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Eduskunnan péétoksen mukaisesti sdddetddn:
1 OSA
YLEISET SAANNOKSET

1 luku

Yleiset sadnnokset

1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan:

1) oikeushenkildihin, joiden sddnnollistd
litketoimintaa on vaihtoehtorahastojen hoita-
minen;

2) vaihtoehtorahaston osuuksien tarjoami-
seen ammattimaiselle asiakkaalle;

3) vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisotoi-
mintaan.

Tamaén lain 13 luvussa sdddetdin vaihtoeh-
torahaston osuuksien tarjoamisesta ei-ammat-
timaiselle asiakkaalle.

TaVM 38/2013
PeVL 43/2013
EV 4/2014

2§
Toimilupavelvollisuuden alaraja

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
tdmén lain mukainen toimilupa (foimilupa-
velvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja), jos
sen hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteen-
lasketut varat ovat:

1) vivutuksella hankitut varat mukaan lu-
ettuna yli 100 miljoonaa euroa; tai

2) yli 500 miljoonaa euroa ja varat ovat
vivuttamattomia eikd yhdessédkaan hoidetussa
vaihtoehtorahastossa oikeutta vaatia lunas-
tusta voida kayttdd viiteen vuoteen kuhunkin
rahastoon tehdysté alkusijoituksesta lukien.

Laskettaessa 1 momentin mukaisten varo-
jen madrdd otetaan huomioon myds sellaiset
vaihtoehtorahastojen varat, joita hoidetaan
vélillisesti sellaisen yhtion kautta, johon hoi-
taja on sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai
madrdysvallan taikka merkittdvin suoran tai
vélillisen omistuksen perusteella.
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38
Rekisterditymisvelvollinen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoita-
mien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut ra-
jat alittavat 2 §:ssd sdéddetyt rajat, on rekiste-
roidyttava siten kuin 5 luvussa sdédetédén (re-
kisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen
hoitaja). Rekisterditymisvelvolliseen vaihto-
ehtorahastojen hoitajaan sovelletaan lisdksi,
mitd 12 ja 21—23 luvussa sdddetddn.

438
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta vaihtoehtorahastojen
hoitajaan, jos se hoitaa ainoastaan sellaisia
vaihtoehtorahastoja, joiden ainoita sijoittajia
ovat vaihtoehtorahastojen hoitajat itse tai nii-
den kanssa samaan konserniin kuuluvat yh-
t16t, eikd mikddn sanotuista konserniin kuulu-
vista yhtidistd ole vaihtoehtorahasto.

Tata lakia ei sovelleta sellaiseen yhteiseen
litketoimintaan, jossa yhteissijoittamista ei
harjoiteta vaihtoehtorahastossa.

Tama laki ei koske:

1) holdingyhti6ité;

2) tyoeldkevakuutusyhtidistd  annetussa
laissa (354/1997) tarkoitettuja tyoeldkeva-
kuutusyhtioité tai muita lakiséateistd tehtavaa
hoitavia eldkelaitoksia;

3) eldkesaitiolaissa (1774/1995) tarkoitet-
tuja eldkesditioitd eikd vakuutuskassalaissa
(1164/1992) tarkoitettuja eldkekassoja, jotka
toteuttavat maksuperusteisia ammatillisia li-
sdelakkeitd, eikd eldkesddtiolaissa ja vakuu-
tuskassalaissa tarkoitettuja eldkesddtioitd ja
vakuutuskassoja, jotka tarjoavat vapaach-
toista etuusperusteista lisdeldketurvaa eikd
muita ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2003/41/EY soveltamisalaan kuuluvia
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia;

4) Euroopan keskuspankkia, Euroopan in-
vestointipankkia, Pohjoismaista investointi-
pankkia, Maailmanpankkia, Kansainvalistd
valuuttarahastoa, Euroopan kehitysrahoitus-
laitoksia eikd muita ylikansallisia laitoksia tai
niiden kaltaisia kansainvilisid jérjestoja,

jotka hoitavat vaihtoehtorahastoja, jos kysy-
myksessd olevat rahastot lisdksi toimivat
yleisen edun mukaisesti;

5) Suomen Pankkia eikd muita kansallisia
keskuspankkeja;

6) Valtiokonttoria eikd kansallisia, alueel-
lisia ja paikallisia julkisyhteis6jd ja muita
elimid tai laitoksia, jotka hoitavat sosiaali-
turva- ja eldkejirjestelmid tukevia rahastoja;

7) henkilostorahastolaissa (934/2010) tar-
koitettuja henkildstorahastoja eikd muita hen-
kiloston osallistumis- ja sddstojarjestelmia;

8) arvopaperistamiserillisyhtiota.

58
Suhde sijoitusrahastolakiin

Sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitetun
rahastoyhtion, joka hoitaa vaihtoehtorahas-
toja, tulee hakea toimilupaa tai rekisterditya
tdmin lain mukaisesti. Finanssivalvonta ei
tdlloin saa edellyttdd rahastoyhtion toimitta-
van tietoja tai asiakirjoja, jotka se on jo toi-
mittanut hakiessaan sijoitusrahastolain mu-
kaista toimilupaa ja jotka ovat edelleen ajan-
tasaisia.

63§
Suhde muuhun lainsddddantéon

Vaihtoehtorahastojen hoitajien velvolli-
suuksista liikkeeseenlaskijoina sdddetddn ar-
vopaperimarkkinalaissa (746/2012).

Vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan
sijoituspalvelulakia (747/2012) siten kuin
siitd tdssd laissa ja sijoituspalvelulain 1 uvun
4 §:ssd sdddetdan.

Sen estamittd, mitd kiinteistorahastolaissa
(1173/1997) séaadetddn, kiinteistorahastolain
2 §:n mukaisen kiinteistdrahaston tai sitd hal-
linnoivan yhteison tulee hakea toimilupaa tai
rekisterdityd tdimén lain mukaisesti.

Sen estamittd, mitd 3 luvun 1 §:sséd sddde-
tadn, sijoituspalveluyritykseltd ja luottolai-
tokselta ei vaadita timén lain mukaista toimi-
lupaa vaihtoehtorahastoihin liittyvien sijoi-
tuspalvelujen tarjoamiseen.

Eurooppalaisista  riskipddomarahastoista
sdddetdén eurooppalaisista riskipddomarahas-
toista annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013.
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Eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yritta-
jyyteen erikoistuneista rahastoista sdddetdin
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittéjyy-
teen erikoistuneista rahastoista annetussa Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 346/2013.

78§

Ulkomaisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin
sovellettavat sddnnokset

Tdmén lain 19 lukua sovelletaan ETA-
vaihtoehtorahastojen  hoitajan  toimintaan
Suomessa. Tadmén lain 20 lukua sovelletaan
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoeh-
torahastojen hoitajan toimintaan Suomessa.

8§

Tietyn tyyppisiin vaihtoehtorahastojen
hoitajiin sovellettavat sddnnékset

Tamén lain 18 luvun sddnnoksid sovelle-
taan vaihtoehtorahastojen hoitajaan:

1) joka itsendisesti tai maédrdysvallan
hankkimista koskevan sopimuksen perus-
teella yhdessd hankkii midrdysvallan listaa-
mattomassa yhtiossé tai litkkkeeseenlaskijassa;

2) joka tekee yhteistyotd yhden tai useam-
man muun vaihtoehtorahastojen hoitajan
kanssa sellaisen sopimuksen perusteella,
jonka nojalla ndiden hoitajien yhdessé hoita-
mat vaihtoehtorahastot hankkivat maérdys-
vallan listaamattomassa yhtiossd tai liikkee-
seenlaskijassa.

Sen estdmaittd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, timdn lain 18 luvun 1 §:44 sovelletaan
myds vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka
hoitaa vaihtoehtorahastoa, joka hankkii muun
kuin méérddvan omistusosuuden listaamatto-
massa yhtidssa.

Tédman lain 18 luvun sdénnoksid ei kuiten-
kaan sovelleta edelld 1 ja 2 momentissa mai-
nittuihin vaihtoehtorahaston hoitajiin, jos
asianomaiset listaamattomat yhtiot ovat:

1) pienid ja keskisuuria yrityksid, sellai-
sina kuin ne médritelladn mikroyritysten seka
pienten ja keskisuurten yritysten maééritel-
mistd annetun  komission  suosituksen
2003/361/EY liitteen 2 artiklan 1 kohdassa;
tai

2) asunto-osakeyhtioitd, keskindisid kiin-
teistoosakeyhtiditd tai muita erillisyhtigita,
joiden tarkoituksena on kiinteistdjen han-
kinta, hallinta tai hallinnointi.

93§
Euroopan unionin sddntely

Tdmén lain, sen nojalla annettujen sdén-
nosten ja méardysten sekd vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin
tdytdntdonpanoasetusten ohella vaihtoehtora-
hastojen hoitajia koskevia méadrdyksid on
edelld mainitussa direktiivissd tarkoitetuissa
komission asetuksella tai pédétokselld anne-
tuissa teknisissd standardeissa.

2 luku

Maaritelmat

1§
Vaihtoehtorahasto

Vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan yhteisod
tai muuta yhteistd sijoittamista, jossa varoja
hankitaan useilta sijoittajilta ja sijoitetaan
madritellyn sijoituspolitilkan mukaisesti si-
joittajien eduksi ja jolta ei edellytetd sijoitus-
rahastodirektiivin 5 artiklassa tarkoitettua lu-
paa.

28
Vaihtoehtorahastojen hoitaja

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla tarkoite-
taan oikeushenkildd, jonka sdédnnollisté litke-
toimintaa on 3 §:ssé tarkoitettu vaihtoehtora-
hastojen hoitaminen. Vaihtoehtorahastojen
hoitajalla tulee olla toimilupa, joka voidaan
myontidd osakeyhtidlle ja eurooppayhtiolle,
tai sen tulee rekisterdityé.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalla tar-
koitetaan yhtiotd, joka on saanut timén lain
mukaista vaihtoehtorahastojen hoitajan toimi-
lupaa vastaavan luvan muussa ETA-valtiossa
kuin Suomessa.
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Vaihtoehtorahastojen hoitaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitamisella tarkoite-
taan sekd salkunhoidon ettd riskienhallinnan
harjoittamista sijoitustenhoitotoimintoina.

Vaihtoehtorahastojen hoitaminen voi li-
sdksi kisittdd yhden tai useamman seuraa-
vista toiminnoista 1 momentissa mainittujen
sijoitustenhoitotoimintojen yhteydessa:

1) hallinto, joka voi sisdltdd lakisdéteiset
ja rahaston hoitoon liittyvét kirjanpitopalve-
lut, asiakastiedustelut, arvonmééritys ja hin-
noittelu, veroilmoitusten laatiminen, saannos-
ten noudattamisen seuranta, osuudenhaltija-
tai osakkeenomistajarekisterin ylldpito, tulo-
jen jakaminen, osuuksien liikkeeseenlasku ja
lunastaminen, sopimusten selvitystoiminta
sekéd osuustodistusten toimitustietojen kirjaa-
minen;

2) markkinointi;

3) vaihtoehtorahastojen varoihin liittyva
toiminta, joka voi sisdltdd vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan luottamusvelvollisuuksien taytté-
miseksi tarpeelliset palvelut, toimitilojen yl-
lapidon, kiinteistojen hallinnointitoimet, yri-
tysten neuvonnan pddomarakennetta koske-
vissa asioissa, teollisuusstrategian ja siihen
liittyvét asiat, sulautumisiin ja yritysjérjeste-
lyihin liittyvdn neuvonnan ja palvelut sekid
vaihtoehtorahaston ja sen sijoituskohteena
olevien yhtididen ja muiden varojen hoitami-
seen liittyvét palvelut.

48§

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
annettuun direktiiviin liittyvdt mddritelmdit

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperistamiserillisyhtiolld  yhtei-
s04d, jonka ainoana tarkoituksena on harjoittaa
arvopaperistamisiin osallistuvien erityisyhtei-
sojen saamisia ja velkoja koskevista tilas-
toista annetun Euroopan keskuspankin ase-
tuksen (EY) N:o 24/2009 1 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettua arvopaperistamista ja to-
teuttaa muita aiheellisia toimia sen suoritta-
miseksi;

2) ETA-rekistercitymisvelvollisella vaihto-
ehtorahastojen hoitajalla vaihtoehtoisten si-

joitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
mukaisesti rekisterditynyttd vaihtoehtorahas-
tojen hoitajaa, jolla on sddntoméadrdinen koti-
paikka muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa;

3) ETA-valtioon sijoittautuneella vaihto-
ehtorahastolla vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajista annetun direktiivin tarkoitta-
maa vaihtoehtorahastoa, joka on saanut toi-
miluvan tai on rekisterdity ETA-valtiossa so-
vellettavan kansallisen lainsdddédnnon mukai-
sesti tai vaihtoehtorahastoa, joka ei ole saanut
toimilupaa tai jota ei ole rekisterdity ETA-
valtiossa mutta jolla on sddntomédrdinen ko-
tipaikka tai keskustoimipaikka ETA-val-
tiossa;

4) holdingyhtiolld yhtidtd, jolla on osak-
keenomistuksia yhdessd tai useammassa
muussa yhtiossd, jonka kaupallisena tarkoi-
tuksena on harjoittaa liiketoimintastrategiaa
tai -strategioita tytéryritystensd, osakkuusyri-
tystensd tai omistusyhteyksiensd kautta vai-
kuttaakseen niiden pitkén aikavilin arvoon,
ja joka yhtiond toimii omaan lukuunsa ja
jonka osakkeet on otettu kaupankéynnin koh-
teeksi sddnnellylld markkinalla ETA-val-
tiossa tai jota ei ole perustettu péddasiassa
tuottamaan tytdryritystensd tai osakkuusyri-
tystensd myynnin avulla voittoa sijoittajil-
leen, mikd ilmenee sen toimintakertomuk-
sesta tai muista virallisista asiakirjoista;

5) kohderahastona toimivalla vaihtoehto-
rahastolla vaihtoehtorahastoa, johon toinen
vaihtoehtorahasto sijoittaa tai jossa silld on
positio;

6) markkinoinnilla  vaihtoehtorahastojen
hoitajan aloitteesta tai lukuun tapahtuvaa sen
hoitaman vaihtoehtorahaston osuuksien tai
osakkeiden suoraa tai vilillistd tarjoamista tai
kohdentamista sijoittajille;

7) mddrdysvallalla tietyntyyppisten yri-
tysten vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpaa-
toksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY ku-
moamisesta annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivissd 2013/34/EU mééri-
teltyd maardysvaltaa; méédrdysvallan tuottava
prosentuaalinen &ddniosuus ja sen laskutapa
madrdytyvit sen mukaan, mitd arvopaperi-
markkinalain 11 luvun 20 §:ssd on sdédetty;

8) muddrdysvallalla listaamattomissa yhti-
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oissd yli puolta yhtididen ddnioikeuksista,
jolloin &dnioikeuksien prosenttiosuutta las-
kettaessa on otettava huomioon vaihtoehtora-
haston hallussa suoraan olevien ddnioikeuk-
sien lisdksi my0s sen vakiintuneesti maardys-
vallassa olevien yritysten dinioikeudet ja
omissa nimissddn mutta vaihtoehtorahaston
tai sen vakiintuneessa méadrdysvallassa ole-
van yrityksen lukuun toimivan luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon &dédnioikeudet;
prosentuaalinen ddniosuus on laskettava kaik-
kien niiden osakkeiden perusteella, joihin liit-
tyy ddnioikeuksia, vaikka niiden kéyttiminen
olisi keskeytetty;

9) osuudella osaketta, oikeutta, talletusto-
distusta tai muuta omistusoikeuden vaihtoeh-
torahastossa osoittavaa osuutta, joka voi olla
arvopaperi tai rahoitusviline riippuen sen oi-
keudellisesta muodosta;

10) pddvdlittdjdlld luottolaitosta tai sijoi-
tuspalveluyritystéd, joka tarjoaa palveluja am-
mattimaisille asiakkaille ensisijaisesti rahoi-
tusvilineilld toteutettavien liiketoimien ra-
hoittamiseksi tai toteuttamiseksi vastapuolena
ja joka voi myos tarjota muita palveluja, ku-
ten kauppojen selvitys- ja toimituspalveluja,
sdilytyspalveluja, arvopapereiden lainaksian-
tamista koskevia palveluja, raitiloityja tek-
niikkapalveluja ja operatiivisia tukipalveluja;

11) sisdisesti hoidetulla vaihtoehtorahas-
tolla vaihtoehtorahastoa, jonka hallitus tai
muu sisdinen elin vastaa vaihtoehtorahaston
hoitamisesta ja jolla ei ole ulkopuolista vaih-
toehtorahastojen hoitajaa;

12) syéttorahastona toimivalla vaihtoeh-
torahastolla vaihtoehtorahastoa, joka sijoittaa
vahintddn 85 prosenttia varoistaan toisen
vaihtoehtorahaston (kohderahastona toimiva
vaihtoehtorahasto) osuuksiin tai osakkeisiin,
joka sijoittaa vdhintdén 85 prosenttia varois-
taan useampaan kuin yhteen kohderahastona
toimivaan vaihtoehtorahastoon, jos kyseisilld
rahastoilla on samanlaiset sijoitusstrategiat,
tai jolla muuten on téllaisessa kohderahastona
toimivassa vaihtoehtorahastossa positio, joka
muodostaa vihintddn 85 prosenttia sen va-
roista;

13) sdilytysyhteisotoiminnalla vaihtoehto-
rahaston varojen sdilyttimistd sekd sen val-
vontaa, ettd toiminnassa noudatetaan lakia,
muita sddnnoksid ja madrdyksid sekd rahaston
saantoja;

14) tyontekijoiden edustajilla  yhteistoi-
minnasta yrityksissd annetun lain (334/2007)
8 §:n mukaisia henkildstéryhmien edustajia;

15) ulkoisesti hoidetulla vaihtoehtorahas-
tolla vaihtoehtorahastoa, jolle on nimetty sen
ulkopuolinen vaihtoehtorahastojen hoitaja;

16) ulkoistamisella  vaihtoehtorahastojen
hoitajan toimintaan liittyvaa jérjestelyd, jonka
perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa
vaihtoehtorahastojen hoitajalle toiminnon tai
palvelun, jonka vaihtoehtorahastojen hoitaja
olisi muutoin itse suorittanut;

17) vaihtoehtorahaston kotijdsenvaltiolla
ETA-valtiota, jossa vaihtoehtorahasto on saa-
nut toimiluvan tai on rekisterdity sovelletta-
van kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, tai
jos toimilupia tai rekisterdintejd on useita,
ETA-valtiota, jossa vaihtoehtorahasto on saa-
nut toimiluvan tai on rekisterdity ensimmai-
sen kerran, tai ETA-valtiota, jossa vaihtoeh-
torahastolla on sddntoméddrdinen kotipaikka
tai keskustoimipaikka, jos se ei ole saanut
toimilupaa eiké sitd ole rekisterdity jossakin
ETA-valtiossa;

18) vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijd-
senvaltiolla ET A-valtiota, jossa vaihtoehtora-
hastojen hoitajalla on sdéntoméadrdinen koti-
paikka;

19) vaihtoehtorahastojen hoitajan  vas-
taanottavalla  jdsenvaltiolla ETA-valtiota,
joka ei ole kotijdsenvaltio ja jossa ETA-val-
tioon sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoi-
taja hoitaa ETA-valtioon sijoittautuneita
vaihtoehtorahastoja, ETA-valtiota, joka ei ole
kotijasenvaltio ja jossa ETA-valtioon sijoit-
tautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja markki-
noi ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehto-
rahaston osuuksia, ETA-valtiota, joka ei ole
kotijasenvaltio ja jossa ETA-valtioon sijoit-
tautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja markki-
noi kolmanteen maahan sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston osuuksia;

20) vaihtoehtorahaston sddnnéilld vaihto-
ehtorahaston sddntojéd, yhtiosopimusta tai yh-
tiojérjestystd sekd nithin vélittomasti liittyvid
sopimusasiakirjoja;

21) vivutuksella menetelméaa, jolla vaihto-
chtorahastojen hoitaja lisdd hoitamansa vaih-
toehtorahaston positiota joko rahaa tai arvo-
papereita lainaamalla, rahoitusjohdannaispo-
sitioihin sisdltyvdd vivutusta kdyttimalla tai
muulla tavalla.
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58§
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdit

Tassd laissa tarkoitetaan:

1) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajista annetulla direktiivilld vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivid 2011/61/EU;

2) komission delegoidulla asetuksella Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU tdydentdmisestd poikkeuksien,
yleisten toimintaedellytysten, sdilytysyhteiso-
jen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta annettua komission delegoitua asetusta
(EU) N:o 231/2013.

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) esitedirektiivilld arvopapereiden ylei-
sOlle tarjoamisen tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta
esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muutta-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2003/71/EY;

2) Euroopan  arvopaperimarkkinaviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd péatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paétoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 (ESMA-ase-
tus) tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkki-
naviranomaista;

3) Euroopan pankkiviranomaisella Euroo-
pan valvontaviranomaisen (Euroopan pankki-
viranomainen) perustamisesta sekd padtoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komis-
sion padtoksen 2009/78/EY kumoamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoi-
tettua Euroopan pankkiviranomaista;

4) Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomai-
nen) perustamisesta sekd péddtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/79/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksessa (EU) N:o 1094/2010 tarkoitettua
Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista;

5) Euroopan jdirjestelmdriskikomitealla fi-
nanssijarjestelmén makrotason vakauden val-
vonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean perustamisesta an-
netussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1092/2010 tarkoitettua
Euroopan jérjestelmériskikomiteaa;

6) eurooppayhtiolld eurooppayhtion (SE)
sddnndistd annetussa neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 2157/2001 (eurooppayhtioasetus)
tarkoitettua eurooppayhtiota;

7) luottolaitosdirektiivilld  luottolaitosten
litkketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2006/48/EY;

8) luottoluokituksella luottoluokituslaitok-
sista annetussa Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksessa (EY) N:o 1060/2009 tar-
koitettua luottoluokitusta;

9) omien varojen direktiivilld sijoituspal-
veluyritysten ja luottolaitosten omien varojen
riittdvyydestd annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivid 2006/49/EY;

10) rahoitusvilineiden markkinat -direk-
tiivilld rahoitusvélineiden markkinoista sekéd
neuvoston  direktiivien 85/611/ETY  ja
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta
ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoa-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2004/39/EY;

11) sijoitusrahastodirektiivilld  siirtokel-
poisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yh-
teissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten méaérdysten yhteenso-
vittamisesta annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY.

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

2) kolmannella maalla muuta valtiota kuin
ETA-valtiota;

3) kolmannen maan valvontaviranomai-
sella Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen
maan toimivaltaista viranomaista;

4) ulkomaisella ETA-valvontaviranomai-
sella Finanssivalvontaa vastaavaa muun ETA-
valtion kuin Suomen viranomaista, jolla on



162/2014 7

toimivalta lain tai muun sdadoksen perusteella
valvoa ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajia.

68§

Rahoitusmarkkinalainsddddntoon liittyviit
mddritelmdt

Tassd laissa tarkoitetaan wulkomaisella
ETA-rahastoyhtiolld, mitd sijoitusrahastolain
2 §:ssd sdddetdan.

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) ammattimaisella asiakkaalla ja ei-am-
mattimaisella asiakkaalla, mita sijoituspalve-
lulain 1 luvun 18 §:ssd sdddetddn;

2) rahoitusvilineelld, miti sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 10 §:ssd sdddetédén;

3) sijoituspalveluyrityksen  sivuliikkeelld,
mitd sijoituspalvelulain 1 luvun 9 §:ssd séa-
detddn;

4) sijoituspalvelulla, mitd sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 11 §:ssd sdddetddn;

5) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyrityk-
selld, mité sijoituspalvelulain 1 luvun 9 §:ssé
sdddetadn;

6) ulkomaisella ETA-vakuutusyhtiolld,
mitéd ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetun
lain (398/1995) 1 luvun 2 §:ssd sdddetdan.

Mitd tdssd laissa sdddetddn ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd,
sovelletaan sijoituspalvelulain 4 luvun 2 §:ssé
tarkoitettuun Suomeen sijoittautuneeseen ul-
komaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ulko-
maiseen sidonnaisasiamieheen.

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopaperia;

2) arvopaperistamisella, miti luottolaitos-
toiminnasta  annetun  lain  (121/2007)
16 b §:ssd sdddetddn;

3) liikkeeseenlaskijalla, mitd arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 3 §:ssd sdddetdin;

4) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella,
mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
8 §:ssé sdddetdan.

738
Muut mddritelmdt
Téssé laissa tarkoitetaan:

1) konsernilla ja tytdryritykselld kirjanpi-
tolaissa (1336/1997) tarkoitettua konsernia ja

tytdryritystd sekd niihin rinnastettavaa ulko-
maista konsernia ja tytaryritysta;

2) listaamattomalla yhtiélld yhtiotd, jolla
on sddntomadrdinen kotipaikka ETA-val-
tiossa ja jonka osakkeita ei ole otettu kaupan-
kéynnin kohteeksi kaupankdynnistd rahoitus-
vélineilld annetun lain (748/2012) 1 luvun
2 §mn 6 kohdassa tarkoitetulla sdénnellylld
markkinalla.

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) henkilokohtaisella liiketoimella vaikut-
tavassa asemassa olevan kaupankdyntid tai
hénen lukuunsa tapahtuvaa kaupankdyntié ra-
hoitusvilineelld silloin, kun vaikuttavassa
asemassa oleva toimii asemansa, toimensa tai
tehtdvinsd ulkopuolella tai kaupankdynti ta-
pahtuu vaikuttavassa asemassa olevan henki-
16n, hinen perheenjésenensé tai hinen kans-
saan muussa ldheisessd suhteessa olevan lu-
kuun, taikka sellaisen henkilon lukuun, jonka
kaupankdynnin tuloksesta vaikuttavassa ase-
massa oleva saa muuta olennaista etua kuin
kaupan toteutuksesta saatavan maksun tai
palkkion;

2) vaikuttavassa asemassa olevalla vaihto-
ehtorahastojen hoitajan hallituksen jésenta,
toimitusjohtajaa ja muuta ylimpddn johtoon
kuuluvaa sekd tyontekijad tai muuta luonnol-
lista henkilod, joka yrityksen valvonnassa
osallistuu vaihtoehtorahaston hoitoon tai sijoi-
tuspalvelun tarjoamiseen tai luonnollista hen-
kilo4, joka osallistuu vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan ulkoistaman toiminnan jérjestimiseen.

II OSA

OIKEUS TOIMIA VAIHTOEHTO-
RAHASTOJEN HOITAJANA

3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana
toimiminen

1§
Luvanvaraisuus

Vaihtoehtorahastoa saa hoitaa vain vaihto-
chtorahastojen hoitaja, jolla on tdssd laissa
tarkoitettu toimilupa.

Toimilupaa ei voida myontdd ainoastaan 2
luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettuun sal-
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kunhoitoon tai riskienhallintaan tai 2 luvun
3 §:n 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan.

Sen estdmdittd, mitd 1 momentissa sddde-
tadn, rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtora-
hastojen hoitaja saa hoitaa vaihtoehtorahastoa
ilman toimilupaa. Téllaisen vaihtoehtorahas-
ton osuuksia saa Suomessa markkinoida ai-
noastaan ammattimaisille asiakkaille, jollei
13 luvussa toisin sdddeta.

238
Muut sallitut palvelut

Ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston
vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on sijoitus-
rahastolain mukainen toimilupa, saa hallin-
noida sijoitusrahastoja siten kuin sijoitusra-
hastolaissa sdéddetaén.

Ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston
vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on 1 §:n
mukainen toimilupa, saa lisdksi tarjota sijoi-
tuspalvelulain 1 luvun 11 §:n 4 kohdassa tar-
koitettua omaisuudenhoitoa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tar-
joaa 2 momentissa tarkoitettuja omaisuuden-
hoitopalveluja, sovelletaan, mitd sijoituspal-
velulain 1 luvun 4 §:sséd sdddetédén.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka har-
joittaa 2 momentissa ja 3 §:n 2 kohdassa
tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta kuu-
lua sijoittajien korvausrahastoon sdddetdan
sijoituspalvelulaissa.

38
Liitdnndispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun lu-
van saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa,
myodnnetyn toimiluvan mukaisesti, lisdksi tar-
jota liitdnndispalveluna:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §n 5
kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

2) sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 9
kohdassa ja 2 luvun 3 §:n 7 kohdassa tarkoi-
tettua rahoitusvélineiden sdilyttdmistd sijoi-
tusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuk-
sien osalta;

3) sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 1
kohdassa tarkoitettua toimeksiantojen vas-
taanottamista ja vélittdmista.

48
Toiminimi

Muu kuin vaihtoehtorahastojen hoitaja tai
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa Suo-
messa toiminimessddn, vaihtoehtorahaston
nimessd, ETA-valtioon sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston nimessd tai muutoin toimin-
nassaan kiyttdd nimitystd vaihtoehtorahasto,
vaihtoehtorahastojen hoitaja tai lyhenteitd
AIF tai AIFM taikka muutoin luoda vaikutel-
maa, ettd silld olisi oikeus hoitaa vaihtoehto-
rahastoja.

5§

Velvollisuus nimetd vaihtoehtorahastojen

hoitaja

Vaihtoehtorahastolle tulee nimetd yksi té-
mén lain mukainen vaihtoehtorahastojen hoi-
taja.

Sisdisesti hoidetulla vaihtoehtorahastolla
on oltava tdmén lain mukainen toimilupa tai
sen on rekisterdidyttdvd 5 luvun sddnndsten
mukaisesti.

Jos ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston
vaihtoehtorahastojen hoitaja ei pysty varmis-
tamaan, ettd sen hoitama vaihtoehtorahasto
tai vaihtoehtorahaston lukuun toimiva toinen
yhteisd noudattaa sille tdssé laissa sdddettyja
velvollisuuksia, sen on ilmoitettava asiasta
valittomaisti Finanssivalvonnalle ja niiden
valtioiden ulkomaisille ETA-valvontaviran-
omaisille, joihin vaihtoehtorahasto on sijoit-
tautunut.

68§
Kielto harjoittaa muuta litketoimintaa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen
hoitaja ei saa vaihtoehtorahastojen hoidon li-
séksi harjoittaa muuta kuin 2 ja 3 §:n mu-
kaista liiketoimintaa.

Sisdisesti hoidettu vaihtoehtorahasto ei saa
vaihtoehtorahaston hoidon lisdksi harjoittaa
muuta liiketoimintaa.

738
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan, jollei komission delegoidusta asetuk-
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sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin tiytan-
toonpanemiseksi antaa tarkemmat sdénnokset
3 §:n mukaisista liitdnndispalveluista.

4 Tuku
Toimilupa
1§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta
toimiluvan vaihtoehtorahastojen hoitajana
toimimiseen sekd 3 luvun 2 §:ssé tarkoitettu-
jen palvelujen ja 3 luvun 3 §:ssi tarkoitettu-
jen liitdnndispalvelujen tarjoamiseen.

Hakemukseen on liitettdva riittavét selvi-
tykset vaihtoehtorahastojen hoitajan:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) toiminnan jarjestamisesta;

4) palkka- ja palkkiokdytanndistd;

5) toimintojen ulkoistamisesta.

Hakemukseen on liitettdva riittdvét selvi-
tykset vaihtoehtorahastojen hoitajan hoitamien
tai hoitamaksi aikomien vaihtoehtorahastojen:

1) sijoitusstrategioista, riskiprofiileista ja
muista ominaispiirteista;

2) maista, joihin ne ovat sijoittautuneet tai
joihin niiden on mééré sijoittautua;

3) maista, johon kohderahastona toimiva
vaihtoehtorahasto on sijoittautunut, jos vaih-
toehtorahasto toimii syottorahastona;

4) saannoisti;

5) jérjestelyistd, joita on tehty séilytysyh-
teisOn nimedmiseksi;

6) 12 luvun 1 §:ssd tarkoitetun ilmoituk-
sen mukaisista tiedoista.

28
Toimilupapdictos

Finanssivalvonnan on ratkaistava toimilu-
paa koskeva hakemus kolmen kuukauden ku-
luessa siitd, kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja sel-
vitykset. Jos Finanssivalvonta katsoo sen ta-
pauksesta johtuvan painavan syyn vuoksi tar-
peelliseksi, Finanssivalvonta voi piéttdd pi-
dentdd  maidrdaikaa  enintddn  kolmella
kuukaudella.

Toimiluvassa on mainittava, minka tyyppi-
sid vaihtoehtorahastoja sen nojalla voi hoitaa
sekd ne 3 luvun 2 §:ssé tarkoitetut palvelut ja
3 luvun 3 §:ssd tarkoitetut liitdnnéispalvelut,
joita vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oi-
keus tarjota. Finanssivalvonta voi toimiluvan
myoOntdmisen jédlkeen vaihtoehtorahastojen
hoitajan hakemuksesta muuttaa toimilupaa.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan vaihto-
ehtorahastojen hoitajan liiketoimintaa koske-
via, sijoittajansuojan, rahoitusmarkkinoiden
vakauden tai valvonnan toteuttamisen kan-
nalta vilttimattomid rajoituksia ja ehtoja.

Finanssivalvonnan on kuultava asian-
omaista ulkomaista ETA-valvontaviran-
omaista ennen toimiluvan myontdmistéd vaih-
toehtorahastojen hoitajalle, joka on:

1) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan, ul-
komaisen ETA-rahastoyhtion, ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen,  ulkomaisen
ETA-lIuottolaitoksen tai ulkomaisen ETA-va-
kuutusyhtion tytaryritys;

2) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan, ul-
komaisen ETA-rahastoyhtion, ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen,  ulkomaisen
ETA-luottolaitoksen tai ulkomaisen ETA-va-
kuutusyhtion emoyrityksen tytaryritys;

3) yhtid, jossa médrdysvaltaa kdyttavit sa-
mat luonnolliset henkil6t tai oikeushenkildt,
jotka kayttdviat maadrdysvaltaa toisessa ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajassa, ulkomaisessa
ETA-rahastoyhtiossd, ulkomaisessa ETA-si-
joituspalveluyrityksessd, ulkomaisessa ETA-
luottolaitoksessa tai ulkomaisessa ETA-va-
kuutusyhtidssé.

Jos pditdstd ei ole annettu 1 momentissa
sdddetyssd madrdajassa, hakija voi tehda vali-
tuksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituk-
sen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuk-
sen hylkddvaan paitokseen. Valituksen voi
tehd4, kunnes péaatos on annettu. Finanssival-
vonnan on ilmoitettava padtoksen antami-
sesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos péa-
tds on annettu valituksen tekemisen jdlkeen.

3§
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Toimilupa on myodnnettivd suomalaiselle
osakeyhtiolle, jonka kaupparekisteriin merki-
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tystéd toimialasta kdy ilmi sen toiminta vaihto-
chtorahastojen hoitajana ja jos saadun selvi-
tyksen perusteella voidaan varmistua siité,
ettd vaihtoehtorahastojen hoitajan omistajat
tayttavat 4 §:ssd sdddetyt vaatimukset ja vaih-
toehtorahastojen hoitaja tiyttdd toiminnalle
6—11 luvussa ja 12 luvun 8 §:n 3 momen-
tissa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on evittivd toimilupa,
jos valvontatehtivdd ei kdytinndssd voida
suorittaa, koska sitd vaikeuttavat:

1) laheiset sidokset vaihtoehtorahastojen
hoitajan ja muiden luonnollisten henkildiden
tai oikeushenkildiden valilla;

2) kolmannen maan lait, asetukset tai hal-
linnolliset madraykset, joita sovelletaan luon-
nolliseen henkiloon tai oikeushenkildon, jo-
hon vaihtoehtorahastojen hoitajalla on léhei-
set sidokset; tai

3) kyseisten lakien, asetusten tai hallinnol-
listen médrdysten tdytdntoonpanoon liittyvét
vaikeudet.

Toimilupa voidaan myontdd my0s perus-
tettavalle yritykselle ennen sen rekisterdi-
mista.

Tassd laissa tarkoitetaan Idheisilld sidok-
silla tilannetta, jossa kahden tai useamman
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon va-
lillda on sidoksena suora tai miérdysvallan
kautta viélillinen vahintdén 20 prosentin omis-
tusosuus yrityksen #édnioikeuksista tai pda-
omasta ja niiden henkildiden vilistd tilan-
netta, jossa vahintddn kaksi luonnollista hen-
kilod tai oikeushenkilod on maédrdysvallan
kautta pysyvisti sidoksissa samaan henki-
166n.

43§
Merkittdvien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa
vihintddn 10 prosenttia vaihtoehtorahastojen
hoitajan osakepddomasta tai osuuden, joka
tuottaa vadhintddn 10 prosenttia sen osakkei-
den tuottamasta tai muusta ddnivallasta, on
oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden ai-
kana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan kat-

soa osoittavan hdnen olevan ilmeisen sopima-
ton omistamaan vaihtoehtorahastojen hoita-
jaa; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omis-
tamaan vaihtoehtorahastojen hoitajaa.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa vaihtoehtorahastojen hoita-
jan omistajalle kuuluvan paitosvallan kaytta-
mistd vaihtoehtorahastojen hoitajassa, jos sitd
on hénen aikaisempi toimintansa, tuomioon
johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikutta-
vat seikat kokonaisuutena arvioituna pidet-
tdva ilmeisen perusteltuna.

5§

Ilmoitusvelvollisuus olennaisista muutoksista
toimiluvan edellytyksiin

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle olennaisista muu-
toksista 3 §:n mukaisiin toimiluvan myonta-
misen edellytyksiin ennen niiden taytintoon-
panoa.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa
ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava
vaihtoehtorahastojen hoitajalle, jos se kieltdd
muutosten toteuttamisen tai asettaa toimilu-
valle rajoituksia tai ehtoja 2 §:mn mukaisesti.
Jos Finanssivalvonta ei asiaan liittyvien pai-
navien syiden vuoksi voi antaa ilmoitusta
kuukauden kuluessa, Finanssivalvonta voi
paittda pidentdd ilmoitusaikaa enintdén yh-
delld kuukaudella ilmoitettuaan pidennyk-
sestd vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

63§
Toimiluvasta ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vaihto-
chtorahastojen hoitajan toimilupa rekisterdi-
taviksi kaupparekisteriin.

Finanssivalvonnan on neljdnnesvuosittain
ilmoitettava tdmén luvun nojalla myonnetyt
toimiluvat rekisterditdvaksi Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle.
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78
Toiminnan aloittaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa
toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta
johdu, vilittomaésti sen jilkeen, kun toimilupa
on myonnetty. Jos toimilupa on myOnnetty
perustettavalle osakeyhtiolle, tulee osakeyhti-
on lisdksi olla rekisterdity. Vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle, milloin se aloittaa toimintansa.

Toimilupa voidaan hakemuksesta myontiaa
ehdollisena 1 §:n 2 momentin 1—4 kohdassa
sekd 1 §:n 3 momentin 1 kohdassa tarkoitetut
tiedot tdydellisend toimittaneelle vaihtoehto-
rahastojen hoitajalle siten, ettd toiminta voi-
daan aloittaa kuukauden kuluttua siitd péi-
véstd, kun 1 §:n 2 momentin 5 kohdassa ja
1 §:n 3 momentin 2—6 kohdassa tarkoitetut
tiedot on toimitettu tiydellisina.

8§

Toimiluvan peruminen ja toiminnan
rajoittaminen

Toimiluvan perumisessa noudatetaan, miti
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 26 §:ssé. Finanssivalvonta voi pe-
rua toimiluvan lisdksi jos vaihtoehtorahasto-
jen hoitaja:

1) ei harjoita toimiluvan mukaista toimin-
taa 12 kuukauden kuluessa toimiluvan myon-
tdmisesta;

2) luopuu nimenomaisesti toimiluvasta;

3) ei ole harjoittanut lain soveltamisalaan
kuuluvaa toimintaa kuuden edeltineen kuu-
kauden aikana;

4) on saanut toimiluvan valheellisen il-
moituksen perusteella tai muilla epéarehelli-
silld keinoilla;

5) ei endd tiytd toimiluvan myoOntdmisen
edellytyksid;

6) ei endd tdytd sijoituspalvelulain mukai-
sia vaatimuksia silloin, kun sen toimilupa
kattaa myds tdmén lain 3 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin tarkoittamat omaisuudenhoitopalve-
lut; tai

7) on vakavasti ja jarjestelmallisesti rikko-
nut timén lain tai sen nojalla annettuja séin-
noksia.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilu-
van peruminen rekisterditdvéksi seké tiedoksi
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Toiminnan rajoittamisesta sdddetddn Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 27 §:ssa.

98§
Toimilupa eurooppayhtiolle

Sen estdmattd, mitd 3 §:ssd sdddetddn,
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa on
myonnettivd myds muussa ETA-valtiossa
vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtiolle,
joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen eu-
rooppayhtidasetuksen 8 artiklan mukaisesti.
Finanssivalvonnan on télléin pyydettdva lu-
pahakemuksesta kyseisen ETA-valtion ulko-
maisen ETA-valvontaviranomaisen lausunto.
Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdidd ennen
kuin toimilupa on annettu. Sama koskee eu-
rooppayhtion perustamista sulautumalla si-
ten, ettd vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka
on toisessa valtiossa, rekisterdidddn euroop-
payhtiond Suomessa.

10 §

Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion —asetuksella voi-
daan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin taytin-
toonpanemiseksi antaa tarkemmat sddnnok-
set:

1) 1 §:ssd tarkoitettuun hakemukseen lii-
tettdvistd riittdvista selvityksista;

2) 2 §:ssd tarkoitetuista asian ratkaise-
mista varten tarvittavista asiakirjoista ja sel-
vityksisti;,

3) 6 §:n mukaisista ilmoituksista.

5 luku

Rekisterointi
1§
Rekisterditymisvelvollisuus

Rekisterditymisvelvollisen  vaihtoehtora-
hastojen hoitajan kaupparekisteriin merki-
tystéd toimialasta on kdytdva ilmi sen toiminta
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vaihtoehtorahastojen  hoitajana. Téllaisen
vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekiste-
roidyttdvd Finanssivalvonnan ylldpitiméain
julkiseen rekisteriin tdiméan luvun mukaisesti.

238
Finanssivalvonnan rekisteri

Finanssivalvonta ylldpitdd julkista rekiste-
rid:

1) 1 §:ssd tarkoitetuista rekisterditymisvel-
vollisista vaihtoehtorahastojen hoitajista;

2) 4 luvun mukaisen toimiluvan saaneista
vaihtoehtorahastojen hoitajista;

3) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppa-
laisten riskipddomarahastojen hoitajista, joi-
den lainkohdassa tarkoitetun asetuksen mu-
kainen kotipaikka on Suomessa;

4) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppa-
laisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneiden rahastojen hoitajista, joiden
edelld mainitun asetuksen mukainen koti-
paikka on Suomessa.

38
Rekisterdinnin edellytykset

Rekisterditymisvelvollisen  vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on rekisterditymistd koske-
van hakemuksen yhteydessd annettava Fi-
nanssivalvonnalle rekisteriin merkittaviksi
omat tunnistetietonsa ja hoitamiensa vaihto-
ehtorahastojen tunnistetiedot seké tiedot nii-
den sijoitusstrategioista.

48§

Rekisterditymisvelvollisen
raportointivelvollisuus

Rekisterditymisvelvollisen  vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on vuosittain annettava Fi-
nanssivalvonnalle tiedot tdrkeimmistd rahoi-
tusvilineistd, joilla se kdy kauppaa, seka tie-
dot hoitamiensa vaihtoehtorahastojen tér-
keimmistd sijoituskohteista ja merkittdvim-
misté riskikeskittymista.

Rekisterditymisvelvollisen — vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on vélittomésti annettava
ilmoitus Finanssivalvonnalle, jos se ei endd
taytd 1 luvun 3 §:ssd sdddettyjd edellytyksia.

538
Toimiluvan hakeminen

Rekisterditymisvelvollinen  vaihtoehtora-
hastojen hoitaja on oikeutettu hakemaan toi-
milupaa 4 luvun mukaisesti riippumatta hoi-
tamiensa varojen maérdstd siten kuin komis-
sion taytdntdonpanoasetuksessa sdddetdan.

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on haettava toimilupaa 4 luvun
mukaisesti 30 paivan kuluessa siitd, kun sen
hoitamat varat ylittdvét 1 luvun 2 §:ssd sddde-
tyn toimilupavelvollisuuden alarajan.

6§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rayksid 3 §:ssé tarkoitetusta tiedonantovelvol-
lisuudesta ja 4 §:n 1 momentissa tarkoitetusta
vuosittaisesta raportoinnista, jollei komission
delegoidusta asetuksesta muuta johdu.

78§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn 1 luvun 2 §:ssd tarkoitetun toimilupa-
velvollisuuden alarajan laskennasta, jatku-
vasta seurannasta ja tilapdisestd ylittimisesta
sekd 1 §:ssé sdddetyn rekisterditymisen yh-
teydessd annettavista tiedoista ja 4 §:ssé tar-
koitetusta raportointivelvollisuudesta.

11 OSA
TOIMINTA
6 luku
Toimintaedellytykset
1§
Yleiset periaatteet
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on:
1) toimittava rehellisesti, patevisti, huolel-

lisesti ja tasapuolisesti;
2) toimittava ottaen huomioon hoitami-
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ensa vaihtoehtorahastojen tai niiden sijoitta-
jien etu ja vaarantamatta markkinoiden hai-
riétonta toimintaa;

3) otettava  kdyttoon  liiketoimintansa
asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat
resurssit ja menettelyt ja kdytettdva niitd te-
hokkaasti;

4) toteutettava kaikki kohtuullisiksi kat-
sottavat toimenpiteet eturistiriitojen valttdmi-
seksi ja, silloin kun ne eivét ole viltettdvissa,
kyseisten eturistiriitojen tunnistamiseksi, hal-
litsemiseksi ja valvomiseksi sekd soveltuvin
osin ilmoittamiseksi, jotta voidaan estdd niitd
vaikuttamasta haitallisesti vaihtoehtorahasto-
jen ja niiden sijoittajien etuihin, ja varmistet-
tava, ettd niiden hoitamia rahastoja kohdel-
laan tasapuolisesti;

5) taytettdvd kaikki niiden liiketoiminnan
harjoittamiseen sovellettavat sdadntelyvaati-
mukset edistddkseen hoitamiensa vaihtoehto-
rahastojen ja niiden sijoittajien etua ja edis-
tddkseen markkinoiden héiri6tontd toimintaa;

6) kohdeltava kaikkia vaihtoehtorahasto-
jen sijoittajia tasapuolisesti.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimin-
taansa jérjestdessddn otettava huomioon
kaikki harjoittamansa toiminta sekd hoitami-
ensa vaihtoehtorahastojen laatu, koko, moni-
muotoisuus ja mahdolliset erityispiirteet.

Yhdellekdén vaihtoehtorahastojen sijoitta-
jalle ei saa antaa erityiskohtelua, ellei tillai-
nen erityiskohtelu kédy ilmi asianomaisen
vaihtoehtorahaston sdédnndista.

2§
Vihimmdispddoma

Ulkopuolisen vaihtoehtorahastojen hoita-
jan osakepddoman on oltava véhintdin
125 000 euroa. Sisdisesti hoidetun vaihtoeh-
torahastojen hoitajan osakepddoman on ol-
tava viahintddn 300 000 euroa. Osakepai-
oman on oltava kokonaan maksettu toimilu-
paa myoOnnettaessa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn liséksi vaih-
toehtorahastojen hoitajalla on oltava omia va-
roja 0,02 prosenttia siitd méérastd, jolla sen
hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlas-
kettu arvo ylittda 250 miljoonaa euroa (omat
lisdvarat). Omien varojen kokonaisméérin ei
kuitenkaan tarvitse ylittdd 10 miljoonaa eu-
roa.

Laskettaessa 2 momentissa sdddettyd paa-
omavaatimusta vaihtoehtorahastojen hoitajan
hoitamien vaihtoehtorahastojen arvoon lue-
taan mukaan kaikki hoitajan hoitamat vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin mukaiset vaihtoehtorahastot sekd
ne vaihtoehtorahastot, joiden sijoitustoimin-
nan hoitaminen on annettu toisen yhtion hoi-
dettavaksi.

Edelld 2 momentissa séddetyistd vaatimuk-
sista huolimatta vaihtoehtorahastojen hoitajan
omien varojen maird ei saa alittaa yhtd nel-
jdsosaa edellisen tilikauden vahvistetun tu-
loslaskelman osoittamista kiinteistd kuluista
tai, jos hoitajan toiminnassa on tilinpdéatoksen
vahvistamisen jilkeen tapahtunut merkittédvia
muutoksia, Finanssivalvonnan vaihtoehtora-
hastojen hoitajan hakemuksesta vahvistamaa
maaraa.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi alittaa 2
momentissa tarkoitetun omien lisdvarojen
médrdn enintddn 50 prosentilla, jos silld on
takaus vastaavalle miérélle. Takauksen anta-
jana tulee olla luottolaitos tai vakuutusyritys,
jonka sdantomaédrdinen kotipaikka on ETA-
valtiossa tai kolmannessa maassa, jossa ky-
seiseen luottolaitokseen tai vakuutusyrityk-
seen sovelletaan sellaisia toiminnan vakautta
koskevia sdéntdjd, joiden toimivaltaiset vi-
ranomaiset katsovat vastaavan EU-lainsédé-
didnnossd asetettuja vaatimuksia.

Sen estdmaéttd, mitd 1—4 momentissa Sdi-
detddn, vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka
tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 luvun
3 §:n 1 momentissa tarkoitettuja palveluja, on
aina tdytettdvd sijoituspalvelulain 6 luvun
1 §:n 2 momentissa sdddetyt vaatimukset.

Mité tissd pykéldssd sdddetddn, ei sovel-
leta vaihtoehtorahastojen hoitajiin, jotka ovat
my0s sijoitusrahastolain tarkoittamia rahasto-
yhtioitd.

38
Omien varojen sijoittaminen

Edelld 2 §:n 1 momentin mukaiset omat
varat sekd 4 §:ssd tarkoitetut omat lisdvarat
on sijoitettava rahavaroihin tai lyhyelld aika-
vélilld helposti rahaksi muunnettaviin varoi-
hin, eivdtkd ne saa sisdltdd spekulatiivisia
omaisuuserid.
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438
Vastuuriskien kattaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
joko riittdvat omat lisdvarat tai kaikissa ETA-
valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus nii-
den huolimattomuudesta aiheutuneiden vahin-
kojen korvaamiseksi, joista vaihtoehtorahas-
tojen hoitaja on timén lain mukaan vastuussa.

58
Johtaminen ja luotettavuus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksen,
toimitusjohtajan, ja muun ylimmin johdon
seki liiketoiminnasta vastaavien tulee johtaa
vaihtoehtorahastojen hoitajaa terveiden ja
huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti.
Heidén on oltava luotettavia henkil®ita, jotka
eivdt ole konkurssissa ja joiden toimintakel-
poisuutta ei ole rajoitettu. N&illd henkiloilld
on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoitustoi-
minnan tuntemus kuin vaihtoehtorahastojen
hoitajan toiminnan laatu ja laajuus huomioon
ottaen on tarpeen. Miti tdssd momentissa sdi-
detddn, sovelletaan vastaavasti vaihtoehtora-
hastojen hoitajan emoyhtidon.

Luotettavana ei pideta sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden ai-
kana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltineen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan kat-
soa osoittavan hinen olevan ilmeisen sopima-
ton vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksen
jéseneksi tai varajdseneksi, toimitusjohtajaksi
tai toimitusjohtajan sijaiseksi taikka muuhun
ylimpaén johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1
kohdassa tarkoitettuun tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa
tehtévéssa, jos sitd on hénen aikaisempi toi-
mintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja
muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuu-
tena arvioituna pidettédva ilmeisen perustel-
tuna.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava 1 momentissa tarkoitetuissa johtotehta-
vissd toimivien henkildomuutoksista viipy-
mattd Finanssivalvonnalle.

Vihintddn kahden 1 momentin edellytyk-
set tdyttdvan henkilon on tehtdva vaihtoehto-
rahastojen hoitajan liiketoiminnan harjoitta-
mista koskevat keskeiset paédtokset.

6§
Tilintarkastus ja tilintarkastaja

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tilintarkas-
tukseen ja tilintarkastajaan sovelletaan tilin-
tarkastuslakia (459/2007) ja osakeyhtidlakia
(624/2006). Vaihtoehtorahastojen hoitajan ti-
lintarkastukseen ja tilintarkastajaan sovelle-
taan, mité tilintarkastuslain 25 §:n 1 momen-
tin 8 kohdassa, 5 luvussa ja 40 §:n 2 momen-
tin 1 kohdassa sdédetdén sédannellylld markki-
nalla kaupankdynnin kohteena olevien arvo-
paperien liikkeeseenlaskijan tilintarkastuk-
sesta ja tilintarkastajasta. Mité tdssd momen-
tissa sdddetddn vaihtoehtorahastojen hoitajan
tilintarkastuksesta ja tilintarkastajasta, sovel-
letaan vastaavasti vaihtoehtorahastojen hoita-
jan emoyhtion tilintarkastukseen ja tilintarkas-
tajaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tilintarkasta-
jista vihintddn yhden on oltava tilintarkastus-
lain 2 §:n 2 kohdassa tarkoitettu KHT-tilin-
tarkastaja tai KHT-yhteiso.

Tilintarkastuslain 9 §:ssé ja osakeyhtidlain
7 luvun 5 §:ssé tarkoitetun tilintarkastajan
sekd osakeyhtidlain 7 luvun 7—10 §:ssé tar-
koitetun erityisen tarkastuksen ja tarkastajan
vaihtoehtorahastojen hoitajaan ja sen omis-
tusyhteisoon médrdd Finanssivalvonta. Tilin-
tarkastajan sekd erityisen tarkastajan maarda-
miseen edelld tarkoitetuissa tapauksissa so-
velletaan muutoin, mité niistd sdddetddn tilin-
tarkastuslaissa ja osakeyhtidlaissa. Finanssi-
valvonnan on lisdksi maérattavd vaihtoehto-
rahastojen hoitajaan ja sen omistusyhteisoon
kelpoisuusehdot tdyttivd tilintarkastaja, jos
vaihtoehtorahastojen hoitajalla tai omistusyh-
teisolld ei ole 2 momentissa sdddetyt vaati-
mukset tayttdvaa tilintarkastajaa.

78
Itsesdicintely

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on suoraan
tai wvalillisesti kuuluttava riippumattomaan,
alan toimijoita laajasti edustavaan Suomessa
perustettuun toimielimeen, joka on antanut
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suosituksen vaihtoehtorahastojen toimintaa
koskevan avoimuuden ja ldpindkyvyyden
edistdmiseksi, tai sen on sitouduttava noudat-
tamaan kyseisen toimielimen antamia suosi-
tuksia tai julkistettava perustelut sille, miksei
ole sitoutunut.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu tai siithen
rinnastettava toimielin voi antaa hyvien kdy-
tantdjen noudattamisen edistdmiseksi myos
muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja timén
lain soveltamisalaa koskevia suosituksia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle, mihin 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitettuun toimielimeen se kuu-
luu tai minkd toimielimen tai toimielinten
antamia suosituksia se noudattaa. Finanssi-
valvonnan pyynndstd toimielimen on toimi-
tettava Finanssivalvonnalle sdéntdnsd ja muut
Finanssivalvonnan pyytdmaét valvonnan kan-
nalta tarpeelliset tiedot toimielimesta.

8§
Toimipaikka

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
toimintaansa varten viahintddn yksi kiinted
toimipaikka. Se voi harjoittaa toimintaansa
lisdksi muissa toimipaikoissa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan pédasialli-
sen toimipaikan on oltava Suomessa.

93§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin tdytin-
toonpanemiseksi antaa tarkemmat sdannokset
2 §:ssé tarkoitetusta vahimmaispddomasta ja
4 §:ssd tarkoitetusta vastuuriskien kattami-
sesta.

10§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus
Finanssivalvonta antaa tarkempia maa-
rayksid 3 §:ssé tarkoitettujen varojen sijoitta-

misesta, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu.

11§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn 1 §:n yleisistd periaatteista sekd
4 §:ssé tarkoitetuista vastuuriskeistd ja vas-
tuuriskien kattamisesta.

7 luku
Toiminnan jirjestiminen
1§

Resurssit

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
riittdvét ja tarkoituksenmukaiset vaihtoehto-
rahastojen asianmukaiseen hoitamiseen tar-
vittavat henkilresurssit ja tekniset resurssit.

28
Hallinto- ja valvontajdrjestelyt

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
luotettavat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt
sekd automaattisen tietojenkdsittelyn val-
vonta- ja suojajarjestelyt.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
riittavét sisdiset valvontajarjestelyt.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on mééritel-
tava tyontekijoiden henkilokohtaisia liiketoi-
mia koskevat sddnnot sekd tarvittaessa sen
omaan lukuun tehtyjen sijoitusten omistusta
ja hoitoa koskevat sddnndt. Valvonnan jérjes-
tdmisen avulla tulee voida varmistua siitd,
ettdl jokaisesta liiketoimesta, jossa vaihtoehto-
rahastoja on ollut osallisena, voidaan jalkiké-
teen todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne
sekd toteuttamisaika ja -paikka ja ettd hoita-
jan hoitamien rahastojen varat sijoitetaan
vaihtoehtorahaston sédntdjen ja voimassa
olevan lainsddddnnon mukaisesti.

38
Raportointi Finanssivalvonnalle

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on sdédnnol-
lisesti raportoitava Finanssivalvonnalle riitta-
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vt tiedot jokaisen hoitamansa vaihtoehtora-
haston:

1) markkinoista, joiden osapuoli se on tai
joilla se kéy aktiivisesti kauppaa;

2) rahoitusvilineistd tai muista kaupan-
kaynnin kohteista, joilla se kdy kauppaa;

3) tarkeimmisté sijoituskohteista;

4) merkittdvimmisté riskikeskittymist;

5) vaihtoehtorahastojen vivutuksesta;

6) muista jérjestelmériskin kannalta olen-
naisista tekijoistd;

7) valvonnan kannalta tarpeelliset muut
tiedot ja asiakirjat.

48
Sdilytysyhteison nimedminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on huoleh-
dittava kunkin sen hoitaman vaihtoehtorahas-
ton varojen sdilyttdmisestd ja muusta siily-
tystoiminnasta asianmukaisesti. Jokaiselle
vaihtoehtorahastolle on nimettiva sen kanssa
samaan ETA-valtioon sijoittautunut séilytys-
yhteisd, jollei vaihtoehtorahastolle tule ni-
metd kolmannessa maassa sijaitsevaa yhtei-
s0d siten kuin 15 luvun 8 §:n 4 kohdan no-
jalla tarkemmin sdddetddn. Rekisterditymis-
velvollisella vaihtoehtorahastojen hoitajalla
ei ole kuitenkaan velvollisuutta nimeté siily-
tysyhteisod hoitamilleen vaihtoehtorahas-
toille.

58
Asiakkaansuoja sijoituspalveluissa

Omaisuudenhoitoa 3 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin mukaisesti tarjoava vaihtoehtorahas-
tojen hoitaja ei saa ilman asiakkaan etuké-
teistd hyvéksyntdé sijoittaa asiakkaan varoja
hoitamiensa vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
tehokkaat menettelytavat ei-ammattimaisten
asiakkaiden tekemien omaisuudenhoito- tai
liitAnndispalveluja koskevien valitusten késit-
telemiseksi asianmukaisesti ja mahdollisim-
man nopeasti. Asiakasvalituksen késittelyssd
on noudatettava, mitd sijoituspalvelulain 10
luvun 13 §:ssd sdddetdén.

63§
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Sen lisdksi, mitd 6 luvun 1 §:ssd seka ta-
min luvun 2 §:ssd sdddetddn, vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on toteutettava kohtuulliset
toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnista-
miseksi ja ehkdisemiseksi sekéd niiden synty-
essé kohdeltava sijoittajaa hyvin arvopaperi-
markkinatavan mukaisesti. Vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan tulee toimintaansa jérjestdes-
sddn riittavalld tavalla erottaa toisistaan sel-
laiset tehtévit ja vastuut, joiden voidaan kat-
soa olevan tamdn pykdldn tarkoituksessa
keskenddn yhteensopimattomia tai jotka voi-
vat aiheuttaa jirjestelmallisid eturistiriitoja.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttda,
vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava
sijoittajille riittévét tiedot eturistiriidan luon-
teesta tai sen syistd ennen liiketoimen suorit-
tamista sijoittajan lukuun. Tiedot on annet-
tava kirjallisesti tai muulla pysyvélld tavalla
siten, ettd ne voidaan sdilyttdd, tallentaa ja
toisintaa muuttumattomina tai siten, etti tie-
dot ovat saatavissa vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan internetsivuilla niin kauan kuin sijoitta-
jan voidaan olettaa niité tarvitsevan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
toimintaperiaatteet eturistiriitojen tunnistami-
sessa ja chkiisemisessd noudatettavista me-
nettelytavoista.

78
Palkitsemisjdrjestelmd

Vaihtoehtorahastojen hoitajan palkitsemis-
jérjestelmien on oltava sopusoinnussa asialli-
sesti jarjestetyn ja tehokkaan riskienhallinnan
kanssa. Palkitsemisjérjestelmé ei saa kannus-
taa riskinottoon, joka on ristiriidassa vaihto-
chtorahastojen hoitajan tai sen hoitaman
vaihtoehtorahaston riskiprofiilin tai sdint6jen
kanssa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan palkitsemis-
jérjestelmén on oltava vaihtoehtorahastojen
hoitajan ja sen hoitaman vaihtoehtorahaston
taikka sithen sijoittaneen sijoittajan liiketoi-
mintastrategian, tavoitteiden ja arvojen mu-
kainen seké olla rakenteeltaan sellainen, ettd
eturistiriidat voidaan vélttaa.
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Tatd pykéldd sovelletaan ainoastaan vaih-
tochtorahastojen hoitajaan toimi- tai palve-
lussuhteessa olevaan henkil66n, jonka toi-
minnalla on olennainen vaikutus vaihtoehto-
rahastojen hoitajan tai sen hoitaman vaihto-
ehtorahaston riskiprofiiliin. Téllaisia henki-
16itd ovat:

1) toimitusjohtaja ja henkil6t, jotka toimi-
tusjohtajan liséksi tosiasiallisesti osallistuvat
vaihtoehtorahastojen hoitajan johtamiseen;

2) muu henkild, jonka toiminnalla on
olennainen vaikutus vaihtoehtorahastojen
hoitajan tai sen hoitaman vaihtoehtorahaston
riskiprofiiliin;

3) henkilo, joka tydskentelee liiketoimin-
noista riippumattomissa vaihtoehtorahastojen
hoitajan siséisissd valvontatoiminnoissa;

4) muu timin momentin ensimmaisessi
virkkeessd tarkoitettu henkild, jonka saama
palkkioiden kokonaismédrd ei merkittdvésti
poikkea 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun henkilon
saaman palkkion kokonaismaarasta.

83§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on riittédvin
toimenpitein pyrittivd estimdin vaikutta-
vassa asemassa olevan ryhtyminen henkild-
kohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua
eturistiriita sellaisen liiketoimen tai palvelun
kanssa, johon hidn osallistutu asemansa
vuoksi, jos hénelld on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka jos
hinelld on vaihtoehtorahastojen hoitajan si-
joittajia, asiakkaita tai niiden liiketoimia kos-
kevaa luottamuksellista tietoa. Téllaisen tie-
don luottamuksellisuus on pyrittdvd muutoin-
kin turvaamaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on sdilytet-
tdvd tiedot henkilokohtaisista liiketoimista.
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on vuosittain
toimitettava  Finanssivalvonnalle selvitys
siitd, miten vaihtoehtorahastojen hoitaja on
valvonut henkilokohtaisia liiketoimia koske-
vien sddnnosten, médrdysten ja vaihtoehtora-
hastojen hoitajan sisédisten ohjeiden noudatta-
mista, sekd siitd, mihin toimenpiteisiin vaih-
toehtorahastojen hoitaja on ryhtynyt, jos sa-
nottuja sddnnoksid, midrdayksid tai ohjeita ei
ole noudatettu.

9§

Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva
ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti
hankkia vaihtoehtorahastojen hoitajan osak-
keita, on ilmoitettava siitd etukdteen Finans-
sivalvonnalle, jos hidnen omistuksensa han-
kinnan johdosta:

1) olisi vdhintddn 10 prosenttia vaihtoeh-
torahastojen hoitajan osakepdéomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi véhin-
tadan 10 prosenttia kaikkien osakkeiden tuot-
tamasta ddnivallasta;

3) muutoin oikeuttaisi kdyttdiméadn 2 koh-
dassa tarkoitettuun omistukseen rinnastetta-
vaa tai muutoin merkittdvdd vaikutusvaltaa
vaihtoehtorahastojen hoitajan hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta
aiotaan lisdtd vahintdén 20, 30 tai 50 prosent-
tiin vaihtoehtorahastojen hoitajan osakepaa-
omasta tai omistus vastaisi samansuuruista
osuutta kaikkien osakkeiden tuottamasta &a-
nivallasta tai vaihtoehtorahastojen hoitajasta
tulisi tytéryritys, myos tdstd hankinnasta on
ilmoitettava etukdteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd
ja 9 luvun 4—7 §:ssd sdddetddn. Téatd mo-
menttia sovellettacssa ei oteta huomioon
osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enin-
tddn vuoden ajaksi hankkinut jarjestdminsi
arvopaperien liikkeeseenlaskun yhteydessd
tai markkinatakauksen nojalla ja joiden pe-
rusteella ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta
kayttdd yhteisossd ddnivaltaa eikd muutoin
vaikuttaa yhteison johdon toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu il-
moitus on tehtdvd myds, jos omistettujen
osakkeiden miérd laskee jonkin 1 tai 2 mo-
mentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle
tai vaihtoehtorahastojen hoitaja lakkaa ole-
masta ilmoitusvelvollisen tytéryritys. Vaihto-
chtorahastojen hoitajan ja sen omistusyhtei-
son on ilmoitettava Finanssivalvonnalle va-
hintddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa
tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja
omistusten suuruudet seki ilmoitettava viivy-
tyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien
muutokset.
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Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta il-
moituksesta on kaytdvé ilmi tarpeelliset tie-
dot ja selvitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekéd hénen luotet-
tavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen — omistuksesta ja
muista sidonnaisuuksista vaihtoehtorahasto-
jen hoitajassa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista,
hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa, omistuksen tavoit-
teista.

10 §
Osakkeiden hankintaa koskeva rajoitus

Finanssivalvonnan  oikeudesta  kieltdd
9 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdaadetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:ssd ja kieltopddtoksen antamista kos-
kevasta menettelystd mainitun lain 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32
b §:ssd sdddetyn mddrdajan padttymistd il-
moitusvelvollinen saa hankkia 9 §:ssé tarkoi-
tetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on
antanut sithen suostumuksensa.

118§
Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, vaihtoehto-
rahaston taikka tdmén lain mukaisen séilytys-
yhteison tai erityisen sdilytysyhteison halli-
tuksen jdsen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja
sekd toimihenkildo on velvollinen pitdméaan
salassa, mitd hdn on tehtdvissddn saanut tie-
tdd asiakkaan tai vaihtoehtorahaston sijoitta-
jan taloudellisesta asemasta taikka liike- tai
ammattisalaisuudesta.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtora-
hasto taikka tdmén lain mukainen séilytysyh-
teisd tai erityinen sdilytysyhteisdé on oikeu-
tettu antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tie-
toja ainoastaan syyttdja- tai esitutkintaviran-
omaisille rikoksen selvittimiseksi sekd muu-
ten laissa sellaisten tietojen saantiin oikeute-
tulle viranomaiselle.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtora-
hasto taikka tdimén lain mukainen sdilytysyh-
teisd tai erityinen sdilytysyhteisé on oikeu-
tettu lisdksi:

1) antamaan 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja samaan konserniin, konsolidointiryh-
méédn ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tar-
koitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittyméén
kuuluvalle yhteisdlle asiakaspalvelua ja
muuta asiakassuhteen hoitamista, markki-
nointia sekd konsernin, konsolidointiryhmén
tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymén riskien-
hallintaa varten;

2) luovuttamaan asiakasrekisterissdédn ole-
via markkinointia sekd asiakaspalvelua ja
muita asiakassuhteen hoitamista varten tar-
peellisia tietoja sellaiselle yritykselle, joka
kuuluu vaihtoehtorahastojen hoitajan, vaihto-
ehtorahaston taikka tdimén lain mukaisen sdi-
lytysyhteison tai erityisen sdilytysyhteison
kanssa samaan taloudelliseen yhteenliitty-
maiin, jos tietojen vastaanottajaa koskee téssd
laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapito-
velvollisuus.

Mitd 3 momentissa sdddetddn, ei koske
henkil6tietolain (523/1999) 11 §:ssd tarkoi-
tettujen arkaluonteisten tietojen luovutta-
mista.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtora-
hasto taikka tdmén lain mukainen sdilytysyh-
teisd tai erityinen sdilytysyhteisd on oikeu-
tettu lisdksi antamaan 1 momentissa tarkoitet-
tuja tietoja kaupankdynnistd rahoitusvéli-
neilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille
ja monenkeskisen kaupankdynnin jérjesti-
jélle, samoin kuin ETA-valtiossa toimivalle
porssiin ja monenkeskiseen kaupankdynnin
jarjestdjian rinnastettavalle yhteisélle, jos tie-
dot ovat vélttdiméattomid niille sédddetyn val-
vontatehtdvin turvaamiseksi.

12 §
Asetuksenantovaltuudet

Valtioneuvoston asetuksella  annetaan,
jollei komission delegoidusta asetuksesta
muuta johdu, tarkempia sddnnoksid 9 §:n 1 ja
2 momentissa tarkoitettuihin ilmoituksiin lii-
tettdvista tiedoista.

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin taytin-
toonpanemiseksi tarkemmat sddnnokset:
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1) 3 §:ssd tarkoitetusta raportoinnista;

2) 6 §:ssé tarkoitetusta eturistiriitatilantei-
den hallinnasta;

3) 7 §:ssd tarkoitetusta palkitsemisjarjes-
telméstd ja tdhén liittyvastd vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan ja sen konsolidointiryhmén
koon, oikeudellisen ja hallinnollisen raken-
teen sekd toiminnan laadun ja laajuuden sa-
moin kuin kunkin palkkionsaajan tehtdvien ja
vastuun huomioon ottamisesta jérjestelméin
arvioimisessa.

13§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa valtiovarainmi-
nisterion asetuksia tdydentdvid tarkempia
madrdyksid 3 §:ssd tarkoitetusta raportoin-
nista sekd tarkempia méadrayksid 6 §:ssd tar-
koitettujen eturistiriitatilanteiden hallintaan
liittyvistd menettelytavoista ja 8 §:ssd tarkoi-
tetuista henkilokohtaisista liiketoimista, jollei
komission delegoidusta asetuksesta muuta
johdu.

14§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sda-
detdén raportointi- ja tiedonantovelvollisuuk-
sista, toiminnan jarjestdmistd koskevien vaa-
timusten yleisistd periaatteista, eturistiriitati-
lanteista ja henkilokohtaista liiketoimista.

8 luku

Riskienhallinta
1§

Riskienhallinnan jdrjestiminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
toimintaansa ndhden riittdvd sisdinen val-
vonta ja riittdvdt riskienhallintajirjestelyt.
Jarjestelyjen asiamukaisuutta on tarkasteltava
ja tarvittaessa pdivitettdva vahintddn vuosit-
tain.

Riskienhallinta tulee jérjestdd niin, ettd
voidaan tunnistaa, mitata, hallita ja valvoa
kaikkia olennaisia riskejd, jotka liittyvét kun-

kin vaihtoehtorahaston sijoituspolitiikkaan ja
joille kukin mainittu rahasto altistuu tai voi
altistua.

2§
Riskienhallinnan erillisyys

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimin-
taansa nahden riittdvin jarjestelyin toiminnal-
lisesti ja hierarkkisesti erotettava riskienhal-
lintatoiminnot muista toiminnoista, mukaan
lukien 3 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetut
omaisuudenhoitopalvelut sekd 3 luvun 3 §:n
mukaiset liitdnnéispalvelut.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on aina pys-
tyttdva osoittamaan, etti erityiset suojatoimet
eturistiriitojen varalta mahdollistavat riskien-
hallintatehtévien riippumattoman hoitamisen
ja ettd riskienhallintaprosessi tdyttdd tdmén
luvun vaatimukset ja on kauttaaltaan tehokas.

Riskienhallinnan erillisyyttd on tarkastel-
tava vaihtoehtorahastojen hoitajan toiminnan
laatu ja laajuus huomioon ottaen.

33
Riskienhallintatoimenpiteet

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on sijoitta-
essaan vaihtoehtorahaston varoja noudatet-
tava asianmukaista huolellisuutta, ottaen huo-
mioon vaihtoehtorahaston sijoituspolitiikka,
tavoitteet ja riskiprofiili.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmis-
tettava, ettd vaihtoehtorahaston yksittdisiin si-
joituksiin liittyvit riskit ja niiden kokonais-
vaikutus rahaston omaisuuteen voidaan jatku-
vasti tunnistaa ja mitata. Téllaisia riskejd ja
niiden kokonaisvaikutusta on voitava hallita
ja valvoa asianmukaisesti, myos kayttaimalla
asianmukaisia stressitestimenetelmia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmis-
tettava, ettd vaihtoehtorahaston riskiprofiili
vastaa kulloisenkin vaihtoehtorahaston sdén-
noissd, esitteessd ja markkinointimateriaa-
lissa madriteltyd kokoa, rahaston omistuksia
ja sijoituspolitiikkaa.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa kayttaa
ulkoisia luottoluokituksia yksinomaisena pe-
rusteena tai mekaanisesti arvioidessaan vaih-
toehtorahaston sijoituskohteiden luottokel-
poisuutta.
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438
Vivutusriskin hallinta

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on méiéritel-
tdvd ja vahvistettava kullekin hoitamalleen
vaihtoehtorahastolle kiytettdvissi oleva vivu-
tus siten kuin 17 luvussa sdddetddn. Vaihto-
chtorahastojen hoitajalla tulee olla toimin-
taansa ndhden riittdvit ja asianmukaiset ris-
kienhallintajérjestelyt sen hoitamissaan vaih-
toehtorahastoissa kayttdmaistd vivutuksesta
aiheutuvien riskien tunnistamiseksi, mittaa-
miseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi.

58§
Arvopaperistetut omaisuusercdit

Hoitaessaan vaihtoehtorahastoa, joka ottaa
arvopaperistamiseen liittyvdd luottoriskid,
vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa sijoittaa
vaihtoehtorahaston lukuun arvopaperistettui-
hin omaisuuseriin, ellei se voi varmistua siit4,
ettd alkuperdinen luotonantaja tai muu omai-
suuseridin arvopaperistava tai arvopaperistet-
tuja omaisuuserid edelleen luovuttava henkild
on jdényt vastuuseen vihintddn viidestd pro-
sentista arvopaperistamisen kohteena olevista
omaisuuserista.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta:

1) arvopaperistamisjarjestelyihin, joiden
kohteena ovat:

a) saamiset julkisyhteisoiltd;

b) saamiset luottolaitoksilta ja sijoituspal-
veluyrityksiltd, joihin tdmin lain nojalla so-
velletaan enintddn 50 prosentin riskipainoa;
tai

c) saamiset monenkeskisiltd kehityspan-
keilta; eikéd

2) indeksiin  perustuviin  jérjestelyihin,
syndikoituihin luottoihin, ostettuihin myynti-
saamisiin eikd luottojohdannaissopimuksiin,
jotka tayttavit luottolaitosdirektiivin 122 ar-
tiklassa sdddetyt ehdot.

63§
Maksuvalmiusriskin hallinta

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
asianmukaiset jéarjestelyt maksuvalmiuden
hoitamiseksi, joilla varmistutaan siitd, ettd

kunkin sen hoitaman vaihtoehtorahaston
maksuvalmius on riittavélld tavalla turvattu.
Vaihtoehtorahaston sijoitusstrategian, maksu-
valmiusprofiilin ja lunastuspolitiilkan on ol-
tava keskendén johdonmukaisia.
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on maksu-

valmiuden varmistamiseksi sddnnollisesti
suoritettava maksuvalmiusriskid arvioivia
stressitesteja.

Tétd pykélda ei sovelleta vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan hoitamiin vivuttamattomiin
suljettuihin vaihtoehtorahastoihin.

7§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn 1—3 §:ssé tarkoitetusta riskienhallin-
nan jarjestdmisestd, 5 §:ssd tarkoitetusta si-
joittamisesta arvopaperistettuihin omaisuus-
eriin ja 6 §:ssé tarkoitetusta maksuvalmiuden
hoidosta.

9 luku

Arvonméiritys

1§
Arvonmddrityksen jdrjestiminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on huoleh-
dittava siitd, ettd kukin sen hoitamista vaihto-
chtorahastoista noudattaa johdonmukaista
menetelméé rahaston varojen ja arvon méérit-
tdmiseksi. Arvonmdiiritys tulee suorittaa puo-
lueettomasti, asianmukaisella pitevyydelld
sekd varovaisuutta ja huolellisuutta noudat-
taen.

2§
Arvonmddrityksen erillisyys

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi huolehtia
arvonmadrityksestd itse, jos sen arvonmaari-
tystoiminto on toiminnallisesti sekd muutoin
riippumaton salkunhoidosta.

Arvonmairityksen voi ulkoistaa 10 luvun
5 §:ssd sdddetylld tavalla.



162/2014 21

38
Kdytettivd menetelmd

Vaihtoehtorahastojen arvon maiérityksessa
ja nettoarvon laskemiseksi on kdytettdva ylei-
sesti hyviksyttyd menetelméd, joka perustuu
lainsdddantoon, itsesddntelyyn tai muihin
yleisesti hyvéksyttyihin sdantoihin. Kéytetté-
vit menetelmait on todettava vaihtoehtorahas-
ton sddnndissd, jollei se perustu pakottavaan
laintasoiseen sddntelyyn.

4§
Sddnnollinen arvonmddritys

Kaytettivilld  arvonmaédritysmenettelyilld
on varmistettava, ettd varojen arvo maéérite-
tddn ja osuus- tai osakekohtainen nettoarvo
lasketaan vdhintdin kerran vuodessa.

Jos vaihtoehtorahasto on tyypiltdan avoin,
kyseiset arvonmadritykset ja laskelmat on
tehtdvd sellaisin viliajoin, jotka ovat asian-
mukaisia vaihtoehtorahaston hallussa olevien
varojen ja sen osuuksien liikkeeseenlasku- ja
lunastusvélin kannalta.

Jos vaihtoehtorahasto on tyypiltdén sul-
jettu, kyseiset arvonmaédritykset ja laskelmat
on tehtdva myos silloin, kun rahaston pddoma
kasvaa tai vihenee.

5§
Arvon raportointi

Vaihtoehtorahastojen osuus- tai osakekoh-
tainen nettoarvo on ilmoitettava sijoittajille
véahintddn kerran vuodessa, jollei kyseessd
olevan vaihtoehtorahaston sdénndistd muuta
johdu.

Sijoittajille ilmoitetaan arvonméaérityksista
ja nettoarvon laskelmista vaihtoehtorahaston
sdannodissa kuvatulla tavalla.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on viipy-
mittd oikaistava vaihtoehtorahaston osuuden
arvon maérittdmisesséd tapahtunut olennainen
virhe. Arvonmairittimisessd tapahtuneesta
virheestd on vilittomasti tehtdvi ilmoitus Fi-
nanssivalvonnalle.

6§
Finanssivalvonnan valvonta

Jos arvonmaidritystoiminnosta ei huolehdi
ulkopuolinen arvonmadrittdjd, Finanssival-
vonta voi edellyttdd, ettd hoitaja antaa joko
arvonmadritysmenetelménsad tai arvonmaédri-
tyksenséd tai molemmat ulkopuolisen arvon-
médrittdjén tai tarvittaessa tilintarkastajan tar-
kastettavaksi.

78§
Arvonmddrittdjdn vastuu

Vaihtoehtorahastojen hoitaja on vastuussa
rahaston varojen asianmukaisesta arvonméaa-
rityksestd, varojen nettoarvon laskemisesta ja
nettoarvon julkaisemisesta.

Arvonmaddrityksen ulkoistaminen ei vai-
kuta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastuu-
seen vaihtoehtorahastoa ja sen sijoittajia koh-
taan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus
korvaukseen vahingosta, jonka se, jolle ar-
vonmaédritys on ulkoistettu, on aiheuttanut
jattdmalla huolimattomuuttaan tai tahallisesti
tehtdvinsd noudattamatta. Tdmdn momentin
mukaista korvausvastuuta ei voida rajoittaa
sopimuksin.

8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maa-
rayksid 1 ja 3—5 §:ssd tarkoitetuista vaihto-
chtorahaston arvonmaiarityksessd kaytetta-
vistd menettelyistd ja menetelmistd, jollei ko-
mission delegoidusta asetuksesta muuta
johdu.

98§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn 1 ja 3 §:ssd tarkoitetuista menetel-
mistd varojen arvonmaédritystd ja nettoarvojen
laskemista varten sekd 4 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta véliajoista.
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10 luku

Toiminnan ulkoistaminen

1§
Toimintojen ulkoistaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ulkoistaa
toimintojaan. Vaihtoehtorahastojen hoitaja
voi ulkoistaa tdmén lain mukaisia toiminto-
jaan ainoastaan, jos ulkoistaminen ei haittaa
vaihtoehtorahastojen hoitajan riskien hallin-
taa, sisdistd valvontaa, toiminnan kannalta
merkittdivin muun toiminnon hoitamista tai
toiminnan valvontaa. Vaihtoehtorahastojen
hoitaja ei saa ulkoistaa toimintojaan siind
madrin, ettd sen ei endéd voida katsoa harjoit-
tavan vaihtoehtorahastojen hoitamista. Vaih-
toehtorahastojen hoitaja vastaa kaikkien téstd
laista johtuvien velvollisuuksiensa tayttdmi-
sestd toimintojen ulkoistamisesta riippumatta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee jatku-
vasti arvioida sen tarjoamia palveluja, jolle se
on ulkoistanut tehtdviddn, varmistaakseen,
ettd ulkoistamisen edellytykset tdyttyvit ja
ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja tdyttdd
laissa sille asetetut velvollisuudet.

2§
Toimintojen ulkoistamisen edellytykset

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka toimi-
luvan myontdmisen jélkeen aikoo ulkoistaa
toimintansa kannalta merkittdvin toiminnon,
on ilmoitettava ulkoistamisesta etukiteen Fi-
nanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimin-
toja ulkoistettaessa toimittava huolellisesti.
Toimintoa ei voi ulkoistaa ilman perusteltua
syytd ulkoistamiselle ja sitd koskeville jarjes-
telyille. Sill4, jolle toiminta ulkoistetaan, on
oltava riittdvat resurssit tehtdvien hoitami-
seen ja liiketoiminnasta kdytdnnossd vastaa-
vien henkildiden on oltava riittdvan hyvémai-
neisia ja riittdvén kokeneita.

Toimiluvanvaraista toimintaa saa ulkoistaa
vain sille, jolla on tdhdn tarvittava toimilupa
tai oikeus. Finanssivalvonta voi my0Ontdd
konserniin kuuluvalle yritykselle tai muusta
painavasta syystd tdhdn poikkeuksen. Poik-

keuslupa voidaan myontdd, jos se, jolle toi-
minta ulkoistetaan, kykenee liséksi osoitta-
maan Finanssivalvonnalle tiyttdvinsd laissa
tehtdvien hoidolle asetetut edellytykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on huoleh-
dittava siitd, ettd se saa ulkoistettua toimintaa
hoitavalta jatkuvasti viranomaisvalvonnan,
riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan edel-
lyttdimat tarpeelliset tiedot ja ettd silld on
oikeus luovuttaa tiedot edelleen Finanssival-
vonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdva
merkittdvdn toiminnon ulkoistamisesta kirjal-
linen sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon
siséltd ja sopimuksen voimassaoloaika sekd
muut ulkoistamisen kannalta olennaiset ch-
dot, ja ilmoitettava sen sisdltd Finanssival-
vonnalle. Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja ul-
koistettua toimintaa hoitavan vélisessd sopi-
mussuhteessa tapahtuvista merkittidvistd muu-
toksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
viipymaétta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pystyt-
tdvd osoittamaan, ettd se, jolle tehtdvit ul-
koistetaan on pétevd ja kykenee suoriutu-
maan kyseisistd tehtdvistd ja ettd sen valin-
nassa on noudatettu kaikkea asianmukaista
huolellisuutta. Lisdksi vaihtoehtorahastojen
hoitajan on voitava osoittaa, etti silld on aina
tosiasiallisesti mahdollisuus valvoa ulkoiste-
tun tehtdvin hoitamista ja antaa sille, jolle
tehtdva ulkoistetaan, milloin tahansa lisdoh-
jeita. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on voi-
tava perua ulkoistaminen vélittdmaésti, jos se
on sijoittajien edun mukaista.

38
Toimintojen edelleenulkoistaminen

Se, jolle vaihtoehtorahastojen hoitaja on
ulkoistanut toiminnan, voi edelleen ulkoistaa
toiminnon, jos vaihtoehtorahastojen hoitaja
on antanut edelleenulkoistamiselle kirjallisen
suostumuksensa ja jos edelleenulkoistami-
seen sovelletaan, mitd 2 §:ssd sdddetddn. Sen,
jolle toiminto on ulkoistettu, on suoritettava
1 §:n 2 momentissa tarkoitettu arviointi toi-
minnoista, jotka se on edelleenulkoistanut.
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43§

Salkunhoidon tai riskienhallinnan
ulkoistaminen

Salkunhoitoa tai riskienhallintaa ei saa ul-
koistaa eikéd edelleenulkoistaa:

1) vaihtoehtorahastojen hoitajan nimeé-
maélle sdilytysyhteisolle tai sille, jolle siily-
tysyhteisoé on ulkoistanut tehtdvidan;

2) muulle yhteisdlle, jonka edut saattavat
olla ristiriidassa vaihtoehtorahastojen hoita-
jan tai vaihtoehtorahastojen sijoittajien etujen
kanssa, eikd yhteisossd ole toiminnallisesti ja
hierarkkisesti erotettu tissd pykalédssé tarkoi-
tettuja tehtdvid mahdollisia eturistiriitoja ai-
heuttavista tehtivistd, eikd yhteisolld ole tar-
vittavia menettelyjéd eturistiriitatilanteita var-
ten.

Sen, joka ulkoistaa salkunhoidon tai ris-
kienhallinnan kolmannessa maassa toimivalle
yritykselle, on ennen ulkoistamista varmistet-
tava, ettd Finanssivalvonnalla on kyseisen
kolmannen maan  valvontaviranomaisen
kanssa riittdvit jarjestelyt valvontayhteistyon
hoitamiseksi.

58§
Arvonmddrityksen ulkoistaminen

Ulkopuolisen arvonmaédrittdjan tulee olla
riippumaton vaihtoehtorahastosta, vaihtoeh-
torahastojen hoitajasta ja muista henkildista,
joilla on laheisié sidoksia rahastoon tai hoita-
jaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on osoitet-
tava, ettd ulkopuolinen arvonmaiirittdja on
lakisdateisessd, pakollisessa ammattirekiste-
rissd tai kuuluu lakien tai muiden sddddsten
tai ammattisdéntdjen piiriin. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on liséksi osoitettava, ettd
ulkopuolinen arvonmairittdjd voi tarjota riit-
tavat ammatilliset takeet siitd, ettd se voi
tehokkaasti huolehtia arvonmééritystoimin-
nosta 9 luvun mukaisesti ja ettd ulkoistami-
nen on tapahtunut 10 luvussa sdéddetylld ta-
valla. Mikéli Finanssivalvonta katsoo, ettd
nimetty ulkopuolinen arvonmadrittdja ei tayta
tdiméan momentin edellytyksid, se voi edellyt-
tdd toisen ulkopuolisen arvonmaéirittdjan ni-
medmistd tdmén tilalle.

Vaihtoehtorahastolle nimetty siilytysyh-
teisd voidaan nimetd mainitun rahaston ulko-
puoliseksi arvonmadrittdjaksi vain, jos se on
toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut sdi-
lytystehtdviensd hoitamisen tehtdvistdédn ul-
kopuolisena arvonmaérittdjand ja jos mahdol-
liset eturistiriidat selvitetddn ja hoidetaan,
niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan asianmukai-
sesti vaihtoehtorahaston sijoittajille.

Ulkopuolinen arvonméérittdja ei voi edel-
leen ulkoistaa arvonmaédritystoimintoa.

68§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn edellytyksistd vaihtoehtorahastojen
hoitajan toimintojen ulkoistamiselle asetettu-
jen vaatimusten tdyttymiselle, edellytyksista,
jotta vaihtoehtorahastojen hoitajan voidaan
katsoa 1 §:n 1 momentin mukaisesti ulkoista-
neen lilan olennaisen osan toiminnoistaan
sekd 5 §:n 2 momentissa tarkoitetuista amma-
tillisista takeista.

IV OSA

TIEDONANTOVELVOLLISUUS JA
MARKKINOINTI

11 luku

Avoimuutta koskevat vaatimukset

1§
Tilinpdcdtos ja toimintakertomus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on asetet-
tava jokaisesta hoitamastaan ja jokaisesta
markkinoimastaan vaihtoehtorahastosta saa-
taville tilinpddtos ja toimintakertomus sekd
nithin sisiltyméattomit 3 momentin mukaiset
tiedot ja annettava ne pyynndstéd sijoittajille
kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paat-
tymisesta.

Vaihtoehtorahaston tilinpdétds ja toiminta-
kertomus on laadittava kyseistd vaihtoehtora-
hastoa koskevan kansallisen ETA-valtion tai
kolmannen maan kirjanpito- ja tilinpdétos-
sddntelyn tai sen ETA-valtion tai kolmannen
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maan tilinpddtosstandardien mukaisesti, jo-
hon rahasto on sijoittautunut, sekd rahaston
sddnnodissd vahvistettujen tilinpdétossidéntdjen
mukaisesti.

Sen estamaittd, mitd tilinpdatosvelvollisuu-
desta muualla sdddetddn, vaihtoehtorahaston
on tilinpddtdksen yhteydessa:

1) laadittava tase tai varoja ja velkoja kos-
keva selvitys;

2) laadittava tilikauden tuloslaskelma;

3) laadittava tilikauden toimintakertomus;

4) ilmoitettava olennaiset muutokset 12
luvun 4 ja 5 §:ssé tarkoitettuihin tietoihin ker-
tomuksen kattaman tilikauden aikana;

5) ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoita-
jan henkilostolleen maksamien palkkojen ja
palkkioiden kokonaismiéra tilikauden aikana
eriteltynd kiinteddn ja muuttuvaan palka-
nosaan sekéd edunsaajien médra ja soveltuvin
osin vaihtoehtorahaston maksamien voiton-
jako-osuuksien méaré;

6) ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoita-
jan palkkojen ja palkkioiden kokonaisméaara
jaoteltuna ylimpédn johtoon ja henkildstoon,
jonka toiminnalla on olennainen vaikutus ra-
haston riskiprofiiliin.

Kun vaihtoehtorahaston on julkistettava ti-
linpdétds arvopaperimarkkinalain 7 luvun
mukaisesti, vain 2 momentissa tarkoitetut tie-
dot on pyynndstd annettava sijoittajille, joko
erikseen tai tilinpddtoksen lisdosana.

2§
Tilintarkastus ja erityinen tarkastus

Vaihtoehtorahaston tilintarkastukseen ja ti-
lintarkastajaan sovelletaan tilintarkastuslakia.

Vaihtoehtorahaston tilintarkastajista vahin-
tddn yhden on oltava tilintarkastuslain 2 §:n 2
kohdassa tarkoitettu KHT-tilintarkastaja tai
KHT-yhteiso.

Tilintarkastuslain 9 §:ssd tarkoitetun tilin-
tarkastajan méérdd Finanssivalvonta. Finans-
sivalvonnan on lisdksi madréttdva vaihtoehto-
rahastoon kelpoisuusehdot tdyttdvé tilintar-
kastaja, jos vaihtoehtorahastoon ei ole valittu
tdmén pykdldn 2 momentissa sdddetyt vaati-
mukset tiyttdvaa tilintarkastajaa.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka markki-
noi ETA-valtioissa kolmanteen maahan si-
joittautunutta vaihtoehtorahastoa, voi antaa

kyseisen rahaston tilintarkastuksen suoritetta-
vaksi kyseisessd kolmannessa maassa voi-
massa olevien kansainvilisten tilinpdatos-
standardien mukaisesti, jolloin vaihtoehtora-
hastoon ei sovelleta 2 ja 3 momenttia.

338
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan antaa, jollei komission delegoidusta ase-
tuksesta muuta johdu, tarkemmat sddnnokset
vaihtoehtorahaston:

1) arvonmuutosten merkitsemisestd vaih-
toehtorahaston tilinpaatokseen;

2) tase- ja tuloslaskelmakaavoista;

3) taseen, tuloslaskelman ja rahoituslas-
kelman liitetiedoissa ja toimintakertomuk-
sessa annettavista tiedoista;

4) konsernitaseen ja konsernituloslaskel-
man kaavoista;

5) konsernitaseen, konsernituloslaskelman
ja konsernin rahoituslaskelman liitetiedoissa
annettavista tiedoista;

6) tase-erittelyistd ja liitetietojen eritte-
lyista;

7) tilintarkastuksesta.

Valtiovarainministerion on ennen asetuk-
sen antamista pyydettdvd Finanssivalvonnan
ja kirjanpitolautakunnan lausunto.

4§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi, pyydettydén kirjan-
pitolautakunnan lausunnon, antaa valtiova-
rainministerion asetusta tdydentdvid tarkem-
pia méérdyksid vaihtoehtorahaston tilinpdé-
toksen laatimisesta, jollei komission delegoi-
dusta asetuksesta muuta johdu.

5§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn toimintakertomuksesta.
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12 luku

Osuuksien tarjoaminen

1§
Oikeus markkinoida vaihtoehtorahastoa

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus
markkinoida hoitamansa vaihtoehtorahaston
osuuksia Suomessa toimitettuaan Finanssi-
valvonnalle ilmoituksen vaihtoehtorahastosta,
jonka osuuksia se aikoo markkinoida. Ilmoi-
tuksessa on oltava asian arvioimiseksi tarvit-
tavat asiakirjat ja tiedot.

Syottorahastona toimivan vaihtoehtorahas-
ton 1 momentissa tarkoitettu oikeus markki-
noida edellyttdd liséksi, ettd sen kohderahasto
on ETA-valtioon sijoittautunut vaihtoehtora-
hasto ja sitd hoitaa ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitaja.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa
vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa
saatuaan Finanssivalvonnalta sitd koskevan
ilmoituksen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava muutoksesta 1 momentin mukaisiin tie-
toihin kirjallisesti Finanssivalvonnalle vii-
meistddn kuukautta ennen suunnitellun muu-
toksen toteutumista tai vilittomésti enna-
koimattoman muutoksen toteuduttua.

Sijoituspalveluyritys voi suoraan tai valilli-
sesti tarjota vaihtoehtorahaston osuuksia vain
ETA-valtioissa oleville sijoittajille sen jél-
keen, kun kyseisen vaihtoehtorahaston vaih-
toehtorahastojen hoitaja on saanut Finanssi-
valvonnalta 3 momentin mukaisen ilmoituk-
sen ja noudattaen, mitd tdssd luvussa ja 19
luvun 4 §:ssd sdddetidn.

2§
Hyvd arvopaperimarkkinatapa

Vaihtoehtorahastojen osuuksia markkinoi-
taessa ei saa menetelld arvopaperimarkkina-
lain 1 luvun 2 §:sséd sdddetyn hyvén arvopa-
perimarkkinatavan vastaisesti.

Mitid 1 momentissa sdddetddn, on voimassa
myos silloin, kun sijoittaja on ottanut itse
yhteyttd vaihtoehtorahastoja tarjoavaan.

38§

Kielto antaa totuudenvastaisia tai
harhaanjohtavia tietoja

Vaihtoehtorahastojen osuuksien markki-
noinnissa sekéd tdytettdessd tdmin lain mu-
kaista tiedonantovelvollisuutta ei saa antaa
totuudenvastaista tai harhaanjohtavaa tietoa.
Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuuden-
vastaisuus kiy ilmi tiedon esittamisen jalkeen
ja jolla saattaa olla olennaista merkitysta si-
joittajalle, on viivytyksettd oikaistava tai tiy-
dennettéva riittdvalla tavalla. Markkinoinnista
on kéytiva ilmi sen kaupallinen tarkoitus.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, on voimassa
myo0s silloin, kun sijoittaja on ottanut itse
yhteyttd vaihtoehtorahastoja tarjoavaan.

48
Tiedonantovelvollisuus sijoittajalle

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoita-
man vaihtoehtorahaston osuuksia markkinoi-
daan Suomessa tai muussa ETA-valtiossa, on
pidettdvd kustakin hoitamastaan ETA-val-
tioon sijoittautuneesta vaihtoehtorahastosta
sijoittajan saatavilla ennen kyseiseen rahas-
toon sijoittamista olennaiset ja riittavét tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen olen-
naisten ja riittdvien tietojen olennaiset muu-
tokset on pidettdvé sijoittajien saatavilla.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, koskee
myo0s vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka on
velvollinen pitdméddn tasapuolisesti sijoitta-
jien saatavilla tietoja arvopaperimarkkinalain
1 luvun 4 §:n mukaisesti.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvol-
linen julkaisemaan arvopaperimarkkinalain
3—>5 luvussa tarkoitetun esitteen, sen on jul-
kaistava erikseen tai lisdtietona esitteessd ne
1 momentissa tarkoitetut olennaiset ja riitta-
vét tiedot, jotka eivit sisélly esitteeseen.

Sen, joka markkinoi vaihtoehtorahaston
osuuksia, on pidettivd 1 momentissa tarkoite-
tut olennaiset ja riittdvat tiedot sijoittajien
saatavilla ennen kyseiseen rahastoon sijoitta-
mista. Tiedonantovelvollisuus on voimassa
myos silloin, kun sijoittaja on ottanut itse
yhteyttid vaihtoehtorahastoja tarjoavaan. Am-
mattimainen asiakas voi yksiloidylld kirjalli-
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sella suostumuksellaan luopua timén mo-
mentin mukaisesta ja vaihtoehtorahastojen
hoitajaan kohdistuvasta oikeudestaan tiedon-
saantiin.

58
Sddnndllinen tiedonantovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava
sijoittajille kustakin hoitamastaan vaihtoehto-
rahastosta, ETA-valtioon sijoittautuneesta
vaihtoehtorahastosta sekd muusta ETA-val-
tiossa markkinoimastaan vaihtoehtorahas-
tosta sdaanndllisesti:

1) tiedot niiden varojen osuudesta vaihto-
chtorahaston varoista, joihin sovelletaan
niille ominaisen heikon rahaksimuutettavuu-
den vuoksi erityisjarjestelyjé;

2) tiedot uusista jérjestelyistd vaihtoehto-
rahaston maksuvalmiuden hallitsemiseksi;

3) senhetkinen riskiprofiili ja tiedot ris-
kienhallintajarjestelmistd, joita kyseisen ra-
haston vaihtoehtorahastojen hoitaja kayttda
ndiden riskien hallintaan.

68§

Tiedonantovelvollisuus vivutuksesta
sijoittajille

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava
kustakin hoitamastaan vaihtoehtorahastosta,
ETA-valtioon sijoittautuneesta vaihtoehtora-
hastosta sekd muusta ETA-valtiossa markki-
noimastaan vaihtoehtorahastosta, jos ne hyo-
dyntivit vivutusta, sadnnollisesti tiedot:

1) muutoksista  vivutuksen enimmdis-
tasoon, jota kyseinen vaihtoehtorahastojen
hoitaja voi kéyttdéd rahaston lukuun, sekd vi-
vutusjdrjestelyissd mahdollisesti annettavista
oikeuksista vakuuksien tai takausten uudel-
leenkéyttoon;

2) kyseisen rahaston hyddyntdmén vivu-
tuksen kokonaisméérasta.

78§
Varojen sijoittaminen ilmoitetun mukaisesti

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on hoita-
mansa vaihtoehtorahaston sijoitustoiminnassa
noudatettava niitd varojen sijoittamista kos-

kevia tietoja, jotka se on toimittanut sijoitta-
jille 4 §:ssé sdddetyn tiedonantovelvollisuu-
den nojalla.

83§
Asiakkaan tunteminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tunnet-
tava asiakkaansa. Vaihtoehtorahastojen hoita-
jan on tunnistettava asiakkaan tosiasiallinen
edunsaaja ja henkilo, joka toimii asiakkaan
lukuun. Tédssd momentissa sdéddettyé velvolli-
suutta tdytettdessd voidaan hyddyntdd 2 mo-
mentissa tarkoitettuja jarjestelmia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava
riittdvat riskienhallintajirjestelmit, joilla se
voi arvioida asiakkaista toiminnalle aiheutu-
via riskeja.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on viipy-
mattd ilmoitettava rahanpesun selvittelykes-
kukselle epdilyttdvastd liiketoimesta tai terro-
rismin rahoittamisen epdilystd siten kuin ra-
hanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmi-
sestd ja selvittdimisestdi annetun lain
(503/2008) 23 ja 24 §:ssd sdadetdan.

Edelld 1 momentissa séddettyé ei sovelleta
vaihtoehtorahastojen hoitajaan, jolla on sddn-
tomaardinen kotipaikka ETA-valtiossa ja
jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netun lain 1 luvun 2 §:n 6 kohdassa tarkoite-
tulla sddnnellylld markkinalla.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetddn lisdksi
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen esté-
misestd ja selvittdmisestd annetussa laissa.

93§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin taytan-
toonpanemiseksi tarkemmat sddnndkset asia-
kirjoista ja tiedoista, jotka:

1) 1 §:n 1 momentin mukaisessa ilmoituk-
sessa on oltava;

2) sijoittajille on 4 §:n mukaisesti vihin-
tddn annettava seké tiedoista, jotka voidaan
siséllyttdad esitedirektiivin mukaiseen esittee-
seen tai ilmoittaa sen ohella.
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10§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rdyksid 8 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asi-
akkaan tuntemisessa noudatettavista menette-
lytavoista ja 8 §:n 2 momentissa tarkoitetusta
riskienhallintajarjestelmistd, jollei komission
delegoidusta asetuksesta muuta johdu.

113§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa si-
detddn tietojen sddnnollisestd antamisesta si-
joittajille.

13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle
asiakkaalle

1§
Edellytykset markkinoinnille

Markkinoitaessa vaihtoehtorahastoja ei-
ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa tulee
noudattaa tdméin luvun sddnnoksia.

Markkinoitaessa vaihtoehtorahastoja ei-
ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa tulee
lisdksi noudattaa kuluttajansuojalakia
(38/1978).

Sen, joka markkinoi vaihtoehtorahastoja,
tulee ennen sijoituspditoksen tekemistd toi-
mittaa ei-ammattimaiselle asiakkaalle 4 §:ssd
tarkoitettu avaintietoesite.

Sen estimattd, mitd tdssd luvussa sddde-
tdén, vaihtoehtorahastojen hoitaja voi mark-
kinoida vaihtoehtorahastoa ei-ammattimai-
selle asiakkaalle toisessa ETA-valtiossa tai
kolmannessa maassa siten kuin kyseisessd
maassa sdadetddn.

28
Toimilupaedellytys

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle markkinoi-
tavien vaihtoehtorahastojen hoitajalla on ol-

tava tdimén lain mukainen toimilupa tai vas-
taava lupa muussa ETA-valtiossa.

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sddde-
tadn, rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtora-
hastojen hoitajan tai ETA-rekisterditymisvel-
vollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka
on sisdisesti hoidettu vaihtoehtorahasto ja
jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netun lain 1 luvun 2 §:n 6 kohdassa tarkoite-
tulla sddnnellylla markkinalla, osuuksia voi
aina markkinoida ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle Suomessa.

Finanssivalvonta voi erityisestd syysti ha-
kemuksesta myontdéd rekisterditymisvelvolli-
selle vaihtoehtorahastojen hoitajalle oikeuden
markkinoida hoitamaansa vaihtoehtorahastoa
ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa.

38
Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytykset

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa mark-
kinoida ainoastaan vaihtoehtorahastoja, jotka
ovat:

1) osakeyhtioitd;

2) kommandiittiyhtioita;

3) sijoitusrahastolain mukaisia erikoissi-
joitusrahastoja;

4) rekisterdityjd yhdistyksid;

5) osuuskuntia; tai

6) edelld 1—5 kohdassa mainittujen vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitajista anne-
tussa direktiivissd tarkoitettuja ulkomaisia
vastineita.

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa mark-
kinoida ainoastaan sellaisia kommandiittiyh-
tidmuotoisia vaihtoehtorahastoja, joiden voi-
ton jakamista on rajoitettu yhtidsopimuksessa
ja jos rajoituksen rikkomisesta on asetettu
asianmukaiset seuraamukset.

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa mark-
kinoida ainoastaan ETA-valtioon sijoittautu-
neita vaihtoehtorahastoja.

Finanssivalvonta voi erityisen painavasta
syystd hakemuksesta myontdd vaihtoehtora-
hastojen hoitajalle oikeuden markkinoida
muuhun kuin ETA-valtioon sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle.
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438
Avaintietoesite

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on laadit-
tava jokaisesta ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle markkinoimastaan vaihtoehtorahas-
tosta lyhyt asiakirja, joka sisiltdi sijoittajalle
annettavat  avaintiedot  (avaintietoesite).
Avaintietoesitteessd on oltava ilmaisu ”sijoit-
tajalle annettavat avaintiedot” suomen tai
ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hy-
vaksymalld muulla kielella.

Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan
ymmaérrettavissd ilman muita asiakirjoja:

1) vaihtoehtorahaston tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoi-
tuspolitiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tar-
vit-taessa odotettavissa olevan tuottokehityk-
sen esittely;

4) kulut ja liitdnndiset maksut;

5) sijoituksen  riski-hyotyprofiili  seké
asianmukaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen
vaihtoehtorahastoon sijoittamiseen liittyvistd
riskeista.

Avaintietoesite on julkistettava suomen tai
ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyvik-
symilld muulla kielelld ja toimitettava Fi-
nanssivalvonnalle tiedoksi.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd ha-
kemuksesta myontdd vaihtoehtorahastojen
hoitajalle oikeuden markkinoida hoitamaansa
vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle laatimatta 1 momentin mukaista avain-
tietoesitetta.

58
Avaintietoesitteen lisdtiedot ja kieli

Avaintietoesitteessé on kerrottava, misté ja
miten voi saada vaihtoehtorahastoa koskevia
lisétietoja sekd milld kielilla asiakirjat tai tie-
dot ovat helposti saatavissa.

Avaintietoesite on kirjoitettava tiiviisti
yleiskielelld ja laadittava yhteiseen, vertailu-
kelpoiseen muotoon. Esitteen on oltava ym-
mirrettdvd ei-ammattimaisille asiakkaille.
Tiedot on esitettéva asiallisesti ja selkeésti ja
niiden on oltava yhdenmukaisia sijoittajille
muualla annettavien tietojen kanssa.

Avaintietoesitteen lisdksi ei-ammattimai-
selle asiakkaalle on annettava 12 luvun
4 §:ssd sdddetyt tiedot yhtendisesti yhdessd
asiakirjassa, jollei painavasta syysta téstd ole
tarpeen Finanssivalvonnan luvalla poiketa.

6§

Ennakkomerkinndn ja varojen varhaisen
vastaanottamisen kielto

Vaihtoehtorahaston osuuksia ei saa mark-
kinoida ei-ammattimaiselle asiakkaalle ennen
kuin Finanssivalvonnalle on toimitettu 12 lu-
vun 1 §:ssé tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

Vaihtoehtorahasto ei saa vastaanottaa ei-
ammattimaiselta asiakkaalta vaihtoehtorahas-
ton osuuden merkintdmaksua tai sitd vastaa-
vaa muuta maksua ennen kuin se on tunnista-
nut sijoittajat 12 luvun 8 §:n mukaisesti.

Vaihtoehtorahaston osuuksia ei saa mark-
kinoida ei-ammattimaiselle asiakkaalle, jos
osuuden hankkiminen aiheuttaa lisésijoitus-
velvoitteen. Ei-ammattimaisen asiakkaan vel-
voittaminen tillaiseen sijoitukseen ei sido
asiakasta.

Finanssivalvonta voi erityisestd syysti ha-
kemuksesta myontdd vaihtoehtorahastojen
hoitajalle oikeuden poiketa 1—3 momentin
vaatimuksesta.

738
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion —asetuksella voi-
daan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jista annetun direktiivin tdytdntdonpanemi-
seksi antaa tarkemmat sédédnnokset:

1) 2 §:n 3 momentissa, 3 §:n 4 momen-
tissa, 4 §:n 4 momentissa ja 6 §:n 4 momen-
tissa tarkoitetun Finanssivalvonnan myonta-
maén poikkeuksen edellytyksisti;

2) 4 ja 5 §:n tarkoittamista sijoittajalle an-
nettavia avaintietoja koskevista vaatimuk-
sista.
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V OSA
SAILYTYSYHTEISO
14 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni

1§
Sdilytysyhteiso

Vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisond voi
toimia:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain
8 §:n mukainen luottolaitos tai ulkomaisen
ETA-luottolaitoksen sivuliike;

2) sijoituspalvelulain mukainen sijoitus-
palveluyritys, jonka omien varojen miirin
on aina oltava vdhintdén omien varojen di-
rektiivin 9 artiklassa tarkoitettu perustamis-
pddoman maira taikka sellaisen ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike, johon
sovelletaan omien varojen direktiivin 20 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitettuja omien varojen
riittdvyyttid koskevia vaatimuksia, mukaan lu-
ettuna operatiivisten riskien pddomavaati-
muksia, ja joka on saanut sijoituspalvelulain
3 luvun 1 §:ssd tarkoitettua toimilupaa vas-
taavan toimiluvan muussa valtiossa kuin
Suomessa, ja joka tarjoaa myds sijoituspalve-
lulain 1 luvun 11 §:n 9 kohdan mukaista ra-
hoitusvilineiden sdilyttdmisté ja hoitoa asiak-
kaiden lukuun koskevaa sijoituspalvelua, ja
jonka omien varojen midrdn on aina oltava
véahintddn omien varojen direktiivin 9 artik-
lassa tarkoitettu perustamispadoman maara;

3) sijoitusrahastolain 9 §:ssé tarkoitettu sii-
lytysyhteison toimiluvan saanut osakeyhtio.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston sdilytysyhteisostd sdddetddn
20 luvun 4 §:ssé.

23§
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Siilytysyhteiso ei voi harjoittaa toimintaa,
joka voi aiheuttaa eturistiriitoja vaihtoehtora-
haston, sen sijoittajien, sen hoitajan ja siily-
tysyhteison itsensé vililla, ellei se ole toimin-
nallisesti ja hierarkkisesti erottanut sdilytys-
tehtdviensd hoitamista muista tehtévistdan.

Lisdksi edellytyksend on, ettd mahdolliset
eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd
valvotaan ja ettd ne asetetaan asianmukaisesti
vaihtoehtorahaston sijoittajien saataville.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa toimia
vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisona.

Edelld 1 momentissa sdddetyt edellytykset
koskevat myds vaihtoehtorahaston vastapuo-
lena toimivaa padvilittdjad. Sailytysyhteiso
saa ulkoistaa sdilytystehtdviddn téllaiselle
padvilittdjélle ainoastaan, jos my0s 15 luvun
5 §:n mukaiset edellytykset tayttyvit.

38
Erityinen sdilytysyhteiso

Vaihtoehtorahaston erityisend sdilytysyh-
teisond voi ilman eri toimilupaa toimia arvo-
osuusjdrjestelmésté ja selvitystoiminnasta an-
netun lain (749/2012) 1 luvun 3 §:n mukai-
nen arvopaperikeskus.

Vaihtoehtorahaston erityisend siilytysyh-
teisond voi toimia tdimén lain mukaisen séily-
tysyhteison toimiluvan saanut osakeyhtio tai
osuuskunta, jolloin se, mitd on sdéddetty osa-
keyhtiosti ja osakepddomasta, koskee vastaa-
vasti osuuskuntaa ja osuuspddomaa.

Erityinen sdilytysyhteiso voi sdilyttdd aino-
astaan sellaisten vaihtoehtorahastojen omai-
suutta, joissa oikeutta vaatia lunastusta ei voi
kayttad viiteen vuoteen alkusijoituksesta 1dh-
tien ja:

1) jotka eivét sijoitusstrategiansa tavoittei-
den mukaisesti yleensd sijoita 15 luvun 2 §:n
1 momentissa tarkoitettuihin rahoitusvélinei-
siin; tai

2) jotka yleensi sijoittavat liikkeeseenlas-
kijoiden tai listaamattomien yhtididen arvo-
papereihin mahdollisesti hankkiakseen yhti-
Oissd madrdysvallan.

Muutoin erityisen sdilytysyhteison tehta-
viin ja vastuuseen sovelletaan, mitd 15 ja 16
luvussa sdddetdédn.

43§
Toimilupahakemus
Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta

erityisen sdilytysyhteison toimiluvan.
Hakemukseen on liitettdva riittdvat selvi-
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tykset hakijasta sekd tdmin lain mukaisista
toimintaedellytyksista.

Sailytysyhteisod voi toimiluvassa mainituin
edellytyksin hoitaa tdmén lain mukaisia séily-
tystehtdvid osana ammatillista tai liiketoimin-
taansa.

58§
Toimilupapdtds

Finanssivalvonnan on ratkaistava erityisen
séilytysyhteison toimilupaa koskeva hakemus
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvitta-
vat asiakirjat ja selvitykset. Jos Finanssival-
vonta katsoo sen tapauksesta johtuvan paina-
van syyn vuoksi tarpeelliseksi, Finanssival-
vonta voi paittdd pidentdd méirdaikaa enin-
tddn kuudella kuukaudella.

Toimiluvassa on mainittava ne 4 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetut palvelut, joiden ohella
erityinen séilytysyhteis6 harjoittaa siilytys-
yhteis6toimintaa. Finanssivalvonta voi toimi-
luvan myontédmisen jilkeen séilytysyhteison
hakemuksesta muuttaa toimilupaa tdssd mo-
mentissa sdddetyiltd osin.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan erityi-
sen sdilytysyhteison liiketoimintaa koskevia,
sijoittajansuojan, rahoitusmarkkinoiden va-
kauden tai valvonnan toteuttamisen kannalta
taikka erityisen sdilytysyhteison asiakkuutta,
osakkuutta tai jasenyyttid koskevia vélttdmat-
tomid rajoituksia ja ehtoja.

Jos pédtostd ei ole annettu 1 momentissa
sdddetyssd médrdajassa, hakija voi tehda vali-
tuksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituk-
sen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuk-
sen hylkddvaan pditokseen. Valituksen voi
tehdd, kunnes pédtos on annettu. Finanssival-
vonnan on ilmoitettava péddtdoksen antami-
sesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos paa-
tds on annettu valituksen tekemisen jilkeen.

6§
Toimiluvan myontamisen edellytykset
Erityisen sdilytysyhteison toimilupa on

myOnnettdvd suomalaiselle osakeyhtiolle, jos
saadun selvityksen perusteella voidaan var-

mistua siitd, ettd sdilytysyhteison omistajat,
johto ja sdilytysyhteiso tdyttavit tdssd luvussa
sdddetyt vaatimukset.

Erityisen sdilytysyhteison kaupparekiste-
riin merkitystd toimialasta on kaytdva ilmi
sen toiminta vaihtoehtorahastojen séilytysyh-
teisond. Toimilupa voidaan mydntdd myos
perustettavalle yritykselle ennen sen rekiste-
roimist.

78§
Vihimmdispddoma

Erityisen siilytysyhteison osakepddoman
on oltava vdhintddn 125 000 euroa. Osake-
pddoman on oltava kokonaan merkitty toimi-
lupaa myonnettdessa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn liséksi eri-
tyiselld sdilytysyhteisolld on oltava omaa
pddomaa 0,02 prosenttia siitd madristd, jolla
sen sdilytyksessd olevien vaihtoehtorahasto-
jen varojen yhteenlaskettu arvo ylittdd 250
miljoonaa euroa. Oman piddoman kokonais-
médrin ei kuitenkaan tarvitse ylittdd 10 mil-
joonaa euroa.

838
Johtaminen ja luotettavuus

Erityisen sdilytysyhteison hallituksen ja
toimitusjohtajan tulee johtaa siilytysyhteisod
ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellis-
ten liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Halli-
tuksen, toimitusjohtajan ja muun ylimmén
johdon on oltava luotettavia henkilditd, jotka
eivit ole konkurssissa ja joiden toimintakel-
poisuutta ei ole rajoitettu. Hallituksella, toi-
mitusjohtajalla ja muulla ylimmaélla johdolla
on lisdksi oltava sellainen yleinen séilytysyh-
teisOtoiminnan tuntemus kuin siilytysyhtei-
sOn toiminnan laatu ja laajuus huomioon ot-
taen on tarpeen.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden ai-
kana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan kat-
soa osoittavan hinen olevan ilmeisen sopima-
ton sdilytysyhteison hallituksen jéseneksi tai
varajdseneksi, toimitusjohtajaksi tai toimitus-
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johtajan sijaiseksi taikka muuhun ylimpééin
johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1
kohdassa tarkoitettuun tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa
tehtévissd, jos sitd on hénen aikaisempi toi-
mintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja
muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuu-
tena arvioituna pidettivd ilmeisen perustel-
tuna.

Erityisen sdilytysyhteison on ilmoitettava 1
momentissa tarkoitetuissa johtotehtivissa toi-
mivien henkildmuutoksista viipyméttd Fi-
nanssivalvonnalle.

9§
Merkittdvien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa
vihintddn 10 prosenttia erityisen sdilytysyh-
teison osakepddomasta tai osuuden, joka tuot-
taa vihintddn 10 prosenttia sen osakkeiden
tuottamasta ddnivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavuutta arvioidaan 8 §:n 2 ja 3 mo-
mentissa mainituilla perusteilla.

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti
hankkia erityisen sdilytysyhteison osakkeita,
on tehtdvd siitd etukdteen Finanssivalvon-
nalle 7 luvun 9 §:n mukainen ilmoitus. Mitd
7 luvun 9 §:sséd sdddetddn vaihtoehtorahasto-
jen hoitajasta, koskee tdtd momenttia sovel-
lettaessa erityistd sdilytysyhteisoa.

Erityisen sdilytysyhteison on ilmoitettava 1
momentissa tarkoitettujen merkittdvien omis-
tajien henkilomuutoksista viipymattd Finans-
sivalvonnalle.

10 §

Ilmoitusvelvollisuus olennaisista muutoksista
toimiluvan edellytyksiin

Erityisen sdilytysyhteison on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle olennaisista muutoksista
5 §:n mukaisiin toimiluvan myo6ntdmisen
edellytyksiin ennen niiden tidytantdonpanoa.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa
ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava

erityiselle sdilytysyhteisolle, jos se kieltdd
muutosten toteuttamisen tai asettaa toimilu-
valle rajoituksia tai ehtoja 14 §:n mukaisesti.
Jos Finanssivalvonta ei asiaan liittyvien pai-
navien syiden vuoksi voi antaa ilmoitusta
kuukauden kuluessa, Finanssivalvonta voi
padttda pidentdd ilmoitusaikaa enintddn yh-
delld kuukaudella ilmoitettuaan pidennyk-
sestd sdilytysyhteisolle.

113§
Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava erityi-
sen sdilytysyhteison toimilupa rekisteroita-
viksi kaupparekisteriin. Perustettavalle séily-
tysyhteisolle myonnetty toimilupa rekisterdi-
déén samalla kun yritys rekisterdiddan.

12§
Sdilytysyhteisorekisteri

Finanssivalvonta pitdd julkista rekisterid
tdmin luvun tarkoittamista erityisistd siily-
tysyhteisOista.

13§
Toiminnan aloittaminen

Erityinen siilytysyhteisd voi aloittaa toi-
mintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta
johdu, vilittomasti sen jilkeen, kun toimilupa
on mydnnetty. Jos toimilupa on myonnetty
perustettavalle osakeyhtidlle, tulee osakeyhti-
On lisdksi olla rekisterdity. Erityisen sdilytys-
yhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle,
milloin se aloittaa toimintansa.

14 §

Toimiluvan peruminen ja toiminnan
rajoittaminen

Erityisen sdilytysyhteison toimiluvan peru-
misesta sdddetddn Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 26 §:ssd. Finanssivalvonnan on il-
moitettava toimiluvan peruminen rekisterdi-
taviksi sekd tiedoksi Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle.
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Erityisen sdilytysyhteison toiminnan rajoit-
tamisesta sdddetddn Finanssivalvonnasta an-
netun lain 27 §:ssi.

15§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, antaa tarkemmat saannok-
set 4 §m tarkoittamaan toimilupahakemuk-
seen liitettdvista riittdvistd selvityksista.

15 luku
Sdilytysyhteison tehtivit
1§

Sdilytysyhteison tehtdvien hoitaminen

Sdilytysyhteiso sdilyttdd 2 §:n mukaisesti
vaihtoehtorahaston varat sekd hoitaa muut té-
min lain mukaiset tehtdvit.

Séilytysyhteison on hoidettava tehtidvinsa
itsendisesti vaihtoehtorahaston ja sijoittajien
eduksi.

Sdilytysyhteison on hoidettava tehtidvinsa
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti.

238
Sdilytysyhteison sdilytystehtdvdt

Sdilytysyhteison tehtdvind on sdilyttdd ne
vaihtoehtorahaston rahoitusvilineet, jotka
voidaan kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon
avatuille rahoitusvilinetileille vaihtoehtora-
haston tai, kun tdmaé ei ole mahdollista, vaih-
toehtorahastojen hoitajan nimiin tai fyysisesti
toimittaa sdilytysyhteisdlle.

Sdilytysyhteison on sddnndllisesti toden-
nettava muista varoista kuin 1 momentissa
tarkoitetuista rahoitusvilineistd, ettd vaihto-
ehtorahasto tai sen hoitaja omistaa kyseiset
varat ja pidettdvé ajantasaista kirjanpitoa va-
roista, joiden se katsoo kuuluvan vaihtoehto-
rahaston omistukseen. Arvion omistuksesta
on perustuttava vaihtoehtorahaston tai vaihto-
ehtorahastojen hoitajan toimittamiin tietoihin
tai asiakirjoihin seki saatavilla olevaan ulko-
puoliseen nayttdoon.

Sdilytysyhteison omaisuus on pidettidva
erillidn vaihtoehtorahaston varoista ja mui-
den asiakkaiden ja vaihtoehtorahastojen va-
roista sekd sdilytettdvd luotettavalla tavalla.
Vaihtoehtorahaston varoja ei saa ulosmitata
sdilytysyhteison velasta. Vaihtoehtorahaston
varoja ei ilman vaihtoehtorahastojen hoitajan
etukidteistd suostumusta saa pantata tai luo-
vuttaa muussa kuin vaihtoehtorahaston int-
ressissé.

38
Sdilytysyhteison muut tehtdviit

Sailytysyhteison tehtdvind on varmistua
siitd, ettd:

1) vaihtoehtorahaston kassavirtaa seura-
taan asianmukaisesti;

2) kaikki vaihtoehtorahaston merkintddn
ja lunastukseen liittyvdt maksut on suoritettu
asianmukaisesti;

3) vaihtoehtorahaston varat on talletettu
asianmukaisesti.

Sailytysyhteison tehtdvand on lisdksi huo-
lehtia siitd, etté:

1) vaihtoehtorahaston osuuksien myyn-
neissd, litkkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa,
lunastuksissa ja perumisissa noudatetaan la-
kia ja vaihtoehtorahaston sééntdjé;

2) vaihtoehtorahaston osuuksien arvo las-
ketaan lain, viranomaismaérdysten ja vaihto-
chtorahaston sédntdjen mukaisesti;

3) vaihtoehtorahastojen hoitajan antamia
toimeksiantoja noudatetaan, jolleivdt ne ole
lain, viranomaismééirdysten tai vaihtoehtora-
haston sdéntdjen vastaisia;

4) vaihtoehtorahaston varoja koskeviin
toimiin liittyvdt maksut maksetaan mééraai-
koja noudattaen;

5) vaihtoehtorahaston tuotot kaytetdén lain
ja vaihtoehtorahaston sdént6jen mukaisesti.

4§
Sdilytyssopimus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sailytys-
yhteison on sovittava kirjallisesti séilytysyh-
teison nimedmisestd  vaihtoehtorahastolle
sekd 2 ja 3 §:ssd tarkoitetuista tehtdvisti. So-
pimuksessa on méériteltivd tdmén lain mu-
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kaisten velvollisuuksien suorittamiseksi tar-
peellinen tietojenvaihto. Sopimuksessa on ol-
tava sdilytysyhteison vaihtamista koskevat
mairdykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitet-
tava hoitamansa vaihtoehtorahaston siilytys-
yhteisosopimus ja sithen tehdyt muutokset
vilittdmasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pyydetta-
essd esitettdva rahastoon sijoittaneelle tai si-
joittajaksi aikovalle 1 momentissa tarkoitettu
sopimus tai sen jiljenndos.

58
Sdilytystehtdvin ulkoistaminen

Siilytysyhteisd voi ulkoistaa vain 2 §:n
mukaisen sidilytystehtdvan kolmannelle osa-
puolelle. Talloin on varmistuttava siitd, etta:

1) tehtdvéa ei ulkoisteta tdmén lain vaati-
musten valttdmiseksi;

2) sdilytysyhteisd voi osoittaa, ettd tehté-
van ulkoistamiselle on objektiivinen peruste;

3) sdilytysyhteisd on noudattanut kaikkea
asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta valitessaan sen, jolle se haluaa
ulkoistaa tehtdvén sekd arvioidessaan ja val-
voessaan titd ulkoistamisen aikana;

4) kolmas osapuoli tdyttdd asiaankuuluvat
edellytykset sille ulkoistetun tehtdvén hoita-
misen aikana.

Se, jolle tehtdva on ulkoistettu, voi ulkois-
taa tehtdvén edelleen noudattaen 1 momentin
mukaisia edellytyksia.

Eriistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seka
selvitysjdrjestelmin ehdoista annetun lain
(1084/1999) 1 §:ssd tarkoitettujen palvelujen
tarjoamista, tai vastaavien palvelujen tarjoa-
mista kolmansien maiden arvopaperien selvi-
tysjarjestelmissé, ei katsota sdilytystoiminto-
jen ulkoistamiseksi.

6§
Sdilytysyhteison ilmoitus Finanssivalvonnalle

Jos sdilytysyhteisd pdittdd olla noudatta-
matta vaihtoehtorahastojen hoitajan toimek-
siantoa tai se havaitsee 2 tai 3 §:ssd tarkoite-
tussa vaihtoehtorahastojen hoitajan toimin-

nassa muutoin huomautettavaa, eikd vaihto-
chtorahastojen hoitaja peru pditdstddn tai
muuta toimintatapaansa, sdilytysyhteison on
ilmoitettava asiasta Finanssivalvonnalle.

78
Pddvilittdji

Jos vaihtoehtorahastolle on nimetty péavé-
littdjd, sen on noudatettava, mitd komission
delegoidussa asetuksessa sdddetddn padvalit-
tdjien raportointivelvollisuudesta.

83§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin tiytan-
toonpanemiseksi tarkemmat sddnnokset:

1) 2 §:n 3 momentin tarkoittamasta varo-
jen erillddn pidosta;

2) 3 §:n 1 momentin tarkoittamasta varo-
jen asianmukaisesta tallettamisesta;

3) 5§:n 1 momentin 4 kohdan tarkoitta-
mista asiankuuluvista edellytyksisti;

4) 5 §:ssd  tarkoitetusta sdilytysyhteison
tehtidvien ulkoistamisesta silloin, kun se, jolle
tehtédvd ulkoistetaan, sijaitsee kolmannessa
maassa;

5) sailytysyhteison koon, oikeudellisen ja
hallinnollisen rakenteen sekd toiminnan laa-
dun ja laajuuden huomioon ottamisesta edelld
1—4 kohtien nojalla annettuja sddannoksié so-
vellettaessa.

93§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn siilytysyhteison kanssa tehtdvééan kir-
jalliseen sopimukseen sisdllytettdvistd tie-
doista, sdilytystoiminnoista, asianmukaista
huolellisuutta koskevista tehtévista ja varojen
erittelyd koskevasta velvollisuudesta.
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16 luku
Siilytysyhteison vastuu

1§
Vastuu rahoitusvdlineiden menetyksestd

Jollei téssa luvussa toisin sdddetd, sdilytys-
yhteison on huolimattomuudestaan riippu-
matta korvattava vaihtoehtorahastolle ja sen
sijoittajalle 15 luvun 2 §:n 1 momentin mu-
kaisesti sdilytettavéni olleen rahoitusvélineen
menettamisestd aiheutunut vahinko.

Sdilytysyhteison on ensisijaisesti korvat-
tava | momentin mukainen menettdminen pa-
lauttamalla samantyyppinen rahoitusvéline
tai vastaava mdadrd vaihtoehtorahastolle tai
sen hoitajalle.

Siilytysyhteiso on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimat-
tomuudesta aiheuttanut vaihtoehtorahastolle
tai sen sijoittajalle tdmén lain ja sen nojalla
annettujen sddnnodsten tai madrdysten vastai-
sella menettelylld tai velvollisuuksiensa lai-
minlyonnilla.

Vahingonkorvausvastuun sovittelusta ja
korvausvastuu jakaantumisesta kahden tai
useamman korvausvelvollisen kesken sdide-
tddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6
luvussa.

28
Vastuusta vapautumisen edellytykset

Edelld 1 §:n mukaista vahinkoa ei ole kor-
vattava, jos sdilytysyhteisd voi osoittaa, ettd
vahinko on aiheutunut sellaisesta ulkopuoli-
sesta epdtavallisesta ja ennalta arvaamatto-
masta seikasta, jota sdilytysyhteiso ei ole voi-
nut estdd ja jonka seurauksia se ei kaikkea
huolellisuutta noudattaen ole voinut valttaa.

38

Vastuusta vapautumisen edellytykset kun
sdilytystoiminta on ulkoistettu

Séilytystehtédvin ulkoistaminen ei vaikuta
sailytysyhteison tdmén lain mukaiseen vas-
tuuseen, ellei tistd pykéldstd muuta johdu.

Siilytysyhteiso voi vapautua 1 §mn 1 mo-

mentin mukaisesta vastuustaan, jos se 0soit-
taa noudattaneensa riittdvdd huolellisuutta
tehtdvien ulkoistamisessa.

Jos siilytystehtdvd on ulkoistettu kolman-
teen maahan sijoittautuneelle yhteisolle, sai-
lytysyhteisd voi vapautua 1 §:n 1 momentin
mukaisesta vastuustaan, jos kolmannen maan
lainsdddannossd edellytetddn, ettd paikallinen
yhteiso séilyttdd tiettyd rahoitusvilinettd ja
sdilytysyhteisd osoittaa noudattaneensa riitté-
véd huolellisuutta tehtévien ulkoistamisessa.

48
Oikeus vaatia vahingon korvaamista

Sijoittajalla, joka on sijoittanut vaihtoehto-
rahastoon, tai timén puolesta vaihtoehtora-
hastojen hoitajalla, on oikeus vaatia sdilytys-
yhteis6d korvaamaan 1 §:ssé tarkoitetun si-
joittajalle aiheutuneen vahingon.

Edelld 1 momentissa sdddetty ei rajoita
vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeutta vaatia
vaihtoehtorahastolle aiheutunutta vahinkoa
korvattavaksi.

58
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin tdytin-
toonpanemiseksi tarkemmat sddnnokset 3 §:n
2 ja 3 momentin tarkoittamaa riittivdd huo-
lellisuutta koskevista edellytyksistd ja sdily-
tysyhteison koon, oikeudellisen ja hallinnolli-
sen rakenteen sekd toiminnan laadun ja laa-
juuden huomioon ottamisesta tdmén pykalin
nojalla annettua asetusta sovellettaessa.

6§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detdédn sdilytysyhteison vastuun syntymisesti
ja vastuusta vapautumisen edellytyksist,
yleisistd perusteista kolmansien maiden toi-
minnan vakautta koskevan sddntelyn ja val-
vonnan arvioimiseksi ja sdilytystehtdvien
hoitamista koskevista edellytyksista.
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VI OSA
ERITYISET RAHASTOTYYPIT

17 luku

Vivutetut vaihtoehtorahastot

1§
Vivutuksen rajat

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on médritet-
tdvé jokaiselle hoitamalleen vaihtoehtorahas-
tolle vivutuksen kédyton kohtuulliset rajat
sekd noudatettava jatkuvasti kyseisid rajoi-
tuksia.

238
Vivutuksen enimmdistason vahvistaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on mééritet-
tdvd ja vahvistettava kullekin hoitamalleen
vaihtoehtorahastolle vivutuksen enimmais-
taso sekd vivutusjdrjestelyissd mahdollisesti
annettavat oikeudet vakuuksien tai takausten
uudelleenkéyttoon.

Edelld 1 momentin mukaista madrittelya
tehtéesséd on otettava huomioon:

1) vaihtoehtorahaston tyyppi, sijoituspoli-
tiikka ja vivutuksen lahteet;

2) sellaiset muut keskindiset sidokset tai
merkitykselliset suhteet muihin rahoituspal-
veluja tarjoaviin laitoksiin, jotka voivat ai-
heuttaa jérjestelmariskin;

3) tarve rajoittaa positiota yksittdisessd
vastapuolessa;

4) se, missd madrin vivutus perustuu va-
kuuksiin;

5) varojen ja vastuiden suhde;

6) vaihtoehtorahastojen hoitajan toimin-
nan laajuus, luonne ja mddrd asianomaisilla
markkinoilla.

38

Tiedonantovelvollisuus merkittdvdssd mddrin
vivutusta kdytettdessd

Sen lisdksi, mitd 2 §:ssd sdddetddn, vaihto-

ehtorahastojen hoitajan, joka kayttdd vivu-
tusta merkittdvdssd madrin, on jatkuvasti pi-
dettdvd Finanssivalvonnan saatavilla riittdva
tieto vivutuksesta.

43§
Finanssivalvonnan valvonta

Finanssivalvonnan on arvioitava vaihtoeh-
torahastojen hoitajan vivutuksen kéyton aihe-
uttamaa rahoitusmarkkinoiden jirjestelmaéris-
kid, markkinahdirididen riskié ja talouden pit-
kén aikavélin kasvulle aiheutuvia riskeja.

Finanssivalvonnan on asetettava vaihtoeh-
torahastojen hoitajalle rajat vivutuksen méa-
rille, jos se katsoo tdmin olevan tarpeen
rahoitusmarkkinoiden vakauden ja cheyden
varmistamiseksi.

Finanssivalvonta voi sijoittajansuojan tai
rahoitusmarkkinoiden vakauden varmistami-
seksi asettaa vaihtoehtorahaston hoidolle sel-
laisia rajoituksia, joilla voidaan rajoittaa vi-
vutuksen kdyton vaikutusta rahoitusmarkki-
noiden jarjestelmariskin tai markkinahdiridi-
den riskin kasvuun.

538
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin taytan-
toonpanemiseksi antaa tarkemmat sddnnokset
3 §:n tarkoittamista riittdvista tiedoista.

68§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdi-
detddn vivutusmenetelmistd, vivutuksen las-
kentatapojen méaérittelystd, vivutuksen kay-
tostd merkittdvdssd méadrin sekd vivutetun
vaihtoehtorahaston hoitoa koskevista rajoi-
tuksista.
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18 luku

Listaamattomiin yhti6ihin sijoittavat
vaihtoehtorahastot

1§
Ilmoitus huomattavasta omistusosuudesta

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdava
ilmoitus huomattavasta omistusosuudesta Fi-
nanssivalvonnalle, kun sen hoitama vaihtoeh-
torahasto hankkii listaamattoman yhtion
osakkeita, luopuu niista tai pitdd niitd hallus-
saan ja kun rahaston hallussa oleva osuus
listaamattoman yhtion &énioikeuksista saa-
vuttaa, ylittda tai alittaa 10 prosentin, 20 pro-
sentin, 30 prosentin, 50 prosentin tai 75 pro-
sentin rajan.

Edelld 1 momentissa sdédetyt ilmoitukset
on tehtdvd ilman aiheetonta viivytystd, kui-
tenkin 10 pankkipdivin kuluessa pdivéstd,
jona se oikeustoimi on tapahtunut, jolla vaih-
toehtorahasto on saavuttanut, ylittdnyt tai
alittanut asianomaisen rajan listaamattomassa
yhtidssa.

2§
Mddrdysvaltaan liittyvdt ilmoitukset

Kun vaihtoehtorahasto hankkii maérays-
vallan listaamattomassa yhtidssé, sitd hoita-
van vaihtoehtorahastojen hoitajan on, sen li-
sdksi mitd 1, 3 ja 4 §:ssd sdddetddn, ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle méiérdysvallan han-
kinnasta.

Edelld 1 momentissa edellytetyssd ilmoi-
tuksessa on oltava:

1) tiedot hankinnan tai luovutuksen jélkei-
sestd osuudesta ddnioikeuksista;

2) méardysvallan hankkimista koskevat
ehdot, mukaan luettuina tiedot asiaan liitty-
vistd osakkeenomistajista, luonnollisista hen-
kiloisté tai oikeushenkildistd, joilla on oikeus
kayttdd ddnioikeutta niiden lukuun, ja sovel-
tuvin osin yritysketjusta, jonka kautta dénioi-
keuksia tosiasiallisesti hallitaan;

3) piiva, jona madrdysvalta on saatu.

Ilmoitus on tehtdvd myds yhtidlle, josta
ddnioikeudet on hankittu seki sen niille osak-
keenomistajille, joiden tiedot ja osoitteet ovat
kyseisen vaihtoehtorahastojen hoitajan saata-

villa tai jotka timé& voi saada osakeyhtidlain 3
luvun 15 §:n mukaisesta osakasluettelosta tai
sithen verrattavasta ulkomaisesta rekisterista,
johon hoitajalla on péésy tai johon tdma voi
saada péddsyn. Vaihtoehtorahastojen hoitajan
on ilmoituksessaan listaamattomalle yhtiolle
pyydettdvd sen hallitusta ilmoittamaan tyon-
tekijoiden edustajille tai, jos edustajia ei ole,
itse tyontekijoille viipymadttd siitd, ettd sen
hoitama vaihtoehtorahasto on hankkinut méa-
rdysvallan, ja antamaan 2 momentissa tarkoi-
tetut tiedot. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on
kohtuullisin keinoin pyrittdvd varmistamaan,
ettd hallitus ilmoittaa asiasta tyontekijoiden
edustajille tai, jos edustajia ei ole, itse tyonte-
kijoille.

Tassd pykéldssd sdddetyt ilmoitukset on
tehtdvé ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin
10 pankkipdivdn kuluessa pdividstd, jona se
oikeustoimi on tapahtunut, jolla vaihtoehtora-
haston dénivalta on ylittdinyt 50 prosentin
osuuden.

38§

Tiedonantovelvollisuus hankittaessa
mddrdysvalta

Kun vaihtoehtorahasto hankkii maérdys-
vallan listaamattomassa yhtiossa tai liikkee-
seenlaskijassa, sitd hoitavan vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on, sen lisdksi mitd 1, 2 ja
4 §:ssd sdddetddn, asetettava saataville:

1) tieto vaihtoehtorahastojen hoitajista,
jotka joko yksin tai yhteisty0ssa toisten vaih-
tochtorahastojen hoitajien kanssa hoitavat
vaihtoehtorahastoja, jotka ovat hankkineet
madrdysvallan;

2) toimintatavat, joita noudatetaan eturisti-
riitojen ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi eri-
tyisesti vaihtoehtorahastojen hoitajan, vaihto-
chtorahaston ja yhtion valilld, mukaan lukien
tiedot erityisistd suojatoimista, joiden avulla
varmistetaan se, ettd sekd vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan ja yhtion ettd vaihtoehtorahaston
ja yhtion vilinen mahdollinen sopimus tai
molemmat sopimukset, jos jokin sopimuk-
sista on olemassa, on tehty tavanomaisin
markkinaehdoin;

3) periaatteet, joita noudatetaan yhtion ul-
koisessa ja sisdisessd tiedottamisessa erityi-
sesti tyontekijoille.
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Vaihtoehtorahastojen hoitajan on asetet-
tava 1 momentissa tarkoitetut tiedot saataville
Finanssivalvonnalle, yhtiolle, josta médrdys-
valta on hankittu sekd sen niille osakkeen-
omistajille, joiden tiedot ja osoitteet ovat ky-
seisen hoitajan saatavilla tai jotka timd voi
saada 1 momentissa tarkoitetulta yhtioltd tai
rekisteristd, johon hoitajalla on piisy tai jo-
hon tdméi voi saada padsyn. Vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on ilmoituksessaan 1 momen-
tissa tarkoitetulle yhtidlle pyydettidva sen hal-
litusta ilmoittamaan tyontekijoiden edustajille
tai, jos edustajia ei ole, itse tyontekijoille
vilpymadttd siitd, ettd sen hoitama vaihtoehto-
rahasto on hankkinut médrdysvallan, ja ase-
tettava saataville 1 momentissa tarkoitetut
tiedot.

Téméan pykéldn soveltamiseksi maérdys-
vallan tuottava prosentuaalinen ddniosuus ja
sen laskentatapa liikkeeseenlaskijassa maa-
rdytyvit sen mukaan, mitd arvopaperimarkki-
nalain 2 luvun 4 §:ssé on sdddetty.

438
Velvollisuus tiedottaa aikomuksista

Kun vaihtoehtorahasto hankkii maéérays-
vallan listaamattomassa yhtidssé, sitd hoita-
van vaihtoehtorahastojen hoitajan on, sen li-
siksi mitd 1—3 §:ssd sdddetddn, tiedotettava
yhtion litketoimintaa koskevista aikomuksis-
taan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun tiedotta-
misen on katettava vaihtoehtorahaston aiko-
mukset listaamattoman yhtion tulevalle liike-
toiminnalle ja mahdolliset vaikutukset tyon-
tokset tydehtoihin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tiedotet-
tava 2 momentissa tarkoitetut seikat yhtidlle,
josta ddnioikeudet on hankittu sekd sen niille
osakkeenomistajille, joiden tiedot ja osoitteet
ovat kyseisen hoitajan saatavilla tai jotka
tdmd voi saada listaamattomalta yhtidltd tai
rekisteristd, johon hoitajalla on péésy tai jo-
hon tdmé voi saada padsyn. Vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan on pyydettidva listaamattoman
yhtion hallitusta ilmoittamaan tyontekijoiden
edustajille tai, jos edustajia ei ole, itse tyonte-
kijoille viipymattd siitd, ettd sen hoitama
vaihtoehtorahasto on hankkinut méaardysval-

lan, ja tiedotettava 2 momentissa tarkoitetut
seikat.

5§

Velvollisuus antaa tieto mddrdysvallan
hankkimisen rahoituksesta

Kun vaihtoehtorahasto hankkii méaardys-
vallan listaamattomassa yhtiossd, sitd hoita-
van vaihtoehtorahastojen hoitajan on, sen li-
siaksi mitd 1—3 §:ssd sdddetddn, annettava
Finanssivalvonnalle ja vaihtoehtorahaston si-
joittajille tiedot middrdysvallan hankkimisen
rahoituksesta.

63§
Kohdeyhtion toimintakertomus

Kun vaihtoehtorahasto hankkii méaardys-
vallan listaamattomassa yhtiossd, sitd hoita-
van vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee laatia
kohdeyhtiostd toimintakertomus, jos sellaista
ei ole asianmukaisesti laadittu.

Toimintakertomuksen on annettava:

1) oikea ja riittdvd kuva yhtion toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta sekd
niiden kehityksestéd katsauskaudella;

2) kuvaus tilikauden pédttymisen jélkei-
sistd merkittavistd tapahtumista ja liiketoi-
mista sekd niiden vaikutuksista kohdeyhtion
toiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan;

3) kuvaus kohdeyhtion liiketoimintaan
liittyvistd merkittdvistd ldhiajan riskeistd ja
epavarmuustekijoista;

4) osakeyhtiolain 8 luvun 8 §:n mukaiset
tiedot.

Sen sijaan, ettd vaihtoehtorahastojen hoi-
taja siséllyttdd 2 momentissa tarkoitetut tiedot
1 momentin mukaiseen toimintakertomuk-
seen, se voi sisdllyttdd tiedot 11 luvun 1 §:n
mukaiseen toimintakertomukseen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pyydet-
tdvd listaamattoman yhtion hallitusta anta-
maan tiedoksi tyontekijoiden edustajille tai,
jos edustajia ei ole, itse tyontekijdille viipy-
méttd 2 momentissa médritelty toimintakerto-
mus.

Toimintakertomus on saatettava tyonteki-
joiden ja sijoittajien saataville kirjanpitolain 3
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luvun 6 §:n mukaisen méadrdajan kuluessa.
Edelld 3 momentissa tarkoitettu toimintaker-
tomus tulee kuitenkin saattaa tyontekijoiden
ja sijoittajien saataville viimeistdédn kuuden
kuukauden kuluessa tilikauden padttymisesta.

78

Yhtion tai liikkeeseenlaskijan tyhjentdminen
varoista

Kun 1 §:ssd tarkoitettu vaihtoehtorahasto
hankkii madrdysvallan listaamattomassa yhti-
Osséd tai madrdysvallan liikkeeseenlaskijassa,
sitd hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan
tulee 24 kuukauden ajan lukien siitd, kun
vaihtoehtorahasto on hankkinut maariysval-
lan yhtiossd tai liikkeeseenlaskijassa, koh-
tuullisin keinoin pyrkid estimdin yhtion tai
liikkkeeseenlaskijan tyhjentdminen varoista.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vaihtoeh-
torahastojen hoitaja ei erityisesti saa jakaa
varoja osakeyhtidlain vastaisesti.

Tamédn pykilan soveltamiseksi maérdys-
vallan tuottava prosentuaalinen ddniosuus ja
sen laskentatapa liikkeeseenlaskijassa méa-
rdytyvit sen mukaan, mitd arvopaperimarkKki-
nalain 2 luvun 4 §:ssé on sdddetty.

8§

Henkiloston edustajan
salassapitovelvollisuus

Tyontekijan edustajan tai tyontekijoitd
edustavan asiantuntijan on pidettiva salassa
tdmin luvun mukaisesti annetut luottamuk-
selliset tiedot siten kuin yhteistoiminnasta
yrityksissé annetun lain 57 §:ssd sdddetién.

93§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin tiytan-
toonpanemiseksi tarkemmat sdédnnokset 7 §:n
tarkoittamasta menettelystd yhtion varoista
tyhjentdmisen estdmiseksi kun yhtid, josta
madrdysvalta on hankittu, on muu kuin osa-
keyhtio.

VII OSA
RAJAT YLITTAVA TOIMINTA
19 luku
ETA-valtiot

1§

Oikeus hoitaa toiseen ETA-valtioon
sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen
hoitaja voi hoitaa toiseen ETA-valtioon si-
joittautunutta vaihtoehtorahastoa toimitettu-
aan Finanssivalvonnalle ilmoituksen, joka si-
saltaa:

1) tiedon ETA-valtioista, joissa se aikoo
hoitaa rahastoja;

2) toimintaohjelman, josta kdy ilmi vaih-
toehtorahasto, jota se aikoo hoitaa seké pal-
velut, joita se aikoo tarjota.

Jos 1 momentin mukaista toimintaa harjoi-
tetaan perustamalla sivuliike, tulee Finanssi-
valvonnalle ennen sivuliikkeen toiminnan
aloittamista toimittaa lisdksi:

1) tieto sivuliikkeen organisaatioraken-
teesta;

2) osoitetiedot asiaan liittyvien asiakirjo-
jen saamiseksi vaihtoehtorahastojen kotijase-
nvaltiossa;

3) tiedot sivuliikkeen johtamisesta vas-
tuussa olevien nimisté ja yhteystiedoista.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston hoidon saatuaan Finanssivalvonnalta
sitd koskevan ilmoituksen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava muutoksesta tdmén pykéldn mukaisiin
tietoihin kirjallisesti Finanssivalvonnalle vii-
meistddn kuukautta ennen suunnitellun muu-
toksen toteutumista tai vélittomédsti enna-
koimattoman muutoksen toteuduttua.

28

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus
hoitaa vaihtoehtorahastoa Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi pe-
rustamatta tytiryritystd tai sivuliikettd hoitaa
vaihtoehtorahastoja Suomessa samoin edelly-
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tyksin kuin tdmén lain mukaisen toimiluvan
saaneet vaihtoehtorahastojen hoitajat.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vaihtoeh-
torahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtora-
haston hoidon Suomessa saatuaan sité koske-
van ilmoituksen kotijdsenvaltionsa ulkomai-
selta ETA-valvontaviranomaiselta.

38

Oikeus markkinoida ETA-valtioon sijoittau-
tunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa

Toimiluvan saaneella vaihtoehtorahastojen
hoitajalla on oikeus markkinoida hoitamansa
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksia Suomessa siten kuin 12 lu-
vun 1 §:sséd sdddetddn.

Markkinoinnista ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle sdddetéén 13 luvussa.

48§

Oikeus markkinoida ETA-valtioon
sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa
muissa ETA-valtioissa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen
hoitaja voi markkinoida hoitamansa ETA-
valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin Suo-
messa toimitettuaan Finanssivalvonnalle eng-
lanninkielisen ilmoituksen ETA-valtioon si-
joittautuneesta vaihtoehtorahastosta, jota se
aikoo markkinoida ETA-valtiossa ja joka si-
sdltdd asian arvioimiseksi tarvittavat asiakir-
jat ja tiedot.

Jos ETA-valtioon sijoittautunut vaihtoeh-
torahasto toimii syottorahastona, 1 momen-
tissa tarkoitettu oikeus markkinoida edellyt-
tdd, ettd kohderahastona toimiva vaihtoehto-
rahasto on myo6s ETA-valtioon sijoittautunut
vaihtoehtorahasto ja sitd hoitaa ETA-vaihto-
chtorahastojen hoitaja.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa
hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnin
muussa ETA-valtiossa saatuaan Finanssival-
vonnalta sitd koskevan ilmoituksen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava muutoksesta tdimén pykédldn mukaisiin
tietoihin kirjallisesti Finanssivalvonnalle vii-

meistddn kuukautta ennen suunnitellun muu-
toksen toteutumista tai vilittdmésti enna-
koimattoman muutoksen toteuduttua.

Sijoituspalveluyritys ~ voi  markkinoida
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksia muussa ETA-valtiossa sen
jédlkeen, kun kyseinen vaihtoehtorahaston
vaihtoehtorahastojen hoitaja on saanut Fi-
nanssivalvonnalta 3 momentin mukaisen il-
moituksen ja noudattaen, mitd tdssd pyka-
lassa sdadetdan.

5§

Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus
markkinoida vaihtoehtorahastoa Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi pe-
rustamatta tytdryritystd tai sivuliikettd mark-
kinoida hoitamansa vaihtoehtorahaston tai
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksia Suomessa samoin edellytyk-
sin kuin tdmén lain mukaisen toimiluvan saa-
neet vaihtoehtorahastojen hoitajat. Markki-
noinnin voi aloittaa, kun se on saanut mark-
kinoinnin sallivan ilmoituksen kotijasenvalti-
onsa ulkomaiselta ETA-valvontaviranomai-
selta. Jos osuuksia markkinoidaan ainoastaan
ammattimaisille asiakkaille, Finanssivalvon-
nalle tulee lisdksi toimittaa tiedot jarjeste-

lyistd, joilla estetdédn vaihtoehtorahaston
osuuksien markkinointi ei-ammattimaiselle
asiakkaalle.

ETA-vaihtoehtorahastojen  hoitaja  voi
markkinoida ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia Suomeen aino-
astaan 1 momentissa sdddetylla tavalla.

Se, jolla on oikeus harjoittaa sijoituspalve-
lulain 1 luvun 11 §:ssé tarkoitettua toimeksi-
antojen vélittdmistd Suomessa, voi markki-
noida ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoeh-
torahaston osuuksia Suomessa vain, jos ky-
seisen vaihtoehtorahaston hoitaja on saanut 1
momentissa tarkoitetun ETA-valvontaviran-
omaisen ilmoituksen.

ETA-rekisterditymisvelvollinen vaihtoeh-
torahastojen hoitaja voi markkinoida hoita-
mansa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihto-
ehtorahaston osuuksia Suomessa ammatti-
maiselle asiakkaalle tehtydén siitd kirjallisen
ilmoituksen Finanssivalvonnalle. Ilmoituk-
sessa tulee olla selvitys siitéd, ettd se:
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1) noudattaa vaihtoehtorahaston markki-
noinnissa, mitd 12 luvun 2—11 §:ssd sddde-
tdan;

2) noudattaa markkinoimansa vaihtoehto-
rahaston osalta, mitd 5 luvun 4 §:ssd, 11 lu-
vun 1 ja 2 §:ssd sekd 1 luvun 8 §:ssd ja 18
luvussa sdadetédén.

Vaihtoehtorahaston osuuksien tarjoami-
sesta Suomessa sdddetddn 12 luvussa. Mark-
kinoinnista ei-ammattimaiselle asiakkaalle
saadetddn 13 luvussa.

6§
Sijoituspalvelun tarjoaminen

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalla, joka
hoitaa Suomessa vaihtoehtorahastoa 2 §:n
mukaisesti tai tarjoaa vaihtoehtorahaston
osuuksia Suomessa 5 §:n mukaisesti on oi-
keus tarjota 3 luvun 2 §:n 2 momentin mu-
kaista sijoituspalvelua Suomessa perusta-
matta tytiryritystd tai sivuliikettd ainoastaan
Finanssivalvonnan luvalla.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus tar-
jota 3 luvun 3 §:n mukaisia liitdnndispalve-
luja Suomessa ainoastaan 3 luvun 2 §:n 2
momentin mukaisen sijoituspalvelun tarjoa-
misen yhteydessd ja ainoastaan Finanssival-
vonnan luvalla.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu Fi-
nanssivalvonnan lupa tarjota sijoitus- tai lii-
tdnndispalvelua edellyttaa, etta:

1) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan ko-
tijdsenvaltio tunnustaa vastavuoroisesti vaih-
toehtorahastojen hoitajan oikeuden tarjota si-
joitus- ja liitdnndispalveluja;

2) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja on
saanut 2 §:n mukaisen ilmoituksen;

3) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalla on
kotijasenvaltionsa ulkomaisen ETA-valvon-
taviranomaisen myontdmé toimilupa tarjota
kyseistéd palvelua;

4) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja nou-
dattaa sijoituspalvelulakia soveltuvin osin.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vaihtoeh-
torahastojen hoitaja ei voi kéyttéd sijoituspal-
velun tarjoamiseen Suomessa sidonnaisasia-
miesta.

78
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan, jollei komission delegoidusta asetuk-
sesta muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin tdytin-
toonpanemiseksi antaa tarkemmat sdannokset
4 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakirjoista
ja tiedoista ja 6 §:n 3 momentissa tarkoitetun
Finanssivalvonnan luvan edellytyksista.

20 luku

Kolmannet maat

1§

Oikeus hoitaa kolmanteen maahan
sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen
hoitaja saa hoitaa kolmanteen maahan sijoit-
tautunutta vaihtoehtorahastoa. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajan tulee noudattaa tdssd laissa
sdddettyjd vaatimuksia lukuun ottamatta 7 lu-
vun 4 §m velvollisuutta huolehtia sdilytystoi-
minnasta ja 11 luvun 1 §:n velvollisuutta laa-
tia toimintakertomus. Finanssivalvonnan ja
vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana ole-
van kolmannen maan valvontaviranomaisten
vililld on oltava otettu kayttoon asianmukai-
sia yhteistydjérjestelyjd, jotta voidaan var-
mistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla
Finanssivalvonta voi huolehtia tehtévistaan.

Edelld 1 momentissa sdddetty oikeus hoi-
taa vaihtoehtorahastoa ei sisdlld oikeutta
markkinoida kyseessd olevaa vaihtoehtora-
hastoa ETA-valtioissa.

28

Oikeus markkinoida kolmanteen maahan
sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen
hoitaja voi Suomessa markkinoida hoita-
mansa kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille
asiakkaille tehtyddn siitd kirjallisen ilmoituk-
sen Finanssivalvonnalle. IImoituksessa tulee
olla selvitys siité, ett:
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1) vaihtoehtorahastojen hoitaja noudattaa
vaihtoehtorahaston markkinoinnissa, mitd 12
luvussa sdddetédén;

2) Finanssivalvonnan ja vaihtoehtorahas-
ton sijoittautumismaana olevan kolmannen
maan valvontaviranomaisten vililld on otettu
kayttoon kansainvélisten standardien mukai-
sia asianmukaisia yhteistydjirjestelyjd jarjes-
telmériskin valvomiseksi, jotta voidaan var-
mistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla
Finanssivalvonta voi hoitaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktii-
vin mukaiset tehtdvéinsa;

3) vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana
oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja
terrorismin rahoittamisen vastaisen toiminta-
ryhmén yhteistyShaluttomiksi méérittelemien
maiden ja alueiden luettelossa;

4) vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana
olevan kolmannen maan ja Suomen vililld on
sopimus, joka vastaa tidysin Taloudellisen yh-
teistyon ja kehityksen jarjeston tuloa ja varal-
lisuutta koskevan malliverosopimuksen 26
artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasi-
oissa;

5) vaihtoehtorahastojen hoitaja on toimit-
tanut Finanssivalvonnalle tiedon 15 luvun 2
ja 3 §:n mukaisista tehtévistd vastaavista yh-
teisOista.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myo6s sellaiseen ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitajaan, jonka kotijasenvaltion ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen on ottanut kayt-
toon 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetun yh-
teistydjarjestelyn.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn, koskee
my0ds syottorahastoa, jonka kohteena oleva
vaihtoehtorahasto on sijoittautunut kolman-
teen maahan.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu vaih-
toehtorahastojen hoitaja ei ole velvollinen
noudattamaan, mitd 7 luvun 4 §:ssé tai vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista anne-
tun direktiivin 21 artiklan nojalla muualla
sdddetddan siilytystoiminnasta huolehtimi-
sesta siltd osin kuin ne koskevat kolmanteen
maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa.
Talloin Finanssivalvonnalle 1 momentin mu-
kaisesti tehtdvéssd ilmoituksessa on selvitet-
tdvd, miten varmistutaan siitd, ettd yksi tai
useampi yhteisd on nimetty hoitamaan 15

luvun 2 ja 3 §:n mukaisia tai muualla sdadet-
tyjd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jista annetun direktiivin 21 artiklan 7—9
kohdassa tarkoitettuja sdilytys- ja muita teh-
tavid. Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa itse
hoitaa nditd tehtivia.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa
hoitamansa kolmanteen maahan sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston osuuksien markki-
noinnin ammattimaisille asiakkaille saatuaan
Finanssivalvonnalta sitd kokevan ilmoituk-
sen.

Sijoituspalveluyritys tai sellainen vaihtoeh-
torahastojen hoitaja, joka ei toimi kyseisen
vaihtoehtorahaston hoitajana, voi markki-
noida kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia ETA-valtiossa
oleville ammattimaisille asiakkaille sen jél-
keen, kun kyseisen vaihtoehtorahaston vaih-
toehtorahastojen hoitaja on saanut Finanssi-
valvonnalta 5 momentin mukaisen ilmoituk-
sen, noudattaen, mitd tdssd pykédldssd sddde-
taan.

338
Kolmannesta maasta markkinointi

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihto-
ehtorahastojen hoitaja voi Suomessa markki-
noida hoitamansa ETA-valtioon sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maa-
han  sijoittautuneen  vaihtoehtorahaston
osuuksia ammattimaisille asiakkaille tehtydan
siitd kirjallisen ilmoituksen Finanssivalvon-
nalle. Ilmoituksessa tulee olla selvitys siitd,
etta:

1) kolmanteen maahan sijoittautunut vaih-
tochtorahastojen hoitaja noudattaa kunkin
markkinoimansa vaihtoehtorahaston osalta,
mitd 7 luvun 3 §:ssd, 11 luvun 1 ja 2 §:ssé, 12
luvun 2—=8 §:sséd, 17 luvun 3 §:ssd sekd kun-
kin 1 luvun 8 §:n 1 momentissa tarkoitetun
vaihtoehtorahaston osalta lisdksi, mitd 18 lu-
vussa sdddetéddn;

2) Finanssivalvonnan, vaihtoehtorahaston
kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten ja
vaihtoehtorahastojen hoitajan sekd vaihtoeh-
torahaston sijoittautumismaana olevan kol-
mannen maan valvontaviranomaisten vélilld
on otettu kéyttoon kansainvilisten standar-
dien mukaiset asianmukaiset yhteistydjérjes-
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telyt jirjestelmi-riskin valvomiseksi, jotta
voidaan varmistaa tehokas tietojenvaihto,
jonka avulla Finanssivalvonta voi hoitaa tdssa
laissa sdddetyt tehtdvénsi;

3) vaihtoehtorahastojen hoitajan tai vaih-
toehtorahaston sijoittautumismaana oleva
kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terroris-
min rahoittamisen vastaisen toimintaryhmén
yhteisty6haluttomiksi méadrittelemien maiden
ja alueiden luettelossa;

4) vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana
olevan kolmannen maan ja Suomen viélilld on
sopimus, joka vastaa tdysin Taloudellisen yh-
teistyon ja kehityksen jérjeston tuloa ja varal-
lisuutta koskevan malliverosopimuksen 26
artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasi-
oissa.

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihto-
ehtorahastojen hoitaja voi aloittaa hoitamansa
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnin
ammattimaisille asiakkaille saatuaan Finans-
sivalvonnalta sitd koskevan ilmoituksen.

Sijoituspalveluyritys tai sellainen vaihtoeh-
torahastojen hoitaja, joka ei hoida tdssi pyké-
lassa tarkoitettua vaihtoehtorahastoa, voi
markkinoida kyseisen vaihtoehtorahaston
osuuksia ETA-valtiossa oleville ammattimai-
sille asiakkaille sen jdlkeen, kun kyseisen
vaihtoehtorahaston kolmanteen maahan si-
joittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja on
saanut Finanssivalvonnalta 2 momentin mu-
kaisen ilmoituksen ja noudattaen, mitd téssd
pykalassd sdddetdin.

4§
Sdilytysyhteiso

Sen estamatta, mitd 7 luvun 4 §:ssd sddde-
tddn  sdilytystoiminnasta huolehtimisesta,
vaihtoehtorahastojen hoitaja voi nimetd kol-
manteen maahan sijoittautuneelle vaihtoehto-
rahastolle kyseiseen kolmanteen maahan si-
joittautuneen tai Suomeen sijoittautuneen séi-
lytysyhteison.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee nime-
tessddn kolmanteen maahan sijoittautunutta
sdilytysyhteisdd varmistua siitd, ettd sdilytys-
yhteis0 ja sen sijoittautumismaa tayttavat

seuraavat valvonnan, tietojenvaihdon, saénte-
lyn ja sijoittajanvastuun edellytykset:

1) Finanssivalvonnan ja séilytysyhteison
sijoittautumismaana olevan kolmannen maan
valvontaviranomaisten vélilld on otettu kiyt-
toon kansainvélisten standardien mukaisia
asianmukaisia yhteisty0jérjestelyjd jarjestel-
mdriskin valvomiseksi, jotta voidaan varmis-
taa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla Fi-
nanssivalvonta voi hoitaa vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
mukaiset tehtdvansa;

2) siilytysyhteis6t ovat sellaisen tehok-
kaan toiminnan vakautta koskevan sééntelyn,
vihimmaispddomavaatimusten ja valvonnan
alaisia, jotka vastaavat vaikutuksiltaan EU:n
harmonisoitua lainsdddantda ja joiden tdytin-
toonpanoa valvotaan tehokkaasti;

3) sdilytysyhteison  sijoittautumismaana
oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja
terrorismin rahoittamisen vastaisen toiminta-
ryhmén yhteistyohaluttomiksi méérittelemien
maiden ja alueiden luettelossa;

4) sdilytysyhteison  sijoittautumismaana
olevan kolmannen maan ja Suomen vililld on
sopimus, joka vastaa tdysin Taloudellisen yh-
teistyon ja kehityksen jarjeston tuloa ja varal-
lisuutta koskevan malliverosopimuksen 26
artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasi-
oissa;

5) sdilytysyhteison on oltava sopimuksen
perusteella vastuussa vaihtoehtorahastolle tai
kyseisen rahaston sijoittajille vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktii-
vin 21 artiklan 12 ja 13 kohdan mukaisesti ja
nimenomaisesti sitouduttava noudattamaan
21 artiklan 11 kohtaa.

58§

Rajat ylittdvd sijoittaminen
vaihtoehtorahastoon

Tdmén luvun sddnndkset eivét vaikuta si-
joittajan oikeuteen sijoittaa valitsemiinsa kol-
manteen maahan sijoittautuneisiin vaihtoeh-
torahastoihin. Ammattimainen asiakas voi
yksildidylld  kirjallisella  suostumuksellaan
luopua 12 luvun 4 §:n 5 momentin mukai-
sesta ja kolmanteen maahan sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa hoitavaan vaihtoehtora-
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hastojen hoitajaan kohdistuvasta oikeudes-
taan tiedonsaantiin.

Finanssivalvonnan on pidettidvi julkisesti
saatavilla tieto kolmanteen maahan sijoittau-
tuneista vaihtoehtorahastoista, joiden markki-
noinnista Suomessa se on saanut ilmoituksen
2 tai 3 §:n nojalla, seké niiden hoitajista.

Sen estdmattd, mitd 12 luvussa tai tdssi
luvussa sdddetdédn, kolmanteen maahan sijoit-
tautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ra-
portoida sijoituksista sijoittajalle ilman eri ra-
joituksia.

63§
Muut kolmatta maata koskevat sddnnéokset

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jista annetun direktiivin 67 artiklassa tarkoi-
tetun komission delegoidun asetuksen tultua
voimaan tulee noudattaa, mitd mainitun di-
rektiivin 35 ja 37—41 artiklassa sdddetdén.

78
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sé-
detddn kolmanteen maahan sijoittautuneeseen
sdilytysyhteisoon sovellettavan toiminnan va-
kautta koskevan sdéntelyn ja valvonnan arvi-
ointiperusteista sekd kolmansia maita koske-
vista erityissdannoista.

VIII OSA
VALVONTA JA SEURAAMUKSET

21 luku

Finanssivalvontaa koskevat sidinnokset

1§
Valvonta

Tamén lain ja sen nojalla annettujen sién-
ndsten ja madrdysten noudattamista valvoo
Finanssivalvonta siten kuin tdssd laissa ja
Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdide-
tdén.

Finanssivalvonta valvoo tdmén lain mu-
kaista sailytysyhteisotoimintaa.

Finanssivalvonta voi vaatia yksittdiseltd
vaihtoehtorahastojen hoitajalta tissd laissa
erikseen mainittujen tietojen lisdksi muita tie-
toja, jos se on tarpeen jirjestelmériskien val-
vonnan ja hallinnan kannalta siten kuin Fi-
nanssivalvonnasta annetussa laissa sédddetdan.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava 7 luvun
3 §:n ylittavistd erillisistd lisdtietovaatimuk-
sista Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehda
yhteistyotd kuluttaja-asiamiehen kanssa asi-
akkaansuojan valvonnassa sdddetddn Finans-
sivalvonnasta annetun lain 5 luvussa.

2§
1lmoitus rajoituksesta vivutukselle

Finanssivalvonnan on, ennen kuin se aset-
taa vaihtoehtorahastojen hoitajalle 17 luvun
4 §:n 2 tai 3 momentissa tarkoitetun rajoituk-
sen, tehtdvd siitd ilmoitus Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan jér-
jestelmiriskikomitealle sekd ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle.

Ilmoitus on tehtdva 10 pankkipdivdd ennen
kuin ehdotetun toimen on maird tulla voi-
maan tai se on madrd uusia.

Ilmoituksessa on oltava tiedot ehdotetusta
toimesta, toimen perustelut ja tieto siitd, mil-
loin toimen on médri tulla voimaan tai se on
maérd uusia. Finanssivalvonta voi poikkeus-
tilanteissa péattid, ettd ehdotettu toimi tulee
voimaan ennen 2 momentissa sdddetyn méa-
rdajan paittymista.

Jos Finanssivalvonta toteuttaa 1 momen-
tissa tarkoitetun toimen, jota Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomainen on lausunnos-
saan vastustanut, sen on ilmoitettava asiasta
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja perusteltava paitoksensd. Perustelu on jul-
kinen.

3§

Vaihtoehtorahastojen hoitaminen
ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun
1 §:n mukaisen ilmoituksen varmistuttava,
noudattaako vaihtoehtorahastojen hoitaja titi
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lakia hoitaessaan vaihtochtorahastoa ja kat-
taako sen toimilupa sen ilmoitukseen liitetyn
toimintaohjelman mukaisen vaihtoehtorahas-
tojen hoidon. Finanssivalvonnan on kuukau-
den kuluessa tdydellisen ilmoituksen saami-
sesta toimitettava kaikki asiakirjat vaihtoeh-
torahastojen hoitajan vastaanottavan jédsen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille. Sa-
massa yhteydessd on toimitettava lausunto
siitd, ettd ilmoittajalla on tdimén lain mukai-
nen vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa.

Jos 19 luvussa sdddettyd toimintaa harjoi-
tetaan perustamalla sivuliike, 1 momentissa
tarkoitetun méaérdajan sijasta Finanssivalvon-
nan on kahden kuukauden kuluessa tdydelli-
sen ilmoituksen saamisesta toimitettava
kaikki asiakirjat vaihtoehtorahastojen hoita-
jan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille.

Finanssivalvonnan on tiedot toimitettuaan
vilpymittd ilmoitettava asiasta vaihtoehtora-
hastojen hoitajalle.

43§
Vaihtoehtorahaston markkinointi

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun
1 §:ssd tai 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetun ilmoi-
tuksen varmistuttava, noudattaako vaihtoeh-
torahastojen hoitaja tdtd lakia hoitaessaan
vaihtoehtorahastoa. Finanssivalvonnan on 20
pankkipdivdn kuluessa tdydellisen ilmoituk-
sen saamisesta ilmoitettava paatoksestd vaih-
toehtorahastojen hoitajalle. Finanssivalvon-
nan on samalla ilmoitettava asiasta vaihtoeh-
torahaston  kotijdsenvaltion ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle.

5§

Vaihtoehtorahaston markkinointi muuhun
ETA-valtioon

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun
4 §:n mukaisen ilmoituksen varmistuttava,
noudattaako vaihtoehtorahastojen hoitaja tita
lakia hoitaessaan vaihtoehtorahastoa. Finans-
sivalvonnan on 20 pankkipdivan kuluessa
taydellisen ilmoituksen saamisesta toimitet-
tava ilmoitukseen kuuluvat asiakirjat ja tiedot

sen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvonta-
viranomaiselle, jossa vaihtoehtorahastoa on
tarkoitus markkinoida. Finanssivalvonnan on
samalla toimitettava englanninkielinen lau-
sunto siitd, ettd kyseiselld vaihtoehtorahasto-
jen hoitajalla on toimilupa hoitaa rahastoa
ilmoittamansa tietyn sijoituspolitiikan mukai-
sesti. Finanssivalvonnan on samalla ilmoitet-
tava asiasta sen ETA-valtion ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle, jossa vaihtoeh-
torahasto sijaitsee.

Finanssivalvonnan on asiakirjat ja tiedot
toimitettuaan viipymaéttd ilmoitettava asiasta
vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

6§

Hoitoa tai markkinointia koskevien tietojen
muuttuminen

Finanssivalvonnan tulee arvioida suunni-
tellut muutokset saatuaan 12 luvun 1 §:n 4
momentissa, 19 luvun 1 §:n 4 momentissa tai
4 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen.

Jos muutokset ovat hyviksyttdvid ja Fi-
nanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaih-
toehtorahastojen hoitaja noudattaa tétd lakia
tai sen nojalla annettuja sdénnoksid ja maa-
rayksid, Finanssivalvonnan on viipymatta il-
moitettava vaihtoehtorahastojen hoitajalle, et-
tei se aio kieltdd muutoksia. Finanssivalvon-
nan on tarvittaessa ilmoitettava muutoksista
toisen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-val-
vontaviranomaiselle.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunni-
tellun muutoksen perusteella endd noudattaisi
tatd lakia tai sen nojalla annettuja sddnnoksia
ja maardyksid, Finanssivalvonnan on kiellet-
tdva muutos.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan kiel-
losta huolimatta tai jos on ilmennyt muu
seikka, jonka takia vaihtoehtorahastojen hoi-
taja ei endd noudata tdtd lakia tai sen nojalla
annettuja sdédnnoksid ja madrayksid, Finanssi-
valvonnan on ryhdyttivai asiaankuuluviin Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 3 luvun mu-
kaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellet-
tdvd vaihtoehtorahastojen hoitaminen sekd
osuuksien tarjoaminen kaikissa ETA-valti-
oissa.
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78§

Vaihtoehtorahaston lainmukaisuuden
varmistaminen

Kun Finanssivalvonta saa 3 luvun 5 §:n 3
momentin mukaisen ilmoituksen, sen on vaa-
dittava kyseistd vaihtoehtorahastojen hoitajaa
toteuttamaan tarvittavat toimet sen varmista-
miseksi, ettd vaihtochtorahasto tai sen lukuun
toimiva toinen yhteisdé noudattaa tdsséd laissa
sdadettyja velvollisuuksiaan.

Jos vaihtoehtorahasto ei kohtuullisessa
ajassa 1 momentin mukaisesta vaatimuksesta
lukien noudata timén lain mukaisia velvolli-
suuksia, Finanssivalvonnan on paétokselld
kiellettdvd kyseiseltd vaihtoehtorahastojen
hoitajalta kyseisen vaihtoehtorahaston hoito.
Tdssd tapauksessa kyseistd rahastoa ei saa
endd markkinoida Suomessa tai muussa
ETA-valtiossa ennen timén lain mukaisen
vaihtoehtorahastojen hoitajan nime&misté.
Myoskéédn vaihtoehtorahastoa, joka on sijoit-
tautunut kolmanteen maahan ja jolla ei ole
vaihtoehtorahastojen hoitajaa, ei saa markki-
noida Suomessa tai muussa ETA-valtiossa.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava kiellosta
vilittomadsti rahaston kotijasenvaltion ulko-
maisille ETA-valvontaviranomaisille sekd
niiden ETA-valtioiden ulkomaisille ETA-val-
vontaviranomaisille, joissa kyseisen vaihto-
ehtorahastojen hoitajan hoitamia vaihtoehto-
rahastoja markkinoidaan.

8§
Sdilytysyhteisoltd saatavat tiedot

Finanssivalvonta voi pyytdd kayttoonsa
tiedot, joita tdmén lain tarkoittama siilytys-
yhteisd tai erityinen sdilytysyhteiso on saanut
tehtévidén hoitaessaan, jos ne ovat tarpeelli-
sia Finanssivalvonnalle sdddetyn valvontateh-
tdvin toteuttamiseksi.

Finanssivalvonnan oikeudesta saada 1 mo-
mentissa tarkoitettua tietoa sdddetdan Finans-
sivalvonnasta annetun lain 18 §:ssi.

98§

Velvollisuus arvioida Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen toimenpidepyynto

Finanssivalvonnan on arvioitava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen vaihtoeh-

toisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin 47 artiklassa tarkoitettu toimenpi-
depyyntd ja ryhdyttidvé sen perusteella riitta-
viin toimenpiteisiin.

Toimenpiteiden on tehokkaasti puututtava
uhkaan rahoitusmarkkinoiden asianmukai-
selle toiminnalle ja eheydelle tai koko rahoi-
tusjérjestelmén tai sen osan vakaudelle ETA-
valtioissa, tai parannettava merkittdvéasti toi-
mivaltaisten viranomaisten kykyé valvoa uh-
kaa. Toimenpiteet eivit saa luoda sdintelyn
katvealueiden hyvéksikdyton riskid eivitkd
vaikuttaa haitallisesti rahoitusmarkkinoiden
tehokkuuteen.

Muutoin yhteistydssd Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa on noudatet-
tava, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain
3 a §:ssd sdddetddn.

10 §

Tietojenvaihto

Finanssivalvonnan on toimitettava ulko-
maiselle ETA-valvontaviranomaiselle tietoja,
joilla on merkitystd seurattaessa ja ehkdisté-
essd vaihtoehtorahastojen hoitajien toiminnan
mahdollisia vaikutuksia rahoitusjdrjestelmén
kannalta merkityksellisten luottolaitosten, va-
kuutuslaitosten ja sijoituspalveluyritysten va-
kauteen ja markkinoiden asianmukaiseen toi-
mintaan niilld markkinoilla, joilla kyseiset
vaihtoehtorahastojen hoitajat toimivat. Tiedot
on toimitettava my0s Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja Euroopan jérjes-
telmariskikomitealle.

Finanssivalvonnan on toimitettava kootut
tiedot vastuulleen kuuluvien vaihtoehtorahas-
tojen hoitajien toiminnasta Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan jéir-
jestelmériskikomitealle, jos ESMA-asetuksen
35 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Muutoin tietojenvaihdossa on noudatet-
tava, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain
52 §:ssd sdadetddn.

118§
Valvontayhteistyo
Finanssivalvonta voi pyytdd ulkomaista

ETA-valvontaviranomaista toimimaan yhteis-
tyossa kyseisen ETA-valtion alueella tehtdvéin
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tutkinnan, valvontatoimien tai tarkastuksen
yhteydessd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin mukaisten val-
tuuksien rajoissa. Finanssivalvonta voi pyytda
sen virkamiehen ldsndoloa tarkastuksessa.

Kun Finanssivalvonta saa Suomessa tehta-
véd tarkastusta tai tutkintaa koskevan pyyn-
noén ulkomaiselta ETA-valvontaviranomai-
selta, sen on suoritettava tarkastus tai tutkinta
itse.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd an-
taa 2 momentissa tarkoitetun pyynnon esitté-
neen ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen
virkamiehelle luvan olla ldsné paikalla tehté-
viassa tarkastuksessa tai osallistua tutkintaan.

Finanssivalvonta voi kieltdytyd valvon-
tayhteistyostd ulkomaisen ETA-valvontavi-
ranomaisen kanssa Finanssivalvonnasta an-
netun lain 53 §:ssd sdéddetyilld perusteilla.

Finanssivalvonta valvoo, ettd ETA-vaihto-
ehtorahastojen hoitaja, joka hoitaa vaihtoeh-
torahastoa Suomessa tai markkinoi vaihtoch-
torahaston osuuksia Suomessa sivuliikkeen
vilitykselld, noudattaa 6 luvun 1 §:84 sekd 7
luvun 5 ja 6 §:44.

12§

Erimielisyyden saattaminen Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen kdsiteltdvdiksi

Finanssivalvonnan ja ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen vilille syntyneen eri-
mielisyyden saattamisesta Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi sdé-
detddn Finanssivalvonnasta annetun lain
50 b §:ssd.

13§

Yhteistyé kolmannen maan
valvontaviranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on jarjestettivd tdmén
lain valvomiseksi tarvittava yhteistyo kol-
mannen maan valvontaviranomaisen kanssa
siten kuin Finanssivalvonnasta annetun lain
54 §:ssd saddetdan.

Finanssivalvonnan on julkistettava luettelo
niistd kolmannen maan valvontaviranomai-
sista, joiden kanssa se on ottanut kdyttoon 1
momentissa tarkoitetut yhteistydjarjestelyt.

14§
Henkildtiedot ja muut tiedot

Finanssivalvonnan on noudatettava henki-
l6tietojen kisittelyssd, sdilyttdmisessé ja siir-
tdmisesséd henkil6tietolakia.

Finanssivalvonnan tulee sdilyttdd timén lain
mukaisia tehtévid hoitaessaan saatuja henkild-
tietoja, kuitenkin enintddn viiden vuoden ajan.

Finanssivalvonta voi siirtdd kolmanteen
maahan tdmain lain mukaisia tehtivia hoitaes-
saan saatuja tietoja ja tiedoista laadittuja ana-
lyyseja tapauskohtaisesti, jos henkildtietolain
5 luvussa sdddetyt edellytykset tiyttyvit ja on
varmuus siité, ettd siirto on tarpeen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin valvonnassa. Tiedot voidaan siir-
tdd ainoastaan silld edellytykselld, ettd niité ei
siirretd edelleen ilman Finanssivalvonnan kir-
jallista lupaa.

15§
Salassapitovelvollisuus

Kaikki tiedot, jotka Finanssivalvonta saa
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta,
ulkomaiselta ~ ETA-valvontaviranomaiselta,
Euroopan pankkiviranomaiselta, Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselta tai Eu-
roopan jirjestelmariskikomitealta vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin mukaisesti on katsottava salassa
pidettéviksi, jollei Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomainen tai toimivaltainen tai muu
asianomainen viranomainen tai elin toisin il-
moita tietoja toimittaessaan tai jos ne luovu-
tetaan Suomen tai muun ETA-valtion syyt-
tdja- tai esitutkintaviranomaiselle rikoksen
estamiseksi ja selvittamiseksi.

Finanssivalvonnan hallussa olevan asiakirjan
julkisuuteen ja salassapitoon sovelletaan muu-
toin, mitd viranomaisten toiminnan julkisuu-
desta annetussa laissa (621/1999) ja Finanssi-
valvonnasta annetun lain 71 §:ssd sdddetdan.

16 §

Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sddde-
taén rahoitusjarjestelmédan mahdollisesti aiheu-
tuvia vaikutuksia koskevien tietojen vaihdosta.
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22 luku

Seuraamukset ja muutoksenhaku

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
madrdtddn vaihtoehtorahastojen hoitajille ri-
kemaksu, ovat:

1) 12 luvun 6 §:n sddnndkset velvollisuu-
desta antaa vivutuksesta tietoa sijoittajalle ja
7 §:n sddnnokset velvollisuudesta noudattaa
sijoittajille annettuja varojen sijoittamista kos-
kevia tietoja;

2) 17 luvun 1 §:n sddnnokset vivutuksen
rajoista ja 3 §:n sdadnnokset tiedonantovelvol-
lisuudesta merkittdvissd méérin vivutusta
kéytettidessd;

3) 18 luvun 1—6 §:n sddnnokset ilmoitus-
ja tiedonantovelvollisuudesta.

Tassd pykéldssd sdddetyn lisdksi Finanssi-
valvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin
2 kohdassa tarkoitettuja sdidnnoksid ovat
my0ds 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja sdin-
noksid koskevat tarkemmat sddnnokset ja
madrdykset sekd vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista annetun direktiivin nojalla
annettujen komission asetusten sdénnokset.

28
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnndksid, joiden
laiminlyOnnistd tai rikkomisesta maaritidén
vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamus-
maksu, ovat:

1) 4 luvun 5 §:n sddnndkset velvollisuu-
desta ilmoittaa olennaisista muutoksista toi-
miluvan myontédmisen edellytyksiin;

2) 6 luvun 2 §:n sddnnokset vahimmais-
pddomasta, 4 §:n sddnndkset vastuuriskien
kattamisesta sekd 5 §:n sddnndkset vaihtoeh-
torahaston johtamisesta ja luotettavuudesta;

3) 7 luvun 1 §:n sddnnokset resursseista,
2 §:n sdédnndkset hallinto- ja valvontajirjeste-
lyistd, 4 §:n sdédnnokset sdilytysyhteisdn ni-
medmisestd, 6 §:n sddnnokset eturistiriitati-
lanteiden hallinnasta sekd 7 §:n sddnnokset
palkitsemisjérjestelmésta;

4) 8 luvun 1 §:n sddnnokset riskienhallin-
nan jarjestdmisestd, 2 §:n sddnnokset riskien-
hallinnan erillisyydestd, 3 §:n sdédnnokset ris-
kienhallintatoimenpiteistd ja 6 §:n sdénnokset
maksuvalmiusriskin hallinnasta;

5) 9 luvun 3 §:n séddnndkset arvonmaari-
tyksessd kiytettdvastd menetelmast;

6) 10 Iuvun 2 §:n sddnndkset toimintojen
ulkoistamisen edellytyksisti;

7) 11 luvun 1 §:n sddnndkset tilinpaétok-
sestd ja toimintakertomuksesta;

8) 12 luvun 3 §:n sddnnokset totuudenvas-
taisesta ja harhaanjohtavasta markkinoin-
nista, 4 §:n sddnndkset tiedonantovelvollisuu-
desta sijoittajille, 5 §:n sddnnokset sddnnolli-
sestd tiedonantovelvollisuudesta ja 8 §:mn
sddannokset asiakkaan tuntemisesta;

9) 13 Iuvun 1 §:n 1 ja 3 momentin sdén-
nokset edellytyksistd  vaihtoehtorahaston
markkinoinnille ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle, 4 §:n sddnnokset avaintietoesitteestd
ja 5 §:n sdénnokset avaintietoesitteen lisétie-
doista ja kielesta;

10) 18 luvun 7 §:n sdédnndkset yhtion tyh-
jentdmisestd varoista;

11) 20 luvun 4 §:n sddnnokset sdilytysyh-
teisOsta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnndksid, joiden
laiminlyonnistd tai rikkomisesta mééritédan
seuraamusmaksu tdimén lain mukaiselle séily-
tysyhteisolle, ovat lisdksi:

1) 10 Iuvun 3 §:n sddnnokset toimintojen
edelleenulkoistamisesta;

2) 14 luvun 2 §:n sddnnokset eturistiriitati-
lanteiden hallinnasta;

3) 15 luvun 2 §:n sddnnokset sdilytysyh-
teison sdilytystehtdvistd, 3 §:n sddnnokset
sdilytysyhteison muista tehtivistd, 5 §:n séén-
nokset sdilytystehtdvdan ulkoistamisesta ja
6 §:n sddnndkset sdilytysyhteison ilmoituk-
sesta Finanssivalvonnalle.

Téassd pykaldssa sdddetyn lisdksi Finanssi-
valvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja sddnnoksid ovat myds 1
momentin 1—10 kohdassa ja 2 momentin 1
ja 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid koske-
vat tarkemmat sdénnokset ja madrdykset sekd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
annetun direktiivin nojalla annettujen komis-
sion asetusten sdannokset.

Edelld 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoi-
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tettujen sddnnosten rikkomisesta voidaan seu-
raamusmaksu mairdtd myods ETA-vaihtoeh-
torahastojen hoitajalle.

38

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen
Jja tdytdantoonpano

Hallinnollisten seuraamusten maardami-
sestd, julkistamisesta, tdytdntoOnpanosta ja
kasittelystd markkinaoikeudessa sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

438
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan ta-
mén lain nojalla tekemién pédatokseen sddde-
tadn hallintolainkéyttdlaissa (586/1996) ja Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssé.

58
Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta

1) hoitaa vaihtoehtorahastoa 3 luvun
1§mn, 5 luvun 1 §:n, 19 luvun 1 §:n tai 20
luvun 1 §:n vastaisesti,

2) hoitaa vaihtoehtorahastoa Finanssival-
vonnasta annetun lain 26 §:ssd tarkoitetun
toimiluvan perumista koskevan paitoksen
vastaisesti tai mainitun lain 27 §:ssé tarkoite-
tun toimiluvan mukaisen toiminnan rajoitta-
mista koskevan pditdksen vastaisesti,

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia
ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asiak-
kaille 19 luvun 3 §:n 1 momentin tai 4 §:n tai
20 luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kayttdd toiminimend tai muutoin liike-
toiminnassaan 3 luvun 4 §:ssd tarkoitettua ni-
mitystd mainitun sddnndksen vastaisesti tai

5) harjoittaa vaihtoehtorahastojen séilytys-
toimintaa 14 luvun 1 §:n tai 3 §:n 1—3 mo-
mentin vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, vaihtoehtorahastorikoksesta sak-
koon tai enintdén yhdeksi vuodeksi vankeu-
teen.

68§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 7 luvun 11 §:sséd tai 21 luvun
15 §:sséd sdddetyn salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1
ja 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa
sdddetd ankarampaa rangaistusta.

7§

Tuntemisvelvollisuuden ja
ilmoitusvelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 12 luvun 8 §:n 1 momentissa
tarkoitetun asiakkaan tuntemisvelvollisuuden
tai 12 luvun 8 §:n 3 momentissa tarkoitetun
rahanpesun ilmoitusvelvollisuuden rikkomi-
sesta sdddetddn rahanpesun ja terrorismin ra-
hoittamisen estédmisestd ja selvittdmisesti an-
netun lain 40 ja 42 §:ssi.

8§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ja ETA-vaih-
tochtorahastojen hoitaja on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai
huolimattomuudesta aiheuttanut vaihtoehto-
rahaston sijoittajalle tai muulle henkildlle té-
mén lain, sen nojalla annettujen sédénnosten
tai maardysten taikka vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajista annetun direktiivin pe-
rusteella annettujen komission asetusten vas-
taisella menettelylla.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksen ja-
sen ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaa-
maan vahingon, jonka he ovat tehtivéssdin
tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet
vaihtoehtorahastojen hoitajalle, osakkeen-
omistajalle tai muulle henkildlle rikkomalla
tdmén lain sddnnoksid tai tdmén lain nojalla
annettuja sddnnoksid tai madrdyksid. Mitd
edelld tdssd momentissa sdddetddn, ei koske
vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu
rikkomalla 7 luvun 3 §:n, 5 §:n 1 momentin,
6 §:n 1 tai 2 momentin tai 7 §:n sddnnoksia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkeenomis-
taja on velvollinen korvaamaan vahingon,
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jonka hidn on myoétidvaikuttamalla tdimén lain
tai sen nojalla annettujen sddnndsten tai maa-
rdysten rikkomiseen tahallaan tai huolimatto-
muudesta aiheuttanut vaihtoehtorahastojen
hoitajalle, osakkeenomistajalle tai muulle
henkildlle. Mitd tdssd momentissa sdddetddn,
ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on ai-
heutettu rikkomalla 7 luvun 3 §:n, 5§:n 1 ja
2 momentin tai 7 §:n sddnnoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuu-
desta vahingon korvaamiseen, koskee myos
sitd, jolle vaihtoehtorahastojen hoitaja on ul-
koistanut toiminnon 10 luvun sédénndsten mu-
kaisesti. Tilintarkastajan vahingonkorvaus-
velvollisuudesta sdddetddn tilintarkastuslain
51 §:ssé.

Mitd 1 momentissa sdddetidén velvollisuu-
desta vahingon korvaamiseen, koskee myos
sijoituspalveluyritystd,  luottolaitosta  tai
muuta henkil64, joka on vaihtoehtorahastojen
osuuksia markkinoidessaan:

1) antanut totuudenvastaisen tai harhaan-
johtavan tiedon tai jéttdnyt sellaisen korjaa-
matta 12 luvun 3 §:n mukaisesti;

2) laiminlydnyt noudattaa 12 luvun 4 §:n
5 momentin mukaista tiedonantovelvolli-
suutta sijoittajalle.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korva-
usvastuun jakaantumisesta kahden tai useam-
man korvausvelvollisen kesken sdddetdédn va-
hingonkorvauslain 2 ja 6 luvussa.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ja ammatti-
mainen asiakas voivat sopia toisin timén py-
kdlan mukaisesta vahingonkorvausvelvolli-
suudesta.

IX OSA
SHRTYMASAANNOKSET
23 luku
Siirtyméasainnokset
1§
Toimilupahakemus ja rekisterdityminen
Tédmén lain voimaan tultua vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on voitava osoittaa ryhty-
neensd riittdviin 3—>5 luvussa sdddettyihin

toimenpiteisiin tdmdn lain ja sen nojalla an-
nettujen sdédnndsten ja médrdysten sekéd vaih-

toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista anne-
tun direktiivin perusteella annettujen Euroo-
pan komission asetusten ja péadtdsten noudat-
tamiseksi.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on jitettava
hakemus vaihtoehtorahastojen hoitajan toimi-
luvan saamiseksi tai rekisterditymiseksi Fi-
nanssivalvontaan seké saatettava toimintansa
timan lain mukaiseksi viimeistddn 22 péi-
véni heindkuuta 2014.

Jollei 2 momentissa tarkoitettua hakemusta
ole jatetty 22 pidivdan heindkuuta 2014 men-
nessd, toiminnan harjoittaminen on viimeis-
tadn tuolloin lopetettava.

Lain voimaan tullessa vireilld oleva toimi-
lupahakemus on tdydennettdva lain vaatimus-
ten mukaiseksi.

2§
Suljetut ja mddrdaikaiset vaihtoehtorahastot

Vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka hoitaa
suljettua vaihtoehtorahastoa, joka ei ole teh-
nyt lisdinvestointeja 22 pédivdan heindkuuta
2013 jalkeen, ei pidetd toimilupavelvollisena
tai rekisterdintivelvollisena vaihtoehtorahas-
tojen hoitajana. Téllaisen vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan tulee ilmoittaa vaihtoehtorahas-
ton hoitamisesta Finanssivalvonnalle viimeis-
tdan kuukauden kuluttua tdmén lain voimaan-
tulosta.

Mitd 1 momentissa on sédddetty, koskee
myos niitd vaihtoehtorahastojen hoitajia, joi-
den hoitamien suljettujen ja méddrdaikaisten
vaihtoehtorahastojen merkintdaika on péétty-
nyt ennen 22 péivaéd heindkuuta 2013 ja joi-
den maédraaika padttyy viimeistddn 22 pii-
vind heindkuuta 2016. Téllaisten vaihtoehto-
rahastojen hoitajien on lisdksi noudatettava,
mitd 11 ja 18 luvussa on sdddetty.

33
Sdilytysyhteisé

Sen estdmattd, mitd 14 luvun 1 §:ssd sda-
detddn, luottolaitostoiminnasta annetun lain
8 §:n mukainen ulkomainen ETA-luottolaitos
voidaan Finanssivalvonnan luvalla nimeti
sdilytysyhteisoksi 22 pdivddn heindkuuta
2017 saakka. Ulkomaisen ETA-luottolaitok-
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sen on tilloin noudatettava sen kotipaikan
ETA-valtion niitd sddnnoksid, joilla on pantu
tdytdntoon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin 21 artikla.

Finanssivalvonta myontdd 1 momentissa
tarkoitetun luvan vaihtoehtorahastojen hoita-
jan hakemuksesta. Finanssivalvonta voi evéta
luvan, jos se ei voi varmistua riittavasti tie-
donsaannista sdilytysyhteisoltd tai ulkomai-
selta ETA-valvontaviranomaiselta.

43§
Markkinointi

Sen estamattd, mitd 12 luvun 1 §:ssé tai 19
luvun 3 tai 5 §:ssd sdddetddn, vaihtoehtora-
haston tai ETA-valtioon sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston osuuksien markkinointia am-
mattimaisille asiakkaille saa jatkaa 22 péi-
vddn heindkuuta 2014 saakka, jos markki-
nointi on aloitettu ennen tdmén lain voimaan-
tuloa ja Finanssivalvonnalle on tehty yksi-
16ity ilmoitus markkinoinnista viimeistdén
kuukauden kuluttua tdmédn lain voimaantu-
losta. Ilmoitusta ei tarvita, jos vaihtoehtora-
haston markkinoinnista on ilmoitettu 19 lu-
vun 5 §:n mukaisesti.

Sen estdmattd, mitd 20 luvun 2 §:ssd sdi-
detdén, vaihtoehtorahastojen hoitaja tai ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitaja saa 22 pidivdin
heindkuuta 2014 saakka Suomessa markki-
noida kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille
asiakkaille, jos markkinointi on aloitettu en-
nen tdmin lain voimaantuloa ja Finanssival-
vonnalle on tehty yksildity ilmoitus markki-
noinnista viimeistddn kuukauden kuluttua ta-
min lain voimaantulosta.

Sen estdmattd, mitd 20 luvun 3 §:ssd sdi-
detddn, kolmanteen maahan sijoittautunut
vaihtoehtorahastojen hoitaja saa 22 pidivdin
heindkuuta 2014 saakka Suomessa markki-
noida hoitamansa ETA-valtioon sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maa-
han  sijoittautuneen  vaihtoehtorahaston
osuuksia ammattimaisille asiakkaille, jos
markkinointi on aloitettu ennen tdmén lain
voimaantuloa ja Finanssivalvonnalle on tehty
yksildity ilmoitus markkinoinnista viimeis-
tddn kuukauden kuluttua timén lain voimaan-
tulosta.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetussa il-
moituksessa tulee olla selvitys siitd, ettd toi-
minnassa noudatetaan 6 luvun 1 §:n mukaisia
yleisid periaatteita sekd 12 luvun 2 ja 3 §:n
mukaisia toimintatapoja.

Mité 12 ja 13 luvussa on séédetty, ei sovel-
leta sellaisten vaihtoehtorahastojen tai ETA-
valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien tarjoamiseen yleisolle, joista on
ennen tdmén lain voimaantuloa julkaistu ar-
vopaperimarkkinalain 4 luvussa tarkoitettu
esite, niin kauan kuin esite on voimassa.

Ulkomaisten vaihtoehtorahastojen hoitajat,
jotka ovat ennen tdmén lain voimaantuloa
saaneet Finanssivalvonnalta luvan markki-
noida vaihtoehtorahastoa Suomessa, tulee jat-
kaakseen kyseisen vaihtoehtorahaston mark-
kinointia Suomessa voimassa olevin ehdoin
osoittaa Finanssivalvonnalle tdyttiviansd 20
luvun 3 §:n mukaiset edellytykset 22 paivadan
heindkuuta 2014 mennessa.

58
Erikoissijoitusrahastot

Sen estdmaéttd, mitd 12 tai 13 luvussa séi-
detddn, sijoitusrahastolaissa tarkoitetun toi-
miluvan saanut rahastoyhtid, joka noudattaa
1 §:n 1 momentin velvoitteita ja on hakenut
toimilupaa tai rekisterditynyt 1 §:n 2 momen-
tin mukaisessa méérdajassa, voi ennen toimi-
luvan myontdmistd tai rekisteréitymista tar-
jota erikoissijoitusrahaston osuuksia ammatti-
maiselle tai ei-ammattimaiselle asiakkaalle,
jos erikoissijoitusrahasto on aloittanut toi-
mintansa ennen tdmédn lain voimaantuloa tai
Finanssivalvonta on vahvistanut erikoissijoi-
tusrahaston sdannét.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitetun toimiluvan
saanut rahastoyhtid, jonka hallinnoimien eri-
koissijoitusrahastojen yhteenlasketut varat
alittavat 1 luvun 2 §:ssd tarkoitetut rajat, on
my0s ilman tdmén lain mukaista toimilupaa
oikeutettu markkinoimaan niitd hallinnoimi-
aan erikoissijoitusrahastoja ei-ammattimai-
sille asiakkaille, joita se on ennen tdmén lain
voimaan tuloa voinut Finanssivalvonnan vah-
vistamien sddntdjensd mukaan tarjota ei-am-
mattimaisille asiakkaille.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitetun toimiluvan
saaneella rahastoyhtiolld ei ole velvollisuutta
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ryhtyd 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin toi-
menpiteisiin, hakea vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan toimilupaa tai rekisterdityd Finanssival-
vontaan, jos se on ennen 1 §:n 2 momentin
mukaisen méiirdajan paédttymisti ryhtynyt toi-
menpiteisiin hallinnoimiensa ennen tdmén
lain voimaantuloa toimintansa aloittaneiden
erikoissijoitusrahastojen muuntamiseksi sijoi-
tusrahastolaissa tarkoitetuksi sijoitusrahas-
toksi. Jos tdssd momentissa tarkoitettu eri-
koissijoitusrahasto ei ole viimeistddn 22 péi-
vand heindkuuta 2014 muunnettu sijoitusra-
hastoksi, sen osuuksia voidaan tarjota ennen
kuin muuntaminen on toteutunut vain, jos
Finanssivalvonta on vahvistanut erikoissijoi-
tusrahaston sddnnot.

Sijoitusrahastolain mukainen rahastoyhtio
voi perustaa uuden erikoissijoitusrahaston té-
maén lain voimaantultua, mutta ennen 22 péi-
vid heindkuuta 2014 vain, jos se erikoissijoi-
tusrahastoa perustettaessa ja kyseisti rahastoa
hoitaessaan noudattaa, mitd 1 §:ssd sddde-
taan.

Ennen tdmén lain voimaantuloa perustettua
erikoissijoitusrahastoa, jossa ei sen sddntdjen
mukaan voi olla alle kymmenté rahasto-osuu-
den omistajaa, ei voida muuntaa sellaiseksi
sijoitusrahastolain 27 §:n mukaiseksi erikois-
sijoitusrahastoksi, jossa voi olla alle kymme-
nen rahasto-osuuden omistajaa.

63§
Ulkomaiset vaihtoehtorahastojen hoitajat

Tamén lain voimaan tultua ETA-vaihtoeh-
torahastojen hoitajan, ETA-rekisterditymis-
velvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan ja
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoeh-
torahastojen hoitajan on voitava osoittaa ryh-
tyneensa riittdviin toimenpiteisiin tdmin lain
ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja maa-
rdysten sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajista annetun direktiivin perusteella
annettujen Euroopan komission asetusten ja
paétosten noudattamiseksi.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan, ETA-
rekisteroitymisvelvollisen vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan ja kolmanteen maahan sijoittau-
tuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on saa-
tettava toimintansa tdmén lain mukaiseksi
viimeistddn 22 pdivdand heindkuuta 2014.

78
Itsesddntely

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle viimeistddn 22 pdi-
vand heindkuuta 2014, mihin 6 luvun 7 §:n 1
momentissa tarkoitettuun toimielimeen se
kuuluu tai mika toimielin on antanut 6 luvun
7 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitetun suosituk-
sen, jota vaihtoehtorahastojen hoitaja on si-
toutunut noudattamaan.

838
Luottoluokitusten kdytto

Taman lain 8 luvun 3 §:n 4 momenttia on
noudatettava 18 kuukauden kuluttua siitd pai-
vistd, jolloin ammatillisia lisédeldkkeité tarjoa-
vien laitosten toiminnasta ja valvonnasta an-
netun direktiivin 2003/41/EY, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitus-
yritykset) koskevien lakien, asetusten ja hal-
linnollisten miardysten yhteensovittamisesta
annetun direktiivin 2009/65/EY ja vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta liialli-
sen luottoluokituksiin tukeutumisen osalta an-
nettu Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivi 2013/14/EU tulee voimaan.

98§
Raportointi

Tamain lain 6 luvun 6 §:n sddnnoksid so-
velletaan vaihtoehtorahastojen hoitajan lain
voimaan tultua ensimmaéisen kokonaisen tili-
kauden tilintarkastukseen.

Tamaén lain 11 luvun sddnnoksid sovelle-
taan vaihtoehtorahaston lain voimaan tultua
ensimmdiisen kokonaisen tilikauden tilinpaa-
tokseen, toimintakertomukseen ja tilintarkas-
tukseen.

10§
Pdditos lain soveltamisesta

Finanssivalvonnan tulee hakemuksesta
tehdd kohtuullisessa ajassa padtos siitd, miten
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lain soveltamisalan tai valvontakdytdnnon
yhtendisyyden kannalta térked asia, erityisesti
liittyen Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ohjeeseen tai suositukseen, on rat-
kaistava. Pddtds voi erityisesti koskea sitd,
onko hakijan lain voimaantulohetkella:

1) harjoittama toiminta tdmén lain mu-
kaista toimilupaa edellyttivdd vaihtoehtora-
hastojen hoitamista; tai

2) hoitama vaihtoehtorahasto katsottava
avoimeksi vai suljetuksi vaihtoehtorahas-
toksi.

Hakemus 1 momentin mukaisen péétoksen
tekemiseksi on jétettdvd 22 pdivddn huhti-
kuuta 2014 mennessa.

Finanssivalvonnan 1 momentin mukaisesti

Helsingissd 7 pdivind maaliskuuta 2014

antama pédtds on Finanssivalvontaa sitova
niin kauan kuin péitoksen perusteena olevat
tekijét eivét olennaisesti muutu.

Sen estdmdttd, mitd 2 momentissa sddde-
tddn, Finanssivalvonnan tulee tehdd 1 mo-
mentin mukainen p#étds, jos hakija aloittaa
tai suunnittelee aloittavansa vaihtoehtorahas-
ton hoitamisen tdmén lain voimaantulon jal-
keen.

113§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 15 pdivdnd maa-
liskuuta 2014.
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