FINLANDS FORFATTNINGSSAMLING

Utgiven i Helsingfors den 11 mars 2014

162/2014

Lag

om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Utfardad i Helsingfors den 7 mars 2014

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
I AVDELNINGEN

ALLMANNA BESTAMMELSER
1 kap.

Allméinna bestammelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag ska tillimpas pa

1) juridiska personer vars normala verk-
samhet bestar i forvaltning av en eller flera
alternativa investeringsfonder (4/F-fonder),

2) erbjudande av andelar i AIF-fonder till
professionella kunder,

3) forvaringsinstitutsverksamhet for AIF-
fonder.

Bestimmelser om erbjudande av andelar i
AlF-fonder till icke-professionella kunder
finns 1 13 kap.

EkUB 38/2013
GrUU 43/2013
RSv 4/2014

2§

Nedre grins for skyldigheten att ha
auktorisation

En forvaltare av alternativa investerings-
fonder (AIF-forvaltare) ska ha auktorisation
enligt denna lag (tillstandspliktig AIF-forval-
tare) om den forvaltar AIF-fonder vars sam-
manlagda tillgdngar

1) inklusive tillgangar som forvérvats med
anvéndning av finansiell hdvstang Overstiger
troskelvirdet 100 miljoner euro, eller

2) overstiger troskelvardet 500 miljoner
euro om de fOrvdrvats utan finansiell hév-
stang och utan rétt till inlosen under en pe-
riod pd fem ar frdn dagen for den forsta
placeringen i respektive fond.

Vid berdkning av tillgdngar som avses i 1
mom. ska ocksa sddana AIF-fonders till-
gangar beaktas som forvaltas indirekt genom
ett foretag till vilket forvaltaren &r kopplad
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genom gemensam ledning eller bestimmande
inflytande eller genom ett vésentligt direkt
eller indirekt innehav.

38
Registreringsskyldiga

En AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fon-
der vars sammanlagda tillgangar understiger
de troskelvdrden som anges i 2 § ska vara
foremal for registrering enligt 5 kap. (regist-
reringsskyldig AIF-forvaltare). P4 en regist-
reringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas dess-
utom 12 och 21—23 kap.

4§
Undantag fran tillimpningsomrddet

Denna lag ska inte tillimpas pd AIF-for-
valtare som forvaltar AIF-fonder vars enda
investerare dr forvaltaren sjdlv eller foretag
som hor till samma koncern, under forutsatt-
ning att inget av foretagen som hor till kon-
cernen dr en AIF-fond.

Denna lag ska inte tillimpas péd sadan ge-
mensam affarsverksamhet dér kollektiva in-
vesteringar inte bedrivs i en AIF-fond.

Denna lag géller inte

1) holdingbolag,

2) arbetspensionsforsikringsbolag som
avses 1 lagen om arbetspensionsforsakrings-
bolag (354/1997) och andra pensionsanstalter
som skoter lagstadgade uppgifter,

3) pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/1995) och pensionskas-
sor enligt lagen om forsdkringskassor
(1164/1992) som bedriver premie- och av-
talsbaserad tilldggspensionsverksamhet och
inte heller sddana pensionsstiftelser och for-
sakringskassor enligt lagen om pensionsstif-
telser och lagen om forsdkringskassor som
bedriver frivillig, formansbaserad tillaggs-
pensionsverksamhet eller andra institut som
bedriver avtalsbaserad tillaggspensionsverk-
samhet och hor till tillimpningsomradet for
Europaparlamentets och rédets direktiv
2003/41/EG om verksambhet i och tillsyn 6ver
tjidnstepensionsinstitut,

4) Europeiska centralbanken, Europeiska
investeringsbanken, Nordiska investerings-

banken, Virldsbanken, Internationella valuta-
fonden, europeiska finansiella institut for ut-
veckling och andra Gverstatliga institutioner
och liknande internationella organisationer,
nér dessa forvaltar AIF-fonder som dessutom
agerar 1 allménhetens intresse,

5) Finlands Bank och &vriga nationella
centralbanker,

6) Statskontoret och nationella, regionala
eller lokala offentliga samfund och andra or-
gan eller anstalter som forvaltar fonder som
ar kopplade till system for social trygghet och
pensionssystem,

7) personalfonder som avses i personal-
fondslagen (934/2010) och inte heller andra
program for personalens ekonomiska delak-
tighet och program for anstilldas sparande,

8) specialforetag for vardepapperisering.

58§
Forhallande till lagen om placeringsfonder

Sadana fondbolag som avses i lagen om
placeringsfonder (48/1999) och forvaltar
AlIF-fonder ska ansdoka om auktorisation eller
registrera sig enligt denna lag. Finansinspek-
tionen far di inte fOrutsdtta att fondbolaget
lamnar in uppgifter eller handlingar som det
redan ldmnat in i samband med sin ansdkan
om verksambhetstillstand enligt lagen om pla-
ceringsfonder och som fortfarande ar aktu-
ella.

68§
Férhallande till annan lagstifining

Bestimmelser om AIF-forvaltares skyldig-
heter som emittenter finns i vérdepappers-
marknadslagen (746/2012).

Lagen om investeringstjanster (747/2012)
ska tillampas pa AIF-forvaltare enligt vad
som foreskrivs i denna lag och i 1 kap. 4 § i
lagen om investeringstjanster.

Trots det som foreskrivs i lagen om fastig-
hetsfonder (1173/1997) ska en fastighetsfond
som avses i1 2 § i den lagen eller en samman-
slutning som forvaltar fonden anséka om
auktorisation eller registrera sig i enlighet
med denna lag.

Trots det som foreskrivs i 3 kap. 1 § beho-
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ver véardepappersforetag och kreditinstitut
inte ha auktorisation enligt denna lag for att
tillhandahélla investeringstjanster for AIF-
fonder.

Bestdmmelser om europeiska riskkapital-
fonder finns i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska
riskkapitalfonder.

Bestdmmelser om europeiska fonder for
socialt foretagande finns i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 346/2013
om europeiska fonder for socialt foretagande.

78

Bestdmmelser som dr tillimpliga pd
utlindska AIF-forvaltare

Denna lags 19 kap. ska tillampas pa EES-
baserade AIF-forvaltares verksamhet i Fin-
land. Denna lags 20 kap. ska tillimpas pé i
tredjelédnder etablerade AIF-forvaltares verk-
samhet i Finland.

8§

Bestimmelser som dr tillimpliga pd vissa
typer av AIF-forvaltare

Bestdmmelserna i 18 kap. ska tillimpas pa
AlIF-forvaltare som

1) sjélvstindigt eller tillsammans pa
grundval av ett avtal som syftar till att for-
vérva bestimmande inflytande, forvérvar be-
stimmande inflytande Gver ett onoterat bolag
eller en emittent,

2) som samarbetar med en eller flera an-
dra AIF-forvaltare pa grundval av ett avtal
enligt vilket AIF-fonder som fOrvaltas av
dessa AIF-forvaltare tillsammans forvarvar
bestimmande inflytande Gver ett onoterat bo-
lag eller en emittent.

Trots det som foreskrivs i 1 mom. ska 18
kap. 1§ tillimpas ocksd pa AIF-forvaltare
som forvaltar AIF-fonder som forvirvar en
icke-kontrollerande position i ett onoterat bo-
lag.

Det som foreskrivs i1 18 kap. ska dock inte
tillimpas pa sadana AIF-forvaltare som avses
ovan i 1 och 2 mom. om de onoterade bola-
gen i fraga ar

1) sma och medelstora foretag i den me-

ning som avses i artikel 2.1 i bilagan till kom-
missionens rekommendation 2003/361/EG
om definitionen av mikroforetag samt sma och
medelstora foretag, eller

2) bostadsaktiebolag, ©Omsesidiga fastig-
hetsaktiebolag eller andra specialforetag vars
syfte dr att forvarva, inneha eller administrera
fastigheter.

93§
Europeiska unionens bestimmelser

Bestimmelser om AIF-forvaltare finns,
forutom 1 denna lag, i foreskrifter och be-
stimmelser som utfirdats med stdd av den
och i genomforandeférordningarna till direk-
tivet om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, ocksd i de tekniska standarder
som avses 1 direktivet och som kommissio-
nen antagit genom forordning eller beslut.

2 kap.
Definitioner

1§
AIF-fond

Med en AIF-fond avses ett foretag eller
kollektiva investeringar i annan form dar ka-
pital tas emot fran ett antal investerare for att
investera det i enlighet med en faststélld in-
vesteringspolicy till formén for dessa investe-
rare och som inte krdver auktorisation enligt
artikel 5 i fondforetagsdirektivet.

28
AIF-forvaltare

Med AIF-forvaltare avses en juridisk per-
son vars normala verksamhet bestar i sddan
forvaltning av AIF-fonder som avses i 3 §.
En AIF-forvaltare ska ha auktorisation, som
kan beviljas aktiebolag och europabolag, el-
ler registrera sig.

Med EES-baserad AIF-forvaltare avses ett
foretag som 1 ndgon annan EES-stat 4n Fin-
land har fatt auktorisation som motsvarar en
sddan auktorisation for AIF-forvaltare som
avses 1 denna lag.
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38
Férvaltning av alternativa investeringsfonder

Med forvaltning av alternativa investe-
ringsfonder, nedan forvaltning av AIF-fon-
der, avses bade portfoljforvaltning och risk-
hantering i form av investeringsforvaltnings-
funktioner.

Forvaltning av AIF-fonder kan dessutom
omfatta en eller flera av foljande funktioner i
samband med investeringsforvaltningsfunk-
tioner som avses i 1 mom.:

1) forvaltning som kan innehalla juridiska
tjidnster och redovisningstjdnster avseende
fondforvaltning, forfragningar fran kunder,
viardering och prisséittning, upprittande av
skattedeklarationer, overvakning av att til-
lampliga bestdammelser {0ljs, uppritthallande
av andels- eller aktiedgarregister, fordelning
av intdkter, emission och inlosen av andelar,
affarsavveckling och registrering av uppgifter
om utskick av certifikat,

2) marknadsforing,

3) verksamhet med koppling till en AIF-
fonds tillgangar, vilket kan inbegripa tjanster
som dr nodvindiga for att AIF-forvaltaren
ska uppfylla sina skyldigheter som forvaltare,
resursforvaltning, fastighetsforvaltning, rad-
givning till foretag om kapitalstruktur, indu-
striell strategi och dértill horande fragor, rad-
givning och tjdnster som ror fusioner och
foretagsomstruktureringar samt andra tjanster
med anknytning till forvaltningen av AIF-
fonden och de foretag eller andra tillgangar
som den har investerat i.

43§

Definitioner med anknytning till
AIFM-direktivet

I denna lag avses med

1) specialforetag for vdrdepapperisering
ett foretag vars enda syfte dr att genomfora
en eller flera véardepapperiseringstransak-
tioner i den mening som avses i artikel 1.2 i
Europeiska centralbankens forordning (EQG)
nr 24/2009 om statistik over tillgdngar och
skulder hos finansiella foretag som deltar i
vardepapperiseringstransaktioner, och annan
lamplig verksamhet for att uppna detta mal,

2) AIF-forvaltare som dr registrerings-
skyldig i EES en AIF-forvaltare som ar regist-
rerad enligt AIFM-direktivet och som har
stadgeenligt sdte i en annan EES-stat &n Fin-
land,

3) EES-baserad AIF-fond en AlF-fond
som avses i AIFM-direktivet och &r auktori-
serad eller registrerad i en EES-stat enligt
tillamplig nationell lagstiftning eller en AIF-
fond som inte &dr auktoriserad eller registrerad
i en EES-stat men har sitt stadgeenliga séte
eller huvudkontor i en EES-stat,

4) holdingbolag ett foretag med aktieinne-
hav 1 ett eller flera andra foretag, vars af-
farsidé ar att fullfolja en afférsstrategi eller
affdrsstrategier genom sina dotterforetag, in-
tresseforetag eller dgarintressen for att bidra
till deras vérde pé lang sikt och som antingen
ar ett foretag som handlar for egen rikning
och vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad i en EES-stat eller inte har
etablerats huvudsakligen for att generera av-
kastning at sina investerare genom avyttring
av sina dotterforetag eller intresseforetag, vil-
ket framgar av foretagets verksamhetsberét-
telse eller andra offentliga handlingar,

5) mottagarfond till en AIF-fond en AIF-
fond i vilken en annan AIF-fond investerar
eller mot vilken denna fond har en expone-
ring,

6) marknadsforing direkt eller indirekt er-
bjudande eller placering, pa AIF-forvaltarens
initiativ eller for AIF-forvaltarens rikning, av
andelar eller aktier i en AIF-fond som denne
forvaltar och som riktar sig till investerare,

7) bestdmmande inflytande bestimmande
inflytande enligt Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2013/34/EU om arsbokslut, kon-
cernredovisning och rapporter i vissa typer av
foretag, om dndring av Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hédvande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG; den procentuella rostandel som
ger bestimmande inflytande och séttet for
berdkning av andelen bestdms enligt 11 kap.
20 § i vardepappersmarknadslagen,

8) bestimmande inflytande over onote-
rade bolag kontroll av over hélften av rost-
ritterna 1 foretagen, varvid det vid berékning
av rostrétternas procentuella andel, utdver de
rostratter som innehas direkt av den berdrda
AlF-fonden, i berdkningen ska tas med rost-
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ritter som innehas av foretag diar fondens
bestimmande inflytande faststdllts och av fy-
siska eller juridiska personer som agerar i
eget namn men for AIF-fondens rékning eller
for ett sadant foretags rikning dir fondens
bestimmande inflytande faststillts; procen-
tandelen rostrétter ska berdknas pa grundval
av alla aktier som medfor rostritt dven om
utdvandet av denna réttighet har avbrutits,

9) andel en aktie, en réttighet, ett deposi-
tionsbevis eller ndgon annan andel som anger
dgarrdtt 1 en AIF-fond och som kan vara ett
vardepapper eller ett finansiellt instrument,
beroende pé dess rittsliga form,

10) primdrmdklare ett kreditinstitut eller
fondforetag som erbjuder professionella kun-
der tjdnster for att primért finansiera eller
utfora transaktioner med finansiella instru-
ment som motpart och som édven kan tillhan-
dahélla andra tjanster sdsom clearing och av-
veckling, forvaringstjanster, viardepapperslan,
skrdddarsydda tekniska losningar och stdd-
tjénster,

11) internt forvaltad AIF-fond en AIF-fond
dér styrelsen eller ndgon annan intern resurs
svarar for forvaltningen och som inte har
nagon extern AIF-forvaltare,

12) matarfond till en AIF-fond en AIF-
fond som investerar minst 85 procent av sina
tillgdngar i andelar eller aktier i en annan
AlF-fond (mottagarfond till AIF-fonden) el-
ler investerar minst 85 procent av sina till-
gangar 1 mer én en mottagarfond till en AIF-
fond, forutsatt att dessa mottagarfonder har
identiska investeringsstrategier, eller pa nagot
annat sitt har en exponering pa minst 85
procent av sina tillgangar mot en sddan mot-
tagarfond,

13) forvaringsinstitutsverksamhet forva-
ring av en AIF-fonds tillgangar och Gvervak-
ning av att verksamheten foljer lag, Ovriga
bestimmelser och foreskrifter samt fondens
stadgar,

14) arbetstagarrepresentanter séddana fo-
retrddare for personalgrupperna som avses i
8§ 1 lagen om samarbete inom fOretag
(334/2007),

15) externt forvaltad AIF-fond en AIF-
fond for vilken det har utsetts en extern AIF-
forvaltare,

16) delegering ett saddant arrangemang i
anslutning till en AIF-forvaltares verksamhet

som innebdr att en annan tjansteleverantor
producerar sadana funktioner eller tjanster for
AlIF-forvaltaren som denne annars skulle ha
utfort sjalv,

17) AIF-fondens hemmedlemsstat den
EES-stat i vilken AIF-fonden &r auktoriserad
eller registrerad i enlighet med nationell lag-
stiftning eller, ndr det géller flera auktorisa-
tioner eller registreringar, den EES-stat i vil-
ken AIF-fonden forst auktoriserades eller re-
gistrerades, eller om AlF-fonden varken é&r
auktoriserad eller registrerad i en EES-stat,
den EES-stat dir fonden har sitt stadgeenliga
site eller huvudkontor,

18) AIF-forvaltarens hemmedlemsstat den
EES-stat dir forvaltaren har sitt stadgeenliga
site,

19) AIF-forvaltarens vdrdmedlemsstat en
EES-stat, annan dn hemmedlemsstaten, dar
en EES-baserad AlF-forvaltare forvaltar
EES-baserade AIF-fonder, en EES-stat, an-
nan dn hemmedlemsstaten, dar en EES-base-
rad AIF-forvaltare marknadsfor andelar i en
EES-baserad AIF-fond eller en EES-stat, an-
nan dn hemmedlemsstaten, dar en EES-base-
rad AIF-forvaltare marknadsfor andelar i en
icke EES-baserad AIF-fond,

20) AIF-fondens stadgar  AlF-fondens
fondbestimmelser, bolagsavtal eller bolag-
sordning samt avtalstexter i omedelbar an-
knytning till dem,

21) finansiell hdvstiang en metod genom
vilken en AIF-forvaltare dkar exponeringen
for en forvaltad AIF-fond genom lan av kon-
tanter eller véirdepapper eller genom finan-
siell hivstang som hérror fran derivatinstru-
ment eller pa ndgot annat sétt.

5§

Definitioner med anknytning till
EU-lagstiftning

I denna lag avses med

1) AIFM-direktivet  Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv  2003/41/EG  och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010,

2) kommissionens delegerade forordning
kommissionens delegerade forordning (EU)
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nr 231/2013 om komplettering av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2011/61/EU
vad giller undantag, allmidnna verksamhets-
villkor, forvaringsinstitut, finansiell hdvsting,
Oppenhet och tillsyn.

I denna lag avses med

1) prospektdirektivet Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG om de pro-
spekt som skall offentliggéras nér virdepap-
per erbjuds till allmédnheten eller tas upp till
handel och om édndring av direktiv
2001/34/EG,

2) Europeiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphévande
om kommissionens beslut 2009/77/EG (Es-
maforordningen),

3) Europeiska bankmyndigheten Europe-
iska bankmyndigheten enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr
1093/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphdvande av kommissionens be-
slut 2009/78/EG,

4) Europeiska forsdkrings- och tidinstepen-
sionsmyndigheten Europeiska forsiakrings- och
tjénstepensionsmyndigheten enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
1094/2010 om inrédttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings-
och tjdnstepensionsmyndigheten), om éndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphi-
vande av kommissionens beslut 2009/79/EG,

5) Europeiska systemriskndmnden Euro-
peiska systemriskndmnden enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
1092/2010 om makrotillsyn av det finansiella
systemet pa EU-niva och om inrdttande av en
europeisk systemriskndmnd,

6) europabolag SE-bolag som avses i ra-
dets forordning (EG) nr 2157/2001 om stadga
for europabolag (SE-forordningen),

7) kreditinstitutsdirektivet ~ Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG om
ritten att starta och driva verksambhet i kredit-
institut,

8) kreditvirdering kreditbetyg som avses 1
Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1060/2009 om kreditvarderingsinsti-
tut,

9) kapitalbasdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2006/49/EG om kapi-
talkrav for vardepappersforetag och kreditin-
stitut,

10) direktivet om marknader for finan-
siella instrument Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2004/39/EG om marknader for
finansiella instrument och om dndring av ra-
dets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphévande av rédets di-
rektiv 93/22/EEQG,

11) fondforetagsdirektivet  Europaparla-
mentets och radets direktiv 2009/65/EG om
samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara viardepapper (fondforetag).

I denna lag avses med

1) EES-stat en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet,

2) tredjeland en stat utanfor EES,

3) tredjelands tillsynsmyndighet ett tredje-
lands behdriga myndighet som motsvarar Fi-
nansinspektionen,

4) utlindsk EES-tillsynsmyndighet en sa-
dan myndighet i en annan EES-stat &n Fin-
land som enligt lag eller nagon annan forfatt-
ning dr behdrig att utdva tillsyn 6ver EES-
baserade AIF-forvaltare.

6§

Definitioner med anknytning till
finansmarknadslagstifiningen

I denna lag avses med utldndskt EES-fond-
bolag detsamma som i 2 § 1 lagen om place-
ringsfonder.

I denna lag avses med

1) professionell kund och icke-professio-
nell kund detsamma som i 1 kap. 18 § i lagen
om investeringstjanster,

2) finansiellt instrument detsamma som 1i
1 kap. 10 § i lagen om investeringstjanster,

3) vdrdepappersforetags filial detsamma
somi | kap. 9 § i lagen om investeringstjans-
ter,

4) investeringstjdinster detsamma som i 1
kap. 11 § i lagen om investeringstjanster,
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5) utlindskt EES-virdepappersforetag
detsamma som i 1 kap. 9 § i lagen om inves-
teringstjénster,

6) utlindskt EES-forsdkringsbolag det-
samma som i 1 kap. 2 § i lagen om utlédndska
forsakringsbolag (398/1995).

Vad som i denna lag foreskrivs om utldnd-
ska EES-vérdepappersforetags filialer ska til-
lampas pé sddana utldndska anknutna ombud
for i1 Finland etablerade utlindska EES-virde-
pappersforetag som avses i 4 kap. 2 § i lagen
om investeringstjanster.

I denna lag avses med

1) virdepapper virdepapper enligt 2 kap.
1 § i vardepappersmarknadslagen,

2) vdrdepapperisering detsamma som i
16 b § i kreditinstitutslagen (121/2007),

3) emittent detsamma som i 2 kap. 3§ i
virdepappersmarknadslagen,

4) utldndskt EES-kreditinstitut detsamma
som i 8 § i kreditinstitutslagen.

78
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

1) koncern och dotterféretag koncerner
och dotterforetag enligt bokforingslagen
(1336/1997) och med dem jamforbara utlind-
ska koncerner och dotterforetag,

2) onoterat bolag bolag som har sitt stad-
geenliga sdte i en EES-stat och vars aktier
inte har tagits upp till handel pad en saddan
reglerad marknad som avses i 1 kap. 2§ 6
punkten i lagen om handel med finansiella
instrument (748/2012).

I denna lag avses med

1) privat transaktion handel med finan-
siella instrument som bedrivs av en person
med inflytande eller for en sddan persons
rakning, nér personen med inflytande handlar
utanfor ramarna for sin stdllning, befattning
eller uppgift, eller om handeln bedrivs for en
person med inflytande eller for ndgon som
hor till dennes familj eller annars star perso-
nen med inflytande néra, eller om handeln
bedrivs for nagon annans rakning och resulta-
tet av handeln ger personen med inflytande
nagon annan véasentlig fordel 4n avgiften eller
arvodet for utférandet av transaktionerna,

2) person med inflytande AIF-forvaltares

styrelsemedlemmar, verkstdllande direktor
och andra som hor till dess hogsta ledning
samt anstdllda och andra fysiska personer
som under fOretagets Overinseende deltar i
forvaltningen av AIF-fonder eller i tillhanda-
hallandet av investeringstjanster eller fysiska
personer som deltar i organiseringen av verk-
samhet som en AIF-forvaltare har delegerat.

II AVDELNINGEN
RATT ATT FORVALTA AIF-FONDER
3 kap.
Verksamhet som AIF-forvaltare

1§
Tillstandsplikt

AlF-fonder far forvaltas endast av AIF-
forvaltare som har auktorisation enligt denna
lag.

Auktorisation far inte beviljas enbart for
portfoljforvaltning eller riskhantering som
avses i 2 kap. 3 § 1 mom. eller for verksam-
het som avses i 2 kap. 3 § 2 mom.

Trots det som foreskrivs i 1 mom. far en
registreringsskyldig AIF-forvaltare forvalta
AlF-fonder utan auktorisation. Andelar i en
sddan AIF-fond far i Finland marknadsforas
endast till professionella kunder, om inte na-
got annat foreskrivs i 13 kap.

2§
Andra tilldtna tjdnster

En AIF-forvaltare av en externt forvaltad
AlF-fond (extern AIF-férvaltare) som ar auk-
toriserad i enlighet med lagen om placerings-
fonder far forvalta placeringsfonder enligt
vad som foreskrivs i den lagen.

En extern AIF-forvaltare som ar auktorise-
rad i enlighet med 1 § far dessutom tillhanda-
hélla kapitalforvaltning enligt 1 kap. 11 § 4
punkten i lagen om investeringstjénster.

P4 en AlF-forvaltare som tillhandahéaller
kapitalforvaltning enligt 2 mom. tillampas 1
kap. 4 § i lagen om investeringstjanster.

Bestdmmelser om de AIF-forvaltares skyl-
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dighet att hora till ersittningsfonden for in-
vesterarskydd som bedriver verksamhet en-
ligt 2 mom. och 3 § 2 punkten finns i lagen
om investeringstjanster.

38
Sidotjdnster

En AIF-forvaltare med auktorisation enligt
2 § 2 mom. far i enlighet med auktorisationen
dessutom som sidotjanster tillhandahalla

1) investeringsradgivning enligt 1 kap.
11 §§ 5 punkten i lagen om investeringstjéns-
ter,

2) forvaring av finansiella instrument en-
ligt 1 kap. 11 § 9 punkten och 2 kap. 3§ 7
punkten i den lagen i frdga om andelar i
placeringsfonder och AIF-fonder,

3) mottagande och formedling av order
enligt 1 kap. 11§ 1 punkten i lagen om
investeringstjanster.

43§
Firma

Den som inte dr AIF-forvaltare eller EES-
baserad AIF-forvaltare far inte 1 sin firma, i
AIF-fondens namn, i den EES-baserade AIF-
fondens namn eller annars i sin verksambhet i
Finland anvdnda bendmningarna alternativ
investeringsfond, alternativfond, AIF-fond,
AlF-forvaltare, AIF eller AIFM eller pa né-
got annat sdtt ge intryck av att den har rétt att
forvalta AIF-fonder.

58§
Skyldighet att utse AIF-férvaltare

For en AIF-fond ska utses en AIF-forval-
tare enligt denna lag.

En internt forvaltad AIF-fond ska vara
auktoriserad enligt denna lag eller registrerad
enligt 5 kap.

Om en extern AIF-forvaltare inte kan si-
kerstilla att en AIF-fond som den forvaltar
eller en annan enhet som handlar f6r fondens
rakning fullgdr sina skyldigheter enligt denna
lag, ska AIF-forvaltaren omedelbart under-

ratta Finansinspektionen och de utlindska
EES-tillsynsmyndigheterna i de stater dar
AlIF-fonden ar etablerad.

6§

Forbud att dgna sig dat annan
affdrsverksamhet

En auktoriserad AIF-forvaltare far utover
forvaltning av AlF-fonder inte dgna sig &t
annan affarsverksamhet dn sddan som avses 1
2 och 3 8§.

Internt forvaltade AIF-fonder far utdver
forvaltning av AlF-fonder inte dgna sig &t
annan affarsverksamhet.

78§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet far,
om inte nagot annat foljer av kommissionens
delegerade forordning, i syfte att genomfora
AIFM-direktivet utfirdas ndrmare bestim-
melser om sidotjénster som avses i 3 §.

4 kap.
Auktorisation

1§
Ansokan om auktorisation

Auktorisation att vara verksam som AIF-
forvaltare och att tillhandahélla tjédnster som
avses 1 3 kap. 2 § och sidotjanster som avses i
3 kap. 3 § beviljas av Finansinspektionen pé
ansokan.

Till ansokan ska fogas tillrickliga utred-
ningar om AIF-forvaltarens

1) innehav,

2) ledning och revisorer,

3) organisering av verksamheten,

4) ersdttningspolicy och ersittningspraxis,

5) delegering av funktioner.

Till ansokan ska fogas tillrdcklig informa-
tion om de AIF-fonder som AIF-forvaltaren
forvaltar eller avser att forvalta, dvs. om

1) fondernas investeringsstrategier, risk-
profiler och andra sdrdrag,
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2) de linder dir AIF-fonderna ar etable-
rade eller forvéntas bli etablerade,

3) i vilket land mottagarfonden till en
AlF-fond é&r etablerad om AIF-fonden &r en
matarfond till en AIF-fond,

4) stadgarna,

5) arrangemangen fOr att utse forvarings-
institut,

6) uppgifter enligt anmélan som avses i 12
kap. 1

238
Beslut om auktorisation

Finansinspektionen ska avgora ansdkan
om auktorisation inom tre manader fran det
att sokanden har ldmnat in de handlingar och
utredningar som behdvs for avgérandet. Om
Finansinspektionen av vidgande skil i ett en-
skilt fall anser det vara behdvligt kan den
besluta forldnga tidsfristen med hogst tre méa-
nader.

I auktorisationen ska nidmnas vilka typer
av AlF-fonder den omfattar samt de tjénster
enligt 3 kap. 2 § och de sidotjanster enligt 3
kap. 3 § som AIF-forvaltaren har ritt att till-
handahélla. Finansinspektionen kan efter det
att auktorisation beviljats gora andringar i
auktorisationen pa ansdkan av AIF-forvalta-
ren.

Finansinspektionen har efter att den hort
sOkanden rétt att uppstélla sddana begrins-
ningar och villkor for auktorisationen som
géller AIF-forvaltarens affarsverksamhet och
som dr nodvindiga med tanke pa investerar-
skyddet, finansmarknadens stabilitet eller till-
synen.

Finansinspektionen ska tillfraga den beho-
riga utlindska  EES-tillsynsmyndigheten
innan auktorisation beviljas en AIF-forvaltare
som ar

1) dotterforetag till en EES-baserad AIF-
forvaltare, ett utlindskt EES-fondbolag, ett
utlandskt EES-vérdepappersforetag, ett ut-
landskt EES-kreditinstitut eller ett utlandskt
EES-forsékringsbolag,

2) dotterforetag till moderforetaget till en
EES-baserad AIF-forvaltare, ett utldndskt
EES-fondbolag, ett utlindskt EES-virdepap-
persforetag, ett utlindskt EES-kreditinstitut
eller ett utlandskt EES-forsdkringsbolag,

3) ett bolag dir bestimmande inflytande
utdvas av samma fysiska eller juridiska per-
soner som de som utdvar bestimmande infly-
tande Over en annan EES-baserad AIF-for-
valtare, ett utlindskt EES-fondbolag, ett ut-
landskt EES-virdepappersforetag, ett ut-
landskt EES-kreditinstitut eller ett utlindskt
EES-forsékringsbolag,

Om inget beslut har meddelats inom utsatt
tid enligt 1 mom., kan sokanden anfbra be-
svir hos Helsingfors forvaltningsdomstol.
Besviren anses da gilla avslag pad ansokan.
Besvir fér anforas tills beslut har meddelats.
Finansinspektionen ska underrétta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter dverklagandet.

38
Forutsdttmingar for auktorisation

Auktorisation ska beviljas ett finldndskt
aktiebolag da dess verksamhet som AIF-for-
valtare framgér av verksamhetsomridet en-
ligt handelsregistret och om det utifran de
upplysningar som har inkommit kan sdker-
stdllas att AIF-forvaltarens dgare uppfyller de
krav som foreskrivs i 4 § och att AIF-forval-
taren uppfyller de krav pa verksamheten som
foreskrivs i 6—11 kap. och 12 kap. 8§ 3
mom.

Finansinspektionen ska végra auktorisation
om tillsynen i praktiken &r forhindrad efter-
som den forsvaras av

1) ndra forbindelser mellan AIF-forvalta-
ren och andra fysiska eller juridiska personer,

2) lagar, forordningar eller administrativa
foreskrifter 1 ett tredjeland som géller for
fysiska eller juridiska personer med vilka
AIF-forvaltaren har nédra forbindelser, eller

3) svarigheter vid tillimpningen av dessa
lagar, forordningar eller administrativa fore-
skrifter.

Auktorisation kan ocksd beviljas ett nytt
foretag innan det registreras.

Med ndra forbindelser avses i denna lag
en situation dér tva eller flera fysiska eller
juridiska personer &r forenade genom ett
innehav, direkt eller genom bestimmande in-
flytande, av 20 procent eller mer av rosterna
eller kapitalet i ett foretag och en situation
dér tva eller flera fysiska eller juridiska per-
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soner upprétthéller en varaktig forbindelse till
en och samma person genom bestimmande
inflytande.

4§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av en AIF-forvaltares aktiekapital el-
ler en andel som medfor minst tio procent av
samtliga roster, antingen utifrdn aktieinnehav
eller pa négot annat sitt, ska vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedom-
ningen har domts till fangelsestraff eller un-
der de tre senaste dren fore bedomning har
domts till botesstraff for brott som kan anses
visa att personen ér uppenbart oldmplig som
dgare i AIF-forvaltare, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig som
dgare i AlF-forvaltare.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft kan den domde
dock fortsitta att utdva beslutanderdtt som
dgare 1 AIF-forvaltaren, om detta kan anses
vara uppenbart motiverat med hénsyn till en
samlad beddmning av dennes tidigare verk-
samhet, de omstindigheter som lett till do-
men och andra inverkande omsténdigheter.

5§

Skyldighet att anmdla visentliga dndringar i
forutsdttningarna for auktorisation

En AIF-forvaltare ska underritta Finansin-
spektionen om visentliga fordndringar i de
forutsattningar for auktorisationen som avses
i 3 §, innan dndringarna genomfors.

Om Finansinspektionen forbjuder genom-
forandet av dndringarna eller beslutar att upp-
stdlla begrinsningar eller villkor for auktori-
sationen i enlighet med 2 §, ska den inom en
manad frdn mottagandet av anmdilan infor-
mera AIF-forvaltaren om detta. Om Finansin-
spektionen av végande skl inte kan ldmna
forvaltaren besked inom en manad, kan den
besluta forlanga tiden med hogst en manad
efter att ha informerat AIF-forvaltaren om
detta.

63§
Anmdlan om auktorisation

Finansinspektionen ska anmila AIF-for-
valtares auktorisation till handelsregistret for
registrering.

Finansinspektionen ska kvartalsvis anmaéla
auktorisationer som beviljats med stod av
detta kapitel till Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten for registrering.

738
Inledande av verksamhet

En AIF-forvaltare far, om inte annat foljer
av auktorisationsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter det att auktorisatio-
nen beviljats. Om auktorisation har beviljats
for ett nytt aktiebolag, ska bolaget dessutom
ha registrerats. AIF-forvaltaren ska meddela
Finansinspektionen nir den inleder sin verk-
sambhet.

P4 ansokan kan en AIF-forvaltare som
lamnat in fullstindiga uppgifter i enlighet
med 1§ 2 mom. 1—4 punkten och 1§ 3
mom. 1 punkten beviljas villkorlig auktorisa-
tion sa att verksamheten kan inledas en ma-
nad rdknat fran den dag da fullstdndiga upp-
gifter enligt 1 § 2 mom. 5 punkten och 1 § 3
mom. 2—~6 punkten har ldmnats in.

8§

Aterkallande av auktorisation och
begrdinsning av verksamhet

Vid éaterkallande av auktorisation giller
26§ 1 lagen om Finansinspektionen
(878/2008). Dessutom kan Finansinspektio-
nen aterkalla auktorisationen om AIF-forval-
taren

1) inte driver verksamhet enligt auktorisa-
tionen inom tolv méanader fran det att aukto-
risation beviljats,

2) uttryckligen avstér fran auktorisationen,

3) under de ndrmast foregdende sex mana-
derna inte har bedrivit verksamhet som avses
i denna lag,

4) har fatt auktorisation genom att ldmna
falska uppgifter eller pa nédgot annat otillbor-
ligt sétt,
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5) inte ldngre uppfyller fOrutsittningarna
for auktorisation,

6) inte langre uppfyller kraven i lagen om
investeringstjanster, om auktorisationen om-
fattar ocksé kapitalforvaltning som avses i 3
kap. 2 § 2 mom. i den hir lagen, eller

7) allvarligt och systematiskt har dvertrétt
denna lag eller bestimmelser som utfardats
med stod av dem.

Finansinspektionen ska anméla aterkallan-
den av auktoriseringar for registrering samt
for kdnnedom till Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten.

Bestdmmelser om begrinsning av verk-
samheten finns i 27 § i lagen om Finansin-
spektionen.

98
Auktorisation for europabolag

Trots bestimmelserna i 3 § ska auktorisa-
tion att verka som AIF-forvaltare beviljas
ocksé europabolag som fatt motsvarande till-
stand i ndgon annan EES-stat och har for
avsikt att i enlighet med artikel 8 i SE-forord-
ningen flytta sitt séte till Finland. Finansin-
spektionen ska da begira ett yttrande om
ansokan av den utlindska EES-tillsynsmyn-
digheten i EES-staten i fraga. Flyttningen av
sdtet far inte registreras forrdn auktorisatio-
nen har beviljats. Detsamma giller nir ett
europabolag bildas genom fusion s att det
overtagande bolaget med séte i ndgon annan
stat registreras som europabolag i Finland.

10§
Bemyndigande att utfdrda forovdning

Genom forordning av finansministeriet far,
om inte nagot annat foljer av kommissionens
delegerade forordning, i syfte att genomfora
AIFM-direktivet utfirdas ndrmare bestim-
melser om

1) de tillrickliga utredningar som ska fo-
gas till en ansokan som avses i 1§,

2) de handlingar och utredningar for avgo-
rande av drendet som avses i 2 §,

3) anmaélningar som avses i 6 §.

5 kap.
Registrering

1§
Registreringsskyldighet

Av de anteckningar om en registrerings-
skyldig AIF-forvaltares verksamhetsomrade
som inforts i handelsregistret ska framga
verksamheten som AIF-forvaltare. En sédan
AlF-forvaltare ska registrera sig i det offent-
liga register som fors av Finansinspektionen i
enlighet med detta kapitel.

28
Finansinspektionens register

Finansinspektionen ska fora ett offentligt
register dver

1) registreringsskyldiga
som avses i 1§,

2) AlF-forvaltare som fatt auktorisation
enligt 4 kap.,

3) forvaltare av europeiska riskkapitalfon-
der som avses i 1 kap. 6 § och vars sdte enligt
den i paragrafen avsedda forordningen finns i
Finland,

4) sadana forvaltare av europeiska fonder
for socialt foretagande som avses i 1 kap. 6 §
och vars site enligt den i paragrafen avsedda
forordningen finns i Finland.

38
Villkor for registrering

AIF-forvaltare

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska
i samband med sin registreringsansokan ge
Finansinspektionen sina identifieringsuppgif-
ter och identifieringsuppgifterna for de for-
valtade AIF-fonderna samt information om
investeringsstrategierna for AIF-fonderna.

43

Registreringsskyldigas
rapporteringsskyldighet

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska
arligen rapportera till Finansinspektionen om
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de huvudsakliga finansiella instrument som
den bedriver handel med och om de huvud-
sakliga exponeringarna och de storsta kon-
centrationerna i frdga om de forvaltade AIF-
fonderna.

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska
omedelbart meddela Finansinspektionen om
den inte liangre uppfyller de forutséttningar
som anges i 1 kap. 3 §.

58
Ansdékan om auktorisation

En registreringsskyldig AIF-forvaltare har
ratt att ansoka om auktorisation i enlighet
med 4 kap. oberoende av hur stora tillgdngar
den forvaltar, sd som foreskrivs 1 kommissio-
nens delegerade forordning.

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska
ansdka om auktorisation enligt 4 kap. inom
30 dagar fran det att de tillgdngar den forval-
tar Overskrider den nedre grins for skyldighe-
ten att ha auktorisation som anges i 1 kap.

2§.

68§

Finansinspektionens behérighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen kan utfirda nédrmare
foreskrifter om skyldigheten att lamna upp-
gifter enligt 3 § och om den érliga rapporte-
ringen enligt 4 § 1 mom., om inte ndgot annat
foljer av kommissionens delegerade forord-
ning.

78
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om berdkning, fortldpande overvak-
ning och tillfalligt 6verskridande av den ne-
dre grins for skyldigheten att ha auktorisa-
tion som avses i 1 kap. 2§ och om vilka
uppgifter som ska ldmnas i samband med
registrering enligt 1 § och rapporteringsskyl-
digheten enligt 4 §.

IIT AVDELNINGEN
VERKSAMHET
6 kap.
Verksamhetsforutsittningar

1§
Allmdnna principer

En AIF-forvaltare ska

1) handla hederligt, med vederborlig
skicklighet och omsorg samt opartiskt under
utforandet av sin verksambhet,

2) handla sa att det bést gagnar de forval-
tade AIF-fondernas och deras investerares in-
tressen och utan att riskera marknadens inte-
gritet,

3) ha och effektivt utnyttja de resurser och
forfaranden som &r nddvindiga for att den
egna verksamheten ska fungera vil,

4) vidta alla rimliga atgédrder for att und-
vika intressekonflikter och, om sadana inte
kan undvikas, for att identifiera, hantera och
Overvaka och, vid behov, redovisa dessa in-
tressekonflikter i syfte att hindra dem fran att
paverka AIF-fondens och dess investerares
intressen negativt och se till att de AIF-fon-
der som den forvaltar behandlas rattvist,

5) iaktta alla regler for verksamhetens be-
drivande, sa att det bést gagnar de AIF-fon-
der som den forvaltar eller dem som investe-
rar i dessa och marknadens integritet,

6) behandla alla investerare i1 AIF-fon-
derna rattvist.

En AIF-forvaltare ska organisera sin verk-
samhet med beaktande av all verksamhet som
den bedriver samt de forvaltade AIF-fondernas
art, storlek, utformning och eventuella sdrdrag.

Ingen investerare i AIF-fonder far sérbe-
handlas om inte sddan sérbehandling ér tilla-
ten enligt AIF-fondens stadgar.

28
Minimikapital

En extern AIF-forvaltare ska ha ett aktie-
kapital pa minst 125 000 euro. En AIF-for-
valtare av en internt forvaltad AIF-fond (in-
tern AIF-forvaltare) ska ha ett aktiekapital pa
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minst 300 000 euro. Aktiekapitalet ska vara
inbetalt i sin helhet da auktorisation beviljas.

Utdver det som foreskrivs i 1 mom. ska en
AlF-forvaltare i kapitalbasen ha ett komplette-
rande belopp som motsvarar 0,02 procent av
det belopp varmed virdet av AIF-forvaltarens
AlF-fonder sammanlagt dverstiger 250 miljo-
ner euro (extra kapitalbasmedel). Kapitalbasen
behover dock inte dverstiga 10 miljoner euro.

Vid berikning av kapitalkravet enligt 2
mom. ska i de forvaltade AIF-fondernas virde
réknas in alla AIF-fonder enligt AIFM-direk-
tivet som AIF-forvaltaren forvaltar samt de
AlF-fonder dér forvaltningen av investerings-
verksamheten uppdragits 4t ett annat bolag.

Trots de krav som foreskrivs i 2 mom. far
en AIF-forvaltares kapitalbas inte understiga
en fjardedel av de fasta kostnader som anges
i den faststdllda resultatrakningen for forega-
ende rikenskapsperiod eller, om det efter att
bokslutet faststilldes har skett avsevirda for-
andringar 1 forvaltarens verksamhet, det be-
lopp som Finansinspektionen faststillt pa an-
sokan av AIF-forvaltaren.

En AIF-forvaltare far underskrida det
kompletterande beloppet i kapitalbasen enligt
2 mom. med hogst 50 procent, om den har
beviljats en garanti pd samma belopp. Garan-
tin ska beviljas av ett kreditinstitut eller ett
forsakringsforetag som har sitt stadgeenliga
site 1 en EES-stat eller i ett tredjeland dér det
omfattas av sddana bestdimmelser om verk-
samhetens stabilitet som av de behoriga myn-
digheterna anses likvirdiga med dem som
faststélls 1 EU:s lagstiftning.

Trots det som foreskrivs i 1—4 mom. ska
en AlF-forvaltare som tillhandahéller tjanster
som avses i 3 kap. 2 § 2 mom. och 3 kap. 3 §
1 mom. alltid uppfylla de krav som foreskrivs
i 6 kap. 1 § 2 mom. i lagen om investerings-
tjénster.

Det som foreskrivs i denna paragraf ska
inte tillimpas pa AIF-forvaltare som ocksa ar
saddana fondbolag som avses i lagen om pla-
ceringsfonder.

38
Investering av kapitalbasen

Kapitalbasen som avses i 2 § 1 mom. och
de extra kapitalbasmedel som avses i 4 § ska
investeras 1 likvida tillgangar eller tillgdngar

som enkelt kan omvandlas till likvida medel
pa kort sikt, och de far inte innehalla speku-
lativa positioner.

4§
Tédckning av potentiella risker

En AIF-forvaltare ska antingen ha tillrack-
liga extra kapitalbasmedel eller ha en i alla
EES-stater géllande ansvarsforsikring for att
ticka skador som har sin grund i fel eller
forsumlighet i verksamheten och som AIF-
forvaltaren dr ansvarig for enligt denna lag.

58
Ledning och tillforlitlighet

AlF-forvaltarens styrelse, verkstillande di-
rektor, ovriga hogsta ledning och de som
svarar for affdrsverksamheten ska leda AIF-
forvaltaren enligt sunda och dndamalsenliga
affarsprinciper. De ska vara tillforlitliga per-
soner som inte ér forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begrinsats. De
ska dessutom ha saddan allmin kdnnedom om
investeringsverksamhet som behdvs med be-
aktande av arten och omfattningen av AIF-
forvaltarens verksamhet. Vad som foreskrivs
i detta moment tillimpas p& motsvarande sétt
pa AIF-forvaltarens moderbolag.

Den anses inte vara tillforlitlig som

1) under de senaste fem aren fore bedom-
ningen har domts till fangelsestraff eller un-
der de senaste tre aren fore bedomningen har
domts till botesstraff for brott som kan anses
visa att han eller hon ar uppenbart olimplig
som styrelsemedlem, ersdttare for en styrelse-
medlem, verkstillande direktor, stillforetra-
dare for verkstdllande direktéren eller med-
lem av den &vriga hogsta ledningen i en
AIF-forvaltare, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig for ett
uppdrag enligt 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft kan den domde dock
fortsitta i sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta
ska anses uppenbart motiverat med hiansyn till
en samlad beddmning av dennes tidigare verk-
samhet, de omstdndigheter som lett till domen
och andra inverkande omsténdigheter.
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En AlIF-forvaltare ska omedelbart under-
ratta Finansinspektionen om foréndringar i
frdga om personer i ledande stillning enligt 1
mom.

Centrala beslut om bedrivande av en AIF-
forvaltares affdrsverksamhet ska fattas av
minst tvd personer som uppfyller villkoren i
1 mom.

63§
Revision och revisorer

Pa en AIF-forvaltares revision och reviso-
rer tillimpas revisionslagen (459/2007) och
aktiebolagslagen (624/2006). P4 AIF-forval-
tarens revision och revisorer tillimpas vad
som i 25§ 1 mom. 8 punkten, 5 kap. och
40 § 2 mom. 1 punkten i revisionslagen fore-
skrivs om revision och revisorer i fraga om
emittenter av viardepapper som ar féoremal for
handel pé en reglerad marknad. Vad som i
detta moment foreskrivs om AIF-forvaltares
revision och revisorer ska pa motsvarande
sitt tillimpas pé revision av AlF-forvaltarens
moderbolag och bolagets revisorer.

Av en AlF-forvaltares revisorer ska minst
en vara en CGR-revisor eller CGR-samman-
slutning som avses i 2 § 2 punkten i revi-
sionslagen.

Finansinspektionen ska for AIF-forvaltare
och deras holdingforetag forordna en revisor
enligt 9 § 1 revisionslagen och 7 kap. 5§ i
aktiebolagslagen och om sirskild granskning
och granskare enligt 7 kap. 7—10 § i aktie-
bolagslagen. Nér det géller forordnande av
revisor och sérskild granskare i de ovan av-
sedda fallen tillimpas i Ovrigt relevanta be-
stimmelser 1 revisionslagen och aktiebolags-
lagen. Finansinspektionen ska dessutom for-
ordna behorig revisor for en AIF-forvaltare
och dess holdingforetag, om forvaltaren eller
foretaget inte har en revisor som uppfyller de
i 2 mom. angivna kraven.

78
Sjdlvreglering

En AIF-forvaltare ska direkt eller indirekt
hora till ett oberoende organ som represente-
rar stora delar av branschens aktorer och har

inrdttats i Finland och som ger rekommenda-
tioner i syfte att frimja oppenhet och insyn i
AlF-fondernas verksamhet eller s& ska den
forbinda sig att iaktta organets rekommenda-
tioner eller offentliggdra en motivering till att
den inte forbinder sig.

Det organ som avses i 1 mom. eller ett
jamforbart organ kan i syfte att framja god
praxis ge ocksd andra rekommendationer om
denna lags tillimpningsomrade an sadana
som avses 1 1 mom.

En AIF-forvaltare ska underritta Finansin-
spektionen om vilket i 1 och 2 mom. avsett
organ den hor till eller vilket eller vilka or-
gans rekommendationer den foljer. P4 begi-
ran av Finansinspektionen ska organisationen
till inspektionen ge in sina stadgar och de for
tillsynen behovliga uppgifter om sin verk-
samhet som Finansinspektionen ber om.

8§
Driftstdlle

En AIF-forvaltare ska for sin verksamhet
ha minst ett fast driftstdlle. Den kan dessutom
bedriva verksamhet pa andra driftstéillen.

En AIF-forvaltare ska ha sitt huvudkontor 1
Finland.

98§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Om inte ndgot annat foljer av kommissio-
nens delegerade forordning, far ndrmare be-
stimmelser om minimikapital enligt 2 § och
om tickning av potentiella risker enligt 4 §
utfirdas genom forordning av finansministe-
riet, i syfte att genomfora AIFM-direktivet.

10 §

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen utfirdar ndrmare fore-
skrifter om investering av tillgdngar som av-
ses 1 3 §, om inte nadgot annat foljer av kom-
missionens delegerade forordning.
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118§
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om de allménna principernai 1l § och
om potentiella risker och tickning av dem
enligt 4 §.

7 kap.
Organisering av verksamheten

1§
Resurser

AlIF-forvaltare ska ha tillrdckliga och dnda-
malsenlig personella och tekniska resurser
som krévs for att kunna forvalta AIF-fonder
pa ett korrekt sitt.

2§
Rutiner for administration och kontroll

En AIF-forvaltare ska ha tillforlitliga forfa-
randen for administration och redovisning
och tillforlitliga kontroll- och sdkerhetsruti-
ner for elektronisk databehandling.

En AIF-forvaltare ska ha tillrickliga in-
terna kontrollmekanismer.

En AIF-forvaltare ska ha regler for de an-
stilldas privata transaktioner och, vid behov,
regler for innehav eller forvaltning av inves-
teringar for forvaltarens egen rdkning. Det
ska genom kontrollen kunna sékerstillas att
varje transaktion for en AIF-fonds rdkning &r
mdjlig att rekonstruera med avseende pa dess
ursprung, parter, art, tidpunkt och plats och
att tillgdngarna i de AIF-fonder som forvalta-
ren forvaltar investeras i enlighet med AIF-
fondens stadgar och géllande lagstiftning.

38
Rapportering till Finansinspektionen

En AlIF-forvaltare ska regelbundet for
varje AIF-fond som den forvaltar rapportera
tillrdcklig information till Finansinspektionen
om

1) de marknader dir den dr medlem eller
bedriver aktiv handel,

2) de finansiella instrument och andra ob-
jekt som den handlar med,

3) de viktigaste investeringsobjekten,

4) de storsta riskkoncentrationerna,

5) AlIF-fondernas anvindning av finansiell
hivstang,

6) andra for systemrisken relevanta fakto-
rer,

7) for tillsynen behovliga dvriga uppgifter
och handlingar.

48
Utseende av forvaringsinstitut

En AlF-forvaltare ska pd behorigt sétt
sorja for forvaringen av tillgangar och Ovrig
forvaringsverksamhet for varje AIF-fond som
den forvaltar. For varje AIF-fond ska utses
ett forvaringsinstitut som &r etablerat i
samma EES-stat som den, om inte ett institut
som é&r etablerat i ett tredjeland ska utses for
fonden i enlighet med vad som nérmare fore-
skrivs med stod av 15 kap. 8 § 4 punkten. En
registreringsskyldig AIF-forvaltare ar emel-
lertid inte skyldig att utse forvaringsinstitut
for de AIF-fonder som den forvaltar.

5§

Kundskydd i samband med
investeringstjdanster

En AIF-forvaltare som tillhandahéller ka-
pitalforvaltning i1 enlighet med 3 kap. 2 § 2
mom. far inte utan att kunden pa forhand har
gett sitt godkdnnande investera kundens till-
gangar 1 andelar i de AIF-fonder som den
forvaltar.

En AlIF-forvaltare ska ha effektiva forfa-
randen fOr att i behorig ordning och sa snabbt
som mdjligt behandla sadana klagomal fran
icke-professionella kunder som giller kapi-
talforvaltning eller sidotjénster. Vid behand-
lingen av kundklagomal ska iakttas 10 kap.
13 § i lagen om investeringstjanster.
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6§
Hantering av intressekonflikter

Utdver vad som foreskrivs i 6 kap 1 § och i
2 § 1 det hidr kapitlet ska en AIF-forvaltare
vidta alla rimliga atgirder for att identifiera
och forebygga intressekonflikter och, da kon-
flikter uppkommer, behandla investerarna i
enlighet med god vérdepappersmarknadssed.
AlF-forvaltaren ska vid organiseringen av sin
verksamhet uppritta tillrdckliga skiljelinjer
mellan ansvarsomraden och uppgifter som
kan uppfattas som inbordes oforenliga i den
meningen som avses i denna paragraf eller
som kan ge upphov till systematiska intresse-
konflikter.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas
ska AIF-forvaltaren ge investerarna tillrack-
lig information om intressekonfliktens karak-
tar eller orsaker innan den genomfor en trans-
aktion for en investerares rakning. Informa-
tionen ska ges skriftligen eller i nigon annan
varaktig form sa att den kan bevaras, lagras
och éterges i ofordndrad form eller sa att
informationen finns tillgénglig pa AIF-for-
valtarens webbsidor sd linge som det kan
antas att investeraren behover den.

AlF-forvaltare ska ha principer for de for-
faranden som ska iakttas vid identifiering och
forebyggande av intressekonflikter.

78§
Ersdittningssystem

AlIF-forvaltarens ersdttningssystem ska
vara forenliga med en sund och effektiv risk-
hantering. Erséttningssystemet far inte upp-
muntra till risktagande som strider mot risk-
profilen eller stadgarna for AIF-forvaltaren
eller forvaltade AIF-fonder.

En AIF-forvaltares ersittningssystem ska
stimma Overens med affarsstrategin, malen
och virderingarna for forvaltaren, forvaltade
AlF-fonder eller dem som investerat i fon-
derna samt vara uppbyggt pa ett sadant sitt
att intressekonflikter kan undvikas.

Denna paragraf tillimpas endast pé sadana
personer i en AIF-forvaltares anstidllning som
1 tjansten utOvar ett vésentligt inflytande pa
riskprofilen for AIF-forvaltaren eller de AIF-
fonder som den forvaltar. Sddana personer ar

1) verkstédllande direktdren och de perso-
ner som utéver verkstéllande direktoren fak-
tiskt deltar i ledningen av AIF-forvaltaren,

2) andra som i tjdnsten utovar ett vésent-
ligt inflytande pa riskprofilen for AIF-forval-
taren eller de AIF-fonder som den forvaltar,

3) personer som for AIF-forvaltaren sko-
ter sddana interna tillsynsfunktioner som &r
oberoende av affarsfunktionerna,

4) sadana andra personer som avses i for-
sta meningen i detta moment och som far
ersittningar som sammanlagt inte avsevirt
avviker fran summan av de erséttningar som
betalas till en person som avses i 1 eller 2
punkten.

8§
Privata transaktioner

En AIF-forvaltare ska vidta tillrdckliga at-
girder 1 syfte att forhindra att personer med
inflytande i foretaget genomfor privata trans-
aktioner som kan orsaka intressekonflikter
med transaktioner eller tjanster som de deltar
i pa grund av sin stéllning i foretaget, om den
person som har inflytande har insiderinfor-
mation som avses i viardepappersmarknadsla-
gen eller har konfidentiell information om
AlF-forvaltarens investerare eller kunder el-
ler om deras transaktioner. Atgirder ska vid-
tas 1 syfte att ocksa i ovrigt sdkerstélla infor-
mationens konfidentialitet.

En AIF-forvaltare ska bevara information
om privata transaktioner. Forvaltaren ska
varje ar rapportera till Finansinspektionen hur
den har Overvakat efterlevnaden av bestdm-
melserna, foreskrifterna och de interna anvis-
ningarna om privata transaktioner och vilka
atgdrder den har vidtagit nir bestimmelserna,
foreskrifterna eller anvisningarna inte har
foljts.

9§

Skyldighet att anmdla forvirv och avyttring
av aktier

Den som har for avsikt att direkt eller
indirekt forvédrva aktier 1 en AIF-forvaltare
ska pa forhand underritta Finansinspektionen
om detta, om
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1) forvarvaren pa grund av forvarvet kom-
mer att inneha minst 10 procent av AIF-
forvaltarens aktiekapital,

2) innehavet blir sa stort att det motsvarar
minst 10 procent av rostetalet for samtliga
aktier,

3) innehavet annars ger rétt att utdva ett
inflytande som dr jamforbart med ett innehav
som avses i 2 punkten eller ett annars bety-
dande inflytande i AIF-forvaltarens forvalt-
ning.

Om avsikten dr att 0ka ett innehav enligt 1
mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av
AlIF-forvaltarens aktiekapital eller sa att inne-
havet kommer att medfora en lika stor andel
av det rostetal som samtliga aktier medfor
eller sa att AIF-forvaltaren blir ett dotterfore-
tag, ska ockséa detta forvarv pd forhand anma-
las till Finansinspektionen.

Vid berékning av dgarandelar och rdstan-
delar som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap.
4§ och 9 kap. 4—7 § 1 virdepappersmark-
nadslagen tillimpas. Vid tillimpningen av
detta moment beaktas inte aktier som den
anmalningsskyldige for hogst ett ar forvérvat
i samband med en virdepappersemission el-
ler med stod av sin verksamhet som mark-
nadsgarant och med vilka den anmaélnings-
skyldige inte har ratt att utova rostrétt i ett
foretag eller 1 dvrigt paverka verksamheten i
foretagets ledning.

En anmilan enligt 1 eller 2 mom. ska
goras ockséd nir det antal aktier som ingar i
innehavet sjunker under ndgon av de grinser
for innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller
om AIF-forvaltaren upphdr att vara ett dotter-
foretag till det anmélningsskyldiga foretaget.
AlIF-forvaltaren och dess holdingforetag ska
minst en gdng om aret underrétta Finansin-
spektionen om dgare till andelar enligt 1 och
2 mom. och om innehavens storlek samt utan
drojsmal anméla sddana fordndringar i dga-
randelarna som har kommit till dess kénne-
dom.

En anmilan som avses i 1 och 2 mom. ska
innehalla behovliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmilningsskyldige samt om den-
nes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmaélningsskyldiges innehav och
ovriga bindningar i AIF-forvaltaren,

3) avtal om och finansiering av forvarv
och, i sddana fall som avses i 2 mom., om
syftet med innehavet.

10 §
Begrdnsning av aktieférvdrv

I 32 a§ i lagen om Finansinspektionen
foreskrivs det om Finansinspektionens ritt att
forbjuda forvarv av dgarandelar enligt 9 § 1
detta kapitel. I 32 b § i den lagen foreskrivs
det om forfarandet i samband med forbudsbe-
slut.

Fore utgdngen av tidsfristen enligt 32 b § i
lagen om Finansinspektionen far den anmal-
ningsskyldige forvirva aktier som avses i 9 §
endast om Finansinspektionen har gett sitt
samtycke.

113§
Tystnadsplikt

En AIF-forvaltares, AIF-fonds och ett i
denna lag avsett forvaringsinstituts eller sér-
skilt forvaringsinstituts styrelsemedlemmar,
verkstillande direktor, revisorer och anstillda
ar skyldiga att hemlighalla vad de 1 sitt upp-
drag har fatt veta om en kunds eller AIF-
fondinvesterares ekonomiska stéllning eller
affdrs- eller yrkeshemligheter.

En AIF-forvaltare, en AIF-fond och ett i
denna lag avsett forvaringsinstitut eller sér-
skilt forvaringsinstitut har rétt att [dmna upp-
lysningar som avses i 1 mom. endast till
aklagar- eller forundersokningsmyndigheter
for utredning av brott och till myndigheter
som enligt lag annars har ritt att fi saddana
uppgifter.

En AIF-forvaltare, en AIF-fond och ett i
denna lag avsett forvaringsinstitut eller sér-
skilt forvaringsinstitut har dessutom rétt att

1) ldmna upplysningar som avses 1 1
mom. till foretag som hor till samma kon-
cern, samma finansiella foretagsgrupp och till
samma finans- och forsdkringskonglomerat
enligt lagen om tillsyn &ver finans- och for-
sakringskonglomerat (699/2004), for kundbe-
tjdning och annan skotsel av kundforhéllan-
den, for marknadsforing och for koncernens,
den finansiella foretagsgruppens eller finans-
och forsékringskonglomeratets riskhantering,
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2) lamna ut sadana uppgifter ur sitt kund-
register som behdvs for marknadsforing samt
for kundbetjaning och annan skotsel av kund-
forhallanden till foretag som hor till samma
ekonomiska sammanslutning som AIF-for-
valtaren, AIF-fonden eller ett sadant forva-
ringsinstitut eller sérskilt forvaringsinstitut
som avses i denna lag, om den som tar emot
uppgifterna har tystnadsplikt enligt denna lag
eller motsvarande tystnadsplikt.

Det som foreskrivs i 3 mom. giller inte
utldmnande av sddana kénsliga uppgifter som
avses 1 11§ 1 personuppgiftslagen
(523/1999).

En AIF-forvaltare, en AIF-fond och ett 1
denna lag avsett forvaringsinstitut eller sar-
skilt forvaringsinstitut har dessutom rétt att
lamna ut sddana uppgifter som avses i 1
mom. till i lagen om handel med finansiella
instrument avsedda borser och marknads-
platsoperatérer som ordnar multilateral han-
del och likasa till i en EES-stat verksamma
foretag som dr jamforbara med bdrser och
marknadsplatsoperatorer som ordnar multila-
teral handel, om uppgifterna dr nodvéndiga
for att de ska kunna utfora sina tillsynsupp-
gifter.

12§
Bemyndiganden att utfirda forordning

Om inte nagot annat foljer av kommissio-
nens delegerade forordning, utfardas narmare
bestdmmelser om de uppgifter som ska fogas
till anméilningar enligt 9§ 1 och 2 mom.
genom forordning av statsradet.

Genom forordning av finansministeriet
ska, om inte ndgot annat foljer av kommissio-
nens delegerade forordning, utfardas ndrmare
bestimmelser om genomforande av AIFM-
direktivet nér det géller

1) rapportering enligt 3 §,

2) hantering av intressekonflikter enligt
68,

3) erséttningssystem som avses i 7 § och
hur storleken och den rittsliga och adminis-
trativa strukturen pa AIF-forvaltaren och dess
finansiella foretagsgrupp, verksamhetens ka-
raktdr och omfattning samt varje ersattnings-
tagares uppgifter och ansvar ska beaktas nér
systemet granskas.

13§

Finansinspektionens behérighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfarda narmare fo-
reskrifter om rapportering enligt 3 § som
kompletterar finansministeriets forordningar
samt narmare foreskrifter om forfaranden for
hantering av intressekonflikter som avses i
6 § och om sédana privata transaktioner som
avses 1 8 §, om inte nigot annat foljer av
kommissionens delegerade forordning.

14§
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om rapporterings- och informations-
skyldigheter, om de allmédnna principerna nar
det géller organisatoriska krav, om intresse-
konflikter och om privata transaktioner.

8 kap.
Riskhantering
1§

Organisering av riskhantering

En AIF-forvaltare ska ha i forhallande till
sin verksambhet tillrdcklig intern kontroll och
riskhantering. Arrangemangen ska ses over
och vid behov uppdateras minst en ging per
ar.

Riskhanteringen ska organiseras sa att det
gar att identifiera, médta, hantera och over-
vaka alla de vésentliga risker som ar rele-
vanta for varje AIF-fonds investeringsstrategi
och for vilka fonden &r exponerad eller kan
komma att exponeras.

2§
Separation av riskhanteringsfunktionen

En AlF-forvaltare ska med arrangemang
som ér tillrackliga i forhallande till verksam-
heten halla riskhanteringsfunktionen funktio-
nellt och hierarkiskt atskild fran de Ovriga
funktionerna, inklusive kapitalforvaltnings-



162/2014 19

tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 mom. och sido-
tjanster enligt 3 kap. 3 §.

En AIF-forvaltare ska alltid kunna visa att
sdrskilda skyddsmekanismer mot intresse-
konflikter mojliggdr en oberoende riskhante-
ringsverksamhet och att riskhanteringsruti-
nerna uppfyller kraven i detta kapitel och &r
genomgéende effektiva.

Separationen av riskhanteringen ska gran-
skas med beaktande av arten och omfatt-
ningen av AIF-forvaltarens verksamhet.

38§
Riskhanteringsatgdrder

En AIF-forvaltare ska vid investeringen av
en AlF-fonds tillgdngar iaktta ldmplig akt-
samhet med beaktande av fondens investe-
ringsstrategi, mal och riskprofil.

AlF-forvaltaren ska sdkerstilla att riskerna
i samband med varje enskild placering som
ingdr i AIF-fonden och deras samlade effekt
pa fondens tillgdngar fortlopande kan identi-
fieras och mitas. Sédana risker och deras
samlade effekt maste kunna hanteras och
Overvakas korrekt, ocksd genom anviandning
av lampliga stresstester.

AlF-forvaltaren ska sékerstilla att AIF-
fondens riskprofil motsvarar den storlek, de
fondtillgdngar och den investeringsstrategi
som faststillts for AIF-fonden i fondens stad-
gar, prospekt och marknadsforingsmaterial.

AlF-forvaltaren far inte anvdnda externa
kreditvarderingar som enda grund eller meka-
niskt for bedomning av kreditvérdigheten for
en AIF-fonds investeringsobjekt.

4§
Hantering av hdvstangsrisk

AlF-forvaltare ska bestimma och faststélla
den finansiella hdvstang som de far anvidnda
for var och en av de forvaltade AIF-fonderna
sa som foreskrivs i 17 kap. En AIF-forvaltare
ska ha en i forhéllande till sin verksamhet
tillrdcklig och lamplig riskhantering for iden-
tifiering, métning, hantering och dvervakning
av de risker som anvéndningen av finansiell
havstang orsakar i de forvaltade AIF-fon-
derna.

58§
Virdepapperiserade tillgangsposter

En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-
fond som tar kreditrisk i anslutning till varde-
papperisering far inte for AIF-fondens rdk-
ning investera i vardepapperiserade tillgangs-
poster, om den inte kan forsdkra sig om att
den ursprungliga kreditgivaren eller nagon
annan som vérdepapperiserar sina tillgadngs-
poster eller som dverlater vardepapperiserade
tillgdngsposter ansvarar for ett belopp som
motsvarar minst fem procent av de tillgdngs-
poster som dr foremal for vardepapperise-
ringen.

Det som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte
pa

1) véardepapperiseringsarrangemang
berdr

a) fordringar pa offentliga samfund,

b) fordringar pa kreditinstitut och vérde-
pappersforetag for vilka en riskvikt pa hogst
50 procent tillimpas med stod av denna lag,
eller

c) fordringar pa multilaterala utvecklings-
banker, eller

2) indexbaserade arrangemang, syndike-
rade krediter, forvarvade forsdljningsford-
ringar eller kreditderivatavtal som uppfyller
de villkor som foreskrivs i artikel 122 i kre-
ditinstitutsdirektivet.

Som

6§
Hantering av likviditetsrisk

AlF-forvaltare ska anvinda sig av ett
lampligt system for likviditetshantering for
att trygga likviditeten for de AIF-fonder som
de forvaltar. AIF-fondernas investeringsstra-
tegi, likviditetsprofil och inldsenpolicy ska
vara konsekventa sinsemellan.

AlF-forvaltare ska i syfte att sdkerstélla
likviditeten regelbundet genomfora stresstes-
ter som gor det mojligt att beddma likvidi-
tetsrisker.

Denna paragraf ska inte tillimpas pa for-
valtade slutna AIF-fonder utan finansiell hiv-
stang.
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78
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om organisering av riskhanteringen
enligt 1—3 §, om investering i vardepapperi-
serade tillgangsposter enligt 5 § och om lik-
viditetshantering enligt 6 §.

9 kap.
Virdering

1§
Virderingsforfarande

En AIF-forvaltare ska se till att varje for-
valtad AIF-fond tillampar ett konsekvent for-
farande for vérdering av fondens tillgdngar
och virde. Virderingen ska utforas opartiskt,
med vederborlig skicklighet och med aktsam-
het och omsorg.

28
Fristdende virdering

En AIlF-forvaltare far skota varderings-
funktionen sjélv under forutsittning att den ar
funktionellt och i Ovrigt oberoende av port-
foljforvaltningen.

Virderingen delegeras i enlighet med 10
kap. 5 §.

38
Forfarande

Virderingen av AIF-fonders tillgdngar och
berdkningen av nettotillgdngsvirdet (NAV)
ska goras med allmént godkidnda forfaranden
som baserar sig pa lagstiftning, sjilvreglering
eller andra allmént godkénda regler. Forfa-
randena ska ndmnas i AIF-fondens stadgar
om de inte dr baserade pa tvingande bestam-
melser i lag.

43§
Regelbunden virdering

Genom virderingsmetoderna ska det sa-
kerstillas att tillgdngarna vérderas och att

nettotillgangsvirdet per andel eller aktie be-
riaknas minst en gdng om éaret.

Om AlF-fonden dr 0ppen ska saddana vir-
deringar och berdkningar dven genomforas
med intervaller som dr ldmpliga med beak-
tande av bade de tillgdngar som innehas av
fonden och AIF-fondens emissions- och inl6-
sensintervaller.

Om AlF-fonden ér sluten ska vérdering-
arna och berdkningarna dven genomforas i
fall av en 0kning eller minskning av kapitalet
i fonden.

58
Rapportering av virden

Investerarna ska informeras om AIF-fon-
ders nettotillgangsvirde per andel eller aktie
minst en gang om aret, om inte nidgot annat
foljer av stadgarna for den berérda AIF-fon-
den.

Investerarna ska informeras om vérdering
och berdkning av nettotillgdngsvirden pa det
sétt som foreskrivs i AIF-fondens stadgar.

En AIF-forvaltare ska utan drojsmal ritta
vésentliga fel som skett vid vérderingen av
andelar i AIF-fonder. Fel som skett vid vér-
deringen ska omedelbart rapporteras till Fi-
nansinspektionen.

6§
Finansinspektionens tillsyn

Om virderingsfunktionen inte utfors av en
extern virderare far Finansinspektionen
krdva att forvaltaren later sina vérderingsfor-
faranden eller virderingar eller bada kontrol-
leras av en extern virderare eller vid behov
av en revisor.

738
Viirderarens ansvar

AlIF-forvaltaren dr ansvarig for en korrekt
vérdering av en AlF-fonds tillgdngar, berdk-
ningen av fondens nettotillgangsvéirde och
for redovisningen av detta vérde.

Delegering av vérderingen paverkar inte
AlF-forvaltarens ansvar gentemot AIF-fon-
den och dess investerare.
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En AIF-forvaltare har ritt till erséttning for
skada som den som vérderingen delegerats
till har orsakat genom att av oaktsamhet eller
uppsatligen ha forsummat att utfora sina upp-
gifter. Erséttningsansvaret enligt detta mo-
ment kan inte begrinsas genom avtal.

8§

Finansinspektionens behérighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen fér utfarda ndrmare {6-
reskrifter om sddana forfaranden och metoder
for vardering av AIF-fonders tillgdngar som
avses 1 1 och 3—5§, om inte nigot annat
foljer av kommissionens delegerade forord-
ning.

98
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning f6-
reskrivs om sadana forfaranden for virdering
av tillgdngar och berdkning av nettotillgangs-
varde som avses 1 1 och 3 § och om interval-
ler som avses i 4 § 2 mom.

10 kap.
Delegering
1§

Delegering av funktioner

En AIF-forvaltare far delegera en del av
sina funktioner. AIF-forvaltaren far delegera
funktioner enligt denna lag endast om delege-
ringen inte inverkar negativt pa forvaltarens
riskhantering, den interna kontrollen, nagon
annan funktion som &r viktig for verksamhe-
ten eller tillsynen &ver verksamheten. AIF-
forvaltaren far inte delegera sa mycket av
sina funktioner att den inte lingre kan anses
bedriva forvaltning av AIF-fonder. Forvalta-
ren ansvarar oberoende av att den delegerat
funktioner for att alla de forpliktelser upp-
fylls som foljer av denna lag.

AlF-forvaltaren ska fortlopande utvérdera
de tjanster som tillhandahalls av den till vil-
ken uppgifter delegerats, for att sdkerstélla att
villkoren for delegeringen ar uppfyllda och
att AIF-forvaltaren uppfyller sina lagstadgade
forpliktelser.

2§
Villkor for delegering av funktioner

En AIF-forvaltare som efter att ha beviljats
auktorisation avser att delegera en funktion
som med tanke pa verksamheten dr betydel-
sefull ska pa forhand underritta Finansin-
spektionen om delegeringen.

AlF-forvaltaren ska handla omsorgsfullt
vid delegeringen av funktioner. En funktion
far inte delegeras om det inte finns en grun-
dad anledning till delegeringen och arrang-
emangen i samband med den. Den som upp-
gifter har delegerats till maste forfoga dver
tillrdckliga resurser for att utfora uppgifterna,
och de personer som i praktiken bedriver
verksamheten ska ha tillrdckligt gott anse-
ende och tillrdcklig erfarenhet.

Verksamhet som kriver auktorisation fér
delegeras endast till den som har behovlig
auktorisation eller ratt att utfora uppgiften.
Finansinspektionen far bevilja undantag fran
detta till ett foretag som hor till samma kon-
cern eller av annat viagande skél. Undantag
kan beviljas om den som verksamheten dele-
gerats till dessutom kan visa Finansinspektio-
nen att den uppfyller de villkor som lagen
stéller for skotsel av sddana uppgifter.

AlIF-forvaltaren ska se till att den f6r myn-
dighetstillsynen, riskhanteringen och den in-
terna kontrollen fortlopande far de uppgifter
som den behover av den som skoter den
delegerade verksamheten och att AIF-forval-
taren har rétt att dverldmna informationen till
Finansinspektionen.

AlF-forvaltaren ska inga ett skriftligt avtal
om delegering av en betydande funktion.
Uppdragets innehall och avtalets giltighetstid
samt Ovriga villkor som &r véisentliga for
delegeringen ska framga av avtalet. Forvalta-
ren ska underritta Finansinspektionen om av-
talets innehall. Finansinspektionen ska ome-
delbart underrittas om visentliga forand-
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ringar i ett avtalsforhéllande mellan AIF-for-
valtaren och den som skdoter delegerade upp-
gifter.

AlF-forvaltaren ska kunna visa att den som
uppgifter delegerats till ar kvalificerad och
har kapacitet att utfora uppgifterna i1 fraga
och att den valts med all tillborlig omsorg.
Dessutom ska AIF-forvaltaren kunna visa att
den sjdlv alltid effektivt kan Overvaka de
delegerade funktionerna och nér som helst ge
ytterligare instruktioner till den som uppgif-
terna delegerats till. AIF-forvaltaren ska med
omedelbar verkan kunna é&terkalla delege-
ringen, om investerarnas intressen sa kraver.

38
Vidaredelegering av funktioner

Den som en AIF-forvaltare har delegerat
en funktion till far vidaredelegera funktionen,
om AlIF-forvaltaren har gett sitt skriftliga
samtycke till vidaredelegeringen och om 2 §
tillimpas pé vidaredelegeringen. Den som en
funktion har delegerats till ska gora en sddan
utvirdering som avses i 1 § 2 mom. av de
funktioner som den vidaredelegerat.

43§

Delegering av portfoljforvaltning eller
riskhantering

Portfoljforvaltning eller riskhantering fér
inte delegeras eller vidaredelegeras

1) till ett forvaringsinstitut som AIF-for-
valtaren utsett eller till den som forvaringsin-
stitutet delegerat uppgifter till,

2) till ndgon annan sammanslutning vars
intressen kan sta i konflikt med AIF-forvalta-
rens eller AIF-fondens investerares intressen,
nir sammanslutningen inte haller de uppgif-
ter som avses i denna paragraf funktionellt
och hierarkiskt atskilda fran eventuellt ofor-
enliga uppgifter och den inte har lampliga
metoder for intressekonflikter.

Den som delegerar portfoljforvaltning eller
riskhantering till ett foretag som &r verksamt i
ett tredjeland ska fore delegeringen kontrol-
lera att Finansinspektionen och tredjelandets

tillsynsmyndighet har tillrickliga arrang-
emang for att skota tillsynssamarbetet.

58
Delegering av virderingsfunktionen

En extern virderare ska vara oberoende av
AlF-fonden, AIF-forvaltaren och andra per-
soner med nidra koppling till fonden eller
forvaltaren.

AlF-forvaltaren ska visa att den externa
vérderaren registrerats i ett lagstadgat, obli-
gatoriskt yrkesregister eller omfattas av lagar,
andra forfattningar eller yrkesetiska regler.
Forvaltaren ska dessutom visa att den externa
vérderaren kan ldmna tillrdckliga yrkesmaés-
siga garantier for att effektivt kunna utfora
den relevanta varderingsfunktionen i enlighet
med 9 kap. och att delegeringen har skett sa
som foreskrivs i 10 kap. Om Finansinspektio-
nen anser att den externa virderaren inte
uppfyller de villkor som ndmns i detta mo-
ment kan den kréva att en annan extern vér-
derare utses i stillet for denne.

Ett forvaringsinstitut som utsetts for en
AIF-fond kan utses till extern vérderare for
fonden endast om den haller utférandet av
sina forvaringsinstitutsfunktioner funktionellt
och hierarkiskt atskilda fran sina uppgifter
som extern virderare och om eventuella in-
tressekonflikter identifieras, hanteras, 6verva-
kas och redovisas for AIF-fondens investe-
rare pa ett korrekt sétt.

En extern virderare far inte vidaredelegera
vérderingsfunktioner.

68§
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om villkoren for att de krav ska vara
uppfyllda som stélls pé delegering av en AIF-
forvaltares funktioner, om fOrutsittningarna
for att en AIF-forvaltare i enlighet med 1 § 1
mom. kan anses ha delegerat en alltfor bety-
dande del av sina funktioner och om sadana
yrkesmissiga garantier som avses i 5§ 2
mom.
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IV AVDELNINGEN

INFORMATIONSSKYLDIGHET OCH
MARKNADSFORING

11 kap.

Krav pa oppenhet
1§

Bokslut och verksamhetsberdittelse

En AlIF-forvaltare ska for varje AIF-fond
som den forvaltar och for varje AIF-fond
som den marknadsfor tillhandahalla bokslut
och verksamhetsberittelse samt sddan i 3
mom. avsedd information som inte framgar
av dem och pa begiran dverlimna dem till
investerarna inom sex manader fran riken-
skapsperiodens utgang.

En AIF-fonds bokslut och verksamhetsbe-
rattelse ska uppréttas i enlighet med den na-
tionella reglering om bokforing och bokslut i
en EES-stat eller ett tredjeland som géller for
fonden eller i enlighet med redovisningsstan-
darderna i den EES-stat eller det tredjeland
diar AlF-fonden &r etablerad och i enlighet
med de redovisningsstandarder som faststélls
i fondens stadgar.

Trots det som annars foreskrivs om bok-
slutsskyldighet ska AIF-fonden i anslutning
till bokslutet

1) upprétta en balansridkning eller en redo-
visning av tillgdngar och skulder,

2) uppritta en resultatridkning for réken-
skapsperioden,

3) uppritta en verksamhetsberittelse for
rakenskapsperioden,

4) redovisa for vidsentliga fordndringar i
den information som avses i 12 kap. 4 och
5 § under den ridkenskapsperiod som beréttel-
sen omfattar,

5) redovisa for det sammanlagda ersatt-
ningsbelopp for rakenskapsperioden, fordelat
pa fasta och rorliga ersittningar, som AIF-
forvaltaren betalat ut till sin personal och for
antalet betalningsmottagare och i férekom-
mande fall for de vinstutdelningsandelar som
AIF-fonden betalat ut,

6) redovisa for det totala erséttningsbelop-
pet, fordelat pa hogsta ledning och den perso-

nal hos AIF-forvaltaren vars verksamhet va-
sentligt paverkar fondens riskprofil.

Om AIF-fonden ska offentliggdéra bokslu-
tet i enlighet med 7 kap. i virdepappersmark-
nadslagen ska endast den information som
avses 1 2 mom. pa begiran ges investerarna,
antingen separat eller som en tilldggsdel till
bokslutet.

28
Revision och sdrskild granskning

P4 en AIF-fonds revision och revisorer
tillimpas revisionslagen.

Av en AlF-fonds revisorer ska minst en
vara en CGR-revisor eller CGR-sammanslut-
ning som avses i 2 § 2 punkten i revisionsla-
gen.

Den revisor som avses i 9 § i revisionsla-
gen ska forordnas av Finansinspektionen.
Dessutom ska Finansinspektionen forordna
en behorig revisor for en AIF-fond, om en
revisor som uppfyller de krav som anges i 2
mom. i den hér paragrafen inte har utsetts for
fonden.

En AIF-forvaltare som i EES-stater mark-
nadsfor en AIF-fond som é&r etablerad i ett
tredjeland kan lata utfora revisionen av fon-
den i enlighet med gillande internationella
redovisningsstandarder i tredjelandet, vilket
innebér att 2 och 3 mom. inte tillimpas péa
AlF-fonden.

3§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Om inte ndgot annat foljer av kommissio-
nens delegerade forordning fir ndrmare be-
stimmelser om foljande utfirdas genom for-
ordning av finansministeriet:

1) hur fordndringar i AIF-fondens virde
ska tas upp 1 fondens bokslut,

2) balans- och resultatrdkningens uppstall-
ningsformer,

3) upplysningar som ska ges i noterna till
balans- och resultatrdkningen och finansie-
ringsanalysen samt i verksamhetsberittelsen,

4) koncernbalansrdkningens och koncern-
resultatrdkningens uppstéillningsformer,
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5) upplysningar som ska ges i noterna till
koncernens balans- och resultatrdkning och
finansieringsanalys,

6) specifikationer till balansrikningen och
noterna,

7) revision.

Innan finansministeriet utfirdar forord-
ningen ska ministeriet be Finansinspektionen
och bokforingsndmnden om utlatanden.

43§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far efter att ha bett
bokforingsndmnden inkomma med ett utla-
tande, som komplettering till finansministeri-
ets forordning utfirda ndrmare foreskrifter
om hur AlF-fonders bokslut ska upprittas,
om inte nagot annat foljer av kommissionens
delegerade forordning.

5§
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om verksamhetsberittelse.

12 kap.

Erbjudande av andelar

1§
Rdtt att marknadsféra AIF-fonder

En AIF-forvaltare har rdtt att i Finland
marknadsfora andelar i en AIF-fond som den
forvaltar efter att till Finansinspektionen ha
gett in en anmdlan om den AIF-fond vars
andelar den avser att marknadsfora, inklusive
handlingar och uppgifter som behovs for be-
démningen.

En forutséttning for rétten att marknads-
fora enligt 1 mom. for en matarfond till en
AlF-fond dr dessutom att dess mottagarfond
ar en AIF-fond som &r etablerad i en EES-stat

och forvaltas av en EES-baserad AIF-forval-
tare.

En AIF-forvaltare kan borja marknadsfora
en AIF-fond i Finland efter att ha underréttats
om saken av Finansinspektionen.

AlF-forvaltaren ska skriftligen underrétta
Finansinspektionen om foréndringar i den in-
formation som avses i 1 mom. senast en
manad innan den planerade &ndringen ge-
nomfors eller omedelbart efter att en oforut-
sedd fordndring skett.

Ett virdepappersforetag far direkt eller in-
direkt erbjuda andelar i AIF-fonder endast till
investerare 1 EES-stater efter det att AIF-
forvaltaren for de fonderna har fatt underrét-
telse av Finansinspektionen enligt 3 mom.
och med iakttagande av vad som foreskrivs i
detta kapitel och 19 kap. 4 §.

2§
God virdepappersmarknadssed

Vid marknadsforing av andelar i AIF-fon-
der fér inte sddana forfaranden tillimpas som
strider mot god véirdepappersmarknadssed
enligt 1 kap. 2 § i vardepappersmarknadsla-
gen.

Det som foreskrivs i 1 mom. géller ocksa
nér investeraren sjdlv har kontaktat den som
erbjuder AIF-fonder.

38

Forbud mot att ldmna osann eller
vilseledande information

Vid marknadsforing av andelar i AIF-fon-
der och vid uppfyllande av informationsskyl-
digheten enligt denna lag far osann eller vil-
seledande information inte ges. Om det efter
att informationen ldmnats framgar att den &r
vilseledande eller osann och om den kan ha
visentlig betydelse for investerare, ska den
utan drojsmal réttas eller kompletteras i till-
racklig utstrickning. Av marknadsforingen
ska framgé dess kommersiella syfte.

Det som foreskrivs i 1 mom. giller ocksa
ndr investeraren sjdlv har kontaktat den som
erbjuder AIF-fonder.
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4§
Skyldighet att informera investerare

En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-
fond vars andelar marknadsfors i Finland el-
ler i ndgon annan EES-stat ska halla visentlig
och tillricklig information om varje EES-
baserad AIF-fond som den forvaltar tillgdng-
lig for investerarna innan de investerar i AIF-
fonden.

Uppgifter om vésentliga fordndringar i sé-
dan vésentlig och tillrdcklig information som
avses i 1 mom. ska hallas tillgéngliga for
investerarna.

Det som foreskrivs i 2 mom. géller ocksa
AlF-forvaltare som &r skyldiga att i enlighet
med 1 kap. 4 § i vardepappersmarknadslagen
opartiskt tillhandahélla investerarna informa-
tion.

Om en AIF-forvaltare dr skyldig att offent-
liggdra prospekt enligt 3—>5 kap. i virdepap-
persmarknadslagen ska den separat eller som
kompletterande information i prospektet of-
fentliggdra den 1 1 mom. avsedda vésentliga
och tillrickliga information som inte ingar i
prospektet.

Den som marknadsfor andelar i en AIF-
fond ska halla vésentlig och tillrdcklig infor-
mation som avses i 1 mom. tillginglig for
investerarna innan de investerar i fonden.
Informationsskyldigheten géller ocksé nir in-
vesteraren sjdlv har kontaktat den som erbju-
der AIF-fonder. Professionella kunder kan
genom specifikt skriftligt samtycke avsta fran
sin ratt enligt detta moment att fa information
géllande en AIF-forvaltare.

58§
Regelbunden informationsskyldighet

En AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond
och EES-baserad AIF-fond som den forvaltar
och for varje annan AIF-fond som den mark-
nadsfor i en EES-stat regelbundet ldmna in-
formation till investerarna om

1) andelen for de av AlIF-fondens till-
gangar for vilka sdrskilda ordningar géller pa
grund av deras illikvida natur,

2) eventuella nya ordningar for AIF-fon-
dens likviditetshantering,

3) AlF-fondens aktuella riskprofil och de
riskhanteringssystem som AIF-forvaltaren
tillimpar pa dessa risker.

6§

Skyldighet att informera investerare om
finansiell hévstang

En AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond
och EES-baserad AIF-fond som den forvaltar
och for varje annan AIF-fond som den mark-
nadsfor 1 en EES-stat, ndr dessa anvinder
finansiell havstang, regelbundet ldamna infor-
mation om

1) éndringar i den hdgsta niva av finan-
siell hdvstdng som AIF-forvaltaren far an-
vianda for en AIF-fonds rdkning och eventuell
ritt att forfoga Over sdkerheter eller andra
garantier som ldmnats enligt ordningen for
finansiell hivsting,

2) det totala beloppet for den finansiella
hivstang som den AIF-fonden anvint.

7§

Investering av tillgangar i enlighet med vad
som angivits

En AIF-forvaltare ska i fraga om en forval-
tad AIF-fonds investeringar iaktta den infor-
mation om investering av tillgangar som den
gett investerarna med stod av informations-
skyldigheten enligt 4 §.

8§
Kundkontroll

En AlF-forvaltare ska ha kidnnedom om
sina kunder. Forvaltaren ska kénna till kun-
dernas verkliga forméanstagare och personer
som handlar for kundernas riakning. Néar skyl-
digheterna enligt detta moment fullgérs kan
system som avses i 2 mom. nyttiggoras.

AlF-forvaltaren ska ha tillrickliga riskhan-
teringssystem for att bedoma de risker som
kunderna medfor for dess verksamhet.

AlF-forvaltaren ska utan drojsmal under-
ritta centralen for utredning av penningtvatt
om tvivelaktiga transaktioner eller misstanke
om finansiering av terrorism s som fore-
skrivs i 23 och 24 § i lagen om forhindrande
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och utredning av penningtvitt och av finan-
siering av terrorism (503/2008).

Det som foreskrivs i 1 mom. ska inte til-
lampas pa AIF-forvaltare som har sitt stadge-
enliga sdte i en EES-stat och vars aktier ar
foremal for handel pa en siddan reglerad
marknad som avses i 1 kap. 2 § 6 punkten i
lagen om handel med finansiella instrument.

Bestdmmelser om kundkontroll finns dess-
utom i lagen om forhindrande och utredning
av penningtvétt och av finansiering av terro-
rism.

938
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet
ska, om inte ndgot annat foljer av kommissio-
nens delegerade forordning, i syfte att ge-
nomfora AIFM-direktivet nidrmare bestim-
melser utfirdas om de handlingar och den
information som

1) ska ingd i en anmélan enligt 1§ 1
mom.,

2) investerarna enligt 4 § atminstone ska
ges och om den information som kan tas in i
ett sddant prospekt som avses i prospektdi-
rektivet eller ges utdover prospektet.

10 §

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far meddela nirmare
foreskrifter om de forfaranden for kundkon-
troll som avses i 8§ 1 mom. och om de
riskhanteringssystem som avses i 8§ 2
mom., om inte nadgot annat foljer av kommis-
sionens delegerade forordning.

113§
Kommissionens delegerade forordning
I kommissionens delegerade forordning fo-

reskrivs om regelbunden information till in-
vesterare.

13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella
kunder

1§
Villkor for marknadsforing

Vid marknadsforing av AlF-fonder till
icke-professionella kunder i Finland ska be-
stimmelserna 1 detta kapitel iakttas.

Vid marknadsforing av AIF-fonder till icke-
professionella kunder i Finland ska dessutom
ocksa konsumentskyddslagen (38/1978) iakt-
tas.

Den som marknadsfor AIF-fonder ska
innan ett investeringsbeslut fattas skicka en
icke-professionell kund ett faktablad som av-
sesi43§.

Trots bestimmelserna i detta kapitel far en
AlF-forvaltare marknadsfora en AIF-fond till
icke-professionella kunder i en annan EES-
stat eller ett tredjeland i enlighet med bestim-
melserna i det landet.

238
Auktorisationsvillkor

En AIF-forvaltare som riktar marknadsfo-
ring till icke-professionella kunder ska vara
auktoriserad enligt denna lag eller inneha
motsvarande tillstdnd i en annan EES-stat.

Trots bestimmelserna i 1 mom. kan ande-
lar i en registreringsskyldig AIF-forvaltare
eller en AIF-forvaltare som ar registrerings-
skyldig i EES, nir den &r en internt forvaltad
AlIF-fond vars aktier har tagits upp till handel
pa en reglerad marknad enligt 1 kap. 2§ 6
punkten i lagen om handel med finansiella
instrument, alltid marknadsforas till icke-pro-
fessionella kunder i Finland.

Finansinspektionen kan av sérskilda skél
pa ansokan bevilja en registreringsskyldig
AlF-forvaltare rdtt att marknadsfora forval-
tade AIF-fonder till icke-professionella kun-
der i Finland.

38
Réttsliga villkor néir det giller AIF-fonder

Till icke-professionella kunder far endast
sddana AIF-fonder marknadsforas som ar
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1) aktiebolag,

2) kommanditbolag,

3) specialplaceringsfonder som avses i la-
gen om placeringsfonder,

4) registrerade foreningar,

5) andelslag, eller

6) i AIFM-direktivet avsedda utlindska
motsvarigheter till sddana sammanslutningar
som ndamns i 1—>5 punkten.

Till icke-professionella kunder far endast
sddana AlIF-fonder i form av kommanditbo-
lag marknadsforas vars vinstutdelning be-
griansas 1 bolagsavtalet, under forutsittning
att det har faststéllts ldmpliga péfoljder for
overtradelse av begrinsningen.

Endast EES-baserade AlIF-fonder far
marknadsforas till icke-professionella kun-
der.

Finansinspektionen kan av synnerligen vé-
gande skl pa ansokan bevilja en AIF-forval-
tare rdtt att marknadsfora AIF-fonder som
inte dr EES-baserade till icke-professionella
kunder.

438
Faktablad

En AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond
som den marknadsfor till icke-professionella
kunder uppritta en kortfattad handling med
basfakta for investerare (faktablad). 1 fakta-
bladet ska uttrycket “basfakta for investerare”
ingd pa svenska eller finska eller pd nagot
annat sprak som Finansinspektionen godkén-
ner.

Faktabladet ska innehélla foljande infor-
mation som ska vara begriplig for investera-
ren utan nagra andra handlingar:

1) AlF-fondens identifieringsuppgifter,

2) en kort beskrivning av investeringsmal
och investeringspolicy,

3) en presentation av tidigare avkastnings-
utveckling eller, vid behov, av forvintad av-
kastningsutveckling,

4) kostnader och produktrelaterade avgif-
ter,

5) investeringens risk- och avkastnings-
profil samt ldmpliga anvisningar och var-
ningar nér det géller riskerna med investe-
ringar i AIF-fonden.

Faktabladet ska offentliggoras pa finska

eller svenska eller pa ndgot annat sprak som
Finansinspektionen godkdnner, och det ska
sdndas till Finansinspektionen for kdnnedom.

Finansinspektionen kan av sérskilda skal
pa ansOkan bevilja en AIF-forvaltare rétt att
marknadsfora en AIF-fond som den forvaltar
till icke-professionella kunder utan att forval-
taren behdver uppritta ett sadant faktablad
som avses i 1 mom.

58§
Tilldggsinformation och sprdket i faktablad

Av faktabladet ska det framga var och hur
man kan fa tilldggsinformation om AIF-fon-
den och pa vilka sprdk handlingarna och in-
formationen létt kan fés.

Faktabladet ska utformas kortfattat pa all-
minsprak och upprittas i ett gemensamt for-
mat som mojliggor jamforelser. Faktabladet
ska vara begripligt for icke-professionella
kunder. Informationen ska vara saklig, tydlig
och forenlig med motsvarande information
till investerare i andra sammanhang.

Icke-professionella kunder ska utover fak-
tablad ges information som avses i 12 kap. 4
§ pé ett enhetligt sitt i en enda handling, om
det inte finns végande skdl for att med Fi-
nansinspektionens tillstdnd avvika frén detta.

6§

Férbud mot forhandsteckning och tidigt
mottagande av avgifter

Andelar i AIF-fonder far inte marknadsfo-
ras till icke-professionella kunder forrdn Fi-
nansinspektionen har tillstéllts de handlingar
och uppgifter som avses i 12 kap. 1 §.

En AIF-fond far inte av en icke-professio-
nell kund ta emot betalning for teckning av
andelar i fonden eller andra motsvarande be-
talningar innan den har identifierat investe-
rarna i enlighet med 12 kap. 8 §.

Andelar i AIF-fonder far inte marknadsfo-
ras till icke-professionella kunder, om for-
varv av en andel medfor skyldighet till ytter-
ligare investeringar. Att aldgga en icke-pro-
fessionell kund en sadan investering binder
inte kunden.
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Finansinspektionen kan av sérskilda skal
pa ansokan bevilja en AIF-forvaltare ratt att
avvika fran kraven i 1-—3 mom.

78§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet far
i syfte att genomfora AIFM-direktivet utfar-
das nirmare bestimmelser om

1) forutsittningarna for att Finansinspek-
tionen ska bevilja undantag som avses i 2 § 3
mom., 3§ 4 mom., 4§ 4 mom. och 6§ 4
mom.,

2) de krav pa faktabladet till investerare
som avses i 4 och 5 §.

V AVDELNINGEN
FORVARINGSINSTITUT

14 kap.

Auktorisation att verka som
forvaringsinstitut

1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag far vara forvaringsinstitut
for en AIF-fond:

1) ett kreditinstitut som avses i 8 § i kre-
ditinstitutslagen eller en filial till ett utléndskt
EES-kreditinstitut,

2) ett viardepappersforetag som avses i la-
gen om investeringstjénster och vars kapital-
bas under alla forhallanden uppgar till minst
det startkapital som anges i artikel 9 i kapital-
basdirektivet eller en filial till ett sddant ut-
landskt EES-vérdepappersforetag som omfat-
tas av kapitalkraven enligt artikel 20.1 i kapi-
talbasdirektivet, inklusive kapitalkrav for
operativa risker, och som har auktoriserats pa
motsvarande sdtt som enligt 3 kap. 1 § 1 lagen
om investeringstjanster i ndgon annan stat dn
Finland och som dven tillhandahéller investe-
ringstjanster for forvaring och forvaltning av
finansiella instrument for kunders rékning i
enlighet med 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen

om investeringstjanster och under alla forhal-
landen har en kapitalbas motsvarande minst
det startkapital som anges i artikel 9 i kapital-
basdirektivet,

3) ett aktiebolag som fatt sadant verksam-
hetstillstand for ett forvaringsinstitut som av-
ses 19 § 1 lagen om placeringsfonder.

Bestimmelser om i tredjelinder baserade
AlF-fonders forvaringsinstitut finns i 20 kap.
44.

2§
Hantering av intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut far inte bedriva verk-
samhet som kan skapa intressekonflikter mel-
lan AIF-fonden, AIF-fondens investerare,
AlF-forvaltaren och  forvaringsinstitutet
sjilvt, savida det inte haller utférandet av
sina fOrvaringsinstitutsuppgifter funktionellt
och hierarkiskt atskilda fran sina dvriga upp-
gifter. En forutsittning &r dessutom att even-
tuella intressekonflikter identifieras, hanteras
och 6vervakas samt att de pa ett lampligt sétt
redovisas for AIF-fondens investerare.

En AIF-forvaltare far inte fungera som for-
varingsinstitut for AIF-fonder.

Villkoren i 1 mom. géller ocksa en primér-
méklare som &r motpart till en AIF-fond.
Forvaringsinstitut far delegera sina forva-
ringsfunktioner till en sddan méklare endast
om ocksa de villkor som avses i 15 kap. 5 §
ar uppfyllda.

3§
Sdrskilda forvaringsinstitut

En virdepapperscentral som avses i 1 kap.
3§ 1 lagen om védrdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (749/2012) kan utan sér-
skild auktorisation fungera som sarskilt for-
varingsinstitut for en AIF-fond.

Ett aktiebolag som enligt denna lag aukto-
riserats som forvaringsinstitut kan fungera
som sirskilt forvaringsinstitut for en AIF-
fond. Detsamma géller andelslag, varvid be-
stimmelserna om aktiebolag och aktiekapital
pa motsvarande sétt ska gélla andelslag och
andelskapital.



162/2014 29

Ett sérskilt forvaringsinstitut kan forvara
endast sadana AIF-fonders tillgdngar som
saknar ratt till inlésen under en period pa fem
ar frdn dagen for den fOrsta investeringen,
och

1) som i enlighet med mélen for sin inves-
teringsstrategi i allménhet inte investerar i
sddana finansiella instrument som avses i 15
kap. 2 § 1 mom., eller

2) som generellt investerar i emittenters
eller onoterade bolags vérdepapper i syfte att
potentiellt forvirva bestimmande inflytande i
sddana bolag.

I 6vrigt ska pé ett sérskilt forvaringsinsti-
tuts uppgifter och ansvar tillimpas vad som
foreskrivs i 15 och 16 kap.

438
Ansdékan om auktorisation

Finansinspektionen beviljar ett sarskilt for-
varingsinstitut auktorisation pa ansdkan.

Till ansokan ska fogas tillrickliga utred-
ningar om sdkanden och om de verksamhets-
forutsattningar som avses i denna lag.

Forvaringsinstitutet far pa de villkor som
ndmns 1 auktorisationen utfora forvaringsin-
stitutsuppgifter enligt denna lag som en del
av sin yrkes- eller affarsverksamhet.

58
Beslut om auktorisation

Finansinspektionen ska avgoéra en ansdkan
om auktorisation for ett sérskilt forvaringsin-
stitut inom sex manader fran det att sokanden
har ldmnat in de handlingar och utredningar
som behovs for avgorandet. Om Finansin-
spektionen av nagot vigande skil i det en-
skilda fallet anser det vara behovligt kan den
besluta forlanga tidsfristen med hogst sex
manader.

I auktorisationen ska ndmnas de i 4§ 3
mom. avsedda tjinster utover vilka det sér-
skilda forvaringsinstitutet utfér forvaringsin-
stitutsuppgifter. Finansinspektionen kan efter
att ha beviljat auktorisationen pa ansdkan av
forvaringsinstitutet dndra auktorisationen till
de delar som avses i detta moment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort

sOkanden, ratt att i auktorisationen uppstilla
sddana begransningar och villkor for det sir-
skilda forvaringsinstitutets affirsverksamhet
som ir nodvéindiga med tanke pa investerar-
skyddet, finansmarknadens stabilitet eller till-
synen eller nodvéindiga begransningar och
villkor som géller kundférhallande, innehav
eller medlemskap i fraga om sérskilda forva-
ringsinstitut.

Om inget beslut har meddelats inom den
tid som ndmns i 1 mom. far sokanden anfora
besvir hos Helsingfors forvaltingsdomstol.
Besviren anses da gilla avslag pad ansokan.
Besviér far anforas tills beslut har meddelats.
Finansinspektionen ska underrétta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter overklagandet.

68§
Villkor for beviljande av auktorisation

Auktorisation for ett sirskilt forvaringsin-
stitut ska beviljas ett finlandskt aktiebolag
om det pa basis av vad som utretts kan siker-
stéllas att institutet samt dess dgare och led-
ning uppfyller kraven enligt detta kapitel.

Av ett sdrskilt forvaringsinstituts verksam-
hetsomrade, som &r infort i handelsregistret,
ska framgéd fOrvaringsinstitutets verksamhet
som forvaringsinstitut for AIF-fonder. Ocksé
ett nytt foretag kan beviljas auktorisation
innan det registreras.

7§
Minimikapital

Ett sdrskilt forvaringsinstitut ska ha ett ak-
tiekapital pd minst 125 000 euro. Hela aktie-
kapitalet ska vara tecknat nir auktorisationen
beviljas.

Utover bestimmelserna i 1 mom. ska ett
sarskilt forvaringsinstitut ha 0,02 procent
eget kapital av det belopp varmed det sam-
manlagda vérdet av de av AIF-fondens medel
som dr i det sdrskilda forvaringsinstitutets
forvaring overstiger 250 miljoner euro. Det
totala beloppet av det egna kapitalet behdver
dock inte dverstiga 10 miljoner euro.
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8§
Ledning och tillforlitlighet

Ett sérskilt forvaringsinstituts styrelse och
verkstédllande direktor ska leda forvaringsin-
stitutet med yrkesskicklighet och enligt sunda
och @ndamalsenliga afférsprinciper. Styrel-
sen, verkstéllande direktoren och den ovriga
hogsta ledningen ska vara tillforlitliga perso-
ner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begrinsats. De
ska dessutom ha s&dan allmén kidnnedom om
forvaringsinstitutsverksamhet som behdvs
med beaktande av arten och omfattningen av
forvaringsinstitutets verksambhet.

Den anses inte vara tillforlitlig som

1) under de senaste fem éren fore bedom-
ningen har domts till fangelsestraff eller un-
der de senaste tre aren fore bedomningen har
domts till botesstraff for brott som kan anses
visa att han eller hon ar uppenbart oldmplig
som styrelsemedlem, erséttare for en styrelse-
medlem, verkstillande direktor, stdllforetrd-
dare for verkstillande direktoren eller med-
lem av den &vriga hogsta ledningen 1 ett
forvaringsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart olimplig for
uppdrag som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft kan den domde
dock fortsitta 1 sitt uppdrag enligt 1 mom.,
om detta ska anses uppenbart motiverat med
hénsyn till en samlad bedomning av dennes
tidigare verksamhet, de omstindigheter som
lett till domen och andra inverkande omstén-
digheter.

Ett sdrskilt forvaringsinstitut ska omedel-
bart underritta Finansinspektionen om for-
andringar 1 friga om personer i ledande stéll-
ning enligt 1 mom.

93§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt d4ger minst tio
procent av ett sdrskilt forvaringsinstituts ak-
tieckapital eller en andel som medfor minst tio
procent av den rostritt som dess samtliga
aktier medfor ska vara tillforlitlig.

Tillforlitligheten beddms enligt de grunder
som ndmns 1 8 § 2 och 3 mom.

Den som har for avsikt att direkt eller
indirekt forvdarva aktier i ett sdrskilt forva-
ringsinstitut ska pa forhand underritta Fi-
nansinspektionen om detta i enlighet med 7
kap. 9 §. Vad som i 7 kap. 9 § foreskrivs om
AlF-forvaltare géller vid tillimpningen av
detta moment sirskilda forvaringsinstitut.

Ett sarskilt forvaringsinstitut ska utan
drojsmal underrdtta Finansinspektionen om
fordndringar i fraga om sddana betydande
dgare som avses i 1 mom.

10 §

Skyldighet att anmdla visentliga dndringar i
forutsdttningarna for auktorisation

Ett sérskilt forvaringsinstitut ska underratta
Finansinspektionen om visentliga forand-
ringar i de forutséttningar for auktorisationen
som avses i 5§, innan &ndringarna genom-
fors.

Om Finansinspektionen forbjuder genom-
forandet av dndringarna eller beslutar att upp-
stdlla begriansningar eller villkor for auktori-
sationen i enlighet med 14 §, ska den inom en
manad frdn mottagandet av anmaélan infor-
mera det sédrskilda fOrvaringsinstitutet om
detta. Om Finansinspektionen av végande
skil inte kan ldmna institutet besked inom en
manad, kan den besluta forlanga anmilnings-
tiden med hogst en manad efter att ha infor-
merat forvaringsinstitutet om detta.

11§
Registrering av auktorisation

Finansinspektionen ska anmaila auktorisa-
tioner till handelsregistret for registrering.
Auktorisation som har beviljats ett nytt forva-
ringsinstitut ska registreras samtidigt som fo-
retaget registreras.

12 §
Register over forvaringsinstitut
Finansinspektionen for ett offentligt regis-

ter over sddana sdrskilda forvaringsinstitut
som avses i detta kapitel.
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13§
Inledande av verksamhet

Ett sdrskilt forvaringsinstitut far, om inte
annat foljer av auktorisationsvillkoren, inleda
sin verksamhet omedelbart efter att ha bevil-
jats auktorisation. Om auktorisation har be-
viljats ett nytt aktiebolag ska bolaget dess-
utom ha registrerats. Ett sirskilt forvaringsin-
stitut ska meddela Finansinspektionen nér det
inleder sin verksambhet.

14 §

Aterkallande av auktorisation och
begrdinsning av verksamhet

126 § i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivs om éaterkallande av ett sérskilt forva-
ringsinstituts auktorisation. Finansinspektio-
nen ska anméla dterkallanden for registrering
samt for kinnedom till Europeiska vardepap-
pers- och marknadsmyndigheten.

127 § i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivs om begriansning av ett sérskilt forva-
ringsinstituts verksambhet.

15§
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom forordning av finansministeriet far,
om inte nagot annat foljer av kommissionens
delegerade forordning, utfidrdas ndrmare be-
stimmelser om tillrickliga utredningar som
ska fogas till en sddan ansdkan om auktorisa-
tion som avses i 4 §.

15 kap.
Forvaringsinstitutens uppgifter
1§
Utforande av ett forvaringsinstituts uppgifter
Ett forvaringsinstitut ska i enlighet med

2 § forvara AIF-fondens tillgdngar och utfora
Ovriga uppgifter som avses i denna lag.

Forvaringsinstitutet ska utfora sina uppgif-
ter sjélvstandigt, i AIF-fondens och investe-
rarnas intresse.

Forvaringsinstitutet ska utfora sina uppgif-
ter hederligt, opartiskt och professionellt.

28§
Férvaringsinstitutens forvaringsuppgifter

Ett forvaringsinstitut ska forvara de av en
AlF-fonds finansiella instrument som kan re-
gistreras pa ett konto for finansiella instru-
ment som har 6ppnats hos forvaringsinstitutet
1 AIF-fondens eller, da detta inte 4r mojligt, i
AlIF-forvaltarens namn eller som kan levere-
ras fysiskt till forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska regelbundet i fraga
om andra tillgdngar &n de finansiella instru-
ment som avses i 1 mom. kontrollera att
AlF-fonden eller dess forvaltare ager till-
gangarna i fraga och fora ett uppdaterat regis-
ter over de tillgangar som den anser att AIF-
fonden har dganderitten till. Bedomningen av
dganderitten ska bygga pad uppgifter eller
handlingar fran AIF-fonden eller AIF-forval-
taren och pé externa bevis, om sddana finns.

Forvaringsinstitutets tillgdngar ska hallas
atskilda fran AIF-fondens tillgangar och fran
ovriga kunders och AIF-fonders tillgdngar
samt forvaras pa ett tillforlitligt sitt. En AIF-
fonds tillgdngar far inte utmitas for forva-
ringsinstitutets skuld. En AIF-fonds till-
gangar far inte utan forhandsgodkénnande av
AlF-forvaltaren pantsittas eller Overlatas i
annat én AIF-fondens intresse.

3§
Férvaringsinstitutens ovriga uppgifter

Ett forvaringsinstitut ska se till att

1) AlF-fondens penningfléden &vervakas
korrekt,

2) alla betalningar i samband med teck-
ning och inlosen i en AIF-fond har gjorts,

3) AIF-fondens medel har satts in pa ved-
erborligt sétt.

Forvaringsinstitutet ska dessutom se till att

1) forsdljning, emission, aterkdp, inldsen
och makulering av andelar i AIF-fonder ge-
nomfors i enlighet med lag och AIF-fondens
stadgar,
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2) vérdet av andelarna i AIF-fonden be-
riknas i enlighet med lag, myndighetsfore-
skrifter och AIF-fondens stadgar,

3) AlF-forvaltarens order genomfors sa-
vida inte dessa strider mot lag, myndighetsfo-
reskrifter eller AIF-fondens stadgar,

4) ersattningar for transaktioner som beror
en AIF-fonds tillgangar inbetalas inom sed-
vanliga tidsfrister,

5) att en AIF-fonds intdkter anvinds i en-
lighet med lag och AIF-fondens stadgar.

4§
Férvaringsavtal

AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet
ska skriftligen avtala om att utse institutet till
forvaringsinstitut for AIF-fonden och om de
uppgifter som avses i 2 och 3 §. Avtalet ska
reglera det informationsutbyte som anses
vara nddvindigt for att forvaringsinstitutet
ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna
lag. I avtalet ska ockséd foreskrivas om even-
tuellt byte av forvaringsinstitut.

AlF-forvaltaren ska omedelbart till Finans-
inspektionen ge in avtal om forvaringsinstitut
for forvaltade AIF-fonder och édndringar i
avtalet.

AlF-forvaltare ska pa begiran visa upp det
avtal som avses i 1 mom. eller en kopia av
avtalet for personer som investerat eller avser
att investera i fonden.

58§
Delegering av forvaringsuppgifter

Ett forvaringsinstitut far till tredje part de-
legera endast de forvaringsuppgifter som av-
ses 12 §, forutsatt att foljande villkor ar upp-
fyllda:

1) uppgifterna delegeras inte i avsikt att
kringgé kraven i denna lag,

2) forvaringsinstitutet kan visa att det
finns ett objektivt skal till delegeringen,

3) forvaringsinstitutet har handlat med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och om-
sorg nér det véljer den som det onskar dele-
gera en uppgift till och vid Oversynen och
kontrollen av den tredje parten nédr den dele-
gerade uppgiften fullgors,

4) forvaringsinstitutet ser till att den tredje
parten uppfyller delegeringsvillkoren under
utférandet av den delegerade uppgiften.

Den som en uppgift har delegerats till far
vidaredelegera uppgiften pd de villkor som
ndmns i 1 mom.

Att inom tredjeldnders avvecklingssystem
tillhandahalla sadana tjdnster som avses i 1 §
i lagen om vissa villkor vid virdepappers-
och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) eller motsvarande tjanster anses
inte som delegering av forvaringsfunktioner.

6§

Forvaringsinstituts meddelande till
Finansinspektionen

Om ett forvaringsinstitut beslutar att inte
skota en AIF-forvaltares uppdrag eller om det
finner att det annars finns skal till anméark-
ningar mot forvaltarens verksamhet enligt 2
eller 3 § och om AIF-forvaltaren inte atertar
sitt beslut eller dndrar sitt forfarande, ska
forvaringsinstitutet underrédtta Finansinspek-
tionen om saken.

738
Primdrmdklare

Om det for en AIF-fond har utsetts en
primidrméklare ska denna iaktta vad som i
kommissionens delegerade forordning fore-
skrivs om rapporteringsskyldigheter for
prime brokers.

8§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet
ska, om inte nadgot annat foreskrivs i kommis-
sionens delegerade forordning, i syfte att ge-
nomfora AIFM-direktivet utfirdas nidrmare
bestammelser om

1) att halla tillgangar atskilda enligt 2 § 3
mom.,

2) insdttning av medlen pa vederborligt
sétt enligt 3 § 1 mom.,

3) de villkor som avses i 5§ 1 mom. 4
punkten,

4) 1 5§ avsedd delegering av ett forva-



162/2014 33

ringsinstituts uppgifter nar den som uppgiften
delegeras till befinner sig i ett tredjeland,

5) hur storleken och den rittsliga och ad-
ministrativa strukturen pa forvaringsinstitutet
samt verksamhetens karaktir och omfattning
ska beaktas ndr bestimmelser som utfdrdats
med stod av 1—4 punkten tillimpas.

93§
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs det vilka uppgifter som ska inga i ett
skriftligt avtal med ett forvaringsinstitut, om
forvaringsfunktioner, om uppgifter som kra-
ver vederborlig omsorg och om skyldigheten
att halla tillgangar atskilda.

16 kap.

Forvaringsinstitutens ansvar

1§
Ansvar vid forlust av finansiella instrument

Om inte ndgot annat foreskrivs i detta ka-
pitel &r ett forvaringsinstitut oberoende av om
det handlat oaktsamt erséttningsskyldigt gen-
temot en AIF-fond och dess investerare for
skada som orsakats av forlust av finansiella
instrument som forvarats i enlighet med 15
kap. 2 § 1 mom.

Vid forlust enligt 1 mom. av ett finansiellt
instrument ska fOrvaringsinstitutet i forsta
hand aterldmna ett finansiellt instrument av
identisk typ eller motsvarande belopp till
AlF-fonden eller dess forvaltare.

Forvaringsinstitutet dr skyldigt att ersétta
en skada som det uppsatligen eller av oakt-
samhet har orsakat AIF-fonden eller dess in-
vesterare genom ett forfarande i strid med
denna lag eller bestimmelser och foreskrifter
som utfdrdats med stdd av den eller genom
att forsumma sina skyldigheter.

I 2 och 6 kap. i skadestdndslagen
(412/1974) foreskrivs om jamkning av skade-
standsansvar och om fordelning av skade-
standsansvaret mellan tva eller flera skade-
stdndsskyldiga.

2§
Villkor for ansvarsbefrielse

Skada som avses i 1 § behover inte ersittas
om forvaringsinstitutet kan visa att skadan
har orsakats av en sddan yttre exceptionell
och oftrutsedd héndelse som institutet inte
har kunnat forhindra och vars konsekvenser
det inte har kunnat undvika med iakttagande
av all tdnkbar omsorgsfullhet.

38§

Villkor for ansvarsbefrielse dd forvarings-
funktioner har delegerats

Delegering av forvaringsuppgifter paver-
kar inte forvaringsinstitutets ansvar enligt
denna lag, om inte annat foljer av denna
paragraf.

Ett forvaringsinstitut kan befrias frén an-
svar enligt 1 § 1 mom. om det visar att det
iakttagit tillrdckligt omsorg vid delegeringen
av uppgifterna.

Om forvaringsuppgifter har delegerats till
ett institut som ar etablerat i1 ett tredjeland,
kan forvaringsinstitutet befrias fran ansvar
enligt 1 § 1 mom. om tredjelandets lagstift-
ning forutsétter att ett lokalt institut forvarar
ett visst finansiellt instrument och om forva-
ringsinstitutet visar att det iakttagit tillracklig
omsorg vid delegeringen av uppgifterna.

4§
Rditt att krdva ersdttning for skada

En investerare som har investerat i en AIF-
fond eller en AIF-forvaltare som investerat
for investerarens rakning har rétt att kréva att
forvaringsinstitutet ska ersdtta skada som i
enlighet med 1 § har orsakats investeraren.

Det som foreskrivs i 1 mom. begrénsar inte
en AIF-forvaltares rétt att krdva erséttning for
skada som orsakats AIF-fonden.

58
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet
ska, om inte ndgot annat foljer av kommissio-



34 162/2014

nens delegerade forordning, i syfte att ge-
nomfora AIFM-direktivet utfirdas ndrmare
bestimmelser om forutsittningarna for till-
racklig omsorg enligt 3 § 2 och 3 mom. och
om hur storleken och den rittsliga och admi-
nistrativa strukturen pa forvaringsinstitutet
samt verksamhetens karaktir och omfattning
ska beaktas nir de forordningar som utfardas
med stdd av denna paragraf tillampas.

6§
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om uppkomsten av forvaringsinsti-
tuts ansvar och villkoren for ansvarsbefrielse,
om de allménna grunderna for beddmning av
sadan reglering och tillsyn som avser stabili-
teten i tredjelédnders verksamhet och om for-
utsédttningarna for utférande av forvarings-
uppgifter.

VI AVDELNINGEN
SARSKILDA FONDTYPER
17 kap.

AIF-fonder som anvander finansiell
hivstang

1§
Granser for finansiell hivstdng

En AIF-forvaltare ska bestimma rimliga
granser for anvéndningen av finansiell hiv-
stang for varje AIF-fond som den forvaltar
och vid varje tidpunkt respektera dessa grén-
ser.

28
Hogsta niva av finansiell hivstang

En AIF-forvaltare ska bestimma och fast-
stdlla den hogsta niva av finansiell hévstang
som de forvaltade AIF-fonderna far anvinda
och i vilken utstrackning det finns forfogan-
deritt over sdkerheter som far medges eller
garantier som far ldmnas enligt arrang-
emanget for finansiell hivstang.

Nivan enligt 1 mom. ska bestimmas med
hénsyn till

1) kategori av AIF-fond, AIF-fondens in-
vesteringsstrategi och AIF-fondens kéllor for
den finansiella hdvstangen,

2) varje annan koppling eller relevant for-
héllande till andra institut inom finanstjanste-
sektorn som skulle kunna utgdra en system-
risk,

3) behovet att begrdnsa exponeringen mot
en enskild motpart,

4) den sidkerhet som finns for den finan-
siella havstangen,

5) forhallandet mellan tillgangar och skul-
der,

6) storlek, art och omfattning av AIF-for-
valtarens verksamhet pa de berdrda markna-
derna.

38§

Informationsskyldighet vid anvindning av fi-
nansiell hdvstang i betydande grad

Utdver vad som foreskrivs i 2 § ska en
AIF-forvaltare som i betydande grad anvén-
der finansiell havstang fortlopande hélla till-
racklig information om nivan pd den finan-
siella hdvstangen tillgdnglig for Finansin-
spektionen.

48
Finansinspektionens tillsyn

Finansinspektionen ska bedoma de system-
risker pa finansmarknaden, de risker for stor-
ningar pd marknaderna och de risker for den
ekonomiska tillvixten pa lang sikt som an-
véndningen av finansiell hdvstdng medfor.

Finansinspektionen ska uppstélla grinser
for anviandningen av finansiell hdvstang for
AlF-forvaltaren, om Finansinspektionen an-
ser det vara nddvindigt for att sdkerstilla
stabilitet och integritet pa finansmarknaden.

Finansinspektionen kan for att sdkerstélla
investerarskyddet eller stabiliteten pa finans-
marknaden uppstilla siddana begransningar
for forvaltningen av AIF-fonder som kan be-
grinsa bidraget fran anviandningen av finan-
siell hdvstang till uppbyggnad av systemris-
ker pa finansmarknaden eller risker for stor-
ningar pd marknaderna.



162/2014 35

58§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet far,
om inte nagot annat foljer av kommissionens
delegerade forordning, i syfte att genomfora
AIFM-direktivet utfirdas ndrmare bestim-
melser om vad som i 3 § avses med tillracklig
information.

6§
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om hivstangsmetoder, om berékning
av havstangseffekter, om anvindning av hév-
stdng i betydande grad och om begrinsning
av forvaltningen av AIF-fonder som anvén-
der finansiell hdvstang.

18 kap.

AIF-fonder som investerar i onoterade
bolag

1§
Anmdlan om storre dgarandelar

En AIF-forvaltare ska gora en anmélan om
storre dgarandelar till Finansinspektionen nir
en forvaltad AIF-fond forvarvar avyttrar eller
innehar aktier i ett onoterat bolag, och nér
den andel rostritter i det onoterade bolaget
som innehas av AIF-fonden nar, dverskrider
eller underskrider troskelviardena 10 procent,
20 procent, 30 procent, 50 procent eller 75
procent.

De anmélningar som avses i 1 mom. ska
goras utan onddigt drojsmal, dock senast tio
bankdagar efter den dag d& den réttshandling
dgde rum som innebar att AIF-fonden nadde,
overskred eller underskred de relevanta tros-
kelvérdena i det onoterade bolaget.

28
Anmdlan om bestimmande inflytande

Nér en AlF-fond forvirvar bestimmande
inflytande i ett onoterat bolag ska dess AIF-

forvaltare, utover vad som foreskrivs 1 1, 3
och 4§, underritta Finansinspektionen om
det bestimmande inflytandet.

I den anmélan som avses i 1 mom. ska
namnas

1) rostritternas fordelning efter transaktio-
nen,

2) de forhallanden under vilka bestim-
mande inflytande forvirvades, inbegripet
uppgifter om vilka som dr de olika berorda
aktiedgarna, varje fysisk eller juridisk person
som har ritt att utdva rostritten for deras
rakning och 1 tillimpliga fall den kedja av
foretag genom vilken rostritten i praktiken
innehas,

3) den dag d& bestimmande inflytande
forvarvades.

Anmiélan ska ocksa goras till det bolag
vars rostratter forvarvats och till de aktied-
gare vars identiteter och adresser AIF-forval-
taren har tillgang till eller som AIF-forvalta-
ren kan finna i den aktiedgarforteckning som
avses 1 3 kap. 15 § i aktiebolagslagen eller i
ett motsvarande utlandskt register som for-
valtaren har eller kan fa tillgang till. AIF-
forvaltaren ska 1 sitt meddelande till det ono-
terade bolaget begdra att bolagets styrelse
utan drojsmal informerar arbetstagarrepresen-
tanterna eller, om sddana representanter inte
finns, de anstéllda sjilva, om att en forvaltad
AlF-fond forvirvat bestimmande inflytande
och ger den information som avses i 2 mom.
AlIF-forvaltaren ska genom skéliga atgdrder
forsoka se till att arbetstagarrepresentanterna
eller, om sadana representanter inte finns, de
anstillda sjilva informeras av styrelsen.

De anmilningar som avses i denna para-
graf ska goras utan onddigt drdjsmal, dock
senast tio bankdagar efter den dag da den
rattshandling dgde rum som innebar att AIF-
fondens rostritt overskred troskelvardet 50
procent.

38§

Informationsskyldigheten vid forvirv av
bestimmande inflytande

Niar en AlF-fond forviarvar bestimmande
inflytande Over ett onoterat bolag eller en
emittent ska AIF-forvaltaren, utdover vad som
foreskrivs 1 1, 2 och 4 § tillhandahalla fol-
jande information:
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1) uppgifter om de AIF-férvaltare som en-
skilt eller genom avtal med andra AIF-forval-
tare forvaltar AIF-fonder som har forvirvat
bestimmande inflytande,

2) den policy som tillimpas for att fore-
bygga och hantera intressekonflikter, sérskilt
mellan AIF-forvaltaren, AIF-fonden och bo-
laget, inbegripet uppgifter om de sérskilda
skyddsmekanismer som inréttats for att se till
att alla avtal savdl mellan AIF-forvaltaren
och bolaget som mellan AIF-fonden och bo-
laget i forekommande fall ingés enligt nor-
mala marknadsméssiga villkor,

3) den policy som tillimpas for bolagets
externa och interna kommunikation, sérskilt
till de anstéllda.

AlF-forvaltare ska gora den information
som avses 1 1 mom. tillgidnglig for Finansin-
spektionen, det bolag dér bestimmande infly-
tande forvarvats och de aktiedgare vars iden-
titeter och adresser AIF-forvaltaren har eller
kan fé tillgang till av det bolag som avses i 1
mom. eller genom ett register som AIF-for-
valtaren har eller kan fa tillgang till. I sitt
meddelande till det bolag som avses i 1 mom.
ska AIF-forvaltaren begira att foretagets sty-
relse utan dréjsmal informerar arbetstagarre-
presentanterna eller, om sédana representan-
ter inte finns, de anstéllda sjdlva om att en
AlF-fond som AIF-forvaltaren forvaltar har
forvirvat bestimmande inflytande och halla
den information som avses i 1 mom. tillgéng-
lig.

Vid tillampningen av denna paragraf ska
den procentandel rostritter som medfor be-
stimmande inflytande och berdkningssittet
av andelen hos emittenten bestimmas sa som
foreskrivs 1 2 kap. 4 § 1 viardepappersmark-
nadslagen.

43§
Skyldighet att informera om avsikter

Nar en AIF-fond forvirvar bestimmande
inflytande i ett onoterat bolag ska den AIF-
forvaltare som forvaltar denna fond, utdver
vad som foreskrivs i 1—3 §, informera om
sina avsikter i friga om bolagets affarsverk-
samhet.

Den information som avses i 1 mom. ska
omfatta fondens avsikter i friga om det ono-

terade bolagets framtida affarsverksamhet
och forviantade effekter pa sysselsdttningen,
inbegripet visentliga dndringar i anstillnings-
villkoren.

AlF-forvaltaren ska rikta information som
avses i 2 mom. till det bolag dér rostrétter har
forvarvats och till de av bolagets aktiedgare
vars identiteter och adresser AIF-forvaltaren
har eller kan fa tillgang till av det onoterade
bolaget eller genom ett register som forvalta-
ren har eller kan fa tillgang till. AIF-forvalta-
ren ska begdra att det onoterade bolagets
styrelse utan drojsmal informerar arbetstagar-
representanterna eller, om inga sédana repre-
sentanter finns, de anstillda sjilva om att en
forvaltad AlF-fond forvédrvat bestimmande
inflytande och ge den information som avses
i 2 mom.

5§

Skyldighet att informera om hur forvirv av
bestimmande inflytande finansierats

Niar en AIF-fond fOrvarvar bestimmande
inflytande 1 ett onoterat bolag ska den AIF-
forvaltare som forvaltar en sadan AIF-fond
utover vad som anges i 1—3 § tillhandahalla
Finansinspektionen och AIF-fondens investe-
rare information om hur forvéarvet har finan-
sierats.

68§
Madlbolagets verksamhetsberdittelse

Nér en AlIF-fond forviarvar bestimmande
inflytande 1 ett onoterat bolag ska den AIF-
forvaltare som forvaltar denna AIF-fond
sammanstilla en verksamhetsberittelse for
maélbolaget, om en sédan inte vederborligen
har sammanstéllts.

Verksamhetsberittelsen ska ge

1) en rattvisande och tillrdckligt utforlig
oversikt Over bolagets verksamhetsreslutat
och ekonomiska stéllning och hur de utveck-
lats under oversiktsperioden,

2) en beskrivning av viktiga héndelser och
transaktioner efter ridkenskapsperiodens slut
samt deras inverkan pa malbolagets verksam-
hetsresultat och ekonomiska stillning,

3) en beskrivning av betydande risker och
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osdkerhetsmoment i anslutning till malbola-
gets affarsverksamhet under den nérmaste
framtiden,

4) de uppgifter som avses i 8 kap. 8§ i
aktiebolagslagen.

AlIF-forvaltaren kan, i stillet for att ta in
den information som avses i 2 mom. i den
verksamhetsberittelse som avses i 1 mom., ta
in informationen i den verksamhetsberéttelse
som avses i 11 kap. 1 §.

AlF-forvaltaren ska begira att det onote-
rade bolagets styrelse utan dréjsmal for kin-
nedom ldmnar den verksamhetsberittelse
som avses i 2 mom. till arbetstagarrepresen-
tanterna eller, om inga sddana representanter
finns, till de anstillda sjédlva.

Verksamhetsberittelsen ska tillhandahallas
de anstéllda och investerarna inom den tids-
frist som anges i 3 kap. 6 § i bokforingslagen.
Den verksamhetsberéttelse som avses ovan i
3 mom. ska emellertid finnas tillgénglig for
de anstillda och investerarna senast sex ma-
nader efter rdkenskapsperiodens utgang.

78

Tomning av bolag och emittenter pd
tillgangar

Nar en AIF-fond som avses i 1 § forvarvar
bestimmande inflytande i ett onoterat bolag
eller en emittent ska den AIF-forvaltare som
forvaltar denna AIF-fond under en period pa
24 manader efter forvarvet genom skéliga
atgirder forsoka forhindra att bolaget eller
emittenten toms pa tillgangar.

En AIF-forvaltare som avses i 1 mom. far i
synnerhet inte dela ut medel i strid med aktie-
bolagslagen.

Vid tillimpningen av denna paragraf ska
den procentandel rostritter som medfor be-
stimmande inflytande och berdkningsséattet
av andelen hos emittenten bestimmas sa som
foreskrivs 1 2 kap. 4 § 1 virdepappersmark-
nadslagen.

8§
Personalrepresentanternas tystnadsplikt

Arbetstagarrepresentanter och sakkunniga
som representerar arbetstagare ska hemlig-

halla sddana konfidentiella uppgifter som
getts i enlighet med detta kapitel, enligt vad
som foreskrivs 1 57 § 1 lagen om samarbete
inom foretag.

93§
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom forordning av finansministeriet ut-
fardas, om inte nagot annat f6ljer av kommis-
sionens delegerade forordning, i syfte att ge-
nomfora AIFM-direktivet nidrmare bestdm-
melser om det forfarande for forhindrande av
att bolaget toms pa tillgdngar som avses 1 7 §
nér det bolag dér bestimmande inflytande har
forvérvats dr ndgot annat dn ett aktiebolag.

VII AVDELNINGEN

GRANSOVERSKRIDANDE
VERKSAMHET

19 kap.

EES-staterna

1§
Rdtt att forvalta EES-baserade AIF-fonder

En auktoriserad AIF-forvaltare far forvalta
AlF-fonder baserade i andra EES-stater efter
att ha lamnat foljande information till Finans-
inspektionen:

1) uppgift om de EES-stater déir den avser
att forvalta AIF-fonder,

2) en verksamhetsplan dir det framgar
vilka AIF-fonder som den avser att forvalta
och vilka tjanster den avser att tillhandahalla.

Om verksamheten enligt 1 mom. bedrivs
genom en filial ska dessutom foljande infor-
mation ldmnas till Finansinspektionen innan
verksamheten inleds:

1) filialens organisatoriska struktur,

2) en adress i AIF-fondens hemmedlems-
stat ddr relevanta handlingar kan erhéllas,

3) namn och kontaktuppgifter for de per-
soner som ansvarar for ledningen av filialen.

AlF-forvaltaren far borja forvalta en EES-
baserad AIF-fond efter att ha tagit emot Fi-
nansinspektionens underrittelse om saken.

AlIF-forvaltaren ska vid varje dndring av
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nagon av de uppgifter som avses i denna
paragraf skriftligen meddela Finansinspektio-
nen om denna @ndring senast en méanad innan
en planerad dndring genomfors eller omedel-
bart efter det att en oplanerad &ndring &gt
rum.

28

EES-baserade AIF-forvaltares rdtt att
forvalta AIF-fonder i Finland

En EES-baserad AIF-forvaltare far utan att
etablera dotterforetag eller filial forvalta AIF-
fonder i Finland under samma forutséttningar
som AIF-forvaltare som ar auktoriserade en-
ligt denna lag.

En AIF-forvaltare som avses i 1 mom. far
borja forvalta AIF-fonder i1 Finland efter att
ha fatt en underrittelse om saken fran sin
hemmedlemsstats utlindska EES-tillsyns-
myndighet.

38§

Rdtt att i Finland marknadsfora
EES-baserade AIF-fonder

En auktoriserad AIF-forvaltare har rétt att 1
Finland marknadsfora andelar 1 forvaltade
EES-baserade AIF-fonder sd som foreskrivs i
12 kap. 1 §.

Bestdmmelsr om marknadsforing till icke-
professionella kunder finns i 13 kap.

43§

Rdtt att i andra EES-stater marknadsfora
EES-baserade AIF-fonder

En auktoriserad AIF-forvaltare far mark-
nadsfora andelar 1 en EES-baserad AIF-fond
som den forvaltar 1 en annan EES-stat dn
Finland efter att till Finansinspektionen ha
overldmnat en pa engelska avfattad anmélan
om den EES-baserade AIF-fond som den av-
ser att marknadsfora 1 EES-staten. Anmaélan
ska innehalla den dokumentation och infor-
mation som behdvs for bedomning av &ren-
det.

Om den EES-baserade AIF-fonden &r en
matarfond, ar den rétt att marknadsféra som
avses 1 1 mom. underkastad villkoret att mot-

tagarfonden till AIF-fonden ocksa &r en EES-
baserad AIF-fond och att den forvaltas av en
EES-baserad AIF-forvaltare.

AlF-forvaltaren far borja marknadsfora an-
delar i en forvaltad EES-baserad AIF-fond i
en annan EES-stat efter att ha fatt Finansin-
spektionens underrittelse om saken.

Vid varje dndring av nagon av de uppgifter
som avses i denna paragraf ska AIF-forvalta-
ren skriftligen underritta Finansinspektionen
senast en manad innan en planerad &ndring
genomfors eller omedelbart efter det att en
oplanerad dndring dgt rum.

Virdepappersforetag far marknadsfora an-
delar i EES-baserade AIF-fonder i en annan
EES-stat efter det att AIF-forvaltaren for de
fonderna har fétt underrittelse av Finansin-
spektionen enligt 3 mom. och med iaktta-
gande av vad som fOreskrivs i denna para-
graf.

5§

EES-baserade AIF-forvaltares rdtt att
marknadsfora AIF-fonder i Finland

En EES-baserad AIF-forvaltare far, utan
att etablera dotterforetag eller filial, i Finland
marknadsfora andelar i en AIF-fond eller
EES-baserad AIF-fond som den forvaltar pa
samma villkor som AIF-forvaltare som ar
auktoriserade enligt denna lag. Marknadsfo-
ringen far inledas ndr AIF-forvaltaren av
medlemsstatens utldndska EES-tillsynsmyn-
dighet har fatt en underrittelse som tillater
marknadsforingen. Om andelar endast mark-
nadsfors till professionella kunder ska Fi-
nansinspektionen dessutom underréttas om
vilka atgirder som kommer att vidtas for att
forhindra att andelar i AIF-fonden marknads-
fors till icke-professionella kunder.

EES-baserade AIF-forvaltare far mark-
nadsfora andelar i EES-baserade AIF-fonder i
Finland bara pa det sétt som foreskrivs i 1
mom.

Den som har ratt att formedla order enligt
1 kap. 11 § 1 lagen om investeringstjanster i
Finland far marknadsfora andelar i EES-base-
rade AlF-fonder i Finland bara om forvalta-
ren av AlF-fonden i fraga har fétt en saddan
underrittelse fran en EES-tillsynsmyndighet
som avses i 1 mom.
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En AIF-forvaltare som dr registrerings-
skyldig 1 EES far i Finland marknadsfora
andelar i EES-baserade AIF-fonder som den
forvaltar till professionella kunder efter att
skriftligen ha anmaélt detta till Finansinspek-
tionen. Anmélan ska innehalla en redogdrelse
for att forvaltaren

1) vid marknadsfoéringen av AIF-fonden
iakttar vad som foreskrivs i 12 kap. 2—11 §,

2) 1 fraga om den AIF-fond som den
marknadsfor iakttar vad som foreskrivs i 5
kap. 4 §, 11 kap. 1 och 2 § samt 1 kap. 8 §
och 18 kap.

Bestdmmelser om erbjudande av andelar i
AlF-fonder i Finland finns i 12 kap. och
bestammelser om marknadsforing till icke-
professionella kunder i 13 kap.

6§
Tillhandahallande av investeringstjdnster

En EES-baserad AIF-forvaltare som i Fin-
land forvaltar en AIF-fond i enlighet med 2 §
eller som i enlighet med 5 § i Finland erbju-
der andelar i AIF-fonder har endast med till-
stand av Finansinspektionen rétt att i Finland
tillhandahélla sddana investeringstjanster som
avses 1 3 kap. 2 § 2 mom. utan att etablera
dotterforetag eller filial.

En sadan EES-baserad AIF-forvaltare som
avses i 1 mom. har endast i samband med
sadana investeringstjanster som avses i 3 kap.
2 § 2 mom. och endast med Finansinspektio-
nens tillstdnd rétt att i Finland tillhandahalla
sidotjénster enligt 3 kap. 3 §.

Finansinspektionens tillstdnd att tillhanda-
hélla investerings- eller sidotjénster enligt 1
och 2 mom. kriver att

1) den EES-baserade AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat & sin sida erkidnner AIF-
forvaltarens rétt att tillhandahalla investe-
rings- och sidotjénster,

2) den EES-baserade AIF-forvaltaren har
fatt en sadan anmélan som avses i 2 §,

3) den EES-baserade AIF-forvaltaren har
beviljats auktorisation av sin hemmedlems-
stats utlindska EES-tillsynmyndighet att till-
handahélla tjénsten i fraga,

4) den EES-baserade AIF-forvaltaren i til-
lampliga delar iakttar lagen om investerings-
tjénster.

En saddan AIF-forvaltare som avses 1 1
mom. far inte anlita ett anknutet ombud for
att tillhandahélla investeringstjénster i Fin-
land.

78§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet far,
om inte nagot annat foljer av kommissionens
delegerade forordning, for genomférande av
AIFM-direktivet utfirdas nédrmare bestim-
melser om saddan dokumentation och infor-
mation som avses i 4§ 1 mom. och om
villkoren for Finansinspektionens tillstand
enligt 6 § 3 mom.

20 kap.

Tredjeléinder

1§

Rdtt att forvalta AIF-fonder som dr
etablerade i tredjeldinder

En auktoriserad AIF-forvaltare far forvalta
AlF-fonder som ér etablerade i tredjeldnder.
AlIF-forvaltaren ska iaktta de krav som fore-
skrivs i denna lag med undantag for skyldig-
heten enligt 7 kap. 4 § att ombesdrja forva-
ring och skyldigheten enligt 11 kap. 1§ att
sammanstilla en verksamhetsberittelse. Fi-
nansinspektionen och tillsynsmyndigheten i
det tredjeland dar AIF-fonden ar etablerad
ska ha infort ldmpliga samarbetsarrangemang
for att sdkerstilla ett effektivt informationsut-
byte som gor det mdjligt for Finansinspektio-
nen att utfora sina uppgifter.

Den ritt att forvalta en AIF-fond som av-
ses 1 1 mom. inbegriper inte ritt att mark-
nadsfora den fonden i EES-stater.

28

Rdtt att marknadsfora AIF-fonder som dr
etablerade i tredjelinder

En auktoriserad AIF-forvaltare far i Fin-
land marknadsfora andelar 1 forvaltade AIF-
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fonder som é&r etablerade i tredjeldnder till
professionella kunder efter att skriftligen ha
anmaélt detta till Finansinspektionen. Anma-
lan ska innehalla en redogorelse for att

1) AIF-forvaltaren vid marknadsforingen
av AlF-fonderna iakttar vad som foreskrivs i
12 kap.,

2) det finns ldmpliga arrangemang for
samarbete som avser Overvakningen av sys-
temrisker och som ligger i linje med interna-
tionella standarder, mellan Finansinspektio-
nen och tillsynsmyndigheten i det tredjeland
dir den berérda AIF-fonden ar etablerad, for
att sdkerstilla ett effektivt informationsutbyte
som gor det mdjligt for Finansinspektionen
att utfora sina uppgifter i enlighet med
AIFM-direktivet,

3) det tredjeland déar AIF-fonden ér etable-
rad inte &r upptaget i forteckningen dver icke-
samarbetsvilliga ldnder och territorier av ar-
betsgruppen for finansiella atgdrder mot pen-
ningtvitt och finansiering av terrorism,

4) det tredjeland dér AIF-fonden é&r etable-
rad har undertecknat en sddan Gverenskom-
melse med Finland som till fullo uppfyller
normerna i artikel 26 i det modellavtal for
skatter pa inkomst och formogenhet som
godkénts av Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling och sikerstiller ett
effektivt informationsutbyte i skatteérenden,

5) AIF-forvaltaren har tillstillt Finansin-
spektionen uppgifter om de foretag som sva-
rar for de uppgifter som avses i 15 kap. 2 och
3

Det som foreskrivs i 1 mom. ska tillampas
ocksd pa EES-baserade AIF-forvaltare vars
hemmedlemsstats utlindska EES-tillsyns-
myndighet har infort ett sddant arrangemang
for samarbete som avses i 1 mom. 2 punkten.

Det som foreskrivs i 1 och 2 mom. giller
ocksa matarfonder som riktar sig till AIF-
fonder som ér etablerade i tredjeldnder.

En AIF-forvaltare som avses i 1 och 2
mom. &r inte skyldig att iaktta vad som i 7
kap. 4 § eller med stod av artikel 21 i AIFM-
direktivet ndgon annanstans foreskrivs om
forvaringsverksamhet, till den del som be-
stimmelserna giller AIF-fonder som é&r eta-
blerade i tredjeldnder. Da ska det i en anmaé-
lan till Finansinspektionen i enlighet med 1
mom. utredas hur man kan se till att en eller
flera enheter har utsetts att utfora de forva-

ringsuppgifter och dvriga uppgifter som fore-
skrivs i 15 kap. 2 och 3 § eller nagon annan-
stans och som avses i artikel 21.7—21.9 i
AIFM-direktivet. AlIF-forvaltaren far inte
sjilv utfora dessa uppgifter.

AlF-forvaltaren far borja marknadsfora an-
delar i en forvaltad AIF-fond som &r etable-
rad i ett tredjeland till professionella kunder
efter att ha fatt Finansinspektionens underrat-
telse om saken.

Virdepappersforetag och sadana AIF-for-
valtare som inte forvaltar fonden i fraga far
marknadsfora andelar i en AIF-fond som éar
etablerad i ett tredjeland till professionella
kunder i en EES-stat efter det att AIF-forval-
taren for den fonden har fitt underrittelse av
Finansinspektionen enligt 5 mom. och med
iakttagande av vad som foreskrivs i denna
paragraf.

38
Marknadsforing fran tredjelinder

En AlIF-forvaltare som é&r etablerad i ett
tredjeland far i Finland till professionella
kunder marknadsfora andelar i sddana EES-
baserade AIF-fonder eller i tredjelédnder eta-
blerade AIF-fonder som den fOrvaltar efter
att skriftligen ha anmaélt detta till Finansin-
spektionen. Anmélan ska innehélla en redo-
gorelse for att

1) den i tredjeland etablerade AIF-forval-
taren i friga om de AIF-fonder som den
marknadsfor iakttar vad som foreskrivs i 7
kap. 3 §, 11 kap. 1 och 2§, 12 kap. 2—S8 §,
17 kap. 3 § samt i frdga om varje i 1 kap. 8 §
1 mom. avsedd AIF-fond dessutom 18 kap.,

2) det finns ldmpliga arrangemang for
samarbete, som syftar till &vervakning av
systemrisker och som ligger i linje med inter-
nationella standarder, mellan Finansinspek-
tionen, tillsynsmyndigheterna i AIF-fondens
hemmedlemsstat och tillsynsmyndigheterna i
det tredjeland dar AIF-forvaltaren och AIF-
fonden &r etablerade, i syfte att sékerstélla ett
effektivt informationsutbyte som gor det
mojligt for Finansinspektionen att fullgdra
sina uppgifter enligt denna lag,

3) det tredjeland dar AIF-forvaltaren eller
AlF-fonden dr etablerad inte dr upptaget i
forteckningen over icke-samarbetsvilliga l4n-
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der och territorier av arbetsgruppen for finan-
siella atgirder mot penningtvitt och finansie-
ring av terrorism,

4) det tredjeland dér AIF-fonden é&r etable-
rad har undertecknat en saddan dverenskom-
melse med Finland som till fullo uppfyller
normerna i artikel 26 i det modellavtal for
skatter pa inkomst och formogenhet som
godkints av Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling och sékerstiller ett
effektivt informationsutbyte i skattedrenden.

En AIF-forvaltare som é&r etablerad i ett
tredjeland far borja marknadsfora andelar i en
forvaltad EES-baserad AIF-fond eller AIF-
fond som é&r etablerad i ett tredjeland till
professionella kunder efter att ha fatt Finans-
inspektionens underrittelse om saken.

Virdepappersforetag och sddana AIF-for-
valtare som inte forvaltar en AIF-fond som
avses 1 denna paragraf far marknadsfora an-
delar i den fonden till professionella kunder i
en EES-stat efter det att fondens i ett tredje-
land etablerade AIF-forvaltare har fatt under-
rittelse av Finansinspektionen enligt 2 mom.
och med iakttagande av vad som foreskrivs i
denna paragraf.

48
Forvaringsinstitut

Trots det som foreskrivs i 7 kap. 4 § om
forvaringsverksamhet far en AIF-forvaltare
for en AIF-fond som é&r etablerad i ett tredje-
land utse ett forvaringsinstitut som &r etable-
rat i tredjelandet eller i Finland.

En AIF-forvaltare som utser ett forvarings-
institut som ar etablerat i ett tredjeland ska
forvissa sig om att forvaringsinstitutet och
etableringslandet uppfyller foljande forutsitt-
ningar nar det géller tillsyn, informationsut-
byte, reglering och investeraransvar:

1) Finansinspektionen och tillsynsmyndig-
heterna i det tredjeland dér forvaringsinstitu-
tet dr etablerat har infort samarbetsarrang-
emang for att 6vervaka systemrisken, i syfte
att sdkerstilla ett effektivt informationsutbyte
som gor det mojligt for Finansinspektionen
att fullgdra sina uppgifter enligt AIFM-direk-
tivet,

2) forvaringsinstituten omfattas av effek-
tiv reglering, inklusive minimikapitalkrav,
och tillsyn av verksamheten som har samma

verkan som EU:s harmoniserade lagstiftning
och som tillimpas effektivt,

3) det tredjeland ddr forvaringsinstitutet ar
etablerat far inte vara upptaget i forteck-
ningen over icke-samarbetsvilliga lander och
territorier av arbetsgruppen for finansiella at-
girder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism,

4) det tredjeland dar forvaringsinstitutet ar
etablerat har undertecknat en sddan Gverens-
kommelse med Finland som till fullo uppfyl-
ler normerna i artikel 26 1 det modellavtal for
skatter pa inkomst och formogenhet som
godkénts av Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling och sdkerstéller ett
effektivt informationsutbyte i skattedrenden,

5) forvaringsinstitutet ska enligt avtal vara
ansvarigt gentemot AIF-fonden eller dess in-
vesterare i enlighet med artikel 21.12 och
21.13 1 AIFM-direktivet och uttryckligen for-
binda sig att iaktta dess artikel 21.11.

5§

Grdnsoverskridande investeringar
i AIF-fonder

Bestdmmelserna i detta kapitel péverkar
inte investerarens rétt att investera i sddana i
ett tredjeland etablerade AIF-fonder som de
valt. Professionella kunder kan genom speci-
fikt skriftligt samtycke avstd fran sin rétt till
information enligt 12 kap. 4 § 5 mom. gil-
lande en AIF-forvaltare som forvaltar en
AlIF-fond som ér etablerad i ett tredjeland.

Finansinspektionen ska se till att informa-
tion om AlF-fonder som é&r etablerade i tred-
jeland, nédr den har fatt anmilan om mark-
nadsforing av dessa fonder i Finland med
stod av 2 eller 3 §, och om deras forvaltare
finns offentligt tillgdnglig.

Trots det som foreskrivs i 12 kap. eller i
detta kapitel far en AIF-forvaltare som é&r
etablerad i ett tredjeland utan sérskilda be-
griansningar rapportera om investeringar till
investerarna.

6§
Ovriga bestimmelser som giller tredjelinder

Efter det att den delegerade forordning av
kommissionen som avses 1 artikel 67 i
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AIFM-direktivet har tratt 1 kraft ska artik-
larna 35 och 37—41 i det direktivet iakttas.

78
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om beddmningsgrunderna for sddan
reglering och tillsyn av verksamheten som ska
tilldmpas pa forvaringsinstitut som &r etable-
rade i tredjeldnder och om sdrskilda bestim-
melser som ska tillimpas pa tredjelédnder.

VIII AVDELNINGEN
TILLSYN OCH PAFOLJDER

21 kap.

Bestimmelser som géiller
Finansinspektionen

1§
Tillsyn

Finansinspektionen utdvar tillsyn over ef-
terlevnaden av denna lag och de bestimmel-
ser och foreskrifter som utfirdats med stod
av den, sd som foreskrivs i denna lag och i
lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen utdvar tillsyn dver for-
varingsinstitutsverksamhet enligt denna lag.

Finansinspektionen kan utover uppgifter
som nidmns sirskilt i denna lag avkridva en
enskild AIF-forvaltare ocksa annan informa-
tion, om det i enlighet med lagen om Finans-
inspektionen behdvs for Overvakning och
hantering av systemrisker. Finansinspektio-
nen ska underritta Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten om sirskilda krav
pa tillaggsinformation utdver vad som fore-
skrivs 1 7 kap. 3 §.

Bestimmelser om  Finansinspektionens
skyldighet att samarbeta med konsumentom-
budsmannen i frdga om kundskyddet finns i 5
kap. i lagen om Finansinspektionen.

28

Information om grdnser for finansiell
hdvstdang

Finansinspektionen ska innan den for en
AlF-forvaltare uppstiller begransningar en-
ligt 17 kap. 4§ 2 eller 3 mom. underritta
Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten, Europeiska systemrisknimn-
den och utlandska EES-tillsynsmyndigheter.

Anmiélan ska ske senast tio bankdagar
innan den foreslagna édtgérden planeras trida
i kraft eller forldngas.

Anmaélan ska innehélla uppgifter om den
foreslagna étgérden, motivering av atgérden
och uppgift om nér atgirden ska trida i kraft
eller forlangas. Under exceptionella omstéin-
digheter far Finansinspektionen besluta att
den foreslagna édtgirden ska trdda i kraft fore
utgéngen av den tidsfrist som anges i 2 mom.

Om Finansinspektionen genomfor en i 1
mom. avsedd atgird som Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten 1 sitt ytt-
rande motsatt sig, ska den underritta myndig-
heten om detta och motivera sitt beslut. Mo-
tiveringen &r offentlig.

38
Férvaltning av AIF-fonder i EES-stater

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en
anmélan enligt 19 kap. 1 § sékerstélla om en
AlF-forvaltare foljer denna lag nir den for-
valtar AIF-fonder och om dess auktorisation
omfattar sadan forvaltning av AIF-fonder
som avses i den verksamhetsplan som fogats
till anmaélan. Finansinspektionen ska senast
en manad efter det att den har tagit emot en
fullstindig anmélan 6verldmna handlingarna
till de behdriga myndigheterna i AIF-forval-
tarens virdmedlemsstat. En forklaring om att
anmailaren dr en auktoriserad AIF-forvaltare
enligt denna lag ska dé bifogas.

Om en filial etableras for verksamhet som
avses 1 19 kap. ska Finansinspektionen i stél-
let for inom den tidsfrist som ndmns i 1 mom.
senast tvd manader efter att ha tagit emot en
fullstindig anmilan Overldmna alla hand-
lingar till de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat.
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Finansinspektionen ska omedelbart under-
riatta AIF-forvaltaren om att informationen
Overldmnats.

48
Marknadsforing av AIF-fonder

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en i
12 kap. 1 § eller 19 kap. 3 § avsedd anmélan
forsdkra sig om att en AIF-forvaltare foljer
denna lag vid forvaltningen av en AIF-fond.
Finansinspektionen ska inom 20 bankdagar
efter att ha mottagit en fullstindig anmélan
underritta AIF-forvaltaren om beslutet. Sam-
tidigt ska Finansinspektionen underrétta den
utlaindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-
fondens hemmedlemsstat om saken.

5§

Marknadsforing av AIF-fonder i andra
EES-stater

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en
anmaélan enligt 19 kap. 4 § forsékra sig om att
en AlF-forvaltare foljer denna lag vid forvalt-
ningen av en AIF-fond. Finansinspektionen
ska inom 20 bankdagar efter att ha mottagit
en fullstindig anmélan 6verlamna de hand-
lingar och uppgifter som hor till anmélan till
den utldndska EES-tillsynsmyndigheten i den
EES-stat dir AIF-fonden ska marknadsforas.
Finansinspektionen ska samtidigt bifoga en
pa engelska avfattad forklaring om att AIF-
forvaltaren 1 fraga ar auktoriserad att forvalta
fonden i enlighet med en sérskild investe-
ringspolicy som den uppgett. Finansinspek-
tionen ska samtidigt underrétta den utlandska
EES-tillsynsmyndigheten i den EES-stat dér
AlF-fonden ér etablerad.

Efter att ha 6verlamnat handlingarna och
uppgifterna ska Finansinspektionen utan
drojsmal underrdtta AIF-forvaltaren om att sa
har skett.

68§

Andrade uppgifter om forvaltning eller
marknadsforing

Finansinspektionen ska beddoma planerade
andringar efter att ha fatt en sddan anmélan

som avses i 12 kap. 1 § 4 mom., 19 kap. 1 § 4
mom. eller 19 kap. 4 § 4 mom.

Om éndringarna dr godtagbara och Finans-
inspektionen kan forsdkra sig om att en AIF-
forvaltare foljer denna lag eller de bestim-
melser och foreskrifter som utfirdats med
stod av den, ska Finansinspektionen utan
dr6jsmél meddela AIF-forvaltaren att den
inte avser att forbjuda dndringarna. Finansin-
spektionen ska vid behov underritta de ut-
landska EES-tillsynsmyndigheterna i andra
EES-stater om @ndringarna.

Om en AIF-forvaltare pa grund av en pla-
nerad dndring inte ldngre skulle f6lja denna
lag eller de bestimmelser och foreskrifter
som utfardats med stod av den, ska Finansin-
spektionen forbjuda éndringen.

Om en planerad dndring genomfors trots
ett forbud eller om det framgétt ndgon annan
omstidndighet som innebar att AIF-forvalta-
ren inte ldngre iakttar denna lag eller de
bestimmelser och foreskrifter som utfardats
med stdd av den, ska Finansinspektionen
vidta nddvéndiga atgirder i enlighet med 3
kap. i lagen om Finansinspektionen och vid
behov forbjuda forvaltning av AlF-fonder
och erbjudande av andelar i alla EES-stater.

7§
Sékerstdillande av AIF-fonders lagenlighet

Nér Finansinspektionen far en anmaélan en-
ligt 3 kap. 5§ 3 mom. ska den kriva att
AlF-forvaltaren i fraga vidtar behovliga at-
gérder fOr att sdkerstélla att en AIF-fond eller
en annan enhet som verkar for dess ridkning
uppfyller sina skyldigheter enligt denna lag.

Om AlF-fonden inte inom en rimlig tid
efter ett sddant krav som avses i 1 mom.
uppfyller sina skyldigheter enligt denna lag,
ska Finansinspektionen genom ett beslut for-
bjuda AIF-forvaltaren att forvalta denna AIF-
fond. AlF-fonden far i sé fall inte ldngre
marknadsforas 1 Finland eller andra EES-
stater forrdn det har utsetts en AIF-forvaltare
enligt denna lag. Inte heller en AIF-fond som
ar etablerad i ett tredjeland och som inte har
nagon AlF-forvaltare far marknadsforas i
Finland eller andra EES-stater. Finansinspek-
tionen ska omedelbart underritta de utlénd-
ska EES-tillsynsmyndigheterna i fondens
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hemmedlemsstat och de utldndska EES-till-
synsmyndigheterna i de EES-stater dir de
AlIF-fonder marknadsfors som forvaltas av
AIF-forvaltaren om forbudet.

8§
Information som ska ges av forvaringsinstitut

Finansinspektionen kan be att fa tillgdng
till den information som ett sadant forva-
ringsinstitut eller sérskilt forvaringsinstitut
som avses i denna lag har fatt nar det utfor
sina uppgifter, om Finansinspektionen beho-
ver informationen for sin lagstadgade tillsyn.

Bestammelser om Finansinspektionens rétt
att fa den information som avses i 1 mom.
finns i 18 § i lagen om Finansinspektionen.

98§

Skyldighet att bedéma en begdran om
dtgdrder fran Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansinspektionen ska bedoma varje be-
giran om atgéarder fran Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten enligt arti-
kel 47 i AIFM-direktivet och vidta tillrack-
liga atgdrder med anledning av begéran.

Atgirderna ska effektivt hantera hotet mot
finansmarknadens korrekta funktion och inte-
gritet eller mot stabiliteten i hela eller delar
av det finansiella systemet i EES-staterna,
eller avsevirt forbéttra de behoriga myndig-
heternas formiga att dvervaka hotet. Atgir-
derna far inte framkalla risk for regelarbi-
trage och inte heller inverka negativt pd fi-
nansmarknadens effektivitet.

I Ovrigt ska samarbetet med Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten
folja 3 a § i lagen om Finansinspektionen.

10 §
Utbyte av information

Finansinspektionen ska ge utlindska EES-
tillsynsmyndigheter information som &ar av
betydelse for att dvervaka och forebygga sa-
dana eventuella konsekvenser av AIF-forval-

tares verksamhet nir det giller stabiliteten
hos kreditinstitut, forsdkringsanstalter och
vardepappersforetag av betydelse for det fi-
nansiella systemet och nér det géller de mark-
naders funktion dar AIF-forvaltarna ar verk-
samma. Informationen ska ocksd vidarebe-
fordras till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska sys-
temriskndmnden.

Om inte annat foljer av villkoren 1 artikel
35 i Esmaforordningen ska Finansinspektio-
nen Overlimna uppgifter i aggregerad form
betrdffande verksamhet som bedrivs av de
AlF-forvaltare som den ansvarar for till Eu-
ropeiska vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten och Europeiska systemriskndmnden.

I ovrigt ska 52 § i lagen om Finansinspek-
tionen iakttas vid informationsutbyte.

11§
Tillsynssamarbete

Finansinspektionen far begéra att en ut-
landsk EES-tillsynsmyndighet samarbetar i
samband med tillsyn, kontroller eller utred-
ningar pa den andra EES-statens territorium,
inom ramen for befogenheterna enligt AIFM-
direktivet. Finansinspektionen kan begéra att
dess tjanstemin ska fa vara narvarande vid en
kontroll.

Da Finansinspektionen av en utlindsk
EES-tillsynsmyndighet tar emot en begiran
om en kontroll eller utredning i Finland ska
den sjdlv utfora kontrollen eller utredningen.

Finansinspektionen kan av sdrskilda skél
ge en tjansteman vid en utlindsk EES-till-
synsmyndighet som framfort en i 2 mom.
avsedd begiran tillstand att vara nérvarande
vid en kontroll pé plats eller delta i utred-
ningen.

Finansinspektionen far végra delta i till-
synssamarbete med en utlandsk EES-tillsyns-
myndighet pd de grunder som ndmns i 53 § i
lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska Overvaka att en
EES-baserad AIF-forvaltare som forvaltar en
AlF-fond i Finland eller marknadsfor andelar
1 en AIF-fond i Finland via en filial iakttar 6
kap. 1 § och 7 kap. 5 och 6 §.
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12§

Tvistlosning hos Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten

Bestammelser om hénskjutande av tvister
mellan Finansinspektionen och en utldndsk
EES-tillsynsmyndighet till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten finns i
50 b § i lagen om Finansinspektionen.

13§

Samarbete med tredjeldnders
tillsynsmyndigheter

Finansinspektionen ska for évervakningen
av efterlevnaden av denna lag ordna samar-
bete med tredjeldnders tillsynsmyndigheter
enligt vad som foreskrivs i 54 § 1 lagen om
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska offentliggora en
forteckning 6ver de tillsynsmyndigheter som
den tillimpar sddana samarbetsarrangemang
med som avses i 1 mom.

14 §

Personuppgifter och andra uppgifter

Nér det giller hantering, bevarande och
Overforing av personuppgifter ska Finansin-
spektionen iaktta personuppgiftslagen.

Finansinspektionen ska bevara de person-
uppgifter som den fatt da den skott uppgifter
enligt denna lag, dock i hogst fem éar.

Finansinspektionen far fran fall till fall
overfora de uppgifter som den fatt da den
skott uppgifter enligt denna lag och analyser
av uppgifterna till ett tredjeland, om villkoren
enligt 5 kap. i personuppgiftslagen &r upp-
fyllda och om Finansinspektionen &r forvis-
sad om att overforingen behdvs for tillsynen
over att AIFM-direktivet f6ljs. Information
far Overforas endast pa villkor att den inte
utan Finansinspektionens skriftliga tillstand
overfors vidare.

15§
Tystnadsplikt

All information som Finansinspektionen
far 1 enlighet med AIFM-direktivet av Euro-

peiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten, utlindska EES-tillsynsmyndigheter,
Europeiska bankmyndigheten, Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten
och Europeiska systemriskndmnden ska an-
ses omfattas av tystnadsplikt, om inte Euro-
peiska vérdepappers- och marknadsmyndig-
heten, den behoriga myndigheten eller en
annan berdrd myndighet eller ett annat berort
organ nir informationen ldmnas anger nagot
annat eller om informationen &verléts till Fin-
lands eller nagon annan EES-stats dklagar-
eller forundersdkningsmyndighet for forhin-
drande eller utredning av brott.

Pa offentligheten och sekretessen i fraga
om handlingar som Finansinspektionen inne-
har ska i Ovrigt tillimpas bestimmelserna i
lagen om offentlighet i myndigheternas verk-
samhet (621/1999) och i 71 § i lagen om
Finansinspektionen.

16 §
Kommissionens delegerade forordning

I kommissionens delegerade forordning fo-
reskrivs om utbyte av information om mgj-
liga konsekvenser for det finansiella sy-
stemet.

22 kap.

Paféljder och éverklagande

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller 6vertriader foljande
bestammelser som avses i 38 § 1 mom. 2
punkten i lagen om Finansinspektionen:

1) 12 kap. 6 § om skyldigheten att infor-
mera investerarna om finansiell hdvstang och
7 § om skyldighet att iaktta informationen till
investerarna om investering av tillgdngar,

2) 17 kap. 1§ om grinser for finansiell
hivstang och 3 § om informationsskyldighet
vid anvindning av finansiell hdvstang i bety-
dande grad,

3) 18 kap. 1—6 § om anmaélnings- och
informationsskyldighet.

Utover vad som foreskrivs i denna para-
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graf dr ocksa nidrmare bestimmelser och fore-
skrifter samt bestimmelserna i sddana forord-
ningar som kommissionen antagit med stod
av AIFM-direktivet sddana bestammelser
som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen
om Finansinspektionen, nir de géller de be-
stimmelser som avses i 1 och 2 mom. i den
héar paragrafen.

28
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift pafors AlF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller 6vertrader foljande
bestimmelser som avses i 40§ 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen:

1) 4 kap. 5§ om skyldighet att anmaéla
visentliga dndringar i forutsdttningarna for
auktorisation,

2) 6 kap. 2 § om minimikapital, 4 § om
tdckning av potentiella risker och 5§ om
AlF-fonders ledning och tillforlitlighet,

3) 7 kap. 1 § om resurser, 2 § om rutiner
for administration och kontroll, 4 § om utse-
ende av forvaringsinstitut, 6 § om hantering
av intressekonflikter och 7 § om erséttnings-
system,

4) 8 kap. 1 § om organisering av riskhan-
tering, 2 § om separation av riskhanterings-
funktionen, 3§ om riskhanteringsatgirder
och 6 § om hantering av likviditetsrisk,

5) 9 kap. 3 § om forfarande vid vérdering,

6) 10 kap. 2 § om villkor for delegering av
funktioner,

7) 11 kap. 1 § om bokslut och verksam-
hetsberittelse,

8) 12 kap. 3 § om osann och vilseledande
marknadsforing, 4 § om skyldighet att infor-
mera investerare, 5 § om regelbunden infor-
mationsskyldighet och 8 § om kundkontroll,

9) 13 kap. 1§ 1 och 3 mom. om villkor
for marknadsforing av AlF-fonder till icke-
professionella kunder, 4 § om faktablad och
5 § om tilldggsinformation och spraket i fak-
tablad,

10) 18 kap. 7 § om tdmning av bolag pa
tillgdngar,

11) 20 kap. 4 § om forvaringsinstitut.

Bestammelser som avses 1 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen och som vid
forsummelse eller overtradelse leder till att

pafoljdsavgift pafors forvaringsinstitut enligt
denna lag dr dessutom

1) 10 kap. 3§ om vidaredelegering av
funktioner,

2) 14 kap. 2 § om hantering av intresse-
konflikter,

3) 15 kap. 2§ om fOrvaringsinstitutens
forvaringsuppgifter, 3 § om fOrvaringsinsti-
tutens ovriga uppgifter, 5 § om delegering av
forvaringsuppgifter och 6 § om forvaringsin-
stituts meddelande till Finansinspektionen.

Utdver vad som foreskrivs i denna para-
graf dr ocksa niarmare bestimmelser och fore-
skrifter samt sddana bestdmmelser i forord-
ningar som kommissionen antagit med stod
av  AIFM-direktivet sddana bestimmelser
som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finans-
inspektionen, nér de géller de bestimmelser
som avses i 1 mom. 1—10 punkten och 2
mom. 1 och 2 punkten i den hir paragrafen.

For dvertridelse av bestimmelser som av-
ses ovan i 1 mom. 7 och 8 punkten kan
pafdljdsavgift paforas ocksd EES-baserade
AlF-forvaltare.

38§

Bestdmmande och verkstillighet av
administrativa pdfoljder

Bestdmmelser om bestimmande, offentlig-
gorande, verkstillighet och behandling av ad-
ministrativa paféljder i marknadsdomstolen
finns 1 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

48
Overklagande

Bestimmelser om &verklagande av beslut
som Finansinspektionen fattat med stod av
denna lag finns i forvaltningsprocesslagen
(586/1996) och i 73 § i lagen om Finansin-
spektionen.

538
AIF-brott

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

1) forvaltar en AIF-fond i strid med 3 kap.
1§, 5 kap. 1§, 19 kap. 1 § eller 20 kap. 1§,
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2) forvaltar en AIF-fond i strid med ett
beslut om aterkallande av verksamhetstill-
stand enligt 26 § i lagen om Finansinspektio-
nen eller i strid med ett beslut om begréns-
ning av tillstdndsenlig verksamhet enligt 27 §
i den lagen,

3) marknadsfor andelar i en AIF-fond till
professionella eller icke-professionella kun-
der i strid med 19 kap. 3 § 1 mom. eller 4 §
eller 20 kap. 2 §,

4) sasom firma eller annars i sin verksam-
het anviander en bendmning som avses i 3
kap. 4 § 1 strid med den paragrafen, eller

5) bedriver verksamhet som forvaringsin-
stitut for AIF-fonder i strid med 14 kap. 1 §
eller 3 § 1—3 mom.,

ska, om géirningen inte &r ringa eller
strdngare straff for den foreskrivs négon an-
nanstans i lag, for AIF-brott domas till boter
eller fangelse 1 hogst ett ar.

6§
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
7 kap. 11 § eller 21 kap. 15 § ska domas till
straff enligt 38 kap. 1 och 2 § i strafflagen,
om inte stringare straff for girningen fore-
skrivs ndgon annanstans i lag.

78

Brott mot kravet pa kundkontroll och
rapporteringsskyldigheten

Bestdmmelser om straff for brott mot krav
pa kundkontroll enligt 12 kap. 8§ § 1 mom.
eller mot skyldighet att rapportera penning-
tvitt enligt 12 kap. 8 § 3 mom. finns i 40 och
42 § i lagen om forhindrande och utredning
av penningtvétt och av finansiering av terro-
rism.

8§
Skadestandsskyldighet

AlF-forvaltare och EES-baserade AIF-for-
valtare ar skyldiga att ersdtta skada som de
uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat
en AIF-fonds investerare eller andra personer
genom forfarande som strider mot denna lag,

mot bestimmelser eller foreskrifter som ut-
fardats med stod av den eller mot forord-
ningar som kommissionens antagit med stod
av AIFM-direktivet.

En AlIF-forvaltares och en EES-baserad
AlF-forvaltares styrelsemedlemmar och verk-
stillande direktor dr skyldiga att ersitta skada
som de i sitt uppdrag uppsatligen eller av
oaktsamhet har orsakat AIF-forvaltare, ak-
tiedgare eller andra personer genom overtra-
delse av denna lag eller bestimmelser och
foreskrifter som utfiardats med stod av den.
Vad som fOreskrivs ovan i detta moment
géller inte skador som orsakats genom over-
tradelse av 7 kap. 3§, 5§ 1 mom., 6 § 1 eller
2 mom. eller 7 §.

En AlIF-forvaltares och en EES-baserad
AlF-forvaltares aktiedgare ar skyldiga att er-
sétta skada som de genom att medverka till
overtrddelse av denna lag eller bestimmelser
och foreskrifter som utfirdats med stod av
den uppsatligen eller av oaktsamhet har orsa-
kat AIF-forvaltare, aktieégare eller andra per-
soner. Vad som foreskrivs i detta moment
giller inte skador som orsakats genom Over-
tradelse av 7 kap. 3 §, 5 § 1 och 2 mom. eller
7 8.

Det som i 1 mom. foreskrivs om skade-
standsskyldighet géller ocksd den till vilken
AlF-forvaltaren har delegerat en funktion i
enlighet med 10 kap. Bestimmelser om revi-
sorers skadestandsskyldighet finns 1 51§ i
revisionslagen.

Det som i 1 mom. foreskrivs om skade-
standsskyldighet géller ocksé virdepappers-
foretag, kreditinstitut och andra personer som
vid marknadsforing av andelar i AIF-fonder
har

1) lamnat osann eller vilseledande infor-
mation eller underlatit att ritta sddan enligt
12 kap. 3§,

2) forsummat skyldigheten att i enlighet
med 12 kap. 4 § 5 mom. informera investe-
rarna.

Bestammelser om jamkning av skadestand
och om fordelning av skadestandsansvaret
mellan tva eller flera skadestdndsskyldiga
finns i 2 och 6 kap. i skadestdndslagen.

En AIF-forvaltare kan med en professio-
nell kund avtala annorlunda om skadestands-
skyldighet enligt denna paragraf.



48 162/2014

IX AVDELNINGEN
OVERGANGSBESTAMMELSER

23 kap.

Overgingsbestimmelser

1§
Ansokan om auktorisation samt registrering

Efter det att denna lag trétt i kraft ska en
AlF-forvaltare kunna visa att den har vidtagit
tillrackliga atgérder som avses i 3—5 kap. for
att folja denna lag, de bestimmelser och fore-
skrifter som utfardats med stdd av den och de
forordningar och beslut som kommissionen
antagit med stod av AIFM-direktivet.

En AIF-forvaltare ska ldmna in en ansdkan
om auktorisation som AIF-forvaltare eller om
registrering till Finansinspektionen och an-
passa sin verksamhet till denna lag senast den
22 juli 2014.

Om en ansokan enligt 2 mom. inte har
lamnats in senast den 22 juli 2014 ska verk-
samheten upphdra senast den dagen.

En ansdkan om auktorisation som redan &r
inldmnad nér lagen tréder i kraft ska komplet-
teras i enlighet med lagens krav.

28
Slutna och tempordra AIF-fonder

AlF-forvaltare som forvaltar slutna AIF-
fonder som inte har gjort ytterligare investe-
ringar efter den 22 juli 2013 betraktas inte
som tillstdndspliktiga eller registreringsskyl-
diga AIF-forvaltare. En sadan AIF-forvaltare
ska senast en manad efter att denna lag har
tritt i kraft anmadla till Finansinspektionen att
den forvaltar en AIF-fond.

Det som foreskrivs i 1 mom. giller dven
AlIF-forvaltare av slutna och temporara AIF-
fonder for vilka teckningstiden har upphort
fore den 22 juli 2013 och for vilka tidsfristen
upphor senast den 22 juli 2016. Sadana AIF-
forvaltare ska dessutom iaktta det som fore-
skrivs 1 11 och 18 kap.

38
Forvaringsinstitut

Trots bestimmelserna i 14 kap. 1 § kan ett
sadant utlindskt EES-kreditinstitut som avses
i 8 § 1 kreditinstitutslagen med Finansinspek-
tionens tillstand utses till forvaringsinstitut
anda till den 22 juli 2017. Ett utléndskt EES-
kreditinstitut ska i detta fall iaktta de bestim-
melser i den EES-stat dér den har sitt séte
med vilka artikel 21 i AIFM-direktivet har
genomforts.

Finansinspektionen beviljar ett i 1 mom.
avsett tillstind pd ansdékan av en AIF-forval-
tare. Finansinspektionen kan végra bevilja
tillstdnd, om den inte kan forsdkra sig om att
den far tillrdcklig information av forvarings-
institutet eller den utlindska EES-tillsyns-
myndigheten.

4§
Marknadsforing

Trots bestimmelserna i 12 kap. 1 § och 19
kap. 3 och 5 § far marknadsforingen av ande-
lar i AIF-fonder eller EES-baserade AIF-fon-
der till professionella kunder fortgd fram till
den 22 juli 2014, om marknadsforingen har
inletts innan denna lag trétt i kraft och en
detaljerad anmélan om marknadsforingen har
lamnats till Finansinspektionen inom en ma-
nad efter det att denna lag tritt 1 kraft. Nagon
sddan anméilan behdvs inte, om en anmilan
om marknadsforing av AIF-fonden har gjorts
i enlighet med 19 kap. 5 §.

Trots bestimmelserna 1 20 kap. 2§ far
AlF-forvaltare eller EES-baserade AIF-for-
valtare fram till den 22 juli 2014 i Finland
marknadsfora andelar i en AIF-fond som eta-
blerats i tredjeland till professionella kunder,
om marknadsforingen har inletts innan denna
lag trétt i kraft och en detaljerad anmélan om
marknadsforingen har ldmnats till Finansin-
spektionen inom en manad efter det att denna
lag trétt 1 kraft.

Trots bestdmmelserna 1 20 kap. 3 § far
AlFforvaltare etablerade i tredjeland fram till
den 22 juli 2014 i Finland marknadsfora an-
delar i en forvaltad EES-baserad AIF-fond
eller AIF-fond som etablerats i tredjeland till
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professionella kunder, om marknadsforingen
har inletts innan denna lag tritt i kraft och en
detaljerad anmélan om marknadsforingen har
lamnats till Finansinspektionen inom en ma-
nad efter det att denna lag trdtt i kraft.

En anmélan som avses i 1—3 mom. ska
innefatta en utredning av att verksamheten
foljer de allménna principerna enligt 6 kap.
1§ och tillvigagangssitten enligt 12 kap. 2
och 3 §.

Det som foreskrivs i 12 och 13 kap. ska
inte tillaimpas pa erbjudande av andelar i
sddana AIF-fonder eller EES-baserade AIF-
fonder till allmédnheten Gver vilka det har
offentliggjorts ett prospekt enligt 4 kap. i
vardepappersmarknadslagen fore denna lags
ikrafttridande, medan prospektet ar giltigt.

En utlindsk AIF-forvaltare som innan
denna lag trdder i kraft har fatt tillstind av
Finansinspektionen att marknadsfora en AIF-
fond i Finland ska for att fa fortsdtta mark-
nadsforingen av AlF-fonden i Finland pa gél-
lande villkor visa for Finansinspektionen att
den uppfyller villkoren enligt 20 kap. 3 § fore
den 22 juli 2014.

58
Specialplaceringsfonder

Trots bestdmmelserna i 12 och 13 kap. far
ett fondbolag som fatt verksambhetstillstand
enligt lagen om placeringsfonder och som
iakttar skyldigheterna enligt 1 § 1 mom. och
har ansokt om auktorisation eller registrerat
sig inom den tid som anges i 1 § 2 mom.,
innan auktorisation beviljas eller innan regist-
reringen erbjuda andelar i en specialplace-
ringsfond till professionella eller icke-profes-
sionella kunder, om specialplaceringsfonden
har inlett sin verksamhet innan denna lag
trdder 1 kraft eller Finansinspektionen har
faststéllt specialplaceringsfondens stadgar.

Ett fondbolag som fatt verksamhetstill-
stand enligt lagen om placeringsfonder och
som forvaltar specialplaceringsfonder vars
sammanlagda tillgdngar underskrider de tros-
kelvarden som avses i 1 kap. 2 § har ocksa
utan auktorisation enligt denna lag rétt att till
icke-professionella kunder marknadsfora de
specialplaceringsfonder som fondbolaget for-
valtar och som det innan denna lag tritt i

kraft enligt sina stadgar som faststillts av
Finansinspektionen har kunnat erbjuda till
icke-professionella kunder.

Ett fondbolag som fatt verksamhetstillstand
enligt lagen om placeringsfonder har inte
nagra skyldigheter att vidta sddana &atgérder
som avses i 1 § 1 mom., ansoka om auktori-
sation som AlIF-forvaltare eller registrera sig
hos Finansinspektionen, om det fore utgdngen
av tidsfristen enligt 1 § 2 mom. har vidtagit
atgdrder for att ombilda specialplaceringsfon-
der som fondbolaget forvaltar och som inlett
sin verksamhet innan denna lag trétt i kraft till
en sadan placeringsfond som avses i lagen om
placeringsfonder. Om en specialplacerings-
fond som avses i detta moment inte senast den
22 juli 2014 har ombildats till en placerings-
fond fér andelar i fonden erbjudas innan om-
bildningen har genomforts endast i det fall att
Finansinspektionen har faststéllt specialplace-
ringsfondens stadgar.

Ett fondbolag som avses i lagen om place-
ringsfonder far inrdtta nya specialplacerings-
fonder efter det att denna lag trétt i kraft men
fore den 22 juli 2014 bara om det vid inrit-
tandet av specialplaceringsfonden och forvalt-
ningen av den iakttar bestimmelserna i 1 §.

En specialplaceringsfond som inréttats fore
ikrafttridandet och dér det enligt stadgarna
ska finnas minst tio fondandelségare far inte
omvandlas till en sddan specialplaceringsfond
enligt 27 § 1 lagen om placeringsfonder dar
det far finnas mindre &n tio fondandelsédgare.

68§
Utlindska AIF-forvaltare

Nér denna lag tritt i kraft ska EES-base-
rade AIF-forvaltare, AIF-forvaltare som ér
registreringsskyldiga i EES och AIF-forval-
tare etablerade i tredjeland kunna visa att de
har vidtagit tillrdckliga atgérder for att iaktta
denna lag, bestimmelser och foreskrifter som
utfardats med stod av den samt forordningar
och beslut som kommissionen antagit med
stod av AIFM-direktivet.

EES-baserade AIF-forvaltare, AIF-forval-
tare som &r registreringsskyldiga i EES och
AlIF-forvaltare etablerade i tredjeland ska se
till att verksamheten Overensstimmer med
denna lag senast den 22 juli 2014.
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78
Sjdlvreglering

En AIF-forvaltare ska senast den 22 juli
2014 meddela Finansinspektionen till vilket
av de organ som avses 1 6 kap. 7§ 1 mom.
den hor eller vilket organ som gett en sddan
rekommendation som avses i 6 kap. 7 § 1 och
2 mom. och som AIF-forvaltaren har forbun-
dit sig att folja.

8§
Kreditvirdering

Denna lags 8 kap. 3 § 4 mom. ska f6ljas nér
18 ménader forflutit frdn den dag da Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/14/EU
om #ndring av direktiv 2003/41/EG om verk-
samhet i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinsti-
tut, direktiv 2009/65/EG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser fore-
tag for kollektiva investeringar i Overlitbara
viardepapper (fondforetag) och direktiv
2011/61/EU om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder nir det géller alltfor stor
forlitan pé kreditbetyg triader i kratft.

9§
Rapportering

Bestammelserna i 6 kap. 6 § ska tillampas
pa revisionen av en AIF-forvaltares forsta
hela rékenskapsperiod efter lagens ikrafttra-
dande.

Bestammelserna 1 11 kap. ska tillampas pa
bokslutet, verksamhetsberittelsen och revi-

Helsingfors den 7 mars 2014

sionen for en AIF-fonds forsta hela riken-
skapsperiod efter lagens ikrafttridande.

10 §
Beslut om tillimpning av lagen

Finansinspektionen ska pa ansdkan inom
en rimlig tid fatta beslut om hur ett sadant
drende ska avgodras som ér viktigt med avse-
ende pé lagens tillimpningsomrade eller en
enhetlig tillsynspraxis, sirskilt om det giller
riktlinjer eller rekommendationer fran Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten. Beslutet kan i synnerhet géilla fragan
om huruvida sokanden vid den tidpunkt da
lagen trader i kraft

1) driver verksamhet som &r sddan forvalt-
ning av AlF-fonder som kréver auktorisation
enligt denna lag, eller

2) forvaltar en AIF-fond som ska anses
vara Oppen eller sluten.

Ansdkan om ett sddant beslut som avses i
1 mom. ska goras senast den 22 april 2014.

Finansinspektionens beslut enligt 1 mom.
ar bindande for Finansinspektionen sa ldnge
som de faktorer som beslutet dr baserat pa
inte vésentligen fordndras.

Trots det som foreskrivs i 2 mom. ska
Finansinspektionen fatta ett sadant beslut
som avses i 1 mom. om sdkanden inleder
eller planerar att inleda forvaltning av en
AlIF-fond efter det att denna lag trétt i kraft.

11§
Ikrafttrddande
Denna lag trider i kraft den 15 mars 2014.
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