FINLANDS FORFATTNINGSSAMLING

Utgiven i Helsingfors den 25 mars 2014

228/2014

Finansministeriets forordning

om faktablad for alternativa investeringsfonder

Utfardad i Helsingfors den 20 mars 2014

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 13 kap. 7 § 2 punkten i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014):

1 kap.
Allméinna bestammelser

1§
Tilldmpningsomrdde

I denna forordning foreskrivs om de krav
pa basfakta fOr investerare som avses i
13 kap. 4 och 5 § i lagen om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder (162/2014).

2§
Allmdnna foreskrifter

Inga andra uppgifter eller forklaringar ska
ingd i faktabladet, om inte annat foreskrivs i
forordningen.

Basfakta for investerare ska vara rattvi-
sande, konsekventa, strukturerade och tydliga
och inte vilseledande. I faktabladet kan det
goras undantag fran kraven i 2—5 kap., om
det dr nddvéndigt pa grund av sdrdragen hos
AlF-fonden eller dess verksamhetsomrade el-
ler av ndgot annat sdrskilt skil, och om un-
dantagen inte dventyrar forutsittningarna for
att gora en inbordes jaimforelse av investe-
ringarna eller investerarskyddet i &vrigt. I
faktabladet ska anges till vilka delar och var-
for undantag gors fran kraven i 2—35 kap.

Faktabladet ska tillhandahéllas pa ett sitt
som sékerstéller att investerare kan skilja det
frdn annat material. Det far i synnerhet inte
presenteras eller skickas pa ett sadant sétt att
det kan forvéntas att investerare kan uppfatta
det som mindre viktigt &n annan information
om den alternativa investeringsfonden, nedan
AlIF-fonden, och dess risker och fordelar.

2 kap.

Form och presentation avseende basfakta
for investerare

38
Faktabladets titel och innehall

Titeln ”Basfakta for investerare” ska ater-
ges tydligt overst pd forsta sidan i faktabla-
det.

En forklaring ska folja direkt under titeln.
Denna ska ha foljande lydelse: ”Denna hand-
ling riktar sig till investerare och innehdller
basfakta om denna fond. Detta dr inte re-
klammaterial. Det dr lagstadgad information
som ska hjilpa dig att forstd vad en investe-
ring i fonden innebdr och riskerna med detta.
Du rekommenderas att ldsa den sd att du kan
fatta ett vilgrundat investeringsbeslut”.
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ska anges tydligt, inklusive berdrd aktiekate-
gori eller delfond. Vid delfonder eller aktie-
kategorier ska AIF-fondens namn folja efter
delfondens eller aktiekategorins namn. Om
AlF-fonden, delfonden eller aktiekategorin
har ett kodnummer, ska detta ingd i AIF-
fondens namn.

Namnet pa AlIF-fondens forvaltare, nedan
AlIF-forvaltare, ska anges.

Om AIF-fonden eller dess forvaltare ingér
i en koncern av juridiska eller administrativa
skil eller av marknadsforingsskal, kan dess-
utom koncernens namn anges. Foretagssym-
boler far bifogas, om de inte hindrar investe-
rare fran att fOrstd investeringens elementa
eller minskar deras mdjligheter att jamfora
investeringsprodukter.

Det avsnitt i faktabladet som har rubriken
”Madl och placeringsinriktning” ska innehalla
den information som anges i 6 §.

Det avsnitt i faktabladet som har rubriken
“Risk- och avkastningsprofil” ska innehalla
den information som anges i 7 och 8 §.

Det avsnitt i faktabladet som har rubriken
”Avgifter” ska innehélla den information som
anges 1 9-13 §.

Det avsnitt i faktabladet som har rubriken
”Tidigare resultat” ska innehélla den infor-
mation som anges i 14—18 §.

Det avsnitt i faktabladet som har rubriken
”Praktisk information” ska innehélla den in-
formation som anges i 19 och 20 §.

Nérmare uppgifter om auktorisation ska
besta av foljande text: ”Denna AIF-férvaltare
dr auktoriserad i [medlemsstatens namn] och
dess regleringsorgan dr [uppgift om behérig
myndighet]”.

Information om publicering ska bestd av
foljande text: ”Dessa basfakta for investerare
gdller per den [publiceringsdatum]”.

4§
Presentation och sprdak

Ett faktablad ska vara foljande:

1) Presenterat och utformat sé att det &r
lattlast, med ldsbara tecken.

2) Formulerat pa ett allmidnsprak som &ar
klart, koncist och begripligt och med undvi-
kande av yrkesjargong.

3) Inriktat p& basinformation som investe-
rare behdver.

Om farger anvéinds far de inte minska in-
formationens begriplighet om faktabladet
skulle tryckas eller kopieras i svartvitt.

Om forvaltningsbolagets eller dess kon-
cerns symbol anvénds, far den inte distrahera
investeraren eller fordunkla texten.

5§
Ldngd

Faktabladet far inte vara lidngre &n tre
tryckta A4-papperssidor, om inte annat foljer
av siardragen hos AIF-fonden, dess investe-
ringsverksamhet eller verksamhetsomrade el-
ler av 30 §.

3 kap.
Innehallet i de olika avsnitten i faktabladet

6§
Mdl och placeringsinriktning

Beskrivningen i avsnittet "Mdl och place-
ringsinrikining” 1 faktabladet ska omfatta fol-
jande visentliga aspekter pa AIF-fonden:

1) AlF-fondens viktigaste placeringsob-
jekt.

2) Uppgifter om investerarens mojlighet att
16sa in eller sdlja fondandelar i en AIF-fond,
kompletterat med uppgift om frekvensen for
handeln med andelar samt om eventuella
andringar av likviditetsvillkoren.

3) Om AIF-fonden har ett sdrskilt mal for
vissa branschsektorer, geografiska sektorer
eller andra marknadssektorer eller ocksé spe-
cifika typer av tillgangar.

4) Om AIF-fondens fondbestammelser til-
later selektiva investeringsval och om detta
tillvigagangssitt inkluderar eller forutsitter
ett riktmérke och i sé fall vilket.

5) Om AlF-fondens vinster delas ut eller
aterinvesteras.

6) Om de som investerar i AIF-fonden star
1 en ojamlik stéllning, och i sa fall till vilken
del, i frdga om sina administrativa och eko-
nomiska réttigheter.

Vid tillampningen av 1 mom. 4 punkten
ska 1 tillimpliga fall handlingsfriheten i for-
hallande till ett forutsatt riktmirke anges och
AlF-fondens indexmaél anges.
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I beskrivningen enligt 1 mom. ska f6éljande
uppgifter ingd till den del de beskriver AIF-
fondens verksamhet:

1) Om AIF-fonden investerar i skuldebrev:
uppgifter om huruvida de utfirdats av fore-
tag, stater eller andra organisationer och i
tillaimpliga fall krav pd ldgsta kreditvarde-
ring.

2) Om AlF-fonden ar strukturerad: en en-
kel forklaring av allt som krivs for att rétt
begripa vinsten och vilka faktorer som for-
vantas paverka resultatet, vid behov dven de-
taljer om den algoritm som forekommer i den
handling som avses i 13 kap. 5 § 3 mom. i
lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och hur algoritmen fungerar.

3) Om valet av investeringsobjekt styrs av
sarskilda kriterier: en forklaring av kriteri-
erna, exempelvis “tillvaxt”, “virde” eller
”hog utdelning”.

4) Om sérskild forvaltningsteknik anvénds
for tillgdngarna, som hedging, arbitrage eller
hivstangseffekt (leverage): en enkel forkla-
ring av vilka faktorer som forvintas paverka
AlF-fondens resultat samt en utredning av
situationer diar AIF-fonden kan utnyttja hév-
stangseffekten, typen och kéllor i friga om
tillaten havstangseffekt samt nivdn péa an-
vindningen av hévstangseffekten och maxi-
migrianserna for hdvstdngseffekten.

5) Om AlF-fondens strategi gor att portfol-
jens transaktionskostnader reellt bor paverka
resultatet: ett fortydligande av att sé ar fallet,
med samtidigt klargérande av om portfoljens
transaktionskostnader betalas med fondens
tillgdngar utover avgifterna enligt 9—12 § i
detta kapitel.

6) Om en minsta innehavsperiod for ande-
lar i AIF-fonden rekommenderas i reklamma-
terial eller om det anges att en minsta inne-
havsperiod ar ett vésentligt inslag i investe-
ringsstrategin: ett fortydligande med foljande
lydelse: ”Rekommendation: denna fond kan
vara oldmplig for investerare som planerar
att ta ut sina pengar inom [tidsperiod]”.

I information enligt 1—3 mom. ska de
breda investeringskategorierna enligt 1 mom.
1 och 3 punkterna och 3 mom. 1 punkten
skiljas fran AlIF-forvaltarens hantering av
dessa investeringar enligt 1 mom. 4 punkten
och 3 mom. 2—4 punkten.

Avsnittet "Mdl och placeringsinriktning” i

faktabladet far innehélla andra uppgifter an
de som fortecknas i 3 mom., inklusive en
beskrivning av AIF-fondens investeringsstra-
tegi, om detta kriavs for en adekvat beskriv-
ning av AlF-fondens mal och placeringsin-
riktning.

7§

Forklaring av potentiella risker och avkast-
ning, inklusive anvindning av indikator

Avsnittet “Risk- och avkastningsprofil” i
faktabladet ska innehélla en samlingsindika-
tor, kompletterad med f6ljande:

1) En forklarande beskrivning av indika-
torn och dess viktigaste begransningar.

2) En forklarande beskrivning av materi-
ella risker for AIF-fonden som samlingsindi-
katorn inte korrekt aterger.

Samlingsindikatorn enligt 1 mom. ska ut-
gOras av en serie av kategorier pa en nume-
risk skala, dir AIF-fonden fors till en av
kategorierna. Samlingsindikatorn ska vara ut-
formad enligt bilaga I.

Berdkningen av samlingsindikatorn enligt
1 mom. ska vara tillrickligt dokumenterad,
liksom alla revideringar av denna. AIF-for-
valtare ska arkivera dessa berdkningar i minst
fem ar. For strukturerade fonder ska perioden
forldngas till fem ar efter forfallodagen.

Den forklarande beskrivningen enligt
I mom. 1 punkten ska innehélla foljande
uppgifter:

1) En forklaring om att historiska data,
som exempelvis anvénts vid berdkningen av
samlingsindikatorn, kan vara ett otillforlitligt
matt pa fondforetagets framtida riskprofil.

2) En forklaring om att den visade risk-
och avkastningskategorin inte garanterat gél-
ler i framtiden och att AIF-fondens klassning
kan fordndras med tiden.

3) En forklaring om att den ldgsta katego-
rin inte innebér en riskfri investering.

4) En forklaring av varfor AIF-fonden till-
hor en viss kategori.

5) Nérmare uppgifter om AlIF-fondens
eventuella kapitalgarantier eller skydd och
dessas natur, tidsgrianser och omfattning, in-
klusive de potentiella effekterna av inldsen
av andelar vid annan tidpunkt &n under den
garanterade eller skyddade perioden.
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Den forklarande beskrivningen enligt
1 mom. 2 punkten ska omfatta foljande risk-
kategorier, om riskerna &r materiella:

1) Kreditrisker, om en betydande del av
investeringen avser skuldebrev.

2) Likviditetsrisker, om en betydande del
av investeringen avser finansiella instrument
som till sin natur ar tillrackligt likvida, men
som i vissa fall kan ha en relativt lag likvidi-
tet och dérmed totalt sett paverkar AIF-fon-
dens likviditetsrisker.

3) Motpartsrisker, om tredjeman stéllt si-
kerhet for en AIF-fond eller om dess investe-
ringars exponering materiellt beror av ett el-
ler flera avtal med en motpart.

4) Operativa risker och risker i samband
med fOrvaring av tillgdngar.

5) Paverkan av finansiell teknik enligt 80 §
i lagen om placeringsfonder (48/1999) som
derivatkontrakts paverkan pa AIF-fondens
riskprofil, om sédan teknik anvénds for att
skapa, oka eller minska exponering mot un-
derliggande tillgangar.

8§

Principer for identifiering, forklaring och
presentation av risker

En AIF-forvaltare som ar skyldig att an-
soka om auktorisation ska vid identifiering
och forklaring av risker enligt 7 § 1 mom.
2 punkten iaktta det interna forfarande for att
identifiera, méita och Overvaka risker som
AlF-forvaltaren antagit i enlighet med lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfon-
der eller direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder. Om AIF-forvaltaren
forvaltar flera AIF-fonder eller investerings-
fonder, ska riskerna identifieras och forklaras
pa ett enhetligt sétt.

9§
Presenterandet av avgifter

I det avsnitt i faktabladet som har rubriken
”Avgifter” ska avgifterna, provisionerna och
arvodena presenteras i form av en tabell en-
ligt bilaga II.

Uppgifterna i tabellen enligt 1 mom. ska
uppfylla féljande krav:

1) Tecknings- och inlosenavgifter ska
béagge avse den hogsta procentsats som far
belasta investerarens kapitalinsats i AIF-fon-
den.

2) En sifferuppgift ska visa avgifter som
AlF-fonden tar ut under aret (forvaltningsav-
gifter) och som avser alla &rsavgifter och
andra betalningar som AIF-fonden tar ut fran
tillgdngarna under den angivna perioden och
grundas pa foregéende éars siffror.

3) I tabellen ska sadana avgifter fortecknas
och forklaras som AIF-fonden debiterar un-
der sirskilda omstdndigheter, hur avgiften
beréknas och nir den debiteras.

Om ogrupperade ovriga avgifter utgoér en
avsevérd del av alla sammanlagda avgifter,
ska de specificeras t.ex. i forvaltningsprovi-
sioner, revisionsarvoden och rittsliga avgif-
ter. I 6vriga avgifter far inte inkluderas avgif-
ter for investeringsverksamhet, t.ex. vinstut-
delningskostnader, riantekostnader eller kost-
nader for utlaning av virdepapper.

10 §

Forklaring av avgifter och framstdllning av
avgifters betydelse

Avsnittet Avgifter” ska innehélla en for-
klarande beskrivning av varje avgift som vi-
sas i tabellen och atminstone f6ljande infor-
mation ska inga:

1) Tecknings- och inldsenavgifter alltid &r
maximital, sa att investeraren 1 vissa fall kan
betala mindre.

2) Investeraren kan fa uppgifter om gél-
lande tecknings- och inldsenavgifter fran
AlIF-forvaltaren eller den aktor som mark-
nadsfor AIF-fonden.

3) "Forvaltningsavgifterna” grundas pa fo-
regdende ars utgifter, for det ar som slutade
[ménad/ar] och 1 tillimpliga fall att siffran
kan uppvisa arsvariationer.

Avsnittet ”Avgifter” ska innehélla en fram-
stillning av att de avgifter som investeraren
betalar anvénds till att betala AIF-fondens
driftskostnader, inklusive kostnaderna for att
marknadsfora och distribuera fondandelar,
och att dessa avgifter minskar investeringens
potentiella tillvaxt.
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11§
Ytterligare krav

Alla inslag i avgiftsstrukturen ska framstal-
las sa transparent och klart som mojligt, sa att
investerare kan bedoma avgifternas totala ef-
fekt.

Om AlF-fondens strategi gor att portfol-
jens transaktionskostnader reellt bor paverka
resultatet, ska detta i enlighet med 6 § 1
mom. 5 punktens underpunkt anges i avsnit-
tet ”Madl och placeringsinriktning”.

Avkastningsrelaterade avgifter ska uppges
i enlighet med 9 § 2 mom. 3 punktens under-
punkt. Den avkastningsrelaterade avgift som
tagits ut under AIF-fondens senaste riken-
skapsar ska anges i procent. Eventuella av-
giftstak och tilldggsavgifter ska anges.

12 §
Sdrskilda fall

Om en ny AIF-fond inte kan uppfylla kra-
veni9 § 2 mom. 2 punkten och 10 § 1 mom.
3 punkten, ska forvaltningsavgifterna upp-
skattas med utgédngspunkt fran forvéntade to-
tala avgifter.

1 mom. ska inte gélla AIF-fonder som tar
ut en fast avgift, déir i stillet motsvarande
siffra ska visas.

1 mom. ska inte gilla fonder med ett tak
eller maximum for vad som far debiteras, dar
i stéllet motsvarande siffra ska visas under
forutsittning att AIF-forvaltaren dtar sig att
respektera den offentliggjorda sifferuppgiften
och sjilv svara for eventuella extra kostnader.

13§
Hdnvisningar

Om sa ér relevant, ska avsnittet "Avgifter”
innehalla en hénvisning till de delar av AIF-
fondens handling enligt 13 kap. 5 § 3 mom. i
lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder som innehaller ndrmare uppgifter
om avgifterna, inklusive uppgifter om avkast-
ningsrelaterade avgifter och hur dessa berdk-
nas.

14 §
Information om tidigare resultat

Informationen om AIF-fondens tidigare re-
sultat ska presenteras i ett stapeldiagram over
fondens resultat under de senaste 10 aren.
Stapeldiagrammet ska vara sa stort att det ar
lasbart men fér inte uppta mer &n en halv sida
i faktabladet.

AlF-fonder med kortare verksamhetstid 4n
5 hela kalenderér ska i presentationen bara
ange resultaten under de senaste 5 aren.

r for vilka uppgifter saknas ska vara
tomma.

For AIF-fonder som saknar resultatuppgif-
ter for ett helt kalenderar ska det i en bifogad
forklaring anges att uppgifter saknas och inte
kan tjéna till att ge investerare en bild av
tidigare resultat.

Stapeldiagrammet ska kompletteras med
vél synliga kommentarer med foljande inne-
hall:

1) En varning om dess begrinsade virde
som végledning om framtida resultat.

2) Kort uppgift om vilka avgifter och arvo-
den som ingér eller inte ingéar i berdkningen
av tidigare resultat.

3) Uppgift om fondens startar.

4) Uppgift om i vilken valuta det tidigare
resultatet har berdknats.

Kravet enligt 5 mom. 2 punkten ska inte
gilla for AIF-fonder som inte har tecknings-
eller inlosenavgifter.

Ett faktablad far inte innehalla uppgifter
om tidigare resultat for en del av det aktuella
kalenderaret.

15§
Berdkningsmetod for tidigare resultat

Tidigare resultat ska berdknas pa AIF-fon-
dens substansvirde och berdkningen ska utgé
ifran att den avkastning som AIF-fonden
eventuellt har delat ut har aterinvesterats i
fonden. Om den avkastning som AIF-fonden
delar ut inte aterinvesteras enligt fondbestim-
melserna for fonden, utan investeraren tar
hem avkastningen, ska de siffror som géller
det tidigare resultatet berdknas pd denna
grund.
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16 §

Effekter och hantering av substantiella for-
dndringar

Om en AIF-fonds mal och placeringsin-
riktning substantiellt forédndras under den pe-
riod som visas i stapeldiagrammet enligt
14 §, ska AIF-fondens resultat fore denna
substantiella fordandring fortsdtta att visas.

Perioden fore den substantiella fordnd-
ringen enligt 1 mom. ska anges i stapeldia-
grammet och forses med en tydlig varning
om att resultatet uppnatts under forutsitt-
ningar som inte lingre géller.

17 §

Anvdndning av riktmdrke vid tidigare resul-
tat

Om det i avsnittet ’Mdl och placeringsin-
riktning” 1 faktabladet hanvisas till ett rikt-
mérke, ska en stapel Over resultatet 1 forhal-
lande till riktmérket visas i stapeldiagrammet
vid sidan av stapeln over AIF-fondens tidi-
gare resultat.

For AIF-fonder som saknar uppgifter om
tidigare resultat under de fOreskrivna fem
eller tio aren, ska riktmaérket inte visas for de
ar AIF-fonden inte existerade.

18 §

Anvindning av simulerade data for tidigare
resultat

Simulerade resultat for perioden innan
uppgifter fanns tillgéngliga far tillatas, forut-
satt att anvéndningen ar réttvisande, tydlig
och inte vilseledande, och i foljande fall:

1) For en ny aktiekategori i en befintlig
AlIF-fond far resultat simuleras genom att en
annan kategori anvénds, forutsatt att de tva
kategorierna inte skiljer sig substantiellt nér
det géller deras andel av AIF-fondens till-
gangar.

2) En feeder-AlF-fond far simulera sitt
resultat genom att anvinda master-AIF-fon-
dens resultat, forutsatt att det enligt feeder-
AlF-fondens strategi och mal inte tillats an-
dra tillgangar dn andelar i master-AIF-fonden
och kompletterande likvida tillgdngar, eller

forutsatt att feeder-AlF-fondens egenskaper
inte substantiellt skiljer sig frdn master-AIF-
fondens.

I alla fall dir resultatet har simulerats i
enlighet med 1 mom., ska det i stapeldia-
grammet tydligt anges att sa har skett.

En AIF-fond som éndrar sin réttsliga stéll-
ning, men har kvar sitt site i samma EES-
stat, ska bara fa bibehalla sitt resultat i fakta-
bladet om EES-statens utlindska EES-till-
synsmyndighet gor beddmningen att forénd-
ringen rimligtvis inte paverkar AIF-fondens
resultat.

I stillet for simulering av resultatet for
AlF-fonder som investerar i onoterade fore-
tag enligt 18 kap. i lagen om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder ar det mojligt
att presentera avkastningen i AIF-forvalta-
rens tidigare AIF-fonder.

19 §
Praktisk information

Avsnittet ”Praktisk information” 1 fakta-
bladet ska innehélla foljande information:

1) Forvaringsinstitutets namn.

2) Var och hur ytterligare information om
AlF-fonden, information pa svenska som
fonden med stdd av upplysningsplikten med-
delar, senaste arsrapport och eventuell fol-
jande halvérsrapport kan erhallas kostnads-
fritt.

3) Var och hur annan praktisk information
kan inhdmtas, inklusive var fondandelarnas
aktuella priser finns tillgdngliga.

4) En forklaring om att skattelagstiftningen
i AIF-fondens hemmedlemsstat kan paverka
investerarens personliga skattesituation.

5) Foljande forklaring: /AIF-fondens
namn] kan hdllas ansvarig for varje pdstd-
ende i denna handling som dr vilseledande,
felaktigt eller oforenligt med de relevanta
delarna av AlF-fondens handling enligt 13
kap. 5 § 3 mom. i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.”

20§
Hdnvisningar till andra informationskdllor

Hénvisningar till andra informationskallor



228/2014 7

far ingd i faktabladet, om detta innehaller all
visentlig information for att investeraren ska
kunna fOrsta investeringens elementa.

Hénvisningar ska tillatas pd AIF-fondens
eller AIF-forvaltarens webbplats, inklusive
delar av sadan webbplats som innehaller
handlingen enligt 13 kap. 5 § 3 mom. i lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfon-
der och de periodiska rapporterna.

Héanvisningar enligt 1 mom. ska leda in-
vesteraren till den specifika delen av infor-
mationskéllan ifraga. Flera olika héinvis-
ningar far anvéndas i faktabladet, men de ska
vara sé fa som mojligt.

21§
Oversyn av basfakta for investerare

En AIF-forvaltare ska se till att faktabladet
ses Over minst var tolfte méanad.

En 6versyn ska goras fore eventuella for-
slag till 4ndring av handlingen enligt 13 kap.
5 § 3 mom. i lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder och av fondbestim-
melserna for AIF-fonden, om dessa éndringar
inte varit foremal for en Oversyn enligt
1 mom.

En 6versyn ska goras fore eller efter for-
andringar som pa det sitt som avses i 12 kap.
4 § 2 mom. i lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder uppfattas vara rele-
vanta for informationen i faktabladet.

22§

Offentliggérande av den reviderade
versionen

Om en oversyn enligt 21 § visar att dnd-
ringar maste goras i faktabladet, ska dess
reviderade version tillhandahéllas utan drdjs-
mal.

Om en dndring av faktabladet var det vén-
tade resultatet av ett beslut frdn AIF-forvalta-
rens sida, inbegripet fordndringar av hand-
lingen enligt 13 kap. 5 § 3 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller fondbestimmelserna for AIF-fonden,
ska den reviderade versionen av faktabladet
tillhandahéllas innan fordndringen trader i
kraft.

Ett faktablad med en uppdaterad presenta-
tion av AlF-fondens tidigare resultat ska till-
handahallas senast 35 arbetsdagar efter den
31 december varje ar.

23§
Substantiella dndringar av avgifisstrukturen

Avgiftsinformationen ska avspegla alla
andringar av avgiftsstrukturen som foranleder
en hojning av det hogsta tillatna beloppet for
engangsavgifter som investeraren ska betala.

Om “forvaltningsavgifter”, berdknade i en-
lighet med 9 § 2 mom. 2 punkten, inte ldngre
stimmer, ska AIF-forvaltaren i stillet gora en
uppskattning av “forvaltningsavgifter” som
den pa rimliga grunder anser antyda vilka
belopp som AIF-fonden kan forvéntas ta ut i
framtiden. Dessa fordndrade berdkningsgrun-
der ska meddelas i form av foljande uppgift:
”Hdr angivna forvaltningsavgifter dr en upp-
skattning. [Infoga en kort forklaring av var-
for en uppskattning anvdnts i stdllet for en
faktisk efterhandsuppgift.] AIF-fondens drs-
rapport kommer for varje rdikenskapsar att
innehdlla ndrmare uppgifter om de exakta
avgifterna.”

4 kap.
Sarskilda strukturer for AIF-fonder
24 §

Avsnittet mal och placeringsinriktning for

feeder-AIF-fonder

Faktabladet for feeder-AIF-fonder ska i
beskrivningen av mal och placeringsinrikt-
ning innehélla uppgifter om den andel av
feeder-AlIF-fondens tillgangar som placerats i
master-AlF-fonden.

Den ska @ven innehélla en beskrivning av
master-AlF-fondens méal och placeringsin-
riktning, 1 tilldimpliga fall kompletterat med

1) en uppgift om att feeder-AlF-fondens
avkastning mycket kommer att motsvara
master-AlIF-fondens, eller

2) en forklaring till hur och varfor feeder-
AlF-fondens och master-AlF-fondens avkast-
ning kan skilja sig.
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25§

Avsnittet risk- och avkastningsprofil for fee-
der-AlF-fonder

Om feeder-AlIF-fondens risk- och avkast-
ningsprofil substantiellt skiljer sig frén mas-
ter-AlF-fondens, ska detta faktum och dess
orsaker forklaras i1 avsnittet ”Risk- och av-
kastningsprofil” 1 faktabladet.

Eventuella likviditetsrisker och relationen
mellan master- och feeder-AlIF-fondens kop-
och inlosenforfaranden ska forklaras i avsnit-
tet "Risk- och avkastningsprofil” 1 faktabla-
det.

26 §
Avsnittet avgifter

Avsnittet "Avgifter” 1 faktabladet ska bade
presentera kostnaderna for att investera i fee-
der-AlF-fonden och kostnader samt utgifter
som master-AlF-fonden kan debitera feeder-
AlIF-fonden.

Dessutom ska master- och feeder-AIF-fon-
dens kostnader sammanforas i feeder-AlF-
fondens uppgift om forvaltningsavgifter.

27§
Avsnittet praktisk information

Avsnittet ”Praktisk information” i en fee-
der-AlF-fonds faktablad ska innehélla infor-
mation som &r specifik for feeder-AlF-fon-
den.

Den information som avses i 1 mom. ska
omfatta foljande:

1) En uppgift om att och hur master-AIF-
fondens uppgifter, som fonden med stdd av
lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder eller direktivet om alternativa in-
vesteringsfonder ar skyldig att offentliggora,
tillhandahélls feeder-AlF-fonden investerare
pa begiran samt pa vilka eller vilket sprak.

2) Uppgifter om huruvida de handlingar
som avses i 1 punkten bara finns tillgéngliga
som papperskopior eller d&ven pé andra varak-
tiga medier och om avgift tas ut for att fa
dem.

3) Ett omndmnande av huruvida master-
AlF-fonden har sitt sdte i en annan EES-

medlemsstat dn feeder-AIF-fonden och huru-
vida detta kan paverka feeder-AIF-fondens
skattesituation.

28 §
Tidigare resultat

Presentationen av tidigare resultat i fakta-
bladet ska avse feeder-AlF-fonden och inte
aterge master-AlF-fondens tidigare resultat.

Bestdmmelserna i 1 mom. ska inte gélla,
om

1) feeder-AlF-fonden visar sin master-
AlF-fonds tidigare resultat som riktmaérke,
eller

2) feeder-AlF-fonden startades som sadan
senare dn master-AlF-fonden och om villko-
ren i 18 § uppfylls och ett simulerat resultat
visas for dren innan feeder-AlIF-fonden fanns,
baserat pad master-AlIF-fondens resultat, eller

3) feeder-AlF-fonden har tidigare resultat
fran tiden innan verksamheten som feeder-
AlF-fond inleddes, med dess egna resultat i
stapeldiagrammet for de aktuella aren och
med den substantiella fordndringen forsedd
med en uppgift i enlighet med 16 § 2 mom.

29 §
Strukturerade AIF-fonders resultatscenarier

Faktabladet for sddana AIF-fonder som,
vid vissa forutbestimda tidpunkter, ger inves-
terare algoritmbaserade vinster som é&r relate-
rade till AIF-fonders resultat, eller till effek-
tiva prisforandringar eller andra villkor, med
avseende pa finansiella instrument, index el-
ler referensportfoljer eller fondféretag med
liknande egenskaper (strukturerad AIF-fond)
ska inte innehélla nadgot avsnitt med rubriken
”Tidigare resultat”.

Avsnittet "Mdl och placeringsinriktning” i
faktabladet for strukturerade AIF-fonder ska
innehalla en forklaring av hur formeln fung-
erar eller hur vinsten beréknas.

Forklaringen enligt 2 mom. ska atf6ljas av
en illustration som visar minst tre mdjliga
resultatscenarier for AIF-fonden. Lampliga
scenarier ska véljas som visar under vilka
omstidndigheter formeln kan ge investeraren
lag, medelstor eller hog avkastning, inklusive
eventuellt negativ avkastning.
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Scenarierna enligt 3 mom. ska gora det
mdjligt for investeraren att forstd alla effekter
av formelns berdkningsmekanism. De ska
presenteras pa ett rattvisande, tydligt och inte
vilseledande sétt som bdr kunna forstas av en
genomsnittlig icke-professionell investerare.
De ska sarskilt inte 6verdriva vikten av AIF-
fondens slutliga resultat.

Scenarierna enligt 3 mom. ska baseras pa
rimliga och forsiktiga antaganden om fram-
tida marknadssituationer och prisrorelser.

Om emellertid formeln kan foranleda in-
vesterarna betydande forluster, exempelvis en
kapitalgaranti som bara géller under vissa
omsténdigheter, ska siddana forluster beskri-
vas pa lampligt sitt, &ven om sannolikheten
for motsvarande marknadssituationer ar 1ag.

Scenarierna enligt 3 mom. ska atfoljas av
en forklaring om att de &r exempel som ska
illustrera formeln och inte utgér nagon fram-
tidsprognos. Det ska goras klart att de visade
scenarierna kanske inte ar lika sannolika.

30 §
Ldngd

Strukturerade AIF-fonders faktablad far
inte vara lidngre &n tre tryckta A4-papperssi-
dor, om inte annat foljer av sérdragen hos
fondens investeringsverksamhet eller verk-
samhetsomrade.

5 kap.
Varaktiga medier
318

Villkor som gdller ndr ett faktablad eller

ovrigt reklammaterial tillhandahdlls via an-

nat varaktigt medium dn papper eller via en
webbplats

Om faktablad eller &vrigt reklammaterial
ska tillhandahallas icke-professionella kunder
via annat varaktigt medium &n papper eller
webbplats, ska foljande villkor uppfyllas:

1) Tillhandahéllandet av faktabladet eller
ovrigt reklammaterial via ett sddant varaktigt
medium ska vara lampligt for det samman-

hang dér affiren mellan AIF-forvaltaren och
investeraren genomfors eller ska genomforas,
och

2) den person till vilken faktabladet eller
det Ovriga materialet ska ldmnas véiljer ut-
tryckligen detta medium, nédr denne erbjuds
att vélja mellan information pa papper eller
annat varaktigt medium.

Om faktabladet eller det 6vriga materialet
ska tillhandahallas via en webbplats och
denna information inte dr personligt riktad till
investeraren, ska dven fo6ljande villkor upp-
fyllas:

1) Tillhandahallandet av informationen via
det mediet ska vara ldmpligt for det samman-
hang dir affiren mellan AIF-férvaltaren och
investeraren genomfors eller ska genomforas.

2) Investeraren ska uttryckligen samtycka
till att informationen tillhandahalls i den for-
men.

3) Investeraren ska underrittas elektroniskt
om webbadressen och var pd webbplatsen
informationen finns tillginglig.

4) Informationen ska vara aktuell.

5) Informationen ska fortlopande finnas
tillgénglig p& webbplatsen under en sa lang
tidsperiod som kunden rimligtvis kan behdva
for att ta del av den.

Vid tillimpning av denna paragraf ska till-
handahallande av information via elektronisk
kommunikation anses vara lampligt for det
sammanhang dar affiren mellan AIF-forval-
taren och investeraren genomfors eller ska
genomforas, om det finns bevis pa att inves-
teraren har regelbunden tillgang till webb-
platser. Om investeraren har ldmnat en e-
postadress for att genomfOra affdren, ska
detta betraktas som ett sddant bevis.

6 kap.
Paféljder och ikrafttridande
32§
Pafoljder
For overtradelse av denna forordning fore-
skrivs en administrativ pafoljd i 22 kap. i
lagen om foOrvaltare av alternativa investe-

ringsfonder och i 4 kap. i lagen om Finansin-
spektionen (878/2008).
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33§
lkrafitrddande

Denna forordning trdder i kraft den 29
mars 2014.
Helsingfors den 20 mars 2014

Néringsminister Jan Vapaavuori

Lagstiftningsrad Ilkka Harju
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Bilaga 1
KRAV PA PRESENTERANDET AV SAMLINGSINDIKATORN

1. Samlingsindikatorn ska klassa fonden pé en skala fran 1 till 7 med utgangspunkt fran dess
volatilitetsdata.

2. Skalan ska visas som en foljd av kategorier angivna med heltal i stigande ordning frén 1
till 7 vilka I6per fran vanster till hoger och representerar risk- och avkastningsnivéer, fran
lagsta till hogsta niva.

3. Det ska pa skalan klargoras att lagre risker kan innebéra lidgre avkastning och att hdgre
risker kan innebédra hogre avkastning.

4. Det ska tydligt framga vilken kategori fondforetaget tillhor.

5. Férger far inte anvindas for att skilja partier pa skalan.

Bilaga 11
PRESENTERANDET AV AVGIFTER

Avgifterna ska presenteras i en tabell med f6ljande struktur:

Engangsavgifter som debiteras fore eller efter investeringstillfallet
Teckningsavgift [1%
Inlosenavgift [1 %

Foéljande maximibelopp kan tas ut av dina pengar [innan de investeras] [innan vinsten pa din
investering betalas ut]
Avgifter som debiteras fonden under aret

Forvaltningsavgift [1 %

Avgifter som debiteras fonden under sérskilda omstandigheter

Avkastningsrelaterad avgift [] % per ar av fondens avkastning &ver rikt-
mirket [ange riktmérkets namn] for dessa av-
gifter

En procentuppgift ska anges for alla dessa avgifter.

For den avkastningsrelaterade avgiften ska vad som debiterats under AIF-fondens senaste
rikenskapsar anges 1 procent.

Bilaga 111
PRESENTERANDET AV INFORMATION OM TIDIGARE RESULTAT

Det stapeldiagram som presenterar tidigare resultat ska uppfylla foljande kriterier:

1. Y-axelns skala i stapeldiagrammet ska vara linjar, inte logaritmisk.

2. Skalan ska vara anpassad till de visade staplarnas storlek och far inte komprimera dem sa
att avkastningsvariationer blir svarare att urskilja.

3. X-axeln ska borja i nollresultat (0%).

4. Varje stapel ska forses med uppgift om den uppnddda procentuella avkastningen.

5. Tidigare resultat ska avrundas till en decimal.
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