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Valtiovarainministerion asetus

vaihtoehtorahastojen avaintietoesitteesti

Annettu Helsingissd 20 pdivand maaliskuuta 2014

Valtiovarainministerion paitoksen mukaisesti sdddetdin vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain (162/2014) 13 luvun 7 §:n 2 kohdan nojalla:

1 luku
Yleisid sdannoksii
1§
Soveltamisala

Téssd asetuksessa sdddetddn vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain (162/2014)
13 luvun 4 ja 5 §:ssé tarkoitetuista sijoittajille
annettavia avaintietoja koskevista vaatimuk-
sista.

28
Yleiset mddrdykset

Avaintietoesitteeseen ei saa siséllyttdd
muita tietoja tai ilmoituksia, jollei tdssd ase-
tuksessa toisin sdddeta.

Sijoittajalle annettavan tiedon on oltava
asiallista, johdonmukaista, jasenneltya ja sel-
kedd eiki se saa olla harhaanjohtavaa. Avain-
tietoesitteessd voidaan poiketa 2—5 luvussa
sdddetyistd vaatimuksista, jos se on vaihtoeh-
torahaston tai sen toimialan erityispiirteiden
tai muun erityisen syyn vuoksi tarpeen eikd
poikkeaminen vaaranna edellytyksié sijoitus-
ten keskindiseen vertailtavuuteen tai sijoitta-
jansuojaa muutoin. Avaintietoesitteessd on il-

moitettava miltd osin sekd syyt, joiden vuoksi
siind poiketaan 2—>5 luvussa sdéddetyistd vaa-
timuksista.

Avaintietoesite on annettava sijoittajille si-
ten, ettd sijoittajat voivat erottaa sen muusta
aineistosta. Sitd ei varsinkaan saa esittdd tai
toimittaa tavalla, joka voisi saada sijoittajat
pitdmadn sitd vihemman tarkednd kuin muita
tietoja vaihtoehtorahastosta ja siihen liitty-
vistd riskeistd ja hyodyista.

2 luku

Sijoittajille annettavien avaintietojen
muoto ja esitystapa

38
Avaintietoesitteen nimi ja sisdlto

Avaintietoesitteen ensimmadisen sivun yla-
osassa on oltava nikyvésti teksti ”Sijoittajan
avaintiedot”.

Suoraan nimen alapuolella on oltava seu-
raava selittdva teksti: ”Tdmd asiakirja antaa
sijoittajalle avaintiedot rahastosta. Se ei ole
markkinointiaineistoa. Avaintiedot on annet-
tava lakisddteisesti, jotta sijoittaja ymmdr-
tdisi rahaston luonteen ja siihen liittyvit si-
Joitusriskit. Asiakirjaan tutustumista suositel-
laan, jotta sijoittaja voisi tehdd sijoituspdd-
toksensd tietoon perustuen”.
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Vaihtoehtorahaston tunnistetiedot, muun
muassa osakelaji tai sen alarahasto, on ilmoi-
tettava selkedsti. Jos ilmoitetaan alarahasto
tai osakelaji, vaihtoehtorahaston nimen on
seurattava alarahaston tai osakelajin nimen
jilkeen. Jos vaihtoehtorahasto, alarahasto ja
osakelaji yksiloiddén koodinumerolla, koodi-
numeron on kuuluttava vaihtoehtorahaston
tunnistustietoihin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan nimi on il-
moitettava.

Jos vaihtoehtorahasto tai sen hoitaja muo-
dostaa osan yhtioryhméa oikeudellisista, hal-
linnollisista tai markkinointisyistd, voidaan
liséksi ilmoittaa kyseisen ryhmén nimi. Yri-
tysbrandausta voidaan kayttdd edellyttien, et-
tei se estd sijoittajaa ymmartimastad sijoituk-
seen liittyvid keskeisid tekijoitd tai vdhennd
hianen mahdollisuuksiaan verrata sijoitustuot-
teita.

Avaintietoesitteen jaksossa “Tavoitteet ja
sijoituspolitiikka” on oltava 6 §:ssd sdddetyt
tiedot.

Avaintietoesitteen jaksossa “Riski-hydtyp-
rofiili” on oltava 7 ja 8 §:ssd sdddetyt tiedot.

Avaintietoesitteen jaksossa ”Kulut” on ol-
tava 9—13 §:sséd sdddetyt tiedot.

Avaintietoesitteen jaksossa ”Aiempi tuotto-
tai arvonkehitys” on oltava 14—18 §:ssé sdi-
detyt tiedot.

Avaintietoesitteen jaksossa “Kdytinnon
tiedot” on oltava 19 ja 20 §:ssd sdéddetyt
tiedot.

Toimilupaa koskeviin tietoihin on sisillyt-
tdvd seuraava maininta: ~Vaihtoehtorahasto-
jen hoitajalle on myontdnyt toimiluvan [jd-
senvaltion nimi], ja sitd valvoo[toimivaltai-
sen viranomaisen nimi”]”

Julkaisutietoihin on siséllyttdvd seuraava
maininta: "Ndmd sijoittajan avaintiedot ovat
ajantasaisia [julkaisupdivd] .

4§
Esitystapa ja kieli

Avaintietoesitteen on:

1) oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirja-
sinkokonsa puolesta helppolukuinen;

2) oltava laadittu selkedlld, ytimekkaalla ja
helppotajuisella yleiskielelld vélttden ammat-
tikielen kayttoa;

3) keskityttdvd sijoittajien tarvitsemiin
avaintietoihin.

Jos avaintietoesitteessid kéytetddn vérejd,
ne eivit saa vdhentdd tietojen ymmarretta-
vyyttd siind tapauksessa, ettd avaintietoesite
painetaan tai valokopioidaan mustavalkoi-
sena.

Jos kéytetddn rahastoyhtion tai sen yhtio-
ryhmén yritysbrandausta, se ei saa himmen-
tdd sijoittajaa eikd tekstin ymmarrettdvyytta.

58
Pituus

Avaintietoesite saa olla painettuna enin-
tddan kolmen A4-kokoisen sivun pituinen,
jollei vaihtoehtorahaston, sen sijoitustoimin-
nan tai toimialan erityispiirteistd tai 30 §:std
muuta johdu.

3 luku
Avaintietoesitteen jaksojen sisilto
6§

Tavoitteet ja sijoituspolitiikka

Avaintietoesitteen jakson Tavoitteet ja si-
Joituspolitiikka” kuvauksessa on oltava seu-
raavat vaihtoehtorahaston keskeiset ominais-
piirteet:

1) vaihtoehtorahaston tarkeimmdt sijoitus-
kohteet;

2) tieto sijoittajan mahdollisuudesta lunas-
taa tai myyda vaihtoehtorahaston osuuksia ja
tieto osuuksien merkintd- ja lunastustihey-
destd sekd mahdollisesta likviditeettichtojen
muutoksesta;

3) tieto siitd, onko vaihtoehtorahastolla jo-
kin tietty toimialakohtaisiin, maantieteellisiin
tai muihin markkinasektoreihin taikka erityi-
siin omaisuusluokkiin liittyva tavoite;

4) tieto siitd, sallitaanko vaihtoehtorahas-
ton sddnndissd harkinnanvaltaiset valinnat
tehtivistd yksittéisistd sijoituksista ja merkit-
seekd tdma suoraan tai implisiittisesti jonkin
vertailuarvon kéyttdd ja jos niin minké;

5) tieto siité, jactaanko vaihtoehtorahaston
tuotto vai sijoitetaanko se uudelleen;
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6) tieto siitd, ovatko ja miltd osin vaihtoeh-
torahaston sijoittajat erilaisessa asemassa hal-
linnoimis- ja taloudellisten oikeuksiensa kan-
nalta.

Edelld 1 momentin 4 kohdassa tarkoite-
tuissa tapauksissa, jotka merkitsevit jonkin
vertailuarvon kayttdd, on ilmoitettava liikku-
mavara suhteessa tdhdn vertailuarvoon, ja jos
vaihtoehtorahastolla on indeksin seuraami-
seen liittyva tavoite, se on mainittava.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun kuvauk-
sen on sisdllettdvd seuraavat tiedot siltd osin
kuin ne kuvaavat vaihtoehtorahaston toimin-
taa:

1) jos vaihtoehtorahasto sijoittaa joukko-
velkakirjoihin, ilmoitus siitd, ovatko ne yhtei-
sOjen, valtioiden tai muiden tahojen liikkee-
seen laskemia, ja soveltuvin osin mahdolliset
vahimmaisluokitusvaatimukset;

2) jos vaihtoehtorahasto on strukturoitu ra-
hasto, yksinkertaisella kielelld laadittu selvi-
tys kaikista seikoista, joita tarvitaan oikean
késityksen saamiseksi tuotosta sekd teki-
joistd, joiden pohjalta tuloksen ennakoidaan
madrdytyvin, mukaan lukien tarvittaessa viit-
taukset vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tun lain 13 luvun 5 §:n 3 momentissa tarkoi-
tetun asiakirjan tietoihin algoritmista ja sen
kaytosta;

3) jos sijoituskohteet valitaan tiettyjen pe-
rusteiden mukaisesti, selvitys ndistd perus-
teista, kuten ’kasvu”, ”arvo” tai ”suuret osin-
got”;

4) jos kéytetdén erityisid varainhoitomene-
telmid, joihin voi kuulua suojaus (hedging),
arbitraasi tai vivutus (leverage), yksinkertai-
sella kielelld laadittu selvitys tekijoistd, joi-
den pohjalta vaihtoehtorahaston tuloksen en-
nakoidaan méadrdytyvian sekd selvitys tilan-
teista, joissa vaihtoehtorahasto voi hyodyntéda
vivutusta, sallitun vivutuksen tyyppi ja ldh-
teet sekd vivutuksen kdyton taso ja vivutuk-
sen enimmaéisrajat;

5) jos on todennikoistd, ettd sijoitussalk-
kuun liittyvilld kaupankdyntikuluilla on mer-
kittavd vaikutus tuottoon vaihtoehtorahaston
omaksuman strategian vuoksi, titd koskeva
maininta, jossa tehdddn myds selvéksi, ettd
sijoitussalkkuun liittyvét kaupankéyntikulut
maksetaan rahaston varoista 9—12 §:ssi tar-
koitettujen kulujen liséksi;

6) jos markkinointiaineistoon kuuluvassa

asiakirjassa mainitaan suositeltu vihimmadis-
aika vaihtoehtorahaston osuuksien omistuk-
selle tai jos mainitaan, ettd vihimmaisomis-
tusaika on olennainen osa sijoitusstrategiaa,
seuraava ilmoitus: “Suositus: Tdmd rahasto
ei ehkd sovellu sijoittajille, jotka aikovat luo-
pua osuuksistaan rahastossa [ajanjakso] ku-
luessa”.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetuissa tie-
doissa on tehtdvd ero yhtdéltdi 1 momentin
1ja 3 kohdassa ja 3 momentin 1 kohdassa
madriteltyjen yleisten sijoitusluokkien ja toi-
saalta vaihtoehtorahastojen hoitajan néihin si-
joituksiin omaksuman 1 momentin 4 koh-
dassa ja 3 momentin 2—4 kohdassa tarkoite-
tun ldhestymistavan viélilla.

Avaintietoesitteen jakso “Tavoitteet ja si-
Joituspolitiikka” voi sisdltdd myds muita kuin
3 momentissa lueteltuja tietoja, kuten kuva-
uksen vaihtoehtorahaston sijoitusstrategiasta,
jos ndmd tiedot ovat tarpeen vaihtoehtorahas-
ton tavoitteiden ja sijoituspolitiikan kuvaami-
seksi asianmukaisesti.

7§

Selvitys mahdollisista riskeistd ja hyodyistdi
sekd indikaattorin kdytostd

Avaintietoesitteen jakson “Riski-hydtypro-
fiili” on siséllettdvé synteettinen indikaattori
ja siihen liittyen:

1) sanallinen selvitys indikaattorista ja sen
tarkeimmista rajoituksista;

2) sanallinen selvitys riskeistd, joilla on
olennainen merkitys vaihtoehtorahastolle ja
joita synteettinen indikaattori ei riittdvésti ota
huomioon.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun synteetti-
sen indikaattorin on oltava numeroasteikolla
olevan luokituksen muodossa, ja vaihtoehto-
rahasto on luokiteltava johonkin néistd
luokista. Synteettinen indikaattori on esitet-
tava liitteessd | esitettyjen vaatimusten mu-
kaisesti.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun synteetti-
sen indikaattorin ja sen mahdollisten myo-
hempien tarkistusten laskeminen on doku-
mentoitava riittdvasti. Vaihtoehtorahastojen
hoitajan on sdilytettivé tiedot kyseisesté las-
kemisesta vahintddn viiden vuoden ajan.
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Strukturoitujen rahastojen tapauksessa ky-
seistd ajanjaksoa on pidennettdvé siten, ettéd
se on viisi vuotta erdéntymisen jdlkeen.

Edelld 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun
sanallisen selvityksen on siséllettdvd seuraa-
vat tiedot:

1) maininta siitd, ettd synteettisen indikaat-
torin laskemiseen kéytettdvien historiallisten
tietojen perusteella ei ehkd voida muodostaa
luotettavia oletuksia vaihtoehtorahaston ris-
kiprofiilin tulevasta kehityksestd;

2) maininta siitd, ettei ilmoitetun riski-hyo-
tyluokan taata sdilyvdn muuttumattomana ja
ettd vaihtoehtorahaston luokitus voi vaihdella
ajan myoOté;

3) maininta siitd, ettd alin luokka ei mer-
kitse riskitontd sijoitusta;

4) lyhyt selitys siitd, miksi vaihtoehtora-
hasto on sijoitettu luokkaansa;

5) tiedot vaihtoehtorahaston tarjoaman
mahdollisen pddomatakuun tai -suojan luon-
teesta, laajuudesta ja ajallisesta kattavuu-
desta, mukaan lukien mahdolliset seuraukset
osuuksien lunastamisesta takuu- tai suoja-
ajan ulkopuolella.

Edelld 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetun
sanallisen selvityksen on siséllettdvé seuraa-
vat riskiluokat, mikdli niilldi on olennainen
merkitys:

1) luottoriski, jos merkittivd miédrd sijoi-
tuksista tehdddn joukkovelkakirjoihin;

2) likviditeettiriski, jos merkittdvd maird
sijoituksista tehddén rahoitusvilineisiin, jotka
ovat luonteeltaan riittdvén likvideja mutta joi-
den likviditeettitaso voi tietyissd olosuhteissa
olla suhteellisen alhainen ja sen vuoksi vai-
kuttaa koko vaihtoehtorahaston likviditeetti-
riskin tasoon;

3) vastapuoliriski, jos vaihtoehtorahastolla
on kolmannen osapuolen takaus tai jos sen
sijoitusriski johtuu olennaisessa médrin yh-
desté tai useammasta vastapuolen kanssa teh-
dystd sopimuksesta;

4) operatiiviset riskit ja varojen sdilyttdmi-
seen liittyvét riskit;

5) sijoitusrahastolain (48/1999) 80 §:ssé
tarkoitettujen  rahoitustekniikoiden, kuten
johdannaissopimusten, vaikutus vaihtoehto-
rahaston riskiprofiiliin, jos niitd kéaytetddn
kohde-etuuksiin liittyvén riskin ottamisessa,
lisdédmisessd tai vihentdmisessa.

8§

Riskien tunnistaminen, selittdminen ja
esittaminen

Toimilupavelvollisen vaihtoehtorahastojen
hoitajan on 7 §:n 1 momentin 2 kohdassa
tarkoitettujen riskien tunnistamisessa ja selit-
tdmisessd noudatettava sisdistd riskintunnis-
tus-, -arviointi ja -seurantaprosessia, jonka
vaihtoehtorahastojen hoitaja on hyvéksynyt
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jista annetun direktiivin mukaisesti. Jos vaih-
toehtorahastojen hoitaja hoitaa useampaa
kuin yhtda vaihtoehtorahastoa tai sijoitusra-
hastoa, riskit on tunnistettava ja selitettdva
johdonmukaisesti.

9§
Kulujen esittiminen

Avaintietoesitteen jaksossa ”Kulut” on esi-
tettdvd kulut ja palkkiot taulukkomuodossa
liitteessd 11 esitetylla tavalla.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu taulukko
on tdytettdva seuraavien vaatimusten mukai-
sesti:

1) sekd merkinté- ettd lunastuspalkkion on
oltava enimmaéisprosenttimééré, joka voidaan
vihentdd sijoittajan pddomasitoumuksesta
vaihtoehtorahastossa;

2) vaihtoehtorahastosta vuoden aikana ve-
loitettavat maksut on esitettdva yhtend lukuna
("Juoksevat kulut”), joka siséltdd kaikki
vaihtoehtorahaston varoista mééritellyn ajan-
jakson aikana veloitettavat vuotuiset palkkiot
ja muut maksut edellisvuoden lukuihin perus-
tuen;

3) taulukossa on mainittava ja selvitettdva
kaikki vaihtoehtorahastosta tietyissd erityis-
olosuhteissa veloitettavat maksut, milld pe-
rustein maksu méérdytyy ja milloin sitd so-
velletaan.

Jos ryhmittelemattomét muut kulut muo-
dostavat huomattavan osan kaikkien kulujen
yhteismadristd, ne on eriteltdvd esimerkiksi
hallinnointipalkkioihin, tilintarkastuspalkki-
oihin ja oikeudellisiin kuluihin. Muihin ku-
luihin ei saa siséllyttdd sijoitustoiminnasta ai-
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heutuneita kuluja, kuten osinkokulut, korko-
kulut tai arvopaperilainauksen kulut.

10 §

Kulujen selvittdminen ja ilmoitus kulujen
merkityksestd

Jaksossa ”Kulut” on annettava sanallinen
selvitys jokaisesta taulukosta mainitusta mak-
susta, kuitenkin vahintian, etta:

1) merkintd- ja lunastuspalkkiot ilmoite-
taan aina enimmadismadrdisind ja ettd joissa-
kin tapauksissa sijoittaja saattaa maksaa vé-
hemman;

2) sijoittaja voi saada tiedon merkintd- ja
lunastuspalkkioiden tosiasiallisesta maérdsta
vaihtoehtorahastojen hoitajalta tai vaihtoehto-
rahastoa markkinoivalta taholta;

3) “Juoksevien kulujen” maard perustuu
edellisvuoden  kuluihin  [kuukausi/vuosi]
paittyneeltd vuodelta ja ettd kyseinen maéird
saattaa vaihdella vuosittain, mikéli ndin on.

Jaksossa “Kulut” on oltava selvitys siité,
ettd sijoittajan maksamat kulut kéiytetddn
vaihtoehtorahaston toimintakustannusten, ku-
ten markkinointi- ja jakelukustannusten,
maksamiseen ja ettd ndmi kulut vihentdvit
sijoituksen mahdollista kasvua.

11§
Lisdavaatimukset

Kaikki kulurakenteen osatekijiat on esitet-
tavd mahdollisimman ldpindkyvésti ja selke-
dsti, jotta sijoittajat voisivat arvioida kulujen
yhteisvaikutusta.

Jos on todennékoistd, ettd sijoitussalkkuun
liittyvilld kaupankdyntikuluilla on merkittdva
vaikutus tuottoon vaihtoehtorahaston omak-
suman strategian vuoksi, timé on 6 §:n 1 mo-
mentin 5 kohdan alakohdan mukaisesti mai-
nittava jaksossa “Tavoitteet ja sijoituspoli-
tiikka”.

Tulosperusteiset palkkiot on ilmoitettava
9 §:n 2 momentin 3 kohdan alakohdan mu-
kaisesti. Vaihtoehtorahaston viimeisimmaélld
tilikaudella  veloitettujen tulosperusteisten
palkkioiden maiédrd on esitettivd prosentti-
osuutena. Mahdollinen palkkiokatto ja mah-
dolliset lisdpalkkiot on ilmoitettava.

12 §
Erityistapaukset

Jos uusi vaihtoehtorahasto ei voi noudattaa
9 §:n 2 momentin 2 kohdan ja 10 §:n 1 mo-
mentin 3 kohdan vaatimuksia, juoksevat ku-
lut on arvioitava kulujen ennakoidun koko-
naismaérdan perusteella.

Edelld 1 momentista poiketen kiinteén ko-
konaispalkkion veloittavan vaihtoehtorahas-
ton on ilmoitettava kyseinen kokonaispalk-
kio.

Edelld 1 momentista poiketen rahasto, joka
asettaa veloitettavalle maérdlle yldrajan tai
enimmdiissuuruuden, on ilmoitettava kysei-
nen maard, edellyttden kuitenkin, ettd vaihto-
chtorahastojen hoitaja sitoutuu noudattamaan
julkaistua médrdd ja kantamaan mahdolliset
kustannukset, joiden seurauksena veloitettava
madrd muutoin ylittyisi.

13§
Viittaukset

Jaksossa ”Kulut” on soveltuvin osin viitat-
tava vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 13 luvun 5 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetun asiakirjan osiin, joissa
annetaan yksityiskohtaisempaa tietoa ku-
luista, muun muassa tulosperusteisista palkki-
oista ja niiden laskutavasta.

14 §

Aiemman tuotto- tai arvonkehityksen
esittdminen

Vaihtoehtorahaston aiempi tuotto- tai ar-
vonkehitys on esitettdvd pylviasdiagrammina
viimeksi kuluneilta kymmeneltd vuodelta.
Pylvésdiagrammin on oltava kooltaan sellai-
nen, ettd se on helposti luettavissa, mutta se
ei saa olla laajempi kuin puoli sivua avaintie-
toesitteestd.

Jos vaihtoehtorahaston aiempi tuotto- tai
arvonkehitys on lyhyemmaltd ajalta kuin vii-
deltd taydeltd kalenterivuodelta, tiedot on esi-
tettdvd ainoastaan viideltd viimeksi kulu-
neelta vuodelta.

Vuodet, joilta tietoja ei ole kdytettdvissa,
on esitettdva tyhjind ilman muita mainintoja
kuin vuosi.



6 228/2014

Jos vaihtoehtorahaston aiemmasta tuotto-
tai arvonkehityksestéd ei ole tietoja koko ka-
lenterivuodelta, on mainittava, ettd tiedot
ovat riittdmattomid, jotta sijoittajat voivat nii-
den perusteella saada hyddyllistd tietoa aiem-
masta tuotto- tai arvonkehityksesta.

Pylvdsdiagrammin yhteyteen on liséttava
nakyvisti seuraavat maininnat:

1) varoitus siitd, ettd sen hydty on rajalli-
nen arvioitaessa tulevaa tuotto- tai arvonkehi-
tysta;

2) lyhyt maininta siitd, mitka kulut ja palk-
kiot on siséllytetty aiemman tuotto- tai arvon-
kehityksen laskentaan tai jitetty sen ulkopuo-
lelle;

3) rahaston perustamisvuosi;

4) aiemman tuotto- tai arvonkehityksen
laskentavaluutta.

Edelld 5 momentin 2 kohdassa sdddettyd
vaatimusta ei sovelleta vaihtoehtorahastoihin,
joissa ei kdytetd merkinti- tai lunastuspalkki-
oita.

Avaintietoesite ei saa sisdltda tietoja aiem-
masta tuotto- tai arvonkehityksestd kuluvalta
kalenterivuodelta.

15§

Aiemman tuotto- tai arvonkehityksen lasken-
tamenetelmd

Aiempaa tuotto- tai arvonkehitysti koske-
vat luvut on laskettava vaihtoehtorahaston
nettoarvon perusteella ja olettaen, ettd vaihto-
ehtorahaston mahdollisesti jakama tuotto on
sijoitettu uudelleen. Jos vaihtoehtorahaston
jakamaa tuottoa ei sen sddntdjen mukaan si-
joiteta uudelleen, vaan tuotot kotiutetaan si-
joittajille, aiempaa tuotto- tai arvonkehitysta
koskevat luvut on laskettava téll4 perusteella.

16 §

Olennaisten muutosten vaikutus ja
ilmaiseminen

Jos vaihtoehtorahaston tavoitteet ja sijoi-
tuspolititkka muuttuvat olennaisesti 14 §:ssd
tarkoitetussa pylvdsdiagrammissa esitetyn
ajanjakson aikana, vaihtoehtorahaston aiempi
tuotto- ja arvonkehitys ennen kyseistd olen-
naista muutosta on silloinkin esitettiva pyl-
visdiagrammissa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua olen-
naista muutosta edeltdva ajanjakso on ilmoi-
tettava sellaiseksi pylvidsdiagrammissa ja va-
rustettava selkedlld varoituksella siitd, ettd
kyseinen tuotto- tai arvonkehitys tapahtui
olosuhteissa, jotka eivit endd pade.

17 §

Aiemman tuotto- tai arvonkehityksen yhtey-
dessd kdytettivd vertailuarvo

Jos avaintietoesitteen jaksossa Tavoitteet
Ja sijoituspolitiikka” viitataan vertailuarvoon,
diagrammiin on siséllytettdvd kyseisen ver-
tailuarvon kehitystd osoittava pylvds vaihto-
ehtorahaston aiempaa tuotto- tai arvonkehi-
tystd osoittavan kunkin pylvéidn yhteyteen.

Jos vaihtoehtorahaston aiemmasta tuotto-
tai arvonkehityksesti ei ole tietoja vaadituilta
viideltd tai kymmeneltd vuodelta, vertailuar-
voa ei saa esittdéd vuosilta, joina vaihtoehtora-
hastoa ei ollut olemassa.

18 §

Simuloitujen tietojen kdytto aiemman tuotto-
ja arvonkehityksen esittimisessd

Tuotto- tai arvonkehityksen esittdminen si-
muloitujen tietojen perusteella ajalta, jolta
tietoja ei ole kéytettdvissd, on sallittua, jos
simuloitujen tietojen kdyttd on asiallista ja
selkedd eikd harhaanjohtavaa, ja jos:

1) toiminnassa olevan vaihtoehtorahaston
uuden osakelajin tuotto- tai arvonkehitys voi-
daan simuloida kayttdmailla toisen osakelajin
tuotto- tai arvonkehitystd edellyttden, ettd ky-
seiset kaksi osakelajia eivdt olennaisesti poik-
kea toisistaan siind, mikd on niiden osuus
vaihtoehtorahaston varoista;

2) syottorahastona toimivan vaihtoehtora-
haston tuotto- tai arvonkehitys voidaan simu-
loida kéayttdmalld sen kohderahastona toimi-
van vaihtoehtorahaston tuotto- tai arvonkehi-
tystd edellyttden, ettd syottorahastona toimi-
van vaihtoehtorahaston strategia ja tavoitteet
eivit salli sen hallussa olevan muita varoja
kuin kohderahastona toimivan vaihtoehtora-
haston osuuksia ja toiminnan edellyttdmia ka-
teisvaroja tai syottorahastona toimiva vaihto-
chtorahasto ei ominaisuuksiltaan poikkea
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olennaisesti kohteena toimivasta vaihtoehto-
rahastosta.

Kaikissa tapauksissa, joissa tuotto- tai ar-
vonkehitys on simuloitu 1 momentin mukai-
sesti, pylvdsdiagrammissa on nékyvasti il-
moitettava, ettd tuotto- tai arvonkehitys on
simuloitu.

Vaihtoehtorahasto, jonka oikeudellinen
asema muuttuu mutta joka pysyy sijoittautu-
neena samaan ETA-valtioon, saa esittdd ai-
emman tuotto- tai arvonkehityksensd avain-
tietoesitteessd ainoastaan siind tapauksessa,
ettd kyseisen ETA-valtion ulkomainen ETA-
valvontaviranomainen katsoo, ettei oikeudel-
lisen aseman muuttuminen vaikuta vaihtoeh-
torahaston tuotto- tai arvonkehitykseen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 18 luvussa tarkoitettuihin listaamatto-
miin yhtidihin sijoittavien vaihtoehtorahasto-
jen tuotto- tai arvonkehityksen simuloinnin
asemesta voidaan esittdd kyseisen vaihtoehto-
rahastojen hoitajan aiempien vaihtoehtora-
hastojen tuotot.

19 §
Kdytdnnon tiedot

Avaintietoesitteen jaksossa Kdytdinnén
tiedot” on annettava seuraavat tiedot:

1) sdilytysyhteison nimi;

2) mistd ja miten saa veloituksetta lisdtie-
toa vaihtoechtorahastosta, sen tiedonantovel-
vollisuuden nojalla antamista suomenkieli-
sistd tiedoista, tuoreimman vuosikertomuksen
ja mahdollisen tuoreemman puolivuotiskatsa-
uksen;

3) mistd ja miten saa muuta kdytinnon
tietoa, kuten ajantasaiset tiedot osuuksien
hinnoista;

4) maininta siitd, ettd vaihtoehtorahaston
kotijasenvaltion verolainsdddint6 voi vaikut-
taa sijoittajan henkilokohtaiseen tuloverotuk-
seen;

5) seuraava maininta: “/Vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan nimi] voidaan saattaa vastuu-
seen silld perusteella, ettd timd asiakirja si-
sdltad harhaanjohtavia tai epdtarkkoja tie-
toja tai tietoja, jotka ovat ristiriidassa vaihto-
ehtorahaston” vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 13 luvun 5 §:n 3 momentissa
tarkoitetun asiakirjan “asianomaisten osien
kanssa”.

20 §
Viittaukset muihin tietoldhteisiin

Avaintietoesite saa sisdltdd viittauksia mui-
hin tietoldhteisiin edellyttden, ettd avaintieto-
esite itsessddn sisdltdd kaikki olennaiset tie-
dot, jotka sijoittajat tarvitsevat ymmértadk-
seen sijoituksen keskeiset osatekijat.

Avaintietoesitteessd sallitaan viittaukset
vaihtoehtorahaston tai vaihtoehtorahastojen
hoitajan verkkosivustoon, kuten vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetun lain 13 luvun
5 §:n 3 momentissa tarkoitetun asiakirjan ja
mairdaikaiskatsaukset sisdltivdin verkkosi-
vuston osaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen wviitta-
usten on johdettava sijoittaja kyseessd olevan
tietoldhteen asianomaiseen osioon. Avaintie-
toesitteessd voidaan kéyttdd viittauksia usei-
siin eri tietoldhteisiin, mutta niiden maara on
rajoitettava vihimpéin tarvittavaan.

21§

Sijoittajille annettavien avaintietojen uudel-
leentarkastelu

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmis-
tettava, ettd sijoittajille annettavia avaintie-
toja tarkastellaan uudelleen vihintdan vuoden
vélein.

Uudelleentarkastelu on suoritettava ennen
mahdollisten vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 13 luvun 5 §:n 3 momentissa
tarkoitettujen asiakirjaan tai vaihtoehtorahas-
ton sddntdihin ehdotettujen olennaisten muu-
tosten tekemisti, jos kyseiset muutokset eivit
ole olleet 1 momentissa tarkoitetun uudel-
leentarkastelun kohteena.

Uudelleentarkastelu on tehtdvd ennen tai
jélkeen kaikkien muutosten, joita pidetdén
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
12 luvun 4 §:n 2 momentissa tarkoitetulla
tavalla olennaisina avaintietoesitteen sisalta-
mien tietojen kannalta.

22§
Tarkistetun version julkaiseminen

Jos 21 §:ssé tarkoitetun uudelleentarkaste-
lun perusteella kdy ilmi, ettd avaintietoesit-
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teeseen on tehtdvd muutoksia, sen tarkistettu
versio on annettava saataville viipymatta.

Jos avaintietoesitteeseen  ennakoidaan
muutoksia vaihtoehtorahastojen hoitajan péa-
toksen johdosta, jolla muutetaan vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetun lain 13 luvun
5 §:n 3 momentissa tarkoitettua asiakirjaa tai
vaihtoehtorahaston sddntdjd, avaintietoesit-
teen tarkistettu versio on annettava saataville
ennen muutosten voimaantuloa.

Avaintietoesite, joka sisdltdd asianmukai-
sesti tarkistetut tiedot vaihtoehtorahaston ai-
emmasta tuotto- tai arvonkehityksestd, on an-
nettava saataville 35 arkipdivdn kuluessa
kunkin vuoden joulukuun 31 pdivésta.

23§
Kulurakenteen olennaiset muutokset

Kuluja koskevissa tiedoissa on otettava
asianmukaisesti huomioon mahdolliset kulu-
rakenteen muutokset, joiden seurauksena
minka tahansa sijoittajalta suoraan veloitetta-
van kertaluonteisen maksun sallittu enim-
maismaidrd nousee.

Jos 9 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaisesti
lasketut "Juoksevat kulut” eivit endi ole luo-
tettavia, vaihtoehtorahastojen hoitajan on nii-
den sijaan tehtdva “Juoksevista kuluista” ar-
vio, jota se kohtuudella pitdéd indikatiivisena
vaihtoehtorahastosta tulevaisuudessa toden-
ndkoisesti perittdvastd madrastd. Tadmad las-
kentaperustan muutos on ilmoitettava seuraa-
valla maininnalla: ”Juoksevien kulujen mddrd
on arvio. [Lyhyt selvitys siitd, miksi on kdy-
tetty arviota toteumaluvun sijaan.] Tosiasial-
lisesti veloitetuista kuluista on tiedot vaihto-
ehtorahaston kunkin tilikauden vuosikerto-
muksessa”.

4 luku
Vaihtoehtorahastojen erityisrakenteet
24§

Syéttorahastona toimivan vaihtoehtorahaston
tavoitteita ja sijoituspolitiikkaa koskeva jakso

Syottorahastona toimivan vaihtoehtorahas-
ton avaintietoesitteeseen sisdltyvéssd tavoit-
teiden ja sijoituspolitiikan kuvauksessa on ol-

tava tiedot siitd, miten suuri osuus syottora-
hastona toimivan vaihtoehtorahaston varoista
on sijoitettu kohderahastona toimivaan vaih-
toehtorahastoon.

Myo6s kohderahastona toimivan vaihtoeh-
torahaston tavoitteet ja sijoituspolitiikka on
kuvattava ja tdssd yhteydessd tapauksen mu-
kaan joko:

1) ilmoitettava, ettd syottorahastona toimi-
van ja kohderahastona toimivan vaihtoehtora-
haston sijoitustuotot ovat keskendén hyvin
samanlaisia; tai

2) selvitettdva, miten ja miksi syottorahas-
tona toimivan ja kohderahastona toimivan
vaihtoehtorahaston sijoitustuotot saattavat
poiketa toisistaan.

25§

Syottorahastona toimivan vaihtoehtorahaston
riski-hyotyprofiilia koskeva jakso

Jos syottorahastona toimivan vaihtoehtora-
haston riski-hydtyprofiili poikkeaa jossain
olennaisessa suhteessa kohderahastona toimi-
van vaihtoehtorahaston riski-hydtyprofiilista,
tdmi ja sen syyt on selvitettdvd avaintieto-
esitteen jaksossa “’Riski-hyotyprofiili”.

Mahdollinen likviditeettiriski sekd syotto-
rahastona toimivan ja kohderahastona toimi-
van vaihtoehtorahaston vélisten osto- ja lu-
nastusjérjestelyjen suhde on selvitettavi
avaintietoesitteen jaksossa Riski-hydtypro-

fiili”.

26§
Kuluja koskeva jakso

Avaintietoesitteen jaksossa ”Kulut” on esi-
tettdvd sekéd syottdrahastona toimivaan vaih-
toehtorahastoon sijoittamisesta aiheutuvat ku-
lut ettd mahdolliset kohderahastona toimivan
vaihtoehtorahaston syottorahastona toimi-
valta vaihtoehtorahastolta veloittamat kulut ja
kustannukset.

Liséksi siind on ilmoitettava syottdrahas-
tona toimivan vaihtoehtorahaston juoksevina
kuluina syottorahastona toimivan ja kohdera-
hastona toimivan vaihtoehtorahaston kustan-
nukset yhteenlaskettuina.
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27§
Kdytinnon tiedot sisdltdvd jakso

Syottorahastona toimivan vaihtoehtorahas-
ton avaintietoesitteen jakson “Kdytinnon tie-
dot” on sisillettdva syottorahastona toimivaa
vaihtoehtorahastoa koskevat tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin tietoi-
hin on sisdllyttéva:

1) ilmoitus siitd, ettd syottdrahastona toi-
mivan vaihtoehtorahaston sijoittajat saavat
pyynnostd kohderahastona toimivan vaihto-
chtorahaston tiedot, jotka se on velvollinen
julkaisemaan vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain tai vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajista annetun direktiivin nojalla,
sekd miten ja milld kielell tai kielilld ne ovat
saatavilla;

2) tieto siitd, ovatko 1 kohdassa tarkoitetut
asiakirjat saatavilla vain paperikopioina vai
myds jotain muuta pysyvaa vélinettd kdyttden
ja veloitetaanko niiden saamisesta maksu;

3) maininta, jos kohderahastona toimiva
vaihtoehtorahasto on sijoittautunut eri ETA-
valtioon kuin syottdrahastona toimiva vaihto-
ehtorahasto ja jos tdmi voi vaikuttaa syotto-
rahastona toimivan vaihtoehtorahaston vero-
kohteluun.

28 §
Aiempi tuotto- tai arvonkehitys

Syéttérahastona toimivan vaihtoehtorahas-
ton aiempi tuotto- tai arvonkehitys on esitet-
tdvd syottorahastona toimivan vaihtoehtora-
haston avaintietoesitteessd pelkdstiddn syotto-
rahastona toimivan vaihtoehtorahaston osalta,
eikd siind saa esittdd kohderahastona toimi-
van vaihtoehtorahaston tuotto- tai arvonkehi-
tysta.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta,
jos:

1) syottorahastona toimiva vaihtoehtora-
hasto esittdd kohderahastona toimivan vaihto-
ehtorahaston aiemman tuotto- tai arvonkehi-
tyksen vertailuarvona; tai

2) syottorahastona toimiva vaihtoehtora-
hasto on perustettu syottorahastona toimivana
vaihtoehtorahastona mydhemmin kuin koh-
derahastona toimiva vaihtoehtorahasto ja jos

18 §:n mukaiset ehdot tdyttyvit ja jos syotto-
rahastona toimivan vaihtoehtorahaston perus-
tamista edeltdvilta vuosilta esitetddn kohdera-
hastona toimivan vaihtoehtorahaston aiem-
man tuotto- tai arvonkehityksen perusteella
simuloitu tuotto- tai arvonkehitys; tai

3) syottorahastona toimivalla vaihtoehtora-
hastolla on aiempi tuotto- tai arvonkehitys
ajalta, joka edelsi sen toimintaa syottorahas-
tona toimivana vaihtoehtorahastona, ja sen
oma tuotto- ja arvonkehitys esitetddn pylvés-
diagrammissa kyseisiltd vuosilta siten, ettd
kyseistd olennaista muutosta edeltivad ajan-
jakso kdy ilmi 16 §:n 2 momentissa edellyte-
tyllé tavalla.

29§

Strukturoitujen vaihtoehtorahastojen
tulosskenaariot

Vaihtoehtorahaston, joka tarjoaa sijoitta-
jille ennalta méaaréttyind ajankohtina algorit-
miin perustuvan tuoton, joka on sidottu ra-
hoitusvilineiden, indeksien tai vertailusalk-
kujen tai samantyyppisten vaihtoehtorahasto-
jen tulokseen tai niiden suhteen tapahtuviin
hinnanmuutoksiin tai muihin olosuhteisiin
(strukturoitu vaihtoehtorahasto), avaintieto-
esite ei saa sisdltdd jaksoa ”Aiempi tuotto- tai
arvonkehitys”.

Strukturoitua vaihtoehtorahastoa koskevan
avaintietoesitteen jaksossa “Tavoitteet ja si-
Joituspolitiikka™ on oltava selvitys siitd, mi-
ten laskukaava toimii ja miten tuotto laske-
taan.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuun selvi-
tykseen on liitettdvd ainakin kolme skenaa-
riota vaihtoehtorahaston mahdollisesta tuotto-
tai arvonkehityksestd. Skenaariot on valittava
tarkoituksenmukaisesti  sellaisista olosuh-
teista, joissa laskukaava voi tuottaa matalan,
keskimédiridisen tai korkean tuoton sekd so-
veltuvin osin my0s negatiivisen tuoton sijoit-
tajalle.

Sijoittajan on 3 momentissa tarkoitettujen
skenaarioiden avulla voitava ymmartaa tdysin
kaikki laskukaavaan siséltyvdn laskentame-
kanismin vaikutukset. Ne on esitettdva asial-
lisella ja selkedlld tavalla, joka ei ole har-
haanjohtava ja jonka keskiméérdinen ei-am-
mattimainen asiakas todennédkoisesti ymmar-
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tdd. Niissd ei varsinkaan saa keinotekoisesti
suurennella  vaihtoehtorahaston lopullista
tuotto- tai arvonkehitysta.

Edelld 3 momentissa tarkoitettujen skenaa-
rioiden on perustuttava kohtuullisiin ja varo-
vaisiin oletuksiin tulevista markkinaolosuh-
teista ja hintaliikkeista.

Jos laskukaava mahdollistaa sijoittajien
merkittdvat menetykset, kuten pelkdstddn tie-
tyissd olosuhteissa toimivan péddomatakuun
tapauksessa, ndmi menetykset on otettava
asianmukaisesti huomioon skenaarioissa
myds siind tapauksessa, ettd niihin johtavien
markkinaolosuhteiden todennikdisyys on
pieni.

Edelld 3 momentissa tarkoitettujen skenaa-
rioiden yhteydessd on mainittava, ettd ne ovat
esimerkkejé laskukaavan toiminnasta eivitkd
ennusteita. Talloin on tehtdvd selviksi, ettd
esitettyjen skenaarioiden todenndkoisyys on
yhtd suuri.

30 §
Pituus

Strukturoidun vaihtoehtorahaston avaintie-
toesite saa olla painettuna enintdén kolmen
A4-kokoisen sivun pituinen, jollei sen sijoi-
tustoiminnan tai toimialan erityispiirteistd
muuta johdu.

5 luku
Pysyva viiline
318§

Ehdot, joita sovelletaan avaintietojen tai

muun markkinointiaineiston toimittamiseen

muuta pysyvdd vilinettd kuin paperia kdyt-
tien tai verkkosivuston vilitykselld

Kun avaintietoesite tai muu markkinointi-
aineisto toimitetaan ei-ammattimaiselle asi-
akkaalle muuta pysyvaa vélinettd kuin pape-
ria kéyttden tai verkkosivuston vilityksell,
on noudatettava seuraavia ehtoja:

1) avaintietoesitteen tai muun aineiston toi-
mittaminen téllaista pysyvdd vilinettd kayt-
tden on tarkoituksenmukaista siind yhtey-
dessd, jossa vaihtoehtorahastojen hoitajan ja

sijoittajan vélinen liiketoiminta toteutetaan
tai on tarkoitus toteuttaa;

2) kun henkildlle, jolle avaintietoesite tai
muu aineisto on toimitettava, annetaan mah-
dollisuus valita tiedon saaminen joko pape-
rilla tai tdlla muulla pysyvalld vélineelld, ky-
seinen henkild valitsee timdn muun vélineen.

Jos avaintietoesite tai muu aineisto toimite-
taan verkkosivuston vélitykselld ja tietoa ei
osoiteta henkilkohtaisesti sijoittajalle, seu-
raavien ehtojen on tdytyttava:

1) kyseisen tiedon antaminen talld vali-
neelld on tarkoituksenmukaista siind yhtey-
dessd, jossa vaihtoehtorahastojen hoitajan ja
sijoittajan vilinen liiketoiminta toteutetaan
tai on tarkoitus toteuttaa;

2) sijoittajan on annettava erillinen suostu-
mus tiedon antamiseen kyseiselld tavalla;

3) sijoittajalle on ilmoitettava sédhkoisesti
verkkosivuston osoite ja paikka, josta tieto
verkkosivustolla 10ytyy;

4) tiedon on oltava ajantasaista;

5) tiedon on oltava jatkuvasti saatavilla
kyseiselld verkkosivustolla niin pitkdan kuin
asiakkaan voidaan kohtuudella odottaa tarvit-
sevan sité.

Tatd pykadlda sovellettaessa tiedon antami-
nen sihkoisen viestinndn avulla on katsottava
tarkoituksenmukaiseksi  siind  yhteydessa,
jossa vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sijoitta-
jan vélinen liiketoiminta toteutetaan tai on
tarkoitus toteuttaa, kun voidaan osoittaa, ettd
sijoittajalla on séddnndllinen padsy verkkosi-
vustoille. Osoituksena téstd pidetéén sité, ettd
sijoittaja antaa sdhkopostiosoitteen tdmain lii-
ketoiminnan toteuttamista varten.

6 luku
Seuraamukset ja voimaantulo
328
Seuraamukset
Tamin asetuksen rikkomisesta on sdadetty
hallinnollinen seuraamus vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 22 luvussa ja Fi-

nanssivalvonnasta annetun (878/2008) lain
4 luvussa.
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33 §
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan 29 péivani
maaliskuuta 2014.
Helsingissd 20 pédiviand maaliskuuta 2014

Elinkeinoministeri Jan Vapaavuori

Lainsdddantoneuvos Ilkka Harju
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Liite 1
SYNTEETTISEN INDIKAATTORIN ESITTAMISEEN LIITTYVAT VAATIMUKSET

1. Synteettisen indikaattorin on sijoitettava rahasto asteikolle 1—7 rahaston aiemman
volatiliteetin perusteella.

2. Asteikko on esitettdva luokituksena kokonaisluvuin 1—7 numerojérjestyksessd vasem-
malta oikealle siten, ettd riski- ja hydtytasot esitetdin matalimmasta korkeimpaan.

3. Asteikossa on ilmaistava selvésti, ettd matalampaan riskiin saattaa liittyd pienempi hyoty
ja ettd korkeampaan riskiin saattaa liittyd suurempia hyotyja.

4. Luokka, johon yhteissijoitusyritys on sijoitettu, on ilmoitettava selvésti.

5. Asteikon osien erottamiseen ei saa kdyttdd vireja.

Liite II
KULUJEN ESITTAMINEN

Kulut on esitettdva seuraavasti jasennetyssd taulukossa:

Sijoittamista edeltdvét tai seuraavat kertamaksut
Merkintapalkkio [1 %
Lunastuspalkkio [1 %

Tdméa on enimméaismdird, joka sijoituksesta voidaan veloittaa kuluina [ennen sijoittamista]
[ennen sijoituksen tuoton maksamista]
Rahastosta vuoden aikana veloitettavat maksut

Juoksevat kulut [1%
Rahastosta tietyissd erityisolosuhteissa veloitettavat maksut
Tulosperusteinen palkkio [1 % vuodessa siitd osasta tuottoa, joka ylittdd

néihin palkkioihin sovellettavan viitearvon
[viitearvon nimi]

— Kunkin maksun prosenttiosuus on ilmoitettava.
— Rahaston viimeisimmallé tilikaudella veloitettujen tulosperusteisten palkkioiden maéra
on ilmoitettava prosenttiosuutena.

Liite 11T
AIEMMAN TUOTTO- TAI ARVONKEHITYKSEN ESITTAMINEN

Aiemman tuotto- tai arvonkehityksen pylvdsdiagrammin on noudatettava seuraavia vaati-
muksia:

1. pylvdsdiagrammin Y-akselin asteikon on oltava lineaarinen, ei logaritminen;

2. asteikko on mukautettava pylvdiden muodostamalle leveydelle, eikéd pylviitd saa tiivistaa
tuoton vaihtelujen havaitsemista vaikeuttavalla tavalla;

3. X-akselin on ldhdettdvé tasolta, jolla tuotto- tai arvonkehitys on 0 %;

4. kunkin pylvédédn kohdalle on merkittidva saatu tuotto prosentteina;

5. alempaa tuotto- tai arvonkehitystd koskevat luvut on pyoristettdvd yhden desimaalin
tarkkuudelle.
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