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YLEISET SAANNOKSET JA
MAARITELMAT

1 luku

Yleiset sddnnokset

1§
Soveltamisala

Tata lakia sovelletaan arvo-osuusjirjestel-
min ylldpitimiseen ja selvitystoiminnan har-
joittamiseen Suomessa sekd ulkomaisen sel-
vitysyhteison tdssd laissa tarkoitetun toimin-
nan harjoittamiseen.

Arvopaperikeskukseen ja selvitysyhteisoon
sovelletaan osakeyhtidlakia (624/2006), jollei
tdstd laista tai muusta arvopaperikeskusta tai
selvitysyhteisod koskevasta lainsdddédnnosté
muuta johdu.

238
Valvonta

Tédmén lain ja sen nojalla annettujen sddn-
nosten ja mddrdysten noudattamista valvoo
Finanssivalvonta siten kuin Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa (878/2008) ja tédssd
laissa sdddetdan.

HE 32/2012

TaVM 11/2012
EV 117/2012

338
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) arvo-osuudella sellaista arvopaperi-
markkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssd mai-
nittua osaketta, osuutta tai muuta oikeutta,
sijoituspalvelulain ~ (747/2012) 1 Iluvun
10 §:sséd tarkoitettua muuta rahoitusvalinettd
tai sithen rinnastettavaa oikeutta taikka muuta
arvopaperia, joka on liitetty arvo-osuusjarjes-
telmédéin;

2) arvo-osuusjdrjestelmdlld tietojérjestel-
mikokonaisuutta, joka muodostuu arvo-
osuustileistd annetussa laissa (827/1991) tar-
koitetuista arvo-osuustileistd ja niihin liitty-
vistd luetteloista;

3) arvo-osuusrekisterilld arvo-osuusti-
leistd, arvo-osuustileille kirjatuista arvo-
osuuksista sekd arvo-osuustileihin ja arvo-
osuuksiin kohdistuvista oikeuksista ja velvol-
lisuuksista arvopaperikeskuksessa Suomessa
pidettavai rekisterid;

4) arvopaperikeskuksella suomalaista osa-
keyhtiotd, jolla on timén lain mukainen toi-
milupa hoitaa arvopaperikeskuksen tehtivia;

5) keskusvastapuolella yhteisod, joka aset-
tuu kaupankdynnisté rahoitusvilineilld anne-
tussa laissa (748/2012) tarkoitetulla sddnnel-
lyllda markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankdyntijarjestelmissd tehdyn rahoitusvéli-
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nettd koskevan kaupan osapuolten vastapuo-
leksi tulemalla ostajaksi jokaiselle myyjalle
ja myyjaksi jokaiselle ostajalle, ja joka vastaa
rahoitusvélinettd koskevan kaupan maééritta-
misestd;

6) selvitysosapuolella yhteis6d, jolle on
myonnetty oikeus antaa rahoitusvélineitd
koskevia kauppoja tai muita luovutuksia sel-
vitysyhteison tai ulkomaisen selvitysyhteison
selvitettdaviaksi;

7) selvitystoiminnalla rahoitusvélineiden
kaupasta johtuvien velvoitteiden mééritta-
mistd tai toteuttamista;

8) selvitysyhteisélld suomalaista osakeyh-
tiotd, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa
ammattimaisesti ja sddnnollisessd menette-
lyssé harjoittaa selvitystoimintaa;

9) tilinhoitajalla yhteisdd, jolle arvopape-
rikeskus on myontinyt oikeuden tehdéd kir-
jauksia arvo-osuusrekisteriin;

10) ulkoistamisella arvopaperikeskuksen
tai selvitysyhteison toimintaan liittyvad jar-
jestelyd, jonka perusteella muu palvelun tar-
joaja tuottaa arvopaperikeskukselle tai selvi-
tysyhteisdlle toiminnon tai palvelun, jonka
arvopaperikeskus tai selvitysyhteiso olisi
muutoin itse suorittanut;

11) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota.

IT OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN,
SELVITYSYHTEISON, ULKOMAISEN
SELVITYSYHTEISON JA SELVITYS-

OSAPUOLEN TOIMINTA

2 luku

Arvopaperikeskuksen toimilupa,
omistajat, hallinto ja toiminta

1§

Arvopaperikeskuksen toiminnan luvanvarai-
suus ja arvopaperikeskuksen pddkonttori

Arvopaperikeskuksen toimintaa ei saa har-
joittaa ilman valtiovarainministerion myonté-
maé toimilupaa.

Arvopaperikeskuksen pddkonttorin on si-
jaittava Suomessa.

28
Toimilupahakemus

Valtiovarainministerio myontdd hakemuk-
sesta toimiluvan arvopaperikeskuksen toi-
minnan harjoittamiseen suomalaiselle osa-
keyhtiolle. Toimilupaa voidaan hakea myos
perustettavan yhtion lukuun.

Toimilupahakemukseen on liitettdvéd arvo-
paperikeskustoimintaa ~ sekd  mahdollista
16 §:n 3 momentissa tarkoitettua arvopaperi-
keskuksen toimintaan ldheisesti liittyvad
muuta toimintaa koskeva suunnitelma sekd
hakemus arvopaperikeskuksen sdintojen vah-
vistamisesta. Suunnitelmassa on erityisesti
selvitettdvd, miten arvopaperikeskus pystyy
kasittelemadn kaikkia arvo-osuusjirjestel-
méén liitettyjd arvo-osuuksia ja huolehtimaan
kaikista 16 §:ssé sdddetyista tehtdvistd luotet-
tavasti ja arvo-osuusjirjestelmén tarkoituk-
senmukaisen kehityksen turvaavalla tavalla.
Hakemukseen on lisdksi liitettdva riittdvat
selvitykset arvopaperikeskuksen:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallin-
nasta,

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnai-
suuksien késittelysti;,

5) vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta
ja muista taloudellisista toimintaedellytyk-
sistd;

6) toiminnan jatkuvuuden turvaamisesta
my0s poikkeusoloissa;

7) valvontatehtdvin jarjestdmisesta.

Jos toimilupaa haetaan perustettavan yh-
tidon lukuun, hakemukseen on lisdksi liitettava
riittavét selvitykset hakijasta.

Valtiovarainministerion pyynnostd hakijan
on toimitettava ministeridlle toimiluvan
myOntdmiseksi tarvittavat lisdselvitykset.

38
Toimiluvan myéntdimisen edellytykset

Valtiovarainministerion on myOnnettava
toimilupa, jos se voi saadun selvityksen pe-
rusteella varmistua, etté:

1) hakija ja sen suunnittelema toiminta
tayttavit tdssd laissa ja sen nojalla annetuissa
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sdannoksissd ja médrayksissd arvopaperikes-
kuksen luotettavan toiminnan harjoittamiselle
sdddetyt ja madratyt vaatimukset;

2) arvopaperikeskuksen omistajat taytta-
vit 4 §:ssd sdddetyt vaatimukset; sekd

3) arvopaperikeskuksen omistus ei vaa-
ranna arvopaperikeskuksen varovaisten ja
terveiden liiketoimintaperiaatteiden mukaista
litketoimintaa.

48

Arvopaperikeskuksen merkittdvien omistajien
luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa
vihintddn kymmenen prosenttia arvopaperi-
keskuksen osakepdéomasta tai osuuden, joka
tuottaa véhintddn kymmenen prosenttia sen
osakkeiden tuottamasta &ddnivallasta, on ol-
tava luotettava.

Luotettavana ei pidetd sitéd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden ai-
kana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan kat-
soa osoittavan hdnen olevan ilmeisen sopima-
ton omistamaan arvopaperikeskusta; taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omis-
tamaan arvopaperikeskusta.

Jos edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuo-
mittu voi kuitenkin jatkaa arvopaperikeskuk-
sen omistajalle kuuluvan paitosvallan kaytta-
mistd arvopaperikeskuksessa, jos sitd on ha-
nen aikaisempi toimintansa, tuomioon johta-
neet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat
seikat kokonaisuutena arvioiden pidettiva il-
meisen perusteltuna.

5§

Toimilupapdiités ja arvopaperikeskuksen
toiminnan aloittaminen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkais-
tava kuuden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakir-
jat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pédtos

on kuitenkin aina tehtdvd 12 kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Vali-
tuksen tekemisestd silld perusteella, ettd péa-
tostd ei ole annettu sdddetyssd méirdajassa,
sdddetddn 8 luvun 5 §:ssi.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta Suo-
men Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Valtiovarainministeriolld on oikeus toimi-
luvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
arvopaperikeskuksen liiketoimintaa koskevia,
valvonnan tai rahoitusmarkkinoiden vakau-
den kannalta vélttdmattomia rajoituksia ja eh-
toja.

Arvopaperikeskus voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, valit-
tomasti sen jélkeen, kun toimilupa on myon-
netty ja arvopaperikeskuksen sddnndt on vah-
vistettu. Jos toimilupa myOnnetéén perustet-
tavalle yhtiolle, toiminta voidaan aloittaa,
kun arvopaperikeskus on rekisterdity.

68§
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa arvopaperikeskuksen toiminnan
harjoittamiseen on myonnettivd myos
muussa ETA-valtiossa vastaavan luvan saa-
neelle eurooppayhtion (SE) sddnndistd anne-
tussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o
2157/2001, jiljempénd eurooppayhtiéasetus,
tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo
siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun ase-
tuksen 8 artiklan mukaisesti. Valtiovarainmi-
nisterion on lisdksi pyydettdvd lupahakemuk-
sesta kyseisen valtion arvopaperimarkkinoita
valvovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan
siirtoa ei saa rekisterdidd ennen kuin toimi-
lupa on annettu. Sama koskee eurooppayh-
tion perustamista sulautumalla siten, ettd vas-
taanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa
valtiossa, rekisterdidddn eurooppayhtiona
Suomessa.

78
Taloudelliset toimintaedellytykset

Arvopaperikeskuksella on oltava toimin-
tansa laajuuteen ja laatuun ndhden riittavat
taloudelliset toimintaedellytykset.
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Arvopaperikeskuksen tidysin  maksetun
osakepddoman on oltava vahintddn viisi mil-
joonaa euroa.

Arvopaperikeskuksen varat on sijoitettava
turvallisella ja yhteison maksuvalmiuden tur-
vaavalla tavalla.

83§
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti
hankkia arvopaperikeskuksen osakkeita, on
ilmoitettava siitd etukdteen Finanssivalvon-
nalle, jos:

1) hidnen omistuksensa hankinnan joh-
dosta olisi vdhintédén 10 prosenttia arvopape-
rikeskuksen osakepddomasta;

2) hinen omistuksensa olisi niin suuri, ettd
se vastaisi vahintddn 10:t4 prosenttia kaikkien
osakkeiden tuottamasta ddnivallasta; tai

3) hidnen omistuksensa muutoin oikeut-
taisi kdyttdméddn 2 kohdassa tarkoitettuun
omistukseen rinnastettavaa tai muuten mer-
kittdvda vaikutusvaltaa arvopaperikeskuksen
hallinnossa.

Jos omistusosuutta aiotaan lisétd véhintdin
20, 30 tai 50 prosenttiin arvopaperikeskuksen
osakepddomasta tai sen osakkeiden tuotta-
masta ddnivallasta, my0s tdstd hankinnasta on
etukdteen ilmoitettava Finanssivalvonnalle.
Vastaava ilmoitus on tehtdvd myds, jos omis-
tusosuus vahenisi alle tdssd tai 1 momentissa
sdddetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistus- ja déniosuutta sovelletaan, mitd ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd ja 9
luvun 4—7 §:ssd sdddetddn.

Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle véhintdén kerran vuodessa
1 ja 2 momentissa tarkoitettujen osuuksien
omistajat ja omistusten suuruudet, jos ne ovat
arvopaperikeskuksen tiedossa. Arvopaperi-
keskuksen on vélittomésti ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle sen tietoon tulleet osuuk-
sien omistuksessa tapahtuneet muutokset. I1-
moituksissa on annettava riittdvit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista sekd
muut Finanssivalvonnan méardamaét tiedot.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta il-
moituksesta on kaytdvé ilmi tarpeelliset tie-
dot ja selvitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekéd hénen luotet-
tavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen — omistuksesta ja
muista sidonnaisuuksista arvopaperikeskuk-
sessa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista,
hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa, omistuksen tavoit-
teista.

Mitid tdssd pykaldssd sdddetddn arvopaperi-
keskuksesta hankittavan omistusosuuden il-
moittamisesta, koskee my0s yhteisod, jolla on
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé tar-
koitetulla tavalla maérdysvalta arvopaperi-
keskuksessa (arvopaperikeskuksen omistus-
yhteiso).

93§
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan  oikeudesta  kieltda
8 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:ssd.

Finanssivalvonnan on tehtivd 1 momen-
tissa tarkoitettu pddatds kolmen kuukauden
kuluessa 8 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta.

Ennen 2 momentissa sdddetyn maéédrdajan
padttymistd ilmoitusvelvollinen saa hankkia
8 §:ssé tarkoitetut osakkeet vain, jos Finans-
sivalvonta on antanut sithen suostumuksensa.

10§
Toimiluvan peruuttaminen

Valtiovarainministerié voi peruuttaa osit-
tain tai kokonaan arvopaperikeskuksen toimi-
luvan, jos:

1) arvopaperikeskuksen toiminnassa on
olennaisesti rikottu lakia tai sen nojalla an-
nettuja sddnnoksid tai madrayksié, toimiluvan
chtoja tai rajoituksia taikka arvopaperikes-
kuksen sddntoja;

2) arvopaperikeskus ei ole toiminut kuu-
teen kuukauteen;

3) arvopaperikeskuksen toimiluvan myon-
tamiselle sdddettyjd olennaisia edellytyksid ei
endd ole olemassa;

4) arvopaperikeskuksen toimintaa tai osaa
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siitd ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa
toimiluvan mydntdmisestd; tai
5) arvopaperikeskuksen toimilupaa haetta-
essa on annettu olennaisesti vadrid tai puut-
teellisia tietoja arvopaperikeskuksen toimin-
nan kannalta keskeisistd seikoista.
Valtiovarainministerion on ennen 1 mo-
mentissa tarkoitetun pddtoksen tekemistd
pyydettivd Suomen Pankin ja Finanssival-
vonnan lausunto, jollei asian kiireellisyydestd
muuta johdu. Ennen kuin valtiovarainminis-
terid peruuttaa arvopaperikeskuksen toimilu-
van 1 momentin 1 tai 3 kohdassa tarkoitetulla
perusteella, sen on ennen paitoksen teke-
mistd asetettava arvopaperikeskukselle koh-
tuullinen méairdaika toiminnassa havaittujen
puutteellisuuksien korjaamiseksi, jollei toimi-
luvan peruuttaminen vélittomasti ole véltta-
matontd asian kiireellisyyden tai arvopaperi-
markkinoiden vakauden ja luotettavan toi-
minnan turvaamiseksi.
Valtiovarainministerid voi arvopaperikes-
kuksen hakemuksesta peruuttaa sen toimilu-
van, jos arvopaperikeskus on paittanyt lopet-
taa toimintansa. Ennen pditoksen tekemistd
valtiovarainministerion on pyydettdvd Suo-
men Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.
Jos valtiovarainministerid peruuttaa 1 tai 3
momentin nojalla arvopaperikeskuksen toi-
miluvan, ministerid voi samalla antaa maa-
rayksid siitd, miten toiminta lopetetaan.

11§
Toiminnan rajoittaminen ja keskeyttiminen

Valtiovarainministerié voi méérdajaksi ra-
joittaa arvopaperikeskuksen toimintaa taikka
madrdajaksi tai toistaiseksi keskeyttdd arvo-
paperikeskuksen toiminnan, jos toiminnassa
on todettu taitamattomuutta tai varomatto-
muutta taikka jos arvopaperikeskuksen toi-
minta on muutoin héiriintynyt. Lisdksi edel-
lytetddn, ettd toiminnan jatkaminen ilmeisesti
vaarantaisi vakavasti sijoittajien tai selvitys-
osapuolten asemaa taikka rahoitusmarkkinoi-
den vakautta tai luotettavuutta.

Valtiovarainministerié voi antaa maarayk-
sid arvopaperikeskuksen toiminnan jirjesti-
misestd sind aikana, jonka toiminta on kes-
keytettyna.

Valtiovarainministerion on ennen 1 mo-

mentissa tarkoitetun padtoksen tekemistd
kuultava arvopaperikeskusta ja pyydettava
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lau-
sunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta
johdu.

12 §
Arvopaperikeskuksen johtaminen

Arvopaperikeskuksen hallituksen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimmén johdon tulee
johtaa arvopaperikeskusta ammattitaitoisesti
sekd terveiden ja varovaisten liiketoimintape-
riaatteiden mukaisesti. Hallituksen jésenten ja
varajisenten, toimitusjohtajan ja toimitusjoh-
tajan sijaisen sekd muun ylimpéddn johtoon
kuuluvan on oltava luotettavia henkilditd,
jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimin-
takelpoisuutta ei ole rajoitettu. N&illd henki-
161114 on lisdksi oltava sellainen yleinen arvo-
paperimarkkinoiden toiminnan tuntemus kuin
arvopaperikeskuksen toiminnan laatuun ja
laajuuteen sekd henkilon tehtdvddn katsoen
on tarpeen.

Luotettavana ei pidetd sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden ai-
kana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan kat-
soa osoittavan hdnen olevan ilmeisen sopima-
ton arvopaperikeskuksen hallituksen jése-
neksi tai varajdseneksi, toimitusjohtajaksi tai
toimitusjohtajan sijaiseksi taikka muuhun
ylimpadn johtoon kuuluvaksi; taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1
kohdassa tarkoitettuun tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa
tehtdvissa, jos sitd on hidnen aikaisempi toi-
mintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja
muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuu-
tena arvioiden pidettdvd ilmeisen perustel-
tuna.

Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava 1
momentissa tarkoitettuja henkilditd koske-
vista muutoksista viipymaéttd Finanssivalvon-
nalle.

Mita tdssd pykaldssd sdddetddn arvopaperi-
keskuksesta, sovelletaan vastaavasti arvopa-
perikeskuksen omistusyhteisoon.
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13§

Arvopaperikeskuksen kotipaikan siirto
Euroopan talousalueella

Jos arvopaperikeskus aikoo siirtdd koti-
paikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin
eurooppayhtidasetuksen 8 artiklassa séddde-
tdén, arvopaperikeskuksen on ldhetettavd Fi-
nanssivalvonnalle jiljennds eurooppayhtio-
asetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta
siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoite-
tusta selonteosta viipymattd sen jdlkeen, kun
arvopaperikeskus on ilmoittanut suunnitel-
man rekisterditdvaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa euroop-
payhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa
tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta
on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen
saman pykaldn 2 momentissa tarkoitetun lu-
van myOntdmistd, ettd arvopaperikeskus ei
ole noudattanut kotipaikan siirtoa tai Suo-
messa tapahtuvan toiminnan lopettamista
koskevia sdédnnoksid. Luvan saa antaa ennen
kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16
luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maa-
rdpéivistd vain, jos Finanssivalvonta on il-
moittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

14 §

Arvopaperikeskuksen osallistuminen sulautu-
miseen tai jakautumiseen Euroopan talous-
alueella

Jos arvopaperikeskus osallistuu rajat ylitté-
véén sulautumiseen tai jakautumiseen Euroo-
pan talousalueella, rekisteriviranomainen ei
saa antaa tdllaista sulautumista koskevaa eu-
rooppayhtidlain 4 §:n 3 momentissa tai osa-
keyhti6lain 16 luvun 26 §:ssé taikka jakautu-
mista koskevaa osakeyhtidlain 17 luvun
25 §:ssé tarkoitettua todistusta, jos Finanssi-
valvonta on ilmoittanut rekisteriviranomai-
selle ennen luvan myontdmistd, ettd arvopa-
perikeskus ei ole noudattanut sulautumista,
jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toi-
minnan lopettamista koskevia sddnnoksié.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on
kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta méadrdpéivéstd vain, jos Finans-

sivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta
sulautumista, jakautumista tai eurooppayh-
tion perustamiseen liittyvad kotipaikan siir-
toa.

15§

Arvopaperikeskuksen toiminnan
jdrjestaminen

Arvopaperikeskuksen toiminta on jérjestet-
tdvé sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huo-
mioon ottaen luotettavalla tavalla. Arvopape-
rikeskuksen on varmistettava toimintaansa
liittyvien riskien hallinta, sisdisen valvon-
tansa toimivuus ja toimintansa jatkuvuus kai-
kissa tilanteissa.

Arvopaperikeskuksella on oltava toiminta-
periaatteet sen toimintaan liittyvien eturisti-
riitojen tunnistamiseksi ja niiden ehkdisemi-
seksi. Toimintaperiaatteissa on otettava eri-
tyisesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka
voivat  vaikuttaa  arvopaperikeskukselle
20 §:ssd sdddetyn valvontatehtivin luotetta-
vaan hoitamiseen.

Arvopaperikeskuksen hoitaessa sille tdssd
laissa sdéddettyjd tehtdvid sen toimintaan ei
sovelleta hallintolakia (434/2003), viran-
omaisten toiminnan julkisuudesta annettua
lakia (621/1999), kielilakia (423/2003) eiké
saamen Kkielilakia (1086/2003). Arvopaperi-
keskuksen hallintoelimen jdseneen tai arvo-
paperikeskuksen palveluksessa olevaan ei tél-
16in sovelleta mydskddn rikosoikeudellista
virkavastuuta koskevia sddnnoksié.

Mitd 1 momentissa sdddetddn arvopaperi-
keskuksesta, sovelletaan vastaavasti arvopa-
perikeskuksen omistusyhteisoon. Finanssi-
valvonta voi myontdd omistusyhteisolle poik-
keuksia 1 momentissa sdddetyistd velvolli-
suuksista, jos omistusyhteisd on toisessa
ETA-valtiossa titi lakia vastaavan valvonnan
piirissé.

16 §
Arvopaperikeskuksen tehtdvdt

Arvo-osuusjérjestelmén yhteisten tehtévien
hoitamiseksi arvopaperikeskus:

1) vastaa arvo-osuusjérjestelmdn toimin-
nan edellyttimien keskustietojdrjestelmien
yllapitdmisesta;
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2) huolehtii téssa laissa tarkoitetusta arvo-
osuusjdrjestelmésti ja tarjoaa sithen liittyvid
palveluja;

3) pitdd 6 luvun 3 §:ssd sekd arvo-osuusti-
leistd annetun lain (827/1991) 3 ja 4 §:ssd
tarkoitettuja luetteloita ja tarjoaa luetteloiden
tietojen hyviksikayttoon ja késittelyyn olen-
naisesti liittyvid palveluja;

4) valvoo, ettd arvo-osuustileille kirjattu-
jen arvo-osuuksien méérd vastaa arvo-osuus-
jarjestelmaissa liikkeessd olevaa maéraa;

5) toimii selvitysyhteisond timén lain mu-
kaisesti;

6) huolehtii arvo-osuuksiin liittyvien tuo-
tonmaksujen ja niihin rinnastettavien tapahtu-
mien edellyttdmistd arvo-osuusjérjestelmén
kannalta yhteisistd jarjestelyistd sddntojensd
mukaisesti;

7) huolehtii muista arvo-osuusjarjestelmén
luotettavan toiminnan ja kehittdmisen edel-
lyttdmistd toimenpiteistd ja antaa tarvittaessa
néihin liittyviéd ohjeita.

Arvopaperikeskus voi 1 momentissa tar-
koitettujen tehtdvien lisdksi kerdtd arvo-
osuusjérjestelmistd tietoja arvopaperimarkki-
nalain 13 luvussa tarkoitettuun sisédpiirin
omistusta koskevaan rekisteriin, 28 §:ssi tar-
koitettuun arvopaperikeskuksen sisépiirire-
kisteriin, sijoituspalvelulain 7 luvun 19 §:ssd
tarkoitettuun sijoituspalveluyrityksen sisdpii-
rirekisteriin, kaupankdynnistd rahoitusvéli-
neilld annetun lain 2 luvun 43 §:ssé tarkoitet-
tuun pdrssin sisépiirirekisteriin ja sijoitusra-
hastolain 101 a §:ssé tarkoitettuun rahastoyh-
tion sisdpiirirekisteriin seké toimia arvopape-
ritileistd annetun lain (750/2012) 2 §m 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettuna sdilyttdjana.

Arvopaperikeskus saa harjoittaa 1 momen-
tissa tarkoitetun toiminnan ja selvitysyhtei-
sOlle sallitun toiminnan lisdksi muuta néihin
laheisesti liittyvdd toimintaa. Téllainen muu
toiminta ei saa vaarantaa 1 momentissa tar-
koitettujen tehtévien suorittamista eikéd arvo-
osuusjdrjestelmén toimintaa.

17§
Kansainvdlinen yhteistoiminta
Arvopaperikeskus toimii yhteistydssd ul-

komaisten pdrssien, monenkeskisen kaupan-
kdynnin jarjestdjien, arvopaperien maaritys-,

selvitys- ja talletuslaitosten, arvopaperikes-
kusten, arvo-osuusjirjestelméddn verrattavien
jérjestelmien ylldpitdjien ja sdilytysyhteisojen
kanssa.

Arvopaperikeskus pitdd kansainvélisen yh-
teistoiminnan edellyttdimat tilit ja luettelot
arvo-osuusrekisterissa. Yhteistoiminnasta
madratdin arvopaperikeskuksen sddnnoissa.

18 §
Arvopaperikeskuksen sidonnaisuus

Arvopaperikeskuksen ja muun oikeushen-
kilon tai luonnollisen henkilon vililla oleva
merkittdva sidonnaisuus ei saa estdd arvopa-
perikeskuksen tehokasta valvontaa. Teho-
kasta valvontaa eiviat mydskédn saa estdd til-
laisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luon-
nolliseen henkil66n tai oikeushenkil66n so-
vellettavat kolmannen maan sddnnokset ja
hallinnolliset méaraykset.

Toimiluvan myontdmisen jilkeen toimilu-
pahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset
on vilittdmaisti ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle.

Merkittavélld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdssd pykéldssd, mitd luottolaitostoiminnasta
annetun lain (121/2007) 37 §:n 2—4 momen-
tissa sdddetdén.

19§
Varautuminen
Arvopaperikeskuksen  tulee  varmistaa

arvo-osuusjirjestelméssi olevien tietojen sii-
lyttiminen mahdollisimman hairidttomasti
myds poikkeusoloissa Suomessa olevin riittd-
vin tietojérjestelmin tai muin keskeytymatto-
mén toiminnan kannalta riittdvin jérjestelyin,
osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmius-
suunnitteluun ja valmistelemalla etukdteen
poikkeusoloissa tapahtuvaa toimintaa sekd
muin toimenpitein.

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtdvit edel-
lyttidvit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvsti
poikkeavat tavanomaisena pidettdvéstd arvo-
paperikeskuksen toiminnasta ja joista aiheu-
tuu olennaisia lisdkustannuksia, tillaiset kus-
tannukset voidaan korvata huoltovarmuuden
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turvaamisesta annetussa laissa (1390/1992)
tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

20 §
Arvopaperikeskuksen valvontatehtdivi

Arvopaperikeskuksen on jérjestettdva riit-
tdvd ja luotettava valvonta timén lain ja sen
nojalla annettujen séddnndsten ja médrdysten
sekd arvopaperikeskuksen sddntojen noudat-
tamisen turvaamiseksi arvo-osuusjérjestel-
man piirissa.

Arvopaperikeskuksen on saatettava Fi-
nanssivalvonnan tietoon menettely, joka on
ilmeisesti vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
sdannoksid tai madrdyksid taikka arvopaperi-
keskuksen sddnt6jé, jollei menettelyd viipy-
mittd oikaista tai asiaintila muutoin kor-
jaannu. Jos sddnnoksid, madrayksid tai sdin-
toja on rikottu olennaisesti tai toistuvasti, il-
moitus on kuitenkin tehtdva aina.

Tilinhoitajien ja muiden arvopaperikeskuk-
sen palveluja kédyttdvien on pyynnostd annet-
tava arvopaperikeskukselle tdmdn pykélidn
mukaisen valvontavelvollisuuden tdyttdmi-
seksi tarvittavat yksildidyt tiedot.

21§

Arvopaperikeskuksen toimintojen
ulkoistaminen

Arvopaperikeskus voi valtiovarainministe-
rion luvalla ulkoistaa 16 §:n 1 momentin mu-
kaisen merkittdvdn toiminnon harjoittamisen,
jos ulkoistaminen ei haittaa arvopaperikes-
kuksen riskien hallintaa, sisdistd valvontaa,
arvopaperikeskuksen toiminnan valvontaa
eikd arvopaperikeskuksen liiketoiminnan tai
toiminnan kannalta merkittdvin muun toi-
minnon hoitamista.

Toiminto on arvopaperikeskuksen toimin-
nan kannalta merkittdvi, jos virhe tai puute
sen suorittamisessa voi haitata olennaisesti
arvopaperikeskuksen toimintaa koskevien la-
kien, niiden nojalla annettujen sddnndsten tai
madrdysten tai arvopaperikeskuksen toimilu-
van ehtojen noudattamista taikka arvopaperi-
keskuksen taloudellista asemaa tai sen toi-
minnan jatkuvuutta.

Arvopaperikeskuksen toiminnan kannalta
merkittdvin toiminnon ulkoistamisesta on
tehtdvéd kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi
toimeksiannon sisdltd ja sopimuksen voimas-
saoloaika.

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava
siitd, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoita-
valta jatkuvasti arvopaperikeskuksen viran-
omaisvalvonnan, riskien hallinnan ja sisdisen
valvonnan edellyttimét tarpeelliset tiedot ja
ettd silld on oikeus luovuttaa tiedot edelleen
valtiovarainministeridlle, Suomen Pankille ja
Finanssivalvonnalle.

Arvopaperikeskuksen, joka toimiluvan
myoOntdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa toimin-
tansa kannalta merkittivan muun kuin 16 §:n
1 momentissa tarkoitetun toiminnon, on il-
moitettava ulkoistamisesta etukéteen Finans-
sivalvonnalle. Arvopaperikeskuksen ja ul-
koistettua toimintaa hoitavan vélisessd sopi-
mussuhteessa tapahtuvista merkittavistd muu-
toksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

22§
Arvopaperikeskuksen sddnnot

Arvopaperikeskuksen on laadittava ja pi-
dettidvid yleison saatavilla sen toimintaa kos-
kevat sddnndt, jotka siséltdvat méaaraykset ai-
nakin:

1) arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajien
keskindistd tiedonvaihtoa koskevista sdén-
noistd ja periaatteista sekéd arvo-osuuksien ja
oikeudenhaltijoiden yksiloimisessd kéytetta-
vistd tunnuksista ja muista arvo-osuusjirjes-
telmén edellyttdmistd yhteisistd kdytdnnoista;

2) tilinhoitajien vdhimmadisaukioloajoista;

3) kirjaustoiminnassa tapahtuneiden vir-
heiden ja episelvyyksien selvityksessd nou-
datettavasta menettelysta;

4) tilinhoitajien toiminnassa noudatetta-
vista tieto- ja rekisteriturvallisuuden edellyt-
tamistd menettelytavoista seké tilinhoitajien
tekemid padtoksid koskevien asiakirjojen tai
niiden jéljenndsten sdilyttdmisestd;

5) tilinhoitajan oikeuksien myoOntdmisestd
ja sitd haettaessa edellytettdvisti tiedoista;

6) arvopaperikeskukselle lain  mukaan
kuuluvien valvontatehtdvien hoitamisesta;

7) sddnt6ja tdydentdvien pddtdsten anta-
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mista koskevan toimivallan jakautumisesta
hallituksen ja toimitusjohtajan vélill4;

8) sddnt6jen muuttamisesta ja muutoksesta
ilmoittamisesta;

9) muista arvopaperikeskuksen toimintaan
liittyvistd seikoista.

23§

Arvopaperikeskuksen sddntdjen
vahvistaminen

Arvopaperikeskuksen sddannot vahvistaa
hakemuksesta valtiovarainministerio. Sadin-
not on vahvistettava, jos ne ovat timén lain ja
sen nojalla annettujen sdédnndsten ja madrdys-
ten mukaiset ja jos saadun selvityksen perus-
teella voidaan pitdd todenndkoisend, ettd ne
turvaavat arvopaperikeskuksen luotettavan
toiminnan jirjestdmisen ja arvo-osuusjirjes-
telmén yllapidon.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun ha-
kija on antanut asian ratkaisemista varten tar-
vittavat asiakirjat ja selvitykset. P&itds on
kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Val-
tiovarainministerion on ennen sééntdjen vah-
vistamista pyydettdvd hakemuksesta Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto. Jos
Suomen Pankin lausunto on pankin lakisdé-
teisiin tehtdviin kuuluvissa kysymyksissa
kielteinen, sddntojéd ei tule tiltd osin vahvis-
taa.

Valtiovarainministeri¢ voi arvo-osuusjir-
jestelmdd kohtaan tunnetun luottamuksen
vahvistamiseksi tai muusta erityisen paina-
vasta syystd madrdtd vahvistamissaan sdin-
noissd olevien madrdysten sisdltod muutetta-
vaksi tai tdydennettdviksi. Valtiovarainmi-
nisterion on ennen madrdyksen antamista
pyydettiva asiassa Suomen Pankin ja Finans-
sivalvonnan lausunto.

Tilinhoitajan on sitouduttava noudatta-
maan arvopaperikeskuksen sdéntdja. Arvo-
osuuden liikkeeseenlaskijan on sitouduttava
noudattamaan arvopaperikeskuksen siddntoja
ennen kuin arvo-osuus voidaan liittdd liikkkee-
seenlaskijan hakemuksesta arvo-osuusjérjes-
telmaan.

24 §

Arvopaperikeskuksen palveluista perittdvdt
maksut

Arvopaperikeskuksen palveluista peritté-
vien maksujen on oltava eri asiakasryhmat
huomioon ottaen kohtuulliset ja tasapuoliset,
mikd sen tulee voida pyydettdessd osoittaa
Finanssivalvonnalle.

258
Henkilokohtaiset liiketoimet

Arvopaperikeskuksen on riittdvin toimen-
pitein pyrittdvd estimddn arvopaperikeskuk-
sessa vaikuttavassa asemassa olevan henkilon
ryhtyminen henkilokohtaisiin liiketoimiin,
jos siitd voi aiheutua eturistiriita taikka jos
kyseiselld henkil6lld on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettua sisdpiirintietoa taikka liik-
keeseenlaskijoita tai selvitysosapuolia tai nii-
den liiketoimia koskevaa luottamuksellista
tietoa. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on
pyrittdva turvaamaan.

Arvopaperikeskuksen on séilytettdva tiedot
henkil6kohtaisista liiketoimista. Arvopaperi-
keskuksen on vuosittain toimitettava Finans-
sivalvonnalle selvitys siitd, miten arvopaperi-
keskus on valvonut henkildkohtaisia liiketoi-
mia koskevien sddnnosten, médrdysten ja ar-
vopaperikeskuksen sisdisten ohjeiden noudat-
tamista, ja siitd, mihin toimenpiteisiin arvo-
paperikeskus on ryhtynyt, jos sanottuja
saannoksid, madrayksia tai ohjeita ei ole nou-
datettu.

Vaikuttavassa asemassa olevaa henkilda ja
henkil6kohtaisia liiketoimia koskee, mitd si-
joituspalvelulain 7 luvun 11 §:ssd sdddetddn
sijoituspalveluyrityksessd vaikuttavassa ase-
massa olevista henkiloistd ja heiddn henkild-
kohtaisista liiketoimistaan.

26§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen sisépiirildisen on il-
moitettava sddnnellylld markkinalla tai mo-
nenkeskisessd ~ kaupankidyntijarjestelméssi
kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia
osakkeita ja sellaisia rahoitusvilineitd, joiden
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arvo madraytyy kyseisten osakkeiden perus-
teella, koskevat tiedot 28 §:ssd tarkoitettuun
sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekisteriin si-
ten kuin 27 §:ssé sdddetddn, jaljempand sisd-
piiri-ilmoitus.

Arvopaperikeskuksen sisdpiirildiselld tar-
koitetaan:

1) arvopaperikeskuksen hallituksen ja hal-
lintoneuvoston jdsentd ja varajdsentd, toimi-
tusjohtajaa ja toimitusjohtajan varamiestd
sekd tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja ti-
lintarkastusyhteisén toimihenkil6d, jolla on
padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) arvopaperikeskuksen palveluksessa ole-
vaa muuta henkildd, joka asemansa tai tehté-
viensd johdosta saa sddannollisesti haltuunsa 1
momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoi-
tusvélineitd koskevaa sisdpiiritietoa.

27§
Sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen  sisépiirildisen on
tehtdvd sisdpiiri-ilmoitus neljéntoista pdivan
kuluessa siitd, kun hdnet on nimitetty 26 §:n
2 momentissa tarkoitettuun tehtdvéansa.

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisa-
piirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisdpiirildiselld
tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella
on suoraan tai vélillisesti madrdysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoite-
tun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai sddtion omistamat sddnnellylld
markkinalla tai monenkeskisessd kaupan-
kayntijarjestelmissd kaupankdynnin kohteena
Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoi-
tusvilineet, joiden arvo madrdytyy kyseisten
osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvéssd ollessaan seit-
semédn piivian kuluessa ilmoitettava arvopa-
perikeskukselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla
osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankin-
nat ja luovutukset, kun omistuksen muutos
on vihintddn 5 000 euroa;

2) muut tissd pykéldssi tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin

kuin ne koskevat asunto-osakeyhtiota,
asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun
2 §:ssé tarkoitettua keskindistd kiinteistoosa-
keyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdis-
tystd taikka voittoa tavoittelematonta yhtei-
s0d. Jos yhteiso kdy sddnnollisesti kauppaa
rahoitusvilineelld, sitd koskevat tiedot on
kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on sisdllytettdvd asianomai-
sen henkildn, yhteison tai sdétion yksiloimi-
seksi tarvittavat tiedot sekd osakkeita ja
muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut
osakkeet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmédn, arvopaperikeskus voi jér-
jestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-
osuusjarjestelméastd. Télloin ei erillisid ilmoi-
tuksia ole tehtava.

28 §
Arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri

Arvopaperikeskuksen on pidettiava
27 §:ssd tarkoitetuista sisépiiri-ilmoituksista
rekisterid (arvopaperikeskuksen sisdpiirire-
kisteri), josta ilmenevét kunkin sisdpiirildisen
kohdalla sisdpiirildisen, 27 §:n 2 momentin 1
kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 koh-
dassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omista-
mat sanotussa momentissa tarkoitetut osak-
keet ja rahoitusvilineet sekd eriteltyind han-
kinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehddén 27 §:n 6 momentin
mukaisesti, arvopaperikeskuksen sisépiirire-
kisteri voidaan tdltd osin muodostaa arvo-
osuusjirjestelmistd saatavista tiedoista.

Arvopaperikeskuksen sisépiirirekisterin yl-
lapito on jérjestettdvd luotettavalla tavalla.
Rekisteriin merkityt tiedot on sdilytettidva
viisi vuotta tiedon merkitsemisesté. Jokaisella
on oikeus saada kulujen korvaamista vastaan
otteita ja jdljennoksid rekisterin tiedoista.
Luonnollisen henkiléon henkilétunnus ja
osoite sekd muun luonnollisen henkilon kuin
sisépiirildisen nimi eivét kuitenkaan ole julki-
sia.

Arvopaperikeskuksen on vuosittain toimi-
tettava Finanssivalvonnalle selvitys sisépiiri-
rekisterin ylldpidon jarjestdmisestd, arvopa-
perikeskuksen sisdpiirildisten ilmoitusvelvol-
lisuuden valvonnasta ja siitd, mihin toimenpi-
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teisiin arvopaperikeskus on ryhtynyt, jos sisi-
piiri-ilmoitusta koskevia sdédnnoksid, méa-
rdyksid tai arvopaperikeskuksen sisdisid
ohjeita ei ole noudatettu.

29§

Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa
Jéljennoksid erdistd asiakirjoista

Arvopaperikeskuksen tilintarkastajista vé-
hintddn yhden on oltava tilintarkastuslain
(459/2007) 2 §n 2 kohdassa tarkoitettu
KHT-tilintarkastaja tai KHT-yhteiso.

Arvopaperikeskuksen on ilman aiheetonta
viivytysta ldhetettdva Finanssivalvonnalle jal-
jennos:

1) tilinpddtdsasiakirjoistaan;

2) tilintarkastuskertomuksestaan;

3) yhtidkokouksen pdytikirjasta.

Mitd 2 momentissa sdddetddn arvopaperi-
keskuksesta, sovelletaan vastaavasti arvopa-
perikeskuksen omistusyhteisoon. Finanssi-
valvonta voi myontdd omistusyhteisolle poik-
keuksen 2 momentissa sdddetystd velvolli-
suudesta, jos omistusyhteis0 on toisessa
ETA-valtiossa tété lakia vastaavan valvonnan
piirissa.

30§

Finanssivalvonnan mdcdrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méié-
rayksid 15 §:n mukaisesta arvopaperikeskuk-
sen toiminnan luotettavasta jirjestdmisesti
sekd eturistiriitojen tunnistamiseksi ja eh-
kéisemiseksi noudatettavissa toimintaperiaat-
teissa huomioon otettavista seikoista siten,
ettd madrdykset soveltuvin osin vastaavat si-
joituspalvelulain 7 luvun 23 §:n 1 momentin
3 ja 4 kohdan nojalla sijoituspalveluyrityk-
sille annettavia maardyksia.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rdyksid 25 §:n 1 momentissa tarkoitetuista
liikketoimista ja 2 momentissa tarkoitetusta
selvityksestd ja sen toimittamisesta Finanssi-
valvonnalle, 27 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-il-
moituksen siséllostd ja tekotavasta, 28 §:ssd
tarkoitetun arvopaperikeskuksen sisépiirire-
kisterin siséllostd ja tietojen merkintdtavasta
sekd 28 §:n 4 momentissa tarkoitetusta selvi-

tyksestd ja sen toimittamisesta Finanssival-
vonnalle. Médrdysten on soveltuvin osin vas-
tattava sijoituspalvelulain 7 luvun 23 §:n 1
momentin 5 kohdan ja 2 momentin nojalla
sijoituspalveluyrityksille annettavia maarayk-
sid.

3 luku

Selvitysyhteison toimilupa, omistajat,
hallinto ja toiminta

1§

Selvitysyhteison toimilupa ja arvopaperikes-
kusta koskevien sddnnosten soveltaminen sel-
vitysyhteisoon

Selvitysyhteison toimintaa ei saa harjoittaa
ilman valtiovarainministerion myontdmaa
toimilupaa.

Mitd 2 luvun 1—15 §:ssd sdddetddn arvo-
paperikeskuksen toimiluvasta, taloudellisista
toimintaedellytyksistd, osakkeiden hankin-
nasta, johtamisesta, toiminnan rajoittamisesta
ja keskeyttdmisestd, kotipaikan siirrosta,
osallistumisesta sulautumiseen ja jakautumi-
seen Euroopan talousalueella, toiminnan jar-
jestamisestd sekd saman luvun 20, 21, 25 ja
29 §:ssé valvontatehtévéstd, toimintojen ul-
koistamisesta, henkilokohtaisista liiketoi-
mista ja tilintarkastuksesta, sovelletaan myos
selvitysyhteis6on. Mitd 2 luvun 15 §:n 3 mo-
mentissa sdddetddn arvopaperikeskuksesta
sekd sen hallintoelimen jésenesté ja palveluk-
sessa olevasta, koskee vastaavasti selvitysyh-
teisdd sekd sen hallintoelimen jisentd ja pal-
veluksessa olevaa selvitysyhteison hoitaessa
sille tdssd laissa sdddettyjd tehtdvid. Mitd 2
luvun 8 §:n 6 momentissa sdddetddn arvopa-
perikeskuksen omistusyhteisdstd, sovelletaan
vastaavasti yhteisoon, jolla on arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 4 §:ssé tarkoitetulla ta-
valla médrdysvalta selvitysyhteisossa (selvi-
tysyhteison omistusyhteiso).

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maa-
rdyksid 2 momentissa tarkoitetusta selvitys-
yhteison toiminnan luotettavasta jérjestdmi-
sestd, eturistiriitojen tunnistamiseksi ja eh-
kdisemiseksi noudatettavissa toimintaperiaat-
teissa huomioon otettavista seikoista sekd
henkilokohtaisista liiketoimista, niiden val-
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vontaa koskevasta selvityksestd ja selvityk-
sen toimittamisesta Finanssivalvonnalle nou-
dattaen vastaavasti mitd 2 luvun 30 §:ssd sda-
detéén.

Selvitysyhteison  toimilupahakemukseen
on lisdksi liitettdva riittévat selvitykset selvi-
tysyhteison toiminnassa mahdollisesti synty-
vien tappioiden jakamisesta sekd tappionvaa-
ran kattamisesta.

2§
Selvitysyhteison toiminta

Selvitysyhteisd saa selvitystoiminnan li-
sidksi toimiluvassa maérityin edellytyksin:

1) tarjota arvopaperien vaihdantaan ja si-
lytykseen liittyvid tietojenkésittelypalveluja
sekd arvopaperi- ja rahoitusmarkkinoiden ke-
hittdmiseen liittyvid koulutus-, tiedotus- ja
tietojenkasittelypalveluja;

2) harjoittaa arvopaperikeskuksen toimin-
taa ja ylldpitdd arvo-osuusrekisterid;

3) toimia selvitysosapuolena;

4) toimia keskusvastapuolena.

Selvitysyhteiso ei saa omistaa osakkeita tai
osuuksia muussa kuin téssé pykalédssé tarkoi-
tettuja palveluja tuottavassa yhteisossa, jollei
Finanssivalvonta erityisestd syystd myonnd
poikkeusta téstd rajoituksesta. Poikkeus voi-
daan myontéd, jos omistus ei vaaranna selvi-
tysyhteison toiminnan luotettavuutta.

Selvitysyhteisd saa harjoittaa tissd pyka-
lassé tarkoitetun toiminnan ja arvopaperikes-
kukselle sallitun toiminnan lisédksi muuta néi-
hin ldheisesti liittyvdd toimintaa. Téllainen
muu toiminta ei saa vaarantaa selvitysyhtei-
son toimintaa arvopaperikeskuksena, 1 mo-
mentissa tarkoitettujen tehtédvien suoritta-
mista eikd selvitystoimintaa.

38
Selvitysyhteison toiminnan turvaaminen

Selvitysyhteisd voi toimintansa turvaami-
seksi tehdd selvitysosapuolten kanssa sopi-
muksen selvitysyhteison toiminnassa mah-
dollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta.
Selvitysosapuolen vastuu voidaan sopimuk-
sessa rajoittaa koskemaan vain osaa selvitys-
yhteison toiminnasta, ja selvitysosapuolen
vastuulle voidaan asettaa enimméaismaara.

Sopimukselle on haettava valtiovarainmi-
nisterion vahvistus. Ennen sopimuksen vah-
vistamista ministerion on pyydettiva asiasta
lausunto Suomen Pankilta ja Finanssivalvon-
nalta. Jos yhteison toimintaan kuuluu arvo-
osuusjdrjestelmddn liitettyjen arvopaperien
selvitystoimintaa, lausunto on tarvittaessa
pyydettavd myos arvopaperikeskukselta. Sel-
vitysosapuoli voi korvata tappionjakosopi-
mukseen sitoutumisen osaksi tai kokonaan
selvitysyhteison toimintaa turvaavan vakuu-
tuksen tai takauksen hankkimisella.

Selvitysyhteison on jatkuvasti katettava
selvitystoiminnassa syntyvét vastuunsa selvi-
tysosapuolilta vaadittavilla vakuuksilla.

Selvitysyhteisolld on oltava selvitysra-
hasto, jos selvitysyhteison toiminnassa net-
toutetaan arvopaperien toimitus- tai maksu-
velvoitteita erdistd arvopaperi- ja valuutta-
kaupan seka selvitysjarjestelmén ehdoista an-
netussa laissa (1084/1999) tarkoitetulla ta-
valla. Selvitysrahastoa saadaan kéyttda selvi-
tystoiminnasta aiheutuvien selvitysyhteisén
tappioiden kattamiseen sekd selvitysyhteison
tai selvitysosapuolen selvitystoiminnasta joh-
tuvan velvoitteen tdyttdmiseen, jollei selvi-
tysyhteiso tai selvitysosapuoli itse tiytd vel-
voitetta. Selvitysrahastoon suorittavat mak-
suja ne selvitysosapuolet, jotka osallistuvat
nettoutukseen. Selvitysrahaston hallintoon,
sadntoihin, varojen hallintaan sekd tuoton ja
varojen palautukseen sovelletaan soveltuvin
osin, mitd tdssd laissa sdddetddn arvopaperi-
keskuksen kirjausrahastosta, sen sddnndistd,
varojen hallinnasta sekd tuoton ja varojen
palautuksesta. Rahasto saadaan kirjata selvi-
tysyhteison taseessa erilliseksi oman péa-
oman erdksi. Selvitysrahastoon on siirrettédva
varoja siten kuin rahaston ja selvitysyhteison
sdanndissd madritiddn tai, jos rahasto on kir-
jattu selvitysyhteison taseeseen, yhtidjérjes-
tyksessd madrdtdan. Selvitysyhteison yhtio-
kokous voi péittad, ettd tietty méard taseen
osoittamasta vapaasta omasta pddomasta on
siirrettdvé selvitysrahastoon. Selvitysyhteisdn
sddnnoissa voidaan lisdksi madrati, ettd selvi-
tysosapuolten on maksettava kartutusmaksuja
selvitysrahastoon. Selvitysrahaston varoja
voidaan palauttaa selvitysosapuolille tai kayt-
tdd voitonjakoon vain Finanssivalvonnan lu-
valla tai selvitysyhteison purkautuessa.

Selvitysyhteison omien varojen, mahdolli-
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sen tappionjakosopimuksen, selvitysrahaston
sekd selvitysyhteison hyvéksi asetettujen va-
kuuksien, otettujen vakuutusten, annettujen
takausten sekd muiden selvitysyhteison toi-
mintaa turvaavien ennalta toteutettujen toi-
menpiteiden on yhdessé oltava riittdvit var-
mistamaan selvitystoiminnan luotettavuus.

4§
Selvitysyhteison sddnnot

Selvitysyhteison on laadittava ja pidettdvi
yleison saatavilla sen toimintaa koskevat
sdannot, jotka sisdltivat madrdykset ainakin
seuraavista asioista:

1) millaisia arvopaperikauppoja tai muita
luovutuksia otetaan selvitysyhteison harjoit-
taman selvitystoiminnan kohteeksi;

2) miten ja milloin selvitystoiminta jérjes-
tetdan;

3) miten ja milld perusteilla selvitysosa-
puoleksi hyviksyminen ja oikeuksien peruut-
taminen tapahtuu;

4) miten arvopaperikaupasta tai muusta
luovutuksesta johtuvat velvoitteet maéérite-
tddn selvitystoiminnassa;

5) ajankohta, jolloin velvoite katsotaan il-
moitetuksi selvitettdvéksi;

6) milla tavalla selvitysyhteiso vastaa vel-
voitteiden téyttdmisestd;

7) miten velvoitteet on tdytettdva;

8) miten selvitysyhteison maksuvalmius
turvataan;

9) miten 3 §:ssé tarkoitetut selvitystoimin-
taa turvaavat vakuudet asetetaan;

10) miten selvitystoiminnasta aiheutuva
tappionvaara katetaan;

11) miten selvitystoiminta jérjestetdédn héi-
ridtilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli
laiminlyd selvitystoimintaan kuuluvia vel-
voitteitaan;

12) miten selvitysosapuolet vastaavat sel-
vitystoiminnasta;

13) miten sdéntdjd tdydentdvien paitosten
antaminen on jaettu hallituksen ja toimitus-
johtajan kesken;

14) miten selvitysyhteisolle kuuluvat val-
vontatehtdvit toteutetaan;

15) mitd erityisid vaatimuksia asetetaan
sellaiselle yhteisolle, joka toimii asiamiehend
selvitysosapuolen lukuun;

16) millaisia tarkempia vaatimuksia asete-
taan sellaiselle yhteisolle, jonka madrittimat
arvopaperikaupoista johtuvat velvoitteet to-
teutetaan selvitysyhteisossa;

17) miten keskusvastapuolena toimiva sel-
vitysyhteiso tai sen selvitysosapuoli toteuttaa
selvitystoiminnassa kauppojen etusijajérjes-
tyksen, jos osa kaupoista johtuvista velvoit-
teista jda toteuttamatta sddntdjen mukaisessa
selvitysaikataulussa;

18) miten selvitysyhteisd voi harjoittaa ar-
vopaperien lainaus- ja takaisinostosopimus-
ten selvitystoimintaa tai nettouttaa sen toi-
minnassa velvoitteita erdistd arvopaperi- ja
valuuttakaupan seké selvitysjérjestelman eh-
doista annetun lain mukaisesti;

19) minki valtion lakia selvitystoimintaan
sovelletaan;

20) mitkéd ovat selvitystoiminnan yllapita-
jélle asetettavat muut edellytykset;

21) miten sddntdjd muutetaan ja muutok-
sesta ilmoitetaan selvitysosapuolille.

58
Selvitysyhteison sddntojen vahvistaminen

Selvitysyhteison sddnndt vahvistaa hake-
muksesta valtiovarainministerid. Sddnnot on
vahvistettava, jos ne ovat tdimén lain ja sen
nojalla annettujen sddnndsten ja midrdysten
mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella
voidaan pitdd todennidkodisend, ettd ne turvaa-
vat selvitysyhteison luotettavan toiminnan.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun ha-
kija on antanut asian ratkaisemista varten tar-
vittavat asiakirjat ja selvitykset. P&dtds on
kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Val-
tiovarainministerion on ennen sééntdjen vah-
vistamista pyydettdva hakemuksesta Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto. Jos
yhteison toimintaan kuuluu arvo-osuusjérjes-
telmdén liitettyjen arvopaperien selvitystoi-
mintaa, lausunto on tarvittaessa pyydettava
my0s arvopaperikeskukselta sekd asianomai-
selta arvopaperiporssiltd tai monenkeskisen
kaupankdynnin jarjestdjéalta sdantdjen yhteen-
sopivuuden varmistamiseksi ja arvopaperi-
markkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen
vahvistamiseksi.
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Valtiovarainministerio voi selvitysyhteison
toimintaa kohtaan tunnetun luottamuksen
vahvistamiseksi tai muusta erityisen paina-
vasta syystd maidrdtd vahvistamissaan sdin-
noissd olevien médrdysten sisdltdd muutetta-
vaksi tai tdydennettiviksi. Valtiovarainmi-
nisterion on ennen miédrdyksen antamista
pyydettdava asiassa Suomen Pankin ja Finans-
sivalvonnan lausunto. Jos tirked yleinen etu
vaatii selvitystoiminnan jérjestimistd eikd
selvitysyhteison sdint6jd tai niiden muutosta
ole hakemuksen hylkdédmisen takia tai muusta
syystd vahvistettu, valtiovarainministerio voi
madritd selvitystoiminnan jérjestimisesta.

4 Tuku

Ulkomaiset selvitysyhteisot
1§

Toisen ETA-valtion selvitysyhteison
toiminnan luvanvaraisuus

Ulkomainen selvitysyhteiso, jonka yhtiooi-
keudellinen kotipaikka on toisessa ETA-val-
tiossa, saa valtiovarainministerion myonté-
mén luvan nojalla harjoittaa selvitysyhteison
toimintaa Suomessa sivuliikkeessa tai sivulii-
kettd perustamatta.

2§
Lupahakemus

Edelld 1 §:ssé tarkoitetun ulkomaisen sel-
vitysyhteison on toimitettava valtiovarainmi-
nisteridlle hakemus, jossa se antaa:

1) riittdvin selvityksen itsestiin;

2) hakijan osoite- ja yhteystiedot;

3) tiedot hakijan péddtoimipaikasta;

4) tiedot sivuliikkeen edustajasta ja sen
toiminnasta vastaavasta johtajasta;

5) kuvauksen harjoitettavaksi aiotusta sel-
vitysyhteison toiminnasta;

6) tiedot riskienhallinnan ja maksuvalmiu-
den jérjestdmisestd;

7) tiedot hakijan kotivaltiossa valvonnasta
vastaavasta toimivaltaisesta viranomaisesta
(ulkomainen valvontaviranomainen).

Valtiovarainministerion on pyydettdvé ha-
kemuksesta ulkomaisen valvontaviranomai-
sen lausunto. Ulkomaista valvontaviran-

omaista on pyydettdva erityisesti arvioimaan
hakijan hallinnon, johdon ja merkittdvien
osakkeenomistajien luotettavuutta, riskien-
hallintaa, taloudellisia toimintaedellytyksia,
toiminnan jirjestdmistd ja jatkuvuuden tur-
vaamista sekd toiminnassa noudatettavien
sddntdjen suojan riittdvyyttd sijoittajille ja
selvitysosapuolille. Ulkomaista valvontavi-
ranomaista on pyydettdvd ilmoittamaan ne
edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot,
joilla on merkitystd luvan myontdmisen tai
ulkomaisen selvitysyhteison valvonnan kan-
nalta. Ulkomaista valvontaviranomaista on
pyydettava lisdksi ilmoittamaan, miten siind
valtiossa, jossa ulkomaisella selvitysyhtei-
solla on kotipaikka, ulkomaisten viranomais-
ten tietojensaantioikeus on turvattu ja nouda-
tetaanko mainitussa valtiossa selvitysyhteison
vastavuoroisen tunnustamisen periaatetta.

38§

Edellytykset myontdd lupa toisen ETA-valtion
selvitysyhteisolle

Valtiovarainministerion on myonnettava
lupa 1 §:ssd tarkoitetulle ulkomaiselle selvi-
tysyhteisolle, jos:

1) valtiovarainministerié on saanut ulko-
maiselta valvontaviranomaiselta 2 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun lausunnon;

2) ulkomaisen selvitysyhteison toimin-
nalle sen kotivaltion yhtidlainsdddannossa
asetetut vaatimukset vastaavat olennaisilta
osin tdmén lain sdénnoksid selvitysyhteison
toiminnasta;

3) ulkomainen selvitysyhteisd on hakenut
selvitysosapuolen oikeuksia selvitysyhtei-
sOssd; ja

4) ulkomaisen selvitysyhteison toiminnan
harjoittamisesta ei aiheudu vaaraa sijoittajien
tai selvitysosapuolten edulle, sddnnellyn
markkinan tai monenkeskisen kaupankéynnin
luotettavuudelle tai rahoitusmarkkinoiden va-
kaudelle.

Ennen luvan myontidmistd ulkomaisen val-
vontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vé-
lilla tulee olla allekirjoitettu ulkomaisen sel-
vitysyhteison valvontaa koskeva Finanssival-
vonnasta annetun lain 66 §:ssd tarkoitettu
valvontapdytékirja.

Valtiovarainministerion tulee ratkaista lu-
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paa koskeva hakemus kuuden kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun ha-
kija on antanut asian ratkaisemista varten tar-
vittavat asiakirjat ja selvitykset. Lupaa kos-
keva pddtés on tehtdvd kuitenkin aina 12
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta.

Valtiovarainministerié voi asettaa lupaa
myoOntiessddn luvan hakijaa kuultuaan ulko-
maisen selvitysyhteison toimintaa koskevia,
saannellyn markkinan tai monenkeskisen
kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitus-
markkinoiden vakauden kannalta tarpeellisia
rajoituksia ja ehtoja. Valtiovarainministerion
on ennen asian ratkaisemista pyydettdvad ha-
kemuksesta lausunto Suomen Pankilta ja Fi-
nanssivalvonnalta.

43§

Muun kuin ETA-valtion selvitysyhteison
toiminnan luvanvaraisuus

Ulkomaisen selvitysyhteison, jonka yhtio-
oikeudellinen kotipaikka on muussa kuin
ETA-valtiossa ja joka aikoo harjoittaa selvi-
tysyhteison toimintaa Suomessa, on perustet-
tava Suomeen sivuliike ja haettava valtiova-
rainministerioltd lupa toimintansa harjoitta-
miseen. Lupahakemukseen sovelletaan, mita
2 luvun 2 §:ssé sdddetddn arvopaperikeskuk-
sen toimiluvan hakemisesta.

Valtiovarainministerio voi kuitenkin erityi-
sestd syystd myontdd ulkomaiselle selvitys-
yhteisolle luvan harjoittaa Suomessa selvitys-
yhteison toimintaa sivuliikettd perustamatta,
jos 5 §:ssd asetetut edellytykset téyttyvit.

58§

Edellytykset myontdd lupa muun kuin
ETA-valtion selvitysyhteisolle

Valtiovarainministerié voi myontdd edella
4 §:ssd tarkoitetulle ulkomaiselle selvitysyh-
teisolle luvan selvitysyhteisdtoiminnan har-
joittamiseen Suomessa, jos:

1) ulkomainen selvitysyhteiso tdyttdd ar-
vopaperikeskuksen toimiluvan mydntdmi-
selle ja arvopaperikeskuksen johtamiselle 2
luvun 3 ja 4 sekd 12 §:ssd sdddettyjd vaati-
muksia vastaavat vaatimukset;

2) ulkomaisen selvitysyhteison toimin-
nalle sen kotivaltion yhtilainsdddanndssa
asetetut vaatimukset vastaavat olennaisilta
osin tdmén lain sddnnoksid selvitysyhteison
toiminnasta;

3) ulkomaisen selvitysyhteison kotivaltion
lainsddddannon sdannokset vastaavat kansain-
vélisesti hyviksyttyjd arvopaperimarkkinoi-
den valvontaa sekéd rahoitusjirjestelmén ri-
kollisen hyviksikéyton estdmistd koskevia
suosituksia;

4) selvitysyhteison taloudelliset ja muut
toimintaedellytykset, toiminnan jarjestiminen
ja turvaaminen sekd hallinto tayttavat luotet-
tavalle toiminnan harjoittamiselle asetettavat
vaatimukset;

5) ulkomainen selvitysyhteisdé on hakenut
selvitysosapuolen oikeuksia selvitysyhtei-
sOssd;

6) selvitystoiminnan harjoittamisesta Suo-
messa ei aiheudu vaaraa sijoittajien tai selvi-
tysosapuolten edulle eikd sddnnellyn markki-
nan tai monenkeskisen kaupankéynnin luotet-
tavuudelle tai rahoitusmarkkinoiden vakau-
delle;

7) valtio, jossa selvitysyhteis6lld on yhtio-
oikeudellinen kotipaikka, valvoo selvitysyh-
teisod riittdvan tehokkaasti;

8) selvitysyhteison kotivaltiossa on tur-
vattu ulkomaisten viranomaisten tietojen-
saantioikeus; ja

9) ulkomainen valvontaviranomainen on
toimittanut 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun
lausunnon.

Ennen luvan myo6ntdmistd ulkomaisen val-
vontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vé-
lilld tulee olla allekirjoitettu ulkomaisen sel-
vitysyhteison valvontaa koskeva Finanssival-
vonnasta annetun lain 66 §:ssi tarkoitettu
valvontapdytékirja.

Valtiovarainministerié voi asettaa lupaa
myontiessddn luvan hakijaa kuultuaan ulko-
maisen selvitysyhteison toimintaa koskevia,
sdadnnellyn markkinan tai monenkeskisen
kaupankédynnin luotettavuuden tai rahoitus-
markkinoiden vakauden kannalta tarpeellisia
rajoituksia ja ehtoja.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto Suomen Pankilta ja Finanssivalvon-
nalta.
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68§

Luvan peruuttaminen sekd selvitystoiminnan
rajoittaminen ja kieltiminen

Ulkomaisen selvitysyhteison valvonnasta
sdddetdin  Finanssivalvonnasta annetussa
laissa.

Ulkomaiselle selvitysyhteisolle mydnnetyn
luvan peruuttamiseen ja selvitystoiminnan ra-
joittamiseen tai keskeyttdmiseen sovelletaan,
mitd 2 luvun 10 ja 11 §:ssé sdddetddn toimi-
luvan peruuttamisesta ja selvitystoiminnan
rajoittamisesta ja keskeyttdmisestd. Valtiova-
rainministerid voi kieltdd ulkomaista selvitys-
yhteisdd harjoittamasta toimintaa Suomessa.
Sen lisdksi, mitd 2 luvun 10 §:n 2 momen-
tissa ja 11 §:n 3 momentissa séddetddn, val-
tiovarainministerion on ennen tidssd momen-
tissa tarkoitetun padtoksen tekemistd varat-
tava ulkomaiselle valvontaviranomaiselle ti-
laisuus tulla kuulluksi, jollei asian kiireelli-
syydestd muuta johdu.

5 luku

Selvitysosapuoli

1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontdiminen

Selvitysyhteison on myonnettidva selvitys-
osapuolen oikeudet Suomen wvaltiolle, Suo-
men Pankille, porssille sekd sellaiselle sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle:

1) jolla on kiinted toimipaikka Suomessa;

2) joka tayttdd selvitysosapuolelle tdssi
laissa, sen nojalla annetuissa sddnndksissd ja
madrdyksissd sekd selvitysyhteison sddn-
noissé asetetut vaatimukset;

3) joka sitoutuu noudattamaan selvitysyh-
teison saantoja;

4) jonka osallistuminen selvitysyhteison
toimintaan ei ole omiaan vaarantamaan té-
mén toiminnan tai selvitysyhteisén muun toi-
minnan luotettavuutta; ja

5) jonka osakepddoma, osuuspddoma tai
muu vastaava pddoma on véhintddn 730 000
euroa.

Selvitysyhteison on lisdksi mydnnettiva
selvitysosapuolen oikeudet:

1) sijoituspalvelun tarjoajalta Suomessa

edellytettivaa toimilupaa vastaavan toimilu-
van viranomaiselta Euroopan talousalueella
saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjo-
ajalle, jolla ei ole kiintedd toimipaikkaa Suo-
messa ja joka tdyttdd 1 momentin 2—5 koh-
dassa sdadetyt edellytykset;

2) ulkomaiselle selvitysyhteisolle, jos silld
on 4 luvussa tarkoitettu lupa ja se tdyttdd 1
momentin 2—35 kohdan edellytykset.

Selvitysyhteiso voi valtiovarainministerion
médrddmin ehdoin myontdéd selvitysosapuo-
len oikeudet myos muulle 1 momentin 2—5
kohdan edellytykset tiyttdville riittdvdn va-
kavaraiselle ja riskit hallitsevalle suomalai-
selle tai ulkomaiselle yhteisolle. Valtiova-
rainministerion maédrddmissd ehdoissa on
edellytettdv, ettd hakijana oleva yhteiso toi-
mittaa selvitysyhteisolle niitd selvityksid so-
veltuvin osin vastaavat selvitykset, jotka on
sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n ja sen no-
jalla annetun valtiovarainministerion asetuk-
sen mukaan liitettdva sijoituspalveluyrityksen
toimilupaa koskevaan hakemukseen.

Valtiovarainministerion on ennen ehtojen
médrddmistd koskevan 3 momentissa tarkoi-
tetun padtoksen tekemistd pyydettdvd Suo-
men Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Valtiovarainministerion —asetuksella voi-
daan antaa tarkempia sddnnoksié selvitysosa-
puolelle asetettavista vaatimuksista.

28

Selvitysosapuolen oikeuksien peruuttaminen
Jja pddtéksen saattaminen Finanssivalvonnan
kdsiteltdviiksi

Selvitysyhteison on peruutettava selvitys-
osapuolen oikeudet kokonaan tai osittain, jos
osapuoli ei endd tdytd 1 §:sséd tai sen nojalla
sdddettyjd vaatimuksia tai jos Finanssival-
vonta arvopaperimarkkinoita kohtaan tunne-
tun luottamuksen vahvistamiseksi tai muusta
erityisen painavasta syystd niin paattaa.

Selvitysyhteison on annettava selvitysosa-
puolen asemaa koskeva paidtoksensa tiedoksi
valtiovarainministeridlle ja Finanssivalvon-
nalle. Selvitysosapuolen asemaa hakevalla
yhteisolld sekd yhteisolld, jonka oikeudet on
peruutettu, on oikeus saattaa 1 §:n 1—3 mo-
mentissa ja tdmén pykédldn 1 momentissa tar-
koitettu selvitysyhteison pddtos Finanssival-
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vonnan kisiteltdvaksi 30 pdivin kuluessa
paitoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava selvitysyhteisolle asian saattamisesta sen
kisiteltavéksi.

38
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi

Sellaisen selvitysyhteison, ulkomaisen sel-
vitysyhteison tai muun ulkomaisen yhteison,
jonka méérittdmat arvopaperikaupoista johtu-
vat velvoitteet toteutetaan saannollisesti selvi-
tysyhteisOssé ja jonka toiminta voi muodostua
rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta mer-
kittédviksi, tulee hakea selvitysosapuolen oi-
keudet mainitussa selvitysyhteisossa.

4§
Selvitysosapuolen aseman turvaaminen

Selvitysyhteison on huolehdittava siité, et-
tei selvitysosapuolille aitheudu yhteison toi-
minnassa vaaraa tehdyn suorituksen menetta-
misestd ilman vastasuoritusta. Selvitysyhteiso
ei saa tdyttdd kauppaan tai luovutukseen liit-
tyvad velvoitetta selvitysosapuolelle varmis-
tumatta siitd, ettd tdmd on tdyttdnyt omat
kauppaan tai luovutukseen liittyvat velvoit-
teensa.

Selvitysyhteisd saa selvitystoiminnan to-
teuttamiseksi avata omissa nimisséén rahava-
rojen tilin Suomen Pankissa, ulkomaisessa
keskuspankissa, talletuspankissa, ulkomai-
sessa luottolaitoksessa tai sen sivuliikkeessé
siten, ettd tilille vastaanotetaan ja siltd makse-
taan selvitysosapuolten ja ndiden asiakkaiden
suorituksia seké selvitysosapuolille ja ndiden
asiakkaille tulevia suorituksia. Téllaisella ti-
lilla olevat varat eivdt kuulu selvitysyhtei-
solle, ja ne on pidettdva selvitysyhteison kir-
janpidossa erilldén selvitysyhteison varoista.
Selvitysyhteison on pidettdvd ajantasaisesti
kirjaa siitd, kenelle tililld olevat varat kuulu-
vat.

58
Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus

Selvitysosapuolen on arvopaperien hallin-
nan siirroilla, asiakkaan rahavarojen siilytté-

miselld sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssd
tarkoitetulla tavalla, arvo-osuustileistd anne-
tun lain 9 tai 16 §:n mukaisella kirjauksella
tai muutoin riittdvan huolellisesti varmistet-
tava, ettd kaupasta tai muusta luovutuksesta
johtuvat rahasuoritusta koskevat velvoitteet
tai arvopaperien toimitusvelvoitteet voidaan
tayttad selvitysyhteison sdéntdjen mukaisesti.

Jos kaupan tai [uovutuksen selvitys viivés-
tyy, koska selvitysosapuoli on olennaisesti
rikkonut sdénnodsten, médrdysten tai selvitys-
yhteison sddntojen mukaisia velvoitteitaan ja
selvitettdvdksi annettua arvopaperikauppaa
tai muuta luovutusta ei voida selvittdd sen
ehtojen tai selvitysyhteison sdéntdjen mukai-
sesti, selvitysosapuolen on vaadittaessa mak-
settava korvaus laiminlyontiin tai viivastyk-
seen syyttomaélle selvitysosapuolelle viivés-
tyksen johdosta. Selvitysosapuolen on vaadit-
taessa maksettava laiminlyontiin tai viivds-
tykseen syyttomadlle selvitysyhteisolle viivis-
tyksen johdosta korvaus, jos selvitysyhteiso
ottaa sddntdjensd mukaan vastuun kaupan tai
luovutuksen téyttamisesta.

Selvitysyhteison — sddnnoissd  madratian
korvauksen suorittamisesta. Vahingonkorva-
usvelvollisuudesta sdddetddn 8 luvun 7 §:ssé.

6§

Selvitysyhteison ja selvitysosapuolen
panttioikeus

Selvitysosapuolen selvitettdviksi antamaan
arvopaperikauppaan liittyvien, selvitysyhtei-
son sddntdjen mukaisesti vahvistettujen vel-
voitteiden tdyttdmisen vakuudeksi on selvi-
tysyhteisollad panttioikeus arvo-osuuteen, joka
on kaupan johdosta kirjattu selvitysyhteison,
selvitysosapuolen tai sijoituspalvelun tarjo-
ajan lukuun pidettéville, arvo-osuustileistid
annetun lain 16 §:ssd tarkoitetulle kaupintati-
lille. Selvitysyhteisd saa panttioikeuden, jos
yhteisd on suorittanut arvo-osuuksia koske-
van maksun tai ottanut vastatakseen siita.

Selvitysosapuolella on panttioikeus osa-
puolen omaan tai osapuolen edustaman sijoi-
tuspalvelun tarjoajan lukuun pidettavélle kau-
pintatilille kirjattuun asiakkaan arvo-osuuteen
sitd koskevasta toimeksiannosta johtuvien
velvoitteiden tdyttdmisen vakuudeksi, jos sel-
vitysosapuoli on suorittanut arvo-osuuksia
koskevan maksun.
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Jos samoihin arvo-osuuksiin kohdistuu yh-
tdaikaisesti 1 ja 2 momentissa tarkoitettu
panttioikeus, 1 momentin mukaisen oikeuden
haltija saa suorituksen saatavastaan ennen 2
momentin mukaisen oikeuden haltijaa.

Jos panttina olevaa omaisuutta koskeva, 1
tai 2 momentissa tarkoitettu velvoite laimin-
lyddddn, pantinhaltija saa selvityksen toteut-
tamiseksi muuttaa panttiomaisuuden rahaksi.
Jos panttina on sddnnellylld markkinalla kau-
pankdynnin kohteena oleva arvopaperi tai ra-
hoitusvéline, arvopaperi tai rahoitusvéline
voidaan muuttaa rahaksi sdannellylld markki-
nalla tai monenkeskisessd kaupankayntijar-
jestelmidssd. Rahaksi muuttamisessa voidaan
my0s muutoin poiketa pantinhaltijan oikeutta
rajoittavista lainsddnnoksisté, jos poikkeami-
nen ei kohtuuttomasti vaaranna pantinomista-
jan, velallisen tai muiden velkojien etua. Ra-
haksimuuttamisoikeus on selvitysosapuolella
myo0s siind tapauksessa, ettd sijoituspalvelun
tarjoaja, joka ei toimi selvitysosapuolena, jét-
taa tayttdmattd selvitettdvistd kaupasta johtu-
vat velvoitteensa.

Mité téssd pykéldssd sdddetdén kaupintati-
lille kirjatusta arvo-osuudesta, on vastaavasti
sovellettava myytyyn ja ostettuun arvopape-
riin tai rahoitusvélineeseen, joka on luovu-
tettu selvitysyhteison tai selvitysosapuolen
haltuun arvopaperikaupan tai rahoitusvali-
neen kaupan selvitystd varten.

78

Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasddn-
nosten soveltaminen selvitysosapuoleen

Mitéd sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:ssd
sdddetiédn eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja
11 §:ssd  henkilokohtaisista liiketoimista, 9
luvun 1 §:ssd sijoituspalveluyrityksen velvol-
lisuudesta pitdd asiakasvarat erillddn sekd 10
luvun 7 §:ssd toimeksiantojen Kkésittelysta,
koskee my0s selvitysosapuolta.

Mitd arvopaperimarkkinalain 14 luvun
5 §:ssd sdddetddn markkinoiden véddrinkayt-
toon liittyvéstd sijoituspalvelun tarjoajan il-
moitusvelvollisuudesta ja mitd sanotun lain
16 luvun 3 §:sséd sdddetddn vahingonkorvaus-
velvollisuudesta, koskee myos selvitysosa-
puolta.

8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus
Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat
mairdykset:

1) 7 §:n 1 momentissa tarkoitettujen etu-
ristiriitatilanteiden hallintaan liittyvistd me-
nettelytavoista;

2) 7 §:n 1 momentissa tarkoitetuista hen-
kilokohtaisista litketoimista;

3) 7 §:n 1 momentissa tarkoitettujen toi-
meksiantojen toteuttamisessa noudatettavasta
menettelysta.

Finanssivalvonta antaa tarvittaessa tarkem-
mat madrdykset 4 §:n 2 momentissa tarkoite-
tuilla selvitysyhteison avaamilla tileilld ole-
vien asiakasvarojen erillddn pitdmisestd ja
asiakkaan aseman turvaamisesta selvitystoi-
minnassa sekd 7 §:n 2 momentissa tarkoite-
tun markkinoiden vadrinkdyttoon liittyvén il-
moituksen siséllosté ja tekotavasta.

III OSA
ARVO-OSUUSJARJESTELMA

6 luku

Arvo-osuusjirjestelméi

1§
Arvo-osuus

Arvo-osuudesta ei anneta osakekirjaa, vel-
kakirjaa tai muuta sellaista oikeuden olemas-
saoloa ja sisdltod koskevaa arvopaperia.
Arvo-osuuksia ei numeroida.

Mité arvopaperista muutoin siédetddn, so-
velletaan vastaavasti soveltuvin osin arvo-
osuuteen.

238
Arvo-osuustilit

Arvo-osuudet sekd niihin kohdistuvat oi-
keudet ja rajoitukset on kirjattava arvo-osuus-
tileille, joita pidetddn arvo-osuusrekisterissa.
Arvo-osuustileistd sdddetddn arvo-osuusti-
leistd annetussa laissa.

Mité arvopaperin antamisesta ja luovutta-
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misesta sdddetddn, sovelletaan vastaavasti
arvo-osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille.

338
Luettelot

Arvo-osuusjérjestelmidn kuuluvien seu-
raavien arvo-osuuksien omistajista pidetdén
liikkkeeseenlaskijoiden lukuun liikkeeseenlas-
kijakohtaiset osakasluettelot ja muut vastaa-
vat omistajaluettelot arvopaperikeskuksessa:

1) osake tai muu osuus yhteisén omaan
pddomaan tai siihen liittyvd osinko-, korko-
tai muu tuotto-oikeus taikka merkintdoikeus;

2) 1 kohdassa ja 2 momentin 1 kohdassa
mainittujen oikeuksien yhdistelma;

3) rahasto-osuus tai siithen rinnastettava
yhteissijoitusyrityksen osuus.

Arvo-osuusjdrjestelmiidn kuuluvien seu-
raavien arvo-osuuksien omistajista pidetdin
luettelot arvopaperikeskuksessa:

1) osuus joukkovelkakirjalainaan tai sii-
hen rinnastuva velallisen sitoumus taikka sa-
nottuun osuuteen tai sitoumukseen liittyva
korko- tai muu tuotto-oikeus;

2) 1 kohdassa ja 1 momentin 1 ja 2 koh-
dassa mainittuja oikeuksia koskeva osto- tai
myyntioikeus;

3) muu kuin edelld mainittu oikeus, joka
perustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

Arvopaperikeskuksessa on myos pidettdva
luetteloa 2 momentissa tarkoitettujen arvo-
osuuksien lukuméérist.

4§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettiva ti-
linhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suo-
men Pankille, toisen ETA-valtion keskuspan-
kille, kaupankédynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetulle porssille, selvitys-
yhteisolle ja ulkomaiselle selvitysyhteisolle
sekéd sellaiselle sijoituspalveluntarjoajalle ja
selvitysosapuolelle:

1) jonka suunnittelema toiminta tdyttdd
toiminnan edellyttdmaét tekniset vaatimukset;

2) jonka voidaan aikaisemman toimin-
tansa perusteella tai muutoin perustellusti
katsoa tdyttdvén tehtdvéssé tarvittavaa oikeu-

dellista asiantuntemusta ja eettistd tasoa kos-
kevat vaatimukset;

3) jonka suunnittelema toiminta ei vaa-
ranna arvo-osuusjirjestelmén ja arvo-osuus-
rekisterin luotettavaa ja tarkoituksenmukaista
toimintaa;

4) jonka osakepddoma, osuuspiddoma tai
muu vastaava padoma on vahintddn 730 000
euroa; ja

5) joka tiyttdd muut arvopaperikeskuksen
sddnndissd asetetut vaatimukset.

Arvopaperikeskuksen on lisdksi myonnet-
tavd tilinhoitajan oikeudet sijoituspalvelun
tarjoajalta Suomessa edellytettdvdd toimilu-
paa vastaavan toimiluvan toisen ETA-valtion
viranomaiselta saaneelle ulkomaiselle sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle, joka tdyttdd 1 momen-
tissa sdddetyt vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontdé tilinhoita-
jan oikeudet yhteisolle, joka toimii muiden
lukuun ja joka tiyttdd 1 momentissa sdddetyt
vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontdd tilinhoita-
jan oikeudet valtiovarainministerion maaraa-
min ehdoin muulle wvaltiolle, muun kuin
ETA-valtion keskuspankille, 2 luvun 17 §:ssd
tarkoitetulle yhteisolle sekd muulle sellaiselle
ulkomaiselle yhteisolle, joka tdyttdd 1 mo-
mentissa sdddetyt vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontdd tilinhoita-
jan oikeudet valtiovarainministerion maaraa-
min ehdoin myds muulle 1 momentin 1, 3 ja
5 kohdassa sdddetyt vaatimukset téyttiville
yhteisolle siten, ettd yhteisolld on oikeus
tehd4 kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ainoas-
taan omaan lukuunsa.

Edelld 4 ja 5 momentissa tarkoitetuissa
valtiovarainministerion ~ méadrdédmissd  eh-
doissa on edellytettiva, ettd tilinhoitajan oi-
keuksia hakevan yrityksen omistajia voidaan
pitdé luotettavina. Luotettavuuden arviointiin
sovelletaan sijoituspalvelulain 3 luvun 4 §:44.

58

Tilinhoitajan oikeuksien myontdmistd
koskevan asian ratkaiseminen

Arvopaperikeskuksen on ratkaistava tilin-
hoitajan oikeuksia koskeva hakemus kuuden
kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta.
Jos arvopaperikeskus tédnd aikana pyytdd ha-
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kijalta lisdselvitystd, sanottu madrdaika laske-
taan siitd piivdstd, jona arvopaperikeskus
vastaanottaa lisdselvityksen.

Tilinhoitajien oikeuksia myontdessddn ar-
vopaperikeskuksen on noudatettava tasapuo-
lisuutta.

Arvopaperikeskuksen on viipyméttd annet-
tava tilinhoitajan oikeuksia koskeva paatok-
sensd tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoi-
tajan oikeuksia hakevalla yhteisolld on oikeus
saattaa arvopaperikeskuksen paitos Finanssi-
valvonnan késiteltdviksi 30 pédivan kuluessa
paitoksen tiedoksisaannista. Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava arvopaperikeskukselle
asian saattamisesta Finanssivalvonnan kasi-
teltavéksi.

6§
Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen on peruutettava ti-
linhoitajan oikeudet, jos tilinhoitaja ei endd
tdytd jotakin 4 §:n 1 momentin 1—4 koh-
dassa sdddetyistd edellytyksistd tai jos Fi-
nanssivalvonta arvo-osuusjérjestelmdd koh-
taan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi
taikka muusta erityisen painavasta syystd niin
paattaa.

Arvopaperikeskus voi peruuttaa tilinhoita-
jan oikeudet kokonaan tai osittain, jos:

1) tilinhoitajan toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja
sddnnoksid tai mairdyksid, tilinhoitajan oi-
keuksia koskevaan péétokseen sisdltyvid eh-
toja tai rajoituksia taikka arvopaperikeskuk-
sen sddntdjd;

2) tilinhoitaja ei ole toiminut kuuteen kuu-
kauteen;

3) tilinhoitajan toimintaa tai osaa siitd ei
ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa oikeuk-
sien myontdmisesti; tai

4) oikeuksia haettaecssa on annettu olen-
naisesti viérid tai puutteellisia tietoja tilinhoi-
tajan toiminnan kannalta keskeisistd sei-
koista.

Kun oikeudet on peruutettu, tilinhoitajan
harjoittama kirjaustoiminta siirtyy vélitto-
misti arvopaperikeskuksen hoitoon. Arvopa-
perikeskuksen on viipymaéttd huolehdittava ti-
linhoitajan kirjaustoiminnan lopettamisesta.

Arvopaperikeskuksen on annettava tilin-
hoitajan oikeuksien peruuttamista koskeva

padtoksensd viipymattd tiedoksi Finanssival-
vonnalle. Tilinhoitajalla, jonka oikeudet on
peruutettu, on oikeus saattaa arvopaperikes-
kuksen péaiatds Finanssivalvonnan késitelta-
viksi 30 péivian kuluessa pdatoksen tiedoksi-
saannista. Arvopaperikeskuksen antama péa-
t0s, joka on saatettu Finanssivalvonnan kési-
teltdvaksi, on kisittelyyn saattamisesta huoli-
matta toistaiseksi voimassa, jollei Finanssi-
valvonta toisin miirdd tai asiasta muualla
toisin sdéddetd. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava arvopaperikeskukselle asian saattami-
sesta Finanssivalvonnan késiteltdvéksi.

78
Tilinhoitajan toiminnan rajoittaminen

Oikeuksien peruuttamisen asemesta arvo-
paperikeskus voi rajoittaa tilinhoitajan toi-
mintaa, jos sitd voidaan pitdd riittdvani toi-
menpiteend.

Arvopaperikeskus voi rajoittaa madrdajaksi
tilinhoitajan toimintaa, jos tilinhoitajan toi-
minnassa on todettu taitamattomuutta tai va-
romattomuutta tai jos on ilmeistd, ettd tilin-
hoitajan toiminta vaarantaa arvo-osuusjirjes-
telmén tai arvo-osuusrekisterin vakaata toi-
mintaa tai sijoittajien etua.

Mitd 6 §:n 4 momentissa sdddetddn tilin-
hoitajan oikeuksien peruuttamista koskevasta
padtoksestd, sovelletaan myos tilinhoitajan
oikeuksien rajoittamista koskevaan paétok-
seen.

8§

Arvopaperikeskuksen tilinhoitajana
tarjoamat palvelut

Kun arvo-osuustilin tilinhoitajana on arvo-
paperikeskus, 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu-
jen arvo-osuuksien omistajien nimissi pidet-
tdvistd arvo-osuustileistd aiheutuvista kustan-
nuksista vastaavat kyseisten arvo-osuuksien
litkkeeseenlaskijat.

Arvopaperikeskus saa kuitenkin perid tilin-
haltijalta korvauksen sellaisesta kirjaamisesta
ja tili-ilmoituksesta, joka johtuu arvo-osuu-
den siirtdmisestd tissd pykaldssd tarkoitetulta
maksuttomalta arvo-osuustililtd toisen tilin-
hoitajan hoidossa olevalle tilille, arvo-osuu-
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den panttauksesta, luovutusrajoituksesta tai
arvo-osuustileistd annetun lain 5 §:ssé tarkoi-
tetuista toimenpiteista.

Arvo-osuustilien pitdmisestd aiheutuvista
kustannuksista voidaan arvopaperikeskuksen
sddnndissd madratylla ja tilisopimuksessa so-
vitulla tavalla kuitenkin perid korvaus muulta
tilinhaltijalta kuin luonnolliselta henkilolta.

Arvopaperikeskuksen on avattava arvo-
osuustili jokaiselle, joka sitoutuu noudatta-
maan tilisopimusta ja suorittaa arvo-osuusti-
liin liittyvét maksu- ja muut velvollisuudet.

98§
Kirjausrahasto

Tilinhoitajalle arvo-osuustileistd annetussa
laissa sdddetyn vahingonkorvausvastuun tayt-
tdmisen turvaamiseksi on arvopaperikeskuk-
sen hallituksen perustettava rahasto (kirjaus-
rahasto).

10 §

Toissijainen vastuu tilinhoitajan
korvattavista vahingoista

Jos tilinhoitaja ei kykene tdyttdmaén arvo-
osuustileistd annetussa laissa sdddettyéd vahin-
gonkorvausvelvollisuuttaan, vahingonkérsi-
neelld on oikeus saada korvaus kirjausrahas-
tosta. Kirjausrahastolla on télldin oikeus pe-
rid maksamansa korvaus siltd, joka on kor-
vauksen suorittamisesta vastuussa.

11§
Vakuusmaksu

Tilinhoitajien on suoritettava kirjausrahas-
toon vakuusmaksuja. Kirjausrahaston sdin-
noissd voidaan maédritd, ettdi Suomen valtio,
muu valtio, Suomen Pankki ja ulkomainen
keskuspankki eivit ole velvollisia suoritta-
maan vakuusmaksuja. Vakuusmaksuja on ke-
rattdvéd kirjausrahastoon siten, ettd kirjausra-
haston pddoma on vihintddn 0,0048 prosent-
tia arvo-osuusjérjestelmissd viiden viimeksi
kuluneen vuoden aikana siilytettdvini ollei-
den arvo-osuuksien yhteenlasketun kiyvén
arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintdan 20
miljoonaa euroa.

Tilinhoitajien on suoritettava vakuusmak-
suja siten, ettd kunkin maksuvelvollisen tilin-
hoitajan osuus maksuista vastaa kirjausrahas-
ton sddnnoissd madriteltdvalld tavalla sen
osuutta kirjausrahastolla katettavista vas-
tuista. Vakuusmaksujen on perustuttava arvo-
osuusjérjestelmdén tehtyjen kirjausten luku-
madrddn, ndiden kirjausten euroméiriin sekd
séilytettdvien arvo-osuuksien kdypédin ar-
voon. Maksun laskentaperusteen on oltava
sama kullekin kirjausrahaston séannoissé
madriteltdvélle vakuusmaksuvelvollisten ti-
linhoitajien ryhmélle.

Edelld 1 momentista poiketen tilinhoitajan,
joka tulee kirjausrahaston jdseneksi sen jél-
keen, kun rahaston pddoma on kartutettu 1
momentissa sdddettyyn vahimmaismaarian,
on rahastoon liittyessddn suoritettava vakuus-
maksun ennakkona kolme prosenttia rahaston
pddoman vahimmdiismadrastd. Vakuusmak-
sun ennakko luetaan tilinhoitajan hyvéksi
padtettdessd 12 §:n mukaisesti tilinhoitajan
vakuusmaksun suuruudesta.

12§

Kirjausrahaston vakuusmaksun
mddrddminen ja varainhallinta

Kirjausrahasto mairdd puolivuosittain ra-
haston sddnndissd madritylla tavalla vakuus-
maksuilla kerdttdvien kirjausrahaston varojen
vahimméaismdiridn ja kunkin maksuvelvolli-
sen tilinhoitajan vakuusmaksun suuruuden.

Kirjausrahaston rahavarat on sijoitettava
turvallisella ja kirjausrahaston maksuvalmiu-
den turvaavalla tavalla. Kirjausrahaston raha-
varoista saatava tuotto on lisittdvé kirjausra-
haston pddomaan sen jilkeen, kun tuotosta on
vihennetty rahaston hoidosta aiheutuvat valt-
tdmattomat hallintokulut. Kirjausrahaston ra-
havaroja ei saa sijoittaa kiinteistoihin tai sel-
laiseen osakkeeseen tai muuhun arvopaperiin,
joka yksin tai yhdessd muiden arvopaperien
kanssa tuottaa oikeuden hallita méaarattyd
huoneistoa tai kiinteiston osaa.

Vakuusmaksun suorittaneella tilinhoita-
jalla on kirjausrahaston sdidnndissd madratta-
villd tavalla oikeus vaihtaa vakuusmaksuksi
suoritettu omaisuuserd toiseen. Télldin mak-
suvelvollisen osuus maksuista ei kuitenkaan
saa vihentya.
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Jos kirjausrahaston pddoma vahingonkarsi-
jélle suoritetun korvauksen tai 19 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun palautuksen seurauksena
vihenee 11 §:n 1 momentissa sdddettyd vé-
himmaéispddomaa pienemmaksi, pddoma on
kartutettava uudelleen vadhimmaispddoman
suuruiseksi kolmen kuukauden kuluessa kor-
vauksen tai palautuksen maksamisesta.

Kirjausrahasto voi ottaa sddnndissd méari-
tylld tavalla luottoa, jos sen omat varat eivét
riitd rahaston vastuiden kattamiseen.

13§
Kirjausrahaston sddnnét ja hallinto

Kirjausrahaston sdénnét vahvistaa hake-
muksesta valtiovarainministerio.

Sddnndissd on mainittava:

1) rahaston nimi ja kotipaikka;

2) rahaston kartuttamiseksi keréttdvien va-
kuusmaksujen maérdytymisperusteet;

3) menettely rahastoon kerittdvien va-
kuusmaksujen kokonaismidrdn kartuttami-
seksi ja maksuvelvollisen tilinhoitajan va-
kuusmaksun suuruudesta paéttdmiseksi;

4) vakuusmaksuiksi kdteisen rahan lisdksi
hyvéksyttavit omaisuuserat sekd ndiden erien
arvostusperiaatteet;

5) menettelytapa, jolla rahastosta suorite-
taan korvauksia;

6) rahaston varojen sijoittamisen ja rahas-
ton lainanoton pééperiaatteet;

7) perusteet rahaston vuotuisten tuottojen
maksamiseksi ja rahaston varojen palauttami-
seksi vakuusmaksuvelvolliselle tilinhoitajalle;

8) rahaston tilikausi;

9) hyviksyttyjen tilintarkastajien tai tilin-
tarkastusyhteisdjen lukumaiird, valintatapa ja
toimikausi;

10) tapa, jolla sddntdjd muutetaan ja muu-
toksesta ilmoitetaan.

Rahastoa hoitaa arvopaperikeskuksen hal-
litus siten kuin hallinnosta méératdan rahas-
ton sddnndissa.

14§
Kirjausrahaston maksuvelvollisuus

Jos tilinhoitaja ei ole suorittanut sille arvo-
osuustileistd annetun lain mukaan kuuluvaa

vahingonkarsijan selvad ja riidatonta korva-
ussaamista, vahingonkérsija voi ilmoittaa
asiasta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 péivian kuluessa
1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tai
muutoin tiedon saatuaan péitettiava, onko kir-
jausrahaston suoritettava vahingonkérsijan
saamiset. Suoritusvelvollisuuden méaardédmi-
sen edellytyksend on, ettd 1 momentissa tar-
koitetun saamisen suorittamatta jddminen on
johtunut tilinhoitajan asettamisesta konkurs-
siin tai yrityssaneeraukseen tai sen muusta
maksukyvyttomyydestd, joka ei Finanssival-
vonnan arvion mukaan ole tilapdistd ja josta
on saatu riittdva selvitys.

Finanssivalvonnan on annettava tieto 2
momentissa tarkoitetusta péaatoksestddn kir-
jausrahastolle, tilinhoitajalle, valtiovarainmi-
nisteridlle ja arvopaperikeskukselle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssi-
valvonnan péétoksen toteuttamiseksi ja yksit-
tdisid vahingonkarsijoitd koskevien korvaus-
paitosten tekemiseksi tilinhoitajan on tarvit-
taessa toimitettava kirjausrahastolle ja Fi-
nanssivalvonnalle tiedot kaikista tilille kirjat-
tujen oikeuksien haltijoista ja heidén 1 mo-
mentissa tarkoitetuista saamisistaan.

15§
Korvattavat saamiset

Samalle vahingonkérsijédlle maksetaan kir-
jausrahaston varoista korvauksena vahingon-
kérsijan samalta tilinhoitajalta olevan kor-
vaussaamisen madrd, kuitenkin enintdin
25000 euroa. Kirjausrahaston velvollisuus
korvata samaan vahinkotapahtumaan liittyvid
vahinkoja on enintdén 10 miljoonaa euroa.

Luonnollisille henkildille suoritetaan kor-
vaus kirjausrahastosta ennen muita vahingon-
karsijoita.

Vahingonkarsijélle maksettava korvaus on
laskettava sen pdivdn kdyvin arvon mukaan,
jona Finanssivalvonta teki 14 §:n 2 momentin
mukaisen padtdksen tai jona tilinhoitaja ase-
tettiin maksukyvyttdmyysmenettelyyn, riip-
puen siitd kumpi pédivd on aikaisempi. Kor-
vaus maksetaan vahingonkdrsijélle, jolla on
tdysimdérdinen oikeus tilinhoitajan hallussa
oleviin saamisiin. Jos maksettavalla korvauk-
sella on useita yhteisomistajia, otetaan kulle-
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kin yhteisomistajalle kuuluva osuus huo-
mioon laskettaessa vahingonkérsijdlle mak-
settavaa korvausta.

Rikoksella hankittuja varoja, joihin liittyen
vahingonkdrsiji tai sen edustaja on tuomittu
rangaistukseen rikoslain (39/1889) 32 lu-
vun 6—10 §:n mukaisesti, ei voida korvata
kirjausrahastosta.

16 §
Korvausten maksaminen

Kirjausrahaston on maksettava vahingon-
kédrsijoiden saamiset ilman aiheetonta viivy-
tystd, kuitenkin viimeistddn kolmen kuukau-
den kuluttua 14 §:n 2 momentissa tarkoite-
tusta Finanssivalvonnan péétoksesti. Jos ti-
linhoitaja on ennen 14 §:n 2 momentissa tar-
koitettua pédtostd asetettu selvitystilaan, yri-
tyssaneeraukseen tai konkurssiin, lasketaan
madrdaika selvitystilaan, yrityssaneeraukseen
tai konkurssiin asettamispditoksestd. Korva-
usvelalle on maksettava korkolain (633/1982)
4 §:n mukaista viivéstyskorkoa siitd pdivastd
lahtien, jolloin Finanssivalvonta on tehnyt ta-
min lain 14 §:n 2 momentissa tarkoitetun
paitoksen.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd
myontdd kirjausrahastolle lisdaikaa vahingon-
karsijoiden saamisten maksamiseen enintdin
kolme kuukautta. Kirjausrahaston on kuiten-
kin saamastaan lisdajasta huolimatta makset-
tava korvaus viipyméttd, jos korvauksen
maksamisen viivdstyminen olisi korvauksen
saajan kannalta kohtuutonta.

Jos kirjausrahasto ei ole korvannut vahin-
gonkarsijdn saamista 1 tai 2 momentissa sda-
detyssd ajassa, vahingonkarsijélle on synty-
nyt saaminen, jota vahingonkaérsijélld on oi-
keus vaatia kirjausrahastolta.

Jos vahingonkirsijd tai sen edustaja on
syytteessd rikoslain 32 luvun 6—10 §:n mu-
kaisesta rikoksesta, kirjausrahasto voi 1 ja 2
momentin estdmattd lykdtd maksujen suorit-
tamista tuomioistuimen asiassa tekemdin
paétokseen asti.

17§
Kirjausrahaston tiedottamisvelvollisuus

Kirjausrahaston on annettava kirjallisesti

tieto 14 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Fi-
nanssivalvonnan péitdksestd kaikille asian-
omaisen tilinhoitajan asiakkaille. Kirjausra-
haston on liséksi julkisella kuulutuksella il-
moitettava, mihin toimenpiteisiin vahingon-
kérsijoiden on ryhdyttévi saamistensa turvaa-
miseksi. Kuulutus on julkaistava myos tilin-
hoitajan toimialueella ilmestyvissd suurim-
missa pdivdlehdissd toimialueen virallisilla
kielilla.

Kirjausrahasto voi asettaa véhintdan kuu-
den kuukauden maédrdajan, jonka kuluessa
vahingonkérsijéiden on ryhdyttdva toimenpi-
teisiin saamistensa turvaamiseksi. Asetetun
maérdajan ylittimisen johdosta ei kuitenkaan
voida kieltdytyd maksamasta korvausta va-
hingonkdérsijille, jolla on ollut pakottava este
valvoa saamisoikeutensa toteuttamista.

18 §
Selvitysrahasto

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta pe-
rustaa selvitysrahasto sdddetddn 3 luvun 3 §:n
4 momentissa sdddetddn.

Kirjausrahasto ja selvitysrahasto voidaan
valtiovarainministerion luvalla jarkevin ja te-
hokkaan varainhoidon edistdmiseksi yhdistda
yhdeksi rahastoksi. Yhdistiminen ei saa vi-
hentdd arvopaperikeskuksen vastuunkantoky-
kyd eikd eri rahastoihin vakuusmaksuja suo-
rittavien yhteiséjen maksuvelvollisuus saa li-
sddntya siitd, mika se olisi silloin, kun rahas-
tot ovat erilladn.

19 §

Kirjausrahaston tuotto ja varojen
palauttaminen

Vakuusmaksun suorittaneen tilinhoitajan
osuus voidaan lukea tilinhoitajan varoiksi.
Tilinhoitajalla ei kuitenkaan ole oikeutta vaa-
tia osuuttaan kirjausrahastosta erotettavaksi
itselleen eikd luovuttaa sitd toiselle muussa
kuin 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

Jos maksuvelvollisuuden aiheuttava toi-
minta lopetetaan, kirjausrahaston on sdéin-
ndissd madratylla tavalla pyynnostd palautet-
tava tilinhoitajalle se suhteellinen osuus ra-
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haston méadristd, jonka se on suorittanut ra-
hastoon. Palautus voidaan tehdi aikaisintaan,
kun maksuvelvollisuuden aiheuttaneen toi-
minnan lopettamisesta on kulunut kolme
vuotta.

Tilinhoitajan toiminnasta vahinkoa kérsi-
neiden oikeudenhaltijoiden korvaussaamiset
ovat kirjausrahaston suojan piirissa tilinhoita-
jan vakuusmaksujen palauttamiseen saakka.
Palautettavaa osuutta ei lueta rahaston péa-
omaan eikd sitd voida kéyttdd tilinhoitajan
toiminnan lopettamisen jdlkeen syntyneiden
korvaussaamisten maksamiseen.

20§

Asian saattaminen Finanssivalvonnan
kdisiteltdviksi

Tilinhoitajalla on oikeus saattaa kirjausra-
haston tdméan lain nojalla tekema paitos Fi-
nanssivalvonnan késiteltdviksi 30 pdivéan ku-
luessa paitdksen tiedoksisaannista.

7 luku

Arvopaperin ja rahoitusvélineen
liittiminen arvo-osuusjirjestelméiin

1§
Osakkeet, osuudet ja sijoitusrahasto-osuudet

Suomalaisen osakeyhtion, jonka liikkee-
seen laskema osake on otettu kaupankdynnin
kohteeksi kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetulle séddnnellylle
markkinalle, on liitettivd osakkeensa arvo-
osuusjdrjestelmadn.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusra-
haston osuuksiin ja sellaisiin osuuskunnan
osuuksiin, lisdosuuksiin tai sijoitusosuuksiin,
jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi kau-
pankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa
laissa tarkoitetulle sddnnellylle markkinalle.
Sijoitusrahaston osuuksien liittimisesti arvo-
osuusjdrjestelméédn sovelletaan muutoin, mita
sijoitusrahastolain 10 luvussa sdddetiin.

Arvopaperikeskuksen sddnndissd voidaan
madritd, ettd myos muu kuin 1 momentissa

tarkoitettu suomalaisen osakeyhtion osake
voidaan liittd4 arvo-osuusjérjestelméén. Liit-
tdmismenettelyssd on noudatettava tdmén lu-
vun ja osakeyhtiolain 4 luvun sddnnoksia.
Menettelystd on maaréttdva tarkemmin arvo-
paperikeskuksen sddnnoissd. Osaketta tai
osuutta, joka yksin tai yhdessd muiden osak-
keiden tai osuuksien kanssa tuottaa oikeuden
hallita maarittyd huoneistoa tai kiinteiston
osaa, ei kuitenkaan saa liittdd arvo-osuusjér-
jestelmadn.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd
myontdd poikkeuksen 1 ja 2 momentissa tar-
koitetusta velvollisuudesta liittdd rahoitusvé-
lineet arvo-osuusjérjestelmaén.

2§
Erddt arvopaperit ja rahoitusvilineet

Arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta hyvéksyd muun arvopaperin
tai rahoitusvilineen kuin 1 §:ssd tarkoitetun
osakkeen, osuuden tai sijoitusrahasto-osuu-
den liitettévéksi arvo-osuusjérjestelmién. Ar-
vopaperikeskuksen on ennen péétoksen teke-
mistd ilmoitettava Suomen Pankille ja Fi-
nanssivalvonnalle sen lakisdéteisten tehtévien
hoitamisen kannalta merkittavéstd hakemuk-
sesta.

Arvopaperikeskuksen on pddtoksessdin
mairittava se ajankohta, josta lukien arvopa-
peri tai rahoitusvéiline voidaan liittdd arvo-
osuusjdrjestelméddn. Arvopaperikeskus voi
antaa paitoksessddn tarkempia madrdyksid
arvo-osuusjirjestelmédn kirjattavista tiedoista
ja kirjaamismenettelystd silloin, kun arvopa-
peri tai rahoitusvéline liitetddn arvo-osuusjar-
jestelmddn. Ennen paitoksen tekemistd arvo-
paperikeskuksen on tarkastettava, ettd liik-
keeseenlaskija on varmistanut yhden tai use-
amman tilinhoitajan kanssa tekemédssidin so-
pimuksessa tai muutoin sen, ettd kaikilla ar-
vopaperin tai rahoitusvélineen omistajilla on
mahdollisuus saada oikeutensa kirjatuiksi
arvo-osuusjarjestelméaan.

Edelld 2 momentissa tarkoitetusta ajankoh-
dasta lukien arvopaperin tai rahoitusvélineen
omistaja tai hdnen edustajansa voi hakea
omistusoikeuden kirjaamista liikkeeseenlas-
kijan osoittamalta tilinhoitajalta. Hakijan on
luovutettava arvopaperi tai rahoitusvéline ti-
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linhoitajalle ja osoitettava, ettd hénelld on
velkakirjalain (622/1947) sddnnosten mukai-
nen tai sithen rinnastettava oikeus maérata
arvopaperista tai rahoitusvélineesti. Tilinhoi-
tajan on kirjattava arvopaperi tai rahoitusva-
line hakijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
noudattaen, mitd arvo-osuustileistd annetussa
laissa sdddetddn.

Tilinhoitajalle luovutettu arvopaperi tai ra-
hoitusviline on varustettava merkinnilld sen
liittdmisestd arvo-osuusjarjestelmain.

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan sditdd tarkemmin ajankohdasta, jonka
jéilkeen liikkeeseen laskettavat ja kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa
tarkoitetulla sddannellylld markkinalla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavat arvopaperit tai
rahoitusvilineet on liitettdvd arvo-osuusjir-
jestelmaan.

Mitéd edelld tdssd pykédldssd sdddetddn ra-
hoitusvilineestd, koskee vastaavasti 1 luvun
3 §:n 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélinee-
seen rinnastettavaa oikeutta.

38
Ulkomaiset arvopaperit

Arvopaperikeskus voi liittdd arvo-osuus-
jarjestelméddn 2 luvun 17 §:ssd tarkoitetussa
ulkomaisessa laitoksessa sdilytettdvan ulko-
maisen arvopaperin taikka sithen kohdistuvan
tai perustuvan, ulkomaisessa jérjestelmassa
késiteltavin oikeuden. Liitettdvid arvo-
osuuksia koskevat arvopaperit tai oikeudet on
kirjattava ulkomaisessa jérjestelméssd arvo-
paperikeskuksen ja ulkomaisen laitoksen vé-
lisen sopimuksen perusteella arvopaperikes-
kuksen tilille tai erotettava muulla tavalla
arvo-osuuksien omistajia varten. Liitettyjen
arvo-osuuksien yhteisméaardn on vastattava
ulkomaisessa laitoksessa erotettujen arvopa-
perien tai oikeuksien yhteisméérdd. Arvo-
osuudet voidaan liittdd arvo-osuusjérjestel-
madn tdmén lain ja arvo-osuustileistd annetun
lain liikkeeseenlaskijaa koskevien sédénnosten
estamattd. Liittdmismenettelystd on maédrat-
tavd arvopaperikeskuksen sddnnoissa.

Arvopaperikeskus voi hyviksya liikkee-
seenlaskijan hakemuksesta ulkomaisen arvo-
paperin tai sithen kohdistuvan tai perustuvan
oikeuden liittdmisen arvo-osuusjérjestelmaén.

Jos liitettdvéstd arvo-osuudesta on annettu
oikeutta osoittava todiste eikd todistetta mita-
toida liittdmisen yhteydessd, arvopaperikes-
kuksen on varmistuttava siitd, ettei todiste
joudu liikkeeseen samanaikaisesti arvo-
osuuden kanssa. Sama koskee ulkomaiseen
arvopaperiin kohdistuvaa tai sithen perustuvaa
oikeutta, joka liitetddn arvo-osuusjir-
jestelmddn. Ennen ulkomaisen arvopaperin
liittdmistd arvo-osuusjérjestelméin arvopape-
rikeskuksen on voitava varmistua siitd, ettd
liittdminen ja arvo-osuuksien kisittely voi
tapahtua arvo-osuusjarjestelman luotettavaa ja
tarkoituksenmukaista toimintaa ja sijoittajan
suojaa vaarantamatta. Liittimismenettelysti
on madrittdvd arvopaperikeskuksen sdéin-
noissa.

48

Liikkeeseenlaskutili

Liitettdessd arvo-osuus arvo-osuusrekisteriin
on avattava liikkeeseenlaskutili.

Liikkeeseenlaskutilille on kirjattava ne tie-
dot, jotka olisi lain mukaan merkittdva asian-
omaisesta arvo-osuudesta annettavaan arvo-
paperiin, sekd liitkkeeseen laskettava luku-
madrd. Edelld 6 luvun 3 §:n 2 momentin 1
kohdassa tarkoitetuista arvo-osuuksista on
liikkkeeseenlaskutilille merkittava lisdksi erd-
paivit, lainan mahdollinen vakuus, lainasta
maksettava korko tai mahdollinen muu hyvi-
tys, lainan takaisinmaksu- ja muut olennaiset
ehdot sekd se, miten lainachtoja pidetdédn
yleisesti saatavissa.

Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetusta
arvo-osuudesta on  liikkeeseenlaskutilille
merkittdvd arvo-osuusjirjestelméén liitettdva
lukumaaré, arvo-osuuden ulkomainen yksi-
16intitunnus seké tieto arvo-osuuden sisélta-
mén oikeuden tyypistd, tieto siitd 2 luvun
17 §:ssé tarkoitetusta ulkomaisesta laitok-
sesta, jossa arvo-osuutta koskevaa arvopape-
ria tai sithen kohdistuvaa tai perustuvaa oi-
keutta sdilytetddn, tieto siitd, mistd arvopape-
ria koskevat perustiedot ovat saatavissa, sekd
tieto arvopaperin litkkeeseenlaskijasta.
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5§

Arvopaperin ja rahoitusvdilineen poistaminen
arvo-osuusjdrjestelmdstd

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuus-
jarjestelmasti siihen liitetyt arvopaperit ja ra-
hoitusvilineet liikkeeseenlaskijan hakemuk-
sesta edellyttien, ettd arvopaperien ja rahoi-
tusvidlineiden oikeudenhaltijoiden oikeudet
eivit vaarannu.

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuus-
jarjestelmasti siihen liitetyt arvopaperit ja ra-
hoitusvélineet omasta aloitteestaan, jos liik-
keeseenlaskija on maksukyvyton tai on olen-
naisesti rikkonut arvo-osuusjarjestelméén liit-
tyvid velvoitteitaan taikka muusta niihin rin-
nastettavasta erityisen painavasta syystd ja
edellyttéen, ettd arvopaperien ja rahoitusvéli-
neiden oikeudenhaltijoiden oikeudet eivit
vaarannu.

Arvopaperikeskuksen on ennen arvopape-
rien ja rahoitusvilineiden poistamista arvo-
osuusjérjestelmdstd esitettivd Finanssival-
vonnalle selvitys edelld tdssd pykéldssi tar-
koitettujen edellytysten tdyttymisestd. Arvo-
papereita tai rahoitusvélineitd ei saa poistaa
arvo-osuusjirjestelméstd ennen kuin Finans-
sivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta
poistamista. Finanssivalvonnan on késiteltdva
arvopaperikeskuksen selvitys kolmen kuu-
kauden kuluessa sen saapumisesta.

Arvopaperin ja rahoitusvélineen poistami-
sesta arvo-osuusjirjestelmastd on madrattiva
tarkemmin arvopaperikeskuksen sdénnoissa.

Mitéd edelld tdssd pykéldssd sdddetddn ra-
hoitusvilineestd, koskee vastaavasti 1 luvun
3 §:n 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélinee-
seen rinnastettavaa oikeutta.

IV OSA
ERINAISET SAANNOKSET
8 luku
Eriniiset sadnnokset
1§

Hallintarekisterdinti

Jos arvo-osuus on kirjattu arvo-osuusti-
leistd annetun lain 5 a §:ssd tarkoitetulle

omaisuudenhoitotilille tai mainitun lain
16 §:ssd tarkoitetulle kaupintatilille, tdmén
lain 6 luvun 3 §:ssd tarkoitettuun luetteloon
on omistajan sijasta merkittdva hallintarekis-
terdinnin hoitaja. Luetteloon voidaan omista-
jan sijasta merkitd hallintarekisteréinnin hoi-
taja my0s silloin, kun arvo-osuuden omistaa
ulkomaalainen tai ulkomainen yhteiso tai sda-
tio. Hallintarekisterdinnin hoitajana voi toi-
mia kaupintatilin tilinhaltija taikka arvopape-
rikeskus, tilinhoitaja tai muu arvo-osuusti-
leistd annetun lain 5 a §:n 3 momentissa tar-
koitettu yhteisd, joka voi saada oikeuden toi-
mia omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden tai mui-
den 6 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu-
jen arvo-osuuksien nojalla ei voida kayttda
muita omistajalle litkkeeseenlaskijaa kohtaan
arvo-osuuden omistajana kuuluvia oikeuksia
kuin oikeutta nostaa varoja, muuntaa tai vaih-
taa arvo-osuus ja osallistua osake- tai muu-
hun arvo-osuusantiin.

Hallintarekisteroinnin hoitajan on pyyn-
nostd ilmoitettava Finanssivalvonnalle arvo-
osuuksien todellisen omistajan nimi, jos se
on tiedossa, ja se, kuinka monta arvo-osuutta
omistajalla on. Jollei arvo-osuuksien todelli-
sen omistajan nimi ole tiedossa, hallintarekis-
terdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat
tiedot omistajan puolesta toimivasta asiamie-
hestd sekd tdiméin antaman kirjallisen vakuu-
tuksen siitd, ettei arvo-osuuksien todellinen
omistaja ole suomalainen tai suomalainen yh-
teisod tai sdatid. Tiedot 6 luvun 3 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetuista arvo-osuuksista on
pyynnostd annettava myds liikkeeseenlaski-
jalle. Omistajan puolesta toimiva, 2 luvun
17 §:ssé tarkoitettu laitos ei kuitenkaan ole
velvollinen antamaan kirjallista vakuutusta
silloin, kun kysymys on 6 luvun 3 §:n 2
momentissa tarkoitetuista arvo-osuuksista.

28
Salassapitovelvollisuus

Joka tilinhoitajan tai arvopaperikeskuksen,
niiden omistusyhteison, niiden konsolidointi-
ryhméddn kuuluvan rahoituslaitoksen tai nii-
den yhteenliittymén toimielimen jasenend tai
varajdsenend tai niiden palveluksessa olles-
saan taikka niiden toimeksiannosta tehtivai
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suorittaessaan on saanut tietdd arvo-osuuden
omistajan, liikkkeeseenlaskijan tai muun hen-
kilon taloudellista asemaa tai henkilokohtai-
sia oloja koskevan seikan taikka liike- tai
ammattisalaisuuden, on velvollinen pitdimééan
sen salassa, jollei se, jonka hyviksi vaitiolo-
velvollisuus on sdédetty, anna suostumustaan
sen ilmaisemiseen. Salassa pidettdvid tietoja
el saa mydskéddn antaa tilinhoitajan tai arvo-
paperikeskuksen yhtiokokoukselle tai osuus-
kunnan kokoukselle eikd kokoukseen osallis-
tuvalle osakkeen- tai osuudenomistajalle.
Edelld 1 §:n 3 momentissa tarkoitettujen ja
muiden sellaisten tietojen, jotka arvo-osuu-
den liikkeeseenlaskija on tdssd ominaisuu-
dessa saanut, osalta salassapitovelvollisuus
koskee myds liikkeeseenlaskijan toimielimen
jésentd ja varajdsentd, sen palveluksessa ole-
vaa tai sen toimeksiannosta tehtdvad suoritta-
vaa.

Joka selvitysyhteison, selvitysosapuolen
tai 2 luvun 21 §:ssd tarkoitetun yhteison toi-
mielimen jdsenend tai varajasenend taikka
toimihenkilénd on saanut tietdd arvopaperin
litkkeeseenlaskijan tai muun henkilon talou-
dellista asemaa tai yksityistd olosuhdetta kos-
kevan julkistamattoman seikan taikka liike-
tai ammattisalaisuuden, ei saa sitd ilmaista tai
muutoin paljastaa eikd kdyttdd hyviksi, jos
sitd ei ole sdddetty tai asianmukaisessa jarjes-
tyksessd madritty ilmaistavaksi tai jollei se,
jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on séé-
detty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.

38
Tiedonantovelvollisuus

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, selvi-
tysyhteisolld, hallintarekisterdinnin hoitajalla
ja arvopaperikeskuksella, niiden omistusyh-
teisolld, niiden konsolidointiryhméddn kuulu-
valla rahoituslaitoksella sekd niiden yhteen-
liittymélld on velvollisuus salassapitosdén-
nosten estdmdttd antaa 2 §:ssd tarkoitettuja
sekd muita arvo-osuustilid ja arvo-osuuksien
omistajia koskevia tietoja viranomaiselle,
jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia
tietoja. Velvollisuudesta antaa tietoja tuomi-
oistuimelle séddetddn oikeudenkdymiskaaren
17 luvussa. Arvo-osuustilejd ja arvo-osuuk-
sien omistajia koskevien tietojen antamisesta

verotuksen toimittamista varten sdddetddn
erikseen.

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, selvi-
tysyhteisolld, hallintarekister6innin hoitajalla
ja arvopaperikeskuksella, niiden omistusyh-
teisolld ja niiden konsolidointiryhmééan kuu-
luvalla rahoituslaitoksella on oikeus salassa-
pitosddnndsten estimitti antaa | momentissa
tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, kon-
solidointiryhmaén tai rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetussa laissa
(699/2004) tarkoitettuun rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittyméan kuuluvalle yhteisolle asia-
kaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoita-
mista, markkinointia sekd konsernin tai kon-
solidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymén riskienhallintaa varten, jos sen
hallintoelinten jésenid ja toimihenkilditd kos-
kee 2 §:sséd sdddetty tai sitd vastaava salassa-
pitovelvollisuus. Mitd edelld tdssd momen-
tissa sdddetddn tietojen luovuttamisesta, ei
koske henkildtietolain (523/1999) 11 §:ssd
tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen luovut-
tamista.

43§
Asiakkaan tunteminen

Arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajan seké
niiden konsolidointiryhméan kuuluvan rahoi-
tuslaitoksen on tunnettava asiakkaansa. Tilin-
hoitajan ja arvopaperikeskuksen sekd niiden
konsolidointiryhmédn kuuluvan rahoituslai-
toksen on liséksi tarvittaessa tunnettava asi-
akkaan todellinen edunsaaja ja henkild, joka
toimii asiakkaan lukuun. Tdssd momentissa
sdadettyd velvollisuutta tdytettdessd voidaan
hyoddyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jarjes-
telmié.

Tilinhoitajalla ja sen konsolidointiryhméén
kuuluvalla rahoituslaitoksella sekéd arvopape-
rikeskuksella on oltava riittdvét riskienhallin-
tajarjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiak-
kaista toiminnalleen aiheutuvia riskeja.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetddn lisdksi
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen esta-
misestd ja selvittimisestd annetussa laissa
(503/2008).
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5§

Muutoksenhaku valtiovarainministerion
pddtokseen

Muutoksenhausta valtiovarainministerion
tdmén lain perusteella antamaan péitokseen
sdddetddn hallintolainkayttolaissa (586/1996).

Jos 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua péaédtdsti
arvopaperikeskuksen toimiluvan mydntdmi-
sestd, 2 luvun 23 §:sséd tarkoitettua paitdstd
arvopaperikeskuksen sdintéjen vahvistami-
sesta, 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettua péaétdsti
selvitysyhteison toimiluvan myontdmisesté, 3
luvun 5 §:ssé tarkoitettua padtostéd selvitysyh-
teison sddntojen vahvistamisesta taikka 4 lu-
vun 1 tai 4 §:ssd tarkoitettua péaatostd ulko-
maisen selvitysyhteison luvan myontdmisestd
ei ole annettu niiden antamiselle séddetyssd
madrdajassa, hakija voi tehdé valituksen. Va-
lituksen katsotaan tdlloin kohdistuvan hake-
muksen hylkadvian padtokseen. Téllaisen va-
lituksen voi tehdid, kunnes paitds on annettu.
Valtiovarainministerion on ilmoitettava péaa-
toksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
pdétds on annettu valituksen tekemisen jél-
keen. Muilta osin valituksen tekemisestd ja

késittelystd  sdddetddn  hallintolainkaytto-
laissa.
63§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan
pddtékseen

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan ta-
man lain nojalla antamaan pdétdkseen sddde-
tddn hallintolainkédyttolaissa ja Finanssival-
vonnasta annetun lain 73 §:ssi.

78
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta ai-
heuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain tai sen
nojalla annettujen sdénndsten tai méairdysten
vastaisella menettelylld, on velvollinen kor-
vaamaan aiheuttamansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja kor-
vausvastuun jakaantumisesta kahden tai use-

amman korvausvelvollisen kesken sdddetdan
vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 lu-
vussa.

8§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja saannok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
maardtddn rikemaksu, ovat 2 luvun 26—28
§:n sdannokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisé-
piirirekisterista.

93§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi
tarkoitettuja sddnnoksid, joiden laiminlyon-
nistd tai rikkomisesta méériatdin seuraamus-
maksu, ovat:

1) tdimén lain 2 luvun 15 §:n ja 3 luvun
1 §:n sdannokset arvopaperikeskuksen ja sel-
vitysyhteison toiminnan jarjestdmisests;

2) tdmén lain 2 luvun 20 §:n ja 3 luvun
1 §:n sddnnokset arvopaperikeskuksen ja sel-
vitysyhteison valvontatehtdvésta;

3) tdmédn lain 2 luvun 25 §:mn ja 3 luvun
1 §:n sddnnokset henkilokohtaisista liiketoi-
mista arvopaperikeskuksessa ja selvitysyhtei-
sOssi;

4) tdmén lain 3 luvun 3 §:n 3—5 moment-
tien sddnnokset selvitysyhteison toiminnan
turvaamisesta;

5) tdmin luvun 4 §:n sddnnokset asiakkai-
den tuntemisesta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 40 §:sséd tar-
koitettuja sdénnoksid ovat myds mainitun
momentin 1—5 kohdassa tarkoitettuja sién-
noksid koskevat tarkemmat sddnnokset ja
médrdykset.

10 §

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen
Jja tdytantoonpano

Hallinnollisten seuraamusten méaardami-
sestd, julkistamisesta, tdytdntoonpanosta ja
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késittelystd markkinaoikeudessa sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

113§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 2 §:ssd sdddetyn salassapitovel-
vollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikoslain
38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta.

12 §

Selvitysyhteison toiminnan luvaton
harjoittaminen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta harjoittaa selvitysyhteison toimin-
taa vastoin 3 luvun 1 §:n 1 momenttia tai
ulkomaisen selvitysyhteison toimintaa vas-
toin 4 luvun 1 tai 4 §:44, on tuomittava, jollei
teko ole vdhdinen tai siitd muualla laissa sdé-
detd ankarampaa rangaistusta, [uvattomasta
selvitysyhteison toiminnan harjoittamisesta
sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi
vuodeksi.

13§

Arvopaperikeskuksen toiminnan luvaton
harjoittaminen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta harjoittaa arvopaperikeskuksen toi-
mintaa vastoin 2 luvun 1 §:44, on tuomittava,
jollei teko ole vidhdinen tai siitdi muualla
laissa sdéddetd ankarampaa rangaistusta, /uvat-
tomasta arvopaperikeskuksen toiminnan har-
Jjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen enin-
tddn yhdeksi vuodeksi.

14§
Finanssivalvonnan mdcdrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rayksia:

1) 1§n 3 momentissa tarkoitetusta ta-
vasta, jolla tiedot arvo-osuuksien omistajasta
ja tdmin tunnistamiseksi tarpeellisista yh-
teystiedoista on ilmoitettava;

2) 4 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiak-
kaan tuntemisessa noudatettavista menettely-
tavoista ja 2 momentissa tarkoitetusta riskien-
hallinnasta.

15§
Voimaantulo

Tédma laki tulee voimaan 1 paivand tammi-
kuuta 2013.

Talla lailla kumotaan arvo-osuusjirjestel-
mastd annettu laki (826/1991), jdljempéna
kumottava laki.

Jos muualla lainsdddénnossé viitataan ku-
mottavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan ku-
mottavan lain sddnndsté, sen sijasta sovelle-
taan sddnnoksen tilalle tullutta tdmédn lain
sdannosta.

Kumottavan lain nojalla annettuja Finans-
sivalvonnan maardyksid voidaan soveltaa
kuuden kuukauden ajan lain voimaantulosta,
jolleivdt ne ole ristiriidassa tdmén lain
kanssa.

Ennen tdmin lain voimaantuloa voidaan
ryhtyd lain tdytdntoonpanon edellyttdmiin
toimiin.

16 §
Siirtymdsddnnokset

Arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison,
jolle on ennen tdmén lain voimaantuloa
myonnetty toimilupa, ja ulkomaisen selvitys-
yhteison, jolle on ennen timén lain voimaan-
tuloa myonnetty lupa harjoittaa selvitysyhtei-
son toimintaa Suomessa, ei tarvitse hakea
uutta toimilupaa.

Arvopaperikeskuksen on saatettava sdan-
tonsd vastaamaan tdmén lain vaatimuksia ja
haettava muutoksille valtiovarainministerion
vahvistus kuuden kuukauden kuluessa timén
lain voimaantulosta.

Arvopaperikeskuksen on yllépidettava ku-
mottavan lain 13 §:n 1 momentin 4 kohdan
mukaisia tietojdrjestelmid arvopaperimarkki-
nalain 19 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoite-
tun valtiovarainministerion asetuksen voi-
maantuloon saakka.

Tamén lain 2 luvun 26 §:ssd tarkoitetun
arvopaperikeskuksen sisépiirildisen on saatet-



30 749/2012

tava 27 §:n mukainen sisdpiiri-ilmoitus vas- 28 §:ssé tarkoitettu arvopaperikeskuksen si-
taamaan tdmin lain vaatimuksia yhden kuu-  sépiirirekisteri vastaamaan lain vaatimuksia
kauden kuluessa lain voimaantulosta. Arvo-  kahden kuukauden kuluessa lain voimaantu-
paperikeskuksen on saatettava 2 luvun  losta.
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