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Sijoitusrahastolaki

Eduskunnan péétoksen mukaisesti sdddetién:
I OSA

YLEISET SAANNOKSET
1 luku

Yleiset sidinnokset

1§
Soveltamisala ja rahastoyhtioon sovellettava muu lainsddddnto

Tatd lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sdilytysyhteison harjoittamaan toimintaan seké
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle.

Rahastoyhtitihin sovelletaan sijoituspalvelulakia (747/2012) tdimén lain ja sijoituspal-
velulain 1 luvun 4 §:n mukaisesti.

Rahastoyhti6 saa hoitaa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun
1 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastoa, jos silld on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilu-
pa tété toimintaa varten tai se on rekisterditynyt Finanssivalvontaan noudattaen mainittua
lakia. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu ulkoisesti hoidetun vaih-
toehtorahaston hoitaja saa hoitaa sijoitusrahastoja, jos sillé on rahastoyhtion toimilupa tati
toimintaa varten.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa harjoittaa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toi-
miluvan mukaisesti 2 luvun 2 §:ssé tarkoitettua toimintaa noudattaen 24 ja 25 lukua. Yh-
teissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa yleisolle noudattaen 23 lukua.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdddetdéin timén lain lisdksi rahamarkkina-
rahastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131.

28

Mdadritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankkimista yleisoltd yhteistd sijoittamista var-
ten ja ndiden varojen sijoittamista pddasiallisesti rahoitusvélineisiin seké sijoitusrahaston
hoitamista ja rahasto-osuuksien markkinointia sijoitusrahastodirektiivissd ja tdssd laissa
tarkoitetulla tavalla;
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2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vahvistettu-
jen sddntdjen ja 13 luvun mukaan sijoitettuja varoja seké niista johtuvia velvoitteita; sijoi-
tusrahasto voi myos koostua yhdesti tai useammasta alarahastosta;

3) alarahastolla sijoitusrahaston osaa, jonka sijoitustoiminta voi poiketa saman sijoi-
tusrahaston muiden alarahastojen sijoitustoiminnasta sijoitusrahaston sdénnoissi tarkem-
min kuvatulla tavalla;

4) syottorahastolla sijoitusrahastoa, jonka varoista vahintddn 85 prosenttia sijoitetaan
kohderahastona toimivan toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin poi-
keten siitd, mitd 13 luvun 1 §:ssd, 2 §:n 1 momentissa, 4 ja 5 §:ssd, 6 §:n 2, 6 ja 7 momen-
tissa, 7 §:ssd, 9 §:n 3 momentissa, 10 §:ssd ja 15 §:n 1 momentissa sdddetddn;

5) kohderahastolla sijoitusrahastoa, jonka rahasto-osuudenomistajien joukossa on vé-
hintdédn yksi sydttorahasto ja joka itse ei ole syottdrahasto ja jonka varoja ei ole sijoitettu
syottorahaston osuuksiin ja yhteissijoitusyritysti, joka kotivaltionsa lainsdddannon perus-
teella tayttda edelld mainittuja vaatimuksia vastaavat vaatimukset;

6) rahastoyhtiolld padsdiantoisesti sijoitusrahastotoimintaa harjoittavaa suomalaista
osakeyhtiota;

7) rahastoyhtion isdntdvaltiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei ole
rahastoyhtion kotivaltio mutta jossa rahastoyhtiolld on sivuliike tai jossa se tarjoaa palve-
lujaan;

8) sijoitusrahaston vastaanottavalla ETA-valtiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin
Suomea, joka ei ole sijoitusrahaston kotivaltio mutta jossa sijoitusrahaston osuuksia mark-
kinoidaan;

9) sdilytysyhteisétoiminnalla sijoitusrahaston varojen sdilyttdmistd sekd sen valvontaa,
ettd toiminnassa noudatetaan lakia, muita sédnndksié ja méédriayksiéd sekd rahaston sdénto-
Ja;

10) sdilytysyhteisolld sdilytysyhteisotoimintaa harjoittavaa yhteiso;

11) johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallitusta, hallintoneuvostoa ja toimitus-
johtajaa sekd kaikkia toimitusjohtajan valittdmassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat ra-
hastoyhtion tai sdilytysyhteison ylimmissé johtotehtivissa tai tosiasiallisesti johtavat nii-
den toimintaa;

12) toimivalla johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toimitusjohtajaa sekd kaikkia
toimitusjohtajan valittdmassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai séilytys-
yhteison ylimmissé johtotehtdvissé tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

13) rahasto-osuudella samansuuruista osuutta tai vahintdan yhtd osuuden murto-osaa
sijoitusrahaston tai alarahaston varoista;

14) rahasto-osuudenomistajalla henkilod, yhteisoa tai sdatiotd taikka niihin rinnastet-
tavaa ulkomaista yksityis- tai oikeushenkildd, joka omistaa yhden tai useamman rahasto-
osuuden tai sen murto-osan;

15) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua ar-
vopaperia;

16) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2009/65/EY;

17) yhteissijoitusyritykselld sellaista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan
saanutta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysti, joka kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella tayttad sijoitusrahastodirektiivin edellytykset;

18) ulkomaisella rahastoyhtiélld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa
harjoittavaa yhteisod, joka on saanut 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaavan lu-
van muussa valtiossa kuin Suomessa;
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19) ulkomaisella ETA-rahastoyhtiélld sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettua yhtiota,
joka on saanut tdmén lain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua rahastoyhtion toimilupaa vastaavan
toimiluvan muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa;

20) ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea,
jossa rahastoyhtiolld on sdéntoméérdinen kotipaikka;

21) yhteissijoitusyrityksen kotivaltiolla muuta ET A-valtiota kuin Suomea, jossa yhteis-
sijoitusyritykselle on mydnnetty 24 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettua lupaa vastaava
lupa;

22) rahoitusvdlineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettuja rahoitusvéli-
neiti;

23) rahamarkkinavilineelld velkasitoumusta, jolla tavallisesti kdyddén kauppaa raha-
markkinoilla, joka voidaan muuttaa helposti rahaksi ja jonka arvo voidaan tarkasti méari-
telld koska tahansa;

24) OTC-johdannaissopimuksella muuta johdannaissopimusta kuin sellaista, jolla
kdydaan kauppaa kaupankaynnisté rahoitusvalineilld annetussa laissa (1070/2017) tarkoi-
tetulla sddnnellylld markkinalla tai muulla sdénnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnus-
tetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla;

25) merkittivdlld sidoksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/20134 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa tar-
koitettua l4heistd sidonnaisuutta;

26) rajat ylittdavilld sulautumisella:

a) sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten sulautumista, joista ainakin
yksi on sijoittautunut Suomeen ja yksi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahastojen sulautumista muuhun ETA-valtioon
kuin Suomeen sijoittautuneeseen, vastaperustettuun yhteissijoitusyritykseen taikka sa-
maan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten su-
lautumista Suomeen sijoittautuneeseen, vastaperustettuun sijoitusrahastoon;

27) kotimaisella sulautumisella, jossa on kansainvilinen kytkentd sellaista Suomeen
sijoittautuneiden sijoitusrahastojen sulautumista, jossa vdhintddn yhden sulautumiseen
osallistuvan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista muussa ETA-valtiossa
kuin Suomessa on tehty 22 luvun 7 §:ssé tarkoitettu ilmoitus;

28) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

29) sivuliikkeelld sellaista rahastoyhtion liiketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja
sellaista ulkomaisen ETA-rahastoyhtion liiketoimipaikkaa Suomessa, joka ei ole oikeus-
henkild mutta joka on rahastoyhtion tai ulkomaisen ETA-rahastoyhtion osa ja tarjoaa ra-
hastoyhtidlle mydnnetyn toimiluvan mukaisia palveluja;

30) toimivaltaisilla viranomaisilla muun ETA-valtion kuin Suomen nimedmié viran-
omaisia, joiden tehtdvini on huolehtia sijoitusrahastodirektiivissi sdddettyjen velvolli-
suuksien tayttdmisestd ja jotka kyseinen ETA-valtio on ilmoittanut Euroopan komissiolle;

31) ammattimaisella sijoittajalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 1 momentin 1-4
kohdassa tarkoitettua yhteis6d sekd 5 kohdassa tarkoitettua yhteisosijoittajaa sekd muuta
sijoittajaa, jos timi on kirjallisesti ilmoittanut rahastoyhtidlle tai yhteissijoitusyritykselle
tai sen asiamichelle olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella am-
mattimainen sijoittaja ja sijoittaja tayttdd véhintdin kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria litkketoimia kyseisilld markkinoilla keskiméaa-
rin kymmenen kertaa neljannesvuodessa neljan viimeksi kuluneen vuosineljanneksen ai-
kana;

b) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500000 euroa;

¢) sijoittaja tydskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintdan
vuoden tehtdvéssa, joka edellyttda tietdmystd suunnitelluista liiketoimista;
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32) ei-ammattimaisella asiakkaalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 3 momentissa
tarkoitettua ei-ammattimaista asiakasta;

33) luottoluokituksella luottoluokituslaitoksista annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EY) N:o 1060/2009 tarkoitettua luottoluokitusta;

34) ulkoistamisella rahastoyhtion tai sédilytysyhteison toimintaan liittyvaa jérjestelyd,
jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtiolle tai sdilytysyhteisolle toi-
minnon tai palvelun, jonka rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso olisi muuten itse suorittanut.

Kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-valtioon tai samaan kolmanteen maahan perusta-
mia liiketoimipaikkoja ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kaikkia Suomeen perustamia
litketoimipaikkoja pidetdén yhten4 sivuliikkeena.

Miti tdssé laissa sédéddetddn sijoitusrahaston rahasto-osuuksista, sovelletaan myos yh-
teissijoitusyrityksen osuuksiin.

38
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) komission avaintietoasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY taytantoonpanosta sijoittajalle annettavien avaintietojen osalta ja avaintieto-
jen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvéd vélinettd kuin paperia kédyttiden tai
verkkosivuston vélitykselld noudatettavien ehtojen osalta annettua komission asetusta N:o
583/2010;

2) komission notifiointiasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tdytantdonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja yhteissijoitusyritystd kos-
kevan todistuksen muodon ja sisillon, toimivaltaisten viranomaisten vélisessé ilmoittami-
sessa kaytettdvdn sdhkoisen viestinndn seké paikalla tehtivisséd tarkastuksissa ja tutkin-
noissa ja toimivaltaisten viranomaisten vélisessé tietojenvaihdossa noudatettavien menet-
telyjen osalta annettua komission asetusta (EU) N:o 584/2010;

3) komission riskienhallintadirektiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2009/65/EY taytdntdonpanosta organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, liiketoimin-
nan harjoittamisen, riskienhallinnan seké séilytysyhteison ja rahastoyhtion vilisen sopi-
muksen siséllon osalta annettua komission direktiivid N:o 2010/43/EU;

4) komission sulautumisdirektiivilli Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY taytédntdonpanosta rahastojen sulautumisia, master-feeder-rakenteita ja il-
moitusmenettelyd koskevien tiettyjen sddnndsten osalta annettua komission direktiivid
2010/44/EU;

5) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd péadtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetus-
sa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013;

7) markkinoiden vddrinkdyttéasetuksella markkinoiden vairinkaytosti (markkinoiden
védrinkéyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja ko-
mission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014;

8) eurooppayhtioasetuksella eurooppayhtion (SE) sdannoista annettua neuvoston ase-
tusta (EY) N:0 2157/2001;

9) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuk-
sella arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja 14-



213/2019

pindkyvyydestd seké asetuksen (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2015/2365;

10) arvopaperistamisasetuksella yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesti
ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvopaperis-
tamiselle seki direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY)
N:0 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2017/2402.

43§
Komission asetukset ja delegoidut sdddokset
Rahastoyhtidsté ja sdilytysyhteisostd sdddetdén tdmén lain liséksi 3 §:ssd mainituissa
komission asetuksissa seké sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitetuissa Euroopan komission

delegoiduissa sdaddoksissd ja komission asetuksella tai paédtokselld annetuissa teknisissd
standardeissa.

58§

Valvonta

Finanssivalvonta valvoo tdméin lain noudattamista Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) mukaisesti ja toimii sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettuna toimivaltaisena
viranomaisena.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yhteissijoitusyritykseltd ja ETA-rahastoyhtioltd
valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot ja jéljennokset asiakirjoista.

63§
Alarahastoon sovellettavat sddnnokset

Mité tissé laissa sdddetiin sijoitusrahastosta, sovelletaan vastaavasti alarahastoon. Ala-
rahastorakenteeseen soveltuvasta tilinpddtoksestd sdddetdan lisdksi 7 luvun 4 §:n 4 mo-
mentissa, varojen erillddn pidosta 9 luvun 1 §:n 3 ja 4 momentissa, sijoitusrahaston jaka-
misesta alarahastoihin 10 luvun 3 §:n 1 momentissa, rahastoesitteestd 15 luvun 3 §:n 1 ja
4 momentissa sekd sulautumisesta 16 luvun 1 §:n 1 momentissa.

11 OSA
OIKEUS TOIMIA RAHASTOYHTIONA
2 luku

Rahastoyhtion toimilupa

1§
Luvanvaraisuus

Téssé laissa tarkoitettua sijoitusrahastoa voi hoitaa ja sijoitusrahastotoimintaa harjoittaa
vain rahastoyhtio, jolla on toimilupa tdtd toimintaa varten. Rahastoyhtion toiminnasta ul-
komailla sdédetéédn 22 luvussa. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toi-
mintaa Suomessa sdddetddn 1 luvun 1 §:n 4 momentissa.
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2§
Rahastoyhtiélle sallittu toiminta

Rahastoyhti6 saa harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olen-
naisesti liittyvéa toimintaa, jos téllainen toiminta ei ole omiaan vahingoittamaan rahasto-
osuudenomistajien etua.

Rahastoyhti6 saa liséksi tarjota:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;

2) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvéli-
neiden sdilyttdmisté sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta.

Rahastoyhtidlle ei voida antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toi-
mintaan. Rahastoyhtidlle ei voida mydskéén antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin 2 tai
3 kohdassa tarkoitettuun toimintaan, jos toimilupaa ei ole mydnnetty tai samanaikaisesti
haeta myds 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta
kuulua sijoittajien korvausrahastoon séddetéddn sijoituspalvelulaissa.

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa 2 momentissa tarkoitettuja palveluja, sovelletaan sijoitus-
palvelulain 1 luvun 4 §:44.

38
Toiminimi

Ainoastaan tdmin lain mukaisella rahastoyhtiolld on oikeus kayttdé toiminimesséién tai
muuten toimintaansa osoittamaan nimitysta “’rahastoyhtio” tai “rahasto-osakeyhtio™.

48§

Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta rahastoyhtion toimiluvan. Hakemukseen on
liitettdva riittavat selvitykset hakijasta ja rahastoyhtion omistuksesta, johdosta ja tilintar-
kastajista, sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta seké taloudellisista toimintaedelly-
tyksistd. Toimilupahakemukseen liitettdvistd selvityksistd ja siind annettavista yhteystie-
doista sdddetiédn valtiovarainministerion asetuksella.

Jos toimilupaa hakeva yhteisd on toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen rahasto-
yhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion tytaryritys tai tillaisen
rahastoyhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion emoyrityksen
tytaryritys, hakemuksesta on pyydettivd kyseisen valtion asianomaisen valvontaviran-
omaisen lausunto. Samoin menetelléén, jos toimilupaa hakevan yhteison mééardémisvalta
on samoilla luonnollisilla henkil6ill4 tai oikeushenkil6illd kuin edelld tarkoitetussa ulko-
maisessa rahastoyhtidssa, sijoituspalveluyrityksessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyhtios-
sd. Lausuntopyynnossi lausunnonantajaa on pyydettiva erityisesti arvioimaan osakkeen-
omistajien sopivuutta sekd saman ryhmén toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien joh-
tajien mainetta ja kokemusta seké ilmoittamaan edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot,
joilla on merkitystd toimiluvan myontidmisen tai rahastoyhtion valvonnan kannalta.

58
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Rahastoyhtion toimilupa on myonnettdva suomalaiselle osakeyhtiolle, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua siité, ettd yhtion omistajat tayttavat 3 luvun 5 §:ssé
ja sen johto 2 §:ssé sdddetyt vaatimukset ja yhtion liiketoiminnan aiottu laajuus huomioon
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ottaen voidaan varmistua siité, ettd rahastoyhtiotd johdetaan ammattitaitoisesti seké ter-
veiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti.

Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on liséksi, ettd yhtiolld on péékonttori Suo-
messa, luotettava hallinto ja riittédvét taloudelliset toimintaedellytykset ja ettd se tayttda
muut tissd laissa sdddetyt vaatimukset. Edellytyksend on lisdksi, ettd selvityksen perus-
teella ei voida pitéé todennédkdisend, ettd rahastoyhtion ja muun oikeushenkilon tai luon-
nollisen henkil6n vililld oleva merkittédva sidos tai tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa ole-
vaan luonnolliseen henkildon tai oikeushenkilodn sovellettavat kolmannen maan séin-
ndkset ja hallinnolliset madraykset estdvét rahastoyhtion tehokkaan valvonnan.

Toimilupa voidaan myontdd my0s perustettavalle rahastoyhtidlle ennen sen rekisterdi-
mista.

6§
Toimilupapddtés

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta
tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista var-
ten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva paétds on kuitenkin aina teh-
tava 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos pditosté ei ole annettu
sdddetyssd médrdajassa, hakija voi tehdd valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituk-
sen katsotaan télloin kohdistuvan hakemuksen hylkaéviaén padtokseen. Téllaisen valituk-
sen voi tehdd, kunnes péaétds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava padtoksen an-
tamisesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos pdétds on annettu valituksen tekemisen jél-
keen. Tassd momentissa tarkoitetun valituksen tekemiseen ja kisittelyyn sovelletaan muu-
toin Finanssivalvonnasta annettua lakia.

Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lausunto
sijoittajien korvausrahastolta, jos rahastoyhti6 hakee toimilupaa 2 §:n 2 momentissa tar-
koitetun toiminnan harjoittamiseen.

78
Toimiluvan laajuus ja muuttaminen

Toimiluvassa on mainittava ne 2 §:ssd tarkoitetut palvelut, joita rahastoyhti6lld on oi-
keus tarjota sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisen ohella. Finanssivalvonta voi toimilu-
van myOntdmisen jalkeen rahastoyhtion hakemuksesta muuttaa toimilupaa tdssd momen-
tissa sdddetyiltd osin.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan rahas-
toyhtion liiketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta valttdmattdmia rajoituksia ja ehtoja.

8§

Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisterditdvaksi kaupparekisteriin. Jos
toimilupa on myonnetty 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa myos tiedoksi sijoittajien korvausrahastolle.
Perustettavalle rahastoyhtiolle ja kotipaikan Suomeen siirtdvéille eurooppayhtidlle myon-
netty toimilupa rekisterdiddén samalla, kun yritys rekisterdidaén.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle. Finanssivalvonnan oikeudesta ja velvollisuudesta luovuttaa tietoja séédde-
td4n Finanssivalvonnasta annetun lain 71 §:ssé.
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93§
Toiminnan aloittaminen

Rahastoyhtid voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, valitto-
masti sen jélkeen, kun toimilupa on myonnetty. Jos toimilupa on myonnetty perustettaval-
le yritykselle, rahastoyhtion tulee liséksi olla rekisterdity. Rahastoyhtion on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa toimintansa.

10§
Rahastoyhtion kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos rahastoyhtid aikoo siirtdé kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidase-
tuksen 8 artiklan mukaisesti, rahastoyhtion on léhetettiva Finanssivalvonnalle jidljennos
mainitun artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta
selonteosta viipymatté sen jilkeen, kun rahastoyhti6 on ilmoittanut suunnitelman rekiste-
roitavéksi.

Jos rahastoyhti6 aikoo jatkaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa kotipaikan siirron jél-
keen, siithen sovelletaan, mitd ulkomaisen rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa tillaista toi-
mintaa Suomessa saddetddn.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtiolain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa
tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen
mainitun pykéldn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontdmistd, ettd rahastoyhtio ei ole
noudattanut kotipaikan siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan
lopettamista taikka hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai hoidon
luovuttamista koskevia sédnndksié. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osa-
keyhtidlain (624/2006) 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarépaivasta vain, jos
Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

11§
Rahastoyhtion osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos rahastoyhti6 osallistuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan
talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa euroop-
payhtiolain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhti6lain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tai jakau-
tumista koskevaa 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssival-
vonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan myontimisté, ettd rahastoyhtio
ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan jatka-
mista tai lopettamista taikka hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai
hoidon luovuttamista koskevia sdédnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on ku-
lunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetusta madrdpdivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta luvan
kohteena olevaa menettelya.

Jos toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtié aikoo sulautumisen tai jakautumi-
sen jdlkeen jatkaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa, yhtioon sovelletaan, mitd ulkomai-
sen rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa sdidetién.

12 §
Rahastoyhtion kotipaikan siirtoon liittyvit erityiset sddnnokset

Jos 2 §:n 2 momentin mukaista toimintaa harjoittavan rahastoyhtion kotipaikka siirre-
tddn toiseen valtioon taikka sulautumisessa tai jakautumisessa vastaanottava yhtio on re-
kisterdity tai rekisterdiddén toiseen valtioon, rahastoyhtion velvollisuuteen laatia korvaus-



213/2019

rahastoselvitys ja sijoittajan irtisanomisoikeuteen sovelletaan sijoituspalvelulain 13 luvun
9 §:44.

13§
Eurooppayhtié rahastoyhtiond

Edelld 4 §:ssé tarkoitettu lupa mydnnetédén myos toisessa ETA-valtiossa vastaavan lu-
van saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtidlle, joka aikoo siirtdd
kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on
lisdksi pyydettivé lupahakemuksesta kyseisessé valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahas-
toyhtididen toimintaa valvovan viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion pe-
rustamista sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa val-
tiossa, rekisterdidddn eurooppayhtiond Suomessa.

14 §

Kielto omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia

Rahastoyhtid ei saa omistaa toisen rahastoyhtion, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai
muun ulkomaisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen rahasto-osuuksia.

111 OSA
RAHASTOYHTION TOIMINTA
3 luku

Toimintaedellytykset ja vihimmaispiioma

1§
Vihimmdispddoma

Rahastoyhtion osakepddoman on oltava véhintdén 125 000 euroa. Osakepdédoman on
oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettéessé.

Rahastoyhtidlla on oltava 1 momentissa sédddetyn vahimmaispddoman liséksi omia va-
roja 0,02 sadasosaa méérésti, jolla sen hoitamien sijoitusrahastojen yhteenlaskettu arvo
ylittdd 250 miljoonaa euroa. Rahastoyhtion omien varojen kokonaismééarén ei kuitenkaan
tarvitse ylittdd 10 miljoonaa euroa.

Edelld 2 momentissa sdddettyd pddomavaatimusta laskettaessa rahastoyhtion hoitamien
sijoitusrahastojen arvoon luetaan mukaan kaikki rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot
mukaan luettuna ne sijoitusrahastot, joiden sijoitustoiminnan hoitaminen on annettu toisen
yhtion hoidettavaksi. Pddomavaatimusta laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusra-
hastojen varoja, joita rahastoyhtio hoitaa toisen rahastoyhtion antaman toimeksiannon pe-
rusteella.

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuksista huolimatta rahastoyhtion omien varojen
maéri ei saa alittaa yhti neljdsosaa edellisen tilikauden hyvaksytyn tuloslaskelman osoit-
tamista kiinteisté kuluista tai, jos rahastoyhtion toiminnassa on tilinpditdksen vahvistami-
sen jdlkeen tapahtunut merkittdvid muutoksia, Finanssivalvonnan rahastoyhtion hake-
muksesta vahvistamaa maara.

Sen estdmaéttd, mitd 1-4 momentissa siddetéédn, rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun
2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, on aina taytettdva sijoituspalvelulain 6 luvun



213/2019

2 §:n 1 momentissa séddetyt vaatimukset. Tdllaiseen rahastoyhtioon sovelletaan mainitun
pykéldn 4 momenttia.

Finanssivalvonta antaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimusten tiytdntoonpanemiseksi
tarvittavat tarkemmat méérdykset téssd pykaldssi tarkoitettujen rahastoyhtion omien va-
rojen madrasta.

28
Johtaminen ja luotettavuus

Rahastoyhtidtd on johdettava ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten litketapa-
periaatteiden mukaisesti. Rahastoyhtion johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkil6i-
td, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néilld hen-
kilgilla on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus kuin rahas-
toyhtidn toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Sellaisen rahastoyhtion, jolle
on mydnnetty toimilupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun omaisuudenhoitoon,
johtoon kuuluvalla on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus
kuin rahastoyhtion harjoittaman sijoituspalvelutoiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on
tarpeen.

Luotettavana ei voida pitéé sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton rahastoyhtion johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoitta-
nut olevansa ilmeisen sopimaton mainitussa kohdassa tarkoitettuun tehtéavaén.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtévéssé, jos sitd on hdnen aikaisempi toi-
mintansa, tuiomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena
arvioiden pidettdvé ilmeisen perusteltuna.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettuja johtotehtivissé toimivia kos-
kevista muutoksista viipymaéttd Finanssivalvonnalle.

38
Rahastoyhtion hallitus

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vihintdén kolme jdsentd, joista vdhintdan kol-
manneksen on oltava riippumattomia.

Riippumaton hallituksen jédsen ei saa olla:

1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteison palveluksessa;

2) rahastoyhtion kirjanpitolain (1336/1997) 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu mééraysvallan-
kayttéja tai tallaisen méaédraysvallankdyttdjén edustaja;

3) rahastoyhtion kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteison johtoon kuuluva;

4) rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston salkunhoidosta vastaavan muun palvelun-
tarjoajan johtoon kuuluva tai sithen tydsuhteessa;

5) muun rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen tai johtokunnan jisen; tai

6) rahastoyhtion johtoon kuuluvan henkiloén puoliso, veli, sisar tai rahastoyhtion joh-
toon kuuluvaan henkil66n suoraan ylenevissa tai alenevassa sukulaisuussuhteessa oleva.

10
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4§
Hallituksen varajdsen ja toimitusjohtajan sijainen

Mité tdssé laissa sdddetddn rahastoyhtion tai sédilytysyhteison hallituksen jésenestd ja
toimitusjohtajasta, sovelletaan myds hallituksen varajédseneen ja toimitusjohtajan sijai-
seen.

58
Merkittdvien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa véhintdén kymmenen prosenttia rahastoyhtion
osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden
tuottamasta dénivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei voida pitii sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hinen olevan ilmeisen sopimaton omistamaan rahastoyhtioti; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoitta-
nut olevansa ilmeisen sopimaton omistamaan rahastoyhtiota.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa rahastoyhtion omistajalle kuuluvan paétdsvallan kayttdmistd rahastoyh-
tidssd, jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut
asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmeisen perusteltuna.

6§
Sisdpiirisddnnokset

Rahastoyhtion sisépiirildisen on ilmoitettava rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahasto-
jen rahasto-osuuksia seki sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijar-
jestelmissd kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoitusvali-
neitd, joiden arvo madraytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tiedot 9 §:ssé tar-
koitettuun rahastoyhtion sisdpiirirekisteriin siten kuin 7 §:ssd sdddetddn (sisdpiiri-ilmoi-
tus).

Rahastoyhtion sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) rahastoyhtion hallituksen jésenti ja varajdsentd, toimitusjohtajaa ja toimitusjohtajan
varamiestd seka tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhteison toimihenki-
164, jolla on pddvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) muuta kuin 1 kohdassa tarkoitettua rahastoyhtion palveluksessa olevaa taikka rahas-
toyhtion puolesta tai lukuun toimivaa henkil64, jolla on mahdollisuus vaikuttaa sijoitusra-
haston varojen sijoittamista koskevan paitoksen tekemiseen.

78
Sisapiiri-ilmoitus

Rahastoyhtion sisdpiirildisen on tehtdva sisépiiri-ilmoitus neljantoista pdivan kuluessa
siitd, kun hénet on nimitetty 6 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtdvaansa.

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépiirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisdpiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella
on suoraan tai vélillisesti méérdysvalta;

3) sisdpiirildisen sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteisOn tai sddtion omistamat rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

11
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sekd sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisesséd kaupankiyntijérjestelméssd kaupan-
kdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvélineet, joiden arvo maé-
rdytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtévéssé ollessaan seitsemin pdivéin kuluessa ilmoitettava rahasto-
yhtiolle:

1) edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt
hankinnat ja luovutukset, kun omistuksen muutos koskee rahasto-osuuksia tai kun muu
omistuksen muutos on vahintdan 5 000 euroa;

2) muut kuin 1 kohdassa tarkoitetut téssd pykélédssé tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat
muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin
kuin ne koskevat asunto-osakeyhtiétd, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun
2 §:ssé tarkoitettua keskindistd kiinteistdosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdis-
tystd taikka voittoa tavoittelematonta yhteisod. Jos yhteiso kdy sdannollisesti kauppaa ra-
hoitusvélineell4, sitd koskevat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdva asianomaisen henkilon, yhteison tai séation yksiloimi-
seksi tarvittavat tiedot sekd rahasto-osuuksia, osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koske-
vat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvélineet on liitetty arvo-
osuusjarjestelméédn, rahastoyhtid voi jérjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-
osuusjarjestelmastd. Talloin ei erillisid ilmoituksia ole tehtava.

8§
Rahastoyhtion osakkeenomistajan ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistajan on ilmoitettava 9 §:ssé tarkoitettuun sisépiirirekiste-
riin omistamansa rahasto-osuudet rahastoyhtion hoitamissa sijoitusrahastossa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvé neljéntoista pdivan kuluessa rahas-
to-osuuden hankkimisesta. [lmoitus omistuksen muutoksesta on tehtdvi samassa ajassa.

Jos rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjérjestelméin, rahastoyhtio voi jarjestdd me-
nettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjérjestelmésti. Rahastoyhtio voi samoin jarjestai
menettelyn, jossa tiedot saadaan rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuusre-
kisteristd. Télloin ei erillisid ilmoituksia ole tehtava.

98§
Sisdpiirirekisteri

Rahastoyhtion on markkinoiden védrinkayton ehkéisemiseksi pidettidva 7 ja 8 §:ssé tar-
koitetuista ilmoituksista rekisterid (rahastoyhtion sisdpiirirekisteri), josta ilmenevit:

1) kunkin sisépiirildisen kohdalla sisdpiirildisen, 7 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omistamat mainitussa
momentissa tarkoitetut rahasto-osuudet, osakkeet ja rahoitusvilineet seké eriteltyind han-
kinnat ja luovutukset;

2) kunkin 8 §:ssd tarkoitetun osakkeenomistajan omistamat rahasto-osuudet ja niiden
omistuksen muutokset.

Jos tiedot saadaan 7 §:n 6 momentin mukaisesti, rahastoyhtion sisépiirirekisteri voi-
daan talti osin muodostaa arvo-osuusjirjestelmésté saatavista tiedoista.

Sisdpiirirekisteriin merkityt tiedot on sdilytettdva viisi vuotta tiedon merkitsemisesta.
Jokaisella on oikeus saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jaljennoksid rekisterin
tiedoista. Edelld sanottu tietojensaantioikeus ei kuitenkaan koske luonnollisen henkilon
henkil6tunnusta eiké osoitetta eikd muun luonnollisen henkilon kuin sisdpiirildisen ja ra-
hastoyhtion osakkeenomistajan nimea.

12
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10 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaérdyksid 7 ja 8 §:ssé tarkoitettujen ilmoitusten
siséllostd ja tekotavasta seké rahastoyhtion sisépiirirekisterin sisdllosté ja tietojen merkin-
titavasta.

11§
Kielto tehdd arvopaperikauppoja sisdpiirildisen kanssa

Rahastoyhtion sisépiirildinen ja rahastoyhtion osakkeenomistaja ei saa ilman Finans-
sivalvonnan lupaa vastikkeellisesti hankkia rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvia arvopapereita tai johdannaissopimuksia tai luovuttaa tillaiselle sijoitus-
rahastolle edelld tarkoitettuja varoja, ellei hankintaa tai luovutusta toteuteta 13 luvun
2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinalla tai markkinapaikalla.

4 luku
Toiminnan jirjestiminen

1§
Hallinto- ja valvontajdrjestelyt

Rahastoyhtion toiminta on jirjestettivd sen harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan
luonne huomioon ottaen luotettavalla tavalla. Rahastoyhti6lld on oltava toimintansa asian-
mukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voimavarat, hallintomenettelyt ja valvontajérjestel-
mit. Rahastoyhtion toimenpiteistd mahdollisessa eturistiriitatilanteessa sdddetdin 2 §:ssi.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tiytintoonpanemiseksi tar-
vittavat tarkemmat mééraykset rahastoyhtion toiminnan jarjestdmisesta.

28§

Eturistiriidat

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja asi-
antuntevasti sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti. Rahas-
toyhtidn on toiminnassaan kohdeltava rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnassaan ja litketoimintansa rakenteita jarjestaes-
sdan pyrittdva valttdimaan eturistiriitatilanteita ja niiden syntyessd varmistettava, ettd ra-
hastoyhtion hoitamia sijoitusrahastoja, niiden rahasto-osuudenomistajia ja rahastoyhtion
muita asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tar-
vittavat tarkemmat mééraykset:

1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston etujen hyviksi;

2) periaatteista, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kdyttavit asianmukaisesti liike-
toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja;

3) toimenpiteistd, joilla tismennetddn eturistiriitojen rajoittamiseen liittyvid rakenteita
ja organisaatiovaatimuksia;

4) toimenpiteistd eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi ja perusteista eturis-
tiriitojen méérittelemiseksi.

Rahastoyhtid, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimin-
taa, ei saa sijoittaa asiakkaansa varoja hoitamiensa sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin,
ellei se ole saanut tdhdn asiakkaalta etukéteen hyvaksyntia.
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38
Palkitsemisjdrjestelmdd koskevat yleiset vaatimukset

Rahastoyhtidlld on oltava sen palkka- ja palkkiopolitiikan seké palkka- ja palkkiokay-
tannot kattava palkitsemisjérjestelma, joka tdyttaa tdssa laissa sdddetyt vaatimukset rahas-
toyhtidn koko ja sisdinen organisaatio seké sen liiketoiminnan laatu, laajuus ja monimuo-
toisuus huomioon ottaen.

Palkitsemisjarjestelmén tulee olla sopusoinnussa rahastoyhtion hyvén ja tehokkaan ris-
kienhallinnan kanssa ja edisti sitd. Palkitsemisjérjestelmi ei saa kannustaa sellaiseen ris-
kinottoon, joka on ristiriidassa rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen sidéntdjen tai
riskiprofiilien kanssa tai on vastoin rahastoyhtion velvollisuutta toimia sijoitusrahaston
edun mukaisesti. Palkitsemisjérjestelmédn on oltava sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen
hoitamien sijoitusrahastojen ja sijoittajien liiketoimintastrategioiden, sijoitustoiminnan ta-
voitteiden, arvojen ja etujen kanssa. Palkitsemisjérjestelméssa on lisdksi oltava toimenpi-
teet eturistiriitatilanteiden vélttdmiseksi.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sddnndkset rahastoyhtion pal-
kitsemispolitiikasta siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten madrdysten yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta sii-
lytystoimintojen, palkka- ja palkkiopolitiikan seké seuraamusten osalta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/91/EU tdytantdonpanemiseksi.

4§
Palkitsemisjdrjestelmdn piiriin kuuluvat henkilot

Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmid on sovellettava sellaisiin rahastoyhtion henki-
l6storyhmiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus rahastoyhtion tai
sen hoitaman sijoitusrahaston riskiprofiiliin. Niiti ovat:

1) toimiva johto;

2) riskinottoa edellyttivissé tehtivissi toimivat;

3) rahastoyhtion sisdisesséd valvontatoiminnossa toimivat;

4) sellaiset henkiloston jasenet, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio ei poikkea
merkittdvésti 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun henkilostoryhméén kuuluvan palkan tai palk-
kion kokonaisméaérésté.

Palkitsemisjdrjestelmén piiriin on kuuluttava kaikki rahastoyhtion maksamat korvauk-
set, joihin kuuluvat palkat, palkkiot ja harkinnanvaraiset eldke-etuudet, niiden kiinteét ja
muuttuvat osat, tulosperusteiset palkkiot ja sijoitusrahastosta maksetut korvaukset seké ra-
hasto-osuuksien siirrot.

58
Palkitsemisjdrjestelmdn hyviksyminen

Rahastoyhtion hallituksen on hyvéksyttava rahastoyhtion palkitsemisjérjestelma ja sii-
hen siséltyvit yleiset periaatteet. Hallituksen on valvottava yleisten periaatteiden noudat-
tamista ja tarkistettava ne vahintdin kerran vuodessa. Hallituksen jasenelld, joka osallistuu
edella tarkoitettuihin tehtiviin, on oltava riskienhallintaa seka palkkoja ja palkkioita kos-
kevaa asiantuntemusta eikd hin saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon.

Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmén ja siihen sisdltyvien periaatteiden noudattami-
sesta on tehtéva riippumaton sisdinen arviointi véhintidn kerran vuodessa.
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6§

Henkilokohtaiset litketoimet

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein pyrittdva estdiméin vaikuttavassa asemassa ole-
van ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen
litkketoimen tai palvelun kanssa, johon hén osallistuu asemansa vuoksi, tai jos hinelld on
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka jos hénelld on sijoitusrahas-
toja tai niiden lukuun toteutettuja litketoimia koskevia luottamuksellisia tietoja. Tallaisen
tiedon luottamuksellisuus on pyrittdvd muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan téssi laissa:

1) rahastoyhtion johtoon kuuluvaa sekd tyontekijdd ja muuta luonnollista henkild4,
jonka tarjoamat palvelut ovat rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtién
harjoittamaan sijoitusrahastotoimintaan;

2) luonnollista henkild4, joka osallistuu rahastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoi-
mintaan kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tar-
vittavat tarkemmat méaardykset henkilokohtaisista liiketoimista.

78
Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hankkia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitettava
siitd etukdteen Finanssivalvonnalle, jos hdnen omistuksensa:

1) hankinnan johdosta olisi vahintdédn kymmenen prosenttia rahastoyhtion osakepéa-
omasta,

2) olisi niin suuri, etti se vastaisi vahintddn kymment4 prosenttia kaikkien osakkeiden
tuottamasta danimadrasti; tai

3) oikeuttaisi kdyttdméain 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai muu-
ten merkittdvad vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisété véhintdan 20, 30 tai 50 prosent-
tiin rahastoyhtion osakepdidomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien
osakkeiden tuottamasta ddniméarasta tai rahastoyhtiosta tulisi tytaryritys, myos tdstd han-
kinnasta on ilmoitettava etukéteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja déniosuutta sovelletaan
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:44 ja 9 luvun 4-6, 6 a, 6 b ja 7 §:44. Tatd momenttia
sovellettaessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintdin vuoden
ajaksi hankkinut jarjestiménsa arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessé tai markki-
natakauksen nojalla ja joiden nojalla ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kéyttda yhteisos-
sd ddnivaltaa eikd muuten vaikuttaa yhteisén johdon toimintaan.

Edelléd 1 ja 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvd myos, jos omistettujen osak-
keiden mééra laskee jonkin 1 tai 2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai ra-
hastoyhti6 lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytiryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vdhintdin
kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omistus-
ten suuruudet sekd ilmoitettava viivytyksetti tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutok-
set.

Edell4d 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kdytiva ilmi tarpeelliset tiedot
ja selvitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista rahastoyhtioss;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.
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Edell4 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettdvistd tiedoista annetaan tar-
kemmat sdédnnokset valtioneuvoston asetuksella.

Mité 1-7 momentissa sdddetdéin rahastoyhtion osakkeiden hankinnasta ja luovutukses-
ta, sovelletaan myds sdilytysyhteison osakkeiden hankintaan ja luovutukseen.

8§
Osakkeiden hankinnan kieltiminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 7 §:ssé tarkoitettu omistusosuuden hankinta séa-
detddn Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé ja kieltopdétoksen antamista koske-
vasta menettelystd 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd sdddetyn méérdajan paéttymista il-
moitusvelvollinen saa hankkia 7 §:ssé tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on
antanut sithen suostumuksensa.

938
Rahastoyhtion varautumisvelvollisuus

Rahastoyhtion tulee varmistaa tehtdviensd mahdollisimman hdiriton hoitaminen myos
poikkeusoloissa osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja valmistele-
malla etukdteen poikkeusoloissa tapahtuvaa toimintaa sekd muin toimenpitein (varautu-
minen).

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtavit edellyttavit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvisti
poikkeavat tavanomaisena pidettivista rahastoyhtion toiminnasta ja joista aiheutuu olen-
naisia lisdkustannuksia, tillaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaa-
misesta annetussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

10 §
Tietojen sdilyttdminen

Rahastoyhtion on séilytettdva tiedot jokaisesta litketoimesta, jossa sijoitusrahasto on
osallisena, vahintdin viiden vuoden ajan. Edelld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
toimintaan kuuluvien liiketoimia ja palveluja koskevien tietojen sdilyttdmisestd sdddetdan
sijoituspalvelulain 10 luvun 11 §:ssé.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tar-
vittavat tarkemmat méérdykset tietojen séilyttdmisesta.

11§
Asiakasvalitusten kdsittely

Rahastoyhtiolla ja ulkomaisella ET A-rahastoyhtiolld, joka hoitaa sijoitusrahastoa Suo-
messa, on oltava tehokkaat menettelytavat muiden kuin ammattimaisten sijoittajien teke-
mien sijoitusrahastotoimintaa koskevien valitusten kisittelemiseksi asianmukaisesti ja
mahdollisimman nopeasti. Rahastoyhtion tulee sdilyttad tiedot asiakasvalituksista ja nii-
den ratkaisemiseksi toteutetuista toimenpiteistd viisi vuotta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on varmistettava, ettd sen asiakkaana olevat
muut kuin ammattimaiset sijoittajat voivat saattaa sijoitusrahastotoimintaa koskevat yksit-
tdiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia antavan riippumattoman toimielimen késitelta-
viksi. Toimielimen sddntdjen tulee turvata erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva,
avoin, tehokas ja oikeudenmukainen késittely.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 2 momen-
tissa tarkoitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynnosta edella
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tarkoitetun yhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen sddnndt ja muut 2 mo-
mentin sddnndsten noudattamisen valvontaa varten tarvittavat Finanssivalvonnan méaaria-
mit selvitykset.

5 luku

Vakavaraisuus ja riskienhallinta

1§
Rahastoyhtion riskienhallinta

Rahastoyhtid ei saa toiminnassaan ottaa niin suurta riskié, etté siitd aiheutuu olennaista
vaaraa rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Rahastoyhtiolld on oltava toimintaansa ndhden
riittdva sisdinen valvonta ja riittdvat riskienhallintajérjestelméit.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun sisdiseen valvontaan liittyvien tehtdvien
siirtdmiseen sellaisen yrityksen hoidettaviksi, joka ei kuulu rahastoyhtion kanssa samaan
konsolidointiryhmaéén tai talletuspankkien yhteenliittymésté annetussa laissa (599/2010)
tarkoitettuun yhteenliittyméén, sovelletaan 6 luvun 1 §:44.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méérdykset 1 momentissa tarkoitetuille riskienhal-
lintajarjestelmille ja muulle siséiselle valvonnalle seké luotettavalle hallinnolle asetetta-
vista vaatimuksista.

28
Rahastoyhtion maksuvalmius

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, mak-
suvalmiuden on oltava rahastoyhtion toimintaan néhden riittévélla tavalla turvattu.

38
Omien varojen vahimmdismddrd

Rahastoyhtion omien varojen yhteismédrian on aina oltava vihintdin 3 luvun 1 §:ssé
sdddetyn viahimmaispddoman suuruinen. Kun vihintdin kaksi rahastoyhtiotd sulautuu, Fi-
nanssivalvonta voi myontda poikkeuksen tdstd vaatimuksesta. Vastaanottavan rahastoyh-
tidn tai perustettavan rahastoyhtion omien varojen mééra ei kuitenkaan saa olla pienempi
kuin sulautuvilla rahastoyhtigilld sulautumishetkelld olleiden omien varojen yhteenlasket-
tu maard.

Jos rahastoyhtion omat varat vihenevit alle 3 luvun 1 §:ssd sdddetyn vihimmaéaisméaa-
rdn, rahastoyhtion on viipymétté ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle ja ryhdyttavé toi-
menpiteisiin omien varojen maéraa koskevien vaatimusten tiyttimiseksi. Finanssivalvon-
nan on saatuaan edelld tarkoitetun ilmoituksen tai muuten vastaavan tiedon asetettava
mairiaika, jonka kuluessa rahastoyhtion omia varoja koskeva vaatimus on toimiluvan pe-
ruuttamisen uhalla tdytettdva. Jos vaatimusta ei ole médrdajan péddttymisen jélkeenkdin
taytetty, Finanssivalvonta voi tehda paatdksen toimiluvan peruuttamisesta.

Jos rahastoyhtion omien varojen méaré on vihemmaén kuin 3 luvun 1 §:ssé saddetéén,
rahastoyhtio ei saa jakaa voittoa tai muuta tuottoa omalle piddomalle, ellei Finanssivalvon-
ta madrdajaksi myonné poikkeusta. Lupa voidaan myontéé, jos rahastoyhtio on toimittanut
Finanssivalvonnalle tilintarkastetun vélitilinpaédtoksen ja Finanssivalvonta katsoo, etti lu-
van myoOntdminen ei vaaranna rahastoyhtion omia varoja koskevan vaatimuksen tiytta-
misté asetetun médrdajan kuluessa.

Rahastoyhtion omien varojen laskentaan sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetusta.
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6 luku

Ulkoistaminen

1§
Rahastoyhtion toiminnan ulkoistaminen

Rahastoyhtidlld on oltava toimintaansa varten vdhintdén yksi kiinted toimipaikka. Ra-
hastoyhtid voi harjoittaa toimintaansa liséksi sivuliikkeissé ja muissa toimipaikoissa.

Rahastoyhtié voi harjoittaa liiketoimintaansa asiamiehen vilitykselld tai muuten ul-
koistaa liiketoimintansa kannalta merkittdvia toimintojaan, jos se ei haittaa rahastoyhtion
riskienhallintaa, sisdistd valvontaa tai muuten merkittdvasti rahastoyhtion liiketoiminnan
hoitamista.

Toiminto on rahastoyhtion toiminnan kannalta merkittdva, jos virhe tai puute sen suo-
rittamisessa voi haitata olennaisesti rahastoyhtion toimintaa koskevien lakien tai rahasto-
yhtion toimiluvan ehtojen noudattamista, rahastoyhtion taloudellista asemaa taikka liike-
toiminnan jatkuvuutta.

Merkittdvan toiminnon ulkoistamisesta on tehtdva kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi
toimeksiannon sisélto ja sopimuksen voimassaoloaika.

Rahastoyhtion, joka toimiluvan myontdmisen jilkeen aikoo harjoittaa liiketoimintaa
asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa litketoimintansa kannalta merkittédvén toi-
minnon, on ilmoitettava ulkoistamisesta etukdteen Finanssivalvonnalle. Rahastoyhtion ja
ulkoistettua toimintaa hoitavan vilisessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkittdvista
muutoksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta antaa tarkemmat méa-
rdykset ilmoituksen sisdllostd.

Edella tarkoitettua ilmoitusta ei kuitenkaan tarvitse tehd4, jos asiamies tai muu ulkois-
tettavaa toimintaa hoitava kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidointiryhméén tai
talletuspankkien yhteenliittyméasti annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliittyméaan.

Rahastoyhtion on huolehdittava siitd, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatku-
vasti rahastoyhtion viranomaisvalvonnan, riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan edellyt-
tamat tarpeelliset tiedot ja ettd silld on oikeus luovuttaa tiedot edelleen Finanssivalvonnal-
le.

Poiketen siitd, mitd 1-7 momentissa sdddetdén, rahastoyhtion tarjoamien sijoituspalve-
lujen ulkoistamiseen sovelletaan sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:44.

28
Ulkoistamisen edellytykset

Asiamiehen kéyttdminen ei saa estéd rahastoyhtiotd toimimasta sen hoitaman sijoitus-
rahaston rahasto-osuudenomistajien edun mukaisesti. Rahastoyhtion kéayttdmalla asiamie-
hellé on sille annetut tehtdvat huomioon ottaen oltava riittdva ammattitaito suoriutua teh-
tavistdén. Rahastoyhtion on huolehdittava siitd, ettd se voi asiamiehelle antamansa toi-
meksiannon voimassaoloaikana antaa télle lisdohjeita ja purkaa asiamiehen kanssa tehdyn
sopimuksen vélittomasti, jos timi on rahasto-osuudenomistajien etujen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kéytetdin asiamiesté, asiamiehend saa toimia vain
yhteiso, joka on saanut toimiluvan tai on rekisterdity tdtd toimintaa varten, ja jonka toi-
minnan vakautta valvotaan. Jos asiamiehen kotipaikka on muussa kuin ETA-valtiossa, sitd
valvovan viranomaisen sekd Finanssivalvonnan vélinen yhteistyd on riittdvassd méaarin
varmistettava. Rahastoyhtion on méirdajoin annettava asiamiehelle madraykset sijoitus-
toiminnan yleisistd perusteista.

Sijoitusrahaston hoitoon liittyvien tehtdvien hoitamisessa ei saa kayttda asiamiehend si-
joitusrahaston sdilytysyhteisod eikd muuta yhteis64, jonka edut voivat olla ristiriidassa ra-
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hastoyhtion tai rahasto-osuudenomistajien etujen kanssa. Sopimus rahastoyhtion vastuun
siirtdmisestd kolmannelle on mitdton. Asiamieheen sovelletaan 26 luvun 1 §:n 1 moment-
tia salassapitovelvollisuudesta.

Rahastoyhtidlld tai sen asiamiehelld ja sen hoitaman sijoitusrahaston sdilytysyhteisolla
ei saa olla palveluksessaan samoja henkil6ité sijoitusrahaston hoitoon liittyvissd eiké séi-
lytysyhteison 21 luvun 2 §:ssé tarkoitetuissa tehtévissa.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mainittava, miltd osin rahastoyhtid kéyttéa toi-
minnassaan asiamiesté.

7 luku
Tilinpiétos ja tilintarkastus

1§
Tilintarkastajan kelpoisuus

Rahastoyhtion yhtiokokouksen on kullekin tilikaudelle yhtion ja sen hoidettavana ole-
vien sijoitusrahastojen tilintarkastusta varten valittava vahintién yksi tilintarkastaja ja tél-
le varamies.

Ainakin yhden tilintarkastajan on oltava KHT-tilintarkastaja tai sellainen tilintarkastus-
yhteiso, jonka paédvastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Miti tissd laissa sdddetddn tilintarkastajasta, sovelletaan myos tilintarkastajan varamie-
heen.

2§
Tilintarkastajan mddrddaminen

Finanssivalvonnan on médréttiavé kelpoisuusehdot tiyttava tilintarkastaja, jos:

1) 1 §:n 1 tai 2 momentin taikka tilintarkastuslain (1141/2015) 2 luvun 1 §:n sdédnnok-
sid on rikottu;

2) tilintarkastaja ei ole tilintarkastuslain 4 luvun 6 §:ssé tarkoitetulla tavalla riippuma-
ton; tai

3) rahastoyhtion yhtidjérjestykseen otettua tilintarkastajien lukuméaaraa tai kelpoisuut-
ta koskevaa maérdysté ei ole noudatettu.

Finanssivalvonnan on pyydettdvad Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastuslauta-
kunnalta lausunto 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa riippumattomuutta koskevassa
asiassa ennen sen ratkaisemista.

Osakeyhtidlain 7 luvun 7 §:ssé tarkoitetun rahastoyhtiota tai sdilytysyhteis6éd koskevan
madrdyksen antaa Finanssivalvonta.

Rahastoyhtion hallitusta on kuultava ennen tdssé pykélédssé tarkoitetun méardyksen an-
tamista. Maérdys on voimassa siihen asti, kunnes 1 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan
tilalle on sdddetyssi jéarjestyksessd valittu tilintarkastaja.

38§

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastaminen

Ainakin yhden 1 §:n 2 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan on vahintidén vuosittain
tarkastettava rahasto-osuuden arvonlaskennan oikeellisuus seké tarkastettava kalenteri-
vuoden viimeisen arvonlaskentapéivin arvo, jolle sijoitusrahaston arvot on laskettu.

Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen tarkastuskertomus ja toimitettava se rahasto-
yhtidlle.
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4§
Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpddtos ja toimintakertomus

Kultakin tilikaudelta on laadittava erikseen rahastoyhtion ja kunkin sijoitusrahaston
osalta tilinpédtos, joka kisittdd tuloslaskelman ja taseen seké tuloslaskelman ja taseen liit-
teend ilmoitettavat tiedot. Tilinpdatdkseen on liitettdva toimintakertomus.

Rahastoyhtion tilinpdétokseen ja toimintakertomukseen sovelletaan luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (610/2014) 12 luvun 1 ja 3—10 §:44 lukuun ottamatta 5 §:n sddnndstd
vakavaraisuuslaskelman sisillyttdmisestd toimintakertomukseen.

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tuloslaskelman ja taseen kaavasta seké tuloslaskel-
man ja taseen liitetiedoista seké toimintakertomuksessa ilmoitettavista tiedoista sdddetdén
valtiovarainministerion asetuksella. Valtiovarainministerion on ennen asetuksen antamis-
ta pyydettdvé Finanssivalvonnan ja kirjanpitolautakunnan lausunto.

Jos sijoitusrahasto koostuu yhdesti tai useammasta alarahastosta, alarahastokohtaisten
tilinpédatdsten ja toimintakertomusten liséksi tulee esittdd sijoitusrahaston yhdistetty tulos-
ja taselaskelma.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méaéraykset | momentissa tarkoitetun tilinpaétoksen
ja toimintakertomuksen laatimisesta. Ennen méiérayksen antamista Finanssivalvonnan on
pyydettiva siitd valtiovarainministerion ja kirjanpitolautakunnan lausunto. Jos Finanssi-
valvonnan ohje tai lausunto, joka koskee tdmén pykélén tai sen nojalla annetun valtiova-
rainministerion  asetuksen soveltamista, on kirjanpitolain, kirjanpitoasetuksen
(1339/1997) tai osakeyhtidlain yleisen soveltamisen kannalta merkittidva, Finanssivalvon-
nan on ennen ohjeen tai lausunnon antamista pyydettiva siitd kirjanpitolautakunnan lau-
sunto.

Finanssivalvonta voi rahastoyhtion hakemuksesta erityisestd syystd maardajaksi myon-
tdd luvan poiketa 5 momentissa tarkoitetuista médréyksisté, jos poikkeus on tarpeen oi-
kean ja riittdvén kuvan saamiseksi hakijan taikka sijoitusrahaston toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Jos asia on kirjanpitolain, kirjanpitoasetuksen tai osakeyhtidlain
tilinpaatdstd koskevien sddnndsten yleisen soveltamisen kannalta merkittéva, Finanssival-
vonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettdva lupahakemuksesta kirjanpitolautakunnan
lausunto.

58
Sijoitusrahaston toimintakertomuksen toimittaminen Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivytysté ldhetettdva Finanssivalvonnalle sijoitus-
rahaston toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus seké jéljennokset:

1) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpaétdsasiakirjoista;

2) tilintarkastajien laatimista ja rahastoyhtion hallitukselle luovuttamista rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston tilintarkastuskertomuksista sekd rahastoyhtion ja sijoitusrahaston hoi-
toa koskevista asiakirjoista;

3) yhtidn yhtiokokousten ja rahasto-osuudenomistajien kokousten pdytékirjoista;

4) 3 §:n 2 momentissa tarkoitetusta tarkastuskertomuksesta.
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IV OSA
SIJOITUSRAHASTON HOITOON LIITTYVAT ERITYISET SAANNOKSET
8 luku

Sijoitusrahaston perustaminen, siinnot, vihimmaéispdfioma ja rahasto-
osuudenomistajien vihimmaiisméiira

1§

Perustamispdcdtos

Rahastoyhtio, jolla on toimilupa sijoitusrahastojen hoitamiseen, voi perustaa yhden tai
useamman sijoitusrahaston ETA-valtioon. Rahastoyhtitt eivit saa perustaa yhteista sijoi-
tusrahastoa, erikoissijoitusrahastoa tai kommandiittiyhtiota.

Sijoitusrahastolla on oltava sdédnnét. Sijoitusrahaston sdédnndisté ja niidden muuttamises-
ta padttad rahastoyhtion hallitus.

28
Sijoitusrahaston sddnnot

Sijoitusrahaston sddnndissd on maarattava ainakin:

1) sijoitusrahaston nimi sekd rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toiminimi;

2) sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tarkoitus seké sijoitusrahaston varojen sijoittami-
nen;

3) mahdollisesta alarahastorakenteesta;

4) mahdollisesta rahasto-osuuden jakamisesta murto-osiin sekd murto-osaosuuksien
jakajasta;

5) rahasto-osuuksien tuotto- tai kasvuosuusluonne;

6) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyhtio ja sdilytysyhteiso saavat toiminnastaan;

7) perusteet, milld edellytyksilla sijoittaja voi merkitd eri osuussarjoja;

8) sijoitusrahastolle sddnndllisesti aiheutuvista kuluista;

9) tarkemmat perusteet rahasto-osuuden arvon sekd merkinta- ja lunastushinnan laske-
miseksi;

10) missé ja miten rahasto-osuudet merkitién ja lunastetaan sekd mahdolliset merkin-
td- tai lunastusrajoitukset;

11) perusteet, joiden nojalla rahastoyhtid voi kdyttda sille sddnndissd mahdollisesti va-
rattua oikeutta lunastaa rahasto-osuudet ilman rahasto-osuudenomistajan myotévaikutus-
ta;

12) tilanteet, joissa rahastoyhtié voi keskeyttdd tai on velvollinen keskeyttdmadn ra-
hasto-osuuksien lunastamisen;

13) missé, milloin ja miten rahasto-osuuden arvo julkistetaan sekéd tiedot rahasto-
osuuksien merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleison saatavissa;

14) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi;

15) tuotonjaon perusteet sekd miten ja missé tuotonjako tapahtuu;

16) milloin ja missd sijoitusrahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus
seka sijoitusrahaston ja rahastoyhtion toimintakertomus ovat yleison saatavilla;

17) rahasto-osuudenomistajien kokousten koollekutsumistapa sekd miten ilmoitukset
saatetaan rahasto-osuudenomistajien tietoon;

18) siitd, jos rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetddn arvo-osuusjirjestel-
maén.
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38§

Sijoitusrahaston sddnndissd esitettdvit muut tiedot

Sijoitusrahaston sdénndissi on mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on tarkoitus
soveltaa lain sallimaa mahdollisuutta:

1) ottaa sijoitusrahaston lukuun véiliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa
varten luottoa;

2) sijoitusrahaston purkuperusteesta; seké

3) ne 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai
luonteeltaan julkisoikeudelliset kansainvéliset yhteisot, joiden liikkkeeseen laskemiin tai
takaamiin arvopapereihin rahastoyhti6 aikoo sijoittaa yli 35 prosenttia sijoitusrahaston va-
roista.

Jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kéytetdan johdannaissopimuksia, sen saanndis-
sd on mainittava:

1) johdannaissopimusten kdyttotarkoitus, kéytettdvien johdannaissopimusten lajit ja
kayton laajuus;

2) OTC-johdannaissopimusten vastapuolet;

3) riskienhallintamenetelméit, joita rahastoyhti6 aikoo soveltaa.

Sijoitusrahaston sdédnngdissé on lisdksi mainittava:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehdé lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahas-
ton varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineisti;

2) se enimmadisosuus sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavilinesijoitusten tai
varojen mairésti, joka voi samanaikaisesti olla timén momentin 1 kohdassa tarkoitettujen
sopimusten kohteena;

3) 13 luvun 18 §:ssé tarkoitettu yhteisd, jonka palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus
kayttas.

Rahastoyhtion on noudatettava sijoitusrahaston sdédnnoisséd maérittyja varojen sijoitta-
mista koskevia rajoituksia.

43§
Sijoitusrahaston nimedminen

Sijoitusrahaston nimessé on oltava sana "sijoitusrahasto". Ainoastaan timén lain mu-
kaisesta sijoitusrahastosta saadaan kéyttda nimitysté sijoitusrahasto.

Sijoitusrahaston on nimeltdédn selvésti erottava ennen sitd sédéntdnsé vahvistuttaneista
sijoitusrahastoista.

58
Sijoitusrahaston sddntéjen vahvistaminen

Finanssivalvonta vahvistaa rahastoyhtion hakemuksesta sijoitusrahaston sdénnét ja nii-
den muutokset. Sijoitusrahaston sédanndt ja niiden muutokset on vahvistettava, jos ne ovat
lain mukaiset ja selkeit.

Sijoitusrahaston sééntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finans-
sivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tie-
toon sijoitusrahaston sddnndissd madratylld tavalla, jollei Finanssivalvonta toisin paati
muutoksen laajuus ja rahasto-osuudenomistajien etu huomioon ottaen.
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6§
Kielto muuttaa sijoitusrahasto erikoissijoitusrahastoksi

Sellaista sijoitusrahastoa, jonka sdénnét tdyttivét sijoitusrahastodirektiivin vaatimuk-
set, ei saa muuttaa erikoissijoitusrahastoksi.

78
Sijoitusrahaston markkinoinnin aloittaminen

Rahastoyhtio ei saa aloittaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoi-
mista yleisolle eik sijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin sijoitusrahaston saannot
on vahvistettu.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa sijoitusrahaston
toiminnan.

Jos rahastoyhtid ei ole aloittanut sijoitusrahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa sii-
td, kun sen sdénnot on ensimmadisen kerran vahvistettu 5 §:n mukaisesti, sdént6jen vahvis-
tamisen on katsottava rauenneen.

8§
Sijoitusrahaston vahimmdispddoma ja avoimuus

Sijoitusrahaston varojen on oltava vahintddn kaksi miljoonaa euroa (véhimmdispdcd-
oma). Sijoitusrahasto on avoinna kaikille sijoittajille sijoitusrahaston sddnnoissa tarkem-
min sdddettyjen merkinté- ja lunastusedellytysten mukaisesti. Sijoitusrahastolla on oltava
ainakin 30 rahasto-osuudenomistajaa. Rahasto-osuudenomistajien lukumairié laskettaes-
sa yhtend kokonaisuutena on pidettdva rahasto-osuudenomistajaa ja timan méaéaraysvallas-
sa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla olevaa yhteiso4 tai siithen verrattavaa
ulkomaista yritystd. Rahasto-osuuden hoitajaa ei katsota yhdeksi rahasto-osuudenomista-
jaksi, jos rahasto-osuuden hoitaja tiyttdd tdman lain 11 luvun 7 §:n vaatimukset. Sijoitus-
rahaston vihimmaispddoman mééra seki rahasto-osuudenomistajien vihimmaismaara on
saavutettava vuoden kuluessa sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

Rahastoyhtion on vélittdmasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, kun 1 momentissa tar-
koitettu vihimmaispddoma tai rahasto-osuudenomistajien vihimméaismaérd on ensi kerran
saavutettu tai sen jilkeen vahentynyt alle mainitussa momentissa sdddetyn rajan taikka uu-
delleen saavuttanut rajan.

98§
Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan periaatteet

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytysti 13 luvun mukaisesti.

Rahastoyhtio ei saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja markkina-arvoa kalliimmalla hin-
nalla tai luovuttaa niitd markkina-arvoa halvemmalla hinnalla, ellei siihen ole erityisti
syyta.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méérdykset 8 §:ssé tarkoitettujen sijoitusrahaston
pddomaa ja rahasto-osuudenomistajien maarad koskevien tietojen sekd tdmén pykélin 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen sijoitusrahaston varojen sijoittamista koskevien tietojen il-
moittamisesta.
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9 luku

Sijoitusrahaston hoitaminen

1§
Rahastoyhtion oikeus edustaa sijoitusrahastoa ja velvollisuus varojen erillddn pitoon

Sijoitusrahaston varat kuuluvat rahasto-osuudenomistajille. Rahasto-osuudenomistajat
eivit vastaa henkilokohtaisesti sijoitusrahastoa koskevista velvoitteista.

Rahastoyhtion on pidettdva sijoitusrahaston varat erillddn rahastoyhtion seké toisen si-
joitusrahaston omaisuudesta antamalla ne sdilytysyhteison séilytettavéksi. Sijoitusrahas-
ton varoja ei saa ulosmitata rahastoyhtion velasta.

Jos sijoitusrahastoon on perustettu 10 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu alarahasto
tai alarahastoja, my0s ndmaé varat on pidettdva erilldin 2 momentin mukaisesti. Alarahas-
ton varoja ei saa ulosmitata sijoitusrahaston tai toisen alarahaston taikka rahastoyhtion ve-
lasta.

Rahastoyhtié edustaa omissa nimissdén sijoitusrahastoa tai sen alarahastoa. Sijoitusra-
hastoa ja alarahastoa koskevissa oikeustoimissa on mainittava, minké sijoitusrahaston tai
alarahaston puolesta rahastoyhtid toimii.

28
Rahasto-osuudenomistajien kokous ja kokouksen koolle kutsuminen

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettévi, kun rahastoyhtion hallitus katsoo sii-
hen olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja, hallituksen riippumaton jésen tai rahasto-
osuudenomistajat, joilla yhteensd on vihintddn yksi kahdeskymmenesosa kaikista liik-
keelléd olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sitd vaatii ilmoittamansa asian kisittelya
varten.

Rahastoyhtié on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuudenomistajille sijoitusrahaston
sddnndissd madratylld tavalla saamastaan 26 luvun 9 §:ssé tarkoitetun kokouksen koolle
kutsumista koskevasta aloitteesta tai muusta rahasto-osuudenomistajan kokousaloitteesta,
jollei kokouksen koolle kutsumista esittévélld rahasto-osuudenomistajalla ole 1 momentin
mukaista vahimmaiisomistusta. Rahastoyhtié voi perustellusta syysté kieltdytya tiedotta-
misesta, jos se katsoo, ettei kokouksen jérjestdmiselle ole perustetta. Rahastoyhtion on il-
moitettava tillaisesta kieltdytymisestdén ja kieltdytymisen perusteesta kokouksen koolle
kutsumista esitténeelle rahasto-osuudenomistajalle.

Kokous on kutsuttava koolle viivytyksetté, jos 1 momentin mukainen vihemmisto kan-
nattaa kokouksen koollekutsumista.

38
Menettely rahasto-osuudenomistajien kokouksessa ja osuudenomistajatiedot

Rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sovelletaan yhdistyksen kokouksessa nouda-
tettavia sddnndksid, jos sijoitusrahaston sddnndisté tai tastd laista ei muuta johdu.

Rahasto-osuudenomistaja kayttdd oikeuttaan rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
henkilokohtaisesti tai asiamiehen vilitykselld. Asiamiehen tulee esittdé paivitty valtakir-
ja. Valtuutus koskee yhtd kokousta, jollei valtakirjasta muuta ilmene. Valtakirja on kui-
tenkin voimassa enintddn kolme vuotta sen antamisesta.

Rahasto-osuudenomistajalla ja asiamiehelld saa olla rahasto-osuudenomistajien ko-
kouksessa avustaja.

Jokainen rahasto-osuus sijoitusrahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouk-
sessa yhden dénen.
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Rahasto-osuudenomistaja, jolla on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla
madrdysvalta rahastoyhtidssd, ei saa itse tai asiamichen vilitykselld &dénestéé rahastoyh-
tion hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien kokouksessa.

Mitd 5 momentissa sdddetdédn rahasto-osuudenomistajasta, sovelletaan myos sellaiseen
yhteiso0n ja sdétioon, jossa edelld tarkoitetulla rahasto-osuudenomistajalla on kirjanpito-
lain 1 luvun 5 §:ssd tarkoitettu méaérdysvalta.

43§

Rahasto-osuusrekisteri

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan omistuksen kirjaamiseksi pidettdva rahas-
to-osuuksista rahasto-osuusrekisterié, johon on merkittivé ainakin:

1) rahasto-osuudenomistajan nimi ja postiosoite;

2) omistettujen rahasto-osuuksien méér;

3) erilajisten ja erisarjaisten rahasto-osuuksien erittely;

4) rahasto-osuuden rekisterdintipdivamaéra;

5) rahasto-osuusmerkinnin jarjestysnumero.

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd merkintd vasta, kun on varmistettu, ettd rahas-
to-osuuden merkintéhinta saadaan sijoitusrahastolle markkinoilla normaalisti noudatetta-
vassa madrdajassa. Rahasto-osuuden merkintéhinta on maksettava rahassa tai antamalla
sijoitusrahastolle merkintihintaa vastaava mééra 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettuja arvopapereita tai rahamarkkinavélineitd siten, ettd merkintdhinnan méérayty-
mishetkelld eri arvopaperi- tai rahamarkkinavélinelajien jakauma vastaa sijoitusrahaston
sadnndissd lajikohtaisesti yksildityd sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai rahamarkkinava-
lineiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-osuuden
arvoa. Jdljempéné 14 luvun 1 §:ssé tarkoitetun syottdrahaston kohderahastosta merkitse-
mien rahasto-osuuksien merkintihinta voidaan maksaa myds antamalla 13 luvussa tarkoi-
tettuja rahoitusvélineitd. Kohderahaston osuuksien merkintién kéytettavien rahoitusvéli-
neiden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuteen on ennen
rahasto-osuuden merkintda hankittava lausunto KHT-tilintarkastajalta tai sellaiselta tilin-
tarkastusyhteisolts, jonka lausunnosta vastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Rahasto-osuudenomistajan rahastoyhtidlle ilmoittama saanto, josta on esitetty luotetta-
va selvitys, sekd muu rahasto-osuusrekisteriin merkittyé seikkaa koskeva rahastoyhtidlle
ilmoitettu muutos on viivytyksettd merkittdva rahasto-osuusrekisteriin.

Rahastoyhti6lld on velvollisuus antaa 1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esi-
tutkintaviranomaiselle rikoksen selvittimiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain
nojalla oikeus saada sellaisia tietoja. Rahasto-osuusrekisteri on pidettévé rahasto-osuu-
denomistajien kokouksen nahtavéna.

58§

Osuustodistus

Rahastoyhti6 voi antaa rahasto-osuudesta rahasto-osuudenomistajan pyynndsté osuus-
todistuksen, jos sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei ole liitetty arvo-osuusjérjestelmaén.

Osuustodistus voi koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden murto-osia ja se voidaan
asettaa vain nimetylle rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkildlle, yhteisolle tai sadtiol-
le.

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuudenomistajan ja sijoitusrahaston nimi seké rahastoyhtion ja siilytysyh-
teisOn toiminimi;

2) osuustodistuksen jirjestysnumero;

3) osuustodistukseen liittyvien rahasto-osuuksien osuussarja, osuuslaji ja lukumaéir;
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4) miten rahasto-osuus lunastetaan.

Osuustodistus on péivittava ja rahastoyhtion hallituksen tai sen valtuuttaman henkilon
on allekirjoitettava se. Allekirjoitus saadaan kuitenkin tehdd myos painamalla tai muulla
sithen verrattavalla tavalla.

Rahastoyhtion hallitus voi péittdé, ettei sen hoitamien rahastojen rahasto-osuuksista
anneta osuustodistuksia padtoksessd madratystd ajankohdasta lukien.

6§
Rahasto-osuudenomistajan oikeuksien kdyttiminen

Rahasto-osuudensaajalla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-osuudenomistajalle téssé laissa
sdddettyja oikeuksia ennen kuin rahasto-osuus on 4 §:n mukaisesti rekisterdity tai saanto
on ilmoitettu ja sitd koskeva selvitys on esitetty rahastoyhtiolle. Tdma ei kuitenkaan koske
sellaista oikeutta, jota kéytetddn esittdmallé tai luovuttamalla osuustodistus tai sithen kuu-
luva osinkolippu.

78
Rahasto-osuuden luovutus ja panttaus

Osuustodistuksen luovutukseen ja panttaukseen sovelletaan velkakirjalain (622/1947)
13, 14 ja 22 §:44. Edell4 tarkoitettuja sdénnoksid sovellettaessa se, jolla on osuustodistus
hallussaan ja joka rahastoyhtion osuustodistukseen tekemin merkinnédn mukaan on rahas-
to-osuudenomistajana merkitty rahasto-osuusrekisteriin, on rinnastettava siihen, jolla vel-
kakirjalain 13 §:n 2 momentin mukaan edellytetién olevan velkakirjan osoittama oikeus.

Osuustodistukseen liitetysté osinkolipusta sédédetddn velkakirjalain 24 ja 25 §:ssé.

Jollei osuustodistuksiin liity osinkolippuja tai osuustodistusta ei ole luovutettu, sijoitus-
rahaston sdint6ihin voidaan ottaa méériys, ettd se, joka on rahasto-osuusrekisteriin mer-
kitty rahasto-osuudenomistajaksi, on oikeutettu nostamaan rahasto-osuudelle tulevan tuo-
ton. Tuoton maksua on rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkil6lle, yhteisolle tai saati-
oOlle pidettava patevind, vaikkei tdlld olisikaan ollut siihen oikeutta, jollei rahastoyhtio
tiennyt taikka sen olisi pitdnyt tietdi asiasta.

Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuustodistusta, rahasto-osuusrekisteriin on lisdksi
merkittdvé rahastoyhtiolle ilmoitettu rahasto-osuutta rasittava panttioikeus tai muu vas-
taava oikeus.

8§
Sijoitusrahaston omistajaohjauksen periaatteet

Rahastoyhtion hallituksen on hyvéksyttava tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston
varoihin kuuluvien osakkeiden tuottaman dénioikeuden kiyttdmisestd osakeyhtion yhtio-
kokouksessa. Omistajaohjauksen tavoitteet on ilmoitettava rahastoesitteessé. Sijoitusra-
haston puolivuotiskatsauksessa ja toimintakertomuksessa on esitettiva tiedot siitd, miten
sijoitusrahastolle kuuluvaa d4nioikeutta on katsauskaudella kdytetty.

Jos rahastoyhtid on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin mééran, joka muutoin kuin tilapéisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan
kaikkien osakkeiden tuottamasta danimaarasti, sen on sijoitusrahaston toimintakertomuk-
sessa julkistettava omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessa osakeyhtidssa siltd osin kuin ne
poikkeavat rahastoesitteessd 1 momentin mukaisesti ilmoitetuista omistajaohjauksen ta-
voitteista.
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10 luku

Sijoitusrahaston arvon laskeminen, liikkeeseenlasku ja lunastaminen

1§
Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku

Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava litkkeeseen hoitamansa sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksia. Sijoitusrahaston sddnngdissd voidaan sen sijoitustoiminnan luonteesta joh-
tuvasta tai muusta erityisestd syystd maarati, ettd rahasto-osuuksia on laskettava liikkee-
seen vain sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin maériteltyiné ajankohtina.

Sen estdmaéttd, mitd 1 momentissa sdddetdin, rahastoyhtié voi véliaikaisesti keskeyttad
hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on
mainittu sijoitusrahaston sddnnoissa ja rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai ra-
hasto-osuudenomistajien muu painava etu sitd erityisesti vaatii.

Finanssivalvonta voi maérdtd rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettdvéksi,
jos se on vélttdmatonta arvopaperimarkkinoita tai kiinteistdmarkkinoita kohtaan tunnetun
luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta
erityisen painavasta syysta.

Rahastoyhtid saa kieltdytyd rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden
merkinnin hyviksymisestd, jos kieltdytymiselle on sijoitusrahaston sddnndissd mainittu
painava peruste. Perusteen tulee liittyd asiakkaaseen tai hinen aiempaan kéyttdytymiseen-
sd taikka siithen, ettei asiakassuhteelle rahastoyhtion mielestéd ilmeisesti ole todellista tar-
vetta. Kieltdytymisen peruste on ilmoitettava asiakkaalle.

Mitd 4 momentissa sdddetddn, ei sovelleta, jos 26 luvun 15 §:std tai rahanpesun ja ter-
rorismin rahoittamisen estimisestd annetusta laista (444/2017) johtuu muuta.

Jos rahastoyhtié on 2 momentissa tarkoitetulla tavalla viliaikaisesti keskeyttanyt hoita-
mansa sijoitusrahaston osuuksien liikkeeseenlaskun, sen on ilmoitettava paatdksestdin
vilpymittd Finanssivalvonnalle. Jos rahastoyhtid on 4 momentissa tarkoitetulla tavalla
kieltdytynyt rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnin hyvéksy-
misestd, sen on ilmoitettava paitoksestddn Finanssivalvonnalle seuraavan kuukauden lop-
puun mennessa.

28
Rahasto-osuuksien jakaminen murto-osiin

Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on oikeus rahasto-osuuteen.

Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin, jos rahaston sddnndissd on niin maaratty.
Sadanndissd on mainittava, kuinka moneen yhtd suureen osaan kukin rahasto-osuus jae-
taan.

38
Sijoitusrahaston alarahastot, osuuslajit ja osuussarjat

Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan maaritd, ettd sijoitusrahasto voidaan jakaa yhteen
tai useampaan sellaiseen alarahastoon, joiden sijoituspolitiikat voivat poiketa toisistaan.
Séannoissé on talloin lisdksi madréttiavé alarahastokohtaisesti noudatettavasta sijoituspo-
litiikasta.

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat tuotto- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston séén-
noissd voidaan madrité, ettd rahastolla on seké tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Sijoitusrahaston sdénndissi on madréttiavé rahaston varoista tuotto-osuudelle maksetta-
van ja kasvuosuudelle padomitettavan vuotuisen tuoton madrdytymisperusteista.
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Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan maérité, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toi-
sistaan siind, paljonko rahastoyhtid veloittaa sijoitusrahaston varoista korvausta rahaston
hoitamisesta. Sdénnoissd on télloin madrattava, milld edellytyksilld sijoittaja voi merkita
korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia osuussarjoja. Sdénnoissd voidaan my0ds médra-
té, ettd tuotto- ja kasvuosuuksia voidaan laskea liikkeeseen eri valuutoissa tai ettd osuus-
sarjoille voidaan hankkia erilainen indeksi-, inflaatio-, korko- tai valuuttasuojaus tai muu
suojaus.

Samanlajisten rahasto-osuuksien on oltava samassa sijoitusrahastossa keskenéén yhté-
suuret ja niiden on tuotettava yhtéldiset oikeudet sijoitusrahaston varoihin.

43§

Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtion on kunakin sellaisena péivind, jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki
(pankkipdivd), laskettava rahasto-osuuden arvo.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien lukumaarilla. Sijoitusrahaston arvo lasketaan siten, ettd rahaston varoista va-
hennetdin rahastoa koskevat velat. Sijoitusrahasto voi ottaa rahasto-osuudenomistajien
pitkdjanteisen sijoitustoiminnan edistdmiseksi kiyttoon hinnoittelumenetelmén, jolla voi-
daan korvata rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistda
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta ja josta tarkemmin méérdtddn rahaston
sddnnodissd. Menetelmén on oltava ldpindkyvé ja muutoinkin rahasto-osuudenomistajien
edun mukainen.

Sijoitusrahaston varoille miératiaén arvo niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei mark-
kina-arvoa ole tai sité ei voida olosuhteiden vuoksi saada, sijoituskohteen arvo marataén
sijoitusrahaston sddnndissd médritettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusrahaston sién-
ndissd madratddn myds muutoin tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemisesta. Jos ra-
hasto-osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen epédvakaan ja ennalta arvaamattoman
markkinatilanteen tai muutoin poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun painavan syyn
vuoksi luotettavasti méérittid, rahasto-osuuden arvo voidaan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuuden turvaamiseksi jattié véliaikaisesti laskematta. Jos rahastoyhtio on jét-
tinyt véliaikaisesti laskematta rahasto-osuuden arvon, sen on ilmoitettava paatoksestdin
viipymattd Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkempia mééréyksié rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

58§

Rahasto-osuuden lunastaminen

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan vaatimuksesta sijoitusrahaston sdédnnoissa
tarkemmin maérétylla tavalla ja méaérittyind ajankohtina lunastettava hoitamansa sijoitus-
rahaston rahasto-osuus. Rahasto-osuus on lunastettava vilittomaésti sijoitusrahaston va-
roista rahasto-osuuden 4 §:n mukaan mééraytyvéstd lunastuspdivéin arvosta. Lunastukset
on toteutettava vaatimusten esittdmisjérjestyksessi. Lunastuksen edellytykseni on osuus-
todistuksen luovuttaminen rahastoyhtidlle, jos sellainen on annettu. Jos varat lunastuk-
seen on hankittava myymaélld arvopapereita, arvopaperit on myytiavé ilman aiheetonta
viivytysté, kuitenkin viimeistddn kahden viikon kuluessa lunastusvaatimuksen esittdmi-
sestid. Rahasto-osuudet on lunastettava heti, kun varat arvopapereiden myymisestd on
saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontia luvan ylittdd arvopapereiden myy-
miselle asetetun méérdajan.

Rahastoyhtié voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-
osuudet, jos sithen on sddnnoissd médritelty osuudenomistajaan liittyvé painava peruste.
Perusteen tulee lisdksi liittyd siihen, ettd omistuksesta sijoitusrahastossa voi aiheutua vel-
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voitteita, joita rahastoyhtion ei voida edellyttdd kohtuudella hoitavan. Lunastus tulee til-
16in toteuttaa padtdksen tekopiivan arvoon eiké siitd saa periéd lunastuspalkkiota. Lunas-
tuksesta ja lunastuksen perusteesta on ilmoitettava viipymétté rahasto-osuudenomistajal-
le.

6§
Lunastusten rajoittaminen ja viliaikainen keskeyttiminen

Rahastoyhtid voi sddnndissd madratylla tavalla rajoittaa hoitamansa sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksien suurten lunastusten toteuttamista ja véliaikaisesti keskeyttdd osuuksien
lunastamisen tilanteissa, jotka on mainittu sijoitusrahaston sdanndissé. Rahasto-osuuksien
lunastaminen voidaan keskeyttdé ainoastaan, jos rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suus tai rahasto-osuudenomistajien muu painava etu sité erityisesti vaatii.

Rahastoyhtion on keskeytettdva rahasto-osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston varal-
lisuuden arvon tai rahasto-osuudenomistajien méirédn laskettua alle laissa sdédetyn tai ra-
haston s@dnndissd madrdtyn vihimmaismaéran, jos tilannetta ei ole korjattu 90 vuorokau-
den kuluessa siitd, kun vihimmaisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa ei kuitenkaan sovel-
leta ennen 8 luvun 8 §:ssd tarkoitetun méirdajan padttymistd. Kaikessa sijoitusrahaston
markkinointiaineistossa on keskeytyksen ajan mainittava sijoitusrahaston poikkeukselli-
sesta tilasta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitetun lunastusra-
joituksen perusteista ja tilanteista, joissa lunastusrajoitusta voidaan kéyttaa.

78
Finanssivalvonnan oikeus mddrdtd lunastusten keskeyttimisestd

Finanssivalvonta voi méérita rahasto-osuuksien lunastukset keskeytettdviksi, jos se on
valttiméatonta arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, ra-
hasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta syysta.

8§
Ilmoitus lunastusten keskeyttimisestd
Jos rahastoyhtio on keskeyttinyt 6 §:ssd tarkoitetulla tavalla rahasto-osuuksien lunasta-
misen, sen on ilmoitettava padtdksestdan viipymattd Finanssivalvonnalle.
Rahastoyhtion on 6 §:ssi tarkoitetussa tapauksessa ja Finanssivalvonnan 7 §:ssé tarkoi-
tetussa tapauksessa ilmoitettava padtdksestadn viipymatta kaikkien niiden ETA-valtioiden

toimivaltaisille viranomaisille, joissa kysymyksessd olevan sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia on markkinoitu.

11 luku

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat rahasto-osuudet
1§
Ulkomaalaisen omistamat rahasto-osuudet

Ulkomaalaisen tai ulkomaisen yhteison tai sddtion omistamat rahasto-osuudet voidaan
merkitd rahasto-osuusrekisteriin siten, etti sithen merkitdin rahasto-osuudenomistajan si-
jasta rahasto-osuuden hoitaja, joka toimeksiannon nojalla hallitsee rahasto-osuuksia ra-
hasto-osuudenomistajan lukuun. Rahasto-osuusrekisteriin on merkittdva tieto, ettd rahas-
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to-osuuden hoitaja hallinnoi kyseisid rahasto-osuuksia omistajan lukuun, sekd rahasto-
osuuden hoitajasta 9 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun rahasto-osuuden rekisterdinnin edellytyksené on, etti
rahastoyhtion oikeus saada tieto rahasto-osuuden lopullisesta omistajasta on turvattu té-
mén luvun mukaisesti.

2§
Rahasto-osuudenomistajan lukuun toimiva rahasto-osuuden hoitaja

Rahasto-osuuden hoitajana saa toimia sellainen rahastoyhtio, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys, jolla on oikeus tarjota sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvilineiden séilyttamisté, sekéd toisessa ETA-valtiossa vastaavaan toi-
mintaan toimiluvan saanut yhteisd. Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia my0s arvo-
osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017) 1 luvun 3 §:n 5 koh-
dassa tarkoitettu arvopaperikeskus seka sellainen 6 kohdassa tarkoitettu ulkomainen ar-
vopaperikeskus, joka on saanut arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unio-
nissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen
(EU) N:0 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:0 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtdvid ETA-
valtiossa tai kolmannessa maassa.

38
Rahastoyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vdilinen kirjallinen sopimus

Rahastoyhtion on tehtiva rahasto-osuuden hoitajan kanssa kirjallinen sopimus hallin-
noimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien hoitamisesta. Sopimus voidaan tehdd vain
sellaisen osapuolen kanssa, joka on luotettava, hyvdmaineinen ja toiminnassaan ammatti-
taitoinen. Sopimuksessa on sovittava, ettd rahasto-osuuden hoitaja toimittaa rahastoyh-
tidlle hallinnoimiensa rahasto-osuuksien omistajia koskevat 9 luvun 4 §:n mukaiset tiedot
ja muut rahastoyhtion sen toimintaa koskevan lainsddddannon perusteella tarvitsemat tie-
dot.

4§
Rahasto-osuuden hoitajan ja timdn asiakkaan vdilinen kirjallinen sopimus

Rahasto-osuuden hoitajan on tehtédva ulkomaisen rahasto-osuudenomistajan taikka tita
edustavan luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai muun osapuolen kanssa rahasto-
osuuksien hoitamisesta kirjallinen sopimus, jossa on todettava rahasto-osuuden hoitajan
velvollisuus antaa tarvittavat tiedot rahasto-osuudenomistajasta.

Jos rahasto-osuuden hoitaja pitdd muussa valtiossa rekisterid rahasto-osuuksiin kohdis-
tuvista oikeuksista, rahasto-osuudenomistajan tai muun oikeudenhaltijan oikeuksiin so-
velletaan kyseisen valtion lakia, jollei rahasto-osuusrekisteriin tehdyistd merkinndisti
muuta johdu.

58
Rahasto-osuuksiin liittyvien oikeuksien kdyttiminen

Rahasto-osuuden hoitajalla on oikeus kéyttdd vain hallinnoimiinsa rahasto-osuuksiin
liittyvid taloudellisia oikeuksia.

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimien rahasto-osuuksien nojalla ei ole oikeutta osal-
listua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen.
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Rahasto-osuuden hoitajan nimiin merkityisté rahasto-osuuksista ei anneta osuustodis-
tusta.

6§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Rahasto-osuuden hoitaja on velvollinen korvaamaan toiminnassaan tahallisesti tai tuot-
tamuksesta aiheuttamansa vahingon rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkildlle.

78
Tietojen antaminen viranomaisille

Rahasto-osuuden hoitaja on pyynndstd velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle
hallinnoimiensa rahasto-osuuksien omistajan nimen, kotivaltion ja timén omistamien ra-
hasto-osuuksien méérian. Finanssivalvonta voi vaihtoehtoisesti hyvéksyé, ettd rahasto-
osuuden hoitaja ilmoittaa vastaavat tiedot rahasto-osuudenomistajan puolesta toimivasta
asiamiehestd sekd tdimén antaman kirjallisen vakuutuksen siitd, ettei rahasto-osuuden-
omistaja ole suomalainen.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairdyksia tavasta, jolla timén lain mukaiset tie-
dot rahasto-osuudenomistajasta tai timén puolesta toimivasta asiamiehestd sekd ndiden
tuntemiseksi tarpeellisista tiedoista on ilmoitettava, seki seikoista, jotka on otettava huo-
mioon rahastoyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vilistd sopimusta tehtiessa.

Rahasto-osuuden hoitajalla on velvollisuus antaa rahasto-osuudenomistajaa koskevat
tiedot syyttdja- ja esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittimiseksi sekd muulle viran-
omaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saada kyseiset tiedot.

12 luku

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat rahasto-osuudet

1§
Rahasto-osuuksien liittdminen arvo-osuusjdrjestelmddn

Sen estédmaéttd, mitd 9 luvun 4—7 §:ssé ja 10 luvun 5 §:n 1 momentissa sdaddetéén, sijoi-
tusrahaston sdéntoihin voidaan ottaa miirdys siitd, ettd rahasto-osuudet, osuuslaji tai
osuussarja liitetddn rahastoyhtion péitokselld arvo-osuusjirjestelmédn. Rahastoyhtion
paitoksessd on madrattidva aika, jonka kuluessa rahasto-osuuksien liittdiminen tapahtuu.
Arvo-osuusjérjestelmédn kuuluvasta rahasto-osuudesta ei anneta osuustodistusta. Oikeu-
desta téllaiseen rahasto-osuuteen sekd rahasto-osuuteen perustuvan suoritusvelvollisuu-
den tiyttdmisestd sdddetddn arvo-osuustileistd annetussa laissa (827/1991).

Osuustodistus on toimitettava viimeistdén rahastoyhtion pddtoksessd médréttynd il-
moittautumispdivéni johonkin arvo-osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten.
Arvo-osuusrekisterinpitidjan on selvitettivd omistajan saanto. Rahasto-osuudenomistajan
on omistusoikeutensa kirjaamisen yhteydessé luovutettava osuustodistus rekisterinpitijal-
le, jonka on varustettava se merkinnilld rahasto-osuuden liittdmisestd arvo-osuusjarjestel-
médn.

Pantinhaltijan ja muun oikeudenhaltijan on viimeistdén ilmoittautumispéivina ilmoitet-
tava oikeutensa kirjattavaksi rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille. Jos rahasto-
osuudenomistajalla ei ole arvo-osuustilié ja hakija esittd tarpeellisen selvityksen oikeu-
destaan ja luovuttaa osuustodistuksen arvo-osuusrekisterin pitéjélle, arvo-osuusrekisterin
pitdjdn on avattava rahasto-osuudenomistajan nimiin arvo-osuustili, jolle rahasto-osuus ja
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haltijan oikeus kirjataan. Panttaus voidaan téssé tapauksessa kirjata ilman tilinhaltijan kir-
jallista suostumusta.

Rahastoyhtion on viimeistédédn ilmoittautumispéivéna ilmoitettava arvo-osuusrekisterin
pitéjélle ne rahasto-osuudet, joista ei ole luovutettu 9 luvun 5 §:n 1 momentin mukaisesti
osuustodistusta tai joista osuustodistus on séilytettdvana rahastoyhtidssé rahasto-osuuden-
omistajan lukuun, kirjattavaksi rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille. Jos rahasto-
osuudenomistajalla ei ole arvo-osuustilid, arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisterissi on
avattava rahasto-osuudenomistajan nimiin arvo-osuustili, jolle kirjataan rahastoyhtion il-
moittamat 9 luvun 4 §:ssi tarkoitetut rahasto-osuusrekisteriin merkityt ilmoitushetken tie-
dot.

238
Yhteistili

Rahasto-osuudenomistajille, jotka eivit ole toimittaneet osuustodistustaan tai selvitysté
omistusoikeuden kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin, on ilmoittautumispéaivané avat-
tava arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisterissé yhteinen arvo-osuustili, jonka tilinhalti-
jaksi merkitddn rahastoyhtid ilmoittautumatta jadneiden rahasto-osuudenomistajien lu-
kuun.

Arvopaperikeskuksessa on laadittava erillinen luettelo, johon merkitdén ne rahasto-
osuusrekisterin mukaiset rahasto-osuudenomistajat, joiden osuustodistuksia ei ole 1 §:ssd
tarkoitetulla tavalla toimitettu kirjattaviksi. Luetteloa ei kuitenkaan tarvitse laatia, jos ra-
hasto-osuuksien liittiminen arvo-osuusjérjestelmdén tapahtuu sellaisella rahasto-osuu-
denomistajan oikeudet turvaavalla ja arvopaperikeskuksen hyviksymailléd tavalla, jossa
osuustodistukset varustetaan merkinnélld, jonka perusteella niiden yhteys rahasto-osuu-
denomistajan arvo-osuustilille tehtyyn merkintdén voidaan selvittdé. Tilille kirjattuja ra-
hasto-osuuksia koskevista merkinndisté on voitava selvittdd osuustodistuksen jérjestysnu-
mero.

Silld, joka esittdd selvityksen oikeudestaan 1 momentissa mainitulle tilille kirjattuihin
rahasto-osuuksiin seké asianomaiset osuustodistukset, on oikeus vaatia oikeutensa kirjaa-
mista 1 §:n mukaisesti.

38
Rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion on viimeistidén kolme kuukautta ennen ilmoittautumispéivaé ilmoitetta-
va niille rahasto-osuudenomistajille, joiden osoite on yhtion tiedossa, 1 §:ssi tarkoitetusta
paitoksestd sekd siitd, miten rahasto-osuudenomistajan tai sen, jonka hallussa osuustodis-
tus on, on meneteltivd saadakseen oikeus rahasto-osuuteen kirjatuksi arvo-osuustilille.
Vastaavat ohjeet on annettava myos siitd, miten rahasto-osuuteen kohdistuvat muut oikeu-
det voidaan kirjata.

Rahastoyhtion 1 §:ssé tarkoitetusta padtoksestd on liséksi tiedotettava siten kuin ilmoi-
tukset rahasto-osuudenomistajille on sijoitusrahaston sadntjen mukaan toimitettava. Siitd
on myd0s julkaistava tieto Virallisessa lehdessi ja vahintiddn yhdessd valtakunnallisessa sa-
nomalehdessi. Ohjeet ja tiedotteet on edelleen ldhetettéivd arvo-osuusrekisterin pitdjille.

Arvopaperikeskuksen sddnnoissd voidaan tarvittaessa madrétd tarkemmin 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitetusta menettelysta.
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4§
Yhteistililli olevien rahasto-osuuksien lunastaminen omistajien lukuun

Rahastoyhtid voi viiden vuoden kuluttua ilmoittautumispéivisti paéttda lunastaa 2 §n
1 momentissa tarkoitetulla yhteiselld arvo-osuustililld olevat rahasto-osuudet niiden omis-
tajien lukuun. Rahastoyhtion pdétds on annettava tiedoksi padtoksessé tarkoitetuille rahas-
to-osuudenomistajille ja 1 §:n 3 momentissa tarkoitetuille henkildille ja kehotettava niita
merkitsemain rahasto-osuutensa arvo-osuusjarjestelméén uhalla, ettd rahasto-osuus muu-
toin lunastetaan. Kehotus on ldhetettidva rahasto-osuudenomistajille ja 1 §:n 3 momentissa
tarkoitetulle henkildlle, jos ndiden nimi ja osoite ovat rahastoyhtion tiedossa, seké julkais-
tava Virallisessa lehdessd. Kehotuksesta on lisdksi ilmoitettava siten kuin ilmoitukset ra-
hasto-osuudenomistajille on sijoitusrahaston sidéntdjen mukaan toimitettava.

Jollei yhteiselld arvo-osuustililld olevan rahasto-osuudenomistaja tai 1 §:n 3 momentis-
sa tarkoitettu henkild ole vuoden kuluessa 1 momentissa tarkoitetusta kehotuksesta vaati-
nut oikeutensa kirjaamista, hin on menettinyt oikeutensa rahasto-osuuteen. Rahastoyh-
tidn on viipyméttd tdimén jalkeen lunastettava rahasto-osuus sijoitusrahaston varoista.

Rahastoyhtion on rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta ve-
lan maksuna tai vapautumiseksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain (281/1931)
mukaisesti viipyméttd talletettava varat, joista on vdhennetty ilmoittamisesta ja lunastami-
sesta aiheutuneet kulut, rahastoyhtion kotipaikan aluehallintovirastoon pidéttdmaétta itsel-
leen oikeutta saada talletettua takaisin. Rahasto-osuudenomistaja tai 1 §:n 3 momentissa
tarkoitettu henkild voi osuustodistusta vastaan nostaa rahasto-osuutta vastaavan osuuden
varoista.

58§

Tuoton maksaminen

Edelld 2 §:ssé tarkoitetuille rahasto-osuuksille tulevaa tuotonjakoa tai niille tulevia
maksuja, joista on paitetty ilmoittautumispdivén jilkeen, ei voida nostaa ennen kuin ra-
hasto-osuus on toimitettu arvo-osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten.

Rahasto-osuudenomistaja, joka on ennen ilmoittautumispaivaad merkitty rahasto-osuus-
rekisteriin tai joka on rahastoyhtidlle ilmoittanut ja selvittinyt saantonsa, voi kdyttaa sijoi-
tusrahastossa muita kuin 1 momentissa lueteltuja oikeuksiaan, vaikkei hin olisikaan toi-
mittanut osuustodistustaan omistusoikeuden kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin. Ra-
hastoyhtion vaatimuksesta rahasto-osuudenomistajan on tilloin esitettdva osuustodistuk-
sensa tai selvitys siitd, missd ne ovat, taikka muu selvitys siité, ettei omistusoikeutta ra-
hasto-osuuteen vield ole kirjattu arvo-osuustilille.

[lmoittautumispéivin jalkeen rahasto-osuus ei tuota sijoitusrahastossa kuin 2 §:n 3 mo-
mentissa sdddetyn oikeuden. Osuustodistuksen luovutuksen vaikutukseen ilmoittautumis-
pdivin jélkeen sovelletaan velkakirjalain 27 ja 29-31 §:44. Osuustodistus voidaan ilmoit-
tautumispdivén jilkeenkin kuolettaa noudattaen, mité siitd on erikseen sdddetty.

6§
Osuudenomistajatietojen ylldpito arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjirjestelmdidn kuuluvista rahasto-osuuksista ja niiden omistajista pidetdan
rahasto-osuudenomistajaluetteloa arvo-osuusjérjestelmastd ja selvitystoiminnasta anne-
tun lain 4 luvun 3 §:n mukaisesti. Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille ja ra-
hasto-osuudenomistajaluetteloon sovelletaan timén lain 9 luvun 4 §:n 2 momenttia.

Rahasto-osuudenomistajaluetteloon on merkittdva se arvo-osuusrekisteri, jossa pidetta-
ville arvo-osuustilille rahasto-osuudet on kirjattu sekd 9 luvun 4 §:n 1 momentin 1-4 koh-
dan mukaan rahasto-osuusrekisteriin merkittivat tiedot.
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Hallintarekister6idyt rahasto-osuudet on erikseen merkittéva rahasto-osuudenomistaja-
luetteloon siten, ettd sithen merkitdéin rahasto-osuuden hoitajasta samat tiedot, jotka on
edelld sdddetty merkittiviksi rahasto-osuudenomistajasta, sekd maininta hallintarekiste-
roinnisté.

Hallintarekisterdityjen rahasto-osuuksien osalta seki sellaisten rahasto-osuuksien, joi-
den osalta muu kuin rahasto-osuudenomistaja on arvo-osuustilin merkintdjen mukaan oi-
keutettu ottamaan vastaan rahasto-osuuteen perustuvat suoritukset, on maksuosoitteeksi
merkittédva rahasto-osuudenomistajaluetteloon asianomainen arvo-osuusrekisteri.

Rahasto-osuudenomistajaluettelon ja 7 §:ssé tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen
sovelletaan 9 luvun 4 §:n 4 momenttia. Rahasto-osuudenomistajaluettelon pitdjalld on
kuitenkin velvollisuus luovuttaa rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkittyjé tietoja ra-
hastoyhtiélle.

78§
Viliaikainen kirjaus

Jos luovutuksensaajan saannosta on tehty arvo-osuustileistd annetun lain 18 §:ssé tar-
koitettu viliaikainen kirjaus, luovutuksensaajaa ei saa merkitd rahasto-osuudenomistaja-
luetteloon, vaan arvopaperikeskuksessa on pidettéva erillisté luetteloa, johon saanto mer-
kitdén (odotusluettelo), kunnes lopullinen kirjaus on tapahtunut. Viliaikaisen kirjauksen
tapauksessa on luovutuksensaajan saantomies myds poistettava rahasto-osuudenomistaja-
luettelosta ja merkittidvéd odotusluetteloon.

Arvo-osuusjérjestelmédn kuuluvan rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kéyttda ra-
hasto-osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénet on mer-
kitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon, ellei 5 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjérjestel-
mésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentista muuta johdu.

8§
Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyn sijoitusrahaston sddnnot

Sijoitusrahaston sdéntoihin on otettava méadrdys, jonka mukaan ilmoittautumispiivin
jéilkeen oikeus saada sijoitusrahastosta jaettavia tuottoja on vain sill:

1) joka on médrittyna tdsmaytyspaivand merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-
osuudenomistajaluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tdsméaytyspdivina kirjattu rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon merkityn rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdismiytyspéivina kirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tdsmaytyspdivéani arvo-osuusjirjestelmaisti ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 4 luvun 4 §:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuu-
den hoitajaksi, jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity.

Jos rahasto-osuuden omistus on tdsmiytyspdivénd merkitty odotusluetteloon, 1 mo-
mentissa mainittu oikeus kuuluu sille, joka osoittaa, ettd rahasto-osuus on tdsméytymis-
paivéani kuulunut hinelle.

938
Osuudenomistajaoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka ra-
hasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja on liitetty arvo-osuusjérjestelmiéin, on vain rahas-
to-osuudenomistajalla, joka on kymmenen pdivdd ennen rahasto-osuudenomistajien ko-
kousta merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuudenomistajaluetteloon, jollei
5 §:n 2 momentista muuta johdu. Rahasto-osuudenomistajan d44nimadrda laskettaessa ei
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oteta huomioon hénelle edelld mainitun péivén jilkeen rahasto-osuudenomistajaluette-
loon merkittyjé rahasto-osuuksia.

Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on toimitettava viimeistiédn viikkoa en-
nen 1 momentissa tarkoitettua madrapdivaa.

10 §
Rahasto-osuuksien poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd

Rahastoyhtid voi pdéttéd, ettd sen hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuudet poistetaan
arvo-osuusjérjestelmistd. Menettelyyn sovelletaan tdlloin 1 ja 3 §:84. Rahasto-osuudet
kirjataan rahasto-osuusrekisteriin rahasto-osuudenomistajaluettelon mukaisilla tiedoilla.

Mitd 1 momentissa sdddetidn, ei sovelleta, jos rahasto-osuuksien poistaminen arvo-
osuusjirjestelmasti johtuu sijoitusrahaston lakkauttamisesta tai sulautumisesta.

V OSA

SIJOITUSRAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN,
SYOTTORAHASTORAKENNE, TIEDONANTOVEVOLLISUUS JA
MARKKINOINTI

13 luku

Sijoitusrahaston sijoittaminen

1§
Sijoitusrahaston varojen hajauttaminen

Rahastoyhtion on hajautettava sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit sijoittacssaan sijoi-
tusrahaston varoja.

2§
Sallitut markkinapaikat

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, joilla kdydain kauppaa kaupankdynnista
rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla tai joilla kdydaén
kauppaa muulla sdénnellylld, sdédnnoéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella
markkinapaikalla;

2) arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopa-
perit kaupankdynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta 1 koh-
dassa tarkoitetussa vaihdantajirjestelméssa, jos kaupankdynti hyvin todennékdoisesti alkaa
viimeistddn sanotun ajan kuluttua umpeen.

Finanssivalvonta voi pyydettydédn rahastoyhtididen yhteison lausunnon antaa tarkempia
méadrayksié edellytyksistd, joiden nojalla markkinapaikan voidaan katsoa téyttdvin 1 mo-
mentin 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

38
Vihimmdislikviditeetti

Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.
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4§
Rahamarkkinavilineet ja sijoittaminen muihin kuin sallituilla markkinapaikoilla
kaupankdynnin kohteena oleviin rahoitusvilineisiin

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja rahamarkkinavilineisiin, jotka eivit
ole kaupankdynnin kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla,
jos niiden liikkeeseenlaskua tai liikkkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaa-
miseksi annettu siddntely ja niiden:

1) liikkeeseenlaskija tai takaaja on ETA-valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomai-
nen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan investointi-
pankki, muu kuin ETA-valtio tai téllaisen valtion osavaltio taikka kansainvélinen julkis-
yhteiso, jossa on jisenend vihintddn yksi ETA-valtio;

2) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkkeeseen laskema arvopaperi on kaupankéyn-
nin kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla;

3) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroo-
pan unionin lainsdadanndssad madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon so-
velletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdint6jé, jotka vastaavat Euroo-
pan unionin lainsdddantoa; tai

4) liikkeeseenlaskija on muu kuin 1-3 kohdassa tarkoitettu yhteisd, jonka litkkeeseen
laskemiin rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa,
joka vastaa mainituissa kohdissa tarkoitettuihin liikkkeeseenlaskijoihin sovellettavaa tiedo-
nantovelvollisuutta, ja liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintddn 10 miljoonaa euroa
ja joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensa tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaéatoksista,
konsernitilinpdatdksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia yh-
tioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena 2 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut konsernin rahoituk-
seen, taikka yhteiso, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvilineiden rahoituk-
seen, joissa hyddynnetddn luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

Rahastoyhti saa sijoittaa sijoitusrahaston varoista enintddn yhden kymmenesosan mui-
hin kuin 2 §:ssé ja tdssd pykéldssa tarkoitettuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavalinei-
siin.

Rahastoyhtion on ryhdyttévé rahasto-osuuden omistajien etujen turvaamiseksi tarvitta-
viin toimenpiteisiin, jos sijoitusrahaston varoja on sijoitettu sellaisiin arvopaperistamis-
asetuksessa tarkoitettuihin arvopaperistamisiin, jotka eivit endd tdytd mainitussa asetuk-
sessa niille sdddettyja edellytyksia.

58
Talletukset

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja talletuksiin luottolaitoksissa, jos:

1) talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai nostettavissa ja erdantyy maksetta-
vaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa; ja

2) luottolaitoksen kotipaikka on ETA-valtiossa tai jos luottolaitoksen kotipaikka on
muussa kuin ETA-valtiossa, edellyttien ettd luottolaitokseen sovelletaan sen kotivaltiossa
sellaisia toiminnan vakautta koskevia sddnnoksid, jotka vastaavat Euroopan unionin lain-
sdddantod.
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6§
Rahastosijoitukset

Rahastoyhtid saa sijoittaa hoitamansa sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin sekéd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa
tarkoitettujen ETA-valtioon tai kolmanteen maahan sijoittautuneiden vaihtoehtorahasto-
jen osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on yleisdltd hankittujen varojen yhteinen sijoitta-
minen 2, 4 tai 5 §:ssé taikka tdssd pykéléssé tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin tai muuhun
helposti rahaksi muutettavaan rahoitusomaisuuteen ja jos ne toimivat riskin hajauttamisen
periaatteella ja jos niiden osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai
vélillisesti ndiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla.

Sijoitusrahaston varoja ei saa kuitenkaan sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston, yhteissijoi-
tusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin, jonka varoista sen sdéintdjen tai yhtidjarjes-
tyksen mukaan saadaan sijoittaa yhteensé enemmén kuin yksi kymmenesosa toisten sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitetun ETA-valtioon tai kolman-
teen maahan sijoittautuneen 1 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osuuksiin saa-
daan sijoitusrahaston varoja sijoittaa, jos sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahas-
ton:

1) kotivaltion lainsddddnndn mukaan se on sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa
Euroopan unionin lainsdddantod, ja sitd valvovan viranomaisen sekd Finanssivalvonnan
vélinen yhteisty0 on riittdvassd miérin varmistettu;

2) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuu-
denomistajien suojaa ja erityisesti varojen erilldén pidon, lainaksioton, lainaksiannon seka
arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen sééntely
vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja toimintakertomus, joiden nojalla sen
varoista ja veloista sekd tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehdé arvio kertomuskau-
delta.

Edelld 3 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voi sijoitusrahaston varoista yhteensé olla
enintdén kolme kymmenesosaa.

Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritys-
ten tai 1ja 3 momentissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita hallinnoi
suoraan tai toimeksiannosta sama rahastoyhtid tai jokin muu yhtid, johon rahastoyhtié on
sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai miérdysvallan taikka merkittdvédn suoran tai valil-
lisen omistuksen kautta, rahastoyhtio tai muu yhtio ei saa veloittaa merkinté- tai lunastus-
palkkiota sijoitusrahaston sijoituksista ndiden osuuksiin.

Rahastoyhtid saa sijoittaa enintdéin yhden viidesosan sijoitusrahaston varoista saman si-
joitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitetun vaihtoehtora-
haston osuuksiin.

Tassé luvussa sdddettyja sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitettujen vaihtoehto-
rahastojen varoja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

78
Sijoitusrahaston vihimmdishajautusvaatimukset

Sijoitusrahaston varoista saadaan sijoittaa enintéén yksi kymmenesosa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin. Enintdin yksi viidesosa saadaan
sijoittaa talletuksiin samassa luottolaitoksessa.

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman
vastapuolen osalta ylittd4 yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on
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5 §:ssé tarkoitettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa yhtd kahdeskymmenesosaa sijoitus-
rahaston varoista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilinei-
siin, jotka ylittdvit yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yhteensi
olla enintdén kaksi viidesosaa sijoitusrahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta talle-
tuksiin eikd sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamiseen, joissa vastapuolena on
5 §:ssé tarkoitettu luottolaitos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensé enintdén yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison vastaanot-
tamiin talletuksiin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahastolle ai-
heutuu kyseiseen yhteis6on kohdistuva vastapuoliriski.

Tassé pykéldssd sekd 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa sdddettyja
rajoituksia laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettdva kirjanpitolain 1 luvun 6 §:n
mukaan samaan konserniin kuuluvia yhteisdja. Tdméan estdmattd samaan konserniin kuu-
luvien yhteisdjen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin saa-
daan kuitenkin sijoittaa yhteensd enintddn yksi viidesosa sijoitusrahaston varoista.

8§

Indeksirahasto

Edelld 7 §:ssé sdddettyjen rajoitusten estimaitté rahastoyhtid saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensé enintéén yhden viidesosan si-
joitusrahaston varoista, jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on sen sdantdjen
mukaan jaljitelld tiettyd rahoitusmarkkinoilla yleisesti tunnettua osake- tai joukkovelka-
kirjaindeksid. Jaljiteltdvin indeksin koostumuksen on oltava riittdvisti hajautettu ja indek-
sin on kuvattava riittdvan tarkasti niitd markkinoita, joiden kehitystd sen on tarkoitus
osoittaa. Indeksin koostumuksesta ja kehityksestd on oltava yleisesti saatavilla riittdvét
tiedot.

Edelld 1 momentissa sdddetyin edellytyksin rahastoyhtio saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensé enintdédn 35 sadasosaa sijoitus-
rahaston varoista, jos timé on perusteltua poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden vuoksi
sellaisilla sddnnellyilld markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit ovat erittdin médraavéassi
asemassa. Téhén enimmdiismairddn saakka saa sijoittaa vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

938
Huomattavan vaikutusvallan kdyttiminen

Rahastoyhtio ei saa kéyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa osakeyhtiossd, jonka osakkei-
siin se on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja. Rahastoyhtio ei saa kayttia yh-
den kymmenesosan ylittdvdad dénivaltaa kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnimadrasti
sellaisessa muussa yhtidssd, johon se on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja.
Jos rahastoyhtid on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin médrin, joka muutoin kuin tilapéisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan
kaikkien osakkeiden tuottamasta danimaérésté, sen on julkistettava omistajaohjauksen ta-
voitteet kyseisessd osakeyhtidssd 9 luvun 8 §:n 2 momentin mukaisesti. Edelld mainittuja
rajoituksia on sovellettava myos sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja sellaisten sijoitusra-
hastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita ei lunasteta vaa-
dittaessa takaisin suoraan tai vilillisesti ndiden yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yri-
tysten varoilla. Edelld mainittuja rajoituksia ei kuitenkaan sovelleta, jos kyse on rahasto-
yhtidn hoitamien erikoissijoitusrahastojen kautta sijoitetuista varoista.
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Rahastoyhti6 saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintdén yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan:

1) danioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavilineista.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintddn yhden neljdsosan sa-
man sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sekd 3 momentissa sdddettyja rajoituksia ei tarvitse
hankintahetkelld noudattaa, ellei tuolloin voida laskea joukkovelkakirjojen tai rahamark-
kinavilineiden yhteismaérda tai liikkkeeseen laskettujen sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien nettoméadraa.

10 §
Erityisvakuudelliset joukkovelkakirjat

Sen estdmattd, mitd 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa sdddetddn, rahastoyhtid saa sijoittaa
enintdén yhden neljdsosan sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseenlaskijan joukkovel-
kakirjoihin, jos:

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun
julkisen tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa; ja

2) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava pddoman seki
korkojen suorittamisen turvaavalla tavalla edellyttien, ettd sanotut varat voidaan etuoi-
keudella kayttdd tahédn tarkoitukseen, jos liikkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan mak-
suvelvoitteestaan.

Sellaisia sijoituksia | momentissa mainittuihin saman liikkeeseenlaskijan joukkovelka-
kirjoihin, jotka ylittdvdt yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yh-
teensé olla enintdédn neljé viidesosaa sijoitusrahaston varoista.

Finanssivalvonnan on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Eu-
roopan komissiolle luettelo 1 momentissa tarkoitetuista joukkovelkakirjoista sekd niiden
sellaisista liikkkeeseenlaskijoista, joilla on lupa laskea liikkeeseen 1 momentissa mainitut
ehdot tayttdvid velkakirjalainoja. Luetteloon on liitettdva ilmoitus siitd, minkalaiset ta-
kaukset lainoille tarjotaan.

11§
Julkisyhteison liikkeeseen laskemat arvopaperit ja rahamarkkinavilineet

Sen estdmattd, mitd 7 §:n 1, 3 ja4 momentissa ja 9 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sdi-
detdén, rahastoyhtio saa sijoittaa enintdén 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista saman
liikkkeeseenlaskijan tai takaajan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin, jos liikkee-
seenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtymé, ETA-valtio,
téllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteiso, Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjeston OECD:n jasenvaltio taikka sellainen kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vihintdin yksi ETA-valtio.

Rahastoyhti6 saa riskinhajauttamisen periaatetta soveltaen sijoittaa enemmén kuin 35
sadasosaa sijoitusrahaston varoista 1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin tai raha-
markkinavélineisiin. Edellytyksené on, ettd tisti on otettu maininta sijoitusrahaston sién-
toihin, sddntdjen mukaan arvopaperit tai rahamarkkinavélineet ovat perdisin véhintdan
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta eikd samaan liikkeeseenlaskuun ole tarkoitus sijoittaa
madrad, joka ylittdd kolme kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista ja jos rahasto-osuu-
denomistajille voidaan taata vastaava suoja kuin sellaisessa sijoitusrahastossa, joka nou-
dattaa 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa ja 9 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sdddettyja rajoituk-
sia.
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12 §
Poikkeukset vihimmdishajautussddnnostd

Edelld 7 §:n 1-4 momentissa, 10 §:ssdja 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset sa-
man liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin tai sen vastaanotta-
miin talletuksiin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yhteisd on
vastapuolena, eivit saa ylittdd médrda, joka vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edelld 10 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavé-
lineitd ei tarvitse ottaa huomioon sovellettaessa 7 §:n 3 momentissa sdddettyd rajoitusta.

Edelld téssd luvussa sdddettyjd rajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettdessd sijoitusra-
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin liittyvid merkintéoi-
keuksia. Jos rajoitukset on ylitetty rahastoyhtiosté riippumattomista syistd tai merkintéoi-
keuksien kéyttdmisen takia, rahastoyhtion on pidettéva sijoitusrahastotoiminnan ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista rahasto-osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.

13§
Poikkeus hajautusvaatimuksista sijoitusrahaston toiminnan alussa

Rahastoyhti6 saa sijoittaessaan sijoitusrahaston varoja huolehtien riskin hajauttamisen
periaatteen soveltamisesta poiketa 6—8, 10ja 11 §:ssd sekd 12 §:n 1 momentissa sdddetyis-
té rajoituksista enintddn kuuden kuukauden ajan sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

14§
Erityistilanteet sijoitettaessa Euroopan talousalueen ulkopuolelle

Sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa sellaisen Euroopan talousalueen ulkopuolella
sijaitsevan yhtion osakkeisiin tai muihin pddomaosuuksiin, joka sijoittaa varansa padasial-
lisesti sellaisiin arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskijan kotipaikka sijaitsee yhtion ko-
tivaltiossa, jos timéa on kysymyksessé olevan valtion lainsdddannon mukaan ainoa tapa si-
joittaa sanotussa valtiossa liikkeeseenlaskettuihin arvopapereihin.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voidaan tehdé ainoastaan, jos yhtion toi-
minnassa noudatetaan 6, 7,9 ja 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa sii-
dettyja rajoituksia. Jos 6 §:ssd, 7 §:n 1 ja 3 momentissa, 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja
12 §:n 1 momentissa tarkoitetut rajoitukset ylitetdidn merkintdoikeuksien kayttdmisen
vuoksi tai rahastoyhtiostd riippumattomista syista tai milloin kysymyksessé on rahastoyh-
tidn hoitama sijoitusrahasto, jonka toiminta on aloitettu viimeisen kuuden kuukauden ai-
kana, sovelletaan 12 §:n 3 momenttia ja 13 §:84.

15§
Johdannaissopimukset

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja sellaisiin johdannaissopimuksiin, joil-
la kdydaan kauppaa kaupankéynnisti rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdan-
nellylld markkinalla tai muulla sdénnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla ja vastaavilla kéteiselld selvitettiavilld sopimuksilla,
sekd OTC-johdannaissopimuksiin, jos:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on 2 tai 4—6 §:ssi tarkoitettu rahoitusviline,
johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on téssid pykéldssd mainittu rahoitusvéline tai
kohde-etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka vastaa sijoitusra-
haston sijoitustoiminnalle sen sddnndissé asetettuja tavoitteita;

2) OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvo-
taan Euroopan unionin lainsdddannossid madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso,
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johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantdja, jotka vastaavat
Euroopan unionin lainsdadantoa;

3) rahastoyhti6 kykenee madrittimain OTC-johdannaissopimusten arvon luotettavasti
ja todennettavasti péivittiin ja ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa myy-
dé, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kdypéén arvoon.

16 §
Rahoitusindeksit johdannaissopimuksen kohteena

Sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja johdannaissopimuksiin tdssd luvussa sééddettyjé si-
joitusrajoituksia ei saa ylittdd. Rajoituksia laskettaessa ei kuitenkaan oteta huomioon si-
joituksia sellaisiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on rahoitusindeksi, joka
tayttdd 8 §:n 1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavélineeseen siséltyy johdannaissopimus, se on otetta-
va huomioon 15 ja 17 §:n ja timén pykaldn vaatimuksia noudatettaessa.

17§
Johdannaissopimusten vahimmdishajautusvaatimus

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei saa ylittdd sen kaik-
kien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahas-
ton varojen nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi
muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhti6ll on oltava kiytossddn riskienhallintamenetelmat, joiden avulla se kyke-
nee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan yksittdisen sijoituksen riskié ja sen vaikutusta si-
joitusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin. Sen on sovellettava menettelyj, joilla voidaan
arvioida tarkasti ja riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopimusten arvo. Rahas-
toyhtio ei saa kéyttdd luottoluokituksia yksinomaisena perusteena tai mekaanisesti arvioi-
dessaan sijoitusrahaston varojen luottokelpoisuutta.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vuosittain kunkin hoitamansa sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnassa kiytettdvien johdannaissopimusten lajit, niihin liittyvét
riskit, johdannaissopimusten riskien arviointiin kdytetyt menetelmit sekd mééralliset ra-
jat. Ilmoitus on tehtdvd myds, jos edelld mainituissa tiedoissa tapahtuu merkittdvid muu-
toksia.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin taytintdonpanemiseksi tar-
vittavat tarkemmat maérdykset perusteista riskienhallintamenettelyjen riittdvyyden arvi-
oimiseksi ja vakioimattomien johdannaissopimusten arvonmairitysmenettelyistd seké 3
momentissa tarkoitettujen tietojen siséllostd ja tietojen toimittamisessa noudatettavasta
menettelysta.

18§
Lainaus- ja takaisinostosopimukset

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistimiseksi rahastoyhtio saa tehdd sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineisti lainaus- ja takaisinostosopi-
muksia, jos ne selvitetdén arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitetussa selvitysyhteisossa tai ulkomaisessa selvitysyhteisossé taikka, jos selvitys ta-
pahtuu muualla, jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille tavanomaiset
ja yleisesti tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopapereita ja rahamarkkinavélineitd saadaan luo-
vuttaa velaksi ja niitd koskevia takaisinostosopimuksia voidaan tehda ainoastaan riittavaa

41



213/2019

vakuutta vastaan. Rahastoyhtion tehtévini on péivittdin huolehtia siitd, ettd vakuuden
arvo pysyy riittdvand koko lainaus- tai takaisinostosopimuksen voimassaoloajan. Selvi-
tysyhteison taikka Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen val-
vonnassa olevan muun yhteison on séilytettédvé vakuutta sijoitusrahaston lukuun lainaus-
tai takaisinostosopimuksen paéttymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten yhteisméaéré ei saa ylittdé yhté neljasosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavélinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saa-
da vaadittaessa takaisin viimeistéén seuraavana pankkipdivina.

Sijoitusrahaston tekemien takaisinostosopimusten ja 20 §:sséd tarkoitettujen luottojen
yhteisméédrd ei saa ylittdd yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varojen arvosta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia madrdyksid rahastoyhtion oikeudesta tehda lai-
naus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja ra-
hamarkkinavélineista.

19 §

Kielto luovuttaa sijoitusrahaston arvopapereita, rahamarkkinavilineitd tai
Jjohdannaissopimuksia ilman katetta

Rahastoyhtid ei saa sijoitusrahaston lukuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita, raha-
markkinavélineité tai johdannaissopimuksia.

20§
Luoton ottaminen

Rahastoyhtid saa ottaa sijoitusrahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusra-
hastotoimintaa varten luottoa mééarén, joka vastaa enintdén yhtd kymmenesosaa sijoitus-
rahaston arvosta. Sijoitusrahastoon saadaan hankkia ulkomaista valuuttaa luotonvilityk-
sen avulla.

Rahastoyhtid saa antaa sijoitusrahaston varoja vakuudeksi:

1) 1 momentissa tarkoitetusta luotosta;

2) 18 §:ssé tarkoitetusta arvopaperien takaisinostosopimuksesta;

3) 15 §:ssi tarkoitetusta johdannaissopimuksesta johtuvasta vastuusta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksid luotonotosta ja sijoitusrahaston varo-
jen kdyttdmisestd luoton vakuutena.

21§
Luoton ja takauksen antaminen

Rahastoyhti6 ei saa myoOntdd luottoa sijoitusrahaston varoista eikd antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista. Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, rahamarkkinavilineitd tai johdannaissopimuksia, joita ei ole tdysin makset-
tu.

22§
Sijoitukset muihin rahastoyhtiéihin

Rahastoyhtio ei saa sijoittaa hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtion
osakkeisiin.
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23§
Jalometallit

Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa jalometalleihin tai niihin oikeuttaviin todistuk-
siin.

24 §
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta annetun neuvoston direktiivin
85/611/ETY taytantdonpanosta tiettyjen mééritelmien selventdmiseksi annetun komission
direktiivin 2007/16/EY taytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat sddnnokset vaati-
muksista, jotka koskevat 1 luvun 2 §:n 1 momentin 23 kohdassa tarkoitettua rahamarkki-
navélinettd, timan luvun 2 §:n 1 momentissa ja 4 §:n 2 momentissa tarkoitettuja arvopa-
pereita, 4 §:n 1 momentissa tarkoitettuja rahamarkkinavélineitd, 8 §:n 1 momentissa tar-
koitettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksid, 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuja johdan-
naissopimuksia ja kohde-etuutena kéytettyja rahoitusindeksejd, 16 §:n 2 momentissa tar-
koitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavélineitd ja 18 §:ssd tarkoitettuja tehokkaan
omaisuudenhoidon menetelmié.

14 luku

Syottorahastorakenne

1§
Syottorahaston varojen sijoittaminen

Syoéttorahaston varoista enintéédn 15 prosenttia saa olla:

1) toiminnan edellyttimini kiteisvaroina; tai

2) sijoitettuna suojaustarkoituksessa 13 luvun 15-17 §:n mukaisesti johdannaissopi-
muksiin.

Syo6ttérahaston 13 luvun 17 §:n 1 momentissa tarkoitettu kokonaisriski on laskettava
laskemalla yhteen tdmén pykaldn 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen sijoitusten aiheut-
tama suora riski ja kohderahaston 13 luvun 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdan-
naissopimuksiin liittyva:

1) tosiasiallinen riski suhteessa sydttorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin;
tai

2) mahdollisen kokonaisriskin kohderahaston sddnnoissd maarattavad enimmaismaara
suhteessa syottorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin.

23§
Kohderahaston avoimuus

Jos kohderahaston rahasto-osuudenomistajina on vahintidén kaksi syottdrahastoa, koh-
derahastoa hoitava rahastoyhtio voi 1 luvun 1 §:nja2 §:n 1 momentin 1 kohdan estimaétta
paattad, hankkiiko se pddomaa muilta sijoittajilta.

Mitéd 22 luvun 7 §:ssé sdddetdin, ei sovelleta kohderahastoon, jonka osuudenomistajina
on ainoastaan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneita syottorahastoja ja
jonka rahasto-osuuksia ei markkinoida yleisdlle muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.
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Mitd 23 luvun 1 §:ssé séddetddn, ei sovelleta kohderahastona toimivaan yhteissijoi-
tusyritykseen, jonka osuudenomistajina on Suomeen sijoittautuneita syottdrahastoja ja
jonka rahasto-osuuksia ei markkinoida yleisolle Suomessa.

38
Finanssivalvonnan lupa ja syottérahaston sddntojen vahvistaminen

Syo6ttérahaston varoja ei saa ilman Finanssivalvonnan lupaa sijoittaa kohderahastoon
enempid kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdédetyn méaéran. Finanssivalvonnan on an-
nettava lupa, jos syottdrahasto, sen sdilytysyhteiso ja tilintarkastaja seké kohderahasto
tayttavit tdssd luvussa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnalle on toimitettava seuraavat asiakirjat | momentissa tarkoitetun luvan
saamiseksi:

1) syottorahaston ja kohderahaston sddannot tai perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite ja avaintietoesite syottdrahastosta ja kohderahastosta;

3) syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahaston vélinen 4 §:n 1 momentissa
tarkoitettu sopimus tai liiketoiminnan harjoittamista koskevat sisdiset sdédnnot;

4) osuudenomistajille annettavat 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot;

5) sdilytysyhteisdjen vilinen 8 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos syottorahas-
tolla ja kohderahastolla on eri sdilytysyhteiso;

6) tilintarkastajien vilinen 9 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos syottérahastolla
ja kohderahastolla on eri tilintarkastajat.

Jos 1 momentissa tarkoitettu kohderahasto on yhteissijoitusyritys, Finanssivalvonnalle
on lisdksi toimitettava kohderahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten todistus
siitd, ettd kohderahasto tayttdd kotivaltionsa lainsddddnnén mukaan sijoitusrahastodirek-
tiivin 58 artiklan 3 kohdan b ja c alakohdassa séddetyt vaatimukset.

Edelld 3 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava suomen tai ruotsin kielellé tai
Finanssivalvonnan hyviksymalld muulla kielella.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava syottdrahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle lupaa kos-
kevasta pditoksestd viimeistdén 15 tySpdivan kuluttua siitd, kun sille on toimitettu luvan
antamiseksi tarvittavat asiakirjat.

4§
Syottorahastoa ja kohderahastoa koskevat yhteiset sddnnékset

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion on annettava sydttorahastoa hoitavalle rahasto-
yhtidlle asiakirjat ja tiedot, jotka tdmaé tarvitsee tdyttddkseen tdssé laissa sdddetyt vaati-
mukset. Jos kohderahasto on yhteissijoitusyritys, sy6ttdrahastoa hoitavan rahastoyhtion
on huolehdittava siitd, etti se saa kohderahastona olevalta yhteissijoitusyritykseltd edella
tarkoitetut asiakirjat ja tiedot. Sydttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on tehtavé sopimus
kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen
kanssa tarvittavien tietojen toimittamisesta. Sopimus on oltava pyynnosté osuudenomis-
tajien saatavilla veloituksetta.

Syoéttdrahaston varoja saa sijoittaa enemmaén kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa siéde-
tyn maéran kohderahaston rahasto-osuuksiin vasta sen jilkeen, kun timéan pykaldn 1 mo-
mentissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan. Jos sama rahastoyhti6 hoitaa seké syotto-
ettd kohderahastoa, sopimus voidaan korvata liiketoiminnan harjoittamista koskevilla si-
sdisilld sdénnoilla.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai koh-
derahastona olevan yhteissijoitusyrityksen on toteutettava tarvittavat toimenpiteet, joilla
rahaston varojen nettoarvon laskenta- ja julkistamispaivit ajoitetaan samanaikaisiksi kei-
nottelumahdollisuuksien ehkéisemiseksi.
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Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytdntdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat médrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen ja 2 momentissa tar-
koitettujen sisdisten liiketoiminnan harjoittamista koskevien sddntdjen sisillosta.

58§
Kohderahaston lunastusten keskeyttdminen

Jos kohderahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai liikkeeseenlasku keskeytetién
véliaikaisesti kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yhteissijoi-
tusyrityksen aloitteesta taikka Finanssivalvonnan tai kohderahastona olevan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté, kohderahaston syottora-
hastoa hoitava rahastoyhti¢ saa 10 luvun 1 §:ssd ja 6 §:n 1 momentissa sdddettyjen ehtojen
estamattd keskeyttdd hoitamansa sydttorahaston rahasto-osuuksien lunastamisen tai liik-
keeseenlaskun vastaavaksi ajaksi.

68§

Kohderahaston lakkauttaminen

Jos kohderahasto lakkautetaan, myds sen osuudenomistajana oleva syottérahasto on
lakkautettava. Syottorahastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta hyviksyy:

1) sen, ettd vihintddn 85 prosenttia syottdrahaston varoista sijoitetaan toisen kohdera-
haston osuuksiin; tai

2) syottorahaston sddntdjen muuttamisen siten, etti se ei endd ole syottorahasto.

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisintaan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun
sitd hoitava rahastoyhtié on ilmoittanut kohderahaston rahasto-osuudenomistajille ja Fi-
nanssivalvonnalle sekd kohderahaston sy6ttdrahastona olevan yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltion toimivaltaisille viranomaisille lakkauttamista koskevasta sitovasta paitokses-
tién.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momen-
tissa tarkoitetun hyviaksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistdén kahden kuukau-
den kuluttua siitd pdivésti, jona kohderahastoa hoitava rahastoyhtid tai kohderahastona
oleva yhteissijoitusyritys on ilmoittanut sille kohderahaston lakkauttamisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhtio tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys on
ilmoittanut syo6ttorahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle kohderahaston lakkauttamista koske-
vasta sitovasta padtoksestd yli viisi kuukautta ennen sitd paivaa, jona lakkauttaminen aloi-
tetaan, syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on poiketen siitd, mitd 3 momentissa sdide-
tddn, toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyviaksymisen saamisek-
si tarvittava selvitys viimeistdin kolme kuukautta ennen viimeksi mainittua paivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviksymistd koskevasta paitoksestddn syottora-
hastoa hoitavalle rahastoyhtiolle 15 tydpéivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien
asiakirjojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat maérdaykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviksymismenettelysti ja hy-
vaksymistd varten toimitettavista asiakirjoista.

78
Syottorahaston lakkauttaminen

Syéttorahasto on lakkautettava, jos sen kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston
tai yhteissijoitusyrityksen kanssa tai jakautuu kahdeksi tai useammaksi sijoitusrahastoksi.
Syéttorahastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta antaa hyvaksymisen sille, etti:
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1) syottorahasto jatkaa kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen jilkeen kohdera-
haston tai jonkin toisen sijoitusrahaston syottdrahastona;

2) vihintdédn 85 prosenttia sydttorahaston varoista sijoitetaan sellaisen kohderahaston
osuuksiin, joka ei ole syntynyt edelld mainitun sulautumisen tai jakautumisen tuloksena;
tai

3) syottorahaston sddnt6ja muutetaan siten, ettd se ei endé ole syottdrahasto.

Kohderahaston sulautuminen tai jakautuminen tulee voimaan, jos kohderahastoa hoita-
va rahastoyhtid toimittaa kohderahaston rahasto-osuudenomistajille seké Finanssivalvon-
nalle ja kohderahaston sydttorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaisille viranomaisille 16 luvun 9 ja 10 §:ssé tarkoitetut tiedot viimeistdin 60 pdivéa en-
nen sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantulopdivéad. Sydttorahaston kohdera-
hastona olevan yhteissijoitusyrityksen sulautumisen tai jakautumisen voimaantulon edel-
lytyksend on, ettd syottdrahastoa hoitava rahastoyhtid ja Finanssivalvonta saavat
asianomaiselta yhteissijoitusyritykseltd 16 luvun 9 ja 10 §:ssé tarkoitettuja tietoja vastaa-
vat tiedot viimeistddn 60 pdivdd ennen sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantu-
lopdivaa.

Jos Finanssivalvonta ei ole antanut 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua hyvaksyntéa,
syottorahaston rahasto-osuudet kohderahastossa on voitava lunastaa ennen kohderahaston
sulautumisen tai jakautumisen voimaantuloa.

Syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momen-
tissa tarkoitetun hyviaksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistddn kuukauden ku-
luttua siitd pdivasti, jona rahastoyhtié on saanut 2 momentin mukaisesti tiedon kohdera-
haston aiotusta sulautumisesta tai jakautumisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhtio on antanut 16 luvun 9 ja 10 §:ssi tarkoitetut tie-
dot tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys tdman pykéldn 2 momentissa tarkoitetut
vastaavat tiedot syGttérahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle yli nelja kuukautta ennen aiottua
sulautumisen tai jakautumisen voimaantulopdivéa, sydttorahastoa hoitavan rahastoyhtion
on poiketen siitd, mitd 4 momentissa sdddetdédn, toimitettava Finanssivalvonnalle 1 mo-
mentissa tarkoitetun hyvaksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistddn kolme kuu-
kautta ennen kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantulopaivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyvaksymistd koskevasta padtoksestddn syottora-
hastoa hoitavalle rahastoyhtiélle 15 tyopdivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien
asiakirjojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méédrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviksymismenettelysté ja hy-
vaksymistd varten toimitettavista asiakirjoista.

8§
Syéttorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisot

Syo6ttorahaston ja kohderahaston séilytysyhteisdjen on tehtéva sopimus tietojen vaih-
dosta kummallekin sdilytysyhteisolle kuuluvien velvollisuuksien tayttdmiseksi.

Syoéttérahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jélkeen, kun 1
momentissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.

Syottorahaston ja kohderahaston séilytysyhteis6illd on tdmén lain salassapitosdédnnos-
ten estdmaéttd oikeus kayttda tietoja, jos se on tarpeen sdilytysyhteisolle timén luvun mu-
kaan kuuluvien velvollisuuksien tiyttdmiseksi ja ne ovat tissd luvussa sdddettyjen vaati-
muksien mukaisia.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa sydttorahaston sdilytysyhteisolle kohdera-
hastosta kaikki tiedot, jotka sydttorahaston séilytysyhteison velvollisuuksien tayttdminen
edellyttas.
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Kohderahaston sdilytysyhteison on vélittomasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, syot-
torahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle ja sydttorahaston sdilytysyhteisolle seké syottorahas-
tona olevalle yhteissijoitusyritykselle ja sen sdilytysyhteisolle sellaisesta havaitsemastaan
sddnndsten vastaisesta toiminnasta kohderahastossa, jolla katsotaan olevan kielteinen vai-
kutus syo6ttorahastoon.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytdntdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat mééridykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllosti ja 5 momen-
tissa tarkoitetun sddnndsten vastaisen toiminnan arvioinnissa huomioon otettavista sei-
koista.

9§
Syottorahaston ja kohderahaston tilintarkastajat

Syoéttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajien on tehtéva sopimus tietojen vaihdosta
kummallekin tilintarkastajalle kuuluvien 3 ja 4 momentissa sdddettyjen ja muiden velvol-
lisuuksien téyttdmiseksi.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jilkeen, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.

Syoéttorahaston tilintarkastajan on otettava tilintarkastuskertomuksessaan huomioon
kohderahaston tilintarkastuskertomus. Jos syottorahastolla ja kohderahastolla on eri tili-
kausi, kohderahaston tilintarkastajan on laadittava erillinen kertomus syottdrahaston tilin-
padtospaivéltd. Syottorahaston tilintarkastajan on ilmoitettava tilintarkastuskertomukses-
saan kaikista kohderahaston tilintarkastuskertomuksessa esiin tuoduista sdintojenvastai-
suuksista ja niiden vaikutuksesta syottdrahastoon.

Syottorahaston ja kohderahaston tilintarkastajalla on tdmén lain salassapitosddnndsten
estamadttd oikeus kdyttdd tietoja, jos se on tarpeen tilintarkastajalle timén luvun mukaan
kuuluvan velvollisuuden tayttdmiseksi ja ne ovat téssd luvussa sdddettyjen vaatimuksien
mukaisia.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytdntdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méardykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisillosta.

10 §
Tarkemmat sddnnokset tiedonantovelvollisuudesta

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan sijoitusrahastodirektiivin tidytintoonpa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat sddnnokset tiedoista, jotka sydttorahastosta julkistetta-
vassa rahastoesitteessd on 15 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitettujen ja vuosikertomuk-
sessa 7 §:ssé tarkoitettujen tietojen lisdksi ilmoitettava.

Syo6ttérahaston toimintakertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa on ilmoitettava, mis-
séd kohderahaston toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus ovat saatavilla.

Syoéttdrahaston rahastoesitteen ja avaintietoesitteen toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le sdddetdén 15 luvun 3 §:n 5 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa. Syottorahastoa hoita-
van rahastoyhtion on liséksi toimitettava kohderahaston toimintakertomus ja puolivuotis-
katsaus valittomésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Syoéttérahaston markkinoinnissa on ilmoitettava, ettd vahintdan 85 prosenttia syottora-
haston varoista sijoitetaan pysyvésti kohderahaston osuuksiin.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava veloituksetta sijoittajille ndiden
pyynnostd kohderahaston rahastoesite, toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallise-
na.
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11§
Sijoitusrahaston muuttaminen syottorahastoksi ja kohderahaston vaihtaminen

Syo6ttérahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava:

1) ilmoitus siitd, ettd Finanssivalvonta on hyvéksynyt sydttorahaston varojen sijoitta-
misen kohderahaston osuuksiin;

2) avaintietoesite syOttdrahastosta ja kohderahastosta;

3) tieto péivistd, jona syottdrahaston varojen sijoittamien kohderahastoon aloitetaan
tai péivé, jona kohde-rahastoon sijoitettavien varojen mééra ylittdd 13 luvun 6 §:n 6 mo-
mentissa sdddetyn méérén;

4) ilmoitus siitd, ettd rahasto-osuudenomistajilla on oikeus vaatia 30 pdivan kuluessa
1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tekemisestd osuuksiensa lunastamista ilman muita
kustannuksia kuin ne, jotka rahastoyhtio perii sijoitusrahaston purkautumisesta vélitto-
misti aiheutuvien kustannusten kattamiseksi.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset on annettava védhintidén 30 paivaa
ennen 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettua paivaa.

Jos syo6ttorahaston rahasto-osuuksia markkinoidaan 22 luvun 7 §:ssé tarkoitetun ilmoi-
tuksen perusteella sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, 1 momentissa tarkoi-
tetut tiedot ja selvitykset on annettava vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai
yhdelld sen virallisista kielisté taikka kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten
hyvéksymalla kielelld. Syottdrahastoa hoitava rahastoyhtid vastaa kdédnnoksen laadinnas-
ta.

Syoéttérahaston varoja ei saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin enempéé kuin 13 luvun
6 §:n 6 momentissa sédddetty méard ennen kuin timén pykéldn 2 momentissa tarkoitettu 30
paivian méadrdaika on kulunut.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytdntdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat médrdykset 1 momentissa tarkoitettujen tietojen ja selvitysten antamises-
ta.

12§
Rahastoyhtion seurantavelvollisuus ja palkkiot

Rahastoyhtion on seurattava hoitamansa syottdrahaston kohderahaston toimintaa.

Jos syottorahasto tai sitd hoitava rahastoyhtio tai niiden lukuun toimiva vastaanottaa ja-
kelupalkkion tai muun palkkion tai saa muuta rahallista hyotyd kohderahaston osuuksiin
tehdyn sijoituksen yhteydessd, jakelupalkkio, muu palkkio tai muu rahallinen hy6ty on
laskettava sydttorahaston varoihin.

13§
Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on vélittdmasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle syottorahastosta ja sel-
laisesta syottorahastona olevasta yhteissijoitusyrityksesti, jonka varoja sijoitetaan sen
hoitaman kohderahaston rahasto-osuuksiin. Finanssivalvonnan on vélittomaésti ilmoitetta-
va syOttorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoituksesta yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Rahastoyhtio ei saa veloittaa merkinti- tai lunastuspalkkioita sen hoitaman kohderahas-
ton osuuksiin tehdyistd syottdrahaston tai sydttorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen
sijoituksista tai niiden lunastuksista.

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava siiti, ettd timin lain seké koh-
derahaston sddntdjen mukaisesti vaadittavat tiedot ovat ajoissa kohderahastoon sijoittavan
syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion, syottorahaston sdilytysyhteison ja tilintarkastajien,
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syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen, sen siilytysyhteison ja tilintarkastajien
sekd Finanssivalvonnan ja syottdrahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten saatavilla.

14§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus

Finanssivalvonnan on vilittomaésti ilmoitettava syo6ttdrahastoa hoitavalle rahastoyhtidl-
le padtoksestd, toimenpiteesti, tdssi luvussa asetettujen ehtojen noudattamatta jéttdmises-
td ja Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n mukaisesti ilmoitetuista tiedoista, jos ne kos-
kevat kohderahastoa tai sitd hoitavaa rahastoyhtioté tai kohderahaston sdilytysyhteisoé tai
tilintarkastajaa. Jos kohderahaston syottdrahastona on yhteissijoitusyritys, ilmoitus on
tehtéva syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viran-
omaisille.

15 luku

Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

1§
Markkinointiperiaatteet

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoitaessa on kéytettdvd suomen tai ruotsin
kieltd tai Finanssivalvonnan hyvéksyméaa muuta kieltd, jos Finanssivalvonta sité vaatii.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Markkinoinnista on kdytdvéa ilmi sen kaupallinen tarkoitus. Sellai-
sessa markkinoinnissa, jossa kehotetaan ostamaan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ja
joka siséltdd erityisid tietoja sijoitusrahastosta, ei saa esittdd vaitteitd, jotka ovat ristiriidas-
sa rahastoesitteen ja avaintietoesitteen sisdltimien tietojen kanssa tai jotka vihentavit nii-
den merkitystd. Markkinointiaineistosta on kéytéva ilmi, missé ja millé kielelld rahastoesi-
te ja avaintietoesite ovat sijoittajien saatavilla tai kdytettavissa.

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo todenndkdisesti vaihtelee huomattavasti sen si-
joitusten koostumuksen tai niiden hoidossa kéytettdvien menetelmien johdosta, rahas-
toesitteessd ja tarvittaessa markkinointiaineistoissa on oltava maininta tésté erityispiir-
teestd.

28
Riskikeskittymien ilmoittaminen rahastoesitteessd ja markkinointiaineistossa

Edelld 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahastoesitteessa ja
kaikessa markkinointiaineistossa on selkedsti ilmoitettava siité, ettd sijoitusrahaston varat
voidaan sijoittaa yhden yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan arvopape-
reihin. Rahastoesitteessé ja markkinointiaineistossa on liséksi ilmoitettava ne valtiot, pai-
kalliset julkisyhteisot tai luonteeltaan kansainvéliset julkisyhteisot, joiden liikkeeseen las-
kemiin tai takaamiin arvopapereihin rahastoyhtion tarkoituksena on sijoittaa tai se on si-
joittanut enemman kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

38
Rahastoesite

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta esite (rahas-
toesite). Jos sijoitusrahasto koostuu yhdestd tai useammasta alarahastosta, niistd voidaan
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julkistaa yhdistetty rahastoesite. Rahastoesite on pidettidva ajan tasalla ja siihen on liitet-
tévé sijoitusrahaston sadnnot.

Rahastoesitteessd on oltava sijoitusrahaston ja erityisesti siihen liittyvien riskien arvi-
oimiseksi olennaiset ja riittévét tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteista ja sen
muista ominaisuuksista, sijoitusrahastoa hoitavasta rahastoyhtiosté seké sijoitusrahaston
kayttdmasta sdilytysyhteisosti. Lisdksi rahastoesitteessd on oltava:

1) yksityiskohtaiset, ajan tasalla olevat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitii-
kasta sekd kuvaus palkkojen ja palkkioiden seké etuuksien laskemisesta ja niiden mydn-
tdmisestd vastaavien henkildiden tiedot sekd, jos yhtidssd on palkitsemisvaliokunta, tiedot
sen kokoonpanosta; tai

2) yhteenveto rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siitd, ettd 1 koh-
dassa tarkoitetut yksityiskohtaiset tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat
saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta sekd ilmoitus sii-
td, ettd rahastoesite toimitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynndosta.

Valtiovarainministerion asetuksella sdddetddn tarkemmin rahastoesitteen siséllostd ja
siitd, miten esitteessd olevat tiedot esitetdan.

Jos alarahastokohtaiset tiedot esitetddn yhdistetyssd rahastoesitteessd, rahastoyhtion tu-
lee varmistaa, ettd alarahastoista esitetyt tiedot vastaavat sijoitusrahastokohtaisesti annet-
tavan rahastoesitteen tietoja ja ovat selkeit.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa sijoitusrahaston rahastoesite ja siihen tehdyt
muutokset valittdmasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten
madrittdmisestd rahastoesitteessa sdddetddn lisidksi arvopapereilla toteutettavien rahoitus-
toimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen 14 artiklassa.

43§

Avaintietoesite

Rahastoyhtion on kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta laadittava lyhyt asiakirja,
joka siséltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite). Avaintietoesitteessd on
oltava ilmaisu "sijoittajalle annettavat avaintiedot" suomen tai ruotsin kielella taikka Fi-
nanssivalvonnan hyviksymaélld muulla kielella.

Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan ymmarrettdvissd ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston ja Finanssivalvonnan tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan tuottokehityksen
esittely;

4) tiedot kuluista ja liitdnnéisistd maksuista;

5) tiedot sijoituksen riski-hyotyprofiilista sekd asianmukaiset ohjeet ja varoitukset ky-
seiseen sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvistd riskeist.

Avaintietoesite on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hy-
véiksymaélld muulla kielella.

Avaintietoesitettd koskevista vaatimuksista sédddetddn liséksi komission avaintietoase-
tuksessa.

58
Avaintietoesitteen sisdlto

Avaintietoesitteessd on kerrottava, misti ja miten voi saada rahastoesitteen, toiminta-
kertomuksen, puolivuotiskatsauksen ja muita rahastoa koskevia lisétietoja sekd milla kie-
lilla asiakirjat ja tiedot ovat saatavissa. Avaintietoesitteessd on oltava ilmoitus siitd, etti
3 §:n 2 momentin 1 kohtaa vastaavat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta
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ovat saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta ja ilmoitus
siitd, ettd rahastoesite toimitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynnos-
ta.

Avaintietoesite on kirjoitettava tiiviisti yleiskielellé ja laadittava yhteiseen ja vertailu-
kelpoiseen muotoon. Esitteen tulee olla ymmaérrettdvd myods muille kuin ammattimaisille
sijoittajille. Tietojen on oltava asiallisia ja selkeitd sekd yhdenmukaisia rahastoesitteen
vastaavien tietojen kanssa.

Avaintietoesitettd on kaytettdva sellaisenaan kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitusra-
haston rahasto-osuuksia 22 luvun 7 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen perusteella markkinoi-
daan.

Avaintietoesitteessi ilmoitettavia tietoja koskevista vaatimuksista sdédetéén lisdksi ko-
mission avaintietoasetuksessa.

6§
Sijoitusrahaston puolivuotiskatsaus

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusra-
hastosta puolivuotiskatsaus vahintdén jokaisen tilikauden kuudelta ensimmaéiseltd kuu-
kaudelta. Puolivuotiskatsaus on julkistettava kahden kuukauden kuluessa katsauskauden
paéttymisestd.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettidva selvitys sijoitusrahaston varoista ja veloista, liik-
keessé olevien osuuksien lukumééristé, rahasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakautumi-
sesta sijoitusrahaston sijoituspolitiikka huomioon ottaen seka sijoitusten koostumuksessa
katsauskauden aikana tapahtuneista muutoksista.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkempia sédédnnoksid puolivuotiskatsa-
uksen sisdllosti ja siitd, miten puolivuotiskatsauksessa olevat tiedot esitetdan.

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koske-
vien tietojen antamisesta sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksessa sdddetdén lisdksi arvo-
papereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lépindkyvyysasetuksen 13 artik-
lassa.

78
Sijoitusrahaston vuosikertomuksen ja muiden tietojen julkistaminen

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusra-
hastosta viimeisin vuosikertomus jokaiselta tilikaudelta. Vuosikertomus on julkistettava
kolmen kuukauden kuluessa tilikauden paittymisesta.

Vuosikertomuksessa on oltava tilinpaétds, tuloslaskelma, tase ja niiden liitetiedot seké
sijoitusrahaston toiminnan kehityksen ja tuloksen arvioimiseksi tarvittavat muut olennai-
set ja riittavit tiedot.

Vuosikertomuksesta on lisdksi kiytava ilmi:

1) rahastoyhtion henkilostolleen maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaismééra
tilikauden aikana eriteltyné kiinted4n ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien méara sekd
sijoitusrahastosta suoraan maksetut médrat ja niihin kuuluvat tulosperusteiset palkkiot;

2) palkkojen ja palkkioiden kokonaismairé jaoteltuna 4 luvun 4 §:n 1 momentissa tar-
koitettujen henkildstéoryhmien tai muiden tyontekijaryhmien mukaan;

3) miten palkat ja palkkiot sekd etuudet on laskettu;

4) 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettujen arviointien tulokset ja ilmenneet sddntdjenvastaisuu-
det;

5) olennaiset muutokset hyviksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sddnndkset toimintakerto-
muksen sisdllosti ja siitd, miten toimintakertomuksessa olevat tiedot esitetdan.
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Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koske-
vien tietojen antamisesta sijoitusrahaston vuosikertomuksessa sdddetéén lisdksi arvopape-
reilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

8§
Rahastoesitteen, vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen antaminen

Rahastoyhtion on toimitettava asiakkaalle timén pyynnostéd veloituksetta rahastoesite
ja viimeisin sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoitusrahaston viimeisin vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus pidetdéin yleisesti saatavilla rahastoesitteessé ja avaintietoesitteessé ilmoi-
tetulla tavalla. Asiakkaalle on timén pyynnosté veloituksetta toimitettava vuosikertomus
ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

Asiakkaan pyynnosti rahastoyhtion on toimitettava télle lisétietoja sijoitusrahaston ris-
kien hallinnassa kéytettivistd menetelmisté ja sovellettavista méérallisistd rajoista seké si-
joitusrahaston sijoitustoiminnan kannalta keskeisten rahoitusvélineitten luokkien riskien
ja tuottojen viimeaikaisesta markkinakehityksesta.

Rahastoyhtion on toimitettava rahastoesite asiakkaalle siten, etti se osoitetaan asiak-
kaalle henkilokohtaisesti joko kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla siten, ettd asiakas
voi sdilyttéé, tallentaa ja toisintaa sen muuttumattomana tai siten, etté rahastoesite on saa-
tavilla rahastoyhtion internetsivuilla asianmukaisen ajan. Asiakkaalle on aina timén pyyn-
ndsté toimitettava veloituksetta rahastoesite kirjallisena.

Ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen tai avaintietoesitteen toimittamiseen muuta
pysyvai vélinettd kuin paperia kéyttéen tai verkkosivuston vélitykselld, sdddetddn komis-
sion avaintietoasetuksessa.

938
Sijoitusrahaston arvon julkistaminen ja arvon korjaaminen julkistamisen jdlkeen

Rahastoyhtion on julkistettava rahasto-osuuden arvo seké liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien miiré aina kun se laskee liikkeeseen tai lunastaa rahaston osuuksia ja véhintdan
kaksi kertaa kuukaudessa.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta antaa rahastoyhtiolle luvan julkistaa tiedot ainoas-
taan kerran kuukaudessa, jos tdllainen menettely ei vaaranna rahasto-osuudenomistajien
etuja.

Rahastoyhtion on viipyméttd oikaistava julkistetun rahasto-osuuden arvon olennainen
virhe. Julkistetun rahasto-osuuden arvon virheestd on vilittomaésti tehtdva ilmoitus Fi-
nanssivalvonnalle, joka ratkaisee virheen olennaisuuden.

10§
Avaintietoesitteen toimittaminen sijoittajalle etukdteen

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston rahasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta toi-
mivan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vilitykselld rahastoyhtion vastuulla, on
toimitettava avaintietoesite sijoittajalle hyvissd ajoin ennen sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien merkintaa.

Rahastoyhtion, jonka hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myydaian muulla kuin
1 momentissa tarkoitetulla tavalla, on kunkin sijoitusrahaston osalta annettava avaintie-
toesite pyynndsta:

1) niille, jotka kéyttavit rahasto-osuuksia oman rahoitustuotteensa osana;

2) valittgjille, jotka myyvit kyseisen sijoitusrahaston osuuksia tai sellaisia tuotteita,
joihin siséltyy kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva riski;
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3) vilittgjille, jotka antavat tillaisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvda neuvontaa.
Avaintietoesite on toimitettava sijoittajille veloituksetta.

11§
Avaintietoesitteen pitdmien saatavilla

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite sijoittajalle 8 §:n 4 momentissa tarkoite-
tulla pysyvélla tavalla tai siten, ettd se on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla asian-
mukaisen ajan. Sijoittajalle on aina tdmén pyynnosté toimitettava veloituksetta avaintie-
toesite kirjallisena.

Rahastoyhtion on pidettdvé ajan tasalla oleva avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion
internetsivuilla.

12§
Avaintietoesitteen toimittaminen Finanssivalvonnalle ja pdivittiminen

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite ja sen muutokset valittomaisti Finanssi-
valvonnalle tiedoksi.
Avaintietoesite on pidettidva keskeisiltd osiltaan ajan tasalla.

VIOSA

SIJOITUSRAHASTON SULAUTUMINEN, JAKAUTUMINEN,
LAKKAUTTAMINEN JA TOIMINNAN LUOVUTTAMINEN

16 luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

1§
Sulautuminen

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vas-
taanottava sijoitusrahasto) tai yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava yhteissijoitusyritys)
kanssa. My0s alarahasto voi toimia sulautuvana tai vastaanottavana sijoitusrahastona.
Mité tdssé laissa sidédetéddn sijoitusrahaston sulautumisesta, sovelletaan myds alarahaston
sulautumiseen. Sijoitusrahasto, jolla on alarahastoja, ei voi toimia sulautuvana tai vastaan-
ottavana sijoitusrahastona.

Sulautumisella tarkoitetaan jérjestelyd, jossa:

1) sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirretddn purkautumishetkelld ilman
selvitysmenettelya toiselle toiminnassa olevalle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vas-
taanottavalle yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuu-
denomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston tai vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enintdén kym-
menen prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta; tai

2) viahintddn kahden sulautuvan sijoitusrahaston tai sulautuvan sijoitusrahaston ja
6 §:ssé tarkoitetun sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siirretdén purkautu-
mishetkellddn ilman selvitysmenettelyd niiden muodostamalle vastaanottavalle sijoitusra-
hastolle tai vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston tai vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla
enintdén kymmenen prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta.
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Jos sulautuminen on muu kuin rajat ylittdvé sulautuminen taikka kotimainen sulautu-
minen, jossa on kansainvélinen kytkenté, siihen sovelletaan timén luvun sdénnoksia lu-
kuun ottamatta vaatimuksia, jotka koskevat yhteissijoitusyritystd tai liittyvét rahasto-
osuuksien markkinointiin muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

23§
Sulautumishakemus

Sijoitusrahaston sulautumisen edellytykseni on etukéteen annettu lupa. Luvan myontéa
sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion hakemuksesta Finanssivalvonta.

Hakemuksessa on oltava seuraavat selvitykset:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio seké
vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio tai vastaanottava yhteissijoitusyritys
ovat hyvéksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksesté;

3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston séilytysyhteisdn antama ilmoi-
tus, jossa vahvistetaan, ettd séilytysyhteisd on tehnyt 7 §:ssé tarkoitetun tarkastuksen, ja
yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteison antama edelld mainittua ilmoitusta vastaava il-
moitus;

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston seké vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Lupaa on haettava kahden kuukauden kuluessa 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun su-
lautumissuunnitelman hyvéksymisesti, jos sijoitusrahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston
kanssa.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset on annettava suomen tai ruotsin kielella ja
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd
taikka Finanssivalvonnan ja asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hy-
viksymalla kielella.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia luvan myontamiseksi tarvittavia 2 momentis-
sa tarkoitettuja selvityksié ole toimitettu sille, sen on vaadittava lisdselvitystd kymmenen
tyopéivén kuluessa sille toimitettujen selvitysten vastaanottamisesta.

38
Sulautumisen edellytysten arviointi

Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotusta sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia su-
lautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
sen arvioimiseksi, ovatko rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta riit-
tivat.

Finanssivalvonta voi tarvittaessa vaatia, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai vastaanot-
tavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja selvennetéén.

Finanssivalvonnan on toimitettava kaikki tarvittavat 2 §:n 2 momentissa tarkoitetut sel-
vitykset vilittomaésti vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

48
Luvan myontdmisen edellytykset

Finanssivalvonnan on mydnnettava lupa aiotulle sulautumiselle, jos:

1) sulautuminen tayttda tdssi pykéldssd ja 2, 3, 5, 7 ja 8 §:sséd sdddetyt vaatimukset;

2) vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on ilmoi-
tettu markkinoivan osuuksiaan kaikissa niissd ETA-valtioissa, joissa sulautuvan sijoitus-
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rahaston rahastoyhti6lld on lupa hoitaa sijoitusrahastoja tai joissa sen on 22 luvun 7 §:n
mukaisesti ilmoitettu markkinoivan rahasto-osuuksiaan;

3) Finanssivalvonta pitdd sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahas-
ton rahasto-osuudenomistajille sulautumisesta annettavia tietoja riittdvind; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenomistajille annettavia tietoja riittdvina tilanteessa, jossa:

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siité,
ettd se pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille annettavia tietoja
riittdmattomind 20 tyOpdivan kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki tar-
vittavat selvitykset 3 §:n 1 momentin mukaisesti; tai

b) viimeksi mainittu viranomainen on a alakohdassa mainitussa ajassa ensin ilmoittanut
Finanssivalvonnalle pitdvdnsd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille
annettavia tietoja riittdméattomind ja sen jdlkeen ilmoittanut pitdvansd muutettuja tietoja
riittdvina.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavalle rahastoyhtiol-
le viimeistiédn 20 tyopaivén kuluttua siitd, kun rahastoyhtio toimitti sille 2 §:ssé tarkoitetut
luvan saamiseksi tarvittavat selvitykset, onko sulautumiselle myonnetty lupa. Jos Finans-
sivalvonta ei ole saanut vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta 1 momentin 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettua ilmoitusta muutettujen
tietojen riittdvyydesté, sen on ilmoitettava rahastoyhtidlle, ettei lupaa sulautumiselle voida
myoOntdé ennen kuin se on saanut edelld tarkoitetulta viranomaiselta ilmoituksen muutet-
tujen tietojen riittdvyydesta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava paatoksestddn vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottavalle sijoitusrahastolle luvan poiketa kuuden
kuukauden ajan siitd, mitd 13 luvun 6 §:n 6 ja 7 momentissa sekd 7, 8, 10 ja 11 §:ssé séa-
detéén, jos riskin hajauttamisen periaatteen noudattamisesta huolehditaan.

58§

Sulautumissuunnitelma

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion sekd vastaanottavaa sijoitusrahastoa
hoitavan rahastoyhtion ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on laadittava sulautumis-
suunnitelma, jossa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) sulautumismenetelmé ja sulautumiseen osallistuvat sijoitusrahastot ja yhteissijoi-
tusyritykset;

2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita sulautumisella arvioidaan olevan sulautuvan ja vastaanottavan si-
joitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille;

4) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta mééritetdén varojen arvo ja tarvittaessa vastuut
pdivind, jona lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelmai;

6) sulautumisen suunniteltu voimaantulopéiva,

7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat sddnnokset;

8) 1 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa sulautumisessa muodostetun vastaanot-
tavan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen sddnnot tai perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisédtietojen siséllyttimistd sulautumissuunnitelmaan.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtid ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoi-
tava rahastoyhtid ja vastaanottava yhteissijoitusyritys voivat paéttda sisdllyttdd sulautu-
missuunnitelmaan my6s muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja tietoja.
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6§
Yhteissijoitusyrityksen sulautuminen sijoitusrahastoon

Yhteissijoitusyritys (sulautuva yhteissijoitusyritys) voi sulautua sijoitusrahastoon (vas-
taanottava sijoitusrahasto), jos sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltai-
set viranomaiset toimittavat Finanssivalvonnalle seuraavat tiedot ja asiakirjat aiotusta su-
lautumisesta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva yhteissijoitusyritys ja vastaanottavaa sijoi-
tusrahastoa hoitava rahastoyhtié ovat hyvéksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta;

3) vastaanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoitus, jossa vahviste-
taan, ettd sdilytysyhteiso on tehnyt 7 §:ssé tarkoitetun tarkastuksen ja sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen sdilytysyhteison antama edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuu-
denomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Finanssivalvonnan tulee saada 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat 2 §:n 4 mo-
mentissa sdddetylla kielella.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanotta-
van sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko heille sulautu-
misesta annettavat tiedot riittdvét. Jos Finanssivalvonta pitdd tietoja riittdmattdmind, se
voi 15 tyopdivan kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta kir-
jallisesti vaatia vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavaa rahastoyhtiotd antamaan vastaan-
ottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille riittdvét lisétiedot. Finanssivalvonnan
on téssi tapauksessa ilmoitettava sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
taiselle viranomaiselle, ettd se pitdd rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja riitté-
méittdmind. Finanssivalvonnan on ilmoitettava 20 tydpédivan kuluessa 1 momentissa tar-
koitettujen selvitysten vastaanottamisesta sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille, pitddko se rahasto-osuudenomistajille annettavia lisétieto-
ja riittdvina.

Sulautumisen edellytyksend on, ettd Finanssivalvonta saa sulautuvan yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulautumista koskevasta
paétoksesta.

78
Sdilytysyhteison velvollisuus tarkastaa sulautumisen tiedot

Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston séilytysyhteison on tarkastettava, ettd su-
lautumissuunnitelmaa koskevat 5 §:n 1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat
tdmaén lain ja sijoitusrahaston sdint6jen mukaiset.

8§
Tilintarkastajan lausunto

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion 7 luvun 1 §:n
2 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tai muun vastaavat edellytykset tiyttidvéan ti-
lintarkastajan on annettava lausunto, jossa vahvistetaan:

1) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta mairitetidén varojen arvo ja tarvittaessa vastuut
pdivéni, jona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittacssa osuutta kohti laskettu rahavastike;

3) vaihtosuhteen laskentamenetelmi ja 13 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuh-
teen laskentapdiville laskettu todellinen vaihtosuhde.
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Edelld 1 momentissa tarkoitettu lausunto ei saa olla tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n
3 momentissa tarkoitettu vakiomuotoinen lausunto.

Jéljennos tilintarkastajan lausunnosta on asetettava sulautuvan sijoitusrahaston seké
vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomista-
jien sekéd Finanssivalvonnan ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viran-
omaisten saataville ndiden pyynnosti. Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion
on huolehdittava jdljennoksen saataville asettamisesta.

9§
Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen antaminen

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava
sellaiset tarkoituksenmukaiset ja tismalliset tiedot aiotusta sulautumisesta, joiden perus-
teella ndma voivat tehdé perustellun arvion sulautumisen vaikutuksista sijoituksiinsa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava rahasto-osuudenomistajille kirjalli-
sesti ja julkaistava vdhintdén yhdessé valtakunnallisessa sanomalehdessa sen jdlkeen, kun
Finanssivalvonta on antanut luvan sulautumiselle. Rajat ylittdvissa sulautumisessa, jossa
sulautuva yhteissijoitusyritys sulautuu vastaanottavan sijoitusrahaston kanssa, 1 momen-
tissa tarkoitetut tiedot on annettava vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomis-
tajille sen jélkeen, kun sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viran-
omainen on antanut luvan sulautumiselle ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle. Tiedot
on annettava viimeistdén 30 pdivdd ennen viimeistd pdivéd, jona on mahdollista pyytdd
11 §:ssd tarkoitettua osuuksien maksutonta takaisinostoa, lunastusta tai muuntamista.

10§
Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen sisdlto

Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen on oltava sellaiset, ettd rahasto-osuu-
denomistaja voi niiden perusteella tehda perustellun paédtdksen sulautumisen mahdollisis-
ta vaikutuksista sijoituksiinsa sekd padtoksen kayttda 11 §:ssé tarkoitettuja oikeuksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille on annettava seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) sulautumisen tausta ja syyt;

2) olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannukset, odotettu tuottoke-
hitys, miiraaikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongelmat ja tarvittaessa varoitus rahas-
to-osuudenomistajille siité, ettd heiddn verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen joh-
dosta sekd muut vastaavat vaikutukset, joita sulautumisesta voi aiheutua rahasto-osuuden-
omistajille;

3) oikeus saada lisétietoja, oikeus saada pyynndstd jéljennos tilintarkastajan 8 §:ssd
tarkoitetusta lausunnosta, oikeus pyytdd 11 §:ssi tarkoitettua maksutonta rahasto-osuuk-
sien lunastusta tai muuntamista ja mainitun oikeuden viimeinen kayttopéiva seké kaikki
muut rahasto-osuudenomistajille sulautumisesta aiheutuvat erityiset oikeudet;

4) menettelyd koskevat tiedot ja sulautumisen suunniteltu voimaantulopaiva;

5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta tai yhteissijoitusyrityksesta.

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista
on ilmoitettu 22 luvun 7 §:n mukaisesti, 2 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava si-
joitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista
kielistd taikka valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymalla kielelld. Kédannoksesti
vastaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytantoonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat madrdykset 9 §:n 1 momentissa ja timéan pykaldn 1 ja 2 momentissa tar-
koitettujen tietojen antamisesta.
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11§
Rahastoyhtion velvollisuus lunastaa rahasto-osuudenomistajan osuudet

Rahastoyhtid on velvollinen lunastamaan sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajien pyynnostd nédiden rahasto-osuudet. Vaihtoehtoisesti rahasto-
yhti6é on mahdollisuuksien mukaan velvollinen muuntamaan rahasto-osuuden muun sel-
laisen sijoitusrahaston osuudeksi:

1) joka harjoittaa samankaltaista sijoituspolitiikkaa; ja

2) jota rahastoyhtid tai sen kanssa yhteisen liikkkeenjohdon tai médrdysvallan taikka
huomattavan suoran tai vélillisen omistusosuuden kautta sidoksissa oleva muu yhti6 hoi-
taa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu velvollisuus tulee voimaan samana péivin, jona su-
lautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
annetaan tiedot aiotusta sulautumisesta 9 ja 10 §:n mukaisesti ja lakkaa viisi tyGpaivaa en-
nen vaihtosuhteen laskentapdivdd. Rahastoyhtidlld on oikeus perid lunastuksesta tai
muuntamisesta ainoastaan sijoitusrahaston purkamisesta aiheutuvat vélittomaét kustannuk-
set.

12§
Rajoitus perid erditd sulautumiskustannuksia rahasto-osuudenomistajilta

Sijoitusrahaston sulautumisen valmistelusta ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia
kustannuksia taikka neuvonta- tai hallintokustannuksia ei saa perid sulautuvalta tai vas-
taanottavalta sijoitusrahastolta tai vastaanottavalta yhteissijoitusyritykselti eiké niiden ra-
hasto-osuudenomistajilta.

13§
Jalkikdteen tehtdvd ilmoitus sulautumisen tdytintoonpanosta

Edelld 1 §:n 2 momentissa tarkoitettuun muuhun kuin rajat ylittivdan sulautumiseen
osallistuvia sijoitusrahastoja hoitavien rahastoyhtididen on tehtdva Finanssivalvonnalle il-
moitus sulautumisen taytintoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan
myontdmisesti. Jos ilmoitusta ei tehdd méérdajassa, sulautuminen raukeaa. Sulautuminen
ei kuitenkaan raukea, jos se saatetaan loppuun viimeistddn 5 §:n 1 momentin 6 kohdassa
tarkoitettuna suunniteltuna voimaantulopiivédni. Vaihtosuhde on laskettava pdiviné, jona
sulautuminen tulee voimaan. Finanssivalvonnalle annettavaan ilmoitukseen on liitettédva
sulautumisesta tehty lopputilitys.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvit sulautumissuunnitelmassa maéra-
tylld tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun sulautumisen tdytantodnpanosta on il-
moitettu Finanssivalvonnalle. Samanaikaisesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy sulautumisen téytén-
toonpanoilmoituksesta oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vastaan-
ottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistaja sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Mitad 1-3 momentissa sdddetddn, sovelletaan myds sellaiseen 6 §:ssé tarkoitettuun rajat
ylittdvadn sulautumiseen, jossa sijoitusrahasto on vastaanottava sijoitusrahasto.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava sulautumisen
voimaantulosta sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille.

Sulautumista, joka on tullut voimaan 1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa pétemétto-
maksi.
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Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanottavan
sijoitusrahaston sdilytysyhteisolle, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen varat ja tarvittaessa vastuut on siirretty.

17 luku

Sijoitusrahaston jakautuminen

1§

Jakautuminen

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto) voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitus-
rahaston varat ja vastuut osittain tai kokonaan siirtyvét selvitysmenettelyttd vihintdan yh-
delle jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle
(vastaanottava sijoitusrahasto). Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajat
saavat vastikkeena vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia.

238
Jakautumissuunnitelma

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava jakautumissuunnitelma ja hyviksyttéva se. Péi-
vityssa ja allekirjoitetussa jakautumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yhteisGtunnus, osoite ja kotipaikka;

2) vihintddn yhden vastaanottavan sijoitusrahaston nimi;

3) ehdotus vihintddn yhden vastaanottavan sijoitusrahaston sdanndiksi;

4) ehdotus vastikkeesta jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja muista ehdoista;

6) selvitys jakautumisen syisti ja vastikkeen médrittelyn ja jaon perusteista seka niihin
liittyvistd olennaisista arvostusongelmista;

7) selvitys siitd, ettei jakautuvalla rahastolla ole 13 luvun 20 §:ssi tarkoitettuja luotto-
Ja;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varojen ja vastuiden jakamisesta kullekin vas-
taanottavalle sijoitusrahastolle;

9) ehdotus jakautumisen suunnitellusta voimaantuloajasta;

10) jakautumisesta 3 momentissa tarkoitetulle yhdelle tai useammalle tilintarkastajalle
taikka tilintarkastusyhteisolle suoritettava palkkio tai sen médrdytymisperuste.

Jakautumissuunnitelmaan on liitettévé jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyh-
tion hallituksen hyvéiksymé selostus viimeisen tilinpaétoksen tai puolivuotiskatsauksen
taikka mahdollisen neljannesvuosikatsauksen jélkeen sattuneista sijoitusrahaston ase-
maan olennaisesti vaikuttaneista tapahtumista seka tilintarkastajien lausunto hallituksen
selostuksesta.

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettédvé lausunto siité, onko jakautumissuunnitel-
massa annettu oikeat ja riittidvit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikutta-
maan jakautumisen syiden, vastaanottavalle sijoitusrahastolle siirtyvien varojen ja vastui-
den seka vastikkeen arvon ja sen jaon arviointiin. Lausunto tulee olla vahintdén yhdelta
riippumattomana asiantuntijana toimivalta KHT-tilintarkastajalta tai tilintarkastusyhtei-
solté, jonka lausunnosta vastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtié vastaa jakautuvan sijoitusrahaston
vastuista, jotka ovat syntyneet timén luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitettuun jakautumi-
sen tdytintdonpanoajankohtaan mennessi ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen mak-
samatta.

59



213/2019

38§

Hakemus jakautumissuunnitelman tdytdantoonpanemiseksi

Rahastoyhtion on haettava jakautumisen tdytintdonpanoon Finanssivalvonnan lupa
kuukauden kuluessa jakautumissuunnitelman hyviksymisestd. Hakemukseen on liitettdva
jakautumissuunnitelma liitteineen seké jakautumispéétokset. Jos hakemusta ei ole tehty
madriajassa, jakautuminen raukeaa.

Finanssivalvonnan on ratkaistava taytdntoonpanoluvan myontamistd koskeva hakemus
kahden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos Finanssivalvonta tdna
aikana pyytédé hakijalta hakemuksesta tdydennystd, madrdaika lasketaan siité paivéstd, jol-
loin Finanssivalvonta vastaanottaa tiydennyksen. Taytidntoonpanolupaa ei voida myon-
tdd, jos jakautumista ei voida pitéé rahasto-osuudenomistajien edun mukaisena taikka jos
sijoitusrahastolla on 13 luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Hakemus katsotaan hylétyksi
ja jakautuminen rauenneeksi, jollei hakemusta ratkaista mairaajassa.

Jos Finanssivalvonta on myontényt luvan jakautumisen taytintdonpanolle, jakautumi-
sesta padttineen rahastoyhtion on vilittdmasti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-osuu-
denomistajille ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus véhintdan yhdessi valtakunnallisessa
sanomalehdesséd viimeistdédn kuukautta ennen jakautumisen tiytdntdonpanoa. Ilmoituk-
sessa on mainittava tiytdntdonpanoluvan ja jakautumissuunnitelman sisalto.

4§
Ilmoitus jakautumisen tdytintoonpanosta

Rahastoyhtion on tehtdvi Finanssivalvonnalle ilmoitus jakautumisen tiytdntoonpanos-
ta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontédmisesti. Jos ilmoitusta ei ole
tehty miirdajassa, jakautuminen raukeaa, jollei 2 §:n 1 momentin 9 kohdasta muuta joh-
du. Ilmoitukseen tulee liittdd jakautumisesta tehty lopputilitys.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvit jakautumissuunnitelmassa méaaréa-
tylld tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun jakautumisen tiytantoéonpanosta on il-
moitettu Finanssivalvonnalle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy jakautumisen téytin-
toonpanoilmoituksen perusteella oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tu-
lee vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistaja jakautumissuunnitelman
mukaisesti.

18 luku

Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja sdilytysyhteison vaihtaminen

1§
Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja luovutussuunnitelma

Rahastoyhti6 (luovuttava rahastoyhtio) voi Finanssivalvonnan luvalla luovuttaa sijoi-
tusrahaston (luovutettava sijoitusrahasto) hoidon toisen rahastoyhtidn (vastaanottava ra-
hastoyhtié) hoidettavaksi.

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen on laadittava
kirjallinen luovutussuunnitelma, jonka luovuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion halli-
tukset hyviksyvit. Pdivityssi ja allekirjoitetussa luovutussuunnitelmassa on oltava aina-
kin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja yhteisétunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

2) luovutettavan sijoitusrahaston nimi;

3) selvitys sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen pédasiallisista syisti;
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4) luovutuksesta rahastoyhtiolle maksettava vastike;

5) selvitys siitd, ettei luovutettavalla sijoitusrahastolla ole 13 luvun 20 §:ssi tarkoitet-
tuja luottoja;

6) ehdotus luovuttamisen suunnitellusta voimaantuloajasta.

Luovuttava rahastoyhtio vastaa luovutettavan sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat syn-
tyneet 3 §:n 2 momentissa tarkoitettuun sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen taytin-
todnpanoajankohtaan mennessé ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

28
Hakemus hoidon luovuttamisen tdytintéonpanemiseksi

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtiéiden on haettava luo-
vuttamisen tdytéintdonpanolle Finanssivalvonnan lupa. Lupahakemukseen, joka on tehté-
va kuukauden kuluessa luovutussuunnitelman hyvaksymisestd, on liitettdvad luovutus-
suunnitelma liitteineen seké luovutuspéitokset. Jos hakemusta ei ole tehty méirédajassa, si-
joitusrahaston hoidon luovuttaminen raukeaa.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa hakemuksen saapumisesta paétettdva tay-
tantdonpanoluvasta. Taytdntoonpanolupaa ei voida myontdi, jos sijoitusrahaston hoidon
luovuttamista ei voida pitdd rahasto-osuudenomistajien edun mukaisena taikka jos sijoi-
tusrahastolla on 13 luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Jos lupaa ei myonneti, sijoitusra-
haston hoidon luovuttaminen raukeaa.

38
Tiedottaminen rahasto-osuudenomistajille ja ilmoitus hoidon luovuttamisen
taytantoonpanosta

Jos Finanssivalvonta on myontinyt rahastoyhtidille luvan sijoitusrahaston hoidon luo-
vuttamiseen, rahastoyhtididen on vélittdmaésti ilmoitettava siité kirjallisesti rahasto-osuu-
denomistajille ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus véhintdan yhdessi valtakunnallisessa
sanomalehdessé viimeistddn kuukautta ennen sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen téy-
tantdonpanoa. [lmoituksessa on mainittava tadytantddnpanoluvan ja luovutussuunnitelman
sisdlto.

Rahastoyhtididen on tehtdva Finanssivalvonnalle ilmoitus sijoitusrahaston hoidon Iuo-
vuttamisen tdytdntoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myonté-
misestd. Jos ilmoitusta ei ole tehty méirdajassa, sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen
raukeaa, jollei 1 §:n 2 momentin 6 kohdasta muuta johdu.

4§
Sdilytysyhteison vaihtaminen

Rahastoyhti6 voi vaihtaa séilytysyhteisod Finanssivalvonnan luvalla. Rahastoyhtion on
toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten 21 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen tehta-
vien siirtdmisestd uudelle siilytysyhteisolle rahasto-osuudenomistajien edut turvaavalla
tavalla huolehditaan.

58
Sddnnosten soveltaminen ulkomaiseen ETA-rahastoyhtiéon

Mité tdssd luvussa sdddetddn rahastoyhtiostd, sovelletaan myds ulkomaiseen ETA-ra-
hastoyhtidon, joka on saanut luvan sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen.
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19 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen seké
rahastoyhtion ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

1§
Rahastoyhtion velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista

Rahastoyhtion on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena ei endé ole harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa. Hakemukseen on liitettdva ra-
hastoyhtion yhtiokokouksen péitds toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen teke-
misestd sekd selvitys siitd, miten rahastoyhtio on jarjestidnyt hallinnoimiensa sijoitusrahas-
tojen hoidon.

28
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa rahastoyhtion toimilupa sdddetddn Finanssi-
valvonnasta annetun lain 26 §:ssé ja rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssé.

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyhtion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa
hoitaman sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyhtion toi-
miluvan peruuttamista.

38§

Toimiluvan peruuttamisen ilmoittaminen rekisterditdviksi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen rekisterdi-
tavéksi kaupparekisteriin ja tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos ra-
hastoyhtidlle on mydnnetty toimilupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan
harjoittamiseen, Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen myds tie-
doksi sijoittajien korvausrahastolle.

Paittidessidn sellaisen rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta, jolle on mydnnetty
toimilupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssival-
vonta voi samalla méédréta sijoittajien saamiset maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston
varoista sijoituspalvelulain 11 luvun mukaisesti.

4§
Sdilytysyhteison velvollisuus vastata sijoitusrahaston hoidosta erityistilanteissa

Jos rahastoyhtion toimilupa peruutetaan, yhtio asetetaan selvitystilaan, yhtion omaisuus
luovutetaan konkurssiin taikka yhtid muutoin lopettaa toimintansa, sdilytysyhteisén on
ryhdyttava valittdmaisti toimiin sijoitusrahaston hoitamiseksi.

Séilytysyhteison vastatessa sijoitusrahaston hoidosta sailytysyhteison oikeuksiin ja vel-
vollisuuksiin sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa sovelletaan, mité tissi laissa sda-
detdén rahastoyhtiosté, jollei tdssé luvussa toisin sdddeta.

Séilytysyhteiso ei saa kdyttdd sijoitusrahastoon kuuluvien osakkeiden tuottamaa &éni-
oikeutta hoitaessaan sijoitusrahaston varoja.

Hoitaessaan sijoitusrahastoa séilytysyhteiso ei saa laskea liikkeeseen tai lunastaa rahas-
to-osuuksia.

Sailytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoitusrahastoa sen on viipymaéttd ryhdyttava
toimenpiteisiin sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi toiselle rahastoyhtidlle, sijoitusra-

62



213/2019

haston sulauttamiseksi tai sen lakkauttamiseksi. Sdilytysyhteisoon sovelletaan tillGin,
mité rahastoyhtiosté sdddetdén 16 luvussa.

58§
Sijoitusrahaston lakkauttaminen

Rahastoyhti6 voi lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahaston. Rahastoyhtidn on viipymatta
ilmoitettava padtoksestddn lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahasto Finanssivalvonnalle. Ra-
hastoyhtion on samalla ilmoitettava paétoksestd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajille ja
julkaistava sitd koskeva ilmoitus vdhintdén yhdessé valtakunnallisessa sanomalehdessa.
[lmoituksessa on mainittava, milloin ja milld tavoin rahasto-osuudenomistajan varat ovat
nostettavissa.

Rahastoyhtion on maéarattdvéa lakkautettavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liik-
keeseenlasku ja lunastaminen vélittomasti keskeytettdvéksi, muutettava sijoitusrahaston
varat rahaksi, maksettava sijoitusrahaston velat tai erotettava varat niiden maksamiseksi
sekd jaettava jéljelle jadneet varat rahasto-osuudenomistajille rahasto-osuuksien méirian
mukaisessa suhteessa.

Rahastoyhtion on laadittava lakkauttamisesta lopputilitys, joka on mahdollisine liittei-
neen toimitettava tiedoksi rahasto-osuudenomistajille ja Finanssivalvonnalle.

Lunastamatta jééneet varat on vuoden kuluttua 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
tekemisesti talletettava rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta
velan maksuna tai vapauttamiseksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain mukai-
sesti. Jollei varoja ole nostettu 14 vuorokauden kuluessa, ne on talletettava talletuspank-
kiin tai Suomessa sijaitsevan ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttoriin turvallisesti ja
tuottavasti. Jollei varoja ole nostettu kymmenen vuoden kuluessa niiden tallettamisesta, ne
menevit valtiolle.

Sen jdlkeen, kun sijoitusrahaston varat on jaettu ja sijoitusrahasto on lakkautettu, rahas-
toyhtidn on viipymatti ilmoitettava téstd Finanssivalvonnalle.

6§
Sdilytysyhteison velvollisuudet erityistilanteissa

Séilytysyhteison on noudatettava 5 §:ssé tarkoitettua sijoitusrahaston lakkauttamisme-
nettelyd 4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

78§

Rahastoyhtion velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai
sulautumiseksi

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusrahasto 5 §:n mukaisesti tai sen on ryhdyttava
toimenpiteisiin sijoitusrahaston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetulla tavalla, jos laissa
tai sijoitusrahaston sédénndissd mainittua sijoitusrahaston vihimmaispddomaa tai rahasto-
osuudenomistajien vihimmaisméaérii ei ole saavutettu vuoden kuluessa siité, kun sijoitus-
rahaston toiminta on aloitettu tai sijoitusrahaston varat taikka rahasto-osuudenomistajien
lukuméird on laskenut alle laissa sdddetyn tai sijoitusrahaston sddnndissd médrityn va-
himmaismiaran, eiké tilannetta ole kyetty korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 10 luvun
6 §:n 2 momentissa sdddetyn mairdajan paattymisestd, tai jos jokin muu sijoitusrahaston
sdanndissd madratty purkautumisperuste tayttyy.

Mitd 1 momentissa sdddetiin, sovelletaan myds, kun Finanssivalvonta on vaatinut 24
luvun 10 §:n nojalla sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista.
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8§

Asiamiehen asettaminen

Finanssivalvonnan on asetettava Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssé tarkoitettu
asiamies huolehtimaan sijoitusrahaston lakkauttamisesta tdmén luvun 5 §:n mukaisesti,
jos:

1) rahastoyhti0 tai sdilytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkautta-
miseksi tai valmistelemaan sijoitusrahastojen sulautumista kuukauden kuluessa 7 §:ssé
sdddetyn edellytyksen tiyttymisestd; tai

2) siilytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitetussa tilanteessa valittomésti méaarattava
sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen keskeytettavaksi.

98§
Ilmoitusvelvollisuus ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta tai rajoittamisesta, rahasto-osuuksien lunas-
tamisen keskeyttdmisestd ja sijoitusrahaston lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien
niiden ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa rahastoyhti6 toimii tai rahas-
toyhtion hoidettavana tai toimenpiteen kohteena olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
on markkinoitu.

Ilmoituksen tekee 1,2 ja 8 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa Finanssivalvonta, 5ja 7 §:ssé
tarkoitetussa tapauksessa rahastoyhtio ja 4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa
sdilytysyhteiso.

10§
Sijoitusrahastoa koskevista pddtoksistd ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélittdmaésti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-val-
tion toimivaltaisille viranomaisille paatoksestd, joka koskee:

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;

2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistettu sijoitusrahastoon; tai

3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tai lunastusten keskeyttdmista.

Jos 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtid,
Finanssivalvonnan on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetusta paitoksestd myds ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdén toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
dosta.
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VII OSA
SAILYTYSYHTEISO
20 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni

1§
Sijoitusrahaston sdilytysyhteiso

Sijoitusrahaston sdilytysyhteisoni saa toimia ja sdilytysyhteisdtoimintaa harjoittaa vain
sellainen sdilytysyhteisd, jolle on myonnetty 2 §:ssé tarkoitettu toimilupa, taikka 12 §:ssi
tarkoitettu yhteiso.

Sama yhti0 ei saa toimia sekd rahastoyhtioni ettd sdilytysyhteisona.

2§
Sdilytysyhteison toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta sdilytysyhteison toimiluvan. Hakemukseen
on liitettdva riittavat selvitykset hakijasta ja hakijayhtion omistuksesta, johdosta ja tilin-
tarkastajista, sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta seké taloudellisista toimintaedel-
lytyksistd. Toimilupahakemukseen liitettdvistd selvityksistd ja siind annettavista yhteys-
tiedoista sdddetdédn valtiovarainministerion asetuksella.

38
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Sailytysyhteison toimilupa on myonnettivé suomalaiselle osakeyhtiélle, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua siité, ettd yhtion omistajat tayttavit 8 §:ssd ja sen
johto 7 §:ssé sdddetyt vaatimukset ja yhtio tdyttdd pddomalle 9 §:ssé ja yhteison toimin-
nalle 11 §:ssé ja 21 luvun 8 §:ssé sdddetyt vaatimukset. Toimiluvan myontdmisen edelly-
tyksend on lisdksi, ettd yhtiolld on péddkonttori Suomessa. Toimilupa voidaan mydntda
myos perustettavalle yhtidlle ennen sen rekisterdimista.

4§
Toimilupapdcditos

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta
tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista var-
ten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pédtos on kuitenkin aina teh-
tavd 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos pdétdstd ei ole annettu
sdddetyssd madrdajassa, hakija voi tehdé valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituk-
sen katsotaan tilloin kohdistuvan hakemuksen hylkdavééan paitokseen. Téllaisen valituk-
sen voi tehd4, kunnes péétos on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paatoksen an-
tamisesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos pditds on annettu valituksen tekemisen jél-
keen. Muutoksenhakuun sovelletaan muutoin Finanssivalvonnasta annettua lakia.
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58§

Toiminnan aloittaminen

Sailytysyhteisd voi aloittaa toimintansa vilittomaisti sen jilkeen, kun toimilupa on
myoOnnetty, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimilupa on myonnetty perustet-
tavalle yritykselle, sdilytysyhteison tulee lisdksi olla rekisterdity. Sdilytysyhteison on il-
moitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa toimintansa.

6§
Sdilytysyhteison toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sdilytysyhteison toimilupa rekisterditdviksi kauppa-
rekisteriin. Perustettavalle sdilytysyhteisolle myonnetty toimilupa rekisterdiddén samalla
kun yritys rekisterdiddén.

78
Sdilytysyhteison johtaminen

Sdilytysyhteisdd on johdettava ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti. Sdilytysyhteison johtoon kuuluvien on oltava luotettavia hen-
kiloitd, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Halli-
tuksella kokonaisuutena sekd toimitusjohtajalla ja muulla toimivaan johtoon kuuluvalla
on oltava sellainen yleinen sdilytysyhteisdtoiminnan ja siihen liittyvien merkittdvien ris-
kien tuntemus kuin séilytysyhteison toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitda sitéd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hinen olevan ilmeisen sopimaton sdilytysyhteison johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtdvéssd, jos sitd on hdnen aikaisempi toi-
mintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena
arvioiden pidettiva ilmeisen perusteltuna.

Sailytysyhteison on ilmoitettava johtoon kuuluvia koskevista muutoksista viipymétté
Finanssivalvonnalle.

8§
Sdilytysyhteison omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa vahintdédn kymmenen prosenttia sailytysyhtei-
son osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia sen osak-
keiden tuottamasta danivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei pideta sité, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton perustamaan tai omistamaan sailytysyhtei-
sOd; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton omistamaan séilytysyhteisoa.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa sdilytysyhteison omistajalle kuuluvan péaétdsvallan kdyttdmista sdilytys-
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yhteisOssé, jos sitd on hidnen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja
muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettévé ilmeisen perusteltuna.

9§
Sdilytysyhteison vahimmdispddoma

Sailytysyhteison osakepddoman on oltava vahintddn 730 000 euroa. Osakepddoman on
oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettéessa.

Sailytysyhteisoon sovelletaan padoman riittdvyyttd koskevia vaatimuksia, jotka vastaa-
vat vihintdén EU:n vakavaraisuusasetuksen 315 tai 317 artiklan mukaisesti valitun mene-
telmén perusteella laskettavia vaatimuksia. Sdilytysyhteisolld on jatkuvasti oltava omia
varoja vahintdén 1 momentissa sdédetty maéra.

10§
Eurooppayhtié sdilytysyhteisond

Edell4 2 §:ssé tarkoitettu lupa myonnetdin myos toisessa ETA-valtiossa vastaavan lu-
van saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtda
kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on
lisdksi pyydettdva lupahakemuksesta kyseisessd valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahas-
toyhtididen toimintaa valvovan viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion pe-
rustamista sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa val-
tiossa, rekisterdidddn eurooppayhtionid Suomessa.

118§
Merkittavdt sidonnaisuudet

Sdilytysyhteison ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon vélilld oleva merkit-
tdva sidos ei saa estdd sdilytysyhteison tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivét
myo6skédn saa estid tillaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkiloon tai
oikeushenkild6n sovellettavat kolmannen maan sddnnokset ja hallinnolliset maaraykset.

Toimiluvan mydntdmisen jilkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomasti ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle.

12§
Sdilytysyhteisond toimiva muu toimija

Sen estamattd, mitd 2 §:ssd sdddetddn, sdilytysyhteisond voi toimia Suomen Pankki tai
luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettu luottolaitos.

Sailytysyhteisona voi lisdksi toimia luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n
3 momentissa tarkoitettu ulkomainen ETA-luottolaitos:

1) jolla on sivulitke Suomessa;

2) joka tayttdd timdn luvun 9 §:ssé sdddetyt pddomavaatimukset; ja

3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu harjoittamaan sijoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tettua séilytysyhteistoimintaa.

13§
Sdilytysyhteison velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista

Sailytysyhteison on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena ei endé ole harjoittaa séilytysyhteisotoimintaa. Hakemukseen on liitettdva sdi-
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lytysyhteison yhtiokokouksen pdétds toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen te-
kemisestd sekd selvitys siité, ettei sdilytysyhteisolld ole endd hoidettavana 21 luvun
1 §:ssé tarkoitettuja tehtdvia.

14§
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa sdilytysyhteison toimilupa sdddetdén Finanssi-
valvonnasta annetun lain 26 §:ssd ja rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssé.

15§
Asiamiehen asettaminen

Jos sdilytysyhteison toimilupa peruutetaan, yhteisd asetetaan selvitystilaan, yhteison
omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka yhteisé muutoin lopettaa toimintansa, eiké ra-
hastoyhti6 vilittomasti ryhdy toimenpiteisiin uuden séilytysyhteison valitsemiseksi, sdi-
lytysyhteis6on on médrattiva Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssd tarkoitettu asia-
mies huolehtimaan siilytysyhteison tehtivistd, kunnes varsinainen séilytysyhteisd ottaa
tehtévinsd vastaan.

Jollei rahastoyhtio ryhdy toimenpiteisiin sdilytysyhteison valitsemiseksi, Finanssival-
vonnan on ryhdyttava toimenpiteisiin rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen lakkaut-
tamiseksi 19 luvun 8 ja 9 §:ssé tarkoitetulla tavalla.

21 luku
Sailytysyhteison tehtivit

1§
Sijoitusrahaston varojen sdilyttiminen

Sijoitusrahaston varat on séilytettédvd yhdessé séilytysyhteisossé.

Sijoitusrahaston varat on pidettévé erilldén séilytysyhteison omaisuudesta ja muiden
asiakkaiden ja sijoitusrahastojen varoista seké séilytettéivi luotettavalla tavalla. Sijoitusra-
haston varoja ei saa ulosmitata séilytysyhteison velasta.

Séilytysyhteison on hoidettava tehtdvansd huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti
sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien eduksi.

28
Sdilytysyhteisén muut tehtdvdt

Sdilytysyhteison tehtdvani on:

1) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuissa ja lunastuk-
sissa noudatetaan tdtd lakia ja sijoitusrahaston sddntdja;

2) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien arvo lasketaan tdmaén lain ja sijoi-
tusrahaston sdintdjen mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtion antamia toimeksiantoja, jolleivét ne ole timén lain tai ra-
hastoyhtion toimintaa koskevan muun lain tai sijoitusrahaston sédéntdjen vastaisia;

4) varmistaa, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvat maksut suoritetaan
sijoitusrahastolle yleisesti kdytdssd olevassa méaridajassa;

5) varmistaa, ettd sijoitusrahaston tuotot kdytetdan timén lain ja sijoitusrahaston séén-
tdjen mukaisesti.
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Sailytysyhteison on varmistettava, ettd sijoitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmu-
kaisesti ja ettd rahasto-osuuksien merkitsemisen yhteydessé sijoittajien suorittamat tai néi-
den lukuun suoritetut maksut on vastaanotettu ja sijoitusrahaston kéteisvarat kirjattu sel-
laiselle kéteistilille:

1) joka on avattu sijoitusrahaston tai sitd hoitavan rahastoyhtion tai sijoitusrahaston lu-
kuun toimivan siilytysyhteison nimissi;

2) joka on avattu sijoituspalvelulain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuissa keskus-
pankissa, talletuspankissa tai muussa valtiossa toimiluvan saaneessa talletusten vastaanot-
tamiseen oikeutetussa luottolaitoksessa; ja

3) jota ylldpidetdin sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssd ja 3 §:n 2—4 momentissa sdddet-
tyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettujen méardysten mukaisesti.

Jos 2 momentissa tarkoitettu kéteistili avataan sijoitusrahaston séilytysyhteisén nimis-
sd, tilille ei saa kirjata mainitun momentin 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kéteisvaroja
eikd sdilytysyhteison omia kéteisvaroja.

38
Sdilytettivit ja kirjattavat rahoitusvdilineet

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvat rahoitusvélineet on annettava sdilytysyhteison séily-
tettdvaksi, jolloin sdilytysyhteison on sidilytettdva kaikki sellaiset rahoitusvilineet, jotka
voidaan:

1) kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvélinetilille; tai

2) toimittaa fyysisesti sdilytysyhteisolle.

Sailytysyhteison on kirjattava 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet ra-
hoitusvilinetilille sijoitusrahaston tai sitd hoitavan rahastoyhtion nimiin sijoituspalvelu-
lain 9 luvun 1 §:sséd ja 2 §:n 3 momentissa sdddettyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettu-
jen madrdysten mukaisesti siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan kysei-
selle sijoitusrahastolle timén lain mukaisesti.

Sailytysyhteison on sdilytettiva sijoitusrahaston muut kuin 1 momentissa tarkoitetut
varat siten, ettd varojen kuuluminen sijoitusrahastolle voidaan todentaa rahastoyhtion toi-
mittamien tietojen tai muun ulkopuolisen niyton perusteella. Sailytysyhteison on jatku-
vasti ylldpidettdva niitd varoja koskevia tietoja.

Sailytysyhteison on toimitettava rahastoyhtidlle sdénnollisesti luettelo tdssd pykélassa
tarkoitetuista sijoitusrahaston varoista.

4§
Kielto kiyttdd sdilytettdvind olevia varoja

Sailytysyhteiso ei saa kéyttid sdilytettdvéna olevia 3 §:n 1 momentissa tarkoitettuja va-
roja uudelleen omaan tai kolmannen osapuolen lukuun. Uudelleenkéyttokielto koskee
kaikkia siilytettdvand olevia varoja koskevia liiketoimia.

Séilytysyhteison sdilytettévind olevia varoja voidaan kayttdd uudelleen sijoitusrahas-
ton lukuun, jos:

1) sdilytysyhteiso noudattaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion ohjeita;

2) uudelleenkdyttd on sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mu-
kaista; ja

3) liiketoimi on suojattu omistusoikeuden siirtdvén jéarjestelyn yhteydessé sijoitusra-
hastoa hoitavan rahastoyhtion vastaanottamilla riittdvilla ja likvideilld vakuuksilla.

Edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetun vakuuden markkina-arvon on oltava véhin-
tddn uudelleenkaytettdvien varojen markkina-arvo hinnanerolla korotettuna.
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58§
Sdilytystoiminnan ulkoistamisen edellytykset

Sailytysyhteiso ei saa ulkoistaa 2 §:ssé tarkoitettuja valvontatehtavia.

Séilytysyhteiso saa ulkoistaa 3 §:ssé tarkoitetun rahoitusvélineiden ja muiden varojen
sdilyttdmisen vain, jos:

1) ulkoistamiselle on olemassa objektiivinen peruste;

2) ulkoistamista ei tehdé tdssé laissa sédddettyjen vaatimusten vélttdmiseksi;

3) siilytysyhteiso valitsee huolellisesti palveluntarjoajan, jolle se aikoo ulkoistaa toi-
minnon;

4) siilytysyhteiso valvoo palveluntarjoajaa, jolle se on ulkoistanut sdilyttdmisen, ja ar-
vioi sdénnollisesti sen toimintaa.

Mité 4 §:ssé sdddetddn sdilytysyhteisostd, sovelletaan myos 2 momentissa tarkoitettuun
palveluntarjoajaan.

Palveluntarjoaja, jolle sédilytysyhteiso on ulkoistanut 2 momentissa tarkoitettujen rahoi-
tusvilineiden ja muiden varojen sdilyttdmisen, voi siirtdd sdilyttdmisen edelleen 2 ja 3 mo-
mentissa ja 6 §:ssd sdddetyin edellytyksin.

6§
Palveluntarjoaja sdilyttdjind

Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteiso ulkoistaa 3 §:ssd tarkoitettujen varojen sdilytté-
misen, on tdytettdvi seuraavat vaatimukset:

1) silld on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat riittivit ja oikeasuhteiset sille uskot-
tujen sijoitusrahaston varojen luonne ja monimuotoisuus huomioon ottaen;

2) 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahoitusvélineiden osalta:

a) se on toiminnan vakautta koskevan siéntelyn ja valvonnan alainen ja sitd koskee vé-
himmaiispddomavaatimus;

b) sille tehddén méiriajoin ulkopuolinen tarkastus, jolla varmistetaan, ettd rahoitusva-
lineet ovat sen hallussa;

3) se pitdd sdilytysyhteison asiakkaiden varat erillddn omista varoistaan ja sdilytysyh-
teison varoista siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan tietyn siilytysyh-
teisOn asiakkaille;

4) se toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kolmannen osapuolen
maksukyvyttomyystapauksessa sen sdilyttdmaét sijoitusrahaston varat eivit ole jaettavissa
kolmannen osapuolen velkojille tai realisoitavissa nididen hyvaksi;

5) senoudattaa 1 §:n 1 momentissa, 3 §:n 1-3 momentissa, 4 §:ssdja 11 §:n 1 momen-
tissa sdddettyja velvollisuuksia ja kieltoja.

78
Sdilytystoiminnan ulkoistaminen kolmanteen maahan

Séilytysyhteiso saa ulkoistaa rahoitusvélineiden sailyttdmisen myos sellaiselle kolman-
nessa maassa toimivalle paikalliselle yhteisolle, joka ei tdytd 6 §:n 2 kohdan a alakohdassa
sdddettyjd vaatimuksia, jos kolmannen maan lainsdddanndssi edellytetdin, ettd paikalli-
sen yhteison tulee sdilyttdd rahoitusvilineitd eikd yksikddn paikallinen yhteiso taytd sda-
dettyjé vaatimuksia. Séilyttdmisen ulkoistaminen on sallittua vain siind laajuudessa kuin
kolmannen maan lainsdadantd sitd edellyttda ja vain niin kauan kuin ulkoistamista koske-
via vaatimuksia tiyttavid paikallisia yhteis6ja ei ole. Lisdksi edellytyksena on, etta:

1) rahasto-osuudenomistajille on ennen sijoituksen tekemistd ilmoitettu:

a) mahdollisuudesta siilyttdmisen ulkoistamiseen kolmannen maan lainsdddannossa
olevien rajoitusten vuoksi;
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b) tilanteista, joissa sdilyttdimisen ulkoistaminen on perusteltua;

c) sdilyttdmisen ulkoistamiseen liittyvistd riskeistd; ja

2) sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtié on méiérannyt sdilytysyhteison ulkoistamaan
rahoitusvélineiden sdilyttdmisen paikalliselle yhteisolle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteiso voi siirtdéd edelleen sille mainitun momentin
mukaisesti ulkoistetun sdilyttimisen mainitussa momentissa sdddetyin edellytyksin.

8§
Sdilytysyhteison toiminnan jdrjestiminen

Sailytysyhteison toiminta on jdrjestettdvéd luotettavalla tavalla. Sdilytysyhteison on
asianmukaisin toimin varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, sisdisen val-
vontansa toimivuus sekéd toimintansa jatkuvuus ja sdédnnénmukaisuus kaikissa tilanteissa.

Sailytysyhteisolld on oltava rahoitusvilineiden sdilyttdmiseen rahoitusvélinetileilld tar-
vittava kirjanpitojérjestelma, toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat hal-
lintomenettelyt, sisdiset valvontamekanismit ja riskinarviointimenettelyt sekd valvonta- ja
turvajérjestelyt tiedonkasittelyjarjestelmié varten.

Sailytysyhteison on toteutettava sellaiset organisaatio- ja hallintojirjestelyt, joiden
avulla voidaan toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi
ja ehkdisemiseksi. Séilytysyhteison on eturistiriitatilanteiden syntyessé varmistettava, ettd
sen asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti.

Sailytysyhteison on huolehdittava sen suorittamia palveluja, toimintoja ja liiketoimia
koskevien tietojen ylldpitdmisesti siten, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosté sdilytysyh-
teisOlté tdssd laissa sdddetyn tehtdvén hoitamiseksi tarpeelliset tiedot.

98§

Eturistiriitatilanteiden vdlttadminen

Séilytysyhteiso ei saa harjoittaa toimintaa, jossa voi syntyé eturistiriitatilanteita sen ja
sijoitusrahaston, sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien tai sijoitusrahastoa hoitavan
rahastoyhtion vélilld. Edell4 tarkoitettua toimintaa saa kuitenkin harjoittaa sen estimatta,
mitd 6 luvun 2 §:n 3 momentissa sdddetédén, jos sdilytystehtdvien hoitaminen on toimin-
nallisesti ja hierarkkisesti erotettu sdilytysyhteison muista tehtévistd, mahdolliset eturisti-
riitatilanteet pyritddn vilttdmaén ja eturistiriitatilanteiden syntyessd niistd ilmoitetaan si-
joitusrahaston rahasto-osuudenomistajille.

10§
Sdilytysyhteison ilmoitus Finanssivalvonnalle

Jos sdilytysyhteiso padttaa olla noudattamatta rahastoyhtion toimeksiantoa tai se havait-
see rahastoyhtion 2 §:n 1 momentin mukaisessa toiminnassa muutoin huomautettavaa,
eikd yhtid peruuta paatdstain tai muuta toimintatapaansa, sdilytysyhteison on ilmoitettava
asiasta Finanssivalvonnalle.

11§
Sdilytysyhteisésopimus

Rahastoyhtion ja séilytysyhteison on sovittava kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston
varojen sdilyttdmisestd seka siihen liittyvistd tehtdvistd. Sopimuksen tulee sisdltdd maa-
rdykset osapuolten vilisestd tietojenvaihdosta ja sdilytysyhteison vaihtamisesta.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamaansa sijoitusrahastoa koskeva 1 momentissa tar-
koitettu sopimus ja siihen tehdyt muutokset vilittomasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.
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Rahastoyhtion on pyydettdessd esitettdvé rahasto-osuudenomistajalle tai sellaiseksi ai-
kovalle 1 momentissa tarkoitettu sopimus tai sen jéljenndos.

12 §
Sdilytysyhteison kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon

Jos sdilytysyhteiso aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ET A-valtioon eurooppayhtidase-
tuksen 8 artiklan mukaisesti, sdilytysyhteison on ldhetettdva Finanssivalvonnalle jdljennds
mainitun artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta
selonteosta viipymaéttd sen jalkeen, kun séilytysyhteiso on ilmoittanut suunnitelman rekis-
terditavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun py-
kélédn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontamisté, ettd séilytysyhteiso ei ole noudattanut
kotipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdannoksié.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetusta madrapéivésté vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastus-
ta kotipaikan siirtoa.

13§

Sdilytysyhteison osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan
talousalueella

Jos sdilytysyhteiso osallistuu rajat ylittdvédn sulautumiseen tai jakautumiseen Euroo-
pan talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eu-
rooppayhtiélain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtiélain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tar-
koitettua todistusta taikka jakautumista koskevaa osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:n 4 mo-
mentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaisel-
le ennen todistuksen kohteena olevan luvan myontamista, ettd sdilytysyhteiso ei ole nou-
dattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista kos-
kevia sddnnoksia taikka tdmaén lain 20 luvun 12 §:n 2 momenttia. Luvan saa antaa ennen
kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n
2 momentissa tarkoitetusta méardpéivésté vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei
se vastusta luvan kohteena olevaa menettelyé.

Toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtié voi sulautumisen tai jakautumisen jél-
keen jatkaa séilytysyhteison toimintaa Suomessa 20 luvun 12 §:n 2 momentissa sdddetyin
edellytyksin.

14§
Tietojen antaminen Finanssivalvonnalle

Sailytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd Finanssivalvonta saa pyynndstd sdilytysyh-
teisolté kaikki sellaiset sijoitusrahastoa ja sitd hoitavaa rahastoyhtiotd koskevat valvonnan
kannalta tarpeelliset tiedot, jotka sdilytysyhteisd on saanut tehtdvidan hoitaessaan.

Jos sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtid, Finanssivalvonnan on toimi-
tettava viipymdttd 1 momentin nojalla saamansa tiedot ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
toimivaltaiselle viranomaiselle.
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VIII OSA
RAJAT YLITTAVA TOIMINTA
22 luku

Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla

1§
Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikkeen vilitykselld

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen rahastoyhtion isdntdvaltioon, on ilmoi-
tettava siitd hyvissi ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraa-
vat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtidn isdntdvaltio, jonka alueelle rahastoyhti6 aikoo perustaa sivuliikkeen;

2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka siséltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten
rahastoyhtié aikoo harjoittaa rahastoyhtion isdntédvaltiossa, tiedot sivuliikkeen hallintora-
kenteesta sekd kuvaus riskienhallintamenetelmistd ja kuvaus isdntévaltiossa toteutettavis-
ta sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyisti ja jér-
jestelyisti;

3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;

4) tiedot sivulitkkeen toiminnasta vastuussa olevista henkil6ist;

5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmasta tai sen puut-
tumisesta.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syyté epdillé ra-
hastoyhtion hallinnollisten rakenteiden ja varojen riittdvyyttd, sen on kahden kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitettava tiedot sivu-
liikkkeen perustamisesta rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja il-
moitettava tistd rahastoyhtidlle. Finanssivalvonta voi kahden kuukauden kuluessa 1 mo-
mentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta paéttia olla tekemaétta tillaista ilmoi-
tusta, jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen perustaminen tdyta sivuliikkeen perustamiselle
asetettuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta on kieltdytynyt
tekemadstd ilmoitusta.

Jos rahastoyhtio aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion iséntdvaltiossa, Finanssi-
valvonnan on liitettdvd isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ldhetettivadn ilmoi-
tukseen todistus siité, ettd rahastoyhtiolld on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan
laajuudesta ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti koskevista rajoituksista,
joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa.

Sivuliike saa aloittaa liiketoiminnan, kun rahastoyhtié on saanut rahastoyhtion isanté-
valtion toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksen tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun edelld tarkoitettu viranomainen on vastaanottanut 1 momen-
tissa tarkoitetut tiedot.

Jos 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitetta-
va kirjallisesti muutoksista viimeistddn kuukautta ennen niiden voimaantuloa Finanssival-
vonnalle seki rahastoyhtion isdntidvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 1 momentissa tarkoitetut ja 2 momentin mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava siitd rahastoyhtion iséntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppeja mah-
dollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiélld on toimilupa, on tehty
muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion isdntivaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja muutettava vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun to-
distukseen siséltyvét tiedot.
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Mitd 4 luvun 2 §:ssé sdéddetédn, ei sovelleta rahastoyhtion sivuliikkeen vélitykselld har-
joittamaan toimintaan.

28
Lupa sivuliikkeen perustamiseen

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun kuin 1 §:ssé tarkoitettuun val-
tioon, on haettava lupa sivuliikkeen perustamiseen Finanssivalvonnalta. Lupa on mydn-
nettévd, jos sivuliikkeen valvonta on riittdvésti jarjestettdvissé ja jos sivuliikkeen perusta-
minen ei rahastoyhtion hallinto ja taloudellinen tila huomioon ottaen ole omiaan vaaran-
tamaan rahastoyhtion toimintaa. Lupahakemuksesta on pyydettdvd Suomen Pankin lau-
sunto. Finanssivalvonnalla on oikeus luvan hakijaa kuultuaan, asettaa lupaan sivuliikkeen
toimintaa koskevia, valvonnan kannalta valttdmattdmia rajoituksia ja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettdvistd selvityksistd sdddetddn valtiovarainministerion asetuk-
sella.

38
Finanssivalvonnan oikeus vaatia luvan edellytysten tdyttimistd

Jos rahastoyhti0 ei taytd 1 tai 2 §:ssd sdddettyjé edellytyksid, Finanssivalvonta voi aset-
taa midrdajan asiantilan korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta tiytetd madrdajan kuluessa, so-
veltaa 19 luvun 2 §:44 toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta.

4§
Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikettd perustamatta

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 [uvun 2 §:ssé tarkoitetun toiminnan harjoittamisen
rahastoyhtion isdntivaltiossa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin
etukéteen Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion iséntdvaltio, jonka alueella rahastoyhti6 aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka siséltii tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtio
aikoo harjoittaa isédntdvaltiossa, sekd kuvaus rahastoyhtion riskienhallintamenettelyisti ja
isdntdvaltiossa toteutettavista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toi-
menpiteistd, menettelyisti ja jarjestelyista.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta toimitettava tiedot asiasta rahastoyhtion iséntdvaltion toimivavaltaiselle
viranomaiselle. Jos rahastoyhti6 aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion iséantavaltios-
sa, ilmoitukseen on liitettdva lisdksi todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on toimilupa, ku-
vaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niiti sijoitusrahastotyyppeja koskevis-
ta rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa. Ilmoitukseen on liitettava tie-
dot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajarjestelmasti tai sen puuttumisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutok-
sista kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle sekd rahastoyhtion isdntévaltion toimival-
taiselle viranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahasto-
tyyppeja mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtidlla on toimilupa,
on tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion isanté-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja muutettava vastaavasti 3 momentissa tarkoitet-
tuun todistukseen sisdltyvét tiedot.

Téassd pykéldssa tarkoitettuun rahastoyhtioon sovelletaan 4 luvun 2 §:44 eturistiriitojen
vilttimisesta.
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58§

Toiminnan aloittaminen muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan
harjoittamisen muun kuin ETA-valtion alueella perustamatta sivuliiketté, on ilmoitettava
hyvissé ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle, mitd toimintaa sekd missé ja miten rahasto-
yhti6 aikoo harjoittaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtién on ilmoitettava muutok-
sista etukédteen Finanssivalvonnalle seké asianomaisen valtion Finanssivalvontaa vastaa-
valle valvontaviranomaiselle.

68§

Yhteissijoitusyrityksen hoitaminen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Sijoitusrahaston hoitamiseen rahastoyhtion isdntdvaltiossa ei sovelleta timén lain sédén-
noksid siltd osin kuin kysymys on 24 luvun 9 §:n 1 momentissa mainituista toiminnoista
ja tehtdvisti. Rahastoyhtion on kuitenkin noudatettava tdmain lain sddnnoksié rahastoyh-
tion tehtdvien ulkoistamista koskevista jarjestelyisti, riskienhallintamenettelyista, toimin-
nan vakautta koskevista vaatimuksista ja niiden valvonnasta, rahastoyhtion raportointi-
vaatimuksista sekd organisaatiosta.

Finanssivalvonta valvoo, etti rahastoyhtid noudattaa 1 momentissa tarkoitettuja sdin-
noksia.

78
Rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa
hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-val-
tiossa, on ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot
ja asiakirjat:

1) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimi-
seksi sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-
osuuksia markkinoi sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyh-
110;

2) sijoitusrahaston sdénnot, rahastoesite, viimeisin toimintakertomus ja sen jilkeinen
puolivuotiskatsaus 9 §:n 2 momentin 3 kohdan mukaisina k&&nnoksini;

3) avaintietoesite 9 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaisena kdannoksena.

Finanssivalvonnan on tarkastettava 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liitteend
olevat asiakirjat ja toimitettava ne viimeistddan kymmenen tySpaivan kuluttua vastaanotta-
misesta sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Fi-
nanssivalvonnan on liitettdva asiakirjoihin lisdksi todistus siitd, ettd sijoitusrahasto tayttaa
téssd laissa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vilittomaésti rahastoyhtiolle tai ulkomaiselle ETA-
rahastoyhtiolle ilmoituksen ja todistuksen toimittamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Rahastoyhti6 tai ulkomainen ETA-rahasto-
yhtid saa aloittaa rahasto-osuuksien markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa ilmoituspdivésta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja 2 momentissa tarkoitettu todistus on toimi-
tettava kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld. Finanssivalvonta ja si-
joitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen voivat sopia sii-
té, ettd ilmoitus ja todistus toimitetaan kummankin jésenvaltion virallisella kielella.
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Finanssivalvonnan on siirrettdvé ja arkistoitava téssd pykildssé tarkoitetut asiakirjat
sdhkoisesti.

Komission notifiointiasetuksessa sdédetddn ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoi-
tusyritystéd koskevan todistuksen muodosta ja siséllostd seké sdhkoisestd ilmoitusmenette-
lysté.

8§

Rahastoyhtion velvollisuus pitdd asiakirjat ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen
saatavilla

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ET A-rahastoyhtion on huolehdittava, ettd 7 §:n 1 momen-
tin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kddnnokset ovat sijoitusra-
haston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla rahastoyhtion
ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion internetsivuilla. Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-ra-
hastoyhtion on pidettidva kyseiset asiakirjat ja kddnnokset ajan tasalla. Niiden on ilmoitet-
tava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille asiakir-
joihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitettava, missd ndmi asiakirjat ovat saatavilla sdhkoi-
sessd muodossa.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti etukiteen
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille 7 §:n 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin tehtdvistd muutoksista.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tiytdntdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méériykset sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten
viranomaisten oikeudesta saada 7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ta-
méin pykéldn 1 momentin mukaisesti.

98§

Tiedonantovelvollisuus ulkomailla

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka markkinoi Suomessa hoitaman-
sa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on
annettava sielld sijoittajille samat tiedot ja asiakirjat, jotka yhtién on annettava 15 luvun
mukaan Suomessa.

Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on annettava seuraavasti:

1) tiedot ja asiakirjat on annettava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion lain-
sdddannon mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 15 luvun sdénndsten soveltamis-
ta,

2) sijoitusrahaston avaintietoesite on kédnnettdvé sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielisté taikka sen toimivaltais-
ten viranomaisten hyvéksymalle kielelle;

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintietoesite on kddnnettdva rahastoyhtion valinnan
mukaan sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen
virallisista kielisté taikka sen toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymaélle kielelle tai kan-
sainviliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetylle kielelle.

Rahastoyhti6 ja ulkomainen ETA-rahastoyhtio vastaa 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tar-
koitettujen kdénnosten laadinnasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku-
ja lunastushinnat on julkistettava tdmén lain mukaan méérdytyvéni ajankohtana.
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10 §
Finanssivalvonnan velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ET A-valtion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
Finanssivalvonnalle, ettei rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtioé noudata sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahas-
todirektiivin tdytdntdonpanemiseksi annetuista sddnnoksistd ja niiden noudattamisen val-
vonta ei kuulu asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille, Finanssivalvon-
nan on ryhdyttdva asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sdédnndsten
vastainen toiminta lopetetaan.

11§
Sijoitusrahaston markkinointi muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtio saa markkinoida sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myds muussa kuin
ETA-valtiossa. Finanssivalvonnan on tarvittaessa annettava rahastoyhtiolle hakemuksesta
viipymaittd todistus siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva sijoitusrahasto on rekisterdity
Suomessa ja etté se on Finanssivalvonnan valvonnassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Eu-
roopan komissiolle niistd yleisistd vaikeuksista, joita rahastoyhtiolld on hoitamansa sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnissa kolmannessa maassa.

23 luku

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

1§
Notifikaatioilmoitus

Yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa, jos sen kotivaltion toimi-
valtainen viranomainen on ilmoittanut markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle.
Ilmoituksessa on oltava:

1) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimi-
seksi Suomessa ja maininta siité, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissi-
joitusyritysti hoitava rahastoyhtio;

2) yhteissijoitusyrityksen sddnnét tai perustamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin toi-
mintakertomus ja sen jédlkeen julkistettu puolivuotiskatsaus 6 §:n 2 momentin mukaisina
kdadnnoksind;

3) avaintietoesite 6 §:n 2 momentin mukaisena kdannoksena;

4) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen todistus siitd, ettd
yhteissijoitusyritys tayttia sijoitusrahastodirektiivissd sdddetyt vaatimukset.

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, kun yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sille 1 momentissa
tarkoitettujen asiakirjojen toimittamisesta Finanssivalvonnalle.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja todistus on toimitettava kansainvilisella ra-
hoitusalalla yleisesti kaytetylld kielell4, jos Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltion toimivaltainen viranomainen eivét sovi niiden toimittamisesta kummankin val-
tion virallisella kielella.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siité, ettd 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kiddnndkset ovat Finanssivalvonnan saatavilla sdhkoi-
sesti. Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle asiakirjoihin tehdyisté
muutoksista ja ilmoitettava, missi ne ovat saatavilla sdhkoisesti.

77



213/2019

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kirjallisesti etukéiteen Finanssivalvonnalle 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitettuihin jérjestelyihin tehtévistd muutoksista.

Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja arkistoitava tdssé pykéldssa tarkoitetut asiakir-
jat sdhkdisesti.

Séhkoisestd ilmoitusmenettelystd sdddetdén liséksi komission notifiointiasetuksessa.

28
Markkinoinnin jdrjestdminen

Yhteissijoitusyrityksen on tdmén lain mukaisesti toteutettava osuuksien markkinoimi-
seksi tarvittavat jérjestelyt:

1) maksujen suorittamiseksi osuudenomistajille;

2) osuuksien lunastamiseksi;

3) niiden asiakirjojen ja tietojen saatavilla pitdmiseksi, jotka yhteissijoitusyritys on
velvollinen antamaan.

Ennen osuuksien markkinoimisen lopettamista yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava
paétoksestddn Finanssivalvonnalle ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus véhintddn yhdessa
valtakunnallisessa sanomalehdessé. Ilmoituksessa on annettava tiedot siité:

1) miten osuudenomistajille tarkoitetut maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten osuuksien lunastamisvaatimukset esitetddn ja missé;

3) miten asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvollinen julkistamaan, pi-
detdén saatavilla ja missa.

38
Markkinointivaatimuksia koskevien tietojen pitdminen saatavilla

Finanssivalvonnan on pidettdvé internetsivuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista
ja madrayksistd, jotka eivit kuulu sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan, mutta joilla
on erityistd merkitystd 2 §:ssé tarkoitetuissa jérjestelyissd Suomessa. Tiedot on pidettidva
saatavilla selkedlld tavalla ja kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetylla kielellé.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan komission sulautumisdirektiivin tiytan-
toonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat sddnndkset 1 momentissa tarkoitettujen tietojen
laajuudesta.

4§
Yhteissijoitusyrityksen oikeudelliseen muotoon viittaaminen

Yhteissijoitusyritys voi kdyttdd Suomessa toimintaa harjoittaessaan nimessdin tai toi-
minimessddn samaa viittausta oikeudelliseen muotoonsa, jota se kéyttda kotivaltiossaan.

58
Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa velvoitteiden rikkomisesta
yhteissijoitusyrityksen kotivaltioon

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epiilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo osuuk-
sien markkinoinnissa velvoitteita, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tdytdntoonpa-
nemiseksi annetuista sddnnoksistd mutta joiden valvonta ei kuulu Finanssivalvonnan toi-
mivaltaan, sen on ilmoitettava asiasta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Finanssivalvonnalla on oikeus ryhtya sijoittajien suojaamiseksi tarvittaviin toimenpi-
teisiin Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n mukaisesti. Finanssivalvonnalla on oikeus
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kieltéa yhteissijoitusyritystd jatkamasta osuuksien markkinointia Suomessa, jos yritys jat-
kaa toimintaansa sijoittajien etujen vastaisella tavalla:

1) huolimatta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten toteut-
tamista toimenpiteisté;

2) koska toimenpiteet osoittautuvat riittdmattomiksi; tai

3) koska toimenpiteitd ei toteuteta kohtuullisessa ajassa.

Finanssivalvonnan on ennen toimenpiteisiin ryhtymisté ilmoitettava niistd yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
toteuttamistaan toimenpiteistd viipyméttd Euroopan komissiolle ja Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle. Finanssivalvonta voi 2 momentissa tarkoitettujen toimenpitei-
den sijasta tarvittaessa saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen késitelta-
véksi.

6§
Yhteissijoitusyrityksen tiedonantovelvollisuus

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi osuuksiaan Suomessa, on tdmén lain mukaises-
ti annettava sijoittajille Suomessa ne tiedot ja asiakirjat ja niihin tehdyt muutokset, jotka
sen on annettava sijoittajille yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodirektiivin
IX luvun perusteella. Yhteissijoitusyrityksen on annettava ainakin seuraavat asiakirjat ja
tiedot:

1) séannot tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite;

3) avaintietoesite;

4) toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus;

5) osuuden litkkeeseenlasku- tai lunastushinta.

Avaintietoesite ja siithen tehdyt muutokset on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld
tai Finanssivalvonnan hyviksymailld muulla kielelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut
muut asiakirjat ja tiedot ja niihin tehdyt muutokset on julkistettava yhteissijoitusyrityksen
valinnan mukaan suomen tai ruotsin kielellé tai Finanssivalvonnan hyvéksymaélld muulla
kielelld taikka kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld. Yhteissijoi-
tusyritys vastaa kddnnosten laadinnasta.

24 luku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen Suomeen

1§
Sivuliikkeen perustaminen

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa perustaa sivuliikkeen Suomeen sen jilkeen, kun sen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sivuliikkeen perustamisesta Fi-
nanssivalvonnalle. [Imoituksessa on oltava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka sisdltié tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten
rahastoyhtio aikoo harjoittaa Suomessa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta seké kuva-
uksen riskienhallintamenetelmisté ja kuvauksen 8 §:ssé tarkoitetuista toimenpiteisti, me-
nettelyisti ja jarjestelyistd;

2) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista tilata ja saada;

3) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkiloisti;

4) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajarjestelmésté tai sen puut-
tumisesta.
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Jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6 aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 1 momen-
tissa tarkoitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtidlld on 2 luvun
1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtién toimiluvan laa-
juudesta ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppeja koskevista rajoituksista, joiden hoitoon ra-
hastoyhtiolld on toimilupa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimintaan sovelletaan 4 luvun 1 §:84 ja
2 §:n 1 ja 2 momenttia.

Sivuliike saa aloittaa toimintansa kahden kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvon-
ta sai 1 momentissa tarkoitetut tiedot. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa
ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa varten sivuliikkeeltd vaadittavista
tiedoista.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kirjallisesti 1 mo-
mentin 1-3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin tulevista muutoksista viimeistdén kuukautta
ennen niiden voimaantuloa.

Jos 2 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa
harjoittaa toimintaa Suomessa sivuliikkeesté kisin edellyttiden, ettd Finanssivalvonta saa
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja
2 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat péivitetyt tiedot.

28
Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

Ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld on oikeus harjoittaa toimintaa Suomessa perusta-
matta tytéryritysté tai sivuliiketta.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid saa aloittaa toiminnan Suomessa sen jilkeen, kun sen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut asiasta Finanssivalvonnalle. II-
moituksessa on oltava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimintasuunnitelma, joka siséltda
tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtid aikoo harjoittaa Suomessa, seké kuvaus
rahastoyhtion riskienhallintamenetelmisté ja kuvaus 8 §:ssé tarkoitetuista toimenpiteisté,
menettelyistd ja jarjestelyistd. Liséksi ilmoituksessa on oltava tiedot sijoittajien suojaksi
tarkoitetusta suojajdrjestelmésté tai sen puuttumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6 aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 2 momen-
tissa tarkoitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiélld on 2 luvun
1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtién toimiluvan laa-
juudesta ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppeja koskevista rajoituksista, joiden hoitoon ra-
hastoyhtiolld on toimilupa.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid saa 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen jélkeen aloit-
taa palvelujen tarjoamisen Suomessa. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa
ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa varten ulkomaiselta ET A-rahasto-
yhtioltd vaadittavista tiedoista. Sijoitusrahaston perustamisesta Suomeen ja sen toimin-
nasta sdddetdan 3—10 §:ssé.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti etukéteen Finanssivalvon-
nalle 2 momentissa mainittuihin tietoihin tulevista muutoksista.

Jos 3 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa
harjoittaa 1 momentin mukaisesti toimintaa Suomessa edellyttéen, ettd Finanssivalvonta
saa ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutok-
sista ja 3 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat péivitetyt tiedot.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnista Suomessa sdddetddn 23 luvun
1-5 §:ssi.
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38
ETA-rahastoyhtion lupa sijoitusrahaston perustamiseen

Finanssivalvonta myontda hakemuksesta ulkomaiselle ETA-rahastoyhtiélle luvan pe-
rustaa sijoitusrahasto Suomeen. Luvan saamisen edellytykseni on, ettd Finanssivalvonta
hyvéksyy sijoitusrahaston sdénnét ja niiden muutokset 8 luvun mukaisesti ja sdilytysyh-
teison valinnan.

Lupahakemuksessa on sdédntdjen ja sdilytysyhteisdd koskevien tietojen lisdksi oltava:

1) selvitys siitd, ettd hakijalla on kotivaltiossaan lupa hoitaa sijoitusrahastoja ja lupa
markkinoida niiden rahasto-osuuksia kotivaltiossaan;

2) ilmoitus perustettavan sijoitusrahaston sdilytysyhteisén 20 Iuvun 7 §:ssé tarkoite-
tuista vastuuhenkildisté;

3) rahastoyhtion ja sdilytysyhteison vélinen 21 luvun 11 §:n 1 momentissa tarkoitettu
sopimus;

4) tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoimiseen liittyvien tehtdvien ulkoistamista kos-
kevista jérjestelyista.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa hakemuksessa voidaan viitata toimitettuihin tietoi-
hin, jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6 jo hoitaa Suomessa saman tyyppisié sijoitusrahas-
toja. Finanssivalvonnalla on oikeus pyytdd sen valvontavastuulla olevien sdénndsten nou-
dattamisen varmistamiseksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisilta
viranomaisilta tarpeellisia selvennyksié ja tietoja 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitetuis-
ta asiakirjoista sekd 1 §:n 2 momentissa ja 2 §:n 3 momentissa tarkoitetun todistuksen pe-
rusteella siitd, kuuluuko sen tyyppinen sijoitusrahasto, jolle lupaa haetaan, ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion toimiluvan piiriin.

4§
Lupahakemuksen hylkéddminen

Finanssivalvonnan on hyléttdva ulkomaisen ETA-rahastoyhtion 3 §:n 1 momentissa
tarkoitettu hakemus, jos:

1) yhti6 ei tidytd 3 §:n 1 momentissa sdddettyjd vaatimuksia eikd noudata tétd lakia
9 §:n mukaisesti;

2) yhtioll4 ei ole kotivaltionsa toimivaltaisten viranomaisten antamaa lupaa hoitaa sen-
tyyppisti sijoitusrahastoa, jolle lupaa haetaan; tai

3) yhtid ei ole toimittanut 3 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja.

Ennen asian ratkaisemista Finanssivalvonnan on kuultava ulkomaisen ETA-rahastoyh-
tion kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia.

58
Lupahakemuksen kdsittelyn mddrdaika

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sijoitusrahaston perustamista koskeva hakemus on rat-
kaistava kahden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asia-
kirjat.

63§
Velvollisuus ilmoittaa luvan edellytyksissd tapahtuvista muutoksista

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 3 §:n 2 momentin
3 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja 4 kohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin jalkika-
teen tehdyistd olennaisista muutoksista.
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Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston ulkomaista ETA-rahastoyhtiota
tai séilytysyhteisod ei saa vaihtaa eiki sijoitusrahaston sédéntdjd muuttaa ilman Finanssi-
valvonnan hyviksymisté.

78§

Finanssivalvonnan velvollisuus pitdd internetsivuillaan saatavilla soveltuva sddntely

Finanssivalvonnan internetsivuilla on pidettdvé saatavilla ne sijoitusrahastodirektiivin
taytdntdonpanemiseksi annetut lait, asetukset ja hallinnolliset méardykset, jotka koskevat
sijoitusrahaston perustamista ja toimintaa, véhintdén yhdelld kansainvéliselld rahoitus-
alalla yleisesti kéytetylld kielella.

8§
ETA-rahastoyhtion velvollisuus jdrjestdd asiakasvalitusten kdsittely

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on tdmén lain mukaisesti toteutettava 23 luvun 2 §:ssé
tarkoitetut toimenpiteet ja otettava kéyttoon asianmukaiset menettelyt varmistaakseen,
ettd ne késittelevit asianmukaisesti sijoittajien tekemié valituksia ja sijoittajat voivat kéyt-
taa tdysiméadrdisesti oikeuksiaan. Sijoittajien on néiden toimenpiteiden perusteella voitava
tehda valituksensa suomen tai ruotsin kielell4.

Liséksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on otettava kidyttoon asianmukaiset menettelyt
ja jarjestelyt tietojen asettamiseksi saataville yleison tai Finanssivalvonnan pyynnosta.

93§
Velvollisuus noudattaa Suomen lainsddddantod

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on noudatettava téti lakia Suomessa hoitamansa sijoi-
tusrahaston:

1) sdantdjen vahvistamiseen;

2) rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunastamiseen;

3) kokonaisriskin ja vipuvaikutuksen laskemiseen sekd muuhun sijoituspolitiikkaan ja
sijoitusrajoituksiin;

4) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

5) varojen arvonmaééritykseen ja tilinpitoon;

6) liikkeeseenlasku- ja lunastushinnan laskemiseen seké virheisiin, joita tehdiin varo-
jen nettoarvon ja siithen liittyvéan sijoittajien korvauksen laskemisessa;

7) tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoittamiseen;

8) rahastoesitteen, avaintietoesitteen ja méédrdaikaiskatsausten antamiseen sekd muihin
tietojen ilmoittamista ja raportointia koskeviin vaatimuksiin;

9) markkinoimiseksi tehtyihin jarjestelyihin;

10) osuudenomistajasuhteisiin;

11) sulautumiseen ja uudelleenjérjestelyihin;

12) purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;

13) rahasto-osuusrekisterin sisaltoon;

14) rahasto-osuudenomistajien ddnioikeuksien ja rahasto-osuudenomistajien 1-13
kohtaan liittyvien muiden oikeuksien kayttoon.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion lupa- ja val-
vontamaksuihin sovelletaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annettua lakia
(879/2008).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta antaa Verohallinnolle sen tehtidvien
hoitamiseksi tarvittavat tiedot sdddetddn verotusmenettelystd annetussa laissa
(1558/1995).
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10 §
ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittaminen ja kieltdminen

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palvelu-
ja Suomeen sivuliikettd perustamatta, ei noudata tétéd lakia, Finanssivalvonta voi ryhtya
Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:ssd sdddettyihin toimenpiteisiin. Jos ulkomainen
ETA-rahastoyhtid hoitaa Suomessa sijoitusrahastoa, Finanssivalvonta voi vaatia mainitun
pykélédn 3 ja 6 momentissa tarkoitetussa tilanteessa rahastoyhtiotd lopettamaan sijoitusra-
haston hoitamisen. Finanssivalvonta voi vaatia sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista
asianomaista rahastoyhtiotd kuultuaan myds, jos sijoitusrahastoa hoitamisessa on olennai-
sesti rikottu Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa lainsdddantdd. Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava edellé tarkoitetut toimenpiteet tiedoksi Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle.

Jos Finanssivalvonta katsoo Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 3 momentissa tar-
koitetut ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen toimen-
piteet riittiméttomiksi, se voi 1 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen
sijasta ilmoittaa asiasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Finanssivalvonta voi ennen 1 tai 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteutta-
mista kieltdd tdimén lain vastaisen toiminnan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuoksi
vélttdméaton sijoittajien tai niiden henkildiden etujen suojaamiseksi, joille palvelua on tar-
jottu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava téllaisista toimenpiteistd mahdollisimman no-
peasti Euroopan komissiolle, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

25 luku

Ulkomaisia rahastoyhtiditii ja valvontayhteistyoti koskevat erityissiaéinnokset
1§
Ulkomaisia ETA-rahastoyhtiditd koskevat erityissddnnokset

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld,
sovelletaan, mitd 4 luvun 1 §:ssd sdédetddn liiketoiminnan harjoittamiseen tarvittavista
voimavaroista ja menettelytavoista ja, mitd 2 §:ssd sédddetddn sijoitusrahastotoiminnan
harjoittamisesta.

Finanssivalvonta vastaa 1 momentin noudattamisen valvonnasta.

2§
Sijoituspalvelulain sddnnésten soveltaminen

Edell4 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa sivuliikkeen vélityksella har-
joittavaan ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavista sddnnoksisti sdddetddn lisdksi
sijoituspalvelulain 1 luvun 6 §:n 1 momentissa.

38
Sijoittajien korvausrahastoon liittyminen

Edelld 2 §:ssé tarkoitetun ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen jasenyydesta si-
joittajien korvausrahastossa sdddetédén sijoituspalvelulain 11 luvun 18-25 §:ssé.
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4§
Sivuliikkeen ilmoittaminen kaupparekisteriin

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta tehdé sivuliikkeestd ilmoitus kauppa-
rekisteriin sdddetéén kaupparekisterilain (129/1979) 13 a §:ssi.

Sen estdmittd, mitd muualla laissa sdddetddn toiminimestd, ulkomainen ETA-rahasto-
yhti6 voi Suomessa harjoittaa toimintaansa samalla toiminimell kuin sillé on kotivaltios-
saan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, ettd toiminimeen tehdéén erottava lisdys, jos:

1) toiminimi ei selvésti erotu parempaa etuoikeutta nauttivista nimisté; tai

2) on tarjolla vaara, etti se on sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai tavaramerk-
kiin, johon jollain toisella on yksinoikeus Suomessa.

58
Sivuliikkeen johtaja

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toiminnasta vastaa sivuliikkeen johtaja,
joka myo0s edustaa rahastoyhtiota sivuliikkeen toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeushenkil6 eiké alaikdinen tai se, jolle on méératty
edunvalvoja, jonka toimintakelpoisuutta on rajoitettu tai joka on konkurssissa. Liiketoi-
mintakiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen sidddetiin liiketoimintakiellosta annetussa lais-
sa (1059/1985).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovelletaan, mitd 3 luvun
2 §:ssé sdddetddn rahastoyhtion toimitusjohtajasta.

68§

Sivuliikkeen riskienhallinta

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio ei saa Suomessa harjoittamassaan toiminnassa ottaa
niin suurta riskid, ettd se vaarantaa sivuliikkeen asiakkaiden edut. Sivuliikkeelld on oltava
toimintaansa ndhden riittdvét riskienhallintajirjestelmat.

78§

Sivuliikkeen varautumisvelvollisuus

Mité 4 luvun 9 §:ssd sdddetddn varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaa-
misesta, koskee my0s ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikettd, jonka valitykselld ra-
hastoyhtid hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn ei kuitenkaan koske ulkomaisen ETA-rahastoyhtion si-
vuliikettd siltd osin kuin sivuliike on rahastoyhtion kotivaltion lainsdddéannon nojalla var-
mistanut tehtdviensd hoitamisen poikkeusoloissa 1 momenttia vastaavalla tavalla ja esit-
tényt siitd Finanssivalvonnalle riittdvén selvityksen.

8§

Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaan tuntemista koskevien sddnndsten soveltaminen
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeeseen

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimihenkilon salassapitovelvollisuuteen
sovelletaan 26 luvun 1 §:44, salassa pidettdvien tietojen luovuttamiseen 2 §:44, velvolli-
suuteen tuntea asiakas 15 §:44 ja salassapitovelvollisuuden rikkomiseen 27 luvun 5 §:44.

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetddn, sivulitkkeelld on kuitenkin oikeus antaa
edustamansa rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnasta
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vastaavalle yhteisolle sekd edustamansa rahastoyhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jotka ta-
mén lain mukaan on ilmoitettava.

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta sdddetdéin Finanssivalvonnasta annetun lain
31 §:ssé.

98§

Haasteen tiedoksiantaminen

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ulkomaiselle ETA-rahastoyhtidlle,
jos se on annettu tiedoksi sille, jolla on oikeus yksin tai yhdessi toisen kanssa edustaa ra-
hastoyhtiota.

Jollei ketdéin 1 momentissa tarkoitetuista rahastoyhtion edustajista ole merkitty kauppa-
rekisteriin, tiedoksianto voidaan toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle rahastoyh-
tion palveluksessa olevalle tai, jos téllaista henkild4 ei tavata, rahastoyhtion sivuliikkeen
sijaintipaikan poliisiviranomaiselle noudattaen liséksi oikeudenkdymiskaaren 11 luvun
7 §:n 2—4 momenttia.

10§
Sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
gon, jonka hin on toimessaan tahallisesti tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen
asiakkaalle tai muulle henkil6lle rikkomalla tétéd lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa
koskevaa sdanndsta.

Vahingonkorvauksen sovittelusta siddetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 luvussa
ja korvausvastuun jakaantumisesta 6 luvussa.

11§
ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen yhtion hoitaessa sijoitusrahastoa Suomessa

Finanssivalvontaa on kuultava ennen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruut-
tamista, jos yhti6 hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa. Ennen luvan peruuttamista Finanssival-
vonnan on ryhdyttéva tarpeellisiin toimenpiteisiin sijoittajien etujen suojaamiseksi.

12§
Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa sddnnosten vastaisesta toiminnasta

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumaton
toimija harjoittaa tai on harjoittanut sijoitusrahastodirektiivin vastaista toimintaa toisen
ETA-valtion alueella, sen on ilmoitettava tastd asianomaisen ET A-valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

13§
Suomessa suoritettu valvontatoimenpide

Toisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd Suomessa suoritettavaan
valvontatoimeen tai paikalla tehtdvddn tarkastukseen tai tutkintaan sovelletaan Finanssi-
valvonnasta annetun lain 60 §:n 1-3 momenttia.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdytyd valvontayhteistyostd sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 53 §:ssé.

Valvontayhteistyostd paikalla tehtdvisséd tarkastuksissa ja tutkinnoissa sdddetédn ko-
mission notifiointiasetuksessa.
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14 §
Valvontayhteistydstd kieltdytyminen

Jos Finanssivalvonnan valvontayhteisty6td koskeva pyynto on hyldtty tai siihen ei ole
vastattu kohtuullisessa ajassa, Finanssivalvonta voi saattaa asian Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen késiteltdviksi. Edellytyksend on, ettd Finanssivalvonnan pyynto
koskee:

1) sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklan mukaista tietojen vaihtoa;

2) toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa paikalla tehtévéa tarkastusta tai tutkintaa; tai

3) sen omien virkamiesten osallistumista toisessa ET A-valtiossa suoritettavaan tarkas-
tukseen tai tutkintaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten mukana.

15§

Finanssivalvonnan velvollisuus toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaisille vi-
ranomaisille sdddetdan Finanssivalvonnasta annetun lain 52 §:ssé.

Finanssivalvonnan on tehtéva yhteisty6ta rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaisen vi-
ranomaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd viimeksi mainittu viranomainen kerdé rahas-
toyhtidltd tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, etté rahastoyhtid noudattaa siithen isén-
tivaltiossa sovellettavia sdédnnoksid.

Finanssivalvonnan on viipymaéttd ilmoitettava rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltai-
sille viranomaisille rahastoyhtidssé havaituista ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olen-
naisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa sijoitusrahastoon liittyvid tehtévidén asianmukaises-
ti, sekd liiketoiminnan harjoittamista koskevien timén lain mukaisten vaatimusten rikko-
misista.

Finanssivalvonnan on viipymatti ilmoitettava ulkomaisen ET A-rahastoyhtion kotival-
tion toimivaltaisille viranomaisille rahastoyhtion Suomessa hoitamassa sijoitusrahastossa
havaituista ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa
tehtdviddn asianmukaisesti tai noudattaa niitd timén lain mukaisia vaatimuksia, jotka kuu-
luvat Finanssivalvonnan valvontavastuulle.

Toimivaltaisten viranomaisten vélisestd tietojenvaihdosta sdddetddn komission noti-
fiointiasetuksessa.

16 §

Finanssivalvonnan ilmoitus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Eu-
roopan komissiolle tiedot niisti tapauksista, joissa:

1) 24 luvun 3 §:ssé tarkoitettu hakemus on hylatty;

2) Finanssivalvonta on pééttanyt olla tekeméttd 22 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tua ilmoitusta toisen ETA-valtion viranomaiselle.

17§
Suomen viranomaisten ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Eu-
roopan komissiolle ja ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille Finanssivalvonnasta
annetun lain 71 §:n 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen Suomen viranomaisten ni-
met.
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IX OSA
ERINAISET SAANNOKSET
26 luku

Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus seki asiakkaan tunteminen

1§
Salassapitovelvollisuus

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallituksen jdsen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja seki
toimihenkild ovat velvollisia pitiméén salassa, mitd he ovat tehtdvissdin saaneet tietdi ra-
hasto-osuudenomistajan tai jonkun muun taloudellisesta asemasta taikka liike- tai ammat-
tisalaisuudesta.

Rahastoyhtid ja sdilytysyhteisd ovat oikeutettuja antamaan 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja ainoastaan syyttdja- tai esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittimiseksi sekd
muuten laissa sellaisten tietojen saantiin oikeutetulle viranomaiselle.

2§
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sen estamattd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, rahastoyhtio saa luovuttaa 1 §:ssé tarkoitettuja
tietoja samaan konserniin, konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittyméaén
kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista, markkinointia
sekd konsernin, konsolidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymén riskienhallin-
taa varten. Mitd edelld sdddetddn, ei koske henkilGtietolain (523/1999) 11 §:ssé tarkoitet-
tujen arkaluonteisten tietojen luovuttamista.

Sen liséksi, mitd 1 momentissa sdddetddn, rahastoyhtio saa luovuttaa asiakasrekisteris-
sddn olevia markkinointia seké asiakaspalvelua ja muita asiakassuhteen hoitamista varten
tarpeellisia tietoja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan talou-
delliseen yhteenliittymaén, jos tietojen vastaanottajaa koskee tdssa laissa sdddetty tai sitd
vastaava salassapitovelvollisuus. Mité edelld sdddetdén, ei koske henkilGtietolain 11 §:ssd
tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen luovuttamista.

38
Rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhti6 on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimat-
tomuudesta aiheuttanut sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle
henkil6lle tdmén lain, sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen Euroopan unionin
asetusten tai sijoitusrahaston sédntdjen vastaisella menettelyll4.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myos
sitd, jolle rahastoyhtio on ulkoistanut toimintonsa 6 luvun 1 §:n mukaisesti.

4§
Rahastoyhtion hallituksen jdsenen ja toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion hallituksen jésen ja toimitusjohtaja ovat velvollisia korvaamaan vahin-
gon, jonka he tehtdvéssdéin ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet rikkomalla
tité lakia tai sijoitusrahaston sdént6jd rahastoyhtidlle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusra-
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hastolle taikka rahasto-osuuden omistajalle tai muulle henkilolle. Vahinko katsotaan ai-
heutetuksi huolimattomuudesta, jollei menettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensi
huolellisesti. Mitd edelld sdddetién, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rik-
komalla 15 luvun tai tdimén luvun 1 tai 2 §:n taikka 15 §:n 1, 3 tai 4 momentin sdanndksia.

Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuudesta sdédetédén tilintarkastuslain 10 luvun
9 §:ssi.

58§
Rahastoyhtion osakkeenomistajan vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osakkeenomistajaan arvopaperimarkkinalain 9 lu-
vun 4 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastettava on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka
tdmé myotivaikuttamalla tdmén lain tai sijoitusrahaston sééntdjen rikkomiseen tahallaan
tai huolimattomuudesta on aiheuttanut rahastoyhtidlle, sen osakkeenomistajalle, sijoi-
tusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkildlle. Mité edelld séa-
detéén, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 15 luvun tai timén
luvun 1 tai 2 §:n taikka 15 §:n 1, 3 tai 4 momentin sdédnndksia.

6§
Sdilytysyhteison korvausvelvollisuus

Sailytysyhteiso vastaa rahastoyhtiolle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille 21
luvun 3 §:n 1 ja 2 momentin mukaisesti sdilytysyhteison ja sellaisen palveluntarjoajan,
jolle rahoitusvilineiden sdilyttiminen on ulkoistettu, sdilytettdviné olevien rahoitusvili-
neiden menetyksesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettu rahoitusvéline menetetdén, séilytysyhteison on palautetta-
va viipymattid samanlajinen rahoitusviline tai menetetyn rahoitusvilineen arvoa vastaava
rahamédrd rahastoyhtion hoitamalle sijoitusrahastolle. Séilytysyhteiso ei ole vastuussa
menetyksesti, jos se voi osoittaa, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta,
johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa, ja jonka seuraukset eivét olisi olleet viltetta-
vissa kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta.

Séilytysyhteisd vastaa rahastoyhtiolle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
muusta kuin 1 momentissa tarkoitetusta tappiosta vain, jos se aiheutuu siité, etti sdilytys-
yhteiso on tahallaan tai huolimattomuudesta jéttinyt velvoitteensa tayttamétta.

Edelld 21 luvun 5 §:n 2—4 momentissa sekd 6 ja 7 §:ssid tarkoitettu tehtidvien ulkoista-
minen tai niiden edelleen siirtdminen ei vaikuta sdilytysyhteison vastuuseen. Tatd vastuuta
ei voida poistaa tai rajoittaa sopimuksella.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia korvausta séilytysyhteisolti joko suoraan
tai rahastoyhtion vilityksell.

78
Avaintietoesitteestd johtuvien vahinkojen korvaaminen

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavassa avaintietoesitteessd anne-
tuista tiedoista, on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epitarkkoja tai ristirii-
taisia rahastoesitteen asianomaisten osien kanssa. Avaintietoesitteessd on oltava téti kos-
keva selvé varoitus.
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8§

Korvauksen sovittelu

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetdan vahingonkorvauslain 2 luvussa ja korvaus-
vastuun jakaantumisesta 6 luvussa.

98
Rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneen vahingon korvaaminen

Kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan 3—6 §:ssé
tarkoitetun korvausvaatimuksen esittimisestd ja kanteen nostamisesta paattia rahasto-osuu-
denomistajien kokous.

Jos korvauskanne péétetddn nostaa, kokouksessa on valittava asiamies, jolla on oikeus
edustaa rahasto-osuudenomistajia vahingonkorvausasiassa. Asiamiehelle on annettava
toimintaohjeet. Asiasta aiheutuneet kulut ja asiamiehelle menevé palkkio suoritetaan si-
joitusrahaston varoista Finanssivalvonnan vahvistaman laskelman mukaisesti.

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti maéritty vahingonkorvaus suoritetaan sijoitus-
rahastolle.

10 §
Mddrdavihemmiston oikeus ajaa kannetta sijoitusrahaston hyviksi

Jos rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on péitetty olla esittiméttd korvausvaati-
musta tai nostamatta korvauskannetta mutta rahasto-osuudenomistajat, joilla on vahintdan
yksi kymmenesosa kaikista rahasto-osuuksista tai yksi kolmasosa kokouksessa eduste-
tuista rahasto-osuuksista, ovat dénestineet piadtosta vastaan, kannetta voidaan ajaa rahas-
to-osuudenomistajien puolesta sen estamittd, mitd 9 §:n 1 momentissa sdddetddn. Kanne
voidaan my®s nostaa, jos rahasto-osuudenomistajien kokousta ei ole saatu kutsuttua kool-
le.

Kanteen voivat nostaa rahasto-osuudenomistajat, joilla on vahintdan yksi kahdeskym-
menesosa kaikista rahasto-osuuksista tai vahintdén vastaava maéra rahasto-osuuksia kuin
1 momentissa tarkoitetuilla paatostd vastustaneilla rahasto-osuudenomistajilla. Jos rahas-
to-osuudenomistaja luopuu kanteesta sen nostamisen jalkeen, muut kanteen nostaneet ra-
hasto-osuudenomistajat voivat kuitenkin jatkaa sita.

Kanne on pantava vireille kolmen kuukauden kuluessa rahasto-osuudenomistajien ko-
kouksen paitoksestd. Kanteen nostaneet rahasto-osuudenomistajat vastaavat oikeuden-
kayntikuluista, jotka korvataan sijoitusrahaston varoista siltd osin kuin sijoitusrahastolle
oikeudenkdynnillé voitetut varat siihen riittaviét.

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vastaavaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoi-
tusrahastoon ei vaikuta sulautuneen sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien vihem-
miston kanneoikeuteen. Vihemmistokanteella saadut varat tulevat vastaanottavalle sijoi-
tusrahastolle myds sulautuneen rahaston rahasto-osuudenomistajien hyvéksi.

11§

Rahasto-osuudenomistajan itsendinen kanneoikeus

Jos sijoitusrahasto on lakkautettu, eikd 9 §:ssé tarkoitettua vahinkoa koskevan korvaus-
vaatimuksen esittimisestd sen vuoksi voida péattdd rahasto-osuudenomistajien kokouk-
sessa, kullakin osuudenomistajalla on 9 §:n estimaétti itsendinen kanneoikeus. Liséksi ku-
luttaja-asiamies voi Finanssivalvontaa kuultuaan vuoden kuluessa lakkauttamisesta panna
kuluttajan asemassa olevien osuudenomistajien puolesta kantajana vireille ryhmékanne-
laissa (444/2007) tarkoitetun ryhmékanteen ja kiyttia siind asianosaisena puhevaltaa.
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12 §
Rangaistavaan tekoon perustuva vahingonkorvaus

Jos 9 §:ssd tarkoitettu vahinko on aiheutettu rangaistavalla teolla, my06s rahasto-osuu-
denomistajien tdstd johtuvaan rangaistusvaatimukseen sovelletaan, miti tdssa luvussa sida-
detddn vahingonkorvausvaatimuksesta.

13§
Haasteen tiedoksiantaminen rahasto-osuudenomistajille

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti osoitettu haaste tai muu tiedonanto katsotaan toi-
mitetuksi rahasto-osuudenomistajille, kun se on annettu rahastoyhtiolle tiedoksi.

14§
Finanssivalvonnan oikeus ajaa kannetta osuudenomistajien puolesta

Finanssivalvonnalla on oikeus, jos se katsoo rahasto-osuudenomistajien edun sitd vaa-
tivan, ajaa rahasto-osuudenomistajien puolesta 3—6 §:ssé tarkoitettua korvauskannetta.

15§

Asiakkaan tunteminen

Rahastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja sdilytysyhteison on tunnettava asiakkaansa.
Rahastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja sdilytysyhteison on lisdksi tunnistettava asiak-
kaan tosiasiallinen edunsaaja ja henkild, joka toimii asiakkaan lukuun. Tdssd momentissa
saadettya velvollisuutta tdytettdessd voidaan hyddyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jarjes-
telmia.

Rahastoyhtiolld, rahasto-osuuden hoitajalla ja sdilytysyhteisolld on oltava riittavat ris-
kienhallintajérjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiakkaista toiminnalleen aiheutuvia ris-
keja.

Asiakkaan tuntemisesta sdadetddn lisdksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen esté-
misestd annetussa laissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mééarayksid 1 momentissa tarkoitetuista asiak-
kaan tuntemisessa noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetuista riski-
enhallintajdrjestelmista.

27 luku

Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja siannok-
sid, joiden laiminlyOnnisti tai rikkomisesta méérataan rikemaksu, ovat tdmén lain:

1) 3 luvun 6-9 §:n sddnnokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisdpiirirekisterista;

2) 3 luvun 11 §:n sddnnds 6 §:ssé tarkoitetun ilmoitusvelvollisen arvopapereiden ja
johdannaissopimusten hankintaa ja luovutusta koskevista edellytyksista;

3) 8 luvun 3 §:n 4 momentin sddnnds sddnndissd madratyistd varojen sijoittamista kos-
kevista rajoituksista;

4) 8 luvun 8 §:n sddnnokset rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaarasta;
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5) 191luvun4 §:n 1 ja 3—5 momentin sddnnokset sdilytysyhteison velvollisuuksista vas-
tata sijoitusrahaston hoidosta erityistilanteissa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:ssé tarkoi-
tettuja sddnndksid ovat myos 1 momentin 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja sdédnnoksié koske-
vat tarkemmat sddnnokset, madraykset ja sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen
komission asetusten ja paatdsten sddnnokset.

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminlyOnnisté tai rikkomisesta madaritddn seuraamusmaksu, ovat timén lain:

1) 2 luvun 3 §:n sdénnds nimityksen "rahastoyhtio" tai "rahasto-osakeyhtid" kaytosta
toiminimessi tai muuten toimintaa osoittamaan;

2) 2 luvun 14 §:n sddnnds rahastoyhtiotéd koskevasta kiellosta omistaa toisen rahasto-
yhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia;

3) 5luvun 1 §:n sdénnodkset rahastoyhtion riskien hallinnasta ja 2 §:n sdénnokset mak-
suvalmiutta koskevasta vaatimuksesta;

4) 8luvun4 §:n 1 momentin sdénnds velvollisuudesta kéayttédd nimitysti "sijoitusrahas-
toﬂ;

5) 10 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentin sddnnokset rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta,
3 §m 4 momentin sdénnds sijoitusrahaston sédntoihin sisillytettivisti tiedoista, 5 §:n 1 mo-
mentin sddnndkset rahasto-osuuden lunastamisesta ja 8 §:n 1 momentin séannds rahasto-
osuuksien lunastamisen keskeyttdmistd koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta;

6) 13 luvun 9 §:n 1 momentin sddnndkset d4nivallasta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksia ja paa-
toksid, joiden laiminlyOnnisté tai rikkomisesta mééritdén seuraamusmaksu, ovat 1 mo-
mentissa sdddetyn liséksi timén lain:

1) 2 luvun 1 §:n sddnnds sijoitusrahastotoiminnan ja 20 luvun 1 §:n 1 momentin siily-
tysyhteisdtoiminnan harjoittamisesta, jos toimintaa harjoitetaan ilman toimilupaa;

2) 2 luvun 4 §:n 1 momentin ja 5 §:n sddnndkset rahastoyhtion toimilupaa haettaessa
ilmoitetuista tiedoista, jos toimilupa on mydnnetty hakijan antamien véirien tai harhaan-
johtavien tietojen perusteella, sekd 3 luvun 1 §:n sddnndkset rahastoyhtion pddomasta ja
20 luvun 9 §:n sédénndkset séilytysyhteison paddomavaatimuksista;

3) 4 luvun 1 §:n sddnndkset rahastoyhtion toiminnan jirjestamisestd, 6 §:n sddnnokset
henkilokohtaisista liiketoimista ja 10 §:n sddnndkset litketoimista sdilytettdvistd tiedoista;

4) 4 luvun 2 §: sddnnokset sijoitusrahastotoiminnassa noudatettavasta huolellisuudes-
ta ja toimimisesta sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti ja
velvollisuudesta kohdella rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti sekd eturistiriitati-
lanteiden hallinnasta;

5) 4 luvun 7 §:n 1-4 ja 68 momentin sddnndkset velvollisuudesta ilmoittaa Finanssi-
valvonnalle rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkeiden hankkimisesta, omistusosuuden
lisddmisestd ja hankitun omistusosuuden luovuttamisesta ja vihentdmisestd sekd Finans-
sivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty pditds omistusosuuden hankinnan kiel-
tdmisestd ja 32 ¢ §:nnojalla tehty paétds osakkeisiin perustuvien oikeuksien rajoittamises-
ta,

6) 4luvun 7 §:mn 5 ja 8 momentin sdénnokset rahastoyhtion ja sdilytysyhteison ja niiden
omistusyhteisdjen velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle viivytyksetti tietoonsa
tulleet omistusosuuksien muutokset ja véhintdin kerran vuodessa omistusosuuksien omis-
tajat ja omistusten suuruudet;
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7) 6 luvun 1 §:n 2—7 momentin ja 2 §:n sddnndkset rahastoyhtion velvollisuuksista,
kun liiketoimintaa harjoitetaan asiamichen vélityksell tai liikketoiminnan kannalta merkit-
tdva toiminto ulkoistetaan;

8) 7luvun 5 §:mn, 15 luvun 1 ja 3—12 §:n sekd 26 luvun 7 §:n sddnnokset markkinointia
ja sijoittajille annettavia tietoja koskevista velvollisuuksista, jos sdédnnosten laiminlyonti
on toistuvaa;

9) 8 luvun 7 §:n 1 momentin sddnndkset kiellosta aloittaa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien markkinointi ja varojen vastaanottaminen ennen sijoitusrahaston sddntdjen
vahvistamista ja 24 luvun 3 §:n 1 momentin sddnnds ulkomaisen ET A-rahastoyhtion Suo-
meen perustettavan sijoitusrahaston luvanvaraisuudesta sekd 9 luvun 1 §:n 2 momentin
sadnnds sijoitusrahaston varojen sdilyttdmisestd erilldén rahastoyhtion omaisuudesta;

10) 8luvun 9 §:n, 13 luvun 2 §:n 1 momentin, 3-9 §:n, 10 §:n 1 ja 2 momentin, 11-16,
18, 19 ja 23 §:n sddnnokset sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta, jos sddnndsten rikko-
minen tai laiminlyonti on toistuvaa;

11) 13 luvun 17 §:n sddnnokset riskienhallintamenetelmistd ja menettelyistd vakioi-
mattomien johdannaissopimusten arvon maarittdmiseksi ja johdannaissopimuksia koske-
vasta ilmoitusvelvollisuudesta;

12) 20 luvun 2 ja 3 §:n sddnnokset sdilytysyhteison toimilupaa haettaessa ilmoitetuista
tiedoista, jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien véérien tai harhaanjohtavien tieto-
jen perusteella;

13) 21 luvun 24 §:n sddnndkset sdilytysyhteison velvollisuuksista ja 5 §:n sddnnos
tehtdvien ulkoistamisesta;

14) 22 luvun 7 §:n 1, 4 ja 6 momentin sddnndkset rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida
Suomessa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa;

15) 27 luvun 7 §:n 1 ja 5 momentin sddnndkset rikkomusten ilmoittamista koskevista
menettelytavoista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40§:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksid, joiden
laiminlyonnisti tai rikkomisesta méardtdan seuraamusmaksu, ovat tdiméan pykédlan 1 ja 2
momentissa sdddetyn lisdksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja
lapindkyvyysasetuksen 13 ja 14 artiklan sddnndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitus-
toimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta sijoitusra-
hastojen osalta.

Edellé sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja sddnnoksid ovat timén pykéldn 1 momentin 3 kohdassa, 2 momentin 2—4, 8, 10—
12, 14 ja 15 kohdassa ja 3 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat saéan-
ndkset, midrdykset ja sijoitusrahastodirektiivin, EU:n vakavaraisuusasetuksen tai arvopa-
pereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen perusteella
annettujen komission asetusten ja paitdsten sadnnokset.

38
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen, julkistaminen ja tdytdintéonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraédmisesté, julkistamisesta ja tdytdntdonpanosta séé-
detddn Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

4§
Sijoitusrahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta
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1) harjoittaa 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa
tai 9 kohdassa tarkoitettua sdilytysyhteisdtoimintaa olematta siihen oikeutettu,

2) 2 luvun 3 §:n vastaisesti kéyttdd toiminimessédén tai muuten toimintaansa osoitta-
maan nimitysté "rahastoyhtid" tai "rahasto-osakeyhtio" tai

3) 8luvun 4 §:n 1 momentin vastaisesti kdyttdd nimitysté "sijoitusrahasto",

on tuomittava, jollei teosta ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoi-
tusrahastorikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuodeksi.

Rangaistus viédrdn todistuksen antamisesta viranomaiselle sédddetdén rikoslain
(39/1889) 16 luvun 8 §:ssé.

58
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 26 luvun 1 §:ssd ja timén luvun 7 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa
sdddetd ankarampaa rangaistusta.

6§
Syyteoikeus

Jos 4 §:ssd tarkoitetulla rikoksella on loukattu ainoastaan yksityisen oikeutta, syyttdja
ei saa nostaa siitd syytetti, ellei asianomistaja ilmoita siti syytteeseen pantavaksi.

Syyttdjd saa 5 §:ssé tarkoitetusta salassapitovelvollisuuden rikkomisesta nostaa syyt-
teen vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut sen syytteeseen pantavaksi ja jos rikoksella
on loukattu muutakin kuin ainoastaan yksityisen oikeutta, ellei asianomistaja ole sité il-
moittanut syytteeseen pantavaksi.

78

Rikkomuksista ilmoittaminen

Rahastoyhtiolld on oltava menettely, jota noudattamalla rahastoyhtion palveluksessa
olevat voivat ilmoittaa rahastoyhtion sisilla riippumattoman kanavan kautta timén lain
sekd 2 §:n 4 momentissa tarkoitettujen Euroopan unionin sddddsten ja markkinoiden véa-
rinkdyttoasetuksen epiillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee siséltidd asianmukai-
set ja riittdvat toimenpiteet, joilla jarjestetddn ilmoitusten asianmukainen kisittely seka
suojataan ilmoituksen tekijdé ja turvataan ilmoituksen tekijin ja ilmoituksen kohteena ole-
van henkilGtietojen suoja noudattaen henkildtietolakia. Ilmoitusmenettelyn tulee lisdksi
sisdltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijan henkildllisyyden suoja, jollei rikko-
muksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toi-
sin saddeta.

Rahastoyhtion on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelli-
set tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesti, jollei tie-
tojen edelleen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkéynnin,
viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilén
oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava vii-
meistddn kolmen vuoden kuluttua edellisesté tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdva
merkinta.

Sen lisdksi, mitd henkilGtietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
kohteena olevalla rekisterdidylla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin
tietoihin, jos tietojen antamisen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittdmisti. Ilmoi-
tuksen kohteena olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetdan henkilotietolaissa.
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Finanssivalvonta voi antaa tarkempia miérayksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitus-
ten tekemisestd ja niiden késittelystd rahastoyhtiossa.
Mitd 1-4 momentissa sdddetdén, sovelletaan myds séilytysyhteisoon.

8§
Finanssivalvonnan valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi kieltda sitd, joka toimii timén lain vastaisesti, jatkamasta tai uu-
distamasta tdmin lain vastaista menettelyd sekd samalla velvoittaa timén peruuttamaan,
muuttamaan tai oikaisemaan menettelyn, jos siti on pidettivé tarpeellisena finanssimark-
kinoiden valvonnalle sdédettyjen tavoitteiden toteutumiseksi.

93§
Uhkasakon mddrddminen

Finanssivalvonta voi tehostaa 8 §:ssé tarkoitetun kiellon tai paatoksen noudattamista
uhkasakolla. Uhkasakon tuomitsee maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakosta siddde-
td4n uhkasakkolaissa (1113/1990).

28 luku

Voimaantulo- ja siirtyméisiannokset

1§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnd maaliskuuta 2019.

Talla lailla kumotaan sijoitusrahastolaki (48/1999), jaljempana kumottu laki.

Kumotun lain nojalla annetut valtioneuvoston ja valtiovarainministerion asetukset seké
Finanssivalvonnan miirdykset jadvét kuitenkin edelleen voimaan.

Muussa laissa tai asetuksessa oleva viittaus kumottuun lakiin tarkoittaa tdimén lain voi-
maantulon jilkeen viittausta tihén lakiin.

28
Siirtymdsddnndkset

Rahastoyhtion tulee valita rahastoyhtion hallituksen riippumaton jdsen lain voimaantu-
loa seuraavalla tilikaudella tai viimeistdan 31 paivana joulukuuta 2020.

Rahastoyhtion on saatettava sijoitusrahaston sddnnot vastaamaan tdmén lain vaatimuk-
sia 12 kuukauden kuluessa timén lain voimaantulosta. Vdhdiset tekniset muutokset voi-
daan kuitenkin toteuttaa rahastoyhtion sopivaksi katsomana hetkend muun sadntdémuutok-
sen yhteydessa.

Rahastoyhtio voi luopua sdénndllisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen jarjesta-
misestd, kun rahastoyhtion hallitus on asiasta paittdnyt ja sijoitusrahaston sddnnét on
muutettu. Jos rahastoyhtioon on perustettu edustajisto, sen toiminta paittyy, kun rahasto-
yhtid on tehnyt asiaa koskevan pédétdksen ja sijoitusrahaston sddnnét on muutettu vastaa-
vasti.

Rahasto-osuudenomistajien valitseman tilintarkastajan ja timén varamiehen tehtdvat
paattyvit viimeistiddn lain voimaantuloa seuraavan tilikauden paatyttya.
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