FINLANDS FORFATTNINGSSAMLING

Utgiven i Helsingfors den 17 december 2012

747/2012

Lag

om investeringstjinster

Utfardad 1 Helsingfors den 14 december 2012

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMANNA BESTAMMELSER OCH
RATTEN ATT TILLHANDAHALLA IN-
VESTERINGSTJANSTER

1 kap.
Allméinna bestaimmelser

1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag tillimpas pé affdarsverksamhet
genom vilken investeringstjanster tillhanda-
halls.

Péa verksamhetsutdvare som for egen rak-
ning handlar med finansiella instrument i en-
lighet med 11§ 3 punkten och som inte
tillhandahaller andra investeringstjénster til-
lampas lagen endast, om verksamhetsutova-
ren

1) erbjuder sig att fortlopande handla for
egen rakning genom att kdpa och sélja finan-
siella instrument till priser som bestdmts av
verksamhetsutdvaren sjélv, eller

2) handlar for egen rdkning utanfér en

reglerad marknad enligt lagen om handel
med finansiella instrument (748/2012) pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sétt ge-
nom att tillhandhalla ett system som ér till-
gingligt for tredje part i syfte att handla med
denne.

28
Undantag frdn tillimpningsomrddet

Denna lag tillimpas inte, om

1) bara bokforingsskyldiga inom samma
koncern tillhandahalls tjanster,

2) verksamheten bedrivs tillfalligt i sam-
band med annan affirsverksamhet eller yr-
kesmissig verksamhet som regleras i lag,

3) verksamhetsutdvaren vid sidan av sin
huvudsakliga affarsverksamhet for egen rik-
ning handlar med finansiella instrument eller
tillhandahaller investeringstjdnster som avser
derivatinstrument med en nyttighet som un-
derliggande tillgdng eller som avser finan-
siella instrument enligt 10 § 1 mom. 9 punk-
ten till kunderna i den huvudsakliga verksam-
heten, under forutséttning att verksamhets-
utdvarens eller dennes koncerns huvudsak-
liga afférsverksamhet inte bestar i att tillhan-
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dahélla  investeringstjdnster  eller  av
kreditinstitutsverksamhet,

4) verksamhetsutdvarens huvudsakliga af-
farsverksamhet bestar av handel for egen rak-
ning med nyttigheter eller derivatinstrument
med en nyttighet som underliggande tillgang,
under fOrutsittning att verksamhetsutovaren
inte hor till en koncern vars huvudsakliga
verksamhet bestar i att tillhandahalla investe-
ringstjénster eller av kreditinstitutsverksam-
het,

5) verksamheten uteslutande bestar av
handel for egen rikning med finansiella in-
strument enligt 10 § 1 mom. 3 punkten och
med de underliggande tillgdngar som dessa
avser och utdvas endast i syfte att skydda
positioner pa derivatmarknader, eller

6) verksamhetsutovaren handlar pa upp-
drag av andra medlemmar pa de marknader
som avses i 5 punkten eller for att 1dmna bud
eller gora inbjudningar till erbjudande pé fi-
nansiella instrument pa dessa marknader och
verksamheten har clearingmedlemmarnas ga-
ranti for att de ansvarar for clearingen av de
avtal som ingas.

Denna lag géller inte

1) Statskontoret, Europeiska centralban-
ken, Finlands Bank och andra nationella cen-
tralbanker,

2) vardepapperscentralen enligt lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet (749/2012),

3) fondbolag och forvaringsinstitut enligt
lagen om placeringsfonder (48/1999) och inte
heller andra fondforetag, dessas forvaringsin-
stitut och egendomsforvaltare, om inte nagot
annat foljer av 4 och 6 §,

4) personalfonder enligt lagen om perso-
nalfonder (934/2010),

5) forsdkringsbolag enligt forsdkringsbo-
lagslagen (521/2008), arbetspensionsforsak-
ringsbolag enligt lagen om arbetspensionsfor-
sdkringsbolag (354/1997), utlandska forsak-
ringsbolag enligt lagen om utldndska forsik-
ringsbolag (398/1995) och forsakringsfore-
ningar enligt lagen om forsdkringsforeningar
(1250/1987),

6) pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/1995) och pensionskas-
sor enligt lagen om pensionskassor
(1164/1992).

38§

Bestdmmelser som dr tillimpliga pd
utldndska virdepappersforetag

Bestammelser om utldndska vardepappers-
foretags ritt att tillhandahélla investerings-
tjénster 1 Finland och om de krav som stills
pa sadan verksamhet finns i 9 §, 2 kap. 1 §, 4
och 5 kap., 7 kap. 20—22 §, 9 kap. 9§, 10
kap. 14 §, 11 kap. 18—25 §, 12 kap. 4 § samt
14 och 15 kap.

43§

Tilldmpning av lagen pd kreditinstitut och
fondbolag

Pé kreditinstitut som tillhandahéller inves-
teringstjanster  enligt  kreditinstitutslagen
(121/2007) ska i fraga om dessa tjanster til-
lampas vad som i 7 kap. 4—6§, 7§ 1—3, 5
och 6 mom., 8—11 och 17—19§, 9—I11
kap., 13 kap. 6 § 3 och 4 mom. och 15 kap. i
denna lag foreskrivs om virdepappersforetag.

Pa fondbolag som tillhandahaller investe-
ringstjanster enligt lagen om placeringsfon-
der ska i fraga om dessa tjénster tillimpas
vad som i 7 kap. 4—6, 8—11 och 17—19 §
samt 9—11 och 15 kap. i denna lag fore-
skrivs om vardepappersforetag.

Bestimmelserna i 7 kap. 8 § 2 mom. om
vardepappersforetags styrelsemedlemmar och
verkstillande direktor ska pa motsvarande
sétt gilla styrelsemedlemmarna och verkstal-
lande direktoren i de kreditinstitut och fond-
bolag som avses i denna paragraf.

Vad som i 16 kap. 1 § foreskrivs om ska-
destandsskyldighet for virdepappersforetag
och dess dgare, verkstillande direktor och
styrelsemedlemmar géller pad motsvarande
sétt de kreditinstitut och fondbolag som avses
1 denna paragraf samt deras dgare, verkstil-
lande direktdr och styrelsemedlemmar.

5§

Tillimpning av lagen pd utlindska
kreditinstitut

Pé utlindska EES-kreditinstitut som avses
i kreditinstitutslagen och tillhandahaller in-
vesteringstjanster i Finland ska i fraga om
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dessa tjénster tillimpas vad som i 4 kap. 2 §
2 mom., 7 kap. 20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap.
18, 19 och 22—25 § i denna lag foreskrivs
om utldndska EES-virdepappersforetag och
vad som i 15 kap. foreskrivs om utlindska
vardepappersforetag.

Pé utlindska EES-kreditinstitut som erbju-
der i Finland etablerade parter direkt mdjlig-
het att bedriva handel inom ett system som
motsvarar multilateral handel tillimpas be-
stimmelserna om utlindska EES-virdepap-
persforetag i 4 kap. 2 § 5 mom.

Pa sadana kreditinstitut i tredjeldnder som
avses 1 kreditinstitutslagen och tillhandahéller
investeringstjanster i Finland ska i fraga om
dessa tjénster tillimpas vad som i 5 kap. 2 §
2 mom., 7 kap. 21 §, 9 kap. 9 §, 10 kap. 14 §
och 11 kap. 20—25 § i denna lag foreskrivs
om vérdepappersforetag i tredjelander, vad
som i 9 kap. 3§ 4 mom. foreskrivs om
inléningsbanker och vad som i 15 kap. fore-
skrivs om utldndska vardepappersforetag.

Vad som i 14 kap. 3 § foreskrivs om ska-
destandsskyldighet for utlindska vérdepap-
persforetag och dessas filialchefer géller pa
motsvarande sitt sddana utlindska kreditin-
stitut som avses i denna paragraf och dessas
filialchefer.

6§
Tilldmpning av lagen pd utlindska fondbolag

Péa sddana utlindska EES-fondbolag som
avses 1 lagen om placeringsfonder och till-
handahaller investeringstjanster i Finland ska
i frdga om dessa tjanster tillimpas vad som i
7 kap. 20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19
och 22—25 § 1 denna lag foreskrivs om ut-
landska EES-vdrdepappersforetag och vad
som i 15 kap. foreskrivs om utldndska virde-
pappersforetag.

Pé ett tredjelands fondbolag som avses i
lagen om placeringsfonder och tillhandahal-
ler investeringstjdnster i Finland ska i fraga
om dessa tjénster tillimpas vad som i 5 kap.
2§ 2 mom., 7 kap. 21 §, 9 kap. 9§, 10 kap.
14 § och 11 kap. 20—25 § i denna lag fore-
skrivs om vardepappersforetag i tredjelander
och vad som i 15 kap. foreskrivs om utlénd-
ska vérdepappersforetag.

Vad som i 14 kap. 3 § foreskrivs om ska-

destandsskyldighet for utlindska vérdepap-
persforetag och dessas filialchefer giller pa
motsvarande sétt sidana utlindska fondbolag
och filialchefer som avses i denna paragraf.

78§
Europeiska unionens tekniska standarder

Forutom bestimmelserna i denna lag, de
bestammelser och foreskrifter som utfardats
med stod av den samt forordningen om ge-
nomforande av direktivet om marknader for
finansiella instrument finns det bestimmelser
om virdepappersforetag i de tekniska stan-
darder som utfdrdats genom forordningar el-
ler beslut som antagits av Europeiska kom-
missionen och som avses i direktivet om
marknader for finansiella instrument.

8§

Europeiska unionens lagstifining, Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

1) direktivet om marknader for finansiella
instrument Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2004/39/EG om marknader for finan-
siella instrument och om édndring av radets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Eu-
ropaparlamentets och  radets  direktiv
2000/12/EG samt upphidvande av radets di-
rektiv 93/22/EEG,

2) fondforetagsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2009/65/EG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper (fondforetag),

3) kreditinstitutsdirektivet ~ Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG om
rdtten att starta och driva verksamhet i kredit-
institut,

4) kapitalbasdirektivet  Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2006/49/EG om kapi-
talkrav for vardepappersforetag och kreditin-
stitut,

5) forordningen om genomférande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 om genomférande av Europapar-
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lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giller dokumenteringsskyldigheter for
virdepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, Overblickbarhet pa marknaden, uppta-
gande av finansiella instrument till handel
samt definitioner for tillimpning av det di-
rektivet,

6) direktivet om genomforande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument
kommissionens direktiv 2006/73/EG om ge-
nomforandet av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2004/39/EG vad géller organisa-
toriska krav och villkor for verksamheten i
vardepappersforetag, och definitioner for til-
lampning av det direktivet,

7) Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphévande
av kommissionens beslut 2009/77/EG,

8) Europeiska bankmyndigheten Europe-
iska bankmyndigheten enligt Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) nr
1093/2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphédvande av kommissionens be-
slut 2009/78/EG.

98§

Virdepappersforetag, utlindska vdrdepap-

persforetag, EES-stater, tredjeldnder, utlind-

ska EES-tillsynsmyndigheter, tredjelinders
tillsynsmyndigheter och filialer

I denna lag avses med

1) virdepappersforetag finlindska aktie-
bolag samt europabolag enligt lagen om eu-
ropabolag (742/2004) som har ett tillstand
enligt denna lag att tillhandahalla investe-
ringstjanster,

2) utldindska virdepappersforetag fysiska
och juridiska personer som affarsméssigt till-
handahaller investeringstjénster och som i na-
gon annan stat én Finland har fatt auktorisa-
tion motsvarande sddant verksamhetstillstaind
som avses i 3 kap. 1§,

3) EES-stater stater som hor till Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet,

4) tredjelinder andra stater ar EES-stater,

S) utldindska EES-tillsynsmyndigheter sa-
dana behodriga myndigheter som motsvarar
Finansinspektionen i1 andra EES-stater &n
Finland,

6) tredjelinders tillsynsmyndigheter tred-
jelédnders behdriga myndigheter som motsva-
rar Finansinspektionen,

7) utlindska EES-virdepappersforetag ut-
landska vérdepappersforetag som av utland-
ska EES-tillsynsmyndigheter har fatt tillstand
att tillhandahalla investeringstjanster,

8) vdrdepappersforetag i tredjelinder ut-
landska vérdepappersforetag som av ett tred-
jelands tillsynsmyndighet har fatt tillstand att
tillhandahalla investeringstjanster,

9) filialer ett vérdepappersforetags eller
ett utlandskt vardepappersforetags driftstillen
som é&r etablerade utanfor hemstaten och i
rittsligt hdnseende utgdr en del av virdepap-
persforetaget eller det utlindska vérdepap-
persforetaget och utifran vilket investerings-
tjénster tillhandahalls.

Vad som i denna lag foreskrivs om utland-
ska EES-vardepappersforetags filialer ska til-
lampas pa utlindska EES-vdrdepappersfore-
tags anknutna ombud som é&r etablerade i
Finland.

10 §
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna
lag

1) vérdepapper enligt vdrdepappersmark-
nadslagen (746/2012),

2) sadana andelar i fondforetag och sa-
dana penningmarknadsinstrument som inte ar
vérdepapper enligt 1 punkten,

3) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som har vérdepapper, valutor, ran-
tor, avkastningar, nigot annat derivatinstru-
ment, finansiella index eller andra finansiella
métt som underliggande tillgdng och som kan
avvecklas fysiskt eller kontant,

4) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som har en nyttighet som underlig-
gande tillgdng och som maste eller kan av-
vecklas kontant,
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5) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som har en nyttighet som underlig-
gande tillgdng och kan avvecklas fysiskt, om
de omsitts pa en reglerad marknad enligt
lagen om handel med finansiella instrument
eller pa en multilateral handelsplattform,

6) andra dn i 5 punkten avsedda optioner,
terminer och andra derivatinstrument som har
en nyttighet som underliggande tillgdng och
kan avvecklas fysiskt, om derivatinstrumentet
upprittas i investerings- eller skyddssyfte och
dr av samma typ som andra derivatinstru-
ment,

7) derivatinstrument for overforing av kre-
ditrisk,

8) finansiella kontrakt avseende prisdiffe-
renser,

9) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som har samband med klimatvaria-
tioner, fraktavgifter, utsléppsrétter eller infla-
tionstakten eller ndgon annan officiell ekono-
misk statistik och som kan avvecklas kontant
samt andra derivatinstrument som avser till-
gangar, rittigheter, skyldigheter, index och
andra finansiella matt &n de som nimns ovan
och dr av samma typ som andra derivatinstru-
ment.

I férordningen om genomforande av direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
foreskrivs det om sédrdragen hos finansiella
instrument som avses i 1 mom. 6 punkten
och om derivatinstrument som hor till til-
lampningsomradet for 9 punkten.

11§
Investeringstjdnster

Med investeringstjdnster avses i denna lag

1) mottagande och formedling av order
som avser finansiella instrument (formedling
av order),

2) utforande av order som avser finan-
siella instrument for kunders rdkning (utfo-
rande av order),

3) handel med finansiella instrument for
egen rikning (handel for egen rdkning),

4) forvaltning av finansiella instrument
enligt avtal med kunder pd sé sitt att egen-
domsforvaltaren helt eller delvis har getts rétt
att besluta om placering av instrumenten (ka-
pitalférvaltning),

5) personliga rekommendationer till kun-

der i frdga om transaktioner som avser vissa
finansiella instrument (investeringsrdadgiv-
ning),

6) ordnande av emission eller forsdljning
av finansiella instrument pa grundval av ett
fast atagande (garantiverksamhet for finan-
siella instrument),

7) ordnande av emission eller forsdljning
av finansiella instrument utan fast dtagande
(placering av finansiella instrument),

8) ordnande av handel med finansiella in-
strument pad en multilateral handelsplattform
enligt lagen om handel med finansiella in-
strument (ordnande av multilateral handel),

9) forvaring av finansiella instrument en-
ligt lagen om vardepapperskonton (750/2012)
samt verksamhet som kontoforvaltare enligt
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet, dock inte for egen rékning
(forvaring av finansiella instrument).

12§
Kreditinstitut och finansiella institut

Med kreditinstitut avses i denna lag kredit-
institut enligt 8 § 1 kreditinstitutslagen.

Med finansiella institut avses i denna lag
foretag enligt 13 § i kreditinstitutslagen.

13§
Koncern, moderforetag och dotterforetag

Med koncern, moderforetag och dotterfo-
retag avses i denna lag koncerner, moderfo-
retag och dotterforetag enligt bokforingsla-
gen (1336/1997) samt utlandska koncerner,
moderforetag och dotterforetag som ar jim-
forbara med dem.

14 §
Tjdnsteforetag

Med tjdnsteforetag avses i denna lag fore-
tag som huvudsakligen producerar tjanster
for ett eller flera vardepappersforetag genom
att dga, besitta eller forvalta fastigheter eller
som for ett eller flera virdepappersforetag
producerar databehandlingstjanster eller an-
dra motsvarande tjdnster som hor till ett vér-
depappersforetags huvudsakliga verksambhet.
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15§
Holdingforetag

Med holdingforetag avses i denna lag fi-
nansiella institut vars dotterforetag huvudsak-
ligen &dr virdepappersforetag eller andra fi-
nansiella institut och av vars dotterforetag
atminstone ett dr ett vardepappersforetag.

Finansinspektionen ska, efter att ha fatt
kidnnedom om att ett annat foretag 4n ett
kreditinstitut eller ett virdepappersforetag har
blivit moderforetag for ett vardepappersfore-
tag, utan drojsmal besluta om huruvida fore-
taget ska betraktas som ett holdingforetag
enligt 1 mom.

16 §
Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell foretagsgrupp avses i denna
lag en koncern som bestir av koncernens
moderforetag, vilket ar ett finldndskt eller
utldndskt vérdepappersforetag eller ett fin-
landskt eller utlandskt holdingforetag som ar
vardepappersforetagets moderforetag (den fi-
nansiella foretagsgruppens moderforetag),
och av moderforetagets finlindska och ut-
landska dotterforetag, vilka dr andra vérde-
pappersforetag, kreditinstitut, finansiella in-
stitut eller tjansteforetag (den finansiella fo-
retagsgruppens dotterforetag).

16 kap. 2 § 3 mom. i denna lag och 1 72 §
i kreditinstitutslagen foreskrivs om tillamp-
ningsomradet for gruppbaserad tillsyn over
virdepappersforetag som dr moderforetag i
en finansiell foretagsgrupp och 6ver dirmed
jamforbara vardepappersforetag som ar dot-
terforetag till holdingforetag.

17§
Utliggning pad entreprenad

Med utliggning pd entreprenad avses i
denna lag atgirder som vidtas i samband med
ett vardepappersforetags verksamhet och som
innebdr att ndgon annan tjénsteleverantor till-
handahéller vérdepappersforetaget sadana
funktioner eller tjdnster som det annars skulle
skota sjélv.

18§
Professionella och icke-professionella kunder

I denna lag avses med professionella kun-
der

1) aktorer som enligt ett verksamhetstill-
stand bedriver verksamhet pé finansmarkna-
den eller reglerade aktorer och med dem jam-
forbara under myndighetstillsyn stdende ut-
landska

a) vardepappersforetag,

b) kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen,

c) fondbolag och forvaringsinstitut enligt
lagen om placeringsfonder,

d) borser enligt lagen om handel med fi-
nansiella instrument,

e) virdepapperscentraler, clearingorgani-
sationer och utldndska clearingorganisationer
enligt lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet,

f) forsdkringsbolag enligt forsédkringsbo-
lagslagen,

g) arbetspensionsforsdkringsbolag enligt
lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag,
pensionsstiftelser enligt lagen om pensions-
stiftelser och pensionskassor enligt lagen om
forsdkringskassor,

h) foretag som avsesi2 § 1 mom. 5 och 6
punkten,

i) foretag som for egen rdkning kdper och
sdljer nyttigheter och nyttighetsderivat,

j) andra institutionella investerare dn de
som avses i a—i-underpunkten,

2) storforetag som enligt bokslutet for den
senast avslutade fulla ridkenskapsperioden
uppfyller minst tva av foljande krav:

a) balansomslutningen ar
20 000 000 euro,

b) omsittningen dr minst 40 000 000 euro,

c¢) kapitalbasen dr minst 2 000 000 euro,

3) finska staten, Statskontoret, landskapet
Aland, utlindska stater och delstater samt
utlindska organ som skoter statsskulden,

4) Europeiska centralbanken, Finlands
Bank och med den jémforbara utlindska cen-
tralbanker samt Internationella valutafonden,
Virldsbanken och andra med dem jdmforbara
internationella institutioner och organisatio-
ner,

5) institutionella investerare vars huvud-
verksamhet dr att investera i finansiella in-
strument,

minst
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6) andra kunder som vardepappersforetag
behandlar som professionella kunder pa
grundval av 2 mom.

Ett viardepappersforetag kan behandla an-
dra kunder @n de som avses i 1 mom. 1—5
punkten som professionella kunder, om fore-
taget gor den beddmningen att kunderna har
forutsattningar att fatta sjilvstdndiga investe-
ringsbeslut och forstar de risker som anknyter
till besluten samt om kunden dessutom upp-
fyller minst tva av foljande villkor:

1) kunden ska pd marknaden i friga ha
utfort i genomsnitt minst tio transaktioner av
betydande storlek per kvartal under de nér-
mast foregdende fyra kvartalen,

2) vardet av kundens investeringstill-
gangar ska overstiga 500 000 euro,

3) kunden ska arbeta eller ha arbetat pro-
fessionellt minst ett &r inom finanssektorn i
en befattning som kriver kunskap om plane-
rade transaktioner och tjénster.

Med icke-professionella kunder avses i
denna lag kunder som inte dr professionella
enligt 1 mom.

19§
Godtagbara motparter

I denna lag avses med godtagbara motpar-
ter

1) kunder enligt 18 § 1 mom. 1, 3 och 4
punkten,

2) sadana foretag enligt 18 § 1 mom. 2
punkten som har samtyckt till att bli behand-
lade som godtagbara motparter,

3) sddana kunder enligt 18 § 1 mom. 6
punkten som har bett om att bli behandlade
som godtagbara motparter i samband med
tjénster och transaktioner dar de kan betrak-
tas som professionella kunder.

20§
Tillsyn

Finansinspektionen Overvakar efterlevna-
den av denna lag samt bestimmelser och
foreskrifter som utfirdas med stod av den,
enligt vad som foreskrivs i denna lag och i
lagen om Finansinspektionen (878/2008).

Bestimmelser om Finansinspektionens

skyldighet att samarbeta med konsumentom-
budsmannen i fraga om tillsynen &ver kund-
skyddet finns i 5 kap. i lagen om Finansin-
spektionen.

2 kap.
Ritt att tillhandahalla investeringstjinster

1§
Tillstandsplikt for investeringstjdinster

Investeringstjénster far tillhandahallas en-
dast av foretag som har beviljats verksam-
hetstillstand enligt denna lag och av utlénd-
ska foretag som har auktorisation eller rétt
enligt 4 eller 5 kap. att tillhandahalla investe-
ringstjanster i Finland.

23§

Tillhandahdllande av investeringstjdinster
enligt annat tillstand

Trots bestimmelserna i 1§ far investe-
ringstjanster tillhandahéllas av finldndska och
utlandska kreditinstitut och av finldndska och
utlandska fondbolag.

Trots bestimmelserna i 1 § far multilateral
handel ordnas av borser som avses i lagen om
handel med finansiella instrument.

I 6 kap. 1 lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet foreskrivs det om
ritten att vara verksam som kontoforvaltare
enligt den lagen.

Bestdmmelser om den verksamhet som
forvarare av virdepapper som bedrivs av vér-
depapperscentraler samt av innehavare av
forvaltningskonton enligt lagen om vérdean-
delskonton (827/1991) utfardas sarskilt.

38§
Sidotjdnster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt
verksambhetstillstand utover investeringstjans-
ter

1) bevilja kunder kredit och annan finan-
siering i samband med investeringstjénster,

2) tillhandahalla foretag radgivning om
kapitalstruktur, foretagsstrategi och andra fra-
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gor som har samband med dessa samt radgiv-
ning och tjanster som géller fusioner, fore-
tagsforvirv och andra omstruktureringar,

3) tillhandahélla valutatjanster i samband
med investeringstjanster,

4) producera och tillhandahalla investe-
rings- och finansanalyser samt andra motsva-
rande former av allminna rekommendationer
om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahalla tjanster som anknyter till
garantigivning och emission av finansiella
instrument,

6) tillhandahélla investeringstjénster och
tjdnster motsvarande dem som avses i detta
moment med sddana underliggande tillgangar
till derivatinstrument som inte &dr finansiella
instrument, nir verksamheten har samband
med verksamhet som bedrivs med derivatin-
strument,

7) tillhandahélla annan foérvaring av finan-
siella instrument 4n sddan som avses i 1 kap.
11 § 9 punkten,

8) bedriva annan verksamhet som ir jam-
forbar med eller har ett ndra samband med
verksamhet som avses i detta moment.

Om ett virdepappersforetags verksamhets-
tillstdnd ger ritt att tillhandahalla férmedling
eller utférande av order, kapitalférvaltning
eller investeringsrddgivning far foretaget
ocksa i enlighet med tillstdndet tillhandahalla
tjidnster som avser andra investeringsobjekt
dn finansiella instrument samt investerings-
och finansieringsradgivning som avser sa-
dana objekt. Om véirdepappersforetagets
verksambhetstillstand ger rétt att tillhandahalla
forvaring av finansiella instrument far det i
enlighet med tillstdndet tillhandahalla ocksa
tjdnster som avser andra investeringsobjekt
an finansiella instrument.

438
Firma

Andra foretag &n virdepappersforetag far i
sin firma eller annars i sin verksamhet an-
vianda bendmningen bankir eller bankirfirma
endast om det dr uppenbart att anvindningen
inte pé ett vilseledande sétt hanvisar till ett
vardepappersforetags verksamhet.

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksam-
hetstillstind for virdepappersforetag samt
betydande égares tillforlitlighet

1§
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pd ansokan
tillstand for tillhandahdllande av investe-
ringstjanster. Om ett vérdepappersforetag i
enlighet med 11 kap. 1§ maste hora till
ersittningsfonden for investerarskydd, nedan
ersdttningsfonden, ska Finansinspektionen
innan den avgdr drendet be ersittningsfonden
yttra sig om ansokan.

Till ansokan ska fogas tillrickliga utred-
ningar om sokanden och om virdepappersfo-
retagets

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) ekonomiska verksamhetsforutsatt-
ningar.

Genom forordning av finansministeriet kan
utfardas bestimmelser om vilka kontaktupp-
gifter som ska ingd i ansdkan och nédrmare
bestimmelser om vilka utredningar som ska
fogas till ansokan.

Om det foretag som ansdker om verksam-
hetstillstdnd &r dotterforetag till ett vardepap-
persforetag, kreditinstitut eller forsakringsbo-
lag som auktoriserats i en annan EES-stat
eller dotterforetag till ett sadant vérdepap-
persforetags, kreditinstituts eller forsékrings-
bolags moderforetag, ska en begéran om ytt-
rande riktas till den utlindska EES-tillsyns-
myndigheten. P4 samma sétt ska forfaras om
samma fysiska eller juridiska personer har
bestimmande inflytande bade i det foretag
som ansoker om verksamhetstillstdind och 1
vardepappersforetaget, kreditinstitutet eller
forsdkringsbolaget. I begdran om yttrande ska
tillsynsmyndigheten uppmanas att sérskilt be-
doma aktiedgarnas lamplighet och de chefers
anseende och erfarenhet som deltar i led-
ningen fOor ett annat foretag inom samma
grupp samt att overlimna de uppgifter om
ovan ndmnda omsténdigheter som har bety-
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delse for verksambhetstillstandet eller for till-
synen Over virdepappersforetaget.

238
Beslut om verksamhetstillstand

En ansdkan om verksamhetstillstdnd ska
avgoras inom sex manader efter det att den
mottagits eller, om ansdkan é&r bristfillig, ef-
ter det att sokanden har ldmnat in de hand-
lingar och upplysningar som behdvs for att
avgora saken. Beslutet ska dock fattas inom
tolv manader efter det att ansokan mottagits.
Om ett beslut inte har meddelats inom utsatt
tid, far sokanden anfora besvir hos Helsing-
fors forvaltningsdomstol. Besvéren anses i sa
fall gilla avslag pa ansokan. Besvér far anfo-
ras tills beslut har meddelats. Finansinspek-
tionen ska underritta besvirsmyndigheten
om beslutet, om detta har meddelats efter
overklagandet. Bestimmelser om anforande
och behandling av besvir finns till dvriga
delar i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

I verksambhetstillstindet ska ndmnas de in-
vesteringstjdnster samt de sidotjénster enligt
2 kap. 3 § som vérdepappersforetaget har rétt
att tillhandahélla. Efter det att verksamhets-
tillstdndet beviljats kan Finansinspektionen
pa ansdkan av virdepappersforetaget dndra
tillstdndet i fraga om de tjénster som véirde-
pappersforetaget far tillhandahalla.

Finansinspektionen har rétt att efter att ha
hort sokanden forena verksamhetstillstandet
med sddana begriansningar och villkor i fraga
om virdepappersforetagets affarsverksamhet
som dr nodvéndiga for tillsynen.

38
Foérutsdttningar for verksamhetstillstand

Verksambhetstillstand ska beviljas om det
utifran de upplysningar som inkommit kan
sakerstillas att vardepappersforetagets dgare
uppfyller de krav som foreskrivs i 4 § och att
vardepappersforetaget uppfyller kraven pa
ekonomisk stabilitet och pa verksamheten en-
ligt 6, 7, 9 och 10 kap.

Verksamhetstillstand kan ocksa beviljas ett
nytt viardepappersforetag innan det registre-
ras.

43§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av ett viardepappersforetags akticka-
pital eller en andel som medfér minst tio
procent av den rostritt som samtliga aktier i
foretaget medfor ska vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedom-
ningen har domts till fangelsestraff eller un-
der de tre senaste aren fore bedomningen
domts till botesstraff for brott som kan anses
visa att personen &dr uppenbart oldmplig som
dgare i ett viardepappersforetag, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig som
dgare 1 ett virdepappersforetag.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft kan den domde
dock fortsdtta att utdva beslutanderdtt som
dgare 1 vardepappersforetaget, om detta ska
anses uppenbart motiverat med hansyn till en
samlad beddmning av dennes tidigare verk-
samhet, de omstdndigheter som lett till do-
men och andra inverkande omstdndigheter.

58
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstand ska dven beviljas eu-
ropabolag som avses i radets forordning (EG)
nr 2157/2001 om stadga for europabolag,
nedan europabolagsforordningen, om bola-
get har fatt motsvarande tillstind i nagon
annan EES-stat och har for avsikt att i enlig-
het med artikel 8 i forordningen flytta sitt
séte till Finland. Finansinspektionen ska be-
gira ett yttrande om ansdkan av den mot
Finansinspektionen svarande myndighet som
Overvakar virdepappersmarknaden i europa-
bolagets hemstat. Detsamma géller nér ett
europabolag bildas genom fusion sa att det
Overtagande bolaget med site i nagon annan
stat registreras som europabolag i Finland.

6§
Registrering av verksamhetstillstand

Finansinspektionen ska anmila verksam-
hetstillstdnd till handelsregistret for registre-
ring samt for kdnnedom till Europeiska vér-
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depappers- och marknadsmyndigheten och
till ersdttningsfonden.

Verksamhetstillstdnd som beviljats ett nytt
virdepappersforetag och ett europabolag som
flyttar sitt séte till Finland ska registreras
samtidigt som foretaget.

78
Register over virdepappersforetag

Finansinspektionen for ett offentligt regis-
ter Oover viardepappersforetag. Registret inne-
héller uppgifter om de tjénster som virdepap-
persforetagen enligt sitt verksamhetstillstand
har rétt att tillhandahélla.

83§
Inledande av verksamhet

Ett vardepappersforetag kan, om inte annat
foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter att ha fatt verksam-
hetstillstdnd och, om tillstand har beviljats ett
nytt vardepappersforetag, efter det att foreta-
get har registrerats.

98§

Aterkallande av verksamhetstillstind och
begrdinsning av verksamheten

Bestdmmelser om dterkallande av verksam-
hetstillstdnd och begrinsning av verksamhe-
ten finns 1 26 och 27 § i lagen om Finansin-
spektionen. Finansinspektionen ska anméla
aterkallanden for registrering samt for kénne-
dom till Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten och till erséttningsfonden.

4 kap.

Utlindska EES-viardepappersforetags
filialetablering och tillhandahallande av
tjdnster i Finland

1§
Filialetablering

Utldndska EES-vdrdepappersforetag fér
etablera filialer i Finland efter det att den
utlaindska EES-tillsynsmyndigheten har gjort
anmélan till Finansinspektionen om etable-
ringen.

Anmilan ska innehélla den nyetablerade
filialens kontaktuppgifter och tillrickliga
uppgifter om

1) filialens investerings- och sidotjénster
enligt bilaga I till direktivet om marknader
for finansiella instrument,

2) filialens organisationsstruktur och av-
sikt att anlita anknutna ombud,

3) de personer som ansvarar for filialens
verksamhet,

4) filialens system for investerarskydd el-
ler uppgift om att ett sidant saknas.

En filial kan etableras och den far inleda
sin verksamhet vid den tidpunkt som Finans-
inspektionen bestimmer, dock senast tva ma-
nader efter det att Finansinspektionen har fatt
den information som avses i 2 mom.

28

Tillhandahdllande av investeringstjdinster
utan filialetablering

Utlandska EES-vérdepappersforetag har
ratt att tillhandahalla investeringstjanster i
Finland ocksd utan att grunda dotterforetag
eller etablera filial.

Utlandska EES-vérdepappersforetag har
ratt att tillhandahalla sidotjdnster endast i
samband med investeringstjédnster, om inte
annat foreskrivs ndgon annanstans i lag.

Ett utlindskt EES-virdepappersforetag kan
borja tillhandahalla investeringstjdnster i Fin-
land nér Finansinspektionen av den utlindska
EES-tillsynsmyndigheten har fatt anméilan
om dess investerings- och sidotjdnster enligt
bilaga I till direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument och om huruvida tjénster
tillhandahalls genom férmedling av ett an-
knutet ombud.

Om ett utlindskt EES-virdepappersforetag
anlitar ett anknutet ombud for att tillhanda-
hélla investeringstjédnster i Finland, har Fi-
nansinspektionen rétt att be den utldndska
EES-tillsynsmyndigheten 1dmna uppgifter
om det anknutna ombudets identitet. Finans-
inspektionen har ritt att offentliggora det an-
knutna ombudets identitet.

Ett utlindskt EES-vérdepappersforetag far
erbjuda i Finland etablerade virdepappersfo-
retag, kreditinstitut och andra personer direkt
mojlighet att bedriva handel pa en multilateral
handelsplattform ndr Finansinspektionen av
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den utlandska EES-tillsynsmyndigheten har
informerats om inledande av verksamhet och
om var och hur mojlighet att bedriva handel
enligt planerna ska erbjudas. Finansinspektio-
nen har ritt att av den myndighet som ndmns
ovan begéra uppgifter om de vardepappersfo-
retag, kreditinstitut och andra personer som
det utlindska EES-virdepappersforetaget har
auktoriserat som handelsparter.

38

Begrdinsning av och forbud mot filialverk-
samhet och grinsoverskridande investerings-
tjdnster

Om ett utlindskt EES-vardepappersforetag
trots den utlindska EES-tillsynsmyndighe-
tens atgirder fortsétter att i Finland bedriva
sin verksamhet som strider mot bestimmel-
serna eller foreskrifterna, ska Finansinspek-
tionen vidta behovliga atgirder for att forhin-
dra fortsatt verksamhet som dventyrar inves-
terarskyddet eller marknadens tillforlitliga
funktion. Vid behov kan Finansinspektionen
forhindra att nya transaktioner inleds.

P& Finansinspektionens rétt att helt eller
delvis forbjuda filialverksamhet och tillhan-
dahéllande av investeringstjdnster ska dess-
utom tilllimpas 61 § i lagen om Finansin-
spektionen.

5 kap.

Etablering av en filial for ett virdepap-
persforetag i tredjeland och tillhandahal-
lande av tjanster i Finland

1§
Ansokan om verksamhetstillstdand for filial

Ett sadant virdepappersforetag i ett tredje-
land som planerar att tillhandahélla investe-
ringstjénster i Finland ska av Finansinspek-
tionen ansdka om tillstdnd att etablera filial i
Finland. Erséttningsfondens yttrande ska in-
himtas om ansokan.

Till ansokan ska i fraga om virdepappers-
foretaget fogas behovliga utredningar om

1) agande,

2) ledningens yrkesskicklighet och tillfor-
litlighet,

3) forvaltningen och den interna kontrol-
len,

4) riskhanteringen,

5) kapitaltdckningen och likviditeten samt
om hanteringen av dessa,

6) lagstiftningen och tillsynen dver vérde-
pappersmarknaden i vérdepappersforetagets
hemstat.

Till ansdkan ska dessutom fogas behdvliga
utredningar om hur filialens forvaltning och
verksamhet &r organiserad, vilka forfaranden
som iakttas for identifiering av kunder och
forebyggande av penningtvitt och terrorism
samt behdvliga utredningar om filialledning-
ens yrkesskicklighet och tillforlitlighet.

Genom forordning av finansministeriet kan
bestimmelser utfirdas om de kontaktuppgif-
ter som ska ingé i1 ansokan och nirmare be-
stimmelser om vilka utredningar som ska
fogas till ansdkan.

2§
Beviljande av verksamhetstillstand for filialer

Finansinspektionen ska bevilja vérdepap-
persforetag i tredjelédnder filialtillstand, om

1) vérdepappersforetagets verksamhet inte
vésentligt skiljer sig fran verksamhet som é&r
tillldten for finlandska vardepappersforetag,

2) den lagstiftning som tillimpas péd vér-
depappersforetaget i dess hemstat motsvarar
internationellt godkidnda rekommendationer
om tillsyn over vardepappersmarknaden och
om forhindrande av kriminellt utnyttjande av
det finansiella systemet,

3) virdepappersforetagets kapitaltickning,
stora exponeringar mot kunder, likviditet, in-
terna kontroll och riskhanteringssystem samt
dgarnas och ledningens ldmplighet och till-
forlitlighet inte vdsentligt avviker fran kraven
1 denna lag,

4) vardepappersforetaget ocksd i Ovrigt
overvakas tillrackligt effektivt i dess hemstat,

5) filialens forvaltning och verksamhet or-
ganiseras enligt sunda och fOrsiktiga affars-
principer,

6) filialens chef uppfyller de krav som
avses i 7 kap. 22 §.

Nar filialtillstdand beviljas ska en beddom-
ning goras av huruvida ersittningssystemet
for investerare i filialens hemstat motsvarar
nivan pa och omfattningen av det skydd som
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ersattningsfonden ger. Nér Finansinspektio-
nen beviljar filialtillstdnd kan den besluta om
filialens medlemskap i erséttningsfonden.

P4 beslutet om filialtillstdnd tilldmpas vad
som i 3 kap. 2 § foreskrivs om beslut om
verksambhetstillstand for vardepappersforetag.
Finansinspektionen ska inom tio arbetsdagar
fran mottagandet av tillstdndsansdkan under-
ritta sokanden om den tidsfrist som ndmns i
3 kap. 2§ 1 mom. och om mdjligheten att
anfora besvir dver beslutet.

Ett filialtillstdnd beréttigar vardepappersfo-
retaget att bedriva verksamhet pa ett eller
flera driftstillen.

38

Aterkallande av filialtillstind och
begrdnsning av verksamheten

126 och 27 § i lagen om Finansinspektio-
nen foreskrivs om éaterkallande av filialtill-
stind som beviljats vérdepappersforetag 1
tredjelinder och om begriansning av till-
stdndsenlig verksamhet. Finansinspektionen
ska dessutom utan drojsmal aterkalla ett fili-
altillstind om en myndighet i virdepappers-
foretagets hemstat har aterkallat foretagets
verksambhetstillstand.

4§
Avslutande av en filials verksamhet

Nér Finansinspektionen aterkallar ett filial-
tillstand for ett virdepappersforetag i ett tred-
jeland ska filialverksamheten avslutas ome-
delbart. Vad som ndgon annanstans i lag
foreskrivs om tillsyn Over filialer ska tillim-
pas pa tillsynen over en filial efter det att den
avslutat sin verksambhet, till dess att ett med-
delande enligt 2 mom. har lamnats och vérde-
pappersforetagets ataganden mot filialens
kunder é&r fullgjorda.

Ett tredjelands véardepappersforetag ska
utan drojsmal efter det att dess filialverksam-
het har avslutats meddela kunderna hur filia-
len fullgor sina dtaganden mot dem. Vid be-
hov utfardar Finansinspektionen ndrmare fo-
reskrifter om forfaranden som avses i detta
moment.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tillsyn
over filialer och i 2 mom. om ett tredjelands
virdepappersforetags informationsskyldighet

samt vad som i 2 mom. foreskrivs om Fi-
nansinspektionens befogenhet att utfarda nér-
mare foreskrifter tillimpas da en filials verk-
samhet begrinsas pa det sitt som avses i3 § i
detta kapitel eller 27 § i lagen om Finansin-
spektionen.

5§

Tillhandahdllande av investeringstjinster
utan att etablera dotterforetag eller filial

Om ett vardepappersforetag i ett tredjeland
har for avsikt att tillhandahalla investerings-
tjanster 1 Finland utan att etablera filial eller
dotterforetag ska vérdepappersforetaget an-
soka om Finansinspektionens tillstind for
detta.

Innan tillstand beviljas ska mellan tillsyns-
myndigheten i tredjelandet och Finansinspek-
tionen undertecknas ett sddant protokoll om
tillsynen &ver tredjelandets vardepappersfore-
tag som avses i 66 § i1 lagen om Finansin-
spektionen. I frdga om beviljande av tillstand
géller 1 6vrigt vad som i 2§ 1 mom. 1—4
punkten och 2 mom. i detta kapitel foreskrivs
om beviljande av filialstillstand.

Bestimmelser om aterkallande av tillstand
och begrinsning av tillstandsenlig verksam-
het finns i 26 och 27 § i lagen om Finansin-
spektionen. Dessutom tillimpas pé éterkal-
lande av tillstdnd vad som i 3 § i detta kapitel
foreskrivs om aterkallande av filialtillstand.

II AVDELNINGEN

VERKSAMHETSFORUTSATTNINGAR
OCH ORGANISERING AV VERKSAM-
HETEN

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsattningar

for tillhandahallande av investeringstjsins-

ter samt tillsyn 6ver den ekonomiska stabi-
liteten

1§
Minimikapital
Ett virdepappersforetag ska ha ett aktieka-

pital pa minst 730 000 euro, om inte nagot
annat foreskrivs nedan.
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Ett virdepappersforetag vars investerings-
tjdnster endast bestar i att formedla och utfora
order, tillhandahélla kapitalforvaltning, ge in-
vesteringsrddgivning eller ordna emissioner
ska ha ett aktieckapital pa minst 125 000 euro.

Ett virdepappersforetag som tillhandahél-
ler investeringstjanster uteslutande med sa-
dana derivatinstrument enligt 1 kap. 10 § 1
mom. 4—6 punkten som har samband med
nyttighetsmarknaden, med finansiella kon-
trakt avseende prisdifferenser enligt 8 punk-
ten eller med derivatinstrument enligt 9
punkten ska ha ett aktiekapital pad minst
125 000 euro.

Ett viardepappersforetag vars investerings-
tjanster endast bestar i investeringsraddgivning
eller formedling av order och som inte inne-
har kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital pa minst 50 000 euro,

2) ansvarsforsdkring som géller 1 alla
EES-stater och ersitter skador som vérdepap-
persforetaget ansvarar for enligt denna lag
med ett forsdkringsbelopp pé& minst
1 000 000 euro per skada och sammanlagt
1500 000 euro for samtliga skador per ér,
eller

3) en sadan kombination av aktiekapital
enligt 1 punkten och ansvarsforsikring enligt
2 punkten som ticker ansvarsnivan enligt 1
eller 2 punkten.

Om ett virdepappersforetag som tillhanda-
héller tjanster enligt 4 mom. dr verksamt som
forsdkringsmiklare i enlighet med lagen om
forsakringsformedling (570/2005), ska fore-
taget utover vad som foreskrivs i den lagen
ha

1) ett aktiekapital pad minst 25 000 euro,

2) ansvarsforsdkring som géiller i alla
EES-stater och ersitter skador som vérdepap-
persforetaget ansvarar for enligt denna lag
med ett forsdkringsbelopp pa minst 500 000
euro per skada och sammanlagt 750 000 euro
for samtliga skador per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital
enligt 1 punkten och ansvarsforsdkring enligt
2 punkten som tdcker ansvarsnivin enligt 1
eller 2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet
nir verksamhetstillstdndet beviljas.

28
Ekonomisk stabilitet samt tillsyn

P& ett virdepappersforetags ekonomiska
verksamhetsforutsattningar, pa tillsynen over
dess ekonomiska stillning och pé utfiardandet
av dispens tillimpas p& motsvarande sitt 5
och 6 kap. i kreditinstitutslagen, med undan-
tag for 44, 53, 66, 71, 80 och 81 § i den
lagen. Vid tilllimpning av 55 § i den lagen
tillimpas 1 § i detta kapitel i stillet for dar
namnda 44 §.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tilldimpas inte
pa virdepappersforetag som avses i 1 § 4 och
5 mom.

Vad som i 72 § i kreditinstitutslagen fore-
skrivs om gruppbaserad tillsyn tillimpas inte
pa ett virdepappersforetag vars moderforetag
ar ett kreditinstitut som auktoriserats i en
EES-stat eller pa ett holdingforetag som é&r
etablerat i en sadan stat och som samtidigt dr
moderforetag till ett kreditinstitut som aukto-
riserats i en EES-stat, under forutsittning att
kreditinstitutet dr foremal for gruppbaserad
tillsyn.

Vad som foreskrivs i 67—69 § i kreditin-
stitutslagen tilldimpas inte pa virdepappersfo-
retag som endast bedriver verksamhet enligt
1 kap. 11§ 1, 2, 4, 5, 7 eller 9 punkten i
denna lag.

3§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom foérordning av finansministeriet ut-
fardas i fraga om virdepappersforetag be-
stimmelser om

1) principerna och forfarandena for belo-
nande av ledningen och personalen enligt
49 § 2 och 3 mom. i kreditinstitutslagen,

2) de riskvikter for tillgangar samt atagan-
den utanfor balansrédkningen och om de kon-
verteringsfaktorer for dtaganden utanfor ba-
lansrdkningen som tilldimpas pa berdkning av
kapitalkrav for kreditrisken vid anvéndning
av schablonmetoden enligt 58 § i kreditinsti-
tutslagen,

3) de poster som fér lamnas obeaktade vid
berdkning av sddana begrinsningar av expo-
neringar mot kunder som avses 1 69 § i kre-
ditinstitutslagen,
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4) hur del 2 punkterna 12 och 15 och del 4
punkterna 44, 48, 66, 71, 86 och 95 i bilaga
VII till kreditinstitutsdirektivet ska beaktas
vid tilllimpningen av 59 § i kreditinstitutsla-
gen,

5) hur del 1 punkterna 15—17, 20 och 21
och del 3 punkterna 72, 73 och 89 i bilaga
VIII till kreditinstitutsdirektivet ska beaktas
vid tillimpningen av 59 § i kreditinstitutsla-
gen,

6) hur artikel 19 i kapitalbasdirektivet ska
beaktas vid tillimpningen av 64 § i kreditin-
stitutslagen.

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs dessutom, om inte annat foljer av
93 § 1 kreditinstitutslagen, nér ett vardepap-
persforetags fordringar pa en géildenédr i en
annan EES-stat samt ataganden utanfor ba-
lansrdkningen eller vardepappersforetagets
tillgdngar eller sdkerheter i en annan EES-stat
far beaktas vid berdkning av kapitalkravet
enligt 55§ 1 och 2 mom. i kreditinstitutsla-
gen, i enlighet med de foreskrifter och be-
stimmelser som tilldmpas i den andra staten.

43§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen meddelar sddana nér-
mare fOreskrifter om vérdepappersforetags
ekonomiska verksamhetsforutsittningar en-
ligt 2§ som behovs for genomférande av
kreditinstitutsdirektivet och kapitalbasdirekti-
vet.

Finansinspektionen far bestimma att det,
trots vad som foreskrivs i en forordning som
utfardats med stod av 3 §, vid berdkning av
det kapitalkrav som avses i 55§ 1 och 2
mom. i kreditinstitutslagen pa ett viardepap-
persforetags fordringar pa en géildenédr i en
annan EES-stat samt pd ataganden utanfor
balansrakningen, pa tillgangar i en sddan stat
eller pa fordringar och ataganden vilkas si-
kerhet finns i en annan EES-stat, tillimpas en
enligt de i den andra staten tilllimpliga be-
stimmelserna och foreskrifterna faststalld
riskklassificering eller riskvikt som &r strang-
are dn den som fOreskrivs i en forordning
som utfardats med stod av 3 §. Foreskrifter
enligt detta moment kan meddelas av vi-

gande skél som en effektiv tillsyn krdaver och
som baseras pa de sdrskilda forhallandena i
den andra staten.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags
verksamhet

1§
Drifistillen och huvudkontor

Ett viardepappersforetag ska for sin verk-
samhet ha minst ett fast driftstdlle. Det kan
dessutom bedriva verksamhet pa andra drift-
stéllen.

Ett virdepappersforetag ska ha sitt huvud-
kontor i Finland.

28
Virdepappersforetags bindningar

En betydande bindning mellan ett virde-
pappersforetag och en annan juridisk person
eller en fysisk person fér inte hindra en effek-
tiv tillsyn 6ver viardepappersforetaget. En ef-
fektiv tillsyn far heller inte hindras av sddana
bestammelser och administrativa foreskrifter
som i ett tredjeland ska tillimpas pé fysiska
eller juridiska personer med sadana bind-
ningar.

Med betydande bindning avses i denna lag
detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kreditin-
stitutslagen.

Nér det efter det att ett verksambhetstill-
stand beviljats sker fordndringar i de uppgif-
ter om bindningar som uppgetts i tillstands-
ansokan ska Finansinspektionen omedelbart
underréttas om dessa.

3§

Begrdnsningar som giller forvirv av egna
aktier, andelar, kapitallan och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom
samma finansiella foretagsgrupp far bevilja
lan for forvarv av egna och moderforetagets
aktier och andelar och ta emot sddana som
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pant endast med de begridnsningar som anges
1 2 och 3 mom. Med lan jamstills sdkerhet
som av tillgadngar som tillhor vardepappersfo-
retaget eller ett foretag inom dess finansiella
foretagsgrupp stills for aterbetalning av lén
som avses ovan.

Om inte ndgot annat foljer av 3 mom. fér
ett vardepappersforetag och ett foretag inom
dess finansiella foretagsgrupp, trots bestim-
melserna i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolags-
lagen (624/2006) och 34 § 3 mom. i lagen om
skuldebrev (622/1947), bevilja lan for for-
vérv av egna eller moderforetagets aktier och
andelar och ta emot dem som pant, om

1) de ar foremal for handel pd en sadan
reglerad marknad som avses i lagen om han-
del med finansiella instrument,

2) beviljande av lanet eller emottagande
av panten ingar i den normala affarsverksam-
heten for vardepappersforetaget eller for fore-
taget inom dess finansiella foretagsgrupp,
och

3) lanet har beviljats eller panten tagits
emot pa de sedvanliga villkor som vérdepap-
persforetaget iakttar i sin verksambhet.

Ett vardepappersforetag och ett foretag
inom dess finansiella foretagsgrupp far som
sakerhet for 1an som beviljas for att finansiera
teckning av egna och moderforetagets aktier
och andelar, som pant ta emot saddana aktier
och andelar hogst till ett antal som till sitt
nominella viarde motsvarar en tiondel av det
langivande foretagets eller, om aktier eller
andelar i det langivande foretagets moderfo-
retag har tagits emot som pant, av moderfore-
tagets bundna kapital.

Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om
egna och moderforetagets aktier och andelar
ska pa motsvarande sitt tillimpas pa egna
och moderforetagets kapitalbevis, kapitallan,
debenturer och 6vriga dtaganden som é&r ef-
terstillda emittentens ovriga skulder.

43§

Utldggning av investeringstjdnster och andra
viktiga funktioner pa entreprenad

Ett virdepappersforetag kan lagga ut till-
handahallandet av investeringstjanster eller
andra for dess verksamhet viktiga funktioner
pa entreprenad, om detta inte medfor oldgen-

het for vardepappersforetagets riskhantering
eller internkontroll eller for vardepappersfo-
retagets affirsverksamhet eller ndgon annan
funktion som é&r viktig for verksamheten. Ut-
laggning av tillhandahéllandet av investe-
ringstjanster eller andra for vardepappersfo-
retagets verksamhet viktiga funktioner far
inte medfora oldgenhet for tillsynen over vér-
depappersforetagets verksamhet. Trots ut-
laggningen ansvarar véirdepappersforetaget
for sina dtaganden enligt denna lag.

En funktion ar viktig for verksamheten om
ett fel eller en brist vid fullgérande av funk-
tionen vésentligt kan forsvara iakttagandet av
de lagar som giller vardepappersforetagets
verksamhet, med stod av dem utfiardade be-
stimmelser eller foreskrifter eller villkoren i
vardepappersforetagets verksamhetstillstand
eller inverka negativt pa vardepappersforeta-
gets ekonomiska stillning eller pd kontinuite-
ten i dess investeringstjanster.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets
innehdll och avtalets giltighetstid ska ingés
om att lagga ut investeringstjinster eller na-
gon annan viktig funktion pé entreprenad.

Ett virdepappersforetag som efter att ha
fatt verksamhetstillstdnd har for avsikt att till
nagon som inte hor till samma finansiella
foretagsgrupp ldgga ut tillhandahéllandet av
investeringstjanster eller andra funktioner
som dr viktiga for dess verksamhet ska pa
forhand underritta Finansinspektionen om
saken. Finansinspektionen ska underrittas
om betydande fordndringar i avtalsforhéllan-
det mellan vérdepappersforetaget och upp-
dragstagaren.

I 9 kap. 2§ foreskrivs om forvaring av
kunders finansiella instrument hos utomsta-
ende forvarare.

58
Villkor for utldggning pa entreprenad

Ett viardepappersforetag ska handla om-
sorgsfullt nér det lagger ut tillhandahéllandet
av investeringstjdnster eller ndgon annan for
dess verksamhet viktig funktion pa entrepre-
nad. Om fOretaget ldgger ut tjdnster som om-
fattas av dess verksamhetstillstand, ska upp-
dragstagaren ha tillstind att bedriva verksam-
heten i fraga.
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Virdepappersforetaget ska se till att det av
uppdragstagaren fortlopande far uppgifter
som behdvs for myndighetstillsynen Over
virdepappersforetaget, for riskhanteringen
och for internkontrollen och att det far lamna
uppgifterna vidare till Finansinspektionen.

68§

Utliggning av kapitalforvaltning pd
entreprenad till tredjeland

Ett vardepappersforetag som ldgger ut ka-
pitalforvaltning for icke-professionella kun-
der pa entreprenad till en tjansteleverantor i
ett tredjeland ska sdkerstilla att

1) tjansteleverantdren 1 sitt hemland &ar
auktoriserad eller registrerad som tillhanda-
hallare av kapitalforvaltningstjanster och star
under solvenstillsyn, och att

2) Finansinspektionen har ett samarbets-
avtal med tillsynsmyndigheten i tredjelandet i
fraga.

Aven om de villkor som anges i 1 mom.
inte uppfylls far viardepappersforetaget lagga
ut kapitalforvaltningstjanster pa entreprenad,
om foretaget pa forhand gor en anmaélan till
Finansinspektionen om saken och om Finans-
inspektionen inte inom en ménad efter motta-
gandet av anmélan har nigot att invéinda mot
utlaggningen.

Finansinspektionen ska offentliggéra en
forteckning Over de tillsynsmyndigheter i
tredjeland med vilka den har avtalat om till-
synssamarbete enligt 1 mom. 2 punkten. Fi-
nansinspektionen ska upprétta och offentlig-
gora principer som den iakttar vid tillimp-
ningen av 2 mom.

78
Anknutet ombud

Ett virdepappersforetag far tillhandahalla
tjdnster enligt 2 mom. genom ett anknutet
ombud. Ombudet handlar pa foretagets vig-
nar och under dess ansvar. Ett anknutet om-
bud kan handla for endast ett vardepappersfo-
retags rakning.

Ett anknutet ombud kan

1) ta emot och formedla kunders instruk-

tioner och order som giller investerings- och
sidotjdnster eller finansiella instrument,

2) formedla finansiella instrument till kun-
der,

3) ge kunder radgivning om vardepappers-
foretagets investerings- och sidotjénster och
finansiella instrument,

4) marknadsfora  vérdepappersforetagets
investerings- och sidotjénster till kunder.

Virdepappersforetaget ska med de medel
som star till buds forsikra sig om att det
anknutna ombudet har gott anseende och till-
rackliga yrkeskunskaper for verksamheten.
Virdepappersforetaget ska se till att ombudet
upplyser kunderna om vilket virdepappersfo-
retag ombudet foretrader.

Ett anknutet ombud kan handha kunders
penningmedel och finansiella instrument pa
virdepappersforetagets védgnar och under
dess ansvar. Om det anknutna ombudet hand-
lar pa vardepappersforetagets vagnar i nagon
annan EES-stat forutsitts det dock att staten i
fraga tillater att ett ombud som motsvarar ett
anknutet ombud fOrvaltar kunders penning-
medel och finansiella instrument.

Varje vérdepappersforetag ska fora ett of-
fentligt register Over sina anknutna ombud. I
registret ska antecknas fysiska personers full-
staindiga namn och boningsort och adressen
till det driftstille dar verksamheten utdvas.
Om ombudet dr en juridisk person ska i re-
gistret antecknas dess namn, foretags- eller
organisationsnummer, site samt adressen till
det driftstille diar verksamheten utdvas. De
uppgifter som antecknats i registret ska beva-
ras i fem ar efter det att grunden for register-
anteckningen har upphort. Vérdepappersfore-
taget ska utan drdjsmal underritta Finansin-
spektionen om vilka anknutna ombud det an-
litar.

Om ett anknutet ombud ar etablerat i en
EES-stat som inte tillater att virdepappersfo-
retag som &r auktoriserade i den staten anlitar
ombud som motsvarar anknutna ombud, ska
det anknutna ombudet antecknas i Finansin-
spektionens register. I detta register ska an-
tecknas uppgifter som motsvarar dem som
antecknas i det register som vardepappersfo-
retag ska fora enligt 5 mom. De uppgifter
som antecknats i Finansinspektionens register
ska bevaras i fem ér efter det att grunden for
registeranteckningen har upphort.
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8§

Riskhantering, internkontroll och annan
organisering av verksamheten

Ett vardepappersforetags verksamhet ska
organiseras pa ett med beaktande av dess art
och omfattning tillforlitligt sétt. Virdepap-
persforetaget ska genom dndamaélsenliga at-
girder sikerstdlla sin riskhantering och in-
ternkontroll samt verksamhetens kontinuitet i
alla situationer.

Ett virdepappersforetags styrelsemedlem-
mar och verkstillande direktor svarar for att
virdepappersforetaget fullgor sina ataganden
enligt denna lag.

9§
Skyldighet att vidta forberedelser

Virdepappersforetag vilka som investe-
ringstjanster tillhandahaller forvaring av fi-
nansiella instrument ska genom deltagande i
beredskapsplanering pa finansmarknaden och
genom forberedelser for undantagsforhéllan-
den samt genom andra atgérder sikerstélla att
deras uppgifter kan skotas sa storningsfritt
som mojligt ocksa under undantagsforhéllan-
den.

Om de uppgifter som foljer av 1 mom.
forutsatter atgirder som klart avviker fran
verksamhet som ska anses vara sedvanlig for
vardepappersforetag och om dessa atgarder
medfor vésentliga merkostnader, kan dessa
kostnader erséttas ur forsorjningsberedskaps-
fonden enligt lagen om tryggande av forsorj-
ningsberedskapen (1390/1992).

10 §
Hantering av intressekonflikter

Virdepappersforetag ska vidta rimliga at-
girder for att identifiera och forebygga in-
tressekonflikter och, om sadana uppkommer,
bemota sina kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas
ska ett vardepappersforetag i varaktig form
enligt 10 kap. 1 § 2 mom. ge kunden tillrack-
lig information om intressekonfliktens art el-
ler orsaker innan transaktionen utfors for
kundens rakning.

Ett vérdepappersforetag ska ha principer
for de forfaranden som iakttas vid identifie-
ring och forebyggande av intressekonflikter.

11§
Privata transaktioner

Ett vérdepappersforetag ska vidta tillrick-
liga atgérder i syfte att forhindra att personer
med inflytande i foretaget genomfor privata
transaktioner som kan orsaka intressekonflik-
ter med transaktioner eller tjdnster som de
deltar i pa grund av sin stéllning i foretaget,
om den person som har inflytande har insi-
derinformation som avses i vidrdepappers-
marknadslagen eller har konfidentiell infor-
mation om virdepappersforetagets kunder el-
ler deras transaktioner. Atgirder ska vidtas i
syfte att ocksé i ovrigt sékerstilla informatio-
nens konfidentialitet.

Ett vardepappersforetag ska bevara infor-
mation om privata transaktioner. Vardepap-
persforetaget ska varje ar rapportera till Fi-
nansinspektionen hur det har 6vervakat efter-
levnaden av bestimmelserna, foreskrifterna
och virdepappersforetagets interna anvis-
ningar om privata transaktioner och vilka at-
girder det har vidtagit nidr bestimmelserna,
foreskrifterna eller anvisningarna inte iaktta-
gits.

Med personer med inflytande avses i
denna lag

1) véardepappersforetags styrelsemedlem-
mar, verkstillande direktér och andra som
hor till dess hogsta ledning samt anstillda
och andra fysiska personer som under foreta-
gets Overinseende deltar i tillhandahallandet
av investeringstjénster,

2) ett anknutet ombud enligt 7 § och, om
ombudet dr ett bolag eller en sammanslut-
ning, medlemmarna av dess styrelse eller av
nagot annat jaimforbart organ, dess verkstél-
lande direktor och andra som hor till dess
hogsta ledning samt anstéllda och andra fy-
siska personer som under det anknutna om-
budets overinseende deltar i tillhandahéllan-
det av investeringstjanster,

3) fysiska personer som deltar i tillhanda-
héllandet av investeringstjanster som ett vér-
depappersforetag eller ett anknutet ombud
har lagt ut pd entreprenad.
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Med privata transaktioner avses i denna
lag sddan handel med finansiella instrument
som bedrivs av en person med inflytande
eller for en séddan persons riakning, om

1) personen med inflytande handlar utan-
for ramarna for sin stillning, befattning eller
uppgift, eller

2) handeln bedrivs for en person med in-
flytande eller for ndgon som hor till dennas
familj eller annars star personen med infly-
tande néra, eller om handeln bedrivs for na-
gon annans riakning och resultatet av handeln
ger personen med inflytande nidgon annan
vésentlig fordel dn avgiften eller arvodet for
utforandet av transaktionerna.

12§

Férvdrv av bestdammande inflytande i foretag
i ett tredjeland

Ett véardepappersforetag eller ett foretag
inom dess finansiella foretagsgrupp ska pa
forhand meddela Finansinspektionen om att
foretaget kommer att forvérva bestimmande
inflytande enligt 1 kap. 5 § i bokforingslagen
i ett kreditinstitut, virdepappersforetag, fond-
bolag eller forsdkringsbolag med sdte i ett
tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre manader
efter att ha mottagit en anméilan enligt 1
mom. forbjuda forvirv av bestimmande in-
flytande, om de lagar, forordningar eller ad-
ministrativa foreskrifter som tillimpas pa det
foretag som dr foremal for forvirvet visent-
ligt forsvarar en effektiv tillsyn dver vérde-
pappersforetaget eller dess finansiella fore-

tagsgrupp.

13§

Tillhérighet till en utlindsk finansiell fore-
tagsgrupp eller till ett utlindskt finans- och
forsdkringskonglomerat

Om ett viardepappersforetag hor till en fi-
nansiell foretagsgrupp vars yttersta moderfo-
retag har sitt séte i ett tredjeland, dr en forut-
sattning for att foretaget ska beviljas verk-
sambhetstillstand att

1) en utlindsk myndighet har tillrdcklig
behorighet att Gvervaka hela den finansiella

foretagsgruppen pa ett sitt som motsvarar
vad som foreskrivs i denna lag, eller

2) den konsoliderade kapitaltickningen,
de konsoliderade stora exponeringarna, den
finansiella foretagsgruppens interna kontroll
och riskhanteringsmetoder samt, i fraga om
ett holdingforetag, dgarnas och ledningens
lamplighet och tillforlitlighet motsvarar kra-
ven enligt denna lag.

Finansinspektionen ska besluta om huru-
vida ett viardepappersforetag uppfyller kraven
enligt 1 mom. i de fall da vardepappersfore-
tagets moderforetag inte har site i ndgon
annan EES-stat och virdepappersforetagets
balansomslutning dr storre dn balansomslut-
ningen i moderforetagets samtliga utlindska
dotterkreditinstitut eller i samtliga utldndska
dotterforetag som kan jamstdllas med fin-
landska vérdepappersforetag och dessa dot-
terkreditinstitut och dotterforetag har sitt site
i ndgon annan EES-stat.

Finansinspektionen ska innan den fattar
beslut enligt 2 mom. begéra ett yttrande i
saken av Europeiska bankmyndigheten, av
Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten och av de utléndska myndighe-
ter som svarar for tillsynen 6ver de utlaindska
kreditinstitut samt de utldndska foretag som
kan jamstéllas med finldndska vardepappers-
foretag vilka hor till en finansiell foretags-
grupp enligt 1 mom. och regleras i en annan
EES-stat. Finansinspektionen ska, efter att ha
fattat ett beslut enligt 2 mom., underritta
dessa myndigheter och Europeiska kommis-
sionen om beslutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tilldimpas inte
pa virdepappersforetag som star under
gruppbaserad tillsyn av en utlindsk EES-till-
synsmyndighet, om denna myndighet har an-
sett att den finansiella foretagsgruppen upp-
fyller de villkor som foreskrivs i 1 mom.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om finan-
siella foretagsgrupper ska pa motsvarande
sdtt tillampas pé finans- och forsakringskong-
lomerat.

14 §

Skyldighet att anmdla foérvdrv och avyttring
av aktier

Den som har for avsikt att direkt eller
indirekt forvarva aktier i ett vardepappersfo-
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retag ska pa forhand underritta Finansinspek-
tionen om detta, om

1) forvirvaren pa grund av forvarvet kom-
mer att inneha minst 10 procent av vérdepap-
persforetagets aktiekapital,

2) innehavet blir s stort att det motsvarar
minst 10 procent av rostetalet for samtliga
aktier, eller

3) innehavet annars ger rdtt att utdva ett
inflytande som é&r jamforbart med innehav
som avses i 2 punkten eller ett annars bety-
dande inflytande i1 vérdepappersforetagets
forvaltning.

Om avsikten &r att dka ett innehav enligt 1
mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av
virdepappersforetagets aktiekapital eller sa
att innehavet kommer att medfora en lika stor
andel av det rostetal som samtliga aktier
medfor eller sé att virdepappersforetaget blir
ett dotterforetag, ska ocksa detta forviarv pa
forhand anmaélas till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den &dgarandel och ros-
tandel som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4
§ och 9 kap. 4—7 § i1 virdepappersmarknads-
lagen tilllimpas. Vid tillimpning av detta
moment beaktas inte de aktier som den an-
mailningsskyldige for hogst ett ar har forvér-
vat i samband med en viardepappersemission
eller med stod av sin verksamhet som mark-
nadsgarant och med vilka den anmaélnings-
skyldige inte har ratt att utova rostrétt i ett
foretag eller 1 dvrigt paverka verksamheten i
foretagets ledning.

En anmiélan enligt 1 eller 2 mom. ska
goras ocksd nér det antal aktier som ingér i
innehavet sjunker under nagon av de granser
for innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller
om virdepappersforetaget upphor att vara ett
dotterforetag till det anmilningsskyldiga fo-
retaget.

Virdepappersforetaget och dess holdingfo-
retag ska minst en gdng om Aaret underritta
Finansinspektionen om dgare till andelar en-
ligt 1 och 2 mom. och om innehavens storlek
samt utan dréjsmal anmaéla sadana fordnd-
ringar 1 dgarandelarna som har kommit till
dess kdnnedom.

En anmilan som avses i 1 och 2 mom. ska
innehalla behovliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmadlningsskyldige och dennes
tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav och
ovriga bindningar i virdepappersforetaget,

3) avtal om och finansiering av forvarv
och, i sadana fall som avses i 2 mom., om
syftet med innehavet.

Nérmare foreskrifter om de uppgifter som
ska fogas till anmélningar enligt 1 och 2
mom. utfirdas genom forordning av statsra-
det.

15§
Begrdnsning av aktieférvirv

I 32 a§ i lagen om Finansinspektionen
foreskrivs det om Finansinspektionens rétt att
forbjuda forvarv av dgarandelar enligt 14 §. I
32 b § i den lagen foreskrivs det om forfaran-
det i samband med forbudsbeslut.

Fore utgdngen av tidsfristen enligt 32 b § i
lagen om Finansinspektionen far den anmal-
ningsskyldige forvdrva aktier som avses i 14
§ endast om Finansinspektionen har gett sitt
samtycke.

16 §

Virdepappersforetags och holdingforetags
ledning

Ett virdepappersforetags styrelse, verkstél-
lande direktor och Gvriga hogsta ledning ska
leda virdepappersforetaget med yrkesskick-
lighet samt enligt sunda och forsiktiga afférs-
principer. Styrelsemedlemmarna och deras
ersittare, verkstillande direktéren och dennes
stéllforetrddare samt dvriga som hor till den
hogsta ledningen ska vara tillforlitliga perso-
ner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begransats. De
ska dessutom ha saddan allmin kdnnedom om
investeringstjanster som behdvs med beak-
tande av arten och omfattningen av vérdepap-
persforetagets verksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedom-
ningen har domts till fangelsestraff eller un-
der de senaste tre aren fore bedomningen har
domts till botesstraff for brott som kan anses
visa att han eller hon ar uppenbart oldmplig
som styrelsemedlem, erséttare for en styrelse-
medlem, verkstidllande direktor, stillforetré-
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dare for verkstillande direktoren eller med-
lem av den Ovriga hogsta ledningen i ett
virdepappersforetag, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig for ett
uppdrag enligt 1 punkten.

Om en dom som avses 1 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft kan den domde
dock fortsdtta med sitt uppdrag enligt 1
mom., om detta ska anses uppenbart motive-
rat med hinsyn till en samlad bedomning av
dennes tidigare verksamhet, de omsténdighe-
ter som lett till domen och andra inverkande
omstandigheter.

Ett virdepappersforetag ska omedelbart
underrdtta Finansinspektionen om fordnd-
ringar i frdga om personer i ledande stillning
enligt 1 mom.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
vardepappersforetag ska pa motsvarande satt
tilllimpas pé holdingforetag.

17§
Skyldighet att gora insideranmdlan

En insider i ett viardepappersforetg ska i
enlighet med 18 § till vardepappersforetagets
insiderregister som avses i 19 § anmila upp-
gifter om aktier och sédana finansiella instru-
ment vilkas virde bestdms utifrdn aktierna i
fraga, nidr de dr foremél for handel pa en
reglerad marknad eller en multilateral han-
delsplattform i1 Finland, nedan insideranmd-
lan.

Med insider i ett virdepappersforetag av-
ses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett
vardepappersforetags styrelse och forvalt-
ningsrad, vérdepappersforetagets verkstil-
lande direktor och dennes stéllforetradare
samt vardepappersforetagets revisorer, revi-
sorssuppleanter och de anstillda hos en revi-
sionssammanslutning som &r huvudansvariga
for revisionen av vardepappersforetaget,

2) de anstéllda hos virdepappersforetaget
som har som uppgift att gora investeringsana-
lyser av aktier och finansiella instrument som
avses 1 1 mom., vilkas huvudsakliga uppgift
bestar i att medverka vid erbjudande av in-
vesteringstjanster eller vilka pa annat sitt re-
gelbundet fér tillgang till insiderinformation
om sadana aktier och finansiella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahaller in-
vesteringstjanster ska forvaltningsradets leda-
mdoter och suppleanter, styrelsesuppleanterna,
revisorerna, revisorssuppleanterna och den
for revisionen av kreditinstitutet huvudansva-
riga anstillda hos en revisionssammanslut-
ning gora insideranmélan endast i det fall att
de regelbundet i sin besittning fir insiderin-
formation enligt 12 kap. 2 § i virdepappers-
marknadslagen om sadana aktier eller finan-
siella instrument som avses i 1 mom. i denna
paragraf.

18 §
Insideranmdlan

En insider i ett vdrdepappersforetag ska
gora insideranmélan inom 14 dagar efter sin
utndmning till ett uppdrag som avsesi 17 § 2
mom.

I insideranmélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern
ar,

2) organisationer och stiftelser dir insi-
dern eller en omyndig som avses i 1 punkten
direkt eller indirekt har bestimmande infly-
tande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organi-
sations eller stiftelses innehav av aktier och
sddana finansiella instrument vars vérde be-
stdms utifran aktierna i fraga, nér de i Finland
ar foremal for handel pé en reglerad marknad
eller en multilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagar
inom sju dagar underrétta viardepappersfore-
taget om

1) forvdrv och avyttringar av aktier och
finansiella instrument som avses i 2 mom. 3
punkten, da fordndringen i innehavet uppgér
till minst 5 000 euro,

2) andra fordndringar i uppgifter som av-
ses 1 denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3
punkten behover inte uppges till den del de
géller bostadsaktiebolag, omsesidiga fastig-
hetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen
om bostadsaktiebolag (1599/2009), ideella
foreningar, ekonomiska foreningar eller sa-
dana organisationer som drivs utan vinst-
syfte. Om en organisation bedriver regelbun-



747/2012 21

den handel med finansiella instrument, ska
emellertid uppgifter om denna organisation
lamnas.

I anmélan ska ingd de uppgifter som be-
hovs for att identifiera personen, organisatio-
nen eller stiftelsen i fraga samt uppgifter om
aktierna och Ovriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som
avses 1 2 mom. 3 punkten har overforts till
virdeandelssystemet kan vardepappersforeta-
get organisera ett forfarande som gor det
mojligt att hamta uppgifterna ur viardeandels-
systemet. [ si fall behovs inga separata an-
mélningar.

19§
Viirdepappersforetags insiderregister

Ett viardepappersforetag ska fora ett regis-
ter dver insideranmélningar som avses i 18 §
(vardepappersforetagets insiderregister), va-
rav det for varje insider framgér de aktier och
finansiella instrument som innehas av insi-
dern, en omyndig som avses i 18 § 2 mom. 1
punkten och en organisation eller stiftelse
som avses 1 18 § 2 mom. 2 punkten och som
ar av det slag som ndmns i det momentet
samt specificerade forviarv och avyttringar.

Om anmaélningar gors i enlighet med 18 §
6 mom. kan vardepappersforetagets insiderre-
gister till denna del bildas av uppgifter frén
vardeandelssystemet.

Driften av vérdepappersforetagets insider-
register ska organiseras pa ett tillforlitligt
sitt. De uppgifter som registrerats i registret
ska bevaras i fem ar efter registreringen. Var
och en har ritt att mot erséttning av kostna-
derna fa utdrag och kopior ur registret. Fy-
siska personers personbeteckning och adress
och andra fysiska personers dn insiders namn
ar dock inte offentliga.

Virdepappersforetaget ska varje ar rappor-
tera till Finansinspektionen hur driften av
insiderregistret organiserats, hur anméalnings-
skyldigheten for insider i vardepappersforeta-
get Overvakats och vilka atgirder vérdepap-
persforetaget har vidtagit i sddana fall da
bestimmelserna, foreskrifterna eller vérde-
pappersforetagets interna anvisningar om in-
sideranmailan inte har iakttagits.

20 §

Utlindska EES-vdrdepappersforetags
skyldighet att vidta forberedelser

Vad som i 9§ foreskrivs om beredskap
och kostnadsersittning géller pd motsvarande
sdtt utlindska EES-vérdepappersforetags fi-
lialer. Den skyldighet som foreskrivs 1 9 § 1
mom. giller dock inte ett utlaindskt vardepap-
persforetags filial om denna i enlighet med
lagstiftningen 1 vérdepappersforetagets hem-
stat har sédkerstéllt skotseln av sina uppgifter
under undantagsforhéllanden pé ett sitt som
motsvarar det som foreskrivs i 9 § 1 mom.
och har lagt fram tillrdcklig utredning om
saken for Finansinspektionen.

21§

Organisering av verksamheten hos filialer till
vdrdepappersforetag i tredjeldnder

Vad somi4 § 3 och 4 mom. foreskrivs om
utliggning pa entreprenad, i 5 § om forutsétt-
ningarna for utldggning, i 8 § om riskhante-
ring, internkontroll och annan organisering
av verksamheten, 1 9§ om skyldighet att
vidta forberedelser och om kostnadsersatt-
ning, i 10 § om hantering av intressekonflik-
ter och i 11 § om privata transaktioner ska pa
motsvarande sétt tilldimpas pa filialer till vér-
depappersforetag i tredjelédnder.

Virdepappersforetag i tredjeldnder far i sin
verksamhet 1 Finland inte ta sa stora risker att
filialkunders intressen dventyras.

22§

Ledningen for utlindska virdepappersfore-
tags filialer

Chefen for en filial till ett utlindskt varde-
pappersforetag ansvarar for filialens verk-
samhet och foretrdder ocksd vardepappersfo-
retaget i1 rattsforhallanden som géller filialens
verksamhet.

En juridisk person, en minderarig eller en
person for vilken intressebevakare har for-
ordnats, vars handlingsbehorighet har be-
griansats eller som ar forsatt i konkurs far inte
vara filialchef. I lagen om néringsforbud
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(1059/1985) finns bestimmelser om hur na-
ringsforbud inverkar pa behdrigheten.

Pé chefen for en filial till ett virdepappers-
foretag 1 tredjeland ska dessutom tillimpas
vad som i 16 § foreskrivs om ett vardepap-
persforetags verkstdllande direktor.

23§

Finansinspektionens behérighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen utférdar de ndrmare f6-
reskrifter som direktivet om genomforande
av direktivet om marknader for finansiella
instrument forutsatter om

1) innehéllet i en anmilan om betydande
forédndringar 1 ett avtalsforhallande som géller
utldggning pa entreprenad enligt 4 §,

2) forutséttningarna for utliggning pa en-
tre-prenad enligt 5 §,

3) organisering av verksamheten enligt
83,

4) forfaranden vid hantering av intresse-
konflikter enligt 10 §,

5) privata transaktioner enligt 11 §.

Finansinspektionen far utfirda narmare fo6-
reskrifter om rapporter som avses i 11§ 2
mom. och om rapporteringen till Finansin-
spektionen, om innehallet i insideranmal-
ningar som avses 1 18 § och om hur anmal-
ningarna ska goras, om innehallet i insiderre-
gister som avses 1 19 § och hur uppgifterna
ska registreras samt om rapporter som avses i
19 § 4 mom. och om rapporteringen till Fi-
nansinspektionen.

8 kap.
Bokslut och revision

1§

Bokslut, verksamhetsberdttelser och
deldrsrapporter

Pé virdepappersforetags bokslut, verksam-
hetsberittelser och delérsrapporter samt pa
anvisningar, yttranden och dispens tillimpas
146—157 § 1 kreditinstitutslagen.

28

Revision samt sdrskild granskning och
granskare

Bestimmelser om revision och revisorer
samt forordnande av sérskild granskning och
granskare finns i revisionslagen (459/2007)
och 158—160 § i kreditinstitutslagen.

38
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom forordning av finansministeriet ut-
fardas ndrmare bestimmelser om hur finan-
siella instrument och forvaltningsfastigheter
samt fordndringar i deras vérden ska tas upp i
virdepappersforetags bokslut, om balans-
och resultatrdkningens uppstillningsformer
och om finansieringsanalys, om upplysningar
som ska ges i noterna till balans- och resultat-
rakningen och finansieringsanalysen samt i
verksamhetsberittelsen, om koncernbalans-
och koncernresultatrakningens uppstéllnings-
former och koncernens finansieringsanalys,
om upplysningar som ska ges i noterna till
koncernbalans- och koncernresultatrdkningen
samt till koncernens finansieringsanalys samt
om specifikationer till balansrdkningen och
noterna.

43

Finansinspektionens behérighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far meddela ndrmare
foreskrifter om hur bokslut for viardepappers-
foretag ska upprittas. Finansinspektionen kan
genom sina foreskrifter begrinsa ritten att
som riakenskapsperiodens intdkter bokfora
rante- och hyresinkomster som grundar sig pa
sddana fordringar eller finansiella leasingav-
tal vars till betalning forfallna réntor, amorte-
ringar eller hyror vid bokslutstidpunkten har
varit obetalda en ldngre tid &n den som avses
i Finansinspektionens foreskrifter eller som
till foljd av géldendrens konstaterade insol-
vens sannolikt inte kommer att betalas. Fi-
nansinspektionen ska innan den meddelar
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dessa foreskrifter begdra yttrande av finans-
ministeriet och bokforingsnamnden.

9 kap.

Forvaring och annan hantering av
kundmedel

1§
Féorvaring av kundmedel

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt
sitt organisera forvaringen och hanteringen
av kunders finansiella instrument och pen-
ningmedel (kundmedel) som har anfortrotts
foretaget.

Virdepappersforetag som forvarar och
hanterar kundmedel ska framfor allt se till att
dess tillgdngar halls klart atskilda fran kund-
medlen.

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt
sdatt redovisa kundmedel sa att kundmedlen
for varje kund é&r tillrdckligt atskilda frén
andra kunders medel.

I 10 kap. 5§ foreskrivs det om informa-
tionsskyldighet i samband med forvaring av
kundmedel.

28

Forvaring av kunders finansiella instrument
hos utomstdende forvarare

Virdepappersforetag som fOrvarar sina
kunders finansiella instrument hos utomsta-
ende fOrvarare ska vilja forvarare med till-
racklig omsorg.

Virdepappersforetag ska om mojligt for-
vara sina kunders finansiella instrument hos
foretag som star under tillsyn av Finansin-
spektionen, en utldindsk EES-tillsynsmyndig-
het eller ett tredjelands tillsynsmyndighet.

Virdepappersforetag ska genom tillrack-
liga atgirder sidkerstélla att kunders finan-
siella instrument som forvaras hos utomsta-
ende forvarare halls atskilda frén vérdepap-
persforetagets och forvararens finansiella in-
strument.

38
Placering av kunders penningmedel

Virdepappersforetag ska utan drojsmal
placera sina kunders penningmedel pa konto i
en centralbank eller inldningsbank eller i ett
kreditinstitut som auktoriserats i en annan
stat och har ritt att ta emot inséttningar. Om
kunden inte har forbjudit det kan dennes pen-
ningmedel placeras ocksa i fondandelar i en
penningmarknadsfond som ér registrerad i en
EES-stat och uppfyller de krav som anges i
fondforetagsdirektivet eller annars star under
tillsyn.

Om kundens penningmedel placeras pd né-
got annat sitt d4n pa konto i en centralbank
ska vérdepappersforetaget med tillricklig
omsorg vilja den inlédningsbank, det utlind-
ska kreditinstitut eller den penningmarknads-
fond som ska forvara penningmedlen.

Virdepappersforetag ska sdkerstilla att
kundens penningmedel forvaras atskilda fran
virdepappersforetagets penningmedel.

Trots vad som foreskrivs i 3 mom. fir en
inléningsbank som tillhandahéller investe-
ringstjénster dock placera kundens penning-
medel pa konto i samma inlaningsbank.

43

Pantsdittning eller avyttring av kunders
finansiella instrument

Virdepappersforetag far inte for egen eller
en kunds rdkning pantsétta eller avyttra en
annan kunds finansiella instrument utan att
den andra kunden i varje enskilt fall pd for-
hand har gett sitt uttryckliga samtycke. Sam-
tycket ska forenas med villkor for pantsitt-
ning eller annan avyttring av de finansiella
instrumenten. En icke-professionell kund ska
ge sitt samtycke skriftligen eller pa nagot
annat motsvarande sitt enligt 10 kap. 3 §.

Om en kunds finansiella instrument forva-
ras pa ett virdepapperskonto enligt 2§
1 mom. 3 punkten i lagen om vérdepappers-
konton eller pa ett forvaltningskonto enligt
5a§ ilagen om virdeandelskonton, far vér-
depappersforetaget vidta atgirder enligt 1
mom. endast om

1) varje kund vars finansiella instrument
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forvaras pd samma konto har gett sitt sam-
tycke enligt 1 mom., eller

2) viardepappersforetaget har tillgdng till
effektiva system och tillsynsforfaranden for
att sdkerstilla att atgdrden endast avser sa-
dana kunders finansiella instrument som har
gett sitt samtycke enligt 1 mom.

Virdepappersforetag ska i fem ar bevara
tillrdcklig information om étgérder som avses
i 2 mom.

Ett viardepappersforetag far emellertid trots
1 och 2 mom. pantsétta en kunds finansiella
instrument hos en clearingorganisation, ut-
landsk clearingorganisation eller clearing-
medlem enligt lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet som sédkerhet for
en kunds forpliktelser i samband med kop av
finansiella instrument.

Bestimmelser om vérdepappersforetags
ritt att pantsitta eller avyttra sadana finan-
siella instrument som foretaget fatt som pant
av en kund finns dessutom i lagen om finan-
siella sdkerheter (11/2004).

5§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen utfirdar de ndrmare f6-
reskrifter om forvaring av kundmedel som
behdvs for att genomfora bestimmelserna i
direktivet om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument.

63§
Revisorsutlatande

Virdepappersforetag ska for varje kalen-
derér ge Finansinspektionen ett revisorsutla-
tande varav framgar om vérdepappersforeta-
gets arrangemang for forvaring och hantering
av kundmedel uppfyller kraven enligt 1—4 §
och kraven i foreskrifter som meddelats med
stod av 5 §.

78
Tillimpning av vissa andra lagar

Pa virdepappersforetag som &r kontofor-
valtare enligt lagen om vérdeandelssystemet

och om clearingverksamhet tillimpas dess-
utom vad som fOreskrivs i den lagen och i
lagen om virdeandelskonton. Pa virdepap-
persforetag som verkar som forvarare enligt
lagen om vérdepapperskonton tillimpas dess-
utom vad som foreskrivs i den lagen.

8§
Tillsdttning av ombud

Nér ett vardepappersforetag som forvarar
kundmedel har forsatts i likvidation eller
konkurs ska Finansinspektionen utan drojs-
mal tillsétta ett ombud enligt 29 § i lagen om
Finansinspektionen for att 6vervaka att med-
len snabbt &terbetalas till foretagets kunder,
om det inte med beaktande av arten och
omfattningen av  vardepappersforetagets
verksamhet dr uppenbart onddigt att tillsétta
ett ombud. Finansinspektionen ska dessutom
tillsdtta ett ombud om vardepappersforetaget
annars har blivit insolvent och om insolven-
sen enligt Finansinspektionens beddmning
inte ska anses vara tillfallig, savida det inte
med beaktande av arten och omfattningen av
vardepappersforetagets verksamhet dr uppen-
bart onddigt att tillsdtta ett ombud.

Likvidatorn for ett vérdepappersforetag
som &r forsatt i likvidation och boforvaltaren
for ett vardepappersforetag som ar forsatt i
konkurs har ritt att pa yrkande eller med
samtycke av ombudet inga och sdga upp av-
tal samt att ta kredit for att frimja en snabb
aterbetalning av kundmedel.

98§

Tilldmpning pa filialer till virdepappersfore-

tag i tredjeldnder av bestimmelserna om for-

varing och annan hantering av kundmedel

och bestimmelserna om tillsdttning av om-
bud

Vad som i detta kapitel foreskrivs om vir-
depappersforetags forvaring och annan hante-
ring av kundmedel och om tillsdttning av
ombud ska pad motsvarande sétt tillimpas pa
filialer till vardepappersforetag i tredjelédnder.
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IIT AVDELNINGEN

FORFARANDEN OCH ERSATTNINGS-
FONDEN

10 kap.

Forfaranden i kundférhallanden

1§

Klassificering av kunder och avtal om
kunders stdillning

Virdepappersforetag ska underritta sina
kunder om att de har klassificerats som icke-
professionella eller professionella kunder el-
ler som godtagbara motparter.

Virdepappersforetag ska informera sina
kunder om att de har ritt att begéra att klas-
sificeringen @ndras och ska ocksa ldgga fram
en utredning om hur en séddan &ndring skulle
paverka deras stillning. Informationen ska
ges sa att den riktas till kunderna personligen,
antingen skriftligen eller i ndgon annan var-
aktig form sd att de kan bevara och lagra
informationen och aterge den i ofordndrad
form eller sa att informationen finns tillgdng-
lig pa virdepappersforetagets webbplats sa
lainge som kunden kan antas behdva den.
Informationen far ges i ndgon annan varaktig
form &n skriftligen endast om detta dr dnda-
malsenligt i samband med en transaktion
mellan foretaget och en kund och om kunden
har valt detta informationssitt.

Ett vérdepappersforetag kan antingen pa
eget initiativ eller pa begéran av en professio-
nell kund som avses i 1 kap. 18 § 1 mom.
1—5 punkten behandla denne som en icke-
professionell kund. Behandlingen av en kund
som icke-professionell ska foregds av ett
skriftligt avtal. Om avtalet tillimpas pa en
eller flera tjanster eller transaktioner eller pa
en eller flera typer av finansiella instrument
eller transaktioner, ska detta framga av avta-
let.

Ett vardepappersforetag ska innan det till-
handahaller investeringstjdnster meddela en
kund som avses i 1 kap. 18 § 1 mom. 2
punkten att denne utifran tillgdngliga uppgif-
ter behandlas som professionell, om inte na-
got annat avtalas.

En kund som generellt eller i samband
med en viss investeringstjanst eller transak-
tion eller i frdga om en viss typ av transaktio-
ner eller finansiella instrument vill bli be-
handlad som professionell kund enligt 1 kap.
18 § 1 mom. 6 punkten ska skriftligen be
vardepappersforetaget om detta. Om kunden
uppfyller kraven enligt 2 mom. i den paragra-
fen ska vérdepappersforetaget skriftligen
meddela kunden att denne som professionell
kund inte omfattas av skyddet enligt alla de
procedurbestémmelser som avses i denna lag
och inte heller av ersittningsfondens investe-
rarskydd. Kunden ska pa motsvarande sitt
skriftligen meddela virdepappersforetaget att
den dr medveten om att det skydd som proce-
durbestimmelserna och ersittningsfonden ger
upphdr att gélla.

Emittenten och andra som erbjuder virde-
papper har med kundens samtycke ritt att av
vardepappersforetaget fa besked om hur kun-
den klassificeras med avseende pa virdepap-
peret i fraga.

Ett vardepappersforetag ska ha interna in-
struktioner om klassificering av kunder och
om forfarandet i detta avseende.

28

Allmdnna principer vid tillhandahdllande
och marknadsforing av investeringstjdnster
och sidotjdnster

Tillhandahallare av investeringstjinster
och sidotjénster ska handla hederligt, opar-
tiskt och professionellt samt pa ett sétt som ar
forenligt med kundernas intressen.

I samband med att ett virdepappersforetag
tillhandahaller investeringstjdnster och sido-
tjanster far det inte betala avgifter, arvoden
eller andra forméner till tredje part eller den-
nes representant och inte heller ta emot avgif-
ter, arvoden eller andra forméner av tredje
part eller av dennes representant, utom i det
fall att

1) kunden innan investeringstjédnsterna el-
ler sidotjinsterna tillhandahalls har fatt hel-
tackande och tydlig information om avgifter-
nas, arvodenas eller de andra fOrmanernas
karaktir och belopp eller om deras grunder,
och
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2) syftet med avgifterna, arvodena eller de
andra formanerna ar att forbdttra kvaliteten
pa de tjanster som tillhandahalls kunden och
betalningen av dem inte strider mot kundens
intressen.

Information som avses i 2 mom. 1 punkten
kan ges kunden som en sammanfattning. Pa
begiran ska kunden fa tilliggsinformation
om de forméner som avses i 1 punkten.

Investeringstjanster och sidotjanster far
inte marknadsforas med osann eller vilsele-
dande information. Om det efter att informa-
tionen getts framgér att den dr vilseledande
eller osann pa ett sitt som har en visentlig
betydelse for investerare, ska den utan drojs-
mal réttas eller kompletteras i tillracklig ut-
strackning. Av marknadsforingen ska framga
dess kommersiella syfte.

Bestimmelser om marknadsforing som
giller erséttningsfondens investerarskydd
finns i 11 kap. 25 §.

38
Avtal om investeringstjinster

Om tillhandahéllande av investerings-
tjanster ska ett skriftligt avtal upprittas, varav
framgér parternas rattigheter och skyldighe-
ter samt Ovriga villkor. Avtalet kan ingas
elektroniskt i enlighet med 12 § i lagen om
tillhandahéllande av informationssamhéllets
tjanster (458/2002). Skyldigheten att uppritta
skriftligt avtal géller inte vérdepappersfore-
tag, om fOretaget som investeringstjdnster
tillhandahaller enbart investeringsradgivning.
Skyldigheten géller inte heller vérdepap-
persforetag, om foretaget tillhandahaller in-
vesteringstjanster till professionella kunder,
om inte annat foreskrivs nagon annanstans i
lag.

I avtalet far inte tas in villkor som strider
mot god sed eller dr oskéliga for kunden.

4§
Uppgifter om kunderna

Virdepappersforetag som tillhandahaller
investeringsradgivning eller kapitalforvalt-

ning sdsom investeringstjdnster ska innan
tjidnsterna tillhandahdlls inhdmta tillrackliga
uppgifter om kundernas ekonomiska still-
ning, deras erfarenhet av och kunskaper om
investering nér det géller de aktuella investe-
ringstjidnsterna eller finansiella instrumenten
och deras investeringsmélsattningar for att
kunna rekommendera lampliga finansiella in-
strument och tjanster for dem.

Om ett viardepappersforetag tillhandahaller
andra investeringstjénster 4n sddana som av-
ses i 1 mom. och det inte dr frdga om forva-
ring av finansiella instrument, ska virdepap-
persforetaget innan tjénsterna tillhandahalls
av en icke-professionell kund begira infor-
mation om dennes erfarenheter av och kun-
skaper om det finansiella instrumentet eller
investeringstjdnsten i fraga, for att kunna be-
doma om instrumenten eller tjénsterna lam-
par sig for kunden. Om vérdepappersforeta-
get utifran vad kunden uppgett anser att ett
finansiellt instrument eller en tjénst inte lam-
par sig for kunden, ska foretaget underritta
kunden om saken. Om kunden végrar ldmna
de begirda uppgifterna, ska vardepappersfo-
retaget meddela att det inte kan bedoma hu-
ruvida ett finansiellt instrument eller en tjanst
ar lamplig for kunden.

Vad som foreskrivs i 2 mom. giller inte
utforande eller formedling av order pa kun-
dens initiativ, om kunden har informerats om
att viardepappersforetaget vid tillhandahéllan-
det av tjinsten inte dr skyldigt att bedéma
tjidnstens eller det finansiella instrumentets
lamplighet for kunden och tjénsten har sam-
band med

1) aktier som dr foremal for handel pa en
séddan reglerad marknad som avses i lagen om
handel med finansiella instrument eller mot-
svarande handel i en annan stat,

2) penningmarknadsinstrument,

3) obligationer eller motsvarande skuldin-
strument utan de egenskaper som derivatin-
strument har,

4) sadana fondandelar eller andelar i fond-
foretag som avses i fondforetagsdirektivet,
eller

5) andra okomplicerade finansiella instru-
ment som avses i artikel 38 i direktivet om
genomforande av direktivet om marknader
for finansiella instrument.
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5§

Virdepappersforetags
het

informationsskyldig-

Virdepappersforetag ska informera icke-
professionella kunder om avtalsvillkoren for
investeringstjanster eller sidotjanster samt ge
tillracklig information om vérdepappersfore-
taget och om de tjénster som ska tillhandahél-
las. Informationen om villkoren och den 6v-
riga informationen ska ges i god tid innan
avtalet ingds eller innan kunden tillhandahélls
tjdnster, om detta sker vid en tidigare tid-
punkt.

Ett vardepappersforetag ska i god tid innan
en investeringstjanst eller en sidotjanst till-
handahalls ge en icke-professionell kund till-
racklig information om

1) viardepappersforetaget och om de tjins-
ter som det tillhandahaller,

2) arten av de finansiella instrument som
tjidnsterna avser och om de risker som ér
forknippade med dem,

3) investeringsstrategier, nir sadana har
foreslagits, och om de risker som ar forknip-
pade med dem,

4) var order utfors,

5) hur kundmedel forvaras och om risker
som dr forknippade med forvaringen, i syn-
nerhet i situationer ddr kundmedel forvaras
hos tredje part eller pa ett virdepapperskonto
enligt 2§ 1 mom. 3 punkten i lagen om
vardepapperskonton eller pé ett forvaltnings-
konto enligt 5 a § i lagen om virdeandelskon-
ton,

6) de kostnader och arvoden som ar for-
knippade med tjénsterna.

Virdepappersforetag ska i god tid pa for-
hand informera icke-professionella kunder
om visentliga fordandringar i1 de uppgifter
som nidmns 1 2 mom.

Information som avses i 1—3 mom. ska
ges kunden i varaktig form enligt 1 § 2 mom.
Med kundens samtycke kan informationen
laggas ut pa virdepappersforetagets webb-
plats utan att den riktas till kunden personli-
gen, om detta dr dndamalsenligt i samband
med transaktioner mellan virdepappersfore-
taget och kunden och om informationen finns
tillgénglig s& ldnge som kunden kan antas
behova den.

Om avtal om investeringstjénster eller si-
dotjénster pa begéran av en icke-professionell
kund ingds med anvidndning av ett medel for
distanskommunikation enligt 6 a kap. 4 § 1
konsumentskyddslagen  (38/1978), vilket
innebér att information som avses i 1 mom.
inte kan ges i den form som avses i 4 mom.
innan avtalet ingés och att information som
avses 1 2 mom. inte kan ges innan tjansten
tillhandahalls, ska den information som avses
i 1 mom. ges utan drojsmal efter det att
avtalet ingatts och den information som avses
i 2 mom. utan drdjsmal efter det att tjinsten
borjat tillhandahéllas.

Ett vérdepappersforetag ska ge en icke-
professionell kund tillricklig information om
de transaktioner och tjanster som utforts for
kundens rdkning och om kostnaderna for
dessa, om de kundmedel som virdepappers-
foretaget innehar och om andra tjinster som
foretaget tillhandahallit kunden.

Ett vdardepappersforetag ska innan det in-
gér avtal med en professionell kund om en
investeringstjdnst eller sidotjanst med beak-
tande av kundens investeringserfarenhet ge
denne tillricklig information om den aktuella
tjdnsten, om arten av det finansiella instru-
ment som tjdnsten avser och om de risker
som dr forknippade med det finansiella in-
strumentet.

Ett vardepappersforetag som siljer fondan-
delar i sddana placeringsfonder eller special-
placeringsfonder som avses i lagen om place-
ringsfonder eller ger rdd om sédana investe-
ringar ska ge kunden ett faktablad enligt 93 §
i lagen om placeringsfonder.

I 11 kap. 12 och 23 § foreskrivs om skyl-
digheten att informera om investerarskyddet.

68§
Omsorgsfullt utforande av order

Ett véirdepappersforetag vars investerings-
tjidnster bestdr i att utfora order ska vidta
rimliga atgirder for att uppnd bista mojliga
resultat for sina kunder, med beaktande av de
omstidndigheter som dr vésentliga for utforan-
det av ordern. Om en kund har gett specifika
instruktioner ska virdepappersforetaget dock
utfora ordern i enlighet med dem.

Ett virdepappersforetag ska for utforandet
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av order ha verksamhetsprinciper med upp-
gifter om de handelsplatser dér det utfor
kundorder och om vilka faktorer som péver-
kat valet av handelsplats. Vardepappersfore-
taget ska se till att riktlinjerna hélls uppdate-
rade.

Ett vérdepappersforetag ska ge kunderna
tillrdcklig information om sina verksamhets-
principer innan det tillhandahéller investe-
ringstjdnster.  Vérdepappersforetaget  ska
meddela kunderna varje vésentlig fordndring
av sina verksamhetsprinciper.

Om en order enligt verksamhetsprinci-
perna kan utforas utanfor en reglerad mark-
nad eller en multilateral handelsplattform
som avses i lagen om handel med finansiella
instrument eller utanfér motsvarande handel i
en annan stat, ska kundens uttryckliga god-
kdnnande inhdmtas.

78
Orderhantering

Ett virdepappersforetag som tillhandahél-
ler utférande av kundorder som investerings-
tjénster ska utfora kundernas order utan obe-
fogat drojsmal. Foretaget far inte lata en an-
nan kunds eller sitt eget intresse inverka pa
utforandet av kundorder.

Ett vardepappersforetag ska utfora kundor-
der i den ordningsfoljd som de tagits emot,
om detta dr mdjligt med beaktande av orderns
storlek, de prisgrianser eller ovriga villkor
som kunden bestdmt och hur ordern getts.

17 kap. 1 § i lagen om handel med finan-
siella instrument foreskrivs om virdepappers-
foretags skyldighet att offentliggdra limite-
rade kundorder.

8§
Kundorder fran andra virdepappersforetag

Ett virdepappersforetag som av ett annat
virdepappersforetag tar emot kundorder som
avser investeringstjanster eller sidotjanster
kan handla i enlighet med de uppgifter om en
kund och de instruktioner i fraga om ordern
som det fatt av det andra foretaget. Det vér-
depappersforetag som formedlat ordern ska
forbli ansvarigt for att de rekommendationer

och den radgivning som ldmnats ar lampliga
for kunden.

9§

Bevarande av uppgifter om transaktioner och
tianster

Ett vérdepappersforetag ska i fem ar be-
vara uppgifter om kundorder som avser fi-
nansiella instrument, uppgifter om transaktio-
ner som avser finansiella instrument och ut-
fors for egen eller en kunds rikning och
uppgifter om andra tjanster som foretaget
tillhandahallit. Avtal som ingatts med kunder
om investerings- och sidotjénster eller andra
villkor for tillhandahallande av tjinsterna ska
bevaras den tid som kundférhéllandet varar.

I férordningen om genomforande av direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
foreskrivs om kundorder, om transaktionsbe-
slut i samband med kapitalférvaltning och
om vilka uppgifter som ska registreras om
kunders transaktioner.

10§
Inspelning av telefonsamtal

Virdepappersforetag ska for att verifiera
order som avser finansiella instrument spela
in kundsamtal till och fran anslutningar som
ar avsedda for mottagning av kundorder.

Vérdepappersforetag ska sorja for att kun-
derna underréttas om att samtalen spelas in.
Inspelningarna ska bevaras i minst tvd &r och
de far bevaras hogst sa linge det behovs for
att tillgodose rattigheter och skyldigheter som
har samband med ordern.

11§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett virdepappersforetag som tillhandahél-
ler formedling eller utférande av order som
investeringstjanster, handlar for egen riakning
eller tillhandahaller forvaring av finansiella
instrument far genomfora transaktioner med
godtagbara motparter, utan att kraven enligt
1—7 § behover tillimpas pa transaktionerna
eller pé sidotjanster som direkt har samband
med dem.
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En kund som ar godtagbar motpart enligt 1
kap. 19 § 1 punkten har rétt att begéra til-
lampning av de bestimmelser som ndmns i 1
mom. i denna paragraf pa sina transaktioner,
antingen generellt eller i friga om enskilda
transaktioner. En kund ska behandlas som
professionell kund om vérdepappersforetaget
gar med pa kundens begiran. Om en kund
emellertid begér att bli behandlad som icke-
professionell kund, ska forfarandet i 1§ 3
mom. i detta kapitel tillimpas pd behand-
lingen av kundens begiran. De forfaranden
som avses 1 detta moment kan genomforas
ocksa pa initiativ av vardepappersforetaget.

12 §

Transaktioner pa en reglerad marknad och
pd en multilateral handelsplattform

P& transaktioner mellan handelsparter pa
en sddan bdrs som avses i lagen om handel
med finansiella instrument tillimpas inte
1—7 § nér transaktionerna genomfors pa en
reglerad marknad.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas
ocksa pa transaktioner mellan handelsparter
pa en saddan multilateral handelsplattform
som avses i1 lagen om handel med finansiella
instrument och pa transaktioner mellan mark-
nadsplatsoperatdren och handelsparterna nér
transaktionen genomfors pa en multilateral
handelsplattform.

13§
Behandling av kundklagomal

Virdepappersforetag ska ha effektiva me-
toder for att i behorig ordning och sé snabbt
som mojligt behandla icke-professionella
kunders klagomal dver investerings- och si-
dotjinster. Ett virdepappersforetag ska i fem
ar bevara information om kundklagomal och
atgirder som vidtagits for att 16sa dem.

Virdepappersforetag ska se till att deras
icke-professionella kunder kan hénskjuta en-
skilda meningsskiljaktigheter om tillimp-
ningen av denna lag till ett oavhingigt organ
som ger rekommendationer. Organets stadgar
ska trygga en opartisk, sakkunnig, Oppen,
effektiv och rattvis behandling av menings-
skiljaktigheter.

Ett vérdepappersforetag ska meddela Fi-
nansinspektionen ett i 2 mom. avsett organs
namn och kontaktuppgifter. P4 Finansinspek-
tionens begiran ska virdepappersforetaget
tillstdlla Finansinspektionen organets stadgar
och andra utredningar som behovs for tillsy-
nen over efterlevnaden av 2 mom., enligt vad
Finansinspektionen bestimmer.

14 §

Tilldmpning av bestimmelser pd utldindska
vdrdepappersforetag

Vad som i detta kapitel foreskrivs om vir-
depappersforetag tillimpas ocksd pa filialer
till utlaindska EES-védrdepappersforetag och
pa virdepappersforetag i1 tredjelénder som
tillhandahaller investeringstjanster i Finland.
Pa utlédndska EES-virdepappersforetags filia-
ler tillimpas dock inte 8 § eller 13 § 1 mom.

15§

Finansinspektionens behdrighet att utfirda
foreskrifter

For genomforande av bestimmelserna i di-
rektivet om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument utférdar
Finansinspektionen nédrmare foreskrifter om

1) avgifter, arvoden och andra forméner
som enligt 2 § i detta kapitel ska betalas till
eller tas emot av tredje part i samband med
tillhandahallandet av investeringstjanster och
sidotjdnster och om de krav som stélls pé
informationen till kunderna,

2) de uppgifter som kunderna enligt 4 § 1
och 2 mom. ska ombes ge och om forfarandet
vid begéran om uppgifter,

3) information som enligt 5 § ska ges kun-
der om de risker som ar férenade med forva-
ringen av kundmedel och om annan informa-
tion som ska ges kunder samt om informa-
tionsforfarandet,

4) hur order ska utforas enligt 6 och 7 §
samt om hur vérdepappersforetag da de som
investeringstjdnster tillhandahéller kapitalfor-
valtning eller formedlar order ska forfara da
de utfor och hanterar kundorder,

5) de minimiuppgifter som ett virdepap-
persforetag enligt 9 § ska bevara och om hur
de ska bevaras.
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11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

1§
Medlemskap i ersdittningsfonden

For att skydda investerarnas penningmedel
och finansiella instrument, nedan til/lgodoha-
vanden, ska virdepappersforetagen hora till
ersittningsfonden. Kravet pa medlemskap
giller inte viardepappersforetag vars investe-
ringstjanster endast bestir av formedling av
order, investeringsradgivning eller ordnande
av multilateral handel och som inte innehar
eller forvaltar kundmedel.

Ett virdepappersforetag blir medlem i er-
sattningsfonden den dag d& det beviljas till-
stdnd att bedriva verksamhet som vardepap-
persforetag.

28
Ersdttningsfondens stadgar

Ersittningsfonden ska ha stadgar som tryg-
gar fondens verksamhet och skotseln av dess
lagstadgade uppgifter. Ersittningsfondens
stadgar och &@ndringar i dem faststélls av fi-
nansministeriet, som fore faststillelsen ska
begira ett yttrande om ansdkan av Finansin-
spektionen och Finlands Bank.

Stadgarna ska innehélla bestimmelser som
kompletterar bestimmelserna i denna lag och
nagon annanstans i lag dtminstone i friga om

1) hurdant forfarandet dr nir ett vardepap-
persforetag godkdnns som medlem 1 ersétt-
ningsfonden och hur medlemmar utesluts el-
ler uttrdder ur fonden,

2) hur och pa vilka grunder erséttnings-
fondens garantiavgifter bestims och hur av-
gifterna och forvaltningskostnaderna fordelas
mellan fondmedlemmarna, hur fore detta
fondmedlemmar svarar for kostnader som
fonden orsakats av erséttningsfall som intraf-
fat innan medlemskapet upphdrde och hur
ersittningsfondens minimikapital ska avsittas
under Overgangsperioden och efter ersitt-
ningsfall,

3) ndr och hur garantiavgifterna och for-
valtningskostnaderna ska betalas,

4) ndr, pa vilka villkor och hur ersitt-
ningsfonden kan uppta kredit for sin verk-

samhet, hur garantiavgifterna i en saddan si-
tuation ska hdjas och hur ansvaret for kredi-
tens aterbetalning ska fordelas mellan ersétt-
ningsfondens medlemmar,

5) huruvida ersittningsfondens kapital far
tickas genom forsdkring eller genom bin-
dande kreditloften av kreditinstitut som inte
hor till fonden eller till samma koncern eller
finansiella foretagsgrupp som en fondmed-
lem och hur stor del av kapitalet som i sa fall
fér tickas pa det sittet,

6) hur manga styrelsemedlemmar som ska
véljas, hur de viljs, styrelsens mandatperiod,
hur styrelsen fattar beslut, nér den ar beslut-
for, vilka dess uppgifter dr och hur den ska
sammankallas,

7) hur ersittningsfondens delegation viljs,
hur delegationen fattar beslut, nir den &r
beslutfor, vilka uppgifter den har samt nér
och hur den ska sammankallas,

8) huruvida ersittningsfondens styrelse
kan delegera beslutanderitt till verksamhets-
ledaren eller ombudsmannen, hur beslutande-
ritten delegeras i sa fall och hur behorigheten
ar fordelad mellan styrelsen och verksam-
hetsledaren eller ombudsmannen,

9) ersittningsfondens ridkenskapsperiod,
nir bokslut ska upprittas och nédr och hur
ersittningsfondens konton och forvaltning
ska undergé revision,

10) hur manga godkdnda revisorer eller
revisionssammanslutningar som ska véljas
for ersdttningsfonden, hur de véljs och revi-
sorernas mandatperiod,

11) alternativa sitt att placera ersdttnings-
fondens tillgéngar,

12) hur stadgarna éndras.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. ska
det i stadgarna anges hur filialer till utlindska
vardepappersforetag, fondbolag och kreditin-
stitut i Finland kan bli medlemmar i ersatt-
ningsfonden och uteslutas eller uttrdda ur den
samt grunderna for fondens anslutningsavgift
och ersittningsskyldighet.

38
Ersdttningsfondens forvaltning

Erséttningsfonden forvaltas av en delega-
tion som de virdepappersforetag som hor till
fonden utser och av en styrelse som delega-
tionen utser. Ersattningsfondens styrelse ska
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1) ge Finansinspektionen yttranden om
virdepappersforetags ansdkningar om verk-
samhetstillstand,

2) besluta om att tilldela vardepappersfo-
retag varningar och utesluta virdepappersfo-
retag ur ersittningsfonden,

3) bestdmma storleken p& och ordna debi-
teringen av vardepappersforetagens garanti-
avgifter,

4) besluta om betalning av erséttning till
investerare da ett vérdepappersforetag har
konstaterats vara insolvent,

5) forvalta erséttningsfondens tillgdngar
samt placera dem enligt vad som foreskrivs i
denna lag och i ersittningsfondens stadgar,

6) overvaka att virdepappersforetagen
fullgér de skyldigheter som fondmedlemska-
pet innebir,

7) av virdepappersforetagen ta ut ersatt-
ning for kostnaderna for forvaltningen av er-
sattningsfonden,

8) ha hand om erséttningsfondens infor-
mationsverksamhet,

9) underritta Finansinspektionen om be-
slut som avser garantiavgifternas storlek,

10) omedelbart underritta Finansinspek-
tionen om forfaranden som strider mot be-
stimmelserna och foreskrifterna om ersitt-
ningsfondens verksambhet,

11) fatta alla andra nddvéndiga beslut om
forvaltning av ersdttningsfonden, om det inte
har bestdmts eller med stod av denna lag
foreskrivits att besluten ska fattas pa nagot
annat satt.

Pa ersittningsfondens bokforing och bok-
slut tillimpas bokforingslagen.

Utover vad som foreskrivs i detta kapitel
ska foreningslagen (503/1989) tillimpas pa
ersittningsfonden.

43§
Garantiavgifter till ersdtiningsfonden

Minimibeloppet av de sammanlagda ga-
rantiavgifter som arligen ska betalas till er-
sattningsfonden faststélls pa fondens fram-
stillning av finansministeriet, som innan be-
slut fattas ska begéra ett yttrande av Finans-
inspektionen och Finlands Bank. Ersdttnings-
fonden ska érligen meddela finansministeriet
hur méanga av respektive fondmedlems inves-
terare som omfattas av investerarskyddet.

Virdepappersforetagen ska arligen betala
en garantiavgift som bestims av ersittnings-
fondens styrelse och som ska ricka till for att
trygga investerarnas tillgodohavanden. Ga-
rantiavgiften ska ha sin grund i karaktdren av
de investeringstjanster som vardepappersfo-
retagen tillhandahaller och fondens investe-
rarskydd giller, i antalet kunder som omfattas
av investerarskyddet och i virdepappersfore-
tagets konsoliderade kapitalbas. Garantiav-
giften for viardepappersforetag som tillhanda-
haller samma typ av investeringstjanster ska
bestimmas pa enahanda grunder i enlighet
med erséttningsfondens stadgar. Virdepap-
persforetagen ska pd begédran ge erséttnings-
fonden sadan detaljerad information som den
behover for att bestimma garantiavgiften.

Kreditinstitut som hor till en sammanslut-
ning av inlaningsbanker ska betraktas som ett
enda kreditinstitut nér garantiavgiften berdk-
nas. Sammanslutningens garantiavgift till er-
sattningsfonden ska betalas av sammanslut-
ningens centralinstitut. Den garantiavgift som
inbetalats av centralinstitutet ska fordelas
mellan medlemskreditinstituten i enlighet
med 2 mom. Med Finansinspektionens till-
stdnd kan garantiavgiften fordelas ocksa pa
nagot annat sétt.

Finansinspektionen ska underrittas om de
garantiavgifter som bestdmts enligt 2 och 3
mom. senast en manad innan de enligt ersétt-
ningsfondens stadgar ska betalas till fonden.
Finansinspektionen kan &ldgga ersittnings-
fonden att hoja ett viardepappersforetags ga-
rantiavgift, om den anser att den garantiavgift
som ersittningsfondens styrelse har bestdmt
inte riacker for att trygga investerarnas tillgo-
dohavanden.

Ett vérdepappersforetag har inte ritt att
kriava att dess andel i erséttningsfonden ska
avskiljas for foretaget eller att overlata ande-
len till ndgon annan, och andelen fér inte
heller raknas in i virdepappersforetagets till-
géngar.

58
Investerarskyddets omfattning

Investerarskyddet omfattar de investerare
som vérdepappersforetag har tillhandahallit
investeringstjénster.

Trots 1 mom. omfattar investerarskyddet
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inte professionella kunders tillgodohavanden
och inte heller sddana investerares tillgodoha-
vanden som har orsakat, dragit nytta av eller
forvarrat ett vardepappersforetags ekono-
miska svérigheter.

6§
Ersdttningsskyldighetens intride

Om ett virdepappersforetag i samband
med tillhandahallande av investeringstjanster
inte 1 enlighet med lag eller avtal har betalat
en investerares klara och ostridiga tillgodoha-
vanden som omfattas av investerarskyddet
och som virdepappersforetaget innehar eller
forvaltar, ska investeraren for att fi erséttning
anmadla detta till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar ef-
ter en anmaélan enligt 1| mom. eller efter att pa
nagot annat sétt ha fatt vetskap om en situa-
tion som avses 1 1 mom. besluta om ersétt-
ningsfonden ska betala investerarens tillgo-
dohavanden. En forutséttning for att aldgga
ersittningsfonden betalningsskyldighet ar att
orsaken till den uteblivna betalningen av ett
tillgodohavande enligt 1 mom. &r att vérde-
pappersforetaget har forsatts i konkurs, att en
foretagssanering enligt lagen om foretagssa-
nering (47/1993) som géller virdepappersfo-
retaget har inletts eller att foretaget annars ar
insolvent pa ett sddant sitt att Finansinspek-
tionen bedomer att insolvensen inte &r tillfal-
lig och att det finns tillracklig utredning om
saken.

Finansinspektionen ska underritta ersatt-
ningsfonden och virdepappersforetaget om
sitt beslut enligt 2 mom. och, om virdepap-
persforetaget har en filial utanfor Finland,
ocksé respektive utlindska EES-tillsynsmyn-
dighet eller tredjelands tillsynsmyndighet
samt det skyddssystem som motsvarar ersatt-
ningsfonden i den stat dir filialen dr etable-
rad.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2
mom. ska kunna genomforas och for att be-
slut om ersittningar till enskilda investerare
ska kunna fattas ska vardepappersforetaget ge
erséttningsfonden och Finansinspektionen in-
formation om alla sina kunder enligt denna
lag och om deras tillgodohavanden enligt 1
mom.

78
Tillgodohavanden som ersdtts

Investerares tillgodohavanden som ett vér-
depappersforetag har hand om eller forvaltar
i samband med att foretaget tillhandahaller
investeringstjdnster ska ersdttas av ersitt-
ningsfondens medel, om de tillhdr investerare
som omfattas av investerarskyddet. Till en
och samma investerare kan i erséttning beta-
las nio tiondelar av investerarens tillgodoha-
vande hos ett och samma vardepappersfore-
tag, dock hogst 20 000 euro.

Erséttningen till en investerare ska réknas
ut enligt marknadsvérdet den dag da Finans-
inspektionen fattade sitt beslut enligt 6 § 2
mom. eller den dag da virdepappersforetaget
forsattes 1 konkurs eller ett saneringsforfa-
rande inleddes, beroende pé vilken dag som
infaller tidigare. For att erséttning ska betalas
en investerare forutsitts det att investeraren
har ostridig rétt till de tillgodohavanden som
vardepappersforetaget har hand om. Om flera
har samfilld rétt till ett tillgodohavande som
ska ersittas, ska varje samégares andel beak-
tas ndr maximibeloppet av ersittningen till
investeraren réknas ut.

Tillgdngar som har forvirvats genom brott
enligt 32 kap. 6—10 § i strafflagen (39/1889)
ska inte ersittas ur ersittningsfonden.

Om ett virdepappersforetags verksamhets-
tillstand aterkallas 1 sin helhet, ska investerar-
nas tillgodohavanden som viardepappersfore-
taget har hand om och forvaltar omfattas av
investerarskyddet till dess att de forfaller till
betalning. Ett virdepappersforetag vars verk-
sambhetstillstdnd har aterkallats &r fortfarande
solidariskt ansvarigt for betalningen av inves-
terares tillgodohavanden som det har hand
om, till dess att de till investeringstjansterna
anslutna tillgodohavandena har forfallit till
betalning och ostridigt blivit betalda.

Investerare som &r kunder hos filialer till
vardepappersforetag, fondbolag och kreditin-
stitut i EES-stater far erséttning for sina till-
godohavanden ur ersittningsfonden hogst till
det belopp som anges i 1 mom.

Vid tillampning av denna paragraf betrak-
tas kreditinstitut som hor till en sammanslut-
ning av inlaningsbanker som ett enda kredit-
institut.
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8§
Ersdttning ur andra fonder

Medel som avses i 105 § i kreditinstitutsla-
gen och &r insatta pd en investerares konto
eller &r foremal for betalningsformedling och
annu inte har registrerats pa kontot ska ersét-
tas ur insdttningsgarantifonden enligt vad
som foreskrivs i kreditinstitutslagen.

Om ett konto enligt vad ett kreditinstitut
eller virdepappersforetag har avtalat med en
investerare kan anvéndas endast for investe-
ringstjanster, ska de medel som &r insatta pa
kontot eller som ar foremal for betalningsfor-
medling och dnnu inte har registrerats pa
kontot, med avvikelse fran 1 mom., erséttas
ur ersittningsfonden enligt vad som fore-
skrivs 1 detta kapitel. Ocksa kundmedel som
ett vardepappersforetag har i sitt namn pa ett
konto som avses i 9 kap. 3§ ska erséttas
enligt vad som foreskrivs i detta kapitel.

Bestdmmelser om kontoforvaltares ansvar
och om skyldigheten att enligt lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
gora inbetalningar till registreringsfonden ut-
fardas sérskilt. Om ersdttning kan betalas ur
ersattningsfonden, ur clearingfonden enligt
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet och ur registreringsfonden,
ska ersdttningen i forsta hand betalas ur er-
sattningsfonden enligt vad som foreskrivs i
detta kapitel.

9§
Betalning av investerares tillgodohavanden

Investerares tillgodohavanden ska betalas
ur ersittningsfonden i euro. Om ersittnings-
fondens tillgangar inte récker till betalning av
investerarnas tillgodohavanden, kan fonden i
enlighet med sina stadgar ta kredit for sin
verksamhet. Krediten &terbetalas med for-
hojda garantiavgifter som tas ut hos de vérde-
pappersforetag som hor till erséttningsfon-
den. En tidigare fondmedlem maste, trots att
medlemskapet upphort, betala garantiavgift
och forvaltningsavgift, som tas ut for att
ticka fondens kostnader for ersittningsfall
som intraffat innan medlemskapet upphorde.

Erséttningsfonden ska betala investerarnas
tillgodohavanden utan obefogat drdjsmal,

dock senast tre ménader efter Finansinspek-
tionens beslut enligt 6 § 2 mom. eller 16 §.
Om virdepappersforetaget fore det i 6 § 2
mom. avsedda beslutet har forsatts i konkurs
eller ett foretagssaneringsforfarande som gél-
ler foretaget har inletts riknas den fore-
skrivna tiden fran detta beslut. Pa ersittnings-
skulden ska betalas drojsmalsrinta enligt ran-
telagen (633/1982) rdknat fran den dag da
Finansinspektionen fattade beslut enligt 6 § 2
mom. eller 16 § i detta kapitel.

Finansinspektionen kan av sérskilda skél
med hogst tre ménader forldnga den tid inom
vilken ersittningsfonden ska ersétta investe-
rarnas tillgodohavanden. Trots en eventuell
forlingning ska erséttningsfonden emellertid
betala erséttningen utan drdjsmal, om det
skulle vara oskéligt for erséttningstagaren att
ersittningen fordrojs.

Om ersittningsfonden inte har ersatt en
investerares tillgodohavande inom den tid
som anges i 2 och 3 mom., har investeraren
fatt en indrivningsbar fordran pé erséttnings-
fonden.

Om en investerare eller dennes foretréddare
ar atalad for penningtvittsbrott eller penning-
tvattsforseelse enligt 32 kap. 6—10 § i straff-
lagen, kan erséttningsfonden trots 2 och 3
mom. skjuta upp betalningen till dess att en
domstol har avgjort drendet med ett beslut
som vunnit laga kraft.

10 §
Ersdttningsfondens regressritt

Ersdttningsfonden far regressritt mot ett
vardepappersforetag  for tillgodohavanden
som den har ersatt i enlighet med 7 § 1 mom.
Pé tillgodohavandena ska betalas rinta i en-
lighet med erséttningsfondens stadgar. Ersatt-
ningsbelopp som ersittningsfonden med stod
av sin regressrétt tar ut hos erséttningsansva-
riga virdepappersforetag ska overforas till
fondens kapital.

11§

Information om betalningsskyldighetens
intrdide

Erséttningsfonden ska skriftligen infor-
mera alla kunder hos det aktuella virdepap-
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persforetaget om Finansinspektionens beslut
enligt 6 § 2 mom. Dessutom ska erséttnings-
fonden genom en offentlig kungdrelse med-
dela vilka atgérder investerarna ska vidta for
att trygga sina tillgodohavanden. Kungdrel-
sen ska ocksa publiceras pa de officiella spra-
ken i de storsta dagstidning-arna inom vérde-
pappersforetagets verksamhetsomrade.

Erséttningsfonden kan bestimma en tids-
frist p4 minst sex manader inom vilken inves-
terarna ska vidta atgédrder for att trygga sina
tillgodohavanden. Om tidsfristen overskrids
betalas ingen ersittning. Erséttning ska dock
betalas till en investerare som av nigot tving-
ande skél inte har kunnat vidta atgédrder enligt
1 mom.

12§

Virdepappersforetagens skyldighet att ldmna
information

Virdepappersforetagen ska ge investerarna
lattfattlig och tydlig information pa finska
och svenska om investerarskyddet for tillgo-
dohavanden och om eventuella brister eller
begrinsningar 1 skyddet samt om vésentliga
fordndringar i dessa uppgifter. De kreditinsti-
tut som hor till ersdttningsfonden ska dess-
utom upplysa investerarna om huruvida deras
tillgdngar skyddas av ersittningsfonden eller
av insittningsgarantifonden.

Utover vad som i 11 § foreskrivs om ersétt-
ningsfondens informationsskyldighet ska vér-
depappersforetagen pa begiran upplysa inves-
terarna om villkoren for betalning av ersatt-
ning och om vilka atgérder investerarna ska
vidta for att trygga sina tillgodohavanden.

Virdepappersforetag som har etablerat fi-
lial 1 en EES-stat eller som har ett anknutet
ombud som &r etablerat i en EES-stat ska
lamna den information som avses i denna
paragraf pa de officiella spraken i den stat dér
filialen finns eller dér det anknutna ombudet
ar verksamt.

13§

Fondmedlemmarnas solidariska ansvar

Erséttningsfondens medlemmar &r solida-
riskt ansvariga for fondens skyldigheter och
ataganden.

14§
Ersdttningsfondens kapital

Ersittningsfondens kapital ska uppga till
minst 12 miljoner euro, varav minst 4,2 mil-
joner euro ska ha inbetalats i pengar. Den del
av ersittningsfondens kapital som har inbeta-
lats i pengar ska Okas genom regelbundna
inbetalningar. Om ersittningsfondens kapital
minskar sé att det underskrider ovan nimnda
belopp till f6ljd av att fonden har betalat ut
ersdttningar for tillgodohavanden till investe-
rare, ska kapitalet ater tdckas enligt vad som
foreskrivs ovan i denna paragraf, inom den
tid som anges i fondens stadgar.

Skillnaden mellan erséttningsfondens kapi-
tal och den kapitalandel som ska betalas i
pengar kan tickas genom forsdkring eller ge-
nom bindande kreditloften av kreditinstitut
som inte hor till fonden eller till samma
koncern eller finansiella foretagsgrupp som
en fondmedlem. Finansinspektionen ska
varje ar kontrollera att den del av ersittnings-
fondens kapital som dr inbetald i pengar har
okats genom regelbundna inbetalningar. For-
sdkring ska tecknas eller bindande kreditlofte
utverkas i erséttningsfondens namn och de
vardepappersforetag som hor till ersittnings-
fonden ska gemensamt ticka kostnaderna for
forsakringen eller kreditloftet.

15§

Ersdttningsfondens investeringar och
likviditet

Ersittningsfondens medel ska investeras
pa ett sdkert och effektivt sitt som tryggar
fondens likviditet samt med beaktande av
riskspridningsprincipen. Avkastningen pa in-
vesteringarna ska laggas till ersittningsfon-
dens kapital.

Erséttningsfondens medel fér inte investe-
ras 1 aktier eller andelar i vardepappersfore-
tag eller kreditinstitut som hor till ersitt-
ningsfonden eller i foretag som hor till
samma finansiella foretagsgrupp som dessa
eller i aktier eller andelar i fondbolag som
hor till ersdttningsfonden och inte heller i
andra vardepapper som har emitterats av vér-
depappersforetag eller kreditinstitut som hor
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till ersdttningsfonden eller av féretag som hor
till samma finansiella foretagsgrupp som
dessa eller i virdepapper som har emitterats
av en sidkerhetsfond som avses i 113§ i
kreditinstitutslagen eller av ett fondbolag.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om virde-
pappersforetag, fondbolag och kreditinstitut
giller ocksa utldndska viardepappersforetag
och kreditinstitut som dr medlemmar i ersétt-
ningsfonden samt foretag som hor till samma
finansiella foretagsgrupp som dessa och ut-
landska fondbolag. Ersittningsfondens medel
far dock investeras i tillgangarna hos en pla-
ceringsfond som forvaltas av ett fondbolag
som hor till ersittningsfonden eller hos ett
fondforetag som forvaltas av ett utlandskt
fondbolag, om krav som motsvarar kraven
enligt 25 § 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der pé att ett fondforetags tillgdngar ska hal-
las atskilda fran fondbolagets tillgangar géller
fondforetaget enligt lagstiftningen i dess
hemstat.

Erséttningsfondens likviditet ska vara till-
rackligt tryggad med hédnsyn till dess verk-
samhet.

16 §

Aterkallande av verksamhetstillstind samt
investerarnas tillgodohavanden

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla ett vdrdepappersforetags verksam-
hetstillstdnd kan den bestimma att investerar-
nas tillgodohavanden ska betalas ur ersitt-
ningsfonden for investerarskydd i enlighet
med detta kapitel.

17 §
Uteslutning ur ersdttningsfonden

Om ett viardepappersforetag inte har iaktta-
git vad som i lag foreskrivs om erséttnings-
fonden, bestimmelser och foreskrifter som
utfiardats med stod av denna lag eller fondens
stadgar, ska ersittningsfonden i enlighet med
3 § gora en anmélan om saken till Finansin-
spektionen. Efter att ha fatt anmélan ska Fi-
nansinspektionen tillsammans med ersatt-
ningsfonden vidta de atgdrder som den anser
att behovs for att ratta till saken.

Om det inte genom atgérder som avses i 1
mom. kan sékerstillas att ett virdepappersfo-
retag fullgdr sina skyldigheter och om éasido-
sittandet av skyldigheterna maste anses vara
en vasentlig forseelse, kan ersdttningsfonden
tilldela vardepappersforetaget en skriftlig
varning om sin avsikt att utesluta foretaget ur
ersittningsfonden. Om vérdepappersforetaget
inte réttar till sitt forfarande kan det uteslutas
ur ersittningsfonden tidigast tolv ménader ef-
ter att ha tilldelats en varning. Erséttningsfon-
den ska hora virdepappersforetaget fore var-
ningen och fore uteslutningsbeslutet. Ersitt-
ningsfonden ska utverka Finansinspektionens
samtycke till varningen och uteslutningsbe-
slutet. Ersdttningsfonden ska offentliggora
uteslutningsbeslutet i enlighet med 11§ 1
mom.

Investerares tillgodohavanden som ett vér-
depappersforetag som uteslutits ur ersatt-
ningsfonden har hand om och forvaltar om-
fattas av investerarskyddet till dess att de
forfaller till betalning. Ett vardepappersfore-
tag som har uteslutits ur erséttningsfonden ar
fortfarande solidariskt ansvarigt for betal-
ningen av investerares tillgodohavanden som
det har hand om och forvaltar, till dess att de
tillgodohavanden som investeringstjdnsterna
avser har forfallit till betalning och ostridigt
blivit betalda.

18 §

Tilldggsskydd for utlindska EES-virdepap-
persforetags filialer och komplettering av
skyddet

Utldndska EES-vardepappersforetags filia-
ler kan i Finland ansdka om medlemskap i
ersittningsfonden for att komplettera sin
hemstats investerarskydd, om detta inte &r
lika tdckande som investerarskyddet enligt
denna lag.

Ansokan ska innehalla tillrackliga uppgif-
ter om det utlindska EES-vardepappersfore-
taget och om investerarskyddet i dess hem-
stat. Erséttningsfonden ska begéra Finansin-
spektionens och Finlands Banks yttranden
om ansokan. Ersittningsfonden kan avsla en
ansokan, om villkoret enligt 1 mom. inte
uppfylls och om Finansinspektionen ger sitt
samtycke.
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Erséttningsfonden ska 1 sitt beslut be-
stimma vilka tillgodohavanden som ersétts
av ersittningsfonden i Finland och till vilket
belopp samt vilken garantiavgift vérdepap-
persforetaget ska betala. Investerarskyddet i
ett utlindskt EES-vérdepappersforetags hem-
stat kan emellertid tillsammans med det
skydd som ersittningsfonden ger uppga till
hogst det belopp som anges i 7 § 1 mom.

Erséttningsfondens skyldighet att betala in-
vesterares tillgodohavanden enligt 3 mom.
intrdder emellertid vid den tidpunkt da ersatt-
ningsfonden av den utlindska EES-tillsyns-
myndigheten har fétt ett meddelande om att
skyddssystemet i hemstaten har alagts att er-
sétta investerares tillgodohavanden pa det ut-
landska vérdepappersforetaget.

Erséttningsfonden ska underritta de inves-
terare som &r kunder hos filialen om ersatt-
nings-skyldighetens intrdde. Dessutom ska
erséittningsfonden genom en offentlig kungo-
relse meddela vilka atgdrder investerarna ska
vidta fOr att trygga sina rittigheter. Kungorel-
sen ska dessutom péa finska och svenska pu-
bliceras i de storsta dagstidningarna pa filia-
lens verksamhetsomrade.

For att erséttningsfonden ska kunna upp-
fylla sina forpliktelser ska det utlaindska EES-
virdepappersforetaget tillstdlla fonden upp-
gifter om investerarna och deras tillgodoha-
vanden enligt 1 mom. Dessa uppgifter far
ersittningsfonden inte ldmna till andra &n
myndigheter som har rétt att f& sekretessbe-
lagda uppgifter.

19 §

Uteslutning av ett utldndskt EES-virdepap-
persforetags filial ur ersdttningsfonden

Om en filial till ett utlaindskt EES-virde-
pappersforetag i ndgot visentligt avseende
har brutit mot denna lag eller mot foreskrifter
som har utfardats med stod av den eller mot
ersattningsfondens stadgar, kan erséttnings-
fonden tilldela filialen en skriftlig varning om
sin avsikt att utesluta filialen. Om filialen inte
réttar till sitt forfarande kan ersittningsfon-
den utesluta filialen tidigast tolv manader
efter det att varningen tilldelats. Fore var-
ningen och uteslutningsbeslutet ska ersatt-
ningsfonden hora virdepappersforetaget och

Finansinspektionen. Ersittningsfonden ska
dessutom fore varningen och uteslutningsbe-
slutet utverka Finansinspektionens och den
utlindska EES-tillsynsmyndighetens sam-
tycke.

Investerares tillgodohavanden som dr base-
rade pé investeringstjénster som tillhandahal-
lits fore ett beslut om att utesluta en filial och
innehas av den filial som uteslutits ur ersatt-
ningsfonden omfattas av investerarskyddet
tills de forfaller till betalning. En filial som
har uteslutits ur ersittningsfonden ar fortfa-
rande solidariskt an-svarigt for betalningen
av de tillgodohavanden som avses i detta
moment, till dess att de har forfallit till betal-
ning och ostridigt blivit betalda.

Ersittningsfonden ska underritta Finansin-
spektionen och den utlindska EES-tillsyns-
myndigheten om uteslutningsbeslutet. Ersatt-
ningsfonden ska informera om uteslutnings-
beslutet ocksa genom en offentlig kungorelse
som publiceras pa finska och svenska i de
storsta dagstidningarna inom filialens verk-
samhetsomrade.

20 §

Ersdttningsfondens ersdttningsskyldighet dd
ett tredjelands virdepappersforetag har for-
satts i likvidation eller konkurs

Erséttningsfondens medel kan anvéndas
for betalning av investerares tillgodohavan-
den som for utforande av investeringstjanster
innehas av en filial till ett sadant vardepap-
persforetag i tredjeland som har forsatts i
likvidation eller konkurs, om filialen ar eta-
blerad i Finland och hor till ersdttningsfonden
och om virdepappersforetagets eller konkurs-
boets tillgangar inte ricker for betalning av
tillgodohavandena. Den ersittning som beta-
las kan for varje enskild investerare uppga till
hogst 20 000 euro. Tillgodohavandena kan
betalas redan under likvidationen eller kon-
kursen.

Erséttningsfondens
intridder nir fonden

1) av tredjelandets tillsynsmyndighet har
informerats om att vardepappersforetaget har
forsatts i likvidation eller konkurs i foretagets
hemstat och att viardepappersforetagets eller
konkursboets tillgdngar inte racker till for

betalningsskyldighet
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betalning av investerarnas tillgodohavanden,
eller

2) av Finansinspektionen informerats om
att en filial till ett vardepappersforetag i tred-
jeland har forsatts i konkurs i Finland.

Efter att ha informerats om likvidationen
eller konkursen ska erséttningsfonden med-
dela de investerare om saken som &r kunder
hos filialen. Erséttningsfonden ska ocksa ge-
nom en offentlig kungorelse meddela vilka
atgirder investerarna ska vidta for att trygga
sina rittigheter. Kungorelsen ska dessutom
pa finska och svenska publiceras i de storsta
dagstidningarna inom filialens verksamhets-
omrade.

For att ersittningsfonden ska kunna full-
gora sin skyldighet enligt 2 mom. ska filialen
tillstélla fonden uppgifter om investerarna
och deras tillgodohavanden enligt 1 mom.
Dessa uppgifter far ersdttningsfonden inte
lamna till andra &n myndigheter som har rétt
att fa sekretessbelagda uppgifter.

21§

Uteslutning av ett virdepappersforetag i
tredjeland ur ersdttningsfonden

Om en filial till ett virdepappersforetag i
tredjeland i ndgot viasentligt avseende har
brutit mot denna lag, mot foreskrifter som har
utfdrdats med stod av den eller mot ersétt-
ningsfondens stadgar, kan ersittningsfonden
utesluta filialen tidigast tolv manader efter
det att fonden tilldelat filialen en varning.
Fore varningen och uteslutningsbeslutet ska
erséittningsfonden hora filialen och Finansin-
spektionen. Erséttningsfonden ska dessutom
fore varningen och uteslutningsbeslutet ut-
verka samtycke fran Finansinspektionen och
tredjelandets tillsynsmyndighet.

Investerares tillgodohavanden som &r base-
rade pa investeringstjanster fore uteslutnings-
beslutet och innehas av en filial som uteslu-
tits ur ersittningsfonden omfattas av investe-
rarskyddet till dess att de forfaller till betal-
ning. Ett sddant vardepappersforetag i tredje-
land vars filial har uteslutits ur erséttnings-
fonden ér fortfarande solidariskt ansvarigt for
betalningen av de tillgodohavanden som av-
ses ovan i detta moment, till dess att fordring-
arna har forfallit till betalning och ostridigt
blivit betalda.

Ersdttningsfonden ska underritta Finansin-
spektionen och tredjelandets tillsynsmyndig-
het om uteslutningsbeslutet. Erséttningsfon-
den ska informera om uteslutningsbeslutet
ocksd genom en offentlig kungodrelse som
publiceras pa finska och svenska i de storsta
dagstidningarna inom filialens verksamhets-
omrade.

22§

Garantiavgifter som ska betalas av utlindska
vdrdepappersforetags filialer

P& garantiavgifter som ska betalas av de
utlindska EES-virdepappersforetag och av
vardepappersforetag i tredjelinder som &r
medlemmar 1 ersittningsfonden tillimpas vad
som i 4§ foreskrivs om bestimmande av
garantiavgifter for vardepappersforetag.

23§

Utlindska virdepappersforetags filialers
skyldighet att informera om investerarskyd-

det

Utléndska vardepappersforetags filialer ska
pa finska och svenska ge alla investerare
lattfattlig och tydlig information om investe-
rarskyddet for investerarnas tillgodohavan-
den och om eventuella brister eller begréns-
ningar i skyddet samt om vésentliga forénd-
ringar i dessa avseenden. Dessutom ska filia-
lerna pa begéran informera investerarna om
erséttningsvillkoren och om de atgérder som
de ska vidta for att trygga sina tillgodohavan-
den.

24 §
Begdran om omprovning och éverklagande

Virdepappersforetag och utlindska vérde-
pappersforetag har rétt att inom 30 dagar
efter att ha fatt del av ersdttningsfondens
beslut i enlighet med denna lag begira om-
provning av beslutet hos Finansinspektionen.

Bestimmelser om &verklagande av beslut
som fattats med anledning av en begidran om
omprdvning finns 1 forvaltningsprocesslagen
och i 73 § i lagen om Finansinspektionen.
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25§
Marknadsforingsbegrinsning

Virdepappersforetag och utlindska vérde-
pappersforetag far inte i sin marknadsforing
lamna osanna eller vilseledande uppgifter om
investerarskyddet. Foretagen far i sin mark-
nadsforing endast anvinda uppgifter som gél-
ler det egna investerarskyddet.

Information som kan vara av visentlig be-
tydelse for investerare och visar sig vara vil-
seledande eller osann efter det att den lagts
fram ska utan drojsmal rittas eller komplette-
ras 1 tillrdcklig utstrackning.

IV AVDELNINGEN

SEKRETESS, SARSKILDA BESTAM-
MELSER SAMT PAFOLJDER

12 kap.

Sekretess och kundkontroll

1§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersit-
tare i ett organ hos ett viardepappersforetag
eller ett foretag som hor till samma finan-
siella foretagsgrupp som virdepappersforeta-
get, hos en sammanslutning av viardepappers-
foretag eller vardepappersforetagets ombuds-
man eller hos nagot annat foretag som hand-
lar for viardepappersforetagets rékning eller i
egenskap av anstélld hos dessa eller vid utfo-
rande av nagon uppgift pad uppdrag av dem
har fatt kdnnedom om omstidndigheter som
har samband med den ekonomiska still-
ningen hos nigon av vérdepappersforetagets
kunder eller hos kunder till féretag som till-
hér samma finansiella foretagsgrupp eller
samma konglomerat enligt lagen om tillsyn
over finans- och forsidkringskonglomerat
(699/2004) som virdepappersforetaget eller
hos ndgon annan person med anknytning till
virdepappersforetagets verksamhet eller som
har samband med négons personliga forhal-
landen eller om en afférs- eller yrkeshemlig-
het, ar skyldig att hemlighéalla saken om inte
den till vars formén tystnadsplikten har be-

stimts ger sitt samtycke till att uppgifterna
rojs. Sekretessbelagd information far inte hel-
ler ldmnas till virdepappersforetagets bolags-
stimma eller till aktiedgare som deltar i stim-
man.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tystnads-
plikt géller ocksa den som vid utférandet av
uppgifter som avses i 11 kap. har fitt kénne-
dom om omstdndigheter som inte dr offent-
liggjorda och som har samband med ett vér-
depappersforetags eller dess kunders ekono-
miska stéllning eller enskilda forhéllanden
eller om en afférs- eller yrkeshemlighet.

28
Utldmnande av sekretessbelagd information

Vérdepappersforetag och dess holdingfore-
tag, finansiella institut som hor till ett vérde-
pappersforetags  finansiella foretagsgrupp
samt sammanslutningar av vardepappersfore-
tag dr skyldiga att l[dmna information som
avses i 1 § 1 mom. till aklagar- och forunder-
sOkningsmyndigheterna {or utredning av
brott samt till andra myndigheter som enligt
lag har rétt att fd sdédan information.

Virdepappersforetag och foretag som hor
till ett virdepappersforetags finansiella fore-
tagsgrupp har ritt att limna information som
avses 1 1 § 1 mom. till foretag som hor till
samma koncern, samma finansiella foretags-
grupp eller till samma i lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsdkringskonglomerat avsedda
finans- och forsdkringskonglomerat for kund-
service och annan skotsel av kundforhallan-
den, for marknadsforing och for koncernens,
den finansiella foretagsgruppens och finans-
och forsdkringskonglomeratets riskhantering,
om mottagaren omfattas av tystnadsplikt en-
ligt denna lag eller av motsvarande tystnads-
plikt. Vad som i detta moment foreskrivs om
lamnande av information géller inte utlim-
nande av kinsliga uppgifter enligt 11 § i per-
sonuppgiftslagen (523/1999) och inte heller
uppgifter som baserar sig pa registrering av
betalningsuppgifter mellan en kund och ett
foretag som inte hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far
vardepappersforetag och foretag som hor till
ett vardepappersforetags finansiella foretags-
grupp ldmna ut sadan information ur sitt
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kundregister som behovs for marknadsforing
samt for kundservice och annan skdotsel av
kundforhallanden till foretag som hor till
samma ekonomiska sammanslutning som
virdepappersforetaget, om mottagaren omfat-
tas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av
motsvarande tystnadsplikt. Vad som fore-
skrivs i detta moment géller inte utlimnande
av kénsliga uppgifter enligt 11 § i personupp-
giftslagen.

Virdepappersforetag har ritt att limna in-
formation som avses i 1 § 1 mom. till i lagen
om handel med finansiella instrument av-
sedda borser och marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel, om informa-
tionen dr nddvindig for att trygga den till-
synsuppgift som élagts dem. Virdepappers-
foretag har samma rétt att Idmna information
till foretag som kan jamstédllas med borser
och marknadsplatsoperatorer som ordnar
multilateral handel och ar verksamma i en
EES-stat.

38
Kundkontroll

Virdepappersforetag och finansiella insti-
tut som hor till ett vardepappersforetags fi-
nansiella foretagsgrupp ska ha kinnedom om
sina kunder. Ett viardepappersforetag och ett
finansiellt institut som hor till dess finansiella
foretagsgrupp ska kénna till kundens verkliga
formanstagare och personer som handlar for
kundens rikning samt dessutom vid behov
kontrollera dessas identitet. Nar skyldighe-
terna enligt detta moment fullgdrs kan system
som avses i 2 mom. nyttiggoras.

Virdepappersforetag och finansiella insti-
tut som hor till dess finansiella foretagsgrupp
ska ha tillrdckliga riskhanteringssystem for
att bedoma de risker som kunderna medfor
for dess verksamhet.

Bestdmmelser om kundkontroll finns dess-
utom i lagen om forhindrande och utredning
av penningtvitt och av finansiering av terro-
rism (503/2008).

Finansinspektionen meddelar ndrmare fo-
reskrifter om de forfaranden som ska iakttas
vid kundkontroll enligt 1 mom. och om risk-
hantering i enlighet med 2 mom.

43§

Tilldmpning av bestimmelserna om tystnads-
plikt och kundkontroll pa utldindska virde-
pappersforetags filialer

I fraga om tystnadsplikt for anstdllda vid
filialer till utldindska vérdepappersforetag och
deras ritt att ldmna information, i frdga om
brott mot tystnadsplikten och i fraga om
kundkontroll géller 1—3 §.

Trots 1 mom. har en filial rétt att till
myndigheter eller den tillsynsansvariga orga-
nisationen i hemstaten till det vardepappers-
foretag som filialen representerar samt till
vardepappersforetagets revisorer lamna infor-
mation enligt vad som foreskrivits eller i
behorig ordning bestdmts.

13 kap.

Filialetablering och tillhandahillande av
tjdnster till utlandet

1§
Filialetablering i andra EES-stater

Ett vardepappersforetag som har for avsikt
att etablera filial i en annan EES-stat &n
Finland ska i god tid pa forhand anméla detta
till Finansinspektionen. Av anmélan ska
framga

1) i vilken EES-stat filialen ska etableras,

2) uppgifter om de investerings- och sido-
tjdnster som vérdepappersforetaget avser att
tillhandahalla i enlighet med bilaga I till di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment,

3) filialens organisationsstruktur och pla-
ner pa att anlita ett anknutet ombud,

4) filialens adressuppgifter,

5) namnen pd de personer som ansvarar
for filialens verksamhet.

Finansinspektionen ska inom tre manader
efter att ha fatt anmailan enligt 1 mom. under-
ratta den utlindska EES-tillsynsmyndighet
och det virdepappersforetag som saken giller
om en filialetablering och till anmélan foga
de uppgifter som avses i 1 mom. samt upp-
gifter om filialens system for investerarskydd
eller ett omndmnande om att ett sddant sak-
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nas. Finansinspektionen ska dock besluta att
inte gora en sadan anmélan, om den observe-
rar att etableringen med hénsyn till vdrdepap-
persforetagets ekonomiska stéllning och for-
valtning inte uppfyller villkoren for filialeta-
blering. Filialen fér inte etableras om Finans-
inspektionen har vigrat géra anmilan.

Ett vardepappersforetag far etablera filial i
en EES-stat efter det att en anméilan om
saken har inkommit frén den utlindska EES-
tillsynsmyndigheten eller, om en anmaélan
inte inkommit, nar tva manader har forflutit
fran det att Finansinspektionen gjort anmélan
enligt 2 mom.

Virdepappersforetaget ska meddela Fi-
nansinspektionen om fordndringar i de upp-
gifter som avses 1 1 mom. senast en manad
innan dndringarna ér avsedda att genomforas.
Finansinspektionen ska vidta de atgirder som
avses 1 2 mom. efter att ha fatt meddelandet.

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att anlita ett anknutet ombud som ar etablerat
i en annan EES-stat, tillimpas pa ombudet i
tillimpliga delar vad som i detta kapitel fore-
skrivs om filialer.

28
Ansokan om filialetablering i tredjeland

Virdepappersforetag som har for avsikt att
etablera filial i ett tredjeland ska ansdka om
tillstdnd hos Finansinspektionen.

Till ansdkan ska fogas behdvliga utred-
ningar om

1) etableringsbeslutet,

2) det tillstand som eventuellt krdvs for
filialetablering i etableringsstaten,

3) filialens ledning,

4) organiseringen av filialens forvaltning
och verksamhet,

5) filialens interna kontroll och riskhante-
ring,

6) anlitande av anslutet ombud,

7) lagstiftningen i etableringsstaten,

8) tillsynen over filialen i etableringssta-
ten.

Bestammelser om vilka kontaktuppgifter
som ska inga i ans6kan och nidrmare bestdm-
melser om de utredningar som ska fogas till
ansokan far utfardas genom forordning av
finansministeriet.

38

Beviljande av tillstand till filialetablering i
tredjeland

Finansinspektionen ska bevilja ett virde-
pappersforetag tillstand till filialetablering i
ett tredjeland om

1) tillracklig tillsyn over filialen kan ord-
nas, och

2) etableringen inte med hénsyn till virde-
pappersforetagets forvaltning och ekono-
miska situation dr dgnad att dventyra virde-
pappersforetagets verksamhet.

Efter att ha hort sokanden kan Finansin-
spektionen forena tillstandet med begréns-
ningar och villkor som géller filialens verk-
samhet och dr nddvindiga for tillsynen.

4§
Tryggande av filialkunders tillgodohavanden

Virdepappersforetag ska meddela Finans-
inspektionen pa vilket sitt tillgodohavandena
ar tryggade for de investerare som dr kunder
hos foretagets utlandska filialer.

5§

Begrdnsning och forbjudande av filialers
verksamhet

Bestammelser om begransning och forbju-
dande av filialers verksamhet finns i 27 och
57 § i lagen om Finansinspektionen.

6§
Tillhandahdllande av tidinster i utlandet

Ett virdepappersforetag som utan att eta-
blera en filial har for avsikt att i utlandet
borja tillhandahélla investeringstjanster och
sidotjinster som avses 1 bilaga I till direktivet
om marknader for finansiella instrument ska i
god tid pd forhand anméla till Finansinspek-
tionen vilka tjinster foretaget avser att till-
handahalla, i vilken stat och hur foretaget
avser att tillhandahélla dem. En anmilan ska
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ocksa goras om fordndringar i dessa uppgif-
ter.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt
att i en annan EES-stat tillhandahdlla andra
tjidnster som avses i 1 mom. &n ordnande av
multilateral handel, ska foretaget pa forhand
anmala till Finansinspektionen i vilken EES-
stat och hur det planerar att tillhandahélla
tjdnsterna och om det planerar att anlita an-
knutna ombud i den staten. Finansinspektio-
nen ska inom en manad efter att ha tagit emot
anmaélan sidnda de uppgifterna till den utlind-
ska EES-tillsynsmyndigheten samt bifoga sitt
eget besked om huruvida véardepappersforeta-
get enligt sitt verksamhetstillstdnd har rétt att
tillhandahélla dessa tjénster i Finland. Vérde-
pappersforetaget kan direfter borja tillhanda-
halla de i anmélan nimnda tjdnsterna i den
andra EES-staten. Vad som foreskrivs ovan i
detta moment tillimpas ocksd nér ett virde-
pappersforetag har for avsikt att dndra utbu-
det av tjanster som det tillhandahaller i en
annan EES-stat. Finansinspektionen ska pa
begiran av den utlindska EES-tillsynsmyn-
digheten inom rimlig tid uppge vilka an-
knutna ombud vérdepappersforetaget har for
avsikt att anlita nér det tillhandahaller tjédnster
1 staten i fraga.

Ett vardepappersforetag som har for avsikt
att erbjuda vérdepappersforetag, kreditinstitut
och andra personer som &r etablerade i en
annan EES-stat mgjlighet att direkt delta i
multilateral handel ska i god tid pa forhand
anmaéla detta till Finansinspektionen. Anma-
lan ska innehdlla ndrmare uppgifter om var
och hur mgjlighet att bedriva handel kommer
att erbjudas. Finansinspektionen ska inom en
manad efter att ha mottagit anmédlan formedla
informationen till den utldndska EES-till-
synsmyndigheten. Finansinspektionen ska pé
begiran av den utlindska EES-tillsynsmyn-
digheten meddela vilka i den andra EES-
staten etablerade viardepappersforetag, kredit-
institut eller andra personer som vérdepap-
persforetaget har godként som handelsparter.

Virdepappersforetaget ska underritta Fi-
nansinspektionen om fordndringar i de upp-
gifter som avses i 2 och 3 mom. senast en
manad innan det har for avsikt att genomfora
andringarna. Finansinspektionen ska under-
ratta den utldndska EES-tillsynsmyndigheten
om &ndringarna.

78
Flyttning av sdte till en annan EES-stat

Om ett virdepappersforetag har for avsikt
att flytta sitt sdte till en annan EES-stat i
enlighet med artikel 8 i europabolagsforord-
ningen, ska foretaget sinda Finansinspektio-
nen en kopia av det forslag om flyttning som
avses 1 artikel 8.2 och den redogdrelse som
avses 1 artikel 8.3. 1 den fOrordningen utan
drojsmal efter att ha anmalt forslaget for re-
gistrering.

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att efter flyttningen av sitet fortsitta tillhan-
dahélla investeringstjdnster i Finland, ska pa
foretaget tillimpas vad som i denna lag fore-
skrivs om utldndska vérdepappersforetags
ratt att tillhandahalla investeringstjénster i
Finland.

Registermyndigheten fér inte utfarda intyg
enligt 9§ 5 mom. i lagen om europabolag,
om Finansinspektionen innan tillstdnd enligt
2 mom. i den paragrafen beviljats har medde-
lat registermyndigheten att vardepappersfore-
taget inte har iakttagit bestimmelserna om
flyttning av sétet, om fortsédttande av verk-
samheten i Finland eller om avslutande av
verksamheten. Intyg far utfirdas innan en
manad har forflutit frin den dag som avses i
16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast
om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsatter sig flyttning av sétet.

8§

Fusion och delning som beror en annan
EES-stat

Om ett vdrdepappersforetag deltar i en
gransoverskridande fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
far registermyndigheten inte utfirda intyg
over fusionen enligt 4 § 3 mom. i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i
aktiebolagslagen eller intyg over delningen
enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i den lagen, om
Finansinspektionen innan tillstdind beviljats
har meddelat registermyndigheten att vérde-
pappersforetaget inte har iakttagit bestim-
melserna om fusion, delning eller fortsdt-
tande eller avslutande av verksamheten i Fin-
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land. Tillstdnd far utfirdas innan en méanad
har forflutit fran den dag som avses i 16 kap.
6§ 2 mom. eller 17 kap. 6§ 2 mom. i
aktiebolagslagen endast om Finansinspektio-
nen har meddelat att den inte motsétter sig
fusionen, delningen eller sddan flyttning av
sdtet som har samband med att ett europabo-
lag bildas.

Om ett overtagande bolag som registreras i
nagon annan stat har for avsikt att efter fusio-
nen fortsdtta att tillhandahalla investerings-
tjanster i Finland, ska pa bolaget tillimpas
vad som i denna lag foreskrivs om utldndska
virdepappersforetags rétt att tillhandahélla
investeringstjanster i Finland.

938
Utredning om ersdttningsfonden

Om ett virdepappersforetags site flyttas
till en annan EES-stat eller om det dverta-
gande bolaget vid en fusion eller delning ar
registrerat eller registreras i en annan EES-
stat, ska virdepappersforetaget sammanstélla
en utredning over ersittningssystemet for in-
vesterare, med en redogorelse for arrang-
emangen 1 anslutning till ersittningssystemet
fore respektive efter tgirden samt for even-
tuella skillnader i fraga om skyddets tdck-
ningsgrad. Vardepappersforetaget ska av Fi-
nansinspektionen begira ett yttrande om ut-
redningen om ersittningsfonden. Till begiran
ska fogas de tilldggsutredningar som Finans-
inspektionen bestimmer.

Om investerare som omfattas av det skydd
som avses i 11 kap. 5 § efter en flyttning av
site eller fusion enligt 1 mom. helt eller
delvis faller utanfor det skydd som ersétt-
ningssystemet ger, ska virdepappersforetaget
informera investerarna om detta senast tre
manader fore den dag enligt 16 kap. 6 § 2
mom. i aktiebolagslagen som registermyn-
digheten har satt ut for borgenérerna. Till
meddelandet ska fogas den utredning som
avses i 1 mom. i denna paragraf och en kopia
av Finansinspektionens yttrande. I meddelan-
det ska ndmnas att investeraren har uppség-
ningsrétt enligt vad som foreskrivs i 3 mom. i
denna paragraf.

Investerare som avses i 2 mom. har rétt att
inom tre manader efter att ha mottagit med-

delandet, trots de ursprungliga avtalsvillko-
ren, sdga upp avtal om investeringstjidnster
som de ingétt med virdepappersforetaget.

I fraga om vérdepappersforetagets infor-
mationsskyldighet i samband med atgérder
enligt 1 mom. géller i 6vrigt vad som fore-
skrivs i 11 kap. 12 och 23 §.

10 §

Skyldighet att underrditta Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten samt
Europeiska kommissionen

Finansinspektionen ska underrdtta Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndighe-
ten samt Europeiska kommissionen om sva-
righeter av allméin natur som vardepappersfo-
retag har mott vid etablering eller tillhanda-
héllande av tjénster i tredjeland.

14 kap.

Sarskilda bestaimmelser om utlindska vir-
depappersforetag

1§
Anteckningar i handelsregistret

Utléndska vardepappersforetags filialer ska
anmélas till handelsregistret i enlighet med
handelsregisterlagen (129/1979).

2§
Delgivning

Stédmning eller annan delgivning anses ha
overldmnats till ett utlindskt vardepappersfo-
retag ndr den har delgetts en person som har
ritt att ensam eller tillsammans med nagon
annan foretrdda vardepappersforetaget.

Om ingen av de foretriddare for det utland-
ska vérdepappersforetaget som avses i 1
mom. &r antecknad i handelsregistret, kan
delgivningen ske genom att handlingarna
overlamnas till ndgon av foretagets anstillda
eller, om en sadan person inte péatriffas, till
polismyndigheten pa den ort dédr vérdepap-
persforetagets filial ar etablerad, med iaktta-
gande dessutom av 11 kap. 7 § 2—4 mom. i
rattegangsbalken.
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38

Skadestandsskyldighet for utlindska vdrde-
pappersforetag och deras filialchefer

Vad som i 16 kap. 1 § 1 mom. foreskrivs
om vérdepappersforetag géller ocksé utlénd-
ska vardepappersforetags skyldighet att er-
sitta skada som orsakats filialkunder och an-
dra personer. Vad som i detta moment fore-
skrivs om skadestandsskyldighet géller ocksé
den till vilken en filial till ett vardepappersfo-
retag i tredjeland har lagt ut en funktion som
avses i 7 kap. 4 § pé entreprenad.

Chefen for ett utlindskt vardepappersfore-
tags filial ar skyldig att ersétta skada som han
eller hon i sitt uppdrag genom o&vertridelse
av denna lag eller av bestimmelser som ut-
fardats med stod av den uppsatligen eller av
oaktsamhet har orsakat filialkunder eller an-
dra personer. Vad som foreskrivs ovan i detta
moment géller inte skador till den del som de
orsakats genom Overtradelse av 7 kap. 10 § 1
eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1 § 1—6
mom., 2—5¢§, 6§ 1, 3 eller 4 mom. eller
7—12 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3§ 1
eller 3 mom.

Bestdmmelser om jimkning av skadestdnd
samt fordelning av skadestdndsansvaret mel-
lan tvé eller flera skadestdndsskyldiga finns i
2 och 6 kap. i skadestandslagen (412/1974).

15 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Bestdmmelserna i 7 kap. 17—19 § i denna
lag om insideranmélan och insiderregister ar
sddana bestimmelser som avses 1 38§ 1
mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektio-
nen och for vilka det vid férsummelse eller
overtridelse pafors ordningsavgift.

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors vardepappersforetag
och utlédndska vérdepappersforetag som for-
summar att iaktta eller overtrdder foljande

bestammelser som avses i 40 § i lagen om
Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om minimikapital i 6
kap. 1 § och om ekonomisk stabilitet i 2 §,

2) bestimmelserna om riskhantering, in-
ternkontroll och annan organisering av verk-
samheten i 7 kap. 8 §, om hantering av intres-
sekonflikter i 10 § och om privata transaktio-
nerill§,

3) bestdmmelserna om forvaring av kund-
medel 1 9 kap. 1§, om fOrvaring av kunders
finansiella instrument hos utomstéende forva-
rare 1 2 §, om placering av kundmedel 1 3 §
och om pantsittning eller avyttring av kun-
ders finansiella instrument i 4 §,

4) bestimmelserna om forbud mot mark-
nadsforing av investeringstjanster och sido-
tjédnster med osann eller vilseledande infor-
mation i 10 kap. 2 § 4 mom., om uppréttande
av verksamhetsprinciper vid utférande av or-
deri 6 § 2 mom., om bevarande av uppgifter
om transaktioner och tjénster 1 9 § och om
inspelning av telefonsamtal i 10 §,

5) bestdmmelserna om riskhanteringssys-
tem i 12 kap. 3 § 2 mom.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. &r
ocksa ndarmare bestimmelser och foreskrifter
samt bestdimmelserna i sddana forordningar
och beslut som Europeiska kommissionen
antagit med stod av direktivet om marknader
for finansiella instrument sddana bestimmel-
ser som avses i 40 § i lagen om Finansin-
spektionen, nir de giller de bestimmelser
som avses i 1—5 punkten i det momentet.

38§

Bestdmmande och verkstdillighet av
administrativa pdfoljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen
foreskrivs det om bestimmande, offentliggo-
rande, verkstillighet och behandling av admi-
nistrativa pafoljder i marknadsdomstolen.

16 kap.
Skadestinds- och straffbestimmelser
1§
Skadestandsskyldighet

Virdepappersforetag och ersittningsfon-
den dr skyldiga att ersdtta skada som de
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uppsétligen eller av oaktsamhet har orsakat
foretagets kunder eller andra personer genom
forfarande som strider mot denna lag, mot
bestimmelser eller foreskrifter som utfardats
med stod av den, mot forordningar eller be-
slut som Europeiska kommissionen antagit
med stod av direktivet om marknader for
finansiella instrument eller mot ersdttnings-
fondens stadgar.

Ett virdepappersforetags styrelsemedlem-
mar och verkstéllande direktor ar skyldiga att
ersitta skada som de i sitt uppdrag uppsatli-
gen eller av oaktsamhet har orsakat véarde-
pappersforetaget, aktiedgare eller andra per-
soner genom Overtrddelse av denna lag eller
bestimmelser som utfirdats med stod av den.
En skada anses ha orsakats av oaktsamhet om
inte den som &r ansvarig for forfarandet visar
att han eller hon har handlat omsorgsfullt.
Vad som fOreskrivs ovan i detta moment
giller inte skador till den del som de orsakats
genom oOvertrddelse av 7 kap. 10§ 1 eller 2
mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1 § 1—6 mom.,
2—58§, 6§ 1, 3 eller 4 mom. eller 7—12 §
eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3§ 1 eller 3
mom.

Ett vérdepappersforetags aktiedgare ar
skyldiga att ersétta skada som de genom att
medverka till overtrddelse av denna lag eller
bestimmelser som utfirdats med stdd av den
uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat
virdepappersforetaget, aktiedgare eller andra
personer. Vad som fOreskrivs ovan i detta
moment géller inte skador till den del som de
orsakats genom Overtradelse av 7 kap. 10 § 1
eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1 § 1—6
mom., 2—5¢§, 6§ 1, 3 eller 4 mom. eller
7—12 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3§ 1
eller 3 mom.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om skade-
standsskyldighet giller ockséd den till vilken
vardepappersforetaget har lagt ut en funktion
som avses 1 7 kap. 4 § pa entreprenad. 1 7
kap. 7 § 1 mom. foreskrivs om vérdepappers-
foretags ansvar for anknutna ombuds verk-
samhet. [ 51 § i revisionslagen foreskrivs om
revisorers skadestandsskyldighet.

Bestimmelser om jimkning av skadestand
och fordelning av skadestandsansvaret mel-
lan tva eller flera skadestandsskyldiga finns i
2 och 6 kap. i skadestandslagen.

28
Investeringstjinstbrott

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet tillhandahaller investeringstjénster i
strid med 2 kap. 1 eller 2 § eller i strid med
ett beslut om éterkallande av verksamhetstill-
stdnd enligt 26 § i lagen om Finansinspektio-
nen eller begrinsning av tillstandsenlig verk-
samhet enligt 27 § i den lagen eller som i
strid med 2 kap. 4 § i1 denna lag i sin firma
eller annars for att ange arten av sin verksam-
het anviander ordet bankir eller bankirfirma,
ska, om inte gérningen ar ringa eller string-
are straff for den foreskrivs ndgon annanstans
i lag, for investeringstjdinstbrott démas till
boter eller fangelse 1 hogst ett ar.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
12 kap. 1 § ska domas till straff enligt 38 kap.
1 eller 2§ i strafflagen, om inte stringare
straff for gidrningen foreskrivs nagon annan-
stans i lag.

48

Brott mot bestimmelserna om finansiering av
forvdrv av virdepappersforetags egna aktier

Den som uppsatligen bryter mot vad som i
7 kap. 3 § foreskrivs om lan och sdkerheter
eller om emottagande av egna eller moderfo-
retagets aktier, andelar, kapitallan, debenturer
eller dirmed jamforbara dtaganden som pant
ska, om inte girningen &r ringa eller strang-
are straff for den foreskrivs ndgon annanstans
i lag, for brott mot bestimmelserna om finan-
siering av forvdrv av vdrdepappersforetags
egna aktier domas till boter eller fangelse i
hogst ett ar.

5§

Brott mot bestimmelserna om forvirv och
overldatelse av virdepappersforetags aktier

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet
forvarvar aktier utan att gora anmélan enligt
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7 kap. 12§ eller forvarvar eller overlater
aktier utan att gora anmdilan enligt 7 kap.
14 § eller forvarvar aktier i strid med forbud
som Finansinspektionen utfardat med stéd av
32 a § i lagen om Finansinspektionen ska, om
inte gdrningen &r ringa eller strdngare straff
for den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for
brott mot bestimmelserna om forvirv och
overldtelse av virdepappersforetags aktier
domas till boter.

6§
Viirdepappersforetags bokforingsforseelse

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet uppréttar bokslut eller koncernbokslut
i strid med 8 kap. 1§ i denna lag och
146—157 § 1 kreditinstitutslagen, en forord-
ning som finansministeriet utfardat med stod
av denna lags 8 kap. 3§ eller i strid med
foreskrifter som Finansinspektionen medde-
lat med stod av 8 kap. 4 § ska, om inte
girningen &r straffbar som bokforingsbrott
enligt 30 kap. 9 § i strafflagen eller bokfo-
ringsbrott av oaktsamhet enligt dess 10 § el-
ler stringare straff for gédrningen foreskrivs
nagon annanstans i lag, for vdrdepappersfo-
retags bokforingsforseelse domas till boter.

17 kap.

Ikrafttridande och évergingsbestaimmel-
ser

1§
lkrafitrddande

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2013.

Genom denna lag upphévs lagen om vir-
depappersforetag (922/2007) och lagen om
utlindska virdepappersforetags ritt att till-
handahalla investeringstjanster i Finland
(580/1996), nedan de lagar som upphdvs.

De forordningar som statsradet och finans-
ministeriet har utfirdat samt de foreskrifter
som Finansinspektionen har meddelat med
stod av de lagar som upphévs forblir i kraft.

Om det nidgon annanstans i lagstiftningen
hénvisas till en lag som upphévs eller om det
annars avses en bestimmelse i en lag som

upphévs, ska i stillet for den tilldimpas mot-
svarande bestdmmelse i denna lag.

28
Overgdngsbestimmelser

De vérdepappersforetag och de vérdepap-
persforetag 1 tredjeldnder som nér denna lag
trader 1 kraft har verksambhetstillstind med
stod av de lagar som upphévs, har fortfarande
ritt att i enlighet med tillstiandet tillhanda-
hélla investeringstjénster och sidotjénster.

Ett virdepappersforetag som avses i 1
mom. ska inom sex mdnader efter det att
lagen tréder i kraft klassificera sina kunder pé
ett sitt som motsvarar de krav som foreskrivs
i1 kap. 18 §. Vad som i detta moment fore-
skrivs om vardepappersforetag géller pd mot-
svarande sdtt andra som tillhandahéller inves-
teringstjénster.

Om ett viardepappersforetag som avses i 1
mom. ndr denna lag trdder i kraft har ratt att
enligt sitt verksamhetstillstdnd som sidotjéns-
ter tillhandahélla kunderna forvarings- och
forvaltningstjdnster for finansiella instru-
ment, anses denna rétt ingd i foretagets verk-
sambhetstillstind som en investeringstjénst en-
ligt 1 kap. 11 § 9 punkten. Finansinspektio-
nen ska pa tjdnstens vdgnar inom sex mana-
der efter det att lagen trdder i kraft gora en
anteckning om denna rétt i det register over
vardepappersforetag som avses i 3 kap. 7 §.
Finansinspektionen ska ge vardepappersfore-
taget tillfdlle att bli hort innan den gor an-
teckningen.

Ett véardepappersforetag som avses i
3 mom. och som tillhandahaller forvaring av
finansiella instrument ska inom sex manader
efter det att denna lag triader i kraft se till att
aktiekapitalet stimmer 6verens med kraven i
6 kap. 1 § 1 mom.

En insider i ett vardepappersforetag enligt
7 kap. 17§ ska se till att insideranmilan
enligt 18 § 1 det kapitlet motsvarar kraven i
denna lag inom en manad efter lagens ikraft-
tridande. Vardepappersforetag och andra till-
handahallare av investeringstjénster ska se till
att viardepappersforetagets insiderregister en-
ligt 7 kap. 19 § motsvarar lagens krav inom
tva ménader efter lagens ikrafttradande.

Virdepappersforetag och andra tillhanda-
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hallare av investeringstjanster ska inom tre Tillstandsansokningar som &r anhingiga
ménader efter det att denna lag tridder i kraft  nér denna lag trader i kraft ska kompletteras i
meddela Finansinspektionen ett sddant or-  enlighet med de krav som lagen stiller.

gans namn och kontaktuppgifter som avses i

10 kap. 13 § 2 mom.
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