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Eduskunnan péitdksen mukaisesti sdddetddn:

I OSA

YLEISET SAANNOKSET JA OIKEUS
TARJOTA SIJOITUSPALVELUA

1 luku

Yleiset sddnnokset

1§
Soveltamisala

Téatd lakia sovelletaan litketoimintaan,
jossa tarjotaan sijoituspalvelua.

Liiketoiminnan harjoittajaan, joka kiy
omaan lukuun kauppaa rahoitusvilineilld
11 §:n 3 kohdan mukaisesti ja joka ei tarjoa
muuta sijoituspalvelua, lakia sovelletaan
vain, jos tima:

1) tarjoutuu kdymién kauppaa jatkuvasti
omaan lukuun ostamalla ja myymadlld rahoi-
tusvilineitd itse madrittimédnsa hintaan; tai

2) kdy kauppaa omaan lukuun kaupan-
kéynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa
(748/2012) tarkoitetun sdannellyn markkinan
ulkopuolella suunnitelmallisesti, toistuvasti ja
jérjestelmillisesti  tarjoamalla kolmansille
osapuolille avoimen jérjestelmén tarkoitukse-
naan saada ndmi mukaan kaupankayntiin.
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Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta, jos:

1) palvelua tarjotaan yksinomaan samaan
konserniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle;

2) toimintaa harjoitetaan  satunnaisesti
muun erikseen laissa sddnnellyn liike- tai am-
mattitoiminnan ohessa;

3) liiketoiminnan harjoittaja pdiasiallisen
liikketoimintansa oheistoimintana kdy omaan
lukuun kauppaa rahoitusvilineilld, taikka tar-
joaa johdannaissopimuksiin, joiden kohde-
etuutena on hyodyke, tai 10 §:n 1 momentin
9 kohdassa tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin
liittyvdéd sijoituspalvelua pédasiallisen liike-
toimintansa asiakkaille, eikd litketoiminnan
harjoittajan tai sen konsernin pédasiallisena
liikketoimintana ole sijoituspalvelun tarjoami-
nen tai luottolaitostoiminta;

4) liiketoiminnan harjoittajan padasiallise-
na liiketoimintana on kaupankédynti omaan
lukuun hyo6dykkeilld tai johdannaissopimuk-
silla, joiden kohde-etuus on hyddyke, eiké
litkketoiminnan harjoittaja kuulu konserniin,
jonka péddasiallisena litketoimintana on sijoi-
tuspalvelun tarjoaminen tai luottolaitostoi-
minta;
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5) kauppaa kdyddin ainoastaan omaan lu-
kuun 10 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoite-
tuilla rahoitusvilineilld sekd niiden kohde-
etuuksilla yksinomaan johdannaismarkki-
noilla tehtyjen sijoitusten suojaamiseksi; tai

6) toimeksiantoja toteutetaan 5 kohdassa
tarkoitettujen markkinoiden muiden markki-
naosapuolten Iukuun tai rahoitusvilineitd
koskevien tarjousten tai tarjouskehotusten an-
tamiseen kyseisilld markkinoilla ja toimin-
nalla on selvitysosapuolten takaus siitd, ettd
ndmi vastaavat tehtyjen sopimusten selvitti-
misestd.

Téma laki ei koske:

1) Valtiokonttoria, Euroopan keskuspank-
kia, Suomen Pankkia eikd muita kansallisia
keskuspankkeja;

2) arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa (749/2012) tarkoi-
tettua arvopaperikeskusta;

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoi-
tettuja rahastoyhtioitd ja sdilytysyhteisoja
eikd muita yhteissijoitusyrityksid, niiden sdi-
lytysyhteisdjd ja omaisuudenhoitajia, ellei 4
ja 6 §:std muuta johdu:

4) henkilostorahastolaissa (934/2010) tar-
koitettuja henkilostorahastoja;

5) vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoi-
tettuja vakuutusyhtioitd, tydeldkevakuutusyh-
tidistd annetussa laissa (354/1997) tarkoitet-
tuja tyoeldkevakuutusyhtioitd, ulkomaisista
vakuutusyhtidisté annetussa laissa
(398/1995) tarkoitettuja ulkomaisia vakuu-
tusyhtioitd  eikd  vakuutusyhdistyslaissa
(1250/1987) tarkoitettuja vakuutusyhdistyk-
sid;

6) elikesditiolaissa (1774/1995) tarkoitet-
tuja eldkesdatioitd eikd vakuutuskassalaissa
(1164/1992) tarkoitettuja elédkekassoja.

38

Ulkomaisiin sijoituspalveluyrityksiin
sovellettavat sddnnokset

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa ja
téllaiselle toiminnalle asetettavista vaatimuk-
sista sdddetddn 9 §:ssé, 2 luvun 1 §:ssd, 4 ja 5
luvussa, 7 luvun 20—22 §:ssd, 9 luvun
9§:ssd, 10 luvun 14 §:ssd, 11 luvun
18—25 §:ssd, 12 luvun 4 §:ssd sekd 14 ja 15
luvussa.

4§

Lain soveltaminen luottolaitoksiin ja
rahastoyhtioihin

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspal-
veluja siten kuin luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa (121/2007) sdddetddn, sovelle-
taan ndiden palvelujen osalta, mitd tdméan lain
7 luvun 4—6 §:ssd, 7 §:n 1—3, 5 ja 6 mo-
mentissa, 8—11 ja 17—19 §:ssd, 9—11 lu-
vussa, 13 luvun 6 §:n 3 ja 4 momentissa sekd
15 luvussa sédddetddn sijoituspalveluyrityk-
sestd.

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdéddetién,
sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mita
tdimidn lain 7 luvun 4—6, 8&8—I11 ja
17—19 §:ssé sekd 9—11 ja 15 luvussa sddde-
tddn sijoituspalveluyrityksesta.

Mitd 7 luvun 8 §:n 2 momentissa sddde-
tadn sijoituspalveluyrityksen hallituksen jése-
nistd ja toimitusjohtajasta, sovelletaan vastaa-
vasti tissd pykaldssd tarkoitetun luottolaitok-
sen ja rahastoyhtion hallituksen jéseniin ja
toimitusjohtajaan.

Mitd 16 luvun 1 §:ssé sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksen ja sen omistajien, toimitus-
johtajan ja hallituksen jdsenten vahingonkor-
vausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti
edelld tdssd pykéldssd tarkoitettua luottolai-
tosta ja rahastoyhtiotd sekd niiden omistajia,
toimitusjohtajaa ja hallituksen jésenii.

5§

Lain soveltaminen ulkomaisiin
luottolaitoksiin

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettuun ulkomaiseen ETA-luottolaitok-
seen, joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa,
sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mité ta-
mén lain 4 luvun 2 §:n 2 momentissa, 7 luvun
20 §:ssd, 10 luvun 14 §:ssd ja 11 luvun 18, 19
ja 22—25 §:ssé sdadetddn ulkomaisesta ETA-
sijoituspalveluyrityksestd ja mitd 15 luvussa
sdddetdén ulkomaisesta sijoituspalveluyrityk-
sesta.

Ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka
tarjoaa Suomeen sijoittuneille osapuolille
suoran mahdollisuuden kéydid kauppaa mo-
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nenkeskistd kaupankédyntid vastaavassa jér-
jestelmaissé, sovelletaan, mitd 4 luvun 2 §:n 5
momentissa sdddetddn ulkomaisesta ETA-si-
joituspalveluyrityksesta.

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettuun kolmannen maan luottolaitok-
seen, joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa,
sovelletaan nédiden palvelujen osalta, mita ti-
man lain 5 luvun 2 §:n 2 momentissa, 7 luvun
21 §:ssd, 9 luvun 9 §:ssd, 10 luvun 14 §:ssd ja
11 luvun 20—25 §:sséd sdddetdan kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksestd, 9 luvun
3§:n 4 momentissa sdddetddn talletuspan-
kista ja mitd 15 luvussa sdddetddn ulkomai-
sesta sijoituspalveluyrityksesta.

Mita 14 luvun 3 §:ssd sdddetddn ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliik-
keen johtajan vahingonkorvausvelvollisuu-
desta, koskee vastaavasta edelld tdssd pyka-
lassd tarkoitettua ulkomaista luottolaitosta ja
sen sivuliikkeen johtajaa.

68§

Lain soveltaminen ulkomaisiin
rahastoyhtiéihin

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ulko-
maiseen ETA-rahastoyhtioon, joka tarjoaa si-
joituspalvelua Suomessa, sovelletaan ndiden
palvelujen osalta, mitd tdméan lain 7 luvun
20 §:ssd, 10 uvun 14 §:ssd ja 11 luvun 18, 19
ja 22—25 §:ssd sdadetddn ulkomaisesta ETA-
sijoituspalveluyrityksestd ja mitd 15 luvussa
sdddetddn ulkomaisesta sijoituspalveluyrityk-
sesta.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun kolman-
nen maan rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoi-
tuspalvelua Suomessa, sovelletaan ndiden
palvelujen osalta, mitd tdmén lain 5 luvun
2 §:n 2 momentissa, 7 luvun 21 §:ssd, 9 lu-
vun 9 §:ssd, 10 luvun 14 §:ssd ja 11 luvun
20—25 §:ssd sdddetddn kolmannen maan si-
joituspalveluyrityksestd ja mitd 15 luvussa
sdddetddn ulkomaisesta sijoituspalveluyrityk-
sestd.

Mitd 14 luvun 3 §:ssd sdddetddn ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliik-
keen johtajan vahingonkorvausvelvollisuu-
desta, koskee vastaavasta tissd pykéléssé tar-
koitettua ulkomaista rahastoyhtiota ja sen si-
vuliikkeen johtajaa.

78
Euroopan unionin tekniset standardit

Tdmén lain, sen nojalla annettujen sdén-
nosten ja madrdysten sekid rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin tdytdntdonpanoasetuk-
sen ohella sijoituspalveluyrityksid koskevia
madrdyksid on rahoitusvélineiden markkinat
-direktiivissé tarkoitetuissa Euroopan komis-
sion asetuksella tai péitokselld annetuissa
teknisissd standardeissa.

8§

Euroopan unionin lainsddddnté, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroo-
pan pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
villd rahoitusvélineiden markkinoista sekd
neuvoston  direktiivien 85/611/ETY ja
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta
ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoa-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2004/39/EY;

2) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteis-
sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten maérdysten yhteensovitta-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2009/65/EY;

3) luottolaitosdirektiivillid  luottolaitosten
lilketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2006/48/EY;

4) omien varojen direktiivilld sijoituspal-
veluyritysten ja luottolaitosten omien varojen
riittdvyydestd annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivid 2006/49/EY;;

S) rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin tdytdntéonpanoasetuksella Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tiytdntoonpanosta tietojen kir-
jaamista koskevien sijoituspalveluyritysten
velvoitteiden, liiketoimista ilmoittamisen,
markkinoiden avoimuuden, rahoitusvilinei-
den kaupankéynnin kohteeksi ottamisen seké
direktiivissd maédriteltyjen késitteiden osalta
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annettua komission asetusta
1287/2006;

6) rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin  tdytdntoonpanodirektiivilldi  Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2004/39/EY taytantodnpanosta sijoituspalve-
luyritysten toiminnan jérjestdmistd koskevien
vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edel-
lytysten ja kyseisessé direktiivissd mééritelty-
jen késitteiden osalta annettua komission di-
rektiivid 2006/73/EY;

7) Euroopan  arvopaperimarkkinaviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd péddtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

8) Euroopan pankkiviranomaisella Euroo-
pan valvontaviranomaisen (Euroopan pankki-
viranomainen) perustamisesta sekd paitoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komis-
sion padtoksen 2009/78/EY kumoamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoi-
tettua Euroopan pankkiviranomaista.

(EY) N:o

98§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-

veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-

nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen
maan valvontaviranomainen ja sivuliike

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld  suomalaista
osakeyhtiota tai eurooppayhtiolaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiotd, jolla
on tdimén lain mukainen toimilupa tarjota si-

joituspalvelua;
2) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld
liikketoimintana sijoituspalveluja tarjoavaa

luonnollista henkilda tai oikeushenkil6d, joka
on saanut 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettua toimi-
lupaa vastaavan toimiluvan muussa valtiossa
kuin Suomessa;

3) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

4) kolmannella maalla muuta valtiota kuin
ETA-valtiota;

5) ulkomaisella ETA-valvontaviranomai-
sella  Finanssivalvontaa vastaavaa muun
ETA-valtion kuin Suomen toimivaltaista vi-
ranomaista;

6) kolmannen maan valvontaviranomai-
sella Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen
maan toimivaltaista viranomaista;

7) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyrityk-
selld ulkomaista sijoituspalveluyritystd, jolla
on ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen
myOontdmi toimilupa sijoituspalvelun tarjoa-
miseen;

8) kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
selld ulkomaista sijoituspalveluyritystd, jolla
on kolmannen maan valvontaviranomaisen
myontdma toimilupa sijoituspalvelun tarjoa-
miseen;

9) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa
sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa,
joka on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyri-
tystd tai ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja
josta kisin tarjotaan sijoituspalvelua.

Mitd tdssd laissa sdddetddn ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd,
sovelletaan Suomeen sijoittautuneeseen ulko-
maisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sidon-
naisasiamicheen.

10§
Rahoitusviiline

Tassd laissa rahoitusvdlineelld tarkoite-
taan:

1) arvopaperimarkkinalaissa
tarkoitettua arvopaperia;

2) sellaista yhteissijoitusyrityksen osuutta
ja rahamarkkinavélinettd, joka ei ole 1 koh-
dassa tarkoitettu arvopaperi;

3) optiota, termiinid tai muuta johdannais-
sopimusta, jonka kohde-etuutena on arvopa-
peri, valuutta, korko, tuotto, toinen johdan-
naissopimus, rahoitusmarkkinoihin liittyvd
indeksi tai muu tunnusluku ja joka voidaan
toteuttaa luovuttamalla kohde-etuus tai tilitté-
malld sen nettoarvo;

4) optiota, termiinid tai muuta johdannais-
sopimusta, jonka kohde-etuutena on hyodyke
ja joka on toteutettava tai voidaan toteuttaa
nettoarvon tilityksella;

5) optiota, termiinid tai muuta johdannais-

(746/2012)
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sopimusta, jonka kohde-etuutena on hyodyke
ja joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovut-
taen, kun silld kdyddan kauppaa kaupankéyn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulla sddnnellylla markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassa;

6) muuta kuin 5 kohdassa tarkoitettua op-
tiota, termiinid tai muuta johdannaissopi-
musta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja
joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovut-
taen, jos johdannaissopimus tehdédén sijoitus-
tai suojaustarkoituksessa ja se on muiden joh-
dannaissopimusten kaltainen;

7) luottoriskin siirtoon tarkoitettua joh-
dannaissopimusta;

8) hinnanerosopimusta;

9) optiota, termiinid tai muuta johdannais-
sopimusta, joka liittyy ilmastonvaihteluihin,
kuljetusmaksuihin, pédstooikeuksiin tai in-
flaatioasteisiin tai muihin virallisiin talousti-
lastoihin ja joka voidaan toteuttaa nettoarvon
tilitykselld, sekd muuta johdannaissopimusta,
joka liittyy omaisuuteen, oikeuksiin, velvolli-
suuksiin, indekseihin ja muihin kuin edelld
mainittuihin tunnuslukuihin ja joka on mui-
den johdannaissopimusten kaltainen.

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytantoonpanoasetuksessa sdddetddn 1 mo-
mentin 6 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvéli-
neiden ominaispiirteistd ja 9 kohdan sovelta-
misalaan kuuluvista johdannaissopimuksista.

11§
Sijoituspalvelut

Téssd laissa sijoituspalvelulla tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksian-
tojen vastaanottamista ja valittdmistd (foi-
meksiantojen vilittiminen);

2) rahoitusvilineitd koskevien toimeksian-
tojen toteuttamista asiakkaan lukuun (toimek-
siantojen toteuttaminen),

3) kaupankidyntié rahoitusvélineilld omaan
lukuun (kaupankdynti omaan lukuun);

4) rahoitusvilineiden hoitamista asiakkaan
kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten, ettd
padtosvalta sijoittamisesta on annettu koko-
naan tai osittain toimeksiannon saajalle
(omaisuudenhoito);

5) yksilollisen suosituksen antamista asi-
akkaalle tiettyd rahoitusvélinettd koskevaksi
liiketoimeksi (sijoitusneuvonta);

6) rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jarjestdmistd antamalla siihen liit-
tyvd merkintd- tai ostositoumus (/iikkeeseen-
laskun takaaminen);

7) rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jirjestdmistd ilman merkinté- tai os-
tositoumuksen antamista (liikkeeseenlaskun
Jdrjestiminen);

8) rahoitusvélineiden kaupankdynnin jar-
jestamistd kaupankéynnisté rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetussa monenkeski-
sessd kaupankdyntijarjestelméssd (monenkes-
kisen kaupankdynnin jdrjestiminen);

9) arvopaperitileistd ~ annetussa  laissa
(750/2012) tarkoitettua rahoitusvilineiden
sédilyttdmistd sekd toimimista arvo-osuusjar-
jestelmistd ja selvitystoiminnasta annetun
lain mukaisena tilinhoitajana muutoin kuin
omaan lukuun (rahoitusvdlineiden sdilyttimi-
nen).

12§
Luottolaitos ja rahoituslaitos

Téssa laissa [uottolaitoksella tarkoitetaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain 8§ §:ssd
tarkoitettua luottolaitosta.

Tassa laissa rahoituslaitoksella tarkoite-
taan luottolaitostoiminnasta annetun lain
13 §:ssé tarkoitettua yhteisoa.

13§
Konserni, emoyritys ja tytdryritys

Tassd laissa konsernilla, emoyritykselld ja
tytiryritykselld tarkoitetaan Kkirjanpitolaissa
(1336/1997) tarkoitettua konsernia, emoyri-
tystd ja tytdryritystd sekd niihin rinnastettavaa
ulkomaista konsernia, emoyritysta ja tytiryri-
tysta.

14§
Palveluyritys

Tassé laissa palveluyritykselld tarkoitetaan
yritystd, joka péddasiallisena toimintanaan
tuottaa palveluja yhdelle tai usealle sijoitus-
palveluyritykselle omistamalla, hallitsemalla
tai hoitamalla kiinteistdjd tai joka tuottaa tie-
tojenkdsittelyyn liittyvid palveluja taikka
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muita vastaavia sijoituspalveluyrityksen péa-
asialliseen liiketoimintaan liittyvid palveluja
yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle.

15§
Omistusyhteisé

Tassd laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan
rahoituslaitosta, jonka tytaryritykset ovat paa-
asiassa sijoituspalveluyrityksid tai muita ra-
hoituslaitoksia ja jonka tytdryrityksistd aina-
kin yksi on sijoituspalveluyritys.

Finanssivalvonnan on saatuaan tiedon
siitd, ettd muusta yrityksestd kuin luottolai-
toksesta tai sijoituspalveluyrityksestd on tul-
lut sijoituspalveluyrityksen emoyritys, teh-
tdvd viipyméttd pditds siitd, onko yritystd
pidettivd 1 momentissa tarkoitettuna omis-
tusyhteisona.

16 §
Konsolidointiryhmd

Tassd laissa konsolidointiryhmdlld tarkoi-
tetaan konsernia, jonka muodostavat konser-
nin emoyritys, joka on suomalainen tai ulko-
mainen sijoituspalveluyritys tai sijoituspalve-
luyrityksen emoyrityksené oleva suomalainen
tai ulkomainen omistusyhteisé (konsolidoin-
tirvhmdn emoyritys), sekd emoyrityksen suo-
malaiset ja ulkomaiset tytdryritykset, jotka
ovat muita sijoituspalveluyrityksid, luottolai-
toksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid
(konsolidointiryhmdn tytdryritys).

Konsolidointiryhmén emoyrityksend ole-
vaan sijoituspalveluyritykseen ja siihen rin-
nastettavaan omistusyhteison tytiryrityksena
olevaan sijoituspalveluyritykseen sovelletta-
van konsolidoidun valvonnan soveltamis-
alasta sdddetddn 6 luvun 2 §:n 3 momentissa

ja luottolaitostoiminnasta annetun lain
72 §:ssé.
17§
Ulkoistaminen

Téssa laissa ulkoistamisella tarkoitetaan si-
joituspalveluyrityksen toimintaan liittyvaa
jérjestelyd, jonka perusteella muu palvelun
tarjoaja tuottaa sijoituspalveluyritykselle toi-

minnon tai palvelun, jonka sijoituspalveluyri-
tys olisi muutoin itse suorittanut.

18 §
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Tassd laissa ammattimaisella asiakkaalla
tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai sddnneltyd yhteisoa
ja sithen rinnastettavaa ulkomaista viran-
omaisvalvonnassa olevaa:

a) sijoituspalveluyritysti;

b) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua luottolaitosta;

c¢) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahas-
toyhtioté ja séilytysyhteisod;

d) kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitettua porssid;

e) arvo-osuusjdrjestelméstd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua arvopa-
perikeskusta, selvitysyhteisod ja ulkomaista
selvitysyhteisod;

f) vakuutusyhtidlaissa tarkoitettua vakuu-
tusyhtiota,

g) tyoeldkevakuutusyhtidistdi  annetussa
laissa tarkoitettua tyoeldkevakuutusyhtiota,
eldkeséatiolaissa tarkoitettua eldkesdatiotd ja
vakuutuskassalaissa tarkoitettua eldkekassaa;

h) 2 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohdassa tar-
koitettua yhteisod;

i) hyodykkeitd ja hyodykejohdannaisia
omaan lukuunsa ostavaa ja myyvéi yritysta,

j) muuta kuin a—i alakohdassa tarkoitet-
tua yhteisosijoittajaa;

2) suuryritystd, joka tdyttdd viimeksi paat-
tyneeltd tdydeltd tilikaudelta laaditun tilin-
paitoksen mukaan vdhintddn kaksi seuraa-
vista vaatimuksista:

a) taseen loppusumma on
20 000 000 euroa;

b) liikevaihto on véhintdan 40 000 000 eu-
roa;

c) omat varat ovat vidhintdan 2 000 000
euroa;

3) Suomen valtiota, Valtiokonttoria, Ah-
venanmaan maakuntaa, ulkomaista valtiota ja
osavaltiota sekd valtionvelkaa hoitavaa ulko-
maista toimielint;

4) Euroopan keskuspankkia, = Suomen
Pankkia ja siihen rinnastettavaa ulkomaista

vahintdan
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keskuspankkia sekd Kansainvilistd valuutta-
rahastoa, Maailmanpankkia ja niithin rinnas-
tettavaa muuta kansainvilistd yhteisod tai or-
ganisaatiota;

5) yhteisdsijoittajaa, jonka pididasiallisena
toimialana on rahoitusvélineisiin sijoittami-
nen;

6) muuta asiakasta, jota sijoituspalveluyri-
tys 2 momentin perusteella kohtelee ammatti-
maisena asiakkaana.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella muuta
kuin 1 momentin 1—5 kohdassa tarkoitettua
asiakasta ammattimaisena asiakkaana, jos se
arvioi, ettd asiakkaalla on valmiudet tehda
itsendisid sijoituspddtoksid ja ymmértdd nii-
hin liittyvit riskit ja jos asiakas lisdksi tayttda
vahintdan kaksi seuraavista vaatimuksista:

1) asiakas on toteuttanut huomattavan
suuria litketoimia kyseisilld markkinoilla kes-
kimdirin kymmenen kertaa neljdnnesvuo-
dessa neljan viimeksi kuluneen vuosineljan-
neksen aikana;

2) asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo on
yli 500 000 euroa;

3) asiakas tyOskentelee tai on tyoskennel-
lyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintdén
vuoden tehtdvissi, joka edellyttda tietaimysta
suunnitelluista litketoimista ja palveluista.

Tassd laissa ei-ammattimaisella  asiak-
kaalla tarkoitetaan muuta asiakasta kuin 1
momentissa tarkoitettua ammattimaista asia-
kasta.

19§
Hyvdksyttdvd vastapuoli

Tassd laissa hyvdiksyttivilld vastapuolella
tarkoitetaan:

1) 18 §n 1 momentin 1, 3 ja 4 kohdassa
tarkoitettua asiakasta;

2) 18 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoi-
tettua yritystd, joka on antanut suostumuk-
sensa siihen, ettd sitd kohdellaan hyvaksytta-
vani vastapuolena;

3) 18 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoi-
tettua asiakasta, joka on pyytinyt, ettd sitd
kohdellaan hyviksyttdvénd vastapuolena sel-
laisissa palveluissa ja liiketoimissa, joiden
osalta sitd voidaan pitdd ammattimaisena asi-
akkaana.

20§
Valvonta

Tadmén lain ja sen nojalla annettujen sidin-
ndsten ja miédrdysten noudattamista valvoo
Finanssivalvonta siten kuin tdssd laissa ja
Finanssivalvonnasta annetussa laissa
(878/2008) saddetaan.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdd
yhteistyotd kuluttaja-asiamichen kanssa asi-
akkaansuojan valvonnassa sdddetddn Finans-
sivalvonnasta annetun lain 5 luvussa.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuus

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tdssd
laissa tarkoitetun toimiluvan saanut yritys
sekd ulkomainen yritys, jolla on 4 tai 5 luvun
mukainen lupa tai oikeus sijoituspalvelujen
tarjoamiseen Suomessa.

28

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan
nojalla

Sen estdmattd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, si-
joituspalvelua saa tarjota suomalainen ja ul-
komainen luottolaitos sekd suomalainen ja
ulkomainen rahastoyhtid.

Sen estamadttd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, mo-
nenkeskistd kaupankidyntid saa jérjestdd kau-

pankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa
laissa tarkoitettu porssi.
Arvo-osuusjérjestelmdstd  ja  selvitystoi-

minnasta annetun lain 6 luvussa sdddetddn
oikeudesta toimia sanotussa laissa tarkoitet-
tuna tilinhoitajana.

Arvopaperikeskuksen ja arvo-osuustileistd
annetussa laissa (827/1991) tarkoitetun omai-
suudenhoitotilin tilinhaltijan toiminnasta ar-
vopaperien sdilyttdjéand sdddetdén erikseen.
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38
Oheispalvelut

Sijoituspalveluyritys saa, mydnnetyn toi-
miluvan mukaisesti, sumtuspalvelun lisdksi:

1) myontda asiakkaille sijoituspalveluun
liittyvié luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, lii-
ketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid
kysymyksid koskevaa neuvontaa sekd yritys-
ten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritys-
jarjestelyja koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvdd va-
luuttapalvelua;

4) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia,
rahoitusanalyysejd sekd muita vastaavia ra-
hoitusvalineilld kdytdvddn kauppaan liittyvid
yleisid suosituksia;

5) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseen-
laskun takaamiseen tai jdrjestdmiseen liitty-
vid palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja téssd mo-
mentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia pal-
veluja  sellaisilla  johdannaissopimusten
kohde-etuuksilla, jotka eivét ole rahoitusvéli-
neitd silloin, kun toiminta liittyy johdannais-
sopimuksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota muuta kuin 1 luvun 11 §:n 9
kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sii-
lyttdmist;

8) harjoittaa muuta tdssd momentissa tar-
koitettuun toimintaan verrattavaa tai siihen
laheisesti liittyvéd toimintaa.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan
siséltyy oikeus tarjota toimeksiantojen vilit-
tdmistd tai toteuttamista, omaisuudenhoitoa
taikka sijoitusneuvontaa, se saa tarjota myos
muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvélinettad
koskevaa toimiluvan mukaista palvelua seki
titd sijoituskohdetta koskevaa sijoitus- ja ra-
hoitusneuvontaa. Jos sijoituspalveluyrityksen
toimilupaan sisdltyy oikeus tarjota rahoitus-
vilineiden sdilyttdmistd, se saa tarjota my0s
muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvélinetta
koskevaa toimiluvan mukaista palvelua.

438
Toiminimi

Muu yritys kuin sijoituspalveluyritys saa
toiminimessddn tal muutoin toiminnassaan

kayttdd nimitystd pankkiiri tai pankkiiriliike
vain, jos on ilmeistd, ettd nimityksen kaytta-
minen ei viittaa harhaanjohtavasti sijoituspal-
veluyrityksen toimintaan.

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myon-
timinen ja peruuttaminen sekid merkitti-
vien omistajien luotettavuus

1§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontda hakemuksesta
toimiluvan sijoituspalvelun tarjoamiseen. Jos
sijoituspalveluyrityksen on 11 luvun 1 §:n
mukaan kuuluttava sijoittajien korvausrahas-
toon, jdljempéand korvausrahasto, Finanssi-
valvonnan on ennen asian ratkaisemista pyy-
dettidvd hakemuksesta lausunto korvausrahas-
tolta.

Hakemukseen on liitettdva riittdvat selvi-
tykset hakijasta seka sijoituspalveluyrityksen:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallin-
nasta;

4) taloudellisista toimintaedellytyksista.

Sadnnoksid hakemuksessa ilmoitettavista
yhteystiedoista sekd tarkempia sdannoksid
hakemukseen liitettdvistd selvityksistd voi-
daan antaa valtiovarainministerion asetuk-
sella.

Jos toimilupaa hakeva yhteisé on toisessa
ETA-valtiossa toimiluvan saaneen sijoitus-
palveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuu-
tusyhtion tytiryritys tai tdllaisen sijoituspal-
veluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyh-
tion emoyrityksen tytéryritys, hakemuksesta
on pyydettavd ulkomaisen ETA-valvontavi-
ranomaisen lausunto. Samoin menetelldén,
jos toimilupaa hakevan yhteison médrdimis-
valta on samoilla luonnollisilla tai oikeushen-
kiloilla kuin téllaisessa sijoituspalveluyrityk-
sessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyhtiossa.
Lausuntopyynndssd  lausunnonantajaa  on
pyydettiva erityisesti arvioimaan osakkeen-
omistajien sopivuutta sekd saman ryhmén toi-
sen yrityksen johtamiseen osallistuvien johta-
jien mainetta ja kokemusta seké ilmoittamaan
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edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot,
joilla on merkitystd toimiluvan mydntdmisen
tai sijoituspalveluyrityksen valvonnan kan-
nalta.

28
Toimilupapdtos

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkais-
tava kuuden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakir-
jat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva paétos
on kuitenkin tehtidvd 12 kuukauden kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta. Jos paétosta
ei ole annettu sdddetyssd méadrdajassa, hakija
voi tehdd valituksen Helsingin hallinto-oi-
keuteen. Valituksen katsotaan télloin kohdis-
tuvan hakemuksen hylkddvadn paédtokseen.
Valituksen voi tehdd, kunnes pédtés on an-
nettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava péa-
toksen antamisesta muutoksenhakuviran-
omaiselle, jos pddtés on annettu valituksen
tekemisen jélkeen. Muilta osin valituksen te-
kemisestd ja késittelystd sdddetdan hallinto-
lainkéyttolaissa (586/1996).

Toimiluvassa on mainittava ne sijoituspal-
velut sekd ne 2 luvun 3 §:ssd tarkoitetut
oheispalvelut, joita sijoituspalveluyritykselld
on oikeus tarjota. Finanssivalvonta voi toimi-
luvan myontédmisen jilkeen sijoituspalvelu-
yrityksen hakemuksesta muuttaa toimilupaa
siind mainittujen sijoituspalveluyritykselle
sallittujen palvelujen osalta.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sijoi-
tuspalveluyrityksen liiketoimintaa koskevia,
valvonnan kannalta valttiméttomid rajoituk-
sia ja ehtoja.

38
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Toimilupa on mydnnettéva, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua, ettd
sijoituspalveluyrityksen omistajat tayttavét
4 §:ssé sdddetyt vaatimukset ja sijoituspalve-
luyritys talouden vakaudelle ja toiminnalle 6,
7, 9 ja 10 luvussa sdddetyt vaatimukset.

Toimilupa voidaan myontdd myods perus-
tettavalle sijoituspalveluyritykselle ennen sen
rekistergimista.

43

Sijoituspalveluyrityksen merkittdvien
omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa
véhintddn kymmenen prosenttia sijoituspal-
veluyrityksen osakepddomasta tai osuuden,
joka tuottaa vdhintddn kymmenen prosenttia
sen osakkeiden tuottamasta &didnivallasta, on
oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden ai-
kana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan kat-
soa osoittavan hinen olevan ilmeisen sopima-
ton omistamaan  sijoituspalveluyritysta;
taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omis-
tamaan sijoituspalveluyritysta.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin  jatkaa  sijoituspalveluyrityksen
omistajalle kuuluvan pédtosvallan kaytta-
mistd sijoituspalveluyrityksessd, jos sitd on
hénen aikaisempi toimintansa, tuomioon joh-
taneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat
seikat kokonaisuutena arvioiden pidettavé il-
meisen perusteltuna.

58
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa on mydnnettivd myods toisessa
ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eu-
rooppayhtion (SE) sddnndistd annetussa neu-
voston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jal-
jempénd eurooppayhtiéasetus, tarkoitetulle
eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtdéd kotipaik-
kansa Suomeen asetuksen 8 artiklan mukai-
sesti. Finanssivalvonnan on pyydettdva lupa-
hakemuksesta eurooppayhtion kotivaltion ar-
vopaperimarkkinoita valvovan Finanssival-
vontaa vastaavan viranomaisen lausunto.
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Sama koskee eurooppayhtion perustamista
sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtio,
jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekis-
ter6idddn eurooppayhtiond Suomessa.

63§
Toimiluvan rekisterdéinti

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimi-
lupa rekisteroitdvéksi kaupparekisteriin seka
tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja korvausrahastolle.

Perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ja
kotipaikan Suomeen siirtdville eurooppayhti-
Olle myonnetty toimilupa rekisterdidddn sa-
malla, kun yritys rekisterdidéén.

78
Sijoituspalvelurekisteri

Finanssivalvonta pitdd sijoituspalveluyri-
tyksistd julkista rekisterid, johon merkitdén
tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen
sijoituspalveluyritykselld on toimilupa.

8§
Toiminnan aloittaminen

Sijoituspalveluyritys voi aloittaa toimin-
tansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu,
vélittomasti sen jédlkeen, kun toimilupa on
myonnetty ja, jos toimilupa on myonnetty
perustettavalle yritykselle, sijoituspalveluyri-
tys on rekisterdity.

98§

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan
rajoittamisesta sdddetdén Finanssivalvonnasta
annetun lain 26 ja 27 §:ssd. Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen
rekisterditdvaksi sekéd tiedoksi Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle ja korvaus-
rahastolle.

4 luku

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen Suomeen

1§
Sivuliikkeen aloittaminen

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi
perustaa sivuliikkeen Suomeen ulkomaisen
ETA-valvontaviranomaisen ilmoitettua sivu-
litkkkeen perustamisesta Finanssivalvonnalle.

Ilmoituksessa on oltava perustettavan sivu-
lilkkeen yhteystiedot sekd riittdvit tiedot:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin liitteen | mukaisista tarjottavista sijoitus-
ja oheispalveluista;

2) sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja
sidonnaisasiamiehen kayttdmisestd;

3) sivuliikkeen toiminnasta vastuussa ole-
vista henkilGista;

4) sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoi-
tetusta suojajdrjestelméstd tai sen puuttumi-
sesta.

Sivulitke voidaan perustaa ja se saa aloit-
taa toimintansa Finanssivalvonnan paétta-
mind ajankohtana, kuitenkin viimeistdin
kahden kuukauden kuluttua siitd, kun Finans-
sivalvonta sai 2 momentissa tarkoitetut tie-
dot.

28

Sijoituspalvelun tarjoaminen sivuliikettd
perustamatta

Ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyrityk-
selld on oikeus tarjota sijoituspalvelua Suo-
messa perustamatta tytdryritystd tai sivulii-
ketta.

Ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyrityk-
selld on oikeus tarjota oheispalvelua ainoas-
taan sijoituspalvelun tarjoamisen yhteydessa,
jollei muualla laissa toisin sdédeta.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi
aloittaa sijoituspalvelun tarjoamisen Suo-
messa, kun Finanssivalvonta on saanut ulko-
maiselta ETA-valvontaviranomaiselta ilmoi-
tuksen rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin liitteen I mukaisista tarjottavista sijoitus-
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ja oheispalveluista sekd tiedot siitd, tarjo-
taanko palvelua sidonnaisasiamiehen vilityk-
sella.

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys
kayttdd sijoituspalvelujen tarjoamisessa Suo-
messa sidonnaisasiamiestd, Finanssivalvon-
nalla on oikeus pyytdd ulkomaiselta ETA-
valvontaviranomaiselta tiedot sidonnaisasia-
miehen henkildllisyydestd. Finanssivalvon-
nalla on oikeus julkistaa sidonnaisasiamichen
henkildllisyys.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi
tarjota Suomeen sijoittautuneille sijoituspal-
veluyrityksille, luottolaitoksille tai muille
henkildille suoran mahdollisuuden kayda
kauppaa monenkeskisessd kaupankéyntijér-
jestelmisséd, kun Finanssivalvonta on saanut
ulkomaiselta ~ ETA-valvontaviranomaiselta
tiedot toiminnan aloittamisesta ja siitd, missa
ja miten mahdollisuutta kdyda kauppaa aio-
taan tarjota. Finanssivalvonnalla on oikeus
pyytédd edelld mainitulta viranomaiselta tiedot
niistd sijoituspalveluyrityksistd, luottolaitok-
sista ja muista henkildistd, joille ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys on myontinyt kau-
pankayntiosapuolen oikeudet.

38

Sivuliikkeen toiminnan ja rajat ylittdvin
sijoituspalvelun tarjoamisen rajoittaminen
Jja kieltdminen

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys
jatkaa ulkomaisen ETA-valvontaviranomai-
sen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta
sddnnosten tai maddrdysten vastaista toimintaa
Suomessa, Finanssivalvonnan on ryhdyttava
tarpeellisiin toimenpiteisiin sellaisen toimin-
nan jatkamisen estdmiseksi, joka vaarantaa
sijoittajien suojan tai markkinoiden luotetta-
van toiminnan. Tarvittaessa Finanssivalvonta
voi estdd uusien liiketoimien aloittamisen.

Finanssivalvonnan oikeuteen kieltda koko-
naan tai osittain sivuliikkeen toiminnan jatka-
minen ja sijoituspalvelujen tarjoaminen so-
velletaan lisdksi, mitd Finanssivalvonnasta
annetun lain 61 §:ssd sdddetdén.

5 luku

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen Suomeen

1§
Sivuliikkeen toimiluvan hakeminen

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen,
joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja,
on haettava Finanssivalvonnalta toimilupa
Suomeen perustettavalle sivuliikkeelle. Ha-
kemuksesta on pyydettdvé lausunto korvaus-
rahastolta.

Hakemukseen on liitettdvé tarpeelliset sel-
vitykset sijoituspalveluyrityksen:

1) omistuksesta;

2) johdon ammattitaidosta ja luotettavuu-
desta;

3) hallinnosta ja sisdisestd valvonnasta;

4) riskien hallinnasta;

5) vakavaraisuudesta,
ja niiden hallinnasta;

6) sijoituspalveluyrityksen kotimaan lain-
sdddannostd ja arvopaperimarkkinoiden val-
vonnasta.

Hakemukseen on liitettdva liséksi tarpeelli-
set selvitykset sivuliikkeen hallinnon ja toi-
minnan jarjestdmisestd, asiakkaiden tunnista-
miseksi ja rahanpesun ja terrorismin ehkiise-
miseksi noudatetuista menettelytavoista, sekd
sivuliikkeen johdon ammattitaidosta ja Iuo-
tettavuudesta.

Séddnnoksid hakemuksessa ilmoitettavista
yhteystiedoista sekd tarkempia sdannoksid
hakemukseen liitettdvistd selvityksistd voi-
daan antaa valtiovarainministerion asetuk-
sella.

maksuvalmiudesta

28
Sivuliikkeen toimiluvan myéntdiminen

Finanssivalvonnan on myonnettivi toimi-
lupa kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliikkeelle, jos:

1) sijoituspalveluyrityksen toiminta ei
olennaisesti eroa suomalaiselle sijoituspalve-
luyritykselle sallitusta toiminnasta;

2) sijoituspalveluyritykseen sen kotival-
tiossa sovellettava lainsdddiantd vastaa kan-
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sainvélisesti hyvéksyttyja arvopaperimarkki-
noiden valvontaa ja rahoitusjirjestelmén ri-
kollisen hyviksikayton estdmistd koskevia
suosituksia;

3) sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuus,
suuret asiakasriskit, maksuvalmius, sisdinen
valvonta, riskienhallintajrjestelmdt seka
omistajien ja johdon sopivuus ja luotettavuus
eivit olennaisesti poikkea tdmén lain vaati-
muksista;

4) sijoituspalveluyritystd muutoinkin val-
votaan sen kotivaltiossa riittdvian tehokkaasti;

5) sivuliikkeen hallinto ja toiminta on jér-
jestetty terveiden ja varovaisten liikeperiaat-
teiden mukaisesti;

6) sivuliikkeen johtaja téyttdd 7 Iluvun
22 §:ssi tarkoitetut vaatimukset.

Sivuliikkeen toimilupaa myonnettidessd on
arvioitava sitd, vastaako sivuliikkeen kotival-
tion sijoittajien korvausjirjestelmé korvausra-
haston tarjoaman suojan tasoa ja laajuutta.
Toimilupaa myontédessddn Finanssivalvonta
voi péattdd sivuliikkeen jdsenyydestd korva-
usrahastossa.

Sivuliikkeen toimilupaa koskevaan péaatok-
seen sovelletaan, mitd 3 luvun 2 §:ssd sddde-
tddn sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta an-
nettavasta paatoksesti. Finanssivalvonnan on
kymmenen tydpéivin kuluessa toimilupaha-
kemuksen vastaanottamisesta ilmoitettava ha-
kijalle 3 luvun 2 §:n 1 momentissa tarkoite-
tusta miérédajasta ja valitusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoitta-
maan toimintaa yhdessé tai useammassa toi-
mipaikassa.

38

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen toimiluvan peruuttamisesta ja
toimiluvan mukaisen toiminnan rajoittami-
sesta sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun
lain 26 ja 27 §:ssd. Finanssivalvonnan on li-
sdksi vilpymdttd peruutettava sivuliikkeen
toimilupa, jos kolmannen maan sijoituspalve-
luyrityksen kotivaltion viranomainen on pe-
ruuttanut sijoituspalveluyrityksen toimiluvan.

4§
Sivuliikkeen toiminnan lopettaminen

Kun Finanssivalvonta peruuttaa kolman-
nen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen toimiluvan, sivuliikkeen toiminta on véi-
littomasti lopetettava. Mitd muualla laissa
sdddetddn sivulitkkeen valvonnasta, sovelle-
taan sivuliikkeen valvontaan sen lopetettua
toimintansa, kunnes 2 momentissa tarkoitettu
ilmoitus on tehty sekd sijoituspalveluyrityk-
sen velvoitteet sivuliikkeen asiakkaille on
taytetty.

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
on viivytyksettd sen sivuliikkeen toiminnan
lopettamisen jidlkeen ilmoitettava sivuliik-
keen asiakkaille, miten sivuliikkeen velvoit-
teet asiakkaille tdytetddn. Finanssivalvonta
antaa tarvittaessa tarkemmat maédraykset
tdssd momentissa tarkoitetusta menettelysta.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sivuliikkeen
valvonnasta ja 2 momentissa kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen ilmoitusvelvol-
lisuudesta sekd mitd 2 momentissa sdddetédin
Finanssivalvonnan toimivallasta antaa tar-
kempia médrdyksid, sovelletaan rajoitettaessa
3 §:sséd tai Finanssivalvonnasta annetun lain
27 §:ssd tarkoitetulla tavalla sivuliikkeen toi-
mintaa.

5§

Sijoituspalvelun tarjoaminen tytdryritystd tai
sivuliikettd perustamatta

Jos kolmannen maan sijoituspalveluyritys
aikoo tarjota sijoituspalvelua Suomessa pe-
rustamatta sivuliikettd tai tytdryritystd, sijoi-
tuspalveluyrityksen on haettava siihen lupa
Finanssivalvonnalta.

Ennen luvan myoOntdmistd kolmannen
maan valvontaviranomaisen ja Finanssival-
vonnan vélilld tulee olla allekirjoitettu kol-
mannen maan sijoituspalveluyrityksen val-
vontaa koskeva Finanssivalvonnasta annetun
lain 66 §:ssd tarkoitettu valvontapdytikirja.
Luvan myontdmisestd on muutoin voimassa,
mitd 2 §:n 1 momentin 1—4 kohdassa ja 2
momentissa sdddetddn sivuliikkeen toimilu-
van myontdmisesta.

Luvan peruuttamisesta ja luvan mukaisen
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toiminnan rajoittamisesta sddadetdin Finanssi-
valvonnasta annetun lain 26 ja 27 §:ssd. Li-
sdksi luvan peruuttamiseen sovelletaan, mité
3 §:ssd sdddetddn sivuliikkeen toimiluvan pe-
ruuttamisesta.

IT OSA

TOIMINTAEDELLYTYKSET JA
TOIMINNAN JARJESTAMINEN

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset
toimintaedellytykset ja talouden vakauden
valvonta

1§
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman on
oltava véhintdan 730 000 euroa, jollei jaljem-
péni toisin sdddetd.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalveluna vain toimeksiantojen
valittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista,
omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa tai liik-
keeseenlaskun jarjestdmistd, osakepddoman
on oltava véhintdén 125 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalvelua yksinomaan hyoddyke-
markkinoihin liittyvilld 1 luvun 10 §:n 1 mo-
mentin 4—6 kohdassa tarkoitetuilla johdan-
naissopimuksilla, 8 kohdassa tarkoitetuilla
hinnanerosopimuksilla tai 9 kohdassa tarkoi-
tetuilla johdannaissopimuksilla, osakepéa-
oman on oltava vdhintddn 125 000 euroa.

Sellaisella sijoituspalveluyritykselld, joka
tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan sijoitus-
neuvontaa tai toimeksiantojen vélittdmistd ja
jolla ei ole hallussaan asiakasvaroja, on ol-
tava:

1) vahintddn 50 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva
vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaami-
seksi, joista sijoituspalveluyritys on tdmén
lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen
madrin on oltava véhintddn 1 000 000 euroa
vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000 euroa
kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2
kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-

telmd siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa
edellytetyn vastuun tason.

Jos 4 momentissa tarkoitettua palvelua tar-
joava sijoituspalveluyritys toimii vakuutus-
edustuksesta annetussa laissa (570/2005) tar-
koitettuna vakuutusmeklarina, yritykselld on
oltava sen lisdksi, mitd mainitussa laissa sda-
detéddn:

1) viahintddn 25 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva
vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaami-
seksi, joista sijoituspalveluyritys on tdmin
lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen
médrdn on oltava vdhintdédn 500 000 euroa
vahinkoa kohti ja yhteensd 750 000 euroa
kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2
kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telméd siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa
edellytetyn vastuun tason.

Osakepddoman on oltava kokonaan mer-
kitty toimilupaa mydnnettéessa.

28
Talouden vakaus ja sen valvonta

Sijoituspalveluyrityksen taloudellisiin toi-
mintaedellytyksiin, taloudellisen aseman val-
vontaan sekd niitd koskevien poikkeuslupien
antamiseen sovelletaan vastaavasti, mité luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 5 ja 6 lu-
vussa sdddetddn, lukuun ottamatta mainitun
lain 44, 53, 66, 71, 80 ja 81 §:44. Sovelletta-
essa mainitun lain 55 §:44, siind mainitun
44 §:n sijasta sovelletaan tdmin luvun 1 §:44.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
1 §:n 4 ja 5 momentissa tarkoitettuun sijoi-
tuspalveluyritykseen.

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
72 §:ssd sdddetdan konsolidoidun taloudelli-
sen aseman valvonnasta, ei sovelleta sijoitus-
palveluyritykseen, jonka emoyritys on ETA-
valtiossa toimiluvan saanut luottolaitos taikka
téllaisessa valtiossa oleva omistusyhteisd,
joka on samalla ETA-valtiossa toimiluvan
saaneen luottolaitoksen emoyritys ja edellyt-
tden, ettd luottolaitosta valvotaan sen konso-
lidoidun taloudellisen aseman perusteella.

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
67—69 §:ssd sdddetddn, ei sovelleta sijoitus-
palveluyritykseen, joka harjoittaa ainoastaan
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tdmén lain 1 luvun 11 §:n 1, 2, 4, 5, 7 tai 9
kohdassa tarkoitettua toimintaa.

38
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella sddde-
tédn sijoituspalveluyritysten osalta:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain
49 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuista joh-
don ja henkildston palkitsemista koskevista
periaatteista ja menettelytavoista;

2) luottoriskin omien varojen vihimmadis-
mairin laskemiseen sovellettavista varojen ja
taseen ulkopuolisten sitoumusten riskikertoi-
mista sekd taseen ulkopuolisten sitoumusten
luottovasta-arvokertoimista kaytettdessa luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 58 §:n mu-
kaista vakiomenetelmaéi;

3) eristd, jotka saadaan jattdd huomioon
ottamatta laskettaessa luottolaitostoiminnasta
annetun lain 69 §:ssd tarkoitettuja asiakasris-
kirajoituksia;

4) luottolaitosdirektiivin VII liitteen 2
osan 12 ja 15 kohdan ja 4 osan 44, 48, 66, 71,
86 ja 95 kohdan huomioon ottamisesta sovel-
lettaessa luottolaitostoiminnasta annetun lain
59 §:44;

5) luottolaitosdirektiivin  VIII liitteen 1
osan 15—17, 20 ja 21 kohdan sekd mainitun
liitteen 3 osan 72, 73 ja 89 kohdan huomioon
ottamisesta sovellettacssa luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 59 §:44;

6) omien varojen direktiivin 19 artiklan
huomioon ottamisesta sovellettaessa luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 64 §:44.

Valtiovarainministerion asetuksella sddde-
tadn lisdksi, jollei luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 93 §:std muuta johdu, siitd, milloin
sijoituspalveluyrityksen toisessa ETA-val-
tiossa olevalta velalliselta olevat saamiset ja
taseen ulkopuoliset sitoumukset tai sijoitus-
palveluyrityksen toisessa ETA-valtiossa ole-
vat varat tai vakuudet saadaan ottaa huo-
mioon luottolaitostoiminasta annetun lain
55 §mn 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omien
varojen vihimmaismaéraa laskettaessa edelld
tarkoitetussa toisessa valtiossa sovellettavien
sddnnosten ja madrdysten mukaisesti.

43
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa luottolaitosdirektii-
vin ja omien varojen direktiivin taytdntoon-
panon edellyttimit tarkemmat médrdykset
2 §:ssé tarkoitetuista sijoituspalveluyrityksen
taloudellisista toimintaedellytyksista.

Finanssivalvonta voi méadrita, ettid sen es-
tamattd, mitd 3 §:n nojalla annetussa asetuk-
sessa sdddetddn, sijoituspalveluyrityksen toi-
sessa ETA-valtiossa olevalta velalliselta ole-
viin saamisiin ja taseen ulkopuolisiin sitou-
muksiin, tdllaisessa valtiossa oleviin varoihin
taikka saamisiin tai sitoumuksiin, joiden va-
kuus on toisessa ETA-valtiossa, sovelletaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain 55 §:n 1
ja 2 momentissa tarkoitettua omien varojen
vahimmaismaardé laskettaessa tdllaisessa toi-
sessa valtiossa sovellettavien sddnndsten ja
médrdysten mukaista riskiluokitusta tai -ker-
rointa, joka on ankarampi kuin mitd 3 §:n
nojalla annetussa asetuksessa sdddetdén.
Téssd momentissa tarkoitettu miérdys voi-
daan antaa, jos sithen on edelld tarkoitetun
valtion erityisiin oloihin perustuva, tehok-
kaan valvonnan edellyttima painava syy.

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan
jarjestiminen

1§
Toimipaikka ja pddkonttori

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimin-
taansa varten vdhintddn yksi kiinted toimi-
paikka. Se voi harjoittaa toimintaansa liséksi
muissa toimipaikoissa.

Sijoituspalveluyrityksen péadkonttorin on
oltava Suomessa.

2§
Sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuus

Sijoituspalveluyrityksen ja muun oikeus-
henkilon tai luonnollisen henkilon vélilld
oleva merkittdvd sidonnaisuus ei saa estdd
sijoituspalveluyrityksen tehokasta valvontaa.
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Tehokasta valvontaa eivdt myoskéddn saa es-
taa tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan
luonnolliseen henkildon tai oikeushenkiloon
sovellettavat kolmannen maan sdannokset ja
hallinnolliset maaraykset.

Merkittavilld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdssd laissa, mitd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 37 §:n 2—4 momentissa sddde-
tdén.

Toimiluvan myontdmisen jilkeen toimilu-
pahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset
on vilittdmasti ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle.

38

Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalaino-
Jjen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoi-
tukset

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhmédén kuuluva yritys saa antaa lainaa
omien ja emoyrityksen osakkeiden ja osuuk-
sien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi
ainoastaan 2 ja 3 momentissa sdéddetyin rajoi-
tuksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalve-
luyrityksen tai sen konsolidointiryhmédn
kuuluvan yrityksen varoista edella tarkoitetun
lainan maksamisesta rinnastetaan lainan anta-
miseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhméan kuuluva yritys saa, jollei 3 momen-
tista muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006)
13 Iuvun 10 §n 1 momentin sekd velkakirja-
lain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnnos-
ten estimétti antaa lainaa omien tai emoyri-
tyksen osakkeiden ja osuuksien hankkimi-
seksi ja ottaa niitd pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankdynnin kohteena kau-
pankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa
laissa tarkoitetulla sédénnellylla markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen
kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen kon-
solidointiryhméin kuuluvan yrityksen tavan-
omaiseen litketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu si-
joituspalveluyrityksen toiminnassa noudate-
tuin tavanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhméén kuuluva yritys saa ottaa pantiksi
omia ja emoyrityksen osakkeita ja osuuksia

niiden merkinndn rahoittamiseksi annetun
lainan vakuudeksi enintddn maérén, joka vas-
taa nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lai-
nan antaneen yrityksen, tai jos pantiksi on
otettu lainan antaneen yrityksen emoyrityk-
sen osakkeita tai osuuksia, emoyrityksen si-
dotusta padomasta.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn omista
ja emoyrityksen osakkeista ja osuuksista, so-
velletaan vastaavasti omiin ja emoyrityksen
padomasijoituksiin, pddomalainoihin, deben-
tuureihin ja muihin sitoumuksiin, joilla on
huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan
muilla veloilla.

43

Sijoituspalvelun tai muun merkittivdn
toiminnon ulkoistaminen

Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon, jos ulkoistami-
nen ei haittaa sijoituspalveluyrityksen riskien
hallintaa, sisdistd valvontaa eikd sijoituspal-
veluyrityksen liiketoiminnan taikka toimin-
nan kannalta merkittdvin muun toiminnon
hoitamista. Sijoituspalvelun tarjoamisen tai
sijoituspalveluyrityksen toiminnan kannalta
merkittdvin muun toiminnon ulkoistaminen
ei saa haitata sijoituspalveluyrityksen toimin-
nan valvontaa. Ulkoistamisesta huolimatta si-
joituspalveluyritys vastaa tdstd laista johtu-
vien velvoitteidensa tiyttdmisesta.

Toiminto on sijoituspalveluyrityksen toi-
minnan kannalta merkittdvd, jos virhe tai
puute sen suorittamisessa voi haitata olennai-
sesti sijoituspalveluyrityksen toimintaa kos-
kevien lakien, niiden nojalla annettujen séén-
nosten tai midrdysten tai sijoituspalveluyri-
tyksen toimiluvan ehtojen noudattamista
taikka sijoituspalveluyrityksen taloudellista
asemaa tai sijoituspalvelun tarjoamisen jatku-
vuutta.

Sijoituspalvelun tai merkittdvin muun toi-
minnon ulkoistamisesta on tehtdva kirjallinen
sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisélto
ja sopimuksen voimassaoloaika.

Sijoituspalveluyrityksen, joka toimiluvan
myontdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon muulle kuin sa-
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maan konsolidointiryhméén kuuluvalle, on il-
moitettava ulkoistamisesta etukdteen Finans-
sivalvonnalle. Sijoituspalveluyrityksen ja ul-
koistettua toimintaa hoitavan vilisessd sopi-
mussuhteessa tapahtuvista merkittdvistd muu-
toksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Asiakkaan rahoitusvélineiden sdilyttdmi-
sestd ulkopuolisen séilyttdjan hallussa sdade-
tddn 9 luvun 2 §:ssi.

58§
Ulkoistamisen edellytykset

Sijoituspalveluyrityksen on toimittava
huolellisesti, kun se ulkoistaa sijoituspalvelun
tarjoamisen tai toimintansa kannalta merkit-
tdvan muun toiminnon. Jos sijoituspalvelu-
yritys ulkoistaa toimiluvanvaraista toimintaa,
ulkoistettua toimintaa hoitavalla on oltava té-
hén tarvittava toimilupa.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava
siitd, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoita-
valta jatkuvasti sijoituspalveluyrityksen vi-
ranomaisvalvonnan, riskien hallinnan ja siséi-
sen valvonnan edellyttimat tarpeelliset tiedot
ja ettéd silld on oikeus luovuttaa tiedot edel-
leen Finanssivalvonnalle.

68§

Omaisuudenhoidon ulkoistaminen
kolmanteen maahan

Sijoituspalveluyrityksen, joka ulkoistaa ei-
ammattimaiselle asiakkaalle tarjotun omai-
suudenhoitopalvelun kolmannessa maassa
toimivalle palvelun tarjoajalle, on varmistet-
tava, etti:

1) silld on kotivaltiossaan tarvittava toimi-
lupa tai se on kotivaltiossaan rekisterdity
omaisuudenhoitopalvelun tarjoamista varten
ja ettd se on vakavaraisuusvalvonnan alainen;
ja

2) Finanssivalvonnalla on kyseisen kol-
mannen maan valvontaviranomaisen kanssa
valvontayhteistyotd koskeva sopimus.

Vaikka 1 momentissa sdddetyt edellytykset
eivit tiyty, sijoituspalveluyritys voi kuitenkin
ulkoistaa omaisuudenhoitopalvelun, jos yri-
tys ilmoittaa ulkoistamisesta Finanssivalvon-
nalle etukéteen eikd Finanssivalvonta vas-

tusta sitd kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta.

Finanssivalvonnan on julkistettava luettelo
niistd kolmannen maan valvontaviranomai-
sista, joiden kanssa silldi on 1 momentin 2
kohdassa tarkoitettu valvontayhteistyotd kos-
keva sopimus. Finanssivalvonnan on laadit-
tava ja julkistettava periaatteet, joita se nou-
dattaa soveltaessaan 2 momentin sdaannosta.

738
Sidonnaisasiamies

Sijoituspalveluyritys voi tarjota 2 momen-
tissa tarkoitettuja palveluja sidonnaisasiamie-
hen vilitykselld. Sidonnaisasiamies toimii si-
joituspalveluyrityksen lukuun ja wvastuulla.
Sidonnaisasiamies voi toimia vain yhden si-
joituspalveluyrityksen lukuun.

Sidonnaisasiamies voi:

1) vastaanottaa ja vilittdd sijoitus- ja
oheispalveluihin tai rahoitusvilineisiin liitty-
vid asiakkaiden ohjeita ja toimeksiantoja;

2) vilittda rahoitusvélineitd asiakkaille;

3) antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia
sijoitus- ja oheispalveluja tai rahoitusvali-
neitd koskevaa neuvontaa asiakkaille;

4) markkinoida sijoituspalveluyrityksen
tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja asiak-
kaille.

Sijoituspalveluyrityksen on kaytettdvissa
olevin keinoin varmistuttava siitd, ettd sidon-
naisasiamies on hyvdmaineinen ja riittdvin
ammattitaitoinen toiminnan harjoittamiseen.
Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava,
ettd sidonnaisasiamies ilmoittaa asiakkaalle
toimivansa edustamansa sijoituspalveluyri-
tyksen lukuun sidonnaisasiamiehend.

Sidonnaisasiamies voi késitelld asiakkaan
rahavaroja tai rahoitusvélineitd sijoituspalve-
luyrityksen lukuun ja vastuulla. Jos sidon-
naisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen
lukuun toisessa ETA-valtiossa, edellytyksend
on kuitenkin, ettd kyseinen valtio sallii sidon-
naisasiamiesté vastaavan asiamiehen késitelld
asiakkaan rahavaroja tai rahoitusvélineit.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettivéd jul-
kista rekisterid sidonnaisasiamiehistdén. Re-
kisteriin on merkittdva luonnollisen henkilon
taydellinen nimi, asuinpaikka ja sen toimipai-
kan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Jos
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asiamies on oikeushenkild, rekisteriin merki-
tddn sen nimi, yritys- tai yhteisétunnus, koti-
paikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toi-
mintaa harjoitetaan. Rekisteriin merkityt tie-
dot on sdilytettdvd viisi vuotta siitd lukien,
kun peruste tietojen merkitsemiseen rekiste-
riin on pédttynyt. Sijoituspalveluyrityksen on
viipymaéttd ilmoitettava kayttdiméansd sidon-
naisasiamichet Finanssivalvonnalle.

Jos sidonnaisasiamies on sijoittautunut sel-
laiseen ETA-valtioon, joka ei salli kyseisessd
valtiossa toimiluvan saaneiden sijoituspalve-
luyritysten kdyttdd sidonnaisasiamiestd vas-
taavaa asiamiestd, sidonnaisasiamies on mer-
kittivd Finanssivalvonnan pitimédn rekiste-
riin. Téhdn rekisteriin on merkittdvd vastaa-
vat tiedot kuin sijoituspalveluyrityksen ylla-
pitimdén 5 momentin mukaiseen rekisteriin.
Finanssivalvonnan pitiméén rekisteriin mer-
kityt tiedot on sdilytettdva viisi vuotta siitd
lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen
rekisteriin on paittynyt.

8§

Riskien hallinta, sisdinen valvonta ja
toiminnan muu jdrjestaminen

Sijoituspalveluyrityksen toiminta on jérjes-
tettdva sen liiketoiminnan laatu ja laajuus
huomioon ottaen luotettavalla tavalla. Sijoi-
tuspalveluyrityksen on asianmukaisin toimin
varmistettava toimintaansa liittyvien riskien
hallinta, sisdisen valvontansa toimivuus ja
toimintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja-
senet ja toimitusjohtaja vastaavat siitd, ettd
sijoituspalveluyritys tiyttdd tdstd laista johtu-
vat velvoitteensa.

RN
Varautumisvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna rahoitusvilineiden sdilyttdmista,
tulee varmistaa tehtdviensd mahdollisimman
hidirioton hoitaminen myds poikkeusoloissa
osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmius-
suunnitteluun ja valmistelemalla etukdteen
poikkeusoloissa tapahtuvaa toimintaa sekd
muin toimenpitein.

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtdvét edel-
lyttavét sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti
poikkeavat tavanomaisena pidettivisti sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnasta ja joista ai-
heutuu olennaisia lisdkustannuksia, tdllaiset
kustannukset voidaan korvata huoltovarmuu-
den turvaamisesta annetussa laissa
(1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusra-
hastosta.

10 §
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava
kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilantei-
den tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi sekd
niiden syntyessd kohdeltava asiakasta hyvén
tavan mukaisesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttda,
sijoituspalveluyrityksen on annettava 10 lu-
vun 1 §:n 2 momentissa tarkoitetulla pysy-
villa tavalla asiakkaalle riittdvit tiedot eturis-
tiriidan luonteesta tai sen syistd ennen liike-
toimen suorittamista asiakkaan lukuun.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimin-
taperiaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa ja
ehkdisemisessd noudatettavista menettelyta-
voista.

11§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Sijoituspalveluyrityksen on riittidvin toi-
menpitein pyrittdvd estimddn vaikuttavassa
asemassa olevan ryhtyminen henkil6kohtai-
siin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturis-
tiriita sellaisen liiketoimen tai palvelun
kanssa, johon hin osallisttu asemansa
vuoksi, jos hénelld on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka jos
hénelld on sijoituspalveluyrityksen asiakkaita
tai niiden liiketoimia koskevaa luottamuksel-
lista tietoa. Tdllaisen tiedon luottamukselli-
suus on pyrittdvd muutoinkin turvaamaan.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettiva tie-
dot henkilokohtaisista liiketoimista. Sijoitus-
palveluyrityksen on vuosittain toimitettava
Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten sijoi-
tuspalveluyritys on valvonut henkildkohtaisia
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liikketoimia koskevien sddnndsten, maardysten
ja sijoituspalveluyrityksen sisdisten ohjeiden
noudattamista, ja siitd, mihin toimenpiteisiin
sijoituspalveluyritys on ryhtynyt, jos sanot-
tuja sddnnoksid, madrdyksié tai ohjeita ei ole
noudatettu.

Tassd laissa vaikuttavassa asemassa ole-
valla tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen jé-
sentd, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpédn
johtoon kuuluvaa sekd tyontekijéd tai muuta
luonnollista henkil6d, joka yrityksen valvon-
nassa osallistuu sijoituspalvelun tarjoami-
seen;

2) 7 §:ssd tarkoitettua sidonnaisasiamiesti
ja, jos tdmi on yhtio tai yhteiso, sen hallituk-
sen tai sithen verrattavan toimielimen jasenta,
toimitusjohtajaa ja muuta ylimpdén johtoon
kuuluvaa henkilod seki tyontekijaa tai muuta
luonnollista henkil64, joka sidonnaisasiamie-
hen valvonnassa osallistuu sijoituspalvelun
tarjoamiseen;

3) luonnollista henkil64, joka osallistuu si-
joituspalveluyrityksen tai sidonnaisasiamie-
hen ulkoistamaan sijoituspalvelun tarjoami-
seen.

Tassd laissa henkilokohtaisella liiketoi-
mella tarkoitetaan vaikuttavassa asemassa
olevan kaupankédyntid tai hédnen lukuunsa ta-
pahtuvaa kaupankayntid rahoitusvilineelld,
jos:
1) vaikuttavassa asemassa oleva toimii
asemansa, toimensa tai tehtivinsd ulkopuo-
lella; tai

2) kaupankdynti tapahtuu vaikuttavassa
asemassa olevan henkilon, hénen perheenja-
senensd tai hanen kanssaan muussa léheisessé
suhteessa olevan lukuun, taikka sellaisen
henkilon lukuun, jonka kaupankdynnin tulok-
sesta vaikuttavassa asemassa oleva saa muuta
olennaista etua kuin kaupan toteutuksesta
saatavan maksun tai palkkion.

12§

Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa
maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen konsoli-
dointiryhmdén kuuluvan yrityksen on ilmoi-
tettava etukdteen Finanssivalvonnalle, jos se
aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssd

tarkoitettua maidrdysvaltaa sellaisessa luotto-
laitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahas-
toyhtiossa taikka vakuutusyhtiossé, jonka ko-
tipaikka on kolmannessa maassa.
Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta kieltdd méérdysvallan
hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan
yritykseen sovellettavat lait, asetukset tai hal-
linnolliset méardykset olennaisesti vaikeuttai-
sivat sijoituspalveluyrityksen tai sen konsoli-
dointiryhmén tehokasta valvontaa.

13§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomai-
seen konsolidointiryhmddn tai ulkomaiseen
rahoitus- ja vakuutusryhmittymdcdn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen
konsolidointiryhméén, jonka ylin emoyritys
sijaitsee kolmannessa maassa, sijoituspalve-
luyrityksen toimiluvan myontdmisen edelly-
tyksend on, ett:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdva
toimivalta valvoa koko konsolidointiryhmad
vastaavalla tavalla kuin tdssd laissa sddde-
tdén; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsoli-
doidut suuret asiakasriskit, konsolidointiryh-
mén sisdinen valvonta ja riskienhallintamene-
telmét sekd omistusyhteison omistajien ja
johdon sopivuus ja luotettavuus vastaavat ta-
min lain mukaisia vaatimuksia.

Finanssivalvonnan on tehtdvi pditos siité,
tayttddko sijoituspalveluyritys 1 momentin
mukaiset vaatimukset, jos sijoituspalveluyri-
tykselld ei ole emoyritystd toisessa ETA-val-
tiossa ja sijoituspalveluyrityksen taseen lop-
pusumma on suurempi kuin sijoituspalvelu-
yrityksen emoyrityksen minkddn toisen sel-
laisen ulkomaisen tytérluottolaitoksen tai
suomalaista sijoituspalveluyritystd vastaavan
ulkomaisen tytéryrityksen taseen loppu-
summa, jonka kotipaikka on toisessa ETA-
valtiossa.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa
tarkoitetun pditoksen tekemistd pyydettidva
lausunto 1 momentissa tarkoitettuun konsoli-
dointiryhmiéin kuuluvien, toisessa ETA-val-
tiossa sddnneltyjen ulkomaisten luottolaitos-
ten ja suomalaista sijoituspalveluyritystd vas-
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taavien yritysten valvonnasta vastaavilta ul-
komaan viranomaisilta, Euroopan pankkivi-
ranomaiselta ja Euroopan arvopaperimarkki-
naviranomaiselta. ~ Finanssivalvonnan  on
tehtyddn 2 momentissa tarkoitetun paatoksen
ilmoitettava siitd ndille viranomaisille sekd
Euroopan komissiolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
sijoituspalveluyritykseen, jonka konsolidoi-
dusta valvonnasta vastaa ulkomainen ETA-
valvontaviranomainen, jos tdmi viranomai-
nen on katsonut, ettd konsolidointiryhma
tayttdd 1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Mitd 1 momentissa sdddetiddn konsolidoin-
tiryhmaéstd, sovelletaan vastaavasti rahoitus-
ja vakuutusryhmittymaén.

14 §

Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva
ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti
hankkia sijoituspalveluyrityksen osakkeita,
on ilmoitettava siitd etukdteen Finanssival-
vonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan joh-
dosta olisi vahintédén 10 prosenttia sijoituspal-
veluyrityksen osakepddomasta;

2) héanen omistuksensa olisi niin suuri, etta
se vastaisi vahintddn 10:td prosenttia kaikkien
osakkeiden tuottamasta dénivallasta; tai

3) hidnen omistuksensa muutoin oikeut-
taisi kayttdmddn 2 kohdassa tarkoitettuun
omistukseen rinnastettavaa tai muutoin mer-
kittdvdd vaikutusvaltaa sijoituspalveluyrityk-
sen hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta
aiotaan lisdtd vahintddn 20, 30 tai 50 prosent-
tiin sijoituspalveluyrityksen osakepddomasta
tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta
kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnivallasta
tai sijoituspalveluyrityksesté tulisi tytéryritys,
myd0s tdstd hankinnasta on ilmoitettava etuké-
teen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd
ja 9 luvun 4—7 §:ssé sdddetddn. Tatd mo-
menttia sovellettaessa ei oteta huomioon
osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enin-
tddn vuoden ajaksi hankkinut jarjestiménsa

arvopaperien liikkeeseenlaskun yhteydessi
tai markkinatakauksen nojalla ja joiden no-
jalla ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kayt-
tdd yhteisOssd &dédnivaltaa eikd muutoin vai-
kuttaa yhteison johdon toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu il-
moitus on tehtdvd my0ds, jos omistettujen
osakkeiden madrd laskee jonkin 1 tai 2 mo-
mentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle
tai sijoituspalveluyritys lakkaa olemasta il-
moitusvelvollisen tytéryritys.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen omistusyh-
teison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
vihintddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa
tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja
omistusten suuruudet seki ilmoitettava viivy-
tyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien
muutokset.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta il-
moituksesta on kaytdvéd ilmi tarpeelliset tie-
dot ja selvitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hianen luotet-
tavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja
muista sidonnaisuuksista sijoituspalveluyri-
tyksessi;

3) hankintaa koskevista sopimuksista,
hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tar-
koitetussa tapauksessa, omistuksen tavoit-
teista.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin
ilmoituksiin liitettdvistd tiedoista annetaan
tarkempia sddnndksid valtioneuvoston ase-
tuksella.

15§
Osakkeiden hankintaa koskeva rajoitus

Finanssivalvonnan  oikeudesta  kieltda
14 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a§:ssé ja kieltopddtoksen antamista kos-
kevasta menettelystd mainitun lain 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain
32 b §:ssd sdddetyn midrdajan padttymista il-
moitusvelvollinen saa hankkia 14 §:ssd tar-
koitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta
on antanut siithen suostumuksensa.
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16 §

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteison
Jjohtaminen

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimmén johdon tulee
johtaa sijoituspalveluyritystd ammattitaitoi-
sesti sekd terveiden ja varovaisten liikeperi-
aatteiden mukaisesti. Hallituksen jisenten ja
varajdsenten sekd toimitusjohtajan ja toimi-
tusjohtajan sijaisen sekd muun ylimpéin joh-
toon kuuluvan on oltava luotettavia henki-
l6itd, jotka eivét ole konkurssissa ja joiden
toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néilld
henkil6illd on lisdksi oltava sellainen yleinen
sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnan laatuun ja laa-
juuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei pidetd sitéd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden ai-
kana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakko-
rangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan kat-
soa osoittavan hdnen olevan ilmeisen sopima-
ton sijoituspalveluyrityksen hallituksen jése-
neksi tai varajdseneksi, toimitusjohtajaksi tai
toimitusjohtajan sijaiseksi taikka muuhun
ylimpéén johtoon kuuluvaksi; taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1
kohdassa tarkoitettuun tehtavéan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo-
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa
tehtidvéssd, jos sitd on hinen aikaisempi toi-
mintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja
muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuu-
tena arvioiden pidettivd ilmeisen perustel-
tuna.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1
momentissa tarkoitettuja johtotehtivissa toi-
mivia koskevista muutoksista viipymattd Fi-
nanssivalvonnalle.

Mitd tissd pykildssa sdddetddn sijoituspal-
veluyrityksestd, sovelletaan vastaavasti omis-
tusyhteisoon.

17§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on
ilmoitettava sddnnellylld markkinalla tai mo-

nenkeskisessd  kaupankidyntijarjestelméssi
kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia
osakkeita ja sellaisia rahoitusvilineitd, joiden
arvo maardytyy kyseisten osakkeiden perus-
teella, koskevat tiedot 19 §:ssd tarkoitettuun
sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteriin si-
ten kuin 18 §:ssé sdddetddn, jaljempana sisd-
piiri-ilmoitus.

Sijoituspalveluyrityksen
tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja
hallintoneuvoston jdsentd ja varajdsentd, toi-
mitusjohtajaa ja toimitusjohtajan varamiestd
sekd tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja ti-
lintarkastusyhteison toimihenkildd, jolla on
padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) sijoituspalveluyrityksen palveluksessa
olevaa henkil6d, jonka tehtdvénd on 1 mo-
mentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitus-
vilineitd koskeva sijoitustutkimus, joka péa-
tehtdvanédn osallistuu sijoituspalvelun tarjoa-
miseen tai joka muutoin saa sddnndllisesti
haltuunsa tillaisia osakkeita tai rahoitusvali-
neitd koskevaa sisépiiritietoa.

Sijoituspalvelua tarjoavan luottolaitoksen
hallintoneuvoston jdsenen ja varajdsenen,
hallituksen varajdsenen sekd tilintarkastajan,
varatilintarkastajan ja sellaisen tilintarkastus-
yhteison toimihenkildn, joka on paévastuussa
luottolaitoksen tilintarkastuksesta, on tehtdva
sisdpiiri-ilmoitus ainoastaan, jos hdn saa
saannollisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoi-
tettuja osakkeita tai rahoitusvélineitd koske-
vaa arvopaperimarkkinalain 12 luvun 2 §:ssd
tarkoitettua sisépiirintietoa.

sisdpiirildiselld

18 §
Sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on
tehtdvé sisdpiiri-ilmoitus neljéntoista pédivin
kuluessa siitd, kun hénet on nimitetty 17 §:n
2 momentissa tarkoitettuun tehtavéansa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisi-
piirildinen on;

2) yhteiso tai sddtio, jossa sisépiirildiselld
tai 1 momentissa tarkoitetulla vajaavaltaisella
on suoraan tai vilillisesti méérdysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoite-
tun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai sdétion omistamat sdénnellylld
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markkinalla tai monenkeskisessd kaupan-
kayntijarjestelmaissd kaupankdynnin kohteena
Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoi-
tusvilineet, joiden arvo madrdytyy kyseisten
osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvéssd ollessaan seit-
semédn péivin kuluessa ilmoitettava sijoitus-
palveluyritykselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla
osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankin-
nat ja luovutukset, kun omistuksen muutos
on vihintddn 5 000 euroa;

2) muut tissd pykéldssi tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin
kuin ne koskevat asunto-osakeyhtiota,
asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun
2 §:ssd tarkoitettua keskindistd kiinteistdosa-
keyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdis-
tystd taikka voittoa tavoittelematonta yhtei-
s0d. Jos yhteiso kdy sddnnollisesti kauppaa
rahoitusvilineelld, sitd koskevat tiedot on
kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdvd asianomai-
sen henkilon, yhteison tai sddtion yksildimi-
seksi tarvittavat tiedot sekd osakkeita ja
muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut
osakkeet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-
osuusjdrjestelmidn, sijoituspalveluyritys voi
jarjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan
arvo-osuusjérjestelmaéstd. Télloin ei erillisid
ilmoituksia ole tehtéva.

19§
Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteri

Sijoituspalveluyrityksen — on  pidettiva
18 §:ssd tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista
rekisterid (sijoituspalveluyrityksen sisdpiiri-
rekisteri), josta ilmenevét kunkin sisdpiirildi-
sen kohdalla sisdpiirildisen, 18 §:n 2 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2
kohdassa tarkoitetun yhteison tai sdition
omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut
osakkeet ja rahoitusvilineet sekd eriteltyind
hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehddén 18 §:n 6 momentin
mukaisesti, sijoituspalveluyrityksen sisépiiri-
rekisteri voidaan téltd osin muodostaa arvo-
osuusjdrjestelmastd saatavista tiedoista.

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisterin
ylldpito on jérjestettivd luotettavalla tavalla.
Rekisteriin merkityt tiedot on sdilytettiva
viisi vuotta tiedon merkitsemisestd. Jokaisella
on oikeus saada kulujen korvaamista vastaan
otteita ja jdljenndksid rekisterin tiedoista.
Luonnollisen henkilén henkildtunnus ja
osoite sekd muun luonnollisen henkil6én kuin
sisdpiirildisen nimi eivat kuitenkaan ole julki-
sia.

Sijoituspalveluyrityksen on vuosittain toi-
mitettava Finanssivalvonnalle selvitys sisa-
piirirekisterin ylldpidon jérjestimisestd, sijoi-
tuspalveluyrityksen sisdpiirildisten ilmoitus-
velvollisuuden valvonnasta ja siitd, mihin toi-
menpiteisiin  sijoituspalveluyritys on ryhty-
nyt, jos sisdpiiri-ilmoitusta koskevia sdin-
noksid, madrdyksiad tai sijoituspalveluyrityk-
sen sisdisid ohjeita ei ole noudatettu.

20 §

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen
varautumisvelvollisuus

Mitd 9 §:ssd sdddetddn varautumisesta ja
siitd aiheutuvien kustannusten korvaamisesta,
koskee vastaavasti ulkomaisen ETA-sijoitus-
palveluyrityksen sivuliikettd. Edelld 9 §:n 1
momentissa sdddetty velvoite ei kuitenkaan
koske ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliikettd, jos se on sijoituspalveluyri-
tyksen kotivaltion lainsddddnndn nojalla var-
mistanut tehtéviensd hoitamisen poikkeus-
oloissa 9 §:n 1 momenttia vastaavalla tavalla
ja esittdnyt siitd Finanssivalvonnalle riittdvén
selvityksen.

21§

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen toiminnan jdrjestiminen

Mitd 4 §:n 3 ja 4 momentissa sdddetddn
ulkoistamisesta, 5 §:ssd ulkoistamisen edelly-
tyksistd, 8 §:ssé riskien hallinnasta, sisdisestd
valvonnasta ja toiminnan muusta jarjestimi-
sestd, 9 §:ssd varautumisesta ja siitd aiheutu-
vien kustannusten korvaamisesta, 10 §:ssd
eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja 11 §:ssd
henkilokohtaisista litketoimista, sovelletaan
vastaavasti kolmannen maan sijoituspalvelu-
yrityksen sivuliikkeeseen.
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Kolmannen maan sijoituspalveluyritys ei
saa Suomessa harjoittamassaan toiminnassa
ottaa niin suurta riskié, ettd se vaarantaa sivu-
liikkkeen asiakkaiden edut.

22§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen johto

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivu-
liikkkeen toiminnasta vastaa sivuliikkeen joh-
taja, joka myos edustaa sijoituspalveluyri-
tystd sivuliikkeen toimintaa koskevissa oi-
keussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeus-
henkilo eikd alaikdinen tai se, jolle on méaa-
ritty edunvalvoja, jonka toimintakelpoisuutta
on rajoitettu tai joka on konkurssissa. Liike-
toimintakiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen
sdddetddn liiketoimintakiellosta annetussa
laissa (1059/1985).

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen johtajaan sovelletaan lisdksi,
mitd 16 §:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityk-
sen toimitusjohtajasta.

23§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin tdytintoonpanodirek-
tiivin - sdénnosten edellyttdmét tarkemmat
madraykset:

1) 4 §:ssd tarkoitetussa ulkoistamista kos-
kevassa sopimussuhteessa tapahtuvia merkit-
tdvid muutoksia koskevan ilmoituksen sisl-
16std;

2) 5 §:ssé
edellytyksistd;

3) 8 §:ssd tarkoitetusta toiminnan jérjesta-
misesté;

4) 10 §:ssd tarkoitettujen eturistiriitatilan-
teiden hallintaan liittyvistd menettelytavoista;

5) 11 §:ssd  tarkoitetuista henkilokohtai-
sista liiketoimista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rdyksid 11 §:m 2 momentissa tarkoitetusta sel-
vityksesté ja sen toimittamisesta Finanssival-
vonnalle, 18 §:ssd tarkoitetun sisépiiri-ilmoi-
tuksen sisdllostd ja tekotavasta, 19 §:ssé tar-

tarkoitetuista  ulkoistamisen

koitetun sijoituspalveluyrityksen sisépiirire-
kisterin siséllostd ja tietojen merkintitavasta
sekd 19 §:n 4 momentissa tarkoitetusta selvi-
tyksestd ja sen toimittamisesta Finanssival-
vonnalle.

8 luku
Tilinpéétos ja tilintarkastus

1§

Tilinpdcdtos, toimintakertomus ja
osavuosikatsaus

Sijoituspalveluyrityksen  tilinpdatdkseen,
toimintakertomukseen ja osavuosikatsauk-
seen sekd niitd koskevien ohjeiden, lausunto-
jen ja poikkeuslupien antamiseen sovelletaan
vastaavasti, mitd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 146—157 §:ssé sdddetdan.

28

Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja
tarkastaja

Tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista seka
erityisen tarkastuksen ja tarkastajan méaaraa-
misesti sdddetiddn tilintarkastuslaissa
(459/2007) ja luottolaitostoiminnasta annetun
lain 158—160 §:ssa.

38
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan tarkemmat sdidnndkset rahoitusvilinei-
den ja muussa kuin omassa kiytossd olevan
kiinteistbomaisuuden ja niiden arvonmuutos-
ten merkitsemisestd sijoituspalveluyrityksen
tilinpddtokseen, tase- ja tuloslaskelmakaa-
voista, rahoituslaskelmasta, taseen, tuloslas-
kelman ja rahoituslaskelman liitetiedoissa ja
toimintakertomuksessa annettavista tiedoista,
konsernitaseen ja konsernituloslaskelman
kaavoista ja konsernin rahoituslaskelmasta,
konsernitaseen, konsernituloslaskelman ja
konsernin rahoituslaskelman liitetiedoissa an-
nettavista tiedoista seké tase-erittelyista ja lii-
tetietojen erittelyista.
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4§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rayksié sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksen
laatimisesta. Médrdyksissd voidaan rajoittaa
sellaisten korko- ja vuokratulojen kirjaamista
tilikauden tuotoksi, jotka perustuvat sellaisiin
saamisiin tai rahoitusleasingsopimuksiin, joi-
den erddntyneet korot, lyhennykset taikka
vuokrat ovat olleet tilinpaitdshetkelld maksa-
matta Finanssivalvonnan miirdyksessa tarkoi-
tettua médrdaikaa kauemmin taikka velallisen
todetun maksukyvyttoémyyden johdosta toden-
nakoisesti jadvat maksamatta. Ennen médrayk-
sen antamista Finanssivalvonnan on pyydet-
tdvé siitd valtiovarainministerion ja kirjanpi-
tolautakunnan lausunto.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu
kisittely

1§
Asiakasvarojen sdilyttdminen

Sijoituspalveluyrityksen on jérjestettiva
sen hallintaan luovutettujen asiakkaan rahoi-
tusvilineiden ja rahavarojen (asiakasvarat)
sdilyttiminen ja kasittely luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on asiakasvarojen
sdilyttamisessd ja késittelyssa erityisesti huo-
lehdittava siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen
varat pidetddn selkedsti erillddn asiakasva-
roista.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettdva luo-
tettavasti kirjaa asiakasvaroista siten, ettéd
kunkin asiakkaan asiakasvarat ovat riittdvasti
eriteltyind muiden asiakkaiden varoista.

Asiakasvarojen sdilyttdimiseen liittyvéstd
tiedonantovelvollisuudesta sédddetddan 10 lu-
vun 5 §:ssé.

23

Asiakkaan rahoitusvilineiden sdilyttiminen
ulkopuolisen sdilyttdjin hallussa

Sijoituspalveluyrityksen, joka sdilyttdd asi-
akkaan rahoitusvilineitd ulkopuolisen siilyt-

tdjan hallussa, on noudatettava riittdvaa huo-
lellisuutta sdilyttdjan valitsemisessa.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdva
asiakkaan rahoitusvilineitd Finanssivalvon-
nan, ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen
tai kolmannen maan valvontaviranomaisen
valvottavana olevan yhteison hallussa, jos se
on mahdollista.

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvéasti var-
mistuttava siitd, ettd ulkopuolisen sdilyttdjan
hallussa sdilytetyt asiakkaan rahoitusvélineet
erotetaan sijoituspalveluyritykselle ja séilyt-
tdjélle kuuluvista rahoitusvélineista.

38
Asiakkaan rahavarojen sijoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asi-
akkaan rahavarat viipymatta tilille keskus-
pankkiin, talletuspankkiin tai muussa val-
tiossa toimiluvan saaneeseen talletusten vas-
taanottamiseen oikeutettuun luottolaitokseen.
Asiakkaan rahavarat voidaan sijoittaa myos
ETA-valtiossa rekisterdidyn sijoitusrahasto-
direktiivin edellytykset tdyttdvéin tai muutoin
valvonnan kohteena olevan rahamarkkinara-
haston rahasto-osuuksiin, jollei asiakas ole
sitd kieltanyt.

Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla
tavalla kuin tilille keskuspankkiin, sijoitus-
palveluyrityksen on noudatettava riittdvaa
huolellisuutta rahavarat sdilyttdvan talletus-
pankin, ulkomaisen luottolaitoksen ja raha-
markkinarahaston valitsemisessa.

Sijoituspalveluyrityksen on varmistuttava
siitd, ettd asiakkaan rahavarat sdilytetién eril-
la4n sijoituspalveluyrityksen rahavaroista.

Sen estdmdttd, mitd 3 momentissa sddde-
tdédn, sijoituspalvelun tarjoaja, joka on talle-
tuspankki, saa kuitenkin sijoittaa asiakkaan
rahavarat saman talletuspankin tilille.

43

Asiakkaan rahoitusvilineiden panttaaminen
tai luovuttaminen

Sijoituspalveluyritys ei saa ilman asiak-
kaan etukiteen antamaa erillistd nimen-
omaista suostumusta pantata tai luovuttaa asi-
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akkaalle kuuluvaa rahoitusvélinettd omaan
eikd toisen asiakkaan lukuun. Suostumuksen
tulee siséltdd rahoitusvélineiden panttaamista
tai muuta luovuttamista koskevat ehdot. Ei-
ammattimaisen asiakkaan suostumus on an-
nettava kirjallisesti tai 10 luvun 3 §:ssd tar-
koitetulla muulla vastaavalla tavalla.

Jos asiakkaan rahoitusvilineitd sdilytetddn
arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 mo-
mentin 3 kohdassa tarkoitetulla arvopaperiti-
lilld tai arvo-osuustileistd annetun lain 5 a
§:ssd tarkoitetulla omaisuudenhoitotililld, si-
joituspalveluyritys voi ryhtyd 1 momentissa
tarkoitettuun toimenpiteeseen vain, jos:

1) jokainen asiakas, jonka rahoitusvéli-
neitd sdilytetddn samalla tililld, on antanut
sithen 1 momentissa tarkoitetun suostumuk-
sen; tai

2) sijoituspalveluyritykselld on kdytdssdan
riittdvat jarjestelmét ja valvontamenetelmit
sen varmistamiseksi, ettd toimenpide kohdis-
tuu vain sellaisen asiakkaan rahoitusvilinei-
siin, joka on antanut sithen 1 momentissa
tarkoitetun suostumuksen.

Sijoituspalveluyrityksen on séilytettava
riittdvit tiedot 2 momentissa tarkoitetuista
toimenpiteistd viiden vuoden ajan.

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin
estdimattd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan
rahoitusvilineen pantiksi arvo-osuusjérjestel-
mastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitetulle selvitysyhteisolle, ulkomaiselle
selvitysyhteisolle tai selvitysosapuolelle ra-
hoitusvilinettd koskevasta kaupasta johtuvan
asiakkaan velvoitteen tdyttdmisen vakuu-
deksi.

Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta pan-
tata tai luovuttaa asiakkaalta pantiksi saa-
mansa rahoitusvilineet sdddetddn liséksi ra-
hoitusvakuuslaissa (11/2004).

5§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin tiytdntéonpanodirek-
tiivin - sdénnosten edellyttdmét tarkemmat
madrdykset asiakasvarojen sdilyttimisessd
noudatettavista menettelytavoista.

6§
Tilintarkastajan lausunto

Sijoituspalveluyrityksen tulee toimittaa Fi-
nanssivalvonnalle kultakin kalenterivuodelta
tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaa-
vatko sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen
sédilyttdmista ja késittelyd koskevat jirjestelyt
1—4 §:n sddnnodsten ja 5 §:n perusteella an-
nettujen médrdysten mukaiset vaatimukset.

78
Erdiden muiden lakien soveltaminen

Sijoituspalveluyritykseen, joka  toimii
arvo-osuusjdrjestelméstd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettuna tilinhoita-
jana, sovelletaan lisdksi, mitd mainitussa
laissa ja arvo-osuustileistd annetussa laissa
sdddetdan. Sijoituspalveluyritykseen, joka
toimii arvopaperitileistd annetussa laissa tar-
koitettuna siilyttdjand, sovelletaan liséksi,
mitd mainitussa laissa sdddetién.

8§
Asiamiehen asettaminen

Kun asiakasvaroja sdilyttdva sijoituspalve-
luyritys on asetettu selvitystilaan tai konkurs-
siin, Finanssivalvonnan on viipymaéttd asetet-
tava Finanssivalvonnasta annetun lain
29 §:ssd tarkoitettu asiamies valvomaan asia-
kasvarojen nopeaa palauttamista sijoituspal-
veluyrityksen asiakkaille, jollei asiamiehen
asettaminen ole ilmeisen tarpeetonta ottaen
huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan
laatu ja laajuus. Liséksi Finanssivalvonnan
on asetettava asiamies, jos sijoituspalveluyri-
tys on tullut muutoin maksukyvyttomaksi,
eikd maksukyvyttomyyttd ole Finanssival-
vonnan arvion mukaan pidettdva tilapdisend,
jollei asiamiehen asettaminen ole ilmeisen
tarpeetonta ottaen huomioon sijoituspalvelu-
yrityksen toiminnan laatu ja laajuus.

Selvitystilassa olevan sijoituspalveluyri-
tyksen selvitysmiehelld ja konkurssissa ole-
van sijoituspalveluyrityksen pesédnhoitajalla
on oikeus asiamiehen vaatimuksesta tai suos-
tumuksella tehd4 ja irtisanoa sopimuksia sekd
ottaa luottoa asiakasvarojen nopean palautta-
misen edistdmiseksi.
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98§

Asiakasvarojen sdilyttdmistd ja muuta kdsit-

telyd sekd asiamiehen asettamista koskevien

sddnnosten soveltaminen kolmannen maan
sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeeseen

Miti tdssd luvussa sdddetdén sijoituspalve-
luyrityksen asiakasvarojen sdilyttimisesti ja
muusta késittelystd sekéd asiamichen asettami-

sesta, sovelletaan vastaavasti kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikkee-
seen.

111 OSA
MENETTELYTAVAT JA
KORVAUSRAHASTO
10 Iuku

Menettelytavat asiakassuhteessa

1§

Asiakkaan luokittelu ja asiakkaan asemasta
sopiminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
asiakkaalle tdmdn luokittelusta ei-ammatti-
maiseksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiak-
kaaksi tai hyviksyttdvéksi vastapuoleksi.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
asiakkaalle timin oikeudesta pyytdd asiakas-
luokittelun muuttamista ja esitettdvé selvitys
siitd, mikd vaikutus luokittelun muuttamisella
on asiakkaan asemaan. Tiedot on annettava
siten, ettd ne osoitetaan asiakkaalle henkilo-
kohtaisesti joko kirjallisesti tai muulla pysy-
villa tavalla siten, ettd asiakas voi sdilyttda,
tallentaa ja toisintaa ne muuttumattomina tai
siten, ettéd tiedot ovat saatavissa sijoituspalve-
luyrityksen internetsivuilla niin kauan kuin
asiakkaan voidaan olettaa niitd tarvitsevan.
Tiedot voidaan antaa muulla pysyvilld ta-
valla kuin kirjallisesti vain, jos tietojen anta-
minen tillad tavalla on asianmukaista sijoitus-
palveluyrityksen ja asiakkaan vilisen liiketoi-
men toteuttamisen yhteydessd ja asiakas on
valinnut tiedon toimittamisen téllé tavalla.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella 1 Iuvun
18 §:n 1 momentin 1—5 kohdassa tarkoitet-
tua ammattimaista asiakasta joko omasta

aloitteestaan tai asiakkaan pyynndsti ei-am-
mattimaisena asiakkaana. Asiakkaan kohte-
lusta ei-ammattimaisena asiakkaana on teh-
tavéd kirjallinen sopimus. Jos sopimusta so-
velletaan yhteen tai useampaan palveluun tai
litketoimeen taikka yhteen tai useaan erityyp-
piseen rahoitusvilineeseen tai liiketoimeen,
tdmén on kéytidva ilmi sopimuksesta.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1
luvun 18 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoi-
tetulle asiakkaalleen ennen sijoituspalvelun
tarjoamista, ettd tdtd kohdellaan saatavilla
olevien tietojen perusteella ammattimaisena
asiakkaana, jos asiakkaan kanssa ei toisin
sovita.

Asiakkaan, joka haluaa itsedén kohdelta-
van 1 luvun 18 §:n 1 momentin 6 kohdassa
tarkoitettuna ~ammattimaisena asiakkaana
yleisesti taikka tietyn sijoituspalvelun tai lii-
ketoimen tai liiketoimi- tai rahoitusvéalinetyy-
pin osalta, on pyydettiva titd sijoituspalvelu-
yritykseltd kirjallisesti. Jos asiakas tdyttdd
mainitun pykélidn 2 momentissa sdddetyt vaa-
timukset, sijoituspalveluyrityksen on kirjalli-
sesti ilmoitettava asiakkaalle, ettei timid am-
mattimaisena asiakkaana kuulu kaikkien
tdssd laissa tarkoitettujen menettelytapasiin-
nosten suojan ja sijoittajien korvausrahasto-
suojan piiriin. Asiakkaan on vastaavasti kir-
jallisesti ilmoitettava sijoituspalveluyrityk-
selle olevansa tietoinen menettelytapaséén-
ndsten suojan ja korvausrahastosuojan me-
nettimisesta.

Arvopaperin  liikkeeseenlaskijalla  ja
muulla arvopaperin tarjoajalla on oikeus asi-
akkaan suostumuksella saada sijoituspalvelu-
yritykselti tieto asiakkaan luokittelusta kysy-
myksesséd olevan arvopaperin osalta.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sisdiset
ohjeet asiakkaiden luokittelusta ja siind nou-
datettavasta menettelysta.

28

Yleiset periaatteet sijoituspalvelun ja oheis-
palvelun tarjoamisessa ja markkinoinnissa

Sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoami-
sessa on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti,
ammattimaisesti ja asiakkaan edun mukai-
sesti.

Sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoami-
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sen yhteydessd sijoituspalveluyritys ei saa
maksaa maksua eikd antaa palkkiota tai
muuta etua kolmannelle osapuolelle tai timén
edustajalle eikd ottaa vastaan maksua, palk-
kiota tai muuta etua kolmannelta osapuolelta
tai tdimén edustajalta, paitsi jos:

1) maksun, palkkion tai muun edun luon-
teesta ja médrastd tai madrdytymisperusteesta
on annettu asiakkaalle kattavat ja selkeét tie-
dot ennen sijoituspalvelun ja oheispalvelun
tarjoamista; ja

2) maksun, palkkion tai muun edun tarkoi-
tuksena on parantaa asiakkaalle tarjottavan
palvelun laatua ja sen maksaminen ei ole
asiakkaan edun vastaista.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetut
tiedot voidaan antaa asiakkaalle tiivistelména.
Asiakkaalle on tdmédn pyynndstd annettava
lisétietoja 1 kohdassa tarkoitetuista eduista.

Sijoituspalvelua ja oheispalvelua ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Tieto, jonka harhaan-
johtavuus tai totuudenvastaisuus kdy ilmi tie-
don esittdmisen jidlkeen ja jolla saattaa olla
olennaista merkitysté sijoittajalle, on viivy-
tyksettd oikaistava tai tdydennettiva riitté-
valla tavalla. Markkinoinnista on kaytdva
ilmi sen kaupallinen tarkoitus.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koske-
vasta markkinoinnista sdddetddn 11 luvun 25
§:ssd.

38
Sopimus sijoituspalvelusta

Sijoituspalvelun tarjoamisesta on tehtdva
kirjallinen sopimus, josta ilmenevét osapuol-
ten oikeudet ja velvollisuudet sekd muut so-
pimuksen ehdot. Sopimus voidaan tehdi sih-
koisesti siten kuin tietoyhteiskunnan palvelu-
jen tarjoamisesta annetun lain (458/2002)
12 §:ssd sdddetddn. Velvollisuus kirjallisen
sopimuksen tekemiseen ei koske sijoituspal-
veluyritystd, jos se tarjoaa sijoituspalveluna
yksinomaan sijoitusneuvontaa. Velvollisuus
ei koske sijoituspalveluyritystd mydskaén sil-
loin, jos se tarjoaa sijoituspalvelua ammatti-
maiselle asiakkaalle, ellei muualla laissa toi-
sin sdddeta.

Sopimuksessa ei saa kdyttdd hyvén tavan
vastaista tai asiakkaan kannalta kohtuutonta
ehtoa.

438
Asiakasta koskevat tiedot

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna sijoitusneuvontaa tai omaisuu-
denhoitoa, on hankittava ennen sijoituspalve-
lun tarjoamista riittdvit tiedot asiakkaan ta-
loudellisesta asemasta, kyseisté sijoituspalve-
lua tai rahoitusvélinettd koskevasta sijoitus-
kokemuksesta ja -tietimyksestéd seké sijoitus-
tavoitteista, jotta se voi suositella asiakkaalle
soveltuvia rahoitusvélineitd ja palvelua.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa muuta kuin
1 momentissa tarkoitettua sijoituspalvelua eika
kysymyksessi ole rahoitusvélineiden sdilytta-
minen, sijoituspalveluyrityksen on ennen si-
joituspalvelun tarjoamista pyydettdvd ei-am-
mattimaiselta asiakkaalta tiedot tdmin ky-
seistd rahoitusvélinettd tai sijoituspalvelua
koskevasta sijoituskokemuksesta ja -tietimyk-
sestd voidakseen arvioida, onko rahoitusvi-
line tai palvelu asiakkaan kannalta asianmu-
kainen. Jos sijoituspalveluyritys katsoo saa-
mansa tiedon perusteella, ettei rahoitusviline
tai palvelu ole asiakkaan kannalta asianmu-
kainen, sen on ilmoitettava tdstd asiakkaalle.
Jos asiakas kieltdytyy antamasta pyydettyja
tietoja, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitet-
tava, ettei se voi arvioida rahoitusvilineen tai
palvelun asianmukaisuutta asiakkaalle.

Miti 2 momentissa sdddetdin, ei koske asi-
akkaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksiantojen
toteuttamista tai niiden vilittdmista, jos asiak-
kaalle on ilmoitettu, ettei sijoituspalveluyritys
palvelua tarjotessaan ole velvollinen arvioi-
maan palvelun tai rahoitusvélineen asianmu-
kaisuutta asiakkaalle ja palvelu liittyy:

1) osakkeisiin, jotka ovat kaupankédynnin
kohteena kaupankéynnistd rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetulla sdinnellylld
markkinalla tai sitd vastaavan kaupankdynnin
kohteena muussa valtiossa;

2) rahamarkkinavélineisiin;

3) joukkovelkakirjoihin tai muihin vastaa-
vankaltaisiin velkasitoumuksiin, joihin ei si-
sélly johdannaissopimuksen ominaisuutta;

4) sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin ra-
hasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin; tai

5) muihin rahoitusvilineiden markkinat
-direktiivin tdytdntoonpanodirektiivin 38 ar-
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tiklassa tarkoitettuihin yksinkertaisiin rahoi-
tusvélineisiin.

5§

Sijoituspalveluyrityksen
tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen on annettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle sijoituspalvelua
tai oheispalvelua koskevan sopimuksen ehdot
sekd riittdvét tiedot sijoituspalveluyrityksesti
ja tarjottavasta palvelusta. Ehdot ja tiedot on
annettava hyvissd ajoin ennen sopimuksen
tekemistd tai ennen kuin palvelua annetaan
asiakkaalle, jos se on varhaisempi ajankohta.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin en-
nen sijoituspalvelun tai oheispalvelun anta-
mista riittdvit tiedot:

1) sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjo-
amasta palvelusta;

2) palvelun kohteena olevien rahoitusvéli-
nelajien luonteesta ja niihin liittyvistd ris-
keisté;

3) sijoitusstrategioista, jos niitd on ehdo-
tettu, ja niiden riskeist;

4) siitd, missd toimeksiantoja toteutetaan;

5) asiakasvarojen sdilyttimisestd sekd sii-
hen liittyvistd riskeistd erityisesti tilanteissa,
joissa asiakasvaroja sdilytetddn kolmannen
osapuolen hallussa taikka arvopaperitileista
annetun lain 2 §:n 1 momentin 3 kohdassa
tarkoitetulla arvopaperitililld tai arvo-osuusti-
leistd annetun lain 5 a §:ssd tarkoitetulla
omaisuudenhoitotililla;

6) palveluun liittyvistd kuluista ja palk-
kioista.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin
etukdteen 2 momentissa tarkoitettujen tieto-
jen olennaisista muutoksista.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetut tiedot
on annettava asiakkaalle 1 §:n 2 momentissa
tarkoitetulla pysyvilld tavalla. Asiakkaan
suostumuksella tiedot voidaan antaa asiak-
kaalle sijoituspalveluyrityksen internetsi-
vuilla ilman, ettd ne on osoitettava asiak-
kaalle henkilokohtaisesti, jos se on asianmu-
kaista sijoituspalveluyrityksen ja asiakkaan
vilisen liiketoimen toteuttamisen yhteydessd
ja tiedot ovat saatavilla niin kauan kuin asiak-
kaan voidaan olettaa niitd tarvitsevan.

Jos sijoituspalvelua tai oheispalvelua kos-
keva sopimus tehdddn ei-ammattimaisen asi-
akkaan pyynnostd sellaista kuluttajansuoja-
lain (38/1978) 6 a luvun 4 §:ssd tarkoitettua
etdviestintd kayttden, ettd 1 momentissa tar-
koitettuja tietoja ei voida antaa 4 momentissa
tarkoitetulla tavalla ennen sopimuksen teke-
mistd eikd 2 momentissa tarkoitettuja tietoja
ennen palvelun antamista, 1 momentissa
edellytetyt tiedot on annettava viipyméttd so-
pimuksen tekemisen jélkeen ja 2 momentissa
edellytetyt tiedot viipymattd sen jalkeen, kun
palvelun antaminen on aloitettu.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle riittdvit tiedot
tille asiakkaan lukuun suoritetuista liiketoi-
mista, palveluista ja niiden kustannuksista,
sijoituspalveluyrityksen  hallussa olevista
asiakasvaroista sekd muista asiakkaalle anne-
tuista palveluista.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava am-
mattimaiselle asiakkaalle ennen sijoituspalve-
lua tai oheispalvelua koskevan sopimuksen
tekemistd asiakkaan sijoituskokemus huo-
mioon ottaen riittdvit tiedot tarjottavasta pal-
velusta sekéd palvelun kohteena olevan rahoi-
tusvilineen luonteesta ja siihen liittyvista ris-
keista.

Sijoituspalveluyrityksen, joka myy sijoi-
tusrahastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahasto-
jen tai erikoissijoitusrahastojen rahasto-
osuuksia tai antaa téllaisiin sijoituksiin liitty-
véd neuvontaa, on annettava sijoitusrahasto-
lain 93 §:ssd tarkoitettu avaintietoesite asiak-
kaalleen.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koske-
vasta tiedonantovelvollisuudesta sdddetddn
11 luvun 12 ja 23 §:ssé.

63§
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna toimeksiantojen toteuttamista,
on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet,
joilla saavutetaan asiakkaalle paras mahdolli-
nen tulos ottaen huomioon toimeksiannon to-
teuttamisen kannalta olennaiset seikat. Jos
asiakas on antanut erityisid ohjeita toimeksi-
annon hoitamisesta, sijoituspalveluyrityksen
on noudatettava niité.
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Sijoituspalveluyritykselld on oltava toi-
meksiantojen toteuttamista koskevat toimin-
taperiaatteet, jotka sisdltdvit tiedot niistd kau-
pankdyntipaikoista, joissa sijoituspalveluyri-
tys toteuttaa toimeksiantoja sekd kaupan-
kdyntipaikan valintaan vaikuttaneet tekijét.
Sijoituspalveluyrityksen on seurattava toi-
mintaperiaatteidensa asianmukaisuutta.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asi-
akkaalle riittdvét tiedot toimintaperiaatteis-
taan ennen sijoituspalvelun tarjoamista. Sijoi-
tuspalveluyrityksen on ilmoitettava toiminta-
periaatteidensa olennaisista muutoksista asi-
akkailleen.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaat-
teiden mukaan toteuttaa kaupankdynnistéd ra-
hoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetun
sadnnellyn markkinan tai monenkeskisen
kaupankéyntijérjestelmén taikka niitd muussa
valtiossa vastaavan kaupankiynnin ulkopuo-
lella, on siihen saatava asiakkaan nimenomai-
nen suostumus.

78
Toimeksiantojen kdsittely

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna toimeksiantojen toteuttamista,
on toteutettava asiakkaiden toimeksiannot il-
man aiheetonta viivytystd. Sijoituspalveluyri-
tys ei saa antaa toisen asiakkaan edun tai
oman etunsa vaikuttaa asiakkaan toimeksian-
non toteuttamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava
asiakkaiden toimeksiannot niiden saapumis-
jarjestyksessd, jos se on mahdollista ottaen
huomioon toimeksiannon koko, asiakkaan
madrddmat hintarajat tai muut toimeksiannon
ehdot seké se, miten toimeksianto on annettu.

Sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta
julkistaa asiakkaan antama rajahintatoimeksi-
anto sdddetdéin kaupankdynnistd rahoitusvali-
neilld annetun lain 7 luvun 1 §:ssé.

8§

Asiakkaan toimeksiannon saaminen toiselta
sijoituspalveluyritykseltd

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa si-
joituspalvelua tai oheispalvelua koskevan asi-
akkaan toimeksiannon toiselta sijoituspalve-

luyritykseltd, voi toimia toiselta sijoituspalve-
luyritykseltd saamiensa asiakasta koskevien
tietojen ja toimeksiantoa koskevien ohjeiden
mukaan. Toimeksiannon vilittdnyt sijoitus-
palveluyritys vastaa edelleen asiakkaalle an-
tamiensa suositusten ja neuvojen soveltuvuu-
desta.

98§

Liiketoimista ja palveluista sdilytettdvdit
tiedot

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettava tie-
dot asiakkaan antamista rahoitusvélineitd
koskevista toimeksiannoista, omaan tai asiak-
kaan lukuun suorittamistaan rahoitusvélineitd
koskevista litketoimista sekd muista asiak-
kaalle tarjoamistaan palveluista viiden vuo-
den ajan. Sijoitus- tai oheispalvelusta asiak-
kaan kanssa tehty sopimus tai muut palvelun
tarjoamista koskevat ehdot on siilytettdvd
asiakassuhteen keston ajan.

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytantdonpanoasetuksessa sdddetddn asiak-
kaan toimeksiannosta, omaisuudenhoitoon si-
saltyvastd kaupankdyntipddtoksestd sekd asi-
akkaan liiketoimesta kirjattavista tiedoista.

10 §
Puhelujen tallentaminen

Sijoituspalveluyrityksen on toimeksianto-
jen todentamiseksi tallennettava asiakkaan
rahoitusvélinettd koskevaan toimeksiantoon
liittyvat puhelut niihin liittymiin ja niisté liit-
tymistd, jotka on tarkoitettu kiytettdviksi asi-
akkaiden toimeksiantojen vastaanottamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava
siitd, ettd asiakkaalla on tieto puhelun tallen-
tamisesta. Puhelutallenteet on sdilytettava va-
hintdén kaksi vuotta ja enintddn niin kauan
kuin toimeksiantoon liittyvien oikeuksien tai
velvollisuuksien toteuttamiseksi on tarpeen.

11§

Liiketoimet hyvdksyttdvdn vastapuolen
kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen valittimista tai to-
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teuttamista, kdy kauppaa omaan lukuun tai
tarjoaa rahoitusvélineiden sdilyttdmistd, voi
tehdd liiketoimia hyviksyttédvin vastapuolen
kanssa ilman, ettd litketoimeen tai sithen suo-
raan liittyvddn oheispalveluun on sovellettava
1—7 §:ssé tarkoitettuja velvollisuuksia.
Asiakkaalla, joka on 1 luvun 19 §:n 1 koh-
dassa tarkoitettu hyvéksyttavd vastapuoli, on
oikeus pyytdd tdmén pykdldn 1 momentissa
mainittujen sdénnodsten soveltamista sen
kanssa tehtéviin liiketoimiin joko yleisesti tai
yksittdisen liitketoimen osalta. Jos sijoituspal-
veluyritys suostuu pyyntdon, asiakasta on
kohdeltava ammattimaisena asiakkaana. Jos
asiakas kuitenkin pyytad, ettd sitd kohdellaan
ei-ammattimaisena asiakkaana, pyynnon ka-
sittelyyn sovelletaan 1 §:n 3 momentissa séa-
dettyd menettelyd. Edelld tdssd momentissa
tarkoitetut menettelyt voidaan toteuttaa myos
sijoituspalveluyrityksen aloitteesta.

12§

Liiketoimet sddnnellylld markkinalla ja mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijéirjestelmdssd

Kaupankéynnistd rahoitusvilineilld anne-
tussa laissa tarkoitetun porssin kaupankaynti-
osapuolten vilisiin liiketoimiin ei sovelleta
1—7 §:44 silloin, kun liiketoimi toteutetaan
sddnnellylld markkinalla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0ds kaupankdynnistd rahoitusvilineilld an-
netussa laissa tarkoitetun monenkeskisen
kaupankéyntijérjestelmian kaupankéyntiosa-
puolten vilisiin sekéd kaupankdynnin jarjesté-
jan ja kaupankdyntiosapuolten vilisiin liike-
toimiin silloin, kun liiketoimi toteutetaan mo-
nenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmassa.

13§
Asiakasvalitusten kdsittely

Sijoituspalveluyritykselld on oltava tehok-
kaat menettelytavat ei-ammattimaisten asiak-
kaiden tekemien sijoitus- ja oheispalveluja
koskevien valitusten kisittelemiseksi asian-
mukaisesti ja mahdollisimman nopeasti. Si-
joituspalveluyrityksen tulee siilyttdd tiedot
asiakasvalituksista ja niiden ratkaisemiseksi
toteutetuista toimenpiteistd viiden vuoden
ajan.

Sijoituspalveluyritysten on varmistettava,
ettd niiden ei-ammattimaiset asiakkaat voivat
saattaa tdmén lain soveltamista koskevat yk-
sittdiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia
antavan riippumattoman toimielimen késitel-
taviksi. Toimielimen sddntdjen tulee turvata
erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva,
avoin, tehokas ja oikeudenmukainen késit-
tely.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle 2 momentissa tarkoitetun
toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssi-
valvonnan pyynnosta sijoituspalveluyrityksen
on toimitettava Finanssivalvonnalle toimieli-
men sddanndt ja muut 2 momentin sdénndsten
noudattamisen valvontaa varten tarvittavat
Finanssivalvonnan méaraamat selvitykset.

14 §

Sddnnosten soveltaminen ulkomaisiin
sijoituspalveluyrityksiin

Mitéd edelld tdssd luvussa sdddetddn sijoi-
tuspalveluyrityksestd, sovelletaan Suomessa
sijoituspalvelua tarjoavan ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeeseen ja
kolmannen maan sijoituspalveluyritykseen.
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeeseen ei kuitenkaan sovelleta 8§ §:44
eikd 13 §:n 1 momenttia.

15§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin tiytdntoonpanodirek-
tiivin sddnnosten edellyttdimét tarkemmat
madraykset:

1) 2 §:ssé tarkoitetuista sijoituspalvelun ja
oheispalvelun tarjoamisen yhteydessid kol-
mannelle annettavista ja tiltd saatavista mak-
suista, palkkioista ja muista eduista seki asi-
akkaalle annettavia tietoja koskevista vaati-
muksista;

2) 4 §:ssd tarkoitetuista asiakkaalta pyka-
lan 1 ja 2 momentin mukaan pyydettivista
tiedoista ja tietojen pyytdmisessd noudatetta-
vista menettelytavoista;

3) 5 §:ssd tarkoitetuista asiakkaalle ilmoi-
tettavista asiakasvarojen sdilyttdimiseen liitty-
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vistd riskeistd ja muista asiakkaalle annetta-
vista tiedoista seké tietojen antamisessa nou-
datettavista menettelytavoista;

4) 6§ ja 7 §:ssd tarkoitetusta toimeksian-
tojen toteuttamisessa noudatettavasta menet-
telysté sekd siitd, miten omaisuudenhoitoa tai
toimeksiantojen vilittdmisté sijoituspalveluna
tarjoavan sijoituspalveluyrityksen on toimit-
tava asiakkaidensa toimeksiantoja hoitaes-
saan ja kisitellesséén;

5) 9§:ssd  tarkoitetuista  vahimmadistie-
doista, jotka sijoituspalveluyrityksen on sii-
lytettiva, ja tietojen sdilyttdmistavasta.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

1§
Korvausrahaston jdsenyys

Sijoittajien rahavarojen ja rahoitusvélinei-
den, jéljempand saaminen, turvaamiseksi si-
joituspalveluyrityksen on kuuluttava korva-
usrahastoon. Vaatimus jdsenyydestd ei koske
sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna yksinomaan toimeksiantojen vélit-
tdmistd tai sijoitusneuvontaa tai monenkeski-
sen kaupankdynnin jarjestdmistd ja jolla ei
ole hallussaan tai hallinnoitavana asiakasva-
roja.

Sijoituspalveluyritys tulee korvausrahaston
jaseneksi sind pdivand, jona sille mydnnetdan
sijoituspalveluyrityksen toimilupa.

238
Korvausrahaston sddnnot

Korvausrahastolla on oltava sdannét, jotka
turvaavat rahaston toiminnan ja sen lakisdé-
teisten tehtdvien hoitamisen. Korvausrahas-
ton sddnndt ja niiden muutokset vahvistaa
valtiovarainministerid, jonka on ennen vah-
vistamista pyydettdvd hakemuksesta Finans-
sivalvonnan ja Suomen Pankin lausunto.

Sddnnoissd tulee olla tdssd ja muualla
laissa olevia sdénnoksid tdydentdvdt méaa-
raykset ainakin siité:

1) millaisella menettelylld sijoituspalvelu-
yritys hyviksytidén korvausrahaston jaseneksi
sekd miten se erotetaan tai eroaa korvausra-
hastosta;

2) miten ja milld perusteilla korvausrahas-
ton kannatusmaksu midratdan sekd miten se
ja hallinnointikustannukset jaetaan korvaus-
rahaston jdsenten kesken, miten rahaston en-
tinen jdsen vastaa ennen jidsenyyden paitty-
mistd syntyneen korvaustapauksen rahastolle
aiheuttamista kustannuksista sekd miten kor-
vausrahaston vahimmaispddoma kartutetaan
siirtymédaikana ja korvaustapauksen jélkeen;

3) milloin ja miten kannatusmaksu ja hal-
linnointikustannukset tulee maksaa;

4) milloin, milld ehdoilla ja miten korva-
usrahasto voi ottaa toimintaansa varten luot-
toa, miten kannatusmaksuja on tillaisessa ti-
lanteessa korotettava sekd miten vastuu luo-
ton takaisinmaksusta jaetaan korvausrahaston
jasenten kesken;

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa va-
kuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jise-
nen kanssa samaan konserniin tai konsoli-
dointiryhmédin kuulumattoman Iluottolaitok-
sen antamin sitovin luottolupauksin ja, jos
voidaan, kuinka suuri osa;

6) kuinka monta hallituksen jisentd korva-
usrahastolle tulee valita, miten heidat vali-
taan, mikd on hallituksen toimikausi, pa&tok-
sentekojéirjestys, milloin hallitus on paétds-
valtainen, mitkd ovat hallituksen tehtdvét
sekd miten hallitus kutsutaan koolle;

7) miten korvausrahaston valtuuskunta va-
litaan ja mikd on valtuuskunnan péétoksente-
kojérjestys, milloin se on paitosvaltainen ja
mitkd ovat sen tehtévit sekd miten ja milloin
valtuuskunta kutsutaan koolle;

8) voiko korvausrahaston hallitus siirtda
padtosvaltaansa toiminnanjohtajalle tai asia-
michelle ja, jos voi, miten sekd mikd on
hallituksen ja toiminnanjohtajan tai asiamie-
hen vilinen toimivallan jako;

9) miké on korvausrahaston tilikausi, mil-
loin tilinpddtds on tehtdvd sekd milloin ja
miten korvausrahaston tilejd ja hallintoa on
tarkastettava;

10) kuinka monta hyvéksyttyé tilintarkas-
tajaa tai tilintarkastusyhteisod korvausrahas-
tolle tulee valita, miten valinta tehdddn ja
mika on tilintarkastajien toimikausi;

11) miten ja mihin korvausrahaston varoja
voidaan sijoittaa;

12) miten sddntdjd muutetaan.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdan,
sddnndissd on madrdttivd ulkomaisen sijoi-
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tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion Suo-
messa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivuliikkeen
liittymisestd korvausrahastoon, korvausrahas-
tosta erottamisesta ja eroamisesta, korvausra-
haston liittymismaksun perusteista ja korva-
usrahaston  korvausvelvollisuuden  perus-
teista.

38
Korvausrahaston hallinto

Korvausrahastoa hoitaa sithen kuuluvien
sijoituspalveluyritysten valitsema valtuus-
kunta ja valtuuskunnan valitsema hallitus.
Korvausrahaston hallituksen tehtdvéné on:

1) antaa Finanssivalvonnalle lausunto si-
joituspalveluyrityksen  toimilupahakemuk-
sesta;

2) paattdd varoituksen antamisesta sijoi-
tuspalveluyritykselle ja sijoituspalveluyrityk-
sen erottamisesta korvausrahastosta;

3) maiirétd sijoituspalveluyritysten kanna-
tusmaksujen suuruus ja huolehtia niiden ke-
rddmisesta;

4) paattdda korvauksen maksamisesta si-
joittajille silloin, kun sijoituspalveluyritys on
todettu maksukyvyttomaksi;

5) hallinnoida korvausrahaston varoja
sekd sijoittaa niitd tdssd laissa ja korvausra-
haston sddnndissd madratylla tavalla;

6) valvoa, ettd sijoituspalveluyritykset
noudattavat niille korvausrahastoon kuulumi-
sesta aiheutuvia velvollisuuksia;

7) keriti sijoituspalveluyrityksiltd korvaus
korvausrahaston hallinnoimisesta aiheutu-
vista kustannuksista;

8) huolehtia korvausrahaston tiedottami-
sesta,;

9) ilmoittaa Finanssivalvonnalle kannatus-
maksujen suuruuden midrdédmistd koskeva
paitoksensd;

10) saattaa valittomasti Finanssivalvonnan
tietoon menettely, joka on vastoin korvausra-
haston toiminnasta annettuja sddnnoksid ja
madrayksii;

11) tehdd kaikki muut korvausrahaston
hoitamiseksi tarvittavat paédtokset, jollei niitd
ole sdddetty tai tdmin lain nojalla méératty
muulla tavalla tehtéviksi.

Korvausrahaston kirjanpitoon ja tilinp&a-
tokseen sovelletaan kirjanpitolakia.

Sen lisdksi, mita tdssd luvussa sdddetdén,
korvausrahaston hallintoon sovelletaan yh-
distyslakia (503/1989).

438
Korvausrahaston kannatusmaksu

Rahastoon vuosittain vihintddn maksetta-
vien kannatusmaksujen yhteismairén vahvis-
taa korvausrahaston esityksestd valtiovarain-
ministerid, jonka on ennen p#itdksen teke-
mistd pyydettdvd Finanssivalvonnan ja Suo-
men Pankin lausunto. Korvausrahaston on
ilmoitettava valtiovarainministeridlle vuosit-
tain kunkin rahaston jdsenen korvaussuojan
piirissé olevien sijoittajien lukumaéra.

Sijoituspalveluyrityksen on  vuosittain
maksettava korvausrahaston hallituksen maa-
rddmd, sijoittajien saamisten turvaamiseksi
riittdva kannatusmaksu. Kannatusmaksun tu-
lee perustua sijoituspalveluyrityksen tarjo-
aman korvausrahastosuojan piiriin kuuluvan
sijoituspalvelun luonteeseen, suojan piiriin
kuuluvien asiakkaiden médraén seka sijoitus-
palveluyrityksen konsolidoitujen omien varo-
jen madrddn. Korvausrahaston sddnndissi
médréttdvien kannatusmaksun méédrdytymis-
perusteiden on oltava samat samaa sijoitus-
palvelua tarjoaville sijoituspalveluyrityksille.
Sijoituspalveluyritysten on pyynndstd annet-
tava korvausrahastolle kannatusmaksun méaa-
rittdmiseksi tarvittavat yksiloidyt tiedot.

Talletuspankkien yhteenliittyméén kuulu-
via luottolaitoksia pidetdén kannatusmaksua
laskettaessa yhtend luottolaitoksena. Yhteen-
liittymédn kannatusmaksun maksaa korvausra-
hastolle yhteenliittymén keskusyhteiso. Kes-
kusyhteison maksama kannatusmaksu jaetaan
sen jasenind olevien luottolaitosten kesken 2
momentin mukaisesti. Finanssivalvonnan lu-
valla kannatusmaksu voidaan jakaa myds
muulla tavalla.

Edelld 2 ja 3 momentin mukaisesti maéra-
tyt kannatusmaksut on annettava tiedoksi Fi-
nanssivalvonnalle viimeistdén kuukautta en-
nen kuin ne on korvausrahaston sdidntojen
mukaan maksettava korvausrahastolle. Fi-
nanssivalvonta voi médritd korvausrahaston
korottamaan yksittéisen sijoituspalveluyrityk-
sen kannatusmaksua, jos se katsoo, ettei kor-
vausrahaston hallituksen mairdama kannatus-



32 747/2012

maksu ole riittdvd turvaamaan sijoittajien
saamisia.

Sijoituspalveluyritykselld ei ole oikeutta
vaatia osuuttaan korvausrahastosta erotetta-
vaksi itselleen tai luovuttaa sitd toiselle, eika
titd osuutta saa lukea sijoituspalveluyrityksen
varoiksi.

5§
Suojan piiriin kuuluvat

Suojan piiriin kuuluu sijoittaja, jolle sijoi-
tuspalveluyritys on tarjonnut sijoituspalvelua.

Sen estdmaittd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, suojan piiriin eivat kuulu ammattimais-
ten asiakkaiden saamiset eivitkd sellaisen si-
joittajan saamiset, joka on aiheuttanut sijoi-
tuspalveluyrityksen taloudelliset vaikeudet,
hyotynyt niisté tai vaikeuttanut niité.

68§

Korvausrahaston maksuvelvollisuuden
alkaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole suorittanut
sijoituspalvelujen tarjoamisen yhteydessé
hallussaan tai hallinnoitavanaan olevia suojan
piiriin kuuluvan sijoittajan selvid ja riidatto-
mia saamisia lain tai sopimuksen mukaisesti,
sijoittajan on korvausta saadakseen ilmoitet-
tava asiasta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 piivian kuluessa
siitd, kun se on saanut 1 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen tai muutoin tiedon 1 momen-
tissa tarkoitetusta tilanteesta saatuaan péétet-
tdvd, onko korvausrahaston suoritettava si-
joittajan saamiset. Suoritusvelvollisuuden
madrddmisen edellytyksend on, ettd 1 mo-
mentissa tarkoitetun saamisen suorittamatta
jédaminen on johtunut sijoituspalveluyrityksen
asettamisesta konkurssiin tai siitd, etti sijoi-
tuspalveluyritystd koskeva yrityksen saneera-
uksesta annetussa laissa (47/1993) tarkoitettu
saneerausmenettely on aloitettu taikka sijoi-
tuspalveluyrityksen maksukyvyttomyydesta,
joka ei Finanssivalvonnan arvion mukaan ole
tilapdistd ja josta on saatu riittédvé selvitys.

Finanssivalvonnan on annettava tieto 2
momentissa tarkoitetusta péadtdksestddn kor-
vausrahastolle ja sijoituspalveluyritykselle
sekd, jos sijoituspalveluyritykselld on

muualla kuin Suomessa sivuliike, ulkomai-
selle ETA-valvontaviranomaiselle tai kol-
mannen maan valvontaviranomaiselle sekd
sivuliikkeen sijaintivaltion korvausrahastoa
vastaavalle suojajérjestelmalle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssi-
valvonnan pédtoksen toteuttamiseksi ja yksit-
tdisid sijoittajia koskevien korvauspéitdsten
tekemiseksi sijoituspalveluyrityksen on toi-
mitettava korvausrahastolle ja Finanssival-
vonnalle tiedot kaikista tdssad laissa tarkoite-
tuista asiakkaistaan ja heiddn 1 momentissa
tarkoitetuista saamisistaan.

78
Korvattavat saamiset

Korvausrahaston varoista korvataan sijoi-
tuspalveluyrityksen hallussa tai hallinnoita-
vana sijoituspalvelun tarjoamisen yhteydessa
olevat suojan piiriin kuuluvien sijoittajien
saamiset. Samalle sijoittajalle maksettavan
korvauksen médrd on yhdekséin kymmenes-
osaa sijoittajan samalta sijoituspalveluyrityk-
seltd olevan saamisen mdadrdstd, kuitenkin
enintddn 20 000 euroa.

Sijoittajalle maksettava korvaus on lasket-
tava sen pidivan markkina-arvon mukaan,
jona Finanssivalvonta teki 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetun paitdksen tai jona sijoitus-
palveluyritys asetettiin konkurssiin tai sanee-
rausmenettely aloitettiin, riippuen siitd kumpi
pdivd on aikaisemmin. Korvaus on makset-
tava sijoittajalle, jolla on tdysiméérdinen oi-
keus sijoituspalveluyrityksen hallussa oleviin
saamisiin. Jos korvattavalla saamisella on
useita yhteisomistajia, kullekin yhteisomista-
jalle kuuluva osuus otetaan huomioon lasket-
taessa sijoittajalle maksettavan korvauksen
enimmaismaaraa.

Rikoslain (39/1889) 32 luvun 6—10 §:ssd
tarkoitetulla rikoksella saatuja varoja ei kor-
vata korvausrahastosta.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupa pe-
ruutetaan kokonaan, sijoituspalveluyrityksen
hallussa ja hallinnoitavina olevat sijoittajien
saamiset ovat korvausrahaston suojan piirissi
erddntymisiinsd saakka. Sijoituspalveluyritys,
jonka toimilupa on peruutettu, on edelleen
yhteisvastuussa sen hallussa olevien sijoitta-
jien saamisten suorittamisesta, kunnes sijoi-
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tuspalveluun liittyvdt saamiset ovat erddnty-
neet ja riidattomasti suoritettu.

ETA-valtiossa sijaitsevan sijoituspalvelu-
yrityksen, rahastoyhtion ja luottolaitoksen si-
vuliikkeen asiakkaana olevan sijoittajan saa-
minen korvataan korvausrahaston varoista
enintddn 1 momentissa sdddettyyn méérdén
asti.

Tatd pykildd sovellettaessa talletuspank-
kien yhteenliittyméédn kuuluvia luottolaitok-
sia pidetdén yhtend luottolaitoksena.

83§
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 105
§:ssd tarkoitetut, sijoittajan tililld olevat tai
sille vield kirjautumattomat maksujenvalityk-
sessd olevat varat korvataan talletussuojara-
hastosta siten kuin luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa sdddetéén.

Jos tilid voidaan luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen sijoittajan kanssa sijoi-
tuspalvelusta tekemin sopimuksen nojalla
kayttdd ainoastaan sijoituspalveluun, tililld
olevat tai sille vield kirjautumattomat maksu-
jenvilityksessd olevat varat korvataan 1 mo-
mentissa sdddetystd poiketen korvausrahas-
tosta siten kuin tdssd luvussa sdddetdén.
Myos sijoituspalveluyrityksen nimisséd 9 lu-
vun 3 §:ssé tarkoitetulla tililld olevat sijoitus-
palveluyrityksen asiakkaiden varat korvataan
siten kuin tdssd luvussa sdadetdén.

Tilinhoitajan vastuusta sekd velvollisuu-
desta kartuttaa arvo-osuusjirjestelméstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain mukaista
kirjausrahastoa sdddetddn erikseen. Jos kor-
vaus voitaisiin maksaa korvausrahastosta,
arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain mukaisesta selvitysrahas-
tosta ja kirjausrahastosta, korvaus maksetaan
ensisijaisesti korvausrahastosta siten kuin
téssd luvussa sdddetddn.

9§
Sijoittajien saamisten maksaminen

Sijoittajien saamiset maksetaan euroissa
korvausrahaston varoista. Jos korvausrahas-
ton varat eividt riitd sijoittajien saamisten
maksamiseen, korvausrahasto voi ottaa sen

sdannoissd madrattavalld tavalla toimintaansa
varten luottoa. Luotto maksetaan takaisin
korvausrahastoon kuuluvilta sijoituspalvelu-
yrityksiltd keréttdvin korotetuin kannatus-
maksuin. Rahaston jdsenyyden pééttymisesti
huolimatta entisen jédsenen on suoritettava
kannatusmaksu ja hallinnointimaksu, jotka
peritddn ennen jasenyyden padttymistd synty-
neestd korvaustapauksesta rahastolle aiheutu-
neiden kustannusten kattamiseksi.

Korvausrahaston on maksettava sijoittajien
saamiset ilman aiheetonta viivytystd, kuiten-
kin viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua
6 §:n 2 momentissa tai 16 §:ssé tarkoitetusta
Finanssivalvonnan péétoksestd. Jos sijoitus-
palveluyritys on ennen 6 §:n 2 momentissa
tarkoitettua padtostd asetettu konkurssiin tai
sitd koskeva yrityssaneerausmenettely on
aloitettu, méaardaika lasketaan tistd paatok-
sestd. Korvausvelalle on maksettava korko-
lain (633/1982) mukaista viivdstyskorkoa
siitd pdivéstd, kun Finanssivalvonta teki ta-
mén luvun 6 §:n 2 momentissa tai 16 §:ssd
tarkoitetun paitoksen.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd
myontdd korvausrahastolle lisdaikaa sijoitta-
jien saamisten korvaamiseen enintddn kolme
kuukautta. Korvausrahaston on kuitenkin
saamastaan lisdajasta huolimatta maksettava
korvaus viipymattd, jos korvauksen maksa-
misen viivdstyminen olisi korvauksen saajan
kannalta kohtuutonta.

Jos korvausrahasto ei ole korvannut sijoit-
tajan saamista 2 ja 3 momentissa sdddetyssd
ajassa, sijoittajalle on syntynyt saaminen, jota
sijoittajalla on oikeus vaatia korvausrahas-
tolta.

Jos sijoittaja tai sen edustaja on syytteessa
rikoslain 32 Iuvun 6—10 §:sséd tarkoitetusta
rahanpesurikoksesta tai -rikkomuksesta, kor-
vausrahasto voi 2 ja 3 momentin estimaittd
lykédtd maksujen suorittamista tuomioistui-
men asiassa tekemiddn lainvoimaiseen paa-
tokseen asti.

10§
Korvausrahaston takautumisoikeus
Korvausrahastolle syntyy takautumisoi-

keus sijoituspalveluyritystd kohtaan korvaa-
mastaan 7 §:n 1 momentissa tarkoitetusta
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saamisesta. Saamiselle maksettavasta korosta
madritddn korvausrahaston sddnndissd. Kor-
vaussumma, jonka korvausrahasto on perinyt
takautumisoikeutensa nojalla korvauksesta
vastuussa olevalta sijoituspalveluyritykselta,
on liitettdva korvausrahaston padomaan.

11§

Maksuvelvollisuuden alkamisesta
ilmoittaminen

Korvausrahaston on annettava kirjallisesti
tieto 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finans-
sivalvonnan péétoksestd kaikille asianomai-
sen sijoituspalveluyrityksen asiakkaille. Kor-
vausrahaston on lisdksi julkisella kuulutuk-
sella ilmoitettava siitd, mihin toimenpiteisiin
sijoittajien on ryhdyttiva saamistensa turvaa-
miseksi. Kuulutus on julkaistava myds sijoi-
tuspalveluyrityksen toimialueella ilmesty-
vissd suurimmissa paivélehdissd toimialueen
virallisilla kielilla.

Korvausrahasto voi asettaa vahintdén kuu-
den kuukauden méirdajan, jonka kuluessa si-
joittajien on ryhdyttivd toimenpiteisiin saa-
mistensa turvaamiseksi. Jos méérdaika ylit-
tyy, korvausta ei makseta. Korvaus on kui-
tenkin maksettava sijoittajalle, joka pakotta-
van esteen vuoksi ei ole voinut ryhtyd 1
momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

12§

Sijoituspalveluyrityksen velvollisuus antaa
tietoa

Sijoituspalveluyrityksen on annettava suo-
meksi ja ruotsiksi kaikille sijoittajille helposti
ja selkedsti ymmarrettavissd muodossa tiedot
sijoittajien saamisten korvausrahastosuojasta,
suojan puuttumisesta tai rajoittumisesta seka
nditéd tietoja koskevista olennaisista muutok-
sista. Korvausrahastoon kuuluvan luottolai-
toksen on lisdksi annettava sijoittajille tieto
siitd, suojaako sijoittajien varoja korvausra-
hasto vai talletussuojarahasto.

Sen lisdksi, mitd 11 §:ssd sdddetdan kor-
vausrahaston ilmoitusvelvollisuudesta, sijoi-
tuspalveluyrityksen on pyydettidessd annet-
tava sijoittajille tieto korvausedellytyksisti ja
niistd toimenpiteistd, joihin sijoittajien on
ryhdyttévd saamistensa turvaamiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen, joka on perusta-
nut sivuliikkeen ETA-valtioon tai joka kéyt-
tdd sidonnaisasiamiestd, joka on sijoittautunut
ETA-valtioon, on annettava tissd pykéldssd
tarkoitetut tiedot sen valtion virallisilla kie-
lilld, jossa sivuliike sijaitsee tai sidonnais-
asiamies toimii.

13§
Korvausrahaston jdsenten yhteisvastuu

Korvausrahaston jdsenet vastaavat yhdessa
korvausrahaston velvollisuuksista ja sitou-
muksista.

14 §
Korvausrahaston pddoma

Korvausrahaston pddoman on oltava vi-
hintddn 12 miljoonaa euroa, josta rahana
maksettavan osuuden on oltava vihintdan 4,2
miljoonaa euroa. Korvausrahaston rahana
maksettavaa pddomaa on kartutettava tasai-
sesti. Jos korvausrahaston pddoma vihenee
edelld mainitusta sijoittajien saamisten kor-
vaamisen seurauksena, pddoma on katettava
uudelleen edelld tdssd pykéldssd sdddetylld
tavalla korvausrahaston sddanndissd maaratta-
vissd ajassa.

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta
rahana maksettavan osuuden erotus voidaan
kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahas-
ton jdsenen kanssa samaan konserniin tai
konsolidointiryhméaidn kuulumattoman luotto-
laitoksen antamin sitovin luottolupauksin. Fi-
nanssivalvonnan on vuosittain tarkistettava,
ettd korvausrahaston rahana maksettavaa paa-
omaa on kartutettu tasaisesti. Vakuutus tai
sitova luottolupaus on otettava korvausrahas-
ton nimiin ja korvausrahastoon kuuluvien si-
joituspalveluyritysten on yhteisesti katettava
siitd aiheutuvat kustannukset.

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius

Korvausrahaston varat on sijoitettava luo-
tettavalla, tehokkaalla ja rahaston maksuval-
miuden turvaavalla tavalla sekd riskien ha-
jauttamisen periaatetta noudattaen. Sijoituk-
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sista saatava tuotto on liséttdvé korvausrahas-
ton pddomaan.

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyri-
tyksen, luottolaitoksen tai niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhmdén kuuluvan yhtei-
son taikka korvausrahastoon kuuluvan rahas-
toyhtion osakkeisiin tai osuuksiin eikd mui-
hin korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalve-
luyrityksen tai luottolaitoksen tai niiden
kanssa samaan konsolidointiryhmédin kuulu-
van yhteison taikka luottolaitostoiminnasta
annetun lain 113 §:ssd tarkoitetun vakuusra-
haston taikka rahastoyhtion liikkeeseen las-
kemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa sdddetddn sijoituspal-
veluyrityksestd, rahastoyhtiostd ja luottolai-
toksesta, koskee my0ds korvausrahaston jése-
nend olevaa ulkomaista sijoituspalveluyri-
tystd ja luottolaitosta sekd niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhméin kuuluvaa yhtei-
sOd ja ulkomaista rahastoyhtiotd. Korvausra-
haston varoja voidaan kuitenkin sijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion
hallinnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen
rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyri-
tyksen varoihin, jos yhteissijoitusyritystd sen
kotivaltion lainsddddnnén mukaan koskevat
sijoitusrahastolain 25 §:n 2 momentissa sii-
dettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitus-
yrityksen varojen pitdmisestd erillddn rahas-
toyhtidn varoista.

Korvausrahaston maksuvalmiuden on ol-
tava korvausrahaston toimintaan ndhden riit-
tavilla tavalla turvattu.

16 §

Toimiluvan peruuttaminen ja sijoittajien
saamiset

Péittdessddn sijoituspalveluyrityksen toi-
miluvan peruuttamisesta Finanssivalvonta voi
samalla méérita sijoittajien saamiset makset-
tavaksi sijoittajien korvausrahaston varoista
siten kuin tdssd luvussa sdddetién.

17§
Korvausrahastosta erottaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut
korvausrahastoa koskevia lain sddnnoksia tai

tdiman lain nojalla annettuja sddnnoksid tai
mairdyksia taikka korvausrahaston sdantdja,
korvausrahaston on ilmoitettava asiasta 3 §:n
mukaisesti Finanssivalvonnalle. Ilmoituksen
saatuaan Finanssivalvonnan on yhdessd kor-
vausrahaston kanssa ryhdyttdva tarpeellisiksi
katsomiinsa toimenpiteisiin asian korjaami-
seksi.

Jos 1 momentissa tarkoitetuilla toimenpi-
teilld ei voida varmistaa, ettd sijoituspalvelu-
yritys tdyttdd velvoitteensa ja jos velvoittei-
den noudattamatta jattdmistd on pidettdva
olennaisena rikkomuksena, korvausrahasto voi
antaa sijoituspalveluyritykselle kirjallisen va-
roituksen aikomuksestaan erottaa se korvaus-
rahastosta. Jos sijoituspalveluyritys ei korjaa
menettelydédn, se voidaan erottaa korvausra-
hastosta aikaisintaan kahdentoista kuukauden
kuluttua varoituksen antamisesta. Korvausra-
haston on kuultava sijoituspalveluyritystd en-
nen varoituksen antamista ja ennen erottamis-
péétostd. Korvausrahaston on saatava Finans-
sivalvonnan suostumus varoituksen antami-
seen ja erottamispditoksen tekemiseen. Kor-
vausrahaston on julkistettava erottamispéatos
11 §:n 1 momentissa sééddetylla tavalla.

Korvausrahastosta erotetun sijoituspalvelu-
yrityksen hallussa ja hallinnoitavina olevat
sijoittajien saamiset ovat suojan piirissé nii-
den erddntymiseen saakka. Sijoituspalvelu-
yritys, joka on erotettu korvausrahastosta, on
edelleen yhteisvastuussa sen hallussa ja hal-
linnoitavana olevien sijoittajien saamisten
suorittamisesta, kunnes sijoituspalveluun liit-
tyvit saamiset ovat erddntyneet ja riidatto-
masti suoritettu.

18 §

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen lisdsuoja ja suojan tdydentiminen

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen
sivuliitke voi hakea Suomessa korvausrahas-
ton jdsenyyttd tdydentddkseen kotivaltionsa
mukaista sijoittajien saamisten suojaa, jos sen
kotivaltion suoja ei ole yhtd kattava kuin
tdméan lain mukainen korvausrahastosuoja.

Hakemuksessa on oltava riittdvét tiedot ul-
komaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksestd ja
sen kotivaltion suojajérjestelmistd. Korvaus-
rahaston on pyydettivd hakemuksesta Fi-
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nanssivalvonnan ja Suomen Pankin lausunto.
Korvausrahasto voi hylédtd hakemuksen, jos 1
momentissa sdddetty edellytys ei tiyty ja Fi-
nanssivalvonta antaa sithen suostumuksensa.

Korvausrahaston on péédtdksessddn maarat-
tdvé, mitd sijoittajien saamisia ja mihin méé-
rddn Suomessa oleva korvausrahasto korvaa
ja mikd on sijoituspalveluyrityksen maksetta-
vaksi tuleva kannatusmaksu. Ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen kotivaltion
suojan ja korvausrahaston antaman suojan
yhteismdird voi kuitenkin olla enintddn 7 §:n
1 momentissa sdddetyn suojan suuruinen.

Korvausrahaston velvollisuus maksaa 3
momentissa tarkoitetut sijoittajien saamiset
alkaa siitd hetkestd, jolloin korvausrahasto on
saanut ulkomaiselta ETA-valvontaviranomai-
selta tiedon kotivaltion suojajérjestelmén vel-
voittamisesta korvaamaan ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen sijoittajien saamiset.

Korvausrahaston on ilmoitettava sivuliik-
keen sijoittajille suoritusvelvollisuuden alka-
misesta. Korvausrahaston on lisdksi julkisella
kuulutuksella ilmoitettava, mihin toimenpi-
teisiin sijoittajien on ryhdyttiavé oikeuksiensa
turvaamiseksi. Kuulutus on myos julkistet-
tava sivuliikkeen toimialueella ilmestyvissa
suurimmissa paivélehdissd suomeksi ja ruot-
siksi.

Korvausrahaston velvollisuuden toteutta-
miseksi ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyri-
tyksen on toimitettava korvausrahastolle tie-
dot sijoittajista ja heiddn 1 momentissa tar-
koitetuista saamisistaan. N4itd tietoja korva-
usrahasto ei saa antaa muille kuin viranomai-
sille, joilla on oikeus saada salassa pidettivia
tietoja.

19 §

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen erottaminen korvausrahastosta

Jos ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliike on olennaisesti rikkonut tdméin
lain sddnndksid tai sen nojalla annettuja maa-
rdyksié taikka korvausrahaston sééntdjd, kor-
vausrahasto voi antaa sivuliikkeelle kirjallisen
varoituksen aikomuksestaan erottaa se korva-
usrahastosta. Jos sivuliike ei korjaa menette-
lyéén, korvausrahasto voi erottaa sivulitkkeen
aikaisintaan 12 kuukauden kuluttua varoituk-
sen antamisesta. Korvausrahaston on kuultava

sivuliikettd ja Finanssivalvontaa ennen varoi-
tuksen antamista ja erottamispéétoksen teke-
mistd. Korvausrahaston on saatava Finanssi-
valvonnan ja ulkomaisen ETA-valvontaviran-
omaisen suostumus varoituksen antamiseen ja
erottamispédtoksen tekemiseen.

Korvausrahastosta erotetun sivuliikkeen
hallussa olevat ennen erottamispddtostd tar-
jottuun sijoituspalveluun perustuvat sijoitta-
jien saamiset ovat suojan piirissd niiden
erddntymiseen saakka. Korvausrahastosta
erotettu sivuliike on edelleen yhteisvastuussa
tdssd momentissa tarkoitettujen sijoittajien
saamisten suorittamisesta, kunnes saamiset
ovat erdéntyneet ja riidattomasti suoritettu.

Korvausrahaston on ilmoitettava erottamis-
paétoksestd Finanssivalvonnalle ja ulkomai-
selle ETA-valvontaviranomaiselle. Korvaus-
rahaston on ilmoitettava erottamispadtoksesta
my0s julkisella kuulutuksella, joka on julkis-
tettava sivuliitkkeen toimialueella ilmesty-
vissd suurimmissa pdivélehdissd suomeksi ja
ruotsiksi.

20 §

Korvausrahaston korvausvelvollisuus
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
selvitystilassa tai konkurssissa

Selvitystilaan tai konkurssiin joutuneen kol-
mannen maan sijoituspalveluyrityksen Suo-
messa olevan ja korvausrahastoon kuuluvan
sivuliikkeen hallussa sijoituspalvelujen suorit-
tamista varten olevien sijoittajien saatavien
suorittamiseen voidaan kdyttdd korvausrahas-
ton varoja, jos sijoituspalveluyrityksen tai sen
konkurssipesén varat eivit riitd niiden maksa-
miseen. Maksettava korvaus voi olla sijoitta-
jaa kohti enintddn se osa saamisista, joka ei
ylitd 20 000 euroa. Saamiset voidaan suorittaa
jo selvitystilan tai konkurssin aikana.

Korvausrahaston suoritusvelvollisuus al-
kaa siitd, kun korvausrahasto on saanut:

1) kolmannen maan valvontaviranomai-
selta tiedon sijoituspalveluyrityksen asettami-
sesta selvitystilaan tai konkurssiin yrityksen
kotivaltiossa ja siitd, ettd sijoituspalveluyri-
tyksen tai sen konkurssipesén varat eivét riitd
sijoittajien saatavien maksamiseen; tai

2) Finanssivalvonnalta tiedon kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen
asettamisesta konkurssiin Suomessa.
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Saatuaan tiedon selvitystilaan tai konkurs-
siin asettamisesta korvausrahaston on ilmoi-
tettava siitd asianomaisen sivuliikkeen asiak-
kaina oleville sijoittajille. Korvausrahaston
on myos julkisella kuulutuksella ilmoitettava,
mihin toimenpiteisiin sijoittajien on ryhdyt-
tiava oikeuksiensa turvaamiseksi. Kuulutus on
myos julkistettava sivuliikkeen toimialueella
ilmestyvissd suurimmissa péivilehdissd suo-
meksi ja ruotsiksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun korvaus-
rahaston velvollisuuden toteuttamiseksi sivu-
lilkkkeen on toimitettava korvausrahastolle
tiedot sijoittajista ja heiddn 1 momentissa
tarkoitetuista saatavistaan. Niitd tietoja kor-
vausrahasto ei saa antaa muille kuin viran-
omaisille, joilla on oikeus saada salassa pi-
dettdvid tietoja.

21§

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
erottaminen korvausrahastosta

Jos kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliitke on olennaisesti rikkonut timéan
lain sddnndksid tai sen nojalla annettuja méaa-
rdyksié taikka korvausrahaston sééntdjd, kor-
vausrahasto voi erottaa sivuliikkeen jisenyy-
destddn aikaisintaan 12 kuukauden kuluttua
siitd, kun korvausrahasto on antanut sivuliik-
keelle varoituksen. Korvausrahaston on kuul-
tava sivuliikettd ja Finanssivalvontaa ennen
varoituksen antamista ja erottamispdédtoksen
tekemistd. Korvausrahaston on saatava Fi-
nanssivalvonnan ja kolmannen maan valvon-
taviranomaisen suostumus varoituksen anta-
miseen ja erottamispéddtoksen tekemiseen.

Korvausrahaston jésenyydesté erotetun si-
vuliikkeen hallussa olevat ennen erottamis-
padtostd tarjottuun sijoituspalveluun perustu-
vat sijoittajien saamiset ovat suojan piirissa
niiden erddntymiseen saakka. Kolmannen
maan sijoituspalveluyritys, jonka sivuliike on
erotettu korvausrahaston jidsenyydestd, on
edelleen yhteisvastuussa edelld tdssd momen-
tissa tarkoitettujen sijoittajien saamisten suo-
rittamisesta, kunnes saamiset ovat erdédnty-
neet ja riidattomasti suoritettu.

Korvausrahaston on ilmoitettava erottamis-
padtoksestd Finanssivalvonnalle ja kolman-
nen maan valvontaviranomaiselle sekd julki-
sella kuulutuksella, joka on julkistettava sivu-

litkkkeen toimialueella ilmestyvissd suurim-
missa péivélehdissd suomeksi ja ruotsiksi.

22§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen kannatusmaksu

Korvausrahaston jasenené olevan ulkomai-
sen ETA-sijoituspalveluyrityksen ja kolman-
nen maan sijoituspalveluyrityksen kannatus-
maksun méairdytymiseen sovelletaan, mitd si-
joituspalveluyrityksen kannatusmaksun maa-
raytymisestd 4 §:ssd sdddetdin.

23§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen tiedonantovelvollisuus korvausrahasto-
suojasta

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivu-
liikkkeen on annettava suomeksi ja ruotsiksi
kaikille sijoittajille helposti ja selkedsti ym-
maérrettdvissd muodossa tiedot sivuliikkeen
sijoittajien saamisten korvausrahastosuojasta,
suojan puuttumisesta tai rajoittumisesta sekd
néitéd tietoja koskevista olennaisista muutok-
sista. Lisdksi sivuliikkeen on pyydettdessi
annettava sijoittajille tietoa korvausedellytyk-
sistd ja niistd toimenpiteistd, joihin sijoitta-
jien on ryhdyttévi saamistensa turvaamiseksi.

24§
Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku

Sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella
sijoituspalveluyritykselld on oikeus hakea oi-
kaisua korvausrahaston tdmén lain nojalla te-
keméédn pédtokseen Finanssivalvonnalta 30
péivan kuluessa péddtoksestd tiedon saatuaan.

Muutoksenhausta  oikaisuvaatimuksesta
annettuun paiatokseen sdddetddn hallintolain-
kéyttolaissa ja Finanssivalvonnasta annetun
lain 73 §:ss4.

25§
Markkinointirajoitus

Sijoituspalveluyritys ja ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys ei saa antaa markkinoinnis-
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saan sijoittajien korvausrahastosuojaa koske-
via totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tie-
toja. Sijoituspalveluyritys ja ulkomainen si-
joituspalveluyritys saa markkinoinnissaan
kayttdd ainoastaan omaa korvausrahastosuo-
jaansa koskevia tietoja.

Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuu-
denvastaisuus kdy ilmi tiedon esittdmisen jal-
keen ja jolla saattaa olla olennaista merki-
tystd sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava
tai tdydennettéva riittavalla tavalla.

IV OSA

__SALASSAPITO, ERINAISET
SAANNOKSET JA SEURAAMUKSET

12 luku

Salassapito ja asiakkaan tunteminen

1§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen
kanssa samaan konsolidointiryhméin kuulu-
van yrityksen, sijoituspalveluyritysten yh-
teenliittymédn taikka sijoituspalveluyrityksen
asiamiehen tai muun sijoituspalveluyrityksen
lukuun toimivan yrityksen toimielimen jése-
nend tai varajdsenend tai niiden palveluksessa
taikka niiden toimeksiannosta tehtdvda suo-
rittaessaan on saanut tietdd sijoituspalveluyri-
tyksen tai sen kanssa samaan konsolidointi-
ryhmédén tai rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetussa laissa (699/2004)
tarkoitettuun ryhmittyméain kuuluvan yrityk-
sen asiakkaan tai muun sen toimintaan liitty-
vén henkilon taloudellista asemaa tai yksityi-
sen henkilokohtaisia oloja koskevan seikan
taikka litke- tai ammattisalaisuuden, on vel-
vollinen pitdimédn sen salassa, jollei se, jonka
hyvéksi vaitiolovelvollisuus on sdédetty,
anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Sa-
lassa pidettdvid tietoja ei saa mydskddn antaa
sijoituspalveluyrityksen yhtiokokoukselle
eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeen-
omistajalle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn salassapito-
velvollisuudesta, koskee myds sitd, joka 11
luvussa tarkoitettuja tehtévid suorittaessaan
on saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen tai

sen asiakkaiden taloudellista asemaa tai yksi-
tyistd olosuhdetta koskevan julkistamattoman
seikan taikka liike- tai ammattisalaisuuden.

2§
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teisOlld ja sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhméddn kuuluvalla rahoituslaitoksella
sekd  sijoituspalveluyritysten  yhteenliitty-
malld on velvollisuus antaa 1 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esitutkin-
taviranomaiselle rikoksen selvittimiseksi
sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain no-
jalla oikeus saada sellaisia tietoja.

Sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalve-
luyrityksen konsolidointiryhmédn kuuluvalla
yritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja tietoja samaan konserniin,
konsolidointiryhméén tai rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa
tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
méén kuuluvalle yhteisdlle asiakaspalvelua ja
muuta asiakassuhteen hoitamista, markki-
nointia sekd konsernin, konsolidointiryhmén
tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymaén riskien-
hallintaa varten, jos tietojen vastaanottajaa
koskee tdssd laissa sdddetty tai vastaava sa-
lassapitovelvollisuus. Mitd tdssd momentissa
sdddetdén tietojen luovuttamisesta, ei koske
henkilotietolain (523/1999) 11 §:ssd tarkoi-
tettujen arkaluonteisten tietojen luovuttamista
eikd sellaisia tietoja, jotka perustuvat asiak-
kaan ja muun kuin ryhmittymédén kuuluvan
yrityksen vélisten maksutietojen rekisterdin-
tiin.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa saddetdén,
sijoituspalveluyritys ja sijoituspalveluyrityk-
sen konsolidointiryhméan kuuluva yritys voi-
vat luovuttaa asiakasrekisterissddn olevia
markkinointia sekd asiakaspalvelua ja muuta
asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia
tietoja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu si-
joituspalveluyrityksen kanssa samaan talou-
delliseen yhteenliittymédén, jos tietojen vas-
taanottajaa koskee tdssd laissa sdddetty tai
sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mitd
tdssd momentissa sdddetdédn, ei koske henki-
l6tietolain 11 §:ssé tarkoitettujen arkaluon-
teisten tietojen luovuttamista.
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Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa
1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kau-
pankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa
laissa tarkoitetulle porssille ja monenkeskisen
kaupankédynnin jarjestdjélle, jos tiedot ovat
valttdimattomia niille sdddetyn valvontatehta-
vén turvaamiseksi. Sijoituspalveluyritykselld
on sama oikeus antaa tietoja ETA-valtiossa
toimivalle porssiin ja monenkeskisen kaupan-
kdynnin jérjestdjidn rinnastettavalle yhtei-
solle.

38
Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsoli-
dointiryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen on
tunnettava asiakkaansa. Sijoituspalveluyri-
tyksen ja sen konsolidointiryhméén kuuluvan
rahoituslaitoksen on tunnistettava asiakkaan
todellinen edunsaaja ja henkild, joka toimii
asiakkaan lukuun, seki lisdksi tarvittaessa to-
dennettava nédiden henkil6llisyys. Tdssd mo-
mentissa sdddettyd velvollisuutta tiytettiessa
voidaan hyddyntdd 2 momentissa tarkoitet-
tuja jarjestelmia.

Sijoituspalveluyritykselld ja sen konsoli-
dointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella
on oltava riittdvat riskienhallintajirjestelmat,
joilla ne voivat arvioida asiakkaista toimin-
nalleen aiheutuvia riskeja.

Asiakkaan tuntemisessa sdddetddn lisdksi
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen esté-
misestd ja selvittdmisestd annetussa laissa
(503/2008).

Finanssivalvonta antaa tarkempia maé-
rayksid 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan
tuntemisessa noudatettavista menettelyta-
voista ja 2 momentissa tarkoitetusta riskien-
hallinnasta.

43§

Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaiden tunte-

mista koskevien sddnndsten soveltaminen ul-

komaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkee-
seen

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivu-
liikkkeen toimihenkilén vaitiolovelvollisuu-
desta, tietojenanto-oikeudesta ja salassapito-

velvollisuuden rikkomisesta sekd asiakkaiden
tuntemisesta on voimassa, mitd 1—3 §:ssd
sdddetddn.

Sivuliikkeelld on oikeus 1 momentin sdan-
noksen estdmdittd antaa edustamansa sijoitus-
palveluyrityksen kotivaltion viranomaiselle
tai valvonnasta vastaavalle yhteisolle sekd
edustamansa sijoituspalveluyrityksen tilintar-
kastajalle ne tiedot, jotka on sdddetty tai asi-
anmukaisessa jarjestyksessd madrdtty ilmoi-
tettaviksi.

13 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen ulkomaille

1§

Sivuliikkeen perustaminen toiseen
ETA-valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perus-
taa sivulitkkeen muuhun ETA-valtioon kuin
Suomeen, on ilmoitettava siitd hyvissd ajoin
etukdteen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksen
tulee siséltda:

1) ilmoitus ETA-valtiosta, jonka alueelle
sivuliike aiotaan perustaa;

2) tiedot rahoitusvilineiden markkinat -di-
rektiivin liitteen I mukaisista tarjottavista si-
joitus- ja oheispalveluista;

3) sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja
sidonnaisasiamichen kéyttdmisestd;

4) sivuliikkeen osoitetiedot;

5) sivuliikkeen toiminnasta vastuussa ole-
vien henkil6iden nimet.

Finanssivalvonnan on kolmen kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta ilmoitettava sivuliik-
keen perustamisesta asianomaiselle ulkomai-
selle ETA-valvontaviranomaiselle ja sijoitus-
palveluyritykselle seké liitettdva ilmoitukseen
1 momentissa tarkoitetut tiedot ja tiedot sivu-
lilkkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajdrjestelmésti tai sen puuttumisesta. Fi-
nanssivalvonnan on kuitenkin péétettava olla
tekemaéttd tdllaista ilmoitusta, jos se havait-
see, ettei sivuliikkeen perustaminen tayta si-
joituspalveluyrityksen taloudellinen tilanne ja
hallinto huomioon ottaen sivuliikkeen perus-
tamiselle asetettuja edellytyksid. Sivuliikettd
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ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta on kiel-
taytynyt tekeméstd ilmoitusta.

Sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliik-
keen ETA-valtioon sen jédlkeen, kun ulkomai-
selta ETA-valvontaviranomaiselta on saatu
asiasta ilmoitus tai, jos ilmoitusta ei ole saatu,
kahden kuukauden kuluttua siitd kun Finans-
sivalvonta teki 2 momentissa tarkoitetun il-
moituksen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1
momentissa tarkoitettujen tietojen muutok-
sista Finanssivalvonnalle viimeistddn kuu-
kautta ennen kuin muutokset on tarkoitus to-
teuttaa. Finanssivalvonnan on ilmoituksen
saatuaan ryhdyttivd 2 momentissa tarkoitet-
tuihin toimenpiteisiin.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kayttdd si-
donnaisasiamiestd, joka on sijoittautunut toi-
seen ETA-valtioon, sidonnaisasiamicheen so-
velletaan soveltuvin osin tdmén luvun sivulii-
ketta koskevia sadnnoksii.

28

Hakemus sivuliikkeen perustamisesta
kolmanteen maahan

Sijoituspalveluyrityksen on haettava Fi-
nanssivalvonnalta lupa, jos yritys aikoo pe-
rustaa sivuliikkeen kolmanteen maahan.

Hakemukseen on liitettdvé tarpeelliset sel-
vitykset:

1) paatoksestd perustaa sivuliike;

2) sivuliikkeen perustamiseen sivuliikkeen
sijaintivaltiossa mahdollisesti vaaditusta lu-
vasta;

3) sivuliikkeen johdosta;

4) sivuliikkeen hallinnon ja toiminnan jar-
jestamisesti;

5) sivuliikkeen sisdisestd valvonnasta ja
riskien hallinnasta;

6) sidonnaisasiamiehen kéyttimisesta;

7) sivuliikkeen sijaintivaltion lainsdadan-
nosti;

8) sivuliikkeen valvonnasta
tiossa.

Sddnnoksid hakemuksessa ilmoitettavista
yhteystiedoista sekd tarkempia sdédnnoksid
hakemukseen liitettévistd selvityksistd voi-
daan antaa valtiovarainministerion asetuk-
sella.

sijaintival-

3§

Luvan myédntiminen sivuliikkeen
perustamiseen kolmanteen maahan

Finanssivalvonnan on myonnettivé sijoi-
tuspalveluyritykselle lupa sivuliikkeen perus-
tamiseen kolmanteen maahan, jos:

1) sivuliikkeen valvonta on riittdvasti jar-
jestettdvissd; ja

2) sivuliikkeen perustaminen ei sijoitus-
palveluyrityksen hallinto ja taloudellinen tila
huomioon ottaen ole omiaan vaarantamaan
sijoituspalveluyrityksen toimintaa.

Finanssivalvonnalla on oikeus luvan haki-
jaa kuultuaan asettaa lupaan sivuliikkeen toi-
mintaa koskevia, valvonnan kannalta valtta-
mattdmia rajoituksia ja ehtoja.

43

Sivuliikkeen asiakkaiden saamisten
turvaaminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle, miten sen ulkomailla
olevan sivuliikkeen asiakkaina olevien sijoit-
tajien saamiset on turvattu.

5§

Sivuliikkeen toiminnan rajoittaminen ja
kieltdminen

Sivuliikkeen toiminnan rajoittamisesta ja
kieltimisestd sdddetddn Finanssivalvonnasta
annetun lain 27 ja 57 §:ssi.

68§
Palvelujen tarjoaminen ulkomaille

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloit-
taa rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin
liitteen I mukaisten sijoitus- ja oheispalvelu-
jen tarjoamisen ulkomaille perustamatta sivu-
liikettd, on ilmoitettava hyvissd ajoin etuka-
teen Finanssivalvonnalle, mitd palveluja si-
joituspalveluyritys aikoo tarjota sekd missd
valtiossa ja miten niitd tarjotaan. Ilmoitus on
tehtdvd myds, jos ndmé tiedot muuttuvat.
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Jos sijoituspalveluyritys aikoo tarjota toi-
sen ETA-valtion alueella muita 1 momentissa
tarkoitettuja palveluja kuin monenkeskisen
kaupankdynnin jérjestdmistd, sen on ilmoitet-
tava etukdteen Finanssivalvonnalle, missi
ETA-valtiossa ja miten se aikoo tarjota pal-
veluja ja aikooko se kdyttdd sidonnaisasia-
miehid kyseisessd valtiossa. Finanssivalvon-
nan on kuukauden kuluessa ilmoituksen vas-
taanottamisesta toimitettava edelld tarkoitetut
tiedot ulkomaiselle ETA-valvontaviranomai-
selle sekd liitettdvd mukaan oma ilmoituk-
sensa siitd, onko sijoituspalveluyrityksella
toimilupansa nojalla oikeus tarjota nditd pal-
veluja Suomessa. Sijoituspalveluyritys voi té-
min jilkeen ryhtyi tarjoamaan ilmoittamiaan
palveluja kyseisessd ETA-valtiossa. Mitd
edelld tdssd momentissa sdddetddn, sovelle-
taan myds, jos sijoituspalveluyritys aikoo
muuttaa toisessa ETA-valtiossa tarjoamiensa
palvelujen valikoimaa. Finanssivalvonnan on
ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen
pyynnostd ilmoitettava tille kohtuullisessa
ajassa sidonnaisasiamiehet, joita sijoituspal-
veluyritys aikoo kiyttdd palvelujen tarjoami-
seen kyseisessd valtiossa.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo tarjota
toiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoi-
tuspalveluyritykselle, luottolaitokselle tai
muulle henkildlle suoran mahdollisuuden
kdydd kauppaa monenkeskisessd kaupan-
kdynnissé, on ilmoitettava tistd hyvissd ajoin
etukiteen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksesta
on kéytiva ilmi tarkemmat tiedot siitd, missd
ja miten mahdollisuutta kdyda kauppaa aio-
taan tarjota. Finanssivalvonnan on kuukau-
den kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta
toimitettava saamansa tiedot ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle.  Finanssival-
vonnan on ulkomaisen ETA-valvontaviran-
omaisen pyynnostd ilmoitettava, mille kysei-
seen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoitus-
palveluyritykselle, luottolaitokselle  tai
muulle henkil6lle sijoituspalveluyritys on
myontinyt kaupankdyntiosapuolen oikeudet.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 2
ja 3 momentissa tarkoitetun tiedon muutok-
sesta Finanssivalvonnalle viimeistdédn kuu-
kautta ennen kuin muutos on tarkoitus toteut-
taa. Finanssivalvonnan on ilmoitettava niista
muutoksista ulkomaiselle ETA-valvontavi-
ranomaiselle.

78
Kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon

Jos sijoituspalveluyritys aikoo siirtdd koti-
paikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin
eurooppayhtidasetuksen 8 artiklassa sédéde-
tddn, sijoituspalveluyrityksen on ldhetettdva
Finanssivalvonnalle jdljennds mainitun artik-
lan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitel-
masta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta
viipymittd sen jdlkeen, kun sijoituspalvelu-
yritys on ilmoittanut suunnitelman rekisterdi-
tavaksi.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo jatkaa sijoi-
tuspalvelujen tarjoamista Suomessa kotipai-
kan siirron jilkeen, siihen sovelletaan, mitd
tissd laissa sdddetddn ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspal-
velua Suomessa.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa euroop-
payhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoitta-
nut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun
pykédldin 2 momentissa tarkoitetun luvan
myontdmistd, ettd sijoituspalveluyritys ei ole
noudattanut kotipaikan siirtoa, Suomessa ta-
pahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan
lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan saa
antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osake-
yhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetusta madrdpdivastd vain, jos Finanssival-
vonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipai-
kan siirtoa.

8§

Sulautuminen ja jakautuminen toiseen
ETA-valtioon

Jos sijoituspalveluyritys osallistuu rajat
ylittdvadn sulautumiseen tai rajat ylittivdin
jakautumiseen Euroopan talousalueella, re-
kisteriviranomainen ei saa antaa tdllaista su-
lautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4 §:n
3 momentissa tai osakeyhtidlain 16 luvun
26 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta
taikka jakautumista koskevaa mainitun lain
17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoitta-
nut rekisteriviranomaiselle ennen Iluvan
myOntamistd, ettd sijoituspalveluyritys ei ole
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noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista
tai toiminnan lopettamista koskevia sdannok-
sid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on
kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta méadrdpéivéstd vain, jos Finans-
sivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta
sulautumista, jakautumista tai eurooppayh-
tion perustamiseen liittyvdd kotipaikan siir-
toa.

Jos toiseen valtioon rekisterditdva vastaan-
ottava yhtid aikoo sulautumisen jilkeen jat-
kaa sijoituspalvelun tarjontaa Suomessa, yh-
ti00n sovelletaan, mitd tdssd laissa sdddetddn
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua Suomessa.

93§
Korvausrahastoselvitys

Jos sijoituspalveluyrityksen kotipaikka
siirretdéin toiseen ETA-valtioon taikka sulau-
tumisessa tai jakautumisessa vastaanottava
yhtid on rekisterdity tai rekisterdiddén toiseen
ETA-valtioon, sijoituspalveluyrityksen on
laadittava sijoittajien korvausjérjestelméastd
selvitys, jossa selostetaan sijoittajien korva-
usjérjestelmééd koskevat jarjestelyt ennen toi-
menpidettd ja toimenpiteen jédlkeen sekd esi-
tetddn mahdolliset erot suojan kattavuudessa.
Sijoituspalveluyrityksen on pyydettavd kor-
vausrahastoselvityksestd Finanssivalvonnan
lausunto. Lausuntopyyntoon on liitettivé Fi-
nanssivalvonnan madrdamat lisdselvitykset.

Jos 11 luvun 5 §:ssd tarkoitettu suojan pii-
riin kuuluva sijoittaja kokonaan tai osittain
jda 1 momentissa tarkoitetun kotipaikan siir-
ron tai sulautumisen jdlkeen sijoittajien kor-
vausjdrjestelmdn antaman suojan ulkopuo-
lelle, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
siitd sijoittajalle viimeistdédn kolmea kuu-
kautta ennen rekisteriviranomaisen velkojille
asettamaa osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2
momentissa tarkoitettua madrapdivad. Ilmoi-
tukseen on liitettdvd tdmédn pykdldn 1 mo-
mentissa tarkoitettu selvitys ja jdljennos Fi-
nanssivalvonnan lausunnosta. Ilmoituksessa
on mainittava tdmédn pykildn 3 momentin
mukaisesta sijoittajan irtisanomisoikeudesta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetulla sijoitta-

jalla on oikeus kolmen kuukauden kuluessa
ilmoituksen vastaanottamisesta irtisanoa al-
kuperdisten sopimusehtojen estdméttd sijoi-
tuspalveluyrityksen kanssa tekeminsé sijoi-
tuspalvelua koskeva sopimus.

Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvol-
lisuudesta 1 momentissa tarkoitetun toimen-
piteen yhteydessd on muutoin voimassa, mitd
11 luvun 12 ja 23 §:sséd sdadetddn.

10 §

IImoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja Euroopan komis-
siolle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Eu-
roopan komissiolle yleisistd vaikeuksista,
joita sijoituspalveluyritykset ovat kohdanneet
kolmansissa maissa sijoittautumisen tai pal-
velujen tarjoamisen yhteydessa.

14 luku

Ulkomaisia sijoituspalveluyrityksii
koskevat erityissasinnokset

1§
Kaupparekisterimerkinndit

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivu-
likkkeestd on tehtdvé ilmoitus kaupparekiste-
riin siten kuin siitd kaupparekisterilaissa
(129/1979) saddetian.

238
Tiedoksiannot

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toi-
mitetuksi ulkomaiselle sijoituspalveluyrityk-
selle, kun se on annettu tiedoksi henkil6lle,
jolla on oikeus yksin tai yhdessd toisen
kanssa edustaa sijoituspalveluyritysta.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen edusta-
jista ole merkitty kaupparekisteriin, tiedoksi-
anto voidaan toimittaa luovuttamalla asiakir-
jat jollekulle sijoituspalveluyrityksen palve-
luksessa olevalle tai, jos téllaista henkilod ei
tavata, sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen
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sijaintipaikan poliisiviranomaiselle noudat-
taen liséksi, mitd oikeudenkdymiskaaren 11
luvun 7 §:n 2—4 momentissa sdddetdan.

38

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen si-
vuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvolli-
Suus

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen vel-
vollisuudesta korvata sivuliikkeen asiakkaalle
tai muulle henkildlle aiheutunut vahinko on
voimassa, mitd 16 luvun 1 §:n 1 momentissa
sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd. Mité
tdssd momentissa sdddetddn velvollisuudesta
vahingon korvaamiseen, koskee my0s sitd,
jolle kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
sen sivulitke on ulkoistanut 7 luvun 4 §:ssé
tarkoitetun toiminnon.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivu-
litkkkeen johtaja on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka hén on toimessaan tahallaan
tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliik-
keen asiakkaalle tai muulle henkilolle rikko-
malla tdimén lain sddnndksid tai tdmin lain
nojalla annettuja sdénnoksid. Mitd edelld
tdssd momentissa sdddetddn, ei koske vahin-
koja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikko-
malla 7 luvun 10 §:n 1 tai 2 momentin, 9
luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1 §:n 1—6 momen-
tin, 2—5 §:n, 6 §:n 1, 3 tai 4 momentin tai
7—12 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka 3
§:n 1 tai 3 momentin sddnnoksia.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korva-
usvastuun jakaantumisesta kahden tai useam-
man korvausvelvollisen kesken sdddetddn va-
hingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
madratddn rikemaksu, ovat timén lain 7 lu-
vun 17—19 §n sédénnokset sisépiiri-ilmoi-
tuksesta ja sisépiirirekisterista.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd
tarkoitettuja sdannoksid, joiden laiminlyon-
nistd tai rikkomisesta méardtddn sijoituspal-
veluyritykselle tai ulkomaiselle sijoituspalve-
luyritykselle seuraamusmaksu, ovat:

1) tdmédn lain 6 luvun 1 §:n sdénndkset
vihimmaéispddomasta ja 2 §:n sddnndkset ta-
louden vakaudesta;

2) 7 luvun 8 §:n sddnnokset riskien hallin-
nasta, sisdisestd valvonnasta ja toiminnan
muusta jarjestimisestd, 10 §:n sddnnokset
eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja 11 §mn
saannokset henkilokohtaisista litketoimista;

3) 9 luvun 1 §:n sdénndkset asiakasvaro-
jen sdilyttdmisestd, 2 §:n sddnnokset asiak-
kaan rahoitusvélineiden sdilyttamisestd ulko-
puolisen sdilyttdjan hallussa, 3 §:n sdannok-
set asiakkaan rahavarojen sijoittamisesta ja
4 §:n sddnnokset asiakkaan rahoitusvélinei-
den panttaamisesta ja luovuttamisesta;

4) 10 luvun 2 §:n 4 momentin sddnnokset
kiellosta antaa sijoituspalvelun ja oheispalve-
lun markkinoinnissa totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa, 6 §:n 2 momentin
sddnnokset toimeksiantojen  toteuttamista
koskevien toimintaperiaatteiden laatimisesta,
9 §:n sddnnokset liiketoimista ja palveluista
séilytettdvistd tiedoista ja 10 §:n sddnnokset
puhelujen tallentamisesta;

5) 12 luvun 3 §:n 2 momentin sédédnnodkset
riskienhallintajirjestelmista.

Edelld 1 momentissa sdddetyn liséksi Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tar-
koitettuja sddnnoksid ovat myds mainitun
momentin 1—5 kohdassa tarkoitettuja sién-
noksid koskevat tarkemmat sddnnokset, méa-
rdykset ja rahoitusvilineiden markkinat -di-
rektiivin perusteella annettujen Euroopan ko-
mission asetusten ja padtosten sddnnokset.

38§

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen
ja tdytantoonpano

Hallinnollisten seuraamusten maaraami-
sestd, julkistamisesta, tdytdntoOnpanosta ja
kasittelystd markkinaoikeudessa sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.
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16 luku

Vahingonkorvaus- ja
rangaistussainnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto
ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka
ne ovat tahallaan tai huolimattomuudesta ai-
heuttaneet sijoituspalveluyrityksen asiak-
kaalle tai muulle henkil6lle tdméan lain, sen
nojalla annettujen sddnndsten tai médrdysten,
rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin pe-
rusteella annettujen Euroopan komission ase-
tusten tai paatosten taikka korvausrahaston
sdantdjen vastaisella menettelylla.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen
ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaa-
maan vahingon, jonka he ovat tehtévissdin
tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet
sijoituspalveluyritykselle taikka osakkeen-
omistajalle tai muulle henkildlle rikkomalla
tdmén lain sddnnoksid tai tdman lain nojalla
annettuja sddnnoksid. Vahinko katsotaan ai-
heutetuksi huolimattomuudesta, jollei menet-
telystd vastuussa oleva osoita menetelleensd
huolellisesti. Mitd edelld tdssd momentissa
sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin
ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 10 §:n 1
tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun
1 §:n 1—6 momentin, 2—5 §:n, 6 §:n 1, 3 tai
4 momentin tai 7—12 §:n taikka 12 luvun 1
tai 2 §:n taikka 3 §:n 1 tai 3 momentin sdin-
noksia.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja
on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka
hén on mydtivaikuttamalla tdmén lain tai sen
nojalla annettujen sddannosten rikkomiseen ta-
hallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut
sijoituspalveluyritykselle, osakkeenomista-
jalle tai muulle henkildlle. Mitd edelld tdssd
momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja
siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7
luvun 10 §n 1 tai 2 momentin, 9 luvun
2—4 §:n, 10 luvun 1 §:n 1—6 momentin,
2—58m, 6§n 1, 3 tai 4 momentin tai
7—12 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka
3 §:n 1 tai 3 momentin sddnndksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuu-
desta vahingon korvaamiseen, koskee myos

sité, jolle sijoituspalveluyritys on ulkoistanut
7 luvun 4 §:ssé tarkoitetun toiminnon. Sijoi-
tuspalveluyrityksen vastuusta sidonnaisasia-
michen toiminnasta sdddetddn 7 luvun 7 §:n 1
momentissa. Tilintarkastajan vahingonkor-
vausvelvollisuudesta sdddetdén tilintarkastus-
lain 51 §:ssd.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korva-
usvastuun jakaantumisesta kahden tai useam-
man korvausvelvollisen kesken sdaddetdan va-
hingonkorvauslain 2 ja 6 luvussa.

2§
Sijoituspalvelurikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta tarjoaa sijoituspalvelua 2 luvun 1
tai 2 §:n vastaisesti tai Finanssivalvonnasta
annetun lain 26 §:ssd tarkoitetun toimiluvan
peruuttamista tai 27 §:ssi tarkoitetun toimilu-
van mukaisen toiminnan rajoittamista koske-
van pédtoksen vastaisesti taikka kayttdd ta-
mén lain 2 luvun 4 §:n vastaisesti toimini-
messddn tai muutoin toimintaansa osoitta-
maan sanaa pankkiiri tai pankkiiriliike, on
tuomittava, jollei teko ole vdhdinen tai siitd
ole muualla laissa sdddetty ankarampaa ran-
gaistusta, sijoituspalvelurikoksesta sakkoon
tai enintdén yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 12 luvun 1 §:ssé sdddetyn sa-
lassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomi-
taan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan,
jollei teosta muualla laissa sdddetd ankaram-
paa rangaistusta.

43

Sijoituspalveluyrityksen omien osakkeiden
hankinnan rahoittamista koskevien
sddnnosten rikkominen

Joka tahallaan rikkoo 7 luvun 3 §:n sdén-
noksid lainan tai vakuuden antamisesta taikka
omien tai emoyrityksen osakkeiden, osuuk-
sien, pddomalainojen, debentuurien tai niihin
rinnastettavien sitoumusten pantiksi ottami-
sesta, on tuomittava, jollei teko ole vdhdinen
tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankaram-
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paa rangaistusta, sijoituspalveluyrityksen
omien osakkeiden hankinnan rahoittamista
koskevien sddnnosten rikkomisesta sakkoon
tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuodeksi.

5§

Sijoituspalveluyrityksen osakkeiden
hankintaa ja luovutusta koskevien sddnnosten
rikkominen

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta
hankkii osakkeita tekeméttd 7 luvun 12 §:ssd
tarkoitettua ilmoitusta tai hankkii tai luovut-
taa osakkeita tekemdttd 7 luvun 14 §:ssi tar-
koitettua ilmoitusta taikka hankkii osakkeita
Finanssivalvonnan Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 32 a §:n nojalla antaman kiellon vas-
taisesti, on tuomittava, jollei teko ole vdhéi-
nen tai siitd muualla laissa sdddetd ankaram-
paa rangaistusta, sijoituspalveluyrityksen
osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevien
sddnnosten rikkomisesta sakkoon.

6§
Sijoituspalveluyrityksen kirjanpitorikkomus

Joka tahallaan tai torkeéstd huolimatto-
muudesta laatii tilinpddtoksen tai konserniti-
linpdétoksen vastoin 8 luvun 1 §:n ja luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 146—157 §:n
sddnnoksid, timén lain 8 luvun 3 §:n nojalla
annettua valtiovarainministerion asetusta tai
8 luvun 4 §:n nojalla annettuja Finanssival-
vonnan méadrdyksid, on tuomittava, jollei teko
ole rangaistava rikoslain 30 luvun 9 §:ssd
tarkoitettuna kirjanpitorikoksena tai 10 §:ssd
tarkoitettuna tuottamuksellisena kirjanpitori-
koksena eikéd teosta ole muuallakaan laissa
sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitus-
palveluyrityksen kirjanpitorikkomuksesta
sakkoon.

17 Iuku
Voimaantulo ja siirtymésiinnokset
1§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 1 pdivéna tammi-
kuuta 2013.

joituspalvelua

Talld lailla kumotaan sijoituspalveluyrityk-
sistd annettu laki (922/2007) ja ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
Suomessa  annettu  laki
(580/1996), jéljempana kumottavat lait.

Kumottavien lakien nojalla annetut valtio-
neuvoston ja valtiovarainministerion asetuk-
set sekd Finanssivalvonnan madrdykset jadvéat
edelleen voimaan.

Jos muualla lainsdéddédnnossd viitataan ku-
mottavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan ku-
mottavan lain sdénndstd, sen sijasta sovelle-
taan sen tilalle tullutta tdmén lain sdédnnosta.

28
Siirtymdsddnnékset

Sijoituspalveluyritykselld ja kolmannen
maan sijoituspalveluyritykselld, jolla timén
lain voimaan tulessa on voimassa kumotta-
vien lakien nojalla annettu toimilupa, sdilyy
sanotun toimiluvan mukainen oikeus tarjota
sijoituspalvelua ja oheispalvelua.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitus-
palveluyrityksen on saatettava asiakkaiden
luokittelu vastaamaan 1 luvun 18 §:ssd sda-
dettyja vaatimuksia kuuden kuukauden kulu-
essa lain voimaantulosta. Mitéd tdssd momen-
tissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksesta,
koskee vastaavasti muuta sijoituspalvelun
tarjoajaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspal-
veluyritykselld on tdméin lain voimaan tul-
lessa oikeus toimiluvan mukaan tarjota asiak-
kaille oheispalveluna rahoitusvilineiden séi-
lytys- ja hoitopalveluja, sanotun oikeuden
katsotaan siséltyvin yrityksen toimilupaan 1
luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettuna sijoi-
tuspalveluna. Finanssivalvonnan on tehtidva
tistd oikeudesta viran puolesta merkintd 3
luvun 7 §:sséd tarkoitettuun sijoituspalvelure-
kisteriin kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta. Finanssivalvonnan on varat-
tava sijoituspalveluyritykselle tilaisuus tulla
kuulluksi ennen merkinnén tekemista.

Rahoitusvilineiden sdilyttdmistd tarjoavan
3 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyri-
tyksen on saatettava osakepddomansa méadrd
vastaamaan 6 luvun 1 §:n 1 momentissa sda-
dettyd vaatimusta kuuden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta.
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Tamén lain 7 luvun 17 §:ssd tarkoitetun
sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on
saatettava 18 §:n mukainen sisdpiiri-ilmoitus
vastaamaan tdmin lain vaatimuksia yhden
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta. Si-
joituspalveluyrityksen ja muun sijoituspalve-
lun tarjoajan on saatettava 7 luvun 19 §:ssd
tarkoitettu sijoituspalveluyrityksen sisdpiiri-
rekisteri vastaamaan lain vaatimuksia kahden
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

Helsingissd 14 péivind joulukuuta 2012

Sijoituspalveluyrityksen ja muun sijoitus-
palvelun tarjoajan on ilmoitettava Finanssi-
valvonnalle 10 luvun 13 §:n 2 momentissa
tarkoitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot
kolmen kuukauden kuluessa lain voimaantu-
losta.

Tdmaén lain voimaan tullessa vireilld oleva
toimilupahakemus on tdydennettévi lain vaa-
timusten mukaiseksi.

Tasavallan Presidentti
SAULI NIINISTO

Elinkeinoministeri Jan Vapaavuori

JULKAISIJA: OIKEUSMINISTERIO

EDITA PRIMA OY / EDITA PUBLISHING OY

ISSN 1455-8904 / 1237-3419 (painettu)



