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Regeringens forslag till riksdagen med forslag till lagar
om #ndring av lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet, lagen om finansiella siikerheter och
lagen om vissa villkor vid viirdepappers- och valutahandel
samt avvecklingssystem

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition féreslas dndringar i la-
gen om vérdeandelssystemet och om clear-
ingverksambhet, i lagen om finansiella siker-
heter och i lagen om vissa villkor vid virde-
pappers- och valutahandel samt avvecklings-
system. De foreslagna #ndringarna beror i
huvudsak pa behovet av bittre férutsebarhet i
den rittsliga stidllningen for sdkerhetsstillare
och sikerhetstagare vid clearing av derivat
via centrala motparter enligt Europaparla-
mentets och radets foérordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktions-
register. Genom de fbreslagna #ndringarna
fortydligas i synnerhet egendomsskyddet for
kunderna hos en central motparts clearing-
medlem i hindelse av insolvensforfarande
mot ndmnda clearingmedlem. 1 samma syfte
utvidgas tillimpningsomréadet for lagen om
finansiella sdkerheter sa att det ocksa omfat-
tar annan egendom som stills som sdkerhet
enligt ndmnda férordning.

297228

I lagen om vissa villkor vid védrdepappers-
och valutahandel samt avvecklingssystem f6-
reslds en revidering enligt vilken central
motpart tas med i definitionen av avveck-
lingssystem. Dirtill foreslds en ny bestdm-
melse i lagen som giller sdkerheter som upp-
ratthallare av samverkande avvecklingssy-
stem stéller for varandra. Med bestimmelsen
sikras verkstilligheten av en &ndring gjord i
Europaparlamentets och radets direktiv om
slutgiltig avveckling i system for Sverforing
av betalningar och virdepapper. | den fore-
slagna bestimmelsen foreskrivs for denna
typ av sédkerheter att konkurs eller annat in-
solvensforfarande mot sikerhetstagaren inte
paverkar sikerhetsstéllarens réttigheter over
den egendom som stéllts som sékerhet.

Lagarna ar avsedda att trida i kraft den
1 oktober 2014.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Inledning

Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister, nedan
EMIR-forordningen, tradde 1 kraft den
16 augusti 2012. I EMIR-f6rordningen fore-
skrivs krav for clearing via centrala motpar-
ter och bilateral riskhantering for over-the-
counter (OTC)-derivatkontrakt, rapporte-
ringskrav for derivatkontrakt och krav for
centrala motparters och transaktionsregisters
verksamhet. Regeringen ldamnade proposition
RP 4/2013 rd till riksdagen i syfte att anpassa
den finska lagstiftningen till forordningen,
och de lagar som ingick i propositionen trid-
de i kraft den 15 april 2013. Pa grundval av
forslagen i propositionen gjordes dndringar i
lagen om Finansinspektionen, lagen om Fi-
nansinspektionens tillsynsavgift, lagen om
indring av virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet, lagen om statens siker-
hetsfond och lagen om handel med finansiel-
la instrument. Med ndmnda proposition gjor-
des en serie é#ndringar som EMIR-
forordningen krivde som minimum och som
i synnerhet var dmnade att definiera myndig-
heternas behorigheter med stérre precision.

EMIR-forordningen innehéller bland annat
nya skyldigheter for finansiella parter som
anvinder derivat och OTC-derivat och for
andra icke-finansiella parter i derivatkon-
trakt. Da forordningen de facto borjar tillim-
pas, vilket enligt nuvarande uppgifter sker
under den senare hilften av 2014, ska skyl-
digheter baserade pa OCT-derivatkontrakt
clearas via en central motpart enligt forord-
ningen. Overgangen till clearing via centrala
motparter i handeln med OCT-derivat har
vissa konsekvenser, somliga av dem avse-
virda, for savil operationerna inom mark-
nadsinfrastrukturen och procedurerna for
riskhantering som for parternas forfaringssatt
da man anvinder derivat. En aspekt som blir
allt aktuellare sirskilt for parterna i ett deri-

vatkontrakt dr centrala motparters och deras
clearingmedlemmars krav pé sékerhet.

Centrala motparter, tillsammans med betal-
ningssystem och virdepapperscentraler, dr
infrastrukturaktdrer pa finansmarknaden som
verkar i kdrnan av det finansiella systemet.
Centrala motparter har till uppgift att fungera
som intermedidrer och minska motpartsris-
ken for kontraktsparter genom att ta risken pa
sig sjilva, vilket de gér genom att bli kdpare
for varje séljare och siljare for varje kopare.
Den verksamhet som centrala motparters be-
driver medfor i sig en avsevdrd systemrisk
for finansmarknadens stabilitet, eftersom de
centrala motparterna blir ett slags riskkon-
centrationer. A andra sidan #r centrala mot-
parter viktiga for maélet att dstadkomma en
effektivare ekonomi och en bittre finansiell
marknad.

Lagstiftningen om stabilitet och riskhanter-
ing i centrala motparters verksamhet har for-
bittrats sirskilt genom EMIR-f6rordningen.
Den riskhantering som férutsitts av centrala
motparter omfattar krav pa sikerhet enligt
ndmnda férordning. Dessa krav paverkar pa
méanga olika sitt den rittsliga stéllningen for
centrala motparters clearingmedlemmar och
for deras kunder, det vill sidga kontraktsparter
som utnyttjar derivat. Férutom kraven pa si-
kerhet paverkas clearingmedlemmars och de-
ras kunders riskexponering av bestdmmelser-
na i ndmnda forordning om separering av
kunders positioner, det vill siga av skyldig-
heterna baserade pa clearade derivatkontrakt
som innehas f6r kundens rikning, samt av
bestdimmelserna om effektiv Sverforbarhet av
kunders tillgangar, vilka ar forpliktande f6r
centrala motparter och deras clearingmed-
lemmar.

En part i ett derivatkontrakt som omfattas
av kravet pa clearing maste stilla effektiva
sakerheter for fullgorandet av sina skyldighe-
ter. Kravet pa clearing faststélls i en fore-
skrift av ldgre rang dn forordningen som ut-
fardas sirskilt. I forordningen foreskrivs att
sddana sikerheter och clearingpositioner, i
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hiandelse av insolvensforfarande eller mot-
svarande problem i clearingmedlemmens
verksamhet, maste kunna Overforas till en
annan solvent clearingmedlem hos den cen-
trala motparten, som &r villig att godta dem
sd att Overféringen dr verkstéllbar och bin-
dande for tredje man. Det ar viktigt att avtal
som ingas mellan en clearingmedlem och en
central motpart avseende eventuell insolvens
hos clearingmedlemmen beaktas i lagstift-
ningen. Parternas berittigade behov i situa-
tioner av clearing via central motpart maste
ocksa beaktas nér det dr fraga om olika slags
realsikerheter och specialfragor i samband
ddrmed, sérskilt med hinsyn till tillimp-
ningsomradet for lagen om finansiella siker-
heter, mot bakgrund av den sikerhetspraxis
som rader hos centrala motparter i Europa. |
det aktuella laget tilldter denna praxis i regel
inte att realsdkerheter baserade pa gravation,
sasom den i Finland mycket vanliga pantrit-
ten, utnyttjas i tillricklig grad vid clearing
via centrala motparter.

Overgangen till clearing via centrala mot-
parter gor det nodvindigt att gora vissa dnd-
ringar i lagstiftningen for att den béttre ska
stimma Overens med vissa bestimmelser i
EMIR-forordningen. De foreslagna dndring-
arna behovs for att aktdrer i Finland som &r
clearingmedlemmar i centrala motparter och
deras kunder effektivt ska kunna ta vara pa
fordelarna av clearing via centrala motparter
och for att trygga rittssdkerheten och forut-
sebarheten for parterna i derivatkontrakt och
for centrala motparters clearingmedlemmar,
pa ett sétt som tar i beaktande den antagna
marknadsutvecklingen i Finland.

2 Nulége
21 Den aktuella lagstiftningen

Lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet

Lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (749/2012) innehaller
bestimmelser av framst informativ karaktir
om centrala motparters verksamhet. Enligt
definitionen i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen
avses med central motpart en organisation

enligt artikel 2.1 i EMIR-forordningen.
4 kap. innehaller bestimmelser om centrala
motparter. 1 § innehller en bestimmelse om
verksambhetstillstand for och tillsyn 6ver cen-
trala motparter. Enligt bestimmelsen #r fi-
nansministeriet den myndighet enligt artikel
22.1 i EMIR-f6rordningen som beviljar verk-
samhetstillstdnd for finldndska centrala mot-
parter. Finansinspektionen &r den behoriga
myndighet som &vervakar centrala motpar-
ters verksamhet pé det sétt som foreskrivs i
50 d § i lagen om Finansinspektionen. Be-
stimmelsen hdnvisar i informativt syfte till
artiklarna 14—21 i EMIR-férordningen som
innehaller bestimmelser om villkor och for-
faranden for beviljande av verksambhetstill-
stand for centrala motparter.

Lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet innehéller inga materiel-
la bestimmelser om centrala motparters eller
clearingmedlemmars verksamhet utan nim-
ner i 4 kap. 2 § att bestimmelser om centrala
motparters verksamhet finns i EMIR-
forordningen. Den Ovriga lagstiftningen in-
nehéller inte heller nidgra bestimmelser som
uttryckligen behandlar de materiella aspek-
terna av centrala motparters verksamhet.

Lag om finansiella sdkerheter

Lagen om finansiella sikerheter (11/2004)
géller enligt 1 § sidkerhetsritter som anvinds
pa finansmarknaden och vid foretagsfinansie-
ring, nér den sikerhet som stillts for en skuld
utgérs av virdepapper, kontopengar eller 14-
nefordringar. Enligt tillimpningsbestimmel-
sen i 2 § tillampas lagen nédr den som stéller
sakerheten &r ett institut enligt 3 §. Med insti-
tut avses till exempel kreditinstitut och clear-
ingorganisationer eller motsvarande utlidnds-
ka organisationer. Utéver de institut som
specificeras i lagen tillimpas lagen med vissa
begransningar ocksd ndr sikerhetstagaren dr
ett institut enligt lagen.

Lagen om finansiella sikerheter innehaller
framst sirskilda bestimmelser baserade péa
Europaparlamentets och radets direktiv
(2002/47/EG) om stillande av finansiell si-
kerhet, nedan direktivet om finansiell sdiker-
het, avsett att forstdrka anvéndningen av oli-
ka finansiella sikerhetsinstrument. De sér-
skilda bestimmelserna i lagen géller sikerhe-
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ter som grundar sig pa dverforing av dgande-
ratt, pantritt med forfoganderitt fér pant-
havaren samt realisering och nettning av des-
sa nir den sikerhet som stillts for en skuld
utgérs av virdepapper, kontopengar eller 14-
nefordringar. Lagen tillimpas inte pa annan
egendom som mgjligtvis kan godtas som si-
kerhet, och inte heller ndr sdkerhetstagaren
eller sdkerhetsstillaren inte &r ett sadant insti-
tut som definieras i lagen.

Enligt 3 § 2 mom. 4 punkten i lagen om fi-
nansiella sékerheter avses med institut clear-
ingmedlemmar enligt 1 kap. 3 § 7 punkten
och clearingorganisationer enligt 1 kap. 3 §
9 punkten i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet. Hidnvisningarna
till clearingmedlemmar respektive clearing-
organisationer i denna punkt #r emellertid
felaktiga. De borde gilla 6 och 8 punkten i
1 kap 3 § i namnda lag. Enligt 3 § 2 mom.
5 punkten i lagen om finansiella sékerheter
avses med institut ocksa andra inhemska och
utldndska juridiska personer med verksamhet
som motsvarar den som bedrivs av de juri-
diska personer som ndmns i samma moment,
eller saidana instanser som riknas som institut
enligt artikel 1.2 punkterna a—d i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/47/EG
om stillande av finansiell sdkerhet. Centrala
motparter kan numera anses ingd i den sist-
namnda definitionen.

Lagen om vissa villkor vid virdepappers-
och valutahandel samt avvecklingssystem

Lagen om vissa villkor vid vérdepappers-
och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999), nedan neftningslagen, giller
nettning och annan avveckling i avvecklings-
system av betalnings- och leveransforpliktel-
ser. Lagen giller i tillimpliga delar ocksa sa-
dan nettning av forpliktelser som inte utfors i
ett avvecklingssystem. Enligt 2 § 1 mom.
1 punkten avses med avvecklingssystem
bland annat en clearingorganisation som av-
ses i 1 kap. 3 § 8 punkten i lagen om vérde-
andelssystemet och om clearingverksamhet. |
nuldget innehéaller inte den ndmnda paragra-
fen nagon hanvisning till central motpart en-
ligt 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet.

Enligt 10 § i nettningslagen kan rittigheter
som hanfor sig till sikerheter som stillts till
formén for centralbanken for skotseln av de
uppgifter som ankommer pa centralbanken
goras gillande oberoende av att insolvenstor-
farande eller nagot annat ddrmed jamforbart
forfarande har inletts mot den som stillt si-
kerheten. Enligt bestimmelsen ska inte heller
stillda sikerheter aterga pa grundval av 14 §
lagen om A&tervinning till konkursbo
(758/1991).

Nettningslagen tillimpas uttryckligen pa
nettning av betalnings- och leveransforplik-
telser baserade pa handel med vidrdepapper,
inbegripet derivat, via ett avvecklingssystem
eller pa annat sétt.

2.2 EU-lagstiftningen
EMIR-férordningen

EMIR-forordningen foreskriver bland an-
nat krav for centrala motparters verksamhet
och krav for clearing via centrala motparter
och bilateral riskhantering fér OTC-
derivatkontrakt. Bestimmelserna i forord-
ningen dr direkt tillimpliga i alla medlems-
stater.

Enligt artikel 39 i férordningen ska en cen-
tral motpart ha separata register och separat
bokféring som gor att man nir som helst och
utan dr6éjsmal pa den centrala motpartens
konton klart och tydligt kan separera till-
gangar och positioner som innehas for en
clearingmedlems rikning fran tillgangar och
positioner som innehas f6r en annan clear-
ingmedlems rékning och frin den centrala
motpartens egna tillgdngar. 1 bestimmelsen
faststiills ocksé att en central motpart ska er-
bjuda det som kallas separering av kunders
samlingskonton samt enskild kundseparering
sd att varje clearingmedlem pa konton hos
denna motpart klart och tydligt kan separera
sina egna och sina kunders konton fran andra
konton. En central motpart ska ocksé erbjuda
sina kunder en motsvarande separation av
tillgdngar och positioner fran den centrala
motpartens Svriga tillgangar. Bestammelser-
na ér inte av dispositiv karaktir.
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Enligt artikel 39.8 ska en central motpart
ha nyttjanderétt knuten till de marginalséker-
heter eller bidrag till obestindsfonden som
samlas in via ett avtal om finansiell sdkerhet,
i den mening som avses i artikel 2.1 ¢ i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv om stil-
lande av finansiell sidkerhet, forutsatt att an-
vandningen av dessa arrangemang foreskrivs
i dess verksamhetsbestimmelser. Mellan den
centrala motparten och dess clearingmedlem
finns med andra ord ett avtal, dvs. en avtals-
rattslig relation.

Enligt artikel 41 i férordningen ska en cen-
tral motpart f6r att begrénsa sin riskexpone-
ring kriva marginalsikerheter fran sina clear-
ingmedlemmar. Marginalsidkerheterna ska
krivas och indrivas pa intradagsbasis. Detta
innebar att parternas och den centrala mot-
partens sdkerhetsstillning fluktuerar under
handelsdagen. Kraven for godkidnda margi-
nalsidkerheter faststills i artikel 46 och i en
teknisk regleringsstandard utfirdad med stod
av denna (i synnerhet kommissionens delege-
rade forordning 153/2013).

Artikel 45 i férordningen féreskriver att om
en clearingmedlem hamnar pa obestand ska
en central motpart for forlusttickning i forsta
hand anvinda de marginalsikerheter som
denna clearingmedlem stillt, innan de i for-
ordningen avsedda bidragen till obestands-
fonden anvinds.

Enligt artikel 48.4 ska en central motpart
kontrollera att dessa obestandsforfaranden
kan genomf6ras. Den ska vidta alla rimliga
atgirder for att sékerstélla att den har rittslig
befogenhet att avveckla de positio-
ner/sékerheter som den clearingmedlem som
har hamnat pé obestand innehar och att Sver-
fora eller realisera kundernas positioner som
tillh6r denna clearingmedlems kunder, pa ett
sitt som dr bindande for tredje man.

Néamnda artikel faststdller som grundregel
att en central motpart enligt sina avtalsbase-
rade regler ska ha en mycket omfattande be-
horighet att pa ett réttsligt bindande sitt be-
stimma over Gverforing och realisering av
clearingmedlemmars och deras kunders si-
kerheter. Till exempel, om tillgangar och po-
sitioner redovisas i en central motparts regis-
ter och konton, med hénvisning till att de in-
nehas for kunder till en clearingmedlem pa
obestand i enlighet med artikel 39.2, det vill

siga med separering av kunders samlings-
konton, ska den centrala motparten, atmin-
stone, i avtal forbinda sig att borja tillimpa
forfarandena for att Gverfora tillgingar och
positioner som innehas av clearingmedlem-
men pa obestdnd for kundernas rikning till
en solvent clearingmedlem, som alla dessa
kunder ska utse, pa deras begdran och utan
att inhdmta samtycke fran clearingmedlem-
men pa obestind. Den andra clearingmed-
lemmen ska ha samtyckt till att godta dessa
tillgangar och positioner. Om &verforingen
till denna andra clearingmedlem inte har dgt
rum inom en i forvég faststilld tid f6r 6verfo-
ring som anges i den centrala motpartens
verksamhetsbestimmelser, far den centrala
motparten vidta alla atgirder som &r tillatna i
dess verksamhetsbestimmelser for att aktivt
hantera sin risk i férhallande till dessa posi-
tioner, inbegripet realisering av de tillgangar
och positioner som innehas av clearingmed-
lemmen pé obestand for dennes kunders rék-
ning.

Enligt artikel 48.6 i forordningen har en
central motpart denna ritt ocksa i fallet att
tillgadngar och positioner redovisas i en cen-
tral motparts register och konton med hén-
visning till att de innehas for en kund till en
clearingmedlem pa obestind i enlighet med
artikel 39.3, det vill sdga med enskild kund-
separering. Den centrala motparten ska borja
tillampa forfarandena for att Overfora till-
gangar och positioner som innehas av clear-
ingmedlemmen pa obestand f6r kundens rik-
ning till en solvent clearingmedlem, som
kunden ska utse, pd kundens begdran och
utan att inhdmta samtycke fran clearingmed-
lemmen pa obestand. Ocksa i dessa situatio-
ner dr det mojligt att realisera de tillgangar
och positioner som innehas av clearingmed-
lemmen pé obestand for dennes kunders rék-
ning.

Enligt artikel 48.7 ska kunders sdkerheter,
om de dr separerade i enlighet med artikel
39.2 och 39.3, endast anvindas for att ticka
positioner som innehas for deras ridkning.
Om det aterstar fordringar pa den centrala
motparten efter slutforandet av clearingmed-
lemmens process for obestdndshantering ge-
nom den centrala motparten, ska de snabbt
aterlamnas till dessa kunder, om den centrala
motparten vet vilka de ir, eller, om de inte 4r
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kénda, till clearingmedlemmen for deras
kunders rakning.

Avvecklingsdirektivet

Artikel 9 i Europaparlamentets och radets
direktiv om slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och vérdepapper,
nedan avvecklingsdirektivet, (98/26/EG) har
senare #dndrats genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj
2009. Enligt artikeln i fraga ska de réttigheter
som en systemoperatdr eller en deltagare har
till en sdkerhet som stills till dem i samband
med ett system eller ett samverkande system
och de rittigheter som medlemsstaternas cen-
tralbanker eller Europeiska centralbanken har
till en sdkerhet som stills till dem inte paver-
kas av insolvensfoérfaranden mot ndgon av
foljande: deltagaren i det berdrda systemet
eller i ett samverkande system, systemopera-
toren for ett samverkande system, som inte &r
deltagare, motpart till medlemsstaternas cen-
tralbanker eller Europeiska centralbanken el-
ler tredje man som stillt sdkerheten. Enligt
artikeln far saddan sdkerhet realiseras for att
tillgodose dessa rittigheter. Artikel 9 i av-
vecklingsdirektivet har dessutom 4ndrats ge-
nom artikel 87 i EMIR-forordningen, som
triadde i kraft den 16 augusti 2012. Ett nytt
stycke med foljande lydelse ldggs till arti-
kelns forsta punkt: Om en systemoperator har
stillt sdkerhet till en annan systemoperator i
samband med ett samverkande system, ska
den systemoperatdrens rittigheter till siker-
heten inte paverkas av insolvensforfaranden
mot den mottagande systemoperatdren.

23 Bed6mning av nuliget

Med de lagidndringar som trddde i kraft
2013 kan den gillande finska lagstiftningen i
princip anses uppfylla kraven i EMIR-
forordningen. Allt eftersom de lagindringar
som forordningen krivde har genomforts och
i takt med att de nya procedurerna pa fi-
nansmarknaden har tagit form har det emel-
lertid visat sig att de lagforslag som ges ned-
an kan vara nédvindiga, om 4n inte pa grund
av ett uttryckligt krav utan for att fortydliga
rattsldget.

I den gillande konkurslagen (120/2004)
formuleras principen att egendom som tillhor
en utomstiende under inga omstindigheter
ska inga i konkursboet och far inte realiseras
for att ticka skulder till borgenérer, forutsatt
att den kan avskiljas fran gildendrens egen-
dom. Denna regel &r av betydelse vid clear-
ing via centrala motparter, i synnerhet nir det
giller kundtillgangar som innehas av en cen-
tral motpart och dess clearingmedlem. Sada-
na kundtillgangar kan till exempel vara posi-
tioner knutna till forpliktelser fran derivat-
handel samt egendom som stillts som siker-
het for forbindelserna.

Raittsldget i fraga om Gverforing av besitt-
ning fore konkurs eller annat insolvensforfa-
rande &r numera klart. Enligt en rittsregel i
lagen om é&tervinning till konkursbo gar Gver-
foringar av denna typ inte ater eftersom de
kundmedel som en eventuell besittningséver-
latelse eller annan clearingatgérd skulle gilla,
till exempel i hindelse av insolvens for en
central motparts clearingmedlem, i vilket fall
som helst inte kommer clearingmedlemmens
borgenérer i allménhet till godo.

Den gillande lagstiftningen kan inte anses
stilla ndgra hinder for den situation enligt
EMIR-forordningen dér positioner och till-
gangar som tillhoér en kund 6verfors fran en
clearingmedlem pa obestand till en solvent
clearingmedlem. Eftersom parternas och de-
ras kunders rittsstidllning i en situation dar
derivat clearas via en central motpart &r sé
mangfacetterade och invecklade &r det dock
angeldget att gora rittsliget tydligare pa den-
na punkt. Derivatpositioner som clearas via
en central motpart motsvarar till sitt nominel-
la virde ofta avsevdrda ekonomiska intres-
sen, sa det finns grundad anledning att for-
bittra réttssikerheten giillande bindande kraft
gentemot tredje man och juridisk giltighet.

Som sidkerhet vid clearing via central mot-
part anvénds i normala fall konto- eller andra
medel och till exempel de finansiella instru-
ment som avses i 1 kap. 10 § i lagen om in-
vesteringstjénster (747/2012). Hos interna-
tionella centrala motparter kan ocksa vissa
for Finland atypiska sikerhetsobjekt komma
pa fraga, sasom guld eller andra fysiska
ddelmetaller, pa villkor som foreskrivs i tek-
niska regleringsstandarder utfirdade med
stod av EMIR-forordningen. Darfor finns det
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grundade skil att utvidga tillimpningsomra-
det for lagen om finansiella sdkerheter sa att
den omfattar alla sddana sékerheter som cen-
trala motparter godtar i enlighet med férord-
ningen. Det faktum att finsk lag i regel inte
tillampas péa sdkerheter som stills vid clear-
ing via central motpart eliminerar inte beho-
vet att dndra lagstiftningen. Det finns anled-
ning att vara lyhérd for marknadens utveck-
ling och skapa mdjlighet for ett sddant lagval
i framtiden.

Regeringen anser att de foreslagna lagarna
om #ndring av lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet och av lagen om
finansiella sdkerheter dr nddvéndiga for att
skapa klarhet i rittsldget avseende centrala
motparters verksamhet.

Finsk rétt kan anses uppfylla kraven i det
nya stycket i artikel 9.1 i avvecklingsdirekti-
vet, men for klarhetens skull finns det dnda
skil att komplettera nettningslagen med en
uttrycklig bestdmmelse som motsvarar det
nya stycket i direktivet.

3 Malsittning och de viktigaste
forslagen

Syftet med propositionen dr att fortydliga
rittsliget nidr en central motparts clearing-
medlem hamnar pa obestand, genom att #nd-
ra lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet pa det sitt som foreslas,
precisera tillimpningsomradet for lagen om
finansiella sékerheter och nettningslagen av-
seende centrala motparter och utvidga till-
lampningsomradet for lagen om finansiella
sidkerheter avseende vissa andra sékerheter.

Syftet med propositionen #r dértill att pre-
cisera nettningslagen pa det sitt som foreslas,
for att sikerstilla genomforandet av artikel 9
i avvecklingsdirektivet, i dndrad lydelse efter
artikel 87 i EMIR-f6rordningen.

4 Propositionens konsekvenser

Propositionen kan inte anses ha nagra di-
rekta konsekvenser for den offentliga eko-
nomin, fér myndigheternas verksamhet eller
for hushallen.

Syftet med propositionen #r att ge parterna
i derivatkontrakt som clearas via en central
motpart samt centrala motparters clearing-

medlemmar bittre mdjligheter att beddma
riskexponeringen i anslutning till sikerhets-
ritter och en motparts eventuella insolvens i
de situationer som avses i propositionen. |
och med propositionen far finlindska finans-
aktorer och féretag som anvénder derivat
battre mojlighet att anpassa sig till och forbe-
reda sig for marknadens utveckling. Att de
osdkerhetsfaktorer som forknippas med de
ovan beskrivna sdkerheterna minskar kan
dven antas minska kostnaderna for de olika
parterna. Regeringen anser att propositionen
g6r finansmarknaden bittre och effektivare.

5 Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts som tjénsteupp-
drag vid finansministeriet i samarbete med
justitieministeriet. Lagutkasten jamte detalj-
motivering sdndes pa remiss den 24 april

2014 (Statsradets projektregister
VMO051:00/2014). Remisstiden 16pte ut den
23 maj 2014.

De konsulterade parterna var Finlands
Bank, Finansinspektionen, konkursombuds-
mannens byrd, Finansbranschens Centralfor-
bund rf, Finlands Néringsliv EK rf, Arbets-
pensionsforsikrarna TELA rf, Finlands Ad-
vokatforbund och Kommunfinansiering Abp.

Av yttrandena att déma stiller sig de kon-
sulterade parterna positivt till propositionens
innehall och mal. Ingen av de parter som ytt-
rade sig motsatte sig till utgangspunkterna
for propositionen eller till lagforslagen. Fin-
lands Advokatforbund, konkursombudsman-
nens byra och Finansbranschens Centralfor-
bund rf kom med vissa specifika observatio-
ner. De framf6rda synpunkterna har beaktats
i den fortsatta beredningen av propositionen.

Finansbranschens Centralférbund foreslog
utdver vissa andra synpunkter att propositio-
nen ska innehalla en uttrycklig bestimmelse
om att en sdkerhet stdlld till en clearingmed-
lem eller en central motpart i enlighet med ett
sikerstillt clearingavtal inte ska ga ater i en-
lighet med lagen om éatervinning till kon-
kursbo. En sadan bestimmelse 4r emellertid
inte nédvéndig eftersom detta redan féljer av
4 § 2 mom. i den gillande nettningslagen.

Finansbranschens Centralforbund ansag det
ocksa nodvindigt att tillimpningsomradet for
foreslagna 12 a § i lagen om finansiella si-
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kerheter utvidgas till att omfatta sdkerheter
for derivatkontrakt som inte clearas via en
central motpart. Denna typ av OTC-
derivatkontrakt, som avses 1 artikel 11 1
EMIR-forordningen, omfattas inte av clear-
ingskyldigheten via central motpart. P4 dem
tillampas istdllet de forpliktelser som fore-
skrivs i ndgmnda artikel. 1 fraga om den bila-
terala riskhantering som avses i samma arti-

kel, ligger det pa de europeiska tillsynsmyn-
digheternas ansvar att i tekniska reglerings-
standarder definiera bland annat vilka slag av
sikerheter som godtas och i vilken omfatt-
ning. En ytterligare utvidgning av lagen om
finansiella sdkerheter skulle fordra tillrackligt
exakt information om vilka de godtagbara
sikerhetsarrangemangen dr, och presenteras
dérfor inte i det hér skedet.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag

1.1 Lag om viirdeandelssystemet och om
clearingverksamhet
4 kap. Central motpart

3 §. Avtal for clearingmedlems obestand.
Enligt artikel 48.5 och 48.6 i EMIR-
forordningen ska en central motpart genom
avtal vara i beredskap for den hiindelse att en
clearingmedlem hamnar p& obestand, i det
avseendet att den centrala motparten vid be-
hov ska kunna boérja tillampa forfarandena
for att Gverfora tillgangar och positioner som
innehas av clearingmedlemmen pa obestand
for kundernas rdkning till en annan clearing-
medlem. Begreppet clearingmedlem definie-
ras i artikel 2.14 i forordningen. EMIR-
forordningen definierar inte vad som avses
med positioner. Positioner &r rittigheter och
skyldigheter baserade pa derivatkontrakt.
Andra tillgangar som innehas for kundens
rakning kan till exempel vara sikerheter som
stéllts till kunden.

Tillgangar och positioner ska redovisas pa
konton enligt vad som foreskrivs i artikel 39 i
EMIR-forordningen. Enligt artikeln ska till-
gingar och positioner som en clearingmed-
lem innehar fo6r kundens rakning kunna sepa-
reras fran clearingmedlemmens egna positio-
ner med hjdlp av antingen samlingskonton
(punkt 2, “separering av kunders samlings-
konton™) eller individuella konton (punkt 3,
“enskild kundseparering™).

Enligt principer som faststills bland annat i
5 kap. 6 § i konkurslagen och i 11 § i lagen
om vérdepapperskonton (750/2012) kommer
tillgangar och positioner som en clearing-
medlem innehar for kundens rikning inte
clearingmedlemmens borgenérer till godo.
Det finns alltsa inget som hindrar att man av-
talar om en siddan Sverforing som avses i ar-
tikel 48 sa att den kan genomftras oberoende
av konkurs eller annat insolvensforfarande
hos clearingmedlemmen. For klarhetens skull

foreslas dock att en uttrycklig bestimmelse
tas med i lagen.

[ artikeln faststills att avtal enligt artikel 48
i EMIR-f6rordningen om 6verforing av till-
gangar och kontrakt som tillhor en clearing-
medlems kunder till en annan clearingmed-
lem kan verkstéllas utan hinder av konkurs
eller annat insolvensforfarande som giller
den forstndimnda clearingmedlemmen, till
exempel foretagssanering eller temporirt av-
brytande av en depositionsbanks verksamhet.
Tillgangar eller positioner som &verforts fore
konkurs eller annat insolvensforfarande kan
med stod av lagen om é&tervinning till kon-
kursbo (758/1991) inte heller ga ater, efter-
som det som Gverfors dr egendom som tillhor
clearingmedlemmens kunder och inte kom-
mer clearingmedlemmens borgendrer till
godo. Overféringar av denna typ kan alltsa
overhuvudtaget inte vara ofdrdelaktiga for
clearingmedlemmens borgendrer. Det sist-
nimnda beh&ver inte regleras i en sirskild
bestimmelse.

1.2 Lag om finansiella siikerheter

1 §. Lagens syfte. 1 mom. i paragrafen mot-
svarar det nuvarande innehallet i paragrafen.
| paragrafens 2 mom. foreslas en hanvisning
till nya 12 a § med vilken lagen utvidgas till
att omfatta vissa andra sikerheter utover de
som avses i 1 mom.

3 §. Definitioner. 1 paragrafens 2 mom.,
som definierar begreppet institut, foreslas for
klarhetens skull att 4 punkten ska innehalla
en uttrycklig hanvisning till centrala motpar-
ter enligt 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om
viardeandelssystemet och om clearingverk-
samhet. Detta utgér ingen materiell dndring
eftersom centrala motparter enligt 5 punkten
i momentet redan omfattas av lagens defini-
tion av institut. De nuvarande hinvisningarna
i punkt 4 till 1 kap. 3 § i lagen om vérdean-
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delssystemet och om clearingverksamhet rét-
tas till.

12 a §. Vissa andra sckerheter. 1 EMIR-
forordningen foreskrivs en skyldighet for
centrala motparter att kriva marginalsikerhe-
ter fran sina clearingmedlemmar och i till-
lampliga fall fran andra centrala motparter.
Enligt forordningen ska sikerheterna vara
mycket likvida. Siakerheterna kan ocksa besta
av andra instrument &dn de som aktuellt om-
fattas av lagen om finansiella sikerheter,
ndmligen vidrdepapper, kontopengar och 1a-
nefordringar. Detta faststills uttryckligen
bland annat i artikel 46.3 i forordningen.

For tillfallet tillimpas inte finsk lag pa stil-
landet av sékerheter vid clearing via central
motpart enligt forordningen, men sirskilt
med tanke pa framtiden finns det anledning
att dven ta en sadan mojlighet i beaktande.
De orsaker som en ging har legat till grund
for lagen om finansiella sidkerheter och det
bakomliggande direktivet om finansiell si-
kerhet, ndmligen att forbéttra finansmarkna-
den och minska de strukturella riskerna pa
denna, giller ocksa de sikerheter som krivs
enligt EMIR-f6rordningen. For att sdkerstilla
att clearing via central motpart enligt frord-
ningen sker si problemfritt som m&jligt dr
det till exempel viktigt att den centrala mot-
parten kan realisera pantsikerheter sa fort
skulden har forfallit till betalning. Likasa far
det inte rdda nagra oklarheter om att de si-
kerheter =~ som  krévs enligt EMIR-
forordningen kan bestd av sikerheter basera-
de pa overforing av dganderitt eller — med
undantag av de sérskilda situationer som av-
ses i artikel 53 — pantrétt med forfoganderitt
for panthavaren. Vidare ar det viktigt att
klarhet rader om bland annat det faktum att
tillaggssikerheter eller ersittande sidkerheter
ir skyddade mot atergang enligt lagen om
atervinning till konkursbo i samma omfatt-
ning som sdkerheter som i dagens lige om-
fattas av lagen om finansiella sikerheter, och
att en sékerhetstagare som handlat i god tro
skyddas ifall den som stillt sikerheten ham-
nar pa obestind. Eftersom EMIR-
forordningen foreskriver att sdkerheterna
maste vara mycket likvida &r det & andra si-
dan inget problem att tillimpningsomradet
utvidgas till att omfatta andra séikerhetstyper
in de som omfattas av lagen om finansiella

sakerheter, till exempel ndr man ska tillampa
bestdimmelserna i ndmnda lag om vérdering
av egendom som stills som sékerhet eller be-
stimmelserna om erséttande sikerheter.

Enligt paragrafen tillimpas bestimmelser-
na om virdepapper, kontopengar och lane-
fordringar i lagen pa samma s#tt pd annan
egendom som en central motpart enligt 1
kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet godtar
som sdkerhet i enlighet med EMIR-
forordningen. Paragrafen utvidgar lagen till
att utéver vérdepapper, kontopengar och la-
nefordringar omfatta vissa sirskilda fall, det
vill sdga andra typer av tillgingar som en
central motpart i enlighet med f6rordningen
kan godta som sékerhet. Vilka tillgAngar som
kan komma pa fraga bestdms enligt artikel 46
i EMIR-forordningen och enligt regler av
lagre rang som utfirdas med stdd av denna.
Paragrafen utvidgar inte det subjektiva till-
limpningsomradet for lagen om finansiella
sikerheter fran det som faststdlls i 2 § i
ndmnda lag. Utvidgningen giller vilka typer
av tillgdngar som kan stillas som sdkerhet
enligt artikel 46 i EMIR-férordningen och
regler av ldgre rang utfirdade med stod dér-
av, och bara nir sikerhetstagaren 4r en cen-
tral motpart.

1.3 Lag om vissa villkor vid virdepap-
pers- och valutahandel samt avveck-
lingssystem

2 §. Definitioner. 1 1 mom. 1 punkten
tilldggs bland de mojliga forvaltarna av ett
avvecklingssystem en sammanslutning som
avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksam-
het, det vill sidga en central motpart. Genom
detta foreslagna tillagg klarldggs att system
som forvaltas av centrala motparter alltid
omfattas av definitionen av avvecklingssy-
stem och att detta sker pa basis av 1 mom.
1 punkten i paragrafen, inte bara pa basis av
1 mom, 3 punkten i samma paragraf.

10 §. Sarskilda bestdmmelser om sckerhe-
ter. 1 I mom. ingér de nuvarande bestimmel-
serna om sikerheter stillda till forméan for
centralbanken i ofdriandrad lydelse.
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I 2 mom. foreslas en ny bestimmelse som
giller sdkerheter som upprétthallare av sam-
verkande avvecklingssystem, centrala mot-
parter inbegripna, stéller for varandra.

I det nya stycke som fogats till artikel 9.1 i
avvecklingsdirektivet genom artikel 87 i
EMIR-f6rordningen faststédlls att ndr detta ar
fallet ska den systemoperatér som stillt si-
kerheten inte se sin rattighet till sidkerheten
paverkad av insolvensforfaranden mot den
mottagande systemoperatoren. Bestimmel-
sen hdnger delvis ihop med artikel 53 i
EMIR-forordningen som géller sdkerheter
som centrala motparter stiller fér varandra
med anledning av en samverkansdverens-
kommelse. Den sistndmnda artikeln innehal-
ler foreskrifter om aterstdllande av sdkerhet
ndr sdkerhetstagaren dr insolvent samt fore-
skrifter om anvindning och forvaring av si-
kerheter vars syfte #r att sikra att den som
stéllt en sdkerhet inte gr miste om sin réttig-
het till den. I avvecklingsdirektivet foreskrivs
att den som stéllt en sdkerhet har en effektiv
rattighet till sikerheten oberoende av ett in-
solvensforfarande. Pa detta sétt sdkrar man
att sikerheten kan aterstillas pa det sétt som
foreskrivs i artikel 53 i EMIR-f6rordningen.
Bestimmelsen i avvecklingsdirektivet omfat-
tar dock inte bara centrala motparter utan
dven andra uppritthallare av avvecklingssy-
stem ndr de stéller sékerheter fér varandra
med anledning av en samverkans6verens-
kommelse.

Bestimmelsen i avvecklingsdirektivet an-
viander formuleringen “réttigheter till siker-
heten”, vilket avser situationer dir den som
har stillt sikerhet har en specifik rittighet till
det foremal eller motsvarande som sikerhe-
ten bestar av. Detta &r fallet atminstone da
man anvinder pantritt utan forfoganderitt
for panthavaren enligt 5 § i lagen om finansi-
ella sdkerheter och pantsittaren behaller
dganderitten eller motsvarande réttigheter till
de ursprungligen pantsatta tillgingarna. | en
situation dir férfoganderitt ingar i pantritten
men panthavaren inte har utnyttjat denna rét-
tighet finns det likasa grundade skil att anse
att bestimmelsen ir tillimplig. Bestimmel-
sen ska ocksd anses omfatta situationer dér
panthavaren har utnyttjat sin férfoganderitt
och sedan aterstillt likvirdiga tillgangar till
pantséttaren, vilka ddrmed utgér sidkerhet pa

samma sétt som de ursprungligen pantsatta
tillgdngarna. Ockséa nédr man anvinder séker-
heter som formellt grundar sig pa 6verforing
av dganderitt dr det i undantagsfall mojligt
att den som har stillt sikerheten har en speci-
fik réttighet till det foremal eller motsvarande
som sdkerheten bestar av. Sikerheten kan till
exempel bestd av kontopengar som &Sverfors
till sdkerhetstagarens namn men halls atskil-
da fran dennes tillgingar for sdkerhetsstilla-
rens rékning.

I ovan nimnda situationer, dir en sidkerhet
ar ett identifierat foremal eller motsvarande
som den som har stillt sikerheten har rittig-
heter till, skyddar var gillande lagstiftning
den som stillt sdkerheten med motiveringen
att egendomen anses tillhéra en utomstaende
och ingar inte i sikerhetstagarens konkursbo,
och kommer inte heller pa annat sitt dennes
borgenirer till godo. For klarhetens skull
finns det dock skil att inféra en bestimmelse
i lagen som motsvarar bestimmelsen i direk-
tivet. Dirfor foreskriver momentet i fraga ut-
tryckligen att om en uppritthéllare av ett av-
vecklingssystem har stillt en sdkerhet for en
annan upprétthallare av ett avvecklingssy-
stem i samband med ett arrangemang mellan
dessa som giller avveckling av forpliktelser
mellan systemen (en “samverkansdverens-
kommelse” enligt direktivet), paverkar kon-
kurs eller annat insolvensforfarande for sa-
kerhetstagaren inte den ritt som den som
stiillt sikerheten har till sdkerheten i fraga.

I sin aktuella lydelse giller direktivets be-
stimmelse inte situationer dir den som har
stillt sdkerheten inte har ndgon specifik rét-
tighet till det foremal eller motsvarande som
sakerheten bestar av. Det &r till exempel fal-
let ndr man har stillt en sékerhet baserad pa
overforing av dganderitt eller nér en pant-
havare har forfogat 6ver pantritten och ingen
likvirdig egendom har aterstéllts. Av direkti-
vet f6ljer inte att pantséttaren i sd fall skulle
ha foretrade eller annan sérstéllning vid kon-
kurs eller annat insolvensforfarande for si-
kerhetstagaren, och den foreslagna bestim-
melsen giller inte sadana situationer. Vid ett
insolvensférfarande befinner sig den som har
stallt sdkerhet i regel i borgendrsstillning,
vanligtvis dock med mdjlighet till total eller
partiell kvittning eller nettning som skydd f6r
sina fordringar.
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2 Ikrafttridande

Lagarna om dndring av lagen om virdean-
delssystemet och om clearingverksamhet och
av lagen om finansiella sikerheter ska enligt
forslaget trdda i kraft senast den 1 oktober
2014. De foreslagna dndringarna skapar stor-
re klarhet i vissa fragor i situationer av insol-
vens hos en central motparts clearingmedlem
och uppmuntrar till att anviinda olika siker-
hetsarrangemang vid clearing via central
motpart. De féreslagna dndringarna bedéms
inte krdva nagra sirskilda dvergangsbestim-
melser.

Enligt artikel 87.2 i EMIR-f6rordningen
ska medlemsstaterna anta och offentliggra
de lagar och andra forfattningar som ar nd-
vandiga for att folja punkt 1 1 samma artikel,
dvs. tillagget i artikel 9.1 i avvecklingsdirek-
tivet, senast den 17 augusti 2014. Den gil-
lande finska lagstiftningen kan anses uppfyl-
la kraven enligt det dndrade direktivet, men i
nettningslagen f6reslas dnda en komplette-
rande bestimmelse i klarliggande syfte. Be-
stimmelsen foreslas ocksa trdda i kraft den
1 oktober 2014.

3 Forhallande till grundlagen samt
lagstiftningsordning

3 § i det forsta lagforslaget innehaller en
bestimmelse om avtal. Enligt hivdvunnen
praxis omfattar egendomsskyddet enligt
grundlagen avtals bestindighet och dirige-
nom avtalsparternas ekonomiska intressen.
Bestammelsen bekréftar det aktuella rattsla-
get. | dagens ldge radet det till exempel full

klarhet om att egendom som tillhér en annan
inte far utmitas fran en gildendrs konkursbo.
Den nidmnda allménna regeln bekriftas i tyd-
lighetssyfte genom den foreslagna bestim-
melsen och med tanke pa de sirskilda fall
som avses i lagparagrafen. Bestimmelsen
begrinsar inte parternas mojligheter att
komma Gverens om en effektiv Sverforing av
egendom och avtal som tillhér en avtalspart
och som anvinds vid clearing via central
motpart. Bestimmelsen paverkar inte heller
stillningen foér exempelvis andra borgenirer
om ett insolvensférfarande har inletts, efter-
som den egendom som bestimmelsen avser i
vilket fall som helst inte ska hora till kon-
kursgéldenédrens egendom.

Regeringen anser att de foreslagna lagarna
kan behandlas i vanlig lagstiftningsordning.

4 Ovriga omstindigheter som in-
verkar pa propositionen

Lagforslagen har inga berdringspunkter
med de andra lagférslag som behandlas i
riksdagen. Finansministeriet héller pa att be-
reda en regeringsproposition baserad pa for-
slagen i arbetsgruppspromemorian VM
033:00/2014, och propositionen kommer att
innehalla dndringsforslag som giller bland
annat lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet. Om riksdagen under
hostsessionen 2014 tar bdgge propositioner
under behandling samtidigt kan det bli nod-
vandigt att samordna lagforslagen.

Med stod av vad som anforts ovan fore-
laggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om indring av lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 4 kap. i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (749/2012) en
ny 3 §, i stéllet for den 3 § som upphivts genom lag 256/2013, som f6ljer:

4 kap.
Central motpart
38

Avtal for eventuell insolvens hos den centrala
motpartens clearingmedlem

Avtal enligt artikel 48 i EMIR-
forordningen om 6verforing av tillgangar och

kontrakt som tillhér kunder hos en central
motparts clearingmedlem till en annan clear-
ingmedlem kan verkstillas trots konkurs, f6-
retagssanering, temporirt avbrytande av en
depositionsbanks verksamhet och andra med
dessa jamforbara forfaranden som géller den
forstndmnda clearingmedlemmen.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om finansiella siikerheter

[ enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om finansiella sdkerheter (11/2004) 1 § och 3 § 2 mom. 4 punkten, sidana de
lyder, 1 § i lag 888/2010 och 3 § 2 mom. 4 punkten i lag 769/2012, samt

fogas till lagen en ny 12 a § som foljer:
1§
Lagens syfie

Denna lag giller sikerhetsritter som an-
vands pa finansmarknaden och vid fGretags-
finansiering, nédr den sikerhet som stillts for
en skuld utgérs av virdepapper, kontopengar
eller lanefordringar.

Lagen giller ockséa vissa andra sékerheter
som anvénds pé finansmarknaden sa som fo-
reskrivsi12 a §.

38
Definitioner

4y centrala motparter enligt 1 kap. 3 §
5 punkten i lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet (749/2012), samt
clearingmedlemmar enligt 6 punkten och

clearingorganisationer enligt 8 punkten i den
paragrafen,

12a§

Vissa andra scikerheter

Bestimmelserna om virdepapper, konto-
pengar och lanefordringar i denna lag tillam-
pas pa motsvarande sdtt pa annan egendom
som en central motpart enligt 1 kap. 3 §
5 punkten i lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet godkinner som
sikerhet i enlighet med Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) nr 648/2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transak-
tionsregister.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 2 och 10 § i lagen om vissa villkor vid viirdepappers- och valutahandel samt
avvecklingssystem

[ enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) 2 § 1 mom. 1 punkten och 10 §, av dem 2 § 1 mom. 1 punkten sadan den lyder i

lag 639/2014, som f6ljer:
28

Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag
ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut
som avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinsti-
tutslagen (610/2014), en organisation som
avses i 1 kap. 3 § 5 eller 8 punkten i lagen
om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (749/2012) eller en motsvarande
utlindsk sammanslutning forvaltar pad egen
hand eller tillsammans med andra i denna
punkt avsedda sammanslutningar, eller

Helsingfors den 4 september 2014

10§
Sdrskilda bestimmelser om scikerheter

Rittigheter som hanfor sig till sékerheter
som stillts till férmén for centralbanken for
skotseln av de uppgifter som ankommer pa
centralbanken kan goras géllande oberoende
av att insolvensforfarande eller nagot annat
ddarmed jamforbart férfarande har inletts mot
den som stillt sidkerheten. En sikerhet ater-
gér inte med stéd av 14 § i lagen om atervin-
ning till konkursbo.

Om en uppritthallare av ett avvecklingssy-
stem har stillt en sdkerhet f6r en annan upp-
ratthallare av ett avvecklingssystem i sam-
band med ett arrangemang mellan dessa som
giller avveckling av forpliktelser mellan sy-
stemen, paverkar konkurs eller annat insol-
vensforfarande for sikerhetstagaren inte den
ratt som den som stéllt sdkerheten har till sé-
kerheten i fraga.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Statsminister

ALEXANDER STUBB

Néringsminister Jan Vapaavuori
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Bilaga
Parallelltext

Lag
om indring av lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 4 kap. i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (749/2012) en ny
3 §, i stéllet for den 3 § som upphivts genom lag 256/2013, som foljer:

Gdillande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.

Central motpart

38

Avtal for eventuell insolvens hos den centrala
motpartens clearingmedlem

Avtal enligt artikel 48 i EMIR-forordningen
om dverforing av tillgangar och kontrakt som
tillhor kunder hos en central motparts clear-
ingmedlem till en annan clearingmedlem kan
verkstdllas trots konkurs, foretagssanering,
tempordrt avbrytande av en depositionsbanks
verksamhet och andra med dessa jamforbara
forfaranden som giller den forsmdamnda
clearingmedlemmen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om finansiella siikerheter

[ enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om finansiella sdkerheter (11/2004) 1 § och 3 § 2 mom. 4 punkten, sidana de
lyder, 1 § i lag 888/2010 och 3 § 2 mom. 4 punkten i lag 769/2012, samt

fogas till lagen en ny 12 a § som foljer:
Gdillande lydelse

1§
Lagens syfte

Denna lag giller sikerhetsritter som an-
vénds pa finansmarknaden och vid foretagsfi-
nansiering, nédr den sdkerhet som stillts for en
skuld utgérs av virdepapper, kontopengar el-
ler lanefordringar.

38
Definitioner

4) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
7 punkten och clearingorganisationer enligt
1 kap. 3 § 9 punkten i lagen om virdeandels-
systemet och om clearingverksamhet
(749/2012),

Foreslagen lydelse

1§
Lagens syfte

Denna lag giller sidkerhetsritter som an-
vinds péa finansmarknaden och vid féretags-
finansiering, nédr den sikerhet som stillts for
en skuld utgérs av virdepapper, kontopengar
eller lanefordringar.

Lagen gdller ocksa vissa andra sdkerheter
som anvdnds pd finansmarknaden sa som fo-
reskrivsi 12 a §.

38
Definitioner

4) centrala motparter enligt 1 kap. 3 §
S punkten i lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet (749/2012), samt
clearingmedlemmar enligt 6 punkten och
clearingorganisationer enligt 8 punkten i den
paragrafen,
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Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

12a§
Vissa andra scikerheter

Bestdammelserna om vdrdepapper, konto-
pengar och lanefordringar i denna lag till-
lampas pa motsvarande sdtt pa annan egen-
dom som en central motpart enligt 1 kap. 3 §
5 punkten i lagen om vdirdeandelssystemet
och om clearingverksamhet godkdnner som
sdkerhet i enlighet med Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 2 och 10 § i lagen om vissa villkor vid viirdepappers- och valutahandel samt
avvecklingssystem

[ enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) 2 § 1 mom. 1 punkten och 10 §, av dem 2 § 1 mom. 1 punkten sadan den lyder i

lag 639/2014, som f6ljer:

Gdillande lydelse
28

Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag
ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut som
avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinstitutsla-
gen (610/2014), en clearingorganisation som
avses i 1 kap. 3 § 8 punkten i lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
(749/2012) eller en motsvarande utldndsk
sammanslutning forvaltar pa egen hand eller
tillsammans med andra i denna punkt avsedda
sammanslutningar, eller

10 §

Scikerhet som stdllts till forman for central-
bank

Réttigheter som hinfor sig till sdkerheter
som stillts till forméan for centralbanken for
skotseln av de uppgifter som ankommer pa
centralbanken kan goras gillande oberoende
av att insolvensforfarande eller nigot annat
ddrmed jamforbart forfarande har inletts mot
den som stillt sdkerheten. En sdkerhet atergar
inte med stéd av 14 § lagen om atervinning
till konkursbo.

Foreslagen lydelse
2§

Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag
ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut
som avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinsti-
tutslagen (610/2014), en sammanslutning
som avses i 1 kap. 3 § 5 eller 8 punkten i la-
gen om virdeandelssystemet och om clear-
ingverksamhet (749/2012) eller en motsva-
rande utlindsk sammanslutning férvaltar pa
egen hand eller tillsammans med andra i
denna punkt avsedda sammanslutningar, eller

10 §

Sidrskilda bestimmelser om sdkerheter

Rattigheter som hianfor sig till sdkerheter
som stillts till f6rméan for centralbanken for
skotseln av de uppgifter som ankommer pa
centralbanken kan goras géllande oberoende
av att insolvensforfarande eller nagot annat
darmed jamforbart forfarande har inletts mot
den som stillt sdkerheten. En sikerhet ater-
gér inte med stéd av 14 § i lagen om atervin-
ning till konkursbo.

Om en upprdtthallare av ett avvecklingssy-
stem har stdllt en scikerhet for en annan upp-
rdtthallare av ett avvecklingssystem i sam-
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Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

band med ett arrangemang mellan dessa som
gdller avveckling av forpliktelser mellan sy-
stemen, paverkar konkurs eller annat insol-
vensforfarande for sckerhetstagaren inte den
rdtt som den som stdllt sdkerheten har till sd-
kerheten i fraga.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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