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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till
lag om beriikning av solvensgriinsen for pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar samt till vissa andra
lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas att det stiftas
en lag om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar. Samtidigt foreslds att &ndringar
som den foreslagna lagen foranleder infors i
lagen om pension for arbetstagare, lagen om
arbetspensionsforsakringsbolag, forsdkrings-
bolagslagen, lagen om sjomanspensioner, la-
gen om pension for lantbruksforetagare, la-
gen om pensionsstiftelser och lagen om for-
sékringskassor.

Lagen om berdkning av solvensgransen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar avses gilla den lagstadgade pen-
sionsforsdkring som bedrivs av arbetspen-
sionsforsikringsbolag, pensionsstiftelser,
pensionskassor, Sjomanspensionskassan och
delvis Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt.
Vid berdkning av solvensen enligt den fore-
slagna lagen ska man mer preciserat och mer
omfattande dn for ndrvarande beakta alla ris-
ker i anstaltens placeringsverksamhet som é&r
vésentliga med tanke pa pensionsanstalternas
verksamhet samt forsakringsrisker.

Vid berdkning av solvensgriansen ska pen-
sionsanstalten identifiera de specifika risker-
na med varje placering. Aven forsakringsris-
ken ska beaktas vid berdkning av solvens-
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gransen. Riskerna ska beaktas enligt riskklas-
sificeringen 1 lagen, och en placering kan
vara behiftad med flera risker. Dartill ska
den forvintade avkastningen pé placeringar-
na och korrelationen mellan olika riskfakto-
rer beaktas vid berdkningen.

Solvensgransen ska sasom for ndrvarande
beskriva det belopp av solvenskapital som
pensionsanstalten ska ha for forsékrings- och
placeringsrisker. Solvensgrédnsen ska vara
desto hogre ju storre risk som pensionsanstal-
tens placeringar ar behdftade med.

Solvensgransen ska med avvikelse frén nu-
varande praxis berdknas enligt de totala pla-
ceringstillgdngarna. Riskhanteringen géller
déd pensionsanstaltens totala placeringstill-
gangar medan solvensgrinsen i nuléget fast-
stélls for ett belopp som motsvarar ansvars-
skulden.

Lagarna avses trdda i kraft den 1 januari
2017. Dartill foreslas en temporér éndring i
168 § i lagen om pension for arbetstagare
frdn och med den 31 mars 2015. Den fore-
slagna dndringen beror pa det minskade anta-
let pensionsanstalter, och detta ska beaktas
vid faststdllandet av aktieavkastningskoeffi-
cienten.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Nulige
1.1 Lagstiftningen
Allmént

Verkstéllandet av den lagstadgade arbets-
pensionsforsdkringen inom den privata sek-
torn dr uppdelat mellan flera pensionsanstal-
ter som dr privatrattsliga till sin sammanslut-
ningsform. Verkstédllandet skots av arbets-
pensionsforsakringsbolag enligt lagen om ar-
betspensionsforsiakringsbolag  (354/1997),
pensionskassor enligt lagen om forsékrings-
kassor (1164/1992) som utdvar lagstadgad
pensionsforsdkring och B-pensionsstiftelser
och AB-pensionsstiftelser enligt lagen om
pensionsstiftelser (1774/1995). Verkstillan-
det av pensionsskyddet for lantbruksforetaga-
re och stipendiemottagare skots av Lant-
bruksforetagarnas pensionsanstalt som avses
i lagen om pension for lantbruksforetagare
(1280/2006) och verkstillandet av pensions-
skyddet for sjomén skots av Sjomanspen-
sionskassan som avses i lagen om sjomans-
pensioner (1290/2006).

Trots uppdelningen dr férmanerna obero-
ende av pensionsanstalt. Pensionsanstalterna
har ett gemensamt ansvar vid konkurser, vil-
ket innebir att pensionstagarna inte lider for-
lust 4ven om en pensionsanstalt forlorar sin
formaga att fullgéra sina skyldigheter. Om
pensionen eller en del av den pa grund av
pensionsanstaltens konkurs inte kan tryggas,
ansvarar de Ovriga pensionsanstalterna for
den enligt gemensamt faststéllda grunder.

Pensionsanstalten viljs av arbetsgivaren
som é&r skyldig att forsékra sina arbetstagare.
Arbetspensionsbolagen, pensionsstiftelserna
och pensionskassorna ar olika till sam-
manslutningsformen. Detta gor det mojligt
for foretagen at vilja mellan olika alternativa
sdtt att ordna pensionsskyddet. Mélet med
det uppdelade verkstillandet av pensions-
skyddet dr en diversifiering av riskerna samt
att uppnd nytta genom konkurrens, sdsom

bittre placeringsintidkter och utveckling av
tjénsterna.

Solvensreglering

Med pensionsanstalternas solvens avses de-
ras forméga att klara av olika risker som ho-
tar pensionsforsidkringsverksamheten. Sol-
vensen méts med hjdlp av solvenskapital som
dimensioneras enligt en solvensgridns. Be-
stimmelser om berdkningen av solvensgrin-
sen finns i lagen om berdkning av solvens-
gransen for pensionsanstalter och om tick-
ning av ansvarsskulden (1114/2006). Lagen
géller lagstadgad pensionsforsdkring som be-
drivs av ett arbetspensionsforsdkringsbolag,
en pensionskassa, en pensionsstiftelse, Lant-
bruksforetagarnas pensionsanstalt eller Sjo-
manspensionskassan.

Pensionsanstaltens solvensgrians faststélls
riskteoretiskt sa att den motsvarar behovet av
verksamhetskapital for ett ar, med beaktande
av fordelningen av placeringarna mellan oli-
ka tillgdngsslag och forsdkringsriskerna. Ju
hogre risk som dr forknippad med placerings-
fordelningen, desto hogre ar kapitalkravet.
Syftet med dimensioneringen av solvens-
grinsen ar att det med 97,5 procents sanno-
likhet finns solvenskapital kvar om ett ar.

Med solvenskapital avses det belopp med
vilket pensionsanstaltens tillgdngar Oversti-
ger skulderna och Ovriga forbindelser som
kan jamstdllas med dem. Solvenskapitalet ar
avsett som en riskbuffert mot de risker som
hanfor sig till placeringsverksamheten och
den forsékringsverksamhet som pensionsan-
stalten ansvarar for.

Solvenskapitalet 6kas med den del av av-
kastningen fran placeringsverksamheten som
Overstiger avkastningskravet. Den Gversti-
gande delen hinfors 1 arbetspensionsbolagen
till det ofordelade tillaggsforsdkringsansvar
som ingér i ansvarsskulden. Det ofordelade
tilldggsforsakringsansvaret utgdr for sin del
en buffert for variationen i placeringsverk-
samheten, och de medel som motsvarar det
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raknas med i solvenskapitalet. I pensionsstif-
telser och -kassor fungerar tillaggsforsak-
ringsansvaret som motsvarande buffert.

I solvenskapitalet rdknas ocksa det utjam-
ningsbelopp som ingar i ansvarsskulden som
ar avsett for att jimna ut variationerna i for-
sdkringsrorelsens resultat. Med forsdkrings-
rorelsens resultat avses forsdkringsavgifter-
nas tillraicklighet for de fonderade utgifterna
for motsvarande period. Resultatet varierar
bl.a. pa grund av tillfélliga variationer i pen-
sionsutgifterna och av att forsékringsavgiften
ska faststéllas pa forhand.

Syftet med solvensbestimmelserna ar att
trygga de forsdkrade formanerna och fungera
som en ram inom vilken det uppdelade ar-
betspensionssystemet med gemensamt ansvar
vid behov ingriper i Overdriven risktagning
genom tillsyn. Kraven pé pensionsanstalter-
nas solvens bestdms utgdende fran solvens-
kapitalet. Om pensionsanstaltens solvenska-
pital understiger solvensgriansen ska pen-
sionsanstalten ldmna en plan for aterstillande
av en sund finansiell stdllning till Finansin-
spektionen. Minimikapitalkravet &r en tred-
jedel av solvensgriansen. Om pensionsanstal-
tens solvenskapital understiger minimikapi-
talkravet ska pensionsanstalten utan dr6jsmal
lamna en finansieringsplan pa kort sikt till
Finansinspektionen. Den Ovre grénsen for
solvenskapitalet dr solvensgransens fyrfaldi-
ga belopp. Om solvenskapitalet Gverstiger
den Gvre gransen tva ar i sdnder ska pen-
sionsanstalten uppldsa solvensen genom att
sinka avgifterna.

Solvensgransen paverkar ocksd pensions-
anstaltens mdjlighet att dela ut kundgottgo-
relser till fOrsékringstagarna. Arbetspen-
sionsanstalter kan dela ut kundgottgérelser
endast da deras solvenskapital Gverstiger sol-
vensgransen. Dartill forutsétts det att sol-
venskapitalet utan utjamningsbeloppet ar
storre 4n minimibeloppet. P4 samma sétt kan
pensionsstiftelser och -kassor uppldsa sin
solvens genom att sidnka understodsavgiften
om solvenskapitalet Gverstiger solvensgréan-
sen.

Pensionsanstalterna kan jamforas sinsemel-
lan utgéende fran de nyckeltal som beskriver
solvensen. Dessa nyckeltal ska publiceras i
noterna till pensionsanstaltens bokslut. Pa
basis av pensionsanstalternas sammanlagda

solvens kan man granska pensionssystemets
kollektiva risktagningsformaga.

For berdkning av solvensgrinsen ska pen-
sionsanstalten pa basis av riskerna i placer-
ingarna Kklassificera sina placeringar 1 fem
grupper. Dessa grupper dr penningmarknads-
instrument, masskuldebrevslan och skuldfor-
bindelser, fastigheter, aktier och diverse pla-
ceringar. | varje placeringsgrupp finns ocksa
undergrupper. Om placeringens juridiska
form inte tillrdckligt exakt anger risken ska
pensionsanstalten klassificera placeringen pa
ett sitt som motsvarar den faktiska risken i
placeringen. Pensionsanstaltens styrelse ska
besluta om grunderna for en klassificering
som avviker fran placeringens juridiska form
och foga dem till placeringsplanen.

Genom statsradets forordning har for varje
placeringsgrupp faststillts dels en parameter
som anger korrelationen mellan grupperna,
dels, for varje undergrupp, parametrar som
anger placeringarnas forviantade avkastning
och spridning. Pensionsanstaltens solvens-
grans berdknas pé basis av dessa parametrar.
Ocksa ansvarsskuldens till aktieavkastningen
bundna del beaktas i berdkningsformeln for
solvensgransen.

Bestimmelser om tdckning

Enligt lagen om berdkning av solvensgréin-
sen fOr pensionsanstalter och om tickning av
ansvarsskulden ska pensionsanstalten ticka
den forsakringstekniska ansvarsskuld som
uppkommer till f6ljd av det ansvar som for-
sakringsavtalen ger upphov till. Motsvarande
post i pensionsstiftelser kallas pensionsan-
svar (nedan i denna proposition avses med
ansvarsskuld ocksd pensionsstiftelsernas
pensionsansvar). Den ansvarsskuld som ska
tackas faststills enligt lagen om arbetspen-
sionsforsdkringsbolag, lagen om pensions-
stiftelser, lagen om forsikringskassor, lagen
om sjomanspensioner och lagen om pension
for lantbruksforetagare.

I regel kan ansvarsskulden tdckas med alla
typer av placeringar. De tillgangar som téck-
er ansvarsskulden ska diversifieras med be-
aktande av den lagstadgade arbetspensions-
forsdkringens natur. Vid diversifieringen ska
placeringarnas sdkerhet, avkastning, likvidi-
tet och mangsidighet beaktas. I lagen har
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man dock begrdnsat mojligheten att anvénda
sadana placeringar som leder till riskkoncent-
rationer for att ticka ansvarsskulden. Be-
gransningarna géiller placeringar utanfor
medlemsstaterna inom Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling
(OECD), valutarisk, placeringar i onoterade
vardepapper, placeringar i en enda fastighet
eller ett enda samfund, placeringar for vilka
sikerheten utgdrs av placeringar i samma
samfund samt skuldférbindelser utan séker-
het.

Solvensregleringens utveckling

Pensionsanstalternas solvensreglering som
liknar den aktuella trddde i kraft 1997. Da
kopplades pensionsanstaltens tillsynsgrianser
till placeringstillgdngarnas risk. Regleringen
har dndrats 2007 och 2013. Dartill dndrades
solvensregleringen 2008—2012 genom en
temporér lag som berodde pa finanskrisen.

Syftet med de dndringsforslag som géllde
pensionsanstalternas  placeringsverksamhet
och som trddde i kraft 2007 var att 6ka den
forviantade avkastningen pd pensionsplacer-
ingar och darigenom minska trycket pa att
hoja arbetspensionsavgiften. Da ansags det
att man inom det regelverk som tradde i kraft
1997 inte hade tillrdckliga mdjligheter att ef-
terstrdva hogre placeringsavkastning genom
att ta placeringsrisker. Malet med &ndringen
var att gora sadana forbattringar i forfatt-
ningsgrunden for arbetspensionsplacering
som mojliggor tilliggsavkastning. Man ville
hoja sérskilt andelen aktieplaceringar med
cirka tio procentenheter eftersom aktieplacer-
ingarna bade sett till den historiska utveck-
lingen och finansieringsteorin kan véntas av-
kasta béttre dn Ovriga placeringar. Malet var
ocksa att harmonisera regleringen av olika
typer av pensionsanstalter.

Vid reformen 2007 infordes ett tilldggsfor-
sdkringsansvar som #r bundet till aktieav-
kastningen. Genom att stidrka och paskynda
korrelationen mellan ansvarsskuldens belopp
och fluktuationerna pa placeringsmarknaden
kunde en del av placeringsrisken Overforas
till att béras av hela pensionssystemet. Till-
laggsforsékringsansvaret som &r bundet till
aktieavkastningen dr en post som minskar el-
ler okar ansvarsskulden eller pensionsansva-

ret och som leder till att tio procent av pen-
sionsanstalternas ansvarsskuld eller pen-
sionsansvar baserar sig pa den genomsnittli-
ga avkastningen pa pensionsanstalternas pla-
ceringar i noterade aktier. Avsikten var att
overgé till nivan pa tio procent gradvis under
fem &r. Beloppet av tilliggsforsikringsansvar
som dr bundet till aktieavkastningen kan
minska beloppet av pensionsanstalternas an-
svarsskuld eller pensionsansvar med hogst
tio procent och 6ka det med hogst fem pro-
cent.

Bestdmmelserna om pensionsanstalternas
placeringsverksamhet och solvens &ndrades
temporért 2008—2012 péa grund av den in-
ternationella finansmarknadskrisen. Syftet
var att stirka solvensen fOr pensionsanstal-
terna 1 den privata sektorn pa sé sitt att de
inte behover sdlja bland annat finska aktiein-
nehav i ett ogynnsamt marknadsldge. For att
stirka solvensen hojdes beloppet av aktieav-
kastningsbunden ansvarsskuld redan 2008 till
tio procent av ansvarsskulden. Dessutom
kompletterades pensionsfonderna 2008 en-
dast med fondrdntan, dvs. med tre procent,
och den utjdmningsavsittning som ingér i an-
svarsskulden jamstdlldes tempordart med
verksamhetskapital for att stdda pensionsan-
stalternas solvens. Minimibeloppet av pen-
sionsanstalternas verksamhetskapital sénktes
och det blev oberoende av pensionsanstaltens
placeringsfordelning.

For att stirka pensionsanstalternas risktag-
ningsforméga sammanslogs buffertarna for
pensionsanstalternas placerings- och forsak-
ringsrisker, verksamhetskapitalet och utjam-
ningsbeloppet 2013, och en ny buffert, dvs.
solvenskapitalet bildades. For solvenskapita-
let faststélldes en solvensgrans i vars berak-
ning bade placeringsrisken och forsékrings-
risken samt korrelationen mellan dem beak-
tas. Vid berdkningen av solvensgrénsen &r ut-
jamningsbeloppet inte ldngre med i ansvars-
skulden eftersom utjimningsbeloppet ingar i
solvenskapitalet, och solvenskapitalkrav be-
hover inte riknas for det.

Europeiska unionens lagstiftning
Ett sdrdrag hos det lagstadgade arbetspen-

sionssystemet inom den privata sektorn i Fin-
land &r att verkstillandet har uppdelats mel-
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lan flera aktorer. Arbetspensionerna inom
den privata sektorn administreras av flera ar-
betspensionsbolag, pensionsstiftelser och
pensionskassor som konkurrerar med var-
andra. Da Finland anslot sig till Europeiska
gemenskapen skrevs det in i anslutningsfor-
draget att Europaparlamentets och Radets di-
rektiv 2002/83/EG om livforsdkring inte ska
tillimpas pa arbetspensionssystemet i Fin-
land. Denna inskrivning ingar ocksa i artikel
9.3 1 det s.k. Solvens Il-direktivet om sol-
vensreglering for forsékringsbolag (Europa-
parlamentets och Rédets direktiv
2009/138/EG om upptagande och utdvande
av forsdkrings- och aterforsakringsverksam-
het). Bestimmelserna om pensionsanstalter-
nas solvens &r saledes nationell lagstiftning.
1.2 Praxis

I borjan av 2014 fanns det 6 arbetspen-
sionsforsakringsbolag, 14 pensionsstiftelser
som bedriver lagstadgad pensionsforsakring
och 6 pensionskassor som bedriver lagstad-

gad pensionsforsékring. Dértill bedrivs lag-
stadgad pensionsforsidkring av Lantbruksfo-
retagarnas pensionsanstalt och Sjémanspen-
sionskassan.

Arbetspensionssystemet i den privata sek-
torn dr formansbaserat och grundar sig delvis
pa forhandsfondering. Vérdet av placerings-
tillgdngarna i pensionsanstalterna inom den
privata sektorn uppgick i slutet av 2013 till
cirka 105 miljarder euro. I den offentliga sek-
torn uppgick tillgangarna till cirka 57 miljar-
der euro. Marknadsvérdet av placeringstill-
gingarna 1 hela det lagstadgade arbetspen-
sionssystemet uppgick till cirka 84 procent
av den arliga bruttonationalprodukten.

I slutet av 2013 utgjorde masskuldebrev
och aktier de storsta placeringsklasserna i
pensionsanstalterna inom den privata sek-
torn. Under 2004—2013 har cirka 25—45
procent av arbetspensionsforsidkringsbola-
gens placeringar gjorts i aktier och aktierela-
terade placeringar.

Placeringsbestandet

i procent 2004-2013,

den privata sektorn 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
PENNINGMARKNADS-

PLACERINGAR 5,6 4,3 3,2 4,8 7,1 6,1 4,9 8,8 6.8 5,6
PLACERINGSLAN 20 20| 23| 27 441 39| 32| 32| 30| 24
ARPL-ATERLAN 32| 20| 14| 08 420 57| 55| 42| 33| 22
MASSKULDEBREVSLAN

OCH KONVERTERINGS-

LAN 50,7| 47,5| 42,5| 353 40,2 358| 283| 322| 32,6| 314
FASTIGHETER OCH

FASTIGHETSAKTIER 13,0 11,7] 10,9] 11,1 144 132] 12,6| 134 13,1| 129
HEDGEFONDER 1,0 24| 40| 69 66| 57| 58| 58| 59| 69
OVRIGA AKTIE-

PLACERINGAR 23| 24| 37| 44 66| 48| 59| 80| 88| 85
NOTERADE AKTIER

(INKL. FONDER)[J 22,1 27,7| 32,1 | 339 16,6 | 249 | 33,8| 244| 26,5| 30,1
Totalt 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0

Killa: Arbetspensionsforsakrarna TELA ry

Andelen arbetspensionsmedel som place-
rats 1 Finland har under de senaste aren varie-
rat mellan 35 och 42 procent. Andelen pla-

ceringar i Finland &r rétt stor sett till den fin-
landska ekonomins storlek.
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Placeringsbestan-
det

per region i pro-
cent 2004-2013,
den privata sektorn | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010| 2011| 2012| 2013
Lander utanfor

eurozonen 21,3 24,8| 29,6| 352| 304 29,9 32,9 32,6 38.4| 40,7
Ovriga linder

1 eurozonen 40,4| 40,1| 37,8 29,5| 27,1 28,5 26,2 25,3 23,6| 23,5
Finland 38,2 35,1| 32,7| 353| 42,6 41,6 40,9 42,1 37,9| 35,8
Totalt 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 100,0| 100,0| 100,0|100,0| 100,0

Kalla: Arbetspensionsforsédkrarna TELA ry

Bland de placeringar som pensionsanstal- tieplaceringar sammanlagt. Bada utgdér en
terna inom den privata sektorn gjort i Finland  knapp tredjedel av alla placeringar i Finland.
ar fastighetsplaceringar en lika stor placer-
ingskategori som noterade och onoterade ak-

Fordelning av placeringar i Finland, pensionsanstalterna inom den privata sektorn:

Placeringsbestandet

i Finland i procent

2004-2013, den privata

sektorn 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008|2009| 2010]2011]2012] 2013
PENNINGMARKNADS-

PLACERINGAR 10,4 88| 6,2 9,5 14,3] 10,2 791 14,1 11,1 9,0
PLACERINGSLAN 54 58| 7.1 7,6 104 9,3 78| 76| 79| 6,7
ARPL-ATERLAN 83| 57| 42 2,4 99| 13,6 13,4| 10,0| 8,7| 6,1
MASSKULDEBREVSLAN

OCH KONVERTERINGS-

LAN 16,9 16,2 | 12,7 12,4 13,5] 11,1 8,4 10,8| 10,8| 11,3
FASTIGHETER OCH

FASTIGHETSAKTIER 33,4| 32,2] 31,3 29,1 30,6 | 29,3 27,8 | 28,5] 30,7| 32,0
OVRIGA AKTIE-

PLACERINGAR 29| 32| 3,1 3,6 40| 34 40| 54| 6,1| 7.1
NOTERADE AKTIER

(INKL. FONDER) 22,8 ] 28,1| 35,3 35,4 17,41 23,0 30,7 23,5| 24,8 | 28,0
Totalt 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0

Kalla: Arbetspensionsforsédkrarna TELA ry

Den arliga avkastningen pd den privata cent under denna period. D4 inflationen rak-
sektorns arbetspensionsplaceringar har varie- nas bort frén den nominella avkastningen in-
rat under 1997—2013. Den genomsnittliga nebér det under motsvarande period en érlig
nominella arliga avkastningen var 5,8 pro- realavkastning pa 3,9 procent.
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Nominell avkastning pa arbetspensionsplaceringari den
privata sektorn 1997-2013, procent av bundet kapital
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* 1997 endast uppgifter om arbetspensionsforsikringsbolag
Arsavkastningen ir inte kapitalviktad vid berikningen av den
genomsnittliga avkastningen for hela perioden

Kalla: Arbetspensionsforsékrarna TELA ry

Vid utgangen av 2013 var arbetspensions-
forsakringsbolagens ansvarsskuld samman-
lagt cirka 76,6 miljarder euro. Pensionsstif-
telsernas pensionsansvar och pensionskas-
sornas ansvarsskuld var vid motsvarande tid-
punkt sammanlagt cirka 4 miljarder euro.
Arbetspensionsforsdkringsbolagens solvens-
kapital uppgick totalt till cirka 21,4 miljarder
euro, vilket var 28 procent av ansvarsskul-
den. Pensionsstiftelsernas och pensionskas-
sornas solvenskapital uppgick totalt till cirka
1,5 miljarder euro, dvs. 37 procent av an-
svarsskulden. Arbetspensionsforsdkringsbo-
lagens belopp av solvenskapital var cirka
2,1-faldigt jamfort med solvensgrénsen, och i
pensionsstiftelserna  och pensionskassorna
var beloppet cirka 2,8-faldigt.

1.3 Bedomning av nuliget
Visentliga risker for pensionsanstalterna

Vid solvensberdkningen ska man beakta de
viasentliga riskerna i pensionsanstaltens verk-
samhet. De risker for vilka pensionsanstalten
exponeras i sin verksamhet hanfor sig till ar-
betspensionsforsékringsverksamhetens natur.
Vid forsdkringsverksamhet exponeras man
sjalvfallet for forsakringsrisker. Enligt lagen
ska pensionsanstalternas placeringsverksam-
het vara inkomstbringande och betryggande.
Syftet med placeringsverksamheten ar att
uppnd sa bra avkastning som mgjligt med
den valda risknivan och séledes minska
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trycket for hojning av forsékringsavgifterna.
Med solvensregleringen garderar sig pen-
sionsanstalterna mot forluster i placerings-
verksamheten samtidigt som den motverkar
plotsliga dndringar i avgiftsnivan.

De visentliga riskerna med tanke pa pen-
sionsanstalterna kan delas i tre typer enligt
deras karaktdr. Med marknadsrisker avses de
risker som hanfor sig till placeringsobjektens
vardefluktuation. Forsdkringsriskerna hanfor
sig genom pensionsanstaltens forsédkrings-
verksamhet till det huruvida forsdkringsav-
gifterna réicker till att ticka de ersdttningar
som pensionsanstalten kommer att ansvara
for. Den tredje typen av risker dr operativa
risker som hénfor sig till exempel till infor-
mationssystem, personal och dvriga motsva-
rande faktorer.

Hur betydande riskerna dr beror dels pé hur
stora de forvintade forlusterna &r om risken
realiseras och dels pa i vilken utstrdckning
pensionsanstalten exponerats for risken i fra-
ga. En risk som kan medfora betydande for-
luster &r dock inte betydande med tanke pa
pensionsanstalten om den i sin verksamhet
inte exponeras for den risken. Hur betydande
risken ar beror ocksd pa med vilken sanno-
likhet de olika riskerna kan realiseras samti-
digt.

Ur pensionsanstalternas synvinkel kan ak-
tierisken anses vara den mest betydande
marknadsrisken. I synnerhet noterade aktier
reagerar sd gott som genast pa ny informa-
tion, och fordndringarna i viardet kan pa dessa
mycket likvida marknader vara snabba och
héftiga. Nér pensionsanstalterna dessutom
placerar i snitt en tredjedel av sina placer-
ingstillgdngar 1 aktierelaterade instrument,
kan aktierisken anses vara betydande med
tanke péd pensionsanstalterna.

De placeringar i pensionsanstalternas port-
foljer som dr mest exponerade for rénte- och
kreditmarginalrisk &r masskuldebrevslan.
Ovriga ranteplaceringar kan anses ha mindre
betydelse. Ranterisken realiseras i allmédnhet
inte samtidigt som aktierisken. Om aktieris-
ken leder till stora forluster sjunker vanligtvis
rdntenivan, och réanteplaceringar ger positiv
avkastning. Daremot den kreditmarginalrisk
som hénfor sig till ranteplaceringar realiseras
vanligen samtidigt som aktierisken. Séledes
ar det vésentligt att 1 fraga om rdnte- och

kreditmarginalrisk utdver deras direkta in-
verkan ocksd beakta korrelationen mellan
dem och Gvriga risker.

Fastighetsrisken ar pa grund av fastighets-
placeringarnas andel och likviditetsrisken en
vésentlig risk trots att den &r ringa sett till
den historiska avkastningen pa pensionsan-
stalternas fastighetsplaceringar i Finland.
Handeln pé den finldndska fastighetsmarkna-
den ér inte sa livlig och handeln baserar sig
huvudsakligen pa forsiktig vardering som ut-
gar fran kassafloden. Om fastighetsplacer-
ingarna har hévstdng foljer prisséttningen av
placeringarna i storre grad aktiemarknaden.

Betydelsen av valutarisker ar i regel liten
jamfort med aktierisken. Andelen placeringar
1 valuta kan dock variera mellan pensionsan-
stalterna, och da varierar ocksa valutariskens
betydelse. Révarurisken &r inte betydande ef-
tersom andelen ravaruplaceringar i pensions-
anstalternas placeringsportfoljer ar liten.

Motpartsrisken, dvs. risken for att motpar-
ten inte kan fullgdra sina avtalade skyldighe-
ter till exempel p& grund av konkurs ska ock-
s& inkluderas i solvenskraven. Motpartsris-
ken kan minskas genom diversifiering och
sikerhetsarrangemang. Det ar svart att direkt
1 sin helhet beakta likviditetsrisken i solvens-
kraven. Det dr mer d&ndamalsenligt att beakta
dessa risker till exempel genom limitbes-
tdmmelser.

Risken avseende avkastningskrav realiseras
om pensionsanstalten inte far den avkastning
pa sina placeringar som ansvarsskuldens av-
kastningskrav forutsdtter. Avkastningskravet
bildas pa basis av en fondrinta, en avsitt-
ningskoefficient som faststdlls utifrdn pen-
sionsanstalternas genomsnittliga solvens och
pensionsanstalternas genomsnittliga aktieav-
kastning. Risken avseende avkastningskrav
ar betydande for pensionsanstalten, eftersom
om avkastningen understiger kravet, minskar
pensionsanstaltens solvens, och da forsdmras
pensionsanstaltens risktagningsforméaga.

I fraga om forsdkringsriskerna &r riskerna
avseende dodlighet, arbetsoférmaga och be-
talningsforlust de mest betydande, da de in-
verkar pd utjdmningsbeloppet. Dessa risker
realiseras om alders- eller invalidpensionsut-
giften visar sig vara storre én véntat eller om
eller avgiftsforlusterna blir hogre &n véntat.
Forsakringsrorelsens avvikelserisk, vilket in-
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nebédr att pensionsanstalternas gemensamma
berdkningsgrunder inte motsvarar risknivan i
en enskild pensionsanstalts bestand, ar lattare
att beakta pa nagot annat sitt dn i solvens-
kravet.

De operativa riskerna kan vara betydande,
men de dr av sddan natur att det ar lattare att
beakta dem till exempel genom tillsyn eller
rapportering samt genom att sidkerstilla att
pensionsanstalterna har en fungerande risk-
hanteringsprocess.

Bedomning av den aktuella regleringen

Enligt den géllande solvensregleringen &r
pensionsanstalterna skyldiga att klassificera
placeringarna enligt den verkliga risken. Den
nuvarande solvensmodellen omfattar emel-
lertid inte alla de risker som visat sig vara
visentliga med tanke pa arbetspensionssy-
stemet sd exakt som enligt nuvarande kidnne-
dom anses vara nodvandigt och mojligt. Be-
aktandet av riskerna i solvensberdkningen
har under de senaste aren utvecklats inom
alla finanssektorer och det omfattande ut-
vecklingsarbetet har 6kat mangden av till-
ginglig information.

Till exempel valutarisken och motpartsris-
ken é&r bristfdlligt beaktade i den nuvarande
modellen. Dessa risker har i den aktuella re-
gleringen 1 viss man begrénsats med be-
stimmelser om tdckning i stillet for inverkan
av kapitalkravet. Den nuvarande modellen
g0r inte heller skillnad pa kreditmarginalris-
ken och réinterisken, dvs. den risk som hinfor
sig till &ndringarna i den allménna rénteni-
vén, utan parametrarna for rénteplacerings-
klasserna omfattar den genomsnittliga totala
inverkan av bada riskerna. Om skuldhdvsténg
utnyttjas i placeringen hojer det typiskt pla-
ceringens risk. Duration & sin sida beskriver
hur kénsligt placeringens vérde dr i forhal-
lande till &ndringar i rdntenivén. Dessa risker
beaktas inte i den nuvarande solvensmodel-
len. Ocksé den inverkan som icke-linjédra de-
rivat och alternativa placeringar har pa total-
risken borde beaktas exaktare dn nu. Brister-
na i den nuvarande berdkningsmodellen be-
ror i synnerhet pé att placeringsinstrumenten
pa finansmarknaden har blivit mer komplexa

efter att den nuvarande berikningsmodellen
infordes.

Den aktuella principen for klassificering av
placeringarna i olika klasser kan anses funge-
ra ratt val ndr placeringarna &r enkla och klart
tillhor en viss klass. I och med att placer-
ingsprodukterna blivit mer komplexa mot-
svarar dock klasserna och de produkter som
ingdr i dem inte nodvandigtvis alltid var-
andra, och till denna del 4r den nuvarande
modellen som baserar sig pa klasser delvis
otransparent. Nér en placering vid berdkning
av solvensgransen endast klassificeras i en
klass kan en del av riskerna utebli i berdk-
ningen om placeringen utdver riskerna i den
aktuella klassen ocksa &r forknippad med
andra risker som inte beaktas i den klassen.
Placeringsmarknaden utvecklas fortlopande
och dérfor saknar en del av placeringsinstru-
menten en klass som motsvarar den verkliga
risken bland de befintliga klasserna, och da
klassificeras de i den klass som ndrmast mot-
svarar risken, eller delas in i flera klasser.
Detta forfaringssitt leder dock inte i varje
enskilt fall till att klassen motsvarar risken.
Den nuvarande solvensmodellen fungerar
alltsa inte i alla situationer sa att placeringar-
na flexibelt kan delas in i klasser utgaende
fran den verkliga risken.

Pensionsanstalternas olika tolkningar vid
klassificeringen av placeringarna fOrsdmrar
solvensberdkningens enhetlighet och forsva-
rar tillsynen Over pensionsanstalterna. Placer-
ingarna borde hanteras enhetligt oavsett pen-
sionsanstalt sédrskilt med tanke pé att da en
anstalt trader i likvidation ansvarar de dvriga
anstalterna solidariskt for de pensioner som
ifrdgavarande anstalt ansvarar for.

2 Malsittning och de viktigaste
forslagen

2.1 Malsittning

Syftet med den foreslagna nya solvensmo-
dellen dr att mer preciserat och mer omfat-
tande dn for narvarande beakta alla vasentli-
ga risker 1 anstaltens placeringsverksamhet
samt forsékringsriskerna. Solvensmodellen
avses identifiera riskkéllor och deras karaktér
samt mita riskerna konsekvent och med sa-
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dan noggrannhet att den ger en tillrackligt
korrekt bild av riskerna.

Modellen ska beakta marknadsriskerna,
motpartsrisken, koncentrationsrisken, skuld-
havstangen samt de risker som hanfor sig till
derivatavtal och indirekta placeringar. Be-
rakningsmodellen gor det mojligt att flexibelt
forbereda sig pé placeringsinstrumentens ut-
veckling, och dven nya risker kan ldggas till
berdkningen om det senare blir nddvéndigt.

Ett ytterligare syfte ar att solvensmodellen
ska vara praktisk och fungera enkelt i syn-
nerhet nir placeringsverksamheten inte é&r
komplex. Vid komplex placeringsverksamhet
kan man ocksd forutsitta mer komplex be-
rakning nér solvensgrinsen faststélls.

De parametrar som anvinds vid berdkning-
en ska grunda sig pé historiska och finansteo-
retiska uppgifter om placeringarnas utveck-
ling. Virdena i berdkningsparametrarna ska
kunna uppdateras flexibelt, for att man vid
behov ska kunna beakta strukturella dndring-
ar pa marknaderna.

Syftet med de foreslagna dndringarna é&r att
pa bésta mojliga sitt fornya uttryckligen den
solvensreglering som géller arbetspensions-
systemet med beaktande av systemets sér-
drag, sdsom pensionsanstalternas gemen-
samma ansvar vid konkurser, det uppdelade
verkstillandet, det delvis fonderande pen-
sionssystemets inverkan pé trygghetsnivan
och de buffertar som hénfor sig till ansvars-
skulden. Solvensmodellen har som syfte att
stoda hallbarheten hos arbetspensionssyste-
mets finansiering och det uppdelade verkstal-
landet samt att mojliggora risktagande i pla-
ceringsverksamheten. Trygghetsnivan viljs
utgdende fran arbetspensionssystemets mal.
Syftet dr att bevara pensionsanstalternas risk-
tagningsféormaga pa den niva som faststilldes
i samband med placeringsreformen 2007.
Detta innebdr att vikten for aktierelaterade
placeringar kan vara cirka 30—35 % 1 pen-
sionsanstalternas genomsnittliga placerings-
allokering, i enlighet med det som faststall-
des 1 placeringsreformen 2007.

Solvensregleringen inverkar for sin del pa
pensionsanstalternas mojligheter och vilja att
ta risk. Solvensmodellen ska diremot inte
hindra pensionsanstalterna fran att bedriva sa
l6nsam placeringsverksamhet som mojligt pa
den valda trygghetsnivan 6ver cyklerna pa

placeringsmarknaden och i ekonomin. Syftet
ar att solvensmodellen for sin del ska upp-
muntra pensionsanstalterna till fungerande
riskhantering.

I den foreslagna modellen ar de métare som
hanfor sig till solvens entydigt definierade
bade ur pensionsanstaltens och ur tillsyns-
myndighetens synvinkel. Med hjélp av sol-
vensgransen ska man definiera de gréinser,
under vilka pensionsanstalten trdder i likvi-
dation. Det ar fortfarande viktigt att tillsyns-
myndigheten ska kunna ingripa i pensionsan-
staltens situation i god tid innan anstalten
trader i likvidation.

Syftet med solvensregleringen &r att vid be-
rakningen av solvensgransen beakta de risker
som nu omfattas av bestimmelserna om
tickning pa sé sétt att man kan avsté frén se-
parata bestdmmelser om téckning. Med tanke
pa riskorienteringen kan detta anses vara ett
battre forfarande 4n limiter som grundar sig
pa begransningar. Efter att Solvens II-
direktivet trétt i kraft kommer bestdmmelser-
na om tickning ocksé slopas i friga om andra
forsdkringsbolag.

Solvensmodellen omfattar i detta nu ele-
ment som ddmpar finansmarknadens procyk-
likalitet, sasom tilldggsforsdkringsansvaret
som &r bundet till aktieavkastningen, avsétt-
ningskoefficienten, solvensgransens fasta pa-
rametrar och solvensgrinsens miniminiva.
Dessa element ska bevaras i den foreslagna
modellen.

2.2 De viktigaste forslagen

I denna proposition foreslas att det stiftas
en ny lag om berdkning av solvensgrinsen
for pensionsanstalter och om diversifiering
av placeringar. Lagen avses gilla den lag-
stadgade pensionsforsakring som bedrivs av
arbetspensionsforsakringsbolag, pensionsstif-
telser, pensionskassor och Sjomanspen-
sionskassan. Lagen ska dels édven tillaimpas
pa Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt.
Syftet med lagen &r att 4ndra bestimmelserna
om berdkningen av pensionsanstalternas sol-
vensgrans och diversifieringen av placering-
ar.

Syftet med den foreslagna nya solvensmo-
dellen dr att mer preciserat och mer omfat-
tande dn for niarvarande beakta de vésentliga



RP 279/2014 rd 13

och faktiska riskerna i pensionsanstaltens
placeringsverksamhet samt forsékringsris-
kerna. Den nya solvensmodellen avses ge en
sa korrekt bild av pensionsanstaltens totala
risker som mojligt. I synnerhet valutarisken,
motpartsrisken, placeringarnas skuldandel,
ranteplaceringarnas duration och kreditmar-
ginalrisken ska beaktas noggrannare dn nu.
Behandlingen av placeringarna vid solvens-
berdkningen ska faststdllas mer entydigt &n
nu.

Den foreslagna nya solvensmodellen ska
generera en liknande solvensgrans som den
nuvarande berdkningen. Solvensgrinsen an-
ger det belopp av solvenskapital som pen-
sionsanstalten ska reservera for de visentliga
risker som héanfor sig till dess verksambhet.
Riskerna i pensionsanstaltens forsékringsro-
relse och placeringar inverkar pé beloppet av
solvensgréansen.

Utgangspunkten for solvensmodellen ar att
pensionsanstalten vid berdkningen av sol-
vensgransen ska identifiera alla visentliga
risker som hénfor sig till anstaltens respekti-
ve placeringar. Séledes kan en placering vid
solvensberdkningen vara behdftad med flera
risker. Pensionsanstaltens styrelse ar skyldig
att till vissa delar fatta beslut om pa vilka
grunder riskerna ska beaktas. Denna be-
stimmelse har som syfte att betona styrelsens
ansvar vid solvensberdkningen och skyldig-
het att styra och folja upp pensionsanstaltens
placeringsverksamhet och solvensberikning.
Pensionsanstaltens styrelse ansvarar enligt
allménna bolagsrattsliga bestimmelser for att
man vid solvensberdkningen beaktar de ris-
ker som hénfor sig till placeringarna, och
dérigenom for att solvensberikningen é&r kor-
rekt.

Solvensgransen ska berdknas enligt pen-
sionsanstaltens totala placeringstillgangar.
Vid berdkningen ska utdver placeringsrisker-
na ocksa forsékringsrisken och risken avse-
ende avkastningskrav beaktas. Bestimmel-
serna om tidckning av ansvarsskulden ska
slopas som obehovliga. Lagen ska dock fort-
farande omfatta bestimmelser om diversifie-
ring av placeringarna som i stort sett motsva-
rar bestdimmelserna om tiackning i 16—19 § i
den nuvarande lagen. Skillnaden jamfort med
de aktuella bestimmelserna dr dock att man
vid berdkningen av de procentandelar som

géller riskkoncentrationer ska beakta pen-
sionsanstaltens totala placeringstillgdngar
och inte endast de placeringstillgdngar som
utgdr tackning for ansvarsskulden. Granserna
for diversifiering av placeringarna har som
syfte att hantera de riskkoncentrationer som
hénfor sig till ett samfund och en fastighet
och riskkoncentrationer som hanfor sig till en
viss borgensman. Enligt den gillande all-
ménna bestdimmelsen ska pensionsanstalten i
enlighet med pensionsforsakringens karaktir
ocksa 1 Ovrigt se till att placeringarna diversi-
fieras.

Riskerna ska vid solvensberdkningen beak-
tas enligt riskklassificeringen i lagen. Sdsom
placeringsrisker beaktas aktierisk, rénterisk,
kreditmarginalrisk, valutarisk, fastighetsrisk
och ravarurisk. Dértill beaktas kvarstidende
risk 1 samband med vissa indirekta placering-
ar. Ocksa risk avseende avkastningskrav och
forsakringsrisk ska beaktas som egna risk-
klasser.

Utover de ovan nidmnda riskklasserna ska
ocksa den skuldandel som héanfor sig till vis-
sa indirekta placeringar beaktas vid solvens-
berdkningen. Dértill ska basis-risk och i fraga
om aktier koncentrationsrisk beaktas. I fraga
om Ovriga placeringsslag ska koncentrations-
risken och motpartsrisken beaktas genom be-
gransningar i diversifieringen av placeringar-
na. Eventuella andra placeringsrisker som ér
vésentliga med tanke pa en enskild pensions-
anstalt ska beaktas i pensionsanstaltens egen
berdkningsmetod. De operativa riskerna av-
ses inte ingd i solvensberdkningen.

Vid riskklassificeringen ska aktierisken,
kreditmarginalrisken och fastighetsrisken de-
las in i flera klasser. Aktierisken ska delas in
i fem klasser enligt geografisk fordelning
samt enligt det om aktierna ar noterade, dvs.
om de handlas pé en reglerad marknad. Kre-
ditmarginalrisken ska delas in i fyra klasser
enligt kreditbetyget for skulden, géldenéren
eller borgensmannen eller enligt emittenten
av ett skuldebrev. Fastighetsriskklasserna &r
tva: 1 den forsta klassen ingar bostadsfastig-
heter och obebyggda fastigheter och i den
andra klassen ingér kommersiella och &vriga
bebyggda fastigheter. Separata bestimmelser
om hanteringen av indirekta placeringar och
derivat vid solvensberdkningen ska inga i la-
gen.
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I den nya solvensmodellen ska pensionsan-
stalten for varje riskklass separat faststélla
det riskbaserade kapitalkravet som ska kallas
riskvirde. For berdkning av riskvérdet for
riskklassen ska en forvintad forlust, som be-
skriver forlustens storlek med vald sannolik-
het, definieras for varje riskklass. Utover
riskvérdet ska pensionsanstalten berékna den
forviantade avkastningen pa varje riskklass.
For berdkning av den forvintade avkast-
ningen ska ett viantevarde av avkastning defi-
nieras for varje riskklass som beskriver hur
mycket den placering som exponerats for ris-
ken i fréga i genomsnitt avkastar per ér.

Den sannolikhet som anvints vid berdk-
ningen av den forvintade forlusten viljs ut-
ifrdn maélen for propositionen. Detta innebér
att vikten for aktierelaterade placeringar kan
vara cirka 30—35 % i pensionsanstalternas
genomsnittliga placeringsallokering. Efter-
som riskerna beaktas mer preciserat och mer
omfattande i den nya solvensmodellen &n vad
de beaktas for ndrvarande och eftersom fi-
nanskrisens effekter ska beaktas vid faststil-
landet av konstanter, stiger solvensgriansen i
snitt. For att sdkerstélla att det ovanndmnda
mélet nds dndras den sannolikhet pa 97,5 %
som for ndrvarande anvéands till 97,0 %.

Efter att riskvdrdet och den forvintade av-
kastningen beréknats for riskklasserna, slés
riskklasserna samman till ett solvenskapital-
krav med beaktande av korrelationen mellan
riskklasserna med hjilp av korrelationskoef-
ficienter. Korrelationskoefficienterna beskri-
ver det hur sannolikt det ar att tva risker rea-
liseras samtidigt. Eftersom de risker som be-
aktas vid solvensberdkningen ytterst séllan
realiseras samtidigt, ger diversifiering av pla-
ceringarna mellan objekt med olika risker di-
versifieringsnytta som sdnker solvensgrin-
sen. Om pensionsanstaltens placeringar over-
stiger vissa grianser som hanfor sig till risk-
koncentrationer ska pensionsanstaltens sol-
vensgrins hdjas.

Solvensgransen ska sasom for ndrvarande
beskriva det belopp av solvenskapital som
pensionsanstalten ska ha for forsdkrings- och
placeringsrisker. Solvensgrédnsen ska vara
desto hogre ju storre risk som pensionsanstal-
tens placeringar dr behdftade med. Vid be-
rakningen av solvensgridnsen ska forlustris-
ken for pensionsanstaltens placeringsportfol]

berdknas direkt utifrdn pensionsanstaltens
placeringstillgangar och anges som ett be-
lopp i euro.

Virdet av de konstanter som anvinds vid
solvensberdkningen ska faststdllas genom
forordning av statsrddet. Genom forordning
ska man faststilla riskklassernas forvintade
avkastning och forvantade forlust, de korrela-
tioner som beskriver korrelationen mellan
riskklasserna samt vissa andra konstanter
som behdvs vid solvensberdkningen. Virdet
av konstanterna ska basera sig pa empirisk
information om riskerna i olika placeringar
och om placeringsmarknaden.

Lagen avses innechélla bestimmelser om att
social- och hilsovardsministeriet ska tilldelas
bemyndigande att utfirda férordning och Fi-
nansinspektionen bemyndigande att utfirda
foreskrifter. Social- och hilsovardsministeri-
et ska genom forordning utfirda nérmare be-
stimmelser om kreditbetyg i anslutning till
skuldférbindelser och beaktande av risker
forknippade med indirekta placeringar i en-
lighet med placeringsstilen. Finansinspektio-
nen kan utfirda ndrmare bestimmelser om att
uppritta de grunder som styrelsen ansvarar
for och om olika detaljer i anslutning till sol-
vensberdkningen.

2.3 Alternativa reformforslag

Tva alternativ foreligger vid reformen av
solvensmodellen: en modell for klassificering
av placeringarna och en riskfaktorbaserad
modell. Den géllande solvensmodellen ar i
princip en modell som baserar sig pa klassi-
ficering av placeringsinstrumenten.

Enligt den nuvarande modellen maste man
dock klassificera varje placering i en klass
som bast beskriver dess risk, 4ven om placer-
ingen da kan klassificeras i en klass som inte
motsvarar placeringens juridiska form. Risk-
faktormodellen gar ut pa att man for pen-
sionsanstaltens alla placeringar soker de risk-
faktorer som ifragavarande placering blir ex-
ponerad for. En visentlig komponent i bade
klassificeringsmodellen och riskfaktormodel-
len &r att korrelationen mellan riskerna ska
definieras, dvs. hur sannolikt det &r att olika
risker kan realiseras samtidigt.

Riskfaktormodellen visade sig vara mest
omfattande och beskriva riskerna bést: den
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har som mal att beakta alla de riskfaktorer
som placeringen exponeras for. En enskild
placering kan alltsd exponeras for flera risk-
faktorer. Enligt den nuvarande modellen
klassificeras placeringarna i den klass som
enligt pensionsanstaltens eget omdome bést
motsvarar placeringens risker. Enligt den fo-
reslagna nya riskfaktorbaserade modellen &r
dock varje placering behédftad med en eller
flera risker beroende pé for vilka risker pla-
ceringen dr exponerad.

Vid valet av solvensmodell jamfordes ock-
sé olika metoder for att méta riskerna. Av de
riskmétare som allmént anvinds betyder VaR
(Value-at-Risk) storsta forlust som endast
overskrids med en viss sannolikhet som fast-
stélls pa forhand. ES (Expected Shortfall) be-
skriver & sin sida forvantad forlust givet att
den ar storre dn VaR. Sett till de teoretiska
egenskaperna dr ES i huvudsak en bittre
riskmédtare dn VaR, men definieringen och
testningen av ES medfor problem. Interna-
tionellt anvands mest VaR i regelverk och
dven den nyaste akademiska forskningen re-
kommenderar VaR. ES anses ldmpa sig bitt-
re for intern riskhantering och riskanalys for
aktorer 1 finansbranschen. Riskmétaren blev
VaR.

3 Propositionens konsekvenser
31 Ekonomiska konsekvenser

Inverkan av solvensmodellen enligt den fo-
reslagna lagen har undersokts under bered-
ningen av lagforslaget genom fyra test dér
pensionsanstalterna i praktiken har testat den
nya modellen. I samband med testen kartla-
des hur modellen fungerade och vilka effek-
ter den hade pa solvensgrianserna och placer-
ingsverksamheten. Solvensmodellens inver-
kan pé enskilda pensionsanstalters solvens-
grans dr beroende av pensionsanstaltens pla-
ceringsfordelning.

Enligt den nuvarande solvensmodellen be-
rdaknas solvensgransen utgdende frén pen-
sionsanstaltens ansvarsskuld och syftet ar att
faststéilla det kapitalbelopp som vid realise-
ring av forlustrisken blir lika stort som an-
svarsskulden. Enligt den foreslagna solvens-
modellen ska solvensgransen berdknas ut-
ifrdn pensionsanstaltens totala placeringstill-

gangar, med undantag for risk avseende av-
kastningskrav och forsdkringsrisk som ska
séttas 1 proportion till ansvarsskulden. Denna
metod beskriver det hur de totala placerings-
tillgangarna och ansvarsskulden forandras
nédr forlustrisken realiseras. Denna &ndring i
berdkningssattet leder till att solvensgriansen
stiger med cirka 13 procent i genomsnitt.
Den hojda solvensgransen till f6ljd av dnd-
ringen 1 berdkningssittet innebdr varken att
solvensregleringen blivit striktare eller att
pensionsanstaltens risktagningsférméga blivit
sdmre, utan solvensgrianserna hojs pa grund
av att berdkningsgrunden for solvensgrinsen
1 fortsattningen &r placeringstillgangarnas be-
lopp i stéllet for ansvarsskulden, och saledes
dndras skalan for solvensgriansen. Beddm-
ningen &r att solvensgrénsen i snitt inte &nd-
rar avsevért pd grund av andra orsaker dn
andringen 1 berdkningssattet.

P4 grund av den dndrade berdkningen &r
det aktuella nyckeltalet solvensstillning, dvs.
solvenskapitalets forhallande till solvens-
gransen, inte jadmforbart med motsvarande
storhet som berdknas enligt den foreslagna
solvensmodellen. I den foreslagna solvens-
modellen r6r sig ocksa solvenskapitalets for-
hallande till solvensgriansen langsammare dn
enligt den nuvarande definitionen, eftersom
beloppet av placeringstillgdngar direkt inver-
kar pé solvensgransen. Till exempel nér pla-
ceringarna avkastar bra dkar beloppet av pla-
ceringstillgdngar, vilket ocksa hojer beloppet
av solvenskapital och solvensgrinsen. Om
solvenskapitalet dock uppgér till den aktuella
solvensgransen ger det foreslagna berék-
ningssattet for solvensgransen samma euro-
belopp som den aktuella solvensgrénsen, vil-
ket innebdr att berdkningssittet i detta fall
inte har nagon betydelse.

Vid beredningen av propositionen har man
ocksa undersokt hur solvensgrédnsen fungerar
med olika placeringsallokeringar. Solvens-
gransen berdknad enligt den nuvarande mo-
dellen och den nya solvensmodellen har jim-
forts till den del det har varit mojligt. Model-
lerna fungerar huvudsakligen pa ett liknande
sétt.

Den nya solvensmodellen har uppskatt-
ningsvis 1 snitt bara ringa inverkan pé enskil-
da pensionsanstalters placeringsverksamhet.
Eftersom pensionsanstalterna allmént sett har
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bra solvens, dr det snarare deras egen risk-
hantering dn solvenskraven som styr placer-
ingsbesluten. Ibruktagandet av den nya mo-
dellen bedoms darfor inte leda till stora ome-
delbara dndringar i allokeringen i pen-
sionsanstalternas placeringsportfoljer. Det
finns dock skillnader mellan pensionsanstal-
terna och vissa kan ha behov av att dndra sin
placeringsallokering. Andelen placeringar av
aktietyp 1 pensionsanstalternas placerings-
portfoljer kan dven framdver vara pa nivan
30-35 % av alla placeringar.

Den nya solvensmodellen och de paramet-
rar som ingér i den beddms inte ha nigon in-
verkan pa placeringar i Finland.

Lagen foreslas trdda i kraft i borjan av
2017 for att pensionsanstalterna vid behov
ska hinna anpassa sin placeringsverksamhet
till den nya solvensmodellen. Ibruktagandet
av den nya solvensmodellen forutsétter dnd-
ringar i pensionsanstalternas informations-
system och dndrade forfaringssitt.

3.2 Konsekvenser for myndigheternas
verksamhet

De forordningar som ska beredas vid so-
cial- och hilsovardsministeriet blir allt mer
omfattande. I férordningama faststélls bland
annat de konstanter som ska anvindas vid
solvensberdkningen. Finansinspektionen ska
horas da konstanterna faststélls for att sidker-
stélla tillgangen till all behovlig information
och sakkunskap for att faststdlla konstanter-
na. Faststillandet av konstanterna dr en ar-
betsdryg uppgift som kriver sakkunskap.
Konstanternas kvalitet &r en central faktor
som inverkar pd att solvensgransen blir kor-
rekt.

Den nya lagen har betydande inverkan pa
Finansinspektionens fortlopande tillsyn. I
och med fornyelsen blir Finansinspektionens
tillsynsuppgifter allt mer framatblickande
och omfattande. For att utfora tillsynsuppgif-
terna maste Finansinspektionen i storre om-
fattning 4n nu satsa pa styrning genom fore-
skrifter och anvisningar, kontroller pa ort och
stédlle samt pa analys av de rapporter som till-
synsobjektet 1dmnat. Dartill méste Finansin-
spektionen allt noggrannare bedéma de be-

rakningsmetoder som anstalterna anvinder
och eventuellt krdva att de dndras.

I de foreslagna dndringarna ingar nya be-
myndiganden for Finansinspektionen att ut-
farda foreskrifter, vilket fOrutsitter att Fi-
nansinspektionens foreskriftssamling fornyas
i frdga om arbetspensionsanstalter. Dartill
blir konsekvenserna for den rapportering som
arbetspensionsanstalterna ska ldmna till Fi-
nansinspektionen betydande. I och med for-
nyelsen maste Finansinspektionen férnya helt
bade arbetspensionsbolagens elektroniska
solvensrapportering och sitt analyssystem.

For att den nya solvensmodellen ska kunna
tillimpas effektivt i praktiken maste tillrack-
liga myndighetsresurser sdkerstillas.

4 Beredningen av propositionen

Denna proposition har beretts vid social-
och hélsovardsministeriet. Beredningen base-
rar sig pa arbetet inom den arbetsgrupp som
social- och hélsovardsministeriet tillsatte den
18 mars 2011 for utveckling av regleringen
av arbetspensionsanstalternas solvens och péa
arbetet i en arbetsgrupp med uppgift att utre-
da  mojligheterna  att  forstarka  risk-
tackningskapaciteten och en omfattande re-
form av solvensregleringen (Hare
STM010:00/2011). Arbetsgruppen bestar av
foretriadare for social- och hilsovardsministe-
riet, finansministeriet, Finansinspektionen,
Finlands Fackforbunds Centralorganisation
FFC rf, Tjanstemannacentralorganisationen
STTK rf, Akava, Finlands néringsliv rf, Fo-
retagarna 1 Finland, Arbetspensionsforsak-
rarna TELA, Elédkeséddtioyhdistys ESY, Fi-
nansbranschens Centralféorbund och Pen-
sionsskyddscentralen. I undergruppen ingar
dessutom foretrddare for arbetspensionsan-
stalterna.

Under arbetets géng har arbetsgrupperna
tillsatt flera undergrupper for att reda ut olika
helheter som hanfor sig till drendet. Dartill
har social- och hédlsovardsministeriet tillsatt
tva utredare som har bistatt arbetsgrupperna.
Ekonomie doktor Matti Koivu har utrett
sammanslagningen av de riskvirden som
faststéllts for olika placeringar till ett total-
solvenskrav samt berédkningsreglerna for vis-
sa risker. Professor Luis Alvarez vid Abo
universitet bedomde det sdtt pa vilket sol-
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vensberdkningen ska genomforas och kalib-
reringen av berékningsparametrarna. Materi-
al om beredningen har publicerats pé social-
och hélsovardsministeriets webbplats.

Regeringspropositionen sédndes inte pa re-
miss for skriftliga remissyttranden, eftersom
de parter som ér viktiga med tanke pa propo-
sitionen har deltagit i beredningen.

5 Samband med andra proposi-
tioner

Samtidigt med denna proposition dr reger-
ingens proposition med forslag till &ndring av
forsakringsbolagslagen samt av vissa lagar
som har samband med den foremal for be-
handling i riksdagen, ddr samma paragrafer i
forsdkringsbolagslagen, lagen om pen-
sionsstiftelser och lagen om arbetspensions-
forsikringsbolag foreslas bli édndrade som i
denna proposition. Lagarna foreslas trada i
kraft i borjan av 2016, med andra ord fore de
lagéndringar som fOreslas i denna propo-
sition.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag

1.1 Lag om berikning av solvensgriinsen
for pensionsanstalter och om diversi-
fiering av placeringar

1 kap. Allmiinna bestimmelser

1 §. Tillimpningsomrdde. 1 paragrafen fo-
reslds det bestimmelser om lagens tillamp-
ningsomrade. Tillimpningsomradet ska mot-
svara den gillande lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
tickning av ansvarsskulden. Enligt 1 mom.
ska lagen gilla lagstadgad pensionsforséik-
ring som bedrivs av ett arbetspensionsforsak-
ringsbolag enligt lagen om arbetspensions-
forsakringsbolag, en pensionsstiftelse enligt
lagen om pensionsstiftelser, en pensionskassa
enligt lagen om forsdkringskassor eller Sjo-
manspensionskassan enligt lagen om sjo-
manspensioner. Dessa sammanslutningar ska
kallas pensionsanstalt.

Eftersom lagen endast ska tillimpas pa lag-
stadgad pensionsforsikring, omfattar den inte
frivillig tillaggspensionsforsékring, sésom
frivilligt tillaggspensionsskydd som ordnas
av en AB-pensionsstiftelse.

I 2 mom. anges vilka bestimmelser som
ska tillampas pa den verksamhet som bedrivs
av  Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt
som avses 1 lagen om pension for lantbruks-
foretagare. P4 motsvarande sétt som i den ak-
tuella regleringen avses solvensregleringen i
regel inte tillimpas pa Lantbruksforetagarnas
pensionsanstalt. Séledes berdknas inte nagon
solvensgrins for Lantbruksforetagarnas pen-
sionsanstalt. P4 Lantbruksforetagarnas pen-
sionsanstalt ska dock tillimpas bestdmmel-
serna om diversifiering av placeringar och
begrdnsningarna avseende riskkoncentratio-
ner enligt 4—7 §, 26 § som géller forvaring
av tillgangar och 27 § om dispens.

2 §. Allmdn bestimmelse om beaktande av
risker. 1 paragrafen avses ingd en allmén
princip for beaktande av risker vid berdk-
ningen av solvensen.

Enligt paragrafen ska pensionsanstalten vid
berdkningen av solvensgrinsen beakta de
risker som hanfor sig till dess verksamhet en-
ligt riskklassificeringen i 11 §. Huvudregeln
ar att alla de risker som avses i 11 § och som
pensionsanstaltens placeringar exponeras for
ska beaktas vid solvensberdkningen. Dessut-
om ska forsdkringsrisken och risken avseen-
de avkastningskrav beaktas vid solvensbe-
rakningen. Pensionsanstalten ska i fraga om
varje enskild placering beakta alla de vésent-
liga risker som hénfor sig till placeringen.
Saledes kan en tillgdngspost vara behéftad
med risker i flera riskklasser. Med krav pa
vésentlighet avses pensionsanstaltens skyl-
dighet att vid bedomning av riskklasserna en-
ligt 11 § och vid berdkningen av solvens-
gransen beakta alla de riskfaktorer, som, om
de inte beaktas, med tanke pa helheten va-
sentligt forbéttrar pensionsanstaltens sol-
vensstéllning.

Vid berdkningen av solvensgrinsen ska
pensionsanstalten forst berdkna riskvardet
och den forvidntade avkastningen for varje
riskklass enligt 11 § i enlighet med vad som
nedan nirmare foreskrivs i denna lag. Risk-
vérdet for respektive riskklass beskriver hur
mycket kapital arbetspensionsanstalten ska
ha for hantering av ifrdgavarande risk. Den
forvantade avkastningen for respektive risk-
klass beskriver hur mycket de placeringar
som exponerats for risken i frdga i genom-
snitt avkastar. D4 riskvirdena for respektive
riskklass sammanslas till en solvensgrans ska
de realiserade forlusterna utékas med en upp-
skattad forvintad avkastning, for att man av
de realiserade forlusterna ska kunna avdra
inverkan av den forvintade avkastning som
minskar dem. Dirtill ska basis-risk beaktas,
och vid berdkning av riskvardet for aktierisk-
klasserna ska koncentrationsrisk beaktas.

Efter att riskvdrdet och den forvintade av-
kastningen beréknats for riskklasserna, slés
riskklasserna samman till ett totalkapitalkrav
med beaktande av korrelationen mellan risk-
klasserna péa det sitt som foreskrivs i 23 §.
Olika riskklasser ska sammanslas med hjalp
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av korrelationer. Med hjélp av korrelationer-
na kan man bedoma hur sannolikt det &r att
tva olika risker realiseras samtidigt. Efter att
man forst har berdknat det riskvirde som be-
skriver det behovliga kapitalkravet for risk-
klasserna, och sedan granskar sannolikheten
for att riskerna ska realiseras samtidigt, sjun-
ker i allménhet pensionsanstaltens totalkapi-
talkrav eftersom olika risker ytterst sillan re-
aliseras exakt samtidigt. Diversifiering av
placeringarna mellan objekt med olika risker
ger diversifieringsnytta som sédnker solvens-
gransen vid solvensberdkningen.

Sammanslagningen av riskklasserna ger ett
tal 1 euro som dr pensionsanstaltens solvens-
grans fore beaktandet av risk till foljd av
riskkoncentrationer. Om pensionsanstaltens
placeringar i ett enda samfund Overstiger de
granser avseende riskkoncentrationer som {6-
reskrivs i 5—7 § ska pensionsanstaltens sol-
vensgrans hojas pa det sitt som foreskrivs i
8 §. Solvensgrdnsen ska sdsom for nérvaran-
de beskriva det belopp av solvenskapital som
pensionsanstalten ska ha for forsékrings- oh
placeringsrisker. Da solvenskapitalet ar pa
solvensgréansen, finns det med 97,0 procents
sannolikhet solvenskapital kvar om ett ar.

Den forvéntade forlust och den forvéntade
avkastning som faststéllts for riskklassen vid
berdkningen av riskvdrdet och den forvénta-
de avkastningen riktas till hela den andel av
placeringstillgdngarna till vilken den risk
som avses i riskklassen hinfors, med undan-
tag for forsdkringsrisk och risk avseende av-
kastningskrav. Forsdkringsrisken och risken
avseende avkastningskrav ska hénforas till
vissa delar av ansvarsskulden pé det sétt som
foreskrivs 117 §.

3 §. Definitioner. 1 paragrafen ingar be-
stimmelser om de definitioner som anvénds i
lagen.

1) Med aktierisk avses risken for aktiernas
virdeminskning och dess inverkan pa pen-
sionsanstaltens medel.

2) Med réanterisk avses risken for en upp-
gang 1 den allménna riskfria rdntenivan och
dess inverkan pa pensionsanstaltens medel.

3) Med kreditmarginalrisk avses risken for
en uppgang i kreditmarginalen och dess in-
verkan pa pensionsanstaltens medel. Med
kreditriskmarginaler avses skillnaden mellan
riskbirande riantor och allmén riskfri rénta.

4) Med fastighetsrisk avses risken for en
fastighets vérdeminskning och dess inverkan
pa pensionsanstaltens medel.

5) Med valutarisk avses risken for att na-
gon annan valuta forsvagas mot euron och
den inverkan detta har pa pensionsanstaltens
medel.

6) Med ravarurisk avses risken for en rava-
ras vardeminskning och dess inverkan pa
pensionsanstaltens medel.

7) Med risk avseende avkastningskrav av-
ses risken for att pensionsanstalten inte far
den avkastning pa sina placeringar som av-
kastningskravet forutsitter. Avkastningskra-
vet dr det belopp med vilket varje pensions-
anstalt arligen ska gottskriva de pensionsfon-
der som reserverats for framtida pensioner,
dvs. ansvarsskuld hos arbetspensionsforsik-
ringsbolag och pensionskassor, och pen-
sionsansvar hos pensionsstiftelser. Det be-
lopp som enligt avkastningskravet ska gott-
skrivas finansieras med avkastningen fran
pensionsanstaltens placeringsverksamhet.
Om pensionsanstaltens placeringsintékter ar
mindre &n avkastningskravet dr resultatet for
placeringsverksamheten negativt och under-
skottet minskar solvenskapitalet.

Avkastningskravet bestar av den rdnta som
anvands vid berdkningen av ansvarsskulden,
dvs. den fondrénta som avses i 171 § i lagen
om pension for arbetstagare, den avsitt-
ningskoefficient som avses i 171 § i lagen
om pension for arbetstagare och aktiernas
genomsnittliga arsavkastning, dvs. aktieav-
kastningskoefficienten som avses i 168§
2 mom. i lagen om pension for arbetstagare.
Fondréantan dvs. diskonteringsrantan ar nu-
mera en fast teknisk rénta pa 3 procent som
anvands vid berdkningen av pensionens kapi-
talvarde. Avsidttningskoefficienten faststélls
pa forhand utifrdn pensionsanstalternas ge-
nomsnittliga solvensgrad. Aktieavkastnings-
koefficienten faststélls i efterskott utifran
pensionsanstalternas genomsnittliga arsav-
kastning pa aktierna. Eftersom avkastnings-
kravet faststdlls utifrdn pensionsanstalternas
genomsnittliga  storheter, maéste  pen-
sionsanstalten 1 sin placeringsverksamhet
ocksa beakta den genomsnittliga utveckling-
en i branschen.

8) Med forsdkringsrisk avses den risk som
forsakringsfall och forménernas varaktighet
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medfor for enskilda pensionsanstalter. For-
sdkringsrisk innebér att den pa forhand upp-
skattade avgiften inte riacker till att ticka
pensionsanstaltens fonderade pensionsutgift.
I forsakringsrisken ingar riskerna avseende
dodlighet, arbetsoférméga och avgiftsforlust
som inverkar pa utjamningsbeloppet. Risken
realiseras om alders- eller invalidpensionsut-
giften visar sig vara storre dn véntat eller om
eller avgiftsforlusterna blir hogre &n véntat.

9) Med reglerad marknad avses en reglerad
marknad enligt 2 kap. 5 § och en multilateral
handelsplattform enligt 2 kap. 9 § i vérde-
pappersmarknadslagen (746/2012) samt med
dem jamforbara reglerade marknader och
multilaterala handelsplattformer i en stat ut-
anfor Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet.

10) Med lang position avses innehav i en
tillgangpost vars vérde sjunker da en forvén-
tad forlust som definierats for riskklassen och
som hanfor sig till tillgangsposten realiseras.

11) Med kort position avses innehav i en
tillgangpost vars vérde stiger da en forvéntad
forlust som definierats for riskklassen och
som hanfor sig till tillgdngsposten realiseras.

12) Med nettoposition avses skillnaden
mellan lang och kort position for en viss pla-
cering.

13) Duration beskriver den med kassaflo-
den viktade éterbetalningstid for en réntepla-
cering som i allmédnhet anges i antal ar. Ju
hogre duration, desto kraftigare fluktuerar
placeringens vérde nér réntenivan dndras.

I fraga om rénterisken avses med duration
modifierad duration, dvs. en linjdr approxi-
mation av rénteplaceringens kénslighet for
andringar i marknadsrantan. I fraga om kre-
ditmarginalrisken avses med duration modi-
fierad spread-duration, som for instrument
med fast rdnta i praktiken ar lika stor som
den modifierade durationen, men som for in-
strument med rorlig rénta avviker fran den.
Till exempel ett masskuldebrevslan med en
16ptid pa tva ar som ett foretag emitterat kan
ha rorlig ranta pa sa sitt att rantefixeringspe-
rioden dr ett ar, varvid spread-durationen,
som beskriver kénsligheten for kreditmargi-
nalrisken, motsvarar tva ars maturitet, medan
den modifierade durationen som beskriver
kénslighet for ranterisk motsvarar en maturi-
tet pa ett ar.

14) Med delta avses det hur kénsligt mark-
nadsvérdet pa ett derivataval ar for dndringar
1 priset pa den underliggande tillgangen i de-
rivatavtalet.
2 kap. Diversifiering av placeringar-
na

4 §. Allmdn bestimmelse om diversifie-
ringen av placeringar. 1 paragrafen ska inga
bestammelser om pensionsanstalternas skyl-
dighet att se till att placeringarna diversifie-
ras pa samma sétt som foreskrivs i 3 § i den
nuvarande lagen.

5 §. Placeringar i en enda fastighet. Pla-
cering 1 en enda fastighet ska begrdnsas for
att undvika for stora enskilda riskkoncentra-
tioner samt pa grund av fastighetsplacering-
arnas daliga likviditet. Enligt 1 mom. kan
hogst 5 procent av pensionsanstaltens placer-
ingar vara direkta eller indirekta placeringar i
en enda fastighet. Vid berdkningen av pro-
centandelen ska pensionsanstaltens totala
placeringstillgangar beaktas, och inte endast
de placeringstillgangar som utgér tdckning
for ansvarsskulden sdsom for ndrvarande.
Bestdmmelsen avviker séledes frén bestim-
melsen om tidckning i 16 § i den nuvarande
lagen som géller placering i en enda fastig-
het. Om pensionsanstalten Overskrider den
grans som avses 1 paragrafen ska pensionsan-
staltens solvensgrins hdjas pa det sitt som
foreskrivs i 8 §.

I fraga om fastigheter ska begreppet ett
enda samfund motsvara bestimmelsen i 16 §
i den nuvarande lagen. I momentets 1—3
punkt faststdlls vad som anses vara en enda
fastighet d& begrénsningen pé 5 procent till-
lampas. Flera fastigheter som &r beldgna nira
varandra enligt 1 punkten kan komma pa fra-
ga till exempel i det fall att ett kdpcentrum
bestar av flera separata fastigheter. Fastighe-
ternas anvdndningsdndamal hanfor sig da till
kopcentrets verksamhet och helheten bildar
en enhetlig riskkoncentration, dar det ar svart
att utnyttja en enskild fastighet eller dndra
anvandningsdndamalet.

Réttigheter och fordringar enligt 2 punkten
ar bland annat nyttjande-, anvindnings- och
tomtarrenderdtt som héanfor sig till fastig-
heterna, byggnaderna fast egendom samt
fordringar under byggnadstid pa sddana or-
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ganisationer som &dger den egendom som ar
foremal for réttigheterna.

Momentets 3 punkt ska tillimpas till ex-
empel om en pensionsanstalt ldnar ut pengar
mot en skuldférbindelse vars sdkerhet utgors
av egendom som avses i 1 eller 2 punkten.
Det kan ocksé vara fraga om skuldebrev med
intecknad sdkerhet, dir sdkerheten utgors av
affarsfastigheter i samma bransch som &r be-
lagna bredvid varandra.

P& samma satt som i den géllande 16 § ska
de placeringar som avses i 1—3 punkten
sammanslas da de hanfor sig till samma risk-
koncentration. Grénsen for ett enda samfund
overskrids till exempel om 3 procent av pen-
sionsanstaltens placeringar dr direkta placer-
ingar i en viss fastighet och pensionsanstalten
har lika mycket fordringar pa samma fastig-
het, eftersom summa placeringar och ford-
ringar overstiger 5 procent.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs enligt for-
slaget om en avvikelse fran procentgrinsen
enligt 1 mom. Om det som hyresgéster i en
fastighet som betraktas som ett enda samfund
finns minst fem av varandra oberoende mot-
parter, far placeringarna i en enda fastighet
uppgé till hogst 10 procent av pensionsan-
staltens placeringar. Den hdgre procentgréin-
sen ar i dessa fall motiverad eftersom den
motpartsrisk som hanfor sig till fastigheten ér
mindre om flera hyresgéster 4r motparter. En
hyresgists insolvens inverkar inte lika myck-
et pa pensionsanstaltens kassaflode nar hy-
resgésterna ar flera.

I paragrafens 3 mom. foreskrivs enligt for-
slaget om en avvikelse frdn procentgriansen
enligt 1 mom. som géiller Lantbruksforeta-
garnas pensionsanstalt. Lantbruksforetagar-
nas pensionsanstalts placeringsbelopp ar ratt
litet 1 férhallande till verksamheten, och dér-
for ar det med tanke pd dndamaélsenligt ord-
nande av verksamheten motiverat att pen-
sionsanstalten har en storre koncentration i
en enda fastighet, sdsom pensionsanstaltens
egen lokal.

6 §. Placeringar i ett enda samfund. Pla-
cering i ett enda samfund ska begrénsas for
att undvika for stora enskilda riskkoncentra-
tioner. Om pensionsanstalten overskrider den
grans som avses 1 paragrafen ska pensionsan-
staltens solvensgrans hdjas pa det sdtt som
foreskrivs i 8 §.

Enligt 1 mom. kan hogst 5 procent av pen-
sionsanstaltens placeringar vara direkta eller
indirekta placeringar 1 samma samfunds
masskuldebrevslan, aktier, andelar och andra
motsvarande forbindelser eller skuldforbin-
delser som en och samma géldenér har gett.
P& samma sitt som i 5 § ska man vid berék-
ningen av procentandelen beakta pensionsan-
staltens totala placeringstillgangar. Vid be-
rakning av riskkoncentrationer ska man i fra-
ga om indirekta placeringar beakta de objekt
i vilka placerarna gors. Vid berdkning av
riskkoncentrationer ska de senaste tillgéngli-
ga uppgifterna anvéndas.

Vid berdkning av procentgransen ska man
fran masskuldebrevslan och andra skuldfor-
bindelser med sdkerhet avdra griansbeloppet
for ifrdgavarande sdkerhet. Vid berdkning av
gransbeloppet ska man bland annat beakta
den forvéantade forlusten for de tillgdngspos-
ter som star som sédkerhet. Sékerheten ska
vara oberoende av ifragavarande masskulde-
brev eller skuldforbindelse. Finansinspektio-
nen avses utfirda ndrmare bestimmelser om
berdkningen av gransbeloppet.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs enligt for-
slaget om en avvikelse fran huvudregeln en-
ligt 1 mom. Grinsen pa 5 procent ska inte
tillimpas pd de masskuldebrevslan eller
skuldforbindelser i vilka géldendren eller
borgensmannen &r en stat vars kreditbetyg &r
i kreditklass 1. Det &r inte motiverat att till-
lampa grdnsen eftersom risken med sédana
placeringar &r lag. Bestdmmelser om kredit-
klasserna ska utfiardas genom forordning av
social- och hélsovardsministeriet med stdd av
11§ 2 mom.

Enligt 3 mom. kan Lantbruksforetagarnas
pensionsanstalt trots vad som foreskrivs i 1
mom. for ordnande av likviditet kortfristigt
placera hogst 40 procent i samma kreditinsti-
tut. Bestimmelsen motsvarar 17 § 4 mom. i
den nuvarande lagen. Utover Lantbruksfore-
tagarnas pensionsanstalt ansvarar ocksé sta-
ten for de pensioner och Ovriga forméner
som pensionsanstalten ansvarar for. De for-
skott som staten betalar 6kar den sista dagen
1 vissa manader pensionsanstaltens placer-
ingsbelopp 1 vissa kreditinstitut, vilket leder
till att maximibeloppet enligt 1 mom. dver-
skrids.
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I paragrafens 4 mom. foreskrivs det om Fi-
nansinspektionens bemyndigande att utférda
foreskrifter. Finansinspektionen avses utfiarda
narmare foreskrifter om berdkningen av
griansbeloppet for den sidkerhet som avses i
1 mom.

7 §. Sdkerhet for skuldférbindelser. 1 para-
grafen foreskrivs om riskkoncentrationer i
fraga om borgensmén. I den nuvarande lagen
finns bestimmelser om sdkerhet for skuld-
forbindelser 1 17 a §. Sannolikheten for att
motpartsrisken i anslutning till riskkoncentra-
tioner i frdga om borgensmén ska realiseras
ar mindre &n nér det géller motpartsrisken i
fraga om direkta placeringar. Av denna orsak
foreslas det att procentgriansen for riskkon-
centrationer i frdga om borgensmén ska vara
hogre &n for andra placeringar. Inom arbets-
pensionssystemet har de lan som beviljas av
pensionsanstalterna en stor betydelse med
tanke pa finansieringen av finska foretag.
Inom aterbelaning enligt lagen om pension
for arbetstagare anvinds i allmédnhet lanega-
rantier som beviljats av inhemska banker.
Genom bestdmmelsen kan man ocksé siker-
stélla att den ritt till dterbelaning som hor till
arbetspensionssystemet fullfoljs 1 praktiken.

Enligt 1 mom. kan hogst 10 procent av
pensionsanstaltens placeringar vara direkta
eller indirekta placeringar i saddana skuldfor-
bindelser for vilka sdkerheten utgors av pla-
ceringar i samma samfund eller av borgen el-
ler borgensforsdkring som samma samfund
har stéllt, om samfundets kreditbetyg hor till
kreditklass 1, eller om det hor till kreditklass
2 och anses vara tillrickligt betryggande.
Griénsen avses sédledes vara 10 procent forut-
satt att det samfund som stéllt borgen har ett
tillrdckligt hogt kreditbetyg. 1 annat fall ar
procentgransen for riskkoncentrationer i fra-
ga om borgensmén 5 procent. Om forutsatt-
ningen for borgensmannens kreditbetyg inte
uppfylls kan hdgst 5 procent av placeringarna
vara direkta eller indirekta placeringar i sa-
dana skuldforbindelser for vilka sékerheten
utgdrs av placeringar i samma samfund eller
av borgen eller borgensforsikring som sam-
ma samfund har stéllt.

Enligt 2 mom. ska paragrafen inte tillim-
pas pa de skuldforbindelser ddr borgensman-
nen &r en stat vars kreditbetyg hor till kredit-

klass 1. I dessa situationer kan sdkerheten an-
ses vara betryggande.

Enligt 3 mom. utfdrdas ndrmare bestdm-
melser om vilket kreditbetyg i kreditklass
2 som kan anses vara tillrickligt betryggande
genom fOrordning av social- och hélso-
vardsministeriet.

8 §. Overskridning av grinserna for diver-
sifiering. 1 paragrafen foreskrivs om konse-
kvenserna for att granserna for diversifiering
enligt 5—7 § 6verskrids. Om pensionsanstal-
ten Overskrider grénserna i sina placeringar
ska pensionsanstaltens solvensgrins hojas.

Om grénserna Overskrids ska pensionsan-
staltens solvensgrians enligt paragrafen Okas
med 15 procent av det belopp som 6verskri-
der diversifieringsgransen i fraga. Om till ex-
empel en pensionsanstalt har placerat 7 pro-
cent i en enda fastighet, i vilken det inte finns
minst fem motparter som hyresgéster som ar
oberoende av varandra, ska solvensgrénsen
utokas med 15 procent av det belopp som
overskrider 5 procent.

Dartill, om pensionsanstaltens placeringar i
ett enda samfund eller en enda fastighet utgor
mer én 15 procent av pensionsanstaltens alla
placeringar, laggs den del av placeringarna
som Overstiger 15 procent i sin helhet till
solvensgransen. Detsamma géller for en si-
tuation dér mer &n 15 procent av pensionsan-
staltens placeringar gjorts i sddana skuldfor-
bindelser for vilka sdkerheten utgors av pla-
ceringar i samma samfund eller av borgen el-
ler borgensforsdkring som samma samfund
har stallt.
3 kap. Riskklasser och berikning av
solvensgrinsen

9 §. Faststillande av virdet av de konstan-
ter som anvdnds vid solvensberdkningen. 1
paragrafen foreskrivs om faststéllandet av
vérdet av de konstanter som anvénds vid sol-
vensberdkningen.

Berdkningen av pensionsanstaltens sol-
vensgrans grundar sig pa viarden av konstan-
ter som dr hirledda fran empiriska uppgifter
om riskerna med olika placeringar och pla-
ceringsmarknaden. For solvensberdkningen
faststélls for varje riskklass en konstant for
vantevardet for genomsnittlig avkastning och
en forviantad forlust som beskriver risken
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samt konstanter som beskriver korrelationer-
na mellan riskklasserna. For berdkningen be-
hovs dartill konstanten t for berdkningen av
riskklassens riskvdrde, konstanten y for be-
rakningen av rénterisken, konstanterna C och
D for berdkningen av risken avseende av-
kastningskrav respektive forsakringsrisken,
konstanterna a och € for berdkningen av kon-
centrationsrisken samt konstanterna pj for
berdkningen av solvensgransen.

Konstanterna faststélls genom forordning
av statsradet, och den ska beredas vid social-
och hilsovardsministeriet. Social- och hilso-
vardsministeriet ska hora Finansinspektionen
vid beredningen av férordningen. Pa sa sitt
sikerstills det att ministeriet har tillgang till
all behovlig information och sakkunskap for
att faststilla konstanterna.

Enligt paragrafen ska man vid faststillan-
det av virdet av konstanterna beakta den em-
piriska informationen om riskerna i olika
placeringar och om placeringsmarknaden.
Riskerna bedoms utifran ett ars tidsspann.
Vid bedomningen av riskerna ska till exem-
pel rénteintdkter, utdelning, hyror och dvriga
tidsberoende intékter som influtit under ett ar
beaktas. Vantevdrdet for avkastningen ska
beskriva den genomsnittliga forvintade av-
kastningen i en viss riskklass, dvs. hur myck-
et den placering som exponerats for risken i
frdga i genomsnitt avkastar. Den forvéntade
forlusten ska beskriva den uppskattade for-
lusten om placeringarnas varde sjunker i en
situation dér risken motsvarande en viss san-
nolikhet realiseras. Vid solvensberdkningen
ska riskerna dimensioneras sa att da solvens-
kapitalet dr pa solvensgrénsen, finns det med
97,0 procents sannolikhet solvenskapital kvar
om ett ar.

Antalet vintevdarden for avkastning for
riskklasserna dr 18, antalet forvéintade forlus-
ter 17 och antalet korrelationskoefficienter
289. Det ér inte motiverat att foga en s& om-
fattande tabell med konstanter till lagtext.
Darfor foresléas det att tabellerna med vérde-
na av konstanterna ska utfardas genom for-
ordning av statsrddet. Bestimmelser om
nidrmare bemyndigande att utfirda férordning
ingér i1 paragraferna om berdkning.

10 §. Skuldandel. 1 paragrafen avses inga
bestimmelser om hur skuldandelen i vissa
placeringar ska beaktas vid solvensberdk-

ningen. Genom att utnyttja frimmande kapi-
tal kan man 6ka avkastningen pé eget kapital,
men samtidigt Okar riskerna. Darfor avses
skuldandelen i vissa indirekta placeringar be-
aktas vid berdkningen av riskvérdet och den
forvantade avkastningen.

Pensionsanstalten kan ta upp direkt kredit
endast i noggrant avgriansade situationer. Pa
grund av detta dr skuldandelen av betydelse
endast 1 frdga om vissa indirekta placeringar
som pensionsanstalten gjort.

Skuldandelen ska endast beaktas i de pla-
ceringar dir upptagande av skuld faktiskt
Okar placeringsobjektets risk i forhéllande till
nagon av riskklasserna enligt 11 §. Sadana
placeringar ar till exempel placeringsfonder
med hdvstdng samt fastighets- eller bostads-
aktiebolag som &r dotter- eller intressebolag
till pensionsanstalten och som har tagit upp
skuld. A andra sidan om till exempel en pla-
ceringsfond placerar utan skuld i aktier i oli-
ka bolag ska den skuld som ingér i dessa bo-
lags balansrdkningar inte beaktas eftersom
risken redan beaktas i de konstanter som be-
skriver aktierisken. Enligt samma princip ska
skuldandelen inte heller beaktas i de placer-
ingsfonder vars risker beaktas enligt placer-
ingsstilen pd det sdtt som avses 1 18 §
2 mom. Skuldandelen ska med andra ord en-
dast beaktas om den okar placeringsobjektets
normala marknadsrisk.

Med skuldandel avses forhéllandet mellan
den skuld som hanfor sig till en viss placer-
ing och placeringens verkliga védrde. Skuld-
andelen 1 en enskild placering ska beaktas till
samma belopp vid berdkningen av bade risk-
klassens forvéntade avkastning och riskvér-
de.

Skuldandelen ska beaktas pa det sétt som
foreskrivs i 12 och 13 § om berdkning av
riskvirdet och den forvintade avkastningen
for riskklassen. Beaktande av skuldandelen
innebdr i praktiken att den forvéintade forlus-
ten avseende de risker som hanfor sig till
placeringen hojs, och da okar riskvérdena i
relevanta riskklasser.

11 §. Riskklasser. 1 1 mom. foreslas be-
stimmelser om den riskklassificering som
ska tillimpas vid solvensberdkningen. Anta-
let riskklasser foreslas vara 18.

1—5) Klasserna 1—5 ar aktieriskklasser.
Aktierisk ingar i de placeringar vars virde-
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andringar &r beroende av &@ndringarna i ak-
tiernas vérde. S&dana placeringar &r till ex-
empel noterade och onoterade aktier, andelar
i aktiefonder samt aktiederivat sdsom futurer
och optioner.

De fyra forsta aktieriskklasserna omfattar
noterade aktier, dvs. aktier som dr foremal
for handel pa en reglerad marknad. Den risk
som hanfor sig till noterade aktier delas in i
fyra geografiska klasser enligt den stat i vil-
ken aktierna &dr foremél for handel. Samfun-
dets hemort eller den stat dér det bedriver af-
féarsverksamhet har ingen betydelse. Klasser-
na &r staterna inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och Schweiz, Forenta sta-
terna och Kanada, Ovriga utvecklade stater
samt tillvaxtlander. Finansinspektionen avses
utfarda narmare forskrifter om Gvriga utveck-
lade stater och tillvixtlinder med stod av
2 mom.

Den femte klassen avses omfatta den risk
som hanfor sig till 6vriga aktier, andelar och
motsvarande placeringar samt kapitalfonder.
Riskklassen avses omfatta den risk som hén-
for sig till onoterade aktier samt andelar och
ovriga placeringar som motsvarar aktiepla-
ceringar. En forbindelse kan anses motsvara
en aktie och andel i synnerhet nér den till sin
karaktdr motsvarar en liknande egenkapital-
placering.

6) Klass 6 ar en ranteriskklass. Ranterisken
ska beaktas i sddana placeringar vars virde
dndras nér den allminna riskfria réntenivan
pa marknaden stiger. Rénterisk ingar till ex-
empel i skuldinstrument sdsom masskulde-

brevsldn, virdepapperiserade skuldinstru-
ment sdsom masskuldebrevslan emitterade av
specialforetag, placeringslan, derivatavtal

(bland annat ranteswappar, rinte- och valu-
taswappar, optioner, futurer, rénteterminer,
kop- och séljterminsforbindelser om finan-
siella instrument, totalavkastningsswappar),
rantekédnsliga strukturerade instrument och

hybridinstrument.
Klasserna 7—10) Klasserna 7-10 &r kredit-
riskmarginalklasser.  Kreditmarginalrisken

ska beaktas i1 sddana placeringar vars virde-
andringar dr beroende av kreditriskmargina-
lernas rorelser, dvs. dndringarna i skillnaden
mellan riskbédrande och riskfri rinta. Kredit-
marginalrisk ingér i olika skuldférbindelser.
Med skuldforbindelse avses lanefordringar

och andra fordringar som grundar sig pa en
forbindelse eller penning- och kapitalmark-
nadsinstrument. Kreditmarginalrisk ingér till
exempel 1 skuldinstrument, masskulde-
brevslén, placeringslén och kreditriskderivat.

Kreditmarginalrisken ska delas in 1 klasser
enligt kreditbetyget for skulden, géldenéren
eller borgensmannen eller enligt emittenten
av ett skuldebrev. Den kreditmarginalrisk
som hanfor sig till placeringslan och premie-
lan som pensionsanstalten beviljat, dvs. ater-
lan i enlighet med lagen om pension for ar-
betstagare ska dock beaktas beroende pa om
det &r fraga om l4n med eller utan sékerhet.
Dartill avses kapitallan enligt aktiebolagsla-
gen (624/2006) inga i kreditriskmarginalklas-
sen med hogst risk.

I klass 7 ingar kreditmarginalrisken i sdda-
na statliga masskuldebrevslén och andra stat-
liga skuldforbindelser i vilka kreditbetyget
for skulden, gédldendren eller borgensmannen
hor till kreditklass 1. I denna klass ingér de
masskuldebrev med ldgst risk som en stat
emitterat.

I klass 8 ingér de placeringslén och aterlan
beviljade av en pensionsanstalt som har sa-
kerhet. Dartill ingar i klassen sddana mass-
skuldebrevsldn och andra skuldforbindelser
som emitterats av andra samfund 4n stater, i
vilka kreditbetyget for skulden, gildenidren
eller borgensmannen hor till kreditklass 1.

I klass 9 ingér de placeringslén och aterlan
beviljade av en pensionsanstalt som inte har
sdkerhet. Dartill ingar i klassen sadana mass-
skuldebrevslan och andra skuldforbindelser, i
vilka kreditbetyget for skulden, gildenédren
eller borgensmannen hor till kreditklass 2.

I klass 10 ingér de kapitallan som avses i
12 kap. i aktiebolagslagen. Dartill ingér i
klassen sadana masskuldebrevslén och andra
skuldforbindelser, i vilka kreditbetyget for
skulden, géldenédren eller borgensmannen hor
till kreditklass 3.

Enligt 2 mom. utfirdas ndrmare bestim-
melser om kreditbetyg och tillimpning av
dem genom f6rordning av social- och hélso-
vardsministeriet. 1 férordningen avses inga
ndrmare bestimmelser bland annat om huru-
vida riskklassen avgors pa grund av skuldens
eller géldendrens kreditbetyg om béada har ett
kreditbetyg.
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11—12) Klasserna 11 och 12 &r fastighets-
riskklasser. Fastighetsrisk ingér bland annat i
direkta placeringar i bostads- och affarsfas-
tigheter samt obebyggda fastigheter.

Fastighetsrisk hanfors inte till noterade fas-
tighetsplaceringar. Till exempel till mark-
nadsnoterade fastighetsfonder ska man i for-
sta hand hanfora aktierisk.

I klass 11 ingér fastighetsrisken avseende
bostadsfastigheter och obebyggda fastigheter.
I Finland &r bostadsfastigheter till exempel
fritt finansierade bostdder och bostider med
lan enligt aravalagen (1189/1993). Obebygg-
da fastigheter r till exempel markomréden,
skog och tomter.

I klass 12 ingér fastighetsrisken avseende
kommersiella fastigheter och Gvriga bebygg-
da fastigheter som inte ingar i klass 11.
Kommersiella fastigheter &r till exempel af-
fars-, kontors-, hotell- och industrifastigheter.

13) Klass 13 ar en valutariskklass. Valuta-
risk ingar i de placeringar vars virde ar bun-
det till &tminstone en annan valuta som inte
ar euro.

Valutarisken ska beaktas vid alla placer-
ingar som inte handlas i euro. Om placering-
en handlas béde i euro och i en annan valuta
ska valutarisk hinforas till den endast om
den huvudsakliga handelsvalutan dr nagon
annan an euro. Dértill ska valutarisken beak-
tas 1 derivatavtal om valutarisken péverkar
dess virde.

Till exempel till en placering i1 aktier som
ar noterade i Forenta staterna ska utdver ak-
tieriskklass 2 dven valutarisk hdnféras. Dér-
emot en aktie som &r noterad pa borsen i Fin-
land &r endast exponerad for aktierisk enligt
riskklass 1 dven om detta borsbolag har be-
tydande verksamhet utanfor euroomradet.

14) Klass 14 ar en ravaruriskklass. Ravaru-
risk ingar i de placeringar vars vardedndring-
ar dr beroende av révarupriser. Exempel pa
dessa placeringar ar direkta placeringar i ra-
varor, ravaruderivat och utsléppsritter. Rava-
ror ar till exempel metaller, energi och biolo-
giska ravaror.

15) Klass 15 &r en klass for risk avseende
avkastningskrav. Risk avseende avkastnings-
krav hinfor sig till totalbeloppet av foljande
delar av skuldansvar: alders- och invalidpen-
sionsansvar, utjimningsavséttning  samt

tillaggsforsdkringsansvar som &r bundet till
aktieavkastningen.

16) Klass 16 ar en forsakringsriskklass.
Forsakringsrisk hanfor sig till totalbeloppet
av pensionsanstalternas ansvar avseende
framtida och péborjade invalid- och alders-
pensioner.

17) Klass 17 ar en riskklass for kvarstaende
risk. Kvarstaende risk ska i vissa fall beaktas
i friga om indirekta placeringar. Om en indi-
rekt placering har en placeringsstil som mot-
svarar social- och hélsovardsministeriets for-
ordning kan de risker som hénfor sig till pla-
ceringen enligt 18 § beaktas i enlighet med
placeringsstilen pa det sétt som foreskrivs i
forordningen. I detta fall ska ocksa den kvar-
stdende risken i den indirekta placeringen be-
aktas som en egen riskklass. Med kvarstien-
de risk avses med andra ord bara sédana ris-
ker som hénfor sig till indirekta placeringar
som inte ingér i andra riskklasser nér riskerna
beaktas enligt placeringsstilen.

18) I klass 18 ingar de Ovriga visentliga
risker som hénfor sig till de placeringar som
inte ndmns i klasserna 1—17 ovan. Med 6v-
riga visentliga risker som hinfor sig till pla-
ceringar avses sddana risker som hanfor sig
till pensionsanstaltens placeringar och som
inte ingar i de Ovriga riskklasserna och som
har betydande inverkan p& pensionsanstaltens
solvensgrins.

Vid bedomning av hur vésentliga de dvriga
riskerna dr ska man beakta hur stora forluster
som &r att vinta om risken realiseras och i
vilken man arbetspensionsanstalten dr expo-
nerad for risken. Huruvida en risk ar vésent-
lig beror ocksa p& hur mycket risken korrele-
rar med andra risker, dvs. hur sannolikt det &r
att risken realiseras samtidigt som andra ris-
ker.

Med 6vriga risker som hanfor sig till pla-
ceringar avses marknadsrisker, dvs. risker
som hanfor sig till placeringsobjektens vér-
defluktuation. Saledes ska operativa risker
inte beaktas som Ovriga risker.

Ovriga risker kan till exempel ingé i sddana
derivatavtal vars underliggande tillgang ar
exponerad for en risk som inte ingér i andra
riskklasser. Exempel pé sddana placeringar &r
derivatavtal vars underliggande tillgng &r
volatilitet eller korrelation. Ovriga risker kan
ocksa inga till exempel i strukturella placer-
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ingar som omfattar livforsdkringar och vi-
derderivat.

Under Ovriga viasentliga placeringsrisker
kan man inte klassa sddana risker som redan
beaktas 1 andra riskklasser. Till exempel till
noterade aktier ska man dérfor hianfora aktie-
risk, och inte risk enligt klass 18. Inte heller
koncentrationsrisken ingar i klass 18. Kon-
centrationsrisken ska i friga om noterade ak-
tier vid solvensberdkningen beaktas pa det
sétt som foreskrivs 1 22 §.

Bestdmmelser om berékningen av riskvér-
det for riskklass 18 och om korrelationen av-
sesingdi21 §.

I paragrafens 2 mom. féreskrivs det om
bemyndiganden att utfarda forordningar och
foreskrifter. Nédrmare bestimmelser om de
kreditbetyg och tillimpning av dem som av-
ses 1 klasserna 7—10 utfdrdas genom forord-
ning av social- och hélsovardsministeriet. Fi-
nansinspektionen avses utfarda narmare for-
skrifter om klassificeringen av stater i 6vriga
utvecklade stater och tillvéixtlinder samt om
berdkningen av det genomsnittliga kreditbe-
tyget for indirekta placeringar.

12 §. Berdkning av riskvirdet for riskklas-
sen. 1 paragrafen ska ingd bestimmelser om
berdkning av ett riskvirde for respektive
riskklass. Vid solvensberdkningen ska ett
eget riskvidrde berdknas for respektive risk-
klass enligt den formel som foreskrivs i 1
mom. Riskvérdet beskriver hur mycket kapi-
tal pensionsanstalten ska ha for hanteringen
av ifragavarande risk.

Riskvirdet for riskklassen berdknas genom
att multiplicera eurobeloppet av de placer-
ingsposter som exponerats for risken i risk-
klassen i frdga som en nettoposition med
riskklassens forvantade forlust. Placeringens
skuldandel hojer den forvantade forlusten.
Placeringens belopp som en nettoposition fés
genom att frdn placeringens langa position
avdra den korta positionen i placeringen i
fraga. Den forvintade forlusten for riskklas-
sen ska faststéllas genom forordning av stats-
radet.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs det om
bemyndiganden att utfirda forordningar.
Forvéntade forluster per riskklass och virdet
av konstanten T som beskriver risken med
upptagande av skuld ska faststillas genom
forordning av statsradet.

13 §. Berdkning av riskklassens forvintade
avkastning. 1 paragrafen ska ingéd bestimmel-
ser om berdkning av den forvintade avkast-
ningen for respektive riskklass. Vid solvens-
berdkningen ska en forviantad avkastning be-
raknas for respektive riskklass enligt den
formel som foreskrivs i 1 mom. Riskklassens
forviantade avkastning beskriver hur mycket
de placeringar som exponerats for risken i
riskklassen 1 fraga i genomsnitt uppskattas
avkasta.

For att berdkna riskklassens forviantade av-
kastning behovs for det forsta de belopp som
exponerats for risken i fraga av de enskilda
placeringar som exponerats for risken i fraga
som nettopositioner. Dessa eurobelopp mul-
tipliceras med véntevardet for avkastningen,
och sedan réknas produkterna ihop. Om pla-
ceringen omfattar skuldandel som avses i
10 § beaktas den i den forviantade avkast-
ningen genom att till vintevardet for avkast-
ningen ldgga till skillnaden mellan ifrdgava-
rande vintevéirde och rinteriskklassens vén-
tevirde som multiplicerats med placeringens
skuldandel. Skuldandelen ska beaktas till
samma belopp som vid berdkningen av risk-
klassens riskvérde.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs det om
bemyndiganden att utfirda f6rordningar.
Vintevirdet for avkastningen per riskklass
ska faststdllas genom forordning av statsra-
det.

14 §. Rdnte- och kreditmarginalrisk. Para-
grafen avses innehalla bestimmelser som
preciserar 12 och 13 § om berdkning av risk-
virdet och forvdntad avkastning for rénte-
och kreditmarginalriskklasserna. I 1 mom.
faststélls det att placeringarnas duration ska
beaktas vid berdkning av rdnte- och kredit-
marginalrisken. I underpunkterna i momentet
finns ndrmare bestimmelser om berdkningen.

Vid berdkningen av durationen av de pla-
ceringar som exponerats for rénterisk och
kreditmarginalrisk kan man anvénda anting-
en duration per placering eller placeringarnas
genomsnittliga duration. Berdkningen av du-
rationen ska vara konsekvent och alla placer-
ingar ska behandlas lika vid berdkningen av
durationen. Pensionsanstaltens styrelse ska
med stod av 24 § fatta beslut om det sitt pa
vilket durationen beréknas.
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I 1 punkten i momentet foreskrivs om be-
rakningen av den forvéntade avkastningen
for réanteriskklassen. Vid berdkning av den
forvantade avkastningen ska man utéver vin-
teviardet for avkastningen for riskklassen i
frdga om rénterisk ocksa beakta inverkan av
durationen och i frdga om kreditmarginalrisk
inverkan av spread-durationen. Den forvén-
tade avkastningen berdknas enligt den formel
som avses i 13 § men konstanten mj, dvs.
vantevardet for avkastningen for riskklassen,
i formeln ska ersittas med produkten av m;
och durationen for den placering som expo-
nerats for ranterisken, dar durationen &r upp-
hojd till .

I 2 punkten i momentet foreskrivs om be-
rakningen av riskvardet for rinteriskklassen.
Rénteriskens riskviarde ska berdknas genom
att multiplicera nettopositionen for den pla-
cering som exponerats for ranterisk med den
forviantade forlusten for rénteriskklassen.
Den forvintade forlust som faststillts for rén-
teriskklassen genom forordning av statsradet
ska inte anvindas vid berdkningen direkt,
utan dértill ska durationens inverkan beaktas.
Riskvérdet ska i dvrigt berdknas enligt for-
meln i 12 § men konstanten S; i formeln, dvs.
den forvantade forlusten i riskklass j, ska er-
sittas med skillnaden mellan produkten av
konstanten S; och durationen for den placer-
ing som exponerats for rinterisk och den for-
véintade avkastning for riskklassen som defi-
nierats i 1 mom. ovan, nir beloppet (A;) av
en enskild placering som exponerats for ris-
ken &r ett.

I 3 punkten i momentet foreskrivs om be-
rakningen av riskvirdet for kreditmarginal-
riskklassen. Kreditmarginalriskklassens risk-
viarde ska berdknas genom att multiplicera
nettopositionen for den placering som expo-
nerats for kreditmarginalrisk med den for-
véantade forlusten for kreditmarginalriskklas-
sen. Den forvéntade forlust som faststillts for
kreditmarginalriskklassen genom férordning
av statsrddet ska inte anvindas vid berdk-
ningen direkt, utan dartill ska durationens in-
verkan beaktas. Riskvirdet ska berdknas en-
ligt formeln 1 12 § men konstanten S; i for-
meln, dvs. den forviantade forlusten 1 risk-
klass j, ska erséttas med skillnaden mellan
produkten av konstanten S; och durationen
for den placering i ifragavarande riskklass

som exponerats for kreditmarginalrisk och
den forvéntade avkastningen for riskklassen
som beréknats enligt 13 §, nir beloppet (A;)
av en enskild placering som exponerats for
risken &r ett.

Enligt 4 mom. faststills vérdet av konstan-
ten y som beskriver formen av rdntekurvan
genom forordning av statsradet.

15 §. Valutarisk. Paragrafen avses innehal-
la bestimmelser som preciserar 12 § om be-
rakning av riskvérdet for valutariskklassen.

I valutariskklassen ska valutaspecifika
riskvirden beréknas separat om det i valuta-
riskklassen ingar en valuta med korta posi-
tioner i forhallande till valutans forsvagning
mot euron. Trots att endast en valutariskklass
anvands vid solvensberdkningen ska nettning
av langa och korta positioner som gjorts i
olika valutor inte tillatas.

Paragrafens 1 mom. avses innehélla en be-
stimmelse om berdkningen av ett valutaspe-
cifikt riskvdrde. Det valutaspecifika riskvér-
det berdknas med en dubbelriktad forvantad
forlust. Om det i de placeringar som expone-
rats for valutarisk ingér en valuta med korta
positioner i forhallande till valutans forsvag-
ning mot euron, ska ett riskvdrde berdknas
bade for forstarkning av valutan och for for-
svagning mot euron. Riskvidrdet berdknas
med samma konstant, dvs. med den forvén-
tade forlust som definierats for valutarisk-
klassen bade for forsvagning och for for-
starkning av valutan. Det valutaspecifika
riskvérdet ar det storre av de kapitalkrav som
berdknats pa detta satt. Det kan emellertid
inte vara negativt, utan det valutaspecifika
riskvérdet &r alltid minst noll.

Enligt 2 mom. ska man for andra placer-
ingar som dr exponerade for valutarisk &n de
som avses i 1 mom. berékna ett riskvédrde och
forvantad avkastning enligt de grundregler
som avses i 12 och 13 §. Nettopositionen ska
berédknas per valuta.

I 3 mom. ska det inga bestimmelser om be-
rakning av riskvirdet for hela valutariskklas-
sen. Riskvédrdet for valutariskklassen fas ge-
nom att rikna ihop de valutaspecifika risk-
viardena som berdknats enligt 1 mom. och
lagga till riskvérdet for andra valutor som be-
raknats enligt 2 mom. till denna summa.
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Enligt 4 mom. avses Finansinspektionen
utfdrda ndrmare foreskrifter om detaljerna i
fraga om berdkningen av valutarisken.

16 §. Rdvarurisk. 1 paragrafen foreskrivs
om Finansinspektionens bemyndigande att
utfarda foreskrifter om berdkningen av rava-
rurisk. Finansinspektionen utfirdar nidrmare
foreskrifter om hur korta nettopositioner med
ravarurisk ska hanteras vid solvensberdk-
ningen. For Gvrigt ska man for placeringar
som &r exponerade for ravarurisk berdkna ett
riskvirde och forvintad avkastning enligt
12 respektive 13 §.

17 §. Risk avseende avkastningskrav och
forsdkringsrisk. Paragrafen avses innehalla
bestimmelser om berdkning av riskvérdet
och den forviantade avkastningen for klassen
for risk avseende avkastningskrav och for-
sakringsriskklassen. Berdkningen avviker
fran den som avses i 12 och 13 §.

I 1 mom. ska det inga bestimmelser om be-
rakning av riskvérdet for klassen for risk av-
seende avkastningskrav. Riskvardet for klas-
sen for risk avseende avkastningskrav berék-
nas genom att multiplicera summan av vissa
delar av ansvarsskulden med den forvéntade
forlusten i klassen for risk avseende avkast-
ningskrav. Berdkningen avser vissa delar av
ansvarsskulden och inte pensionsanstaltens
placeringar eftersom risken avseende avkast-
ningskrav uttryckligen hinfor sig till pen-
sionsanstaltens ansvarsskuld. Vid berdkning
av riskvirdet for klassen for risk avseende
avkastningskrav avdras fran ansvarsskulden
det oférdelade och det fordelade tillaggsfor-
sdkringsansvaret, pensionsstiftelsers och for-
sdkringskassors tillaggsforsékringsansvar, ut-
jamningsbelopp och de poster som enligt
139 § 2 mom. i lagen om pension for foreta-
gare inte beaktas i premieansvaret. Till an-
svarsskulden riknas med andra ord till ex-
empel alders- och invalidpensionsansvar, ut-
jamningsavsdttning och tillaggsforsakrings-
ansvar som &r bundet till aktieavkastningen.

Avkastningskravet for arbetspensionsan-
stalternas ansvarsskuld baserar sig pa sum-
man av fondrintan, dvs. diskonteringsrintan
och avsittningskoefficienten for pensionsan-
svaret med tilldgg for en tiondel av aktieav-
kastningskoefficienten som baserar sig pé ak-
tiernas genomsnittliga avkastning. Motsva-
rande faktorer avses ocksa ingé i berdkningen

av den forvintade forlusten for klassen for
risk avseende avkastningskrav. Vid berdk-
ningen av den forvintade forlusten laggs till
diskonteringsridntan den avséttningskoeffici-
ent for pensionsansvaret som géller dagen ef-
ter berakningstidpunkten multiplicerad med
konstanten C. Avsittningskoefficienten
minskas genom att multiplicera den med
konstanten C eftersom avsittningskoefficien-
tens varde inte minskar direkt nér placerings-
forluster intrdffar, utan gradvis. Efter detta
avdras fran summan en tiondel av den for-
véantade forlusten for den genomsnittliga ak-
tierisken med tilligg for en procentenhet.
Med det tal som fas multipliceras sedan de
ovan ndmnda delarna av ansvarsskulden, vil-
ket ger riskvardet for klassen for risk avseen-
de avkastningskrav.

I 2 mom. ska det inga bestimmelser om be-
rakning av forvéntad avkastning for klassen
for risk avseende avkastningskrav. Den for-
viantade avkastningen berdknas enligt den
formel som avses i 2 mom. Berdkningen av
den forvédntade avkastningen for risk avseen-
de avkastningskrav ska omfatta samma fak-
torer som berékningen av den forvéntade for-
lusten for risk avseende avkastningskrav. Vid
berdkningen av den forvantade avkastningen
for risken avseende avkastningskrav laggs till
diskonteringsrdntan den avsittningskoeffici-
ent for pensionsansvaret som géller dagen ef-
ter berdkningstidpunkten, konstanten D som
beskriver avsittningskoefficientens forvinta-
de tillvaxt samt vantevardet for avkastningen
1 klassen for risk avseende avkastningskrav
multiplicerat med graden av bundenhet till
aktieavkastningen. Med det tal som fas mul-
tipliceras samma delar av ansvarsskulden
som anvands vid berdkningen av riskvardet
enligt 1 mom. Resultatet d4r den forvintade
avkastningen for klassen for risk avseende
avkastningskrav.

I 3 mom. ska det inga bestimmelser om be-
rakning av riskvérdet och den forvéintade av-
kastningen for forsdkringsriskklassen. Risk-
viardet for forsdkringsriskklassen berdknas
enligt formeln i 12 § och den férvintade av-
kastningen enligt formeln i 13 § dock med
det undantag att den forviantade forlusten i
stéllet for placeringarnas eurobelopp ska hén-
foras till totalbeloppet av pensionsanstaltens
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ansvar avseende framtida och paborjade al-
ders- och invalidpensioner.

Paragrafens 4 mom. innehéller bemyndi-
ganden att utfirda forordning. Vardet av
konstanten C som beskriver en nedgéng i
solvensen och vérdet av konstanten D som
beskriver avsittningskoefficientens forvinta-
de tillvixt faststdlls genom forordning av
statsradet.

18 §. Indirekta placeringar. 1 paragrafen
avses inga bestimmelser om hur indirekta
placeringar ska behandlas vid solvensberik-
ningen. Med indirekt placering avses en pla-
cering dir pensionsanstalten inte placerar di-
rekt 1 ett faktiskt placeringsobjekt, utan t.ex. i
aktier eller andelar i ett samfund som forfo-
gar Over placeringsobjektet. Med direkt pla-
cering avses en placering dér pensionsanstal-
ten placerar direkt i ett faktiskt placeringsob-
jekt, t.ex. 1 aktier eller fastigheter. Indirekta
placeringar dr bland annat andelar i traditio-
nella placeringsfonder samt andelar i kapital-
och fastighetsfonder samt hedgefonder.

I 1 mom. ingéar en allmén bestdmmelse en-
ligt vilken de risker som hénfor sig till indi-
rekta placeringar ska beaktas pad samma sitt
som riskerna med direkta placeringar. Pen-
sionsanstalten ska med andra ord beakta de
placeringsspecifika verkliga riskerna pa
samma sitt oavsett om pensionsanstalten har
gjort placeringarna direkt eller indirekt till
exempel via en placeringsfond. Detta innebér
att pensionsanstalten maste kénna till de ris-
ker som hénfor sig till den indirekta placer-
ingen.

En indirekt placering kan dock delas in i
saddana delar till vilka riskerna enligt risk-
klasserna tydligt kan hidnforas. En forutsétt-
ning dr att forfarandet kan uppskattas ge
samma resultat som en placeringsspecifik
bedomning av riskerna. Pensionsanstalten
maste dvervdga om de uppgifter som fond-
forvaltaren gett &r tillrdckligt detaljerade och
aktuella for att riskerna ska kunna bedomas
som delar av helheten. Till exempel en aktie-
fond som placerar i en viss geografisk region
kan hanteras som en helhet om regionen in-
gér i en viss aktieriskklass. A andra sidan kan
en blandfond delas in i tva eller flera delar
diar man beaktar dels aktieriskerna i fonden
och dels rénterisken och kreditmarginalris-
kerna. Enligt 3 mom. avses Finansinspek-

tionen utfirda ndrmare foreskrifter om hur
riskerna ska beaktas som delar av en helhet.

Enligt 2 mom. kan de risker som hanfor sig
till indirekta placeringar under vissa forut-
sattningar beaktas enligt placeringsstilen.
Momentet géller s& kallade hedgefonder me-
dan ovriga indirekta placeringar behandlas
vid solvensberdkningen pa det sétt som fore-
skrivs i 1 mom. I fraga om placeringar som
en hedgefond gjort kan man inte alltid inom
den tidtabell som solvensberdkningen forut-
sitter eller med skéliga atgdrder f4 exakta
uppgifter om hur den ifrdgavarande placer-
ingen exponeras for de riskfaktorer som ingar
i solvensberdkningen. Hedgefonderna kan
rapportera om sina placeringar pd ett mer
allmént plan dn vad som forutsitts i den risk-
klassificering som avses i lagen. En del av
hedgefonderna rapporterar inte sina expone-
ringar och en del av dem tilldmpar olika pla-
ceringsinriktningar med kraftigt varierande
risker, och darfor framgar det inte heller av
avtalsarrangemangen mellan fonderna och
placerarna direkt hur placeringen exponeras
for de riskfaktorer som ingér i berdkningen.
Pé grund av detta kan de vid solvensberik-
ningen inte alltid behandlas pa samma sétt
som Ovriga placeringar och darfor kan ris-
kerna med dem i stéllet beaktas utgdende
frén placeringsstilen. Bestimmelser om pla-
ceringsstilar utfardas genom f{Orordning av
social- och hélsovardsministeriet.

Om hedgefondens placer1ngsst11 ar nagon
av de placeringsstilar som ingar i social- och
hilsovardsministeriets forordning kan pen-
sionsbolaget beakta de risker som hénfor sig
till en sddan placering i enlighet med placer-
ingsstilen. I forordningen ska de olika klas-
serna for placeringsstil definieras utgdende
fran hedgefondernas placeringsverksamhet
och mal samt fondens avkastnings- och risk-
profil. Riskerna i anslutning till placeringssti-
len definieras i forordningen utifran en ana-
lys som baserar sig pé totalavkastningsindex
som beskriver hedgefondernas historiska av-
kastning. I forordningen avses inga defini-
tioner per placeringsstil for hur de risker som
avses 1 11 § ska hénforas till placeringarna
enligt respektive placeringsstil. De kapital-
krav som hedgefonderna foranleder ska lig-
gas till de riskvdarden som berdknats for risk-
klasserna och den forviantade avkastningen
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ska laggas till den forvéntade avkastning som
berdknats for riskklasserna.

Vid behandling enligt placeringsstil avgor
hedgefondens placeringsstil med andra ord
vilka riskklassers risker som ska hinforas till
placeringen och i vilken omfattning. Vid be-
handling enligt placeringsstil ska pensionsan-
stalten ocksd beakta den kvarstidende risken
som en egen riskklass. Med kvarstdende risk
avses sadana risker som hanfor sig till hedge-
fonder som inte ingar i andra riskklasser nar
riskerna beaktas enligt placeringsstilen.

Pensionsanstalten ska hantera indirekta
placeringar konsekvent, och behandlingen av
en enskild hedgefond vid solvensberdkningen
far inte dndras utan grundad anledning. Da
pensionsanstaltens styrelse faststidller grun-
derna enligt 24 § ska den ocksé ta stéllning
till vilka risker som ska hanforas till hedge-
fonderna.

Enligt 3 mom. utfdrdas ndrmare bestdm-
melser om placeringsstilarna och beaktande
av riskerna enligt placeringsstil genom fo6r-
ordning av social- och hélsovardsministeriet.
Genom forordning foreskrivs om olika typer
av placeringsstilar och ndrmare om hur ris-
kerna ska beaktas i respektive placeringsstil.
Dartill far Finansinspektionen utfdrda ndrma-
re foreskrifter om beaktandet av riskerna vid
indirekta placeringar.

19 §. Derivatavtal. 1 paragrafen avses inga
bestimmelser om hur derivatavtal ska be-
handlas vid solvensberdkningen. Derivatavtal
ar bland annat optioner, terminer, futurer,
kombinationer av dessa och Gvriga motsva-
rande avtal.

Enligt 1 mom. ska man vid berékningen av
riskvédrdet for respektive riskklass beakta de
derivatavtal som é&r behédftade med risk i
riskklassen i fraga. Den risk som hanfor sig
till derivatavtalet ska i regel faststdllas utga-
ende fran dess underliggande tillgdng. Om
derivatavtalet dr behéiftat med sddan placer-
ingsrisk som inte ingér i ndgon av riskklas-
serna 1—17, ska risken beaktas som Ovrig
risk enligt riskklass 18.

Derivatavtalen kan behandlas med tva me-
toder: full valuation-metoden och delta-
metoden. Pensionsanstaltens styrelse dr med
stod av 24 § skyldig att faststdlla grunderna
for anvéndning av derivatavtal.

I 2 mom. ska det ingd bestimmelser om
full valuation-metoden. Enligt denna metod
ska man till det riskvidrde som berdknats for
respektive riskklass foga den skillnad som
fds d4 man av derivatavtalets marknadsvérde
drar av derivatavtalets virde minskad med
riskklassens forviantade forlust. Till riskklas-
sens riskvéirde fogas alltsd det belopp som
motsvarar derivatavtalets virdeminskning el-
ler avdras det belopp som motsvarar placer-
ingens véardedkning till foljd av den forvén-
tade forlust som hénfors till den.

Da pensionsanstalten beréknar optionens
varde med full valuation-metoden ska den tid
da optionen forfaller beaktas. Om optionen
forfaller Gver ett ar fran berdkningstidpunk-
ten anvands ett ar som tid, eftersom riskerna
vid solvensberikningen bedoms med ett ars
tidsspann. Syftet med metoden &r att motver-
ka den snedvridning i riskvérdet som de icke-
linjdra optionerna kan leda till.

I 3 mom. ska det ingd bestimmelser om
delta-metoden. Pensionsanstalten kan anvén-
da delta-metoden vid berdkningen av risk-
vérdet for en eller flera riskklasser om meto-
den sett till helheten inte underskattar de ris-
ker som derivatavtalet medfor. Delta-
metoden kan inte anvdndas om den har en
visentlig inverkan péd pensionsanstaltens sol-
vensgrins. Pensionsanstalten ska informera
Finansinspektionen om att delta-metoden an-
vénds.

Enligt delta-metoden berdknas riskviardena
per riskklass med den formel som avses i
12 §, dock sa att termen Aj motsvaras av de-
rivatavtalets deltackvivalent. Med deltackvi-
valent avses produkten av marknadsvérdet av
det underliggande finansiella instrumentet i
derivatavtalet och derivatets delta. Med delta
avses det hur kdnsligt marknadsvardet pa ett
derivataval dr for dndringar i priset pa den
underliggande tillgangen.

Paragrafens 4 mom. innehaller bemyndi-
gande att utfarda foreskrifter. Finansinspek-
tionen utfirdar foreskrifter om hur derivatav-
tal ska beaktas vid berdkningen av den for-
viantade avkastningen per riskklass. Berak-
ningen av den forvintade avkastningen ska
framst grunda sig pa deltackvivalenten. Fi-
nansinspektionen utfardar dértill ndrmare fo-
reskrifter om hur derivatavtal ska beaktas vid
berdkningen av riskviardena, principerna for
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delta-metoden och om den anmilan om an-
viandning av delta-metoden som ska ldmnas
till Finansinspektionen.

20 §. Bankinsdttningar och fordringar. 1
paragrafen finns bestimmelser om behand-
lingen av bankinséttningar och pensionsan-
staltens fordringar. Behandlingen av bankin-
séttningar ska preciseras eftersom denna till-
gangspost atminstone tillfalligt kan vara om-
fattande i vissa pensionsanstalter. Enligt
1 mom. faststélls kreditmarginalrisken for
bankinsattningar enligt bankens kreditbetyg.
I frdga om bankinséttningar som inte &r tids-
bundna réknas rinte- och kreditmarginalris-
ken genom att man tillimpar en duration pa
en dag, dvs. 1/365 ar.

Enligt 2 mom. ska fordringar réknas in i
placeringarna. Detta géller posten kassa och
bank i balansrdkningen samt 6vriga fordring-
ar som ingar i balansrdkningen. Detta &r av
betydelse dd man rdknar andelar av placer-
ingar enligt 5—7 och 23 §.

Fordringar &r ndrmast behédftade med mot-
partsrisk och dérfor beaktas inte risker enligt
riskklassificeringen enligt 11§ vid dem.
Motpartsrisken beaktas normalt pd det sitt
som foreskrivs i 5—8 §. Motpartsrisken be-
rdaknas emellertid inte om det dr friga om
fordringar i frdga om ansvarsfordelning eller
fordringar i frdga om statsandelar i enlighet
med lagen om sjomanspensioner eller lagen
om pension for lantbruksforetagare.

21 §. Ovriga visentliga risker som hdnfor
sig till placeringar. 1 paragrafen finns be-
stimmelser om berdkningen av riskklass 18.

Enligt 1 mom. ska Ovriga vésentliga risker
som hanfor sig till placeringarna beaktas i
pensionsanstaltens egen berdkningsmetod.
Med o6vriga vasentliga risker som hanfor sig
till placeringar avses sddana risker som hén-
for sig till pensionsanstaltens placeringar och
som inte ingar i de dvriga riskklasserna och
som har betydande inverkan pa pensionsan-
staltens solvensgrins. Med risker som hanfor
sig till placeringarna avses uttryckligen
marknadsrisker och inte till exempel operati-
va risker. I denna klass kan man inte klassa
sédana risker som redan beaktas i andra risk-
klasser.

Pensionsanstalten berdknar ett riskvéarde for
riskklass 18 enligt sin egen berdkningsmetod
samt faststéller den korrelation med vilken

riskvirdet kombineras med Ovriga riskklas-
ser. Konstanterna ska faststillas pa ett be-
tryggande sdtt och vid berdkningen av dem
ska man beakta den empiriska informationen
om riskerna i olika placeringar och om pla-
ceringsmarknaden. Riskerna ska beddmas
med ett ars tidsspann och pa den trygghetsni-
vé som tillimpas péd berdkningen av solven-
sen. Om klassen med Gvriga risker som hén-
for sig till placeringar omfattar flera risker
ska pensionsanstalten berdkna ett riskvirde
separat for varje risk, varefter riskvirdena for
alla risker ska réknas ihop som absolut vérde.
Det riskvérde for riskklassen som berdknats
pa detta sitt kombineras med Ovriga mark-
nadsrisker enligt den korrelation som pen-
sionsanstalten faststdllt. Bestdimmelser om
véintevirdet av avkastning for riskklass ska
utfdrdas genom forordning av statsradet med
stod av 13 § 3 mom.

Enligt 2 mom. ska pensionsanstalten in-
formera Finansinspektionen om att berak-
ningsmetoden anvdnds samt motivera an-
viandningen av den och uppge vad metoden
och virdet av de konstanter som anvénds 1
den baserar sig pa. Pensionsanstalten ska do-
kumentera faststdllandet av berdkningsmeto-
den pa sa sitt att Finansinspektionen pé basis
av motiveringarna kan overvaka att berak-
ningen ir dndamalsenlig. Berdkningsmodel-
len ska tas fram genom att utnyttja den sak-
kunskap om riskhantering vid placerings-
verksamhet som pensionsanstalten har till-
gang till.

Finansinspektionen kan fOrutsitta att an-
stalten dndrar berdkningsmetoden eller vérdet
av konstanterna om Finansinspektionen anser
att den metod eller de konstanter som pen-
sionsanstalten anvinder inte ger en korrekt
bild av pensionsanstaltens risker.

Paragrafens 3 mom. innehéller bemyndi-
gande att utfarda foreskrifter. Finansinspek-
tionen kan utfirda nidrmare fOreskrifter om
principerna for berdkningsmetoden och den
rapportering som hanfor sig till metoden.

22 §. Berdkning av koncentrationsrisken.
Enligt 1 mom. ska koncentrationsrisken be-
aktas vid solvensberdkningen nér det r fraga
om noterade aktier. Om placeringarna &r
koncentrerade 1 enskilda placeringsobjekt
minskar diversifieringsnyttan och risken
Okar. Dérfor ska koncentrationsrisken beak-
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tas da den forvintade forlusten for aktierisk-
klasserna 1—4 berdknas. Syftet med berdk-
ningen av koncentrationsrisken ar att beakta
det 6kade solvensbehovet till f6ljd av alltfor
stora aktieriskkoncentrationer. Om gransvar-
det for koncentrationsrisk overskrids okar be-
loppet av forvintad forlust i aktieriskklasser-
na, vilket okar behovet av solvenskapital.
Koncentrationsrisken och motpartsrisken for
andra placeringar beaktas enligt bestimmel-
serna om diversifiering av placeringarna en-
ligt 2 kap.

I 2 mom. ska det inga nérmare bestdmmel-
ser om berdkning av koncentrationsrisken.
Vid berdkning av riskvérdet for aktierisk-
klasserna 1—4 fogas till alla klassers forvén-
tade forlust ett tal som berdknas enligt den
formel som avses i 2 mom. Koncentrations-
risken Okar den forvintade forlusten endast
om andelen av en enskild placering som in-
nehaller aktierisk av alla sammanlagda expo-
neringar for risker enligt aktieriskklasserna
1—4 overstiger gransvirdet €.

Enligt 3 mom. ska bestdmmelser om
gransvirdet for koncentrationsrisken & och
om konstanten o, som beskriver riskokningen
till f61jd av den koncentration som &verstiger
gransvirdet, utfardas genom forordning av
statsradet.

23 §. Berdkning av solvensgrinsen. Para-
grafen avses innehalla bestimmelser om be-
rakning av solvensgrinsen. Det solvenskapi-
talbelopp som motsvarar solvensgriansen
motsvarar behovet av solvenskapital under
ett ar 1 ogynnsamma forhallanden med beak-
tande av forsdkringsrisken och de risker som
hénfor sig till olika placeringar. Kravet pa
solvenskapital, dvs. solvensgriansen dr desto
hogre ju hogre risk arbetspensionsanstaltens
placeringar dr behéftade med.

I 1 mom. foreslas en berdkningsformel for
solvensgrinsen. Vid berdkningen av solvens-
gransen kombineras riskvirdet och den for-
vintade avkastningen for varje riskklass sa
att de bildar pensionsanstaltens solvensgrans.
De riskvirden som berédknas for riskklasserna
beskriver hur mycket solvenskapital en en-
skild risk kraver. Riskklassernas forvintade
avkastning beskriver hur mycket de placer-
ingar som exponerats for risken i genomsnitt
avkastar. Riskklassernas forvdntade avkast-
ning behdvs 1 berdkningsformeln for sol-

vensgriansen for att de riskklasspecifika risk-
vardena ska kunna kombineras med korrela-
tionskoefficienter.

Korrelationen mellan de olika riskklasserna
beaktas med hjilp av korrelationskoefficien-
ter. Korrelationen beskriver graden av paral-
lellitet. Vid solvensberdkningen kan man
med hjilp av korrelationen bedéma hur san-
nolikt det ar att riskerna realiseras samtidigt.
Om riskerna korrelerar sinsemellan &r det
sannolikt att de realiseras samtidigt, och sa-
ledes kan till exempel placeringsforluster
realiseras samma ar. Om riskerna inte korre-
lerar kommer de sannolikt inte att realiseras
samtidigt, och nér korrelationen beaktas
minskar kravet pa solvenskapital.

Aven basis-risken ska beaktas vid berék-
ning av solvensgransen. Med basis-risk avses
att den placering som skyddas och det in-
strument som anvénds som skydd reagerar pa
olika satt. Basis-risk uppkommer till exempel
om man skyddar en placering mot aktierisk
med en derivatplacering som inte ger fullt
skydd mot aktierisken, om till exempel deri-
vatavtalets underliggande tillgdng avviker
frén fordelningen i den aktieportfolj som ska
skyddas. Basis-risken beaktas vid solvensbe-
rakningen genom att ldgga till basis-riskens
andel till riskvérdena.

I 2 mom. faststills en nedre grins for sol-
vensgriansen, som dr oberoende av berdk-
ningsformeln och som utgdr 5 procent av
placeringarna. Syftet med den nedre griansen
ar att uppmuntra pensionsanstalterna att stré-
va efter mattlig avkastning i placeringsverk-
samheten samt 4 andra sidan att skydda de
forsdkrade forménerna med ett tillrackligt
minimibelopp av solvenskapital.

I paragrafens 3 mom. féreskrivs det om
bemyndiganden att utfdrda forordningar. Be-
stimmelser om vérdet av konstanten j, som
beskriver den riskokning som beror pa skill-
naden mellan langa och korta positioner, och
om korrelationerna mellan riskklasserna ut-
fardas genom forordning av statsradet.

4 kap. Sérskilda bestimmelser

24 §. De grunder som pensionsanstaltens
styrelse ska faststdlla. 1 paragrafen foreskrivs
de grunder for solvensberdkningen som sty-
relsen ska faststdlla. Enligt 1 mom. ska sty-
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relsen faststilla de grunder som hénfor sig
till beaktande av risker med indirekta placer-
ingar, anvandning av derivatavtal, anvand-
ning av riskklass 18 samt berdkning av dura-
tionen for de placeringar som exponerats for
rante- och kreditmarginalrisk. Grunderna ska
faststéillas genom att utnyttja sakkunskap om
riskhantering vid placeringsverksamheten.

Grunderna ska fogas till pensionsanstaltens
placeringsplan. Detta motsvarar nuvarande
praxis, enligt vilken grunderna for klassifice-
ringen vid solvensberdkningen ska fogas till
placeringsplanen. Placeringsplanen ska vara
uppdaterad, och detta giller saledes &ven
grunderna for beaktandet av riskerna.

Bestimmelsen har som syfte att betona sty-
relsens ansvar och skyldighet att styra och
overvaka beaktandet av pensionsanstaltens
risker vid solvensberdkningen. Bestimmelser
om styrelsens ansvar ingar ocksé i den nuva-
rande lagen. Enligt 5 § i nimnda lag ska pen-
sionsanstaltens styrelse besluta om grunderna
for klassificeringen av placeringarna och en-
ligt 8 § om grunderna for anvéndning av de-
rivatavtal.

Av grunderna for beaktandet av riskerna
med indirekta placeringar ska framga hur
pensionsanstalten tillimpar 18 §. Sérskild
uppmérksamhet ska fastas vid att pensions-
anstaltens forfarande vid beaktandet av risker
med indirekta placeringar ska framhéva ris-
kerna med ifrdgavarande placeringar. Av
grunderna for anviandning av derivatavtal ska
framga atminstone hur pensionsanstalten till-
lampar 19 § och de fullmakter i euro som
géller derivatavtal samt den tillatna maxima-
la forlusten och dess betydelse for pen-
sionsanstaltens solvens. Grunderna ska ocksé
omfatta pensionsanstaltens grunder for an-
vandning av riskklass 18. I riskklass 18 ingar
saddana placeringar som enligt pensionsan-
stalten dr behiftade med sddana risker som
inte ingar i de Ovriga riskklasserna vid sol-
vensberdkningen. Av grunderna ska sérskilt
framga hur pensionsanstalten tillimpar 21 §
och hur anstalten motiverar anvindningen av
riskklass 18. Diértill ska det i grunderna anges
om man vid berdkningen av rénte- och kre-
ditmarginalrisken anvénder duration per pla-
cering eller genomsnittlig duration.

Enligt 2 mom. ska pensionsanstaltens sty-
relse Overvaka att grunderna dr uppdaterade

och tillampningen av dem. Dértill ska styrel-
sen Overvaka den risk for pensionsanstalten
som tilldmpningen av grunderna avseende
derivatavtalen medfor. Styrelsen ska arligen
godkdnna en redogorelse for de totala konse-
kvenserna av tillimpningen av grunderna for
derivatavtal for pensionsanstaltens solvens-
grans. Redogorelsen ska ldmnas till Finansin-
spektionen. Alla grunder ska tas fram pa sa
satt att Finansinspektionen pa basis av dem
kan bedoma om riskerna beaktas pa ett lag-
enligt sétt och vilken inverkan principerna
har pa pensionsanstaltens solvensgréns.

Paragrafens 3 mom. innehaller bemyndi-
gande att utfirda foreskrifter. Forsakringsin-
spektionen far utfirda ndrmare foreskrifter
om utarbetandet av ovan nimnda grunder.

25 §. Virdering av tillgangar. P4 motsva-
rande sitt som i 21 § i den nuvarande lagen
ska placeringarna vid berdkning av solvens-
gransen varderas till verkligt vérde.

26 §. Forvaring av tillgangar. 1 paragrafen
ingdr bestimmelser om forvaring av pen-
sionsanstaltens tillgdngar. Bestdmmelsen
motsvarar i huvuddrag 20 § i den géllande
lagen. Pensionsanstaltens tillgdngar ska for-
varas pa ett tillforlitligt sdtt. Om ett vérde-
papper ingar i ett vardeandelsregister, ska re-
gistret sta under offentlig tillsyn.

27 §. Dispens. 1 paragrafen foreskrivs om
dispensforfarande, enligt vilket Finansin-
spektionen pad ansdkan av pensionsanstalten
enligt vissa forutsittningar kan hoja den be-
gransning for diversifiering av placeringar
som avses 1 6 §. Finansinspektionen kan for
hogst tva &r i sdnder hoja begrinsningen for
ett eller flera samfund till hogst 10 procent av
placeringarna. For att hojningen ska kunna
goras forutsitts det att det &r motiverat med
beaktande av samfundets risker. Finansin-
spektionen ska, ndr den fattar detta beslut,
sdrskilt beakta hur beslutet paverkar den tota-
la riskexponeringen i frdga om pensionsan-
staltens placeringar och den diversifiering av
placeringarna som avses i 4 §. Saledes ska
dispensen vara motiverad med tanke pa de
risker som hanfor sig till samfundet, de totala
risker som hanfor sig till pensionsanstaltens
placeringar och kravet pé diversifiering av
placeringarna.

Dispens kan beviljas for placeringar i ett
samfund som kan anses vara mycket tryggt.
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Sddana samfund dr kommuner eller Gvriga
offentliga samfund som har ritt att uppbéra
skatt. Dartill ska placeringarna i samfundet
ha gjorts frimst med placeringsinstrument
med lag risk. Den hogre procentgrins som
beviljats med dispens ska anvindas vid till-
lampning av 8 §.

28 §. Exceptionella omstindigheter. 1 pa-
ragrafen foreskrivs om exceptionella om-
standigheter pa finansmarknaden. Bestdm-
melsen motsvarar 23 § om exceptionella om-
standigheter i den nuvarande lagen.

29 §. lkrafitrddande. 1 paragrafens 1 mom.
foreskrivs om lagens ikrafttridande. Lagen
foreslas trada 1 kraft den 1 januari 2017. Syf-
tet dr att pensionsanstalterna efter att lagen
stadfédsts ska hinna anpassa sin placerings-
verksamhet till kraven enligt den nya sol-
venslagen.

Enligt 2 mom. foreslés det att lagen om be-
rakning av solvensgriansen fOr pensionsan-
stalter och om tdckning av ansvarsskulden
(1114/2006) ska upphévas eftersom den nya
lagen ersétter den.

1.2 Lag om temporir indring av 168 §
3 mom. i lagen om pension for ar-
betstagare

168 §. Uppgorande av berdkningsgrunder.
I 3 mom. ska den viktkoefficient som an-
vands vid berdkningen av aktieavkastnings-
koefficienten &ndras. Viktkoefficienten ska
hojas fran 15 till 20 procent pa sé sétt att en
pensionsanstalts andel av aktieplaceringarna
kan vara hogst 20 procent vid berdkning av
aktiernas genomsnittliga arsavkastning.

Syftet med viktkoefficienten &r att begransa
en enskild pensionsanstalts inverkan pa ak-
tieavkastningskoefficienten. Begransningen
ska dven balansera inverkan av arbetspen-
sionsbolagen och & andra sidan pensionsstif-
telsernas och -kassornas samt Sjomanspen-
sionskassans inverkan pa resultatet.

Det dr motiverat med en hojning av viktko-
efficienten eftersom antalet pensionsanstalter
har sjunkit. I borjan av 2014 fusionerades tva
arbetspensionsforsdkringsbolag och éven an-
talet pensionsstiftelser har sjunkit under de
senaste aren. Den nuvarande viktbegréns-
ningen leder till att arbetspensionsforsak-

ringsbolagens viktandel sjunker frén cirka
83 procent till cirka 73 procent. P4 motsva-
rande satt Okar pensionsstiftelsernas och -
kassornas samt Sjomanspensionskassans an-
del fran cirka 17 procent till cirka 27 procent.
Utan viktbegriansningen &r bolagens andel
cirka 94 procent. En hdjning av viktkoeffici-
enten till 20 procent leder till att aktieavkast-
ningskoefficienterna inte dndras pa grund av
fusionen.

Den nya viktkoefficienten ska for forsta
gangen tillimpas vid berdkning av aktieav-
kastningskoefficienten for forsta kvartalet
2015.

1.3 Lagen om pension for arbetstagare

168 §. Uppgorande av berdkningsgrunder.
I 2 mom. foreskrivs om berdkningsgrunderna
avseende det till aktieavkastningen bundna
tilldggsforsakringsansvaret. Hinvisningen till
ansvarsskulden enligt lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
tackning av ansvarsskulden ska slopas i mo-
mentet. Eftersom den ansvarsskuld som sol-
vensberdkningen grundar sig pé inte léngre
definieras i den foreslagna solvenslagen, ska
momentet innehalla separata bestdimmelser
om ansvarsskulden som ska beaktas vid be-
rakningen av andelen av det till aktieavkast-
ningen bundna tillaggsforsédkringsansvaret.
Av pensionsanstaltens ansvarsskuld avdras
arbetspensionsforsakringsbolagens ofordela-
de tillaggsforsdkringsansvar, pensionsstiftel-
sers och forsdkringskassors tillaggsforsak-
ringsansvar, utjimningsbelopp, de poster
som enligt 139 § 2 mom. i lagen om pension
for foretagare inte beaktas i premieansvaret
(vissa obetalda arbetspensionsforsakringsav-
gifter), ansvarsskuld till f6ljd av APL-
tilliggspensionsskydd, ansvarsskuld enligt
lagen om pension for foretagare och den an-
svarsskuld som uppstar av det tilliggspen-
sionsskydd som avses i lagen om inforande
av lagen om pension for foretagare.

I 3 mom. foreskrivs hur aktiernas genom-
snittliga arsavkastningsprocent, dvs. aktieav-
kastningskoefficienten faststélls. Aktieav-
kastningskoefficienten berdknas pd basis av
den genomsnittliga arsavkastningen av de
placeringar som hanfors till punkt 1 1 grupp
IV enligt den gillande lagen om berdkning
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av solvensgransen for pensionsanstalter och
om tickning av ansvarsskulden. Gruppen
omfattar de aktier, andelar och andra motsva-
rande forbindelser med vilka offentlig handel
bedrivs i en EES- eller OECD-stat.

Eftersom denna klass inte langre ingér i
den éndrade solvensmodellen ska det sitt pa
vilket aktieavkastningskoefficienten faststélls
dndras. Enligt momentet ska aktieavkast-
ningskoefficienten avse den genomsnittliga
arsavkastningen, minskad med en procenten-
het, av de aktieplaceringar som é&r féremal for
handel pé en reglerad marknad i en utvecklad
stat enligt 11 § i den foreslagna solvenslagen.
Vid berdkningen av aktieavkastningskoeffi-
cienten beaktas séledes endast de direkta pla-
ceringar i noterade aktier som vid solvensbe-
rakningen &r behéftade med risk enligt klas-
serna 1—3. Derivatavtal, aktier noterade 1
tillvaxtlinder och onoterade aktier ska inte
beaktas vid berdkningen. Det nya sittet for
faststillande av aktieavkastningskoefficien-
ten ska for forsta gangen tillimpas pa berdk-
ningen av aktieavkastningskoefficienten for
forsta kvartalet 2017. Pa basis av 0vergangs-
bestimmelsen 1 lagen ska man péa berdkning
av akticavkastningskoefficienten for sista
kvartalet 2016 och pa berdkning av det till
aktieavkastningen bundna  tillaggsforsak-
ringsansvaret tillimpa 168 § i lagen om pen-
sion for arbetstagare sddan den lydde vid ut-
gangen av 2016. Med andra ord ska 168 §
3mom. i lagen om tempordr &andring av
168 § 3 mom. i lagen om pension for arbets-
tagare och 168 § 2 mom. i den nuvarande la-
gen tilldmpas.

Dartill ska det 1 3 mom. inga en &ndring av
den viktkoefficient som anvénds vid berak-
ning av akticavkastningskoefficienten, och
denna dndring avses genom en temporir lag
ingd i1 lagen om pension for arbetstagare re-
dan innan den nya solvensmodellen tréder i
kraft.

171 §. Komplettering av dlderspensionsan-
svaret. Hanvisningen i 2 mom. till ansvars-
skulder enligt 10 § 2 mom. i den géllande
solvenslagen édndras sa att den avser de an-
svarsskulder som ér grunden for det till ak-
tieavkastningen bundna tilliggsforsdkrings-
ansvaret som avses i 168 § 2 mom. i lagen
om pension for arbetstagare.

201 §. Uppgifter for komplettering av dl-
derspensionsdtagandena. Andringar av tek-
nisk natur foreslas i1 paragrafen. Termen
verksamhetskapital ska ersidttas med den nya
termen solvenskapital. Dartill ska paragrafen
pa grund av den foreslagna éndringen i 168 §
3 mom. i lagen om pension for arbetstagare
dndras s& att Pensionsskyddscentralen har
rdtt att fa behovliga uppgifter om belopp och
avkastning av de aktieplaceringar som ar fo-
remal for handel pa en reglerad marknad i en
utvecklad stat.

14 Lag om arbetspensionsforsikrings-
bolag

1 §. Lagens tilldimpningsomrdde. Paragra-
fens 3 mom. innehéller en forteckning over
de bestammelser i forsékringsbolagslagen
som inte tillimpas pé arbetspensionsforsék-
ringsbolag. Enligt den géllande bestdmmel-
sen tillimpas 10 kap. i forsdkringsbolagsla-
gen inte pa arbetspensionsforsakringsbolag
med undantag for 3 § om beloppet av den an-
svarsskuld som ska téckas. Eftersom be-
stimmelserna om tickning av ansvarsskulden
som giller arbetspensionsforsakringsbolag i
och med den nya solvenslagen kommer att
slopas, ska inte heller 10 kap. 3 § i forsak-
ringsbolagslagen langre tillimpas pa arbets-
pensionsforsikringsbolag.

13 a §. Granskning av tdckningsforteck-
ningen. Det foreslas att paragrafen upphéivs
som obehovlig eftersom arbetspensionsfor-
sakringsbolagen inte langre behdver uppratt-
hélla en tdckningsforteckning.

15 §. Beloppet av den ansvarsskuld som
ska tickas och tdckning for ansvarsskulden.
Det foreslés att paragrafen upphdvs som obe-
hovlig eftersom den foreslagna lagen om be-
rakning av solvensgriansen fOr pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar
inte omfattar bestimmelser om tickning av
ansvarsskulden.

17 §. Solvensgrins och krav pa minimika-
pital. Hanvisningen i 1 mom. till den géllan-
de lagen om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om tickning av an-
svarsskulden ska ersittas med en hénvisning
till den foreslagna lagen om berékning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar. Dartill ska be-
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stimmelsen dndras sa att den motsvarar be-
stimmelserna i den foreslagna lagen. Forsak-
ringsrorelsens och placeringarnas risker ska
beaktas vid berdkning av solvensgransen.

18 §. Overforingar till det fordelade och
det ofordelade tilldggsforsdikringsansvaret. |
1 mom. ingar bestdmmelser om solvenskapi-
talets maximibelopp och om att da det for
andra aret i f6ljd Overskrids, ska arbetspen-
sionsforsakringsbolaget Overfora medel till
det fordelade tillaggsforsdkringsansvaret. For
nirvarande dr maximibeloppet solvensgran-
sens fyrdubbla belopp.

Eftersom solvenskapitalets maximibelopp
ar bundet till solvensgriansen dr det bundet
till verksamhetens risk. Tanken &r att om sol-
vensen sett till risken dr pa en betryggande
niva ska Overskottet aterbetalas till forsdk-
ringstagarna  enligt  skélighetsprincipen.
Overskottet delas inte genast ut i sin helhet,
utan en tredjedel delas ut om solvenskapitalet
overskrider maximibeloppet for andra aret i
foljd. Syftet med detta dr man vill beakta
snabba och tillfélliga variationer i placerings-
tillgangarna.

Till foljd av &ndringen i1 solvensgrinsens
berdkningssitt dndras maétaren for solvens-
gransen. Darfor foreslads det att maximibe-
loppet av solvenskapitalet ska faststillas pa
nytt sa att det dr solvensgrénsens trefaldiga
belopp. Dimensionerat pa detta sétt dr sol-
venskapitalets maximibelopp pé& ungefér
samma niva som nu métt med solvensgraden
(solvenskapitalet i proportion till ansvars-
skulden). Nar solvensgraden ar lag, dvs. nér
placeringsverksamheten &r behéiftad med lag
risk, dr solvenskapitalets maximibelopp rela-
tivt lagt oberoende av berdkningssittet. Om
ett arbetspensionsforsdkringsbolag vill over-
ga till placeringar med ldgre risk kan ett lagt
maximibelopp leda till onddig upplésning av
solvenskapitalet i och med att solvenskapita-
lets maximibelopp G&verskrids. Darfor fore-
slds det att solvenskapitalets maximibelopp
dock alltid dr minst fyrtio procent av an-
svarsskulden, minskad med ofordelat till-
laggsforsdkringsansvar,  utjamningsbelopp
och de poster som enligt 139 § 2 mom. i la-
gen om pension for foretagare inte beaktas i
premieansvaret.

23 §. Begrdnsningar av vinstutdelningen.
Bestimmelserna om uppfyllandet av kraven

pa tickning av ansvarsskulden i 1 och
2 mom. ska upphédvas som obehovliga. Den
foreslagna lagen om berdkning av solvens-
gransen for pensionsanstalter och om diversi-
fiering av placeringar omfattar inga krav pa
tackning av ansvarsskulden.

29 §. Arbetspensionsforsdkringsbolags fu-
sion, overldtelse av forsdikringsbestdndet till
ett annat arbetspensionsforsikringsbolag
och delning. Enligt det gillande 1 mom. ska
arbetspensionsforsakringsbolag till Finansin-
spektionen i samband med ansdkan om sam-
tycke ldmna in en berdkning over det overla-
tande bolagets ansvarsskuld och tickningen
for den samt Over bolagets solvenskapital.
Eftersom det foreslés att bestimmelserna om
tackning av ansvarsskulden ska slopas, ska
bestimmelsen dndras s& att arbetspensions-
forsdkringsbolaget ska ldmna in en berdkning
over det Overlatande bolagets ansvarsskuld
och solvenskapital samt dver de placeringar
som técker dem.

29 e §. Solvenskapital som overfors vid
overldtelse av ett arbetsgivarspecifikt forsdik-
ringsbestand. Den foreslagna lagen om be-
rakning av solvensgriansen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar
innehéller inte ldngre bestimmelser om fast-
stdllandet av den ansvarsskuld som anvénds
vid solvensberdkningen, vilket innebér att
den inte ldngre kan anvéndas som grund for
berdkningen av det belopp som avses i
2 mom. Saledes ska den ansvarsskuld enligt
vilken beloppet ska berdknas faststillas i la-
gen. Definitionen motsvarar till sitt innehall
den definition av ansvarsskuld som anvénds
vid solvensberdkningen som ingér i den gél-
lande lagen. Det belopp som avses i 2 mom.
ska berdknas som en procentandel av an-
svarsskulden, minskad med ofordelat till-
laggsforsakringsansvar,  utjamningsbelopp
och de poster som enligt 139 § 2 mom. i la-
gen om pension for foretagare inte beaktas i
premieansvaret.

Ocksa bestimmelsen om berdkningen av
procentandelen i 2 mom. ska dndras. Sol-
vensgransen enligt den nya solvenslagen ar
ett tal i euro, medan solvensgriansen enligt
den gillande lagen berdknas som en procent-
andel av den ansvarsskuld som anvénds vid
berdkningen av solvensen. For att berdkning-
en av procentandelen ska ge samma resultat
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som nu, ska man vid berdkningen av pro-
centandelen enligt 2 mom. anvénda det dubb-
la beloppet av medianen for forhallandet
mellan pensionsanstalternas  solvensgrans
och de placeringar som anvidnds vid berak-
ningen av den.

Det foreslds att hidnvisningen till bestdm-
melserna om faststillande av den ansvars-
skuld som anvénds vid berdkning av solven-
sen ska slopas i 5 mom., eftersom den fore-
slagna solvenslagen inte ldngre innehaller
bestimmelser om den ansvarsskuld som an-
véands vid solvensberdkningen.

29 £ §. Tillgdangar som overfors vid éverld-
telse av ett arbetsgivarspecifikt forsdkrings-
bestand. I paragrafens 1 mom. gors en korri-
gering. 1 bestimmelsen anvidnds termen
verksamhetskapital som Overfors, trots att
begreppet verksamhetskapital som overfors i
borjan av 2013 éndrades till solvenskapital
som Overfors.

1.5 Forsiakringsbolagslagen
19 kap.

Fusion och inlosen av minori-
tetsaktier

3 §. Fusionsplan och en revisors yttrande.
Enligt forslaget ska man i 1 mom. 4 punkten
slopa hénvisningen till kraven pa tdckning
for ansvarsskulden som giller arbetspen-
sionsforsakringsbolag, eftersom den fore-
slagna lagen om berdkning av solvensgrian-
sen for pensionsanstalter och om diversifie-
ring av placeringar inte innehéller bestdm-
melser om téckning av ansvarsskulden. Dér-
till avses hénvisningen i 4 punkten till den
géllande lagen om berdkning av solvensgrin-
sen for pensionsanstalter och om tickning av
ansvarsskulden ersdttas med en hédnvisning
till den foreslagna lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar.

21 kap. Overlitelse av forsikringsbe-
standet

2 §. Plan for éverldtelse av forsdkringsbe-
standet. Det foreslas att i 2 mom. 9 punkten
gdrs motsvarande &ndringar som i 19 kap.

38.

22 kap. Andring av bolagsform

2 §. Ombildning av ett privat forsdikrings-
bolag till publikt. Det foreslas att i 2 mom.
gbrs motsvarande dndringar som i 19 kap.
3 §. Dessutom foreslas att bendmningen for-
sdkringsinspektionen ersitts med Finansin-
spektionen.
25 kap. Tillsynen 6ver forsikringsbo-
lag och forsikringsholding-
sammanslutningar

9 §. Forbud att overlata och pantsitta
egendom. Enligt forslaget ska man 1 1 mom.
1 punkten slopa hdnvisningen till kraven pa
tackning for ansvarsskulden som géller ar-
betspensionsforsiakringsbolag, eftersom den
foreslagna lagen om berdkning av solvens-
gransen for pensionsanstalter och om diversi-
fiering av placeringar inte innchaller be-
stimmelser om tdckning av ansvarsskulden.
Dessutom ska ordalydelsen i 2 punkten i
samma moment dndras sa att den motsvarar
nuvarande begrepp. [ 17 § i lagen om arbets-
pensionsforsakringsbolag finns bestdimmelser
om krav pad minimikapital, inte verksamhets-
kapitalets minimibelopp.

1.6 Lagen om sjomanspensioner

184 §. Styrelsens uppgifter. Hinvisningen i
1 mom. 10 punkten till den géillande lagen
om berdkning av solvensgriansen for pen-
sionsanstalter och om tickning av ansvars-
skulden ska enligt forslaget ersittas med en
hénvisning till den foreslagna lagen om be-
rakning av solvensgriansen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar.

193 a §. Sdrskilda bestdmmelser om revi-
sion i pensionskassan. Det foreslas att para-
grafens 2 mom. om granskning av ticknings-
forteckningen upphédvs som obehdvlig efter-
som den fOreslagna lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar inte omfattar
bestammelser om tdckning av ansvarsskul-
den. Hénvisningen till 2 mom., som enligt
forslaget ska upphévas, ska slopas i 3 mom.

201 §. Tdckning av ansvarsskulden. Det £6-
reslds att paragrafen upphdvs som obehdvlig
eftersom den foreslagna lagen om berdkning
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av solvensgransen for pensionsanstalter och
om diversifiering av placeringar inte omfattar
bestammelser om tidckning av ansvarsskul-
den.

208 §. Berdkning av solvensgrdns och sol-
venskapital. Det foreslas att omndmnandet av
anvéndning av ansvarsskuld vid berdkning av
solvensen slopas i 1 mom., eftersom solvens-
berdkningen inte ldngre baserar sig pa an-
svarsskulden. Dartill avses hanvisningen till
den gillande lagen om berdkning av solvens-
gransen for pensionsanstalter och om tick-
ning av ansvarsskulden ersittas med en hén-
visning till den foreslagna lagen om berdk-
ning av solvensgransen for pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar.

Hénvisningen i 2 mom. till ansvarsskulden
enligt 1 mom. ska dndras s& att den géller
202 §, eftersom omndmnandet av ansvars-
skulden ska slopas i 1 mom.

1.7 Lag om pension for lantbruksforeta-
gare

125 §. Ansvarsskuld och diversifiering av
placeringar. Paragrafens rubrik ska &ndras
till Ansvarsskuld och diversifiering av pla-
ceringar eftersom bestdmmelserna om tack-
ning av ansvarsskulden slopas. P& samma
grunder ska ocksd hénvisningarna till tack-
ning av ansvarsskulden i 4 mom. slopas.
Ocksa bemyndigandet att utfiarda forordning
om poster som dr jimstillbara med ansvars-
skuld och poster som far dras av ska slopas i
momentet. | bestimmelsen i momentet upp-
ges att diversifieringen av pensionsanstaltens
placeringstillgdngar ska folja den foreslagna
lagen om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar.

128 a §. Sirskilda bestimmelser om revi-
sion i1 pensionsanstalten. Det foreslas att pa-
ragrafens 2 mom. om granskning av tick-
ningsforteckningen upphdvs som obehovlig
eftersom den foreslagna lagen om berdkning
av solvensgransen for pensionsanstalter och
om diversifiering av placeringar inte omfattar
bestimmelser om tidckning av ansvarsskul-
den. Héanvisningen till 2 mom., som enligt
forslaget ska upphévas, ska slopas i 3 mom.

1.8 Lagen om pensionsstiftelser

1 §. Héanvisningen till tillimpningsomradet
enligt 5 mom. ska kompletteras sa att be-
stimmelserna i 46 § inte alls tillimpas pa en
B-pensionsstiftelse eller pad en AB-
pensionsstiftelses B-avdelning, eftersom be-
stimmelserna om tickning av ansvarsskulden
i den nya solvenslagen slopas i fraga om pen-
sionsstiftelser som bedriver lagstadgad pen-
sionsforsdkringsverksamhet.

2 §. Paragrafens 1 mom. 9 punkt slopas
som obehovlig, eftersom bestimmelserna om
tackning av ansvarsskulden i den nya sol-
venslagen slopas i frdga om pensionsstiftel-
ser som bedriver lagstadgad pensionsforsak-
ringsverksambhet.

6 §. Det foreslas att ordalydelsen i 2 mom.
dndras eftersom B-avdelningen 1 fortsétt-
ningen inte omfattas av bestimmelserna om
tackning av ansvarsskulden. I fraga om B-
avdelningen anvénds ordet tillgangar och i
fraga om A-avdelningen begreppet tillgdngar
som utgor tickning for pensionsansvar.

I paragrafens 3 mom. foreskrivs om Over-
tackning. Eftersom B-avdelningen inte langre
omfattas av bestimmelserna om tickning av
ansvarsskulden, foreslas det att termen Over-
tickning endast anvinds i frdga om A-
avdelningen. B-avdelningens tillgangar kan
overforas till tickning for A-avdelningens
pensionsansvar om B-avdelningens tillgdngar
1 samband med bokslutet uppskattas dversti-
ga beloppet av pensionsansvar och Ovriga
skulder och tillgdngarna i sin helhet berdknas
varaktigt  Overstiga  beloppet av  B-
avdelningens pensionsansvar och Ovriga
skulder. Da kan man &verfora det belopp som
motsvarar den overskjutande delen till tack-
ning for pensionsansvar.

45 §. Omnédmnandet av godtagbara siker-
heter for tickande av pensionsansvaret i
1 mom. ska slopas eftersom bestimmelserna
om tdckning av ansvarsskulden slopas.

Paragrafens 4 och 5 mom. ska dndras pa
grund av de dndringar som foreslas i 48 ¢ §
avseende solvenskapitalets maximibelopp.
Aterbetalningarna till arbetsgivaren ska bin-
das till solvenskapitalets maximibelopp efter-
som maximibeloppet inte liangre dr det fyr-
dubbla beloppet av solvensgriansen.
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46 §. Paragrafens 1 mom. ska slopas som
obehovligt, eftersom bestimmelserna om
tackning av ansvarsskulden i den nya sol-
venslagen slopas i frdga om pensionsstiftel-
ser som bedriver lagstadgad pensionsforsak-
ringsverksambhet. Inte heller 6vriga moment i
paragrafen tillimpas pa en B-pensions-
stiftelse eller en AB-pensionsstiftelses B-
avdelning pa grund av dndringen i 1 § om
tillimpningsomrade.

48 b §. Bestimmelsen ska dndras sa att den
motsvarar bestimmelserna i den foreslagna
lagen om berdkning av solvensgrinsen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar. Forsakringsrorelsens och placer-
ingarnas risker ska beaktas vid faststillande
av solvensgréansen.

48 ¢ §. I 2 mom. foreskrivs om solvenska-
pitalets maximibelopp upp till vilket pen-
sionsstiftelsen kan utdka tillaggsforsakrings-
ansvaret genom understddsavgifter. For nér-
varande ar maximibeloppet solvensgrinsens
fyrdubbla belopp. Eftersom solvenskapitalets
maximibelopp &r bundet till solvensgransen
ar det bundet till verksamhetens risk.

Till foljd av &ndringen i solvensgrinsens
berdkningssdtt dndras mataren for solvens-
gransen. Darfor foreslds det att maximibe-
loppet av solvenskapitalet ska faststillas pa
nytt sd att det ar solvensgransens trefaldiga
belopp. Dimensionerat pa detta sétt dr sol-
venskapitalets maximibelopp pé ungefér
samma nivd som nu métt med solvensgraden
(solvenskapitalet 1 proportion till pensionsan-
svaret). Nar solvensgraden &r lag, dvs. nir
placeringsverksamheten &r behéiftad med lag
risk, dr solvenskapitalets maximibelopp rela-
tivt lagt oberoende av berdkningssittet. Om
en pensionsstiftelse vill dverga till placering-
ar med lagre risk kan ett lagt maximibelopp
leda till onddig upplosning av solvenskapita-
let i och med att solvenskapitalets maximibe-
lopp 6verskrids. Darfor foreslas det att sol-
venskapitalets maximibelopp dock alltid &r
minst femtio procent av pensionsansvaret,
minskat med tillaggsforsdkringsansvar. Den
nedre gransen for maximibeloppet avses vara
hogre én hos arbetspensionsforsdkringsbolag
eftersom pensionsstiftelserna i allménhet ar
smé aktdrer och de séledes ofta har ett behov
att gardera sig mot till exempel forsdkrings-
risker med ett storre solvenskapitalbelopp dn

arbetspensionsforsdkringsbolagen. Pensions-
stiftelser och -kassor har ocksa historiskt sett
1 genomsnitt haft en betydligt hdgre solvens
an arbetspensionsforsakringsbolagen.

Paragrafens 3 och 4 mom. ska dndras enligt
samma grunder som solvenskapitalets maxi-
mibelopp. Néir métaren for solvensgransen
dndras ska grénsen for fri anvidndning av
pensionsstiftelsens understodsavgifter sdnkas
for att den 1 genomsnitt ska motsvara den nu-
varande gransen. Tilliggsforsakringsansvaret
kan uppldsas for sénkning av understodsav-
gifterna s att solvenskapitalet efter upplds-
ningen Overskrider solvensgrinsen minst
1,3 ganger. Om en pensionsstiftelses sol-
venskapital overskrider solvensgriansen hogst
1,3 ganger efter tillimpningen av 1 och
3 mom. och uppgar till minst samma belopp
som solvensgransen kan tilldggsforsakrings-
ansvaret upplosas for sénkning av forsék-
ringspremierna i motsvarande grad som ar-
betspensionsforsakringsbolagen kan ge kund-
gottgorelser.

48 g §. Hénvisningen i 4 mom. till den gél-
lande lagen om berdkning av solvensgrinsen
for pensionsanstalter och om téckning av an-
svarsskulden ska enligt forslaget erséttas med
en hdnvisning till den foreslagna lagen om
berdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar.

116 §. Paragrafens 6 punkt ska éndras pa
motsvarande grunder som 6 § 3 mom.

120 §. Paragrafens 1 och 3 punkt ska dnd-
ras pa motsvarande grunder som 6 § 3 mom.

121 §. Paragrafen ska dndras, eftersom be-
stimmelserna om tickning av ansvarsskulden
i den nya solvenslagen slopas i fraga om pen-
sionsstiftelser som bedriver lagstadgad pen-
sionsforsakringsverksamhet.  Bestammelser
om  A-sampensionsstiftelse och  AB-
sampensionsstiftelses A-avdelning ska inga i
1 mom. och bestimmelser om B-sam-
pensionsstiftelse  och ~ AB-sampensions-
stiftelses B-avdelning i 2 mom.

1.9 Lagen om forsikringskassor

2 §. Hénvisningen till tillimpningsomradet
enligt 1 mom. ska kompletteras sa att be-
stimmelserna i 83 § inte alls tillimpas pa en
pensionskassa som bedriver lagstadgad pen-
sionsforsakringsverksamhet, eftersom be-
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stimmelserna om tickning av ansvarsskulden
i den nya solvenslagen slopas i fraga om des-
sa pensionskassor. Dartill ska de foraldrade
laghdnvisningarna i paragrafen korrigeras.

8 a §. Paragrafens 2 och 5 mom. ska dndras
eftersom pensionskassor som bedriver lag-
stadgad verksamhet inte ldngre omfattas av
bestimmelserna om tickning av ansvarsskul-
den. Termen &vertdckning ska endast anvén-
das 1 fraga om en avdelning som beviljar
tilliggsformaner vid en pensionskassa. Inne-
hallet i bestimmelsen &ndras dock inte. Till-
gangar pd en avdelning som bedriver lag-
stadgad verksamhet far overforas till en av-
delning som beviljar tilliggsformaner for
tackning av ansvarsskulden, om tillgdngarna
pa en avdelning som bedriver lagstadgad
verksamhet i samband med bokslutet upp-
skattas varaktigt overstiga beloppet av avdel-
ningens ansvarsskuld och 6vriga skulder for-
utsatt att Finansinspektionen samtycker till
detta och att solvenskapitalet d&r minst sol-
vensgransens dubbla belopp efter Gverforing-
en. Da kan man Overfora det belopp som
motsvarar den dverskjutande delen till tack-
ning for ansvarsskulden.

83 §. Paragrafens 8 mom. ska slopas som
obehovligt, eftersom bestimmelserna om
tackning av ansvarsskulden enligt forslaget
ska slopas i1 frdga om pensionskassor som
bedriver lagstadgad pensionsforsakringsverk-
sambhet.

83 a §. Paragrafens 1 och 3 mom. ska dnd-
ras pa grund av de dndringar som foreslas i
83 d § avseende solvenskapitalets maximibe-
lopp. Aterbetalningarna till pensionskassans
deldgare ska bindas till solvenskapitalets
maximibelopp eftersom maximibeloppet inte
langre dr det fyrdubbla beloppet av solvens-
griansen.

83 ¢ §. Bestammelsen ska dndras sa att den
motsvarar bestimmelserna i den foreslagna
lagen om berdkning av solvensgrinsen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar. Forsakringsrorelsens och placer-
ingarnas risker ska beaktas vid faststillande
av solvensgréansen.

83 d §. I 2 mom. foreskrivs om solvenska-
pitalets maximibelopp upp till vilket pen-
sionskassan kan utdka tillaggsforsiakringsan-
svaret genom forsakringspremier. For nirva-
rande &4r maximibeloppet solvensgrinsens

fyrdubbla belopp. Eftersom solvenskapitalets
maximibelopp &r bundet till solvensgransen
ar det bundet till verksamhetens risk.

Till f6ljd av &ndringen i solvensgriansens
berdkningssdtt dndras maétaren for solvens-
gransen. Darfor foreslas det att maximibe-
loppet av solvenskapitalet ska faststéllas pa
nytt sd att det ar solvensgrénsens trefaldiga
belopp. Dimensionerat pa detta sétt dr sol-
venskapitalets maximibelopp pa ungefar
samma nivd som nu métt med solvensgraden
(solvenskapitalet i proportion till ansvars-
skulden). Nér solvensgraden é&r lag, dvs. nér
placeringsverksamheten &r behéiftad med lag
risk, dr solvenskapitalets maximibelopp rela-
tivt 1agt oberoende av berdkningssittet. Om
en pensionskassa vill Gverga till placeringar
med ldgre risk kan ett lagt maximibelopp
leda till onddig upplosning av solvenskapita-
let i och med att solvenskapitalets maximibe-
lopp 6verskrids. Darfor foreslas det att sol-
venskapitalets maximibelopp dock alltid &r
minst femtio procent av ansvarsskulden,
minskad med tillaggsforsékringsansvar, ut-
jamningsbelopp och de poster som enligt
139 § 2 mom. i lagen om pension for foreta-
gare inte beaktas i premieansvaret. Den nedre
gransen for maximibeloppet avses vara hogre
dn hos arbetspensionsforsdkringsbolag efter-
som pensionskassorna i allménhet &4r sma ak-
torer och séledes ofta har ett behov att garde-
ra sig mot till exempel forsékringsrisker med
ett storre solvenskapitalbelopp dn arbetspen-
sionsforsakringsbolagen.  Pensionsstiftelser
och -kassor har ocksa historiskt sett i genom-
snitt haft en betydligt hogre solvens &n ar-
betspensionsforsikringsbolagen.

Paragrafens 3 och 4 mom. ska éndras enligt
samma grunder som solvenskapitalets maxi-
mibelopp. Nar métaren for solvensgridnsen
dndras ska gridnsen for fri anvindning av
pensionskassans forsdkringspremier sankas
for att den i genomsnitt ska motsvara den nu-
varande griansen. Tillaggsforsdkringsansvaret
kan upplosas for siankning av forsdkrings-
premierna sd att solvenskapitalet efter upp-
16sningen Overskrider solvensgridnsen minst
1,3 génger. Om en pensionskassas solvens-
kapital Overskrider solvensgransen hdgst
1,3 gnger efter tillimpningen av 1 och
3 mom. och uppgér till minst samma belopp
som solvensgransen, kan tilldggsforsakrings-
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ansvaret upplosas for sénkning av forsik-
ringspremierna i motsvarande grad som ar-
betspensionsforsakringsbolagen kan ge kund-
gottgorelser.

83 u §. Hénvisningen i 4 mom. till den gél-
lande lagen om berdkning av solvensgrinsen
for pensionsanstalter och om téckning av an-
svarsskulden ska ersittas med en hénvisning
till den foreslagna lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar.

2 Nirmare bestimmelser och fore-
skrifter

Virdet av de konstanter som anvinds vid
solvensberdkningen ska utfirdas genom for-
ordning av statsrddet. Genom forordning av
statsradet utfirdas séledes bestimmelser om
den forvédntade forlusten och vintevirdet for
avkastningen for varje riskklass, de konstan-
ter som beskriver korrelationerna mellan
riskklasserna samt andra sirskilda konstan-
ter. Férordningen bereds vid social- och hil-
sovardsministeriet som under beredningen
ska hora Finansinspektionen. Nérmare be-
stimmelser om faststillandet av vérdet av
konstanterna avses ingd 1 9 § i den foreslagna
solvenslagen. I lagen ska fortsdttningsvis
ingd statsrddets bemyndigande att utfiarda
forordning om exceptionella omsténdigheter.

Genom forordning av social- och hilso-
vardsministeriet utfirdas nirmare bestim-
melser om den kreditklassificering som till-
lampas vid solvensberdkningen och om till-
lampning av den samt om de kreditbetyg i
kreditklass 2 som kan anses vara tillrickligt
betryggande. Genom forordning av social-
och hilsovardsministeriet utfirdas dartill
nirmare bestdimmelser om beaktande av indi-
rekta placeringar i enlighet med placerings-
stilen.

I lagen ingér ockséd bemyndigande for Fi-
nansinspektionen att utfirda foreskrifter. Fi-
nansinspektionen ska utfarda ndrmare fore-
skrifter om berdkning av grénsbeloppet for
sdkerhet for skuldforbindelser, stater som in-
gér 1 utvecklade stater respektive tillvéixtlin-
der, berdkning av det genomsnittliga kredit-
betyget for indirekta placeringar, detaljer i
fraga om berdkningen av valutarisk, behand-
lingen av korta positioner i placeringar som
exponerats for ravarurisk vid solvensberik-
ningen, beaktande av derivatavtal vid berdk-
ning av den fOrvintade avkastningen och
riskvérdet for riskklassen, principer for be-
rakningsmetoden i1 frdga om derivatavtal,
meddelande till Finansinspektionen om att
derivatavtal anvénds, principer for berdk-
ningsmetoden for dvriga risker och rapporte-
ring i anslutning till den samt utarbetande av
de grunder som pensionsanstaltens styrelse
ska faststélla. Dartill kan Finansinspektionen
utfarda ndrmare foreskrifter om detaljerna
kring beaktandet av riskerna i indirekta pla-
ceringar.

3 Ikrafttridande

Lagarna foreslas trdda i kraft den 1 januari
2017.

Lagen om tempordr &ndring av 168 §
3 mom. i lagen om pension for arbetstagare
foreslds vara i kraft fran den 31 mars 2015
till utgangen av 2016. Den nya lagen ska for
forsta gangen tillampas vid berdkning av ak-
tieavkastningskoefficienten for forsta kvarta-
let 2015. Ockséa aktieavkastningskoefficien-
ten for sista kvartalet 2016 ska berdknas en-
ligt den temporéra bestimmelsen i lagen.

Med stdd av vad som anforts ovan fore-
laggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om berikning av solvensgrinsen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag giller lagstadgad pensionsfor-
sakring som bedrivs av ett arbetspensionsfor-
sdkringsbolag enligt lagen om arbetspen-
sionsforsakringsbolag (354/1997), en pen-
sionskassa enligt lagen om forsdkringskassor
(1164/1992), en pensionsstiftelse enligt lagen
om pensionsstiftelser (1774/1995) och Sj6-
manspensionskassan enligt lagen om sjo-
manspensioner (1290/2006) (pensionsan-
stalt).

P& Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt
tillimpas 4—7, 26 och 27 § i denna lag.

238

Allmdn bestdmmelse om beaktande av risker
vid berdkningen av solvensen

Pensionsanstalten ska vid berdkningen av
solvensgriansen beakta de risker som hanfor

sig till dess verksamhet enligt riskklassifice-
ringen 1 11 §. Pensionsanstalten ska i fraga
om varje enskild placering da beakta alla de
visentliga risker som hénfor sig till placer-
ingen.

Vid berdkning av solvensgrinsen ska ett
riskvirde och en forvintad avkastning berdk-
nas for varje riskklass, och den risk som kon-
centration av placeringarna medfor ska beak-
tas. Dessutom ska man vid berdkningen be-
akta korrelationerna mellan riskklasserna pé
det sitt som foreskrivs nedan. Om pensions-
anstaltens placeringsfordelning Overskrider
de diversifieringsgranser som avses i denna
lag, ska solvensgriansen hojas pa det sdtt som
foreskrivs nedan.

38
Definitioner

I denna lag avses med

1) aktierisk risken for en akties vérde-
minskning och dess inverkan pé pensionsan-
staltens medel,

2) rdnterisk risken for en uppgang i riante-
nivan och dess inverkan pa pensionsanstal-
tens medel,
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3) kreditmarginalrisk risken for en upp-
gang 1 kreditmarginalen och dess inverkan pa
pensionsanstaltens medel,

4) fastighetsrisk risken for en fastighets
viardeminskning och dess inverkan pa pen-
sionsanstaltens medel,

5) valutarisk risken for att en valuta for-
svagas mot euron och dess inverkan pé pen-
sionsanstaltens medel,

6) ravarurisk risken for en ravaras virde-
minskning och dess inverkan pa pensionsan-
staltens medel,

7) risk avseende avkastningskrav risken for
att pensionsanstalten inte fir den avkastning
pa sina placeringar som avkastningskravet
forutsétter,

8) forsdkringsrisk den risk som forsak-
ringsfall medfor for pensionsanstalten,

9) reglerad marknad en reglerad marknad
enligt 2 kap. 5 § och en multilateral handels-
plattform enligt 2 kap. 9 § i vdrdepappers-
marknadslagen (746/2012) samt med dem
jamforbara reglerade marknader och multila-
terala handelsplattformer i en annan stat,

10) ldng position en placering vars virde
sjunker nir den fOrvintade forlust enligt
riskklass som hanforts till den realiseras,

11) kort position en placering vars virde
stiger nar den forvantade forlust enligt risk-
klass som héanforts till den realiseras,

12) nettoposition skillnaden mellan ling
och kort position for en viss placering,

13) duration modifierad duration,

14) delta det hur kédnsligt marknadsvardet
av ett derivatavtal ar for andringar i priset pa
den underliggande tillgangen.

2 kap.
Diversifiering av placeringar

438

Allmdn bestimmelse om diversifieringen av
placeringar

Pensionsanstalten ska, i enlighet med den
lagstadgade pensionsforsékringens karaktér, i
sin placeringsverksambhet se till att placering-
arna diversifieras pa ett dandamalsenligt sétt.
Vid diversifieringen ska placeringarnas si-

kerhet, avkastning, likviditet och mangsidig-
het beaktas.

58
Placeringar i en enda fastighet

Hogst 5 procent av pensionsanstaltens pla-
ceringar kan vara

1) direkta eller indirekta placeringar i en
enda fastighet eller i flera fastigheter som ar
beldgna sé& ndra varandra att de kan betraktas
som en enda placering,

2) rattigheter och fordringar som hanfor sig
till en enda fastighet eller till flera fastigheter
som betraktas som en enda placering eller till
fast egendom som betraktas som en enda
placering,

3) skuldforbindelser for vilka sidkerheten
utgérs av placeringar, réttigheter eller ford-
ringar som avses i 1 eller 2 punkten.

Om det som hyresgéster i en fastighet som
betraktas som en enda placering finns minst
fem av varandra oberoende motparter, ar det
procenttal som avses i 1 mom. 10.

I friga om Lantbruksforetagarnas pen-
sionsanstalt dr procenttalet enligt 1 mom.
dock 10.

6§
Placeringar i ett enda samfund

Hogst 5 procent av pensionsanstaltens pla-
ceringar far vara direkta eller indirekta pla-
ceringar 1 samma samfunds masskulde-
brevslan, aktier, andelar och andra motsva-
rande forbindelser eller skuldférbindelser
som en och samma gildendr har gett. Mass-
skuldebrevslan och skuldforbindelser med
sikerhet ska inte beaktas upp till gransbelop-
pet for sékerheten.

Bestimmelserna i 1 mom. ska inte tillim-
pas pa masskuldebrevslan och skuldforbin-
delser 1 vilka gdldenédren eller borgensman-
nen &r en stat vars kreditbetyg hor till kredit-
klass 11 enlighet med 11 §.

Trots bestimmelserna i 1 mom. kan hogst
40 procent av Lantbruksforetagarnas pen-
sionsanstalts medel for ordnande av likvidite-
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ten kortfristigt placeras i samma kreditinsti-
tut.

Finansinspektionen utfiardar ndrmare fore-
skrifter om berdkningen av griansbeloppet for
sikerheten enligt 1 mom.

78
Séikerhet for skuldforbindelser

Hogst 10 procent av placeringarna kan vara
direkta eller indirekta placeringar i sédana
skuldforbindelser for vilka sidkerheten utgors
av placeringar i samma samfund eller av
borgen eller borgensforsékring som samma
samfund har stillt, om samfundets kreditbe-
tyg hor till kreditklass 1, eller om det hor till
kreditklass 2 och anses vara tillrdckligt be-
tryggande. I annat fall kan hogst 5 procent av
placeringarna vara direkta eller indirekta pla-
ceringar i sddana skuldforbindelser for vilka
sikerheten utgdrs av placeringar i samma
samfund eller av borgen eller borgensforsak-
ring som samma samfund har stillt.

Denna paragraf ska inte tillimpas pé skuld-
forbindelser dér borgensmannen ir en stat
vars kreditbetyg hor till kreditklass 1.

Nérmare bestimmelser om de kreditbetyg 1
kreditklass 2 som kan anses vara tillrdckligt
betryggande utfirdas genom forordning av
social- och hélsovardsministeriet.

8§

Overskridning av gréinserna for diversifie-
ring

Om granserna for placeringar i ett enda
samfund eller en enda fastighet eller grianser-
na for sdkerhet for skuldforbindelser enligt
5—7 § overskrids, 1laggs till den solvensgrins
som avses 1 23 § ett belopp som ar 15 procent
av det belopp som Overskrider grinsen. Om
dock mer dn 15 procent av pensionsanstal-
tens placeringar gjorts i ett enda samfund el-
ler en enda fastighet, eller om mer &n 15 pro-
cent av pensionsanstaltens placeringar gjorts
i sddana skuldforbindelser for vilka sékerhe-
ten utgors av placeringar i samma samfund
eller av borgen eller borgensforsikring som
samma samfund har stillt, laggs den del av

placeringarna som dverskrider 15 procent till
solvensgrénsen i sin helhet.

3 kap.

Riskklasser och berikning av solvensgrin-
sen

9§

Faststdillande av virdet av de konstanter som
anvdnds vid solvensberdkningen

Virdet av de konstanter som anvinds vid
solvensberdkningen utfardas genom forord-
ning av statsradet pa det sitt som foreskrivs
nedan. Virdet av konstanterna ska faststillas
med beaktande av den empiriska informa-
tionen om riskerna i olika placeringar och om
placeringsmarknaden. Social- och hélso-
vardsministeriet ska hora Finansinspektionen
vid beredningen av férordningen.

10§
Skuldandel

Vid solvensberdkningen beaktas den skuld-
andel som hanfor sig till placeringarna i pen-
sionsanstaltens foljande placeringar:

1) placeringsfonder och fondforetag enligt
lagen om placeringsfonder (48/1999), alter-
nativa investeringsfonder enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
(162/2014) samt Ovriga fondforetag som kan
jamstéllas med dem,

2) fastighets- eller bostadsaktiebolag som
ar dotter- eller intressebolag till pensionsan-
stalten och

3) dotter- eller intressebolag till pensions-
anstalten som bedriver placeringsverksambhet,
om upptagande av skuld okar placeringsob-
jektets risk 1 forhallande till nagon av risk-
klasserna enligt 11 § som placeringen expo-
neras for.

Skuldandelen avser forhallandet mellan
den skuld som hénfor sig till placeringen och
placeringens verkliga virde. I frdga om en
enskild placering anvinds samma skuldandel
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vid berdkningen av dess alla riskklasspecifi-
ka riskvirden och forvintade avkastningar.

118§
Riskklasser

Vid solvensberdkningen tillimpas foljande
riskklassificering:

1) aktierisk som hanfor sig till aktier som
ar foremal for handel pé en reglerad marknad
i stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och i Schweiz,

2) aktierisk som hanfor sig till aktier som
ar foremal for handel péa en reglerad marknad
1 Forenta staterna och Kanada,

3) aktierisk som hénfor sig till aktier som
ar foremal for handel pé en reglerad marknad
i 6vriga utvecklade stater,

4) aktierisk som hanfor sig till aktier som
ar foremal for handel péa en reglerad marknad
i tillvaxtlander,

5) risk som hénfor sig till 6vriga aktier, an-
delar och motsvarande placeringar samt kapi-
talfonder,

6) ranterisk,

7) kreditmarginalrisk i sadana statliga
masskuldebrevslan och andra skuldférbindel-
ser 1 vilka kreditbetyget for skulden, géldeni-
ren eller borgensmannen hor till kreditklass
1,

8) kreditmarginalrisk i premieldn och pla-
ceringslan med sdkerhet samt kreditmarginal-
risk 1 masskuldebrevslan och andra skuldfor-
bindelser som emitterats av andra samfund
an stater, 1 vilka kreditbetyget for skulden,
géldendren eller borgensmannen hor till kre-
ditklass 1,

9) kreditmarginalrisk i premieldn och pla-
ceringslan utan sdkerhet samt kreditmarginal-
risk i masskuldebrevslan och andra skuldfor-
bindelser som emitterats av stater eller andra
samfund, i vilka kreditbetyget for skulden,
géildendren eller borgensmannen hor till kre-
ditklass 2,

10) kreditmarginalrisk i kapitallan enligt
12 kap. i aktiebolagslagen (624/2006) samt
kreditmarginalrisk i masskuldebrevslan och
andra skuldforbindelser som emitterats av
stater eller andra samfund, i vilka kreditbety-

get for skulden, géldendren eller borgens-
mannen hor till kreditklass 3,

11) fastighetsrisk i bostadsfastigheter och
obebyggda fastigheter,

12) fastighetsrisk i kommersiella och &vri-
ga bebyggda fastigheter,

13) valutarisk,

14) ravarurisk,

15) risk avseende avkastningskrav,

16) forsékringsrisk,

17) kvarstdende risk,

18) ovriga visentliga placeringsrisker.

Nérmare bestdmmelser om kreditbetygen
och om tillimpningen av dem utfardas ge-
nom forordning av social- och hilsovardsmi-
nisteriet. Finansinspektionen utfirdar ndrma-
re foreskrifter om stater som ingér i ovan av-
sedda Ovriga utvecklade stater och tillvéxt-
lander samt om berdkningen av det genom-
snittliga kreditbetyget for indirekta placer-
ingar.

12§
Berdkning av riskvdrdet for riskklassen

Riskvdarde berdknas for varje riskklass j
med formeln

v,=Y 4 minf1+7L)s,1],

dér A, dr beloppet av en enskild placering i
som exponerats for den risk som avses 1 risk-
klass j och L; den skuldandel som ingér i pla-
ceringen samt S; den forvintade forlust som
faststillts for riskklass j.

Den forvintade forlusten S;i riskklass j och
vérdet av den konstant T som beskriver risken
med upptagande av skuld faststills genom
forordning av statsradet.

13 §

Berdkning av riskklassens forvintade av-
kastning

Forviantad avkastning berdknas for varje
riskklass j med formeln
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p;=> (m, +L(m, —m))A4,,

I

dér A, ér beloppet av en enskild placering i
som exponerats for den risk som avses 1 risk-
klass j och L; den skuldandel som ingar i pla-
ceringen samt m; vintevirdet av avkastning
for riskklass j. Konstanten mg ar véantevérdet
av avkastning for rénteriskklassen.

Virdet av véntevirdet av avkastning m; for
en placering i riskklass j faststdlls genom
forordning av statsradet.

14§
Rdinte- och kreditmarginalrisk

Vid berékning av rénte- och kreditmargi-
nalrisk beaktas placeringarnas duration pé sa
sétt att, utover det som foreskrivs i 12 och
13§,

1) man vid berdkning av forvintad avkast-
ning for ranteriskklassen ersétter konstanten
m; med produkten av m; och durationen av
den placering som exponerats for ranterisk,
dér durationen &r upphdjd till v,

2) man vid berdkning av riskvardet for ran-
teriskklassen ersétter konstanten S; med
skillnaden mellan produkten av konstanten S;
och durationen for den placering som expo-
nerats for rinterisk och den forvintade av-
kastningen for riskklassen som faststillts i
punkt 1, ndr virdet for termen A, r ett,

3) man vid berdkning av riskvardet for kre-
ditmarginalriskklassen ersétter konstanten S;
med skillnaden mellan produkten av konstan-
ten S; och durationen for den placering som
exponerats for kreditmarginalrisk och den
forvantade avkastningen for riskklassen som
faststéllts 1 13 §, nédr vardet for termen A; ar
ett.

Virdet av konstanten y som beskriver for-
men av rantekurvan faststélls genom forord-
ning av statsradet.

15§
Valutarisk

Om det i de placeringar som exponerats for
valutarisk ingar en valuta med korta posi-

tioner, ska for varje sddan valuta beréknas ett
riskvidrde bade for forsvagning och for for-
starkning av valutan mot euron genom att
tillimpa den forviantade forlust som fast-
stéllts for riskklass 13. D& dr valutans risk-
viarde det storre av riskviardena, men minst
noll.

For andra placeringar dn de som exponerats
for valutarisk enligt 1 mom. berdknas ett
riskvdrde enligt 12 § och forviantad avkast-
ning enligt 13 §.

Riskvirdet for valutariskklassen fas genom
att rdkna ihop de valutaspecifika riskvérdena
som avses i 1 mom. och det riskvirde som
avses 1 2 mom.

Finansinspektionen utfirdar ndrmare fore-
skrifter om detaljerna i fraga om berdkningen
av valutarisken.

16 §
Ravarurisk

Finansinspektionen utfdrdar nidrmare fore-
skrifter om hur korta positioner i placeringar
som exponerats for ravarurisk ska hanteras
vid solvensberdkningen.

17 §

Risk avseende avkastningskrav och forsdk-
ringsrisk

Trots bestimmelserna i 12 § berdknas risk-
vardet for klassen for risk avseende avkast-
ningskrav enligt formeln

V= {k+bC—A§J;jAj,

dér k dr den diskonteringsrdnta som an-
vands vid berdkningen av ansvarsskulden el-
ler pensionsansvaret, b den avsattningskoef-
ficient for pensionsansvaret som avses i
171 § 1 mom. i lagen om pension for arbets-
tagare som giller dagen efter berdkningstid-
punkten, S; dr den forvintade forlust som
faststillts for risk avseende avkastningskrav
och A; ér ansvarsskulden eller pensionsan-
svaret, med avdrag for ofordelat och fordelat
tillaggsforsdkringsansvar enligt 14 § 2 mom.
i lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag,
tillaggsforsdkringsansvar enligt 43 § 2 mom.
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i lagen om pensionsstiftelser och 79 §
2 mom. i lagen om forsdkringskassor, utjam-
ningsbelopp enligt 14 § 3 mom. i1 lagen om
arbetspensionsforsakringsbolag  och 79 §
3 mom. i lagen om forsdkringskassor och de
poster som enligt 139 § 2 mom. i lagen om
pension for foretagare inte beaktas i premie-
ansvaret.

Trots bestimmelserna i 13 § berdknas den
forvantade avkastningen for klassen for risk
avseende avkastningskrav enligt formeln

wi=-(k+b+D+im)A,

dar m; dr det vintevirde for avkastning
som faststallts for risk avseende avkastnings-
krav, A; dr den ansvarsskuld eller det pen-
sionsansvar som faststéllts i 1 mom. och A &r
graden av bundenhet till aktieavkastningen
som avses 1 168 § 2 mom. i lagen om pension
for arbetstagare.

Vid berdkning av riskvdardet och den for-
vantade avkastningen for forsdkringsrisk-
klassen enligt 12 § och 13 § avses med ter-
men A; totalbeloppet av pensionsanstaltens
ansvar avseende framtida och paborjade al-
ders- och invalidpensioner.

Virdet av konstanten C som beskriver en
nedgang i solvensen och virdet av konstan-
ten D som beskriver avsittningskoefficien-
tens forvintade tillvéixt faststills genom for-
ordning av statsradet.

18§
Indirekta placeringar

Riskerna ska vid indirekta placeringar be-
aktas pa samma sétt som riskerna vid direkta
placeringar. Indirekta placeringar kan dé vid
berdkningen av riskvirdet och den forvénta-
de avkastningen hanteras som en helhet eller
delas in i flera delar om detta forfarande ger
en korrekt bild av de risker som hanfor sig
till placeringen.

De risker som héanfor sig till indirekta pla-
ceringar vars placeringsstil motsvarar social-
och hélsovardsministeriets forordning kan
emellertid beaktas i enlighet med den placer-
ingsstil som ndmns i forordningen, om pla-

ceringen genom skéliga atgérder inte annars
kan delas in i riskklasser enligt 11 §. De ris-
ker som hanfor sig till placeringen beaktas da
pa det sitt som foreskrivs for respektive pla-
ceringsstil i forordningen. 1 detta fall ska
ocksa de risker som inte annars blir beaktade,
beaktas som en egen riskklass och som en
kvarstaende risk som Okar risken, pa det sitt
som faststdlls i forordningen for respektive
placeringsstil.

Bestimmelser om placeringsstilarna och
beaktande av risker enligt placeringsstil ut-
férdas genom forordning av social- och hil-
sovardsministeriet. Dértill far Finansinspek-
tionen utfarda ndrmare foreskrifter om beak-
tandet av riskerna vid indirekta placeringar.

19§
Derivatavtal

Vid berdkningen av riskvardet for respekti-
ve riskklass ska de derivatavtal beaktas som
ar behéftade med risk i riskklassen i fraga.

De risker som héanfor sig till derivatavtal
beaktas sa att man till det riskvirde som be-
raknats for respektive riskklass fogar den
skillnad som fés dd man frén derivatavtalets
marknadsvérde drar av derivatavtalets varde
minskat med riskklassens forvintade forlust.
Om derivatavtalet dr en option ska den tid da
optionen forfaller beaktas vid berdkningen av
riskvérdet for riskklassen. Om optionen for-
faller 6ver ett ar fran berdkningstidpunkten
anvinds ett ar som tid.

Trots bestimmelserna i 2 mom. kan de ris-
ker som hénfor sig till derivatavtal ocksa be-
aktas sa att riskvardena berdknas enligt 12 §
och genom att som term A; anvianda derivat-
avtalets deltackvivalent, ddr man med delta-
ekvivalent avser produkten av marknadsvér-
det av det underliggande finansiella instru-
mentet i derivatavtalet och derivatavtalets
delta. Pensionsanstalten kan anvénda den be-
rakningsmetod som avses i detta moment vid
berdkningen av riskvdrdet for en eller flera
riskklasser om metoden sett till helheten inte
underskattar de risker som derivatavtalet
medfor. Pensionsanstalten ska meddela Fi-
nansinspektionen att berdkningsmetoden en-
ligt detta moment anvénds.
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Finansinspektionen utfardar foreskrifter om
beaktande av derivatavtal vid berdkning av
den forviantade avkastningen for riskklassen
samt ndrmare foreskrifter om beaktande av
derivatavtal vid berdkning av riskvérdet och
principerna for berdkningsmetoden enligt
3 mom. samt om meddelandet till Finans-
inspektionen.

20§
Bankinsdttningar och fordringar

Kreditmarginalrisken for bankinsittningar
faststélls enligt bankens kreditbetyg. 1 fraga
om bankinséttningar som inte ar tidsbundna
rdaknas rdnte- och kreditmarginalrisken ge-
nom att man tillimpar en duration pé en dag.

Vid tillampning av denna lag réknas pen-
sionsanstaltens fordringar in i placeringarna.
Till fordringar hanfors dock inte de risker
som avses 1 riskklassificeringen i 11 §. Om
fordringarna hanfor sig till kostnadsfordel-
ning enligt 183 § i lagen om pension for ar-
betstagare och 138 § i lagen om pension for
foretagare eller till statsandelar enligt 152 § i
lagen om sjomanspensioner och i 135 och
135 a § i lagen om pension for lantbruksfore-
tagare tillampas 8 § inte pa fordringarna.

21§

Ovriga viisentliga risker som hénfor sig till
placeringarna

Om sédana risker hanfor sig till pensions-
anstaltens placeringar som inte ingér i de
riskklasser som avses i 11 § 1 mom. 1—17
punkten och som har visentlig inverkan pa
pensionsanstaltens solvensgrans ska pen-
sionsanstalten ocksa beakta dessa risker som
avses 1 11 § 1 mom. 18 punkten vid berdk-
ning av solvensgrinsen. Dessa risker beaktas
vid berdkningen av solvensen genom pen-
sionsanstaltens egen berdkningsmetod som
ger riskvdrdet for riskklass 18 och korrela-
tionskoefficienten med de Ovriga riskklasser-
na. Bestimmelser om véntevirdet av avkast-
ning for riskklass 18 utférdas genom forord-
ning av statsradet i enlighet med 13 § 3 mom.

Pensionsanstalten ska informera Finansin-
spektionen om att en egen berdkningsmetod

anvinds samt motivera anvindningen av
riskklass 18 och uppge vad virdet av de kon-
stanter som anvinds i1 berdkningsmetoden
baserar sig pa. Finansinspektionen kan forut-
sétta av anstalten att den dndrar berdknings-
metoden och virdet av konstanterna sa att de
noggrannare beskriver pensionsanstaltens
risker.

Finansinspektionen utfiardar ndrmare fore-
skrifter om principerna for berdkningsmeto-
den och den rapportering som hanfor sig till
den.

22§
Berdkning av koncentrationsrisken

Vid berdkning av solvensgrénsen berdknas
koncentrationsrisken for aktieriskklasserna
1—4.

Koncentrationsrisken berdknas s& att man
vid berdkningen av riskvérdet enligt 12 § till
den forvintade forlust S; som faststillts for
varje aktieriskklass som ndmns i 1 mom. lag-
ger till ett tal som beréknas enligt formeln

o) maks[(w, — €);0],

déar w; dr andelen av den placering i som &r
behéftad med aktierisk och som ingér i risk-
klass j av alla placeringar som innehéller en
aktierisk som ndmns i 11 § 1 mom. 1—4
punkten.

Bestimmelser om griansvardet for koncent-
rationsrisken € och om konstanten o, som be-
skriver den riskokning som beror pa den
koncentration som &verstiger gransvérdet, ut-
fédrdas genom forordning av statsradet.

23§
Berdkning av solvensgrdnsen

Pensionsanstaltens solvensgrins berdknas
pa sa sitt att det riskvdrde och den forvantade
avkastning som avses 1 12—22 § for varje
riskklass kombineras sa att de bildar pen-
sionsanstaltens krav pa solvenskapital, dvs.
solvensgréns, som berdknas enligt formeln
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V otonae =~ +\/22p,,(v, )V, i)+ Y BB+ YK,
J i j k

dar V; dr riskviérdet for riskklass j, p; dr den
forvantade avkastningen for riskklass j, p; dr
korrelationen mellan riskklasserna i och j, B;
ar det mindre véardet av summan av langa po-
sitioner och summan av korta positioner i
riskklass j samt K, dr det belopp som avses i
9 § och som foranleds av dverskridningen av
motparten k.

Solvensgransen dr dock minst 5 procent av
placeringarna.

Bestdmmelser om virdet av konstanten f;
som beskriver den riskokning som beror pa
skillnaden mellan korta och ldnga positioner,
och om korrelationen mellan riskklasserna p;;
utférdas genom forordning av statsradet.

4 kap.
Sarskilda bestimmelser
24§

De grunder som pensionsanstaltens styrelse
ska faststdlla

Pensionsanstaltens styrelse ska faststélla
och till sin placeringsplan foga

1) grunderna for beaktandet av riskerna
med indirekta placeringar av vilka atminsto-
ne ska framga hur pensionsanstalten tillim-
par 18 §,

2) grunderna for anvidndning av derivatav-
tal av vilka &tminstone ska framga hur pen-
sionsanstalten tillimpar 19 §, de fullmakter i
euro som géller derivatavtal samt den tillatna
maximala forlusten och dess betydelse for
pensionsanstaltens solvens,

3) grunderna for anvdndning av riskklass
18, av vilka &tminstone ska framgé hur pen-
sionsanstalten tillampar 21 § pa sina placer-
ingar,

4) grunderna for berdkning av durationen
enligt 14 § for de placeringar som exponerats
for rinte- och kreditmarginalrisk.

Pensionsanstaltens styrelse ska Overvaka
att grunderna dr uppdaterade samt tillamp-
ningen av dem. Styrelsen ska dértill 6vervaka

den risk som tillimpningen av de grunder
som hénfor sig till derivatavtal innebér for
pensionsanstalten och arligen godkidnna en
redogorelse for tillampningens totala konse-
kvenser for pensionsanstaltens solvensgréns.
Redogorelsen ska ldmnas till Finansinspek-
tionen.

Finansinspektionen fér utférda nérmare {6-
reskrifter om utarbetandet av de grunder som
avses i1 denna paragraf.

25§
Virdering av tillgangar

Vid berdkning av solvensgransen ska pla-
ceringarna varderas till verkligt vérde.

26§
Forvaring av tillgangar

Pensionsanstaltens tillgdngar ska forvaras
pa ett tillforlitligt sitt. Om ett vardepapper
ingdr 1 ett virdeandelsregister, ska registret
sté under offentlig tillsyn.

27 §
Dispens

Finansinspektionen kan pa ansdkan av pen-
sionsanstalten for hogst tva ar i sdnder hoja
eni 6 § avsedd begransning for ett eller flera
samfund till hogst 10 procent av placeringar-
na, om det dr motiverat med beaktande av
samfundets risker. Finansinspektionen ska,
nér den fattar detta beslut, sirskilt beakta hur
beslutet paverkar den totala riskexponeringen
1 fraga om pensionsanstaltens placeringar och
den diversifiering av placeringarna som av-
sesi4§.

28 §
Exceptionella omstindigheter

Finansinspektionen foljer utvecklingen pa
finansmarknaden och beddmer hur utveck-
lingen péverkar pensionsanstalternas solvens.
Om pensionsanstalternas genomsnittliga sol-
vens har sjunkit betydligt eller hotar sjunka
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snabbt och betydligt pa grund av exceptionel-
la omstdndigheter pd finansmarknaden, ska
Finansinspektionen utan dr6jsmél gora en
anmélan om detta till social- och hélso-
vardsministeriet.

Efter det att social- och hélsovardsministe-
riet har fatt den anmélan som avses i 1 mom.
fr det genom fOrordning av statsradet fore-
skrivas att Finansinspektionen far forldnga
den tidsfrist for en plan for aterstillande av
en sund finansiell stdllning som anges i 20 §
I mom. i lagen om arbetspensionsforsék-
ringsbolag, i 48 d § 2 mom. i lagen om pen-
sionsstiftelser, i 83 ¢ § 2 mom. i lagen om
forsakringskassor och 1209 § 1 mom. i lagen
om sjomanspensioner sa att tidsfristen 16per
ut senast tre ar efter det att forordningen ut-
fardades.

Genom forordning av statsrddet kan for
hogst tva ar i sénder bestdimmas att vissa pla-
ceringar vid berdkning av solvensgrinsen
viarderas till ett annat virde dn det verkliga
virdet, om detta, pa grund av stor variation i
frdga om placeringarnas verkliga vérde eller
av nagon annan dédrmed jamfOrbar sdrskild
orsak, dr nddvéndigt for att rétt bild ska ges
av pensionsanstalternas solvens.

29§
Ikrafttrddande

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2017.

Genom denna lag upphédvs lagen om be-
rakning av solvensgridnsen for pensionsan-
stalter och om téckning av ansvarsskulden
(1114/2006).
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Lag

om temporir indring av 168 § 3 mom. i lagen om pension for arbetstagare

I enlighet med riksdagens beslut

dndras temporért i lagen om pension for arbetstagare (395/2006) 168 § 3 mom., sadant det

lyder i lag 1121/2006, som foljer:

168 §

Uppgorande av berikningsgrunder

Med aktiernas genomsnittliga &rsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga &rs-
avkastningen, minskad med en procentenhet,
av de placeringar for pensionsanstalter med
verksamhet enligt denna lag och Sjomans-
pensionskassan som hadnfors till punkt 1 i
grupp IV enligt 6 § i lagen om berékning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
tickning av ansvarsskulden. Nar den genom-
snittliga arsavkastningen berdknas kan ande-

len av de ovan ndmnda placeringarna for var-
je pensionsanstalt vara hogst 20 procent. Den
genomsnittliga &rsavkastningsprocenten be-
raknas av Pensionsskyddscentralen utifran de
uppgifter som pensionsanstalterna ldmnat.

Denna lag triader i kraft den 20 och
géller till och med den 31 december 2016.
Denna lag tillampas for forsta gangen vid be-
rakning av den genomsnittliga arsavkast-
ningsprocenten for aktier for forsta kvartalet
2015.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om pension for arbetstagare

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om pension for arbetstagare (395/2006) 168 § 2 och 3 mom., 171 § 2 mom.
och 201 §, sddana de lyder, 168 § 2 mom. i lag 1363/2007 samt 168 § 3 mom., 171 § 2 mom.

och 201 § ilag 1121/2006, som foljer:

168 §

Uppgorande av berdikningsgrunder

Grunderna for berdkning av ansvarsskulden
och pensionsansvaret ska omfatta grunderna
for det tillaggsforsakringsansvar som ar bun-
det till aktieavkastningen. Berdkningsgrun-
derna ska uppgoras sa att det till aktieavkast-
ningen bundna tilldggsforsdkringsansvaret
kan minska pensionsanstaltens ansvarsskuld
eller pensionsansvar med hdgst ett belopp
som uppgar till tio procent av pensionsanstal-
tens ansvarsskuld. Frdn detta belopp ska
emellertid dras av det ofordelade tillaggsfor-
sakringsansvar och det pa forsdkringstagarna
fordelade tillaggsforsdakringsansvar som av-
sesi14 § 2 mom. i lagen om arbetspensions-
forsakringsbolag, det tilliggsforsdkringsan-
svar som avses 1 43 § 2 mom. i lagen om
pensionsstiftelser och i 79 § 2 mom. i lagen
om forsdkringskassor, det utjamningsbelopp
som avses i 14 § 3 mom. i lagen om arbets-
pensionsforsakringsbolag och i 79 § 3 mom. i
lagen om foOrsékringskassor och de poster
som enligt 139 § 2 mom. i lagen om pension
for foretagare inte beaktas i premieansvaret,
den ansvarsskuld som uppstir av det till-
laggspensionsskydd som avses i 30ag§
I mom. i lagen om inférande av lagen om

pension for arbetstagare (396/2006) samt an-
svarsskulden enligt 138 § i lagen om pension
for foretagare (1272/2006) och 29 § i lagen
om inforande av lagen om pension for fore-
tagare (1273/2006). Det till aktieavkastning-
en bundna tillaggsforsakringsansvaret ska vid
varje pensionsanstalt vara lika stort i forhal-
lande till den ovan ndmnda ansvarsskulden.
Grunden for den arliga forédndringen av det
till aktieavkastningen bundna tillaggsforsak-
ringsansvaret utgors av andelen enligt aktier-
nas genomsnittliga arsavkastning av tionde-
delen av den ansvarsskuld som avses ovan.
Den érliga forédndringen granskas innan en
eventuell minskning har gjorts till foljd av
tillimpningen av 170 och 171 §. I berik-
ningsgrunderna ska tas in den arliga utjim-
ningen mellan pensionsanstalterna av det till
aktieavkastningen bundna tilliggsforsék-
ringsansvarets relativa andel som ett led i ut-
redningen av kostnaderna enligt 179 §. Om
det till akticavkastningen bundna tillaggsfor-
sakringsansvaret efter utjamningen under-
skrider den ovan ndmnda nedre grinsen pa
tio procent, ska underskridningen komplette-
ras genom minskning av respektive pen-
sionsanstalts ofordelade tillaggsforsdkrings-
ansvar eller tillaggsforsdkringsansvar.

Med aktiernas genomsnittliga &rsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga ars-
avkastningen, minskad med en procentenhet,
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av de aktieplaceringar for pensionsanstalter
med verksamhet enligt denna lag och Sjo-
manspensionskassan som ar foremal fér han-
delpaeni 11 §ilagen om berdkning av sol-
vensgransen for pensionsanstalter och om di-
versifiering av placeringar avsedd reglerad
marknad i utvecklade stater. Nar den genom-
snittliga &rsavkastningen berdknas kan ande-
len av de ovan ndmnda placeringarna for var-
je pensionsanstalt vara hogst 20 procent. Den
genomsnittliga &rsavkastningsprocenten be-
raknas av Pensionsskyddscentralen utifrén de
uppgifter som pensionsanstalterna ldmnat.

171 §

Komplettering av dlderspensionsansvaret

Om det sammanlagda beloppet av pen-
sionsanstalternas  till  aktieavkastningen
bundna tilliggsforsakringsansvar ar storre dn
fem procent av deras sammanlagda belopp av
de i 168 § 2 mom. avsedda ansvarsskulder el-
ler pensionsansvar som utgor grunden for be-
rakningen av till aktieavkastningen bundna
tilldggsforsakringsansvar, ska den Overskju-
tande andelen anvindas for kompletteringar
av de fonderade delar som avses i 1 mom. i
denna paragraf.

201§

Uppgifter for komplettering av dlderspen-
sionsdtagandena

Trots sekretessbestimmelserna och andra
begrédnsningar som géller erhallande av upp-
gifter har Pensionsskyddscentralen rétt att
inom den tid och i den form som den be-
stimmer av pensionsanstalterna fa de uppgif-
ter om respektive pensionsanstalts ansvars-
skuld eller pensionsansvar och solvenskapital
som behdvs for berdkningen av den i 171 §
1 mom. avsedda avsittningskoefficienten for
pensionsansvaret samt de uppgifter om be-
lopp och avkastning av aktieplaceringar som
ar foremal for handel pa eni 11 § 1 lagen om
berdkning av solvensgransen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar
avsedd reglerad marknad i utvecklade stater
som behovs for berdkning av den genom-
snittliga  arsavkastningsprocenten  enligt
168 § 3 mom.

Denna lag trider i kraft den 20 .

P& berdkning av den genomsnittliga arsav-
kastningsprocenten for aktier for sista kvarta-
let 2016 och pé faststdllande av grunderna
for det till aktieavkastningen bundna tilldggs-
forsdkringsansvaret tillimpas 168 § i lagen
om pension for arbetstagare sddan den lydde
den 31 december 2016.
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Lag

om indring av lagen om arbetspensionsforsiikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997) 13 a § och 15 §, sddana de

lyder, 13 a § och 15 § i lag 524/2008, och

dndras 1 § 3 mom., 17 § 1 mom., 18 § 1 mom., 23 §, 29 § 1 mom., 29 ¢ § 2 och 5 mom. och
29 £ § 1 mom., sddana de lyder, 1 § 3 mom. i lag 983/2013, 17 § 1 mom., 18 § 1 mom., 23 §,
29 § 1 mom. och 29 ¢ § 2 och 5 mom. i lag 442/2012 samt 29 £ § 1 mom. i lag 419/2009, som

foljer:

1§
Lagens tillimpningsomrdde

Pé& arbetspensionsforsékringsbolag tillim-
pas dock inte 1 kap. 3—5 §, 13 § 1 mom.,
14—19 §, 2 kap. 3 § 1—5 mom., 4 och 5 §,
68§ 2 och 3 mom., 7§, 10 § 1 mom. 3 punk-
ten, 16, 17, 19 och 20 §, 3 kap., 4 kap. 2—6
§, 5 kap. 3 § och 21 § 1 mom. 1 och 2 punk-
ten, 6 kap. 1—3 §, 4 § 1-3 och 6 mom., 5
och 7§, 8§ 1—4 mom., 9—12 §, 14—18 §,
21 § 3 och 5 punkten och 22 §, 7 kap. 6 §
2 mom., 8 kap. 19 §, 9 kap. 1—5 och 7—12
§ och 13 § 2 punkten, 10 kap., 11 kap. 1—22
och 25—27 §, 12 och 13 kap., 14 kap. 5 §,
16 kap. 2 § 2, 4 och 6 mom., 5 § 3 mom., 6 §
4 mom., 8—10 och 13 §, 17 kap. 2 § 3 mom.,
19 kap. 10 § 1 och 2 mom., 20 kap. 10 §
1 och 2 mom., 21 kap. 6 och 7 §, 12 § 1 och
2 mom. och 17—21 §, 23 kap. 9 § 2 och
3 mom. och 31 § 3 mom., 24 kap., 25 kap.
16 § 1 mom. eller 31 kap. 1 § 4 mom., 2 och
10—12 § i forsdkringsbolagslagen.

17§
Solvensgrdins och krav pa minimikapital
Arbetspensionsforsdkringsbolagets sol-

vensgrans faststills riskteoretiskt sa att den
motsvarar behovet av solvenskapital for ett

ar, med beaktande av de risker som héanfor
sig till placeringarna och forsakringsrorelsen.
Narmare bestimmelser om berdkning av sol-
vensgriansen finns i lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar.

18 §

Overforingar till det fordelade och det ofor-
delade tilldggsforsdikringsansvaret

Maximibeloppet av arbetspensionsforsak-
ringsbolagets solvenskapital ar solvensgrén-
sens tredubbla belopp, dock minst fyrtio pro-
cent av ansvarsskulden, minskat med of6rde-
lat tilldggsforsakringsansvar, utjgmningsbe-
lopp och de poster som enligt 139 § 2 mom. i
lagen om pension for foretagare inte beaktas
1 premieansvaret. Om ett arbetspensionsfor-
sdkringsbolags solvenskapital for andra aret i
foljd overskrider solvenskapitalets maximi-
belopp ska arbetspensionsforsikringsbolaget
fran och med det aret varje ar till det fordela-
de tillaggsforsdkringsansvaret Overfora ett
belopp som utgdr en tredjedel av det belopp
med vilket bolagets solvenskapital dverskri-
der maximibeloppet. Om Overskridningen
kan betraktas som bestaende, ska bolaget or-
ganisera sin verksamhet sa att bolagets sol-
venskapital aterfors under maximibeloppet.
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23§

Begrdnsningar av vinstutdelningen

Ett arbetspensionsforsékringsbolag far inte
dela ut vinst, om bolagets solvenskapital un-
derskrider solvensgriansen eller solvenska-
pitalet minskat med utjamningsbeloppet un-
derskrider kravet pa minimikapital eller det
ar eller borde vara ként att bolaget dr insol-
vent.

Vinst far inte heller delas ut, om det ar eller
borde vara ként att vinstutdelningen leder till
att solvenskapitalet sjunker under det belopp
som foreskrivs i 1 mom. eller till att bolaget
blir insolvent.

29 §

Arbetspensionsforsdkringsbolags fusion,
overlatelse av forsdkringsbestdndet till ett
annat arbetspensionsforsdkringsbolag och

delning

Ett arbetspensionsforsékringsbolag kan
med Finansinspektionens samtycke fusione-
ras med ett annat arbetspensionsforsakrings-
bolag, overlata sitt forsdkringsbestand eller
en del av det till ett annat arbetspen-
sionsforsdkringsbolag eller delas enligt vad
som bestims 1 forsdkringsbolagslagen. Fi-
nansinspektionen ska ge sitt samtycke, om en
ovan avsedd atgird inte inkrdktar pa de for-
sikrade formanerna, om atgirden inte anses
dventyra en sund utveckling av forsdkrings-
verksamheten och om Finansinspektionen
anser att Overlatelsen av forsdkringsbestandet
ar motiverad med tanke pa verkstilligheten
av arbetspensionssystemet. Till Finansin-
spektionen ska i samband med ansékan om
samtycke ldmnas in en berdkning Over det
overlatande bolagets ansvarsskuld och sol-
venskapital samt om de placeringar som
tacker dem. Finansinspektionen har ritt att
till samtycket foga de villkor som inspektio-
nen anser behdvliga for att trygga de forsak-
rade formanerna eller en sund utveckling av
forsdkringsverksamheten.

29¢§

Solvenskapital som overfors vid dverldtelse
av ett arbetsgivarspecifikt forsdkringsbe-
stand

Genom forordning av social- och hilso-
vardsministeriet anges det belopp som avses i
1 mom. pa framstillning av Finansinspek-
tionen som en fast procentandel av ansvars-
skulden, minskad med ofordelat tilldggsfor-
sdkringsansvar, utjdmningsbelopp och de
poster som enligt 139 § 2 mom. i lagen om
pension for foretagare inte beaktas i premie-
ansvaret. Procentandelen beréknas sa att den
motsvarar det dubbla beloppet av medianen
for forhallandet mellan solvensgridnsen och
de placeringar som berdkningen av den grun-
dar sig pa for de pensionsanstalter som be-
driver verksamhet i enlighet med lagen om
pension for arbetstagare.

Om beloppet av det solvenskapital som
overfors och som faststillts i enlighet med
2 mom. blir stérre an den andel av arbetspen-
sionsforsakringsbolagets solvenskapital som
motsvarar det forsdkringsbestand som over-
lats, ska ur arbetspensionsforsdkringsbolaget
overlatas en andel av bolagets solvenskapital
som motsvarar det forsdkringsbestand som
overlats.

29 f§

Tillgangar som 6verfors vid dverldatelse av ett
arbetsgivarspecifikt forsdkringsbestdind

Vid overlatelse av ett arbetsgivarspecifikt
forsakringsbestand ska till den Gvertagande
pensionsanstalten 6verforas tillgangar till ett
belopp som motsvarar den ansvarsskuld som
overfors och som avses i 29 d § och det dar
ingdende solvenskapital som Overfors och
som avses 129 e §.
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Lag

om indring av forsikringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsakringsbolagslagen (521/2008) 19 kap. 3 § 1 mom. 4 punkten, 21 kap. 2 §
2 mom. 9 punkten, 22 kap. 2 § 2 mom. och 25 kap. 9 § 1 mom., av dem 19 kap. 3 § 1 mom.
4 punkten och 21 kap. 2 § 2 mom. 9 punkten saddana de lyder i lag 1170/2010, som f6ljer:

19 kap.

Fusion och inlosen av minoritetsaktier

38
Fusionsplan och en revisors yttrande

Utover vad som foreskrivs om saken i
16 kap. 3 § 1 aktiebolagslagen ska fusions-
planen uppta

4) en utredning om att det Gvertagande bo-
laget efter fusionen uppfyller kraven pa tick-
ning for ansvarsskulden i 10 kap. samt solidi-
tetskraven i 11 och 12 kap. i denna lag, i la-
gen om arbetspensionsforsékringsbolag och i
lagen om berdkning av solvensgrinsen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar.

21 kap.

Overlatelse av forsikringsbestandet

28
Plan for overldtelse av forsdkringsbestandet

Planen for oOverlatelse av forsdkringsbe-
stdndet ska uppta

9) utredning om att det overlatande forsiak-
ringsbolaget, som inte forsatts i likvidation,
och det dvertagande forsdkringsbolaget efter
overlatelsen uppfyller kraven pa tickning for
ansvarsskulden i 10 kap. samt soliditetskra-
ven i 11 och 12 kap. i denna lag, i lagen om
arbetspensionsforsdkringsbolag och i lagen
om berdkning av solvensgriansen for pen-
sionsanstalter och om diversifiering av pla-
ceringar,

22 kap.

Andring av bolagsform
2§

Ombildning av ett privat forsdikringsbolag
till publikt

Ett privat forsékringsaktiebolag kan ombil-
das till publikt forsdkringsaktiebolag och ett
Omsesidigt forsdkringsbolag till publikt 6m-
sesidigt forsdkringsbolag endast om bolaget
uppfyller kraven péa tickning for ansvars-
skulden i 10 kap. i denna lag samt soliditets-
kraven 1 11 och 12 kap. i denna lag, i lagen
om arbetspensionsforsékringsbolag och 1 la-
gen om berdkning av solvensgrinsen for pen-
sionsanstalter och om diversifiering av pla-
ceringar samt om bolagets bolagsordning
uppfyller de krav som i denna lag stélls pa ett
publikt  forsdkringsbolags  bolagsordning.
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Andringen av bolagsordningen forfaller, om
inte forsékringsbolaget inom en méanad fran
det att Finansinspektionen har faststéllt for-
sakringsbolagets bolagsordning gor register-
anmdlan om en sadan dndring av bolagsord-
ningen som géller ombildning till ett publikt
forsikringsaktiebolag eller ett publikt dmse-
sidigt forsékringsbolag. Till registeranmélan
ska fogas ett av en revisor med behdorighet
enligt 7 kap. 3 § utfardat intyg om att kraven
i detta moment uppfylls.

25 kap.

Tillsynen 6ver forsiakringsbolag och for-
sidkringsholdingsammanslutningar

9§
Forbud att overldta och pantsdtta egendom

I syfte att trygga de forsékrade forménerna
kan Finansinspektionen forbjuda ett finskt
forsdkringsbolag att Overlata eller pantsitta
sin egendom, om

1) ett forsdkringsbolag inte uppfyller de
krav péa beloppet av ansvarsskulden och pa
tackning av ansvarsskulden som anges i
10 kap.,

2) ett skadeforsdkringsbolags verksamhets-
kapital underskrider garantibeloppet enligt
11 kap. 19 §, ett livforsdkringsbolags verk-
samhetskapital underskrider garantibeloppet
enligt 11 kap. 20 §, ett aterforsdkringsbolags
verksamhetskapital underskrider garantibe-
loppet enligt 11 kap. 21 §, eller ett arbetspen-
sionsforsdkringsbolags solvenskapital under-
skrider det minimikapitalkrav som avses i 17
§ 1 lagen om arbetspensionsforsikringsbolag,
eller om

3) ett forsdkringsbolag inte langre uppfyller
kraven pa bolagets verksamhetskapital enligt
11 kap. 7, 12 eller 18 § eller enligt 17 § i la-
gen om arbetspensionsforsékringsbolag och
Finansinspektionen har anledning att anta att
bolagets ekonomiska stillning ytterligare
kommer att forsdmras eller om Finans-
inspektionen anser att bolaget haller pa att
raka i en saddan situation.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om sjomanspensioner

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om sjomanspensioner (1290/2006) 193 a § 2 mom. och 201 §, sadana de ly-

derilag 1233/2009, och

dndras 184 § 1 mom. 10 punkten, 193 a § 3 mom. och 208 § 1 och 2 mom., avdem 193 a §
3 mom. sédant det lyder i lag 1233/2009 och 208 § 1 och 2 mom. séddana de lyder i lag

445/2012, som foljer:

184 §
Styrelsens uppgifter

Styrelsen ska

10) skota de drenden som enligt lagen om
berdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar
(/2014) hor till styrelsens uppgifter, och

193 a §

Sdrskilda bestdmmelser om revision i pen-
sionskassan

En berittelse om revisorns granskning en-
ligt 1 mom. ska ldmnas till pensionskassans
styrelse.

208 §

Berdkning av solvensgrdns och solvens-
kapital

Pensionskassans solvensgrins berdknas en-
ligt lagen om berdkning av solvensgransen
for pensionsanstalter och om diversifiering
av placeringar.

Med pensionskassans solvenskapital avses
det belopp med vilket pensionskassans till-
gangar ska anses Overstiga pensionskassans
skulder och andra ddrmed jamforbara ata-
ganden med iakttagande av 16 a § 5 och 8—
10 punkten, 16 b §, 16 ¢ § 1 mom. 1 punkten
och 3 mom., 16 d § 2, 4, 5 och 6 punkten
samt 16 e § i lagen om arbetspensionsforsék-
ringsbolag (354/1997). Som ansvarsskuld
som hor till skulderna anvénds den forsik-
ringstekniska ansvarsskulden enligt 202 §.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 125 och 128 § i lagen om pension for lantbruksforetagare

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om pension for lantbruksforetagare (1280/2006) 128 a § 2 mom., sadant det
lyder i lag 1232/2009, samt

dndras rubriken for 125 § och 125 § 4 mom. och 128 a § 3 mom. sadana de lyder, rubriken
for 125 § och 125 § 4 mom. i lag 990/2008 och 128 a § 3 mom. i lag 1232/2009, som f6ljer:

125§ 128 a §

Ansvarsskuld och diversifiering av placer- Sdrskilda bestdmmelser om revision i pen-
ingar sionsanstalten

Vid diversifiering av pensionsanstaltens En berittelse om revisorns granskning en-

placeringstillgdngar ska lagen om berdkning ligt 1 mom. ska ldmnas till pensionsanstal-
av solvensgriansen for pensionsanstalter och  tens styrelse.
om diversifiering av placeringar ( / ) iakttas, ——H—H————————————

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) 2 § 1 mom. 9 punkten och 46 § 1 mom.,
sadana de lyder, 2 § 1 mom. 9 punkten i lag 391/2006 och 46 § 1 mom. i lag 1122/2006, och

dndras 1 § 5 mom., 6 § 2 och 3 mom., 45§ 1, 4 och 5 mom., 48 b § 1 mom., 48 ¢ § 2—4
mom., 48 g § 4 mom., 116 § 6 punkten, 120 § 1 och 3 mom. och 121 §, avdem 1 § 5 mom.

sadant det lyder i lag 174/2009, 6 § 2 mom., 45 § 4 och 5 mom., 48 b

§ 1 mom., 48 c § 2—4

mom., 48 g § 4 mom., 116 § 6 punkten och 121 § sadana de lyder i lag 443/2012, 6 § 3 mom.
sadant det lyder i lag 251/2002 samt 120 § 1 och 3 mom. saddana de lyder i lag 1323/1997, som

foljer:

Bestimmelserna 1 46 § samt 46 a och
47b—47 j § tillimpas inte pa en B-
pensionsstiftelse och inte heller pa en AB-
pensionsstiftelses B-avdelning.

De tillgdngar som en AB-pensionsstiftelses
B-avdelning har och de tillgdngar som utgor
tickning for det pensionsansvar som A-
avdelningen har och som enligt bestimmel-
serna i lagen inte ska anvéndas for andra &n-
damal, ska anvéindas enbart for tryggande av
sadana pensioner och Ovriga férméner som
avdelningen i fraga svarar for, om inte pen-
sionsstiftelsen med stod av 3 mom. beslutar
nagot annat.

Om en A-avdelnings tillgdngar enligt 46 §
och med stdd av den meddelade bestimmel-
ser och foreskrifter i samband med bokslutet
uppskattas ticka beloppet av ansvaret enligt
46 eller 47 § och tillgangarna i sin helhet be-
riknas varaktigt Overstiga beloppet av avdel-
ningens pensionsansvar och Ovriga skulder,
far de mot skillnaden svarande tillgdngarna
(overtdckning) Sverforas till tdckning for B-

avdelningens  pensionsansvar. Om  B-
avdelningens tillgangar i samband med bok-
slutet uppskattas Gverstiga beloppet av pen-
sionsansvar och Ovriga skulder och tillgén-
garna i sin helhet berdknas varaktigt dversti-
ga beloppet av B-avdelningens pensionsan-
svar och Ovriga skulder, kan den Gverskju-
tande delen Overforas till tickning for A-
avdelningens pensionsansvar. En Overforing
av tillgdngar fran en B-avdelning fOrutsatter
Finansinspektionens samtycke. Till foljd av
overforingen far ansvarsunderskott inte kvar-
std i den avdelning varifran tillgdngar Over-
fors. Nar tillgangar Overfors fran en B-
avdelning forutsétts det att solvenskapitalet
efter 6verforingen uppgar till minst solvens-
griansens dubbla belopp.

45§

Arbetsgivaren ska minst en gang var fjarde
ménad betala understddsavgifter till en B-
pensionsstiftelse och en AB-pensions-
stiftelses B-avdelning eller stélla sdkerheter
for tickande av ansvarsunderskottet minst s
att de tillsammans med B-pensionsstiftelsens
eller AB-pensionsstiftelsens B-avdelnings
ovriga intékter 4r tillrackliga for att tdcka de
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betalningar som har foranletts av pensioner-
na, pensionsstiftelsens eller dess B-
avdelnings Ovriga kostnader samt den arliga
fordndringen i1 pensionsansvaret.

Om solvenskapitalet i en B-pensions-
stiftelse  eller AB-pensionsstiftelses B-
avdelning Gverskrider solvenskapitalets ma-
ximibelopp av som avses 1 48 ¢ § 2 mom.,
kan den Overskjutande delen under de forut-
sattningar som anges i den paragrafen med
Finansinspektionens samtycke aterbetalas till
arbetsgivaren. | en AB-pensionsstiftelse &r ett
villkor for aterbetalning att A-avdelningens
pensionsansvar ar tickt enligt 47 §. Genom
forordning av social- och hilsovardsministe-
riet foreskrivs vid behov om att vissa poster
lamnas obeaktade i solvenskapitalet nar den
overskjutande delen uppskattas, och att vér-
det av vissa tillgangar berdknas med avvikel-
se fran deras gingse vérde.

Om  A-pensionsstiftelsens eller AB-
pensionsstiftelsens A-avdelnings tillgdngar
enligt 46 § och med st6d av den meddelade
bestammelser och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas varaktigt ticka beloppet
av ansvaret enligt 47 § och tillgdngarna 1 sin
helhet berdknas Overskrida beloppet av pen-
sionsstiftelsens pensionsansvar och Ovriga
skulder, far de mot skillnaden svarande till-
gingarna med Finansinspektionens samtycke
aterbetalas till arbetsgivaren. Genom forord-
ning av social- och hélsovardsministeriet fo-
reskrivs vid behov om att véirdet av vissa till-
gangar som hor till tickningen berdknas med
avvikelse fran det gingse virdet vid upp-
skattningen av &vertdckningen. Till foljd av
aterbetalningen far ansvarsunderskott inte
kvarstd 1 A-pensionsstiftelsen eller AB-
pensionsstiftelsens  A-avdelning. [ AB-
pensionsstiftelsen ar ett villkor for dterbetal-
ningen att solvenskapitalet i AB-pensions-
stiftelsens B-avdelning overskrider solvens-
kapitalets maximibelopp som avses i 48 ¢ §
2 mom.

48D §

Solvensgransen for en pensionsstiftelse
som bedriver verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare faststélls sa att den
riskteoretiskt motsvarar behovet av solvens-

kapital for ett ar, med beaktande av de risker
som hénfor sig till forsédkringsrorelsen och
placeringarna. Narmare bestimmelser om be-
rakning av solvensgrinsen finns i lagen om
berdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar.

Maximibeloppet av pensionsstiftelsens sol-
venskapital dr solvensgrénsens tredubbla be-
lopp, dock minst femtio procent av pensions-
ansvaret, minskat med tilliggsforsakringsan-
svaret. Tillaggsforsdkringsansvaret kan ut-
Okas genom understodsavgifter upp till sol-
venskapitalets maximibelopp.

Tillaggsforsdkringsansvaret kan uppldsas
for sinkning av understddsavgifterna sé att
solvenskapitalet efter upplosningen &verskri-
der solvensgriansen minst 1,3 ganger.

Tillaggsforsakringsansvaret for en pen-
sionsstiftelse vars solvenskapital overskrider
solvensgriansen hogst 1,3 ganger efter till-
lampningen av 1 och 3 mom. och uppgér till
minst samma belopp som solvensgransen kan
upplosas for sankning av understddsavgifter-
na i motsvarande grad som arbetspensions-
forsakringsbolagen med stod av 169 § i lagen
om pension for arbetstagare kan bevilja ned-
satta forsdkringspremier pa grundval av sin
placeringsverksamhet. Grunderna for upp-
16sningen ingar i de grunder for berdkning av
pensionsansvaret som meddelats med stod av
166 § i den lagen.

Av en pensionsstiftelses solvenskapital ska
dock det belopp som motsvarar solvensgréin-
sen bestd av andra poster dn den som namns i
1 mom. Finansinspektionen kan dock tillata
att denna post i tvd ars tid hanfors till sol-
venskapitalet 1 de situationer som avses i
28 § i lagen om berdkning av solvensgransen
for pensionsanstalter och om diversifiering
av placeringar dven om solvenskapitalet un-
derskrider solvensgransen.
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116 §

Utover vad som foreskrivs i 9 § ska i sam-
pensionsstiftelsens stadgar nimnas

6) hur arbetsgivarnas andel av den i 45 §
avsedda Overtdckningen och den uppskjutan-
de delen rdknas ut i en avdelning som foljer
det utjamnande systemet och hur Overtick-
ningen eller den uppskjutande delen verfors
mellan avdelningarna nér i dessa ingar olika
arbetsgivare.

120 §

Vad som i 6 § 3 mom. bestims om dverfo-
ring av Overtdckningen eller den Overskju-
tande delen eller en del av dem fran en A- el-
ler B-avdelning, tillimpas i en sampensions-
stiftelse pa varje arbetsgivare separat. Foljer
en sampensionsstiftelse det utjimnande sys-
temet 1 A- eller B-avdelningen, Overfors
overtdckningen eller den Gverskjutande delen
eller en del av dem till arbetsgivaren s& som
bestdms 1 pensionsstiftelsens stadgar.

Hor inte samma arbetsgivare i en AB-
sampensionsstiftelse till savdl A- som B-
avdelningen ska det i pensionsstiftelsens
stadgar bestdmmas hur Overtdckningen eller
den 6verskjutande delen 6verfors fran en av-
delning till en annan. For att en stadgeénd-
ring som avser detta ska kunna godkénnas
kriavs det att arbetsgivarna i pensionsstiftel-
sen samtycker till stadgedndringen.

121§

Om till en A-sampensionsstiftelse eller A-
avdelningen inom en AB-sampensions-
stiftelse horande arbetsgivares tillgangar en-
ligt 46 § och med stod av den meddelade be-
stimmelser och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas ticka beloppet av ansva-
ret enligt 46 och 47 § och tillgdngarna i sin
helhet berdknas Overstiga beloppet av ifraga-
varande arbetsgivares pensionsansvar och
ovriga skulder, far de mot skillnaden svaran-
de tillgdngarna med ndmnda arbetsgivares
samtycke Overforas till tdckning av pensions-
ansvaret for en annan arbetsgivare i pen-
sionsstiftelsen. Till foljd av 6verfoéringen far
hos den Overforande arbetsgivaren inte bli
ansvarsunderskott.

Om till en B-sampensionsstiftelse eller B-
avdelningen inom en AB-sampensions-
stiftelse horande arbetsgivares tillgdngar i
samband med bokslutet i sin helhet uppskat-
tas Overstiga beloppet av ifragavarande ar-
betsgivares pensionsansvar och ovriga skul-
der, far de mot skillnaden svarande tillgdng-
arna med ndmnda arbetsgivares samtycke
overforas till tillgdngarna for en annan ar-
betsgivare i pensionsstiftelsen. Till f6ljd av
overforingen far hos den Gverforande arbets-
givaren inte bli ansvarsunderskott. Dartill
forutsatts att den overforande arbetsgivarens
andel av pensionsstiftelsens solvenskapital
efter overforingen Overskrider det dubbla be-
loppet av solvensgriansen.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om forsikringskassor

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om forsékringskassor (1164/1992) 83 § 8 mom., sddant det lyder i lag

1123/2006, och

dndras 2 § 1 mom., 8 a § 2 och 5 mom., 83 a§ 1 och3 mom., 8 ¢ § 1 mom., 83d¢§2—4
mom. och 83 u § 4 mom., sddana de lyder, 2 § 1 mom. i lag 1115/2006, 8 a § 2 mom., 83 a §
1 och 3 mom., 83 ¢ § 1 mom., 83 d § 2—4 mom. och 83 u § 4 mom. i lag 444/2012 samt 8 a §

5 mom. i lag 250/2002, som f6ljer:

28

Denna lag ska tillampas pa forsakringskas-
sor som bedriver verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare (395/2006), lagen
om pension for foretagare (1272/2006), sjuk-
forsakringslagen (1224/2004) eller lagen om
rehabiliteringspenning (611/1991), om inte
nagot annat foljer av de nimnda lagarna. Be-
stimmelserna 1 83 §, 83 f § 3 mom. och
83 g—83 r § 1 denna lag giller dock inte en
pensionskassas verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare och lagen om pen-
sion for foretagare. En och samma forsék-
ringskassa far inte bedriva bade verksamhet
som avses 1 sjukforsdkringslagen och pen-
sionsforsakringsverksamhet.

Om i fraga om en avdelning som bedriver
lagstadgad verksamhet vid en pensionskassa
tillgdngarna i samband med bokslutet upp-

skattas varaktigt overstiga beloppet av avdel-
ningens ansvarsskuld och 6vriga skulder, far
de tillgdngar som motsvarar den Overskju-
tande delen Overforas till en avdelning som
beviljar tilliggsformaner till tickning for an-
svarsskulden. Overforing av den &verskju-
tande delen fran en avdelning som bedriver
lagstadgad verksamhet forutsitter dock Fi-
nansinspektionens samtycke och att solvens-
kapitalet efter dverforingen uppgéar till minst
solvensgransens dubbla belopp. Om i fréga
om en avdelning som beviljar tilldggsforma-
ner vid en pensionskassa tillgdngarna enligt
83 § och med stod av den meddelade be-
stimmelser och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas varaktigt overstiga be-
loppet av avdelningens ansvarsskuld och 6v-
riga skulder, fir de tillgdngar som motsvarar
skillnaden (overtickning) Overforas till en
avdelning som bedriver lagstadgad verksam-
het.
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Till den del den i 2 mom. avsedda skillna-
den uppkommit pa grund av medlemsavgifter
som medlemmarna har betalt kan ingen Over-
foring goras till en annan avdelning. 1 pen-
sionskassans stadgar ska det faststdllas hur
overtickning eller Overskjutande del som
overfors fran en avdelning till en annan ska
anvindas mellan deldgarna.

83 a§

Om i frdga om en pensionskassa som en-
dast beviljar tilliggsformaner eller 1 fraga om
en avdelning som beviljar tilldggsformaner
tillgangarna enligt 83 § och med stéd av den
meddelade bestimmelser och foreskrifter i
samband med bokslutet uppskattas varaktigt
Overstiga beloppet av pensionskassans eller,
pa motsvarande sitt, en av dess avdelningars
ansvarsskuld och o&vriga skulder, far den
overtdckning som motsvarar skillnaden med
Finansinspektionens samtycke aterbetalas till
pensionskassans deldgare i relation till de
forsdkringstekniska ansvarsskulderna. Ge-
nom forordning av social- och hilsovardsmi-
nisteriet kan vid behov foreskrivas att virdet
av vissa tillgdngar som hor till tdckningen
berdknas med avvikelse fran tillgangarnas
gingse virde vid uppskattningen av over-
tackningen. For att tillgdngar ska kunna ater-
betalas fran en avdelning som beviljar till-
laggsforméner forutsdtts att solvenskapitalet
for en avdelning som bedriver lagstadgad
verksamhet 6verskrider maximibeloppet av
solvenskapitalet enligt 83 d § 2 mom.

Om pensionskassans solvenskapital i fraga
om verksamhet enligt lagen om pension for
arbetstagare Overskrider sitt maximibelopp,
kan den Overskjutande delen under de forut-
séttningar som anges i 83 d § med Finansin-
spektionens samtycke aterbetalas till del-
dgarna. Genom fOrordning av social- och
hélsovéardsministeriet kan det vid behov fore-
skrivas om att vissa poster lamnas obeaktade
1 solvenskapitalet ndr den Overskjutande de-
len uppskattas och att vérdet av vissa till-
gingar berdknas med avvikelse fran deras
géingse virde.

83c§

Den solvensgrins som giller pensionskas-
sans verksamhet enligt lagen om pension for
arbetstagare faststélls sé att den riskteoretiskt
motsvarar behovet av solvenskapital for ett
ar, med beaktande av de risker som héanfor
sig till forsékringsrorelsen och placeringarna.
Nérmare bestimmelser om berdkningen av
solvensgransen finns i1 lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar.

Maximibeloppet av pensionskassans sol-
venskapital dr solvensgransens tredubbla be-
lopp, dock minst femtio procent av ansvars-
skulden, minskat med tillaggsforsikringsan-
svar, utjaimningsbelopp och de poster som
enligt 139 § 2 mom. i lagen om pension for
foretagare inte beaktas i premieansvaret. Till-
laggsforsakringsansvaret kan utdkas genom
forsakringspremier upp till solvenskapitalets
maximibelopp.

Tillaggsforsdkringsansvaret kan uppldsas
for nedsittning av forsdkringspremierna sa
att solvenskapitalet efter upplosningen Over-
skrider solvensgransen minst 1,3 ganger.

Tillaggsforsakringsansvaret for en pen-
sionskassa vars solvenskapital Overskrider
solvensgriansen hogst 1,3 ganger efter till-
lampningen av 1 och 3 mom. och uppgar till
minst samma belopp som solvensgransen kan
upplosas for nedsittning av forsdkringspre-
mierna 1 motsvarande grad som arbetspen-
sionsforsakringsbolagen med stod av 169 § i
lagen om pension for arbetstagare kan bevilja
nedsatta forsakringspremier pa grundval av
sin placeringsverksamhet. Grunderna for
upplosningen ingar i de grunder for berdk-
ning av ansvarsskulden som faststéllts med
stod av 166 § 1 den lagen.

Av en pensionskassas solvenskapital ska
det belopp som motsvarar solvensgrinsen
bestd av andra poster 4n den som namns i
1 mom. Finansinspektionen kan tilldta att
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denna post i tva érs tid hanfors till solvens-
kapitalet i de situationer som avses i 28 § i
lagen om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om diversifiering av

Helsingfors den 27 november 2014

placeringar d&ven om solvenskapitalet under-
skrider solvensgrinsen.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Statsministerns stillforetridare, finansminister

ANTTI RINNE

Social- och hilsovardsminister Laura Rdty
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Bilaga
Parallelltexter

Lag

om temporir dndring av 168 § 3 mom. i lagen om pension for arbetstagare

I enlighet med riksdagens beslut

dndras temporért i lagen om pension for arbetstagare (395/2006) 168 § 3 mom., sadant det

lyder ilag 1121/2006, som foljer:

Gdllande lydelse
168 §

Uppgorande av berdikningsgrunder

Med aktiernas genomsnittliga &arsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga arsav-
kastningen, minskad med en procentenhet, av
de placeringar for pensionsanstalter med
verksamhet enligt denna lag och sjomanspen-
sionskassan som hanfors till punkt 1 i grupp
IV enligt 6 § i lagen om berdkning av sol-
vensgrinsen for pensionsanstalter och om
tackning av ansvarsskulden. Nér den genom-
snittliga arsavkastningen beréknas kan ande-
len av de ovan ndmnda placeringarna for var-
je pensionsanstalt vara hogst 15 procent. Den
genomsnittliga arsavkastningsprocenten be-
raknas av Pensionsskyddscentralen utifran de
uppgifter som pensionsanstalterna ldmnat.

Foreslagen lydelse
168 §

Uppgorande av berdkningsgrunder

Med aktiernas genomsnittliga &rsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga &rs-
avkastningen, minskad med en procentenhet,
av de placeringar for pensionsanstalter med
verksamhet enligt denna lag och Sjomans-
pensionskassan som hadnfors till punkt 1 i
grupp IV enligt 6 § i lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
tackning av ansvarsskulden. Nar den genom-
snittliga &rsavkastningen beréknas kan ande-
len av de ovan ndmnda placeringarna for var-
je pensionsanstalt vara hogst 20 procent. Den
genomsnittliga &arsavkastningsprocenten be-
riknas av Pensionsskyddscentralen utifran de
uppgifter som pensionsanstalterna ldmnat.

Denna lag trdder i kraft den 20 och
gdller till och med den 31 december 2016.
Denna lag tillimpas for forsta gangen vid
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berdkning av den genomsnittliga drsavkast-
ningsprocenten for aktier for forsta kvartalet
2015.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om pension for arbetstagare

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om pension for arbetstagare (395/2006) 168 § 2 och 3 mom., 171 § 2 mom.
och 201 §, sddana de lyder, 168 § 2 mom. i lag 1363/2007 samt 168 § 3 mom., 171 § 2 mom.

och 201 § ilag 1121/2006, som foljer:

Gillande lydelse
168 §

Uppgorande av berdikningsgrunder

Grunderna for berdkning av ansvarsskulden
och pensionsansvaret ska omfatta grunderna
for det tillaggsforsdkringsansvar som dr bun-
det till aktieavkastningen. Berdkningsgrun-
derna ska uppgoras sa att det till aktieavkast-
ningen bundna tilldggsforsdkringsansvaret
kan minska pensionsanstaltens ansvarsskuld
eller pensionsansvar med hogst ett belopp
som uppgar till tio procent av den ansvars-
skuld som avses i 10 § 2 mom. i lagen om be-
rakning av solvensgrinsen for pensionsanstal-
ter och om tickning av ansvarsskulden
(1114/2006). Fran detta belopp ska emellertid
dras av det utjamningsbelopp och det pa for-
sakringstagarna fordelade tillaggsforsakrings-
ansvar som avses i 14 § i lagen om arbetspen-
sionsforsdkringsbolag, det utjimningsbelopp
som avses i 79 § i lagen om forsékringskas-
sor, den ansvarsskuld som uppstar av det
tilliggspensionsskydd som avses 1 32§
Smom. i lagen om inférande av lagen om
pension for arbetstagare (396/2006) samt an-
svarsskulden enligt 138 § i lagen om pension
for foretagare (1272/2006) och 29 § i lagen
om inférande av lagen om pension for foreta-
gare (1273/2006). Det till aktieavkastningen
bundna tillaggsforsdkringsansvaret ska vid
varje pensionsanstalt vara lika stort i forhal-

Foreslagen lydelse
168 §

Uppgérande av berdikningsgrunder

Grunderna for berdkning av ansvarsskulden
och pensionsansvaret ska omfatta grunderna
for det tillaggsforsakringsansvar som &r bun-
det till aktieavkastningen. Berikningsgrun-
derna ska uppgoras sa att det till akticavkast-
ningen bundna tilliggsforsékringsansvaret
kan minska pensionsanstaltens ansvarsskuld
eller pensionsansvar med hogst ett belopp
som uppgar till tio procent av pensionsan-
staltens ansvarsskuld. Frdn detta belopp ska
emellertid dras av det ofordelade tilldggsfor-
sdkringsansvar och det pd forsdkringstagar-
na fordelade tilldggsforsdkringsansvar som
avses i 14 § 2 mom. i lagen om arbetspen-
sionsforsdkringsbolag, det tilldggsforsdik-
ringsansvar som avses i 43 § 2 mom. i lagen
om pensionsstiftelser och i 79 § 2 mom. i la-
gen om forsdkringskassor, det utidmningsbe-
lopp som avses i 14 § 3 mom. i lagen om ar-
betspensionsforsdkringsbolag och i 79 § 3
mom. i lagen om forsdkringskassor och de
poster som enligt 139 § 2 mom. i lagen om
pension for foretagare inte beaktas i premie-
ansvaret, den ansvarsskuld som uppstar av
det tilldggspensionsskydd som avses i 30 a §
1 mom. i lagen om inforande av lagen om
pension for arbetstagare (396/2006) samt
ansvarsskulden enligt 138 § i lagen om pen-
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lande till den ovan nidmnda ansvarsskulden.
Grunden for den arliga fordndringen av det
till aktieavkastningen bundna tillaggsforsak-
ringsansvaret utgdrs av andelen enligt aktier-
nas genomsnittliga arsavkastning av tiondelen
av den ansvarskuld som avses ovan. Den arli-
ga fordndringen granskas innan en eventuell
minskning har gjorts till foljd av tillimpning-
en av 170 och 171 §. I berdkningsgrunderna
ska tas in den arliga utjamningen mellan pen-
sionsanstalterna av det till aktieavkastningen
bundna tilliggsforsékringsansvarets relativa
andel som ett led i utredningen av kostnader-
na enligt 179 §. Om det till akticavkastningen
bundna tillaggsforsdkringsansvaret efter ut-
jamningen underskrider den ovan ndmnda
nedre grinsen pa tio procent, ska underskrid-
ningen kompletteras genom minskning av re-
spektive pensionsanstalts ofordelade tilliggs-
forsakringsansvar eller tillaggsforsiakringsan-
svar.

Med aktiernas genomsnittliga &rsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga arsav-
kastningen, minskad med en procentenhet, av
de placeringar for pensionsanstalter med
verksamhet enligt denna lag och sjomanspen-
sionskassan som hanfors till punkt 1 i grupp
IV enligt 6 § i lagen om berdkning av sol-
vensgrinsen for pensionsanstalter och om
tackning av ansvarsskulden. Nar den genom-
snittliga arsavkastningen beréknas kan ande-
len av de ovan ndmnda placeringarna for var-
je pensionsanstalt vara hogst 15 procent. Den
genomsnittliga arsavkastningsprocenten be-
raknas av Pensionsskyddscentralen utifran de
uppgifter som pensionsanstalterna lamnat.

171 §

Komplettering av dlderspensionsansvaret

Om det sammanlagda beloppet av pen-
sionsanstalternas till aktieavkastningen bund-
na tillaggsforsdkringsansvar ar storre dn fem
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Foreslagen lydelse

sion for foretagare (1272/2006) och 29 § i
lagen om inforande av lagen om pension for
foretagare (1273/2006). Det till aktieavkast-
ningen bundna tilliggsforsdkringsansvaret
ska vid varje pensionsanstalt vara lika stort i
forhédllande till den ovan nidmnda ansvars-
skulden. Grunden for den arliga férandringen
av det till aktieavkastningen bundna tillaggs-
forsakringsansvaret utgdrs av andelen enligt
aktiernas genomsnittliga &rsavkastning av
tiondedelen av den ansvarsskuld som avses
ovan. Den érliga fordndringen granskas innan
en eventuell minskning har gjorts till foljd av
tillimpningen av 170 och 171 §. I berdk-
ningsgrunderna ska tas in den éarliga utjam-
ningen mellan pensionsanstalterna av det till
aktieavkastningen bundna tillaggsforsak-
ringsansvarets relativa andel som ett led i ut-
redningen av kostnaderna enligt 179 §. Om
det till aktieavkastningen bundna tillaggsfor-
sdkringsansvaret efter utjamningen under-
skrider den ovan ndmnda nedre gransen pa
tio procent, ska underskridningen komplette-
ras genom minskning av respektive pen-
sionsanstalts ofordelade tillaggsforsakrings-
ansvar eller tilliggsforsékringsansvar.

Med aktiernas genomsnittliga &rsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga &rs-
avkastningen, minskad med en procentenhet,
av de aktieplaceringar for pensionsanstalter
med verksamhet enligt denna lag och Sjo-
manspensionskassan som dr foremdl for
handel pd en i 11 § i lagen om berdkning av
solvensgrdnsen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar avsedd reglerad
marknad i utvecklade stater. Nir den genom-
snittliga &rsavkastningen beréknas kan ande-
len av de ovan ndmnda placeringarna for var-
je pensionsanstalt vara hogst 20 procent. Den
genomsnittliga arsavkastningsprocenten be-
riknas av Pensionsskyddscentralen utifran de
uppgifter som pensionsanstalterna ldmnat.

171 §

Komplettering av dlderspensionsansvaret

Om det sammanlagda beloppet av pen-
sionsanstalternas  till  aktieavkastningen
bundna tilliggsforsakringsansvar ar storre &dn
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procent av deras sammanlagda belopp av de i
10 § 2 mom. i lagen om berdkning av sol-
vensgrinsen for pensionsanstalter och om
tackning av ansvarsskulden avsedda ansvars-
skulder eller pensionsansvar, skall den Gver-
skjutande andelen anvindas for komplette-
ringar av de fonderade delar som avses i
1 mom. i denna paragraf.

201§

Uppgifter for komplettering av dlderspen-
sionsansvaren

Utan hinder av sekretessbestimmelserna
och andra begriansningar som géller erhallan-
de av uppgifter har Pensionsskyddscentralen
ritt att inom den tid och i den form som den
bestdmmer av pensionsanstalterna fa de upp-
gifter om respektive pensionsanstalts ansvars-
skuld eller pensionsansvar och verksamhets-
kapital som behovs for berdkningen av den i
171 § 1 mom. avsedda avsittningskoefficien-
ten for pensionsansvaret samt de uppgifter
om belopp och avkastning av placeringar
inom punkt 1 i grupp IV enligt 6 § i lagen om
berdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
stalter och om tickning av ansvarsskulden
som behdvs for berdkning av den genomsnitt-
liga arsavkastningsprocenten enligt 168 § 3
mom.

RP 279/2014 rd
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fem procent av deras sammanlagda belopp av
dei 168 § 2 mom. avsedda ansvarsskulder el-
ler pensionsansvar som utgér grunden for
berdkningen av till aktieavkastningen bundna
tilldggsforsdikringsansvar, ska den Overskju-
tande andelen anvéndas for kompletteringar
av de fonderade delar som avses i 1 mom. i
denna paragraf.

201 §

Uppgifter for komplettering av dlderspen-
sionsdtagandena

Trots sekretessbestimmelserna och andra
begrinsningar som géller erhallande av upp-
gifter har Pensionsskyddscentralen ritt att
inom den tid och i den form som den be-
stimmer av pensionsanstalterna fa de uppgif-
ter om respektive pensionsanstalts ansvars-
skuld eller pensionsansvar och solvenskapital
som behdvs for berdkningen av den i 171 §
1 mom. avsedda avsittningskoefficienten for
pensionsansvaret samt de uppgifter om be-
lopp och avkastning av aktieplaceringar som
dar foremdl for handel pa eni 11 § i lagen om
berdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar
avsedd reglerad marknad i utvecklade stater
som behovs for berdkning av den genom-
snittliga  arsavkastningsprocenten  enligt
168 § 3 mom.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Pa berdkning av den genomsnittliga drsav-
kastningsprocenten for aktier for sista kvar-
talet 2016 och pa faststillande av grunderna
for det till aktieavkastningen bundna tilldggs-
forsdkringsansvaret tillimpas 168 § i lagen
om pension for arbetstagare sadan den lydde
den 31 december 2016.
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Lag

om indring av lagen om arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997) 13 a § och 15 §, sadana de
lyder, 13 a § och 15 § i lag 524/2008, och

dndras 1 § 3 mom., 17 § 1 mom., 18 § 1 mom., 23 §, 29 § 1 mom., 29 e § 2 och 5 mom. och
29 £ § 1 mom., sddana de lyder, 1 § 3 mom. i lag 983/2013, 17 § 1 mom., 18 § 1 mom., 23 §,
29 § 1 mom. och 29 ¢ § 2 och 5 mom. i lag 442/2012 samt 29 £ § 1 mom. i lag 419/2009, som

foljer:

Gallande lydelse
1§

Lagens tillimpningsomrdde

P& arbetspensionsforsékringsbolag tillim-
pas dock inte 1 kap. 3—5 §, 13 § 1 mom.,
14—19 §, 2 kap. 3 § 1—5 mom., 4 och 5 §,
68§ 2 och 3 mom., 7 §, 10 § 1 mom. 3 punk-
ten, 16, 17, 19 och 20 §, 3 kap., 4 kap. 2—6
§, S kap. 3 § och 21 § 1 mom. 1 och 2 punk-
ten, 6 kap. 1—3 §, 4 § 1—3 och 6 mom.,
S5o0ch 7§, 8§ 1—4 mom., 9—12 §, 14—18
§, 21 § 3 och 5 punkten och 22 §, 7 kap. 6 §
2 mom., 8 kap. 19 §, 9 kap. 1—5 och 7—12 §
och 13 § 2 punkten, 10 kap. 1, 2 och 4—25 §,
11 kap. 1—22 och 25—27 §, 12 och 13 kap.,
14 kap. 5 §, 16 kap. 2 § 2, 4 och 6 mom., 5 §
3 mom., 6 § 4 mom., 8—10 och 13 §, 17 kap.
2 § 3 mom., 19 kap. 10 § 1 och 2 mom.,
20 kap. 10 § 1 och 2 mom., 21 kap. 6 och 7 §,
12 § 1 och 2 mom. och 17—21 §, 23 kap. 9 §
2 och 3 mom. och 31 § 3 mom., 24 kap.,
25kap. 16 § 1 mom. eller 31 kap. 1 §
4 mom., 2 och 10—12 § i forsdkringsbolags-
lagen.

Foreslagen lydelse
1§

Lagens tillimpningsomrdde

Pa arbetspensionsforsékringsbolag tillim-
pas dock inte 1 kap. 3—5 §, 13 § 1 mom.,
14—19 §, 2 kap. 3 § 1—5 mom., 4 och 5 §,
6§ 2 och 3 mom., 7§, 10 § 1 mom. 3 punk-
ten, 16, 17, 19 och 20 §, 3 kap., 4 kap. 2—6
§, S kap. 3 § och 21 § 1 mom. 1 och 2 punk-
ten, 6 kap. 1—3 §, 4 § 1—3 och 6 mom.,
50ch7§,88§ 1—4 mom., 9—12 §, 14—18
§, 21 § 3 och 5 punkten och 22 §, 7 kap. 6 §
2 mom., 8 kap. 19 §, 9 kap. 1—5 och 7—12
§ och 13 § 2 punkten, 10 kap., 11 kap. 1—22
och 25—27 §, 12 och 13 kap., 14 kap. 5 §,
16 kap. 2 § 2, 4 och 6 mom., 5 § 3 mom., 6 §
4 mom., 8—10 och 13 §, 17 kap. 2 § 3 mom.,
19 kap. 10 § 1 och 2 mom., 20 kap. 10 §
1 och 2 mom., 21 kap. 6 och 7 §, 12 § 1 och
2 mom. och 17—21 §, 23 kap. 9 § 2 och
3 mom. och 31 § 3 mom., 24 kap., 25 kap.
16 § 1 mom. eller 31 kap. 1 § 4 mom., 2 och
10—12 § i forsdkringsbolagslagen.
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13a§
Granskning av tickningsforteckningen

Arbetspensionsforsdkringsbolagets revisor
ska minst en gdang per dr och, pd Forsdk-
ringsinspektionens begdran, dven vid andra
tidpunkter granska om den i 19 § i lagen om
berdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
Stalter och om tdckning av ansvarsskulden
(1114/2006) avsedda tickningsforteckningen
och de tillgangsposter som antecknats i den
uppfyller de krav som uppstillts i ndmnda lag
och de bestimmelser och foreskrifter som ut-
fardats med stéd av den.

15§

Beloppet av den ansvarsskuld som ska tdckas
och tdckning for ansvarsskulden

Ett  arbetspensionsforsikringsbolag  ska
ticka ansvarsskulden enligt 14 § i denna lag
sd som bestdams i lagen om berdkning av sol-
vensgrdinsen for pensionsanstalter och om
tdckning av ansvarsskulden.

Beloppet av den ansvarsskuld som ska
tdckas fas genom att de poster som anges i
10 kap. 3 § i forsdkringsbolagslagen dras av
frdn den ansvarsskuld som avses i 14 § i den-
na lag.

Ett arbetspensionsforsdkringsbolag ska ut-
over ansvarsskulden tdcka skulden for an-
svarsfordelningen enligt 183 § i lagen om
pension for arbetstagare, skulden for an-
svarsfordelningen enligt 142 § i lagen om
pension for foretagare och skulden som féljer
av premierna.

Utover vad som bestims i 1—3 mom. ska
ett arbetspensionsforsdkringsbolag forteckna
de fordringar, vilkas innehavare har i 1 eller
3 §ilagen om den ordning i vilken borgend-
rer ska fa betalning (1578/1992) avsedd for-
mdnsrdtt pda grund av pantrdtt eller annan
formansrdtt till arbetspensionsforsdkringsbo-
lagets tillgdngar.

Till den tickningsforteckning som avses i
19 § i lagen om berdkning av solvensgrdnsen

Foreslagen lydelse

13a§
Granskning av tickningsforteckningen

(upphévs)

15§

Beloppet av den ansvarsskuld som ska tdckas
och tdckning for ansvarsskulden

(upphévs)
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for pensionsanstalter och om tdckning av an-
svarsskulden ska bifogas en forteckning i vil-
ken antecknas

1) i 4 mom. avsedda sakvdttsligt skyddade
fordringar, och

2) de tillgangar till vilka den férmdnsrdtt
som avses i 1 punkten hdinfor sig.

17§
Solvensgrdns och krav pd minimikapital

Ett arbetspensionsforsikringsbolags sol-
vensgrans faststélls riskteoretiskt sa att den
motsvarar behovet av solvenskapital for ett
ar, med beaktande av forsdkringsrorelsens
risker samt fordelningen av placeringarna
mellan olika tillgangsslag. Nérmare bestim-
melser om berdkning av solvensgransen finns
1 lagen om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om tickning av an-
svarsskulden.

18 §

Overforingar till det fordelade och det ofor-
delade tilldggsforsdikringsansvaret

Om ett arbetspensionsforsakringsbolags
solvenskapital for andra aret i foljd 6verskri-
der solvensgransens fyrdubbla belopp (sol-
venskapitalets maximibelopp), ska arbetspen-
sionsforsdkringsbolaget fran det aret varje ar
till det fordelade tilldggsforsdkringsansvaret
overfora ett belopp som utgor en tredjedel av
det belopp med vilket bolagets solvenskapital
overskrider maximibeloppet. Om Overskrid-
ningen kan betraktas som bestaende, ska bo-
laget organisera sin verksamhet sd att bola-
gets solvenskapital aterfors under maximibe-
loppet.
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17§
Solvensgrdns och krav pa minimikapital

Arbetspensionsforsdkringsbolagets sol-
vensgrins faststills riskteoretiskt sa att den
motsvarar behovet av solvenskapital for ett
ar, med beaktande av de risker som hinfor
sig till placeringarna och forsdikringsrorel-
sen. Niarmare bestdmmelser om berdkning av
solvensgransen finns i lagen om berdkning
av solvensgrdnsen for pensionsanstalter och
om diversifiering av placeringar.

18§

Overforingar till det fordelade och det ofor-
delade tilldggsforsikringsansvaret

Maximibeloppet av arbetspensionsforsdk-
ringsbolagets solvenskapital dr solvensgrdin-
sens tredubbla belopp, dock minst fyrtio pro-
cent av ansvarsskulden, minskat med oforde-
lat tilldggsforsdikringsansvar, utjdmningsbe-
lopp och de poster som enligt 139 § 2 mom. i
lagen om pension for foretagare inte beaktas
i premieansvaret. Om ett arbetspensionsfor-
sdkringsbolags solvenskapital for andra dret
i foljd dverskrider solvenskapitalets maximi-
belopp ska arbetspensionsforsdkringsbolaget
frdan och med det dret varje dr till det forde-
lade tilldggsforsdkringsansvaret overfora ett
belopp som utgor en tredjedel av det belopp
med vilket bolagets solvenskapital 6verskri-
der maximibeloppet. Om Overskridningen
kan betraktas som bestaende, ska bolaget or-
ganisera sin verksamhet s att bolagets sol-
venskapital aterfors under maximibeloppet.
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23§
Begrdinsningar av vinstutdelningen

Ett arbetspensionsforsdkringsbolag far inte
dela ut vinst, om bolagets solvenskapital un-
derskrider solvensgrinsen eller solvenskapi-
talet minskat med utjdmningsbeloppet under-
skrider kravet pa minimikapital eller bolaget
inte uppfyller kraven pd tickning av ansvars-
skulden eller det ar eller borde vara kdnt att
bolaget &r insolvent.

Vinst far inte heller utdelas, om det &r eller
borde vara ként att vinstutdelningen leder till
att solvenskapitalet sjunker under det belopp
som foreskrivs i 1 mom., till att bolaget blir
insolvent eller till att tickningen for ansvars-
skulden inte uppfyller de lagstadgade kraven.

29 §

Arbetspensionsforsdkringsbolags fusion,
overldtelse av forsdkringsbestdandet till ett
annat arbetspensionsforsékringsbolag och

delning

Ett arbetspensionsforsidkringsbolag kan med
Finansinspektionens samtycke fusioneras
med ett annat arbetspensionsforsikringsbo-
lag, Overlata sitt forsdkringsbestdnd eller en
del av det till ett annat arbetspensionsforsék-
ringsbolag eller delas enligt vad som bestdms
i forsékringsbolagslagen. Finansinspektionen
ska ge sitt samtycke, om en ovan avsedd at-
gird inte inkrdktar pa de forsdkrade forma-
nerna, om atgirden inte anses dventyra en
sund utveckling av forsékringsverksamheten
och om Finansinspektionen anser att dverla-
telsen av forsdkringsbestandet dr motiverad
med tanke pa verkstilligheten av arbetspen-
sionssystemet. Till Finansinspektionen ska i
samband med ansdkan om samtycke ldmnas
in en berdkning Over det dverlatande bolagets
ansvarsskuld och tickningen for den samt
over bolagets solvenskapital. Finansinspek-
tionen har ratt att till samtycket foga de vill-
kor som inspektionen anser behovliga for att

Foreslagen lydelse

23§
Begrdinsningar av vinstutdelningen

Ett arbetspensionsforsikringsbolag far inte
dela ut vinst, om bolagets solvenskapital un-
derskrider solvensgriansen eller solvenskapi-
talet minskat med utjimningsbeloppet under-
skrider kravet pa minimikapital eller det ar
eller borde vara ként att bolaget 4r insolvent.

Vinst far inte heller delas ut, om det ar eller
borde vara ként att vinstutdelningen leder till
att solvenskapitalet sjunker under det belopp
som foreskrivs i 1 mom. eller till att bolaget
blir insolvent.

29 §

Arbetspensionsforsdikringsbolags fusion,
overlatelse av forsdkringsbestdandet till ett
annat arbetspensionsforsdkringsbolag och

delning

Ett arbetspensionsforsékringsbolag kan
med Finansinspektionens samtycke fusione-
ras med ett annat arbetspensionsforsakrings-
bolag, Overlata sitt forsdkringsbestand eller
en del av det till ett annat arbetspen-
sionsforsdkringsbolag eller delas enligt vad
som bestdms 1 forsdkringsbolagslagen. Fi-
nansinspektionen ska ge sitt samtycke, om en
ovan avsedd atgird inte inkrdktar pa de for-
sikrade formanerna, om atgirden inte anses
dventyra en sund utveckling av forsékrings-
verksamheten och om Finansinspektionen
anser att dverlatelsen av forsdkringsbestandet
ar motiverad med tanke pd verkstilligheten
av arbetspensionssystemet. Till Finansin-
spektionen ska i samband med ansékan om
samtycke ldmnas in en berdkning OGver det
Overlatande bolagets ansvarsskuld och sol-
venskapital samt om de placeringar som
ticker dem. Finansinspektionen har rétt att
till samtycket foga de villkor som inspek-
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trygga de forsékrade formanerna eller en sund
utveckling av forsékringsverksamheten.

29¢§

Solvenskapital som overfors vid dverldtelse
av ett arbetsgivarspecifikt forsdikringsbestdnd

Genom forordning av social- och hélso-
vardsministeriet anges det belopp som avses i
1 mom. pa framstdllning av Finansinspek-
tionen som en fast procentandel av den an-
svarsskuld som ska anvindas vid berdkningen
av solvensen. Procentandelen beréknas sa att
den motsvarar det dubbla beloppet av media-
nen for solvensgranserna for pensionsanstal-
ter som bedriver verksamhet i1 enlighet med
lagen om pension for arbetstagare.

Om beloppet av det solvenskapital som
overfors och som faststéllts i enlighet med
2 mom. blir storre d4n den andel av arbetspen-
sionsforsdkringsbolagets solvenskapital som
motsvarar det forsdkringsbestand som Over-
lats, ska ur arbetspensionsforsikringsbolaget
Overlatas en andel av bolagets solvenskapital
som motsvarar det forsdkringsbestdnd som
overlats. Vid berdkningen av den andel som
det forsdkringsbestind som overlats utgor av
arbetspensionsforsdkringsbolagets  solvens-
kapital ska bestimmelserna om faststillande
av den ansvarsskuld som anvdnds vid berdk-
ning av solvensen beaktas vid faststillandet
av nivdn pd bolagets solvenskapital.

29§

Tillgangar som 6verfors vid dverldtelse av ett
arbetsgivarspecifikt forsdkringsbestdind

Vid overlatelse av ett arbetsgivarspecifikt
forsakringsbestand skall till den Gvertagande

75
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tionen anser behovliga for att trygga de for-
sdkrade forménerna eller en sund utveckling
av forsdkringsverksamheten.

29¢§

Solvenskapital som overfors vid overldtelse
av ett arbetsgivarspecifikt forsdkringsbestdind

Genom forordning av social- och hélso-
vardsministeriet anges det belopp som avses i
1 mom. pa framstdllning av Finansinspek-
tionen som en fast procentandel av ansvars-
skulden, minskad med oférdelat tilldggsfor-
sdkringsansvar, utjidmningsbelopp och de
poster som enligt 139 § 2 mom. i lagen om
pension for foretagare inte beaktas i premie-
ansvaret. Procentandelen berdknas sé att den
motsvarar det dubbla beloppet av medianen
for forhdllandet mellan solvensgrinsen och
de placeringar som berdkningen av den
grundar sig pd for de pensionsanstalter som
bedriver verksamhet i enlighet med lagen om
pension for arbetstagare.

Om beloppet av det solvenskapital som
Overfors och som faststillts i enlighet med
2 mom. blir stérre dn den andel av arbetspen-
sionsforsdkringsbolagets solvenskapital som
motsvarar det forsdkringsbestand som Over-
lats, ska ur arbetspensionsforsidkringsbolaget
Overlatas en andel av bolagets solvenskapital
som motsvarar det forsdkringsbestand som
Overlats.

29f§

Tillgangar som overfors vid dverldatelse av ett
arbetsgivarspecifikt forsdkringsbestand

Vid overlatelse av ett arbetsgivarspecifikt
forsakringsbestdnd ska till den Gvertagande
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pensionsanstalten overforas tillgangar till ett
belopp som motsvarar den ansvarsskuld som
overfors och som avses 1 29 d § och det dari
ingdende verksamhetskapital som &verfors
och som avsesi29 ¢ §.

RP 279/2014 rd
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pensionsanstalten Overforas tillgangar till ett
belopp som motsvarar den ansvarsskuld som
Overfors och som avses 1 29 d § och det dir
ingdende solvenskapital som &verfors och
som avses 129 e §.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av forsikringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsakringsbolagslagen (521/2008) 19 kap. 3 § 1 mom. 4 punkten, 21 kap. 2 §
2 mom. 9 punkten, 22 kap. 2 § 2 mom. och 25 kap. 9 § 1 mom., av dem 19 kap. 3 § 1 mom.
4 punkten och 21 kap. 2 § 2 mom. 9 punkten sadana de lyder i lag 1170/2010, som foljer:

Gdllande lydelse
19 kap.

Fusion och inlosen av minoritetsaktier

38
Fusionsplan och en revisors yttrande

Utover vad som foreskrivs om saken i
16 kap. 3 § i aktiebolagslagen ska fusionspla-
nen uppta

4) en utredning om att det dvertagande bo-
laget efter fusionen uppfyller kraven pé téck-
ning for ansvarsskulden i 10 kap. och i lagen
om berdkning av solvensgrinsen for pen-
sionsanstalter och om tdckning av ansvars-
skulden (1114/2006) samt soliditetskraven i
11 och 12 kap. i denna lag, i lagen om arbets-
pensionsforsakringsbolag och i lagen om be-
rakning av solvensgrinsen for pensionsanstal-
ter och om téckning av ansvarsskulden.

Foreslagen lydelse

19 kap.

Fusion och inlosen av minoritetsaktier

38
Fusionsplan och en revisors yttrande

Utover vad som foreskrivs om saken i
16 kap. 3 § i aktiebolagslagen ska fusions-
planen uppta

4) en utredning om att det 6vertagande bo-
laget efter fusionen uppfyller kraven pa tack-
ning for ansvarsskulden i 10 kap. samt solidi-
tetskraven i 11 och 12 kap. i denna lag, i la-
gen om arbetspensionsforsakringsbolag och i
lagen om berdkning av solvensgrinsen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar.
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21 kap.

Overlitelse av forsikringsbestandet

28
Plan for overlatelse av forsdkringsbestdndet

Planen for oOverlatelse av forsdkringsbe-
standet ska uppta

9) utredning om att det dverlatande forsak-
ringsbolaget, som inte forsatts i likvidation,
och det dvertagande forsdkringsbolaget efter
overlatelsen uppfyller kraven pa tackning for
ansvarsskulden i 10 kap. och i lagen om be-
rdkning av solvensgrdnsen for pensionsan-
Stalter och om tdckning av ansvarsskulden
samt soliditetskraven i 11 och 12 kap. i denna
lag, i lagen om arbetspensionsforsdkringsbo-
lag och i lagen om berdkning av solvensgran-
sen for pensionsanstalter och om tickning av
ansvarsskulden,

22 kap.

Andring av bolagsform

2§

Ombildning av ett privat forsékringsbolag till
publikt

Ett privat forsdkringsaktiebolag kan ombil-
das till publikt forsdkringsaktiebolag och ett
Omsesidigt forsékringsbolag till publikt 6m-
sesidigt forsdkringsbolag endast om bolaget
uppfyller kraven pa tickning for ansvarsskul-
den i 10 kap. i denna lag och i lagen om be-
rdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
stalter och om tdckning av ansvarsskulden
samt soliditetskraven i 11 och 12 kap. i denna
lag, i lagen om arbetspensionsforsakringsbo-
lag och i lagen om berékning av solvensgrén-
sen for pensionsanstalter och om tdckning av
ansvarsskulden samt om bolagets bolagsord-

RP 279/2014 rd
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21 kap.

Overlitelse av forsikringsbestandet

28
Plan for overlatelse av forsdkringsbestdndet

Planen for oOverlatelse av forsdkringsbe-
standet ska uppta

9) utredning om att det overlatande forsiak-
ringsbolaget, som inte fOrsatts i likvidation,
och det Gvertagande forsdkringsbolaget efter
Overlatelsen uppfyller kraven pa tickning for
ansvarsskulden 1 10 kap. samt soliditetskra-
ven i 11 och 12 kap. i denna lag, i lagen om
arbetspensionsforsikringsbolag och i lagen
om berdkning av solvensgrinsen for pen-
sionsanstalter och om diversifiering av pla-
ceringar,

22 kap.
Andring av bolagsform
28

Ombildning av ett privat forsdikringsbolag
till publikt

Ett privat forsdkringsaktiebolag kan ombil-
das till publikt forsdkringsaktiebolag och ett
Omsesidigt forsdkringsbolag till publikt 6m-
sesidigt forsdkringsbolag endast om bolaget
uppfyller kraven pd tickning for ansvars-
skulden i 10 kap. i denna lag samt soliditets-
kraven i 11 och 12 kap. i denna lag, i lagen
om arbetspensionsforsikringsbolag och i la-
gen om berdkning av solvensgrinsen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar samt om bolagets bolagsordning
uppfyller de krav som i denna lag stélls pa ett
publikt  forsdkringsbolags bolagsordning.
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Gdllande lydelse

ning uppfyller de krav som i denna lag stills
pd ett publikt forsdkringsbolags bolagsord-
ning. Andringen av bolagsordningen forfaller,
om inte forsdkringsbolaget inom en manad
fran det att Forsakringsinspektionen har fast-
stéllt forsdkringsbolagets bolagsordning gor
registeranmélan om en sidan dndring av bo-
lagsordningen som géller ombildning till ett
publikt forsdkringsaktiebolag eller ett publikt
omsesidigt forsdkringsbolag. Till registeran-
mélan ska fogas ett av en revisor med beho-
righet enligt 7 kap. 3 § utfardat intyg om att
kraven i detta moment uppfylls.

25 kap.

Tillsynen over forsiakringsbolag och for-
sikringsholdingsammanslutningar

9§
Forbud att overlata och pantsdtta egendom

I syfte att trygga de forsdkrade forménerna
kan Forsdkringsinspektionen forbjuda ett
finskt forsdkringsbolag att 6verlata eller pant-
sétta sin egendom, om

1) ett forsdkringsbolag inte uppfyller de
krav pa beloppet av ansvarsskulden och pa
tackning av ansvarsskulden som anges i
10 kap. och ett arbetspensionsforsikringsbo-
lag inte uppfyller de krav pa beloppet av an-
svarsskulden och pd tickning av ansvarsskul-
den som anges i 15 § i lagen om arbetspen-
sionsforsdkringsbolag,

2) ett skadeforsdkringsbolags verksamhets-
kapital underskrider garantibeloppet enligt
11 kap. 19 §, ett livforsdkringsbolags verk-
samhetskapital underskrider garantibeloppet
enligt 11 kap. 20 §, ett aterforsdkringsbolags
verksamhetskapital underskrider garantibe-
loppet enligt 11 kap. 21 §, eller ett arbetspen-
sionsforsakringsbolags  verksamhetskapital
underskrider halften av verksamhetskapitalets
minimibelopp enligt 17 § i lagen om arbets-
pensionsforsakringsbolag, eller om

3) ett forsdkringsbolag inte langre uppfyller
kraven pa bolagets verksamhetskapital enligt
11 kap. 7, 12 eller 18 § eller enligt 17 § i la-

79
Foreslagen lydelse

Andringen av bolagsordningen forfaller, om
inte forsékringsbolaget inom en manad fran
det att Finansinspektionen har faststéllt for-
sakringsbolagets bolagsordning gor register-
anmilan om en sddan dndring av bolagsord-
ningen som géller ombildning till ett publikt
forsdkringsaktiebolag eller ett publikt Omse-
sidigt forsékringsbolag. Till registeranmélan
ska fogas ett av en revisor med behorighet
enligt 7 kap. 3 § utfardat intyg om att kraven
i detta moment uppfylls.

25 kap.

Tillsynen over forsiakringsbolag och for-
sikringsholdingsammanslutningar

98
Forbud att overldta och pantsdtta egendom

I syfte att trygga de forsdkrade formanerna
kan Finansinspektionen forbjuda ett finskt
forsakringsbolag att Overlata eller pantsétta
sin egendom, om

1) ett forsdkringsbolag inte uppfyller de
krav pa beloppet av ansvarsskulden och pa
tackning av ansvarsskulden som anges i
10 kap.,

2) ett skadeforsiakringsbolags verksamhets-
kapital underskrider garantibeloppet enligt
11 kap. 19 §, ett livforsdkringsbolags verk-
samhetskapital underskrider garantibeloppet
enligt 11 kap. 20 §, ett aterforsdkringsbolags
verksamhetskapital underskrider garantibe-
loppet enligt 11 kap. 21 §, eller ett arbetspen-
sionsforsakringsbolags solvenskapital under-
skrider det minimikapitalkrav som avses i 17
§ i lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag,
eller om

3) ett forsdkringsbolag inte langre uppfyller
kraven pé bolagets verksamhetskapital enligt
11 kap. 7, 12 eller 18 § eller enligt 17 § i la-
gen om arbetspensionsforsékringsbolag och
Finansinspektionen har anledning att anta att
bolagets ekonomiska stéllning ytterligare
kommer att forsimras eller om Finans-
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gen om arbetspensionsforsakringsbolag och
Forsékringsinspektionen har anledning att
anta att bolagets ekonomiska stéllning ytterli-
gare kommer att forsdmras eller om inspek-
tionen anser att bolaget héller pa att raka i en
sédan situation.

RP 279/2014 rd
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inspektionen anser att bolaget haller pa att
réka i en sédan situation.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om sjomanspensioner

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om sjomanspensioner (1290/2006) 193 a § 2 mom. och 201 §, sadana de ly-
derilag 1233/2009, och

dndras 184 § 1 mom. 10 punkten, 193 a § 3 mom. och 208 § 1 och 2 mom., avdem 193 a §
3 mom. sédant det lyder i lag 1233/2009 och 208 § 1 och 2 mom. siddana de lyder i lag
445/2012, som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
184§ 184§
Styrelsens uppgifter Styrelsens uppgifter
Styrelsen skall Styrelsen ska

10) skota de drenden som enligt lagen om 10) skota de drenden som enligt lagen om
berdkning av solvensgrinsen for pensionsan- berdkning av solvensgrdnsen for pensionsan-
stalter och om tdckning av ansvarsskulden stalter och om diversifiering av placeringar
(1114/2006) hor till styrelsens uppgifter, och  ( /2014) hor till styrelsens uppgifter, och

193 a§ 193 a§
Sdrskilda bestdmmelser om revision i pen- Sdrskilda bestdmmelser om revision i pen-
sionskassan sionskassan

Pensionskassans revisor ska minst en gang (2 mom. upphivs)
per dr och, pa Finansinspektionens begdran,
dven vid andra tidpunkter granska om tdick-
ningsforteckningen enligt 19 § i lagen om be-
rdkning av solvensgrdnsen for pensionsan-
Stalter och om tdckning av ansvarsskulden
samt de tillgangsposter som antecknats i den
uppfyller de krav som i den lagen och i de be-
stammelser och foreskrifter som utfirdats
med stéd av den stdills pd tdckning av an-
svarsskulden enligt 201 § i denna lag.
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En berittelse om revisorns granskning en-
ligt 1 och 2 mom. ska ldmnas till pensionskas-
sans styrelse.

201 §
Tdckning av ansvarsskulden

Pensionskassan ska ticka den ansvarsskuld
som avses i 200 §, den skuld som grundar sig
pd ansvarsfordelningen enligt 183 § i lagen
om pension for arbetstagare, den skuld som
grundar sig pd ansvarsfordelningen enligt
142 § i lagen om pension for foretagare,
skulden till staten till foljd av 152 § samt de
skulder som orsakas av forsdkringsavgifterna
med iakttagande av bestimmelserna i lagen
om berdkning av solvensgrinsen for pen-
sionsanstalter och om tdckning av ansvars-
skulden.

Frdn ansvarsskulden enligt 1 mom. far
fordringar som baserar sig pd regressrditt
dras av.

208 §

Berdkning av solvensgrdins och solvens-
kapital

Pensionskassans solvensgrins berdknas en-
ligt lagen om berdkning av solvensgransen
for pensionsanstalter och om téckning av an-
svarsskulden. Sdsom ansvarsskuld anvinds
da den forsdkringstekniska ansvarsskulden
enligt 202 § i denna lag.

Med pensionskassans solvenskapital avses
det belopp med vilket pensionskassans till-
gangar ska anses Overstiga pensionskassans
skulder och andra dérmed jimforbara &tagan-
den med iakttagande av 16 a § 5 och 8—10
punkten, 16 b §, 16 ¢ § 1 mom. 1 punkten och
3 mom., 16 d § 2, 4, 5 och 6 punkten och
16 ¢ § i lagen om arbetspensionsforsakrings-
bolag (354/1997). Som ansvarsskuld som hor
till skulderna anvinds den forsékringsteknis-
ka ansvarsskulden enligt 1 mom.

Foreslagen lydelse

En berittelse om revisorns granskning en-
ligt 1 mom. ska ldmnas till pensionskassans
styrelse.

201 §
Tdckning av ansvarsskulden

(upphavs)

208 §

Berdkning av solvensgrdins och solvens-
kapital

Pensionskassans solvensgrins berdknas en-
ligt lagen om berdkning av solvensgrdnsen
for pensionsanstalter och om diversifiering
av placeringar.

Med pensionskassans solvenskapital avses
det belopp med vilket pensionskassans till-
gangar ska anses Overstiga pensionskassans
skulder och andra ddrmed jamfGrbara ata-
ganden med iakttagande av 16 a § 5 och 8—
10 punkten, 16 b §, 16 ¢ § 1 mom. 1 punkten
och 3 mom., 16 d § 2, 4, 5 och 6 punkten
samt 16 e § 1 lagen om arbetspensionsforsak-
ringsbolag (354/1997). Som ansvarsskuld
som hor till skulderna anvénds den forsék-
ringstekniska ansvarsskulden enligt 202 §.
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Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 125 och 128 § i lagen om pension for lantbruksforetagare

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om pension for lantbruksforetagare (1280/2006) 128 a § 2 mom., sadant det

lyder i lag 1232/2009, samt

dndras rubriken for 125 § och 125 § 4 mom. och 128 a § 3 mom. sadana de lyder, rubriken
for 125 § och 125 § 4 mom. i lag 990/2008 och 128 a § 3 mom. i lag 1232/2009, som f6ljer:

Gdllande lydelse
125§

Ansvarsskuld och tickning av ansvarsskulden

Pensionsanstalten ska vid tickande av an-
svarsskulden enligt 3 mom. och andra med
ansvarsskuld jamstéllbara poster iaktta lagen
om berdkning av solvensgrinsen for pen-
sionsanstalter och om tidckning av ansvars-
skulden (1114/2006) och dessutom i tillamp-
liga delar iaktta vad som foreskrivs i 10 kap.
3 § 2 och 3 punkten samt 25 § 3 punkten i
forsdakringsbolagslagen (521/2008). Nérmare
bestimmelser om med ansvarsskuld jamstéll-
bara poster och poster som féar dras av utfar-
das genom férordning av social- och hilso-
vardsministeriet.

128 a §

Sdrskilda bestdmmelser om revision i pen-
sionsanstalten

Pensionsanstaltens revisor ska minst en
gang per dr och, pa Finansinspektionens be-
gdran, dven vid andra tidpunkter granska om
tdckningsforteckningen enligt 19 § i lagen om

Foreslagen lydelse
125§

Ansvarsskuld och diversifiering av placer-
ingar

Vid diversifiering av pensionsanstaltens
placeringstillgangar ska lagen om berdkning
av solvensgransen for pensionsanstalter och
om diversifiering av placeringar ( / ) iakt-
tas.

128 a §

Sdrskilda bestdmmelser om revision i pen-
sionsanstalten

(2 mom. upphévs)
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berdkning av solvensgrinsen for pensionsan-
Stalter och om tdckning av ansvarsskulden
samt de tillgangsposter som i antecknats i den
uppfyller de krav som i den lagen och i de be-
stammelser och foreskrifter som utfdrdats
med stod av den stdills pa tdckning av an-
svarsskulden enligt 125 § i denna lag.

En berittelse om revisorns granskning en-  En beréttelse om revisorns granskning en-
ligt 1 och 2 mom. ska ldmnas till pensionsan- ligt 1 mom. ska ldmnas till pensionsanstal-
staltens styrelse. tens styrelse.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) 2 § 1 mom. 9 punkten och 46 § 1 mom.,
sadana de lyder, 2 § 1 mom. 9 punkten i lag 391/2006 och 46 § 1 mom. i lag 1122/2006, och

dndras 1 § S mom., 6 § 2 och 3 mom., 45 § 1, 4 och 5 mom., 48 b § 1 mom., 48 ¢ § 2—4
mom., 48 g § 4 mom., 116 § 6 punkten, 120 § 1 och 3 mom. och 121 §, avdem 1 § 5 mom.
sadant det lyder i lag 174/2009, 6 § 2 mom., 45 § 4 och 5 mom., 48 b § 1 mom., 48 ¢ § 2—4
mom., 48 g § 4 mom., 116 § 6 punkten och 121 § sadana de lyder i lag 443/2012, 6 § 3 mom.
sadant det lyder i lag 251/2002 samt 120 § 1 och 3 mom. saddana de lyder i lag 1323/1997, som

foljer:
Gallande lydelse

Bestdmmelserna i 46 § 2 och 4—10 mom.
samt 46 a och 47 b—47 j § tilldmpas inte pa
en B-pensionsstiftelse och inte heller pa en
AB-pensionsstiftelses B-avdelning. Bestim-
melserna 1 46 § 3 mom. tillimpas pa en B-
pensionsstiftelse och pa en AB-pensions-
stiftelses B-avdelning bara ndr pensionsan-
svaret berdknas.

2§
I denna lag avses med
9) pensionsansvarets bruttobelopp det be-
lopp som pensionsstiftelsen enligt 46§
1 mom. skall ticka fore avdrag av de poster
som anges i 3 mom. i ndmnda paragraf,

De tillgangar som utgdr tickning for det
pensionsansvar som avdelningarna inom en
AB-pensionsstiftelse har och som enligt stad-
gandena 1 lagen inte skall anvdndas for andra
dandamal, skall anvindas enbart for tryggande

Foreslagen lydelse

Bestimmelserna 1 46 § samt 46 a och
47b—47 j § tillimpas inte pd en B-
pensionsstiftelse och inte heller pa en AB-
pensionsstiftelses B-avdelning.

2§
(2 mom. 9 punkt upphévs)

De tillgangar som en AB-pensionsstiftelses
B-avdelning har och de tillgdngar som utgor
tickning for det pensionsansvar som A-
avdelningen har och som enligt bestimmel-
serna i lagen inte ska anvéindas for andra &n-
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av sadana pensioner och dvriga formaner som
ifragavarande avdelningen svarar for, om inte
pensionsstiftelsen med stod av 3 mom. beslu-
tar nagot annat.

Om en A- eller B-avdelnings tillgangar en-
ligt 46 § och med stdd av den meddelade be-
stimmelser och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas tdcka beloppet av ansva-
ret enligt 46 eller 47 § och tillgangarna i sin
helhet berdknas varaktigt Gverstiga beloppet
av ifragavarande avdelnings pensionsansvar
och dvriga skulder, far de mot skillnaden sva-
rande tillgdngama (overtdckning) Overforas
till tdckning for en annan avdelnings pen-
sionsansvar. En dverforing av tillgangar fran
en B-avdelning forutsdtter Finansinspektio-
nens samtycke. Till foljd av Gverforingen far
ansvarsunderskott inte kvarstd i den avdel-
ning varifrén tillgangar Overfors. Nar till-
gangar Overfors fran en B-avdelning forut-
sétts det att solvenskapitalet efter 6verforing-
en uppgar till minst solvensgransens dubbla
belopp.

45§

Arbetsgivaren skall minst en gang var fjér-
de ménad betala understddsavgifter till en B-
pensionsstiftelse och en AB-pensionsstiftelses
B-avdelning eller stélla godtagbara sékerhe-
ter for tickande av ansvarsunderskottet minst
s& att de tillsammans med B-
pensionsstiftelsens eller  AB-pensions-
stiftelsens B-avdelnings 0vriga intdkter &r till-
rackliga for att ticka de betalningar som har
foranletts av pensionerna, pensionsstiftelsens
eller dess B-avdelnings 6vriga kostnader samt
den arliga fordndringen i pensionsansvaret.

Om solvenskapitalet i en B-pensions-
stiftelse  eller AB-pensionsstiftelses B-
avdelning 6verskrider det fyrdubbla beloppet

Foreslagen lydelse

damal, ska anvéndas enbart for tryggande av
sddana pensioner och Ovriga férméner som
avdelningen 1 fraga svarar for, om inte pen-
sionsstiftelsen med st6d av 3 mom. beslutar
nagot annat.

Om en A-avdelnings tillgngar enligt 46 §
och med stod av den meddelade bestimmel-
ser och foreskrifter i samband med bokslutet
uppskattas ticka beloppet av ansvaret enligt
46 eller 47 § och tillgangarna i sin helhet be-
riknas varaktigt overstiga beloppet av avdel-
ningens pensionsansvar och dvriga skulder,
far de mot skillnaden svarande tillgdngarna
(overtdckning) overforas till tickning for B-
avdelningens  pensionsansvar. Om  B-
avdelningens tillgangar i samband med bok-
slutet uppskattas overstiga beloppet av pen-
sionsansvar och évriga skulder och tillgdng-
arna i sin helhet berdknas varaktigt 6verstiga
beloppet av B-avdelningens pensionsansvar
och o6vriga skulder, kan den overskjutande
delen overforas till tdckning for A-
avdelningens pensionsansvar. En overforing
av tillgangar fran en B-avdelning forutsétter
Finansinspektionens samtycke. Till foljd av
overforingen far ansvarsunderskott inte kvar-
std 1 den avdelning varifran tillgdngar over-
fors. Nar tillgangar Overfors fran en B-
avdelning forutsétts det att solvenskapitalet
efter overforingen uppgér till minst solvens-
gransens dubbla belopp.

45§

Arbetsgivaren ska minst en géng var fjirde
ménad betala understddsavgifter till en B-
pensionsstiftelse och en AB-pensions-
stiftelses B-avdelning eller stilla sikerheter
for tickande av ansvarsunderskottet minst s
att de tillsammans med B-pensionsstiftelsens
eller AB-pensionsstiftelsens B-avdelnings
Ovriga intékter dr tillrickliga for att tdcka de
betalningar som har foranletts av pensioner-
na, pensionsstiftelsens eller dess B-
avdelnings Ovriga kostnader samt den arliga
forandringen i1 pensionsansvaret.

Om solvenskapitalet i en B-pensions-
stiftelse  eller AB-pensionsstiftelses B-
avdelning &verskrider solvenskapitalets ma-
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av den solvensgrins som avses i 48 ¢ §
2 mom., kan den Overskjutande delen under
de forutséttningar som anges i den paragrafen
med Finansinspektionens samtycke aterbeta-
las till arbetsgivaren. I en AB-pensions-
stiftelse &r ett villkor for aterbetalning att A-
avdelningens pensionsansvar dr tickt enligt
47 §. Genom forordning av social- och hélso-
vardsministeriet foreskrivs vid behov om att
vissa poster ldmnas obeaktade i solvenskapi-
talet nir den Overskjutande delen uppskattas,
och att vérdet av vissa tillgangar berdknas
med avvikelse fran deras gingse virde.

Om  A-pensionsstiftelsens eller AB-
pensionsstiftelsens A-avdelnings tillgdngar
enligt 46 § och med stdd av den meddelade
bestimmelser och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas varaktigt ticka beloppet
av ansvaret enligt 47 § och tillgangarna i sin
helhet berdknas Overskrida beloppet av pen-
sionsstiftelsens pensionsansvar och Ovriga
skulder, far de mot skillnaden svarande till-
gangarna med Finansinspektionens samtycke
aterbetalas till arbetsgivaren. Genom forord-
ning av social- och hédlsovardsministeriet fo-
reskrivs vid behov om att vérdet av vissa till-
gangar som hor till tickningen berdknas med
avvikelse fran det gingse virdet vid upp-
skattningen av Overtdckningen. Till foljd av
aterbetalningen far ansvarsunderskott inte
kvarstd 1 A-pensionsstiftelsen eller AB-
pensionsstiftelsens  A-avdelning. 1 AB-
pensionsstiftelsen ar ett villkor for aterbetal-
ningen att solvenskapitalet i AB-pensions-
stiftelsens B-avdelning &verskrider det fyr-
dubbla beloppet av den solvensgrians som av-
ses 148 ¢ § 2 mom.

46 §

En B- och AB-pensionsstiftelse skall tdicka
pensionsansvaret enligt lagen om pension for
arbetstagare och skulden for ansvarsfordel-
ningen enligt 183 § i den ndmnda lagen (pen-
sionsansvarets bruttobelopp) sd som bestims
i lagen om berdkning av solvensgrinsen for

pensionsanstalter och om tickning av an-
svarsskulden (1114/2006).
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ximibelopp av som avses 1 48 ¢ § 2 mom.,
kan den Overskjutande delen under de forut-
sdttningar som anges i den paragrafen med
Finansinspektionens samtycke aterbetalas till
arbetsgivaren. I en AB-pensionsstiftelse ar ett
villkor for aterbetalning att A-avdelningens
pensionsansvar ar tackt enligt 47 §. Genom
forordning av social- och hilsovardsministe-
riet foreskrivs vid behov om att vissa poster
lamnas obeaktade i solvenskapitalet nar den
Overskjutande delen uppskattas, och att vér-
det av vissa tillgangar berdknas med avvikel-
se fran deras géngse vérde.

Om  A-pensionsstiftelsens eller AB-
pensionsstiftelsens A-avdelnings tillgangar
enligt 46 § och med stod av den meddelade
bestimmelser och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas varaktigt tdcka beloppet
av ansvaret enligt 47 § och tillgadngarna i sin
helhet berdknas Gverskrida beloppet av pen-
sionsstiftelsens pensionsansvar och Ovriga
skulder, far de mot skillnaden svarande till-
gangarna med Finansinspektionens samtycke
aterbetalas till arbetsgivaren. Genom forord-
ning av social- och hélsovardsministeriet fo-
reskrivs vid behov om att vérdet av vissa till-
gangar som hor till tickningen berdknas med
avvikelse fran det gingse vérdet vid upp-
skattningen av Overtdckningen. Till f6ljd av
aterbetalningen far ansvarsunderskott inte
kvarstd 1 A-pensionsstiftelsen eller AB-
pensionsstiftelsens  A-avdelning. 1 AB-
pensionsstiftelsen ar ett villkor for aterbetal-
ningen att solvenskapitalet i AB-pensions-
stiftelsens B-avdelning overskrider solvens-
kapitalets maximibelopp som avses 1 48 ¢ §
2 mom.

46 §
(1 mom. upphévs)



RP 279/2014 rd

Gdllande lydelse

48D §

Solvensgransen for en pensionsstiftelse som
bedriver verksamhet enligt lagen om pension
for arbetstagare faststills sa att den riskteore-
tiskt motsvarar behovet av solvenskapital for
ett ar, med beaktande av forsdkringsrorelsens
risker samt fordelningen av placeringarna
mellan olika tillgangsslag. Nérmare bestim-
melser om berdkning av solvensgransen finns
i lagen om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om tdckning av an-
svarsskulden.

Tillaggsforsakringsansvaret kan utokas ge-
nom understodsavgifter upp till det fyrdubbla
beloppet av solvensgriansen (solvenskapitalets
maximibelopp).

Tillaggsforsakringsansvaret kan uppldsas
for sénkning av understodsavgifterna sa att
solvenskapitalet efter upplosningen &verskri-
der solvensgriansen minst 1,4 ganger.

Tillaggsforsdkringsansvaret for en pen-
sionsstiftelse vars solvenskapital overskrider
solvensgransen hogst 1,4 ganger efter till-
lampningen av 1 och 3 mom. och uppgar till
minst samma belopp som solvensgrinsen kan
upplosas for sankning av understddsavgifter-
na i motsvarande grad som arbetspensionsfor-
sdkringsbolagen med stod av 169 § i lagen
om pension for arbetstagare kan bevilja ned-
satta forsdkringspremier pad grundval av sin
placeringsverksamhet. Grunderna for upplos-
ningen ingédr i de grunder for berdkning av
pensionsansvaret som meddelats med stod av
166 § i den lagen.

Av en pensionsstiftelses solvenskapital ska
dock det belopp som motsvarar solvensgrin-
sen besta av andra poster dn den som ndmns 1
1 mom. Finansinspektionen kan dock tillata
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48D §

Solvensgransen for en pensionsstiftelse
som bedriver verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare faststélls sa att den
riskteoretiskt motsvarar behovet av solvens-
kapital for ett ar, med beaktande av de risker
som hdnfor sig till forsdikringsrorelsen och
placeringarna. Narmare bestimmelser om
berdkning av solvensgrinsen finns i lagen om
berdkning av solvensgrdnsen for pensionsan-
stalter och om diversifiering av placeringar.

Maximibeloppet av pensionsstiftelsens sol-
venskapital dr solvensgrinsens tredubbla be-
lopp, dock minst femtio procent av pensions-
ansvaret, minskat med tilldggsforsdkringsan-
svaret. Tilldggsforsdkringsansvaret kan ut-
okas genom understédsavgifter upp till sol-
venskapitalets maximibelopp.

Tillaggsforsakringsansvaret kan upplosas
for sdnkning av understodsavgifterna sa att
solvenskapitalet efter upplosningen &verskri-
der solvensgransen minst /,3 gdnger.

Tillaggsforsdkringsansvaret for en pen-
sionsstiftelse vars solvenskapital verskrider
solvensgransen hogst 1,3 gdnger efter till-
lampningen av 1 och 3 mom. och uppgér till
minst samma belopp som solvensgransen kan
upplosas for sdnkning av understddsavgifter-
na i motsvarande grad som arbetspensions-
forsdkringsbolagen med stod av 169 § i lagen
om pension for arbetstagare kan bevilja ned-
satta forsdkringspremier pa grundval av sin
placeringsverksamhet. Grunderna for upp-
16sningen ingar i de grunder for berdkning av
pensionsansvaret som meddelats med stod av
166 § i den lagen.

Av en pensionsstiftelses solvenskapital ska
dock det belopp som motsvarar solvensgrin-
sen besta av andra poster dn den som nadmns 1
1 mom. Finansinspektionen kan dock tillata
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att denna post i tvd ars tid hénfors till sol-
venskapitalet i de situationer som avses i1 23 §
i lagen om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om tdckning av an-
svarsskulden d@ven om solvenskapitalet under-
skrider solvensgrinsen.

116 §

Utover vad som foreskrivs 1 9 § ska 1 sam-
pensionsstiftelsens stadgar nimnas

6) hur arbetsgivarnas andel av den i 45 §
avsedda Overtickningen rdknas ut i en avdel-
ning som foljer det utjdmnande systemet och
hur Gvertdckningen Overfors mellan avdel-
ningarna nér i dessa ingar olika arbetsgivare.

120 §

Vad som i 6 § 3 mom. bestims om dverfo-
ring av Overtdckningen eller en del av den
fran en A- eller B-avdelning, tillimpas i en
sampensionsstiftelse pa varje arbetsgivare
skilt for sig. Foljer en sampensionsstiftelse
det utjamnande systemet i A- eller B-
avdelningen, 6verfors 6vertdckningen eller en
del av den till arbetsgivaren sa som bestdms i
pensionsstiftelsens stadgar.

Hor inte samma arbetsgivare i en AB-
sampensionsstiftelse till savdl A- som B-
avdelningen skall i pensionsstiftelsens stadgar
bestimmas hur overtidckningen Overfors frén
en avdelning till en annan. For att en stadge-
dndring som avser detta skall kunna godkéan-
nas krivs det att arbetsgivarna i pensionsstif-
telsen samtycker till stadgedndringen.

121§

Om till en sampensionsstiftelse horande ar-
betsgivares tillgangar enligt 46 § och med
stod av den meddelade bestimmelser och f6-
reskrifter i samband med bokslutet uppskattas
tacka beloppet av ansvaret enligt 46 och 47 §
och tillgangarna i sin helhet berdknas Gversti-
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att denna post i tva ars tid hanfors till sol-
venskapitalet i de situationer som avses i
28 § i lagen om berdkning av solvensgrdnsen
for pensionsanstalter och om diversifiering
av placeringar dven om solvenskapitalet un-
derskrider solvensgransen.

116 §

Utdver vad som foreskrivs 1 9 § ska i sam-
pensionsstiftelsens stadgar ndmnas

6) hur arbetsgivarnas andel av den i 45 §
avsedda overtackningen och den uppskjutan-
de delen riknas ut i en avdelning som foljer
det utjamnande systemet och hur Overtick-
ningen eller den uppskjutande delen dverfors
mellan avdelningarna nér i dessa ingar olika
arbetsgivare.

120 §

Vad som 1 6 § 3 mom. bestims om dverfo-
ring av Overtickningen eller den overskju-
tande delen eller en del av dem fran en A- el-
ler B-avdelning, tillimpas i en sampensions-
stiftelse pa varje arbetsgivare separat. Foljer
en sampensionsstiftelse det utjamnande sy-
stemet 1 A- eller B-avdelningen, &verfors
overtidckningen eller den éverskjutande delen
eller en del av dem till arbetsgivaren sa som
bestiims 1 pensionsstiftelsens stadgar.

Hor inte samma arbetsgivare i en AB-
sampensionsstiftelse till savdl A- som B-
avdelningen ska det i pensionsstiftelsens
stadgar bestdimmas hur Svertdckningen eller
den overskjutande delen overfors fran en av-
delning till en annan. For att en stadgednd-
ring som avser detta ska kunna godkénnas
krdavs det att arbetsgivarna i pensionsstiftel-
sen samtycker till stadgedndringen.

121 §

Om till en A-sampensionsstiftelse eller A-
avdelningen inom en AB-sampensionsstiftelse
horande arbetsgivares tillgangar enligt 46 §
och med stod av den meddelade bestimmel-
ser och foreskrifter i samband med bokslutet
uppskattas ticka beloppet av ansvaret enligt
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ga beloppet av ifrdgavarande arbetsgivares
pensionsansvar och dvriga skulder, far de mot
skillnaden svarande tillgangarna med nimnda
arbetsgivares samtycke 6verforas till tickning
av pensionsansvaret for en annan arbetsgivare
1 pensionsstiftelsen. Till foljd av dverforingen
fér hos den Overforande arbetsgivaren inte bli
ansvarsunderskott.

Vid 6verforing av tillgangar fran en arbets-
givare till en annan i en B-
sampensionsstiftelse och en AB-sam-
pensionsstiftelses B-avdelning forutsétts att
den Overforande arbetsgivarens andel av pen-
sionsstiftelsens solvenskapital efter Gverfo-
ringen Overskrider det dubbla beloppet av
solvensgransen.

Foreslagen lydelse

46 och 47 § och tillgdngarna i sin helhet be-
raknas Overstiga beloppet av ifrdgavarande
arbetsgivares pensionsansvar och Ovriga
skulder, far de mot skillnaden svarande till-
gangarna med ndmnda arbetsgivares sam-
tycke Overforas till tickning av pensionsan-
svaret fOr en annan arbetsgivare 1 pensions-
stiftelsen. Till foljd av dverforingen far hos
den Overforande arbetsgivaren inte bli an-
svarsunderskott.

Om till en B-sampensionsstiftelse eller B-
avdelningen inom en AB-sampensionsstiftelse
horande arbetsgivares tillgangar i samband
med bokslutet i sin helhet uppskattas 6versti-
ga beloppet av ifrdgavarande arbetsgivares
pensionsansvar och ovriga skulder, far de
mot skillnaden svarande tillgangarna med
ndmnda arbetsgivares samtycke overforas till
tillgdngarna for en annan arbetsgivare i pen-
sionsstiftelsen. Till foljd av éverforingen far
hos den éverforande arbetsgivaren inte bli
ansvarsunderskott. Ddrtill forutsdtts att den
overforande arbetsgivarens andel av pen-
sionsstiftelsens solvenskapital efter o6verfo-
ringen overskrider det dubbla beloppet av
solvensgrdnsen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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om indring av lagen om forsikringskassor

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om forsdkringskassor (1164/1992) 83 § 8 mom., saddant det lyder i lag

1123/2006, och

dndras 2 § 1 mom., 8 a § 2 och 5 mom., 83 a § 1 och 3 mom., 83 ¢ § 1 mom., 83 d § 2—4
mom. och 83 u § 4 mom., sddana de lyder, 2 § 1 mom. i lag 1115/2006, 8 a § 2 mom., 83 a §
1 och 3 mom., 83 ¢ § 1 mom., 83 d § 2—4 mom. och 83 u § 4 mom. i lag 444/2012 samt 8 a §

5 mom. i lag 250/2002, som foljer:
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2§

Denna lag skall tillimpas pa forsdkrings-
kassor som bedriver verksamhet enligt lagen
om pension for arbetstagare (395/2006), la-
gen om pension for foretagare (468/1969),
sjukforsikringslagen (1224/2004) eller lagen
om rehabiliteringspenning (611/1991), om
inte nagot annat foljer av de ndmnda lagarna.
Bestimmelserna 1 83 § 1 och 2, 4—7 samt
9 och 10 mom., 83 f § 3 mom. och 83 g—
83r§ i denna lag giller dock inte en pen-
sionskassas verksamhet enligt lagen om pen-
sion for arbetstagare och lagen om pension
for foretagare. Lagens 83 § 3 mom. giller
verksamhet enligt lagen om pension for ar-
betstagare och lagen om pension for foreta-
gare bara ndr ansvarsskulden berdknas. En
och samma forsékringskassa far inte bedriva
bade verksamhet som avses i sjukforsiakrings-
lagen och pensionsforsikringsverksamhet.

Om i frdga om en avdelning som bedriver
lagstadgad verksamhet eller beviljar tillaggs-
forméner vid en pensionskassa tillgdngarna
enligt 83 § och med stod av den meddelade
bestammelser och foreskrifter i samband med
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2§

Denna lag ska tillampas pé forsékringskas-
sor som bedriver verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare (395/2006), lagen
om pension for foretagare (1272/2006), sjuk-
forsdkringslagen (1224/2004) eller lagen om
rehabiliteringspenning (611/1991), om inte
nagot annat foljer av de ndmnda lagarna. Be-
stimmelserna 1 83 §, 83 f § 3 mom. och
83 g—83 r § i denna lag géller dock inte en
pensionskassas verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare och lagen om pen-
sion for foretagare. En och samma forsék-
ringskassa fér inte bedriva badde verksamhet
som avses 1 sjukforsdkringslagen och pen-
sionsforsakringsverksamhet.

Om i fraga om en avdelning som bedriver
lagstadgad verksamhet vid en pensionskassa
tillgangarna i samband med bokslutet upp-
skattas varaktigt Overstiga beloppet av avdel-
ningens ansvarsskuld och dvriga skulder, far
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bokslutet uppskattas varaktigt Overstiga be-
loppet av avdelningens ansvarsskuld och 6v-
riga skulder, far de tillgangar som motsvarar
skillnaden (&vertdckning) Overforas till en
annan avdelning. Overforing av dvertickning
frdn en avdelning som bedriver lagstadgad
verksamhet forutsitter dock Finansinspektio-
nens samtycke. Vid overforing av Overtdck-
ning fran en avdelning som bedriver lagstad-
gad verksamhet forutsitts dessutom att sol-
venskapitalet d4r minst det dubbla beloppet av
solvensgransen efter overforingen.

Till den del den i 2 mom. avsedda skillna-
den uppkommit pa grund av medlemsavgifter
som medlemmarna har betalt kan ingen over-
foring goras till en annan avdelning. I pen-
sionskassans stadgar skall faststdllas hur
overtdckning som dverfors frén en avdelning
till en annan skall anvdndas mellan deldgarna.

En pensionskassa som bedriver lagstadgad
pensionsforsdkringsverksamhet skall tdcka
ansvarsskulden enligt 79 §, skulden for an-
svarsfordelningen enligt 183 § i lagen om
pension for arbetstagare, skulden for an-
svarsfordelningen enligt 10 § 2 mom. i lagen
om pension for foretagare (468/1969) samt
skulden till foljd av forsikringspremier sd
som bestims i lagen om berdkning av sol-
vensgrdnsen for pensionsanstalter och om
tdckning av ansvarsskulden (1114/2006).

83 a§

Om i frdga om en pensionskassa som endast
beviljar tilliggsforméner eller i fraga om en
avdelning som beviljar tillaiggsforméner till-
gangarna enligt 83 § och med stdéd av den
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de tillgdngar som motsvarar den dverskjutan-
de delen dverforas till en avdelning som be-
viljar tilldggsformdner till tickning for an-
svarsskulden. Overforing av den o6verskju-
tande delen fran en avdelning som bedriver
lagstadgad verksamhet forutsdtter dock Fi-
nansinspektionens samtycke och att solvens-
kapitalet efter overforingen uppgar till minst
solvensgrinsens dubbla belopp. Om 1 fraga
om en avdelning som beviljar tilliggsférma-
ner vid en pensionskassa tillgdngarna enligt
83 § och med stod av den meddelade be-
stimmelser och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas varaktigt Overstiga be-
loppet av avdelningens ansvarsskuld och 6v-
riga skulder, far de tillgdngar som motsvarar
skillnaden (dvertickning) Overforas till en
avdelning som bedriver lagstadgad verksam-
het.

Till den del den i 2 mom. avsedda skillna-
den uppkommit pa grund av medlemsavgifter
som medlemmarna har betalt kan ingen over-
foring goras till en annan avdelning. 1 pen-
sionskassans stadgar ska det faststéllas hur
overtickning eller overskjutande del som
overfors fran en avdelning till en annan ska
anviandas mellan deldgarna.

(8 mom. upphévs)

83 a§

Om i frdga om en pensionskassa som en-
dast beviljar tilliggsformaner eller 1 friga om
en avdelning som beviljar tilldggsforméaner
tillgangarna enligt 83 § och med stéd av den
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meddelade bestdimmelser och foreskrifter i
samband med bokslutet uppskattas varaktigt
Overstiga beloppet av pensionskassans eller,
pa motsvarande sitt, en av dess avdelningars
ansvarsskuld och Ovriga skulder, far den
overtdckning som motsvarar skillnaden med
Finansinspektionens samtycke aterbetalas till
pensionskassans delégare i relation till de for-
sakringstekniska ansvarsskulderna. Genom
forordning av social- och héilsovardsministe-
riet kan vid behov foreskrivas att virdet av
vissa tillgdngar som hor till tickningen be-
rdknas med avvikelse frén tillgangarnas géng-
se vérde vid uppskattningen av overtidckning-
en. For att tillgangar ska kunna aterbetalas
frén en avdelning som beviljar tilldggsforma-
ner forutsitts att solvenskapitalet for en av-
delning som bedriver lagstadgad verksamhet
overskrider det fyrdubbla beloppet av sol-
vensgransen enligt 83 d § 2 mom.

Om pensionskassans solvenskapital i1 fraga
om verksamhet enligt lagen om pension for
arbetstagare Overskrider det fyrdubbla belop-
pet av solvensgréinsen, kan den dverskjutande
delen under de forutséttningar som anges i
83d § med Finansinspektionens samtycke
aterbetalas till deldgarna. Genom forordning
av social- och hilsovardsministeriet kan vid
behov foreskrivas om att vissa poster lamnas
obeaktade i solvenskapitalet ndr den Over-
skjutande delen uppskattas och att virdet av
vissa tillgangar berdknas med avvikelse fran
deras gingse virde.

83c§

Den solvensgrans som giller pensionskas-
sans verksamhet enligt lagen om pension for
arbetstagare faststills sa att den riskteoretiskt
motsvarar behovet av solvenskapital for ett
ar, med beaktande av forsdkringsrorelsens
risker samt hur placeringarna fordelar sig
mellan olika tillgangsslag. Ndrmare bestdm-
melser om berdkning av solvensgransen finns
i lagen om berdkning av solvensgriansen for
pensionsanstalter och om tickning av an-
svarsskulden.
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meddelade bestdmmelser och foreskrifter i
samband med bokslutet uppskattas varaktigt
Overstiga beloppet av pensionskassans eller,
pa motsvarande sitt, en av dess avdelningars
ansvarsskuld och &vriga skulder, far den
overtdckning som motsvarar skillnaden med
Finansinspektionens samtycke aterbetalas till
pensionskassans deldgare 1 relation till de
forsakringstekniska ansvarsskulderna. Ge-
nom forordning av social- och hdlsovardsmi-
nisteriet kan vid behov foreskrivas att vérdet
av vissa tillgdngar som hor till tdckningen be-
rdknas med avvikelse frén tillgdngarnas
gingse virde vid uppskattningen av over-
tackningen. For att tillgdngar ska kunna &ter-
betalas fran en avdelning som beviljar till-
dggsformaner forutsatts att solvenskapitalet
for en avdelning som bedriver lagstadgad
verksamhet overskrider maximibeloppet av
solvenskapitalet enligt 83 d § 2 mom.

Om pensionskassans solvenskapital i fraga
om verksamhet enligt lagen om pension for
arbetstagare Overskrider sitt maximibelopp,
kan den Overskjutande delen under de forut-
sdttningar som anges i 83 d § med Finansin-
spektionens samtycke aterbetalas till del-
dgarna. Genom forordning av social- och hil-
sovardsministeriet kan det vid behov fore-
skrivas om att vissa poster ldmnas obeaktade
i solvenskapitalet nér den overskjutande de-
len uppskattas och att virdet av vissa till-
gangar berdknas med avvikelse fran deras
gingse varde.

83c§

Den solvensgrins som géller pensionskas-
sans verksamhet enligt lagen om pension for
arbetstagare faststills sé att den riskteoretiskt
motsvarar behovet av solvenskapital for ett
ar, med beaktande av de risker som hdnfor
sig till forsdkringsrérelsen och placeringar-
na. Ndrmare bestdmmelser om berdkningen
av solvensgransen finns i lagen om beriik-
ning av solvensgrdnsen for pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar.
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Tillaggsforsakringsansvaret kan utokas ge-
nom forsakringspremier upp till det fyrdubbla
beloppet av solvensgransen (solvenskapitalets
maximibelopp).

Tillaggsforsakringsansvaret kan uppldsas
for nedséttning av forsékringspremierna sa att
solvenskapitalet efter upplosningen Gverskri-
der solvensgriansen minst 1,4 ganger.

Tillaggsforsakringsansvaret for en pen-
sionskassa vars solvenskapital Overskrider
solvensgransen hogst 1,4 ganger efter till-
lampningen av 1 och 3 mom. och uppgar till
minst samma belopp som solvensgrinsen kan
upplosas for nedséttning av forsékringspre-
mierna i motsvarande grad som arbetspen-
sionsforsakringsbolagen med stod av 169 § i
lagen om pension for arbetstagare kan bevilja
nedsatta forsékringspremier pa grundval av
sin placeringsverksamhet. Grunderna for upp-
16sningen ingar i de grunder for berdkning av
pensionsansvaret som faststéllts med stod av
166 § i den lagen.

Av en pensionskassas solvenskapital ska
det belopp som motsvarar solvensgrénsen be-
std av andra poster &n den som nidmns i
1 mom. Finansinspektionen kan tilldta att
denna post i tva ars tid hanfors till solvenska-
pitalet 1 de situationer som avses i 23 § i la-
gen om berdkning av solvensgrinsen for pen-
sionsanstalter och om tickning av ansvars-
skulden dven om solvenskapitalet underskri-
der solvensgrénsen.

95
Foreslagen lydelse

Maximibeloppet av pensionskassans sol-
venskapital dr solvensgrdnsens tredubbla be-
lopp, dock minst femtio procent av ansvars-
skulden, minskat med tilldggsforsdkringsan-
svar, utjdmningsbelopp och de poster som
enligt 139 § 2 mom. i lagen om pension for
foretagare inte beaktas i premieansvaret.
Tilldggsforsdkringsansvaret kan utokas ge-
nom forsdkringspremier upp till solvenskapi-
talets maximibelopp.

Tillaggsforsdkringsansvaret kan upplésas
for nedsattning av forsékringspremierna sé
att solvenskapitalet efter upplosnmgen over-
skrider solvensgransen minst /,3 gdnger.

Tillaggsforsdkringsansvaret for en pen-
sionskassa vars solvenskapital Overskrider
solvensgransen hogst 1,3 gdnger efter till-
lampningen av 1 och 3 mom. och uppgér till
minst samma belopp som solvensgransen kan
upplosas for nedsittning av forsakringspre-
mierna i motsvarande grad som arbetspen-
sionsforsdkringsbolagen med stdd av 169 § i
lagen om pension for arbetstagare kan bevilja
nedsatta forsdkringspremier pa grundval av
sin placeringsverksamhet. Grunderna for
upplosningen ingar i de grunder for berdk-
ning av ansvarsskulden som faststéllts med
stod av 166 § i den lagen.

Av en pensionskassas solvenskapital ska
det belopp som motsvarar solvensgransen be-
std av andra poster &n den som ndmns i
1 mom. Finansinspektionen kan tilldta att
denna post i tva ars tid hanfors till solvens-
kapitalet i de situationer som avses i 28 § i
lagen om berdkning av solvensgrinsen for
pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar dven om solvenskapitalet under-
skrider solvensgrinsen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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