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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om iindring av lagen om place-
ringsfonder och lagen om Finansinspektionen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att lagen om placeringsfonder och lagen om Finansinspektion-
en dndras. Syftet med propositionen ar att genomfora direktivet om dndring av fondforetagsdi-
rektivet nar det giller forvaringsinstitutsfunktioner, ersittningspolicy och sanktioner.

I lagen om placeringsfonder ska det finnas bestimmelser om kraven pa ersdttningspolicy i ett
fondbolag, om principerna for faststillande av ersittningar samt om fondbolagets skyldighet
att informera om ersattningspolicyn. Det foreslas ocksa att kraven pa ett forvaringsinstituts
verksambhetstillstind och bestdammelserna om andra sammanslutningar som far vara forva-
ringsinstitut dndras. I lagen foreskrivs ocksa noggrannare dn hittills férvaringsinstitutets upp-
gifter, villkoren for utldggande av uppgifter pé entreprenad, organiseringen av forvaringsinsti-
tutets verksamhet samt det ansvar som forvaringsinstitutet har for forlusten av forvarade fi-
nansiella instrument och for annan forlust som fororsakas fondbolaget och fondandelségarna.

Bestdmmelserna om administrativa paféljder i lagen om placeringsfonder och lagen om Fi-
nansinspektionen éndras sa att de motsvarar direktivets bestimmelser. Jimfort med nulédget
innebdr dndringarna att antalet bestdmmelser i lagen om placeringsfonder for vilka det pafors
en administrativ pafoljdsavgift enligt lagen om Finansinspektionen utdkas och att det tillam-
pas ett hogre maximibelopp for pafdljdsavgiften for overtradelser. Pafoljdsavgiftens maximi-
belopp hojs avsevart jamfort med nuldget. Den péafoljdsavgift som pafors en juridisk person
far uppga till antingen hogst tio procent av den juridiska personens arsomsittning eller, om
den juridiska personen ingér i en koncern, av omséttningen enligt koncernbokslutet for kon-
cernens yttersta moderbolag, eller hogst fem miljoner euro, och den péfoljdsavgift som péfors
en fysisk person far uppgé till hogst fem miljoner euro. I stéllet f6r pafoljdsavgifterna ovan
kan det péforas en pafoljdsavgift som far vara hogst dubbelt sa stor som den vinning som er-
héllits genom gérningen eller forsummelsen.

Andringarna giller dessutom fondbolagets skyldighet att ha ett system genom vilket det kan ta
emot rapporter om misstdnkta overtrddelser. Dessutom foreslds det i lagarna vissa dndringar
till foljd av nationella behov.

Lagarna avses trida i kraft den 18 mars 2016.
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ALLMAN MOTIVERING
1 Inledning

Fondverksamheten regleras av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara vardepapper (fondforetag), fondforetagsdirektivet, (omarbetning). I direktivet har fond-
foretagsdirektiv 85/611/EEG och de dndringar som gjorts efter antagandet kodifierats. Fondfo-
retagsdirektivet har genomforts genom lagen om placeringsfonder (48/1999) och lagen om Fi-
nansinspektionen (878/2008).

Europaparlamentets och radets direktiv om &ndring av direktiv 2009/65/EG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vér-
depapper (fondforetag) nar det géller forvaringsinstitutsfunktioner, erséttningspolicy och
sanktioner, dndringsdirektivet till fondforetagsdzrektzvet eller dndringsdirektivet, antogs den
23 juli 2014. Direktivet baserar sig pa kommissionen forslag (COM(2012) 350 final). Direkti-
vet offentliggjordes i Europeiska unionens offentliga tidning den 28 augusti 2014. Medlems-
staterna ska senast den 18 mars 2016 anta och offentliggéra de lagar, forordningar och admi-
nistrativa foreskrifter som dr nodvandiga for att folja direktivet. Medlemsstaterna ska tillampa
bestimmelserna och foreskrifterna fran och med den 18 mars 2016. Syftet med direktivet &r
att hos investerare 0ka fortroendet for fondforetag genom att skirpa de krav som géller forva-
ringsinstitutens uppgifter och ansvar, forbéttra fondbolagens och investeringsbolagens ersétt-
ningspolicy och genom att ta i bruk sddana gemensamma normer for pafoljder som tillimpas
pa de mest centrala dvertrddelserna enligt fondforetagsdirektivet.

Bestdmmelser om paféljder som &r avsedda att stirka gemensamma minimikrav for att skapa
mer enhetliga nationella sanktionssystem har under den senaste tiden ocksé inkluderats 1 ett
flertal andra direktiv om finansmarknaden, bl.a.

1) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behorighet att utova verksambhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om dndring av direktiv
2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, kreditinstitutsdi-

rektivet,

2) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instru-
ment och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, direktivet om
marknader for finansiella instrument, och

3) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU om dndring av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av 1nsynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vérdepapper ér upptagna till handel pa en reglerad marknad, insynsdirektivet,
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggoras
ndr vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och av kommissionens direk-
tiv 2007/14/EG om tillimpningsforeskrifter for vissa bestimmelser i direktiv 2004/109/EG.

Kreditinstitutsdirektivet har genomforts genom kreditinstitutslagen (610/2014) och vissa andra
lagar. De lagdndringar som behovts for att genomfora direktivet om &ndring av dppenhetsdi-
rektivet har trétts i kraft den 26 november 2015.

I fondforetagsdirektivet ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter i fragor som
foreskrivs i artikel 26b. Kommissionen har den 17 december 2015 gett ett forslag till kom-
missionens delegerade forordning om komplettering av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2009/65/EU nér det géller forvaringsinstitutens skyldigheter (Commission Delegated Regu-
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lation (EU) .../... of 17.12.2015 supplementing Directive 2009/65/EC of the European Parli-
ament and of the Council with regard to obligations of depositaries, C(2015) 9160 final).
Dessutom ges kommissionen befogenhet att godkénna de forslag till tekniska standarder for
genomforande som Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) utarbetat
och som faststiller forfaranden och former for 6verlimnande av information till Esma om ad-
ministrativa paféljder och andra administrativa atgérder.

2 Direktiv om dndring av fondforetagsdirektivet nir det giller forva-
ringsinstitutsfunktioner, ersittningspolicy och sanktioner

2.1 Allméant

Andringsdirektivet innehaller fyra artiklar. I artikel 1 foreskrivs det om tilligg och 4ndringar i
artikel 2, 22—26, 30, 69, 78, 98, 99, 112 och 112a och modul A punkt 2 i bilaga I till fondfo-
retagsdirektivet. Till placeringsfondsdirektivet har nya artiklar 14a, 14b, 22a, 26a, 26b, 99a—
99¢ och 104a lagts till, och artikel 23.5 och 23.6, kapitel V avsnitt 3 och artikel 112b har upp-
hévts. I artikel 2 foreskrivs om medlemsstaternas skyldighet att senast den 18 mars 2016 anta
och offentliggora de lagar, forordningar och administrativa foreskrifter som ar nddviandiga for
att folja detta direktiv och att tillimpa dem fran och med samma dag. I artikel 3 foreskrivs om
ikrafttridandet av direktivet.

2.2 Andringar i fondforetagsdirektivet
2.2.1 Andringar av definitioner

Till definitionerna i artikel 2 i kapitel I i fondforetagsdirektivet har det fogats definitioner av
ledningsorgan och finansiellt instrument (artikel 2.1).

2.2.2 Fondbolagets erséttningspolicy och erséttningspraxis

I artikel 14 a i kapitel III 1 fondf6retagsdirektivet finns bestimmelser om ett fondbolags skyl-
dighet att tillimpa sddan erséttningspolicy och ersittningspraxis som dr forenlig med och
framjar en sund och effektiv riskhantering och inte uppmuntrar till sédant risktagande som f6-
reskrivs ndrmare i artikeln, och som stér i strid med de intressen som fondbolagets fondforetag
har (punkt 1). I artikeln foreskrivs att erséttningspolicy och ersittningspraxis ska inbegripa
fasta och rorliga delar av 16ner och diskretionira pensionsformaner (punkt 2). I artikeln finns
bestimmelser om de personalgrupper pa vilka ersittningspolicyn och ersittningspraxis ska
tillimpas (punkt 3).

I artikel 14a foreskrivs om Esmas uppgift att till behdriga myndigheter och finansmarknadsak-
torer utfarda sddana riktlinjer som avses i artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 om de
personer som ndmns i punkt 3 och om tillimpningen av principerna om erséttningspolicyn en-
ligt artikel 14b. Riktlinjerna ska beakta de principer om en sund erséttningspolicy som besk-
rivs i kommissionens rekommendation 2009/384/EG om erséttningspolicy inom finanstjanste-
sektorn, storleken pa fondbolagen och de fondforetag som fondbolagen forvaltar, deras interna
organisation samt deras verksamhets art, omfattning och komplexitet. Nér riktlinjerna utarbe-
tas ska Esma ha ett nira samarbete med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) som inréttats genom Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/2010 for att sékerstilla Gverensstimmelse med de krav som har utvecklats for
andra finansiella tjanstesektorer, sirskilt kreditinstitut och vardepappersforetag.

I artikel 14b foreskrivs om de principer som fondbolaget ska folja nir erséttningspolicyn upp-
rittas och tillimpas. Principerna ska tillimpas pé ett sétt och i den utstrdckning som é&r lamp-
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ligt med hénsyn till fondbolagets storlek och interna organisation samt verksamheternas art,
omfattning och komplexitet. [ artikeln foreskrivs om ersittningar och om hur erséttningens
fasta och rorliga delar bestéims samt om kraven pa pensionspolicy och diskretionéra pensions-
formaner. I fondbolag som &r av betydande storlek ska det inréttas en ersdttningskommitté
som ska kunna utdva en oberoende beddmning av ersittningspolicy och erséttningspraxis samt
av de incitament som skapats for att hantera risker.

2.2.3 Forvaringsinstitutets skyldigheter

Artikel 22 i kapitel IV i fondforetagsdirektivet géller forvaringsinstitut bade for placerings-
fonder som forvaltas av fondbolag och for investeringsbolag.

I artikeln foreskrivs om ett fondbolags skyldighet att se till att det for varje placeringsfond
som fondbolaget forvaltar utses ett forvaringsinstitut och att detta dokumenteras 1 ett skriftligt
avtal. [ artikeln ingar huvudsakligen likadana bestimmelser som de géllande om forvaringsin-
stitutets framsta uppgifter. En ny uppgift for forvaringsinstitutet dr att se till att placeringsfon-
dens kassafloden Overvakas korrekt och att betalningar fran investerare eller for investerares
rakning i samband med teckning av andelar har mottagits, och att alla likvida medel i place-
ringsfonden bokforts pa likvidkonton (punkterna 1—4).

I artikeln forskrivs om de tillgangar som ska anfortros forvaringsinstitutet for forvaring. I
depaforvaring ska hallas finansiella instrument som far registreras pé ett konto for finansiella
instrument som Oppnats hos forvaringsinstitutet och alla finansiella instrument som kan lever-
eras fysiskt till forvaringsinstitutet. For 6vriga tillgdngar ska forvaringsinstitutet kontrollera att
fondbolaget eller det fondforetag som agerar for fondbolagets rikning &dger tillgangarna
(punkt 5). Forvaringsinstitutet ska regelbundet ge fondbolaget en forteckning 6ver fondforeta-
gets samtliga tillgangar (punkt 6).

De tillgdngar som forvaringsinstitutet har i depaforvar ska inte &teranvéndas for egen rakning
av forvaringsinstitutet eller av nagon tredje part till vilken depaforvaringsfunktionen har dele-
gerats. [ artikeln anges det vilka villkor som ska uppfyllas for att de tillgangar som depaforva-
ras ska kunna Aateranvindas, om ateranvidndningen sker for placeringsfondens ridkning
(punkt 7). Medlemsstaterna ska se till att en placeringsfonds depaforvarade tillgdngar, om {or-
varingsinstitutet eller nagon i unionen beldgen tredje part till vilken depéforvaring av fondfo-
retagets tillgdngar har delegerats blir insolvent, inte &r tillgéngliga for utdelning eller reali-
sering till detta forvaringsinstituts eller denna tredje parts fordringsdgare (punkt 8).

I artikel 22 a finns bestimmelser om forvaringsinstitutets ratt att till en tredje part delegera de
funktioner som géller forvaringen av finansiella instrument och andra tillgdngar som avses i
artikel 22.5 och om villkoren for delegeringen. Till villkoren hor bl.a. att forvaringsinstitutet
har handlat med all tillborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet vid valet av den tredje part till
vilken forvaringsinstitutet har for avsikt att delegera en del av sina uppgifter samt att institutet
utfor regelbunden 6versyn over och fortlopande kontrollerar den tredje part till vilken det har
delegerat en del av sina uppgifter.

Enligt artikeln far forvaringsinstitutet delegera de funktioner som avses ovan till en tredje part
endast om den tredje parten vid varje tidpunkt under utférandet av de uppgifter som delegerats
till den uppfyller de villkor som anges i artikeln. En tredje part till vilken forvaringen av fi-
nansiella instrument har delegerats ska omfattas av reglering och tillsyn 6ver verksamheten i
den berdrda jurisdiktionen och den tredje parten ska omfattas av regelbunden extern gransk-
ning for att sékerstélla att denna har de finansiella instrumenten i sin besittning. I artikeln
anges de villkor som ska uppfyllas for att ett forvaringsinstitut ska f& delegera depaforvaret av
finansiella instrument som finns i ett tredjeland till en sddan lokal sammanslutning som inte
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uppfyller de ovanndmnda villkoren for delegering. Enligt artikeln far den tredje parten vidare-
delegera dessa funktioner, forutsatt att samma krav ar uppfyllda (punkt 3).

I artikel 23 foreskrivs om sammanslutningar som far vara verksamma som forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska vara en nationell centralbank eller ett kreditinstitut som auktoriserats i
enlighet med kreditinstitutsdirektivet. Som forvaringsinstitut far vara verksam en annan juri-
disk person som enligt medlemsstatens lagstiftning dr auktoriserad av den behdriga myndig-
heten att bedriva forvaringsverksamhet enligt fondforetagsdirektivet, omfattas av kapitalkrav
som inte understiger de krav som beréknats utifran den valda metoden i enlighet med artikel
315 eller 317 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012
(EU:s tillsynsforordning) och har en kapitalbas som inte understiger det startkapital som anges
i artikel 28.2 i kreditinstitutsdirektivet. En sadan juridisk person som avses ovan ska omfattas
av reglering och fortlopande tillsyn och ska uppfylla de dvriga minimikrav som anges i arti-
keln (punkt 2).

Enligt artikeln ska fondbolag som fore den 18 november 2016 till férvaringsinstitut har utsett
ett institut som inte uppfyller de faststidllda kraven i punkt 2 utse ett forvaringsinstitut som
uppfyller dessa krav fore den 18 mars 2018 (punkt 4).

Enligt artikel 24 &r forvaringsinstitutet ansvarigt gentemot placeringsfonden och fondandelsi-
garna om forvaringsinstitutet, eller en tredje part till vilken depafoérvaringen delegerats, forlo-
rat finansiella instrument som depéforvaras. Vid sddan forlust av ett finansiellt instrument som
depéforvaras ska forvaringsinstitutet utan drojsmal aterldmna ett finansiellt instrument av
identisk typ eller motsvarande belopp till placeringsfonden eller det fondbolag som forvaltar
fonden. Forvaringsinstitutet ska inte hallas ansvarigt om det kan bevisa att forlusten &r foljden
av en yttre handelse utanfor dess rimliga kontroll, vars konsekvenser hade varit omgjliga att
avvérja trots alla rimliga anstrdngningar att gora sa. Forvaringsinstitutet dr ansvarigt gentemot
placeringsfonden och fondandelséigarna for ovriga forluster som dessa asambkas till f6ljd av att
forvaringsinstitutet uppsétligen eller till foljd av oaktsamhet brustit i fullgérandet av sina
skyldigheter (punkt 1). Delegeringen av funktioner till en tredje part inverkar inte pa forva-
ringsinstitutets ovanndmnda ansvar (punkt 2).

Enligt artikel 25 far ett foretag inte samtidigt vara badde fondbolag och fOrvaringsinstitut
(punkt 1). I artikeln foreskrivs om fondbolagets och forvaringsinstitutets skyldighet att agera i
placeringsfondens och dess andelsdgares intresse och om forvaringsinstitutets skyldighet att
agera s att intressekonflikter kan undvikas (punkt 2).

I artikel 26 finns bestimmelser om de villkor for att byta fondbolag eller forvaringsinstitut
som foreskrivs i lag eller i anges i placeringsfondens stadgar.

I artikel 26a foreskrivs om forvaringsinstitutets skyldighet att ge sina behoriga myndigheter el-
ler placeringsfondens eller fondbolagets behoriga myndigheter information som institutet fatt
vid utforandet av sina uppgifter och som dessa myndigheter kan komma att behdva.

I artikel 26b ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for att faststélla bl.a. {ol-
jande:

- de uppgifter som ska inga i det skriftliga avtal om utseende av forvaringsinstitut som avses i
artikel 22.2,

- villkoren for att utova forvaringsinstitutsfunktioner enligt artikel 22.3—22.5,
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- forvaringsinstitutens skyldighet att visa tillborlig aktsamhet enligt artikel 22a.2 ¢,
- skyldigheten att halla tillgdngar &tskilda enligt artikel 22a.3 c,
- de atgérder som ska vidtas av tredje part enligt artikel 22a.3 d,

- under vilka villkor och omstidndigheter finansiella instrument som depéforvaras ska anses ha
gétt forlorade enligt artikel 24,

- vad som ska avses med sddana yttre héndelser utanfor rimlig kontroll vars konsekvenser
hade varit omdjliga att avvirja trots alla rimliga anstrdngningar att gora sa, enligt artikel 24.1,

- villkoren for att uppfylla det krav pa oberoende som avses i artikel 25.2.
2.2.4 Skyldigheter i samband med information till investerarna

I det stycke a som lagts till i kapitel IX artikel 69.1 foreskrivs om skyldigheten att i prospektet
lamna detaljerade uppgifter om den aktuella ersittningspolicyn eller en sammanfattning av er-
sattningspolicyn och en forklaring om att uppgifterna om den aktuella ersdttningspolicyn ar
tillgdngliga pa en webbplats och att en papperskopia kan fas kostnadsfritt pa begéran.

I det stycke som lagts till i artikel 69.3 foreskrivs om skyldigheten att i fondbolagets &rsberét-
telse inkludera information om de ersdttningar som fondbolaget betalat ut till sin personal
samt vésentliga dndringar av ersittningspolicyn.

I artikel 78.3 a foreskrivs att identifieringsuppgifter om fondforetaget och dess behdriga myn-
dighet ska ingd i basfakta for investerarna. Enligt det stycke som lagt till i artikel 78.3 ska det i
basfakta ocksa ingé en forklaring om att detaljerade uppgifter om den aktuella erséttningspoli-
cyn finns tillgéngliga pa en webbplats och att en papperskopia kan fis kostnadsfritt pa begé-
ran.

2.2.5 Skyldigheterna for de myndigheter som ansvarar for beviljande av verksamhetstillstand
och for tillsyn

I kapitel XII artikel 98.2 d finns bestimmelser om den befogenhet som ska ges de behoriga
myndigheterna att begéra

i) i den man det ar tillatet enligt nationell ratt befintliga uppgifter om datatrafik som innehas
av en teleoperatdr, om det foreligger en rimlig misstanke om Gvertridelse och om dessa upp-
gifter kan vara relevanta for en utredning av overtrddelser av detta direktiv och

i1) befintliga inspelningar av telefonsamtal eller elektronisk kommunikation eller annan data-
trafik som innehas av fondforetag, fondbolag, investeringsbolag, forvaringsinstitut eller alla
andra sammanslutningar som regleras av detta direktiv.

I artikel 99 foreskrivs om medlemsstaternas skyldighet att, utan att det paverkar de behoriga
myndigheternas tillsynsbefogenheter enligt artikel 98 och medlemsstaternas rétt att foreskriva
och élagga straffrattsliga pafoljder, faststdlla regler for administrativa sanktioner och andra
administrativa atgiarder som vidtas mot foretag och personer vid Gvertradelser av nationella
bestimmelser for inforlivandet av fondforetagsdirektivet och vidta alla nodvéndiga atgérder
for att se till att de genomfors. Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen och Esma om
de lagar och foreskrifter och eventuella &ndringar av dem genom vilka artikel 99 sitts 1 kraft
nationellt (punkt 1). I artikeln finns bestimmelser om samarbetet mellan behdriga myndighet-
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er (punkt 2) och om exceptionella omstiandigheter da en behorig myndighet far végra att till-
motesga en begdran om uppgifter eller en begdran om samarbete i samband med en utredning
(punkt 4).

Om fondforetag, forvaltningsbolag, fondbolag, investeringsbolag eller forvaringsinstitut om-
fattas av skyldigheter ska medlemsstaterna, vid en Gvertradelse av nationella bestimmelser
som inforlivar detta direktiv, se till att administrativa sanktioner eller andra administrativa at-
gérder, 1 enlighet med nationell ritt, far tillimpas pé ledamoter i1 ledningsorganet och andra fy-
siska personer som &r ansvariga enligt nationell rétt for overtradelsen (punkt 5).

I artikel 99.6 foreskrivs om administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som
ska kunna tillimpas i de fall som avses i punkt 1. Till dessa hor

a) en offentlig forklaring med uppgift om ansvarig person och om typen av dvertradelse,

b) ett foreldggande enligt vilket det krévs att den ansvariga personen upphdr med sitt agerande
och inte upprepar det,

c) for ett fondforetag eller fondbolag, tillfélligt indragande eller aterkallelse av fondforetagets
eller fondbolagets verksamhetstillstand,

d) ett tillfalligt eller vid upprepade allvarliga Gvertrddelser permanent férbud for en medlem
av fondbolagets eller investeringsbolagets ledningsorgan eller for annan fysisk person som
halls ansvarig att utdva ledningsfunktioner i de bolagen eller andra sddana bolag,

e) for en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa dtminstone

5000 000 eller 10 procent av den juridiska personens totala arsomséttning enligt den senaste
tillgéngliga redovisning som har godkénts av ledningsorganet, nér den juridiska personen &r
ett moderforetag eller ett dotterforetag till moderforetaget som ska uppritta koncernredovis-
ning i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (bokslutsdirektivet),
ska den relevanta totala arsomsdttningen vara den totala arsomsdttningen enligt det senaste
tillgéingliga koncernbokslut som har godkénts av ledningsorganet for det yttersta moderforeta-

get,

for en fysisk person, maximala administrativa pafoljdsavgifter pa atminstone
5 000 000 euro,

g) som alternativ till led e och f, maximala administrativa pafoljdsavgifter pd atminstone tva
ganger beloppet for den vinning som erhéllits genom 6vertradelsen, nir denna vinning kan
faststéllas, dven om det beloppet dverstiger de maximala beloppen i leden e och f,

I artikel 99a réknas det upp saddana gérningar som strider mot bestimmelserna i direktivet och
for vilka medlemsstaterna ska foreskriva sanktioner.

I artikel 99b finns bestimmelser om de behdriga myndigheternas skyldighet att offentliggdra
alla beslut om att ta ut administrativa pafoljder eller andra administrativa dtgérder. Offentlig-
gorandet ska atminstone innehalla information om vilken typ av Overtrddelse det ror sig om
och vilka personer som ir ansvariga. | artikeln anges de villkor som ska uppfyllas for att man
ska kunna skjuta upp offentliggdrandet av ett beslut eller l1ata blir att offentliggdra beslutet
(punkt 1). I artikeln finns bestimmelser om de behoériga myndigheternas skyldighet att infor-
mera Esma (punkt 2). Den behoriga myndigheten ska se till att all offentliggjord information
ligger kvar pa myndighetens webbplats i fem &r efter offentliggdrandet (punkt 4).
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I artikel 99¢ foreskrivs om medlemsstatens skyldighet att forsdkra sig om att de behoriga
myndigheterna vid faststillandet av de administrativa pafoljdernas eller atgardernas typ och
nivén pé de administrativa pafoljdsavgifterna sékerstéller att de ar effektiva, proportionerliga
och avskrdckande samt beaktar alla relevanta omsténdigheter. I artikeln réknas upp de om-
standigheter som vid behov ska beaktas.

I artikel 99d foreskrivs om medlemsstatens skyldighet att inrdtta effektiva och tillforlitliga
mekanismer for att uppmuntra rapportering till de behoriga myndigheterna av potentiella eller
faktiska Overtrddelser av nationella bestimmelser for inforlivandet av detta direktiv (punkt 1)
och om kraven pa systemet (punkt 2). Esma ska tillhandahélla en eller flera sikra kommuni-
kationskanaler for rapportering om &vertréddelser av de nationella bestimmelserna {or inforli-
vandet av detta direktiv (punkt 3). Fondbolagen, investeringsbolagen och forvaringsinstituten
ska ha ldmpliga rutiner for att deras anstillda ska kunna anmaéla Gvertradelser internt genom en
sarskild oberoende och sjdlvstindig kanal (punkt 5).

Enligt artikel 99¢ ska de behoriga myndigheterna arligen férse Esma med sammanstéllda upp-
gifter om alla administrativa pafoljder och atgiarder som tagits ut i enlighet med artikel 99.
Esma ska offentliggdra uppgifterna i sin arsrapport (punkt 1). Om den behoriga myndigheten
har offentliggjort administrativa sanktioner eller atgérder ska den samtidigt informera Esma
om det (punkt 2). Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
faststélla forfarandena och formerna for 6verldmnande av information enligt denna artikel. I
artikeln ges kommissionen befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses ovan (punkt 3).

Enligt artikel 104a ska medlemsstaterna tillimpa Europaparlamentets och radets direktiv
95/46/EG om skydd for enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter
och om det fria flodet av sddana uppgifter pd behandling av personuppgifter som utfors i med-
lemsstaterna enligt detta direktiv.

Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 45/2001 om skydd for enskilda d& gemen-
skapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria ror-
ligheten for sadana uppgifter ska tillimpas pa Esmas behandling av personuppgifter enligt
detta direktiv.

I modul A punkt 2 i bilaga I till fondforetagsdirektivet finns mer detaljerade bestimmelser dn
de nuvarande om den information om forvaringsinstitutet som ska inga i prospektet.

2.2.6 Forfaranden for klagomal och provning utanfér domstol

I artikel 100 i fondforetagsdirektivet foreskrivs det om medlemsstaternas skyldighet att se till
att det finns effektiva och dndamaélsenliga forfaranden for klagomﬁl och provning utanfor
domstol av konsumenttvister rorande fondforetags verksamhet, da sa ar lampligt med utnytt-
jande av befintliga organ (punkt 1). Medlemsstaterna ska se till att lagstiftning och reglermg
inte hindrar de organ som avses i punkt 1 fran att samarbeta effektivt for att 16sa gransover-
skridande tvister (punkt 2).

3 Nulédge

3.1 Placeringsfondsverksamheten i Finland

Det sammanlagda fondkapitalet for de placeringsfonder som forvaltas i Finland uppgick till
86,1 miljarder euro i slutet av 2014 och 97,3 miljarder euro i slutet av 2015. Vid utgangen av
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2014 uppgick de finldndska fondbolagen till 30 och de forvaltade sammanlagt 459 placerings-
fonder.

Vid utgéngen av 2014 var antalet fondandelségare i de finldndska placeringsfonderna cirka en
miljon. Eftersom samma person kan 4dga andelar i flera placeringsfonder, &r antalet delvis rikt-
givande.

Vid utgangen av 2014 var cirka 20 procent av placeringsfondernas totala varde i privatperso-
ners ago.

I Finland har det sedan ingangen av 1994 forutom andelar i inhemska placeringsfonder varit
mdjligt att marknadsfora andelar i fondforetag som &r auktoriserade i ndgon annan EES-stat &n
Finland. I Finland marknadsfordes vid utgédngen av 2014 andelar i cirka 624 utlindska fondfo-
retag. I juni 2015 marknadsfordes i Finland andelar i 680 sddana fondféretag som enligt lag-
stiftningen 1 sin hemstat uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet. En del av dessa har del-
fonder. Konkurrensléget p&4 den finldndska placeringsfondsmarknaden dr fortsatt skérpt till
foljd av att bade det inhemska och utldndska utbudet av tjénster har dkat.

Det saknas statistiska uppgifter om vilka kapital dessa fondforetag samlat in av finlindska in-
vesterare. Det uppskattas allmént att den formogenhet som investerats i dem &r néstan lika stor
som det totala kapital som investerats i finldindska placeringsfonder.

Fondverksamheten har kontinuerligt 6kat i Finland, s& som ocksé& pa annat hall i vérlden. Det
antas att denna utveckling fortstter.

3.2 Lagstiftning
3.2.1 Lagen om placeringsfonder
Inledning

Lagen om placeringsfonder utfiardades den 29 januari 1999 och tradde i kraft den 1 februari
1999. Lagen tilldimpas pa fondbolags och forvaringsinstituts verksamhet samt pa marknadsfo-
ring till allménheten av andelar i fondforetag.

Omarbetningen av fondforetagsdirektivet 2009/65/EG, 1 vilken fondforetagsdirektiv
85/611/EEG och de dndringar som gjorts efter antagandet kodifierats, har genomf6rts genom
lagen om placeringsfonder och lagen om Finansinspektionen. De dndringar som omarbetning-
en av fondforetagsdirektivet av forutsitter har genomforts genom lagen om éndring av lagen
om placeringsfonder (1490/2011). Lagen om placeringsfonder har direfter &ndrats genom la-
gen om andring av lagen om placeringsfonder (163/2014) genom vilken de &ndringar som gél-
ler specialplaceringsfonder i lagen om placeringsfonder och som krivs for genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt om &andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 genomforts. I lagen om éndring av lagen om place-
ringsfonder (626/2014) har det gjorts lagtekniska &ndringar som &r en f6ljd av kreditinstituts-
lagen som stiftats i syfte att genomfora kreditinstitutsdirektivet.

Forutom i lagen om placeringsfonder foreskrivs det om fondbolag och forvaringsinstitut i de
kommissionens forordningar som avses i 2 a § och i de delegerade forordningar av Europeiska
kommissionen som avses i fondforetagsdirektivet samt i de tekniska standarder som antagits
genom forordning eller beslut av kommissionen (2 b §). Till de dessa rattsakter hor efter att
det har antagits ovanndmnda kommissionens forslag till delegerad forordning om komplette-
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ring av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EU nér det géller forvaringsinstitutens
skyldigheter.

Nedan behandlas de bestimmelser i1 lagen om placeringsfonder som behandlar den hogsta led-
ningen, forvaringsinstitutsverksamheten och forvaringsinstitutets uppgifter, verksamhet och
ansvar samt administrativa pafoljder och andra administrativa atgirder. I den géllande lagen
finns inga bestimmelser om en erséttningspolicy som omfattar personalgrupperna vid ett
fondbolag.

Hogsta ledningen

I 2 § i lagen om placeringsfonder behandlas de definitioner som anvénds i lagen. Paragrafen
innehéller ingen definition av den hogsta ledningen. I 5 ¢ § foreskrivs om fondbolagets och i
9 d § om forvaringsinstitutets krav pa att styrelsemedlemmar och deras suppleanter, verkstal-
lande direktdren och dennes stillforetradare samt Gvriga som hor till den hogsta ledningen ska
vara tillforlitliga. Enligt 5 b § &r ett av kraven for verksamhetstillstdnd for fondbolag att bola-
gets hogsta ledning uppfyller kraven i 5 e §. En motsvarande bestimmelse om forvaringsinsti-
tut finnsi9 a §.

I kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU) som avses i 2 a § i lagen om placerings-
fonder definieras "foretagsledning" (pé engelska senior management) och "styrelse" (board of
directors) och definitionerna tilldimpas vid tillimpningen av direktivet. Med foretagsledning
avses den eller de personer som leder forvaltningsbolagets verksamhet i enlighet med artikel
7.1 b i fondforetagsdirektivet, och med styrelse forvaltningsbolagets styrelse. Riskhanterings-
direktivet har genomforts genom foreskrifter som utfardats av Finansinspektionen.

Férvaringsinstitutsverksamhet

Med forvaringsinstitutsverksamhet avses forvaring av en placeringsfonds tillgdngar och Gver-
vakning av att lagen, andra bestimmelser och foreskrifter samt fondens stadgar iakttas inom
verksamheten. Forvaringsinstitutsverksamhet far endast bedrivas av sddana forvaringsinstitut
som har tillstdind for verksamheten. Finansinspektionen beviljar pa ansékan verksamhetstill-
stand for forvaringsinstitut. Verksamhetstillstdnd ska beviljas ett finldndskt aktiebolag som
uppfyller de krav som enligt lagen om placeringsfonder stélls pa dgarnas och ledningens till-
forlitlighet, ordnande av verksamheten och pa de ekonomiska verksamhetsforutsittningarna.
Ett forvaringsinstitut ska ha ett aktiekapital pa minst 730 000 euro.

Med avvikelse fran det ovanndmnda kan ett vardepappersforetag enligt lagen om investerings-
tjanster (747/2012) eller ett kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen vara forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut kan dessutom vara ett utlindskt EES-kreditinstitut enligt lagen om investe-
ringstjanster eller ett utlindskt EES-kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen som har en filial i
Finland och som uppfyller de finansiella verksamhetsforutsattningarna enligt lagen om place-
ringsfonder och som i sin hemstat har auktorisation att bedriva forvaringsinstitutsverksamhet
enligt fondforetagsdirektivet.

Bara ett forvaringsinstitut som med stdd av lagen om placeringsfonder fatt verksamhetstill-
stand eller ndgon annan ovanndmnd sammanslutning som é&r etablerad i Finland kan vara for-
varingsinstitut for en placeringsfond som forvaltas i Finland.

Férvaringsinstitutets uppgifter, verksamhet och ansvar

Forvaringsinstitutets uppgift &r att forvara placeringsfondens tillgangar och skota uppdrag som
fondbolaget ger, om dessa inte strider mot lag, myndighetsforeskrifter eller placeringsfondens
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stadgar samt att se till att fondandelarnas virde beréknas enligt lag, myndighetsforeskrifter
och placeringsfondens stadgar, och att lag och placeringsfondens stadgar iakttas vid emission
och inlosen av fondandelar i placeringsfonden. Forvaringsinstitutet ska se till att betalningar
for transaktioner som berdr placeringsfondens tillgdngar betalas till placeringsfonden inom
géngse frist och att placeringsfondens intdkter anvénds i enlighet med lag och placeringsfon-
dens stadgar.

Forvaringsinstitutet ska se till att placeringsfondens tillgangar hélls atskilda fran forvaringsin-
stitutets egendom samt fran ovriga kunders och placeringsfonders tillgdngar och forvaras pé
ett sikert sétt. Placeringsfondens tillgadngar far inte utmétas for forvaringsinstitutets skuld.
Forvaringsinstitutet ska skota sina uppgifter sjélvstandigt i fondandelséigarnas intresse.

En placeringsfonds tillgangar ska forvaras hos ett enda forvaringsinstitut. Fijrvaringsinstitutet
kan for skétseln av sina uppgifter anlita sammanslutningar som ar specialiserade pa forva-
ringstjanster och som stir under Finansinspektionens eller en motsvarande utlaindsk myndig-
hets tillsyn.

Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut ska skriftligen avtala om forvaringen av en enskild
placeringsfonds tillgdngar och om dértill anslutna andra uppgifter. I avtalet ska ocksé fore-
skrivas om eventuellt byte av forvaringsinstitut, och avtalet ska lamnas Finansinspektionen for
kdnnedom.

Ett forvaringsinstitut ansvarar mot fondbolaget och placeringsfondens fondandelségare for
forluster som dessa asamkas till foljd av att forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsam-
het underlatit att fullgéra sin skyldighet. Ett avtal om att 6verfora detta ansvar pa en tredje part
ar ogiltigt. En fondandelségare har rétt att krdva ersittning antingen direkt av forvaringsinsti-
tutet eller via fondbolaget.

Administrativa paféljder och andra administrativa dtgdrder

I lagen om placeringsfonder rdknas det upp bestimmelser som om de inte iakttas leder till ad-
ministrativa pafoljder for fondbolaget. Bestimmelserna géller pa motsvarande sétt forvarings-
institut och utlindska EES-fondbolag. I lagen riknas det upp bestimmelser som ar saddana att
en ordningsavgift (144 a §) eller pafoljdsavgift(144 b §) enligt lagen om Finansinspektionen
pafors vid overtrddelse eller forsummelse av dem.

I lagen om placeringsfonder finns bestimmelser om Finansinspektionens rétt att vidta sddana
andra administrativa atgiarder som géiller de ovanndmnda aktorerna. Till dessa atgérder hor
bl.a. att i andra fall 4n till f61jd av aktGrens egen ansdkan aterkalla fondbolags verksamhetstill-
stand och begrénsa fondbolags verksamhet (117 §), vidta atgérder for att upplosa placerings-
fonden (18 j och 122 §), aterkalla forvaringsinstituts verksamhetstillstind och begrinsa dess
verksamhet (125 §) samt att begrdnsa och forbjuda utldindska EES-fondbolags verksamhet
(18] §). Enligt lagen om placeringsfonder foreskrivs det i 26 och 27 § i lagen om Finansin-
spektionen om Finansinspektionens ratt att begransa fondbolags och férvaringsinstituts verk-
samhet och éterkalla fondbolags och forvaringsinstituts verksamhetstillstdnd.

3.2.2 Lagen om Finansinspektionen
Tillsynsobjekt
Nedan behandlas bestimmelserna i lagen om Finansinspektionen om administrativa pafoljder

och andra administrativa atgérder samt om rapportering av overtradelser. I lagen foreskrivs det
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om tillsynsobjekt, bl.a. fondbolag och forvaringsinstitut som med stéd av lagen om placerings-
fonder fatt verksamhetstillstand.

Administrativa pafoljder

I lagen om Finansinspektionen foreskrivs om administrativa paféljder, bl.a. ordningsavgifter,
offentliga varningar och paféljdsavgifter (38—40 §).

138 § rdknas det upp lagbestimmelser som &r sddana att en ordningsavgift pafors vid overtra-
delse eller forsummelse av dem. Ordningsavgift pafors t.ex. den som uppsatligen eller av
oaktsamhet forsummar eller bryter mot skyldigheten att 1&imna Finansinspektionen uppgifter
enligt 18 § 2 eller 3 mom. eller annan information som enligt bestimmelser eller foreskrifter
regelbundet ska ges in till Finansinspektionen for att den ska kunna fullgora sina lagstadgade
uppgifter, eller som forsummar eller bryter mot bestimmelserna i 144 a § i lagen om place-
ringsfonder.

For juridiska personer dr ordningsavgiften minst 5 000 och hogst 100 000 euro och for fysiska
personer dr ordningsavgiften minst 500 och hogst 10 000 euro. Ordningsavgiftens belopp ska
basera sig pa en helhetsbedomning. Vid bedomningen av beloppet ska hansyn tas till férfaran-
dets art, omfattning och varaktighet. Om géirningen eller forsummelsen &r sarskilt klandervard
kan det i stéllet for ordningsavgift paforas en paféljdsavgift. Ordningsavgift kan paforas under
forutsattning att drendet som helhet betraktat inte ger anledning till strangare &tgérder.

Offentlig varning meddelas tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktdrer om de uppsatligen
eller av oaktsamhet handlar i strid med andra bestimmelser om finansmarknaden &n de som
géller ordningsavgift eller pafoljdsavgift eller i strid med foreskrifter som utfardats med stod
av de bestimmelserna. Ett tillsynsobjekt ska ocksd meddelas offentlig varning om tillsynsob-
Jektet uppsatligen eller av oaktsamhet handlar i strid med villkoren i sitt verksamhetstillstand
eller i strid med de stadgar som géller verksamheten (39 §). En offentlig varning kan inte
meddelas om drendet bedomt som en helhet foranleder stringare atgérder.

140 § foreskrivs att pafoljdsavglft ska paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet bryter
mot de bestimmelser som ndmns i paragrafen. I paragrafen hénvisas till sddana bestimmelser
i sektorsspecifika lagar dir gérningar och forsummelser som hor till paragrafens tillimpnings-
omréde rdknas upp. Pafoljdsavgiften pafors bl.a. den som uppsétligen eller av oaktsamhet for-
summar eller bryter mot de bestimmelser eller beslut som avses 1 144 b § i lagen om place-
ringsfonder. Enligt paragrafen kan péafoljdsavgift, utdver eller i stillet for en pafoljdsavgift
som pafors en juridisk person, paféras en sddan person i den juridiska personens ledning som
har asidosatt sina forpliktelser genom en girning eller forsummelse som avses i denna para-
graf. En forutséttning for att personen i fraga ska paforas en pafoljdsavgift ér att han eller hon
pa ett betydande sitt har bidragit till gérningen eller forsummelsen (4 mom.).

I 41 § foreskrivs om péaforande av pafoljdsavgift. En pafoljdsavgift som uppgér till hogst en
miljon euro pafors av Finansinspektionen. I annat fall pafors paféljdsavgiften av marknads-
domstolen, pa framstillning av Finansinspektionen.

Pafoljdsavgiftens belopp ska baseras pa en helhetsbeddmning. Vid beddmningen av beloppet
ska hénsyn tas till forfarandets art, omfattning och varaktighet samt gdrningsmannens ekono-
miska stdllning. Dessutom ska vid bedomningen beaktas den vinning som erhallits eller den
skada som orsakats genom forfarandet, om vinningen eller skadan kan bestimmas, gérnings-
mannens samarbete med Finansinspektionen for att utreda &rendet, gdrningsmannens tidigare
overtriadelser och forsummelser i friga om bestimmelserna om finansmarknaden samt forfa-
randets eventuella konsekvenser for det finansiella systemets stabilitet (41 § 2 mom.).

14



RP 3/2016rd

Den pafoljdsavgift som péafors en juridisk person far utgdra hogst tio procent av en juridisk
persons omséittning under aret fore garningen eller forsummelsen, dock hogst tio miljoner euro
(41 § 3 mom.). En fysisk person far paforas en sadan pafoljdsavgift som utgér hogst tio pro-
cent av dennes inkomster enligt den senast verkstdllda beskattningen, dock hogst
100 000 euro. Om inkomsterna inte tillforlitligt kan utredas utifrén beskattningsuppgifterna el-
ler om de vésentligen har fordndrats sedan den senast verkstéllda beskattningen, kan de upp-
skattas utifran annan tillgénglig utredning (41 § 4 mom.). I paragrafens 7 mom. definieras be-
greppet omsédttning som anvinds i paragrafen.

141 a § foreskrivs om pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall dér pafoljdsavgiften géller
overtriadelser av sddana bestimmelser i kreditinstitutslagen, lagen om investeringstjénster eller
vardepappersmarknadslagen (746/2012) som réaknats upp i paragrafens 1 och 2 mom. I para-
grafens 4 mom. definieras begreppet omsittning som anvands i paragrafen. Enligt momentet
avses med omsdttning summan av ett kreditinstituts, ett virdepappersforetags och ett annat till
dessas finansiella foretagsgrupp horande foretags intdkter enligt artikel 316 1 EU:s tillsynsfor-
ordning eller, om det avgiftsskyldiga foretaget hor till ett kreditinstituts eller virdepappersfo-
retags finansiella foretagsgrupp, summan av de konsoliderade intéikterna (punkt 1), samt i
frdga om andra foretag 4n de som avses i 1 och 2 punkten omsattningen enligt 4 kap. 1 § i
bokforingslagen (1336/1997) eller motsvarande omséttning eller, om foretaget som moderbo-
lag ska upprétta ett koncernbokslut enligt 6 kap. 1 § i bokforingslagen eller om foretaget hor
till en koncern som dotterbolag, omséattningen enligt koncernbokslutet for koncernens yttersta
moderforetag (3 punkt). Momentets 2 punkt géller foretag i forsdkringsbranschen.

I lagen foreskrivs ocksd om grunder for avstdende fran administrativ pafoljd, preskription av
ratten att pafora administrativa pafoljder, offentliggérande av administrativa pafoljder och
verkstéillighet av ordningsavgift och pafoljdsavgift.

Ovriga administrativa dtgdrder

I lagen finns bestimmelser om Finansinspektionens rétt att vidta sidana andra administrativa
atgarder som géller fondbolag och forvaringsinstitut. Till dessa hor aterkallande av verksam-
hetstillstand for och begriansning av verksamheten i fondbolag och forvaringsinstitut (26 och
27 §), begriansning av ledningens verksamhet for viss tid, (28 §), tillsdttning av ombud (29 §),
verkstéllighetsforbud och rittelseuppmaning (33 §) samt foreldggande av vite (33 a §).

Finansinspektionen féar aterkalla ett tillsynsobjekts verksamhetstillstdnd och begrénsa ett till-
synsobjekts tillstindsenliga verksamhet pa de grunder som avses i 26 och 27 §. Finansinspekt-
ionen kan for viss tid, hogst fem ar, férbjuda en person att vara medlem eller ersittare i styrel-
sen eller verkstillande direktor eller dennes stillforetridare i ett auktoriserat tillsynsobjekt el-
ler att i Gvrigt hora till den hogsta ledningen dir, om personen vid skotseln av sina uppgifter
har visat uppenbar oskicklighet eller oforsiktighet och om det dr uppenbart att detta allvarligt
kan dventyra de mal for tillsynen Gver finansmarknaden som anges i 1 §, eller personen i fraga
inte uppfyller de krav pé yrkesskicklighet och tillforlitlighet som anges sérskilt i lag. Finansin-
spektionen kan, om villkoren i 29 § uppfylls, tillsdtta ombud for att Gvervaka auktoriserade
tillsynsobjekts verksamhet. Finansinspektionen kan under de forutséttningar som anges i 33 §
forbjuda verkstilligheten av tillsynsobjekts beslut och av atgérder som tillsynsobjekt har pla-
nerat eller aldgga tillsynsobjekt att upphora med ett forfarande samt om ett tillsynsobjekt har
verkstillt ett beslut eller genomfort andra sddana atgérder som avses ovan kan Finansinspekt-
ionen éldgga tillsynsobjektet att vidta dtgirder for att dterkalla verkstélligheten eller atgarden
eller att vidta réttelseatgarder.
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Offentliggérande av pdfoljder och dtgdrder samt information till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna om padfoljderna och dtgdrderna

I lagen foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att offentliggdéra ordningsavgifter, of-
fentliga varningar och paféljdsavgifter (43 §). I lagen foreskrivs om Finansinspektionens skyl-
dighet att informera de europeiska tillsynsmyndigheterna om ovanndmnda pafoljder och at-
gérder, som kan jamstéllas med paféljder (44 a §).

Rapportering om overtrddelser

I lagen foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att upprétthélla ett system genom vilket
den kan ta emot rapporter om misstdnkta missbruk som har samband med bestimmelserna om
finansmarknaden (71 a §).

3.2.3 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

Forvaringsinstitut som med stdd av lagen om placeringsfonder har fatt verksamhetstillstdnd ar
ett sadant tillsynsobjekt som avses i 4 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och som enligt
lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) ar skyldigt att betala tillsynsavgift till
Finansinspektionen. Forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder ar avgiftsskyldiga en-
ligt 6 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift. Enligt paragrafen &r grundavgiften
3 000 euro. Forvaringsinstitut enligt lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder har
en motsvarande grundavgift.

3.3 Bedomning av nuliget
3.3.1 Lagen om placeringsfonder
Begreppet hogsta ledning

I lagen om placeringsfonder finns bestimmelser om krav pa tillforlitlighet nér det géller ett
fondbolags och ett forvaringsinstituts hogsta ledning. Fondbolagets styrelsemedlemmar och
deras suppleanter, verkstillande direktoren och dennes stillforetrddare samt ovriga som hor
till den hogsta ledningen ska vara tillforlitliga personer (5 e §). Motsvarande bestimmelse gil-
ler enligt 9 d § forvaringsinstitut. I enlighet med de hér bestimmelserna faststills begreppet
ledning for fondbolag och forvaringsinstitut. I lagen om placeringsfonder finns ingen definit-
ion av ett ledningsorgan.

Det nuvarande begreppet hogsta ledning motsvarar inte helt begreppet ledningsorgan enligt
fondforetagsdirektivet med vilket avses "det organ som har den yttersta ritten att fatta beslut
hos ett forvaltningsbolag (i Finland fondbolag), investeringsbolag eller forvaringsinstitut, vil-
ket innefattar tillsyns- och ledningsfunktion, eller enbart ledningsfunktionen om de tva funkt-
ionerna ar atskilda. Om ett forvaltningsbolag, investeringsbolag eller forvaringsinstitut enligt
nationell rétt har olika organ med sérskilda funktioner ska kraven i direktivet avseende led-
ningsorganet eller ledningsorganet i dess tillsynsfunktion &ven, eller i stéllet, gélla de ledamo-
ter 1 forvaltningsbolagets, investeringsbolagets eller forvaringsinstitutets andra organ som en-
ligt tillimplig nationell rétt tilldelas respektive ansvar."

I aktiebolagslagen (624/2006) foreskrivs det om styrelsens uppgifter och beslutsfattande nér
det giller fondbolag och forvaringsinstitut. I lagen om placeringsfonder foreskrivs det om
uppgifter som omfattas av den beslutanderitt som styrelsen i ett fondbolag har, bl.a. extra fon-
dandelsdgarstimmor, fOrutsatt att forutsittningarna enligt 21 § uppfylls, placeringsfondens
stadgar och dndring av dem (23 § 2 mom.) samt godkénnande av malséttningen och séttet for
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utovande av den rostritt pa aktiebolags bolagsstimma som de aktier som ingér i placerings-
fondens tillgangar medfor (29 § 1 mom.). Fondbolagets styrelse ska godkinna Gverlatelsepla-
nen for overlatelse av placeringsfondens forvaltning (103 § 2 mom.) och vid en delning av en
placeringsfond upprétta och godkénna en delningsplan (113 § 1 mom.). Dessa uppgifter kan i
fraga om svarighetsgrad ses som uppgifter som enligt definitionen i fondforetagsdirektivet hor
till ledningsorganets uppgifter.

En motsvarande definition som fondféretagsdirektivets definition av begreppet ledningsorgan
finns ocksa i kreditinstitutsdirektivet, dir man dessutom definierar begreppet verkstillande
ledning. Kreditinstitutsdirektivet har genomforts genom kreditinstitutslagen, dar man tagit i
bruk begreppen "ledning" och "verkstéllande ledning" (1 kap. 20 §). Motsvarande begrepp har
tagits i bruk i 1 kap. 12 a § i lagen om investeringstjdnster genom lagen om &ndring av lagen
om investeringstjanster (623/2014). Enligt forarbetena till lagen om kreditinstitutslagen har
det ansetts nodvandigt att i lag definiera begreppen "ledning" och "verkstillande ledning"
framfor allt eftersom begreppen avviker frén de etablerade begreppen i bolagslagstiftningen.

Det finns behov av att i lagen om placeringsfonder foreskriva om begreppen ledning och verk-
stdllande ledning pa ett liknande sétt som i kreditinstitutslagen och lagen om investeringstjéns-
ter.

Ersdttningspolicy och ersdttningspraxis samt den informationsskyldighet som gidller dem

I lagen om placeringsfonder finns inga bestimmelser om en erséttningspolicy och erséttnings-
praxis som omfattar personalgrupperna vid ett fondbolag. Forhallandet mellan fondbolaget
och dess personal samt vederlaget for utfort arbete bestdms i enlighet med aktiebolagslagen
och allménna bestimmelser i arbetslagstiftningen.

For att hantera de potentiellt negativa effekter som déligt utformade erséttningsstrukturer kan
f& pé en sund riskhantering och kontroll av enskilda personers risktagande, bor det enligt fond-
foretagsdirektivet finnas en uttrycklig skyldighet for forvaltningsbolag for fondforetag att upp-
ritta och vidmakthalla en ersittningspolicy och erséttningspraxis som ar forenlig med en sund
och effektiv riskhantering for sddana kategorier av anstéllda som i tjdnsten utovar ett visent-
ligt inflytande pa riskprofilen for de fondforetag som de forvaltar (skél 2 1 ingressen).

Det ar nddvéndigt att i lagen om placeringsfonder ta in de bestimmelser som fondforetagsdi-
rektivet forutsdtter om fondbolags ersdttningspolicy och ersdttningspraxis samt om med-
delande av uppgifter om erséttningspolicy i fondprospekt, faktablad och arsberittelse som gal-
ler placeringsfonder.

Férvaringsinstitut och forvaringsinstitutsverksamhet

Det dr nodvandigt att i lagen om placeringsfonder gora de dndringar av bestimmelserna om
forvaringsinstitut och forvaringsinstitutsverksamhet som fondforetagsdirektivet forutsétter.
Det finns behov av att komplettera forutsattningarna for verksamhetstillstand for forvaringsin-
stitut sa att det pa forvaringsinstitut tillimpas saddana krav pa kapitalets tillracklighet som inte
understiger de krav som berdknats utifrdn den valda metoden i enlighet med artikel 315 eller
317 och pa en kapitalbas som inte understiger det startkapital som anges i artikel 28.2 i kredit-
institutsdirektivet. I bestimmelserna om kraven pa verksambhetstillstand dr det nddvandigt att
gora dndringar av teknisk karaktar.

Det dr nddvindigt att i lagen foreskriva mer detaljerat dn for nérvarande om forvaringsinstitu-

tets uppgifter, forvaringen av finansiella instrument och andra tillgangar, utliggandet av forva-
ringsinstitutets uppgifter pa entreprenad och om organiseringen av forvaringsinstitutets verk-
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samhet. Det dr dessutom nodvéndigt att foreskriva pa samma sétt som i direktivet om forva-
ringsinstitutets ansvar vid forlust av ett finansiellt instrument som depéforvaras och situationer
dé fondbolaget och fondandelsdgarna dsamkas annan forlust till f6ljd av att forvaringsinstitutet
inte har fullgjort sina skyldigheter. Det &r skél att till lagen foga en bestimmelse som motsva-
rar fondforetagsdirektivet och enligt vilken ett forvaringsinstitut inte ska ateranvénda till-
gangar for egen ridkning och en bestimmelse om de villkor som ska uppfyllas for att tillgéng-
arna ska kunna ateranvindas, om ateranvdndningen sker for placeringsfondens rékning.

For genomforandet av fondforetagsdirektivet dr det nddvéndigt att dndra bestimmelserna om
sammanslutningar som fér vara forvaringsinstitut. I lagen ska det finnas bestimmelser om den
nationella centralbankens rétt att vara forvaringsinstitut. Lagen ska @ndras sé att virdepappers-
foretag enligt 1 kap. 9 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investeringstjanster och utléindska EES-
vardepappersforetag enligt 1 kap. 9 § 1 mom. 7 punkten som ar etablerade i Finland inte
langre direkt med stod av auktorisation for vardepappersforetag kan vara verksamma som for-
varingsinstitut, utan behover ett sirskilt tillstdnd enligt 9 a § om de vill fortsétta forvaringsin-
stitutsverksamheten.

For genomforandet av fondforetagsdirektivet dr det nodvandigt att upphédva 34 ¢ § i lagen om
placeringsfonder om ett forvaringsinstituts skyldighet att inga ett avtal med det utldndska
EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland. Paragrafen baserar sig pa artikel
23.5 och 23.6 som har upphévts.

I Finland finns for ndrvarande inget forvaringsinstitut som fétt verksamhetstillstand for forva-
ringsinstitut med stdd av 9 a § 1 lagen om placeringsfonder. I Finland finns for nérvarande tva
véardepappersforetag verksamma som forvaringsinstitut som &r tvungna att ansdka om ett
verksamhetstillstdnd enligt 9 a §, om de har for avsikt att fortsitta vara verksamma som forva-
ringsinstitut den 18 mars 2018 efter 6vergédngsperioden enligt direktivets artikel 23.4.

Administrativa paféljder och andra administrativa dtgdrder

I fondforetagsdirektivet foreskrivs om saddana administrativa paféljder och andra administra-
tiva atgarder som atminstone ska kunna tillimpas vid overtrddelse av nationella bestimmelser
for inforlivandet av fondforetagsdirektivet. De ovanndmnda péfoljderna och atgérderna riknas
upp 1 artikel 99.6 i fondforetagsdirektivet, som det har redogjorts for ovan i avsnitt 2.2 om
EU:s lagstiftning.

Bestimmelser om andra administrativa atgarder som motsvarar de andra administrativa atgér-
derna enligt fondforetagsdirektivet finns till storsta delen redan for ndrvarande i lagen om pla-
ceringsfonder och lagen om Finansinspektionen. I lagen om placeringsfonder foreskrivs det
om Finansinspektionens rétt att begréinsa fondbolags och forvaringsinstituts verksamhet och
aterkalla deras verksamhetstillstind i enlighet med vad som foreskrivs i 26 och 27 § (117 och
125 §) i lagen om Finansinspektionen samt om atgérder for att upplosa en placeringsfond (18 j
och 122 §). I lagen om Finansinspektionen foreskrivs det om begransning av ledningens verk-
samhet for viss tid (28 §) och Finansinspektionens ritt att meddela tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktorer verkstillighetsforbud och rattelseuppmaning (33 §). Bestdmmelsen mot-
svarar i huvudsak artikel 99.6 b—d.

Det finns inte behov av att dndra 144 a § i lagen om placeringsfonder dér det rdknas upp sad-
ana bestammelser i lagen for vilka det vid forsummelse eller 6vertradelse pafors en ordnings-
avgift.

I 144 b § i lagen om placeringsfonder réknas det upp sédana bestimmelser for vilka det vid
forsummelse eller 6vertradelse pafors en pafoljdsavgift i enlighet med 40 § 1 mom. i lagen om
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Finansinspektionen. I fondforetagsdirektivet rdknas det upp flera bestimmelser for vilka det
vid forsummelse eller dvertrddelse ska foreskrivas pafoljder. Bestimmelser som motsvarar
alla de uppréknade bestimmelserna finns inte i den géllande 144 b §. Det dr nodvéndigt att till
tillimpningsomradet for 144 b § ldgga de bestimmelser om forsummelse och dvertrédelse
som direktivet forutsitter.

I3 a § ilagen om placeringsfonder rdknas det upp de bestimmelser i lagen som ska tillimpas
pa specialplaceringsfonder. Enligt paragrafen ska 144 b § tillimpas pa specialplaceringsfonder
till den del som den innehdller bestimmelser om specialplaceringsfonder. Paragrafen ska
ocksa tillimpas pé specialplaceringsfonder om bestimmelser som ndmns i paragrafen tillam-
pas med stdd av 3 a § pa specialplaceringsfonder. Det ér inte nodvéndigt att dndra 3 a § till
foljd av den foreslagna 144 b §.

Det dr nodvandigt att i lagen om placeringsfonder foreskriva om ett fondbolags skyldighet att
upprétthélla ett system med vars hjilp de anstéllda vid fondbolaget genom en oberoende kanal
kan rapportera en misstanke om dvertridelser av lagen om placeringsfonder och bestimmelser
och foreskrifter som utfardats med stod av den.

Forfaranden for klagomal och prévning utanfor domstol

I lagen om placeringsfonder finns inte nagon bestdmmelse som motsvarar artikel 100 i fondfo-
retagsdirektivet om hur konsumenttvister om fondverksamhet kan behandlas utanfér domstol.
Behandlingen av tvister ér i praktiken ordnad pé frivillig basis.

I fondforetagsdirektivet definieras inte den konsument som avses i artikel 100. I den nationella
lagstiftningen finns en definition av konsumenter, enligt vilken en fysisk person som skaffar
en konsumtionsnyttighet huvudsakligen for annat andamal &n den néringsverksamhet som han
idkar betraktas som konsument. Med konsumtionsnyttigheter avses sddana varor och tjénster
samt andra nyttigheter och forméner som utbjuds till fysiska personer eller som fysiska perso-
ner i visentlig omfattning skaffar for sitt privata hushall. Finansiella tjdnster ingar i begreppet.
Begreppet konsument i konsumentskyddslagen stimmer inte 6verens med begreppet icke-
professionell investerare i lagen om placeringsfonder.

Virdepappersndmnden vid Finansbranschens avtalsbaserade kundorganisation, nedan FINE,
ger rekommendationer om hur meningsskiljaktigheter mellan icke-professionella kunder och
tjansteleverantorer ska 16sas. Naimnden behandlar enligt sitt reglemente sddana drenden mellan
tjansteleverantorer och icke-professionella kunder som hénfor sig till investerings- och fond-
tjdnster och som avses i lagen om investeringstjanster (747/2012) och lagen om placerings-
fonder. Beslutsrekommendationerna géller tillimpning av lag, myndighetsbestimmelser, god
virdepappersmarknadssed och avtalsvillkor samt tjénsteleverantorens agerande (6 § i FINE:s
reglemente).

FINE grundades 2009 genom ett avtal mellan Konkurrens- och konsumentverket, Finansin-
spektionen och Finanssialan Keskusliitto - Finansbranschens Centralférbund ry. FINE:s orga-
nisation bestir av styrelsen, direktioner, Forsdkrings- och finansrddgivningen samt Forsak-
ringsndmnden, Bankndmnden och Vérdepappersndmnden. Aktiespararnas Centralforbund har
anslutit sig till avtalet nér det géller vardepappersirenden. Avtalsparterna har bjudit in repre-
sentanter for social- och hélsovardsministeriet och Kuluttajaliitto - Konsumentférbundet ry
som styrelsemedlemmar. Ocksa tjansteleverantdrer och andra dn konsumenter kan framlagga
en begdran om beslutsrekommendation till FINE:s nimnder. Radgivningsbyrans tjanster och
ndmndernas beslutsrekommendationer dr avgiftsfria for kunderna (16 § i FINE:s reglemente).
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Virdepappersndmnden vid FINE ndmns i forarbetena till lagen om investeringstjanster
(RP 32/2012 rd). I 10 kap. 13 § i lagen om investeringstjanster foreskrivs om att vardepap-
persforetag ska se till att deras icke-professionella kunder kan hénskjuta meningsskiljaktighet-
er om tilldmpningen den lagen till ett oavhéngigt organ som ger rekommendationer. Innan be-
stimmelsen trddde i kraft skottes behandlingen av virdepappersforetagens kundklagomaél i
praktiken pa frivillig basis. | detaljmotiveringen till paragrafen konstateras det att alla vérde-
pappersforetag inte har forbundit sig till Vardepappersndmndens verksamhet. Enligt moti-
veringen &r det viktigt med tanke pa investerarskyddet for vardepappersforetags kunder att alla
virdepappersforetag forbinder sig att delta i ndgon sddan ndmnds verksamhet som behandlar
kundklagomal. I motiveringen konstateras det att virdepappersforetagen inte kan &ldggas att
forbinda sig uttryckligen till Vardepappersndmndens verksamhet. Det &r ocksd mdjligt att
grunda ndgot annat organ for &ndamalet.

Den 21 maj 2013 utfardades Europaparlamentets och radets direktiv (2013/11/EU) om alterna-
tiv tvistlosning vid konsumenttvister och om éndring av forordning (EG) nr 2006/2004 och di-
rektiv 2009/22/EG (ADR-direktivet). Samtidigt med direktivet utfirdades Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 524/2013 om tvistlosning online vid konsumenttvister och om
andring av forordning (EG) nr 2006/2004 och direktiv 2009/22/EG (ODR-forordningen).

ADR-direktivet har genomforts genom lagen om 165ning av konsumenttvister utanféor myn-
digheter (1696/2015) och vissa andra lagar I lagen nédmnas inte vid namn de alternativa 16s-
ningar av tvister som lagen tillimpas pa. ADR-lagen tillimpas pé de privata tvistlosningsor-
gan som har meddelat att de vill vara verksamma som sddana tvistlosningsorgan som avses i
direktivet och som justitieministeriet i enlighet med direktivet har anmalt till kommissionen.
Avsikten med den nya lagstiftningen &r att sdkra att det i Finland ska finnas en fullstindig
geografisk tdckning av alternativa tvistlosningsorgan. Av de nuvarande tvistlosningsorganen i
Finland har konsumenttvistenimnden och nidmnderna vid FINE anmidlts till den databas som
kommissionen numera forvaltar Gver tvistlosningsorgan som hanterar konsumenttvister utan-
for domstol. Syftet ér att konsumenttvistendmnden och FINE ska anméla sig som sadana tvist-
16sningsorgan som uppfyller kraven i direktivet.

ADR-lagen tillaimpas pa tvister som géller avtal om konsumtionsnyttigheter och tvister som
géller anskaffning av konsumtionsnyttigheter mellan konsumenter och i Finland etablerade né-
ringsidkare, nér tvisterna fors till tvistlosningsorganet av konsumenter. Till tillimpningsomra-
det for ADR-lagen hor enligt sddana fysiska personer som skaffat fondtjédnster och som upp-
fyller kriterierna for en konsument enligt konsumentskyddslagen. Till ADR-lagens tillamp-
ningsomrade ska inte hora sddana icke-professionella investerare enligt lagen om placerings-
fonder som inte dr konsumenter. For narvarande behandlar Vardepappersndmnden i enlighet
med FINE:s reglemente séddana drenden mellan tjénsteleverantdrer och icke-professionella
kunder som hénfor sig till investerings- och fondtjanster. Det anses inte finnas nigot hinder
for att denna praxis fortsétter. Vérdepappersndmnden ska inte vara skyldig att tillimpa be-
handlingsforfarandet enligt ADR-lagen i andra fall &n i friga om konsumenttvister. Fondbolag
ska inte kunna &ldggas att forbinda sig uttryckligen till Vardepappersndmnden verksamhet.
Det ska ockséd vara mojligt att grunda nagot annat organ for Andamalet.

For genomforandet av artikel 100 i fondfSretagsdirektivet dr det nodvéndigt att i lagen om
placeringsfonder foreskriva om ett fondbolags skyldighet att se till att de kunder som inte &r
professionella investerare kan hidnskjuta enskilda meningsskiljaktigheter om fondverksamhet-
en till ett annat oavhiangigt organ som ger rekommendationer dn en domstol. Regleringen ska
ocksa gilla sddana utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland.

Enligt artikel 100.2 i fondforetagsdirektivet far lagstiftning och reglering inte hindra de ovan-
ndmnda organen fran att samarbeta effektivt for att 16sa gransoverskridande tvister.
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Tillsynsbefogenheter

Det ér nddvindigt att i lagen om placeringsfonder foreskriva om det forbuds- och réttelsebe-
slut enligt vilket Finansinspektionen kan forbjuda en person att handla i strid med lagen om
placeringsfonder eller fortsétta eller upprepa det lagstridiga forfarandet samt samtidigt &légga
denne att aterkalla, dndra eller rdtta forfarandet, om detta ska anses vara behovligt for uppna-
ende av mélen for tillsynen dver finansmarknaden. Bestimmelsen grundar sig pé artikel 99.6 b
i fondforetagsdirektivet. Forslaget motsvarar 22 kap. 1 § i kreditinstitutslagen som baserar sig
pa kreditinstitutsdirektivet (artikel 66.2 b).

Ovriga dndringar

I lagen om placeringsfonder foreskrivs om straff for placeringsfondsbrott. Straffet kan anting-
en vara boter eller fangelse 1 hogst sex manader (145 §). Det foreskrivna maximistraffet avvi-
ker fran straffet for kreditinstitutsbrott enligt kreditinstitutslagen och investeringstjinstbrott
enligt lagen om investeringstjinster, for vilka det kan domas ut fangelse 1 hogst ett ar. Place-
ringsfondsbrott motsvarar i sak de ovanndmnda gérningar som straffas som brott. Det dr nod-
vandigt att andra maximistraffet for placeringsfondsbrott sa att det motsvarar maximistraffet
enligt de ovanndmnda lagarna.

Enligt lagen om placeringsfonder far ett fondbolag med Finansinspektionens tillstand for en
placeringsfonds rékning i tillfdlligt syfte uppta kredit for fondverksamheten till ett belopp som
motsvarar hogst en tiondedel av placeringsfondens tillgdngar (83 § 1 mom.). Bestimmelsen
baserar sig pa fondforetagsdirektivet, enligt vilket en medlemsstat far ge fondforetag tillstdnd
att ta upp lan under forutsittning att sadan upplaning &r av tillféllig art och motsvarar i fraga
om en placeringsfond hdgst tio procent av fondens vérde. Det forutsitts inte i direktivet att den
behdriga myndigheten har gett sitt tillstdnd till lanet. For att underlétta det administrativa arbe-
tet i samband med de beslut om tillstdnd att uppta kredit som Finansinspektionen fattar dr det
nddvandigt att dndra lagen om placeringsfonder sa att fondbolag ska ha rétt att uppta kredit
med stod av lagen utan sérskilt tillstdndsforfarande. Det dr nddvandigt att justera maximibe-
loppet for krediten i enlighet med direktivet.

De forordningar som finansministeriet utfdrdat med stod av lagen behdver uppdateras sé att de
motsvarar de bestimmelser som ska éndras.

3.3.2 Lagen om Finansinspektionen
Tillsynsobjekt

Enligt lagen om Finansinspektionen hor forvaringsinstitut som fatt verksamhetstillstand enligt
lagen om placeringsfonder till Finansinspektionens auktoriserade tillsynsobjekt. Bestdmmel-
sen motsvarar kravet i artikel 23.2 andra stycket i fondforetagsdirektivet, som foreskriver att
en juridisk person som med stod av nationell lagstiftning fatt verksamhetstillstdnd for forva-
ringsinstitut ska omfattas av reglering och fortlopande tillsyn.

Begreppet ledning

128 § i lagen om Finansinspektionen finns bestimmelser om begransning av verksamheten for
ledningen i ett auktoriserat tillsynsobjekt for viss tid. I 1 mom. faststélls att till ledningen hor
medlem eller erséttare 1 styrelsen i ett auktoriserat tillsynsobjekt, verkstillande direktor eller
dennes stéllforetrédare eller andra personer som hor till den hogsta ledningen. Bestédmmelsen
motsvarar inte definitionen av ledning i 1 kap. 20 § i kreditinstitutslagen och 1 kap. 12 a § i
lagen om investeringstjdnster och den foreslagna definitionen av ledning i denna proposition.
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For enhetlighetens skull och for genomforandet av fondforetagsdirektivet dr det nddvandigt att
precisera begreppet ledning for ett auktoriserat tillsynsobjekt sa att det motsvarar bestimmel-
serna i de ovanndmnda lagarna och den foreslagna definitionen av begreppet ledning i lagen
om placeringsfonder. Personkretsen som omfattas av tillimpningsomradet for bestimmelsen
ska inte dndras i sak.

Administrativa pafoljder och pafoljdsavgiftens belopp

I lagen om Finansinspektionen foreskrivs om administrativa péfoljder, bl.a. ordningsavgifter,
offentliga varningar och pafdljdsavgifter. Den offentliga varningen enligt lagen motsvarar of-
fentlig forklaring enligt fondforetagsdirektivet (artikel 99.6 a).

140 § 4 mom. foreskrivs att en pafoljdsavgift, utover eller i stéllet for en pafdljdsavgift som
pafors en juridisk person, kan pédforas en sidan person i den juridiska personens ledning vars
forpliktelser har dsidosatts genom en gérning eller forsummelse som avses i den paragrafen.
Bestdmmelsen motsvarar artikel 99.5 1 fondforetagsdirektivet.

Bestimmelserna i den nuvarande 41 § om de faktorer som ska beaktas vid paforande av pa-
foljdsavgift motsvarar i huvudsak fondforetagsdirektivet (99c¢.1)

Det ar nddviandigt att till 41 a § foga bestimmelser om en sadan hogre pafoljdsavgift 4n den
nuvarande som motsvarar pafoljdsavgiften enligt fondforetagsdlrektlve‘[ och som péfors for
sadana garningar mot lagen om placeringsfonder pé vilka det tillimpas en hogre pafoljdsav-
gift. Det dr nodvéndigt att foreskriva om paféljdsavgiftens maximibelopp i fradga om de ovan-
ndmnda dvertrddelserna. For en juridisk person far paféljdsavgiften antingen uppga till hogst
tio procent av den juridiska personens omséttning under aret fore gérningen eller forsummel-
sen eller, om den juridiska personen ingér i en koncern, av den totala omséttningen for kon-
cernens yttersta moderbolag, eller hogst fem miljoner euro, och for en fysisk person fir den
uppga till hogst fem miljoner euro. Alternativt fir pafoljdsavgiften for en juridisk och en fy-
sisk person vara hogst dubbelt sa stor som den vinning som fatts genom girningen eller for-
summelsen, dven om beloppet dverstiger de ovanndmnda maximibeloppen. I paragrafens
4 mom. har begreppet omséttning som anvands i paragrafen definierats. Bestimmelsen mots-
varar bestimmelsen om juridiska personers totala arsomséttning i artikel 99.6 e.

Bestdmmelserna i géllande 43 § om offentliggérande av administrative pafoljder och andra
administrativa atgarder motsvarar inte till alla delar fondforetagsdirektivet. Paragrafen beho-
ver ses Over sa att den motsvarar fondforetagsdirektivet.

Lagens 44 a § om information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om paféljder och andra
administrativa atgirder behdver ses over sa att den motsvarar fondforetagsdirektivet (artikel
99b.2 samt artikel 99¢.1—99e.2).

Ovriga dindringar

Det finns behov av att komplettera 24 § i lagen om Finansinspektionen sé att Finansinspekt-
ionen har rétt att granska upptagningar av telefonsamtal eller elektronisk kommunikation och
andra datatrafikuppgifter. Enligt fondforetagsdirektivet &r tillgdngen till utskrifter av telefon-
samtal och datatrafik for sin del nodvandig for att uppticka och pafora sanktioner for Gvertra-
delser av kraven i detta direktiv eller i dess genomforandeatgérder.

Det finns behov av att komplettera 28 § dér det foreskrivs om en begrinsning av verksamhet-

en for viss tid for ledningen i ett auktoriserat tillsynsobjekt s& att Finansinspektionen perma-
nent kan forbjuda en person att skota ledningsuppgifter i fondbolag enligt lagen om place-
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ringsfonder och forvaringsinstitut som fatt verksamhetstillstdnd enligt den lagen, om personen
upprepade ganger och allvarligt har gjort sig skyldig till Gvertrddelser eller forsummelser av
bestimmelserna i lagen om placeringsfonder.

153 § behandlas de grunder enligt vilka Finansinspektionen fér végra delta i tillsynssamarbete
med en utlindsk EES-tillsynsmyndighet. Bestimmelsen motsvarar fondforetagsdirektivet,
forutom att Finansinspektionen inte har ritt att vigra samarbeta med motiveringen att denna
vagran sannolikt kunde fa negativa effekter for Finansinspektionens egen utredning och till-
synsverksamhet.

Lagens 71 a § giller Finansinspektionens skyldighet att upprétthélla ett system for rapporte-
ring av Overtrddelser. Genom paragrafen har artikel 71.1 och 71.2 i kreditinstitutsdirektivet
genomforts. Motsvarande bestimmelser ingar i artikel 99d.1 och 99d.2 i fondforetagsdirekti-
vet. Till paragrafens tillimpningsomrade hor misstidnkta missbruk i samband med bestimmel-
serna om finansmarknaden. Till dessa bestimmelser riknas de bestimmelser som kravs for att
genomfora fondforetagsdirektivet.

3.3.3 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

Det ar inte nédvindigt att dndra lagens nuvarande bestimmelser om tillsynsavgifter for forva-
ringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder.

4 Malsittning och de viktigaste forslagen
4.1 Malséttning

Syftet med propositionen &r att genomforas de @ndringar i den nationella lagstiftningen som
andringsdirektivet forutsétter samt artikel 100 i fondforetagsdirektivet. Genom fondforetagsdi-
rektivet forenhetligas regleringen om placeringsfonder ndr det géiller forvaringsinstitutens
uppgifter och ansvar, fondbolagens ersattningspolicy och ersittningspraxis samt administra-
tiva pafoljder. Propositionen innehaller vissa forslag till f61jd av nationella behov.

4.2 De viktigaste forslagen
4.2.1 Ledningsorgan, ledning och verkstéllande ledning

Det centrala dndringsforslaget &r att fortydliga och harmonisera begreppet ledning i lagen om
placeringsfonder och i lagen om Finansinspektionen med begreppet ledning i kreditinstitutsla-
gen och lagen om investeringstjénster.

Till den del som genomforandet av fondforetagsdirektivet forutsétter bestimmelser om beho-
righet for fondbolagets och forvaringsinstitutets ledningsorgan foreslds det 1 propositionen be-
stimmelser om beslutanderétt for fondbolagets och forvaringsinstitutets styrelse. Den beho-
righet som ett bolags styrelse har enligt aktiebolagslagen och lagen om placeringsfonder anses
motsvara den behorighet som ledningsorgan har enligt fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att begreppen ledning och verkstéllande ledning ska definieras i lagen om place-
ringsfonder. Begreppen ska anvéndas i forvaltningen och ledningen av fondbolag och forva-
ringsinstitut, och de som hor till ledning och verkstédllande ledning forutsitts vara tillforlitliga.
Enligt forslaget avses med ledning ett fondbolags eller ett férvaringsinstituts styrelse och, om
forvaringsinstitutet har ett forvaltningsrad, forvaltningsraddet och verkstéllande direktoren for
fondbolaget eller forvaringsinstitutet samt alla som é&r direkt understéllda verkstillande direk-
toren och skoter fondbolagets eller forvaringsinstitutets hogsta ledningsuppgifter eller de facto
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leder dess verksamhet. Enligt lagen far det inte inréttas ett forvaltningsrad for ett fondbolag
(8 § 3 mom.), vilket innebér att fondbolag inte behover inkluderas i definitionen. De bestam-
melser i den nuvarande lagen som giller ett fondbolags eller ett forvaringsinstituts styrelse-
medlemmar och suppleanter, verkstéllande direktor, verkstéllande direktdrens stéllforetradare
och andra som hor till fondbolagets hogsta ledning dndras sé att de géller ledningen i enlighet
med den foreslagna definitionen. Enligt forslaget ska begreppet ledning omfatta den verkstal-
lande ledningen. Med verkstéllande ledning avses ett fondbolags eller ett forvaringsinstituts
verkstéllande direktor samt alla som dr direkt understéllda verkstillande direktéren och skoter
fondbolagets eller forvaringsinstitutets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder fondbola-
gets eller forvaringsinstitutets verksamhet.

I lagen om Finansinspektionen finns ingen definition av begreppet ledning. I 28 § som géller
en begriansning av ledningens verksamhet for viss tid faststélls att till ledningen hor medlem
och ersittare i1 styrelsen i ett auktoriserat tillsynsobjekt, verkstillande direktér och dennes
stallforetrddare och andra personer som hor till den hogsta ledningen. Begreppet ledning i be-
stimmelsen motsvarar inte i sin nuvarande form i sak begreppet ledning i kreditinstitutslagen
och lagen om investeringstjénster. Det foreslds att definitionen i1 paragrafen preciseras sa att
den motsvarar begreppet ledning i de ovannidmnda lagarna och begreppet ledning i denna pro-
position. Enligt forslaget kan en begransning av verksamheten gélla en person som dr medlem
eller erséttare i styrelsen i ett auktoriserat tillsynsobjekt eller, om det auktoriserade tillsynsob-
jektet har ett forvaltningsrad, medlem eller erséttare i forvaltningsradet, verkstéllande direktor
eller dennes stéllforetrddare samt en person som é&r direkt understilld verkstéllande direktoren
och skdter de hogsta ledningsuppgifterna inom det auktoriserade tillsynsobjektet eller de facto
leder dess verksamhet. Bestimmelsen ska gélla alla auktoriserade tillsynsobjekt som réknas
upp i4 § 2 mom.

4.2.2 Forvaringsinstitutets uppgifter och ansvar

I 2 kap. i lagen om placeringsfonder finns bestimmelser om verksambhetstillstand for forva-
ringsinstitut och sammanslutningar som far vara verksamma som fOrvaringsinstitut. Enligt
géllande 10 § ska ett forvaringsinstitut ha ett aktiekapital pa minst 730 000 euro. Kravet mots-
varar kapitalkravet i fondforetagsdirektivet. Det foreslds paragrafen kompletteras sé att de
krav pa kapitalets tillracklighet som faststdlls med stod av de EU:s tillsynsforordning ska till-
lampas pé forvaringsinstitut.

Bestdmmelserna om sammanslutningar som fér vara verksamma som forvaringsinstitut behd-
ver dndras sa att de motsvarar direktivet. Det foreslas att Finlands Bank avvikande fran nulé-
get kan vara forvaringsinstitut. Vardepappersforetag och utlandska EES-kreditinstitut som inte
langre utan separat tillstind far vara verksamma som forvaringsinstitut, ska utgé ur bestdm-
melserna.

En viktig dndring &r en mer detaljerad reglering om placeringsfondens uppgifter, forvaring av
finansiella instrument som ingér i placeringsfondens tillgangar och av andra tillgangar samt
om forutséttningarna for utliggande av uppgifter pa entreprenad.

Andringen av ett forvaringsinstituts ansvar innebir en viktig forindring. Enligt gillande lag
ansvarar ett forvaringsinstitut mot fondbolaget och placeringsfondens fondandelségare for for-
luster som dessa &samkas till foljd av att forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
underlatit att fullgéra sin skyldighet. Enligt forslaget ska ett forvaringsinstitut oberoende av
uppsatlighet eller oaktsamhet vara ansvarigt gentemot ovanndmnda aktdrer om forvaringsin-
stitutet eller en tredje part till vilken depéforvaringen delegerats forlorat finansiella instrument
som depaforvaras. Forvaringsinstitutet kan befrias frn detta ansvar endast om det kan bevisa
att forlusten &r foljden av en sédan yttre hdndelse utanfor dess skéliga kontroll vars konse-
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kvenser hade varit omdjliga att avvérja trots alla skéliga anstringningar att gora sé. Enligt for-
slaget skérps forvaringsinstitutets ansvar for forvaringen av finansiella instrument avsevirt
jamfort med nuldget. Forvaringsinstitutet ansvarar for andra 4n ovanndmnda forluster som
fondbolaget och placeringsfondens fondandelségare asamkas till f61jd av att forvaringsinstitu-
tet uppsétligen eller av oaktsamhet underlétit att fullgora sin skyldighet.

4.2.3 Ersittningssystem och informationsskyldighet som géller erséttningspraxis

En viktig fordndring 4r att det till lagen om placeringsfonder fogas bestimmelser om ett fond-
bolags erséttningar. Det foreslas att det till lagen fogas ett nytt 4 b kap. dér det foreskrivs om
kraven pé ett fondbolags ersittningssystem, godkédnnande av erséttningssystemet, principerna
for bestimmande av erséttningar, utbetalning av ersittningarnas rorliga delar samt kraven pa
pensionsforméaner och férbjudna forfaranden.

I lagen om placeringsfonder ska det foreskrivas om ett fondbolags skyldighet att i fondpro-
spekt och faktablad som giller en placeringsfond ldmna detaljerade uppgifter om fondbolagets
erséttningspolicy och om skyldigheten att i placeringsfondens érsberittelse meddela det sam-
manlagda erséttningsbeloppet som betalats till personalen samt uppgifter om berdkningen av
ersédttningarna, om regelbunden granskning av ersittningssystemet och om vésentliga éndring-
ar.

4.2.4 Administrativ pafoljdsavgift

Direktivet forutsétter att 144 b § 1 lagen om placeringsfonder dndras. Det centrala dndringsfor-
slaget ar att tillimpningsomradet for 144 b § i1 lagen om placeringsfonder utvidgas s att det
omfattar fler gérningar som strider mot lagen om placeringsfonder och for vilka det ska pafo-
ras en sadan pafoljdsavgift som avses 1 40 § i lagen om Finansinspektionen.

I 1 mom. ska det foreskrivas om séddana forsummelser och overtrddelser som strider mot be-
stimmelserna i lagen om placeringsfonder och som inte ndmns i fondféretagsdirektivet och for
vilka det pafors en sddan pafoljdsavgift som avses 1 40 § i lagen om Finansinspektionen och
som bestdms i 41 § i den lagen. For dessa forsummelser och dvertrddelser anses det inte ndd-
vindigt att tillimpa den hogre pafdljdsavgiften enligt fondforetagsdirektivet.

Till paragrafen fogas ett nytt 2 mom. dér det réknas upp sddana forsummelser och dvertradel-
ser som strider mot bestimmelserna i lagen om placeringsfonder och som motsvarar de gér-
ningar i strid med fondforetagsdirektivet som réknas upp i direktivet. Det foreslas att det for
overtradelse av dessa bestimmelser ska foreskrivas en paféljdsavgift vars maximibelopp mot-
svarar maximibeloppet for pafoljdsavgifter enligt fondforetagsdirektivet.

Fondforetagsdirektivet forutsétter att det till lagen om Finansinspektionen fogas bestimmelser
om den paféljdsavgift for garningar enligt 144 b § 2 mom. i lagen om placeringsfonder vars
maximibelopp enligt forslaget ska vara avsevart hogre 4n maximibeloppet enligt den géillande
lagen.

4.2.5 Forfaranden for klagomél och provning utanfoér domstol

En viktig dndring dr den nya bestimmelse som ska fogas till lagen om placeringsfonder och
som innebér att fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i
Finland ska skota behandlingen av kundklagomal fran andra &n professionella investerare och
se till att de kunder som inte &r professionella investerare kan hénskjuta enskilda menings-
skiljaktigheter om fondverksamheten till ett annat oavhéngigt organ som ger rekommendat-
ioner dn en domstol. Det ar ytterst viktigt for de kunder till de ovanndmnda bolagen som inte
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ar professionella investerare att alla bolag forbinder sig till ndgot sddant organs verksamhet
som behandlar kundklagomél. Forslaget hanfor sig till artikel 100 i fondforetagsdirektivet.
Fondbolagen ska ocksa ha effektiva forfaranden for att behandla klagomél frén de ovan-
ndmnda investerarna.

4.2.6 Ovriga lagstiftningséndringar
Det foreslas dessutom foljande viktiga dndringar och tillagg.

Fondbolag ska ha ritt att uppta kredit med stdd av lagen, utan det nuvarande tillstdndsforfa-
randet.

Det foreslas att det maximala fangelsestraffet for placeringsfondsbrott dndras sa att det for
brottet ska kunna domas till fangelse 1 hogst ett ar. Forslaget innebar att man i fraga om de
straffrittsliga straffbestimmelserna ytterligare har avvikit frén den i samband med totalrevide-
ringen av straffrétten tillimpade centraliseringsprincipen som innebér att straff som ar fore-
nade med hot om fangelse ska regleras i strafflagen. Med tanke pa bestimmelsernas karaktér
och malgruppen har det ansetts mera dndamalsenligt att ta in dessa straffbestimmelser i lagen
om placeringsfonder. Man har redan tidigare stannat for en motsvarande 16sning i bl.a. kredit-
institutslagen och lagen om investeringstjanster.

Det foreslés att till lagen fogas bestimmelser med stdd av vilka Finansinspektionen kan vidta
atgdrder mot en sddan aktor som handlar i strid med lagen om placeringsfonder.

For fondbolag och forvaringsinstitut ska det foreskrivas en skyldighet att underhalla rutiner for
att deras anstéllda ska kunna rapportera en misstanke om Overtradelser av bestimmelser och
foreskrifter.

Det foreslas att den granskningsrétt som Finansinspektionen har enligt lagen om Finansin-
spektionen ska utvidgas till att omfatta upptagningar av telefonsamtal eller elektronisk kom-
munikation och andra datatrafikuppgifter. Finansinspektionens fullmakter utvidgas sa att Fi-
nansinspektionen permanent kan forbjuda en person som hor till ledningen att skéta lednings-
uppgifter i fondbolag och i forvaringsinstitut som fatt verksamhetstillstind enligt lagen om
placeringsfonder. Det foreslas en komplettering av de grunder enligt vilka Finansinspektionen
far végra delta i tillsynssamarbete med en utlindsk EES-tillsynsmyndighet.

S Propositionens konsekvenser

5.1 Ekonomiska konsekvenser

5.1.1 Statsfinansiella konsekvenser

De foreslagna bestimmelserna har inga konsekvenser for de offentliga finanserna.

5.1.2 Konsekvenser for branschen och investerarna

Inledning

De foreslagna reformerna géller finansmarknaden och aktdrer pé finansmarknaden. Darfor be-
doms propositionen inte ha nagon betydande inverkan utanfor finansmarknaden. Syftet med
propositionen &r att fraimja investerarskyddet och transparensen p& marknaden for placerings-

fonder. Det beréknas ocksa att de foreslagna éndringarna frédmjar stabiliteten p&d marknaden for
placeringsfonder.
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Propositionen beddms ha direkta ekonomiska konsekvenser for fondbolag och kreditinstitut
och vérdepappersforetag som dr verksamma som forvaringsinstitut. I Finland finns inte sddana
forvaringsinstitut som har auktorisation enligt lagen om placeringsfonder att vara verksamma
som forvaringsinstitut. Utdver det ovanndmnda bedoms det att propositionen har indirekta
ekonomiska konsekvenser for hushall och andra aktdrer som investerar i placeringsfonder.

Forvaringsinstitut

Det finns farre &n tio forvaringsinstitut i Finland. Det foreslds att forvaringsinstituten far nya
ataganden som giller forvaringsinstitutsverksamheten. I propositionen foreslds det mer detal-
jerade bestdmmelser dn for nédrvarande om ett forvaringsinstituts tillsynsuppgifter och om
uppgifter i samband med forvaringen av finansiella instrument och andra tillgéngar samt om
utldggande av ett forvaringsinstituts uppgifter och foérvaringsinstitutets ansvar. Foérvaringsin-
stitutets ansvar ska enligt forslaget vara strangare dn for narvarande vid forlust av ett finansi-
ellt instrument.

De nya kraven pé forvaringsinstitutsverksamheten berdknas medfora kostnader for kreditbolag
som dr verksamma som forvaringsinstitut. Betydande kostnader av engangsnatur kan foranle-
das av dndringar av informationssystemen sa att de motsvarar de nya bestimmelserna. Dessu-
tom berdknas den dkade interna kontrollen leda till permanenta kostnadsposter for forvarings-
instituten. Forvaringsinstitutets ansvar for forvaringen av finansiella instrument och de for-
hojda péfoljdsavgifterna for overtradelse av bestimmelserna kan 6ka trycket att utfora uppgif-
terna omsorgsfullt och kan pa detta sétt 6ka behovet av personal vid forvaringsinstitutet. Upp-
skattningen &r att forvaringsinstitutens stigande kostnader pafors fondbolagen och att det i
sista hand &r placeringsfondernas andelségare som stér for kostnaderna.

Till foljd av forvaringsinstitutens ataganden finns det en mojlighet att forvaringsinstitutsverk-
samheten kommer att koncentreras till stora internationella aktdrer som é&r tvingade att fast-
stdlla dnnu strdngare kriterier &n tidigare pa de kunder som ska godkénnas, vilket forsvérar
nya och sma fondbolags intrdde pa marknaden. En 6kad konkurrens begrinsas av att mark-
naden i Finland é&r liten och av att fondforetagsdirektivet forutsatter att forvaringsinstitutet ska
etableras 1 placeringsfondens hemstat. Det dr inte mojligt att direkt erbjuda granséverskri-
dande tjénster. Detta forutsitter betydande inledande investeringar av verksamhetsutdvarna.
Det dr viktigt att den potentiella gruppen av tjansteleverantorer halls s& stor som mojligt. I
praktiken innebér detta att virdepappersforetagens mojligheter att fortsétta vara verksamma
som forvaringsinstitut hélls med stdd av ett sirskilt tillstdnd inom de grénser som direktivet
tillater.

Fondbolag

Det finns 30 fondbolag i Finland. Uppfyllandet av kraven pé erséttningssystem beréknas med-
fora kostnader for fondbolagen. I propositionen foreslas det att det i fondbolag som é&r bety-
dande pa grund av sin storlek ska inréttas en ersittningskommitté som beddmer och évervakar
foretagets erséttningspolicy och erséttningspraxis. I 6vriga fondbolag ar detta bolagsstyrelsens
uppgift. De personer som utvar kontrollfunktioner ska erhélla erséttning i enlighet med upp-
naendet av de mal som sammanhdnger med deras funktion, oberoende av resultatet for det af-
farsomrédde som de kontrollerar. Utover de ovanndmnda tillsynsfunktionerna ska fondbolaget
minst en gang per ar gora en centraliserad oberoende intern granskning av att ersittningspoli-
cyn och ersittningspraxis iakttas.

Beloppet av kostnaderna for uppfyllande av kraven pé erséttningssystemet ér beroende av den

erséttningspraxis som for nirvarande anvénds inom fondbolaget och av de dndringar enligt
lagforslaget som krévs. Dessutom kan storleken pa de placeringsfonder som fondbolaget for-
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valtar inverka pa beloppet av kostnaderna. Uppskattningsvis inverkar inte kraven pa ersatt-
ningssystemet och de 6kade kostnaderna for systemet mycket pa fondbolagens verksamhet
och begransar inte heller fondbolagens erséttningspolicy. Kontrollerna av erséttningssystemet
och uppdateringen av praxis berdknas kridva 1 medeltal ndgra dagsverken per ar i det skede nér
systemen och praxis borjat fungera och uppfyller bestimmelserna.

En hdjning av pafoljdsavgifterna for dvertridelse av bestimmelser berdknas oka trycket pa att
utfora uppgifterna noggrant, vilket kan leda till att nya arbetstagare anstélls eller att arbets-
méngden for den existerande personalen okar. Dessutom foreslés det att fondprospekten som
géller placeringsfonder ska innehélla mera information for investerare én tidigare, vilket kan
oka fondbolagets administrativa borda.

Hushdll och andra icke-professionella investerare

Det bedoms att propositionen framjar investerarskyddet. Detta har betydelse sérskilt for hus-
héll och andra icke-professionella investerare. Hushallen &r en av de sektorer som investerar
mest 1 inhemska placeringsfonder. Hushallen dger direkt cirka 20 procent av de inhemska pla-
ceringsfondsandelarna. Utdver dessa dger hushéllen fondforsiakringar som investerar i place-
ringsfondsandelar. Sammanlagt har hushéllen genom direkt och indirekt dgande cirka 38 pro-
cent av de inhemska placeringsfondsandelarna. Totalt cirka en miljon finlindare har place-
ringsfondsandelar. Propositionen beddms ha konsekvenser for férvaltningen av placeringsfon-
derna, i och med att placeringsrisken och risken for forlust av egendom minskar for hushéllen
och de andra icke-professionella investerarna.

Beddomningen dr att det i sista hand dr fondbolagens kunder som far sta for 6kningen av kost-
naderna i form av d6kade administrativa kostnader och avgifter for teckning och inldsen. Nar
investerare placerar i en placeringsfond far de information om betalningskostnader och betal-
ningsprovisioner, men de fir inte nddvéindigtvis nédrmare information om hur placeringsfon-
dens tillgdngar slutligt investeras. Ett béttre investerarskydd berdknas 6ka sddana kostnader
som &r forutsebara, men forhindra risken for 6verraskande kapitalforluster.

5.2 Konsekvenser for myndigheterna

Arbetsméngden inom tillsynen okar i och med tillsynen 6ver fondbolagens erséttningar, tillsy-
nen Over forvaringsinstituten och de foreslagna éndringarna av de administrativa pafoljder
som omfattas av Finansinspektionens behdrighet samt ibruktagandet av de system som kravs
for rapportering av dvertrddelser. Detta kan innebéra att ett 6kat behov av expertis och darmed
eventuellt 6kade kostnader for tillsynsfunktionen. Bedomningen &r dock att propositionen inte
forutsatter en 6kning av personalen vid Finansinspektionen. Den informationsskyldighet som
ar en del av tillsynsmyndigheternas internationella samarbete beréknas inte leda till betydande
tilliggskostnader. Genom bestdmmelserna ndrmast kompletteras samarbetsformer som redan
for narvarande iakttas.

5.3 Samhiilleliga konsekvenser

Propositionen beddéms ha positiva konsekvenser {for placeringsfondsmarknaden. Propositionen
framjar transparensen, effektiviteten och stabiliteten p4 marknaden for placeringsfonder. I och
med att marknaden fungerar béttre &n forr ter sig EES-omradet som ett mer lockande investe-
ringsobjekt for investerare. Dadrmed kan nya investeringstillgangar styras till omradet. Finland
fa sin del av de nya investeringstillgangarna. De 6kade investeringstillgdngarna har ocksa po-
sitiva konsekvenser for tillvixten inom branschen, vilket kan leda till nya arbetsplatser inom
branschen. Det anses mdjligt att forvaringsinstitutsverksamheten koncentreras till stdrre inter-
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nationella aktorer, vilket kan forsvaga sysselsdttningslaget inom branschen i Finland. Konse-
kvenserna for sysselsittningen inom branschen ar darfor inte entydiga.

6 Beredningen av propositionen
6.1 Beredningsskeden och beredningsmaterial

Propositionen har beretts som tjansteuppdrag vid finansministeriet. Finansinspektionen och
Finansbranschens centralforbund rf har getts mdjlighet att kommentera utkastet till proposit-
ion.

Propositionsutkastet har i oktober 2015 funnits tillgdnglig pa finansministeriets webbplats.
6.2 Remissyttranden och hur de har beaktats

Yttranden om utkastet till proposition begérdes av justitieministeriet, marknadsdomstolen, da-
taombudsmannen, Finlands Bank, Finansinspektionen, Konkurrens- och konsumentverket, Fi-
nanssialan Keskusliitto — Finansbranschens Centralférbund ry, FINE Forsdkrings- och finans-
raddgivningen, Finlands néringsliv rf, Centralhandelskammaren, Finlands revisorer rf, Kulutta-
jaliitto-Konsumentforbundet ry, Aktiespararnas Centralforbund rf, Borsstiftelsen i Finland sr,
Finlands Advokatforbund och Suomen Pédomasijoitusyhdistys ry. Alla andra utom marknads-
domstolen, Centralhandelskammaren, Finlands revisorer  1f, Kuluttajaliitto-
Konsumentforbundet ry, Borsstiftelsen i Finland sr och Suomen péddomasijoitusyhdistys ry
lamnade yttranden. Remissvaren har huvudsakligen beaktats.

Responsen i remissyttrandena var negativ nir det géllde de foreslagna inskrdnkningarna i rét-
ten till insyn for sadana personer som &r foremal for en rapport. Forslaget ingar i bestimmel-
serna om ett bolags interna anmélningssystem. I yttrandena understdds inte forslaget att 1 spe-
ciallagstiftningen infora undantag fran ratten till insyn som redan regleras i personuppgiftsla-
gen, om det inte finns starka grunder for undantaget. Understdd far inte heller den foreslagna
riatten for dataombudsmannen att pa begiran av en registrerad person som ar féoremal for en
rapport kontrollera att uppgifterna om den denna person &r lagenliga, vilket kan bli problema-
tiskt med tanke pa de knappa resurserna. Vid beredningen har det ansetts att det finns starka
skél for inskrdnkning i rétten till insyn enligt forslaget, eftersom rétten till insyn i enlighet med
27 § 1 personuppgiftslagen inte bara kan forsvéra forebyggande eller utredning av brott utan
ocksa forebyggande och utredning av sddana forsummelser och dvertridelser av bestimmelser
i lagen om placeringsfonder som &r jamforbara med straffrittsliga pafoljder. Darfor kan inte
den allménna begransningen av rétten till insyn enligt 27 § 1 personuppgiftslagen anses vara
tillracklig. I beredningen har forslaget om dataombudsmannens ritt att kontrollera lagenlig-
heten hos uppgifter om den som ar foremal for en rapport ansetts motiverat och konsekvent,
med beaktande av motsvarande reglering i kreditinstitutslagen. I responsen har de foreslagna
bestimmelserna i lagen om Finansinspektionen kritiserats. Bestimmelserna géller personupp-
gifter som offentliggdrs i samband med ett offentliggdrande av administrativa pafoljder och
andra administrativa atgarder som dnnu inte vunnit laga kraft, i sidana fall d& den ansvarige
for overtrddelsen dr en fysisk person. Vid beredningen har den réttsliga 16sningen i samband
med genomforandet av kreditinstitutsdirektivet beaktats. Med den information om en pafoljd
som enligt den géllande 43 § i lagen om Finansinspektionen ska offentliggdras avses informat-
ion om overtrddelsen och information om namnet pa den som &r foremal for pafoljden. Offent-
liggorandet har inte begrénsats till att omfatta endast beslut som vunnit laga kraft. Det bor
ocksa noteras att det redan i den géillande lagen finns bestimmelser om de forutsittningar som
ska uppfyllas for att pafoljden ska kunna offentliggoras utan namnet pa den som ar foremal for
pafoljden. Det foreslés att kriterierna preciseras i forslaget. Enligt forslaget ska det i lagen fo-
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reskrivas pa samma sétt som tidigare om den tid som personuppgifterna ska lagras pa Finans-
inspektionens webbsidor.

7 Andra omstindigheter som inverkat pa propositionens innehall

I fondforetagsdirektivet definieras finansiellt instrument som ett finansiellt instrument enligt
definitionen i avsnitt C i bilaga I till Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU. Avsikten ér att till lagen om placeringsfonder foga en definition av finansiella in-
strument i samband med genomforandet av det ovanndmnda direktivet. Direktivet ska ha ge-
nomforts senast den 3 juli 2016.

Enligt fondféretagsdirektivet ska de behoriga myndigheterna ges befogenheter att begéra i den
man det ar tillatet enligt nationell rétt befintliga uppgifter om datatrafik som innehas av en te-
leoperator om det foreligger en rimlig misstanke om Overtrddelse och om dessa uppgifter kan
vara relevanta for en utredning av 6vertradelser av detta direktiv (artikel 98.2 d 1). Avsikten &r
att genomfora bestimmelsen i samband med dndringarna i den nationella lagstiftningen till
foljd av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphédvande av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
Forordningen tillimpas fran och med den 3 juli 2016.

Finansministeriet tillsatte den 19 december 2014 en arbetsgrupp som fick i uppdrag att utar-
beta en proposition for genomforande av det fjarde penningtvittsdirektivet (EU) 2015/849 och
verkstéllande av forordningen om information om betalaren (EU) 2015/847 samt genomfo-
rande av FATF:s rekommendationer om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av
terrorism. Arbetsgruppen fick dértill i uppdrag att utvérdera tillsynsstrukturen och pafoljdssy-
stemet nér det géller penningtvatt och finansiering av terrorism, liksom &ven de myndighetsre-
surser som behdvs, undanrdja onddiga hinder for tryggande ett tillréckligt myndighetssamar-
bete for att hindra och utreda penningtvétt och finansiering av terrorism, sikra ett &andamalsen-
ligt arrangemang for inhdmtande av information om foretags dgare och verkliga huvudman
samt genomfora de nddvéndiga lagstiftningséndringar som den nationella riskbeddmningen
anger. I arbetsgruppen ingick utdver finansministeriet representanter for utrikesministeriet, ju-
stitieministeriet, inrikesministeriet, arbets- och néringsministeriet, Finansinspektionen och
centralen for utredning av penningtvétt vid centralkriminalpolisen samt som permanenta sak-
kunniga regionforvaltningsverket och Polisstyrelsen. Arbetsgruppens promemoria (Rahan-
pesulainsddddnnén kokonaisuudistus, Finansministeriet publikationer 41/2015) publicerades i
november 2015. I promemorian foreslar arbetsgruppen att 41 § i lagen om Finansinspektionen
ska @ndras sa att Finansinspektionen alltid ska pafora pafoljdsavgiften, oberoende av vilken
grénsen i euro dr. Enligt géllande 41 § pafor Finansinspektionen pafoljdsavgifter som uppgar
till hogst en miljon euro. I annat fall pafors pafoljdsavgiften av marknadsdomstolen, pé fram-
stdllning av Finansinspektionen. Direktivet ska ha genomforts senast den 26 juni 2017. For-
ordningen tillimpas fran och med den 26 juni 2017.

Arbetsgruppens forslag hinfor sig till tillimpningen av 144 b § i lagen om placeringsfonder

dér det for de foreskrivna dvertrddelserna och forsummelserna pafors pafoljdsavgifter enligt
40, 41 och 41 a § i lagen om Finansinspektionen.
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ALLMAN MOTIVERING
Lagforslag
1.1 Lagen om placeringsfonder

2 §. Det ar skél att till lagen foga definitioner av ett fondbolags ledning och verkstéllande led-
ning. Det foreslas att till / mom. fogas nya 5 a- och 5 b- punkter. I den forstnimnda punkten
definieras ett fondbolags ledning och i den senare ett fondbolags verkstéllande ledning. Defi-
nitionerna motsvarar i huvudsak definitionerna av ledning och verkstéllande ledning i 1 kap.
12 a § i lagen om investeringstjanster och 1 kap. 20 § i kreditinstitutslagen.

2 a §. Det foreslas att ett nytt 6 mom. fogas till paragrafen. I mom. definieras begreppet EU:s
tillsynsforordning som anvénds i lagen. Med EU:s tillsynsforordning avses Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och véirdepap-
persforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012.

4 b § Det foreslas att paragrafen dndras sé att den ocksa giller forvaringsinstitut.

Det foreslas att det fore 5 § tas in en ny mellanrubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna.

5 b § I det nuvarande / mom. finns bestimmelser om kraven pa ett fondbolags hogsta ledning.
Termen hogsta ledning har tagits i bruk i lagen om placeringsfonder genom lagen om &ndring
av lagen om placeringsfonder (765/2012). Med den hogsta ledningen avses i enlighet med nu-
varande 5 e § styrelsemedlemmarna och deras suppleanter, verkstédllande direktoren och den-
nes stéllforetrddare samt dvriga som hor till den hogsta ledningen. I 2 § 1 mom. 5 a punkten
ovan foreslas en definition av ledning som ska omfatta de personer som enligt géllande 5 e §
hor till den hogsta ledningen. Det foreslés att momentet éndras sd att termen "hogsta ledning"
ersétts med termen "ledning", som avser ett fondbolags ledning enligt den nya definitionen.
Bestdmmelsen foreslds inte bli dndrad i sak. Begreppet "betydande bindning" i den finska
versionen av mom. (merkittdvd sidonnaisuus) dndras sd att det motsvarar definitioneni2 § 1
mom. 15 punkten (merkittévé sidos). Andringen péverkar inte den svenska texten.

5 e § [ det nuvarande / mom. foreskrivs om de krav som géller fondbolags styrelsemedlemmar
och suppleanter, verkstéllande direktor, verkstillande direktdrens stillforetridare och andra
som hor till fondbolagets hogsta ledning. Det foreslds att momentet &ndras si att termen
"hogsta ledning" inte langre anvinds. Kraven enligt momentet dndras sé att de géller ett fond-
bolags ledning enligt den foreslagna definitionen i 2 § 1 mom. 5 a punkten. Det foreslas att
den forsta meningen i momentet dndras sa att dér endast foreskrivs om de krav som stélls pé
ledningen. Fondbolaget ska ledas med yrkesskicklighet och enligt sunda och omsorgsfulla af-
farsprinciper. Bestimmelsen foreslés inte bli dndrad i sak. I momentet foreslas dessutom dnd-
ringar av teknisk karaktér.

Medlemmar eller suppleanter i styrelsen, verkstéllande direktor eller stéllforetrddare och andra
personer som hor till den hogsta ledningen som ndmns i 2 mom. 1 punkten ska enligt forslaget
ersittas av termen "ledning" som avser ledningen enligt definitionen i 2 § 1 mom. 5 a punkten.
Bestdmmelsen foreslés inte bli dndrad i sak.

8 b § Styrelsemedlemmar, verkstédllande direktor och andra som hor till den hogsta ledningen
enligt 2 mom. 1 punkten ska enligt forslaget erséttas av termen "ledning" som avser ledningen
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enligt definitionen 1 2 § 1 mom. 5 a punkten. Det foreslas en justering av teknisk natur av den
inledande meningen i momentet. Bestimmelsen foreslés inte bli dndrad i sak.

9 §. Det foreslas att det fore paragrafen tas in en ny mellanrubrik som beskriver innehéllet i
bestimmelserna. Enligt nuvarande 2 mom. kan ett forvaringsinstitut under de forutsittningar
som anges 1 tillstandet ocksa bedriva verksamhet som vésentligen hor till forvaringsinstituts-
verksamheten. I fondforetagsdirektivet finns mer detaljerade bestimmelser d4n de nuvarande
om forvaringsinstitutens uppgifter, och det foreslas att motsvarande bestimmelser tas in i la-
gen om placeringsfonder. Enligt forslaget ska darfor 2 mom. upphévas som obehovligt.

9 a §. I det nuvarande / mom. foreskrivs om verksamhetstillstdnd for forvaringsinstitut som
ska beviljas ett finlandskt aktiebolag och om forutséttningarna for att verksamhetstillstand ska
beviljas. Det foreslas att momentet ses 6ver. Enligt forslaget ska det enligt den utredning som
lamnats in kunna sdkerstéllas att bolaget utdover kraven enligt 9 ¢ § och 9 d §, som for nirva-
rande ndmns i paragrafen, ocksé uppfyller kraven pé ett forvaringsinstituts kapital enligt 10 §
och kraven pa ett forvaringsinstituts verksamhet enligt 10 b och 31 g §. Termen "hogsta led-
ning" som ndmns 1 momentet ska erséttas av termen "ledning" som avser forvaringsinstitutets
ledning enligt den foreslagna definitioneni2 § 1 mom. 5 a punkten.

Enligt den nuvarande 9 a § &r kravet for verksamhetstillstand att en effektiv tillsyn &ver forva-
ringsinstitutet inte hindras av en betydande bindning mellan férvaringsinstitutet och ndgon an-
nan juridisk eller fysisk person. Bestdmmelser om detta krav foreslds i 10 §. I bestimmelsen
ska det pa finska anvindas termen "merkittivd sidos" i stéllet for termen "merkittiva si-
donnaisuus", som ersitts med den forstndmnda termen i lagen om dndring av lagen om place-
ringsfonder (626/2014). Andringen péaverkar inte den svenska texten.

En fOrutsittning for beviljande av verksambhetstillstind &r fortsattningsvis att bolaget har sitt
huvudkontor i Finland. Ett verksamhetstillstind kan fortséttningsvis beviljas ett bolag under
bildning innan bolaget registreras.

I 2 mom. foreskrivs det om dndringssdkande som géller beslut om verksamhetstillstdnd. I den
sista meningen i momentet finns nér det géller anférande och behandling av besvir en hinvis-
ning till forvaltningsprocesslagen (586/1996). Det foreslés att hdnvisningen éndras till en hén-
visning till lagen om Finansinspektionen dér det i 73 § foreskrivs om dverklagande.

Forslaget motsvarar artikel 23.2 forsta stycket ¢ och artikel 23.2 andra stycket i fondforetags-
direktivet.

9 b §. I den finska versionen dndras Rahoitustarkastus till Finanssivalvonta. Andringen paver-
kar inte den svenska texten.

9 ¢ §. Paragrafen anknyter till det nuvarande 9 § 2 mom. som det ovan foreslas att ska upphé-
vas. Darfor foreslas det att ocksa denna paragraf upphivs som obehdvlig.

9 d § I det nuvarande / mom. foreskrivs om de krav som géller ett forvaringsinstituts styrel-
semedlemmar och suppleanter, verkstdllande direktor, verkstillande direktorens stéllforetra-
dare och andra som hor till fondbolagets hogsta ledning. Det foreslds att momentet éndras sé
att termen "hdgsta ledning" inte ldngre anvédnds och att de personer som hor till den hogsta
ledningen inte ldngre specificeras. Kraven enligt momentet ska gélla ett fondbolags ledning
enligt den foreslagna definitionen i 2 § 1 mom. punkt 5 a. Det foreslés att den forsta meningen
1 momentet dndras sé att dédr enbart foreskrivs om det nuvarande kravet pa att ett forvaringsin-
stitut ska ledas med yrkesskicklighet och enligt sunda och omsorgsfulla affarsprinciper. Be-
stimmelsen foreslas inte till denna del bli dndrad i sak.
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Enligt det nuvarande 1 mom. ska styrelsemedlemmarna och deras suppleanter, verkstillande
direktdren och dennes stillforetradare samt Gvriga som hor till den hogsta ledningen dessutom
ha sadan allmén kdnnedom om fOrvaringsinstitutsverksamhet som &r nodviandig med beak-
tande av arten och omfattningen av forvaringsinstitutets verksamhet. Det foreslas att bestim-
melsen dndras s att styrelsen som helhet ska ha kdnnedom om forvaringsinstitutsverksamhet
och om betydande risker i anslutning till den. Kravet ska inte gélla varje styrelsemedlem sepa-
rat. | styrelsen ska det med beaktande av arten och omfattningen av dess verksamhet finnas en
eller flera medlemmar som har de kunskaper och fardigheter och den kompetens som behovs
for att forstd forvaringsinstitutsverksamheten. Dessutom ska verkstillande direktoren och
andra som hor till ledningen enligt 2 § 1 mom. 5 b punkten ha kdinnedom om forvaringsinsti-
tutsverksamhet och om betydande risker i anslutning till den.

I 2 mom. foreskrivs det om de kriterier som om de uppfylls innebér att en person inte kan an-
ses tillforlitlig med tanke pa uppgiften enligt 1 mom. Medlemmar eller suppleanter i styrelsen,
verkstéllande direktor eller dennes stallforetrddare och andra personer som hor till den hogsta
ledning som nédmns i nuvarande 1 punkten ska enligt forslaget erséttas av termen "ledning"
som avser ledningen enligt definitionen i 2 § 1 mom. 5 a punkten. Enligt nuvarande 2 punkten
anses den som genom annan tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart oldmplig for
uppdrag som avses i 1 mom. inte vara tillforlitlig. Punkten preciseras sa att det med tidigare
verksamhet avses annan tidigare verksamhet dn den som avses i 1 punkten.

Paragrafens 3 mom. motsvarar géllande 9 d § 3 mom.

Termen "hogsta ledning” som ndmns i nuvarande 4 mom. ska erséttas av termen "ledning"
som avser forvaringsinstitutets ledning enligt den foreslagna definitionen 1 2 § 1 mom. 5 a
punkten. Bestimmelsen foreslas inte bli dndrad i sak. Forslaget motsvarar artikel 23.2 andra
stycket g och h.

10 §. Det foreslas att det till paragrafen fogas ett nytt 2 mom. dér det foreskrivs om krav pa
kapitalets tillracklighet ndr det giller forvaringsinstitut. Enligt forslaget tillampas det pa forva-
ringsinstitut sdidana krav som motsvarar minst de krav som beréknas utifrén en metod vald en-
ligt artikel 315 eller 317 1 EU:s tillsynsforordning. Enligt forslaget ska forvaringsinstitut kon-
tinuerligt ha en kapitalbas som motsvarar aktiekapitalet enligt 1 mom. Aktiekapitalet enligt
1 mom. motsvarar startkapitalet enligt artikel 28.2 i kreditinstitutsdirektivet.

Forslaget motsvarar artikel 23.2 forsta stycket ¢ 1 fondforetagsdirektivet.

10 b §. I lagen foreslds en ny paragraf som i sak motsvarar tredje meningeni9 a § 1 mom. En-
ligt 1 mom. far inte en betydande bindning mellan forvaringsinstitutet och ndgon annan juri-
disk person eller en fysisk person hindra en effektiv tillsyn 6ver forvaringsinstitutet. Tillsynen
far inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter som i ett tredje-
land ska tillampas péa fysiska eller juridiska personer med sadana bindningar. Begreppet bety-
dande bindning definieras i 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen om placeringsfonder.

I 2 mom. foreskriv det om forvaringsinstituts skyldighet att underrétta Finansinspektionen om
sédana forandringar som efter det att ett verksamhetstillstind beviljats skett i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillstdindsansokan. Forslaget motsvarar 7 kap. 2 § i lagen om inve-
steringstjénster.

11 §. I paragrafen foreskrivs om sammanslutningar som far vara verksamma som forvarings-
institut. Det foreslas att / mom. éndras sa att Finland Bank omfattas av momentets tillimp-
ningsomréde. Det foreslds att viardepappersforetag enligt 1 kap. 9 § 1 mom. 1 punkten ska
strykas ur momentet, eftersom vérdepappersforetag enligt fondforetagsdirektivet inte langre
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utan separat tillstdnd far vara verksamma som fOrvaringsinstitut. Av samma orsak foreslas det
att utlindska EES-vardepappersforetag enligt 1 kap. 9 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investe-
ringstjanster ska strykas ur 2 mom. Om ett virdepappersforetag med stod av géllande lag &r
verksamt som forvaringsinstitut ska det ansdka om ett verksamhetstillstdnd enligt 9 a § for att
kunna fortsétta sin verksamhet frdn och med den 18 mars 2018.

Forslaget motsvarar artikel 23.2 forsta stycket a och b och artikel 23.3 i fondforetagsdirektivet.

12 §. Det foreslas att till lagen fogas en ny 12 § i stéllet for den 12 § som upphévts genom
lag 224/2004. Enligt / mom. kan endast ett forvaringsinstitut enligt 9 § eller en sammanslut-
ning enligt 11 § som é&r etablerad i Finland vara forvaringsinstitut for en placeringsfond. Para-
grafen motsvarar nuvarande 31 § 4 mom. Bestimmelsen motsvarar fondforetagsdirektivet. En-
ligt artikel 23.1 ska ett forvaringsinstitut antingen ha sitt séte eller vara etablerat i placerings-
fondens hemmedlemsstat.

I 2 mom. foreskrivs det om ett forbud enligt vilket ett bolag inte samtidigt far vara verksamt
som fondbolag och forvaringsinstitut. Forslaget motsvarar artikel 25.1 i fondforetagsdirekti-
vet.

26 b §. I det nuvarande 4 mom. hénvisas det till ett forvaringsinstituts uppgifter enligt 31 §
1 mom. Hénvisningen &ndras sa att den géller 31 a § dér det enligt forslaget foreskrivs om ett
forvaringsinstituts uppgifter.

4 b kap. Ersittningar

Det foreslas att ett nytt 4 b kap. fogas till lagen. I kapitlet ska det foreskrivas om fondbolagets
skyldighet att ta i bruk ett sddant erséttningssystem som avses i detta kapitel, kraven pé ett
fondbolags ersittningssystem, godkénnande av erséttningssystemet, principerna for faststil-
lande och utbetalning av ersittningar. Genom bestimmelserna genomfors artikel 14a och 14b i
fondforetagsdirektivet. De viktigaste kraven och principerna motsvarar i huvudsak de krav och
principer som tillimpas vid ersittningar till kreditinstitutens personal.

Enligt fondforetagsdirektivet ska Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ut-
férda riktlinjer riktade till behoriga myndigheter eller finansmarknadsaktorer om de personer
som omfattas av erséttningspolicyn och erséttningspraxisen och om tillimpningen av ersétt-
ningsprinciperna. Riktlinjerna beaktar de principer om en sund ersittningspolicy som beskrivs
i kommissionens rekommendation 2009/384/EG om ersittningspolicy inom finanstjinstesek-
torn, storleken pé fondbolagen och de fondfoéretag som fondbolagen forvaltar, deras interna
organisation samt deras verksamhets art, omfattning och komplexitet. Nér riktlinjerna utarbe-
tas ska Esma ha ett nira samarbete med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten) som inrdttats genom Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/2010 for att sékerstilla Gverensstimmelse med de krav som har utvecklats for
andra finansiella tjanstesektorer, sarskilt kreditinstitut och vardepappersforetag (artikel 14a.4)

Krav pd ersdttningssystem

30 d §. Det foreslas att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehéllet i
bestammelserna. 1 / mom. foreskrivs det om den skyldighet som fondbolaget har att se till att
det har ett ersdttningssystem som omfattar bolagets ersittningspolicy och ersittningspraxis
och som uppfyller de krav som stélls i denna lag. Systemet ska i enlighet med proportional-
itetsprincipen uppfylla de krav som stélls i denna lag med beaktande av fondbolagets storlek
och interna organisation samt affarsverksamhetens art, omfattning och komplexitet.
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I 2 mom. foreskrivs det ndrmare om de krav som ett fondbolags erséttningssystem ska upp-
fylla. Erséttningssystemet ska vara forenligt med en god och effektiv riskhantering inom
fondbolaget. Det far inte uppmuntra till sddan risktagning som strider mot stadgarna eller risk-
profilen for en placeringsfond som fondbolaget forvaltar eller mot fondbolagets skyldighet att
handla i placeringsfondens intresse. Ersittningssystemet ska vara forenligt med affarsstrate-
gin, mélen for investeringsverksamheten, virderingarna och intressena for fondbolaget och
den placeringsfond som fondbolaget forvaltar samt for investerarna. I ersdttningssystemet ska
det dessutom inga atgirder for att undvika intressekonflikter.

Forslaget motsvarar artikel 14a 1 och 14b 1 i fondforetagsdirektivet.

30 e §. I I mom. foreskrivs det om de personalgrupper inom fondbolaget som ersittningssy-
stemet ska gidlla. Ersdttningssystemet ska tillimpas pa sddana personalgrupper som i tjansten
utovar ett vasentligt inflytande pa riskprofilen for fondbolaget eller for den placeringsfond
som fondbolaget forvaltar. Till dessa personalgrupper hor atminstone den verkstéllande led-
ningen, de som verkar i uppgifter som kréver risktagning, de som skdter fondbolagets interna
tillsynsfunktioner och anstéllda for vilka den totala erséttningen inte vésentligt avviker fran
den totala erséttningen for dem som hor till den verkstillande ledningen och eller som verkar i
uppgifter som kraver risktagning.

I 2 mom. foreskrivs det om de erséttningar som omfattas av erséttningssystemet. I det ska ingé
alla ersittningar som fondbolaget betalar ut, dvs. l6ner, arvoden och diskretionira pensions-
formaner, bade fasta och rorliga delar av erséttningarna, resultatbaserade arvoden och ersétt-
ningar som betalas ur placeringsfonden samt dverforingar av fondandelar. Med diskretionira
pensionsforméner avses sddana pensionsformaner som fondbolaget inte har en lagstadgad
skyldighet att betala.

Forslaget motsvarar artikel 14a 2 och 14a 3 i fondforetagsdirektivet.
Godkdnnande av ersdttningssystem och ersdttningskommitté

30 f §. Det foreslas att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehallet i be-
stimmelserna. I / mom. foreslas bestimmelser om den uppgift som styrelsen for fondbolaget
har att godkénna fondbolagets erséttningssystem och de allmédnna principer som ingér i det
samt om styrelsens skyldighet att se dver principerna minst en gang per ar och utifran det gora
nddvéndiga korrigeringar samt att Gvervaka att principerna foljs. I momentet ska foreskrivas
om de krav som styrelsemedlemmar som deltar i dessa uppgifter ska uppfylla. I 2 mom. fore-
skrivs om den arliga utvarderingen av fondbolagets ersittningssystem.

Forslaget motsvarar artikel 14b 1 ¢ och d i fondforetagsdirektivet.

30 g §. 1 7/ mom. foreskrivs om ett fondbolags ersittningskommitté och forutsdttningarna for
att den utses samt om ersdttningskommittén uppgifter. Enligt forslaget ska styrelsen for fond-
bolaget utse en ersittningskommitté, om fondbolaget ar betydande pa grund av sin storlek el-
ler storleken pa den placeringsfond som fondbolaget forvaltar, sin administrativa struktur samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Ett fondbolag ska inte anses betydande pé ba-
sis av endast en av de ovanndmnda faktorerna, t.ex. pa basis av storleken pa den placerings-
fond som fondbolaget forvaltar. Fondbolaget anses betydande om det pé basis av varje ovan-
namnd faktor kan anses betydande.

I 2 mom. finns bestimmelser om att en erséttningskommitté ska bildas sa att den pé ett kompe-
tent och oberoende sétt kan utfora sina uppgifter. I momentet foreskrivs om den skyldighet
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som ersdttningskommittén har att vid skdtseln av uppdraget ta hansyn till de langsiktiga in-
tressen som géller for investerare och andra intressentgrupper samt till allménhetens intresse.

Erséttningskommitténs sammanséttning behandlas i 3 mom. Ersattningskommittén ordférande
och medlemmar ska vara medlemmar i styrelsen men fér inte hora till fondbolagets verkstal-
lande ledning och, om personalrepresentanter som avses i lagen om personalrepresentation i
foretagens forvaltning (725/1990) ar styrelsemedlemmar, ska minst en av dem utses till med-
lem i ersdttningskommittén.

Forslaget motsvarar artikel 14b.1 f och 14b.4 i fondforetagsdirektivet.

Enligt fondforetagsdirektivet utfardar Esma i enlighet med Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1095/2010 riktlinjer riktade till behdriga myndigheter och finansmarknadsak-
torer for tillimpningen av de principer som avses i artikel 14b (artikel 14a.4).

Principer for bestdmmande av ersdttningar

30 h §. Det foreslés att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehallet i
bestammelserna. Det foreslas att det i paragrafen foreskrivs om de principer som fondbolaget
ska folja vid bestimmande av erséttningar.

I 1 punkten foreskrivs om faststéllande av erséttningen for personer som utdvar kontrollfunkt-
ioner, i 2 punkten om totalbeloppet for erséttningen, om ersittningen &r resultatbaserad, i
3 punkten om skyldigheten att gora resultatbedomningen i ett flerarigt perspektiv som &r
lampligt i forhallande till den innehavsperiod for fondandelarna som rekommenderas andelsé-
garna i den placeringsfond som forvaltas av fondbolaget, 1 4 punkten om betalning av garante-
rade rorliga delar av erséttningen, 1 5 punkten om avvégning av erséttningens fasta och rorliga
delar, i 6 punkten om betalningsgrunderna for betalningar vid fortida avslutande av ett avtal
och planering av betalningsgrunderna sé att misslyckade prestationer inte premieras, och i
7 punkten foreskrivs om berdkningen av ersittningens rorliga delar sé att de risker som &r
kanda vid bedomningstidpunkten beaktas.

Forslaget motsvarar direktivets artikel 14b.1 e och 14b.1 g—I1 i fondforetagsdirektivet.
Betalning av ersdttningens rorliga delar

30 i §. Det foreslés att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehéllet i be-
stimmelserna. I paragrafen foreslds bestimmelser om det krav enligt vilket en betydande an-
del av de rorliga erséttningsdelarna ska betalas i form av andelar i placeringsfonden i fraga el-
ler motsvarande andra finansiella instrument med lika effektiva incitament som fondandelar-
na. Dessa ersittningsdelar far inte betalas kontant. Avsikten med bestimmelsen &r att hinfora
ersittningen till utvecklingen av den placeringsfond som arbetstagarens arbetsinsats giller och
till riskhanteringen i samband placeringsfonden. Med betydande andel avses en andel som ar
minst 50 procent av alla rorliga ersittningsdelar. Ovanndmnda minimiméngd tillimpas inte
om den berdrda placeringsfondens tillgdngar utgdr under hélften av de totala tillgdngarna 1 de
placeringsfonder som forvaltas av fondbolaget. Betalningen av den rorliga erséttningsdelen i
form av andelar i placeringsfonden eller motsvarande andra finansiella instrument ska ndmnas
i placeringsfondens stadgar.

Forslaget motsvarar direktivets artikel 14b.1 m forsta stycket i fondforetagsdirektivet.

30 j §. I / mom. foreslas bestimmelser om uppskjutande av betalningen av den rorliga ersatt-
ningsdelen. Enligt momentet ska en betydande del av den rorliga erséttningsdelen skjutas upp
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till en tidsperiod vars ldngd ska bestimmas med beaktande av den innehavsperiod for fondan-
delar som den berorda placeringsfondens fondandelségare blivit rekommenderade och arten av
placeringsfondens risker. Tidsperioden ska omfatta minst tre ar. Den betydande delen ska
vara minst 40 procent av den rorliga ersittningsdelen. Om den rorliga erséttningsdelen ar sér-
skilt stor ska minst 60 procent av den rorliga ersittningsdelen skjutas upp sa att betalningen
sker senare.

I 2 mom. foreskrivs om forutsittningarna for betalning av den rorliga erséttningsdelen. Ersatt-
ningens rorliga del, inbegripet den del vars betalning skjutits upp, kan betalas endast om be-
talningen dr héllbar med beaktande av fondbolagets finansiella helhetssituation och motiverad
med beaktande av affdrsenhetens och placeringsfondens resultat samt resultatet for personen i
fraga.

I 3 mom. foreskrivs om de forutsattningar som om de uppfylls leder till att det totala beloppet
for den rorliga erséttningsdelen ska minskas. Det totala beloppet av erséttningens rorliga del
ska minskas betydligt om fondbolagets eller placeringsfondens finansiella resultat forsvagas
eller visar forlust, med beaktande av bade nuvarande erséttning och minskningar av de ersétt-
ningar som intjénats tidigare. Till dessa hor minskningar genom riskbaserade forfaranden och
aterkravsforfaranden.

Forslaget motsvarar direktivets artikel 14b.1 n och o i fondforetagsdirektivet.
Pensionsformaner och fondbolagets forfaranden

30 k §. Det foreslés att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehallet i
bestammelserna. I / mom. foreskrivs det om kravet pa att fondbolagets diskretionédra pensions-
formaner ska dverensstimma med fondbolagets och de forvaltade placeringsfondernas affars-
strategi, mél, véarderingar och ldngsiktiga intressen.

I 2 mom. foreskrivs om betalningen av diskretionédra pensionsforméner till arbetstagarna. Om
arbetstagarens anstéllningsforhillande vid fondbolaget upphor fore pensioneringen, ska fond-
bolaget skjuta upp betalningen av de diskretionédra pensionsférmanerna och innehalla dem hos
bolaget under en tid av fem &r i form av sddana finansiella instrument som avses i 30 i §. Néar
arbetstagaren gar i pension ska de diskretionéra pensionsforménerna fem éar efter pensioner-
ingen betalas till arbetstagaren i form av sddana finansiella instrument som avses ovan.

Forslaget motsvarar direktivets artikel 14b.1 p fondforetagsdirektivet.

30 1 §. Paragrafen géller forfaranden som fondbolaget ska folja. Enligt / mom. fér fondbolaget
inte betala ut erséttningens rorliga delar pé ett saddant sétt att konsekvenserna av forfarandet
kan jamstdllas med konsekvenserna av ett forfarande som stér i strid med denna lag. Enligt
2 mom. ska fondbolaget krdva att personer som hor till en personalgrupp som avses i 30 e §
1 mom. forbinder sig att inte anvénda finansiella instrument eller férsakring for att skydda sig
mot sddana personliga risker som foljer av ersdttningssystemet.

Forslaget motsvarar direktivets artikel 14b.1 q och r i fondforetagsdirektivet.

5 kap. Forvaringsinstituts uppgifter, forutsiattning for utliggande av uppgifter pa
P g
entreprenad samt verksamhet

Det foreslés att kapitlet och dess rubrik dndras. Det foreslas att det i kapitlet foreskrivs om

forvaringsinstituts uppgifter och skyldigheter, utliggande av uppgifter pa entreprenad och
krav pa hur verksamheten organiseras. Genom bestimmelsen genomfors artiklarna 22 och 22a
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i fondforetagsdirektivet. I kapitlet ska det inte ldngre finnas bestimmelser som motsvarar den
nuvarande 34 § om ett forvaringsinstituts skyldighet att inga ett avtal med ett utlaindska EES-
fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland. Paragrafen baserar sig pd artikel 23.5
och 23.6 som upphédvs genom éndringsdirektivET.

Férvaringsinstituts uppgifter

31 §. Det foreslas att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehéllet i be-
stimmelserna. Enligt / mom. ska placeringsfondens tillgdngar férvaras hos ett forvaringsinsti-
tut. Enligt fondforetagsdirektivet bor kravet pé ett enda forvaringsinstitut sdkerstélla att forva-
ringsinstitutet har overblick dver fondforetagets samtliga tillgdngar och att svil fondforval-
tare som investerare har en enda referenspunkt om det skulle uppstd problem i samband med
forvaringen av tillgéngar eller utférandet av 6vervakningsfunktioner. Férvaring av tillgangar
omfattar depaforvaring av tillgangar eller, om tillgangarna ar av sddan karaktar att de inte kan
depaforvaras, dgandekontroll och dokumentering av de tillgdngarna (skél 12). Momentet mot-
svarar gillande 33 § 1 mom. och artikel 22.1 i fondforetagsdirektivet.

I 2 mom. foreskrivs det om principen for hur placeringsfondens tillgangar ska héllas atskilda
och om forbud mot att utmita placeringsfondens tillgdngar for forvaringsinstitutets skuld.
Momentet motsvarar géllande 31 § 2 mom. Medlemsstaterna ska se till att en placeringsfonds
depaforvarade tillgdngar, om forvaringsinstitutet och/eller ndgon i unionen belégen tredje part
till vilken depaforvaring av fondforetagets tillgdngar har delegerats blir insolvent, inte ar till-
géngliga for utdelning eller realisering till detta forvaringsinstituts och/eller denna tredje parts
fordringsédgare (punkt 8). I lagens 25 § foreskrivs att en placeringsfonds tillgangar hor till fon-
dandelsdgarna. Placeringsfondens tillgangar kan inte hora till ett forvaringsinstituts kon-
kursbo.

I 3 mom. foreslas motsvarande bestimmelser som i det nuvarande 31 § 3 mom. om forvarings-
institutets skyldighet att skota sina uppgifter sjélvstdndigt i fondandelségarnas intresse. Be-
stimmelsen ska preciseras sa att den motsvarar direktivet, sa att en uppgift ocksa ska skotas
omsorgsfullt och sakkunnigt och inte bara i fondandelsidgarnas utan ocksa placeringsfondens
intresse. [ sin preciserade form motsvarar bestimmelsen artikel 25.2 forsta stycket i fondfore-
tagsdirektivet. Dér foreskrivs att forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet ska handla heder-
ligt, rittvist, professionellt, oberoende och uteslutande i fondforetagets och dess investerares
intresse nér de utfor sina respektive uppgifter. Enligt direktivet ska kommissionen tilldelas be-
fogenhet att anta delegerade akter som bl.a. géller villkoren for att uppfylla det krav pé obero-
ende (the independence requirement) som avses i artikel 25.2. For den engelska versionens
"independence" anvinds ovan dversattningen "sjalvstandigt".

31 a §. I paragrafen foreslas bestimmelser om ett forvaringsinstituts tillsynsuppgifter. Enligt /
mom. 1 punkten ska forvaringsinstitutet se till att lagen om placeringsfonder och placerings-
fondens stadgar iakttas vid emission och inlésen av fondandelar i placeringsfonden. Enligt
2 punkten ska forvaringsinstitutet se till att virdet av fondandelar i placeringsfonden berdknas
i enlighet med lagen om placeringsfonder och bestimmelser och foreskrifter som utfdrdats
med stdd av den samt i enlighet med placeringsfondens stadgar. Enligt 3 punkten ska forva-
ringsinstitutet skota uppdrag som fondbolaget ger, om dessa inte strider mot lagen om place-
ringsfonder eller ndgon annan lag om fondbolagens verksamhet eller mot placeringsfondens
stadgar. Enligt 4 punkten ska forvaringsinstitutet se till att betalningar for transaktioner som
beror placeringsfondens tillgdngar erldggs till placeringsfonden inom géngse frist, och enligt
5 punkten ska forvaringsinstitutet se till att placeringsfondens intdkter anvands i enlighet med
denna lag och bestdimmelser och foreskrifter som utférdats med stod av den samt i enlighet
med placeringsfondens stadgar. Forslaget motsvarar artikel 22.3 1 fondforetagsdirektivet.
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I 2 mom. foreskrivs om forvaringsinstitutets skyldighet att se till att placeringsfondens kassa-
fléden 6vervakas korrekt och att betalningar i samband med teckning av andelar har mottagits
och att likvida medel i placeringsfonden har bokforts pa likvidkonton. Enligt 1 punkten ska
likvidkontona ha dppnats i placeringsfondens namn eller i det fondbolags namn som forvaltar
fonden, eller i forvaringsinstitutets namn for placeringsfondens rakning. Enligt 2 punkten ska
likvidkontona ha Oppnats i en saddan centralbank eller inldningsbank eller i ett sddant kreditin-
stitut som auktoriserats i en annan stat och som har ritt att ta emot inséttningar och som avses
19 kap. 3 § 1 mom. i lagen om investeringstjanster. Enligt 3 punkten ska likvidkontona foras i
enlighet med de principer som anges i 9 kap. 1 § och 3 § 2—4 mom. i lagen om investerings-
tjénster och de bestimmelser som avses i 5 § i1 den lagen.

Paragrafens 2 mom. motsvarar artikel 22.4 forsta stycket i fondforetagsdirektivet. 1 forsta
stycket led b finns bestimmelser om likvidkonton som har Gppnats hos en av de enheter som
avses 1 artikel 18.1 a, b och c¢ i kommissionens direktiv 2006/73/EG om genomforandet av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller organisatoriska krav och vill-
kor for verksamheten i viardepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet,
och i led c om likvidkonton som fors i enlighet med de principer som anges i artikel 16 i detta
direktiv. Det ovanndmnda led b har genomforts genom 9 kap. 3 § 1 mom. i lagen om investe-
ringstjanster, och led ¢ genom 9 kap. 1 § och 3 § 2—4 mom. samt 9 kap. 5 § 1 samma lag. I
5§ i den lagen foreskrivs om Finansinspektionens behdrighet att utfarda narmare foreskrifter
om forvaring av kundmedel.

I 3 mom. foreskrivs om det forbud som motsvarar artikel 22.4 andra stycket i direktivet och
enligt vilket likvida medel hos den sammanslutning som avses i 2 mom. 2 punkten och forva-
ringsinstitutets egna likvida medel inte far bokforas pa likvidkonton som 6ppnats i placerings-
fondens forvaringsinstituts namn.

31b §. I paragrafen foreslas mer detaljerade bestimmelser dn de nuvarande om forvarlng av
finansiella instrument som ingér i placeringsfondens tillgangar och av andra tillgangar dn de
finansiella instrumenten. I / mom. foreskrivs om finansiella instrument som ska anfortros for-
varingsinstitut for forvaring i depa. Det dr fraga om alla finansiella instrument som far regi-
streras pa konton for finansiella instrument som Oppnats hos forvaringsinstitutet och alla fi-
nansiella instrument som kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet.

I 2 mom. foreskrivs om forvaringsinstitutets skyldighet att i enlighet med de principer som
anges 1 9 kap. 1, 2 och 5 § i lagen om investeringstjanster registrera de finansiella instrumen-
ten enligt 1 mom. 1 punkten pa konton for finansiella instrument i placeringsfondens namn el-
ler i det fondbolags namn som forvaltar fonden sa att det vid varje tidpunkt kan konstateras att
de i enlighet med denna lag hor till placeringsfonden. Bestimmelserna motsvarar artikel 16 i
kommissionens direktiv 2006/73/EG om genomforandet av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepap-
persforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet. Artikeln ndmns i artikel 22.5 a i
fondforetagsdirektivet.

I 3 mom. foreskrivs om forvarande av placeringsfondens andra tillgdngar d4n de som avses i 1
mom. och om uppdaterande av uppgifterna om tillgdngarna. Forvaringsinstitutet ska pa basis
av uppgifter fran fondbolaget eller externa bevis kunna konstatera att tillgdngarna hor till pla-
ceringsfonden.

I 4 mom. foreskrivs det om forvaringsinstitutets skyldighet att regelbundet ge fondbolaget en
forteckning over placeringsfondens tillgangar.

Forslaget motsvarar artikel 22.5 och 22.6 i fondforetagsdirektivet.
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31 ¢ §. I 1 mom. foreskrivs det om forbudet att ateranvénda sadana tillgdngar som forvarings-
institutet har i depéaforvar (pa engelska reuse). Enligt momentet far forvaringsinstitut inte for
egen riakning eller for en tredje parts rakning ateranvénda de ovanndmnda tillgangarna. Forbu-
det mot ateranvéndning géller alla transaktioner av tillgangar i depaforvaring, bl.a. 6verforing,
stillande som sdkerhet, forsédljning och langivning. 1 2 mom. foreskrivs det om ateranvind-
ning av forvarade tillgdngar for placeringsfondens rikning. Ateranvindning for placeringsfon-
dens rikning &r tillatet om forvaringsinstitutet foljer de anvisningar som ges av det fondbolag
som forvaltar placeringsfonden och dteranvandningen ligger i1 placeringsfondens och dess an-
delségares intresse. Transaktionen ska omfattas av en tillrdcklig och likvid sdkerhet som mot-
tagits av det fondbolag som forvaltar placeringsfonden inom ramen for ett avtal om dgande-
rattsoverforing.

I 3 mom. foreskrivs det om det 1dgsta marknadsvérdet for den sidkerhet som avses 1 2 mom.
Forslaget motsvarar artikel 22.7 1 fondforetagsdirektivet.
Forutsdttning for utliggande pad entreprenad

31 d §. Det foreslas att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehallet i
bestimmelserna. Paragrafen giller utliggande av forvaringsinstitutets uppgifter pa entrepre-
nad. Enligt / mom. fér ett forvaringsinstitut inte ldgga ut péd entreprenad till en tredje part de
tillsynsuppgifter som avses i 31 a §.

I 2 mom. foreskrivs det om forvaringsinstitutets ritt att 14gga ut pa entreprenad till en tredje
part forvaringen av sddana finansiella instrument och andra tillgdngar som avses i 31 b § och
om kraven pa utldggande pa entreprenad.

I 3 mom. foreskrivs det ocksé om tillimpningen av 31 c § pa en sédan tredje part som avses i 2
mom. [ 4 mom. foreskrivs det om den rétt som en tredje part har att vidaredelegera forvaringen
och om de villkor som géller denna vidaredelegering.

Forslaget motsvarar artikel 22.7 och 22a.1 och 22a.2 samt artikel 22a. 3 tredje stycket.

Enligt artikel 26b i fondforetagsdirektivet har kommissionen befogenhet att anta delegerade
akter om forvaringsinstitutens skyldighet att visa tillborlig aktsamhet enligt artikel 22a.2 c.

31 e §. I paragrafen foreslds bestimmelser om de krav som vid forvaringen ska uppfyllas av
en sddan tredje part till vilken férvaringsinstitutet har lagt ut den forvaring av finansiella in-
strument och andra tillgdngar som avsesi31 b §.

Forslaget motsvarar artikel 22a. 3 forsta stycket 1 fondforetagsdirektivet.

31 f§. [ / mom. foreslas det bestimmelser om de forutsittningar som om de uppfylls leder till
att forvaringsinstitutet ocksé far lagga ut forvaringen av finansiella instrument pa entreprenad
till en s&dan lokal sammanslutning i ett tredjeland som inte uppfyller kraven i 13 e § 2 punkten
underpunkt a. Utliggande pé entreprenad ska trots detta vara mdjligt om det i tredjelandets
lagstiftning forutsitts att vissa finansiella instrument forvaras av en lokal enhet och ingen lo-
kal sammanslutning uppfyller de foreskrivna kraven i den ovanndmnda bestdmmelsen. Utlag-
gande av forvaringen pa entreprenad ska vara tillatet endast i den omfattning som forutsétts i
tredjelandets lagstiftning, och endast sa linge det inte finns nagra lokala sammanslutningar
som uppfyller kraven pa utliggande pé entreprenad. En forutséttning for utliggandet ér dessu-
tom att forvaringsinstitutet lamnar fondandelsdgarna de uppgifter som foreskrivs i momentet
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innan fondandelsidgarna investerar och att fondbolaget har gett instruktioner till forvaringsin-
stitutet att ldgga ut forvaringen av finansiella instrument till en lokal sammanslutning.

Enligt 2 mom. kan den sammanslutning som avses i 1 mom. och till vilken depafdérvaringen
enligt 1 mom. har lagts ut pd entreprenad vidaredelegera uppgiften under de forutsittningar
som anges i 1 mom.

Forslaget motsvarar artikel 22a.3 andra stycket i fondforetagsdirektivet.
Organisering av ett forvaringsinstituts verksamhet

31 g §. Det foreslas att det fore paragrafen tas in en mellanrubrik som beskriver innehallet i
bestammelserna. I paragrafen foreslas bestimmelser om de minimikrav som géller organise-
ringen av verksamheten vid ett forvaringsinstitut som fatt verksamhetstillstind med stod av
lagen om placeringsfonder.

I 1 mom. foreskrivs det om kraven pé att organisera verksamheten pé ett tillforlitligt sétt och
om skyldigheten att genom dndamalsenliga atgirder sékerstilla hanteringen av de risker som
har samband med verksamheten, att den interna kontrollen fungerar samt verksamhetens kon-
tinuitet och regelbundenhet i alla situationer. Med atgarder for att sdkerstédlla verksamhetens
kontinuitet och regelbundenhet avses anvéndningen av d&ndamélsenliga och proportionella sy-
stem, resurser och forfaranden.

Enligt 2 mom. ska forvaringsinstitutet ha ett bokforingssystem for forvaring av finansiella in-
strument sa att institutet ska kunna forvara sadana finansiella instrument som far registreras pa
konton for finansiella instrument som &ppnats hos forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet ska
dessutom ha de forvaltningsforfaranden som behdvs for att kunna bedriva verksamheten pé ett
dndamalsenligt sétt, egna interna tillsynsmekanismer och effektiva dvervaknings- och séker-
hetsarrangemang for informationshanteringssystem.

I 3 mom. foreskrivs om forvaringsinstitutets skyldighet att identifiera intressekonflikter som
uppkommer i verksamheten. Forvaringsinstitutet ska genomfora sddana organisatoriska och
administrativa arrangemang genom vilka alla rimliga &tgérder for att identifiera och forebygga
intressekonflikter kan vidtas. I momentet foreskrivs om forvaringsinstitutets skyldighet att vid
intressekonflikter se till att dess kunder féar en jémlik behandling.

Enligt 4 mom. ska forvaringsinstitutet se till att uppgifterna om dess tjanster, verksamheter och
transaktioner uppdateras pa ett sidant sitt att Finansinspektionen pé begiran far den informat-
ion som behovs for utforandet av det uppdrag som foreskrivs i denna lag.

Forslaget motsvarar artikel 23.2 andra stycket a—f i fondforetagsdirektivet. Paragrafens
1 mom. motsvarar i huvudsak 7 kap. 8 § 1 mom. i lagen om investeringstjénster. Paragrafens
3 mom. motsvarar i sak 26 § 2 mom. om fondbolag.

31 h §. I paragrafen foreslés bestimmelser om att ett forvaringsinstitut inte far utova sddan
verksamhet dir det kan uppkomma intressekonflikter mellan institutet och dess placerings-
fond, placeringsfondens fondandelsdgare eller det fondbolag som forvaltar placeringsfonden. I
momentet foreslds motsvarande bestimmelser som i1 fondforetagsdirektivet om att det inte
finns nagra hinder for verksamheten om forvaringsinstitutet haller skétseln av forvaringsupp-
gifterna funktionellt och hierarkiskt atskilt fran forvaringsinstitutets 6vriga uppgifter samtidigt
som institutet strivar efter att undvika eventuella intressekonflikter och om placeringsfondens
fondandelségare informeras om intressekonflikter uppkommit. Forvaringsuppgifterna ska or-
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ganiseras sa att de utgor en separat funktion fran verksamhetsorganisationen som rapporterar
direkt till ledningen.

I den géllande 26 b § 3 mom. finns bestimmelser om att det dr forbjudet att for skotsel av
uppgifter i samband med forvaltningen av en placeringsfond sdsom ombud anlita placerings-
fondens forvaringsinstitut vars intressen kan st i konflikt med fondbolagets eller fondandels-
dgarnas intressen. Bestimmelsen star i strid med den foreslagna paragrafen till den del denna
tillater utdvande av verksamheten, om skdtseln av forvaringsuppgifterna skots i enlighet med
de foreskrivna kraven. For att undanrdja konflikter foreslds det att verksamheten, trots be-
stimmelserna i 26 b § 3 mom., ska fi utovas forutsatt att verksamheten ordnas pa ett sitt som
fyller de foreskrivna kraven.

Forslaget motsvarar artikel 25.2 andra stycket i fondforetagsdirektivet.

32 §. Enligt den foreslagna paragrafen ska forvaringsinstitutet underritta Finansinspektionen
om institutet beslutar att inte skota ett fondbolags uppdrag eller om det finner att det annars
finns skal till anmérkningar mot fondbolagets verksamhet enligt 31 a § 1 mom., och bolaget
inte atertar sitt beslut eller dndrar sitt forfarande.

Paragrafen motsvarar i sak géllande 32 §.

33 §. Paragrafens / mom. motsvarar i huvudsak géllande 34 § 1 mom. I momentet foreslas det
utover nuvarande bestdimmelser att ett avtal mellan ett fondbolag och ett forvaringsinstitut
ocksd ska innehdlla bestimmelser om informationsutbyte mellan parterna. I 2 mom. i den
finska versionen dndras Rahoitustarkastus till Finanssivalvonta. Andringen péaverkar inte den
svenska texten. Momentet ska gélla det avtal som avses i 1 mom. i stéllet for det forvaringsin-
stitutsavtal som for ndrvarande nimns. Momentet motsvarar i sak géllande 34 § 2 mom. Para-
grafens 3 mom. motsvarar géllande 34 § 3 mom.

34 §. Paragrafen motsvarar géllande 34 a §. I den finska versionen &ndras hinvisningarna till
Finansinspektionen sa att Rahoitustarkastus dndras till Finanssivalvonta. Andringen paverkar
inte den svenska texten.

34 a §. Paragrafen motsvarar géllande 34 b §. I paragrafens 1 mom. f Oreslas @ndringar av
teknisk karaktdr. I den finska versionen éndras hénvisningarna till Finansinspektionen sé att
Rahoitustarkastus @ndras till Finanssivalvonta. Andringen paverkar inte den svenska texten.

34 b § Paragrafens / mom. motsvarar i sak gillande 34 d §. Forvaringsinstitutet ska se till att
Finansinspektionen pé begéran fér all den information som &r nddvéndig for tillsynen &ver en
placeringsfond och det fondbolag som forvaltar placeringsfonden och som forvaringsinstitutet
har fétt nér det har utfort sina uppgifter.

I 2 mom. foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att utan dréjsmal dela den information
som den har fatt med stéd av 1 mom. med den behoriga myndigheten for ett utlaindskt EES-
fondbolag, om placeringsfonden forvaltas av ett utlindskt EES-fondbolag.

Forslaget motsvarar artikel 26a i fondforetagsdirektivet.

41 §. Det foreslés att en ny 41 § 2 mom. 1 punkt fogas till lagen i stéllet for den 41 § 2 mom. 1
punkt som upphévts genom lag 224/2004 om éndring av lagen om placeringsfonder. Enligt
forslaget ska i fondens stadgar ocksé anges om avsikten &r att i placeringsfondens verksamhet
tillimpa den 1 lag tilldtna mojligheten att for placeringsfondens rékning i tillfélligt syfte uppta
kredit for fondverksamheten. Det foreslds bestimmelser om upptagande av kredit i 83 §.
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83 §. Enligt nuvarande / mom. far ett fondbolag med Finansinspektionens tillstand for en pla-
ceringsfonds rdkning i tillfalligt syfte uppta kredit for fondverksamheten till ett belopp som
motsvarar hogst en tiondedel av placeringsfondens tillgdngar. De tillstindbeslut om krediter
som fattas med stod av paragrafen leder i praktiken till en betydande mingd administrativt ar-
bete for Finansinspektionen.

Paragrafen baserar sig pa artikel 83 i fondforetagsdirektivet. Enligt huvudregeln i artikeln far
fondbolag inte ta upp lan for en placeringsfonds ridkning. Ett undantag &r att fondforetag far ta
upp utlédndsk valuta i form av "back-to back-lan". Enligt artikel 83.2 far en medlemsstat med
undantag fran punkt 1 ge fondforetag tillstdnd att ta upp 14n under de forutsittningar som nér-
mare anges 1 artikeln. I artikeln forutsétts inte tillstand till l&net av en behorig myndighet. Det
anses inte att det med stod av fondforetagsdirektivet finns nadgot hinder for att i lagen fore-
skriva om fondbolags ritt att ta upp lan for en placeringsfonds riakning utan sérskilt tillstands-
forfarande och om forutséttningarna for upplaningen. Det foreslés att 1 mom. dndras sa att det
for upptagning av 1&n for en placeringsfonds rdkning inte léngre forutsitts tillstind av Finans-
inspektionen. Genom é&ndringen goérs Finansinspektionens administrativa arbete enklare och
verksamheten mer flexibel. Andringen kompletteras av den foreslagna dndringen av 41 §, en-
ligt vilken det 1 fondens stadgar ska anges om avsikten &r att i placeringsfondens verksamhet
tillimpa den 1 lag tillatna mojligheten att for placeringsfondens rdkning i tillfalligt syfte uppta
kredit for fondverksamheten.

Enligt det nuvarande 1 mom. fér ett fondbolag uppta kredit till ett belopp som motsvarar hogst
en tiondedel av placeringsfondens tillgadngar. Bestimmelsen motsvarar inte till denna del helt
formuleringen i artikel 83.2 1 fondforetagsdirektivet, dar det star att 1an far tas upp till ett be-
lopp som i fraga om placeringsfonder motsvarar hogst tio procent av fondens virde (pa eng-
elska value). Enligt forarbetena till den nuvarande lagen (RP 202/1998 rd) 83 § motsvarar 39 §
13 mom. i lagen om placeringsfonder (480/1987). Den sistndmnda paragrafen har dndrats ge-
nom lagen om &ndring av lagen om placeringsfonder (583/1996). I forarbetena till lagen (RP
59/1996 rd) fér beloppet for befintliga krediter inte Gverstiga en tiondedel av fondens till-
gangar. Placeringsfondens virde berdknas sa att de skulder som héanfor sig till fonden dras av
fran fondens tillgdngar. Av dessa orsaker foreslas det att bestimmelsen preciseras sd att det
sédan kredit som avses i momentet far upptas till ett belopp som motsvarar hdgst en tiondedel
av placeringsfondens vérde. Avsikten &r inte att dndra bestimmelsen i sak. I momentet fore-
skrivs pd samma sétt som tidigare att det till fonden far forvérvas utlandsk valuta genom kre-
ditférmedling.

I 3 mom. i den finska versionen éndras Rahoitustarkastus till Finanssivalvonta. Andringen pa-
verkar inte den svenska texten.

Forslaget motsvarar artikel 83.1 andra stycket och artikel 83.2 forsta stycket a i fondforetags-
direktivet.

92 §. Det foreslés att 2 mom. kompletteras. Enligt forslaget ska det i fondprospekt utover de
uppgifter som for narvarande ska ldmnas ocksé lamnas uppgifter om fondbolagets ersittnings-
policy. Det foreslés att det till momentet fogas en / punkt, enligt vilken fondprospektet ska
innehalla detaljerade, aktuella uppgifter om fondbolagets ersittningspolicy. Uppgifterna om-
fattar en beskrivning av hur ersittningar och formaner beréknas och vilka personer som ar an-
svariga for att bevilja erséttningar och formaner samt, om bolaget har en ersdttningskommitté,
uppgifter om erséttningskommitténs sammansittning. Det foreslas att det till momentet fogas
en 2 punkt, enligt vilken uppgifterna om ersittningspolicyn i stillet for pa det sitt som avses i
1 punkten kan ges i form av ett sammandrag av fondbolagets erséttningspolicy och informat-
ion om att de detaljerade uppgifterna enligt 1 punkten om fondbolagets ersittningspolicy ar
tillgéingliga pé fondbolagets webbplats samt uppgifter om webbplatsens adress. Dessutom ska
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det finnas ett meddelande om att fondprospektet kan fas i skriftlig form och kostnadsfritt pa
begéran.

Forslaget motsvarar artikel 69.1 tredje stycket i fondforetagsdirektivet.

93 §. I 2 mom. riknas det upp den information som ett faktablad ska innehalla. Det foreslas att
det till / punkten fogas Finansinspektionens identifieringsuppgifter. Det dr fraga om bl.a.
myndighetens officiella namn och adressuppgifter. Bestimmelsen motsvarar artikel 78.3 a i
fondforetagsdirektivet.

93 a §. Det foreslés att det till / mom. fogas en bestimmelse om att det i faktabladet ska ingé
information om att sddana uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy som motsvarar uppgif-
terna enligt 92 § 2 mom. 1 punkten finns tillgdngliga pa fondbolagets webbplats, uppgifter om
webbplatsens adress samt information om att investerare pa begéran kan fa fondprospektet i
skriftlig form och kostnadsfritt.

Med stod av den foreslagna bestimmelsen ska det pa fondbolagets webbplats finnas detalje-
rade, aktuella uppgifter om fondbolagets ersittningspolicy, bl.a. en beskrivning av hur ersatt-
ningar och forméner berdknas och vilka personer som &r ansvariga for att bevilja ersdttningar
och formaner samt, om bolaget har en ersédttningskommitté, uppgifter om erséttningskommit-
téns sammansattning.

Forslaget motsvarar artikel 78.4 andra stycket 1 fondforetagsdirektivet.

96 §. Det foreslas att det till paragrafen fogas ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3 mom.
blir 4 mom. I det nya 3 mom. foreskrivs om sadana uppgifter som fondbolagets arsberattelse
ska innehalla utdver de uppgifter som foreskrivs i det nuvarande 2 mom. Uppgifter som ska
inga 1 arsberittelsen &r enligt 1 punkten det sammanlagda erséttningsbeloppet for rdkenskaps-
perioden, fordelat pé fasta och rorliga erséttningar, som fondbolaget betalat ut till sin personal,
antalet formanstagare och de belopp som placeringsfonden betalat ut direkt och de resultatre-
laterade ersdttningar som ingér i dem, enligt 2 punkten det sammanlagda erséttningsbeloppet,
fordelat pa personalgrupper eller andra grupper av arbetstagare i fondbolaget, enligt 3 punkten
en beskrivning av hur ersittningarna och formanerna har beréknats, enligt 4 punkten resultatet
av de justeringar som avses 1 30 f §, och de oegentligheter som har forekommit och enligt 5
punkten visentliga dndringar av den antagna erséttningspolicyn.

Forslaget motsvarar artikel 69.3 andra stycket i fondforetagsdirektivet.
Paragrafens 4 mom. motsvarar det géllande 3 mom.

18 kap. Aterkallande av fondbolags verksamhetstillstind, begrinsning av verksam-
P g 4 g
heten, upplosning av fondbolag och placeringsfonder samt behandling av
kundklagomal

Det foreslés att rubriken for 18 kap. fore 166 § dndras sé att det till rubriken fogas ett omném-
nande av behandlingen av kundklagomal.

123 b §. Det foreslas att det i lagen om placeringsfonder for genomforandet av artikel 100 i
fondforetagsdirektivet foreskrivs om skyldigheten for fondbolag och sadana utlandskt EES-
fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland att se till att de kunder som inte ar pro-
fessionella investerare kan hénskjuta enskilda meningsskiljaktigheter om fondverksamheten
till ett annat oavhéngigt organ som ger rekommendationer dn en domstol.
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Enligt 1 mom. ska fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i
Finland ha effektiva forfaranden for att korrekt och s& snabbt som mdjligt kunna behandla
klagomal om fondverksamheten frdn andra dn professionella investerare. Dessutom ska ett sa-
dant bolag som avses ovan i fem &r bevara uppgifter om kundklagomal och de éatgérder som
vidtagits for att 16sa dem.

Virdepappersnamnden vid FINE ger rekommendationer om hur meningsskiljaktigheter mel-
lan icke-professionella kunder och tjansteleverantorer ska 16sas. Namnden kan enligt sitt reg-
lemente ocksa behandla sédana drenden mellan tjénsteleverantdrer och icke-professionella
kunder som hanfor sig till investerings- och fondtjénster som avses i lagen om placeringsfon-
der. Alla fondbolag har dock inte forbundit sig till Vérdepappersndmndens verksamhet. De
deltar t.ex. inte i tickandet av ndmndens kostnader eller i ndmndens forvaltning. Det dr ytterst
viktigt for de av fondbolagens kunder som inte ar professionella investerare att alla fondbolag
forbinder sig till den verksamhet som den nimnd som behandlar kundklagomal utévar.

Enligt 2 mom. ska de bolag som avses i 1 mom. se till att de kunder som inte 4r professionella
investerare kan hénskjuta enskilda meningsskiljaktigheter om fondverksamheten till ett oav-
héngigt organ som ger rekommendationer. Meningsskiljaktigheterna kan gélla allménna prin-
ciper om fondverksamheten eller brott mot enskilda kunders intressen. Om det uppkommer
meningsskiljaktigheter mellan ett ovanndmnt bolag och dess kund, ska bolaget informera kun-
den om mojligheten att hanskjuta drendet till ett oavhéngigt organ for behandling.

Organet ska ha sddana stadgar att de tryggar en opartisk, sakkunnig, 6ppen, effektiv och rétt-
vis behandling av meningsskiljaktigheterna. Organet ska inte omfattas av Finansinspektionens
tillsyn. Finansinspektionen ska dock 6vervaka att bolagen enligt 1 mom. uppfyller sina skyl-
digheter och sdkerstiller att de kunder som inte dr professionella investerare har mojlighet att
hénskjuta meningsskiljaktigheter till ett oavhéngigt organ for behandling. De bolag som avses
i 1 mom. kan inte &ldggas att forbinda sig till ett visst organs verksamhet, exempelvis Vérde-
pappersndmndens verksamhet. Det ska ocks& vara mdjligt att grunda ndgot annat organ for
andamalet.

Enligt 3 mom. ska de bolag som avses i 1 mom. meddela Finansinspektionen namnet pa och
kontaktuppgifterna for det organ som avses 1 2 mom. Bolaget ska p& Finansinspektionens be-
géran tillstélla tjansteleverantoren organets stadgar och andra utredningar som behovs for till-
synen Over efterlevnaden av bestimmelserna i 2 mom., enligt vad Finansinspektionen be-
stimmer. Om bolaget inte meddelar eller inte foljer bestimmelserna i 2 mom. kan Finansin-
spektionen vidta sddana tillsynsatgérder mot bolaget som avses i lagen om Finansinspektion-
en. Atgirderna riktar sig till det ovannimnda bolaget, inte till organet som behandlar menings-
skiljaktigheterna.

Motsvarande bestimmelse ingér i 10 kap. 13 § i lagen om investeringstjénster.

137 §. Det foreslas att paragrafen dndras. [ paragrafen foreskrivs om det ansvar som forva-
ringsinstitutet har for forlusten av finansiella instrument och det ansvar som forvaringsinstitu-
tet har for annan forlust som fororsakas fondbolaget eller fondandelséigarna. Om forvaringsin-
stitutet 14gger ut forvaringen pé entreprenad och om de finansiellt instrumenten som depafor-
varas av tredjepart gér forlorade &r forvaringsinstitutet ansvarigt for detta.

Enligt / mom. ansvarar ett forvaringsinstitut mot fondbolaget och placeringsfondens fondan-
delsiagare for forlusten av finansiella instrument som i enlighet med 31 b § 1 och 2 mom. f6r-
varas i depd 1 forvaringsinstitutet eller hos en sidan tredje part till vilken depaforvaringen av
finansiella instrument har lagts ut pa entreprenad.
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Om det finansiella instrumentet enligt 1 mom. gar forlorat, ska forvaringsinstitutet enligt
2 mom. utan drdjsmal aterlaimna till den placeringsfond som fondbolaget forvaltar ett finansi-
ellt instrument av samma slag eller ett belopp som motsvarar véirdet pa det finansiella instru-
ment som gatt forlorat. Forvaringsinstitutet ska inte ansvara for forlusten, om det kan pavisas
att forlusten &r foljden av en sédan yttre hdndelse utanfor dess skéliga kontroll vars konse-
kvenser hade varit omdjliga att undvika trots alla sddana anstringningar som kan betraktas
som skiliga. Forvaringsinstitutet kan inte aberopa interna situationer sdsom bedrégeri fran en
anstéllds sida for att befrias frén ansvar.

Enligt 3 mom. svarar forvaringsinstitutet mot fondbolaget och placeringsfondens fondandelsa-
gare ocksa for annan forlust &n den som avses i | mom. endast om forlusten fororsakas dem
till f6ljd av att forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet underlatit att fullgéra sin
skyldighet.

Enligt 4 mom. paverkas forvaringsinstitutets ansvar inte av ett sadant utliggande av uppgifter
pa entreprenad eller underentreprenad som avses i 31 d § 2—4 mom., 31 e och 31 f §. Forva-
ringsinstitutets ansvar kan inte uteslutas eller begrénsas genom avtal.

I 5 mom. foreskrivs pa motsvarande sétt som i nuvarande 2 mom. om fondandelségarens rtt
att krdva ersattning antingen direkt av forvaringsinstitutet eller via fondbolaget. Forfarandet
fér inte leda till en anvindning av Overlappande réttsmedel eller ojamlik behandling av fond-
andelségarna.

Forslaget motsvarar artikel 24 och artikel 22a.3 tredje stycket i fondforetagsdirektivet.

Enligt artikel 26b i fondforetagsdirektivet har kommissionen befogenhet att anta delegerade
akter for att faststélla under vilka villkor och omsténdigheter finansiella instrument som depé-
forvaras ska anses ha gatt forlorade enligt artikel 24 och vad som ska avses med yttre héndel-
ser utanfor rimlig kontroll, vilkas konsekvenser hade varit omojliga att avvirja trots alla rim-
liga anstrangningar att gora sé, enligt artikel 24.1.

22 kap. Pafoljder och rapportering om overtriadelser

Det foreslas att rubriken fore 144 a § dndras sa att det till rubriken fogas ett omndmnande av
rapporteringen om Overtriadelser.

144 b §. Det foreslas att paragrafen dndras. I / mom. rdknas det upp sddana bestammelser i
denna lag som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och for vilka det vid for-
summelse eller Svertradelse pafors pafoljdsavgift enligt 41 § 1 den lagen. Momentet géller f6r-
summelse eller Gvertrddelse av sddana bestimmelser i lagen om placeringsfonder som inte
ndmns i fondforetagsdirektivet och som pé basis av nationell provning hor till tillimpnings-
omréadet for pafoljdsavgift. Till dessa hor foljande paragrafer i lagen om placeringsfonder:
30 § som ndmns i gillande 1 mom. 4 punkten, 30 a—30 ¢ § som ndmns i 1 mom. 5 punkten
samt de bestimmelser som ndmns i 1 mom. 7 och 8 punkten och som fortfarande ska omfattas
av tillimpningsomradet for 1 mom. Det &r inte dndamélsenligt att de ovanndmnda bestammel-
serna som faller inom tillimpningsomrédet for den nuvarande paragrafen inte ska omfattas av
bestimmelserna om péafoljd. Det foreslas att bestimmelserna i nuvarande 1 mom. 1—3 punk-
ten, 26 och 28 § i lagen om placeringsfonder som ndmns i 4 punkten, 80 b § som ndmns i
5 punkten samt de bestimmelser i lagen om placeringsfonder som ndmns i 6 och 9 punkten tas
in i det foreslagna nya 2 mom.

Det foreslés att det till 1 mom. fogas bestimmelsen i 7 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
om ritten att anvdnda bendmningen "fondbolag" eller "fondaktiebolag" i firman eller annars
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for att beskriva verksamheten, bestimmelsen om anvdndningen av bendmningen "placerings-
fond" i 42 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder och bestimmelsen i 42 § 3 mom. om an-
vindningen av bendmningen "specialplaceringsfond". Enligt géllande 145 § &r brott mot de
forbud som avses i de ovanndmnda paragraferna straffbara placeringsfondsbrott. I fondfore-
tagsdirektivet forutsétts inte att forfaranden som strider mot dessa bestimmelser ska omfattas
av tillimpningsomradet for administrativa ekonomiska sanktioner. Det foreslas dock att brott
mot de ovanndmnda bestdmmelserna ocksa flyttas till tillimpningsomradet for pafoljdsavgift.
Detta motiveras med att en péféljdsavgift ofta sannolikt kan anses vara en tillrdcklig och
dndamalsenlig pafoljd med tanke pd girningen. Det foreslas att straffbestimmelserna i lagen
om placeringsfonder forblir i kraft for mer klandervirda géarningar. Utifran 40 § 3 mom. i la-
gen om Finansinspektionen kan inte en fysisk person paforas pafoljdsavgift for brott mot de
forbud som avses 1 1 mom. 1 punkten, eftersom girningen enligt 145 § i lagen om placerings-
fonder ar straffbar som placeringsfondsbrott. For brott mot forbudet kan med stod av 40 §
3 mom. endast juridiska personer paforas pafoljdsavglft enligt huvudregeln Forutom pafoljd-
savgift som pafors juridiska personer kan det pé fysiska personer som dr ansvariga gérningen
tillimpas den straffbestimmelse som giller placeringsfondsbrott.

Bestimmelserna motsvarar 20 kap. 1 § 1 mom. 1 punkten och 21 kap. 2 § 1 punkten i kredit-
institutslagen.

Enligt 1 mom. ska péfoljdsavgift paforas den som bryter mot den i 1 punkten ndmnda be-
stimmelsen 1 7 § 2 mom. om anvéndningen av bendmningen "fondbolag" eller "fondaktiebo-
lag", den i 2 punkten nimnda bestimmelsen i 30 § om forbudet for fondbolag att dga aktier i
andra fondbolag eller fondandelar i placeringsfonder som fondbolaget forvaltar, de i 3 punkten
ndmnda bestdmmelserna i 30 a—30 ¢ om fondbolags soliditet och riskkontroll, den i 4 punk-
ten nimnda bestdimmelsen i 42 § 1 mom. om anvédndningen av bendmningen "placeringsfond"
och den 1 5 punkten ndmnda bestdimmelsen i 42 § 3 mom. om anvéndningen av bendmningen

"specialplaceringsfond". Enligt momentet ska en pafoljdsavgift péforas den som bryter mot de
i 6 punkten ndmnda bestdmmelserna i 45 § 1 och 2 mom. om emission av fondandelar, i 47 §
3 mom. om vilka uppgifter som ska framga av en placeringsfonds stadgar, i 49 § om inlosen
av fondandelar och i 52 § 1 mom. om skyldighet att gdra anmélan om att fondbolaget har slu-
tat 10sa in fondandelar. Paf6ljdsavgift ska ocksa péaforas den som bryter mot de i 7 punkten
nimnda bestimmelserna i 74 § 1 mom. om rostritt.

Momentets 2 punkt motsvarar delvis 4 punkten i det géllande momentet, 3 punkten motsvarar
delvis 5 punkten i det gidllande momentet, 6 punkten motsvarar 7 punkten i det géllande mo-
mentet och 7 punkten motsvarar 8 punkten i det gdllande momentet.

I 2 mom. anges saddana forsummelser och overtridelser enligt lagen om placeringsfonder som
avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och som motsvarar sédana bestimmelser
enligt fondforetagsdirektivet som om de inte iakttas leder till pafoljder. Det foreslés att det i
41 a § 1 lagen om Finansinspektionen foreskrivs om maximibeloppet for den pafoljdsavgift
som ska pafors vid forsummelse eller overtriddelse av bestimmelserna. Pa forfaranden som
strider mot bestdimmelserna i momentet ska tillimpas de hogre maximibelopp for paféljdsav-
gifterna som avses i fondforetagsdirektivet. Utover bestimmelser om fondbolag foreslas det i
paragrafen sddana bestimmelser om forvaringsinstitut som kan anses betydande och som mot-
svarar bestimmelserna om fondbolagen. Det &r fraga om bestdmmelser om bedrivande av for-
varingsinstitutsverksamhet utan verksamhetstillstind och om de uppgifter som ska ldamnas i en
ansokan om verksamhetstillstand, bestimmelser om skyldigheten att underritta Finansinspekt-
ionen om forvaringsinstitutets forvirv av aktier och om fordndringar i dgarandelen, bestdm-
melser om forvaringsinstitutets skyldighet att underrétta Finansinspektionen om férandringar i
dgarandelarna samt bestimmelser om utldggande av ett forvaringsinstituts uppgifter pa entre-
prenad. Bestimmelserna inkluderas pé basis av nationell provning i tillimpningsomrédet {or
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momentet. Bestimmelserna ar s centrala nér det géller att forebygga missbruk och att skapa
en finansmarknad som fungerar pa ett tillforlitligt sétt att det &r &ndamaélsenligt att utvidga det
forfarande som strider mot dem sé att det omfattas av tillimpningsomradet for 2 mom.

De bestdmmelser i momentet som avses ér enligt / punkten bestimmelserna i 3 § 1 mom. om
bedrivande av placeringsfondsverksamhet och forvaringsinstitutsverksamhet, om verksamhet-
en bedrivs utan verksambhetstillstaind. Bedrivande av placeringsfondsverksamhet och forva-
ringsinstitutsverksamhet utan verksambhetstillstand ska straffas som placeringsfondsbrott. Det
foreslés att brott mot de ovanndmnda bestdmmelserna ocksé ska omfattas av tillimpningsom-
radet for pafoljdsavgift. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a b i fondforetagsdirektivet.

Enligt 2 punkten ska pafoljdsavgift paféras den som bryter mot bestimmelserna i 5Sa§
1 mom. och 5 b § 1 mom. om de uppgifter som ska ldmnas i ett fondbolags ansdkan om verk-
samhetstillstind, om verksambhetstillstandet har beviljats pa basis av felaktiga eller vilsele-
dande uppgifter, bestimmelserna i 6 § om fondbolags kapital eller i 10 § om forvaringsinsti-
tuts kapitalkrav. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a f'i fondforetagsdirektivet.

Enligt 3 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelsernai 8 a § om or-
ganisering av fondbolags verksamhet, 8 b § om privata transaktioner och 8 ¢ § om bevarande
av uppgifter om transaktioner. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a j i fondforetagsdirektivet,
enligt vilken det ska foreskrivas om sanktioner om ett forvaltningsbolag underléter att folja
forfaranden och arrangemang med vars hjélp artikel 12.1 a har inforlivats med den nationella
lagstiftningen. Det ovannédmnda ledet har genomforts genom 8 a—=8 ¢ § i lagen om placerings-
fonder. Bestimmelsen motsvarar ocksa artikel 99a n i1 fondforetagsdirektivet till den del det i
den hénvisas till artikel 14.1 c, enligt vilken fondbolaget ska ha har resurser och forfaranden
som dr nodvéandiga for att den egna verksamheten ska fungera vél. Detta led har genomforts
genom 8 a § 1 lagen om placeringsfonder. Géllande 144 b § 1 mom. 2 punkten ingér i den fo-
reslagna bestimmelsen.

Enligt 4 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 9 § 1 mom.
och 9 a § 1 mom. om de uppgifter som ska ldmnas i en ansékan om verksamhetstillstand for
forvaringsinstitut, om verksambhetstillstandet har beviljats pa basis av felaktiga eller vilsele-
dande uppgifter. Bestimmelsen motsvarar 2 punkten i momentet.

Enligt 5 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 16 § 1—4
och 6—8 mom. om skyldigheten att underritta Finansinspektionen om forvarv av aktier, ok-
ning av dgarandelen och avyttring av eller minskning av forvirvad dgarandel i ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a d och e i fondforetagsdirekti-
vet.

Enligt 6 punkten ska péfoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 16 § 5 och
8 mom. om skyldigheten for fondbolag, forvaringsinstitut och deras holdingféretag att utan
drojsmal underritta Finansinspektionen om sadana fordndringar i dgarandelarna som har
kommit till deras kdnnedom samt minst en gang om aret underritta Finansinspektionen om
dgarna till andelarna och om innehavens storlek. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a h ochii
fondforetagsdirektivet.

Enligt 7 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 24 § 1 mom.
och 43 § 1 mom. om forbud mot marknadsforing av en placeringsfonds andelar och tillférande
av medel till fonden innan des stadgar har faststéllts och 18 ¢ § 1 mom. om tillstandsplikt for
saddana placeringsfonder som ett utlindskt EES-fondbolag inréttar i Finland. Bestimmelsen
motsvarar artikel 99a a i fondforetagsdirektivet. Enligt 7 punkten ska pafoljdsavgift paforas
ocksa den som bryter mot bestimmelsen i 25 § 2 mom. som foreskriver att ett fondbolag ska
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halla placeringsfondens tillgangar atskilda fran sin egendom och lata ett forvaringsinstitut for-
vara dem. Géllande 144 b § 1 mom. 3 punkten ingar i den foreslagna bestimmelsen.

Enligt 8 punkten ska péfoljdsavgift paforas den som bryter mot bestdmmelserna i 26 §. 1 26 §
1 mom. foreskrivs om ett fondbolags skyldighet att bedriva fondverksamheten omsorgsfullt,
sjalvstandigt och sakkunnigt i enlighet med placeringsfondens och dess fondandelsdgares in-
tressen och om skyldigheten att i sin verksamhet beméota fondandelsdgarna jamlikt. Enligt 26 §
2 mom. ska fondbolaget inom sin fondverksamhet och vid organiseringen av sin affarsverk-
samhet undvika intressekonflikter och, nir sddana &r oundvikliga, se till att de placeringsfon-
der som fondbolaget forvaltar, fondandelségarna och fondbolagets 6vriga kunder far en réttvis
behandling. Den foreslagna bestimmelsen motsvarar artikel 99a k och n i fondforetagsdirekti-
vet. Artikel 12.1 b som ndmns i artikel 99a k (motsvarande led i artikel 5f i direktiv
85/611/EEG) och artikel 14.1 d som nédmns i artikel 99a n (motsvarande led i artikel 5h i di-
rektiv 85/611/EEG) har genomforts genom 26 § 2 mom. i lagen om &ndring av lagen om pla-
ceringsfonder (224/2004). I den foreslagna bestimmelsen ingér 26 § som nédmns i nuvarande
144 b § 1 mom. 4 punkten.

Enligt 9 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 26 a § 2—7
mom. och 26 b § om fondbolagets uppgifter i bedrivande av affarsverksamhet genom ombud
eller i utldiggande av for fondbolagets verksamhet viktiga funktioner péa entreprenad. Bestam-
melsen inkluderas pé basis av national provning i tillimpningsomradet f6r momentet.

Enligt 10 punkten ska péafoljdsavgift pforas den som bryter mot bestimmelserna 1 28 §, 69 §
1 mom., 70, 71, 71 a, 72, 73, 73 aoch 74 §, 75 § 1 och 2 mom., 76—80 §, 80 a §, 81, 82 och
86 § om investering av placeringsfondens tillgdngar, om Overtradelsen eller forsummelsen av
bestammelserna upprepas. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a p 1 fondforetagsdirektivet. I
den foreslagna bestimmelsen ingéar 28 § som ndmns i nuvarande 144 b § 1 mom. 4 punkten.

Enligt /1 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 31 a —31
¢ § om ett forvaringsinstituts skyldigheter och 31 d § om utldggande av forvaringsinstitutets
uppgifter pa entreprenad. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a o i fondforetagsdirektivet. Géal-
lande 144 b § Imom. 6 punkten ingér i den foreslagna bestimmelsen. Inkluderandet av den
ovanndmnda 31 d § i 11 punkten baserar sig pé nationell provning.

Enligt 12 punkten ska péfoljdsavgift pdforas den som strider mot bestimmelserna i 80 b § om
riskkontrollmetoder och forfaranden for virdering av icke-standardiserade derivatinstrument
samt om informationsskyldigheten mot Finansinspektionen i samband med derivatinstrumen-
ten. Bestimmelsen motsvarar artikel 99a q i fondforetagsdirektivet. I den foreslagna bestdm-
melsen ingér 80 § som ndmns i nuvarande 144 b § 1 mom. 5 punkten.

Enligt 13 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som strider mot bestimmelserna i 40, 89, 92,
93,93 a, 94, 96—98, 98 a—98 c och 137 a § om skyldigheten som géller marknadsf6ring och
skyldigheten att ge information till investerare, om dvertrddelsen av bestimmelserna upprepas.
Bestimmelsen motsvarar artikel 99a r i fondforetagsdirektivet. Géllande 144 b § 1 mom. 9
punkten ingér i den foreslagna bestimmelsen, med undantag av 95 § som har upphévts.

Enligt /4 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 127 § 1, 4
och 6 mom. om skyldigheten for fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en
placeringsfond i Finland att till Finansinspektionen anméla om de har for avsikt att marknads-
fora fondens fondandelar i dess EES-virdmedlemsstat. Bestimmelserna motsvarar artikel 99a
s 1 fondforetagsdirektivet.
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Enligt 15 punkten ska pafoljdsavgift paforas den som bryter mot bestimmelserna i 150 § 1 och
5 mom. om forfaranden for rapportering av Overtradelser. Skyldigheterna enligt den sist-
ndmnda paragrafen géller fondbolag och forvaringsinstitut. Inkluderandet av den 15 punkten i
tillimpningsomradet for momentet baserar sig pa nationell provning. Bestimmelsen ar sé cen-
tral nér det géller att forebygga missbruk och att skapa en finansmarknad som fungerar pa ett
tillforlitligt satt att det dr &ndamalsenligt att utvidga det forfarande som strider mot den sé att
det omfattas av tillimpningsomradet for bestimmelsen om pafoljdsavgift.

I 3 mom. foreskrivs att det ska paforas en pafoljdsavgift vid forsummelse eller dvertridelse av
bestimmelser eller foreskrifter som kompletterar bestimmelserna enligt 1 mom., bestimmel-
ser 1 forordningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av fondforetagsdirektivet
samt bestdimmelser i EU:s tillsynsforordning. Bestdimmelsen &r till sin natur fortydligande, ef-
tersom det i princip maste anses vara en lagovertradelse att bryta mot en sadan ndrmare fore-
skrift som utfardats med stod av en bestimmelse.

Bestdmmelser som avses i momentet dr bl.a. Finansinspektionens foreskrifter om kraven pé
riskkontrollsystem och &vrig intern kontroll samt pé en tillforlitlig forvaltning enligt 30 a §
och de bestimmelser i EU:s tillsynsférordning som ska tillimpas vid berdkningen av ett fond-
bolags kapitalbas enligt 30 ¢ §. Bada paragraferna nimns i denna paragrafs 1 mom. 3 punkt.

Bestimmelser som avses i momentet dr bl.a. bestimmelser i finansministeriets forordning en-
ligt 5 a § som nédmns i1 denna paragrafs 2 mom. 2 punkt, Finansinspektionens foreskrifter for
genomforande av kommissionens riskhanteringsdirektiv enligt 8 a—8 ¢ § som nidmns i
2 mom. 3 punkten, bestimmelser i finansministeriets forordning enligt 9 § som ndmns i
2 mom. 4 punkten, Finansinspektionens foreskrifter for genomforande av kommissionens
riskhanteringsdirektiv enligt 26 § som ndmns i 8 punkten. Dessutom avses de i 2 mom. 10
punkten ndmnda Finansinspektionens foreskrifter enligt 28 § om anmélan av de 1 27 § avsedda
uppgifterna om placeringsfonders kapital och antalet andelséigare och de i 1 och 2 mom. av-
sedda uppgifterna om placering av placeringsfonders tillgdngar och Finansinspektionens fore-
skrifter enligt 81 § om fondbolagets ratt att inga lane- eller aterkopsavtal om vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som hor till en placeringsfonds tillgdngar. Bestimmelser som av-
ses 1 momentet dr dessutom Finansinspektionens foreskrifter for genomférande av kommiss-
ionens riskhanteringsdirektiv enligt 80 b § som ndmns i denna paragrafs 2 mom. 12 punkt, be-
stimmelser i finansministeriets forordning om fondprospekt enligt 92 §, som ndmns i 2 mom.
13 punkten, bestimmelser i kommissionens basfaktaférordning enligt 93 och 93 a §, bestim-
melser i finansministeriets forordning om innehallet i halvarsrapporten enligt 94 § och be-
staimmelser i finansministeriets forordning om arsberittelsen for en placeringsfond enligt 96 §
som ndmns i 2 mom. 13 punkten, bestimmelser i kommissionens notifieringsforordning enligt
127 § som ndmns i 2 mom. 14 punkten och Finansinspektionens foreskrifter enligt 150 § som
ndmns i 2 mom. 15 punkten.

De ovanndmnda bestammelserna och foreskrifterna pa en ldgre niva én lagniva kan forandras.
Det ar inte dndamalsenligt eller ens i praktiken mojligt att 1 lagen specificera de enskilda nor-
mer som ingdar i Finansinspektionens foreskrifter eller i de ovanndmnda forordningarna och for
vilka det vid overtrddelser kan paforas pafoljdsavgift. Fondbolag ér skyldiga att folja med om
den reglering som forpliktar dem &ndras och att vid behov éndra sin verksamhet sa att den
motsvarar den fordndrade regleringen.

Bestimmelsen motsvarar 15 kap. 2 § 2 mom. i lagen om investeringstjénster.
145 §. Enligt nuvarande / mom. ér det maximala straffet for placeringsfondsbrott féngelse i

sex manader. Det foreslas att momentet &ndras s att det maximala straffet med stod av mo-
mentet dr fangelse i ett &r. Den foreslagna straffskalan motsvarar straffskalan vid investerings-
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tjanstbrott enligt 16 kap. 2 § i lagen om investeringstjanster och straffskalan vid kreditinsti-
tutsbrott enligt 21 kap. 2 § i kreditinstitutslagen. Kriminaliseringen enligt paragrafen, dvs. att
bedriva placeringsfonds- eller forvaringsinstitutsverksamhet utan att ha rétt till det och att i
strid med lagen anvénda bendmningen fondbolag eller fondaktiebolag och bendmningen pla-
ceringsfond eller specialplaceringsfond, motsvarar kriminaliseringen enligt lagen om investe-
ringstjanster och kreditinstitutslagen. Klandervirdheten hos de gérningar och forsummelser
som faststélls som placeringsfondsbrott kan inte anses mindre 4n hos de ovanndmnda krimina-
liseringarna.

147 §. I den géllande paragrafen foreskrivs det om att straff ska domas ut vid brott mot tyst-
nadsplikten enligt 133 §. Det foreslas att paragrafens tillimpningsomréde utvidgas till att om-
fatta brott mot tystnadsplikten enligt 150 §. Bestimmelsen géller sadan tystnadsplikt i fraga
om personuppgifter, som hénfor sig till forfarandet vid rapportering av dvertridelser.

Forslaget motsvarar 21 kap. 4 § 1 kreditinstitutslagen.
Rapportering om overtrddelser

150 §. Det foreslés att det till lagen fogas en ny 150 § i stéllet for den 150 § som upphévts ge-
nom lag 889/2008 och att det fore paragrafen tas in en informativ mellanrubrik om rapporte-
ring av Overtrddelser. Enligt fondforetagsdirektivet ska medlemsstaterna kréva att fondbola-
gen, investeringsbolagen och forvaringsinstituten har ldmpliga rutiner for att deras anstéllda
ska kunna anmaéla Overtrddelser internt genom en sérskild oberoende och sjélvstindig kanal
(artikel 99d.5). I paragrafen foreslas bestimmelser om ett fondbolags skyldighet att ta i bruk
forfaranden for rapportering av overtrddelser och om kraven pa anmélningsforfaranden. Det
foreslas att bestimmelserna ska tillampas ocksa pé forvaringsinstitut.

I 7 mom. foreskrivs om fondbolags skyldighet att se till att det anvander forfaranden for att de-
ras anstéllda ska kunna rapportera en misstanke om overtrddelser av lagen om placeringsfon-
der och av de bestimmelser och foreskrifter som utfirdats med stod av den samt av de EU-
rittsakter som avses i 144 b § 3 mom. Rapporteringen kan gilla bestimmelser genom vilka
fondforetagsdirektivet har satts i kraft nationellt och Europeiska unionens rittsakter som &r di-
rekt tilldimplig rétt. Rapporteringen ska kunna ske internt genom en oberoende kanal. Om
fondbolaget ingér i en koncern eller hor till ett konglomerat dir de foretag som ingér det om-
fattas av en skyldighet enligt denna paragraf som motsvarar skyldigheten att ta i bruk forfa-
randen for rapportering av overtradelser, kan det for foretagen pa koncern- eller konglomerat-
niva ordnas en kanal for rapportering av dvertradelser.

Enligt momentet ska det i rapporteringsforfarandet ingé atgéirder som ska skydda rapportoren
och sdkerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den som ér foremal {or rap-
porten med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999). Rapportéren ska alltid skyddas
mot atminstone hdmdatgérder, dlskrlmlnerlng och andra former av orédttvis behandling. I rap-
porteringsforfarandet ska dessutom ingd anvisningar som ska sékra att konfidentialiteten i for-
hallande till rapportdren tryggas i alla fall, om det inte for utredande av brott eller annars till
foljd av myndigheternas rétt till information bestdms négot annat i lag. Skyldigheten att folja
personuppgiftslagen innebér att fondbolaget dr den registeransvarige enligt personuppgiftsla-
gen och att personregistret utgdrs av samlade uppgifter i form av rapporter om missténkta
overtradelser.

Den foreslagna bestimmelsen forutsétter inte att rapporten ska kunna géras anonymt. Rappor-
toren ska inte behdva ha bevisning som stod for overtrddelsemisstanken. Enligt forslaget ska
en grundad misstanke récka for att géra en anmaélan. Tillgang till uppgifter som géller identite-
ten hos rapportdren och den som é&r foremal for rapporten samt rapportens innehéll ska be-
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grénsas till sddana personer for vilka informationen &r nédvéndig for att utreda ett drende. Mot
rapporter som uppenbart saknar grund och som har gjorts i syfte att orsaka skada ska det vara
mdjligt att ingripa som vid trakasserier och annat osakligt bemdtande pé arbetsplatsen enligt
18 och 28 § i arbetarskyddslagen (738/2002). I sista hand kan exempelvis bestimmelsen om
arekrankning i1 24 kap. 9 § i strafflagen (39/1889) tilldmpas.

I 2 mom. ska det foreskrivas om fondbolags skyldighet att bevara behovlig information som
géller den rapport som avses i 1 mom. Informationen ska avforas fem ér efter rapporteringen,
om den inte fortfarande behdvs for en brottsutredning, en pagéende rittegang eller en myndig-
hetsundersokning eller for att trygga de réttigheter som rapportdren eller den som dr foremaél
for rapporten har. Senast tre ar efter den foregdende justeringen ska behovet av fortsatt beva-
rande undersdkas. En anteckning ska goras om justeringen. Om informationen visar sig vara
felaktig eller onddig ska den i enlighet med personuppgiftslagen avforas ur registret sa fort
som majligt.

I 3 mom. ska det foreskrivas att en sddan registrerad person som &r foremél for en rapport en-
ligt 1 mom. inte har rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom. Forslaget avvi-
ker frén 26 § i personuppgiftslagen som géller vars och ens rétt att fa veta vilka uppgifter om
honom eller henne som har registrerats i ett personregister eller att registret inte innehaller
uppgifter om honom eller henne. I personuppgiftslagens 27 § bestims om inskrdnkningar i rét-
ten till insyn. Det dr motiverat att begrénsa rétten till insyn enligt momentet, eftersom rétten
till insyn enligt 27 § 1 personuppgiftslagen kan forsvara forebyggande och utredning av brott.
Den registrerades ritt till insyn kan dock ocksé gora det svarare att forebygga eller utreda sad-
ana forsummelser eller brott mot sddana bestimmelser i lagen om placeringsfonder som &r
jamforbara med straffrittsliga pafoljder. Darfor kan inte den allménna begransningen av rétten
till insyn enligt 27 § 1 personuppgiftslagen anses vara tillrdcklig. Enligt forslaget ska dataom-
budsmannen ha rétt att p& begéran av den registrerade kontrollera att uppgifterna &r lagenliga.

I 4 mom. foreskrivs det om den befogenhet som ska ges Finansinspektionen att meddela nér-
mare foreskrifter om hur de rapporter som avses i 1 mom. ska goras och behandlas hos fond-
bolaget.

I 5 mom. foreskriv det att bestimmelserna i 1—4 mom. ocksa ska tillimpas pé forvaringsinsti-
tut.

Forslaget motsvarar artikel 99d.1, 99d.2 och 99d.5 i fondféretagsdirektivet.
Forslaget motsvarar 7 kap. 6 § 1 kreditinstitutslagen.
22 akap. Tillsynsbefogenheter

Det foreslas att ett nytt 22 a kap. om Finansinspektionens tillsynsbefogenheter fogas till lagen.
I kapitlet ska foreskrivas om Finansinspektionens behorighet att vidta atgérder i situationer dar
man handlar i strid med lagen om placeringsfonder.

150 a §. I paragrafen foreslds bestimmelser om det forbuds- och rittelsebeslut enligt vilket
Finansinspektionen kan forbjuda den som handlar i strid med lagen om placeringsfonder att
fortsdtta eller upprepa det lagstridiga forfarandet. Finansinspektionen ska samtidigt kunna
aldgga denne att aterkalla, dndra eller ritta forfarandet, om detta ska anses vara behovligt for
uppnéende av malen for tillsynen 6ver finansmarknaden. I 33 § i den géllande lagen om Fi-
nansinspektionen foreskrivs om verkstillighetsforbud och réttelseuppmaning som bara kan
tillimpas pa Finansinspektionens tillsynsobjekt och pa andra finansmarknadsaktorer. Den {6-
reslagna bestimmelsen ska dédremot kunna tillimpas pa alla som handlar i strid med lagen om
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placeringsfonder. Det foreslas att bestimmelsen omfattar t.ex. lagens 3 § om verksambhetstill-
stand for bedrivande av placeringsfondsverksamhet och forvaringsinstitutsverksamhet, 7 §
2 mom. om anvindningen av bendmningen "fondbolag" eller "fondaktiebolag" i1 firman eller
annars i verksamheten, 42 § 1 mom. om anvidndningen av bendmningen "placeringsfond" eller
42 § 3 mom. om anvindningen av bendmningen "specialplaceringsfond" i marknadsfoéringen
eller annars i verksamheten.

150 b §. Enligt paragrafen kan Finansinspektionen for att effektivisera det forbud eller beslut
som avses 1 150 a § forena det med vite och doma ut vitet. I paragrafen ska hénvisas till vite-
slagen (1113/1990) dir det finns bestimmelser om vite och om &ndringssdkande av beslut
som géller foreldggande av vite samt om beslut som géller utddmande av vite.

Bestimmelserna motsvarar 22 kap. 1 och 2 § 1 kreditinstitutslagen.
Ikrafttrddande
Ikrafitradandebestdmmelse. 1 paragrafen foreslas bestimmelser om lagens ikrafttradande.

Enligt 2 mom. ska fondbolag som fore den 18 mars 2016 till forvaringsinstitut har utsett ett in-
stitut som inte uppfyller kraven i denna lag senast den 17 mars 2018 utse ett forvaringsinstitut
som uppfyller dessa krav. Bestimmelsen motsvarar artikel 23.4 i fondforetagsdirektivet.

Enligt 3 mom. ska de ans6kningar om faststillelse av stadgar eller om verksamhetstillstand el-
ler andra tillstind som &r anhidngiga nér denna lag trdder i kraft kompletteras med kraven i
denna lag.

Enligt 4 mom. ska placeringsfonders fondprospekt senast den 30 juni 2016 Overensstimma
med kraven i denna lag. Placeringsfonders faktablad ska fas att Overensstimma med kraven i
denna lag senast i samband med den arliga uppdatering av faktabladet som foljer efter lagens
ikrafttradande.

Enligt 5 mom. ska fondbolags erséttningssystem senast den 31 augusti 2016 dverensstimma
med bestdmmelserna i 4 b kap. Overgéngstiden dr nodvandig pd grund av att Europeiska vér-
depappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer enligt 4 b kap. saknas och pa grund av de
praktiska arrangemangen till f61jd av &ndringarna.

1.2 Lagen om Finansinspektionen

24 §. Granskningsrdtt. Det foreslas att det till 7 mom. fogas ett omndmnande av upptagningar
av telefonsamtal eller elektronisk kommunikation eller andra datatrafikuppgifter. Enligt mo-
mentet har Finansinspektionen trots sekretessbestimmelserna ritt att pa tillsynsobjekts och
andra finansmarknadsaktorers verksamhetsstdllen utéver handlingar och datasystem som gél-
ler dessas verksamhet och forvaltning ocksa granska upptagningar av telefonsamtal och
elektronisk kommunikation, andra datatrafikuppgifter i den utstrackning som behdvs for att
Finansinspektionen ska kunna fullgora sitt lagstadgade tillsynsuppdrag. Momentet ska éndras
sé att Finansinspektionen inte bara av tillsynsobjekt utan ocksé av andra finansmarknadsakto-
rer ska ha rétt att f4 behovliga kopior av handlingar och andra upptagningar och datatrafik-
uppgifter. Finansinspektionen har inte med stdd av bestimmelsen rétt att fi anvidnda sddana
privata meddelanden som omfattas av bestimmelsen om hemligheten i frdga om fortroliga
meddelanden i 10 § i grundlagen.

Forslaget motsvarar artikel 98.2 d ii, enligt vilken de behdriga myndigheterna ska ha befogen-
heter att begéra befintliga inspelningar av telefonsamtal eller elektronisk kommunikation eller

53



RP 3/2016rd

annan datatrafik som innehas av fondforetag, fondbolag investeringsbolag, forvaringsinstitut
eller alla andra sammanslutningar som regleras av detta direktiv. Enligt nuvarande 2 mom.
géller det som foreskrivs i 1 mom. ocksé foretag som pa uppdrag av tillsynsobjekt skoter upp-
gifter i anslutning till dessas affarsverksamhet. Med stdd av det nuvarande 2 mom. hor en sa-
dan tredje part till vilken ett forvaringsinstitut har lagt ut uppgifter pa entreprenad till paragra-
fens tillimpningsomrade.

28 §. Begrinsning av ledningens verksamhet Det foreslas att paragrafens rubrik dndras. Para-
grafens nuvarande rubrik om begrénsning av ledningens verksamhet for viss tid motsvarar inte
langre innehéllet i det foreslagna 3 mom. om en permanent begransning av ledningens verk-
sambhet. I det inledande stycket till det nuvarande / mom. réknar man upp de personer som hor
till tillsynsobjektets hogsta ledning. Begreppet hogsta ledning i bestimmelsen motsvarar inte
definitionen av begreppet ledning 1 kreditinstitutslagen och lagen om investeringstjénster. Be-
greppet motsvarar inte heller det foreslagna begreppet ledning i lagen om placeringsfonder.
Darfor foreslés det att begreppet ledning i det inledande stycket &ndras s att det motsvarar de-
finitionen av begreppet ledning de nimnda lagarna och den foreslagna definitionen i lagen om
placeringsfonder. Bestimmelsen ska ocksa gilla medlemmar och erséttare i forvaltningsradet i
ett auktoriserat tillsynsobjekt. Bestimmelsen ska inte till denna del gélla ett fondbolag som det
inte far inréttas ett forvaltningsrad i.

Det foreslas ett nytt 3 mom. enligt vilket Finansinspektionen permanent kan forbjuda en per-
son att skota ledningsuppgifter i fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och foérvaringsin-
stitut som fatt verksambhetstillstind enligt den lagen, om personen upprepade ganger och all-
varligt har gjort sig skyldig till dvertradelser eller forsummelser av bestimmelsernai 144 b § i
lagen om placeringsfonder.

Ett permanent verksamhetsforbud dr med tanke pa proportionalitetsprincipen en stréing pa-
foljd. Ett meddelande av forbud ska i praktiken vara ett undantag. En forutsittning for det
permanenta verksamhetsforbudet dr att Overtrddelsen eller forsummelsen har upprepats eller ér
allvarlig, vilket i praktiken oftast ocksa innebar att personen redan tidigare har alagts en admi-
nistrativ pafoljd pa grund av Overtrdadelsen eller forsummelsen. Det dr dirmed fraga om en
sista utvdag for att forhindra upprepat lagstridigt forfarande. Fmansmspektlonen ska saledes,
med beaktande av proportlonalltetspr1n01pen vid varje enskilt fall vervéga om ett permanent
verksamhetsforbud ér den mest &ndamélsenliga tillsynsatgérden. Eftersom det i praktiken ofta
ar frAga om avsiktliga och upprepade forseelser, har en eventuell réttelse av det lagstridiga for-
farandet i efterskott inte ndgon betydelse med tanke pa tillimpningen av bestimmelsen.

Forslaget motsvarar artikel 99.6 d dér en medlem av ett ledningsorgan eller annan person som
hélls ansvarig ndmns. Denna personkrets anses motsvara de personer som ska omfattas av det
foreslagna begreppet ledning.

41 §. Pdforande av pdfoljdsavgift. 1 det nuvarande 2 mom. foreskrivs det om omstandigheter
som ska beaktas vid bedomningen av pafoljdsavgiftens belopp. Enligt artikel 99¢.1 i fondfore-
tagsdirektivet ska de behoriga myndigheterna vid faststédllandet av de administrativa pafol;-
dernas eller atgérdernas typ och nivén pa de administrativa pafoljdsavgifterna sékerstélla att
de &r effektiva, proportionerliga och avskrickande samt att de beaktar alla relevanta omstén-
digheter. I artikeln réknas det upp de omsténdigheter som bland annat ska beaktas. De om-
standigheter som rdknas upp i 2 mom. motsvarar i huvudsak de omstidndigheter som enligt
fondforetagsdirektivet ska beaktas. Enligt det nuvarande momentet ska det vid bedomningen
av beloppet beaktas den vinning som erhéllit eller en skada som orsakats genom forfarandet,
om vinningen eller skadan kan bestimmas. Enligt fondforetagsdirektivet ska man vid faststil-
landet av pafoljdsavgiften beakta omfattningen av erhéllen vinst eller undvikande av forluster
for den for Gvertrddelsen ansvariga personen, den skada som orsakats andra personer och, i
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tillampliga fall, skadan avseende hur marknaderna eller ekonomin i allménhet fungerar, i den
man de kan bestimmas (artikel 99c¢.1 d). Det nuvarande momentet ska preciseras sa att det
motsvarar fondforetagsdirektivet sa att det vid bedomningen av pafoljdsavgiftens storlek ska
beaktas den vinning som erhéllits och den skada som orsakats andra personer genom forfaran-
det, om vinningen eller skadan kan bestimmas. Det foreslés att det i momentet tas in ett krav
enligt vilket det vid beddmningen av péafoljdsavgiftens belopp ocksa ska beaktas gérnings-
mannens atgarder for att forhindra att Gvertrddelsen upprepas. Med atgéarder avses atgarder
som den for overtridelsen ansvarige personen vidtagit efter att Gvertradelsen skett.

Forslaget motsvarar artikel 99c.1 g i fondforetagsdirektivet.

41 a §. Pdfoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall. Det foreslas att det till paragrafen fogas ett
nytt 3 mom., varvid de nuvarande 3 och 4 mom. blir 4 och 5 mom. I det foreslagna 3 mom. f6-
reskrivs om maximibeloppet for pafoljdsavgiften vid dvertridelse eller forsummelse av be-
stimmelserna i 144 b § 2 mom. i lagen om placeringsfonder. Den péfoljdsavgift som péfors en
juridisk person far utgdra hogst antingen tio procent av den juridiska personens omséttning
under aret fore girningen eller forsummelsen eller hogst fem miljoner euro. Enligt forslaget
far en fysisk person paforas hogst fem miljoner euro i paféljdsavgift. Forslaget motsvarar arti-
kel 99.6 e och f i fondforetagsdirektivet. Enligt artikel 99.6 ar alternativet till pafoljdsavgiften
enligt led e och f maximala administrativa pafoljdsavgifter pa hogst tvad géanger beloppet for
den vinning som erhallits genom overtrddelsen, om denna vinning kan faststillas, &ven om det
beloppet Overstiger de maximala beloppen i leden e och f. I nuvarande 3 mom. som blir
4 mom. finns bestimmelser om en alternativ pafoljdsavgift. Enligt momentet fir pafoljdsavgif-
ten trots det som foreskrivs ovan vara hogst tva ganger storre dn den vinning som erhallits ge-
nom gérningen eller forsummelsen, om vinningen kan bestdimmas. Enligt momentet far en pa-
foljdsavgift som pafors en juridisk och en fysisk person vid overtrddelse eller forsummelse av
lagen om placeringsfonder vara hogst tvd ganger stérre &n vinningen, om denna kan bestdm-
mas, dven i de fall da pafoljdsavgiften overstiger de maximala beloppen enligt 3 mom.

I nuvarande 4 mom. som foreslas bli 5 mom. finns bestimmelser om begreppet omséttning
som anvinds i paragrafen. I fondforetagsdirektivet avses med omséttning en juridisk persons
totala drsomséttning i enlighet med den senaste tillgingliga redovisning som har godkénts av
ledningsorganet. Om den juridiska personen ér ett moderforetag eller ett dotterforetag till mo-
derforetaget som ska upprétta koncernredovisning i enlighet med Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala drsomséttningen vara den totala &rsomsatt-
ningen enligt det senaste tillgdngliga koncernbokslut som har godkénts av ledningsorganet for
det yttersta moderforetaget eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med relevant unions-
ratt inom redovisningsomradet (artikel 99.6 ¢). Nuvarande 4 mom. 3 punkten motsvarar be-
stimmelserna i fondforetagsdirektivet.

Forslaget motsvarar artikel 99.6 e, f och g i fondforetagsdirektivet.

43 §. Offentliggorande av administrativa pafoljder och andra beslut. Det foreslés att paragra-
fen ses 6ver och kompletteras. Det foreslas att rubriken dndras sa att den omfattar offentliggo-
rande av administrativa pafoljder och sddana beslut som avses i det foreslagna 4 mom.

I 7 mom. ska det pa motsvarande sdtt som i nuvarande 43 § 1 mom. foreskrivas om Finansin-
spektionens skyldighet att offentliggdra ordningsavgifter, offentliga varningar och péafoljdsav-
gifter och péfoljdsavgifter som péaforts av marknadsdomstolen. Med avvikelse fran nuldget fo-
reslas det att momentet kompletteras sé att beslut om péafoljd ska offentliggdras utan drdjsmal
efter det att den person som paforts pafoljden informerats om beslutet. Utdver att det av of-
fentliggorandet i enlighet med nuvarande bestdmmelse ska framgé om beslutet har vunnit laga
kraft ska ocksé overtrddelsens art och slag samt identiteten hos den person som é&r ansvarig for
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overtradelsen framga. Enligt forslaget ska besvarsmyndighetens beslut offentliggéras, om be-
sviarsmyndigheten har upphiavt beslutet helt eller delvis. I momentet ska det pa samma sétt
som tidigare foreskrivas om hur linge informationen om en pafoljd ska finnas tillgénglig pé
Finansinspektionens webbsidor. Offentliggdrandet ska inte tillimpas pa beslut om foreskri-
vande av atgirder av utredningskaraktér.

Det foreslas att paragrafens 2 mom. kompletteras. Bestimmelsen motsvarar géllande 2 mom. I
momentet foreskrivs mera detaljerat d4n for ndrvarande om de alternativa forfaranden som Fi-
nansinspektionen har till sitt forfogande i sddana situationer dér det dr oskéligt att namnet pa
den fysiska eller juridiska person som élagts en pafoljd offentliggérs, eller om offentliggdran-
det av pafoljden dventyrar stabiliteten pad finansmarknaden eller en myndighets pagéende
undersokning. Finansinspektionen ska enligt / punkten kunna skjuta upp offentliggérandet av
beslutet om péfoljd tills det inte langre finns grunder for att 1ata bli att offentliggéra beslutet
eller enligt 2 punkten offentliggdra beslutet om pafoljd utan att ange namnet pa den som alagts
en pafoljd. Alternativt ska Finansinspektionen enligt 3 punkten kunna lata bli att offentliggora
ett beslut om péfoljd, om de atgérder som anges i 1 och 2 punkten inte ar tillrickliga for att
sdkerstdlla att stabiliteten pd finansmarknaden inte dventyras samt enligt 4 punkten lata bli att
offentliggdra ett beslut enligt 4 mom., om det inte &r skéligt att offentliggora beslutet pa grund
av att atgarderna ar ringa. Finansinspektionen ska ddrmed 1 varje enskilt fall bedoma de foljder
av och alternativ for offentliggérandet som ndmns i bestimmelsen.

Det ér fraga om en undantagsbestdmmelse som ska tolkas sndvt. Om det enligt Finansinspekt-
ionens bedomning &r oskiligt att offentliggbéra namnet p& den person som alagts en péfoljd,
ska Finansinspektionen i forsta hand offentliggdra beslutet om paféljd utan angivande av
namnet pa den som alagts en pafoljd. Endast i sddana situationer dér dven ett anonymt offent-
liggorande ar oskiligt med beaktande av att gdrningen eller forsummelsen ar ringa ar det moj-
ligt att helt lata blir att offentliggdra pafoljden. Beddmningen av gérningen eller forsummelsen
ska basera sig pd helhetsprovning fran fall till fall. I beddmningen ska det bl.a. beaktas hur
skadlig gérningen eller forsummelsen &r och graden av skuld hos gdrningsmannen, sidan den
framgar av girningen. [ sddana situationer dér det redan i princip &r friga om ett mera klan-
dervirt brott mot en bestimmelse som omfattas av tillimpningsomradet for en pafoljdsavgift,
ska det f6ljas striktare regler vid tolkningen av om en gérning eller forsummelse ar ringa. En-
ligt den foreslagna nya 44 a § 1 mom. 2 punkten ska Finansinspektionen ocksé forse den
europeiska tillsynsmyndigheten med information om en icke offentliggjord pafoljd.

Enligt 3 mom. ska Finansinspektionen i de situationer diar Finansinspektionen offentliggor ett
beslut om paféljd utan angivande av namnet pa den som alagts en pafoljd samtidigt kunna
fatta beslut om att skjuta upp offentliggérandet av namnet under en skélig tid, om grunden for
att inte offentligdra upphdr under den perioden.

I 4 mom. foreskrivs det att bestimmelserna i 1—3 mom. ocksa ska tillimpas pé offentliggo-
rande av sddana beslut som avses i 26—29, 33 och 33 a § i denna lag och1 18 j § och 122 § i
lagen om placeringsfonder.

Enligt fondforetagsdirektivet ska medlemsstaterna se till att de behdriga myndigheterna pa sin
officiella webbplats offentliggdr alla beslut som inte kan verklagas om péforande av admi-
nistrativa sanktioner eller atgirder for dvertrdadelser av nationella bestimmelser som inforlivar
detta direktiv, utan otillborligt dréjsmal efter det att den person som har paforts sanktionen el-
ler dtgirden vidtagits emot har underréttats om beslutet. Offentliggérandet ska dtminstone in-
nehalla information om vilken typ av dvertrddelse det ror sig om och vilka personer som ir
ansvariga (artikel 99b.1 forsta stycket).
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De foreslagna 1 och 4 mom. motsvarar artikel 99b.1 forsta stycket i fondforetagsdirektivet sa
att bestimmelserna ocksa foreslas gilla beslut som inte har vunnit laga kraft samt artikel 99b.3
och 99b.4. Paragrafens 2 mom. motsvarar 99b.1 andra stycket och paragrafens 3 mom. mots-
varar 99b.1 tredje stycket.

I flera EU- rattsakter om finansmarknaden finns bestimmelser om offentliggérande av beslut
om pafodljder och andra administrativa atgédrder. Det finns ocksa skillnader mellan réttsakterna
nér det géller offentliggdrandet. Exempelvis marknadsmissbruksforordningen 596/2014 och
direktivet om marknader for finansiella instrument 2014/65/EU som redan tréitt i kraft innehal-
ler bestammelser om offentliggorande. I dessa finns det dock inte bestimmelser om en sddan
skyldighet att offentliggéra som enbart géller sddana beslut som det inte att gar att soka dnd-
ring i. | EU-réttsakerna har den behoériga myndigheten under vissa forutsédttningar getts moj-
ligheten att avsta fran att offentliggora beslut i sin helhet eller anonymt. Senast i samband med
genomforandet av kreditinstitutsdirektivet har 43 § i lagen om Finansinspektionen preciserats.
Paragrafen giller alla beslut inklusive sddana beslut som det gér att soka dndring i. Med den
information om en pafdljd som nédmns i gidllande 43 § avses information om dvertrddelsen och
information om namnet pa den fysiska person eller juridiska person som ér foremél for pafolj-
den. Den 16sning som har anvénts vid det nationella genomforandet kan anses dndamaélsenlig.
Den innebér att det i lagen om Finansinspektionen har tagits in en bestimmelse om offentlig-
gorande av administrativa paféljder och andra atgérder. Bestimmelsen tillimpas pa offentlig-
gorandet av alla péfoljder och andra atgirder enligt bestimmelsen som Finansinspektionen
meddelat eller pafort.

44 a §. Information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om pdféljder och andra beslut.
Det foreslas att paragrafen kompletteras med nya bestimmelser och att rubriken &ndras sé att
den omfattar information ocksd om beslut enligt 2 mom. Paragrafen géller information som
Finansinspektionen i sddana fall som avses i de rittsakter fran Europeiska unionen som géller
finansmarknaden ska forse den europeiska tillsynsmyndigheten med.

Paragrafens I mom. 1 punkt motsvarar gillande 44 a § 1 mom. 1 punkten. Momentets 2 punkt
ar ny i sak och géller information om en icke offentliggjord pafoljd samtidigt som péafoljden
pafors eller meddelas samt information om eventuellt verklagande och dess slutresultat.
Momentets 3 punkt motsvarar nuvarande 44 a § 1 mom. 2 punkten. Momentets 4 punkt ér ny i
sak. Enligt den ska den europeiska tillsynsmyndigheten foérses med information om straffrétts-
liga p&foljder for brott mot de bestimmelser som géller finansmarknaden samt information om
eventuellt dndringssdkande och dess slutresultat. Skyldigheten att 1dmna uppgifter ska inte
gilla allmént for alla straffréttsliga pafoljder till foljd av overtrddelse av bestimmelser om fi-
nansmarknaden, utan anmélan ska goras och uppgifter ska lamnas i enlighet med paragrafens
forsta mening i de fall som avses i de réttsakter frdn Europeiska unionen som géller finans-
marknaden. En bestimmelse om anmélningsskyldighet enligt den foreslagna paragrafen ingar
i flera andra EU-réttsakter om finansmarknaden, t.ex. i férordningen om marknadsmissbruk
596/2014 som redan trétt i kraft och i direktivet om marknader for finansiella instrument
2014/65/EU.

Det foreslas att 2 mom. preciseras. Bestimmelserna i 1 mom. 1—3 punkten om skyldigheten
att informera ska ocksa tillimpas pa 26—29, 33 och 33 a § och pa beslut som avses i 18 j och
122 § i lagen om placeringsfonder.

Paragrafens 1 mom. 1—4 punkten och 2 mom. motsvarar artikel 99b.2 samt artikel 99e.1 och
99e.2.

53 §. Viigran att delta i tillsynssamarbete. 1 den géllande paragrafen foreskrivs om de grunder
enligt vilka Finansinspektionen far vigra delta i tillsynssamarbete med en utlindsk EES-
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tillsynsmyndighet. Det foreslas att det till / mom. fogas en ny 4 punkt, enligt vilken Finansin-
spektionen far végra delta i tillsynssamarbete om det sannolikt far negativa konsekvenser for
Finansinspektionens egen utredning eller tillsynsverksamhet om man tillmotesgar begéran. I
paragrafen foreslas édndringar av teknisk karaktér.

Bestimmelsen motsvarar fondforetagsdirektivets artikel 99.4 b.

73 §. Overklagande. Enligt nuvarande 2 mom. Sverklagas Finansinspektionens beslut som gil-
ler pafoljdsavgift som pafors med stod av 40 och 41 § genom besvér hos marknadsdomstolen.
Enligt lagen kan Finansinspektionen med stod av 40 § 1 mom. och 41 a § péafora pafoljdsav-
gift for forsummelse eller 6vertrddelse av bestdmmelser 1 41 a §, om pafdljdsavgiften uppgar
till hogst en miljon euro. Det &r skil att i momentet foreskriva om 6verklagande av ovan-
ndmnda beslut av Finansinspektionen. Darfor foreslas det att det till momentet fogas en hén-
visning till 41 a §.

Det ér skil att i 3 mom. foreskriva om sdkande av édndring i marknadsdomstolens beslut enligt
40 och 41 a §. Dérfor foreslas det att till momentet fogas en hénvisning till 41 a §.

Nirmare foreskrifter

Enligt 150 § 4 mom. i lagforslag 1 i propositionen far Finansinspektionen meddela nérmare
foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom. ska goras och behandlas hos fondbolaget.

Ikrafttridande

Lagarna avses trdda i kraft den 18 mars 2016. De nationella bestimmelser och foreskrifter
som dndringsdirektivet forutsétter ska séttas i kraft senast den 18 mars 2016.

Forhéallande till grundlagen samt lagstiftningsordning
Ndringsfrihet

Enligt 28 § 3 mom. i lagfGrslag 2 i propositionen kan Finansinspektionen permanent férbjuda
en person att skota ledningsuppgifter i fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och forva-
ringsinstitut som fatt verksamhetstillstind enligt den lagen, om personen upprepade génger
och allvarligt har gjort sig skyldig till 6vertradelser eller forsummelser av de bestimmelser
som avses i 144 b § i lagen om placeringsfonder. Syftet med bestimmelsen &r att skydda inve-
sterarnas intressen och trygga det allmédnna fortroendet for placeringsfondsmarknadens funkt-
ion.

Den foreslagna befogenheten éar inte till sin karaktdr helt ny och den avviker inte heller fran
Finansinspektionens allminna befogenheter. Forbudet kan gélla endast vid vissa ledningsupp-
gifter och det kan meddelas endast nér det géller upprepade allvarliga 6vertrdadelser eller for-
summelser av bestimmelser som avses i momentet.

Den foreslagna befogenheten ér relevant for den néringsfrihet och rétt att fritt utdva ett yrke
som anges i 18 § 1 mom. i grundlagen. Grundlagsutskottet har inte ansett att sdédana befogen-
heter ar problematiska fran statsforfattningsrattslig synpunkt (t.ex. GrUU 28/2008 rd och
GrUU 67/2002 rd).

Enligt 150 a § i lagforslag 1 kan Finansinspektionen forbjuda den som handlar i strid med la-
gen om placeringsfonder att fortsétta eller upprepa det lagstridiga forfarandet samt samtidigt
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aldgga denne att aterkalla, dndra eller ritta forfarandet, om detta ska anses vara behovligt for
uppnéende av malen for tillsynen dver finansmarknaden.

Den foreslagna befogenheten ér relevant for den néringsfrihet och rétt att fritt utdva ett yrke
som anges i 18 § 1 mom. i grundlagen. Finansmarknadslagstiftningen innehéller betydande
lagbaserade inskrankningar av naringsfriheten. Syftet med lagstiftningen ar att skydda de kun-
ders intressen som anlitar foretag inom finansbranschen och att trygga den finansiella stabilite-
ten och det allménna fortroendet for finansmarknadens funktion. Lagstiftningen forutsatter att
foretag som tillhandahéller finansiella tjdnster p& forhand ansoker om auktorisation for verk-
samheten. Pa sa sitt kan det sédkerstillas att foretagen fran forsta borjan har tillrackliga forut-
sdttningar att bedriva verksamhet i enlighet med lagens krav. Det dr dessutom viktigt att den
lagstiftning som reglerar foretagets verksamhet och den offentliga tillsynen tryggar mojlighet-
erna att na dessa allmdnna mal. Avsikten med forslaget ar att utvidga Finansinspektionens be-
fogenheter sa att de omfattar sdidan verksamhet som strider mot kraven pa tillstaindspliktig
verksamhet enligt lagen om placeringsfonder. Motsvarande bestdimmelser om Finansinspekt-
ionens tillsynsbefogenheter finns i 22 kap. i kreditinstitutslagen. Den foreslagna befogenheten
motsvarar de befogenheter om verkstéllighetsforbud och réttelseuppmaning i 33 § i lagen om
Finansinspektionen som bara kan tillimpas pa Finansinspektionens tillsynsobjekt och pa andra
finansmarknadsaktdrer.

Enligt 150 b § i lagforslaget kan Finansinspektionen forena iakttagande av forbud eller beslut
som avses i 150 a § med vite. Forslaget motsvarar befogenheten enligt 33 a § i lagen om Fi-
nansinspektionen for Finansinspektionen att vid vite alédgga ett tillsynsobjekt eller en annan fi-
nansmarknadsaktor att fullgora sin skyldighet.

Finansinspektionens granskningsrcitt

Finansinspektionen har enligt 24 § 1 mom. i lagforslag 2 trots sekretessbestimmelserna ritt att
pa tillsynsobjekts och andra finansmarknadsaktorers verksamhetsstillen granska handlingar,
upptagningar av telefonsamtal eller elektronisk kommunikation, andra datatrafikuppgifter
samt datasystem som géller dessas verksamhet och forvaltning, i den utstrdckning som behdvs
for att den ska kunna fullgora sitt lagstadgade tillsynsuppdrag. Jamfort med nuldget utvidgas
Finansinspektionens granskningsritt genom forslaget till att omfatta de ovanndmnda uppgif-
terna pd motsvarande sétt som i fondforetagsdirektivet. Befogenheten géller tillsynsobjekt och
andra finansmarknadsaktorer som avses i lagen om Finansinspektionen.

Befogenheten ar jamforbar med de befogenheter som for nirvarande foreskrivs Finansinspekt-
ionen. I forslaget ar det i forsta hand frdga om annan information av betydelse 4n sddan som ar
av betydelse med tanke pé skyddet for personuppgifter som tryggas i 10 § 1 mom. i grundla-
gen (GrUU 4/2005 rd).

Administrativa pafoljder

1144 b § 2 och 3 mom. i lagforslag 1 utvidgas paragrafens tillimpningsomrade till att omfatta
flera bestimmelser i lagen om placeringsfonder och bestimmelser och foreskrifter som utfér-
dats med stdd av den samt bestimmelser i férordningar och beslut som kommissionen antagit
med stod av fondforetagsdirektivet och bestimmelser i EU:s tillsynsforordning for vilka det
vid forsummelse eller overtradelse paforas pafoljdsavgift i enlighet med 40 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen. I 14 a § 3—5 mom. i lagforslag 2 foreskrivs om maximibeloppet for
pafoljdsavgiften som péafors for dessa garningar. De foreslagna maximibeloppen for pafoljd-
savgiften dr betydligt hogre &n de nuvarande. Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet. For-
slaget gor det mdjligt att ingripa effektivare vid forfaranden som strider mot lagstiftningen om
placeringsfonder, vilket effektiviserar den offentliga tillsynen av finansmarknaden.
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Enligt 2 § 3 mom. i grundlagen ska de allménna grunderna for administrativa paféljder be-
stimmas 1 lag eftersom det innebar utdvning av offentlig makt att paféra en sadan typ av av-
gift. Grunderna for betalningsskyldigheten, beloppet av administrativa pafoljder som har ka-
raktdren av sanktioner, de betalningsskyldigas réttsskydd och likasé grunderna for verkstallig-
heten av lagen bor regleras genom lag (t.ex. GrUU 55/2005 rd och GrUU 32/2005 rd).

Behorighet att utfirda foreskrifter

I propositionen foreslas det att Finansinspektionens behorighet att utfarda foreskrifter ska
oOkas. Enligt 80 § 2 mom. i grundlagen kan &ven andra myndigheter &n sddana som avses i
80 § 1 mom. genom lag bemyndigas att utfirda réttsnormer i bestimda frdgor, om det med
hénsyn till féremalet for regleringen finns sérskilda skél och regleringens betydelse i sak inte
kraver att den sker genom lag eller forordning. Tillimpningsomradet for ett sddant bemyndi-
gande ska vara exakt avgréinsat.

Enligt 150 § 4 mom. i lagforslag 1 far Finansinspektionen meddela nédrmare foreskrifter om
hur rapporter som avses i 1 mom. ska goras och behandlas hos fondbolaget. Bemyndigandet
géller interna rapporter som anstillda vid ett fondbolag gjort om misstinkta overtradelser av
bestammelser och foreskrifter. Det ar framst fraga om séddana bestimmelser av teknisk karak-
tar som preciserar lagens innehdll. Bemyndigandena att utfarda foreskrifter hanfor sig till
fondbolag som stér under Finansinspektionens tillsyn och som fatt verksamhetstillstdnd. Be-
myndigandena att utfirda foreskrifter dr jamforbara med Finansinspektionens nuvarande be-
myndiganden att utfirda foreskrifter. Grundlagsutskottet har i flera sammanhang ansett att Fi-
nansinspektionen eller dess foregangare kunde ges sddan behdrighet (t.ex. GrUU 28/2008 rd,
GrUU 17/2004 rd och GrUU 67/2002 rd).

Organ som ger beslutsrekommendationer

Enligt 123 b § i lagforslag 1 ska fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en
placeringsfond i Finland se till att de kunder som inte ar professionella investerare kan hén-
skjuta enskilda meningsskiljaktigheter om fondverksamheten till ett oavhéngigt organ som ger
rekommendationer. Organets stadgar ska trygga en opartisk, sakkunnig, 6ppen, effektiv och
rattvis behandling av meningsskiljaktigheter.

Forslaget bygger pa artikel 100 i fondforetagsdirektivet dar det foreskrivs om medlemsstater-
nas skyldighet att se till att det finns effektiva och dndamalsenliga forfaranden for klagomal
och provning utanfor domstol av konsumenttvister rorande fondforetags verksamhet.

I direktivet har det ansetts viktigt att denna mojlighet stér till buds for alla fondbolagens icke-
professionella kunder. Den foreslagna regleringen kréver inte att Finland ska ha endast ett sa-
dant organ. Varje fondbolag ska vara skyldigt att ge sina ovanndmnda kunder en mojlighet att
f4 meningsskiljaktigheter upptagna till behandling av ett opartiskt organ som ger beslutsre-
kommendationer. Det foreslas inte att organets verksamhet regleras och det ska inte heller sta
under Finansinspektionens tillsyn. Finansinspektionen ska dock &vervaka att varje fondbolag
uppfyller sina skyldigheter. Detta ska enligt 123 b § 3 mom. i lagforslaget ske sa att fondbola-
get meddelar organets namn och kontaktuppgifter till Finansinspektionen. P& begéran av Fi-
nansinspektionen ska fondbolaget till Finansinspektionen ocksa sinda organets stadgar och de
Ovriga utredningar som Finansinspektionen behover for att Gvervaka efterlevnaden av be-
stimmelserna.

Ovannidmnda placerare &r inte tvungna att utnyttja den erbjudna mdjligheten att hénskjuta tvis-

ter till domstol. En investerare ska kunna stimma fondbolaget som svarande i ett tvistemal
oberoende av om investeraren forst har vént sig till organet eller inte.
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Organets verksamhet &r enligt forslaget inte liktydig med utévning av offentlig makt. Lagstift-
ningen kommer inte att befatta sig med hur organet organiseras eller finansieras. I lagen kravs
endast att fondbolaget fora sina ovanndmnda investerare ska ordna mojlighet till opartisk, op-
pen, effektiv och réttvis behandling av meningsskiljaktigheter.

Bestimmelserna om det organ som avses ovan dr inte problematiska med avseende pa stats-
forfattningen.

Regeringen anser att de foreslagna lagarna kan behandlas i vanlig lagstiftningsordning.

Med stdd av vad som anforts ovan foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 9 § 2 mom. och 9 ¢ §, av dem 9 ¢ § saddan
den lyder i lag 224/2004,

dndras 4b §,5b § 1 mom., 5 e § 1 mom. och 2 mom. 1 punkten, det inledande stycket i
8 b § 2 mom. och 2 mom. 1 punkten, 9a § 1 och 2 mom., 9b,9 doch 11 §,26b § 4 mom.,
5 kap., 83 § 1 och 3 mom., 92 § 2 mom., 93 § 2 mom. 1 punkten, 93 a § 1 mom., rubriken for
18 kap., 137 §, rubriken for 22 kap., 144 b §, 145 § 1 mom. och 147 §,

av dem 4 b § sddan den lyder i lag 928/2007, 5b § 1 mom., 5e¢ § 1 mom., 9 a § 1 och
2 mom., rubriken for 22 kap. och 144 b § séddana de lyder i lag 163/2014, 5 ¢ § 2 mom.
1 punkten sddan den lyder i lag 765/2012, 8 b § 2 mom. 1 punkten, 93 § 2 mom. 1 punkten
och 93 a § 1 mom. s&dana de lyder i 1490/2011,9 b §, 26 b § 4 mom. och 92 § 2 mom. sddana
de lyder i lag 224/2004, 9 d § sddan den lyder i lagarna 765/2012 Och 163/2014, 11 § sadan
den lyder i lag 626/2014 samt 145 § 1 mom. sddant det lyder i lagarna 224/2004 och
163/2014, samt

fogas till 2 § 1 mom., siddant det lyder delvis dndrat i lagarna 224/2004, 351/2007,
1490/2011, 765/2012, 163/2014 och 626/2014, nya 5 a- och 5 b-punkter, till 2 a §, sddant det
lyder i lag 1490/2011, ett nytt 6 mom., till lagen nya mellanrubriker fore 5 och 9 §, till 10 §,
s&dan den lyder i lag 224/2004, ett nytt 2 mom., till lagen en ny 10 b §, till lagen en ny 12 §, i
stéllet for den 12 § som upphévts genom lag 224/2004, till lagen ett nytt 4 b kap., till lagen en
ny 41 § 2 mom. 1 punkt, i stillet for den 41 § 2 mom. 1 punkt som upphévts genom lag
224/2004, till 96 §, sadan den lyder delvis dndrad i lag 224/2004, ett nytt 3 mom., varvid det
nuvarande 3 mom. blir 4 mom., till lagen en ny 123 b §, till lagen en ny 150 §, i stéllet for den
150 § som upphévts genom lag 889/2008 och fore paragrafen en ny mellanrubrik samt till la-
gen ett nytt 22 a kap. som foljer:

I denna lag avses med

5 a) ledning ett fondbolags och ett forvaringsinstituts styrelse, forvaltningsrad och verkstal-
lande direktor samt alla som dr direkt understéllda verkstéllande direktoren och skéter fondbo-
lagets eller forvaringsinstitutets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verksamhet,

5 b) verkstillande ledning ett fondbolags och forvaringsinstituts verkstillande direktdr samt
alla som &r direkt understéllda verkstillande direktéren och skoter fondbolagets eller forva-
ringsinstitutets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder fondbolagets eller forvaringsinsti-
tutets verksambhet,
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Med EU:s tillsynsférordning avses 1 denna lag Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om dndring
av forordning (EU) nr 648/2012.

4b§

Med utldggande pd entreprenad avses i denna lag ett sddant arrangemang i samband med ett
fondbolags eller forvaringsinstituts verksamhet utifrdn vilket ndgon annan tjénsteleverantor
tillhandahéller sddana funktioner eller tjénster for fondbolaget eller forvaringsinstitutet som
dessa annars skulle skota sjélva.

Beviljande av verksamhetstillstand for fondbolag

5b§

Verksamhetstillstand for fondbolag ska beviljas ett finldndskt aktiebolag om det enligt den
utredning som ldmnats kan sédkerstéllas att bolagets dgare uppfyller kraven enligt 5 f § och bo-
lagets ledning kraven enligt 5 e § samt om det med beaktande av den tilltinkta omfattningen
av bolagets afférsverksamhet kan sékerstillas att fondbolaget kommer att ledas med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och omsorgsfulla afféarsprinciper. En forutsittning for beviljande
av verksambhetstillstand dr dessutom att bolaget har sitt huvudkontor i Finland, en tillforlitlig
forvaltning och tillrackliga finansiella verksamhetsforutséttningar och att det uppfyller de 6v-
riga krav som foreskrivs i denna lag. Dessutom krivs det att det inte utifran utredningen kan
anses sannolikt att en effektiv tillsyn ver fondbolaget hindras av en betydande bindning mel-
lan fondbolaget och nagon annan juridisk eller fysisk person eller av sédana bestimmelser och
administrativa foreskrifter i ett tredjeland som tillimpas pé fysiska och juridiska personer med
saddan bindning. Verksambhetstillstind kan ocksa beviljas ett fondbolag under bildning innan
det registreras.

5¢e§

Fondbolag ska ledas med yrkesskicklighet och enligt sunda och omsorgsfulla affarsprinci-
per. De som hor till fondbolagets ledning ska vara tillforlitliga personer som inte &r forsatta i
konkurs och vars handlingsbehdrighet inte har begransats. De ska dessutom ha saddan allmén
kédnnedom om fondverksamhet som &r nodvéndig med beaktande av arten och omfattningen
av fondbolagets verksamhet. Den som hor till ledningen for ett fondbolag som har beviljats
tillstdnd for sddan kapitalforvaltning som avses i 5 § 2 mom. ska dessutom ha sadan allmén
kidnnedom om investeringsverksamhet som &r nddviandig med beaktande av arten och omfatt-
ningen av fondbolagets verksamhet. Av de styrelsemedlemmar som i enlighet med 8 § 2 mom.
viljs av fondandelsdgarna kravs inte kinnedom om fondverksamhet eller investeringsverk-
samhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem &ren fore beddmningen har domts till fingelsestraff eller under de
senaste tre ren fore bedomningen domts till botesstraff for brott som kan anses visa att perso-
nen dr uppenbart oldmplig att hora till ett fondbolags ledning, eller

Med relevanta personer avses i denna lag
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1) personer som hor till ett fondbolags ledning samt anstéllda och andra fysiska personer
som tillhandahaller tjanster under fondbolagets kontroll eller som deltar i fondbolagets fond-
verksamhet,

Beviljande av verksamhetstillstand for forvaringsinstitut samt tillforlitligheten hos betydande
dgare

9a§

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut ska beviljas ett finlindskt aktiebolag om det en-
ligt den utredning som ldmnats in kan sékerstéllas att bolagets dgare uppfyller kraven enligt 9
e § och bolagets ledning kraven enligt 9 d § och att bolaget uppfyller kraven pé kapital enligt
10 § och pé institutets verksamhet enligt 10 b § och 31 g §. En forutséttning for beviljande av
verksamhetstillstdnd &r dessutom att bolaget har sitt huvudkontor i Finland. Ett verksamhets-
tillstand kan ocksa beviljas ett bolag under bildning innan bolaget registreras.

Ansdkan ska avgoras inom sex manader efter det att den mottagits eller, om ansdkan har va-
rit bristfallig, efter det att sokanden har lamnat in de handlingar och utredningar som behovs
for att avgora saken. Beslut om verksambhetstillstind ska dock alltid fattas inom tolv ménader
efter det att ansdkan mottagits. Om beslut inte har meddelats inom denna tid far sékanden an-
fora besvir hos Helsingfors forvaltningsdomstol. Besvéren anses i sa fall gélla avslag pé ansé-
kan. Sadana besvir far anforas till dess att beslut har meddelats. Finansinspektionen ska un-
derritta besvarsmyndigheten om beslutet, om detta har meddelats efter att besvér anforts. I 6v-
rigt tillimpas pé dndringssdkande lagen om Finansinspektionen.

9b§
Finansinspektionen ska anmdla ett forvaringsinstituts verksambhetstillstand for registrering.
Ett verksamhetstillstind som har beviljats ett forvaringsinstitut under bildning ska registreras
samtidigt som fOretaget registreras.

9d§

Forvaringsinstitut ska ledas med yrkesskicklighet och enligt sunda och omsorgsfulla af-
farsprinciper. De som hor till forvaringsinstitutets ledning ska vara tillforlitliga personer som
inte ar forsatta 1 konkurs och vars handlingsbehorighet inte har begriansats. Styrelsen som hel-
het samt verkstéllande direktdren och de som hor till den verkstéllande ledningen ska ha saddan
allmén kénnedom om forvaringsinstitutsverksamhet och om betydande risker i samband med
den som ér nodvéindig med beaktande av arten och omfattningen av forvaringsinstitutets verk-
sambhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomningen har domts till fangelsestraff eller under de
senaste tre aren fore bedomningen domts till botesstraff for ett brott som kan anses visa att
personen ar uppenbart oldmplig att hora till ledningen for ett forvaringsinstitut, eller

2) genom annan tidigare verksamhet &n den som avses i 1 punkten har visat sig vara uppen-
bart oldmplig for uppdrag som avses i 1 mom.

Om en dom som avses i 2 mom. | punkten inte har vunnit laga kraft fir den domde dock
fortsdtta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta ska anses vara uppenbart motiverat med
hénsyn till en helhetsbedomning av dennes tidigare verksamhet, de omstédndigheter som lett
till domen och andra inverkande omstandigheter.

Forvaringsinstitutet ska utan dréjsmal underrétta Finansinspektionen om éndringar som gél-
ler ledningen.
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Pé forvaringsinstitut tillimpas saddana krav pa kapitalets tillricklighet som motsvarar minst
de krav som berdknas utifrén en metod vald enligt artikel 315 eller 317 1 EU:s tillsynsforord-
ning. Forvaringsinstitut ska kontinuerligt ha en kapitalbas som uppgar till minst det belopp
som anges i 1 mom.

10b§

En betydande bindning mellan ett férvaringsinstitut och ndgon annan juridisk person eller en
fysisk person fér inte hindra en effektiv tillsyn 6ver forvaringsinstitutet. En effektiv tillsyn far
inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter som i ett tredjeland
ska tillimpas pa fysiska eller juridiska personer med saddana bindningar.

Forandringar som efter det att ett verksamhetstillstind beviljats sker i de uppgifter om bind-
ningar som uppgetts i tillstdndsansokan ska omedelbart anmélas till Finansinspektionen.

11§

Trots bestimmelserna i 9 § kan Finlands Bank eller ett kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 §
1 mom. i kreditinstitutslagen (610/2014) vara verksamt som forvaringsinstitut.

Som forvaringsinstitut kan dessutom vara verksamt ett sddant utlindskt EES-kreditinstitut
enligt 1 kap. 7 § 3 mom. i kreditinstitutslagen som

1) har en filial i Finland,

2) uppfyller de krav pé kapitalet som anges i 10 §,

3) i1 sin hemstat har auktorisation att bedriva forvaringsinstitutsverksamhet enligt fondfore-
tagsdirektivet.

12§
Endast ett forvaringsinstitut enligt 9 § eller en sammanslutning enligt 11 § kan vara forva-
ringsinstitut for en placeringsfond.
Ett bolag fér inte samtidigt vara fondbolag och férvaringsinstitut.

Till den del det &r fraga om uppgifter som hor till férvaltningen av en placeringsfond och om
forvaringsinstitutets uppgifter enligt 31 a §, far fondbolaget eller dess ombud och forvarings-
institutet for den placeringsfond som fondbolaget forvaltar inte ha gemensam personal.

4 b kap.
Ersittningar
Krav pd ersdttningssystem

30d§

Ett fondbolag ska ha ett ersittningssystem som omfattar bolagets ersdttningspolicy samt er-
séttningspraxis och som uppfyller de krav som stélls i denna lag med beaktande av fondbola-
gets storlek och interna organisation samt affarsverksamhetens art, omfattning och komplexi-
tet.

Erséttningssystemet ska vara forenligt med och frimja en god och effektiv riskhantering
inom fondbolaget. Ersdttningssystemet far inte uppmuntra till sddan risktagning som strider
mot stadgarna eller riskprofilen for en placeringsfond som fondbolaget forvaltar eller mot
fondbolagets skyldighet att handla i placeringsfondens intresse. Ersdttningssystemet ska vara
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forenligt med afférsstrategin, malen for investeringsverksamheten, vérderingarna och intres-
sena for fondbolaget och den placeringsfond som fondbolaget forvaltar samt for investerarna.
I ersattningssystemet ska det dessutom inga atgérder for att undvika intressekonflikter.

30e§

Ett fondbolags ersattningssystem ska tillimpas pé sddana personalgrupper inom fondbolaget
som i tjansten utovar ett vasentligt inflytande pa riskprofilen for fondbolaget eller f6r den pla-
ceringsfond som fondbolaget forvaltar. Till dessa hor

1) den verkstéllande ledningen,

2) de som verkar i uppgifter som kréver risktagning,

3) de som skoter interna tillsynsfunktioner,

4) anstéllda for vilka den totala erséttningen inte vésentligt avviker fran den totala ersétt-
ningen for dem som hor till en persongrupp som avses i 1 och 2 punkten.

Ersittningssystemet ska omfatta alla ersittningar som fondbolaget betalar. Till ersdttningar-
na hor de fasta och rorliga delarna av 1oner, arvoden och diskretionéra pensionsforméner samt
resultatbaserade arvoden och erséttningar som betalas ur placeringsfonden samt dverforingar
av fondandelar.

Godkdnnande av ersdttningssystem och ersdttningskommitté

30§

Styrelsen for ett fondbolag ska godkénna fondbolagets erséttningssystem och de allmédnna
pr1nc1per som ingdr i det. Styrelsen ska dvervaka att de allmédnna principerna f6ljs och minst
en gang per ar se dver principerna. De styrelsemedlemmar som deltar i dessa uppgifter ska ha
sakkunskap om riskhantering samt om erséttningar och de far inte hora till fondbolagets verk-
stillande ledning.

Det ska minst en gang per &r goras en oberoende intern granskning av att fondbolagets er-
sattningssystem och de principer som ingér i det iakttas.

30g8§

Fondbolag som &r betydande pa grund av sin storlek eller storleken pa den placeringsfond
som fondbolaget forvaltar, sin administrativa struktur samt verksamhetens art, omfattning och
komplexitet, ska ha en ersittningskommitté som utses av fondbolagets styrelse. Ersdttnings-
kommitténs uppgift ar att bedoma erséttningspolicyn samt erséttningspraxisen samt de incita-
ment som skapats for att hantera risker samt att bistd fondbolagets styrelse i beredningen av
saddana beslut som géller ersittningssystemet och som far konsekvenser for riskerna och risk-
hanteringen 1 fondbolaget och den placeringsfond som fondbolaget forvaltar. I erséttnings-
kommitténs uppgifter ingdr en Gversyn av ersittningar till sddana personer som i ansvarig
stdllning skoter uppgifter som géller rlskhantermg och intern kontroll.

Erséttningskommittén ska bildas sa att den pa ett kompetent och oberoende sitt kan utfora
sina uppgifter. Erséttningskommittén ska i sin verksamhet ta hinsyn till de langsiktiga intres-
sen som géller for investerare och andra intressentgrupper samt till allménhetens intresse.

Erséttningskommitténs ordfoérande och medlemmar ska vara medlemmar i styrelsen men fér
inte hora till fondbolagets verkstillande ledning. Om sadana personalrepresentanter som avses
i lagen om personalrepresentation i foretagens forvaltning (725/1990) ér styrelsemedlemmar,
ska minst en av dem utses till medlem i ersédttningskommittén.

Principer for bestdmmande av ersdttningar

30h§
Fondbolag ska iaktta foljande principer vid bestimmande av erséttningar:
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1) erséttningar till personer som utdvar kontrollfunktioner i fondbolaget ska bestimmas uti-
fran hur de mal har uppnatts, som anknyter till personens uppgifter oberoende av resultatet for
den affdrsenhet som denne kontrollerar,

2) om erséttningen &r resultatbaserad ska dess totalbelopp baseras pé en helhetsbedomning
av det resultat som uppndtts av personen i fraga och den berdrda afférsenheten eller den be-
rorda placeringsfonden och av riskerna for de sistndimnda samt av fondbolagets resultat, med
beaktande av finansiella och icke-finansiella kriterier,

3) resultatbedomningen ska goras i ett flerarigt perspektiv som &r lampligt 1 forhéllande till
den innehavsperiod for fondandelarna som rekommenderas andelségarna i den placeringsfond
som forvaltas av fondbolaget for att sékerstélla att bedomningen baseras pé placeringsfondens
langsiktiga resultat och dess investeringsrisker och att utbetalningen av de resultatbaserade de-
larna av erséttningen fordelas Gver samma tidsperiod,

4) garanterade rorliga delar av ersittningen kan betalas endast i samband med nyanstéllning
och vara begrinsade till det forsta anstillningsaret,

5) fasta och rorliga delar av erséttningen ska vara avvigda sé att de fasta delarna star for en
tillrackligt stor del av den totala ersdttningen for att sdkra en flexibel policy for rorliga delar av
erséttningen och mojligheten att inte betala ut ndgon rorlig del av erséttningen,

6) betalningar vid fortida avslutande av ett avtal grundar sig pa resultatet under en ldngre
tidsperiod, och betalningsgrunderna fér inte leda till att misslyckade prestationer premieras,

7) vid berdkning av ersdttningens rorliga delar ska de risker som &r kidnda vid bedomnings-
tidpunkten beaktas.

Betalning av ersdttningens rérliga delar

301§

I placeringsfondens stadgar ska ndmnas att en betydande andel av ersittningens rorliga de-
lar, dock alltid minst 50 procent, ska betalas i form av andelar i placeringsfonden i fraga eller
motsvarande andra finansiella instrument med lika effektiva incitament som fondandelarna.
Den ovanndmnda andelen av ersdttningens rorliga delar far inte betalas kontant. Om place-
ringsfondens tillgdngar utgér mindre dn 50 procent av de totala tillgdngarna i de placerings-
fonder som forvaltas av fondbolaget ska minimibeloppet om 50 procent av erséttningens ror-
liga delar inte tillimpas.

305§

Betalningen av en betydande del, dock minst 40 procent, av ersittningens rorliga del ska
skjutas upp till en tidsperiod vars ldngd ska bestimmas med beaktande av den innehavsperiod
for fondandelar som placeringsfondens fondandelségare blivit rekommenderade samt av arten
av placeringsfondens risker. Tidsperioden ska omfatta minst tre &r. Om erséttningens rorliga
del ar sarskilt stor ska betalning av minst 60 procent av ersittningens rorliga del skjutas upp sé
att utbetalningen sker senare.

Erséttningens rorliga del, inbegripet den del vars betalning skjutits upp, kan betalas endast
om betalningen ar héllbar med beaktande av fondbolagets finansiella helhetssituation och mo-
tiverad med beaktande av affirsenhetens och placeringsfondens resultat samt resultatet for
personen i fraga.

Det totala beloppet av ersittningens rorliga del ska minskas betydligt om fondbolagets eller
placeringsfondens finansiella resultat forsvagas eller visar forlust, med beaktande av bade nu-
varande erséttning och minskningar av de erséttningar som intjanats tidigare.
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Pensionsformaner och fondbolagets forfaranden

30k §

Diskretionira pensionsforméner som ett fondbolag betalar ska dverensstimma med bolagets
och de forvaltade placeringsfondernas affarsstrategi, mal, vérderingar och langsiktiga intres-
sen.

Om arbetstagarens anstillningsforhallande vid fondbolaget upphor fore pensioneringen, ska
fondbolaget skjuta upp betalningen av de diskretiondra pensionsforménerna och innehalla dem
hos bolaget under en tid av fem ar i form av séddana finansiella instrument som avses 1 301 §.
Niér arbetstagaren gér i pension ska de diskretionéra pensionsforménerna fem ér efter pension-
eringen betalas till arbetstagaren i form av sddana finansiella instrument som avses ovan.

3018
Fondbolag far inte betala ut erséttningens rorliga delar pa ett sddant sétt att konsekvenserna
av forfarandet kan jamstéllas med konsekvenserna av ett forfarande som stér i strid med denna
lag.
Fondbolag ska kréiva att personer som hor till en personalgrupp som avses i 30 ¢ § 1 mom.
forbinder sig att inte anvinda finansiella instrument eller forsikring for att skydda sig mot sa-
dana personliga risker som foljer av erséttningssystemet.

5 kap.

Forvaringsinstituts uppgifter, forutsittning for utliiggande av uppgifter pa entreprenad
samt verksamhet

Férvaringsinstituts uppgifter

318§

En placeringsfonds tillgdngar ska forvaras hos ett enda forvaringsinstitut.

Placeringsfondens tillgangar ska héllas atskilda fran forvaringsinstitutets egendom samt fran
ovriga kunders och placeringsfonders tillgangar och forvaras pa ett sikert satt. Placeringsfon-
dens tillgangar far inte utmaétas for forvaringsinstitutets skuld.

Forvaringsinstitutet ska skota sina uppgifter omsorgsfullt, sjdlvstindigt och sakkunnigt i
placeringsfondens och dess fondandelségares intresse.

31a§

Ett forvaringsinstitut ska

1) se till att denna lag och placeringsfondens stadgar iakttas vid emission och inldsen av
fondandelar i placeringsfonden,

2) se till att virdet av fondandelar i placeringsfonden beréknas i enlighet med denna lag och
bestammelser och foreskrifter som utfirdats med stod av den samt i enlighet med placerings-
fondens stadgar,

3) skota uppdrag som fondbolaget ger, om dessa inte strider mot denna lag eller ndgon an-
nan lag om fondbolagens verksambhet eller mot placeringsfondens stadgar,

4) se till att betalningar for transaktioner som berdr placeringsfondens tillgdngar erldggs till
placeringsfonden inom géngse frist,

5) se till att placeringsfondens intdkter anvénds i enlighet med denna lag och bestimmelser
och foreskrifter som utfardats med stod av den samt i enlighet med placeringsfondens stadgar,

Forvaringsinstitutet ska se till att placeringsfondens kassafloden Gvervakas korrekt och att
betalningar fran investerare eller for investerares riakning i samband med teckning av fondan-
delar har mottagits, och att placeringsfondens likvida medel har bokforts pa likvidkonton, som

1) Oppnats i placeringsfondens namn eller i det fondbolags namn som forvaltar fonden, eller
1 forvaringsinstitutets namn for placeringsfondens rékning,
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2) dppnats i en centralbank eller inlaningsbank eller i ett sddant kreditinstitut som auktorise-
rats 1 en annan stat och har ritt att ta emot inséttningar och som avses i 9 kap. 3 § 1 mom. i la-
gen om 1nvester1ngstj anster, och

3) fors 1 enlighet med de principer som anges i 9 kap. 1 § och 3 § 2—4 mom. i lagen om in-
vesteringstjdnster och de bestdmmelser som avses i 5 § i den lagen.

Om likvidkonton enligt 2 mom. ppnas i placeringsfondens forvaringsinstituts namn far lik-
vida medel hos en sammanslutning enligt 2 mom. 2 punkten och forvaringsinstitutets egna
likvida medel inte bokforas pa sddana konton.

31b§

Finansiella instrument som ingér i placeringsfondens tillgdngar ska anfortros forvaringsinsti-
tutet for forvaring, varvid forvaringsinstitutet ska forvara i depa

1) alla finansiella instrument som kan registreras pa de konton for finansiella instrument
som Oppnats hos forvaringsinstitutet, och

2) alla finansiella instrument som kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska i enlighet med de principer som anges i 9 kap. 1 § och 2 § 3 mom. i
lagen om investeringstjanster och de bestimmelser som avses i 5 § i den lagen registrera de fi-
nansiella instrumenten enligt 1 mom. 1 punkten pa konton for finansiella instrument i place-
ringsfondens namn eller i det fondbolags namn som forvaltar fonden, sa att det vid varje tid-
punkt kan konstateras att de i enlighet med denna lag hér till placeringsfonden.

Forvaringsinstitutet ska forvara placeringsfondens andra tillgdngar &n de som avses i
1 mom. sa att det pa basis av uppgifter fran fondbolaget eller externa bevis kan konstateras att
tillgdngarna hor till placeringsfonden. Forvaringsinstitutet ska kontinuerligt uppdatera uppgif-
terna om tillgdngarna.

Forvaringsinstitutet ska regelbundet ge fondbolaget en forteckning 6ver de tillgéngar i pla-
ceringsfonden som avses i denna paragraf.

31c§

Forvaringsinstitutet far inte for egen rikning eller for en tredje parts rakning ateranvanda sa-
dana tillgdngar enligt 31 b § 1 mom. som institutet har i depaférvar. Forbudet mot ateran-
vandning géller alla transaktioner av tillgdngar i depaforvaring.

De tillgdngar som forvaringsinstitutet har i depaforvar fir ateranvindas for placeringsfon-
dens rékning, om

1) forvaringsinstitutet foljer de anvisningar som ges av det fondbolag som forvaltar place-
ringsfonden,

2) ateranvindningen ligger i placeringsfondens och dess andelsédgares intresse, och

3) transaktionen omfattas av en tillracklig och likvid sdkerhet som mottagits av det fondbo-
lag som forvaltar placeringsfonden i samband med en ett arrangemang for dverférande av
dganderétten.

Marknadsvirdet for den sékerhet som avses i 2 mom. ska uppgé till minst marknadsvérdet
for de ateranvinda tillgdngarna forhojt med en premie.

Forutsdttningarna for utldggande pad entreprenad

31d§
Forvaringsinstitut far inte lagga ut tillsynsuppgifter enligt 31 a § pa entreprenad till en tredje
part.
Forvaringsinstitut far 1dgga ut forvaringen av finansiella instrument och andra tillgdngar pa
entreprenad till en tredje part, endast om
1) det finns en objektiv grund for utliggande pé entreprenad,
2) utldggande pa entreprenad inte sker i avsikt att kringgé kraven i denna lag,
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3) forvaringsinstitutet med omsorg véljer en tredje part till vilken det avser att ldgga ut en
funktion,

4) forvaringsinstitutet vervakar den tredje part till vilken forvaringen lagts ut och utvérde-
rar regelbundet den tredje partens verksamhet.

Vad som foreskrivs i 31 c § tillimpas ocksé pa den tredje part som avses i 2 mom.

Den tredje part till vilken forvaringsinstitutet pa entreprenad har lagt ut férvaringen av de fi-
nansiella instrument och andra tillgangar som avses i 2 mom. kan vidaredelegera under de
forutsittningar som anges i 2 och 3 mom. i denna paragraf ochi 31 e §.

3le§

En tredje part till vilken ett forvaringsinstitut lagger ut depéforvaringen av tillgangar enligt
31 b § ska uppfylla foljande krav:

1) den tredje parten har strukturer och sakkunskap som ér tillrdckliga och rétt dimension-
erade med beaktande av arten av och komplexiteten hos de tillgdngar som innehas av place-
ringsfonden och som anfortrotts den tredje parten,

2) nér det géller finansiella instrument enligt 31 b § 1 mom.

a) den tredje parten omfattas av reglering och tillsyn 6ver stabiliteten i verksamheten och det
har angetts ett minimikapitalkrav for den tredje parten,

b) den tredje parten omfattas av en regelbunden extern granskning for att sdkerstilla att den
har de finansiella instrumenten i sin besittning,

3) den tredje parten haller de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets kunder atskilda fran
sina egna tillgdngar och fran forvaringsinstitutets tillgdngar, sa att det vid varje tidpunkt kan
konstateras att tillgdngarna tillhor ett visst forvaringsinstituts kunder,

4) den tredje parten vidtar nodvandiga atgérder for att, om denna tredje part blir insolvent,
sdkerstélla att en placeringsfonds tillgangar som forvaras av denna tredje part, inte ska vara
tillgdngliga for utdelning till den tredje partens fordringsdgare eller ska kunna realiseras till
forman for dem,

5) den tredje parten iakttar skyldigheterna och forbuden enligt 31 § 1 mom., 31 b § 1—3
mom., 31 ¢ § och 33 § 1 mom.

31§

Ett forvaringsinstitut far l4gga ut forvaring av finansiella instrument pa entreprenad ocksa
hos en sidan lokal sammanslutning i ett tredjeland som inte uppfyller kraven enligt 31 e § 2
punkten underpunkt a, om det i detta tredjelands lagstiftning forutsitts att finansiella instru-
ment ska forvaras av en lokal sammanslutning och ingen lokal sammanslutning uppfyller de
foreskrivna kraven. Utldggning av forvaringen pa entreprenad é&r tilldten endast i den omfatt-
ning som krévs i tredjelandets lagstiftning, och endast s& ldnge det inte finns nagra lokala
sammanslutningar som uppfyller kraven pa utliggande pa entreprenad. Dessutom kravs att

1) fondandelsédgare innan de investerat informerats om

a) mdjligheten att 14gga ut forvaringen pa entreprenad till foljd av begransningar i lagstift-
ningen i tredjelandet,

b) omstiandigheter som motiverar ett utliggande av forvaringen pa entreprenad,

¢) risker i samband med utldggande av férvaringen pa entreprenad, och

2) det fondbolag som forvaltar placeringsfonden har bestamt att forvaringsinstitutet ska
lagga ut forvaringen av finansiella instrument pa entreprenad hos en lokal sammanslutning.

Den sammanslutning som avses i 1 mom. kan vidaredelegera den forvaring som lagts ut pé
entreprenad hos sammanslutningen under de forutsattningar som anges i det momentet.

Organisering av ett forvaringsinstituts verksamhet
31g§

Ett forvaringsinstituts verksamhet ska organiseras pé ett tillforlitligt sétt. Forvaringsinstitut
ska genom @ndamalsenliga atgérder sékerstélla hanteringen av de risker som har samband med
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verksamheten, att den interna kontrollen fungerar samt verksamhetens kontinuitet och regel-
bundenhet i alla situationer.

Forvaringsinstitut ska ha ett bokforingssystem for forvaring av finansiella instrument pé
konton for finansiella instrument, de forvaltningsférfaranden som behdvs for att kunna bedriva
verksamheten pé ett &ndamélsenligt sitt, interna tillsynsmekanismer och riskbedomningsforfa-
randen samt 6vervaknings- och sikerhetsarrangemang for informationshanteringssystem.

Forvaringsinstitut ska genomfora sddana organisatoriska och administrativa arrangemang
genom vilka alla rimliga atgérder for att identifiera och forebygga intressekonflikter kan vid-
tas. Forvaringsinstitut ska vid intressekonflikter se till att dess kunder behandlas jamlikt.

Forvaringsinstitut ska se till att uppgifterna om dess tjdnster, verksamheter och transaktioner
uppdateras pé ett sddant sétt att Finansinspektionen péd begéran fir den information som be-
hovs for utforandet av det uppdrag som foreskrivs i denna lag.

31h§

Forvaringsinstitutet fir inte utdva sddan verksamhet dér det kan uppkomma intressekonflik-
ter mellan institutet och dess placeringsfond, placeringsfondens fondandelségare eller det
fondbolag som forvaltar placeringsfonden. Trots bestdimmelserna i 26 b § 3 mom. far verk-
samheten utdvas, om forvaringsinstitutet haller skdtseln av forvaringsuppgifterna funktionellt
och hierarkiskt atskilt fran forvaringsinstitutets dvriga uppgifter samtidigt som institutet stra-
var efter att undvika eventuella intressekonflikter och om placeringsfondens fondandelsdgare
informeras om intressekonflikter som uppkommit.

32§

Om ett forvaringsinstitut beslutar att inte beakta ett uppdrag som ges av fondbolaget eller
om det finner att det annars finns skal till anmarkningar mot fondbolagets verksamhet enligt
31 a § 1 mom., och om bolaget inte atertar sitt beslut eller dndrar sitt férfarande, ska forva-
ringsinstitutet underrétta Finansinspektionen om saken.

338§

Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut ska skriftligen avtala om forvaringen av en enskild
placeringsfonds tillgdngar och om dirtill anslutna uppgifter. Avtalet ska innehélla bestimmel-
ser om informationsutbyte mellan parterna och byte av forvaringsinstitut.

Fondbolaget ska omedelbart for kéinnedom till Finansinspektionen ge in ett avtal enligt
1 mom. om de placeringsfonder som bolaget forvaltar och om dndringar i avtalet.

Fondbolaget ska pé begiran visa upp det avtal som avses i 1 mom. eller en kopia av avtalet
for personer som &r eller avser att bli fondandelsédgare.

34§

Om ett forvaringsinstitut har for avsikt att flytta sin hemort till en annan EES—stat i enlighet
med artikel 8 1 europabolagsférordningen, ska forvaringsinstitutet utan drdjsmél efter att ha
anmélt forslaget for registrering séinda Finansinspektionen en kopia av det forslag om flyttning
som avses 1 artikel 8.2 och den redogdrelse som avses i artikel 8.3 i europabolagsférordning-
en.

Registermyndigheten far inte ge ett sddant intyg som avses 1 9 § 5 mom. i lagen om europa-
bolag, om Finansinspektionen innan ett sadant tillstind som avses i 2 mom. i den paragrafen
beviljats har meddelat registermyndigheten att forvaringsinstitutet inte har foljt bestimmelser-
na om flyttning av hemort eller bestimmelserna om avslutande av verksamheten i Finland.
Tillstand far beviljas innan en méanad har forflutit frdn den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom.
i aktiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte motsétter sig en
flyttning av hemorten.
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34a§

Om ett forvaringsinstitut deltar i en gransoverskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, far registermyndigheten inte utfarda ett intyg dver fusion-
en enligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i aktiebolagslagen el-
ler ett intyg 6ver delningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i aktiebolagslagen, om Finansinspekt-
ionen innan det tillstind som intyget avser har beviljats har meddelat registermyndigheten att
forvaringsinstitutet inte har iakttagit bestimmelserna om fusion eller delning eller om avslu-
tande av verksamheten i Finland och inte heller 11 § 2 mom. i denna lag. Tillstdnd far beviljas
innan en manad har forflutit fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte motsétter
sig fusionen, delningen eller flyttningen av hemort i samband med att ett europabolag bildas.

Ett 6vertagande bolag som har registrerats i en annan stat kan efter fusionen eller delningen
fortsétta forvaringsinstitutets verksamhet 1 Finland under de forutsittningar som anges i 11 §
2 mom.

34b§

Ett forvaringsinstitut ska se till att Finansinspektionen pa begéran far all den information
som &r nddvandig for tillsynen dver en placeringsfond och det fondbolag som forvaltar place-
ringsfonden och som forvaringsinstitutet har fatt nar det har utfort sina uppgifter.

Om en placeringsfond forvaltas av ett utlindskt EES-fondbolag ska Finansinspektionen utan
dr6jsmal dela den information som den har fatt med st6d av 1 mom. med den behériga myn-
digheten for ett utlaindskt EES-fondbolag.

Om avsikten dr att i placeringsfondens verksamhet tillimpa den i lag tillditna mojligheten,
skall i fondens stadgar ocksé anges

1) mojligheten att for placeringsfondens rékning i tillfélligt syfte uppta kredit for fondverk-
samheten,

83§

Ett fondbolag far for en placeringsfonds rikning i tillfélligt syfte uppta kredit for fondverk-
samheten till ett belopp som motsvarar hdgst en tiondedel av placeringsfondens vérde. Till
fonden far forvérvas utléndsk valuta genom kreditformedling.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om kreditupptagning och anvéndning
av placeringsfondens tillgadngar som sékerhet for kredit.

Fondprospektet ska innehélla visentlig och tillracklig information om maélséttningarna for
placeringsfondens investeringsverksamhet samt om fondens 6vriga egenskaper, om det fond-
bolag som forvaltar placeringsfonden samt om det forvaringsinstitut som placeringsfonden an-
litar fOr att investerare ska kunna gora en tillforlitlig beddmning av placeringsfonden och sér-
skilt av de risker som dr forenade med den. Fondprospektet ska dessutom innehalla

1) detaljerade, aktuella uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy, vilka omfattar en be-
skrivning av hur ersittningar och formaner berdknas och uppgifter om vilka personer som sva-
rar for beviljandet av ersittningar och formaner samt, om bolaget har en ersittningskommitté,
uppgifter om ersattningskommitténs sammansattning, eller

2) ett sammandrag av fondbolagets erséttningspolicy och information om att de detaljerade
uppgifterna enligt 1 punkten om fondbolagets erséttningspolicy ér tillgéngliga pa fondbolagets
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webbplats, uppgifter om webbplatsens adress samt information om att investerare pa begiran
kan fa fondprospektet i skriftlig form och kostnadsfritt.

I faktabladet ska det finnas foljande information som ska vara begriplig for investeraren utan
nagra andra handlingar:
1) placeringsfondens och Finansinspektionens identifieringsuppgifter,

93a§

I faktabladet ska det anges var och hur man kan fa fondprospekt, arsberéttelser och halvéars-
rapporter och annan ytterligare information om fonden samt pa vilka sprak handlingarna och
informationen ér tillgéngliga. I faktabladet ska ingd information om att sddana uppgifter om
fondbolagets ersittningspolicy som motsvarar uppgifterna enligt 92 § 2 mom. 1 punkten finns
tillgéinglig pa fondbolagets webbplats, uppgifter om webbplatsens adress samt information om
att investerare pa begédran kan fa fondprospektet i skriftlig form och kostnadsfritt.

I &rsberittelsen ska dessutom ingé

1) en redovisning av det sammanlagda ersattningsbeloppet for rakenskapsperioden, fordelat
pa fasta och rorliga ersittningar, som fondbolaget betalat ut till sin personal, antalet for-
manstagare samt de belopp som placeringsfonden betalat ut direkt och de resultatbaserade er-
sdttningar som ingér i dem,

2) det sammanlagda ersittningsbeloppet, fordelat pa de personalgrupper eller andra grupper
av arbetstagare som avses i 30 e § 1 mom.,

3) en beskrivning av hur erséttningarna och formanerna har beréknats,

4) resultatet av de justeringar som avses i 30 ' § och de oegentligheter som har férekommit,

5) vidsentliga dndringar av den antagna erséttningspolicyn.

18 kap.

Aterkallande av fondbolags verksamhetstillstind, begrinsning av verksamheten, upp-
losning av fondbolag och placeringsfonder samt behandling av kundklagomal

123b §

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland ska ha
effektiva forfaranden for att korrekt och sa snabbt som mdjligt kunna behandla klagoméal om
fondverksamheten fran andra dn professionella investerare. Ett fondbolag ska i fem é&r bevara
uppgifter om kundklagomal och de atgarder som vidtagits for att avgdra dem.

De bolag som avses i 1 mom. ska se till att de kunder som inte dr professionella investerare
kan hénskjuta enskilda meningsskiljaktigheter om fondverksamheten till ett oavhéngigt organ
som ger rekommendationer. Organets stadgar ska trygga en opartisk, sakkunnig, dppen, effek-
tiv och rittvis behandling av meningsskiljaktigheter.

De bolag som avses i 1 mom. ska meddela Finansinspektionen namnet pa och kontaktupp-
gifterna for det organ som avses i 2 mom. Pa begéran av Finansinspektionen ska ovanndmnda
bolag till inspektionen ldmna in organets stadgar och andra utredningar som Finansinspektion-
en anger och som den behdver for att 6vervaka efterlevnaden av bestimmelserna i 2 mom.
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137 §

Ett forvaringsinstitut svarar mot fondbolaget och placeringsfondens fondandelsdgare for for-
lusten av sddana finansiella instrument som i enlighet med 31 b § 1 och 2 mom. forvaras i
depa hos forvaringsinstitutet eller hos en sidan tredje part hos vilken depéforvaringen av fi-
nansiella instrument har lagts ut pa entreprenad.

Om det finansiella instrumentet enligt 1 mom. gar forlorat, ska forvaringsinstitutet utan
drojsmal aterlamna ett finansiellt instrument av samma slag eller ett belopp som motsvarar
vardet pa det finansiella instrument som gatt forlorat till den placeringsfond som fondbolaget
forvaltar. Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlusten, om det kan pévisa att forlusten &ar
foljden av en sddan yttre hindelse utanfor dess skéliga kontroll vars konsekvenser hade varit
omgjliga att undvika trots sddana anstrdngningar som kan betraktas som skéliga.

Forvaringsinstitutet svarar mot fondbolaget och placeringsfondens fondandelsidgare for an-
nan forlust 4n den som avses i 1 mom. endast om forlusten férorsakas dem till foljd av att for-
varingsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet underlatit att fullgéra sin skyldighet.

Ett sddant utliggande av uppgifter pd entreprenad eller sadan vidaredelegering som avses i
31 d § 2—4 mom. samt 31 e och 31 f § inverkar inte pé forvaringsinstitutets ansvar. Ansvaret
kan inte uteslutas eller begransas genom avtal.

En fondandelsdgare har ritt att krdva ersittning antingen direkt av forvaringsinstitutet eller
via fondbolaget.

22 kap.
Pifoljder och rapportering om dvertridelser

1440 §

De bestdammelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och for vilka det
vid forsummelse eller dvertridelse pafors pafoljdsavgift enligt 41 § i den lagen ér i denna lag
bestimmelserna i

1) 7 § 2 mom. om anvéndningen av bendmningen "fondbolag" eller "fondaktiebolag" i fir-
man eller annars for att beskriva verksamheten,

2) 30 § om forbudet for fondbolag att 4ga aktier i andra fondbolag eller fondandelar i place-
ringsfonder som fondbolaget forvaltar,

3) 30 a—30 ¢ § om fondbolags soliditet och riskkontroll,

4) 42 § 1 mom. om skyldigheten att anvéinda bendmningen "placeringsfond",

5) 42 § 3 mom. om skyldigheten att anvéinda bendmningen "specialplaceringsfond",

6) 45 § 1 och 2 mom. om emission av fondandelar, 47 § 3 mom. om vilka uppgifter som ska
tas in i1 en placeringsfonds stadgar, 49 § om inlosen av fondandelar och 52 § 1 mom. om skyl-
dighet att géra anmélan om att fondbolaget har slutat 16sa in fondandelar,

7) 74 § 1 mom. om rostrétt,

De bestdmmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och for vilka det
vid forsummelse eller overtradelse pafors pafoljdsavgift enligt 41 a § 3—5 mom. i den lagen
ar i denna lag bestimmelserna i

1) 3 § 1 mom. om bedrivande av placeringsfondsverksamhet och forvaringsinstitutsverk-
samhet, om verksamheten bedrivs utan verksamhetstillstand,

2)5a§ 1 mom. och5b § 1 mom. om de uppgifter som ldmnats i ett fondbolags ansékan om
verksamhetstillstind, om verksamhetstillstdndet har beviljats pa basis av felaktiga eller vilse-
ledande uppgifter, samt 6 § om fondbolags kapital och 10 § om forvaringsinstituts kapitalkrav,

3) 8 a § om organisering av fondbolags verksamhet, 8 b § om privata transaktioner och 8 ¢ §
om bevarande av uppgifter om transaktioner,

4) 9 § Imom. och 9 a § 1 mom. om de uppgifter som lamnats i ett forvaringsinstituts anso-
kan om verksamhetstillstdnd, om verksamhetstillstdndet har beviljats p& basis av felaktiga el-
ler vilseledande uppgifter,
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5) 16 § 1—4 och 6—8 mom. om skyldigheten att underritta Finansinspektionen om forvarv
av aktier, 6kning av dgarandelen och avyttring av eller minskning av forviarvad dgarandel i ett
fondbolag eller ett forvaringsinstitut,

6) 16 § 5 och 8 mom. om skyldigheten {for fondbolag, férvaringsinstitut och deras holdingfo-
retag att utan dr6jsmal underrétta Finansinspektionen om sédana foréndringar i dgarandelarna
som har kommit till deras kinnedom samt minst en gang om aret underrétta Finansinspektion-
en om dgarna till andelarna och om forandringar i dgarandelarna,

7) 24 § 1 mom. och 43 § 1 mom. om férbud mot att borja marknadsfora fondandelar och till-
fora medel till fonden innan dess stadgar har faststéllts, och 18 ¢ § 1 mom. om tillstdndsplikt
for ett utléindskt EES-fondbolag att inrdtta en placeringsfond i Finland samt 25 § 2 mom. om
att halla placeringsfondens tillgdngar &tskilda fran fondbolagets egendom,

8) 26 § om att fondverksamheten ska bedrivas omsorgsfullt i enlighet med placeringsfon-
dens och dess fondandelsdgares intressen, bemdta fondandelsdgarna jamlikt samt om hante-
ring av intressekonflikter

9) 26 a § 2—7 mom. och 26 b § om fondbolagets uppgifter i bedrivande av affarsverksam-
het genom ombud eller i utldggande av for fondbolagets verksamhet viktiga funktioner pé ent-
reprenad,

10) 28 §, 69 § 1 mom., 70, 71, 71 a, 72, 73, 73 a och 74 §, 75 § 1 och 2 mom., 76—80 §,
80 a§, 81, 82 och 86 § om investering av placeringsfondens tillgangar, om overtradelsen eller
forsummelsen av bestimmelserna upprepas,

11) 31 a—31 ¢ § om ett forvaringsinstituts uppgifter och 31 d § om utldggande av uppgifter-
na pé entreprenad,

12) 80 b § om riskkontrollmetoder och forfaranden for vardering av icke-standardiserade de-
rivatinstrument samt om informationsskyldigheten i samband med derivatinstrumenten,

13) 40, 89, 92, 93, 93 a, 94, 96-98, 98 a—98 ¢ och 137 a § om skyldigheter som géller
marknadsforing och skyldigheten att ge information till investerare, om &vertradelsen av be-
stimmelserna upprepas,

14) 127 § 1, 4 och 6 mom. om skyldigheten for fondbolag och utldndska EES-fondbolag
som fOrvaltar en placeringsfond i Finland att anméla till Finansinspektionen om att de har for
avsikt att marknadsfora fondens fondandelar i dess EES-vardmedlemsstat,

15) 150 § 1 och 5 mom. om ett system for rapportering av dvertradelser.

Sadana bestammelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r utover vad
som anges ovan ndrmare bestimmelser eller foreskrifter som géller de bestimmelser som av-
ses i 1 mom. 3 punkten och 2 mom. 2—4, 8, 10 och 12—15 punkten, bestimmelser i foérord-
ningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av fondforetagsdirektivet och bestdm-
melser 1 EU:s tillsynsférordning.

145 §

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

1) bedriver placeringsfonds- eller forvaringsinstitutsverksamhet utan att ha rétt till detta,

2) i strid med 7 § 2 mom. anvinder bendmningen fondbolag eller fondaktiebolag i sin firma
eller annars for att beskriva sin verksambhet,

3) i strid med 42 § 1 mom. anvénder bendmningen placeringsfond eller

4) i strid med 42 § 3 mom. anvénder bendmningen specialplaceringsfond

ska for placeringsfondsbrott domas till boter eller fangelse 1 hogst ett &r, om inte strangare
straff for gdrningen bestims nédgon annanstans i lag.

147 §
Den som bryter mot tystnadsplikten enligt 133 och 150 § ska domas till straff enligt 38 kap.
1 eller 2 § i strafflagen, om inte stréngare straff for garningen bestims nédgon annanstans i lag.
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Rapportering om évertridelser

150 §

Fondbolag ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska kunna
rapportera en misstanke om dvertrédelser av denna lag och bestimmelser och foreskrifter som
utfardats med st6d av den samt av de EU-rdttsakter som avses i 144 b § 3 mom. I férfarandet
ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) inga atgérder som ska skydda rappor-
toren och sikerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportoéren och den som ar féremal for
rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehédlla anvisningar som tryggar fortsatt
konfidentialitet i forhéllande till rapportdren om det inte for utredande av brott eller annars till
f6]jd av myndigheternas rétt till information bestdms nagot annat i lag.

Fondbolaget ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i 1 mom. In-
formationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behdvs for en
brottsutredning, en pagdende rittegang eller en myndighetsunderskning eller for att trygga de
rattigheter som rapportoren eller den som dr foremél for rapporten har. Senast tre &r efter den
foregaende justeringen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning ska goras
om justeringen.

En sadan registrerad person som en rapport enligt 1 mom. avser har inte rétt till insyn i den
information som avses i 1 och 2 mom. Dataombudsmannen far pa begéran av den registrerade
kontrollera att uppgifterna ar lagenliga.

Finansinspektionen fir meddela nirmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom.
ska goras och behandlas hos fondbolaget.

Vad som foreskrivs i 14 mom. tilldimpas ocksé péd forvaringsinstitut.

22 akap.
Tillsynsbefogenheter

150a§

Finansinspektionen kan forbjuda den som handlar i strid med denna lag att fortsétta eller
upprepa det lagstridiga forfarandet samt samtidigt aldgga denne att dterkalla, &dndra eller ritta
forfarandet, om detta ska anses vara behovligt for uppndende av mélen for tillsynen over fi-
nansmarknaden.

150b §
Finansinspektionen kan forena iakttagande av forbud eller beslut som avses i 150 a § med

vite. Vitet doms ut av Finansinspektionen. Bestimmelser om vite finns i viteslagen
(1113/1990).

Denna lag triader i kraft den 20 .

Fondbolag som fore den 18 mars 2016 till forvaringsinstitut har utsett ett institut som inte
uppfyller kraven enligt denna lag ska senast den 17 mars 2018 utse ett forvaringsinstitut som
uppfyller dessa krav.

De ansokningar om faststéllelse av stadgar eller om verksamhetstillstdnd eller andra tillstand
som &r anhédngiga nir denna lag triddde i kraft ska kompletteras i enlighet med kraven enligt
denna lag.

Placeringsfonders fondprospekt ska senast den 30 juni 2016 dverensstimma med kraven en-
ligt denna lag. Placeringsfonders faktablad ska dverensstimma med kraven enligt denna lag
senast i samband med den &rliga uppdatering av faktabladet som f6ljer efter lagens ikrafttri-
dande.
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Fondbolags ersittningssystem ska senast den 31 augusti 2016 verensstimma med bestdm-
melserna i 4 b kap.

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 24 § 1 mom., rubriken for 28 § och det in-
ledande stycket i 28 § 1 mom., 41 § 2 mom., 43 och 44 a §, 53 § 1 mom. och 73 § 2 och
3 mom.

av dem rubriken for 28 § och det inledande stycket 1 28 § 1 mom. samt 73 § 2 och 3 mom.
sadana de lyder i lag 752/2012, 41 § 2 mom. och 43 § sddana de lyder i lag 611/2014 samt
44 a § sadan den lyder i lagarna 1242/2011, 902/2012 och 611/2014, samt

fogas till 28 §, sédan den lyder i lag 752/2012, ett nytt 3 mom. och till 41 a §, sddan den ly-
der i lag 1279/2015, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3 och 4 mom. blir 4 och 5 mom.,
som foljer:

24§
Granskningsrdtt

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna ritt att pa tillsynsobjekts och andra
finansmarknadsaktdrers verksamhetsstillen granska handlingar, upptagningar av telefonsamtal
och elektronisk kommunikation, andra datatrafikuppgifter samt datasystem som géller dessas
verksamhet och forvaltning, i den utstrackning som behovs for att den ska kunna fullgdra sitt
lagstadgade tillsynsuppdrag. Finansinspektionen har rétt att av tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktorer avgiftsfritt fi behovliga kopior av sddana handlingar och andra upptag-
ningar och datatrafikuppgifter som avses i denna paragraf.

28 §
Begrdinsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem é&r, forbjuda en person att i det auktoriserade
tillsynsobjektet vara medlem eller ersittare i styrelsen, medlem eller erséttare i forvaltningsra-
det, verkstéllande direktor eller dennes stillforetradare samt direkt understélld verkstillande
direktoren, den person som skoter de hogsta ledningsuppgifterna inom det auktoriserade till-
synsobjektet eller de facto leder dess verksamhet, om

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skéta ledningsuppgifter 1 fondbo-
lag enligt lagen om placeringsfonder samt i forvaringsinstitut som fétt verksamhetstillstiand
enligt den lagen, om personen upprepade ganger och allvarligt har gjort sig skyldig till 6ver-
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tradelser eller forsummelser av de bestimmelser som ndmns i 144 b § i lagen om placerings-
fonder.

418§
Pdforande av pafoljdsavgift

Pafoljdsavgiftens belopp ska baseras pé en samlad bedomning. Vid bedomningen av belop-
pet ska hénsyn tas till forfarandets art, omfattning och varaktighet samt gérningsmannens eko-
nomiska stéllning. Dessutom ska vid beddmningen beaktas den vinning som erhallits och den
skada som orsakats andra personer genom forfarandet, om vinningen eller skadan kan be-
stimmas, girningsmannens samarbete med Finansinspektionen for att utreda drendet, atgirder
for att forhindra att Gvertrddelsen upprepas, garningsmannens tidigare overtradelser och for-
summelser i friga om bestdmmelserna om finansmarknaden samt forfarandets eventuella kon-
sekvenser for det finansiella systemets stabilitet.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pafoljdsavgift pafors for en overtrddelse av en bestimmelse som ndmns i 144 b §
2 mom. i lagen om placeringsfonder, far en juridisk person paforas en pafoljdsavgift som upp-
gér till antingen hogst tio procent av den juridiska personens omsattning under dret fore gér-
ningen eller forsummelsen eller hogst fem miljoner euro, och en fysisk person paforas en pa-
foljdsavgift som uppgér till hogst fem miljoner euro.

43§
Offentliggérande av administrativa pafoljder och andra beslut

Finansinspektionen ska utan dréjsmél offentliggdra ordningsavgifter, offentliga varningar
och pafoljdsavgifter samt pafoljdsavgifter som paforts av marknadsdomstolen efter det att den
person som dr foremal for beslutet har informerats om detta. Av offentliggérandet ska framga
huruvida beslutet att pafora eller meddela pafoljden har vunnit laga kraft, overtrddelsens art
och slag samt identiteten hos den person som &r ansvarig for overtradelsen. Om besvérsmyn-
digheten upphéiver beslutet helt eller delvis, ska Finansinspektionen offentliggéra besvérs-
myndighetens beslut pd samma sitt som paforandet eller meddelandet av pafoljden har offent-
liggjorts. Information om en péafoljd ska finnas tillginglig pa Finansinspektionens webbsidor i
fem é&r.

Om det &r oskdligt att namnet pa den fysiska eller juridiska person som &lagts en pafoljd of-
fentliggdrs, eller om offentliggdrandet av pafoljden dventyrar stabiliteten pa finansmarknaden
eller en pagédende myndighetsundersokning, kan Finansinspektionen

1) skjuta upp offentliggdrandet av beslutet om pafoljd tills det inte langre finns grunder for
att lata bli att offentliggora beslutet,

2) offentliggora beslutet om pafoljd utan att ange namnet pd den som alagts en pafoljd,

3) lata bli att offentliggéra ett beslut om péfoljd, om de atgarder som anges i 1 och 2 punk-
ten inte &r tillrdckliga for att sékerstilla att stabiliteten p& finansmarknaden inte dventyras,
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4) lata bli att offentliggora ett beslut som avses 1 4 mom., om det inte dr skiligt att offentlig-
gora beslutet pa grund av att de atgdrder som ar foremal for beslutet ar ringa.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2 mom. 2 punkten offentliggor ett beslut om pafoljd
utan angivande av namnet pa den som élagts en pafoljd, kan den samtidigt fatta beslut om att
offentliggdra namnet senare efter en skélig tid, om grunderna for att 14ta bli att offentliggdra
namnet upphor under den perioden.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om offentliggdrande av ordningsavgift, offentlig
varning och péafoljdsavgift tillimpas ocksa pa offentliggérande av sddana beslut som avses i
26—29, 33 och 33 a § i denna lag och i 18 j § och 122 § i lagen om placeringsfonder.

44 a §
Information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om pdféljder och andra beslut

Finansinspektionen ska till den berdrda europeiska tillsynsmyndigheten sénda

1) information om en offentliggjord pafoljd enligt detta kapitel, samtidigt som pafdljden of-
fentliggdrs samt med information om eventuellt 6verklagande och dess slutresultat,

2) information om en icke offentliggjord pafoljd enligt detta kapitel, samtidigt som pafolj-
den péfors eller meddelas samt med information om eventuellt 6verklagande och dess slutre-
sultat,

3) sammanstéllda uppgifter for varje &r om de pafoljder enligt detta kapitel som péaforts un-
der aret,

4) information om straffrittsliga pafoljder for brott mot de bestimmelser som géller finans-
marknaden samt information om eventuellt 6verklagande och dess slutresultat.

Vad som i 1 mom. 1-3 punkten foreskrivs om information om paféljder ska tillampas ocksa
pa beslut som avses i 26-29, 33 och 33 a § i denna lag och i 18 j och 122 § i lagen om place-
ringsfonder.

53§
Vigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen fér vigra samarbeta med en utlaindsk EES-tillsynsmyndighet endast om

1) samarbetet skulle dventyra Finlands sjalvbestimmanderitt, sdkerhet eller allmidnna ord-
ning,

2) begédran om samarbete giller en part i en rittegang om det drende som begéran avser och
rattegangen redan har inletts i Finland,

3) det i Finland har getts ett lagakraftvunnet beslut som géller den person och den gérning
som samarbetsbegéran avser, eller

4) det sannolikt far negativa konsekvenser for Finansinspektionens egen utredning eller till-
syn Over verkstélligheten om man tillmotesgar begéran.

73§

Overklagande

Finansinspektionens beslut enligt 38—41 § och 41 a § far overklagas genom besvér hos
marknadsdomstolen i enlighet med forvaltningsprocesslagen.
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Marknadsdomstolens beslut enligt 2 mom. samt beslut som marknadsdomstolen meddelat
med stod av 40, 41 och 41 a § far 6verklagas genom besvir hos hogsta forvaltningsdomstolen
i enlighet med forvaltningsprocesslagen

Denna lag triader i kraft den 20 .
P& girningar och forsummelser som skett innan denna lag tridde i kraft tillimpas de be-
staimmelser som géllde vid ikrafttradandet.

Helsingfors den 4 februari 2016

Vid forhinder for statsministern, finansminister

Alexander Stubb

Konsultativ tjdnsteman Irmeli Vuori
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Bilaga
Parallelltext

Lag
om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 9 § 2 mom. och 9 ¢ §, av dem 9 ¢ § saddan
den lyder i lag 224/2004,

dndras 4b §,5b § 1 mom., 5 ¢ § 1 mom. och 2 mom. 1 punkten, det inledande stycket i
8 b § 2 mom. och 2 mom. 1 punkten, 9a § 1 och 2 mom., 9b,9 doch 11 §,26b § 4 mom.,
5 kap., 83 § 1 och 3 mom., 92 § 2 mom., 93 § 2 mom. 1 punkten, 93 a § 1 mom., rubriken for
18 kap., 137 §, rubriken for 22 kap., 144 b §, 145 § 1 mom. och 147 §,

av dem 4 b § sddan den lyder i lag 928/2007, 5b § 1 mom., 5e¢ § 1 mom., 9 a § 1 och
2 mom., rubriken for 22 kap. och 144 b § séddana de lyder i lag 163/2014, 5 ¢ § 2 mom.
1 punkten sadan den lyder i lag 765/2012, 8 b § 2 mom. 1 punkten, 93 § 2 mom. 1 punkten
och 93 a § 1 mom. s&dana de lyder i 1490/2011,9 b §, 26 b § 4 mom. och 92 § 2 mom. sddana
de lyder i lag 224/2004, 9 d § sddan den lyder i lagarna 765/2012 Och 163/2014, 11 § sadan
den lyder i lag 626/2014 samt 145 § 1 mom. sadant det lyder i lagarna 224/2004 och
163/2014, samt

fogas till 2 § 1 mom., siddant det lyder delvis dndrat i lagarna 224/2004, 351/2007,
1490/2011, 765/2012, 163/2014 och 626/2014, nya 5 a- och 5 b-punkter, till 2 a §, sddant det
lyder i lag 1490/2011, ett nytt 6 mom., till lagen nya mellanrubriker fore 5 och 9 §, till 10 §,
s&dan den lyder i lag 224/2004, ett nytt 2 mom., till lagen en ny 10 b §, till lagen en ny 12 §, i
stéllet for den 12 § som upphévts genom lag 224/2004, till lagen ett nytt 4 b kap., till lagen en
ny 41 § 2 mom. 1 punkt, i stillet for den 41 § 2 mom. 1 punkt som upphévts genom lag
224/2004, till 96 §, sadan den lyder delvis dndrad i lag 224/2004, ett nytt 3 mom., varvid det
nuvarande 3 mom. blir 4 mom., till lagen en ny 123 b §, till lagen en ny 150 §, i stédllet for den
150 § som upphévts genom lag 889/2008 och fore paragrafen en ny mellanrubrik samt till la-
gen ett nytt 22 a kap. som foljer:

Gillande lydelse Foreslagen lydelse
2§ 2§

I denna lag avses med I denna lag avses med

5 a) ledning ett fondbolags och ett forva-
ringsinstituts styrelse, forvaltningsrdd och
verkstéllande direktor samt alla som dr direkt
understédllda verkstéllande direktéren och
skdter fondbolagets eller forvaringsinstitutets
hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder
dess verksamhet,

5 b) verkstillande ledning ett fondbolags
och forvaringsinstituts verkstillande direktor
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Gidllande lydelse

4b
Med utldggande pa entreprenad avses at-
géirder som vidtas i samband med ett fondbo-
lags verksamhet och som innebér att ndgon
annan tjansteleverantor tillhandahaller sddana
funktioner eller tjdnster for fondbolaget som
bolaget annars skulle skota sjilv.

5b§

Verksamhetstillstand for fondbolag ska be-
viljas ett finldndskt aktiebolag om det enligt
inkommen utredning kan sdkerstéllas att bo-
lagets dgare uppfyller kraven i 5 £ § och bo-
lagets hogsta ledning kraven i 5 e § samt om
det med beaktande av den tilltdinkta omfatt-
ningen av bolagets affirsverksamhet kan sé-
kerstéllas att fondbolaget kommer att ledas
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och
omsorgsfulla affarsprinciper. En f{Orutsatt-
ning for beviljande av verksamhetstillstdnd &r
dessutom att bolaget har sitt huvudkontor i
Finland, tillforlitlig forvaltning och tillrdck-
liga finansiella verksamhetsforutsittningar
och att det uppfyller dvriga krav som fore-
skrivs i denna lag. Dessutom krivs det att det
inte utifrdn utredning kan anses sannolikt att
en effektiv tillsyn 6ver fondbolaget hindras

Foreslagen lydelse

samt alla som &r direkt understéllda verkstil-
lande direktoren och skoter fondbolagets el-
ler forvaringsinstitutets hdgsta ledningsupp-
gifter eller de facto leder fondbolagets eller
forvaringsinstitutets verksambhet,

Med EU:s tillsynsforordning avses i denna
lag Europaparlamentets och rédets forord-
ning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och
om andring av forordning (EU) nr 648/2012.

4b§

Med utliggande pa entreprenad avses i
denna lag ett sddant arrangemang i samband
med ett fondbolags eller forvaringsinstituts
verksamhet utifrén vilket ndgon annan tjins-
televerantor tillhandahéller sddana funktioner
eller tjanster for fondbolaget eller forvarings-
institutet som dessa annars skulle skota
sjélva.

Beviljande av verksamhetstillstind for
fondbolag

5b§

Verksamhetstillstand for fondbolag ska be-
viljas ett finldndskt aktiebolag om det enligt
den utredning som ldmnats kan sdkerstéllas
att bolagets dgare uppfyller kraven enligt 5 f
§ och bolagets /edning kraven enligt 5 e §
samt om det med beaktande av den tilltdnkta
omfattningen av bolagets affarsverksamhet
kan sdkerstéllas att fondbolaget kommer att
ledas med yrkesskicklighet samt enligt sunda
och omsorgsfulla affarsprinciper. En forut-
sattning for beviljande av verksambhetstill-
stand &dr dessutom att bolaget har sitt huvud-
kontor i Finland, en tillforlitlig forvaltning
och tillrdckliga finansiella verksamhetsforut-
séttningar och att det uppfyller de dvriga krav
som foreskrivs 1 denna lag. Dessutom kravs
det att det inte utifrén utredningen kan anses
sannolikt att en effektiv tillsyn 6ver fondbo-
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Gidllande lydelse

av en betydande bindning mellan fondbolaget
och nagon annan juridisk eller fysisk person
eller av sddana bestimmelser och administra-
tiva foreskrifter i ett tredjeland som tilldimpas
pa fysiska och juridiska personer med sédan
bindning. Verksamhetstillstind kan ocksa
beviljas ett nytt fondbolag innan det registre-
ras

5e8

Ett fondbolags styrelse, verkstdllande di-
rektor och hogsta ledning i Ovrigt ska leda
fondbolaget med yrkesskicklighet samt enligt
sunda och omsorgsfulla afférsprinciper. Sty-
relsemedlemmarna och deras suppleanter,
verkstéllande direktdren och dennes stéllfore-
tridare samt dvriga som hor till den hogsta
ledningen ska vara tillforlitliga personer som
inte dr forsatta i konkurs och vars handlings-
behorighet inte har begransats. De ska dessu-
tom ha sddan allmén kdnnedom om fond-
verksamhet som dr nddvandig med beaktande
av arten och omfattningen av fondbolagets
verksamhet. Om fondbolaget har beviljats
tillstdnd for kapitalforvaltning som avses i 5
§ 2 mom. ska styrelsemedlemmarna och de-
ras suppleanter, verkstéllande direktéren och
dennes stéllforetrddare samt Ovriga i den
hogsta ledningen dessutom ha séddan allmén
kdnnedom om investeringsverksamhet som
ar nddvindig med beaktande av arten och
omfattningen av fondbolagets verksambhet.
De styrelsemedlemmar som i enlighet med 8
§ 2 mom. viljs av fondandelsdgarna forut-
sitts inte ha kdnnedom om fondverksamhet
eller investeringsverksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem &ren fore bedom-
ningen har domts till fingelsestraff eller un-
der de senaste tre dren fore bedomningen till
botesstraff for brott som kan anses visa att
personen dr uppenbart oldmplig att vara med-
lem eller suppleant i styrelsen, verkstéllande
direktor eller stéllforetridare for verkstil-
lande direktdren eller att i dvrigt hora till den
hogsta ledningen i ett fondbolag, eller

Foreslagen lydelse

laget hindras av en betydande bindning mel-
lan fondbolaget och ndgon annan juridisk el-
ler fysisk person eller av sddana bestimmel-
ser och administrativa foreskrifter i ett tredje-
land som tillimpas pa fysiska och juridiska
personer med séddan bindning. Verksamhets-
tillstand kan ocksé beviljas ett fondbolag un-
der bildning innan det registreras.

5e8

Fondbolag ska ledas med yrkesskicklighet
och enligt sunda och omsorgsfulla af-
farsprinciper. De som hor till fondbolagets
ledning ska vara tillforlitliga personer som
inte dr forsatta i konkurs och vars handlings-
behorighet inte har begrinsats. De ska dessu-
tom ha sddan allmidn kinnedom om fond-
verksamhet som dr nddvandig med beaktande
av arten och omfattningen av fondbolagets
verksamhet. Den som hor till ledningen for
ett fondbolag som har beviljats tillstdnd for
sadan kapitalforvaltning som avses i 5 § 2
mom. ska dessutom ha sddan allmin kénne-
dom om investeringsverksamhet som &r nod-
vindig med beaktande av arten och omfatt-
ningen av fondbolagets verksamhet. Av de
styrelsemedlemmar som i enlighet med 8 § 2
mom. viljs av fondandelsdgarna krivs inte
kédnnedom om fondverksamhet eller investe-
ringsverksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

l)under de senaste fem aren fore bedom-
ningen har domts till fingelsestraff eller un-
der de senaste tre aren fore beddmningen
domts till botesstraff for brott som kan anses
visa att personen dr uppenbart oldmplig att
hora till ett fondbolags ledning, eller
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Gidllande lydelse

Med relevanta personer avses

1) ett fondbolags styrelsemedlemmar, verk-
stillande direktor och andra som hor till dess
hogsta ledning samt anstillda och andra fy-
siska personer som tillhandahdller tjénster
under fondbolagets kontroll eller som deltar i
fondbolagets fondverksamhet,

Ett forvaringsinstitut kan under de forut-
sdttningar som anges i tillstdndet ocksa bed-
riva verksamhet som visentligen hor till for-
varingsinstitutsverksamheten.

9a$

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut
ska beviljas ett finlindskt aktiebolag om det
enligt inkommen utredning kan sékerstéllas
att bolagets dgare uppfyller kraveni9 e § och
bolagets hogsta ledning kraven i 9 d § samt
om det med beaktande av den tilltinkta om-
fattningen av bolagets affirsverksamhet kan
Sdkerstdllas att forvaringsinstitutet kommer
att ledas med yrkesskicklighet samt enligt
sunda och omsorgsfulla affirsprinciper. En
forutsittning for beviljande av verksambhets-
tillstand ar dessutom att bolaget har sitt hu-
vudkontor i Finland, #llforlitlig forvaltning
och tillrdckliga finansiella verksamhetsforut-
sdttningar och att det uppfyller évriga krav
som stdlls i denna lag. Dessutom krdvs det
att det inte utifran inkommen utredning kan
anses sannolikt att en effektiv tillsyn éver
forvaringsinstitutet hindras av en betydande
bindning mellan foérvaringsinstitutet och na-
gon annan juridisk eller fysisk person eller
av sdadana bestimmelser och administrativa
foreskrifter i ett tredjeland som tillimpas pad
fysiska och juridiska personer med sddan
bindning. Verksamhetstillstand kan beviljas
ocksd ett nytt forvaringsinstitut innan det re-
gistreras.

Ansokan ska avgoras inom sex manader ef-

Foreslagen lydelse

Med relevanta personer avses i denna lag

1) personer som hor till ett fondbolags led-
ning samt anstillda och andra fysiska perso-
ner som tillhandahéller tjanster under fond-
bolagets kontroll eller som deltar i fondbola-
gets fondverksamhet,

Beviljande av verksamhetstillstand for for-
varingsinstitut samt tillforlitligheten hos be-
tydande dgare

9a§

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut
ska beviljas ett finlindskt aktiebolag om det
enligt den utredning som ldmnats in kan sa-
kerstéllas att bolagets dgare uppfyller kraven
enligt 9 e § och bolagets ledning kraven en-
ligt 9 d § och att bolaget uppfyller kraven pd
kapital enligt 10 § och pd institutets verk-
samhet enligt 10 b § och 31 g §. En forutsitt-
ning for beviljande av verksamhetstillstdnd &r
dessutom att bolaget har sitt huvudkontor i
Finland. Ett verksamhetstillstind kan ocksa
beviljas ett bolag under bildning innan bola-
get registreras.

Ansokan ska avgoras inom sex manader ef-
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Gidllande lydelse

ter det att den mottagits eller, om ansékan har
varit bristfallig, efter det att sokanden har
lamnat in de handlingar och utredningar som
behovs for att avgora saken. Beslut om verk-
samhetstillstind ska dock alltid fattas inom
tolv manader efter det att ansdkan mottagits.
Om beslut inte har meddelats inom denna tid
far sokanden anfora besvér hos Helsingfors
forvaltningsdomstol. Besvéren anses i sé fall
gélla avslag pa ansokan. S&dana besvér far
anforas till dess att beslut har meddelats. Fi-
nansinspektionen ska underritta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter det att besvir anforts. Betrdffande
anforande och behandling av besvér som av-
ses 1 detta moment géller 1 Ovrigt i tillimpliga
delar vad som foreskrivs i forvaltningspro-
cesslagen.

9c§

1 ett forvaringsinstituts verksamhetstill-
stand skall anges vilka av de tjdnster som av-
ses i 9 § 2 mom. som forvaringsinstitutet har
rdtt att tillhandahdlla utover forvaringsverk-
samheten. Finansinspektionen kan efter att
verksamhetstillstandet beviljats, pd ansékan
av forvaringsinstitutet dndra verksamhetstill-
standet till den del som anges i detta moment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sokanden, rdtt att forena verksamhetstill-
standet med sddana for tillsynen nédvindiga
begrdinsningar och villkor som giller forva-
ringsinstitutets affdrsverksamhet.

9d§

Ett forvaringsinstituts styrelse och verkstal-
lande direktor ska leda forvaringsinstitutet
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och
omsorgsfulla affarsprinciper. Styrelsemed-
lemmarna och deras suppleanter, verkstal-
lande direktéren och dennes stéllforetriadare
samt ovriga som hor till den hogsta ledningen
ska vara tillforlitliga personer som inte &ar
forsatta i konkurs och vars handlingsbehdrig-
het inte har begréansats. De ska dessutom ha
saddan allmén kinnedom om fOrvaringsinsti-
tutsverksamhet som &r nddvindig med beak-
tande av arten och omfattningen av forva-
ringsinstitutets verksamhet

Tillforlitlig anses inte den vara som

Foreslagen lydelse

ter det att den mottagits eller, om ansékan har
varit bristfallig, efter det att sokanden har
lamnat in de handlingar och utredningar som
behovs for att avgora saken. Beslut om verk-
samhetstillstind ska dock alltid fattas inom
tolv manader efter det att ansdkan mottagits.
Om beslut inte har meddelats inom denna tid
far sokanden anfora besvér hos Helsingfors
forvaltningsdomstol. Besvéren anses i sé fall
gélla avslag pa ansokan. S&dana besvér far
anforas till dess att beslut har meddelats. Fi-
nansinspektionen ska underritta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter att besvar anforts. I dvrigt tilldm-
pas pd dndringssékande lagen om Finansin-
spektionen.

(9 ¢ § upphdvs.)

9d3§

Forvaringsinstitut ska ledas med yrkes-
skicklighet och enligt sunda och omsorgs-
fulla afférsprinciper. De som hér till forva-
ringsinstitutets ledning ska vara tillforlitliga
personer som inte ar forsatta i konkurs och
vars handlingsbehoérighet inte har begrénsats.
Styrelsen som helhet samt verkstdillande di-
rektoren och de som hor till den verkstil-
lande ledningen ska ha s&dan allmdn kdnne-
dom om forvaringsinstitutsverksamhet och
om betydande risker i samband med den som
ar nodvandig med beaktande av arten och
omfattningen av fOrvaringsinstitutets verk-
samhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som
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Gidllande lydelse

1) under de senaste fem aren fore bedom-
ningen har domts till fingelsestraff eller un-
der de senaste tre &ren fore bedomningen till
botesstraff for brott som kan anses visa att
personen &r uppenbart oldmplig att vara med-
lem eller suppleant i styrelsen, verkstéllande
direktor eller stillforetrddare for verkstil-
lande direktoren eller att i Gvrigt hora till den
hdgsta ledningen i ett forvaringsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig for
uppdrag som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft fdr den domde dock
fortsétta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om
detta ska anses vara uppenbart motiverat med
hénsyn till en samlad bedéomning av dennes
tidigare verksamhet, de omstindigheter som
lett till domen och andra inverkande omstén-
digheter.

Forvaringsinstitutet ska utan drdjsmél un-
derritta Finansinspektionen om fordndringar
som giller den hogsta ledningen enligt 1
mom.

Foreslagen lydelse

1) under de senaste fem aren fore bedom-
ningen har domts till fingelsestraff eller un-
der de senaste tre aren fore beddmningen
domts till botesstraff for ett brott som kan an-
ses visa att personen ér uppenbart oldmplig
att hora till ledningen for ett forvaringsinsti-
tut, eller

2) genom annan tidigare verksamhet dn
den som avses i I punkten har visat sig vara
uppenbart olamplig for uppdrag som avses i
1 mom.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft far den domde dock
fortsétta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om
detta ska anses vara uppenbart motiverat med
hénsyn till en helhetsbeddomning av dennes
tidigare verksamhet, de omstindigheter som
lett till domen och andra inverkande omstén-
digheter.

Forvaringsinstitutet ska utan drdjsmél un-
derritta Finansinspektionen om &dndringar
som géller ledningen.

Pa forvaringsinstitut tillimpas sdadana krav
pd kapitalets tillrdcklighet som motsvarar
minst de krav som berdknas utifrdn en metod
vald enligt artikel 315 eller 317 i EU:s till-
synsforordning. Forvaringsinstitut ska konti-
nuerligt ha en kapitalbas som uppgadr till
minst det belopp som anges i 1 mom.

10byg

En betydande bindning mellan ett forva-
ringsinstitut och ndgon annan juridisk per-
son eller en fysisk person far inte hindra en
effektiv tillsyn over forvaringsinstitutet. En
effektiv tillsyn fdr inte heller hindras av sdd-
ana bestimmelser och administrativa fore-
skrifter som i ett tredjeland ska tillimpas pad
fysiska eller juridiska personer med sdadana
bindningar.

Fordndringar som efter det att ett verk-
samhetstillstand beviljats sker i de uppgifter
om bindningar som uppgetts i tillstandsanso-
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Gidllande lydelse

11§

Trots 9 § kan ett virdepappersforetag som
avses i 1 kap. 9 § 1 mom. I punkten i lagen
om investeringstjdnster eller ett kreditinstitut
som avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinsti-
tutslagen (610/2014) vara verksamt som for-
varingsinstitut.

Som forvaringsinstitut kan dessutom verka
ett sdadant utlindskt EES-
vdrdepappersforetag enligt I kap. 9 § 1 mom.
7 punkten i lagen om investeringstjdnster el-
ler ett sadant utlindskt EES-kreditinstitut en-
ligt 1 kap. 7 § 3 mom. i kreditinstitutslagen
som

1) har en filial i Finland,

2) uppfyller de finansiella verksamhetsfor-
utsdttningar som avses i 10 §,

3) i sin hemstat har auktorisation att bed-
riva  fOrvaringsinstitutsverksamhet  enligt
fondforetagsdirektivet.

Bara ett forvaringsinstitut enligt 9 § eller en
sammanslutning enligt 11 § som &r etablerad
i Finland kan vara forvaringsinstitut for en
placeringsfond.

Till den del det dr fraga om uppgifter som
hor till forvaltningen av en placeringsfond
och om forvaringsinstitutets uppgifter enligt
31 § 1 mom., far fondbolaget eller dess om-
bud och forvaringsinstitutet for en place-
ringsfond som fondbolaget forvaltar inte ha
gemensam personal.

Foreslagen lydelse

kan ska omedelbart anmdlas till Finansin-
spektionen.

11§

Trots bestimmelserna 1 9 § kan Finlands
Bank eller ett kreditinstitut som avses i 1 kap.
7 § 1 mom. i kreditinstitutslagen (610/2014)
vara verksamt som fOrvaringsinstitut.

Som forvaringsinstitut kan dessutom vara
verksamt ett sddant utlindskt EES-
kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § 3 mom. i kre-
ditinstitutslagen som

1) har en filial i Finland,

2) uppfyller de krav pad kapitalet som anges
110§,

3) i sin hemstat har auktorisation att bed-
riva  fOrvaringsinstitutsverksamhet  enligt
fondforetagsdirektivet.

12§

Endast ett forvaringsinstitut enligt 9 § eller
en sammanslutning enligt 11 § kan vara for-
varingsinstitut for en placeringsfond.

Ett bolag far inte samtidigt vara fondbolag
och forvaringsinstitut.

Till den del det dr fraga om uppgifter som
hor till forvaltningen av en placeringsfond
och om forvaringsinstitutets uppgifter enligt
31 a §, far fondbolaget eller dess ombud och
forvaringsinstitutet for den placeringsfond
som fondbolaget forvaltar inte ha gemensam
personal.
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Gidllande lydelse

5 kap.

Forvaringsinstituts verksamhet och upp-
gifter

33§
En placeringsfonds tillgangar skall forvaras
hos ett enda forvaringsinstitut.

Placeringsfondens tillgangar skall héllas at-
skilda frdn fOrvaringsinstitutets egendom
samt frdn 6vriga kunders och placeringsfon-
ders tillgangar och forvaras pa ett sdkert sétt.
Placeringsfondens tillgdngar far inte utmétas
for forvaringsinstitutets skuld.

Forvaringsinstitutet skall skota sina uppgif-
ter sjélvstandigt i fondandelsigarnas intresse

318§

Ett forvaringsinstitut skall

1) férvara placeringsfondens tillgangar,

4) se till att lag och placeringsfondens
stadgar iakttas vid emission och inldsen av
fondandelar,

3) se till att fondandelarnas véarde berdknas
enligt lag, myndighetsforeskrifter och place-
ringsfondens stadgar,

2) skota uppdrag som fondbolaget ger, om
dessa inte strider mot lag, myndighetsfore-
skrifter eller placeringsfondens stadgar,

5) sorja for att vederlag som har samband
med atgarder som géller placeringsfondens
tillgdngar betalas inom géngse tid, samt

6) se till att placeringsfondens intidkter an-
vinds i enlighet med lag och placeringsfon-
dens stadgar.

Foreslagen lydelse

5 kap.

Forvaringsinstituts uppgifter, forutsiittning
for utliggande av uppgifter pa entreprenad
samt verksamhet

Férvaringsinstituts uppgifter

318§
En placeringsfonds tillgdngar ska forvaras
hos ett enda forvaringsinstitut.

Placeringsfondens tillgdngar ska hallas at-
skilda frdn fOrvaringsinstitutets egendom
samt frdn 6vriga kunders och placeringsfon-
ders tillgdngar och forvaras pa ett sékert sétt.
Placeringsfondens tillgdngar far inte utmétas
for forvaringsinstitutets skuld.

Forvaringsinstitutet ska skota sina uppgif-
ter omsorgsfullt, sjdlvstandigt och sakkunnigt
i placeringsfondens och dess fondandelsidga-
res intresse.

31a§
Ett forvaringsinstitut ska

1) se till att denna lag och placeringsfon-
dens stadgar iakttas vid emission och inldsen
av fondandelar i placeringsfonden,

2) se till att véirdet av fondandelar i place-
ringsfonden berdknas i enlighet med denna
lag och bestimmelser och foreskrifter som
utfardats med stod av den samt i enlighet
med placeringsfondens stadgar,

3) skota uppdrag som fondbolaget ger, om
dessa inte strider mot denna lag eller ndgon
annan lag om fondbolagens verksamhet eller
mot placeringsfondens stadgar,

4) se till att betalningar for transaktioner
som beror placeringsfondens tillgangar er-
ldggs till placeringsfonden inom gdngse frist,

5) se till att placeringsfondens intidkter an-
vinds 1 enlighet med denna lag och bestdm-
melser och foreskrifter som utfdrdats med
stod av den samt i enlighet med placerings-
fondens stadgar,

Férvaringsinstitutet ska se till att place-
ringsfondens kassafloden overvakas korrekt
och att betalningar frdan investerare eller for
investerares rdkning i samband med teckning
av fondandelar har mottagits, och att place-
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ringsfondens likvida medel har bokforts pd
likvidkonton, som

1) oppnats i placeringsfondens namn eller i
det fondbolags namn som forvaltar fonden,
eller i forvaringsinstitutets namn for place-
ringsfondens réikning,

2) oppnats i en centralbank eller inld-
ningsbank eller i ett sadant kreditinstitut som
auktoriserats i en annan stat och har rdtt att
ta emot insdttningar och som avses i 9 kap. 3
§ 1 mom. i lagen om investeringstjinster, och

3) fors i enlighet med de principer som
anges i 9 kap. 1 § och 3 § 2—4 mom. i lagen
om investeringstjdnster och de bestimmelser
som avses i 5 § i den lagen. .

Om likvidkonton enligt 2 mom. dppnas i
placeringsfondens forvaringsinstituts namn
far likvida medel hos en sammanslutning en-
ligt 2 mom. 2 punkten och forvaringsinstitu-
tets egna likvida medel inte bokforas pa sdd-
ana konton.

31b§

Finansiella instrument som ingdr i place-
ringsfondens tillgangar ska anfortros forva-
ringsinstitutet for forvaring, varvid forva-
ringsinstitutet ska forvara i depd

1) alla finansiella instrument som kan regi-
streras pd de konton for finansiella instru-
ment som Oppnats hos forvaringsinstitutet,
och

2) alla finansiella instrument som kan leve-
reras fysiskt till forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska i enlighet med de
principer som anges i 9 kap. 1 § och 2 § 3
mom. i lagen om investeringstjdnster och de
bestammelser som avses i 5 § i den lagen re-
gistrera de finansiella instrumenten enligt |
mom. 1 punkten pd konton for finansiella in-
strument i placeringsfondens namn eller i det
fondbolags namn som forvaltar fonden, sd att
det vid varje tidpunkt kan konstateras att de i
enlighet med denna lag hor till placerings-
fonden.

Forvaringsinstitutet  ska forvara place-
ringsfondens andra tillgangar dn de som av-
ses i 1 mom. sd att det pd basis av uppgifter
fran fondbolaget eller externa bevis kan kon-
stateras att tillgangarna hor till placerings-
fonden. Forvaringsinstitutet ska kontinuerligt
uppdatera uppgifterna om tillgangarna.

Forvaringsinstitutet ska regelbundet ge

89



Gidllande lydelse

RP 3/2016rd

Foreslagen lydelse

fondbolaget en forteckning over de tillgangar
i placeringsfonden som avses i denna para-

graf.

3lcy

Férvaringsinstitutet far inte for egen rik-
ning eller for en tredje parts rdkning dteran-
vinda sddana tillgangar enligt 31 b § 1
mom. som institutet har i depdforvar. For-
budet mot dteranvindning gdller alla trans-
aktioner av tillgdangar i depdforvaring.

De tillgangar som forvaringsinstitutet har i
depdforvar far dteranvindas for placerings-
fondens rikning, om

1) forvaringsinstitutet foljer de anvisningar
som ges av det fondbolag som forvaltar pla-
ceringsfonden,

2) dteranvdndningen ligger i placerings-
fondens och dess andelsdgares intresse, och

3) transaktionen omfattas av en tillrdcklig
och likvid sdkerhet som mottagits av det
fondbolag som férvaltar placeringsfonden i
samband med en ett arrangemang for overfo-
rande av dganderdtten.

Marknadsvirdet for den sdikerhet som av-
ses i 2 mom. ska uppgd till minst marknads-
vdrdet for de dteranvdnda tillgangarna for-
hojt med en premie.

Forutsiittningarna for utliiggande pad entre-
prenad

31dy§

Férvaringsinstitut far inte ldgga ut till-
synsuppgifter enligt 31 a § pd entreprenad
till en tredje part.

Forvaringsinstitut far ldgga ut forvaringen
av finansiella instrument och andra till-
gangar pd entreprenad till en tredje part,
endast om

1) det finns en objektiv grund for utligg-
ande pd entreprenad,

2) utldggande pd entreprenad inte sker i
avsikt att kringgd kraven i denna lag,

3) forvaringsinstitutet med omsorg viljer
en tredje part till vilken det avser att ldgga ut
en funktion,

4) forvaringsinstitutet 6vervakar den tredje
part till vilken forvaringen lagts ut och ut-
vdirderar regelbundet den tredje partens
verksamhet.
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33
Forvaringsinstitutet kan for skdtseln av sina
uppgifter anlita pa forvaringstjanster specia-
liserade sammanslutningar som star under fi-
nansinspektionens eller en motsvarande ut-
landsk myndighets tillsyn.

Foreslagen lydelse

Vad som foreskrivs i 31 ¢ § tilldmpas ocksd
pd den tredje part som avses i 2 mom.

Den tredje part till vilken forvaringsinstitu-
tet pd entreprenad har lagt ut forvaringen av
de finansiella instrument och andra till-
gdngar som avses i 2 mom. kan vidaredele-
gera under de forutsdttningar som anges i 2
och 3 mom. i denna paragraf ochi 3l e .

31ef

En tredje part till vilken ett forvaringsinsti-
tut ldgger ut depdforvaringen av tillgangar
enligt 31 b § ska uppfylla foljande krav:

1) den tredje parten har strukturer och
sakkunskap som dr tillrickliga och rdtt di-
mensionerade med beaktande av arten av
och komplexiteten hos de tillgangar som in-
nehas av placeringsfonden och som anfor-
trotts den tredje parten,

2) ndr det giller finansiella instrument en-
ligt 31 b § 1 mom.

a) den tredje parten omfattas av reglering
och tillsyn over stabiliteten i verksamheten
och det har angetts ett minimikapitalkrav for
den tredje parten,

b) den tredje parten omfattas av en regel-
bunden extern granskning for att sdkerstdlla
att den har de finansiella instrumenten i sin
besittning,

3) den tredje parten hdller de tillgangar
som tillhér forvaringsinstitutets kunder dt-
skilda fran sina egna tillgangar och fran for-
varingsinstitutets tillgangar, sa att det vid
varje tidpunkt kan konstateras att tillgdangar-
na tillhor ett visst forvaringsinstituts kunder,

4) den tredje parten vidtar nédvindiga dt-
gdrder for att, om denna tredje part blir in-
solvent, sdkerstilla att en placeringsfonds
tillgdangar som forvaras av denna tredje part,
inte ska vara tillgdngliga for utdelning till
den tredje partens fordringsdgare eller ska
kunna realiseras till forman for dem,

5) den tredje parten iakttar skyldigheterna
och férbuden enligt 31 § I mom., 31 b § 1—3
mom., 31 ¢ § och 33 § I mom.

311§

Ett forvaringsinstitut far ldgga ut forvaring
av finansiella instrument pd entreprenad
ocksd hos en sddan lokal sammanslutning i
ett tredjeland som inte uppfyller kraven en-
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ligt 31 e § 2 punkten underpunkt a, om det i
detta tredjelands lagstifining forutsdtts att fi-
nansiella instrument ska forvaras av en lokal
sammanslutning och ingen lokal samman-
slutning uppfyller de foreskrivna kraven. Ut-
ldggning av forvaringen pd entreprenad dr
tillaten endast i den omfattning som krédvs i
tredjelandets lagstifining, och endast sd
ldnge det inte finns ndgra lokala samman-
slutningar som uppfyller kraven pad utligg-
ande pd entreprenad. Dessutom krdvs att

1) fondandelsdgare innan de investerat in-
formerats om

a) mdjligheten att ldgga ut forvaringen pad
entreprenad till foljd av begrdnsningar i lag-
stiftningen i tredjelandet,

b) omstindigheter som motiverar ett utldig-
gande av forvaringen pd entreprenad,

¢) risker i samband med utldggande av for-
varingen pd entreprenad, och

2) det fondbolag som forvaltar placerings-
fonden har bestimt att forvaringsinstitutet
ska ldgga ut forvaringen av finansiella in-
strument pd entreprenad hos en lokal sam-
manslutning.

Den sammanslutning som avses i 1 mom.
kan vidaredelegera den forvaring som lagts
ut pd entreprenad hos sammanslutningen
under de forutsdittningar som anges i det
momentet.

Organisering av ett forvaringsinstituts verk-
samhet

31gs§
Ett forvaringsinstituts verksamhet ska or-
ganiseras pa ett tillforlitligt sdtt. Forvarings-
institut ska genom dndamdlsenliga dtgdrder
sdkerstdilla hanteringen av de risker som har
samband med verksamheten, att den interna
kontrollen fungerar samt verksamhetens kon-
tinuitet och regelbundenhet i alla situationer.
Férvaringsinstitut ska ha ett bokforingssy-
stem for forvaring av finansiella instrument
pd konton for finansiella instrument, de for-
valtningsforfaranden som behovs for att
kunna bedriva verksamheten pd ett dnda-
mdlsenligt sdtt, interna tillsynsmekanismer
och riskbedomningsforfaranden samt éver-
vaknings- och sdkerhetsarrangemang for in-
formationshanteringssystem.
Forvaringsinstitut ska genomféra sdadana
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328§

Om ett forvaringsinstitut beslutar att inte
skdta fondbolagets uppdrag eller om det fin-
ner att det annars finns skl till anmérkningar
mot fondbolagets verksamhet enligt 31 § 1
mom. och om bolaget inte atertar sitt beslut
eller dndrar sitt forfarande, skall férvarings-
institutet underrdtta finansinspektionen om
saken.

34§

Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut
skall skriftligen avtala om forvaringen av en
enskild placeringsfonds tillgdngar samt om
andra sddana dértill anslutna uppgifter som
avses 1 31 § 1 mom. I avtalet skall ocksa f6-
reskrivas om hur byte av forvaringsinstitut
kan ske.

Fondbolaget skall omedelbart for kinne-
dom tillstélla Finansinspektionen forvarings-
institutsavtalet for en placeringsfond som det
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organisatoriska och administrativa ar-
rangemang genom vilka alla rimliga dtgdr-
der for att identifiera och forebygga intresse-
konflikter kan vidtas. Forvaringsinstitut ska
vid intressekonflikter se till att dess kunder
behandlas jamlikt.

Férvaringsinstitut ska se till att uppgifterna
om dess tjdnster, verksamheter och transakt-
ioner uppdateras pd ett sddant sdtt att Fi-
nansinspektionen pd begdran fdr den inform-
ation som behovs for utforandet av det upp-
drag som foreskrivs i denna lag.

31hys

Forvaringsinstitutet far inte utéva sddan
verksamhet ddr det kan uppkomma intresse-
konflikter mellan institutet och dess place-
ringsfond, placeringsfondens fondandelsd-
gare eller det fondbolag som forvaltar place-
ringsfonden. Trots bestimmelsernai 26 b § 3
mom. fdr verksamheten utovas, om forva-
ringsinstitutet haller skétseln av forvarings-
uppgifterna funktionellt och hierarkiskt dt-
skilt fran forvaringsinstitutets évriga uppgif-
ter samtidigt som institutet strdvar efter att
undvika eventuella intressekonflikter och om
placeringsfondens fondandelsdiigare informe-
ras om intressekonflikter som uppkommit.

328

Om ett forvaringsinstitut beslutar att inte
beakta ett uppdrag som ges av fondbolaget
eller om det finner att det annars finns skél
till anméarkningar mot fondbolagets verksam-
het enligt 31 @ § 1 mom., och om bolaget inte
atertar sitt beslut eller dndrar sitt forfarande,
ska forvaringsinstitutet underritta Finansin-
spektionen om saken.

338§

Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut ska
skriftligen avtala om forvaringen av en en-
skild placeringsfonds tillgangar och om dér-
till anslutna uppgifter. Avtalet ska innehdlla
bestdmmelser om informationsutbyte mellan
parterna och byte av forvaringsinstitut.

Fondbolaget ska omedelbart for kinnedom

till Finansinspektionen ge in ett avtal enligt
1 mom. om de placeringsfonder som bolaget
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forvaltar samt dndringar i avtalet.

Fondbolaget skall pa begiran forete ett i 1
mom. avsett avtal i original eller kopia for
den som ér eller planerar att bli fondandelséa-
gare.

34a§

Om ett forvaringsinstitut har for avsikt att
flytta sin hemort till ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet sa
som bestdms 1 artikel 8 i europabolagsfor-
ordningen, skall forvaringsinstitutet utan
drojsmal efter att ha anmalt forslaget for re-
gistrering till Finansinspektionen sénda en
kopia av det forslag om flyttning och den re-
dogorelse som avses i artikel 8.2 och 8.3 i
ndmnda forordning.

Registermyndigheten far inte ge ett saddant
intyg som avses i 9 § 5 mom. i lagen om
europabolag, om Finansinspektionen innan
ett sddant tillstind som avses i 2 mom. i
samma paragraf beviljats har meddelat regis-
termyndigheten att forvaringsinstitutet inte
har iakttagit bestimmelserna om flyttning av
hemort eller bestimmelserna om avslutande
av verksamheten i Finland. Tillstind far be-
viljas innan en ménad har forflutit frdn den
dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktie-
bolagslagen endast om Finansinspektionen
har meddelat att den inte motsétter sig en
flyttning av hemorten.

34b§

Om ett forvaringsinstitut deltar i en grén-
soverskridande fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
fér registermyndigheten inte utfirda ett intyg
over fusionen enligt 4 § 3 mom. i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolags-
lagen eller 6ver delningen enligt 17 kap. 25 §
i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen
innan ett tillstind som avses i 2 mom. i
samma paragraf har beviljats har meddelat
registermyndigheten att fOrvaringsinstitutet
inte har iakttagit bestimmelserna om fusion
eller delning eller om avslutande av verk-
samheten 1 Finland och inte heller bestim-
melsernai 11 § 2 mom. i denna lag. Tillstdnd
fér beviljas innan en manad forflutit frén den
dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17
kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast
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forvaltar och om dndringar i avtalet.

Fondbolaget ska pa begiran visa upp det
avtal som avses i 1 mom. eller en kopia av
avtalet for personer som é&r eller avser att bli
fondandelségare.

34§

Om ett forvaringsinstitut har for avsikt att
flytta sin hemort till en annan EES—stat i en-
lighet med artikel 8 i europabolagsforord-
ningen, ska forvaringsinstitutet utan drojsmal
efter att ha anmailt forslaget for registrering
sinda Finansinspektionen en kopia av det
forslag om flyttning som avses i artikel 8.2
och den redogorelse som avses i artikel 8.3 i
europabolagsforordningen.

Registermyndigheten far inte ge ett saddant
intyg som avses i 9 § 5 mom. i lagen om
europabolag, om Finansinspektionen innan
ett sddant tillstind som avses 1 2 mom. i den
paragrafen beviljats har meddelat register-
myndigheten att forvaringsinstitutet inte har
foljt bestimmelserna om flyttning av hemort
eller bestimmelserna om avslutande av verk-
samheten i Finland. Tillstdnd far beviljas in-
nan en manad har forflutit frin den dag som
avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen
endast om Finansinspektionen har meddelat
att den inte motsétter sig en flyttning av
hemorten.

34a§

Om ett forvaringsinstitut deltar i en grén-
soverskridande fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
fér registermyndigheten inte utfirda ett intyg
over fusionen enligt 4 § 3 mom. i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i ak-
tiebolagslagen eller ett intyg 6ver delningen
enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i aktiebolagsla-
gen, om Finansinspektionen innan det till-
stdind som intyget avser har beviljats har
meddelat registermyndigheten att férvarings-
institutet inte har iakttagit bestimmelserna
om fusion eller delning eller om avslutande
av verksamheten i Finland och inte heller 11
§ 2 mom. 1 denna lag. Tillstand far beviljas
innan en manad har forflutit frdn den dag
som avses 1 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap.
6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Fi-
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om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsétter sig fusionen, delningen eller
flyttningen av hemort i samband med bildan-
det av ett europabolag.

Ett 6vertagande bolag som har registrerats i
en annan stat kan efter fusionen eller del-
ningen fortsdtta forvaringsinstitutets verk-
samhet i Finland under de fOrutsittningar
som angesi 1l § 2 mom.

34cs

Férvaringsinstitutet ska ingd ett avtal med
det utlindska EES-fondbolag som forvaltar
placeringsfonden i Finland. Avtalet ska gdlla
det informationsutbyte som dr nodvdindigt for
att forvaringsinstitutet ska kunna utféra sina
uppgifter. Avtalet far tillimpas pa flera pla-
ceringsfonder som forvaltas av det utlindska
EES-fondbolaget, om avtalet innehdller en
forteckning over alla de placeringsfonder
som avtalet omfattar.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behévs for genomforandet av
kommissionens riskhanteringsdirektiv i frdga
om innehdllet i det avtal som avses i 1 mom.

34d§
Forvaringsinstitutet ska se till att Finansin-
spektionen pa begéran far all information
som &dr nodvandig for tillsynen Over place-
ringsfonden och som fOrvaringsinstitutet har
fitt nér det har utfort sina uppgifter.

Om avsikten &r att i placeringsfondens verk-
samhet tillimpa den i lag tillatna mojlighet-
en, skall i fondens stadgar ocksé anges
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nansinspektionen har meddelat att den inte
motsitter sig fusionen, delningen eller flytt-
ningen av hemort i samband med att ett
europabolag bildas.

Ett 6vertagande bolag som har registrerats i
en annan stat kan efter fusionen eller del-
ningen fortsitta forvaringsinstitutets verk-
samhet 1 Finland under de férutsittningar
som angesi 11 § 2 mom.

34b§

Ett forvaringsinstitut ska se till att Finans-
inspektionen pa begéran fér all den informat-
ion som dr nodvandig for tillsynen Gver en
placeringsfond och det fondbolag som forval-
tar placeringsfonden och som forvaringsin-
stitutet har fatt nir det har utfort sina uppgif-
ter.

Om en placeringsfond forvaltas av ett ut-
landskt EES-fondbolag ska Finansinspekt-
ionen utan dréjsmdl dela den information
som den har fdatt med stod av 1 mom. med
den behériga myndigheten for ett utldndskt
EES-fondbolag.

Om avsikten &r att i placeringsfondens verk-
samhet tillimpa den i lag tillatna mojlighet-
en, skall i fondens stadgar ocksé anges

1) mdjligheten att for placeringsfondens
rakning i tillfdlligt syfte uppta kredit for
fondverksamheten,
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83§

Med finansinspektionens tillstand far ett
fondbolag for en placeringsfonds ridkning i
tillfalligt syfte uppta kredit for fondverksam-
heten till ett belopp som motsvarar hogst en
tiondedel av placeringsfondens tillgangar.
Till fonden far forvarvas utlindsk valuta ge-
nom kreditférmedling.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om kreditupptagning och an-
vindning av placeringsfondens tillgdngar
som sikerhet for kredit.

Fondprospektet skall innehalla visentlig
och tillracklig information om mélséttningar-
na for placeringsfondens investeringsverk-
samhet samt om fondens Gvriga egenskaper,
om det fondbolag som forvaltar placerings-
fonden samt om det forvaringsinstitut som
placeringsfonden anlitar for att investerare
skall kunna gora en tillforlitlig beddmning av
placeringsfonden och sérskilt av de risker
som &r forenade med den.

I faktabladet ska det finnas f6ljande in-
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83§

Ett fondbolag far for en placeringsfonds
rakning 1 tillfalligt syfte uppta kredit for
fondverksamheten till ett belopp som mots-
varar hogst en tiondedel av placeringsfon-
dens vdrde. Till fonden far forvirvas ut-
landsk valuta genom kreditformedling.

Finansinspektionen far meddela ndrmare
foreskrifter om kreditupptagning och an-
vindning av placeringsfondens tillgdngar
som sikerhet for kredit.

Fondprospektet ska innehalla visentlig och
tillrdcklig information om maélséttningarna
for placeringsfondens investeringsverksam-
het samt om fondens 6vriga egenskaper, om
det fondbolag som forvaltar placeringsfonden
samt om det forvaringsinstitut som place-
ringsfonden anlitar for att investerare ska
kunna gora en tillforlitlig bedomning av pla-
ceringsfonden och sérskilt av de risker som
ar forenade med den. Fondprospektet ska
dessutom innehdlla

1) detaljerade, aktuella uppgifter om fond-
bolagets ersdttningspolicy, vilka omfattar en
beskrivning av hur ersdttningar och for-
mdner berdknas och uppgifter om vilka per-
soner som svarar for beviljandet av ersdtt-
ningar och férmdner samt, om bolaget har en
ersdttningskommitté, uppgifter om ersdtt-
ningskommitténs sammansdttning, eller

2) ett sammandrag av fondbolagets ersdtt-
ningspolicy och information om att de detal-
Jerade uppgifterna enligt 1 punkten om fond-
bolagets ersdttningspolicy dr tillgdngliga pd
fondbolagets webbplats, uppgifter om webb-
platsens adress samt information om att in-
vesterare pd begdran kan fd fondprospektet i
skriftlig form och kostnadsfritt.

I faktabladet ska det finnas f6ljande in-
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formation som ska vara begriplig for investe-
raren utan nigra andra handlingar:
1) placeringsfondens identifieringsuppgifter,

93 a§

I faktabladet ska det anges var och hur man
kan f& fondprospekt, arsberittelser och halv-
arsrapporter och annan ytterligare informat-
ion om fonden samt pé vilka sprak handling-
arna och informationen ar tillgangliga.

Foreslagen lydelse

formation som ska vara begriplig for investe-
raren utan nigra andra handlingar:

1) placeringsfondens och Finansinspekt-
ionens identifieringsuppgifter,

93a§

I faktabladet ska det anges var och hur man
kan f& fondprospekt, arsberittelser och halv-
arsrapporter och annan ytterligare informat-
ion om fonden samt pé vilka sprak handling-
arna och informationen ar tillgdngliga. [ fak-
tabladet ska ingd information om att sddana
uppgifter om fondbolagets ersdttningspolicy
som motsvarar uppgifterna enligt 92 § 2
mom. 1 punkten finns tillgdnglig pa fondbo-
lagets webbplats, uppgifter om webbplatsens
adress samt information om att investerare
pd begdran kan fa fondprospektet i skriftlig
form och kostnadsfritt.

1 drsberdttelsen ska dessutom ingd

1) en redovisning av det sammanlagda er-
sdttningsbeloppet  for rikenskapsperioden,
fordelat pa fasta och rorliga ersdttningar,
som fondbolaget betalat ut till sin personal,
antalet formdnstagare samt de belopp som
placeringsfonden betalat ut direkt och de re-
sultatbaserade ersdttningar som ingadr i dem,

2) det sammanlagda ersdttningsbeloppet,
fordelat pa de personalgrupper eller andra
grupper av arbetstagare som avses i 30 e § 1
mom.,

3) en beskrivning av hur ersdttningarna
och formadnerna har berdknats,

4) resultatet av de justeringar som avses i
30 ' § och de oegentligheter som har fore-
kommit,

5) vdsentliga dndringar av den antagna er-
sdttningspolicyn.

97



RP 3/2016rd

Gidllande lydelse

18 kap.

Aterkallande av fondbolags verksamhets-
tillstind, begrinsning av verksamheten
samt upplosning av fondbolag och place-

ringsfonder

137 §

Ett forvaringsinstitut ansvarar mot fondbo-
laget och placeringsfondens fondandelsidgare
for forluster som dessa dsamkas till foljd av
att forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
vardsloshet har asidosatt sina forpliktelser.
Ett avtal om att Overfora detta ansvar pa
tredje part dr ogiltigt.

Foreslagen lydelse

18 kap.

Aterkallande av fondbolags verksamhets-
tillstind, begrinsning av verksamheten,
upplosning av fondbolag och placerings-
fonder samt behandling av kundklagomadl

1236 §

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som forvaltar en placeringsfond i Finland
ska ha effektiva forfaranden for att korrekt
och sa snabbt som mdjligt kunna behandla
klagomal om fondverksamheten fran andra
dn professionella investerare. Ett fondbolag
ska i fem dar bevara uppgifter om kundklago-
mdl och de dtgdrder som vidtagits for att av-
gora dem.

De bolag som avses i 1 mom. ska se till att
de kunder som inte dr professionella investe-
rare kan hdnskjuta enskilda meningsskiljak-
tigheter om fondverksamheten till ett oav-
hdngigt organ som ger rekommendationer.
Organets stadgar ska trygga en opartisk,
sakkunnig, Oppen, effektiv och rdttvis be-
handling av meningsskiljaktigheter.

De bolag som avses i 1 mom. ska meddela
Finansinspektionen namnet pa och kontakt-
uppgifterna for det organ som avses i 2 mom.
Pa begdran av Finansinspektionen ska ovan-
ndmnda bolag till inspektionen ldmna in or-
ganets stadgar och andra utredningar som
Finansinspektionen anger och som den beho-
ver for att overvaka efterlevnaden av be-
stammelserna i 2 mom.

137 §

Ett forvaringsinstitut svarar mot fondbola-
get och placeringsfondens fondandelsdgare
for forlusten av sddana finansiella instrument
som i enlighet med 31 b § 1 och 2 mom. for-
varas i depd hos forvaringsinstitutet eller hos
en sddan tredje part hos vilken depdforva-
ringen av finansiella instrument har lagts ut
pd entreprenad.

Om det finansiella instrumentet enligt 1
mom. gdr forlorat, ska forvaringsinstitutet
utan drojsmal dterldmna ett finansiellt in-
strument av samma slag eller ett belopp som
motsvarar vdrdet pd det finansiella instru-
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En fondandelsdgare har rétt att kriva er-
sdttning antingen direkt av forvaringsinstitu-
tet eller via fondbolaget.

22 kap
Pafoljder

144b§

Péfoljdsavgift pafors for forsummelse eller
Overtradelse av foljande bestimmelser som
avses 1 40 § 1 mom. i1 lagen om Finansin-
spektionen:

1) 6 § om fondbolags kapital och 10 § om
forvaringsinstituts aktiekapital,

2) 8 a § om organisering av fondbolags
verksamhet, 8 b § om privata transaktioner
och 8 ¢ § om uppgifter som ska bevaras om
transaktioner,

3) 24 § 1 mom. om forbud mot att borja
marknadsfora fondandelar och tillfora medel
till fonden innan dess stadgar har faststdllts
och 25 § 2 mom. om att hdlla placeringsfon-
dens tillgangar dtskilda fran fondbolagets

Foreslagen lydelse

ment som gatt forlorat till den placeringsfond
som fondbolaget forvaltar. Forvaringsinstitu-
tet ansvarar inte for forlusten, om det kan
pavisa att forlusten dr foljden av en sddan
yttre hdndelse utanfor dess skdliga kontroll
vars konsekvenser hade varit omdjliga att
undvika trots sddana anstrdngningar som
kan betraktas som skdliga.

Forvaringsinstitutet svarar mot fondbola-
get och placeringsfondens fondandelsdgare
for annan forlust dn den som avses i 1 mom.
endast om forlusten fororsakas dem till foljd
av att forvaringsinstitutet uppsdtligen eller
av oaktsamhet underldtit att fullgéra sin
skyldighet.

Ett sadant utldggande av uppgifter pd ent-
reprenad eller sddan vidaredelegering som
avses i 31 d § 2—4 mom. samt 31 e och 31 f
§ inverkar inte pd forvaringsinstitutets an-
svar. Ansvaret kan inte uteslutas eller be-
grdnsas genom avtal.

En fondandelsdgare har rétt att kriva er-
sattning antingen direkt av forvaringsinstitu-
tet eller via fondbolaget.

22 kap.

Pafoljder och rapportering om overtridel-
ser

144b§
De bestammelser som avses i 40 § 1 mom.
i lagen om Finansinspektionen och for vilka
det vid forsummelse eller dvertriddelse pafors
pdfoljdsavgift enligt 41 § 1 den lagen é&r i
denna lag bestimmelserna i
1) 7 § 2 mom. om anvéindningen av be-
ndmningen "fondbolag" eller "fondaktiebo-
lag" i firman eller annars for att beskriva
verksamheten,
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egendom,

4) 26 § om att fondverksamheten ska bed-
rivas omsorgsfullt i enlighet med fondandels-
dgarnas intressen samt om hantering av in-
tressekonflikter, 28 § om investering av pla-
ceringsfondens tillgdngar enligt vad som f6-
reskrivs i 11 kap. samt 30 § om att ett fond-
bolag inte far dga aktier i andra fondbolag
och inte heller fondandelar i placeringsfonder
som de forvaltar,

5) 30 a-30 ¢ § om fondbolags soliditet och
riskkontroll och 80 b § om riskhanteringsme-
toder,

6) 31 § 2 mom. om fOrvaringsinstituts
skyldighet att hélla placeringsfondens till-
glngar atskilda fran forvaringsinstitutets
egendom och frén kundernas tillgangar,

7) 45 § 1 och 2 mom. om emission av fon-
dandelar, 47 § 3 mom. om vilka uppgifter
som ska framgéd av en placeringsfonds stad-
gar, 49 § om inlosen av fondandelar och 52 §
1 mom. om skyldighet att géra anmélan om
att fondbolaget har slutat 16sa in fondandelar,

8) 74 § 1 mom. om rostrétt,

9) 89 § 2 mom. om forbud mot att vid
marknadsforing av fondandelar limna osann
eller vilseledande information och 92-96 §
om skyldigheten att offentliggora fondpro-
spekt, faktablad, halvdrsrapporter och drsbe-
réttelser for placeringsfonder.

Foreslagen lydelse

2) 30 § om forbudet for fondbolag att dga
aktier i andra fondbolag eller fondandelar i
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar,

3) 30 a—30 ¢ § om fondbolags soliditet
och riskkontroll,

4) 42 § 1 mom. om skyldigheten att an-
vinda bendmningen "placeringsfond”,

5) 42 § 3 mom. om skyldigheten att an-
vdnda bendmningen "specialplaceringsfond",

6) 45 § 1 och 2 mom. om emission av fon-
dandelar, 47 § 3 mom. om vilka uppgifter
som ska tas in i en placeringsfonds stadgar,
49 § om inlosen av fondandelar och 52 § 1
mom. om skyldighet att géra anmélan om att
fondbolaget har slutat 16sa in fondandelar,

7) 74 § 1 mom. om rostrétt,

De bestdmmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen och for vilka
det vid forsummelse eller 6vertrdidelse pdfors
pdfolidsavgift enligt 41 a § 3—5 mom. i den
lagen dr i denna lag bestimmelserna i

1) 3 § 1 mom. om bedrivande av place-
ringsfondsverksamhet och forvaringsinsti-
tutsverksamhet, om verksamheten bedrivs
utan verksamhetstillstand,

2)5ag¢ 1 mom. och5b§ 1 mom. omde
uppgifter som limnats i ett fondbolags anso-
kan om verksamhetstillstand, om verksam-
hetstillstandet har beviljats pd basis av fel-
aktiga eller vilseledande uppgifter, samt 6 §
om fondbolags kapital och 10 § om forva-
ringsinstituts kapitalkrav,

3) 8 a § om organisering av fondbolags
verksamhet, 8 b § om privata transaktioner
och 8 ¢ § om bevarande av uppgifter om
transaktioner,

4) 9§ Imom. och 9 a § I mom. om de upp-
gifter som Ildmnats i ett forvaringsinstituts
ansokan om verksamhetstillstand, om verk-
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samhetstillstandet har beviljats pd basis av
felaktiga eller vilseledande uppgifter,

5) 16 § 1—4 och 6—8 mom. om skyldighet-
en att underrdtta Finansinspektionen om for-
vdrv av aktier, 6kning av dgarandelen och
avyttring av eller minskning av férvdrvad
dgarandel i ett fondbolag eller ett forvarings-
institut,

6) 16 § 5 och 8 mom. om skyldigheten for
fondbolag, forvaringsinstitut och deras hol-
dingforetag att utan dréjsmdl underrdtta Fi-
nansinspektionen om sddana fordndringar i
dgarandelarna som har kommit till deras
kdnnedom samt minst en gdang om dret un-
derrdtta Finansinspektionen om dgarna till
andelarna och om fordndringar i dgarande-
larna,

7) 24 § 1 mom. och 43 § 1 mom. om forbud
mot att bérja marknadsfora fondandelar och
tillfora medel till fonden innan dess stadgar
har faststdllts, och 18 ¢ § 1 mom. om till-
standsplikt for ett utlindskt EES-fondbolag
att inrdtta en placeringsfond i Finland samt
25 § 2 mom. om att halla placeringsfondens
tillgangar dtskilda fran fondbolagets egen-
dom,

8) 26 § om att fondverksamheten ska bedri-
vas omsorgsfullt i enlighet med placerings-
fondens och dess fondandelsdgares intressen,
beméta fondandelsdgarna jamlikt samt om
hantering av intressekonflikter

9) 26 a § 2—7 mom. och 26 b § om fondbo-
lagets uppgifter i bedrivande av affdrsverk-
samhet genom ombud eller i utldggande av
for fondbolagets verksamhet viktiga funkt-
ioner pd entreprenad,

10) 28 §, 69 § 1 mom., 70, 71, 71 a, 72, 73,
73aoch 74§, 755 1 och 2 mom., 76—80 §,
80a g, 81, 82 och 86 § om investering av
placeringsfondens tillgdangar, om overtrdidel-
sen eller forsummelsen av bestdmmelserna
upprepas,

11) 31 a—31 ¢ § om ett forvaringsinstituts
uppgifter och 31 d § om utliggande av upp-
gifterna pd entreprenad,

12) 80 b § om riskkontrollmetoder och for-
faranden  for  vidrdering  av  icke-
standardiserade derivatinstrument samt om
informationsskyldigheten i samband med de-
rivatinstrumenten,

13) 40, 89, 92, 93, 93 a, 94, 96-98, 98 a—
98 c och 137 a § om skyldigheter som giller
marknadsforing och skyldigheten att ge in-
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Utover vad som foreskrivs i / mom. ar
ocksd de nirmare bestimmelser och fore-
skrifter som géller bestimmelser som avses i
1 mom. 2, 4, 8 och 9 punkten siddana be-
stimmelser som avses i 40 § i lagen om Fi-
nansinspektionen. Detsamma géller bestim-
melserna i sddana forordningar och beslut av
kommissionen som antagits med stod av
fondforetagsdirektivet.

145§

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet

1) bedriver placeringsfonds- eller forva-
ringsinstitutsverksamhet utan att ha rétt till
detta,

2) i strid med 7 § 2 mom. anvinder ordet
fondbolag eller fondaktiebolag i sin firma el-
ler annars for att beskriva sin verksamhet,

3) i strid med 42 § 1 mom. anvinder be-
ndmningen placeringsfond, eller

4) i strid med 42 § 3 mom. anvénder be-
nédmningen specialplaceringsfond,

skall for placeringsfondsbrott domas till
boter eller fangelse 1 hogst sex manader, om
inte stringare straff for girningen bestdms
nagon annanstans i lag.

Foreslagen lydelse

formation till investerare, om dévertrddelsen
av bestimmelserna upprepas,

14) 127 § 1, 4 och 6 mom. om skyldigheten
for fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som forvaltar en placeringsfond i Finland att
anmdla till Finansinspektionen om att de har
for avsikt att marknadsfora fondens fondan-
delar i dess EES-viardmedlemsstat,

15) 150 § 1 och 5 mom. om ett system for
rapportering av overtrddelser.

Sadana bestdammelser som avses i 40 § 1
mom. i lagen om Finansinspektionen ar uto-
ver vad som anges ovan niarmare bestimmel-
ser eller foreskrifter som giller de bestim-
melser som avses i 1 mom. 3 punkten och 2
mom. 2—4, 8, 10 och 12—15 punkten, be-
stimmelser i forordningar och beslut som
kommissionen antagit med stod av fondfore-
tagsdirektivet och bestimmelser i EU:s till-
synsforordning.

145 §

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet

1) bedriver placeringsfonds- eller forva-
ringsinstitutsverksamhet utan att ha rétt till
detta,

2) i strid med 7 § 2 mom. anvénder bendm-
ningen fondbolag eller fondaktiebolag i sin
firma eller annars for att beskriva sin verk-
sambhet,

3) i strid med 42 § 1 mom. anvinder be-
ndmningen placeringsfond eller

4) i strid med 42 § 3 mom. anvénder be-
nidmningen specialplaceringsfond

ska for placeringsfondsbrott domas till bo-
ter eller fingelse i hogst eft dr, om inte
strdngare straff for gérningen bestims négon
annanstans i lag.

147 §

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
133 och 150 § ska domas till straff enligt 38
kap. 1 eller 2 § i strafflagen, om inte string-
are straff for gdrningen bestims ndgon ann-
anstans i lag.
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Rapportering om overtriidelser

150§

Fondbolag ska ha rutiner for att dess an-
stdllda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om overtrd-
delser av denna lag och bestdmmelser och
foreskrifter som utfirdats med stod av den
samt av de EU-rdttsakter som avses i 144 b §
3 mom. I forfarandet ska med iakttagande av
personuppgifislagen (523/1999) ingad dtgdr-
der som ska skydda rapportéren och sdiker-
stdlla skyddet av personuppgifterna for rap-
portoren och den som dr foremdl for rappor-
ten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom
innehdlla anvisningar som tryggar fortsatt
konfidentialitet i forhallande till rapportoren
om det inte for utredande av brott eller an-
nars till foljd av myndigheternas rdtt till in-
formation bestdms ndgot annat i lag.

Fondbolaget ska bevara behovlig informat-
ion som gdller den rapport som avses i 1
mom. Informationen ska avforas fem dar efter
rapporteringen, om den inte fortfarande be-
hovs for en brottsutredning, en pdgdende rdt-
tegdang eller en myndighetsundersékning el-
ler for att trygga de rdttigheter som rappor-
toren eller den som dr foremdl for rapporten
har. Senast tre ar efter den foregdende juste-
ringen ska behovet av fortsatt bevarande un-
dersokas. En anteckning ska goras om juste-
ringen.

En sddan registrerad person som en rap-
port enligt 1 mom. avser har inte rdtt till in-
syn i den information som avses i 1 och 2
mom. Dataombudsmannen far pd begdran av
den registrerade kontrollera att uppgifterna
dr lagenliga.

Finansinspektionen fdar meddela ndrmare
foreskrifter om hur rapporter som avses i 1
mom. ska goras och behandlas hos fondbo-
laget.

Vad som foreskrivs i 1-4 mom. tillimpas
ocksd pa forvaringsinstitut.

22 a kap.
Tillsynsbefogenheter
150a §

Finansinspektionen kan forbjuda den som
handlar i strid med denna lag att fortsdtta el-
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ler upprepa det lagstridiga forfarandet samt
samtidigt dligga denne att dterkalla, dndra
eller rdtta forfarandet, om detta ska anses
vara behévligt for uppndende av mdlen for
tillsynen 6ver finansmarknaden.

150b§
Finansinspektionen kan forena iakttagande
av forbud eller beslut som avses i 150 a §
med vite. Vitet doms ut av Finansinspektion-

en. Bestdmmelser om vite finns i viteslagen
(1113/1990).

Denna lag trider i kraft den 20 .

Fondbolag som fore den 18 mars 2016 till
forvaringsinstitut har utsett ett institut som
inte uppfyller kraven enligt denna lag ska
senast den 17 mars 2018 utse ett forvarings-
institut som uppfyller dessa krav.

De ansékningar om faststdillelse av stadgar
eller om verksamhetstillstdind eller andra till-
stand som dr anhdngiga ndr denna lag
trddde i kraft ska kompletteras i enlighet med
kraven enligt denna lag.

Placeringsfonders fondprospekt ska senast
den 30 juni 2016 overensstimma med kraven
enligt denna lag. Placeringsfonders faktab-
lad ska overensstimma med kraven enligt
denna lag senast i samband med den drliga
uppdatering av faktabladet som foljer efter
lagens ikrafttridande.

Fondbolags ersdittningssystem ska senast
den 31 augusti 2016 6verensstamma med be-
stammelserna i 4 b kap.
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Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Finansinspektionen (878/2008) 24 § 1 mom., rubriken for 28 § och det in-
ledande stycket i 28 § 1 mom., 41 § 2 mom., 43 och 44 a §, 53 § 1 mom. och 73 § 2 och 3
mom.

av dem rubriken for 28 § och det inledande stycket 1 28 § 1 mom. samt 73 § 2 och 3 mom.
sédana de lyder i lag 752/2012, 41 § 2 mom. och 43 § saddana de lyder i lag 611/2014 samt 44
a § sadan den lyder i lagarna 1242/2011, 902/2012 och 611/2014, samt

fogas till 28 §, sédan den lyder i lag 752/2012, ett nytt 3 mom. och till 41 a §, sddan den ly-
der i lag 1279/2015, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3 och 4 mom. blir 4 och 5 mom.,

som foljer:
Gidllande lydelse
24§
Granskningsriitt

Finansinspektionen har utan hinder av sek-
retessbestimmelserna rétt att pa tillsynsob-
jekts och andra finansmarknadsaktorers verk-
samhetsstillen granska handlingar, upptag-
ningar och datasystem som géller dessas
verksamhet och forvaltning, i den utstrick-
ning som behovs for att den ska kunna full-
gora sitt lagstadgade tillsynsuppdrag. Finans-
inspektionen har rétt att av tillsynsobjekt av-
giftsfritt f4 behovliga kopior av handlingar
och upptagningar som avses i denna paragraf.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet for
viss tid

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem ar, forbjuda en person att vara medlem
eller erséttare i styrelsen eller verkstéllande
direktor eller dennes stéllforetridare i1 ett
auktoriserat tillsynsobjekt eller att i Ovrigt

Foreslagen lydelse
24§
Granskningsrdtt

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna rétt att pa tillsynsobjekts och
andra finansmarknadsaktorers verksamhets-
stdllen granska handlingar, upptagningar av
telefonsamtal och elektronisk kommunikat-
ion, andra datatrafikuppgifter samt datasy-
stem som giller dessas verksamhet och for-
valtning, i den utstrackning som behovs for
att den ska kunna fullgoéra sitt lagstadgade
tillsynsuppdrag. Finansinspektionen har rétt
att av tillsynsobjekt och andra finansmark-
nadsaktorer avgiftsfritt fa behovliga kopior
av sédana handlingar och andra upptagningar
och datatrafikuppgifter som avses 1 denna
paragraf.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem &r, forbjuda en person att i det auktorise-
rade tillsynsobjektet vara medlem eller ersét-
tare i styrelsen, medlem eller ersdttare i for-
valtningsrddet, verkstillande direktor eller
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hora till den hogsta ledningen dér, om

418§
Paforande av pafoljdsavgift

Pafoljdsavgiftens belopp ska baseras pa en
samlad bedomning. Vid en bedémning av be-
loppet ska hénsyn tas till gdrningens art, om-
fattning och varaktighet samt gérningsman-
nens ekonomiska stéllning. Dessutom ska vid
bedémningen beaktas den vinning som erhél-
lits eller den skada som orsakats genom for-
farandet, om vinningen eller skadan kan be-
stimmas, gidrningsmannens samarbete med
Finansinspektionen for att utreda &rendet,
gérningsmannens tidigare Overtrddelser och
forsummelser 1 friga om bestdmmelserna om
finansmarknaden samt forfarandets eventu-
ella konsekvenser for det finansiella syste-
mets stabilitet.

dennes stéllforetridare samt direkt under-
stalld verkstdillande direktoren, den person
som skoter de hogsta ledningsuppgifterna
inom det auktoriserade tillsynsobjektet eller
de facto leder dess verksamhet, om

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att skéta ledningsuppgifier i
fondbolag enligt lagen om placeringsfonder
samt i forvaringsinstitut som fdtt verksam-
hetstillstand enligt den lagen, om personen
upprepade ganger och allvarligt har gjort sig
skyldig till évertridelser eller forsummelser
av de bestimmelser som ndmns i 144 b § i
lagen om placeringsfonder.

418§
Paforande av pafoljdsavgift

Pafoljdsavgiftens belopp ska baseras pa en
samlad bedémning. Vid bedomningen av be-
loppet ska hénsyn tas till forfarandets art,
omfattning och varaktighet samt gérnings-
mannens ekonomiska stillning. Dessutom
ska vid beddmningen beaktas den vinning
som erhéllits och den skada som orsakats
andra personer genom forfarandet, om vin-
ningen eller skadan kan bestimmas, gér-
ningsmannens samarbete med Finansinspekt-
ionen for att utreda drendet, dtgdrder for att
forhindra att overtrddelsen upprepas, gar-
ningsmannens tidigare dvertrddelser och for-
summelser i frdga om bestimmelserna om fi-
nansmarknaden samt forfarandets eventuella
konsekvenser for det finansiella systemets
stabilitet.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pdfoljdsavgift pafors for en overtrdi-
delse av en bestimmelse som ndmns i 144 b §
2 mom. i lagen om placeringsfonder, fir en
Juridisk person pdforas en pafoljdsavgift som
uppgadr till antingen hégst tio procent av den
Juridiska personens omsdttning under dret
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43 §

Offentliggorande av ordningsavgift, offentlig
varning och pafoljdsavgift

Finansinspektionen ska offentliggéra ord-
ningsavgifter, offentliga varningar och pa-
foljdsavgifter samt péafoljdsavgifter som pa-
forts av marknadsdomstolen. Av offentligo-
randet ska det framgé om beslutet att pafora
eller meddela pafoljden har vunnit laga kraft.
Om besviarsmyndigheten upphiver beslutet
ska Finansinspektionen offentliggéra be-
sviarsmyndighetens beslut pd samma sitt som
paforandet eller meddelandet av pafdljden
har offentliggjorts. Information om en pa-
foljd ska laggas ut pa Finansinspektionens
webbsidor for en tid av fem ar.

En péfoljd kan offentliggéras utan att nam-
net pd den som dr foremdl for &tgirden
ndmns, om offentliggérande enligt 1 mom.
skulle dventyra finansmarknadens stabilitet
eller en pagéende myndighetsundersdkning
eller orsaka parterna oproportionerlig skada
eller vara orimligt for en fysisk person.

Offentliggérandet av en péafoljd kan skjutas
upp, om de forutsittningar som avses 1 2

fore gdrningen eller forsummelsen eller
hogst fem miljoner euro, och en fysisk person
pdforas en pdfoljdsavgift som uppgdr till
hogst fem miljoner euro.

43 §

Offentliggorande av administrativa pdfoljder
och andra beslut

Finansinspektionen ska utan dr&jsmaél of-
fentliggdra ordningsavgifter, offentliga var-
ningar och péfoljdsavgifter samt p&foljdsav-
gifter som paforts av marknadsdomstolen ef-
ter det att den person som dr foremdl for be-
slutet har informerats om detta. Av offent-
liggorandet ska framgé huruvida beslutet att
pafora eller meddela paféljden har vunnit
laga kraft, overtrddelsens art och slag samt
identiteten hos den person som dr ansvarig
for overtrddelsen. Om besvirsmyndigheten
upphéver beslutet helt eller delvis, ska Fi-
nansinspektionen offentliggéra besvirsmyn-
dighetens beslut pa samma sitt som paforan-
det eller meddelandet av pafdljden har of-
fentliggjorts. Information om en péafoljd ska
finnas tillgénglig pa& Finansinspektionens
webbsidor 1 fem ér.

Om det dr oskdligt att namnet pd den fy-
siska eller juridiska person som dlagts en pad-
foljd offentliggors, eller om offentliggérandet
av pafoljden dventyrar stabiliteten pd fi-
nansmarknaden eller en pdgdende myndig-
hetsundersokning, kan Finansinspektionen

1) skjuta upp offentliggorandet av beslutet
om pafoljd tills det inte lingre finns grunder
for att lata bli att offentliggéra beslutet,

2) offentliggéra beslutet om padfoljd utan
att ange namnet pd den som dlagts en pd-
fol,

3) ldata bli att offentliggora ett beslut om
pdfolid, om de dtgdrder som anges i 1 och 2
punkten inte dr tillrdckliga for att sdkerstdlla
att stabiliteten pd finansmarknaden inte
aventyras,

4) lata bli att offentliggora ett beslut som
avses i 4 mom., om det inte dr skdligt att of-
fentliggora beslutet pd grund av att de dtgdr-
der som dr foremdl for beslutet dr ringa.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2
mom. 2 punkten offentliggor ett beslut om pa-
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mom. kan antas upphdra inom en rimlig tid.

442§

Information till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna om pdfoljder

Finansinspektionen ska i s&dana fall som
avses 1 de réttsakter frdn Europeiska unionen
som giller finansmarknaden forse den be-
rorda europeiska tillsynsmyndigheten med

1) information om en offentliggjord pafoljd
enligt detta kapitel, samtidigt som pafoljden
offentliggdrs samt med information om even-
tuellt Overklagande och dess slutresultat,

2) sammanstéllda uppgifter for varje ar om
de pafoljder enligt detta kapitel som paforts
under aret.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om péfoljder
ska ocksa tillampas pé atgirder som kan jam-
stéillas med pafoljder.

53§
Vigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen f&r végra samarbeta
med en utlindsk EES-tillsynsmyndighet end-

foljd utan angivande av namnet pda den som
dlagts en pafoljd, kan den samtidigt fatta be-
slut om att offentliggéra namnet senare efter
en skdlig tid, om grunderna for att lata bli att
offentliggora namnet upphor under den peri-
oden.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs
om offentliggérande av ordningsavgift, of-
fentlig varning och pdféljdsavgift tillimpas
ocksd pa offentliggorande av sddana beslut
som avses i 26—29, 33 och 33 a § i denna
lag och i 18 § och 122 § i lagen om place-
ringsfonder.

44 a §

Information till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna om padfoljder och andra beslut

Finansinspektionen ska fil/l den berorda
europeiska tillsynsmyndigheten sdnda

1) information om en offentliggjord pafoljd
enligt detta kapitel, samtidigt som pafdljden
offentliggdrs samt med information om even-
tuellt 6verklagande och dess slutresultat,

2) information om en icke offentliggjord
pdfolid enligt detta kapitel, samtidigt som pd-
foljden pdfors eller meddelas samt med in-
formation om eventuellt overklagande och
dess slutresultat,

3) sammanstéllda uppgifter for varje ar om
de pafoljder enligt detta kapitel som paforts
under aret,

4) information om straffrdttsliga pdfoljder
for brott mot de bestimmelser som giller fi-
nansmarknaden samt information om eventu-
ellt overklagande och dess slutresultat.

Vad som i 1 mom. /-3 punkten foreskrivs
om information om pdféljder ska tillimpas
ocksd pd beslut som avses i 26-29, 33 och 33
a §idennalag ochi 18 joch 122 § i lagen
om placeringsfonder.

53§
Vigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen f&r végra samarbeta
med en utlindsk EES-tillsynsmyndighet end-
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ast om

1) samarbetet skulle &dventyra Finlands
sjilvbestimmanderitt, sdkerhet eller all-
ménna ordning,

2) begéran om samarbete géller en part i en
rattegdng om det drende som begdran avser
och rittegangen redan har inletts i Finland,
eller

3) det i Finland har getts ett lagakraftvun-
net beslut som géiller den person och den
gérning som samarbetsbegéran avser.

73§

Overklagande

Finansinspektionens beslut enligt 38—41 §
far overklagas genom besvér hos marknads-
domstolen i enlighet med forvaltningspro-
cesslagen.

Marknadsdomstolens beslut enligt 2 mom.
samt beslut som marknadsdomstolen medde-
lat med stod av 40 och 41 § far overklagas
genom besvar hos hogsta forvaltningsdom-
stolen i enlighet med forvaltningsprocessla-
gen

ast om

1) samarbetet skulle &dventyra Finlands
sjilvbestimmanderitt, sdkerhet eller all-
ménna ordning,

2) begéran om samarbete géller en part i en
rattegdng om det drende som begdran avser
och réttegangen redan har inletts i Finland,

3) det i Finland har getts ett lagakraftvun-
net beslut som géiller den person och den
gérning som samarbetsbegéran avser, eller

4) det sannolikt far negativa konsekvenser
for Finansinspektionens egen utredning eller
tillsyn over verkstdlligheten om man tillmé-
tesgdr begdran.

73§

Overklagande

Finansinspektionens beslut enligt 38—41 §
och 41 a § far overklagas genom besvir hos
marknadsdomstolen i enlighet med forvalt-
ningsprocesslagen.

Marknadsdomstolens beslut enligt 2 mom.
samt beslut som marknadsdomstolen medde-
lat med stod av 40, 41 och 41 a § far over-
klagas genom besvir hos hogsta forvalt-
ningsdomstolen i enlighet med forvaltnings-
processlagen

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Pa girningar och forsummelser som skett
innan denna lag trddde i kraft tillimpas de
bestimmelser som gillde vid ikrafitridandet.
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