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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet samt till vissa lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att det stiftas en ny lag om viardeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet och att den gdllande lagen med samma namn upphévs. I propositionen fore-
slas dessutom att aktiebolagslagen, lagen om andelslag och lagen om Finansinspektionen dnd-
ras. Vidare foreslds det tekniska dndringar i lagen om vérdeandelskonton, lagen om vérdepap-
perskonton, lagen om vissa villkor vid vérdepappers- och valutahandel samt avvecklingssy-
stem, lagen om investeringstjanster, lagen om placeringsfonder, lagen om finansiella sakerhet-
er, 1agen om handel med finansiella instrument, lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift,
lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet, lagen om myndigheten for fi-
nansiell stabilitet och lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag.

Syftet med propositionen r att i den nationella lagstiftningen infoéra de dndringar som i hu-
vudsak foljer av ikrafttrddandet av Europeiska unionens foérordning som géller virdepappers-
centraler. Forordningen tradde i kraft hosten 2014. Genom forordningen forenhetligades be-
stimmelserna om avvecklingsverksamhet vid virdepapperstransaktioner och virdepappers-
centralers verksamhet. Med stod av forordningen kan vardepapperscentralerna ocksa tillhan-
dahalla tjénster over grinsen med hjélp av ett s& kallat EU-omfattande pass. En av de viktig-
aste dndringarna som forordningen for med sig &r att emittenten av ett virdepapper har rétt att
vilja vérdepapperscentral bland de vérdepapperscentraler som &ér godkénda inom Europeiska
unionen. Ett finldndskt bolags aktier kan ddrmed ocksé anslutas till ett utlindskt virdeandels-
system. Med hjélp av ldnkar mellan viardepapperscentralerna kan vardepapper dessutom over-
foras fran en viardepapperscentral till en annan.

Enligt forordningen ska parterna till vérdepapperscentralerna erbjuda investerare bade segre-
gering av samlade kundkonton och individuellt segregerade kundkonton. Segregering av sam-
lade kundkonton innebér att en part till vardepapperscentralen kan forvara vardepapper som
tillhor olika kunder pa ett och samma vérdeandelskonto. Individuellt segregerade kundkonton
innebdr att en part till virdepapperscentralen ska separera varje kunds vardepapper. Ett indivi-
duellt segregerat kundkonto kan antingen vara ett direkt virdeandelskonto som star i kundens
namn eller ett virdeandelskonto som stir i en parts namn men som forvaltas for endast en
kunds rikning. I férordningen foreskrivs inte uttryckligen om tillhandahéllande av s.k. direkta
vardeandelskonton som fors av en viardepapperscentral i kundens namn, och férordningen in-
nehaller inte heller annars bestimmelser om modeller for virdeandelskonton och innehavsked-
jor i samband med dem.

I forordningen finns en undantagsregel om att det under vissa forutséttningar kan krévas att
det 1 en medlemsstat ska vara obligatoriskt med individuellt segregerade kundkonton. I pro-
positionen foresléas det att den undantagsregel som forordningen tillater ska tillimpas i Finland
for att den allménna offentligheten for aktier som &r foremal for offentlig handel pé en regle-
rad marknad ska kunna héllas pa &tminstone samma niva som for narvarande i Finland. I pro-
positionen foreslas sdlunda att ett finldindskt bolags aktier som emitterats hos en vérdepappers-
central i Finland ocksa 1 fortséttningen ska registreras pa ett direkt virdeandelskonto, om akti-
erna dgs av en finsk medborgare, ett finléndskt foretag eller en finlédndsk stiftelse.

Lagarna avses trdda i kraft den 1 juli 2016.
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ALLMAN MOTIVERING
1 Inledning

Europeiska kommissionen har redan en lédngre tid haft som mal att 6ppna vérdepappersmark-
naderna och harmonisera dem ytterligare. I synnerhet den decentraliserade nationella lagstift-
ningen och de olika systemlosningarna pd marknaderna utgdr utmaningar for en enhetlig
europeisk och, i bredare perspektiv, internationell reglering. De frimsta &ndringsbehoven for
att en gemensam marknad ska uppnés inom Véirdepappersavvecklingen beskrevs redan i en
rapport som den s.k. Giovanninigruppen publicerade ar 2001. Internationella projekt for regle-
ring av avvecklingsverksamheten av virdepapper har framskridit sdrskilt till foljd av finans-
krisen.

Europaparlamentet och rédet antog den 23 juli 2014 en forordning (EU) nr 909/2014 om f6r-
bittrad vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om véirdepapperscentraler samt
andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s
forordning om vérdepapperscentraler. Forordningen tradde i kraft den 17 september 2014.
Den forenhetligar vardepappersavvecklingen genom att uppritta gemensamma standarder och
regler for verksamheten. Malen for forordningen r att forbéttra sdkerheten och effektiviteten i
samband med gransdverskridande transaktioner och sékerstilla jambordiga verksamhetsforut-
sattningar for verksamheten vid virdepapperscentralerna pd den gemensamma marknaden.
Andra mal ir bl.a. forenklad gransoverskridande verksamhet, avskaffande av lagstiftnings-
skillnader nér det géiller avvecklingsverksamheten, forenhetligade definitioner av vérdepap-
perscentralstjansterna, minskad splittring bland avvecklingstjansterna samt en dkad nationell
konkurrens mellan virdepapperscentralerna genom en minskning av marknadens beroende av
en enskild vardepapperscentral. EU:s forordning om vérdepapperscentraler innehaller inte be-
stimmelser om modeller for virdeandelskonton och innehavskedjor i samband med dem, inte
heller bestimmelser som géller bolagsritt eller sakritt eller bestimmelser om beskattningen
eller genomforande av den.

Virdepappersavvecklingen forenhetligas ocksd genom TARGET2-Securities, nedan T2S, en
avvecklingstjidnst for Europeiska centralbanken som avvecklar véirdepapper i centralbanks-
pengar. T2S undanrgjer funktionella hinder for konkurrens mellan vérdepapperscentralerna
nér det géller avvecklingar. Projektet T2S é&r en viktig strukturell reform pé vigen mot en en-
hetlig infrastruktur for avvecklingssystemet och avstdende fran nationella sdrlosningar. TS2
effektiviserar ddrmed avvecklingsverksamheten vid vérdepapperstransaktioner och framjar
anviandningen av centralbankspengar. I Finland 6vergar man till T2S under hosten 2017.

Avveckling och forvaring av vdrdepapper har behandlats i finansministeriets arbetsgrupps-
promemoria om totalrevision av vérdepappersmarknadslagstiftningen, Arvopaperimarkki-
nalainsddddnnén kokonaisuudistus (FM 12/2011) och i professor Eva Liljebloms rapport om
de ekonomiska konsekvenserna av utvidgningen av flerstegsmodellen for forvaltning och for-
valtarregistrering av vardepapper, Arvopaperien moniportaisen hallinnan ja hallintarekistero-
innin laajentamisen taloudellisista vaikutuksista. (FM 32/2010). 1 samband med totalrevis-
ionen av vérdepappersmarknadslagstiftningen har det gjorts en omfattande internationell jim-
forelse av avveckling och forvaring av vérdepapper. Den internationella jamforelsen har kom-
pletterats och uppdaterats i den promemoria i form av en regeringsproposition som utarbetats
av den arbetsgrupp som berett det nationella genomférandet av EU:s forordning om véardepap-
perscentraler (Arvopaperien sdilytysmallien laajentumisen ja yhdentyvien markkinarakentei-
den toteutumisen arviointi sekd arvopaperikeskusasetuksen tdytintoonpanon valmistelu. Ar-
betsgruppsmemoria FM 033:00/2014) En internationell jadmforelse ligger som grund ocksa for
denna regeringsproposition.
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Propositionen ska ldmnas till riksdagen i bradskande ordning, eftersom vardepapperscentralen
ska ans0ka om nytt verksamhetstillstaind med stod av artikel 69.2 i EU:s forordning om varde-
papperscentraler. Den tidpunkt da det ska ansokas om verksamhetstillstdnd &r beroende av
ikrafttridandet av de tekniska standarder som antagits med stod av artikel 17, 26, 45, 47 och
48 samt vid behov artikel 55 och 59 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler. Nir propo-
sitionen ldmnas till riksdagen dr de tekniska standarderna under behandling i Europeiska
kommissionen och de véntas trida i kraft under sommaren 2016. D4 ska ocksa den nationella
lagstiftningen vara i kraft s att viardepapperscentralens ansokan om verksamhetstillstind kan
behandlas pa det sitt som forutsétts i artikel 69.2 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.
Darfor foreslés lagdndringarna trdda i kraft den 1 juli 2016.

2 Nulédge
2.1 Lagstiftning och praxis
2.1.1 Allmént

Virdepapperscentralernas verksamhet och vérdepappersavvecklingen har over lag 16pt utan
stora storningar ocksa under finanskrisen.

De internationella lagstiftningsprojekt som géller virdepappersavveckling stravar efter att for-
enhetliga den decentraliserade regleringen om och praxisen for avvecklingsverksamhet i med-
lemsstaterna. Den centrala utgangspunkten for ménga forslag till rattsakter som géller vérde-
pappersavvecklingen och vardepappersforvaringen i1 hela Europeiska unionen, nedan EU, &r
en alleuropeisk flerstegsmodell for vardepappersforvaring, 4ven om ocksa mojligheten till di-
rekt forvaltning av virdepapper identifieras i dessa forslag. I den internationella debatten har
dock kravet pa att segregera virdepapperskonton och forvaring i syfte att forbéttra investerar-
skyddet forts fram kraftigare &n forr, liksom ocksa kraven pé identifiering av de egentliga slut-
investerarna, bl.a. i syfte att undvika skattefusk, hindra penningtvétt och minska andra slag av
eventuellt missbruk.

En investerare ger en forvarare i uppdrag att forvara investerarens vérdepapper, varvid forva-
raren med stod av lagstiftning kan utdva nagra av de réttigheter som tillkommer investeraren.
Exempelvis kreditinstitut, virdepappersforetag och véardepapperscentralen kan vara forvarare.
Forvararen kan ge virdepapperen vidare till en s.k. underdepaforvaltare for att forvaras, varvid
det finns en kedja som bestdr av ménga forvarare (s k. flerstegsforvaltning av Vardepapper)
Forvaltarreglstrermg, vilket innebédr att namnet pad den som skoter forvaltarregistreringen
anges 1 stéllet for dgarens namn nér en virdeandel registreras i vardeandelssystemet, utgor
virdepappersforvaltning enligt flerstegsmodellen.

Investeringsverksamheten med vérdepapper 4r till sin karaktér internationell och kapitalet ror
sig dver grianserna, bade inom och utanfor EU. Ett centralt element nér det giller flerstegsmo-
dellen for vardepappersforvaltning dr forvaltningen av investeringstillgangar dver statsgrén-
serna med hjélp av forvararna. Om endast direkt forvaltning av vardepapper anvéandes overallt,
skulle investeraren vara tvungen att oppna ett vardepapperskonto i samtliga vardepapperscen-
traler for de emitterade vardepapper som han eller hon vill placera i. Dessutom skulle investe-
raren endast kunna anvénda sig av en sadan forvarare for vardepappersforvaringen som ar part
till en sadan vardepapperscentral som nidmns ovan. Nér forvaltarregistrering anviands kan in-
vesteraren utnyttja sin egen forvaringsbank, som i sin tur via den egna depéaférvaringskedjan
kan styra investeringen vart som helst. Pa detta sétt kan investeraren dga och forvalta vérde-
papper Over hela virlden genom att anvénda sig av en enda forvarare.
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I EU:s forordning om vérdepapperscentraler finns bestimmelser om att alla vardepapperscen-
traler och parterna till dem for sina kunder tillhandahaller bdde kontomodeller som grundar sig
pa segregering av samlade kundkonton och kontomodeller som grundar sig pa individuellt
segregerade kundkonton, sa att kunden kan vilja mellan dessa. Segregering av samlade kund-
konton innebér forvaltarregistrering av investerarnas virdepapper pé ett samlat kundkonto i
vardepapperscentralen som star i clearingmedlemmens namn, varvid kundernas samlade inne-
hav ar registrerade pa ett och samma viardeandelskonto. Individuellt segregerade konton inne-
bar att clearingmedlemmen pa investerarens begdran segregerar investerarens innehav hos
virdepapperscentralen. I forordningen foreskrivs emellertid inte om olika férvaringsmodeller,
varfor det i den nationella lagstiftningen bor definieras vad som avses med segregeringskrav.
Forordningen ger investerarna mdjlighet att vélja mellan de forvaringsmodeller som star till
buds, eftersom valen inverkar direkt pd de serviceavgifter som investerarna betalar och pa
kundens risker med anknytning till forvaringsmodellerna. Darfor forutsitts det i forordningen
att parterna beréttar for kunderna om kostnads- och riskskillnaderna mellan alternativen.

I Europa har det forutom i Finland ocksa i Norge, Bulgarien, Grekland, pa Malta, i Slovenien,
Bosnien-Hercegovina, Montenegro, Makedonien, Serbien och i Turkiet kriavts direkt forvalt-
ning av virdepapper, dvs. att den inhemska investerarens vérdepapper ska registreras under
investerarens eget namn pa ett vardeandelskonto i en vardepapperscentral nir virdepapperet
har emitterats av ett inhemskt bolag eller ett inhemskt samfund. Férordningen om EU:s vérde-
papperscentraler innehéller en undantagsregel som innebér att medborgarna i de ldnder som
anvénder undantagsregeln ska erbjudas individuellt segregerade kundkonton hos alla vérde-
papperscentraler. I sddana fall ska parterna till en virdepapperscentral separera de virdepapper
som emitterats enligt lagstiftningen i de ovanndmnda ldnderna, om detta kravs enligt lagstift-
ningen i landet i fraga. I forordningen foreskrivs dock inte vad individuellt segregerade kund-
konton innebdr. Det mera exakta innehallet ska ddrmed definieras i den nationella lagstift-
ningen.

2.1.2 Etapperna inom vardepappershandeln samt vardepappersformedlare

Kedjan inom virdepappershandeln bestar av emittenten som emitterar ett vardepapper, mark-
nadsplatsen, investeraren och den virdepappersformedlare som investeraren eventuellt anlitar,
parterna i véirdepappersavvecklingen samt virdepappersforvaringen.

Léangre fram i denna proposition hdnvisas det pa foljande sétt till de olika delarna i totalrefor-
men av vardepappersmarknadslagstiftningen som tradde i kraft 1.1.2013: vardepappersmark-
nadslagen (746/2012), lagen om investeringstjanster (747/2012), lagen om handel med finan-
siella instrument (748/2012), lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
(749/2012), lagen om vérdepapperskonton (750/2012). I totalreformen dndrades dessutom la-
gen om vardeandelskonton (827/1991) och lagen om Finansinspektionen (878/2008).

Bestimmelser pd EU-niva om vardepappersborsernas och virdepappersformedlarnas verk-
samhet i EU finns bl.a. i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG om marknader
for finansiella instrument och om éndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och rédets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av rddets direktiv
93/22/EEG, nedan MiFID.

Investeraren handlar i regel med virdepapper genom att ge en order om virdepappershandel
till sin vardepappersformedlare, som stravar efter att genomfora kopet eller forsdljningen i
overensstimmelse med ordern. Borshandeln 4r i Europa grovt taget uppdelad i handel med
kapitalmarknadsinstrument (aktier och aktierelaterade vérdepapper samt virdepapper som re-
presenterar frimmande kapital) och handel med derivatinstrument. . En vérdepappersfor-
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medlare tillhandahaller investeringstjanster for sina kunder, genomfor den order som é&r for-
delaktigast for kunden och vidareférmedlar uppgifterna till en organisation som bedriver clea-
ringverksamhet. Uppgifterna om dgarbytet och penningtransaktionen registreras darpa i vérde-
andelssystemet hos den virdepapperscentral som emittenten har anslutit vérdepapperet till. De
investerarspecifika registreringarna av vardepapper i flerstegsmodellen for viardepappersforva-
ring gors pa forvararniva.

19 och 10 kap. i lagen om investeringstjanster foreskrivs om forvaring av kundmedel och for-
faranden i kundforhallanden. Vérdepappersforvaring innebér att en tillstdndspliktig investe-
ringstjanst tillhandahélls i Finland

Med stod av MiFiD kan virdepappersformedlare tillhandahalla gransoverskridande tjénster
fran en EU-medlemsstat till en annan, utgaende fran principen om ett enda verksamhetstill-
stand (auktorisation). Finansinspektionen for pa sin webbplats en aktuell forteckning 6ver fin-
landska vérdepappersformedlare och de utldndska virdepappersformedlare som genom ett
anmélningsforfarande har meddelat att de tillhandahaller granséverskridande tjénster till Fin-
land eller tjénster i form av en filial i Finland. Investeraren kan dessutom bli kund hos en ut-
landsk virdepappersformedlare som inte bedriver verksamhet i Finland. I december 2015 var
sammanlagt 65 virdepappersformedlare verksamma pé Helsingforsborsen. Av dem var 41 ut-
landska distansformedlare. En utldndsk véardepappersformedlare (s.k. distansformedlare) som
tillhandahéller gransoverskridande investeringstjénster ska rapportera transaktionerna till till-
synsmyndigheten i den stat dir den &r etablerad.

Inom EU formedlas uppgifter om vardepapperstransaktioner i form av transaktionsrapporte-
ring till formedlarens egen nationella tillsynsmyndighet. Syftet med transaktionsrapportering-
en dr sdrskilt att trygga tillsynsmyndighetens mojligheter att Gvervaka viardepappersfor-
medlarnas verksamhet och marknadsmissbruk, ocksé nér transaktionerna har genomforts pa en
reglerad marknad utanfor Finlands grénser. Vardepappersformedlare som har sitt bolagsritts-
liga séte eller en filial i Finland ska rapportera uppgifter om alla affdrstransaktioner till till-
synsmyndigheten, oberoende av pa vilken reglerad marknad transaktionerna har genomforts.
Finansinspektionen far uppgifterna om affarstransaktionerna omedelbart eller f6ljande bank-
dag.

Den tillsyn 6ver viardepappersformedlare som sker vid sidan av den 6vriga tillsynen 6ver vér-
depappershandeln frimjar investerarskyddet och sérskilt skyddet for icke-professionella inve-
sterare. Med avseende pa investerarskyddet dr det vdsentligt att kunna forvissa sig om att vér-
depappersavsluten och rittigheterna och skyldigheterna i samband med vardepapperen ér slut-
liga och effektiva. Enligt 10 kap. 5 § 2 mom. i lagen om investeringstjanster dr vardepappers-
foretag skyldiga att i god tid innan en investeringstjinst eller en sidotjénst tillhandahalls ge
kunden tillridcklig information om bl.a. hur kundmedel férvaras och om risker som &r forknip-
pade med forvaringen. 1 9 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster foreskrivs det om forvaring
av kundmedel. Viardepappersforetagen ska halla kundmedlen atskilda fran sina egna till-
gangar, och kundmedlen for varje kund ska vara tillrackligt atskilda fran andra kunders medel.
Bestdimmelserna i 9 kap. 2 § i den lagen géller forvaring av viardepappersforetagens kunders
medel hos utléndska forvarare. I denna proposition foreslés inga éndringar som géller skyldig-
heten att halla véirdepappersforetagens kundmedel atskilda, forutsittningarna for val av ut-
landska forvarare och tillstdndsplikten for forvaringsverksamhet.

2.1.3 Avvecklings- och forvaringssystem
Enligt 2 kap. 16 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet skdter en vér-

depapperscentral gemensamma uppgifter inom vérdeandelssystemet, bl.a. genom att svara for
forvaltningen av de centrala datasystem som vérdeandelssystemets funktion forutsétter, Gver-
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vaka att de pa virdeandelskonton registrerade viardeandelarnas antal motsvarar det antal som
ar i omlopp inom vardeandelssystemet, vara clearingorganisation och i enlighet med sina reg-
ler skota sadana for virdeandelssystemet gemensamma system som behdvs for bolagshéndel-
ser och betalning av avkastning som hanfor sig till vérdeandelar. I Finland &r Euroclear Fin-
land Ab den vérdepapperscentral och clearingorganisation som &r forenlig med lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksamhet, medan holldndska European Central Counter-
party N.V ar den utlindska centrala motparten.

Virdepappersformedlarna formedlar uppgifter om kundernas realiserade transaktioner till vér-
depapperscentralens och/eller den centrala motpartens system for att avvecklas, vilket i Fin-
land i regel betyder antingen till Euroclear Finland Ab eller till European Central Counterparty
N.V. Niér en vardepapperstransaktion avvecklas avriknas de rattigheter som hor samman med
vardepapperstransaktionen (vem som &r skyldig att leverera medlen och vem som ska fa till-
gang till motsvarande vardepapper), och de genomfors (medlen registreras pa siljarens konto
och virdepapperen pa koparens konto, direkt eller i flera steg). Eftersom enbart avrikning och
nettning av leveransforpliktelserna ingér i den centrala motpartens verksamhet, hor det till
European Central Counterparty N.V och andra centrala motparters skyldigheter bara att av-
rdkna virdepapperstransaktioner, men inte att genomféra dem. Hos en virdepapperscentral
kan de rattigheter och forpliktelser som foljer av vardepapperstransaktioner bade avridknas och
genomforas. I Finland var marknadsvérdet av de transaktioner som vardepapperscentralen av-
vecklade 27,42 miljarder euro och transaktionerna var till antalet 623 285 i december 2015.

Finléndska investerares innehav av aktier som emitterats hos en finldndsk emittent far registre-
ras endast pa ett virdeandelskonto i investerarens eget namn i vardepapperscentralens system.
Fordelen med direkta dgarspecifika konton for vardepapper ar att den risk som depaforva-
ringskedjan dr forknippad med dr mindre, samtidigt som rittssdkerheten for de rittigheter och
skyldigheter som é&r férenade med vérdepapper i aktieform &r god (visshet om att registrering-
arna dr korrekta och gjorts vid rétt tidpunkt t.ex. i sddana fall dir forvararen eller underdepa-
forvaltare blir insolvent). Eftersom en enda véirdepapperscentral dr verksam i Finland dr det
ocksa mojligt att néstan i realtid fora en heltickande centraliserad forteckning dver inhemska
dgare av finlandska borsbolag. Detta har varit en forutsittning for den omfattande offentlighet
for finldndska investerares aktieinnehav som den géllande lagstiftningen forutsétter. Den om-
standigheten att aktiedgarforteckningen &r heltickande och fors i realtid gor det lattare for
olika parter att organisera mottagningen och rapporteringen av uppgifter. Finléndska investe-
rares innehav av Ovriga virdepapper och aktier som emitterats av utléndska emittenter far
dock registreras pa ett forvaltarregistrerat vardeandelskonto.

Forvaring av finansiella instrument kan i1 Finland enligt lagen om investeringstjanster tillhan-
dahallas av vérdepappersforetag och av sddana forvarare som avses i lagen om vérdepappers-
konton; de sistndmnda kan forutom virdepappersforetag ocksa vara ett kreditinstitut, en vér-
depapperscentral eller en organisation som &ar en central motpart. Mellan dessa tva lagar finns
skillnader som géller nér forvararen anses vara verksam i Finland och nér lagstiftningen i Fin-
land tillimpas pé aktoren. De virdepapper som ska forvaras kan emitteras i Finland eller ut-
omlands, och de kan hora till virdeandelssystemet eller std utanfor det.

I december 2015 ingick sammanlagt 207 emittenter 1 virdepapperscentralens vardeandelssy-
stem. Utldndska investerare stod for omkring 46 procent av innehavet i dessa bolag i juni
2015, varav de forvaltarregistrerade dgarnas andel av dgandet var 43 procentenheter, fin-
landska hushall stod for 22 procent, finldindska bolag for 16 procent och offentliga samfund
for 8 procent. Det fanns néstan 1,37 miljoner viardeandelskonton. Vid utgangen av december
2015 varierade det utlindska innehavet mellan 0 och 97 procent av bolagens aktiestock, och
andelen utldndska édgare i t.ex. Nokia Abp var 80,58 procent medan den var 68,08 procent i
Stora Enso Abp. De bolag dir inget utlindskt dgande forekom var inte foremal for handel pa
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huvudlistan. Det finldndska dgandet &r sdrskilt framtriddande i bolag som &r foremal for handel
nagon annanstans én pa huvudlistan.

2.1.4 Offentligheten for viardepappersinnehav

Offentligheten for virdepappersinnehav kan delas in i offentlighet som géiller myndigheterna,
offentlighet som géller emittenterna och allmén offentlighet. I fraga om vardepappersinnehav
grundar sig den offentlighet som géller myndigheterna pa speciallagstiftningen om olika myn-
digheters verksamhet och lagstiftningen om aktdrerna pa vérdepappersmarknaden. I princip
har myndigheterna rétt att for utforande av sina uppgifter f4 information om finldndska vérde-
pappersédgare och om innehavet i frdga om finldndarnas investeringar samt finldndarnas forva-
ringar i Finland. Erhallandet av information om finlédndska investerares vardepapper som for-
varas utomlands bygger ndrmast pa internationella avtal om informationsutbyte mellan myn-
digheter.

Innehavaren av en aktie som registrerats i virdeandelssystemet kan inte utova de bolagsratts-
liga réttigheter som med stod av 4 kap. 2 § i aktiebolagslagen (624/2006) hénfor sig till aktien
forrdn innehavaren har antecknats i bolagets aktiedgarforteckning. Enligt géllande lag for vir-
depapperscentralen automatiskt en aktiedgarforteckning med stdd av 4 kap. 3 § i aktiebolags-
lagen, utgdende fran de uppgifter som lamnas med avseende pa vérdeandelskontot. Till aktie-
rattigheterna hor t.ex. rétten att fa prestationer som anknyter till aktien, sdsom utdelning, rétten
att delta 1 bolagsstimman och rétten att fa aktier vid en aktieemission. I aktieboken kan man i
stillet for en utldndsk investerare anteckna aktieforvaltaren, om aktien forvaltas for investera-
rens rakning av nadgon annan. I aktiedgarforteckningen anges enligt 4 kap. 3 § i aktiebolagsla-
gen aktiedgarens eller aktieforvaltarens namn, personbeteckning eller annat identifikationskod,
kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgifter, antal aktier av olika slag och den kontoférval-
tare som har hand om det virdeandelskonto som aktierna har registrerats pa. Den offentlighet
som giller emittenterna ska anges for att trygga att ocksa de skyldigheter som emittenten har,
t.ex. informationsskyldigheten, fullgors.

Med stdd av 4 kap. 5 § 1 aktiebolagslagen har var och en ritt att ta del av aktiedgarforteck-
ningen hos vérdepapperscentralen, och om bolaget har terminalfoérbindelse till vardepappers-
centralen, ockséd pé& bolagets huvudkontor. Rétten géiller savil privata som offentliga bolags
aktiedgarforteckningar, nér bolaget har anslutit sina vérdepapper till virdeandelssystemet. Rét-
ten att f4 information géller emellertid inte personbeteckningar, betalnings- och beskattnings-
uppgifter eller det kommissionskonto pa vilket de aktier som en aktiedgare har gett for forsalj-
ning har registrerats. Uppgifterna i aktiedgarforteckningen omfattas alltsé av offentlighet som
géller bade emittenter och myndigheter samt allmén offentlighet.

Den allmédnna offentligheten i friga om aktieinnehav giller ndrmast finléndska investerare
som dger aktier som finlédndska bolag har emitterat hos vardepapperscentralen. Finldndska in-
vesterares aktieinnehav i utlindska bolag som emitterats utomlands &r inte offentligt, eftersom
den finldndska lagstiftningen inte tillimpas pé dessa aktier eller bolag. Utldndska investerares
innehav av finldndska aktier ar i regel forvaltarregistrerat.

Den omfattande allménna offentligheten i frdga om innehav av bdrsaktier &r huvudregeln
framst i de nordiska ldnderna. Pa andra héll i vérlden &r uppgifterna om aktieinnehavet eller
innehavet av derivatinstrument som ar kopplade till aktier offentliga endast inom ramen for
s.k. flaggningsgrinser, medan innehavet hos nérstdende personer ér offentligt. Det finns be-
stimmelser om flaggningsskyldigheten 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
om harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG, nedan
oppenhetsdirektivet. 1 Finland &r minimigriansen for flaggninganmilan i enlighet med 6ppen-
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hetsdirektivet fem procent av rostetalet eller aktiekapitalet i ett bolag. Gransen varierar nagot
inom EU och i vissa stora medlemsstater dr grinsen lagre &n detta. Offentligheten néir det gil-
ler innehav och handel nir det géller borsbolagen nérstdende personer grundar sig i EU pé
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (mark-
nadsmissbruksforordningen, nedan MAR).

Ratten till information har gjort det mojligt att utnyttja informationen bl.a. inom den akade-
miska, internationellt sett exceptionella forskningen om investerarbeteende och nir det géllt
att fora fram missbruk som maktutdvare har gjort sig skyldiga till. Det har ocksa kunnat ses att
aktieinnehavets allminna offentlighet och ridslan for att missbruk ska avsldjas forebygger
kriminellt beteende. Samtidigt kan investerare som vill délja sina innehav redan idag dra nytta
av internationella investeringsbolagskedjor eller mellanhdnder for att kringga kravet pa offent-
lighet i samband med transaktionerna. Dessutom kan det forekomma marknadsmissbruk bl.a.
vid intradagstransaktioner och vid andra situationer som inte paverkas av aktieinnehavets of-
fentlighet.

2.2 Den internationella utvecklingen samt lagstiftningen i utlandet och i EU
2.2.1 Lagstiftningen i utlandet och i EU
TARGET? Securities, ett projekt for centralbankerna i euroomrddet

Den avvecklingstjénst, T2S, som avvecklar vardepapper i centralbankspengar och dr avsedd
for centralbankerna i euroomradet undanréjer funktionella hinder for konkurrens mellan vér-
depapperscentraler nér det giller avvecklingsverksamhet. Det ar frdga om en teknisk plattform
som togs i bruk i juni 2015, och vardepapperscentralerna har lagts ut sin avvecklingsverksam-
het till den. Avvecklingen sker dock fortfarande i enlighet med lagstiftningen i den till syste-
met anslutna vérdepapperscentralens hemstat och med iakttagande av de tidsfrister for av-
veckling som anges i EU:s forordning om vérdepapperscentraler. Den tekniska avvecklings-
plattformen och de véardepapperscentraler som ansluter sig till den utgér en sammanhéngande
systemhelhet. Projektet T2S &r en viktig strukturell reform pa vdgen mot en enhetlig infra-
struktur for avvecklingssystemet och ett avstdende fran nationella sirlosningar. Den mest be-
tydande éndringen bestér i att T2S-plattformen gor det mdjligt att avveckla virdepappers-
transaktioner mellan olika virdepapperscentraler, ndgot som gagnar i synnerhet den granso-
verskridande handeln.

Genom T2S forbittras avvecklingsverksamhetens stabilitet och minskas motpartsrisken, ef-
tersom avvecklingen av vardepapperstransaktioner alltid sker i centralbankspengar. Ocksé vid
gransoverskridande virdepapperstransaktioner sker avvecklingen i centralbankspengar i real-
tid under avvecklingsdagen. Avsikten med att skapa en gemensam avvecklingsplattform ar
ocksa att avvecklingskedjan ska bli kortare.

For ndrvarande har foretagen och organisationerna pa de internationella finansmarknaderna
mojlighet att skaffa avvecklings- och forvaringstjanster for finlindska vardepapper genom att
antingen kopa tjénster hos banker som &r verksamma i Finland eller direkt bli clearingmed-
lemmar i viardepapperscentralen Euroclear Finland, som har tillstdnd att verka i Finland. Dess-
utom kan finldndska vérdepapper via ldnkar mellan vardepapperscentralerna Gverforas till en
annan vardepapperscentral, och ytterligare har finldndska bolag ritt att emittera alla sina vér-
depapper hos den EU-vérdepapperscentral de véljer. I fortsdttningen bildar de till T2S an-
slutna vardepapperscentralerna med sina effektiva lanksystem en sammanhéngande helhet. Pa
sé sitt erbjuder T2S bankerna en moéjlighet att na ut till alla marknader inom T2S-systemet via
en och samma virdepapperscentral.
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Ett nytt direktiv som géller marknaderna for finansiella instrument och forordningen om det

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument
och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, nedan MiFID II, samt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella in-
strument och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan MiFIR, antogs den 15 maj
2014. Bland de viktigaste malen for MiFID II och MiFIR ingar att sdkerstélla att all organise-
rad handel bedrivs pa reglerade handelsplatser. Med det avses reglerade marknader, multilate-
rala handelsplattformar (multilateral trading facility, MTF) och organiserade handelsplattfor-
mar (organised trading facility, OTF). OTF omfattar handel med skuldebrev, strukturerade fi-
nansiella produkter, utsldppsritter och finansiella derivatinstrument. Pé alla dessa handelsplat-
ser tillimpas samma transparenskrav fore och efter handel. P4 motsvarande sétt tillimpas pé
alla tre handelsplatser néstan identiska krav som giller organisering av verksamheten och
marknadstillsynen. P4 sa sétt kan man trygga jamlika villkor for verksamheter som funktion-
ellt sett ér likartade och dér tredjeparters handelsintressen sammanfors. Genom att det skapas
en ny typ av organiserad handelsplattform kan man béttre dn forr se till att den handel som ti-
digare bedrivits anonymt borjar omfattas av reglering.

MiFID II fordndrar de sérskilda kraven i friga om att tillhandahalla investeringstjanster, de
organisatoriska kraven for handelsplatser och de behoriga myndigheternas befogenheter. Efter
att MiFID II trétt i kraft kommer tillhandahallandet av forvar pd virdepapperskonton alltjamt
att vara en sidotjénst, &ven om det bl.a. i Finland 4r en tillstdndspliktig tjénst. Kraven i MiFID
[I-férordningen hinfor sig i synnerhet till att undanrdja hinder for icke-diskriminerande an-
vandning av avvecklingssystem och Oka transparenskraven for olika marknadsaktorer. Krav
bor stillas pa att handelsplatser ska ge tilltrdde, daribland till transaktionsuppgifter, pa ett 6p-
pet och icke-diskriminerande sitt for centrala motparter som Onskar avveckla transaktioner
som utfors pa en handelsplats.

Den europeiska bolagsrdtten samt foretagens forvaltnings- och styrsystem

Kommissionen offentliggjorde den 12 december 2012 en handlingsplan for europeisk bolags-
ratt och for foretagens forvaltnings- och styrsystem, dvs. god forvaltningssed for foretag
(Handlingsplan: Europeisk bolagsritt och foretagsstyrning — ett modernt regelverk for mer
engagerade aktiedgare och hdllbara foretag) Handlingsplanen innehéller ett forslag om 6kad
forbattrad insyn for investerare som ett led i den foreslagna lagstiftningen om vérdepappers-
konton.

Kommissionens forslag (COM (2014) 213 final) till Europaparlamentets och radets direktiv
om éndring av direktiv 2007/36/EG vad géller uppmuntrande av aktiedgares langsiktiga enga-
gemang och direktiv 2013/34/EU vad géller vissa inslag i arsberittelsen om foretagsstyrning
antogs den 9 april 2014. Kommissionens forslag utgér fran att emittenten har en allmén skyl-
dighet att ha kdnnedom om sina aktiedgare. Enligt forslaget ska medlemsstaterna i fortsatt-
ningen foreskriva att bolagen har rétt att fi sina aktieigare identifierade. Den som forvarar ett
vardepapper ska pa bolagets begéran ge bolaget uppgifter dar aktiedgarna specificeras.

FATCA och utbyte av beskattningsinformation inom EU

Foreign Account Tax Compliance Act, nedan FATCA, ér ett projekt som Forenta staterna har
startat och som gar ut pa att samla in beskattningsinformation fran utlandet. Som en f6ljd av
FATCA anméler foretagen inom finanssektorn i nistan alla linder de investeringar och foérvar
som personer som &r allmént skattskyldiga i Forenta staterna har. Informationsinsamlingen &r
delvis dmsesidig, vilket innebér att ocksa Skatteforvaltningen far information fran Forenta sta-
terna om investeringar som personer som &r allmént skattskyldiga i Finland har.
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Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling, nedan OECD, har utifran FATCA
utarbetat en gemensam rapporteringsmodell (Common Reporting Standard, nedan CRS). Uti-
frdn CRS ingicks i oktober 2014 det multilaterala avtalet mellan behdriga myndigheter om
automatiskt utbyte av information om finanskonton (FérdrS 62/2015) och utoéver Finland har
redan 6ver 60 stater eller jurisdiktionsomréden anslutit sig till avtalet. Informationsutbytet in-
leds vid ingangen av 2017 och géller skatteuppgifter for 2016. Av dessa jurisdiktionsomraden
inleder dock tio informationsutbytet 2018 i fraga om skatteuppgifter for 2017.

Dessutom har man i EU i december 2014 godként en dndring av radets direktiv (2011/16/EU)
om administrativt samarbete 1 friga om beskattning, nedan handrdickningsdirektivet, som inne-
fattar modellen enligt CRS. Enligt den inleds det automatiska informationsutbytet mellan
medlemsstaterna 2017 i fraga om skattedret 2016. Av medlemsstaterna inleder Osterrike dock
informationsutbytet 2018 1 frdga om skatteéret 2017. Alla EU-medlemsstater har ocksa anslu-
tit sig till det nimnda multilaterala avtalet.

Det multilaterala avtalet gor tillsammans med &ndringen av handrickningsdirektivet det moj-
ligt for Finland att fa kontouppgifter om personer som har sin skatteréttsliga hemvist i Finland
fran utlandska finansinstitut med hemvist i en avtalsstat eller inom EU. I dessa uppgifter ingar
uppgifter om saldon for konton i finansinstitutet per den 31 december och i fraga om medlen
pa kontona bruttobeloppen av vinstutdelning, rantor, intdkter fran forsiljning eller inldsning
och andra intékter som betalats till kontot under kalenderaret. Via det automatiska informat-
ionsutbytet far Skatteforvaltningen inte uppgifter om i vilka finska bolag personen i fraga éger
aktier eller hur mycket intékter personen har fétt fran dessa bolag. Uppgifterna fés senast vid
utgangen av september det ar som foljer pa transaktionsaret.

2.2.2 Sverige

I Sverige ldmnades en regeringsproposition om EU:s forordning om vérdepapperscentraler i
november 2015. Lagarna trdder i kraft i mars 2016. De viktigaste &ndringarna i den svenska
regeringspropositionen fokuserar pa tva lagar, dvs. lagstiftning om vérdeandelar (Lag om kon-
toforing av finansiella instrument) och aktiebolagslagen. Till lagen om tillhandahallande av
konton foreslas det nya administrativa skyldigheter for de 6vervakande myndigheterna. Enligt
forslaget ska aktiebolagslagen éndras sa att svenska emittenter ska fa vilja vilken vérdepap-
perscentral som helst inom EES. Det foreslés dessutom att aktiebolagslagen éndras i fraga om
ansvaret for den aktiedgarforteckning som ska fOras, sd att en emittent ska ingé avtal med en
vardepapperscentral om att viardepapperscentralen nér det giller svenska emittenter ska fora
en aktiedgarforteckning enligt svensk foretagslagstifining. Pa detta sitt befrias emittenten fran
uppgiften att uppdatera och fora en aktiedgarforteckning och uppgiften blir ingen borda for
emittenten.

I propositionen om dessa éndringar foreslds det dessutom att utlindska vérdepapperscentraler
ska folja svensk skatte- och foretagslagstiftning nér det ar fraga om svenska emittenter. I Sve-
rige dr direkt 4gande av aktier eller 4gande via forvaltarregister redan mojligt.

2.2.3 EU:s forordning om vérdepapperscentraler

Kontobaserad form, avvecklingstidtabeller och avvecklingsdisciplin

Myndigheterna i1 hemstaten for ett bolag som emitterar vardepapper alaggs att se till att varde-
papper i pappersform presenteras i kontobaserad form senast 2025, om handel med dem bed-

rivs pé en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplattform eller pa ndgon annan organi-
serad handelsplattform.

13



RP 28/2016 rd

Enligt EU:s forordning om vérdepapperscentraler ir avvecklingsdagen for de forpliktelser som
hanfor sig till virdepapperstransaktioner senast den andra bankdagen efter handeln. Kravet
géller overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i foretag for kollektiva
investeringar och utsldppsratter.

Virdepapperscentralerna forutsétts ha regler om avvecklingsdisciplin for sikerstillande av att
parterna reglerar sina forpliktelser pa avvecklingsdagen. Dessutom ska vérdepapperscentraler-
na skapa system med vars hjélp det kan kontrolleras att avvecklingarna utfors korrekt, och de
ska rapportera iakttagna avvikelser. Véirdepapperscentralerna ska faststélla atminstone forse-
ningssanktioner samt praxis vid ersittningskop och priser som anknyter till dem; priserna ska
vara tillrdckligt avskrickande for att avvecklingsdrojsmalen ska minskas.

Verksamhetstillstand och tillsyn 6ver virdepapperscentraler

For bedrivande av verksamhet som vérdepapperscentral krivs att virdepapperscentralen far
verksamhetstillstdnd av den behoriga myndigheten i sin medlemsstat innan verksamheten in-
leds. I ansokan och i det verksambhetstillstdind som beviljas ska de huvudtjanster respektive
sidotjdnster samt banktjénster som definieras i EU:s forordning om vérdepapperscentraler och
som virdepapperscentralen i fraga kan tillhandahalla specificeras. Virdepappersavveckling
forutsatter tillstdnd att verka som vardepapperscentral. Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten, nedan Esma, for en forteckning 6ver de vérdepapperscentraler som bevil-
jats verksamhetstillstdnd och dver de huvudtjadnster respektive sidotjanster som anknyter till
tillstdnden.

EU-omfattande pass och virdepapperscentralernas EU-auktorisation i tredjeldnder

En virdepapperscentral far med stdd av sitt verksamhetstillstdnd tillhandahalla tjénster i en
filial och i andra medlemsstater. En virdepapperscentral som har for avsikt att tillhandahélla
tjénster i ett annat land eller &ndra sitt utbud av tjénster dér ska anméla detta till myndigheten i
sin hemstat, och denna &r skyldig att kontrollera vardepapperscentralens serviceféormaga i
vardstaten. Myndigheterna i vardstaten har rétt att be vardepapperscentralen rapportera om sin
verksamhet 1 virdstaten. Myndigheterna i hemstaten och virdstaten ska komma 6verens om
samarbetsformer for tillsyn i situationer da vardepapperscentralens verksambhet ér av vésentlig
omfattning i vdrdstaten. Om vérdepapperscentralen handlar i strid med reglerna i vérdstaten,
informerar myndigheten i virdstaten hemstatens behoriga myndighet i syfte att rétta till situat-
ionen.

Virdepapperscentraler fran tredjeland kan tillhandahalla tjanster inom EU, forutsatt att de har
auktoriserats av Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten och kommissionen har
antagit nodvéndiga genomforandeakter. I lagstiftningen i sddana virdepapperscentralers hem-
stater ska det foreskrivas om motsvarande skyldigheter och regler som i EU:s férordning om
vardepapperscentraler, och myndighetstillsynen ska vara pa den niva som kravs i EU:s forord-
ning om vardepapperscentraler.

Organisering av en vdrdepapperscentrals verksamhet.

Kraven pé organisering av en virdepapperscentrals verksamhet omfattar allménna bestimmel-
ser, administrativa villkor, en anvandarkommitté, registerforing och utldggande pa entrepre-
nad. En virdepapperscentral ska ha tydliga och offentliga forvaltningsprinciper.

En vérdepapperscentral kan lidgga ut tjansteproduktionen pé entreprenad till en tredje part, om

virdepapperscentralens ansvar samt dess kontrollméjligheter och dess mdjligheter att fi in-
formation samt myndigheternas tillsynsmojligheter forblir oférdndrade. Dessutom ska vérde-
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papperscentralen ha kvar tillrdckligt eget kunnande och sdkra att den part till vilken verksam-
heten laggs ut uppfyller de réttsliga och 6vriga krav som stélls pa verksamheten. Utldggnings-
kraven behover inte iakttas nér en virdepapperscentral ldgger ut tjénster pd entreprenad till en
offentlig enhet vars tjénster vardepapperscentralen och tillsynsmyndigheterna har nétt en
overenskommelse om. I den nationella lagstiftningen kan det ocksé faststillas att andra parter,
t.ex. kontoforvaltare, ska uppratthélla virdeandelskonton hos virdepapperscentralen i enlighet
med de lagstadgade kraven.

Stadgarna om vérdepapperscentralens bedrivande av affirsverksamhet omfattar allménna
stadgar, krav som géller parterna, stadgar som giller 6ppenhet och insyn samt stadgar om lén-
kar mellan virdepapperscentralerna. Virdepapperscentralen ska ha tydliga mal som stoder an-
viandarna och konkreta matbara mal som géller bade servicenivan och riskerna. De kriterier
som uppstills for deltagande ska vara offentliga och jamlika.

Virdepapperscentralen ska ha offentliga prisséttningsprinciper for sina grundldggande tjéns-
ter. Det fér inte vara mojligt att avvika frén dessa principer. Parterna ska ocksé underrattas om
de risker som ar forknippade med tjénsterna.

Virdepapperscentralens riskhantering

EU:s forordning om vérdepapperscentraler innehéller detaljerade bestimmelser om de juri-
diska, affdarsméssiga och operativa riskerna samt om riskerna i samband med investeringar och
om kapitalkraven. Virdepapperscentralen ska ha regler och avtal som é&r tydliga fran kunder-
nas samt fran auktorisations- och tillsynsmyndigheternas synpunkt och som ticker alla nation-
ella verksamhetsomgivningar och begransar sddana risker som kan orsakas av motstridig lag-
stiftningspraxis. Vérdepapperscentralen ska vid behov genom att anvénda testade reservsy-
stem kunna avveckla alla virdepapperstransaktioner pé faststalld dag. Vérdepapperscentralens
investeringar ska rikta sig till centralbanker eller vélskyddade privata likvida investeringsob-
jekt och vara sadana att véirdepapperscentralen vid behov har snabb tillgang till dem.

De kompatibla lankarna mellan vardepapperscentralerna omfattas av auktorisation och de ska
vara tillrackligt sdkra och forsedda med avstimningsforfaranden. I de sammanldnkade syste-
men ska transaktionernas slutgiltighet realiseras samordnat, och vid behov ska en funktion-
alitet som foljer principen om leverans mot betalning ingé.

Emittenters rdtt till val

Emittenten har ratt att vilja vardepapperscentral inom EU eller en sadan virdepapperscentral
frén tredjeland som Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har godként. Rétten
till val av emission géller vérdepapper som har upplatits till handel pé reglerade marknader el-
ler multilaterala handelsplattformar eller som handlas p& handelsplatser. Den nationella bo-
lagslagstiftningen och motsvarande lagstiftning tillimpas ocksa i fortsittningen pa emissionen
och virdepapperen. En viardepapperscentral far vigra att genomfora en emission bara utifran
en genomgripande riskanalys eller om vérdepapperscentralen inte tillhandahaller nodvéndiga
emissionstjénster.

Ldnkar mellan vdrdepapperscentraler och andra infrastrukturer
Mellan vérdepapperscentralerna och andra infrastrukturer ska det finnas fungerande och sékra
lankar till ett rimligt pris. Mellan marknadsplatserna, de centrala motparternas system, av-

vecklingssystemen och vérdepapperscentralerna ska det finnas Oppna anslutningar for for-
medling av transaktioner. Vigran att uppriétta en anslutning &r mdjlig bara utgaende frén risk-
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analys, som vid behov ska Overlatas till myndigheterna for att bedomas. Med hjilp av lankar
kan viardepapper dverforas fran en virdepapperscentral till en annan.

Den bifogade forteckningen 6ver virdepapperscentralstjinster

I avsnitt A i bilagan till EU:s forordning om vérdepapperscentraler definieras vardepappers-
centralernas huvudtjanster. Dessa ar ursprunglig registrering av vardepapper i ett vardeandels-
system, forande av viardepapperskonton pa hogsta niva samt drift av ett avvecklingssystem for
virdepapper.

I avsnitt B i bilagan beskrivs de andra valfria anknutna tjdnster dn banktjénster vid virdepap-
perscentraler som bidrar till att 6ka vardepappersmarknadernas sékerhet, effektivitet och 6p-
penhet. Bland dem kan ndmnas forvaring av virdeandelar, forande av aktiedgarforteckningar
samt insamling av beskattningsinformation och statistikuppgifter.

I avsnitt C i bilagan beskrivs anknutna banktjénster som vardepapperscentralen ska ha ett
banktillstand for. Bland dessa kan ndmnas banktjdnster som hénfor sig till virdepappersav-
veckling, sdsom tillhandahéllande av likvidkonton, mottagande av inséttningar, beviljande av
kredit och banktjénster som hénfor sig till andra anknutna tjénster, in- och utlaning av vérde-
papper samt temporar finansiering av bolags- och skattehéndelser.

Artikel 38 i EU:s forordning om vdrdepapperscentraler

I EU:s forordning om virdepapperscentraler identifieras forekomsten av savél modellen for
direkt forvaltning som flerstegsmodellen for forvaltning, men forordningen innehaller inte be-
stimmelser om modellen for direkt innehav. Eftersom EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler 1 huvudsak géller enbart Véirdepapperscentraler ska den inte ens innehélla bestimmelser
om forvaring av vérdepapper eller registreringar pa vérdeandelskonton. I skél 42 i ingressen
konstateras det att forordningen i sig inte forutsétter att ngon viss form av vardepappersforva-
ring anvénds, utan att medlemsstaterna kan fortsitta att anvidnda sina nuvarande forvarings-
modeller. Orsaken kan vara t.ex. samhéllspolitiska krav eller krav i anslutmng till en effektiv
och &ppen insamling av skatter. Aven om forordningen inte innehaller nagra uttryckhga be-
stimmelser om modellerna for virdepappersforvaring, har artikel 38 direkt inverkan pa syste-
men for virdepappersforvaring. Artikel 38 giller skydd av deltagarnas (parterna till vérdepap-
perscentraler) och deras kunders véirdepapper genom segregering som sker inom flerstegsmo-
dellen for forvaring. Forordningen élagger vardepapperscentralerna att tillhandahalla indivi-
duellt segregerade kundkonton, som kan vara individuellt segregerade kundkonton i en fler-
stegsmodell for viardepappersforvaltning. Forordningen medfor ingen skyldighet att tillhanda-
hélla konton for direkt forvaltning i lander dér systemet med direkt innehav inte ar i bruk.
Lagstiftningen i Finland gor det inte mgjligt att reglera eller begrénsa de system for vérdepap-
persforvaring som anvénds i andra lédnder, och inte heller hindrar den forvaring av finldndska
vardepapper. Forordningen tvingar inte heller till att i andra medlemsstater tillhandahalla ett
system med direkt innehav, utan det mer detaljerade innehallet i systemet med individuell seg-
regering ar beroende av respektive medlemsstats nationella lagstiftning.

Organisationen for véirdepapperscentraler verksamma i Europa (European Central Securities
Depositories Association, nedan ECSDA) publicerade i oktober en rapport om olika europe-
iska modeller for separering av kundmedel. Enligt rapporten kan separeringen av kundmedel
genomforas pa flera olika sétt. Ett individuellt segregerat kundkonto enligt artikel 38 kan
ocksa vara ett konto som en part till vardepapperscentralen har Gppnat i en kunds namn och
dér det inte &r mojligt att f& uppgifter om den slutliga kunden. Ett individuellt segregerat
kundkonto kan ocksa vara ett konto i1 den slutliga kundens namn. I Europa har det forutom i
Finland ocksd i Norge, Bulgarien, och Grekland, pd Malta, i, Slovenien, Bosnien-
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Hercegovina, Montenegro, Makedonien, Serbien och Turkiet kravts direkt forvaltning av vér-
depapper, dvs. att den inhemska investerarens viardepapper ska registreras under investerarens
eget namn pa ett virdeandelskonto i en virdepapperscentral, nér vérdepapperet har emitterats
av ett inhemskt bolag eller ett inhemskt samfund.

2.3 Bedomning av nuliget
Avveckling och forvaring av virdepapper

Virdepapperscentralen verkar som clearing- och avvecklingsorganisation i Finland. Avveckl-
ingen av Vardepapper dvs. avrékning och avveckling av férpliktelser vid vérdepapperstrans-
aktioner, fordelas sa att de vardepapper som emitterats i Finland och som &r foremal for han-
del pa en reglerad marknad avraknas hos European Central Counterparty N.V. utanfor Fin-
lands granser. Vardepapperstransaktionerna genomfors dock alltid i Finland.

Virdepapperscentralens verksamhet har i Finland varit strikt reglerat nationellt redan innan
EU:s forordning om vérdepapperscentraler tradde i kraft. For att trygga stabiliteten pa och in-
tegriteten hos finansmarknaden har det stillts ett flertal sirskilda villkor pad verksamheten.
Virdepapperscentralen ska sdkerstélla att uppgifterna i viardeandelssystemet kan forvaras sa
storningsfritt som mojligt ocksa under undantagsforhéallanden. For att se till att kontoforvalta-
res skadestandsansvar enligt lagen om vardeandelskonton fullgdrs ska vérdepapperscentralens
styrelse inrdtta en fond. Dessutom ska en vérdepapperscentral som ar verksam som clearing-
organisation ha en clearingfond, om organisationen i enlighet med lagen om vissa villkor vid
vardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem (1084/1999) skoter nettning av be-
talnings- och leveransforpliktelser som &r forknippande med vardepapper. Clearingfonden far
anvandas for att ticka clearingorganisationens forluster av clearingverksamheten och for att
uppfylla clearingorganisationens eller en clearingmedlems av clearingverksamheten foljande
forpliktelser, om dessa inte uppfylls av organisationen eller medlemmen sjélv.

Trots finanskrisen har vardepapperscentralens verksamhet i Finland varit tillforlitlig. En orsak
till den tillforlitliga verksamheten kan utdver de ovanndmnda sérskilda kraven vara direkta
agarspecifika konton for vilka innehavet kan redas ut snabbt och pa ett tillforlitligt sétt.

Virdepapper som emitteras i Finland forvaras hos en virdepapperscentral pa s.k. direkta dgar-
specifika konton som kontoforvaltarna uppréitthéller eller pd forvaltarregistrerade forvalt-
ningskonton. Innehavarna av forvaltningskonton segregerar vérdepapperen pa forvaltnings-
kontona kundspecifikt i sin underbokforing, som fors i enlighet med lagen om vérdepappers-
konton. Forvaltarregistrering av vardepapper ar tillaiten for kontoforvaltarnas utlindska kun-
der, varvid innehavarna av forvaltningskonton 1 sin egenskap av den som skoter forvaltarregi-
streringen registreras i den aktiedgarforteckning som fors av viardepapperscentralen i stéllet for
dgaren. Kostnaderna for avveckling och forvaring kan bl.a. av denna anledning vara hdgre for
finldndska investerare &n for utlindska investerare som &r inforda i forvaltarregistret. De kost-
nader som investerarna betalar paverkas givetvis ocksa av manga andra faktorer sisom han-
delsavgifter, effektiviteten hos och kostnaderna for forvararens egna processer samt framfor
allt divergerande prisséttningsstrategier och konkurrens.

Konkurrensrdttslig aspekt

Konkurrensverket (nuvarande Konkurrens- och konsumentverket) har i tre avgéranden (dnr
755 och 756/61/99, 8.1.2001, om vardepappersborsen och 553/61/2000, 19.1.2001, om virde-
papperscentralen) beddmt vérdepappersborsens och virdepapperscentralens dominerande
marknadsstéllning. Det konstaterades d& att bdda instanserna hade en sidan dominerande
stdllning p& marknaden som avses i 3 § 2 mom. i lagen om konkurrensbegrénsningar.
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Konkurrensverket anség att det inte forutsdtts monopolstillning eller total avsaknad av kon-
kurrens for att en dominerande stdllning pd marknaden ska kunna konstateras. Vid en bedom-
ning av forekomsten av dominerande marknadsstéllning vid enskilda fall fastes uppmérksam-
het vid om kunderna hade mojlighet att inleda ekonomiskt realistiska alternativa affarsforbin-
delser med andra aktorer. Det anségs att véirdepappersborsen och vardepapperscentralen hade
en dominerande marknadsstéllning, men att de inte nodvéndigtvis var skyldiga till missbruk
av dominerande marknadsstillning.

I de redogjorda fallen vidtog konkurrensverket inte négra fortsatta atgéirder mot vérdepappers-
borsen, eftersom denna dndrade sin prisséttning och de aktorer som hade inlett drendet vid
konkurrensverket drog tillbaka sin ansokan. Konkurrensverket uppmanade dock véardepapper-
scentralen, som verket hade granskat pa eget initiativ, att dndra prissdttningen.

Enligt gillande 2 kap. 24 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet ska
avgifterna for en vérdepapperscentrals tjdnster med beaktande av olika kundkategorier vara
skéliga och faststillas pa opartiska grunder, vilket vérdepapperscentralen pa begiran ska
kunna visa for Finansinspektionen. Denna har inte utnyttjat sitt lagstadgade bemyndigande.

Aven om det med stdd av nationell lagstiftning har varit méjligt att grunda flera virdepap-
persborser och viardepapperscentraler i Finland har verksamheten vid dessa instanser Gppnats
for verklig och omfattande konkurrens forst genom MiFID och EU:s forordning om vérdepap-
perscentraler, dd konkurrensen har 6kat och fortséttningsvis 6kar inom EU och internationellt.

3 Milsittning och de viktigaste forslagen
3.1 De viktigaste forslagen
Lagen om vdrdeandelssystemet och om clearingverksamhet

Sedan EU:s forordning om vardepapperscentraler triddde i kraft regleras mycket som géller
vardepapperscentralernas verksamhet och clearingverksamhet i EU:s forordning om virde-
papperscentraler i stillet for i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksambhet. I la-
gen foreslds strykningar, hdnvisningar av tekniskt slag till EU:s férordning om vérdepappers-
centraler och éndringar av systematiken. Dessutom foreslas det att bestimmelser om virdean-
delssystemet Overfors till lagen fran aktiebolagslagen nér det géller aktier som omfattas av
vardeandelssystemet. P4 grund av det stora antalet dndringsforslag foreslds det att den gil-
lande lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet upphivs och att en ny lag
med samma namn utfardas. Tillimpningsomradet for lagen liksom ocksa de delar av lagen
som géller det nationella virdeandelssystemet foreslds motsvara den gillande lagen.

I lagen foreslés ett flertal informativa hianvisningar till EU:s férordning om vérdepapperscen-
traler. I forordningen foreskrivs dock inte uttommande om vardepapperscentralens verksam-
het. Exempelvis finns det inte EU-bestdimmelser om vérdeandelssystemet eller om kontofor-
valtare. Darmed behdvs fortséttningsvis nationell reglering for att bevara integriteten hos vér-
depapperscentralen och parterna till den.

I de allménna bestimmelserna i 1 kap. foreslés nya definitioner for att bestimmelser som finns
i EU:s forordning om virdepapperscentraler ska inforlivas med lagens systematik utan att de
vare sig upprepas eller forklaras. Det foreslas att det till 2 kap., som géller vardepapperscen-
tralens verksamhet, fogas nédvandiga hianvisningar till EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler 1 sddana fall da det foreskrivs om saken i EU:s forordning om vérdepapperscentraler i
stéllet for i en nationell lag. Det foreslds att regleringen om centrala motparter flyttas till 2
kap. fran 4 kap. i den géllande lagen, eftersom reglering om centrala motparter — med undan-
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tag for nagra paragrafer — efter att Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, EMIR-férordningen,
trétt 1 kraft inte néstan alls forekommer i nationell lag. Till den del den nationella lagstiftning-
en inte star i strid med EU:s forordning om vérdepapperscentraler foreslés det att de nationella
bestimmelserna om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet kvarstér i lagen.

De foreslas att den géllande regleringen om clearingorganisationer i 3 kap. slas ihop med re-
gleringen om virdepapperscentraler, eftersom avvecklingssystemet enligt forordningen drivs
av virdepapperscentralen och det ddrmed inte finns behov av separat reglering om clearingor-
ganisationer.

Som en dndring i jaimforelse med 5 och 6 kap. i1 den géllande lagen foreslés det att 3 kap. i den
nya lagen ska innehélla bestimmelser om clearingmedlemmar och om kontoforvaltare i ett
och samma kapitel. Clearingmedlemmen och kontof6rvaltaren ar ofta en och samma aktor,
dérfor faller det sig naturligt att regleringen om dem finns i ett och samma kapitel.

Enligt forslaget ska vérdepapperscentralens skyldighet att tillhandahalla vardeandelskonton
som bekostats av emittenterna och som dr avgiftsfria for investerare inte kvarsta. Andrmgsfor-
slaget grundar sig pa en forteckning Gver viardepapperscentralernas obligatoriska uppgifter i
EU:s forordning om virdepapperscentraler, och ingen skyldighet att upprétthalla konton pa
investerarnivd ndmns i forteckningen. I fortséttningen ar det dédrmed inte mojligt att kréva att
virdepapperscentralen ska sta till tjanst med avgiftsfria konton for investerarna for att konkur-
rensneutraliteten ska bibehallas. Vardepapperscentralen kan alltjamt tillhandahalla avgiftsfria
konton, men da bygger forfarandet pa ett frivilligt affarsbeslut och pa avtal som ingds med bo-
lag inte pa en tvingande lagbestdmmelse.

I 4 kap. foreslas bestimmelser om virdeandelssystemet och forvaltarregistrering samt om re-
gistreringsfonder och clearingfonder. Det foreslés att bestimmelserna i 8 kap. 1 § 1 den gil-
lande lagen om forvaltarregistrering flyttas till 4 kap. Det foreslas att bestimmelserna om vir-
deandelssystemet, forvaltarregistrering samt om registreringsfonder och clearingfonder halls
ofordndrade, med undantag av vissa tekniska preciseringar.

Det foreslés att de bestimmelser 1 7 kap. 1 den géllande lagen som géller 6verforing av vérde-
papper och finansiella instrument till virdeandelssystemet dndras sé att det i fortséttningen i
artikel 3 i EU:s forordning om véirdepapperscentraler finns bestdimmelser om 6verforing till
viardeandelssystemet av Overlatbara virdepapper som har upptagits till handel eller handlas pa
handelsplatser. Andringen grundar sig pa en bestimmelse i EU:s forordning om vardepappers-
centraler enligt vilken viardepapper som upptagits till handel pa handelsplatser ska presenteras
i kontobaserad form. Bestdmmelsen ingar redan i den géllande lagen, men nytt &r att skyldig-
heten att konvertera viardepapperen till kontobaserad form i fortsattningen foreslas gélla ocksé
multilaterala handelsplattformar och organiserade handelsplattformar. Givetvis dr det alltjamt
mojligt att till det nationella vardeandelssystemet 6verfora dven sddana vardepapper som inte
avses i artikel 3 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

Det foreslas att bestimmelser ur aktiebolagslagen och lagen om andelslag (421/2013) dverfors
till 6 kap. i den nya lagen. Andringsforslaget baserar sig pé nationell provning. Genom forsla-
get strédvar man efter att bestimmelserna om vérdeandelssystemet ska vara sé tydliga och létta
att forstd som mojligt, &ven om sakinnehéllet inte enligt forslaget ska dndras till dessa delar
Forutom de bestimmelser som Overfors fran aktiebolagslagen foreslas det att 6 kap. ska inne-
halla bestimmelser om ett gransoverskridande tillimpningsomrade enligt vilket bestimmel-
serna i kapitlet ska tillimpas oberoende av om finldndska bolag emitterar sina vérdepapper
hos den vérdepapperscentral som &r verksam i Finland eller véljer att gora det utomlands.
Emittenten har med stdd av EU:s forordning om vérdepapperscentraler rétt att vélja hos vilken
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vardepapperscentral vardepapperen emitteras. Aktiebolag eller andelslag ska dock ingé avtal
med en utlindsk vardepapperscentral. Med stod av avtalet ska viardepapperscentralen, ett fore-
tag som hor till samma koncern eller en part till vardepapperscentralen utan drdjsmal ldmna
bolaget eller andelslaget uppgifter om dgarna eller om dem som skoter forvaltarregistreringen.
EU:s forordning om vérdepapperscentraler innehaller inte bestimmelser om olika modeller for
vardeandelskonton. Det innebér att det mera detaljerade innehallet i individuellt segregerade
kundkonton bestdms i enlighet med den nationella lagstiftningen i den stat ddr emissionen
sker. Utldndska vérdepapperscentraler ska dock folja aktiebolagslagen och annan motsvarande
lagstiftning pa det sétt som anges i artikel 49 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

Utformningen av undantagsbestimmelsen i EU.s forordning om vérdepapperscentraler 1dmnar
rum for tolkning. Nar ett finldndskt bolag viljer en utlaindsk vardepapperscentral dr det moj-
ligt att det uppstar en situation dér de aktier som det finlindska bolaget har emitterat forvaras i
flera steg ocksa for finldndska investerare i Finland, 4ven om det i lagen om vérdeandelskon-
ton forbjuds att virdeandelar som 4gs av en finsk medborgare, ett finléndskt foretag eller en
finldndsk stiftelse registreras pé ett forvaltarregistrerat virdeandelskonto. En forvarare av vér-
depapper som dr verksam i Finland kan nédmligen vara en part till en utldndsk virdepappers-
central, eller férvararen kan vara en kund till en part till en utlindsk vardepapperscentral. Den
forvaring av viardepapper som avses i lagen om vardepapperskonton ar férvaring som inte hor
till vardeandelssystemet och pa denna forvaring tillimpas inte lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet eller lagen om véirdeandelskonton. Forvarare ér inte heller den
som skoter forvaltarregistreringen enligt de ovannédmnda lagarna, utan en sédan férvarare som
avses 1 lagen om virdepapperskonton och som via en utlindsk vardepapperscentral fatt ett fin-
landskt bolags aktier for forvaring.

Situationen dr mojlig, eftersom det i EU:s forordning om virdepapperscentraler inte finns be-
stimmelser om forvaringssystem for vérdepapper och det inte dr mojligt att 1 finsk lagstiftning
foreskriva om innehallet i utlindska system som motsvarar virdeandelssystemet. I EU:s {or-
ordning om vérdepapperscentraler tryggas ocksa emittentens rétt till val.

I det nya 7 kap. i lagen foreslas bestimmelser om en aterhamntningsplan och en resolutions-
plan for vardepapperscentralen. Forslaget baserar sig pa nationell provning. EU-lagstiftning
om resolution av vérdepapperscentraler &r att vinta under de ndrmast kommande &ren, varfor
skyldigheten for medlemsstaterna enligt EU:s forordning om vérdepapperscentraler att fore-
skriva om en resolutionsplan for vérdepapperscentralen uppfylls genom de foreslagna be-
stimmelserna fram till dess att EU-lagstiftningen om resolution av vérdepapperscentraler och
de dndringar i den nationella lagstiftningen som den forutsitter har trétt i kraft. Avsikten ar att
genom forslagen sékra tillrdckliga befogenheter for Verket for finansiell stabilitet att upprétta
en resolutionsplan for virdepapperscentralen. I resolutionsplanen ska anges alternativa sitt nir
det giller att komma till rdtta med enskilda virdepapperscentralers problem och nér det géiller
avhjélpande av omfattande instabilitet inom den finansiella sektorn eller det finansiella syste-
met. Vardepapperscentralen &r en aktor for vars del foregripande dtgérder star i en synnerligen
viktig position. Resolutionen géller dirmed en situation dér virdepapperscentralen har allvar-
liga ekonomiska svérigheter.

De bestdmmelser om rapportering av dvertradelser och péforande av administrativa pafoljder
som forutsitts i EU:s forordning om virdepapperscentraler foreslés bli fogade till 8 kap. om
pafoljder. En bestimmelse om rapportering av overtrddelser foreslas bli fogad till lagens 2
kap. Avsikten dr att i lagen rdkna upp de bestimmelser i EU:s férordning om vardepappers-
centraler som dr sddana att en pafoljdsavgift enligt lagen om Finansinspektionen i princip bor
paforas vid overtradelse eller forsummelse av dem.
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Bestdmmelserna om tystnadsplikt foreslés bli &ndrade pé sé sétt att vardepapperscentraler och
de som skdter forvaltarregistreringen samt forvarare enligt lagen om virdepapperskonton har
rdtt att trots bestimmelserna om tystnadsplikt ldmna ut uppgifter ur viardeandelssystemet och
frén kundspecifika vérdepapperskonton for insiderregister dver dgande och for register ver
privata transaktioner som personer med inflytande genomfor.

Aktiebolagslagen

I 4 kap. i aktiebolagslagen foreskrivs det om anslutning av ett bolags aktier till det virdean-
delssystem som avses i lagen om véirdeandelssystemet och om clearingverksamhet. I den gil-
lande lagen beaktas inte den rétt att vélja som emittenterna har enligt EU:s forordning om vir-
depapperscentraler. Enligt ritten att vélja kan ett bolag vélja den vardepapperscentral hos vil-
ken den emitterar sina viardepapper. Enligt forslaget dndras lagen sé att ett bolags aktier kan
anslutas ocksa till ett utlindskt virdeandelssystem. Enligt EU:s forordning om vérdepappers-
centraler tillimpas pa virdepapper alltjimt den nationella bolagsritten i det land dir vérde-
pappersemittenten har sitt séte och annan motsvarande lagstifining, trots emittentens rétt att
vilja. Darmed ska bestimmelserna i aktiebolagslagen tillimpas ocksé nir ett bolags aktier an-
sluts till ett utlindskt vardeandelssystem. Med anledning av emittentens ratt att vilja foreslas
aktiebolagslagen bli dndrad ocksa pa sa sitt att bestimmelserna om anslutning till ett vardean-
delssystem, utovande av aktieréttigheter, forande av aktiedgarforteckning och om dess offent-
lighet samt om avforande av aktier ur virdeandelssystemet kan tillimpas nér ett bolag ansluter
aktierna till ett utlindskt virdeandelssystem.

Niér ett bolag ansluter sina aktier till ett utlindskt vérdeandelssystem tillimpas pa virdepap-
perscentralens och parternas uppgifter och ansvar EU:s forordning om vérdepapperscentraler
och den nationella lagstiftningen i det land dér vardepapperscentralen och parterna till den har
sitt sdte. Det ér inte mojligt att i1 finsk lagstiftning och dédrmed inte heller i aktiebolagslagen f6-
reskriva om uppgifter och ansvar som &laggs utldndska virdepapperscentraler eller parter till
dem. Dérfor ska lagen dndras sé att det i stillet for vérdepapperscentralen eller parterna till
den dr bolaget eller dess styrelse som svarar bl.a. for att en aktiedgarforteckning fors och for
att den ar offentlig samt for organiseringen av aktierdttigheterna nér aktierna ansluts till varde-
andelssystemet i Finland eller till ett utlindskt virdeandelssystem.

Aktiebolagslagens krav att virdepapperscentralen ska fora en aktiedgarforteckning kan be-
gransa anslutningen av aktier till ett sddant utlindskt virdeandelssystem dér virdepapperscen-
tralen sjélv inte tillhandahaller tjénster som anknyter till forandet av en aktiedgarforteckning.
Darfor foreslas det att skyldigheten enligt aktiebolagslagen att fora en aktiedgarforteckning
overfors fran vardepapperscentralen till styrelsen for ett bolag som hor till vardeandelssyste-
met. I den lagstiftning som géller det virdeandelssystem eller utléindska vérdeandelssystem
som bolaget viljer kan det ndrmare foreskrivas om forande av aktiedgarforteckning. Det fore-
slés att det inte bara i aktiebolagslagen utan ocksa i 4 kap. 3 § i lagen om véirdeandelssystemet
och om clearingverksamhet ska finnas bestimmelser om forandet av aktiedgarforteckning for
bolag som hor till det finlindska vardeandelssystemet. Aktiedgarforteckningar som géller bo-
lag som hor till vardeandelssystemet eller till ett utlaindskt vardeandelssystem ska hallas till-
géngliga sé att var och en i Finland har mojlighet att ta del av de offentliga uppgifterna i aktie-
dgarforteckningarna.

Eftersom den nationella bolagsritten i det land dir virdepappersemittenten har sitt séte
alltjamt tillaimpas pé aktierna, trots emittentens rétt att vilja, dr det inte nddvéndigt att till f61jd
av forordningen dndra bestimmelserna i aktiebolagslagen om anslutning till eller avférande ur
ett viardeandelssystem eller bestimmelserna om utdvande av aktierdttigheterna i virdeandels-
systemet.
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Aven om det inte finns uttryckliga bestimmelser om saken kan det anses att det enligt EU:s
forordning om vérdepapperscentraler till emittentens rétt att vilja ocksa hor ritten att emittera
virdepapperen i flera olika virdeandelssystem samt att Overfora virdepapper som emitterats i
ett virdeandelssystem till ett annat viardeandelssystem. I lagen foreslds inga sérskilda bestdm-
melser om beslutsfattandet i bolaget i dessa situationer. P4 utdvandet av dessa réittigheter in-
verkar 1 praktiken bl.a. kraven pa emissionens integritet enligt EU:s forordning om vardepap-
perscentraler och aktiebolagslagens allmidnna bestimmelser om bl.a. aktieférteckningen och
om utdvande av aktiedgarnas réttigheter.

De éndringar i aktiebolagslagen som forordningen forutsétter foreslas bli genomforda genom
att 4 kap. upphévs och de centrala bolagsrittsliga bestimmelser i kapitlet som géller anslut-
ning till viardeandelssystemet, utévande av aktierdttigheter, aktiedgarforteckningen och dess
offentlighet samt avforande av aktier ur viardeandelssystemet flyttas till 6 kap. De bestimmel-
ser i 4 kap. som upphévs och som géller registrering av rattigheter, vianteforteckning och avfo-
rande av aktier ur virdeandelssystemet foreslés bli flyttade till 6 kap. i lagen om virdeandels-
systemet och om clearingverksamhet. Det foreslas att bestimmelserna i1 6 kap. ska tillimpas
nér bolagets virdepapper har anslutits till virdeandelssystemet eller till ett utlindskt system
som motsvarar viardeandelssystemet.

Ocksa de bestimmelser om viardeandelssystemet som finns i lagen om andelslag behdver med
anledning av forordningen &ndras pd motsvarande sétt som bestimmelserna i aktiebolagsla-
gen.

Lagen om Finansinspektionen

Det foreslés att bestimmelsen i lagen om Finansinspektionen om myndighetssamarbete for att
forebygga och bekdmpa ekonomisk brottslighet &ndras sa att samarbetsforpliktelsen ocksé ska
gélla forebyggande och bekdmpning av andra brott &n ekonomiska brott. Andringen ska séker-
stélla att Finansinspektionen t.ex. till centralen for utredning av penningtvétt ska kunna ldmna
ut uppgifter om sadana forbrott till penningtvatt som Finansinspektionen kdnner till. Finansin-
spektionen ska ocksad kunna lamna ut sddana uppgifter fran myndigheter i andra stater som
hanfor sig till forebyggande och bekdmpning av brott till de myndigheter som avses i bestim-
melsen, dvs. till centralen for utredning av penningtviétt, polisen, Enheten for utredning av gréa
ekonomi, Skatteforvaltningen och andra behdriga myndigheter. Pa de uppgifter som ldmnas
vidare tilldimpas i enlighet med nuldget 71 § i lagen om Finansinspektionen och avtal om in-
formationsutbyte mellan myndigheter.

Det foreslas att sddana bestimmelser om péaforande och offentliggdrande av administrativa pa-
foljder som forutsdtts i EU:s forordning om vardepapperscentraler tas in i lagen om Finansin-
spektionen. Péfoljdsavgiftens storlek i frdga om juridiska personer foreslas vara hogst 10 pro-
cent av den juridiska personens omsittning under &ret fére girningen eller forsummelsen, och
i friga om fysiska personer hogst 5 miljoner euro. De nuvarande straffréttsliga straffbestdm-
melser i1 lagen som géller bedrivande av verksamhet utan tillstdnd foreslas forbli i kraft. Enligt
forslaget far Finansinspektionen en i EU:s forordning om vardepapperscentraler forutsatt be-
fogenhet att permanent forbjuda vissa personer att utfora ledningsuppgifter i virdepapperscen-
tralen, om personerna gjort sig skyldiga till upprepade allvarliga overtriddelser eller forsum-
melser av vissa bestdmmelser i EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

Dessutom foreslds en dndring av bestimmelsen i lagen om Finansinspektionen om Finansin-
spektionens skyldighet att forse de europeiska tillsynsmyndigheterna med information om
vissa pafoljder, liksom ocksa av bestimmelsen om Finansinspektionens ritt att av forunder-
sOknings- och &klagarmyndigheten f& information om foérundersokning och rittegangsforfa-
rande 1 frdga om straffbestimmelser enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
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verksambhet, for att samarbetsforpliktelserna enligt EU:s férordning om vardepapperscentraler
ska fullgoras.

Anvdndning av undantagsregel

EU:s forordning om virdepapperscentraler inbegriper ett undantag for medlemsldnder som
uppfyller ett sdrskilt villkor. Enligt artikel 38.5 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler
ska “en vardepapperscentral och dess deltagare dock erbjuda individuellt segregerade kund-
konton for personer som dr medborgare i eller bosatta i samt juridiska personer som ér etable-
rade i en medlemsstat dér detta kréivs enligt den nationella ratten i den medlemsstat dér vérde-
papperen har utfardats, enligt dess lydelse den 17 september 2014. Den skyldigheten ska gélla
sé lange den nationella ritten inte dndras eller upphavs och dess mal forblir giltiga.”

I propositionen foreslas det att den nuvarande bestimmelsen fortséttningsvis ska vara i kraft i
Finland, vilket innebér att undantaget enligt artikel 38.5 ska tilldmpas. Finldndska investerares
innehav av finldndska aktier ska enligt forslaget ocksa i fortsédttningen registreras pa direkt
forvaltade vérdeandelskonton vid en virdepapperscentral i Finland. Det foreslés att undan-
tagsregeln ska tillimpas s& att den allménna offentligheten for innehavet kan hallas pa at-
minstone samma niva som for narvarande i Finland. Hér anses systemet med direkt innehav
vara viktigt for att den allménna offentligheten i fraga om aktieinnehav ska kunna forverkligas
och informationen till myndigheterna ska kunna tryggas.

Det ér dock inte mojligt att genom den nationella lagstiftningen begrénsa de system for vérde-
pappersforvaring som ar i bruk i andra ldnder. Néar finldndska vardepapper som omfattas av
undantagsregeln forvaltas av en vardepapperscentral som ar verksam i en annan medlemsstat
tillimpas de modeller for individuell segregering som &r i bruk i det landet. Med undantag av
Balkanlédnderna &r den vanligaste modellen i Europa att forvararen begér att virdepapperscen-
tralen ordnar med individuell segregering och inte ett system med direkt innehav. I sddana
olika nationella varianter inbegriper individuell segregering inte nddvéandigtvis fullstindiga
detaljerade kunduppgifter, utan segregeringen kan besta i ett sddant kundkonto pa vardepap-
perscentralnivd som atskilts med bara en allmin kod, varvid detaljerade kunduppgifter finns
bara pa forvararniva. Nar emittenternas ratt att vilja inte kan begridnsas genom nationell lag-
stiftning kan mélen med en tryggad allmén offentlighet och information till myndigheterna
delvis forbli ouppnddda utomlands. Dessutom kan vérdepapper som har emitterats i Finland
overforas till utlandet ocksa med hjélp av lankar mellan vérdepapperscentralerna. Agaruppgif-
ter for sadana aktier som emitterats hos en utlindsk vérdepapperscentral finns i enlighet med
aktiebolagslagen tillgdngliga pé bolagets huvudkontor, inte via en kundterminal vid en vérde-
papperscentral som dr verksam i Finland.

Juridisk risk i samband med ibruktagande av undantagsregel

Undantagsregeln har pa initiativ av Europaparlamentet tagits med i EU:s forordning om viér-
depapperscentraler. Undantagsregelns formulering ldmnar dock rum for tolkning, och den ar
inte forenlig med andra centrala bestimmelser 1 férordningen som syftar till att 6ppna verk-
samheten for konkurrens. En bokstavstrogen ldsning av bestimmelsen kan ocksa leda till ut-
maningar i samband med verkstélligheten av forordningen, eftersom en sniv tolkning inte
tycks tillata ndgon som helst &ndring av den nationella lagstiftningen. Skrivningen &r sddan att
undantagsregeln kan gélla i en medlemsstat bara sa ldnge den nationella rétten inte dndras eller
upphévs. EU:s forordning om vardepapperscentraler innehaller emellertid reglering som over-
lappar den géllande nationella regleringen, varvid de nationella lagbestimmelserna bor upp-
hévas eller d&tminstone éndras i Gverensstimmelse med forordningen.
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Genom undantagsregeln ar det inte heller majligt att begransa tillimpningen av andra artiklar i
forordningen. Exempelvis emittentens ritt att vélja eller overforing av viardepapper med hjilp
av lankar frén en virdepapperscentral till en annan dr det dock inte mojligt att begrénsa.

Europeiska unionens domstol gor slutligen en juridiskt bindande tolkning av forordningens
undantagsbestimmelse, om drendet fors till domstolen for avgorande.

3.2 Alternativ
Oppnande av forvaltarregistrering for finlindska investerare

Ett 6ppnande for konkurrens mellan vérdepapperscentralerna fullt ut forutsitter dock att for-
valtarregistreringen 6ppnas fullt ut ocksa for finldndska investerare. Oppnandet av forvaltarre-
gistreringen decentraliserar dock innehavsuppgifterna ocksa nér det géller vardepappersforva-
rarna. For att trygga innehavets offentlighet ar det dérfor nodvéandigt att utveckla en ny modell
med vars hjilp informationen automatiskt samlas in direkt hos kéllan, dvs. de finldndska for-
vararna.

Enligt forslaget ska de finlaindska bankerna kunna bygga upp ett gemensamt system for upp-
giftsforfragningar for att myndigheternas forfragningar om kontouppgifter ska effektiviseras.
Det forfrégningssystem som konstrueras for myndigheterna ska kunna utnyttjas ocksé for for-
fragningar fran allménheten, vilket innebér att behandlingen av ca 200400 arliga forfragning-
ar frén allménheten jadmsides med dver 100 000 myndighetsforfragningar skulle ge synergi-
fordelar. Anldggningskostnaderna for systemet uppskattas till cirka 25 00075 000 euro per
aktor. Eftersom bankerna redan nu dr en ursprunglig informationskilla i friga om aktieinne-
hav, handlar upprittandet av ett forfragningssystem snarare om att anpassa informationssy-
stemen till den dndrade lagstiftningen 4n om en genomgripande systemreform. De uppgifter
om innehav som finns i forvararnas och kontoforvaltarnas datasystem ska samlas in genom det
anvéndargrénssnitt som Patent- och registerstyrelsen svarar for och vara allmént tillgéngliga.
Ett system for informationsinsamling i realtid kan dock gilla endast forvarare som ar verk-
samma i Finland. Forvarare verksamma i utlandet kan enligt forslaget inte alaggas att lamna
uppgifter om innehav.

Sammanjimkning av EU:s forordning om virdepapperscentraler med den nationella lagstift-
ningen

Ett alternativ till de foreslagna dndringarna av lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet, aktiebolagslagen och de Gvriga bifogade lagarna ér att inga som helst lagstift-
ningsindringar gors. EU:s forordning om vérdepapperscentraler &r direkt tillimplig rétt, och
dess ikrafttridande forutsétter inga atgérder for dndring av medlemsstaternas nationella lag-
stiftning. En situation dér lagtillimparna och normadressaterna blir tvungna att i de enskilda
fallen avgora forhéallandet mellan EU:s forordning om vérdepapperscentraler och den géllande
lagstiftningen dr emellertid orimlig och icke onskvird. Fastdn den nationella lagstiftningen
inte kan anvandas for att fortydliga eller upprepa bestimmelserna i férordningen leder alterna-
tivet, enligt vilket sddana bestimmelser 1 nationella lagar som strider mot forordningen inte
upphavs, till ett slutresultat dér lagstiftningen blir avgjort mindre 6verskédlig och begriplig.

4 Propositionens konsekvenser
4.1 Ekonomiska konsekvenser av EU:s forordning om virdepapperscentraler

EU:s forordning om véirdepapperscentraler dr en del av ett storre lagstiftningspaket med syfte
att oka konkurrensen och effektiviteten pa virdepappersmarknaden, och den &r en av hornste-
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narna i harmoniseringen av marknaden. Avsikten med férordningen &r att 6ka konkurrensen
mellan virdepapperscentralerna genom att tillata erbjudande av tjanster mellan medlemssta-
terna med hjélp av ett s kallat EU-omfattande pass, genom att kréva obligatoriska lankar mel-
lan vérdepapperscentralerna och genom att mojliggora fri rétt for foretag att emittera vérde-
papper hos vilken vérdepapperscentral som helst inom EU eller hos en godkénd vérdepappers-
central i ett tredjeland. Forordningen framjar effektiviteten i clearingverksamheten med de
vardepapper som ar foremal for handel genom att den krdver gemensamma behandlingsregler,
leveranstider och leveranspraxis samt gemensamma tekniska och funktionella standarder.

Att gora en bedomning av de ekonomiska konsekvenserna av forordningen dr pa grund av
dess mangformighet utmanande, eftersom konsekvenserna &r beroende av olika marknadspar-
ters val. Akta konkurrens uppstar endast om parterna verkligen konkurrensutsétter vardepap-
perscentralerna. Gemensamma verksamhetsprinciper och standarder framjar effektiviteten,
varvid det i friga om ekonomisk nytta dr vésentligt med en generell vergéng till gemen-
samma losningar inom EU. For att uppnd integrationsfordelar méste man vanligen avstd fran
sddana nationella sidrdrag som inte &r forenliga med den valda gemensamma EU-l6sningen
och som dr ett hinder for en gemensam marknad. I allménhet sker sddana fordndringar etapp-
vis och langsamt, eftersom &ndringar i placeringsbeteendet och praxis samt systeméndringar
kraver tid. Nar konsekvenserna av integrationsprocessen bedoms ska det beaktas att det som
motvikt till juridiska och ekonomiska argument kan finnas exempelvis ett transparent vérde-
pappersinnehav. I en internationell jamforelse &r offentligheten for virdepappersinnehav i Fin-
land exceptionellt omfattande. Om kompromisser blir nodvéndiga for att férenhetliga nationell
lagstiftning i olika lénder &r det ytterst sannolikt att anpassningen till internationella forfaran-
den leder till att man i Finland 4r tvungen att avsta fran ett antal beprovade forfaranden.

Konsekvenser for investerarna

Hushall som placerar i virdepapper kommer sannolikt att upptécka att forutsittningarna for att
placera i Europa utvecklas. Placerarna kan pa ett forménligare och mangsidigare sétt 4n tidi-
gare placera i vardepapper inom EU. Tillgangen till internationella placeringstjdnster kommer
att bli méngsidigare och formanligare an tidigare bade i Finland och utomlands. Hur skillna-
derna i prissittning och kostnader syns for olika parter beror delvis pa hur kostnaderna for
vardepapperscentralerna och for andra administrativa funktioner i samband med investeringar
fordelas mellan investerare och emittenter och pd huruvida prisséittningen &r transparent i
samband med enskilda tjdnster eller om den ar inbakad i tjénste- och paketpriser.

Konsekvenser for foretagen och emittenterna

Att oppna for konkurrens mellan véirdepapperscentralerna innebér for finldndska foretag béttre
tillgang till kapital, eftersom det blir ldttare &n tidigare for utléindska foretag att placera i fin-
landska bolag. Emittenterna har i fortsdttningen mdjlighet att vid emission anvénda négon an-
nan 4n en inhemsk virdepapperscentral, vilket 6kar konkurrensen och dérfor sannolikt sénker
emittenternas kostnader. Vardepapperscentralernas kostnadsnivaer och vinstmarginaler varie-
rar betydligt inom EU. Mot bakgrund av de offentliga bokslutsuppgifterna hor Euroclear Fin-
lands prisnivéer till de klart hogsta inom EU. Euroclear Finlands prisnivaer har jamforts med
prisséttningen hos de andra vérdepapperscentralerna i Norden. Dessa har valts som jamforel-
seobjekt eftersom systemet med direkt innehav anvinds &tminstone delvis i alla nordiska l4n-
der, vilket innebér att jimforelsen géller sdidana lander som anvénder en kontostruktur for vér-
deandelar som motsvarar systemet i Finland. Exempelvis dr den genomsnittliga debiteringen
per transaktion hos Euroclear Finland cirka dubbelt sd hog som hos de andra nordiska vérde-
papperscentralerna, om man jamfor intdkterna enligt bokslutet 1 férhéllande till antalet avveck-
lade transaktioner. Man kan dé forvénta sig att Oppnande for internationell konkurrens pa sikt
leder till att finldndska emittenter blir kunder hos utlindska vardepapperscentraler.
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Konsekvenser for parterna till virdepapperscentralen

EU:s forordning om vérdepapperscentraler oppnar i fortsédttningen icke-diskriminerande moj-
ligheter for deltagarna att agera som parter i1 forhéllande till olika vérdepapperscentraler. Par-
terna kan ocks& genom att utnyttja linkarna mellan vardepapperscentralerna koncentrera den
vardepappersvolym som de forvaltar till den vardepapperscentral de 6nskar. Inom EU okar
parternas mojlighet att konkurrensutsitta vardepapperscentralerna vasentligt, vilket sannolikt
leder till ett markbart battre forhallande mellan pris och kvalitet i vardepapperscentralernas
tjanster. Detta fraimjas ocksa av kraven pa att virdepapperscentralerna ska ha mer transparenta
prisséttningsgrunder én tidigare. Eftersom parterna via l&nkarna kan koncentrera sin kontakt
till virdepapperscentralerna till en enda vérdepapperscentral, leder detta sannolikt till att for-
varingen koncentreras till stora finanscentras vardepapperscentraler.

Konsekvenser for virdepapperscentralerna

Bortsett fran ndgra undantag har viardepapperscentralerna i praktiken baserat sig pa dyra nat-
ionella monopolstrukturer i synnerhet i friga om emission av aktier. Vardepapperscentralernas
relativa kostnadsnivéer varierar kraftigt, vilket bl.a. beror pa stordriftsférdelar, interna effekti-
vitetsskillnader, produktfordelningen, forvaringsmodellfordelningen, tillaggstjansternas om-
fattning samt omfattningen av den internaliserade avveckling som den centrala motparten och
forvararna anvénder.

Eftersom fordelarna med stordrift &r betydande 1 vérdepapperscentralernas verksamhet, kan
konkurrenssituationen bli svar for sma vardepapperscentraler pa en 6ppnare marknad. Detta
leder majligen till att utvecklingen gar i riktning mot en koncentration nir marknaden for vér-
depapperscentralerna blir oppnare. 1 synnerhet inom Euroclear-koncernen och Clearstream-
gruppen (Clearstream-koncernen och dess nira samarbetspartner inom det s.k. Link-up mar-
kets-samarbetet mellan véardepapperscentraler inom EU pé Cypern, i Spanien, Osterrike, Grek-
land, Luxemburg, Tyskland och i Danmark) kan man vénta sig strukturomvandlingar. Dessa
grupper tacker redan nu 6ver 80 procent av marknaden.

4.2 Ekonomiska konsekvenser av tillimpningen av undantagsregeln

Tillimpningen i Finland av undantagsregeln i artikel 38.5 1 EU:s férordning om vérdepappers-
centraler begrénsar sannolikt den nytta som finldndska bolag skulle kunna fa i och med den
forandrade konkurrenssituationen. Till foljd av att undantagsregeln tillimpas 6ppnas verksam-
heten i Finland for konkurrens bara i begrénsad utstrickning. Finléndska aktier som emitterats
i Finland torde fa nidgon form av sérstillning pa den gemensamma inre marknaden. Det ar
emellertid svért att forutse de konkreta effekterna, eftersom den framtida utvecklingen kan se
ut pd manga olika sétt. For att nimna ett exempel kan internationella investerare via lidnkar
mellan virdepapperscentralerna overfora finlindska vardepapper till andra virdepapperscen-
traler, och inhemska investerare kan forskjuta tyngdpunkten for investeringarnas allokering.

Konsekvenser for investerarna och férvararna

Till £61jd av att undantagsregeln tillimpas blir konkurrensen enligt EU:s forordning om vérde-
papperscentraler inte helt fri i Finland, och det ar darfor mojligt att forvararnas kostnader inte
sjunker pd samma sétt som inom EU i genomsnitt. I sista hand ar det investerarna som betalar
forvararnas kostnader. Nér kostnaderna for investeringarna sjunker inom EU finns det en risk
att de finldndska vérdepapperen inte omfattas av samma utveckling. Detta kan leda till att det
med tanke pé kostnaderna for investeringarna blir mera 16nsamt for investerare att placera na-
gon annanstans inom EU &n i Finland.
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Konsekvenser for virdepapperscentralerna

Det dr osannolikt att det p& den finldndska marknaden grundas nya virdepapperscentraler, ef-
tersom virdepapperscentraler som dr verksamma i Finland ska garantera finldndska aktiedgare
direkt registrering av aktieinnehavet hos en finléndsk emittent, vilket 4r dyrare an forvaltarre-
gistrering av aktieinnehavet. I stillet for att grunda en vardepapperscentral néjer sig utlaindska
vardepapperscentraler eventuellt med att tillhandahalla sina tjanster 1 Finland med st6d av sitt
EU-omfattande pass, men de utlindska vardepapperscentralerna blir dock tvungna att i Fin-
land ha ett virdeandelssystem som mojliggor direkt innehav. Véardepapperscentraler som vill
etablera sig pd den finldindska marknaden 4r 1 sa fall tvungna att gora tdmligen stora extra in-
vesteringar i och med att de kommer till en marknad som avviker frdn den i méinga lédnder.
Etablering pa marknaden lockar inte, sdrskilt om virdepapperscentralen vet att den blir
tvungen att konkurrera pa en monopolistisk marknad. I och med en ofordandrad stédllning for
vardepapperscentralen i Finland dr det svart att bedoma hur Euroclear Finlands prisnivaer
eventuellt utvecklas. Till foljd av Euroclear Finlands starka marknadsposition dr det mdjligt
att prisnivan inte sjunker. Men i och med att konkurrensen Oppnas for emittenter ar det moj-
ligt att foretaget &r tvunget att séinka prisnivan for att inte forlora sina kunder. Euroclear Fin-
lands vinstmarginal dr i genomsnitt cirka tio procentenheter stdrre dn for de andra vardepap-
perscentralerna 1 Norden. Den nya konkurrenssituationen kan naturligtvis ocksa leda till att
Euroclear Finlands vinstmarginal minskar, om foretaget sénker prisnivan nir konkurrensen
mellan vérdepapperscentralerna okar.

Marknaden och konkurrenskraften

Med stdd av en jamforelse som baserar sig pa bokslutsuppgifter ar Euroclear Finlands prisniva
hogre dn 1 den Ovriga nordiska ldnderna och i de stora viardepapperscentralerna inom EU. I
Finland &r prisnivan pa vérdepapperscentralens tjdnster i regel hog och i och med den okade
konkurrensen p& EU:s inre marknad dr det mycket sannolikt att priserna inom EU sjunker i
genomsnitt. [ Finland dr det mgjligt att en uttrycklig sdnkning av prisnivén inte sker i och med
att konkurrensen Gppnas endast delvis, eftersom det i propositionen foreslés att undantaget en-
ligt artikel 38.5 ska tillimpas.

Den 6kade konkurrensen pa EU:s inre marknad kan leda till att skillnaden i prisniva vid direkt
innehav i Finland 6kar i jamforelse med manga andra EU-lénder. Detta kan senare leda till att
investeringstillgdngar flyttas over till marknader dér kostnaderna for viardepappersinnehav r
mindre 4n i Finland. Hoga transaktionskostnader for aktiehandel har knappast stora konse-
kvenser for sma investerare som hushallen. Nar investeringstillgdngarna ar stora okar ocksa
transaktionskostnaderna. Relativt stora transaktionskostnader kan ddrmed driva bort place-
ringstillgdngar och framfor allt institutionella investerares tillgangar. Investeringstillgdngarna
kan exempelvis styras till andra finldndska investeringsobjekt eller till andra ldnders mark-
nader.

Syftet med MiFID som antogs 2004 &r bl.a. att underlétta tillhandahéllandet av investerings-
tjanster mellan medlemsstaterna och 6ka konkurrensen pa viardepappersmarknaderna. I MiFID
finns bestimmelser om friheten att tillhandahalla tjdnster och att utdva investeringsverksam-
het. P4 ett virdepappersforetag som fétt auktorisation i EU fér det inte p& nadgon annan med-
lemsstats initiativ stillas tilldggskrav nér det géller bestimmelser som omfattas av direktivets
tillimpningsomrade. Utldndska leverantdrer av investeringstjanster far ddrmed tillhandahélla
gransoverskridande tjanster om de har verksamhetstillstdnd i hemstaten, och finldndska inve-
sterare kan fritt kpa investeringstjinster inom EU, och de &r inte bundna till tjéinsteleveranto-
rer som dr verksamma i Finland.
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Utléndska aktorer har i allt storre omfattning marknadsfort sina tjénster i Finland och aktorer-
nas prissittning nar det giller formedling och forvaring av vardepapper har varit aggressiv.
Enligt MiFID é&r det inte mojligt att stélla tilliggskrav pa en utléindsk aktor, och aktdren foljer
endast de bestimmelser som géller i hemstaten. Virdeandelslagstiftningen 4r inte ens tillamp-
lig, vilket innebir att en tjénsteleverantdr kan tillhandahalla forvaltarregistrering som forva-
ringsform for vardepapper i form av aktier som emitterats hos en utldndsk virdepapperscen-
tral.

En internationell marknad for investeringstjénsterna leder till att informationen om finldndar-
nas innehav redan &ér decentraliserad och att den information som ér tillgénglig i Finland bara
utgor en del av helheten. Emittentens rétt att vélja torde ytterligare 6ka decentraliseringen nér
det géller de uppgifter om innehav som éar tillgdngliga. Det kan pa sikt antas att forvaringen av
vardepapper till f6ljd av ojdmlika konkurrensforhallanden kommer att i en allt snabbare takt
overforas till utlandet och inte omfattas av finsk lagstiftning.

Aterhimtning och resolution av viirdepapperscentraler

I regeringens proposition om resolution av kreditinstitut och véardepappersforetag (RP
175/2014) har konsekvenserna av EU:s nya lagstiftning om resolution bedémts. I EU-
lagstiftningen har det foreskrivits om mer omfattande forpliktelser vid aterhdmtning och reso-
lution for kreditinstitut och vérdepappersforetag dn for vardepapperscentraler. Eftersom en
virdepapperscentral inte ér skyldig att betala stabilitetsavgifter far den inte arliga kostnader
for att upprétthalla en fond.

Verket for finansiell stabilitet finansieras genom avgifter som tas ut inom branschen. For vér-
depapperscentralen fororsakas kostnader av att centralen enligt forslaget ar skyldig att betala
forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet. Forvaltningsavgift betalas av hundratals
kreditinstitut och cirka tio Vardepappersforetag Forvaltningsavgiften for kreditinstitut och
virdepappersforetag baserar sig 4 ena sidan pa en uppskattning av den arbetsméngd som dessa
aktorer fororsakar och & andra sidan pa uppfattningen och uppskattningen av hur sannolikt det
ar att aktdren kan orsaka s.k. systemrisker pa finansmarknaden. Avgiftsgrunden for kreditinsti-
tuten och vardepappersforetagen har indelats i en s.k. grundavgift och en proportionell avgift.
Grundavgiften ér densamma for alla aktorer. Avsikten med grundavgiften ér att ticka arbetsre-
laterade kostnader for de allra minsta aktorerna. Det foreslds att virdepapperscentralens
grundavgift ska vara 300 euro, vilket motsvarar de avgifter som tas ut av kreditinstituten och
vardepappersforetagen.

Bedomningen ar att resolutionsplanen for en viardepapperscentral pa arsnivd motsvarar reso-
lutionsplanen for ett medelstort eller stort kreditinstitut och att planen kraver cirka 0,5 &rsver-
ken av verket.

Den andra delen av forvaltningsavgiften bestar av den proportionella avgiften. Avsikten med
den ar att betona de stora aktorernas andel av finansieringen av verkets omkostnader, eftersom
sannolikheten for att de stora aktorerna okar systemrisken ar stérre dn nar det géiller de sma
aktorerna. For nérvarande ticker kreditinstituten uppskattningsvis 99 procent av omkostnader-
na for Verket for finansiell stabilitet. Eftersom verket inledde sin verksamhet vid ingangen av
2015 finns det inte &nnu etablerade omkostnader som kunde anvéndas som grund for virde-
papperscentralens proportionella forvaltningsavgift.

Virdepapperscentralen dr med tanke pé stabiliteten pa finansmarknaden en betydande aktor
och systemrisken dr dérfor betydande. Som grund f6r den proportionella andelen anvinds vir-
depapperscentralens omséittning som har héllit sig forhallandevis stabil under de senaste aren.
Ar 2014 var virdepapperscentralens omsittning 39,5 miljoner euro. Preliminirt bedoms det att
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det for planeringen av vardepapperscentralens resolution behdvs cirka 0,5 arsverken. Den pro-
portionella avgiften utgoér darmed 0,0013 procent av viardepapperscentralens omséttning, dvs.
51 350 euro pé basis av omsittningen 2014. Kreditinstitutens proportionella avgift ater &r
bunden till balansomslutningens storlek och utgdr 0,0006 procent av kreditinstitutens balans-
omslutning, medan véardepappersforetagens avgift dr bunden till omsittningen och utgér
0,03 procent av omsattningen. Dessutom bor det beaktas att det for Verket for finansiell stabi-
litet 4r majligt att ta ut sdnkta forvaltningsavgifter om verkets kostnader tillater det.

4.3 Konsekvenser for myndigheterna

EU:s forordning om véardepapperscentraler inverkar pd myndigheternas mojligheter att fa in-
formation om vardepappersavsluten och vardepappersdgarna. Exempelvis Skatteforvaltningen,
utsokningsmyndigheterna, Tullen och socialmyndigheterna utnyttjar vid informationsin-
samlingen de tjdnster som virdepapperscentralen for narvarande producerar. EU:s férordning
om virdepapperscentraler innebér att informationen decentraliseras fran ett centraliserat nat-
ionellt system till dér flera vardepapperscentraler inom EU:s territorium ingar.

Om myndigheterna vill utreda hur stort en enskild finldndsk investerares innehav av fin-
landska borsaktier dr och vilket virde innehavet har, kan situationen vara den att emittenten
eventuellt har anlitat en utlindsk virdepapperscentral, varvid den enda andra beréringspunk-
ten med Finland é&r att virdepappersemittenten &r finlindsk. Mélet dr da att trygga myndighet-
ernas tillgang till information genom en forfrdgan som riktas till emittenten, ndgot som forut-
sdtter att begdran om information sénds till alla bolag som dr foremal for handel pé en reglerad
marknad och registrerade i Finland. Om nagon annan lank i vardepappershandelskedjan, t.ex.
formedlaren eller forvararen, ocksa ar finldndsk riktas begiran om information i forsta hand
till dem och forst i andra hand till emittenten, eftersom férmedlarna och forvararna forfogar
over eller kan fA tillgang till aktuella uppgifter om vérdepappersavslut och innehav av vérde-
papper. Vid behov kan myndigheterna ocksa begira information av utléndska aktdrer for att
reda ut finldndska investerares innehav av borsaktier och vilket virde innehavet har. Informat-
ion om vardepappershandeln pa en reglerad marknad och en multilateral handelsplattformer
formedlas till Finansinspektionen.

Upprittandet av en resolutionsplan for vardepapperscentralen sysselsétter Verket for finansiell
stabilitet framfOr allt under de ndrmaste foljande aren. Kostnaderna ticks genom den forvalt-
ningsavgift som tas ut av virdepapperscentralen.

4.4 Sambhiilleliga konsekvenser
Den allmdnna offentligheten i fraga om aktieinnehav

Ett finldndskt bolags aktier som emitterats i Finland registreras pé ett direkt virdeandelskonto
om aktierna dgs av en finsk medborgare, ett finlindskt foretag eller en finlandsk stiftelse. Dér-
for har man i det register som vardepapperscentralen for och som omfattar uppgifter om fin-
landarnas borsinnehav kunnat skapa ett internationellt sett exceptionellt system som gagnar
dgandets offentlighet och innehaller dagsaktuella uppgifter. Den som emitterar ett virdepapper
har med anledning av EU:s forordning om vérdepapperscentraler rétt att i fortsattningen vélja
den vérdepapperscentral dér virdepapperen ska emitteras. I praktiken innebér detta att inform-
ationen om dgarna av finldndska bolags vardepapper kan férekomma i flera viardepapperscen-
traler, eller 1 vissa ldnder i foretag som tillhandahaller forande av aktiedgarforteckningar och
som ingar i samma koncern som vardepapperscentralerna. Eftersom individuell kundsegrege-
ring beroende pa stat ocksé kan avse virdeandelskonton som forvaltas i flera steg men ar seg-
regerade, kan informationen om aktiedgarna decentraliseras forutom bland virdepapperscen-
tralerna ocksé bland sddana virdepappersforvarare som tillhandahaller individuell kundsegre-
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gering. I och med den rétt att vélja som forordningen tillater d4r det mojligt att betydelsen av
det register som Euroclear Finland for minskar pé sikt, d& registret inte innehaller uppgifter
om mer 4n en del av uppgifterna om finléndarnas aktieinnehav i finldndska bolag.

Enligt den gillande lagen &r aktuella aktiedgarforteckningar som géller finléindska bolag till-
gingliga hos vardepapperscentralen i realtid. I aktiedgarforteckningen antecknas enligt nuva-
rande praxis uppgifter om vardepappersinnehav per utgangen av foregaende avvecklingsdag.

Den allménna offentligheten for de finldndska dgarna av bolag som omfattas av virdeandels-
systemet genomfors for ndrvarande med hjélp av kundterminaler hos vérdepapperscentralen
och eventuella pappersrapporter. Enligt uppskattningar &r kundterminalerna aktivast i bruk om
varen, da bolagsstimmorna halls. Exempelvis myndigheterna besoker inte virdepapperscen-
tralen for att studera aktiedgarforteckningarna pa plats, utan deras tillgang till information har
skotts genom antingen dataleveranser eller forfragningar. Det innebér att myndigheterna 1 all-
ménhet riktar forfrdgningar om uppgifter som géller enskilda personer direkt till kreditinstitu-
ten, virdepappersforetagen och vérdepapperscentralen.

Virdeandelskonton som dr avgifisfria for investerare

Enligt forslaget ska vérdepapperscentralens skyldighet att tillhandahélla virdeandelskonton
som bekostats av emittenterna och som ér avgiftsfria for investerare inte kvarstd. Andringsfor-
slaget grundar sig pa en forteckning over virdepapperscentralernas obligatoriska uppgifter i
EU:s forordning om virdepapperscentraler, och ingen skyldighet att upprétthalla konton pé
investerarniva namns i forteckningen. Vardepapperscentralen kan alltjamt tillhandahélla av-
giftsfria konton, men da bygger forfarandet pa ett frivilligt affarsbeslut, inte pa en tvingande
lagbestimmelse.

Manga aktier som emitterats av finlindska bolag forvaras pa vérdeandelskonton som é&r av-
giftsfria for investerarna. Antalet avgiftsfria konton uppgér till nagot éver 70 000 av 1,3 mil-
joner vardeandelskonton. Om virdeandelscentralen inte 1 fortsdttningen tillhandahéller varde-
andelskonton som finldndska bolag har bekostat dr det mojligt att en del av de investerare som
har de 70 000 véardeandelskontona kan anse att kostnaderna for ett avgiftsbelagt vardeandels-
konto ar for hoga och dirmed avstar fran direkt aktieinnehav. MiFID har dock lett till storre
konkurrens nér det géller utbudet av investeringstjénster och vérdeandelskontona prissitts ofta
som en del av en helhet av investeringstjénster. Genom att konkurrensutsétta dem som forval-
tar viardeandelskonton torde investeraren hitta en tjdnsteleverantdr som passar honom eller
henne bist.

5 Beredningen av propositionen

Naringsminister Jan Vapaavuori, som ansvarade for finansmarknadsfragor, tillsatte den 21
mars 2014 en arbetsgrupp som fick i uppdrag att bedoma hur utvidgningen av modellerna for
forvaring av vérdepapper och de harmoniserade marknadsstrukturerna kan genomforas pa ett
sdtt som dr s& dndamalsenligt som mojligt. Bedomningen skulle ta hénsyn till viktiga offent-
lighetsaspekter i samband med aktieinnehav. Arbetsgruppen skulle ocksa bereda de lagstift-
ningséndringar som behdvs med anledning av ikrafttrddandet av EU:s forordning om vérde-
papperscentraler.

Den 1 juli 2014 6verldmnade arbetsgruppen till minister Vapaavuori en promemoria i form av
en regeringsproposition (Arvopaperien siilytysmallien laajentumisen ja yhdentyvien markki-
narakenteiden toteutumisen arviointi sekd arvopaperikeskusasetuksen tiytédntoonpanon val-
mistelu, FM 033:00/2014). Arbetsgruppens viktigaste forslag var Oppnande av forvaltarregi-
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streringen for finldndare och koncentrering av uppgifterna om innehav till ett offentligt dgar-
register, som enligt forslaget skulle foras vid Patent- och registerstyrelsen. EU:s foérordning
om vardepapperscentraler och dess konsekvenser for vardepappersmarknaden i Finland och
for myndigheternas verksamhet behandlas mer ingéende i promemorian, som utgdr ett forar-
bete till denna regeringsproposition. Nér arbetsgruppspromemorian sammanstilldes utnyttja-
des 1 stor utstrackning professor Eva Liljebloms rapport om de ekonomiska konsekvenserna av
utvidgningen av flerstegsmodellen for forvaltning och forvaltarregistrering av vardepapper.

Ett stort antal yttranden inkom med anledning av den promemoria som arbetsgruppen for be-
redning av ikrafttradandet av EU:s forordning om vérdepapperscentraler hade sammanstallt.
Forslaget sindes pa remiss till 41 myndigheter och organisationer, och foljande 40 lamnade ett
yttrande: justitieministeriet, arbets- och néaringsministeriet, Finlands Bank, Finansinspektion-
en, hogsta forvaltningsdomstolen, rikséklagarimbetet, polisinréittningen i Helsingfors,
centralkriminalpolisen, Polisstyrelsen, Konkurrens- och konsumentverket, dataombudsman-
nens byrd, Skatteforvaltningen, Skatteforvaltningens enhet for utredning av gra ekonomi,
Akava ry, Virdepappersmarknadsforeningen rf, Finlands néringsliv rf, Euroclear Finland Ab,
Finanssialan Keskusliitto - Finansbranschens Centralférbund ry, Nasdaq Helsinki Oy, Hallitu-
sammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto - Finlands Journalistférbund ry, Centralhandels-
kammaren, Aktiespararnas Centralférbund rf, Finlands Fackforbunds Centralorganisation FFC
rf, Transparency International Suomi ry, Borsstiftelsen i Finland och Tyoéeldkevakuuttajat
TELA - Arbetspensionsforsdkrarna TELA ry. Foreningen for undersdkande journalistik rf,
Oikeustoimittajat ry, Taloustoimittajat - Ekonomijournalisterna ry och Politiska journalisterna
rf, nedan journalistforeningarna, gav ett gemensamt yttrande. Innovatics Ky, delegationen for
borslistade bolag, Mediernas Centralférbund rf, riksfogdedmbetet samt Patent- och registersty-
relsen ldmnade in yttranden pé eget initiativ.

Remissinstanserna stddde i huvuddrag syftet med EU:s forordning om vérdepapperscentraler,
att oppna konkurrensen, men ésikterna skilde sig 4t nér det géllde hur férordningen bor tolkas
och om forvaltarreglstrermgen bor utvidgas. Dessutom dgnade remissinstanserna uppmaérk-
sambhet sérskilt at propositionens konsekvenser for den allménna offentligheten i frdga om ak-
tieinnehav, bekdmpningen av den gra ekonomin och kostnaderna for att samla in innehavs-
uppglfter Ocksé uppfattningarna om huruvida férordningen medfor en skyldlghet att 1 Finland
Oppna forvaltarregistreringen ocksé for finldndska investerare skilde sig at.

Ett stort antal preciseringar och korrigeringar av tekniskt slag foreslogs i fridga om lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet. I huvudsak géllde forslagen lagteknik och
bestdammelsernas inbordes ordningsfoljd inom eller mellan kapitlen. Forslagen har till 6verva-
gande del beaktats.

Under hosten 2014 bereddes ett nytt forslag som géillde regeringspropositionen vid Finansmi-
nisteriets finansmarknadsavdelning. Justitieministeriet, Finlands Bank, Finansinspektionen,
Euroclear Finland Ab, Finansbranschens Centralforbund och Finlands néringsliv deltog i be-
redningen av enstaka forfattningar. I november 2014 sidndes regeringspropositionen som be-
retts som tjansteuppdrag pa remiss. Yttranden begirdes om modellen for obligatoriska indivi-
duellt segregerade kundkonton, som i mycket avvek frén den modell som i somras var pé re-
miss. I det forslag som var pé remiss ingick en modell enligt vilken individuell kundsegrege-
ring skulle ha avsett badde direkt forvaltade forvaltningskonton och individuellt segregerade
forvaltningskonton. Den allménna offentligheten for individuellt segregerade forvaltningskon-
ton skulle ha genomforts genom forteckningar étskilda fran aktiedgarforteckningarna vid vér-
depapperscentralen.

Det kom in yttranden frén f6ljande myndigheter och organisationer: justitieministeriet, arbets-
och nédringsministeriet, Finlands Bank, Finansinspektionen, Helsingfors forvaltningsdomstol,
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rikséklagardmbetet, polisinrdttningen i Helsingfors, centralkriminalpolisen, Polisstyrelsen,
Konkurrens- och konsumentverket, dataombudsmannens byra, Skatteforvaltningen, Skattefor-
valtningens enhet for utredning av grd ekonomi, Akava ry, Finlands néringsliv rf, Euroclear
Finland Ab, Finanssialan Keskusliitto - Finansbranschens Centralférbund ry, Nasdaq Helsinki
Oy, Hallitusammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto - Finlands Journalistférbund ry,
Centralhandelskammaren, Aktiespararnas Centralférbund rf, Finlands Fackfoérbunds Central-
organisation FFC rf, Transparency International Suomi ry, Borsstiftelsen i Finland, Tydeldke-
vakuuttajat TELA - Arbetspensionsforsikrarna TELA ry, journalistféreningarna, Mediernas
Centralforbund rf, Tjdnstemannacentralorganisationen STTK rf och Foretagarna i Finland rf.

Den foreslagna modellen for obligatoriskt segregeringskrav, som baserar sig pa undantagsbe-
staimmelsen i artikel 38.5 1 forordningen, ansags varken tydlig eller kostnadseffektiv. Den f6-
reslagna modellen ansédgs inte heller ha faktiska, konkurrensframjande effekter. Till f6ljd av
yttrandena beslot man att avstd fran den foreslagna modellen for obligatoriska individuellt
segregerade kundkonton. Enligt modellen hade individuellt segregerade kundkonton omfattat
bade konton som forvaltas direkt och konton som dr segregerade i flera steg och forvaltas for
en enda kunds ridkning. Till f6ljd av yttrandena har det gjorts ett flertal tekniska dndringar och
preciseringar framfor allt nar det géller bestimmelser om forvaltarregistrering. Med hjélp av
andringarna har propositionens begriplighet och ldsbarhet forbéttrats. Under den fortsatta be-
redningen av propositionen hade finansministeriet ett nira samarbete med justitieministeriet.
Innan propositionen dverlimnades hordes arbets- och néringsministeriet, Patent- och register-
styrelsen, Finansinspektionen, Skatteforvaltningen, Finansbranschens Centralférbund och
Euroclear Finland Ab. Detta ledde till nagra smé tekniska preciseringar av propositionen.

I oktober 2015 séndes regeringspropositionen som beretts som tjansteuppdrag pa en extra re-
miss. Remissinstanserna ombads att i synnerhet koncentrera sig pa den del som géller den
allménna offentligheten i frdga om aktieinnehav samt de bestimmelser genom vilka myndig-
heternas tillgang till information tryggas nér uppgifterna om virdepappersdgarna finns hos en
utldndsk virdepapperscentral eller en utldndsk forvaringsbank.

Det kom in yttranden fran foljande myndigheter och organisationer: justitieministeriet, arbets-
och néringsministeriet, Finlands Bank, Finansinspektionen, hogsta forvaltningsdomstolen,
Helsingfors forvaltningsdomstol, rlksaklagarambetet riksfogdedmbetet, polisinrdttningen i
Helsingfors, centralkriminalpolisen, Polisstyrelsen, Konkurrens- och konsumentverket, data-
ombudsmannens byrd, Skatteforvaltningen, Skatteférvaltningens enhet for utredning av gré
ekonomi, Patent- och registerstyrelsen, Verket for finansiell stabilitet, Akava ry, Finlands na-
ringsliv rf, Euroclear Finland Ab, Finanssialan Keskusliitto - Finansbranschens Centralfor-
bund ry, Nasdaq Helsinki Oy, Hallitusammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto - Finlands
Journalistforbund ry, Centralhandelskammaren, Aktiespararnas Centralférbund rf, Finlands
Fackforbunds Centralorganisation FFC rf, Transparency International Suomi ry, Borsstiftelsen
i Finland, Tydeldkevakuuttajat TELA - Arbetspensionsforsdkrarna TELA ry, journalistfore-
ningarna, Mediernas Centralférbund rf, Tjédnstemannacentralorganisationen STTK rf, Foreta-
garna i Finland rf, Fackforbundet Pro, delegationen for borslistade bolag, Taloustoimittajat -
Ekonomijournalisterna ry samt Innovatics Ky.

Med anledning av yttrandena gjordes tekniska &ndringar i propositionen i samarbete med justi-
tieministeriet. Dessutom stroks forslagen om en utvidgning av forvaltarregistreringen i sin
helhet. En del av kommentarerna fran remissinstanserna hanforde sig till utvidgningen av for-
valtarregistreringen, och kommentarerna blev senare obehdvliga. En del av kommentarerna
gillde dessutom inte verkstdllandet av EU:s forordning om virdepapperscentraler eller sa
géllde de sddana allménna &ndringsbehov som inte har kunnat beddmas i tillrdcklig utstrack-
ning i samband med denna proposition.
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6 Samband med andra propositioner

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen regeringens proposition till riksdagen
med forslag till lag om gréisrotsfinansiering och lagar om dndring av vissa andra lagar som be-
retts vid finansministeriet samt regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om
andring av lagen om placeringsfonder och av lagen om Finansinspektionen. I propositionerna
foreslas det att lagen om Finansinspektionen och lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
dndras delvis till samma delar som i denna proposition foreslas bli dndrade.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag

1.1 Lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

AVDELNING I ALLMANNA BESTAMMELSER OCH DEFINITIONER
1 kap. Allmiinna bestimmelser

1 §. Tillimpningsomrdde. 1 1 mom. foreslas bestimmelser om att lagen tillimpas pa véirdean-
delssystemet och pa bedrivande av clearingverksamhet i Finland.

Paragrafens 2 mom. ér helt nytt. Nar EU:s férordning om vérdepapperscentraler har trétt i kraft
ska utover bestimmelserna i denna lag ocksé forordningens bestimmelser om bl.a. verksam-
hetstillstand, ekonomiska verksamhetsforutséttningar, organisering av verksamheten och de
tjanster som tillhandahalls tillimpas pa vardepapperscentraler och clearingverksamhet. For-
ordningen ersétter saledes till vissa delar bestimmelserna i den géllande lagen. EU:s forord-
ning om vardepapperscentraler dr som sadan direkt tillamplig rétt, sa det ar nodvéandigt att in-
fora behdvliga hianvisningsbestdimmelser i den géllande lagen, nér det foreskrivs om en sak i
forordningen 1 stéllet for i lagen. Syftet med forordningen &r att faststdlla enhetliga bestdm-
melser for avveckling av finansiella instrument i unionen och att genom organisering av vér-
depapperscentralers verksamhet framja en séker, effektiv och smidig avveckling av finansiella
instrument. Forordningen paverkar dock inte tillimpningen av bestimmelser om specifika fi-
nansiella instrument, sdsom handel med utslappsratter for vaxthusgaser.

Med stdd av EU:s forordning om vérdepapperscentraler tillhandahalls dessutom tekniska till-
synsstandarder som nér denna proposition l&émnas &nnu inte har tratt i kraft.

Paragrafens 3 mom. dr likasé helt nytt. [ momentet fortydligas lagens forhéllande till EMIR-
forordningen, som géller centrala motparter.

I 4 mom. fortydligas i 6verensstimmelse med géllande lag att aktiebolagslagen tillimpas pé
virdepapperscentraler och centrala motparter som har sitt séte i Finland, om inte nagot annat
foljer av denna lag, EU:s forordning om virdepapperscentraler, EMIR-férordningen eller av
annan lagstiftning som géller virdepapperscentraler och clearingverksamhet.

2 §. Tillsyn. 1 paragrafen foreslés i Overensstimmelse med 1 kap. 2 § i géllande lag bestdm-
melser om att efterlevnaden av lagen ska 6vervakas av Finansinspektionen.

3 §. Definitioner. Det foreslas att forteckningen 6ver definitioner enligt den géllande lagen
med anledning av ikrafttradandet av EU:s forordning om vérdepapperscentraler kompletteras
med nodvandiga tillagg som giller utlaindska viardeandelssystem och utldndska vardepappers-
centraler samt hinvisningar till definitionerna i férordningen i de fall innehéllet i definitionen
finns i forordningen och inte i lagen. Dessutom foreslas det att forteckningen utdkas med defi-
nitioner av den som skoéter forvaltarregistrering samt aktiedgarforteckning.

De tvé forsta punkterna i / mom. motsvarar nuldget och till 3 punkten fogas en definition av
utlandskt vardeandelssystem, med vilket avses ett system i EES-omradet som motsvarar var-
deandelssystemet eller ett system 1 ett tredjeland som motsvarar virdeandelssystemet. Med ett
motsvarande virdeandelssystemet avses dock inte ett system som Overensstimmer med det
nationella virdeandelssystemet. Det kan vara betydande skillnader mellan de mekanismer for

34



RP 28/2016 rd

investerarskydd som ingér i utlindska vérdeandelssystem och inhemska vérdeandelssystem.
Ocksa civilrdttsliga ansvarsbestimmelser, t.ex. den strdnga skadestdndsskyldigheten enligt
30 § i lagen om virdeandelskonton, kan avvika frén lagstiftningen i Finland. I utléndska vér-
deandelssystem ingar nddvéndigtvis inte heller sddana registreringsfonder som avses i det {6-
reslagna 4 kap. dér beloppet betalats in i forvig.

Bestimmelserna i 4 och 5 punkten motsvarar nuldget och till 6 punkten fogas en definition av
utlandsk véardepapperscentral. Enligt definitionen ar en utldndsk vardepapperscentral ett bolag
som har fétt tillstdnd enligt EU:s f6rordning om vérdepapperscentraler att skota de uppgifter
som en virdepapperscentral har i en EES-stat eller ett bolag som é&r en vérdepapperscentral
som fatt tillstdnd 1 ett tredjeland och som erkénts i enlighet med artikel 25 1 EU:s forordning
om vardepapperscentraler. Definitionen behdvs i den nationella lagen for att det i de materiella
bestammelserna ska vara mojligt att forutom till inhemska vardepapperscentraler ocksd han-
visa till utldndska bolag. I tillimpningsomréadet for artikeln 1 EU:s férordning om vérdepap-
perscentraler kan det finnas skillnader beroende pa om vérdepapperscentralen fatt tillstand att
vara verksam i en EES-stat eller i ett tredjeland.

Den sjunde punkten om centrala motparter i forteckningen 6ver definitioner motsvarar gil-
lande lag. I 8 punkten i forteckningen hénvisas i fraiga om definitionen av clearingmedlem till
bestimmelserna i artikel 2.1.19 och artikel 2.1.43 1 EU:s foérordning om virdepapperscentraler,
med stod av vilka en organisation beviljas rétt att 1imna avslut med finansiella instrument till
clearing. I definitionen av clearingverksamhet i 9 punkten i férteckningen hénvisas till avrik-
ning av forpliktelser vid handel med finansiella instrument eller avveckling av forpliktelser
enligt artikel 2.1.7 i EU:s férordning om vérdepapperscentraler. Enligt EU:s forordning om
vardepapperscentraler ska en virdepapperscentral alltid bedriva clearingverksamhet som en
obligatorisk huvudtjanst. Pa dverlatelser som gjorts vid sidan av avveckling av transaktioner
med finansiella instrument tillimpas bestimmelserna om registrering i lagen om vérdeandels-
konton.

I 10 punkten i forteckningen definieras att kontoforvaltaren ar en part till en vardepapperscen-
tral. Med utldggning pé entreprenad avses enligt 11 punkten atgérder som vidtas i samband
med en vérdepapperscentrals verksamhet och som innebér att ndgon annan producerar en sa-
dan funktion eller tjénst for centralen som denna annars sjélv skulle ha utfort. Definitionen av
EES-stat i 12 punkten motsvarar nulidget.

I 13 punkten definieras den som skoter forvaltarregistrering. Med den som skoéter forvaltarre-
gistrering avses en organisation som i stéllet for virdeandelségaren antecknas i dgarforeteck-
ningen. I enlighet med nuldget kan den som skoéter forvaltarregistrering vara en innehavare av
ett kommissionskonto, en viardepapperscentral, en kontoforvaltare, en forvarare enligt lagen
om vérdepapperskonton eller en annan aktér som med stod av lagen om vérdeandelskonton
har rétt att inneha ett forvaltningskonto. Om ett aktiebolag emitterar virdeandelar hos en ut-
landsk vérdepapperscentral, ska lagstiftningen 1 EES-staten i fraga tillimpas pa vardepappers-
centralen och parterna till den.

I 14 punkten definieras aktiedgarforteckning genom en hénvisning till 3 kap. 15 § 1 mom. i
aktiebolagslagen. I 15 punkten definieras part som en sddan deltagare som avses i artikel
2.1.19 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

4 §. Samarbete och informationsutbyte mellan myndigheter. Paragrafen ar helt ny och dar f6-
reskrivs om skyldigheten for de nationella myndigheter som avses i artikel 14 i EU:s forord-
ning om vérdepapperscentraler att samarbeta och utbyta information med varandra. Exempel-
vis en vérdepapperscentral som har for avsikt att tillhandahélla tjdnster i ett annat land eller
dndra sitt utbud av tjénster dér ska anméla detta till myndigheten i sin hemstat, och denna &r
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skyldig att kontrollera vardepapperscentralens serviceformaga i vérdstaten. Myndigheterna i
vardstaten har rétt att be vardepapperscentralen rapportera om sin verksamhet i vardstaten.
Myndigheterna i hemstaten och virdstaten ska komma Gverens om samarbetsformer for tillsyn
1 situationer dé vérdepapperscentralens verksamhet ér av vésentlig omfattning i virdstaten.

AVDELNING II EN VARDEPAPPERSCENTRALS, EN CENTRAL MOT-
PARTS, EN CLEARINGMEDLEMS OCH EN KONTO-
FORVALTARES VERKSAMHET

2 kap. En virdepapperscentrals verksamhetstillstind, dgare, forvaltning och verk-
samhet samt centrala motparter

1 §. Verksamhetstillstand och inledande av en virdepapperscentrals verksamhet. 1 enlighet
med nuldget ska det i / mom. foreskrivas att verksamhet som véardepapperscentral kraver verk-
sambhetstillstand. Enligt 2 mom. ar finansministeriet, i enlighet med nuléget, tillstdindsmyndig-
het.

I 3 mom. ska det finnas bestimmelser om forutsittningarna for beviljande av verksamhetstill-
stand for en vardepapperscentral och om forfarandet for beviljande av verksamhetstillstdnd
finns i artiklarna 16—21 i EU:s férordning om vardepapperscentraler.

I 4 mom. foreslds det att det laggs till en skyldighet att till ansdkan om verksamhetstillstdnd
foga tillrackliga utredningar om fordelning av eventuella forluster fran clearingverksamhet
och om hur forlustrisker ska tdckas. Avsikten med tillagget &r att sdkerstélla att forluster fran
clearingverksamhet ticks, eftersom det foreslds att regleringen om clearingorganisationer
sammanslas med regleringen om vérdepapperscentraler.

I 5 mom. foreskrivs det till skillnad fran nuldget att vardepapperscentralen inte behdver ha sitt
huvudkontor i Finland. Genom artikel 23 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler 6ppnas
konkurrensen mellan védrdepapperscentralerna, varvid en virdepapperscentral fritt kan tillhan-
dahalla tjanster i en annan medlemsstat. Med anledning av att konkurrensen 0ppnas foreslas
det bestimmelser om att vardepapperscentralen ska ha sitt site i Finland.

Fastén det 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler foreskrivs om forutséttningarna for
beviljande av verksambhetstillstdind och om forfarandet for beviljande av verksamhetstillstdnd,
innehéller forordningen inga bestimmelser om anférande av besvir over en nationell till-
standsmyndighets beslut. Darfor foreslas det i 6 mom. bestimmelser om att anférande av be-
sviar pa den grunden att finansministeriet inte inom foreskriven tid har meddelat beslut om
verksamhetstillstdnd ska finnas i 8 kap. 8 § 2 mom. i denna lag.

Bestdmmelserna i 7 mom. motsvarar den géllande lagen, dvs. finansministeriet ska innan
drendet avgors begira yttrande om ansdkan av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Till 8 mom. foreslas det att det fogas en hanvisning till avsnitt B i bilagan till EU:s forordning
om virdepapperscentraler, dir det ingdr anknutna tjdnster som finansministeriet, efter att ha
hort sokanden, har rétt att forena verksamhetstillstdndet med begrénsningar och villkor som
géller virdepapperscentralens verksamhet, om dessa dr nddvindiga for tillsynen eller for stabi-
liteten pa finansmarknaden.

Paragrafens 9 mom. motsvarar géllande lag.

2 §. Verksamhetstillstand for europabolag. Paragrafen motsvarar 2 kap. 6 § i den géllande la-
gen.
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3 §. En virdepapperscentrals uppgifter. 1 1 mom. foreslas bestimmelser om att en vardepap-
perscentral ska forvalta viardeandelssystemet. Enligt EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler dr vardepapperscentralens uppgift ocksé att driva ett avvecklingssystem for viardepapper.

Enligt 2 mom. ska en virdepapperscentral vara skyldig att anséka om koncession for kreditin-
stitut enligt kreditinstitutslagen (610/2014), om virdepapperscentralen tillhandahaller en sadan
anknuten banktjanst som avses i avsnitt C i bilagan till EU:s forordning om vardepapperscen-
traler.

Eftersom det i EU:s forordning om véardepapperscentraler finns bestimmelser om en vérde-
papperscentrals uppgifter, behover det inte foreskrivas sérskilt 1 nationell lag om de uppgifter
som hor till omradet for forordningen. Darfor ska det i den géllande lagen slopas bl.a. be-
stimmelsen om att viardepapperscentralen far samla in uppgifter om vérdeandelssystemet for
det insiderregister som avses i 13 kap. 1 vardepappersmarknadslagen, viardepapperscentralens
insiderregister enligt 28 §, virdepappersforetagets insiderregister enligt 7 kap. 19 § i lagen om
investeringstjénster, borsens insiderregister enligt 2 kap. 43 § i lagen om handel med finansi-
ella instrument och fondbolagets insiderregister enligt 101 a § i lagen om placeringsfonder.
Virdepapperscentralen kan dock ocksé i framtiden tillhandahélla tjinster som avses i den gil-
lande lagen, eftersom det ar friga om en sédan tjanst i samband med aktiedgarregister som av-
ses 1 avsnitt B i bilagan till EU:s forordning om vardepapperscentraler. Med stdd av det nya
3 mom. i 8 kap. 2 § i lagen &r det ocksé fortfarande mojligt att trots bestimmelserna om tyst-
nadsplikt ldmna ut uppgifter ur vérdeandelssystemet till registren i fraga.

4 §. Tillstand som Finansinspektionen beviljar. Paragrafen dr ny och i dess / mom. ska det
finnas bestimmelser om att Finansinspektionen beviljar vardepapperscentraler tillstind att
uppratta lankar till utlindska vérdepapperscentraler. Med hjilp av ldnkar enligt artikel 48 i
EU:s forordning om vérdepapperscentraler kan vérdepapper Overforas mellan virdepappers-
centraler. Det dr d& ytterst viktigt att en myndighet innan en lédnk uppréttas bedémer hur till-
forlitlig lanken &r och vilka riskerna med den &r. Lénkarna ska vara sékra i1 bada riktningarna
sé att de viardepapper som parterna till en vardepapperscentral och deras kunder har ar tryg-
gade oberoende av dverforingarna.

I 2 mom. foreslas bestimmelser om att Finansinspektionen ocksa ska bevilja virdepapperscen-
traler tillstdnd att pa entreprenad ldgga ut de huvudtjénster som avses i avsnitt A i bilagan till
EU:s forordning om vérdepapperscentraler. I egenskap av tillstindsmyndighet beviljar Fi-
nansministeriet virdepapperscentralen verksamhetstillstiand att tillhandahélla sddana huvud-
tjanster som avses i forordningen. Nér det géller utliggning pa entreprenad foreslas det att Fi-
nansinspektionen dr behdrig myndighet.

5 §. Ekonomiska verksamhetsforutsdittningar och aktieforvirv. 1 paragrafens I mom. hénvisas
det till bestimmelserna om vérdepapperscentralers ekonomiska verksamhetsforutsittningar i
artikel 47 1 EU:s forordning om vardepapperscentraler och bestimmelserna om aktieforvarv i
artikel 27.7 1 den forordningen. Enligt artikel 47 ska Europeiska bankmyndigheten i nidra sam-
arbete med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, nedan Esma, och Europe-
iska centralbankssystemet utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
krav i fraga om kapital, balanserade vinstmedel och reserver for viardepapperscentraler. Kom-
missionen godkénner de tekniska standarderna for tillsyn.

Paragrafens 2 mom. motsvarar 2 kap. 8 § 6 mom. i den géllande lagen.
6 §. Fiyttning av en virdepapperscentrals sdte inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrd-

det. Paragrafen motsvarar 2 kap. 13 § i den géllande lagen.
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7 §. En virdepapperscentrals deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet. Paragrafen motsvarar 2 kap. 14 § i den géllande lagen.

8 §. Organisering av en virdepapperscentrals verksamhet. 1 1 mom. foreslas det i1 friga om
skyldigheten att organisera verksamheten en hénvisning till artikel 26 i EU:s forordning om
vardepapperscentraler.

I 2 mom. foreslas bestimmelser om att utdver det som bestdms i ovanndmnda artikel om iden-
tifiering av intressekonflikter, ska en vérdepapperscentral ocksé i framtiden beakta sddana
konfliktsituationer som kan paverka en tillforlitlig skotsel av virdepapperscentralens tillsyns-
uppgift enligt 13 §.

Det foreslagna 3 mom. motsvarar 2 kap. 15 § 3 mom. i den géllande lagen.

Det foresléas att nuvarande 4 mom. upphévs, eftersom artikel 26 innehéller delegerad behorig-
het for kommissionen att utfirda saddana tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av
Esma, varvid Finansinspektionens behdrighet att utfirda foreskrifter skulle vara overlappande
och saledes onddig.

9 §. Tryggande av clearingverksamheten. Paragrafen motsvarar till sitt innehall 3 kap. 3 § i
den gillande lagen. Det foreslas dock att momentens ordningsfoljd édndras. Hinvisningarna till
en clearingorganisation i den géllande lagen foreslas bli dndrade till hinvisningar till vérde-
papperscentralen. Andringsforslaget grundar sig pa att regleringen om vérdepapperscentralen
och clearingorganisationen sammanslas.

10 §. Internationellt samarbete. Paragrafen motsvarar huvudsakligen 2 kap. 17 § i den gil-
lande lagen. Till / mom. foreslés det dock att det fogas hianvisningar till de artiklar i EU:s for-
ordning om vérdepapperscentraler som géller obligatoriska anslutningar mellan en vérdepap-
perscentral och andra marknadsinfrastrukturer.

11 §. En vdrdepapperscentrals bindningar. Paragrafen motsvarar 2 kap. 18 § i den géllande
lagen.

12 §. Virdepapperscentralens beredskap. Paragrafen motsvarar 2 kap. 19 § i den géllande la-
gen.

13 §. Virdepapperscentralens tillsynsuppgift. Paragrafen motsvarar 2 kap. 20 § i den gédllande
lagen.

14 §. En virdepapperscentrals regler. 1 1 mom. hdnvisas det till artiklarna 26.4 och 43 i EU:s
forordning om vérdepapperscentraler, dér det foreskrivs om en virdepapperscentrals regler. |
forordningen foreskrivs dock inte om innehallet i bestimmelserna. Innehallet 1 bestimmelser-
na har dock betydelse for den allminna tillforlitligheten hos vidrdeandelssystemet och clea-
ringverksamheten. Darfor foreslds det nationell lagstiftning om bestimmelserna. Det foreslés
att den gillande lagens bestimmelser om vérdepapperscentralens och clearingorganisationens
regler sammanslés till en paragraf. Till sitt innehéll ska forslaget i 2 mom. om vérdepappers-
centralens regler i huvudsak motsvara 2 kap. 22 § och 3 kap. 4 § i den géllande lagen, dock sé
att uppenbart 6verlappande punkter sammanslas och de bestimmelser om reglerna i den gil-
lande lagen som ingér i férordningen inte langre ingér i den nationella lagstiftningen.

15 §. Faststdllelse av en virdepapperscentrals regler. Bestimmelserna i /—3 mom. motsvarar

2 kap. 23 § 1 den gillande lagen. Enligt paragrafen ska faststéllelsen av reglerna i framtiden
gélla bdde virdepapperscentralens verksamhet och clearingverksamhet, eftersom regleringen
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om viardepapperscentralen och clearingorganisationen sammanslas. Med anledning av sam-
manslagningen av regleringen om clearingorganisationen foreslds det att man som eget
4 mom. avskiljer bestimmelser om finansministeriets mojlighet att bestimma hur clearing-
verksamheten ska ordnas, om ett viktigt allmént intresse kriver att clearingverksamhet ordnas
och om clearingverksamhetens regler eller en éndring av dem inte har faststéllts pa grund av
att ansokan har avslagits eller av ndgon annan orsak. Enligt 5 mom. ska kontoforvaltare, clea-
ringmedlemmar och den som emitterar en viardeandel dven i framtiden forbinda sig att folja
vardepapperscentralens regler.

16 §. Privata transaktioner. Paragrafen motsvarar 2 kap. 25 § i den géllande lagen. Bestim-
melsen &r nationell.

17 §. Skyldighet att géra insideranmdlan. Med undantag av den tekniska omformuleringen
motsvarar paragrafen 2 kap. 26 § i den géllande lagen, Bestimmelsen ar nationell.

18 §. Insideranmdlan. Paragrafen motsvarar 2 kap. 23 § i den géllande lagen. Bestammelsen
ar nationell.

19 §. Virdepapperscentralens insiderregister. Paragrafen motsvarar 2 kap. 28 § i den géllande
lagen. Bestimmelsen &r nationell.

20 §. Revision. 1 1 mom. foreslés en hanvisning till artikel 26.6 i EU:s forordning om vérde-
papperscentraler.

Enligt 2 mom. ska minst en av viardepapperscentralens revisorer vara en CGR-revisor som av-
ses i1 kap. 2 § 3 punkten i revisionslagen (1141/2015) eller en revisionssammanslutning som
avses i 5 punkten i den bestdmmelsen.

21 §. Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter. Enligt I mom. fér Finansin-
spektionen utfirda ndrmare foreskrifter om identifiering och férebyggande av intressekonflik-
ter till den del de kan paverka skotseln av viardepapperscentralens tillsynsuppgift enligt 13 §.
Det foreslas att 6vrig behdrighet att utfdrda foreskrifter enligt 2 kap. 30 § 1 mom. i den gil-
lande lagen slopas.

Bestdmmelserna i 2 mom. motsvarar huvudsakligen till sitt innehéll 30 § i den géllande lagen
och endast hanvisningarna till de bestimmelser som behorigheten att utfirda foreskrifter giller
foreslas bli dndrade sé att de motsvarar den dndrade numreringen av paragraferna. Det enda
nya bemyndigandet ir att Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter om sddana an-
méilningar som avses i | mom. och om behandlingen av dem i virdepapperscentralen.

22 §. Rapportering om dvertrddelser. Paragrafen ér ny. Bestimmelsen baserar sig pé artikel
65.2 och 65.3 1 EU:s forordning om véardepapperscentraler. De foreslagna bestimmelserna om
rapportering om Overtradelser motsvarar bestimmelserna i kreditinstitutslagen och lagen om
investeringstjanster om intern rapportering om overtradelser vid kreditinstitut och vardepap-
persforetag.

Enligt det foreslagna I mom. ska en virdepapperscentral ha rutiner som ska iakttas for att dess
anstillda internt genom en oberoende kanal ska kunna rapportera misstankar om &vertradelser
av de bestdimmelser som géller EU:s férordning om vérdepapperscentraler. Personuppgifterna
for rapportéren och for den som &r foremal for rapporten ar sekretessbelagda, om inte nagot
annat foreskrivs i lag.
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Enligt 2 mom. ska vardepapperscentralen bevara de behdvliga uppgifter som avses i 1 mom. i
fem ar. Uppgifterna ska avforas fem ér efter rapporteringen, om de inte fortfarande behovs for
en brottsutredning, en anhéngig réittegang eller en myndighetsundersdkning eller for att trygga
de réttigheter som rapportdren eller den som &r foremél for rapporten har. Senast tre &r efter
den foregdende undersokningen av behovet av fortsatt bevarande ska detta behov undersokas.
En anteckning ska goras om omprovningen.

Enligt 3 mom. ska en registrerad person som rapporten avser inte ha rétt till insyn i de uppgif-
ter som avses i 1 och 2 mom. Enligt forslaget far dataombudsmannen pé begéran av den regi-
strerade kontrollera att de uppgifter om den registrerade som avses i 1 och 2 mom. &r lagen-
liga.

Enligt 4 mom. ska virdepapperscentralen vidta ldmpliga och tillrickliga atgérder for att
skydda rapportorer.

23 §. Verksamhetstillstind for och tillsyn éver centrala motparter. Paragrafen motsvarar till
sitt innehéll bestimmelserna om centrala motparters verksamhet och tillsynen dver centrala
motparter 1 4 kap. 1 § 1 den gillande lagen. Det foreslas att regleringen om centrala motparter i
sin helhet flyttas till 2 kap.

24 §. Centrala motparters verksamhet. Paragrafen motsvarar till sitt innehall bestimmelserna
om centrala motparters verksamhet i 4 kap. 2 § i den géllande lagen.

25 §. Avtal for en eventuell insolvens hos den centrala motpartens clearingmedlem. Paragra-
fen motsvarar till sitt innehall 4 kap. 3 § i den gillande lagen.

26 §. Tilldmpning av bestimmelserna i detta kapitel pd en central motpart. Paragrafen &ér ny
och baserar sig pa nationell provning. I paragrafen ska foreskrivas om att bestimmelserna om
faststéllelse av en vérdepapperscentrals regler, om privata transaktioner, om insideranmaélan
och insiderregister, om revision och om Finansinspektionens behorighet att utfarda foreskrifter
ar tillampliga pa finldndska centrala motparter.

3 kap. Clearingmedlemmar och kontoforvaltare

Det foreslas att kapitlets rubrik dndras s& att den utdver clearingmedlemmar dven omfattar
kontoforvaltare. Genom andringen fortydligas rattsldget, eftersom bestimmelserna om clea-
ringmedlemmar och kontoforvaltare finns i olika kapitel i den géillande lagen. Clearingmed-
lemmar och kontoforvaltare dr dock i sjdlva verket ofta en och samma organisation som verkar
i tva olika roller som part till vardepapperscentralen och clearingorganisationen och som kon-
toforvaltare for ett virdeandelskonto. Dérfor ér det naturligt att denna en och samma aktors
olika roller regleras i ett kapitel.

1 §. Beviljande av rdtt att vara verksam som clearingmedlem. Det foreslés att paragrafen dnd-
ras genom ett nytt 1 mom. dar det hanvisas till artikel 33 1 EU:s forordning om vardepappers-
centraler. | artikeln foreskrivs det om offentliga krav for deltagande for avvecklingssystem
som medger réttvist och dppet tilltrdde {or alla juridiska personer som avser att bli deltagare.
Kriterierna ska vara Oppna, objektiva och icke-diskriminerande for att garantera réttvist och
Oppet tilltrade till vardepapperscentralen med vederborlig hdnsyn till riskerna for den finansi-
ella stabiliteten och marknadernas ordnade funktion. Intrddesbegridnsningar ska bara tillatas, i
den utstrackning som de syftar till motiverad kontroll av en sarskild risk for vardepapperscen-
tralen. Hénvisningarna till en clearingorganisation i den géillande lagen foreslés bli dndrade till
hénvisningar till virdepapperscentralen.
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Det foreslas att 1 mom. i den géillande lagen flyttas till ett nytt 2 mom., varvid momenten i den
gillande lagen flyttas nedat i ordningen. Det foreslagna 3 mom. motsvarar huvudsakligen
Skap. 1 § 2 mom. i den géllande lagen, men det foreslds att det till bestimmelsen fogas ett
omndmnande om utldndska vérdepapperscentraler. Det foreslds att den behorighet som fi-
nansministeriet ges i 4 mom. 1 den géllande lagen att utfirda ndrmare bestimmelser om de
krav som stills pa clearingmedlemmar slopas sdsom onddig. Det foreslagna 5 mom. motsvarar
5 kap. 1 § 4 mom. i den géllande lagen.

2 §. Skyldighet att ansoka om rdtt att vara verksam som clearingmedlem. Paragrafen motsva-
rar huvudsakligen 5 kap. 3 § i den géllande lagen. Det foreslas att hinvisningarna till clearing-
organisation &ndras till hanvisningar till avvecklingssystem och vérdepapperscentral. Be-
staimmelsen baserar sig pa nationell provning och avsikten &r att genom den trygga tillforlit-
ligheten hos clearingverksamheten.

3 §. Tryggande av clearingmedlemmars stdillning. Paragrafen motsvarar huvudsakligen 5 kap.
4 § 1 den gillande lagen. Det foreslés att hinvisningarna till clearingorganisation éndras till
hénvisningar till virdepapperscentral.

4 §. Clearingmedlemmars kontrollskyldighet. | mom. foreslas i dverensstimmelse med 5 kap.
5 § i den gillande lagen bestimmelser om att clearingmedlemmar genom 6verforing av besitt-
ningsritten till virdepapper, genom forvaring av kundmedel, genom omsorgsfull registrering
av vérdeandelar eller annars tillrickligt omsorgsfullt ska forvissa sig om att betalnings- eller
leveransforpliktelser efter virdepapperstransaktioner eller andra overlatelser kan uppfyllas i
enlighet med vardepapperscentralens regler. Det foreslés att 2 mom. i den géllande lagen upp-
hiavs med anledning av bestimmelserna om avvecklingsdisciplin i EU:s forordning om varde-
papperscentraler. Enligt 2 mom. ska det foreskrivas om skadestandskyldighet i 8 kap. 4 §.

5 §. Virdepapperscentralens och clearingmedlemmens pantrdtt. Paragrafen motsvarar huvud-
sakligen 5 kap. 6 § i den géllande lagen. Det foreslas att hdnvisningarna till clearingorganisat-
ion dndras till hdnvisningar till vardepapperscentral.

6 §. Beviljande av rdtt att vara verksam som kontoférvaltare. Det foreslas att paragrafen flyt-
tas frén 6 kap. 4 § 1 den géllande lagen till den nya 6 § i 3 kap. I / mom. foreslds tekniska pre-
ciseringar av beviljandet av ritt for utlindska vérdepapperscentraler att vara verksamma som
kontoforvaltare samtidigt som omndmnandet av clearingorganisationer stryks. Paragrafens
2 mom. motsvarar den géllande lagen, liksom ocksa 4 och 6 mom.

Det foreslas att bestimmelserna i 3 mom. om att pa de villkor som finansministeriet bestim-
mer bevilja sddana utldndska organisationer som uppfyller kraven i lagen om investerings-
tjénster rétt att vara verksamma som kontoforvaltare &ndras sé att kontoforvaltaren far lagga ut
sin verksamhet pé entreprenad ocks4 till en organisation som inte har den rétt att vara verksam
som kontoforvaltare som avses i 6 §. Aktorerna inom finansbranschen koncentrerar i allmén-
het sina funktioner inom koncernen till olika bolag, varvid det inte &r rimligt att krdva att varje
enskild juridisk person inom koncernen av vardepapperscentralen ska ansdoka om réttigheter
for parter. Genom dndringen slopas dock inte kontoforvaltarens ansvar for den verksamhet
som laggs ut pa entreprenad, utan kontoforvaltaren ansvarar fullt ut for den.

Det foreslas att det till 5 mom. fogas en skyldighet for finansministeriet att innan det fattar be-
slut om att bestdmma villkoren begéra yttrande av Finlands Bank och Finansinspektionen.

7 §. Avgorande av drenden som gdller beviljande av rdtt att vara verksam som kontoforval-

tare. Det fOreslés att paragrafen flyttas fran 6 kap. 5 § i den géllande lagen till den nya 7 § i
3 kap. I I mom. foreslas avvikande fran den géllande lagen att vérdepapperscentralen ska av-
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gora ansokningar om ritt att vara verksam som kontoforvaltare inom en mdnad efter motta-
gandet av ansdkan. Andringen dverensstimmer med den tidsfrist som anges i artikel 33 1 EU:s
forordning om vérdepapperscentraler nér det géller vardepapperscentralens krav for delta-
gande.

Paragrafens 2 och 3 mom. motsvarar géllande lag. Eftersom tillimpning av forvaltningslagen
uttryckligen har uteslutits, varvid bestimmelserna om delgivning inte blir tillimpliga, maste
séttet for delgivning faststéllas i1 vardepapperscentralens regler.

8 §. Aterkallelse av rdtt att vara verksam som kontoforvaltare. Det foreslds att paragrafen
flyttas frén 6 kap. 6 § i den géillande lagen till den nya 8 § i 3 kap. I paragrafen foreslds dnd-
ringar i frdga om innehallet endast i 3 mom., dir det avvikande fran gillande lag foreskrivs att
nér ritten att vara verksam som kontoforvaltare har aterkallats ska registreringsverksamheten
utan dr6jsmal borja bedrivas av véirdepapperscentralen. Enligt den géllande lagen ska registre-
ringsverksamheten omedelbart borja bedrivas av virdepapperscentralen. Andringsforslaget
forenhetligar bestdmmelserna i momentet, eftersom véardepapperscentralen samtidigt utan
dr6jsmal ska se till att kontoforvaltarens registreringsverksamhet avslutas.

9 §. Begrdnsning av kontoforvaltares verksamhet. Det foreslds att paragrafen flyttas fran
6 kap. 7 § i den géllande lagen till den nya 9 § i 3 kap. I paragrafen foreslés inga &ndringar i
fraga om innehéllet.

10 §. Virdepapperscentralen som kontoforvaltare. Det foreslas att paragrafen flyttas frdn 6
kap. 8 § 1 den géllande lagen till den nya 10 § i 3 kap. Vardepapperscentralen kan ocksa i
framtiden pa motsvarande sitt som i den géllande lagen vara verksam som kontoférvaltare.
Virdepapperscentralen kan dock inte langre aldggas att for investerare tillhandahalla avgifts-
fria konton av samma slag som nu, eftersom de tjdnster som ar tilldtna for virdepapperscen-
traler i fortséttningen definieras i EU:s forordning om vérdepapperscentraler, dér det inte ingér
nagon skyldighet att tillhandahalla saddana avgiftsfria virdeandelskonton som avses i den gil-
lande lagen. Viardepapperscentralen kan ocksa i framtiden tillhandahalla avgiftsfria virdean-
delskonton, men det kommer inte ldngre att finnas ndgon lagstadgad skyldighet till det, och i
sa fall ska det sérskilt avtalas om kostnaderna for kontona. Tidigare har emittenterna svarat for
kostnaderna for avgiftsfria virdeandelskonton for investerarna.

11 §. Tilldmpning av procedurbestimmelserna om investeringstjdanster pd clearingmedlemmar
och kontoforvaltare. Paragrafen motsvarar 5 kap. 7 § i den gillande lagen, med ett tilligg om
kontoforvaltare.

12 §. Finansinspektionens behdorighet att utfirda foreskrifter. Det foreslds inga éndringar av
innehallet i paragrafen, diremot nya hénvisningar till ovan dndrade paragrafer.

AVDELNING III VARDEANDELSSYSTEMET
4 kap. Virdeandelssystemet, forvaltarregistrering samt registreringsfond och clea-
ringfond

Det foreslas att kapitlets rubrik &ndras sa att den utdver viardeandelssystemet dven innefattar
forvaltarregistrering samt registreringsfond och clearingfond. Genom &ndringen underléttas
lagens ldsbarhet i och med att det av kapitelrubriken béttre framgar vad bestdmmelserna om-
fattar. Det foreslas att bestimmelserna om kontoforvaltare i kapitlet flyttas till 3 kap.
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1 §. Virdeandelar. Paragrafen motsvarar 6 kap. 1 § i den géllande lagen.
2 §. Virdeandelskonton. Paragrafen motsvarar 6 kap. 2 § i den géllande lagen.
3 §. Forteckningar. Paragrafen motsvarar 6 kap. 3 § i den géllande lagen.

4 §. Forvaltarregistrering. Paragrafen motsvarar 8 kap. 1 § i den géllande lagen. Bestdimmel-
sen giller dock enbart virdeandelssystemet i Finland.

5 §. Registreringsfond. Paragrafen motsvarar 6 kap. 9 § i den géllande lagen.

6 §. Sekunddrt ansvar for skador som ska ersdttas av kontoférvaltare. Paragrafen motsvarar 6
kap. 10 § i den géllande lagen.

7 §. Garantiavgifter. Bestimmelserna i / och 2 mom. motsvarar 6 kap. 11 § i den géillande la-
gen.

Det foreslés att 3 mom. dndras sa att en kontoforvaltare som blir medlem i registreringsfonden
efter det att fondens kapital enligt 1 mom. har uppnatt minimibeloppet ska betala in 1,5 pro-
cent av fondens minimikapital som forskott pa garantiavgiften Registreringsfondens minimi-
kapital ér 20 mlljoner euro, varvid den géllande lagens krav pé 3 procent som forskott pa ga-
rantiavgiften dr 600 000 euro. Andringsforslaget motiveras med att en forskottsbetalning pé
600 000 euro inte &r skilig for en kontoforvaltare som precis har inlett sin verksamhet och
vars verksamhet saledes inte d4r omfattande. Forskottet motsvarar dock inte kontoforvaltarens
andel av de ansvarsforbindelser som registreringsfonden ska ticka och som bestims enligt
2 mom. Med den foreslagna lagre forskottsavgiften ar det saledes mojligt att sénka troskeln
for etablering inom branschen, i och med att forskottet pa garantiavgiften faststélls till
300 000 euro.

8 §. Garantiavgifterna och registreringsfondens medelsforvaltning. Paragrafen motsvarar
6 kap. 12 § i den gillande lagen.

9 §. Registreringsfondens stadgar och forvaltning. Paragrafen motsvarar 6 kap. 13 § i den gil-
lande lagen. Finansministeriet ska begéra yttrande om faststéllandet av stadgarna av Finlands
Bank och Finansinspektionen.

10 §. Registreringsfondens betalningsskyldighet. Paragrafen motsvarar 6 kap. 14 § i den gél-
lande lagen.

11 §. Fordringar som ersdtts. Paragrafen motsvarar 6 kap. 15 § i den géllande lagen.
12 §. Utbetalning av ersdttningar. Paragrafen motsvarar 6 kap. 16 § i den géllande lagen.

13 §. Registreringsfondens informationsskyldighet. Paragrafen motsvarar 6 kap. 17 § i den
géllande lagen.

14 §. Clearingfond. Paragrafen motsvarar 6 kap. 18 § 1 den géllande lagen.

15 §. Registreringsfondens avkastning och dterbetalning av medel. Paragrafen motsvarar
6 kap. 19 § i den géllande lagen.

16 §. Hdnskjutande av drenden till Finansinspektionen. Paragrafen motsvarar 6 kap. 20 § i
den gillande lagen.
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5 kap. Anslutning av viardepapper och finansiella instrument till virdeandelssy-
stemet

1 §. Virdeandelar som avses i artikel 3 i EU:s forordning om vdrdepapperscentraler. 1 para-
grafens / mom. foreskrivs att bestimmelser om anslutning till virdeandelssystemet av dverlat-
bara viardepapper som har upptagits till handel eller handlas pa handelsplatser finns i artikel 3 i
EU:s forordning om vardepapperscentraler. Efter ikrafttrddandet av forordningen, som ar di-
rekt tillimplig, finns det inte lingre ndgon nationell provningsritt i friga om sddana Sverlat-
bara virdepapper som har upptagits till handel eller handlas p& handelsplatser. Den nya para-
grafen fordndrar dock inte det radande réttsliaget, utan ger finlandska emittenter mojlighet att
ansluta de vérdepapper som de emitterar dven till ett system i EES-omradet som motsvarar
vardeandelssystemet eller till ett system i ett tredjeland som motsvarar vardeandelssystemet.
Genom édndringen mojliggors det centrala syftet med forordningen, dvs. att 6ppna for konkur-
rens mellan vardepapperscentraler. Bestimmelsen mdjliggér ocksa anslutning av 1 artikel 3
avsedda utldndska emittenters vérdepapper till det virdeandelssystem som avses i denna lag.
Om vérdepapper Overfors till en viardepapperscentral som avses i denna lag med hjélp av lén-
kar enligt artikel 48 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler, ansluts saddana vérdepapper
till vardeandelssystemet.

Bestimmelserna i 7 kap. 1 § 2 mom. i den gdllande lagen motsvarar i huvuddrag 2 mom.

Det foreslagna 3 mom. motsvarar 7 kap. 1 § 3 mom. i den géllande lagen. Hénvisningen till
4 kap. 1 aktiebolagslagen foreslds dock bli dndrad till en hédnvisning till 6 kap. i denna lag.
Andringsforslaget baserar sig pa forslaget att flytta bestimmelserna i 4 kap i aktiebolagslagen
till denna lag.

Det foreslés att nuvarande 4 mom. upphdvs sdsom onddigt, eftersom det i artikel 3 1 EU:s for-
ordning om vérdepapperscentraler foreskrivs att alla emittenter etablerade i unionen som emit-
terar eller har emitterat dverldtbara vérdepapper som har upptagits till handel eller handlas pa
handelsplatser ska se till att dessa vardepapper presenteras i kontobaserad form som immobili-
sering eller efter en direkt emission i dematerialiserad form. D4 har Finansinspektionen inte
befogenhet att bevilja dispens nér det géller anslutning av enskilda finansiella instrument till
virdeandelssystemet.

2 §. Andra viirdeandelar dn de som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapperscen-
traler. Paragrafen motsvarar i huvudsak 7 kap. 2 § 1 den géllande lagen. Det foreslas att
1 mom. preciseras sa att vardepapperscentralen pa ansokan av en emittent kan godkénna att
andra vérdepapper eller finansiella instrument &n viardepapper som avses i 1 § ansluts till vér-
deandelssystemet. I den géllande lagen géller ritten aktier. Genom é&ndringen vill man preci-
sera de verkningar som artikel 3 om kontobaserad form i EU:s forordning om vérdepappers-
centraler har pa virdeandelssystemet. Dessutom forutsétts det inte ldngre att virdepapperscen-
tralen i framtiden ska underritta Finansinspektionen innan beslut fattas, utan det raicker med
att Finlands Bank underrittas.

Paragrafens 2—4 mom. motsvarar nuldget. Det foreslagna 5 mom. motsvarar 7 kap. 2 §
6 mom. i den géillande lagen.

Det foreslas att 5 mom. i den géllande lagen stryks sdsom onddigt, eftersom det i artikel 3 i
EU:s forordning om vardepapperscentraler foreskrivs att alla emittenter etablerade i unionen
som emitterar eller har emitterat overlatbara vardepapper som har upptagits till handel eller
handlas pa handelsplatser ska se till att dessa vérdepapper presenteras i kontobaserad form
som immobilisering eller efter en direkt emission i dematerialiserad form. Virdepappren ska
registreras i kontobaserad form pé eller fore den avsedda avvecklingsdagen, sévida de inte re-
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dan &r registrerade dir. Séledes har finansministeriet inte behdrighet att utfarda nidrmare be-
stimmelser om den tidpunkt efter vilken vardepapper eller finansiella instrument som emitte-
ras och tas upp till handel pa en reglerad marknad som avses i lagen om handel med finansi-
ella instrument ska anslutas till virdeandelssystemet.

3 §. Andra utlindska virdepapper dn de som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virde-
papperscentraler. Paragrafen motsvarar 1 huvudsak 7 kap. 3 § i den géllande lagen. Det fore-
slas dock att paragrafens rubrik dndras sa att den hanvisar till andra Gverlatbara utlandska vér-
depapper som ér foremal for handel dn de som avses i artikel 3 1 EU:s forordning om vérde-
papperscentraler. Sddana vérdepapper som avses 1 paragrafen dr t.ex. utlindska privata bolags
aktier, som man vill 6verfora till virdeandelssystemet.

4 §. Emissionskonto. Paragrafen motsvarar huvudsakligen 7 kap. 4 § i den géllande lagen. I 2
och 3 mom. foreslas dock en precisering enligt vilken det pd emissionskontot ska antecknas
méngden virdeandelar i stéllet for antalet vérdeandelar. Andringen motsvarar 2 § 1 mom.
2 punkten i lagen om vérdeandelskonton. Dessutom foreslas att hinvisningen i 2 och 3 mom.
till den plats dédr fullstédndiga lanevillkor finns tillgéngliga slopas. Forslaget anknyter till &nd-
ringarna enligt T2S, som kréver anvéndning av internationella standarder vid formedlingen av
uppgifter om andelsklasser. Anvandbarheten for fritt formulerad information &r begransad for
parterna inom virdeandelssystemet och ett onddigt detaljerat tekniskt krav. Det dr mojligt att
se till att motsvarande information kan fas i realtid pa annat sétt &n genom att forutsitta att in-
formationen tekniskt kan fas som en uppgift ur virdeandelssystemet.

5 §. Avforande av virdepapper och finansiella instrument frdn virdeandelssystemet. Paragra-
fen motsvarar huvudsakligen 7 kap. 5 § 1 den gillande lagen. Andringar foreslas endast i
3 mom., sé att virdepapper eller finansiella instrument far avforas fran virdeandelssystemet,
om inte Finansinspektionen inom tre ménader har meddelat att den motsitter sig att de avfors.
Enligt den géillande lagen ska virdepapperscentralens utredning behandlas inom tre méanader
fran det att den har kommit in. Avsikten med &ndringsforslaget ér att underlétta Finansinspekt-
ionens arbetsborda i friga om klara och ostridiga fall.

6 kap. Aktier och andelar som hor till virdeandelssystemet

Det foreslas att bestimmelser om aktiebolag och andelslag som hor till virdeandelssystemet
flyttas fran den géllande aktiebolagslagen och lagen om andelslag till detta kapitel. Avsikten
med dndringen ar att fortydliga réttslaget i framtiden, i och med att en sddan emittent vars vér-
depapper har upplatits till handel pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform
eller handlas pa handelsplatser enligt EU:s forordning om vardepapperscentraler dven har rétt
att vilja en utldndsk virdepapperscentral.

1 §. Tillampningsomrdde. 1 1 § 1 mom. foreslas bestimmelser om kapitlets tillimpningsom-
rade, enligt vilka 6 kap. tillimpas pa aktiebolag och andelslag som é&r registrerade enligt finsk
lag och vars aktier har anslutits till virdeandelssystemet.

I 2 mom. foreskrivs att bestimmelserna i kapitlet ocksa ska tillimpas nér aktier och andelar
har anslutits till ett utlaindskt virdeandelssystem. Om aktier eller andelar har anslutits till ett
utlindskt virdeandelssystem, avses med det virdeandelskonto som némns i denna lag ett sa-
dant konto som avses 1 avsnitt A punkt 2 i bilagan till EU:s foérordning om vérdepapperscen-
traler, som kan vara antingen ett konto i slutkundens namn eller ett konto som forvaltas for en
kunds riakning. Avsikten med bestdmmelsen ar att sikerstélla att bestimmelserna i detta kapi-
tel tilldimpas oberoende av om aktierna emitteras hos en inhemsk eller en utldndsk vérdepap-
perscentral. P4 emission tillimpas dock &ven i framtiden nationell bolagslagstiftning.
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2 §. Avtal med en utlindsk virdepapperscentral om utlimnande av uppgifter om aktiedigare
och andelsdigare till myndigheter. Bestimmelsen &r helt och hallet ny och géller avtalsforhal-
landet mellan ett enligt finsk lag registrerat aktiebolag eller andelslag och en utldndsk vérde-
papperscentral. Syftet med avtalsforhallandet ar att trygga myndigheternas tillgéng till inform-
ation. Enligt det foreslagna / mom. ska emittenten och den utlindska vardepapperscentralen
ingd avtal om att vardepapperscentralen eller en part till den utan obefogat dréjsmal lamnar de
uppgifter om aktiedgare och andelsdgare som behdvs.

I regel ska uppgifterna l&mnas till en finlindsk myndighet och med stéd av en begiran om
handriackning vid behov till en utlindsk myndighet som har ritt att f uppgifter om vérdepap-
persdgare. Bolaget ska saledes genom avtal se till att en utlindsk virdepapperscentral och en
part till den ldmnar de uppgifter om aktiedgare som avses i 3 kap. 15 § 2 mom. i aktiebolags-
lagen eller 4 kap. 14 § 2 mom. i lagen om andelslag. Med dgaruppgifter avses den aktér som
inforts i aktiedgarforteckningen eller i medlems- och dgarforteckningen och som kan vara an-
tingen slutinvesteraren eller den som skoter forvaltarregistreringen. Oberoende av vilken ut-
landsk vérdepapperscentral bolaget véljer och vilken lag som tillimpas pé centralens forva-
ringssystem ska bolaget ha information om vilka aktier som é&r direkt dgda och vilka som for-
varas pa ett sitt som motsvarar forvaltarregistrering. Om en finlandsk emittent inte ingar ett
sadant avtal som avses i momentet, kan Finansinspektionen péfora en pafoljdsavgift for bola-
get 1 enlighet med de foreslagna bestimmelserna i 7 kap. 6 §. Emittenten ska i regel genom ett
avtal som ingétts pa behorigt sétt kunna visa att den sikerstillt tillgangen till de uppgifter som
behovs for myndigheternas skotsel av lagstadgade uppgifter. Avtalet ska ingas skriftligen.

Eftersom syftet med bestimmelsen ar att trygga att myndigheterna har tillgang till tillrdckligt
med uppgifter, forslas det i 2 mom. bestimmelser om att aktiebolaget eller andelslaget pa for-
hand innan avtalet trdder i kraft ska sdnda det till Finansinspektionen. Ikrafttridandet av avta-
let &r inte beroende av myndigheternas godkdnnande, utan syftet med momentet &r att ge
myndigheterna mojlighet att forvissa sig om att innehéllet 1 avtalet &r tillréckligt och t.ex. att
avtalsvitena har en effektiv forebyggande effekt mot avtalsbrott. Finansinspektionen kan pa-
tala eventuella brister i avtalet for emittenten.

Nar vardeandelar emitteras hos en utlindsk vardepapperscentral eller ndr vardeandelar dver-
fors med hjélp av sddana lankar som avses i artikel 48 i EU:s férordning om virdepapperscen-
traler, bestdms de individuellt segregerade kundkontona, innehallet och kontomallarna i enlig-
het med den lagstiftning som ska tillimpas pa ett utldndskt system som motsvarar vérdean-
delssystemet. Forordningen géiller endast vardepapperscentralen och en part till den, och i
finsk lagstiftning kan man inte bestimma hur foérvaring av vardepapper och individuellt segre-
gerade kundkonton ska ordnas i system som forvaltas av en utlindsk virdepapperscentral eller
en part till den. Individuellt segregerade kundkonton kan ddrmed ocksa avse sddana virdean-
delskonton som forvaltas i flera steg och dér man forvarar virdeandelar som star i en parts
namn. Bolaget ska dock ha information om vilka aktier som é&r direkt dgda och vilka som for-
varas pa ett sdtt som motsvarar forvaltarregistrering.

I EU:s forordning om vérdepapperscentraler foreskrivs inte om forande av aktiedgarforteck-
ningar. Det innebér att den allménna offentligheten for aktiedgarforteckningar for sddana ak-
tiebolag som valt en utléndsk vérdepapperscentral bestams enligt huvudregeln i aktiebolagsla-
gen, dvs. aktiedgareforteckningen ska hallas tillgénglig pa bolagets huvudkontor.

3 §. Registrering av rdttigheter. 1 paragrafen foreslas bestimmelser om registrering av rattig-
heter nér ett aktiebolag eller andelslag ansluter sina aktier eller andelar till vardeandelssyste-
met. Bolag och andelslag kan i framtiden med stéd av EU:s férordning om vérdepapperscen-
traler ansluta sina aktier och andelar i stillet for till det finlindska virdeandelssystemet ocksa
till ett utlindskt virdeandelssystem som forvaltas av en utlindsk vérdepapperscentral, varvid
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finsk lagstiftning inte tillimpas pa den utldndska vardepapperscentralens uppgifter och ansvar.
Uppgifts- och ansvarsfordelningen mellan den utldndska vardepapperscentral som ett bolag
valt och parten till den kan avvika frén motsvarande uppgifts- och ansvarsfordelning i friga
om finldndska vérdepapperscentraler. Med anledning av detta ska bestimmelserna om regi-
strering av réttigheter formuleras pa ett sddant allmént sétt att det i framtiden &r mojligt att an-
sluta aktier till ett utlaindskt vardeandelssystem pa det satt som forutsétts i EU:s forordning om
vardepapperscentraler. Det foreslas att bestimmelserna om registrering av rattigheter dndras
sé att det 1 stdllet for bestimmelser som dr forpliktande for vardepapperscentralen och parterna
till den foreskrivs att bolagen och andelslagen ska se till att aktieigarnas och andelségarnas
samt andra réttsinnehavares réttigheter tryggas pa ett lampligt sitt, nér aktierna och andelarna
ansluts till vardeandelssystemet eller ett utlindskt vardeandelssystem.

Enligt / mom. ska bolag eller andelslag se till att aktiedgaren eller andelsdgaren hos en part till
vardepapperscentralen kan kréva registrering av sin rétt och att registreringarna sker pa ett sa-
dant sitt att varje akties eller andels samband med registreringen pé vérdeandelskontot kan ut-
redas. Med undantag av bolagets eller andelslagets skyldighet motsvarar forslaget till sitt in-
nehall 4 kap. 8 § 1 mom. i aktiebolagslagen.

I 2 mom. foreslas bestimmelser om Overlimnande av ett bolags aktiebrev eller ett andelslags
andelsbrev som ansluts till virdeandelssystemet till virdepapperscentralens part. [ Finland r i
1 kap. 3 § avsedda kontoforvaltare sddana parter till vardepapperscentralen som avses hér. En-
ligt forslaget ska bolaget se till att parten till virdepapperscentralen pé aktiebrevet antecknar
att aktierna har anslutits till virdeandelssystemet. Med undantag av bolagets skyldighet mots-
varar forslaget till sitt innehéll 4 kap. 8 § 1 mom. i aktiebolagslagen och 15 kap. 8 § 1 mom. i
lagen om andelslag.

Bestimmelserna i 3 mom. motsvarar i huvudsak 4 kap. 8 § 2 mom. i aktiebolagslagen och
15 kap. 8 § 2 mom. i lagen om andelslag, dock sa att bolaget och andelslaget ska se till att ak-
tien eller andelen och innehavarens ritt registreras pé ett virdeandelskonto.

4 §. Verkan av anmdlningstidens utgdang. Paragrafen motsvarar 4 kap. 9 § i den géllande ak-
tiebolagslagen och 15 kap. 9 § 1 mom. i lagen om andelslag.

5 §. Aktier som registreras pd gemensamt konto. Forslaget motsvarar 1 huvudsak 4 kap. 10 §
1 mom. i den géllande aktiebolagslagen, dock sa att ett bolag som ansluter sig till virdeandels-
systemet ska se till att det 6ppnas ett vardeandelskonto for de passiva aktiedgarnas rakning.

6 §. Vinteforteckning. 1 paragrafen foreslas bestimmelser om den vénteforteckning som bola-
gets eller andelslagets styrelse for dver aktier eller andelar som anslutits till virdeandelssyste-
met. Bestimmelserna i / mom. avviker frén 4 kap. 4 § i aktiebolagslagen och 15 kap. 4 § i la-
gen om andelslag, enligt vilken vinteforteckningen fors vid viardepapperscentralen. Bolag och
andelslag kan i framtiden med stod av EU:s forordning om vérdepapperscentraler ansluta sina
aktier i stéllet for till det finldindska vardeandelssystemet ocksa till ett utlandskt vardeandels-
system som forvaltas av en utlandsk vardepapperscentral, varvid finsk lagstiftning inte tilldim-
pas pa den utlédndska vérdepapperscentralens uppgifter och ansvar. P4 styrelsens skyldighet att
fora vénteforteckning ska bolagsledningens och andelslagsledningens allmédnna omsorgsplikt
tillimpas, och i praktiken ska styrelsen i enlighet med de allménna principerna i aktiebolags-
lagen och lagen om andelslag kunna organisera férandet av vinteforteckningen pa det sétt den
anser 4r bést, t.ex. genom att ligga ut forandet av forteckningen pé entreprenad till en utom-
stdende tjansteleverantor.

Bestdmmelserna i 2 mom. motsvarar 4 kap. 4 § 2 mom. i den géllande aktiebolagslagen.
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I 3 mom. foreskrivs det om att ett forvérv som anmélts for inférande i medlems- och dgarfor-
teckningen i stéllet ska antecknas i vanteforteckningen nér overlatelsen av andelar eller aktier
ar begriansad med stdd av stadgarna for ett andelslag som hor till virdeandelssystemet. Forsla-
get motsvarar de géllande bestimmelserna i 15 kap. 4 § 2 mom. i lagen om andelslag.

7 §. Avforande av aktier och andelar ur virdeandelssystemet. 1 paragrafen foreslas bestdm-
melser som giller tryggande av panthavarens och utsokningsmyndighetens réttigheter nér ett
bolags aktier eller ett andelslags andelar avfors ur vardeandelssystemet. Forslaget avviker fran
de géllande bestimmelserna i 4 kap. 12 § 2 mom. i aktiebolagslagen och 15 kap. 2 § 2 mom. i
lagen om andelslag sa att det inte ska krévas att ett aktie- eller andelsbrev alltid utfardas i
samband med att aktier avfors fran virdeandelssystemet. Om aktiebrev inte utfirdas méste det
pa nagot annat sitt visas att pantrdtt och andra rattigheter kvarstar, dvs. réttigheterna i fraga
antecknas i aktiedgarforteckningen eller medlems- och dgarforteckningen.

AVDELNING IV ATERHAMTNING OCH RESOLUTION AV VARDEPAP-
PERSCENTRALER
7 kap. Aterhiimtning och resolution av virdepapperscentraler

Kapitlet ar i sin helhet nytt och i det foreskrivs om aterhdmtning och resolution av vardepap-
perscentraler. Genom bestimmelserna genomfors artikel 22.2 och 22.3 i EU:s forordning om
virdepapperscentraler, i vilka det foreskrivs om vérdepapperscentralers skyldighet att uppritta
en aterhdmtningsplan och den behoriga myndighetens skyldighet att uppritta en adekvat reso-
lutionsplan, sé att atminstone vardepapperscentralens huvudtjinster sdkerstills dven vid un-
dantagsforhallanden. Enligt skil 27 i forordningen ska det for varje virdepapperscentral upp-
rittas en resolutionsplan som upprétthélls i enlighet med relevant nationell ritt, utan att det
paverkar tillimpningen av Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU om inréttande
av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring av rddets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och
(EU) nr 648/2012. EU-lagstiftning om resolution av virdepapperscentraler ar att vinta under
de ndrmast kommande aren, varfor skyldigheten i friga om resolutionsplaner enligt EU:s for-
ordning om véardepapperscentraler uppfylls genom bestdimmelserna i detta kapitel fram till
dess att EU-lagstiftningen om resolution av vdrdepapperscentraler och de dndringar i den nat-
ionella lagstiftningen som den forutsétter har trétt i kraft. Bestimmelser om vardepapperscen-
tralens skyldighet att betala forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet foreskrivs i
lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet (1197/2014).

Syftet med lagstiftningen om aterhdmtning och resolution &r att virdepapperscentralens pro-
blem kan upptéckas i tillrdckligt god tid och att man kan ingripa i dem med ldmpliga medel.
Syftet &r att genom tillsyn och en aterhdmtningsplan forhindra att det uppstér en situation dér
man med ingriper i viardepapperscentralens verksamhet.

1 §. Resolutionsmyndighet. | paragrafen foreskrivs att resolutionsplaneringen enligt 7 kap. ska
skdtas av Verket for finansiell stabilitet som avses i lagen om myndigheten for finansiell stabi-
litet (1195/2014), nedan resolutionslagen, om inte ndgot annat foreskrivs i denna lag eller i re-
solutionslagen. Verket for finansiell stabilitet 4r redan nu resolutionsmyndighet for de virde-
pappersforetag och kreditinstitut som fatt auktorisation i Finland, varfor det &r naturligt att re-
solution av en vardepapperscentral, som dr en producent av central infrastruktur pa finans-
marknaden, ocksé koncentreras till samma myndighet. I 6vrigt forblir uppgiftsfordelningen for
de myndigheter som avses i denna lag ofordndrad. P4 resolution av virdepapperscentralen till-
lampas 1 forsta hand bestimmelserna 1 detta kapitel. Om vérdepapperscentralen ar ett kreditin-
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stitut som fatt auktorisation ska bestimmelserna i resolutionslagen dock tillimpas som sddana
pa vardepapperscentralen. Pa resolution av en vardepapperscentral som tillhandahaller gran-
soverskridande tjdnster tillimpas dock hemstatens bestimmelser om resolution.

2 §. Skyldighet att upprditta en dterhdminingsplan. 1 fraga om vérdepapperscentralens skyldig-
het att uppritta och ge in till den behdriga myndigheten, dvs. Finansinspektionen, en ater-
hadmtningsplan foreskrivs i artikel 22.2 i EU:s forordning om véirdepapperscentraler. I férord-
ningen foreskrivs inte om innehéllet i &terhdmtningsplanen eller om tillsynsmyndighetens
mdjlighet att ingripa i eventuella brister i aterhdmtningsplanen. Eftersom vérdepapperscen-
tralen med tanke pa systemrisken dr en betydande aktor, ska sdrskild uppmérksamhet féstas
vid innehéllet i dess aterhdmtningsplan och uppdateringen av den sa att tillsynsmyndigheterna
har moéjlighet att ingripa i problemsituationer innan de vidtar resolutionsatgérder.

Virdepapperscentralen ar en aktor for vars del foregripande atgérder stér i en synnerligen vik-
tig stéllning. Resolution géller en situation dér vérdepapperscentralen har allvarliga ekono-
miska svarigheter.

3 §. Skyldighet att upprdtta en resolutionsplan. 1 1 mom. foreskrivs om skyldigheten for Ver-
ket for finansiell stabilitet att upprétta en resolutionsplan for vardepapperscentralen i enlighet
med artikel 22.3 i EU:s forordning om vardepapperscentraler. Nar resolutionsplanen uppréttas
ska finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen horas. Finansinspektionen och
Finlands Bank dr myndigheter med tillsyn dver vérdepapperscentralens verksamhet och fi-
nansministeriet ar tillstdindsmyndighet, varmed de innehar sadana uppgifter om vardepappers-
centralen som kan inverka pa upprittandet av planen. Finlands Bank och Finansinspektionen
ska darfor bitrdda verket vid upprattandet av resolutionsplanen. Sittet och formen for hérandet
far verket overvaga.

I det foreslagna 2 mom. foreskrivs om skyldigheten att i planen ange alternativa sétt nér det
géller att komma till rdtta med vérdepapperscentralens allvarliga ekonomiska problem och nér
det géller avhjdlpande av omfattande instabilitet inom den finansiella sektorn eller det finansi-
ella systemet. I denna proposition foreslas inte bestimmelser om befogenheter for verket att
genomfora resolutionsatgirder, utan till denna del foreslas det att utvecklingen inom EU-
lagstiftningen foljs upp. Det sannolika dr att vérdepapperscentralens verksamhet i sin helhet
eller i delar maste séljas endera till staten eller till ndgon privat aktor for att trygga kontinuite-
ten i vardepapperscentralens verksamhet och réttigheterna for innehavarna av virdeandelarna.
Nagra andra resolutionsverktyg én forsiljning av affarsverksamheten finns knappast att tillga,
eftersom det i friga om resolution av en virdepapperscentral i alla fall inte &nnu finns tillgéng
till motsvarande externa finansieringskallor som vid resolution av kreditinstitut och vardepap-
persforetag. Detta ska beaktas nér olika alternativ bedoms.

For att fa tillrackliga och korrekta uppgifter kan verket enligt 3 mom. &lagga virdepapperscen-
tralen att bistd vid uppréttandet av en resolutionsplan och vid uppdatering av planen samt att
ge in till verket resolutionsplanen for vardepapperscentralens moderbolag.

1 4 mom. foreslas bestimmelser om verkets, finansministeriets, Finlands Banks och Finansin-
spektionens skyldighet att samarbeta for att uppritta resolutionsplanen.

4 §. Granskning av resolutionsplanen. Enligt 1 mom. ska verket arligen se 6ver vardepappers-
centralens resolutionsplan, eftersom det ar viktigt att resolutionsplanen grundar sig pa uppda-
terad information om vardepapperscentralen.

Enligt 2 mom. innebér kravet pd uppdaterad information ocksa att resolutionsplanen dessutom
ska uppdateras efter varje sddan forédndring i virdepapperscentralens réttsliga eller funktion-
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ella struktur, affarsverksamhet eller finansiella stdllning som kan ha betydande relevans for
planens genomforbarhet eller annars forutsatter att planen uppdateras.

5 §. Resolutionsplanens innehdll. Enligt I mom. ska av resolutionsplanen framga hur kontinui-
teten for de huvudtjénster som vérdepapperscentralen erbjuder tryggas, réttsskyddet for inne-
havarna av viardeandelar och betydelsen av viardepapperscentralens verksamhet med tanke pa
stabiliteten pa finansmarknaden. Om vardepapperscentralens ekonomiska stéllning &ar s svag
att den inte ldngre anses kunna skdta sina huvudtjénster, dvs. i praktiken uppratthélla avveckl-
ingssystemet, ska virdepapperscentralens verksamhet i praktiken dverforas till en annan vér-
depapperscentral. Motsvarande skyldighet att Gverfora vérdepapperscentralens verksamhet till
en annan vérdepapperscentral finns i artikel 20.5 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler,
dér det foreskrivs om Overforing av vardepapperscentralens verksamhet i en situation dér vér-
depapperscentralen forlorar sin auktorisation. Vardeandelssystemet dr en visentlig del av det
nationella civilrdttsliga systemet och det dr synnerligen viktigt att det bestar som en funktion-
ell helhet med tanke pa stabiliteten pa finansmarknaden och med hénsyn till det allménna in-
tresset.

Enligt 2 mom. ska pa grund av nimnda orsaker i resolutionsplanen beaktas den skyldighet som
foreskrivs 1 denna lag att trygga clearingverksamheten vid vardepapperstransaktioner och be-
redskapsskyldigheten for undantagsforhéallanden.

6 §. Uppgifter som behovs for upprittande av en resolutionsplan. 1 1 mom. foreslés att vérde-
papperscentralen ska ge in till verket de uppgifter och utredningar som behovs for att uppritta,
underhalla och genomfora resolutionsplanen. Sadana uppgifter och utredningar ar i tillampliga
delar de som avses i finansministeriets forordning om de uppgifter som ska ldmnas in for upp-
rattandet av kreditinstituts och véardepappersforetags resolutionsplaner och ingd i dem
(1284/2014). Om Finlands Bank eller Finansinspektionen innehar de uppgifter och utredning-
ar som avses i | mom. ska i enlighet med 2 mom. Finlands Bank eller Finansinspektionen pé
verkets begéran ge in uppgifterna och utredningarna till verket.

7 §. Informationsskyldighet om resolutionsplaner. Enligt 1 mom. ska verket till finansministe-
riet, Finlands Bank och Finansinspektionen ge in de resolutionsplaner och resolutionsplaner
for vardepapperscentralens moderbolag som avses i detta kapitel samt dndringar i planerna.
Syftet med bestimmelserna ar att trygga myndigheternas tillgang till information i situationer
dér virdepapperscentralen ingar i en koncern och dess moderbolags resolutionsplan har upp-
rdttats av den behdriga resolutionsmyndigheten i moderbolagets hemstat.

I EU:s forordning om vérdepapperscentraler foreskrivs inte nér det giller EES-omradet om
myndighetssamarbete, informationsutbyte eller beslutsfattande for de myndigheter som svarar
for resolution av vérdepapperscentraler, nér vardepapperscentralen har verksamhet i fler EES-
stater. I 2 mom. foreskrivs att verket har skyldighet att samarbeta med de myndigheter som
svarar for resolutionsplanen i fraga om vardepapperscentralens moderbolag. Pa verkets rétt att
lamna ut uppgifter om virdepapperscentralens resolutionsplan till en myndighet i en annan
EES-stat tillampas lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999). I paragra-
fen begrinsas inte ndrmare de situationer eller uppgifter som verket kan ge eller ta emot inom
ramen for myndighetssamarbetet.

AVDELNING V SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap. Sérskilda bestimmelser

1 §. Tystnadsplikt. Paragrafens / mom. motsvarar i huvudsak 8 kap. 2 § 1 mom. i den géllande
lagen. Det foreslas dock att det till momentet fogas en hénvisning till en organisation som viér-
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depapperscentralens verksamhet har lagts ut pa entreprenad hos samt till centrala motparter. 1
2 mom. foreslas dessutom att hdnvisningarna till clearingorganisation stryks.

Paragrafens 3 mom. ér nytt. Enligt det har virdepapperscentraler trots bestimmelserna om
tystnadsplikt rétt att ur virdeandelssystemet ldmna ut uppgifter till insiderregister dver dgande
och till register over privata transaktioner som gors av personer med inflytande Géllande lags
2 kap. 16 § 2 mom. innehdller en bestimmelse av samma typ, enligt vilken vardepapperscen-
tralen utover de uppgifter som avses i 1 mom. far samla in uppgifter om viardeandelssystemet
for de insiderregister som avses i de lagar som preciseras i momentet. Det &r ingen mening
med att ta in den foreslagna bestémmelsen i 2 kap. 3 § om en vérdepapperscentrals uppgifter,
eftersom bestdmmelserna om en virdepapperscentrals uppgifter efter det att EU:s forordning
om vardepapperscentraler har tritt i kraft finns i avsnitten A—C 1 bilagan till férordningen.

Den foreslagna bestimmelsen motsvarar delvis den tidigare bestimmelsen, men utan att de in-
siderregister som ingar i olika lagar och for vilka uppgifter kan ldmnas ut uttryckligen precise-
ras. En allmén hénvisning till insiderregister innebér att lagbestimmelsen i frdga i framtiden
inte alltid behdver éndras ndr de olika lagarnas bestimmelser om forande av insiderregister
dndras. Dessutom kan uppgifter ur vardeandelssystemet lamnas ut ocksa for andra 4n lagstad-
gade insiderregister. Utover uppgifter som ldmnas ut till insiderregister foreslas det ocksa be-
stimmelser om ratt att lamna ut uppgifter ocksa till register Gver privata transaktioner som
gors av personer med inflytande. I lagstiftningen har olika marknadsparter, t.ex. virdepappers-
foretag, dlagts att bevara uppgifter om privata transaktioner som gjorts av sddana personer
med inflytande som avses i 7 kap. 11 § 3 mom. i lagen om investeringstjénster. Vérdepappers-
centralen kan med stdd av den foreslagna bestimmelsen ldmna ut uppgifter ur virdeandelssy-
stemet ocksa till sddana register som fors for att uppgifterna i fraga ska bevaras.

2 §. Informationsskyldighet. Paragrafen motsvarar huvudsakligen 8 kap. 3 § i1 den géllande la-
gen. Det foreslas dock att hdnvisningarna till clearingorganisation stryks. Det foreslas att det
till paragrafen fogas en hanvisning till den organisation som verksamheten lagts ut pa entre-
prenad hos samt till centrala motparter. Dessutom foreslas det att uttrycket annanstans i lag
fogas till den foreslagna bestimmelse i / mom. enligt vilken uppgifter ska lamnas ut till dom-
stolen med stod av 17 kap i rattegangsbalken. Orsaken ar att bestimmelserna 1 17 kap. 1 rétte-
géngsbalken till vissa delar tillimpas genom hénvisningsbestimmelser i forvaltningsprocess-
lagen pa bevisning vid forvaltningsdomstolarna. Nér en domstol begér yttrande av nagon som
trots bestimmelserna om tystnadsplikt dr skyldig att 1dmna ut uppgifter till myndigheten, ska
utgangspunkten anses vara att domstolen har lika stor rétt att fi de uppgifter som behovs vid
behandlingen av drendet som en myndighet. Denna rétt till uppgifter grundar sig for forvalt-
ningsdomstolarnas del inte enbart pa 17 kap. i rattegangsbalken.

3 §. Kundkontroll. Paragrafen motsvarar 8 kap. 4 § 1 den gillande lagen. Det foreslés att clea-
ringmedlem fogas till / mom. Dessutom foreslds det att ett ny#t 3 mom. fogas till paragrafen
enligt vilket bestimmelserna om vérdepapperscentraler i paragrafen dven tillimpas pa fin-
landska centrala motparter. Séledes blir 3 mom. i géllande lag 4 mom.

4 §. Skadestdnd. Paragrafen motsvarar 8 kap. 7 § i den géllande lagen.

5 §. Ordningsavgift. Paragrafen motsvarar 8 kap. 8 § i den géllande lagen.

6 §. Pafoljdsavgift. 1 paragrafens 1 mom. foreslds en ny 5 punkt. Den foreslagna 5 punkten
géller en administrativ pafoljd som pafors emittenten, om inte emittenten vid valet av den ut-
landska virdepapperscentralen har ingétt med denna ett sddant avtal som avses i bestimmel-

sen om att den utléndska vérdepapperscentralen eller parten till den ska l&mna bolaget uppgif-
ter om dess finléindska édgare. Enligt bestimmelsen kan p&foljdsavgift pdforas om ett avtal inte
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har ingatts eller avtalsinnehéllet inte motsvarar 6 kap. 2 § 1 mom. Den foreslagna 6 punkten
géller 3 § om kundkontroll och motsvarar gillande 5 punkt.

Till paragrafen fogas ett nytt 2 mom., i vilket det foreslas bestimmelser om tillimpning av pa-
foljdsavgift 1 friga om bestdmmelser som baserar sig pad EU:s forordning om vérdepappers-
centraler. Bestimmelsen baserar sig pa artikel 63.1 i forordningen, med undantag av 2 mom.
12 punkten, som baserar sig pa nationell provning. Det foreslds att bestimmelserna om pa-
foljdsavgift 1 friga om dvertradelse av 1 mom. i den bestimmelse som géller rapportering om
Overtradelser &r stringare pa samma sitt som overtriadelser av bestimmelser i EU:s forordning
om vérdepapperscentraler. Detta kan anses d&ndamalsenligt dérfor att bestimmelsen i fréga ar
ytterst viktig med tanke pé forebyggande av missbruk, avsléjande av missbruk och for att fi-
nansmarknaden ska fungera pa ett tillforlitligt satt. Motsvarande 10sning gick man in for i re-
geringens proposition med forslag till kreditinstitutslag och vissa lagar i samband med den
(RP 39/2014 rd), dér bestimmelser om en pafoljdsavgift av motsvarande storlek ska tillimpas
pa oOvertriddelse av den motsvarande bestimmelse som fogades till kreditinstitutslagen och till
lagen om investeringstjinster. Pafoljdsavgift ska tillimpas savil pa forsummelse att utarbeta
de rutiner som avses i 1 mom. i bestimmelsen i friga som pa brott mot den tystnadsplikt som
avses 1 den bestimmelsen.

Enligt det nya 2 mom. &r bestimmelser som avses i1 40 § i lagen om Finansinspektionen, uto-
ver 1 mom., forsummelse att iaktta eller Overtrddelse av foljande bestdmmelser i EU:s forord-
ning om vérdepapperscentraler och i denna lag:

1) bestdimmelserna i artiklarna 16, 25 och 54 om tillhandahéllande av de tjdnster som avses i
avsnitten A, B och C i bilagan till férordningen,

2) bestammelserna i artiklarna 20.1 b och 57.1 b om limnande av osanna uppgifter och om
nagot annat lagstridigt férfarande i samband med ansdkan om verksamhetstillstand,

3) bestimmelserna i artikel 47.1 om kapitalkrav,

4) bestimmelserna i artiklarna 26—30 om de krav som stélls pa organiseringen av vardepap-
perscentralers verksambhet,

5) procedurbestdmmelserna i artiklarna 32—35 om vérdepapperscentralers verksamhet,
6) bestimmelserna i artiklarna 37—41 om krav pa virdepapperscentralers tjanster,

7) bestdmmelserna i artiklarna 43—47 om stabilitetskrav i friga om virdepapperscentralers
verksamhet,

8) bestimmelserna i artikel 48 om lédnkar mellan vardepapperscentraler,

9) bestimmelserna i artiklarna 49—53 om vérdepapperscentralers missbruk av dominerande
stdllning samt beviljande av olika typer av tilltrade,

10) bestammelserna i artikel 59.3 om de sérskilda stabilitetskrav for verksamheten som hanfor
sig till utsedda kreditinstituts kreditrisker,

11) bestaimmelserna i artikel 59.4 om de sérskilda stabilitetskrav for verksamheten som hanfor
sig till de utsedda kreditinstitutens likviditetsrisker,

12) bestdmmelserna i 2 kap. 21 § 1 mom. om rapportering om Overtradelser.
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Dessutom foreslés det att nuvarande 2 mom. blir ett nytt 3 mom. Enligt det nya 3 mom. &r uto-
ver vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ocksé de ndrmare bestimmelser och foreskrifter som
géller bestimmelser som avses i 1 och 2 mom. sddana bestimmelser som avses i 40 § i lagen
om Finansinspektionen. Detsamma géller bestimmelserna i sdidana forordningar och beslut av
Europeiska kommissionen som antagits med stod av EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler. Det dr behovligt att till bestimmelsen foga bestimmelserna i de forordningar och beslut
som antagits med stod av EU:s forordning om vérdepapperscentraler och som preciserar for-
ordningen, eftersom forordningen i fraga innehaller flera bemyndiganden fér kommissionen
att anta lagstiftning som precisera forordningen. Det dr ndrmast friga om fortydligande och
preciserande lagstiftning, eftersom man som Overtradelse av en bestimmelse i lagen eller i
EU:s forordning om vérdepapperscentraler i princip édven ska betrakta en Gvertridelse av de
niarmare bestimmelser och foreskrifter som utfardats eller antagits med stod av bestimmelsen
i friga. De nirmare bestimmelser, foreskrifter och forordningar som avses i bestimmelsen
kan dock inte preciseras nidrmare, eftersom beredningen av dem precis har inletts.

7 §. Pdforande och verkstillighet av administrativa pdfoljder. Paragrafen motsvarar 8 kap. 9 §
iden géllande lagen.

8 §. Overklagande av finansministeriets beslut. Paragrafen motsvarar 8 kap. 5 § i den gillande
lagen. I paragrafen har dock inforts de nya hanvisningar som forutsétts med anledning av de
dndrade paragraferna.

9 §. Overklagande av Finansinspektionens beslut. Paragrafen motsvarar 8 kap. 6 § i den gil-
lande lagen.

10 §. Brott mot tystnadsplikten. Paragrafen motsvarar huvudsakligen 8 kap. 11 § i den gél-
lande lagen. Det foreslés att brott mot tystnadsplikten enligt 2 kap. 22 §, som géller rapporte-
ring om Overtridelser, fogas till paragrafen.

11 §. Olovligt bedrivande av verksamhet som virdepapperscentral. Det foreslds att straffbe-
stimmelsen om olovligt bedrivande av verksamhet forblir i kraft. Det individuella ansvaret for
forsummelsen &r saledes i regel straffrittsligt och administrativa pafoljder enligt férordningen
kan 1 regel tillimpas pé de juridiska personerna i fraga. Bestimmelsen baserar sig péd artikel
61.1 andra stycket i EU:s forordning om vérdepapperscentraler, enligt vilket medlemsstaterna
i stéllet for administrativa pafoljder kan faststélla straffrittsliga pafoljder. Paragrafen motsva-
rar till sitt innehall 8 kap. 13 § i den géllande lagen. Straffbestimmelsen baserar sig pa nation-
ell provning. Det foreslas att straffbestimmelsens tillimpningsomrade inte utvidgas jamfort
med nuldget.

12 §. Olovligt bedrivande av verksamhet som central motpart. Det foreslas att straffbestdm-
melsen om olovligt bedrivande av verksamhet forblir i kraft. Det individuella ansvaret for for-
summelsen dr sdledes i regel straffrittsligt och administrativa pafdljder enligt forordningen
kan i regel tillimpas pa de juridiska personerna i fraga. Paragrafen motsvarar till sitt innehéll
8 kap. 13 a § i den géllande lagen.

13 §. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter. Paragrafen motsvarar 8 kap.
14 § 1 den géllande lagen till den del det géller behdrigheten att utférda foreskrifter om kund-
kontroll och riskhantering. Det foreslas att 1 punkten 1 punktuppséttningen i den géllande la-
gen upphévs sdsom onddig, varvid punktuppstéllning inte behovs i och med att det endast
finns en punkt att ta med i den. Motsvarande behdrighet for Finansinspektionen att utfarda f6-
reskrifter finns i fortsdttningen i lagen om investeringstjénster.
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14 §. lkrafitrddande och dvergangsbestimmelser. 1 1 och 2 mom. foreslas bestimmelser om
ikrafttraidandedagen for lagen samt om att den gillande lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet upphévs nér den nya lagen tréder i kraft. EU:s férordning om vérdepap-
perscentraler ska tillimpas fran det att den trétt i kraft oberoende av ikrafttrddandet av denna
lag, dven till den del bestimmelserna i denna lag avviker fran bestimmelserna i forordningen.

Det foreslas att overgangsbestimmelsen i 8 kap. 16 § 3 mom. i den géllande lagen upphévs.
Motiveringen ar att den forordning av finansministeriet som avses i1 bestimmelsen inte kom-
mer att utfardas, eftersom bestdmmelserna om offentligt insiderregister i 13 kap. i virdepap-
persmarknadslagen inte kommer att tridda i kraft och bdorja tillimpas. Detta beror pa att det i
Europaparlamentets och radet forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsbruk i fortsdttningen
ska finnas bestimmelser om offentliggdrande av vardepapperstransaktioner som gjorts av per-
soner i1 ledande stéllning hos emittenter och av deras ndrmaste krets. Dessa bestimmelser i
marknadsmissbruksférordningen ar direkt tillimpliga fran och med den 3 juli 2016. Dessutom
motiveras upphévandet av dvergéngsbestimmelsen med att den tjénst att forvalta insiderregis-
ter som vérdepapperscentralen tillhandahéller &r en frivillig tilldggstjanst som baserar sig pa
ett avtal mellan respektive emittent och vérdepapperscentral. Sdledes kan vérdepapperscen-
tralen inte aldggas att forvalta de datasystem som avses i den bestimmelse som foreslas bli
upphévd.

I 3 mom. foreslas att om det ndgon annanstans i lagstiftningen hénvisas till den upphévda la-
gen eller en bestimmelse i den lagen, avser hdnvisningen efter att denna lag trédde i kraft en
hénvisning till denna lag eller en motsvarande bestdmmelse i den.

Enligt 4 mom. ska foreskrifter som Finansinspektionen meddelat med stéd av den upphivda
lagen forbli i kraft.

Enligt 5 mom. ska bestimmelser om den tidpunkt vid vilken virdepapperscentralen ska ansdka
om nytt verksambhetstillstdind foreskrivas separat genom forordning av finansministeriet. Fi-
nansministeriets forordning ska utfardas senast inom sex manader efter ikrafttridandet av de
tekniska standarder som antagits med stod av artikel 17, 26, 45, 47 och 48 samt vid behov ar-
tikel 55 och 59 i EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

Det foreslés inte att virdepapperscentralens skyldighet att tillhandahélla aktiedgarna avgifts-
fria virdeandelskonton som bekostats av emittenterna ska kvarstd, eftersom forteckningen
Over obligatoriska uppgifter for vardepapperscentralen i EU:s forordning om vérdepappers-
centraler inte upptar ndgon skyldighet att upprétthilla avgiftsfria konton pé investerarniva
(6 mom.). 1 fortsdttningen ar det ddrmed inte mdjligt att krdva att vardepapperscentralen ska
sté till tjanst med avgiftsfria konton for aktiefigarna for att konkurrensneutraliteten ska bibe-
héllas. Virdepapperscentralen kan alltjimt tillhandahalla konton som har bekostats av emit-
tenterna, men dé bygger forfarandet pa ett frivilligt afféarsbeslut, inte pa en tvingande lagbe-
stimmelse.

Avsikten med den foreslagna dvergangstiden pa tva ar ar att ge tillrackligt med tid for aktied-
garna att dndra de avgiftsfria virdeandelskontona till avgiftsbelagda, om virdepapperscen-
tralen fattar ett beslut med stdd av vilket den inte ldngre tillhandahéller virdeandelskonton
som bekostas av emittenterna. Under dvergéngstiden pé tva ar kan virdeandelskontona i fraga
dérmed avslutas eller dverforas till ndgon annan kontoforvaltare. Véardepapperscentralen kan
dock fortfarande vara kontoforvaltare for vardeandelskonton pa det sitt som foreskrivs i 3 kap.
10 § i denna lag och for detta ta ut en avgift i enlighet med en prislista eller, om véardepappers-
centralen sé vill, tillhandahalla tjénsten avgiftsfritt.
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1.2 Aktiebolagslagen

Det foreslés att aktiebolagslagen dndras till f61jd av emmittentens rtt till val enligt EU:s for-
ordning om vérdepapperscentraler, sa att lagen ska kunna tillimpas ocksé i de fall da ett bo-
lags aktier har anslutits till ett utlindskt virdeandelssystem. Det foreslds att det till lagens
3 kap. fogas bestimmelser om anslutning av aktier till vardeandelssystemet (14 a §), bestdm-
melser om underrittelse om anslutning till eller avforande ur virdeandelssystemet (14 b §)
samt bestimmelser om utdvande av aktieréttigheterna i vardeandelssystemet (14 ¢ §). Det f6-
reslas att 15 § éndras sa att det i paragrafen foreskrivs om forande av aktiedigarforteckning
bade nér det géller bolag som inte hor till virdeandelssystemet och nér det géller sddana som
hor till viardeandelssystemet. Det foreslas ocksa att det i 17 § foreskrivs om aktiedgarforteck-
ningarnas offentlighet, bade nér det géller bolag som inte hor till virdeandelssystemet och nér
det géller sddana som hor till vardeandelssystemet. Dessutom foreslas vissa tekniska dndringar
av ordalydelsen och av hdnvisningsbestimmelserna.

Det foreslas att det i 5 kap. 6 a § ska foreskrivas om den ritt som aktiedgare i ett bolag som
hor till virdeandelssystemet har att delta 1 bolagsstimman. Enligt forslaget ska det till 4 kap. i
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet overforas de bestimmelser om re-
gistrering av réttigheter, vinteforteckning och om avforande av aktier i virdeandelssystemet
som ingar i 4 kap. som upphévs.

3 kap. Aktier

2 §. Utévande av aktierdttigheter. 1 1 mom. ska pa motsvarande sétt som i den géillande lagen
foreskrivas om utdvande av aktierdttigheter i bolag som inte hor till vérdeandelssystemet.
Omnémnandet av aktieforteckningar ska erséttas med ett omndmnande av aktiedgarforteck-
ningar. Forslaget hanfor sig till kapitlets 15 § 1 mom. dér det foreslas att det i stéllet for de
gillande separata aktiebdckerna och aktiedgarforteckningarna for bolag som inte hor till vér-
deandelssystemet ska foreskrivas om aktiedgarforteckningar for dessa bolag. Till momentets
sista mening foreslas en motsvarande hénvisningsbestimmelse som i den géllande lagen till
kapitlets 14 ¢ §, dér det foreskrivs om utdvande av dgarrittigheter i bolag som hor till vérde-
andelssystemet.

9 §. Utfirdande av aktiebrev. Enligt forslaget ska omndmnandet av aktiebok i den sista me-
ningen i / mom. ersittas med ett omndmnande av aktiedgarforteckning. Forslaget hanfor sig
till 15 § 1 mom. dir det foreskrivs att det for bolag som inte hor till virdeandelssystemet ska
foras endast en aktiedgarforteckning i stdllet for separata aktiebocker och aktieégarforteck-
ningar.

Det foreslés att det till paragrafen fogas ett nytt 3 mom. dir det foreskrivs att ett aktiebrev ska
Overldmnas till panthavaren eller utsékningsmyndigheten om aktien vid utfardande av aktie-
brevet dr foremal for pantritt, utmétning eller sikerhetsatgirder. Forslaget avviker fran den
géllande lagen, dér det foreskrivs att aktiebrevet ska dverlédmnas till panthavaren eller utsok-
ningsmyndigheten endast nér bolagets aktier avfors ur virdeandelssystemet. Den foreslagna
allménna bestimmelsen om utfirdande av aktiebrev motsvarar géllande praxis och tryggar
panthavarens och utsokningsmyndighetens rittigheter nér aktiebrev utfardas.

13 §. Tillimpning av lagen om skuldebrev pd aktiebrev och andra bevis Pa grund av den fore-

slagna dndringen av 3 kap. 15 § foreslas det att den aktieforteckning som ndmns i / mom. er-
sdtts med ett omndmnande av aktiedgarforteckningar.
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Aktier som hor till virdeandelssystemet

14 a §. Anslutning av aktier till virdeandelssystemet. 1 I mom. foreslas det bestimmelser om
anslutning av ett bolags aktier till det virdeandelssystem som avses i 1 kap. 3 § 2 punkten i la-
gen om virdeandelssystemet och om clearingverksambhet eller till ett sddant utldndskt system
som motsvarar viardeandelssystemet och som avses i 1 kap. 3 § 3 punkten i den lagen. Forsla-
get avviker fran den géllande lagen, dér det finns bestimmelser om att bolagets aktier ska hora
till ett sddant finlandskt viardeandelssystem som avses i lagen om viardeandelssystemet och om
clearingverksamhet. Forslaget bygger pé artikel 49 1 EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler. Enligt artikeln ska en emittent ha rétt att vilja den vérdepapperscentral i vilken vérde-
papperen emitteras.

Enligt forslaget dr det inte nddvéandigt att i bolagsordningen specificera till vilket virdeandels-
system eller motsvarande utlandskt system som bolagets aktier hor. Det foreslés inte heller att
det i lagen sarskilt ska foreskrivas om beslutsfattandet vid verforing av aktier som hor till ett
virdeandelssystem eller ett motsvarande utldndskt system fran detta system till ett annat mot-
svarande system. Pa beslutsfattande som géller dverforingen frén ett virdeandelssystem till ett
annat tillimpas ddrmed den allminna behorighetsférdelningen enligt aktiebolagslagen. . Be-
slutsfattandet ska i enlighet med de aktuella bestimmelserna i bolagsordningen i regel hora till
styrelsens allmédnna behorighet, men styrelsen ska kunna &verfora drendet till bolagsstimman
for avgorande. Styrelsen ska i samband med beslutet om val av védrdepapperscentral se till att
lagens krav pa bl.a. forande och framlédggande av aktuella aktiedgarforteckningar som grundar
sig pa registreringarna pa véirdeandelskontona kan uppfyllas i det valda vérdeandelssystemet
eller det motsvarande utlindska systemet. Beslutet att 6verfora aktierna fran ett vardeandels-
system till ett annat far inte leda till en otillborlig fordel for en aktiedgare eller ndgon annan
person pa bekostnad av en annan aktiedgare, exempelvis sd att minoritetsdgare efter en 6verfo-
ring i sjdlva verket ér tvungna att dverléta sin &dgandertt i bolaget. Styrelsens beslutsfattande
nér det géller att Overfora aktier fran ett virdeandelssystem till ett annat begrénsas i praktiken
ocksa av bestimmelser om aktieéigarforteckningen och om utdvande av aktiedgarnas rattighet-
er. Utifran bestimmelserna ar det inte mojligt att forsvaga de rattigheter som bygger pé en an-
teckning i aktiedgarforteckningen. I 14 b § 5 mom. foreslds bestimmelser om information till
aktiedgarna om beslutet om byte av vardepapperscentral.

I 1 mom. ska det dessutom foreskrivas om beslutet om tidpunkten for anslutning till eller av-
forande ur vérdeandelssystemet och om registreringen av beslutet. Paragrafen motsvarar till
denna del 4 kap. 6 § och 11 § 1 mom. i den géllande lagen.

I paragrafens 2 mom. foreslas en hanvisningsbestimmelse till 6 kap. i lagen om vardeandels-
systemet och om clearingverksamhet dit bestimmelserna i 4 kap. i den géllande lagen om re-
gistrering av réttigheter i virdeandelssystemet och bestimmelserna om avférande av aktier ur
virdeandelssystemet ska dverforas.

I 3 mom. foreslas det en bestimmelse om forverkande till f6ljd av aktiedgarens passivitet av
aktier som anslutits till vardeandelssystemet och av de rattigheter som hanfor sig till aktierna.
Forslaget motsvarar till sitt innehdll 4 kap. 10 § 2 mom. i den géllande lagen.

I 4 mom. foresléds en bestimmelse om tillimpning av aktiebolagslagen ocksa i sddana fall nir
aktierna ansluts till ett sdidant system som motsvarar ett virdeandelssystem och som forvaltas
av en utlandsk vardepapperscentral. Enligt artikel 49.1 andra stycket i EU:s forordning om
vardepapperscentraler ska den nationella bolagslagstiftningen tillimpas pa bolaget ocksa nir
det anvénder sin rétt enligt forordningen att emittera aktier hos en sadan virdepapperscentral
som avses i forordningen.
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Nar ett bolag ansluter aktierna till ett utlandskt viardeandelssystem ska aktierna inte registreras
pa sadana viardeandelskonton som avses i lagen om vérdeandelskonton utan pa konton som
motsvarar virdepapperscentralens vérdeandelskonton enligt avsnitt A punkt 2 i bilagan till
EU:s forordning om vérdepapperscentraler och som kan vara konton i slutkundens namn eller
konton som forvaltas for en kunds rakning. Dérfor foreskrivs det i momentets andra mening
att omndmnanden som géller viardeandelskonton enligt aktiebolagslagen ocksd omfattar sad-
ana konton som motsvarar viardeandelskonton och som forvaltas av en utlandsk vardepappers-
central enligt avsnitt A punkt 2 i bilagan till EU:s forordning om vardeandelspapperscentraler.

Pa motsvarande sétt ska lagens bestdimmelser om forvaltarregistrering och om utdvande av rét-
tigheter som foljer med forvaltarregistrerade aktier tillimpas pé aktier som i ett utlindskt vér-
deandelssystem forvarats pa ett sitt som motsvarar forvaltarregistrering.

14 b §. Underrittelse om beslut. 1 paragrafen foreslas bestimmelser om underrittelse om be-
slut som géller anslutning till eller avforande ur vérdeandelssystemet. Paragrafens I mom.
motsvarar gillande 4 kap. 7 § 1 mom. och 2 mom. motsvarar gillande 4 kap. 7 § 2 mom. I det
utlindska vardeandelssystem som ett bolag har valt finns inte nédvéndigtvis en part till vérde-
papperscentralen som motsvarar en finlaindsk kontoforvaltare. De foreslas darfor att aktiebo-
lagslagens omndmnanden av kontoforvaltare erséitts med omndmnanden av parter till vérde-
papperscentralen.

Enligt 3 mom. kan det i véirdepapperscentralens regler, p4 motsvarande sétt som i den géllande
lagen, finnas ndrmare bestimmelser om det anmélningsforfarande som giller anslutning till
virdeandelssystemet. Bestimmelser som géller underrittelse kan ocksé inga 1 reglerna for den
utlandska vardepapperscentral som bolaget valt. Ledningen for det bolag som valt en utlandsk
vardepapperscentral ska se till att eventuella bestimmelser som géller vardepapperscentralens
regler om underrittelse foljs.

I 4 mom. ska det p& motsvarande sétt som i 4 kap. 11 § 2 mom. i den géllande lagen foreskri-
vas om bolagets skyldighet att underrétta aktiecigarna om att bolagens aktier avfors fran varde-
andelssystemet.

I 5 mom. foreslas bestimmelser om bolagets anmélningsplikt nér aktier som hor till ett vérde-
andelssystem eller till ett motsvarande utldndskt system overfors till ett annat motsvarande sy-
stem. Enligt forslaget ska det p& underrittelsen tillimpas en tidsfrist som motsvarar den tids-
frist som géller anslutning till eller avférande ur viardeandelssystemet. I underrittelsen ska
ingd uppgifter om hur overforingen paverkar aktiedgarens stillning och anvisningar om hur
forvaringen av aktierna ska ordnas. Underréttelsen ska i enlighet med 2 mom. ldmnas till ak-
tiedgarna och publiceras i den officiella tidningen. Den ska ocksa séndas till virdepapperscen-
tralen och parterna till virdepapperscentralen. Underréttelsen ska sdndas béde till den vérde-
papperscentral och till de parter till vardepapperscentralen som aktierna dverfors fran och till
den virdepapperscentral och till de parter till vardepapperscentralen som aktierna overfors till.

14 ¢ § Aktierdttigheter i vdirdeandelssystemet. 1 paragrafen foreslds bestimmelser om uto-
vande av aktieréttigheter i ett bolag som har anslutits till virdeandelssystemet. 1 / mom. ska pa
motsvarande sitt som i géllande 4 kap. 2 § 1 mom. foreskrivas om att utdvandet av aktierét-
tigheter forutsétter en anteckning i aktiedgarforteckningen samt om utdvande av de réttigheter
som forvaltarregistrerade aktier medfor, genom en hianvisningsbestimmelse till lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksamhet.

Bestdmmelserna i 2 mom. om utdvande av sa kallade formdgenhetsrelaterade réttigheter mots-
varar 4 kap. 2 § 3 mom. i den géllande lagen.
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I 3 mom. foreslas det en hianvisningsbestammelse till 5 kap. 6 a §, dar det pa motsvarande sétt
som i den géllande lagen finns bestimmelser om den rtt for aktieégare i ett bolag som hor till
virdeandelssystemet att delta i bolagsstimman.

Aktiedgarforteckning

15 §. Aktiedigarforteckning. 1 1 mom. foreslas bestimmelser om forande av aktiedgarforteck-
ningar for sddana bolag som inte hor till virdeandelssystemet. Avvikande frén den géllande
lagen ska sédana bolag inte léngre vara tvungna att fora separata aktiebdcker och aktiedgarfor-
teckningar. Aktiedgarforteckningarna for bolag som inte hor till ett virdeandelssystem ska en-
ligt forslaget avvika frén aktiebockerna och aktiedgarforteckningarna enligt den géllande la-
gen, sa att en specificering av aktierna mojliggors dven pa annat sitt 4n genom att aktierna el-
ler aktiebreven antecknas i forteckningen i nummerfoljd. Kravet pa en specificering av aktier-
na motsvarar dock till sitt innehall kravet i den géllande lagen pé en numrering av aktierna el-
ler aktiebreven enligt vilken det av aktieforteckningen ska framga de aktier som varje aktieé-
gare innehar.

I 2 mom. ska foreskrivas om forande av aktiedgarforteckningar for sddana bolag som hor till
vardeandelssystemet. Enligt forslaget ska bolagets styrelse ansvara for forandet av aktiedgar-
forteckningar i sddana bolag som hor till vardeandelssystemet. Forslaget avviker fran den gil-
lande lagen, enligt vilken det ska foras aktiedgarforteckningar i virdeandelscentralen over ak-
tier som hor till virdeandelssystemet. Med stdd av EU:s forordning om vérdepapperscentraler
kan bolag i framtiden 1 stéllet for att ansluta sina aktier till det finlindska védrdeandelssystemet
anslut dem till ett sddant utlindskt system som motsvarar virdeandelssystemet och som for-
valtas av en utlindsk virdepapperscentral, varvid finsk lagstiftning inte tillimpas pa de ut-
landska vardepapperscentralernas uppgifter och ansvar. Darfor foreslas det att bolagets sty-
relse ska ansvara for forandet av aktiedgarforteckning over de aktier som anslutits till vérde-
andelssystemet. Forslaget gor det mdjligt att ocksé ansluta aktier till ett sdan utlandskt vérde-
andelssystem dir aktiedgarforteckningar inte fors vid vérdepapperscentralen. Aktieéigarfor-
teckningen ska dock fortfarande foras pé basis av registreringarna pa viardeandelskontona eller
pa basis av de kontoregistreringar pa hog niva som avses i avsnitt A punkt 2 i bilagan till EU:s
forordning om vérdeandelspapperscentraler och som motsvarar registreringarna pa vérdean-
delskontona. Aktiedgarforteckningen ska innehélla uppdaterade uppgifter om aktiedgarna i ett
bolag. Med aktuella uppgifter avses hér att de &ndringar som géller uppgifter om bolagets
dgare uppdateras i aktiedgarforteckningen dtminstone pa basis av uppgifterna i slutet av varje
avvecklingsdag. Styrelsens skadestdndsansvar for eventuella fel i aktiedgarforteckningen kan
bli aktuellt om styrelsen inte har handlat omsorgsfullt nir det géller forandet av aktiedgarfor-
teckningen.

Det foreslas att det ocksé i 4 kap. 3 § 1 mom. i lagen om vérdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet foreskrivs om forande av aktiedgarforteckningar for bolag som hor till det
finska vardeandelssystemet. Enligt bestimmelsen ska vardepapperscentralen fora aktiedgarfor-
teckningar och andra motsvarande dgarforteckningar for de emittenter som har valt en fin-
landsk vardepapperscentral, pA motsvarande sitt som i den gillande lagen.

Aktiedgarforteckningen bade for bolag som hor till det finldndska vérdeandelssystemet och for
bolag som hor till ett motsvarande utléindskt system ska basera sig pd virdeandelskonton eller
motsvarande konton, vars dgaruppgifter antecknas i aktiedgarforteckningen direkt pa kontoha-
varens namn. Den bolagsstyrelse som med vérdepapperscentralen eller ndgon annan tjénstele-
verantOr avtalat om forande av aktiedgarforteckning ska inte ha rétt eller skyldighet att under-
sOka de forvérv som ligger till grund for registreringarna pa vérdeandelskontona och inte hel-
ler att fatta sddana beslut om innehéllet i aktiedgarforteckningen som avviker fran registre-
ringarna pé kontona. Skyldigheten att fora en aktiedgarforteckning ska inte heller leda till en
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skyldighet for bolagsstyrelsen att utreda eventuella dgararrangemang som ligger till grund for
registreringen pa viardeandelskontot.

De uppgifter som ska antecknas i aktiedgarforteckningen om aktiedgaren eller den som skoter
forvaltarregistreringen motsvarar den géllande lagen.

Nar det giller aktier i sdidana bolag som hor till ett utldndskt vardeandelssystem och som for-
varats pa ett sitt som motsvarar forvaltarregistrering avses med aktieférvaltaren den forvarare
som antecknats pa ett konto som motsvarar virdepapperscentralens virdeandelskonto. En kor-
rekt tillimpning av bl.a. bestimmelserna om utdvande av aktieréttigheter i aktiebolagslagen
forutsatter ocksa nér det géller bolag som hor till ett utlandskt virdeandelssystem uppgifter om
huruvida det pa det konto i en utlandsk vardepapperscentral som motsvarar ett vardeandels-
konto och som ligger till grund for anteckningen i aktiedgarforteckningen finns en anteckning
om aktiedgaren eller férvararen av en aktie som forvarats pé ett sitt som motsvarar forvaltar-
registrering.

I paragrafens 3 mom. foreslés en bestimmelse som motsvarar géllande 4 kap. 3 § 2 mom. om
de uppgifter som ska ingé i en tillfdllig anteckning i aktieAgarforteckningen.

Det foreslas att det till paragrafen fogas ett nytt 4 mom., enligt vilket det i bolagsordningen kan
bestimmas att det i aktiedgarforteckningen i stéllet for aktiedgarens adress antecknas perso-
nens hemkommun och fodelsedatum. Béde bolag som inte hor till virdeandelssystemet och de
som hor till virdeandelssystemet ska till f6ljd av dndringen kunna dvergé till praxis enligt den
andring av handelsregisterlagen som trddde i kraft vid ingéngen av 2014. Enligt lagindringen
ska det som individualiserande uppgift om en aktiedgare uppges fodelsetid och hemkommun i
stélle for adress. Adressen till en aktiedgare som individualiserats utifran fodelsetid och hem-
kommun ér tillgdnglig genom befolkningsdatasystemet, om inte utlimnandet av uppgifter har
begrénsats genom en sparrmarkering enligt 36 § i lagen om befolkningsdatasystemet och Be-
folkningsregistercentralens certifikattjanster (661/2009). Det foreslas inte en for alla bolag
tvingande bestimmelse om att i stillet for adress meddela fodelsetid och hemkommun, ef-
tersom dndringen skulle medfora kostnader for bolagen. Enligt presumtionsbestimmelsen i
5 kap. 20 § 1 mom. ska till varje aktiedgare vars adress dr kiand for bolaget sdndas en skriftlig
stimmokallelse, om inte annat foreskrivs i1 bolagsordningen. I samband med den &ndring av
bolagsordningen som avses i det nya 4 mom. ska bolaget ocksa bedoma hur stimmokallelsen
ska utfardas enligt lag och bolagsordning.

Till foljd av de ovanndmnda dndringarna blir 15 § 3 mom. i den géllande lagen ett nytt 5 mom.
I 6 mom. foreslas en hdnvisningbestimmelse till 4 kap. 6 § i lagen om vardeandelssystemet
och om clearingverksamhet dit bestimmelsen om vénteforteckning i den géllande lagen enligt
forslaget ska flyttas.

16 §. Inforande av forvirv i aktiedgarforteckningen. Omnamnandet av aktiebok 1 / mom. ska
enligt forslaget ersittas med ett omndmnande av aktiedgarforteckning. Forslaget hanfor sig till
andringen av 3 kap. 15 § 1 mom. och motsvarar till sitt innehall géllande lag. Det foreslas att
bestimmelsen dessutom fortydligas s& att den inte géller sddana bolag som hor till vérdean-
delssystemet och for vilka de dtgérder som avses i momentet skots med hjélp av en aktiedgar-
forteckning som fors pa basis av registreringarna p& virdeandelskontona och med hjélp av
véanteforteckningen enligt 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet. En tillimpning av 1 mom. endast pa bolag som inte ingér i virdeandelssystemet mot-
svarar gillande lag. I 2 och 3 mom. foreslas tekniska dndringar till foljd av att 15 § 1 mom. i
kapitlet har dndrats.
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17 §. Aktiedigarforteckningens offentlighet. 1 1 mom. foreslas bestimmelser om aktiedgarfor-
teckningarnas offentlighet, bade nar det géiller sddana bolag som ingar och sddana som inte in-
gér 1 viardeandelssystemet. Nér det géller sddana bolag som inte ingér i virdeandelssystemet
motsvarar bestimmelsen géllande lag. Bestimmelsen i momentets forsta mening om att hélla
aktiedgarforteckningen tillgéinglig ska ocksé gélla bolag som hor till ett utléindskt vardeandels-
system, vars aktiedgarforteckningar inte kan héllas tillgdngliga pa vérdepapperscentralens
verksamhetsstélle i Finland. Enligt den andra meningen i momentet ska ett bolag som hor till
ett sadant viardeandelssystem pa samma sitt som nu ocksé kunna halla aktieAgarforteckningen
tillgéinglig for allménheten pd véirdepapperscentralens verksamhetsstélle i Finland.

I I mom. ska det p& motsvarande sitt som i géllande 3 kap. 17 § 2 mom. foreskrivas om rétten
att fa kopior av aktiedgarforteckningen eller delar av den samt pad motsvarande sétt som 1 gél-
lande 4 kap. 5 § 1 mom. om offentligheten hos en tillfdllig aktiedgarforteckning for ett bolag
som hor till virdeandelssystemet. De kostnader for att 1dmna kopior av aktiedgarforteckningen
som avses 1 momentet kan vara kopierings- eller andra motsvarande kostnader for bolaget el-
ler for ndgon annan som for en aktieforteckning.

Med stod av hénvisningsbestimmelsen 1 2 mom. ska 1 mom. tillimpas pa offentligheten av
den vinteforteckning som ska foras 6ver aktierna i de bolag som anslutits till virdeandelssy-
stemet. Det foreslas att bestimmelsen om en vénteforteckning flyttas till lagen om véirdean-
delssystemet och om clearingverksamhet.

I 3 mom. foreslés bestimmelser om undantag frén bestimmelsen om offentlighet f6r uppgif-
terna i aktiedgarforteckningen. Enligt forslaget kan en aktiedgarforteckning pa uppdrag av ett
bolag foras av viardepapperscentralen eller ndgon annan tjansteleverantor. Det foreslagna mo-
mentet begransar inte bolagets ritt till uppgifter som ingéar i aktiedgarforteckningen. Forslaget
avviker frén den géllande lagen nér det géller offentligheten av aktiedgarens personbeteckning
genom att endast personbeteckningens slutled i framtiden ska vara offentlig. Aktiedgarens f6-
delsetid, som ska antecknas i aktieforteckningen, ska ddrmed antecknas i den aktiefdgarfor-
teckning som ska hallas tillgdnglig eller i en kopia av den.

De foreslés ett nytt 4 mom. med bestimmelser om inverkan pé offentligheten f6r uppgifter om
aktiedgare till f6ljd av den spérrmarkering som avses i 36 § i lagen om befolkningsdatasyste-
met och Befolkningsregistercentralens certifikattjénster. Bestimmelsen i den lagen géller end-
ast en myndighets ritt att ldmna ut personuppgifter, t.ex. uppgifter om en fysisk persons bo-
ningsort och adress, som ingar i myndighetens register. For att malen med bestimmelserna om
sparrmarkering ska nés ar det i praktiken ndodvéandigt att en motsvarande begransning ocksa
ska gilla de uppgifter om aktiedgares boningsort och adress som antecknats i aktiebolagets ak-
tiebok. I de aktiedgarforteckningar som avsesi 15 § 1 och 2 mom. kan i frdga om en sidan ak-
tiedigare anteckna aktiefigarens kontaktadress, genom vilken andra &n myndigheter kan fa kon-
takt med aktiedgaren. Som kontaktadress kan da anges en adress av vilken det inte framgér
mera exakta uppgifter om personens boende.

5 kap. Bolagsstimma

6 §. Aktiedigarnas deltagande. Paragrafens I mom. motsvarar den géllande lagen. Det foreslas
att hanvisningsbestdmmelsen i 2 mom. om bolag som hor till virdeandelssystemet éndras sé
att hanvisningen géller kapitlets nya 6 a §. Paragrafens 3 mom. avviker fran den gillande lagen
sé att dir inte ldngre foreslds en sérskild bestimmelse om bolagsstimmans avstdmningsdag
nar det géiller borsbolag som inte hor till vardeandelssystemet. Den forsta meningen i géllande
5 kap. 6 § 3 mom. géller de facto borsbolag vars aktier har anslutits till ett sddant utlandskt sy-
stem som motsvarar viardeandelssystemet. Det finns inte ldngre behov av en bestimmelse som
motsvarar den géllande lagen, eftersom enligt 3 kap. 14 a § 4 mom. i forslaget bestimmelserna
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om bolag som hor till vardeandelssystemet ocksa ska tillimpas pa sddana bolag vars aktier har
anslutits till ett utlandskt vardeandelssystem.

6 a §. Aktiedgarnas rdtt att delta utifrdn virdeandelssystemet. 1 paragrafen foreslas bestdm-
melser om den rétt som aktieégare i ett bolag som hor till virdeandelssystemet har att delta i
bolagsstimman. Forslaget motsvarar 4 kap. 2 § 2 mom. i den géllande lagen.

7 §. Anmdlan. Det foreslas att hanvisningsbestimmelsen i 2 mom. till gillande 4 kap. 2 §
2 mom. dndras till den nya 6 a §, dir det p4 motsvarande sitt som i den géllande lagen fore-
skrivs om aktiedgarens deltaganderitt i virdeandelssystemet.

18 §. Stammokallelsens innehall. Det foreslas att hdnvisningsbestimmelsen i 3 mom. I punk-
ten om bolag som hor till virdeandelssystemet dndras till f6ljd av den nya 6 a §.

19 §. Kallelsetid. Det foreslds att hinvisningsbestimmelserna i 1 och 4 mom. om bolag som
hor till virdeandelssystemet dndras till f61jd av den nya 6 a §.

16 kap. Fusion

10 §. Stimmokallelse samt information till innehavare av optionsrdtter och andra sdrskilda
réttigheter som berdttigar till aktier. Det foreslds att hdnvisningsbestimmelserna i / och
4 mom. om bolag som hor till virdeandelssystemet dndras till f6ljd av den nya 5 kap. 6 a §.

13 §. Inlosenforfarande. Det foreslas att hanvisningsbestimmelsen i / mom. om bolag som
hor till virdeandelssystemet dndras till foljd av den nya 5 kap. 6 a §.

17 kap. Delning

10 §. Stdmmokallelse samt information till innehavare av optionsrdtter och andra sdrskilda
réttigheter som berdttigar till aktier. Det foreslas att hdnvisningsbestimmelserna i / och
4 mom. om bolag som hor till virdeandelssystemet dndras till foljd av den nya 5 kap. 6 a §.

13 §. Inlosenforfarande. Det foreslas att hanvisningsbestimmelsen i / mom. om bolag som
hor till virdeandelssystemet dndras till f61jd av den nya 5 kap. 6 a §.

20 kap. Upplosning av bolag

3 §. Bolagets beslut om likvidation. Det foreslas att hanvisningsbestimmelsen 1 2 mom. om
bolag som hor till virdeandelssystemet éndras till f6ljd av den nya 5 kap. 6 a §.

25 kap. Straffbestimmelser

2 §. Aktiebolagsforseelse. Det foreslas att I mom. I punkten andras till foljd av de foreslagna
andringarna i 3 kap. Forslaget avviker till ordalydelsen fran den géllande lagen sé att det 1 stél-
let for en hénvisning till aktiebok och aktiedgarforteckning ingar en hénvisning endast till ak-
tiedgarforteckning. Forslaget hanfor sig till 3 kap. 15 § enligt vilken ocksa bolag som inte hor
till virdeandelssystemet i stéllet for separata aktiebocker och aktiedgarforteckningar endast
ska fora aktiedgarforteckningar.

I 1 mom. ska det hédnvisas till 3 kap. 15 § om forande av en aktiedgarforteckning och 3 kap.
17 § 1 mom. om framléggande av aktiedgarforteckningen. Till f6ljd av de foreslagna &ndring-
arna i 3 kap. ska det i kapitlet ocksa foreskrivas om foérande och framlidggande av aktiedgarfor-
teckningar for bolag som hor till virdeandelssystemet eller till ett motsvarande utléndskt sy-
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stem. Enligt forslaget har styrelsen ansvar for forandet av aktiedgarforteckning och bolaget for
framlaggandet av den ocksa nér det giller bolag som hor till virdeandelssystemet eller till ett
motsvarande utlandskt system. Till f6ljd av forslaget motsvaras det ansvar for forande av ak-
tiedgarforteckning som styrelsen for ett bolag som hor till virdeandelssystemet har av det an-
svar som ett bolag som inte hor till vardeandelssystemet har ocksé i fraga om straffbestimmel-
serna.

P& motsvarande sitt som i den géllande lagen ska underlételse att fora en aktiedgarforteckning
eller att halla den tillgdnglig vara straffbart endast nér det dr uppsatligt, och straffbestdmmel-
sen som hanfor sig till forandet eller framlédggandet av aktiedgarforteckningen ska gélla ringa
gérningar eller gérningar for vilka det ndgon annanstans i lag foreskrivs stringare straff.
Straffbestimmelsen ska pad motsvarande sitt som i det nuvarande rittslaget inte gilla skyldig-
heten att ge ut kopior och inte heller skyldigheten enligt 5 kap. 23 § 2 mom. att aktiedgarfor-
teckningen tillgdnglig vid bolagsstimman. Det foreslas bestimmelser om vanteforteckningen i
6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksambhet.

1.3 Lagen om virdeandelskonton

4 §. Det foreslas att 2 mom. dndras sé att det i forteckningen 6ver vardeandelar ska inforas de
uppgifter om virdeandelarna som avses i 5 kap. 4 § i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet, med undantag av vérdeandelarnas méingd. Andringsforslaget motsvarar
andringen av 2 § 1 mom. 2 punkten i lagen om vérdeandelskonton (169/2014).

5 a § Det foreslas att hanvisningen i paragrafens 3 mom. till 2 kap. 17 § i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet dndras s att den géller 2 kap. 10 § i den lagen. Be-
staimmelsen ska i ovrigt motsvara géllande lag, men det foreslas att hanvisningarna till varde-
papperscentralens internationella samarbete éndras till f61jd av ikrafttridandet av EU:s f6rord-
ning om vérdepapperscentraler. Det foreslés att 4 mom. dndras pd motsvarande sétt.

16 §. Det foreslés att hianvisningen i / mom. till en sddan clearingorganisation som avses i la-
gen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet ska strykas. Forslaget baserar sig pa
andringsforslaget 1 den lagen, enligt vilket definitionerna av virdepapperscentraler och clea-
ringorganisationer ska slas ihop. Det foreslds dessutom att hinvisningsbestimmelserna i / och
4 mom. andras s att de motsvarar @ndringarna i lagen om véirdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

16 ¢ §. Det foreslds att hanvisningen i 3 mom. till en sddan clearingorganisation som avses i
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet ska strykas. Forslaget baserar sig
pa éndringsforslaget i den lagen, enligt vilket definitionerna av vérdepapperscentraler och
clearingorganisationer ska slds ihop.

19 §. Paragrafens 3 mom. ar nytt. Efter ikrafttridandet av EU:s férordning om vardepappers-
centraler finns det bestimmelser om vardepapperscentralers skyldighet att bevara registerupp-
gifter i artikel 29 i forordningen. Bestammelserna i den géllande lagen om skyldigheten att
bevara sédkerhetskopior av registreringarna pé vérdeandelskontona ska fortfarande finnas, ef-
tersom inte bara virdepapperscentralen utan ocksé kontoforvaltarna gor registreringar. 1 EU:s
forordning om vérdepapperscentraler foreskrivs inte om kontoforvaltarnas verksamhet.

20 §. Paragrafens 2 mom. ska upphévas, eftersom det i lagen om virdeandelssystemet och om

clearingverksamt inte ldngre finns bestimmelser om virdeandelskonton som virdepapperscen-
tralerna ska fora p& emittenternas bekostnad. Andringen har motiverats ovan.
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29 §. Det foreslés att hianvisningsbestimmelserna i / och 2 mom. &ndras sé att de motsvarar
andringarna i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet och i aktiebolagsla-
gen. Betalningsskyddet enligt paragrafen kan fas endast om en finldndsk vardepapperscentral
har valts.

32 §. Det foreslés att hianvisningsbestimmelserna i / och 3 mom. &ndras sé att de motsvarar
andringarna i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

34 §. Det foreslés att hinvisningsbestimmelserna i paragrafen dndras sé att de motsvarar énd-
ringarna i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksambhet.

14 Lagen om virdepapperskonton

2 §. Definitioner. Till 1 mom. 2 punkten foreslas &ndringar av teknisk natur som foranleds av
att regleringen om vérdepapperscentraler dndras. Hanvisningen till 2 kap. 2 § 4 mom. i lagen
om investeringstjanster omfattar bade fungerande som siddan innehavare av ett forvaltnings-
konto som avses i 5 a § i lagen om virdeandelskonton samt situationer dir viardepapperscen-
tralen bedriver forvaring som sadan anknuten tjanst som avses i EU:s forordning om varde-
papperscentraler, varfor dessa inte langre ndmns separat.

1.5 Lagen om Finansinspektionen

3 ¢ §. Myndighetssamarbete for att forebygga och bekdimpa brottslighet. Till Finansinspekt-
ionens uppgifter hor utdver att forebygga och bekdmpa ekonomisk brottslighet t.ex. att for-
hindra och utreda penningtvétt och finansiering av terrorism. Hénvisningen till ekonomisk
brottslighet i den géllande bestimmelsen och i dess rubrik minskar i onddan Finansinspekt-
ionens mojligheter till myndighetssamarbete ocksd i samband med bekdmpning av annan
brottslighet 4n ekonomisk brottslighet. Exempelvis forbrott som hénfor sig till penningtvétt
och finansiering av terrorism, bl.a. narkotikabrott och ordnande av olaglig inresa, &r brott som
inte som sddana anses vara ekonomiska brott. De medel som fatts som ekonomisk vinning av
brott utgor ett hot mot det finansiella systemet och dess tillforlitlighet.

Det foreslas att / och 2 mom. dndras sd bestimmelserna hianvisar till brottslighet i stéllet for
ekonomisk brottslighet. Avsikten med dndringen &r att stddja ett mera omfattande informat-
ionsutbyte mellan myndigheterna och att i storre utstrickning &n for ndrvarande gora det moj-
ligt for Finansinspektionen att till bl.a. centralen for utredning av penningtvitt ge information
som har samband med det arbete for att hindra och utreda brott som myndigheter i andra stater
g0r. Vid utlimnande av uppgifter fran andra myndigheter tillimpas i enlighet med nuldget
71 § i1 lagen om Finansinspektionen. Enligt 5 mom. i 71 § fir Finansinspektionen inte vidare-
befordra sekretessbelagd information som den fatt av tillsynsmyndigheter eller andra myndig-
heter i andra stater eller vid inspektion i en annan stat, om inte den myndighet som har ldmnat
informationen eller den behoériga tillsynsmyndigheten i det land déir inspektionen gjorts har
gett sitt uttryckliga samtycke. Denna information far anvidndas endast for att utfora uppgifter
enligt denna lag eller for &ndaméal som samtycket géller.

Paragrafens 3 mom. motsvarar 3 mom. i den géllande lagen.

4 §. Tillsynsobjekt. Det forslas att 2 mom. 7 punkten upphivs, eftersom det inte langre sarskilt
ska foreskrivas om clearingorganisationer i lagen om vardeandelssystemet och om clearing-
verksamhet. P4 marknaden ska didrmed inte langre finnas sédana tillsynsobjekt som kan be-
traktas som clearingorganisationer. Enligt forslaget flyttas den laghédnvisning till den ovan-
ndmnda lagen som ingatt i 7 punkten till momentets &8 punkt. Till denna punkt flyttas ocksa
frén den upphévda 7 punkten omndmnandet av clearingfonder, om vilka det foreslds bestdm-
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melser i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet. Det foreslds dessutom att
hénvisningen till clearingverksamhet stryks i 4 mom. 2 punkten. Det foreslas att till momen-
tets 12 punkt fogas forfattningsnumret for lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der.

6 §. Ovriga definitioner. Enligt forslaget ska hiinvisningen till clearingorganisationer i 17
punkten strykas, eftersom det inte ldngre ska finnas sddana aktorer pa marknaden.

13 §. Direktionens behandling av drenden som hor till direktéren. Det foreslés att I mom. 6
punkten @ndras sa att punkten motsvarar den foreslagna rubriken for 28 § om begrinsning av
ledningens verksamhet.

20 a §. Rdtt att fd uppgifter av férunderséknings- och dklagarmyndigheter. 1 lagen foreslas en
ny 20 a §, enligt vilken Finansinspektionen trots sekretessbestimmelserna har rétt att for upp-
fyllande av de samarbetsforpliktelser som avses i paragrafen fa nddvindiga uppgifter av {or-
undersoknings- och &klagarmyndigheterna om forundersdkning och réttegdngsforfarande i
frdga om de straftbestimmelser som foreskrivs i 8 kap. 11 och 12 § i lagen om vérdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet. Bestimmelser om rétten att fa uppgifter ska finnas for
uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som faststélls i1 artikel 61.4 1 EU:s forordning om
vardepapperscentraler.

28 §. Begrdinsning av ledningens verksamhet. Det foreslés att paragrafen ges som en ny para-
graf och att dess rubrik &ndras. Paragrafens nuvarande rubrik om begrénsning av ledningens
verksamhet for viss tid motsvarar inte lingre innehallet i den foreslagna bestimmelsen, ef-
tersom det nya 3 mom. ska gélla en permanent begriansning av ledningens verksamhet. Enligt
det foreslagna nya 3 mom. kan Finansinspektionen permanent forbjuda en person att vara
medlem eller ersittare i styrelsen eller verkstillande direktor eller dennes stéllforetradare i en
virdepapperscentral, eller att 1 ovrigt hora till den hogsta ledningen dér, om personen i friga
upprepade ganger och allvarligt overtratt eller forsummat de bestimmelser som avses i artikel
63.1 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler. En forutsittning for det permanenta forbu-
det dr ddrmed att det i skyldigheterna for personen i ledande stillning ingick att iaktta den be-
stimmelse som Overtritts eller forsummats. Den foreslagna bestimmelsen baserar sig pa arti-
kel 63.2 d i férordningen.

Ett permanent verksamhetsforbud dr med tanke pa proportionalitetsprincipen en stréng pa-
foljd. Ett meddelande av forbud ska i praktiken vara ett undantag. En forutsittning for det
permanenta verksamhetsforbudet ar att dvertrddelsen eller forsummelsen har upprepats eller ér
allvarlig, vilket i praktiken oftast ocksa innebar att personen redan tidigare har alagts en admi-
nistrativ pafoljd pd grund av Overtrddelsen eller forsummelsen. Det 4r ddrmed fraga om en
sista utvdg for att forhindra upprepat lagstridigt forfarande. Finansinspektionen ska séledes,
med beaktande av proportionalitetsprincipen, vid varje enskilt fall 6vervdga om ett permanent
verksamhetsforbud dr den mest dndamalsenliga tillsynsatgidrden. Eftersom det i praktiken ofta
ar fraga om avsiktliga och upprepade forseelser, har en eventuell réttelse av det lagstridiga for-
farandet i efterskott inte ndgon betydelse med tanke pa tillimpningen av bestimmelsen.
Manga av de bestimmelser som avses i artikel 63.1 i EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler dr ocksa till sin karaktér sddana att ett forfarande som strider mot dem inte p4 samma
sdtt som t.ex. i friga om effektbrott kan korrigeras.

Paragrafens / mom. motsvarar 1 mom. i den géllande lagen. Det foreslés att hanvisningen till

clearingorganisationernas holdingforetag i 2 mom. stryks, eftersom det inte ldngre ska finnas
sddana aktorer pd marknaden.
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32 a §. Forbud mot forvirv av dgarandelar. Det foreslas att hanvisningen i / och 2 mom. till 2
kap. 8 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet dndras till en hdnvisning
till EU:s forordning om vérdepapperscentraler, dér det i artikel 27 finns bestdmmelser om den
anmélan och de utredningar som avses i momenten. Det foreslds dessutom att hanvisningen
till clearingorganisationer och clearingorganisationers holdingforetag i det inledande stycket i
1 mom. stryks, eftersom det inte langre ska finnas sddana aktorer pd marknaden.

32 b §. Forfarande som tillimpas vid forbud mot forvirv av dgarandel Det foreslas att héan-
visningen i1 5 mom. 3 punkten till 2 kap. 9 § i1 lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet &ndras till en hénvisning till EU:s forordning om virdepapperscentraler, dér det i
artikel 27 finns bestimmelser om det forfarande som tilldmpas vid forbud mot forvérv av dga-
randel och som avses i paragrafen. Det foreslds daremot att 5 mom. 4 punkten upphévs, ef-
tersom det inte ldngre finns ett behov av att separat féreskriva om behandlingen av clearingor-
ganisationer och clearingorganisationers holdingforetag.

32 ¢ §. Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar. Det foreslés att
hénvisningen till clearingorganisationer och clearingorganisationers holdingforetag i det inle-
dande stycket i I mom. stryks, eftersom det inte ldngre ska finnas sddana aktdrer pa mark-
naden. Det foreslas att hdnvisningen i 1 mom. / punkten till 2 kap. 8 § i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet dndras till en hinvisning till EU:s férordning om
virdepapperscentraler, dér det i artikel 27 finns bestimmelser om den anmélan som avses i 1
punkten.

38 §. Ordningsavgift. Det foreslas att paragrafens 1 mom. 2 punkten &ndras sé att hanvisning-
en géller den nya 8 kap. 5 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksambhet.

40 §. Pdfoljdsavgift. Det foreslds att I mom. éndras s att det hanvisar till den nya 7 kap. 6 § i
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksambhet.

41 a § Pdfoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall. Det foreslas att det till / mom. i paragrafen
fogas en hanvisning till bestimmelserna i 8 kap. 6 § 2 mom. i lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet. P4 gérningar och féorsummelser som avses i sistnimnda moment
ska dérmed tillimpas de hogsta nivaerna for pafoljdsavgiften enligt artikel 63.2 e—g i EU:s
forordning om vérdepapperscentraler. Enligt artikel 63.2. g i forordningen ska den maximala
pafoljdsavgiften for den juridiska personen vara minst 20 miljoner euro eller upp till 10 pro-
cent av den juridiska personens omséttning pa koncernniva.

Enligt forslaget ska den maximala pafoljdsavgiften vara 10 procent av den juridiska personens
omsittning berdknad utifrdn koncernbokslutet, i enlighet med vad som foreskrivs om &vertré-
delser av bestimmelser i kreditinstitutslagen och lagen om investeringstjidnster som baserar sig
pa kreditinstitutsdirektivet (2013/36/EU), Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag EU:s kapitaltack-
ningsforordning och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012. Med hjélp av en pafoljd-
savgift som baserar sig pa den juridiska personens omséttning kan man béttre och pa ett mera
rattvist sétt &n med hjélp av en absolut 6vre gréns pé 20 miljoner euro beakta den juridiska
personens storlek och samtidigt trygga ett tillrdckligt forebyggande ocksé i friga om storre bo-
lag.

50 h § Verksamhet som behérig myndighet enligt EU:s forordning om virdepapperscentraler.
Paragrafen dr ny. Enligt den foreslagna bestimmelsen ska Finansinspektionen vara en sidan
behorig myndighet som avses i EU:s forordning om vardepapperscentraler och svara for till-
synssamarbetet tillsammans med de andra europeiska tillsynsmyndigheterna. Finansministe-
riet foreslds dock vara behorig myndighet nér det géller vardepapperscentralens verksamhets-
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tillstand. Det foreslas bestimmelser om detta i 2 kap. 1 § i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet.

71 §. Rditt och skyldighet att ldmna ut information. Det foreslés att hdnvisningen till clearing-
organisationer i 4 mom. stryks, eftersom det inte ldngre ska finnas sddana aktorer pd mark-
naden.

Overgdngsbestimmelse. Enligt dvergangsbestimmelsen ska det dessutom pd girningar och
forsummelser som skett innan denna lag tridde i kraft tillimpas de bestdimmelser som géllde
vid ikrafttradandet.

1.6 Lagen om indring av lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel
samt avvecklingssystem

2 §. Definitioner. De hédnvisningar till lagen om véirdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet som finns i / mom. I punkten och i 6 mom. éndras s att de dverensstimmer med den
nya lagen. Dessutom dndras ordet clearingorganisation i 1 mom. 1 punkten till virdepappers-
central, eftersom regleringen om vardepapperscentraler och clearingorganisationer samman-
slas i den nya lagen.

11 §. Anvdndning av kreditfacilitet och avvecklingskonto efter att insolvensforfarande inletts.
Den hanv1sn1ng till lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet som finns 1
3 mom. éndras sé att den Gverensstimmer med den nya lagen.

13 §. Regler for avvecklingssystem. Omnamnandet av clearingorganisation i sista meningen i
2 mom. stryks, eftersom begreppet inte ldngre ska anvindas i den nya lagen om virdeandels-
systemet och om clearingverksamhet. Det foreslds dock inte att ordet ersitts t.ex. med varde-
papperscentral. Om reglerna for avvecklingssystem och éndringar av dem meddelas finansmi-
nisteriet for att de ska bekriftas, behover det inte géras ndgon sérskild anméilan om dem med
stod av ifrdgavarande moment. Dessutom stryks omndmnandet av optionsforetag som foréald-
rat.

For tydlighetens skull foreslas det ett nytt 3 mom. med en informativ bestimmelse om att det
foreskrivs om system for avveckling av viardepapper som forvaltas av virdepapperscentraler
ocksa 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler. Bestimmelserna i den forordningen ska
beaktas bl.a. sa att de regler for avvecklingssystem som paragrafen géller inte far strida mot
bestimmelserna i forordningen.

1.7 Lagen om investeringstjsinster
1 kap. Allmiinna bestimmelser

2 §. Undantag fran tillimpningsomrddet. Det foreslas att 2 mom. 2 punkten i den gillande la-
gen upphévs och till paragrafen foreslés ett nytt 3 mom. med hanvisningar till artikel 73 1 EU:s
f(’)rordning om vérdepapperscentraler. I denna artikel foreskrivs om tillimpningen av MiFID II
pé de investeringstjanster som en védrdepapperscentral tillhandahaller. Om vérdepapperscen-
tralen tillhandahaller en eller flera investeringstjénster eller utfor en eller flera investerings-
verksamheter utdver att den tillhandahéller de tjdnster som uttryckligen anges i avsnitten A
och B i bilagan till EU:s forordning om vérdepapperscentraler, tillimpas bade MiFID II och
MiFIR. Virdepapperscentralen behdver dock inte separat verksamhetstillstand for att tillhan-
dahalla investeringstjénster. Bestimmelserna om tillhandahallande av investeringstjénster kan
i praktiken bli tillimpliga endast om en vérdepapperscentral sjélv &r verksam som kontofor-
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valtare och investeraren inte i friga om vérdeandelskontot &r i kundfoérhallande till det vérde-
pappersforetag som har beviljats verksamhetstillstandet.

18 §. Professionella och icke-professionella kunder. Det foreslés att I punkten underpunkt e
dndras sd att omndmnandet av clearingorganisationer och utldndska clearingorganisationer en-
ligt lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet slopas. Andringsforslaget
grundar sig pa sammanslagningen av regleringen om vardepapperscentraler och clearingorga-
nisationer i den lagen. Dessutom foreslas det att central motpart ska ndmnas i punkten.

2 kap. Riitt att tillhandahélla investeringstjéinster

2 §. Tillhandahdllande av investeringstjdnster enligt annat tillstand. Det foreslas att paragra-
fens 3 mom. dndras for att motsvara den nya kapitelindelningen i lagen om vardeandelssyste-
met och om clearingverksamhet. Det foreslas att det foreskrivs om rétten att vara verksam som
kontoforvaltare i 3 kap. i lagen om véardeandelssystemet och om clearingverksamhet.

9 kap. Forvaring och annan hantering av kundmedel.

4 8. Pantsc’in‘ning eller avyttring av kunders finansiella instrument. Det foreslas att 4 mom.
dndras s att hanvisningarna till clearlngorgamsa‘uoner och utldndska clearingorganisationer
stryks. Andrmgsforslaget grundar sig pa att regleringen om virdepapperscentraler och clea-
ringorganisationer ska sammanslis. Dessutom foreslds det att central motpart ska ndmnas i
punkten. Det foreslas att bestimmelsen ocksé ska gélla utlaindska aktdrer som motsvarar vér-
depapperscentraler, centrala motparter och clearingmedlemmar.

1.8 Lagen om placeringsfonder

57 b §. Det foreslas att paragrafens definition av vardepapperscentral i enlighet med lagen om
Vardeandelssystemet och om clearingverksamhet @ndras for att motsvara den lagen s& som den
foreslas bli dndrad péa grund av ikrafttraidandet av EU:s forordning om vardepapperscentraler.
Definitionen av virdepapperscentral dndras i lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet for att forutom en virdepapperscentral som dr verksam i Finland ocksé ticka en
virdepapperscentral i ett EES-land eller ett tredjeland som har auktoriserats i enlighet med
EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

63 §. Den hanvisning till lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet som finns
i 1 mom. andras sd att den motsvarar den lagen sa som den foreslas bli dndrad pa grund av
ikrafttrddandet av EU:s forordning om véardepapperscentraler.

64 §. Den hinvisning till 8 kap. 1 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssystemet och clearingverk-
samhet som finns i 2 mom. och som géller réttigheterna for dgare av forvaltarregistrerade vér-
deandelar &ndras for att motsvara ndmnda lag sd som den foreslas bli dndrad pa grund av
ikrafttrddandet av EU:s forordning om véardepapperscentraler.

65 §. Den hinvisning till 8 kap. 1 § i lagen om vérdeandelssystemet och clearingverksamhet
som finns i / mom. 3 punkten och som géller inférande av den som skdter forvaltarregistrering
som fondandelsforvaltare i fondandelsdgarforteckningen éndras for att motsvara ndmnda lag
s& som den foreslas bli d4ndrad pa grund av ikrafttrddandet av EU:s forordning om vérdepap-
perscentraler.

81 §. Den hénvisning till clearingorganisationer och utléndska clearingorganisationer som av-

ses 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet som finns i / mom. éndras sé
att hdnvisningen géller virdepapperscentraler eller utléndska virdepapperscentraler som avses
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i nimnda lag, som foreslds bli 4ndrad pd grund av ikrafttridandet av EU:s forordning om vir-
depapperscentraler. Andringsforslaget baserar sig pa EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler, enligt vilken clearingverksamhet och drift av ett avvecklingssystem é&r obligatoriska hu-
vudtjénster for en vérdepapperscentral, och dérfor behdver det inte foreskrivas sérskilt om
clearingorganisationer i nationell lagstiftning.

1.9 Lagen om finansiella sikerheter

3 §. Definitioner. Det foreslés att 2 mom., dér det definieras vad som i lagen avses med insti-
tut, ska éndras sa att det i 4 punkten ska ndmnas vérdepapperscentraler enligt 1 kap. 3 §
5 punkten, centrala motparter enligt 1 kap. 3 § 7 punkten och clearingmedlemmar enligt 1 kap.
388 punkten i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet. Andringsforslaget
bygger pa dndringsforslaget i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet, ge-
nom vilket numreringen av definitionerna dndras. Genom dndringen av lagen om vardeandels-
systemet och om clearingverksamhet sammanslas dessutom bestdmmelserna om vérdepapper-
scentralen och clearingorganisationer, varvid definitionen av en clearingorganisation stryks.

1.10 Lagen om andelslag

Det foreslas att det i lagen om andelslag ska goras motsvarande dndringar som i aktiebolagsla-
gen till foljd av emmittentens rétt till val enligt EU:s forordning om vérdepapperscentraler.
Det foreslas att till lagens 4 kap. fogas bestimmelser om anslutning av andelar och aktier till
viardeandelssystemet (13 a §), bestimmelser om underrittelse om anslutning till eller avfo-
rande ur vardeandelssystemet (13 b §) samt bestimmelser om utdvande av andels- och aktie-
rattigheterna i vardeandelssystemet (13 ¢ §). Det foreslés att det i 14 och 16 § i kapitlet fore-
skrivs om forandet av medlems- och dgarforteckningar och om medlems- och dgarforteck-
ningarnas offentlighet, bade nér det géller andelslag som inte ingar i vardeandelssystemet och
nér det géller sdidana som ingar i vérdeandelssystemet. Dessutom fOreslds vissa éndringar av
ordalydelsen och av vissa tekniska hénvisningsbestimmelser.

Enligt forslaget ska det till 6 kap. i lagen om véirdeandelssystemet och om clearingverksamhet
Overforas de bestimmelser om registrering av rattigheter, vanteforteckning samt avforande av
andelar och aktier i virdeandelssystemet som ingar i 15 kap. som upphévs.

4 kap. Andelar, andelskapital, aktier och aktiekapital

2 §. Utévande av andels- och aktierdttigheter. Det foreslas att hanvisningsbestimmelsen i
2 mom. andras sa att det i momentet hanvisas till kapitlets 13 ¢ § dar det finns bestimmelser
om utdvande av andels- och aktieréttigheter i ett bolag som ingéar i virdeandelssystemet eller i
ett utlindskt vardeandelssystem. Forslaget motsvarar till sitt innehall den géllande lagen och
den foreslagna dndringen av 3 kap. 2 § i aktiebolagslagen.

8 §. Utfirdande av andelsbrev och aktiebrev. Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt
4 mom. 1 vilket det foreskrivs om utfdrdande av andelsbrev och aktiebrev i de fall d& aktien ar
foremal for pantrétt, utmétning eller sidkerhetsatgiarder. Forslaget motsvarar det foreslagna
3 kap. 9 § 3 mom. i aktiebolagslagen.

Andelar och aktier som hor till virdeandelssystemet
13 a §. Anslutning av andelar och aktier i virdeandelssystemet. Paragrafens I mom. motsvarar

till sitt innehall 15 kap. 1 och 6 § samt 11 § 1 mom. i den géllande lagen. Motsvarande be-
stimmelse foreslas dven i 3 kap. 14 a § 1 mom. i aktiebolagslagen.
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I paragrafens 2 mom. foreslas en hanvisningsbestimmelse om de bestdimmelser i 15 kap. i la-
gen som Overfors till 6 kap. 1 lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet.

I 3 mom. foreslés motsvarande bestimmelser som i 15 kap. 10 § 2 mom. i den géllande lagen
om forverkande av andelar eller aktier och rattigheter som grundar sig pa dem.

Enligt forslaget foreskrivs i 4 mom. pd motsvarande sétt som i det foreslagna 14 a § 4 mom. i
aktiebolagslagen om tillimpningen av lagen nir ett andelslags andelar och aktier har anslutits
till ett utlindskt viardeandelssystem.

13 b §. Underrittelse om beslut. Paragrafens /-3 mom. motsvarar till sitt innehall 15 kap. 7 § i
den gédllande lagen, och 4 mom. motsvarar 15 kap. 11 § 2 mom. i den géillande lagen.

1 5 mom. foreslas bestimmelser om andelslagets anmélningsplikt vid 6verforing av aktier och
andelar frén ett virdeandelssystem till ett annat. Forslaget motsvarar det foreslagna 3 kap.
14 b § 5 mom. i aktiebolagslagen. Underrittelsen ska lamnas béde till den vérdepapperscentral
som andelarna och aktierna 6verfors fran och till den vérdepapperscentral som andelarna och
aktierna overfors till.

13 ¢ §. Andels- och aktierdttigheter i virdeandelssystemet. Paragrafens I och 2 mom. motsva-
rar 15 kap. 2 § 1 och 3 mom. i den géillande lagen. I 3 mom. foreslas det en hénvisningsbe-
stimmelse till 5 kap. 7 a §, dir det pa motsvarande sitt som i den gillande lagen finns be-
stimmelser om den rétt att delta i andelsstimman som grundar sig pé en andel eller aktie som
hor till vardeandelssystemet.

Medlems- och dgarforteckning

14 §. Medlems- och dgarforteckning. 1 I mom. foreslas det bestimmelser som motsvarar gél-
lande lag om forande av medlemsforteckningar for andelslag som inte hor till virdeandelssy-
stemet och om forandet av medlems- och dgarforteckningar.

Enligt 2 mom. ska styrelsen for ett andelslag som hor till virdeandelssystemet fora en uppdate-
rad medlems- och dgarforteckning som grundar sig pa registreringarna pa viardeandelskontona.
Forslaget avviker fran den géllande lagen, enligt vilken vérdepapperscentralen ska fora med-
lems- och dgarforteckningarna. Forslaget motsvarar den foreslagna éndringen 1 3 kap. 15 §
2 mom. i aktiebolagslagen om mgjliggoérande av emittentens ratt till val.

Paragrafens 3 mom. motsvarar 15 kap. 3 § 2 mom. i den gédllande lagen. Till f6ljd av de ovan-
ndmnda éndringarna blir 4 kap. 14 § 2 mom. i den géllande lagen ett nytt 4 mom.

I 5 mom. foreslés det bestimmelser om en mdjlighet utifrdn andelslagets stadgar att i med-
lems- och dgarforteckningen i stéllet for namn och adress pa medlemmar och andra andelsa-
gare och aktiedgare anteckna personernas hemkommun och fodelsedatum. Forslaget motsvarar
det foreslagna 3 kap. 15 § 4 mom. i aktiebolagslagen.

Paragrafens 6 mom. motsvarar 4 kap. 14 § 3 mom. i den gillande lagen.

Till 7 mom. forslas en hianvisningsbestaimmelse till 6 kap. 6 § i lagen om vardeandelssystemet
och om clearingverksamhet.

15 §. Inférande av medlemskap och forvirv i medlems- och dgarforteckningen. Det foreslas

att I mom. fortydligas sa att det bara tillimpas pa andelslag som inte ingér i viardeandelssy-
stemet. Forslaget motsvarar det foreslagna 3 kap. 16 § 1 mom. i aktiebolagslagen.
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16 §. Medlems- och dgarforteckningens offentlighet. 1 1 mom. foreslas det bestimmelser om
medlems- och dgarforteckningarnas offentlighet, bade nir det géiller sidana andelslag som in-
gér och sddana som inte ingar i virdeandelssystemet. De forslagna dndringarna motsvarar det
foreslagna 3 kap. 15 § 1 mom. i aktiebolagslagen.

Enligt hinvisningsbestimmelsen i 2 mom. ska bestimmelsen om medlems- och dgarforteck-
ningens offentlighet pa motsvarande sétt som i den gdllande lagen ocksa tillimpas péd vénte-
forteckningen.

Paragrafens 3 mom. motsvarar det foreslagna 3 kap. 17 § 3 mom. i aktiebolagslagen och avvi-
ker frén den géllande lagen pa sa sétt att nér det géller andelségarens och aktiedgarens person-
beteckning foreslas det att endast offentligheten for personbeteckningens slutled ska begran-
sas.

I 4 mom. foreslés det bestimmelser om inverkan pa offentligheten for uppgifter om aktiedgare
till £61jd av den spérrmarkering som avses i 36 § 1 lagen om befolkningsdatasystemet och Be-
folkningsregistercentralens certifikattjdnster. Forslaget motsvarar det foreslagna nya 4 mom. i
3 kap. 17 § i aktiebolagslagen.

5 kap. Andelsstimman och fullmiktige

7 §. Medlemmarnas deltagande. Det foreslas att hdnvisningsbestimmelsen i 2 mom. om delta-
ganderdtten for dgare av andelar eller aktier som hor till virdeandelssystemet ska éndras till
foljd av den nya 7 a § som fogas till lagen. Paragrafens 3 mom. stimmer dverens med den fo-
reslagna dndringen av 5 kap. 6 § 3 mom. i aktiebolagslagen.

7 a §. Deltaganderditten i virdeandelssystemet. 1 paragrafen foreslds bestimmelser om rétten
for dgare av andelar eller aktier som hor till virdeandelssystemet att delta i andelsstdimman.
Forslaget motsvarar 15 kap. 2 § 2 mom. i den géllande lagen.

8 §. Anmdlan. Det foreslas att hinvisningsbestimmelsen 1 2 mom. éndras till f6ljd av den nya
7 a § som fogas till lagen.

19 §. Stdmmokallelsens innehdll. Det foreslas att hdnvisningsbestimmelsen 1 3 mom. [ punk-
ten om andelslag som hor till viardeandelssystemet éndras till f6ljd av dennya 7 a §.

20 §. Kallelsetid. Det foreslas att hanvisningsbestimmelserna i / och 4 mom. om andelslag
som hor till virdeandelssystemet dndras till f6ljd av dennya 7 a §.

21 §. Sdrskild kallelsetid. Det foreslds att hdnvisningen i det inledande stycket i / mom. om
andelslag som hor till virdeandelssystemet dndras till foljd av dennya 7 a §.

20 kap. Fusion

10 §. Stammokallelse samt information till andra innehavare av andelar, aktier och options-
rétter och andra sdrskilda rdttigheter. Det foreslas att hanvisningsbestimmelsen i 4 mom. om
andelslag som hor till virdeandelssystemet dndras till foljd av dennya 7 a § i 5 kap.

14 §. Inlosen av aktier, optionsrdtter och andra sdrskilda rdttigheter som berdttigar till ande-

lar eller aktier. Det foreslés att hanvisningsbestimmelsen i / mom. om andelslag som hor till
virdeandelssystemet éndras till f6ljd av dennya 7 a § 1 5 kap.
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21 kap. Delning

10 §. Stammokallelse samt information till andra innehavare av andelar, aktier och options-
rétter och andra sdrskilda rdttigheter. Det foreslas att hanvisningsbestimmelsen i 4 mom. om
andelslag som hor till virdeandelssystemet dndras till foljd av dennya 7 a § i 5 kap.

14 §. Inlésen av aktier, optionsrdtter och andra sdrskilda rdttigheter som berdttigar till ande-
lar eller aktier. Det foreslés att hanvisningsbestimmelsen i / mom. om andelslag som hor till
virdeandelssystemet éndras till f6ljd av dennya 7 a § 1 5 kap.

23 kap. Upplosning av andelslag

3 §. Andelslagets beslut om likvidation och ansdkan om avregistrering Det foreslas att hanvis-
ningsbestimmelsen i 2 mom. om andelslag som hor till viardeandelssystemet dndras till foljd
avdennya7a§1i5 kap.

27 kap. Straffbestimmelser

2 §. Andelslagsforseelse. Det foreslas att 1 mom. 1 punkten fortydligas genom ett omnam-
nande av bestimmelserna i 4 kap. om forandet av dgarforteckningar och dgarforteckningarnas
offentlighet. For uppséatlig underlatelse att folja bestimmelserna ska det domas ut ett straff for
andelslagsforseelse. Enligt 4 kap. 14 § i forslaget har styrelsen ocksa ansvar for att en med-
lems- och dgarforteckning fors efter det att ett andelslags andelar och aktier har anslutits till
vardeandelssystemet. Enligt 16 § 1 mom. i samma kapitel ansvarar andelslaget for att en med-
lems- och dgarforteckning hélls tillgidnglig och att ge kopior av forteckningen. Till f6ljd av
andringarna ska bestimmelsen om andelslagsforseelser i 1 mom. 1 punkten tillimpas ocksa pa
sddana andelslag som hor till virdeandelssystemet. Forslaget motsvarar den foreslagna dnd-
ringen i 25 kap. 2 § 1 mom. i aktiebolagslagen.

1.11 Lagen om handel med finansiella instrument
2 kap. Borsverksamhet

16 §. Annan tilldten borsverksamhet. Det foreslas att paragrafens 2 mom. ska dndras s att bor-
sen inte ldngre ska kunna vara clearingorganisation. Andringen beror pad EU:s férordning om
vardepapperscentraler, enligt vilken en vardepapperscentral har som obligatorisk uppgift att
driva ett avvecklingssystem for virdepapper. Av denna anledning foreslas det att regleringen
om virdepapperscentraler och clearingorganisationer i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksambhet ska slds ihop.

33 §. Clearing och avveckling av transaktioner. Det foreslas att paragrafens 2 mom. dndras sa
att den géllande lagens hanvisning till en clearingorganisation enligt lagen om vardeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet ska dndras till en hianvisning till en vardepapperscentral.

34 §. Handelsparters rdtt att vilja virdepapperscentral. Det foreslas att paragrafens / mom.
dndras sa att den géllande lagens hinvisning till en clearingorganisation enligt lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksamhet ska dndras till en hénvisning till en véirdepap-
perscentral. En handelspart ska séledes ha ratt att for clearingen och avvecklingen av transakt-
ioner anlita ocksa andra virdepapperscentraler 4n de véirdepapperscentraler som en bors anli-
tar. Ocksa i 3 mom. ska hdnvisningarna till en clearingorganisation éndras till att avse en vér-
depapperscentral.
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4 kap. Multilaterala handelsplattformar

6 §. Clearing och avveckling av transaktioner. Det foreslés att paragrafens 2 mom. éndras sé
att den géllande lagens hénvisning till en clearingorganisation enligt lagen om véardeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet ska éndras till en hénvisning till en vérdepapperscentral.

1.12 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

1 §. Avgifisskyldiga. Det foreslas att hinvisningarna i 6 punkten i forteckningen i / mom. dver
avgiftsskyldigheten dndras sa att de motsvarar de édndrade bestimmelserna i lagen om vérde-
andelssystemet och om clearingverksamhet.

4 §. Proportionell tillsynsavgift. Det foreslas att clearingorganisationer stryks i forteckningen
over avgiftsskyldiga. Andringen beror pad EU:s forordning om virdepapperscentraler, enligt
vilken en virdepapperscentral har som obligatorisk uppgift att driva ett avvecklingssystem for
virdepapper. Av denna anledning foreslds det att regleringen om vérdepapperscentraler och
clearingorganisationer i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet ska slas
ihop.

5 §. Grundavgiften for avgiftsskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift. Det foreslas att
paragrafen dndras sé att grundavgift inte tas ut av clearingorganisationer. Andringen beror pa
EU:s forordning om virdepapperscentraler, enligt vilken en virdepapperscentral har som obli-
gatorisk uppgift att driva ett avvecklingssystem for virdepapper. Av denna anledning foreslés
det att regleringen om véardepapperscentraler och clearingorganisationer i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet ska slas ihop.

6 §. Grundavgift for ovriga avngtsskyldlga Det foreslés att clearmgorgamsatloners holdingf6-
retag stryks i forteckningen over avgiftsskyldiga. Andringen beror p4 EU:s forordning om
virdepapperscentraler, enligt vilken en vardepapperscentral har som obligatorisk uppgift att
driva ett avvecklingssystem for vardepapper. Av denna anledning foreslas det att regleringen
om virdepapperscentraler och clearingorganisationer i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet ska slés ihop.

1.13  Lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

1 §. Avgiftsskyldighet. 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet foreslas
bestimmelser om skyldighet for Verket for finansiell stabilitet att upprétta resolutionsplaner.
Av denna orsak foreslés det i / mom. att virdepapperscentraler infors som séddana avgiftsskyl-
diga som avses i lagen.

4 §. Proportionell forvaltningsavgift. 1 1 mom. infors en punkt om proportionell férvaltnings-
avgift for viardepapperscentraler. Den proportionella forvaltningsavgiften grundar sig pa vér-
depapperscentralens omséttning. Vardepapperscentralen dr med tanke pa stabiliteten och
systemrisken pé finansmarknaden en betydande aktor, och den kan i vissa situationer bedriva
kreditinstitutsverksamhet. Dessutom motsvarar uppréttandet av dess resolutionsplan uppskatt-
ningsvis till sin arbetsméngd uppréttandet av resolutionsplanen for ett medelstort kreditinsti-
tut, varmed avgiftsbeloppet for vardepapperscentralen dven ska motsvara den avgiftsniva som
faststéllts for ett medelstort kreditinstitut.

5 §. Grundavgift for avgifisskyldiga som betalar proportionell forvaltningsavgifi. Grundavgif-

ten for virdepapperscentralers forvaltningsavgift motsvarar storleken for grundavgiften i
1 mom. i fraga om kreditinstitut och viardepappersforetag.
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1.14 Lagen om myndigheten for finansiell stabilitet
1 kap. Allmiinna bestimmelser

2 §. Verket for finansiell stabilitet och dess verksamhetsomrdde. Det foreslés att I mom. énd-
ras sa att Verket for finansiell stabilitet pd samma sdtt som i 7 kap. i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet ska ha till uppgift att uppritta resolutionsplaner for varde-
papperscentraler.

1.15 Lagen om resolution av Kreditinstitut och virdepappersforetag
1 kap. Allménna bestimmelser

18. Tillampningsomrdde. Till paragrafens fogas ett nyit 5 mom. dar det foreskrivs om tillamp-
ningen av lagen inte bara pd kreditinstitut och virdepappersforetag utan ocksé pé upprittande
av resolutionsplaner for vérdepapperscentraler.

2 Ikrafttradande

EU:s forordning om vardepapperscentraler tradde i kraft den 17 september 2014 och med-
lemsstaterna ska samordna den nationella lagstiftningen med forordningen. Lagarna foreslas
trdda i kraft den 1 juli 2016.

Propositionen ska ldmnas till riksdagen i bradskande ordning, eftersom vardepapperscentralen
ska ansoka om nytt verksamhetstillstind med stdd av artikel 69.2 i EU:s férordning om vérde-
papperscentraler. Den tidpunkt dd det ska ansdkas om verksamhetstillstdnd &r beroende av
ikrafttridandet av de tekniska standarder som antagits med stod av artikel 17, 26, 45, 47 och
48 samt vid behov artikel 55 och 59 i férordningen om vérdepapperscentraler. Nér proposit-
ionen ldmnas till riksdagen ar de tekniska standarderna under behandling i Europeiska kom-
missionen och de véntas trdda i kraft under sommaren 2016. Da ska ocksa den nationella lag-
stiftningen vara i kraft s att vardepapperscentralens ansékan om verksamhetstillstdnd kan be-
handlas pa det sitt som forutsétts i artikel 69.2 i EU:s forordning om vérdepapperscentral.
Darfor foreslés lagdndringarna trdda i kraft den 1 juli 2016.

3 Forhillande till grundlagen samt lagstiftningsordning

I lagforslag 1 ska forhallandet till 124 § i grundlagen nir det géller de foreslagna uppgifterna
for virdepapperscentralen bedomas. Grundlagsutskottet har i sitt utlatande GrUU 17/2012 rd
bedomt att vissa av védrdepapperscentralens uppglfter kan betraktas som saddana offenthga for-
valtningsuppgifter som avses i 124 § i grundlagen, dven om vérdepapperscentralen dr en pri-
vatrdttslig juridisk person som bedriver niringsverksamhet. Enligt 124 § i grundlagen kan of-
fentliga forvaltningsuppgifter anfortros andra 4n myndigheter endast genom lag eller med stod
av lag, om det behdvs for en dndamalsenlig skdtsel av uppgifterna och det inte dventyrar de
grundldggande fri- och réttigheterna, rittssikerheten eller andra krav pé god forvaltning. I sitt
utlatande beskrev utskottet att virdepapperscentralen fattar vissa beslut som i hog grad dr jim-
forbara med forvaltningsbeslut och som géller marknadsaktorernas rittigheter, skyldigheter
och forméner och hinvisade till att aktdrerna kan fa en del av besluten provade av en myndig-
het och overklaga myndighetens beslut hos forvaltningsdomstolen. Enligt utskottet var det
klart att uppgifterna uppfyllde kravet pad dndamélsenlig skotsel enligt 124 § i grundlagen.
Dessutom hanvisade utskottet till att man i speciella sammanhang inte alltid kan krdva att de
allménna forvaltningslagarna {6ljs.
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I denna proposition foreslas virdepapperscentralen inte fi nigra nya uppgifter vars forhal-
lande till 124 § i grundlagen méste bedomas. Det foreslas inte heller att uppgifter som hor till
myndigheter 6verfors till virdepapperscentralen, utan kraven i 124 § i grundlagen kan tryggas
dven i framtiden genom att det forutsétts att vérdepapperscentralernas verksamhet ska vara
tillforlitlig, professionell och opartisk och tillsynen 6ver att dessa forutsittningar uppfylls till-
racklig. Aven om en del av viardepapperscentralens uppgifter efter det att EU:s forordning om
vardepapperscentraler har tratt i kraft bestdms direkt med stod av forordningen, som ar direkt
tillimplig, kommer den nationella lagen fortfarande att innehélla sddana bestimmelser som
géller virdepapperscentralens verksambhetstillstdnd och faststéllelse av stadgarna och med stéd
av vilka tillforlitligheten i vardepapperscentralens verksamhet sérskilt kan tryggas.

I lagforslag 1 ska forslagets forhéllande till ndringsfriheten enligt 18 § i grundlagen beddmas.
Enligt 18 § 1 mom. i grundlagen har var och en i enlighet med lag ritt att skaffa sig sin for-
sorjning genom arbete, yrke eller ndring som han eller hon valt fritt och enligt 3 mom. fér ing-
en avskedas frin sitt arbete utan laglig grund. I det foreslagna 1 lagforslagets 2 kap.
4 § 1 mom. ska det foreskrivas att l&nkar mellan virdepapperscentraler och utlandska vérde-
papperscentraler forutsitter Finansinspektionens tillstind. Vid dverforing av vérdepapper frén
en virdepapperscentral till en annan dr det ytterst viktigt att en myndighet innan en ldnk upp-
rittas bedomer hur tillforlitlig lanken ar och vilka riskerna med den dr. Néringsfriheten krénks
inte av att lankarna ar tillstandspliktiga, eftersom tva viktiga rattsligt skydda intressen skyddas
med hjilp av myndighetsgodkénnandet. Det forsta réttsligt skyddade intresset 4r att trygga den
allménna tillforlitligheten och sékerheten hos virdeandelssystemet och clearingverksamheten,
eftersom lénkarna innehéller gemensamma tekniska losningar mellan virdepapperscentraler-
na. Ett sdkert och tillforlitligt 1anksystem tryggar en fungerande verksamhet vid vardepappers-
centralen. Genom tillstdindsplikten tryggas egendomsskyddet enligt 15 § i grundlagen. Trots
lankarna far skyddet av dganderétten for aktiedgarnas del inte dventyras. Av denna orsak ska
lankarna vara sékra i bada riktningarna.

I lagen finns det séledes godtagbara grunder for att begrénsa den i 18 § i grundlagen avsedda
grundldggande fri- och réttigheten.

I lagforslag 5 ska ocksa forslagets forhéllande till ndringsfriheten enligt 18 § 1 grundlagen be-
domas. Det foreslagna 28 § 3 mom. i lagen om Finansinspektionen om att Finansinspektionen
permanent kan forbjuda en person att vara medlem eller erséttare i styrelsen eller verkstél-
lande direktor eller dennes stéllforetrddare i en vardepapperscentral eller att i vrigt hora till
den hogsta ledningen ddr, om personen i fraga upprepade ganger och allvarligt overtratt eller
forsummat de bestimmelser som avses 1 artikel 63.1 1 EU:s férordning om vérdepapperscen-
traler, dr problematiskt med tanke pa den i grundlagen tryggade ritten till arbete och nirings-
friheten, sérskilt déarfor att forbudet inte har begransats tidsméssigt.

Forbudet har dock begrinsats sé att det endast kan riktas mot vissa i lagen uttryckligen defini-
erade personer i ledande stillning i1 enskilda bolag samt vissa i artikel 63.1 1 EU:s foérordning
om véirdepapperscentraler definierade gérningar och férsummelser. Dessutom dr forutsétt-
ningen for ett permanent forbud att 6vertradelserna till sin natur &r allvarliga och upprepade.

Konsekvenserna av ett permanent forbud lindras med tanke pé begrénsning av néringsfriheten
ocksa av att en person som ar foremal for forbudet har mdjlighet att sdka sig till andra uppgif-
ter.

I lagen finns det saledes godtagbara grunder for att begrénsa den i 18 § i grundlagen avsedda
grundldggande fri- och réttigheten.
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I lagforslag 5 ska ocksa forslagets forhéllande till integritetsskyddet enligt 10 § i grundlagen
bedomas. Enligt 20 a § i lagen om Finansinspektionen ska Finansinspektionen trots sekretess-
bestimmelserna ha ritt att for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som avses i paragrafen
f4 nodvéndiga uppgifter av forundersoknings- och aklagarmyndigheter om forundersékning
och rittegangsforfarande i friga om de straffbestimmelser som foreskrivs i 8 kap. 11 och 12 §
i lagen om vardeandelssystemet. Bestimmelser om rétten att fa uppgifter ska finnas for upp-
fyllande av de samarbetsforpliktelser som faststills i artikel 61.4 1 EU:s forordning om varde-
papperscentraler.

Grundlagsutskottet har i sin tolkningspraxis i allménhet fést vikt vid det skydd for privatlivet
som tryggas i 10 § i grundlagen och vid det skydd for personuppgifter som ingér i det, nér det
ar fraga om en myndighets ratt att fa uppgifter trots sekretessbestimmelserna. Detta skydd har
sarskilt lyfts fram nér det varit fraga om kénsliga uppgifter som bedomts berora sjdlva kdrnan i
skyddet for privatlivet (GrUU 3/2014 rd). Enligt 11 § i personuppgiftslagen (523/1999) ar per-
sonuppgifter som giller en brottslig géring eller ett straff eller ndgon annan pafoljd for ett
brott kinsliga personuppgifter som atnjuter ett forhojt skydd.

Myndigheternas ritt att fa uppgifter och mgjlighet att 1amna ut uppgifter har enligt utskottet
kunnat gélla behdvliga uppgifter for ett visst syfte, om lagen ger en uttdmmande forteckning
over uppgiftsinnehéllet. Om innehéllet ddremot inte anges i form av en forteckning, har det
kravts att det i lagstiftningen ingar ett krav pé att "uppgifterna &r nddvéndiga" for ett visst
syfte (GrUU 10/2014 rd, s 6/11, GrUU 19/2012 rd, s. 3—4 och GrUU 62/2010 rd, s. 4/).
Grundlagsutskottet har dock 1 sitt utlitande GrUU 67/2002 rd beddmt att nir forslagets be-
stimmelser om rétten att fa och lamna ut uppgifter direkt anknyter till 6vervakningen av fi-
nansmarknaden kan det nir det géller bestimmelserna i ett sddant begrdnsat specialfall anses
vara godtagbart att gora vissa avvikelser fran utskottets allminna tolkningslinjer. I lagen finns
det sdledes godtagbara grunder for att begrdnsa den i 10 § i grundlagen avsedda grundlédg-
gande fri- och rittigheten.

I lagforslag 13 ska forslagets forhéallande till 81 § i grundlagen beddmas. I lagforslag 1 fore-
slas att det foreskrivs om virdepapperscentralens resolution (7 kap. i lagforslag 1). Som beho-
rig myndighet foreslés Verket for finansiell stabilitet och det foreslés att verkets administrativa
kostnader técks med de avgifter som foreslés i lagforslag 13. Grundlagsutskottet har i sitt utla-
tande (GrUU 35/2014 rd) bedomt lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabili-
tet. I konstitutionell mening anses avgiften utgdra skatt och darfor ska de foreslagna bestdm-
melserna granskas med avseende pa 81 § 1 mom. i grundlagen. Enligt 81 § 2 mom. i grundla-
gen ska bestimmelser om de allminna grunderna for storleken av avgifter utfardas genom lag.
Genom lagforslag 1 och 13 foreslas ddrmed i friga om resolution bestimmelser om den beho-
riga myndigheten och dess rétt att ta ut en forvaltningsavgift for att ticka kostnaderna i an-
knytning till resolution. De foreslagna bestimmelserna bedoms vara i samklang med 81 § i
grundlagen.

Utifran det som anforts ovan bedoms att lagforslagen 1, 5 och 13 kan godkénnas i vanlig lag-
stiftningsordning.

Med stdd av vad som anforts ovan foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om viirdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
AVDELNING I
ALLMANNA BESTAMMELSER OCH DEFINITIONER
1 kap.
Allmiinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomradde

Denna lag tillimpas pa viardeandelssystemet och pé bedrivande av clearingverksamhet i Fin-
land.

Utover bestimmelserna om vérdeandelssystemet och clearingverksamhet i denna lag finns
bestammelser om vardepapperscentraler och clearingverksamhet i Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 909/2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen
och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och for-
ordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning om virdepapperscentraler.

Utover bestimmelserna om centrala motparter i denna lag finns bestimmelser om centrala
motparter i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister, nedan EMIR-férordningen.

P& en viardepapperscentral och central motpart som har sitt sdte i Finland tillimpas aktiebo-
lagslagen (624/2006), om inte nadgot annat foljer av denna lag, EU:s forordning om vardepap-
perscentraler, EMIR-forordningen eller av annan lagstiftning som géller viardepapperscentraler
och clearingverksambhet.

2§
Tillsyn

Efterlevnaden av denna lag och av bestimmelser och foreskrifter som utfirdats med stod av
den 6vervakas av Finansinspektionen. Bestimmelser om Finansinspektionen finns i lagen om
Finansinspektionen (878/2008).
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3§
Definitioner

I denna lag avses med

1) vdrdeandelar sadana aktier, andelar och andra rattigheter enligt 2 kap. 1 § i vardepap-
persmarknadslagen (746/2012), andra finansiella instrument enligt 1 kap. 10 § i lagen om in-
vesteringstjanster (747/2012) och med dem jamforbara rittigheter samt andra virdepapper
som har anslutits till virdeandelssystemet,

2) virdeandelssystemet ett integrerat informationssystem som omfattar i lagen om vérdean-
delskonton (827/1991) avsedda viardeandelskonton och foérteckningar som hanfor sig till dem,

3) utlindskt virdeandelssystem ett system i EES-omradet som motsvarar viardeandelssyste-
met, eller ett system i ett tredjeland som motsvarar vardeandelssystemet,

4) virdeandelsregister ett register som fors av en vérdepapperscentral i Finland dver virde-
andelskonton, dver vidrdeandelar som registrerats pd véirdeandelskonton och Gver rittigheter
och skyldigheter som hénfor sig till virdeandelskonton och virdeandelar,

5) virdepapperscentral ett finlandskt aktiebolag som har ett i denna lag avsett tillstind att
skota de uppgifter som en virdepapperscentral har,

6) utlindsk virdepapperscentral ett bolag som har fatt tillstind enligt EU:s forordning om
virdepapperscentraler att skota de uppgifter som en virdepapperscentral har i en EES-stat och
ett bolag som ar en vérdepapperscentral som fétt tillstdnd i ett tredjeland och som erkénts i en-
lighet med artikel 25 i EU:s forordning om virdepapperscentraler,

7) central motpart en organisation enligt artikel 2.1 i EMIR-férordningen,

8) clearingmedlem en organisation som med stdd av artikel 2.1.19 och 2.1.43 i EU:s férord-
ning om vérdepapperscentraler har beviljats ritt att dverfora transaktioner med och andra
overlatelser av finansiella instrument till clearing i avvecklingssystem,

9) clearingverksamhet avrakning av forpliktelser vid handel med finansiella instrument eller
avveckling av forpliktelser enligt artikel 2.1.7 i EU:s forordning om virdepapperscentraler,

10) kontoférvaltare en sadan part till en vardepapperscentral som vardepapperscentralen har
beviljat ritt att gora registreringar i vardeandelsregister,

11) utldggning pd entreprenad éatgérder vilka vidtas i samband med en virdepapperscentrals
verksamhet och som innebér att ndgon annan producerar en sadan funktion eller tjénst for cen-
tralen som denna annars sjilv skulle ha utfort,

12) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

13) den som skoter forvaltarregistrering en organisation som i stillet for vardeandelsdgaren
antecknas i den dgarforteckning som avses i 4 kap. 3 §,

14) aktiedgarforteckning en forteckning enligt 3 kap. 15 § 1 mom. i aktiebolagslagen,

15) part en deltagare enligt artikel 2.1.19 i EU:s forordning om vardepapperscentraler.

48
Samarbete och informationsutbyte mellan myndigheter
Finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ska utbyta information i syfte att

skota sina myndighetsuppgifter enligt denna lag och EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler.

77



RP 28/2016 rd

AVDELNING II

EN VARDEPAPPERSCENTRALS, EN CENTRAL MOTPARTS, EN CLEARING-
MEDLEMS OCH EN KONTOFORVALTARES VERKSAMHET

2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstillstand, figare, forvaltning och verksamhet samt
centrala motparter

1§
Verksamhetstillstand och inledande av en virdepapperscentrals verksamhet

Verksamhet som vérdepapperscentral eller drift av avvecklingssystem kréver verksamhets-
tillstand.

Finansministeriet dr den tillstindsmyndighet som avses i artikel 11.1 i EU:s férordning om
vardepapperscentraler.

Bestimmelser om forutsittningarna for beviljande av verksamhetstillstind for en vardepap-
perscentral och om forfarandet for beviljande av verksambhetstillstand finns 1 artiklarna 16-21 i
EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

Utover det som foreskrivs 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler ska det till ansokan
om verksamhetstillstdnd fogas tillrdckliga redogorelser for fordelningen av eventuella forlus-
ter fran clearingverksamheten och for hur forlustrisker ska tdckas. En vardepapperscentral far
bedriva clearingverksamhet och dessutom under de forutsattningar som anges i verksamhets-
tillstdndet vara verksam som clearingmedlem.

Virdepapperscentralen ska ha sitt séte i Finland.

Bestdmmelser om anforande av besvir pa den grunden att finansministeriet inte inom fore-
skriven tid har meddelat beslut om verksambhetstillstdnd finns i 8 kap. 8 § 2 mom.

Innan ett drende som géller verksambhetstillstind avgors ska finansministeriet begéra yttran-
den om ansékan av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Finansministeriet har efter att ha hort sokanden rétt att forena verksamhetstillstdndet med
sddana begrinsningar och villkor for virdepapperscentralens afférsverksamhet som géller an-
knutna tjénster enligt avsnitt B i bilagan till EU:s forordning om vérdepapperscentraler eller
som &dr nddvéndiga for tillsynen eller for stabiliteten pd finansmarknaden.

En vardepapperscentral far, om inte ndgot annat foljer av tillstdndsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart nér verksamhetstillstdind har beviljats och virdepapperscentralens regler
har faststillts. Om verksambhetstillstind har beviljats ett bolag under bildning, far verksamhet-
en inledas efter det att bolaget har registrerats.

28
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksambhetstillstind for bedrivande av verksamhet som vérdepapperscentral ska beviljas
ocksa ett sddant europabolag som avses i radets forordning (EG) nr 2157/2001 om stadga for
europabolag, nedan europabolagsforordningen, om bolaget har beviljats motsvarande tillstdnd
i en annan EES-stat och har for avsikt att flytta sitt séte till Finland i enlighet med artikel 8 i
den forordningen. Finansministeriet ska begéra yttrande om tillstindsansokan av den myndig-
het som &vervakar viardepappersmarknaden i staten i frdga. En flyttning av sétet far inte regi-
streras forrdn verksamhetstillstdnd har beviljats. Detsamma géller nér ett europabolag bildas
genom fusion sé att det dvertagande bolaget med séte 1 en annan stat registreras som europa-
bolag i Finland.
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38
En virdepapperscentrals uppgifter

En vérdepapperscentral forvaltar det virdeandelssystem som avses i denna lag.

Om en vardepapperscentral bedriver sddan verksamhet som avses i avsnitt C i bilagan till
EU:s forordning om virdepapperscentraler, ska den ha koncession for kreditinstitut enligt kre-
ditinstitutslagen (610/2014).

48
Tillstand som Finansinspektionen beviljar

Finansinspektionen beviljar vardepapperscentraler tillstdnd enligt artikel 48 i EU:s forord-
ning om vérdepapperscentraler att uppratta lankar till utlindska vardepapperscentraler.

Dessutom beviljar Finansinspektionen vérdepapperscentraler tillstdind att pa entreprenad
lagga ut de huvudtjénster som avses i avsnitt A i bilagan till EU:s forordning om vérdepapper-
scentraler.

5§
Ekonomiska verksamhetsforutsdttningar och aktieférvdrv

Bestimmelser om vardepapperscentralers ekonomiska verksamhetsforutsittningar finns i ar-
tikel 47 1 EU:s forordning om vardepapperscentraler och bestimmelser om aktieforvarv 1 arti-
kel 27.7 i den forordningen.

Vad som i de bestimmelser som det hénvisas till i 1 mom. foreskrivs om aktieforvérv i en
virdepapperscentral tillimpas ocksa pé foretag som i enlighet med 2 kap. 4 § i virdepappers-
marknadslagen har bestimmande inflytande i virdepapperscentralen (en virdepapperscentrals
holdingforetag).

6§
Flyttning av en vdrdepapperscentrals sdte inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Om en virdepapperscentral har for avsikt att flytta sitt séte till en annan EES-stat i enlighet
med artikel 8 i europabolagsforordningen, ska den efter att ha anmélt forslaget for registrering
utan dr6jsmal sénda Finansinspektionen en kopia av det forslag om flyttning som avses i arti-
kel 8.2 och den redogdrelse som avses i artikel 8.3 i den forordningen.

Registermyndigheten fir inte utfirda intyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004), om Finansinspektionen innan tillstdnd enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats
har meddelat registermyndigheten att virdepapperscentralen inte har iakttagit bestimmelserna
om flyttning av séte eller bestimmelserna om avslutande av verksamheten i Finland. Tillstdnd
far beviljas tidigare 4n en manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagsla-
gen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte motsétter sig flyttning av sétet.

7§

En virdepapperscentrals deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrddet

Om en vérdepapperscentral deltar i en gransdverskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrédet, far registermyndigheten inte utfirda intyg dver fusionen

79



RP 28/2016 rd

enligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i aktiebolagslagen eller
over delningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen innan
tillstdnd beviljats har meddelat registermyndigheten att vérdepapperscentralen inte har iaktta-
git bestimmelserna om fusion eller delning eller om avslutande av verksamheten i Finland.
Tillstand fér beviljas tidigare 4n en manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller
17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte
motsétter sig fusionen, delningen eller flyttning av sétet i samband med att ett europabolag
bildas.

8§
Organisering av en virdepapperscentrals verksamhet

Bestdmmelser om organisering av en vérdepapperscentrals verksamhet finns i artikel 26 1
EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

Utover det som bestdms om identifiering av intressekonflikter i artikel 26 i den forordningen
ska en vérdepapperscentral framfor allt beakta sddana konfliktsituationer som kan péaverka en
tillforlitlig skotsel av vardepapperscentralens tillsynsuppgift enligt 13 § i detta kapitel.

Nér en virdepapperscentral fullgér uppgifter enligt denna lag ska forvaltningslagen
(434/2003), lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), spréklagen
(423/2003) och samiska spréklagen (1086/2003) inte tillimpas pa dess verksamhet. P& den
som hor till centralens forvaltningsorgan eller 4r anstdlld av centralen tillimpas da inte heller
bestimmelserna om straffrittsligt tjéinsteansvar.

9§
Tryggande av clearingverksamheten

En virdepapperscentral ska fortlopande tidcka sina ataganden i clearingverksamheten genom
att krdva sdkerheter av clearingmedlemmarna.

En virdepapperscentral ska ha en clearingfond, om clearingverksamheten pa det sétt som
avses 1 lagen om vissa villkor vid vérdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) skoter nettning av betalnings- och leveransforpliktelser i friga om vérdepapper.
Clearingfonden far anvédndas for att ticka forluster i clearingverksamheten och for att uppfylla
de forpliktelser som véardepapperscentralen eller en clearingmedlem har till f6ljd av clearing-
verksamheten, om dessa inte uppfylls av virdepapperscentralen eller clearingmedlemmen
sjdlv. De clearingmedlemmar som deltar i nettningen ska gora inbetalningar till clearingfon-
den. Pé fondens forvaltning, stadgar och medelsforvaltning och pa aterbetalning av dess av-
kastning och medel tillimpas vad som i denna lag foreskrivs om en vérdepapperscentrals regi-
streringsfond, om den fondens stadgar och medelsforvaltning och om aterbetalning av dess
avkastning och medel. Fonden far i vardepapperscentralens balansridkning sérredovisas i det
egna kapitalet. Till clearingfonden ska medel 6verforas pa det sitt som anges i fondens stadgar
och viérdepapperscentralens regler eller, om fonden sirredovisas i virdepapperscentralens ba-
lansrdkning, i bolagsordningen. Vardepapperscentralens bolagsstimma kan besluta att ett visst
belopp av det fria egna kapital som balansrakningen utvisar ska dverforas till clearingfonden. I
vardepapperscentralens regler kan det dessutom bestimmas att clearingmedlemmarna ska av-
sitta medel till fonden. Clearingfondens medel far aterbetalas till clearingmedlemmarna eller
anvindas for vinstutdelning endast med Finansinspektionens tillstind eller ndr vardepappers-
centralen upploses.

En vérdepapperscentral kan for att trygga sin verksambhet tréffa avtal med clearingmedlem-
marna om delning av eventuella forluster i clearingverksamheten. En clearingmedlems ansvar
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kan i ett sédant avtal inskrénkas till endast en del av clearingverksamheten. En 6vre gréns kan
séttas for en clearingmedlems ansvar.

For ett avtal om delning av forluster krivs finansministeriets faststéllelse. Innan avtalet fast-
stdlls ska finansministeriet begéra yttranden av Finlands Bank och Finansinspektionen. En
clearingmedlem kan helt eller delvis ersitta ett avtal om delning av forluster genom en forsék-
ring eller garanti som tryggar clearingverksamheten.

Virdepapperscentralens kapitalbas, ett eventuellt forlustdelningsavtal, centralens clearing-
fond och de for vardepapperscentralen stillda sékerheterna, tecknade forsdkringarna, givna ga-
rantierna och andra forhandsatgérder for att trygga clearingverksamheten ska sammantagna
vara tillrdckliga for att trygga en tillforlitlig clearingverksamhet.

10§
Internationellt samarbete

Utover de anslutningar mellan en vérdepapperscentral och andra marknadsinfrastrukturer
som anges i artiklarna 48, 50, 51 och 53 i EU:s forordning om vardepapperscentraler ska vér-
depapperscentralen bedriva samarbete med deponeringsinstitut for vardepapper och forva-
ringsinstitut.

Virdepapperscentralen ska fora de konton och forteckningar som behdvs for det internation-
ella samarbetet i virdeandelsregistret. Bestimmelser om samarbetet ska finnas i virdepapper-
scentralens regler.

11§
En virdepapperscentrals bindningar

En betydande bindning mellan en viardepapperscentral och ndgon annan juridisk person eller
en fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver virdepapperscentralen. En effektiv till-
syn far inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter som 1 ett
tredjeland ska tillimpas pa fysiska eller juridiska personer med sédana bindningar.

Forandringar som efter det att ett verksamhetstillstind beviljats sker i de uppgifter om bind-
ningar som uppgetts i tillstdndsansokan ska omedelbart anmélas till Finansinspektionen.

Med betydande bindningar avses i denna paragraf det som foreskrivs i 5 kap. 12 § i kreditin-
stitutslagen.

12§
Virdepapperscentralens beredskap

Virdepapperscentralen ska sékerstélla att uppgifterna i vardeandelssystemet kan férvaras séa
storningsfritt som mojligt ocksa under undantagsforhallanden. Detta ska ske genom tillrackligt
omfattande informationssystem i Finland eller genom andra arrangemang som ér tillrackliga
for att verksamheten inte ska avbrytas, genom deltagande i beredskapsplanering pa finans-
marknaden och forberedelser for verksamhet under undantagsforhéllanden och genom andra
motsvarande atgérder.

Om kraven 1 1 mom. forutsitter atgarder som klart avviker fran verksamhet som kan anses
vara sedvanlig for en vardepapperscentral och om atgiarderna medfor viasentliga merkostnader,
kan kostnaderna ersittas ur den forsorjningsberedskapsfond som avses i lagen om tryggande
av forsorjningsberedskapen (1390/1992).
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13§
Virdepapperscentralens tillsynsuppgift

En vérdepapperscentral ska ordna tillrdcklig och tillforlitlig tillsyn for att sékerstdlla att
denna lag och de bestimmelser och foreskrifter som utfardats med stod av den samt vardepap-
perscentralens regler iakttas inom virdeandelssystemet och clearingverksamheten.

En virdepapperscentral ska informera Finansinspektionen om forfaranden som uppenbart
strider mot bestdmmelser eller foreskrifter som avses i 1 mom. eller mot Véirdepapperscen—
tralens regler, om inte forfarandet omedelbart réttas till eller situationen reder upp sig pa nagot
annat sétt. Finansinspektionen ska dock alltid informeras om forfaranden som har inneburit
vasentliga eller upprepade overtradelser av bestimmelserna, foreskrifterna eller reglerna.

Kontoforvaltare och andra som anlitar Véirdepapperscentralens tjanster ska pa begéran ge
vardepapperscentralen de specificerade uppgifter som vérdepapperscentralen behover for att
uppfylla tillsynsplikten enligt denna paragraf.

14§
En virdepapperscentrals regler

Bestdmmelser om en vérdepapperscentrals regler finns i artiklarna 26.4 och 43 i EU:s for-
ordning om véardepapperscentraler.

Forutom det som anges i de bestimmelser som ndmns i 1 mom. ska i reglerna finnas be-
stimmelser atminstone om

1) regler och principer for informationsutbyte mellan vérdepapperscentralen, kontoforval-
tarna och clearingmedlemmarna samt om identifikationssignum for vérdeandelar och réttsin-
nehavare och om dvriga gemensamma rutiner inom virdeandelssystemet,

2) kontoforvaltarnas och clearingmedlemmarnas minimidppettider,

3) forfarandet vid utredning av fel och oklarheter inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersikerhetsrutiner som kontoforvaltarna ska iaktta och om forvaring av
kontoforvaltarnas beslutsdokument eller kopior av dem,

5) beviljande av ritt att vara verksam som kontoforvaltare och som clearingmedlem och
vilka uppgifter som ska l&dmnas i ansdkan om detta,

6) hur och pé vilka grunder en s6kande godkénns som kontoforvaltare och clearingmedlem
och réttigheterna éterkallas,

7) fullgérande av vardepapperscentralens lagstadgade tillsynsuppgifter,

8) hur behdrigheten att meddela beslut som kompletterar reglerna fordelar sig mellan styrel-
sen och verkstillande direktoren,

9) hur reglerna 4ndras och dndringarna anmals,

10) vilka typer av vardepapperstransaktioner eller andra transaktioner som clearingverksam-
heten ska omfatta,

11) hur och nér clearingverksamheten ordnas,

12) hur forpliktelser till foljd av virdepapperstransaktioner eller andra transaktioner ska av-
raknas i clearingverksamheten,

13) tidpunkten dé en forpliktelse enligt 12 punkten ska anses vara anmaéld till clearing,

14) pa vilket sétt virdepapperscentralen svarar for att forpliktelser enligt 12 punkten upp-
fylls,

15) hur en forpliktelse enligt 12 punkten ska uppfyllas,

16) hur vardepapperscentralens likviditet tryggas,

17) hur de sdkerheter for clearingverksamheten som avses i 9 § ska stéllas,

18) hur forlustrisken i clearingverksamheten ska téckas,

19) hur clearingverksamheten ska ordnas vid stdrningar eller nér en clearingmedlem éasido-
sdtter sina forpliktelser inom clearingverksamheten,
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20) hur clearingmedlemmarna svarar for clearingverksamheten,

21) vilka sérskilda krav som stélls pa en organisation som &r ombud for en clearingmedlem,

22) vilka ndrmare krav som stélls pa en organisation som i samband med vérdepapperstrans-
aktioner avriknar forpliktelser som avvecklas i avvecklingssystemet,

23) hur vérdepapperscentralen kan bedriva clearingverksamhet med avtal om vérdepappers-
lan och avtal om aterkép av vardepapper eller i sin verksamhet netta forpliktelser i enlighet
med lagen om vissa villkor vid viardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem,

24) vilken stats lag som ska tillimpas pé clearingverksamheten.

15§
Faststillelse av en virdepapperscentrals regler

Finansministeriet faststdller pd ans6kan en vardepapperscentrals regler. Reglerna ska fast-
stdllas, om de dr forenliga med denna lag och om det utifrdn inkommen utredning kan anses
vara sannolikt att de tryggar en tillforlitlig organisering av vardepapperscentralens verksamhet
och av clearingverksamheten samt forvaltningen av viardeandelssystemet.

En ansokan om faststillelse av regler ska avgoéras inom tre manader fran det att den motta-
gits eller, om den é&r bristfillig, fran det att sokanden har ldmnat in de handlingar och utred-
ningar som behdvs for att avgoéra saken. Beslut ska dock alltid fattas inom sex manader fran
det att ansokan mottagits. Innan reglerna faststélls ska finansministeriet begéra yttranden av
Finlands Bank och Finansinspektionen. Om Finlands Bank ger ett negativt yttrande om fragor
som hor till dess lagstadgade uppgifter, far reglerna inte faststéllas till denna del.

For att stirka fortroendet for vardeandelssystemet och clearingverksamheten eller av andra
synnerligen vigande skil kan finansministeriet besluta att de regler som det faststéllt ska dnd-
ras eller kompletteras. Innan finansministeriet meddelar ett sidant beslut ska det begédra ytt-
randen av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Om ett viktigt allmént intresse kréver att det ordnas clearingverksamhet och om clearing-
verksamhetens regler eller en dndring av dem inte har faststillts pa grund av att ansokan har
avslagits eller av ndgon annan orsak, kan finansministeriet bestimma hur clearingverksamhet-
en ska ordnas.

Kontoforvaltare och clearingmedlemmar ska forbinda sig att folja vardepapperscentralens
regler. Den som emitterar en viardeandel ska forbinda sig att folja vardepapperscentralens reg-
ler innan vardeandelen pé ansdkan av emittenten kan anslutas till virdeandelssystemet.

16 §
Privata transaktioner

En vérdepapperscentral ska vidta tillrdckliga dtgérder i syfte att forhindra att personer med
inflytande vid centralen genomf0r privata transaktioner, om detta kan orsaka intressekonflikter
eller om personerna i fraga har insiderinformation som avses i virdepappersmarknadslagen el-
ler konfidentiell information om emittenter eller clearingmedlemmar eller om deras transakt-
ioner. Atgirder ska vidtas i syfte att siikerstiilla informationens konfidentialitet.

En vérdepapperscentral ska bevara information om privata transaktioner. Centralen ska varje
ar rapportera till Finansinspektionen hur den har dvervakat efterlevnaden av bestdmmelserna,
foreskrifterna och vérdepapperscentralens interna anvisningar om privata transaktioner och
vilka atgarder den har vidtagit nar bestimmelserna, foreskrifterna eller anvisningarna inte iakt-
tagits.

P& personer med inflytande i viardepapperscentraler och pa deras privata transaktioner till-
lampas vad som i 7 kap. 11 § i lagen om investeringstjanster foreskrivs om personer med in-
flytande i ett virdepappersforetag och om deras privata transaktioner.
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17 §
Skyldighet att gora insideranmdlan

En insider enligt 2 mom. vid en vérdepapperscentral ska med iakttagande av 18 § till det in-
siderregister som avses i 19 § lamna en insideranmdlan om uppgifter som géller

1) aktier som &r foremél for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplatt-
form i Finland, eller

2) sadana finansiella instrument vars vérde bestdms utifrén aktier som avses i 1 punkten

Med insider vid en vdrdepapperscentral avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en vérdepapperscentrals styrelse och forvaltningsrad,
véardepapperscentralens verkstéllande direktor och dennes stillforetridare samt vardepappers-
centralens revisorer, revisorssuppleanter och den huvudansvariga revisorn for revisionssam-
manslutningen,

2) andra anstéllda hos virdepapperscentralen &n de som avses i 1 punkten och som pé grund
av sin stéllning eller sina uppgifter regelbundet har tillgang till insiderinformation om aktier
eller finansiella instrument som avses i 1 mom.

18§
Insideranmdlan

En insider vid en vérdepapperscentral ska gora insideranmélan inom fjorton dagar frén det
att han eller hon utndmnts till ett uppdrag enligt 17 § 2 mom.

I insideranmélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ar,

2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt
eller indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisations
eller stiftelses innehav av aktier och sddana finansiella instrument vars virde bestdms utifran
aktierna i frdga, nér de i Finland &r féremal for handel pé en reglerad marknad eller en multila-
teral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagar inom sju dagar underrétta virdepapperscentralen om

1) forvérv och avyttringar av sddana aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom. 3
punkten, da fordndringen i innehavet uppgar till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behdver inte uppges till den del de géller
bostadsaktiebolag, dmsesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella foreningar, ekonomiska foreningar eller sidana organisat-
ioner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden handel med finansi-
ella instrument, ska emellertid uppgifter om denna organisation ldmnas.

[ anmiilan ska ingd de uppgifter som behdvs for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen i fradga samt uppgifter om aktierna och &vriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten har anslutits till véarde-
andelssystemet kan virdepapperscentralen organisera ett forfarande som gor det mojligt att
hémta uppgifterna ur virdeandelssystemet. I sé fall behdvs inga separata anmélningar.

19 §
Virdepapperscentralens insiderregister

Virdepapperscentralen ska fora ett register 6ver insideranmilningar som avses i 18 § (vdr-
depapperscentralens insiderregister), av vilket det for varje insider framgar de aktier och fi-
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nansiella instrument som 4gs av insidern, en omyndig som avses i 18 § 2 mom. 1 punkten och
av en organisation eller stiftelse som avses i 18 § 2 mom. 2 punkten och som &r av det slag
som ndmns 1 momentet samt specificerade forvirv och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 18 § 6 mom. kan virdepapperscentralens insiderregis-
ter till denna del bildas av uppgifter frén véirdeandelssystemet.

Forvaltningen av virdepapperscentralens insiderregister ska organiseras pa ett tillforlitligt
satt. De uppgifter som registrerats i registret ska bevaras i fem ar efter registreringen. Var och
en har ratt att mot erséttning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fysiska perso-
ners personbeteckning och adress och andra fysiska personers én insiderns namn &r dock inte
offentliga.

Virdepapperscentralen ska varje &r rapportera till Finansinspektionen om forvaltningen av
insiderregistret, om Overvakningen av anmilningsskyldigheten for insider vid vardepappers-
centralen och om vilka atgarder viardepapperscentralen har vidtagit om bestimmelserna, fore-
skrifterna eller vardepapperscentralens interna anvisningar inte iakttagits.

20§
Revision

Bestdmmelser om revision av vérdepapperscentraler finns i artikel 26.6 i EU:s forordning
om virdepapperscentraler.

Utover det som foreskrivs i artikel 26 ska minst en av virdepapperscentralens revisorer vara
en CGR-revisor enligt 1 kap. 2 § 3 punkten i revisionslagen (1141/2015) eller en revisions-
sammanslutning enligt 5 punkten i den paragrafen.

21§
Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter om identifiering och forebyggande av
intressekonflikter for att virdepapperscentralen ska kunna skéta sin tillsynsuppgift enligt 13 §.

Finansinspektionen far dessutom utférda nérmare foreskrifter om transaktioner enligt 16 §
1 mom., om rapporter och rapporteringen till Finansinspektionen enligt 16 § 2 mom., om in-
nehallet i insideranmalningar enligt 18 § och hur de ska goras, om innehéllet 1 vardepappers-
centralens insiderregister enligt 19 § och hur uppgifterna ska registreras, om rapporter och
rapporteringen till Finansinspektionen enligt 19 § 4 mom. samt om hur sédana rapporter som
avses 1 22§ 1 mom. ska goras och om hur de ska behandlas hos viardepapperscentralen. Fore-
skrifterna ska i tilldimpliga delar motsvara sddana foreskrifter som med stod av 7 kap. 23 §
1 mom. 5 punkten och 2 mom. i den paragrafen i lagen om investeringstjanster meddelas vér-
depappersforetag.

22§
Rapportering om overtrddelser
En vardepapperscentral ska ha rutiner som ska iakttas for att dess anstéllda internt genom en
oberoende kanal ska kunna rapportera misstankar om overtradelse av bestimmelserna om vér-

depapperscentraler. Personuppgifterna for rapportdren och for den som ér foremal {or rappor-
ten dr sekretessbelagda, om inte nagot annat foreskrivs i lag.
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Virdepapperscentralen ska bevara de behovliga uppgifterna enligt 1 mom. Uppgifterna ska
avforas fem ar efter rapporteringen, om de inte fortfarande behovs for en brottsutredning, en
anhéngig réttegdng eller en myndighetsundersokning eller for att trygga de rattigheter som
rapportdren eller den som dr féremal for rapporten har. Behovet av fortsatt bevarande ska un-
dersokas senast tre &r efter den foregdende undersdkningen av behovet. En anteckning ska go-
ras om undersdkningen.

En registrerad person som &r foremal for en rapport har inte rétt till insyn i de uppgifter som
avses 1 1 och 2 mom. Dataombudsmannen far pa begiran av den registrerade kontrollera att
sddana uppgifter om den registrerade som avses i 1 och 2 mom. dr lagenliga.

Virdepapperscentralen ska vidta l&mpliga och tillrédckliga &tgérder for att skydda rapporto-
rer.

23§
Verksamhetstillstdand for och tillsyn over centrala motparter
Finansministeriet &r den myndighet enligt artikel 22.1 i EMIR-forordningen som beviljar
verksamhetstillstdnd for finldndska centrala motparter. Bestimmelser om Finansinspektionens
stillning som behorig myndighet som overvakar centrala motparters verksamhet finns i 50 d §
i lagen om Finansinspektionen. Bestimmelser om villkor och forfaranden for beviljande av
verksamhetstillstdnd for centrala motparter finns i artiklarna 14—21 i EMIR-férordningen.
24§

Centrala motparters verksamhet

Bestdmmelser om centrala motparters verksamhet finns i EMIR-férordningen.

25§
Avtal for en eventuell insolvens hos den centrala motpartens clearingmedlem

Avtal enligt artikel 48 1 EMIR-forordningen om &verforing av tillgangar och kontrakt som
tillhor kunder hos en central motparts clearingmedlem till en annan clearingmedlem kan verk-
stéllas trots konkurs, foretagssanering, temporért avbrytande av en depositionsbanks verksam-
het och andra med dessa jimforbara forfaranden som géller den forstndmnda clearingmed-
lemmen.

26§
Tilldmpning av bestdmmelserna i detta kapitel pd en central motpart
Vad som i 15 § foreskrivs om faststéllelse av en véardepapperscentrals regler, i 16 § om pri-
vata transaktioner, i 17-19 § om insideranmailan och insiderregister, i 20 § 2 mom. om revis-

ion och i 21 § om Finansinspektionens behdrighet att utfarda foreskrifter tillimpas pa en fin-
landsk central motpart.
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3 kap.
Clearingmedlemmar och kontoforvaltare

1§
Beviljande av rdtt att vara verksam som clearingmedlem

Bestdmmelser om beviljande och aterkallelse av rétten av vara verksam som clearingmed-
lem finns i artikel 33 1 EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

Virdepapperscentralen ska bevilja finska staten, Finlands Bank och borser rétt att vara verk-
sam som clearingmedlem. Denna rétt ska dven beviljas sddana tillhandahallare av investe-
ringstjanster

1) som har fast driftstille i Finland,

2) som uppfyller de krav som stélls p& clearingmedlemmar i denna lag, i bestimmelser och
foreskrifter som har utfardats med stod av den och i virdepapperscentralens regler om clea-
ringverksambhet,

3) vars deltagande i clearingverksamheten inte dr dgnat att dventyra tillforlitligheten i denna
verksambhet eller i vardepapperscentralens dvriga verksamhet, och

4) vars aktiekapital, andelskapital eller ndgot annat motsvarande kapital uppgér till minst
730 000 euro.

Réitt att vara verksam som clearingmedlem ska dessutom beviljas

1) sddana utlédndska tillhandahallare av investeringstjdnster som av en myndighet inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet har beviljats auktorisation motsvarande sadant
verksambhetstillstdnd som krévs av en tillhandahallare av investeringstjinster i Finland, nér den
utldndska tillhandahallaren saknar fast driftstdlle i Finland och uppfyller forutsittningarna i
1 mom. 2—S5 punkten,

2) sadana centrala motparter som uppfyller forutsittningarna enligt 1 mom. 2—5 punkten,
samt

3) utldndska vardepapperscentraler.

Pé de villkor som finansministeriet bestimmer far vardepapperscentralen bevilja rétt att vara
verksam som clearingmedlem till ocksé andra finldndska och utldndska foretag som uppfyller
villkoren i 1 mom. 2—>5 punkten och som har tillrédckliga forutsittningar nér det géller kapital-
tackning och riskhantering. De villkor som finansministeriet bestimmer ska forutsitta att det
sOkande foretaget l1&dmnar virdepapperscentralen utredningar som i tillimpliga delar motsvarar
de utredningar som enligt 3 kap. 1 § i lagen om investeringstjdnster och den férordning som
finansministeriet utfardat med stod av den ska fogas till ett vardepappersforetags ansdkan om
verksamhetstillstand.

Innan finansministeriet fattar beslut om att bestimma villkoren enligt 3 mom. ska det begéra
yttrande av Finlands Bank och Finansinspektionen.

28
Skyldighet att ansoka om rdtt att vara verksam som clearingmedlem
En sédan central motpart som i samband med vardepapperstransaktioner avraknar forpliktel-
ser som regelbundet avvecklas i det avvecklingssystem som vardepapperscentralen driver och

vars verksamhet visentligt kan komma att paverka finansmarknadens stabilitet, ska hos vérde-
papperscentralen ansdka om ritt att vara verksam som clearingmedlem.
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3§
Tryggande av clearingmedlemmars stdllning

En vérdepapperscentral ska se till att clearingmedlemmarna inte 16per risk att i vérdepapper-
scentralens verksamhet forlora en prestation utan att f4 ndgon motprestation. En virdepapper-
scentral far inte uppfylla forpliktelser till f6ljd av vardepapperstransaktioner eller dverlételser
gentemot en clearingmedlem utan att forvissa sig om att denna har uppfyllt sina egna forplik-
telser 1 samband med virdepapperstransaktioner eller overlatelser.

En vérdepapperscentral fir for clearingverksamheten i eget namn 6ppna clearingkonto i Fin-
lands Bank, en utldndsk centralbank, en inlaningsbank, ett utldndskt kreditinstitut eller dess
filial for in- och utbetalningar av prestationer till och fran clearingmedlemmar och deras kun-
der. De medel som finns pa ett sddant konto tillhor inte vardepapperscentralen, och denna ska
i sin bokforing halla medlen atskilda fran sina egna medel. Vardepapperscentralen ska i realtid
registrera vem de medel som finns pé kontot tillhor.

4§
Clearingmedlemmars kontrollskyldighet

Clearingmedlemmar ska genom dverforing av besittningsrétten till virdepapper, genom for-
varing av kundmedel i enlighet med 9 kap. 1 § i lagen om investeringstjinster, genom registre-
ring som avses 1 9 eller 16 § i lagen om véardeandelskonton eller annars tillrickligt omsorgs-
fullt forvissa sig om att betalnings- eller leveransforpliktelser efter vardepapperstransaktioner
eller andra 6verlatelser kan uppfyllas i enlighet med vardepapperscentralens regler.

Bestdmmelser om skadestdndsskyldighet finns i 8 kap. 4 §.

5§
Virdepapperscentralens och clearingmedlemmens pantriitt

Som sékerhet for sddana forpliktelser i anslutning till vérdepapperstransaktioner som fast-
stéllts 1 enlighet med virdepapperscentralens regler och som en clearingmedlem har lamnat till
clearing har vardepapperscentralen pantritt i vardeandelar som efter transaktionen har regi-
strerats pa ett i 16 § i lagen om virdeandelskonton avsett kommissionskonto som fors for en
vardepapperscentral, clearingmedlem eller tillhandahallare av investeringstjanster. Vardepap-
perscentralen fir pantritt, om den har betalat for virdeandelarna eller dvertagit ansvaret for
betalningen.

En clearingmedlem har som sékerhet for forpliktelser i anslutning till uppdrag som avser
vardeandelarna pantritt i egna viardeandelar eller i kunders viardeandelar som har registrerats
pa ett kommissionskonto som fors for en tillhandahéllare av investeringstjanster som clea-
ringmedlemmen foretridder, forutsatt att clearingmedlemmen har betalat for virdeandelarna.

Om det i samma vérdeandelar samtidigt finns pantrétt enligt bdde 1 och 2 mom., fr den som
innehar en réttighet som avses i 1 mom. sin fordran betald fore den som innehar en réttighet
som avses i 2 mom.

Omeni 1 eller 2 mom. ndmnd forpliktelse som géller pantsatt egendom édsidosatts, far pant-
havaren omvandla egendomen till pengar for att clearingen ska kunna genomforas. Om den
pantsatta egendomen bestar av vardepapper eller finansiella instrument som &r féremal for
handel pa en reglerad marknad, kan virdepapperen eller de finansiella instrumenten omvand-
las till pengar pé en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform. Vid omvandlingen
ar det ocksa annars mojligt att avvika fran vad som i lag foreskrivs om begrénsningar i pant-
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havarens ratt, om inte avvikelsen oskéligt &ventyrar pantdgarens, géldenérens eller de Gvriga
borgendrernas intressen. En clearingmedlem har rétt att omvandla pantsatt egendom till pengar
ocksa om en tillhandahallare av investeringstjénster som inte dr clearingmedlem asidosétter
sina forpliktelser till foljd av transaktioner som ska avréknas och avvecklas.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om vérdeandelar som registrerats pd kommissionskon-
ton tilldmpas ocksa pa salda och kopta vardepapper och finansiella instrument som har éver-
lamnats till en vardepapperscentral eller en clearingmedlem for clearing och avveckling.

6§
Beviljande av rdtt att vara verksam som kontoforvaltare

En viardepapperscentral ska bevilja finska staten, Finlands Bank och centralbankerna i andra
EES-stater, samt sddana borser, centrala motparter och utldndska virdepapperscentraler som
avses i1 lagen om handel med finansiella instrument (748/2012) rétt att vara verksam som kon-
toforvaltare. Rétt att vara verksam som kontoforvaltare ska beviljas dven sédana tillhandahal-
lare av investeringstjinster och clearingmedlemmar

1) vars planerade verksamhet uppfyller de tekniska krav som verksamheten stéller,

2) som med beaktande av tidigare verksamhet eller av ndgon annan orsak med fog kan anses
uppfylla kraven pa juridisk sakkunskap och etisk standard,

3) vars planerade verksamhet inte dventyrar virdeandelssystemets och vérdeandelsregistrets
tillforlitlighet och &ndamaélsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller ndgot annat motsvarande kapital uppgér till minst
730 000 euro, och

5) som uppfyller 6vriga krav i vardepapperscentralens regler.

Virdepapperscentralen ska dessutom bevilja sddana utldndska tillhandahallare av investe-
ringstjanster som uppfyller kraven enligt 1 mom. och som av en myndighet i ndgon annan
EES-stat har beviljats auktorisation som motsvarar det verksamhetstillstdnd som krivs av till-
handahéllare av investeringstjdnster i Finland rétt att vara verksam som kontoforvaltare.

Virdepapperscentralen far bevilja en organisation som handlar for andras rdkning rétt att
vara verksam som kontoforvaltare, om organisationen uppfyller de krav som stélls i 1 mom.
Kontoforvaltaren far ldgga ut sin verksamhet pa entreprenad ocksaé till en organisation som
inte ar en sddan kontoforvaltare som avses i denna paragraf.

Pé de villkor som finansministeriet bestimmer fér vardepapperscentralen bevilja andra sta-
ter, centralbanker i andra stater an EES-stater, organisationer som avses i 2 kap. 10 § och
andra utlandska organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom. ratt att vara verksam som
kontoforvaltare.

P& de villkor som finansministeriet bestimmer far véardepapperscentralen bevilja ocksa
andra organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom. 1, 3 och 5 punkten ritt att vara verk-
sam som kontoforvaltare. I sddana fall far organisationen rétt att gora registreringar i véirdean-
delsregistret endast for egen ridkning. Innan finansministeriet fattar beslut om att bestimma
villkoren enligt 3 mom. ska det begéra yttrande av Finlands Bank och Finansinspektionen.

I de villkor som finansministeriet bestimmer enligt 4 och 5 mom. ska det forutsittas att
dgarna till ett foretag som ansdker om ratt att vara verksam som kontoforvaltare ar tillforlit-
liga. P4 beddmningen av tillforlitligheten tillimpas 3 kap. 4 § i lagen om investeringstjénster.

7§
Avgorande av drenden som giller beviljande av rdtt att vara verksam som kontoférvaltare

Virdepapperscentralen ska avgdra ansdkningar om rétt att vara verksam som kontoforval-
tare inom en méanad frén mottagandet av ansokan. Om vérdepapperscentralen under denna tid
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ber sokanden om tilliggsutredning, ska tidsfristen rdknas fran den dag da centralen tar emot
utredningen.

Virdepapperscentralen ska iaktta opartiskhet nér den beviljar rétt att vara verksam som kon-
toforvaltare.

Virdepapperscentralen ska utan drojsmal delge Finansinspektionen sina beslut om rétt att
vara verksam som kontoforvaltare. En organisation som ansoker om rétt att vara verksam som
kontoforvaltare har ritt att inom 30 dagar efter att ha fatt del av vardepapperscentralens beslut
hénskjuta beslutet till Finansinspektionen for behandling. Finansinspektionen ska meddela
virdepapperscentralen att drendet har hanskjutits till Finansinspektionen.

8§
Aterkallelse av ritt att vara verksam som kontoforvaltare

Virdepapperscentralen ska aterkalla ritten att vara verksam som kontoforvaltare, om konto-
forvaltaren inte ldngre uppfyller alla de forutséttningar for godkénnande som anges i 6 §
1 mom. 1—4 punkten eller om Finansinspektionen sd beslutar for att stiarka fortroendet for
vardeandelssystemet eller av ndgot annat sérskilt vigande skal.

Virdepapperscentralen kan aterkalla rétten att vara verksam som kontoforvaltare eller in-
skrinka den, om

1) kontoforvaltaren i sin verksamhet vésentligen har brutit mot lag, mot bestimmelser eller
foreskrifter som utfardats med stod av lag, mot villkor eller begransningar i beslutet om rétt att
vara verksam som kontoforvaltare eller mot vardepapperscentralens regler,

2) kontoforvaltaren inte har haft ndgon verksamhet pa sex manader,

3) kontoforvaltarens verksamhet eller en del av den inte har inletts inom tolv manader fran
det att rétten beviljats, eller

4) det i ansokningsskedet har ldmnats vésentligen felaktiga eller bristfélliga uppgifter om
omstidndigheter som dr av avgdrande betydelse for kontoforvaltarens verksambhet.

Niér rétten har aterkallats ska kontoforvaltarens registreringsverksamhet utan drjsmal borja
bedrivas av vardepapperscentralen. Vardepapperscentralen ska utan dréjsmal se till att konto-
forvaltarens registreringsverksamhet avslutas.

Virdepapperscentralen ska utan dréjsmal delge Finansinspektionen sitt beslut om aterkal-
lelse av rétten att vara verksam som kontoforvaltare. En kontoforvaltare vars ritt har aterkal-
lats har rétt att inom 30 dagar fran att ha fatt del av vdrdepapperscentralens beslut hinskjuta
beslutet till Finansinspektionen. Aven om vérdepapperscentralens beslut har hanskjutits till
Finansinspektionen for behandling &r det i kraft tills vidare, om inte Finansinspektionen beslu-
tar nagot annat eller om inte nagot annat foreskrivs om saken nagon annanstans. Finansin-
spektionen ska meddela vardepapperscentralen att drendet har hénskjutits till Finansinspekt-
ionen.

9§
Begrdnsning av kontoférvaltares verksamhet

Virdepapperscentralen kan i stéllet for att &terkalla rétten att vara verksam som kontoforval-
tare begrinsa kontoforvaltarens verksamhet, om detta kan anses vara en tillracklig atgard.

Virdepapperscentralen kan for viss tid begriansa en kontoforvaltares verksamhet, om oskick-
lighet eller oaktsamhet har konstaterats i verksamheten eller om det dr uppenbart att kontofor-
valtarens verksamhet dventyrar viardeandelssystemets eller virdeandelsregistrets stabilitet eller
investerarnas intressen.

Vad som i 8 § 4 mom. foreskrivs om beslut om aterkallelse av rétten att vara verksam som
kontoforvaltare tillimpas dven pé beslut om begriansning av en kontoforvaltares verksamhet.
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10 §
Virdepapperscentralen som kontoforvaltare

En vérdepapperscentral kan vara verksam som kontoforvaltare for ett virdeandelskonto.

11§

Tilldmpning av procedurbestimmelserna om investeringstjanster pd clearingmedlemmar och
kontoforvaltare

Vad som foreskrivs om hantering av intressekonflikter i 7 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjanster och om privata transaktioner i 11 § i det kapitlet, om vardepappersforetags skyldighet
att sdrredovisa kundmedel i 9 kap 1 § och om orderhantering i 10 kap. 7 § i den lagen tillim-
pas ocksé pa clearingmedlemmar och kontoforvaltare.

Vad som i 14 kap. 5 § i vérdepappersmarknadslagen foreskrivs om den skyldighet att gora
anmélan om marknadsmissbruk som géller for tillhandahéllare av investeringstjénster och i
16 kap. 3 § om skadestandsskyldighet tillampas ocksa pa clearingmedlemmar och kontofor-
valtare.

12§
Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter

Finansinspektionen fér utférda ndrmare foreskrifter omi 11 § 1 mom. avsedda

1) forfaranden vid hantering av intressekonflikter,

2) privata transaktioner,

3) forfarandet vid hantering av order.

Finansinspektionen far utfirda nidrmare foreskrifter om sérredovisning av kundmedel pa i
3 § 2 mom. avsedda konton som vérdepapperscentralen har 6ppnat och om tryggande av kun-
dernas stéllning inom clearingverksamheten samt om innehéllet i sadana anmalnmgar om
marknadsmissbruk som avsesi 11 § 2 mom. och om hur anméilningarna ska goras.

AVDELNING III
VARDEANDELSSYSTEMET
4 kap.
Virdeandelssystemet, forvaltarregistrering samt registreringsfond och clearingfond
1§
Virdeandelar
For vardeandelar utfardas inte aktiebrev, skuldebrev eller andra siddana vérdepapper Gver
rittigheters existens och innehall. Virdeandelar numreras inte.

Vad som i denna lag eller ndgon annanstans i lag foreskrivs om vérdepapper tillimpas ocksé
pa véirdeandelar.
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2§
Virdeandelskonton

Virdeandelar samt réttigheter och begrinsningar som géller virdeandelar ska registreras pa
vardeandelskonton som fors i vardeandelsregistret. Bestimmelser om vardeandelskonton finns
i lagen om vérdeandelskonton.

Vad som i denna lag eller ndgon annanstans i lag foreskrivs om utfairdande och Gverlatelse
av vérdepapper tilldimpas ocksa pa registrering av viardeandelar pé vdrdeandelskonton.

3§
Forteckningar

I en vérdepapperscentral ska for varje emittents rikning foras aktiedgarforteckningar och
andra motsvarande emittentbaserade dgarforteckningar 6ver dgarna till foljande viardeandelar
som hor till virdeandelssystemet:

1) en aktie eller ndgon annan andel i ett foretags eget kapital eller 6ver dartill ansluten ratt
till utdelning, rinta eller annan avkastning eller rétt till teckning,

2) en kombination av réttigheter som ndmns i | punkten och 2 mom. 1 punkten,

3) en fondandel eller en ddrmed jamforbar andel i ett fondforetag.

I en virdepapperscentral ska det foras forteckningar dver dgarna till foljande virdeandelar
som hor till virdeandelssystemet:

1) en andel i ett obligationslén eller ndgon ddrmed jamforlig géldenirsforbindelse eller en
till den andelen eller forbindelsen ansluten ritt till ranta eller annan avkastning,

2) en ritt till kop eller forsédljning av réttigheter som avses 1 1 punkten och 1 mom. 1 och
2 punkten,

3) nidgon annan rétt &n de i 1 eller 2 mom. ndmnda som baserar sig pa ett avtal eller en for-
bindelse.

Virdepapperscentralen ska ocksa fora en forteckning dver antalet sédana virdeandelar som
avses i 2 mom.

48
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har registrerats pé ett forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om vérdean-
delskonton eller pa ett kommissionskonto enligt 16 § i den lagen, ska i en forteckning enligt
3 § 1 detta kapitel i stillet for dgaren antecknas den som skdter forvaltarregistreringen. Den
som skdter forvaltarregistreringen kan antecknas i forteckningen i stillet for d4garen ocksé nér
virdeandelen édgs av en utldnning eller av en utldndsk organisation eller stiftelse. Forvaltarre-
gistreringen kan skdtas av kommissionskontots innehavare eller av virdepapperscentralen, en
kontoforvaltare eller ndgon annan i 5 a § 3 mom. i lagen om vérdeandelskonton avsedd orga-
nisation som kan fa ritt att inneha ett férvaltningskonto.

Med stod av forvaltarregistrerade aktier eller andra virdeandelar enligt 3 § 1 mom. kan inga
andra rattigheter som vardeandelsdgare goras géllande mot emittenten 4n rétten att lyfta me-
del, omvandla eller byta ut vardeandelar och delta i emissioner av aktier och andra virdeande-
lar.
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Den som skdter forvaltarregistreringen ska pa begiaran meddela Finansinspektionen namnet
pa vardeandelarnas verkliga dgare, om detta ar ként, och hur ménga vardeandelar 4garen inne-
har. Om den verkliga dgarens namn inte dr kdnt ska den som skoter forvaltarregistreringen
lamna motsvarande uppgifter om ett ombud som handlar pd édgarens vdgnar och dverldmna
ombudets skriftliga forsékran om att virdeandelarnas verkliga dgare inte &r en finsk fysisk
person, organisation eller stiftelse. Uppgifter om vardeandelar som avses i 3 § 1 mom. ska pa
begéran lamnas ocksa till emittenten. Ett institut som avses i 2 kap. 10 § och som handlar pa
dgarens vagnar dr emellertid inte skyldigt att ge en skriftlig forsdkran, om det ar fraga om vér-
deandelar som avses i3 § 2 mom.

5§
Registreringsfond

For att se till att kontoforvaltares skadestdndsansvar enligt lagen om vérdeandelskonton
fullgdrs ska viardepapperscentralens styrelse inrdtta en fond (registreringsfonden).

6§
Sekunddrt ansvar for skador som ska ersdttas av kontoforvaltare

Om en kontoforvaltare inte kan fullgdra sin skadestandsskyldighet enligt lagen om virdean-
delskonton, har den skadelidande ritt till ersdttning ur registreringsfonden. Registreringsfon-
den har da rétt att kréiva att den kontoforvaltare som ar skadestandsskyldig ersétter fonden for
betalningen till den skadelidande.

7§
Garantiavgifter

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter till registreringsfonden. I registreringsfondens
stadgar kan det foreskrivas att finska staten, andra stater, Finlands Bank och utlindska
centralbanker inte behdver betala garantiavgifter. Garantiavgifter ska betalas tills fondens ka-
pital uppgar till minst 0,0048 procent av den genomsnittliga summan av det verkliga virdet pa
de véardeandelar som under de senaste fem aren har forvarats inom virdeandelssystemet, dock
till minst 20 miljoner euro.

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter tills varje avgiftsskyldig kontoforvaltares an-
del av avgifterna, enligt vad som bestdms i registreringsfondens stadgar, motsvarar kontofor-
valtarens andel av de ansvarsforbindelser som fonden ska ticka. Garantiavgifterna ska baseras
pa antalet registreringar i virdeandelssystemet, pa registreringsbeloppen i euro och pa de for-
varade vérdeandelarnas verkliga viarde. Samma berékningsgrund ska tillimpas pé varje kate-
gori av avgiftsskyldiga kontoforvaltare som ndmns i registreringsfondens stadgar.

Med avvikelse frdn 1 mom. ska en kontoforvaltare som blir medlem i registreringsfonden ef-
ter det att fondens kapital har uppnatt det minimibelopp som anges i 1 mom. betala in 1,5 pro-
cent av fondens minimikapital som forskott pd garantiavgiften nér medlemskapet borjar. For-
skottet pd garantiavgiften ska rdknas kontoforvaltaren till godo nir dennas garantiavgift be-
stdms 1 enlighet med 8 §.
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8§
Garantiavgifterna och registreringsfondens medelsforvaltning

Registreringsfonden bestdimmer halvarsvis i enlighet med sina stadgar det minsta belopp
som ska insamlas till registreringsfonden genom garantiavgifter och storleken pa varje avgifts-
skyldig kontoforvaltares garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel ska placeras pé ett sékert sétt som garanterar fondens
likviditet. Avkastningen pa registreringsfondens penningmedel ska lidggas till fondens kapital
efter det att de nddvéndiga kostnaderna for fondens forvaltning har dragits av frén avkastning-
en. Registreringsfondens penningmedel fér inte placeras i fastigheter eller i sidana aktier eller
andra vérdepapper som ensamma eller tillsammans med andra viardepapper medfor rétt att be-
sitta en viss lagenhet eller del av en fastighet.

En kontoforvaltare som har betalat in garantiavgift har rétt att byta ut en sdsom garantiavgift
inbetald tillgdngspost mot en annan pé det sétt som anges i registreringsfondens stadgar. I s&
fall fér den avgiftsskyldiges andel av avgifterna dock inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter det att erséttning betalats till skadelidande eller efter
det att aterbetalning gjorts enligt 15 § 2 mom., underskrider det minimibelopp som anges i 7 §
1 mom., ska kapitalet inom tre manader fran ersittningen eller aterbetalningen &ter okas till
minimibeloppet.

Registreringsfonden fér uppta kredit pé det sitt som anges i stadgarna, om dess egna medel
inte récker for att ticka fondens ansvarsforbindelser.

9§
Registreringsfondens stadgar och forvaltning

Registreringsfondens stadgar faststills av finansministeriet pd ansdkan. Finansministeriet
ska begéra yttrande om faststédllande av stadgarna av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Av stadgarna ska framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av de garantiavgifter som tas ut och verfors till fonden,

3) forfarandet for att 6ka totalbeloppet av de garantiavgifter som tas ut och dverfors till fon-
den och forfarandet for att bestimma de avgiftsskyldiga kontoforvaltarnas garantiavgifter,

4) tillgdngsposter som utdver kontanter kan godtas som garantiavgifter samt principerna for
virdering av dessa poster,

5) forfarandet vid betalning av ersittningar ur fonden,

6) huvudprinciperna for placering av fondens tillgangar och for fondens upplaning,

7) grunderna for utbetalning av fondens arliga avkastning och for aterbetalning av fondens
medel till kontoforvaltare som &r skyldiga att betala in garantiavgifter,

8) fondens rikenskapsperiod,

9) antalet godkénda revisorer eller revisionssammanslutningar som ska véljas for fonden,
hur de véljs och deras mandatperiod,

10) hur stadgarna éndras och hur &ndringar anméils.

Fonden forvaltas av virdepapperscentralens styrelse med iakttagande av vad som bestdms
om forvaltningen i fondens stadgar.
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10 §
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoforvaltare inte har betalat en skadelidandes klara och ostridiga ersattningsford-
ran 1 enlighet med lagen om vardeandelskonton, kan den skadelidande anmaéla detta till Fi-
nansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar frdn en anmaélan enligt 1 mom. eller fran att pa nagot
annat sétt ha blivit upplyst om saken besluta huruvida registreringsfonden ska betala den ska-
delidandes fordringar. En forutsittning for att registreringsfonden ska alédggas betalnlngsskyl—
dighet ar att orsaken till den uteblivna betalningen av en fordran som avses i 1 mom. dr att
kontoforvaltaren har blivit forsatt i konkurs, undergér foretagssanering eller annars enligt Fi-
nansinspektionens bedéomning inte endast tillfailligt ar insolvent samt att det finns tillrdcklig
utredning om saken.

Finansinspektionen ska underritta registreringsfonden, kontoforvaltaren, finansministeriet
och virdepapperscentralen om sitt beslut enligt 2 mom.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2 mom. ska kunna verkstéllas och for att beslut om
erséttningar till enskilda skadelidande ska kunna fattas, ska kontoforvaltaren vid behov 1amna
registreringsfonden och Finansinspektionen uppgifter om alla innehavare av registrerade rét-
tigheter och deras fordringar enligt 1 mom.

11§
Fordringar som ersiitts

En och samma skadelidande betalas ersittning ur registreringsfonden upp till ett belopp som
motsvarar den skadelidandes erséttningsfordran pa en och samma kontoforvaltare, dock hogst
25 000 euro. Registreringsfonden &r skyldig att betala hdgst 10 miljoner euro i erséttning for
skador i samband med ett och samma skadefall.

Fysiska personer betalas erséttning ur registreringsfonden fore andra skadelidande.

Den skadelidandes ersattning ska riaknas enligt det verkliga véardet den dag da Finansinspekt-
ionen fattade sitt beslut enligt 10 § 2 mom. eller den dag d& kontoforvaltarens insolvens kon-
staterades, beroende pé vilken dag som infaller tidigare. Ersdttning betalas till skadelidande
som har full rétt till de fordringar som kontoforvaltaren innehar. Om flera gemensamt har rétt
till erséttningen, ska vars och ens andel beaktas nir den skadelidandes erséittning riknas ut.

Sadana tillgangar som har forvarvats genom brott for vilket den skadelidande eller dennas
representant har domts till straff for penningtvitt i enlighet med 32 kap. 6§ i strafflagen
(39/1889), grov penningtvitt i enlighet med 7 §, stdmpling till grov penningtvétt i enlighet
med 8 §, penningtvitt av oaktsamhet i enlighet med 9 § eller penningtvéttsforseelse 1 enlighet
med 10 § i det kapitlet kan inte erséttas ur registreringsfonden.

12§
Utbetalning av ersdttningar

Registreringsfonden ska betala skadelidandes fordringar utan obefogat drdjsmal, dock inom
tre ménader fran Finansinspektionens beslut enligt 10 § 2 mom. Om kontoforvaltaren fore ett
beslut enligt 10 § 2 mom. har forsatts i likvidation eller konkurs eller undergar foretagssane-
ring, riknas tidsfristen frén likvidations-, konkurs- eller saneringsbeslutet. Drojsmalsrénta en-
ligt 4 § i1 réntelagen (633/1982) ska betalas pa ersdttningsskulden réknat frén den dag da Fi-
nansinspektionen fattade sitt beslut enligt 10 § 2 mom. i denna lag.
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Finansinspektionen kan av sirskilda skdl med hogst tre manader forldnga den tid inom vil-
ken registreringsfonden ska betala skadelidandes fordringar. Trots en eventuell forlangning
ska registreringsfonden emellertid betala erséttning utan drojsmal, om en senare betalning
vore oskilig fran erséittningstagarens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersitter en skadelidandes fordran inom den tid som anges i 1 el-
ler 2 mom., far den skadelidande en fordran som denne har rétt att krdva ut av registrerings-
fonden.

Om en skadelidande eller dennes representant dr atalad for ett brott som ndmns i 11 §
4 mom., far registreringsfonden trots 1 och 2 mom. skjuta upp betalningen till dess att en
domstol har avgjort drendet.

13§
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden ska skriftligen informera den berorda kontoforvaltarens alla kunder om
Finansinspektionens beslut enligt 10 § 2 mom. Dessutom ska fonden genom en offentlig kun-
gorelse meddela vilka atgéarder skadelidande ska vidta for att trygga sina fordringar. Kungorel-
sen ska ocksa publiceras i de storsta dagstidningarna pa de officiella spraken inom kontofor-
valtarens verksamhetsomrade.

Registreringsfonden kan bestimma en tidsfrist p4 minst sex ménader inom vilken skadeli-
dande ska vidta atgérder for att trygga sina fordringar. Fonden fir emellertid inte till foljd av
att den tidsfrist som satts ut har Gverskridits vigra betala ersittning till en skadelidande som av
nagot tvingande skal inte har kunnat bevaka sin fordringsrétt inom utsatt tid.

14§
Clearingfond

Bestimmelser om en véardepapperscentrals skyldighet att bilda en clearingfond finns i 2 kap.
9 § 2 mom.

Registreringsfonden och clearingfonden kan med finansministeriets tillstdnd, i syfte att
frdmja en rationell och effektiv forvaltning av tillgdngarna, sammanslés till en enda fond.
Sammanslagningen far inte minska vardepapperscentralens risktdckningskapacitet, och fonde-
ringsskyldigheten for de institut som ska betala in garantiavgifter till fonderna fér inte oka
jamfort med laget fore sammanslagningen.

15§
Registreringsfondens avkastning och dterbetalning av medel

Den garantiavgiftsandel som en kontoforvaltare betalat in kan anses hora till kontoforvalta-
rens tillgdngar. Kontoforvaltaren har emellertid inte rétt att krdva avskiljande av sin andel av
registreringsfonden och inte heller rétt att dverldta den till ndgon annan i andra fall 4n de som
avses 1 2 mom.

Om den verksamhet som ligger till grund for fonderingsskyldigheten avslutas, ska registre-
ringsfonden pa kontoforvaltarens begéiran i enlighet med stadgarna aterbetala den relativa an-
del av fondtillgingarna som kontoforvaltaren har betalat till fonden. Aterbetalningen kan go-
ras tidigast tre ar efter det att den verksamhet som fonderingsskyldigheten grundat sig pé av-
slutats.
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Skadelidande rittsinnehavares ersattningsfordringar som har uppkommit pd grund av en
kontoforvaltares verksamhet skyddas av registreringsfonden till dess att garantiavgifterna har
aterbetalats. Den andel som ska aterbetalas riknas inte som fondens kapital och kan saledes
inte anvéndas till betalning av erséttningsfordringar som uppkommit efter det att kontoforval-
tarens verksamhet avslutats.

16 §
Hinskjutande av drenden till Finansinspektionen

Kontoforvaltare har rétt att hdnskjuta beslut som registreringsfonden har fattat med stod av
denna lag till Finansinspektionen inom 30 dagar fran delfdendet av beslutet.

5 kap.
Anslutning av virdepapper och finansiella instrument till virdeandelssystemet.

1§
Virdeandelar som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapperscentraler

Bestdmmelser om anslutning till virdeandelssystemet av dverlatbara vérdepapper som har
upptagits till handel eller handlas pa handelsplatser finns i artikel 3 1 EU:s forordning om vér-
depapperscentraler.

P& anslutning av placeringsfondandelar till virdeandelssystemet ska i Ovrigt tillimpas 10
kap. i lagen om placeringsfonder (48/1999).

I en vérdepapperscentrals regler kan det bestimmas att ocksa andra finldndska aktiebolags
aktier &n de som avses i | mom. kan anslutas till virdeandelssystemet. Pa anslutningsforfaran-
det tillampas da detta kapitel och 6 kap. Vardepapperscentralens regler ska innehélla ndrmare
bestammelser om forfarandet vid anslutningen. En aktie eller andel som ensam eller tillsam-
mans med andra aktier eller andelar medfor ritt att besitta en viss lagenhet eller del av en fas-
tighet far dock inte anslutas till virdeandelssystemet.

2§
Andra virdeandelar éin de som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapperscentraler

Virdepapperscentralen kan pa ansdkan av en emittent godkénna att andra virdepapper eller
finansiella instrument &n vérdepapper, som avses i 1 § ansluts till virdeandelssystemet. Fore
beslutet ska centralen underrétta Finlands Bank om saken, om ansdkan dr av betydelse med
tanke pa bankens lagstadgade uppgifter.

Virdepapperscentralen ska i sitt beslut ange den tidpunkt fran vilken virdepapper eller fi-
nansiella instrument kan anslutas till vérdeandelssystemet. I sitt beslut kan centralen be-
stimma ndrmare om vilka uppgifter som ska registreras i systemet och om hur registreringen
av uppgifter ska ske i friga om den tidpunkt d& vardepapperen eller de finansiella instrumen-
ten ansluts till systemet. Fore beslutet ska vardepapperscentralen kontrollera att emittenten i
ett avtal som denna har ingétt med en eller flera kontoforvaltare eller pa nagot annat sitt har
sakerstéllt att alla dgare till vardepapperen eller de finansiella instrumenten har mdjlighet att fa
sin rétt registrerad i virdeandelssystemet.

De som édger viardepapperen eller de finansiella instrumenten eller deras foretrddare kan fran
den tidpunkt som avses i 2 mom. hos den kontof6rvaltare som emittenten anvisat ansoka om
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registrering av dganderitten. S6kanden ska Gverlata virdepapperen eller de finansiella instru-
menten till kontoforvaltaren och visa sin rétt enligt lagen om skuldebrev (622/1947) eller sin
dérmed jimforbara rétt att forfoga 6ver virdepapperen eller de finansiella instrumenten. Kon-
toforvaltaren ska med iakttagande av lagen om virdeandelskonton registrera vérdepapperen
eller de finansiella instrumenten pa det vérdeandelskonto som sdkanden anvisat.

De virdepapper och finansiella instrument som Overlétits till en kontoférvaltare ska forses
med en anteckning om att de har anslutits till virdeandelssystemet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument géller ocksa i 1 kap. 3 §
1 punkten avsedda réttigheter som kan jamstéllas med finansiella instrument.

3§

Andra utlindska virdepapper dn de som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapper-
scentraler

Virdepapperscentralen kan till virdeandelssystemet ansluta andra utléndska vardepapper dn
saddana som avses i 1 § eller réattigheter som hanfor sig till eller baserar sig pa dessa vardepap-
per och som hanteras i ett utlindskt system. Vardepapper eller réttigheter som hanfor sig till
de viardeandelar som ansluts ska inom det utlindska systemet registreras pa virdepapperscen-
tralens konto enligt avtal mellan vérdepapperscentralen och det utlindska institutet eller hallas
atskilda for vérdeandelsigarna pd négot annat sétt. De anslutna virdeandelarna ska samman-
lagt motsvara de virdepapper eller réttigheter som det utldndska institutet haller atskilda. Vér-
deandelarna kan anslutas till virdeandelssystemet trots vad som i denna lag och i lagen om
vardeandelskonton foreskrivs om emittenter. Vardepapperscentralens regler ska innehalla be-
stimmelser om anslutningsforfarandet.

Virdepapperscentralen kan pa ansdkan av emittenten godkdnna att utlindska vérdepapper
eller réttigheter som hénfor sig till eller baserar sig pd dem ansluts till virdeandelssystemet.
Om det for virdeandelar som ska anslutas har utfirdats bevis som inte makuleras i samband
med anslutningen, ska viardepapperscentralen forvissa sig om att bevisen inte sitts i omlopp
samtidigt som virdeandelarna. Detsamma géller réattigheter som hanfor sig till eller baserar sig
pa utlindska vérdepapper och som ansluts till virdeandelssystemet. Innan utlindska vérde-
papper ansluts till virdeandelssystemet ska véirdepapperscentralen kunna forvissa sig om att
anslutningen och hanteringen av védrdeandelarna kan ske utan att det dventyrar tillforlitligheten
och dndamalsenligheten i vardeandelssystemets funktion eller investerarskyddet. Vérdepap-
perscentralens regler ska innehélla bestimmelser om anslutningsforfarandet.

4§
Emissionskonto

Niér viardeandelar ansluts till virdeandelsregistret ska ett emissionskonto dppnas.

P4 emissionskontot ska samma uppgifter antecknas som enligt lag ska anges pa vardepapper
som utfiardas for virdeandelarna samt antalet virdeandelar som emitterats. For virdeandelar
som avses i 4 kap. 3 § 2 mom. 1 punkten ska pa emissionskontot dessutom antecknas forfallo-
dagar, eventuell lanesékerhet, lanerénta eller eventuell annan kompensation som ska betalas
for lanet, dterbetalningsvillkor och andra visentliga lanevillkor.

For viardeandelar som avses i 3 § 1 mom. ska pa emissionskontot antecknas det antal som
ansluts till viardeandelssystemet, vdrdeandelarnas utlindska identifikationssignum och vilka
typer av rittigheter virdeandelarna avser, uppgifter om det i 2 kap. 10 § avsedda utlandska in-
stitut ddr virdeandelens underliggande vardepapper eller réttigheter som hinfor sig till eller
baserar sig pa dem forvaras och uppgifter om emittenten.
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5§
Avforande av virdepapper och finansiella instrument fran virdeandelssystemet

En vérdepapperscentral kan pa ansokan av emittenten avfora vardepapper och finansiella in-
strument fran viardeandelssystemet, om virdepapperens och de finansiella instrumentens rétts-
innehavares rittigheter inte ddrigenom dventyras.

En vérdepapperscentral kan pa eget initiativ avfora virdepapper och finansiella instrument
frén virdeandelssystemet, om emittenten dr insolvent eller vésentligen har asidosatt sina ata-
ganden i friga om virdeandelssystemet eller av ndgot annat jdmforbart och synnerligen
vigande skél. En forutsittning ér dessutom att vardepapperens och de finansiella instrumen-
tens rittsinnehavares réttigheter inte dventyras till f6ljd av att viardepapperen och de finansiella
instrumenten avfors.

Virdepapperscentralen ska innan viardepapperen eller de finansiella instrumenten avfors fran
virdeandelssystemet for Finansinspektionen ldgga fram en utredning om att de forutsittningar
som avses ovan i denna paragraf &r uppfyllda. Vardepapperen och de finansiella instrumenten
fér avforas frén virdeandelssystemet, om inte Finansinspektionen inom tre ménader efter att
utredningen lades fram meddelar att den motsétter sig att de avfors.

Virdepapperscentralens regler ska innehalla ndrmare bestimmelser om hur vardepapper och
finansiella instrument avfors fran viardeandelssystemet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument giller p4 motsvarande sétt
rattigheter som enligt 1 kap. 3 § 1 punkten kan jamstéllas med finansiella instrument.

6 kap.
Aktier och andelar som hor till viirdeandelssystemet

1§
Tilldmpningsomrade

Detta kapitel tillampas pa aktiebolag och andelslag som é&r registrerade enligt finsk lag och
vars aktier och andelar hor till virdeandelssystemet.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om huruvida ett aktiebolags och andelslags aktier och an-
delar hor till virdeandelssystemet tillimpas ocksé pé aktier och andelar som har anslutits till
ett utlindskt vardeandelssystem. Om aktierna eller andelarna har anslutits till ett utlandskt
vardeandelssystem, avses i denna lag med det nimnda vardeandelskontot ett sddant konto som
tillhandahélls genom en tjanst enligt avsnitt A punkt 2 i bilagan till EU:s forordning om vir-
depapperscentraler.

2§

Avtal med en utlindsk virdepapperscentral om utldmnande av uppgifter om aktiedigare och
andelsdgare till myndigheter

Aktiebolag och andelslag ska for att trygga fullgérandet av myndigheternas lagstadgade
uppgifter ingd avtal med en utléndsk virdepapperscentral med stod av vilket virdepapperscen-
tralen, en organisation som hor till samma koncern eller en part till vardepapperscentralen utan
dr6jsmal ska lamna bolaget eller andelslaget de uppgifter om aktiedgare och andelsdgare som
avses 1 3 kap. 15 § 2 mom. i aktiebolagslagen eller 4 kap. 14 § 2 mom. i lagen om andelslag
(421/2013).

Aktiebolaget eller andelslaget ska pa forhand ge in det i 1 mom. avsedda avtalet till Finans-
inspektionen for kénnedom.
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38
Registrering av rdttigheter

Ett bolag och andelslag ska se till att aktiefigaren eller andelséigaren hos en part till vérde-
papperscentralen kan krdva registrering av sin rétt, nar ett beslut enligt 3 kap. 14 a § i aktiebo-
lagslagen eller 4 kap. 13 a § i lagen om andelslag, om att bolagets eller andelslagets aktier el-
ler andelar hor till vardeandelssystemet har registrerats och anmélningstiden har borjat 16pa.
Ritten ska registreras pa ett sadant av virdepapperscentralen godként sétt som innebér att
sambandet mellan varje aktie eller andel och registreringen pa viardeandelskontot kan utredas.

Om ett aktie- eller andelsbrev har utfardats over en aktie eller en andel, ska aktie- eller an-
delsdgaren Overldmna aktie- eller andelsbrevet till vardepapperscentralens part. Bolaget eller
andelslaget ska se till att parten till vardepapperscentralen pa aktie- eller andelsbrevet anteck-
nar att aktierna eller andelarna har anslutits till virdeandelssystemet.

Panthavare och andra réttsinnehavare kan anmaéla sina rattigheter for registrering pé aktieé-
garens eller andelségarens virdeandelskonto. Bolaget eller andelslaget ska se till att aktien el-
ler andelen och innehavarens rétt utifran en behdvlig utredning av sdkanden kan registreras pé
ett vardeandelskonto som Oppnas i aktiedgarens eller andelsdgarens namn, om aktiedgaren el-
ler andelsdgaren inte har nagot virdeandelskonto. Pantsittningen kan i detta fall registreras
utan kontoinnehavarens skriftliga samtycke.

48
Verkan av anmdlningstidens utgdng

Néar anmélningstiden har gatt ut kan de rattigheter som en aktiedgare eller andelsdgare har i
bolaget eller andelslaget inte utovas, om rétten inte har registrerats i virdeandelssystemet en-
ligt 3 §.

58
Aktier som registreras pd gemensamt konto

Bolaget eller andelslaget ska senast vid anmélningstidens utgéng 6ppna ett gemensamt vér-
deandelskonto for de aktiedgares eller andelségares rikning i frdga om vilka det inte inom an-
malningstiden har krévts att rattigheterna ska bli registrerade i virdeandelssystemet.

6§
Viinteforteckning

Da ett bolag eller ett andelslag bildas eller nya aktier eller andelar emitteras ska den som har
ritt till en aktie eller en andel inte antecknas i aktiedgarforteckningen eller i medlems- och
agarforteckningen, utan i en sarskild forteckning (vénteférteckning) som fors av bolagets eller
andelslagets styrelse, till dess att bolaget eller andelslaget och aktien eller andelen har registre-
rats samt aktien eller andelen i andelslaget har betalats till fullo. I anslutning till forvarvaren
ska i forteckningen goras anteckning om betalning for aktien eller andelen.

Om en aktie dr foremal for en saddan 16sningsratt som avses i 3 kap. 7 § i aktiebolagslagen
eller om det krdvs samtycke enligt 3 kap. 8 § i den lagen for forvirv av aktien, ska ett forvarv
som har anmadlts for inforande i aktiedgarforteckningen i stillet antecknas 1 vanteforteckningen
tills det har utretts att losningsrétten inte utnyttjas eller tills samtycke har getts. P& sddana ak-
tier tillimpas 3 kap. 7 § 4 mom. och 8 § 4 mom. i aktiebolagslagen.

100



RP 28/2016 rd

Om overlételse av en aktie eller en andel har begrénsats med stdd av lagen om andelslag el-
ler andelslagets stadgar, ska forvirv som anmélts for inforande i medlems- och édgarforteck-
ningen 1 stéllet antecknas i vénteforteckningen, tills det har utretts att losningsrétten inte ut-
nyttjas, att samtycke ges eller att den som forvérvar en andel antas som medlem. Pa sddana ak-
tier tillimpas 4 kap. 6 § 4 mom. och 7 § 4 mom. i lagen om andelslag.

78
Avforande av aktier och andelar ur virdeandelssystemet
Om en aktie eller en andel ar foremal for pantrétt, utméatning eller sdkerhetsatgarder som har
noterats pa virdeandelskontot, far aktien eller andelen inte avforas fran virdeandelssystemet
utan att denna ritt har antecknats i1 aktiedgarforteckningen eller i medlems- eller dgarforteck-

ningen eller utan att det samtidigt utfardas ett aktie- eller andelsbrev, vars besittningsritt Gver-
fors pa panthavaren eller utsokningsmyndigheten.

AVDELNING IV
ATERHAMTNING OCH RESOLUTION AV VARDEPAPPERSCENTRALER
7 kap.
Aterhimtning och resolution av viirdepapperscentraler
1§
Resolutionsmyndighet
Myndighetsuppgifterna vid planering av resolution av en virdepapperscentral enligt detta
kapitel hor till Verket for finansiell stabilitet enligt lagen om myndigheten for finansiell stabi-

litet (1195/2014), nedan verket, om inte ndgot annat foreskrivs i denna lag eller i lagen om re-
solution av kreditinstitut och virdepappersforetag (1194/2014), nedan resolutionslagen.

28
Skyldighet att upprdtta en dterhdmtningsplan

Bestimmelser om en virdepapperscentrals skyldighet att upprétta en aterhdmtningsplan
finns i artikel 22.2 i EU:s forordning om vardepapperscentraler.

38
Skyldighet att upprdtta en resolutionsplan

Verket ska efter att det har hort finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen
upprétta en resolutionsplan for viardepapperscentralen i enlighet med artikel 22.3 i EU:s for-
ordning om virdepapperscentraler. Finlands Bank och Finansinspektionen ska bista verket vid
upprattandet av resolutionsplanen.
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I resolutionsplanen ska anges alternativa sitt néar det giller att komma till rdtta med enskilda
vardepapperscentralers allvarliga ekonomiska problem och nér det géller avhjdlpande av om-
fattande instabilitet inom den finansiella sektorn eller det finansiella systemet.

Verket kan &ldgga en vérdepapperscentral att bistd vid upprittandet av en resolutionsplan
och vid uppdatering av planen samt att till verket ge in resolutionsplanen for virdepapperscen-
tralens moderbolag.

De myndigheter som avses 1 denna paragraf ska dessutom i néra samarbete samverka for att
uppritta resolutionsplanen.

48
Granskning av resolutionsplanen

Verket ska érligen granska virdepapperscentralernas resolutionsplaner.

En resolutionsplan ska dessutom granskas efter varje sidan fordndring i vardepapperscen-
tralens réttsliga eller funktionella struktur, affarsverksamhet eller finansiella stéllning som kan
ha betydande relevans for planens genomforbarhet eller annars forutsétter att planen granskas.
Virdepapperscentralen, Finlands Bank och Finansinspektionen ska utan dréjsmal till verket
rapportera de uppgifter som dndrats.

5§
Resolutionsplanens innehdll

Av resolutionsplanen ska framga hur kontinuiteten for de huvudtjdnster som vérdepappers-
centralens erbjuder tryggas, rittskyddet for innehavarna av virdeandelar och betydelsen av
virdepapperscentralens verksamhet med tanke pa stabiliteten pa finansmarknaden.

I resolutionsplanen ska beaktas det som i 2 kap. 9 §.foreskrivs om skyldigheten att trygga
clearingverksamheten och i 2 kap. 12 § om viardepapperscentralens beredskapsskyldighet for
undantagsforhéllanden.

6§
Uppgifter som behovs for upprdttande av en resolutionsplan

Virdepapperscentralen ska tillstdlla verket de uppgifter och utredningar som behovs for att
upprétta, underhalla och genomf6ra resolutionsplanen.

Om Finlands Bank eller Finansinspektionen innehar de uppgifter och utredningar som avses
i 1 mom. ska Finlands Bank eller Finansinspektionen pé verkets begéran ge in uppgifterna och
utredningarna till verket.

78
Informationsskyldighet om resolutionsplaner

Verket ska till finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ge in de resolut-
ionsplaner och resolutionsplaner for vardepapperscentralens moderbolag som avses i detta ka-
pitel samt dndringar i planerna.

Verket ska samarbeta med de myndigheter som svarar for resolutionsplanen i fraga om viér-
depapperscentralens moderbolag.
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AVDELNING V
SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap.

Sirskilda bestimmelser

1§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersittare i ett organ, som anstilld hos eller som vid ut-
forandet av ett uppdrag for en kontoforvaltare, central motpart eller virdepapperscentral, en
kontoforvaltares, central motparts eller virdepapperscentrals holdingforetag, ett finansiellt in-
stitut som hor till en kontoforvaltares eller vardepapperscentrals finansiella foretagsgrupp eller
en sammanslutning av kontoforvaltare eller virdepapperscentraler har fétt kinnedom om en
virdeandelsigares, en emittents eller ndgon annans ekonomiska stéllning eller personliga om-
standigheter eller om en afférs- eller yrkeshemlighet, ar skyldig att hemlighélla saken, om inte
den till vars formén tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att informationen
r0js. Sekretessbelagd information far inte heller ldamnas till kontoforvaltarens eller virdepap-
perscentralens bolagsstimma eller andelsstimma eller till aktie- eller andelsdgare som deltar i
stimman. I frdga om information som avses i 4 kap. 4 § 3 mom. och annan information som
en vardeandelsemittent har fatt i denna egenskap géller tystnadsplikten dven den som adr med-
lem eller erséttare i ett organ eller anstilld hos emittenten eller som utfor uppdrag for denna.

Den som i egenskap av medlem eller ersdttare i ett organ eller som tjdnsteman hos en clea-
ringmedlem eller en organisation som verksamheten har lagts ut p& entreprenad hos har fatt
kidnnedom om icke-offentliggjorda omsténdigheter som géller en emittents eller ndgon annans
ekonomiska stillning eller personliga omsténdigheter eller fatt kinnedom om en afférs- eller
yrkeshemlighet, far inte rdja eller annars avsldja eller utnyttja informationen, om det inte har
foreskrivits eller 1 behdrig ordning beslutats att informationen ska rdjas eller om inte den till
vars forman tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att informationen rojs.

Virdepapperscentraler har trots bestimmelserna om tystnadsplikt ritt att ur virdeandelssy-
stemet ldmna ut uppgifter till insiderregister 6ver 4gande och till register dver privata transakt-
ioner som gors av sddana personer med inflytande som avses i 7 kap. 11 § 3 mom. i lagen om
investeringstjanster.

2§
Informationsskyldighet

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, de som skoter forvaltarregistrering, centrala motparter
och virdepapperscentraler och organisationer som verksamheten lagts ut pa entreprenad hos
samt dessa aktorers holdingforetag, finansiella institut som hor till dessa aktdrers finansiella
foretagsgrupp och sammanslutningar av dessa aktdrer dr trots bestimmelserna om tystnads-
plikt skyldiga att 1dmna ut uppgifter som avses i 1 § och annan information om vérdeandels-
konton och virdeandelars dgare till de myndigheter som enligt lag har rétt att {4 sddan inform-
ation. Bestdmmelser om skyldigheten att 1dmna ut uppgifter till domstolar finns i 17 kap. i rét-
tegangsbalken och annanstans i lag. Separata bestimmelser géller for skyldigheten att 1dmna
ut uppgifter om vardeandelskonton och viardeandelars dgare for beskattningen.

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, de som skdter forvaltarregistrering, centrala motpar-
ter, virdepapperscentraler och organisationer som verksamheten har lagts ut pa entreprenad
hos samt dessa aktorers holdingforetag och finansiella institut som hor till deras finansiella {6-
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retagsgrupp har trots bestimmelserna om tystnadsplikt rétt att limna ut uppgifter som avses i 1
mom. till foretag som hor till samma koncern, finansiella foretagsgrupp eller i lagen om tillsyn
over finans- och forsdkringskonglomerat (699/2004) avsett finans- och forsakringskonglome-
rat for kundbetjdning och andra kundrelationer, for marknadsforing och for koncernens, fore-
tagsgruppens eller konglomeratets riskhantering, om den tystnadsplikt som avses i 1 § eller
motsvarande tystnadsplikt giller for dess forvaltningsorgans medlemmar och for dess tjénste-
mén. Vad som i detta moment foreskrivs om utlimnande av information géller inte utlim-
nande av kédnsliga uppgifter enligt 11 § i personuppgiftslagen (523/1999).

38
Kundkontroll

Virdepapperscentralen, clearingmedlemmar och kontoférvaltare samt finansiella institut
som hor till dessa aktorers finansiella foretagsgrupp ska ha kéinnedom om sina kunder. Konto-
forvaltare och virdepapperscentraler samt finansiella institut som hor till dessa aktorers finan-
siella foretagsgrupp ska dessutom vid behov ha kdnnedom om kundernas verkliga forménsta-
gare och de personer som handlar for kundernas rakning. De system som avses 1 2 mom. kan
anviandas for att fullgora skyldigheterna enligt detta moment.

Kontoforvaltare och finansiella institut som hor till dess finansiella foretagsgrupp samt vér-
depapperscentraler ska ha tillrackliga riskhanteringssystem for bedomning av de risker som
kunderna medfor for verksamheten.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om virdepapperscentraler ska tillimpas ocksé pa fin-
landska centrala motparter.

Bestimmelser om kundkontroll finns dessutom i lagen om férhindrande och utredning av
penningtvétt och av finansiering av terrorism (503/2008).

438
Skadestand

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet véllar en annan person skada genom ett forfarande
som strider mot denna lag eller mot bestimmelser eller foreskrifter som utfardats med stod av
den &r skyldig att ersitta skadan.

Bestdmmelser om jaimkning av skadestand finns i1 2 kap. i skadestdndslagen (412/1974)och
bestimmelser om fordelning av skadestdndsansvaret mellan tva eller flera skadestandsskyl-
diga i 6 kap. i den lagen.

58
Ordningsavgift
Sadana bestimmelser som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen
och for vilka det vid forsummelse eller 6vertrddelse pafors ordningsavgift, ar bestimmelserna

om insideranmélan och insiderregister i 2 kap. 17—19 § i denna lag samt bestimmelserna om
centrala motparters verksambhet artiklarna 15 och 31—38 i EMIR-f6rordningen.

6§
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for overtrddelse av foljande bestim-
melser som avses 140 § i lagen om Finansinspektionen:

104



RP 28/2016 rd

1) bestimmelserna om organisering av en vardepapperscentrals verksamhet i 2 kap. 8 §
2 mom. samt bestimmelserna om organisering av centrala motparters verksamhet i artiklarna
16, 26—30 och 39—50 i EMIR-férordningen,

2) bestammelserna om tryggande av clearingverksamheten i 2 kap. 9 § 1—2 och 5 mom.,

3) bestammelserna om virdepapperscentralens tillsynsuppgift i 2 kap. 13 §,

4) bestimmelserna om privata transaktioner hos en vardepapperscentral och central motpart
12 kap. 16 och 26 §,

5) bestimmelserna om ingéende av avtal med en utlindsk vardepapperscentral i 6 kap. 2 §
1 mom.,

6) bestimmelserna om kundkontroll i 3 § i detta kapitel,

Bestdmmelser som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen &r, utdver 1 mom., férsum-
melse att iaktta eller overtradelse av foljande bestimmelser i EU:s férordning om vardepap-
perscentraler:

1) bestimmelserna i artiklarna 16, 25 och 54 om tillhandahallande av de tjdnster som avses i
avsnitten A, B och C i bilagan till férordningen,

2) bestimmelserna i artiklarna 20.1 b och 57.1 b om ldmnande av osanna uppgifter och om
nagot annat lagstridigt férfarande i samband med ansdkan om verksamhetstillstand,

3) bestimmelserna i artikel 47.1 om kapitalkrav,

4) bestammelserna i artiklarna 26—30 om de krav som stills pa organiseringen av vérde-
papperscentralers verksambhet,

5) procedurbestdmmelserna i artiklarna 32-35 om vérdepapperscentralers affarsverksamhet,

6) bestdmmelserna i artiklarna 37—41 om krav pé vérdepapperscentralers tjdnster,

7) bestimmelserna i artiklarna 43—47 om stabilitetskrav i fraga om véirdepapperscentralers
verksamhet,

8) bestdimmelserna i artikel 48 om ldnkar mellan viardepapperscentraler,

9) bestimmelserna i artiklarna 49—353 om vardepapperscentralers missbruk av dominerande
stdllning samt beviljande av olika typer av tilltrade,

10) bestimmelserna i artikel 59.3 om de sérskilda stabilitetskrav for verksamheten som hin-
for sig till utsedda kreditinstituts kreditrisker,

11) bestaimmelserna i artikel 59.4 om de sdrskilda stabilitetskrav for verksamheten som han-
for sig till de utsedda kreditinstitutens likviditetsrisker,

12) bestimmelserna i 2 kap. 22 § 1 mom. om rapportering om dvertradelser.

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. &r ocksa de ndrmare bestimmelser och foreskrif-
ter som géller bestimmelser som avses 1 och 2 mom. sddana bestimmelser som avses 1 40 § i
lagen om Finansinspektionen. Detsamma géller bestimmelserna i sddana férordningar och be-
slut av Europeiska kommissionen som antagits med stod av EU:s forordning om vérdepapper-
scentraler.

7§
Pdforande och verkstdillighet av administrativa pdfoljder
Bestimmelser om paforande, offentliggdrande och verkstéllighet av administrativa pafoljder

och om behandlingen i marknadsdomstolen av drenden som géiller administrativa pafoljder
finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

8§
Overklagande av finansministeriets beslut
Bestdmmelser om Overklagande av beslut som finansministeriet meddelat med stdd av

denna lag finns i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

105



RP 28/2016 rd

Om etti 2 kap. 1 § avsett beslut om beviljande av verksamhetstillstand for en vardepappers-
central, ett i 2 kap. 15 § avsett beslut om faststéllelse av vardepapperscentralens regler eller ett
i2 kap 23 § avsett beslut om beviljande av verksambhetstillstdind for en central motpart inte
har meddelats inom den foreskrivna tidsfristen, far sokanden anfora besvir. Besvéren anses i
sé fall gilla avslag pa ansokan. Sddana besvér far anforas till dess att beslut har meddelats. Fi-
nansministeriet ska underritta besvarsmyndigheten om beslutet, om detta har meddelats efter
att besvir anforts. Bestimmelser om anforande och behandling av besvér finns till 6vriga delar
i forvaltningsprocesslagen.

93§
Overklagande av Finansinspektionens beslut
Bestdmmelser om &verklagande av beslut som Finansinspektionen har meddelat med stéd av
denna lag finns i forvaltningsprocesslagen och 73 § i lagen om Finansinspektionen.
10§
Brott mot tystnadsplikten
For brott mot tystnadsplikten enligt 2 kap. 22 § samt 1 § i detta kapitel ska, om inte string-
are straff for gdrningen foreskrivs ndgon annanstans i lag, démas till straff enligt 38 kap. 1 el-
ler 2 § i strafflagen.
11§
Olovligt bedrivande av verksamhet som virdepapperscentral
Den som uppsatligen eller av grov oaktsambhet i strid med 2 kap 1 § 1 mom. bedriver verk-
samhet som Vardepapperscentral utan tillstdnd ska, om inte gdrningen &r ringa eller strangare
straff for den foreskrivs négon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet som
vdrdepapperscentral domas till boter eller fangelse 1 hogst ett ar.
12§
Olovligt bedrivande av verksamhet som central motpart
Den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet bedriver verksamhet som central motpart 1
strid med artikel 14 i EMIR-forordningen ska, om inte gérningen &r ringa eller stringare straff
for den foreskrivs nagon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet som central
motpart domas till boter eller fingelse i hogst ett &r.
13§

Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen fir meddela ndrmare foreskrifter om forfaranden vid kundkontroll enligt
3 § 1 mom. och om riskhantering enligt 3 § 2 mom.
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14§
Tkrafttradande och 6vergangsbestimmelser

Denna lag triader i kraft den 20 .

Genom denna lag upphédvs lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
(749/2012), nedan den upphdvda lagen.

Om det ndgon annanstans i lagstiftningen hénvisas till den upphévda lagen eller en bestdm-
melse i den lagen, avser hdnvisningen efter att denna lag tridde i kraft en hdnvisning till denna
lag eller en motsvarande bestdimmelse i den.

Foreskrifter som Finansinspektionen meddelat med stod av den upphédvda lagen forblir 1
kraft.

Genom forordning av finansministeriet utfirdas bestimmelser om den tidpunkt vid vilken
virdepapperscentralen senast ska ansdka om verksambhetstillstand enligt artikel 17 i EU:s for-
ordning om vérdepapperscentraler, pa det sitt som genomforandet av Europeiska unionens
rattsakter forutsétter. Finansministeriets forordning ska utférdas senast inom sex ménader efter
ikrafttridandet av de tekniska standarder som antagits med stod av artikel 17, 26, 45, 47 och
48 samt vid behov artikel 55 och 59 1 EU:s férordning om vardepapperscentraler.

P& sddana virdeandelskonton som forts i vardeandelsdgarnas namn och for vars kostnader
emittenterna for virdeandelarna i fraga har svarat vid ikrafttridande av denna lag, tillimpas
under tva &r fran ikrafttrddandet av denna lag de bestimmelser som géllde vid ikrafttradandet.
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Lag

om indring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdivs 1 aktiebolagslagen (624/2006) 4 kap.,

dndras 3 kap. 2 § 1 mom., 9 § 1 mom., 13 § 1 mom., mellanrubriken fore 15 §, 15—17 §,
Skap. 6 §, 7 § 2 mom., 18 § 3 mom. 1 punkten, 19 § 1 och 4 mom., 16 kap. 10 § 1 och
4 mom., 13 § 1 mom., 17 kap. 10 § 1 och 4 mom., 13 § 1 mom., 20 kap. 3 § 2 mom. samt
25 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten, avdem 5 kap. 6 §, 7 § 2 mom., 18 § 3 mom.1 punkten och 19 §
1 mom. sddana de lyder i lag 585/2009 samt 19 § 4 mom. séddant det lyder i lag 1214/2009,
samt

fogas till 3 kap. 9 § ett nytt 3 mom., till 3 kap. nya 14 a—14 ¢ § och en ny mellanrubrik fore
dem samt till 5 kap. en ny 6 a § som foljer:

3 kap.
Aktier

28
Utévande av aktierdttigheter

En forvarvare av en aktie far inte utdva de réttigheter som en aktiedgare har i bolaget forrdn
forvarvaren har inforts 1 den aktiedgarforteckning som avses i 15 § 1 mom. eller hos bolaget
har anmaélt och tillforlitligt utrett sitt forvarv. Detta géller dock inte sddana pa aktier grundade
rattigheter som utdvas genom uppvisande eller dverlatelse av aktiebrev, kuponger eller andra
sdrskilda bevis som har utférdats av bolaget. Bestimmelser om utdvande av aktieréttigheter i
ett bolag som ingar i vardeandelssystemet finns i 14 ¢ §.

93§
Utfdrdande av aktiebrev

Styrelsen kan utfdrda aktiebrev 6ver bolagets aktier, om aktierna inte har anslutits till virde-
andelssystemet. Aktiebrev far dock inte utfirdas forrdn bolaget och aktierna har registrerats.
Aktiebrev far utfardas endast till aktiedigare som dr inforda i aktieéigarforteckningen.

Om aktien &r foremaél for pantritt, utmétning eller sékerhetsatgérder, ska aktiebrevet ver-
lamnas till panthavaren eller utsékningsmyndigheten.

13§
Tilldmpning av lagen om skuldebrev pa aktiebrev och andra bevis

Om ett aktiebrev, ett interimsbevis eller ett i 12 § 2 mom. avsett bevis som stallts till en viss
person avyttras eller pantsitts, ska pa motsvarande sitt tillaimpas vad som i 13, 14 och 22 § i
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lagen om skuldebrev (622/1947) foreskrivs om skuldebrev stéllt till viss man eller order. Da
ska den som innehar ett aktiebrev eller ett interimsbevis och som enligt bolagets anteckning pa
aktiebrevet eller interimsbeviset dr inford i aktiedgarforteckningen sdsom aktiedgare jamstéllas
med en person som enligt 13 § 2 mom. i lagen om skuldebrev formodas ha den ritt som skul-
debrevet utvisar. Vad som i 13, 14 och 22 § i lagen om skuldebrev foreskrivs om innehavars-
kuldebrev ska tillimpas pé séddana i 12 § 2 mom. i detta kapitel avsedda bevis som inte har
stdllts till viss person.

Aktier som hor till virdeandelssystemet
14a§
Anslutning av aktier till virdeandelssystemet

I bolagsordningen finns bestimmelser om huruvida bolagets aktier hor till det vardeandels-
system eller till ett sddant utléindskt vérdeandelssystem som avses i lagen om vérdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet ( / ). I bolagsstimmans beslut om att dndra bolagsord-
ningen ska den tid bestimmas inom vilken aktierna ska anslutas till vardeandelssystemet (an-
mdlningstid) eller avforas ur vardeandelssystemet, eller sa ska styrelsen bemyndigas att be-
sluta om saken. Beslutet om anslutningen eller avforandet av aktierna och om tidpunkten for
detta ska utan drjsmal anmélas for registrering.

Pé registrering av aktieéigares réttigheter i virdeandelssystemet ska 6 kap. 3—>5 § i lagen om
vardeandelssystemet och om clearingverksambhet tillimpas, och pa avforande av aktier ur vér-
deandelssystemet ska 7 § i det kapitlet tillimpas.

Om registrering enligt 6 kap. 3 § i lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksam-
het inte har krévts inom tio ar fran anmélningstidens utgang, kan bolagsstimman besluta att
ratten till en aktie som hor till virdeandelssystemet och de réttigheter som grundar sig pa ak-
tien har forverkats. P& en forverkad aktie tillimpas bestimmelserna om bolagets innehav av
egna aktier.

Det som i denna lag foreskrivs om huruvida ett bolags aktier hor till vardeandelssystemet
ska ocksa tillampas nér ett bolags aktier har anslutits till ett utlaindskt virdeandelssystem. Om
ett bolags aktier har anslutits till ett utlindskt vardeandelssystem, avses med det véirdeandels-
konto som ndmns i denna lag ett sddant konto som tillhandahélls genom en tjénst enligt avsnitt
A punkt 2 i bilagan till Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 om for-
battrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt
andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012.

14b§
Underrdttelse om beslut

Bolaget ska senast tre manader fore utgangen av anmalningstiden underrétta aktiedgarna om
ett beslut om att ansluta aktierna till virdeandelssystemet. Da ska ocksd anvisningar ges om
hur en aktiedgare eller aktiebrevsinnehavare ska gé till viga for att {4 sin aktierdtt registrerad
pa ett virdeandelskonto samt hur de dvriga réttigheter som hanfor sig till aktierna kan registre-
ras.

For underrittelsen giller detsamma som for kallelse till bolagsstimma. Underréttelsen ska,
utdver vad som i bolagsordningen foreskrivs om kallelse till bolagsstimma, séndas skriftligen
till varje aktiedgare vars namn och adress ar kidnda for bolaget samt publiceras i den officiella
tidningen. Underrittelsen och anvisningarna ska ocksa séndas till virdepapperscentralen och
till vérdepapperscentralens parter.
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I vardepapperscentralens regler kan det bestimmas narmare om det forfarande som avses i 1
och 2 mom.

Bolaget ska senast tre ménader innan aktierna avfors fran vérdeandelssystemet underrétta
aktiedgarna om beslutet. P4 underrittelsen tillimpas vad som foreskrivs i 2 och 3 mom.

Bolaget ska senast tre manader innan aktierna dverfors fran ett virdeandelssystem till ett an-
nat underritta aktiedgarna om Overforingen. Det ska d& ges information om hur dverféringen
paverkar aktiedgarens stdllning och anvisningar om hur forvaringen av aktierna ordnas i det
nya vardeandelssystemet. P4 underrittelsen tillimpas vad som foreskrivs i 2 och 3 mom.

14 ¢ §
Aktierdttigheter i virdeandelssystemet

Den som har forvarvat en aktie som hor till virdeandelssystemet fér inte utdva de réttigheter
som en aktiedgare har i bolaget forrén forvéarvaren har antecknats i den aktiedgarforteckning
som avses 1 15 § 2 mom. Bestimmelser om utovande av de réttigheter som forvaltarregistre-
rade aktier medfor finns i 4 kap. 4 § 2 mom. i lagen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet.

Den som en aktie som hor till vardeandelssystemet tillhor pa den avstimningsdag som avses
i ett beslut om utbetalning av bolagets medel, i ett beslut om aktieemission eller i ett annat be-
slut har pa en aktie grundad ritt till en prestation vid utbetalning av bolagets medel, ritt att {2
aktier och annan motsvarande rétt. En avstimningsdag kan bestdmmas ocksé i ett beslut om
inlosen av aktier. Om inte annat foreskrivs i ett emissionsbeslut ska teckningsritten vid en
emission mot vederlag nér teckningen inleds registreras pa respektive vardeandelskonto, me-
dan aktier som emitteras vid en vederlagsfri emission ska registreras direkt pa respektive var-
deandelskonto.

Bestdmmelser om den ritt att delta i en bolagsstimma som grundar sig pa en aktie som hor
till vérdeandelssystemet finns 1 5 kap. 6 a §.

Aktiedgarforteckning
15§
Aktiedgarforteckning

Om bolagets aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet, ska styrelsen fora en forteck-
ning over aktierna och aktiedgarna (aktiedgarforteckning), dér varje dgares namn och adress
samt antal aktier eller aktiebrev, specificerade enligt aktieslag, och dagen for utfirdandet an-
tecknas. I aktiedgarforteckningen ska ocksa andra skillnader i de réttigheter och skyldigheter
som aktierna medfor antecknas. Om nagot aktiebrev inte har utférdats dver en aktie, ska det i
aktiedgarforteckningen dessutom antecknas till bolaget anmaéld pantrédtt och annan motsva-
rande rétt som belastar aktien.

Med avvikelse frdn 1 mom. ska styrelsen dver aktier som hor till virdeandelssystemet och
Over deras dgare fora en uppdaterad aktiedgarforteckning, grundad pa registreringarna pa vér-
deandelskontona, i vilken det ska antecknas aktiedgarens eller aktieférvaltarens namn, person-
beteckning eller annan identifikationskod, kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgifter, an-
tal aktier specificerade enligt aktieslag och den part till vérdepapperscentralen som har hand
om det viardeandelskonto som aktierna har registrerats pa.

For de aktier som hor till virdeandelssystemet ska det for en sadan tillfallig anteckning som
avses 1 5 kap. 6 a § uppges aktiedgarens namn och adress, det antal aktier specificerade enligt
aktieslag som ska antecknas i aktiedgarforteckningen samt personbeteckning eller annan iden-
tifikationskod i enlighet med virdepapperscentralens foreskrifter.
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I bolagsordningen kan det bestimmas att det i aktiedgarforteckningen i stillet for aktiedga-
rens adress antecknas personens hemkommun och fodelsedatum.

Aktiedgarforteckningen ska upprittas utan drojsmal efter det att bolaget har bildats. For-
teckningen ska foras pé ett tillforlitligt satt.

Bestdmmelser om den véanteforteckning som ska foras dver aktier som har anslutits till vér-
deandelssystemet finns i 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het.

16 §
Inforande av forvirv i aktiedgarforteckningen

Om bolagets aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet, ska av forvarvaren anmalt ak-
tieforvérv och andra till bolaget anmélda fordandringar i forhallanden som framgér av aktied-
garforteckningen utan drdjsmal antecknas i aktiedgarforteckningen. Innan anteckningen gors
ska en tillforlitlig utredning ldggas fram om forvérvet och om att verlételseskatten &r betald.
Anteckningen ska dateras. Om en aktie ar foremal for 16sningsrétt enligt 7 § eller om det kravs
samtycke till aktieforvérv enligt 8 §, far anteckningen dock inte goras forrdn det har blivit
klart att 16sningsrétten inte utnyttjas eller forrdn samtycke getts.

Om den senaste Overlatelsen av en aktie har antecknats in blanco i aktiebrevet eller inte-
rimsbeviset, ska den nya dgarens namn skrivas in i aktiebrevet eller interimsbeviset innan for-
vérvet antecknas i forteckningen. P4 aktiebrev eller interimsbevis som har visats upp for bola-
get ska ett intyg antecknas om infoérande i aktiedgarforteckningen samt datum da detta skett.

Om bolaget har endast en aktiedgare ska aktieinnehavet utan dréjsmal anmaélas for inforande
1 aktiedgarforteckningen, dock senast tvd ménader efter forvérvet.

17§
Aktiedgarforteckningens offentlighet

Aktiedgarforteckningen ska héllas tillgénglig for var och en pé bolagets huvudkontor. Aktie-
dgarforteckningen for bolag som hor till virdeandelssystemet far dock hallas tillgénglig for
var och en pa vérdepapperscentralens verksamhetsstélle i Finland. Var och en har rétt att mot
ersittande av kostnaderna fa kopior av aktiedgarforteckningen eller delar av den. Det som 6-
reskrivs i detta moment géller ocksé en aktiedgarforteckning som &r avstimd enligt den tid-
punkt som avses i 5 kap. 6 a §, till dess att bolagsstimman avslutas.

Pé offentligheten av den vénteforteckning enligt 6 kap. 6 § i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet som ska foras ver de aktier som anslutits till virdeandelssystemet
tillimpas 1 mom. i denna paragraf.

Det som foreskrivs i 1 och 2 mom. géller dock inte personbeteckningens slutled, betalnings-
och beskattningsuppgifter eller uppgifter om pé vilket kommissionskonto aktier som en ak-
tiedgare 1dmnat till forsdljning har registrerats. Nar det géller ritten att fa uppgifter om vilken
part till virdepapperscentralen som har hand om det virdeandelskonto som aktierna ar regi-
strerade pa tillimpas vad som i 8 kap. 2 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet foreskrivs om rétten att f4 uppgifter om vardeandelskonton.

Om magistraten med stod av 36 § i lagen om befolkningsdatasystemet och Befolkningsre-
gistercentralens certifikattjénster (661/2009) har forordnat om begrinsning av utlimnande av
uppgifter om en aktiedgare, och bolaget har informerats om begrinsningen, far aktiedgarens
hemkommun, adress och 6vriga kontaktuppgifter som inforts i aktiedgarforteckningen lamnas
ut endast till myndigheter. Den kontaktadress for aktiedgaren som inforts i aktiedgarforteck-
ningen far ldmnas ut ocksa till andra &n myndigheter.
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5 kap.
Bolagsstimma

6§
Aktiedgarnas deltagande

Varje aktiedgare har ritt att delta i bolagsstimman.

En forutséttning for deltagande &r enligt 3 kap. 2 § 1 mom. att aktieéigaren &r inford i aktied-
garforteckningen eller har anmaélt sitt forvérv till bolaget och lagt fram en tillforlitlig utredning
om forvarvet. En forutséttning for deltagande i bolagsstimman i ett bolag som hor till varde-
andelssystemet ar att aktiedgaren dr inford 1 aktiedgarforteckningen i enlighet med 6 a §.

I fraga om aktier som fOrvaras pé ett sdtt som motsvarar forvaltarregistrering forutsatter del-
tagande i bolagsstimman att aktiedgaren har anmélts for att bli tillfdlligt inford i aktieéigarfor-
teckningen pa ett sitt som motsvarar det som foreskrivsi 6 a §.

6as
Aktiedgarnas rdtt att delta utifran virdeandelssystemet

Om ett bolags aktier har anslutits till virdeandelssystemet har endast aktiefigare som atta
vardagar fore bolagsstimman (bolagsstimmans avstimningsdag) ar inforda i aktiedgarfor-
teckningen ratt att delta bolagsstimman. Dessutom kan dgaren till en forvaltarregistrerad aktie
anmalas for att tillfalligt bli inford i aktiedgarforteckningen for deltagande i bolagsstimman,
om aktiedgaren pa grund av sitt aktieinnehav har rétt att vara inford i aktiedgarforteckningen
pa bolagsstimmans avstdmningsdag. Anmaélan om att bli tillfélligt inford ska goras senast vid
en tidpunkt som framgar av stimmokallelsen och som ska infalla efter bolagsstimmans av-
staimningsdag. Sédana fordndringar i aktieinnehavet som har skett efter bolagsstimmans av-
stimningsdag paverkar inte rétten att delta i bolagsstimman eller aktiedgarens rostetal.

738
Anmdlan

Om bolagets aktier har anslutits till virdeandelssystemet, anses dgaren till en forvaltarregi-
strerad aktie ha anmalt sig for deltagande i bolagsstimman om denne i enlighet med 6 a § har
anmélts for att bli tillfélligt inford i aktiedgarforteckningen. Om en aktieéigare foretrids av
flera ombud pé bolagsstimman, ska det i samband med anmélan uppges med vilka aktier varje
ombud foretrdder aktiedgaren.

18 §

Stammokallelsens innehall

I borsbolags stimmokallelse ska dessutom ndmnas
1) under vilka forutséttningar aktiedgare har rétt att delta i bolagsstdmman enligt 6, 6 a och
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19§
Kallelsetid

Stimmokallelse ska utfdardas tidigast tvd manader och senast en vecka fore bolagsstimman,
den sista anmédlningsdagen enligt 7 § eller bolagsstimmans i 6 a § angivna avstimningsdag for
bolag som har anslutits till virdeandelssystemet. I ett publikt aktiebolag far kallelsen dock ut-
fardas tidigast tre manader fére den ovanndmnda dagen.

Borsbolag ska utfarda stimmokallelse senast tre veckor fore bolagsstimman. Stimmokallel-
sen ska dock utférdas minst nio dagar fore bolagsstimmans avstamningsdag enligt 6 a §.

16 kap.
Fusion
10§

Stammokallelse samt information till innehavare av optionsrdtter och andra sdrskilda rdttig-
heter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som ska besluta om fusionen far inte utfardas forrdn fusions-
planen har registrerats. Kallelsen ska utfirdas tidigast tvd ménader och, om inte ldngre tid fo-
reskrivs 1 bolagsordningen, senast en ménad fore bolagsstimman, den sista anmélningsdagen
enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § angivna dagen for bolag som anslutits till virdeandels-
systemet. I ett publikt aktiebolag far kallelsen dock utférdas tidigast tre ménader fére den ovan
avsedda dagen.

I det 6vertagande bolaget kan stimmokallelse utfardas inom den tid som avses i 5 kap. 19 §
1 mom., om fusionsbeslutet fattas av bolagsstimman pa yrkande av en aktiedgare och om ti-
den mellan & ena sidan bolagets meddelande enligt denna paragrafs 3 mom. och & andra sidan
dagen for bolagsstimman eller den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap.
6 a § angivna dagen for bolag som har anslutits till virdeandelssystemet uppgar till minst en
manad eller en i bolagsordningen angiven langre kallelsetid.

13§
Inlosenforfarande

Aktiedgarna i1 det dverldtande bolaget kan pa den bolagsstimma som beslutar om fusionen
kréva inldsen av sina aktier och ska ges mdjlighet att kridva inlosen innan beslutet om fusionen
fattas. Endast de aktier kan l10sas in som har anmalts for registrering i aktiedgarforteckningen
fore bolagsstimman eller senast pa den sista anmélningsdagen eller, om aktierna hor till vér-
deandelssystemet, dr registrerade pa den aktiedgares vardeandelskonto som kréver inldsen,
senast den dag som avses i 5 kap. 6 a §. Den som kraver inlésen maste rosta mot fusionsbeslu-
tet.
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17 kap.
Delning
10§

Stammokallelse samt information till innehavare av optionsrdtter och andra sdrskilda rdttig-
heter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som ska besluta om delningen far inte utfirdas forrén fus-
ionsplanen har registrerats. Kallelsen ska utférdas tidigast tvd méanader och, om inte ldngre tid
foreskrivs i1 bolagsordningen, senast en méanad fore bolagsstimman, den sista anmélningsda-
gen enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § angivna dagen for bolag som anslutits till vérde-
andelssystemet. I ett publikt aktiebolag far kallelsen dock utfardas tidigast tre ménader fore
den ovan avsedda dagen.

I det 6vertagande bolaget kan stimmokallelse utfirdas inom den tid som avses 1 5 kap. 19 §
1 mom., om delningsbeslutet fattas av bolagsstimman pa yrkande av en aktiedgare och tiden
mellan & ena sidan bolagets meddelande enligt denna paragrafs 3 mom. och & andra sidan da-
gen for bolagsstimman eller den sista anmilningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap.
6 a § angivna dagen for bolag som har anslutits till virdeandelssystemet uppgar till minst en
ménad eller en i bolagsordningen angiven léngre kallelsetid.

13§
Inlosenforfarande

Vid en delning genom &verlatelse till ett verksamt bolag kan aktieigarna i det ursprungliga
bolaget pa den bolagsstimma som beslutar om delningen kréva inldsen av sitt delningsveder-
lag och ska ges mojlighet att krdva inlosen innan delningsbeslutet fattas. Endast de aktier be-
rattigar till inlésen som har anmalts for registrering i aktiedgarforteckningen fore bolagsstdm-
man eller senast pd den sista anmélningsdagen eller, om aktierna hor till vardeandelssystemet,
ar registrerade pa den aktiedgares vérdeandelskonto som kréver inldsen, senast den dag som
avses 1 5 kap. 6 a §. Den som kréver inldsen maste rosta mot delningsbeslutet.

20 kap.
Upplosning av bolag
38

Bolagets beslut om likvidation

I 5 kap. 18—22 § foreskrivs om stdmmokallelse och stimmohandlingar samt om framlag-
gande och sidndande av dem. Kallelse till den bolagsstimma som beslutar om likvidationen
ska utfardas tidigast tva manader och, om en ldngre tid inte bestdmts i bolagsordningen, senast
en ménad fore bolagsstimman, den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap.
6 a § angivna dagen for bolag som anslutits till virdeandelssystemet. I ett publikt aktiebolag
fér kallelsen dock utférdas tidigast tre manader fore den ovan avsedda dagen. Utdver vad som
foreskrivs 1 bolagsordningen ska en skriftlig kallelse séndas till varje aktieéigare vars adress ar
kéind for bolaget.
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25 kap.

Straffbestammelser

28
Aktiebolagsforseelse

Den som uppsatligen

1) underléter att fora aktiedgarforteckning pa det sétt som forutsétts i 3 kap. 15 § eller att
hélla den tillgénglig p& det sdtt som forutsétts i 3 kap. 17 § 1 mom.,

skall, om gérningen inte &r ringa eller om strangare straff for den inte foreskrivs nagon ann-
anstans 1 lag, for aktiebolagsforseelse domas till boter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om virdeandelskonton (827/1991) 20 § 2 mom., sddant det lyder i lag
751/2012,

dndras 4 § 2 mom., 5 a § 3 och 4 mom., 16 § 1 och 4 mom., 16 ¢ § 3 mom., 29 § 1 och
2 mom., 32 § 1 och 3 mom. och 34 §, sddana de lyder i lag 751/2012, samt

fogas till 19 §, sddan den lyder i lag 751/2012, ett nytt 3 mom. som foljer:

I forteckningen Gver virdeandelar ska de uppgifter om vérdeandelarna inforas som enligt
5 kap. 4 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet ( / ) ska registreras pa
emissionskontot, med undantag av viardeandelarnas antal.

Ett forvaltningskonto kan innehas av en véardepapperscentral, en centralbank eller en konto-
forvaltare. Som kontoinnehavare kan vardepapperscentralen godkédnna ocksa ett sadant kredit-
institut eller viardepappersforetag som har ratt att tillhandahdlla forvaring av finansiella in-
strument som en investeringstjénst, ett utlindskt samarbetsorgan enligt 2 kap. 10 § i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksamhet eller ndgon annan sadan utldndsk organisat-
ion som star under tillricklig offentlig tillsyn och vars finansiella verksamhetsbetingelser och
forvaltning uppfyller kraven pé en tillforlitlig skotsel av uppgifterna.
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P4 ett forvaltningskonto som forvaltas av en utlaindsk vardepapperscentral som avses i 2 kap.
10 § 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet far trots bestimmelserna i 1
mom. registreras ockséd sddana vérdeandelar som avses 1 4 kap. 3 § 2 mom. i den lagen och
som forvaltas for en finsk medborgare, ett finldndskt bolag eller en finléndsk stiftelse.

16 §

En virdepapperscentrals, en centralbanks, en kontoférvaltares och en clearingmedlems eller
dessas kunders vérdeandelar kan sd som ndrmare anges i vardepapperscentralens regler regi-
streras pa ett sirskilt virdeandelskonto (kommissionskonto) i syfte att organisera sddan clea-
ringverksamhet som avses i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet. Som
innehavare av ett kommissionskonto kan vardepapperscentralen godkdnna ocksa ett utlandskt
samarbetsorgan enligt 2 kap. 10 § i den lagen eller ndgon annan utlindsk organisation som star
under tillracklig offentlig tillsyn och vars finansiella verksamhetsbetingelser och forvaltning
uppfyller kraven pa en tillforlitlig skotsel av uppgifterna.

Bestdmmelser om pantrétt i virdeandelar som registrerats pa kommissionskonton enligt
denna paragraf finns i 3 kap. 5 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

Virdepapperscentralen kan gora registreringar som har samband med sédan clearingverk-
samhet som avses i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet, oavsett vilken
kontoforvaltare som har hand om virdeandelskontot. En kontoférvaltare kan, pé villkor som
Overensstimmer med virdepapperscentralens regler, i samband med en transaktion som har
overlamnats till clearing och avveckling gora en tillfallig registrering pa ett virdeandelskonto
som en annan kontoforvaltare har hand om.

Bestdmmelser om vérdepapperscentralens skyldighet att bevara sékerhetskopior finns i arti-
kel 29 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 om forbattrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012.

29§

Om emittenten har gjort en virdeandelsbaserad betalning till den som enligt uppgifterna pa
virdeandelskontot eller i den forteckning som avses i 4 kap. 3 § 1 mom. i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet pa forfallodagen eller pa en avstdmningsdag som be-
stamts enligt 3 kap. 14 ¢ § 2 mom. i aktiebolagslagen (624/2006) eller enligt ett andelslags el-
ler en placeringsfonds stadgar hade rétt att ta emot betalningen, men om det senare framgar att
betalningsmottagaren inte hade rétt att ta emot betalningen, dr betalningen dock giltig, utom i
det fall att emittenten visste eller borde ha vetat att betalningen skedde till fel person.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas p& motsvarande sétt d& nya véirdeandelar samt teck-
ningsritt och andra sédana réttigheter utges till den som enligt uppgifterna pa vérdeandelskon-
tot eller, i enlighet med vad som foreskrivs sérskilt, enligt uppgifterna i en forteckning som
avses i 4 kap. 3 § 1 mom. i lagen om Vardeandelssystemet och om clearingverksamhet hade
rdtt att f4 andelen eller réittigheten.
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32§
Bestimmelser om det sekundira skadestdndsansvar som vilar pa vardepapperscentralens re-
gistreringsfond finns i 4 kap. 5, 6 och 10—12 § i lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

Domstolen ska pa tjanstens vagnar underratta vardepapperscentralen om anhéngiga tvister
som géller kontoforvaltares skadestandsskyldighet och som enligt 4 kap. 6 § 1 lagen om varde-
andelssystemet och om clearingverksamhet kan leda till sekundart skadestandsansvar for regi-
streringsfonden.

34§

Virdepapperscentralen har ritt att av kontoforvaltare fa kopior av de handlingar samt redo-
gorelser for de 6vriga utredningar med stod av vilka registreringar har gjorts pa viardeandels-
kontona. Nér det géller vardeandelar som avses i 4 kap. 3 § 1 mom. i lagen om vardeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet har emittenten motsvarande rétt att fa uppgifter om forvérv
av vardeandelar.

Denna lag triader i kraft den 20 .

Lag
om indring av 2 § i lagen om virdepapperskonton

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om vérdepapperskonton (750/2012) 2 § 1 mom. 2 punkten som foljer:

28
Definitioner
I denna lag avses med

2) forvarare den som bedriver forvaring enligt 2 kap. 1 § eller 2 § 1 eller 4 mom. i lagen om
investeringstjénster,

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 2 mom. 7 punkten och 32 b §
5 mom. 4 punkten sédana de lyder i lag 752/2012,

dndras 3 ¢ §, 4 § 2 mom. 8 och 12 punkten och 4 mom. 2 punkten, 6 § 17 punkten, 13 §
1 mom. 6 punkten, 28 §, det inledande stycket i 32 a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., 32 b §
5 mom. 3 punkten, det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 §
1 mom. 2 punkten, 40 § 1 mom., 41 a § 1 mom. och 71 § 4 mom.,

avdem 3 ¢ §, 4 § 2 mom. 8 punkten och 4 mom. 2 punkten, 28 § samt 32 b § 5 mom.
3 punkten sédana de lyder i lag 752/2012, 4 § 2 mom. 12 punkten, 6 § 17 punkten, det inle-
dande stycketi32 a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. samt
38 § 1 mom. 2 punkten siddana de i lag 170/2014, 40 § 1 mom. sddant det lyder i lag
1198/2014, 41 a § 1 mom. saddana de lyder i lag 1279/2015 och 71 § 4 mom. i sadant det lyder
ilag 254/2013, samt

fogas till lagen nya 20 a och 50 h § som f6ljer:

3c§
Myndighetssamarbete for att forebygga och bekdmpa brottslighet

Finansinspektionen samarbetar med centralen for utredning av penningtvitt, polisen, Enhet-
en for utredning av gra ekonomi, Skatteforvaltningen och andra behoriga myndigheter for att
forebygga och bekdmpa brottslighet.

Om Finansinspektionen i sin tillsynsverksamhet eller nir den skdter andra lagstadgade upp-
gifter upptécker eller misstianker att finansiella tjanster eller det finansiella systemet utnyttjas
eller planeras bli utnyttjade for brottsliga &ndamal, ska den utan dr6jsmal underrétta en beho-
rig myndighet som avses 1 mom. om detta. [ 71 § foreskrivs om utlimnande av sekretessbe-
lagd information.

Nérmare bestdmmelser om hur samarbetet enligt denna paragraf ska genomforas kan utfér-
das genom forordning av statsradet.

48
Tillsynsobjekt

8) vérdepapperscentraler enligt lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (
/), inklusive registreringsfonder och clearingfonder som de grundat,
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12) sadana AIF-forvaltare som har auktoriserats enligt lagen om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (162/2014) och sddana forvaringsinstitut som beviljats auktorisation enligt
den lagen.

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

17) stadgar tillsynsobjekts bolagsordningar och foreningsstadgar samt stadgar och regler for
kreditinstitut i andelslagsform, betalningsinstitut, sparbanker, hypoteksféreningar, pensions-
stiftelser, forsdkringskassor, arbetsloshetskassor, insdttningsgarantifonden, ersittningsfonden
for investerarskydd, borser, vardepapperscentraler och placeringsfonder samt stadgar for AIF-
fonder enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och likasd andra stadgar
och regler som Finansinspektionen eller ndgon annan myndighet i enlighet med bestimmel-
serna om finansmarknaden faststéller for finansmarknadsaktorer eller som finansmarknadsak-
torer annars i enlighet med bestimmelserna om finansmarknaden &r skyldiga att iaktta i sin
verksamhet,

13§

Direktionens behandling av drenden som hor till direktoren

Direktionen ska informeras om beslut som direktoren har for avsikt att fatta, om de géller

20a§
Rdtt att fd uppgifter av forunderséknings- och dklagarmyndigheter

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna ritt att av forundersdknings- och
aklagarmyndigheterna fa sddana uppgifter om forundersdkning och réttegangsforfarande i
frdga om brott enligt 8 kap. 11 och 12 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet som dr nddvindiga for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som foreskrivs i arti-
kel 61 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 om forbattrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning om vdir-
depapperscentraler.
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28 §
Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem ér, forbjuda en person att vara medlem eller
erséttare i styrelsen eller verkstdllande direktdr eller dennes stédllforetrddare i ett auktoriserat
tillsynsobjekt eller att i vrigt hora till den hdgsta ledningen dér, om

1) personen vid skdtseln av sina uppgifter har visat uppenbar oskicklighet eller oforsiktighet
och om det dr uppenbart att detta allvarligt kan &dventyra de mél for tillsynen 6ver finansmark-
naden som anges i 1 §, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de krav pa yrkesskicklighet och tillforlitlighet som anges
sarskilt 1 lag.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller pd motsvarande sétt forsidkringsforeningar, pensionsstif-
telser och forsakringskassor samt kreditinstituts, vardepappersforetags, forsakringsbolags, for-
sakringsforeningars, finans- och forsdkringskonglomerats, virdepapperscentralers och borsers
holdingforetag. Vad som i 1 mom. foreskrivs om verkstillande direktor och dennes stéllfore-
tradare géller pd motsvarande sétt en pensionsstiftelses ombudsman och dennes stéllforetra-
dare.

Finansinspektionen kan permanent férbjuda en person att vara medlem eller ersittare i sty-
relsen for en virdepapperscentral eller verkstillande direktor eller dennes stillforetradare eller
att 1 vrigt hora till den hogsta ledningen for centralen, om personen i fréga upprepade ganger
och allvarligt har brutit mot eller forsummat de bestimmelser som avses i artikel 63.1 i EU:s
forordning om vérdepapperscentraler.

32a§
Férbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit en anmélan enligt 42 § i kreditinstitutslagen,
7 kap. 14 § i lagen om investeringstjanster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller
14 kap. 9 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsdakringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i lagen
om handel med finansiella instrument, EU:s forordning om véirdepapperscentraler eller 4 kap.
5 § 1 forsdkringsbolagslagen, forbjuda forvirv av i ndmnda paragrafer avsedda dgarandelar 1
kreditinstitut, vérdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sérskilda
forvaringsinstitut, forsdkringsbolag samt deras holdingforetag, finans- och forsak-
ringskonglomerats holdingforetag, institut for elektroniska pengar, borser, borsers holdingfo-
retag, vardepapperscentraler, vardepapperscentralers holdingforetag, om innehavet av andelen
skulle &ventyra verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinciper i det foretag eller
den organisation forvérvet géller eller, om forvirvet giller ett forsdkringsbolag, de forsédkrade
formanerna, om det finns grundad anledning att missténka att

Finansinspektionen kan forbjuda ett férvérv enligt 1 mom. ocksd om den inte inom behand-
lingstiden enligt 32 b § 2 mom. har fatt tillaggsuppgifter som avses i det nimnda momentet el-
ler uppgifter eller information som avses i 42 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 7 kap 14 §
6 mom. i lagen om investeringstjénster, 16 § 6 mom. 1 lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 §
5 mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § 6 mom. i lagen om tillsyn
over finans- och forsdkringskonglomerat, 21 a § 6 mom. i lagen om betalningsinstitut eller
4 kap. 5 § 6 mom. i forsdkringsbolagslagen. Finansinspektionen kan likasa forbjuda ett for-
vérv som avses i | mom. om den inte inom tvd manader efter att ha fatt anmélan om forvérv
av en dgarandel har fatt de utredningar som avses i 2 kap. 10 § 5 mom. i lagen om handel med
finansiella instrument eller EU:s férordning om véardepapperscentraler. Dessutom kan Finans-
inspektionen forbjuda forviarv om den inte pa begéran har fatt de nddvéindiga utredningar som
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avses 1 32 b § 1 mom. inom 60 vardagar efter det att den sdnt den anmélningsskyldige med-
delande om de saknade utredningarna.

32b§

Forfarande som tilldmpas vid forbud mot forvirv av dgarandel

3) behandling av anmélningar om forvarv av dgarandelar i vardepapperscentraler och vérde-
papperscentralers holdingforetag tillampas EU:s férordning om vardepapperscentraler.

32¢c§
Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i sinder forbjuda aktie- eller andelségare att utdva
rostritt 1 kreditinstitut, vérdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sér-
skilda forvaringsinstitut, finans- och forsidkringskonglomerats holdingforetag, institut for
elektroniska pengar, forsdkringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingfore-
tag, viardepapperscentraler och vardepapperscentralers holdingforetag om

1) anmilan om forvarv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 42 § 1 kreditinstitutslagen,
7 kap. 14 § i lagen om investeringstjanster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller
14 kap. 9 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn dver
finans- och forsékringskonglomerat, 21 a § i1 lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i lagen
om handel med finansiella instrument, EU:s forordning om véardepapperscentraler eller 4 kap.
5 § i forsékringsbolagslagen,

38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att betala ordningsavgift som uppséatligen eller av oakt-
samhet

2) forsummar eller bryter mot de bestimmelser som avses i 15 kap. 1 § i virdepappersmark-
nadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster, 10 kap. 1 § i lagen om handel med fi-
nansiella instrument, 8 kap. 5 § i1 lagen om virdeandelssystem och om clearingverksamhet
22 kap. 1 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller mot 144 a § i lagen om
placeringsfonder,

40§
Pafoljdsavgift
Pafoljdsavgift ska paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter
mot de bestdmmelser eller beslut som avses i 15 kap. 2 § 1 vérdepappersmarknadslagen,

15 kap. 2 § i lagen om investeringstjénster, 10 kap. 2 § i lagen om handel med finansiella in-
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strument, 15 § i lagen om vérdepapperskonton, 8 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet, 48 a § 1 lagen om betalningsinstitut, 22 kap. 2 § i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, 144 b § i lagen om placeringsfonder, 20 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen eller 18 kap. 1 § i resolutionslagen.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgiften pafors for dvertridelse eller forsummelse av en bestimmelse som avses
120 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinstitutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen om inve-
steringstjanster, 18 kap. 1 § i resolutionslagen eller 8 kap. 6 § 2 mom. i lagen om vérdeandels-
systemet och om clearingverksamhet, far pafoljdsavgiften for en juridisk person uppga till
hdgst tio procent av den juridiska personens omséttning under aret fore gérningen eller for-
summelsen och paféljdsavgiften for en fysisk person till hogst fem miljoner euro.

50h§
Verksamhet som behorig myndighet enligt EU:s forordning om virdepapperscentraler

Finansinspektionen 4r en sddan behorig myndighet som avses i artikel 11.1 forsta stycket 1
EU:s forordning om vardepapperscentraler och en sdidan myndighet enligt artikel 11.1 andra
stycket 1 den forordningen som svarar for samarbetskoordineringen.

71§

Rdtt och skyldighet att limna ut information

Om det visar sig att en och samma gildendr har betydande dtaganden eller forpliktelser
gentemot flera tillsynsobjekt och utlindska EES-filialer eller om det finns skél att misstinka
att en kunds verksamhet orsakar tillsynsobjekten och filialerna skada, har Finansinspektionen
ratt att underritta dem om detta. Dessutom har Finansinspektionen rtt att 1imna ut informat-
ion om tillsynsobjekt och utldndska tillsynsobjekt till borser som avses i lagen om handel med
finansiella instrument och i den lagen avsedda marknadsplatsoperatérer som ordnar multilate-
ral handel i Finland och till vardepapperscentraler och centrala motparter som avses 1 lagen
om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet samt rétt att ldmna ut information om
andra finansmarknadsaktorer och andra personer till borsen, om informationen ér nodvéndig
for att trygga deras tillsynsuppgift eller tillforlitligheten i deras clearingverksamhet.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Pé gérningar och forsummelser som skett innan denna lag tridde i kraft tillimpas de be-
stimmelser som gillde vid ikrafttradandet.
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Lag

om indring av lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklings-
system

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om vissa villkor vid viardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) 2 § 1 mom. 1 punkten och 6 mom., 11 § 3 mom. samt 13 § 2 mom., av dem 2 §
1 mom. 1 punkten s&dan den lyder i lag 829/2014 samt 2 § 6 mom. och 11 § 3 mom. saddana
de lyder i lag 768/2012, samt

fogas till 13 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 887/2010, ett nytt 3 mom. som foljer:

28
Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinstitutslagen
(610/2014), en virdepapperscentral som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandels-
systemet och om clearingverksamhet ( / ) eller en central motpart som avses i 7 punkten i den
paragrafen eller en motsvarande utlindsk sammanslutning forvaltar pd egen hand eller till-
sammans med andra i denna punkt avsedda sammanslutningar, eller

Med avvecklingskonto avses ett kommissionskonto enligt 16 § i lagen om véardeandelskon-
ton (827/1991) och ett clearingkonto enligt 3 kap. 3 § 2 mom. i lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet som en deltagare i ett avvecklingssystem Oppnat for en samman-
slutning som deltar i avvecklingssystemets verksamhet.

118§
Anvdndning av kreditfacilitet och avvecklingskonto efter att insolvensforfarande inletts

Bestimmelser om pantritt i virdeandelar som registreras pa kommissionskonton som avses i
16 § i lagen om vardeandelskonton finns i 3 kap. 5 § i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet.

13§

Regler for avvecklingssystem

Den som forvaltar ett avvecklingssystem ska meddela finansministeriet avvecklingssyste-
mets regler och éndringar i dem innan avvecklingssystemets verksamhet inleds eller en &nd-
ring av reglerna trader i kraft. Anmaélningsskyldigheten géller dock inte en centralbank.

Bestimmelser om sddana system for avveckling av vardepapper som forvaltas av viardepap-
perscentraler finns dessutom i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014
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om forbdttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 2 § 2 mom. 2 punkten,

dndras 1 kap. 18 § 1 mom. 1 punkten underpunkt e, 2 kap. 2 § 3 mom. och 9 kap. 4 §
4 mom. samt

fogas till 1 kap. 2 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 166/2014, ett nytt 3 mom. som fol-
jer:

1 kap.
Allménna bestimmelser

28
Undantag firdn tilladmpningsomrddet

Bestimmelser om tillimpningen av denna lag pa sddana vardepapperscentaler som avses i 1
kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet ( / ) och séd-
ana utldndska vérdepapperscentraler som avses 1 kap. 3 § 6 punkten i den lagen finns i artikel
73 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 om forbattrad virdepappers-
avveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

18 §
Professionella och icke-professionella kunder

I denna lag avses med professionella kunder

1) aktorer som enligt ett verksambhetstillstand bedriver verksamhet pa finansmarknaden eller
reglerade aktorer och med dem jamforbara under myndighetstillsyn stdende utlandska

e) vérdepapperscentraler och centrala motparter enligt lagen om vérdeandelssystemet och
om clearingverksambhet,
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2 kap.
Riitt att tillhandahaélla investeringstjinster

2§
Tillhandahdllande av investeringstjdnster enligt annat tillstand

I 3 kap. i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet foreskrivs det om ritten
att vara verksam som kontoforvaltare enligt den lagen.

9 kap.
Forvaring och annan hantering av kundmedel
48
Pantsdtining eller avyttring av kunders finansiella instrument

Trots vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. fér ett virdepappersforetag pantsitta en kunds fi-
nansiella instrument hos en virdepapperscentral, central motpart eller clearingmedlem som
avses 1 lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet eller hos en motsvarande
utlindsk aktor som sékerhet for en kunds forpliktelser i samband med kdp av finansiella in-
strument.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 57 b §, 63 § 1 mom., 64 § 2 mom., 65 §
1 mom. 3 punkten och 81 § 1 mom., sddana de lyder i lag 765/2012, som foljer:

57b§

Som fondandelsforvaltare kan sddana fondbolag, sddana kreditinstitut enligt kreditinstituts-
lagen och sddana vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster som har ratt att till-
handahalla forvaring av finansiella instrument enligt 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen om investe-
ringstjanster samt foretag som har fatt motsvarande auktorisation i en annan EES-stat vara
verksamma. Som fondandelsforvaltare kan ocksa en sddan vérdepapperscentral vara verksam
som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (
/) samt en sédan utldndsk virdepapperscentral som avses i 6 punkten i den paragrafen och
som har fatt sddan auktorisation att vara verksam som vérdepapperscentral i en EES-stat eller
ett tredjeland som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt
dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

) 63 §

Over de fondandelar som hor till virdeandelssystemet och dessas dgare ska med automatisk
databehandling foras en fondandelségarforteckning i enlighet med 4 kap. 3 § i lagen om viér-
deandelssystemet och om clearingverksamhet. P4 notering av fondandelar pé virdeandelskon-
ton och pé fondandelsdgarforteckningen tillimpas 53 § 2 mom. i denna lag.

Den som har forvarvat en fondandel som hor till vardeandelssystemet far inte utdva de rat-
tigheter som tillkommer fondandelsidgare i placeringsfonden forrén han har inforts i fondan-
delségarforteckningen, om inte nagot annat foljer av 62 § 2 mom. i denna lag eller av 4 kap. 4
§ 2 mom. i lagen om véardeandelssystemet och om clearingverksamhet.

65§
I en placeringsfonds stadgar skall tas in en bestimmelse enligt vilken rétt att efter anmaél-
ningsdagen fa avkastning som placeringsfonden delar ut endast tillkommer den
3) pa vars virdeandelskonto fondandelen, om den dr forvaltarregistrerad, pa avstimningsda-
gen har noterats och for vilken med stod av 4 kap. 4 § i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet fondandelsforvaltaren pa avstimningsdagen har inforts som fondandels-
forvaltare 1 fondandelsigarforteckningen.

81§
I syfte att fraimja en effektiv kapitalférvaltning far ett fondbolag inga lane- och aterkopsavtal
avseende vardepapper och penningmarknadsinstrument som hor till en placeringsfonds till-
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gangar, om de clearas av en i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet av-
sedd virdepapperscentral eller utldndsk vérdepapperscentral eller, om clearingen sker ndgon
annanstans, om motparten dr ett virdepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster eller
en annan tillhandahéllare av investeringstjdnster och villkoren &r sedvanliga och allmént
kénda p& marknaden.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om iAndring av 3 § i lagen om finansiella sikerheter
I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om finansiella sdkerheter (11/2004) 3 § 2 mom. 4 punkten, sddan den lyder i
lag 828/2014, som foljer:

38
Definitioner

4) vardepapperscentraler enligt 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet ( / ), centrala motparter enligt 1 kap. 3 § 7 punkten och clearingmedlem-
mar enligt 1 kap. 3 § 8 punkten i den lagen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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10.
Lag

om indring av lagen om andelslag

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om andelslag (421/2013) 15 kap.,

dndras 4 kap. 2 § 1 mom., 14 §, 15 § 1 mom., 16 §, 5 kap. 7 § 2 och 3 mom., 8 § 2 mom.,
19 § 3 mom. 1 punkten, 20 § 1 och 4 mom., det inledande stycket i 21 § 1 mom., rubriken for
20 kap. 10 §, 20 kap. 10 § 4 mom., 14 § 1 mom., rubriken for 21 kap. 10 §, 21 kap. 10 §
4 mom., 14 § 1 mom., 23 kap. 3 § 2 mom. samt 27 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten, samt

fogas till 4 kap. 8 § ett nytt 4 mom., till kapitlet nya 13 a—13 ¢ § och en ny mellanrubrik
fore dem, en ny mellanrubrik foére 14 § samt till 5 kap. en ny 7 a § som foljer:

4 kap.
Andelar, andelskapital, aktier och aktiekapital
2§

Utévande av andels- och aktierdttigheter

En forvdrvare av en andel eller aktie fir inte utova de réttigheter som en andelsdgare eller
aktiedgare har i andelslaget forrdn forvarvaren har inforts som medlem eller ny andelsigare el-
ler aktiedgare i medlems- och dgarforteckningen eller hos andelslaget har anmaélt och tillf6rlit-
ligt redogjort for sitt forvarv. Detta géller dock inte sddana pa andelar eller aktier grundade
rattigheter som utdvas genom uppvisande eller avyttring av andelsbrev, aktiebrev, kuponger
eller andra sérskilda bevis som har utfardats av andelslaget. Bestimmelser om utdvande av
andels- och aktieréttigheter i ett andelslag som ingéar i virdeandelssystemet finns i 13 ¢ §.

8§
Utfirdande av andelsbrev och aktiebrev

Om andelen eller aktien ar foremal for pantritt, utmatning eller sdkerhetsatgarder, ska be-
sittningsrétten till andels- eller aktiebrevet 6verforas pa panthavaren eller utsokningsmyndig-
heten.

Andelar och aktier som hér till virdeandelssystemet
13a§
Anslutning av andelar och aktier till virdeandelssystemet
I andelslagets stadgar finns bestimmelser om huruvida andelslagets andelar och aktier hor

till det viardeandelssystem eller till ett utldndskt virdeandelssystem som avses i lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksamhet ( / ). I andelsstimmans beslut om att dndra
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stadgarna ska den tid bestimmas inom vilken andelarna eller aktierna ska anslutas till varde-
andelssystemet (anmdlningstid) eller avforas ur virdeandelssystemet, eller styrelsen bemyndi-
gas att besluta om saken. Beslutet om anslutningen eller avforandet av andelarna eller aktierna
och om tidpunkten for detta ska utan drojsmal anmélas for registrering.

Pé registrering av andelségares och aktiedgares réttigheter 1 virdeandelssystemet ska 6 kap.
3—5 § 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet tillimpas och pa avfo-
rande av andelar eller aktier fran vardeandelssystemet ska 7 § i det kapitlet tillimpas.

Om registrering enligt 6 kap. 3 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het inte har krévts inom tio ar frdn anmélningstidens utgéng, kan andelsstimman besluta att
ritten till en andel eller aktie som hor till virdeandelssystemet och de réttigheter som grundar
sig pé andelen eller aktien har forverkats. Pa en forverkad andel, tilliggsandel eller aktie till-
lampas bestimmelserna om andelslagets innehav av egna andelar och aktier.

Det som i denna lag foreskrivs om ett andelslags andelar och aktier som hor till virdeandels-
systemet ska ocksa tillampas nér ett andelslags andelar och aktier har anslutits till ett utlandskt
virdeandelssystem. Om ett andelslags andelar och aktier har anslutits till ett utlindskt vérde-
andelssystem, avses med det virdeandelskonto som ndmns i denna lag ett sddant konto som
tillhandahélls genom en tjénst enligt avsnitt A punkt 2 i bilagan till Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vérdepappersavveckling 1 Europeiska un-
ionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012.

13b§
Underrdttelse om beslut

Andelslaget ska senast tre manader fore utgdngen av anmélningstiden underrétta dgarna om
ett beslut om att ansluta andelarna och aktierna till virdeandelssystemet. Det ska da ocksa ges
anvisningar om hur en andelségare, aktieégare eller en innehavare av ett andels- eller aktie-
brev ska ga till viga for att fa sin andels- eller aktierédtt registrerad pa ett virdeandelskonto och
om hur dvriga réttigheter som hinfor sig till andelarna eller aktierna kan registreras.

For underrittelsen géller detsamma som for kallelse till andelsstimma. Underréttelsen ska,
utover vad som i stadgarna bestims om kallelse till andelsstimman, sdndas skriftligt till varje
andelségare och aktiedgare vars namn och adress ér kdnda for andelslaget och publiceras i den
officiella tidningen. Underréttelsen och anvisningarna ska ocksa séndas till virdepapperscen-
tralen och till vardepapperscentralens parter.

I vardepapperscentralens regler kan det bestimmas narmare om det forfarande som avses i 1
och 2 mom.

Andelslaget ska senast tre manader innan andelarna och aktierna avfors fran viardeandelssy-
stemet underritta andelséigarna eller aktiedgarna om beslutet. Pa underrittelsen tillimpas 2 och
3 mom.

Andelslaget ska senast tre manader innan andelarna och aktierna Gverfors fran ett virdean-
delssystem till ett annat underritta andelsdgarna och aktiedgarna om overforingen. Det ska da
ges information om hur dverféringen paverkar andelségarens och aktiedgarens stillning och
anvisningar om hur forvaringen av aktierna eller andelarna ordnas i det nya viardeandelssyste-
met. P4 underrittelsen tillimpas 2 och 3 mom.

13c¢§
Andels- och aktierdttigheter i virdeandelssystemet
Den som har forvarvat en andel som hor till virdeandelssystemet fér inte utdva de réttigheter

som en andelsdgare eller aktiedgare har i andelslaget forrédn forvérvaren har antecknats i den
medlems- och dgarforteckning som avses i 14 § 2 mom. Bestimmelser om utévande av de rét-
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tigheter som forvaltarregistrerade andelar medfor finns i 4 kap. 4 § 2 mom. i lagen om vérde-
andelssystemet och om clearingverksamhet.

Den som en andel eller aktie som hor till virdeandelssystemet tillhor pé den avstdmningsdag
som anges i ett beslut om utbetalning av andelslagets medel, i ett beslut om emission av ande-
lar eller aktier eller i ett annat beslut har p& en andel eller aktie grundad rétt till en prestation
vid utbetalning av andelslagets medel, rétt att fA nya andelar eller aktier nir sadana emitteras,
eller annan motsvarande ratt. En avstimningsdag kan bestimmas ocksa i ett beslut om inlésen
av andelar eller aktier. Om inte annat bestdms i ett beslut om emission av andelar eller aktier
ska ritten att teckna andelar eller aktier vid emission av andelar, tilliggsandelar eller aktier
mot vederlag nér rétten intrdder registreras pa respektive vardeandelskonto, medan andelar
och aktier som emitteras vid en vederlagsfri emission ska registreras direkt pa respektive vir-
deandelskonto.

Bestdmmelser om den ritt att delta i en andelsstimma som grundar sig pa en andel eller ak-
tie som hor till vardeandelssystemet finns i 5 kap. 7 a §.

Medlems- och dgarforteckning
14§
Medlems- och dgarforteckning

Om andelslagets andelar och aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet, ska styrelsen
fora en alfabetisk forteckning 6ver andelslagets medlemmar (medlemsforteckning). Om ocksé
andra dn medlemmar dger andelar och aktier, ska dessa dgare antecknas i en forteckning (med-
lems- och dgarforteckning). 1 forteckningen antecknas namn och adress pa medlemmar och
andra andelsdgare och aktiedgare, den dag dd medlemskapet borjade samt antal andelar och
aktier, specificerade enligt andelsslag och aktieslag. Eventuella andra skillnader i de réttighet-
er och skyldigheter som andelarna och aktierna medfor ska ockséd framgé av forteckningen.
Om négot andelsbrev eller aktiebrev inte har utfardats 6ver en andel eller aktie, ska till andels-
laget anmaéld pantrdtt eller annan rétt som belastar andelen eller aktien dessutom antecknas i
forteckningen.

Med avvikelse fran 1 mom. ska styrelsen 6ver andelar och aktier som hor till virdeandelssy-
stemet och dver deras dgare fora en uppdaterad medlems- och dgarforteckning, grundad pa re-
gistreringarna pé vérdeandelskontona, i vilken det ska antecknas namnet pa édgaren eller den
som skoter forvaltarregistreringen, personens personbeteckning eller annan identifikationskod,
kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgifter, antal andelar eller aktier specificerade enligt
andelsslag och aktieslag samt den part till vardepapperscentralen som har hand om det varde-
andelskonto som aktierna har registrerats pa.

For de andelars och aktier som hor till virdeandelssystemet ska det for en sédan tillféllig an-
teckning som avses i 5 kap. 7 a § uppges andelsdgarens eller aktiefigarens namn och adress,
det antal aktier specificerade enligt andelsslag och aktieslag som ska antecknas i aktiedgarfor-
teckningen samt personbeteckning eller annan identifikationskod i enlighet med vardepapper-
scentralens foreskrifter.

Det ska foras en forteckning Gver tidigare medlemmar i andelslaget tills andelslaget har
aterbetalat andelen s& som foreskrivs i 17 kap. Om det i stadgarna foreskrivs om tillskottsplikt
i enlighet med 14 kap., fér en tidigare medlem strykas ur forteckningen nér hans eller hennes
tillskottsplikt har upphort. Forteckningen kan ingé i medlems- och dgarforteckningen eller {6-
ras pa nagot annat tillforlitligt sétt. I forteckningen antecknas utdver de uppgifter som anges i
1 mom. ockséd den dag da medlemskapet har upphort.

I stadgarna kan det bestimmas att det i medlems- och dgarforteckningen i stéllet for namn
och adress pa medlemmar och andra andelségare och aktiedgare antecknas personernas hem-
kommun och fodelsedatum.
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Forteckningarna ska uppréttas utan dréjsmal efter det att andelslaget har bildats. De ska fo-
ras pa ett tillforlitligt sétt.

Bestimmelser om den forteckning som ska foras dver andelar och aktier som har anslutits
till vérdeandelssystemet finns i 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet.

15§
Inforande av medlemskap och forvirv i medlems- och dgarforteckningen

Om ett andelslags andelar och aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet ska av for-
vérvaren anméilda forvirv av andelar eller aktier och andra till andelslaget anmilda forénd-
ringar i forhallanden som framgar av medlems- och dgarforteckningen utan dréjsmal anteck-
nas i forteckningen. Innan anteckningen gors ska en tillforlitlig utredning lédggas fram om for-
virvet och om att Overlatelseskatten dr betald. Anteckningen ska dateras. Om andelslagets
samtycke krivs for avyttring eller forvérv av en andel, om en medlem har 16sningsrétt, om en
aktie ar foremal for 16sningsratt enligt 6 §, eller om samtycke enligt 7 § kravs for aktieforvarv,
far ndgon anteckning dock inte goras forrdn det har blivit klart att samtycke har getts eller att
16sningsrétten inte har utovats.

16 §
Medlems- och dgarforteckningens offentlighet

Uppgifter i medlems- och dgarforteckningen och i forteckningen over tidigare medlemmar
om medlemmars och andra andelségares och aktieagares namn och dagen dd medlemskapet
borjat och upphort ska hallas tillgidngliga for var och en pa andelslagets huvudkontor. I ett an-
delslag som ingar i virdeandelssystemet far ovanndmnda uppgifter i medlems- och dgarfor-
teckningen dock hallas tillgdngliga for var och en pé virdepapperscentralens kontor i Finland.
Medlemmar, andelsidgare, aktieéigare, borgenérer och andra som visar att deras fordel kréver
det har rétt att se ocksé andra uppgifter som antecknats i forteckningarna. Var och en har rétt
att mot erséttande av kostnaderna fa kopior av forteckningen eller delar av den, till den del han
eller hon har ritt att se uppgifter i forteckningen. Det som foreskrivs i detta moment géller
ocksa en medlems- och dgarforteckning som ar avstimd enligt den tidpunkt som avses i 5 kap.
7 a §, till dess att andelsstimman avslutas.

Pé offentligheten av den vénteforteckning enligt 6 kap. 6 § i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet som ska foras over de andelar och aktier som anslutits till vérde-
andelssystemet tillimpas 1 mom. i denna paragraf.

Det som foreskrivs i 1 mom. géller dock inte personbeteckningens slutled, betalnings- och
beskattningsuppgifter eller uppgifter om pa vilket kommissionskonto andelar eller aktier som
en andelsdgare eller en aktiedgare ldmnat till forsédljning har registrerats. Nér det géller ritten
att & uppgifter om vilken part till virdepapperscentralen som har hand om det véirdeandels-
konto som andelarna eller aktierna ar registrerade pa tillimpas vad som i 8 kap. 2 § i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksamhet foreskrivs om rétten att f4 uppgifter om vér-
deandelskonton.

Om magistraten med stod av 36 § i lagen om befolkningsdatasystemet och Befolkningsre-
gistercentralens certifikattjanster (661/2009) har forordnat en begransning av utldmnande av
uppgifter om en andelséigare eller aktiedgare, och andelslaget har informerats om begrénsning-
en, far andelsigarens eller aktiedgarens hemkommun, adress och ovriga kontaktuppgifter som
inforts 1 medlems- och édgarforteckningen ldmnas ut endast till myndigheter. Den kontakta-
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dress for andelségaren eller aktieAgaren som inforts i medlems- och dgarforteckningen kan
lamnas ut ocksa till andra &n myndigheter.

5 kap.
Andelsstimman och fullmiktige

78
Medlemmarnas deltagande

En forutsittning for deltagande ar att medlemmen &r inférd i medlemsforteckningen eller i
enlighet med 4 kap. 2 § 1 mom. har anmalt sitt forvérv till andelslaget och lagt fram ett tillfor-
litligt bevis pa forvarvet. En forutsittning for deltagande i andelsstimman i ett andelslag som
hor till vardeandelssystemet dr att andelséigaren ér inford i medlemsforteckningen fore andels-
stimman i enlighet med 7 a §.

I fraga om andelar som forvaras pa ett sdtt som motsvarar forvaltarregistrering forutsatter
deltagande i andelsstimman att medlemmen har anmalts for att bli tillfalligt inford 1 medlems-
forteckningen pa ett sétt som motsvarar det som foreskrivs i 7 a §.

7a$
Deltaganderiitten i virdeandelssystemet

Om ett andelslags andelar eller aktier har anslutits till virdeandelssystemet, har endast med-
lemmar som atta vardagar fore andelsstimman (andelsstimmans avstidmningsdag) ar inforda
som andelsdgare i medlemsforteckningen rtt att delta i andelsstimman. Dessutom kan dgaren
till en forvaltarregistrerad andel eller aktie anmaélas for att tillfélligt bli inférd i medlems- och
dgarforteckningen for deltagande i andelsstimman, om medlemmen pa grund av sitt andelsin-
nehav har rétt att vara inford 1 medlemsforteckningen pa andelsstimmans avstdmningsdag.
Anmilan om att bli tillfilligt inférd ska goras senast vid en tidpunkt som framgar av
stimmokallelsen och som ska infalla efter andelsstimmans avstdmningsdag. Sddana fordnd-
ringar i andels- och aktieinnehavet som har skett efter andelsstimmans avstamningsdag pa-
verkar inte ritten att delta i andelsstimman eller medlemmens rostetal.

83§
Anmdlan

Om andelslagets andelar har anslutits till virdeandelssystemet, anses den medlem som &dger
en forvaltarregistrerad andel ha anmalt sig for deltagande i andelsstimman om denne i enlig-
het med 7 a § har anmélts for att bli tillfélligt inford i medlemsforteckningen. Om en medlem
utifrdn andelsinnehavet kan ha flera roster och foretrads av flera ombud pé andelsstimman,
ska det i samband med anmilan uppges med vilka andelar varje ombud foretrdder medlem-
men.
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19§
Stdmmokallelsens innehall

I borsandelsbolags stimmokallelse ska dessutom ndmnas
1) under vilka forutsittningar medlemmar har rétt att delta i andelsstimman enligt 7, 7 a och

88,

20§
Kallelsetid

Stimmokallelse ska utfardas tidigast tvd manader och senast en vecka fore andelsstdmman,
den sista anmélningsdagen enligt 8 § eller den dag som anges i 7 a § i frdga om andelslag som
anslutits till virdeandelssystemet, i enlighet med vilken av dessa tidpunkter som infaller tidig-
ast. [ ett borsandelslag ska kallelsen dock utfardas tidigast tre manader fore den ovanndmnda
dagen.

Borsandelslag ska utfirda stdmmokallelse senast tre veckor fore andelsstimman.
Stdimmokallelsen ska dock utfirdas senast nio dagar fore andelsstimmans avstimningsdag.

21§
Sdrskild kallelsetid

Stammokallelse ska utfardas tidigast tva manader och senast en méanad fore andelsstimman,
den sista anmélningsdagen enligt 8 § eller den dag som anges i 7 a § i frdga om andelslag som
anslutits till vardeandelssystemet, om stimman behandlar:

20 kap.
Fusion
10 §

Stammokallelse samt information till andra innehavare av andelar, aktier, optionsrdtter och
andra sarskilda rdttigheter

I det dvertagande andelslaget kan stimmokallelse utfdardas inom den tid som avses i 5 kap.
20 § 1 mom., om fusionsbeslutet fattas av andelsstimman pa krav frén en medlem och om ti-
den mellan dagen for andelslagets meddelande enligt 3 mom. i denna paragraf och dagen for
andelsstimman, den sista anmalningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller den dag som anges i 5 kap.
7 a § i friga om andelslag som anslutits till virdeandelssystemet uppgar till minst en manad
eller en i stadgarna angiven langre kallelsetid.
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14 §

Inlésen av aktier, optionsridtter och andra sdrskilda rdttigheter som berdttigar till andelar el-
ler aktier

Innehavare av aktier, optionsritter och andra sérskilda rattigheter som berattigar till andelar
eller aktier i det dverlatande andelslaget kan kréva inldsen av sina aktier eller réttigheter, om
inte annat bestdms i stadgarna. Inlésen ska krdvas pa den andelsstimma som beslutar om fus-
ionen eller genom att ett 16sningsansprak bevisligen framstélls till det verldtande andelslaget
fore andelsstimman. Endast de aktier kan 16sas in som har anmélts for registrering i medlems-
och dgarforteckningen fore andelsstimman eller senast pa den sista anmélningsdagen eller, om
aktierna hor till vardeandelssystemet, dr registrerade pa den aktiedgares vardeandelskonto som
kraver inldsen, senast den dag som avses i 5 kap. 7 a §. Ytterligare en forutséttning &r att den
som kraver inlésen motsatter sig fusionsbeslutet. Fore fusionsbeslutet ska andelsstimman un-
derréttas om hur manga aktier och rattigheter som krévs bli inlosta.

21 kap.
Delning
10 §

Stammokallelse samt information till andra innehavare av andelar, aktier, optionsrdtter och
andra sarskilda rdttigheter

I det 6vertagande andelslaget kan stimmokallelse utfiardas inom den tid som avses i 5 kap.
20 § 1 mom., om delningsbeslutet fattas av andelsstimman pa krav fran en medlem och om ti-
den mellan dagen for andelslagets meddelande enligt 3 mom. i denna paragraf och dagen for
andelsstimman, den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller den dag som anges i 5 kap.
7a§ i frdga om andelslag som anslutits till virdeandelssystemet uppgar till minst en manad
eller en i stadgarna angiven léngre kallelsetid.

14 §

Inlésen av aktier, optionsridtter och andra sdrskilda rdttigheter som berdttigar till andelar el-
ler aktier

Vid en delning genom 6verlatelse till ett verksamt andelslag kan aktiedgarna i det ursprung-
liga andelslaget krdva inldsen av sitt delningsvederlag och innehavare av optionsrétter och
andra sérskilda rittigheter som beréttigar till andelar eller aktier kan kréva inldsen av sina rét-
tigheter, om inte annat bestdms i stadgarna. Inlosen ska krévas pé den andelsstimma som be-
slutar om delningen eller genom att ett 16sningsansprak bevisligen framstlls till det dverla-
tande andelslaget fore andelsstimman. Endast de aktier beréttigar till inlosen som har anmélts
for registrering i medlems- och dgarforteckningen fore andelsstimman eller senast pa den sista
anmalningsdagen eller, om aktierna hor till virdeandelssystemet, dr registrerade pa den ak-
tiedgares viardeandelskonto som kraver inldsen, senast den dag som avses i 5 kap. 7 a §. Ytter-
ligare en forutséttning dr att den som kréver inlésen motsétter sig delningsbeslutet.
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23 kap.
Upplosning av andelslag
38

Andelslagets beslut om likvidation och ansokan om avregistrering

I 5 kap. 19—24 § foreskrivs om stdmmokallelse och stimmohandlingar samt om framlag-
gande och sindande av dem. Kallelse till den andelsstimma som beslutar om likvidationen ska
utfardas tidigast tvA manader och, om en ldngre tid inte bestdmts i stadgarna, senast en manad
fore andelsstimman, den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller den dag som anges i
5 kap. 7 a § 1 fraga om andelslag som anslutits till virdeandelssystemet. I ett borsandelslag ska
kallelsen dock utfardas tidigast tre manader fore den ovanndmnda dagen. Utdver vad som be-
stdms 1 stadgarna ska en skriftlig kallelse sdndas till varje medlem vars adress 4r kind for an-
delslaget.

27 kap.

Straffbestammelser

2§
Andelslagsforseelse

Den som uppsatligen
1) underlater att fora medlems- eller dgarforteckningar pa det sétt som forutsitts i 4 kap.
14 § eller att hélla dem tillgéngliga pa det sétt som forutsitts i 4 kap. 16 § 1 mom.,

ska, om inte girningen &r ringa eller stringare straff for den foreskrivs nagon annanstans i
lag, for andelslagsforseelse domas till boter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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11.
Lag

om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om handel med finansiella instrument (748/2012) 2 kap.16 § 2 mom. och
33 § 2 mom., rubriken for 2 kap. 34 §, 2 kap. 34 § 1 och 3 mom. samt 4 kap. 6 § 2 mom., av
dem 2 kap. 33 § 2 mom. och 34 § 1 mom. samt 4 kap. 6 § 2 mom. sddana de lyder i lag
257/2013, som foljer:

2 kap.
Borsverksamhet
16 §

Annan tillaten borsverksamhet

En bors far vara verksam som clearingmedlem och verka som kontoforande institut i enlig-
het med lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet ( / ).

33§

Clearing och avveckling av transaktioner

Om en bors anlitar centrala motparter enligt lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet for clearingen och avvecklingen av transaktioner, ska borsen, en viardepapper-
scentral enligt den lagen och den centrala motparten ordna sitt samarbete sa att handelns till-
forlitlighet eller stabiliteten pa finansmarknaden inte &ventyras.

343§
Handelsparters rdtt att vilja virdepapperscentral

En handelspart har réitt att for clearingen av transaktioner anlita ockséd andra vérdepappers-
centraler &n de virdepapperscentraler som en bors anlitar for att fullgora skyldigheter som f61-
jer av transaktioner pa en reglerad marknad, om samarbetet mellan borsen och de ndmnda
vardepapperscentralerna ar ordnat pa ett sddant satt att handelns tillforlitlighet eller stabiliteten
pa finansmarknaden inte dventyras.

Finansinspektionen kan forbjuda handelsparter att for clearingen av transaktioner anlita
andra vérdepapperscentraler som avses i | mom., om detta sannolikt skulle &ventyra handelns
tillforlitlighet eller stabiliteten pé finansmarknaden.
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4 kap.

Multilaterala handelsplattformar

6§
Clearing och avveckling av transaktioner

Om en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel anlitar en central motpart en-
ligt lagen om véardeandelssystemet och om clearingverksamhet for clearingen och avveckling-
en av transaktionerna, ska marknadsplatsoperatéren, en vardepapperscentral enligt den lagen
och den centrala motparten ordna sitt samarbete sd att handelns tillforlitlighet eller stabiliteten
pa finansmarknaden inte dventyras.

Denna lag trider i kraft den 20 .

12.
Lag

om iAndring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 6 punkten, 4 §
1 mom., 5 § 2 mom. och 6 § 1 mom., sddana de lyder, 1 § 1 mom. 6 punkten och 5 § 2 mom. i
lag 758/2012,4 § 1 mom. i lag 313/2015 och 6 § 1 mom. i lag 644/2014, som foljer:

1§
Avgiftsskyldiga
Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finansinspektionen &r

6) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 § 8 punkten i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet ( / ) och kontoforvaltare enligt 10 punkten i samma paragraf,

48
Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell tillsynsavgift, avgiften 1 procent av avgiftsgrunden och
de avgiftsskyldiga bestims som foljer:
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Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp i
procent av av-
giftsgrunden

inldningsbank enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284

(610/2014)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284

andra betalningsinstitut enligt lagen om omséttning 0,25

betalningsinstitut dn institut for elektro-

niska pengar

institut for elektroniska pengar enligt lagen | balansomslutning 0,00284

om betalningsinstitut

skadeforsékringsbolag enligt forsdkrings- balansomslutning x 4 | 0,00284

bolagslagen (521/2008)

livforsakringsbolag enligt forsdkringsbo- balansomslutning 0,00284

lagslagen

specialforetag enligt forsdkringsbolagsla- balansomslutning 0,00284

gen

arbetspensionsforsékringsbolag enligt la- balansomslutning 0,00284

gen om arbetspensionsforsékringsbolag

(354/1997)

forsakringsforening enligt lagen om forsék- | balansomslutning x 4 | 0,00284

ringsforeningar (1250/1987)

pensionsstiftelser enligt lagen om pens- balansomslutning 0,00284

ionsstiftelser

pensionskassa enligt lagen om forsdkrings- | balansomslutning 0,00284

kassor

sjukkassa enligt lagen om forsékringskas- | balansomslutning x 4 | 0,00284

sor

annan forsékringskassa enligt lagen om balansomslutning 0,00284

forsakringskassor dn pensionskassa eller

sjukkassa

Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt en- | balansomslutning 0,00284

ligt lagen om pension for lantbruksforeta-

gare (1280/2006)

Sjomanspensionskassan enligt lagen om balansomslutning x 0,00284

sjdmanspensioner (1290/2006) 0,4

arbetsloshetsforsakringsfonden enligt lagen | balansomslutning 0,00284

om finansiering av arbetsloshetsformaner

(555/1998) och Utbildningsfonden

Olycksfallsforsidkringsanstalternas For- balansomslutning x 4 | 0,00284

bund, Trafikforsdkringscentralen, Patient-

forsakringscentralen och Miljoforsdkrings-

centralen samt stodkassan for arbetslos-

hetskassorna enligt lagen om arbetslos-

hetskassor (603/1984)

statens pensionsfond enligt lagen om sta- balansomslutning x 0,00284

tens pensionsfond (1297/2006), den kom-
munala pensionsanstalten Keva enligt la-

gen om kommunala pensioner (549/2003)
och pensionsfonden vid Kyrkans central-

fond enligt kyrkolagen (1054/1993)

0,4
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filialer till utlindska EES-kreditinstitut balansomslutning 0,00095
filial till ett tredjelands kreditinstitut balansomslutning 0,00284
filialer till andra utlindska betalningsinsti- | omséttning 0,11
tut dn betalningsinstitut som motsvarar in-
stitut for elektroniska pengar vars hemstat
hor till EES
filialer till utlindska betalningsinstitut som | balansomslutning 0,00095
motsvarar institut for elektroniska pengar
vars hemstat hor till EES
fondbolag enligt lagen om placeringsfon- de av fondbolaget i 0,0022
der Finland forvaltade
placeringsfondernas
sammanlagda till-
gangar
tilldggsavgift for fondbolag som tillhanda- | kapitalforvaltningens | 0,34
héller kapitalforvaltning eller investerings- | och investeringsrad-
radgivning givningens omsattning
auktoriserade AIF-forvaltare enligt lagen de av AIF-forvaltaren | 0,0022
om forvaltare av alternativa investerings- i Finland forvaltade
fonder AlF-fondernas sam-
manlagda tillgdngar
tillaggsavgift for AIF-forvaltare som till- omsittningen fran 0,34
handahaller tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 dessa funktioner
mom. i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder eller anknytande tjans-
ter enligt lagens 3 kap. 3 §
foretag som med auktorisation i Finland de av foretaget i Fin- 0,0022

forvaltar bade placeringsfonder och AIF-
fonder

land forvaltade place-
ringsfondernas och
AlF-fondernas sam-
manlagda tillgangar

borser enligt lagen om handel med finansi- | omséttning 1,30 %, avgiften ar
ella instrument dock minst 50 000
euro
andra virdepappersforetag enligt lagen om | omséttning 0,34
investeringstjanster (747/2012) &n sadana
som avses i lagens 6 kap. 1 § 3—5 mom.
vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—5 | omséttning 0,11
mom. i lagen om investeringstjanster
arbetsloshetskassor enligt lagen om arbets- | medlemsavgiftsintdk- | 0,66
16shetskassor ter
filialer till utlindska EES- omsittning 0,15
vardepappersforetag
filialer till vardepappersforetag i tredjeldn- | omséttning 0,34
der
filialer till utlindska EES-fondbolag som omsittning 0,15
inte forvaltar en placeringsfond i Finland
filialer till utlindska EES-fondbolag som de av det utlindska 0,0018
forvaltar en placeringsfond i Finland fondbolaget i Finland
forvaltade placerings-
fondernas samman-
lagda tillgdngar
utlindska EES-fondbolag som inte har fili- | de av det utlindska 0,0018
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al 1 Finland och som forvaltar en place- fondbolaget i Finland
ringsfond i Finland forvaltade placerings-
fondernas samman-
lagda tillgdngar
tillaggsavgift for AIF-forvaltare som for- de av det utlindska 0,0011
valtar AIF-fonder etablerade i en EES-stat | fondbolaget i Finland
eller ett tredjeland forvaltade placerings-
fondernas samman-
lagda tillgdngar
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare omséttning 0,15
som inte forvaltar AIF-fonder i Finland
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare de av den EES- 0,0018
som forvaltar AIF-fonder i Finland baserade AIF-
forvaltaren i Finland
forvaltade AIF-
fondernas samman-
lagda tillgdngar
EES-baserade AIF-forvaltare som inte har | de av den EES- 0,0018
filial i Finland och som forvaltar AIF- baserade AIF-
fonder i Finland forvaltaren 1 Finland
forvaltade AIF-
fondernas samman-
lagda tillgdngar
filialer till AIF-forvaltare etablerade i tred- | omséttning 0,34
jeland
filialer till tredjeldnders forsidkringsbolag premieintikter 0,03
58

Grundavgiften for avgifisskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift

Grundavgift tas inte ut av borser.
6§
Grundavgift for ovriga avgifisskyldiga

Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyldiga dn de som avses i 4 § och de avgiftsskyldiga
bestdms som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift
euro

vardepapperscentraler enligt lagen om virdeandelssystemet 260 000

och om clearingverksamhet

inséttningsgarantifonden enligt kreditinstitutslagen 12 000

sékerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2 000

Juridiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betal- 1 000

ningsinstitut
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fysiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betalnings- | 200
institut

erséittningsfonden for investerarskydd enligt lagen om investe- | 3 000
ringstjénster

enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder re- | 1 000
gistreringsskyldiga AIF-forvaltare som inte dr auktoriserade

som fondbolag

den som bedriver verksamhet med stdd av ett undantag enligt | 2 000
10 kap. 2 § 3 mom. i lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3 000
forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alternativa in- | 3 000
vesteringsfonder

foretag som dr forvaringsinstitut enligt lagen om placerings- 5000
fonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-

der

sirskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alter- | 2 000
nativa investeringsfonder

centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsbanker en- | 6 000
ligt lagen om en sammanslutning av inldningsbanker

(599/2010)

kreditinstituts och forsékringsbolags holdingforetag samt 10 000
konglomerats holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn

over finans- och forsikringskonglomerat (699/2004)

borsers och virdepapperscentralers holdingforetag 10 000
virdepappersforetags och forsékringsforeningars holdingfore- | 1 000

tag

forsdkringsmiklare enligt lagen om forsékringsformedling

1 000 Grundavgiften
h6js med 180 euro for
varje registrerad for-
sakringsméaklare som
ar anstélld hos ett for-
sdkringsméklarforetag
eller hos en enskild ni-
ringsidkare vid ut-
géngen av aret fore det
da tillsynsavgiften be-
stams.

kontoforvaltare enligt lagen om vérdeandelssystemet och om 6 000
clearingverksamhet

centrala motparter enligt lagen om véirdeandelssystemet och 150 000
om clearingverksamhet

clearingmedlemmar 12 000
enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverk-

samhet

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om vérdean- 2 000

delssystemet och om clearingverksamhet samt registrerings-
fonder enligt 6 kap. 9 § i den lagen

emittenter av aktier som i Finland &r foremél for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella in-

15 500 Grundavgiften
h6js med 16 000 euro
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strument

om det finns en likvid
marknad for aktierna
enligt 5 kap. 2 § i la-
gen om handel med fi-
nansiella instrument.

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansdkan har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel
med finansiella instrument enbart i nigon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet dn Finland

12 500

emittenter av aktier som i Finland &r féoremél for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella in-
strument, nér det dr friga om en avgiftsskyldig enligt 4 § i
denna lag eller nir emittenten inte har hemort i Finland

10 500 Grundavgiften
h6js med 11 000 euro
om det finns en likvid
marknad for aktierna
enligt 5 kap. 2 § i la-
gen om handel med fi-
nansiella instrument.

emittenter av andra virdepapper an aktier, nédr viardepapperen i
Finland &r foremal for handel pa en reglerad marknad enligt
lagen om handel med finansiella instrument

3000

finldndska bolag vars emitterade vardepapper av annat slag &n
aktier pa ansokan har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument
enbart i ndgon annan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet d4n Finland

3000

emittenter av aktier som pa ansokan dr foremal for handel i
Finland pé en multilateral handelsplattform enligt lagen om
handel med finansiella instrument

4 000

emittenter av virdepapper av annat slag &n aktier som pé an-
sOkan dr foremal for handel 1 Finland p& en multilateral han-
delsplattform enligt lagen om handel med finansiella instru-
ment

1 000

Pensionsskyddscentralen

10 000

trafikforsdkringsndmnden och patientskadendmnden

1 000

verksamhetsenheter som avses i 5 § 26 punkten i lagen om Fi-
nansinspektionen

18 000

filialer till utlindska EES-forsakringsbolag enligt lagen om ut-
landska forsdkringsbolag (398/1995)

1 000

sddana utlindska EES-tilliggspensionsanstalter enligt lagen
om pensionsstiftelser och lagen om forsakringskassor som har
filial i Finland

1 000

tredjelénders kreditinstituts representationer

1 000

sddana forsdkringsformedlare enligt lagen om forsakringsfor-
medling som ér registrerade i nagon annan EES-stat &n Finland
och har filial i Finland

300

finansiella motparter enligt artikel 2.8 i EMIR-férordningen,
icke-finansiella motparter enligt artikel 2.9 och pensionssy-
stem enligt artikel 2.10 i den forordningen, vilkas hemstat &r
Finland

10 000
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Denna lag tréder i kraft den 20 .

13.
Lag

om indring av lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet (1197/2014) 1 §
1 mom., 4 § 1 mom. och 5 § 1 mom., som foljer:

1§
Avgiftsskyldighet

Skyldiga att betala forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet, nedan verket, och
till stabilitetsfonden som avses i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) ar

1) kreditinstitut och filialer till tredjeldnders kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § i kreditin-
stitutslagen (610/2014),

2) virdepappersforetag pa vars minimikapital tillimpas 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om inve-
steringstjénster (747/2012) och filialer till tredjelénders vardepappersforetag vars minimikapi-
tal motsvarar kraven i 6 kap. 1 § 1 mom. i den lagen,

3) vardepapperscentraler som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet ( / ).

48
Proportionell forvaltningsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell forvaltningsavgift och avgiftens belopp i procent av av-
giftsgrunden samt vilka som é&r avgiftsskyldiga bestéms som foljer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp i procent av
avgiftsgrunden

inldningsbank enligt kreditinstituts- | balansomslutning 0,0006

lagen

kreditforetag enligt kreditinstitutsla- | balansomslutning 0,0006
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gen
filial till ett tredjelands kreditinstitut | balansomslutning 0,0006
virdepappersforetag enligt 6 kap. 1 § | omséttning 0,03

1 mom. i lagen om investeringstjéns-

ter

filial till ett tredjelands vardepap- omséttning 0,03

persforetag vars minimikapital mots-
varar vad som foreskrivs i 6 kap. 1 §
1 mom. i lagen om investeringstjans-
ter

virdepapperscentral omsittning 0,0013

58
Grundavgift for avgiftsskyldiga som betalar proportionell forvaltningsavgift

Grundavgiftens belopp i euro for avgiftsskyldiga som betalar proportionell forvaltningsav-
gift samt vilka som dr avgiftsskyldiga bestims som foljer:

Avgiftsskyldiga Avgift i euro

affarsbank enligt lagen om affarsbanker och andra kredit- | 300
institut i aktiebolagsform (1501/2001), sparbanksaktiebo-
lag enligt sparbankslagen (1502/2001) och andelsbanks-
aktiebolag enligt lagen om andelsbanker och andra kredit-
institut 1 andelslagsform (423/2013)

sparbank enligt 1 § i sparbankslagen 300

andelsbank eller kreditinstitut i andelslagsform enligt 1 §1 | 300
lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andel-
slagsform

annat kreditinstitut 300

centralinstitut for en sammanslutning av inldningsbanker | 300
enligt lagen om en sammanslutning av inl&ningsbanker

(599/2010)

holdingforetag for ett kreditinstitut 300
filial till ett tredjelands kreditinstitut 300
virdepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om | 300
investeringstjénster

filial till ett tredjelands vardepappersforetag vars minimi- | 300
kapital motsvarar vad som foreskrivs i 6 kap. 1 § 1 mom. i
lagen om investeringstjénster

virdepapperscentral 300

Denna lag tréder i kraft den 20 .

144




RP 28/2016 rd

14.
Lag

om indring av lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 1 kap. 2 § 1 mom. som
foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
28
Verket for finansiell stabilitet och dess verksamhetsomrade

Verket for finansiell stabilitet, nedan verket, ar den nationella resolutionsmyndighet som ska

sékerstilla stabiliteten pa finansmarknaden och omorganisera verksamheten vid sadana kredit-

institut och viardepappersforetag som drabbats av finansiella svarigheter samt uppratta en reso-
lutionsplan for vérdepapperscentralen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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15.
Lag

om indring av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag
I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 1 kap. 1 § i1 lagen om resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag
(1194/2014) ett nytt 5 mom. som foljer:
1 kap.
Allméinna bestimmelser
1§
Tilldmpningsomrade

Denna lag tillimpas ocksa pa upprattande av resolutionsplaner enligt lagen om vérdeandels-
systemet och om clearingverksamhet ( / ) med iakttagande av vad som foreskrivs om detta i
den lagen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Helsingfors den 17 mars 2016

Vid forhinder for statsministern, kommun- och reformminister

Anu Vehvildinen

Konsultativ tjansteman Annina Tanhuanpéa

146



RP 28/2016 rd

Bilaga
Parallelltext

Lag
om indring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdivs 1 aktiebolagslagen (624/2006) 4 kap.,

dndras 3 kap. 2 § 1 mom., 9 § 1 mom., 13 § 1 mom., mellanrubriken fore 15 §, 15—17 §,
Skap. 6 §, 7 § 2 mom., 18 § 3 mom. 1 punkten, 19 § 1 och 4 mom., 16 kap. 10 § 1 och
4 mom., 13 § 1 mom., 17 kap. 10 § 1 och 4 mom., 13 § 1 mom., 20 kap. 3 § 2 mom. samt
25 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten, avdem 5 kap. 6 §, 7 § 2 mom., 18 § 3 mom.1 punkten och 19 §
1 mom. sddana de lyder i lag 585/2009 samt 19 § 4 mom. séddant det lyder i lag 1214/2009,
samt

fogas till 3 kap. 9 § ett nytt 3 mom., till 3 kap. nya 14 a—14 ¢ § och en ny mellanrubrik fore

dem samt till 5 kap. en ny 6 a § som foljer:
Gillande lydelse
3 kap.
Aktier
28

Utovande av aktierdttigheter

En forvirvare av en aktie far inte utova de
rattigheter som en aktiedgare har i bolaget
(dgarrdttigheter) forran forvarvaren har in-
forts 1 den aktiebok som avses i 15 § 1 mom.
eller hos bolaget har anmilt och tillforlitligt
utrett sitt forvérv. Detta géller dock inte sad-
ana pa aktier grundade réttigheter som utdvas
genom uppvisande eller dverlatelse av aktie-
brev, kuponger eller andra sirskilda bevis
som har utfardats av bolaget. P4 aktier som
har anslutits till vardeandelssystemet tillim-
pas 4 kap. 2 §.

98
Utfirdande av aktiebrev

Styrelsen kan utfarda aktiebrev over bola-
gets aktier, om aktierna inte har anslutits till
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3 kap.
Aktier
28
Utovande av aktierdttigheter

En forvirvare av en aktie far inte utova de
rattigheter som en aktiedgare har i bolaget
forrdn forvédrvaren har inforts i den aktied-
garforteckning som avses i 15 § 1 mom. el-
ler hos bolaget har anmélt och tillforlitligt ut-
rett sitt forvarv. Detta giéller dock inte sddana
pa aktier grundade rattigheter som utdvas ge-
nom uppvisande eller Overlatelse av aktie-
brev, kuponger eller andra sirskilda bevis
som har utfardats av bolaget. Bestimmelser
om utévande av aktierdttigheter i ett bolag
som ingar i vdrdeandelssystemet finns i
14c§.

98
Utfirdande av aktiebrev

Styrelsen kan utfarda aktiebrev over bola-
gets aktier, om aktierna inte har anslutits till
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vardeandelssystemet. Aktiebrev far dock inte
utfirdas forrdn bolaget och aktierna har regi-
strerats. Aktiebrev far utfiardas endast till ak-
tiedgare som dr inforda i aktieboken.

13§

Tilldmpning av lagen om skuldebrev pa ak-
tiebrev och andra bevis

Om ett aktiebrev, ett interimsbevis eller ett
112 § 2 mom. avsett bevis som stallts till viss
man avyttras eller pantsitts, skall pad motsva-
rande sitt tillimpas vad som i 13, 14 och
22 § i lagen om skuldebrev (622/1947) fore-
skrivs om skuldebrev stillt till viss man eller
order. Da skall den som innehar en aktie eller
ett interimsbevis och som enligt bolagets an-
teckning pa aktien eller interimsbeviset ar in-
ford 1 aktieboken sasom aktiedgare jamstéllas
med en person som enligt 13 § 2 mom. i la-
gen om skuldebrev formodas ha den ritt som
skuldebrevet utvisar. Vad som i 13, 14 och
22 § i lagen om skuldebrev foreskrivs om in-
nehavarskuldebrev skall tillimpas pa saddana i
12 § 2 mom. i detta kapitel avsedda bevis
som inte har stéllts till viss man.
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vardeandelssystemet. Aktiebrev far dock inte
utfirdas forrdn bolaget och aktierna har regi-
strerats. Aktiebrev far utfiardas endast till ak-
tiedgare som é&r inforda i aktiedgarforteck-
ningen.

Om aktien dr foremdl for pantrdtt, utmdt-
ning eller sdkerhetsdtgdrder, ska aktiebrevet
overldmnas till panthavaren eller utsok-
ningsmyndigheten.

13§

Tillimpning av lagen om skuldebrev pa ak-
tiebrev och andra bevis

Om ett aktiebrev, ett interimsbevis eller ett
112 § 2 mom. avsett bevis som stéllts till en
viss person avyttras eller pantsitts, ska pa
motsvarande sétt tillimpas vad som i 13, 14
och 22 § i lagen om skuldebrev (622/1947)
foreskrivs om skuldebrev stillt till viss man
eller order. Da ska den som innehar ett aktie-
brev eller ett interimsbevis och som enligt
bolagets anteckning pa aktiebrevet eller inte-
rimsbeviset dr inford 1 aktiedgarforteckning-
en sasom aktiedgare jamstillas med en per-
son som enligt 13 § 2 mom. i lagen om skul-
debrev férmodas ha den rétt som skuldebre-
vet utvisar. Vad som i 13, 14 och 22 § i lagen
om skuldebrev foreskrivs om innehavarskul-
debrev ska tillimpas pé sddana i 12 § 2 mom.
i detta kapitel avsedda bevis som inte har
stéllts till viss person.

Aktier som hor till virdeandelssystemet
14ayg

Anslutning av aktier till virdeandelssyste-
met

1 bolagsordningen finns bestimmelser om
huruvida bolagets aktier hor till det virde-
andelssystem eller till ett sadant utldndskt
vdrdeandelssystem som avses i lagen om
vdrdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet ( /). I bolagsstimmans beslut om att
dndra bolagsordningen ska den tid bestim-
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mas inom vilken aktierna ska anslutas till
vdrdeandelssystemet (anmdilningstid) eller
avforas ur virdeandelssystemet, eller sd ska
styrelsen bemyndigas att besluta om saken.
Beslutet om anslutningen eller avférandet av
aktierna och om tidpunkten for detta ska utan
drdjsmal anmdlas for registrering.

Pa registrering av aktiedgares rittigheter i
virdeandelssystemet ska 6 kap. 3—5 § i la-
gen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet tillimpas, och pd avforande
av aktier ur virdeandelssystemet ska 7 § i det
kapitlet tillimpas.

Om registrering enligt 6 kap. 3 § i lagen
om vdrdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet inte har krdvts inom tio dr frdn
anmdlningstidens utgdng, kan bolagsstim-
man besluta att ritten till en aktie som hor
till virdeandelssystemet och de rittigheter
som grundar sig pd aktien har forverkats. Pa
en forverkad aktie tillimpas bestdmmelserna
om bolagets innehav av egna aktier.

Det som i denna lag foreskrivs om
huruvida ett bolags aktier hor till virdean-
delssystemet ska ocksad tillimpas ndr ett bo-
lags aktier har anslutits till ett utlindskt vér-
deandelssystem. Om ett bolags aktier har an-
slutits till ett utldndskt vdirdeandelssystem,
avses med det virdeandelskonto som ndmns i
denna lag ett sadant konto som tillhandahdlls
genom en tjdnst enligt avsnitt A punkt 2 i bi-
lagan till Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 909/2014 om forbittrad
vdrdepappersavveckling i Europeiska union-
en och om vdrdepapperscentraler samt dnd-
ring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012.

14b§
Underriittelse om beslut

Bolaget ska senast tre mdnader fore ut-
gdngen av anmdlningstiden underrdtta ak-
tiedgarna om ett beslut om att ansluta aktier-
na till virdeandelssystemet. Dd ska ocksd
anvisningar ges om hur en aktiedgare eller
aktiebrevsinnehavare ska gad till viga for att
fa sin aktierdtt registrerad pd ett virdeandel-
skonto samt hur de évriga rdttigheter som
hdnfor sig till aktierna kan registreras.
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For underrdttelsen giller detsamma som
for kallelse till bolagsstimma. Underrittel-
sen ska, utéver vad som i bolagsordningen
foreskrivs om kallelse till bolagsstimma,
sdndas skriftligen till varje aktiedigare vars
namn och adress dr kinda for bolaget samt
publiceras i den officiella tidningen. Under-
réttelsen och anvisningarna ska ocksd sdn-
das till vardepapperscentralen och till vir-
depapperscentralens parter.

1 virdepapperscentralens regler kan det
bestdmmas ndrmare om det forfarande som
avses i 1 och 2 mom.

Bolaget ska senast tre mdnader innan akti-
erna avfors frdn virdeandelssystemet under-
ritta aktiedgarna om beslutet. Pd underrdt-
telsen tillimpas vad som foreskrivs i 2 och 3
mom.

Bolaget ska senast tre mdnader innan akti-
erna dverfors fran ett virdeandelssystem till
ett annat underrdtta aktiedgarna om overfo-
ringen. Det ska dd ges information om hur
overforingen pdverkar aktiedgarens stdllning
och anvisningar om hur forvaringen av akti-
erna ordnas i det nya virdeandelssystemet.
Pad underrittelsen tillimpas vad som fore-
skrivs i 2 och 3 mom.

l4cy§
Aktierdittigheter i viirdeandelssystemet

Den som har forvirvat en aktie som hor till
vdrdeandelssystemet fdr inte utova de rittig-
heter som en aktiedgare har i bolaget forrin
forvéirvaren har antecknats i den aktiedgar-
forteckning som avses i 15 § 2 mom. Be-
stammelser om utovande av de rdttigheter
som forvaltarregistrerade aktier medfor finns
i4kap. 4§ 2 mom. i lagen om virdeandels-
systemet och om clearingverksamhet.

Den som en aktie som hor till virdeandels-
systemet tillhor pd den avstimningsdag som
avses i ett beslut om utbetalning av bolagets
medel, i ett beslut om aktieemission eller i eft
annat beslut har pd en aktie grundad rdtt till
en prestation vid utbetalning av bolagets me-
del, rdtt att fd aktier och annan motsvarande
rdtt. En avstdmningsdag kan bestimmas
ocksd i ett beslut om inlésen av aktier. Om
inte annat foreskrivs i ett emissionsbeslut ska
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Aktiebok och aktiedgarforteckning
15§
Aktiebok och aktiedgarforteckning

Om bolagets aktier inte har anslutits till
virdeandelssystemet, skall styrelsen fora en
forteckning 6ver dem (aktiebok). 1 aktiebo-
ken antecknas aktierna eller aktiebreven i
nummerfoljd, dagen for utfardandet samt ak-
tiedgarens namn och adress. Om det i bolaget
finns olika aktieslag, skall av aktieboken
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teckningsrdtten vid en emission mot vederlag
ndr teckningen inleds registreras pd respek-
tive vdrdeandelskonto, medan aktier som
emitteras vid en vederlagsfri emission ska
registreras direkt pd respektive virdeandels-
konto.

Bestiammelser om den rdtt att delta i en bo-
lagsstimma som grundar sig pd en aktie som
hor till virdeandelssystemet finns i 5 kap. 6 a

$.

Aktiedgarforteckning
15§
Aktiedgarforteckning

Om bolagets aktier inte har anslutits till
virdeandelssystemet, ska styrelsen fora en
forteckning Over aktierna och aktiedgarna
(aktieigarforteckning), dir varje d&gares
namn och adress samt antal aktier eller ak-
tiebrev, specificerade enligt aktieslag, och
dagen for utfirdandet antecknas. I aktiedigar-

framgd av vilket slag varje aktie &r samt forteckningen ska ocksda andra skillnader i de

eventuella andra skillnader i de réttigheter
och skyldigheter som aktierna medfér. Om
nagot aktiebrev inte har utfardats 6ver en ak-
tie, skall i aktieboken dessutom antecknas till
bolaget anmild pantritt och annan motsva-
rande ritt som belastar aktien.

Over de aktieigare som ar inforda i aktie-
boken skall foras en alfabetisk forteckning
(aktiedgarforteckning) med uppgift om varje
dgares namn och adress samt hur ménga ak-
tier av olika slag var och en dger.

rittigheter och skyldigheter som aktierna
medfor antecknas. Om nagot aktiebrev inte
har utfardats over en aktie, ska det i aktieé-
garforteckningen dessutom antecknas till bo-
laget anméld pantritt och annan motsvarande
ritt som belastar aktien.

Med avvikelse fran 1 mom. ska styrelsen
over aktier som hor till virdeandelssystemet
och éver deras dgare fora en uppdaterad ak-
tiedgarforteckning, grundad pa registrering-
arna pd virdeandelskontona, i vilken det ska
antecknas aktiedgarens eller aktieforvalta-
rens namn, personbeteckning eller annan
identifikationskod, kontakt-, betalnings- och
beskattningsuppgifter, antal aktier specifice-
rade enligt aktieslag och den part till virde-
papperscentralen som har hand om det vir-
deandelskonto som aktierna har registrerats

d.

For de aktier som hor till virdeandelssy-
stemet ska det for en sddan tillfillig anteck-
ning som avses i 5 kap. 6 a § uppges aktied-
garens namn och adress, det antal aktier
specificerade enligt aktieslag som ska an-
tecknas i aktiedgarforteckningen samt per-
sonbeteckning eller annan identifikationskod
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Aktieboken och  aktiedgarforteckningen
skall upprittas omedelbart efter det att bola-
get bildats. De skall foras pa ett tillforlitligt
sétt.

16 §

Inférande av forvdrv i aktieboken och aktie-
dgarforteckningen

Av forvirvaren anmélda aktieforvarv samt
andra till bolaget anmélda forédndringar i for-
hallanden som framgar av aktieboken skall
utan drojsmal antecknas i1 aktieboken och ak-
tiedgarforteckningen. Innan anteckningen
gors skall tillforlitlig utredning ldggas fram
om forvérvet och om att dverlatelseskatten ar
betald. Anteckningen skall dateras. Om en
aktie dr foremal for 16sningsratt enligt 7 § el-
ler om sadant samtycke till aktieforvarv
krdvs som avses i 8 §, far anteckningen dock
inte goras forrdn det har blivit klart att 10s-
ningsritten inte utnyttjas eller forrdn sam-
tycke givits.

Om den senaste overlatelsen av en aktie har
antecknats in blanco pa aktiebrevet eller inte-
rimsbeviset, skall den nya &garens namn
skrivas in i aktiebrevet eller interimsbeviset
innan forvérvet antecknas i aktieboken och
aktiedgarforteckningen. Pa aktiebrev eller in-
terimsbevis som har visats upp for bolaget
skall antecknas ett intyg om inférandet i ak-
tieboken samt datum dé detta skett.

Om bolaget har endast en aktiedgare skall
aktieinnehavet utan drojsmal anmélas for in-
forande 1 aktieboken och aktiedgarforteck-
ningen, dock senast tvd méanader efter forvér-
vet.
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i enlighet med virdepapperscentralens fore-
skrifter.

1 bolagsordningen kan det bestdmmas att
det i aktiedgarforteckningen i stdillet for ak-
tiedgarens adress antecknas personens hem-
kommun och fodelsedatum.

Aktiedgarforteckningen ska uppréttas utan
drojsmal efter det att bolaget har bildats. For-
teckningen ska foras pé ett tillforlitligt satt.

Bestimmelser om den vinteforteckning
som ska foras over aktier som har anslutits
till virdeandelssystemet finns i 6 kap. 6 § i
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

16 §

Inforande av forvirv i aktiedgarforteckning-
en

Om bolagets aktier inte har anslutits till
vdirdeandelssystemet, ska av forvirvaren an-
mdlt aktieforvirv och andra till bolaget an-
mdlda fordndringar i forhdllanden som
framgar av aktiedgarforteckningen utan
dréjsmdl antecknas i aktiedgarforteckningen.
Innan anteckningen gors ska en tillforlitlig
utredning laggas fram om forvérvet och om
att overlatelseskatten &dr betald. Anteckningen
ska dateras. Om en aktie dr foremal for 16s-
ningsritt enligt 7 § eller om det kridvs sam-
tycke till aktieforvérv enligt 8 §, far anteck-
ningen dock inte goras forrédn det har blivit
klart att 16sningsrétten inte utnyttjas eller for-
rdn samtycke getts.

Om den senaste Overlatelsen av en aktie har
antecknats in blanco i aktiebrevet eller inte-
rimsbeviset, ska den nya &garens namn skri-
vas in i aktiebrevet eller interimsbeviset in-
nan forvéirvet antecknas i forteckningen. Pa
aktiebrev eller interimsbevis som har visats
upp for bolaget ska ett intyg antecknas om
inforande 1 aktiedgarforteckningen samt da-
tum dé detta skett.

Om bolaget har endast en aktiedgare ska
aktieinnehavet utan drojsmal anmélas for in-
forande i aktiedgarforteckningen, dock senast
tvd ménader efter forvérvet.
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17 §

Aktiebokens och aktiedigarforteckningens of-
fentlighet

Aktieboken och  aktiedgarforteckningen
skall hallas tillgéngliga for var och en pa bo-
lagets huvudkontor.

Var och en har ritt att mot erséttande av
bolagets kostnader f& kopior av aktieboken
och aktiedgarforteckningen eller delar av
dem.
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17§
Aktiedgarforteckningens offentlighet

Aktiedgarforteckningen ska héllas tillgéng-
lig for var och en pa bolagets huvudkontor.
Aktiedigarforteckningen for bolag som hor till
vdrdeandelssystemet far dock hallas tillgdng-
lig for var och en pad virdepapperscentralens
verksamhetsstdlle i Finland. Var och en har
ritt att mot ersittande av kostnaderna fa ko-
pior av aktiedgarforteckningen eller delar av
den. Det som foreskrivs i detta moment gdller
ocksd en aktiedgarforteckning som dr av-
stamd enligt den tidpunkt som avses i 5 kap.
6 a g, till dess att bolagsstdmman avslutas.

Pa offentligheten av den vinteforteckning
enligt 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet som ska
foras over de aktier som anslutits till virde-
andelssystemet tilldimpas 1 mom. i denna pa-
ragraf.

Det som foreskrivs i 1 och 2 mom. giller
dock inte personbeteckningens slutled, betal-
nings- och beskattningsuppgifter eller upp-
gifter om pad vilket kommissionskonto aktier
som en aktiedgare ldmnat till forsdljning har
registrerats. Ndr det gdller rdtten att fa upp-
gifter om vilken part till virdepapperscen-
tralen som har hand om det vdrdeandels-
konto som aktierna dr registrerade pd till-
ldmpas vad som i 8 kap. 2 § i lagen om vdr-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
foreskrivs om rdtten att fd uppgifter om vir-
deandelskonton.

Om magistraten med stod av 36 § i lagen
om befolkningsdatasystemet och Befolknings-
registercentralens certifikattjdnster
(661/2009) har forordnat om begrinsning av
utlimnande av uppgifter om en aktiedgare,
och bolaget har informerats om begrdns-
ningen, far aktiedigarens hemkommun, adress
och évriga kontaktuppgifter som inforts i ak-
tiedgarforteckningen limnas ut endast till
myndigheter. Den kontaktadress for aktied-
garen som inforts i aktiedgarforteckningen
far ldmnas ut ocksa till andra dn myndighet-
er.
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4 kap

Aktier som hor till virdeandelssystemet

5 kap.
Bolagsstamma

6§
Aktiedgarnas deltagande

Varje aktiedgare har ritt att delta i bolags-
stimman.

En forutséttning for deltagande dr enligt 3
kap. 2 § 1 mom. att aktiedgaren &r inford i
aktieboken eller har anmélt sitt forvérv till
bolaget och lagt fram en tillforlitlig utredning
om forvérvet. En forutséttning for deltagande
1 bolagsstimman 1 ett bolag som hor till vér-
deandelssystemet ér att aktieigaren &r inford
1 aktiedgarforteckningen s& som foreskrivs i 4
kap. 2 § 2 mom.

Pa borsbolag vars aktier inte har anslutits
till virdeandelssystemet ska tillimpas reg-
lerna om bolagsstimmans avstimningsdag i
4 kap. 2 § 2 mom. 1 fraga om aktier som for-
varas pa ett sitt som motsvarar forvaltarregi-
strering forutsitter deltagande i bolagsstam-
man att aktiedgaren har anmalts for att bli
tillfalligt inférd i aktieboken i enlighet med
ovanndmnda moment.
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(Upphdivs 4 kap.)

5 kap.
Bolagsstamma

6§
Aktiedgarnas deltagande

Varje aktiedgare har ritt att delta i bolags-
stimman.

En forutséttning for deltagande dr enligt 3
kap. 2 § 1 mom. att aktiedgaren &r inford i
aktiedgarforteckningen eller har anmalt sitt
forvirv till bolaget och lagt fram en tillforlit-
lig utredning om forvérvet. En forutsittning
for deltagande i bolagsstimman i ett bolag
som hor till virdeandelssystemet &r att ak-
tiedigaren ér inford 1 aktiedgarforteckningen i
enlighet med 6 a §.

I frAga om aktier som forvaras pa ett sétt
som motsvarar forvaltarregistrering forutsét-
ter deltagande i bolagsstimman att aktiedga-
ren har anmailts for att bli tillfalligt inford i
aktiedgarforteckningen pa ett sitt som mots-
varar det som foreskrivs i 6 a §.

6al

Aktieidigarnas ritt att delta utifrin virdean-
delssystemet

Om ett bolags aktier har anslutits till vdir-
deandelssystemet har endast aktiedgare som
dtta vardagar fore bolagsstimman (bolags-
stimmans avstimningsdag) dr inforda i ak-
tiedgarforteckningen rdtt att delta bolags-
stamman. Dessutom kan dgaren till en for-
valtarregistrerad aktie anmdlas for att tillfal-
ligt bli inford i aktiedgarforteckningen for
deltagande i bolagsstimman, om aktiedgaren
pd grund av sitt aktieinnehav har rdtt att
vara inford i aktiedgarforteckningen pd bo-
lagsstimmans avstdmningsdag. Anmdlan om
att bli tillfdilligt inford ska goras senast vid
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738
Anmdlan

Om bolagets aktier har anslutits till vérde-
andelssystemet, anses dgaren till en forvaltar-
registrerad aktie ha anmaélt sig for deltagande
1 bolagsstimman om denne i enlighet med
4 kap. 2 § 2 mom. har anméilts for att bli till-
falligt inford 1 aktiedgarforteckningen. Om en
aktiedgare foretrdds av flera ombud péd bo-
lagsstimman, ska det i samband med anma-
lan uppges med vilka aktier varje ombud f6-
retrader aktiedgaren.

18 §

Stammokallelsens innehall

I borsbolags stimmokallelse ska dessutom
namnas

1) under vilka forutsittningar aktiedgare
har rétt att delta i bolagsstimman enligt
4 kap. 2 § 2 mom. och enligt 6 och 7 § 1 detta
kapitel,

19§
Kallelsetid

Stimmokallelse ska utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
stimman, den sista anméilningsdagen enligt
7 § eller bolagsstimmans i 4 kap. 2 § 2 mom.
angivna avstimningsdag for bolag som har
anslutits till védrdeandelssystemet. [ ett
publikt aktiebolag far kallelsen dock utfardas
tidigast tre manader fore den ovan ndmnda
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en tidpunkt som framgdr av stimmokallelsen
och som ska infalla efter bolagsstimmans
avstamningsdag. Sddana fordndringar i akti-
einnehavet som har skett efter bolagsstim-
mans avstimningsdag pdverkar inte rdtten
att delta i bolagsstimman eller aktiedgarens
rostetal.

738
Anmdlan

Om bolagets aktier har anslutits till vérde-
andelssystemet, anses dgaren till en forvaltar-
registrerad aktie ha anmaélt sig for deltagande
1 bolagsstimman om denne i enlighet med
6 a § har anmélts for att bli tillfdlligt inford 1
aktiedgarforteckningen. Om en aktiedgare fo-
retrids av flera ombud pd bolagsstimman,
ska det i samband med anméilan uppges med
vilka aktier varje ombud foretrdder aktiedga-
ren.

18 §

Stammokallelsens innehall

I borsbolags stimmokallelse ska dessutom
nimnas

1) under vilka fOrutsittningar aktiefigare
har rétt att delta i bolagsstimman enligt 6,
6aoch73y,

19§
Kallelsetid

Stimmokallelse ska utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
stimman, den sista anmélningsdagen enligt 7
§ eller bolagsstimmans i 6 a § angivna av-
stimningsdag for bolag som har anslutits till
virdeandelssystemet. I ett publikt aktiebolag
fér kallelsen dock utfirdas tidigast tre méana-
der fore den ovanndmnda dagen.
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Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman. Stim-
mokallelsen ska dock utfdrdas minst nio da-
gar fore bolagsstimmans i 4 kap. 2 § 2 mom.
avsedda avstimningsdag.

16 kap.
Fusion
10 §

Stammokallelse samt information till inneha-
vare av optionsrdtter och andra sdrskilda
rattigheter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som skall
besluta om fusionen far inte utfirdas forrédn
fusionsplanen har registrerats. Kallelsen skall
utfardas tidigast tvA manader och, om inte
langre tid foreskrivs i bolagsordningen, sen-
ast en manad fore bolagsstimman, den sista
anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i
4 kap. 2 § 2 mom. angivna dagen for bolag
som anslutits till virdeandelssystemet. I ett
publikt aktiebolag kan kallelsen dock utfar-
das tidigast tre manader fore ovan avsedda
dag.

I det Overtagande bolaget kan stimmokal-
lelse utfirdas inom den tid som avses i 5 kap.
19 § 1 mom., om fusionsbeslutet fattas av bo-
lagsstimman pa yrkande av en aktiedgare
och om tiden mellan & ena sidan bolagets
meddelande enligt denna paragrafs 3 mom.
och & andra sidan dagen for bolagsstimman
eller den sista anmélningsdagen enligt 5 kap.
7 § eller den i 4 kap. 2 § 2 mom. angivna da-
gen for bolag som har anslutits till vérdean-
delssystemet uppgar till minst en manad eller
en i bolagsordningen angiven ldngre kallelse-
tid.

13§
Inlosenforfarande

Aktiedgarna i det dverlatande bolaget kan

Foreslagen lydelse

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse sen-
ast tre veckor fore bolagsstimman.
Staimmokallelsen ska dock utfidrdas minst nio
dagar fore bolagsstimmans avstdmningsdag
enligt6a .

16 kap.
Fusion
10 §

Stammokallelse samt information till inneha-
vare av optionsrdtter och andra sdrskilda
rattigheter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som ska be-
sluta om fusionen fér inte utfardas forrén fus-
ionsplanen har registrerats. Kallelsen ska ut-
fardas tidigast tvd manader och, om inte
langre tid foreskrivs i bolagsordningen, sen-
ast en manad fore bolagsstimman, den sista
anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i
5 kap. 6 a § angivna dagen for bolag som an-
slutits till virdeandelssystemet. I ett publikt
aktiebolag fér kallelsen dock utférdas tidigast
tre manader fore den ovan avsedda dagen.

I det Overtagande bolaget kan stimmokal-
lelse utférdas inom den tid som avses i 5 kap.
19 § 1 mom., om fusionsbeslutet fattas av bo-
lagsstimman pd yrkande av en akticdgare
och om tiden mellan & ena sidan bolagets
meddelande enligt denna paragrafs 3 mom.
och & andra sidan dagen for bolagsstimman
eller den sista anmélningsdagen enligt 5 kap.
7 §ellerdeni 5 kap. 6 a § angivna dagen for
bolag som har anslutits till virdeandelssy-
stemet uppgar till minst en ménad eller en i
bolagsordningen angiven ldngre kallelsetid.

13§
Inlosenforfarande

Aktiedgarna i det dverlatande bolaget kan
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Gidllande lydelse

pa den bolagsstimma som beslutar om fus-
ionen krdva inldsen av sina aktier och skall
ges mojlighet att krdva inldsen innan beslutet
om fusionen fattas. Endast de aktier kan 16sas
in som har anmélts for registrering i aktiebo-
ken fore bolagsstimman eller senast pa den
sista anmédlningsdagen eller, om aktierna hor
till véardeandelssystemet, dr registrerade pa
den aktiedgares virdeandelskonto som kréver
inlosen, senast den dag som avses i 4 kap. 2 §
2 mom. Den som kriver inldsen maéste rosta
mot fusionsbeslutet.

17 kap.
Delning
10§

Stammokallelse samt information till inneha-
vare av optionsrdtter och andra sdrskilda
rattigheter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som skall
besluta om delningen fér inte utfirdas forrédn
delningsplanen har registrerats. Kallelsen
skall utfardas tidigast tvd manader och, om
inte lidngre tid foreskrivs i bolagsordningen,
senast en manad fore bolagsstimman, den
sista anmélningsdag som avses 1 5 kap. 7 §
eller den i 4 kap. 2 § 2 mom. angivna dagen
for bolag som anslutits till vardeandelssyste-
met. [ ett publikt aktiebolag kan kallelsen
dock utfardas tidigast tre méanader fére ovan
avsedda dag.

I det Overtagande bolaget kan stimmokal-
lelse utférdas inom den tid som avses i 5 kap.
19 § 1 mom., om delningsbeslutet fattas av
bolagsstimman pa yrkande av en aktiedgare
och tiden mellan & ena sidan bolagets med-
delande enligt denna paragrafs 3 mom. och &
andra sidan dagen for bolagsstimman eller
den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 §
eller den i 4 kap. 2 § 2 mom. angivna dagen
for bolag som har anslutits till vardeandels-
systemet uppgar till minst en manad eller en i
bolagsordningen angiven ldngre kallelsetid.

Foreslagen lydelse

pa den bolagsstimma som beslutar om fus-
ionen kréva inldsen av sina aktier och ska ges
mdjlighet att krdva inldsen innan beslutet om
fusionen fattas. Endast de aktier kan losas in
som har anmélts for registrering i aktiedgar-
forteckningen fore bolagsstimman eller sen-
ast pd den sista anmilningsdagen eller, om
aktierna hor till virdeandelssystemet, dr regi-
strerade pa den aktieéigares virdeandelskonto
som kréver inldsen, senast den dag som avses
15 kap. 6 a §. Den som kréver inldsen maste
rosta mot fusionsbeslutet.

17 kap.
Delning
10§

Stammokallelse samt information till inneha-
vare av optionsrdtter och andra sdrskilda
rattigheter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som ska be-
sluta om delningen far inte utfirdas forrdn
fusionsplanen har registrerats. Kallelsen ska
utfardas tidigast tvA manader och, om inte
langre tid foreskrivs i bolagsordningen, sen-
ast en manad fore bolagsstimman, den sista
anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i
5 kap. 6 a § angivna dagen for bolag som an-
slutits till virdeandelssystemet. I ett publikt
aktiebolag fér kallelsen dock utférdas tidigast
tre manader fore den ovan avsedda dagen.

I det Overtagande bolaget kan stimmokal-
lelse utfirdas inom den tid som avses i 5 kap.
19 § 1 mom., om delningsbeslutet fattas av
bolagsstimman pa yrkande av en aktiedgare
och tiden mellan & ena sidan bolagets med-
delande enligt denna paragrafs 3 mom. och &
andra sidan dagen for bolagsstimman eller
den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 §
eller den i 5 kap. 6 a § angivna dagen for bo-
lag som har anslutits till virdeandelssystemet
uppgar till minst en manad eller en i bolags-
ordningen angiven langre kallelsetid.
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Gidllande lydelse

13§
Inlosenforfarande

Vid en delning genom Overlételse till ett
verksamt bolag kan aktiedgarna i det ur-
sprungliga bolaget pa den bolagsstimma som
beslutar om delningen krdva inlésen av sitt
delningsvederlag och skall ges mdjlighet att
krdava inldsen innan delningsbeslutet fattas.
Endast de aktier berittigar till inlésen som
har anmilts for registrering i aktieboken fore
bolagsstimman eller senast pa den sista an-
malningsdagen eller, om aktierna hor till vér-
deandelssystemet, ér registrerade pé den ak-
tiedgares virdeandelskonto som kréver inlo-
sen, senast den dag som avses i 4 kap. 2 §
2 mom. Den som kriver inlosen maste rosta
mot delningsbeslutet.

20 kap.
Upplosning av bolag

Beslutsfattande

38
Bolagets beslut om likvidation

I 5 kap. 18—22 § foreskrivs om stdmmo-
kallelse och stimmohandlingar samt om
framldggande och séindande av dem. Kallelse
till den bolagsstimma som beslutar om likvi-
dationen skall utfirdas tidigast tvd méanader
och, om en léngre tid inte bestdmts i bolags-
ordningen, senast en ménad fore bolags-
stimman, den sista anmilningsdagen enligt
Skap. 7 § eller den i 4 kap. 2 § 2 mom. an-
givna dagen for bolag som anslutits till vér-
deandelssystemet. I ett publikt aktiebolag kan
kallelsen dock utfardas tidigast tre manader
fore ovan avsedda dag. Utdver vad som fore-
skrivs 1 bolagsordningen skall en skriftlig
kallelse séndas till varje aktiedgare vars
adress ar kdnd for bolaget.

Foreslagen lydelse

13§
Inlosenforfarande

Vid en delning genom Overlételse till ett
verksamt bolag kan aktiedgarna i det ur-
sprungliga bolaget pé den bolagsstimma som
beslutar om delningen kridva inlosen av sitt
delningsvederlag och ska ges mojlighet att
krdava inldsen innan delningsbeslutet fattas.
Endast de aktier berittigar till inlésen som
har anmélts for registrering i aktiedgarfor-
teckningen fore bolagsstimman eller senast
pa den sista anmélningsdagen eller, om akti-
erna hor till virdeandelssystemet, dr registre-
rade pd den aktiedgares vérdeandelskonto
som kréver inldsen, senast den dag som avses
15 kap. 6 a §. Den som kréver inldsen maste
rosta mot delningsbeslutet.

20 kap.
Upplosning av bolag

Beslutsfattande

38
Bolagets beslut om likvidation

I 5 kap. 18—22 § fOreskrivs om
stimmokallelse och stimmohandlingar samt
om framldggande och sindande av dem. Kal-
lelse till den bolagsstimma som beslutar om
likvidationen ska utfdrdas tidigast tvd ména-
der och, om en léngre tid inte bestédmts i bo-
lagsordningen, senast en ménad fore bolags-
staimman, den sista anmélningsdagen enligt 5
kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § angivna da-
gen for bolag som anslutits till virdeandels-
systemet. I ett publikt aktiebolag far kallelsen
dock utfirdas tidigast tre ménader fore den
ovan avsedda dagen. Utdver vad som fore-
skrivs i bolagsordningen ska en skriftlig kal-
lelse sdndas till varje aktiedgare vars adress
ar kand for bolaget.
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Gidllande lydelse

25 kap.

Straffbestammelser

28
Aktiebolagsforseelse

Den som uppsatligen

1) underléter att fora aktiebok eller aktie-
dgarforteckning eller att hélla dem tillgéng-
liga s& som bestimmelserna i 3 kap. forutsét-
ter,

skall, om gérningen inte ir ringa eller om
strdngare straff for den inte foreskrivs ndgon
annanstans 1 lag, for aktiebolagsforseelse
domas till boter.

Foreslagen lydelse

25 kap.

Straffbestammelser

28
Aktiebolagsforseelse

Den som uppsatligen

1) underléter att fora aktiedgarférteckning
pa det sétt som forutsétts 1 3 kap. 15 § eller
att halla den tillganglig pad det sditt som forut-
sdtts i 3 kap. 17 § 1 mom.,

skall, om gérningen inte dr ringa eller om
strdngare straff for den inte foreskrivs nédgon
annanstans 1 lag, for aktiebolagsforseelse
domas till boter.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om viardeandelskonton (827/1991) 20 § 2 mom., sadant det lyder i lag

751/2012,

dndras 4 § 2 mom., 5 a § 3 och 4 mom., 16 § 1 och 4 mom., 16 ¢ § 3 mom., 29 § 1 och
2 mom., 32 § 1 och 3 mom. och 34 §, sddana de lyder i lag 751/2012, samt
fogas till 19 §, sddan den lyder i lag 751/2012, ett nytt 3 mom. som foljer:

Gillande lydelse

I forteckningen Over vardeandelar ska info-
ras de uppgifter om vérdeandelarna som en-
ligt 7 kap. 4 § i lagen om viardeandelssyste-
met och om clearingverksamhet (749/2012)
ska registreras pa emissionskontot, med un-
dantag av virdeandelarnas antal.

Féreslagen lydelse

I forteckningen Over virdeandelar ska de
uppgifter om virdeandelarna inféras som en-
ligt 5 kap. 4 § i lagen om virdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet ( / ) ska re-
gistreras pa emissionskontot, med undantag
av viardeandelarnas antal.
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Gidllande lydelse

Ett forvaltningskonto kan innehas av en
virdepapperscentral, en centralbank eller en
kontoforvaltare. Som kontoinnehavare kan
vardepapperscentralen godkdnna ocksa ett
kreditinstitut eller vardepappersforetag som
har ritt att tillhandahalla forvaring av finan-
siella instrument sasom 1nvester1ngstjanster
ett utlindskt samarbetsorgan som avses i
2 kap. 17 § i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet eller nadgon an-
nan sadan utldndsk organisation som star un-
der tillracklig offentlig tillsyn och vars finan-
siella verksamhetsbetingelser och forvaltning
uppfyller kraven pé en tillforlitlig skotsel av
uppgifterna.

Pé ett forvaltningskonto som forvaltas av
en utlandsk vardepapperscentral som avses i
2 kap. 17 § i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet fér trots 1 mom.
registreras ocksd sfdana vérdeandelar som
avses 1 6 kap. 3 § 2 mom. i den lagen och
som forvaltas for en finsk medborgare, ett
finldndskt foretag eller en finldndsk stiftelse.

16 §

En virdepapperscentrals, en centralbanks,
en kontoforvaltares, en clearingorganisations
och en clearingmedlems eller dessas kunders
viardeandelar kan si som nirmare anges i
vardepapperscentralens regler registreras pa
ett sdrskilt viardeandelskonto (kommissions-
konto) 1 syfte att organisera i 3 kap. i lagen
om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet avsedd verksamhet som clea-
ringorganisation. Som innehavare av ett
kommissionskonto kan vérdepapperscen-
tralen godkinna ocksa ett utlindskt samar-
betsorgan som avses i 2 kap. 17 § i den lagen
eller ndgon annan utléndsk organisation som
star under tillricklig offentlig tillsyn och vars
finansiella verksamhetsbetingelser och for-
valtning uppfyller kraven pa en tillforlitlig
skotsel av uppgifterna.

Bestdmmelser om pantrétt i vidrdeandelar
som registrerats pa kommissionskonton en-
ligt denna paragraf finns i 5 kap. 6 § i lagen

Foreslagen lydelse

Ett forvaltningskonto kan innehas av en
virdepapperscentral, en centralbank eller en
kontoforvaltare. Som kontoinnehavare kan
vardepapperscentralen godkdnna ocksa ett
sadant kreditinstitut eller vérdepappersfore-
tag som har rétt att tillhandahélla forvaring
av finansiella instrument som en investe-
ringstjanst, ett utlindskt samarbetsorgan en-
ligt 2 kap. 10 § i lagen om virdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet eller ndgon
annan sddan utlindsk organisation som star
under tillracklig offentlig tillsyn och vars fi-
nansiella verksamhetsbetingelser och forvalt-
ning uppfyller kraven pé en tillforlitlig skot-
sel av uppgifterna.

Pé ett forvaltningskonto som forvaltas av
en utlandsk vardepapperscentral som avses i
2 kap. 10 § i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet fér trots bestim-
melserna i 1 mom. registreras ocksa séddana
vardeandelar som avses i 4 kap. 3 § 2 mom. i
den lagen och som forvaltas for en finsk
medborgare, ett finldndskt bolag eller en fin-
landsk stiftelse.

16 §

En virdepapperscentrals, en centralbanks,
en kontoforvaltares och en clearingmedlems
eller dessas kunders vérdeandelar kan sd som
nirmare anges i Véirdepapperscentralens reg-
ler registreras péd ett sérskilt virdeandels-
konto (kommissionskonto) 1 syfte att organi-
sera sadan clearingverksamhet som avses i
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet. Som innehavare av ett
kommissionskonto kan virdepapperscen-
tralen godkinna ocksa ett utlindskt samar-
betsorgan enligt 2 kap. /0 § i den lagen eller
nagon annan utlindsk organisation som star
under tillracklig offentlig tillsyn och vars fi-
nansiella verksamhetsbetingelser och forvalt-
ning uppfyller kraven pé en tillforlitlig skot-
sel av uppgifterna.

Bestdmmelser om pantrétt i vidrdeandelar
som registrerats pa kommissionskonton en-
ligt denna paragraf finns i 3 kap. 5 § i lagen
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Gidllande lydelse

om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet.

Virdepapperscentralen eller en clearingor-
ganisation kan gora registreringar som har
samband med 1 3 kap. i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet av-
sedd verksamhet som clearingorganisation,
oavsett vilken kontoforvaltare som har hand
om virdeandelskontot. En kontoforvaltare
kan, pé villkor som &verensstimmer med
viardepapperscentralens regler, i samband
med en transaktion som har ¢verldamnats till
clearing och avveckling gora en tillfillig re-
gistrering pa ett vardeandelskonto som en
annan kontoforvaltare har hand om.

Bestdmmelser om virdeandelskonton som
vdrdepapperscentralerna ska fora pda emit-
tenternas bekostnad finns i 6 kap. 8 § i lagen
om vdrdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet.

29§

Om emittenten har gjort en viardeandelsba-
serad betalning till den som enligt uppgifter-
na pé virdeandelskontot eller i den forteck-
ning som avses i 6 kap. 3 § 1 mom. i lagen
om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet pa forfallodagen eller pa en av-
stimningsdag som bestdmts enligt 4 kap. 2 §
3 mom. i aktiebolagslagen (624/2006) eller
enligt ett andelslags eller en placeringsfonds
stadgar hade ritt att ta emot betalningen, men

Foreslagen lydelse

om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet.

Virdepapperscentralen kan gora registre-
ringar som har samband med sddan clearing-
verksamhet som avses 1 lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet,
oavsett vilken kontoforvaltare som har hand
om virdeandelskontot. En kontoforvaltare
kan, pé villkor som &verensstimmer med
vardepapperscentralens regler, i samband
med en transaktion som har ¢verlamnats till
clearing och avveckling gora en tillfillig re-
gistrering pa ett virdeandelskonto som en
annan kontoforvaltare har hand om.

Bestimmelser om vdrdepapperscentralens
skyldighet att bevara sdkerhetskopior finns i
artikel 29 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 909/2014 om forbiittrad
vdrdepappersavveckling i Europeiska union-
en och om vdrdepapperscentraler samt dnd-
ring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012.

(2 mom. upphdvs)

29§

Om emittenten har gjort en viardeandelsba-
serad betalning till den som enligt uppgifter-
na pé virdeandelskontot eller i den forteck-
ning som avses 1 4 kap. 3 § I mom. 1 lagen
om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet pa forfallodagen eller pa en av-
stimningsdag som bestdmts enligt 3 kap.
14 ¢ § 2 mom. i aktiebolagslagen (624/2006)
eller enligt ett andelslags eller en placerings-
fonds stadgar hade ritt att ta emot betalning-
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om det senare framgér att betalningsmotta-
garen inte hade ritt att ta emot betalningen,
ar betalningen dock giltig, utom i det fall att
emittenten visste eller borde ha vetat att be-
talningen skedde till fel person.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas pa
motsvarande sitt da nya vardeandelar samt
teckningsritt och andra sadana rattigheter ut-
ges till den som enligt uppgifterna pd vérde-
andelskontot eller, enligt vad som foreskrivs
sdrskilt, uppgifterna i en forteckning som av-
ses 16 kap. 3 § 1 mom. i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet
hade ritt att fa andelen eller réttigheten.

328§

Bestimmelser om det subsididra ska-
destdndsansvar som vilar pd vérdepappers-
centralens registreringsfond finns i 6 kap. 9,
10 och 14—16 § i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksambhet.

Domstolen ska pa tjanstens vdgnar under-
ritta virdepapperscentralen om anhéngiga
tvister som giller kontoforvaltares skade-
stdndsskyldighet och som enligt 6 kap. 10 § i
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet kan leda till subsididrt skade-
standsansvar for registreringsfonden.

34§

Virdepapperscentralen har ritt att av kon-
toforvaltare fa kopior av de handlingar samt
redogorelser for de Gvriga utredningar med
stod av vilka registreringar har gjorts pa vér-
deandelskonton. Nér det géller virdeandelar
som avses i 6 kap. 3 § 1 mom. i lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingsverk-
samhet har deras emittent motsvarande rétt
att fa uppgifter om forvarv av vardeandelar.

Foreslagen lydelse

en, men om det senare framgar att betal-
ningsmottagaren inte hade rétt att ta emot be-
talningen, &r betalningen dock giltig, utom i
det fall att emittenten visste eller borde ha
vetat att betalningen skedde till fel person.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas pa
motsvarande sitt da nya vardeandelar samt
teckningsritt och andra sadana rattigheter ut-
ges till den som enligt uppgifterna pd vérde-
andelskontot eller, i enlighet med vad som
foreskrivs sarskilt, enligt uppgifterna i en for-
teckning som avses i 4 kap. 3 § 1 mom. i la-
gen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet hade ritt att f4 andelen eller
rattigheten.

32§

Bestdmmelser om det sekundira skade-
stdindsansvar som vilar pd vérdepapperscen-
tralens registreringsfond finns i 4 kap. 5, 6
och 10—12 § i lagen om virdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet.

Domstolen ska pa tjanstens vdgnar under-
ritta virdepapperscentralen om anhédngiga
tvister som giller kontoforvaltares skade-
stdndsskyldighet och som enligt 4 kap. 6 § i
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet kan leda till sekundért skade-
standsansvar for registreringsfonden.

34§

Virdepapperscentralen har ritt att av kon-
toforvaltare fa kopior av de handlingar samt
redogorelser for de Gvriga utredningar med
stod av vilka registreringar har gjorts pa vér-
deandelskontona. Nér det géller virdeandelar
som avses 1 4 kap. 3 § I mom. i lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet har emittenten motsvarande ritt att fa
uppgifter om forvarv av virdeandelar.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 2 § i lagen om virdepapperskonton

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om vardepapperskonton (750/2012) 2 § 1 mom. 2 punkten som foljer:

Gidllande lydelse Foreslagen lydelse
28 2§
Definitioner Definitioner
I denna lag avses med I denna lag avses med

2) forvarare den som bedriver forvaring — 2) forvarare den som bedriver forvaring
enligt 2 kap. 1 eller 2 § i lagen om investe- enligt 2 kap. 1 § eller 2 § 1 eller 4 mom. 1 la-
ringstjanster eller enligt 2 kap. 16 § 2 mom. i gen om investeringstjanster,
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet (749/2012) eller i egenskap
av innehavare av forvaltningskonto enligt 5 a
$ i lagen om virdeandelskonton (827/1991),

Denna lag trider i kraft den 20
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Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 2 mom. 7 punkten och 32 b §
5 mom. 4 punkten sddana de lyder i lag 752/2012,

dndras 3 ¢ §, 4 § 2 mom. 8 och 12 punkten och 4 mom. 2 punkten, 6 § 17 punkten, 13 §
1 mom. 6 punkten, 28 §, det inledande stycket i 32 a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., 32 b §
5 mom. 3 punkten, det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 §
1 mom. 2 punkten, 40 § 1 mom., 41 a § 1 mom. och 71 § 4 mom.,

avdem 3 ¢ §, 4 § 2 mom. 8 punkten och 4 mom. 2 punkten, 28 § samt 32 b § 5 mom.
3 punkten sadana de lyder i lag 752/2012, 4 § 2 mom. 12 punkten, 6 § 17 punkten, det inle-
dande stycketi32 a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. samt
38 § 1 mom. 2 punkten sddana de i lag 170/2014, 40 § 1 mom. sddant det lyder i lag
1198/2014, 41 a § 1 mom. sédana de lyder i lag 1279/2015 och 71 § 4 mom. i sddant det lyder
ilag 254/2013, samt

fogas till lagen nya 20 a och 50 h § som f6ljer:

Gidllande lydelse
3c§

Myndighetssamarbete for att forebygga och
bekimpa ekonomisk brottslighet

Finansinspektionen ska samarbeta med
centralen for utredning av penningtvitt, poli-
sen, Enheten for utredning av gra ekonomi,
Skatteforvaltningen och andra behoriga
myndigheter for att forebygga och bekdmpa
ekonomisk brottslighet.

Om Finansinspektionen i sin tillsynsverk-
samhet eller nir den skoter andra lagstadgade
uppgifter marker eller misstianker att finansi-
ella tjénster eller det finansiella systemet ut-
nyttjas eller planeras bli utnyttjade for eko-
nomisk brottslighet, ska den utan drojsmal
underrétta en behorig myndighet enligt 1
mom. om detta. Det ska da beaktas vad som i
71 § och i bestimmelser i annan lag fore-
skrivs om utlimnande av sekretessbelagd in-
formation.

Nérmare bestimmelser om hur samarbetet
enligt denna paragraf ska genomforas fir ut-
fédrdas genom forordning av statsridet.

Foreslagen lydelse
3c§

Myndighetssamarbete for att forebygga och
bekdmpa brottslighet

Finansinspektionen samarbetar med cen-
tralen for utredning av penningtvétt, polisen,
Enheten for utredning av gré ekonomi, Skat-
teforvaltningen och andra behdriga myndig-
heter for att forebygga och bekdmpa brotts-
lighet.

Om Finansinspektionen i sin tillsynsverk-
samhet eller nir den skoter andra lagstadgade
uppgifter uppticker eller misstinker att fi-
nansiella tjénster eller det finansiella syste-
met utnyttjas eller planeras bli utnyttjade for
brottsliga &dndamaél, ska den utan drojsmal
underritta en behorig myndighet som avses 1
mom. om detta. / 71 § foreskrivs om utldm-
nande av sekretessbelagd information.

Nérmare bestimmelser om hur samarbetet
enligt denna paragraf ska genomforas kan ut-
férdas genom forordning av statsridet.
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48
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses 1
denna lag

7) clearingorganisationer enligt lagen om
vdrdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet (749/2012), inklusive clearingfonder
som de bildat,

8) vardepapperscentraler enligt lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverk-
sambhet, inklusive registreringsfonder som de
bildat,

12) sddana AIF-forvaltare som har auktori-
serats enligt lagen om fOrvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder och sddana forva-
ringsinstitut som beviljats auktorisation en-
ligt den lagen.

2) borsers, vérdepapperscentralers och
clearingorganisationers holdingforetag,

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

17) stadgar tillsynsobjekts bolagsordningar
och foreningsstadgar samt stadgar och regler
for kreditinstitut 1 andelslagsform, betal-
ningsinstitut, sparbanker, hypoteksférening-
ar, pensionsstiftelser, forsakringskassor, ar-
betsloshetskassor, insdttningsgarantifonden,
ersittningsfonden ~ for  investerarskydd,
borser, clearingorganisationer, virdepapper-
scentraler och placeringsfonder samt stadgar
for AIF-fonder enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och likasa
andra stadgar och regler som Finansinspekt-
ionen eller ndgon annan myndighet i enlighet
med bestdmmelserna om finansmarknaden
faststéller for finansmarknadsaktorer eller
som finansmarknadsaktorer annars i enlighet

Foreslagen lydelse

48
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses 1
denna lag

(upphdvs 7 punkt)

8) vardepapperscentraler enligt lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet ( / ), inklusive registreringsfonder
och clearingfonder som de grundat,

12) sddana AIF-forvaltare som har auktori-
serats enligt lagen om fOrvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (162/2014) och sad-
ana fOrvaringsinstitut som beviljats auktori-
sation enligt den lagen.

2) borsers och virdepapperscentralers hol-
dingforetag,

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

17) stadgar tillsynsobjekts bolagsordningar
och foreningsstadgar samt stadgar och regler
for kreditinstitut 1 andelslagsform, betal-
ningsinstitut, sparbanker, hypoteksférening-
ar, pensionsstiftelser, forsakringskassor, ar-
betsloshetskassor, insdttningsgarantifonden,
ersittningsfonden ~ for  investerarskydd,
borser, virdepapperscentraler och placerings-
fonder samt stadgar for AIF-fonder enligt la-
gen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och likasd andra stadgar och regler
som Finansinspektionen eller ndgon annan
myndighet i1 enlighet med bestimmelserna
om finansmarknaden faststéller for finans-
marknadsaktorer eller som finansmarknads-
aktorer annars i enlighet med bestimmelser-
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med bestimmelserna om finansmarknaden ar
skyldiga att iaktta i sin verksambhet,

13§

Direktionens behandling av drenden som hor
till direktoren

Direktionen ska informeras om beslut som
direktoren har for avsikt att fatta, om de gil-
ler

6) begriansning av ett tillsynsobjekts led-
nings verksamhet for viss tid, eller

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet for
viss tid

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem é&r, forbjuda en person att vara medlem
eller erséttare i styrelsen eller verkstéllande
direktor eller dennes stillforetridare i ett
auktoriserat tillsynsobjekt eller att i Ovrigt

Foreslagen lydelse

na om finansmarknaden &r skyldiga att iaktta
1 sin verksamhet,

13§

Direktionens behandling av drenden som hor
till direktoren

Direktionen ska informeras om beslut som
direktoren har for avsikt att fatta, om de gil-
ler

6) begransning av den verksamhet som ett
tillsynsobjekts ledning utovar, eller

20a§

Rdtt att fd uppgifter av forunderséknings-
och dklagarmyndigheter

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna ritt att av forundersoknings-
och &klagarmyndigheterna f4 sddana uppgif-
ter om forunderskning och réttegdngsforfa-
rande i fraga om brott enligt 8 kap. 11 och 12
§ 1 lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet som dr nddvindiga for
uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som
foreskrivs 1 artikel 61 1 Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europe-
iska unionen och om vérdepapperscentraler
samt &dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU  och forordning (EU) nr
236/2012, nedan EU:s forordning om vir-
depapperscentraler.

28§

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem éar, forbjuda en person att vara medlem
eller erséttare i styrelsen eller verkstéllande
direktor eller dennes stillforetridare i ett
auktoriserat tillsynsobjekt eller att i Ovrigt
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hora till den hogsta ledningen dér, om

1) personen vid skdtseln av sina uppgifter
har visat uppenbar oskicklighet eller oforsik-
tighet och om det dr uppenbart att detta all-
varligt kan dventyra de mal {or tillsynen over
finansmarknaden som anges i 1 §, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de krav
pa yrkesskicklighet och tillforlitlighet som
anges sérskilt i lag.

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller pé
motsvarande  sitt  forsidkringsforeningar,
pensionsstiftelser och forsikringskassor samt
kreditinstituts, vardepappersforetags, forsak-
ringsbolags, forsikringsforeningars, finans-
och forsdkringskonglomerats, virdepappers-
centralers,  clearingorganisationers  och
borsers holdingforetag. Vad som i 1 mom.
foreskrivs om verkstillande direktdr och
dennes stéllforetradare géller pd motsvarande
sitt en pensionsstiftelses ombudsman och
dennes stallforetradare.

32a§
Forbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha motta-
git en anmélan enligt 42 § 1 kreditinstitutsla-
gen, 7 kap. 14 § i lagen om investeringstjéns-
ter, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap.
9 § eller 14 kap. 9 § 1 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen
om tillsyn &ver finans- och forsdkrings-
konglomerat, 21 a § i lagen om betalningsin-
stitut, 2 kap. 10 § 1 lagen om handel med fi-
nansiella instrument, 2 kap. 8 § i lagen om
vdrdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet eller 4 kap. 5 § i forsdkringsbolagsla-
gen, forbjuda forvérv av i ndmnda paragrafer
avsedda dgarandelar i kreditinstitut, vérde-
pappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare,
forvaringsinstitut, sirskilda forvaringsinsti-

Foreslagen lydelse

hora till den hogsta ledningen dér, om

1) personen vid skdtseln av sina uppgifter
har visat uppenbar oskicklighet eller oforsik-
tighet och om det dr uppenbart att detta all-
varligt kan dventyra de mal {or tillsynen over
finansmarknaden som anges i 1 §, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de krav
pa yrkesskicklighet och tillforlitlighet som
anges sérskilt i lag.

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller pé
motsvarande  sdtt  forsdkringsforeningar,
pensionsstiftelser och forsikringskassor samt
kreditinstituts, vardepappersforetags, forsak-
ringsbolags, forsikringsforeningars, finans-
och forsidkringskonglomerats, virdepappers-
centralers och borsers holdingforetag. Vad
som i 1 mom. foreskrivs om verkstéllande di-
rektor och dennes stéllforetradare géller pa
motsvarande sitt en pensionsstiftelses om-
budsman och dennes stéllforetradare.

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att vara medlem eller ersdt-
tare i styrelsen for en virdepapperscentral
eller verkstillande direktor eller dennes
stillforetrddare eller att i 6vrigt héra till den
hogsta ledningen for centralen, om personen
i frdga upprepade ganger och allvarligt har
brutit mot eller forsummat de bestimmelser
som avses i artikel 63.1 i EU:s foérordning
om vdrdepapperscentraler.

32a§
Forbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha motta-
git en anmélan enligt 42 § 1 kreditinstitutsla-
gen, 7 kap. 14 § i lagen om investeringstjéns-
ter, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap.
9 § eller 14 kap. 9 § 1 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen
om tillsyn &ver finans- och forsdkrings-
konglomerat, 21 a § i lagen om betalningsin-
stitut, 2 kap. 10 § 1 lagen om handel med fi-
nansiella instrument, EU:s forordning om
vdrdepapperscentraler eller 4 kap. 5 § 1 for-
sakringsbolagslagen, forbjuda forvarv av i
nidmnda paragrafer avsedda &garandelar i
kreditinstitut, véardepappersforetag, fondbo-
lag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sér-
skilda forvaringsinstitut, forsdkringsbolag

167



RP 28/2016 rd

Gidllande lydelse

tut, forsakringsbolag samt deras holdingfore-
tag, finans- och forsdkringskonglomerats
holdingforetag, institut for elektroniska
pengar, borser, borsers holdingforetag, viér-
depapperscentraler, vérdepapperscentralers
holdingforetag, clearingorganisationer eller
clearingorganisationers holdingforetag, om
innehavet av andelen skulle dventyra verk-
samhet enligt sunda och ansvarsfulla led-
ningsprinciper i det foretag eller den organi-
sation forvérvet giéller eller, om forvérvet
géller ett forsdkringsbolag, de forsdkrade
formanerna, om det finns grundad anledning
att missténka att

Finansinspektionen kan forbjuda ett for-
virv som avses i 1 mom. ockséd om den inte
inom den behandlingstid som avses i 32 b §
2 mom. har fatt tilliggsuppgifter som avses i
det momentet eller uppgifter eller informat-
ion som avses i 42 § 6 mom. i kreditinstituts-
lagen, 7 kap. 14 § 6 mom. i lagen om investe-
ringstjanster, 16 § 6 mom. i lagen om place-
ringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § 6 mom. i lagen om tillsyn Gver finans-
och forsékringskonglomerat, 21 a § 6 mom. i
lagen om betalningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6
mom. 1 forsdkringsbolagslagen. Finansin-
spektionen kan likasa forbjuda ett forvarv
som avses i 1 mom. om den inte inom tva
manader efter att ha fatt anmélan om forvérv
av en dgarandel har fatt de utredningar som
avses i 2 kap. 10 § 5 mom. i lagen om handel
med finansiella instrument eller 2 kap. § § 5
mom. i lagen om vdrdeandelssystemet och
om clearingverksamhet. Dessutom kan Fi-
nansinspektionen forbjuda forvirv om den
inte pa begéran har fatt de nddvéndiga utred-
ningar som avses i 32 b § 1 mom. inom 60
vardagar efter det att den sént den anmal-
ningsskyldige meddelande om de saknade ut-
redningarna.

32b§

Férfarande som tilldmpas vid forbud mot
forvdrv av dgarandel

I stillet for denna paragraf ska pa

Foreslagen lydelse

samt deras holdingforetag, finans- och for-
sdkringskonglomerats holdingforetag, institut
for elektroniska pengar, borser, borsers hol-
dingforetag, vérdepapperscentraler, vérde-
papperscentralers holdingforetag, om inne-
havet av andelen skulle &ventyra verksamhet
enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinci-
per i det foretag eller den organisation for-
virvet géller eller, om forvérvet giller ett
forsakringsbolag, de forsdkrade forménerna,
om det finns grundad anledning att misstéinka
att

Finansinspektionen kan forbjuda ett for-
vérv enligt 1 mom. ocksd om den inte inom
behandlingstiden enligt 32 b § 2 mom. har
fatt tillaggsuppgifter som avses i det nimnda
momentet eller uppgifter eller information
som avses i 42 § 6 mom. i kreditinstitutsla-
gen, 7 kap 14 § 6 mom. i lagen om investe-
ringstjanster, 16 § 6 mom. i lagen om place-
ringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § 6 mom. i lagen om tillsyn Gver finans-
och forsékringskonglomerat, 21 a § 6 mom. i
lagen om betalningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6
mom. 1 forsdkringsbolagslagen. Finansin-
spektionen kan likasa forbjuda ett forvarv
som avses i 1 mom. om den inte inom tva
manader efter att ha fatt anmélan om forvérv
av en dgarandel har fatt de utredningar som
avses i 2 kap. 10 § 5 mom. i lagen om handel
med finansiella instrument eller EU:s forord-
ning om vdrdepapperscentraler. Dessutom
kan Finansinspektionen forbjuda forvarv om
den inte pa begiran har fatt de nddvindiga
utredningar som avses i 32 b § 1 mom. inom
60 vardagar efter det att den sdnt den anmal-
ningsskyldige meddelande om de saknade ut-
redningarna.

32b§

Férfarande som tilldmpas vid forbud mot
forvdrv av dgarandel

I stillet for denna paragraf ska pa
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3) behandling av anmélningar om forvarv
av dgarandelar i vérdepapperscentraler och
virdepapperscentralers holdingforetag till-
lampas 2 kap. 9 § i lagen om vérdeandelssy-
stemet och om clearingverksambhet,

4) behandling av anmdlningar om forvdrv
av dgarandelar i clearingorganisationer och
clearingorganisationers holdingforetag till-
ldmpas 2 kap. 9 § i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet.

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pad aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sander forbjuda aktie- eller andelsdgare att
utdva rostritt i kreditinstitut, vardepappersfo-
retag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvarings-
institut, sérskilda forvaringsinstitut, finans-
och forsékringskonglomerats holdingforetag,
institut for elektroniska pengar, forsékrings-
bolag och deras holdingforetag, borser,
borsers holdingforetag, vérdepapperscen-
traler, vdrdepapperscentralers holdingfore-
tag, clearingorganisationer eller clearingor-
ganisationers holdingforetag, om

1) anmélan om forvirv av aktier eller ande-
lar inte har gjorts enligt 42 § i kreditinstituts-
lagen, 7 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjénster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7
kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder, 11 § i
lagen om tillsyn &ver finans- och forsak-
ringskonglomerat, 21 a § i lagen om betal-
ningsinstitut, 2 kap. 10 § i lagen om handel
med finansiella instrument, 2 kap. 8 § i lagen
om vdrdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet eller 4 kap. 5 § 1 forsékringsbo-
lagslagen,

38§
Ordningsavgift
Finansinspektionen ska aldgga den att be-

tala ordningsavgift som uppsétligen eller av
oaktsamhet

Foreslagen lydelse

3) behandling av anmélningar om forvarv
av dgarandelar i vérdepapperscentraler och
virdepapperscentralers holdingforetag till-
lampas EU:s forordning om vérdepappers-
centraler.

(upphdvs 4 punkten)

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pad aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sander forbjuda aktie- eller andelsdgare att
utdva rostritt i kreditinstitut, virdepappersfo-
retag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvarings-
institut, sérskilda forvaringsinstitut, finans-
och forsékringskonglomerats holdingforetag,
institut for elektroniska pengar, forsékrings-
bolag och deras holdingforetag, borser,
borsers  holdingforetag, vérdepapperscen-
traler och vérdepapperscentralers holdingfo-
retag om

1) anmélan om forvirv av aktier eller ande-
lar inte har gjorts enligt 42 § i kreditinstituts-
lagen, 7 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjénster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7
kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder, 11 § i
lagen om tillsyn &ver finans- och forsak-
ringskonglomerat, 21 a § i lagen om betal-
ningsinstitut, 2 kap. 10 § i lagen om handel
med finansiella instrument, EU:s forordning
om vdrdepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i
forsdkringsbolagslagen,

38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att be-
tala ordningsavgift som uppsétligen eller av
oaktsamhet
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2) forsummar eller bryter mot de bestim-
melser som avses i 15 kap. 1 § i virdepap-
persmarknadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om
investeringstjanster, 10 kap. 1 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 8 kap. 8 §
i lagen om vérdeandelssystem och om clea-
ringverksamhet, 22 kap. 1 § i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder eller
144 a § i lagen om placeringsfonder.

40 §
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska paforas den som uppsat-
ligen eller av oaktsamhet forsummar eller
bryter mot de bestimmelser eller beslut som
avses 1 15 kap. 2 § i viardepappersmarknads-
lagen, 15 kap. 2 § i lagen om investerings-
tjénster, 10 kap. 2 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 15 § i lagen om vérde-
papperskonton, 8 kap. 9 § i lagen om vérde-
andelssystemet och om clearingverksambhet,
48 a § i lagen om betalningsinstitut, 22 kap.
2 § i lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, 144 b § i lagen om place-
ringsfonder eller 20 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pafoljdsavgift pafors for en overtra-
delse av en bestimmelse som avses i 20 kap.
1 § 2 och 4 mom. i kreditinstitutslagen, 15
kap. 2 § 2 och 5 mom. i lagen om investe-
ringstjanster eller 18 kap. 1 § i resolutionsla-
gen, far en juridisk person paféras en pa-
foljdsavgift som uppgar till hogst tio procent
av den juridiska personens omséittning under
aret fore giringen eller forsummelsen och
en fysisk person en pafdljdsavgift som upp-
gér till hdgst fem miljoner euro.

Foreslagen lydelse

2) forsummar eller bryter mot de bestim-
melser som avses i 15 kap. 1 § i virdepap-
persmarknadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om
investeringstjanster, 10 kap. 1 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 8 kap. 5 §
i lagen om vérdeandelssystem och om clea-
ringverksamhet 22 kap. 1 § i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder eller
mot 144 a § i lagen om placeringsfonder,

40 §
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska péforas den som uppsat-
ligen eller av oaktsamhet forsummar eller
bryter mot de bestimmelser eller beslut som
avses 1 15 kap. 2 § i viardepappersmarknads-
lagen, 15 kap. 2 § i lagen om investerings-
tjénster, 10 kap. 2 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 15 § i lagen om viér-
depapperskonton, 8 kap. 6 § i lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksam-
het, 48 a § 1 lagen om betalningsinstitut, 22
kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, 144 b § i lagen om place-
ringsfonder, 20 kap. 1 § i kreditinstitutslagen
eller 18 kap. 1 § i resolutionslagen.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péafoljdsavgiften péafors for Overtré-
delse eller forsummelse av en bestimmelse
som avses i 20 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kre-
ditinstitutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i
lagen om investeringstjanster, 18 kap. 1 § i
resolutionslagen eller 8 kap. 6 § 2 mom. i la-
gen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet, tar pafoljdsavgiften for en
juridisk person uppga till hogst tio procent av
den juridiska personens omsittning under
aret fore girningen eller forsummelsen och
pafoljdsavgiften for en fysisk person till
hogst fem miljoner euro.
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71§

Rdtt och skyldighet att limna ut information

Om det visar sig att en och samma géldenér
har betydande ataganden eller forpliktelser
gentemot flera tillsynsobjekt och utldndska
EES-filialer eller om det finns skil att miss-
tdnka att en kunds verksamhet orsakar till-
synsobjekten och filialerna skada, har Fi-
nansinspektionen rétt att underrétta dem om
detta. Dessutom har Finansinspektionen rétt
att ldmna ut information om tillsynsobjekt
och utlandska tillsynsobjekt till borser som
avses 1 lagen om handel med finansiella in-
strument och i den lagen avsedda marknads-
platsoperatdrer som ordnar multilateral han-
del i Finland och till vérdepapperscentraler,
clearingorganisationer och centrala motpar-
ter som avses i lagen om vérdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet samt rétt att
lamna information om andra finansmark-
nadsaktdrer och andra personer till borsen,
om informationen &r nédvéndig for att trygga
deras tillsynsuppgift eller tillforlitligheten i
deras clearingverksamhet.

Foreslagen lydelse

50h§

Verksamhet som behorig myndighet enligt
EU:s forordning om viirdepapperscentraler

Finansinspektionen dr en sddan behdrig
myndighet som avses i artikel 11.1 forsta
stycket i EU:s forordning om virdepappers-
centraler och en sadan myndighet enligt arti-
kel 11.1 andra stycket i den forordningen
som svarar for samarbetskoordineringen.

71§

Rdtt och skyldighet att limna ut information

Om det visar sig att en och samma géldenér
har betydande ataganden eller forpliktelser
gentemot flera tillsynsobjekt och utldndska
EES-filialer eller om det finns skil att miss-
tdnka att en kunds verksamhet orsakar till-
synsobjekten och filialerna skada, har Fi-
nansinspektionen rétt att underrétta dem om
detta. Dessutom har Finansinspektionen rétt
att ldamna ut information om tillsynsobjekt
och utlandska tillsynsobjekt till borser som
avses 1 lagen om handel med finansiella in-
strument och i den lagen avsedda marknads-
platsoperatdrer som ordnar multilateral han-
del i1 Finland och till virdepapperscentraler
och centrala motparter som avses i lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet samt rétt att limna ut information om
andra finansmarknadsaktorer och andra per-
soner till borsen, om informationen ar nod-
vindig for att trygga deras tillsynsuppgift el-
ler tillforlitligheten i deras clearingverksam-
het.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Pa gdirningar och forsummelser som skett
innan denna lag trddde i kraft tillimpas de
bestammelser som gillde vid ikrafttridandet.
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Lag

om iAndring av lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklings-
system

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om vissa villkor vid viardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) 2 § 1 mom. 1 punkten och 6 mom., 11 § 3 mom. samt 13 § 2 mom., av dem 2 §
1 mom. 1 punkten sddan den lyder i lag 829/2014 samt 2 § 6 mom. och 11 § 3 mom. sddana

de lyder i lag 768/2012, samt

fogas till 13 §, sddan den lyder delvis édndrad i lag 887/2010, ett nytt 3 mom. som foljer:

Gillande lydelse
28

Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag
ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut
som avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinsti-
tutslagen (610/2014), en clearingorganisation
som avses i 1 kap. 3 § 8 punkten i lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet (749/2012) eller en motsvarande ut-
laindsk sammanslutning forvaltar pa egen
hand eller tillsammans med andra i denna
punkt avsedda sammanslutningar, eller

Med avvecklingskonto avses ett kommiss-
ionskonto enligt 16 § i lagen om vérdean-
delskonton (827/1991) och ett clearingkonto
enligt 5 kap. 4 § 2 mom. i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet
som en deltagare i ett avvecklingssystem
Oppnat for en sammanslutning som deltar i
avvecklingssystemets verksamhet.

Féreslagen lydelse
28

Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag
ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut
som avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinsti-
tutslagen (610/2014), en vérdepapperscentral
som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten 1 lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet ( / ) eller en central motpart som av-
ses i 7 punkten i den paragrafen eller en mot-
svarande utlindsk sammanslutning forvaltar
pa egen hand eller tillsammans med andra i
denna punkt avsedda sammanslutningar, eller

Med avvecklingskonto avses ett kommiss-
ionskonto enligt 16 § i lagen om vérdean-
delskonton (827/1991) och ett clearingkonto
enligt 3 kap. 3 § 2 mom. 1 lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet
som en deltagare i ett avvecklingssystem
Oppnat for en sammanslutning som deltar i
avvecklingssystemets verksamhet.
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Gidllande lydelse

11§

Anvdndning av kreditfacilitet och avveck-
lingskonto efter att insolvensforfarande in-
letts

Bestdmmelser om pantrétt i vidrdeandelar
som registreras pa kommissionskonton som
avses 1 16 § i lagen om vérdeandelskonton
finns 1 5 kap. 6 § i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksambhet.

13§

Regler for avvecklingssystem

Den som uppritthéller ett avvecklingssy-
stem skall meddela finansministeriet av-
vecklingssystemets regler och dndringar av
dem innan avvecklingssystemets verksamhet
inleds eller en &ndring av reglerna triader i
kraft. Anmélningsskyldigheten géller dock
inte en centralbank, en clearingorganisation
eller ett optionsforetag.

Foreslagen lydelse

11§

Anvdndning av kreditfacilitet och avveck-
lingskonto efter att insolvensforfarande in-
letts

Bestdmmelser om pantrétt i virdeandelar
som registreras pa kommissionskonton som
avses 1 16 § i lagen om vérdeandelskonton
finns i 3 kap. 5 § i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksambhet.

13§

Regler for avvecklingssystem

Den som forvaltar ett avvecklingssystem
ska meddela finansministeriet avvecklingssy-
stemets regler och dndringar i dem innan av-
vecklingssystemets verksamhet inleds eller
en dndring av reglerna trader i kraft. Anmal-
ningsskyldigheten géller dock inte en
centralbank.

Bestimmelser om sddana system for av-
veckling av virdepapper som forvaltas av
vdrdepapperscentraler finns  dessutom i
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 909/2014.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om investeringstjénster (747/2012) 1 kap. 2 § 2 mom. 2 punkten,
dndras 1 kap. 18 § 1 mom. 1 punkten underpunkt e, 2 kap. 2 § 3 mom. och 9 kap. 4 §

4 mom. samt

fogas till 1 kap. 2 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 166/2014, ett nytt 3 mom. som fol-

jer:
Gidllande lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser
28
Undantag firdn tillaimpningsomrddet

2) vdrdepapperscentralen enligt lagen om
vdrdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet

18§

Professionella och icke-professionella kun-
der

I denna lag avses med professionella kun-
der
1) aktorer som enligt ett verksamhetstill-

Foreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

28
Undantag firdn tillaimpningsomrddet

Bestimmelser om tillimpningen av denna
lag pd sddana virdepapperscentaler som av-
ses il kap. 3 § 5 punkten i lagen om vdrde-
andelssystemet och om clearingverksamhet (
/) och sddana utlindska virdepapperscen-
traler som avses 1 kap. 3 § 6 punkten i den
lagen finns i artikel 73 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbdttrad virdepappersavveckling i Europe-
iska unionen och om virdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU  och  forordning (EU) nr
236/2012.

18§

Professionella och icke-professionella kun-
der

I denna lag avses med professionella kun-
der
1) aktorer som enligt ett verksambhetstill-
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Gidllande lydelse

stand bedriver verksamhet pad finansmark-
naden eller reglerade aktdrer och med dem
jdmforbara under myndighetstillsyn stdende
utldndska

e) vardepapperscentraler, clearingorgani-
sationer och utlindska clearingorganisation-
er enligt lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksambhet,

2 kap.
Riitt att tillhandahaélla investeringstjinster

28

Tillhandahdllande av investeringstjdnster en-
ligt annat tillstand

I 6 kap. i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet foreskrivs det om
ritten att vara verksam som kontoforvaltare
enligt den lagen.

9 kap.

Forvaring och annan hantering av kund-
medel

4§

Pantsdttning eller avyttring av kunders fi-
nansiella instrument

Ett virdepappersforetag far emellertid trots
1 och 2 mom. pantsitta en kunds finansiella
instrument hos en clearingorganisation, ut-
ldndsk clearingorganisation eller clearing-
medlem enligt lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet som sékerhet for
en kunds forpliktelser i samband med kop av
finansiella instrument.

Foreslagen lydelse

stand bedriver verksamhet pa finansmark-
naden eller reglerade aktdrer och med dem
jamforbara under myndighetstillsyn stdende
utldndska

e) viardepapperscentraler och centrala mot-
parter enligt lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet,

2 kap.
Riitt att tillhandahaélla investeringstjinster

28

Tillhandahdllande av investeringstjdnster en-
ligt annat tillstand

I 3 kap. 1 lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet foreskrivs det om
ritten att vara verksam som kontoforvaltare
enligt den lagen.

9 kap.

Forvaring och annan hantering av kund-
medel

438

Pantsdttning eller avyttring av kunders fi-
nansiella instrument

Trots vad som foreskrivs i 1 och 2 mom.
far ett vérdepappersforetag pantsétta en
kunds finansiella instrument hos en vdrde-
papperscentral, central motpart eller clea-
ringmedlem som avses i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet el-
ler hos en motsvarande utldindsk aktor som
sdkerhet for en kunds forpliktelser i samband
med kop av finansiella instrument.

Denna lag trdder i kraft den 20
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Lag

om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 57 b §, 63 § 1 mom., 64 § 2 mom., 65 §
1 mom. 3 punkten och 81 § 1 mom., sddana de lyder i lag 765/2012, som foljer:

Gillande lydelse

57b§

Som fondandelsforvaltare kan verka sddana
fondbolag, sddana kreditinstitut enligt kredit-
institutslagen och sidana vérdepappersfore-
tag enligt lagen om investeringstjanster som
har rétt att tillhandahalla forvaring av finan-
siella instrument enligt 1 kap. 11 § 9 punkten
i lagen om investeringstjanster samt foretag
som har fatt motsvarande auktorisation i en
annan EES-stat. En vérdepapperscentral som
avses 1 lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (749/2012) samt
motsvarande virdepapperscentraler och de-
positionsinstitut for virdepapper inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet kan
ocksa verka som fondandelsforvaltare.

63§

Over de fondandelar som hér till virdean-
delssystemet och dessas &dgare ska med
automatisk databehandling foras en fondan-
delségarforteckning enligt vad som fore-
skrivs i 6 kap. 3 § i lagen om vérdeandelssy-
stemet och om clearingsverksamhet. 1 fraga
om notering av fondandelar pé virdeandels-

Féreslagen lydelse

57b§

Som fondandelsforvaltare kan sadana
fondbolag, sddana kreditinstitut enligt kredit-
institutslagen och s&dana virdepappersfore-
tag enligt lagen om investeringstjanster som
har rétt att tillhandahalla forvaring av finan-
siella instrument enligt 1 kap. 11 § 9 punkten
i lagen om investeringstjdnster samt foretag
som har fatt motsvarande auktorisation i en
annan EES-stat vara verksamma. Som fond-
andelsforvaltare kan ocksd en séddan vérde-
papperscentral vara verksam som avses i [
kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet ( /) samt
en sddan utlindsk virdepapperscentral som
avses i 6 punkten i den paragrafen och som
har fatt sadan auktorisation att vara verksam
som vdrdepapperscentral i en EES-stat eller
ett tredjeland som avses i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU) nr 909/2014
om forbdttrad virdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om vdirdepappers-
centraler samt dndring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012.

63§

Over de fondandelar som hér till virdean-
delssystemet och dessas &dgare ska med
automatisk databehandling foras en fondan-
delségarforteckning i enlighet med 4 kap. 3 §
ilagen om vérdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet. P4 notering av fondandelar
pa vérdeandelskonton och pa fondandel-
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Gidllande lydelse

konton och i friga om fondandelsidgarfor-
teckningen ska 53 § 2 mom. i denna lag till-
lampas.

Den som har forvérvat en fondandel som hor
till vérdeandelssystemet far inte utova de rét-
tigheter som tillkommer fondandelségare i
placeringsfonden forrdn han har inforts 1 fon-
dandelsdgarforteckningen, om inte nagot an-
nat foljer av 62 § 2 mom. i denna lag eller av
8 kap. 1 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet.

65§

I en placeringsfonds stadgar skall tas in en
bestimmelse enligt vilken ritt att efter an-
mailningsdagen fa avkastning som placerings-
fonden delar ut endast tillkommer den

3) pé vars vérdeandelskonto fondandelen,
om den dr forvaltarregistrerad, pa avstim-
ningsdagen har noterats och for vilken med
stod av 8 kap. 1 § lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet fondan-
delsforvaltaren pé avstimningsdagen har in-
forts som fondandelsforvaltare i fondandel-
sagarforteckningen.

81§

I syfte att frimja en effektiv kapitalforvalt-
ning féar ett fondbolag ingd lne- och ater-
kopsavtal avseende vidrdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som hor till en pla-
ceringsfonds tillgdngar, om de clearas av en
clearingorganisation som avses i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet eller av en utlindsk clearmgorgam—
sation eller, om clearingen sker ndgon annan-
stans, om motparten dr ett vardepappersfore-
tag enhgt lagen om investeringstjanster eller
en annan tillhandahéllare av investerings-
tjénster och villkoren dr sedvanliga och all-
méint kénda pa marknaden.

Foreslagen lydelse

sagarforteckningen tillampas 53 § 2 mom. i
denna lag.

Den som har forvirvat en fondandel som
hor till virdeandelssystemet far inte utdva de
rittigheter som tillkommer fondandelsigare i
placeringsfonden forrdn han har inforts i fon-
dandelsdgarforteckningen, om inte nigot an-
nat foljer av 62 § 2 mom. i denna lag eller av
4 kap. 4 § 2 mom. i lagen om véardeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet.

65§

I en placeringsfonds stadgar skall tas in en
bestimmelse enligt vilken ritt att efter an-
mailningsdagen fa avkastning som placerings-
fonden delar ut endast tillkommer den

3) pé vars vérdeandelskonto fondandelen,
om den dr forvaltarregistrerad, pa avstim-
ningsdagen har noterats och for vilken med
stod av 4 kap. 4 § i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearlngverksamhet fondan-
delsforvaltaren pé avstimningsdagen har in-
forts som fondandelsforvaltare i fondandel-
sagarforteckningen.

81§

I syfte att frimja en effektiv kapitalforvalt-
ning féar ett fondbolag ingd lne- och ater-
kopsavtal avseende vidrdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som hor till en pla-
ceringsfonds tillgangar, om de clearas av en i
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet avsedd vdrdepapperscentral
eller utlindsk virdepapperscentral eller, om
clearingen sker ndgon annanstans, om mot-
parten &r ett vardepappersforetag enligt lagen
om investeringstjanster eller en annan till-
handahéllare av investeringstjanster och vill-
koren dr sedvanliga och allmént kénda pa
marknaden.
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Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den 20

Lag
om indring av 3 § i lagen om finansiella sikerheter
I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om finansiella sidkerheter (11/2004) 3 § 2 mom. 4 punkten, sddan den lyder i
lag 828/2014, som foljer:

Gillande lydelse Féreslagen lydelse
38 38
Definitioner Definitioner
Med institut avses i denna lag Med institut avses i denna lag

4) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 § 4) vdrdepapperscentraler enligt I kap. 3 §
7 punkten och clearingorganisationer enligt 5 punkten i lagen om vérdeandelssystemet
1 kap. 3 § 9 punkten i lagen om vardeandels- och om clearingverksamhet ( / ), centrala
systemet och om clearingverksamhet motparter enligt 1 kap. 3 § 7 punkten och
(749/2012), clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 § 8 punk-
—————————————— ten i den lagen.

Denna lag trdder i kraft den 20
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10.
Lag

om indring av lagen om andelslag

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om andelslag (421/2013) 15 kap.,

dndras 4 kap. 2 § 1 mom., 14 §, 15 § 1 mom., 16 §, 5 kap. 7 § 2 och 3 mom., 8 § 2 mom.,
19 § 3 mom. 1 punkten, 20 § 1 och 4 mom., det inledande stycket i 21 § 1 mom., rubriken for
20 kap. 10 §, 20 kap. 10 § 4 mom., 14 § 1 mom., rubriken for 21 kap. 10 §, 21 kap. 10 §
4 mom., 14 § 1 mom., 23 kap. 3 § 2 mom. samt 27 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten, samt

fogas till 4 kap. 8 § ett nytt 4 mom., till kapitlet nya 13 a—13 ¢ § och en ny mellanrubrik

fore dem, en ny mellanrubrik foére 14 § samt till 5 kap. en ny 7 a § som foljer:

Gidllande lydelse
4 kap.

Andelar, andelskapital, aktier och aktie-
kapital

Allmdnna bestimmelser
2§
Utovande av andels- och aktierdttigheter

En forvéirvare av en andel eller aktie far
inte utova de rattigheter som en andelsdgare
eller aktiedgare har i andelslaget forrdn for-
vérvaren har inforts som medlem eller ny an-
delségare eller aktiedgare i medlems- och
dgarforteckningen eller hos andelslaget har
anmélt och tillforlitligt redogjort for sitt for-
vérv. Detta géller dock inte sidana pé andelar
eller aktier grundade rétttigheter som utdvas
genom uppvisande eller avyttring av andels-
brev, aktiebrev, kuponger eller andra sér-
skilda bevis som har utfirdats av andelslaget.
Pé andelar som har anslutits till virdeandels-
systemet tillimpas 15 kap. 2 §.

Foreslagen lydelse

4 kap.

Andelar, andelskapital, aktier och aktie-
kapital

Allmdnna bestimmelser

2§
Utovande av andels- och aktierdttigheter

En forvéirvare av en andel eller aktie far
inte utova de rattigheter som en andelsdgare
eller aktiedgare har i andelslaget forrdn for-
vérvaren har inforts som medlem eller ny an-
delségare eller aktiedgare i medlems- och
dgarforteckningen eller hos andelslaget har
anmélt och tillforlitligt redogjort for sitt for-
vérv. Detta giller dock inte sidana pé andelar
eller aktier grundade réttigheter som utdvas
genom uppvisande eller avyttring av andels-
brev, aktiebrev, kuponger eller andra sér-
skilda bevis som har utfirdats av andelslaget.
Bestimmelser om utévande av andels- och
aktierdttigheter i ett andelslag som ingdr i
vdrdeandelssystemet finns i 13 ¢ §.
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Gidllande lydelse

8§
Utfirdande av andelsbrev och aktiebrev

Foreslagen lydelse

8§
Utfirdande av andelsbrev och aktiebrev

Om andelen eller aktien dr foremdl for
pantrdtt, utmdtning eller sdkerhetsdtgdrder,
ska besittningsrditten till andels- eller aktie-
brevet dverforas pda panthavaren eller utsok-
ningsmyndigheten.

Andelar och aktier som hor till virdeandels-
systemet

13ays

Anslutning av andelar och aktier till virde-
andelssystemet

I andelslagets stadgar finns bestdmmelser
om huruvida andelslagets andelar och aktier
hor till det virdeandelssystem eller till ett ut-
ldndskt virdeandelssystem som avses i lagen
om vdrdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet ( /). I andelsstdmmans beslut
om att dndra stadgarna ska den tid bestim-
mas inom vilken andelarna eller aktierna ska
anslutas till virdeandelssystemet (anmdl-
ningstid) eller avforas ur virdeandelssyste-
met, eller styrelsen bemyndigas att besluta
om saken. Beslutet om anslutningen eller av-
forandet av andelarna eller aktierna och om
tidpunkten for detta ska utan drojsmal anmd-
las for registrering.

Pa registrering av andelsdgares och ak-
tiedgares rittigheter i virdeandelssystemet
ska 6 kap. 3—5 § i lagen om vdrdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet tillimpas
och pa avforande av andelar eller aktier fran
vdrdeandelssystemet ska 7 § i det kapitlet till-
ldmpas.

Om registrering enligt 6 kap. 3 § i lagen
om vdrdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet inte har krdvts inom tio dr frdn
anmdlningstidens utgdng, kan andelsstim-
man besluta att rdtten till en andel eller aktie
som hor till virdeandelssystemet och de rit-
tigheter som grundar sig pd andelen eller ak-
tien har forverkats. Pd en forverkad andel,
tilliggsandel eller aktie tillimpas bestim-
melserna om andelslagets innehav av egna
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Foreslagen lydelse

andelar och aktier.

Det som i denna lag foreskrivs om ett an-
delslags andelar och aktier som hor till vir-
deandelssystemet ska ocksd tillimpas ndr ett
andelslags andelar och aktier har anslutits
till ett utldndskt virdeandelssystem. Om ett
andelslags andelar och aktier har anslutits
till ett utlindskt virdeandelssystem, avses
med det virdeandelskonto som ndmns i
denna lag ett sddant konto som tillhandahalls
genom en tjdnst enligt avsnitt A punkt 2 i bi-
lagan till Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 909/2014 om forbdttrad
vdrdepappersavveckling i Europeiska union-
en och om vdrdepapperscentraler samt dnd-
ring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012.

13b§
Undervriittelse om beslut

Andelslaget ska senast tre mdnader fore
utgdngen av anmdlningstiden underrditta
dgarna om ett beslut om att ansluta andelar-
na och aktierna till virdeandelssystemet. Det
ska da ocksd ges anvisningar om hur en an-
delsdgare, aktiedgare eller en innehavare av
ett andels- eller aktiebrev ska ga till viga for
att fa sin andels- eller aktierdtt registrerad
pa ett virdeandelskonto och om hur ovriga
rittigheter som hdnfor sig till andelarna eller
aktierna kan registreras.

For underrdttelsen giller detsamma som
for kallelse till andelsstimma. Underrittel-
sen ska, utéver vad som i stadgarna bestims
om kallelse till andelsstdmman, sdindas skrift-
ligt till varje andelsdgare och aktiedgare
vars namn och adress dr kinda for andelsla-
get och publiceras i den officiella tidningen.
Underrittelsen och anvisningarna ska ocksd
sdndas till virdepapperscentralen och till
vdrdepapperscentralens parter.

1 virdepapperscentralens regler kan det
bestdmmas ndrmare om det forfarande som
avses i 1 och 2 mom.

Andelslaget ska senast tre mdnader innan
andelarna och aktierna avfors fran virdean-
delssystemet underrdtta andelsdgarna eller
aktiedgarna om beslutet. Pa underrdttelsen
tillimpas 2 och 3 mom.
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Foreslagen lydelse

Andelslaget ska senast tre mdnader innan
andelarna och aktierna dverfors fran ett vir-
deandelssystem till ett annat underrditta an-
delsdgarna och aktiedgarna om overforing-
en. Det ska dd ges information om hur over-
foringen paverkar andelsdgarens och aktied-
garens stillning och anvisningar om hur for-
varingen av aktierna eller andelarna ordnas
i det nya vdirdeandelssystemet. Pa underriit-
telsen tilldmpas 2 och 3 mom.

13c§

Andels- och aktierdittigheter i virdeandels-
systemet

Den som har forvirvat en andel som hor
till virdeandelssystemet far inte utéva de rdt-
tigheter som en andelsdgare eller aktiedgare
har i andelslaget forrdn forvdirvaren har an-
tecknats i den medlems- och dgarforteckning
som avses i 14 § 2 mom. Bestimmelser om
utovande av de rdttigheter som forvaltarregi-
strerade andelar medfor finns i 4 kap. 4 § 2
mom. i lagen om vdrdeandelssystemet och
om clearingverksamhet.

Den som en andel eller aktie som hor till
vdrdeandelssystemet tillhér pa den avstim-
ningsdag som anges i ett beslut om utbetal-
ning av andelslagets medel, i ett beslut om
emission av andelar eller aktier eller i ett
annat beslut har pd en andel eller aktie
grundad rdtt till en prestation vid utbetalning
av andelslagets medel, rdtt att fd nya andelar
eller aktier ndr sadana emitteras, eller annan
motsvarande rdtt. En avstimningsdag kan
bestdmmas ocksad i ett beslut om inlosen av
andelar eller aktier. Om inte annat bestams i
ett beslut om emission av andelar eller aktier
ska rdtten att teckna andelar eller aktier vid
emission av andelar, tilldggsandelar eller ak-
tier mot vederlag ndr ritten intrdder regi-
streras pd respektive vdirdeandelskonto, me-
dan andelar och aktier som emitteras vid en
vederlagsfri emission ska registreras direkt
pd respektive virdeandelskonto.

Bestdmmelser om den rdtt att delta i en an-
delsstimma som grundar sig pd en andel el-
ler aktie som hor till virdeandelssystemet
finnsiSkap. 7 as§.
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14§
Medlems- och dgarforteckning

Styrelsen ska fora en alfabetisk forteckning
over andelslagets medlemmar (medlemsfor-
teckning). Om ocksd andra d&n medlemmar
dger andelar och aktier, ska dessa dgare an-
tecknas i en forteckning (medlems- och dgar-
forteckning). 1 forteckningen antecknas namn
och adress pd medlemmar och andra an-
delségare och aktiedgare, den dag d& med-
lemskapet borjade och hur manga andelar
och aktier, specificerade enligt andelsslag
och aktieslag, som innehavet omfattar. Even-
tuella andra skillnader i de rétttigheter och
skyldigheter som andelarna och aktierna
medfor ska ocksd framgé av forteckningen.
Om négot andelsbrev eller aktiebrev inte har
utfardats over en andel eller aktie, ska till an-
delslaget anmaéld pantrétt eller annan rétt som
belastar andelen eller aktien dessutom an-
tecknas i forteckningen.

Forteckning ska foras over andelslagets ti-

Foreslagen lydelse

Medlems- och digarforteckning
14§
Medlems- och dgarforteckning

Om andelslagets andelar och aktier inte
har anslutits till vdrdeandelssystemet, ska
styrelsen fora en alfabetisk forteckning over
andelslagets medlemmar (medlemsforteck-
ning). Om ocksd andra dn medlemmar dger
andelar och aktier, ska dessa dgare antecknas
i en forteckning (medlems- och dgarforteck-
ning). 1 forteckningen antecknas namn och
adress pa medlemmar och andra andelsdgare
och aktiedgare, den dag dd medlemskapet
borjade samt antal andelar och aktier, speci-
ficerade enligt andelsslag och aktieslag.
Eventuella andra skillnader i de réttigheter
och skyldigheter som andelarna och aktierna
medfor ska ocksd framgé av forteckningen.
Om négot andelsbrev eller aktiebrev inte har
utfardats 6ver en andel eller aktie, ska till an-
delslaget anmaild pantrétt eller annan ritt som
belastar andelen eller aktien dessutom an-
tecknas i forteckningen.

Med avvikelse fran 1 mom. ska styrelsen
over andelar och aktier som hor till virdean-
delssystemet och over deras dgare fora en
uppdaterad medlems- och dgarforteckning,
grundad pad registreringarna pd virdeandel-
skontona, i vilken det ska antecknas namnet
pd dgaren eller den som skoter forvaltarregi-
Streringen, personens personbeteckning eller
annan identifikationskod, kontakt-, betal-
nings- och beskattningsuppgifter, antal ande-
lar eller aktier specificerade enligt andels-
slag och aktieslag samt den part till vdrde-
papperscentralen som har hand om det vir-
deandelskonto som aktierna har registrerats
pd.
For de andelars och aktier som hor till
vdrdeandelssystemet ska det for en sddan till-
fallig anteckning som avses i 5 kap. 7 a §
uppges andelsdgarens eller aktiedgarens
namn och adress, det antal aktier specifice-
rade enligt andelsslag och aktieslag som ska
antecknas i aktiedgarforteckningen samt per-
sonbeteckning eller annan identifikationskod
i enlighet med virdepapperscentralens fore-
skrifter.

Det ska foras en forteckning dver tidigare
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digare medlemmar tills andelslaget har ater-
betalat andelen s& som foreskrivs i 17 kap.
Om det i stadgarna foreskrivs om tillskotts-
plikt i enlighet med 14 kap., far en tidigare
medlem avforas ur forteckningen nér hans el-
ler hennes tillskottsplikt har upphort. For-
teckningen kan ingéd i medlems- och dgarfor-
teckningen eller foras pa nagot annat tillfor-
litligt satt. I forteckningen antecknas utover
de uppgifter som anges i 1 mom. ocksa den
dag da medlemskapet har upphort.

Forteckningarna ska uppréttas utan drojs-
mal efter det att andelslaget har bildats. De
ska foras pa ett tillforlitligt satt.

15§

Inforande av medlemskap och forvirv i med-
lems- och dgarforteckningen

Av fOrvirvaren anmélda andels- och aktie-
forvarv och andra till andelslaget anmaélda
forédndringar i forhéllanden som framgar av
medlems- och &dgarforteckningen ska utan
drojsmal antecknas i forteckningen. Innan
anteckningen gors ska det ldggas fram en till-
forlitlig utredning om forvirvet och om att
overlatelseskatten &r betald. Anteckningen
ska dateras. Om andelslagets samtycke krivs
for avyttring eller forvarv av en andel, om en
medlem har 16sningsritt, om en aktie &r fo-
remal for l0sningsritt enligt 6 § eller om
samtycke enligt 7 § kravs for aktieforvirv,
f&r ndgon anteckning dock inte goras forrdn
det har blivit klart att samtycke har getts eller
att 16sningsrétten inte har utovats.
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medlemmar i1 andelslaget tills andelslaget har
aterbetalat andelen s& som foreskrivs i 17
kap. Om det i stadgarna foreskrivs om till-
skottsplikt i enlighet med 14 kap., far en tidi-
gare medlem strykas ur forteckningen nér
hans eller hennes tillskottsplikt har upphdrt.
Forteckningen kan inga i medlems- och dgar-
forteckningen eller foras pa nagot annat till-
forlitligt sétt. I forteckningen antecknas uto-
ver de uppgifter som anges i 1 mom. ocksa
den dag da medlemskapet har upphort.

I stadgarna kan det bestdmmas att det i
medlems- och dgarforteckningen i stdllet for
namn och adress pa medlemmar och andra
andelsdgare och aktiedgare antecknas per-
sonernas hemkommun och fodelsedatum.

Forteckningarna ska uppréttas utan drojs-
mal efter det att andelslaget har bildats. De
ska foras pa ett tillforlitligt sétt.

Bestimmelser om den forteckning som ska
foras 6ver andelar och aktier som har anslu-
tits till viardeandelssystemet finns i 6 kap. 6 §
i lagen om vdrdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

15§

Inforande av medlemskap och forvirv i med-
lems- och dgarforteckningen

Om ett andelslags andelar och aktier inte
har anslutits till virdeandelssystemet ska av
forvirvaren anmilda forvirv av andelar eller
aktier och andra till andelslaget anmélda for-
andringar 1 forhallanden som framgéar av
medlems- och dgarforteckningen utan drojs-
maél antecknas i forteckningen. Innan anteck-
ningen gors ska en tillforlitlig utredning lag-
gas fram om fOrvirvet och om att overlatel-
seskatten ar betald. Anteckningen ska date-
ras. Om andelslagets samtycke krdvs for
avyttring eller forvarv av en andel, om en
medlem har 16sningsrétt, om en aktie ar {o-
remdl for 10sningsritt enligt 6 §, eller om
samtycke enligt 7 § krdvs for aktieforvirv,
far ndgon anteckning dock inte goras forran
det har blivit klart att samtycke har getts eller
att 16sningsratten inte har utovats.
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16 §

Medlems- och dgarforteckningens offentlig-
het

Uppgifter i medlems- och dgarforteckning-
en och i forteckningen Over tidigare med-
lemmar om medlemmars och andra andels-
gares och aktiedgares namn och dagen da
medlemskapet borjat och upphdrt ska hallas
tillgéngliga for var och en pa andelslagets
huvudkontor.

Medlemmar, andelsdgare, aktiedgare, bor-
gendrer och andra som visar att deras fordel
krdver det har ritt att se ocksa andra uppgif-
ter som antecknats i forteckningarna.

Var och en har ritt att mot erséttande av
andelslagets kostnader fa kopior av forteck-
ningen eller delar av den till den del han eller
hon enligt 7 och 2 mom. har rétt att se uppgif-
ter 1 forteckningen.

Foreslagen lydelse

16 §

Medlems- och dgarforteckningens offentlig-
het

Uppgifter i medlems- och dgarforteckning-
en och i forteckningen &ver tidigare med-
lemmar om medlemmars och andra andelsa-
gares och aktiedgares namn och dagen da
medlemskapet borjat och upphdrt ska hallas
tillgéngliga for var och en pa andelslagets
huvudkontor. / ett andelslag som ingdr i vir-
deandelssystemet far ovanndmnda uppgifter i
medlems- och dgarforteckningen dock hdllas
tillgdngliga for var och en pd vdrdepappers-
centralens kontor i Finland. Medlemmar, an-
delségare, aktiedgare, borgendrer och andra
som visar att deras fordel kraver det har rétt
att se ocksa andra uppgifter som antecknats i
forteckningarna. Var och en har rétt att mot
ersittande av kostnaderna fa kopior av for-
teckningen eller delar av den, till den del han
eller hon har rétt att se uppgifter i forteck-
ningen. Det som foreskrivs i detta moment
gdller ocksd en medlems- och dgarforteck-
ning som dr avstamd enligt den tidpunkt som
avses i 5 kap. 7 a §, till dess att andelsstim-
man avslutas.

Pa offentligheten av den vinteforteckning
enligt 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet som ska
foras over de andelar och aktier som anslu-
tits till virdeandelssystemet tillimpas 1 mom.
i denna paragraf-

Det som foreskrivs i 1 mom. gdller dock
inte personbeteckningens slutled, betalnings-
och beskattningsuppgifter eller uppgifter om
pd vilket kommissionskonto andelar eller ak-
tier som en andelsdgare eller en aktiedgare
ldmnat till forsdljning har registrerats. Ndr
det gdller rdtten att fd uppgifter om vilken
part till virdepapperscentralen som har hand
om det vdrdeandelskonto som andelarna el-
ler aktierna dr registrerade pa tillimpas vad
som i 8 kap. 2 § i lagen om vdrdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet foreskrivs
om rdtten att fd uppgifter om vdrdeandels-
konton.

Om magistraten med stod av 36 § i lagen
om befolkningsdatasystemet och Befolknings-
registercentralens certifikattjinster
(661/2009) har foérordnat en begrdnsning av
utldmnande av uppgifter om en andelsdgare
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5 kap.
Andelsstimman och fullmiktige

Allmdnna bestimmelser

7§
Medlemmarnas deltagande

En forutséttning for deltagande &r att med-
lemmen &r inférd i medlemsforteckningen el-
ler i enlighet med 4 kap. 2 § 1 mom. har an-
mélt sitt forvérv till andelslaget och lagt fram
ett tillforlitligt bevis pd forvirvet. En forut-
sattning for deltagande i andelsstimman i ett
andelslag som hor till vardeandelssystemet ar
att andelsdgaren ar inférd 1 medlemsforteck-
ningen fore andelsstimman s som foreskrivs
i15kap. 2 § 2 mom.

Pa borsandelslag vars andelar inte har an-
slutits till virdeandelssystemet tillimpas reg-
lerna om andelsstimmans avstdmningsdag i
15 kap. 2 § 2 mom. 1 fraga om andelar som
forvaras pa ett sdtt som motsvarar forvaltar-
registrering forutsétter den berérda medlem-
mens deltagande 1 andelsstimman att med-
lemmen har anmalts for att i syfte att delta bli
tillfalligt inford i medlemsforteckningen i en-
lighet med ovannimnda moment.

Foreslagen lydelse

eller aktiedgare, och andelslaget har infor-
merats om begrdnsningen, far andelsdgarens
eller aktiedigarens hemkommun, adress och
ovriga kontaktuppgifter som inférts i med-
lems- och dgarforteckningen ldmnas ut end-
ast till myndigheter. Den kontaktadress for
andelsdgaren eller aktiedgaren som inforts i
medlems- och dgarforteckningen kan limnas
ut ocksd till andra dn myndigheter.

5 kap.
Andelsstimman och fullmiktige

Allmdnna bestimmelser

7§
Medlemmarnas deltagande

En forutséttning for deltagande &r att med-
lemmen &r inférd i medlemsforteckningen el-
ler i enlighet med 4 kap. 2 § 1 mom. har an-
mélt sitt forvérv till andelslaget och lagt fram
ett tillforlitligt bevis pd forvirvet. En forut-
sattning for deltagande i andelsstimman i ett
andelslag som hor till vardeandelssystemet ar
att andelsdgaren ar inférd 1 medlemsforteck-
ningen fore andelsstimman i enlighet med
7as.

I frdga om andelar som forvaras pa ett sétt
som motsvarar forvaltarregistrering forutsét-
ter deltagande i andelsstimman att medlem-
men har anmélts for att bli tillfélligt inford i
medlemsforteckningen pa ett sitt som mots-
varar det som foreskrivsi 7 a §.

7as
Deltaganderiitten i virdeandelssystemet

Om ett andelslags andelar eller aktier har
anslutits till vdardeandelssystemet, har endast
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83§
Anmdlan

Om andelslagets andelar har anslutits till
viardeandelssystemet, anses den medlem som
dger en forvaltarregistrerad andel ha anmalt
sig for deltagande i andelsstimman om denne
i enlighet med 15 kap. 2 § 2 mom. har an-
mélts for att bli tillfalligt inférd i medlems-
forteckningen. Om en medlem utifrédn andels-
innehavet kan ha flera roster och foretrids av
flera ombud pa andelsstimman, ska det i
samband med anmilan uppges med vilka an-
delar varje ombud foretrader medlemmen.

19§

Stidmmokallelsens innehall

I borsandelslags stimmokallelse ska dessu-
tom ndmnas

1) under vilka forutsittningar medlemmar
har rdtt att delta i andelsstimman enligt
15 kap. 2 § 2 mom. och enligt 7 och 8 § 1
detta kapitel,

Foreslagen lydelse

medlemmar som dtta vardagar fore andels-
stamman (andelsstimmans avstimningsdag)
dr inforda som andelsdgare i medlemsfor-
teckningen rdtt att delta i andelsstimman.
Dessutom kan dgaren till en forvaltarregi-
strerad andel eller aktie anmdlas for att till-
falligt bli inford i medlems- och dgarforteck-
ningen for deltagande i andelsstimman, om
medlemmen pd grund av sitt andelsinnehav
har rdtt att vara inford i medlemsforteck-
ningen pd andelsstimmans avstimningsdag.
Anmdlan om att bli tillfdlligt inford ska goras
senast vid en tidpunkt som framgdr av
stammokallelsen och som ska infalla efter
andelsstimmans avstimningsdag. Sddana
fordndringar i andels- och aktieinnehavet
som har skett efter andelsstimmans avstim-
ningsdag pdverkar inte ritten att delta i an-
delsstimman eller medlemmens réstetal.

83§
Anmdlan

Om andelslagets andelar har anslutits till
virdeandelssystemet, anses den medlem som
dger en forvaltarregistrerad andel ha anmalt
sig for deltagande i andelsstimman om denne
i enlighet med 7 a § har anmailts for att bli
tillfalligt inférd i medlemsforteckningen. Om
en medlem utifrdn andelsinnehavet kan ha
flera rdster och foretrdds av flera ombud pé
andelsstimman, ska det i samband med an-
mélan uppges med vilka andelar varje ombud
foretrader medlemmen.

19§

Stimmokallelsens innehall

I Dborsandelsbolags stammokallelse ska
dessutom nimnas

1) under vilka forutsittningar medlemmar
har rétt att delta i andelsstimman enligt 7, 7 a
och 8 §,
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20§
Kallelsetid

Stimmokallelse ska utfirdas tidigast tva
ménader och senast en vecka fore andels-
stimman, den sista anmélningsdagen enligt
8 § eller andelsstimmans i 15 kap. 2 §
2 mom. angivna avstimningsdag for an-
delslag som har anslutits till virdeandelssy-
stemet, 1 enlighet med vilken av dessa tid-
punkter som infaller tidigast. I ett borsan-
delslag ska kallelsen dock utfirdas tidigast
tre manader fore den ovannamnda dagen.

Borsandelslag ska utfirda stimmokallelse
senast tre veckor fore andelsstimman.
Staimmokallelsen ska dock utfirdas senast
nio dagar fore andelsstimmans i /5 kap. 2 §
2 mom. avsedda avstamningsdag.

218§
Sdrskild kallelsetid

Stammokallelse ska alltid utfardas tidigast
tvd manader och senast en manad fore an-
delsstimman, den sista anmélningsdagen en-
ligt 8 § eller andelsstimmans i 15 kap. 2 §
2 mom. angivna avstimningsdag for an-
delslag som har anslutits till virdeandelssy-
stemet, om foljande drenden behandlas vid
stimman:

20 kap.
Fusion
10§
Stammokallelse samt information till andra

dgare av andelar, aktier och optionsrdtter
och andra sdrskilda rdttigheter
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20§
Kallelsetid

Stimmokallelse ska utfirdas tidigast tva
ménader och senast en vecka fore andels-
stdmman, den sista anmélningsdagen enligt 8
§ eller den dag som anges i 7 a § i friga om
andelslag som anslutits till vérdeandelssy-
stemet, 1 enlighet med vilken av dessa tid-
punkter som infaller tidigast. I ett borsan-
delslag ska kallelsen dock utfirdas tidigast
tre ménader fore den ovanndmnda dagen.

Borsandelslag ska utfirda stimmokallelse
senast tre veckor fore andelsstimman.
Staimmokallelsen ska dock utfirdas senast
nio dagar fore andelsstimmans avstdmnings-
dag.

21§
Sdrskild kallelsetid

Stammokallelse ska utfardas tidigast tva
ménader och senast en ménad fore andels-
stimman, den sista anmélningsdagen enligt 8
§ eller den dag som anges i 7 a § i frdga om
andelslag som anslutits till vérdeandelssy-
stemet, om stimman behandlar:

20 kap.
Fusion
10§
Stammokallelse samt information till andra

innehavare av andelar, aktier, optionsriitter
och andra sdrskilda rdttigheter
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I det Overtagande andelslaget kan
stimmokallelse utfirdas inom den tid som
avses i 5 kap. 20 § 1 mom., om fusionsbeslu-
tet fattas av andelsstimman krav frdn en
medlem och om tiden mellan dagen for an-
delslagets meddelande enligt 3 mom. i denna
paragraf och dagen for andelsstimman, den
sista anmédlningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller
den i 15 kap. 2 § 2 mom. angivna dagen for
andelslag som har anslutits till virdeandels-
systemet uppgér till minst en ménad eller en i
stadgarna angiven langre kallelsetid.

14§

Inlosen av aktier, optionsrdtter och andra
sdrskilda rdttigheter som berdttigar till ande-
lar eller aktier

Innehavare av aktier, optionsritter och
andra sdrskilda réttigheter som berittigar till
andelar eller aktier i det dverlatande andels-
laget kan krdva inlésen av sina aktier eller
rittigheter, om inte annat bestdms i stadgar-
na. Inlosen ska krdvas pd den andelsstimma
som beslutar om fusionen eller genom att ett
16sningsansprék bevisligen framstélls till det
overlatande andelslaget fore andelsstimman.
Endast de aktier kan 16sas in som har anmélts
for registrering i medlems- och agarforteck-
ningen fore andelsstimman eller senast pé
den sista anmélningsdagen eller, om aktierna
hor till viardeandelssystemet, ér registrerade
pd den aktiedgares virdeandelskonto som
kraver inlosen, senast den dag som avses i
15 kap. 2 § 2 mom. Ytterligare en forutsatt-
ning &r att den som kréver inlosen motsétter
sig fusionsbeslutet. Fore fusionsbeslutet ska
andelsstimman underrdttas om hur maéanga
aktier och rittigheter som kravs bli inlosta.

21 kap.
Delning
10 §

Stammokallelse samt information till andra
innehavare av andelar, optionsrdtter och
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I det Overtagande andelslaget kan
stimmokallelse utfirdas inom den tid som
avses 1 5 kap. 20 § 1 mom., om fusionsbeslu-
tet fattas av andelsstimman pé krav frén en
medlem och om tiden mellan dagen for an-
delslagets meddelande enligt 3 mom. i denna
paragraf och dagen for andelsstimman, den
sista anmalningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller
den dag som anges i 5 kap. 7a § i friga om
andelslag som anslutits till vérdeandelssy-
stemet uppgar till minst en manad eller en i
stadgarna angiven langre kallelsetid.

14 §

Inlosen av aktier, optionsrdtter och andra
sdrskilda rdttigheter som berdttigar till ande-
lar eller aktier

Innehavare av aktier, optionsritter och
andra sdrskilda réttigheter som berittigar till
andelar eller aktier i1 det dverlatande andels-
laget kan krdva inlésen av sina aktier eller
rittigheter, om inte annat bestdms i stadgar-
na. Inlosen ska krdvas p& den andelsstimma
som beslutar om fusionen eller genom att ett
16sningsansprék bevisligen framstélls till det
overlatande andelslaget fore andelsstimman.
Endast de aktier kan 16sas in som har anmélts
for registrering i medlems- och dgarforteck-
ningen fore andelsstimman eller senast pa
den sista anmélningsdagen eller, om aktierna
hor till viardeandelssystemet, ér registrerade
pa den aktiedgares virdeandelskonto som
kraver inldsen, senast den dag som avses i 5
kap. 7 a §. Ytterligare en forutsittning ar att
den som kriver inldsen motsatter sig fus-
ionsbeslutet. Fore fusionsbeslutet ska andels-
stimman underrdttas om hur ménga aktier
och réttigheter som kravs bli inlGsta.

21 kap.
Delning
10 §

Stammokallelse samt information till andra
innehavare av andelar, optionsrdtter och
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andra sdrskilda rittigheter

I det Overtagande andelslaget kan
stimmokallelse utfardas inom den tid som
avses 1 5 kap. 20 § 1 mom., om delningsbe-
slutet fattas av andelsstimman pa krav fran
en medlem och om tiden mellan dagen for
andelslagets meddelande enligt 3 mom. i
denna paragraf och dagen for andelsstim-
man, den sista anmélningsdagen enligt 5 kap.
8§ eller den i 15 kap. 2 § 2 mom. angivna
dagen for andelslag som har anslutits till vér-
deandelssystemet uppgar till minst en ménad
eller en i stadgarna angiven léngre kallelse-
tid.

14§

Inlosen av aktier, optionsrdtter och andra
sdrskilda rdttigheter som berdttigar till ande-
lar eller aktier

Vid en delning genom overlételse till ett
verksamt andelslag kan aktieigarna i det ur-
sprungliga andelslaget krdva inlosen av sitt
delningsvederlag och innehavare av options-
ratter och andra sérskilda réttigheter som be-
rattigar till andelar eller aktier kan kréva in-
16sen av sina rattigheter, om inte annat be-
stdms 1 stadgarna. Inlosen ska kridvas pa den
andelsstimma som beslutar om delningen el-
ler genom att ett 10sningsansprék bevisligen
framstdlls till det ursprungliga andelslaget
fore andelsstimman. Endast de aktier berétti-
gar till inlésen som har anmélts for registre-
ring 1 medlems- och édgarforteckningen fore
andelsstimman eller senast pa den sista an-
mélningsdagen eller, om aktierna hor till vér-
deandelssystemet, dr registrerade pa den ak-
tiedgares vardeandelskonto som kréver inlo-
sen, senast den dag som avses i 15 kap. 2 §
2 mom. Ytterligare en forutsittning ar att den
som kraver inlosen motsétter sig delningsbe-
slutet.

Foreslagen lydelse

andra sdrskilda rittigheter

I det Overtagande andelslaget kan
stimmokallelse utfardas inom den tid som
avses 1 5 kap. 20 § 1 mom., om delningsbe-
slutet fattas av andelsstimman pa krav fran
en medlem och om tiden mellan dagen for
andelslagets meddelande enligt 3 mom. i
denna paragraf och dagen for andelsstim-
man, den sista anmélningsdagen enligt 5 kap.
83§ eller den dag som anges i 5 kap. 7a§ i
fraga om andelslag som anslutits till varde-
andelssystemet uppgér till minst en manad
eller en i stadgarna angiven léngre kallelse-
tid.

14 §

Inlosen av aktier, optionsrdtter och andra
sdrskilda rdttigheter som berdttigar till ande-
lar eller aktier

Vid en delning genom overlételse till ett
verksamt andelslag kan aktieigarna i det ur-
sprungliga andelslaget krdva inlosen av sitt
delningsvederlag och innehavare av options-
ratter och andra sérskilda réttigheter som be-
rattigar till andelar eller aktier kan kréva in-
16sen av sina rattigheter, om inte annat be-
stdms 1 stadgarna. Inlosen ska kridvas pa den
andelsstimma som beslutar om delningen el-
ler genom att ett 10sningsansprék bevisligen
framstdlls till det 6verlatande andelslaget fore
andelsstimman. Endast de aktier berattigar
till inlésen som har anmélts for registrering i
medlems- och dgarforteckningen fore andels-
stimman eller senast pd den sista anmal-
ningsdagen eller, om aktierna hor till virde-
andelssystemet, ar registrerade pa den ak-
tiedgares vardeandelskonto som kréver inlo-
sen, senast den dag som avses i 5 kap. 7 a §.
Ytterligare en fOrutsittning &r att den som
kraver inlosen motsétter sig delningsbeslutet.
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Gidllande lydelse

23 kap.
Upplosning av andelslag

Beslutsfattande

3§

Andelslagets beslut om likvidation och anso-
kan om avregistrering

15 kap. 19—24 § foreskrivs om stimmokal-
lelse och om stimmohandlingar samt fram-
laggande och sindande av dem. Kallelse till
den andelsstdmma som beslutar om likvidat-
ionen ska utfardas tidigast tvd manader och,
om en léngre tid inte bestdmts i stadgarna,
senast en ménad fore andelsstimman, den
sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller
deni 15 kap. 2 § 2 mom. angivna dagen for
andelslag som anslutits till virdeandelssy-
stemet. I ett borsandelslag far kallelsen dock
utfardas tidigast tre manader fére den ovan
namnda dagen. Utdver vad som bestams 1
stadgarna ska en skriftlig kallelse séndas till
varje medlem vars adress ér kind for andels-
laget.

27 kap.

Straffbestammelser

2§
Andelslagsforseelse

Den som uppsatligen

1) underlater att fora medlems- eller dgar-
forteckning eller att halla dem tillgéngliga sé
som bestimmelserna i 4 kap. forutsatter,

ska, om inte gdrningen dr ringa eller
stringare straff for den foreskrivs nédgon ann-
anstans i lag, for andelslagsforseelse domas
till boter.

Foreslagen lydelse

23 kap.
Upplosning av andelslag

Beslutsfattande

3§

Andelslagets beslut om likvidation och anso-
kan om avregistrering

15 kap. 19—24 § foreskrivs om stimmokal-
lelse och stimmohandlingar samt om fram-
laggande och sindande av dem. Kallelse till
den andelsstimma som beslutar om likvidat-
ionen ska utférdas tidigast tvd ménader och,
om en lidngre tid inte bestdmts i stadgarna,
senast en manad fore andelsstimman, den
sista anmédlningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller
den dag som anges i 5 kap. 7 a § i frAga om
andelslag som anslutits till vérdeandelssy-
stemet. I ett borsandelslag ska kallelsen dock
utfardas tidigast tre manader fére den ovan-
nidmnda dagen. Utdver vad som bestdms i
stadgarna ska en skriftlig kallelse sdndas till
varje medlem vars adress dr kind for andels-
laget.

27 kap.
Straffbestimmelser
28
Andelslagsforseelse

Den som uppsatligen

1) underlater att fora medlems- eller dgar-
forteckningar pa det sétt som forutsétts i 4
kap. 14 § eller att halla dem tillgdngliga pa
det sitt som forutstts i 4 kap. 16 § 1 mom.,

ska, om inte gdrningen dr ringa eller
strdngare straff for den foreskrivs ndgon ann-
anstans i lag, for andelslagsforseelse domas
till boter.

Denna lag trdder i kraft den
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11.
Lag

om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om handel med finansiella instrument (748/2012) 2 kap.16 § 2 mom. och
33 § 2 mom., rubriken for 2 kap. 34 §, 2 kap. 34 § 1 och 3 mom. samt 4 kap. 6 § 2 mom., av
dem 2 kap. 33 § 2 mom. och 34 § 1 mom. samt 4 kap. 6 § 2 mom. séddana de lyder i lag

257/2013, som foljer:

Gidllande lydelse
2 kap.
Borsverksamhet
16§

Annan tillaten borsverksamhet

En bors far verka som clearingmedlem och
bedriva clearingorganisationsverksamhet
samt verka som kontoforande institut i enlig-
het med lagen om vérdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (749/2012).

33§

Clearing och avveckling av transaktioner

Om en bors anlitar en central motpart enligt
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet for clearingen och avveckl-
ingen av transaktioner, ska borsen, en clea-
ringorganisation enligt den lagen och den
centrala motparten ordna sitt samarbete s att
handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa
finansmarknaden inte dventyras.

Foreslagen lydelse
2 kap.
Borsverksamhet
16 §

Annan tillaten borsverksamhet

En bors far vara verksam som clearingmed-
lem och verka som kontoforande institut i en-
lighet med lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet ( / ).

33§

Clearing och avveckling av transaktioner

Om en bors anlitar centrala motparter en-
ligt lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet for clearingen och av-
vecklingen av transaktioner, ska borsen, en
vdrdepapperscentral enligt den lagen och
den centrala motparten ordna sitt samarbete
sa att handelns tillforlitlighet eller stabiliteten
pa finansmarknaden inte &ventyras.
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Gidllande lydelse

34§

Handelsparters rdtt att vilja clearingorgani-
sation

En handelspart har rétt att anlita ocksé
andra clearingorganisationer dn de clearing-
organisationer som en bors anlitar for att
fullgora skyldigheter som f6ljer av transakt-
ioner pa en reglerad marknad, om samarbetet
mellan borsen och de ndmnda clearingorga-
nisationerna ar ordnat pa ett saddant sitt att
handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa
finansmarknaden inte dventyras.

Finansinspektionen kan forbjuda handels-
parter att anlita andra clearingorganisationer
som avses 1 1 mom., om detta sannolikt
skulle dventyra handelns tillforlitlighet eller
stabiliteten pd finansmarknaden.

4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

6§
Clearing och avveckling av transaktioner

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel anlitar en central motpart
enligt lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet for clearingen och av-
vecklingen av transaktionerna, ska mark-
nadsplatsoperatdren och en clearingorgani-
sation enligt den lagen och den centrala mot-
parten ordna sitt samarbete sd att handelns
tillforlitlighet eller stabiliteten pa finans-
marknaden inte dventyras.

Foreslagen lydelse

34 §

Handelsparters rdtt att vilja virdepappers-
central

En handelspart har rétt att for clearingen av
transaktioner anlita ocksd andra vdrdepap-
perscentraler dn de vdrdepapperscentraler
som en bors anlitar for att fullgéra skyldig-
heter som foljer av transaktioner pa en regle-
rad marknad, om samarbetet mellan borsen
och de nidmnda vdrdepapperscentralerna ar
ordnat pa ett sddant sétt att handelns tillforlit-
lighet eller stabiliteten pa finansmarknaden
inte dventyras.

Finansinspektionen kan forbjuda handels-
parter att for clearingen av transaktioner an-
lita andra vardepapperscentraler som avses i
1 mom., om detta sannolikt skulle dventyra
handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa
finansmarknaden.

4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

6§
Clearing och avveckling av transaktioner

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel anlitar en central motpart
enligt lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet for clearingen och av-
vecklingen av transaktionerna, ska mark-
nadsplatsoperatdren, en vdrdepapperscentral
enligt den lagen och den centrala motparten
ordna sitt samarbete sa att handelns tillforlit-
lighet eller stabiliteten pa finansmarknaden
inte dventyras.

Denna lag trider i kraft den
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12.

Lag

om indring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 6 punkten, 4 §
1 mom., 5 § 2 mom. och 6 § 1 mom., sadana de lyder, 1 § 1 mom. 6 punkten och 5 § 2 mom. i
lag 758/2012,4 § 1 mom. i lag 313/2015 och 6 § 1 mom. i lag 644/2014, som foljer:

Gdllande lydelse
1§
Avgiftsskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finans-
inspektionen ar

6) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
6 punkten i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet (749/2012) och
kontoforvaltare enligt 9 punkten i samma pa-
ragraf,

48
Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell till-
synsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrun-
den och de avgiftsskyldiga bestdms som fol-
jer:

Foreslagen lydelse
1§
Avgifisskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finans-
inspektionen ar

6) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
8 punkten i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet ( / ) och konto-
forvaltare enligt /0 punkten i samma para-
graf,

48
Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell till-
synsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrun-
den och de avgiftsskyldiga bestdms som fol-
jer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp i
procent av av-
giftsgrunden

inléningsbank enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284

(610/2014)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284

andra betalningsinstitut enligt lagen om omsittning 0,25

betalningsinstitut dn institut for elektro-
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niska pengar

institut for elektroniska pengar enligt lagen
om betalningsinstitut

balansomslutning

0,00284

skadeforsakringsbolag enligt forsakrings-
bolagslagen (521/2008)

balansomslutning x 4

0,00284

livforsakringsbolag enligt forsdkringsbo-
lagslagen

balansomslutning

0,00284

specialforetag enligt forsdkringsbolagsla-
gen

balansomslutning

0,00284

arbetspensionsforsikringsbolag enligt la-
gen om arbetspensionsforsékringsbolag
(354/1997)

balansomslutning

0,00284

forsakringsforening enligt lagen om forsék-
ringsforeningar (1250/1987)

balansomslutning x 4

0,00284

pensionsstiftelser enligt lagen om pens-
ionsstiftelser

balansomslutning

0,00284

pensionskassa enligt lagen om forsakrings-
kassor

balansomslutning

0,00284

sjukkassa enligt lagen om forsakringskas-
sor

balansomslutning x 4

0,00284

annan forsékringskassa enligt lagen om
forsakringskassor dn pensionskassa eller
sjukkassa

balansomslutning

0,00284

Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt en-
ligt lagen om pension for lantbruksforeta-
gare (1280/2006)

balansomslutning

0,00284

Sjomanspensionskassan enligt lagen om
sjomanspensioner (1290/2006)

balansomslutning x
0,4

0,00284

arbetsloshetsforsékringsfonden enligt lagen
om finansiering av arbetsloshetsformaner
(555/1998) och Utbildningsfonden

balansomslutning

0,00284

Olycksfallsforsdkringsanstalternas For-
bund, Trafikforsdkringscentralen, Patient-
forsakringscentralen och Miljoforsakrings-
centralen samt stodkassan for arbetslos-
hetskassorna enligt lagen om arbetslds-
hetskassor (603/1984)

balansomslutning x 4

0,00284

statens pensionsfond enligt lagen om sta-

tens pensionsfond (1297/2006), den kom-
munala pensionsanstalten Keva enligt la-

gen om kommunala pensioner (549/2003)
och pensionsfonden vid Kyrkans central-

fond enligt kyrkolagen (1054/1993)

balansomslutning x
0,4

0,00284

filialer till utlindska EES-kreditinstitut

balansomslutning

0,00095

filial till ett tredjelands kreditinstitut

balansomslutning

0,00284

filialer till andra utlindska betalningsinsti-
tut dn betalningsinstitut som motsvarar in-
stitut for elektroniska pengar vars hemstat
hor till EES

omsittning

0,11

filialer till utlindska betalningsinstitut som
motsvarar institut for elektroniska pengar
vars hemstat hor till EES

balansomslutning

0,00095
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fondbolag enligt lagen om placeringsfon- de av fondbolaget i 0,0022
der Finland forvaltade
placeringsfondernas
sammanlagda till-
gangar
tillaggsavgift for fondbolag som tillhanda- | kapitalférvaltningens | 0,34
héller kapitalforvaltning eller investerings- | och investeringsrad-
raddgivning givningens omséttning
auktoriserade AIF-forvaltare enligt lagen de av AIF-forvaltaren | 0,0022
om forvaltare av alternativa investerings- i Finland forvaltade
fonder AlIF-fondernas sam-
manlagda tillgdngar
tillaggsavgift for AIF-forvaltare som till- omsittningen fran 0,34
handahaller tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 dessa funktioner
mom. i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder eller anknytande tjans-
ter enligt lagens 3 kap. 3 §
foretag som med auktorisation i Finland de av foretaget i Fin- 0,0022

forvaltar bade placeringsfonder och AIF-
fonder

land forvaltade place-
ringsfondernas och
AlF-fondernas sam-
manlagda tillgdngar

borser enligt lagen om handel med finansi- | omséttning 1,30 %, avgiften &r
ella instrument samt andra clearingorgani- dock minst 50 000
sationer enligt lagen om vdrdeandelssy- euro
stemet och om clearingverksamhet dn vir-
depapperscentraler
andra vardepappersforetag enligt lagen om | omséttning 0,34
investeringstjanster (747/2012) &n sédana
som avses i lagens 6 kap. 1 § 3—5 mom.
virdepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—5 | omséttning 0,11
mom. i lagen om investeringstjdnster
arbetsloshetskassor enligt lagen om arbets- | medlemsavgiftsintik- | 0,66
16shetskassor ter
filialer till utlindska EES- omséttning 0,15
vardepappersforetag
filialer till vardepappersforetag i tredjeldn- | omséttning 0,34
der
filialer till utlindska EES-fondbolag som omsittning 0,15
inte forvaltar en placeringsfond i Finland
filialer till utlindska EES-fondbolag som de av det utlindska 0,0018
forvaltar en placeringsfond i Finland fondbolaget i Finland
forvaltade placerings-
fondernas samman-
lagda tillgdngar
utlindska EES-fondbolag som inte har fili- | de av det utlindska 0,0018
al 1 Finland och som forvaltar en place- fondbolaget i Finland
ringsfond i Finland forvaltade placerings-
fondernas samman-
lagda tillgdngar
tillaggsavgift for AIF-forvaltare som for- de av det utlindska 0,0011
valtar AIF-fonder etablerade i en EES-stat | fondbolaget i Finland

eller ett tredjeland

forvaltade placerings-
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fondernas samman-

lagda tillgdngar
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare omséttning 0,15
som inte forvaltar AIF-fonder i Finland
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare de av den EES- 0,0018
som forvaltar AIF-fonder 1 Finland baserade AIF-

forvaltaren 1 Finland

forvaltade AIF-

fondernas samman-

lagda tillgdngar
EES-baserade AIF-forvaltare som inte har | de av den EES- 0,0018
filial 1 Finland och som forvaltar AIF- baserade AIF-
fonder 1 Finland forvaltaren 1 Finland

forvaltade AIF-

fondernas samman-

lagda tillgdngar
filialer till AIF-forvaltare etablerade i tred- | omséttning 0,34
jeland
filialer till tredjeldnders forsidkringsbolag premieintikter 0,03

5§

Grundavgiften for avgifisskyldiga som beta-
lar proportionell tillsynsavgift

Grundavgift tas inte ut av borser och clea-
ringorganisationer.

6§
Grundavgift for ovriga avgifisskyldiga
Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyl-

diga &n de som avses i 4 § och de avgifts-
skyldiga bestims som foljer:

5§

Grundavgiften for avgifisskyldiga som beta-
lar proportionell tillsynsavgift

Grundavgift tas inte ut av borser.

6§
Grundavgift for ovriga avgifisskyldiga
Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyl-

diga &n de som avses i 4 § och de avgifts-
skyldiga bestims som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift
euro

virdepapperscentraler enligt lagen om vérdeandelssystemet 260 000

och om clearingverksamhet

insdttningsgarantifonden enligt kreditinstitutslagen 12 000

sdkerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2 000

juridiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betal- 1 000

ningsinstitut

fysiska personer som avses 1 7 och 7 a § i lagen om betalnings- | 200

nstitut

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen om investe- | 3 000
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ringstjénster

enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder re-
gistreringsskyldiga AIF-forvaltare som inte dr auktoriserade
som fondbolag

1 000

den som bedriver verksamhet med stod av ett undantag enligt
10 kap. 2 § 3 mom. i lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder

2000

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder

3000

forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder

3000

foretag som dr forvaringsinstitut enligt lagen om placerings-
fonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der

5000

sdrskilda forvaringsinstitut enligt lagen om fOrvaltare av alter-
nativa investeringsfonder

2 000

centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsbanker en-
ligt lagen om en sammanslutning av inldningsbanker
(599/2010)

6 000

kreditinstituts och forsékringsbolags holdingforetag samt
konglomerats holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn
over finans- och forsikringskonglomerat (699/2004)

10 000

borsers, och viardepapperscentralers och clearingorganisation-
ersholdingforetag

10 000

virdepappersforetags och forsékringsforeningars holdingfore-
tag

1 000

forsdkringsmiklare enligt lagen om forsékringsformedling

1 000 Grundavgiften
h6js med 180 euro for
varje registrerad for-
sakringsméklare som
ar anstélld hos ett for-
sakringsméklarforetag
eller hos en enskild na-
ringsidkare vid ut-
gangen av aret fore det
da tillsynsavgiften be-
stdms.

kontoforvaltare enligt lagen om vérdeandelssystemet och om 6 000
clearingverksamhet

centrala motparter enligt lagen om véirdeandelssystemet och 150 000
om clearingverksamhet

clearingmedlemmar 12 000
enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverk-

samhet

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om vérdean- 2 000

delssystemet och om clearingverksamhet samt registrerings-
fonder enligt 6 kap. 9 § i den lagen

emittenter av aktier som i Finland &r foremél for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella in-
strument

15 500 Grundavgiften
hdjs med 16 000 euro
om det finns en likvid
marknad for aktierna
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enligt 5 kap. 2 § i la-
gen om handel med fi-
nansiella instrument.

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansokan har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel
med finansiella instrument enbart i nigon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet én Finland

12 500

emittenter av aktier som i Finland &r féremél for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella in-
strument, nér det dr friga om en avgiftsskyldig enligt 4 § i
denna lag eller nir emittenten inte har hemort i Finland

10 500 Grundavgiften
hdjs med 11 000 euro
om det finns en likvid
marknad for aktierna
enligt 5 kap. 2 § i la-
gen om handel med fi-
nansiella instrument.

emittenter av andra virdepapper dn aktier, nédr viardepapperen i
Finland 4r foremal for handel pé en reglerad marknad enligt
lagen om handel med finansiella instrument

3 000

finldndska bolag vars emitterade vérdepapper av annat slag én
aktier pa ansokan har tagits upp till handel pé en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument
enbart 1 ndgon annan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomrédet dn Finland

3 000

emittenter av aktier som pa ansokan ér foremal for handel i
Finland pa en multilateral handelsplattform enligt lagen om
handel med finansiella instrument

4 000

emittenter av vardepapper av annat slag dn aktier som pa an-
sOkan dr foremal for handel 1 Finland pa en multilateral han-
delsplattform enligt lagen om handel med finansiella instru-
ment

1 000

Pensionsskyddscentralen

10 000

trafikforsékringsndmnden och patientskadendmnden

1 000

verksamhetsenheter som avses 1 5 § 26 punkten i lagen om Fi-
nansinspektionen

18 000

filialer till utlindska EES-forsékringsbolag enligt lagen om ut-
landska forsikringsbolag (398/1995)

1 000

sddana utlindska EES-tilliggspensionsanstalter enligt lagen
om pensionsstiftelser och lagen om forsékringskassor som har
filial i Finland

1 000

tredjelénders kreditinstituts representationer

1 000

sddana forsikringsformedlare enligt lagen om forsakringsfor-
medling som &r registrerade i ndgon annan EES-stat 4n Finland
och har filial i Finland

300

finansiella motparter enligt artikel 2.8 i EMIR-f6rordningen,
icke-finansiella motparter enligt artikel 2.9 och pensionssy-
stem enligt artikel 2.10 i den forordningen, vilkas hemstat &r
Finland

10 000
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13.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet (1197/2014) 1 §
1 mom., 4 § 1 mom. och 5 § 1 mom., som foljer:

Gidllande lydelse

1§
Avgiftsskyldighet

Skyldiga att betala forvaltningsavgift till
Verket for finansiell stabilitet, nedan verket,
och till stabilitetsfonden som avses i lagen
om myndigheten for finansiell stabilitet
(1195/2014) ar

1) kreditinstitut och filialer till tredjelén-
ders kreditinstitut som avses i 1 kap. 7§ 1
kreditinstitutslagen (610/2014),

2) viardepappersforetag som avses 1 6 kap.
1§ 1 mom. i lagen om investeringstjanster
(747/2012) och filialer till tredjeldnders vér-
depappersforetag vars minimikapital motsva-
rar vad som foreskrivs i 6 kap. 1§ 1 mom. i
lagen om investeringstjinster.

4§
Proportionell forvaltningsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell for-
valtningsavgift och avgiftens belopp i pro-

Foreslagen lydelse

1§
Avgiftsskyldighet

Skyldiga att betala forvaltningsavgift till
Verket for finansiell stabilitet, nedan verket,
och till stabilitetsfonden som avses i lagen
om myndigheten for finansiell stabilitet
(1195/2014) ar

1) kreditinstitut och filialer till tredjelén-
ders kreditinstitut som avses i 1 kap. 7§ i
kreditinstitutslagen (610/2014),

2) vardepappersforetag pa vars minimika-
pital tillimpas 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om
investeringstjénster (747/2012) och filialer
till tredjeldnders véardepappersforetag vars
minimikapital motsvarar kraven i 6 kap. 1§
1 mom. i den lagen,

3) vdirdepapperscentraler som avses i 1
kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet ( /).

48
Proportionell forvaltningsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell for-
valtningsavgift och avgiftens belopp i pro-
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cent av avgiftsgrunden samt vilka som &ar av- cent av avgiftsgrunden samt vilka som &r av-

giftsskyldiga bestims som foljer:

giftsskyldiga bestims som foljer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp i procent av
avgiftsgrunden
inldningsbank enligt kreditinstituts- | balansomslutning 0,0006
lagen
kreditforetag enligt kreditinstitutsla- | balansomslutning 0,0006
gen
filial till ett tredjelands kreditinstitut | balansomslutning 0,0006
virdepappersforetag enligt 6 kap. 1 § | omséttning 0,03
1 mom. i lagen om investeringstjéns-
ter
filial till ett tredjelands vardepap- omséttning 0,03
persforetag vars minimikapital mots-
varar vad som foreskrivs i 6 kap. 1 §
1 mom. i lagen om investeringstjans-
ter
vdrdepapperscentral omsdttning 0,0013
5§ 5§

Grundavgift for avgifisskyldiga som betalar ~ Grundavgift for avgifisskyldiga som betalar

proportionell forvaltningsavgift

proportionell forvaltningsavgift

Grundavgiftens belopp i1 euro for avgifts-  Grundavgiftens belopp i1 euro for avgifts-
skyldiga som betalar proportionell forvalt- skyldiga som betalar proportionell forvalt-
ningsavgift samt vilka som ar avgiftsskyldiga ningsavgift samt vilka som ar avgiftsskyldiga

bestdms som foljer: bestdms som foljer:
Avgiftsskyldiga Avgift i euro
affarsbank enligt lagen om affarsbanker och andra kredit- | 300
institut i aktiebolagsform (1501/2001), sparbanksaktiebo-

lag enligt sparbankslagen (1502/2001) och andelsbanks-

aktiebolag enligt lagen om andelsbanker och andra kredit-

institut i andelslagsform (423/2013)

sparbank enligt 1 § i sparbankslagen 300
andelsbank eller kreditinstitut i andelslagsform enligt 1 §1 | 300
lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andel-

slagsform

annat kreditinstitut 300
centralinstitut for en sammanslutning av inldningsbanker | 300

enligt lagen om en sammanslutning av inl&ningsbanker
(599/2010)
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holdingforetag for ett kreditinstitut 300
filial till ett tredjelands kreditinstitut 300
virdepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om | 300
investeringstjénster
filial till ett tredjelands vardepappersforetag vars minimi- | 300
kapital motsvarar vad som foreskrivs i 6 kap. 1 § 1 mom. i
lagen om investeringstjénster
vdrdepapperscentral 300

Denna lag trider i kraft den 20 .
14.

Lag

om indring av lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 1 kap. 2 § 1 mom. som

foljer:
Gidllande lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

2§

Verket for finansiell stabilitet och dess verk-
samhetsomrdde

Verket for finansiell stabilitet, nedan ver-
ket, ar den nationella resolutionsmyndigheten
som ska sdkerstdlla stabiliteten pé finans-
marknaden och omorganisera sadana kredit-
instituts och vardepappersforetags verksam-
het som drabbats av finansiella svarigheter.

Foreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

2§

Verket for finansiell stabilitet och dess verk-
samhetsomrdde

Verket for finansiell stabilitet, nedan ver-
ket, dr den nationella resolutionsmyndighet
som ska sdkerstdlla stabiliteten pé finans-
marknaden och omorganisera verksamheten
vid sddana kreditinstitut och virdepappersfo-
retag som drabbats av finansiella svarigheter
samt upprdtta en resolutionsplan for vdrde-
papperscentralen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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15.
Lag

om indring av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag
I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 1 kap. 1 § i1 lagen om resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag
(1194/2014) ett nytt 5 mom. som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap. 1 kap.
Allmiinna bestimmelser Allmiinna bestimmelser
1§ 1§
Tillimpningsomrdde Tillimpningsomrdde

Denna lag tilldmpas ocksd pd upprittande
av resolutionsplaner enligt lagen om virde-
andelssystemet och om clearingverksamhet (
/) med iakttagande av vad som foreskrivs
om detta i den lagen.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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