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Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi arvo-osuusjirjestelmista ja selvitystoiminnasta seki
eriiksi siihen liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan sdddettaviksi uusi laki arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
ja kumottavaksi voimassa oleva samanniminen laki. Esityksessd ehdotetaan lisdksi muutetta-
viksi osakeyhtidlakia, osuuskuntalakia sekd Finanssivalvonnasta annettua lakia. Liséksi ehdo-
tetaan teknisid muutoksia arvo-osuustileistd annettuun lakiin, arvopaperitileistd annettuun la-
kiin, erdisté arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjarjestelmén ehdoista annettuun lakiin,
sijoituspalvelulakiin, sijoitusrahastolakiin, rahoitusvakuuslakiin, rahoitusvilineiden kaupan-
kéynnistd annettuun lakiin, Finanssivalvonnan valvontamaksusta annettuun lakiin, Rahoitus-
vakausviraston hallintomaksusta annettuun lakiin, rahoitusvakausviranomaisesta annettuun la-
kiin seka luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annettuun lakiin.

Esityksen tarkoituksena on tehdd péddosin Euroopan unionin niin sanotun arvopaperikes-
kusasetuksen voimaantulosta johtuvia muutoksia kansalliseen lainsdddéntoon. Asetus tuli
voimaan syksylld 2014. Asetus yhtendisti arvopaperikauppojen selvitystoiminnan ja arvopape-
rikeskustoiminnan sdédntelyd. Asetuksen nojalla arvopaperikeskukset voivat my0s tarjota pal-
veluja rajan yli niin sanotulla EU-passilla. Yksi keskeisimmisté asetuksen tuomista muutoksis-
ta on se, ettd arvopaperin liikkkeeseenlaskijalla on oikeus valita kdyttdménsé arvopaperikeskus
Euroopan unionin alueella hyvéksytyistd arvopaperikeskuksista. Suomalaisen yhtion osakkeet
voidaan siten liittdd my6s ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmédn. Liséksi arvopapereita voi-
daan siirtdd arvopaperikeskusten vilisten linkkien avulla arvopaperikeskuksesta toiseen.

Asetuksen mukaan arvopaperikeskuksen osapuolten on tarjottava sijoittajille sekd yhteisasia-
kaseroteltua séilytystilid ettd yksilollisesti asiakaseroteltua sdilytystilid. Yhteisasiakaserottelu
tarkoittaa sité, ettd arvopaperikeskuksen osapuoli voi pitdd yhdelld arvo-osuustililld eri asiak-
kailleen kuuluvia arvopapereita. Yksilollinen asiakaserottelu puolestaan tarkoittaa sité, ettd ar-
vopaperikeskuksen osapuolen on eroteltava kunkin asiakkaansa arvopaperit. Yksilollisesti
asiakaseroteltu arvo-osuustili voi olla joko asiakkaan nimissd oleva suora arvo-osuustili tai
osapuolen nimissé oleva, mutta vain yhden asiakkaan lukuun hallittava arvo-osuustili. Niin
sanottujen suorien asiakkaiden nimiin arvopaperikeskuksessa pidettavien arvo-osuustilien tar-
joamisesta asetuksessa ei nimenomaisesti sdddetd eikd asetus muutoinkaan sisdlld sddnnoksid
arvo-osuustilimalleista ja niihin liittyvistd hallintaketjuista.

Asetuksessa on poikkeussdantd, jonka mukaan yksilollistd asiakaserottelua voidaan tietyin
edellytyksin vaatia jasenvaltiossa pakollisena. Esityksessd ehdotetaan, ettd asetuksen sallimaa
poikkeussdantod kéytetddn Suomessa, jotta sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena
olevien osakkeiden yleisdjulkisuus voidaan yllépitds Suomessa vahintéén nykytasolla. Esityk-
sessé ehdotetaan siten, ettd suomalaisen yhtion Suomessa toimivassa arvopaperikeskuksessa
litkkkeeseen laskemat osakkeet tulee jatkossakin kirjata suoralle arvo-osuustilille, jos osakkeet
ovat suomalaisen luonnollisen henkilon tai suomalaisen yhteison taikka sdétion omistamia.

Lait ovat tarkoitetut tulemaan voimaan 1 pdivéné heinékuuta 2016.
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YLEISPERUSTELUT
1 Johdanto

Euroopan komission tavoitteena on ollut jo pidemmain aikaa arvopaperimarkkinoiden avaami-
nen ja lisaharmonisointi. Yhtendisen eurooppalaisen ja laajemmin kansainvélisen séiéintelyn
haasteena ovat erityisesti hajautunut kansallinen lainséédént ja markkinoiden erilaiset jérjes-
telmératkaisut. Keskeiset muutostarpeet yhteismarkkinoiden saavuttamiseksi arvopaperien
selvitystoiminnassa on kuvattu jo niin sanotun Giovannini-ryhmén raportissa vuodelta 2001.
Kansainviliset arvopaperien selvitystoiminnan sddntelyhankkeet ovat edenneet erityisesti fi-
nanssikriisin seurauksena.

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 23 pédiviand heinékuuta 2014 asetuksen (EU) N:o
909/2014 arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuk-
sista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamises-
ta, ]aljempana EU:n arvopaperikeskusasetus. EU:n arvopaperikeskusasetus tuli voimaan 17
pédivdnd syyskuuta 2014. EU:n arvopaperikeskusasetus yhtendistdd arvopaperien selvitystoi-
mintaa luomalla yhteisid toimintasddntjé ja standardeja. Asetuksen tavoitteina on parantaa ra-
jat ylittdvien tapahtumien turvallisuutta ja tehokkuutta sekd varmistaa arvopaperi-
keskustoiminnalle tasapuoliset toimintaedellytykset yhteismarkkinoilla. Muita tavoitteita ovat
muun muassa rajat ylittdvan toiminnan yksinkertaistaminen, selvitystoimintaa koskevien sidin-
telyerojen poistaminen, madritelmien yhtendistiminen arvopaperikeskusten palveluille, selvi-
tyspalveluiden pirstoutuneisuuden vihentdminen seké kansallisten arvopaperikeskusten kilpai-
lun lisdéminen heikentdmalld markkinoiden riippuvuutta yksittdisestd arvopaperikeskuksesta.
EU:n arvopaperikeskusasetus ei sindlldén sddntele arvo-osuustilimalleja ja niihin liittyvié hal-
lintaketjuja eikd yhtid- tai esineoikeutta eikd mydskéan sisdlld sdénnoksid verotuksesta tai sen
toteuttamisesta.

Arvopaperien selvitystoimintaa yhtendistédd myds Euroopan keskuspankin keskuspankkirahas-
sa toimiva arvopaperien selvityspalvelu, TARGET2-Securities, jédljempand 725, joka poistaa
toiminnalliset esteet selvitystoiminnan véliseltd kilpailulta arvopapenkeskukswn vililla. T2S-
hanke on merkittéva rakenteellinen uudistus kohti selvitysjarjestelméinfrastruktuurin yhtendis-
tdmistd ja kansallisista erillisratkaisuista luopumista. T2S tehostaa siten arvopaperikauppojen
selvitystoimintaa ja edistdd keskuspankkirahan kdyttéd. Suomessa T2S-jérjestelméédn ollaan
siirtyméssa syksylld 2017.

Arvopaperien selvitys- ja sdilytystoimintaa on késitelty valtiovarainministerion tyoryhma-
muistiossa Arvopaperimarkkinalainsddddnnon kokonaisuudistus (VM 12/2011) sekéd profes-
sori Eva Liljeblomin raportissa Arvopaperien moniportaisen hallinnan ja hallintarekisterdin-
nin laajentamisen taloudellisista vaikutuksista. Selvityshenkilon raportti (VM 32/2010). Ar-
vopaperimarkkinalainsdddannon kokonaisuudistuksen yhteydessa on laadittu laaja kansainva-
linen vertailu arvopaperien selvitys- ja sdilytystoiminnasta. Kansainvélistd vertailua on téy-
dennetty ja péivitetty EU:n arvopaperikeskusasetuksen kansallista tédytdntdonpanoa valmistel-
leen tyéryhmén hallituksen esityksen muotoon laaditussa muistiossa (Arvopaperien sdilytys-
mallien laajentumisen ja yhdentyvien markkinarakenteiden toteutumisen arviointi sekd arvo-
paperikeskusasetuksen tdytintoonpanon valmistelu. TyOoryhmamuistio VM 033:00/2014).
Kansainvilinen vertailu on pohjana myds tille hallituksen esitykselle.
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Esitys on annettava kiireellisend, silld arvopaperikeskuksen on haettava uutta toimilupaa EU:n
arvopaperikeskusasetuksen 69 artiklan 2 kohdan nojalla. Ajankohta, jolloin toimilupaa on ha-
ettava, on riippuvainen asetuksen 17, 26, 45, 47 ja 48 artiklan seké tarvittaessa 55 ja 59 artik-
lan nojalla hyviksyttyjen teknisten sdéntelystandardien voimaantulosta. Kyseiset tekniset
sddntelystandardit ovat esitysti annettaessa Euroopan komission késiteltdvénd ja niiden odote-
taan tulevan voimaan kesdn 2016 aikana. Télloin my0s kansallinen lainsdddéntd on oltava
voimassa, jotta arvopaperikeskuksen toimilupahakemus voidaan EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 69 artiklan 2 kohdan edellyttimalla tavalla késitelld. Tastd syystd lakien ehdotetaan tu-
levan voimaan 1 péivénd heindkuuta 2016.

2 Nykytila
2.1 Lainsaidinto ja kiytinto
2.1.1 Yleista

Arvopaperikeskusten toiminta ja arvopaperien selvitystoiminta ovat yleisesti sujuneet ilman
merkittavid héiriditd myds finanssikriisin aikana.

Kansainviliset arvopaperien selvitystoimintaa koskevat lainsdddantdhankkeet pyrkivét yh-
denmukaistamaan hajautunutta selvitystoiminnan séantelyd ja kdytantoja jasenvaltioissa. Kes-
keinen lahtokohta monissa Euroopan unionin, jéljempénd EU, laajuisissa arvopaperien selvi-
tystd ja séilytystd koskevissa sdddosehdotuksissa on yleiseurooppalainen arvopaperien moni-
portainen siilytysmalli, vaikkakin ehdotuksissa tunnistetaan myds mahdollisuus arvopaperien
suoraan hallintaan. Kansainvilisessd keskustelussa on kuitenkin noussut aiempaa voimak-
kaammin esiin arvopaperltlhen ja sdilytysten erotteluvaatimus sijoittajansuojan parantamiseksi
ja toisaalta varsinaisten loppusijoittajien tunnistaminen muun muassa veronkierron, rahanpe-
sun estdmisen ja muiden mahdollisten véarinkdytdsten vihentdmiseksi.

Sijoittaja antaa arvopaperinsa sdilyttdjan sdilytettdviksi, jolloin sidilyttdja voi lainsdddannon
nojalla kdyttda joitakin sijoittajalle kuuluvia oikeuksia. Sdilyttdjid voivat olla esimerkiksi luot-
tolaitokset, sijoituspalveluyritykset ja arvopaperikeskus. Sdilyttdjd voi antaa arvopaperit edel-
leen sa11ytettavaks1 niin sanotulle alisdilyttéjélle, jolloin siilyttéjid on ketjussa useita (niin sa-
nottu arvopaperien moniportainen sdilytys). Hallintarekisterdinti eli arvo-osuuden kirjaaminen
hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin omistajan sijaan arvo-osuusjérjestelméén on arvopaperi-
en moniportaista hallintaa.

Arvopaperien sijoitustoiminta on luonteeltaan kansainvilisti ja paddomat liikkuvat rajojen yli

sekd EU:ssa ettéd sen ulkopuolella. Arvopaperien moniportaisen hallinnan keskeinen elementti
on sijoitusvarallisuuden hallinnointi valtioiden rajojen yli sdilyttdjien avulla. Jos kaikkialla
olisi kéytossd ainoastaan arvopaperien suora hallinta, sijoittaja joutuisi avaamaan arvopaperiti-
lin kaikissa niissd arvopaperikeskuksissa, joissa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin han
haluaa sijoittaa. Liséksi hdn voisi kdyttdd arvopapereiden sdilytykseen vain sellaista sailytta-
jad, joka on osapuolena edelld mainitussa arvopaperikeskuksessa. Kun kéytossd on hallintare-
kisterdinti, sijoittaja voi hyddyntdd omaa siilyttdjéapankkiaan, joka voi puolestaan oman siily-
tysket]unsa kautta ohJata sijoituksen mihin tahansa. Néin sijoittaja voi omistaa ja hallinnoida
arvopapereita ympéri maailmaa kédyttden yhté sdilyttdjaa.

EU:n arvopaperikeskusasetuksessa sdddetddn, ettd kaikki arvopaperikeskukset ja niiden osa-
puolet tarjoavat asiakkaiden valittavaksi yhteisasiakaserotteluun tai yksilolliseen asiakaserot-
teluun perustuvia tilimalleja. Yhteisasiakaserottelu merkitsee sijoittajien arvopaperien hallinta-
rekisterdintid selvitysosapuolen nimissé olevalle asiakasomistuksien yhteistilille arvopaperi-
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keskuksessa, jolloin kaikki osapuolen asiakkaiden omistukset on kirjattu yhdelle arvo-
osuustilille. Yksilollisessd asiakaserottelussa osapuoli erottelee sijoittajan pyynnostd kyseisen
sijoittajan omistukset arvopaperikeskuksessa. Asetuksessa ei kuitenkaan siddet erilaisista si-
lytysmalleista, jolloin kansallisessa lainsédédédnndssa tulee mééritelld, mité erotteluvaatimuksil-
la tarkoitetaan. Asetus antaa sijoittajille mahdollisuuden valita tarjolla olevien sdilytysmallien
vililld, koska valinnat vaikuttavat suoraan sijoittajien maksamiin palvelumaksuihin ja asiak-
kaan séilytysmalliriskeihin. Tdémén vuoksi asetuksessa edellytetddn, ettd osapuolet kertovat
asiakkaille vaihtoehtoihin liittyvistd kustannus- ja riskieroista.

Euroopassa Suomen liséksi Norjassa, Bulgariassa, Kreikassa, Maltalla, Sloveniassa, Bosnia-
Herzegovinassa, Montenegrossa, Makedoniassa, Serbiassa sekéd Turkissa on edellytetty arvo-
paperien suoraa hallintaa eli kotimaisten sijoittajien arvopaperit on kirjattava sijoittajan omalla
nimelld arvo-osuustilille arvopaperikeskuksessa, kun arvopaperi on kotimaisen yhtion tai yh-
teison litkkeeseen laskema. EU:n arvopaperikeskusasetus sisaltdd poikkeussdadnnon, jonka pe-
rusteella poikkeussddntod kayttavien maiden kansalaisille on tarjottava yksildllisesti eroteltuja
tilejd kaikissa arvopaperikeskuksissa. Télloin arvopaperikeskuksen osapuolten on eroteltava
kyseisten maiden lainsédédénnon alla liikkeeseen lasketut arvopaperit, jos néin edellytetéén ky-
seisen maan lainsdddidnnossd. Asetuksessa ei kuitenkaan maéritelld, mitd yksil6llinen asia-
kaserottelu tarkoittaa, jolloin sen tarkempi sisdltd jad kansallisessa lainsdddanndssd madritel-
tavaksi.

2.1.2 Arvopaperikaupankdynnin vaiheet ja arvopaperinvélittéjat

Arvopaperikaupankdynnin ketju muodostuu arvopaperin litkkeeseen laskeneesta liikkeeseen-
laskijasta, markkinapaikasta, sijoittajasta ja timin mahdollisesti kdyttimasta arvopaperinvalit-
tdjastd, arvopaperikaupan selvityksen osapuolista ja arvopaperin sailytyksesta.

Jéljempind tdssd esityksessd viitataan 1 pdivénd tammikuuta 2013 voimaan tulleen arvopape-
rimarkkinalainsddddnndn kokonaisuudistuksen osiin seuraavasti: arvopaperimarkkinalaki
(746/2012), jéljempénd AML, sijoituspalvelulaki (747/2012), jéljempénd SipaL, laki kaupan-
kéynnisté rahoitusvalineilld (748/2012) jaljempéana RKL, laki arvo-osuusjarjestelmasti ja sel-
vitystoiminnasta (749/2012), jaljempéana AOJL, laki arvopaperltllelsta (750/2012), jaljempana
ATL. Lisédksi kokonaisuudistuksessa muutettiin lakia arvo-osuustileistd (827/1991), jéljempé-
nd, AOTL ja lakia Finanssivalvonnasta (878/2008), jaljempand FivalL.

Arvopaperipdrssien ja arvopaperinvilittdjien toiminnasta sdddetddn EU:ssa muun muassa Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2004/39/EY rahoitusvilineiden markkinoista
sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta, jal-
jempéana MiFID.

Sijoittaja tekee arvopaperikauppoja padsddntoisesti antamalla arvopaperikaupasta toimeksian-
non arvopaperinvilittdjilleen, joka pyrkii toteuttamaan kaupan toimeksiannon mukaisesti.
Porssikaupankédynti jakaantuu Euroopassa karkeasti pddomamarkkina- (osake- ja osakeliitdn-
néiset sekd vieraan pddoman -chtoiset arvopaperit) ja johdannaiskaupankayntiin.

Arvopaperinvilittdjd tarjoaa asiakkaalleen sijoituspalvelua ja toteuttaa asiakkaansa kannalta
edullisimman toimeksiannon ja vilittdi tiedot edelleen selvitystoimintaa harjoittavalle yhtei-
solle. Arvopaperien omistusmuutosta ja rahansiirtoa koskevat tiedot kirjataan edelleen sen ar-
vopaperikeskuksen arvo-osuusjdrjestelméin, johon arvopaperin liikkeeseenlaskija on arvopa-
perin liittényt. Momportalsessa sdilytyksesséd olevien arvopaperien sijoittajakohtaiset merkin-
nit toteutetaan séilyttdjén tasolla.
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Sipal:n 9 ja 10 luvussa sdddetdédn asiakasvarojen sailyttdmisestd ja asiakassuhteissa noudatet-
tavista menettelytavoista. Arvopaperien sdilytys on luvanvaraisen sijoituspalvelun tarjoamista
Suomessa.

Arvopaperinvilittdjat voivat MiFID:n nojalla tarjota palveluja rajan yli EU-jésenvaltiosta toi-
seen niin sanotun yhden toimiluvan periaatteen nojalla. Finanssivalvonta ylldpitdé internetsi-
vuillaan ajantasaista luetteloa suomalaisista arvopaperinvilittdjistd ja niistd ulkomaisista arvo-
paperinvalittdjistd, jotka ovat ilmoitusmenettelyd noudattaen ilmoittaneet tarjoavansa palvelua
rajan yli Suomeen tai sivuliikkeessd Suomessa. Sijoittaja voi lisdksi ryhtyé sellaisen ulkomai-
sen arvopaperinvalittdjén asiakkaaksi, jolla ei ole toimintaa Suomessa. Helsingin Porssissé
toimi joulukuussa 2015 yhteensd 65 arvopaperinvilittdjaé, joista ulkomaisia etévélittdjid oli
41. Ulkomainen arvopaperinvalittdjd (niin sanottu etdvdlittdjd), joka tarjoaa sijoituspalvelua
rajan yli, toimittaa kaupparaportointitiedot oman sijoittautumisvaltionsa valvontaviranomai-
selle

EU:ssa arvopaperikauppoja koskevat tiedot vilitetddn kaupparaportoinnin muodossa valittdjan
omalle kansalliselle valvontaviranomaiselle. Kaupparaportoinnin tarkoituksena on erityisesti
turvata valvontaviranomaisen mahdollisuudet valvoa arvopaperinvilittdjien toimintaa ja
markkinoiden vaérinkaytoksid, myos silloin kun kaupat on toteutettu séddnnellylla markkinalla
Suomen rajojen ulkopuolella. Arvopaperinvilittdjan, jolla on Suomessa yhtidoikeudellinen
kotipaikka tai sivuliike, on ilmoitettava tiedot kaikista liiketoimista valvontaviranomaiselle
riippumatta siitd, milld sddnnellylld markkinalla liiketoimi on toteutettu. Finanssivalvonta saa
tiedot litketoimista vélittomaésti tai seuraavana pankkipdivana.

Arvopaperinvilittdjien valvonta muun arvopaperikaupan valvonnan ohella edistdd sijoittajien
ja erityisesti ei-ammattimaisten sijoittajien suOJaa Sijoittajansuojan kannalta on olennaista
saada varmuus siité, ettd tehdyt arvopaperikaupat ja arvopapereihin liittyvdt oikeudet ja vel-
vollisuudet ovat lopullisia ja tehokkaita. Sijoituspalveluyritykselld on Sipal:n 10 luvun 5 §:n
2 momentin nojalla velvollisuus antaa riittévét tiedot asiakkaalleen hyvissd ajoin ennen sijoi-
tuspalvelun tai oheispalvelun antamista muun muassa asiakasvarojen séilyttimisestd seké sii-
hen liittyvisté riskeistd. SipaL:n 9 luvun 1 §:ssd sdddetéén asiakasvarojen sdilyttdmisestd. Si-
joituspalveluyrityksen on pidettivd asiakasvarat erilldén sijoituspalveluyrityksen omista va-
roista ja asiakasvarat riittévésti eriteltynd muiden asiakkaiden varoista. SipalL:n 9 luvun 2 §
koskee sijoituspalveluyrityksen asiakkaan varojen sdilyttdmistd ulkomaisen séilyttdjan hallus-
sa. Sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen erillddnpitovelvollisuutta, ulkomaisen sdilyttdjan
valintaan liittyvid edellytyksia ja sdilytystoiminnan luvanvaraisuutta ei ehdoteta téssa esityk-
sessd muutettavaksi.

2.1.3 Selvitys- ja sdilytysjarjestelmat

Arvopaperikeskuksen tehtdvdnd on AOJL:n 2 luvun 16 §:n mukaan hoitaa arvo-
osuusjarjestelmén yleisid tehtdvid, kuten vastata arvo-osuusjirjestelméin toiminnan edellytta-
mien keskustietojarjestelmien yllapitdmisestd, valvoa, ettd arvo-osuustileille kirjattujen arvo-
osuuksien miéra vastaa arvo-osuusjirjestelmaissi litkkeessd olevaa méérié, toimia selvitysyh-
teisdnd ja huolehtia arvo-osuuksiin liittyvien yhtiftapahtumien sekéd tuotonmaksujen edellyt-
tdmistd arvo-osuusjirjestelmén kannalta yhteisistéd jarjestelyistd arvopaperikeskuksen séénto-
jen mukaisesti. Suomessa AOJL:n mukaisena arvopaperikeskuksena ja selvitysyhteisona toi-
mii Euroclear Finland Oy, jéljempana EFi ja vastaavasti ulkomaisena keskusvastapuolena hol-
lantilainen European Central Counterparty N.V, jaljempéand FuroCCP.

Arvopaperinvilittdjd vilittdd asiakkaidensa toteutuneet kauppatiedot edelleen kyseisen arvo-
paperikeskuksen ja/tai keskusvastapuolijirjestelmén selvitettdviksi, eli padsddntdisesti Suo-
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messa joko EFi:lle tai EuroCCP:lle. Arvopaperikaupan selvityksessd arvopaperikauppaa kos-
kevat oikeudet maéritetddn (kenelle kuuluvat velvollisuudet toimittaa varat ja kenelle vastaa-
vat arvopaperit) ja toteutetaan (varat kirjataan myyjén tilille ja arvopaperit ostajan tilille suo-
raan tai moniportaisesti). Koska keskusvastapuolen toimintaan kuuluu pelkka toimitusvelvoit-
teiden méaérittdminen ja netottaminen, EuroCCP ja muut keskusvastapuolet ainoastaan maérit-
tavat mutta eivét toteuta arvopapereilla tehtyja kauppoja. Arvopaperikeskuksessa arvopaperi-
kaupoista johtuvat oikeudet ja velvollisuudet voidaan sekd méaarittda ettd toteuttaa. Suomessa
arvopaperikeskuksessa selvitettyjen kauppojen markkina-arvo oli 27,42 miljardia euroa ja lu-
kuméériisesti niitd oli 623 285 kappaletta joulukuussa 2015.

Suomalaisten sijoittajien omistamat suomalaisen liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemat
osakkeet saadaan kirjata ainoastaan sijoittajan omalla nimelld olevalle arvopaperikeskuksen
jarjestelméssd olevalla arvo-osuustilille. Arvopaperien suorien omistajakohtaisten tilien etuna
on pienempi sdilytysketjusta johtuva riski ja osakemuotoisten arvopaperiin liitannéisten oike-
uksien ja velvollisuuksien oikeusvarmuus (varmuus kirjausten oikeellisuudesta ja oikea-
aikaisuudesta esimerkiksi séilyttdjin tai alisdilyttdjin maksukyvyttdmyysmenettelysséd). Kun
Suomessa toimii yksi arvopaperikeskus, suomalaisten porssiyhtididen kotimaisista omistajista
on myds mahdollista ylldpitdd keskitettyd ja ldhes reaaliaikaista kattavaa osakasluetteloa, joka
on ollut edellytys voimassa olevan lainsdddannon edellyttimaélle laajalle suomalaisten sijoitta-
jien osakeomistuksen julkisuudelle. Reaaliaikainen ja kattava osakasluettelo helpottaa eri ta-
hojen tiedonsaannin ja raportoinnin jarjestdmistd. Suomalaisten sijoittajien omistamia muita
arvopapereita ja ulkomaisten liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemia osakkeita saadaan
kuitenkin kirjata hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille.

Rahoitusvilineiden siilytystd voi Suomessa Sipal:n mukaisesti tarjota sijoituspalveluyritys ja
ATL:ssa tarkoitettu sdilyttdjd, joka voi olla sijoituspalveluyrityksen lisdksi myos luottolaitos,
arvopaperikeskus tai keskusvastapuoliyhteisd. Se, milloin séilyttéjén katsotaan toimivan Suo-
messa ja milloin toimijaan sovelletaan Suomen lainsd4dintdd, eroaa ndiden kahden lain vilil-
14. Séilytettdvit arvopaperit voidaan laskea liikkeeseen Suomessa tai ulkomailla ja ne voivat
kuulua arvo-osuusjérjestelmaén tai olla sen ulkopuolella.

Arvopaperikeskuksen arvo-osuusjirjestelmassa oli joulukuussa 2015 yhteensd 207 osakkeiden
lilkkeeseenlaskijaa. Ulkomaisten sijoittajien omistusosuus ndisséd yhtidissd oli kesdkuussa
2015 noin 46 prosenttia, josta hallintarekisterdityjen omistajien osuus omistuksesta oli 43 pro-
senttiyksikkod, suomalaisten kotitalouksien 22 prosenttia, yhtididen 16 prosenttia ja julkisyh-
teisdjen 8 prosenttia. Arvo-osuustilejd oli ldhes 1,37 miljoonaa. Ulkomaalaisomistuksen vaih-
teluvéli oli joulukuun 2015 lopussa 0—97 prosenttia yhtion osakekannasta, ja esimerkiksi
Nokia Oyj:ssd ulkomaisia omistajia oli 80,58 prosenttia ja Stora Enso Oyj:ssd 68,08 prosent-
tia. Ne yhtiot, joissa ulkomaalaisomistusta ei ollut, eivét olleet kaupankdynnin kohteena péa-
listalla. Suomalaisomistuksen painoarvo on erityisen korkea muissa kuin péilistalla kaupan-
kdynnin kohteena olevissa yhtidissé.

2.1.4 Arvopaperiomistuksen julkisuus

Arvopaperiomistuksen julkisuus voidaan jakaa viranomaisjulkisuuteen, liikkeeseenlaskijajul-
kisuuteen ja yleisojulkisuuteen. Arvopaperiomistuksen viranomaisjulkisuus perustuu eri vi-
ranomaisten toimintaa koskevaan erityislainsdddantoon ja arvopaperimarkkinatoimijoita kos-
kevaan lainsdddantodn. Viranomaisilla on ldhtokohtaisesti oikeus saada tehtdviensd suoritta-
mista varten tietoa suomalaisten arvopaperien omistajista ja suomalaisten sijoituksien omis-
tuksista sekd Suomessa olevista sdilytyksistd. Tietojen saanti suomalaisten sijoittajien ulko-
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mailla sdilytettdvistd arvopapereista perustuu ldhinnd kansainvilisiin viranomaisten véalisiin
tietojenvaihtosopimuksiin.

Arvo-osuusjarjestelmédn kirjatun osakkeen haltija ei voi kdyttdd osakeyhtidlain (624/2006),
jéljempénd OYL, 4 luvun 2 §:n nojalla osakkeeseen liittyvid yhtidoikeudellisia oikeuksia en-
nen kuin hinet on kirjattu yhtion osakasluetteloon. Voimassa olevan lain mukaan osakasluet-
teloa pidetddn OYL:n 4 luvun 3 §:n nojalla arvopaperikeskuksessa arvo-osuustilitietojen poh-
jalta automaattisesti. Osakkeeseen perustuvia oikeuksia ovat esimerkiksi oikeus saada osak-
keeseen liittyvid suorituksia, kuten osinko, oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja oikeus saada
osakkeita osakeannissa. Ulkomaisen sijoittajan sijaan osakasluetteloon voidaan merkité hallin-
tarekisterdinnin hoitaja, jos osaketta hallitaan muun kuin sijoittajan toimesta tdmén lukuun.
Osakasluetteloon merkitddn OYL:n 4 luvun 3 §:n mukaan osakkeenomistajan tai hallintarekis-
terdinnin hoitajan nimi, henkilétunnus taikka muu yksildintitunnus, yhteys-, maksu- ja vero-
tustiedot, osakkeiden lukumidird osakelajeittain seké se tilinhoitaja, jonka hoidossa olevalle
arvo-osuustilille osakkeet on kirjattu. Liikkeeseenlaskijajulkisuus on merkittdvd myos liikkee-
seenlaskijalle asetettujen velvollisuuksien, kuten tiedonantovelvollisuuden, tiyttdmisen tur-
vaamiseksi.

OYL:n 4 luvun 5 §:n nojalla jokaisella on oikeus tutustua osakasluetteloon arvopaperikeskuk-
sessa sekd, jos yhtiolld on padteyhteys arvopaperikeskukseen, yhtion padkonttorissa. Oikeus
koskee seki yksityisten ettd julkisten yhtididen osakasluetteloja, kun yhtio on liittényt arvopa-
perinsa arvo-osuusjérjestelméén. Tiedonsaantioikeus ei kuitenkaan koske henkilGtunnusta,
maksu- tai verotustietoja tai sitd, mille kaupintatilille osakkeenomistajan myytiviksi antamat
osakkeet on kirjattu. Osakasluettelon tiedot ovat siis liikkeeseenlaskijajulkisia sekd viran-
omais- ja yleisojulkisia.

Osakeomistuksen yleisojulkisuus koskee lahinnd suomalaisia sijoittajia, jotka omistavat suo-
malaisten yhtididen arvopaperikeskuksessa liikkeeseen laskemia osakkeita. Suomalaisten si-
joittajien ulkomailla liikkeeseen laskettujen ulkomaisten yhtididen osakeomistus ei ole julkis-
ta, koska niihin osakkeisiin tai yhtioon ei sovelleta Suomen lainsdddantdd. Ulkomaisten sijoit-
tajien suomalaisten osakkeiden omistus on padsdantdisesti hallintarekisterdity.

Laaja porssiosakkeiden omistuksen yleisdjulkisuus on péddsaintd ldhinnd Pohjoismaissa. Muu-
alla osakkeiden ja osakkeisiin liittyvien johdannaisrahoitusvilineiden omistustiedot ovat julki-
sia vain niin sanottujen liputusrajojen puitteissa sekd lahipiirin (sisépiirin) omistukset koko-
naan. Liputusvelvollisuudesta on sdddetty EU:ssa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vissd (2004/109/EY) sdannellyillda markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopape-
rien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaista-
misesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta, jéljempind avoimuusdirektiivi. Suomessa
liputusilmoituksen alaraja on avoimuusdirektiivin mukaisesti viisi prosenttia kohdeyhtlon aa-
nimédréstd tai osakkeiden kokonaisméadréstd. Raja vaihtelee EU:ssa jonkin verran ja erdissd
suurissa jdsenvaltioissa raja on tdtd alempi. Porssiyhtion ldhipiirin omistusten ja kauppojen
julkisuus perustuu EU:ssa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) N:o 596/2014
markkinoiden vaarinkaytdsta (markkinoiden vidrinkdyttoasetus, jiljempdnd MAR).

Omistustietoja on hyddynnetty muun muassa akateemisessa, kansainvélisesti poikkeukselli-
sessa sijoittajakéyttdytymistutkimuksessa ja valtaa kéyttdvien tahojen véadrinkdytdsten esiin
tuomisessa. Osakeomistuksen yleisdjulkisuudella ja vdarinkdytosten esiintulon pelolla on néh-
ty olevan myos rikollista kdyttdytymistd ennalta estdva vaikutus. Toisaalta sijoittajat, jotka ha-
luavat piilottaa omistuksiaan, saattavat jo nykyddn ovat hyodyntééd kansainvalisid sumtusyh-
tidketjuja tai valikédsid kauppOJen julkisuusvaatimusten kiertdmiseksi. Liséiksi markkinoiden
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véadrinkdyttdd voi tapahtua muun muassa paivansiséisin kaupoin ja muilla tavoilla, joiden ilmi-
tuloon osakeomistuksen julkisuus ei vaikuta.

2.2 Kansainvilinen kehitys sekéi ulkomaiden ja EU:n lainséidinto
2.2.1 Ulkomaiden ja EU:n lainsdddanto
Euroalueen keskuspankkien TARGET?2 Securities -hanke

Euroalueen keskuspankkien keskuspankkirahassa toimiva arvopaperien selvityspalvelu, T2S,
poistaa toiminnalliset esteet selvitystoiminnan véliseltd kilpailulta arvopaperikeskuksien viélil-
1a. Kyseessd on kesdkuussa 2015 kayttoonotettu tekninen alusta, johon arvopaperikeskukset
ulkoistavat oman selvitystoimintansa. Selvitys tapahtuu kuitenkin edelleen jarjestelmaén liit-
tyneen arvopaperikeskuksen kotivaltion lainsddddnnon mukaisesti EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen selvitystd koskevia méirdaikoja noudattaen. Tekninen selvitysalusta ja siihen liittyvit
arvopaperikeskukset muodostavat yhtendisen jérjestelmdkokonaisuuden. T2S-hanke on mer-
kittdva rakenteellinen uudistus kohti selvitysjarjestelméinfrastruktuurin yhtendistdmistid ja
kansallisista erillisratkaisuista luopumista. Merkittdvin uudistus on, ettd T2S-alustalla voidaan
selvittdd arvopaperikauppoja eri arvopaperikeskusten vélilla, mikd palvelee erityisesti rajat
ylittdvad kaupankayntia.

T2S:11d parannetaan selvitystoiminnan vakautta ja vihennetdin vastapuoliriskid, kun arvopa-
perikauppojen selvitys tapahtuu aina keskuspankkirahassa. Myds rajat ylittdvissd arvopaperi-
kaupoissa selvitys toteutetaan reaaliaikaisesti keskuspankkirahassa selvityspdivan aikana. Yh-
teisen selvitysalustan luomisella pyritddn myds selvitysketjujen lyhenemiseen.

Nykyisin kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla toimivilla yhteis6illd on mahdollisuus hankkia
suomalaisia arvopapereita koskevat selvitys- ja sdilytyspalvelut joko ostamalla niité koskevat
palvelut Suomessa toimivilta luottolaitoksilta tai hakeutumalla suoraan selvitysosapuoleksi
Suomessa toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen EFi:in. Lisdksi suomalaiset arvopape-
rit voidaan siirtdd arvopaperikeskuslinkkien kautta toiseen arvopaperikeskukseen ja tdmén li-
siksi suomalaisilla yhtiGilld on oikeus laskea liikkeeseen kaikki arvopaperinsa valitsemassaan
EU-arvopaperikeskuksessa. Jatkossa T2S:4én liittyneet arvopaperikeskukset muodostavat te-
hokkaine linkkijérjestelyineen yhtenéisen kokonaisuuden. Siten T2S tarjoaa pankeille mahdol-
lisuuden pédsta kaikille T2S-jérjestelmédn kuuluville markkinoille yhden ja saman arvopape-
rikeskuksen kautta.

Uusi rahoitusvilineiden markkinoista annettu direktiivi ja sitd koskeva asetus

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta, jéljempénd MiFID II,
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014 rahoitusvalineiden mark-
kinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta, jdljempdnd MiFIR, annettiin
15 paivand toukokuuta 2014. MiFID II:n ja MiFIR:n keskeisiin tavoitteisiin kuuluu sen var-
mistaminen, ettd kaikki organisoitu kaupankaynti tapahtuu sidénnellyissd kauppapaikoissa, joi-
ta ovat sdénnellyt markkinat, monenkeskiset kaupankdyntijérjestelmit (multilateral trading
facility, MTF) ja organisoidut kaupankdyntijarjestelmét (organised trading facility, OTF).
OTF kattaa kaupankaynnin velkakirjoilla, strukturoiduilla rahoitustuotteilla, paastdoikeuksilla
ja johdannaisrahoitusvilineilld. Kaikkiin ndihin kauppapaikkoihin sovelletaan samoja kauppaa
edeltdvid ja sen jilkeisid avoimuusvaatimuksia. Vastaavasti kaikkiin kolmeen kauppapaikkaan
sovelletaan ldhes identtisid toiminnan jarjestdmistd ja markkinavalvontaa koskevia vaatimuk-
sia. Nédin voidaan turvata tasapuoliset edellytykset toiminnallisesti samankaltaisille toiminnoil-
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le, joissa kootaan yhteen kolmansien osapuolten kaupankdynti-intresseja. Luomalla uuden-
tyyppinen jérjestdytynyt kaupankayntijarjestelméd voidaan paremmin saattaa aiemmin nimet-
toména kéytyd kauppaa sédntelyn piirin.

MiFID II muuttaa sijoituspalvelujen tarjoamista koskevia erityisvaatimuksia, kauppapaikkojen
toiminnan jérjestimiseen liittyvid vaatimuksia ja toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia.
MiFID II:n voimaantulon jdlkeen arvopaperitilien sdilytyksen tarjoaminen olisi edelleen
oheispalvelua, vaikka se on muun muassa Suomessa sdddetty toimiluvanvaraiseksi palveluksi.
MiFID II -asetuksessa asetetut vaatimukset liittyvét erityisesti selvitysjérjestelmien syrjima-
tontd kéyttoa haittaavien esteiden poistamiseen ja eri markkinatoimijoiden avoimuusvaati-
muksien lisédmiseen. Kauppapaikkoja olisi vaadittava tarjoamaan péddsy, mukaan lukien tie-
donsaanti, avoimin ja syrjimattomin perustein keskusvastapuolille, jotka ovat halukkaat selvit-
tamadn kauppapalkassa toteutettuja liiketoimia.

Eurooppalainen yhtiooikeus sekd yritysten hallinnointi- ja ohjausjdrjestelmd

Komissio julkaisi 12 péivénd joulukuuta 2012 toimintasuunnitelman eurooppalaisesta yhtidoi-
keudesta sekd yritysten hallinnointi- ja ohjausjarjestelméastd eli yhtididen hyvistd hallintota-
vasta (Toimintasuunnitelma: eurooppalainen yhtiéoikeus sekd yritysten hallinnointi- ja ohja-
usjdrjestelmd — nykyaikainen oikeudellinen kehys aiempaa sitoutuneemmille osakkeenomista-
jille ja kestivdd liiketoimintaa harjoittaville yrityksille). Toimintasuunnitelma siséltda ehdo-
tuksen sijoittajien ldpindkyvyyden lisdéimisestd osana arvopaperitileja koskevaa lainsadddéanto-
ehdotusta.

Komission ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi (KOM (2014) 213 lopul-
linen) direktiivin 2007/36/EY muuttamisesta osakkeenomistajien pitkdaikaiseen vaikuttami-
seen kannustamisen osalta seké direktiivin 2013/34/EU muuttamisesta hallinnointi- ja ohjaus-
jéarjestelmdd koskevan selvityksen tiettyjen osien osalta, jaljempénd SHRD, annettiin 9 péivéni
huhtikuuta 2014. Komission ehdotuksen l1&htokohtana on liikkeeseenlaskijan yleinen velvolli-
suus tuntea osakkeenomistajansa. Ehdotuksen mukaan jasenvaltioiden olisi jatkossa sdddetta-
vé, ettd yhtiolld on oikeus tietdd, keitd sen osakkeenomistajat ovat. Arvopaperin sdilyttdjén
olisi yhtioén pyynndsti toimitettava osakkeenomistajan yksildintitiedot yhtidlle.

FATCA ja verotietojen vaihto EU:ssa

Foreign Account Tax Compliance Act, jiljempénd FATCA, on Yhdysvaltojen kdynnistdméa
hanke verotustietojen kerddmisestd ulkomailta. FATCA:n seurauksena rahoitusalan yritykset
lahes kaikissa maissa ilmoittavat Yhdysvalloissa yleisesti verovelvollisten sijoituksista ja sii-
lytyksisté. Tietojenkeruu on osittain vastavuoroista, jolloin Verohallinto saa myos tietoja Yh-
dysvalloista Suomessa yleisesti verovelvollisten sijoituksista.

Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjestd, Organisation for Economic Co-operation and
Development, jdljempéand OECD, on laatinut FATCA:n pohjalta yhteisen tietojenvaihdon mal-
lin (Common Reporting Standard, jéljempand CRS). Sen pohjalta lokakuussa 2014 tehtyyn
monenkeskiseen toimivaltaisten viranomaisten sopimukseen finanssitilitietojen automaattises-
ta vaihtamisesta monenkeskiseen sopimukseen (SopS 62/2015) on liittynyt Suomen lisdksi jo
yli 60 valtiota tai lainkéyttdaluetta. Tietojenvaihto alkaa vuoden 2017 alussa koskien verovuo-
den 2016 verotustietoja. Néistd lainkdyttoalueista 10 aloittaa kuitenkin tietojenvaihdon 2018
koskien verovuoden 2017 verotustietoja.

Lisdksi EU:ssa on joulukuussa 2014 hyvéksytty muutos neuvoston direktiiviin hallinnollisesta
yhteistyostd verotuksen alalla (2011/16/EU), jiljempénd virka-apudirektiivi, johon sisdltyy
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CRS:n malli. Sen mukaan automaattinen tictojenvaihto alkaa jasenvaltioiden vélilli vuonna
2017 koskien verovuotta 2016. Jasenvaltioista Itdvalta aloittaa tietojenvaihdon kuitenkin
vuonna 2018 koskien verovuotta 2017. Kaikki EU:n jésenvaltiot ovat myds mukana edelld
mainitussa monenkeskisessi sopimuksessa.

Monenkeskinen sopimus yhdessé virka-apudirektiivin muutoksen kanssa mahdollistaa sen, et-
td Suomi tulee saamaan Suomessa verotuksellisen kotipaikan omaavien henkil6iden tilitiedot
sopimusvaltioissa tai EU:n alueella kotipaikan omaavista ulkomaisista rahoituslaitoksista. Ky-
seiset tiedot sisaltévit finanssilaitoksessa olevien tilien saldotiedon 31.12. ja tililld sdilytykses-
sé oleville varoille kalenterivuonna maksettujen osinkojen, korkojen, myynti- ja lunastushinto-
Jen sekd muiden tuottojen yhteismédratiedot. Verohallinto ei saa automaattisen tietojenvaih-
don kautta tietoja siitd, mitd suomalaisen yhtion osakkeia henkilé omistaa tai minkd verran
hin on saanut tuottoja ndiltd yhtidistd. Tiedot saadaan tapahtumavuotta seuraavan syyskuun
loppuun mennessa.

2.2.2 Ruotsi

Ruotsissa hallituksen esitys EU:n arvopaperikeskusasetuksesta annettiin marraskuussa 2015.
Esityksen lait tulevat voimaan maaliskuussa vuonna 2016. Ruotsin hallituksen esityksen kes-
keiset muutokset keskittyvat kahteen eri lainsdddantdon; arvo-osuuksia koskevaan lainsdddén-
to6n (Lag om kontoforing av finansiella instrument) ja osakeyhtidlakiin (dktiebolagslagen).
Tilin tarjoamista koskevaan lakiin ehdotetaan uusia hallinnollisia velvoitteita valvoville viran-
omaisille. Osakeyhtidlakia ehdotetaan muutettavaksi siltd osin, ettd ruotsalainen liikkeeseen-
laskija saa valita minké tahansa arvopaperikeskuksen ETA-alueella. Lisiksi osakeyhtiolakia
chdotetaan muutettavaksi osakasluettelon ylldpitimisen vastuun osalta siten, ettd liikkeeseen-
laskijan on tehtdva sopimus arvopaperikeskuksen kanssa, ettd se ylldpitda ruotsalaisen yritys-
lainsddadéannon mukaista osakasluetteloa ruotsalaisen litkkeeseenlaskijan osakkeista. Télla ta-
voin liikkeeseenlaskija vapautuu pdivittdmastd ja ylldpitdmastd osakasluetteloa, eikd sille ai-
heudu sen ylldpidosta taakkaa.

Néiden ehdotettujen muutosten esityksessé lisdksi ehdotetaan, ettd ulkomaisen arvopaperikes-
kuksen tdytyy noudattaa ruotsalaisten liikkeeseenlaskijoiden suhteen ruotsalaista vero- ja yri-
tyslainsdddéantdd. Ruotsissa voi jo tilld hetkelld omistaa osakkeita suoraan tai hallintarekisterin
kautta.

2.2.3 EU:n arvopaperikeskusasetus
Arvo-osuusmuotoisuus, toimitusaikataulut ja -kuri

Arvopaperit liitkkeeseen laskevan yhtion kotivaltion viranomaiset velvoitetaan huolehtimaan
siitd, ettd paperimuotoiset arvopaperit on muutettava arvo-osuusmuotoon viimeistdéin vuonna
2025, jos niilld kdydadn kauppaa sadnnellyilla markkinoilla, monenkeskisissd kaupankaynti-
jérjestelmissa tai organisoiduissa kaupankdyntijarjestelmissa.

Arvopaperikauppaan liittyvien velvoitteiden selvityspéivd on EU:n arvopaperikeskusasetuksen
mukaan viimeistdén toisena pankkipdivénd kaupantekopdivén jilkeen. Vaatimus koskee siir-
tokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavilineitd, yhteissijoitusyritysten osuuksia ja péaastooi-
keuksia koskevia velvoitteita.

Arvopaperikeskuksilta edellytetéén selvityskurisdintdjd, joilla varmistetaan, ettd osapuolet

suorittavat velvoitteensa selvityspdivind. Lisdksi arvopaperikeskusten tulee luoda jérjestelmé,
jolla selvityksen oikeellisuutta voidaan valvoa ja havaituista poikkeamista tulee laatia raportit.
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Arvopaperikeskusten tulee méaéritelld ainakin myo6hastymissakot sekd korvausostokaytdnnot ja
nithin liittyvit hinnat, joiden tulee muodostaa riittdvén voimakas pelote selvitysviiveiden vi-
hentdmiseksi.

Arvopaperikeskuksen toimilupa ja valvonta

Arvopaperikeskustoiminnan harjoittaminen edellyttda, ettd arvopaperikeskus saa toimiluvan
jdsenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta ennen toiminnan aloittamista. Hakemuksessa ja
myonnettdvéssd toimiluvassa on médriteltdvd ne EU:n arvopaperikeskusasetuksen mukaiset
ydin- ja oheispalvelut sekéd pankkipalvelut, joita kyseinen arvopaperikeskus voi tarjota. Arvo-
paperien selvitystoiminta edellyttdd arvopaperikeskuksen toimilupaa. Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen, jaljempana ESMA, yllapitda luetteloa toimiluvan saanneista arvopape-
rikeskuksista ja toimilupiin liittyvista ydin- ja oheispalveluista.

EU-passi ja kolmansien maiden arvopaperikeskusten EU-toimiluvat

Arvopaperikeskus saa tarjota yhden toimiluvan nojalla palveluita sivuliikkeessd ja rajan yli
toisiin jasenvaltioihin. Arvopaperikeskuksen, joka aikoo tarjota palveluja tai muuttaa palve-
luntarjontaansa toisessa maassa, tulee ilmoittaa téstd kotivaltionsa viranomaiselle, jolla on
velvollisuus tarkistaa arvopaperikeskuksen palvelukyky isdntdvaltiossa. Iséntdvaltion viran-
omaisilla on oikeus pyytdd arvopaperikeskusta raportoimaan toiminnastaan isdntévaltiossa.
Kotivaltion ja iséntdvaltion viranomaisten tulee sopia valvontayhteistydsté tilanteissa, joissa
arvopaperikeskuksen toiminta on laajuudeltaan merkittdvad iséntévaltiossa. Jos arvopaperi-
keskus toimii isdntdvaltiossa sddntdjen vastaisesti, isdntdvaltion viranomainen ilmoittaa tasti
kotivaltion viranomaiselle tilanteen oikaisemiseksi.

Kolmansien maiden arvopaperikeskukset voivat tarjota palveluita EU-alueella, kun ESMA on
tunnustanut ne, ja komissio antanut tarvittavat taytintoonpanosaddokset. Kolmansien maiden
arvopaperikeskuksien kotivaltioiden lainsdédédnndssé on oltava EU:n arvopaperikeskusasetusta
vastaavat velvoitteet ja sddnndt, ja viranomaisvalvonnan on oltava EU:n arvopaperikeskusase-
tuksessa vaaditulla tasolla.

Arvopaperikeskuksen toiminnan jérjestiminen

Arvopaperikeskuksen toiminnan jirjestdmistd koskevat vaatimukset kisittdvit yleiset sdén-
nokset, hallinnolliset vaatimukset, kdyttdjakomitean, tietojen sdilyttimisen ja ulkoistamisen.
Arvopaperikeskuksella tulee olla selkeét ja julkiset hallintoperiaatteet.

Arvopaperikeskus voi ulkoistaa palveluiden tuottamisen kolmannelle osapuolelle, jos arvopa-
perikeskuksen vastuut seké sen kontrolli- ja tiedonsaantimahdollisuudet sekd viranomaisten
valvontamahdollisuudet sdilyvét muuttumattomina. Lisdksi arvopaperikeskuksen tulee siilyt-
tad riittivaa omachtoista osaamista ja varmistaa, ettd ulkoistusosapuoli tayttda toiminnalle ase-
tettavat oikeudelliset ja muut vaatimukset. Ulkoistusvaatimuksia ei tarvitse noudattaa, kun ar-
vopaperikeskus ulkoistaa palveluja julkiselle taholle, jonka palveluista on sovittu arvopaperi-
keskuksen ja valvontaviranomaisten kesken. Kansallisessa lainsdddédnndssd voidaan myos
médritelld, ettd muut osapuolet, esimerkiksi tilinhoitajat, yllépitévét arvopaperikeskuksessa
olevia arvo-osuustilejd lakisdéteisten vaatimusten mukaisesti.

Arvopaperikeskuksen liiketoiminnan harjoittamista koskevat sdannot kasittavat yleiset sdén-

nét, vaatimukset osapuolille, ldpindkyvyyssddnnot sekd arvopaperikeskusten vilisid linkkeja
koskevat sdénnot. Arvopaperikeskuksella tulee olla selkedt kayttdjid tukevat tavoitteet ja
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konkreettisia mitattavia tavoitteita palvelutasolle seka riskeille. Osapuolille asetettavien kritee-
rien tulee olla julkisia ja tasapuolisia.

Arvopaperikeskuksella tulee olla julkiset hinnoitteluperiaatteet peruspalveluille, joista se ei
voi poiketa ja osapuolille on tiedotettava palveluihin liittyvisté riskeista.

Arvopaperikeskuksen riskienhallinta

EU:n arvopaperikeskusasetuksessa sdddetdéin yksityiskohtaisesti oikeudellisista, liiketoimin-
nallisista, operatiivisista ja sijoittamisen riskeistd sekd pddomavaatimuksista. Arvopaperikes-
kuksella tulee olla asiakkaiden sekd toimilupa- ja valvontaviranomaisten nékokulmasta selvit
sddnndt ja sopimukset, jotka kattavat kaikki kansalliset toimintaympéristdt ja joissa on rajoi-
tettu mahdollisesti ristiriidassa olevista lainsdddantokaytanndistd aiheutuvat riskit. Arvopape-
rikeskuksen tulee voida tarvittaessa testattuja varajirjestelmid kdyttden saattaa arvopaperi-
kauppojen toteutus loppuun médrdpéivéni. Arvopaperikeskuksen sijoitusten on oltava keskus-
pankeissa tai hyvin suojatuissa yksityisissé likvideissd sijoituskohteissa, joiden kéyttdonotto
on tarvittaessa nopeaa.

Arvopaperikeskusten viliset yhteentoimivat linkit ovat toimiluvanvaraisia ja niiden on oltava
riittdvén turvallisia ja varustettu toimivilla tismaytyskaytannoillda. Linkitetyissa jarjestelmissa
tapahtumien lopullisuuden tulee toteutua koordinoidusti ja sen tulee tarvittaessa sisaltdd toimi-
tus maksua vastaan -periaatteen mukainen toiminnallisuus.

Liikkeeseenlaskijan valintaoikeus

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus valita arvopaperikeskus EU-alueella sekd ESMA:n hyviaksyma
kolmannen maan arvopaperikeskus. Liikkeeseenlaskun valintaoikeus koskee arvopapereita,
jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sadnnellyilld markkinoilla tai monenkeskisissa kau-
pankéyntijarjestelmissi tai joilla kdydéadn kauppaa kauppapaikoilla. Liikkeeseenlaskuun ja ar-
vopapereihin sovelletaan jatkossakin kansallisen yhtidlainsdddéannén ja muun vastaavan lain-
sddadannon sddnnoksid. Arvopaperikeskus voi kieltdytyd litkkeeseenlaskusta vain perusteelli-
seen riskianalyysiin perustuen tai jos se ei tarjoa tarvittavia liikkkeeseenlaskupalveluita.

Arvopaperikeskusten ja muiden infrastruktuurien vdliset liittymdt

Arvopaperikeskusten ja muiden infrastruktuurien vélilld on oltava toimivat ja turvalliset liit-
tymat, joiden hinnoittelun on oltava kohtuullista. Markkinapaikkojen, keskusvastapuolijirjes-
telmien, selvitysjérjestelmien ja arvopaperikeskusten vililld on oltava avoimet liittymit tapah-
tumien vilittdmiseksi. Kieltdytyminen liittymdn avaamisesta on mahdollista vain riskiperus-
teilla, jotka annetaan tarvittaessa viranomaisten arvioitaviksi. Linkkien avulla arvopapereita
voidaan siirtad arvopaperikeskuksesta toiseen.

Liitteessd oleva luettelo arvopaperikeskuspalveluista

EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen jaksossa A on maédritelty arvopaperikeskusten ydin-
palvelut, joita ovat arvopaperien ensimmadinen kirjaaminen arvo-osuusjérjestelméén, arvopa-
peritilien pito ylimmaéll4 tasolla sekd arvopaperien selvitysjérjestelmén yllépito.

Liitteen jaksossa B on kuvattu arvopaperikeskusten muut kuin pankkipalvelujen kaltaiset
ydinpalveluihin liittyvét valinnaiset oheispalvelut, joilla lisdtdén arvopaperimarkkinoiden luo-
tettavuutta, tehokuutta ja avoimuutta. Téllaisia ovat esimerkiksi arvo-osuuksien sdilyttdminen,
osakasluettelon yllépito seké verotus- ja tilastotietojen kerddminen.
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Liitteen jaksossa C on kuvattu pankkipalvelujen kaltaisia oheispalveluita, joiden toimittami-
seen arvopaperikeskukselta vaaditaan pankkitoimilupa. Téllaisia palveluja ovat arvopaperisel-
vitykseen liittyvit pankkipalvelut, kuten rahatilien pito, rahatalletuksien vastaanotto, rahaluot-
tojen myontdminen ja muihin oheispalveluihin liittyvét pankkipalvelut, arvopaperien lainak-
sianto ja -otto arvopaperitilien haltijoille sekéd yhtio- ja verotapahtumiin liittyvd viliaikainen
rahoitus.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 38 artikla

EU:n arvopaperikeskusasetus tunnistaa seké suoran ettd moniportaisen hallinnan mallien ole-
massaolon, mutta se ei pidd sisdlldéin sddnnoksid suoran omistuksen mallista tai muistakaan
sailytysmalleista. Koska EU:n arvopaperikeskusasetus koskee padosin vain arvopaperikeskus-
ta, ei asetuksessa edes tulisi sddtdd mitddn arvopaperien séilytyksestd tai arvo-osuustilien kir-
jauksista. Asetuksen johdantolauseessa 42 todetaan, ettd asetus ei itsessdén edellytd minkéén
tietyn arvopaperien séilytysjérjestelmamuodon kayttoa vaan jasenvaltiot voivat jatkaa nykyis-
ten sdilytysmallien kdyttod. Perusteena voivat olla esimerkiksi yhteiskuntapolitiikkaan ja eri-
tyisesti tehokkaaseen ja avoimeen verojen kerddmiseen liittyvét vaatimukset. Vaikka asetus ei
sisdlld suoranaisia sddnnoksid arvopaperien sdilytysmalleista, on kuitenkin sen 38 artiklalla

vilitontd vaikutusta arvopaperien sdilytysjérjestelmiin. Artikla 38 koskee arvopaperlkeskuksen
osapuolten ja niiden asiakkaiden arvopaperien suojaamista arvopaperien moniportaisessa séi-
lytyksessé tapahtuvalla erottelulla. Asetus velvoittaa tarjoamaan asiakaskohtaisesti eroteltuja
tilejd, jotka voivat olla moniportaisessa hallinnassa asiakaskohtaisesti eroteltuja tilejd. Asetus
ei velvoita tarjoamaan suoraan hallittuja tilejd niissd maissa, joissa suoran omistuksen jérjes-
telmé ei ole kiytdssd. Suomen lainsdddannodlld ei voida sddnnelld tai rajoittaa muissa maissa
kaytossa olevia arvopaperien sdilytysjarjestelmid eikd muutoinkaan estdd sdilyttimasti suoma-
laisia arvopapereita. Asetus ei myoskddn pakota tarjoamaan muissa jdsenvaltioissa suoran
omistuksen jérjestelmad, vaan yksilollisen asiakaserottelun tarkempi siséltd riippuu kunkin jé-
senvaltion kansallisesta lainsdddédnnosta.

Euroopassa toimivien arvopaperikeskusten yhdistys (European Central Securities Deposito-
ries Association, jdljempdnd ECSDA) julkaisi lokakuussa raportin erilaisista asiakasvarojen
erottelumalleista Euroopassa. Raportin mukaan asiakasvarojen erottelu voidaan toteuttaa
useilla eri tavoilla. Asetuksen 38 artiklassa tarkoitettu yksilollisesti asiakaseroteltu tili voi olla
myos arvopaperikeskuksen osapuolen yhden asiakkaansa nimiin avaama tili, jolta ei ole saata-
villa loppuasiakaskohtaisia asiakastietoja ja lisdksi yksilollisesti asiakaskohtaisesti eroteltu tili
voi olla myds suoraan loppuasiakkaan nimissé oleva tili. Euroopassa Suomen lisiksi Norjassa,
Bulgariassa, Kreikassa, Maltalla, Sloveniassa, Bosnia-Herzegovinassa, Montenegrossa, Ma-
kedoniassa, Serbiassa ja Turkissa on edellytetty arvopaperien suoraa hallintaa eli kotimaisten
sijoittajien arvopaperit on kirjattava sijoittajan omalla nimelld arvo-osuustilille arvopaperikes-
kuksessa, kun arvopaperi on kotimaisen yhtion tai yhteison liikkeeseen laskema.

2.3 Nykytilan arviointi

Arvopaperien selvitys- ja sdilytystoiminta

Arvopaperikeskus toimii Suomessa selvitysyhteisond. Arvopaperien selvitystoiminta eli arvo-
paperikaupoista johtuvien velvoitteiden mééritys ja toteutus on jakautunut siten, ettd Suomes-
sa litkkeeseen lasketut arvopaperit, jotka ovat sdinnellylld markkinalla kaupankdynnin koh-

teena, madritetddn EuroCCP:ssd Suomen rajojen ulkopuolella. Arvopaperikauppojen toteutus
tapahtuu kuitenkin aina Suomessa.

16



HE 28/2016 vp

Arvopaperikeskuksen toiminta on ollut Suomessa kansallisesti tarkoin sédnneltyd jo ennen
EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantuloa. Rahoitusmarkkinoiden vakauden ja luotetta-
vuuden turvaamiseksi arvopaperikeskuksen toiminnalle on asetettu lukuisia erityisedellytyk-
sid. Arvopaperikeskuksen tulee varmistaa arvo-osuusjérjestelméssd olevien tietojen séilytta-
minen mahdollisimman héiriéttomasti myos poikkeusoloissa Suomessa olevilla riittévilld tie-
tojarjestelmilld. Tilinhoitajalle AOTL:ssa sdddetyn vahingonkorvausvastuun tayttdmisen tur-
vaamiseksi on arvopaperikeskuksen hallituksen perustettava rahasto. Lisdksi selvitysyhteisoni
toimivalla arvopaperikeskuksella on oltava selvitysrahasto, jos sen toiminnassa nettoutetaan
arvopaperien toimitus- tai maksuvelvoitteita erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvi-
tysjarjestelmin ehdoista annetussa laissa (1084/1999) tarkoitetulla tavalla. Selvitysrahastoa
saadaan kayttdd selvitystoiminnasta aiheutuvien selvitysyhteison tappioiden kattamiseen seké
selvitysyhteison tai selvitysosapuolen selvitystoiminnasta johtuvan velvoitteen tdyttdmiseen,
jollei selvitysyhteisd tai selvitysosapuoli itse tiytd velvoitetta.

Finanssikriisistd huolimatta arvopaperikeskus on toiminut luotettavalla tavalla Suomessa. Yh-
tend syynd luotettavaan toimintaan voidaan ylldmainittujen erityisvaatimusten liséksi pitdd
suoria omistajakohtaisia tilejé, joilta omistukset ovat luotettavalla ja nopealla tavalla selvitet-
tavissa.

Suomessa liikkeeseen lasketut arvopaperit sdilytetddn arvopaperikeskuksessa tilinhoitajien yl-
lapitdmilld niin sanotuilla suorilla omistajakohtaisilla tileilld tai hallintarekisterdidyilld omai-
suudenhoitotileilld. Omaisuudenhoitotilien tilinhaltijat erottelevat omaisuudenhoitotileilld séi-
lytettdvit arvopaperit asiakaskohtaisesti alakirjanpidossaan, jota pidetdin ATL:n mukaisesti.
Arvopaperien hallintarekisterdinti on sallittu tilinhoitajien ulkomaisille asiakkaille, jolloin
omaisuudenhoitotilin tilinhaltija hallintarekisterdinnin hoitajana merkitdan arvopaperikeskuk-
sen pitimddn osakasluetteloon omistajan sijaan. Selvitys- ja sdilytystoiminnan kustannukset
voivat olla muun muassa tésti syystd korkeammat suomalaisille sijoittajille kuin hallintarekis-
teriin merkityille ulkomaisille sijoittajille. Sijoittajan maksamiin kustannuksiin vaikuttavat
luonnollisesti monet muutkin tekijdt, kuten esimerkiksi kaupankéyntipalkkiot, sdilyttdjien
oman prosessoinnin tehokkuus ja kustannukset sekd ennen kaikkea erilaiset hinnoittelustrate-
giat ja kilpailu.

Kilpailuoikeudellinen néikokulma

Kilpailuvirasto (nykyéén Kilpailu- ja kuluttajavirasto) on vuonna 2001 arvioinut kolmessa rat-
kaisussaan (Dnro:t 755 ja 756/61/99, 8.1.2001, arvopaperiporssi ja 553/61/2000, 19.1.2001,
arvopaperikeskus) arvo-paperiporssin ja arvopaperikeskuksen méadradvad markkina-asemaa.
Tuolloin arvopaperikeskuksella ja arvopaperiporssilla todettiin molemmilla olevan kilpailun-
rajoituslain (480/1992) 3 §:n 2 momentin mukainen madraava markkina-asema.

Kilpailuvirasto katsoi, ettei méaarédavéin markkina-aseman toteaminen edellytd monopoliasemaa
tai tdydellistd kilpailun puuttumista. Arvioitaessa tapauskohtaisesti madrddvan markkina-
aseman olemassaoloa kiinnitettiin huomiota siihen, onko asiakkaiden mahdollista solmia ta-
loudellisesti realistisia vaihtoehtoisia liikesuhteita muiden toimittajien kanssa. Arvopaperi-
porssillé ja arvopaperikeskuksella katsottiin olevan médréddva markkina-asema, mutta ne eivét
télloin valttdmattd syyllisty madradvan markkina-aseman véarink&yttoon.

Selostetuissa tapauksissa Kkilpailuvirasto ei ryhtynyt jatkotoimenpiteisiin arvopaperipdrssia
kohtaan, koska arvopaperiporssi muutti hinnoitteluaan ja asian kilpailuvirastossa vireille saat-
taneet tahot peruuttivat hakemuksensa. Sen sijaan arvopaperikeskuksen hinnoittelua, jota kil-
pailuvirasto oli tutkinut oma-aloitteisesti, virasto kehotti muuttamaan.
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Arvopaperikeskuksen palveluista perittdvien maksujen on AOJL:n voimassa olevan 2 luvun
24 §:n nojalla oltava eri asiakasryhmét huomioon ottaen kohtuulliset ja tasapuoliset, mikd sen
tulee pyydettdessd voida osoittaa Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta ei ole kiyttinyt laissa
sdddettyd valtuutustaan.

Vaikka kansallisen lainsdddannon nojalla on ollut mahdollista perustaa useita arvopaperipors-
sejd ja arvopaperikeskuksia Suomeen, on sekd porssi- ettd arvopaperikeskustoiminta on va-
pautunut tosiasialliselle ja laaja-alaiselle kilpailulle vasta MiFID:n ja EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen myoté, kun kilpailu on laajentunut ja edelleen laajentumassa EU:ssa ja kansain-
vilisesti.

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset
31 Keskeiset ehdotukset
Laki arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta

EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua useista arvopaperikeskus- ja selvitystoimintaa
koskevista sdadnnoksisté sdddetddn AOJL:n sijasta EU:n arvopaperikeskusasetuksessa. Lakiin
ehdotetaan poistoja, teknisluonteisia viittauksia EU:n arvopaperikeskusasetukseen ja systema-
tiikkaa koskevaa uudelleenjérjestdmisté. Liséksi lakiin ehdotetaan siirrettéviksi OYL:sta arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvien osakkeiden osalta arvo-osuusjérjestelmid koskevia sddnnoksia.
Muutosehdotusten suuresta maarésté johtuen esitetddn, ettd voimassa oleva AOJL kumotaan ja
annetaan uusi samanniminen laki. Lain soveltamisala vastaisi voimassa olevaa lakia samoin
kuin kansallista arvo-osuusjérjestelméad koskevat osat.

Lakiin ehdotetaan lukuisia informatiivisia viittauksia EU:n arvopaperikeskusasetukseen. Ase-
tuksessa ei kuitenkaan sddnnelld tyhjentdvasti arvopaperikeskuksen toimintaa. Esimerkiksi ar-
vo-osuusjarjestelmasti ja tilinhoitajien toiminnasta ei ole EU-sdénnoksié, jolloin arvopaperi-
keskuksen ja sen osapuolten toiminnan eheyden sdilyttdmiseksi kansallista sddntelya tarvitaan
edelleen.

Lain 1 luvun yleisiin sddnndksiin ehdotetaan uusia maéritelmid, joilla tuotaisiin lain systema-
titkkkaan mukaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen sdénnoksid niitd kuitenkaan toistamatta tai
selittdmattd. Lain 2 lukuun, joka késittelee arvopaperikeskuksen toimintaa, ehdotetaan lisatta-
vaksi tarpeelliset viittaukset EU:n arvopaperikeskusasetukseen silloin, kun asiasta sdddetdan
kansallisen lain sijaan EU:n arvopaperikeskusasetuksessa. Lain 2 lukuun ehdotetaan siirretta-
viksi keskusvastapuolia koskeva sééntely voimassa olevan lain 4 luvusta, silld Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista
ja kauppatietorekistereistd, jaljempand markkinarakennetoimija-asetus, voimaantulon jalkeen
keskusvastapuolisddntelyd ei muutamaa pykaldd lukuun ottamatta endd juuri lainkaan ole kan-
sallisessa laissa. Niiltd osin kuin kansallinen lainsd4dantd ei ole ristiriidassa EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen kanssa, laissa ehdotetaan séilytettdviksi arvo-osuusjérjestelmii ja selvitys-
toimintaa koskevia kansallisia sdannoksia.

Voimassa oleva lain 3 luvun selvitysyhteisod koskeva sddntely ehdotetaan yhdistettavéksi ar-

vopaperikeskusta koskevaan sddntelyyn, silld asetuksen mukaan selvitysjarjestelmad yllapide-
tadn arvopaperikeskuksen toimesta eik erilliselle selvitysyhteisdsdédntelylle ole siten tarvetta.
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Muutoksena voimassa olevan lain 5 ja 6 lukuihin uuden lain 3 luvussa ehdotetaan yhdistetta-
véksi samaan lukuun selvitysosapuolia ja tilinhoitajia koskeva sddntely. Selvitysosapuoli ja ti-
linhoitaja ovat usein yksi ja sama toimija, joten olisi luontevaa, ettd niitd koskeva sdéntely on
yhdessi luvussa.

Arvopaperikeskuksen velvollisuutta tarjota liikkeeseenlaskijoiden kustantamia sijoittajille
maksuttomia arvo-osuustilejd ei ehdoteta sailytettdviksi. Muutosehdotus perustuu EU:n arvo-
paperikeskusasetuksen arvopaperikeskukselle pakollisten tehtdvien luetteloon, johon ei kuulu
sijoittajatasoisten tilien yllépitovelvollisuus. Jatkossa ei siten ole mahdollista vaatia arvopape-
rikeskusta tarjoamaan sijoittajille maksuttomia tilejé kilpailuneutraliteetin sdilyttdmiseksi. Ar-
vopaperikeskus voi edelleenkin tarjota maksuttomia tilejd, mutta télldin tarjoaminen perustuu
vapaachtoiseen liiketoimintapadtokseen ja yhtididen kanssa tehtdviin sopimuksiin eikd lain
velvoittavaan sddnnokseen.

Lain 4 luvussa olisivat arvo-osuusjdrjestelméé, hallintarekisterdintid seké kirjaus- ja selvitys-
rahastoa koskeva sédéntely. Lukuun ehdotetaan siirrettéviiksi voimassa olevan lain 8 luvun
1 §:n sdéntely hallintarekisterdinnistd. Arvo-osuusjérjestelméaa, hallintarekisterdintié sekéd kir-
jaus- ja selvitysrahastoa koskevat sddnnokset ehdotetaan pidettdvén joitakin teknisid tdsmen-
nyksié lukuun ottamatta ennallaan.

Voimassa olevan lain 7 luvun sédnndksié arvopaperin ja rahoitusvélineen liittimisestd arvo-
osuusjérjestelméin ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd jatkossa siirtokelpoisten arvopaperien,
jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdydaén kauppaa kauppapaikoilla, liittdmises-
td arvo-osuusjarjestelméédn sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa. Perusteena
muutokselle on EU:n arvopaperikeskusasetuksen sidédnnos, jonka mukaan kauppapaikoilla
kaupankédynnin kohteena olevien arvopaperien tulee olla arvo-osuusmuodossa. Sdannds on si-
séltynyt jo voimassa olevaan lakiin, mutta uutta olisi se, ettd velvollisuus saattaa arvopaperit
arvo-osuusmuotoon koskisi jatkossa myds monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmédéd sekd or-
ganisoitua kaupankdyntijirjestelméd. Kansalliseen arvo-osuusjirjestelméén voitaisiin luonnol-
lisesti edelleen liittdd muitakin kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitettuja
arvopapereita.

Lain 6 lukuun ehdotetaan siirrettiviksi sddnnoksid OYL:sta ja osuuskuntalaista (421/2013),
jéljempénd OKL. Muutosehdotus perustuu kansalliseen harkintaan. Ehdotuksella pyritdén hel-
pottamaan arvo-osuusjérjestelmid koskevan sdéntelyn selkeyttd ja ymmaérrettédvyyttd, vaikkei
aineellista sisdltod ndiltd osin ehdotetakaan muutettavan. OY L:sta siirtyvien sdédnnosten lisaksi
6 luvussa ehdotetaan sdddettdvéksi rajat ylittdvastd soveltamisalasta, jonka mukaan luvun
sddnndksid sovellettaisiin siitd riippumatta, laskeeko suomalainen yhti6 arvopaperinsa liikkee-
seen Suomessa toimivassa arvopaperikeskuksessa vai ulkomailla. Liikkeeseenlaskijalla on
EU:n arvopaperikeskusasetuksen nojalla oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit
lasketaan liikkeeseen. Osakeyhtion tai osuuskunnan olisi kuitenkin tehtdvéd ulkomaisen arvo-
paperikeskuksen kanssa sopimus, jonka nojalla arvopaperikeskuksen, sen kanssa samaan kon-
serniin kuuluvan yhteison tai arvopaperikeskuksen osapuolen on toimitettava viipymaétta yhti-
olle tai osuuskunnalle tiedot omistajista tai hallintarekister6inninhoitajista. EU:n arvopaperi-
keskusasetus ei sisdlld sdédnnoksid erilaisista arvo-osuustilimalleista, jolloin yksildllisen asia-
kaserottelun tarkempi siséltd méérdytyy liikkeeseenlaskuvaltion kansallisen lainsdddannon
mukaan. Ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa on kuitenkin noudatettava OYL:a ja muuta vas-
taavaa lainsdddantdd EU:n arvopaperikeskusasetuksen 49 artiklassa sdddetylla tavalla.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen kirjoitusasu on poikkeussddnnon osalta tulkinnanvarainen.

Suomalaisen yhtion valitessa ulkomaisen arvopaperikeskuksen on mahdollista, ettd syntyy ti-
lanne, jossa suomalaisen yhtion liikkeeseen laskemia osakkeita sdilytetdéin moniportaisesti
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myo0s suomalaisten sijoittajien lukuun Suomessa, vaikka AOTL:ssa kielletddn kirjaamasta
suomalaisen tai suomalaisen yhteison tai sddtion omistamia arvo-osuuksia hallintarekiste-
roidylle arvo-osuustilille. Suomessa toimiva arvopaperien sdilyttdjd voi nimittéin olla osapuo-
lena ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa tai sdilyttdjd voi olla ulkomaisen arvopaperikeskuk-
sen osapuolen asiakas. ATL:ssa tarkoitettu arvopaperien siilytys on arvo-osuusjérjestelméan
ulkopuolista sdilytystd, johon ei sovelleta AOJL:a tai AOTL:a. Sailyttdja ei myoskddn ole
mainituissa laeissa tarkoitettu hallintarekisteréinnin hoitaja vaan ATL:ssa tarkoitettu sdilyttd;ja,
jonka sailytettdviksi suomalaisyhtion osake on tullut ulkomaisen arvopaperikeskuksen kautta.

Tilanne on mahdollinen siksi, ettd EU:n arvopaperikeskusasetuksessa ei sdddetd arvopaperien
sdilytysjarjestelmistd eikd Suomen lainsédddédnnélld ole mahdollista sdatdd ulkomaisten arvo-
osuusjarjestelmédd vastaavien jarjestelmien sisdllostd. Lisdksi EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sessa turvataan liikkeeseenlaskijan valintaoikeus.

Lain uudessa 7 luvussa ehdotetaan sdddettdvan arvopaperikeskuksen elvytys- ja kriisinratkai-
susuunnitelmasta. Ehdotus perustuisi kansalliseen harkintaan. Arvopaperikeskuksen kriisin-
ratkaisusta on odotettavissa ldhivuosien aikana EU-sddntelyd, joten ehdotetuilla sddannoksilla
katettaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksessa jasenvaltioille asetettu velvoite sdatdd arvopa-
perikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelmasta siithen saakka, kunnes EU-sééntely arvopaperi-
keskusten kriisinratkaisusta ja sen edellyttimédt kansallisen lainsddddnnon muutokset ovat
voimassa. Ehdotuksilla pyritdan turvaamaan Rahoitusvakausvirastolle riittdvit valtuudet arvo-
paperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi. Kriisinratkaisusuunnitelmaan on si-
séllytettdvd toimintavaihtoehtoja arvopaperikeskuksen vaikeuksien ratkaisemiseksi ja laajan
rahoitustoimialan tai rahoitusjarjestelmén epidvakauden korjaamiseksi. Arvopaperikeskus on
toimija, jonka kohdalla ennakollinen puuttuminen on korostuneen térkedssd asemassa, joten
kriisinratkaisu koskee tilannetta, jossa arvopaperikeskus on jo vakavissa taloudellisissa vaike-
uksissa.

Lain 8 luvun seuraamuksia koskeviin sddnndksiin ehdotetaan lisdttdviksi EU:mn arvopaperi-
keskusasetuksen edellyttimét sddnndkset rikkomusten ilmoittamisesta sekd hallinnollisten
seuraamusten madrddmisestd. Rikkomuksista ilmoittamista koskeva sdédnnos ehdotetaan lisét-
tavaksi lain 2 lukuun. Laissa lueteltaisiin ne EU:n arvopaperikeskusasetuksen sdannokset, joi-
den rikkomisesta tai laiminlyonnistd tulisi ldhtokohtaisesti mééritd Fival:ssa sdéddetty seu-
raamusmaksu.

Salassapitoa koskeviin sdédnnoksiin ehdotetaan muutosta, jonka mukaan arvopaperikeskuksella
olisi oikeus salassapitosddnnosten estimaéttd luovuttaa arvo-osuusjirjestelmasta sekd asiakas-
kohtaisilta arvopaperitileilté tietoja sisédpiirin omistusta koskeviin rekistereihin ja vaikuttavas-
sa asemassa olevien henkildiden tekemistd henkilokohtaisista liiketoimista pidettdviin rekiste-
reihin.,

Osakeyhtiolaki

OYL:n 4 luvussa sdddetddn yhtion osakkeiden kuulumisesta AOJL:ssa tarkoitettuun arvo-
osuusjérjestelmédin. Voimassa olevassa laissa ei ole EU:n arvopaperikeskusasetuksen mukais-
ta liikkeeseenlaskijan valintaoikeutta, jonka mukaan yhtid voi valita arvopaperikeskuksen,
jossa se laskee osakkeensa liikkeeseen. Lakia on muutettava siten, ettd yhtion osakkeet voi-
daan liittdd my0s ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméadn. EU:n arvopaperikeskusasetuksen mu-
kaan arvopapereihin sovelletaan liikkeeseenlaskijan valintaoikeudesta huolimatta edelleen ar-
vopaperien liikkeeseenlaskijan kotipaikan kansallista yhtidoikeutta ja muuta vastaavaa lain-
sdaddantod. Siten OYL:n sdédnnokset tulevat sovellettavaksi myos silloin, kun yhtién osakkeet
liitetdén ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelméén. Liikkeeseenlaskijan valintaoikeuden johdosta
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OYL:a muutettaisiin my0s siten, ettd arvo-osuusjirjestelmddn liittdmista, osakeoikeuksien
kayttod, osakasluettelon pitoa ja julkisuutta sekd osakkeiden poistamista arvo-
osuusjdrjestelmésti koskevia sddnnoksid voidaan soveltaa yhtion liittdessd osakkeet ulkomai-
seen arvo-osuusjérjestelmaan.

Yhtion liittdessd osakkeensa ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméin arvopaperikeskuksen ja sen
osapuolten tehtdviin ja vastuuseen sovelletaan EU:n arvopaperikeskusasetusta ja niiden koti-
paikan kansallista lainsdddéntdd. Suomen lainsédddédnnossd ja OYL:ssa ei voida sédtdd ulko-
maisen arvopaperikeskuksen tai sen osapuolten tehtévisté ja vastuusta. Tésté johtuen lakia on
muutettava niin, ettd arvopaperikeskusta tai sen osapuolia velvoittavan sdédntelyn sijaan yhtiol-
14 tai sen hallituksella on vastuu muun muassa osakasluettelon pitdmisesti ja julkisuudesta se-
ki osakeoikeuksien jarjestimisestd, kun osakkeet liitetddn arvo-osuusjirjestelmédn tai ulko-
maiseen arvo-osuusjarjestelmain.

OYL:n vaatimus osakasluettelon pitdmisestd arvopaperikeskuksessa voi rajoittaa osakkeiden
liittdmisté sellaiseen ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelméén, jossa arvopaperikeskus ei itse tar-
joa osakasluettelon pitdmiseen liittyvid palveluita. Tistd syystd OYL:n mukainen velvollisuus
osakasluettelon  pitdmisestd ehdotetaan  siirrettdvdksi  arvopaperikeskukselta arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvan yhtion hallitukselle. Yhtion valitsemaa arvo-osuusjirjestelmaa
tai ulkomaista arvo-osuusjarjestelmédd koskevassa lainsdddanndssd voidaan maardtd tarkem-
min osakasluettelon pidosta. AOJL:ssa tarkoitettuun suomalaiseen arvo-osuusjérjestelméin
kuuluvan yhtién osakasluettelon pidosta ehdotetaan OYL:n lisdksi sdddettivaksi AOJL 4 lu-
vun 3 §:ssd. Arvo-osuusjirjestelméén tai ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmdén kuuluvien yh-
tididen osakasluettelot olisi pidettdva ndhtdvana siten, ettd jokaisella on Suomessa mahdolli-
suus tutustua osakasluettelon julkisiin tietoihin.

Koska osakkeisiin sovelletaan liikkeeseenlaskijan valintaoikeudesta huolimatta edelleen liik-
keeseenlaskijan kotipaikan kansallista yhtidoikeutta, ei OYL:n arvo-osuusjérjestelmdén liitté-
misti ja siitd poistamista tai osakeoikeuksien kéyttdmistd arvo-osuusjérjestelméissd koskevia
saannoksia ole tarpeen muuttaa asetuksen johdosta.

Vaikka asiasta ei ole nimenomaisia sdénnoksid, voidaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen mu-
kaiseen liikkeeseenlaskijan valintaoikeuteen ldhtokohtaisesti katsoa kuuluvan myds oikeus
laskea arvopapereita liikkeeseen useammassa eri arvo-osuusjérjestelméssé seka siirtda tietyssa
arvo-osuusjdrjestelmissa liikkeeseen lasketut arvopaperit toiseen arvo-osuusjirjestelméén.
Lakiin ei ehdoteta erillisid sdédnnoksid yhtion paatoksenteosta kyseisissi tilanteissa. Kéytin-
ndssd mainittujen oikeuksien kadyttéon vaikuttavat muun muassa EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen liikkeeseenlaskun eheytti koskevat vaatimukset sekd OYL:n yleiset sddnnokset muun
muassa osakasluettelon pitdmisesté ja osakkaan oikeuksien kéyttdmisesta.

Asetuksen edellyttimét OYL:n muutokset ehdotetaan toteutettavaksi kumoamalla lain 4 luku
ja siirtdmalld lukuun sisédltyvét keskeiset yhtidoikeudelliset arvo-osuusjérjestelmadn liittamis-
ta, osakeoikeuksien kayttod, osakasluetteloa ja sen julkisuutta sekd osakkeiden poistamista ar-
vo-osuusjarjestelmasti koskevat sddnnokset lain 3 ja 6 lukuun. Kumottavan 4 luvun sdannok-
set oikeuksien kirjaamisesta, odotusluettelosta ja osakkeiden poistamisesta arvo-
osuusjarjestelmésti ehdotetaan siirrettdviksi AOJL:n 6 lukuun, jota sovellettaisiin silloin, kun
yhtidn arvopaperit on liitetty arvo-osuusjdrjestelméén tai ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmad
vastaavaan jarjestelmaén.

OYL:n lisdksi OKL:n arvo-osuusjérjestelmid koskevat sddnnokset on asetuksen johdosta tar-
peen muuttaa OYL:a vastaavalla tavalla.
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Laki Finanssivalvonnasta

Fival:n sdinndstd viranomaisyhteistyOstd talousrikollisuuden ehkéisyssé ja torjunnassa ehdo-
tetaan muutettavan siten, ettd yhteistyovelvoite koskisi myds muiden rikosten kuin talousri-
kosten ehkiisya ja torjuntaa. Muutos varmistaisi sen, ettd Finanssivalvonta voisi esimerkiksi
luovuttaa tiedossaan olevista rahanpesun esirikoksista tietoa rahanpesun selvittelykeskukselle.
Finanssivalvonta voisi my0s luovuttaa muiden valtioiden viranomaisten antamaa rikosten eh-
kdisyyn ja torjuntaan liittyvaa tictoa sddnnoksessa tarkoitetuille viranomaisille eli rahanpesun
selvittelykeskukselle, poliisille, Harmaan talouden selvitysyksikolle, Verohallinnolle ja muille
asianomaisille viranomaisille. Edelleen luovutettavaan tietoon sovellettaisiin nykytilaa vastaa-
vasti FivaL:n 71 §:48 ja viranomaisten tietojenvaihtoa koskevia sopimuksia.

FivaL:iin ehdotetaan tehtdviksi EU:n arvopaperikeskusasetuksen edellyttimat sdannokset hal-
linnollisten seuraamusten madrdamisestd ja julkistamisesta. Seuraamusmaksun suuruus olisi
oikeushenkil6lle méaérdttynd enintddn 10 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontiéd
edeltdvén vuoden litkevaihdosta ja luonnolliselle henkildlle méaréttynd enintdén viisi miljoo-
naa euroa. Lain nykyiset rikosoikeudelliset rangaistussddnndkset toiminnan luvattomasta har-
joittamisesta ehdotetaan pidettdviksi voimassa. Finanssivalvonnalle ehdotetaan EU:n arvopa-
perikeskusasetuksen mukaisesti toimivaltuutta kieltdd pysyvasti tiettyja henkil6itd toimimasta
arvopaperikeskuksen johtotehtdvissd, jos henkild on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai lai-
minlyonyt EU:n arvopaperikeskusasetuksen tiettyjad sdénnoksia.

Lisdksi ehdotetaan muutettavaksi FivaL:iin siséltyvédd sddnnostd Finanssivalvonnan velvolli-
suudesta ilmoittaa tiettyjd seuraamuksia koskevat tiedot Euroopan valvontaviranomaisille, ku-
ten my0s sddnnostd Finanssivalvonnan oikeudesta saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjaviran-
omaiselta AOJL:ssa sdddettyjen rangaistussddnnosten esitutkinnasta ja oikeudenkdyntimenet-
telystd EU:n arvopaperikeskusasetuksessa siédettyjen yhteistyovelvoitteiden tdyttdmiseksi.

Poikkeussddnnon kdyttdminen

EU:n arvopaperikeskusasetus pitda sisilladn poikkeuksen erityisehdon tayttaville jasenvaltioil-
le. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 38 artiklan 5 kohdan mukaan: ”Arvopaperikeskuksen ja
sen osallistujien on kuitenkin tarjottava yksilollisté asiakaserottelua sellaisen jasenvaltion kan-
salaisille ja asukkaille ja siithen sijoittautuneille oikeushenkildille, jossa téitd edellytetdén sen
jasenvaltion kansallisen lainsdddénnon mukaisesti, jonka nojalla arvopaperit on luotu, sellai-
sena kuin se on voimassa 17 paivana syyskuuta 2014. Tatd velvoitetta sovelletaan niin pitkdan
kuin kansallista lainsdddéantoa ei ole muutettu tai kumottu ja sen tavoitteet ovat edelleen voi-
massa.”

Esityksessd ehdotetaan, ettd Suomessa pidetddn voimassa nykyinen sééntely, jolloin 38 artik-
lan 5 kohdan mukaista poikkeusta on sovellettava. Suomalaisten sijoittajien suomalaiset osa-
keomistukset tulisi jatkossakin kirjata suoraan hallituille arvo-osuustileille Suomessa toimi-
vassa arvopaperikeskuksessa. Poikkeussddnto esitetddn sovellettavaksi, jotta omistuksen ylei-
sojulkisuus ja viranomaisten tietojensaanti voidaan pitdd Suomessa vahintddn nykytasolla.
Suomessa suoran omistuksen jérjestelmdd pidetéén tirkednd osakeomistuksen yleisojulkisuu-
den toteuttamiseksi sekd viranomaisten tietojensaannin varmistamiseksi.

Kansallisella lainsdddanndlla ei kuitenkaan voida rajoittaa muissa maissa kdytossd olevia ar-
vopapereiden sdilytysjarjestelmid. Kun poikkeussddnndn alaiset suomalaiset arvopaperit olisi-
vat toisessa jdsenvaltiossa toimivan arvopaperikeskuksen hallinnoimia, sovellettaisiin siind
maassa noudatettavia yksilollisen erottelun malleja. Balkanin maita lukuun ottamatta Euroo-
passa yleisin malli on sdilyttdjén pyytdmé yksilollinen erottelu arvopaperikeskuksessa eikd
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suoran omistuksen jarjestelmd. Yksilollinen erottelu ei tillaisissa erilaisissa kansallisissa ala-
muodoissa valttamattd sisalla tdydellisia yksityiskohtaisia asiakastietoja, vaan erottelu voi olla
pelkdstddn yleiselld tunnuksella eroteltu asiakastili arvopaperikeskustasolla, jolloin yksityis-
kohtaiset asiakastiedot ovat vain sdilyttdjdtasolla. Kun liikkeeseenlaskijan valintaoikeutta ei
voida kansallisella lainsdddanndllé rajoittaa, voivat tavoitteet yleisdjulkisuuden ja viranomais-
ten tietojensaannin turvaamisesta jadda ulkomailla osin toteutumatta. Lisdksi Suomessa liik-
keeseen lasketut arvopaperit voivat siirtyd ulkomaille myos arvopaperikeskusten vélisten link-
kien kautta. Ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa liikkeeseen lasketun osakkeen omistustiedot
16ytyvit siten OYL:n mukaisesti yhtion paékonttorista, eivit Suomessa toimivan arvopaperi-
keskuksen asiakaspéétteelta.

Poikkeussddnnon kédyttoonottamisen oikeudellinen riski

Poikkeussdéntd on neuvoteltu EU:n arvopaperikeskusasetukseen Euroopan parlamentin aloit-
teesta. Poikkeussddnnon kirjoitustapa on kuitenkin tulkinnanvarainen ja se on yhteensopima-
ton asetuksen muiden keskeisten sddanndsten kanssa, joiden tavoitteena on avata kilpailua.
Sadnnoksen kirjaimellinen lukutapa voi my0s johtaa haasteisiin asetuksen tiytdntoonpanossa,
silld kansallista lainsdddéntod ei ahtaan tulkinnan mukaan voitaisi muuttaa lainkaan. Poikke-
ussddnnds voi sen sanamuodon mukaan olla jdsenvaltiossa voimassa vain niin kauan kuin
lainsdadantdd ei ole kumottu tai muutettu. EU:n arvopaperikeskusasetus sisaltdd kuitenkin
voimassa olevan kansallisen sdéintelyn kanssa pééllekkiistd sddntelyéd, jolloin kansallisen lain
sadnndkset tulisi kumota tai véhintdéinkin muuttaa asetuksen mukaisiksi.

Poikkeussddnnolla ei myoskddn voida rajoittaa asetuksen muiden artikloiden soveltamista.
Esimerkiksi liikkeeseenlaskijan valintaoikeutta tai arvopaperien siirtoa linkeilld arvopaperi-
keskuksesta toiseen ei voida kuitenkaan rajoittaa poikkeussaannolla.

Oikeudellisesti sitovan tulkinnan asetuksen poikkeussédénnoksen tulkinnasta tekee lopulta Eu-
roopan unionin tuomioistuin, mikéli asia tulee sen ratkaistavaksi.

3.2 Toteuttamisvaihtoehdot
Hallintarekisterdinnin avaaminen suomalaisille sijoittajille

Arvopaperikeskusten vélisen kilpailun tdysimdirdinen avaaminen edellyttiisi hallintarekiste-
roinnin tdydellistd avaamista my0s suomalaisille sijoittajille. Hallintarekisterdinnin avaaminen
hajaannuttaisi kuitenkin omistuksia koskevan tiedon my0s arvopaperien sdilyttdjille, jolloin
omistuksen yleisdjulkisuuden turvaamiseksi olisi tarpeen kehittdd uusi malli, jolla tiedot kerat-
téisiin automaattisesti suoraan omistustiedon léhteeltd eli suomalaisilta sdilyttajilta.

Suomalaiset luottolaitokset voisivat rakentaa viranomaisten tilitietokyselyjen tehostamiseksi
yhteisen tietojenkyselyjarjestelmédn. Viranomaisia varten kehitettdvad kyselyjarjestelmés voi-
taisiin hyddyntdd myos yleison tekemia kyselyjd varten, jolloin noin 200—400 yleisdkyselyn
ka51ttely vuodessa yli 100 000 viranomaiskyselyn rinnalla tuottaisi synergiahydtyjd. Jarjestel-
mén perustamiskustannukset olisivat noin 25 000—75 000 euroa jokaista toimijaa kohti. Kos-
ka pankit ovat tiedon alkulihde osakeomistuksien osalta jo nyt, olisi kyselyjarjestelmin luo-
misessa kyse pikemminkin tietojrjestelmien sopeuttamisesta muuttuneeseen lainsdéddantoon
kuin suuren kokoluokan jarjestelmauudistuksesta. Siilyttdjien ja tilinhoitajien tietojarjestel-
missd olevat omistustiedot voitaisiin kerdtd esimerkiksi Patentti- ja rekisterihallituksen, jal-
jempénd PRH, toimesta jokaisen saataville. Reaaliaikainen tietojenkeruujdrjestelmé voisi kui-
tenkin koskea vain Suomessa toimivia séilyttéjid, eikd ulkomailla toimivia séilyttéjid voitaisi
velvoittaa toimittamaan omistustietoja.
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EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja kansallisen lainsddddnnén yhteensovittaminen

AOQOJL:n, OYL:n ja muiden liitelakien muutosehdotusten vaihtoehtona olisi, ettei lainsdédan-
tomuutoksia tehtéisi lainkaan. EU:n arvopaperikeskusasetus on sellaisenaan sovellettavaa oi-
keutta, eikd sen voimaantulo edellytd mitdén toimia jésenvaltion kansallisen lainsdddannon
muuttamiseksi. Tilanne, jossa lainsoveltajat ja normiadressaatit joutuisivat ratkaisemaan EU:n
arvopaperikeskusasetuksen ja voimassaolevan lainsdddannon valistd suhdetta yksittaistapauk-
sissa, olisi kuitenkin kohtuuton ja epdtoivottava. Vaikka kansallisella lainsdddannolld ei voida
selittdd tai toistaa asetuksen sdénnoksid, johtaisi vaihtoehto, jossa asetuksen sddnnosten kanssa
ristiriidassa olevia kansallisen lain sddnnoksid ei kumottaisi, lopputulokseen, jossa lainsédédén-
non selkeys ja ymmarrettavyys heikkenisivit merkittévasti.

4 KEsityksen vaikutukset
4.1 EU:n arvopaperikeskusasetuksen taloudelliset vaikutukset

EU:n arvopaperikeskusasetus on osa laajempaa sdédntelypakettia kilpailun ja tehokkuuden li-
sddmiseksi arvopaperimarkkinoilla ja yksi kulmakivistd markkinoiden yhtenéistdmiseksi. Ase-
tuksen tarkoituksena on lisdtd kilpailua arvopaperikeskusten vililld sallimalla palvelujen tar-
joaminen jdsenvaltiosta toiseen niin sanotulla EU-passilla, edellyttdmalld pakollisia linkkeja
arvopaperikeskusten vililld ja mahdollistamalla yrityksille arvopapereiden vapaa liikkeeseen-
laskuoikeus missé tahansa arvopaperikeskuksessa EU:n alueella tai kolmannen maan hyvéksy-
tyssd arvopaperikeskuksessa. Asetus edistdd kaupankdynnin kohteena olevien arvopaperien
selvitystoiminnan tehokkuutta edellyttimalld yhteisid késittelysdantdjd, toimitusaikoja ja -
kiytant6jé seké yhteisid teknisid ja toiminnallisia standardeja.

Asetuksen taloudellisten vaikutusten arviointi on monimuotoisuutensa vuoksi haasteellista,
koska vaikutukset ovat riippuvaisia eri markkinaosapuolten valinnoista. Aitoa kilpailua syntyy
ainoastaan, jos osapuolet kilpailuttavat aidosti arvopaperikeskuksia. Yhtendiset toimintaperi-
aatteet ja standardit edistivit tehokkuutta, jolloin keskeistd taloudellisten hydtyjen osalta on
yleensd yhtendisiin EU-laajuisiin ratkaisuihin siirtyminen. Integraatiohydtyjen saavuttamiseksi
on tavallisesti luovuttava sellaisista kansallisista erityispiirteistd, jotka ovat yhteen sopimatto-
mia valitun yhtenédisen EU-ratkaisun kanssa ja estéisivdt yhtendisid markkinoita. Yleensi til-
laiset muutokset tapahtuvat vaiheittain ja hitaasti, koska sijoittamiskdyttdytymisen ja kidytanto-
jen vaihtaminen seké jarjestelmédmuutokset vaativat aikaa. Yhdentymiskehityksen vaikutuksia
arvioitaessa on otettava huomioon, ettd juridis-taloudellisten argumenttien vastapainona saat-
taa olla esimerkiksi arvopaperiomistuksen lépindkyvyys. Suomessa arvopaperiomistuksen jul-
kisuus on kansainvélisessd vertailussa poikkeuksellisen laajaa. Mikéli kansallisia lainsdédén-
t6jd yhdenmukaistettaessa joudutaan kuitenkin tekeméén kompromisseja, olisi hyvin todenné-
koistd, ettd kansainvilisiin menettelyihin mukautuminen merkitsisi joistakin Suomessa hyviksi
koetuista menettelyistd luopumista.

Vaikutukset sijoittajille

Arvopapereihin sijoittavat kotitaloudet tulevat todenndkéisesti havaitsemaan eurooppalaisten
sijoittamisedellytyksien kehittymistd. Sijoittajat voivat aikaisempaa edullisemmin ja monipuo-
lisemmin sijoittaa EU-alueen arvopapereihin. Kansainvalisia sijoituspalveluita tulee olemaan
aikaisempaa monipuolisemmin ja edullisemmin saatavilla sekd kotimaassa etti rajan yli. Se,
miten hinnoittelu- tai kustannuserot nékyvét eri osapuolille riippuu osittain siitd, miten arvo-
paperikeskusten ja muiden sijoittamishallinnollisten toimintojen kulut jakautuvat sijoittajien ja
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litkkkeeseenlaskijoiden vélilld sekd miten laajasti hinnoittelu on palvelukohtaisesti lapindkyvaa
tai sisdllytetty palvelu- ja pakettihintoihin.

Vaikutus yrityksille ja liikkeeseenlaskijoille

Arvopaperikeskusten vélisen kilpailun avaaminen merkitsee suomalaisille yrityksille paa-
omansaannin parantumista, kun ulkomaisten sijoittajien sijoitukset suomalaisyhtidihin helpot-
tuvat entisestddn. Liikkeeseenlaskijoilla on jatkossa mahdollisuus kéyttdd osakkeiden liikkee-
seenlaskuun muutakin kuin kotimaista arvopaperikeskusta, mika liséé kilpailua ja alentaa sen
vuoksi todennikoisesti liikkkeeseenlaskijoiden kustannuksia. Arvopaperikeskuksien kustannus-
tasot ja katemarginaalit vaihtelevat merkittévésti EU-alueella. EFi:n keskiméardinen hinnoitte-
lutaso on julkisten tilinpaétdstietojen valossa selvésti korkeimpien joukossa EU-alueella.
EFIL:n hinnoittelutasoa on vertailtu muissa Pohjoismaissa toimivien arvopaperikeskusten hin-
noitteluun. Pohjoismaiden arvopaperikeskukset on valittu vertailun kohteeksi sen vuoksi, ettd
suoran omistuksen jérjestelmé on ainakin osin kdytossé kaikissa Pohjoismaissa, jolloin vertai-
lu kohdistuu sellaisiin maihin, joissa on Suomen jéirjestelméd vastaava arvo-osuustilirakenne
kaytossd. Esimerkiksi EFi:n keskiméérdiset tapahtumakohtaiset veloitukset ovat noin kaksin-
kertaisia verrattuna muihin pohjoismaisiin arvopaperikeskuksiin, kun vertaillaan tilinpa&tostie-
tojen mukaisia tuottoja suhteessa selvitettyjen tapahtumien méaraan. Télloin voi olla odotetta-
vissa, ettd kansainvilisen kilpailun avautuminen ohjaa suomalaisia liikkeeseenlaskijoita jollain
aikavililla ulkomaisten arvopaperikeskusten asiakkaiksi.

Vaikutukset arvopaperikeskuksen osapuolille

EU:n arvopaperikeskusasetus avaa osallistujille jatkossa syrjimattomait mahdollisuudet toimia
eri arvopaperikeskuksien osapuolina. Osapuolet voivat myds arvopaperikeskuksien vilisid
linkkejd hyviksikéyttden keskittdd hallinnoimansa arvopaperimassan haluamaansa arvopape-
rikeskukseen. EU-alueella osapuolten mahdollisuus kilpailuttaa arvopaperikeskuksia kasvaa
oleellisesti, miké johtaa todenndkoisesti siithen, ettd arvopaperikeskuspalvelujen hinta-
laatusuhde paranee merkittidvisti. Tatd edesauttavat my0s vaatimukset arvopaperikeskusten
aikaisempaa ldpindkyvammisti hinnoitteluperiaatteista. Koska osapuolet voivat linkkien kaut-
ta keskittdd arvopaperikeskusyhteytensd yhteen arvopaperikeskukseen, timéd on todennakoi-
sesti omiaan keskittémaén sdilytyspalveluja Euroopan suurien finanssikeskuksien arvopaperi-
keskuksiin.

Vaikutukset arvopaperikeskuksille

Arvopaperikeskukset ovat kdytdnndssd muutamaa poikkeusta lukuun ottamatta perustuneet
kansallisiin monopolirakenteisiin erityisesti osakkeiden liikkeeseenlaskun osalta. Arvopaperi-
keskusten suhteelliset kustannustasot vaihtelevat merkittdvésti, mikd johtuu muun muassa
suurtuotannon eduista, sisdisistd tehokkuuseroista, tuotejakautumasta, sdilytysmallijakautu-
masta, lisipalvelujen laajuudesta sekd keskusvastapuolen ja sdilyttdjien kdyttdmén sisdisen
selvityksen laajuudesta.

Koska suurtuotannon edut ovat merkittivid arvopaperikeskustoiminnassa, pienten arvopaperi-
keskusten kilpailutilanne voi muuttua vaikeaksi avautuvilla markkinoilla. Tamé johtaa mah-
dollisesti keskittymiskehitykseen avautuvilla arvopaperikeskusmarkkinoilla. Erityisesti Euro-
clear-konsernin ja Clearstream ryhmittymén (Clearstream-konserni ja sen ldheiset niin sanot-
tuun Link-up markets-yhteistyohon kuuluvat arvopaperikeskukset EU-alueella Kyproksella,
Espanjassa, Itdvallassa, Kreikassa, Luxemburgissa, Saksassa ja Tanskassa) sisélld on odotetta-
vissa rakennemuutoksia. Naméa ryhmét kattavat jo nyt yli 80 prosenttia markkinoista.
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4.2 Poikkeussiinnon soveltamisen taloudelliset vaikutukset

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 38 artiklan 5 kohdan poikkeuksen soveltaminen Suomessa
saattaa rajoittaa niitd hyotyjd, joita suomalaiset yhtidt, arvopaperien sdilyttéjét ja sijoittajat
voisivat saada kilpailutilanteen muutoksesta. Poikkeussédédnnon soveltamisen takia Suomessa
kilpailu avautuu vain rajoitetusti. Suomessa liikkeeseen lasketut suomalaiset osakkeet jadnevét
jonkinlaiseen erityisasemaan yhteisilla sisimarkkinoilla. Konkreettisia vaikutuksia on kuiten-
kin vaikea ennakoida, koska tuleva kehitys voi olla monimuotoista. Esimerkiksi kansainvéliset
sijoittajat voivat siirtdd arvopaperikeskusten vélisten linkkien kautta suomalaisia arvopapereita
toisiin arvopaperikeskuksiin ja kotimaiset sijoittajat voivat muuttaa sijoitustensa allokaation
painopistetta.

Vaikutukset sijoittajille ja sdilyttdjille

Poikkeussddnnon soveltamisen takia EU:n arvopaperikeskusasetuksen mukainen kilpailu ei
vapaudu kokonaan Suomessa ja siten on mahdollista, etteivit sdilyttéjille aiheutuvat kustan-
nukset laske samalla lailla kuin EU-alueella keskiméarin. Viime kaddessé sijoittajat maksavat
sailyttdjien kustannukset. Sijoituskustannusten laskiessa EU-alueella suomalaiset arvopaperit
voivat kuitenkin jadda tdsta kehityksestd ulkopuolelle, mink takia sijoittajille voi sijoituskus-
tannusten suhteen olla kannattavampaa sijoittaa muualle EU-alueelle kuin Suomeen.

Vaikutukset arvopaperikeskuksille

On epétodennékdistd, ettd Suomen markkinoille perustettaisiin uusia arvopaperikeskuksia, sil-
14 Suomessa toimivien arvopaperikeskusten tulee taata suomalaisen liikkeeseenlaskijan osak-
keiden omistuksen suoraan rekisterdiminen suomalaisille osakkeenomistajille, mikd on kal-
liimpaa toteuttaa kuin osakeomistusten hallintarekisterdinti. Arvopaperikeskuksen perustami-
sen sijaan ulkomaiset arvopaperikeskukset mahdollisesti tyytyisivét tarjoamaan palveluitaan
Suomessa EU-passinsa turvin, mutta ulkomaiset arvopaperikeskukset joutuisivat kuitenkin yl-
lapitdimédn suoran omistuksen mahdollistavaa arvo-osuusjarjestelmidd Suomessa. Suomen
markkinoille aikovan arvopaperikeskuksen on tilldin tehtdva yliméaaraisid ja suurehkoja inves-
tointeja tullessaan monista maista poikkeavalle markkinalle, jolloin markkinoille tulo ei ole
houkuttelevaa, etenkddn jos arvopaperikeskus tietdd joutuvansa kilpailemaan monopolistisilla
markkinoilla. Arvopaperikeskuksen nykyisen aseman séilyessd Suomessa on vaikea arvioida
EFi:n harjoittaman hinnoittelun mahdollista kehitysté. EFi:n vahvan markkina-aseman ansios-
ta voi olla mahdollista, ettei sen hinnoittelutaso laske. Toisaalta arvopaperikeskuskilpailun
avautuessa liikkeeseenlaskijoille, EFi saattaa joutua laskemaan hinnoitteluaan siilyttddkseen
asiakkaansa. EFi:n voittomarginaali on keskimédrin noin kymmenen prosenttiyksikk6éd suu-
rempi verrattuna muihin pohjoismaisiin arvopaperikeskuksiin. Uusi kilpailutilanne voi luon-
nollisesti johtaa my6s EFi:n voittomarginaalin pienenemiseen, jos se laskee hinnoittelutasoaan
arvopaperikeskusten vilisen kilpailun lisdéntyessa.

Markkinat ja kilpailukyky

Tilinpééatostietoihin perustuvan vertailun nojalla EFi:n hinnoittelutaso on korkeampi verrattu-
na muihin Pohjoismaisiin ja EU-alueen suuriin arvopaperikeskuksiin. Suomessa on ldhtokoh-
taisesti kallis arvopaperikeskuksen palveluiden hintataso, ja kilpailun lisddntyessd EU:n sisa-
markkinoilla on hyvin todennédkdisté, ettd hinnat tulevat laskemaan EU-alueella keskimaérin.
Suomessa nimenomainen hintatason lasku voi jaada kuitenkin tapahtumatta kilpailun avautu-
essa tddlla vain osittain, koska esityksessd ehdotetaan sovellettavan asetuksen 38 artiklan 5
kohdan mukaista poikkeusta.
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Kilpailun lisddntyessd EU:n sisdmarkkinoilla voi Suomen suoran omistuksen hintatason ero
kasvaa verrattuna moniin muihin EU-maihin. Timi voi my6hemmin merkita sijoitusvaralli-
suuden siirtymistd markkinoille, joissa arvopaperiomistukseen liittyvit kustannukset ovat pie-
nempid kuin Suomessa. Korkeilla osakekaupankdynnin tapahtumakustannuksilla on tuskin
suurta vaikutusta pienten sijoittajien kuten kotitalouksien sijoittamiseen. Sijoitusvarallisuuden
ollessa suuri tapahtumakustannuksetkin kasvavat, joten suhteellisen suuret tapahtumakustan-
nukset voivat ajaa sijoitusvarallisuutta ja etenkin institutionaalisten sijoittajien varoja muualle.
Sijoitusvarallisuus voi esimerkiksi ohjautua muihin suomalaisiin sijoituskohteisiin tai ohjautua
muiden valtioiden markkinoille.

Vuonna 2004 annetun MiFID:n tavoitteena on ollut muun muassa helpottaa sijoituspalvelui-
den tarjoamista jdsenvaltiosta toiseen ja lisdtd kilpailua arvopaperimarkkinoilla. MiFID:ssé
sdddetddn sijoituspalveluiden tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen vapaudesta.
EU:ssa toimiluvan saaneelle sijoituspalveluyritykselle ei saa asettaa toisen jisenvaltion toi-
mesta lisdvaatimuksia direktiivin soveltamisalaan kuuluvien sidénndsten osalta. Ulkomainen
sijoituspalveluntarjoaja saa siten tarjota palveluja rajan yli, kun silld on toimilupa kotivaltios-
saan ja suomalainen sijoittaja voi ostaa sijoituspalvelua EU:n alueella vapaasti eikd hén ole si-
dottu kayttdmadn Suomessa toimivia palvelun tarjoajia.

Ulkomaiset toimijat ovat markkinoineet palveluitaan Suomeen yhé enenevéssd méirin ja toi-
mijoiden hinnoittelu esimerkiksi arvopaperien vilityksessé ja sdilytyksesséd on ollut aggressii-
vista. Ulkomaiselle toimijalle ei kuitenkaan MiFID:n mukaisesti voida asettaa lisdvaatimuksia
ja toimija noudattaa ainoastaan kotivaltionsa sdédnnoksid. Arvo-osuuslainsdédanto ei tule edes
sovellettavaksi, jolloin palveluntarjoaja voi tarjota ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa liik-
keeseen lasketun osakkeen arvopaperien séilytysmuodoksi hallintarekisterdintia.

Kansainviliset markkinat sijoituspalvelun tarjoamiseksi aiheuttavat sen, etti suomalaisten
omistuksia koskeva tieto on jo nyt hajaantunutta ja Suomessa saatavilla olevat tiedot muodos-
tavat vain osan kokonaisuudesta. Liikkeeseenlaskijan valintaoikeus lisdnnee vield entisestéén
saatavilla olevien omistustietojen hajaantuneisuutta. Epédtasaisten kilpailuolosuhteiden vuoksi
onkin jollain aikavalilld oletettavissa, ettd arvopaperisdilytysta siirtyy kiihtyvadn tahtiin ulko-
maille ja suomalaisen lainsddddnnon ulottumattomiin.

Arvopaperikeskuksen elvytys- ja kriisinratkaisu

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua koskevassa hallituksen esityksessé
(HE 175/2014 vp) on arvioitu uuden EU:n kriisinratkaisuséédntelyn vaikutuksia. Luottolaitok-
sille ja sijoituspalveluyrityksille on sdddetty EU-lainsdddédnnossd mittavammat elvytykseen ja
kriisinratkaisuun liittyvét velvoitteet kuin arvopaperikeskuksille. Koska arvopaperikeskus ei
ole velvollinen suorittamaan vakausmaksuja, sille ei aiheudu rahaston ylldpitdmiseen liittyvié
vuosittaisia kustannuksia.

Rahoitusvakausviraston toiminta rahoitetaan toimialalta perittdvind maksuina. Arvopaperikes-
kukselle aiheutuisi kustannuksia siitd, ettd se on ehdotuksen mukaan velvollinen maksamaan
Rahoitusvakausviraston hallintomaksun. Hallintomaksua maksavat sadat luottolaitokset sekd
noin kymmenen sijoituspalveluyritystd. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten hallinto-
maksu perustuu yhtdaltd arviolle sen viranomaiselle aiheuttamasta tydmédrastd seké toisaalta
nidkemykseen ja arvioon siitd, milld todennidkdisyydelld kukin toimija voi aiheuttaa rahoitus-
markkinoilla niin sanotun jéirjestelméiriskin. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten maksu-
peruste on jaettu niin sanottuun perusmaksuun ja suhteelliseen maksuun. Perusmaksu on vakio
kaikille toimijoille. Perusmaksun on tarkoitus kattaa aivan pienimmisté toimijoista aiheutuvat
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tyoperdiset kustannukset. Arvopaperikeskuksen perusmaksuksi ehdotetaan 300 euroa, mika
vastaa luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksilta perittdvia kustannuksia.

Arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelman arvioidaan olevan vuositasolla keskikokoi-
sen tai suuren luottolaitoksen kriisinratkaisusuunnitelmaa vastaava ja edellyttidvén virastolta
noin 0,5 henkildtydvuotta.

Hallintomaksun toinen osa muodostuu suhteellisesta maksusta. Sen tarkoitus on painottaa
suurten toimijoiden osuutta viraston toimintakulujen rahoittamisessa silld perusteella, ettd
suurten toimijoiden todennékdisyys lisété jarjestelmariskid on pienié toimijoita suurempi. Tal-
14 hetkelld luottolaitokset kattavat arviolta 99 prosenttia Rahoitusvakausviraston toimintame-
noista. Koska Rahoitusvakausvirasto aloitti toimintansa vuoden 2015 alussa, sille ei ole vield
vakiintunut toimintamenoja, johon arvopaperikeskuksen suhteellinen hallintomaksu olisi
mahdollista perustaa.

Arvopaperikeskus on rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta merkittévé toimija, jonka jér-
jestelmériski on siksi huomattava. Suhteellisen osuuden perustana pidettéisiin arvopaperikes-
kuksen liikevaihtoa, joka on pysynyt suhteellisen vakaana viime vuosina. Vuonna 2014 arvo-
paperikeskuksen liikevaihto oli 39,5 miljoonaa euroa. Alustavasti arvioidaan, ettd arvopaperi-
keskuksen kriisinratkaisun suunnittelu veisi noin 0,5 henkilétyovuotta. Siten suhteellinen
maksu olisi 0,0013 prosenttia arvopaperikeskuksen liikevaihdosta eli vuoden 2014 liikevaih-
don perusteella 51 350 euroa. Vertailuna luottolaitosten suhteellinen maksu on sidottu niiden
taseen kokoon ja on 0,0006 prosenttia niiden taseesta, kun taas sijoituspalveluyritysten maksu
on sidottu liikevaihtoon ja on 0,03 prosenttia liikevaihdosta. Lisdksi on huomattava, ettd Ra-
hoitusvakausviraston on mahdollista perid hallintomaksu alennettuna, mikali viraston kustan-
nukset timén sallivat.

4.3 Vaikutukset viranomaisten toimintaan

EU:n arvopaperikeskusasetus vaikuttaa viranomaisten mahdollisuuksiin saada tietoa arvopa-
perikaupoista ja arvopaperien omistajista. Esimerkiksi Verohallinto, ulosottoviranomaiset,
Tulli ja sosiaaliviranomaiset hyodyntdvit tiectojen keruussa nykyisid arvopaperikeskuksen
tuottamia palveluja. EU:n arvopaperikeskusasetus merkitsee tietojen hajaantumista keskitetys-
té kansallisesta jarjestelméstd useaan EU-alueen arvopaperikeskuksen jirjestelméaan.

Jos viranomaiset haluavat selvittdd yksittdisen suomalaisen sijoittajan omistamien suomalais-
ten porssiosakkeiden maarda ja arvoa, tilanne voi olla se, ettd arvopaperin liikkeeseenlaskija
on saattanut kayttdd ulkomaista arvopaperikeskusta, jolloin ainoa toinen liittymédpinta Suo-
meen on arvopaperin suomalainen liikkeeseenlaskija. Télloin viranomaisten tiedonsaanti pyri-
tddn turvaamaan liikkeeseenlaskijan kautta tehtavilla kyselylld, mikd edellyttdd tietopyyntod
kaikkiin sddnnellylld markkinalla kaupank@ynnin kohteena oleviin yhtiéihin, jotka on rekiste-
roity Suomessa. Jos arvopaperikaupan ketjun muu osapuoli, kuten valittdja tai sdilyttija, on
myo0s suomalainen, tietopyynndn kohdentaminen tapahtuisi ensisijaisesti ndihin tahoihin ja
vasta toissijaisesti liikkeeseenlaskijaan, koska valittdjilld ja sdilyttdjilld on kéytettdvissddn tai
saatavissaan ajantasaiset arvopaperikauppaa ja omistusta koskevat tiedot. Tarpeen mukaan vi-
ranomaiset voivat myos pyytaa ulkomaisilta toimijoilta tietoja selvittdessédén suomalaisten si-
joittajien porssiosakkeiden méérdd tai arvoa. Sédnnellylld markkinalla ja monenkeskisessi
kaupankayntijédrjestelmissa tehdyistd arvopaperikaupoista vilitetdédn tiedot Finanssivalvonnal-
le.
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Arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laadinta tyollistdd Rahoitusvakausvirastoa
erityisesti lain voimaantuloa seuraavina muutamana vuotena. Kustannukset katettaisiin arvo-
paperikeskukselta perittdvéiné hallintomaksuna.

4.4 Yhteiskunnalliset vaikutukset
Osakeomistuksen yleisjulkisuus

Suomalaisen yhtion Suomessa liikkeeseen lasketut osakkeet kirjataan suoralle arvo-
osuustilille, jos osakkeet ovat suomalaisen tai suomalaisen yhteison tai séétion omistamia.
Téstd syystd suomalaisten osakeomistusta koskevaan arvopaperikeskuksessa pidettyyn rekiste-
riin on voitu rakentaa ajantasaisesti omistuksen julkisuutta palveleva kansainvilisesti poikke-
uksellinen jarjestelmd. Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on EU:n arvopaperikeskusasetuksen
johdosta jatkossa oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan liikkeeseen.
Kéaytdnnossé tdmad tulee merkitseméddn sité, ettd tiedot suomalaisten yhtididen arvopaperien
omistajista saattavat hajaantua usealle arvopaperikeskukselle tai joissain maissa arvopaperi-
keskuksien kanssa samaan konserniin kuuluvalle osakasluetteloiden ylldpitoa tarjoavalle yri-
tykselle. Kun yksil6llinen asiakaserottelu voi valtiosta riippuen tarkoittaa myds moniportaises-
ti hallittuja, mutta eroteltuja arvo-osuustileja, voi tietoa osakkeenomistajista hajautua arvopa-
perikeskusten lisdksi yksilollistd asiakaserottelua tarjoaville arvopaperien siilyttdjille. Asetuk-
sen salliman liikkeeseenlaskijan valintaoikeuden myo6téd EFi:n yllépitdmén rekisterin merkitys
saattaa jollain aikavalilld vdhentyd, kun se ei sisélld kuin osaksi tiedot suomalaisten osake-
omistuksista suomalaisissa yhtioissa.

Voimassa olevan lain mukaan suomalaisten yhtiéiden osakasluettelot ovat ajantasaisesti saa-
tavilla arvopaperikeskuksessa. Osakasluettelolle merkitdén nykykéytdnnon mukaan edellisen
selvityspdivin lopun mukainen tieto arvopaperiomistuksista.

Arvo-osuusjirjestelmddn kuuluvien yhtididen suomalaisten omistajien yleisdjulkisuus toteute-
taan nykyisin arvopaperikeskuksen yleisopéadtteilld ja mahdollisilla paperiraporteilla. Arvioi-
den mukaan yleisOpaatteitd katsotaan aktiivisimmin yhtiokokouskausina kevaisin. Esimerkiksi
viranomaiset eivit kdy katsomassa osakasluetteloita arvopaperikeskuksessa paikan pailld vaan
viranomaisten tiedonsaanti on hoidettu joko datatoimitusten tai kyselyjen kautta. Siten viran-
omaiset kysyvit yleensd yksittdisid henkildjd koskevia tietoja suoraan luottolaitoksilta, sijoi-
tuspalveluyrityksiltd ja arvopaperikeskukselta.

Sijoittajille maksuttomat arvo-osuustilit

Arvopaperikeskuksen velvollisuutta tarjota liikkeeseenlaskijoiden kustantamia sijoittajille
maksuttomia arvo-osuustilejé ei ehdoteta séilytettédviksi. Muutosehdotus perustuu EU:n arvo-
paperikeskusasetuksen arvopaperikeskukselle pakollisten tehtdvien luetteloon, johon ei kuulu
sijoittajatasoisten tilien ylldpitovelvollisuus. Arvopaperikeskus voi edelleenkin tarjota maksut-
tomia tilejd, mutta tilldin tarjoaminen perustuu vapaaehtoiseen liiketoimintapddtokseen eikd
lain velvoittavaan sdénnokseen.

Monia suomalaisen yhtion liikkeeseen laskemia osakkeita sdilytetdén sijoittajille maksuttomil-
la arvo-osuustileilld. Maksuttomien tilien lukumdéird on hieman yli 70 000 tilid 1,37 miljoo-
nasta arvo-osuustilistd. Mikéli arvopaperikeskus ei jatkossa tarjoaisi suomalaisten yhtididen
kustantamia arvo-osuustilejd, on mahdollista, ettd osa 70 000 arvo-osuustilin sijoittajista saat-
taisi katsoa maksullisen arvo-osuustilin kustannukset liian korkeiksi ja siten luopua suorasta
osakeomistuksesta. Toisaalta MiFID on tuonut paljon kilpailua sijoituspalvelun tarjoamiseen
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ja arvo-osuustilit hinnoitellaan usein osaksi sijoituspalvelukokonaisuutta, jolloin arvo-
osuustilin hoitajia kilpailuttamalla sijoittaja 16ytinee itselleen sopivan palveluntarjoajan.

5 Asian valmistelu

Rahoitusmarkkinoista vastannut elinkeinoministeri Jan Vapaavuori asetti 21 pdivdnd maalis-
kuuta 2014 tyéryhmén arvioimaan, miten arvopaperien sdilytysmallien laajentuminen ja yh-
dentyvét markkinarakenteet voidaan mahdollisimman tarkoituksenmukaisella tavalla toteuttaa
ottaen huomioon térkedt osakeomistuksen julkisuuteen liittyvét ndkokohdat, seké valmistele-
maan EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta tarvittavat lainsdddantémuu-
tokset.

Ty6ryhma luovutti 1 péivénd heindkuuta 2014 ministeri Vapaavuorelle hallituksen esitykseen
muotoon laaditun muistionsa (Arvopaperien sdilytysmallien laajentumisen ja yhdentyvien
markkinarakenteiden toteutumisen arviointi sekd EU:n arvopaperikeskusasetuksen téytén-
toonpanon valmistelu, VM 033:00/2014). Tyoryhmén keskeisin ehdotus oli hallintarekiste-
roéinnin avaaminen suomalaisille ja omistustietojen keskittdminen julkiseen omistajarekiste-
riin, jota ehdotettiin pidettdvin PRH:ssa. EU:n arvopaperikeskusasetusta ja sen vaikutuksia
Suomen arvopaperimarkkinoille sekd viranomaisten toimintaan on késitelty tarkemmin kysei-
sessd muistiossa, joka on esityo tdlle hallituksen esitykselle. Tyoryhmadmuistion laadinnassa
on monin paikoin hyddynnetty professori Eva Liljeblomin raporttia arvopaperien moniportai-
sen hallinnan ja hallintarekisterinnin laajentamisen taloudellisista vaikutuksista.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantuloa valmistelleen tyoryhmén muistioon saatiin
runsaasti lausuntopalautetta. Lausunnon toimittivat: oikeusministerio, tyo- ja elinkeinominis-
terid, Suomen Pankki, Finanssivalvonta, korkein hallinto-oikeus, valtakunnansyyttijinvirasto,
Helsingin poliisilaitos, keskusrikospoliisi, Poliisihallitus, Kilpailu- ja kuluttajavirasto, Tie-
tosuojavaltuutetun toimisto, Verohallinto, Verohallinnon harmaan talouden selvitysyksikko,
Akava ry, Arvopaperimarkkinayhdistys ry, Elinkeinoeldmén keskusliitto ry, EFi, Finanssialan
Keskusliitto ry, Nasdaq Helsinki Oy, Hallitusammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto ry,
Keskuskauppakamari, Osakesddstdjien Keskusliitto ry, Suomen Ammattiliittojen Keskusjéar-
jestd SAK ry, Transparency International Suomi ry, Suomen Porssisditio ja Tyoeldkevakuut-
tajat ry. Tutkivan journalismin yhdistys ry, Oikeustoimittajat ry, Taloustoimittajat ry ja Poli-
tiikan toimittajat ry, jéljempénd Toimittajayhdistykset, toimittivat yhteisen lausunnon. Innova-
tics Ky, Listayhtididen neuvottelukunta, Viestinnén Keskusliitto ry, valtakunnanvoudinvirasto
sekd PRH toimittivat lausunnon oma-aloitteisesti.

Lausunnonantajat tukivat paépiirteissaén EU:n arvopaperikeskusasetuksen tavoitetta kilpailun
avaamisesta, mutta EU:n arvopaperikeskusasetuksen tulkinta ja hallintarekisterdinnin laajen-
taminen jakoivat lausunnonantajien mielipiteitd. Liséksi lausunnonantajat kiinnittivdt huomio-
ta erityisesti esityksen vaikutuksiin osakeomistuksen yleisojulkisuuteen, harmaan talouden
torjuntaan ja omistustietojen kerddmisestd aiheutuviin kustannuksiin. My0s nakemykset siité,
velvoittaako EU:n arvopaperikeskusasetus avaamaan Suomessa hallintarekisterdinnin myos
suomalaisille sijoittajille, jakoivat lausunnonantajia.

AOJL:iin ehdotettiin lukuisia teknisluonteisia tdsmennyksié ja korjausehdotuksia. Paésééntoi-
sesti ehdotukset koskivat lakitekniikkaa ja sddnndsten keskindisté jérjestystd eri luvuissa tai
lukujen vililld. Saadut ehdotukset on valtaosin otettu huomioon.

Hallituksen esityksestd laadittiin uusi ehdotus valtiovarainministerién rahoitusmarkkinaosas-

tolla syksyn 2014 aikana. Valmisteluun yksittdisten sddddsten osalta osallistuivat oikeusminis-
terid, Suomen Pankki, Finanssivalvonta, EFi, Finanssialan Keskusliitto sekid Elinkeinoeldmén
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keskusliitto. Virkatyond laaditusta hallituksen esityksesté jarjestettiin marraskuussa 2014 lau-
suntokierros, jossa pyydettiin lausuntoja esitettyyn pakollista yksilollistd asiakaserottelua kos-
kevana malliin, joka poikkesi merkittévésti kesdlld lausunnoilla olleesta mallista. Lausunto-
kierroksella oli malli, jossa yksilollinen asiakaserottelu olisi tarkoittanut sekd suoraan hallittua
ettd yksilollisesti asiakaseroteltua omaisuudenhoitotilid. Yksilollisesti eroteltujen omaisuu-
denhoitotilien yleisdjulkisuus olisi toteutettu osakasluettelosta erillisilld luetteloilla arvopape-
rikeskuksessa.

Lausuntoja saatiin seuraavilta viranomaisilta ja yhteisdiltd: oikeusministerid, tyo- ja elinkei-
noministerid, Suomen Pankki, Finanssivalvonta, Helsingin hallinto-oikeus, valtakunnansyytta-
jénvirasto, valtakunnanvoudinvirasto, Helsingin poliisilaitos, keskusrikospoliisi, Poliisihalli-
tus, Kilpailu- ja kuluttajavirasto, Tietosuojavaltuutetun toimisto, Verohallinto, Verohallinnon
harmaan talouden selvitysyksikkd, Akava ry, Elinkeinoeldmén keskusliitto ry, EFi, Finans-
sialan Keskusliitto ry, Nasdaq Helsinki Oy, Hallitusammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto
ry, Keskuskauppakamari, Osakesédstdjien Keskusliitto ry, Suomen Ammattiliittojen Keskus-
jérjestd SAK ry, Transparency International Suomi ry, Suomen Porssiséétio, Tyoeldkevakuut-
tajat ry, Toimittajayhdistykset, Viestinndn Keskusliitto ry, Toimihenkilokeskusjérjestdo STTK
ry sekd Suomen Yrittdjat ry.

Esitetty malli pakollisesta erotteluvaatimuksesta, joka perustui asetuksen 38 artiklan 5 kohdan
poikkeussédnnokseen, koettiin epaselvéksi ja kustannustehottomaksi. Liséksi esitetylld mallil-
la ei katsottu mydskéédn olevan tosiasiallisia, kilpailua lisddvid vaikutuksia. Lausuntojen joh-
dosta paddyttiin siten luopumaan esitetystd yksilollistéd asiakaserottelua koskevasta mallista,
jonka mukaan yksilolliselld asiakaserottelulla olisi tarkoitettu suoraan hallittujen tilien lisaksi
my0s moniportaisesti eroteltuja, yhden asiakkaan lukuun hallittuja tileja. Lausuntojen johdosta
varsinkin hallintarekisterdintia koskeviin sddnndksiin on tehty lukuisia teknisid korjauksia ja
tdsmennyksid. Muutoksilla on parannettu ehdotuksen ymmérrettivyyttd ja luettavuutta. Esi-
tyksen jatkovalmistelun aikana valtiovarainministerio teki tiivistd yhteisty6té oikeusministeri-
On kanssa. Ennen esityksen antamista kuultiin tyo- ja elinkeinoministerioté, PRH:ta, Finanssi-
valvontaa, Verohallintoa, Finanssialan keskusliittoa ja EFi:4, joiden esittimien huomautusten
johdosta esitykseen tehtiin pienid teknisid tarkennuksia.

Virkatyond laaditusta esityksestd jarjestettiin lokakuussa 2015 yliméérdinen lausuntokierros.
Lausunnoissa pyydettiin keskittyméén erityisesti osakeomistuksen yleisojulkisuutta koskevaan
osaan sekd sddnnoksiin, joilla turvataan viranomaisten tiedonsaantia silloin, kun tiedot arvo-
paperien omistajista ovat ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa tai ulkomaisessa sdilyttdjapan-
kissa.

Lausuntoja saatiin seuraavilta viranomaisilta ja yhteisdiltd: oikeusministerid, tyo- ja elinkei-
noministerid, Suomen Pankki, Finanssivalvonta, korkein hallinto-oikeus, Helsingin hallinto-
oikeus, valtakunnansyyttdjanvirasto, valtakunnanvoudinvirasto, Helsingin poliisilaitos, kes-
kusrikospoliisi, Poliisihallitus, Kilpailu- ja kuluttajavirasto, Tietosuojavaltuutetun toimisto,
Verohallinto, Verohallinnon harmaan talouden selvitysyksikkd, PRH, Rahoitusvakausvirasto,
Akava ry, Elinkeinoeldmén keskusliitto ry, EFi, Finanssialan Keskusliitto ry, Nasdaq Helsinki
Oy, Hallitusammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto ry, Keskuskauppakamari, Osakesdésté-
jien Keskusliitto ry, Suomen Ammattiliittojen Keskusjérjestd SAK ry, Transparency Interna-
tional Suomi ry, Suomen Porssisditio, Tyoeldkevakuuttajat ry, Toimittajayhdistykset, Viestin-
nin Keskusliitto ry, Toimihenkilokeskusjéarjestd STTK ry, Suomen Yrittdjat ry Ammattiliitto
PRO, Listayhtiéiden neuvottelukunta, Taloustoimittajat sekd Innovatics Ky.

Lausuntojen johdosta esitykseen tehtiin teknisié tarkennuksia virkatyoné yhteistydssé oikeus-
ministerion kanssa. Liséksi esityksestd poistettiin hallintarekisterdinnin laajennusta koskevat
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ehdotukset kokonaisuudessaan. Osa lausunnonantajien kommenteista on liittynyt hallintare-
kister6innin laajentamiseen, jolloin ne ovat sittemmin kdyneet tarpeettomiksi ottaa huomioon.
Osa kommenteista ei ole lisdksi koskenut EU:n arvopaperikeskusasetuksen tdytantdonpanoa
kanssa tai ne ovat koskeneet sellaisia yleisempié muutostarpeita, joita ei riittdvalld tasolla ole
pystytty tdmén esityksen yhteydessé arvioimaan.

6 Riippuvuus muista esityksista
Samaan aikaan tdmén esityksen kanssa eduskunnan késiteltédvénd on valtiovarainministeriossa
valmisteltu hallituksen esitys sijoitusrahastolain ja Finanssivalvonnasta annetun lain muutta-

misesta (HE 3/2016 vp). Esityksissd muutetaan FivalL:a ja Finanssivalvonnan valvontamak-
susta annettua lakia samoilta osin kuin tdssi esityksessi on esitetty muutettavaksi.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Laki arvo-osuusjirjestelmaisti ja selvitystoiminnasta

1 0SA YLEISET SAANNOKSET JA MAARITELMAT
1 luku Yleiset saiinnokset

1 §. Soveltamisala. Pykidlin | momentissa sdddettdisiin, ettd lakia sovelletaan arvo-
osuusjdrjestelmaén ja selvitystoiminnan harjoittamiseen Suomessa.

Pykélidn 2 momentti olisi kokonaan uusi. EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaan tultua ar-
vopaperikeskuksiin ja selvitystoimintaan sovellettaisiin tdmén lain ohella asetuksen sddnnok-
sid muun muassa toimiluvasta, taloudellisista toimintaedellytyksistd, toiminnan jérjestaimisesté
ja tarjottavista palveluista. Asetus korvaisi siten joiltain osin voimassa olevan lain sddnnokset.
EU:n arvopaperikeskusasetus on sellaisenaan suoraan sovellettavaa oikeutta, joten voimassa
olevaan lakiin on tarpeellista tehdd asianmukaiset viittaussddnndkset silloin, kun asiasta sdéde-
tddn lain sijaan asetuksessa. Asetuksen tarkoituksena on yhdenmukaistaa rahoitusvilineiden
toimitusta koskevat sdinndkset unionissa ja edistdd arvopaperikeskusten toiminnan jérjestami-
sen avulla luotettavaa, tehokasta ja joustavaa rahoitusvilineiden toimitusta. Asetuksella ei kui-
tenkaan rajoiteta erityisid rahoitusvilineitd, kuten esimerkiksi kasvihuonekaasujen paistdoike-
uksien kauppaa, koskevien sddnndsten soveltamista.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen nojalla annetaan lisdksi teknisié sédntelystandardeja, jotka
eivét ole tétd esitystd annettaessa kuitenkaan vield voimassa.

Pykélan 3 momentti olisi niin ikddn kokonaan uusi. Momentissa selvennettéisiin lain sdannok-
sien suhdetta keskusvastapuolen toimintaa koskevaan markkinarakennetoimija-asetukseen.

Pykilidn 4 momentissa selvennettiisiin voimassa olevaa lakia vastaavasti, ettd Suomessa koti-
paikkaa pitidvidn arvopaperikeskukseen ja keskusvastapuoleen sovelletaan OYL:a, jollei tésti
laista, EU:n arvopaperikeskusasetuksesta, markkinarakennetoimija-asetuksesta tai muusta ar-
vopaperikeskusta tai selvitystoimintaa koskevasta lainsdddannosta muuta johdu.

2 §. Valvonta. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevan lain 1 luvun 2 §:84 vastaavasti, ettd lain
noudattamista valvoo Finanssivalvonta.

3 §. Mddritelmdt. Voimassa olevan lain méaritelmié koskevaan luetteloon ehdotettaisiin tehta-
viksi EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta valttamattomat lisdykset ulko-
maiseen arvo-osuusjarjestelmdin ja ulkomaiseen arvopaperikeskukseen sekd viittaukset ase-
tuksen madritelmiin silloin, kun voimassa olevan lain sijaan maéritelmén sisdlto tulisi asetuk-
sesta eikd laista. Liséksi ehdotetaan lisdttdviksi hallintarekisterdinnin hoitajaa seka osakasluet-
teloa koskevat madritelmat.

Pykélan I momentin luettelon kaksi ensimmaistd kohtaa vastaisivat nykytilaa ja kohtaan kol-
me liséttdisiin ulkomaisen arvo-osuusjarjestelmidn maédritelmd, jolla tarkoitettaisiin ETA-
alueen tai kolmannen maan arvo-osuusjirjestelméa vastaavaa jarjestelméd. Vastaavalla jarjes-
telméllé ei kuitenkaan tarkoita kansallisen arvo-osuusjérjestelmén kanssa yhdenmukaista jér-
jestelméd. Ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmién siséltyvissd sijoittajansuojamekanismeissa
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saattaa olla merkittdvidkin eroja kotimaiseen arvo-osuusjirjestelmadn verrattuna. Myos sivii-
lioikeudelliset vastuusddannokset, kuten esimerkiksi AOTL 30 §:ssé tarkoitettu ankara vahin-
gonkorvausvelvollisuus voivat poiketa Suomen lainsdddénnostd. Ulkomaisessa arvo-
osuusjdrjestelméssd ei valttimattd myoskéédn ole ehdotetussa 4 luvussa tarkoitettua ennakolli-
sesti kartutettua kirjausrahastoa.

Kohdat 4 ja 5 vastaisivat nykytilaa ja 6 kohtaan liséttdisiin ulkomaisen arvopaperikeskuksen
maééritelmd. Ulkomainen arvopaperikeskus olisi mééritelman mukaan sellainen yhtio, joka oli-
si saanut EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitetun toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuk-
sen tehtdvid ETA-valtiossa tai joka on kolmannessa maassa saadun toimiluvan perusteella ase-
tuksen 25 artiklan nojalla tunnustettu arvopaperikeskus. Mééritelmé tarvitaan kansalliseen la-
kiin, jotta aineellisissa sddnndksissd voitaisiin viitata kotimaisen arvopaperikeskuksen ohella
myo6s ulkomaiseen yhtioon. EU:n arvopaperikeskusasetuksen artiklakohtaisessa sovelta-
misalassa voi olla eroja riippuen siitd, onko arvopaperikeskukselle myonnetty toimilupa ETA-
valtiossa vai kolmannessa maassa.

Keskusvastapuolia koskeva mééritelméluettelon 7 kohta vastaa voimassa olevaa lakia. Luette-
lon 8 kohdassa viitattaisiin selvitysosapuolen maéritelmén osalta EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohtaan ja 43 alakohtaan, joiden nojalla yhteisélle mydnnet-
taisiin oikeus antaa rahoitusvélineitd koskevia kauppoja selvitysyhteison selvitettavaksi. Selvi-
tystoiminnan maéritelmissa luettelon 9 kohdassa viitattaisiin rahoitusvilineiden kaupasta joh-
tuvien velvoitteiden méérittdmiseen tai EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 7
alakohdassa tarkoitettuun velvoitteiden toteuttamiseen. EU:n arvopaperikeskusasetuksen mu-
kaan arvopaperikeskus harjoittaa aina selvitystoimintaa pakollisena ydinpalveluna. Rahoitus-
vélineilld tehtyjen kauppojen toteuttamisen ulkopuolella tehtyihin luovutuksiin sovelletaan
AOTL:n kirjaamista koskevia sddnnoksié.

Luettelon 10 kohdan maééritelméssé tilinhoitajista méériteltéisiin tilinhoitajan olevan arvopa-
perikeskuksen osapuoli. Ulkoistamisella tarkoitettaisiin 11 kohdan mukaan arvopaperikeskuk-
sen toimintaan liittyvad jarjestelyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa arvopape-
rikeskukselle toiminnon tai palvelun, jonka arvopaperikeskus olisi muutoin itse suorittanut.
Mairitelmd ETA-valtiosta 12 kohdassa vastaisi nykytilaa.

Hallintarekisterdinnin hoitaja méaériteltdisiin sddnndksen 13 kohdassa. Hallintarekisterdinnin
hoitajalla tarkoitettaisiin yhteisod, joka merkittdisiin omistajaluetteloon arvo-osuuden omista-
jan sijaan. Nykytilaa vastaavasti hallintarekisteréinnin hoitajana voisi toimia kaupintatilin ti-
linhaltija, arvopaperikeskus, tilinhoitaja, ATL:ssa tarkoitettu sdilyttdja sekd muu taho, joka voi
AOTL:n nojalla toimia omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana. Jos osakeyhtio laskee arvo-osuudet
litkkkeeseen ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa, arvopaperikeskukseen ja sen osapuoliin so-
velletaan kyseisen ETA-valtion lainsédédéntoa.

Osakasluettelo madriteltiisiin 14 kohdassa viittaamalla OYL:n 3 luvun 15 §:n 1 momenttiin.
Kohdassa 15 maédriteltdisiin osapuoli EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan
19 alakohdan mukaiseksi osallistujaksi.

4 §. Viranomaisten vilinen yhteistyo ja tietojenvaihto. Pykild olisi kokonaan uusi ja siind sda-
dettiisiin arvopaperikeskusasetuksen 14 artiklassa tarkoitettujen kansallisten viranomaisten
velvollisuudesta tehda yhteistyotd ja vaihtaa tietoja keskendan. Esimerkiksi arvopaperikeskuk-
sen, joka aikoo tarjota palveluja tai muuttaa palveluntarjontaansa toisessa maassa, tulee ilmoit-
taa tdstd kotivaltionsa viranomaiselle, jolla on velvollisuus tarkistaa arvopaperikeskuksen pal-
velukyky iséntdvaltiossa. Isdntdvaltion viranomaisilla on oikeus pyytdd arvopaperikeskusta
raportoimaan toiminnastaan iséntévaltiossa. Kotivaltion ja iséntévaltion viranomaisten tulee
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sopia valvontayhteistyOstd tilanteissa, joissa arvopaperikeskuksen toiminta on laajuudeltaan
merkittdvaa isdntavaltiossa.

I OSA ARVOPAPERIKESKUKSEN, KESKUSVASTAPUOLEN, SELVI-
TYSOSAPUOLEN JA TILINHOITAJAN TOIMINTA

2 luku Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat, hallinto ja toiminta seki keskus-
vastapuoli

1 §. Toimilupa ja arvopaperikeskuksen toiminnan aloittaminen. Nykytilaa vastaavasti / mo-
mentissa saddettéisiin, ettd arvopaperikeskustoiminnan harjoittaminen edellyttdd toimilupaa.
Ehdotetun 2 momentin mukaan toimilupaviranomaisena olisi nykytilaa vastaavasti valtiova-
rainministerio.

Pykélidn 3 momentissa sédddettdisiin, ettd arvopaperikeskuksen toimiluvan myontdmisen edel-
lytyksistd sekd toimiluvan myontimismenettelystd sdddettdisiin EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 16—21 artiklassa.

Pykélan 4 momenttiin ehdotetaan lisattaviksi velvollisuus liittdd toimilupahakemukseen riitta-
vit selvitykset selvitystoiminnassa mahdollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta sekd tap-
pionvaaran kattamisesta. Lisdyksen tarkoitus on varmistaa selvitystoiminnasta aiheutuvien
tappioiden kattaminen, kun selvitysyhteis6d koskeva séddntely ehdotetaan yhdistettdviksi ar-
vopaperikeskusta koskevaan sééantelyyn.

Pykélan 5 momentissa sdddettdisiin nykytilasta poikkeavasti, ettei arvopaperikeskuksen paa-
konttorin tarvitsisi sijaita Suomessa. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 23 artiklan nojalla ar-
vopaperikeskusten vélistd kilpailua avataan, jolloin arvopaperikeskuksella on vapaus tarjota
palveluja toisessa jdsenvaltiossa. Kilpailun avaamisesta johtuen séédettéisiin, etté arvopaperi-
keskuksen kotipaikan olisi sijaittava Suomessa.

Vaikka EU:n arvopaperikeskusasetuksessa sdddetddn toimiluvan myontdmisen edellytyksistd
sekd toimiluvan myontdmismenettelystd, ei asetus sisdlld sddnndksid kansallisen toimilupavi-
ranomaisen padtoksestd valittamisesta. Tastd syystd 6 momentissa ehdotetaan sdddettdvin, ettd
valituksen tekemisesti silla perusteella, ettei valtiovarainministerio ole antanut toimilupapais-
tostd sdddetyssd madrdajassa, sdddettdisiin 8 luvun 8 §:n 2 momentissa.

Pykélan 7 momentti vastaisi voimassa olevaa lakia eli valtiovarainministerion olisi ennen asi-
an ratkaisemista pyydettdva hakemuksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Pykélidn 8 momenttiin ehdotetaan liséttaviksi viittaus EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen
B jaksoon, jonka sisdltdmid oheispalveluja koskien valtiovarainministeriolld olisi oikeus aset-
taa toimiluvan hakijaa kuultuaan, arvopaperikeskuksen liiketoimintaa koskevia, valvonnan tai
rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta valttiméattomia rajoituksia ja ehtoja.

Pykaldn 9 momentti vastaisi voimassa olevaa lakia.

2 §. Toimilupa eurooppayhtiolle. Pykila vastaisi voimassa olevan lain 2 luvun 6 §:84.

3 §. Arvopaperikeskuksen tehtdvit. Pykédlan I momentissa ehdotetaan sdddettdvin, ettd arvo-

paperikeskus ylldpitdisi arvo-osuusjérjestelmid. EU:n arvopaperikeskusasetuksesta seuraa, et-
td arvopaperikeskuksen tehtdvianad on myos arvopapereiden selvitysjérjestelmén yllapito.
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Pykélan 2 momentin mukaan arvopaperikeskus olisi velvollinen hakemaan luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (610/2014) mukaista luottolaitoksen toimilupaa, jos se harjoittaisi EU:n ar-
vopaperikeskusasetuksen liitteen jaksossa C tarkoitettua pankkipalvelujen tyyppisté oheispal-
velua.

Koska arvopaperikeskuksen tehtdvistd sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksessa, ei kan-
sallisessa laissa ole tarpeen sddtdd asetuksen alaan kuuluvista tehtévistd. Tastd johtuen voi-
massa olevasta laista poistettaisiin  muun muassa sdannds, jonka mukaan arvo-
osuusjérjestelméstd voitaisiin keréta tietoja AML:n 13 luvussa tarkoitettuun sisépiirin omistus-
ta koskevaan rekisteriin, 28 §:sséd tarkoitettuun arvopaperikeskuksen sisépiirirekisteriin, Si-
paL:m 7 luvun 19 §:ssé tarkoitettuun sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekisteriin, RKL:n 2 lu-
vun 43 §:ssé tarkoitettuun porssin sisdpiirirekisteriin ja SRL:n 101 a §:ssd tarkoitettuun rahas-
toyhtidn sisdpiirirekisteriin. Arvopaperikeskus voisi kuitenkin jatkossakin tarjota voimassa
olevassa laissa tarkoitettua palvelua, silld kyseessd olisi EU:n arvopaperikeskusasetuksen liit-
teessé B tarkoitettu osakasrekistereihin liittyvé palvelu. Lain 8 luvun 2 §:n salassapitosdén-
nokseen ehdotetun uuden 3 momentin perusteella arvo-osuusjérjestelmistd voitaisiin myos
yhé luovuttaa salassapitosédénnosten estdmaétté tietoja kyseisiin rekistereihin.

4 §. Finanssivalvonnan myéntdmdt luvat. Pykala olisi uusi ja sen I momentissa sdddettaisiin,
ettd Finanssivalvonta myontda arvopaperikeskukselle luvan perustaa linkki ulkomaisen arvo-
paperikeskuksen kanssa. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48 artiklassa tarkoitetulla linkilld
arvopapereita voidaan siirtdd arvopaperikeskusten valilld. Télloin on ddrimmdisen tirkeda, ettd
viranomainen arvioi linkin luotettavuuden seké linkkiin sisdltyvét riskit ennen kuin linkki pe-
rustetaan. Linkin on oltava molempiin suuntiin turvallinen, jotta arvopaperikeskusten osapuol-
ten ja niiden asiakkaiden arvopaperit ovat turvassa siirrosta huolimatta.

Pykélin 2 momentissa saddettiisiin, ettd Finanssivalvonta myontiisi lisdksi arvopaperikeskuk-
selle luvan ulkoistaa EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen jaksossa A tarkoitettuja ydin-
palveluja. Toimilupaviranomaisena valtiovarainministerid myontad arvopaperikeskukselle
toimiluvan tarjota asetuksessa tarkoitettuja ydinpalveluja, mutta toimivaltainen viranomainen
ulkoistuksen osalta olisi Finanssivalvonta.

5 §. Taloudelliset toimintaedellytykset ja osakkeiden hankinta. Pykalédn I momentissa viitattai-
siin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 47 artiklaan arvopaperikeskuksen taloudellisista toimin-
taedellytyksistd sekd 27 artiklan 7 kohtaan osakkeiden hankinnan osalta. Artiklan 47 mukaan
Euroopan pankkiviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd ESMA:n, ja Euroopan keskuspank-
kijarjestelmén kanssa teknisien sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen arvopaperikes-
kuksen pddomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat vaatimuksia. Komissio hyviksyy
tekniset sdéntelystandardit.

Pykélén 2 momentti vastaa voimassa olevan lain 2 luvun 8 §:n 6 momenttia.

6 §. Arvopaperikeskuksen kotipaikan siirto Euroopan talousalueella. Pykéla vastaisi voimassa
olevan lain 2 luvun 13 §:44.

7 §. Arvopaperikeskuksen osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talous-
alueella. Pykéld vastaisi voimassa olevan lain 2 luvun 14 §:44.

8 §. Arvopaperikeskuksen toiminnan jdrjestdminen. Pykdlan I momentissa ehdotetaan sidddet-

tdvéksi, ettd toiminnanjérjestimisvelvollisuudesta viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen 26 artiklaan.
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Pykilan 2 momentissa sdddettiisiin, ettd sen lisdksi mitd edelld mainitussa artiklassa sédddetdin
eturistiriitojen tunnistamisesta, arvopaperikeskuksen on otettava huomioon jatkossakin ne etu-
ristiriitatilanteet, jotka voivat vaikeuttaa arvopaperikeskukselle 13 §:ssd sdddetyn valvontateh-
tdvin luotettavaa hoitamista.

Pykalan 3 momentti vastaisi voimassa olevan lain 2 luvun 15 §:n 3 momenttia.

Pykilan nykyinen 4 momentti ehdotetaan kumottavaksi, silld 26 artiklaan sisdltyy komissiolle
delegoitu valtuus antaa ESMA:n luonnostelemia teknisid sééntelystandardeja, jolloin Finans-
sivalvonnan méirdystenantovaltuus olisi pddllekkéinen ja siten tarpeeton.

9 §. Selvitystoiminnan turvaaminen. Pykéala vastaisi sisdlloltddn voimassa olevan lain 3 luvun
3 §:84. Momenttien jarjestystd ehdotetaan kuitenkin muutettavaksi. Voimassa olevan lain viit-
taukset selvitysyhteisoon ehdotetaan muutettavaksi arvopaperikeskukseksi. Muutosehdotus
perustuu arvopaperikeskusta ja selvitysyhteisod koskevan sdéntelyn yhdistdmiseen.

10 §. Kansainvilinen yhteistoiminta. Pykild vastaa pddosin voimassa olevan lain 2 luvun
17 §:34. Pykélédn I momenttiin ehdotetaan kuitenkin liséttdvéksi viittaukset EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen artikloihin, jotka koskevat pakollisia liittymid arvopaperikeskuksen ja toisten
markkinainfrastruktuurien vélilla.

11 §. Arvopaperikeskuksen sidonnaisuus. Pykéla vastaa voimassa olevan lain 2 luvun 18 §:44.
12 §. Arvopaperikeskuksen varautuminen. Pykild vastaa voimassa olevan lain 2 luvun 19 §:44.

13 §. Arvopaperikeskuksen valvontatehtdvd. Pykald vastaa voimassa olevan lain 2 luvun
20 §:44.

14 §. Arvopaperikeskuksen sddnnot. Pykéldn I momentissa viitattaisiin EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 26 artiklan 4 kohtaan ja 43 artiklaan, joissa sdddetdin arvopaperikeskuksen
sddnndistd. Asetuksessa ei kuitenkaan sdéddetd sddntdjen sisdllostd. Sddntdjen sisdllolld on kui-
tenkin merkitystd arvo-osuusjarjestelmin ja selvitystoiminnan yleisen luotettavuuden takia,
jolloin niistd ehdotetaan annettavan kansallista sidéntelyd. Pykildssd ehdotetaan yhdistettavéksi
voimassa olevan lain arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison séddntdjd koskevat lainkohdat
yhdeksi pykéliksi. Sisdlloltdan 2 momentin ehdotus arvopaperikeskuksen sddannoistd vastaisi
padosin voimassa olevan lain 2 luvun 22 §:44 ja 3 luvun 4 §:84 kuitenkin siten, ettd selkedsti
paillekkaiset sddntokohdat ehdotetaan yhdistettdviksi ja niistd voimassa olevan lain sddntgja
koskevista sddnndksistd, joista olisi asetuksessa sdédntelyd, ei endd sdddettdisi kansallisesti.

15 §. Arvopaperikeskuksen sddntdjen vahvistaminen. Pykildn 1—3 momentit vastaisivat voi-
massa olevan lain 2 luvun 23 §:44. Pykéldn mukaan sééntdjen vahvistaminen kohdistuisi jat-
kossa sekd arvopaperikeskuksen toimintaan ettd selvitystoimintaan, kun arvopaperikeskusta ja
selvitysyhteisod koskeva sdédntely yhdistettdisiin. Selvitysyhteisdd koskevan sdédntelyn yhdis-
tamisen takia pykalddn ehdotetaan erotettavaksi omaksi 4 momentikseen valtiovarainministe-
rion mahdollisuus méérétd selvitystoiminnan jérjestdmisestd, jos tirked yleinen etu vaatii sel-
vitystoiminnan jirjestdmisté eikd selvitystoimintaa koskevia sédéntdja tai niiden muutosta ole
hakemuksen hylkdédmisen takia tai muusta syystéd vahvistettu.

Pykélan 5 momentin mukaan tilinhoitajan, selvitysosapuolen ja arvo-osuuden liikkeeseenlaski-
jan olisi jatkossakin sitouduttava noudattamaan arvopaperikeskuksen sdantoja.
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16 §. Henkilokohtaiset liiketoimet. Pykild vastaa voimassa olevan lain 2 luvun 25 §:44. Sdén-
nds on kansallinen.

17 §. Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus. Pykédld vastaa teknistd uudelleenmuotoilua lukuun
ottamatta voimassa olevan lain 2 luvun 26 §:44. Sd4nnds on kansallinen.

18 §. Sisdpiiri-ilmoitus. Pykild vastaa voimassa olevan lain 2 luvun 23 §:44. Sddnnds on kan-
sallinen.

19 §. Arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri. Pykéld vastaa voimassa olevan lain 2 luvun
28 §:44. Sdannods on kansallinen.

20 §. Tilintarkastus. Pykdlan I momentissa viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen
26 artiklan 6 kohtaan.

Pykélidn 2 momentin mukaan arvopaperikeskuksen tilintarkastajista vahintédén yhden olisi ol-
tava tilintarkastuslain (1141/2015) 1 luvun 2 §:n 3 kohdassa tarkoitettu KHT-tilintarkastaja tai
mainitun sddnnoksen 5 kohdassa tarkoitettu tilintarkastusyhteiso.

21 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet. Pykélan I momentin mukaan Finanssival-
vonta voisi antaa tarkempia méadrdyksid eturistiriitojen tunnistamisesta ja ehkdisemisesté, kun
ne voisivat vaikuttaa arvopaperikeskukselle 13 §:ssé sdddetyn valvontatehtéivin hoitamiseen.
Voimassa olevan lain 2 luvun 30 §:n 1 momentin muut médréystenantovaltuudet ehdotetaan
kumottavaksi.

Pykélan 2 momentti vastaisi padosin sisdlloltddn voimassa olevan lain 30 §:44 ja ainoastaan
viittaukset méérdyksenantovaltuuksia koskeviin lainkohtiin ehdotetaan muutettavaksi vastaa-
maan muuttunutta pykédlien numerointia. Ainoa uusi valtuus olisi valtuus antaa tarkempia
médrdyksid edelld 21 §:n 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesté ja niiden késitte-
lysté arvopaperikeskuksessa.

22 §. Rikkomuksista ilmoittaminen. Pykala olisi uusi. Sddnnds perustuu asetuksen 65 artiklan
2 ja 3 kohtaan. Rikkomuksista ilmoittamista koskevan pykalén ehdotetut sadnndkset vastaavat
luottolaitostoiminnasta annetun lain ja Sipal:n sdénnoksid rikkomusten siséisestd ilmoittami-
sesta luottolaitoksissa ja sijoituspalveluyrityksissé.

Ehdotetun / momentin mukaan arvopaperikeskuksella on oltava menettelytavat, joita noudat-
tamalla arvopaperikeskuksen palveluksessa olevat voivat ilmoittaa arvopaperikeskuksen sisél-
14 riippumattoman kanavan kautta EU:n arvopaperikeskusasetusta koskevien sédénnosten epéil-
lysté rikkomisesta. Ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkilén henkildtiedot
ovat salassa pidettévid, jollei laissa toisin sdadeta.

Arvopaperikeskuksen olisi 2 momentin mukaan siilytettdva viiden vuoden ajan edelld 1 mo-
mentissa tarkoitetut tarpeelliset tiedot. Tiedot olisi poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoi-
tuksen tekemisesti, jollei tietojen edelleen sdilyttdminen olisi tarpeen rikostutkinnan, vireilld
olevan oikeudenkdynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen koh-
teena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus
olisi tutkittava viimeistddn kolmen vuoden kuluttua edellisesti tietojen séilyttdmisen tarpeelli-
suuden tarkistamisesta. Tarkistamisesta olisi tehtdva merkinti.

Ehdotetun pykildn 3 momentin mukaan ilmoituksen kohteena olevalla rekisterdidylld henki-
16114 ei olisi tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin. Tietosuojavaltuutettu

38



HE 28/2016 vp

voisi rekisterdidyn pyynnosta tarkastaa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen, rekisterdityéd koske-
vien tietojen lainmukaisuuden.

Arvopaperikeskuksen tulisi 4 momentin mukaan toteuttaa asianmukaiset ja riittdvét toimenpi-
teet ilmoitusten tekijoiden suojelemiseksi.

23 §. Keskusvastapuolen toimilupa ja valvonta. Pykdla vastaisi sisélloltddn voimassa olevan
lain 4 luvun 1 §:44 keskusvastapuolen toiminnasta ja valvonnasta. Keskusvastapuolta koskeva
sadntely ehdotetaan siirrettéviksi kokonaisuudessaan 2 lukuun.

24 §. Keskusvastapuolen toiminta. Pykald vastaisi sisélloltddn voimassa olevan lain 4 luvun
2 §:ad keskusvastapuolen toiminnasta.

25 §. Sopimukset mddritysosapuolen maksukyvyttomyyden varalta. Pykéla vastaa sisdlloltdan
voimassa olevan lain 4 luvun 3 §:44.

26 §. Luvun sddnnosten soveltaminen keskusvastapuoleen. Pykild olisi uusi ja perustuu kan-
salliseen harkintaan. Pykildssa sdddettdisiin arvopaperikeskuksen sddntdjen vahvistamista,
henkilokohtaisia liiketoimia, sisépiiri-ilmoituksia ja sisépiirirekisterid, tilintarkastusta seki Fi-
nanssivalvonnan maardystenantovaltuuksia koskevien sddnnoksien soveltumisesta suomalai-
seen keskusvastapuoleen.

3 luku Selvitysosapuoli ja tilinhoitaja

Luvun otsikointia ehdotetaan muutettavaksi kattamaan selvitysosapuolien lisdksi myds tilin-
hoitajat. Muutoksella selkeytetdédn oikeustilaa, kun voimassa olevassa laissa selvitysosapuolis-
ta ja tilinhoitajista séddetéén eri luvuissa. Selvitysosapuolet ja tilinhoitajat ovat kuitenkin tosi-
asiassa usein sama yhteisd, joka toimii kahdessa eri roolissa arvopaperikeskuksen ja selvi-
tysyhteison osapuolena ja arvo-osuustilin tilinhoitajana. Téll6in on luontevaa séénnelld nditd
saman toimijan eri rooleja yhdessa luvussa.

1 §. Selvitysosapuolen oikeuksien myontdminen. Pykdld ehdotetaan muutettavaksi sdatdmalla
uusi 1 momentti, jossa viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 33 artiklaan. Kyseisessé
artiklassa sdédetddn selvitysjarjestelmélle julkistetuista osallistumisperusteista, jotka mahdol-
listavat oikeudenmukaisen ja avoimen padsyn kaikille osallistujiksi aikoville oikeushenkil®il-
le. Perusteiden on oltava avoimia, objektiivisia ja syrjimattomia sen varmistamiseksi, ettd paa-
sy arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista ja avointa, ottaen asianmukaisesti huomioon
rahoitusjarjestelmin vakauteen liittyvat riskit ja markkinoiden toimivuus. Osallistumista ra-
joittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritddn perustellusti hallitsemaan arvopa-
perikeskukseen kohdistuvaa yksildityé riskid. Voimassa olevan lain viittaukset selvitysyhtei-
s00n ehdotetaan muutettavaksi arvopaperikeskukseksi.

Voimassa olevan lain 1 momentti ehdotetaan siirrettdvaksi uudeksi 2 momentiksi, jolloin voi-
massa olevan lain momentit siirtyisivét jarjestyksessd alaspdin. Ehdotettu 3 momentti vastaa
pédosin voimassa olevan lain 5 luvun 1 §:n 2 momenttia, mutta sdénndkseen ehdotetaan liséat-
tdvén maininta ulkomaisesta arvopaperikeskuksesta. Voimassa olevan lain 4 momentissa val-
tiovarainministeriolle annettu valtuus antaa asetuksella tarkempia sdénndksid selvitysosapuo-
lelle asetettavista vaatimuksista ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana. Ehdotettu 5 momentti
vastaa voimassa olevan lain 5 luvun 1 §:n 4 momenttia.

2 §. Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi. Pykdld vastaa pifosin voimassa olevan lain 5 lu-
vun 3 §:44. Pykdldn viittaukset selvitysyhteisoon ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi selvi-
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tysjarjestelméédn ja arvopaperikeskukseen. Sddnnds perustuu kansalliseen harkintaan ja silla
pyritddn turvaamaan selvitystoiminnan luotettavuutta.

3 §. Selvitysosapuolen aseman turvaaminen. Pykédld vastaa pddosin voimassa olevan lain 5 lu-
vun 4 §:44. Pykalédn viittaukset selvitysyhteisoon ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi arvo-
paperikeskukseen.

4 §. Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus. Pykélan I momentissa saddettaisiin voimassa
olevan lain 5 luvun 5 §:44 vastaavasti, ettd selvitysosapuolen olisi arvopaperien hallinnan siir-
roilla, asiakkaan rahavarojen sdilyttdmisellé, arvo-osuuksien huolellisella kirjauksella tai muu-
toin riittdvéan huolellisesti varmistettava, ettd kaupasta tai muusta luovutuksesta johtuvat raha-
suoritusta koskevat velvoitteet tai arvopaperien toimitusvelvoitteet voitaisiin tayttdd arvopape-
rikeskuksen sddntojen mukaisesti. Voimassa olevan lain 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi
EU:n arvopaperikeskusasetuksen selvityskuria koskevien sdénnosten takia. Pykéldn 2 momen-
tin mukaan vahingonkorvausvelvollisuudesta séddettdisiin 8 luvun 4 §:ssé.

5 §. Arvopaperikeskuksen ja selvitysosapuolen panttioikeus. Pykéld vastaa pidfosin voimassa
olevan lain 5 luvun 6 §:84. Pykéldn viittaukset selvitysyhteisoon ehdotetaan muutettavaksi
viittaukseksi arvopaperikeskukseen.

6 §. Tilinhoitajan oikeuksien myéntdminen. Pykild ehdotetaan siirrettéiviksi voimassa olevan
lain 6 luvun 4 §:stid uudeksi 3 luvun 6 §:ksi. Pykdldan I momenttiin tehtiisiin teknisiéd tdsmen-
nyksid tilinhoitajan oikeuksien myontimisestd ulkomaiselle arvopaperikeskukselle samalla
kun maininta selvitysyhteisostéd poistettaisiin. Pykéldn 2 momentti vastaisi voimassa olevaa la-
kia, samoin kuin 4 ja 6 momentit.

Pykélén 3 momenttia tilinhoitajan oikeuksien myOntdmistd valtiovarainministerion maérddmin
ehdoin sellaiselle ulkomaiselle yhteisolle, joka tayttédd Sipal:ssa sdddetyt edellytykset, ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd tilinhoitajan sallittaisiin ulkoistaa toiminta myds sellaiselle yh-
teisolle, jolla ei ole 6 §:ssé tarkoitettuja tilinhoitajan oikeuksia. Rahoitusalan toimijat keskitta-
vit yleensd toimintojaan konsernin sisdlld eri yhtidihin, jolloin ei ole kohtuullista vaatia, ettd
jokaisen konsernin sisdisen yksittdisen oikeushenkilon olisi haettava osapuolioikeuksia arvo-
paperikeskukselta. Muutoksella ei kuitenkaan poisteta tilinhoitajan vastuuta ulkoistettavasta
toiminnasta, josta tilinhoitaja vastaisi tdysimaériisesti.

Pykédldn 5 momenttiin ehdotetaan liséttdvéksi valtiovarainministeridlle velvollisuus pyytdé
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto ennen ehtojen maaraamistd koskevan paatok-
sen tekemista.

7 §. Tilinhoitajan oikeuksien myontamistd koskevan asian ratkaiseminen. Pykdld ehdotetaan
siirrettdviksi voimassa olevan lain 6 luvun 5 §:std uudeksi 3 luvun 7 §:ksi. Pykdldn / momen-
tissa ehdotetaan voimassa olevasta laista poiketen, ettd arvopaperikeskuksen olisi ratkaistava
tilinhoitajan oikeuksia koskeva hakemus kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta. Muutos
vastaisi EU:n arvopaperikeskusasetuksen 33 artiklan méirdaikaa arvopaperikeskuksen osallis-
tumista koskevista vaatimuksista.

Pykilén 2 ja 3 momentti vastaisivat voimassa olevaa lakia. Kun hallintolain kdytt6 on nimen-
omaisesti suljettu pois, jolloin siind olevat tiedoksiannon tapaa koskevat sddnnokset eivit tule
sovellettaviksi, tulee arvopaperikeskuksen sddnnoissda madrati tiedoksiannon tavasta.

8 §. Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen. Pykdld ehdotetaan siirrettdviksi voimassa olevan
lain 6 luvun 6 §:std uudeksi 3 luvun 8 §:ksi. Pykaldéd ei ehdoteta sisdlloltddn muutettavaksi
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kuin ainoastaan 3 momentin osalta, jossa voimassa olevasta laista poiketen sdddettdisiin, ettd
kun tilinhoitajan oikeudet on peruttu, siirtyisi kirjaustoiminta viipymaétta arvopaperikeskuksen
hoitoon. Voimassa olevan lain mukaan kirjaustoiminta tulee siirtdd vélittomasti. Muutosehdo-
tus yhtendistéisi momentin sddnnoksié, kun arvopaperikeskuksen on samaan aikaan viipymatta
huolehdittava tilinhoitajan kirjaustoiminnan lopettamisesta.

9 §. Tilinhoitajan toiminnan rajoittaminen. Pykala ehdotetaan siirrettdviksi voimassa olevan
lain 6 luvun 7 §:std uudeksi 3 luvun 9 §:ksi. Pykélad ei ehdoteta sisdlloltddn muutettavaksi.

10 §. Arvopaperikeskus tilinhoitajana. Pykila ehdotetaan siirrettdvéksi voimassa olevan lain 6
luvun 8 §:std uudeksi 3 luvun 10 §:ksi. Arvopaperikeskus voi jatkossakin voimassa olevaa la-
kia vastaavasti toimia tilinhoitajana. Arvopaperikeskusta ei kuitenkaan voida endi jatkossa
laissa velvoittaa tarjoamaan nykyisen kaltaisia sijoittajalle maksuttomia tilejd, kun arvopaperi-
keskukselle sallitut palvelut maaritelldan jatkossa EU:n arvopaperikeskusasetuksessa, joka ei
tunnista voimassa olevan lain mukaista maksuttoman arvo-osuustilin tarjoamisvelvollisuutta.
Arvopaperikeskus voi jatkossakin tarjota maksuttomia arvo-osuustilejd, mutta sithen ei endd
jatkossa olisi lakisédteistd velvollisuutta ja télloin tileistd aiheutuvista kuluista tulisi erikseen
sopia. Aiemmin liikkeeseenlaskijat ovat vastanneet sijoittajalle maksuttomien arvo-osuustilien
kuluista.

11 §. Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasddnnésten soveltaminen selvitysosapuoleen ja
tilinhoitajaan. Pykila vastaa voimassa olevan lain 5 luvun 7 §:44 liséttyna tilinhoitajalla.

12 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet. Pykdlda ei ehdoteta muutettavaksi sisallol-
lisesti, vaan pykalddn ehdotetaan tehtiviksi uudet viittaussddnnot edelld muutettuihin pyka-
liin.

IIIOSA  ARVO-OSUUSJARJESTELMA

4 luku Arvo-osuusjirjestelmi, hallintarekisterointi seki kirjaus- ja selvitysrahasto
Luvun otsikointia ehdotetaan muutettavaksi kattamaan arvo-osuusjirjestelmén lisdksi myos
hallintarekisterdinti seké kirjaus- ja selvitysrahasto. Muutoksella helpotetaan lain luettavuutta,
kun luvun otsikosta kiy paremmin ilmi, mitd sddnndkset koskevat. Luvusta ehdotetaan siirret-
tavéksi tilinhoitajia koskevat sddnnokset 3 lukuun.

1 §. Arvo-osuus. Pykild vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 1 §:34.

2 §. Arvo-osuustilit. Pykéld vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 2 §:44.

3 §. Luettelot. Pykélé vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 3 §:44.

4 §. Hallintarekisterdinti. Pykdla vastaa voimassa olevan lain 8 luvun 1 §:44. Sdannos koskee
kuitenkin vain Suomen arvo-osuusjarjestelmaa.

5 §. Kirjausrahasto. Pykéld vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 9 §:44.

6 §. Toissijainen vastuu tilinhoitajan korvattavista vahingoista. Pykéld vastaa voimassa ole-
van lain 6 luvun 10 §:44.

7 §. Vakuusmaksu. Pykélan I ja 2 momentti vastaavat voimassa olevan lain 6 luvun 11 §:44.
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Pykélan 3 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd tilinhoitajan, joka tulee kirjausrahas-
ton jaseneksi sen jilkeen, kun 1 momentissa tarkoitettu kirjausrahaston pddoma on kartutettu
vahimméaismédrdinsé, olisi suoritettava vakuusmaksun ennakkona 1,5 prosenttia rahaston
padoman vihimmaisméadréstd. Kirjausrahaston vihimmaispdédoma on 20 miljoonaa euroa, jol-
loin voimassa olevan lain kolmen prosentin vaatimus vakuusmaksun ennakosta on 600 000
euroa. Muutosehdotusta perustellaan silld, ettei 600 000 euron ennakkomaksu ole kohtuullinen
tilinhoitajalle, joka on vasta aloittamassa toimintaansa ja jonka toiminta ei ole siten laajaa.
Ennakko ei kuitenkaan vastaa tilinhoitajan osuutta kirjausrahastolla katettavista vastuista, jot-
ka médraytyvit 2 momentin mukaan. Ehdotetulla alemmalla ennakkomaksulla voidaan siten
helpottaa alalle tulon kynnysté, kun vakuusmaksun ennakoksi méaraytyisi 300 000 euroa.

8 §. Kirjausrahaston vakuusmaksun mddrddminen ja varainhallinta. Pykila vastaa voimassa
olevan lain 6 luvun 12 §:44.

9 §. Kirjausrahaston sddnnét ja hallinto. Pykéla vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 13 §:34.
Valtiovarainministerion on pyydettivd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto saanto-
jen vahvistamisesta.

10 §. Kirjausrahaston maksuvelvollisuus. Pykéld vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 14 §:44.
11 §. Korvattavat saamiset. Pykéld vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 15 §:44.
12 §. Korvausten maksaminen. Pykéla vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 16 §:44.

13 §. Kirjausrahaston tiedottamisvelvollisuus. Pykéld vastaa voimassa olevan lain 6 luvun
17 §:4a.

14 §. Selvitysrahasto. Pykild vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 18 §:44.

15 §. Kirjausrahaston tuotto ja varojen palauttaminen. Pykala vastaa voimassa olevan lain
6 luvun 19 §:44.

16 §. Asian saattaminen Finanssivalvonnan kdsiteltdviksi. Pykald vastaa voimassa olevan lain
6 luvun 20 §:34.

5 Tuku Arvopaperin ja rahoitusvilineen liittiiminen arvo-osuusjirjestelméiin

1 §. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet. Pykilan 1 mo-
mentissa saddettdisiin, ettd sellaisten siirtokelpoisten arvopapereiden, jotka otetaan kaupan-
kdynnin kohteeksi tai joilla kédydddan kauppaa kauppapaikoilla, liittdmisestd arvo-
osuusjérjestelmédn sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa. Sellaisenaan so-
vellettavan asetuksen voimaantulon jdlkeen kansallista harkintavaltaa ei endd ole sellaisten
siirtokelpoisten arvopapereiden osalta, jotka otetaan kaupank&ynnin kohteeksi tai joilla kéy-
ddan kauppaa kauppapaikoilla. Uusi pykala ei kuitenkaan muuta vallitsevaa oikeustilaa, vaan
tarjoaa suomalaiselle liikkeeseenlaskijalle mahdollisuuden liittdd liikkeeseen laskemansa ar-
vopaperit myds ETA-alueen tai kolmannen maan arvo-osuusjirjestelmééd vastaavaan jérjes-
telméén. Muutoksella mahdollistetaan asetuksen keskeinen tavoite eli kilpailun avaaminen eri
arvopaperikeskusten vililld. Sddnnds mahdollistaa my0s asetuksen 3 artiklassa tarkoitettujen
ulkomaisten liikkeeseenlaskijoiden arvopapereiden liittdmisen téssd laissa tarkoitettuun arvo-
osuusjarjestelméédn. Niin ikddn jos tdssa laissa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen siirretddn
arvopapereita EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48 artiklassa tarkoitettujen linkkien avulla, lii-
tetddn téllaiset arvopaperit arvo-osuusjérjestelméén.
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Voimassa olevan lain 7 luvun 1 §:n 2 momentti vastaisi paapiirteissdan 2 momenttia.

Ehdotettu 3 momentti vastaisi voimassa olevan lain 7 luvun 1 §:n 3 momenttia. Viittaus
OYL:n 4 luvun soveltamiseen muutettaisiin kuitenkin viittaukseksi tdimén lain 6 luvuksi.
Muutosehdotus perustuu ehdotukseen siirtdd OYL:n 4 luvun sddnnoksié tdhén lakiin.

Nykyinen 4 momentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana, silldi EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 3 artiklan mukaan kaikkien unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden,
jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet litkkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita, jotka
otetaan kaupankéynnin kohteeksi tai joilla kiyddan kauppaa kauppapa1k01lla on huolehdittava
siitd, ettd téllaiset arvopaperlt muutetaan arvo-osuusmuotoon pysaytysjéarjestelmaissa tai laske-
taan liikkeeseen suoraan aineettomassa muodossa. Télloin Finanssivalvonnalla ei ole yksittdi-
sen rahoitusvilineen kohdalla harkintavaltaa myontdd poikkeuksia arvo-osuusjéirjestelméin
liittdmisesta.

2 §. Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet. Pykala
vastaa padsadntoisesti voimassa olevan lain 7 luvun 2 §:44. Pykildn / momenttia ehdotetaan
tarkennettavaksi siten, ettd arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta hyvéiksya
muun arvopaperin tai rahoitusvélineen kuin 1 §:ssd tarkoitetun arvopaperin liitettdvaksi arvo-
osuusjarjestelméddn. Voimassa olevassa laissa oikeus koskee osaketta. Muutoksella halutaan
tdsmentdd EU:n arvopaperikeskusasetuksen arvo-osuusmuotoisuutta koskevan 3 artiklan vai-
kutuksia arvo-osuusjérjestelmédssd. Liséksi arvopaperikeskuksen ei endd jatkossa edellytetd
ilmoittavan ennen paitoksen tekemistd Finanssivalvonnalle, vaan ilmoitus Suomen Pankille
riittiisi.

Pykélan 2—4 momentit vastaisivat nykytilaa. Ehdotettu 5 momentti vastaa voimassa olevan
lain 7 luvun 2 §:n 6 momenttia.

Voimassa olevan lain 5 momentti ehdotetaan kumottavan tarpeettomana, silld EU:n arvopape-
rikeskusasetuksen 3 artiklan mukaan kaikkien unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoi-
den, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita, jot-
ka otetaan kaupankéynnin kohteeksi tai joilla kdydaén kauppaa kauppapaikoilla, on huolehdit-
tava siitd, ettd tdllaiset arvopaperlt muutetaan arvo-osuusmuotoon pysdytysjirjestelmassé tai
lasketaan liikkeeseen suoraan aineettomassa muodossa. Arvopaperit on kirjattava asetuksen
mukaan arvo-osuusmuotoon sovittuna toimituspdivéna tai sitd ennen, paitsi jos ne on jo néin
kirjattu. Néin ollen valtiovarainministeri6lla ei ole toimivaltaa siétéd tarkemmin ajankohdasta,
jonka jdlkeen liikkeeseen laskettavat ja RKL:ssa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla kau-
pankdynnin kohteeksi otettavat arvopaperit tai rahoitusvélineet olisi liitettivd arvo-
osuusjdrjestelméaan.

3 §. Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut ulkomaiset arvopape-
rit. Pykédld vastaa padpiirteissddn voimassa olevan lain 7 luvun 3 §:44. Pykéldn otsikkoa kui-
tenkin ehdotetaan muutettavaksi viittaamaan muihin kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen
3 artiklassa tarkoitettuihin siirtokelpoisiin kaupankdynnin kohteena oleviin ulkomaisiin arvo-
papereihin. Pykéldssé tarkoitettuja arvopapereita olisivat esimerkiksi yksityisten ulkomaisten
yhtididen osakkeet, jotka haluttaisiin liittdé arvo-osuusjérjestelmaén.

4 §. Liikkeeseenlaskutili. Pykala vastaa padosin voimassa olevan lain 7 luvun 4 §:44. Pykélan
2 ja 3 momenttiin ehdotetaan kuitenkin tehtdviksi tismennys, jonka mukaan litkkeeseenlasku-
tilille olisi kirjattava arvo-osuuksien lukuméérin sijasta méaard. Muutos vastaisi AOTL:n 2 §:n
1 momentin 2 kohtaa. Liséksi pykéldn 2 ja 3 momentista ehdotetaan poistettavan viittaus pai-
kasta, josta tdydelliset lainaechdot olisivat saatavissa. Ehdotus liittyy T2S:n muutoksiin, jotka
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edellyttavit kansainvilisten standardien kayttéd arvo-osuuslajien tietojen vélityksessd. Va-
paamuotoisessa muodossa olevan tiedon kayttokelpoisuus on arvo-osuusjarjestelmin osapuo-
lille rajallinen ja tarpeettoman yksityiskohtainen tekninen vaatimus. Vastaava tieto voidaan pi-
tdd ajantasaisesti saatavilla muulla tavoin kuin edellyttdmailld, ettd se olisi teknisesti arvo-
osuusjdrjestelmétietona saatavilla.

5 §. Arvopaperin ja rahoitusvilineen poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd. Pykald vastaa
padosin voimassa olevan lain 7 luvun 5 §:84. Ainoastaan pykédldn 3 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd arvopaperit tai rahoitusvélineet saa poistaa arvo-osuusjérjestelmaisti,
jollei Finanssivalvonta ole kolmen kuukauden kuluessa ilmoittanut, ettd se vastustaa poista-
mista. Voimassa olevan lain mukaan arvopaperikeskuksen selvitys on kisiteltivd kolmen
kuukauden kuluessa sen saapumisesta. Muutosehdotuksen tarkoituksena on helpottaa Finans-
sivalvonnan tyGtaakkaa selvien ja riidattomien tapausten osalta.

6 luku Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat osakkeet ja osuudet

Lukuun ehdotetaan siirrettdvdksi voimassa olevasta OYL:sta ja OKL:sta arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvia osakeyhtioitd ja osuuskuntia koskevia sddnnoksid. Muutoksella
on tarkoitus selventdd oikeustilaa jatkossa, kun sellaisella liikkeeseenlaskijalla, jonka arvopa-
perit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankéyntijarjestelméssé tai jonka arvopapereilla kdyddan kauppaa kauppapaikoilla, on EU:n
arvopaperikeskusasetuksen mukaan oikeus valita myds ulkomainen arvopaperikeskus.

1 §. Soveltamisala. Luvun 1 §:n 1 momentissa ehdotetaan saddettdviksi luvun soveltamisalaa
koskeva sdénnos, jonka mukaan 6 lukua sovelletaan Suomen lain mukaan rekisterdityihin osa-
keyhtitihin ja osuuskuntiin, joiden osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.

Pykéldn 2 momentissa sdidettiisiin, ettd luvun sdénnoksid sovellettaisiin myds silloin, kun
osakkeet ja osuudet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmédn. Jos osakkeet tai osuudet
on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmddn, tarkoitettaisiin tdsséd laissa mainitulla arvo-
osuustililld EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen A jakson 2 kohdan mukaista tilid, joka
voi olla joko loppuasiakkaan nimelld oleva tili tai asiakkaan Iukuun hallittava tili. Sddnnoksel-
14 on tarkoitus varmistaa timén luvun sédénnosten soveltaminen riippumatta siitéd, lasketaanko
osakkeet liikkeeseen kotimaisessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa. Liikkeeseenlas-
kuun sovellettaisiin kuitenkin jatkossakin kansallista yhtilainsdéddantoa.

2 §. Ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtivd sopimus osakkeiden tai osuuksien omis-
tajia koskevien tietojen luovutuksesta viranomaisille. Siannos olisi kokonaisuudessaan uusi ja
koskisi Suomen lain mukaan rekisterdidyn osakeyhtion tai osuuskunnan ja ulkomaisen arvo-
paperikeskuksen vélistd sopimussuhdetta, jonka tarkoituksena olisi turvata viranomaisten tie-
tojensaantia. Ehdotetun / momentin mukaan liikkeeseenlaskijan ja ulkomaisen arvopaperikes-
kuksen olisi sovittava, ettd arvopaperikeskus tai sen osapuoli toimittaa sille tarvittavat tiedot
osakkeen- ja osuudenomistajista ilman aiheetonta viivytysta.

Lahtokohtaisesti tiedot olisi toimitettava suomalaiselle viranomaiselle ja virka-apupyynnon
nojalla tarvittaessa ulkomaiselle viranomaiselle, jolla on oikeus saada arvopaperien omistaja-
tietoja. Yhtion olisi siten sopimuksin varmistettava, ettd ulkomaiselta arvopaperikeskukselta ja
sen osapuolelta olisi saatavilla osakkeenomistajista OYL:n 3 luvun 15 §:n 2 momentissa tai
OKL:n 4 Iuvun 14 §:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot. Omistajatiedoilla tarkoitettaisiin osa-
kasluetteloon tai jdsen- ja omistajaluetteloon merkittyd tahoa, joka voisi olla joko lopullinen
sijoittaja tai hallintarekisterdinnin hoitaja. Yhtion valitsemasta ulkomaisesta arvopaperikes-
kuksesta ja sen sdilytysjérjestelmédn sovellettavasta laista riippumatta yhtiolla tulisi olla tieto
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siitd, mitkd osakkeet ovat suoraan omistettuja ja mitd osakkeita sdilytetddn hallintarekisterdin-
tid vastaavalla tavalla. Jos suomalainen liikkeeseenlaskija ei tekisi momentissa tarkoitettua so-
pimusta, voisi Finanssivalvonta maéarétd yhtiolle seuraamusmaksun, kuten 7 luvun 6 §:ssi eh-
dotetaan séédettéviksi. Liikkeeseenlaskija voisi pddsdintdisesti osoittaa varmistaneensa viran-
omaisen lakisddteisten tehtdvien hoitamista varten tarvittavien tietojen saannin asianmukaises-
ti tehdylla sopimuksella. Sopimus olisi laadittava kirjallisesti.

Kun sddnnoksen tarkoituksena olisi turvata viranomaisten riittdvd tiedonsaanti, pykéldn
2 momentissa ehdotetaan sdddettdviksi osakeyhtion tai osuuskunnan velvollisuudesta toimit-
taa sopimus etukéteen ennen sen voimaantuloa Finanssivalvonnalle. Sopimuksen voimaantulo
ei olisi viranomaisen hyviksynnéstd riippuvainen, vaan momentin tarkoituksena on antaa vi-
ranomaiselle mahdollisuus varmistaa sopimuksen riittdva sisdlto ja esimerkiksi sopimussakko-
jen tehokas ennalta estdva vaikutus sopimusrikkomusten varalta. Finanssivalvonta voisi huo-
mauttaa sopimuksen mahdollisista puutteista litkkeeseenlaskijalle.

Kun arvo-osuudet lasketaan liikkeeseen ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa tai kun arvo-
osuuksia siirretddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48 artiklassa tarkoitetuilla linkeilld, maé-
raytyvit yksilollisen asiakaserottelun sisdltd ja kéytettdvit tilimallit ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmad vastaavaan jarjestelmadn sovellettavan lainsddddnnon mukaan. Asetus kos-
kee ainoastaan arvopaperikeskusta ja sen osapuolta, eikd Suomen lainsddddnndssé voida méa-
ritelld, miten arvopaperien siilytys ja yksﬂolhnen asiakaserottelu jarjestetddn ulkomaisessa ar-
Vopaperlkeskuksen tai sen osapuolien jérjestelmissé. Yksilollinen asiakaserottelu voi siten tar-
koittaa my6s moniportaisesti hallittua arvo-osuustilid, jolla sdilytetdéin yhden asiakkaan lu-
kuun hallittavia arvo-osuuksia. Yhtiolld tulisi kuitenkin olla tieto siitd, mitkd osakkeet ovat
suoraan omistettuja ja mitd osakkeita sdilytetddn hallintarekisterdintia vastaavalla tavalla.

EU:n arvopaperikeskusasetuksessa ei sdddetd osakasluetteloiden ylldpidosta, joten ulkomaisen
arvopaperikeskuksen valinneen osakeyhtion osakasluettelon yleisojulkisuus maéaaraytyisi
OYL:n padsaannon mukaan eli osakasluettelo olisi saatavilla yhtion péékonttorista.

3 §. Oikeuksien kirjaaminen. Pykildssa ehdotetaan sdddettdvéksi oikeuksien kirjaamisesta
osakeyhtion tai osuuskunnan liittdessd osakkeensa tai osuutensa arvo-osuusjarjestelmaian. Yh-
tid ja osuuskunta voi EU:n arvopaperikeskusasetuksen nojalla jatkossa liittdd osakkeensa ja
osuutensa suomalaisen arvo-osuusjirjestelmén sijaan myos ulkomaisen arvopaperikeskuksen
ylldpitiméddn ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmédn, jolloin ulkomaisen arvopaperikeskuksen
tehtdviin ja vastuuseen ei sovelleta Suomen lainsdddant6d. Yhtion valitseman ulkomaisen ar-
vopaperikeskuksen ja sen osapuolten vilinen tehtdvinjako ja vastuut voivat poiketa suomalai-
sen arvopaperikeskusympériston vastaavista. Tamén johdosta oikeuksien kirjaamista koskevat
sdadnndkset on kirjoitettava sellaiseen yleiseen muotoon, ettd osakkeiden liittdminen ulkomai-
seen arvo-osuusjérjestelmdén on jatkossa mahdollista EU:n arvopaperikeskusasetuksen edel-
lyttdmaélla tavalla. Oikeuksien kirjaamista koskevat sdéinnokset ehdotetaan arvopaperikeskusta
ja sen osapuolia velvoittavan sddntelyn sijaan muutettavaksi siten, ettd yhtidon ja osuuskunnan
on huolehdittava siitd, ettd osakkeen- ja osuudenomistajien sekd muiden oikeudenhaltijoiden
oikeudet tulevat asianmukaisesti turvatuiksi, kun osakkeet ja osuudet liitetddn arvo-
osuusjérjestelmédin tai ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmaan.

Pykélén I momentin mukaan yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ettd osakas tai osuuden
omistaja voi vaatia oikeutensa kirjaamista arvopaperikeskuksen osapuolelta ja ettd oikeudet
tulevat kirjatuksi siten, ettd jokaisen osakkeen tai osuuden yhteys arvo-osuustilikirjaukseen
voidaan selvittdd. Yhtion ja osuuskunnan velvollisuutta lukuun ottamatta ehdotus vastaa sisél-
161tdén OYL:n 4 luvun 8 §:n 1 momenttia.
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Pykélan 2 momentissa ehdotetaan sdadettiviksi arvo-osuusjarjestelmdin liitettdvan yhtion
osakekirjan tai osuuskunnan osuuskirjan antamisesta arvopaperikeskuksen osapuolelle. Suo-
messa tdssé tarkoitettuja arvopaperikeskuksen osapuolia ovat edelld 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetut
tilinhoitajat. Ehdotuksen mukaan yhtion on huolehdittava siité, ettd arvopaperikeskuksen osa-
puoli tekee osakekirjaan merkinnén liittdmisestd arvo-osuusjérjestelméén. Yhtion velvollisuut-
ta lukuun ottamatta ehdotus vastaa sisilloltddn OYL:n 4 luvun 8 §:n 1 momenttia ja OKL:n
15 luvun 8 §:n 1 momenttia.

Pykélin 3 momentti vastaa padosin OYL:n 4 luvun 8 §:n 2 momenttia ja OKL 15 luvun 8 §:n
2 momenttia kuitenkin siten, ettd yhtion ja osuuskunnan on huolehdittava, ettd osake tai osuus
ja oikeudenhaltijan oikeus tulevat kirjatuksi arvo-osuustilille.

4 §. llmoittautumisajan pddttymisen vaikutus. Ehdotus vastaa voimassa olevan OYL:n 4 luvun
9 §:44 ja OKL:n 15 luvun 9 §:n 1 momenttia.

5 §. Yhteistilille kirjattavat osakkeet. Ehdotus vastaa piéosin voimassa olevan OYL:n 4 luvun
10 §:n 1 momenttia kuitenkin siten, ettd arvo-osuusjarjestelméén liittyvén yhtion on huolehdit-
tava arvo-osuustilin avaamisesta passiivisten osakkeenomistajien lukuun.

6 §. Odotusluettelo. Pykélassa ehdotetaan sdddettdvéksi yhtion tai osuuskunnan hallituksen
arvo-osuusjérjestelmaén liitetyistd osakkeista tai osuuksista pitdméstd odotusluettelosta. Pyka-
lan I momentti poikkeaa OYL:n 4 luvun 4 §:std ja OKL:n 15 luvun 4 §:std, jonka mukaan
odotusluetteloa pidetéédn arvopaperikeskuksessa. Yhtio ja osuuskunta voi EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen nojalla jatkossa liittdd osakkeensa suomalaisen arvo-osuusjérjestelmin sijaan
my0s ulkomaisen arvopaperikeskuksen ylldpitimdadn ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelmaén,
jolloin ulkomaisen arvopaperikeskuksen tehtdviin ja vastuuseen ei sovelleta Suomen lainséa-
déntod. Hallituksen velvollisuuteen pitééd odotusluetteloa sovellettaisiin yhtion ja osuuskunnan
johdon yleistd huolellisuusvelvollisuutta ja kdytdnnossé hallitus voisi OYL:n ja OKL:n yleis-
ten periaatteiden mukaisesti jérjestdd odotusluettelon pidon parhaaksi katsomallaan tavalla,
esimerkiksi ulkoistamalla luettelon pitdmisen ulkopuoliselle palveluntarjoajalle.

Pykélan 2 momentti vastaa voimassa olevan OYL:n 4 luvun 4 §:n 2 momenttia.

Pykidldn 3 momentissa sdédettéisiin, jésen- ja omistajaluetteloon merkittdviksi ilmoitetun
saannon merkitsemistd odotusluetteloon silloin, kun arvo-osuusjérjestelmiin kuuluvan osuus-
kunnan sddnnoissd on rajoitettu osuuden tai osakkeen luovutusta. Ehdotus vastaa voimassa
olevaa OKL:n 15 luvun 4 §:n 2 momenttia.

7 §. Osakkeiden ja osuuksien poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd. Pykélasséd ehdotetaan
saddettdvaksi pantinhaltijan ja ulosmittausvelkojan oikeuksien turvaamisesta poistettacssa yh-
tion osakkeet tai osuuskunnan osuudet arvo-osuusjérjestelmistd. Ehdotus poikkeaa voimassa
olevan OYL:n 4 luvun 12 §:n 2 momentista ja OKL:n 15 luvun 2 §:n 2 momentista siten, ettd
laissa ei edellytetd osake- ja osuuskirjojen antamista aina arvo-osuusjarjestelmasti poiston yh-
teydessa. Jos osakekirjoja ei anneta, tiytyy muulla tavoin osoittaa, ettd pantti- ja muut oikeu-
det sdilyvit eli merkitd kyseiset oikeudet osakas- tai jésen- ja omistajaluetteloon.

IVOSA  ARVOPAPERIKESKUKSEN ELVYTYS- JA KRIISINRATKAISU
7 luku Arvopaperikeskuksen elvytys- ja kriisinratkaisu

Luku olisi kokonaisuudessaan uusi ja siind sdédettéisiin arvopaperikeskuksen elvytys- ja krii-
sinratkaisusta. Saanndksillé laitettaisiin kansallisesti tiytéintoon EU:n arvopaperikeskusasetuk-
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sen 22 artiklan 2 ja 3 kohta, joissa sdddetddn arvopaperikeskuksen velvollisuudesta laatia elvy-
tyssuunnitelma ja toimivaltaisen viranomaisen velvollisuudesta laatia riittdva kriisinratkaisu-
suunnitelma, jolla varmistetaan véhintdéinkin arvopaperikeskuksen ydinpalvelujen jatkuvuus
my0s poikkeusoloissa. Asetuksen johdantolauseen 27 mukaan arvopaperikeskusta varten olisi
laadittava riittdva kriisinratkaisusuunnitelma, jota yllépidetdédn jasenvaltioiden asiaa koskevan
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja krii-
sinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta soveltamista. Arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusta on odotettavis-
sa ldhivuosien aikana EU-sdédntelyd, joten timén luvun sddnnoksilla katetaan EU:n arvopape-
rikeskusasetuksen velvoite arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelmasta sithen saakka,
kunnes EU-sdédntely arvopaperikeskusten kriisinratkaisusta ja sen edellyttdmit kansallisen
lainsédddédnnon muutokset ovat voimassa. Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta maksaa Ra-
hoitusvakausviraston hallintomaksua sdidetddn Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta an-
netussa laissa (1197/2014).

Elvytys- ja kriisinratkaisulainsdadanndn tarkoituksena on, ettd arvopaperikeskuksen mahdolli-
set ongelmat voidaan havaita riittdvén ajoissa ja ettd niithin pystytdan puuttumaan asianmukai-
sin vilinein. Tarkoituksena on pyrkid valvonnalla ja elvytyssuunnitelmalla ennalta estiméin
tilanne, jossa arvopaperikeskuksen toimintaan puututtaisiin.

1 §. Kriisinratkaisuviranomainen. Pykélédssa sdddettdisiin 7 luvussa tarkoitettujen kriisinrat-
kaisun suunnittelun kuulumisesta rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014),
jaljempana kriisinratkaisulaki, tarkoitetulle Rahoitusvakausvirastolle, jollei tdssd laissa tai
kriisinratkaisulaissa toisin sidédeté. Rahoitusvakausvirasto toimii jo Suomessa toimiluvan saa-
neiden sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten kriisinratkaisuviranomaisena, jolloin on luon-
tevaa, ettd myos rahoitusmarkkinoiden keskeisen infrastruktuurin tuottajana toimivan arvopa-
perikeskuksen kriisinratkaisu keskitetdan samalle viranomaiselle. Muilta osin téssi laissa tar-
koitettujen viranomaisten tehtdvienjako siilyisi ennallaan. Ensisijaisesti arvopaperikeskuksen
kriisinratkaisuun sovellettaisiin tdimén luvun sadannoksid. Jos arvopaperikeskus olisi toimilu-
van saanut luottolaitos, téllaiseen arvopaperikeskukseen sovellettaisiin kuitenkin kriisinratkai-
sulain sdéinnoksid sellaisenaan. Rajan yli palveluja tarjoavan arvopaperikeskuksen kriisinrat-
kaisuun sovellettaisiin kuitenkin sen kotivaltion kriisinratkaisua koskevia sdénnoksia.

2 §. Velvollisuus laatia elvytyssuunnitelma. Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta laatia elvy-
tyssuunnitelma ja toimittaa se toimivaltaiselle viranomaiselle eli Finanssivalvonnalle siddde-
tddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 22 artiklan 2 kohdassa. Asetuksessa ei sdddeté elvytys-
suunnitelman siséllosté tai valvontaviranomaisen mahdollisuudesta puuttua elvytyssuunnitel-
massa esiintyviin mahdollisiin puutteisiin. Kun arvopaperikeskus on jérjestelmériskin kannalta
merkittdvé toimija, sen elvytyssuunnitelman sisdltdon ja suunnitelman ajantasaisuuteen olisi
kiinnitettdva erityistd huomiota, jotta valvontaviranomaisilla olisi mahdollisuus puuttua on-
gelmatilanteisiin ennen kriisinratkaisuun ryhtymista.

Arvopaperikeskus on toimija, jonka kohdalla ennakollinen puuttuminen on korostuneen térke-
dssd asemassa. Kriisinratkaisu koskee tilannetta, jossa arvopaperikeskus on vakavissa talou-
dellisissa vaikeuksissa.

3 §. Velvollisuus laatia kriisinratkaisusuunnitelma. Pykélan I momentissa sdadettiisiin Rahoi-

tusvakausviraston velvollisuudesta laatia arvopaperikeskukselle kriisinratkaisusuunnitelma
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 22 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Suunnitelmaa laadittaessa
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olisi kuultava valtiovarainministeriétd, Suomen Pankkia sekd Finanssivalvontaa. Finanssival-
vonta ja Suomen Pankki ovat arvopaperikeskuksen toimintaa valvovia viranomaisia, kun taas
valtiovarainministerid on toimilupaviranomainen, jolloin niilld on hallussaan sellaisia tietoja
arvopaperikeskuksesta, jotka voivat vaikuttaa suunnitelman laadintaan. Suomen Pankin ja Fi-
nanssivalvonnan olisi sen vuoksi avustettava virastoa kriisinratkaisusuunnitelman laatimises-
sa. Kuulemisen tapa ja muoto ovat viraston harkinnassa.

Ehdotetussa 2 momentissa saddettdisiin velvollisuudesta siséllyttdd suunnitelmaan toiminta-
vaihtoehtoja arvopaperikeskuksen vakavien taloudellisten vaikeuksien ratkaisemiseksi sekéd
laajan rahoitustoimialan tai rahoitusjirjestelmén epévakauden korjaamiseksi. Téssé esitykses-
sé ei ehdoteta sdddettidvin virastolle valtuuksia toteuttaa kriisinratkaisutoimia vaan tiltd osin
chdotetaan seurattavan EU-lainsddddnnon kehittymistd. On todenndkoistd, ettd arvopaperikes-
kuksen toiminnot olisi myytdva kokonaan tai osissa joko valtiolle tai yksityiselle toimijoille
arvopaperikeskuksen toiminnan jatkuvuuden ja arvo-osuuksien haltijoiden oikeuksien turvaa-
miseksi. Muita kriisinratkaisuvélineitd kuin liiketoiminnan myynti ei todennikoisesti olisi
kéytettivissé, koska arvopaperikeskuksen kriisinratkaisussa ei ole ainakaan vieléd vastaavia ul-
kopuolisia rahoitusldhteitd kuin luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisussa.
Tama olisi otettava huomioon toimintavaihtoehtoja arvioitaessa.

Riittdvien ja asianmukaisten tietojen saamiseksi virasto voisi ehdotetun 3 momentin mukaan
velvoittaa arvopaperikeskuksen avustamaan kriisinratkaisusuunnitelman laadinnassa ja suun-
nitelman pdivittdmisessd sekd toimittamaan emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelman viras-
ton kayttoon.

Pykélan 4 momentissa ehdotetaan sdddettdvin viraston, valtiovarainministerion, Suomen Pan-
kin ja Finanssivalvonnan yhteistydvelvoitteesta kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi.

4 §. Kriisinratkaisusuunnitelman tarkastaminen. Pykélin I momentin mukaan viraston olisi
tarkastettava arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelma vuosittain, silld on tirkedd, ettd
kriisinratkaisusuunnitelma pohjautuu ajantasaiseen tietoon arvopaperikeskuksesta.

Pykélan 2 momentin mukaan edellytys ajantasaisesta tiedosta tarkoittaisi lisdksi, ettd kriisin-
ratkaisusuunnitelma olisi liséksi tarkastettava arvopaperikeskuksen oikeudelliseen tai toimin-
nalliseen rakenteeseen, liiketoimintaan tai rahoitusasemaan kohdistuneen jokaisen sellaisen
muutoksen jilkeen, joka voisi vaikuttaa merkittdvésti suunnitelman toteuttamiskelpoisuuteen
tai muuten edellyttdisi suunnitelman tarkastamista.

5 §. Kriisinratkaisusuunnitelman sisdlto. Pykdlan I momentin mukaan kriisinratkaisusuunni-
telmassa olisi varmistettava arvopaperikeskuksen tarjoamien ydinpalvelujen jatkuvuus, arvo-
osuuden haltijoiden oikeussuojan tarve sekd arvopaperikeskuksen toiminnan merkitys rahoi-
tusmarkkinoiden vakaudelle. Mikéli arvopaperikeskuksen taloudellinen tilanne olisi niin heik-
ko, ettei sen katsottaisi endd pystyvdn hoitamaan ydinpalvelujaan eli kdytdnnossa selvitysjéar-
jestelmin yllapitamistd, arvopaperikeskuksen toiminta tulisi silloin kdytdnndssa siirtdd koko-
naisuutena toiselle arvopaperikeskukselle. Vastaava velvollisuus siirtdd arvopaperikeskuksen
toiminta toiselle arvopaperikeskukselle sisdltyy EU:n arvopaperikeskusasetuksen 20 artiklan
5 kohtaan, jossa sdddetdén arvopaperikeskuksen toimintojen siirtémisestd tilanteessa, jossa ar-
vopaperikeskus menettdd toimilupansa. Arvo-osuusjirjestelmé on merkittdvd osa kansallista
siviilioikeusjarjestelmda ja sen sdilyminen toiminnallisena kokonaisuutena on rahoitusmarkki-
noiden vakauden ja yleisen edun kannalta erittdin tarkeaa.
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Ehdotetun 2 momentin mukaan Kriisinratkaisusuunnitelmassa olisi ylld mainitusta syystd otet-
tava huomioon tissd laissa sdddetty velvollisuus turvata arvopaperikauppojen selvitystoiminta
sekd varautumisvelvollisuus poikkeusolojen varalta.

6 §. Kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi tarvittavat tiedot. Pykilan 1 momentissa ehdote-
taan sdddettdvin, ettd arvopaperikeskuksen olisi toimitettava virastolle kriisinratkaisusuunni-
telman laatimiseksi, ylldpitamiseksi ja tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tiedot ja selvitykset.
Tallaisia tietoja ja selvityksid ovat soveltuvin osin valtiovarainministerion asetuksessa luotto-
laitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi toimitettavista ja
niihin siséllytettavista tiedoista (1284/2014) tarkoitetut tiedot. Mikili 1 momentissa tarkoitetut
tiedot ja selvitykset olisivat Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan hallussa, ehdotetun 2 mo-
mentin mukaan Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan olisi viraston pyynnosté toimitettava vi-
rastolle tiedot ja selvitykset.

78. Kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva tiedonantovelvollisuus. Ehdotetun sédénndksen
1 momentin mukaan viraston olisi toimitettava tdssd luvussa tarkoitetut kriisinratkaisusuunni-
telmat ja arvopaperikeskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelmat sekéd niihin tehdyt
muutokset valtiovarainministeridlle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle. Sddnnoksella
olisi tarkoitus turvata viranomaisten tiedonsaanti tilanteissa, joissa arvopaperikeskus kuuluu
konserniin ja sen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelma on laadittu sen kotivaltiossa toimi-
valtaisen kriisinratkaisuviranomaisen toimesta.

EU:n arvopaperikeskusasetuksessa ei sdddetd arvopaperikeskusten kriisinratkaisusta vastaavi-
en ETA-alueella toimivien viranomaisten yhteistyostd, tietojenvaihdosta tai padtdksenteosta,
kun arvopaperikeskus toimii usean ETA-valtion alueella. Pykdldn 2 momentissa saddettdisiin,
ettd virastolla on velvollisuus tehdd yhteisty6td niiden viranomaisten kanssa, jotka vastaavat
arvopaperikeskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelmasta. Viraston oikeuteen luovut-
taa arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelmaa koskevia tietoja toisen ETA-valtion vi-
ranomaiselle sovelletaan viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999).
Pykildssd ei tarkemmin rajoitettaisi niitd tilanteita tai tietoja, joita virasto voi antaa tai vas-
taanottaa viranomaisyhteistyon puitteissa.

V OSA ERINAISET SAANNOKSET
& luku Erinaiset sasinnokset

1 §. Salassapitovelvollisuus. Pykélan I momentti vastaisi padosin voimassa olevan lain 8 lu-
vun 2 §:n 1 momenttia. Momenttiin ehdotetaan kuitenkin lisdttdvaksi viittaus yhteisoon, jolle
arvopaperikeskuksen toimintaa on ulkoistettu, sekd keskusvastapuoleen. Pykéldn 2 momentis-
ta ehdotetaan lisdksi poistettavaksi viittaukset selvitysyhteisoon.

Ehdotettu 3 momentti olisi uusi. Sen mukaan arvopaperikeskuksella olisi oikeus salassapito-
sadnnosten estdméttd luovuttaa arvo-osuusjarjestelmésta tietoja sisdpiirin omistusta koskeviin
rekistereihin ja vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden tekemistd henkilokohtaisista liike-
toimista pidettaviin rekistereihin. Nykyisen lain 2 luvun 16 §:n 2 momentti siséltdd vastaavan
tyyppisen sdénnoksen, jonka mukaan arvopaperikeskus voi kyseisen sddnndksen 1 momentis-
sa tarkoitettujen tehtévien lisdksi kerétd arvo-osuusjérjestelméstd tietoja momentissa tarkem-
min yksildidyissé laeissa tarkoitettuihin sisépiirin omistusta koskeviin rekistereihin. Ehdotet-
tua sdannostd ei ole jatkossa mielekdstd sisdllyttdd arvopaperikeskuksen tehtdvid koskevaan
2 luvun 3 §:dédn, silla EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua arvopaperikeskukselle
sallituista tehtdvistd sdddettdisiin asetuksen liitteen jaksoissa A—C.
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Ehdotettu sdénnos vastaisi osin lain aiempaa sddnndstd mutta ilman, etti siind nimenomaisesti
yksiloitéisiin eri lakeihin sisdltyvat sisdpiirirekisterit, joihin tietoja voitaisiin luovuttaa. Sdan-
noksen yleinen viittaus sisépiirirekistereihin mahdollistaisi sen, ettd jatkossa eri lakien sisdl-
tdmien sisépiirirekisterinpitosddnndsten muuttuessa ei kyseistd lainsddnndstd tarvitsisi aina
muuttaa. Liséksi arvo-osuusjirjestelmén tietoja voisi luovuttaa my6s muihin kuin lakiséétei-
siin sisédpiirirekistereihin. Sisdpiirirekistereihin luovutettavien tietojen lisdksi sddnnoksessé
chdotetaan oikeutta luovuttaa tietoja myds vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden teke-
mistd henkilokohtaisista litketoimista pidettdviin rekistereihin. Lainsddddnnossa on asetettu eri
markkinaosapuolille, kuten esimerkiksi sijoituspalveluyrityksille, velvollisuus sdilyttdd tietoja
sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:n 3 momentissa tarkoitettujen vaikuttavassa asemassa olevien
henkildiden tekemistd henkilokohtaisista liiketoimista. Arvopaperikeskus voisi ehdotetun
saannoksen perusteella luovuttaa tictoja arvo-osuusjarjestelméstd myos kyseisten tietojen sii-
lyttdmiseksi pidettdviin rekistereihin.

2 §. Tiedonantovelvollisuus. Pykila vastaa pdéosin voimassa olevan lain 8 luvun 3 §:44. Pyka-
lastd kuitenkin ehdotetaan poistettavaksi viittaukset selvitysyhteisoon. Pykéldn ehdotetaan li-
sattdvaksi viittaus yhteisoon, jolle arvopaperikeskuksen toimintaa on ulkoistettu sekd keskus-
vastapuoleen. Lisdksi / momentissa ehdotettuun sddnndkseen, jonka mukaan tuomioistuimelle
annettaan tietoja oikeudenkdymiskaaren 17 luvun nojalla, ehdotetaan lisattavaksi muu lainsda-
dantd. Perusteena on, ettd hallintotuomioistuimissa sovelletaan todisteluun eréiltd osin oikeu-
denkdymiskaaren 17 luvun sddnndksid hallintolainkéyttolaissa olevien viittaussddnndsten
kautta. Tuomioistuimen pyytéessé lausuntoa joltakin taholta, joka on velvollinen antamaan tie-
toja viranomaiselle salassapitosdénndsten estimattd, ldhtokohtana on pidettdvé sitd, ettd tuo-
mioistuimella on samantasoinen oikeus saada asian kasittelyssa tarvittavia tietoja kuin viran-
omaisella. Tdman tietojensaantioikeuden perusta ei ole hallintotuomioistuinten osalta pelkis-
tadn oikeudenkdymiskaaren 17 luku.

3 §. Asiakkaan tunteminen. Pykild vastaa voimassa olevan lain 8 luvun 4 §:84. Pykéldn
1 momenttiin ehdotetaan liséttdvén selvitysosapuoli. Pykédlddn ehdotetaan lisattdvaksi uusi
3 momentti, jonka mukaan pykédldn sddnnoksid arvopaperikeskuksesta sovellettaisiin myds
suomalaiseen keskusvastapuoleen. Niin ollen voimassa olevan lain 3 momentti siirtyisi
4 momentiksi.

4 §. Vahingonkorvaus. Pykéld vastaa voimassa olevan lain 8 luvun 7 §:44.
5 §. Rikemaksu. Pykila vastaisi voimassa olevan lain 8 luvun 8 §:44.

6 §. Seuraamusmaksu. Pykalan I momenttiin ehdotetaan lisattavaksi uusi 5 kohta. Uusi 5 koh-
ta koskisi litkkeeseenlaskijalle méaérattdvad hallinnollista seuraamusta, jos liikkeeseenlaskija ei
ole ulkomaisen arvopaperikeskuksen valittuaan tehnyt timén kanssa sdéinnoksessa tarkoitettua
sopimusta siité, ettd ulkomainen arvopaperikeskus tai sen osapuoli toimittaa tiedot yhtille sen
omistajista. Seuraamusmaksu voitaisiin sddnndksen mukaan méériti, mikéli sopimusta ei ole
tehty tai sen sisdlto ei vastaa 6 luvun 2 §:n 1 momentissa tarkoitettua. Ehdotettu 6 kohta koski-
si 3 §:n sddannosta asiakkaiden tuntemisesta ja vastaisi voimassa olevan sddnndksen 5 kohtaa.

Pykaldén lisattdisiin uusi 2 momentti, jossa ehdotetaan séddettdviksi seuraamusmaksun sovel-
tamisesta EU:n arvopaperikeskusasetukseen perustuvien sidédosten osalta. Sddnnds perustuu
asetuksen 63 artiklan 1 kohtaan lukuun ottamatta ehdotetun 2 momentin /2 kohtaa, joka pe-
rustuisi kansalliseen harkintaan. Rikkomusten ilmoittamista koskevan sddnndksen 1 momentin
rikkomiseen ehdotetaan sovellettavaksi ankarampaa seuraamusmaksua EU:n arvopaperikes-
kusasetukseen perustuvien rikkomusten tavoin. Tétd voidaan pitéd tarkoituksenmukaisena sik-
si, ettd kyseinen sddnnds on védrinkdytosten ennaltachkdisyn, niiden paljastumisen ja rahoi-
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tusmarkkinoiden luotettavan toiminnan kannalta erittdin keskeinen. Vastaava ratkaisu omak-
suttiin hallituksen esityksessd eduskunnalle laiksi luottolaitostoiminnasta ja erdiksi siithen liit-
tyviksi laeiksi (HE 39/2014 vp), jossa luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin ja SipaL:iin li-
sdtyn vastaavan sdinnoksen rikkomiseen sovelletaan vastaavan suuruista seuraamusmaksu-
sdadnndstd. Seuraamusmaksu olisi sovellettavissa seké arvopaperikeskuksen laiminlyontiin laa-
tia 1 momentissa tarkoitetut menettelytavat ettd sddnnoksessa tarkoitetun salassapitovelvolli-
suuden rikkomiseen.

Uuden 2 momentin mukaan FivalL:n 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksié olisivat 1 momentissa
sdddetyn liséksi seuraavien EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja tdmén lain sddnndsten rikko-
minen tai laiminlyonti:

1) 16, 25 ja 54 artiklan sddannokset asetuksen liitteen jaksoissa A—C tarkoitettujen palvelujen
tuottamisesta;

2) 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 57 artiklan 1 kohdan b alakohdan sdénnds totuudenvas-
taisten tietojen toimittamisesta ja muusta lainvastaisesta menettelysti toimilupaa hankittaessa;

3) 47 artiklan 1 kohdan sddnnds pddomavaatimuksista;

4) 26—30 artiklan sddannokset arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestdmisté koskevista vaati-
muksista;

5) 32—35 artiklan sddnndkset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan menettelytapasdénnoksis-
ta;

6) 37—41 artiklan sédénnokset arvopaperikeskuksen palveluja koskevista vaatimuksista;

7) 43—A47 artiklan sédénnokset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan vakautta koskevista vaati-
muksista;

8) 48 artiklan sddnnds arvopaperikeskusten vilisistd linkeista;

9) 49—53 artiklan sdénnokset arvopaperikeskuksen médrddvin aseman védrinkdytostd seké
erityyppisten padsyoikeuksien myontimisestd;

10) 59 artiklan 3 kohdan sddnnds nimettyjen luottolaitosten luottoriskeihin liittyvistd, toimin-
nan vakautta koskevista erityisvaatimuksista;

11) 59 artiklan 4 kohdan sddannds nimettyjen luottolaitosten likviditeettiriskeihin liittyvisté,
toiminnan vakautta koskevista erityisvaatimuksista; seké

12) 2 luvun 21 §:n 1 momentin sddnnds rikkomuksista ilmoittamisesta.

Lisdksi ehdotetaan siirrettédvéksi nykyinen 2 momentti uudeksi 3 momentiksi. Uuden 3 mo-
mentin mukaan FivalL:n 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksid ovat timén pykélén 1 ja 2 momentis-
sa sdddetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sdannoksid koskevat tarkemmat séén-
nokset, madraykset ja EU:n arvopaperikeskusasetuksen perusteella annettujen komission ase-
tusten ja paitosten sddnnokset. EU:n arvopaperikeskusasetuksen perusteella annettujen ja sitid
tarkentavien komission asetusten ja paatosten sddnndsten lisidminen sddnnokseen on tarpeen,
koska kyseinen asetus siséltdd useita valtuuksia komissiolle antaa asetusta tarkentavaa siénte-
lyéd. Kyse on ldhinné selventévisti ja tismentévisti sidéntelystd, koska lain tai EU:n arvopape-
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rikeskusasetuksen sddnnoksen rikkomisena on jo ldhtdkohtaisesti pidettdvd myds sitd, etti ri-
kotaan kyseisen sdannoksen perusteella annettua tarkempaa maérdysta tai sadnndstd. Saannok-
sessé tarkoitettuja tarkempia sdénnoksid, madrdyksid ja asetuksia ei kuitenkaan voida yksili-
da tarkemmin, koska niiden valmistelu on vasta aloitettu.

7 §. Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintéonpano. Pykild vastaa voimassa
olevan lain 8 luvun 9 §:44.

8 §. Muutoksenhaku valtiovarainministerion pddtokseen. Pykidld vastaa voimassa olevan lain
8 luvun 5 §:44. Pykildén on kuitenkin tehty muutettujen pykélien edellyttdmat uudet viittauk-
set.

9 §. Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtokseen. Pykila vastaa voimassa olevan lain 8 lu-
vun 6 §:44.

10 §. Salassapitovelvollisuuden rikkominen. Pykéld vastaa pidosin voimassa olevan lain 8 lu-
vun 11 §m sddnndstd. Pykéldén ehdotetaan lisattdvaksi rikkomusten ilmoittamista koskevaan
2 luvun 22 §:44n liittyvan salassapitovelvollisuuden rikkominen.

11 §. Arvopaperikeskuksen toiminnan luvaton harjoittaminen. Rangaistussddnnds toiminnan
luvattomasta harjoittamisesta ehdotetaan pidettdvéksi voimassa. Yksilon vastuu kyseisen lai-
minlyonnin osalta olisi siten ldhtokohtaisesti rikosoikeudellista ja asetuksen mukaisia hallin-
nollisia seuraamuksia voitaisiin padsédéntdisesti soveltaa kyseisiin oikeushenkildihin. S&annos
perustuu asetuksen 61 artiklan 1 kohdan toiseen alakohtaan, jonka mukaan jasenvaltiot voivat
hallinnollisten seuraamusten sijasta sdatda rikosoikeudellisista seuraamuksista. Pykéla vastaa
sisélloltddn voimassa olevan lain 8 luvun 13 §:44. Rangaistussdénnds perustuu kansalliseen
harkintaan. Rangaistussddnnoksen soveltamisalaa ei ehdoteta laajennettavan nykyisesta.

12 §. Keskusvastapuolen toiminnan luvaton harjoittaminen. Rangaistussddnnds toiminnan lu-
vattomasta harjoittamisesta ehdotetaan pidettaviksi voimassa. Yksilon vastuu kyseisen laimin-
lyonnin osalta olisi siten ldhtokohtaisesti rikosoikeudellista ja asetuksen mukaisia hallinnolli-
sia seuraamuksia voitaisiin padsdantoisesti soveltaa kyseisiin oikeushenkildihin. Pykild vastaa
sisdlloltddn voimassa olevan lain 8 luvun 13 a §:44.

13 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet. Pykéla vastaa voimassa olevan lain 8 lu-
vun 14 §:44 asiakkaan tuntemista ja riskienhallintaa koskevan maardystenantovaltuuden osal-
ta. Voimassa olevan lain luettelon 1 kohta ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana, jolloin lu-
etteloakaan ei enda tarvita, kun luetteloitavia kohtia on vain yksi. Vastaava Finanssivalvonnan
médrdystenantovaltuus olisi jatkossa Sipal:ssa.

14 §. Voimaantulo ja siirtymdsddnndkset. Pykdlan 1 ja 2 momentissa sdidettiisiin lain voi-
maantulopaivamaarastd sekd nykyisen AOJL:n kumoamisesta uuden lain voimaantulosta luki-
en. EU:n arvopaperikeskusasetusta olisi sovellettava sen voimaantulosta lukien riippumatta
tdmén lain voimaantulosta my0s siltd osin kuin tdmén lain sddnndkset poikkeavat asetuksen
saannoksista.

Voimassa olevan lain 8 luvun 16 §mn 3 momentin siirtyméséddnnds ehdotetaan kumottavaksi.
Perusteena on se, ettei sddnnoksessd tarkoitettua valtiovarainministerion asetusta tulla anta-
maan, koska AML:n 13 luvussa tarkoitetun julkisen sisdpiirirekisterin sddnnokset eivit kos-
kaan tule voimaan ja sovellettaviksi. TAma johtuu siité, ettd MAR:ssa sdddetddn jatkossa liik-
keeseenlaskijoiden johtohenkildiden ja heidén ldhipiirinsd arvopaperikauppojen julkistamises-
ta. Kyseiset MAR:n sédénnokset ovat suoraan sovellettavia 3 péivésti heindkuuta 2016 alkaen.
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Lisdksi siirtymdsdannoksen kumoamista perustellaan silld, ettd sisdpiirirekisterien ylldpitoa
koskeva arvopaperikeskuksen tarjoama palvelu on vapaaehtoista lisdpalvelua, joka perustuu
kunkin liikkeeseenlaskijan ja arvopaperikeskuksen véliseen sopimukseen. Néin ollen arvopa-
perikeskusta ei voida velvoittaa yllépitdméaén kumottavaksi ehdotetussa sidénnoksessé tarkoi-
tettuja tietojérjestelmid.

Pykilidn 3 momentin mukaan jos muualla lainsdddidnndssd viitataan kumottuun lakiin tai sen
sdanndkseen, viittauksella tarkoitetaan tdmén lain tultua voimaan viittausta tdhén lakiin tai sen
vastaavaan sdannokseen.

Pykélidn 4 momentin mukaan kumotun lain nojalla annetut Finanssivalvonnan méérdykset jaa-
vit voimaan.

Pykélan 5 momentin mukaan ajankohdasta, jolloin arvopaperikeskuksen olisi haettava uutta
toimilupaa, sdédettéisiin erikseen valtiovarainministerion asetuksella. Valtiovarainministerion
asetus olisi annettava viimeistddn kuuden kuukauden kuluessa EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen 17, 26, 45, 47 ja 48 artiklan seké tarvittaessa 55 ja 59 artiklan nojalla hyvéksyttyjen tek-
nisten sdéntelystandardien voimaantulosta.

Pykéldn 6 momentin mukaan arvopaperikeskuksen velvollisuutta tarjota osakkeenomistajille
maksuttomia, liikkeeseenlaskijoiden kustantamia arvo-osuustilejd ei ehdoteta siilytettdvén,
silld EU:n arvopaperikeskusasetuksen arvopaperikeskukselle pakollisten tehtédvien luetteloon
ei kuulu maksuttomien sijoittajatasoisten tilien ylldpitovelvollisuutta. Jatkossa ei siten ole
mahdollista vaatia arvopaperikeskusta tarjoamaan osakkeenomistajille maksuttomia tileja. Ar-
vopaperikeskus voi edelleenkin tarjota maksuttomia liikkeeseenlaskijoiden kustantamia tileja,
mutta tilldin tarjoaminen perustuu vapaaehtoiseen liiketoimintapddtokseen eiké lain velvoitta-
vaan sdénnokseen.

Ehdotetulla kahden vuoden siirtyméajalla olisi tarkoitus antaa riittavésti aikaa osakkeenomis-
tajille maksuttomien arvo-osuustilien muuttamiseen maksullisiksi, mikéli arvopaperikeskus
tekisi paatoksen, jonka nojalla se ei endé tarjoaisi liikkkeeseenlaskijoiden kustantamia arvo-
osuustilejd. Kahden vuoden siirtyméajan kuluessa kyseiset arvo-osuustilit voitaisiin siten lak-
kauttaa tai siirtdd jonkun toisen tilinhoitajan hoidettaviksi. Arvopaperikeskus voisi kuitenkin
jatkossakin toimia arvo-osuustilien tilinhoitajana tdmén lain 3 luvun 10 §:ssé sdddetylld tavalla
ja veloittaa siitd hinnaston mukaisen maksun tai tarjota palvelua halutessaan osakkeenomista-
jille maksutta.

1.2 Osakeyhtiolaki

OYL:a ehdotetaan muutettavaksi EU:n arvopaperikeskusasetuksen mukaisen liikkeeseenlaski-
jan valintaoikeuden johdosta siten, ettd lakia soveltuisi myds silloin, kun yhtion osakkeet on
liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelméédn. Lain 3 lukuun ehdotetaan lisdttdvéksi sdannok-
set osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjarjestelmédn (14 a §), arvo-osuusjarjestelmaén liitta-
misestd tai poistamisesta ilmoittamisesta (14 b §) ja osakeoikeuksien kayttdmisestd arvo-
osuusjdrjestelméssd (14 ¢ §). Luvun 15 §:44 ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd pykéldssa
sdddetdéin osakasluettelon pidosta sekd arvo-osuusjdrjestelméén kuulumattomissa ettd arvo-
osuusjarjestelméédn kuuluvissa yhtidissd. Samoin luvun 17 §:ssé ehdotetaan sdddettiviksi seka
arvo-osuusjarjestelmidn kuulumattomien ettd arvo-osuusjirjestelméddn kuuluvien yhtididen
osakasluettelon julkisuudesta. Lisdksi ehdotetaan erditd teknisid sanamuodon ja viittaussidén-
ndsten muutoksia.
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Arvo-osuusjarjestelmddn kuuluvan yhtion osakkaan oikeudesta osallistua yhtiokokoukseen
ehdotetaan sdddettaviksi lain 5 luvun 6 a §:ssd. Kumottavaan OYL:n 4 Iukuun siséltyvét oike-
uksien kirjaamista, odotusluetteloa ja osakkeiden poistamista arvo-osuusjarjestelmésté koske-
vat sddnnokset ehdotetaan siirrettdviksi AOJL:n 4 lukuun.

3 luku Osakkeet

2 §. Osakeoikeuksien kdyttiminen. Pykdlan I momentissa ehdotetaan sidddettdvaksi voimassa
olevaa lakia vastaavasti osakeoikeuksien kdyttdmisestd arvo-osuusjérjestelméin kuulumatto-
massa yhtiossd. Momentin maininta osakeluettelosta ehdotetaan korvattavaksi maininnalla
osakasluettelosta. Ehdotus liittyy luvun 15 §:n 1 momenttiin, jossa ehdotetaan voimassa ole-
van lain arvo-osuusjirjestelméén kuulumattomien yhtididen erillisten osake- ja osakasluette-
loiden sijaan sdddettdvéksi tdllaisen yhtion osakasluettelosta. Momentin viimeiseen virkkee-
seen ehdotetaan voimassa olevaa lakia vastaavaa viittaussddnndstd luvun 14 ¢ §:4dn, jossa
sdddetddn osakeoikeuksien kéyttimisestd arvo-osuusjarjestelmain kuuluvassa yhtiossa.

9 §. Osakekirjan antaminen. Pykildn 1 momentin viimeisessé virkkeessd mainittu osakeluette-
lo ehdotetaan korvattavaksi osakasluetteloa koskevalla maininnalla. Ehdotus liittyy luvun
15 §:n 1 momenttiin, jonka mukaan arvo-osuusjérjestelméadn kuulumattomien yhtididen osak-
keista pidettiisiin erillisen osake- ja osakasluettelon sijaan pelkéstddn yhtd osakasluetteloa.

Pykaldén ehdotetaan liséttévéksi uusi 3 momentti, jonka mukaan osakekirjoja annettaessa osa-
kekirjan hallinta on luovutettava pantinhaltijalle tai ulosottoviranomaiselle, jos osakkeeseen
kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide. Ehdotus poikkeaa voimassa ole-
vasta laista, jossa sdddetddn osakekirjan antamisesta pantinhaltijalle tai ulosottoviranomaiselle
vain silloin, kun yhtion osakkeet poistetaan arvo-osuusjirjestelméstid. Ehdotettu yleinen osa-
kekirjojen antamiseen liittyvé sdénnds vastaa voimassa olevaa kéyténtdd ja turvaa pantinhalti-
jan ja ulosottoviranomaisen oikeuksien toteuttamista osakekirjoja annettaessa.

13 §. Velkakirjalain sddnnésten soveltaminen osakekirjaan ja muihin todistuksiin. Pykildn
1 momentissa mainittu osakeluettelo ehdotetaan korvattavaksi osakasluetteloa koskevalla mai-
ninnalla 3 luvun 15 §:44n ehdotetun muutoksen johdosta.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvat osakkeet

14 a §. Osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjdrjestelmddn. Pykélan 1 momentissa ehdotetaan
saddettdviaksi yhtion osakkeiden kuulumisesta AOJL:n 1 luvun 3 §:n 2 kohdassa tarkoitettuun
arvo-osuusjarjestelméédn tai mainitun lain 1 luvun 3 §:n 3 kohdassa tarkoitettuun ulkomaiseen
arvo-osuusjirjestelmééd vastaavaan jarjestelmdin. Ehdotus poikkeaa voimassa olevasta laista,
jossa sdddetddn yhtion osakkeiden kuulumisesta AOJL:ssa tarkoitettuun suomalaiseen arvo-
osuusjérjestelméddn. Ehdotus perustuu EU:n arvopaperikeskusasetuksen 49 artiklaan, jonka
mukaan liitkkeeseenlaskijalla tulee olla oikeus valita se arvopaperikeskus, jossa se laskee ar-
vopaperinsa liikkeeseen.

Ehdotuksen mukaan yhtidjérjestyksessd ei tarvitse yksiloidd, mihin arvo-osuusjérjestelméin
tai ulkomaiseen vastaavaan jarjestelméién yhtion osakkeet kuuluvat, eiké laissa ehdoteta séaé-
dettiviksi erikseen pdédtoksenteosta siirrettdessd arvo-osuusjérjestelmién tai ulkomaiseen vas-
taavaan jarjestelmddn kuuluvia osakkeita toiseen vastaavaan jarjestelmdidn. Arvo-
osuusjarjestelméstd toiseen siirtdmistd koskevaan paatoksentekoon sovellettaisiin siten OYL:n
mukaista yleistd toimivallanjakoa. Paatoksenteko kuuluisi 1ahtokohtaisesti asiaa koskevan yh-
tidjarjestysmadrdyksen puitteissa yhtion hallituksen yleistoimivaltaan, mutta hallitus voisi
saattaa asian yhtiokokouksen pédtettidviksi. Hallituksen olisi arvopaperikeskuksen valintaa
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koskevan paitoksenteon yhteydessd huolehdittava siitd, ettd lain vaatimukset muun muassa
arvo-osuustilikirjauksiin perustuvan ajantasaisen osakasluettelon pidosta ja ndhtdvana pitdmi-
sestd voidaan téyttdd valitussa arvo-osuusjirjestelméssi tai vastaavassa ulkomaisessa jérjes-
telméssd. Padtos osakkeiden siirtdmisestd arvo-osuusjirjestelmésté toiseen ei saa johtaa epéoi-
keutetun edun tuottamiseen osakkeenomistajalle tai muulle henkildlle toisen osakkeenomista-
jan kustannuksella esimerkiksi siten, ettd vahemmistoosakkaiden on tosiasiassa siirron seura-
uksena luovuttava omistuksestaan yhtiossa. Hallituksen péaatoksentekoa osakkeiden siirtdmi-
sestd arvo-osuusjarjestelméstd toiseen rajoittavat kdytdnnossd myds osakasluetteloa ja osak-
kaan oikeuksien kdyttod koskevat sddnndkset, joiden perusteella osakasluettelomerkintéén pe-
rustuvien oikeuksien heikentdminen ei ole mahdollista ilman osakkeenomistajan suostumusta.
Arvopaperikeskuksen vaihtamista koskevasta paétoksestd ilmoittamisesta osakkeenomistajille
ehdotetaan sdddettaviksi luvun 14 b §:n 5 momentissa.

Pykélan 1 momentissa sdddettdisiin lisdksi arvo-osuusjarjestelméan liittdmisen ja siitd poista-
misen ajankohtaa koskevasta péadtoksenteosta ja padtoksen rekisterdimisestd. Ehdotus vastaa
téltd osin voimassa olevan lain 4 luvun 6 §:44 ja 11 §:n 1 momenttia.

Pykélan 2 momenttiin ehdotetaan viittaussddnndstd AOJL:n 6 lukuun, johon voimassa olevan
lain 4 luvun oikeuksien kirjaamista arvo-osuusjarjestelmain sekd osakkeiden poistamista ar-
vo-osuusjarjestelmastd koskevat sadnnokset ehdotetaan siirrettavaksi.

Pykilidn 3 momentissa ehdotetaan séddettdviksi arvo-osuusjirjestelmédn liitetyn osakkeen ja
sithen liittyvien oikeuksien menettdmisesté osakkeenomistajan passiivisuuden johdosta. Ehdo-
tus vastaa sisdlloltdan voimassa olevan lain 4 luvun 10 §:n 2 momenttia.

Pykélan 4 momentissa ehdotetaan sdddettdvaksi OYL:n soveltamisesta myos silloin, kun yhti-
on osakkeet liitetddn ulkomaisen arvopaperikeskuksen yllépitimdén arvo-osuusjirjestelméa
vastaavaan jarjestelméaén. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 49 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan
mukaan yhtioon sovellettavaa kansallista yhtilainsdddiantoéd sovelletaan myds silloin, kun yh-
tio kayttdd asetukseen perustuvaa oikeutta laskea osakkeet liikkeeseen asetuksen mukaisessa
arvopaperikeskuksessa.

Yhtion liittdessd osakkeensa ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmién osakkeita ei kirjata
AOTL:ssa tarkoitetuille arvo-osuustileille, vaan arvopaperikeskusasetuksen liitteen A jakson 2
kohdan mukaisille arvopaperikeskuksen ylldpitdmille arvo-osuustilid vastaaville tileille, jotka
voivat olla loppuasiakkaan nimissd olevia tileja tai tilejd, joita hallitaan asiakkaan lukuun.
Tdmén vuoksi momentin toisessa virkkeessd sdddetdén, ettd OYL:n arvo-osuustilid koskevat
maininnat tarkoittavat my0s arvo-osuustilid vastaavaa ulkomaisen arvopaperikeskuksen pité-
méé arvopaperikeskusasetuksen liitteen A jakson 2 kohdan mukaista tilia.

Vastaavasti my0s lain hallintarekisterdintié ja hallintarekisterdityihin osakkeisiin liittyvien oi-
keuksien kayttod koskevia sddnnoksid sovelletaan ulkomaisessa arvo-osuusjarjestelmassé hal-
lintarekisterdintid vastaavalla tavalla sdilytettyihin osakkeisiin.

14b §. Pddtéksesti  ilmoittaminen.  Pykildssd  ehdotetaan  sdddettdvdksi  arvo-
osuusjérjestelmédn liittdmista ja siitd poistamista koskevasta padtoksestd ilmoittamisesta. Py-
kélédn I momentti vastaa voimassa olevan lain 4 luvun 7 §:n 1 momenttia ja 2 momentti vastaa
4 luvun 7 §:n 2 momenttia. Yhtion valitsemassa ulkomaisessa arvo-osuusjarjestelméssi ei
valttdimattd ole suomalaista tilinhoitajaa vastaavaa arvopaperikeskuksen osapuolta. Tdmén
johdosta OYL:n tilinhoitajaa koskevat maininnat ehdotetaan korvattavaksi maininnalla arvo-
paperikeskuksen osapuolesta.
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Pykélan 3 momentin mukaan arvopaperikeskuksen sddnnoissd voidaan voimassa olevaa lakia
vastaavasti madratd tarkemmin arvo-osuusjirjestelmadn liittdmistd koskevasta ilmoitusmenet-
telystd. Ilmoittamista koskevia méérdyksid voi siséltyd myds yhtion valitseman ulkomaisen
arvopaperikeskuksen sdéntoihin. Ulkomaisen arvopaperikeskuksen valinneen yhtion johdon
on huolehdittava siitd, ettd mahdollisia ilmoittamista koskevia arvopaperikeskuksen sédéntdjen
médridyksid noudatetaan.

Pykélan 4 momentissa ehdotetaan sdddettdviksi voimassa olevan lain 4 luvun 11 §:n 2 mo-
menttia vastaavasti yhtion velvollisuudesta ilmoittaa yhtion osakkeiden poistamisesta arvo-
osuusjdrjestelmésti osakkeenomistajille.

Pykildn 5 momentissa ehdotetaan sdddettidviksi yhtion ilmoitusvelvollisuudesta, kun arvo-
osuusjarjestelmaén tai ulkomaiseen vastaavaan jarjestelméan kuuluvia osakkeita siirretddn toi-
seen vastaavaan jarjestelmaén. [lmoitukseen sovellettaisiin arvo-osuusjarjestelmaén liittdmista
tai siitd poistamista koskevaa ilmoitusta vastaavaa médrdaikaa. Ilmoituksessa olisi annettava
tiedot siirron vaikutuksista osakkeenomistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden séilytyksen jér-
jestdmiseksi. [lmoitus olisi toimitettava pykédldn 2 momentin mukaisesti osakkeenomistajille ja
julkaistava virallisessa lehdessd, sekd lahetettdva arvopaperikeskukselle ja sen osapuolille. II-
moitus olisi toimitettava seka sille arvopaperikeskukselle ja arvopaperikeskuksen osapuolille,
josta osakkeet siirretddn pois, ettd uudelle arvopaperikeskukselle ja sen osapuolille.

14 ¢ §. Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd. Pykaldssd ehdotetaan siédettéiviksi osakeoi-
keuksien kéyttémisestd arvo-osuusjérjestelmaién liitetyssé yhtiossad. Pykélédn I momentissa eh-
dotetaan saddettiaviksi voimassa olevan lain 4 luvun 2 §:n 1 momenttia vastaavasti osakasluet-
telomerkinnéstid osakeoikeuksien kiyttdimisen edellytyksend sekd hallintarekisterdidyn osak-
keen tuottamien oikeuksien kdyttdmisesta viittaussdannoksellda AOJL:iin.

Pykélidn 2 momentin sdénnokset niin sanottujen varallisuuspitoisten oikeuksien kdyttdmisesté
vastaavat voimassa olevan lain 4 luvun 2 §:n 3 momenttia.

Pykéladn 3 momenttiin ehdotetaan viittaussddnndstd lain 5 luvun 6 a §:84n, jossa ehdotetaan
sdddettdviksi voimassa olevaa lakia vastaavasti arvo-osuusjérjestelmién liitetyn yhtion osak-
keenomistajan oikeudesta osallistua yhtiokokoukseen.

Osakasluettelo

15 §. Osakasluettelo. Pykilan 1 momentissa ehdotetaan saddettidviksi osakasluettelon pitdmi-
sestd arvo-osuusjarjestelmidn kuulumattomassa yhtidssd. Voimassa olevasta laista poiketen
tillaisten yhtididen ei endéd tarvitsisi pitdd erillisid osake- ja osakasluetteloja. Arvo-
osuusjérjestelmédn kuulumattoman yhtion osakasluettelon siséltd poikkeaisi voimassa olevan
lain mukaisista osake- ja osakasluetteloista siten, ettd osakkeiden yksiloiminen olisi mahdol-
lista my6s muuten kuin merkitsemélld osakkeet tai osakekirjat luetteloon numerojérjestykses-
sd. Toisaalta osakkeiden yksildintivaatimus vastaisi sisdlloltddn voimassa olevan lain vaati-
musta osakkeiden tai osakekirjojen numeroinnista siten, ettd osakeluettelosta olisi kdytava il-
mi, mitkd osakkeet kukin osakkeenomistaja omistaa.

Pykdlin 2 momentissa ehdotetaan sdéddettiviksi osakasluettelon pitdmisestd arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvassa yhtiossd. Ehdotuksen mukaan osakasluettelon pito arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvissa yhtidissd olisi yhtion hallituksen vastuulla. Ehdotus poikkeaa
voimassa olevasta laista, jonka mukaan arvo-osuusjarjestelmédn kuuluvista osakkeista pide-
téddn osakasluetteloa arvopaperikeskuksessa. Yhtio voi EU:n arvopaperikeskusasetuksen nojal-
la jatkossa liittdd osakkeensa suomalaisen arvo-osuusjérjestelmén sijaan myds ulkomaiseen
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arvo-osuusjarjestelmad vastaavaan jarjestelmain, jolloin ulkomaisen arvopaperikeskuksen teh-
taviin ja vastuuseen ei sovelleta Suomen lainsdddantoa. Tastd johtuen ehdotetaan, etti osakas-
luettelon pitdminen arvo-osuusjirjestelméén liitetyistd osakkeista olisi yhtion hallituksen vas-
tuulla. Ehdotus mahdollistaa osakkeiden liittdmisen myos sellaiseen ulkomaiseen arvo-
osuusjérjestelmédn, jossa osakasluetteloa ei pidetd arvopaperikeskuksessa. Toisaalta osakas-
luetteloa olisi edelleen pidettidva arvo-osuustilikirjausten tai arvo-osuustilikirjauksia vastaavi-
en EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen A jakson 2 kohdan mukaisten ylétason tilikirjaus-
ten perusteella ja osakasluettelossa tulisi olla ajantasaiset tiedot yhtion osakkeenomistajista.
Ajantasaisuudella tarkoitetaan téssd sitd, ettd yhtion omistajatietojen muutokset péivitetdan
osakasluetteloon vihintddn jokaisen selvityspéivan lopun tietojen perusteella. Hallituksen va-
hingonkorvausvastuu mahdollisista osakasluettelon virheistd voisi tulla kyseeseen siiné tapa-
uksessa, ettei hallitus olisi toiminut huolellisesti osakasluettelon pidon jirjestdmisessa.

Suomalaiseen arvo-osuusjarjestelmddn kuuluvan yhtion osakasluettelon pidosta ehdotetaan
saddettdvaksi lisaksi AOJL:n 4 luvun 3 §:n 1 momentissa. Kyseisen lainkohdan mukaan suo-
malaisen arvopaperikeskuksen valinneiden liikkeeseenlaskijoiden osakasluettelot ja muut vas-
taavat omistajaluettelot olisi voimassa olevaa lakia vastaavasti pidettdvé arvopaperikeskukses-
sa.

Sekd suomalaiseen arvo-osuusjarjestelméédn ettd ulkomaiseen vastaavaan jarjestelmadn kuulu-
van yhtién osakasluettelo perustuisi arvo-osuustileihin tai niitd vastaaviin tileihin, joiden mu-
kaiset omistajatiedot merkittéisiin osakasluetteloon suoraan tilin omistajan nimelld. Osakas-
luettelon pidon arvopaperikeskuksen tai muun palveluntarjoajan kanssa sopimuksin jérjesti-
neelld yhtion hallituksella ei olisi oikeutta tai velvollisuutta tutkia arvo-osuustilimerkintdjen
taustalla olevia saantoja tai tehda tilikirjauksista poikkeavia paéatoksid osakasluettelon sisallos-
td. Osakasluettelon pitdmistd koskevasta velvoitteesta ei myoOskéddn seuraisi yhtion hallituksen
velvollisuutta selvittdd arvo-osuustilikirjauksen taustalla olevia mahdollisia omistusjérjestely-

ja.

Osakkeenomistajasta tai hallintarekisterdinnin hoitajasta osakasluetteloon merkittavét tiedot
vastaavat voimassa olevaa lakia.

Ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelméén kuuluvan yhtion hallintarekisterdintid vastaavalla taval-
la sdilytettyjen osakkeiden osalta hallintarekisterdinnin hoitajalla tarkoitetaan ulkomaisen ar-
vopaperikeskuksen arvo-osuustilid vastaavalle tilille merkittyd séilyttdjdd. Kéytdnnossd muun
muassa osakeoikeuksien kayttod koskevien OYL:n sddnndsten asianmukainen soveltaminen
edellyttdd myos ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméidn kuuluvan yhtion osalta tietoa siitd, onko
osakasluettelomerkinnén perusteena olevalle arvo-osuustilid vastaavalle ulkomaisen arvopape-
rikeskuksen tilille merkitty osakkeen omistaja vai hallintarekisterdintié vastaavalla tavalla sdi-
lytetyn osakkeen siilyttdja.

Pykélan 3 momenttiin ehdotetaan voimassa olevan lain 4 luvun 3 §:n 2 momenttia vastaavaa
sadannosta tilapaisen osakasluettelomerkinnén sisdltdmista tiedoista.

Pykélédén ehdotetaan lisattédvéksi uusi 4 momentti, jonka mukaan yhtiojarjestyksessé voitaisiin
madratd osakkeenomistajan kotikunnan ja syntyméajan merkitsemisestd osakasluetteloon
osoitteen sijasta. Sekéd arvo-osuusjérjestelmén ulkopuoliset ettd arvo-osuusjérjestelméén kuu-
luvat yhtidt voisivat muutoksen seurauksena siirtyd vuoden 2014 alusta voimaan tullutta
kaupparekisterilainsddddnndn muutosta vastaavaan kéytdnton, jossa osakkeenomistajan yksi-
16ivén tietona ilmoitettaisiin osoitteen sijaan syntymdaika ja kotikunta. Syntyméajan ja koti-
kunnan perusteella yksilditdvan osakkeenomistajan osoite on saatavilla véestétietojérjestel-
mésté, jollei tiedon antamista ole rajoitettu véestotietojérjestelmastd ja Viestorekisterikeskuk-
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sen varmennepalveluista annetun lain (661/2009) 36 §:n mukaisella turvakiellolla. Kaikkia yh-
tioitd koskevaa pakottavaa sddnnostd syntymdajan ja kotikunnan ilmoittamisesta osoitteen si-
jaan ei ehdoteta téllaisesta muutoksesta yhtidille seuraavien kustannusten johdosta. Lain 5 lu-
vun 20 §:n 1 momentin olettamaséénnon mukaan jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka osoite
on yhtion tiedossa, on ldhetettdva kirjallinen yhtidkokouskutsu, jollei yhtidjarjestyksessd maé-
rdta toisin. Uudessa 4 momentissa tarkoitetun yhtidjarjestyksen muutoksen yhteydessd yhtion
olisi arvioitava myds, miten yhtiokokouskutsu on lain ja yhtiéjarjestyksen mukaan toimitetta-
va.

Voimassa olevan 15 §:mn 3 momentti siirtyisi edelld mainittujen muutosten johdosta uudeksi
5 momentiksi. Pykélan 6 momenttiin ehdotetaan viittaussdénnosti AOJL:n 4 luvun 6 §:4én, jo-
hon voimassa olevan lain odotusluetteloa koskeva sdédnnds ehdotetaan siirrettdviksi.

16 §. Saannon merkitseminen osakasluetteloon. Pykélan 1 momentin osakeluetteloa koskeva
maininta ehdotetaan korvattavaksi maininnalla osakasluettelosta. Ehdotus liittyy 3 luvun
15 §:n 1 momentin muutokseen ja vastaa sisdlloltddn voimassa olevaa lakia. S&énnosté ehdo-
tetaan myos selvennettéviksi siten, ettd se ei koske arvo-osuusjérjestelmédn kuuluvia yhtidita,
joiden osalta momentissa tarkoitetut toimet tulevat hoidetuiksi arvo-osuustilikirjausten perus-
teella pidettdvian osakasluettelon sekd AOJL:n 6 luvun 6 §:ssd tarkoitetun odotusluettelon
kautta. Pykéldn 1 momentin soveltaminen vain arvo-osuusjirjestelméén kuulumattomiin yhti-
Oihin vastaa voimassa olevaa lakia. Pykélén 2 ja 3 momentteihin ehdotetaan teknisid muutok-
sia luvun 15 §:n 1 momentin muuttamisen johdosta.

17 §. Osakasluettelon julkisuus. Pykéalan I momentissa ehdotetaan sdadettaviksi sekd arvo-
osuusjarjestelmédn kuuluvien ettd arvo-osuusjirjestelméadn kuulumattomien yhtididen osakas-
luetteloiden julkisuudesta. Arvo-osuusjarjestelméadn kuulumattomien yhtididen osalta sdannds
vastaa voimassa olevaa lakia. Momentin ensimmaisen virkkeen sdédnnds osakasluettelon nih-
tavénd pidosta koskisi myds ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelméén kuuluvia yhti6itd, joiden
osakasluetteloa ei voida pitdd ndhtdvénéd arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Mo-
mentin toisen virkkeen mukaan arvo-osuusjérjestelmain kuuluva yhtié voisi nykyistd kéytin-
t0d vastaavasti pitdd osakasluettelon jokaisen nihtdvdnd myos arvopaperikeskuksen toimipai-
kassa Suomessa.

Pykildn 1 momentissa séédettéisiin liséksi voimassa olevan lain 3 luvun 17 §:n 2 momenttia
vastaavasti oikeudesta saada jdljennds osakasluettelosta tai sen osasta sekd voimassa olevan
lain 4 luvun 5 §:n 1 momenttia vastaavasti arvo-osuusjarjestelmédn liitetyn yhtion tilapdisen
osakasluettelon julkisuudesta. Momentissa tarkoitetut osakasluettelon jiljenndksen antamises-
ta johtuvat kulut voivat olla yhtiélle tai muulle osakasluettelon pitéjélle aiheutuvia kopiointi-
tai muita vastaavia kuluja.

Pykélidn 2 momentin viittaussddannoksen nojalla arvo-osuusjérjestelméén liitettyjen yhtididen
osakkeista pidettdvdn odotusluettelon julkisuuteen sovellettaisiin 1 momenttia. Odotusluette-
loa koskeva sddnnds ehdotetaan siirrettidviksi AOJL:iin.

Pykilidn 3 momentissa ehdotetaan sééddettdviksi poikkeuksista osakasluettelon tietojen julki-
suuteen. Osakasluetteloa voidaan ehdotuksen mukaan pitdd yhtion toimeksiannosta arvopape-
rikeskuksen tai muun palveluntarjoajan toimesta. Ehdotettu momentti ei rajoita yhtion oikeutta
saada osakasluetteloon merkittyjd tictoja. Ehdotus poikkeaa voimassa olevasta laista osak-
keenomistajan henkiltunnuksen julkisuuden osalta siten, ettd jatkossa vain henkildtunnuksen
tunnusosa ei olisi julkinen. Osakasluetteloon merkittidvd osakkeenomistajan syntyméaika olisi
siten merkittdva nahtdvina pidettivain osakasluetteloon tai siitd annettavaan jiljennokseen.
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Pykélaan ehdotetaan uutta 4 momenttia, jossa sdadettdisiin viestotietojarjestelmasti ja Vaesto-
rekisterikeskuksen varmennepalveluista annetun lain 36 §:n mukaisen turvakiellon vaikutuk-
sesta osakkeenomistajia koskevien tietojen julkisuuteen. Viitattu sddnnds koskee vain viran-
omaisen oikeutta luovuttaa sen pitdmédn rekisteriin merkittyja henkilotietoja, kuten tietoa
luonnollisen henkilon asuinpaikasta ja osoitteesta. Turvakieltosédntelyn tavoitteiden toteutta-
miseksi on kdytdnnOssé tarpeen, ettid vastaava rajoitus koskee myds osakeyhtion osakasluette-
loon merkittyjd osakkeenomistajan asuinpaikkaa ja osoitetta kuvaavia henkilGtietoja. Lain
15 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin osakasluetteloihin voitaisiin tillaisesta osakkeenomis-
tajasta merkitd osakkeenomistajan yhteysosoite, jonka kautta muut kuin viranomaiset voisivat
saada yhteyden osakkeenomistajaan. Yhteysosoitteeksi voidaan tdlloin ilmoittaa osoite, josta
ei ilmene henkildn asumista koskevia tarkempia tietoja.

5 luku Yhtiokokous

6 §. Osakkeenomistajien osallistuminen. Pykéldn I momentti vastaa voimassa olevaa lakia.
Pykélidn 2 momentin viittaussdannds arvo-osuusjirjestelmédn kuuluvaan yhtioon ehdotetaan
muutettaviksi viittaukseen luvun uuteen 6 a §:44n. Pykidldn 3 momentti poikkeaa voimassa
olevasta laista siten, etté siind ei ehdoteta endi erikseen sdéddettiviksi yhtidkokouksen tdsmay-
tyspdivastd arvo-osuusjarjestelmidn kuulumattomassa porssiyhtiossd. Voimassa olevan lain
5 luvun 6 §:n 3 momentin ensimmdiinen virke koskee tosiasiassa porssiyhtiditd, joiden osak-
keet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelméd vastaavaan jérjestelméién. Voimassa ole-
vaa lakia vastaavalle sddnnokselle ei ole endd tarvetta, koska ehdotuksen 3 luvun 14 a §:n
4 momentin mukaan tdmén lain arvo-osuusjarjestelméian kuuluvia yhtiéitd koskevia sadnnok-
sid sovelletaan myos sellaisiin yhtidihin, joiden osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan.

6 a §. Osakkeenomistajan osallistumisoikeus arvo-osuusjdrjestelmdssd. Pykéldssd ehdotetaan
saddettdvaksi arvo-osuusjarjestelméédn kuuluvan yhtion osakkeenomistajan oikeudesta osallis-
tua yhtiokokoukseen. Ehdotus vastaa voimassa olevan lain 4 luvun 2 §:n 2 momenttia.

7 §. llmoittautuminen. Pykilan 2 momentin viittaussdannos voimassa olevan lain 4 luvun 2 §:n
2 momenttiin ehdotetaan muutettavaksi uuteen 6 a §:4én, jossa sdédettdisiin voimassa olevaa
lakia vastaavasti osakkeenomistajan osallistumisoikeudesta arvo-osuusjérjestelmassa.

18 §. Kokouskutsun sisdltd. Pykdlan 3 momentin 1 kohdan viittaussddnnés arvo-
osuusjarjestelmaédn kuuluviin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 6 a §:n johdosta.

19 §. Kutsuaika. Pykélan I ja 4 momentin viittaussdénnokset arvo-osuusjérjestelméin kuulu-
viin yhtiéihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 6 a §:n johdosta.

16 luku Sulautuminen

10 §. Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien haltijoille. Pykdlan [ ja 4 momentin viittaussddnnokset arvo-
osuusjdrjestelméédn kuuluviin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a §:n joh-

dosta.

13 §. Lunastusmenettely. Pykdlan I momentin viittaussdannos arvo-osuusjarjestelmaan kuulu-
viin yhtiéihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a §:n johdosta.
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17 luku Jakautuminen

10 §. Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien haltijoille. Pykdlan [ ja 4 momentin viittaussddnnokset arvo-
osuusjdrjestelméédn kuuluviin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a §:n joh-
dosta.

13 §. Lunastusmenettely. Pykdlan I momentin viittaussdannos arvo-osuusjarjestelmaan kuulu-
viin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a §:n johdosta.

20 luku Yhtion purkaminen

3 §. Yhtion pddtos selvitystilaan asettamisesta. Pykalan 2 momentin viittaussdannds arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluviin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a §:n joh-
dosta.

25 luku Rangaistussiinnokset

2 §. Osakeyhtiérikkomus. Pykélan I momentin 1 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi edelld lain
3 Iukuun ehdotettujen muutosten johdosta. Ehdotus poikkeaa sanamuodoltaan voimassa ole-
vasta laista siten, ettd siind viitataan osake- ja osakasluettelon sijaan vain osakasluetteloon.
Ehdotus liittyy 3 luvun 15 §:4én, jonka mukaan myds arvo-osuusjirjestelmédn kuulumatto-
missa yhtidissd on erillisten osake- ja osakasluetteloiden sijaan pidettéivd vain osakasluetteloa.

Momentin 1 kohdassa viitattaisiin osakasluettelon pitdmistd koskevaan 3 luvun 15 §:84n ja
osakasluettelon nahtdvana pitdmistd koskevaan 3 luvun 17 §:n 1 momenttiin. Edelld 3 lukuun
ehdotettujen muutosten seurauksena luvussa siédettiisiin my0s arvo-osuusjérjestelméén tai si-
td vastaavaan ulkomaiseen jirjestelmédn kuuluvan yhtion osakasluettelon pitdmisesté ja nih-
tdvénd pitdmisestd. Ehdotuksen mukaan osakasluettelon pitdminen olisi hallituksen vastuulla
ja osakasluettelon ndhtdvani pitdminen yhtion vastuulla my0s arvo-osuusjarjestelméadn tai ul-
komaiseen vastaavaan jarjestelmddn kuuluvissa yhtidissd. Ehdotuksen seurauksena arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvan yhtion hallituksen vastuu osakasluettelon pitdmisestd vastaa ar-
vo-osuusjdrjestelmién kuulumattoman yhtion vastuuta my0s rangaistussdédnndsten osalta.

Voimassa olevaa lakia vastaavasti osakasluettelon pitdmisen ja nihtdvéna pitdmisen laimin-
lyonti olisi rangaistavaa vain tahallisena eikéd osakasluettelon pitimiseen tai ndhtdvana pitdmi-
seen liittyvd rangaistussadannos koskisi véahiisia tekoja tai tekoja, joista muualla laissa on sda-
detty ankarampi rangaistus. Nykyistd oikeustilaa vastaavasti kohdan rangaistussdannés ei kos-
kisi velvollisuutta jdljenndsten antamiseen eikd 5 luvun 23 §:n 2 momentin mukaista velvolli-
suutta pitdd osakasluettelo nédhtévilld yhtiokokouksessa. Rangaistusséddnnos ei koskisi myds-
kéén odotusluettelon pitoa, josta ehdotetaan sdddettaviksi AOJL:n 6 luvun 6 §:ssé.

1.3 Laki arvo-osuustileista

4 §. Pykilén 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd arvo-osuuksista pidettdvédn lu-
etteloon olisi rekisterditivd AOJL:n 5 luvun 4 §:ssé tarkoitetut seikat lukuun ottamatta arvo-
osuuksien miirdd. Muutosehdotus vastaa AOTL:n 2 §:n 1 momentin 2 kohdan muutosta
(169/2014).

5 a §. Pykildn 3 momentin viittausta AOJL:n 2 luvun 17 §:44n ehdotetaan muutettavan 2 lu-

vun 10 §:ksi. Sddnnds vastaisi muuten voimassa olevaa lakia, mutta EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen voimaantulon takia viittauksia arvopaperikeskuksen kansainvéliseen yhteistoi-
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mintaan ehdotetaan muutettavaksi. Pykdlan 4 momenttia ehdotetaan muutettavan vastaavalla
tavalla.

16 §. Pykéldn I momentista ehdotetaan poistettavaksi viittaus AOJL:ssa tarkoitettuun selvi-
tysyhteisoon. Ehdotus perustuu kyseisen lain muutosehdotukseen, jolla arvopaperikeskuksen
ja selvitysyhteison méaritelmét ehdotetaan yhdistettdvaksi. Lisdksi 1 ja 4 momentin viittaus-
sadannokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan AOJL:n muutoksia.

16 c §. Pykélidn 3 momentista ehdotetaan poistettavaksi viittaus AOJL:ssa tarkoitettuun selvi-
tysyhteisoon. Ehdotus perustuu kyseisen lain muutosehdotukseen, jolla arvopaperikeskuksen
ja selvitysyhteison méadritelmét ehdotetaan yhdistettiaviksi.

19 §. Pykéldan 3 momentti olisi uusi. EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua arvopa-
perikeskuksen velvollisuudesta pitdd tallenteita sédddetddn asetuksen 29 artiklassa. Voimassa
olevan lain sddnnokset velvollisuudesta pitdd arvo-osuustilikirjausten varmistustallenteita séi-
lytettdisiin, silld kirjauksia tekevét arvopaperikeskuksen liséksi my0s tilinhoitajat, joiden toi-
mintaa EU:n arvopaperikeskusasetuksessa ei sddnnell.

20 §. Pykildn 2 momentti kumottaisiin, koska AOJL:ssa ei endd sdddettdisi arvopaperikeskuk-
sen liikkeeseenlaskijoiden kustannuksella pidettavisti arvo-osuustileistd. T4td muutosta on pe-
rusteltu edell.

29 §. Pykildan [ ja 2 momentin viittaussddnnokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan
AOIJL:n ja OYL:n muutoksia. Pykéldssd tarkoitettua maksusuojaa voi saada vain tilanteissa,
joissa on valittu suomalainen arvopaperikeskus.

32 §. Pykdlan [ ja 3 momentin viittaussddnnokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan
AOJL:n muutoksia.

34 §. Pykélan viittaussddnnokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan AOJL:n muutoksia.

14 Laki arvopaperitileista

2 §. Mddritelmdt. Pykéldn I momentin 2 kohtaan ehdotetaan teknisid muutoksia, jotka johtu-
vat arvopaperikeskusta koskevan sddntelyn muuttumisesta. Viittaus Sipal:n 2 luvun 2 §:n
4 momenttiin kattaisi sekd toimimisen AOTL:n 5 a §:ssé tarkoitettuna omaisuudenhoitotilin
haltijana ettd tilanteen, jossa arvopaperikeskus harjoittaa sdilyttimistd EU:n arvopaperikes-
kusasetuksessa tarkoitettuna oheispalveluna, joten niité ei endé mainittaisi erikseen.

1.5 Laki Finanssivalvonnasta

3 ¢ §. Viranomaisyhteistyé rikollisuuden ehkdisyssd ja torjunnassa. Finanssivalvonnan tehta-
viin kuuluu talousrikollisuuden ehkéisyn ja torjunnan lisdksi esimerkiksi rahanpesun ja terro-
rismin rahoittamisen estiminen ja selvittiminen. Voimassa olevan séddnnoksen ja sen otsikon
viittaus talousrikollisuuteen kaventaa tarpeettomasti Finanssivalvonnan mahdollisuuksia vi-
ranomaisyhteistyohon myds muun rikollisuuden kuin talousrikollisuuden torjunnassa. Esimer-
kiksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvét alkurikokset, kuten huumausainerikok-
set ja laittoman maahantulon jarjestiminen, ovat sellaisia, joita ei sellaisenaan pidetd talousri-
koksina. Néistd rikoksista rikoshyotynd saadut varat muodostavat kuitenkin uhan rahoitusjér-
jestelmén toiminnalle ja luotettavuudelle.
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Pykildn [ ja 2 momenttia ehdotetaan muutettavan siten, ettd niissi viitataan talousrikollisuu-
den sijaan rikollisuuteen. Muutoksen tarkoituksena on tukea viranomaisten valistd laajempaa
tietojenvaihtoa ja mahdollistaa nykyistd laajemmin se, ettd Finanssivalvonta antaa esimerkiksi
rahanpesun selvittelykeskukselle muiden valtioiden viranomaisten rikosten estdmiseen ja sel-
vittdmiseen liittyvd4 tietoa. Muilta viranomaisilta saadun tiedon luovuttamiseen sovellettaisiin
nykytilaa vastaavasti FivaL:n 71 §:44. Mainitun sdénndksen 5 momentin mukaan Finanssival-
vonta ei saa luovuttaa toisen valtion valvonta- tai muulta viranomaiselta taikka toisessa valti-
ossa suoritetussa tarkastuksessa saatuja salassa pidettivia tietoja edelleen, ellei tiedon antanut
viranomainen taikka sen ulkomaan, jossa tarkastus on suoritettu, muu asianomainen valvonta-
viranomainen ole antanut sithen nimenomaista suostumusta. Néitd tietoja voidaan kdyttdd ai-
noastaan FivalL:n mukaisten tehtéivien hoitamiseen tai niihin tarkoituksiin, joita varten suos-
tumus on annettu.

Pykélin 3 momentti vastaisi voimassa olevan sddnndksen 3 momenttia.

4 §. Valvottavat. Pykdlan 2 momentin 7 kohta ehdotetaan kumottavaksi, koska AOJL:ssa ei
endd sdddettéisi erikseen selvitysyhteisostd. Selvitysyhteisoksi katsottavia valvottavia ei siten
markkinoilla endd olisi. Momentin 7 kohtaan siséltynyt lakiviittaus edelld mainittuun lakiin
siirrettdisiin momentin 8 kohtaan, johon siirrettdisiin kumottavasta 7 kohdasta myos selvitys-
rahasto, josta ehdotetaan sdddettdviaksi AOJL:ssa. Lisdksi viittaus selvitysyhteiséon ehdote-
taan poistettavaksi 4 momentin 2 kohdasta. Momentin /2 kohtaan ehdotetaan lisittdvan vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetun lain sdddésnumero.

6 §. Muut mddritelmdt. Pykalan 17 kohdasta ehdotetaan poistettavaksi viittaus selvitysyhtei-
s00n, koska téllaisia toimijoita ei markkinoilla enéd olisi.

13 §. Johtajalle kuuluvien pdditdsten kdsittely johtokunnassa. Pykdlan I momentin 6 kohtaa
ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd se vastaisi muutettavaksi ehdotetun 28 §:n otsikkoa johdon
toiminnan rajoittamisesta.

20 a §. Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdaviranomaiselta. Lakiin ehdotetaan lisdtta-
vaksi uusi 20 a §, jonka mukaan Finanssivalvonnalla olisi oikeus salassapitosddnnosten esté-
méttd saada pykéladssé tarkoitettujen yhteistyovelvoitteiden tdyttamiseksi vélttaméattomid tieto-
ja esitutkinta- ja syyttdjaviranomaiselta koskien AOJL:n 8 luvun 11 ja 12 §:ssd sdddettyjen
rangaistussddnndsten esitutkintaa ja oikeudenkéyntimenettelyd. Tietojensaantioikeudesta sda-
dettdisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 61 artiklan 4 kohdassa sdidettyjen yhteistyovel-
voitteiden tayttdmiseksi.

28 §. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykéld ehdotetaan annettavan uutena ja sen otsikkoa
ehdotetaan muutettavaksi. Pykélén nykyinen otsikko johdon toiminnan mééraaikaisesta rajoit-
tamisesta ei endd vastaisi sddnnoksen ehdotettua siséltdd, koska uusi 3 momentti koskisi joh-
don toiminnan pysyvéa rajoittamista. Ehdotetun uuden 3 momentin mukaan Finanssivalvonta
voisi pysyvisti kieltdd henkil6d toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen jdsenend tai vara-
jésenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpéan johtoon kuu-
luvana, jos tdmé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyonyt EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sdédnnoksid. Kyseisen pysyvén kiellon aset-
tamisen edellytyksend olisi nédin se, ettd rikotun tai laiminlyddyn sddnndksen noudattaminen
oli kuulunut kyseisen johtohenkildn velvollisuuksiin. Ehdotettu sddnnds perustuu asetuksen
63 artiklan 2 kohdan d alakohtaan.

Pysyvé toimintakielto on suhteellisuusperiaatteen nidkokulmasta ankara seuraamus. Kiellon
médrdédmisen tulisi kdytanndssé olla poikkeuksellista. Pysyvin toimintakiellon edellytyksend

62



HE 28/2016 vp

oleva rikkomusten tai laiminlyontien toistuvuus ja vakavuus edellyttéisi kdytdnnossa useimmi-
ten myo0s sitd, ettd henkil6lle olisi jo aiemmin mééritty rikkomuksesta tai laiminlydnnisti hal-
linnollinen seuraamus. Kyse olisi ndin ollen viimesijaisesta keinosta estdd lainvastaisen me-
nettelyn toistuminen. Finanssivalvonnan olisi siten kussakin yksittdistapauksessa harkittava,
suhteellisuusperiaate huomioon ottaen, olisiko pysyva toimintakielto tarkoituksenmukaisin
valvontatoimenpide. Koska kyse olisi kdytdnndssa usein tahallisista ja toistuvista rikkomuk-
sista, lainvastaisen menettelyn mahdollisella jélkikéteiselld korjaamisella ei olisi sddnndksen
soveltamisen kannalta merkitystd. Useat EU:n arvopaperikeskusasetuksen 63 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetuista sddnndksistd ovat myos luonteeltaan sellaisia, ettei niiden vastainen me-
nettely ole esimerkiksi seurausrikosten tavoin korjattavissa.

Pykélan I momentti vastaisi voimassa olevan lain 1 momenttia. Lisdksi pykéldn 2 momentista
poistettaisiin viittaus selvitysyhteison omistusyhteisoon, koska tillaisia toimijoita ei markki-
noilla enéé olisi.

32 a §. Omistusosuuden hankinnan kieltiminen. Pykélén [ ja 2 momentin viittaus AOJL:n
2 luvun 8 §:dén ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi EU:n arvopaperikeskusasetukseen,
jonka 27 artiklassa sidddetddn momenteissa tarkoitetusta ilmoituksesta ja selvityksistd. Lisdksi
1 momentin johtolauseesta ehdotetaan poistettavaksi viittaus selvitysyhteisoon ja selvitysyh-
teison omistusyhteis6on, koska téllaisia toimijoita ei markkinoilla endi olisi.

32 b §. Omistusosuuden hankinnan kieltimisessd noudatettava menettely. Pykélan 5 momen-
tin 3 kohdan viittaus AOJL:n 2 luvun 9 §:44n ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi EU:n ar-
vopaperikeskusasetukseen, jonka 27 artiklassa sdddetddn pykaldssa tarkoitetusta omistusosuu-
den hankinnan kieltdmisessd noudatettavasta menettelystd. Momentin 4 kohta ehdotetaan puo-
lestaan kumottavaksi, silld laissa ei endé erikseen olisi tarvetta sditdé selvitysyhteison tai sen
omistusyhteison kohtelusta.

32 ¢ §. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Pykélan I momentin
johtolauseesta ehdotetaan poistettavaksi viittaus selvitysyhteisdon ja selvitysyhteisén omis-
tusyhteisoon, koska téllaisia toimijoita ei markkinoilla endé olisi. Momentin / kohdan viittaus
AOJL:n 2 luvun 8 §:44n ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi EU:n arvopaperikeskusase-
tukseen, jonka 27 artiklassa sdddetéén kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

38 §. Rikemaksu. Pykélan I momentin 2 kohta ehdotetaan muutettavaksi niin, ettéd siind viitat-
taisiin AOJL:n uuteen 8 luvun 5 §:44n.

40 §. Seuraamusmaksu. Pykdlan I momenttia ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd siind viitat-
taisiin AOJL:n uuteen 7 luvun 6 §:44n.

41 a §. Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa Pykdlan I momenttiin ehdote-
taan lisattavaksi viittaus AOJL:n 8 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitettuihin sdannoksiin. Vii-
meksi mainitussa momentissa sdddettyjen tekojen ja laiminlyontien osalta tulisivat télldin so-
vellettavaksi EU:n arvopaperikeskusasetuksen 63 artiklan 2 kohdan e—g alakohdan edellyt-
tdmét seuraamusmaksun enimmadismadrit. Kyseisen asetuksen 63 artiklan 2 kohdan g alakoh-
dan mukaan seuraamusmaksun enimmaismairén tulee olla oikeushenkilon osalta véhintdéan 20
miljoonaa euroa tai enintéén 10 prosenttia kyseisen oikeushenkildn liikevaihdosta konsernita-
solla laskettuna.

Ehdotuksessa esitetdén seuraamusmaksun enimmiismédriksi yhtenevisti luottolaitosdirektii-

viin (2013/36/EU) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) n:o 575/2013, luot-
tolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
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648/2012 muuttamisesta perustuvien luottolaitostoiminnasta annetun lain ja Sipal:n sd&dnnos-
ten rikkomusten tavoin 10 prosenttia oikeushenkilon liikevaihdosta konsernitilinpdétoksen
mukaisesti laskettuna. Oikeushenkilon liikevaihdon perusteella méaréttavéssd seuraamusmak-
sussa kyetdédn 20 miljoonan euron absoluuttista euroméérdistd ylérajaa paremmin ja oikeu-
denmukaisemmin ottamaan huomioon seuraamusmaksun kohteena olevan oikeushenkilén ko-
ko seké toisaalta turvaamaan seuraamusmaksun riittdvéd ennaltachkdisevyys my0s suurempien
yhtididen osalta.

50 h §. Toiminta EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisen viranomai-
sena. Pykald olisi uusi. Ehdotetun sédénnoksen mukaan Finanssivalvonta toimisi EU:n arvopa-
perikeskusasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena sekd vastaisi valvontayh-
teistyOstd muiden eurooppalaisten valvojien kanssa. Valtiovarainministerio olisi kuitenkin ar-
vopaperikeskuksen toimiluvan osalta toimivaltainen viranomainen, mistd ehdotetaan sdddetta-
vian AOJL 2 luvun 1 §:ssé.

71 §. Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja. Pykéldn 4 momentista ehdotetaan poistettavaksi
viittaus selvitysyhteisdon, koska tdllaisia toimijoita ei markkinoilla enéé olisi.

Siirtymdsddnnos. Liséksi siirtymasddnnoksen mukaan tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty
ennen tdmén lain voimaantuloa, sovellettaisiin timén lain voimaan tullessa voimassa olleita
saannoksia.

1.6 Laki eriista arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjirjestelmiin ehdoista

2 §. Mddritelmid. Pykélan I momentin 1 kohdan ja 6 momentin viittaukset AOJL:iin muutet-
taisiin uuden lain mukaisiksi. Lisdksi 1 momentin 1 kohdassa sdddettdisiin selvitysyhteison si-
jasta arvopaperikeskuksesta, koska uudessa laissa yhdistettdisiin arvopaperikeskusta ja selvi-
tysyhteisod koskeva sdéntely.

11 §. Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytto maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jilkeen.
Pykalan 3 momentin viittaus AOJL:iin muutettaisiin uuden lain mukaiseksi.

13 §. Selvitysjdrjestelmdn sddnnot. Pykélan 2 momentin jalkimmaéisestd virkkeestd poistettai-
siin maininta selvitysyhteisostd, koska késitettd ei kéytettdisi endd uudessa AOJL:ssa. Tilalle
ei ehdoteta mainintaa esimerkiksi arvopaperikeskuksesta. Jos selvitysjarjestelmén sddnnét ja
niiden muutokset toimitetaan valtiovarainministerion vahvistettavaksi, niitd ei tarvitse erik-
seen ilmoittaa késilld olevan momentin perusteella. Lisdksi maininta optioyhteisdstd poistet-
taisiin vanhentuneena.

Pykaélén uuteen 3 momenttiin ehdotetaan selvyyden vuoksi informatiivista sadnndsta siitd, ettd
arvopaperikeskusten ylldpitimistd arvopaperien selvitysjarjestelmistd sdddetddn myos EU:n
arvopaperikeskusasetuksessa. Asetuksen sddnnokset on otettava huomioon muun muassa si-
ten, ettd pykédldssd asetuksen soveltamisalaan kuuluvan selvitysjarjestelmén sddnnot eivit saa
olla ristiriidassa asetuksen sédénndsten kanssa.

1.7 Sijoituspalvelulaki

1 Iuku Yleiset sasinnokset

2 §. Poikkeukset lain soveltamisalasta. Voimassa olevan lain 2 momentin 2 kohta ehdotetaan
kumottavan ja pykildén ehdotetaan uutta 3 momenttia, jossa viitattaisiin EU:n arvopaperikes-

64



HE 28/2016 vp

kusasetuksen 73 artiklaan. Kyseisessé artiklassa sdddetdédn MiFID II:n soveltumisesta arvopa-
perikeskuksen tarjoamiin sijoituspalveluihin. Jos arvopaperikeskus tarjoaa yhtd tai useampaa
sijoituspalvelua tai harjoittaa yhtd tai useampaa sijoitustoimintaa sen liséksi, ettd se tarjoaa
EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen A ja B jaksoissa nimenomaisesti lueteltuja palveluja,
sovelletaan MiFID II:a sekd MiFIR:4. Arvopaperikeskus ei kuitenkaan tarvitse erillistd toimi-
lupaa sijoituspalvelun tarjoamiseen. Sijoituspalvelun tarjoamista koskevat sdédnnokset voisivat
tulla sovellettaviksi kdytdnndssd ainoastaan tilanteessa, jossa arvopaperikeskus toimisi itse ar-
vo-osuustilin tilinhoitajana, eiké sijoittajalla olisi asiakassuhdetta arvo-osuustilin osalta toimi-
luvan saaneeseen sijoituspalveluyritykseen.

18 §. Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas. Pykdlan 1 kohdan e alakohtaa ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd kohdasta poistettaisiin AOJL:ssa tarkoitettu selvitysyhteiso ja ulko-
mainen selvitysyhteisd. Muutosehdotus pohjautuu arvopaperikeskusta ja selvitysyhteisod kos-
kevan sddntelyn yhdistimiseen mainitussa laissa. Liséksi kohtaan ehdotetaan lisdttdviksi kes-
kusvastapuoli.

2 luku QOikeus tarjota sijoituspalvelua

2 §. Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan nojalla. Pykalan 3 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi vastaamaan AOJL:n uutta lukujakoa. Oikeudesta toimia tilinhoitajana ehdotetaan
sdddettdvaksi AOJL:n 3 luvussa.

9 luku Asiakasvarojen sdilyttiminen ja muu Kiisittely

4 §. Asiakkaan rahoitusvilineiden panttaaminen tai luovuttaminen. Pykélan 4 momenttia ch-
dotetaan muutettavaksi siten, ettd viittaukset selvitysyhteisdon ja ulkomaiseen selvitysyhtei-
s00n poistettaisiin. Muutosehdotus pohjautuu arvopaperikeskusta ja selvitysyhteisod koskevan
sddntelyn yhdistdmiseen. Lisdksi kohtaan ehdotetaan liséttévéksi keskusvastapuoli. Sddnnds
kattaisi my0s arvopaperikeskusta, keskusvastapuolta ja selvitysosapuolta vastaavat ulkomaiset
toimijat.

1.8 Sijoitusrahastolaki

57 b §. Pykildssd olevaa AOJL:n mukaista arvopaperikeskuksen maéiritelmééd ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta muutetta-
vaksi ehdotettua AOJL:a. Arvopaperikeskuksen madritelmdd muutettaisiin AOJL:ssa katta-
maan Suomessa toimivan arvopaperikeskuksen lisdksi myos EU:n arvopaperikeskusasetuksen
mukaisen toimiluvan saanut arvopaperikeskus ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

63 §. Pykéldn I momentissa oleva sddannosviittaus AOJL:iin ehdotetaan muutettavaksi vas-
taamaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta muutettavaksi ehdotettua
lakia.

64 §. Pykalan 2 momentissa oleva viittaus AOJL:n 8 luvun 1 §:n 2 momenttiin, joka koskee
hallintarekisterdityjen arvo-osuuksien omistajan oikeuksia, ehdotetaan muutettavaksi vastaa-
maan EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta muutettavaksi ehdotettua lakia.

65 §. Pykédlan I momentin 3 kohdassa oleva viittaus AOJL:n 8 luvun 1 §:44n, joka koskee hal-
lintarekisterdinnin hoitajan merkitsemisté rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden
hoitajaksi, ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantu-
lon johdosta muutettavaksi ehdotettua lakia.
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81 §. Pykélan I momentissa oleva viittaus AOJL:ssa tarkoitettuun selvitysyhteisoon ja ulko-
maiseen selvitysyhteisoon ehdotetaan muutettavaksi koskemaan EU:n arvoperikeskusasetuk-
sen voimaantulon johdosta muutettavaksi ehdotetussa laissa tarkoitettua arvopaperikeskusta
tai ulkomaista arvopaperikeskusta. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopaperikeskusasetuk-
seen, jonka mukaan selvitystoiminta ja selvitysjérjestelmén yllépito on pakollista ydinpalvelua
arvopaperikeskukselle, eikd kansallisessa sddntelyssd ole siten tarpeen erikseen sddtad selvi-
tysyhteisosta.

1.9 Rahoitusvakuuslaki

3 §. Mddritelmid. Pykilan 2 momenttia, jossa madritelldin, mité laissa tarkoitetaan laitoksella,
chdotetaan muutettavaksi siten, ettd momentin 4 kohdassa mainittaisiin AOJL:n 1 luvun 3 §:n
5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus, 7 kohdassa tarkoitettu keskusvastapuoli ja 8 kohdas-
sa tarkoitettu selvitysosapuoli. Muutosehdotus perustuu AOJL:n muutosehdotukseen, jolla
maidritelmien numerointi muuttuisi. AOJL:n muutoksella yhdistettiisiin liséksi arvopaperikes-
kusta ja selvitysyhteis6éd koskeva séddntely, jolloin selvitysyhteison médritelmé poistettaisiin.

1.10  Osuuskuntalaki

OKL:iin ehdotetaan OYL:a vastaavia muutoksia arvopaperikeskusasetuksen mukaisen liik-
keeseenlaskijan valintaoikeuden johdosta. Lain 4 lukuun ehdotetaan liséttavéksi sddnnokset
osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjérjestelmdin (13 a §), arvo-
osuusjdrjestelmédn liittimisesta tai poistamisesta ilmoittamisesta (13 b §) sekd osuus- ja osa-
keoikeuksien kdyttdmisestd arvo-osuusjarjestelmissa (13 ¢ §). Luvun 14 ja 16 §:ssd ehdote-
taan sdddettavaksi sekd arvo-osuusjarjestelmadn kuulumattomien etti arvo-osuusjirjestelmasdn
kuuluvien osuuskuntien jasen- ja omistajaluettelon pidosta ja julkisuudesta. Lisdksi ehdotetaan
erditd sanamuodon ja teknisid viittaussddnnosten muutoksia.

Kumottavaan OKL:n 15 lukuun siséltyvit oikeuksien kirjaamista, odotusluetteloa sekéd osuuk-
sien ja osakkeiden poistamista arvo osuusjarjestelmastid koskevat sddnnokset ehdotetaan siir-
rettdviksi AOJL:n 6 lukuun.

4 luku Osuudet, osuuspiaioma, osakkeet ja osakepéiiioma

2 §. Osuus- ja osakeoikeuksien kdyttiminen. Pykéldn 2 momentin viittaussddnnds ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd momentissa viitataan luvun 13 ¢ §:44n, jossa sdddetddn osuus- ja osa-
keoikeuksien kdytostd arvo-osuusjarjestelmadn tai ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmédn kuu-
luvassa osuuskunnassa. Ehdotus vastaa sisillltdén voimassa olevaa lakia ja OYL:n 3 luvun
2 §:44n ehdotettua muutosta.

8 §. Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen. Pykdldén ehdotetaan lisdttavaksi uusi 4 momentti,
jossa sdddetddn osuus- ja osakekirjan antamisesta, kun osakkeeseen kohdistuu panttioikeus,
ulosmittaus tai turvaamistoimenpide. Ehdotus vastaa OYL:iin ehdotettua 3 luvun 9 §:n 3 mo-
menttia.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvat osuudet ja osakkeet
13 a §. Osuuksien ja osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjdrjestelmddn. Pykalan I momentti

vastaa sisélloltddn voimassa olevan lain 15 luvun 1 ja 6 §:44 sekd 11 §:n 1 momenttia. Vastaa-
vaa sdannostd ehdotetaan OYL:n 3 luvun 14 a §:n 1 momenttiin.

66



HE 28/2016 vp

Pykélan 2 momenttiin ehdotetaan viittaussddnnosta lain 15 luvusta AOJL:n 6 lukuun siirretta-
viin sdannoksiin.

Pykélin 3 momentissa ehdotetaan siédettéviksi osuuden tai osakkeen ja niihin perustuvien oi-
keuksien menettdmisestd voimassa olevan lain 15 luvun 10 §:n 2 momenttia vastaavasti.

Pykilidn 4 momentissa sdddettiisiin OYL:iin ehdotettavaa 14 a §:n 4 momenttia vastaavasti
lain soveltamisesta silloin, kun osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjdrjestelméaan.

13 b §. Pddtoksestd ilmoittaminen. Pykdldn 1—3 momentit vastaavat sisdlloltddn voimassa
olevan lain 15 luvun 7 §:44 ja pykéldn 4 momentti vastaa voimassa olevan lain 15 luvun 11 §:n
2 momenttia.

Pykildn 5 momentissa ehdotetaan sdéddettidviksi osuuskunnan ilmoitusvelvollisuudesta siirret-
tiessd osuudet ja osakkeet arvo-osuusjirjestelmésté toiseen. Ehdotus vastaa OYL:iin ehdotet-
tua 3 luvun 14 b §:n 5 momenttia. [lmoitus olisi toimitettava seka sille arvopaperikeskukselle,
josta osuudet ja osakkeet siirretdén, ettd sille arvopaperikeskukselle, johon osuudet ja osakkeet
siirretddn.

13 ¢ §. Osuus- ja osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd. Pykdlan I ja 2 momentti vastaavat
voimassa olevan lain 15 luvun 2 §:n 1 ja 3 momenttia. Pykéldn 3 momenttiin ehdotetaan viit-
taussddnnostd lain 5 luvun 7 a §:4én, jossa sdddettéisiin voimassa olevaa lakia vastaavasti ar-
vo-osuusjarjestelmédn kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osallistua
osuuskunnan kokoukseen.

Jisen- ja omistajaluettelo

14 §. Jdsen- ja omistajaluettelo. Pykélan I momentissa ehdotetaan sdédettéiviksi voimassa
olevaa lakia vastaavasti arvo-osuusjarjestelméddn kuulumattoman osuuskunnan jasenluettelon
seka jasen- ja omistajaluettelon pidosta.

Pykélén 2 momentin mukaan arvo-osuusjirjestelméédn kuuluvan osuuskunnan hallituksen olisi
pidettdva arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista jdsen- ja omistajaluetteloa. Ehdotus
poikkeaa voimassa olevasta laista, jonka mukaan jdsen- ja omistajaluetteloa pidetddn arvopa-
perikeskuksessa. Ehdotus vastaa OYL:n 3 luvun 15 §:n 2 momenttiin liikkeeseenlaskijan va-
lintaoikeuden mahdollistamiseksi ehdotettua muutosta.

Pykélidn 3 momentti vastaa voimassa olevan lain 15 luvun 3 §:n 2 momenttia. Voimassa ole-
van lain 4 luvun 14 §:n 2 momentti siirtyy edelld mainittujen muutosten seurauksena pykélan
uudeksi 4 momentiksi.

Pykilan 5 momentissa ehdotetaan sdddettdviksi osuuskunnan sédéntdihin perustuvasta mahdol-
lisuudesta merkité jasen- ja omistajaluetteloon jasenen ja muun osuuden ja osakkeen omista-
jan osoitteen sijasta kotikunta ja syntymdéaika. Ehdotus vastaa OYL:iin ehdotettua 3 luvun
15 §:n 4 momenttia.

Pykélin 6 momentti vastaa voimassa olevan lain 4 luvun 14 §:n 3 momenttia.

Pykélidn 7 momenttiin ehdotetaan viittaussddnnostd AOJL:n odotusluetteloa koskevaan 6 lu-
vun 6 §:44n.
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15 §. Jdsenyyden ja saannon merkitseminen jdsen- ja omistajaluetteloon. Pykalan 1 moment-
tia ehdotetaan selvennettaviksi siten, ettd sitd sovelletaan vain arvo-osuusjarjestelmaian kuu-
lumattomiin osuuskuntiin. Ehdotus vastaa OYL:n 3 luvun 16 §:n 1 momenttia.

16 §. Jdsen- ja omistajaluettelon julkisuus. Pykélan I momentissa ehdotetaan séddettdviksi
sekad arvo-osuusjarjestelmédan kuulumattomien ettd arvo-osuusjarjestelmain kuuluvien osuus-
kuntien jdsen- ja omistajaluettelon julkisuudesta. Ehdotetut muutokset vastaavat OYL:n 3 Iu-
vun 15 §:n 1 momenttia.

Pykéldn 2 momentin viittaussdanndksen mukaan my0s odotusluetteloon sovellettaisiin voi-
massa olevaa lakia vastaavasti jisen- ja omistajaluettelon julkisuutta koskevaa sddnnosta.

Pykélan 3 momentti vastaa OYL:iin ehdotettua 3 luvun 17 §:n 3 momenttia ja poikkeaa voi-
massa olevasta laista siten, ettd osakkeenomistajan henkil6tunnuksen osalta vain henkil6tun-
nuksen tunnusosan julkisuutta ehdotetaan rajoitettavaksi.

Pykdldn 4 momentissa siddettdisiin véestotietojérjestelmistd ja Viestorekisterikeskuksen
varmennepalveluista annetun lain 36 §:n mukaisen turvakiellon vaikutuksesta osakkeenomis-
tajia koskevien tietojen julkisuuteen. Ehdotus vastaa OYL:n 3 luvun 17 §:84n ehdotettua uutta
4 momenttia.

5 luku Osuuskunnan kokous ja edustajisto

7 §. Jisenen osallistuminen. Pykidldn 2 momentin viittaussddnnds arvo-osuusjérjestelméin
kuuluvan osuuden tai osakkeenomistajan osallistumisoikeudesta ehdotetaan muutettavaksi uu-
den 7 a §:n lisddmisen johdosta. Pykédldn 3 momentti vastaa OYL:n 5 luvun 6 §mn
3 momenttiin ehdotettua muutosta.

7 a §. Osallistumisoikeus arvo-osuusjdrjestelmdssd. Pykéldssé ehdotetaan siédettéviksi arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvan osuuden tai osakkeen omistajan oikeudesta osallistua osuuskun-
nan kokoukseen. Ehdotus vastaa voimassa olevan lain 15 luvun 2 §:n 2 momenttia.

8 §. llmoittautuminen. Pykéldn 2 momentin viittaussddnnos ehdotetaan muutettavaksi uuden
7 a §:n lisddamisen johdosta.

19 §. Kokouskutsun sisdltd. Pykdlan 3 momentin 1 kohdan viittaussddnnés arvo-
osuusjarjestelmadn kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 7 a §:n johdosta.

20 §. Kutsuaika. Pykéldn I ja 4 momentin viittaussdannokset arvo-osuusjarjestelméén kuulu-
viin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 7 a §:n johdosta.

218§. Erityinen kutsuaika. Pykdlan 1 momentin johdantokappaleen viittaus arvo-
osuusjarjestelmaédn kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 7 a §:n johdosta.

20 luku Sulautuminen
10 §. Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille. Pykédlan 4 momentin viittaussaannos ar-

vo-osuusjarjestelmédn kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi 5 luvun uuden 7 a §:n
johdosta.
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14 §. Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten
oikeuksien lunastaminen. Pykdlan I momentin viittaussdannos arvo-osuusjarjestelméan kuulu-
viin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi 5 luvun uuden 7 a §:n johdosta.

21 luku Jakautuminen

10 §. Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille. Pykédlan 4 momentin viittaussaannos ar-
vo-osuusjérjestelmdén kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi 5 luvun uuden 7 a §:n
johdosta.

14 §. Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten
oikeuksien lunastaminen. Pykdlan I momentin viittaussdannos arvo-osuusjarjestelméan kuulu-
viin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi 5 luvun uuden 7 a §:n johdosta.

23 luku Osuuskunnan purkaminen

3 §. Osuuskunnan pdcdtos selvitystilaan asettamisesta ja rekisteristd poistamisen hakemisesta.
Pykélan 2 momentin viittaussdadnnds arvo-osuusjarjestelmaan kuuluviin osuuskuntiin ehdote-
taan muutettavaksi 5 luvun uuden 7 a §:n johdosta.

27 luku Rangaistussiinnokset

2 §. Osuuskuntarikkomus. Pykélan I momentin 1 kohdassa ehdotetaan selvennettidviksi mai-
nitsemalla ne jisen- ja omistajaluettelon pitamisté ja julkisuutta koskevat 4 luvun sddnndkset,
joiden tahallisesta laiminlydnnistd on tuomittava rangaistus osuuskuntarikkomuksesta. Ehdo-
tuksen 4 luvun 14 §:n mukaan jésen- ja omistajaluettelon pito olisi hallituksen vastuulla my®ds,
kun osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelméén. Saman luvun 16 §:n
1 momentin mukaan jésen- ja omistajaluettelon ndhtédvéind pidon jarjestiminen ja jaljenndksen
antaminen olisi osuuskunnan vastuulla. Muutosten seurauksena pykélédn 1 momentin 1 kohdan
osuuskuntarikkomusta koskevaa sddnndstd sovellettaisiin my0s arvo-osuusjarjestelméaan kuu-
luvaan osuuskuntaan. Ehdotus vastaa OYL:n 25 luvun 2 §:n 1 momenttiin ehdotettua muutos-
ta.

1.11  Laki kaupankiynnista rahoitusviilineilld
2 luku Porssitoiminta

16 §. Porssille sallittu toiminta. Pykélén 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettei
porssi voisi endé jatkossa toimia selvitysyhteisond. Muutosehdotus johtuu EU:n arvopaperi-
keskusasetuksesta, jonka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtéivind on ylldpitad ar-
vopaperien selvitysj drjestelmaa. Tastd johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettdviksi arvopape-
rikeskusta ja selvitysyhteisod koskeva sdéntely.

33 §. Kauppojen selvitys. Pykdlan 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd voimassa
olevan lain viittaukset AOJL:ssa tarkoitettuun selvitysyhteis66n muutettaisiin viittaukseksi ar-
vopaperikeskukseen.

34 §. Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita arvopaperikeskus. Pykdlan I momenttia ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd voimassa olevan lain viittaukset AOJL:ssa tarkoitettuun selvi-
tysyhteis66n muutettaisiin viittaukseksi arvopaperikeskukseen. Kaupankiyntiosapuolella olisi
siten oikeus kéyttdd kauppojen selvitykseen myds muuta arvopaperikeskusta kuin porssin
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kayttdmaad arvopaperikeskusta. Pykdldn 3 momentista muutettaisiin viittaukset selvitysyhtei-
sOstd tarkoittamaan niin ikdén arvopaperikeskusta.

4 luku Monenkeskinen kaupankayntijirjestelmi

6 §. Kauppojen selvitys. Pykdlan 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd voimassa
olevan lain viittaukset AOJL:ssa tarkoitettuun selvitysyhteis6on muutettaisiin viittaukseksi ar-
vopaperikeskukseen.

1.12  Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta

1 §. Maksuvelvollinen. Pykéldn 1 momentin maksuvelvollisuutta koskevan luettelon 6 kohdan
viittaussddnnokset ehdotetaan muutettavan vastaamaan AOJL:n muutettuja sddnnoksia.

4 §. Suhteellinen valvontamaksu. Pykélan maksuvelvollisia koskevasta luettelosta ehdotetaan
poistettavan selvitysyhteisd. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopaperikeskusasetukseen, jon-
ka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtédvini on yllépitdd arvopaperien selvitysjér-
jestelmdd. Téastd johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettdvaksi arvopaperikeskusta ja selvi-
tysyhteisod koskeva sdéntely.

5 §. Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu. Pykdldd ehdotetaan muutettavan si-
ten, ettd perusmaksua ei perittéisi selvitysyhteisoltd. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopape-
rikeskusasetukseen, jonka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtdvana on ylldpitaa ar-
vopaperien selvitysjarjestelmad. Tastd johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettdviksi arvopape-
rikeskusta ja selvitysyhteisod koskeva sdéntely.

6 §. Muun maksuvelvollisen perusmaksu. Pykéaldn maksuvelvollisia koskevasta luettelosta eh-
dotetaan poistettavan selvitysyhteison omistusyhteis6. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopa-
perikeskusasetukseen, jonka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtdvand on yllapitda
arvopaperien selvitysjarjestelmad. Tastd johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettdviksi arvopa-
perikeskusta ja selvitysyhteisod koskeva sddntely.

1.13  Laki Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta

1 §. Maksuvelvollinen. AOJL:ssa sdddettdisiin Rahoitusvakausviraston velvollisuudesta laatia
arvopaperikeskukselle kriisinratkaisusuunnitelma. Tastd syystd pykélan I momenttiin ehdote-
taan laissa tarkoitetuksi maksuvelvolliseksi lisittdviksi arvopaperikeskus.

4 §. Suhteellinen hallintomaksu. Pykéldn I momenttiin lisittdisiin arvopaperikeskuksen suh-
teellista hallintomaksua koskeva kohta. Suhteellinen hallintomaksu perustuisi arvopaperikes-
kuksen litkevaihtoon. Arvopaperikeskus on rahoitusmarkkinoiden vakauden ja jarjestelmaris-
kin kannalta merkittdva toimija, ja se voi harjoittaa joissakin tilanteissa luottolaitostoimintaa.
Lisdksi sen kriisinratkaisusuunnitelman laadinta vastaa tyOmaééraltdén arvion mukaan keski-
kokoisen luottolaitoksen kriisinratkaisusuunnitelman laadintaa, jolloin myds sen maksun méaa-
rd vastaisi keskikokoiselle luottolaitoksille asetettua maksutasoa.

5 §. Suhteellista hallintomaksua maksavan perusmaksu. Arvopaperikeskuksen hallintomaksun

perusosuus vastaisi / momentissa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten perusmaksun suu-
ruutta.
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1.14 Laki rahoitusvakausviranomaisesta
1 luku Yleiset sdannokset

2 §. Rahoitusvakausviraston toimiala. Sdénndksen I momenttia ehdotetaan muutettavan siten,
ettd Rahoitusvakausviraston tehtiviksi sdéddettdisiin AOJL:n 7 lukua vastaavasti arvopaperi-
keskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laatiminen.

1.15  Laki luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten Kriisinratkaisusta
1 luku Yleiset sddnnokset

18§. Soveltamisala. Pykélaan lisattdisiin uusi 5 momentti, jossa sdadettiisiin lain soveltamises-
ta luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten lisdksi arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunni-
telman laatimiseen siten kuin siitd AOJL:ssd tarkemmin saddetaan.

2 Voimaantulo

EU:n arvopaperikeskusasetus on tullut voimaan 17 pédivand syyskuuta 2014 ja jasenvaltioiden
on yhteen sovitettava kansallinen lainsdddanto asetuksen kanssa. Lait ehdotetaan tulemaan
voimaan 1 pdivand heindkuuta 2016.

Esitys on annettava kiireellisend, silld arvopaperikeskuksen on haettava uutta toimilupaa EU:n
arvopaperikeskusasetuksen 69 artiklan 2 kohdan nojalla. Ajankohta, jolloin toimilupaa on ha-
ettava, on riippuvainen asetuksen 17, 26, 45, 47 ja 48 artiklan seké tarvittaessa 55 ja 59 artik-
lan nojalla hyviaksyttyjen teknisten sdédntelystandardien voimaantulosta. Kyseiset tekniset
sddntelystandardit ovat esitysti annettaessa Euroopan komission késiteltdvénd ja niiden odote-
taan tulevan voimaan kesén 2016 aikana. Télloin myds kansallinen lainsdédéntd on oltava
voimassa, jotta arvopaperikeskuksen toimilupahakemus voidaan EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 69 artiklan 2 kohdan edellyttimalla tavalla kasitelld. Tastd syystd lakien ehdotetaan tu-
levan voimaan 1 péivind heindkuuta 2016.

3 Suhde perustuslakiin ja sditamisjirjestys

Esityksen 1. lakiehdotuksessa tulee arvioitavaksi arvopaperikeskukselle ehdotettujen tehtivien
suhde perustuslain 124 §:4dn. Perustuslakivaliokunta on lausunnossaan PeVL 17/2012 vp ar-
vioinut, ettd erditd arvopaperikeskuksen tehtdvid voidaan pitdd perustuslain 124 §:n tarkoitta-
man julkisen hallintotehtdvan hoitamisena, vaikka arvopaperikeskus onkin elinkeinotoimintaa
harjoittava yksityisoikeudellinen oikeushenkild. Julkinen hallintotehtdvé voidaan perustuslain
124 §:n mukaan antaa muulle kuin viranomaiselle vain lailla tai lain nojalla, jos se on tarpeen
tehtéivin tarkoituksenmukaiseksi hoitamiseksi eiké vaaranna perusoikeuksia, oikeusturvaa tai
muita hyvén hallinnon vaatimuksia. Lausunnossaan valiokunta luonnehti arvopaperikeskuksen
tekevén erditéd ldheisesti hallintopdétdksiin rinnastettavia markkinatoimijoiden oikeuksia, vel-
vollisuuksia ja etuja koskevia paatoksid, ja viittasi sithen, ettd osan paatoksistd toimijat voivat
toimittaa viranomaisen késiteltéviksi ja hakea edelleen muutosta viranomaisen péétokseen hal-
linto-oikeudelta. Valiokunnan mielestd oli selvdi, ettd tehtdvien kuuluminen arvopaperikes-
kukselle tayttdd perustuslain 124 §:ssd asetetun tarkoituksenmukaisuusedellytyksen. Lisdksi
valiokunta viittasi siihen, ettd erityislaatuisen sdéntelyn yhteydessi ei aina voida vaatia hallin-
non yleislakien noudattamista.

Téssa esityksesséd arvopaperikeskukselle ei ehdoteta uusia tehtévid, joiden suhde perustuslain
124 §:4én tulisi arvioitavaksi. Arvopaperikeskukselle ei mydskédn ehdoteta siirrettdvaksi vi-
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ranomaiselle kuuluvia tehtdvid, vaan jatkossakin perustuslain 124 §:ssd asetetut vaatimukset
voidaan turvata edellyttimélld arvopaperikeskuksen toiminnalta luotettavuutta, ammattimai-
suutta ja puolueettomuutta sekéd nédiden edellytysten toteutumisen riittdvéd valvontaa. Vaikka
EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua osa arvopaperikeskuksen tehtévistd méadray-
tyy sellaisenaan sovellettavan asetuksen nojalla, sdilyy kansallisessa laissa jatkossakin arvo-
paperikeskuksen toimilupaan ja sddntdvahvistuksiin liittyvid sadannoksid, joilla voidaan turvata
arvopaperikeskuksen toiminnan luotettavuutta erityiselld tavalla.

Lisdksi esityksen 1. lakiehdotuksessa tulee arvioitavaksi ehdotuksen suhde perustuslain 18
§:ssd sdddettyyn elinkeinovapauteen. Perustuslain 18 §:n 1 momentin mukaan jokaisella on
oikeus lain mukaan hankkia toimeentulonsa valitsemallaan ty6lld, ammatilla tai elinkeinolla ja
3 momentin mukaan ketdén ei saa ilman lakiin perustuvaa syyta erottaa tyostd. Ehdotetussa 1.
lakiehdotuksen 2 luvun 4 §:n 1 momentissa sdddettdisiin, ettd arvopaperikeskuksen ja ulko-
maisen arvopaperikeskuksen vélinen linkki edellyttdisi Finanssivalvonnan myontdméaa lupaa.
Siirrettidessd arvopapereita arvopaperikeskuksesta toiseen on dérimmdisen térkedd, ettd viran-
omainen arvioi linkin luotettavuuden seké linkkiin sisdltyvét riskit ennen kuin linkki peruste-
taan. Linkkien luvanvaraisuus ei loukkaa elinkeinovapautta, silld viranomaishyvéksynnalld
suojataan kahta tirkedd oikeushyvdd. Ensimmdiinen suojattavista oikeushyvistd on arvo-
osuusjarjestelmén ja selvitystoiminnan yleisen luotettavuuden ja turvallisuuden varmistami-
nen, sillé linkit siséltavét arvopaperikeskuksien vililld yhteisid teknisié ratkaisuja. Turvallinen
ja luotettava linkkijérjestelmd turvaa arvopaperikeskuksen asianmukaista toimintaa. Toiseksi
luvanvaraisuudella turvataan perustuslain 15 §:ssé tarkoitettua omaisuuden suojaa. Linkisté
huolimatta osakkeenomistajien omistusoikeuden suoja ei saa vaarantua. Téstd syysté linkkien
on siten oltava molempiin suuntiin turvallisia.

Perustuslain 18 §:ssé tarkoitetun perusoikeuden rajoitukselle on siten laissa hyviksyttavét pe-
rusteet.

Esityksen 5. lakiehdotuksessa tulee my0s arvioitavaksi ehdotuksen suhde perustuslain 18 §:ssd
saddettyyn elinkeinovapauteen. FivalL:n 28 §:n ehdotettu 3 momentti Finanssivalvonnan oi-
keudesta pysyvisti kieltdd henkilod toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen jdsenend tai
varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpain johtoon
kuuluvana, jos timé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyényt EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid, on ongelmallinen perustuslain
turvaaman oikeuden ty6hon ja elinkeinovapauden ndkokulmasta erityisesti siksi, ettei kieltoa
ole ajallisesti rajattu.

Toisaalta kyseistd kieltoa on rajattu niin, ettd se voi kohdistua vain tiettyihin laissa nimen-
omaisesti méadriteltyihin yksittdisen yhtion johtohenkil6ihin seké tiettyihin EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa maédriteltyihin tekoihin ja laiminlyonteihin. Liséksi
pysyvan kiellon edellytyksené olisi se, ettd rikkomukset olisivat luonteeltaan sekd vakavia ettd
toistuvia.

Pysyvéin kiellon vaikutuksia elinkeinovapauden rajoittamisen ndkokulmasta lieventdd myos
se, ettd kiellon kohteena olevalla henkil6lld on mahdollisuus hakeutua muihin tehtaviin.

Perustuslain 18 §:ssé tarkoitetun perusoikeuden rajoitukselle on siten laissa hyvéksyttavit pe-
rusteet.

Esityksen 5. lakiehdotuksessa tulee niin ikéidn arvioitavaksi ehdotuksen suhde perustuslain

10 §:ssd sdddettyyn yksityisyydensuojaan. Fival.:n uuden 20 a §:n mukaan Finanssivalvonnal-
la olisi oikeus salassapitosddnndsten estaméttd saada pykalédssa tarkoitettujen yhteistyovelvoit-
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teiden tdyttdmiseksi valttimattomiad tictoja esitutkinta- ja syyttdjdviranomaiselta koskien
AOJL:n 8 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddettyjen rangaistussddnndsten esitutkintaa ja oikeudenkayn-
timenettelyd. Tietojensaantioikeudesta sdddettdisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 61 artik-
lan 4 kohdassa séddettyjen yhteistydvelvoitteiden tayttdmiseksi.

Perustuslakivaliokunnan tulkintakdytdnndssd on yleensd kiinnitetty huomiota perustuslain
10 §:n turvaamaan yksityiseldmin suojaan ja siihen sisdltyvaddn henkilGtietojen suojaan, kun
on kyse viranomaisen tiedonsaantioikeudesta salassapitosddnndsten estamattd. Erityisen ko-
rostunutta suoja on ollut silloin, kun kyse on ollut yksityiseldmén suojan ytimeen kuuluvaksi
arvioiduista arkaluontoisista tiedoista (PeVL 3/2014 vp). Henkilotietolain (523/1999) 11 §:n
mukaan rikollista tekoa, rangaistusta tai muuta rikoksen seuraamusta koskevat henkildtiedot
ovat korotettua suojaa nauttivia arkaluonteisia henkilGtietoja.

Viranomaisen tietojensaantioikeus ja tictojenluovuttamismahdollisuus ovat perustuslakivalio-
kunnan mukaan voineet liittyé jonkin tarkoituksen kannalta tarpeellisiin tietoihin, jos tarkoite-
tut tietosisallot on pyritty luettelemaan laissa tyhjentévisti. Jos taas tietosiséltdjé ei ole samalla
tavoin luetteloitu, sdéntelyyn on pitdnyt siséllyttdd vaatimus "tietojen vilttimattomyydestd"
jonkin tarkoituksen kannalta (PeVL 10/2014 vp, s. 6/I1, PeVL 19/2012 vp, s. 3—4 ja PeVL
62/2010 vp, s. 4/1). Tosin perustuslakivaliokunta arvioi lausunnossa PeVL 67/2002 vp, etté
kun esitykseen sisdltyvit sddnnokset tietojen saamisesta ja luovuttamisesta liittyivat valitto-
masti rahoitusmarkkinoiden valvontaan, téllaista rajattua erityistarkoitusta koskevassa sédinte-
ly-yhteydessé voitiin pitdéd hyvaksyttdvini erditd poikkeamia valiokunnan yleisesté tulkintalin-
jasta. Perustuslain 10 §:ssé tarkoitetun perusoikeuden rajoitukselle on siten laissa hyvéksytta-
vét perusteet.

Esityksen 13. lakiehdotuksessa tulee arvioitavaksi ehdotuksen suhde perustuslain 81 §:&én.
Esityksen 1. lakiehdotuksessa ehdotetaan sdddettivén arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusta
(1. lakiehdotuksen 7 luku). Toimivaltaiseksi viranomaiseksi ehdotetaan Rahoitusvakausviras-
toa, jonka toiminnasta aiheutuvat hallinnolliset kustannukset ehdotetaan katettaviksi maksuil-
la, joista sdddettiisiin 13. lakiehdotuksessa. Perustuslakivaliokunta on arvioinut lausunnossaan
(PeVL 35/2014 vp) Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annettua lakia. Maksu on valtio-
saantdoikeudelliselta luonteeltaan vero ja ehdotettua sdéntelyd on arvioitava perustuslain 81
§:n 1 momentin kannalta. Perustuslain 81 §:n 2 momentin mukaan valtion viranomaisten toi-
minnastaan perimien maksujen suuruuden yleisistd perusteista on sééddettévé lailla. Lakiehdo-
tuksilla 1. ja 13. séédettiisiin siten kriisinratkaisusuunnitelman osalta toimivaltaisesta viran-
omaisesta ja sen oikeudesta perid hallinnollinen maksu kriisinratkaisusuunnitelmaan liittyvien
kustannusten kattamiseksi. Ehdotettujen sddnnosten arvioidaan olevan perustuslain 81 §:n
mukaisia.

Edelld sanotun perusteella arvioidaan, ettd lakiehdotukset voidaan hyvéksya tavallisessa lain-
sddtdmisjarjestyksessa.

Edella esitetyn perusteella annetaan eduskunnan hyvéksyttéviksi seuraavat lakiehdotukset:
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Lakiehdotukset

Laki

arvo-osuusjirjestelmiisti ja selvitystoiminnasta
Eduskunnan paétoksen mukaisesti sdddetdén:
1 OSA
YLEISET SAANNOKSET JA MAARITELMAT
1 luku

Yleiset sdainnokset

1§
Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan arvo-osuusjérjestelmddn ja selvitystoiminnan harjoittamiseen Suo-
messa.

Tdmaén lain arvo-osuusjérjestelmaa ja selvitystoimintaa koskevien sdédnndsten ohella arvopa-
perikeskuksesta ja selvitystoiminnasta séddetddn arvopaperitoimituksen parantamisesta Eu-
roopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka ase-
tuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksessa (EU) 909/2014, jaljempéand EU:n arvopaperikeskusasetus.

Tamin lain keskusvastapuolta koskevien sddanndsten ohella keskusvastapuolesta sdddetdén
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012, jéljempénd markkinarakennetoimija-
asetus.

Suomessa kotipaikkaa pitdvddn arvopaperikeskukseen ja keskusvastapuoleen sovelletaan
osakeyhtiolakia (624/2006), jollei tdstd laista, EU:n arvopaperikeskusasetuksesta, markkinara-
kennetoimija-asetuksesta taikka muusta arvopaperikeskusta tai selvitystoimintaa koskevasta
lainsdddannostd muuta johdu.

2§
Valvonta

Témén lain ja sen nojalla annettujen sdédnndsten ja madrdysten noudattamista valvoo Finans-
sivalvonta. Finanssivalvonnasta sdddetdian Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008).
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38
Mdadritelmdt

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) arvo-osuudella sellaista arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssd mainittua
osaketta, osuutta tai muuta oikeutta, sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 10 §:ssé tarkoitet-
tua muuta rahoitusvilinetti tai sithen rinnastettavaa oikeutta taikka muuta arvopaperia, joka on
liitetty arvo-osuusjarjestelméén;

2) arvo-osuusjdrjestelmdlld  tietojarjestelmikokonaisuutta, joka muodostuu arvo-
osuustileistd annetussa laissa (827/1991) tarkoitetuista arvo-osuustileistd ja niihin liittyvisté
luetteloista;

3) ulkomaisella arvo-osuusjdrjestelmdlld ETA-alueen tai kolmannen maan arvo-
osuusjdrjestelmad vastaavaa jarjestelmaa;

4) arvo-osuusrekisterilld arvo-osuustileistd, arvo-osuustileille kirjatuista arvo-osuuksista se-
ké arvo-osuustileihin ja arvo-osuuksiin kohdistuvista oikeuksista ja velvollisuuksista arvopa-
perikeskuksessa Suomessa pidettivaa rekisterid;

5) arvopaperikeskuksella suomalaista osakeyhtiotd, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa
hoitaa arvopaperikeskuksen tehtavia;

6) ulkomaisella arvopaperikeskuksella yhtiotd, joka on saanut EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtdvia ETA-valtiossa tai joka on
kolmannessa maassa toimiluvan saanut EU:n arvopaperikeskusasetuksen 25 artiklan mukai-
sesti tunnustettu arvopaperikeskus;

7) keskusvastapuolella markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
yhteiso4;

8) selvitysosapuolella yhteisod, jolle on EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 koh-
dan 19 ja 43 alakohdan nojalla myo6nnetty oikeus antaa rahoitusvilineitd koskevia kauppoja tai
muita luovutuksia selvitysjérjestelméassé selvitettavaksi;

9) selvitystoiminnalla rahoitusvélineiden kaupasta johtuvien velvoitteiden méérittamisté tai
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa tarkoitettua velvoitteiden
toteuttamista;

10) tilinhoitajalla arvopaperikeskuksen osapuolta, jolle arvopaperikeskus on myontanyt oi-
keuden tehdi kirjauksia arvo-osuusrekisteriin;

11) ulkoistamisella arvopaperikeskuksen toimintaan liittyvéd jérjestelyd, jonka perusteella
muu palvelun tarjoaja tuottaa arvopaperikeskukselle toiminnon tai palvelun, jonka arvopaperi-
keskus olisi muutoin itse suorittanut;

12) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

13) hallintarekisterdinnin hoitajalla yhteisod, joka merkitddn 4 luvun 3 §:ssd tarkoitettuun
omistajaluetteloon arvo-osuuden omistajan sijaan;

14) osakasluettelolla osakeyhtiolain 3 luvun 15 §:n 1 momentissa tarkoitettua luetteloa;

15) osapuolella EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohdan mukais-
ta osallistujaa.

48
Viranomaisten vdilinen yhteistyo ja tietojenvaihto

Valtiovarainministerion, Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan on vaihdettava tietoja tissa
laissa ja EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettujen viranomaistehtdviensa hoitamiseksi.
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II OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN, KESKUSVASTAPUOLEN, SELVITYSOSAPUOLEN
JA TILINHOITAJAN TOIMINTA

2 luku

Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat, hallinto ja toiminta seki keskusvastapuoli

1§
Toimilupa ja arvopaperikeskuksen toiminnan aloittaminen

Arvopaperikeskuksen toimintaa tai selvitysjarjestelmén ylldpitoa ei saa harjoittaa ilman toi-
milupaa.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu toimilupaviranomainen
on valtiovarainministerid.

Arvopaperikeskuksen toimiluvan myontdmisen edellytyksistd sekd toimiluvan myontidmis-
menettelystd sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 16—21 artiklassa.

Sen lisaksi mitd EU:n arvopaperikeskusasetuksessa sdddetédn, toimilupahakemukseen on lii-
tettdva riittéviét selvitykset selvitystoiminnassa mahdollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta
sekd tappionvaaran kattamisesta. Arvopaperikeskus saa selvitystoiminnan liséksi toimia selvi-
tysosapuolena toimiluvassa maérétyin edellytyksin.

Arvopaperikeskuksen kotipaikan on sijaittava Suomessa.

Valituksen tekemisestd silld perusteella, ettei valtiovarainministerié ole antanut toimilupa-
padtostd sdddetyssd madraajassa, sdddetddn 8 luvun 8 §:n 2 momentissa.

Valtiovarainministerién on ennen toimilupaa koskevan asian ratkaisemista pyydettivad ha-
kemuksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Valtiovarainministeriolld on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan arvo-
paperikeskuksen liiketoimintaa koskevia, EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen B jaksossa
tarkoitettuja oheispalveluja koskevia tai valvonnan tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kannal-
ta valttamattomia rajoituksia ja ehtoja.

Arvopaperikeskus voi aloittaa toimintansa vélittomaésti, kun toimilupa on mydnnetty ja ar-
vopaperikeskuksen séddnnot on vahvistettu, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimi-
lupa myOnnetdén perustettavalle yhtiolle, toiminta voidaan aloittaa, kun yhtio on rekisterdity.

2§
Toimilupa eurooppayhtiélle

Toimilupa arvopaperikeskuksen toiminnan harjoittamiseen on myodnnettivd myds sellaiselle
muussa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtion (SE) sddnndistd annetussa
neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jaljempana eurooppayhtioasetus, tarkoitetulle eu-
rooppayhtiélle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mu-
kaisesti. Valtiovarainministerion on pyydettdvé lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopape-
rimarkkinoita valvovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdidéd ennen
kuin toimilupa on annettu. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, etta
vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdidddn eurooppayhtiénéi
Suomessa.
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38
Arvopaperikeskuksen tehtdvit

Arvopaperikeskus ylldpitad téssé laissa tarkoitettua arvo-osuusjérjestelmaa.

Jos arvopaperikeskus harjoittaa EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen C jaksossa tarkoi-
tettua toimintaa, arvopaperikeskuksella on oltava luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) mukainen luottolaitoksen toimilupa.

48
Finanssivalvonnan myontdamdt luvat

Finanssivalvonta myontéa arvopaperikeskukselle EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48 artik-
lassa tarkoitetun luvan perustaa linkki ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa.

Finanssivalvonta myontéd lisdksi arvopaperikeskukselle luvan ulkoistaa EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen liitteen jaksossa A tarkoitettuja ydinpalveluja.

5§
Taloudelliset toimintaedellytykset ja osakkeiden hankinta

Arvopaperikeskuksen taloudellisista toimintaedellytyksistd sdddetddan EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 47 artiklassa ja arvopaperikeskuksen osakkeiden hankinnasta 27 artiklan
7 kohdassa.

Mitéd 1 momentissa viitatuissa sadnnoksissd sdddetidén arvopaperikeskuksen osakkeiden han-
kinnasta, sovelletaan my0s yhteisdon, jolla on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé tarkoi-
tetulla tavalla maardysvalta arvopaperikeskuksessa (arvopaperikeskuksen omistusyhteisa).

6§
Arvopaperikeskuksen kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos arvopaperikeskus aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidase-
tuksen 8 artiklan mukaisesti, arvopaperikeskuksen on ldhetettdva Finanssivalvonnalle jiljen-
nds eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 koh-
dassa tarkoitetusta selonteosta viipymattd sen jilkeen, kun arvopaperikeskus on ilmoittanut
suunnitelman rekisterditévaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun
pykédldn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontamistd, ettd arvopaperikeskus ei ole noudatta-
nut kotipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdénnoksia.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta méardpéivésté vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipai-
kan siirtoa.
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7§

Arvopaperikeskuksen osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueel-
la

Jos arvopaperikeskus osallistuu rajat ylittdvdaan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan
talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista sulautumista koskevaa eurooppayh-
tidlain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa taikka jakautu-
mista koskevaa osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Fi-
nanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan mydntémisté, ettd arvopa-
perikeskus ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan
lopettamista koskevia sddnndksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyh-
tidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarapai-
vésta vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumista tai
eurooppayhtion perustamiseen liittyvéé kotipaikan siirtoa.

8§
Arvopaperikeskuksen toiminnan jirjestiminen

Arvopaperikeskuksen toiminnan jérjestémisestd sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen
26 artiklassa.

Sen lisdksi mitd 26 artiklassa sdddetdén eturistiriitojen tunnistamisesta, arvopaperikeskuksen
on otettava erityisesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa arvopaperikeskuk-
selle timén luvun 13 §:ssd sdddetyn valvontatehtdvian luotettavaan hoitamiseen.

Arvopaperikeskuksen hoitaessa sille téssi laissa sdddettyjé tehtdvid sen toimintaan ei sovel-
leta hallintolakia (434/2003), viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia
(621/1999), kielilakia (423/2003) eikd saamen kielilakia (1086/2003). Arvopaperikeskuksen
hallintoelimen jéseneen tai arvopaperikeskuksen palveluksessa olevaan ei tédlloin sovelleta
myo6skain rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia sadnnoksié.

9§
Selvitystoiminnan turvaaminen

Arvopaperikeskuksen on jatkuvasti katettava selvitystoiminnassa syntyvét vastuunsa selvi-
tysosapuolilta vaadittavilla vakuuksilla.

Arvopaperikeskuksella on oltava selvitysrahasto, jos selvitystoiminnassa nettoutetaan arvo-
paperien toimitus- tai maksuvelvoitteita erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjér-
jestelmén ehdoista annetussa laissa (1084/1999) tarkoitetulla tavalla. Selvitysrahastoa saadaan
kéayttdd selvitystoiminnasta aiheutuvien tappioiden kattamiseen sekéd arvopaperikeskuksen tai
selvitysosapuolen selvitystoiminnasta johtuvan velvoitteen tayttimiseen, jollei arvopaperikes-
kus tai selvitysosapuoli itse tdytd velvoitetta. Selvitysrahastoon suorittavat maksuja ne selvi-
tysosapuolet, jotka osallistuvat nettoutukseen. Selvitysrahaston hallintoon, sdéntoihin, varojen
hallintaan sekéd tuoton ja varojen palautukseen sovelletaan, mité téssd laissa sdédetéén arvopa-
perikeskuksen kirjausrahastosta, sen sdéinndistd, varojen hallinnasta sekd tuoton ja varojen pa-
lautuksesta. Rahasto saadaan kirjata arvopaperikeskuksen taseessa erilliseksi oman pédoman
erdksi. Selvitysrahastoon on siirrettdvd varoja siten kuin rahaston ja arvopaperikeskuksen
sadanndissd madratddn tai, jos rahasto on kirjattu arvopaperikeskuksen taseeseen, yhtidjérjes-
tyksessd madritdan. Arvopaperikeskuksen yhtiokokous voi paattid, ettd tietty méadrd taseen
osoittamasta vapaasta omasta pdfiomasta on siirrettéivd selvitysrahastoon. Arvopaperikeskuk-
sen sdanndissd voidaan lisdksi méarité, ettd selvitysosapuolten on maksettava kartutusmaksuja
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selvitysrahastoon. Selvitysrahaston varoja voidaan palauttaa selvitysosapuolille tai kayttda
voitonjakoon vain Finanssivalvonnan luvalla tai arvopaperikeskuksen purkautuessa.

Arvopaperikeskus voi toimintansa turvaamiseksi tehdd selvitysosapuolten kanssa sopimuk-
sen selvitystoiminnassa mahdollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta. Selvitysosapuolen
vastuu voidaan sopimuksessa rajoittaa koskemaan vain osaa selvitystoiminnasta. Selvitysosa-
puolen vastuulle voidaan asettaa enimmaismaara.

Sopimukselle on haettava valtiovarainministerion vahvistus. Ennen sopimuksen vahvista-
mista ministeriéon on pyydettivd asiasta lausunto Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta.
Selvitysosapuoli voi korvata tappionjakosopimukseen sitoutumisen osaksi tai kokonaan hank-
kimalla selvitystoimintaa turvaavan vakuutuksen tai takauksen.

Arvopaperikeskuksen omien varojen, mahdollisen tappionjakosopimuksen, selvitysrahaston
sekd arvopaperikeskuksen hyviksi asetettujen vakuuksien, otettujen vakuutusten, annettujen
takausten sekd muiden selvitystoimintaa turvaavien ennalta toteutettujen toimenpiteiden on
yhdessi oltava riittdvit varmistamaan selvitystoiminnan luotettavuus.

10§
Kansainvilinen yhteistoiminta

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48, 50, 51 ja 53 artiklassa sdddettyjen arvopaperikeskuk-
sen ja toisen markkinainfrastruktuurin vilisten liittymien liséksi arvopaperikeskus toimii yh-
teistyOssé arvopaperien talletuslaitosten ja sdilytysyhteisdjen kanssa.

Arvopaperikeskus pitdd kansainvélisen yhteistoiminnan edellyttdmait tilit ja luettelot arvo-
osuusrekisterissd. Yhteistoiminnasta méaratain arvopaperikeskuksen sddnndissa.

11§
Arvopaperikeskuksen sidonnaisuus

Arvopaperikeskuksen ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vililld oleva merkit-
tava sidonnaisuus ei saa estdd arvopaperikeskuksen tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa
eiviat myoskddn saa estdd tillaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkiloon
tai oikeushenkil66n sovellettavat kolmannen maan sadnndkset ja hallinnolliset madraykset.

Toimiluvan myontédmisen jilkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-
kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Merkittavalla sidonnaisuudella tarkoitetaan tdssd pykéaldssd, mitd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 5 luvun 12 §:ssd sdddetddn.

12§
Arvopaperikeskuksen varautuminen

Arvopaperikeskuksen tulee varmistaa arvo-osuusjarjestelméssi olevien tietojen sailyttdmi-
nen mahdollisimman héiriéttomasti myds poikkeusoloissa Suomessa olevilla riittdvilld tieto-
jarjestelmilld tai muilla keskeytymittomén toiminnan kannalta riittdvilld jarjestelyilld sekd
osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun, valmistelemalla etukéteen poikke-
usoloissa tapahtuvaa toimintaa ja muilla vastaavilla toimenpiteilld.

Jos 1 momentin vaatimukset edellyttdvat sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti poikkeavat
tavanomaisena pidettidviastd arvopaperikeskuksen toiminnasta ja joista aiheutuu olennaisia li-
sdkustannuksia, tédllaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta anne-
tussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.
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13§
Arvopaperikeskuksen valvontatehtdvi

Arvopaperikeskuksen on jérjestettdva riittéva ja luotettava valvonta témén lain ja sen nojalla
annettujen sadnndsten ja madrdysten sekd arvopaperikeskuksen sddntdjen noudattamisen tur-
vaamiseksi arvo-osuusjarjestelmassa ja selvitystoiminnassa.

Arvopaperikeskuksen on saatettava Finanssivalvonnan tietoon menettely, joka on ilmeisesti
vastoin 1 momentissa tarkoitettuja sdinndksid tai méadrdyksid taikka arvopaperikeskuksen
sddantojd, jollei menettelyd viipymaéttd oikaista tai asiaintila muutoin korjaannu. Jos sddnnok-
sid, madrdyksid tai sdéntdjd on rikottu olennaisesti tai toistuvasti, ilmoitus on kuitenkin tehtévé
aina.

Tilinhoitajien ja muiden arvopaperikeskuksen palveluja kdyttdvien on pyynndstd annettava
arvopaperikeskukselle timén pykéldn mukaisen valvontavelvollisuuden tayttimiseksi tarvitta-
vat yksildidyt tiedot.

14§
Arvopaperikeskuksen sddnnot

Arvopaperikeskuksen sddnnoisté sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 26 artiklan
4 kohdassa sekd 43 artiklassa.

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa mainituissa sddnnoksissd sdddetddn, sddnndissd on oltava
médrdykset ainakin:

1) arvopaperikeskuksen, tilinhoitajien ja selvitysosapuolen keskindistd tiedonvaihtoa koske-
vista sddnndistd ja periaatteista sekd arvo-osuuksien ja oikeudenhaltijoiden yksildimisessd
kéytettdvistd tunnuksista ja muista arvo-osuusjirjestelmén edellyttdmisté yhteisistd kéytén-
noista;

2) tilinhoitajien ja selvitysosapuolten vihimmaisaukioloajoista;

3) kirjaustoiminnassa tapahtuneiden virheiden ja episelvyyksien selvityksessd noudatetta-
vasta menettelysta;

4) tilinhoitajien toiminnassa noudatettavista tieto- ja rekisteriturvallisuuden edellyttdmista
menettelytavoista sekd tilinhoitajien tekemié paétoksié koskevien asiakirjojen tai niiden jél-
jennosten sdilyttimisesta;

5) tilinhoitajan ja selvitysosapuolen oikeuksien myontdmisestd ja sitd haettaessa edellytetté-
vistd tiedoista;

6) miten ja milld perusteilla tilinhoitajaksi ja selvitysosapuoleksi hyvaksyminen ja oikeuksi-
en peruuttaminen tapahtuu;

7) arvopaperikeskukselle lain mukaan kuuluvien valvontatehtévien hoitamisesta;

8) sddntoja tdydentdvien pdatosten antamista koskevan toimivallan jakautumisesta hallituk-
sen ja toimitusjohtajan vililla;

9) sadntdjen muuttamisesta ja muutoksesta ilmoittamisesta;

10) millaisia arvopaperikauppoja tai muita luovutuksia otetaan selvitystoiminnan kohteeksi;

11) miten ja milloin selvitystoiminta jérjestetddn;

12) miten arvopaperikaupasta tai muusta luovutuksesta johtuvat velvoitteet mééritetiédn sel-
vitystoiminnassa;

13) ajankohta, jolloin 12 kohdassa tarkoitettu velvoite katsotaan ilmoitetuksi selvitettéviksi;

14) milla tavalla arvopaperikeskus vastaa 12 kohdassa tarkoitettujen velvoitteiden tdyttdmi-
sesta;

15) miten 12 kohdassa tarkoitetut velvoitteet on tiytettivai,

16) miten arvopaperikeskuksen maksuvalmius turvataan;

17) miten 9 §:ssi tarkoitetut selvitystoimintaa turvaavat vakuudet asetetaan;
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18) miten selvitystoiminnasta aiheutuva tappionvaara katetaan;

19) miten selvitystoiminta jarjestetddn hdiriGtilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli lai-
minly0 selvitystoimintaan kuuluvia velvoitteitaan;

20) miten selvitysosapuolet vastaavat selvitystoiminnasta;

21) mita erityisid vaatimuksia asetetaan sellaiselle yhteisdlle, joka toimii asiamiehend selvi-
tysosapuolen lukuun;

22) millaisia tarkempia vaatimuksia asetetaan sellaiselle yhteisolle, jonka maérittdmaét arvo-
paperikaupoista johtuvat velvoitteet toteutetaan selvitysjérjestelmassi;

23) miten arvopaperikeskus voi harjoittaa arvopaperien lainaus- ja takaisinostosopimusten
selvitystoimintaa tai nettouttaa sen toiminnassa velvoitteita erdistd arvopaperi- ja valuuttakau-
pan seka selvitysjérjestelmén ehdoista annetun lain mukaisesti;

24) mink4 valtion lakia selvitystoimintaan sovelletaan.

15§
Arvopaperikeskuksen sddntojen vahvistaminen

Arvopaperikeskuksen sddnnot vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerié. Sa4nnot on
vahvistettava, jos ne ovat timin lain mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pi-
tad todenndkoisend, ettd ne turvaavat arvopaperikeskus- ja selvitystoiminnan luotettavan jér-
jestdmisen sekd arvo-osuusjérjestelmén yllépidon.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. P4dtds on kuitenkin aina tehtdvd kuuden kuukauden kuluessa hake-
muksen vastaanottamisesta. Valtiovarainministerion on ennen sdéntdjen vahvistamista pyydet-
tava hakemuksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto. Jos Suomen Pankin lau-
sunto on pankin lakisddteisiin tehtéviin kuuluvissa kysymyksissé kielteinen, sdéntojé ei tule
téltd osin vahvistaa.

Valtiovarainministerié voi arvo-osuusjdrjestelmid ja selvitystoimintaa kohtaan tunnetun
luottamuksen vahvistamiseksi tai muusta erityisen painavasta syystd maédratd vahvistamissaan
sadnnoissa olevien madrdysten sisdltod muutettavaksi tai tdydennettiaviksi. Valtiovarainminis-
terion on ennen madrdyksen antamista pyydettdva asiassa Suomen Pankin ja Finanssivalvon-
nan lausunto.

Jos térked yleinen etu vaatii selvitystoiminnan jérjestdmistd eikd selvitystoimintaa koskevia
sddnt6jé tai niiden muutosta ole hakemuksen hylkdéimisen takia tai muusta syystd vahvistettu,
valtiovarainministerioé voi maérata selvitystoiminnan jarjestimisesta.

Tilinhoitajan ja selvitysosapuolen on sitouduttava noudattamaan arvopaperikeskuksen sdan-
t6jd. Arvo-osuuden liikkeeseenlaskijan on sitouduttava noudattamaan arvopaperikeskuksen
sddntdjd ennen kuin arvo-osuus voidaan liittdd liikkeeseenlaskijan hakemuksesta arvo-
osuusjdrjestelméaan.

16§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Arvopaperikeskuksen on riittdvin toimenpitein pyrittdvéd estdmaian arvopaperikeskuksessa
vaikuttavassa asemassa olevan henkilon ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoimiin, jos siitd
voi aiheutua eturistiriita taikka jos kyseisella henkil6lld on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitet-
tua sisdpiirintietoa taikka liikkeeseenlaskijoita tai selvitysosapuolia tai niiden liiketoimia kos-
kevaa luottamuksellista tietoa. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittdva turvaamaan.

Arvopaperikeskuksen on sdilytettiavé tiedot henkilokohtaisista litketoimista. Arvopaperikes-
kuksen on vuosittain toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten arvopaperikeskus
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on valvonut henkilokohtaisia liiketoimia koskevien sddnndsten, méérdysten ja arvopaperikes-
kuksen sisdisten ohjeiden noudattamista, ja siitd, mihin toimenpiteisiin arvopaperikeskus on
ryhtynyt, jos sanottuja sddnnoksid, médréyksia tai ohjeita ei ole noudatettu.

Arvopaperikeskuksessa vaikuttavassa asemassa olevaan ja tdmén henkilokohtaisiin liiketoi-
miin sovelletaan, mitd sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:ssé siédetéén sijoituspalveluyrityksessé
vaikuttavassa asemassa olevasta ja tdiméan henkilokohtaisista litketoimistaan.

17 §
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen 2 momentissa tarkoitetun sisdpiirildisen on tehtéva 18 §:44 noudattaen
sisdpiiri-ilmoitus 19 §:ssé tarkoitettuun sisépiirirekisteriin tiedoista, jotka koskevat:

1) sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmissd kaupankdynnin
kohteena Suomessa olevia osakkeita; tai

2) sellaisia rahoitusvilineits, joiden arvo madrdytyy 1 kohdassa tarkoitettujen osakkeiden
perusteella.

Arvopaperikeskuksen sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) arvopaperikeskuksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsentd ja varajdsentd, toimitusjoh-
tajaa ja toimitusjohtajan varamiestd sekd tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkas-
tusyhteison paédvastuullista tilintarkastajaa;

2) arvopaperikeskuksen palveluksessa olevaa muuta kuin 1 kohdassa tarkoitettua henkiloa,
joka asemansa tai tehtéviensd johdosta saa sidénnéllisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja
osakkeita tai rahoitusvilineitd koskevaa sisépiiritietoa.

18 §
Sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen sisdpiirildisen on tehtdvé sisépiiri-ilmoitus neljintoista pdivan kulues-
sa siitd, kun hénet on nimitetty 17 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtavaansa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisdpiirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisdpiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on
suoraan tai vélillisesti médrdysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sdation omistamat sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijérjes-
telmissa kaupankdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvilineet, joi-
den arvo méérdytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvissd ollessaan seitsemén pédivian kuluessa ilmoitettava arvopaperi-
keskukselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on vahintddn 5 000 euroa;

2) muut tdssd pykaldssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitettua
keskindisté kiinteistdosakeyhtioté, aatteellista tai taloudellista yhdistysté taikka voittoa tavoit-
telematonta yhteisod. Jos yhteiso kdy sddnnollisesti kauppaa rahoitusvilineelld, sitd koskevat
tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on sisdllytettdvd asianomaisen henkilon, yhteison tai sdétion yksiloimiseksi
tarvittavat tiedot seké osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.
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Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvélineet on liitetty arvo-
osuusjarjestelméédn, arvopaperikeskus voi jarjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-
osuusjérjestelmédstd. Tallin erillistd ilmoitusta ei tarvitse tehda.

19 §
Arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri

Arvopaperikeskuksen on pidettéivd 18 §:ssd tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisteri
(arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri), josta ilmenevét kunkin sisépiirildisen kohdalla sisé-
piirildisen, 18 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai sdédtion omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvilineet
seka eriteltyind hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehddén 18 §:n 6 momentin mukaisesti, arvopaperikeskuksen sisapiirirekiste-
ri voidaan téltd osin muodostaa arvo-osuusjérjestelmaésti saatavista tiedoista.

Arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisterin yllépito on jérjestettivé luotettavalla tavalla. Rekis-
teriin merkityt tiedot on séilytettdva viisi vuotta tiedon merkitsemisesti. Jokaisella on oikeus
saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jiljenndksid rekisterin tiedoista. Luonnollisen
henkilon henkil6tunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkildn kuin sisépiirildisen nimi ei-
vit kuitenkaan ole julkisia.

Arvopaperikeskuksen on vuosittain toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys sisapiirirekiste-
rin ylldpidon jérjestémisestd, arvopaperikeskuksen sisépiirildisten ilmoitusvelvollisuuden val-
vonnasta ja siitd, mihin toimenpiteisiin arvopaperikeskus on ryhtynyt, jos sisdpiiri-ilmoitusta
koskevia saannoksid, maardyksid tai arvopaperikeskuksen sisdisid ohjeita ei ole noudatettu.

208§
Tilintarkastus

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 26 artiklan 6 kohdassa sdddetdin arvopaperikeskuksen ti-
lintarkastuksesta.

Sen liséksi mitd 26 artiklassa séddetddn, arvopaperikeskuksen tilintarkastajista vahintéén
yhden on oltava tilintarkastuslain (1141/2015) 1 luvun 2 §:n 3 kohdassa tarkoitettu KHT-
tilintarkastaja tai mainitun pykéaldn 5 kohdassa tarkoitettu tilintarkastusyhteiso.

21§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia eturistiriitojen tunnistamisesta ja ehkéise-
misestd arvopaperikeskuksen 13 §:sséd sdddetyn valvontatehtévéin hoitamiseksi.

Finanssivalvonta voi antaa liséksi tarkempia méadrdyksid 16 §:n 1 momentissa tarkoitetuista
likketoimista ja 2 momentissa tarkoitetusta selvityksestd ja sen toimittamisesta Finanssival-
vonnalle, 18 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen siséllosté ja tekotavasta, 19 §:ssé tarkoite-
tun arvopaperikeskuksen sisépiirirekisterin sisidllostd ja tietojen merkintitavasta sekd 19 §:n
4 momentissa tarkoitetusta selvityksestd ja sen toimittamisesta Finanssivalvonnalle sekd 22
§:n 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisestd ja niiden kisittelystd arvopaperikes-
kuksessa. Méérdysten on soveltuvin osin vastattava sijoituspalvelulain 7 luvun 23 §:n 1 mo-
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mentin 5 kohdan ja mainitun pykaldn 2 momentin nojalla sijoituspalveluyrityksille annettavia
maarayksia.

22§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Arvopaperikeskuksella on oltava menettelytavat, joita noudattamalla arvopaperikeskuksen
palveluksessa olevat voivat ilmoittaa arvopaperikeskuksen sisdlld riippumattoman kanavan
kautta arvopaperikeskusta koskevien sddnndsten epéillystd rikkomisesta. Ilmoituksen tekijén
ja ilmoituksen kohteena olevan henkilon henkilGtiedot ovat salassa pidettévid, jollei laissa toi-
sin sdddetd.

Arvopaperikeskuksen on séilytettivd 1 momentissa tarkoitetut tarpeelliset tiedot. Tiedot on
poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesté, jollei tietojen edelleen séilyttdmi-
nen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkédynnin, viranomaistutkinnan taikka
ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tieto-
jen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdin kolmen vuoden kuluttua
edellisestd tietojen sdilyttdmisen tarpeellisuuden tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdva
merkinti.

Ilmoituksen kohteena olevalla rekisterdidylld henkilolld ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitettuihin tietoihin. Tietosuojavaltuutettu voi rekisterdidyn pyynnosté tarkastaa
1 ja 2 momentissa tarkoitettujen, rekisterdityd koskevien tietojen lainmukaisuuden.

Arvopaperikeskuksen tulee toteuttaa asianmukaiset ja riittdvat toimenpiteet ilmoitusten teki-
joiden suojelemiseksi.

23§
Keskusvastapuolen toimilupa ja valvonta
Suomalaisen keskusvastapuolen markkinarakennetoimija-asetuksen 22 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu toimilupaviranomainen on valtiovarainministerié. Finanssivalvonnan asemasta
keskusvastapuolen toimintaa valvovana toimivaltaisena viranomaisena sdddetdan Finanssival-
vonnasta annetun lain 50 d §:ssd. Keskusvastapuolen toimiluvan mydntédmisedellytyksistd ja -
menettelyistd sdddetddn markkinarakennetoimija-asetuksen 14—21 artiklassa.
24§

Keskusvastapuolen toiminta

Keskusvastapuolen toiminnasta séédetdan markkinarakennetoimija-asetuksessa.

25§
Sopimukset mddritysosapuolen maksukyvyttomyyden varalta

Markkinarakennetoimija-asetuksen 48 artiklan mukaiset sopimukset keskusvastapuolen mééri-
tysosapuolen asiakkaille kuuluvan omaisuuden ja sopimusten siirtdmisesté toiselle méaéri-
tysosapuolelle voidaan toteuttaa ensiksi mainittua maaritysosapuolta koskevan konkurssin,
yrityksen saneerausmenettelyn, talletuspankin toiminnan véliaikaisen keskeyttdmisen ja muun
néihin verrattavan menettelyn estamaétta.
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26 §
Luvun sddnnésten soveltaminen keskusvastapuoleen

Mitd 15 §:sséd sdddetdéin arvopaperikeskuksen sdéntdjen vahvistamisesta, 16 §:ssé henkil6-
kohtaisista liiketoimista, 17—19 §:ssd sisépiiri-ilmoituksista ja sisépiirirekisteristd, 20 §:n
2 momentissa tilintarkastuksesta sekd 21 §:ssd Finanssivalvonnan méaardyksenantovaltuudesta,
sovelletaan suomalaiseen keskusvastapuoleen.

3 luku
Selvitysosapuoli ja tilinhoitaja

1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontdminen

Selvitysosapuolen oikeuksien myontdmisestd ja peruuttamisesta sdddetddn EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen 33 artiklassa.

Arvopaperikeskuksen on myonnettdva selvitysosapuolen oikeudet Suomen valtiolle, Suo-
men Pankille, porssille seka sellaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle:

1) jolla on kiinted toimipaikka Suomessa;

2) joka téyttéa selvitysosapuolelle téssé laissa, sen nojalla annetuissa sdédnnoksissé ja maaré-
yksissd sekd arvopaperikeskuksen selvitystoimintaa koskevissa sddnndisséd asetetut vaatimuk-
set;

3) jonka osallistuminen selvitystoimintaan ei ole omiaan vaarantamaan tdimén toiminnan tai
arvopaperikeskuksen muun toiminnan luotettavuutta; ja

4) jonka osakepddoma, osuuspddoma tai muu vastaava pdéoma on véhintdén 730 000 euroa.

Selvitysosapuolen oikeudet on liséksi mydnnettéva:

1) sijoituspalvelun tarjoajalta Suomessa edellytettivad toimilupaa vastaavan toimiluvan vi-
ranomaiselta Euroopan talousalueella saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle, jolla
ei ole kiintedd toimipaikkaa Suomessa ja joka tidyttdd 1 momentin 2—5 kohdassa sdddetyt
edellytykset;

2) keskusvastapuolelle, joka tiyttdd 1 momentin 2—5 kohdassa sdddetyt edellytykset; seké

3) ulkomaiselle arvopaperikeskukselle.

Arvopaperikeskus voi valtiovarainministerion maarddmin ehdoin myontéa selvitysosapuolen
oikeudet myos muulle 1 momentin 2—5 kohdan edellytykset tayttaville riittdvan vakavarai-
selle ja riskit hallitsevalle suomalaiselle tai ulkomaiselle yhteisolle. Valtiovarainministerion
médrdédmissd ehdoissa on edellytettdvé, ettd hakijana oleva yhteisd toimittaa arvopaperikes-
kukselle niitd selvityksid soveltuvin osin vastaavat selvitykset, jotka on sijoituspalvelulain
3 luvun 1 §:n ja sen nojalla annetun valtiovarainministerion asetuksen mukaan liitettdva sijoi-
tuspalveluyrityksen toimilupaa koskevaan hakemukseen.

Valtiovarainministerién on ennen ehtojen médrdémistd koskevan 3 momentissa tarkoitetun
padtoksen tekemistd pyydettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

2§
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi
Sellaisen keskusvastapuolen, jonka maérittimét arvopaperikaupoista johtuvat velvoitteet to-

teutetaan sdédnnoéllisesti arvopaperikeskuksen yllépitdmaissd selvitysjdrjestelméssd ja jonka
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toiminta voi muodostua rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta merkittdviksi, tulee hakea
selvitysosapuolen oikeudet mainitussa arvopaperikeskuksessa.

3§
Selvitysosapuolen aseman turvaaminen

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava siité, ettei selvitysosapuolille aiheudu arvopaperi-
keskuksen toiminnassa vaaraa tehdyn suorituksen menettdmisestd ilman vastasuoritusta. Ar-
vopaperikeskus ei saa téyttdd kauppaan tai luovutukseen liittyvdéd velvoitetta selvitysosapuo-
lelle varmistumatta siitd, ettd tdma on tiyttdnyt omat kauppaan tai luovutukseen liittyvit vel-
voitteensa.

Arvopaperikeskus saa selvitystoiminnan toteuttamiseksi avata omissa nimissddn rahavarojen
tilin Suomen Pankissa, ulkomaisessa keskuspankissa, talletuspankissa, ulkomaisessa luottolai-
toksessa tai sen sivuliikkeessd siten, ettd tilille vastaanotetaan ja siltd maksetaan selvi-
tysosapuolten ja ndiden asiakkaiden suorituksia sekd selvitysosapuolille ja néiden asiakkaille
tulevia suorituksia. Téllaisella tililld olevat varat eivét kuulu arvopaperikeskukselle, ja ne on
pidettdva arvopaperikeskuksen kirjanpidossa erillddn arvopaperikeskuksen varoista. Arvopa-
perikeskuksen on pidettdva ajantasaisesti kirjaa siitd, kenelle tilill4 olevat varat kuuluvat.

48
Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus

Selvitysosapuolen on arvopaperien hallinnan siirroilla, asiakkaan rahavarojen séilyttdmiselld
sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssé tarkoitetulla tavalla, arvo-osuustileistd annetun lain 9 tai
16 §:n mukaisella kirjauksella tai muutoin riittdvén huolellisesti varmistettava, ettd kaupasta
tai muusta luovutuksesta johtuvat rahasuoritusta koskevat velvoitteet tai arvopaperien toimi-
tusvelvoitteet voidaan tayttda arvopaperikeskuksen sddntéjen mukaisesti.

Vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetddn 8 luvun 4 §:ssa.

5§
Arvopaperikeskuksen ja selvitysosapuolen panttioikeus

Selvitysosapuolen selvitettdviksi antamaan arvopaperikauppaan liittyvien, arvopaperikes-
kuksen sdéntdjen mukaisesti vahvistettujen velvoitteiden téyttdmisen vakuudeksi on arvopape-
rikeskuksella panttioikeus arvo-osuuteen, joka on kaupan johdosta kirjattu arvopaperikeskuk-
sen, selvitysosapuolen tai sijoituspalvelun tarjoajan lukuun pidettdville, arvo-osuustileistd an-
netun lain 16 §:ssé tarkoitetulle kaupintatilille. Arvopaperikeskus saa panttioikeuden, jos se on
suorittanut arvo-osuuksia koskevan maksun tai ottanut vastatakseen siit.

Selvitysosapuolella on panttioikeus osapuolen omaan tai osapuolen edustaman sijoituspalve-
lun tarjoajan lukuun pidettaville kaupintatilille kirjattuun asiakkaan arvo-osuuteen sitd koske-
vasta toimeksiannosta johtuvien velvoitteiden tayttdmisen vakuudeksi, jos selvitysosapuoli on
suorittanut arvo-osuuksia koskevan maksun.

Jos samoihin arvo-osuuksiin kohdistuu yhtaaikaisesti 1 ja 2 momentissa tarkoitettu panttioi-
keus, 1 momentin mukaisen oikeuden haltija saa suorituksen saatavastaan ennen 2 momentin
mukaisen oikeuden haltijaa.
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Jos panttina olevaa omaisuutta koskeva 1 tai 2 momentissa tarkoitettu velvoite laimin-
lyodddn, pantinhaltija saa selvityksen toteuttamiseksi muuttaa panttiomaisuuden rahaksi. Jos
panttina on sédnnellylld markkinalla kaupank&ynnin kohteena oleva arvopaperi tai rahoitusvé-
line, arvopaperi tai rahoitusvéline voidaan muuttaa rahaksi sédénnellylld markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankéyntijarjestelméssd. Rahaksi muuttamisessa voidaan my0s muutoin
poiketa pantinhaltijan oikeutta rajoittavista lainsdénnoksisté, jos poikkeaminen ei kohtuutto-
masti vaaranna pantinomistajan, velallisen tai muiden velkojien etua. Rahaksimuuttamisoikeus
on selvitysosapuolella my0s, jos sijoituspalvelun tarjoaja, joka ei toimi selvitysosapuolena,
jattad tayttdmattd selvitettdvastd kaupasta johtuvat velvoitteensa.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetdéin kaupintatilille kirjatusta arvo-osuudesta, sovelletaan myds
sellaiseen myytyyn ja ostettuun arvopaperiin tai rahoitusvélineeseen, joka on luovutettu arvo-
paperikeskuksen tai selvitysosapuolen haltuun arvopaperikaupan tai rahoitusvélineen kaupan
selvitysta varten.

6§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myodnnettdva tilinhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suomen
Pankille, toisen ETA-valtion keskuspankille, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa
laissa (748/2012) tarkoitetulle porssille, keskusvastapuolelle, ulkomaiselle arvopaperikeskuk-
selle seka sellaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle ja selvitysosapuolelle:

1) jonka suunnittelema toiminta tdyttad toiminnan edellyttdmét tekniset vaatimukset;

2) jonka voidaan aikaisemman toimintansa perusteella tai muutoin perustellusti katsoa tayt-
tavan tehtdvassa tarvittavaa oikeudellista asiantuntemusta ja eettisti tasoa koskevat vaatimuk-
set;

3) jonka suunnittelema toiminta ei vaaranna arvo-osuusjarjestelmén ja arvo-osuusrekisterin
luotettavaa ja tarkoituksenmukaista toimintaa;

4) jonka osakepddoma, osuuspddoma tai muu vastaava pddoma on vahintddn 730 000 euroa;
ja

5) joka tayttad muut arvopaperikeskuksen sddnndissd asetetut vaatimukset.

Arvopaperikeskuksen on liséksi myoOnnettdvé tilinhoitajan oikeudet sijoituspalvelun tarjo-
ajalta Suomessa edellytettivdd toimilupaa vastaavan toimiluvan toisen ETA-valtion viran-
omaiselta saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle, joka tdyttdd 1 momentissa sdéde-
tyt vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontdi tilinhoitajan oikeudet yhteisolle, joka toimii muiden lukuun
ja joka tayttdd 1 momentissa sdddetyt vaatimukset. Tilinhoitaja voi ulkoistaa toimintaansa
myos sellaiselle yhteisolle, joka ei ole téssd pykéldssa tarkoitettu tilinhoitaja.

Arvopaperikeskus saa myontéd tilinhoitajan oikeudet valtiovarainministerion maérdédmin
ehdoin muulle valtiolle, muun kuin ETA-valtion keskuspankille, 2 luvun 10 §:ssé tarkoitetulle
yhteisolle sekd muulle sellaiselle ulkomaiselle yhteisolle, joka tayttdd 1 momentissa sdddetyt
vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontdd tilinhoitajan oikeudet valtiovarainministerion maaradamin
ehdoin myds muulle 1 momentin 1, 3 ja 5 kohdassa sdédetyt vaatimukset tayttéville yhteisol-
le. Télloin yhteis6lld on oikeus tehdd kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ainoastaan omaan lu-
kuunsa. Valtiovarainministerion on ennen ehtojen méirdamistd koskevan 3 momentissa tar-
koitetun péaatoksen tekemistd pyydettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Edelld 4 ja 5 momentissa tarkoitetuissa valtiovarainministerion méérdédmissa ehdoissa on
edellytettdva, ettd tilinhoitajan oikeuksia hakevan yrityksen omistajia voidaan pitad luotettavi-
na. Luotettavuuden arviointiin sovelletaan sijoituspalvelulain 3 luvun 4 §:34.
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7§
Tilinhoitajan oikeuksien mydntdmistd koskevan asian ratkaiseminen

Arvopaperikeskuksen on ratkaistava tilinhoitajan oikeuksia koskeva hakemus kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos arvopaperikeskus tind aikana pyytdd hakijalta lisdselvi-
tystd, sanottu médrdaika lasketaan siitd paivastd, jona arvopaperikeskus vastaanottaa lisdselvi-
tyksen.

Tilinhoitajien oikeuksia mydntéessddn arvopaperikeskuksen on noudatettava tasapuolisuut-
ta.

Arvopaperikeskuksen on viipymaéttd annettava tilinhoitajan oikeuksia koskeva pédtoksensa
tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoitajan oikeuksia hakevalla yhteisolld on oikeus saattaa
arvopaperikeskuksen pditds Finanssivalvonnan kisiteltdviksi 30 pdivan kuluessa paatdksen
tiedoksisaannista. Finanssivalvonnan on ilmoitettava arvopaperikeskukselle asian saattamises-
ta Finanssivalvonnan kasiteltavaksi.

8§
Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen on peruutettava tilinhoitajan oikeudet, jos tilinhoitaja ei enda tdyté jo-
takin 6 §mn 1 momentin 1—4 kohdassa sdédetyistd edellytyksisti tai jos Finanssivalvonta ar-
vo-osuusjérjestelmééd kohtaan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi taikka muusta erityisen
painavasta syysté niin paattaa.

Arvopaperikeskus voi peruuttaa tilinhoitajan oikeudet kokonaan tai osittain, jos:

1) tilinhoitajan toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdédnnoksia
tai méérdyksid, tilinhoitajan oikeuksia koskevaan pédtokseen siséltyvid ehtoja tai rajoituksia
taikka arvopaperikeskuksen sééntdjé;

2) tilinhoitaja ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) tilinhoitajan toimintaa tai osaa siitd ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa oikeuksien
myOntdmisestd; tai

4) oikeuksia haettaessa on annettu olennaisesti vairid tai puutteellisia tietoja tilinhoitajan
toiminnan kannalta keskeisistd seikoista.

Kun oikeudet on peruutettu, tilinhoitajan harjoittama kirjaustoiminta siirtyy viipyméttd ar-
vopaperikeskuksen hoitoon. Arvopaperikeskuksen on viipyméttd huolehdittava tilinhoitajan
kirjaustoiminnan lopettamisesta.

Arvopaperikeskuksen on annettava tilinhoitajan oikeuksien peruuttamista koskeva paatok-
sensd viipymattd tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoitajalla, jonka oikeudet on peruutettu,
on oikeus saattaa arvopaperikeskuksen péétos Finanssivalvonnan késiteltdvéksi 30 pédivén ku-
luessa pédtoksen tiedoksisaannista. Arvopaperikeskuksen antama péétos, joka on saatettu Fi-
nanssivalvonnan késiteltdvaksi, on késittelyyn saattamisesta huolimatta toistaiseksi voimassa,
jollei Finanssivalvonta toisin madréa tai asiasta muualla toisin sdddetd. Finanssivalvonnan on
ilmoitettava arvopaperikeskukselle asian saattamisesta Finanssivalvonnan kisiteltévéksi.

9§
Tilinhoitajan toiminnan rajoittaminen
Oikeuksien peruuttamisen asemesta arvopaperikeskus voi rajoittaa tilinhoitajan toimintaa,
jos sitd voidaan pitdd riittdvand toimenpiteena.

Arvopaperikeskus voi rajoittaa méérdajaksi tilinhoitajan toimintaa, jos tilinhoitajan toimin-
nassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta tai jos on ilmeistd, ettd tilinhoitajan
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toiminta vaarantaa arvo-osuusjarjestelmén tai arvo-osuusrekisterin vakaata toimintaa tai sijoit-
tajien etua.

Mitd 8 §:n 4 momentissa séddetddn tilinhoitajan oikeuksien peruuttamista koskevasta pai-
toksestd, sovelletaan myds tilinhoitajan oikeuksien rajoittamista koskevaan péadtokseen.

10§
Arvopaperikeskus tilinhoitajana
Arvopaperikeskus voi toimia arvo-osuustilin tilinhoitajana.

11§

Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasddnnésten soveltaminen selvitysosapuoleen ja tilin-
hoitajaan

Mitd sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:ssd sdddetddn eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja
11 §:ssd henkilokohtaisista litketoimista, 9 luvun 1 §:ssd sijoituspalveluyrityksen velvollisuu-
desta pitdd asiakasvarat erilladn sekd 10 Iuvun 7 §:ssd toimeksiantojen kasittelystd, sovelletaan
my0s selvitysosapuoleen ja tilinhoitajaan.

Mitd arvopaperimarkkinalain 14 luvun 5 §:ssd sdddetddn markkinoiden véérinkdyttoon liit-
tyvéstd sijoituspalvelun tarjoajan ilmoitusvelvollisuudesta ja 16 luvun 3 §:ssd vahingonkor-
vausvelvollisuudesta, sovelletaan my0s selvitysosapuoleen ja tilinhoitajaan.

12§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mééréyksid 11 §:n 1 momentissa:
1) tarkoitettujen eturistiriitatilanteiden hallintaan liittyvistd menettelytavoista;
2) tarkoitetuista henkilokohtaisista liiketoimista;
3) tarkoitettujen toimeksiantojen toteuttamisessa noudatettavasta menettelysta.
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérdyksid 3 §:n 2 momentissa tarkoitetuilla arvopa-
perikeskuksen avaamilla tileillé olevien asiakasvarojen erillddn pitdmisesté ja asiakkaan ase-
man turvaamisesta selvitystoiminnassa sekd 11 §:n 2 momentissa tarkoitetun markkinoiden
vaarinkdyttoon liittyvan ilmoituksen sisdllostd ja tekotavasta.
11 OSA
ARVO-OSUUSJARJESTELMA
4 Tuku
Arvo-osuusjirjestelma, hallintarekisterointi seka kirjaus- ja selvitysrahasto
1§

Arvo-osuus

Arvo-osuudesta ei anneta osakekirjaa, velkakirjaa tai muuta sellaista oikeuden olemassaoloa
ja sisdltod koskevaa arvopaperia. Arvo-osuuksia ei numeroida.
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Mitd arvopaperista tdssé tai muualla laissa sdddetdén, sovelletaan myds arvo-osuuteen.

28
Arvo-osuustilit

Arvo-osuudet sekd niihin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset on kirjattava arvo-osuustileille,
joita pidetddn arvo-osuusrekisterissd. Arvo-osuustileistd sdddetddn arvo-osuustileistd annetus-
sa laissa.

Mitd arvopaperin antamisesta ja luovuttamisesta sdddetdén tdsséd tai muualla laissa, sovelle-
taan my0s arvo-osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille.

38
Luettelot

Arvopaperikeskuksessa on pidettdvd liikkeeseenlaskijoiden Iukuun seuraavien arvo-
osuusjarjestelméddn kuuluvien arvo-osuuksien omistajista litkkeeseenlaskijakohtaisia osakas-
luetteloita ja muita vastaavia omistajaluetteloita:

1) osake tai muu osuus yhteison omaan pddomaan tai siihen liittyvd osinko-, korko- tai muu
tuotto-oikeus taikka merkintdoikeus;

2) 1 kohdassa ja 2 momentin 1 kohdassa mainittujen oikeuksien yhdistelma;

3) rahasto-osuus tai sithen rinnastettava yhteissijoitusyrityksen osuus.

Arvopaperikeskuksessa on pidettdvd seuraavien arvo-osuusjarjestelmidn kuuluvien arvo-
osuuksien omistajista luetteloita:

1) osuus joukkovelkakirjalainaan tai sithen rinnastuva velallisen sitoumus taikka mainittuun
osuuteen tai sitoumukseen liittyvé korko- tai muu tuotto-oikeus;

2) 1 kohdassa ja 1 momentin 1 ja 2 kohdassa mainittuja oikeuksia koskeva osto- tai myynti-
oikeus;

3) muu kuin 1 tai 2 kohdassa mainittu oikeus, joka perustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

Arvopaperikeskuksessa on myds pidettiva luetteloa 2 momentissa tarkoitettujen arvo-
osuuksien lukuméérista.

43§
Hallintarekisterointi

Jos arvo-osuus on kirjattu arvo-osuustileistd annetun lain 5 a §:ssé tarkoitetulle omaisuuden-
hoitotilille tai mainitun lain 16 §:ssé tarkoitetulle kaupintatilille, 3 §:ssd tarkoitettuun luette-
loon on omistajan sijasta merkittdva hallintarekisterdinnin hoitaja. Luetteloon voidaan omista-
jan sijasta merkitd hallintarekisteréinnin hoitaja myds silloin, kun arvo-osuuden omistaa ul-
komaalainen tai ulkomainen yhteis® tai séétid. Hallintarekisterdinnin hoitajana voi toimia
kaupintatilin tilinhaltija taikka arvopaperikeskus, tilinhoitaja tai muu arvo-osuustileistd anne-
tun lain 5 a §:n 3 momentissa tarkoitettu yhteiso, joka voi saada oikeuden toimia omaisuuden-
hoitotilin tilinhaltijana.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden tai muiden 3 §:1n 1 momentissa tarkoitettujen arvo-
osuuksien nojalla ei voida kéyttdd muita omistajalle liikkkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden
omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja
osallistua osake- tai muuhun arvo-osuusantiin.
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Hallintarekisterdinnin hoitajan on pyynndstd ilmoitettava Finanssivalvonnalle arvo-
osuuksien todellisen omistajan nimi, jos se on tiedossa, ja se, kuinka monta arvo-osuutta omis-
tajalla on. Jollei arvo-osuuksien todellisen omistajan nimi ole tiedossa, hallintarekisteréinnin
hoitajan on annettava vastaavat tiedot omistajan puolesta toimivasta asiamiehestd sekéd tdméan
antama kirjallinen vakuutus siité, ettei arvo-osuuksien todellinen omistaja ole suomalainen
luonnollinen henkild tai suomalainen yhteiso tai séétio. Tiedot 3 §:n 1 momentissa tarkoite-
tuista arvo-osuuksista on pyynnostd annettava myos liikkeeseenlaskijalle. Omistajan puolesta
toimiva, 2 luvun 10 §:ssé tarkoitettu laitos ei kuitenkaan ole velvollinen antamaan kirjallista
vakuutusta, jos kysymys on 3 §:n 2 momentissa tarkoitetuista arvo-osuuksista.

5§
Kirjausrahasto

Tilinhoitajalle arvo-osuustileisté annetussa laissa sdédetyn vahingonkorvausvastuun taytté-
misen turvaamiseksi arvopaperikeskuksen hallituksen on perustettava rahasto (kirjausrahas-
to).

6§
Toissijainen vastuu tilinhoitajan korvattavista vahingoista

Jos tilinhoitaja ei kykene tayttim&éan arvo-osuustileistid annetussa laissa sdddettyd vahingon-
korvausvelvollisuuttaan, vahingonkérsineelld on oikeus saada korvaus kirjausrahastosta. Kir-
jausrahastolla on télloin oikeus perid maksamansa korvaus siltd, joka on korvauksen suoritta-
misesta vastuussa.

7§
Vakuusmaksu

Tilinhoitajien on suoritettava kirjausrahastoon vakuusmaksuja. Kirjausrahaston sddnndissa
voidaan maaritd, ettd Suomen valtio, muu valtio, Suomen Pankki ja ulkomainen keskuspankki
eivit ole velvollisia suorittamaan vakuusmaksuja. Vakuusmaksuja on keréttdva kirjausrahas-
toon siten, ettd kirjausrahaston pddoma on vidhintddn 00,0048 prosenttia arvo-
osuusjdrjestelméssd viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana siilytettdvind olleiden arvo-
osuuksien yhteenlasketun kéyvén arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintdéin 20 miljoonaa euroa.

Tilinhoitajien on suoritettava vakuusmaksuja siten, ettd kunkin maksuvelvollisen tilinhoita-
jan osuus maksuista vastaa kirjausrahaston sddnndissd madariteltdvalla tavalla sen osuutta kir-
jausrahastolla katettavista vastuista. Vakuusmaksujen on perustuttava arvo-osuusjarjestelmain
tehtyjen kirjausten lukumiérdin, ndiden kirjausten euromdirddn sekd sdilytettdvien arvo-
osuuksien kdypdin arvoon. Maksun laskentaperusteen on oltava sama kullekin kirjausrahaston
sddnndissd madriteltdville vakuusmaksuvelvollisten tilinhoitajien ryhmalle.

Edelld 1 momentista poiketen tilinhoitajan, joka tulee kirjausrahaston jdseneksi sen jélkeen,
kun rahaston pddoma on kartutettu 1 momentissa sdddettyyn vihimmaisméaaraan, on rahastoon
liittyessddn suoritettava vakuusmaksun ennakkona 1,5 prosenttia rahaston paddoman vahim-
méismadrdstd. Vakuusmaksun ennakko luetaan tilinhoitajan hyviksi paétettidessd 8 §:n mukai-
sesti tilinhoitajan vakuusmaksun suuruudesta.
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8§
Kirjausrahaston vakuusmaksun mddrddminen ja varainhallinta

Kirjausrahasto médréd puolivuosittain rahaston sédénnoissd madrétylld tavalla vakuusmak-
suilla keréttavien kirjausrahaston varojen vihimmaisméaarin ja kunkin maksuvelvollisen tilin-
hoitajan vakuusmaksun suuruuden.

Kirjausrahaston rahavarat on sijoitettava turvallisella ja kirjausrahaston maksuvalmiuden
turvaavalla tavalla. Kirjausrahaston rahavaroista saatava tuotto on lisdttdva kirjausrahaston
pidomaan sen jéilkeen, kun tuotosta on véhennetty rahaston hoidosta aiheutuvat vilttimatto-
mét hallintokulut. Kirjausrahaston rahavaroja ei saa sijoittaa kiinteistoihin tai sellaiseen osak-
keeseen tai muuhun arvopaperiin, joka yksin tai yhdessd muiden arvopaperien kanssa tuottaa
oikeuden hallita maaréttya huoneistoa tai kiinteiston osaa.

Vakuusmaksun suorittaneella tilinhoitajalla on kirjausrahaston sddnndissd maarattavalla ta-
valla oikeus vaihtaa vakuusmaksuksi suoritettu omaisuusera toiseen. Talloin maksuvelvollisen
osuus maksuista ei kuitenkaan saa véhentyé.

Jos kirjausrahaston pddoma vahingonkérsijalle suoritetun korvauksen tai 15 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetun palautuksen seurauksena viahenee 7 §:n 1 momentissa sdddettyd vihimmaispaa-
omaa pienemmaksi, pddoma on kartutettava uudelleen vdhimmaispddoman suuruiseksi kol-
men kuukauden kuluessa korvauksen tai palautuksen maksamisesta.

Kirjausrahasto voi ottaa sdédnndissd médrétylld tavalla luottoa, jos sen omat varat eivét riitd
rahaston vastuiden kattamiseen.

9§
Kirjausrahaston sddnndt ja hallinto

Kirjausrahaston sédédnnot vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerid. Valtiovarainminis-
teridn on pyydettiva sddntdjen vahvistamisesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausun-
to.

Séanndissd on mainittava:

1) rahaston nimi ja kotipaikka;

2) rahaston kartuttamiseksi keréttdvien vakuusmaksujen méardytymisperusteet;

3) menettely rahastoon kerittdvien vakuusmaksujen kokonaisméérdn kartuttamiseksi ja
maksuvelvollisen tilinhoitajan vakuusmaksun suuruudesta paéttamiseksi;

4) vakuusmaksuiksi kéteisen rahan lisdksi hyvaksyttavat omaisuuserdt sekd ndiden erien ar-
vostusperiaatteet;

5) menettelytapa, jolla rahastosta suoritetaan korvauksia;

6) rahaston varojen sijoittamisen ja rahaston lainanoton pééperiaatteet;

7) perusteet rahaston vuotuisten tuottojen maksamiseksi ja rahaston varojen palauttamiseksi
vakuusmaksuvelvolliselle tilinhoitajalle;

8) rahaston tilikausi;

9) hyviksyttyjen tilintarkastajien tai tilintarkastusyhteisdjen lukumaéara, valintatapa ja toimi-
kausi;

10) tapa, jolla sédéntdja muutetaan ja muutoksesta ilmoitetaan.

Rahastoa hoitaa arvopaperikeskuksen hallitus noudattaen rahaston séénnoissé olevia mééra-
yksié sen hallinnosta.
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10§
Kirjausrahaston maksuvelvollisuus

Jos tilinhoitaja ei ole suorittanut sille arvo-osuustileistd annetun lain mukaan kuuluvaa va-
hingonkérsijan selvda ja riidatonta korvaussaamista, vahingonkarsija voi ilmoittaa asiasta Fi-
nanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 pdivén kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tai muutoin
tiedon saatuaan pééitettdva, onko kirjausrahaston suoritettava vahingonkérsijédn saamiset. Suo-
ritusvelvollisuuden méarddmisen edellytyksend on, etti 1 momentissa tarkoitetun saamisen
suorittamatta jé@minen on johtunut tilinhoitajan asettamisesta konkurssiin tai yrityssaneerauk-
seen tai sen muusta maksukyvyttdmyydestd, joka ei Finanssivalvonnan arvion mukaan ole ti-
lapdista ja josta on saatu riittdva selvitys.

Finanssivalvonnan on annettava ticto 2 momentissa tarkoitetusta paatoksestadan kirjausrahas-
tolle, tilinhoitajalle, valtiovarainministeriolle ja arvopaperikeskukselle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssivalvonnan péétoksen toteuttamiseksi ja yksittédisia
vahingonkarsijoitd koskevien korvauspéitosten tekemiseksi tilinhoitajan on tarvittaessa toimi-
tettava kirjausrahastolle ja Finanssivalvonnalle tiedot kaikista tilille kirjattujen oikeuksien hal-
tijoista ja heiddn 1 momentissa tarkoitetuista saamisistaan.

118§
Korvattavat saamiset

Samalle vahingonkérsijdlle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsi-
jan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaamisen maird, kuitenkin enintdén 25 000 euroa.
Kirjausrahaston velvollisuus korvata samaan vahinkotapahtumaan liittyvid vahinkoja on enin-
tddn 10 miljoonaa euroa.

Luonnollisille henkildille suoritetaan korvaus kirjausrahastosta ennen muita vahingonkarsi-
JOIta.

Vahingonkarsijéalle maksettava korvaus on laskettava sen paivéan kdyvan arvon mukaan, jona
Finanssivalvonta teki 10 §:n 2 momentin mukaisen pdédtoksen tai jona tilinhoitaja asetettiin
maksukyvyttomyysmenettelyyn, riippuen siitd kumpi péivd on aikaisempi. Korvaus makse-
taan vahingonkadrsijélle, jolla on tdysiméérdinen oikeus tilinhoitajan hallussa oleviin saamisiin.
Jos maksettavalla korvauksella on useita yhteisomistajia, otetaan kullekin yhteisomistajalle
kuuluva osuus huomioon laskettaessa vahingonkarsijalle maksettavaa korvausta.

Sellaisella rikoksella hankittuja varoja, josta vahingonkérsija tai sen edustaja on tuomittu
rangaistukseen rikoslain (39/1889) 32 luvun 6 §:n mukaisesti rahanpesusta, 7 §:n mukaisesti
torkedstd rahanpesusta, 8 §:n mukaisesti salahankkeesta torkedn rahanpesun tekemiseksi, 9 §:n
mukaisesti tuottamuksellisesta rahanpesusta tai 10 §:n mukaisesti rahanpesurikkomuksesta, ei
voida korvata kirjausrahastosta.

12§
Korvausten maksaminen

Kirjausrahaston on maksettava vahingonkérsijoiden saamiset ilman aiheetonta viivytysté,
kuitenkin viimeistdan kolmen kuukauden kuluttua 10 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan paatoksestd. Jos tilinhoitaja on ennen 10 §:n 2 momentissa tarkoitettua paatosta
asetettu selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai konkurssiin, méadrdaika lasketaan asettamispaa-
toksestd. Korvausvelalle on maksettava korkolain (633/1982) 4 §:n mukaista viivéstyskorkoa
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siitd pdivastd, jolloin Finanssivalvonta on tehnyt timén lain 10 §:n 2 momentissa tarkoitetun
paatoksen.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontéé kirjausrahastolle lisdaikaa vahingonkérsijoi-
den saamisten maksamiseen enintdén kolme kuukautta. Kirjausrahaston on kuitenkin saamas-
taan lisdajasta huolimatta maksettava korvaus viipyméttd, jos korvauksen maksamisen viivis-
tyminen olisi korvauksen saajan kannalta kohtuutonta.

Jos kirjausrahasto ei ole korvannut vahingonkérsijdn saamista 1 tai 2 momentissa sdddetyssa
ajassa, vahingonkarsijille on syntynyt saaminen, jota vahingonkaérsijalla on oikeus vaatia kir-
jausrahastolta.

Jos vahingonkdrsijé tai sen edustaja on syytteessd 11 §:n 4 momentissa mainitusta rikokses-
ta, kirjausrahasto voi 1 ja 2 momentin estdmétté lykdtd maksujen suorittamista tuomioistuimen
asiassa tekeméadn paitokseen asti.

13§
Kirjausrahaston tiedottamisvelvollisuus

Kirjausrahaston on annettava kirjallisesti tieto 10 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan paitoksestd kaikille asianomaisen tilinhoitajan asiakkaille. Kirjausrahaston on li-
sdksi julkisella kuulutuksella ilmoitettava, mihin toimenpiteisiin vahingonkérsijéiden on ryh-
dyttdvd saamistensa turvaamiseksi. Kuulutus on julkaistava myds tilinhoitajan toimialueella
ilmestyvissd suurimmissa paivilehdissi toimialueen virallisilla kielilla.

Kirjausrahasto voi asettaa védhintdéin kuuden kuukauden maéirdajan, jonka kuluessa vahin-
gonkirsijoiden on ryhdyttdva toimenpiteisiin saamistensa turvaamiseksi. Asetetun méirdajan
ylittdmisen johdosta ei kuitenkaan voida kieltdytyd maksamasta korvausta vahingonkérsijélle,
jolla on ollut pakottava este valvoa saamisoikeutensa toteuttamista.

14§
Selvitysrahasto

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta perustaa selvitysrahasto sdddetddn 2 luvun 9 §:n
2 momentissa.

Kirjausrahasto ja selvitysrahasto voidaan valtiovarainministerion luvalla jérkevén ja tehok-
kaan varainhoidon edistdmiseksi yhdistdd yhdeksi rahastoksi. Yhdistdminen ei saa vihentdé
arvopaperikeskuksen vastuunkantokykyd eikd eri rahastoihin vakuusmaksuja suorittavien yh-
teisdjen maksuvelvollisuus saa lisddntya siitd, mika se olisi silloin, kun rahastot ovat erilldan.

15§
Kirjausrahaston tuotto ja varojen palauttaminen

Vakuusmaksun suorittaneen tilinhoitajan osuus voidaan lukea tilinhoitajan varoiksi. Tilin-
hoitajalla ei kuitenkaan ole oikeutta vaatia osuuttaan kirjausrahastosta erotettavaksi itselleen
eikd luovuttaa sitd toiselle muussa kuin 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

Jos maksuvelvollisuuden aiheuttava toiminta lopetetaan, kirjausrahaston on sdanndissa maa-
ratylld tavalla pyynnostd palautettava tilinhoitajalle se suhteellinen osuus rahaston méaarasta,
jonka se on suorittanut rahastoon. Palautus voidaan tehda aikaisintaan, kun maksuvelvollisuu-
den aiheuttaneen toiminnan lopettamisesta on kulunut kolme vuotta.
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Tilinhoitajan toiminnasta vahinkoa kérsineiden oikeudenhaltijoiden korvaussaamiset ovat
kirjausrahaston suojan piirissé tilinhoitajan vakuusmaksujen palauttamiseen saakka. Palautet-
tavaa osuutta ei lueta rahaston pddomaan eika sitd voida kayttéa tilinhoitajan toiminnan lopet-
tamisen jélkeen syntyneiden korvaussaamisten maksamiseen.

16§
Asian saattaminen Finanssivalvonnan kdsiteltdvdksi

Tilinhoitajalla on oikeus saattaa kirjausrahaston timén lain nojalla tekemé péétos Finanssi-
valvonnan késiteltdviksi 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista.

5 luku

Arvopaperin ja rahoitusviilineen liittiiminen arvo-osuusjérjestelméain

1§
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Sellaisten siirtokelpoisten arvopaperien liittdmisestd arvo-osuusjarjestelmaén, jotka otetaan
kaupankédynnin kohteeksi tai joilla kdydaan kauppaa kauppapaikoilla, siddetddn EU:n arvopa-
perikeskusasetuksen 3 artiklassa.

Sijoitusrahaston osuuksien liittimisestd arvo-osuusjérjestelméén sovelletaan muutoin sijoi-
tusrahastolain (48/1999) 10 lukua.

Arvopaperikeskuksen sddnnoissid voidaan mairitd, ettd myos muu kuin 1 momentissa tar-
koitettu suomalaisen osakeyhtion osake voidaan liittdd arvo-osuusjirjestelméén. Liittimisme-
nettelyyn sovelletaan tdlloin tétéd ja 6 lukua. Menettelystd on méadrattava tarkemmin arvopape-
rikeskuksen sddnnoissd. Osaketta tai osuutta, joka yksin tai yhdessd muiden osakkeiden tai
osuuksien kanssa tuottaa oikeuden hallita mééréttyd huoneistoa tai kiinteiston osaa, ei kuiten-
kaan saa liittdd arvo-osuusjérjestelmédn.

2§
Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta hyvéksyd muun arvopaperin tai ra-
hoitusvilineen kuin 1 §:ssé tarkoitetun arvopaperin liitettdvéksi arvo-osuusjérjestelmdin. Ar-
vopaperikeskuksen on ennen paitdksen tekemistd ilmoitettava asiasta Suomen Pankille, jos
hakemus on tdméin lakisditeisten tehtdvien hoitamisen kannalta merkittava.

Arvopaperikeskuksen on paitoksessddn méarittiva se ajankohta, josta lukien arvopaperi tai
rahoitusvéline voidaan liittdd arvo-osuusjérjestelmédn. Arvopaperikeskus voi antaa paatokses-
sddn tarkempia méadrdyksid arvo-osuusjarjestelmaén kirjattavista tiedoista ja kirjaamismenette-
lystd koskien ajankohtaa, jolloin arvopaperi tai rahoitusvdline liitetddn arvo-
osuusjarjestelméadn. Ennen pddtoksen tekemistd arvopaperikeskuksen on tarkastettava, ettd
litkkkeeseenlaskija on varmistanut yhden tai useamman tilinhoitajan kanssa tekeméssain sopi-
muksessa tai muutoin sen, ettd kaikilla arvopaperin tai rahoitusvélineen omistajilla on mahdol-
lisuus saada oikeutensa kirjatuiksi arvo-osuusjirjestelméaén.
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Edelld 2 momentissa tarkoitetusta ajankohdasta lukien arvopaperin tai rahoitusvilineen
omistaja tai hinen edustajansa voi hakea omistusoikeuden kirjaamista liikkeeseenlaskijan
osoittamalta tilinhoitajalta. Hakijan on luovutettava arvopaperi tai rahoitusviline tilinhoitajalle
ja osoitettava, ettd hénelld on velkakirjalain (622/1947) mukainen tai siihen rinnastettava oi-
keus méérité arvopaperista tai rahoitusvélineestd. Tilinhoitajan on kirjattava arvopaperi tai ra-
hoitusviline hakijan ilmoittamalle arvo-osuustilille noudattaen arvo-osuustileistd annettua la-
kia.

Tilinhoitajalle luovutettu arvopaperi tai rahoitusvéline on varustettava merkinnalla sen liit-
tdmisestd arvo-osuusjirjestelmain.

Mitd téssd pykildssd sdddetédn rahoitusvélineestd, koskee my6s 1 luvun 3 §:mn 1 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvélineeseen rinnastettavaa oikeutta.

3§
Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut ulkomaiset arvopaperit

Arvopaperikeskus voi liittdd arvo-osuusjérjestelmidédn muun kuin 1 §:ssé tarkoitetun ulko-
maisen arvopaperin taikka siihen kohdistuvan tai perustuvan, ulkomaisessa jarjestelmassa ka-
siteltdvan oikeuden. Liitettdvid arvo-osuuksia koskevat arvopaperit tai oikeudet on kirjattava
ulkomaisessa jarjestelmissd arvopaperikeskuksen ja ulkomaisen laitoksen vélisen sopimuksen
perusteella arvopaperikeskuksen tilille tai erotettava muulla tavalla arvo-osuuksien omistajia
varten. Liitettyjen arvo-osuuksien yhteisméérén on vastattava ulkomaisessa laitoksessa erotet-
tujen arvopaperien tai oikeuksien yhteisméérdd. Arvo-osuudet voidaan liittdd arvo-
osuusjarjestelméédn tdimén lain ja arvo-osuustileistd annetun lain liikkeeseenlaskijaa koskevien
sadannosten estamattd. Liittimismenettelystd on méadrattava arvopaperikeskuksen sadnndissa.

Arvopaperikeskus voi hyviksyd liikkeeseenlaskijan hakemuksesta ulkomaisen arvopaperin
tai sithen kohdistuvan tai perustuvan oikeuden liittdmisen arvo-osuusjérjestelméén. Jos liitet-
tidvistd arvo-osuudesta on annettu oikeutta osoittava todiste eikd todistetta mitdtoida liittdmi-
sen yhteydessd, arvopaperikeskuksen on varmistuttava siité, ettei todiste joudu liikkeeseen
samanaikaisesti arvo-osuuden kanssa. Sama koskee ulkomaiseen arvopaperiin kohdistuvaa tai
sithen perustuvaa oikeutta, joka liitetddn arvo-osuusjarjestelmédan. Ennen ulkomaisen arvopa-
perin liittdmisti arvo-osuusjérjestelmédn arvopaperikeskuksen on voitava varmistua siitd, ettd
liittdminen ja arvo-osuuksien késittely voi tapahtua arvo-osuusjérjestelmén luotettavaa ja tar-
koituksenmukaista toimintaa ja sijoittajan suojaa vaarantamatta. Liittdmismenettelystd on
médrittdva arvopaperikeskuksen sdanndissé.

4§
Liikkeeseenlaskutili

Liitettdessd arvo-osuus arvo-osuusrekisteriin on avattava liikkeeseenlaskutili.

Liikkeeseenlaskutilille on kirjattava samat tiedot, jotka olisi lain mukaan merkittdva asian-
omaisesta arvo-osuudesta annettavaan arvopaperiin, seké liikkkeeseen laskettava maara. Edella
4 luvun 3 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetuista arvo-osuuksista on liikkeeseenlaskutilille
merkittava lisdksi erdpdivit, lainan mahdollinen vakuus, lainasta maksettava korko tai mah-
dollinen muu hyvitys, lainan takaisinmaksuehdot ja muut olennaiset ehdot.

Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetusta arvo-osuudesta on liikkeeseenlaskutilille merkittava
arvo-osuusjarjestelmain liitettdvd maara, arvo-osuuden ulkomainen yksildintitunnus seka tieto
arvo-osuuden sisdltdimén oikeuden tyypisté, ticto siitd 2 luvun 10 §:ssé tarkoitetusta ulkomai-
sesta laitoksesta, jossa arvo-osuutta koskevaa arvopaperia tai sithen kohdistuvaa tai perustuvaa
oikeutta sdilytetéidn, seké tieto arvopaperin liikkkeeseenlaskijasta.
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5§
Arvopaperin ja rahoitusvilineen poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjérjestelméstd siihen liitetyt arvopaperit ja rahoi-
tusvilineet liitkkeeseenlaskijan hakemuksesta, jos arvopaperien ja rahoitusvélineiden oikeu-
denhaltijoiden oikeudet eivét sen seurauksena vaarannu.

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjarjestelméstd siihen liitetyt arvopaperit ja rahoi-
tusvilineet omasta aloitteestaan, jos liikkeeseenlaskija on maksukyvyton tai on olennaisesti
rikkonut arvo-osuusjéirjestelméén liittyvid velvoitteitaan taikka muusta niihin rinnastettavasta
erityisen painavasta syystd. Edellytyksend on lisdksi, ettd arvopaperien ja rahoitusvélineiden
oikeudenhaltijoiden oikeudet eivét poistamisen seurauksena vaarannu.

Arvopaperikeskuksen on ennen arvopaperien ja rahoitusvélineiden poistamista arvo-
osuusjérjestelméstd esitettivd Finanssivalvonnalle selvitys edelld tissd pykéldssa tarkoitettujen
edellytysten tdyttymisestd. Arvopaperit tai rahoitusvélineet saa poistaa arvo-
osuusjdrjestelmasti, jollei Finanssivalvonta ole kolmen kuukauden kuluessa selvityksen esit-
témisestd ilmoittanut, ettd se vastustaa poistamista.

Arvopaperin ja rahoitusvilineen poistamisesta arvo-osuusjérjestelméstd on annettava tar-
kemmat madrdykset arvopaperikeskuksen saannoissa.

Mita tdssd pykéldssd sdddetddn rahoitusvilineestd, koskee vastaavasti 1 luvun 3 §:n 1 koh-
dassa tarkoitettua rahoitusvélineeseen rinnastettavaa oikeutta.

6 luku

Arvo-osuusjirjestelméiin kuuluvat osakkeet ja osuudet

1§
Soveltamisala

Tété lukua sovelletaan Suomen lain mukaan rekisterdityihin osakeyhtidihin ja osuuskuntiin,
joiden osakkeet ja osuudet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

Miti téssd luvussa sdddetdéin osakeyhtion ja osuuskunnan osakkeiden ja osuuksien kuulumi-
sesta arvo-osuusjarjestelméédn sovelletaan myds osakkeisiin ja osuuksiin, jotka on liitetty ul-
komaiseen arvo-osuusjérjestelmédn. Jos osakkeet tai osuudet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelméédn, mainitulla arvo-osuustililld tarkoitetaan tdssd laissa EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen liitteen A jakson 2 kohdassa tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilia.

2§

Ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtdvd sopimus osakkeiden tai osuuksien omistajia
koskevien tietojen luovutuksesta viranomaisille

Osakeyhtion tai osuuskunnan on tehtdva viranomaisen lakisdéteisen tehtdvén tdytdntoonpa-
non turvaamiseksi ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa sopimus, jonka nojalla arvopape-
rikeskus, sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteisd tai arvopaperikeskuksen osapuoli
toimittaa viipymaéttad yhtidlle tai osuuskunnalle osakkeen ja osuuden omistajista osakeyhtidlain
3 luvun 15 §:n 2 momentissa tai osuuskuntalain (421/2013) 4 luvun 14 §:n 2 momentissa tar-
koitetut tiedot.

Osakeyhtion tai osuuskunnan on toimitettava 1 momentissa tarkoitettu sopimus etukdteen
Finanssivalvonnalle tiedoksi.
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38
Oikeuksien kirjaaminen

Yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ettd osakkeen tai osuuden omistaja voi vaatia oi-
keutensa kirjaamista arvopaperikeskuksen osapuolelta, kun osakeyhtidlain 3 luvun 14 a §:ssd
tai osuuskuntalain 4 luvun 13 a §:ssé tarkoitettu padtds yhtion tai osuuskunnan osakkeiden ja
osuuksien kuulumisesta arvo-osuusjirjestelméadn on rekisterdity ja ilmoittautumisaika on al-
kanut. Oikeus tulee kirjata sellaisella arvopaperikeskuksen hyviksymélld tavalla, jossa jokai-
sen osakkeen tai osuuden yhteyden arvo-osuustilille tehtyyn kirjaukseen voi selvittaa.

Jos osakkeesta tai osuudesta on annettu osake- tai osuuskirja, osakkeen tai osuuden omista-
jan on luovutettava se arvopaperikeskuksen osapuolelle. Yhtion tai osuuskunnan on huolehdit-
tava, ettd arvopaperikeskuksen osapuoli tekee osake- tai osuuskirjaan merkinnin osakkeiden
tai osuuksien liittdmisestd arvo-osuusjarjestelmasn.

Pantinhaltija ja muu oikeudenhaltija voi ilmoittaa oikeutensa kirjattavaksi osakkeen tai
osuuden omistajan arvo-osuustilille. Yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ettd osake tai
osuus ja haltijan oikeus voidaan hakijan tarpeellisen selvityksen perusteella kirjata osakkeen
tai osuuden omistajan nimiin avattavalle arvo-osuustilille, jos osakkeen tai osuuden omistajal-
la ei ole arvo-osuustilid. Panttauksen voi téssd tapauksessa kirjata ilman tilinhaltijan kirjallista
suostumusta.

48
IImoittautumisajan pddttymisen vaikutus

Kun ilmoittautumisaika on padttynyt, osakkeen tai osuuden omistajalle yhtidsséd tai osuus-
kunnassa kuuluvia oikeuksia ei voi kéytté, ellei oikeutta ole kirjattu arvo-osuusjirjestelmééan
3 §:ssé tarkoitetulla tavalla.

58
Yhteistilille kirjattavat osakkeet

Yhtion tai osuuskunnan on viimeistédén ilmoittautumisajan péattyesséd avattava yhteinen ar-
vo-osuustili niiden osakkeen ja osuuden omistajien lukuun, joiden oikeuden kirjaamista arvo-
osuusjarjestelméén ei ole ilmoittautumisajan kuluessa vaadittu.

63§
Odotusluettelo

Yhtiotd tai osuuskuntaa perustettaessa tai annettacssa uusia osakkeita tai osuuksia se, jolla
on oikeus osakkeeseen tai osuuteen, on merkittdva osakasluettelon tai jaisen- ja omistajaluette-
lon sijasta erilliseen yhtion tai osuuskunnan hallituksen pitiméén luetteloon (odotusluettelo),
kunnes yhtio tai osuuskunta ja osake tai osuus on rekisterdity seké tdysi maksu osuuskunnan
osakkeesta tai osuudesta on suoritettu. Osakkeen tai osuuden saajan kohdalle luetteloon on
tehtdva merkintd osakkeesta tai osuudesta suoritetusta maksusta.

Jos osakkeeseen kohdistuu osakeyhtidlain 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettu lunastusoikeus tai jos
vaaditaan osakeyhtidlain 3 luvun 8 §:ssi tarkoitettu osakkeen hankkimista koskeva suostumus,
osakasluetteloon merkittdvaksi ilmoitettu saanto on osakasluettelon sijasta merkittdva odotus-
luetteloon, kunnes on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta kéytetd tai kunnes suostumus on annet-
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tu. Sellaisiin osakkeisiin sovelletaan osakeyhtidlain 3 luvun 7 §:n 4 momenttia ja 8 §:n 4 mo-
menttia.

Jos osuuden tai osakkeen luovutusta on rajoitettu osuuskuntalain tai osuuskunnan sééntdjen
perusteella, jésen- ja omistajaluetteloon merkittdviksi ilmoitettu saanto on jésen- ja omistaja-
luettelon sijasta merkittdvé odotusluetteloon, kunnes on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta kéyte-
td, ettd suostumus annetaan taikka ettd osuuden siirronsaaja otetaan jaseneksi. Sellaisiin osak-
keisiin sovelletaan osuuskuntalain 4 luvun 6 §:n 4 momenttia ja 7 §:n 4 momenttia.

78
Osakkeiden ja osuuksien poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd
Jos osakkeeseen tai osuuteen arvo-osuustilin merkintdjen mukaan kohdistuu panttioikeus,
ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osaketta tai osuutta ei saa poistaa arvo-
osuusjérjestelméstd merkitseméttd kyseistd oikeutta osakas- tai jsen- ja omistajaluetteloon tai

antamatta samalla osake- tai osuuskirjaa, jonka hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asian-
omaiselle ulosottoviranomaiselle.

IV OSA
ARVOPAPERIKESKUKSEN ELVYTYS- JA KRIISINRATKAISU
7 luku
Arvopaperikeskuksen elvytys- ja kriisinratkaisu
1§
Kriisinratkaisuviranomainen
Tédmén luvun mukaisen arvopaperikeskuksen kriisinratkaisun suunnittelua koskevien viran-
omaistehtidvien hoitaminen kuuluu rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014)
tarkoitetulle Rahoitusvakausvirastolle, jéljempénd virasto, jollei téssé laissa tai luottolaitosten

ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetussa laissa (1194/2014), jaljempand kriisin-
ratkaisulaki, toisin sdadeta.

28
Velvollisuus laatia elvytyssuunnitelma

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta laatia elvytyssuunnitelma sdddetdan EU:n arvopape-
rikeskusasetuksen 22 artiklan 2 kohdassa.

38
Velvollisuus laatia kriisinratkaisusuunnitelma

Viraston on laadittava valtiovarainministeriotd, Suomen Pankkia ja Finanssivalvontaa kuul-
tuaan arvopaperikeskukselle kriisinratkaisusuunnitelma EU:n arvopaperikeskusasetuksen

99



HE 28/2016 vp

22 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan on avustettava virastoa
kriisinratkaisusuunnitelman laatimisessa.

Kriisinratkaisusuunnitelmaan on siséllytettivd toimintavaihtoehtoja arvopaperikeskuksen
vakavien taloudellisten vaikeuksien ratkaisemiseksi ja laajan rahoitustoimialan tai rahoitusjér-
jestelmén epévakauden korjaamiseksi.

Virasto voi velvoittaa arvopaperikeskuksen avustamaan kriisinratkaisusuunnitelman laadin-
nassa ja suunnitelman paivittimisessd sekd toimittamaan arvopaperikeskuksen emoyrityksen
kriisinratkaisusuunnitelman.

Téssd pykilédssd tarkoitettujen viranomaisten on lisdksi tehtéva tiivistd yhteisty6té kriisinrat-
kaisusuunnitelman laatimiseksi.

48

Kriisinratkaisusuunnitelman tarkastaminen

Viraston on tarkastettava arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelma vuosittain.

Kriisinratkaisusuunnitelma on liséksi tarkastettava jokaisen sellaisen arvopaperikeskuksen
oikeudelliseen tai toiminnalliseen rakenteeseen, liikketoimintaan tai rahoitusasemaan kohdistu-
neen muutoksen jilkeen, joka voi vaikuttaa merkittdvisti suunnitelman toteuttamiskelpoisuu-
teen tai muuten edellyttdd suunnitelman tarkastamista. Arvopaperikeskuksen, Suomen Pankin
ja Finanssivalvonnan on viipymattd ilmoitettava virastolle muuttuneet tiedot.

58
Kriisinratkaisusuunnitelman sisdlto

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varmistettava arvopaperikeskuksen tarjoamien ydinpalve-
lujen jatkuvuus, arvo-osuudenhaltijoiden oikeussuoja seké arvopaperikeskuksen toiminnan
merkitys rahoitusmarkkinoiden vakaudelle.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon 2 luvun 9 §:ssid sdddetty selvitystoi-
minnan jatkuvuuden turvaamisvelvollisuus sekd 12 §:ssd sdddetty arvopaperikeskuksen varau-
tumisvelvollisuus poikkeusolojen varalta.

63§
Kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi tarvittavat tiedot

Arvopaperikeskuksen on toimitettava virastolle kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi, yl-
lapitamiseksi ja tdytdntdon panemiseksi tarvittavat tiedot ja selvitykset.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset ovat Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan
hallussa, Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan on viraston pyynndsti toimitettava ne virastol-
le.

7§
Kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva tiedonantovelvollisuus

Viraston on toimitettava tdssd luvussa tarkoitetut kriisinratkaisusuunnitelmat ja arvopaperi-
keskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelmat sekd niihin tehdyt muutokset valtiova-
rainministeridlle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle.

Viraston on tehtdvd yhteisty6td arvopaperikeskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunni-
telmasta vastaavien viranomaisten kanssa.
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V OSA
ERINAISET SAANNOKSET
8 luku

Erindiset siannokset

1§
Salassapitovelvollisuus

Joka tilinhoitajan, keskusvastapuolen tai arvopaperikeskuksen, niiden omistusyhteison, nii-
den konsolidointiryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen tai niiden yhteenliittyméin toimielimen
jésenend tai varajésenend tai niiden palveluksessa ollessaan taikka niiden toimeksiannosta teh-
tdvdd suorittaessaan on saanut tietdd arvo-osuuden omistajan, liikkeeseenlaskijan tai muun
henkilon taloudellista asemaa tai henkilokohtaisia oloja koskevan seikan taikka liike- tai am-
mattisalaisuuden, on velvollinen pitdméédn sen salassa, jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvol-
lisuus on sdddetty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettivid tietoja ei saa
my0Oskddn antaa tilinhoitajan tai arvopaperikeskuksen yhtiokokoukselle tai osuuskunnan ko-
koukselle eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeen- tai osuudenomistajalle. Edelld 4 luvun
4 §:n 3 momentissa tarkoitettujen ja muiden sellaisten tietojen, jotka arvo-osuuden liikkee-
seenlaskija on tdssd ominaisuudessa saanut, osalta salassapitovelvollisuus koskee myds liik-
keeseenlaskijan toimielimen jdsentd ja varajdsentd, sen palveluksessa olevaa tai sen toimek-
siannosta tehtivia suorittavaa.

Joka selvitysosapuolen tai sellaisen yhteison, jolle toiminta on ulkoistettu, toimielimen jése-
nend tai varajdsenend taikka toimihenkilond on saanut tietdd arvopaperin liikkeeseenlaskijan
tai muun henkildn taloudellista asemaa tai yksityistd olosuhdetta koskevan julkistamattoman
seikan taikka liike- tai ammattisalaisuuden, ei saa sitd ilmaista tai muutoin paljastaa eiké kéyt-
tad hyvéksi, jos sitd ei ole sdddetty tai asianmukaisessa jarjestyksessd maaratty ilmaistavaksi
tai jollei se, jonka hyvéksi vaitiolovelvollisuus on sdidetty, anna suostumustaan sen ilmaise-
miseen.

Arvopaperikeskuksella on oikeus salassapitosdénndsten estiméttd luovuttaa arvo-
osuusjérjestelméstd tietoja sisdpiirin omistusta koskeviin rekistereihin ja sijoituspalvelulain
7 luvun 11 §:n 3 momentissa tarkoitettujen vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden teke-
misti henkilokohtaisista liiketoimista pidettiviin rekistereihin.

2§
Tiedonantovelvollisuus

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, hallintarekisterdinnin hoitajalla, keskusvastapuolella, ar-
vopaperikeskuksella ja yhteis6lld, jolle toiminta on ulkoistettu, niiden omistusyhteiso6lld, nii-
den konsolidointiryhmaén kuuluvalla rahoituslaitoksella seké niiden yhteenliittymélld on vel-
vollisuus salassapitosddnnosten estimattd antaa 1 §:ssd tarkoitettuja sekd muita arvo-osuustilid
ja arvo-osuuksien omistajia koskevia tietoja viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saada
sellaisia tietoja. Velvollisuudesta antaa tietoja tuomioistuimelle sdddetddn oikeudenkdymis-
kaaren 17 luvussa ja muualla laissa. Arvo-osuustilejd ja arvo-osuuksien omistajia koskevien
tietojen antamisesta verotuksen toimittamista varten sdddetdén erikseen.

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, hallintarekisterdinnin hoitajalla, keskusvastapuolella, ar-
vopaperikeskuksella ja yhteisoll4, jolle toiminta on ulkoistettu, niiden omistusyhteis6llé ja nii-
den konsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella on oikeus salassapitosdénnosten es-
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tamattd antaa 1 momentissa tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, konsolidointiryhméén tai
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittyméén kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuh-
teen hoitamista, markkinointia sekéd konsernin tai konsolidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymén riskienhallintaa varten, jos sen hallintoelinten jésenié ja toimihenkilitéd kos-
kee 1 §:ssd sdddetty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mitd tdssd momentissa sdddetddn
tietojen luovuttamisesta, ei koske henkil6tietolain (523/1999) 11 §:ssa tarkoitettujen arkaluon-
teisten tietojen luovuttamista.

38
Asiakkaan tunteminen

Arvopaperikeskuksen, selvitysosapuolen ja tilinhoitajan sekd niiden konsolidointiryhméén
kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnettava asiakkaansa. Tilinhoitajalla ja arvopaperikeskuksella
sekd niiden konsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella on liséksi tarvittaessa oltava
tiedossaan asiakkaan todellinen edunsaaja ja henkild, joka toimii asiakkaan lukuun. Téssd
momentissa sdddettyd velvollisuutta tdytettdessd voidaan hyodyntdd 2 momentissa tarkoitettu-
ja jarjestelmia.

Tilinhoitajalla ja sen konsolidointiryhmédn kuuluvalla rahoituslaitoksella sekd arvopaperi-
keskuksella on oltava riittdvét riskienhallintajarjestelmét, joilla ne voivat arvioida asiakkaista
toiminnalleen aiheutuvia riskeja.

Mitid tdsséd pykaldssd sdddetdéin arvopaperikeskuksesta, sovelletaan my6s suomalaiseen kes-
kusvastapuoleen.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetadn lisdksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmises-
td ja selvittdmisestd annetussa laissa (503/2008).

48
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain tai sen nojalla
annettujen sdénndsten tai médrdysten vastaisella menettelylld, on velvollinen korvaamaan ai-
heuttamansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta séddetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 luvussa ja
korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman korvausvelvollisen kesken 6 luvussa.

58
Rikemaksu
Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannoksia,
joiden laiminlyOnnistd tai rikkomisesta méaratdan rikemaksu, ovat tdmén lain 2 luvun 17—

19 §:n sddnndkset sisédpiiri-ilmoituksesta ja sisépiirirekisteristd sekd markkinarakennetoimija-
asetuksen 15 ja 31—38 artiklan sédénnokset keskusvastapuolen toiminnasta.

63§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja sdéinnoksid, joiden laiminlyonnisté
tai rikkomisesta maaritdin seuraamusmaksu, ovat:

102



HE 28/2016 vp

1) 2 luvun 8 §:n 2 momentin sddnnokset arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestimisesta se-
k& markkinarakennetoimija-asetuksen 16, 26—30 ja 39—50 artiklan sdénnokset keskusvasta-
puolen toiminnan jarjestdmisesti;

2) 2 luvun 9 §:n 1—2 ja 5 momentin séddnndkset selvitystoiminnan turvaamisesta;

3) 2 luvun 13 §:n sddnndkset arvopaperikeskuksen valvontatehtévésté;

4) 2 luvun 16 §:n ja 26 §:n sddnnodkset henkildkohtaisista liiketoimista arvopaperikeskukses-
sa ja keskusvastapuolessa;

5) 6 luvun 2 §:n 1 momentin sddnnds ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtdavasti
sopimuksesta; sekd

6) timén luvun 3 §:n sdénnds asiakkaiden tuntemisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja sdéinnoksid ovat 1 momentissa siéde-
tyn lisdksi seuraavien EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja timén lain sddnndsten rikkominen
tai laiminlyonti:

1) 16, 25 ja 54 artiklan sddannokset asetuksen liitteen A, B ja C jaksoissa tarkoitettujen palve-
lujen tuottamisesta;

2) 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 57 artiklan 1 kohdan b alakohdan sé&annds totuuden-
vastaisten tietojen toimittamisesta ja muusta lain vastaisesta menettelystd toimilupaa hankitta-
essa;

3) 47 artiklan 1 kohdan sddnnds pddomavaatimuksista;

4) 26—30 artiklan sdannokset arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestdmista koskevista vaa-
timuksista;

5) 32—35 artiklan sddnndkset arvopaperikeskuksen liitketoiminnan menettelytapasadnnok-
sista;

6) 37—41 artiklan sdannokset arvopaperikeskuksen palveluja koskevista vaatimuksista;

7) 43—47 artiklan sddnndkset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan vakautta koskevista vaa-
timuksista;

8) 48 artiklan sdénnds arvopaperikeskusten vilisisté linkeistd;

9) 49—353 artiklan sédénnokset arvopaperikeskuksen méadrdavéan aseman vidrinkaytostd seka
erityyppisten padsyoikeuksien myontéimisestd;

10) 59 artiklan 3 kohdan sddnnds nimettyjen luottolaitosten luottoriskeihin liittyvien, toi-
minnan vakautta koskevista erityisvaatimuksista;

11) 59 artiklan 4 kohdan sédénnds nimettyjen luottolaitosten likviditeettiriskeihin liittyvien,
toiminnan vakautta koskevista erityisvaatimuksista; seké

12) 2 luvun 22 §:n 1 momentin sddnnds rikkomuksista ilmoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja sddnndksié ovat tdimén pykélén 1 ja
2 momentissa sdddetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sddnnoksia koskevat tar-
kemmat sdadnnokset, madrdykset ja EU:n arvopaperikeskusasetuksen perusteella annettujen
komission asetusten ja padtosten sddnnokset.

7§
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintéonpano

Hallinnollisten seuraamusten méaardamisestd, julkistamisesta, tdytdntoonpanosta ja késitte-
lysté markkinaoikeudessa sdddetéén Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

8§
Muutoksenhaku valtiovarainministerion pdcdtikseen

Muutoksenhausta valtiovarainministerion tdmén lain perusteella antamaan péditokseen sdé-
detdén hallintolainkéyttolaissa (586/1996).
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Jos 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua padtostd arvopaperikeskuksen toimiluvan myontdmisesta,
2 luvun 15 §:ssé tarkoitettua padtdstd arvopaperikeskuksen sddntdjen vahvistamisesta, taikka
2 luvun 23 §:ssé tarkoitettua pdétosta keskusvastapuolen toimiluvan myontdmisesté ei ole an-
nettu niiden antamiselle séddetyssd méadrdajassa, hakija voi tehdé valituksen. Valituksen katso-
taan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkdéviaén padtokseen. Téllaisen valituksen voi tehdd,
kunnes pditds on annettu. Valtiovarainministerién on ilmoitettava paédtoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituksen tekemisen jilkeen. Muilta osin valituksen
tekemisesta ja kasittelystd sdddetddn hallintolainkdyttolaissa.

9§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pdcdtékseen

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan timén lain nojalla antamaan paitdkseen sdddetddn hal-
lintolainké&yttdlaissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssé.

10§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 2 luvun 22 §:ssé ja tdmén luvun 1 §:ssé sdédetyn salassapitovelvollisuuden rik-
komisesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddeti
ankarampaa rangaistusta.

11§
Arvopaperikeskuksen toiminnan luvaton harjoittaminen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta harjoittaa arvopaperikeskuksen toimintaa
vastoin 2 luvun 1 §:n 1 momenttia ilman toimilupaa, on tuomittava, jollei teko ole vdhédinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta, /uvattomasta arvopaperikeskuksen toi-
minnan harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen enintdan yhdeksi vuodeksi.

12 §
Keskusvastapuolen toiminnan luvaton harjoittaminen
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta harjoittaa keskusvastapuolen toimintaa vas-
toin markkinarakennetoimija-asetuksen 14 artiklaa, on tuomittava, jollei teko ole vdhédinen tai
siitd muualla laissa sdédetd ankarampaa rangaistusta, /uvattomasta keskusvastapuolen toimin-
nan harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen enintéén yhdeksi vuodeksi.
13§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérdyksid 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiak-

kaan tunnistamisessa noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetusta riskien-
hallinnasta.
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14 §
Voimaantulo ja siirtymdsddnnokset

Tama laki tulee voimaan péiviand kuuta 20 .

Talla lailla kumotaan arvo-osuusjarjestelmistd ja selvitystoiminnasta annettu laki
(749/2012), jaljempéana kumottu laki.

Jos muualla lainsddaddnndssa viitataan kumottuun lakiin tai sen sddnnokseen, viittauksella
tarkoitetaan tdmén lain tultua voimaan viittausta tdhan lakiin tai sen vastaavaan sdédnnokseen.

Kumotun lain nojalla annetut Finanssivalvonnan méaraykset jdévét voimaan.

Ajankohdasta, jolloin arvopaperikeskuksen on viimeistdin haettava EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 17 artiklan mukaista toimilupaa, sdddetdén valtiovarainministerion asetuksella
sen mukaan kuin Euroopan unionin sddddsten tdytantoonpano edellyttdd. Valtiovarainministe-
rién asetus on annettava viimeistddn kuuden kuukauden kuluessa EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 17, 26, 45, 47 ja 48 artiklan sekd tarvittaessa 55 ja 59 artiklan nojalla hyvéksyttyjen
teknisten sédntelystandardien voimaantulosta.

Sellaisiin arvo-osuuksien omistajien nimissé pidettyihin arvo-osuustileihin, joista aiheutu-
vista kustannuksista ovat vastanneet timén lain voimaan tullessa kyseisten arvo-osuuksien
lilkkeeseenlaskijat, sovelletaan kahden vuoden ajan tdmin lain voimaantulosta tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sdédnnoksié.
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Laki

osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan osakeyhtidlain (624/2006) 4 luku,

muutetaan 3 luvun 2 §:n 1 momentti, 9 §:n 1 momentti, 13 §:n 1 momentti, 15 §:n edelld
oleva viliotsikko, 15—17 §, 5 luvun 6 §, 7 §:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta, 19 §:n
1 ja 4 momentti, 16 luvun 10 §:n 1 ja 4 momentti, 13 §:n 1 momentti, 17 luvun 10 §:n 1 ja
4 momentti, 13 §:n 1 momentti, 20 luvun 3 §:n 2 momentti sekd 25 luvun 2 §:n 1 momentin
1 kohta, sellaisina kuin niistd ovat 5 luvun 6 §, 7 §:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta
ja 19 §:n 1 momentti laissa 585/2009 sekd 19 §:n 4 momentti laissa 1214/2009, seki

lisdtddn 3 luvun 9 §:44n uusi 3 momentti, lukuun uusi 14 a—14 ¢ § ja niiden edelle uusi va-
liotsikko, sekd 5 Iukuun uusi 6 a § seuraavasti:

3 luku
Osakkeet
28
Osakeoikeuksien kdyttdminen

Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kdyttdd osakkeenomistajalle yhtiossd kuuluvia oikeuksia
ennen kuin hénet on merkitty 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuun osakasluetteloon tai hin on
ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tama ei kuitenkaan
koske sellaista osakkeeseen perustuvaa oikeutta, jota kdytetddn esittdmalld tai luovuttamalla
osakekirja, lippu tai muu yhtion antama erityinen todistus. Osakeoikeuksien kdyttdmisestd ar-
vo-osuusjérjestelmién kuuluvassa yhtiossd sédddetdan 14 c §:ssé.

9§
Osakekirjan antaminen

Hallitus voi antaa yhtion osakkeista osakekirjat, jos osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjérjestelmdin. Osakekirjaa ei kuitenkaan saa antaa ennen kuin yhtid ja osake on rekiste-
roity. Osakekirja saadaan antaa vain osakasluetteloon merkitylle osakkeenomistajalle.

Jos osakkeeseen kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osakekirjan
hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle ulosottoviranomaiselle.
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13§
Velkakirjalain sddnndsten soveltaminen osakekirjaan ja muihin todistuksiin

Jos osakekirja, viliaikaistodistus tai nimetylle henkildlle asetettu 12 §:n 2 momentissa tar-
koitettu todistus luovutetaan tai pantataan, sovelletaan vastaavasti, mitd velkakirjalain
(622/1947) 13, 14 ja 22 §:ssd sdddetddn nimetylle henkildlle tai hinen méédrdédmélleen asete-
tuista velkakirjoista. Osakekirjan tai viliaikaistodistuksen haltija, joka yhtion asiakirjaan te-
kemidn merkinndn mukaan on osakkeenomistajana merkitty osakasluetteloon, rinnastetaan tal-
16in siihen, jolla velkakirjalain 13 §:n 2 momentin mukaan edellytetddn olevan velkakirjan
osoittama oikeus. Sellaiseen tdmén luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitettuun todistukseen, jota
ei ole asetettu nimetylle henkildlle, sovelletaan velkakirjalain 13, 14 ja 22 §:n sddannoksié hal-
tijavelkakirjoista.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvat osakkeet
14a§
Osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjdrjestelmddn

Yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-osuusjirjestelméén tai ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelméin
maaratddan yhtiojarjestyksessd. Yhtiokokouksen padtoksessd yhtigjarjestyksen muuttamisesta
on maarittdva aika, jonka kuluessa osakkeet liitetddn arvo-osuusjarjestelmain (ilmoittautu-
misaika) tai poistetaan arvo-osuusjarjestelmaistd, tai valtuutettava hallitus paattimdan siité.
Liittdmisté tai poistamista ja niiden ajankohtaa koskeva pdétds on ilmoitettava rekisterditdvék-
si viivytyksetta.

Osakkeenomistajien oikeuksien kirjaamiseen arvo-osuusjirjestelmédn sovelletaan arvo-
osuusjdrjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:84 ja osakkeiden pois-
tamiseen arvo-osuusjarjestelmastd mainitun luvun 7 §:44.

Jollei arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssé tarkoitet-
tua kirjaamista ole vaadittu kymmenen vuoden kuluessa ilmoittautumisajan paéttymispéivasta,
yhtiokokous voi paittid, ettd oikeus arvo-osuusjérjestelméén kuuluvaan osakkeeseen ja sithen
perustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn osakkeeseen sovelletaan yhtion hallussa olevia
omia osakkeita koskevia sddnnoksié.

Mité tissd laissa sdddetddn yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjérjestelmién, sovel-
letaan my0s kun yhtion osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelméén. Jos yhtion
osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjéirjestelmédn, tarkoitetaan téssd laissa mainitulla
arvo-osuustililld arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekéd arvopaperi-
keskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muut-
tamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteen
A jakson 2 kohdassa tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilid.

14b§
Pdditoksestd ilmoittaminen
Yhtion on ilmoitettava arvo-osuusjérjestelmidn liittdmistd koskevasta paatoksestd osak-

keenomistajille viimeistdén kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan paéttymistd. Talloin on
myo0s annettava ohjeet siitd, kuinka osakkeenomistajan tai sen, jonka hallussa osakekirja on,
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on meneteltdva saadakseen oikeuden osakkeeseen kirjatuksi arvo-osuustilille, seké siitd, miten
osakkeeseen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kirjata.

IImoitus on toimitettava siten kuin kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan. Ilmoitus on sen li-
sdksi, mitd yhtiokokouskutsusta méaédratdén yhtidjarjestyksessd, ldhetettdva kirjallisena jokai-
selle osakkeenomistajalle, jonka nimi ja osoite ovat yhtidn tiedossa, ja julkaistava virallisessa
lehdessa. Ilmoitus ohjeineen on ldhetettdva my0s arvopaperikeskukselle ja arvopaperikeskuk-
sen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen sddnndissd voidaan antaa tarkempia madrdyksid 1 ja 2 momentin mu-
kaisesta menettelysta.

Yhtion on viimeistddn kolme kuukautta ennen osakkeiden poistamista arvo-
osuusjérjestelmédstd ilmoitettava paédtoksestd osakkeenomistajille. Ilmoittamiseen sovelletaan,
2 ja 3 momenttia.

Yhtion on viimeistddn kolme kuukautta ennen osakkeiden siirtimistd arvo-
osuusjdrjestelméstd toiseen ilmoitettava siirrosta osakkeenomistajille. Télloin on annettava
tiedot siirron vaikutuksista osakkeenomistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden séilytyksen jér-
jestdmisestd uudessa arvo-osuusjérjestelmissd. [Imoittamiseen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.

l4c§
Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjérjestelméddn kuuluvan osakkeen saajalla ei ole oikeutta kayttdd osakkeenomis-
tajalle yhtiossé kuuluvia oikeuksia ennen kuin hédnet on merkitty 15 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuun osakasluetteloon. Hallintarekisterdidyn osakkeen tuottamien oikeuksien kayttimisesti
sdddetddn arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 mo-
mentissa.

Arvo-osuusjérjestelméddn kuuluvaan osakkeeseen perustuva oikeus saada suoritus yhtiosté
varoja jacttaessa, oikeus saada osakkeita tai muu vastaava oikeus on silld, jolle osake kuuluu
VarOJen]ako tai osakeantipddtoksessd taikka muussa padtoksessd médrittyna tasmaytyspalva—
nd. Myo0s osakkeiden lunastamista koskevassa paatoksessd voidaan méaratd tdsmaytyspaivas-
ta. Jollei osakeantipadtoksessd maaritd toisin, maksullisessa osakeannissa merkintdoikeus kir-
jataan merkinnén alkaessa asianomaiselle arvo-osuustilille ja maksuttomassa osakeannissa an-
nettava osake kirjataan suoraan asianomaiselle arvo-osuustilille.

Arvo-osuusjérjestelméddn kuuluvaan osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osallistua yhtio-
kokoukseen sdddetddn 5 luvun 6 a §:ssa.

Osakasluettelo
15§
Osakasluettelo

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelmddn, hallituksen on pidettdvd osak-
keista ja niiden omistajista luetteloa (osakasluettelo), johon merkitddn kunkin osakkeenomis-
tajan nimi ja osoite seké yksildityjen osakkeiden tai osakekirj 0j en lukumééri osakelajeittain ja
osakkeiden antamispéivd. Osakasluetteloon on merkittivd my6s muut erot osakkeiden tuotta-
missa oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos osakkeesta ei ole annettu osakekirjaa, osakasluette-
loon on liséksi merkittidvé yhtidlle ilmoitettu osaketta rasittava panttioikeus tai muu vastaava
oikeus.

Edelld 1 momentista poiketen hallituksen on pidettivd arvo-osuusjarjestelmidn liitetyistd
osakkeista ja niiden omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista osakasluette-
loa, johon merkitddn osakkeenomistajan tai hallintarekisteréinnin hoitajan nimi, henkil6tunnus
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taikka muu yksil6intitunnus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osakkeiden lukuméérd osakela-
jeittain sekd se arvopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidossa olevalle arvo-osuustilille osak-
keet on kirjattu.

Arvo-osuusjarjestelmddn kuuluvista osakkeista on 5 luvun 6 a §:ssd tarkoitettua tilapdistéd
merkintéé varten ilmoitettava osakkeenomistajan nimi ja osoite, osakasluetteloon merkittdvien
osakkeiden lukuméaérd osakelajeittain sekd henkiltunnus tai muu arvopaperikeskuksen maa-
rdysten mukainen yksildintitunnus.

Yhtigjarjestyksessd voidaan midrdtd, ettd osakasluetteloon merkitdéin osakkeenomistajan
osoitteen sijasta kotikunta ja syntymaiaika.

Osakasluettelo on laadittava viivytyksettd yhtion perustamisen jélkeen. Luetteloa on pidetté-
va luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjarjestelmadn liitetyistd osakkeista pidettavastd odotusluettelosta sdddetdan arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssé.

16 §
Saannon merkitseminen osakasluetteloon

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjérjestelmaén, osakkeen saajan yhtidlle ilmoit-
tama saanto sekd muu osakasluetteloon merkittyd seikkaa koskeva yhtidlle ilmoitettu muutos
on viivytyksettd merkittdvd osakasluetteloon. Ennen merkintié saannosta ja varainsiirtoveron
suorittamisesta on esitettdvé luotettava selvitys. Merkinté on péivéttivé. Jos osakkeeseen koh-
distuu 7 §:ssé tarkoitettu lunastusoikeus tai jos vaaditaan 8 §:ssé tarkoitettu osakkeen hankki-
mista koskeva suostumus, merkintéé ei kuitenkaan saa tehdd ennen kuin on selvinnyt, ettei lu-
nastusoikeutta kédytetd tai ennen kuin suostumus on annettu.

Jos osakkeen viimeinen luovutus on merkitty osakekirjaan tai viliaikaistodistukseen avoi-
mella siirrolla, osakekirjaan tai véliaikaistodistukseen on kirjoitettava uuden osakkeenomista-
jan nimi ennen kuin saanto merkitddn luetteloon. Yhtidlle esitettyyn osakekirjaan tai véliai-
kaistodistukseen on kirjoitettava todistus osakasluetteloon merkitsemisesté ja sen paivamaa-
rasta.

Jos yhtidsséd on vain yksi osakkeenomistaja, osakkeenomistus on viipyméttd ja viimeistdian
kahden kuukauden kuluttua saannosta ilmoitettava merkittdvéksi osakasluetteloon.

17§
Osakasluettelon julkisuus

Osakasluettelo on pidettdvd jokaisen nédhtdvdnd yhtion péddkonttorissa. Arvo-
osuusjérjestelmédn kuuluvan yhtion osakasluettelo voidaan kuitenkin pitéé jokaisen ndhtavéna
arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Jokaisella on oikeus kulut korvattuaan saada
jéljennos osakasluettelosta tai sen osasta. Mité tdssd momentissa sdddetéén, koskee myos 5 lu-
vun 6 a §:ssd tarkoitetun ajankohdan mukaista osakasluetteloa yhtiokokouksen pééttymiseen
asti.

Arvo-osuusjarjestelmadn liitetyistd osakkeista pidettdvan arvo-osuusjarjestelmésté ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssi tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen sovelle-
taan tdimén pykéldn 1 momenttia.

Mité 1 ja 2 momentissa sdddetdin, ei kuitenkaan koske henkilotunnuksen tunnusosaa, mak-
su- tai verotustietoja tai tietoa siitd, mille kaupintatilille osakkeenomistajan myytéaviksi anta-
mat osakkeet on kirjattu. Tietoon siitd, minka arvopaperikeskuksen osapuolen hoidossa oleval-
le arvo-osuustilille osakkeet on kirjattu, sovelletaan, mitd arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 8 luvun 2 §:ssd sdddetddn arvo-osuustilid koskevista tiedoista.
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Jos maistraatti on méédrdnnyt véestitietojarjestelmaistd ja Vaestorekisterikeskuksen varmen-
nepalveluista annetun lain (661/2009) 36 §:n perusteella osakkeenomistajaa koskevien tietojen
luovutusrajoituksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu yhtiélle, osakkeenomistajasta osakasluette-
loon merkityn kotikunnan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa luovuttaa vain viranomaiselle.
Téllaisesta osakkeenomistajasta osakasluetteloon merkitty yhteysosoite voidaan luovuttaa
myo6s muille kuin viranomaisille.

5 luku
Yhtiokokous

6§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun 2 §:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeenomista-
ja on merkittynd osakasluetteloon tai hdn on ilmoittanut saantonsa yhtiolle ja esittinyt siitd
luotettavan selvityksen. Arvo-osuusjarjestelméddn kuuluvassa yhtiossd osallistumisen edelly-
tyksend on, ettd osakkeenomistaja on 6 a §:n mukaisesti merkittyné osakasluetteloon.

Hallintarekisterdintid vastaavalla tavalla sdilytettyjen osakkeiden osalta yhtidkokoukseen
osallistumisen edellytyksend on, etté osakkeenomistaja on ilmoitettu merkittévéksi tilapdisesti
osakasluetteloon yhtiokokoukseen osallistumista varten 6 a §:sséd sdddettyd vastaavalla tavalla.

6al
Osakkeenomistajan osallistumisoikeus arvo-osuusjdrjestelmdssd

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjirjestelmadn, oikeus osallistua yhtiokokoukseen
on vain osakkeenomistajalla, joka on kahdeksan arkipdivda ennen yhtiokokousta (yhtiékoko-
uksen tdasmdytyspdivd) merkittynd osakasluetteloon. Liséksi hallintarekisterdidyn osakkeen
omistaja voidaan ilmoittaa tilapdisesti merkittdviksi osakasluetteloon yhtidkokoukseen osal-
listumista varten, jos osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyna
osakasluetteloon yhtiokokouksen tdismaytyspdivana. Tilapdistd merkintdd koskeva ilmoitus on
tehtdva viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtidko-
kouksen tdsmdytyspdivan jilkeen. Osakkeenomistuksessa yhtiokokouksen tdsmaytyspaivan
jilkeen tapahtuneet muutokset eivit vaikuta oikeuteen osallistua yhtidkokoukseen eivétkd
osakkeenomistajan d&nimaaraan.

738
Ilmoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmiédn, hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtiokokoukseen osallistumista varten, jos hénet on
6 a §:n mukaisesti ilmoitettu tilapdisesti merkittdvéksi osakasluetteloon. Jos osakkeenomistaja
osallistuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen vilitykselld, ilmoittautumisen yhteydessd on il-
moitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.
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18 §

Kokouskutsun sisdlto

Porssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisdksi mainittava:
1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 6, 6 a ja
7 §:n mukaan;

19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen yh-
tiokokousta, 7 §:n mukaista viimeistd ilmoittautumispdivdd tai 6 a §:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmaén liittyneitd yhtioitd koskevaa yhtiokokouksen tdsmaytyspaivad. Julkisessa
osakeyhtiossd kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edelld
mainittua paivaa.

Porssiyhtion on toimitettava yhtidkokouskutsu viimeistdén kolme viikkoa ennen yhtidkoko-
usta. Yhtiokokouskutsu on kuitenkin toimitettava vahintddn yhdeksén paivdd ennen 6 a §:ssd
tarkoitettua yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa.

16 luku
Sulautuminen
10 §

Yhtickokouskutsu sekd ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta paattavaian yhtiokokoukseen ei saa toimittaa ennen sulautumissuunni-
telman rekisterdimistd. Kutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhti6jér-
jestyksessé ole méadritty pidempdd aikaa, viimeistdén kuukautta ennen yhtidkokousta, 5 luvun
7 §:ssé tarkoitettua viimeistd ilmoittautumispdivédd taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtiditd koskevaa madrapaivad. Julkisessa osakeyhtiossa kutsu
voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edelld tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd kokouskutsu voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momentissa tar-
koitetussa ajassa, jos sulautumisesta pditetddn yhtiokokouksessa osakkeenomistajan vaati-
muksesta ja jos yhtion tdmén pykédldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja yhtidkokouk-
sen, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivén taikka 5 luvun 6 a §:n mukai-
sen arvo-osuusjarjestelmain liittyneitd yhtioitd koskevan maardpdivan vilinen aika on vihin-
tadan kuukausi tai yhtidjarjestyksessd maaratty pidempi kutsuaika.
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13§
Lunastusmenettely

Sulautuvan yhtion osakkeenomistaja voi sulautumisesta paéttévassd yhtiokokouksessa vaatia
osakkeidensa lunastamista ja hinelle on varattava siihen tilaisuus ennen kuin sulautumisesta
paitetddn. Vain ne osakkeet voidaan lunastaa, jotka on ilmoitettu merkittdviksi osakasluette-
loon yhtiokokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumispédivddn mennessd taikka jos osakkeet
kuuluvat arvo-osuusjdrjestelméédn, lunastusta vaativan osakkeenomistajan arvo-osuustilille
5luvun 6 a §:ssé tarkoitettuun médrdpédivaén mennessd. Lunastusta vaativan on dénestettdva
sulautumispaitostd vastaan.

17 luku
Jakautuminen
10§

Yhtickokouskutsu sekd ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta paittdvaan yhtiokokoukseen ei saa toimittaa ennen jakautumissuun-
nitelman rekisterdimistd. Kutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhtiojér-
jestyksessé ole méadritty pidempdd aikaa, viimeistdéin kuukautta ennen yhtidkokousta, 5 luvun
7 §:ssé tarkoitettua viimeistd ilmoittautumispdivédd taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-
osuusjérjestelmédn liittyneitd yhtiditd koskevaa méardpdivad. Julkisessa osakeyhtidssd kutsu
voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edella tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd kokouskutsu voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momentissa tar-
koitetussa ajassa, jos jakautumisesta pddtetddn yhtiokokouksessa osakkeenomistajan vaati-
muksesta ja jos yhtion tdmén pykéaldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja yhtiokokouk-
sen, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivén taikka 5 luvun 6 a §:n mukai-
sen arvo-osuusjarjestelmain liittyneitd yhtioitd koskevan maardpdivan vilinen aika on vihin-
tadan kuukausi tai yhtidjarjestyksessd maaratty pidempi kutsuaika.

13§
Lunastusmenettely

Jakautumisessa toimivaan yhtioon jakautuvan yhtion osakkeenomistaja voi jakautumisesta
paéttavéssd yhtidkokouksessa vaatia jakautumisvastikkeensa lunastamista ja hénelle on varat-
tava siihen tilaisuus ennen kuin jakautumisesta paétetddn. Vain ne osakkeet oikeuttavat lunas-
tukseen, jotka on ilmoitettu merkittéviksi osakasluetteloon yhtiokokoukseen tai viimeiseen il-
moittautumispdivddn mennessé taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjirjestelméén, lunas-
tusta vaativan osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 luvun 6 a §:ssé tarkoitettuun maérapai-
vadn mennessd. Lunastusta vaativan on ddnestettava jakautumispdétostd vastaan.
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20 luku

Yhtion purkaminen

38
Yhtion pdditos selvitystilaan asettamisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista, niiden n#htavénéd pitdmisestd ja ldhettdmisesté
sdddetddn 5 luvun 18—22 §:ssd. Kutsu selvitystilaan asettamisesta paittédvidn yhtiokokouk-
seen on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhtidjarjestyksesséd ole maéritty pi-
dempad aikaa, viimeistddn kuukautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettua vii-
meistd ilmoittautumispdivéa taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-osuusjirjestelméén liittynei-
td yhtiditd koskevaa médrdpédivad. Julkisessa osakeyhtidsséd kutsu voidaan kuitenkin toimittaa
aikaisintaan kolme kuukautta ennen edelld tarkoitettua paivda. Kutsu on sen liséksi, mité yh-
tidjarjestyksessd madréitadn, lahetettéiva kirjallisena jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka osoi-
te on yhtion tiedossa.

25 luku
Rangaistussiinnokset
28
Osakeyhtiorikkomus

Joka tahallaan
1) laiminly0 osakasluettelon pitdmisen 3 luvun 15 §:n edellyttdmaélld tavalla taikka sen néh-
tavana pitdmisen 3 luvun 17 §:n 1 momentin edellyttamalld tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta, osakeyhtiorikkomuksesta sakkoon.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
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Laki

arvo-osuustileisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 20 §:n 2 momentti, sellaisena kuin se
on laissa 751/2012,

muutetaan 4 §:n 2 momentti, 5 a §:n 3 ja 4 momentti, 16 §:n 1 ja 4 momentti, 16 ¢ §:n
3 momentti, 29 §:n 1 ja 2 momentti, 32 §:n 1 ja 3 momentti ja 34 §, sellaisina kuin ne ovat
laissa 751/2012, seka

lisdtddn 19 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 751/2012, uusi 3 momentti seuraavasti:

Arvo-osuuksista pidettdvddn luetteloon on merkittévéd arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitys-
toiminnasta annetun lain ( / ) 5 luvun 4 §:n mukaisesti arvo-osuudesta liikkeeseenlaskutilille
rekisterditdvit seikat lukuun ottamatta arvo-osuuksien maaraa.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana voi toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai tilinhoita-
ja. Arvopaperikeskus voi hyviksya tilinhaltijaksi myos sellaisen luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen, jolla on oikeus tarjota rahoitusvilineiden sdilyttdmisté sijoituspalveluna, ar-
vo-osuusjérjestelmistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 10 §:ssé tarkoitetun ulko-
maisen yhteistyotahon taikka sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvén julkisen
valvonnan alainen ja jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto téyttdvét tehtdvén luo-
tettavalle hoidolle asetettavat vaatimukset.

Arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 Iuvun 10 §:ssé tarkoitetun ul-
komaisen arvopaperikeskuksen hallitsemalle omaisuudenhoitotilille saadaan 1 momentin es-
taméttd kirjata myOs Suomen kansalaisen taikka suomalaisen yhteison tai sdétion lukuun hal-
littavat mainitun lain 4 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitetut arvo-osuudet.

16 §

Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilinhoitajan ja selvitysosapuolen tai niiden asiakkai-
den arvo-osuudet voidaan kirjata arvopaperikeskuksen sédénnoissd tarkemmin méaérétylla taval-
la erityiselle arvo-osuustilille (kaupintatili) arvo-osuusjérjestelmistd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetun selvitystoiminnan jérjestdmiseksi. Arvopaperikeskus voi hyvéksyé
kaupintatilin tilinhaltijaksi my6s mainitun lain 2 luvun 10 §:ssd tarkoitetun ulkomaisen yhteis-
tydtahon tai sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvén julkisen valvonnan alainen
ja jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto tiyttdvét tehtdvan luotettavalle hoidolle
asetettavat vaatimukset.
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Tassa pykalassa tarkoitetulle kaupintatilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvista pantti-
oikeuksista sdddetddn arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun
5 §:ssé.

Arvopaperikeskus voi tehdi arvo-osuusjirjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettuun selvitystoimintaan liittyvid kirjauksia siitd riippumatta, minké tilinhoitajan hoi-
dossa arvo-osuustili on. Tilinhoitaja voi arvopaperikeskuksen sdéntdjen mukaisin ehdoin teh-
dé selvitettdvidnd olevaan kauppaan liittyvin véliaikaisen kirjauksen toisen tilinhoitajan hoi-
dossa olevalle arvo-osuustilille.

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta pitda tallenteita sdddetddn arvopaperitoimituksen pa-
rantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklassa.

29§

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla arvo-
osuustilin tai arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n
1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mukaan oli erdpdivdnd tai osakeyhtidlain
(624/2006) 3 luvun 14 ¢ §:n 2 momentin taikka osuuskunnan tai sijoitusrahaston sdintojen
mukaan médrattynd tdsméytyspdivénéd oikeus ottaa vastaan suoritus, mutta myShemmin kiy
ilmi, ettei télld ollutkaan oikeutta ottaa vastaan suoritusta, suoritus on kuitenkin pétevé, paitsi
jos liikkkeeseenlaskija tiesi tai hdnen piti tietdd maksun joutuvan véarille henkilolle.

Mitd 1 momentissa sdddetdédn, sovelletaan vastaavasti uuden arvo-osuuden sekd merkintdoi-
keuden tai muun sellaisen oikeuden antamiseen sille, jolla arvo-osuustilin tai, sen mukaan
kuin siitd erikseen sdddetdéin, arvo-osuusjérjestelmistd ja selvitystoiminnasta annetun lain
4 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mukaan oli oikeus saada osuus tai
oikeus.

32§

Arvopaperikeskuksen kirjausrahastosta suoritettavasta toissijaisesta vahingonkorvausvas-
tuusta sdddetdéin arvo-osuusjdrjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 5, 6 ja
10—12 §:ssé.

Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitettava arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille tul-
leesta tilinhoitajan vahingonkorvausvelvollisuutta koskevasta riidasta, jonka seurauksena kir-
jausrahasto voi arvo-osuusjérjestelmésta ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 6 §:n no-
jalla joutua toissijaiseen vahingonkorvausvastuuseen.

34§
Arvopaperikeskuksella on oikeus saada tilinhoitajalta jéljennokset niistd asiakirjoista ja se-
lostukset muista selvityksistd, joiden nojalla kirjaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-
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osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu-
jen arvo-osuuksien liikkeeseenlaskijalla on vastaava oikeus saada tietoja arvo-osuuksien saan-
noista.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Laki

arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti
muutetaan arvopaperitileistd annetun lain (750/2012) 2 §:n 1 momentin 2 kohta seuraavasti:

28
Mddritelmdit
Tassé laissa tarkoitetaan:
) sdilynaiilé sit, joka harjoittaa siilyttimistd sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n taikka 2 §n

1 tai 4 momentin mukaisesti;

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 2 momentin 7 kohta ja
32 b §:n 5 momentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 752/2012,

muutetaan 3 ¢ §, 4 §:n 2 momentin 8 ja 12 kohta sekd 4 momentin 2 kohta, 6 §:n 17 kohta,
13 §n 1 momentin 6 kohta, 28 §, 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti,
32 b §:n 5 momentin 3 kohta, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 38 §:n 1 mo-
mentin 2 kohta, 40 §:n 1 momentti, 41 a §:n 1 momentti ja 71 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 3 ¢ §, 4 §:n 2 momentin 8 kohta ja 4 momentin 2 kohta, 28 § seki
32 b §:n 5 momentin 3 kohta laissa 752/2012, 4 §:n 2 momentin 12 kohta, 6 §:n 17 kohta, 32 a
§m 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja
1 kohta seké 38 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 170/2014, 40 §:n 1 momentti laissa 1198/2014,
41 a §:n 1 momentti laissa 1279/2015, ja 71 §:n 4 momentti laissa 254/2013, sekd

lisditddn lakiin uusi 20 a ja 50 h § seuraavasti:

3c¢c§
Viranomaisyhteistyé rikollisuuden ehkdisyssd ja torjunnassa

Finanssivalvonta toimii yhteisty0ssa rahanpesun selvittelykeskuksen, poliisin, Harmaan ta-
louden selvitysyksikon, Verohallinnon ja muiden asianomaisten viranomaisten kanssa rikolli-
suuden ehkiisyssd ja torjunnassa.

Jos Finanssivalvonta valvontatoiminnassaan tai laissa sdfidettyjd muita tehtdvid hoitaessaan
havaitsee tai epdilee, etti finanssipalveluja tai finanssijarjestelmaa kaytetdan tai aiotaan kéyt-
taa rikollisiin tarkoituksiin, Finanssivalvonnan on viipymatta ilmoitettava siitd 1 momentissa
tarkoitetulle asianomaiselle viranomaiselle. Salassa pidettdvien tietojen luovuttamisesta sddde-
tdén 71 §:ssé.

Valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa tarkempia sdéinnoksié téssé pykéléssé tarkoitetun
yhteistyon toteuttamistavasta.

43§
Valvottavat

8) arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettua arvopa-
perikeskusta mukaan lukien sen perustama kirjausrahasto ja selvitysrahasto;
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12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa, jolle on mydnnetty vaihtoehtorahastojen hoitajis-
ta annetussa laissa (162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa, sekd maini-
tun lain nojalla toimiluvan saanutta séilytysyhteis6é.

63§
Muut mddritelmdt

Tassé laissa tarkoitetaan:

17) sddnnoilld valvottavan yhtidjarjestystd ja yhdistysjérjestysté sekéd osuuskuntamuotoisen
luottolaitoksen, maksulaitoksen, sddstopankin, hypoteekkiyhdistyksen, eldkesdation, vakuu-
tuskassan, tyottomyyskassan, talletussuojarahaston, sijoittajien korvausrahaston, pdrssin, ar-
vopaperikeskuksen ja sijoitusrahaston sdintoja sekd vaihtoechtorahastojen hoitajista annetussa
laissa tarkoitettuja vaihtoehtorahaston siéntdjé samoin kuin muita sééntdjd, jotka Finanssival-
vonta tai muu viranomainen finanssimarkkinoita koskevien sadnndsten nojalla vahvistaa fi-
nanssimarkkinoilla toimivalle tai joita finanssimarkkinoilla toimivat muuten ovat finanssi-
markkinoita koskevien sddnndsten nojalla velvolliset toiminnassaan noudattamaan;

13§

Johtajalle kuuluvien pdidtosten kisittely johtokunnassa

Pédtokset, jotka johtaja aikoo tehdd, on ennen niiden tekemistd saatettava tiedoksi johtokun-
nalle, jos ne koskevat:

20a§
Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdviranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapitosddannosten estiméttd saada arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014, jéljempand EU:n arvopaperikeskusasetus, 61 ar-
tiklassa sdédettyjen yhteistyovelvoitteiden tdyttdmiseksi vélttdméattomii tietoja esitutkinta- ja
syyttdjaviranomaiselta arvo-osuusjérjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
11 ja 12 §:ssé sdddettyjen rikosten esitutkinnasta ja oikeudenkdyntimenettelysta.
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28 §
Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi méirdajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd henkilod toimimasta
toimilupavalvottavan hallituksen jasenend tai varajasenend, toimitusjohtajana tai toimitusjoh-
tajan sijaisena taikka muuna ylimpaan johtoon kuuluvana, jos:

1) timé on osoittanut tehtdvinsi hoidossa ilmeisti taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
on ilmeistid, ettd se voi vaarantaa vakavasti finanssimarkkinoiden valvonnalle 1 §:ssd sdddetty-
jen tavoitteiden toteutumisen; tai

2) hén ei tdytd niitd ammattitaito- ja luotettavuusvaatimuksia, jotka laissa erikseen sédédde-
tédn.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, koskee vastaavasti vakuutusyhdistystd, eldkesddtiotd ja va-
kuutuskassaa sekd luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, vakuutusyhtion, vakuutusyhdis-
tyksen, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén, arvopaperikeskuksen ja poOrssin omistusyhteisoa.
Mitd 1 momentissa sdfdetdéin toimitusjohtajasta ja tdmén sijaisesta, koskee vastaavasti ela-
keséétion asiamiestd ja timén sijaista.

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltdd henkildd toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen
jésenena tai varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylim-
padn johtoon kuuluvana, jos tdiméa on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyonyt EU:n
arvopaperikeskusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sdéinnoksia.

32a8§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:ssé, sijoituspalvelu-
lain 7 luvun 14 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssé, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
7 luvun 9 §:ssd tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 2 lu-
vun 10 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtiolain 4 luvun 5 §:ssd tarkoi-
tetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omistusosuuden hankkimisen
luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksesté, rahastoyhtiostd, vaihtoehtorahastojen hoitajasta,
sdilytysyhteisOstd, erityisestd sdilytysyhteisostd, vakuutusyhtiostd sekd niiden omistusyhtei-
sOistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisostd, siahkorahayhteisostd, porssistd,
pOrssin omistusyhteisostd, arvopaperikeskuksesta, arvopaperikeskuksen omistusyhteisdsta, jos
osuuden omistus vaarantaisi hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison terveiden ja
huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena on vakuu-
tusyhtid, vakuutetut edut silld perusteella, etté on perusteltua aihetta epdilla:

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan myos, jos se ei ole saanut
32 b §:n 2 momentin mukaisen késittelyajan kuluessa sanotussa momentissa tarkoitettuja lisa-
tietoja taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n 6 momentissa, sijoituspalvelulain
7 luvun 14 §:n 6 momentissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6 momentissa, vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:n 5 momentissa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetun lain 11 §:n 6 momentissa, maksulaitoslain 21 a §:n 6 momentissa tai vakuu-
tusyhtidlain 4 luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tietoja tai selvityksid. Finanssivalvonta
voi niin ikdé4n kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan, jos se ei ole saanut kaupankaynnis-
td rahoitusvélineilld annetun lain 2 Iuvun 10 §:n 5 momentissa taikka EU:n arvopaperikes-
kusasetuksessa tarkoitettuja selvityksid kahden kuukauden kuluessa omistusosuuden hankintaa
koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta. Finanssivalvonta voi lisdksi kieltdd hankinnan, jos
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se ei ole saanut 32 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja vaadittavia selvityksid 60 arkipdivén kulu-
essa siitd, kun se 1dhetti ilmoitusvelvolliselle tiedon puuttuvista selvityksista.

32b§

Omistusosuuden hankinnan kieltdmisessd noudatettava menettely

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikeskuksen omistusyhteison omistusosuuden hankintaa
koskevan ilmoituksen kisittelyyn EU:n arvopaperikeskusasetusta.

32c¢§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden dédnivallan kayt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoita-
jassa, sdilytysyhteisOssd, erityisesséd sdilytysyhteisOsséd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisossd, sdhkorahayhteisossd, vakuutusyhtidssd sekd niiden omistusyhteisoissé,
pOrssissd, poOrssin omistusyhteisdssd, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omis-
tusyhteisossé enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssé, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kaupankiynnisti rahoitus-
vélineilld annetun lain 2 Iuvun 10 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtio-
lain 4 luvun 5 §:ssi tarkoitettua ilmoitusta;

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta méaria rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly® tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 lu-
vun 1 §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 10 luvun 1 §:ssd, arvo-
osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 Iuvun 5 §:ssé tai vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 22 luvun 1 §:ssé taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ssi tarkoitettuja
sdannoksi;

40§
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maéritién sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rik-
koo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé, kaupan-
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kaynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 10 luvun 2 §:ssd, arvopaperitileistd annetun lain
15 §:ssd, arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:ssd, maksu-
laitoslain 48 a §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 §:ssé, sijoitusra-
hastolain 144 b §:ssé, luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:ssi tai kriisinratkaisu-
lain 18 luvun 1 §:ssé tarkoitettuja sadnnoksié tai paétoksia.

41 a§
Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja 4 mo-
mentissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18 luvun
1 §:ssd tai arvo-osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun sddnnoksen rikkomista tai laiminlyontid, oikeushenkil6lle méaaréttava
seuraamusmaksu saa olla enintéén 10 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edelté-
vin vuoden liikevaihdosta ja luonnolliselle henkildlle mééréttéiva seuraamusmaksu saa olla
enintddn viisi miljoonaa euroa.

50h§
Toiminta EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii EU:n arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan ensimmaises-
sé alakohdassa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena seki toisessa alakohdassa tarkoi-
tettuna yhteistyon koordinoinnista vastaavana viranomaisena.

71§

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa valvottaville ja ulkomaisille ETA-sivuliikkeille, jos
samalla velallisella havaitaan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia tai velvoitteita taikka jos
on syytd epdilld jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheuttavan niille vahinkoa. Liséksi Fi-
nanssivalvonnalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomaisia valvottavia koskevia tietoja kau-
pankéynnisti rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille ja monenkeskisen kau-
pankdynnin jérjestdjélle Suomessa seké arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitetulle arvopaperikeskukselle ja keskusvastapuolelle sekd muuta finanssi-
markkinoilla toimivaa ja muita henkilditéd koskevia tietoja porssille, jos tietojen antaminen on
valttdiméatonta niille sdddetyn valvontatehtdvin tai niiden harjoittaman selvitystoiminnan luo-
tettavuuden turvaamiseksi.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
Tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén
lain voimaan tullessa voimassa olleita sadnnoksia.
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Laki

eriistii arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjirjestelmin ehdoista annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan eraistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjarjestelmén ehdoista annetun
lain (1084/1999) 2 §:n 1 momentin 1 kohta ja 6 momentti, 11 §:n 3 momentti sekid 13 §:n
2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 829/2014 sekd 2 §:n
6 momentti ja 11 §:n 3 momentti laissa 768/2012, sekd

lisdtddn 13 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 887/2010, uusi 3 momentti seuraavasti:

238
Mdadritelmid

Selvitysjdrjestelmdlld tarkoitetaan téssé laissa sdéntoihin perustuvaa jérjestelmaé:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettu luottolaitos, arvo-osuusjarjestelmésta ja selvitystoiminnasta annetun lain (
/) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus tai 7 kohdassa tarkoitettu keskusvas-
tapuoli taikka edelld mainittuja vastaava ulkomainen yhteisd ylldpitdd yksin tai yhdessd mui-
den téssé kohdassa tarkoitettujen yhteisojen kanssa; tai

Selvitystililld tarkoitetaan selvitysjérjestelmdn osapuolen selvitysjirjestelmén toimintaan
osallistuvan yhteison lukuun pitdiméa arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 16 §:ssi tar-
koitettua kaupintatilid ja arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun
3 §:n 2 momentissa tarkoitettua rahavarojen tilia.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytto maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jilkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:ssé tarkoitetuille kaupintatileille kirjattuihin arvo-
osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista séddetddn arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 3 luvun 5 §:ssé.

13§

Selvitysjdrjestelmdn sddnnot

Selvitysjérjestelmén yllépitdjéan on ilmoitettava selvitysjirjestelmén sddanndt ja niiden muu-
tokset valtiovarainministeridlle ennen selvitysjarjestelmén toiminnan aloittamista tai sdanto-
muutoksen voimaantuloa. Ilmoitusvelvollisuus ei kuitenkaan koske keskuspankkia.

Arvopaperikeskusten yllépitdmistd arvopaperien selvitysjérjestelmistd sdddetddn liséksi ar-
vopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direk-
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titvien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 909/2014.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 2 momentin 2 kohta,

muutetaan 1 luvun 18 §:n 1 momentin 1 kohdan e alakohta, 2 luvun 2 §:n 3 momentti ja
9 luvun 4 §:n 4 momentti seka

lisdtddn 1 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 166/2014, uusi 3 momentti seu-
raavasti:

1 luku
Yleiset sasinnokset
28
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Témén lain soveltamisesta arvo-osuusjérjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / )
1 Iuvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen ja 6 kohdassa tarkoitettuun ul-
komaiseen arvopaperikeskukseen sdddetddn arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 909/2014 73 artiklassa.

18 §
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Tassé laissa ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittavaa tai sddnneltyd yhteisod ja
sithen rinnastettavaa ulkomaista viranomaisvalvonnassa olevaa:

e) arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua arvopaperi-
keskusta ja keskusvastapuolta;
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2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

2§
Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan nojalla

Arvo-osuusjirjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvussa sédddetiin oikeudesta
toimia mainitussa laissa tarkoitettuna tilinhoitajana.

9 luku

Asiakasvarojen sdilyttiminen ja muu Kisittely

48
Asiakkaan rahoitusvdlineiden panttaaminen tai luovuttaminen

Sen estdmattd, mitd 1 ja 2 momentissa sdédetddn, sijoituspalveluyritys saa luovuttaa asiak-
kaalleen kuuluvan rahoitusvilineen pantiksi arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikeskukselle, keskusvastapuolelle tai selvitysosapuolel-
le taikka néitd vastaavalle ulkomaiselle taholle rahoitusvélinettd koskevasta kaupasta johtuvan
asiakkaan velvoitteen tiyttdmisen vakuudeksi.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 57 b §, 63 §:n 1 momentti, 64 §:n 2 momentti,
65 §:n 1 momentin 3 kohta ja 81 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 765/2012, seu-
raavasti:

57b§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sellainen rahastoyhtio, luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, jol-
la on oikeus tarjota sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélinei-
den séilyttdmistd, seké toisessa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saanut yhteisd. Rahasto-
osuuden hoitajana voi toimia my0s arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun
lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus seké sellainen 6 kohdassa tar-
koitettu ulkomainen arvopaperikeskus, joka on saanut arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka
asetuksen (EU) No 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) No 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtdvid ETA-
valtiossa tai kolmannessa maassa.

63§

Arvo-osuusjarjestelmddn kuuluvista rahasto-osuuksista ja niiden omistajista pidetdan auto-
maattisen tietojenkasittelyn avulla rahasto-osuudenomistajaluetteloa arvo-osuusjarjestelmasti
ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n mukaisesti. Rahasto-osuuden kirjaamiseen
arvo-osuustilille ja rahasto-osuudenomistajaluetteloon sovelletaan tdméin lain 53 §:n 2 mo-
menttia.

Arvo-osuusjérjestelméddn kuuluvan rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kéyttda rahasto-
osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hdnet on merkitty rahas-
to-osuudenomistajaluetteloon, ellei 62 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjérjestelméstd ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentista muuta johdu.

65§

Sijoitusrahaston sddntdihin on otettava méirdys, jonka mukaan ilmoittautumispéivén jilkeen
oikeus saada sijoitusrahastosta jaettavia tuottoja on vain silla:

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdsmaytyspdivdnéd kirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tdsmdytyspdivand arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun
lain 4 luvun 4 §:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden hoita-
jaksi, jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity.
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81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi rahastoyhtié saa tehdé sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia,
jos ne selvitetién arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa
arvopaperikeskuksessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa taikka, jos selvitys tapahtuu
muualla, jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai
muu sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tun-
netut.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on
laissa 828/2014, seuraavasti:

338
Mddritelmid

4) arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 5 kohdas-
sa tarkoitettua arvopaperikeskusta, 7 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta ja 8 kohdassa
tarkoitettua selvitysosapuolta;

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

126



HE 28/2016 vp

10.
Laki

osuuskuntalain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan osuuskuntalain (421/2013) 15 luku,

muutetaan 4 luvun 2 §:n 1 momentti, 14 §, 15 §:n 1 momentti, 16 §, 5 luvun 7 §:n 2 ja
3 momentti, 8§ §:n 2 momentti, 19 §:n 3 momentin 1 kohta, 20 §:n 1 ja 4 momentti, 21 §:n
1 momentin johdantokappale, 20 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti,
21 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti, 23 luvun 3 §:n 2 momentti seki
27 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohta sekd

lisdtddn 4 luvun 8 §:44n uusi 4 momentti, lukuun uusi 13 a—13 ¢ § ja niiden edelle uusi va-
liotsikko, 14 §:n edelle uusi véliotsikko sekd 5 lukuun uusi 7 a § seuraavasti:

4 luku
Osuudet, osuuspiioma, osakkeet ja osakepiioma
28
Osuus- ja osakeoikeuksien kédyttiminen

Osuuden tai osakkeen saajalla ei ole oikeutta kdyttdd osuuden tai osakkeen omistajalle
osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hédnet on merkitty jédsen- ja omistajaluetteloon
jaseneksi taikka osuuden tai osakkeen uudeksi omistajaksi tai hdn on ilmoittanut saantonsa
osuuskunnalle ja esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tdméd ei kuitenkaan koske sellaista
osuuteen tai osakkeeseen perustuvaa oikeutta, jota kéytetddn esittimdlld tai luovuttamalla
osuuskirja, osakekirja, lippu tai muu osuuskunnan antama erityinen todistus. Osuus- ja osake-

oikeuksien kéyttimisestd arvo-osuusjirjestelmédin kuuluvassa osuuskunnassa sdddetdin
13 ¢ §:ssé.

8§

Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen

Jos osuuteen tai osakkeeseen kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide,
osuus- tai osakekirjan hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle ulosottoviran-
omaiselle.
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Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvat osuudet ja osakkeet
13a§
Osuuksien ja osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjdrjestelmdcdn

Osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitys-
toiminnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-osuusjérjestelméén tai ulkomaiseen arvo-
osuusjirjestelméadn madritddn osuuskunnan sdénnodissid. Osuuskunnan kokouksen padtdksessa
sddntdjen muuttamisesta on madréttiavé aika, jonka kuluessa osuudet tai osakkeet liitetdén ar-
vo-osuusjérjestelmdén (ilmoittautumisaika) tai poistetaan arvo-osuusjérjestelméstd, tai valtuu-
tettava hallitus paattdmadn siitd. LiittAmistd tai poistamista ja niiden ajankohtaa koskeva paa-
t0s on ilmoitettava rekisterditavaksi viivytyksetta.

Osuuden ja osakkeen omistajien oikeuksien kirjaamiseen arvo-osuusjérjestelméédn sovelle-
taan arvo-osuusjdrjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:44 ja osuuk-
sien tai osakkeiden poistamiseen arvo-osuusjarjestelmaéstd mainitun lain 6 luvun 7 §:84.

Jollei arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssé tarkoitet-
tua kirjaamista ole vaadittu kymmenen vuoden kuluessa ilmoittautumisajan paattymispaivasta,
osuuskunnan kokous voi péittad, ettd oikeus arvo-osuusjirjestelmédn kuuluvaan osuuteen tai
osakkeeseen ja sithen perustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn osuuteen, lisdosuuteen
tai osakkeeseen sovelletaan osuuskunnan hallussa olevia omia osuuksia tai osakkeita koskevia
saannoksia.

Mitd tdsséd laissa sdddetddin osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-
osuusjarjestelmaén, sovelletaan myos kun osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulko-
maiseen arvo-osuusjarjestelméin. Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulkomai-
seen arvo-osuusjérjestelméin, tarkoitetaan téssd laissa mainitulla arvo-osuustililld arvopaperi-
toimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteen A jakson 2 kohdassa tarkoite-
tussa palvelussa tarjottavaa tilid.

13b§
Pdditoksestd ilmoittaminen

Osuuskunnan on ilmoitettava arvo-osuusjirjestelmadn liittdmistd koskevasta padtoksestd
osuuden ja osakkeen omistajille viimeistddn kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan paat-
tymistd. Talloin on myds annettava ohjeet siitd, kuinka osuuden tai osakkeen omistajan tai sen,
jonka hallussa osuus- tai osakekirja on, on meneteltivd saadakseen oikeuden osuuteen tai
osakkeeseen kirjatuksi arvo-osuustilille, seki siitd, miten osuuteen tai osakkeeseen kohdistu-
vat muut oikeudet voi kirjata.

IImoitus on toimitettava siten kuin kutsu osuuskunnan kokoukseen toimitetaan. [Imoitus on
sen lisdksi, mitd osuuskunnan kokouskutsusta madratddn sdanndissé, ldhetettdvd kirjallisena
jokaiselle osuuden ja osakkeen omistajalle, jonka nimi ja osoite ovat osuuskunnan tiedossa, ja
julkaistava virallisessa lehdessé. Ilmoitus ohjeineen on lahetettivd myds arvopaperikeskuksel-
le ja arvopaperikeskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen sédénnoissd voidaan antaa tarkempia méérdyksid 1 ja 2 momentin mu-
kaisesta menettelysta.

Osuuskunnan on viimeistddn kolme kuukautta ennen osuuksien ja osakkeiden poistamista
arvo-osuusjarjestelmastd ilmoitettava paatoksestd osuuden tai osakkeen omistajille. Ilmoitta-
miseen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.
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Osuuskunnan on viimeistddn kolme kuukautta ennen osuuksien ja osakkeiden siirtdmisté ar-
vo-osuusjdrjestelmdstd toiseen ilmoitettava siirrosta osuuden ja osakkeen omistajille. Télloin
on annettava tiedot siirron vaikutuksista osuuden ja osakkeen omlstajan asemaan ja ohjeet
osakkeiden tai osuuksien séilytyksen jarjestdmisestd uudessa arvo-osuusjérjestelmassé. llmoit-
tamiseen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.

13¢§
Osuus- ja osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjérjestelmdidn kuuluvan osuuden saajalla ei ole oikeutta kdyttdd osuuden tai
osakkeen omistajalle osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia, ennen kuin hénet on merkitty 14 §:n
2 momentissa tarkoitettuun jésen- ja omistajaluetteloon. Hallintarekisterdidyn osuuden tuot-
tamien oikeuksien kdyttdmisestd sdddetdéin arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 4 l[uvun 4 §:n 2 momentissa.

Arvo-osuusjarjestelmidn kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuva oikeus saada suori-
tus osuuskunnasta varoja jaettaessa, oikeus saada uusia osuuksia tai osakkeita niitd annettaessa
tai muu vastaava oikeus on silld, jolle osuus tai osake kuuluu varojenjakoa tai osuuksien tai
osakkeiden antamista koskevassa tai muussa padtoksessd madrattynd tdsmaytyspaivani. Myos
osuuden tai osakkeen lunastamista koskevassa péddtoksessd voidaan maérita tismaytyspdivas-
té. Jollei osuuden tai osakkeen antamista koskevassa paédtoksessd madrété toisin, maksullisessa
osuuden, lisdosuuden tai osakkeen antamisessa oikeus merkitd osuuksia tai osakkeita kirjataan
oikeuden alkaessa asianomaiselle arvo-osuustilille ja maksuttomassa osuuden tai osakkeen an-
tamisessa annettava osuus tai osake kirjataan suoraan asianomaiselle arvo-osuustilille.

Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osal-
listua osuuskunnan kokoukseen sdddetdan 5 luvun 7 a §:ssa.

Jdsen- ja omistajaluettelo
14§
Jisen- ja omistajaluettelo

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjérjestelmaén, hallituksen on
pidettévé osuuskunnan jasenistd aakkosellista luetteloa (jdasenluettelo). Jos myds muut kuin jéi-
senet omistavat osuuksia ja osakkeita, tdllaiset omistajat on merkittdva luetteloon (jdsen- ja
omistajaluettelo). Luetteloon merkitdén jésenen ja muun osuuden ja osakkeen omistajan nimi,
osoite ja jasenyyden alkamispdiva sekd hdnen osuuksiensa ja osakkeiden lukumiéré osuus- ja
osakelajeittain. Luettelosta on ilmettdvd myds mahdolliset muut erot osuuksien ja osakkeiden
tuottamissa oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos osuudesta tai osakkeesta ei ole annettu
osuuskirjaa tai osakekirjaa, luetteloon on lisdksi merkittiva osuuskunnalle ilmoitettu osuutta
tai osaketta rasittava panttioikeus tai muu oikeus.

Edelld 1 momentista poiketen hallituksen on pidettdvd arvo-osuusjirjestelmédn liitetyistéd
osuuksista ja osakkeista sekd niiden omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajan-
tasaista jasen- ja omistajaluetteloa, johon merkitddn omistajan tai hallintarekisterdinnin hoita-
jan nimi, henkilétunnus taikka muu yksildintitunnus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osuuk-
sien tai osakkeiden lukumaérd osuus- ja osakelajeittain sekd se arvopaperikeskuksen osapuoli,
jonka hoidossa olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu.
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Arvo-osuusjérjestelmddn kuuluvista osuuksista ja osakkeista on 5 luvun 7 a §:ssé tarkoitet-
tua tilapdistd merkintdd varten ilmoitettava osuuden tai osakkeen omistajan nimi ja osoite, ja-
sen- ja omistajaluetteloon merkittdvien osuuksien ja osakkeiden lukumééré osuus- ja osakela-
jeittain sekd henkildtunnus tai muu arvopaperikeskuksen méirdysten mukainen yksildintitun-
nus.

Osuuskunnan entisistd jdsenistd on pidettdva luetteloa, kunnes osuuskunta on palauttanut
osuuden siten kuin 17 luvussa sdddetédéan. Jos sddnndissd madrdtdin lisimaksuvelvollisuudesta
14 luvun mukaisesti, entisen jasenen saa poistaa luettelosta, kun hénen lisimaksuvelvollisuu-
tensa on paittynyt. Luettelo voidaan siséllyttdd jdsen- ja omistajaluetteloon, tai sitd voidaan pi-
tdd muulla luotettavalla tavalla. Luetteloon merkitéén 1 momentissa mainittujen tietojen lisak-
si pdivé, jona jdsenyys on pédttynyt.

Sddnnodissd voidaan maardtd, ettd jasen- ja omistajaluetteloon merkitddn jdsenen ja muun
osuuden ja osakkeen omistajan osoitteen sijasta kotikunta ja syntymaaika.

Luettelot on laadittava viivytyksettd osuuskunnan perustamisen jidlkeen. Luetteloita on pi-
dettiva luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjérjestelmédn liitetyistd osuuksista ja osakkeista pidettdvéstd odotusluettelosta
sdddetddn arvo-osuusjirjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssé.

15§
Jisenyyden ja saannon merkitseminen jdsen- ja omistajaluetteloon

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjérjestelmiédn, osuuden ja
osakkeen saajan osuuskunnalle ilmoittama saanto sekd muu jdsen- ja omistajaluetteloon mer-
kittyd seikkaa koskeva osuuskunnalle ilmoitettu muutos on viivytyksettd merkittdva luette-
loon. Ennen merkintéd saannosta ja varainsiirtoveron suorittamisesta on esitettdvd luotettava
selvitys. Merkintd on paivittivd. Jos osuuden luovuttamiseen tai hankkimiseen vaaditaan
osuuskunnan suostumus tai jasenelld on lunastusoikeus taikka osakkeeseen kohdistuu 6 §:ssé
tarkoitettu lunastusoikeus tai jos osakkeen hankkimiseen vaaditaan 7 §:ssé tarkoitettu suostu-
mus, merkintdd ei kuitenkaan saa tehdd ennen kuin on selvinnyt, ettd suostumus on annettu tai
ettei lunastusoikeutta ole kaytetty.

16 §
Jdsen- ja omistajaluettelon julkisuus

Jésen- ja omistajaluettelon ja entisten jdsenten luettelon tiedot jisenten ja muiden osuuden ja
osakkeen omistajien nimisté ja jisenyyden alkamisesta ja paédttymisestd on pidettdva jokaisen
nihtdviand osuuskunnan padkonttorissa. Arvo-osuusjirjestelmadn kuuluvassa osuuskunnassa
edelld mainitut jasen- ja omistajaluettelon tiedot voidaan kuitenkin pitdd jokaisen ndhtdvana
arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Jdsenelld, osuuden ja osakkeen omistajalla,
velkojalla ja muulla, joka osoittaa etunsa sitd vaativan, on oikeus ndhdd myos luetteloihin
merkitty muu tieto. Jokaisella on oikeus kulut korvattuaan saada jiljennos luettelosta tai sen
osasta siltd osin kuin hénelld on oikeus néhdé luettelon tietoja. Mitd tdssd momentissa siéde-
tadn, koskee my0s 5 luvun 7 a §:ssé tarkoitetun ajankohdan mukaista jdsen- ja omistajaluette-
loa osuuskunnan kokouksen péattymiseen asti.

Arvo-osuusjdrjestelmddn  liitetyistd  osuuksista ja  osakkeista pidettdvin arvo-
osuusjdrjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssd tarkoitetun odotusluet-
telon julkisuuteen sovelletaan tdmén pykélédn 1 momenttia.
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Miti 1 momentissa sdddetddn, ei kuitenkaan koske henkilétunnuksen tunnusosaa, maksu- tai
verotustietoja tai tietoa siitd, mille kaupintatilille osuuden tai osakkeen omistajan myytiviksi
antamat osuudet tai osakkeet on kirjattu. Tietoon siitd, minkd arvopaperikeskuksen osapuolen
hoidossa olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu, sovelletaan, mitd arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 2 §:ssd sdéddetdén arvo-
osuustilid koskevista tiedoista.

Jos maistraatti on méédrdnnyt véestotictojarjestelmastd ja Vaestorekisterikeskuksen varmen-
nepalveluista annetun lain (661/2009) 36 §:n perusteella osuuden tai osakkeen omistajaa kos-
kevien tietojen luovutusrajoituksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu osuuskunnalle, osuuden tai
osakkeen omistajasta jdsen- ja omistajaluetteloon merkityn kotikunnan, osoitteen ja muun yh—
teystiedon saa luovuttaa vain viranomaiselle. Téllaisesta osuuden tai osakkeen omistajasta jé-
sen- ja omistajaluetteloon merkitty yhteysosoite voidaan luovuttaa myds muille kuin viran-
omaisille.

5 luku

Osuuskunnan kokous ja edustajisto

738
Jisenen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen on merkitty jasenluetteloon tai hdn on 4 luvun
2 §:n 1 momentin mukaisesti ilmoittanut saantonsa osuuskunnalle ja esittényt siitd luotettavan
selvityksen. Arvo-osuusjirjestelméédn kuuluvassa osuuskunnassa osallistumisen edellytyksena
on, ettd osuuden omistaja on merkittynd 7 a §:n mukaisesti jasenluetteloon ennen osuuskunnan
kokousta.

Hallintarekisterdintid vastaavalla tavalla sdilytettyjen osuuksien osalta osuuskunnan koko-
ukseen osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen on ilmoitettu merkittavaksi tilapdisesti ja-
senluetteloon osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten 7 a §:ssd sdddettyd vastaavalla
tavalla.

7a$
Osallistumisoikeus arvo-osuusjdrjestelmdssd

Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmién, oikeus osallistua
osuuskunnan kokoukseen on vain jasenelld, joka on kahdeksan arkipdivda ennen osuuskunnan
kokousta (osuuskunnan kokouksen tdsmdytyspdivd) merkittynd jasenluetteloon osuuden omis-
tajaksi. Liséksi halhntareklstermdyn osuuden tai osakkeen omistajan voi ilmoittaa tilapéisesti
merkittivéksi jdsen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten, jos
jasenelld on osuuden perusteella oikeus olla merkittyné jésenluetteloon osuuskunnan kokouk-
sen tdsméytyspdivind. Tilapdistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdvd viimeistddn osuus-
kunnan kokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava osuuskunnan kokouksen
tasméytyspéivan jilkeen. Osuuden ja osakkeen omistuksessa osuuskunnan kokouksen tasmay-
tyspéivén jilkeen tapahtuneet muutokset eivét vaikuta oikeuteen osallistua osuuskunnan ko-
koukseen eivitkd jisenen dédniméadradn.
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88§
Ilmoittautuminen

Jos osuuskunnan osuudet on liitetty arvo-osuusjarjestelméadn, hallintarekisterdidyn osuuden
omistavan jasenen katsotaan ilmoittautuneen osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten,
jos hénet on 7 a §:n mukaisesti ilmoitettu tilapéisesti merkittavéksi jasenluetteloon. Jos jése-
nelld voi olla osuuksien omistuksen perusteella useita dénié ja hén osallistuu osuuskunnan ko-
koukseen usean asiamiehen vilitykselld, ilmoittautumisen yhteydessé on ilmoitettava osuudet,
joiden perusteella kukin asiamies edustaa jasenta.

19§

Kokouskutsun sisdlto

Porssiosuuskunnan kokouskutsussa on liséksi mainittava:
1) edellytykset, joilla jasenelld on oikeus osallistua osuuskunnan kokoukseen 7, 7 aja 8 §:n
mukaan;

20§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta, 8 §:n mukaista viimeistd ilmoittautumispéivaa taikka 7 a §:n mukaista
arvo-osuusjarjestelmaéén liittyneitd osuuskuntia koskevaa méérdapdivad sen mukaan, mik4 niis-
td on aikaisin. Porssiosuuskunnassa kutsu on kuitenkin toimitettava aikaisintaan kolme kuu-
kautta ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiosuuskunnan on toimitettava kokouskutsu viimeistdédn kolme viikkoa ennen osuus-
kunnan kokousta. Kutsu osuuskunnan kokoukseen on kuitenkin toimitettava viimeistddn yh-
deksédn péivad ennen osuuskunnan kokouksen tdsmaytyspdivaa.

21§
Erityinen kutsuaika
Kokouskutsu on aina toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistdan kuukautta en-

nen kokousta, 8 §:n mukaista viimeistd ilmoittautumispdivéaa taikka 7 a §:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmadn liittyneitd osuuskuntia koskevaa maarapaivad, jos kokouksessa kasitelldan:
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20 luku
Sulautuminen
10 §

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokouskutsun voi toimittaa 5 luvun 20 §:n 1 momentissa
tarkoitetussa ajassa, jos sulautumisesta pastetddn osuuskunnan kokouksessa jasenen vaatimuk-
sesta ja jos osuuskunnan tdméan pykaldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja osuuskunnan
kokouksen, 5 luvun 8 §:ssé tarkoitetun viimeisen 11m01ttautumlspalvan taikka 5 Iuvun 7 a §:n
mukaisen arvo- osuuSJarJestelmaan luttynelta osuuskuntia koskevan médrépdivan vilinen aika
on vihintddn kuukausi tai sdédnnoissd mééritty pidempi kutsuaika.

14 §

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien lunastaminen

Sulautuvan osuuskunnan osakkeen, optio-oikeuden ja muiden osuuksiin tai osakkeisiin oi-
keuttavien erityisten oikeuksien haltija voi vaatia osakkeidensa tai oikeuksiensa lunastamista,
jollei sddnnoissd madratd toisin. Lunastamista on vaadittava sulautumisesta paattavassa osuus-
kunnan kokouksessa tai esittimailld todisteellisesti sitd koskeva vaatimus sulautuvalle osuus-
kunnalle ennen osuuskunnan kokousta. Vain ne osakkeet voi lunastaa, jotka on ilmoitettu
merkittdviksi jdsen- ja_omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen tai viimeiseen ilmoittau-
tumispdivadn mennessa taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelméén, lunastusta vaa-
tivan osakkeen omistajan arvo-osuustilille 5 luvun 7 a §:ssé tarkoitettuun méarépaivaidn men-
nessd. Edellytyksend on lisdksi, ettd lunastusta vaativa vastustaa sulautumispditdstd. Ennen
kuin sulautumisesta péitetddn, osuuskunnan kokoukselle on ilmoitettava, kuinka monesta
osakkeesta ja oikeudesta on esitetty lunastusvaatimus.

21 luku
Jakautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokouskutsun voi toimittaa 5 luvun 20 §:n 1 momentissa
tarkoitetussa ajassa, jos jakautumisesta péddtetddn osuuskunnan kokouksessa jdsenen vaati-
muksesta ja jos osuuskunnan tdimén pykaldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja osuus-
kunnan kokouksen, 5 luvun 8 §:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispéivén taikka 5 luvun
7 a §:n mukaisen arvo- oquSJar]estelmaan 111ttyne1ta osuuskuntia koskevan médrépdivan vali-
nen aika on véhintién kuukausi tai sdéinndissd méératty pidempi kutsuaika.
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14 §

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien lunastaminen

Jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan jakautuvan osuuskunnan osakkeen omistaja voi
vaatia jakautumisvastikkeensa lunastamista ja optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osak-
keeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien haltija voi vaatia oikeuksiensa lunastamista, jollei
sddnndissd médritd toisin. Lunastamista on vaadittava jakautumisesta péittdvissa osuuskun-
nan kokouksessa tai esittimallad todisteellisesti sitd koskeva vaatimus jakautuvalle osuuskun-
nalle ennen osuuskunnan kokousta. Vain ne osakkeet oikeuttavat lunastukseen, jotka on ilmoi-
tettu merkittiviksi jdsen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen tai viimeiseen ilmoit-
tautumispaivddn mennessd taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaén, lunastusta
vaativan osakkeen omistajan arvo-osuustilille 5 luvun 7 a §:ssé tarkoitettuun madrdpéivéan
mennesséd. Edellytyksend on liséksi, etté lunastusta vaativa vastustaa jakautumispdétosta.

23 luku

Osuuskunnan purkaminen

38
Osuuskunnan pddtos selvitystilaan asettamisesta ja rekisteristd poistamisen hakemisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista, niiden n#htavénéd pitdmisestd ja ldhettdmisesté
sdaddetddan 5 luvun 19—24 §:ssd. Kutsu selvitystilaan asettamisesta padttdvaan osuuskunnan
kokoukseen on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei sdédnndissa ole maéritty pi-
dempai aikaa, viimeistddn kuukautta ennen osuuskunnan kokousta, 5 luvun 8 §:ssé tarkoitet-
tua viimeistd ilmoittautumispéivad taikka 5 luvun 7 a §:mn mukaista arvo-osuusjirjestelmééin
liittyneitd osuuskuntia koskevaa méadrépéaivdd. Porssiosuuskunnassa kutsu voidaan kuitenkin
toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edelld mainittua pdivdad. Kutsu on sen liséksi,
mitd sddnndissd madratadn, 1ahetettdva kirjallisena jokaiselle jasenelle, jonka osoite on osuus-
kunnan tiedossa.

27 luku
Rangaistussiinnokset
28
Osuuskuntarikkomus
Joka tahallaan

1) laiminlyd jdsen- tai omistajaluettelon pitdmisen 4 luvun 14 §:n edellyttdmailld tavalla
taikka niiden néhtévéina pitdmisen 4 luvun 16 §:n 1 momentin edellyttimélla tavalla,
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on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta, osuuskuntarikkomuksesta sakkoon.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

11.
Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan Kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain (748/2012) 2 luvun 16 §:n
2 momentti, 33 §:n 2 momentti, 34 §:n otsikko sekd 1 ja 3 momentti sekd 4 luvun 6 §:n 2 mo-
mentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 33 §:n 2 momentti, 34 §:n 1 momentti sekd 4 luvun
6 §:n 2 momentti laissa 257/2013, seuraavasti:

2 luku
Porssitoiminta
16 §

Porssille sallittu muu toiminta

Porssi saa toimia selvitysosapuolena seké toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siitd sdéde-
téddn arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa ( / ).

33§

Kauppojen selvitys

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta, porssin, mainitussa laissa tarkoitetun arvopa-
perikeskuksen ja keskusvastapuolen on jérjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei kaupan-
kdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.
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343§
Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita arvopaperikeskus

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kéyttdd kauppojen selvitykseen myds muuta arvopape-
rikeskusta kuin porssin kdyttimad arvopaperikeskusta sdénnellylld markkinalla tehdyistd kau-
poista johtuvien velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos pdrssin ja mainittujen arvopaperikes-
kusten yhteistoiminta on jarjestetty siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitusmark-
kinoiden vakaus vaarannu.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankéyntiosapuolta kiyttiméstd kauppojen selvitykseen
1 momentissa tarkoitettua muuta arvopaperikeskusta, jos sen kdyttdminen todennékdoisesti vaa-
rantaa kaupankiynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelma

6§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjd kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta,
kaupankdynnin jarjestdjan, mainitussa laissa tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja keskusvasta-
puolen on jérjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitus-
markkinoiden vakaus vaarannu.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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12.
Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
6 kohta, 4 §:n 1 momentti, 5 §:n 2 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n
1 momentin 6 kohta ja 5 §:n 2 momentti laissa 758/2012, 4 §:n 1 momentti laissa 313/2015 ja
6 §:n 1 momentti laissa 644/2014, seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

6) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 8 kohdas-
sa tarkoitettu selvitysosapuoli ja 10 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

438
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja maksun méérd prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset méérdytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méiri
prosentteina mak-
superusteesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma | 0,00284

(610/2014) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma | 0,00284

tarkoitettu luottoyhteisd

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksu- liikkevaihto 0,25

laitos kuin sdhkoérahayhteiso
maksulaitoslaissa tarkoitettu sdhkorahayh- | taseen loppusumma | 0,00284
teiso
vakuutusyhtiélaissa (521/2008) tarkoitettu | taseen loppusumma | 0,00284

vahinkovakuutusyhtio x4
vakuutusyhti6laissa tarkoitettu henkiva- taseen loppusumma | 0,00284
kuutusyhtio

vakuutusyhti6laissa tarkoitettu erillisyhtid | taseen loppusumma | 0,00284
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tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa | taseen loppusumma | 0,00284
(354/1997) tarkoitettu tyoelakevakuutusyh-
tio
vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi- | taseen loppusumma | 0,00284
tettu vakuutusyhdistys x4
eldkeséitiolaissa tarkoitettu eldkesiitio taseen loppusumma | 0,00284
vakuutuskassalaissa tarkoitettu elikekassa | taseen loppusumma | 0,00284
vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskas- | taseen loppusumma | 0,00284
sa x4
vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuu- | taseen loppusumma | 0,00284
tuskassa kuin elédkekassa tai sairauskassa
maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006) | taseen loppusumma | 0,00284
tarkoitettu Maatalousyrittdjien elikelaitos
merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitet- | taseen loppusumma | 0,00284
tu Merimieseldkekassa x 0,4
tyottdmyysetuuksien rahoituksesta anne- taseen loppusumma | 0,00284
tussa laissa (555/1998) tarkoitettu tyotto-
myysvakuutusrahasto sekid Koulutusrahas-
to
Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liiken- | taseen loppusumma | 0,00284
nevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus, | x 4
Ympéristovakuutuskeskus ja tyottomyys-
kassalaissa (603/1984) tarkoitettu tyotto-
myyskassojen tukikassa
valtion eldkerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma | 0,00284
(1297/2006) tarkoitettu valtion eldkerahas- | x 0,4
to, kunnallisessa elidkelaissa (549/2003)
tarkoitettu Keva-niminen kunnallinen ela-
kelaitos ja kirkkolaissa (1054/1993) tarkoi-
tettu Kirkon keskusrahaston eldkerahasto
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike | taseen loppusumma | 0,00095
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike | taseen loppusumma | 0,00284
muun kuin sdhkorahayhteisoa vastaavan litkevaihto 0,11
ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jon-
ka kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen
sellaisen sdhkdrahayhteisod vastaavan ul- | taseen loppusumma | 0,00095
komaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyh- | rahastoyhtion Suo- 0,0022
tio messa hallinnoimien
sijoitusrahastojen va-
rojen yhteismadri
lisimaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omaisuudenhoidon 0,34
omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa ja sijoitusneuvonnan
litkevaihto
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa vaihtoehtorahastojen | 0,0022

laissa tarkoitetun toimiluvan saanut vaihto-
ehtorahastojen hoitaja

hoitajan Suomessa
hoitamien vaihtoeh-
torahastojen varojen
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yhteisméard
lisamaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | ndiden palvelutoi- 0,34
joka tarjoaa vaihtoehtorahastojen hoitajista | mintojen liitkevaihto
annetun lain 3 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettua palvelua tai 3 luvun 3 §:ssé
tarkoitettua liitdnnéispalvelua
yhteis0, joka Suomessa toimiluvan nojalla | Suomessa hallinnoi- | 0,0022

seka hallinnoi sijoitusrahastoa ettd hoitaa
vaihtoehtorahastoa

tujen sijoitusrahasto-
jen ja hoidettujen

vaihtoehtorahastojen
varojen yhteismaari
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld anne- litkevaihto 1,30 %; maksu on
tussa laissa tarkoitettu porssi kuitenkin vadhintdin
50 000 euroa
sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu | liikevaihto 0,34
muu sijoituspalveluyritys kuin lain 6 luvun
1 §:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoitus-
palveluyritys
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—5 mo- | liikevaihto 0,11
mentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
tyottdmyyskassalaissa tarkoitettu tyotto- jasenmaksutulo 0,66
myyskassa
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen | liikevaihto 0,15
sivuliike
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen | liikevaihto 0,34
sivuliike
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion litkevaihto 0,15
sivuliike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoi-
tusrahastoa
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ulkomaisen rahasto- | 0,0018
sivuliike, joka hallinnoi Suomessa sijoitus- | yhtion Suomessa
rahastoa hallinnoimien sijoi-
tusrahastojen varojen
yhteisméérd
ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole | ulkomaisen rahasto- | 0,0018
Suomessa sivuliiketti ja joka hallinnoi yhtion Suomessa
Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoimien sijoi-
tusrahastojen varojen
yhteisméérd
lisdmaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | vaihtoehtorahastojen | 0,0011
jonka hoitama vaihtoehtorahasto on sijoit- | hoitajan ulkomailla
tautunut ETA-valtioon tai kolmanteen hoitamien vaihtoeh-
maahan torahastojen varojen
yhteisméard
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | litkevaihto 0,15
jan sivuliike, joka ei hoida Suomessa vaih-
toehtorahastoa
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | ETA- 0,0018
jan sivuliike, joka hoitaa Suomessa vaihto- | vaihtoehtorahastojen

ehtorahastoa

hoitajan Suomessa
hoitamien vaihtoeh-
torahastojen varojen
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yhteisméard
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jollaei | ETA- 0,0018
ole Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa vaihtoehtorahastojen
Suomessa vaihtoehtorahastoa hoitajan Suomessa

hoitamien vaihtoeh-
torahastojen varojen
yhteisméard
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihto- | liitkevaihto 0,34
chtorahastojen hoitajan sivuliike

kolmannen maan vakuutusyhtion sivulitke | vakuutusmaksutulo | 0,03

5§
Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu

Perusmaksua ei perité porssilté.
6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssd tarkoitetun maksuvelvollisen perusmaksun méérad euroina sekd maksun
suorittamiseen velvolliset méérdytyvét seuraavasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina

arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 260 000
sa tarkoitettu arvopaperikeskus

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletus- 12 000
suojarahasto

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusra- 2 000
hasto

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkild 1 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu luonnollinen henkilé | 200
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3000

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisesti rekiste- | 1 000
roitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole
rahastoyhtidn toimilupaa

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 luvun 2 §:n 3 2 000
momentin mukaisella poikkeusluvalla toimiva
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteisd 3 000

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu sdi- | 3 000
lytysyhteiso

yhteisd, joka on sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen 5000
hoitajista annetun lain mukainen sdilytysyhteiso

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu eri- | 2 000
tyinen sdilytysyhteisd
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talletuspankkien yhteenliittymaéstéd annetussa laissa (599/2010) | 6 000

tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittyméin keskusyhteisd

luottolaitoksen ja vakuutusyhtién omistusyhteiso seké rahoi- 10 000

tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa

(699/2004) tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteiso

porssin ja arvopaperikeskuksen omistusyhteiso 10 000
1 000

sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhtei-
sO

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusme-
klari

1 000 Perusmaksua ko-
rotetaan 180 euroa jo-
kaista vakuutusmekla-
riyrityksen tai yksityi-
sen elinkeinonharjoit-
tajan palveluksessa
olevaa valvontamak-
sun madradmisvuotta
edeltdvédn vuoden pait-
tyessd rekisterdityd va-
kuutusmeklaria koh-
den.

arvo-osuusjarjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 6 000
sa tarkoitettu tilinhoitaja

arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 150 000
sa tarkoitettu keskusvastapuoli

arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta 12 000
annetussa laissa tarkoitettu selvitysosapuoli

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 | 2 000

luvun 3 §:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun
9 §:ssé tarkoitettu kirjausrahasto

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankédynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankdynnisté rahoi-
tusvalineilld annetun
lain 5 luvun 2 §:ssd
tarkoitetut likvidit
markkinat.

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu
hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnisti ra-
hoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylla
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

12 500

kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankédynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksessd on ti-
man lain 4 §:ssé tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-
seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

10 500 Perusmaksua
korotetaan 11 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankaynnista rahoi-
tusvélineilld annetun
lain 5 luvun 2 §:ssd
tarkoitetut likvidit
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markkinat.

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankédynnin kohteena
olevan muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

3000

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi
kuin osake on otettu hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi
kaupankdynnisté rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla yksinomaan muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

3 000

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoite-
tussa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméassi kaupan-

kéynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen
liikkkeeseenlaskija

4 000

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoite-
tussa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméassi kaupan-
kéynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvo-
paperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

1 000

Eldketurvakeskus

10 000

litkkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta

1 000

Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 26 kohdassa tarkoitettu
toimintayksikkd

18 000

ulkomaisista vakuutusyhtioista annetussa laissa (398/1995)
tarkoitetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

1 000

clakesdatiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen
ulkomainen ETA-liséelékelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

1 000

kolmannen maan luottolaitoksen edustusto

1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutus-
edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa
sivuliike

300

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8 kohdassa tar-
koitettu finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tarkoitet-
tu finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdassa tarkoi-
tettu elikejirjestelmé, jonka kotivaltio on Suomessa

10 000

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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13.
Laki

Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain (1197/2014) 1 §:n 1 mo-
mentti, 4 §:n 1 momentti ja 5 §:n 1 momentti seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014) tarkoitetun Rahoitusvakausvi-
raston, jaljempénd virasto, ja rahoitusvakausrahaston hallintomaksun on velvollinen suoritta-
maan:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:ssé tarkoitettu luottolaitos ja
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike;

2) sijoituspalveluyritys, jonka vdhimmaispddomaan sovelletaan sijoituspalvelulain
(747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 momenttia ja kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike,
jonka vihimmaispddoma vastaa sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentin vaatimuksia;

3) arvo-osuusjérjestelmaisté ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 5 kohdas-
sa tarkoitettu arvopaperikeskus.

4§
Suhteellinen hallintomaksu

Suhteellisen hallintomaksun maksuperuste ja maksun maérd prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset madraytyvéat seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun miira prosentteina
maksuperusteesta

luottolaitostoiminnasta anne- taseen loppusumma 0,0006

tussa laissa tarkoitettu talletus-

pankki

luottolaitostoiminnasta anne- taseen loppusumma 0,0006

tussa laissa tarkoitettu luotto-

yhteiso

kolmannen maan luottolaitok- | taseen loppusumma 0,0006

sen sivuliike

sijoituspalvelulain 6 luvun litkevaihto 0,03

1 §:n 1 momentissa tarkoitettu

sijoituspalveluyritys
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kolmannen maan sijoituspalve- | litkevaihto
luyrityksen sivuliike, jonka
vihimméaispddoma vastaa, miti
sijoituspalvelulain 6 luvun

1 §:n 1 momentissa sdddetddn

0,03

arvopaperikeskus litkevaihto

5§

Suhteellista hallintomaksua maksavan perusmaksu

Suhteellista hallintomaksua maksavan perusmaksun méaéra euroina sekd maksun suorittami-

seen velvolliset maardytyvéat seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksu euroina
litkepankeista ja muista osakeyhtidmuotoisista luottolaitok- | 300
sista annetussa laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki,
sadstopankkilaissa (1502/2001) tarkoitettu sddstopank-
kiosakeyhtio sekd osuuspankeista ja muista osuuskuntamuo-
toisista luottolaitoksista annetussa laissa (423/2013) tarkoi-

tettu osuuspankkiosakeyhtio

sddstopankkilain 1 §:ssé tarkoitettu séédstopankki 300
osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitok- | 300
sista annetun lain 1 §:ssé tarkoitettu osuuspankki tai osuus-
kuntamuotoinen luottolaitos

muu luottolaitos 300
talletuspankkien yhteenliittymastd annetussa laissa 300
(599/2010) tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittyméan kes-
kusyhteis

luottolaitoksen omistusyhteisod 300
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 300
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettu si- | 300
joituspalveluyritys

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike, jonka 300
vahimmaispddoma vastaa, mitd sijoituspalvelulain 6 luvun

1 §:n 1 momentissa sdddetdin

arvopaperikeskus 300

Tama laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .
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14.
Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 1 luvun 2 §:n 1 moment-
ti seuraavasti:

1 luku
Yleiset sasinnokset
28
Rahoitusvakausviraston toimiala
Rahoitusvakausvirasto, jaljempéna virasto, toimii kansallisena kriisinratkaisuviranomaisena
rahoitusmarkkinoiden vakauden varmistamiseksi ja taloudellisiin vaikeuksiin joutuneiden

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten toiminnan uudelleenjérjestdmiseksi sekéd arvopaperi-
keskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi.

Téma laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
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15.
Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
lisdtddn luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain
(1194/2014) 1 luvun 1 §:84n uusi 5 momentti seuraavasti:
1 luku
Yleiset sasinnokset
1§
Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan my0s arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
( /) tarkoitetun arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseen noudattaen, mi-
t siitd mainitussa laissa sdddetdin.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Helsingissé 17 pdivand maaliskuuta 2016

Pidministerin estyneeni ollessa, kunta- ja uudistusministeri

Anu Vehvildinen

Neuvotteleva virkamies Annina Tanhuanp&a
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan osakeyhtidlain (624/2006) 4 luku,

muutetaan 3 luvun 2 §:n 1 momentti, 9 §:n 1 momentti, 13 §:n 1 momentti, 15 §:n edelld
oleva vialiotsikko, 15—17 §, 5 luvun 6 §, 7 §:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta, 19 §:n
1 ja 4 momentti, 16 luvun 10 §:n 1 ja 4 momentti, 13 §:n 1 momentti, 17 luvun 10 §:n 1 ja
4 momentti, 13 §:n 1 momentti, 20 luvun 3 §:n 2 momentti sekd 25 luvun 2 §:n 1 momentin
1 kohta, sellaisina kuin niistd ovat 5 luvun 6 §, 7 §:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta
ja 19 §:n 1 momentti laissa 585/2009 sekd 19 §:n 4 momentti laissa 1214/2009, sekd

liséitddn 3 luvun 9 §:44n uusi 3 momentti, lukuun uusi 14 a—14 ¢ § ja niiden edelle uusi va-
liotsikko, sekd 5 Iukuun uusi 6 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
3 luku

Osakkeet

28
Osakeoikeuksien kdyttiminen

Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kayttda
osakkeenomistajalle yhtiossd kuuluvia oike-
uksia ennen kuin hénet on merkitty 15 §:n
1 momentissa tarkoitettuun osakeluetteloon
tai hdn on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja
esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Taméa
ei kuitenkaan koske sellaista osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kéytetddn esittamalla
tai luovuttamalla osakekirja, lippu tai muu
yhtidon antama erityinen todistus. Arvo-
osuusjarjestelmadn kuuluvaan osakkeeseen
sovelletaan, mitd 4 luvun 2 §:ssd sdddetddn.

Ehdotus
3 luku

Osakkeet

28
Osakeoikeuksien kdyttdminen

Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kayttda
osakkeenomistajalle yhtiossd kuuluvia oike-
uksia ennen kuin hénet on merkitty 15 §:n 1
momentissa tarkoitettuun osakasluetteloon
tai hdn on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja
esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tama
ei kuitenkaan koske sellaista osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kéytetddn esittamalla
tai luovuttamalla osakekirja, lippu tai muu
yhtién antama erityinen todistus. Osakeoike-
uksien kdyttimisestd arvo-
osuusjdrjestelmddn kuuluvassa yhtiossd sdd-
detddn 14 c §:ssd.
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Voimassa oleva laki

98
Osakekirjan antaminen

Hallitus voi antaa yhtion osakkeista osake-
kirjat, jos osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjdrjestelméddn. Osakekirjaa ei kuiten-
kaan saa antaa ennen kuin yhtio ja osake on
rekisterdity. Osakekirja saadaan antaa vain
osakeluetteloon merkitylle osakkeenomista-
jalle.

13§

Velkakirjalain sddnnosten soveltaminen osa-
kekirjaan ja muihin todistuksiin

Jos osakekirja, viliaikaistodistus tai nime-
tylle henkildlle asetettu 12 §:n 2 momentissa
tarkoitettu todistus luovutetaan tai pantataan,
sovelletaan vastaavasti, mitd velkakirjalain
(622/1947) 13, 14 ja 22 §:ssd sdddetddn ni-
metylle henkildlle tai hdnen madrddmalleen
asetetuista velkakirjoista. Osakekirjan tai va-
liaikaistodistuksen haltija, joka yhtion asia-
kirjaan tekemdn merkinnédn mukaan on osak-
keenomistajana merkitty osakeluetteloon,
rinnastetaan télloin siihen, jolla velkakirjalain
13 §:n 2 momentin mukaan edellytetiddn ole-
van velkakirjan osoittama oikeus. Sellaiseen
tdmén luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tuun todistukseen, jota ei ole asetettu nime-
tylle henkil6lle, sovelletaan velkakirjalain 13,
14 ja 22 §:n sd@dnndksid haltijavelkakirjoista.

Ehdotus

98
Osakekirjan antaminen

Hallitus voi antaa yhtion osakkeista osake-
kirjat, jos osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjdrjestelméddn. Osakekirjaa ei kuiten-
kaan saa antaa ennen kuin yhtio ja osake on
rekisterdity. Osakekirja saadaan antaa vain
osakasluetteloon merkitylle osakkeenomista-
jalle.

Jos osakkeeseen kohdistuu panttioikeus,
ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osake-
kirjan hallinta luovutetaan pantinhaltijalle
tai asianomaiselle ulosottoviranomaiselle.

13§

Velkakirjalain sddnnosten soveltaminen osa-
kekirjaan ja muihin todistuksiin

Jos osakekirja, viliaikaistodistus tai nime-
tylle henkildlle asetettu 12 §:n 2 momentissa
tarkoitettu todistus luovutetaan tai pantataan,
sovelletaan vastaavasti, mitd velkakirjalain
(622/1947) 13, 14 ja 22 §:ssd sdddetddn ni-
metylle henkil6lle tai hdnen madrddmalleen
asetetuista velkakirjoista. Osakekirjan tai va-
liaikaistodistuksen haltija, joka yhtion asia-
kirjaan tekemdn merkinnédn mukaan on osak-
keenomistajana merkitty osakasluetteloon,
rinnastetaan télloin siihen, jolla velkakirjalain
13 §:n 2 momentin mukaan edellytetiddn ole-
van velkakirjan osoittama oikeus. Sellaiseen
tdmén luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tuun todistukseen, jota ei ole asetettu nime-
tylle henkil6lle, sovelletaan velkakirjalain 13,
14 ja 22 §:n sddnndksid haltijavelkakirjoista.

Arvo-osuusjérjestelmdiin kuuluvat osakkeet

14ays

Osakkeiden kuuluminen arvo-
osuusjérjestelmddin

Yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-
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osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-
osuusjdrjestelmddn tai ulkomaiseen arvo-
osuusjdrjestelmddn mddrdtddn yhtiojdrjes-
tyksessd. Yhtikokouksen pddtéksessd yhtio-
Jdrjestyksen muuttamisesta on mddrdttava
aika, jonka kuluessa osakkeet liitetddn arvo-
osuusjdrjestelmddn (ilmoittautumisaika) tai
poistetaan arvo-osuusjdrjestelmdstd, tai val-
tuutettava hallitus pddttadmddn siitd. Liittd-
mistd tai poistamista ja niiden ajankohtaa
koskeva pddtds on ilmoitettava rekisterditd-
véksi viivytyksettd.

Osakkeenomistajien oikeuksien kirjaami-
seen arvo-osuusjdrjestelmddn sovelletaan
arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:dd ja
osakkeiden poistamiseen arvo-
osuusjdrjestelmdstd mainitun luvun 7 §:dd.

Jollei arvo-osuusjdrjestelmdstdi ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssd tar-
koitettua kirjaamista ole vaadittu kymmenen
vuoden kuluessa ilmoittautumisajan pddtty-
mispdivdstd, yhtiokokous voi pddttdd, ettd oi-
keus  arvo-osuusjdrjestelmddn  kuuluvaan
osakkeeseen ja siihen perustuvat oikeudet on
menetetty. Menetettyyn osakkeeseen sovelle-
taan yhtion hallussa olevia omia osakkeita
koskevia sddnndksid.

Mitd tdssd laissa sdddetddn yhtion osak-
keiden kuulumisesta arvo-
osuusjdrjestelmddn, sovelletaan myéds kun
yhtion osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjdrjestelmddn. Jos yhtion osakkeet on
liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjdrjestelmddn,
tarkoitetaan tdssd laissa mainitulla arvo-
osuustilillid arvopaperitoimituksen paranta-
misesta Euroopan unionissa sekd arvopape-
rikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU  sekd asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 909/2014 liitteen A jakson 2 kohdassa
tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilid.

14b§
Pddtoksestd ilmoittaminen

Yhtion on ilmoitettava arvo-
osuusjdrjestelmddn  liittdmistd  koskevasta
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pddtoksestd osakkeenomistajille viimeistddn
kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan
pddttymistd. Tdlloin on myds annettava oh-
Jeet siitd, kuinka osakkeenomistajan tai sen,
jonka hallussa osakekirja on, on meneteltdvi
saadakseen oikeuden osakkeeseen kirjatuksi
arvo-osuustilille, sekd siitd, miten osakkee-
seen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kir-
jata.

Ilmoitus on toimitettava siten kuin kutsu
yhtiokokoukseen toimitetaan. Ilmoitus on sen
lisdiksi, mitd yhtiokokouskutsusta mddrdtddn
yhtiojdrjestyksessd, lihetettivd kirjallisena
Jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka nimi ja
osoite ovat yhtion tiedossa, ja julkaistava vi-
rallisessa lehdessd. Ilmoitus ohjeineen on ld-
hetettivd myds arvopaperikeskukselle ja ar-
vopaperikeskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen sddnnéissd voidaan
antaa tarkempia mddrdyksid 1 ja 2 momentin
mukaisesta menettelystd.

Yhtion on viimeistddn kolme kuukautta en-
nen osakkeiden  poistamista arvo-
osuusjdrjestelmdstd ilmoitettava pddtoksestd
osakkeenomistajille. Ilmoittamiseen sovelle-
taan, 2 ja 3 momenttia.

Yhtién on viimeistddn kolme kuukautta en-
nen osakkeiden siirtdmistd arvo-
osuusjdrjestelmdstd toiseen ilmoitettava siir-
rosta osakkeenomistajille. Tdlléin on annet-
tava tiedot siirron vaikutuksista osakkeen-
omistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden sdi-
Iytyksen  jdrjestdmisestd  uudessa  arvo-
osuusjdrjestelmdssd. Ilmoittamiseen sovelle-
taan 2 ja 3 momenttia.

l4cy§
Osakeoikeudet arvo-osuusjdirjestelmdssii

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvan osak-
keen saajalla ei ole oikeutta kiyttid osak-
keenomistajalle yhtiéssd kuuluvia oikeuksia
ennen kuin hdnet on merkitty 15 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettuun osakasluetteloon. Hal-
lintarekisteroidyn osakkeen tuottamien oike-
uksien  kdyttdmisestd  sdddetddn  arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentissa.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvaan osak-
keeseen perustuva oikeus saada suoritus yh-
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Osake- ja osakasluettelo
15§
Osake- ja osakasluettelo

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjérjestelmdin, hallituksen on pidettdva
niistd luetteloa (osakeluettelo). Luetteloon
merkitddn osakkeet tai osakekirjat numero-
jarjestyksessd, niiden antamispdivd sekd
osakkeenomistajan nimi ja osoite. Osakeluet-
telosta tulee ilmetd kunkin osakkeen laji, jos
yhtiossd on erilajisia osakkeita, sekd mahdol-
liset muut erot osakkeiden tuottamissa oike-
uksissa ja velvollisuuksissa. Jos osakkeesta ei
ole annettu osakekirjaa, osakeluetteloon on
lisdksi merkittdvd yhtiolle ilmoitettu osaketta
rasittava pantti- tai muu vastaava oikeus.

Osakeluettelon mukaisista osakkeenomista-
jista on pidettivd aakkosellista luetteloa
(osakasluettelo), jossa on oltava osakkeen-
omistajan nimi ja osoite sekd kunkin osak-
keenomistajan osakkeiden lukumiird osake-
lajeittain.

Ehdotus

tiostd varoja jaettaessa, oikeus saada osak-
keita tai muu vastaava oikeus on silld, jolle
osake kuuluu varojenjako- tai osakeantipdd-
toksessd taikka muussa pddtoksessd mddrdt-
tynd tasmdytyspdivind. Myos osakkeiden lu-
nastamista koskevassa pddtoksessd voidaan
mddrdtd tasmdytyspdivéstd. Jollei osakeanti-
pddtéksessd mddrdtd toisin, maksullisessa
osakeannissa merkintdoikeus kirjataan mer-
kinndn  alkaessa  asianomaiselle  arvo-
osuustilille ja maksuttomassa osakeannissa
annettava osake kirjataan suoraan asian-
omaiselle arvo-osuustilille.
Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvaan osak-
keeseen perustuvasta oikeudesta osallistua
yhtiokokoukseen sdddetddn 5 luvun 6 a §:ssd.

Osakasluettelo
15§
Osakasluettelo

Jos yhtidon osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjarjestelmaén, hallituksen on pidettdva
osakkeista ja niiden omistajista luetteloa
(osakasluettelo), johon merkitddn kunkin
osakkeenomistajan nimi ja osoite sekd yksi-
lGityjen osakkeiden tai osakekirjojen [uku-
mddrd osakelajeittain ja osakkeiden anta-
mispdivd. Osakasluetteloon on merkittivd
myos muut erot osakkeiden tuottamissa oike-
uksissa ja velvollisuuksissa. Jos osakkeesta ei
ole annettu osakekirjaa, osakasluetteloon on
lisdksi merkittdvd yhtiolle ilmoitettu osaketta
rasittava panttioikeus tai muu vastaava oike-
us.

Edelld 1 momentista poiketen hallituksen
on pidettivd arvo-osuusjdrjestelmddn liite-
tyistd osakkeista ja niiden omistajista arvo-
osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista
osakasluetteloa, johon merkitidn osakkeen-
omistajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan
nimi, henkilotunnus taikka muu yksilointitun-
nus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osak-
keiden lukumddrd osakelajeittain sekd se ar-
vopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidossa
olevalle arvo-osuustilille osakkeet on kirjat-
tu.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvista osak-
keista on 5 luvun 6 a §:ssd tarkoitettua tila-
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Osakeluettelo ja osakasluettelo on laaditta-
va viivytyksettd yhtion perustamisen jalkeen.
Luetteloita on pidettidva luotettavalla tavalla.

16 §

Saannon merkitseminen osake- ja osakas-
luetteloon

Osakkeen saajan yhtidlle ilmoittama saanto
sekd muu osakeluetteloon merkittyd seikkaa
koskeva yhtidlle ilmoitettu muutos on viivy-
tyksettd merkittdvd osakeluetteloon ja osa-
kasluetteloon. Ennen merkintdd saannosta ja
varainsiirtoveron suorittamisesta on esitetta-
vé luotettava selvitys. Merkintd on péivitté-
véa. Jos osakkeeseen kohdistuu 7 §:ssé tarkoi-
tettu lunastusoikeus tai jos vaaditaan 8 §:ssd
tarkoitettu osakkeen hankkimista koskeva
suostumus, merkintdd ei kuitenkaan saa tehda
ennen kuin on selvinnyt, ettei lunastusoikeut-
ta kéytetd tai ennen kuin suostumus on annet-
tu.

Jos osakkeen viimeinen luovutus on mer-
kitty osakekirjaan tai viliaikaistodistukseen
avoimella siirrolla, osakekirjaan tai véliai-
kaistodistukseen on kirjoitettava uuden osak-
keenomistajan nimi ennen kuin saanto merki-
tdén luetteloihin. Yhtidlle esitettyyn osake-
kirjaan tai véaliaikaistodistukseen on kirjoitet-
tava todistus osakeluetteloon merkitsemisesti
ja sen paivamadrasta.

Jos yhtiGssd on vain yksi osakkeenomista-
ja, osakkeenomistus on viipymaittd ja vii-
meistddn kahden kuukauden kuluttua saan-

Ehdotus

pdistd merkintdd varten ilmoitettava osak-
keenomistajan nimi ja osoite, osakas-
luetteloon merkittivien osakkeiden lukumdd-
rd osakelajeittain sekd henkilotunnus tai muu
arvopaperikeskuksen mddrdysten mukainen
yksilointitunnus.

Yhtiojérjestyksessd voidaan mddrdtd, ettd
osakasluetteloon merkitddn osakkeenomista-
jan osoitteen sijasta kotikunta ja syntymdai-
ka.

Osakasluettelo on laadittava viivytyksetta
yhtion perustamisen jalkeen. Luetteloa on pi-
dettévi luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyistd osak-
keista pidettdvistd odotusluettelosta sddde-
tddn arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssd.

16 §

Saannon merkitseminen osakasluetteloon

Jos yhtién osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjdrjestelmddn, osakkeen saajan yhtiélle
ilmoittama saanto sekd muu osakasluetteloon
merkittyd seikkaa koskeva yhtiolle ilmoitettu
muutos on viivytyksettd merkittivd osakas-
luetteloon. Ennen merkintdd saannosta ja va-
rainsiirtoveron suorittamisesta on esitettdva
luotettava selvitys. Merkintd on péivattiava.
Jos osakkeeseen kohdistuu 7 §:ssé tarkoitettu
lunastusoikeus tai jos vaaditaan 8 §:ssd tar-
koitettu osakkeen hankkimista koskeva suos-
tumus, merkintd4 ei kuitenkaan saa tehdi en-
nen kuin on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta
kéytetd tai ennen kuin suostumus on annettu.

Jos osakkeen viimeinen luovutus on mer-
kitty osakekirjaan tai viliaikaistodistukseen
avoimella siirrolla, osakekirjaan tai véliai-
kaistodistukseen on kirjoitettava uuden osak-
keenomistajan nimi ennen kuin saanto merki-
téddn luetteloon. Yhtidlle esitettyyn osakekir-
jaan tai véliaikaistodistukseen on kirjoitetta-
va todistus osakasluetteloon merkitsemisesti
ja sen paivamaarasta.

Jos yhtiéssd on vain yksi osakkeenomista-
ja, osakkeenomistus on viipymaittd ja vii-
meistddn kahden kuukauden kuluttua saan-
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nosta ilmoitettava merkittdviksi osakeluette-
loon ja osakasluetteloon.

17 §
Osake- ja osakasluettelon julkisuus

Osakeluettelo ja osakasluettelo on pidetti-
vi yhtion pddkonttorissa jokaisen néhtidvana.

Jokaisella on oikeus yhtion kulut korvattu-
aan saada jdljennds osakeluettelosta ja osa-
kasluettelosta tai niiden osasta.

Ehdotus

nosta ilmoitettava merkittavaksi osakasluet-
teloon.

17 §
Osakasluettelon julkisuus

Osakasluettelo on pidettivéd jokaisen néh-
tivdnd  yhtion  pédkonttorissa.  Arvo-
osuusjdrjestelmddn kuuluvan yhtion osakas-
luettelo voidaan kuitenkin pitid jokaisen
ndhtivdnd arvopaperikeskuksen toimipaikas-
sa Suomessa. Jokaisella on oikeus kulut kor-
vattuaan saada jdljennds osakasluettelosta tai
sen osasta. Mitd tdssd momentissa sddde-
tddn, koskee myos 5 luvun 6 a §:ssd tarkoite-
tun ajankohdan mukaista osakasluetteloa yh-
tikokouksen pddttymiseen asti.

Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyistd osak-
keista pidettivin arvo-osuusjdrjestelmdstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6
§.:ssd tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen
sovelletaan tdmdn pykdldn 1 momenttia.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn, ei kui-
tenkaan koske henkilotunnuksen tunnusosaa,
maksu- tai verotustietoja tai tietoa siitd, mille
kaupintatilille osakkeenomistajan myytdviksi
antamat osakkeet on kirjattu. Tietoon siitd,
minkd arvopaperikeskuksen osapuolen hoi-
dossa olevalle arvo-osuustilille osakkeet on
kirjattu, sovelletaan, mitd arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 2 §:ssd sdddetddn arvo-
osuustilid koskevista tiedoista.

Jos maistraatti on mddrdannyt vdestotieto-
Jdrjestelmdstd ja Vdestorekisterikeskuksen
varmennepalveluista annetun lain (661/2009)
36 §:n perusteella osakkeenomistajaa koske-
vien tietojen luovutusrajoituksesta ja rajoi-
tuksesta on ilmoitettu yhtiélle, osakkeenomis-
tajasta osakasluetteloon merkityn kotikun-
nan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa luo-
vuttaa vain viranomaiselle. Tdllaisesta osak-
keenomistajasta osakasluetteloon merkitty
yhteysosoite voidaan luovuttaa myos muille
kuin viranomaisille.
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4 luku

Arvo-osuusjirjestelmain kuuluvat osak-
keet

5 luku
Yhtiokokous

6§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun
2 §:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakeluetteloon tai
hin on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esit-
tinyt siitd luotettavan selvityksen. Arvo-
osuusjdrjestelméédn kuuluvassa yhtidsséd osal-
listumisen edellytyksend on, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakasluetteloon siten
kuin 4 luvun 2 §:n 2 momentissa sdddetién.

Pérssiyhtioon, jonka osakkeita ei ole liitet-
ty arvo-osuusjdrjestelmdcdn, sovelletaan 4 lu-
vun 2 §:n 2 momentin sddannoksid yhtiokoko-
uksen tdsmdytyspdivdstd. Hallintarekisterdin-
tid vastaavalla tavalla sdilytettyjen osakkei-
den osalta yhtiokokoukseen osallistumisen
edellytyksend on, ettd osakkeenomistaja on
ilmoitettu merkittdvaksi tilapdisesti osake-
luetteloon yhtiokokoukseen osallistumista
varten edelld mainitussa lainkohdassa sdddet-
tyd vastaavalla tavalla.

Ehdotus

(Kumotaan 4 luku)

5 luku
Yhtiokokous

6§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun 2
§:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakasluetteloon tai
hin on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esit-
tinyt siitd luotettavan selvityksen. Arvo-
osuusjdrjestelméédn kuuluvassa yhtidsséd osal-
listumisen edellytyksend on, ettd osakkeen-
omistaja on 6 a $:n mukaisesti merkittynd
osakasluetteloon.

Hallintarekisterdintida vastaavalla tavalla
sailytettyjen osakkeiden osalta yhtiokokouk-
seen osallistumisen edellytyksend on, ettd
osakkeenomistaja on ilmoitettu merkittavaksi
tilapéisesti  osakasluetteloon yhtidkokouk-
seen osallistumista varten 6 a §.ssd sdddettyé
vastaavalla tavalla.

6al

Osakkeenomistajan osallistumisoikeus ar-
vo-osuusjiirjestelmdssd

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-
osuusjdrjestelmddn, oikeus osallistua yhtio-
kokoukseen on vain osakkeenomistajalla, jo-
ka on kahdeksan arkipdivdd ennen yhticko-
kousta  (yhtiokokouksen tismdytyspdivi)
merkittynd osakasluetteloon. Lisdksi hallin-
tarekisteréidyn osakkeen omistaja voidaan
ilmoittaa tilapdisesti merkittdviksi osakas-
luetteloon  yhtidkokoukseen osallistumista
varten, jos osakkeenomistajalla on osakkei-
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738
Ilmoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallintarekisteréidyn
osakkeen omistajan katsotaan ilmoittautu-
neen yhtiokokoukseen osallistumista varten,
jos hinet on 4 luvun 2 §:n 2 momentin mu-
kaisesti ilmoitettu tilapdisesti merkittavaksi
osakasluetteloon. Jos osakkeenomistaja osal-
listuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen va-
litykselld, ilmoittautumisen yhteydessd on
ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella ku-
kin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.

18 §
Kokouskutsun sisdlto

Porssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisdk-
si mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 4 luvun
2 §:n 2 momentin ja tdmén luvun 6 ja 7 §:n
mukaan;

19§
Kutsuaika
Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan

kahta kuukautta ja viimeistéén viikkoa ennen
yhtiokokousta, 7 §:n mukaista viimeistd il-

Ehdotus

den perusteella oikeus olla merkittynd osa-
kasluetteloon yhtiékokouksen tdsmdytyspdi-
vdind. Tilapdistd merkintid koskeva ilmoitus
on tehtivd viimeistddn yhtiokokouskutsussa
ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava
yhtiokokouksen  tasmdytyspdivin  jdlkeen.
Osakkeenomistuksessa yhtiokokouksen tds-
mdytyspdivin jdlkeen tapahtuneet muutokset
eivdt vaikuta oikeuteen osallistua yhtiokoko-
ukseen eivitkd osakkeenomistajan ddnimdd-
rddn.

738
Ilmoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallintarekisteréidyn
osakkeen omistajan katsotaan ilmoittautu-
neen yhtiokokoukseen osallistumista varten,
jos hinet on 6 a §:n mukaisesti ilmoitettu ti-
lapdisesti merkittdvaksi osakasluetteloon. Jos
osakkeenomistaja osallistuu yhtiokokoukseen
usean asiamichen vilitykselld, ilmoittautumi-
sen yhteydessd on ilmoitettava osakkeet, joi-
den perusteella kukin asiamies edustaa osak-
keenomistajaa.

18 §
Kokouskutsun sisdlto

Porssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisdk-
si mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 6, 6 a
ja 7 §:n mukaan;

19§
Kutsuaika
Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan

kahta kuukautta ja viimeistéén viikkoa ennen
yhtiokokousta, 7 §:n mukaista viimeistd il-
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moittautumispdivad tai 4 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin mukaista arvo-osuusjérjestelmaan liit-
tyneitd yhtioitd koskevaa yhtiokokouksen
tasmiytyspdivdd. Julkisessa osakeyhtidssd
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edelld mainittua
paivai.

Porssiyhtion on toimitettava yhtidkokous-
kutsu viimeistédén kolme viikkoa ennen yh-
tiokokousta. Yhtiokokouskutsu on kuitenkin
toimitettava véhintddn yhdeksidn péivadd en-
nen 4 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua
yhtiokokouksen tdsméaytyspaivaa.

16 luku
Sulautuminen
10 §

Yhtickokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta paittdvidn yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen sulautumis-
suunnitelman rekisterdimistd. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjérjestyksessd ole maédritty pi-
dempid aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettua
viimeistd ilmoittautumispdivdd tai 4 luvun
28&n 2 momentin mukaista arvo-
osuusjdrjestelmaén liittyneitd yhtiditd koske-
vaa madrapdivad. Julkisessa osakeyhtiGssd
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edelld tarkoitet-
tua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd  kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumisesta
péétetddn yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtion tdmédn pyka-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja
yhtiokokouksen, 5 Iuvun 7 §:ssd tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispdivan tai 4 luvun
2§n 2 momentin mukaisen arvo-
osuusjérjestelmédn liittyneitd yhtiditd koske-
van madrdpdivian vilinen aika on véhintdén

Ehdotus

moittautumispdivad tai 6 a §:n mukaista ar-
vo-osuusjarjestelméadn  liittyneitd  yhtioita
koskevaa yhtiokokouksen tdsméaytyspéivéa.
Julkisessa osakeyhtiossd kutsu voidaan kui-
tenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta
ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiyhtion on toimitettava yhtidkokous-
kutsu viimeistédén kolme viikkoa ennen yh-
tiokokousta. Yhtidkokouskutsu on kuitenkin
toimitettava véhintddn yhdeksidn pédivad en-
nen 6 a §:ssd tarkoitettua yhtiokokouksen
tdsmaytyspaivaa.

16 luku
Sulautuminen
10 §

Yhtickokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta paittdvidn yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen sulautumis-
suunnitelman rekisterdimistd. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjarjestyksessd ole madratty pi-
dempdd aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettua
viimeistd ilmoittautumispdivaa taikka 5 luvun
6 a ¢:n mukaista arvo-osuusjirjestelmiin
liittyneitd yhtiditd koskevaa madrdpdivaa.
Julkisessa osakeyhtiossd kutsu voidaan kui-
tenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta
ennen edellé tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd  kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumisesta
péétetddn yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtion tdmédn pykéa-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja
yhtiokokouksen, 5 Iuvun 7 §:ssd tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispaivan taikka 5 lu-
vun 6 a §$:n mukaisen arvo-osuus-
jarjestelmddn liittyneitd yhtiditd koskevan
médrdpdivan vilinen aika on véhintdén kuu-
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kuukausi tai yhtidjarjestyksessd maaritty pi-
dempi kutsuaika.

13§
Lunastusmenettely

Sulautuvan yhtion osakkeenomistaja voi
sulautumisesta paittivéssd yhtiokokouksessa
vaatia osakkeidensa lunastamista ja hénelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin su-
lautumisesta paatetddn. Vain ne osakkeet
voidaan lunastaa, jotka on ilmoitettu merkit-
tiaviksi osakeluetteloon yhtiokokoukseen tai
viimeiseen ilmoittautumispdivdin mennessa
taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjdrjestelméddn, lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 4 Iuvun
2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun maarapai-
vdin mennessd. Lunastusta vaativan on &a-
nestettéivd sulautumispédtosté vastaan.

17 luku
Jakautuminen
10§

Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta paattavadn yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen jakautumis-
suunnitelman rekisterdimistd. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjérjestyksessd ole mdééritty pi-
dempéd aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettua
viimeistd ilmoittautumispdivad tai 4 luvun
2§n 2 momentin mukaista  arvo-
osuusjérjestelmédn liittyneitd yhtiditd koske-
vaa madrdpdivad. Julkisessa osakeyhtidssd
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edellé tarkoitet-
tua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-

Ehdotus

kausi tai yhtidjarjestyksessd maaratty pidem-
pi kutsuaika.

13§
Lunastusmenettely

Sulautuvan yhtion osakkeenomistaja voi
sulautumisesta paittivéssd yhtiokokouksessa
vaatia osakkeidensa lunastamista ja hénelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin su-
lautumisesta pédatetddn. Vain ne osakkeet
voidaan lunastaa, jotka on ilmoitettu merkit-
taviksi osakasluetteloon yhtidkokoukseen tai
viimeiseen ilmoittautumispdivdin mennessa
taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjdrjestelméadn, lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 luvun
6 a §:ssd tarkoitettuun méadrdpdivdin men-
nessd. Lunastusta vaativan on &dnestettidva
sulautumispadtostd vastaan.

17 luku
Jakautuminen
10§

Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta paattavadan yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen jakautumis-
suunnitelman rekisterdimistd. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjérjestyksessd ole mdééritty pi-
dempéd aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettua
viimeistd ilmoittautumispaivaa taikka 5 luvun
6 a ¢:n mukaista arvo-osuusjirjestelmidn
liittyneitd yhtioitd koskevaa méérdpdivaa.
Julkisessa osakeyhtiossd kutsu voidaan kui-
tenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta
ennen edelld tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-
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tissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumisesta
paitetdan yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtion tdmédn pykéa-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja
yhtiokokouksen, 5 luvun 7 §:ssd tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispdivan tai 4 luvun
2§n 2 momentin mukaisen arvo-
osuusjdrjestelmaén liittyneitd yhtiditd koske-
van maardpdivian vilinen aika on véhintdén
kuukausi tai yhtidjérjestyksessd madrétty pi-
dempi kutsuaika.

13§
Lunastusmenettely

Jakautumisessa toimivaan yhtioon jakautu-
van yhtion osakkeenomistaja voi jakautumi-
sesta paattavassd yhtickokouksessa vaatia ja-
kautumisvastikkeensa lunastamista ja hanelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin ja-
kautumisesta péatetdéin. Vain ne osakkeet oi-
keuttavat lunastukseen, jotka on ilmoitettu
merkittdviksi osakeluetteloon yhtiokokouk-
seen tai viimeiseen ilmoittautumispaivdin
mennessi taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjdrjestelméddn, lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 4 lTuvun
2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun maarapai-
vddn mennessid. Lunastusta vaativan on &a-
nestettdva jakautumispaatostd vastaan.

20 luku
Yhtion purkaminen

Pdditoksenteko

38
Yhtion pdditos selvitystilaan asettamisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista,
niiden nahtdvina pitdmisestd ja ldhettdmises-
td sdddetddn 5 luvun 18—22 §:ssd. Kutsu
selvitystilaan asettamisesta paittadvaan yhtio-
kokoukseen on toimitettava aikaisintaan kah-
ta kuukautta ja, jollei yhtidjérjestyksessd ole

Ehdotus

tissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumisesta
paitetdan yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtion tdmédn pyka-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja
yhtiokokouksen, 5 luvun 7 §:ssd tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispaivén taikka 5 lu-
vun 6 a $:n mukaisen  arvo-
osuusjdrjestelmaén liittyneitd yhtiditd koske-
van maardpdivian vilinen aika on véhintdén
kuukausi tai yhtidjérjestyksessd madrétty pi-
dempi kutsuaika.

13§
Lunastusmenettely

Jakautumisessa toimivaan yhtioon jakautu-
van yhtion osakkeenomistaja voi jakautumi-
sesta paattavassd yhtiokokouksessa vaatia ja-
kautumisvastikkeensa lunastamista ja hanelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin ja-
kautumisesta péétetdéin. Vain ne osakkeet oi-
keuttavat lunastukseen, jotka on ilmoitettu
merkittdviksi osakasluetteloon yhtiokokouk-
seen tai viimeiseen ilmoittautumispaivdin
mennessé taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjdrjestelméddn, lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 fuvun
6 a §:ssd tarkoitettuun madrdpdivddn men-
nessid. Lunastusta vaativan on #dénestettdvi
jakautumispaatostd vastaan.

20 luku
Yhtion purkaminen

Pdditoksenteko

38
Yhtion pdditos selvitystilaan asettamisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista,
niiden nahtdvana pitdmisestd ja 1dhettdmises-
td sdddetddn 5 luvun 18—22 §:ssd. Kutsu
selvitystilaan asettamisesta paattdvaan yhtio-
kokoukseen on toimitettava aikaisintaan kah-
ta kuukautta ja, jollei yhtidjérjestyksessd ole
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maaratty pidempdd aikaa, viimeistddn kuu-
kautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssd
tarkoitettua viimeistd ilmoittautumispdivaa
tai 4 luvun 2 §:n 2 momentin mukaista arvo-
osuusjérjestelmédn liittyneitd yhtiditd koske-
vaa madrapdivad. Julkisessa osakeyhtiGssd
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edellé tarkoitet-
tua pdivad. Kutsu on sen lisdksi, mitd yhtio-
jéarjestyksessd madratddn, lahetettiva kirjalli-
sena jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka
osoite on yhtion tiedossa.

25 luku
Rangaistussiinnokset
28
Osakeyhtiorikkomus

Joka tahallaan

1) laiminly6 osake- tai osakasluettelon pi-
tdmisen taikka niiden ndhtivini pitdmisen
3 luvun sdannosten edellyttdmalli tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole véhéinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, osakeyhtiorikkomuksesta sakkoon.

Ehdotus

maaratty pidempdd aikaa, viimeistddn kuu-
kautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssd
tarkoitettua viimeistd ilmoittautumispdivaa
taikka 5 Iluvun 6 a §:n mukaista arvo-
osuusjérjestelmédn liittyneitd yhtiditd koske-
vaa madrapdivad. Julkisessa osakeyhtiGssd
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edellé tarkoitet-
tua pdivad. Kutsu on sen lisdksi, mitd yhtio-
jéarjestyksessd madratddn, lahetettiva kirjalli-
sena jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka
osoite on yhtion tiedossa.

25 luku
Rangaistussiinnokset
28
Osakeyhtiorikkomus

Joka tahallaan

1) laiminlyd osakasluettelon pitimisen 3
luvun 15 §:n edellyttimdlld tavalla taikka
sen nahtdvand pitdmisen 3 luvun 17 §:n 1
momentin edellyttimalld tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole véhéinen tai
siitd muualla laissa sdédetd ankarampaa ran-
gaistusta, osakeyhtiorikkomuksesta sakkoon.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .
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arvo-osuustileisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 20 §:n 2 momentti, sellaisena kuin se
on laissa 751/2012,

muutetaan 4 §:n 2 momentti, 5 a §:n 3 ja 4 momentti, 16 §:n 1 ja 4 momentti, 16 ¢ §:n
3 momentti, 29 §:n 1 ja 2 momentti, 32 §:n 1 ja 3 momentti ja 34 §, sellaisina kuin ne ovat

laissa 751/2012, seka

lisdtddn 19 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 751/2012, uusi 3 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Arvo-osuuksista pidettidvédn luetteloon on
merkittdvd arvo-osuusjirjestelmésti ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain (749/2012) 7 lu-
vun 4 §:n nojalla arvo-osuudesta liikkeeseen-
laskutilille rekisterditivét seikat lukuun ot-
tamatta arvo-osuuksien lukumaéraa.

Omaisuudenhoitotilin  tilinhaltijana  voi
toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai ti-
linhoitaja. Arvopaperikeskus voi hyvaksya ti-
linhaltijaksi my0s luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen, jolla on oikeus tarjota ra-
hoitusvilineiden sdilyttdmistd sijoituspalve-
luna, arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssi tar-
koitetun ulkomaisen yhteistyotahon taikka
sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on
riittdvan julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttévit tehtdvéin luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Arvo-osuusjarjestelmistd  ja  selvitystoi-
minnasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssd tar-
koitetun ulkomaisen arvopaperikeskuksen
hallitsemalle omaisuudenhoitotilille saadaan
1 momentin estéméttd kirjata myds Suomen
kansalaisen taikka suomalaisen yhteison tai

Ehdotus

Arvo-osuuksista pidettidvddn luetteloon on
merkittdvd arvo-osuusjirjestelméstd ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain ( / ) 5 luvun 4
§:n mukaisesti arvo-osuudesta liikkeeseen-
laskutilille rekisterditavit seikat lukuun ot-
tamatta arvo-osuuksien maaraa.

Omaisuudenhoitotilin  tilinhaltijana  voi
toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai ti-
linhoitaja. Arvopaperikeskus voi hyvaksya ti-
linhaltijaksi myds sellaisen luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen, jolla on oikeus tar-
jota rahoitusvilineiden sdilyttdmistd sijoitus-
palveluna, arvo-osuusjarjestelmaésti ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 2 luvun /0 §:ssd
tarkoitetun ulkomaisen yhteistyotahon taikka
sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on
riittdvan julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttévit tehtdvéin luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Arvo-osuusjarjestelmistd  ja  selvitystoi-
minnasta annetun lain 2 luvun 70 §$:ssd tar-
koitetun ulkomaisen arvopaperikeskuksen
hallitsemalle omaisuudenhoitotilille saadaan
1 momentin estdmitti kirjata myds Suomen
kansalaisen taikka suomalaisen yhteison tai
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sadation lukuun hallittavat mainitun lain 6 lu-
vun 3 §:n 2 momentissa tarkoitetut arvo-
osuudet.

16 §

Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilin-
hoitajan, selvitysyhteison ja selvitysosapuo-
len tai niiden asiakkaiden arvo-osuudet voi-
daan kirjata arvopaperikeskuksen sédénnoissi
tarkemmin méaératylla tavalla erityiselle arvo-
osuustilille (kaupintatili) arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 3 luvussa tarkoitetun selvitysyh-
teisdn toiminnan jarjestdmiseksi. Arvopape-
rikeskus voi hyvéksyéd kaupintatilin tilinhalti-
jaksi myds mainitun lain 2 luvun 17 §:ssd
tarkoitetun ulkomaisen yhteistyotahon tai sel-
laisen muun ulkomaisen yhteisén, joka on
riittdvén julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttévit tehtdvéin luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Tassa pykalassa tarkoitetulle kaupintatilille

kirjattuihin  arvo-osuuksiin  kohdistuvista
panttioikeuksista sdddetdén arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta

annetun lain 5 luvun 6 §:ssé.

Arvopaperikeskus tai selvitysyhteisd voi
tehdd arvo-osuusjarjestelmésta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 3 luvussa tarkoitet-
tuun selvitysyhteison toimintaan liittyvia kir-
jauksia siitd riippumatta, minké tilinhoitajan
hoidossa arvo-osuustili on. Tilinhoitaja voi
arvopaperikeskuksen sdéntdjen mukaisin eh-
doin tehdd selvitettdvini olevaan kauppaan
liittyvan viliaikaisen kirjauksen toisen tilin-
hoitajan hoidossa olevalle arvo-osuustilille.

Ehdotus

saation lukuun hallittavat mainitun lain 4 Ju-
vun 3 §:n 2 momentissa tarkoitetut arvo-
osuudet.

16 §

Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilin-
hoitajan ja selvitysosapuolen tai niiden asi-
akkaiden arvo-osuudet voidaan kirjata arvo-
paperikeskuksen sddnndissd tarkemmin maa-
ratylld tavalla erityiselle arvo-osuustilille
(kaupintatili) arvo-osuusjarjestelmasta ja sel-
vitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetun
selvitystoiminnan jérjestdimiseksi. Arvopape-
rikeskus voi hyvéksyéd kaupintatilin tilinhalti-
jaksi myOs mainitun lain 2 luvun 10 §:ssd
tarkoitetun ulkomaisen yhteistyotahon tai sel-
laisen muun ulkomaisen yhteisén, joka on
riittdvan julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttévit tehtdvéin luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Téassa pykélassa tarkoitetulle kaupintatilille
kirjattuihin  arvo-osuuksiin  kohdistuvista
panttioikeuksista sdddetdén arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 3 luvun 5 §:ssd.

Arvopaperikeskus  voi  tehdd  arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettuun selvitystoimin-
taan liittyvid kirjauksia siitd riippumatta,
minkd tilinhoitajan hoidossa arvo-osuustili
on. Tilinhoitaja voi arvopaperikeskuksen
sddntdjen mukaisin ehdoin tehdd selvitetta-
vand olevaan kauppaan liittyvan véliaikaisen
kirjauksen toisen tilinhoitajan hoidossa ole-
valle arvo-osuustilille.

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta pi-
tdd tallenteita sdddetddn arvopaperitoimituk-
sen parantamisesta Euroopan unionissa sekd
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20§
Arvopaperikeskuksen  liikkeeseenlaskijoi-
den  kustannuksella  pidettavistd  arvo-
osuustileistd sdddetddn arvo-

osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 8 §:ssd.

29§

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-
osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla
arvo-osuustilin tai arvo-osuusjarjestelmésta
ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun
3 §:n 1 momentissa tarkoitetun luettelon tie-
tojen mukaan oli erépdivind tai osakeyhtio-
lain (624/2006) 4 luvun 2 §:n 3 momentin
taikka osuuskunnan tai sijoitusrahaston siin-
tojen mukaan madrattynd tdsmaytyspaivani
oikeus ottaa vastaan suoritus, mutta myo-
hemmin kéy ilmi, ettei tdlld ollutkaan oikeut-
ta ottaa vastaan suoritusta, suoritus on kui-
tenkin pétevd, paitsi jos liikkeeseenlaskija
tiesi tai hdnen piti tietdd maksun joutuvan
vaarélle henkilolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
vastaavasti uuden arvo-osuuden sekd merkin-
td- tai muun sellaisen oikeuden antamiseen
sille, jolla arvo-osuustilin tai, sen mukaan
kuin siitd erikseen sdddetddn, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitetun luettelon tietojen mukaan oli oikeus
saada osuus tai oikeus.

323§
Arvopaperikeskuksen kirjausrahastosta
suoritettavasta toissijaisesta vahingonkor-
vausvastuusta sdddetidn arvo-
osuusjdrjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 9, 10 ja 14—16 §:ssé.

Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitet-

Ehdotus

arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)
N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) N:0 909/2014 29 artiklassa.

(2 momentti kumotaan)

29§

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-
osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla
arvo-osuustilin tai arvo-osuusjarjestelmésta
ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 /uvun 3
§:n 1 momentissa tarkoitetun luettelon tieto-
jen mukaan oli erépédivind tai osakeyhtidlain
(624/2006) 3 luvun 14 ¢ §:n 2 momentin
taikka osuuskunnan tai sijoitusrahaston siéin-
tojen mukaan madrattynd tdsmaytyspaivani
oikeus ottaa vastaan suoritus, mutta myo-
hemmin kéy ilmi, ettei tdlld ollutkaan oikeut-
ta ottaa vastaan suoritusta, suoritus on kui-
tenkin pétevd, paitsi jos liikkeeseenlaskija
tiesi tai hdnen piti tietdd maksun joutuvan
vaarélle henkilolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
vastaavasti uuden arvo-osuuden sekd merkin-
tdoikeuden tai muun sellaisen oikeuden an-
tamiseen sille, jolla arvo-osuustilin tai, sen
mukaan kuin siitd erikseen sdddetddn, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitetun luettelon tietojen mukaan oli oikeus
saada osuus tai oikeus.

32§
Arvopaperikeskuksen kirjausrahastosta
suoritettavasta toissijaisesta vahingonkor-
vausvastuusta sdddetidn arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 5, 6 ja 10—12 §:ssd.

Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitet-
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tava arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille
tulleesta tilinhoitajan vahingonkorvausvel-
vollisuutta koskevasta riidasta, jonka seura-
uksena kirjausrahasto voi arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 10 §:n nojalla joutua
toissijaiseen vahingonkorvausvastuuseen.

34§

Arvopaperikeskuksella on oikeus saada ti-
linhoitajalta jéljennodkset niistd asiakirjoista
ja selostukset muista selvityksistd, joiden no-
jalla kirjaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selv1tyst01m1nnasta
annetun lain 6 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitettujen arvo-osuuksien osalta arvo-
osuuden liikkeeseenlaskijalla on vastaava oi-
keus saada tietoja arvo-osuuksien saannoista.

Ehdotus

tava arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille
tulleesta tilinhoitajan vahingonkorvausvel-
vollisuutta koskevasta riidasta, jonka seura-
uksena kirjausrahasto voi arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 6 §:n nojalla joutua tois-
sijaiseen vahingonkorvausvastuuseen.

34§

Arvopaperikeskuksella on oikeus saada ti-
linhoitajalta jéljennodkset niistd asiakirjoista
ja selostukset muista selvityksistd, joiden no-
jalla kirjaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selv1tyst01m1nnasta
annetun lain 4 /uvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitettujen arvo-osuuksien liikkeeseenlaski-
jalla on vastaava oikeus saada tietoja arvo-
osuuksien saannoista.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .

Laki

arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperitileistd annetun lain (750/2012) 2 §:n 1 momentin 2 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki

238
Mdadritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

2) sailyttgjalla sitd, joka harjoittaa sdilyt-
tdmistd sijoituspalvelulain 2 luvun 1 tai 2 §:n
tai arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain (749/2012) 2 luvun
16 §:n 2 momentin mukaisesti taikka arvo-
osuustileistd  annetun  lain  (827/1991)
Sa$:ssd tarkoitettuna omaisuudenhoitotilin
tilinhaltijana;

Ehdotus
238

Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) sdilyttdjdlld sitd, joka harjoittaa séilyt-
tdmisté sijoituspalvelulain 2 luvun [ §:n faik-
ka 2 §:n I tai 4 momentin mukaisesti,
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Ehdotus

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 2 momentin 7 kohta ja
32 b §:n 5 momentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 752/2012,

muutetaan 3 ¢ §, 4 §:n 2 momentin 8 ja 12 kohta sekd 4 momentin 2 kohta, 6 §:n 17 kohta,
13 §n 1 momentin 6 kohta, 28 §, 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti,
32 b §:n 5 momentin 3 kohta, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 38 §:n 1 mo-
mentin 2 kohta, 40 §:n 1 momentti, 41 a §:n 1 momentti ja 71 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 3 ¢ §, 4 §:n 2 momentin 8 kohta ja 4 momentin 2 kohta, 28 § sekid
32 b §:n 5 momentin 3 kohta laissa 752/2012, 4 §:n 2 momentin 12 kohta, 6 §:n 17 kohta,
32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja
1 kohta seki 38 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 170/2014, 40 §:n 1 momentti laissa 1198/2014,
41 a §:n 1 momentti laissal279/2015, ja 71 §:n 4 momentti laissa 254/2013, sekd

lisditdicin 1akiin uusi 20 a ja 50 h § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
3c§

Viranomaisyhteistyé talousrikollisuuden eh-
kdisyssd ja torjunnassa

Finanssivalvonta toimii yhteistydssd rahan-
pesun selvittelykeskuksen, poliisin, Harmaan
talouden selvitysyksikon, Verohallinnon ja
muiden asianomaisten viranomaisten kanssa
talousrikollisuuden ehkéisyssa ja torjunnassa.

Jos Finanssivalvonta valvontatoiminnas-
saan tai laissa sdddettyjd muita tehtdvid hoi-
taessaan havaitsee tai epdilee, ettd finanssi-
palveluja tai finanssijirjestelmédad kéytetdén
tai aiotaan kayttéd talousrikollisuuden tarkoi-
tuksiin, Finanssivalvonnan on viipymitti il-
moitettava siitd 1 momentissa tarkoitetulle
asianomaiselle viranomaiselle. Té&lloin on
otettava huomioon, mitd 71 §:ssé ja muualla
laissa sdddetddn salassa pidettdvien tietojen
luovuttamisesta.

Ehdotus
3c§

Viranomaisyhteistyé rikollisuuden ehkdisyssd
ja torjunnassa

Finanssivalvonta toimii yhteistydssd rahan-
pesun selvittelykeskuksen, poliisin, Harmaan
talouden selvitysyksikon, Verohallinnon ja
muiden asianomaisten viranomaisten kanssa
rikollisuuden ehkéisyssa ja torjunnassa.

Jos Finanssivalvonta valvontatoiminnas-
saan tai laissa sdddettyjd muita tehtdvid hoi-
taessaan havaitsee tai epdilee, ettd finanssi-
palveluja tai finanssijirjestelmédad kédytetdén
tai aiotaan kdyttdd rikollisiin tarkoituksiin,
Finanssivalvonnan on viipymatté ilmoitettava
siitd 1 momentissa tarkoitetulle asianomaisel-
le viranomaiselle. Salassa pidettivien tieto-
jen luovuttamisesta sdddetddn 71 §:ssd.
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Valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa
tarkempia sdannoksié tdssd pykaldssa tarkoi-
tetun yhteistyon toteuttamistavasta.

43§
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tassi
laissa:

7) arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa (749/2012) tarkoi-
tettua selvitysyhteisod mukaan lukien sen pe-
rustama selvitysrahasto;

8) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua arvo-
paperikeskusta mukaan lukien sen perustama
kirjausrahasto;

12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa,
jolle on myonnetty vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetussa laissa tarkoitettu vaihtoehto-
rahastojen hoitajan toimilupa, seké mainitun
lain nojalla toimiluvan saanutta séilytysyhtei-
SOd.

Muulla  valvottavalla tarkoitetaan tissi
laissa:

2) porssin, arvopaperikeskuksen ja selvi-
tysyhteisén omistusyhteisod;

63§
Muut mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

17) sddnnoilld valvottavan yhtidjérjestysté
ja yhdistysjérjestystd sekd osuuskuntamuo-
toisen luottolaitoksen, maksulaitoksen, sdis-
topankin, hypoteekkiyhdistyksen, eldkesdati-
On, vakuutuskassan, tyottomyyskassan, talle-
tussuojarahaston, sijoittajien korvausrahas-
ton, porssin, selvitysyhteison, arvopaperikes-

Ehdotus

Valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa
tarkempia sdannoksia tdssa pykaldssa tarkoi-
tetun yhteistyon toteuttamistavasta.

43§
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tassi
laissa:

(7 kohta kumotaan)

8) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettua
arvopaperikeskusta mukaan lukien sen perus-
tama kirjausrahasto ja selvitysrahasto;

12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa,
jolle on myonnetty vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettu
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa, seka
mainitun lain nojalla toimiluvan saanutta séi-
lytysyhteisoa.

Muulla  valvottavalla tarkoitetaan tissi
laissa:

2) porssin ja arvopaperikeskuksen omis-
tusyhteisod;

63§
Muut mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

17) sddnnoilld valvottavan yhtidjérjestysté
ja yhdistysjérjestystd sekd osuuskuntamuo-
toisen luottolaitoksen, maksulaitoksen, sdis-
topankin, hypoteekkiyhdistyksen, eldkeséati-
On, vakuutuskassan, tyottomyyskassan, talle-
tussuojarahaston, sijoittajien korvausrahas-
ton, porssin, arvopaperikeskuksen ja sijoitus-
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kuksen ja sijoitusrahaston sdént6ja sekd vaih-
tochtorahastojen hoitajista annetussa laissa
tarkoitettuja vaihtoehtorahaston sdént6jd sa-
moin kuin muita sidéntdjd, jotka Finanssival-
vonta tai muu viranomainen finanssimarkki-
noita koskevien sddnndsten nojalla vahvistaa
finanssimarkkinoilla toimivalle tai joita fi-
nanssimarkkinoilla toimivat muuten ovat fi-
nanssimarkkinoita koskevien sddnndsten no-
jalla velvolliset toiminnassaan noudattamaan;

13§

Johtajalle kuuluvien pddtosten kdsittely joh-
tokunnassa

Paatokset, jotka johtaja aikoo tehdd, on en-
nen niiden tekemistd saatettava tiedoksi joh-
tokunnalle, jos ne koskevat:

6) valvottavan johdon toiminnan mddrdai-
kaista rajoittamista; tai

Ehdotus

rahaston sédntdjd sekd vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa tarkoitettuja vaih-
toehtorahaston sdidnt6jd samoin kuin muita
sddantdjéd, jotka Finanssivalvonta tai muu vi-
ranomainen finanssimarkkinoita koskevien
sadannosten nojalla vahvistaa finanssimarkki-
noilla toimivalle tai joita finanssimarkkinoil-
la toimivat muuten ovat finanssimarkkinoita
koskevien séddnnosten nojalla velvolliset toi-
minnassaan noudattamaan;

13§

Johtajalle kuuluvien pddtosten kdsittely joh-
tokunnassa

Paatokset, jotka johtaja aikoo tehdd, on en-
nen niiden tekemistd saatettava tiedoksi joh-
tokunnalle, jos ne koskevat:

6) valvottavan johdon toiminnan rajoitta-
mista; tai

20a$

Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjd-
viranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapito-
sddnndsten estimitti saada arvopaperitoimi-
tuksen parantamisesta Euroopan unionissa
sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 909/2014, jiljempidnd EU:n
arvopaperikeskusasetus, 61 artiklassa sda-
dettyjen yhteistyovelvoitteiden tdyttamiseksi
vilttimattomid tietoja esitutkinta- ja syytté-
jéviranomaiselta arvo-osuusjirjestelméstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8§ luvun
11ja 12 §:ssd sdddettyjen rikosten esitutkin-
nasta ja oikeudenkdyntimenettelysta.
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28 §

Johdon toiminnan mdirdaikainen rajoitta-
minen

Finanssivalvonta voi méardajaksi, enintddn
viideksi vuodeksi, kieltdd henkilod toimimas-
ta toimilupavalvottavan hallituksen jdsenend
tai varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimi-
tusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpdén
johtoon kuuluvana, jos:

1) timé on osoittanut tehtdvinsd hoidossa
ilmeisté taitamattomuutta tai varomattomuut-
ta ja on ilmeistd, ettd se voi vaarantaa vaka-
vasti finanssimarkkinoiden valvonnalle 1
§:ssd sdddettyjen tavoitteiden toteutumisen;
ta1

2) hin ei tdyté niitd ammattitaito- ja luotet-
tavuusvaatimuksia, jotka laissa erikseen sda-
detédn.

Mitd 1 momentissa sdddetdédn, koskee vas-
taavasti vakuutusyhdistystd, elakesaatiotd ja
vakuutuskassaa sekd luottolaitoksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen, vakuutusyhtion, vakuu-
tusyhdistyksen, rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymaén, arvopaperikeskuksen, selvitysyhteison
Ja porssin omistusyhteisdd. Mitd 1 momentis-
sa sdddetddn toimitusj ohtaj asta ja tdmén sijai-
sesta, koskee vastaavasti eldkesddtion asia-
miestd ja timéin sijaista.

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 42 §:ssé, sijoitus-
palvelulain 7 luvun 14 §:ssi, sijoitusrahasto-
lain 16 §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 7 luvun 9 §:ssd tai 14 luvun
9 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulai-

Ehdotus

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi méardajaksi, enintdin
viideksi vuodeksi, kieltdd henkilod toimimas-
ta toimilupavalvottavan hallituksen jdsenend
tai varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimi-
tusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpdén
johtoon kuuluvana, jos:

1) timé on osoittanut tehtdvinsd hoidossa
ilmeisté taitamattomuutta tai varomattomuut-
ta ja on ilmeistd, ettd se voi vaarantaa vaka-
vasti finanssimarkkinoiden valvonnalle 1
§:ssd sdddettyjen tavoitteiden toteutumisen;
ta1

2) hin ei tdyté niitd ammattitaito- ja luotet-
tavuusvaatimuksia, jotka laissa erikseen sda-
detédn.

Mitd 1 momentissa sdddetdédn, koskee vas-
taavasti vakuutusyhdistystd, elakesaatiotd ja
vakuutuskassaa sekd luottolaitoksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen, vakuutusyhtion, vakuu-
tusyhdistyksen, rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tyman, arvopaperikeskuksen ja porssin omis-
tusyhteisdd. Mitd 1 momentissa sdddetiddn
t01m1tuSJohtaJasta ja timén s1]alsesta koskee
vastaavasti eldkesddtion asiamiestd ja tdmén
sijaista.

Finanssivalvonta voi pysyvdsti kieltdd hen-
kiléd toimimasta arvopaperikeskuksen halli-
tuksen jdsenend tai varajdsenend, toimitus-
Jjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taik-
ka muuna ylimpddn johtoon kuuluvana, jos
tdmd on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai
laiminlyényt EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
sddnnoksid.

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 42 §:ssé, sijoitus-
palvelulain 7 luvun 14 §:ssi, sijoitusrahasto-
lain 16 §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 7 luvun 9 §:ssd tai 14 luvun 9
§:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitos-
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toslain 21 a §:ssd, kaupankdynnistd rahoitus-
vélineilld annetun lain 2 luvun 10 §:ssé, ar-
vo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 2 luvun 8 §:ssd tai vakuutusyh-
tidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituk-
sen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoite-
tun omistusosuuden hankkimisen luottolai-
toksesta, sijoituspalveluyrityksestd, rahasto-
yhtidstd, vaihtoehtorahastojen hoitajasta, séi-
lytysyhteisOstd, erityisestd sdilytysyhteisosti,
vakuutusyhtiostd sekd niiden omistusyhtei-
sOistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisostd, sdhkorahayhteisostd, pors-
sistd, porssin omistusyhteisdstd, arvopaperi-
keskuksesta, arvopaperikeskuksen omis-
tusyhteisoOstd, selvitysyhteisostd tai selvi-
tysyhteisén omistusyhteiséstd, jos osuuden
omistus vaarantaisi hankinnan kohteena ole-
van yrityksen tai yhteison terveiden ja huo-
lellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toi-
minnan tai, jos hankinnan kohteena on va-
kuutusyhtio, vakuutetut edut silld perusteella,
ettd on perusteltua aihetta epéillé:
Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan myos, jos se ei ole
saanut 32 b §:n 2 momentin mukaisen késit-
telyajan kuluessa sanotussa momentissa tar-
koitettuja lisétietoja taikka luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 42 §:n 6 momentissa,
sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:n 6 momen-
tissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6 momentis-
sa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 7 luvun 9 §:n 5 momentissa, rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:n 6 momentissa, maksulaitoslain
21 a §n 6 momentissa tai vakuutusyhtiélain
4 Tuvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tie-
toja tai selvityksid. Finanssivalvonta voi niin
ikddn kieltdd 1 momentissa tarkoitetun han-
kinnan, jos se ei ole saanut kaupankdynnista
rahoitusvélineilld annetun lain 2 luvun 10 §:n
5 momentissa taikka arvo-osuusjdrjestel-
mdstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2
luvun 8 §:n 5 momentissa tarkoitettuja selvi-
tyksid kahden kuukauden kuluessa omis-
tusosuuden hankintaa koskevan ilmoituksen
vastaanottamisesta. Finanssivalvonta voi li-
sdksi kieltdd hankinnan, jos se ei ole saanut
32 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja vaaditta-
via selvityksid 60 arkipdivén kuluessa siitd,
kun se ldhetti ilmoitusvelvolliselle tiedon

Ehdotus

lain 21 a §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusva-
lineilld annetun lain 2 luvun 10 §:ssd, EU:n
arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyh-
tidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituk-
sen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoite-
tun omistusosuuden hankkimisen luottolai-
toksesta, sijoituspalveluyrityksestd, rahasto-
yhtidstd, vaihtoehtorahastojen hoitajasta, séi-
lytysyhteisOstd, erityisestd sdilytysyhteisosti,
vakuutusyhtiostd sekd niiden omistusyhtei-
sOistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisostd, sdhkorahayhteisostd, pors-
sistd, porssin omistusyhteisdstd, arvopaperi-
keskuksesta, arvopaperikeskuksen  omis-
tusyhteisosté, jos osuuden omistus vaarantai-
si hankinnan kohteena olevan yrityksen tai
yhteison terveiden ja huolellisten litketapape-
riaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos han-
kinnan kohteena on vakuutusyhtid, vakuute-
tut edut silld perusteella, ettd on perusteltua
aihetta epéillé:

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan myos, jos se ei ole
saanut 32 b §:n 2 momentin mukaisen késit-
telyajan kuluessa sanotussa momentissa tar-
koitettuja lisétietoja taikka luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 42 §:n 6 momentissa,
sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:n 6 momen-
tissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6 momentis-
sa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 7 luvun 9 §:n 5 momentissa, rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:n 6 momentissa, maksulaitoslain 21
a §:n 6 momentissa tai vakuutusyhtidlain 4
luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tietoja
tai selvityksid. Finanssivalvonta voi niin
ikddn kieltdd 1 momentissa tarkoitetun han-
kinnan, jos se ei ole saanut kaupankdynnista
rahoitusvilineilld annetun lain 2 luvun 10 §:n
5 momentissa taikka EU:n arvopaperikes-
kusasetuksessa tarkoitettuja selvityksid kah-
den kuukauden kuluessa omistusosuuden
hankintaa koskevan ilmoituksen vastaanot-
tamisesta. Finanssivalvonta voi lisdksi kieltdd
hankinnan, jos se ei ole saanut 32 b §:n 1
momentissa tarkoitettuja vaadittavia selvityk-
sid 60 arkipdivan kuluessa siitd, kun se ldhetti
ilmoitusvelvolliselle tiedon puuttuvista selvi-
tyksista.
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puuttuvista selvityksista.

32b§

Omistusosuuden hankinnan kieltdmisessd
noudatettava menettely

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikes-
kuksen omistusyhteison  omistusosuuden
hankintaa koskevan ilmoituksen késittelyyn
arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 2 luvun 9 §:44;

4) selvitysyhteison ja selvitysyhteison omis-
tusyhteison omistusosuuden hankintaa koske-
van ilmoituksen kdsittelyyn arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 2 luvun 9 §:dd.

32¢c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &énivallan
kéyttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtidssd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajassa, sdilytysyhteisossd, erityisessi
sailytysyhteisOssd, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymén omistusyhteisdsséd, sdhkorahayh-
teisOssd, vakuutusyhtidssd sekd niiden omis-
tusyhteisoissé, pOrssissd, porssin omistusyh-
teisOssd, arvopaperikeskuksessa, arvopaperi-
keskuksen omistusyhteisdssd, selvitysyhtei-
sossd tai selvitysyhteison omistusyhteisossd
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssd, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:ssé,
sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssd
tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain

Ehdotus

32b§

Omistusosuuden hankinnan kieltdmisessd
noudatettava menettely

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikes-
kuksen omistusyhteison  omistusosuuden
hankintaa koskevan ilmoituksen késittelyyn
EU:n arvopaperikeskusasetusta.

(4 kohta kumotaan)

32¢c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &énivallan
kéyttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtidssd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajassa, sdilytysyhteisossé, erityisessi
sailytysyhteisOssd, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymén omistusyhteisdsséd, sdhkorahayh-
teisOssd, vakuutusyhtidssd sekd niiden omis-
tusyhteisoissé, pOrssissd, porssin omistusyh-
teisdssd, arvopaperikeskuksessa ja arvopape-
rikeskuksen omistusyhteisossd enintddn yh-
den vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssd, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:ssé,
sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssd
tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain 11

169



HE 28/2016 vp

Voimassa oleva laki

11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain
2 luvun 10 §:ssé, arvo-osuusjdrjestelmdstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun
8 §:ssd tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé
tarkoitettua ilmoitusta;

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta maarda rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminlyd tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 15 luvun 1 §:ssi, sijoituspalvelulain
15 luvun 1 §:ssd, kaupankdynnistd rahoitus-
vélineilld annetun lain 10 luvun 1 §:ssé, arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 8 §:ssé tai vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
1 §:ssé taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ssd
tarkoitettuja sddnnoksia;,

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu médrétdan sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun
2 §:ssd, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé,
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 10 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileistd anne-
tun lain 15 §:ssé, arvo-osuusjarjestelmaisti ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 Iuvun
9 §:ssd, maksulaitoslain 48 a §:ssd, vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
2 §:ssd, sijoitusrahastolain 144 b §:ssd tai
luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun
1 §:ssd tarkoitettuja sddnnoksid tai padatoksia.

Ehdotus

§:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kaupan-
kaynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 2
luvun 10 §:ssé, EU:n arvopaperikeskusase-
tuksessa tai vakuutusyhtiolain 4 luvun 5 §:ssé
tarkoitettua ilmoitusta;

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta maarda rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminlyd tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 15 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 15
luvun 1 §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvali-
neilld annetun lain 10 luvun 1 §:sséd, arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 5 §.ssd tai vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1
§:ssd taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ssé
tarkoitettuja saannoksia;

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méadrétdan sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2
§:ssd, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssi,
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 10 luvun 2 §:ssd, arvopaperitileistd anne-
tun lain 15 §:ssé, arvo-osuusjirjestelmésté ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
6 §:ssd, maksulaitoslain 48 a §:ssd, vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
2 §:ssd, sijoitusrahastolain 144 b §:ssé, luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1
§:ssd tai kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssé
tarkoitettuja sadnnoksia tai paatoksia.
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41 a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd
tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja
4 momentissa, sijoituspalvelulain 15 Iuvun 2
§m 2 ja 5 momentissa tai kriisinratkaisulain
18 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen séénnosten
rikkomista, oikeushenkilolle maarattava seu-
raamusmaksu saa olla enintdédn 10 prosenttia
oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edel-
tdvén vuoden liikevaihdosta ja luonnolliselle
henkilolle méérittivd seuraamusmaksu saa
olla enintéédn viisi miljoonaa euroa.

71§

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa
valvottaville  ja  ulkomaisille = ETA-
sivuliikkeille, jos samalla velallisella havai-
taan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia
tai velvoitteita taikka jos on syytd epdilld
jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheutta-
van niille vahinkoa. Lisdksi Finanssivalvon-
nalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomai-
sia valvottavia koskevia tietoja kaupankéyn-
nistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille ja monenkeskisen kau-

Ehdotus

41 a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd
tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja
4 momentissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2
§m 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18
luvun 1 §:ssé fai arvo-osuusjdrjestelmdstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6
s:n 2 momentissa tarkoitetun sddnndksen
rikkomista tai laiminlyéntid, oikeushenkilolle
médrittdvd seuraamusmaksu saa olla enin-
tddn 10 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai
laiminlyontid edeltivén vuoden liikevaihdos-
ta ja luonnolliselle henkildlle madrattiva seu-
raamusmaksu saa olla enintddn viisi miljoo-
naa euroa.

50h§

Toiminta EU:n arvopaperikeskusasetukses-
sa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomai-
sena

Finanssivalvonta toimii EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan en-
simmdisessd alakohdassa tarkoitettuna toi-
mivaltaisena viranomaisena sekd toisessa
alakohdassa tarkoitettuna yhteistyon koor-
dinoinnista vastaavana viranomaisena.

71§

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa
valvottaville  ja  ulkomaisille = ETA-
sivuliikkeille, jos samalla velallisella havai-
taan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia
tai velvoitteita taikka jos on syytd epdilld
jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheutta-
van niille vahinkoa. Lisdksi Finanssivalvon-
nalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomai-
sia valvottavia koskevia tietoja kaupankéyn-
nistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille ja monenkeskisen kau-
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pankéynnin jarjestdjdlle Suomessa seké arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikes-
kukselle, selvitysyhteisolle ja keskusvasta-
puolelle sekd muuta finanssimarkkinoilla
toimivaa ja muita henkilditd koskevia tietoja
porssille, jos tietojen antaminen on valttima-
tontd niille sdddetyn valvontatehtdvéan tai nii-
den harjoittaman selvitystoiminnan luotetta-
vuuden turvaamiseksi.

Ehdotus

pankéynnin jarjestdjdlle Suomessa seké arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikes-
kukselle ja keskusvastapuolelle sekd muuta
finanssimarkkinoilla toimivaa ja muita henki-
16itd koskevia tietoja porssille, jos tietojen
antaminen on valttimatontd niille sdddetyn
valvontatehtévén tai niiden harjoittaman sel-
vitystoiminnan luotettavuuden turvaamiseksi.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta
20 .

Tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty en-
nen tdmdn lain voimaantuloa, sovelletaan
tdmdn lain voimaan tullessa voimassa olleita

sddnnoksid.

Laki

eriistii arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjirjestelmin ehdoista annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjérjestelmén ehdoista annetun
lain (1084/1999) 2 §:n 1 momentin 1 kohta ja 6 momentti, 11 §:n 3 momentti sekid 13 §:n
2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 829/2014 sekd 2 §:n
6 momentti ja 11 §:n 3 momentti laissa 768/2012, seki

lisdtddn 13 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 887/2010, uusi 3 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

238
Mddritelmid

Selvitysjdrjestelmdlld tarkoitetaan téssé
laissa sdantoihin perustuvaa jarjestelmaa:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n
1 momentissa tarkoitettu luottolaitos, arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain (749/2012) 1 luvun 3 §:n 8 koh-

Ehdotus
238

Mddritelmid

Selvitysjdrjestelmdlld tarkoitetaan téssé
laissa sdantoihin perustuvaa jarjestelmaa:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n 1
momentissa tarkoitettu luottolaitos, arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa
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dassa tarkoitettu selvitysyhteisé tai edelld
mainittuja vastaava ulkomainen yhteiso ylla-
pitdd yksin tai yhdessd muiden tédssé kohdas-
sa tarkoitettujen yhteisdjen kanssa; tai

Selvitystililld tarkoitetaan selvitysjarjestel-
min osapuolen selvitysjarjestelmin toimin-
taan osallistuvan yhteison lukuun pitdiméaa ar-
vo-osuustileistd annetun lain (827/1991)
16 §:ssé tarkoitettua kaupintatilid ja arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 5 luvun 4 §:n 2 momentissa tar-
koitettua rahavarojen tilia.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytté mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jdilkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:ssd
tarkoitetuille kaupintatileille kirjattuihin ar-
vo-osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista
sdddetdéin arvo-osuusjirjestelmésté ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 5 luvun 6 §:ssé.

13§

Selvitysjdrjestelmdn sddnnot

Selvitysjérjestelmén yllépitdjén on ilmoitet-
tava selvitysjirjestelmén sddnndt ja niiden
muutokset valtiovarainministeridlle ennen
selvitysjarjestelmidn toiminnan aloittamista
tai sddntdmuutoksen voimaantuloa. [lmoitus-
velvollisuus ei kuitenkaan koske keskus-
pankkia, selvitysyhteisod eikd optioyhteisdd.

Ehdotus

tarkoitettu arvopaperikeskus tai 7 kohdassa
tarkoitettu keskusvastapuoli taikka edella
mainittuja vastaava ulkomainen yhteiso ylla-
pitdd yksin tai yhdessd muiden téssé kohdas-
sa tarkoitettujen yhteisdjen kanssa; tai

Selvitystililld tarkoitetaan selvitysjarjestel-
min osapuolen selvitysjarjestelmin toimin-
taan osallistuvan yhteison lukuun pitdimaa ar-
vo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 16
§:ssé  tarkoitettua kaupintatilid ja arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 3 luvun 3 §:n 2 momentissa tar-
koitettua rahavarojen tilia.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytté mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jdilkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:ssd
tarkoitetuille kaupintatileille kirjattuihin ar-
vo-osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista
sdddetdéin arvo-osuusjirjestelmésté ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 3 luvun 5 §:ssd.

13§

Selvitysjdrjestelmdn sddnnot

Selvitysjarjestelman ylldpitdjan on ilmoitet-
tava selvitysjirjestelmén sddnndt ja niiden
muutokset valtiovarainministeridlle ennen
selvitysjirjestelmén toiminnan aloittamista
tai sddntdmuutoksen voimaantuloa. Ilmoitus-
velvollisuus ei kuitenkaan koske keskus-
pankkia.

Arvopaperikeskusten ylldpitimistd arvopa-
perien selvitysjdrjestelmistd sdddetddn lisdk-
si arvopaperitoimituksen parantamisesta Eu-
roopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista
Jja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-

ton asetuksessa (EU) N:o 909/2014.
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Tdmd laki tulee voimaan  pdivind  kuuta
20 .

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 2 momentin 2 kohta,

muutetaan 1 luvun 18 §:n 1 momentin 1 kohdan e alakohta, 2 luvun 2 §:n 3 momentti ja
9 Iuvun 4 §:n 4 momentti seka

lisdtddn 1 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 166/2014, uusi 3 momentti seu-
raavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
1 luku 1 luku
Yleiset sasinnokset Yleiset sasinnokset
2§ 28
Poikkeukset lain soveltamisalasta Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tdmdn lain  soveltamisesta arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain (/) I luvun 3 §:n 5 kohdassa
tarkoitettuun arvopaperikeskukseen ja 6 koh-
dassa tarkoitettuun ulkomaiseen arvopaperi-
keskukseen sdddetddn arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd ar-
vopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY
ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
909/2014 73 artiklassa.

18 § 18§
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Téassa laissa ammattimaisella asiakkaalla Téassa laissa ammattimaisella asiakkaalla
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tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai sddnneltyd yhteisod
ja siihen rinnastettavaa ulkomaista viran-
omaisvalvonnassa olevaa:

e) arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua arvo-
paperikeskusta, selvitysyhteiséd ja ulkomais-
ta selvitysyhteisod,

2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua
2§

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
Jjalla

Arvo-osuusjarjestelmistd  ja  selvitystoi-
minnasta annetun lain 6 luvussa sdiddetddn
oikeudesta toimia sanotussa laissa tarkoitet-
tuna tilinhoitajana.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu ki-
sittely

4§

Asiakkaan rahoitusvilineiden panttaaminen
tai luovuttaminen

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin
estdmdttd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan
rahoitusvélineen pantiksi arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle selvitysyhteisol-
le, ulkomaiselle selvitysyhteisélle tai selvi-
tysosapuolelle rahoitusvilinettd koskevasta
kaupasta johtuvan asiakkaan velvoitteen tiyt-
tdmisen vakuudeksi.

Ehdotus

tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai sddnneltyd yhteisod
ja siihen rinnastettavaa ulkomaista viran-
omaisvalvonnassa olevaa:

e) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua arvo-
paperikeskusta ja keskusvastapuolta;

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua
2§

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
jalla

Arvo-osuusjarjestelmistd  ja  selvitystoi-
minnasta annetun lain 3 [uvussa sdiadetddn
oikeudesta toimia mainitussa laissa tarkoitet-
tuna tilinhoitajana.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu ki-
sittely

4§

Asiakkaan rahoitusvilineiden panttaaminen
tai luovuttaminen

Sen estdmattd, mitd 1 ja 2 momentissa sda-
detddn, sijoituspalveluyritys saa luovuttaa
asiakkaalleen kuuluvan rahoitusvélineen pan-
tiksi arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitetulle arvo-
paperikeskukselle, keskusvastapuolelle tai
selvitysosapuolelle taikka nditid vastaavalle
ulkomaiselle taholle rahoitusvilinettd koske-
vasta kaupasta johtuvan asiakkaan velvoit-
teen tdyttdmisen vakuudeksi.
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Ehdotus

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 57 b §, 63 §:n 1 momentti, 64 §:n 2 momentti,
65 §:n 1 momentin 3 kohta ja 81 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 765/2012, seu-

raavasti:
Voimassa oleva laki

57b§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sel-
lainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai si-
joituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys, jolla on oikeus tarjota sijoituspalve-
lulain 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvélineiden sdilyttimistd, sekd toises-
sa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saa-
nut yhteisd. Rahasto-osuuden hoitajana voi
toimia myo0s arvo-osuusjéirjestelmésté ja sel-
vitystoiminnasta annetussa laissa (749/2012)
tarkoitettu arvopaperikeskus sekd vastaava
Euroopan talousalueella toimiva arvopaperi-
keskus tai arvopaperien talletuslaitos.

63§
Arvo-osuusjarjestelmaddn kuuluvista rahas-
to-osuuksista ja niiden omistajista pidetdén
automaattisen tietojenkésittelyn avulla rahas-
to-osuudenomistajaluetteloa siten kuin siitd

Ehdotus

57b§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sel-
lainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai si-
joituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys, jolla on oikeus tarjota sijoituspalve-
lulain 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvélineiden sdilyttimistd, seké toises-
sa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saa-
nut yhteisd. Rahasto-osuuden hoitajana voi
toimia my0s arvo-osuusjirjestelmésté ja sel-
vitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3
s:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus
sekd sellainen 6 kohdassa tarkoitettu ulko-
mainen arvopaperikeskus, joka on saanut ar-
vopaperitoimituksen parantamisesta Euroo-
pan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd
asetuksen (EU) No 236/2012 muuttamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) No 909/2014 mukaisen toimi-
luvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtdivid
ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

63§
Arvo-osuusjarjestelmaddn kuuluvista rahas-
to-osuuksista ja niiden omistajista pidetdén
automaattisen tietojenkésittelyn avulla rahas-
to-osuudenomistajaluetteloa arvo-osuus-
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sdddetddn arvo-osuusjirjestelméstd ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssé.
Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-
osuustilille ja rahasto-
osuudenomistajaluetteloon sovelletaan, mité
tdmén lain 53 §:n 2 momentissa sdddetdan

Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvan rahasto-
osuudensaajalla ei ole oikeutta kdyttdd rahas-
to-osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuu-
luvia oikeuksia ennen kuin hénet on merkitty
rahasto-osuudenomistajaluetteloon, ellei
62 §:n 2 momentista tai arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 1 §:n 2 momentista
muuta johdu.

65§

Sijoitusrahaston sdéntdihin on otettava
méérdys, jonka mukaan ilmoittautumispéivin
jélkeen oikeus saada sijoitusrahastosta jaetta-
via tuottoja on vain sillé:

3) jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity,
jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tis-
maytyspdivdnd kirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tismdytyspdivénd arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 1 §:n nojalla merkitty
rahasto-osuudenomistajaluetteloon  rahasto-
osuuden hoitajaksi.

11 luku

Sijoitusrahastodirektiivissi tarkoitetun si-
joitusrahaston varojen sijoittaminen

81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistédmi-
seksi rahastoyhtio saa tehdd sijoitusrahaston
varoihin Kkuuluvista arvopapereista ja raha-
markkinavélineistd lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos mne selvitetddn arvo-

Ehdotus

jarjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun
lain 4 luvun 3 §:n mukaisesti. Rahasto-
osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille ja ra-
hasto-osuudenomistajaluetteloon sovelletaan
tdmaén lain 53 §:n 2 momenttia.

Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvan rahasto-
osuuden saajalla ei ole oikeutta kdyttda ra-
hasto-osuudenomistajalle ~ sijoitusrahastossa
kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénet on mer-
kitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon, ellei
62 §n 2 momentista tai arvo-
osuusjédrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentista
muuta johdu.

65§

Sijoitusrahaston sdéntdihin on otettava
mééardys, jonka mukaan ilmoittautumispéivin
jélkeen oikeus saada sijoitusrahastosta jaetta-
via tuottoja on vain sillé:

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on
tdsméytyspédivand Kkirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tdsmdytyspédivind arvo-
osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 4 §:n nojalla merkitty
rahasto-osuudenomistajaluetteloon  rahasto-
osuuden hoitajaksi, jos rahasto-osuus on hal-
lintarekisterdity.

11 luku

Sijoitusrahastodirektiivissi tarkoitetun si-
joitusrahaston varojen sijoittaminen

81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistédmi-
seksi rahastoyhtio saa tehdéd sijoitusrahaston
varoihin Kkuuluvista arvopapereista ja raha-
markkinavilineistd lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos mne selvitetddn arvo-
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osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetussa selvitysyhtei-
sOssd tai ulkomaisessa selvitysyhteisossé
taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos nii-
den vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tar-
koitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoi-
tuspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunne-
tut.

Ehdotus

osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetussa arvopaperikes-
kuksessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuk-
sessa taikka, jos selvitys tapahtuu muualla,
jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunne-
tut.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on

laissa 828/2014, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

338
Mddritelmid

4) arvo-osuusjirjestelmédstd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain (749/2012) 1 luvun
3 §:n 7 kohdassa tarkoitettua selvitysosapuol-
ta ja 9 kohdassa tarkoitettua selvitysyhteisid,

Ehdotus
338
Mddritelmid

4) arvo-osuusjérjestelmédstd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain ( / ) I luvun 3 §:n 5
kohdassa tarkoitettua arvopaperikeskusta, 7
kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta ja 8
kohdassa tarkoitettua selvitysosapuolta;

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .
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osuuskuntalain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan osuuskuntalain (421/2013) 15 luku,

muutetaan 4 luvun 2 §:n 1 momentti, 14 §, 15 §:n 1 momentti, 16 §, 5 luvun 7 §:n 2 ja
3 momentti, 8§ §:n 2 momentti, 19 §:n 3 momentin 1 kohta, 20 §:n 1 ja 4 momentti, 21 §:n
1 momentin johdantokappale, 20 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti,
21 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti, 23 luvun 3 §:n 2 momentti seki
27 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohta sekd

lisdtddn 4 luvun 8 §:44n uusi 4 momentti, lukuun uusi 13 a—13 ¢ § ja niiden edelle uusi va-

liotsikko, 14 §:n edelle uusi valiotsikko sekd 5 lukuun uusi 7 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
4 luku

Osuudet, osuuspiiioma, osakkeet ja osa-
kepaioma

Yleiset sddnnokset

2§
Osuus- ja osakeoikeuksien kdyttiminen

Osuuden tai osakkeen saajalla ei ole oike-
utta kdyttdd osuuden tai osakkeen omistajalle
osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hénet on merkitty jdsen- ja omistajaluet-
teloon jéseneksi taikka osuuden tai osakkeen
uudeksi omistajaksi tai hédn on ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittdnyt siitd luo-
tettavan selvityksen. Tamd ei kuitenkaan
koske sellaista osuuteen tai osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kéytetddn esittamalla
tai luovuttamalla osuuskirja, osakekirja, lippu
tai muu osuuskunnan antama erityinen todis-
tus.  Arvo-osuusjirjestelmddn  kuuluvaan
osuuteen sovelletaan 15 luvun 2 §:44.

Ehdotus
4 luku
Osuudet, osuuspiiioma, osakkeet ja osa-
kepaioma
Yleiset sddnndkset
28

Osuus- ja osakeoikeuksien kdyttdminen

Osuuden tai osakkeen saajalla ei ole oike-
utta kayttdd osuuden tai osakkeen omistajalle
osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hénet on merkitty jdsen- ja omistajaluet-
teloon jdseneksi taikka osuuden tai osakkeen
uudeksi omistajaksi tai hédn on ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittdnyt siitd luo-
tettavan selvityksen. Tamd ei kuitenkaan
koske sellaista osuuteen tai osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kéytetddn esittamalla
tai luovuttamalla osuuskirja, osakekirja, lippu
tai muu osuuskunnan antama erityinen todis-
tus. Osuus- ja osakeoikeuksien kdyttimisestd
arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvassa osuus-
kunnassa sdddetddn 13 ¢ §.:ssd.
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8§
Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen

Ehdotus

88
Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen

Jos osuuteen tai osakkeeseen kohdistuu
panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoi-
menpide, osuus- tai osakekirjan hallinta luo-
vutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle
ulosottoviranomaiselle.

Arvo-osuusjérjestelmdiin kuuluvat osuudet
ja osakkeet

13ays

Osuuksien ja osakkeiden kuuluminen arvo-
osuusjdrjestelmdidin

Osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuu-
lumisesta arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa ( /) tarkoi-
tettuun arvo-osuusjdrjestelmddn tai ulkomai-
seen arvo-osuusjdrjestelmddn  mddrdtddn
osuuskunnan sddnnéissd. Osuuskunnan ko-
kouksen pddtéksessd sddntojen muuttamises-
ta on mddrdttdvd aika, jonka kuluessa osuu-
det  tai  osakkeet  liitetddn arvo-
osuusjdrjestelmddn (ilmoittautumisaika) tai
poistetaan arvo-osuusjdrjestelmdstd, tai val-
tuutettava hallitus pddttadmddn siitd. Liittd-
mistd tai poistamista ja niiden ajankohtaa
koskeva pddtos on ilmoitettava rekisteroitd-
vaksi viivytyksettd.

Osuuden ja osakkeen omistajien oikeuksien
kirjaamiseen arvo-osuusjdrjestelmddn sovel-
letaan arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:dd
ja osuuksien tai osakkeiden poistamiseen ar-
vo-osuusjdrjestelmdstd mainitun lain 6 luvun
7 §:dd.

Jollei arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssd tar-
koitettua kirjaamista ole vaadittu kymmenen
vuoden kuluessa ilmoittautumisajan pddtty-
mispdivdstd, osuuskunnan kokous voi pddit-
tdd, ettd oikeus arvo-osuusjdrjestelmddn kuu-
luvaan osuuteen tai osakkeeseen ja siihen pe-
rustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn
osuuteen, lisdosuuteen tai osakkeeseen sovel-
letaan osuuskunnan hallussa olevia omia
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Ehdotus

osuuksia tai osakkeita koskevia sddnnéksid.
Mitd tissd laissa sdddetddn osuuskunnan
osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-
osuusjdrjestelmddn, sovelletaan myds kun
osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty
ulkomaiseen arvo-osuusjdrjestelmddn. Jos
osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty
ulkomaiseen arvo-osuusjdrjestelmddn, tar-
koitetaan tdssd laissa mainitulla arvo-
osuustililld arvopaperitoimituksen paranta-
misesta Euroopan unionissa sekd arvopape-
rikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU  sekd asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 909/2014 liitteen A jakson 2 kohdassa
tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilid.

13b§
Piiditoksestd ilmoittaminen

Osuuskunnan  on  ilmoitettava  arvo-
osuusjdrjestelmddn  liittdmistd  koskevasta
pddtoksestd osuuden ja osakkeen omistajille
viimeistddn kolme kuukautta ennen ilmoittau-
tumisajan pddttymistd. Tdlloin on myds an-
nettava ohjeet siitd, kuinka osuuden tai osak-
keen omistajan tai sen, jonka hallussa osuus-
tai osakekirja on, on meneteltivd saadakseen
oikeuden osuuteen tai osakkeeseen kirjatuksi
arvo-osuustilille, sekd siitd, miten osuuteen
tai osakkeeseen kohdistuvat muut oikeudet
voi kirjata.

llmoitus on toimitettava siten kuin kutsu
osuuskunnan kokoukseen toimitetaan. Ilmoi-
tus on sen lisdksi, mitd osuuskunnan kokous-
kutsusta mddrdtddn sddnnoissd, ldhetettavd
kirjallisena jokaiselle osuuden ja osakkeen
omistajalle, jonka nimi ja osoite ovat osuus-
kunnan tiedossa, ja julkaistava virallisessa
lehdessd. Ilmoitus ohjeineen on Idhetettivi
myds arvopaperikeskukselle ja arvopaperi-
keskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen sddnnoissd voidaan
antaa tarkempia mddrdyksid 1 ja 2 momentin
mukaisesta menettelystd.

Osuuskunnan on viimeistddn kolme kuu-
kautta ennen osuuksien ja osakkeiden pois-
tamista arvo-osuusjdrjestelmdstd ilmoitetta-
va pddtoksestd osuuden tai osakkeen omista-
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Ehdotus

Jille. Ilmoittamiseen sovelletaan 2 ja 3 mo-
menttia.

Osuuskunnan on viimeistddn kolme kuu-
kautta ennen osuuksien ja osakkeiden siirtd-
mistd arvo-osuusjdrjestelmdstd toiseen ilmoi-
tettava siirrosta osuuden ja osakkeen omista-
Jille. Télloin on annettava tiedot siirron vai-
kutuksista osuuden ja osakkeen omistajan
asemaan ja ohjeet osakkeiden tai osuuksien
sdilytyksen jdrjestdmisestd uudessa arvo-
osuusjdrjestelmdssd. Ilmoittamiseen sovelle-
taan 2 ja 3 momenttia.

13¢§

Osuus- ja osakeoikeudet arvo-
osuusjérjestelmdssdi

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvan osuu-
den saajalla ei ole oikeutta kdyttdd osuuden
tai osakkeen omistajalle osuuskunnassa kuu-
luvia oikeuksia, ennen kuin héinet on merkitty
14 §:n 2 momentissa tarkoitettuun jdsen- ja
omistajaluetteloon. Hallintarekisteroidyn
osuuden tuottamien oikeuksien kdyttdmisestd
sdddetddn arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2
momentissa.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvaan osuu-
teen tai osakkeeseen perustuva oikeus saada
suoritus osuuskunnasta varoja jaettaessa, oi-
keus saada uusia osuuksia tai osakkeita niitd
annettaessa tai muu vastaava oikeus on silld,
jolle osuus tai osake kuuluu varojenjakoa tai
osuuksien tai osakkeiden antamista koske-
vassa tai muussa pddtoksessd mddrdttynd
tasmdytyspdivind. Myds osuuden tai osak-
keen lunastamista koskevassa pddtoksessd
voidaan mddrdtd tdsmdytyspdivistd. Jollei
osuuden tai osakkeen antamista koskevassa
pddtéksessd mddrdtd toisin, maksullisessa
osuuden, lisdosuuden tai osakkeen antami-
sessa oikeus merkitd osuuksia tai osakkeita
kirjataan oikeuden alkaessa asianomaiselle
arvo-osuustilille ja maksuttomassa osuuden
tai osakkeen antamisessa annettava osuus tai
osake kirjataan suoraan asianomaiselle ar-
vo-osuustilille.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvaan osuu-
teen tai osakkeeseen perustuvasta oikeudesta
osallistua osuuskunnan kokoukseen sddde-
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14 §
Jdsen- ja omistajaluettelo

Hallituksen on pidettdvd osuuskunnan ja-
senistd aakkosellista luetteloa (jdsenluettelo).
Jos my06s muut kuin jdsenet omistavat osuuk-
sia ja osakkeita, téllaiset omistajat on merkit-
tavd luetteloon (jdsen- ja omistajaluettelo).
Luetteloon merkitdén jésenen ja muun osuu-
den ja osakkeen omistajan nimi, osoite ja ja-
senyyden alkamispdivd sekd hdnen osuuksi-
ensa ja osakkeiden lukumédrd osuus- ja osa-
kelajeittain. Luettelosta on ilmettivd myos
mahdolliset muut erot osuuksien ja osakkei-
den tuottamissa oikeuksissa ja velvollisuuk-
sissa. Jos osuudesta tai osakkeesta ei ole an-
nettu osuuskirjaa tai osakekirjaa, luetteloon
on lisdksi merkittdva osuuskunnalle ilmoitet-
tu osuutta tai osaketta rasittava pantti- tai
muu oikeus.

Osuuskunnan entisistd jésenisté on pidettéi-

Ehdotus

tddn 5 luvun 7 a §.ssd.

Jésen- ja omistajaluettelo
14§
Jdsen- ja omistajaluettelo

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei
ole liitetty arvo-osuusjdrjestelmddn, hallituk-
sen on pidettdva osuuskunnan jisenistd aak-
kosellista luetteloa (jdsenluettelo). Jos myos
muut kuin jdsenet omistavat osuuksia ja
osakkeita, téllaiset omistajat on merkittéva
luetteloon (jdsen- ja omistajaluettelo). Luet-
teloon merkitddn jasenen ja muun osuuden ja
osakkeen omistajan nimi, osoite ja jdsenyy-
den alkamispiivd sekd hénen osuuksiensa ja
osakkeiden lukuméérd osuus- ja osakelajeit-
tain. Luettelosta on ilmettdvd my6s mahdolli-
set muut erot osuuksien ja osakkeiden tuot-
tamissa oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos
osuudesta tai osakkeesta ei ole annettu
osuuskirjaa tai osakekirjaa, luetteloon on li-
siksi merkittivd osuuskunnalle ilmoitettu
osuutta tai osaketta rasittava panttioikeus tai
muu oikeus.

Edelli 1 momentista poiketen hallituksen
on pidettivd arvo-osuusjdrjestelmddn liite-
tyistd osuuksista ja osakkeista sekd niiden
omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustu-
vaa ajantasaista jdasen- ja omistajaluetteloa,
johon merkitddn omistajan tai hallintarekis-
teroinnin hoitajan nimi, henkilétunnus taikka
muu yksilointitunnus, yhteys-, maksu- ja ve-
rotustiedot, osuuksien tai osakkeiden Iluku-
mddrd osuus- ja osakelajeittain sekd se ar-
vopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidossa
olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osak-
keet on kirjattu.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvista osuuk-
sista ja osakkeista on 5 luvun 7 a §:ssd tar-
koitettua tilapdistd merkintdd varten ilmoitet-
tava osuuden tai osakkeen omistajan nimi ja
osoite, jdsen- ja omistajaluetteloon merkittd-
vien osuuksien ja osakkeiden [lukumddrd
osuus- ja osakelajeittain sekd henkilotunnus
tai muu arvopaperikeskuksen mddrdysten
mukainen yksilGintitunnus.

Osuuskunnan entisistd jésenisté on pidetté-
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va luetteloa, kunnes osuuskunta on palautta-
nut osuuden siten kuin 17 luvussa saddetdan.
Jos sddnnoissd mairitddn lisimaksuvelvolli-
suudesta 14 luvun mukaisesti, entisen jise-
nen saa poistaa luettelosta, kun hinen lisé-
maksuvelvollisuutensa on paattynyt. Luettelo
voidaan siséllyttdd jdsen- ja omistajaluette-
loon, tai sitd voidaan pitdd muulla luotetta-
valla tavalla. Luetteloon merkitd&n 1 momen-
tissa mainittujen tietojen lisdksi péivéd, jona
jésenyys on paittynyt.

Luettelot on laadittava viivytyksettd osuus-
kunnan perustamisen jilkeen. Luetteloita on
pidettiva luotettavalla tavalla.

15§

Jisenyyden ja saannon merkitseminen jdsen-
ja omistajaluetteloon

Osuuden ja osakkeen saajan osuuskunnalle
ilmoittama saanto sekd muu jdsen- ja omista-
jaluetteloon merkittyd seikkaa koskeva
osuuskunnalle ilmoitettu muutos on viivytyk-
settd merkittava luetteloon. Ennen merkintéa
saannosta ja varainsiirtoveron suorittamisesta
on esitettdva luotettava selvitys. Merkintd on
paivittavd. Jos osuuden luovuttamiseen tai
hankkimiseen vaaditaan osuuskunnan suos-
tumus tai jasenelld on lunastusoikeus taikka
osakkeeseen kohdistuu 6 §:ssd tarkoitettu lu-
nastusoikeus tai jos osakkeen hankkimiseen
vaaditaan 7 §:ssd tarkoitettu suostumus, mer-
kintda ei kuitenkaan saa tehdd ennen kuin on
selvinnyt, ettd suostumus on annettu tai ettei
lunastusoikeutta ole kdytetty.

Ehdotus

va luetteloa, kunnes osuuskunta on palautta-
nut osuuden siten kuin 17 luvussa sdddetdan.
Jos sddnnoissd madritddn lisimaksuvelvolli-
suudesta 14 luvun mukaisesti, entisen jise-
nen saa poistaa luettelosta, kun hinen lisé-
maksuvelvollisuutensa on paattynyt. Luettelo
voidaan siséllyttdd jdsen- ja omistajaluette-
loon, tai sitd voidaan pitdd muulla luotetta-
valla tavalla. Luetteloon merkitdin 1 momen-
tissa mainittujen tietojen lisdksi péivéd, jona
jésenyys on paittynyt.

Sddnnoissd voidaan mddrdtd, ettd jdsen- ja
omistajaluetteloon merkitddn jdsenen ja
muun osuuden ja osakkeen omistajan o0soit-
teen sijasta kotikunta ja syntymdaika.

Luettelot on laadittava viivytyksettd osuus-
kunnan perustamisen jilkeen. Luetteloita on
pidettiva luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyistd osuuk-
sista ja osakkeista pidettdvistd odotusluette-
losta sdddetddn arvo-osuusjdrjestelmdstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6
$:ssd.

15§

Jisenyyden ja saannon merkitseminen jdsen-
ja omistajaluetteloon

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei
ole liitetty arvo-osuusjdrjestelmddn, osuuden
ja osakkeen saajan osuuskunnalle ilmoittama
saanto sekd muu jidsen- ja omistajaluetteloon
merkittyd seikkaa koskeva osuuskunnalle il-
moitettu muutos on viivytyksettd merkittava
luetteloon. Ennen merkintdd saannosta ja va-
rainsiirtoveron suorittamisesta on esitettdvi
luotettava selvitys. Merkintd on péivattava.
Jos osuuden luovuttamiseen tai hankkimiseen
vaaditaan osuuskunnan suostumus tai jése-
nelld on lunastusoikeus taikka osakkeeseen
kohdistuu 6 §:ssd tarkoitettu lunastusoikeus
tai jos osakkeen hankkimiseen vaaditaan 7
§:ssé tarkoitettu suostumus, merkintdd ei kui-
tenkaan saa tehdd ennen kuin on selvinnyt,
ettd suostumus on annettu tai ettei lunastus-
oikeutta ole kdytetty.
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16 §
Jdsen- ja omistajaluettelon julkisuus

Jésen- ja omistajaluettelon ja entisten jé-
senten luettelon tiedot jdsenten ja muiden
osuuden ja osakkeen omistajien nimisti ja ja-
senyyden alkamisesta ja padttymisestd on pi-
dettdvd osuuskunnan pddkonttorissa jokaisen
ndhtivana.

Jasenelld, osuuden ja osakkeen omistajalla,
velkojalla ja muulla, joka osoittaa etunsa sitd
vaativan, on oikeus ndhdd myos luetteloihin
merkitty muu tieto.

Jokaisella on oikeus osuuskunnan kulut
korvattuaan saada jaljennos luettelosta tai sen
osasta siltd osin kuin hénelld on oikeus ndhda
luettelon tietoja I ja 2 momentin mukaan.

Ehdotus

16 §
Jdsen- ja omistajaluettelon julkisuus

Jésen- ja omistajaluettelon ja entisten jé-
senten luettelon tiedot jdsenten ja muiden
osuuden ja osakkeen omistajien nimista ja ja-
senyyden alkamisesta ja padttymisestd on pi-
dettdvd jokaisen ndhtdvénd osuuskunnan
padkonttorissa. Arvo-osuusjdrjestelmdcdn
kuuluvassa osuuskunnassa edelld mainitut
jdsen- ja omistajaluettelon tiedot voidaan
kuitenkin pitdd jokaisen ndhtdvéind arvopa-
perikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Jase-
nelld, osuuden ja osakkeen omistajalla, vel-
kojalla ja muulla, joka osoittaa etunsa sitd
vaativan, on oikeus ndhdd myos luetteloihin
merkitty muu tieto. Jokaisella on oikeus kulut
korvattuaan saada jéaljennos luettelosta tai sen
osasta siltd osin kuin hénelld on oikeus ndhda
luettelon tietoja. Mitd tdssd momentissa sdd-
detddn, koskee myos 5 luvun 7 a §:ssd tarkoi-
tetun ajankohdan mukaista jisen- ja omista-
Jaluetteloa osuuskunnan kokouksen pddittymi-
seen asti.

Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyistd osuuk-
sista  ja osakkeista  pidettivin  arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 6 $:ssd tarkoitetun odo-
tusluettelon julkisuuteen sovelletaan tdmdn
pykdldn 1 momenttia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei kuiten-
kaan koske henkilotunnuksen tunnusosaa,
maksu- tai verotustietoja tai tietoa siitd, mille
kaupintatilille osuuden tai osakkeen omista-
Jjan myytdviksi antamat osuudet tai osakkeet
on kirjattu. Tietoon siitd, minkd arvopaperi-
keskuksen osapuolen hoidossa olevalle arvo-
osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu,
sovelletaan, mitd arvo-osuusjdrjestelmdstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 2
S:ssd sdddetddn arvo-osuustilid  koskevista
tiedoista.

Jos maistraatti on mddrdannyt vdestotieto-
Jjdrjestelmdstd ja Vdiestorekisterikeskuksen
varmennepalveluista annetun lain (661/2009)
36 $:n perusteella osuuden tai osakkeen
omistajaa koskevien tietojen luovutusrajoi-
tuksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu osuus-
kunnalle, osuuden tai osakkeen omistajasta
Jjdsen- ja omistajaluetteloon merkityn koti-
kunnan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa
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5 luku
Osuuskunnan kokous ja edustajisto

Osuuskunnan kokoukseen osallistuminen

78
Jisenen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen
on merkitty jdsenluetteloon tai hén on 4 lu-
vun 2 §:n 1 momentin mukaisesti ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittdnyt siité luo-
tettavan selvityksen. Arvo-
osuusjarjestelméddn kuuluvassa osuuskunnas-
sa osallistumisen edellytyksend on, ettd
osuuden omistaja on merkittyné jdsenluette-
loon ennen osuuskunnan kokousta siten kuin
15 luvun 2 §:n 2 momentissa sdddetién.

Pérssiosuuskuntaan, jonka osuuksia ei ole
liitetty arvo-osuusjdrjestelmdcdn, sovelletaan
15 luvun 2 §:n 2 momentin sddnnoksid
osuuskunnan kokouksen tdsmdytyspdivdstd.
Hallintarekisterdintid vastaavalla tavalla sii-
lytettyjen osuuksien osalta osuuskunnan ko-
koukseen osallistumisen edellytyksena on, et-
td jdsen on ilmoitettu merkittivéksi tilapdi-
sesti jasenluetteloon osuuskunnan kokouk-
seen osallistumista varten edelld mainitussa
lainkohdassa séédettyd vastaavalla tavalla.

Ehdotus

luovuttaa vain viranomaiselle. Tillaisesta
osuuden tai osakkeen omistajasta jdsen- ja
omistajaluetteloon merkitty yhteysosoite voi-
daan luovuttaa myds muille kuin viranomai-
sille.

5 luku
Osuuskunnan kokous ja edustajisto

Osuuskunnan kokoukseen osallistuminen

738
Jisenen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen
on merkitty jdsenluetteloon tai hén on 4 lu-
vun 2 §:n 1 momentin mukaisesti ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittdnyt siité luo-
tettavan selvityksen. Arvo-
osuusjarjestelméddn kuuluvassa osuuskunnas-
sa osallistumisen edellytyksend on, ettd
osuuden omistaja on merkittynd 7 a §:n mu-
kaisesti jdsenluetteloon ennen osuuskunnan
kokousta.

Hallintarekisterdintid vastaavalla tavalla
séilytettyjen osuuksien osalta osuuskunnan
kokoukseen osallistumisen edellytyksend on,
ettd jdsen on ilmoitettu merkittavaksi tilapéi-
sesti jasenluetteloon osuuskunnan kokouk-
seen osallistumista varten 7 a §.ssd saddettyé
vastaavalla tavalla.

7as

Osallistumisoikeus arvo-
osuusjérjestelmdssdi

Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on
Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on lii-
tetty arvo-osuusjdrjestelmdcdn, oikeus osallis-
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83§
Ilmoittautuminen

Jos osuuskunnan osuudet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallintarekisteréidyn
osuuden omistavan jasenen katsotaan ilmoit-
tautuneen osuuskunnan kokoukseen osallis-
tumista varten, jos hdnet on 15 luvun 2 §:n
2 momentin mukaisesti ilmoitettu tilapéisesti
merkittdvéksi jésenluetteloon. Jos jdsenelld
voi olla osuuksien omistuksen perusteella
useita 4dnid ja hén osallistuu osuuskunnan
kokoukseen usean asiamiehen vilitykselld,
ilmoittautumisen yhteydessd on ilmoitettava
osuudet, joiden perusteella kukin asiamies
edustaa jasenta.

19§
Kokouskutsun sisdlto

Porssiosuuskunnan kokouskutsussa on li-
sdksi mainittava:
1) edellytykset, joilla jdsenelld on oikeus

Ehdotus

tua osuuskunnan kokoukseen on vain jdsenel-
ld, joka on kahdeksan arkipdivid ennen
osuuskunnan kokousta (osuuskunnan koko-
uksen tismdytyspiivd) merkittynd jdsenluet-
teloon osuuden omistajaksi. Liscksi hallinta-
rekisteroidyn osuuden tai osakkeen omistajan
voi ilmoittaa tilapdisesti merkittivdiksi jdsen-
ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokouk-
seen osallistumista varten, jos jdsenelld on
osuuden perusteella oikeus olla merkittynd
Jdsenluetteloon osuuskunnan kokouksen tds-
mdytyspdivind. Tilapdistd merkintdd koskeva
ilmoitus on tehtdvd viimeistddn osuuskunnan
kokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana,
jonka on oltava osuuskunnan kokouksen tds-
mdytyspdivdn jdlkeen. Osuuden ja osakkeen
omistuksessa osuuskunnan kokouksen tds-
mdytyspdivin jdlkeen tapahtuneet muutokset
eivdt vaikuta oikeuteen osallistua osuuskun-
nan kokoukseen eivitkd jdsenen ddnimdd-
rdan.

8§
Ilmoittautuminen

Jos osuuskunnan osuudet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallintarekisteréidyn
osuuden omistavan jasenen katsotaan ilmoit-
tautuneen osuuskunnan kokoukseen osallis-
tumista varten, jos hénet on 7 a §:n mukai-
sesti ilmoitettu tilapéisesti merkittévaksi ja-
senluetteloon. Jos jdsenelld voi olla osuuksi-
en omistuksen perusteella useita d4nié ja hin
osallistuu osuuskunnan kokoukseen usean
asiamiehen vilitykselld, ilmoittautumisen yh-
teydessd on ilmoitettava osuudet, joiden pe-
rusteella kukin asiamies edustaa jasenta.

19§
Kokouskutsun sisdlto

Porssiosuuskunnan kokouskutsussa on li-
sdksi mainittava:
1) edellytykset, joilla jdsenelld on oikeus
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osallistua osuuskunnan kokoukseen 75 luvun
2 §:n 2 momentin ja tdmdn luvun 7 ja 8 §m
mukaan;

20§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistiddn viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta, 8 §:n mukaista vii-
meistd ilmoittautumispdivad tai 15 luvun
28&n 2 momentin mukaista arvo-
osuusjdrjestelmédn liittyneitd osuuskuntia
koskevaa maédrdpdivad sen mukaan, mika
niistd on aikaisin. Porssiosuuskunnassa kutsu
on kuitenkin toimitettava aikaisintaan kolme
kuukautta ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiosuuskunnan on toimitettava koko-
uskutsu viimeistddn kolme viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta. Kutsu osuuskunnan
kokoukseen on kuitenkin toimitettava vii-
meistddn yhdeksidn paivad ennen 15 luvun
2 §:n 2 momentissa tarkoitettua osuuskunnan
kokouksen tdsméytyspéivaa.

21§
Erityinen kutsuaika

Kokouskutsu on aina toimitettava aikaisin-
taan kahta kuukautta ja viimeistdén kuukautta
ennen kokousta, 8 §:n mukaista viimeista il-
moittautumispdivaa tai 15 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin mukaista arvo-osuusjérjestelmaan liit-
tyneitd osuuskuntia koskevaa maérdpaivad,
jos kokouksessa kisitellddn:

20 luku
Sulautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus
muille osuuksien, osakkeiden ja optio-

Ehdotus

osallistua osuuskunnan kokoukseen 7, 7 a ja
8 §:n mukaan;

20 §
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta, 8 §:n mukaista vii-
meistd ilmoittautumispdivad raikka 7 a $:n
mukaista arvo-osuusjérjestelmédn liittyneitd
osuuskuntia koskevaa méiérdpdivad sen mu-
kaan, mikd niistd on aikaisin. Porssiosuus-
kunnassa kutsu on kuitenkin toimitettava ai-
kaisintaan kolme kuukautta ennen edelld
mainittua paivaa.

Porssiosuuskunnan on toimitettava koko-
uskutsu viimeistddn kolme viitkkoa ennen
osuuskunnan kokousta. Kutsu osuuskunnan
kokoukseen on kuitenkin toimitettava vii-
meistddn yhdeksidn pdivdd ennen osuuskun-
nan kokouksen tasméytyspéivas.

218§
Erityinen kutsuaika

Kokouskutsu on aina toimitettava aikaisin-
taan kahta kuukautta ja viimeistdén kuukautta
ennen kokousta, 8 §:n mukaista viimeista il-
moittautumispdivad taikka 7 a §:n mukaista
arvo-osuusjarjestelmain liittyneitd osuuskun-
tia koskevaa miérdpdivad, jos kokouksessa
késitellddn:

20 luku
Sulautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus
muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
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oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien
omistajille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 Iuvun 20 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumi-
sesta pdatetddn osuuskunnan kokouksessa ja-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan ta-
mén pykélédn 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun
8 §:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
pdivén tai 15 luvun 2 §:n 2 momentin mukai-
sen  arvo-osuusjdrjestelmddn  liittyneitad
osuuskuntia koskevan méérdpaivin vilinen
aika on véhintddn kuukausi tai sd&nnoissa
mééritty pidempi kutsuaika.

14§

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Sulautuvan osuuskunnan osakkeen, optio-
oikeuden ja muiden osuuksiin tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltija voi
vaatia osakkeidensa tai oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei sddnndissd maarata toisin. Lu-
nastamista on vaadittava sulautumisesta paat-
tdvdssd osuuskunnan kokouksessa tai esitté-
milld todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
sulautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet voi lunastaa,
jotka on ilmoitettu merkittdviksi jdsen- ja
omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen
tai viimeiseen ilmoittautumispéivdéin men-
nessd taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjdrjestelméddn, lunastusta  vaativan
osakkeen omistajan arvo-osuustilille 15 lu-
vun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun maéra-
paivdaan mennessd. Edellytyksend on liséksi,
ettd lunastusta vaativa vastustaa sulautumis-
pdétostd. Ennen kuin sulautumisesta piéte-
tddn, osuuskunnan kokoukselle on ilmoitetta-
va, kuinka monesta osakkeesta ja oikeudesta
on esitetty lunastusvaatimus.

Ehdotus

oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien
haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 Iuvun 20 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumi-
sesta pdatetddn osuuskunnan kokouksessa ja-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan ta-
mén pykélédn 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun 8
§:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
paivan taikka 5 luvun 7 a §:n mukaisen arvo-
osuusjarjestelméadn liittyneitd osuuskuntia
koskevan méardpéivin vélinen aika on véahin-
tddn kuukausi tai sddnnoissd madratty pidem-
pi kutsuaika.

14 §

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Sulautuvan osuuskunnan osakkeen, optio-
oikeuden ja muiden osuuksiin tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltija voi
vaatia osakkeidensa tai oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei sddnnoissd maardta toisin. Lu-
nastamista on vaadittava sulautumisesta paat-
tdvdssd osuuskunnan kokouksessa tai esitté-
milld todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
sulautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet voi lunastaa,
jotka on ilmoitettu merkittdviksi jdsen- ja
omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen
tai viimeiseen ilmoittautumispéivdéin men-
nessd taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjdrjestelméddn, lunastusta  vaativan
osakkeen omistajan arvo-osuustilille 5 luvun
7 a §:ssd tarkoitettuun miadrdpdivddn men-
nessd. Edellytyksend on lisdksi, ettd lunastus-
ta vaativa vastustaa sulautumispditostd. En-
nen kuin sulautumisesta péétetddn, osuus-
kunnan kokoukselle on ilmoitettava, kuinka
monesta osakkeesta ja oikeudesta on esitetty
lunastusvaatimus.
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21 luku
Jakautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus
muille osuuksien, optio-oikeuksien ja muiden
erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 luvun 20 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumi-
sesta pidtetddn osuuskunnan kokouksessa jé-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan ti-
man pykéldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun
8 §:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
pdivén tai 15 luvun 2 §:n 2 momentin mukai-
sen  arvo-osuusjirjestelméddn  liittyneitéd
osuuskuntia koskevan méérdpdivin vilinen
aika on véhintddn kuukausi tai sddnndissé
madratty pidempi kutsuaika.

14§

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan
jakautuvan osuuskunnan osakkeen omistaja
voi vaatia jakautumisvastikkeensa lunasta-
mista ja optio-oikeuksien ja muiden osuuteen
tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien haltija voi vaatia oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei sddnnoissd maardta toisin. Lu-
nastamista on vaadittava jakautumisesta paat-
tdvéssd osuuskunnan kokouksessa tai esitta-
milld todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
jakautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet oikeuttavat
lunastukseen, jotka on ilmoitettu merkittavik-
si jdsen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan
kokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumis-
pdivain mennessé taikka jos osakkeet kuulu-
vat arvo-osuusjirjestelméén, lunastusta vaa-

Ehdotus

21 luku
Jakautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus
muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien
haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 luvun 20 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumi-
sesta pidtetddn osuuskunnan kokouksessa jé-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan ti-
man pykéldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun 8
§:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
pdivan taikka 5 luvun 7 a §:n mukaisen arvo-
osuusjdrjestelmédn liittyneitd osuuskuntia
koskevan maardpdivén vilinen aika on vahin-
tddn kuukausi tai sddnndissd médritty pidem-
pi kutsuaika.

14 §

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan
jakautuvan osuuskunnan osakkeen omistaja
voi vaatia jakautumisvastikkeensa lunasta-
mista ja optio-oikeuksien ja muiden osuuteen
tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien haltija voi vaatia oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei sddnndissd maardta toisin. Lu-
nastamista on vaadittava jakautumisesta paat-
tdvéssd osuuskunnan kokouksessa tai esitta-
mailla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
jakautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet oikeuttavat
lunastukseen, jotka on ilmoitettu merkittavik-
si jdsen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan
kokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumis-
pdivadn mennessé taikka jos osakkeet kuulu-
vat arvo-osuusjirjestelméén, lunastusta vaa-
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tivan osakkeen omistajan arvo-osuustilille
151luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
médrdpdivadn mennessd. Edellytyksend on li-
séksi, ettd lunastusta vaativa vastustaa jakau-
tumispaétosta.

23 luku
Osuuskunnan purkaminen

Pdditoksenteko

38

Osuuskunnan pdctos selvitystilaan asettami-
sesta ja rekisteristd poistamisen hakemisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista,
niiden nédhtévéna pitdmisestd ja ldhettdmises-
td sdddetddn 5 luvun 19—24 §:ssd. Kutsu
selvitystilaan ~ asettamisesta  paittdvadn
osuuskunnan kokoukseen on toimitettava ai-
kaisintaan kahta kuukautta ja, jollei sddnndis-
sd ole madritty pidempéd aikaa, viimeistddn
kuukautta ennen osuuskunnan kokousta,
5 luvun 8 §:ssé tarkoitettua viimeista ilmoit-
tautumispaivad tai 15 luvun 2 §:n 2 momen-
tin mukaista arvo-osuusjirjestelméédn liitty-
neitd osuuskuntia koskevaa maédrdpdivaa.
Porssiosuuskunnassa kutsu voidaan kuitenkin
toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen
edelld mainittua paivad. Kutsu on sen lisdksi,
mitd sddnndissd madratidn, 1dhetettdva kirjal-
lisena jokaiselle jdsenelle, jonka osoite on
osuuskunnan tiedossa.

27 luku
Rangaistussiinnokset
2§
Osuuskuntarikkomus

Joka tahallaan

Ehdotus

tivan osakkeen omistajan arvo-osuustilille 5
luvun 7 a §:ssd tarkoitettuun madrdpaivaan
mennessd. Edellytyksend on liséksi, ettd lu-
nastusta vaativa vastustaa jakautumispaitos-
ta.

23 luku
Osuuskunnan purkaminen

Pdditoksenteko

38§

Osuuskunnan pdcdtés selvitystilaan asettami-
sesta ja rekisteristd poistamisen hakemisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista,
niiden nédhtévéini pitdmisestd ja ldhettdmises-
td sdddetddn 5 luvun 19—24 §:ssd. Kutsu
selvitystilaan ~ asettamisesta  paittdvadn
osuuskunnan kokoukseen on toimitettava ai-
kaisintaan kahta kuukautta ja, jollei sdanndis-
sd ole madritty pidempéd aikaa, viimeistddn
kuukautta ennen osuuskunnan kokousta, 5
luvun 8 §:ssé tarkoitettua viimeistd ilmoittau-
tumispéivad taikka 5 /uvun 7 a §:n mukaista
arvo-osuusjarjestelmain liittyneitd osuuskun-
tia koskevaa maédrdpédivad. Porssiosuuskun-
nassa kutsu voidaan kuitenkin toimittaa ai-
kaisintaan kolme kuukautta ennen edelld
mainittua paivad. Kutsu on sen liséksi, miti
sadnnoissd madratadn, 1ahetettdva kirjallisena
jokaiselle jasenelle, jonka osoite on osuus-
kunnan tiedossa.

27 luku
Rangaistussiinnokset
28
Osuuskuntarikkomus

Joka tahallaan
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Voimassa oleva laki

1) laiminly6 jdsen- tai omistajaluettelon pi-
tdmisen taikka niiden ndhtévéni pitdmisen 4
luvun séddnnosten edellyttémalla tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, osuuskuntarikkomuksesta sakkoon.

11.

Ehdotus

1) laiminly6 jdsen- tai omistajaluettelon pi-
tamisen 4 luvun 14 §:n edellyttamailld tavalla
taikka niiden ndhtévéni pitdmisen 4 luvun /6
s:n I momentin edellyttdmalla tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, osuuskuntarikkomuksesta sakkoon.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .

Laki

kaupankiynnistii rahoitusvilineilléi annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan Kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain (748/2012) 2 luvun 16 §:n
2 momentti, 33 §:n 2 momentti, 34 §:n otsikko sekd 1 ja 3 momentti sekd 4 luvun 6 §:n 2 mo-
mentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 33 §:n 2 momentti, 34 §:n 1 momentti sekd 4 luvun

6 §:n 2 momentti laissa 257/2013, seuraavasti:
Voimassa oleva laki
2 luku
Porssitoiminta
16 §

Porssille sallittu muu toiminta

Porssi saa toimia selvitysosapuolena ja
harjoittaa selvitysyhteisén toimintaa seka
toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siitd
sdddetddn arvo-osuusjirjestelmastid ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa (749/2012).

33§

Kauppojen selvitys

Ehdotus
2 luku
Porssitoiminta
16 §

Porssille sallittu toiminta

Porssi saa toimia selvitysosapuolena seké
toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siitd
sdddetddn arvo-osuusjirjestelméstd ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa ( / ).

33§

Kauppojen selvitys
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Voimassa oleva laki

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvas-
tapuolta, pOrssin, mainitussa laissa tarkoite-
tun selvitysyhteison ja keskusvastapuolen on
jérjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei
kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitus-
markkinoiden vakaus vaarannu.

34§

Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita selvi-
tysyhteisé

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kéyttia
my0s muuta selvitysyhteis6d kuin porssin
kayttamdd  selvitysyhteis6d  sddnnellylla
markkinalla tehdyistd kaupoista johtuvien
velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos pors-
sin ja mainittujen selvitysyhteisdjen yhteis-
toiminta on jarjestetty siten, ettei kaupan-
kdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoi-
den vakaus vaarannu.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankéyn-
tiosapuolta kéyttdmaistd 1 momentissa tarkoi-
tettua muuta selvitysyhteisod, jos yhteison
kéyttdminen todennékdisesti vaarantaa kau-
pankdynnin luotettavuuden tai rahoitusmark-
kinoiden vakauden.

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelma

6§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jirjesta-
Ja kéyttad kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuol-
ta, kaupankdynnin jarjestdjin, mainitussa
laissa tarkoitetun selvitysyhteison ja keskus-
vastapuolen on jarjestettavéd yhteistoimintan-

Ehdotus

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvas-
tapuolta, pOrssin, mainitussa laissa tarkoite-
tun arvopaperikeskuksen ja keskusvastapuo-
len on jadrjestettiva yhteistoimintansa siten,
ettei kaupankédynnin luotettavuus tai rahoi-
tusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

34 §

Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita arvo-
paperikeskus

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kéyttia
kauppojen selvitykseen myos muuta arvopa-
perikeskusta kuin porssin kayttdmaa arvopa-
perikeskusta sdénnellylld markkinalla teh-
dyistd kaupoista johtuvien velvollisuuksiensa
toteuttamiseksi, jos porssin ja malnlttujen ar-
Vopaperlkeskusten yhteistoiminta on jarjes-
tetty siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus
tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankéyn-
tiosapuolta kayttdméstd kauppojen selvityk-
seen 1 momentissa tarkoitettua muuta arvo-
paperikeskusta, jos sen kédyttdiminen todenna-
koisesti vaarantaa kaupankdynnin luotetta-
vuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelma

6§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jirjesta-
Ja kayttad kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuol-
ta, kaupankdynnin jarjestdjin, mainitussa
laissa tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja
keskusvastapuolen on jérjestettdvd yhteistoi-
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Voimassa oleva laki

sa siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai
rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

12.

Ehdotus

mintansa siten, ettei kaupankdynnin luotetta-
vuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaa-
rannu.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
6 kohta, 4 §:n 1 momentti, 5 §:n 2 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat 1 §:n
1 momentin 6 kohta ja 5 §:n 2 momentti laissa 758/2012, 4 §:n 1 momentti laissa 313/2015 ja

6 §:n 1 momentti laissa 644/2014 seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:

6) arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain (749/2012) 1 luvun
3 §:n 6 kohdassa tarkoitettu selvitysosapuoli
ja 9 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

438
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste
ja maksun mddrd prosentteina maksuperus-
teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
médrdytyvit seuraavasti:

Ehdotus
1§

Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:

6) arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §m
8 kohdassa tarkoitettu selvitysosapuoli ja
10 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

438
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste
ja maksun mddrd prosentteina maksuperus-
teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
médrdytyvit seuraavasti:
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Voimassa oleva laki Ehdotus

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun mairi
prosentteina mak-
superusteesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma | 0,00284

(610/2014) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma | 0,00284

tarkoitettu luottoyhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksu- liikkevaihto 0,25

laitos kuin sdhkorahayhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu sahkorahayh- | taseen loppusumma | 0,00284

teiso

vakuutusyhti6laissa (521/2008) tarkoitettu | taseen loppusumma | 0,00284

vahinkovakuutusyhtio x4

vakuutusyhti6laissa tarkoitettu henkiva- taseen loppusumma | 0,00284

kuutusyhtio

vakuutusyhtitlaissa tarkoitettu erillisyhtié | taseen loppusumma | 0,00284

tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa | taseen loppusumma | 0,00284

(354/1997) tarkoitettu tydeldkevakuutusyh-

10

vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi- | taseen loppusumma | 0,00284

tettu vakuutusyhdistys x4

clikesdatiolaissa tarkoitettu eldkesaitio taseen loppusumma | 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa | taseen loppusumma | 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskas- | taseen loppusumma | 0,00284

sa x4

vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuu- | taseen loppusumma | 0,00284

tuskassa kuin eldkekassa tai sairauskassa

maatalousyrittdjin eldkelaissa (1280/2006) | taseen loppusumma | 0,00284

tarkoitettu Maatalousyrittdjien elikelaitos

merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitet- | taseen loppusumma | 0,00284

tu Merimieseldkekassa x 0,4

tyottomyysetuuksien rahoituksesta anne- taseen loppusumma | 0,00284

tussa laissa (555/1998) tarkoitettu tyotto-

myysvakuutusrahasto sekd Koulutusrahas-

to

Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liiken- | taseen loppusumma | 0,00284

nevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus, | x 4

Y mpéristovakuutuskeskus ja tyottomyys-

kassalaissa (603/1984) tarkoitettu tyotto-

myyskassojen tukikassa

valtion eldkerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma | 0,00284

(1297/2006) tarkoitettu valtion elédkerahas- | x 0,4

to, kunnallisessa eldkelaissa (549/2003)

tarkoitettu Keva-niminen kunnallinen elé-

kelaitos ja kirkkolaissa (1054/1993) tarkoi-

tettu Kirkon keskusrahaston eldkerahasto

ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike | taseen loppusumma | 0,00095

kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike | taseen loppusumma | 0,00284

muun kuin sdhkdrahayhteisod vastaavan litkevaihto 0,11
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Voimassa oleva laki

Ehdotus

ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jon-
ka kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen

sellaisen sdhkdrahayhteisod vastaavan ul- | taseen loppusumma | 0,00095

komaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka

kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-

seen

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyh- | rahastoyhtion Suo- 0,0022

tio messa hallinnoimien
sijoitusrahastojen va-
rojen yhteismaari

lisdmaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omaisuudenhoidon 0,34

omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa ja sijoitusneuvonnan
litkevaihto

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa vaihtoehtorahastojen | 0,0022

laissa tarkoitetun toimiluvan saanut vaihto- | hoitajan Suomessa

chtorahastojen hoitaja hoitamien vaihtoeh-
torahastojen varojen
yhteisméérd

lisdmaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | ndiden palvelutoi- 0,34

joka tarjoaa vaihtoehtorahastojen hoitajista | mintojen litkevaihto

annetun lain 3 luvun 2 §:n 2 momentissa

tarkoitettua palvelua tai 3 luvun 3 §:ssé

tarkoitettua liitdnnéispalvelua

yhteis0, joka Suomessa toimiluvan nojalla | Suomessa hallinnoi- | 0,0022

sekd hallinnoi sijoitusrahastoa ettd hoitaa
vaihtoehtorahastoa

tujen sijoitusrahasto-
jen ja hoidettujen

vaihtoehtorahastojen

varojen yhteismaara
kaupankdynnisti rahoitusvélineilld anne- litkevaihto 1,30 %; maksu on
tussa laissa tarkoitettu porssi sekd arvo- kuitenkin vahintédén
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta 50 000 euroa
annetussa laissa tarkoitettu muu selvitysyh-
teisé kuin arvopaperikeskus
sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu | liikevaihto 0,34
muu sijoituspalveluyritys kuin lain 6 luvun
1 §:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoitus-
palveluyritys
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—5 mo- | liikevaihto 0,11
mentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
tyottdmyyskassalaissa tarkoitettu tyotto- jasenmaksutulo 0,66
myyskassa
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen | liikevaihto 0,15
sivuliike
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen | liikevaihto 0,34
sivuliike
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion litkevaihto 0,15
sivuliike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoi-
tusrahastoa
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ulkomaisen rahasto- | 0,0018

sivuliike, joka hallinnoi Suomessa sijoitus-
rahastoa

yhtion Suomessa
hallinnoimien sijoi-
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Voimassa oleva laki

Ehdotus

tusrahastojen varojen
yhteisméard
ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole | ulkomaisen rahasto- | 0,0018
Suomessa sivuliiketti ja joka hallinnoi yhtion Suomessa
Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoimien sijoi-
tusrahastojen varojen
yhteisméard
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | vaihtoehtorahastojen | 0,0011
jonka hoitama vaihtoehtorahasto on sijoit- | hoitajan ulkomailla
tautunut ETA-valtioon tai kolmanteen hoitamien vaihtoeh-
maahan torahastojen varojen
yhteisméérd
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | liikevaihto 0,15
jan sivuliike, joka ei hoida Suomessa vaih-
toehtorahastoa
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | ETA- 0,0018
jan sivuliike, joka hoitaa Suomessa vaihto- | vaihtoehtorahastojen
ehtorahastoa hoitajan Suomessa
hoitamien vaihtoeh-
torahastojen varojen
yhteisméard
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jollaei | ETA- 0,0018
ole Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa vaihtoehtorahastojen
Suomessa vaihtoehtorahastoa hoitajan Suomessa
hoitamien vaihtoeh-
torahastojen varojen
yhteisméard
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihto- | liikevaihto 0,34
chtorahastojen hoitajan sivuliike
kolmannen maan vakuutusyhtion sivulitke | vakuutusmaksutulo | 0,03
58§ 58§
Suhteellista valvontamaksua maksavan pe- Suhteellista valvontamaksua maksavan pe-
rusmaksu rusmaksu

Perusmaksua ei peritd porssiltd eikd selvi-
tysyhteisoltd.

6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssd tarkoitetun maksuvel-
vollisen perusmaksun méérd euroina sekd
maksun suorittamiseen velvolliset méarayty-
vit seuraavasti:

Perusmaksua ei perité porssilté.

6§

Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssd tarkoitetun maksuvel-
vollisen perusmaksun méérd euroina sekd
maksun suorittamiseen velvolliset méarayty-
vit seuraavasti:
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Voimassa oleva laki Ehdotus

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 260 000

sa tarkoitettu arvopaperikeskus

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletus- 12 000

suojarahasto

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusra- 2000

hasto

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkild 1 000

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu luonnollinen henkild | 200

sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3 000

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisesti rekiste- | 1 000

roitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole

rahastoyhtion toimilupaa

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 luvun 2 §:n 3 2 000

momentin mukaisella poikkeusluvalla toimiva

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteiso 3000

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu sdi- | 3 000

lytysyhteiso

yhteis0, joka on sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen 5000

hoitajista annetun lain mukainen sdilytysyhteisd

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu eri- | 2 000

tyinen sdilytysyhteisd

talletuspankkien yhteenliittymaéstéd annetussa laissa (599/2010) | 6 000

tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso

luottolaitoksen ja vakuutusyhtién omistusyhteiso seké rahoi- 10 000

tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa

(699/2004) tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteiso

porssin, ja arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteisen omistusyh- | 10 000

teiso

sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhtei- | 1 000

SO

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusme-
klari

1 000 Perusmaksua ko-
rotetaan 180 euroa jo-
kaista vakuutusmekla-
riyrityksen tai yksityi-
sen elinkeinonharjoit-
tajan palveluksessa
olevaa valvontamak-
sun médrddmisvuotta
edeltdvédn vuoden pait-
tyessa rekisterditya va-
kuutusmeklaria koh-
den.

arvo-osuusjarjestelméisti ja selvitystoiminnasta annetussa lais-

6 000
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Voimassa oleva laki Ehdotus

sa tarkoitettu tilinhoitaja

arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 150 000
sa tarkoitettu keskusvastapuoli

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta 12 000
annetussa laissa tarkoitettu selvitysosapuoli

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 | 2 000

luvun 3 §:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun
9 §:ssé tarkoitettu kirjausrahasto

kaupankiynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sddnnellylla markkinalla Suomessa kaupankédynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankdynnisté rahoi-
tusvilineilld annetun
lain 5 luvun 2 §:ssd
tarkoitetut likvidit
markkinat.

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu
hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankaynnisti ra-
hoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylla
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

12 500

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankéynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksessa on té-
man lain 4 §:ssé tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-
seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

10 500 Perusmaksua
korotetaan 11 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankaynnista rahoi-
tusvalineilld annetun
lain 5 luvun 2 §:ssd
tarkoitetut likvidit
markkinat.

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankédynnin kohteena
olevan muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

3000

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi
kuin osake on otettu hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi
kaupankdynnisté rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla yksinomaan muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

3000

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoite-
tussa monenkeskisessad kaupankéyntijirjestelmésséd kaupan-
kéynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen
liikkkeeseenlaskija

4 000

kaupankaynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoite-
tussa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssi kaupan-
kéynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvo-
paperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

1 000

Eldketurvakeskus

10 000

liikkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta

1 000

Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 26 kohdassa tarkoitettu
toimintayksikkd

18 000
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Voimassa oleva laki

Ehdotus

ulkomaisista vakuutusyhtioisti annetussa laissa (398/1995)
tarkoitetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

1 000

elidkesidétiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen
ulkomainen ETA-liséelékelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

1 000

kolmannen maan luottolaitoksen edustusto

1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutus-
edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa

sivuliike

300

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8 kohdassa tar-
koitettu finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tarkoitet-
tu finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdassa tarkoi-
tettu elikejirjestelmé, jonka kotivaltio on Suomessa

10 000

13.

Tidmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain (1197/2014) 1 §:n 1 mo-
mentti, 4 §:n 1 momentti ja 5 §:n 1 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1§
Maksuvelvollinen

Rahoitusvakausviranomaisesta  annetussa
laissa (1195/2014) tarkoitetun Rahoitusva-
kausviraston, jdljempand virasto, ja rahoitus-
vakausrahaston hallintomaksun on velvolli-
nen suorittamaan:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) 1 luvun 7 §:ssé tarkoitettu luotto-
laitos ja kolmannen maan luottolaitoksen si-
vuliike;

Ehdotus

1§
Maksuvelvollinen

Rahoitusvakausviranomaisesta  annetussa
laissa (1195/2014) tarkoitetun Rahoitusva-
kausviraston, jdljempand virasto, ja rahoitus-
vakausrahaston hallintomaksun on velvolli-
nen suorittamaan:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) 1 luvun 7 §:ssé tarkoitettu luotto-
laitos ja kolmannen maan luottolaitoksen si-
vuliike;
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Voimassa oleva laki

2) sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun
1 §:n 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys ja kolmannen maan sijoituspalvelu-
yrityksen sivuliike, jonka vihimmaispdéoma
vastaa, mitd sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n
1 momentissa sdddetdan.

43§
Suhteellinen hallintomaksu

Suhteellisen hallintomaksun maksuperuste
ja maksun méaird prosentteina maksuperus-
teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
médrdytyvit seuraavasti

Ehdotus

2) sijoituspalveluyritys, jonka vahimmais-
pddomaan sovelletaan sijoituspalvelulain
(747/2012) 6 luvun 1§:n 1 momenttia ja
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen si-
vuliike, jonka vihimmaispddoma vastaa sijoi-
tuspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentin vaa-
timuksia,

3) arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain ( /) 1 luvun 3 §:n 5
kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus.

43§
Suhteellinen hallintomaksu

Suhteellisen hallintomaksun maksuperuste
ja maksun méaird prosentteina maksuperus-
teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
médrdytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen

Maksuperuste

Maksun miéra prosentteina
maksuperusteesta

luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettu talletus-
pankki

taseen loppusumma

0,0006

luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettu luotto-
yhteiso

taseen loppusumma

0,0006

kolmannen maan luottolaitok-
sen sivuliike

taseen loppusumma

0,0006

sijoituspalvelulain 6 luvun litkevaihto
1 §:n 1 momentissa tarkoitettu

sijoituspalveluyritys

0,03

kolmannen maan sijoituspalve- | liikevaihto
luyrityksen sivuliike, jonka
vahimmaispddoma vastaa, mita
sijoituspalvelulain 6 luvun

1 §:n 1 momentissa sdddetdan

0,03

arvopaperikeskus litkevaihto
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Voimassa oleva laki Ehdotus
5§ 5§
Suhteellista hallintomaksua maksavan pe- Suhteellista hallintomaksua maksavan pe-
rusmaksu rusmaksu
Suhteellista hallintomaksua maksavan pe-  Suhteellista hallintomaksua maksavan pe-

rusmaksun maéidrd euroina sekd maksun suo- rusmaksun médrd euroina sekd maksun suo-
rittamiseen velvolliset méadrdytyvdt seuraa- rittamiseen velvolliset méadrdytyvit seuraa-

vasti: vasti:
Maksuvelvollinen Maksu euroina
litkepankeista ja muista osakeyhtidomuotoisista luottolaitok- 300
sista annetussa laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki,
sadstopankkilaissa (1502/2001) tarkoitettu séédstopank-
kiosakeyhtio seké osuuspankeista ja muista osuuskuntamuo-
toisista luottolaitoksista annetussa laissa (423/2013) tarkoi-

tettu osuuspankkiosakeyhtio

sddstopankkilain 1 §:ssd tarkoitettu séédstopankki 300
osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitok- | 300
sista annetun lain 1 §:ssé tarkoitettu osuuspankki tai osuus-
kuntamuotoinen luottolaitos

muu luottolaitos 300
talletuspankkien yhteenliittyméstéd annetussa laissa 300
(599/2010) tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittyméan kes-
kusyhteiso

luottolaitoksen omistusyhteiso 300
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 300
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettu si- | 300
joituspalveluyritys

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike, jonka 300
vihimmaispadoma vastaa, mité sijoituspalvelulain 6 luvun

1 §:n 1 momentissa sdddetdin

arvopaperikeskus 300

Tdmd laki tulee voimaan pdivind

20 .
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14.

Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 1 luvun 2 §:n 1 moment-

ti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1 luku

Yleiset sdinnokset

2§
Rahoitusvakausviraston toimiala

Rahoitusvakausvirasto, jaljempana virasto,
toimii kansallisena kriisinratkaisuviranomai-
sena rahoitusmarkkinoiden vakauden varmis-
tamiseksi ja taloudellisiin vaikeuksiin joutu-
neiden luottolaitosten ja sijoituspalveluyritys-
ten toiminnan uudelleenjarjestdmiseksi.

Ehdotus
1 luku

Yleiset sdinnokset

238
Rahoitusvakausviraston toimiala

Rahoitusvakausvirasto, jaljempana virasto,
toimii kansallisena kriisinratkaisuviranomai-
sena rahoitusmarkkinoiden vakauden varmis-
tamiseksi ja taloudellisiin vaikeuksiin joutu-
neiden luottolaitosten ja sijoituspalveluyritys-
ten toiminnan uudelleenjirjestamiseksi sekd
arvopaperikeskuksen  kriisinratkaisusuunni-
telman laatimiseksi.

Tidmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

203



HE 28/2016 vp

15.
Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
lisdtddn luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain
(1194/2014) 1 luvun 1 §:34n uusi 5 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
1 luku 1 luku
Yleiset sasinnokset Yleiset sasinnokset
1§ 1§
Soveltamisala Soveltamisala

Tdtd lakia  sovelletaan myéds  arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa ( / ) tarkoitetun arvopape-
rikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laa-
timiseen noudattaen, mitd siitd mainitussa
laissa sdddetddn.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .
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