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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om é4ndring av virdepappers-
marknadslagen och till vissa lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas dndringar i vardepappersmarknadslagen, lagen om Finansinspekt-
ionen, strafflagen, lagen om handel med finansiella instrument, forsékringsbolagslagen, lagen
om forsakringsformedling, lagen om investeringstjanster, kreditinstitutslagen, lagen om place-
ringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt lagen om arbetspens-
ionsforsidkringsbolag. Syftet med propositionen ar att genomfora de atgérder som krévs for att
folja vissa bestdmmelser i Europeiska unionens marknadsmissbruksforordning samt for att
genomfora marknadsmissbruksdirektivets bestimmelser om straffrittsliga pafoljder for mark-
nadsmissbruk.

Marknadsmissbruksforordningen innehaller bestimmelser om insiderhandel, olagligt r6jande
av insiderinformation, marknadsmanipulation, férhindrande och upptackt av marknadsmiss-
bruk, offentliggérande av insiderinformation, insiderforteckningar, offentliggérande av trans-
aktioner utférda av personer i ledande stillning och begransningar i den handeln, investerings-
rekommendationer samt befogenheter for de behdriga myndigheterna och administrativa pa-
foljder.

Forordningen ar direkt tillimplig lagstiftning, varfor vissa nuvarande bestdimmelser 1 vérde-
pappersmarknadslagen till vissa delar méste upphévas. Bestimmelser som maste upphévas in-
gar 1 synnerhet i vardepappersmarknadslagens kapitel om fortlopande informationsskyldighet,
marknadsmissbruk och administrativa pafoljder.

Vissa av bestimmelserna i forordningen ska, dock med beaktande av bestdmmelserna i for-
ordningen, ocksa i fortsdttningen foreskrivas nationellt. Sddana &r de befogenheter som i lagen
om Finansinspektionen foreslés for Finansinspektionen att paféra de administrativa atgirder
och sanktioner som forordningen kréver. Pafoljdsavgiftens maximibelopp hojs avsevirt jam-
fort med nuldget. Pafoljdsavgiften for juridiska personer far nir det géiller insiderhandel och
marknadsmanipulation vara hogst 15 procent av den juridiska personens omsittning eller 15
miljoner euro, beroende pa vilkendera som ér storre. En fysisk person fér paforas hogst 5 mil-
joner euro i pafoljdsavgift. Pafoljdsavgiftens maximibelopp kan dock alltid vara tre génger sa
stor som de vinster som erhallits eller de forluster som undvikits genom Overtradelsen.

Det nationella genomforandet av marknadsmissbruksdirektivet kraver dndringar i kapitlet om
vardepappersmarknadsbrott i strafflagen. Det forslas att olagligt rdjande av insiderinformation
kriminaliseras 1 strafflagen. Dessutom ska anvindning av insiderinformation vid aterkallande
eller &ndring av en order som géller finansiella instrument samt anvéndning av rdd som grun-
dar sig pa insiderinformation kriminaliseras i lagen. Tillimpningsomrédet for straftbestdm-
melserna i strafflagen foreslas ocksa bli utvidgade pé det sitt som krévs i direktivet sa att de
motsvarar tillimpningsomradet for férordningen.

Lagarna avses tridda i kraft den 3 juli 2016.
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ALLMAN MOTIVERING
1 INLEDNING

Europaparlamentet och radet antog den 16 april 2014 forordning (EU) nr 596/2014 om mark-
nadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphidvande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG, nedan marknadsmissbruksférordningen, forordningen eller MAR. Genom for-
ordningen faststélls en gemensam utveckling av lagstiftningen om insiderhandel, olagligt r6-
jande av insiderinformation och marknadsmanipulation samt atgérder for forhindrande av
marknadsmissbruk.

Syftet med forordningen &r att starka genomforandet av det upphdvda marknadsmissbruksdi-
rektivet 2003/6/EG, nedan marknadsmissbruksdirektivet eller MAD. Den utveckling av lag-
stiftningen, marknaden och tekniken som skett efter att MAD trédde i kraft har lett till omfat-
tande fordndringar inom finansbranschen. Kommissionen har ansett att det &r nodvéandigt att
uppratta ett enhetligare och starkare regelverk i fraiga om marknadsmissbruk. Pa detta sitt kan
man kan bevara fortroendet for marknaden, undvika potentiellt regelarbitrage och sékerstéilla
ansvaret ocksa i samband med manipuleringsforsok av marknaden. Syftet ar ocksa att erbjuda
marknadsaktorerna mer rattsséikerhet och enklare lagstiftning. Genom att ta in kraven i friga
om marknadsmissbruk i férordningen har man velat forsidkra sig om att kraven ar enhetliga i
medlemsstaterna.

Forordningen innehéller flera genomforandebefogenheter for kommissionen att anta tekniska
standarder och anta delegerade akter. Av dessa kommissionens akter pa lagre niva antas nést-
an alla som direkt bindande foérordningar. Négra sdédana kommissionens akter har dock inte
antagits dnnu. Kommissionen har dock redan antagit ett genomforandedirektiv, (EU)
2015/2392 om Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller rappor-
tering till behdriga myndigheter av faktiska eller potentiella overtrddelser av den forordningen.

Parallellt med forordningen antog Europaparlamentet och radet den 16 april 2014 direktivet
2014/57/EU om straffrittsliga pafoljder for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirekti-
vet), nedan direktivet eller MAD II. Direktivet innehdller straffrittsliga bestimmelser i friga
om de allvarliga gdrningsformerna av marknadsmissbruk som foreskrivs i férordningen.

Forordningen tillimpas i princip fran och med den 3 juli 2016. Enligt artikel 39 i forordningen
ska medlemsstaterna vidta nddvandiga atgérder for att folja artiklarna 22, 23 och 30, 31.1 samt
32 och 34 senast den 3 juli 2016. I artiklarna i friga aléggs medlemsstaterna att nationellt pé
det sdtt som forordningen kraver infora bestimmelser om tillsyns- och évervakningsbefogen-
heter for myndigheterna samt om befogenhet for dem att foreldgga administrativa sanktioner
och atgéarder.

Forordningen innehéllen flera hénvisningar till det reviderade direktivet 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, nedan MiFID II, och till EU:s forordning (EU) Nr
600/2014 om marknader for finansiella instrument, nedan MiFIR. Bestimmelserna i MiFID II
och MiFIR ska inte tillimpas i enlighet med forordningen fran och med den 3 juli 2016, utan
forst fran och med den 3 januari 2017. Pa grund av detta anses hénvisningarna i artikel 39.4
led 1 till direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 600/2014 fore den 3 januari 2017 hén-
visa till direktiv 2004/39/EG, nedan MiFID I, i enlighet med den jamforelsetabell som anges i
bilaga IV till direktiv 2014/65 EU, i den utstrdckning den jdmforelsetabellen innehéller be-
stimmelser avseende direktiv 2004/39/EG. Fram till detta datum ska de nationella bestimmel-
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ser som implementerats med MiFID I som grund tillimpas, vilka i huvudsak ingér i lagen om
investeringstjanster och i lagen om handel med finansiella instrument.

Enligt artikel 39.4 andra stycket ska nér hanvisningar gors i bestimmelserna i forordningen till
organiserade handelsplattformar, tillvixtmarknader for sméa- och medelstora foretag, utslédpps-
ritter eller auktionerade produkter baserade pa sddana de bestimmelserna inte tillimpas pa or-
ganiserade handelsplattformar, tillvixtmarknader for sma- och medelstora foretag, utslappsrat-
ter eller auktionerade produkter baserade pa sddana fore den 3 januari 2017. [I artikel 39.4 i
den finska versionen av forordningen stér felaktigt den 3 juli 2017.]

Kommissionen har dock i efterhand den 10 februari 2016 lagt fram ett forslag till direktiv
(COM(2016) 56 final) och ett forslag till forordning (COM(2016) 57 final) om &ndring av
MiFID II, MiFIR och MAR sé att tidsfristerna for tillimpningen av MiFID II och MiFIR
skjuts upp med ett ar. I detta kommissionens forslag till forordning ingar ocksa ett forslag till
andring av artikel 39.4 i MAR. Enligt &ndringsforslaget ska de bestimmelser som avses i arti-
kel 39.4 1 férordningen till&impas forst frdn och med den 3 januari 2018.

Riksdagen har utifran 96 § 2 mom. i grundlagen informerats om forslaget till forordning ge-
nom statsradets skrivelse (U 59/2011 rd) och om forslaget till direktiv genom statsradets skri-
velse (U 58/2011 rd) samt genom utrikesministeriets kompletterande skrivelser (komplette-
rande U-skrivelserna (1.) OM2012-00253, OM2012-00254, (2.) OM2013-00448, OM2013-
00449).

2 NULAGE
2.1 Giillande lagstiftning
2.1.1 Virdepappersmarknadslagen

I samband med genomférandet 2004 av det marknadsmissbruksdirektiv som upphivdes ge-
nom forordningen inférdes de bestimmelser om marknadsmissbruk som direktivet kridvde i
den vérdepappersmarknadslag (495/1989) som da var i kraft. I samband med totalreformen av
lagstiftningen om vardepappersmarknaden 2013 stiftades den nya viardepappersmarknadslagen
(746/2012). I den nya lagen fortydligades lagens struktur och vissa bestimmelser om mark-
nadsmissbruk preciserades.

I vérdepappersmarknadslagen foreskrivs om séttande av virdepapper i omlopp bland allmén-
heten, informationsskyldighet pd virdepappersmarknaden, offentliga uppkopserbjudanden,
forhindrande av missbruk pa vérdepappersmarknaden och tillsyn over vérdepappersmark-
naden. Vardepappersmarknadslagen indelas i allminna bestimmelser (avdelning I), bestdm-
melser om prospekt (avdelning II), bestimmelser om informationsskyldighet (avdelning III),
bestimmelser om offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att 1&mna erbjudanden (av-
delning IV), bestimmelser om marknadsmissbruk (avdelning V) samt bestimmelser om pa-
foljder, 6verklagande och sérskilda bestimmelser (avdelning VI).

De bestimmelser som &r mest centrala med tanke pa forordningen ingér i lagens 6 kap. om
fortlopande informationsskyldighet, i 12 kap. om allménna bestimmelser om marknadsmiss-
bruk, i 13 kap. om offentligt insiderregister och foretagsspecifikt insiderregister, i 14 kap. i be-
stimmelserna om marknadsmissbruk och i 15 kap. om administrativa pafoljder.
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2.1.2 Lagen om Finansinspektionen

I lagen om Finansinspektionen (878/2008) ingar bland annat bestdmmelser om Finansinspekt-
ionens uppgifter, tillsynsbefogenheter, administrativa pafoljder samt samarbete med utlindska
tillsynsmyndigheter. Bestimmelserna i lagen om Finansinspektionen (587/2003), som senare
upphévdes av den nuvarande lagen om Finansinspektionen, andrades i samband med att MAD
genomfordes. For Finansinspektionen foreskrevs de nya tillsynsbefogenheter som forutsatts i
direktivet i synnerhet nir det géiller rétt att fa uppgifter och att bli hord. Dessutom gavs Fi-
nansinspektionen befogenhet att bestimma de ekonomiska administrativa péfoljderna (ord-
ningsavgift och pafoljdsavgift) for vissa brott mot bestdmmelserna i véirdepappersmarknadsla-
gen.

2.1.3 Strafflagen

Strafflagens (39/1889) 51 kap. innehéller bestimmelser om virdepappersmarknadsbrott. De
allvarligaste fallen av missbruk pa vérdepappersmarknaden har kriminaliserats i strafflagen.
Kapitlet innehéller straffbestimmelser om missbruk av insiderinformation, grovt missbruk av
insiderinformation, marknadsmanipulation, grov marknadsmanipulation, informationsbrott
som géller vardepappersmarknaden samt juridiska personers straffansvar. Dessutom innehaller
kapitlet en definitionsbestimmelse och en begriansningsbestimmelse om tillimpningsomradet
for straffbestimmelserna. Bestimmelserna i kapitlet preciserades till vissa delar 2004 i sam-
band med genomforandet av MAD och ytterligare 2013 i samband med totalreformen av lag-
stiftningen om vérdepappersmarknaden.

2.2 Europeiska unionens lagstiftning
2.2.1 Forordningens centrala innehall
Tilldmpningsomrdde och definitioner

I artiklarna 1-3 i forordningen foreskrivs om férordningens syfte, tillimpningsomrade och de-
finitioner. Enligt artikel 1 faststdlls genom forordningen ett gemensamt regelverk om insider-
handel, olagligt r6jande av insiderinformation och marknadsmanipulation samt atgérder for att
forhindra marknadsmissbruk sé att man kan sékerstélla de finansiella marknadernas integritet i
unionen och forbéttra investerares skydd pa och fortroende for de marknaderna.

Enligt artikel 2.1 ska forordningen tillimpas pa finansiella instrument som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller for vilka en ansdkan om upptagande till handel har 14m-
nats in. Forordningen tillimpas ocksa pé sddana finansiella instrument med vilka handel bed-
rivs pa en multilateral handelsplattform, som ar upptagna till handel pa en multilateral han-
delsplattform eller for vilka en ansokan om upptagande till handel pa en multilateral handels-
plattform har ldmnats in. Finansiella instrument med vilka handel bedrivs pa en organiserad
handelsplattform omfattas ocksé av tillimpningsomradet for forordningen. Férordningen till-
lampas dessutom pa sédana finansiella instrument som inte omfattas av ovanndmnda artikel
2.1 led a, b, eller ¢, om deras pris eller virde beror eller inverkar pa priset pé eller vérdet av ett
finansiellt instrument som avses i de leden. Vidare tillimpas férordningen pé auktionering vid
en auktionsplattform som har godkénts som en reglerad marknad for utsléppsritter eller andra
auktionerade produkter baserade pa utsldppsritter enligt forordning (EU) nr 1031/2010.

I artikel 2.2 har tillimpningsomradet for bestimmelserna om marknadsmanipulation utvidgats
till att gélla ocksa vissa spotavtal avseende rdvaror om man med hjilp av dessa kan paverka
priset eller vérdet pé ett finansiellt instrument som avses i punkt 1. Dessutom har bestimmel-
serna om marknadsmanipulation utstrickts till att gélla vissa typer av finansiella instrument,
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t.ex. derivatkontrakt om man genom dem kan paverka priset eller virdet pa ett spotavtal avse-
ende ravaror dar priset eller vardet beror pa priset eller viardet pa de finansiella instrumenten.
Bestdmmelserna om marknadsmanipulation géller ocksé beteenden relaterade till referensvér-
den.

Forordningen tillimpas pé alla transaktioner, handelsorder eller beteenden avseende de finan-
siella instrument som avses i punkterna 1 och 2 i artikeln, oavsett om de 4ger rum pé en han-
delsplats eller inte. Dessutom ska kraven och forbuden i forordningen tillimpas pa atgirder
och férsummelser bdde inom unionen och i ett tredjeland (artikel 2.3 och 2.4).

Artikel 3 innehaller de definitioner som anvénds i férordningen.

I artikel 4 foreskrivs om anmélningar och forteckningar i friga om finansiella instrument.
Handelsplatser ska utan dréjsmal anméla till den behoériga myndigheten for handelsplatsen
varje finansiellt instrument for vilken det ldmnats in en ansdkan om upptagande till handel pa
deras handelsplatser, som har tagits upp till handel eller som handlas for forsta gangen. Anma-
lan ska ocksa goras nér ett finansiellt instrument inte langre handlas eller 4r upptaget till han-
del. De behoriga myndigheterna for handelsplatsen ska utan dréjsmal 6versdnda anmélningar
som de erhallit till Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten som omedelbart ska
offentliggdra dem i form av en forteckning pé sin webbplats. En forteckning 6ver de ndrmare
uppgifter som forteckningen ska innehélla finns i artikel 4.3 i forordningen.

I artikel 5 i1 forordningen avgrénsas tillimpningen av forbudet mot insiderhandel och olagligt
rojande av insiderinformation samt marknadsmanipulation sa att det inte omfattar handel med
egna aktier 1 aterkdpsprogram samt med vérdepapper eller dértill relaterade instrument for sta-
bilisering av vardepapper. I artikel 6 i forordningen undantas vissa atgéarder utférda i penning-
eller vaxelkurspolitiska syften eller inom ramen for forvaltning av offentlig skuld. Forord-
ningen tillimpas inte heller pa vissa atgarder som genomfors som en del av unionens klimat-
politik, gemensamma jordbrukspolitik eller gemensamma fiskeripolitik.

Insiderinformation

I artikel 7 1 forordningen definieras insiderinformation i anknytning till olika finansiella in-
strument. Med insiderinformation avses i forordningen information av specifik natur som inte
har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera fi-
nansiella instrument och som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig inver-
kan pa priset pa dessa finansiella instrument eller pa priset pa relaterade finansiella derivatin-
strument (artikel 7.1 a). I artikeln ingar dessutom separata definitioner av insiderinformation i
frdga om raderivat samt utsldppsrétter eller auktionerade produkter baserade pé sédana. I arti-
keln definieras ocksé insiderinformation for personer som har som uppgift att genomfora han-
delsorder avseende finansiella instrument.

I artikel 7.2 i forordningen definieras noggrannare specifik information. Information anses
vara av specifik natur om den anger omstindigheter som foreligger eller rimligtvis kan
komma att foreligga eller en hindelse som har intriffat eller som rimligtvis kan forvéntas in-
traffa. Dessutom forutsétts att information &r tillrdckligt specifik for att gora det mdjligt att dra
slutsatser om omsténdigheternas eller hdndelsens potentiella effekt pd priserna pa finansiella
instrument eller pé relaterade finansiella derivatinstrument, pa relaterade spotavtal avseende
ravaror eller pa auktionerade produkter baserade pa utsldppsritter.

I fraga om en Over tiden pagéende process som syftar till att forverkliga, eller som resulterar i,

vissa omstandigheter eller en héndelse, kan i detta hdnseende d4ven de mellanliggande stegen i
den processen som é&r knutna till forverkligandet av de framtida omsténdigheterna eller den
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framtida hidndelsen anses vara specifik information. Ett mellanliggande steg i en dver tiden
pagaende process ska anses vara insiderinformation om den i sig uppfyller kriterierna for insi-
derinformation (artikel 7.2 och 7.3).

Med information som sannolikt skulle ha en védsentlig inverkan pa priset avses information
som en fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt investe-
ringsbeslut. I fraga om marknaden for utsldppsritter foreskrivs sarskilt (artikel 7.4).

Insiderhandel

I artikel 14 a i forordningen forbjuds en person frén att dgna sig at eller forsoka dgna sig at in-
siderhandel. I artikel 14 b forbjuds dessutom en person att rekommendera att ndgon annan
person dgnar sig at insiderhandel eller forma nagon annan person att 4gna sig at insiderhandel.

Med insiderhandel avses enligt artikel 8 i forordningen situationer nér en person som forfogar
over insiderinformation utnyttjar denna genom att for egen eller annans rékning, direkt eller
indirekt, forvérva eller avyttra finansiella instrument som denna information ror. Som insider-
handel anses ocksd att aterkalla eller dndra en handelsorder som avser ett finansiellt instru-
ment som informationen rér om handelsordern lades innan personen fick tillgang till insiderin-
formationen om det finansiella instrumentet i fraga. I friga om auktioner for utslappsrétter el-
ler andra auktionerade produkter baserade péd utsléppsritter anses utnyttjande av insiderin-
formation ocksa inbegripa en persons ldggande, dndring eller tillbakadragande av ett bud.

Enligt artikel 8.3 i forordningen anses det ocksd som insiderhandel att rekommendera eller
forma en annan person att dgna sig at insiderhandel nér den personen inser eller borde inse att
rekommendationen eller uppmaningen bygger pé insiderinformation.

Artikel 8 om insiderhandel tillimpas pé varje person som forfogar over insiderinformation till
foljd av att den personen dr medlem av emittentens administrations-, lednings- eller kontroll-
organ eller av administrations-, lednings- eller kontrollorgan for deltagare pad marknaden for
utsldppsritter, har aktieinnehav i emittenten, har tillgang till informationen genom fullgérande
av tjanst, verksamhet eller aligganden eller dgnar sig at kriminell verksamhet. Artikeln r dven
tillimplig pé alla personer som forfogar dver insiderinformation under andra omstandigheter
om denna person inser eller borde ha insett att det ror sig om insiderinformation. Nér det dess-
utom ror sig om en juridisk person, dr artikeln éven tillimplig, i enlighet med nationell ratt, pa
de fysiska personer som deltar i beslutet att genomfora forvarvet eller avyttringen eller éter-
kallelsen eller d4ndringen av en handelsorder for den juridiska personens rakning (artikel 8.4
och 8.5).

Legitimt beteende

I artikel 9 1 férordningen foreskrivs om visst legitimt beteende som enbart utifran att en person
forfogar eller har forfogat 6ver insiderinformation inte anses innebéra att den personen har ut-
nyttjat den informationen och ddrmed har dgnat sig at insiderhandel. Detta legitima beteende
géller bland annat beslutsforfarande for en juridisk person, uppgift som marknadsgarant eller
motpart for ett finansiellt instrument, utférande av handelsorder pé tredje parts vignar samt i
samband med genomforandet av ett offentligt uppkdpserbjudande eller fusion med ett foretag.
Utnyttjande av insiderinformation ar inte heller enbart det faktum att en person utnyttjar sin
egen vetskap om att han eller hon har beslutat att férvirva eller avyttra finansiella instrument i
samband med forvirv eller avyttring av de finansiella instrumenten. En overtrddelse av forbu-
det mot insiderhandel kan trots allt anses ha begétts om den behdriga myndigheten pévisar att
det fanns ett icke-legitimt skl till dessa handelsorder, transaktioner eller beteenden.
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Olagligt réjande av insiderinformation

Enligt artikel 14 c i forordningen 4r det utdver att utnyttja insiderinformation ocksé forbjudet
att olagligen roja insiderinformation. Med olagligt réjande av insiderinformation avses i for-
ordningen en situation nér en person forfogar dver insiderinformation och rgjer den informat-
ionen till en annan person, utom i fall da rojandet sker som ett normalt led i fullgérande av
tjanst, verksamhet eller aligganden. Ocksa vidarebefordran av rekommendationer eller upp-
maningar anses utgora olagligt r6jande av insiderinformation, nér personen som rojer rekom-
mendationen eller uppmaningen inser eller borde ha insett att den bygger pa insiderinformat-
ion (artikel 10).

Marknadssonderingar

I artikel 11 i forordningen foreskrivs om marknadssonderingar (market sounding). Med mark-
nadssonderingar avses i forordningen overforing av information till en eller flera potentiella
investerare, innan en transaktion aviseras, i syfte att bedoma potentiella investerares intresse
av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den. Som marknadssondering anses
under vissa forutsédttningar dven en situation nédr en person som har for avsikt att 1amna ett of-
fentligt uppkopserbjudande eller avseende en fusion med ett foretag rdjer insiderinformation
till de personer som innehar vardepapperen (artikel 11.1 och 11.2). Nar den som rdjer insider-
information iakttar bestimmelserna i artikel 11.3 och 11.5 anses rdjandet av insiderinformat-
ion inte st i strid med forbudet att rdja insiderinformation, utan rdjandet anses ske som ett
normalt led i fullgorande av tjdnst, verksamhet eller dligganden (artikel 11.4 artikel). Det &r
fraga om en bestimmelse om en sa kallad sdker hamn (safe harbour) som inte forpliktar mark-
nadsaktorerna att iaktta dessa bestimmelser i forordningen. Om en marknadsaktor inte iakttar
bestdammelserna i forordningen om marknadssondering betyder detta inte automatiskt att insi-
derinformation har rojts olagligt. I sddana fall ska situationen beddmas utifrén de 6vriga be-
stimmelserna om rdjande av insiderinformation i forordningen.

En marknadsaktor som ldmnar information ska innan informationen ldmnas bedéma och do-
kumentera huruvida det dr fraga om insiderinformation, fa ett medgivande till mottagande av
informationen fran den person som mottar marknadssonderingen och meddela personen om de
forbud som giller anvéndning, rddgivning och réjande som anknyter till informationen. Mark-
nadsaktdren som ldmnar information ska dessutom fora och uppritthalla register over all in-
formation som ld&mnas om marknadssonderingen, identiteten hos de personer till vilka inform-
ationen har lamnats samt tidpunkten da informationen ldmnades (artikel 11.3 och 11.5).

Kommissionen har dessutom befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndigheten utarbetar 1 syfte att faststilla lampliga ar-
rangemang, forfaranden och krav pé registerhéllning. Kommissionen antar ockséd de tekniska
standarderna for genomforande sé att de system och mallar for anmédlan som géller marknads-
sonderingar kan specificeras (artikel 11.9 och 11.10).

Marknadsmanipulation

L artikel 15 i férordningen forbjuds marknadsmanipulation och forsok till marknadsmanipulat-
ion.

Enligt artikel 12 i forordningen avses med marknadsmanipulation utférande av en transaktion,
laggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan forvantas ge falska eller
vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pé ett finansiellt instrument eller som
laser, eller kan forvéntas lasa fast priset pa ett eller flera finansiella instrument vid en onormal
eller konstlad niva. Artikeln tillimpas forutom pé finansiella instrument &ven pa till finansiella
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instrument relaterade spotavtal avseende ravaror och auktionerad produkter baserade pa ut-
slappsritter (artikel 12.1 a).

Marknadsmanipulation &r ocksa utforande av en transaktion, ldggandet av en handelsorder el-
ler annan aktivitet eller annat beteende som paverkar eller kan forvéntas paverka priset pé ett
eller flera finansiella instrument och dar falska forespeglingar eller andra slag av vilseledande
eller manipulationer utnyttjas. Marknadsmanipulation anses ocksé vara spridning av informat-
ion genom medierna eller pd ndgot annat sétt som ger eller kan forvintas ge falska eller vilse-
ledande signaler om tillgang, efterfrdgan eller priset pa ett finansiellt instrument eller laser
fast, eller kan forvéntas lasa fast priset vid en onormal eller konstlad niva. Detta inbegriper
ocksa spridning av rykten, om personen som spred informationen insag eller borde ha insett
att den var falsk eller vilseledande. Manipulation dr ocksa Gverforing av falsk eller vilsele-
dande information eller tillhandahéllande av falska eller vilseledande ingdngsviarden i forhal-
lande till ett referensvédrde, om personen som gjorde overforingen eller tillhandaholl ingédngs-
virdena insdg eller borde ha insett att informationen eller ingdngsvirdena var falska eller vil-
seledande, eller varje annat beteende som manipulerar berdkningen av ett referensvérde (arti-
kel 12.1 b—d).

I artikel 12.2 finns ytterligare exempel pé verksamhet som anses vara marknadsmanipulation.
I bilaga I faststélls icke-uttommande indikatorer pa falska forespeglingar eller andra slag av
vilseledande eller manipulationer, samt icke-uttdmmande indikatorer pé falska eller vilsele-
dande signaler och fastldsning av priser. Kommissionen har befogenhet att anta delegerade ak-
ter, varigenom indikatorerna i den nimnda bilagan specificeras (artikel 12.3 och 12.5)

Godtagen marknadspraxis

I artikel 13 1 forordningen foreskrivs om godtagen marknadspraxis. Forbudet mot marknads-
manipulation ska inte tillimpas pa de aktiviteter som avses i artikel 12.1 a, forutsatt att den
person som inleder en transaktion, ldgger en handelsorder eller utfoér ndgot annat beteende pa-
visar att en sddan transaktion, en sddan handelsorder eller ett sddant beteende har utforts av le-
gitima skél och stimmer 6verens med godtagen marknadspraxis som faststéllts i enlighet med
artikel 13. En behdrig myndighet far etablera en godtagen marknadspraxis med beaktande av
vissa kriterier som foreskrivs i artikel 13.2, exempelvis om marknadspraxisen ger en hog niva
av Oppenhet for marknaden och om marknadspraxisen har en positiv inverkan pa marknadens
likviditet och effektivitet.

I artikel 13.3—13.7 finns nidrmare bestimmelser om forfarandet for etablerande av godtagen
marknadspraxis. En marknadspraxis som har etablerats av en behorig myndighet som en god-
tagen marknadspraxis pd en viss marknad &r inte tillimplig pa andra marknader savida inte de
behoriga myndigheterna pa de andra marknaderna har godként denna praxis enligt artikel 13.
Kommissionen antar de tekniska standarder for tillsyn som specificerar kriterierna, forfarandet
och kraven for etablering av en godtagen marknadspraxis samt villkoren for dess godkén-
nande, for att bibehalla den, avsluta den eller om den ska dndras (artikel 13.2 och 13.7).

Férhindrande och upptickt av marknadsmissbruk

I artikel 16 i forordningen foreskrivs om forhindrande och upptéickt av marknadsmissbruk.
Marknadsoperatorer och viardepappersforetag som driver en handelsplats forpliktas att inrdtta
och uppritthalla effektiva arrangemang, system och forfaranden som syftar till att férhindra
och uppticka insiderhandel, marknadsmanipulation och forsok till dessa. Behoriga myndig-
heter ska utan drojsméal underrittas om handelsorder och transaktioner inklusive aterkallelser
eller dndringar av handelsorder som kan utgéra insiderhandel, marknadsmanipulation eller
forsok till insiderhandel eller marknadsmanipulation.
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Samtliga personer som yrkesmaissigt arrangerar eller genomfor transaktioner ska inrétta och
uppratthalla effektiva arrangemang, system och forfaranden for att upptidcka och rapportera
misstdnkta handelsorder och transaktioner. En sddan person som har rimliga skél att misstéinka
att en handelsorder eller transaktion avseende ett finansiellt instrument kan utgéra sddan insi-
derhandel eller marknadsmanipulation eller forsok till insiderhandel eller marknadsmanipulat-
ion ska omedelbart meddela detta till den behoriga myndigheten.

Offentliggdrande av insiderinformation

I artikel 17.1 1 forordningen forutsétts att en emittent sa snart som mojligt ska informera all-
méinheten om insiderinformation som direkt beror den emittenten. Emittenten ska se till att in-
siderinformationen offentliggdrs pa ett sétt som ger allménheten en snabb tillgéng till inform-
ationen och mojlighet till en fullstdndig och korrekt bedomning i ratt tid, och i forekommande
fall, genom den officiellt utsedda mekanism som avses i artikel 21 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG. Offentliggdrandet av insiderinformation far inte kombineras med
emittentens marknadsforing av sin verksamhet. Emittenten ska under en period pa minst fem
ar pa sin webbplats 14ta vara tillgéinglig all den insiderinformation som ska offentliggéras.

Enligt artikel 17.2 forsta stycket i forordningen omfattas deltagare pa marknaden for utslapps-
ritter av egna krav pa offentliggdrande av insiderinformation. En deltagare pa marknaden for
utsléppsritter ska pa ett effektivt och snabbt sitt offentliggora sddan insiderinformation om ut-
slappsrétter som den innehar som led i sin affarsverksamhet. Stycket tillimpas dock inte pé en
sddana deltagare pa marknaden for utsléppsritter om installationerna eller flygverksamheten
som den dger, kontrollerar eller ansvarar for, under foregdende ar uppvisade utsldpp som inte
overskred minimitroskeln for de koldioxidekvivalenter och den installerade tillforda effekt
som faststéllts genom kommissionens delegerade akter.

I artikel 17.4 1 forordningen foreskrivs om de krav som ska uppfyllas {for att en emittent eller
en deltagare pd marknaden for utslédppsrétter pa eget ansvar ska fa skjuta upp offentliggérande
av insiderinformation. Inledningsvis krivs att ett omedelbart offentliggdrande sannolikt skadar
legitima intressen for emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsldppsritter. Dessutom
kréavs att det inte dr sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allménheten och att
man kan sékerstélla att informationen forblir konfidentiell. Nédr det géller en Gver tiden pa-
géende process som sker i flera steg fir offentliggérande av information relaterad till denna
process pa eget ansvar skjutas upp, om inte nadgot annat foranleds av det som nimnts ovan.

Nar offentliggdérandet av insiderinformation har skjutits upp, ska emittenten eller deltagaren pa
marknaden for utsléppsritter omedelbart efter det att informationen offentliggjorts for allmén-
heten informera den behoriga myndigheten om att offentliggdrandet av informationen hade
skjutits upp och ge en skriftlig forklaring till hur villkoren for uppskjutandet uppfylldes. Med-
lemsstaterna far dock faststélla att en sddan skriftlig redogdrelse endast behover tillhandahal-
las den behdriga myndigheten pa begéran (artikel 17.4 tredje stycket).

I artikel 17.5 i forordningen foreskrivs om moéjligheten for kreditinstitut och finansiella institut
att pa eget ansvar skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation, vilket inkluderar in-
formation relaterad till ett tillfalligt likviditetsproblem och sérskilt behovet att erhalla tillfalligt
likviditetsstod fran en centralbank eller en langivare i sista hand, forutsatt att offentliggérandet
riskerar att d&ventyra emittentens och det finansiella systemets finansiella stabilitet, det ligger i
allménhetens intresse att skjuta upp offentliggérandet och det kan sikerstéllas att information-
en forblir konfidentiell. Uppskjutandet forutsitter dessutom att den behoriga myndigheten har
gett sitt medgivande till uppskjutandet. Den behoériga myndigheten ska se till att offentliggo-
randet av insiderinformationen inte skjuts upp under lingre tid &n vad som ar nodvéndigt for
att tillgodose det allménna intresset. Om den behoriga myndigheten inte ger sitt medgivande
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till att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformationen, ska emittenten omgaende offent-
liggdra informationen.

Niér offentliggorande av insiderinformation har skjutits upp ska informationen offentliggdras
s& snart som mojligt om det inte ldngre kan sdkerstillas att den forblir konfidentiell (artikel
17.7).

Om en emittent eller en deltagare pa marknaden for utsldppsritter eller en person som handlar
pa deras végnar eller for deras rékning, rojer insiderinformation till en utomstidende som ett
normalt led i fullgérande av tjdnst, verksamhet eller dligganden, ska denna information offent-
liggoras fullstdndigt och effektivt; detta ska ske samtidigt om det ror sig om ett avsiktligt of-
fentliggoérande och sa snart som mojligt om det ror sig om ett oavsiktligt. Denna punkt géller
inte om den person som mottar informationen har tystnadsplikt (artikel 17.8).

Kommissionen har delegeras befogenhet att anta forslaget till tekniska standarder f6r genom-
forande som utarbetats av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, i vilka de
tekniska villkoren for lampligt offentliggérande av insiderinformation och for uppskjutande av
offentliggdrandet av insiderinformation (artikel 17.10).

Insiderforteckningar

I artikel 18 i forordningen foreskrivs om skyldigheten att uppréitthélla insiderforteckningar.
Emittenter eller personer som handlar pd deras végnar eller for deras rdkning ska upprétta en
forteckning 6ver alla personer som har tillgdng till insiderinformation, och som arbetar for
dem, genom anstéllningskontrakt eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgéng
till insiderinformation. Om en annan person som handlar pa emittentens végnar eller for emit-
tentens rakning tar pd sig uppgiften att utarbeta och uppdatera insiderforteckningen, forblir
emittenten till fullo ansvarig for efterlevnaden av artikeln. I artikel 18.6 foreskrivs dessutom
de krav som nér de uppfylls i friga om emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till
handel pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag medfor att insiderforteckning inte
behover upprittas. Artikel 18.6 blir tillimplig forst ndr MiFID II borjar tillampas.

I artikel 18.3 réknas de uppgifter upp som ska inga i insiderforteckningen. Insiderforteckning-
en ska uppdateras utan drojsmal samt l&mnas till den behdriga myndigheten snarast mojligt ef-
ter att myndigheten har begért detta. Insiderforteckningen ska dessutom bevaras minst fem ar
efter det att den upprittades eller uppdaterades.

Kommissionen delegeras dessutom befogenhet att anta forslag till tekniska standarder for ge-
nomforande som utarbetats av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, genom
vilka det exakta formatet for insiderforteckningar och formatet for uppdatering faststélls (arti-
kel 18.1, 18.5 och 18.9).

Transaktioner utforda av personer i ledande stillning

I artikel 19 i forordningen foreskrivs om skyldigheten att offentliggdra transaktioner utforda
av personer i ledande stdllning och dem nérstdende personer. Personer i ledande stéllning,
samt dem nérstdende personer, dr skyldiga att underrétta emittenten eller deltagaren pé mark-
naden for utsldppsritter och den behdriga myndigheten om varje transaktion som genomforts
for deras egen rikning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten
eller derivat eller andra finansiella instrument som &r kopplade till dem. Deltagare pa mark-
naden for utsldppsritter ska anmaéla varje transaktion som genomforts for deras rdkning avse-
ende utsléppsritter, auktionerade produkter baserade pa utsléppsritter eller relaterade derivat.
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Anmélningarna ska goras utan dréjsmal och senast tre affdarsdagar efter det datum som trans-
aktionen gjorts (artikel 19.1).

Skyldigheten att offentliggora transaktioner ska tillimpas pé alla transaktioner efter att tros-
keln 5 000 euro uppnétts under ett kalenderdr. Denna troskel pd 5 000 euro berdknas genom
att utan nettning addera alla de transaktioner som avses i artikel 17.1. En behorig myndighet
kan dock besluta att hoja troskeln till 20 000 EUR (artikel 19.8 och 19.9).

Emittenten eller deltagaren pa marknaden for utslédppsrétter ska se till att den information som
anmélts offentliggors utan drdjsmél och senast tre affdrsdagar efter transaktionsdagen pa ett
sdtt som garanterar att den blir snabbt tillgéinglig pa ett icke-diskriminerande sétt. Alternativt
ar det mojligt att 1 nationell rétt foreskriva att en behdrig myndighet sjélv far offentliggora in-
formationen (artikel 19.3).

I artikel 19.11 1 forordningen foreskrivs om en stdngd period pa 30 kalenderdagar fore offent-
liggorandet av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké. Under den stidngda perioden far
en person i ledande stillning hos en emittent inte genomfdra nagra transaktioner for egen rak-
ning eller for tredje persons rikning, direkt eller indirekt, avseende aktier eller skuldinstru-
ment som emitterats av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som ar
kopplade till dessa.

En emittent fér dock till&ta handel under en stingd period frén fall till fall pa grundval av ex-
ceptionella omsténdigheter som kridver omedelbar forsdljning av aktier. En emittent far dessu-
tom tillata handel pa grund av sdrdragen for den handel som sker med anledning av transakt-
ioner som utfors inom ramen for eller ar relaterade till aktieoptions- eller sparprogram for an-
stdllda eller aktierelaterade villkor eller rétter. Det kan ocksé vara frdga om sédana transakt-
ioner dir det underliggande intresset i det berdrda viardepappret inte dndras (artikel 19.12).

Enligt artikel 19.13—19.15 har kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for att
niarmare faststilla de omstandigheter under vilka handel under en stingd period kan tillatas av
emittenten. Dessutom har kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for att specifi-
cera vilka typer av transaktioner som utloser det krav som avses i artikel 19.1. Kommissionen
antar ocksa de tekniska standarderna for genomforande som géller i vilket format och enligt
vilken mall informationen ska anmélas och offentliggdras.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) [2016/...] om index som anvidnds som refe-
rensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att médta investeringsfon-
ders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU)
nr 596/2014, nedan forordningen om referensvdrden, kommer att begrinsa det underréttelsek-
rav som foreskrivs i artikel 19.1 i MAR. Utanfor kravet pa underrittelse star enligt begréns-
ningarna bland annat sddana vissa transaktioner som utforts med finansiella instrument som
med tanke pé syftet med bestimmelsen inte har nidgot betydande samband med emittentens
aktier eller villkoren for skuldinstrument eller sddant som den rapporteringsskyldiga inte kan
kanna till.

Enligt artikel 56 i forordningen om referensvérden ska i artikel 19 i MAR inf6ras en la-punkt,
enligt vilken det underréttelsekrav som avses i punkt 1 inte ska tillimpas pé sddana transakt-
ioner med finansiella instrument som &r koppade till aktier eller skuldinstrument fran den
emittent som avses i den punkten nér nagot av foljande villkor ar uppfyllt vid transaktionstid-
punkten: a) det finansiella instrumentet &r en andel i ett foretag for kollektiva investeringar i
vilket exponeringen mot emittentens aktier eller skuldinstrument inte verstiger 20 procent av
de tillgdngar som innehas av foretaget for kollektiva investeringar; b) det finansiella instru-
mentet innebdr en exponering mot en tillgdngsportfolj dér exponeringen mot emittentens ak-
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tier eller skuldinstrument inte dverstiger 20 procent av portfoljens tillgangar; ¢) det finansiella
instrumentet dr en andel i ett foretag for kollektiva investeringar eller innebar exponering mot
en tillgdngsportfolj och personen i ledande stillning, eller denne nérstdende personer, inte
kénner till, och inte heller skulle kunna kénna till, investeringssammanséttningen eller expone-
ringen mot ett sddant foretag for kollektiva investeringar eller tillgdngsportfolj i forhéllande
till emittentens aktier eller skuldinstrument, och det dessutom inte finns négot skél for den
personen att tro att emittentens aktier eller skuldinstrument 6verstiger trosklarna i led a eller b.
Om information om investeringssammanséttningen i foretaget for kollektiva investeringar el-
ler exponeringen mot tillgadngsportfoljen finns tillgéinglig ska personen i ledande stéllning, el-
ler denne nérstdende personer, gora alla rimliga anstrangningar for att anvénda sig av denna
information.

Vidare ska enligt artikel 56 i forordningen om referensvérden i artikel 19.7 i MAR inforas ett
stycke enligt vilket transaktioner utférda av forvaltare av ett foretag for kollektiva investering-
ar som agerar med full handlingsfrihet avgrinsas frén underréttelsekravet.

Dessa bestdmmelser i artikel 56 ska i enlighet med artikel 59 i1 forordningen om referensvér-
den tillimpas pé det sitt som foreskrivs i MAR frén och med den 3 juli 2016. Foérordningen
om referensvarden har inte antagits och offentliggjorts d&nnu vid den tidpunkt nér denna rege-
ringsproposition lamnas.

Investeringsrekommendationer och statistik samt offentliggorande av information i medierna

I artikel 20 i forordningen finns bestimmelser om framstéllning av investeringsrekommendat-
ioner och statistik samt om spridning av dessa till allménheten. Personer som tar fram eller
sprider investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller fore-
slér en viss investeringsstrategi, ska vidta rimliga forsiktighetsmétt for att sékerstélla att sddan
information presenteras sakligt. Dessa personer ska dessutom uppge vilka intressen de har el-
ler ange intressekonflikter som beror de finansiella instrument som informationen ror. Det
forutsitts ocksa att offentliga institutioner som sprider statistik eller prognoser som kan ha vé-
sentlig inverkan pa de finansiella marknaderna ska sprida dessa uppgifter pa ett objektivt och
Oppet satt.

I artikel 21 i forordningen foreskrivs om undantag som géller medierna. Information som of-
fentliggdrs eller sprids och rekommendationer som tas fram eller sprids for journalistiska &n-
damal eller andra uttrycksformer i medierna ska beddmas med beaktande av bestimmelserna
om tryckfrihet och yttrandefrihet i andra medier samt de regler och normer som ar tillampliga
pa journalistyrket. Det ovan ndmnda géller dock inte om de berdrda personerna eller personer
ndra knutna till dessa direkt eller indirekt far fordel eller vinst fran offentliggdrandet eller om
avsikten ar att vilseleda marknaden. Dessa bestimmelser om tryckfrihet ska, utdver nér be-
stimmelserna enligt artikel 20 om investeringsrekommendationer och statistik tilldimpas,
ocksa beaktas nédr bestimmelserna om olagligt réjande av insiderinformation enligt artikel 10
och marknadsmanipulation enligt artikel 12.1 c tillimpas.

Behoriga myndigheter och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten

Enligt artikel 22 ska varje medlemsstat, utan att de rattsliga myndigheternas befogenheter asi-
dositts, utse en behorig administrativ myndighet for tillimpningen av férordningen. Den be-
horiga myndigheten ska se till att bestimmelserna i forordningen tillimpas pé dess territorium
i fraga om alla handlingar som utfors pa dess territorium och handlingar som utfors utomlands
och som berdr instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad, och for vilka
ansokan om upptagande till handel pa en sddan marknad har ldmnats in, auktionerats pé en
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auktionsplattform eller som handlas p& en multilateral handelsplattform eller organiserad han-
delsplattform inom dess territorium.

Enligt artikel 23 i forordningen ska medlemsstaterna sékerstilla att de behoriga myndigheter-
na har alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som krivs for skotseln av uppgiften. De beho-
riga myndigheterna ska dtminstone ha de befogenheter som réknas upp i artikel 23.2 i forord-
ningen.

Artiklarna 24—26 i forordningen innehaller bestimmelser om samarbete mellan behoriga
myndigheter samt om samarbete med Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
och tredjeldnder. Enligt artikel 25 ska behoriga myndigheter samarbeta med varandra och med
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten i de fall det ar nédvandigt for tillamp-
ningen av forordningen. Behoriga myndigheter ska framfor allt bistd varandra och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten. De ska utbyta information utan onddiga dr6jsmal
och samarbeta om undersokningar, tillsyn och kontroll av efterlevnad. En behorig myndighet
fir végra att tillmotesgd en begéran om information eller en begéran om samarbete i samband
med en utredning endast under de exceptionella omstédndigheter som nédmns i artikel 25.2. I ar-
tikel 25.3 foreskrivs om samarbetet med Byran for samarbete mellan energitillsynsmyndighet-
er (Acer).

De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna ska dessutom nir det dr nodvandigt komma
overens om samarbetsformer med behdriga tillsynsmyndigheter i tredjelénder om utbyte av in-
formation med dessa tillsynsmyndigheter och fullgérandet av de skyldigheter i tredjelédnder
som uppkommer enligt forordningen. En forutsittning for samarbetsformerna &r dock att den
utlimnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem
som anges i artikel 27 i forordningen. Kommissionen har befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for tillsyn som utarbetats av Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,
vilka inbegriper ett malldokument for samarbetsformer (artikel 26).

I artikel 27 i forordningen foreskrivs om tystnadsplikt for mottagande, utbyte eller formedling
av konfidentiell information i enlighet med forordningen. I artiklarna 28 och 29 i férordningen
ingar dessutom bestimmelser om skydd av personuppgifter och dverforing av personuppgifter
till tredjeldnder. De behoriga myndigheterna ska i fraga om behandling av personuppgifter ut-
fora sina uppgifter enligt férordningen i enlighet med direktiv 95/46/EG.

Administrativa paféljder och dtgdrder

Enligt artikel 30 i forordningen ska medlemsstaterna, utan att det paverkar straffrittsliga pa-
foljder och de behoriga myndigheternas tillsynsbefogenheter, foreskriva att de behoriga myn-
digheterna ska ha befogenhet att vidta [dmpliga administrativa sanktioner och andra administ-
rativa atgirder avseende atminstone de overtradelser som riknas upp i artikel 30.1 a—b. Med-
lemsstaterna far dock besluta att inte faststilla nagra bestimmelser om administrativa sankt-
ioner om Overtradelserna redan dr foremal for straffrittsliga pafoljder enligt nationell rétt sen-
ast den 3 juli 2016.

I artikel 30.2 i forordningen foreskrivs sérskilt om de administrativa sanktioner och administ-
rativa atgarder som den behoriga myndigheten enligt nationell ritt &tminstone ska ha befogen-
het att pafora eller vidta. Dér foreskrivs bland annat att om administrativa sanktionsavgifter,
som ska vara minst tre ganger beloppet av de vinster som erhéllits eller de forluster som und-
vikits genom Overtradelsen (artikel 30.2 h). Dessutom ska i fraga om fysiska personer de max-
imala administrativa sanktionsavgifterna vara minst fem miljoner euro for dvertriddelser av ar-
tiklarna 14 och 15, minst en miljon euro for Overtrddelser av artiklarna 16 och 17 och
500 000 euro for overtradelser av artiklarna 18—20 (artikel 30.2 i).
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For juridiska personer ska de maximala administrativa sanktionsavgifter vara minst 15 miljo-
ner euro eller 15 procent av den juridiska personens totala arsomsdttning enligt den senaste
tillgéingliga redovisning som har godkénts av styrelsen for overtrddelser av artiklarna 14 och
15, 2 500 000 euro eller tva procent av den juridiska personens totala arsomséttning for over-
tradelser av artiklarna 16 och 17 i forordningen och en miljon euro for dvertradelser av artik-
larna 18—20 (artikel 30.2 j).

Medlemsstaterna far dessutom foreskriva att de behoriga myndigheterna far forfoga Over
andra befogenheter och att de far pafora hogre sanktionsavgifter 4n de minimisanktioner som
faststélls 1 forordningen (artikel 30.3). Nar de behoriga myndigheterna faststiller typ av och
storlek pd administrativa sanktioner forutsitts att de beaktar 4&tminstone de relevanta omstén-
digheter som réknas upp i artikel 31, exempelvis 6vertradelsens svarighetsgrad och varaktig-
het samt graden av ansvar hos de personer som bar ansvaret for overtradelsen.

Behoriga myndigheter ska enligt artikel 34 1 forordningen pa sina webbplatser offentliggdra
alla beslut om administrativa sanktioner eller andra administrativa dtgérder avseende overtré-
delser, om inte nagot annat foljer av tredje stycket i artikeln. Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten ska dessutom arligen forses med uppgifter i aggregerad form om alla
administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som utdomts eller vidtagits av den
behoriga myndigheten i enlighet med artiklarna 30—32 (artikel 33).

Rapportering om overtrddelser

I artikel 32 i forordningen foreskrivs om rapportering om &vertrddelser. Enligt artikeln ska
medlemsstaterna se till att behoriga myndigheter etablerar effektiva mekanismer som upp-
muntrar till rapportering till de behdriga myndigheterna av faktiska eller potentiella overtra-
delser av forordningen. I denna artikel foreskrivs om de minimikrav som ska stéllas p4 mekan-
ismerna. Medlemsstater ska dessutom kréva att arbetsgivare som utfort verksamhet som styrs
av reglering avseende finansiella tjénster infor lampliga interna forfaranden for att deras an-
stillda ska kunna rapportera dvertradelser. I artikeln ingér dven en mojlighet att nationellt f6-
reskriva om arvoden som ska betalas till personer som anmaéler brottsmisstankar. Enligt be-
stimmelsen far medlemsstaterna foreskriva att ekonomiska incitament till personer som erbju-
der relevant information om potentiella dvertradelser av forordningen kan beviljas i1 enlighet
med nationell ritt och de krav som foreskrivs i forordningen. Kommissionen antar genomfo-
randeakter fOr att specificera forfarandena for anmélan om Gvertridelser.

2.2.2 Kommissionens genomforandedirektiv

Kommissionen har antagit ett genomforandedirektiv (2015/2392) om genomf6randet av arti-
kel 32.1 i forordningen. I direktivet meddelas bestimmelser om sérskilt avdelad personal (ar-
tikel 3), information om mottagande av rapporter om Overtradelser och uppfoljning av dem
(artikel 4), forfaranden som tillimpas pa rapporter om Overtrddelser (artikel 5), sérskilda
kommunikationskanaler (artikel 6), register 6ver mottagna rapporter (artikel 7), skydd av per-
soner som arbetar genom ett anstillningskontrakt (artikel 8), skyddsforfaranden for person-
uppgifter (artikel 9), dverforing av uppgifter inom och utanfor den behériga myndigheten (ar-
tikel 10), forfaranden for skydd av rapporterade personer (artikel 11) och de behoriga myndig-
heternas dversyn av forfarandena (artikel 12).

2.2.3 Kommissionens delegerade forordningar och genomforandeférordningar
Forordningen innehéller flera bestimmelser om bemyndigande for kommissionen att anta de-

legerade akter och tekniska standarder for genomforande. Dessa akter har dnnu inte antagits
och offentliggjorts.
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2.2.4 Direktivets centrala innehall

Direktivet innehaller minimiregler om straffréttsliga pafoljder for insiderhandel, olagligt ro-
Jande av insiderinformation och marknadsmanipulation. Innehallet 1 krlmlnahserlngen 1 direk-
tivet faststills delvis utifran definitionerna i marknadsmissbruksforordningen.

Direktivet innehaller bestimmelser om syfte, tillimpningsomrade och definitioner (artiklarnal
och 2), insiderhandel samt att rekommendera eller formé en annan person att 4gna sig at insi-
derhandel (artikel 3), olagligt r6jande av insiderinformation (artikel 4), marknadsmanipulation
(artikel 5), anstiftan, medhjilp och forsok (artikel 6), straffrittsliga pafoljder for fysiska per-
soner (artikel 7), juridiska personers ansvar (artikel 8), sanktioner for juridiska personer (arti-
kel 9), behorighet (artikel 10), utbildning (artikel 11) och kommissionens rapport (artikel 12).

2.3 Bedomning av nuliget
2.3.1 Allmént

Pé grund av genomf6randet av forordningen och direktivet behover dndringar goras i den gil-
lande vardepappersmarknadslagen, lagen om Finansinspektionen, strafflagen och vissa andra
lagar. Forordningen forutsétter att ménga bestimmelser i den nationella lagstiftningen, i syn-
nerhet i vdrdepappersmarknadslagen, upphdvs. Exempelvis méste bestimmelserna om fortld-
pande informationsskyldighet och marknadsmissbruk i Vardepappersmarknadslagen till stor
del upphévas. I fortsdttningen kommer dessa bestimmelser att grunda sig p& den direkt till-
lampliga forordningen. Foérordningen innehaller dessutom flera befogenheter for kommission-
en att utfdrda tekniska standarder och anta delegerade akter. Av dessa kommissionens akter pa
lagre niva antas néstan alla som férordningar.

Vissa av bestimmelserna i forordningen ska, dock med beaktande av bestdmmelserna i for-
ordningen, ocksa i fortsittningen foreskrivas nationellt. S&dana &r bland andra de befogenheter
som det i lagen om Finansinspektionen foreslds for Finansinspektionen att bestimma om de
administrativa atgarder och paféljder som forordningen kraver.

Det nationella genomforandet av marknadsmissbruksdirektivet kréver dndringar i bestimmel-
serna om vardepappersmarknadsbrott i 51 kap. i strafflagen.

2.3.2 Nationella lagstiftningsalternativ

I férordningen ingar nagra bestimmelser som 1 viss mén medger ett nationellt spelrum. Sadan
nationell provning ingér i bestimmelserna om offentliggérande av transaktioner som gjorts av
personer i ledande stéllning hos en emittent och av dem nérstdende personer. Forordningen
gor det mojligt att offentliggdra en saddan transaktion genom ett bérsmeddelande endera av den
aktuella emittenten eller av Finansinspektionen. En for Finansinspektionen foreskriven skyl-
dighet att offentliggdra siddana transaktioner kréver uttryckligen nationell lagstiftning. Till
denna del foreslas det i propositionen att den principiella modell for offentliggdrande som in-
gér 1 forordningen ska tillimpas direkt, dvs. att varje enskild emittent offentliggdr uppgifter
om transaktioner.

Dessutom Overlater férordningen till Finansinspektionen att besluta om eurobeloppet (5 000
eller 20 000 euro) for érliga transaktioner som nér de Overstiger gransvirdet omfattas av an-
malnmgsskyldlghet och skyldighet att offentliggéra informationen. Finansinspektionen har
inte dnnu fattat detta beslut. For Finansinspektionen foreslas rétt att i fraiga om hgjandet av
gransvardet utfdrda foreskrifter pa det sétt som avses i forordningen.
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Nationell provning ingér dven i processen om uppskjutande av offentliggdrande av insiderin-
formation. Nér offentliggdrandet av insiderinformation har skjutits upp ska, i enlighet med
forordningen, emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsléppsrétter omedelbart efter det
att informationen offentliggjorts for allménheten informera den behériga myndigheten om att
offentliggdrandet av informationen hade skjutits upp, och ge en skriftlig forklaring till hur
villkoren for uppskjutandet uppfylldes. Alternativt far medlemsstaterna dock faststélla att en
sadan skriftlig redogorelse endast behover tillhandahéllas den behoriga myndigheten pa bega-
ran. I propositionen foreslés att det ska foreskrivas om denna nationella option.

Nationell provning ér dven mdjlig nér det giller maximibeloppen for administrativa pafoljder,
dé forordningen endast faststéller minimikraven for dem. Till denna del foreslas inte négra yt-
terligare nationella bestimmelser utdver de minimikrav som ingar i férordningen.

I forordningen ingar en nationell option dven nir det géller bestimmelsen om rapportering om
overtridelser (ett s& kallade system for visselbldsning). Medlemsstaterna fér foreskriva att det
under vissa forutsdttningar och i enlighet med den nationella lagstiftningen beviljas ekono-
miska incitament till personer som erbjuder relevant information om potentiella dvertriddelser
av forordningen. Enligt forordningen &r det ett krav att informationen &r ny och att den leder
till paférandet av en administrativ eller straffrattslig pafoljd eller vidtagande av en annan ad-
ministrativ atgiard pa grund av en &vertrddelse av forordningen. Ett ytterligare krav ar att det
inte redan sedan tidigare finns andra rittsliga skyldigheter eller avtalsforpliktelser for dessa
personer att rapportera sddan information. Nédgon sddan nationell lagstiftning foreslas inte i
propositionen.

2.3.3 Virdepappersmarknadslagen
Emittenternas fortlopande informationsskyldighet

Forordningen kréver att bestimmelserna om emittentens fortlopande informationsskyldighet i
6 kap. i vardepappersmarknadslagen i huvudsak upphédvs. Artikel 17 i MAR och kommission-
ens tekniska standarder for genomforande som antagits med stod av den reglerar i fortsatt-
ningen kraven pa emittentens offentliggdrande av insiderinformation.

Artikel 17 i forordningen motsvarar till stor del bestimmelserna i géllande 6 kap. i virdepap-
persmarknadslagen. Den centrala skillnaden jamfort med géllande 6 kap. 4 § 1 vérdepappers-
marknadslagen ar att forordningen forpliktar emittenten i fraga att s& fort som mojligt offent-
liggora insiderinformation som direkt beror emittenten nir det igen i 4 § foreskrivs att forema-
let for skyldigheten att offentliggéra information ar de beslut och de omstdndigheter rérande
emittenten och dess verksamhet. Skyldigheten att offentliggbra enligt forordningen géller
dérmed ocksé till exempel beslut som &r under beredning. Insiderinformation som ska offent-
liggoras definieras i artikel 7 1 forordningen.

I forordningen tillats det dock fortfarande att offentliggdrandet av insiderinformation skjuts
upp nér de forutsittningar som foreskrivs i1 forordningen uppfylls. Nér offentliggérandet av in-
siderinformation har skjutits upp, ska emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsléapps-
ratter omedelbart efter det att informationen offentliggjorts for allménheten informera den be-
horiga myndigheten om att offentliggérandet av informationen hade skjutits upp och ge en
skriftlig forklaring till hur villkoren for uppskjutandet uppfylldes. Enligt artikel 17.4 tredje
stycket far medlemsstaterna faststilla att en sadan skriftlig redogorelse endast behover tillhan-
dahallas den behdriga myndigheten pa begéran. I propositionen foreslas att det ska foreskrivas
om denna nationella option. Det kan motiveras med minskad administrativ boérda for emitten-
terna att redogdrelsen for hur villkoren for uppskjutandet uppfylls endast pa begéran av Fi-
nansinspektionen ska l&mnas till Finansinspektionen. Det blir betydligt mer vanligt &n for nér-
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varande att offentliggdrandet av information skjuts upp och att i samband med att anmélan
g0rs om detta automatiskt 1dmna en redogorelse till Finansinspektionen om villkoren for hur
uppskjutandet uppfylls skulle medfora onddigt extra arbete for de noterade bolagen. Den fore-
slagna praxisen &r ocksé enhetlig i forhéllande till annan informationsskyldighet som géller
noterade bolag, s& att Finansinspektionen alltid kan begira en forklaring av bolaget nir det
finns behov av att utreda om informationen har varit korrekt.

I férordningen och kommissionens tekniska standard for genomférande ingar ocksa mer detal-
jerade bestdmmelser &n for nérvarande i friga om offentliggérande av insiderinformation och
processen for uppskjutande av detta samt handlingsskyldighet vid eventuellt dataldckage.

Med avvikelse fran tidigare lagstiftning foreskrivs i artikel 17 i forordningen om fortlopande
skyldighet ocksa om skyldighet att offentliggéra insiderinformation nér det giller deltagare pa
marknaden for utsléppsritter. I kommissionens delegerade forordning faststélls dessutom un-
dantagsbestéimmelsens nedre grinser i friga om denna informationsskyldighet. Denna skyl-
dighet blir dock tillamplig forst till f6ljd av implementeringen av MiFID II.

Bestammelser om marknadsmissbruk

Storsta delen av bestimmelserna om marknadsmissbruk i avdelning V i den géllande lagen
ska upphédvas nir MAR blir tilldmplig frén och med den 3 juli 2016. De forpliktelser som gél-
ler marknadsmissbruk foreskrivs i MAR varvid 13 och 14 kap. i den gillande lagen ska upp-
hévas. Det foreslas att de nationella bestimmelser som forblir 1 kraft samlas i lagens 12 kap.

En central andring jamfort med géllande lagstifining &r att forordningen utvidgar tillamp-
ningsomradet for bestimmelserna om marknadsmissbruk jamfort med nuldget. I enlighet med
artikel 1 tillampas forordningen ocksa pa saddana finansiella instrument med vilka handel bed-
rivs pa en multilateral handelsplattform, som ar upptagna till handel pa en multilateral han-
delsplattform eller for vilka en ansokan om upptagande till handel pa en multilateral handels-
plattform har ldmnats in. Nytt &r ocksa att dven finansiella instrument med vilka handel bed-
rivs pa en organiserad handelsplattform omfattas av tillimpningsomradet for forordningen.
Vidare tillimpas férordningen pa auktionering vid en auktionsplattform som har godkénts som
en reglerad marknad for utsldppsrétter eller andra auktionerade produkter baserade péd ut-
slappsritter enligt forordning (EU) nr 1031/2010. Det tvé sistndmnda tillimpningsbestimmel-
serna blir dock tillimpliga forst ndr MiFID Il genomfGrs nationellt.

En skillnad jamfort med nuldget ar ocksa att i artikel 2.2 i forordningen har tillampningsomra-
det for bestimmelserna om marknadsmanipulation utvidgats att gélla dven spotavtal avseende
ravaror, som inte ér grossistenergiprodukter, dér atgérder i friga om dem kan paverka priset
eller vérdet pa ett finansiellt instrument som avses i punkt 1. Dessutom har bestimmelserna
om marknadsmanipulation har utvidgats till att gilla vissa typer av finansiella instrument, till
exempel derivatkontrakt, om man genom atgirder som géller dem kan péverka priset eller
vérdet pa ett spotavtal avseende ravaror dér priset eller vardet beror pa priset eller vardet pa de
finansiella instrumenten. Bestimmelserna om marknadsmanipulation giller ocksa beteenden
relaterade till referensvérden.

I artikel 7 i forordningen definieras insiderinformation, som i huvudsak motsvarar definitionen
i 14 kap. 2 § i den géllande lagen. I artikel 3.1.25 i forordningen definieras personer i ledande
stdllning och i artikel 3.1.26 definieras nérstdende person. Bestimmelserna i forordningen
motsvarar i huvudsak de géllande bestimmelserna om informationsskyldiga och deras narm-
aste krets i virdepappersmarknadslagen. Enligt artikel 3.1 26 i MAR avses med nérstiende
person bland annat maka/make eller en person som betraktas som likstélld med maka/make i
enlighet med nationell rétt. Definitionen motsvarar till sin ordalydelse den tidigare definition-
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en i artikel 1.2 a i kommissionens tredje direktiv (2004/72). Definitionen i detta direktiv har
implementerats i 12 kap. 4 § 1 mom. i virdepappersmarknadslagen, enligt vilket till en insi-
ders ndrmaste krets utdver insiderns make enligt dktenskapslagen (234/1929) ockséa hor insi-
derns partner i ett parforhéllande enligt lagen om registrerat partnerskap (950/2001) samt insi-
derns sambo som i minst ett ar har bott i samma hushall som insidern (RP 32/2012 rd s. 159).
Med en partner som betraktas som likstdlld med make/maka avses ocksa i fortsittningen en
partner i ett parforhallande enligt lagen om registrerat partnerskap. Med en partner som be-
traktas som likstdlld med make/maka avses dessutom parterna i ett parforhallande (sambofor-
héllande) dér parterna bor i gemensamt hushéll i enlighet med 3 § i lagen om upplosning av
sambors gemensamma hushall (26/2011), vilka har bott i gemensamt hushall i minst fem ér el-
ler har eller har haft ett gemensamt barn eller har eller ha haft gemensam vardnad om ett barn.

I lagen ska 14 kap. upphdvas med undantag av 7 § om rapportering av transaktioner som ank-
nyter till MiFID och delar av 8 § om Finansinspektionens behorighet att utfarda foreskrifter i
anknytning till 7 §. I stéllet for de bestimmelser som foreslas bli upphévda foreslas det att be-
stimmelserna om marknadsmissbruk i artiklarna 8—16 i MAR samt de undantagsbestimmel-
ser som giéller dem i artikel 5 ska tilldimpas i fortsattningen. Den géllande 7 § om rapportering
av transaktioner, som grundar sig pd MiFID I, ska upphédvas senare i samband med att MiFID
I genomfors. I fortsdttningen blir skyldigheten att rapportera transaktioner tillimplig direkt
utifran MiFIR.

I artikel 14 i forordningen foreskrivs om forbud mot insiderhandel och olagligt réjande av in-
siderinformation. Artiklarna 8 och 10 i forordningen innehaller gérningsbeskrivningarna for
insiderhandel och olagligt rojande av insiderinformation. Nytt jimfort med tidigare bestdm-
melser ar att som insiderhandel anses uttryckligen ocksa att aterkalla eller &ndra en handelsor-
der eller att forma ndgon annan att gora detta. I artikel 9 i1 forordningen ingar beskrivning av
de tillviigagingssétt som i princip anses vara lagliga, oberoende av om personen har forfogat
over insiderinformation. Bestimmelserna motsvarar i huvudsak de tidigare bestdmmelserna
men de har till vissa delar kompletterats genom bland annat de sé kallade kinesiska murar som
juridiska personer kan anvinda sig av som skydd samt i fraga om uppkdpserbjudanden. Som i
princip lagliga tillvigagangssitt ndmns i forordningen bland annat handelsorder, avtal eller
ataganden som gors for att uppfylla sddana skyldigheter i lagstiftning eller bestimmelser som
uppstod innan personen i frdga forfogade dver insiderinformationen. Artikel 11 i forordningen
innehéller jimfort med tidigare lagstiftning en helt ny bestdmmelse om marknadssondering
(market sounding).

Bestdmmelser om marknadsmanipulation och godtagen marknadspraxis som géller den finns i
artiklarna 12, 13 och 15 samt bilaga I i forordningen. Med undantag for tillimpningsomradet
motsvarar bestdmmelserna till sitt huvudsakliga innehéll de bestimmelser som géller for nér-
varande.

Artikel 5 1 forordningen innehaller bestimmelser om undantag i friga om egna aktier for ater-
kopsprogram och stabilisering (bestimmelser om sé kallad séker hamn) fran férbudet mot in-
siderhandel och olagligt rdjande av insiderinformation. Bestdmmelserna i forordningen mots-
varar i huvuddrag bestimmelserna i kommissionens upphévda aterkopsforordning (EG) nr
2273/2003. Kommissionens tekniska standard for genomforande innehaller dock bestdmmel-
ser som i ndgon man avviker frdn de géllande bestimmelserna nér det géller bland annat vo-
lymbegrinsningar, deltagande i auktionsforfarande och OTC-handel.

I artikel 16 i forordningen foreskrivs om forhindrande och upptickt av marknadsmissbruk
samt skyldighet att rapportera misstidnkta handelsorder och transaktioner till den behoriga
myndigheten. Artikel 16.1 géller marknadsoperatdrer och vardepappersforetag som driver en
handelsplats och artikel 16.2 géller personer som yrkesméssigt arrangerar eller genomfor
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transaktioner. Nytt i jamforelse med 14 kap. 5 § i géllande lag &r att anmédlningsskyldigheten
uttryckligen ocksa géller sadana handelsorder och transaktioner som kan gélla forsok till insi-
derhandel eller marknadsmanipulation. Misstédnkta handelsorder liksom transaktioner och
handelsorder som sker utanfor en handelsplats omfattas ocksé av anmélningsskyldigheten.

I artikel 18 i forordningen foreskrivs om skyldigheten for emittenter eller personer som hand-
lar pa deras vignar eller for deras rdkning att upprétta insiderforteckningar och uppdatera dem.
Forordningen motsvarar i huvuddrag bestimmelserna i den géillande vardepappersmarknads-
lagen men forordningen och i synnerhet den kommissionens genomférandeforordning som ska
antas med stod av den innehdller mer detaljerade bestimmelser &n for nérvarande om innehal-
let 1 insiderforteckningar, deras form och uppdateringen av dem. Dessutom reglerar forord-
ningen, 1 motsats till tidigare, separat skyldigheten for emittenter som listats pa tillvixtmark-
nader for sma och medelstora foretag, liksom for deltagare pd marknaden for utsldppsratter
och deltagare i auktioner pa marknaden for utsldppsratter att upprétta insiderforteckning. Arti-
keln i friga, 18.6, blir tillamplig forst till £61jd av genomfdrandet av MiFID II.

I artikel 19.11 i forordningen foreskrivs dessutom en ny stdngd period pd 30 kalenderdagar
fore offentliggérandet av en emittents delarsrapport eller bokslutskommuniké. Under den
stangda perioden far en person i ledande stidllning hos en emittent inte genomfora nagra trans-
aktioner for egen riakning eller for tredje persons rékning, direkt eller indirekt, avseende aktier
eller skuldinstrument som emitterats av den emittenten eller derivat eller andra finansiella in-
strument som &r kopplade till dessa. En emittent far dock i vissa situationer fran fall till fall
tillata handel under den stingda perioden.

Bestdmmelser om investeringsrekommendationer och statistik finns i artikel 20 i férordning-
en. Motsvarande bestdmmelser som i forordningen ingér i 14 kap. 6 § i den géllande lagen.
Kommissionen har befogenhet att anta tekniska standarder i fraga om artikel 20 i férordning-
en. Bestimmelser om offentliggorande eller spridning av informationen i massmedia finns i
artikel 21 i forordningen. Bestimmelser som i huvudsak motsvarar férordningen finns for nér-
varande i 14 kap. 4 § 2 mom. samt 6 § 3 mom. i virdepappersmarknadslagen.

Anmdlan och offentliggérande av ledningspersoners transaktioner
Forordningen

I artikel 19 i férordningen foreskrivs om anmélan och offentliggérande av transaktioner ut-
forda av personer i ledande stdllning och av dem nérstdende personer. Enligt artikel 19 1 MAR
ska personer i ledande stéllning, samt dem néarstdende personer, underritta emittenten och den
behoriga myndigheten om varje transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende
aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra finansi-
ella instrument som ar kopplade till dem. Anmélningarna ska goéras utan drdjsmél och senast
tre affdrsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19 1 MAR ska emittenten se till att den information som anmalts offentliggors
utan drdjsmél och senast tre affirsdagar efter transaktionsdagen pé ett sitt som garanterar att
den blir snabbt tillgénglig, pa ett icke-diskriminerande sétt, i enlighet med de tekniska stan-
darder for genomforande som avses i artikel 17.10 a. Emittenten ska anvdnda sddana medier
som rimligen kan beddmas vara tillforlitliga for effektiv spridning av informationen till all-
miénheten inom hela unionen, och ska i forekommande fall anvinda den officiellt utsedda
mekanism som avses i artikel 21 i direktiv 2004/109/EG (sa kallade 6ppenhetsdirektivet).

Enligt artkel 21.1 1 Oppenhetsdirektivet ska hemmedlemsstaten se till att emittenten, eller den
som ansOkt om att ett virdepapper ska tas upp till handel pé en reglerad marknad utan emitten-
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tens samtycke, offentliggdér den obligatoriska informationen pa ett sdtt som garanterar att den
snabbt blir tillginglig pé ett icke-diskriminerande sétt och tillhandahalls den officiellt utsedda
mekanism som avses i punkt 2. Enligt artikel 21.2 1 dppenhetsdirektivet ska hemmedlemssta-
ten se till att det finns minst en officiellt utsedd mekanism for central lagring av obligatorisk
information.

Enligt artikel 19.3 i MAR far alternativt nationell rétt foreskriva att en behorig myndighet
sjélv far offentliggora informationen.

Gallande lagstiftning

Dessa bestimmelser i forordningen motsvarar delvis artikel 6.4 i MAD och artikel 6 om an-
malningsskyldighet for transaktioner som utforts av personer i ledande stéllning i kommiss-
ionens direktiv om genomforande (2004/72/EG) som antagits med stod av MAD. Bestimmel-
serna i detta direktiv genomfordes i tiderna genom bestimmelserna i 5 kap. om offentlighet
for innehav, uppgifter som ska ldmnas och offentligt insiderregister i den upphévda vérdepap-
persmarknadslagen.

I samband med den totala 6versynen av viardepappersmarknadslagstiftningen beslots att dessa
bestammelser i 5 kap. som grundade sig pa den upphévda lagen ska tillimpas till dess att Fi-
nansinspektionen har inréttat och tagit i bruk ett nytt offentligt insiderregister i enlighet med
den nya vérdepappersmarknadslagen. Enligt begriansningsbestimmelsen i den nya vérdepap-
persmarknadslagen ska Finansinspektionen vidta de atgérder som behdvs for att inrétta ett of-
fentligt insiderregister som avses i 13 kap. 4 § samt inrétta och borja anvinda det vid en tid-
punkt som bestdms genom forordning av finansministeriet.

Nér den nya vérdepappersmarknadslagen bereddes kdnde man dnnu inte till att det marknads-
missbruksdirektiv som ska upphévas kommer att ersittas av en ny, direkt tillaimplig forord-
ning. Vid den tidpunkten kiinde man inte heller till innehéllet i den bestdmmelse som géller
anmaélningsskyldighet for personer i ledande stillning i forordningen och &ndringarna i den i
forhallande till bestimmelserna i det tidigare direktivet.

Den centrala dndringen i forordningen, i forhallande till géllande bestimmelser, dr att enligt
forordningen ska informationen om transaktionerna i frdga offentliggdras av emittenten och i
praktiken genom ett borsmeddelande. De ndmna bestdmmelserna i oppenhetsdirektivet har
genomforts nationellt i 10 kap. 3 § i vardepappersmarknadslagen. Bestimmelsen forutsétter att
borsmeddelanden sénds till centrala medier och bland annat till den centrala lagringsenhet som
borsen forvaltar. Darmed ar verksamhetsmodellen, i enlighet med gillande lagstiftning, att
hélla informationen tillgdnglig pa bolagens webbplatser inte tillrdcklig i fortsédttningen.

Tillimpningen av forordningen medfor ocksa andra vésentliga fordndringar. Tidsfristen for
anmalningsskyldigheten forkortas fran sju arbetsdagar enligt gillande lag till tre dagar. Nér-
stdende personer till personer i ledande stidllning har ocksa samma sjalvstindiga anméalnings-
skyldighet for sina egna transaktioner som personer i ledande stéllning har. Personer i ledande
stdllning ska skriftligen meddela dem nérstdende personer om skyldigheterna enligt artikel 19
i MAR. Dessutom utvidgas anmélningsskyldigheten till att gélla fler finansiella instrument
och transaktioner dn for nirvarande. Till transaktioner som ska anmélas hor enligt forordning-
en ocksa pantsittning eller utlaning av finansiella instrument, transaktioner som genomfors
inom ramen for kapitalférvaltning samt vissa transaktioner som utférs inom ramen for en liv-
forsakring. Artikel 19 i férordningen géller ocksa emittenter av obligationslan samt bland an-
nat bolag som dr foremél for handel p& multilaterala handelsplattformar (i Finland sa kallade
First North-bolag). Nytt dr ocksé att alla anmélningar som i anknytning till transaktioner ska
finnas tillgéingliga pa emittentens webbplats i fem &r. I dagsléget ska uppgifter om fordndring-
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ar i innehav av finansiella instrument finnas pa emittentens webbplats endast i tolv manader
efter det att fordndringarna har skett. I kommissionens tekniska standard for genomforande
finns detaljerade bestimmelser om anmélning och offentliggdrande av transaktioner.

Alternativa modeller for offentliggérande av transaktioner

I MAR ingér tva alternativa sitt att offentliggdra transaktioner som personer i ledande still-
ning och dem nérstdende personer har utfort. Det forsta alternativet grundar sig direkt pa till-
lampningen av forordningen och da offentliggdr emittenten den aktuella informationen. Enligt
det andra alternativet offentliggér den behodriga myndigheten informationen. Detta kréver ut-
tryckligen nationell lagstiftning.

Sattet for offentliggérande av informationen ska i bada alternativen motsvara de krav som
stdlls i Oppenhetsdirektivet. I Finland innebér detta att offentliggérande och distribution av in-
formation om transaktioner ska ske pa motsvarande sétt som i1 bérsmeddelanden och att in-
formationen ska vara tillgdnglig i den nationella lagringsenheten.

Emittenterna har redan tillgang till systemet for distribution av borsmeddelanden och tillgdng-
lighallande av rapporter, vilket till sin utgdngspunkt ocksé lampar sig for offentliggérande av
transaktioner som personer i ledande stillning och dem nérstaende personer har utfort. Alter-
nativet att emittenten offentliggdr informationen om transaktioner medfor inga behov av inve-
steringar 1 ett nytt tekniskt system. De krav pd @ndringar som forordningen medfor kommer
dock att dndra emittenternas praxis.

Alternativet att transaktioner som personer i ledande stdllning och deras nirstdende personer
har utfort nationellt foreskrivs som en uppgift for Finansinspektionen innebar att Finansin-
spektionen maste investera i ett nytt tekniskt system och en kanal for offentliggérande (med
kontakt till distributionskanalen for meddelanden), med hjilp av vilken Finansinspektionen
kan offentliggdra och distribuera de anmélningar om transaktioner som den tagit emot och or-
ganisera tillgidnglighallandet i den nationella lagringsenheten. Utdver investeringskostnaderna
skulle detta binda Finansinspektionens personalresurser bade under tiden nér systemet byggs
upp och efterdt vid forvaltningen av det. En sddan uppgift att offentliggéra information skulle
ocksa till sin karaktir avvika fran Finansinspektionens dvriga grundldggande tillsynsuppgifter.

Alternativet att Finansinspektionen skulle offentliggdra transaktioner som personer i ledande
stillning och deras nérstdende personer har utfort skulle dock fortfarande medfora forpliktel-
ser for emittenten. Emittenter ska enligt artikel 19.5 i MAR skriftligen underritta personer i
ledande stillning om skyldigheterna i anknytning till anmilning av transaktioner. Dessutom
ska emittenterna uppritthélla en forteckning dver alla personer i ledande stillning och med
dem nérstaende personer. Dérutdver ska emittenterna hélla den offentliggjorda informationen
tillgéinglig pa sina webbsidor i fem ér.

Enligt forslaget &r alternativet att emittenten offentliggér transaktioner som personer i ledande
stdllning och deras nérstdende personer har utfort ett mer kostnadseffektivt sitt att skota of-
fentliggdrandet. Det dr ocksd mer d&ndamalsenligt att rikta Finansinspektionens knappa resur-
ser till dess egentliga tillsynsuppgifter. Enligt detta alternativ ér det léttare for emittenten att
overvaka och kontrollera riktigheten och tickningen i fraga om skyldigheten att offentliggdra
transaktioner som det egna bolagets personer i ledande stillning och deras nérstdende personer
utfor, liksom ocksa handel med emittentens finansiella instrument. Denna modell motsvarar
mer den géllande modellen som redan ldnge har varit rutin pd marknaden och dir bolagen
sjdlv offentliggdr uppgifterna om transaktionerna pé sina webbsidor. Information om transakt-
ioner ska i fortsattningen ocksa finnas tillgdnglig p& en och samma plats, dvs. i praktiken den
lagringsenhet som borsen forvaltar. Dessutom ska uppgifterna finnas tillgéingliga pa varje
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emittents webbplats i fem ar. Med tanke pa Finansinspektionens egen tillsynsuppgift eller
uppgifternas tillforlitlighet har det ingen inverkan om uppgifterna om transaktioner offentlig-
gors centralt av Finansinspektionen. Finansinspektionen fér 1 vilket fall som helst med stéd av
forordningen samma uppgifter som ska ldmnas till bolagen.

Administrativa pafoljder

I 15 kap. i lagen ska de dndringar goras som MAR medfor i fraiga om definitioner av de admi-
nistrativa pafdljderna. Till géllande 2 § om pafoljdsavgifter fogas ett nytt moment med en for-
teckning 6ver de bestimmelser i MAR som dr sddana att en sddan administrativ pafoljdsavgift
som forutsitts i MAR kan paforas for overtriadelse eller forsummelse av dem i enlighet med
lagen om Finansinspektionen.

2.3.4 Lagen om Finansinspektionen

Vissa av bestimmelserna i forordningen ska, med beaktande av bestimmelserna i férordning-
en, ocksa 1 fortsittningen foreskrivas nationellt. Enligt artikel 39.3 i forordningen ska med-
lemsstaterna vidta ndodvandiga atgarder for att folja artiklarna 22, 23 och 30, 31.1 samt 32 och
34 senast den 3 juli 2016.

Genomforandet av forordningen kréver att det till lagen om Finansinspektionen fogas en be-
stimmelse om att Finansinspektionen &r den nationella behdriga myndighet som krévs i enlig-
het med artikel 22 i forordningen. Finansinspektionen ska i enlighet med bestimmelsen om
tillampningsomrade i artikel 22 i MAR se till att bestimmelserna tillimpas.

Tillsyns- och utredningsbefogenheter

I artikel 23.2 i forordningen fOrutsitts att det i den nationella lagstiftningen foreskrivs om
minst de befogenheter som réknas upp i forordningen. Artikel 23.1 gor det dessutom mdjligt
att nationellt anvinda befogenheterna pa olika sitt. Enligt forordningen kan den behdriga
myndigheten anvinda sina befogenheter a) direkt; b) i samarbete med andra myndigheter eller
med marknadsforetagen; c¢) pa eget ansvar genom delegering till sddana myndigheter eller till
marknadsforetagen eller d) genom ansdkan hos de behoriga réttsliga myndigheterna.

Enligt artikel 23.2 a i forordningen ska myndigheterna i enlighet med nationell lagstiftning fa
tillgang till varje dokument och uppgifter i vilken form som helst eller ta kopia pa det. Denna
befogenhet infordes i samband med implementeringen av marknadsmissbruksdirektivet
(2003/6/EQG) i nuvarande 21 §, och dven i 24 §, 1 den redan da stiftade lagen (RP 137/2004 rd,
s. 79-80).

Enligt artikel 23.2 b i férordningen ska myndigheten ha befogenhet att krédva eller begéra upp-
lysningar av vem som helst, dven av de personer som efter varandra verkar for att vidarebe-
fordra handelsorder eller utfora de berdrda operationerna samt deras huvudmén, och om néd-
véandigt kalla en person till forhor och forhdra personen for att fa tillgéng till information.
Denna riétt till uppgifter fran samtliga personer som avses i bestimmelsen ingér redan i 21 § i
den gillande lagen. Enligt paragrafens 2 mom. krévs det dock att uppgifterna ska gélla en spe-
cificerad transaktion och vara nddvéndiga for tillsynen. Den rétt att kalla en person for att bli
hord som avses i artikeln ingéar i 22 § i den géllande lagen. Det kan inte anses att forordningen
forutsatter att personen i fraga ska ha skyldighet att infinna sig hos myndigheten for att bli
hord.

Enligt artikel 23.2 c i forordningen ska myndigheten nér det giller rdvaruderivat, ha befogen-
het att begira information fr&n marknadsaktdrer om relaterade spotmarknader enligt standard-
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format, f4 information om transaktioner, och fa direkt tillgang till handlares system. Denna be-
stimmelse kraver att en motsvarande befogenhet infors i 21 § 1 lagen.

Enligt artikel 23.2 d i forordningen ska myndigheten har rétt att genomfora kontroller och
undersokningar pé plats, forutom i fysiska personers privatbostidder. Denna befogenhet ingér
redan nu i 24 § i den gillande lagen.

Enligt artikel 23.2 e i forordningen ska myndigheten, om inte annat foljer av andra stycket, fa
tilltrade till fysiska och juridiska personers lokaler for att ta i beslag dokument och informat-
ion, oavsett typ, om det finns rimlig misstanke om att det finns dokument eller information
med koppling till kontrollen eller undersokningen som kan vara relevanta for att bevisa att det
foreligger insiderhandel eller marknadsmanipulation i strid med forordningen. Enligt artkel
23.2 andra stycket i forordningen far den befogenhet som avses i artikel 23.2 e utnyttjas endast
efter att ett forhandsgodkinnande frén en rittslig myndighet erhallits, om det i enlighet med
nationell rétt krévs ett sddant for att ga in i lokalerna. I lagen foreskrivs ingen uttrycklig rétt
till beslag for Finansinspektionen. Enligt 24 § 3 mom. i lagen har Finansinspektionen dock re-
dan nu rétt att av personer och foretag som avses i 19, 21 och 23 § for granskning f& handling-
ar och upptagningar som innehaller information av det slag som avses i den ndmnda paragra-
fen. Med stod av 19 § 3 mom. och 21 § 2 mom. i lagen omfattar Finansinspektionens rétt att fa
uppgifter i fraga om specificerade tillsynsatgirder och affarstransaktioner alla personer som av
grundad anledning kan antas vara i besittning av information som dr ndédvéndig for tillsynen.
Huruvida Finansinspektionens nuvarande utredningsbefogenheter ér tillrdckliga kommer till
denna del att utviarderas senare i samband med en separat fortsatt beredning.

Finansinspektionen har ocksa, i enlighet med artikel 23.2 f, rétt att Gverlamna drenden for
brottsutredning utan att detta sérskilt foreskrivs i lag. Finansinspektionen har ocksa skyldighet
att i enlighet med 3 ¢ § i lagen utan drdjsmél underrétta en behdrig myndighet om den mérker
eller misstanker att finansiella tjdnster eller det finansiella systemet utnyttjas eller planeras bli
utnyttjade for ekonomisk brottslighet.

Enligt artikel 23.2 g i férordningen ska myndigheten ha ritt att begéra in inspelningar av tele-
fonsamtal, elektronisk kommunikation och datatrafik som innehas av ett vardepappersforetag,
kreditinstitut eller finansiellt institut. Dessa befogenheter ingér redan i 18 och 24 § i lagen.
Med behovliga redogorelser, handlingar och &vriga dokument avses till exempel protokoll,
bokforingshandlingar, uppdrag, bandade upptagningar av telefonsamtal och datasystem (RP
319/1992 rd s. 19 och RP 175/2002 rd s. 56).

Enligt artikel 23.2 h i férordningen ska myndigheten ha befogenhet att i den mén det &r tillatet
enligt nationell ritt, begira in befintliga trafikuppgifter som innehas av en teleoperatér om det
finns en rimlig misstanke om &vertrddelse och om sadana uppgifter kan vara av betydelse for
att undersoka en Overtridelse av artikel 14 a eller b eller artikel 15 a eller b. Motsvarande be-
stimmelser om sidan utredning, som myndigheten i enlighet med férordningen minst ska
kunna anvinda sig av, ingér i flera andra EU-direktiv och EU-férordningar som géller finansi-
ella tjanster. I Finland har pa grund av bestimmelserna om skydd for privatlivet och hemlig-
heten 1 frdga om fortroliga meddelanden i 10 § i grundlagen detta bemyndigande inte getts Fi-
nansinspektionen tidigare. I Finland har endast polisen ritt att fa teleGvervakningsuppgifter i
enlighet med bestdmmelserna i tvdngsmedelslagen (806/2011), och vid misstankar om grovt
missbruk av insiderinformation eller grov marknadsmanipulation kan polisen f& domstolens
tillstand till teledvervakningsuppgifter. I praktiken kan denna befogenhet i dagsldget endast
anvindas sa att polisen inleder en forundersékning i drendet och begér tillstaind av domstolen
for att {4 tillgéng till teledvervakningsuppgifter. Huruvida nuvarande befogenheter att anvinda
tvangsmedel é&r tillrdckliga kommer till denna del att utvérderas senare i samband med en se-
parat fortsatt beredning.
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Enligt artikel 23.2. i forordningen ska myndigheten ha befogenhet att begéra att tillgangar fry-
ses eller beldggs med kvarstad eller bdda. P4 samma sétt som det framfordes i fraga om be-
stimmelsen 1 artikel 23.2 e, sa har inte ndgon uttrycklig rétt for Finansinspektionen att beldgga
med eller kréva kvarstad inte foreskrivits i lag. Darfor foreslds det i propositionen att Finans-
inspektionen, i enlighet med artikel 23.1 1 forordningen, for att sékerstélla betalningen av pa-
foljdsavgifter och ordningsavgifter ska ha rétt att hos en tingsritt ansdka om att egendom be-
laggs med kvarstad, om vilken foreskrivs i 7 kap. i rittegdngsbalken.

Enligt artikel 23.2 j i forordningen ska myndigheten ha befogenhet att stoppa handeln med sa-
dana finansiella instrument som omfattas av tillimpningsomradet for férordningen. Denna be-
fogenhet ingéar redan for ndrvarande i 2 kap. 31 § och 4 kap. 7 § i lagen om handel med finan-
siella instrument (1748/2012).

Enligt artikel 23.2 k i forordningen ska myndigheten ha befogenhet att kréva att alla forfaran-
den som den behoriga myndigheten anser strida mot forordningen tillfalligt upphdr. Denna be-
fogenhet ingér delvis redan i 33 § i lagen om Finansinspektionen. Det foreslds dock att i 17
kap. 2 § i1 virdepappersmarknadslagen infors en bestimmelse om Finansinspektionens befo-
genhet att meddela forbuds- och rittelsebeslut for verksamhet som star i strid med férordning-
en. Den foreslagna nya bestimmelsen behovs eftersom 33 § i lagen om Finansinspektionen
endast ar tillimplig pa sadana i bestimmelsen avsedda personer och andra personer som &r
verksamma pé finansmarknaden som Finansinspektionen ska utdva tillsyn dver.

Enligt artikel 23.2 1 i forordningen ska myndigheten ha befogenhet att infora tillfalligt forbud
mot utdvande av forvarvsverksamhet. I de géllande 27 och 28 § i lagen ingér redan for nirva-
rande befogenhet att begriansa den tillstdindsenliga verksamheten och ledningens verksambhet.
Det foreslas dock att i 71 § i lagen infors en bestimmelse enligt vilken Finansinspektionen ska
ha den ritt som avses 1 paragrafen att lamna uppgifter till &klagarmyndigheter ocksé for med-
delande av néringsforbud i enlighet med lagen om néringsforbud (1059/1985).

Enligt artikel 23.2 m i forordningen ska myndigheten ha befogenhet att vidta alla atgérder som
behovs for att se till att allménheten &r korrekt informerad, bland annat korrigering av offent-
liggjord falsk eller vilseledande information, t.ex. genom att kréva att emittenten eller en an-
nan person som har offentliggjort eller spritt sddan information ska offentliggdra en rittelse.
Denna befogenhet ingar redan {or nirvarande i 33 § i lagen. Det foreslas dock atti 17 kap. 2 §
i vérdepappersmarknadslagen infors en bestimmelse om Finansinspektionens befogenhet att
meddela forbuds- och rittelsebeslut for verksamhet som star i strid med forordningen. Den f6-
reslagna nya bestimmelsen behdvs eftersom 33 § i lagen om Finansinspektionen endast ar till-
lamplig pé sddana i bestimmelsen avsedda personer och andra personer som dr verksamma pé
finansmarknaden som Finansinspektionen ska utova tillsyn &ver.

Enligt artikel 23.4 i forordningen ska inte en person som rapporterar information till den behd-
riga myndigheten i enlighet med forordningen anses Overtrdda eventuella restriktioner for
lamnande av uppgifter som alagts genom avtal eller 1 ndgon lagbestimmelse eller administra-
tiv bestimmelse, och denna rapportering ska inte ge upphov till ndgon form av ansvar fér den
rapporterande personen. Det foreslds att denna bestimmelse infors 1 12 kap. i vardepappers-
marknadslagen.

Myndighetssamarbete, skydd av personuppgifter och vissa andra bestimmelser
I artikel 16.4 1 forordningen foreskrivs om den behoriga myndighetens skyldighet att omedel-
bart vidarebefordra information om missténkta handelsorder och transaktioner som den motta-

git till de behoriga myndigheterna for de berdrda handelsplatserna. I artiklarna 24 och 25 i
forordningen foreskrivs om den behoriga myndighetens samarbete med Europeiska vérdepap-
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pers- och marknadsmyndigheten, skyldighet att samarbeta samt samarbete med tredjeldnder.
Tillampningen av dessa skyldigheter kriver i enlighet med artikel 39.3 i forordningen inte na-
gon nationell lagstiftning. Géllande 51 § om sérskilt samarbete for att forhindra marknads-
missbruk i lagen foreslés pa grund av tillimpningen av férordningen bli upphivd. Bestdmmel-
serna i artiklarna 27—29 i férordningen om tystnadsplikt, skydd av personuppgifter och dver-
foring av personuppgifter till tredje land tillimpas ocksé direkt. P4 motsvarande sétt tillimpas
bestimmelserna om utbyte av information med Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten i artikel 33 i forordningen ocksa direkt och bestimmelserna i artikeln krdver ingen
nationell lagstiftning. De bestdimmelser i lagen som géller for nérvarande stér till denna del
inte 1 strid med skyldigheterna i enlighet med forordningen och utgdr inget hinder for att dessa
iakttas.

Administrativa pdféljder och andra dtgdrder

Till storsta delen dr bestimmelserna om administrativa pafoljder i forordningen nya i forhal-
lande till den upphdvda MAD. Enligt artikel 30 i forordningen ska medlemsstaterna, utan att
det paverkar straffrittsliga pafoljder och de behdriga myndigheternas tillsynsbefogenheter, {6-
reskriva att de behoriga myndigheterna ska ha befogenhet att vidta ldmpliga administrativa
sanktioner och andra administrativa atgarder avseende atminstone de overtradelser som riknas
upp 1 artikel 30.1 a—b. Medlemsstaterna far dock besluta att inte faststdlla ndgra bestimmel-
ser om administrativa sanktioner om &vertrddelserna redan ér foremal for straffrittsliga pa-
foljder enligt nationell rétt senast den 3 juli 2016.

I propositionen foreslas inte att det foreskrivs om négra sadana straffréttsliga paféljder som
avses 1 artikel 30.1 andra stycket i forordningen och som skulle ersétta den forpliktelse som
foreskrivs i MAR att inféra bestimmelser om administrativa sanktioner.

Artikel 30.1 b i forordningen kraver inga éndringar i den géillande lagen dé Finansinspektionen
redan for nérvarande med stod av de forutséttningar som foreskrivs i 33 a § om vite har till-
rackliga befogenheter att ingripa i sddana situationer som avses 1 artikeln. I 3 mom. i den pa-
ragrafen har ocksa begriansningarna i fraga om sjdlvinkriminering vid vitesforeldggande beak-
tats.

I artikel 30.2 i forordningen ingér en forteckning 6ver de administrativa sanktioner och admi-
nistrativa dtgérder som den behdriga myndigheten enligt nationell rétt &tminstone ska ha befo-
genhet att pafora eller vidta. Artikel 30.2 a forutsdtter inte nationell reglering, eftersom befo-
genheten i friga redan ingér i lagens 33 § om verkstillighetsforbud och réittelseuppmaning.
Artikel 30.2 b om aterforing av de vinster som har gjorts eller forluster som undvikits pa
grund av overtradelsen kréver inte heller nagon nationell reglering. Trots att det i lagen inte
ingdr nagon uttrycklig bestimmelse om konfiskation av vinning, kan den vinning som erhallits
beaktas vid helhetsbedomningen nér pafoljdsavgiften pafors i enlighet med géillande 41 § och
den foreslagna 41 a §. Den befogenhet att utfirda en offentlig varning som foreskrivs i artikel
30.2 ¢ ingar redan i den géllande 39 §. Befogenheten enligt artikel 30.2 d att aterkalla eller dra
in ett viardepappersforetags auktorisation ingar i 26 och 27 §. Det tillfalliga forbudet enligt ar-
tikel 30.2 e for personer i ledande stéllning i ett vardepappersforetag eller annan fysisk person,
som halls ansvarlg for overtradelsen att utova ledningsuppdrag i véardepappersforetag kan re-
dan anses ingd i géllande 28 § 1 mom. Forbudet att verka i sadana ledningsuppgifter som av-
ses 128 § 1 mom. kan utférdas for en person under de forutsittningar som foreskrivs i 1 mom.
Handlingar som strider mot bestimmelser i artikel 30.1 a 1 forordningen kan anses uppfylla
forutsittningarna i 1 mom. 1 och 2 punkten.

Artikel 30.2 f i forordningen forutsitter befogenhet att vid upprepade Gvertriadelser av be-
stimmelserna i artikel 14 eller 15 om insiderhandel, olagligt rdjande av insiderinformation el-
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ler marknadsmanipulation meddela ett permanent forbud for personer i ledande stillning i ett
vardepappersforetag att utdva ledningsuppdrag i vardepappersforetag. Detta bemyndigande
foreslds inga i 28 § som ett nytt 5 mom. Artikel 30.2 g i férordningen forutsétter befogenhet
att meddela ett tillfalligt forbud att handla for egen rakning for den som bryter mot de be-
stimmelser som avses i artikel 30.1 a i forordningen. P& grund av detta foreslas att en ny 37 b
§ om tidsbegrinsat handelsforbud infors i lagen.

I artikel 30.2 h—j i forordningen foreskrivs om maximibeloppen for de administrativa eko-
nomiska sanktioner som den behdriga myndigheten enligt nationell rétt &tminstone ska ha be-
fogenhet att pafora eller vidta. I enlighet med forordningen foreslds befogenhet for Finansin-
spektionen att pafora ekonomiska administrativa pafoljder for dvertrddelse av vissa bestdm-
melser 1 forordningen. De maximibelopp som foreslas for pafoljdsavgiften har graderats, pa
det sétt som forutsatts i forordningen, beroende av giarning och beloppen motsvarar det som
foreskrivs i forordningen. Det foreslas inte att det nationellt foreskrivs om hogre maximibe-
lopp for administrativa pafoljder &n i forordningen. De gérningsvisa maximibeloppen for pa-
foljdsavgiften kan dock, pa det sétt som foreskrivs i forordningen, dverskridas i situationer dér
de vinster som gjorts eller de forluster som undvikits genom &vertréddelsen kan faststéllas och
overstiger maximibeloppen i fraga. I dessa situationer kan maximibeloppet vara tre ganger be-
loppet av den vinning som fatts genom dvertridelsen.

Artikel 31 i forordningen innehaller bestimmelser om utévande av tillsynsbefogenheter och
paforande av sanktioner. Artikel 31.1 i forordningen kréver inga éndringar, eftersom 41 § 1 la-
gen redan nu innehéller bestimmelser om motsvarande omsténdigheter som i férordningen
och som ska beaktas nir pafoljdsavgift pafors. Artikel 31.2 ar direkt tillamplig ratt och kréver
inget nationellt genomforande.

I artikel 34 i forordningen foreskrivs om offentliggdrande av beslut som géller administrativa
sanktioner och andra administrativa atgérder. Denna bestdimmelse kréver inga dndringar i den
nationella lagstiftningen, eftersom bestimmelserna i 43 § om offentliggérande av administra-
tiv pafoljdsavgift redan nu motsvarar bestimmelserna i artikeln.

Rapportering om overtrddelser

I artikel 32 i forordningen foreskrivs om rapportering om dvertrddelser. Artikel 32.1 i férord-
ningen géller behoriga myndigheter som ska etablera effektiva mekanismer for att mojliggora
rapportering till de behoriga myndigheterna av faktiska eller potentiella Gvertradelser av for-
ordningen. Enligt artikel 32.2 ska i dessa mekanismer minst ingad de omstédndigheter som fore-
skrivs i artikel 32.2 a—c om sérskilda forfaranden for mottagande av rapporter om Overtradel-
ser och uppfoljning av dem, ldmpligt skydd av anstéllda och skydd av personuppgifter. Be-
stimmelserna i forordningen kraver inte omedelbara dndringar i den nationella lagstiftningen,
eftersom Overtrddelser av bestimmelserna 1 71 a § om rapportering om Overtradelser i lagen
om Finansinspektionen redan for ndrvarande motsvarar de aktuella bestimmelserna i forord-
ningen. Kommissionen har dessutom antagit ett genomforandedirektiv (2015/2392) om ge-
nomforandet av denna artikel 32.1 i forordningen. I direktivet ges kompletterande bestaimmel-
ser till forordningen i fraga om forfaranden, rapportering och forfaranden for uppfoljning av
rapporter samt om skydd for personer som &r anstillda i arbetsavtalsforhallande och skydd av
personuppgifter. Genomforandet av kommissionens genomforandedirektiv overfors till den
fortsatta beredningen efter att propositionen har lamnats och i samband med den bedéms nér-
mare behovet av dndringar i 71 a § i lagen om Finansinspektionen.

Enligt artikel 32.3 i férordningen ska medlemsstaterna kréva att arbetsgivare som utfort verk-

samhet som styrs av reglering avseende finansiella tjénster infor ldmpliga interna forfaranden
for att deras anstéllda ska kunna rapportera dvertrddelser av forordningen. Till f6ljd av flera
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andra EU-réttsakter som géller finansmarknaden har bolag som &r verksamma pa finansmark-
naden redan tillgang till ménga interna rapporteringskanaler for rapportering av misstankt
missbruk. Sddana interna rapporteringskanaler som ar avsedda for bolagens egen personal an-
vinds redan utifran tvingande EU-bestimmelser vid vérdepappersforetag och kreditinstitut
samt nir de lagforslag som dr anhédngiga tréder i kraft ocksé vid fondbolag och vérdepappers-
centralen.

Det foreslés att en motsvarande bestimmelse infors i virdepappersmarknadslagen, forsik-
ringsbolagslagen (521/2008), lagen om forsikringsformedling (570/2005), lagen om place-
ringsfonder (48/1999) samt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014),
eftersom bestdmmelserna om finansiella tjénster i EU har genomf0rts nationellt i dessa lagar.
Tillampningsomradet for denna bestimmelse i forordningen kan forstads som brett. Det anses
dock vara dndamaélsenligt att tillimpa bestimmelsen endast pa sddana marknadsaktorer i vars
verksamhet marknadsmissbruk mest typiskt kan forekomma. Pa grund av detta ér det inte mo-
tiverat att tillimpa bestdmmelsen till exempel pé alla som omfattas av Finansinspektionens
tillsyn. Det ldmpliga forfarande som avses i artikel 32.3 1 forordningen kan i huvudsak anses
vara motsvarande forfaranden som giller de aktdrer som ndmns ovan och som med stod av
andra EU-bestammelser om finansiella tjdnster redan tidigare har genomforts i de lagar som
géller dem.

I artikel 32.4 i forordningen ingér en mojlighet till nationell lagstiftning nér det géller be-
stimmelsen om rapportering om overtradelser. Enligt bestimmelsen far under vissa forutsitt-
ningar och i enlighet med den nationella lagstiftningen foreskrivas ekonomiska incitament till
personer som erbjuder relevant information om potenticlla 6vertradelser av férordningen. Till
denna del foreslés inga nationella bestimmelser i propositionen.

2.3.5 Strafflagen

Det nationella genomforandet av marknadsmissbruksdirektivet kriver @ndringar i bestimmel-
serna om vérdepappersmarknadsbrott i 51 kap. i strafflagen. Det nationella genomforandet av
direktivet kréver forst och framst dndringar till den del att ocksa olagligt r6jande av insiderin-
formation ska kriminaliseras i strafflagen. For ndrvarande ingér sddant forfarande endast i till-
lampningsomréadet for bestimmelserna om administrativa pafoljder. Dessutom kréver imple-
menteringen av direktivet vissa utvidgningar av tillvigagangssatten i fraga om missbruk av in-
siderinformation. Aterkallande eller dndring av en handelsorder i anknytning till anvindning
av insiderinformation i frdga om finansiella instrument samt anvéndning av rdd som grundar
sig pa insiderinformation kriminaliseras i lagen. Tillimpningsomradet for straffbestimmelser-
na i strafflagen foreslas ocksa bli utvidgade pa det sétt som kravs i direktivet sa att de motsva-
rar tillimpningsomrédet for forordningen. Det foresléds dessutom att definitionerna och be-
gransningsbestimmelserna i kapitlet preciseras i enlighet med direktivet. Eftersom det foreslés
att de géllande bestdmmelserna i 6 kap. 1 virdepappersmarknadslagen upphévs, forslés ocksé
att sddant forfarande som strider mot forfarandet om offentliggérande av insiderinformation
enligt artikel 17 i MAR kriminaliseras i bestimmelsen om informationsbrott som géller vir-
depappersmarknaden. Anstiftan och medhjélp i enlighet med artikel 6 1 direktivet ar redan nu
straffbart enligt 5 kap. 5 och 6 § i strafflagen samt forsok som tillvigagéngssétt i friga om
missbruk av insiderinformation i géllande 51 kap.1 och 2 § i strafflagen. Det forslés att forsok
till marknadsmanipulation kriminaliseras i 51 kap. 3 och 4 § 1 strafflagen.

Det foreslas att langden pa de maximala fangelsestraff som kréavs enligt artikel 7 foreskrivs i
enlighet med minimikravet i direktivet.

Artiklarna 8 och 9 i direktivet kréver inga dndringar i den nationella lagstiftningen. Pa vérde-
pappersmarknadsbrott enligt 51 kap. i strafflagen tillimpas redan for nérvarande straffansvar
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for juridiska personer. Bestdimmelser om straffansvar for juridiska personer finns i 9 kap. i
strafflagen.

Bestdmmelserna om juridisk behorighet i artikel 10 i direktivet kréver inte heller nagra énd-
ringar i den nationella lagstiftningen. Den juridiska behorigheten enligt artikel 10.1 a i direkti-
vet foreskrivs redan nu i 1 kap. 1 och 10 § i strafflagen, enligt artikel 10.1 b foreskrivs i 1 kap.
6 § och enligt artikel 10.2 a foreskrivs i 10 kap. 6 § 3 mom. 1 punkten i strafflagen. Enligt den
sistnimnda punkten jaimstélls med en finsk medborgare den som vid gidrningstidpunkten eller
nér réttegdngen inleds dr varaktigt bosatt i Finland. Detta kommer att meddelas kommissionen
i samband med anmélan om genomférandeétgérder.

Den utbildning for myndigheterna som krévs i artikel 11 i direktivet kommer att ges inom ra-
men for normala utbildningssystem.

3 MALSATTNING OCH DE VIKTIGASTE FORSLAGEN
31 Malséttning

Syftet med propositionen &r att i den nationella lagstiftningen vidta de dtgirder som krévs for
att f6lja vissa bestimmelser i marknadsmissbruksférordningen samt att i strafflagen genom-
fora de dndringar som marknadsmissbruksdirektivet kréver i friga om bestimmelserna om
straffrittsliga pafoljder for marknadsmissbruk. Malet ar att stirka den enhetliga helheten av
bestimmelser som giller marknadsmissbruk sé att investerarskyddet kan forbéttras och fortro-
endet for marknaden kan Okas.

3.2 De viktigaste forslagen
3.2.1 Virdepappersmarknadslagen

En central del av bestimmelserna i 6 och 12—14 kap. i vardepappersmarknadslagen foreslas
bli upphédvda.

I 6 kap. foreslds en bestimmelse enligt vilken emittenten i enlighet med artikel 17.4 tredje
stycket pa Finansinspektionens begéran ska tillstdlla Finansinspektionen en redogdrelse over
hur villkoren for uppskjutandet av offentliggérande av information har uppfyllts. Dessutom
foreslés att det i 12 kap. infors en bestimmelse om rapportering om Overtradelser som géller
emittenter.

I 15 kap. om administrativa p&foljder foreslés att de &ndringar som forordningen kriver i friga
om paforande av pafoljdsavgift infors. I 15 kap. 2 § foreslas en forteckning 6ver de bestdm-
melser i1 forordningen for vilka Finansinspektionen vid forsummelse eller vertriadelse kan pa-
fora en saddan pafoljdsavgift som avses i lagen om Finansinspektionen.

3.2.2 Lagen om Finansinspektionen

I lagen foreslas en bestimmelse enligt vilken Finansinspektionen ér den behdriga myndighet
som avses i forordningen. Finansinspektionens tillsyns- och utredningsbefogenheter foreslas
bli preciserade i enlighet med forordningen. I lagen foreslas en sarskild ratt for Finansinspekt-
ionen att fa information om marknadsmissbruk, enligt vilken den har rétt att fa uppgifter i
standardformat om spotmarknader relaterade till ravaruderivat fran marknadsaktdrer, rapporter
om transaktioner samt direkt tillgang till handlares system.
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I lagen forslas ocksa att Finansinspektionen ska ha ritt att permanent forbjuda en person att
skota ledningsuppgifter i ett auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahaller investeringstjéns-
ter, om personen upprepade ganger har gjort sig skyldig till overtradelser av bestimmelserna i
artikel 14 eller 15 i marknadsmissbruksférordningen. Dessutom foreslas att Finansinspektion-
en for att sdkerstilla betalningen av pafoljdsavgifter och ordningsavgifter ska ha rétt att hos en
tingsratt ansoka om sdkringsatgérd.

Enligt forslaget ska Finansinspektionen ocksé kunna meddela ett tidsbegrénsat handelsférbud.
Enligt det far Finansinspektionen for viss tid, hogst fem ar, forbjuda en fysisk person att
handla med finansiella instrument direkt eller indirekt for egen rdkning, om personen forsum-
mar eller bryter mot vissa bestimmelser i marknadsmissbruksforordningen.

Bestimmelserna om administrativa pafoljdsavgifter foreslas bli dndrade pa det sitt som krivs
enligt forordningen. Pafoljdsavgiften for brott mot forbud som géller insiderhandel, olagligt
rojande av insiderinformation eller marknadsmanipulation i férordningen fér enligt forslaget
for en juridisk person vara antingen hdgst 15 procent av den juridiska personens omséttning
under aret fore gérningen eller férsummelsen eller hogst 15 miljoner euro, beroende pa vil-
kendera som 4r storre. Enligt forslaget far en fysisk person paféras hdgst fem miljoner euro i
pafoljdsavgift.

Pafoljdsavgiften for brott mot bestimmelserna om forhindrande eller upptéckt av marknads-
missbruk eller om offentliggérande av insiderinformation i férordningen fér enligt forslaget
for en juridisk person vara hogst tvd procent av den juridiska personens omséttning under aret
fore giarningen eller forsummelsen eller hogst 2 500 000 euro, beroende pé vilkendera som &r
storre. En fysisk person fér paforas hogst en miljon euro i paféljdsavgift.

Pafoljdsavgiften for brott mot bestimmelserna om insiderforteckning eller ledande personers
transaktioner eller investeringsrekommendationer i forordningen far for en juridisk person
vara hogst en miljon euro och for en fysisk person hogst 500 000 euro.

Trots de maximibelopp for paféljdsavgifter som avses ovan far péfdljdsavgiften enligt forsla-
get dock vara hogst tre ganger beloppet av den vinning som erhéllits genom gérningen eller
forsummelsen, om vinningen kan bestdmmas.

3.2.3 Strafflagen

I strafflagens 51 kap. om vardepappersmarknadsbrott foreslas att den nya straffbestimmelse
om rdjande av insiderinformation som direktivet forutsétter infors. Dessutom foreslas det i
fraga om tillvigagangssétten for missbruk av insiderinformation vissa utvidgningar, i enlighet
med vad som krdvs i direktivet, genom kriminalisering av aterkallande och éndring av en han-
delsorder som giller finansiella instrument i anknytning till anvéindning av insiderinformation
samt anvandning av rdd som grundar sig pa insiderinformation. I rekvisitet for marknadsma-
nipulation foreslas att det foreskrivs om forbjudna manipulativa tillvigagangssétt. Forsok till
manipulation av kursen foreslas dessutom bli kriminaliserat. Det foreslés att det krav pa eko-
nomisk vinning som for narvarande ingér i straftbestimmelserna om missbruk av insiderin-
formation och marknadsmanipulation slopas till vissa delar. Det foreslas att ocksa att sadant
forfarande som strider mot forfarandet vid offentliggorande av insiderinformation enligt arti-
kel 17 i MAR kriminaliseras i bestimmelsen om informationsbrott som giller vardepappers-
marknaden. Tillimpningsomradet for straffbestimmelserna i strafflagen foreslés ocksé bli ut-
vidgade pa det sitt som krdvs i direktivet sa att de motsvarar tillimpningsomradet for forord-
ningen. Det foreslds dessutom att definitionerna och begrinsningsbestéimmelserna i kapitlet
preciseras i enlighet med direktivet.
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3.2.4 Forsédkringsbolagslagen

I lagen foreslas en ny paragraf om intern rapportering om misstinkta overtrddelser av mark-
nadsmissbruksforordningen. Enligt forslaget ska ett forsidkringsbolag ha rutiner som ska iakt-
tas for att anstéllda internt genom en oberoende kanal ska kunna rapportera misstankar om
overtradelser av bestimmelserna i marknadsmissbruksférordningen.

3.2.5 Lagen om forsékringsformedling

I lagen foreslés en ny paragraf motsvarande den i forsidkringsbolagslagen om intern rapporte-
ring om missténkta dvertriddelser av marknadsmissbruksférordningen.

3.2.6 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I lagen foreslas en ny paragraf om intern rapportering om misstinkta overtrddelser av mark-
nadsmissbruksforordningen.

4 PROPOSITIONENS KONSEKVENSER

4.1 Ekonomiska konsekvenser

4.1.1 Konsekvenser for statsfinanserna

De foreslagna bestimmelserna har inga konsekvenser for de offentliga finanserna.
4.1.2 Konsekvenser for branschen och investerarna

De foreslagna reformerna géller finansmarknaden och aktorer pé finansmarknaden. Darfor be-
doms propositionen inte ha ndgon betydande inverkan utanfor finansmarknaden. Syftet med
propositionen dr att frimja investerarskyddet genom att dka insynen pa virdepappersmark-
naden och mojligheterna till jadmlika verksamhetsmojligheter. Syftet med propositionen ir
dessutom att minska marknadsstérningar som beror pa marknadsmissbruk och som hindrar en
effektiv allokering av investeringstillgdngarna.

Propositionen bedéms ha direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser for noterade bolag,
vardepappersforetag, forsdakringsbolag, forsiakringsformedlare, forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, investerare och hushall.

Bestdmmelserna om noterade bolag och deras ledning &r mer detaljerade 4n tidigare. Uppfyl-
landet av de nya kraven pé verksamheten berdknas medfora fullgérandekostnader for de note-
rade bolagen. De foreslagna bestimmelserna bidrar dock till att 6ka symmetrin inom mark-
nadsinformationen, effektiviteten och tillforlitligheten i friga om prisbildningen for finansiella
instrument samt sdkerheten for investeringarna och bidrar ddrmed till att 6ka intresset for in-
vesteringsverksamhet pa vardepappersmarknaden. En O6kad investeringsverksamhet hjélper
bolag som behdver kapital att skaffa kapitalet kostnadseftektivt.

Ansvaret for overtrddelse av bestimmelserna blir betydligt stréingare. Strdngare ekonomiska
pafoljder medverkar ocksé till att forebygga missbruk, vilket i och med att fortroendet for
marknaden 6kar har positiva ekonomiska effekter for olika marknadsaktorer.

Den kostnadsnytta for olika marknadsaktorer som de facto kan uppnas genom regleringen ar

dock beroende av en effektiv tillsyn av bestimmelserna och det praktiska genomférandet av
dem. Enbart genom bestdmmelser som okar effektiviteten pd och fortroendet for marknaden
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samt stringare pafoljdsbestimmelser kan man inte nd den nytta som efterstrivas utan att man
samtidigt genom en effektiv tillsyn formar fridmja sikerstéllandet av efterlevnaden av be-
stimmelserna.

Det foreslas, pd samma sétt som det tillats enligt forordningen, att redogorelser for offentlig-
gorande av insiderinformation ska ldmnas till Finansinspektionen endast pa dess begéran. Det
kan motiveras med minskad administrativ borda for emittenterna att redogérelsen for hur vill-
koren for uppskjutandet uppfylls endast pa begiran av Finansinspektionen ska ldmnas till Fi-
nansinspektionen. Det blir betydligt mer vanligt &n for nirvarande att offentliggérandet av in-
formation skjuts upp och att i samband med att anmélan gors om detta automatiskt ldmna en
redogorelse till Finansinspektionen om villkoren for hur uppskjutandet uppfylls skulle med-
fora onddigt extra arbete for de noterade bolagen. En mer regelrétt anvindning av processen
med uppskjutande av offentliggérande av information skulle i ndgon mén 6ka de administra-
tiva kostnaderna for noterade bolag.

Skyldigheten att offentliggdra transaktioner som personer i ledande stéillning och dem nérsté-
ende personer har utfort medfor i ndgon man extra kostnader for emittenterna jimfort med nu-
laget. I MAR ingar tva alternativa sétt att offentliggora transaktioner som personer i ledande
stillning och dem nérstaende personer har utfort. Enligt forslaget ar alternativet att emittenten,
i stéllet for Finansinspektionen, offentliggér transaktioner som personer i ledande stédllning
och deras nérstdende personer har utfort ett mer kostnadseffektivt sétt att skota offentliggdran-
det. Denna modell motsvarar mer den nuvarande modellen som redan lénge har varit praxis pé
marknaden och dér bolagen sjélv offentliggér uppgifterna om transaktionerna pa sina webbsi-
dor. Den foreslagna modellen dkar i nigon mén emittenternas kostnader dé offentliggdrandet
av transaktioner gors pé det sétt som krdvs i forordningen. Om denna skyldighet alaggs Fi-
nansinspektionen maste den investera i ett nytt tekniskt system och en kanal for offentliggé-
rande (med kontakt till distributionskanalen fér meddelanden). Utover investeringskostnader-
na skulle ett nytt system ocksé binda Finansinspektionens personalresurser bade under tiden
systemet byggs upp och den efterfoljande forvaltningen av det, liksom sannolikt ocksa nér det
géller radgivning i friga om anmilningarna. Det 4r mer 4ndamalsenligt att anvianda Finansin-
spektionens knappa resurser for de egentliga tillsynsuppgifterna &n for offentliggérande av in-
formation, som till sin karaktdr avviker fran Finansinspektionens grundlaggande uppgifter.

Skyldigheten for emittenter och dem som handlar pé deras végnar eller for deras rdkning att
upprétta insiderforeteckningar och uppdatera dem kommer jamfort med nuléget att i ndgon
man Oka kostnaderna for aktorerna i och med att lagstiftningen blir mer detaljerad dn for nér-
varande.

Det foreslagna forfarandet for emittenter, forsékringsbolag, forsakringsformedlare och forval-
tare av alternativa investeringsfonder enligt vilket deras anstéllda internt genom en oberoende
kanal ska kunna rapportera en misstanke om Overtrddelser av bestimmelserna i marknads-
missbruksforordningen (sé kallat system for visselblasning) kommer ocksa att i ndgon man
Oka deras kostnader for upprattande och underhéll av systemet.

Eftersom rapporteringsskyldigheten for misstdnkta transaktioner utvidgas till att gilla ocksé
handelsorder torde kostnaderna for vardepappersforetagen dka négot.

4.2 Konsekvenser for myndigheterna
Arbetsméngden inom tillsynen okar i och med att tillsynen 6ver férordningen omfattar mer
detaljerade bestdimmelser 4n tidigare och tillsynen 6ver de foreslagna éndringarna av de admi-

nistrativa pafdljder och péforandet av dem som omfattas av Finansinspektionens behorighet
samt ibruktagandet av de system som krévs for rapportering om Overtradelser. Detta innebér
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ett 6kat behov av expertis och dirmed dkade kostnader for tillsynsfunktionen. Detta kraver en
Okning av Finansinspektionens personal. Den informationsskyldighet som dr en del av till-
synsmyndigheternas internationella samarbete medfor ocksa en del tilldggskostnader.

4.3 Sambhiilleliga konsekvenser

Propositionen bedoms ha positiva konsekvenser for viardepappersmarknaden. Propositionen
framjar transparensen och effektiviteten pa vardepappersmarknaden och fortroendet for den. 1
och med en &nnu bittre fungerande och fortroendeingivande marknad ter sig den finlédndska
vardepappersmarknaden och EES-omradet som ett mer inbjudande investeringsobjekt for in-
vesterare. Diarmed kan nya investeringstillgdngar styras till den finldndska marknaden. Upp-
naendet av en samlad samhéllelig nytta krédver dock en tillrdcklig resurstilldelning for tillsynen
over efterlevnaden. Legitimitet och fortroende for tillsyns- och pafoljdssystemet for vardepap-
persmarknaden kan inte uppnds och uppritthéllas utan att risken for att bli fast och vissheten
om pafoljder upplevs som tillrickligt hog.

5 BEREDNING AV PROPOSITIONEN
5.1 Beredningsskeden och beredningsmaterial

Propositionen har beretts vid finansministeriet. Justitieministeriet, social- och héalsovardsmi-
nisteriet och Finansinspektionen har getts mojlighet att kommentera utkastet till proposition
under beredningen.

5.2 Utlatanden och hur de har beaktats

Yttranden om utkastet till proposition begirdes av justitieministeriet, social- och hélsovards-
ministeriet, inrikesministeriet, arbets- och néringsministeriet, Polisstyrelsen, Skatteforvalt-
ningen, Hogsta domstolen, Hogsta forvaltningsdomstolen, Helsingfors hovritt, Helsingfors
tingsritt, Riksiklagarimbetet, Aklagarimbetet i Helsingfors, Helsingfors polisinrittning,
Centralkriminalpolisen, marknadsdomstolen, dataombudsmannen, Finlands Bank, Finansin-
spektionen, Energimyndigheten, Konkurrens- och konsumentverket, Nasdaq Helsinki Oy, Fi-
nanssialan Keskusliitto - Finansbranschens Centralforbund ry, FINE forsékrings- och finans-
radgivningen, OP Andelslag, Finlands néringsliv rf, Centralhandelskammaren, Vérdepap-
persmarknadsforeningen rf, Finsk Energiindustri, Euroclear Finland Oy, Finlands Revisorer rf,
Kuluttajaliitto - Konsumentforbundet ry, Aktiespararnas Centralférbund rf , Borsstiftelsen i
Finland sr, Finlands Advokatforbund r.f.,, Suomen padomasijoitusyhdistys ry, Familjeforeta-
gens forbund rf, juridiska fakulteten vid Helsingfors universitet, Handelshogskolan vid Aalto-
universitetet, S-Banken Ab, Tjidnstemannacentralorganisationen FTFC rf, Finlands Fackfor-
bunds Centralorganisation FFC rf, Suomen Journalistiliitto - Finlands Journalistférbund ry,
Finlands Forsékringsméklarforbund rf, Transparency International Suomi ry, Ty6eldkevakuut-
tajat TELA - Arbetspensionsforsdkrarna TELA ry och Mediernas Centralforbund rf.

Alla andra forutom Hogsta forvaltningsdomstolen, Helsingfors hovritt, FINE forsékrings- och
finansraddgivningen, Finlands Revisorer rf, Kuluttajaliitto - Konsumentfoérbundet ry, Suomen
padomasijoitusyhdistys ry, Familjeforetagens forbund rf, juridiska fakulteten vid Helsingfors
universitet, Handelshogskolan vid Aalto-universitetet, S-Banken Ab, Finlands Forsdkrings-
maklarforbund rf, Mediernas Centralforbund rf och Transparency International Suomi ry 1dm-
nade yttrande.

Remissyttrandena har till vésentliga delar beaktats. De forslag som ingér i utkastet till propo-

sition understoddes i huvudsak. Forslaget om en ny straffbestimmelse om grovt informations-
brott fick dock motstridigt mottagande och det foreslas att det verfors till den fortsatta bered-
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ningen. Vissa av Finansinspektionens utredningsbefogenheter, i synnerhet nar det géller deras
tillracklighet och effektivitet, kommer med beaktande av remissvaren dessutom att beddmas
nidrmare vid den fortsatta beredningen.

Remisstiden var undantagsvis endast tre veckor. En kortare remisstid &n vad som rekommen-
deras motiveras av att propositionsutkastet redan fore den officiella remissrundan sédndes for
utlatande till justitieministeriet, social- och hélsovardsministeriet samt Finansinspektionen.
Dessutom hade de dndringsforslag som géller strafflagen i propositionen beretts i samarbete
med justitieministeriet. I propositionen &r det dessutom huvudsakligen frdga om &tgérder for
genomforande av en direkt tilldimplig forordning, i vilka det inte ingér nationell lagstiftning
enligt provning. Den forordning och det direktiv som ligger till grund for propositionen har
ocksa antagits och offentliggjorts redan varen 2014. En kortare remisstid dn den rekommende-
rade dr dessutom nodvindig med beaktande av hur viktigt det ar att de foreslagna bestaimmel-
serna trader i kraft innan férordningen borjar tillimpas.

53 Fortsatt beredning efter att regeringspropositionen har liimnats

Efter att propositionen har lamnats till riksdagen kommer en separat proposition att beredas
som géller nodvandiga atgirder for efterlevnaden av vissa bestimmelser i MAR och kommiss-
ionens genomforandedirektiv (EU) nr 2015/2392. Under den fortsatta beredningen ar, med be-
aktande av responsen, avsikten dessutom att utvédrdera det nationella behovet av en straftbe-
stimmelse for en grov gérningsform av informationsbrott.

I denna fortsatta beredning utarbetas de lagforslag som kriavs for det nationella genomforande
av det kommissionens genomforandedirektiv som ndmns ovan. I direktivet ingar komplette-
rande bestimmelser till de forfaranden som avses i artikel 32.1 i MAR samt i frdga om skydd
av personer och personuppgifter. Det dr ndrmast frdga om ett genomforande av teknisk natur
av kommissionens genomforandedirektiv, som delvis kan genomf6ras genom en forordning av
statsradet eller ministeriet. Genomforandet av direktivet krdver dock &ndringar ocksd i den
géllande 71 a § i1 lagen om Finansinspektionen. I denna bestimmelse om rapportering om
overtradelser foreskrivs om ett system som ska uppritthallas av Finansinspektionen, genom
vilket den kan ta emot rapporter om misstdnkt missbruk som har samband med bestimmelser-
na om finansmarknaden.

Under den fortsatta beredningen kommer man dessutom att utvéirdera behovet av nédrmare be-
stimmelser om vissa av de undersdknings- och tillsynsbefogenheter som krévs enligt MAR.
Sadana dr atminstone befogenhet i enlighet med artikel 23.2 ¢ i MAR att fa tilltrdde till perso-
ners lokaler for att ta i beslag dokument och information samt befogenhet i enlighet med arti-
kel 23.2 h att i den man det 4r tillatet enligt nationell lagstiftning ha rétt att begéra in befintliga
trafikuppgifter som innehas av en teleoperatoér. En effektiv tillsyn av bestimmelserna om
marknadsmissbruk kréver tillréckliga tillsynsbefogenheter for Finansinspektionen. Utredning
av missbruk innefattar ofta ocksa internationellt samarbete. Utredningens effektivitet och det
internationella samarbetet krdaver att Finansinspektionen har i forordningen avsedda motsva-
rande utredningsbefogenheter som tillsynsmyndigheterna i 6vriga medlemsstater. Av denna
orsak méste den fortsatta beredningen inledas utan drdjsmal.

Med beaktande av remissresponsen dr avsikten att vid den fortsatta beredningen ocksé utvér-
dera det nationella behovet av en straffbestimmelse for en grov garningsform av informat-
ionsbrott. Uttrycksformerna for informationsbrott som géller vardepappersmarknaden kan va-
riera sa att i de mest allvarliga fallen kan den nuvarande grundskalan inte nédvandigtvis anses
vara tillricklig. Foremélet for informationsbrott &r vanligen ett stort antal investerare och ak-
tiedigare 1 bolaget och informationsbrotten kan ddrmed orsaka omfattande omedelbar ekono-
misk skada for manga olika aktorer. Utdver detta bidrar informationsbrotten till att minska for-
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troendet for marknaden och forsvaga effektiviteten pa marknaden och den internationella kon-
kurrenskraften. Informationsbrott kan allvarligt inverka pé investerarnas, inklusive hushallens,
vilja att investera och spara sitt kapital p& virdepappersmarknaden. De grovsta gérningarna
och den misstro som foljer p4 dem kan orsaka allvarliga pafoljande effekter ocksé utanfor vér-
depappersmarknaden. Klandervirdheten for informationsbrott som géller viardepappersmark-
naden kan inte heller anses vara mindre 4n vad klandervidrdheten for missbruk av insiderin-
formation, marknadsmanipulation eller andra ekonomiska brott ir.

6 ANDRA OMSTANDIGHETER SOM INVERKAT PA PROPOSITIONENS
INNEHALL

Forordningen innehdller flera hénvisningar till MiFID 1II och till MiFIR. Kommissionen har
den 10 februari 2016 lagt fram ett forslag till dndring av MiFID II, MiFIR och MAR sa att
tidsfristerna for tillimpningen av MiFID II och MiFIR skjuts upp med ett ar. [ kommissionens
forslag till forordning (COM(2016) 57 final) ingér ocksé ett forslag till &ndring av artikel 39.4
i MAR. Enligt dndringsforslaget ska de bestimmelser som avses i artikel 39.4 1 forordningen
tillimpas forst fran och med den 3 januari 2018. Enligt forslaget ska bestimmelserna i MiFID
IT och MiFIR dédrmed inte tillimpas i enlighet med forordningen frén och med den 3 juli 2016,
utan forst fran och med den 3 januari 2018. Pa grund av detta anses hdnvisningarna i artikel
39.4.1 till direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) Nr 600/2014 fore den 3 januari 2018
hénvisa till MiFID I, i enlighet med den jamforelsetabell som anges i bilaga IV till direktiv
2014/65 EU, i den utstrdckning den jémforelsetabellen innehaller bestimmelser avseende di-
rektiv 2004/39/EG. Under 6vergangsperioden fore detta datum ska séledes de nationella be-
stimmelser som implementerats med MiFID I som grund tillimpas, vilka i huvudsak ingar i
lagen om investeringstjénster och i lagen om handel med finansiella instrument. Vidare enligt
artikel 39.4 andra stycket sa ska nir hinvisningar gors i bestimmelserna i férordningen till or-
ganiserade handelsplattformar, tillvixtmarknader f6r smé- och medelstora foretag, utslédppsrat-
ter eller auktionerade produkter baserade pé sddana de bestimmelserna inte tillimpas pé orga-
niserade handelsplattformar, tillvixtmarknader for smé- och medelstora foretag, utslappsritter
eller auktionerade produkter baserade pa saddana fore den 3 januari 2018.

Finansministeriet tillsatte den 19 december 2014 en arbetsgrupp med uppgift att bland annat
utarbeta ett forslag till genomforande av det fjarde penningtvéttsdirektivet (EU) 2015/849 och
forordningen om information om betalaren (EU) 2015/847 samt FATF:s rekommendationer
om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism. Arbetsgruppen fick dartill i
uppdrag att utvérdera tillsynsstrukturen och péaféljdssystemet nér det géller penningtvitt och
finansiering av terrorism, liksom dven de myndighetsresurser som behovs. 1 arbetsgruppen
ingick utover representanter for finansministeriet ocksé representanter for utrikesministeriet,
justitieministeriet, inrikesministeriet, arbets- och néringsministeriet, Finansinspektionen och
centralen for utredning av penningtvétt vid centralkriminalpolisen samt som permanenta sak-
kunniga regionforvaltningsverket i S6dra Finland och Polisstyrelsen. Arbetsgruppens prome-
moria (Rahanpesulainsddddnnon kokonaisuudistus, pa svenska totalrevidering av lagstiftning-
en om penningtvétt, Finansministeriets publikationer 41/2015) publicerades i november 2015.
Enligt promemorian foreslér arbetsgruppen att 41 § i lagen om Finansinspektionen ska dndras
sé att det alltid ar Finansinspektionen som ska pafora péfoljdsavgiften, oberoende av négon
gréns 1 euro. Enligt gillande 41 § pafor Finansinspektionen pafdljdsavgifter som uppgar till
hdgst en miljon euro. I annat fall pafors pafoljdsavgiften av marknadsdomstolen, pa framstéll-
ning av Finansinspektionen. Direktivet ska ha genomforts senast den 26 juni 2017. Forord-
ningen tilldmpas fran och med den 26 juni 2017.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen regeringens proposition med forslag till

lag om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet samt till vissa lagar med den och re-
geringens proposition med forslag till lag om grésrotsfinansiering och till vissa lagar som har
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samband med den som beretts vid finansministeriet. I propositionerna foreslas det att lagen om
Finansinspektionen dndras delvis till samma delar som i denna proposition foreslas bli dnd-
rade.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag

1.1 Virdepappersmarknadslagen
1 kap. Allmiinna bestimmelser

5 §. Europeiska unionens lagstifning. Det {foreslés att det i / mom. 3 punkten ska hénvisas till
marknadsmissbruksférordningen som ersétter marknadsmissbruksdirektivet som det i punkten
hanvisats till. Det foreslas att 8 punkten upphdvs. Kommissionens dterkopsforordning enligt
8 punkten baserade sig pa det tidigare gédllande marknadsmissbruksdirektivet.

6 kap. Fortlopande informationsskyldighet

1 §. Marknadsmissbruksforordningen. 1 paragrafen foreslés i stillet for bestimmelser om den
fortlopande informationsskyldigheten enligt det nuvarande 6 kap. en informativ hénvisning till
artikel 17 1 MAR, dér det finns bestimmelser om skyldigheten att offentliggéra insiderinform-
ation om emittenter.

2 §. Redogdérelse for villkoren for uppskjutande av offentliggorande av information. 1 paragra-
fen foreslas en bestimmelse om att Finansinspektionen endast pa Finansinspektionens begéiran
ska ldmnas en redogorelse i enlighet med artikel 17.4 tredje stycket i MAR for hur villkoren
for uppskjutandet av offentliggdrande av information har uppfylits.

10 kap. Offentliggorande och tillgiinglighillande av obligatorisk information

Det foreslas att hanvisningarnai 2 §, 5 § 1 mom. och 7 § 1 mom. till 6 kap. i vardepappersla-
gen stryks, eftersom det i 6 kap. inte langre ska foreskrivas om fortlopande informationsskyl-
dighet. Det foreslas att det till 2 § fogas en hénvisning till uppgifterna i artikel 17.1 i mark-
nadsmissbruksforordningen.

11 kap. Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att limna erbjudanden

5 §. Personer som agerar i samrdd. Det foreslés att hanvisningen i 2 mom. 3 punkten dndras
sd att dir hénvisas till definitionsbestimmelsen om nérstdende personer i MAR i stillet for till
12 kap. 4 § i viardepappersmarknadslagen.

12 kap. Marknadsmissbruk

Det foreslas att storsta delen av de géllande bestimmelserna om marknadsmissbruk i avdel-
ning V ska upphivas ndr MAR blir tillimplig fran och med den 3 juli 2016. Det finns be-
stimmelser i MAR om de forpliktelser som géller marknadsmissbruk, varvid 13 och 14 kap. i
den gillande lagen upphivs. Det foreslas att de nationella bestimmelser som forblir i kraft
samlas i 12 kap. vars nuvarande rubrik Allménna bestammelser enligt forslaget ska éndras till
Marknadsmissbruk.

1 §. Marknadsmissbruksforordningen. Bestimmelsen dr ny. Enligt den foreslagna informativa
hénvisningsbestdmmelsen finns det i marknadsmissbruksférordningen bestimmelser om insi-
derinformation, insiderhandel, olagligt rdjande av insiderinformation, marknadsmanipulation
och undantag som géller dem samt om forhindrande och upptéckt av marknadsmissbruk, insi-
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derforteckningar, transaktioner utférda av personer i ledande stillning och investeringsre-
kommendationer.

2 §. Rapportering av transaktioner. Den fOreslagna paragrafen om rapportering av transakt-
ioner motsvarar 14 kap. 7 § 1 den géllande lagen. Bestdimmelsen om rapportering av transakt-
ioner ska upphévas i samband med implementeringen av MIFID II, eftersom bestimmelserna
om rapportering av transaktioner finns i den direkt tillimpliga forordningen (MIFIR).

3 §. Rapportering om Overtriddelser. Paragrafen dr ny och grundar sig pa artikel 32.3 i MAR.
Enligt bestimmelsen ska en emittent ha rutiner {or att dess anstéllda internt genom en obero-
ende kanal ska kunna rapportera en misstanke om Overtridelser av bestimmelser och fore-
skrifter om finansmarknaden. I / mom. ska ingé bestimmelser om innehallet i rapporterings-
forfarandet, 1 2 mom. bestimmelser om bevarande av information om rapporten och i 3 mom.
bestammelser om den ratt till insyn som en registrerad person har.

Bestdmmelsen motsvarar till sitt innehéll sddana bestimmelser som till foljd av genomforan-
det av flera andra EU-rittsakter om finansmarknaden redan ingér eller foreslas ingé 1 olika la-
gar och som géller interna rapporteringskanaler for rapportering av misstdnkt missbruk. Aven
om artikeln géller endast misstinkta overtrddelser som strider mot bestimmelser i férordning-
en, mdjliggdr bestimmelsen en mer omfattande rapportering om misstdnkta overtradelser, ef-
tersom bestdmmelsen foreslas allmént gélla bestimmelser om finansmarknaden. Det &r inte
dndamalsenligt att begrdnsa mdjligheten att rapportera Gvertrddelser till sidana misstéinkta
overtradelser som endast géller forordningens bestdmmelser. Forslaget motsvarar ocksa till
denna del t.ex. den bestimmelse som redan tidigare inforts 1 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen
(610/2014). Med bestimmelser om finansmarknaden avses alla de nationella lagar, forord-
ningar och bestimmelser och de EU-forordningar som Finansinspektionen har till uppgift att
skdta tillsynen over.

Rapporterna ska kunna goras genom en sérskilt oberoende kanal. Mottagare av rapporten kan
dérmed, beroende av misstanken och den som ar foremal for rapporten, vara till exempel en
chef, interna revisionen, den som ar ansvarig for tillsynsfunktionen for efterlevnad av be-
stimmelserna, den juridiska avdelningen, den verkstillande ledningen eller en revisionskom-
mitt¢ som &r understélld styrelsen. Alternativt kan mottagarna for att sikra en oberoende
undersokning av drendet och ett flexibelt system vara flera &n en. I bestimmelsen ska de rap-
porteringskanaler som anvénds vid rapporteringen varken specificeras eller begrinsas. En for-
utséttning for ett fungerande system ér att det finns klara anvisningar for forfarandena och att
systemet dr latt att anvdnda. Avsikten med skyldigheten att ordna en korrekt behandling av
rapporterna ar att effektivisera den interna kontrollen. Med tanke péa dataskyddsréttigheterna
for den som é&r foremal for rapporten dr det ocksé viktigt att rapporterna leder till ett forfarande
dar rattigheterna utreds. I samband med detta ska man ocksd beakta den registeransvariges
skyldighet enligt 2 kap. 9 § 1 personuppgiftslagen att se till att oriktiga, ofullstindiga eller
foradldrade personuppgifter inte behandlas (felfrihetskrav).

I emittentens anvisningar kan behandlas bland annat rittigheterna och skyldigheterna for rap-
portdren och den som &r foremal for rapporten, rapporternas innehéll, forfaranden vid behand-
lingen och undersokningen av rapporterna samt eventuella andra &tgérder. Emittenten ska
ocksa sikerstélla skyddet av personer som rapporterar om missténkta dvertrdadelser och garan-
tera att personerna inte till foljd av rapporterna utsatts for diskriminering eller annan osaklig
behandling. Innehéllet i den motsvarande bestimmelsen om rapportering om overtradelser har
ndrmare motiverats i regeringens proposition till riksdagen med forslag till kreditinstitutslag
och vissa lagar i samband med den (RP 39/2014 rd, s. 54—56).
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4 §. Ansvarsbegrdansning vid ldmnande av information till Finansinspektionen. 1 kapitlet fore-
slas en ny paragraf om ansvarsbegransning. Bestimmelsen baserar sig pa artikel 23.4 i forord-
ningen. Avsikten med bestimmelsen &r inte att utesluta ansvaret for uppsétligt ldmnande av
felaktig information till myndigheten. Ansvarsbegransningen giller endast begrinsning av
tystnadsplikten vid rdjande av uppgifter i sddana situationer dér Finansinspektionen ldmnas
uppgifter i enlighet med MAR.

5 §. Finansinspektionens behdrighet att utfirda foreskrifter. 1 kapitlet foreslas en paragraf om
Finansinspektionens behorighet att utférda foreskrifter. Innehallet i paragrafen motsvarar end-
ast delvis 14 kap. 8 § i den géllande lagen. Till f6ljd av den direkt tillimpliga forordningen
och de kommissionens genomforandeforordningar som ska antas med stdd av den ér tillamp-
ningsomradet for den foreslagna paragrafen dock mer begrénsat &n for ndrvarande. Paragrafen
ska gilla Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter endast i friga om rapportering
av transaktioner enligt kapitlets 2 § och i friga om vissa moment om rapportering om dvertri-
delser 1 3 § i samma kapitel. Finansinspektionen ska enligt forslaget dessutom ha behdrighet
att utfarda ndrmare foreskrifter om hdjande av det gransvirde som avses i artikel 19.9 i mark-
nadsmissbruksforordningen. I enlighet med artikel 19.9 i marknadsmissbruksférordningen kan
Finansinspektionen besluta att hja griansen for transaktioner som utfors av personer i ledande
stillning fran 5 000 euro till 20 000 euro.

15 kap. Administrativa pafoljder

1 §. Ordningsavgift. De foreslds att 2 mom. upphévs, eftersom bestimmelserna i 5 kap. i den
upphédvda vardepappersmarknadslagen inte langre tillimpas till f6ljd av tillimpningen av
MAR. Det foreslés ddremot att dvertridelse av bestimmelserna i artikel 19 i MAR om trans-
aktioner utforda av personer i ledande stillning ska omfattas av tillimpningsomradet for den
nya bestimmelsen 1 2 § om pafoljdsavgift, pa det sitt som forutsitts i MAR. Det nuvarande
3 mom. blir 2 mom. Det foreslas att momentet dndras sa att dir endast hanvisas till 1 mom., ef-
tersom 2 mom. enligt forslaget ska upphévas.

2 §. Pdfoljdsavgift. 1 15 kap. 2 § foreslas de dndringar som MAR medfor nér det géller definit-
ionerna av de administrativa pafoljderna. I I mom. 3 punkten foreslas en strykning av hénvis-
ningen till de bestimmelser i 6 kap. om en fortlopande informationsskyldighet som enligt for-
slaget ska upphévas. Det foreslés ocksa att 5 punkten éndras i sin helhet, sa att dér i stéllet for
en hénvisning till de bestdimmelser i 13 och 14 kap. som ska upphévas endast finns en hénvis-
ning till bestimmelserna i 12 kap. 3 § om rapportering om Overtradelser. Forslaget om att be-
stimmelsen om rapportering om Overtradelser ska omfattas av bestimmelsen om pafoljdsav-
gift motsvarar de nationella bestimmelserna i samband med redan tidigare genomférda EU-
rittsakter om finansmarknaden.

Det foreslés att det till paragrafen fogas ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3 mom. blir
4 mom. 1 det foreslagna 3 mom. ska det ingd en forteckning dver de bestimmelser som avses i
artikel 30.1 a i MAR och for vilka det i enlighet med lagen om Finansinspektionen vid dver-
tradelse eller forsummelse ska paforas en sddan administrativ pafoljdsavgift som forutsitts i
MAR. Forslaget motsvarar MAR, med undantag av artikel 17.6, som det foreslas att ska om-
fattas av tillimpningsomréadet for den pafdljdsavgift som foreskrivs nationellt. Artikel 17.6 1
MAR forpliktar emittenten enligt 5 punkten, antingen ett kreditinstitut eller ett finansiellt insti-
tut, att underrétta Finansinspektionen om sin avsikt att skjuta upp offentliggérandet av insider-
information och att ldgga fram bevis pa att villkoren i punkt 5 a—c ar uppfyllda. Det &r dnda-
maélsenligt att inom tillimpningsomradet for pafoljdsavgiften foreskriva om &vertrddelse av
denna skyldighet p& samma sétt som i bestimmelserna i artikel 17.4 i MAR om anmélnings-
skyldigheten for andra emittenter. Paragrafens 4 mom. motsvarar i huvudsak det géillande
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3 mom. Det foreslds dock att det till momentet fogas hadnvisningar till de bestimmelser i
kommissionens forordningar som antagits med stod av marknadsmissbruksforordningen.

16 kap. Skadestind

1 §. Skadestindsgrund. Det foreslas att det till paragrafen som skadestandsgrund fogas en
hénvisning till marknadsmissbruksforordningen och till férordningar och beslut som Europe-
iska kommissionen antagit med stod av marknadsmissbruksférordningen. Bestimmelsen ar
nationell och motsvarar de dndringar som redan tidigare gjorts i bestimmelserna om skade-
stand i kreditinstitutslagen och lagen om investeringstjénster och som innebér att det som ska-
destdndsgrund lagts till forfaranden som strider mot EU-bestimmelserna.

3 §. Ansvar for anmdlan om misstinkta virdepapperstransaktioner. Det foreslas att paragra-
fen upphévs till f6ljd av den nya 4 § om ansvarsbegransning som enligt forslaget ska fogas till
12 kap. Bestdmmelsen om ansvarsbegransning baserar sig pa artikel 23.4 i forordningen.

17 kap. Tillsynsbefogenheter

2 §. Forbuds- och rdttelsebeslut. Det foreslas ett nytt 2 mom. med bestimmelser om Finansin-
spektionens ritt att genom ett forbuds- och rittelsebeslut ingripa i ett forfarande som stér i
strid med marknadsmissbruksférordningen. Bestimmelsen baserar sig pa artikel 23.2 k och m
i forordningen.

18 kap. Overklagande och straffpafoljder

2 §. Missbruk av insiderinformation, rojande av insiderinformation, marknadsmanipulation
och informationsbrott som giller virdepappersmarknaden. Det foreslas att paragrafens rubrik
samt brottsbeteckningar och ordalydelser i paragrafen ses over till f6ljd av de foreslagna 4dnd-
ringarna av de ndmnda straftbestimmelserna i strafflagen. Dessutom foreslés det att det till pa-
ragrafen fogas en hanvisning till den nya bestimmelsen om rdjande av insiderinformation i
2 a§151 kap. i strafflagen.

3 §. Brott mot tystnadsplikten. Det foreslés att det till paragrafen fogas en hénvisning till be-
stimmelsen om rapportering om Gvertrddelser i vilken det ingar bestimmelser om tystnads-
plikten. Bestimmelsen ar nationell och motsvarar de bestimmelser om brott mot tystnadsplik-
ten som redan tidigare fogats till bl.a. kreditinstitutslagen.

1.2 Lagen om Finansinspektionen
1 kap. Allmiinna bestimmelser

5 §. Andra finansmarknadsaktérer. Det foreslas att 1 mom. 6 punkten dndras sa att det i stéllet
for en hianvisning till insider 1 12 kap. 3 § i virdepappersmarknadslagen som enligt forslaget
ska @ndras ska ingd en hanvisning till artikel 3.1.25 och 3.1.26 i marknadsmissbruksforord-
ningen. Sddana andra finansmarknadsaktdrer som avses 1 bestimmelsen &r ddrmed ocksa per-
soner i ledande stéllning samt nérstaende personer enligt artikel 3 i marknadsmissbruksforord-
ningen. | paragrafens 1 mom. foreslas en ny 28 punkt. Forslaget behovs for att for Finansin-
spektionen trygga tillsynsbefogenheter enligt artikel 20.1 1 marknadsmissbruksforordningen.
Denna bestdmmelse i forordningen géller utover tillsynsobjekt och deras anstédllda ocksa andra
fysiska eller juridiska personer vars huvudsakliga verksamhet &r att ta fram eller sprida inve-
steringsrekommendationer och investeringsforslag.
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4 kap. Administrativa pafoljder

21 §. Sarskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till marknadsmissbruk. Det foreslés att [ mom.
dndras sd att ritten att fa uppgifter ocksé omfattar tillsynen over efterlevnaden av bestimmel-
serna i marknadsmissbruksforordningen. Det foreslas ett ny#f 4 mom. om att Finansinspektion-
en trots sekretessbestimmelserna har rétt att f& uppgifter i standarformat om spotmarknader
relaterade till ravaruderivat fran marknadsaktorer, rapporter om transaktioner samt direkt till-
gang till handlares system. Bestimmelsen baserar sig pa artikel 23.2 ¢ i MAR. Det ska vara
fraga om sédan information som behdvs for tillsynen dver marknadsmissbruksférordningen.

25 a §. Straff for ingivande av osant intyg. 1 kapitlet foreslas en ny informativ paragraf som
hanvisar till strafflagens bestimmelse om straff for ingivande av osant intyg till myndighet.

25 b §. Handrickning av polisen. 1 kapitlet foreslas en ny informativ paragraf som hanvisar
till polislagens (872/2011) bestimmelse om polisens skyldighet att ge handréckning.

28 §. Begrdnsning av ledningens verksamhet. 1 paragrafen foreslas ett nytt 4 mom. dir det i en-
lighet med artikel 30.2 f i férordningen foreskrivs om ett permanent forbud for personer i le-
dande stillning att utdva ledningsuppdrag. En forutsattning for ett permanent forbud ar uppre-
pade dvertrddelser mot forbudet mot insiderhandel, olagligt rdjande av insiderinformation och
marknadsmanipulation enligt artikel 14 och 15 i marknadsmissbruksforordningen. Forbudet
kan 1 enlighet med forordningen ocksa meddelas andra personer som dr ansvariga for dvertré-
delsen én personer som ér i ledande stéllning i ett auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahal-
ler investeringstjinster. Det &r inte &ndamaélsenligt att begrénsa forbudet sa att det enbart om-
fattar utovande av ledningsuppdrag i sddana vardepappersforetag som avses i lagen om inve-
steringstjanster. Exempelvis fondbolag enligt lagen om placeringsfonder, kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen och AIF-forvaltare enligt lagen om fOrvaltare av alternativa investerings-
fonder kan tillhandahalla investeringstjinster. I Finland kan investeringstjdnster dessutom till-
handahéllas av filialer till utlindska vardepappersforetag. Dérfor foreslas det att befogenheten
att meddela forbud mera allmént ska kunna gilla utévande av ledningsuppdrag vid sadana av
Finansinspektionen auktoriserade tillsynsobjekt som tillhandahaller investeringstjanster. De
auktoriserade tillsynsobjekten definieras i 4 § 2 mom. i lagen om Finansinspektionen. Enligt
artikel 22 i MAR ska Finansinspektionens befogenheter ocksa omfatta alla handlingar som ut-
fors pa dess territorium, oberoende av om aktoren &r finldndsk eller utlindsk. I 61 a § foreslas
en bestdmmelse om en motsvarande befogenhet att meddela forbud i fraga om ledningen for
filialer inom EES.

35 a §. Ansokan om sdkringsatgdrder. 1 kapitlet foreslds en ny 35 a §. Forslaget baserar sig pa
artikel 23.2. i forordningen enligt vilken myndigheten ska ha befogenhet att begéra att till-
géngar fryses eller beldggs med kvarstad eller bada. Enligt paragrafen ska Finansinspektionen
for att sdkerstélla betalningen av en pafoljdsavgift eller ordningsavgift ha ratt att hos tingsrét-
ten ansOka om att egendom beldggs med kvarstad, om vilken det foreskrivs i 7 kap. i rétte-
gangsbalken. Sakringsatgirden kan dirmed anvéndas for att trygga verkstéillandet av yrkandet
1 huvudsaken utan att fragan om pafoljder till 6vriga delar behandlas av tingsratten. Enligt for-
slaget ska Finansinspektionen dock inte &ldggas att stilla sddan sidkerhet som avses i 8 kap. 2 §
i rittegéngsbalken (705/2007).

37 b §. Handelsforbud for viss tid. 1 kapitlet foreslas en ny 37 b § om handelsforbud for viss
tid. Enligt forslaget kan Finansinspektionen for viss tid, hdgst fem ar, forbjuda en fysisk per-
son att handla med finansiella instrument direkt eller indirekt for egen rékning, om personen
forsummar eller bryter mot bestimmelserna i artikel 14 och 15, artikel 16.1 och 16.2, artikel
19 punkt 1—3, punkt 5—7 eller punkt 11, eller artikel 20.1 i marknadsmissbruksforordningen.
Forslaget baserar sig pa artikel 30.2 g i forordningen. Handelsforbudet kan meddelas fysiska
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personer som dr ansvariga for forsummelsen eller overtradelsen. Darfor foreslas det att till-
lampningsomrédet for forbudet ocksa ska begrinsas till Gvertriddelse eller forsummelse av sa-
dana bestdmmelser i forordningen som fysiska personer ér ansvariga for. Forbudet ska giélla
handel for egen rikning, direkt eller indirekt, och forbudet ska i enlighet med syftet ocks& om-
fatta handel som gors for en omyndigs rékning eller for foretag som star under bestimmande
inflytande, liksom ocksa handel via en mellanhand. De &r fraga om ett forbud som avsevart
begransar individens réttigheter, ocksd med tanke pa grundlagen. Darfor ska forbudet i1 enlig-
het med proportionalitetsprincipen anvdndas ndrmast i sddana fall da andra tillsynsatgarder
och péfoljder som Finansinspektionen har till sitt forfogande inte ér tillrédckliga.

41 a §. Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall. Enligt forslaget ska det till paragrafen fo-
gas nya 5—8 mom., i vilka det gors de dndringar som forutsétts i artikel 30 i MAR om Over-
tradelse av bestimmelserna i vissa artiklar och om maximibeloppen for den pafoljdsavgift som
pafors for overtradelserna. Det nuvarande 4 mom. blir 5 mom.

50 h §. Behorig myndighet enligt marknadsmissbruksforordningen. Enligt den nya paragrafen
ar Finansinspektionen den behoriga myndighet som avses i artikel 22 i marknadsmissbruks-
forordningen. Finansinspektionen ska i enlighet med bestimmelsen om tillimpningsomrade i
artikel 22 1 MAR se till att bestimmelserna tillimpas pa dess territorium.

51 §. Sdrskilt samarbete for att forhindra marknadsmissbruk. Det foreslés att paragrafen upp-
hévs, eftersom det i artikel 24—29 i forordningen ingér direkt tillimpliga bestimmelser om
samarbete mellan myndigheterna och om informationsutbyte for att forhindra marknadsmiss-
bruk.

61 a §. Begrdinsning av ledningens verksamhet. Enligt den foreslagna paragrafen ska Finansin-
spektionen permanent kunna forbjuda en person att hora till hogsta ledningen i en utldndsk
EES-filial som tillhandahéller investeringstjédnster, om personen upprepade ganger har gjort
sig skyldig till 6vertrddelser av bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i marknadsmissbruksfor-
ordningen. Bestimmelsen motsvarar det foreslagna 28 § 4 mom. om begrinsning av ledning-
ens verksamhet. Med de hogsta ledningsuppgifterna avses uppgifterna enligt 28 § 1 mom.
Forslaget bygger pa artikel 30.2 fi forordningen.

71 §. Rditt och skyldighet att Idmna ut information. Det foreslés att I mom. 2 punkten éndras sé
att Finansinspektionen ska ha den rétt som avses i paragrafen att till aklagarmyndigheter
lamna uppgifter ocksa for meddelande av néaringsforbud i enlighet med lagen om néaringsfor-
bud (1059/1985). Det foreslés inga andra dndringar i paragrafen, eftersom det i artikel 24—29
i marknadsmissbruksforordningen som é&r direkt tillimpliga finns separata bestimmelser om
det informationsutbyte som géller marknadsmissbruk. De nuvarande bestimmelserna i para-
grafen stér inte i strid med bestimmelserna i forordningen.

1.3 Strafflagen
51 kap. Om virdepappersmarknadsbrott

1 §. Missbruk av insiderinformation. Det foreslés att kapitlets 1 § om missbruk av insiderin-
formation dndras sa att det ticker bestimmelserna i 1—3 i direktivet i friga om tillimpnings-
omrade, definitioner och garningsformer for missbruk av insiderinformation. Enligt artikel 3.1
i direktivet ska de gidrningsformer som motsvarar missbruk av insiderinformation kriminali-
seras atminstone 1 allvarliga fall och nar de begas med uppsat. Det foreslas inte att forutsatt-
ningarna for tillrdknande enligt straffbestdmmelsen éndras i friga om uppsat eller grov oakt-
samhet. Missbruk av insiderinformation &r ett av de storsta hoten med tanke pé vérdepappers-
marknadens funktion. Missbruk av insiderinformation kan ocksa anses vara ett av de brott som
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ar svarast att utreda och bevisa. I efterhand &r det ofta inte mdjligt att utreda om gérningsman-
nen har varit medveten om att informationen i fraga var insiderinformation. Redan nér varde-
pappersmarknadsbrotten tldlgare reformerades (RP 254/1998 rd) ansdgs det att om straffbarhet
alltid kraver att uppséat pévisas kommer ménga av de garmngar som forsvagar tilltron till
marknaden de facto att sakna hot om straff. Kravet pa uppsét i straftbestimmelsen kan ocksé
onoddigt forhindra att misstdnkta fall behandlas som straffrattsliga processer i och med det
lagre kravet pa tillrdknande som krdvs i administrativa processer.

Pé grund av dessa orsaker anses i propositionen att det inte &r &indamaélsenligt att formildra den
géllande straffbestimmelsen sa att missbruk av insiderinformation i fortséttningen skulle vara
straffbart endast som uppsatlig gérning. I friga om missbruk av insiderinformation utgér be-
domningen av oaktsamhet frdn om informationen &r insiderinformation. Gérningen ska ocksa i
fortséttningen vara straffbar nér en person har varit grovt oaktsam i fraga om att den informat-
ion som personen innehar till karaktiren ar insiderinformation. I synnerhet kan man kréva att
personer som &r insider i bolag och personer som bedriver yrkesméssig verksamhet pa mark-
naden och som normalt innehar insiderinformation pa grund av sin position, uppgift eller sitt
dgande 1 enlighet med artikel 3.3 i direktivet iakttar en stor omsorgsfullhet och utrednings-
skyldighet huruvida den information som de innehar eventuellt dr insiderinformation.

Det foreslas att det nuvarande skdrpta kravet pa uppsat i bestimmelsens / mom., uttryckt som
avsikt att bereda sig eller ndgon annan ekonomisk vinning, stryks. Kravet ér nationellt, och det
bygger inte pé direktivet. For vinningssyftet kvarstér ingen sjélvstéindig betydelse vid bedom-
ningen om straffansvaret uppfylls, om gérningsmannen uppsétligen eller av grov oaktsamhet
anses ha utnyttjat insiderinformation. I begransningsbestimmelsen i 7 § har ocksa separat de-
finierats de forfaranden som enligt forordningen ar lagliga och pé vilka straffbestimmelserna i
kapitlet inte tillampas. Syftet med att slopa kravet pa vinningssyfte ar ocksa att dirmed gora
tolkningen av rekvisitet tydligare, dock utan att utvidga det faktiska tillimpningsomradet.
Graden av tillrdknande for gdrningen och den vinning som efterstrdvas genom gérningen ska
dock beaktas vid beddmningen av gidrningens klanderbarhet. Dessa omsténdigheter ska ocksé
beaktas vid valet av om administrativa eller straffrittsliga pafoljder i enlighet med 40 § i lagen
om Finansinspektionen ska tillimpas pa forfarandet i fraga.

Det foreslas att hénvisningarna till finansiella instrument som ar féremél for handel pa en re-
glerad marknad ytterligare stryks i 1 mom., eftersom det foreslés att det foreskrivs om till-
lampningsomradet for bestimmelsen i kapitlets nya 6 a §.

Bestimmelserna om tillvigagangssétt i 1 mom. foreslas bli kompletterade genom att i dem, pa
det sdtt som forutsatts i artikel 3.4 och 3.6 i direktivet, infora anvandning av insiderinformat-
ion for att aterkalla eller dndra en order som géller finansiella instrument och att rdda nédgon
om aterkallandet eller dndringen av en order som géller finansiella instrument. Enligt artikel
3.4 i direktivet avser att dterkalla eller &ndra en handelsorder en situation nir handelsordern
lades innan personen i fraga fick tillgéng till insiderinformationen, och aterkallandet eller 4nd-
ringen sker efter att personen fick tillgéng till insiderinformationen. Straffbestimmelsen &r till-
lamplig pé situationer dar insiderinformation utnyttjas genom att for egen eller annans rak-
ning, direkt eller indirekt, dterkalla eller 4ndra en order. iterkallande eller dndring av en order
kan gélla bide en order som redan dger rum pé en handelsplats och en order att forvérva eller
avyttra finansiella instrument som formedlats till exempel till en formedlare eller en egen-
domsforvaltare. Begreppet att rdda som redan for ndrvarande anvinds i paragrafen omfattar att
uppmana, rekommendera och forma i enlighet med artikel 3.6 och 3.7 i direktivet.

Det foreslés att 2 mom. éndras sa att dér foreskrivs om missbruk av insiderinformation i enlig-

het med artikel 3.7 i direktivet i sddana situationer dir gdrningsmannen utnyttjar ett rdd som
avses i 1 mom. 2 punkten pé det sétt som avses i 1 mom. 1 punkten. Detta giller situationer
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dédr den som anvénder sig av ett rad inte sjdlv har insiderinformation, men han eller hon endera
kanner till att radet grundar sig pa insiderinformation eller dr grovt oaktsam i fragan. Det gil-
lande 2 mom. innehaller en tillimpningsbestimmelse om anvéndning av insiderinformation i
anslutning till finansiella instrument som é&r féremal for handel p& en multilateral handelsplatt-
form i Finland. Enligt forslaget ska i kapitlet inforas en nya 6 a §, dér det i fortsattningen fore-
skrivs om tillimpningen av missbruk av insiderinformation i frdga om olika finansiella in-
strument. Det géllande 3 mom. i paragrafen innehaller en bestimmelse enligt vilken vad som
foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas ocksa pa finansiella instrument vars virde bestdms utifran
finansiella instrument som avses i 1 mom. Det foreslas att ocksa denna bestimmelse i det nu-
varande 3 mom. flyttas till den foreslagna 6 a §. Det géllande 4 mom. om straffbarhet for for-
sok till uppsatligt brott foreslés bli flyttat till det nya 3 mom.

2 a §. Rojande av insiderinformation. Det foreslas att det till kapitlet fogas en ny straftbe-
stimmelse om rojande av insiderinformation. Straffbestimmelsen baserar sig pa artikel 4 i di-
rektivet. I dagsldget &r rdjande av insiderinformation forbjudet enligt 14 kap. 2 § 2 mom. i
virdepappersmarknadslagen och for Overtrddelse av forbudet kan en pafdljdsavgift enligt
15 kap. 2 § péforas. I straffbestimmelsen kriminaliseras det att till ndgon annan obehdrigen
formedla, 1dmna ut och rdja bade insiderinformation och rdd som baserar sig pa insiderinform-
ation. Tilldimpningsomradet for straffbestimmelsen omfattar utéver muntligt réjande ocksa till
exempel situationer dir gdrningsmannen till ndgon annan 6verlater eller formedlar en handling
som innehéller insiderinformation. Enligt forslaget ska tillriknande av gérningen forutsétta
uppsét. Uppsatet innefattar ocksd en bedomning av karaktiren av den rdjda insiderinformat-
ionen och i fraga om ett rdd som rdjts huruvida radet baserar sig pé insiderinformation.

Det obehoriga formedlande, utlimnande eller rdjande av insiderinformation som avses i
straffbestimmelsen hanvisar till att det inte finns nadgon laglig och godtagbar grund for gér-
ningen. Enligt den begridnsningsbestimmelse som foreslds i 7 § 3 mom. i kapitlet ska formed-
lande, utlimnande och réjande av insiderinformation anses som lagligt om gérningen sker som
ett normalt led i utférandet av ett arbete, ett yrke eller aligganden eller om gérningen utgor
marknadssondering i enlighet med artikel 11.1—11.8 i marknadsmissbruksforordningen. Sad-
ana bestimmelser om marknadssondering, med undantag av lagligt r6jande av insiderinform-
ation som sker som ett normalt led i utférandet av ett arbete, ett yrke eller aligganden, finns
inte 1 forordningen i frdga. Den réttsliga grinsdragningen i frdga om formedlande, utlimnande
och rdjande av insiderinformation faller ddrmed i anmérkningsvérd omfattning p& den Gvriga
rattsliga regleringen, exempelvis bolags- och arbetslagstiftningen samt pa réttspraxisen.

Vid tillampningen av bestimmelsen om obehorigt réjande av insiderinformation ska enligt ar-
tikel 4.5 i direktivet behovet av att skydda tryck- och yttrandefriheten beaktas. Enligt skl 28 i
direktivet ska ingenting i direktivet syfta till att begrénsa tryckfriheten eller yttrandefriheten i
medierna i den utstrdckning de &r garanterade i unionen och medlemsstaterna, sérskilt enligt
artikel 11 i stadgan om de grundldggande rattigheterna och andra relevanta bestimmelser. I ar-
tikel 21 1 forordningen har tryckfriheten och yttrandefriheten i andra medier beaktats pa mot-
svarande sitt om information offentliggors for journalistiska dndamal eller andra uttrycksfor-
mer 1 medierna. Vid bedomningen av réjandet av sddan information ska bestimmelserna om
tryckfrihet och yttrandefrihet i andra medier beaktas liksom de regler och normer som ér till-
lampliga pa journalistyrket, med undantag av om de berdrda personerna eller personer nira
knutna till dessa direkt eller indirekt far fordel eller vinst fran offentliggérandet eller spridan-
det av den aktuella informationen, eller om informationen offentliggdrs eller sprids med avsikt
att vilseleda marknaden nir det géller utbud och efterfragan av eller pris pa ett finansiellt in-
strument. Denna artikel i forordningen ska ocksé beaktas vid tillimpningen av straffbestdm-
melsen om rojande av insiderinformation i situationer nir informationen har rdjts i medierna
eller for journalistiska dndamal.
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3 §. Marknadsmanipulation. Det foreslas att den finska rubriken for straftbestimmelsen dnd-
ras. (fran markkinoiden vidristiminen till markkinoiden manipulointi). Andringen av rubriken
beror inte den svenska sprékversionen. Den foreslagna ordalydelsen motsvarar ordalydelsen i
direktivet och forordningen. Med avvikelse frén den géllande straffbestimmelsen foreslas att
det 1 straffbestdmmelsen foreskrivs om tillvdgagéngssétten for marknadsmanipulation i enlig-
het med artikel 5 i direktivet. I / mom. 1 punkten i den foreslagna straffbestimmelsen beskrivs
forbjudna manipulativa tillvigagangssatt som géller att 14gga en order eller inleda en transakt-
ion eller ndgon annan jamforbar verksamhet. I 2 punkten finns rekvisitet fér manipulativt spri-
dande av information i vinstsyfte.

Vid tillimpningen och tolkningen av straffbestimmelsen ska dessutom bestimmelserna i arti-
kel 12 i MAR och tolkningspraxisen i friga om dem beaktas. I artikel 12 i MAR och dess bi-
laga I preciseras manipulativa verksamhetssétt genom exempel.

Det foreslés att straftbestimmelsen ocksé ska, pa det sétt som forutsétts i direktivet, tillimpas
pa till finansiella instrument relaterade spotavtal avseende ravaror. Med relaterade spotavtal
avseende rdvaror avses enligt den foreslagna 6 § 6 punkten spotavtal avseende révaror enligt
definitionen i artikel 3.1.15 i marknadsmissbruksférordningen. Enligt artikel 3.1.14 i forord-
ningen avses med révara en ravara enligt definitionen i artikel 2.1 i kommissionens forordning
(EG) nr 1287/2006. Enligt den forordningen avses med révara varje vara av fungibel natur
som kan levereras, inklusive metaller samt malm och legeringar av dessa, jordbruksprodukter
och energi till exempel i form av elektricitet.

I frdga om de tillvigagéngssitt som definieras i 1 punkten i straffbestimmelsen foreslas det att
det gillande kravet pa att bereda sig eller ndgon annan ekonomisk vinning slopas pa samma
sétt som 1 straffbestimmelsen om missbruk av insiderinformation. Kravet ar nationellt, och
den bygger inte pa direktivet. Detta krav pd vinningssyfte kan med tanke pé tillvigagangssatt-
en i frdga anses vara onddigt d& det vid liggande av en sddan order eller inledande av sddan
verksamhet som avses i bestimmelsen i praktiken alltid kan anses vara frdga om att bereda sig
eller ndgon annan ekonomisk vinning. I begrénsningsbestimmelsen 1 kapitlets 7 § har ocksa
separat definierats de forfaranden som enligt forordningen ar lagliga och pé vilka straffbe-
stimmelserna i kapitlet inte tillampas.

I rekvisitet for spridandet av manipulativ information som foreslas i 2 punkten ingér ddremot
ett uttryckligt krav pa att spridandet av information ska ske i syfte att bereda sig eller ndgon
annan ekonomisk vinning. Forslaget motsvarar artikel 5.2 c i direktivet.

Vid tillimpningen av straffbestimmelsen om marknadsmanipulation nér det giller informat-
ion som sprids i medier ska ocksa den yttrandefrihet som tryggas i 12 § i grundlagen beaktas
(se GrUU 4/2005 rd, s. 4/I). Genom yttrandefriheten tryggas bland annat pressens redaktion-
ella arbete och kommersiell kommunikation (se RP 309/1993 rd, s. 60—61). Med tanke pa
yttrandefriheten ska ocksa bestimmelserna om spridning av information for journalistiska an-
damal i artikel 21 1 MAR beaktas. P4 samma sitt som i friga om réjande av insiderinformat-
ion har i artikel 21 i MAR tryckfriheten och yttrandefriheten i andra medier beaktats nér in-
formation sprids for journalistiska &ndamal eller andra uttrycksformer i medierna. Vid bedom-
ningen av spridning av saddan information ska bestimmelserna om tryckfrihet och yttrandefti-
het 1 andra medier beaktas liksom de regler och normer som ér tillimpliga pa journalistyrket,
med undantag av om de berdrda personerna eller personer nira knutna till dessa direkt eller
indirekt far fordel eller vinst fran offentliggdrandet eller spridandet av den aktuella informat-
ionen, eller om informationen offentliggdrs eller sprids med avsikt att vilseleda marknaden nir
det géller utbud och efterfragan av eller pris pa ett finansiellt instrument. Genom det betonade
vinstsyfte som foreslas i 2 punkten i straffbestimmelsen sékerstills ocksa till den delen att re-
gleringen inte begrénsar den tryckfrihet och yttrandefrihet som avses i artikeln.
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I paragrafen foreslés ett nytt 2 mom. om manipulering av berdkningen av referensvirden. Med
manipulering av berékningen av ett referensvérde avses exempelvis att ldmna falska eller vil-
seledande uppgifter i anknytning till ett referensvérde. Enligt forslaget kan det ockséd vara
frdga om annan verksamhet som &r jamforbar med dessa tillvigagangssatt. Med referensvérde
avses ett referensvirde enligt definitionen i artikel 3.1.29 i MAR. Definitionen dr omfattande
och ticker alla offentligt tillgdngliga referensviarden pé vars grundval vérdet pa ett finansiellt
instrument faststills eller det belopp som ska betalas for instrumentet. Referensvardena omfat-
tas av tillimpningsomradet av bestimmelsen oberoende av om de &r avgiftsfria eller inte. Det
kan exempelvis vara fridga om avkastnings- eller rdnteindex, rdvaruindex, referensvérden som
géller kreditderivat eller index for index. Vid tolkningen av bestimmelsen ska beaktas syftet
med forbudet i direktivet och MAR att forbjuda sjdlva manipuleringen av referensvirden och
att lamna falska eller vilseledande uppgifter eller agera pa nagot annat sitt med vilket berak-
ningen av referensvirden manipuleras. Berdkningen av referensvirden avses tidcka mottagande
och bedomning av alla uppgifter som &r relaterade till berdkningen av referensvérdet i fraga
(skdl 44 i MAR).

Det foreskrivs separat om lamnade av uppgifter som anvands vid berdkningen av referensvér-
den och uppgifternas tillforlitlighet i Europaparlamentets och radets forordning (EU) [2016/...]
om index som anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal el-
ler for att méta investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014.

Bestdmmelserna i 1 och 2 mom. i den géllande straffbestimmelsen i friga om finansiella in-
strument som ingar i tillimpningsomradet for straffbestimmelsen foreslds bli flyttad till den
foreslagna nya 6 a §. Det foreslas ett ny#t 3 mom. om att forsok ér straffbart. Forslaget baserar
sig pé artikel 6.2 i direktivet.

4 §. Grov marknadsmanipulation. Det foreslas att paragrafens rubrik och sjidlva paragrafen
dndras pd samma sitt som i 3 §, sd att den finska termen &ndras frdn markkinoiden
vddristaminen till markkinoiden manipulointi. Andringen av termen beror inte den svenska
sprakversionen. Det foreslas ett nytt 2 mom. om att forsok &r straffbart. Forslaget baserar sig
pa artikel 6.2 i direktivet.

5 §. Informationsbrott som giller virdepappersmarknaden. Kapitlets 5 § om informations-
brott som géller vardepappersmarknaden foreslas bli dndrad sa att dir infors en ny 3 punkt.
Enligt den foreslagna 3 punkten &r det straffbart bade att underléta att pa behorigt sitt offent-
liggora insiderinformation som giller en emittent, och som enligt artikel 17 i marknadsmiss-
bruksforordningen ska offentliggdras, och att vid fullgérande av skyldigheten att offentliggdra
information enligt artikel 17 i marknadsmissbruksforordningen offentliggora sadana vésent-
liga uppgifter om de finansiella instrumenten som &r osanna eller vilseledande. Den foreslagna
nya straffbestimmelsen dr nddvandig eftersom de bestimmelser som géller tillampningsomra-
det for informationsbrott pa vardepappersmarknaden och som for ndrvarande ingér i 6 kap. om
fortlopande informationsskyldighet i virdepappersmarknadslagen foreslés bli upphévda. Be-
stimmelser om emittenters fortlopande informationsskyldighet motsvarande skyldigheten att
offentliggdra insiderinformation finns i fortséttningen i artikel 17 i MAR. Dérmed &r det nod-
vandigt att kriminalisera dvertrddelse av den skyldighet att offentliggéra information som f6-
reskrivs i artikel 17 i MAR. Tillvigagéngssétten enligt den foreslagna 3 punkten dr de sétt som
foreskrivs i 2 punkten i bestimmelsen samt bade att underlata att offentliggéra sadan inform-
ation som avses i bestimmelsen och att [dimna osanna eller vilseledande uppgifter nar skyldig-
heten fullgors.
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Den foreslagna nya straffbestimmelsen forutsitter, pd samma sétt som i den géllande 2 punk-
ten, att informationen i fraga dr visentlig. Foremalet for den skyldighet att offentliggéra insi-
derinformation som foreskrivs i artikel 17 i MAR é&r den insiderinformation som definieras i
artikel 71 MAR. En av forutsittningarna for insiderinformation ar i enlighet med artikel 7.1 1
MAR, pa samma sitt som for den fortldpande informationsskyldighet som foreskrivs i den
géllande virdepappersmarknadslagen, att informationen dr vidsentlig (vdsentlig inverkan pa
priset). Enligt den foreslagna straffbestimmelsen ska ocksa de uppgifter i anknytning till fi-
nansiella instrument som ar osanna eller vilseledande och som offentliggors nar skyldigheten
enligt artikel 17 1 MAR fullgérs vara vésentlig. P4 mindre dvertrddelser och underlatelser som
géller skyldigheten att offentliggdra uppgifter enligt MAR kan enbart Finansinspektionens
administrativa pafoljder tillimpas.

Utover de dvertrddelser som avses i artikel 17.1 i MAR kan den foreslagna straffbestimmel-
sen 1 praktiken bli tillamplig i situationer nér bestimmelserna om uppskjutande av offentliggo-
rande av insiderinformation enligt artikel 17.4—17.6 Overtrads. I praktiken overtréds i sédana
situationer ocksa bestimmelserna i artikel 17.1, eftersom forutséttningarna for uppskjutande
av offentliggdrande av insiderinformation da inte uppfylls och insiderinformationen dérmed
ska offentliggoras pa normalt sétt i enlighet med artikel 17.1. Den foreslagna straffbestimmel-
sen kan dessutom bli tilldmplig vid dvertradelse av artikel 17.7 och 17.8, dar det ocksa fore-
skrivs om skyldigheten att offentliggdra insiderinformation. Enligt artikel 17.7 i MAR uppstar
skyldigheten att offentliggora insiderinformation i situationer nér offentliggdrandet har skjutits
upp och det inte lingre kan sékerstillas att den insiderinformationen forblir konfidentiell.
Skyldigheten att offentliggora insiderinformation enligt artikel 17.8 i MAR anknyter for sin
del till sé kallat offentliggdrande av utvald del, dér den insiderinformation som rojts for tredje
part ska offentliggdras for hela marknaden pa ett tillborligt sitt. Denna skyldighet géller dock
inte situationer dar den som fatt insiderinformationen har tystnadsplikt.

Tillimpningsomradet for den foreslagna bestimmelsen motsvarar i huvudsak tillimpningsom-
radet for den géillande straffbestimmelsen nér det géller bestdmmelserna 1 6 kap. i virdepap-
persmarknadslagen.

I paragrafens I punkt foreslas inga dndringar i sak. For tydlighetens skull konstateras att det pa
yrkesmaéssig marknadsforing av ett privat aktiebolags vérdepapper, i stéllet for informations-
brott som giller védrdepappersmarknaden, fortsittningsvis tillimpas bestimmelserna om
marknadsforingsbrott i 30 kap. 1 § 1 strafflagen. 1 2 punkten gors en spréklig justering.

6 §. Definitioner. Enligt forslaget dndras den nuvarande 6 § om definitioner i sin helhet. De
definitioner som anvénds i kapitlet foreslas bli definierade i / mom. 1—13 punkten. En del av
definitionerna motsvarar nuvarande definitioner i paragrafen men storsta delen &r nya. Det {6-
reslas att 1 punkten preciseras sé att dér hanvisas direkt till 2 kap. 1 § om definitionen av vér-
depapper i virdepappersmarknadslagen. Definitionen av finansiella instrument i 2 punkten in-
gari 1 kap. 10 § i lagen om investeringstjanster. Denna paragraf i lagen om investeringstjans-
ter kommer senare att &ndras i och med implementeringen av direktivet MiFID II, varvid defi-
nitionen av finansiella instrument utvidgas och kommer da att innehalla ocksa utsldppsratter
och andra auktionerade produkter baserade pd sfdana. I paragrafen om definitioner foreslas
inte att det infors definitioner om organiserad handelsplattform och utsldppsritter, eftersom
MiFID Il-direktivet d&nnu inte har genomfOrts nationellt och bestimmelserna i MiFID &nnu
inte ska iakttas.

Niér det géller definitionen av insiderinformation foreslés att det pd motsvarande sétt som det i
géllande bestdmmelser i virdepappersmarknadslagen hénvisas direkt till bestimmelserna i
fraga i forordningen. Didrmed formedlas lagtillimparna en tydlig bild av bestimmelsernas ur-
sprung och den exklusiva behorigheten for Europeiska unionens domstol att tolka innehallet i
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forordningen. Tillimpningsbestimmelsen i den géllande definitionsparagrafen i fraga om de-
finition av vardepapper och finansiella instrument som har ansokts bli upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller p4 en multilateral handelsplattform i Finland foreslas bli flyttad i
delvis dndrad form till den nya 6 a §. I definitionsbestdmmelsen foresléds att det i 2 mom. pé
motsvarande sétt som i det géllande 6 mom. foreskrivs om tillimpningen av bestimmelserna i
fraga om ingdende av derivatavtal.

6 a §. Tillimpningsomrdde. 1 kapitlet foreslas en ny 6 a § om tillimpningsomradet for straff-
bestimmelserna. Bestimmelsen bygger pa artikel 1.2, 1.4 och 1.5 i direktivet. Det foreslagna
1 mom. motsvarar i sak tillimpningsomradet for de nuvarande straffbestimmelserna. Forut-
sattningen for de géllande straffbestimmelserna om anknytning till en multilateral handels-
plattform i Finland har slopats eftersom den stér i strid med direktivet. Det foreslagna 2 mom.
motsvarar ocksa de géllande straffbestimmelserna och de bestimmelser i 14 kap. 2 och 3 § i
vardepappersmarknadslagen som det hdnvisas till i straffbestimmelserna. Den foreslagna
3 mom. om begransning av tillimpningsomradet for straftbestimmelserna om marknadsmani-
pulation dr ny. Syftet med bestimmelsen &dr att avgrénsa tillimpningsomréadet for straffbe-
stimmelserna om marknadsmanipulation sé att de inte tillimpas péd grossistenergiprodukter
som omfattas av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1227/2011 om integritet
och 6ppenhet pa grossistmarknaden for energi (Remit-férordningen). Pa sddana produkter till-
lampas de forbud mot marknadsmanipulation som foreskrivs i Remit-férordningen samt be-
stimmelserna om administrativa pafoljder for brott mot dessa forbud i 4 kap. i lagen om till-
syn over el- och naturgasmarknaden (590/2013). I paragrafen foreslés ett 4 mom. om tillamp-
ningen av straftbestimmelserna pé verksamhet som géller de finansiella instrument som avses
i bestimmelsen, oavsett om verksamheten dger rum pa en handelsplats eller inte. Ocksa denna
bestammelse dr ny och bygger pa artikel 1.5 i direktivet. Bestimmelserna om tillimpningsom-
rdde for paragrafen innehéller inga begransningar om verksamhet i vissa stater, utan definit-
ionerna ér till denna del allménna. I bestimmelserna definieras endast de finansiella instru-
ment som ingér i tillimpningsomradet for straftbestimmelserna. Det internationella tillamp-
ningsomrédet for rekvisiten definieras i enlighet med tillimpningsomrédet for straffrétten i
1 kap. i strafflagen.

I paragrafen foreslas ingen tillimpningsbestimmelse, i enlighet med artikel 1.2 c i direktivet, i
frdga om finansiella instrument som handlas pé en organiserad handelsplattform, eftersom di-
rektivet MiFID II &nnu inte har genomforts nationellt och bestimmelserna i MiFID &nnu inte
ska iakttas. Av motsvarande skil foreslds ingen bestimmelse 1 paragrafen, i enlighet med till-
lampningsbestimmelsen 1 artikel 1.2 andra stycket i direktivet, i anknytning till utslappsratter
eller andra auktionerade produkter baserade pa sddana utsldppsritter enligt kommissionens
forordning (EU) nr 1031/2010.

7 §. Begrdnsningsbestimmelse. Den nuvarande paragrafen om begransningsbestdmmelse fore-
slés bli dndrad sa att dér i enlighet med direktivet foreskrivs om undantagsbestimmelser som
grundar sig pa forordningen. Det foreslagna 1 mom. bygger pé artikel 1.3 i direktivet. Forsla-
get i I mom. 1 och 2 punkten motsvarar i sak innehallet i den nuvarande begriansningsbestim-
melsen. De foreslagna 3—6 punkterna ar nya.

Det foreslagna 2 mom. ér nytt och bygger pa artikel 3.8 i direktivet. I bestimmelsen avgrinsas
straffbestimmelserna om missbruk av insiderinformation sa att de inte géller verksamhet som
i enlighet med artikel 9 1 marknadsmissbruksforordningen kan anses vara legitimt beteende.
Enligt artikel 9.6 1 marknadsmissbruksférordningen &r det dock inte fraga om sadant legitimt
beteende som avses i bestimmelsen, om det fanns ett icke-legitimt skal till dessa handelsorder,
transaktioner eller beteenden.
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Aven det foreslagna 3 mom. ir nytt och bygger pa artikel 4.2 i direktivet. Likasa #r det fore-
slagna 4 mom. nytt och bygger pa artikel 5.2 a i direktivet. De foreslagna 2—4 mom. motsva-
rar till innehallet 1 huvudsak undantagsbestéimmelserna i 14 kap. 2 och 4 § i den nuvarande
virdepappersmarknadslagen.

14 Lagen om handel med finansiella instrument
1 kap. Tillimpningsomrade och definitioner

4 §. Europeiska unionens lagstifining. Det foreslés att det till 7 mom. fogas en ny 6 punkt med
en definition av marknadsmissbruksforordningen.

2 kap. Borsverksamhet

18 §. En bors tillsynsuppgifter. 1 paragrafen foreslds ett nytt 3 mom. med en informativ hin-
visning till artikel 16.1 i marknadsmissbruksforordningen om forhindrande och upptéckt av
marknadsmissbruk. I férordningen hénvisas till system och forfaranden i enlighet med artikel
31 och 54 i MIFID II som marknadsplatsoperatorer och virdepappersforetag som driver en
handelsplats ska ta i bruk for att forhindra och upptécka insiderhandel och marknadsmanipu-
lation. Skyldigheterna som ingéar i MIFID II ska dock tillimpas forst senare efter att bestam-
melserna i MIFID II genomforts nationellt. Till dess att bestimmelserna tritt i kraft tillimpas
motsvarande bestimmelser i MIFID 1. Dérfor foreslas det dnnu inte att hdnvisningen i 1 mom.
till forordningen om genomfdrande av direktivet om marknader for finansiella instrument
upphévs.

21 §. Privata transaktioner. 1 1 mom. foreslas det en teknisk dndring genom att i frdga om in-
siderinformation hénvisa till artikel 7 i marknadsmissbruksforordningen.

25 §. Upptagande av finansiella instrument till handel pd en reglerad marknad. 1 5 mom. £6-
reslas det en informativ hanvisning till skyldigheten i marknadsmissbruksforordningen att un-
derritta den behdriga myndigheten om varje finansiellt instrument for vilket det lamnats in en
ansokan om upptagande till handel pa deras handelsplatser, eller som har tagits upp till handel
eller som handlas for forsta géngen. I paragrafen ska det fortséttningsvis hénvisas till de upp-
gifter som enligt forordningen om genomférande av direktivet om marknader for finansiella
instrument ska ldmnas.

26 §. Avslutande av handel. 1 3 mom. foreslas det en informativ hdnvisning till skyldigheten
enligt marknadsmissbruksférordningen att underrétta den behoriga myndigheten nér ett finan-
siellt instrument inte léngre handlas eller &r upptaget till handel.

4 kap. Multilaterala handelsplattformar

2 §. Regler for multilaterala handelsplattformar. Det foreslés att 2 mom. @ndras sé att den nu-
varande 5 punkten dir det hinvisas till informationsskyldigheten enligt 6 kap. 4 § i vardepap-
persmarknadslagen stryks. I fortsdttningen bestdms emittentens skyldighet att offentliggora in-
formation direkt med stdd av artikel 17 i marknadsmissbruksforordningen.

4 §. Upptagande av finansiella instrument till handel. Det foreslas att det till paragrafen fogas
ett nytt 5 mom. som innehéller en informativ hénvisning till marknadsmissbruksforordningen.
I forordningen finns bestimmelser om skyldigheten for en marknadsplatsoperatdr som ordnar
multilateral handel att underrétta den behoriga myndigheten om varje finansiellt instrument
for vilket det ldmnats in en ansdkan om upptagande till handel p& deras handelsplatser, eller
som har tagits upp till handel eller som handlas for forsta géngen.
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7 §. Avbrytande och avslutande av handel. Det foreslas att 2 mom. dndras sé att det till mo-
mentet fogas en informativ hianvisning till marknadsmissbruksforordningen dar det dessutom
finns bestimmelser om skyldigheten for en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral
handel att underritta den behoriga myndigheten nér ett finansiellt instrument inte langre hand-
las eller &r upptaget till handel.

9 §. Marknadsplatsoperatorers tillsynsuppgifter. Det foreslas att det till paragrafen fogas ett
nytt 3 mom. med en informativ hinvisning till artikel 16.1 i MAR om forhindrande och upp-
tiackt av marknadsmissbruk. I forordningen hénvisas till system och forfaranden i enlighet med
artikel 31 och 54 i MIFID II som marknadsplatsoperatorer och virdepappersforetag som dri-
ver en handelsplats ska ta i bruk for att forhindra och uppticka insiderhandel och marknads-
manipulation. Skyldigheterna som ingér i MIFID II ska dock tillimpas forst senare efter att
bestammelserna i MIFID II genomforts nationellt. Fram till ikrafttrddandet av bestimmelserna
tillimpas motsvarande bestimmelser i MIFID 1.

1.5 Forsikringsbolagslagen

6 kap. Forsakringsbolagets ledning, foretagsstyrningssystem och placering av till-
gangar

17 a §. Rapportering om overtrddelser. Det foreslas att en ny paragraf om rapportering om
overtriadelser fogas till lagen. Bestimmelsen bygger pé artikel 32.3 i marknadsmissbruksfor-
ordningen. Enligt artikeln ska medlemsstaterna kréva att arbetsgivare som utfort verksamhet
som styrs av reglering avseende finansiella tjanster infor 1dmpliga interna forfaranden for att
deras anstéllda ska kunna rapportera dvertriddelser av denna férordning. Enligt artikel 39.3 ska
medlemsstaterna vidta nodvandiga atgarder for att iaktta bl.a. artikel 32 senast den 3 juli 2016.

Den foreslagna paragrafen motsvarar i huvudsak 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen, som forutom
pa kreditinstitut tillimpas pa vérdepappersforetag. Kreditinstituten och virdepappersforetagen
ska dock ha en intern rapporteringskanal for rapportering av misstinkta dvertradelser av be-
stimmelser och foreskrifter om finansmarknaden.

Enligt forslaget kan det lampliga forfarande som avses i artikel 32 i forordningen anses vara
motsvarande forfarande som med stod av andra EU-bestimmelser om finansiella tjénster re-
dan tidigare har genomf6rts i de lagar som géller dem.

Enligt det foreslagna / mom. ska ett forsdkringsbolag ha rutiner som ska iakttas for att dess
anstdllda internt genom en oberoende kanal ska kunna rapportera en misstanke om overtradel-
ser av marknadsmissbruksforordningen. I forfarandet ska med iakttagande av personuppgift-
slagen (523/1999) ingé ldmpliga och tillrdckliga atgérder for att ordna en korrekt behandling
av rapporterna och skydda rapportdren och sékerstélla skyddet av personuppgifterna for rap-
portoren och den som &r foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom inne-
hélla anvisningar som tryggar skyddet for rapportdrens identitet om det inte for utredande av
overtradelser eller annars till foljd av myndigheternas rétt till information foreskrivs nadgot an-
nat i lag.

Rapportkanalen aléggs att vara 6ppen endast nér det géller forsdkringsbolagets personal, men
forsakringsbolaget ska kunna erbjuda kanalen ocksa &t andra instanser, t.ex. externa intressen-
ter. Rapporterna ska kunna goras genom en sérskilt oberoende kanal. Mottagare av rapporten
kan ddrmed, beroende av misstanken och den som &r foremal for rapporten, vara till exempel
en chef, interna revisionen, den som &r ansvarig for tillsynsfunktionen for efterlevnad av be-
stimmelserna, den juridiska avdelningen, den verkstéllande ledningen eller en revisionskom-
mitt¢ som &r understélld styrelsen. Alternativt kan mottagarna for att sdkra en oberoende

52



RP 65/2016 rd

undersokning av drendet och ett flexibelt system vara flera dn en. I bestimmelsen ska de rap-
porteringskanaler som anvénds vid rapporteringen varken specificeras eller begrinsas.

En forutsittning for ett fungerande system é&r att det finns klara anvisningar for forfarandena
och att systemet &r létt att anvéinda. Avsikten med skyldigheten att ordna en korrekt behand-
ling av rapporterna &r att effektivisera den interna kontrollen. Bland annat réttigheterna och
skyldigheterna for rapportdren och den som é&r foremal for rapporten, rapporternas innehall,
forfaranden vid behandlingen och undersdkningen av rapporterna samt eventuella andra atgér-
der kan behandlas i forsékringsbolagets anvisningar. Forsdkringsbolaget ska ocksa sikerstélla
skyddet av personer som rapporterar om misstankta overtradelser och garantera att personerna
inte till f6ljd av rapporterna utsitts for diskriminering eller annan osaklig behandling. Be-
stimmelserna i arbetsavtalslagen (55/2001) kan bli tillampliga nér det géller tillborligt skydd
av arbetstagarna vid himndéatgérder, diskriminering och andra former av ordttvis behandling.

Avsikten med bestdimmelsen dr att personuppgifterna for rapportdren och for den som ér {6-
remadl fOr rapporten ska vara sekretessbelagda. Bestimmelsen forutsitter inte att rapporten ska
kunna goras anonymt. Tillgdngen till uppgifter som géller identiteten hos rapportéren och den
som dr foremal for rapporten samt rapportens innehall ska begrinsas till sddana personer for
vilka informationen dr nédvéndig for att utreda ett drende. Trots den tystnadsplikt som géller
forsakringsbolaget och de personer som deltar i verksamheten ska det ocksa vara mojligt att
roja information t.ex. vid en senare myndighetsutredning av drendet och i samband med en
domstolsbehandling.

Underhallet av systemet aldgger forsdkringsbolaget skyldigheten att vid behandlingen av per-
sonuppgifter ocksa folja personuppgiftslagen. Forsékringsbolaget foreslas vara en sddan regis-
teransvarig som avses i personuppgiftslagen. I registret ska det foras in uppgifter som an-
stdllda vid forsdkringsbolaget eller andra personer har rapporterat om en misstanke om over-
tradelser i samband med bestdmmelserna om marknadsmissbruksforordningen. Uppgifterna
ska kunna anvéndas for forsdkringsbolagets interna utredningar om eventuellt missbruk. Vid
behov kan uppgifterna ocksé utnyttjas sa att de dverlats till en myndighet, t.ex. Finansinspekt-
ionen eller polisen, for skétseln av denna myndighets lagstadgade uppgifter. I enlighet med
2 kap. 9 § 1 personuppgiftslagen ska det i registret foras endast sddana uppgifter som behovs
for att utreda misstankt missbruk. Vid anvéndningen av uppgifterna ska man stréva efter att
sdkerstilla att uppgifterna ér riktiga. Den registeransvarige ska se till att oriktiga, ofullstdndiga
eller foréldrade personuppgifter inte behandlas (felfrihetskrav). Med tanke p& dataskyddsrét-
tigheterna for den som &r foremal for rapporten ar det viktigt att rapporterna leder till ett forfa-
rande dér rattigheterna utreds.

Rapportoren ska inte behova ha bevisning som stéd for dvertrddelsemisstanken, utan det ska
rdcka med en grundad misstanke. Mot rapporter som uppenbart saknar grund och som har
gjorts 1 syfte att orsaka skada ska det ddremot vara mojligt for arbetsgivaren att ingripa som
vid trakasserier och annat osakligt bemdtande pé arbetsplatsen enligt 18 och 28 § i arbetar-
skyddslagen (738/2002). I extremfall kan ocksa exempelvis bestimmelsen om drekrdankning i
24 kap. 9 § 1 strafflagen tillimpas. I sddana fall ska vid behov ocksé rapportdrens identitet
kunna redas ut, om forsakringsbolaget anvinder ett anonymt anmélningssystem.

I bestdimmelsen &ldggs arbetsgivaren ingen sérskild skyldighet att rapportera om misstéankta el-
ler iakttagna Gvertrddelser mot bestimmelserna. De som Finansinspektionen utovar tillsyn
over kan dock vara skyldiga att till f61jd av andra bestimmelser i lagen rapportera dvertriadel-
ser till Finansinspektionen.

Enligt det foreslagna 2 mom. ska forsékringsbolaget bevara behdvlig information som géller
den rapport som avses i 1 mom. Informationen ska avforas fem &r efter rapporteringen, om
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den inte fortfarande behdvs for en brottsutredning, en pagaende rittegang eller en myndig-
hetsundersokning eller for att trygga de rattigheter som rapportdren eller den som ar foremal
for rapporten har. Senast tre ar efter den foregdende undersdkningen ska behovet av fortsatt
bevarande undersokas. En anteckning ska gdéras om undersokningen. Uppgifter som visat sig
vara felaktiga eller onddiga ska dock i enlighet med personuppgiftslagen avforas ur registret
s& snabbt som mojligt. Den foreslagna bestimmelsen ar av samma slag som 23 § 4 mom. i la-
gen om forhindrande och utredning av penningtvitt och av finansiering av terrorism
(503/2008). Enligt 3 mom. har utéver vad som foreskrivs i personuppgiftslagen en sddan regi-
strerad person som en rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som av-
ses 1 1 och 2 mom., om utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av miss-
tinkta Overtrddelser. Rétten till insyn kan pé det sdtt som avses i 27 § i personuppgiftslagen
forsvara forebyggande och utredning av brott. Den ritt till insyn som en registrerad person har
kan dock dessutom forsvara utredningen av sddana overtrddelser som géller marknadsmiss-
bruk och som &r jamforbara med straffrattsliga paféljder. Darfor kan inte enbart den allmédnna
inskridnkningen i rétten till insyn enligt 27 § 1 personuppgiftslagen anses vara tillrécklig.

21 §. Bemyndigande for Finansinspektionen att meddela foreskrifter. Det foreslés att det till
paragrafen fogas en ny 6 punkt, enligt vilken Finansinspektionen fir meddela ndrmare fore-
skrifter om rapportering som avses i 17 a § och om behandling av rapporterna i forsakringsbo-
lagen.

1.6 Lag om forsikringsformedling
7 kap. Ovrig tillsyn och skadestiandsansvar

36 §. Rapportering om overtrddelser. 1 lagen foreslds en ny paragraf om rapportering om
overtriadelser. Paragrafen motsvarar till sitt innehall det som ovan har konstaterats i fraga om
den nya 17 a § och den nya 21 § 6 punkten.

Nér det géller juridiska personer som bedriver forsékringsformedling ska uppmérksamhet
dessutom féstas vid sdrdragen hos den branschen. Skyldigheten enligt paragrafen att skapa ett
anmélningssystem har kopplats till verksamhet som omfattas av marknadsmissbruksforord-
ningen, sirskilt till sddan handel med finansiella instrument som omfattas av tillimpningsom-
radet for forordningen och dir det kan vara friga om insiderhandel, olagligt r6jande av insi-
derinformation eller marknadsmanipulation. Om den verksamhet som forsakringsformedlare
utdvar inte omfattar verksamhet enligt marknadsmissbruksforordningen, &r en juridisk person
som bedriver forsakringsformedling inte skyldig att skapa ett anmélningssystem.

1.7 Lagen om investeringstjinster

1 kap. Allménna bestimmelser

5 §. Tillimpning av lagen pd utlindska kreditinstitut. Det foreslés att / mom. dndras sé att det
i momentet ocksa hénvisas till det nya 3 mom. som ska fogas till 7 kap. 8 §. I detta moment
ska det foreskrivas om tillimpningen av bestimmelser om rapportering om overtradelser.

8 §. Europeiska unionens lagstifining, Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

samt Europeiska bankmyndigheten. Det foreslés att det till paragrafen fogas en ny 9 punkt
med en definition av marknadsmissbruksférordningen.
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7 kap. Organisering av virdepappersforetags verksamhet

8 §. Virdepappersforetags administration och styrning. | paragrafens nya 3 mom. foreslés be-
stimmelser om skyldigheten for filialer till utlindska EES-vérdepappersforetag som tillhanda-
héller investeringstjénster i Finland att iaktta skyldigheten enligt 7 kap. 6 § i kreditinstitutsla-
gen att rapportera dvertradelser. Bestimmelsen baserar sig pa artikel 32.3 i MAR.

11 §. Privata transaktioner. 1 1 mom. foreslas en teknisk dndring genom att nér det géller insi-
derinformationen hinvisa till artikel 7 i marknadsmissbruksférordningen.

17 §. Skyldighet att gora insideranmailan. I 2 och 3 mom. foreslés en teknisk dndring genom att
nér det géller insiderinformationen hénvisa till artikel 7 i marknadsmissbruksforordningen.

21 §. Organisering av verksamheten hos filialer till virdepappersforetag i tredjelinder. Det
foreslés att / mom. dndras sé att de bestimmelser om rapportering om Overtradelser i kapitlets
8 § som det enligt forslaget ska hdnvisas till ocksé ska tillimpas pa filialer till virdepappersfo-
retag i tredjeldnder.

1.8 Lagen om placeringsfonder

2 a §. Det foreslas att det till paragrafen fogas ett nytt 7 mom. om definitionen av marknads-
missbruksforordningen.

150 §. Det foreslas att / mom. @ndras sa det till momentet fogas rapportering om missténkta
overtradelser av marknadsmissbruksférordningen. Bestdmmelsen bygger pé artikel 32.3 i
marknadsmissbruksforordningen. Det foreslds dessutom att det i momentet ska finnas be-
stimmelser om skyldigheten att ordna en korrekt behandling av rapporterna, pd samma sétt
som i forslagen som géller andra sektorspecifika lagar. Syftet med bestimmelsen ér att effek-
tivisera den interna kontrollen. Med tanke pa dataskyddsréttigheterna for den som dr foremél
for rapporten dr det ocksa viktigt att rapporterna leder till ett forfarande dar réttigheterna ut-
reds. I samband med detta ska man ocksd beakta den registeransvariges skyldighet enligt
2 kap. 9 § i personuppgiftslagen att se till att oriktiga, ofullstdndiga eller foraldrade person-
uppgifter inte behandlas (felfrihetskrav).

1.9 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
2 kap. Definitioner

5 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstifining. Det foreslés att det till 2 mom. fogas en
ny 12 punkt med en definition av marknadsmissbruksférordningen.

22 kap. Pafoljder och rapportering om overtriadelser

9 §. Rapportering om dvertridelser. Det foreslas att rubriken for kapitlet andras till 6ljd av
9 § om rapportering om Overtrddelser som enligt forslaget ska fogas till kapitlet. Bestimmel-
sen bygger pé artikel 32.3 1 marknadsmissbruksforordningen. Enligt artikeln ska medlemssta-
terna krava att arbetsgivare som utfort verksamhet som styrs av reglering avseende finansiella
tjanster infor lampliga interna forfaranden for att deras anstillda ska kunna rapportera dvertra-
delser av den forordningen. Enligt forordningens artikel 39.3 ska medlemsstaterna vidta ndd-
vandiga atgarder for att folja bl.a. artikel 32 senast den 3 juli 2016.
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I paragrafen foreslas bestimmelser om skyldigheten for forvaltare av alternativa investerings-
fonder att ta i bruk rutiner for rapportering om &vertradelser av bestimmelserna i marknads-
missbruksforordningen och om kraven pé rapporteringsforfarandet.

Forslaget motsvarar 1 huvudsak 150 § i lagen om placeringsfonder. Den foreslagna bestdm-
melsen dr dock mera begransad dn bestimmelsen i lagen om placeringsfonder, sé att rapporte-
ringsforfarandet i bestimmelsen enbart géller misstinkta overtrddelser av marknadsmissbruks-
forordningen. Nér det géller forvaltare av alternativa investeringsfonder ska uppméarksamhet
dessutom fastas vid sirdragen for deras verksamhet. Skyldigheten enligt paragrafen att skapa
ett anmélningssystem har kopplats till verksamhet som omfattas av marknadsmissbruksfor-
ordningen, sérskilt till sddan handel med finansiella instrument och med spotavtal avseende
ravaror som omfattas av tillimpningsomradet for forordningen och dér det kan vara fraga om
insiderhandel, olagligt rojande av insiderinformation eller marknadsmanipulation. Om den
verksamhet som en forvaltare av alternativa investeringsfonder utdvar inte omfattar verksam-
het enligt marknadsmissbruksforordningen, &r forvaltaren av alternativa investeringsfonder
inte skyldig att skapa ett anmélningssystem.

I I mom. finns bestimmelser om skyldigheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder
att se till att det finns rutiner som ska iakttas for att deras anstéllda ska kunna rapportera en
misstanke om Gvertradelser av bestimmelserna i marknadsmissbruksférordningen. Rapporte-
ringen ska kunna ske internt genom en oberoende kanal. Enligt momentet ska det i rapporte-
ringsforfarandet med iakttagande av personuppgiftslagen ingé ldmpliga och tillrdckliga atgér-
der for att ordna en korrekt behandling av rapporterna och skydda rapportoren och sikerstélla
skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den som &r féremal for rapporten. Rapporto-
ren ska alltid skyddas mot &tminstone hidmndatgirder, diskriminering och andra former av
ordttvis behandling. I rapporteringsforfarandet ska dessutom ingd anvisningar som ska sidkra
att konfidentialiteten i1 forhéllande till rapportoren tryggas i alla fall, om det inte for utredande
av Overtrédelser eller annars till f6ljd av myndigheternas rétt till information foreskrivs nagot
annat i lag. Skyldigheten att folja personuppgiftslagen innebér att en forvaltare av alternativa
investeringsfonder ar den registeransvarige enligt personuppgiftslagen och att personregistret
utgdrs av samlade uppgifter i form av rapporter om misstiankta dvertradelser. I enlighet med 2
kap. 9 § i personuppgiftslagen ska det i registret foras in bara sddan information som behdvs
for att reda ut misstdnkt missbruk. Vid anvéndningen av uppgifterna ska man stréva efter att
sdkerstilla att uppgifterna ér riktiga. Den registeransvarige ska se till att oriktiga, ofullsténdiga
eller foréldrade personuppgifter inte behandlas (felfrihetskrav). Med tanke pé dataskyddsrét-
tigheterna for den som &r foremal for rapporten ar det viktigt att rapporterna leder till ett forfa-
rande dér rattigheterna utreds.

Den foreslagna bestimmelsen forutsétter inte att rapporten ska kunna gdras anonymt. Rappor-
ten ska inte behdva ha bevisning som stod for dvertrddelsemisstanken. Enligt forslaget ska en
grundad misstanke récka for att gora en anmélan. Tillgang till uppgifter som géller identiteten
hos rapportdren och den som ar foremal for rapporten samt rapportens innehall ska begriansas
till sddana personer for vilka informationen ar nddvandig for att utreda ett drende. Mot rappor-
ter som uppenbart saknar grund och som har gjorts i syfte att orsaka skada ska det vara mojligt
att ingripa som vid trakasserier och annat osakligt bemdtande pé arbetsplatsen enligt 18 och
28 § 1 arbetarskyddslagen. I sista hand kan exempelvis bestdmmelsen om &rekrénkning i
24 kap. 9 § i strafflagen tillampas.

I 2 mom. ska det foreskrivas om skyldigheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder
att bevara behovlig information som géller den rapport som avses i 1 mom. Uppgifterna ska
avforas fem &r efter rapporteringen, om de inte fortfarande behdvs for en brottsutredning, en
pagaende rittegéng eller myndighetsundersokning eller for att trygga de rattigheter som rap-
portoren eller den som &r foremal for rapporten har. Senast tre ar efter den foregaende under-
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sokningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning ska goéras om under-
s6kningen. Om informationen visar sig vara felaktig eller onddig, ska den i enlighet med per-
sonuppgiftslagen avforas ur registret sa fort som mojligt.

I 3 mom. foreslds bestimmelser om inskrdnkningen i ritten till insyn for sddana registrerade
personer som dr foremal for en rapport. Inskrankningen ska tillimpas utéver de mdjligheter till
inskrankningar i rétten till insyn som avses i 27 § i personuppgiftslagen. I 4 mom. ska det fore-
skrivas om den befogenhet som ska ges Finansinspektionen att utfarda ndrmare foreskrifter
om hur de rapporter som avses i | mom. ska goéras och hur de ska behandlas.

1.10  Kreditinstitutslagen
7 kap. Forvaltnings- och styrningssystem

6 §. Rapportering om dvertrddelser. Det foresléds att paragrafen dndras sé att den motsvarar
dndringarna i lagen om placeringsfonder (EKUB 2/2016 — RP 3/2016 rd) och bestammelserna
om rapportering om overtridelser i andra sektorspecifika lagar om finansmarknaden i denna
proposition.

Paragrafens / mom. motsvarar i huvudsak de nuvarande 1 och 4 mom. I momentet foreslés
preciseringar om skyddande av personuppgifterna for rapportoren och den som éar foremal for
rapporten och om tillimpandet av personuppgiftslagen. Det foreslas dessutom att det i mo-
mentet ska finnas bestimmelser om skyldigheten att ordna en korrekt behandling av rappor-
terna. Med tanke pa dataskyddsrattigheterna for den som &r foremal for rapporten &r det ocksa
viktigt att rapporterna leder till ett forfarande dér réttigheterna utreds. I samband med detta ska
man ocksé beakta den registeransvariges skyldighet enligt 2 kap. 9 § i personuppgiftslagen att
se till att oriktiga, ofullstéindiga eller fordldrade personuppgifter inte behandlas (felfrihets-
krav).

Det foreslagna 2 mom. motsvarar det nuvarande 2 mom. De foreslagna 3 mom. motsvarar del-
vis det nuvarande 3 mom. I bestimmelsen foreslas dock att det foreskrivs noggrannare an hit-
tills om forutsittningarna for att begrénsa rétten till insyn for enskilda personer vid sidan av de
begrénsningsgrunder som ndmns i personregisterlagen. Det foreslagna 4 mom. om Finansin-
spektionens behdrighet att utfarda foreskrifter motsvarar det nuvarande 5 mom.

1.11  Lagen om arbetspensionsforsiikringsbolag
1 kap. Allmiinna bestimmelser

1 §. Lagens tilldmpningsomrdde. Det foresléas att 3 mom. dndras sa att den foreslagna bestam-
melsen om rapportering om dvertradelser i 6 kap. 17 a § 1 forsdkringsbolagslagen ska tillim-
pas ocksa pa arbetspensionsforsdkringsbolag. Forslaget bygger pa artikel 32.3 i marknads-
missbruksforordningen. Enligt artikeln ska medlemsstaterna krédva att arbetsgivare som utfort
verksamhet som styrs av reglering avseende finansiella tjanster infor ldmpliga interna forfa-
randen fOr att deras anstiillda ska kunna rapportera overtrddelser av den forordningen. Med
beaktande av arbetspensionsforsikringsbolagens verksamhet pa virdepappersmarknaden ar
det motiverat att bestimmelsen tillimpas ockséa pa dessa bolag, pa samma sitt som pa forsak-
ringsbolag. Marknadsmissbruksforordningen dr ocksa for arbetspensionsforsikringsbolagen
en viktig del av bolagens forfattningsmiljo och riskhantering.
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2 Ikrafttradande

Lagarna foreslés trada i kraft den 3 juli 2016, d& forordningen och de nationella bestimmelser
som forordningen och direktivet kraver ska tillimpas.

Enligt den foreslagna overgangsbestimmelsen ska de uppgifter som vid lagens ikrafttradande
har inforts i insiderregistret och som avses i 5 kap. 7 § i vidrdepappersmarknadslagen
(495/1989) bevaras och hallas tillgdngliga for allmdnheten pa en webbplats i det elektroniska
kommunikationsnétet pa det sdtt som avses 1 bestimmelsen i frdga. Avsikten med den fore-
slagna Overgangsbestaimmelsen &r att trygga att uppgifter som vid lagens ikrafttradande inforts
i offentliga insiderregister fortsittningsvis ér offentliga och tillgéngliga for allmdnheten under
fem ars tid efter att uppgifterna inforts i registret. Uppgifter om fordndringar i innehav av vér-
depapper ska ocksa, oberoende av ikrafttradandet av lagen, hallas tillgdngliga pa en webbplats
i det elektroniska kommunikationsnétet i tolv manader efter det att fordndringarna skett. Upp-
gifter som inforts 1 insiderregistret och som hallits tillgdngliga for allménheten med stéd av
den upphévda lagen ska dock inte lingre uppdateras efter att lagen trétt i kraft.

I lagen foreslas ocksa en dvergangsbestimmelse om att de uppgifter som vid lagens ikrafttra-
dande har inforts i det foretagsspecifika insiderregister som avses i 13 kap. 8 § 3 mom. ska
bevaras pa det sitt som avses i bestimmelsen i fraga i fem ar. Avsikten med bestimmelsen ar
att trygga framfor allt Finansinspektionens mojligheter att vid lagens ikrafttrddande f& inform-
ation om de uppgifter som inforts 1 foretagsspecifika insiderregister.

I lagen foreslas ocksa en Overgédngsbestimmelse om att i sddana fall emittenter och de som
handlar péa deras végnar eller for deras riakning vid lagens ikrafttradande for ett projektspeci-
fikt insiderregister som avses i 13 kap. 6 § 2 mom. i virdepappersmarknadslagen far de efter
denna lags ikrafttradande fortfarande fora registret i enlighet med de bestdmmelser som géllde
vid ikrafttriddandet, till dess att registret avslutas. Avsikten med bestimmelsen é&r att latta pa
den administrativa bordan for emittenter eller personer som handlar pa deras végnar.

3 Forhallande till grundlagen samt lagstiftningsordning
Finansinspektionens befogenheter

De tillsyns- och sanktionsbefogenheter som beviljas Finansinspektionen &r inte i betydande
grad till sitt innehall eller till sin karaktdr av en ny typ. Finansinspektionens befogenheter har
tillkommit med grundlagsutskottets medverkan (t.ex. GrUU 67/2002 rd, GrUU 4/2005 rd och
GrUU 28/2008 rd).

Enligt 28 § 4 mom. i lagforslag 2 har Finansinspektionen rétt att permanent forbjuda en person
att skota ledningsuppgifter i ett auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahéller investerings-
tjanster, om personen upprepade ganger har gjort sig skyldig till Gvertradelser av bestdimmel-
serna eller forbuden enligt artikel 14 och 15 om insiderhandel, olagligt rdjande av insiderin-
formation eller marknadsmanipulation.

Den foreslagna befogenheten motsvarar for Finansinspektionens del redan for nédrvarande de
befogenheter att meddela ett permanent verksamhetsforbud som avses i 28 § 3 mom. i lagen
om Finansinspektionen. Forbudet kan endast gélla utdvande av sddana ledningsuppdrag vid
auktoriserade tillsynsobjekt som uttryckligen definieras i lagen, och det kan meddelas endast
nér det géller upprepade dvertridelser av de bestimmelser som avses i momentet.
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Enligt 37 b § i lagforslag 2 kan Finansinspektionen for viss tid, hdgst fem ar, forbjuda en fy-
sisk person att handla med finansiella instrument direkt eller indirekt for egen rikning, om
personen forsummar eller bryter mot bestimmelserna i artikel 14 och 15, artikel 16.1 och 16.2,
artikel 19.1-19.3, 19.5-19.7 eller 19.11 eller artikel 20.1 i marknadsmissbruksforordningen.
Den foreslagna befogenheten ér ny.

De foreslagna befogenheterna ér relevanta for den néringsfrihet och rétt att fritt utdva ett yrke
som anges i 18 § 1 mom. i grundlagen. Grundlagsutskottet har inte ansett att sddana befogen-
heter dr problematiska fran statsforfattningsréttslig synpunkt (t.ex. GrUU 28/2008 rd och
GrUU 67/2002 rd).

Finansinspektionens nya befogenhet enligt 37 § i lagforslag 2 att meddela handelsforbud ar
tidsméssigt begrinsad. Forbudet kan ocksa gélla enbart handel med sédana finansiella instru-
ment som avses i 1 kap. 10 § i lagen om investeringstjanster. Forbudet kan dessutom gélla en-
bart sddan handel som en fysisk person bedriver direkt eller indirekt for egen rdkning. Forbu-
det kan meddelas endast for sédana gérningar och forsummelser som angetts exakt i bestdm-
melsen. Endast sddana personer som omfattas av dessa skyldigheter enligt MAR kan gora sig
skyldiga till gérningarna och forsummelserna. Av dessa bestimmelser i MAR dr det endast
bestimmelserna i artikel 14 och 15 om insiderhandel, olagligt rdjande av insiderinformation
och om marknadsmanipulation som i princip géller alla fysiska personer som &r verksamma pé
finansmarknaden. I praktiken kan dock endast sddana personer som till foljd av sin stéllning
eller sina uppgifter har tillgang till insiderinformation eller som pa ett mera aktivt sétt deltar i
handel med sddana finansiella instrument som avses i bestimmelsen gora sig skyldiga till for-
faranden 1 strid med dessa bestimmelser och férbud. Forfaranden i strid med artikel 14 och 15
1 MAR kan ocksa anses vara de mest klandervirda fallen av marknadsmissbruk. Férordningen
forutsatter ocksa att forbudet kan meddelas alla som &r ansvariga for dvertradelser av sddana
bestimmelser som avses i artikel 14 och 15 i forordningen. Handelsforbud for viss tid kan
dock inte heller anses vara en éatgird som kraftigt ingriper i de grundlidggande fri- och rattig-
heterna dn de befogenheter som Finansinspektionen redan for nédrvarande har att meddela
verksamhetsforbud som géller ledningsuppdrag.

Avsikten med de foreslagna bestimmelserna dr att skydda de intressen som investerare pa
marknaden och andra marknadsarrangdrer har och att skydda formogenhetsréttsliga grundlag-
gande fri - och rittigheter. Avsikten med bestimmelserna dr samtidigt att virna om det all-
ménna fortroendet for en effektiv oh opartisk virdepappersmarknad. Bestdmmelsernas
skyddsaspekt ar ocksd viktig med tanke pd tryggandet av egendomsskyddet enligt 15 § 1
mom. i grundlagen. Godtagbarheten hos begransningarna av de grundlaggande fri- och réttig-
heterna i1 de foreslagna bestimmelserna kan ocksa motiveras med samhélleliga orsaker i sam-
band med tryggandet av den finléndska véirdepappersmarknadens funktion.

I lagen finns det séledes godtagbara grunder for att begrénsa den i 18 § i grundlagen avsedda
grundldggande fri- och réttigheten.

Enligt 2 § 3 mom. i grundlagen ska de allménna grunderna for administrativa paféljder be-
stimmas 1 lag, eftersom det innebér utdvning av offentlig makt att pafora en séddan typ av av-
gift. Grunderna for betalningsskyldigheten, beloppet av administrativa pafoljder som har ka-
raktdren av sanktioner, de betalningsskyldigas réttsskydd och likasé grunderna for verkstallig-
heten av lagen bor regleras genom lag (t.ex. GrUU 55/2005 rd och GrUU 32/2005 rd). Be-
stimmelserna om administrativa pafoljder i lagforslaget motsvarar ocksa till sin karaktir och
till sitt innehall de bestimmelser som redan finns i géllande lagstiftning och som har tillkom-
mit med grundlagsutskottets medverkan (t.ex. GrUU 55/2005 rd, GrUU 32/2005 rd och GrUU
17/2012 rd).
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Réjande av insiderinformation och spridning av information for journalistiska dndamdl

I lagforslag 3 foreslas att en ny straffbestimmelse om rojande av insiderinformation tas in som
2 a § 151 kap. i strafflagen. Dessutom foreslés det att det i 51 kap. 3 och 4 § i strafflagen ska
foreskrivas om straffbestimmelser som géller marknadsmanipulation och dér rekvisitet ocksé
kan uppfyllas genom spridning av manipulativ information.

Vid tillampningen av bestimmelsen om obehdrigt rojande av insiderinformation ska enligt ar-
tikel 4.5 1 direktivet behovet av att skydda tryck- och yttrandefriheten beaktas. Enligt stycke
28 1 direktivets ingress ska ingenting i direktivet syfta till att begrénsa tryckfriheten eller ytt-
randefriheten i medierna i den utstrickning som de dr garanterade i unionen och medlemssta-
terna, sarskilt enligt artikel 11 1 EU:s stadga om de grundldggande rittigheterna och enligt
andra relevanta bestimmelser.

Vid tillimpningen av straffbestimmelsen om rdjande av insiderinformation och marknadsma-
nipulation nér det géller information som sprids i medier ska ocksa den yttrandefrihet som ga-
ranteras i grundlagens 12 § beaktas (se GrUU 4/2005 rd, s. 4/I). Bestimmelsen om yttrande-
frihet tryggar bland annat pressens redaktionella arbete och kommersiell kommunikation (se
RP 309/1993 rd, s. 60-61).

Med tanke pa yttrandefriheten ska ocksé bestimmelserna om offentliggérande och spridning
av information fOr journalistiska &ndamaél i artikel 21 i MAR beaktas. Bestimmelserna 1 arti-
keln ska beaktas vid tillimpningen av forordningens bestimmelser om rdjande av insiderin-
formation, marknadsmanipulation och investeringsrekommendationer. I artikel 21 i MAR har
man beaktat bestimmelserna om tryckfrihet och yttrandefrihet i andra medier nir information
offentliggdrs eller sprids och om rekommendationer tas fram eller sprids for journalistiska &n-
damal eller andra uttrycksformer i medierna. Vid beddmningen av sadant offentliggdrande och
sddan spridning av information ska bestimmelserna om tryckfrihet och yttrandefrihet i andra
medier beaktas liksom de regler och normer som ér tillimpliga pé journalistyrket, med undan-
tag av om de berdrda personerna eller personer nira knutna till dessa direkt eller indirekt far
fordel eller vinst fran offentliggdrandet eller spridandet av den aktuella informationen, eller
om informationen offenthggors eller sprids med avsikt att vilseleda marknaden nér det galler
utbud, efterfrdgan eller pris pé ett finansiellt instrument.

Genom den rekvisitet for vinstsyftet som foreslés i 2 punkten i straffbestimmelsen om mark-
nadsmanipulation sékerstélls ocksé att regleringen inte begrénsar tryckfriheten eller yttrande-
friheten.

Olagligt rojande av insiderinformation och marknadsmanipulation genom spridning av in-
formation kan ocksé leda till att en administrativ pafoljdsavgift enligt lagen om Finansinspekt-
ionen péafors. Artikel 21 ska beaktas vid tillimpningen av administrativa och straffréttsliga pa-
foljdsbestimmelser om obehdrigt réjande av insiderinformation och om marknadsmanipulat-
ion nér informationen har ldmnats eller spritts i medierna eller for journalistiska &ndamal. Ar-
tikel 21 ska ocksa beaktas nédr bestimmelserna om investeringsrekommendationer enligt arti-
kel 20 tilldimpas, om rekommendationerna ges eller sprids for journalistiska é&ndamal.

Regeringen anser att de foreslagna lagarna kan behandlas i vanlig lagstiftningsordning.

Med stod av vad som anforts ovan foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. 8 punkten, 13 och
14 kap., 15 kap. 1 § 2 mom. och 16 kap. 3 §, avdem 15 kap. 1 § 2 mom. sadant det lyder i lag
258/2013,

dndras 1 kap. 5 § 1 mom. 3 och 7 punkten, 6 kap., 10 kap. 2 §,5 § 1 mom. och 7 § 1 mom.,
11 kap. 5 § 2 mom. 3 punkten, 12 kap., 15 kap. 1 § 3 mom., 2 § 1 mom. 3 och 5 punkten samt
3 mom., 16 kap. 1 § och 18 kap. 2 och 3 §, av dem 10 kap. 5 § 1 mom. och 15 kap. 2 §
1 mom. 3 och 5 punkten samt 3 mom. sddana de lyder i lag 1278/2015 och 15 kap. 1 § 3 mom.
sadant det lyder i lag 258/2013, samt

fogas till 15 kap. 2 §, sadan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande
3 mom. blir 4 mom., och till 17 kap. 2 § ett nytt 2 mom. som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser

5§
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

3) marknadsmissbruksférordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG,

7) forordningen om genomforande av direktivet om marknader for finansiella instrument
kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 om genomfoérande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumenteringsskyldigheter for vérdepappersforetag,
transaktionsrapportering, dverblickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella instrument
till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet.

61



RP 65/2016 rd

6 kap.
Fortlopande informationsskyldighet
1§

Marknadsmissbruksférordningen

Bestdmmelser om offentliggérande av insiderinformation finns i artikel 17 1 marknadsmiss-
bruksférordningen.

28
Redogorelse for villkoren for uppskjutande av offentliggérande av information

En emittent ska pé Finansinspektionens begéran ldmna Finansinspektionen en redogorelse 1
enlighet med artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksforordningen for villkoren for
uppskjutandet av offentliggérande av information.

10 kap.

Offentliggorande och tillgiinglighillande av obligatorisk information

28
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i denna lag information som en emittent ska offentlig-
gora enligt 7—9 och 11 kap. och enligt artikel 17.1 i marknadsmissbruksforordningen.

5§
Tillgdanglighdllande av obligatorisk information pd webbplatser

En emittent ska hélla obligatorisk information som avses i 7—9 och 11 kap. och information
om emittentens val av hemstat enligt 7 kap. 3 § 3 mom. och 3 a § 3 mom. tillgénglig for all-
ménheten pa sin webbplats i minst fem ar.

78§

Finansinspektionens meddelanden och dtgdrder med anledning av évertrddelser inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska underrétta den behdriga myndigheten och Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten om den i egenskap av den mottagande EES-statens behoriga myn-
dighet konstaterar att en emittent, dgare eller innehavare av aktier eller andra finansiella in-
strument eller den som é&r skyldig att i enlighet med 9 kap. gora anmélan om sin dgar- eller
rostandel bryter mot 7—10 kap., mot bestimmelser eller foreskrifter som meddelats med stod
av dem eller mot EU-réttsakter som géller 7—10 kap.
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11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att limna erbjudanden
5§

Personer som agerar i samrdd

3) en aktiedgare och personer som star i ett sddant forhallande till denne som avses 1 artikel
3.1.26 a—c i marknadsmissbruksforordningen.

12 kap.

Marknadsmissbruk

1§
Marknadsmissbruksforordningen

Bestdmmelser om insiderinformation, insiderhandel, olagligt rdjande av insiderinformation,
marknadsmanipulation och undantag som géller dem samt om forhindrande och upptéckt av
marknadsmissbruk, insiderforteckningar, transaktioner utforda av personer i ledande stéllning
och investeringsrekommendationer finns i marknadsmissbruksforordningen.

2§
Rapportering av transaktioner

En finldndsk tillhandahdllare av investeringstjénster och en i Finland etablerad filial till en
utlandsk tillhandahéllare av investeringstjanster ska utan drojsmal och senast foljande bankdag
till Finansinspektionen rapportera alla sina transaktioner med finansiella instrument som &r {6-
remal for handel pé en reglerad marknad eller pa en multilateral handelsplattform i Finland
samt med finansiella instrument vars virde ar beroende av sadana instrument, oberoende av
var transaktionen har utforts.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller inte transaktioner som i utlandet etablerade filialer till
finldndska tillhandahallare av investeringstjanster utfor.

Transaktioner kan rapporteras till Finansinspektionen av

1) en tillhandahallare av investeringstjanster,

2) en tredje part pa en sddan operatdrs vignar som tillhandahaller investeringstjanster,

3) en bors eller en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel eller av en motsva-
rande marknadsplatsoperator i en EES-stat inom vars handel transaktionen har genomforts;
borsen eller marknadsplatsoperatoren ger da rapporten i stillet for en tillhandahéllare av inve-
steringstjénster,

4) en annan operator av ett ordermatchnings- eller rapportsystem, nar Finansinspektionen ut-
tryckligen har godként operatdren att ge rapporten i stéllet for en tillhandahéllare av investe-
ringstjanster.
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I forordningen om genomforande av direktivet om marknader for finansiella instrument f6-
reskrivs det ndrmare om transaktioner som ska rapporteras, om innehéllet i rapporterna och
om de krav som stélls pa rapporteringssystemen samt om forutsittningarna for att Finansin-
spektionen ska godkdnna en sddan systemoperator som avses i 3 mom. 4 punkten.

En tillhandahéllare av investeringstjédnster som avses i | mom. och som till en annan tillhan-
dahallare av investeringstjanster formedlar ett uppdrag som géller finansiella instrument enligt
1 mom. ska utan dr6jsmal och senast foljande bankdag rapportera en transaktion till Finansin-
spektionen och da ocksé ange for vems rakning den har utforts, om inte den tillhandahallare av
investeringstjdnster som utfort transaktionen p& behorigt sitt har rapporterat dessa uppgifter.
Pa rapporteringsskyldigheten enligt detta moment tillimpas 2 och 3 mom.

Bestdmmelser om Finansinspektionens skyldighet att vidarebefordra uppgifter till EES-
staters behoriga myndigheter finns i férordningen om genomférande av direktivet om mark-
nader for finansiella instrument.

38
Rapportering om overtrddelser

En emittent ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska kunna
rapportera en misstanke om Overtrddelser av bestimmelser och foreskrifter om finansmark-
naden. I forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) ingé lampliga
och tillrackliga atgirder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapporto-
ren och sédkerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportdoren och den som ar foremal for
rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisningar som tryggar skyddet
for rapportdrens identitet, om det inte for utredande av en overtrddelse eller annars till f61jd av
myndigheternas ritt till information foreskrivs ndgot annat i lag.

Emittenten ska bevara behovlig information som géller den rapport som avses i 1 mom. In-
formationen ska avforas fem &r efter rapporteringen, om den inte fortfarande behdvs for en
brottsutredning, en pagdende rattegang eller en myndighetsundersokning eller for att trygga de
rattigheter som rapportéren eller den som &r féremal for rapporten har. Senast tre ar efter den
foregdende undersokningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning ska
gdras om undersdkningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en séddan registrerad person som en
rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om
utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av missténkta overtridelser. Be-
stimmelser om rattigheterna for den registrerade person som avses i rapporten finns i person-
uppgiftslagen.

48
Ansvarsbegrdnsning vid ldmnande av information till Finansinspektionen
En person som ldmnar information till Finansinspektionen i enlighet med marknadsmiss-

bruksforordningen ska inte till denna del hallas ansvarig for dvertrddelse av sddana restrikt-
ioner for rojande av information som grundar sig pé avtal, lag, forordning eller foreskrift.

58
Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nirmare foreskrifter om innehéllet i de transaktionsrapporter
som avses i 3 § 1 mom. inom de grénser som férordningen om genomforande av direktivet om
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marknader for finansiella instrument tillater samt, i syfte att trygga en effektiv tillsyn, om in-
nehallet 1 transaktionsrapporter som avses i 3 § 5 mom. Dessutom fér Finansinspektionen ut-
férda ndrmare foreskrifter om pa vilket sétt och i vilken form rapporter som avses i 2 § ska
lamnas och om hur rapporter som avses i 3 § 1 mom. ska goras och hur de ska behandlas hos
emittenten samt om hdjande av det grinsviarde som avses i artikel 19.9 1 marknadsmissbruks-
forordningen.

15 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

De nidrmare bestimmelser och foreskrifter som géller de bestimmelser som avses i 1 mom.
ar ocksé saddana bestimmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspekt-
ionen.

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller vertridelse av foljande bestimmelser som avses
140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

3) bestimmelserna om offentliggdrande av information i 7 kap. 7 och 16 § och 10 kap. 3 §
1 mom. och 4 § samt bestimmelsen om likabehandling av innehavare av obligationslén i
8kap.6Db §,

Sadana bestammelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka det vid
forsummelse eller 6vertradelse ska paforas pafoljdsavgift ar utover vad som foreskrivs i 1 och
2 mom. dessutom foljande bestimmelser i marknadsmissbruksfoérordningen:

1) bestimmelserna om foérbud mot insiderhandel och olagligt r6jande av insiderinformation
och mot marknadsmanipulation i artiklarna 14 och 15,

2) bestammelserna om forhindrande och upptéckt av marknadsmissbruk och om offentliggo-
rande av insiderinformation 1 artikel 16.1 och 16.2 samt artikel 17.1, 17.2, 17.4—17.6 och
17.8,

3) bestaimmelserna om insiderforteckningar, transaktioner utférda av personer i ledande
stdllning samt investeringsrekommendationer och statistik i artikel 18.1-18.6, artikel 19.1—
19.3, 19.5—19.7 och 19.11 samt artikel 20.1.

Pafoljdsavgift pafors dessutom for forsummelse eller overtrddelse av foljande bestdmmelser
som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: ndrmare bestimmelser och foreskrif-
ter som géller de bestimmelser som avses i 1—3 mom. i denna paragraf samt sidana bestim-
melser i1 forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av prospektdirektivet,
oppenhetsdirektivet och marknadsmissbruksférordningen.
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16 kap.
Skadestand

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom forfarande
som strider mot denna lag, mot bestimmelser eller foreskrifter som utférdats med stdd av den
eller mot marknadsmissbruksforordningen eller forordningar eller beslut som Europeiska
kommissionen antagit med stod av marknadsmissbruksforordningen, 6ppenhetsdirektivet eller
prospektdirektivet dr skyldig att ersétta skadan.

17 kap.

Tillsynsbefogenheter
28

Forbuds- och rdttelsebeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som handlar i strid med marknadsmissbruksférord-
ningen att fortsétta eller upprepa forfarandet. Finansinspektionen kan samtidigt kriva att forfa-
randet dndras eller rttas, om detta méste anses vara nodvandigt med tanke pa att investerarna
ska fé riktiga och tillrdckliga uppgifter.

18 kap.

Overklagande och straffpafoljder
28

Missbruk av insiderinformation, rojande av insiderinformation, marknadsmanipulation och
informationsbrott som gdller virdepappersmarknaden

Bestdmmelser om straff for missbruk av insiderinformation finns i 51 kap. 1 och 2 § i straff-
lagen.

Bestdmmelser om straff for rojande av insiderinformation finns i 51 kap. 2 a § i strafflagen.

Bestdmmelser om straff for marknadsmanipulation finns i 51 kap. 3 och 4 § i strafflagen.

Bestdmmelser om straff for informationsbrott som géller virdepappersmarknaden finns i
51 kap. 5 § i strafflagen.

38
Brott mot tystnadsplikten
Den som bryter mot tystnadsplikten enligt 11 kap. 29 § eller 12 kap. 3 § ska domas till straff

enligt 38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen, om inte stringare straff for gédrningen féreskrivs nagon
annanstans i lag.
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Denna lag trdder i kraftden 20 .

P& gérningar och forsummelser som skett innan denna lag har trétt i kraft tillimpas de be-
stimmelser som gillde vid ikrafttradandet.

De uppgifter enligt 5 kap. 7 § i virdepappersmarknadslagen (495/1989) som vid lagens
ikrafttradande har inforts i insiderregistret ska bevaras och héllas tillgéingliga for allménheten
pa en webbplats i1 det elektroniska informationsnétet pa det sitt som anges i den paragrafen.

De uppgifter enligt 13 kap. 8 § 3 mom. i viardepappersmarknadslagen (746/2012) som vid
lagens ikrafttradande har inforts i ett foretagsspecifikt insiderregister ska bevaras i fem ar pa
det sétt som anges i den paragrafen.

Om emittenter och de som handlar pé deras végnar eller for deras rikning vid lagens ikraft-
tradande for ett projektspecifikt insiderregister som avses i 13 kap. 6 § 2 mom. i vérdepap-
persmarknadslagen far de efter denna lags ikrafttradande fortfarande fora registret i enlighet
med de bestimmelser som géllde vid ikrafttradandet, till dess att det inte lingre finns négon
anledning att fora registret.
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Lag
om #Andring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 51 §, saddan den lyder i lag 752/2012,

dndras 5 § 6 och 27 punkten, 21 § 1 mom. och 71 § 1 mom. 2 punkten,

av dem 5 § 6 punkten och 21 § 1 mom. sddana de lyder i lag 752/2012 och 5 § 27 punkten
sadan den lyder i lag 198/2015, och

fogas till 5 §, sadan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014 och
198/2015, en ny 28 punkt, till 21 §, sddan den lyder i lag 752/2012, ett nytt 4 mom., till lagen
nya 25 a och 25 b §, till 28 §, saddan den lyder i lagarna 752/2012 och 176/2016, ett nytt
4 mom., till lagen nya 35 a och 37 b §, till 41 a §, sadan den lyder i lagarna 1279/2015 och
176/2016, nya 5—8 mom., varvid det nuvarande 5 mom. blir 9 mom., och till lagen en ny
50h § ochenny 61 a §, i stéllet for den 61 a § som upphédvts genom lag 254/2013, som foljer:

5§
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktérer avses i denna lag

6) insider enligt 7 kap. 17 § i lagen om investeringstjanster, 2 kap. 41 § i lagen om handel
med finansiella instrument, 2 kap. 26 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet och 99 § i lagen om placeringsfonder, anmélningsskyldiga enligt 101 § i lagen om pla-
ceringsfonder samt personer i ledande stéllning enligt artikel 3.1.25 och nérstdende personer
enligt artikel 3.1.26 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om mark-
nadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphidvande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG, nedan marknadsmissbruksforordningen,

27) registeransvariga som avses i 4 f § i lagen om statens pensionsfond och i 165 ¢ § i lagen
om kommunala pensioner,

28) den som i enlighet med artikel 20.1 i marknadsmissbruksforordningen tar fram eller
sprider investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller fore-
slér en viss investeringsstrategi.

21§
Sdrskild rétt att fa uppgifter i anslutning till marknadsmissbruk

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna ritt att av tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktorer och av deras styrelsemedlemmar, verkstillande direktor och anstéllda fa
uppgifter som behovs for tillsynen Over efterlevnaden av sddana bestimmelser i marknads-
missbruksforordningen, virdepappersmarknadslagen eller lagen om handel med finansiella in-
strument eller med stod av dessa utfardade bestimmelser som géller marknadsmissbruk, of-
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fentliggoérande av information som paverkar virdet av vardepapper som dr foremal for handel
pa en reglerad marknad eller pd en multilateral handelsplattform eller handel pa en reglerad
marknad eller pd en multilateral handelsplattform i 6vrigt, om uppgifterna har samband med

1) véardepapper som dr foremal for handel pd en reglerad marknad eller pa en multilateral
handelsplattform,

2) virdepapper for vilka det har 1dmnats in ansdkan om upptagande till handel pa en regle-
rad marknad eller pa en multilateral handelsplattform,

3) vérdepapper vars virde bestdms utifran viardepapper som ar foremal for handel pa en re-
glerad marknad eller p& en multilateral handelsplattform,

4) emittenten av virdepapper som avses i 1-3 punkten,

5) transaktioner eller order som géller vardepapper som avses i 1—3 punkten.

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna ritt att fa for tillsynen 6ver mark-
nadsmissbruksforordningen behovliga uppgifter i standardformat om spotmarknader relate-
rade till rdvaruderivat fran marknadsaktorer, rapporter om transaktioner samt direkt tillgdng
till handlares system.

25a8
Straff for limnande av osant intyg
Bestdmmelser om straff for ingivande av osant intyg till myndighet finns i 16 kap. 8 § 1
strafflagen (39/1889).
25b§
Handrdckning av polisen
Bestimmelser om polisens skyldighet att ge handrackning finns 1 9 kap. 1 § i polislagen
(872/2011).
28§

Begrdinsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skota uppgifter enligt i 1 mom. i
ett auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahéller investeringstjénster, om personen upprepade
ganger har gjort sig skyldig till 6vertradelser av bestimmelserna i artikel 14 eller 15 1 mark-
nadsmissbruksfoérordningen.

35a§
Ansdkan om sdkringsdtgdrder
For att sdkerstélla betalningen av en pafoljdsavgift eller ordningsavgift har Finansinspekt-
ionen rétt att hos tingsritten ansoka om att egendom beldggs med kvarstad. Bestimmelser om

kvarstad finns i 7 kap. i rdttegdngsbalken. Finansinspektionen aldggs emellertid inte att stilla
sékerhet enligt 8 kap. 2 § i uts6kningsbalken (705/2007).
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37b§
Handelsforbud for viss tid

Finansinspektionen kan for viss tid, hdgst fem ar, forbjuda en fysisk person att handla med
finansiella instrument direkt eller indirekt for egen rakning, om personen férsummar eller bry-
ter mot bestimmelserna om insiderhandel, forbud mot olagligt réjande av insiderinformation
eller marknadsmanipulation i artikel 14 eller 15, om foérhindrande och upptiackt av marknads-
missbruk i artikel 16.1 eller 16.2, om transaktioner som utfors av personer i ledande stéllning i
artikel 19.1—19.3, 19.5—19.7 eller 19.11 eller om investeringsrekommendationer i artikel
20.1 i marknadsmissbruksfoérordningen.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en péafoljdsavgift pafors for en Gvertradelse av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 §
3 mom. 1 punkten 1 viirdepappersmarknadslagen, far en juridisk person péforas en pafoljdsav-
gift som uppgér till antingen hogst 15 procent av den juridiska personens omséttning under
aret fore gérningen eller forsummelsen eller hogst 15 miljoner euro, beroende pé vilkendera
som &r storre, och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgér till hdgst fem miljoner euro.

Om péfoljdsavgiften pafors for en dvertradelse av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 §
3 mom. 2 punkten i Vardepappersmarknadslagen far en juridisk person paforas en pafoljdsav-
glft som uppgdr till antingen hogst tva procent av den juridiska personens omsattnmg under
aret fore girningen eller forsummelsen eller hogst 2 500 000 euro, beroende pa vilkendera
som &r storre, och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgér till hogst en miljon euro.

Om det ar fr;‘iga om Overtridelse av bestimmelser som avses i 15 kap. 2 § 3 mom. 3 punkten
1 viardepappersmarknadslagen, far en juridisk person péforas en pafoljdsavgift som uppgar till
hogst en miljon euro och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgar till hogst
500 000 euro.

Trots det som foreskrivs i 5—7 mom. far pafoljdsavglften emellertid vara hogst tre ganger
sé stor som den vinning som erhéllits genom gérningen eller forsummelsen, om storleken pé
vinningen kan bestimmas.

50h§
Behorig myndighet enligt marknadsmissbruksforordningen

Finansinspektionen &r den behoériga myndighet som avses i artikel 22 1 marknadsmissbruks-
forordningen.

6lag§
Begrdnsning av ledningens verksamhet
Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att héra till hogsta ledningen ien ut-
landsk EES-filial som tillhandahéller investeringstjénster, om personen upprepade ganger har

gjort sig skyldig till dvertrddelser av bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i marknadsmiss-
bruksférordningen.
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718§
Rditt och skyldighet att ldmna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
har Finansinspektionen utan hinder av sekretessbestimmelserna rétt att ldmna ut information
till

2) Finlands och andra EES-staters aklagar- och forundersokningsmyndigheter for forhind-
rande och utredning av brott och for meddelande av niringsforbud i enlighet med lagen om
néringsforbud (1059/1985).

Denna lag trdder i kraftden 20 .
Pé gédrningar och forsummelser som skett innan denna lag har trétt i kraft tillimpas de be-
stimmelser som gillde vid ikrafttradandet.
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Lag
om indring av 51 Kkap. i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 strafflagen (39/1889) 51 kap. 1,3—7 §,
sddana de lyder i lag 753/2012, och

fogas till 51 kap. nya 2 a och 6 a § som foljer:

51 kap.

Om virdepappersmarknadsbrott

1§
Missbruk av insiderinformation

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet utnyttjar insiderinformation som har samband
med finansiella instrument

1) genom att for egen eller for ndgon annans rikning avyttra eller forvérva finansiella in-
strument eller genom att aterkalla eller &ndra en order som géller finansiella instrument, eller

2) genom att direkt eller indirekt rdda nagon om forvérvet eller avyttringen av finansiella in-
strument eller om aterkallandet eller &ndringen av en order som géller finansiella instrument,

ska for missbruk av insiderinformation domas till boter eller fangelse 1 hogst tva ar.

For missbruk av insiderinformation doms ocksa den som uppsétligen eller av grov oaktsam-
het utnyttjar ett rdd som avses i 1 mom. 2 punkten pa det sitt som avses i | mom. 1 punkten.

Forsok till ett uppsétligt brott &r straftbart.

2a§
Rdjande av insiderinformation

Den som obehdrigen till ndgon annan formedlar, lamnar ut eller rdjer insiderinformation el-
leretti 1l § 1 mom. 2 punkten avsett rdd, ska for rojande av insiderinformation domas till bo-
ter eller fangelse i hogst tva ar.

38
Marknadsmanipulation

Den som manipulerar marknaden

1) genom att ldgga en order eller inleda en transaktion eller ndgon annan jamforbar verk-
samhet som

a) ger en falsk eller vilseledande uppfattning om tillgéng, efterfragan eller pris pa ett finan-
siellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende ravaror,

b) laser fast priset pa ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende révaror
pa en onormal eller konstlad niva, eller
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c¢) paverkar priset pa ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende révaror
och konstlade eller andra svikliga forfaranden eller arrangemang utnyttjas, eller

2) i syfte att skaffa sig sjélv eller ndgon annan ekonomisk vinning genom att via medier eller
andra kanaler sprida information som ger en falsk eller vilseledande uppfattning om tlllgang,
efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende ravaror,
eller laser fast priset pa ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende rivaror
pa en onormal eller konstlad niva,

ska for marknadsmanipulation domas till boter eller fangelse 1 hogst tva ar.

For marknadsmanipulation doms ocks& den som manipulerar berdkningen av ett referens-
virde genom att lamna falska eller vilseledande uppgifter eller genom att agera pa nagot annat
jamforbart stt.

Forsok ar straffbart.

48
Grov marknadsmanipulation

Om vid marknadsmanipulation

1) orsakas omfattande ekonomisk skada, eller

2) brottet dr dgnat att avsevirt undergriva fortroendet for vardepappersmarknadens funktion,

och marknadsmanipulationen &ven bedomd som en helhet &r grov, ska gdrningsmannen for
grov marknadsmanipulation domas till fangelse i minst fyra manader och hogst fyra ar.

Forsok ar straffbart.

5§
Informationsbrott som giller virdepappersmarknaden

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

1) vid marknadsforing eller omséttning av finansiella instrument i samband med nérings-
verksamhet ldmnar osanna eller vilseledande uppgifter om de finansiella instrumenten,

2) underlater att pa behdrigt sétt ge information som enhgt Vardepappersmarknadslagen
(746/2012) ska ges i samband med vérdepapper och som &r dgnad att vésentligt paverka vér-
depapperens virde, eller som fullgér sin informationsskyldighet enligt viardepappersmarknads-
lagen och darvid lamnar osanna eller vilseledande uppgifter om véardepapperen, eller

3) underlater att pa behorigt sétt offentliggora insiderinformation som géller en emittent och
som enligt artikel 17 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 om mark-
nadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG ska offentliggoras, eller som fullgdr sin skyldighet att offentliggdra information
enligt artikel 17 1 marknadsmissbruksforordningen och darvid offentliggér sddana visentliga
uppgifter om de finansiella instrumenten som &r osanna eller vilseledande,

ska for informationsbrott som géller virdepappersmarknaden domas till boter eller fangelse
1 hogst tva ar.

6§
Definitioner

I detta kapitel avses med
1) virdepapper véardepapper som avses i 2 kap. 1 § i viardepappersmarknadslagen,
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2) finansiella instrument finansiella instrument som avses i 1 kap. 10 § i lagen om investe-
ringstjanster (747/2012),

3) insiderinformation information som avses i artikel 7.1—7.4 i marknadsmissbruksférord-
ningen,

4) reglerad marknad en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 6 punkten i lagen om han-
del med finansiella instrument (748/2012),

5) multilateral handelsplattform en multilateral handelsplattform som avses i 1 kap. 2 §
7 punkten i lagen om handel med finansiella instrument,

6) spotavtal avseende rdvaror spotavtal avseende ravaror enligt definitionen i artikel 3.1.15 1
marknadsmissbruksforordningen,

7) dterkopsprogram handel med egna aktier i enlighet med 15 kap. i aktiebolagslagen
(624/2006),

8) referensvirde ett referensvarde enligt definitionen i artikel 3.1.29 i marknadsmissbruks-
forordningen,

9) godtagen marknadspraxis marknadspraxis som godtas av den behoriga myndigheten i en
medlemsstat i enlighet med artikel 13 i marknadsmissbruksfoérordningen,

10) stabilisering stabilisering enligt definitionen i artikel 3.2 d i marknadsmissbruksforord-
ningen,

11) handelsplats en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 6 punkten i lagen om handel
med finansiella instrument och en multilateral handelsplattform som avses i 7 punkten i den
paragrafen,

12) grossistenergiprodukt en grossistenergiprodukt enligt definitionen i artikel 2.4 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 1227/2011 om integritet och Oppenhet pa gros-
sistmarknaden for energi,

13) emittent en emittent enligt definitionen i artikel 3.1.21 i marknadsmissbruksforordning-
en.

Vad som 1 detta kapitel foreskrivs om avyttring och forvérv av finansiella instrument ska
tillimpas ocksa pé ingéende av derivatavtal. Kapitlets 1 och 2 § ska tillimpas pé derivatavtal
oberoende av om det har avtalats om Overlatelse av de underliggande tillgangar som derivat-
avtalet avser eller om kompenserande gottgorelse.

6al
Tilldmpningsomrdde

Bestimmelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas endast pa finansiella instru-
ment

1) som ér upptagna till handel pé en reglerad marknad eller for vilka en ansdkan om uppta-
gande till handel har ldmnats in,

2) med vilka handel bedrivs p&4 en multilateral handelsplattform eller som dr upptagna till
handel pa en multilateral handelsplattform eller f6r vilka en ansékan om upptagande till han-
del pé en multilateral handelsplattform har ldmnats in.

Bestimmelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas ockséd pa andra finansiella in-
strument dn de som avses i 1 mom., om det finansiella instrumentets viarde bestims utifran ett
finansiellt instrument som avses i 1 mom. eller om det finansiella instrumentet inverkar pé
virdet pé ett finansiellt instrument som avses i 1 mom.

Bestimmelserna i 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas inte pa sadana spotavtal avseende rava-
ror som dr grossistenergiprodukter.

Bestdmmelserna i 1, 2, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas pé transaktioner, order och verk-
samhet som géller finansiella instrument som avses i 1 och 2 mom. oavsett om transaktionen,
ordern eller verksamheten dger rum pé en handelsplats eller inte.
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78
Begrdnsningsbestimmelse

Bestdmmelsernai 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i detta kapitel tillaimpas inte pa

1) handel med egna aktier i enlighet med ett terkopsprogram, nir denna handel sker i enlig-
het med artikel 5.1—5.3 i marknadsmissbruksférordningen,

2) handel med vérdepapper som avses i artikel 3.2 a i marknadsmissbruksforordningen och
relaterade instrument for stabilisering av véirdepapper som avses i artikel 3.2 b i den f6rord-
ningen, nér denna handel sker i enlighet med artikel 5.4 och 5.5 i samma forordning,

3) transaktioner, order eller verksamhet i penningpolitiska syften eller inom ramen for poli-
tik som géller forvaltning av offentlig skuld i enlighet med artikel 6.1 i marknadsmissbruks-
forordningen,

4) transaktioner, order eller verksamhet i enlighet med artikel 6.2 i marknadsmissbruksfor-
ordningen,

5) verksamhet som utgor ett led i unionens klimatpolitik i enlighet med artikel 6.3 i mark-
nadsmissbruksforordningen, eller

6) verksamhet som utgdr ett led i unionens gemensamma jordbrukspolitik eller unionens
gemensamma fiskeripolitik i enlighet med artikel 6.4 i marknadsmissbruksférordningen.

Bestdmmelserna i 1 och 2 § i detta kapitel tillimpas inte pa legitimt beteende i enlighet med
artikel 9 i marknadsmissbruksférordningen.

Bestdmmelsen 1 2 a § i detta kapitel tillimpas inte om gérningen sker som ett normalt led 1
utforandet av ett arbete, ett yrke eller dligganden eller om gérningen utgdér marknadssondering
i enlighet med artikel 11.1-11.8 i marknadsmissbruksférordningen.

Bestdmmelserna i 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas inte pa godtagen marknadspraxis i en-
lighet med artikel 13 i marknadsmissbruksférordningen.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om handel med finansiella instrument (748/2012) 1 kap. 4 § 5 punkten, 2 kap.
21 § 1 mom., 25 § 5 mom. och 26 § 3 mom. samt 4 kap. 2 § 2 mom. och 7 § 2 mom., av dem 1
kap. 4 § 5 punkten saddan den lyder i lag 257/2013, och

fogas till 1 kap. 4 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 257/2013, en ny 6 punkt, till 2 kap.
18 § ett nytt 3 mom. samt till 4 kap. 4 § ett nytt 5 mom. och till 9 § ett nytt 3 mom. som foljer:

1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner

48
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

5) blankningsforordningen Europarlamentets och rédets forordning (EU) nr 236/2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar,

6) marknadsmissbruksférordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphédvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.

2 kap.
Borsverksamhet

18 §

En bors tillsynsuppgifter

Bestdmmelser om forhindrande och upptéckt av marknadsmissbruk finns i artikel 16.1 i
marknadsmissbruksférordningen.

218§
Privata transaktioner
En bors ska vidta tillrdckliga &tgérder i1 syfte att forhindra att personer med inflytande vid

borsen genomfor privata transaktioner, om detta kan orsaka intressekonflikter eller om perso-
nerna i fraga har insiderinformation som avses artikel 7 1 marknadsmissbruksfoérordningen el-
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ler konfidentiell information om emittenter eller handelsparter eller om deras transaktioner.
Atgirder ska vidtas i syfte att sikerstilla informationens konfidentialitet.

25§

Upptagande av finansiella instrument till handel pa en reglerad marknad

Bestdmmelser om borsens skyldighet att underrétta Finansinspektionen om varje finansiellt
instrument for vilket det ldmnats in en ansdkan om upptagande till handel pa deras handels-
platser eller som har tagits upp till handel eller som handlas for forsta gdngen finns i artikel 4 i
marknadsmissbruksférordningen. Om handeln avser aktier som inte dr féremal for handel pa
nagon annan reglerad marknad, ska borsen samtidigt underrétta Finansinspektionen om sadana
uppskattningar av aktien i frdga som forutsitts i artikel 33.3 i forordningen om genomférande
av direktivet om marknader for finansiella instrument.

26 §

Avslutande av handel

En bors ska omedelbart offentliggéra beslut om avslutande av handeln med finansiella in-
strument. Bestimmelser om borsens skyldighet att underrdtta Finansinspektionen nir ett fi-
nansiellt instrument inte lingre handlas eller &r upptaget till handel finns i artikel 4 i mark-
nadsmissbruksforordningen.

4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

28
Regler for multilaterala handelsplattformar

Om en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel driver en multilateral handels-
plattform dir virdepapper tas upp till handel pa ansokan av emittenten, ska reglerna utdver
vad som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, rittigheter och skyldigheter som for fullgérande av skyldigheter enligt denna
lag, enligt bestimmelser och foreskrifter som utfardats med stod av den och enligt reglerna for
den multilaterala handelsplattformen géller for eller annars stills pa viardepappersemittenter
och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information om vérdepapper och emittenter offentliggors,

3) hur bolagsprospekt om vérdepapper och emittenter uppréttas och offentliggors, om ett sé-
dant prospekt som avses 1 3 och 4 kap. i viardepappersmarknadslagen inte behdver offentliggo-
ras Over virdepapperen,

4) vilka pafoljder som kan péforas virdepappersemittenter for dvertradelse av reglerna och
hur paféljderna bestéms.
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48
Upptagande av finansiella instrument till handel

Bestimmelser om skyldigheten for en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel
att underrétta Finansinspektionen om varje finansiellt instrument for vilket det lamnats in en
ansokan om upptagande till handel pa deras handelsplatser eller som har tagits upp till handel
eller som handlas for forsta gangen finns i artikel 4 i marknadsmissbruksforordningen.

78
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel ska omedelbart offentliggora be-
slut om avbrytande eller avslutande av handeln med finansiella instrument. Dessutom ska
marknadsplatsoperatéren informera Finansinspektionen om att handeln avbrutits eller avslu-
tats. Bestimmelser om skyldigheten for en marknadsplatsoperator som ordnar multilateral
handel att underritta Finansinspektionen nér ett finansiellt instrument inte langre handlas eller
ar upptaget till handel finns i artikel 4 i marknadsmissbruksférordningen.

9§
Marknadsplatsoperatorers tillsynsuppgifter

Bestdmmelser om forhindrande och upptéckt av marknadsmissbruk finns i artikel 16.1 i
marknadsmissbruksforordningen.

Denna lag tridder i kraftden 20 .
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Lag
om indring av forsidkringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsékringsbolagslagen (521/2008) 6 kap. 21 § 5 punkten, sddan den lyder i lag
303/2015, och

fogas till 6 kap. en ny 17 a § och till 6 kap. 21 §, sddan den lyder i lag 303/2015, en ny
6 punkt som foljer:

6 kap.
Forsidkringsbolagets ledning, foretagsstyrningssystem och placering av tillgingar
17a§
Rapportering om évertridelser

Ett forsékringsbolag ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal
ska kunna rapportera en misstanke om dvertriddelser av Europaparlamentets och rédets forord-
ning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upp-
hiavande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG. 1 forfarandet ska med iakttagande av person-
uppgiftslagen (523/1999) ingé lampliga och tillrickliga atgérder for att ordna en korrekt be-
handling av rapporterna, skydda rapportoren och sékerstilla skyddet av personuppgifterna for
rapportoren och den som &r foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom in-
nehalla anvisningar som tryggar skyddet for rapportérens identitet, om det inte for utredande
av en Overtradelse eller annars till f61jd av myndigheternas ritt till information foreskrivs na-
got annat i lag.

Forsékringsbolaget ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i 1
mom. Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behdvs
for en brottsutredning, en pagdende rittegang eller en myndighetsundersokning eller for att
trygga de réttigheter som rapportdren eller den som &r foremal for rapporten har. Senast tre ar
efter den foregdende undersdkningen ska behovet av fortsatt bevarande undersdkas. En an-
teckning ska goras om undersokningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en séddan registrerad person som en
rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om
utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av missténkta overtradelser. Be-
stimmelser om rattigheterna for den registrerade person som avses i rapporten finns i person-
uppgiftslagen.
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218§
Bemyndigande for Finansinspektionen att meddela foreskrifter

Finansinspektionen fr meddela ndrmare foreskrifter om

5) meddelande om utldggning pa entreprenad enligt 16 § 3 mom.,
6) rapportering som avses i 17 a § och om behandling av rapporterna i forsakringsbolagen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag
om indring av lagen om forsikringsformedling

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om forsakringsformedling (570/2005) en ny 36 §, i stillet for den 36 § som
upphévts genom lag 897/2008, och samtidigt flyttas paragrafen till 7 kap. som foljer:

7 kap.
Ovrig tillsyn och skadestandsansvar
36§
Rapportering om évertridelser

En juridisk person som bedriver forsidkringsformedling ska ha rutiner for att dess anstéllda
internt genom en oberoende kanal ska kunna rapportera en misstanke om Overtrddelser av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (mark-
nadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG. 1 forfa-
randet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) ingé ldmpliga och tillrickliga
atgdrder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapportéren och sdker-
stilla skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den som dr foremél for rapporten.
Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehalla anvisningar som tryggar skyddet for rappor-
torens identitet, om det inte for utredande av en dvertridelse eller annars till foljd av myndig-
heternas rétt till information foreskrivs ndgot annat i lag.

En juridisk person som bedriver forsékringsformedling ska bevara behovlig information som
géller den rapport som avses i | mom. Informationen ska avforas fem ér efter rapporteringen,
om den inte fortfarande behdvs for en brottsutredning, en pagéende rittegang eller en myndig-
hetsundersokning eller for att trygga de rattigheter som rapportdren eller den som ar foremal
for rapporten har. Senast tre ar efter den foregdende undersdkningen ska behovet av fortsatt
bevarande undersokas. En anteckning ska gdras om undersdkningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en séddan registrerad person som en
rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om
utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av missténkta overtradelser. Be-
stimmelser om rattigheterna for den registrerade person som avses i rapporten finns i person-
uppgiftslagen.

Finansinspektionen fir meddela nirmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom.
ska goras och hur de ska behandlas hos en juridisk person som bedriver forsdkringsfor-
medling.

Denna lag triader i kraft den 20 .

81



RP 65/2016 rd

Lag
oméindring av 1 och 7 kap. i lagen om investeringstjanster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om investeringstjénster (747/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. och 8 § 8 punkten samt
7 kap. 11 § 1 mom., 17 § 2 och 3 mom. och 21 § 1 mom., av dem 1 kap. 8 § 8 punkten sddan
den lyder i lag 166/2014, och

fogas till 1 kap. 8 §, sadan den lyder delvis dndrad i lagarna 166/2014 och 623/2014, en ny
9 punkt och till 7 kap. 8 §, sadan den lyder delvis dndrad i lag 623/2014, ett nytt 3 mom. som
foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser

5§
Tilldmpning av lagen pd utlindska kreditinstitut

Pé utlindska EES-kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och som tillhandahéller in-
vesteringstjanster i Finland ska i frdga om dessa tjanster tillimpas vad som i 4 kap. 2 §
2 mom., 7 kap. 8 § 3 mom. och 20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19 och 22—25 § i denna lag
foreskrivs om utléndska EES-virdepappersforetag och vad som i 15 kap. foreskrivs om ut-
landska vardepappersforetag.

8§

Europeiska unionens lagstifining, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten samt
Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

8) Europeiska bankmyndigheten Europeiska bankmyndigheten enligt Europarlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Euro-
peiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/78/EG,

9) marknadsmissbruksforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphdvande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet

83§
Virdepappersforetags administration och styrning

Vad som i 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen foreskrivs om rapportering om overtriadelser till-
lampas p& motsvarande sétt pé filialer till utlindska EES-virdepappersforetag som tillhanda-
héller investeringstjanster i Finland.

11§
Privata transaktioner

Ett vardepappersforetag ska vidta tillrackliga atgirder 1 syfte att forhindra att personer med
inflytande 1 foretaget genomfor privata transaktioner som kan orsaka intressekonflikter med
transaktioner eller tjanster som de deltar i pa grund av sin stéllning i foretaget, om den person
som har inflytande har insiderinformation som avses i artikel 7 i marknadsmissbruksforord-
ningen eller har konfidentiell information om vérdepappersforetagets kunder eller deras trans-
aktioner. Atgirder ska vidtas i syfte att ocksa i dvrigt sikerstilla informationens konfidentiali-
tet.

17§

Skyldighet att gora insideranmdlan

Med insider i ett virdepappersforetag avses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett vérdepappersforetags styrelse och forvaltningsrad,
vardepappersforetagets verkstillande direktor och dennes stillforetradare samt vardepappers-
foretagets revisorer, revisorssuppleanter och de anstillda hos en revisionssammanslutning som
ar huvudansvariga for revisionen av viardepappersforetaget,

2) de anstillda hos vérdepappersforetaget som har som uppgift att gora investeringsanalyser
av aktier och finansiella instrument som avses i 1 mom., vars huvudsakliga uppgift bestar i att
medverka vid tillhandahéllande av investeringstjanster eller som pé annat sitt regelbundet far
tillgang till i artikel 7 i marknadsmissbruksfoérordningen avsedd insiderinformation om sadana
aktier och finansiella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjanster ska férvaltningsradets ledaméter
och suppleanter, styrelsesuppleanterna, revisorerna, revisorssuppleanterna och den for revis-
ionen av kreditinstitutet huvudansvariga anstéllda hos en revisionssammanslutning gora insi-
deranmélan endast i1 det fall att de regelbundet i sin besittning far i artikel 7 i marknadsmiss-
bruksférordningen avsedd insiderinformation om aktier eller finansiella instrument som avses
i1 mom.
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218§
Organisering av verksamheten hos filialer till virdepappersforetag i tredjelinder

Vad som i 4 § 3 och 4 mom. foreskrivs om utliggning pé entreprenad, i 5 § om forutsétt-
ningarna for utliggning, i 8 § om riskhantering, internkontroll och annan organisering av
verksamheten samt om rapportering om overtradelser, 1 9 § om skyldighet att vidta forberedel-
ser och om kostnadsersittning, i 10 § om hantering av intressekonflikter och i 11 § om privata
transaktioner ska pa motsvarande sétt tillimpas pa filialer till vérdepappersforetag i tredjelén-
der.

Denna lag trider i kraft den 20 .

84



RP 65/2016 rd

Lag
om indring av 2 a och 150 § i lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 150 § 1 mom., sddant det lyder i lag
175/2016, och

fogas till 2 a §, sddan den lyder i lag 175/2016, ett nytt 7 mom. som foljer:

Med marknadsmissbruksférordningen avses 1 denna lag Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om
upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direk-
tiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

150 §
Rapportering om évertridelser

Ett fondbolag ska ha rutiner for att dess anstdllda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om dvertriadelser av denna lag och bestimmelser och foreskrif-
ter som utfardats med stdd av den samt av de EU-rdttsakter som avses i 144 b § 3 mom. och
av marknadsmissbruksférordningen. | forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen
(523/1999) inga lampliga och tillrickliga atgirder for att ordna en korrekt behandling av rap-
porterna, skydda rapportdren och sikerstélla skyddet av personuppgifterna for rapportéren och
den som é&r foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehdlla anvis-
ningar som tryggar skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en dvertréa-
delse eller annars till f61jd av myndigheternas rétt till information foreskrivs ndgot annat i lag.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 2 och 22 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 2 kap. 5 § 2 mom.
11 punkten och rubriken for 22 kap. samt

fogas till 2 kap. 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lag 627/2014, en ny 12 punkt
och till 22 kap. en ny 9 § som foljer:

2 kap.
Definitioner

5§
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining

11) fondféretagsdirektivet Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i verlat-
bara vardepapper (fondforetag),

12) marknadsmissbruksforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphdvande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering om dvertridelser

98§
Rapportering om évertridelser

En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha rutiner for att dess anstdllda internt
genom en oberoende kanal ska kunna rapportera en misstanke om &vertrédelser av bestim-
melserna i marknadsmissbruksforordningen. I forfarandet ska med iakttagande av personupp-
giftslagen (523/1999) ingé lampliga och tillrdckliga atgirder for att ordna en korrekt behand-
ling av rapporterna, skydda rapportéren och sédkerstilla skyddet av personuppgifterna for rap-
portoren och den som &r foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom inne-
hélla anvisningar som tryggar skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av
en Overtrddelse eller annars till foljd av myndigheternas rétt till information foreskrivs nagot
annat i lag.
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Forvaltare av alternativa investeringsfonder ska bevara behdvlig information som géller den
rapport som avses i 1 mom. Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den
inte fortfarande behovs for en brottsutredning, en pagéende réttegéng eller en myndighetsun-
dersokn ing eller for att trygga de réttigheter som rapportoren eller den som é&r foremal for
rapporten har. Senast tre &r efter den foregdende undersdkningen ska behovet av fortsatt beva-
rande undersokas. En anteckning ska goras om undersdkningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sadan registrerad person som en
rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om
utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av missténkta overtradelser. Be-
stimmelser om réttigheterna for den registrerade person som avses i rapporten ingér i person-
uppgiftslagen.

Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom.
ska goras och behandlas.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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10.
Lag

om indring av 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 7 kap. 6 § som foljer:

7 kap.
Forvaltnings- och styrningssystem

6§
Rapportering om évertridelser

Ett kreditinstitut ska ha rutiner for att dess anstillda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om Overtrddelser av bestimmelser och foreskrifter om finans-
marknaden. I forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) inga lamp-
liga och tillrdckliga atgirder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rap-
portoren och sékerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportdren och den som ér foremél
for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisningar som tryggar
skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en overtradelse eller annars till
foljd av myndigheternas rétt till information foreskrivs ndgot annat i lag.

Kreditinstitutet ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i | mom.
Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behovs for en
brottsutredning, en padgéende rittegang eller en myndighetsundersdkning eller for att trygga de
rattigheter som rapportoren eller den som dr foremél for rapporten har. Senast tre &r efter den
foregédende undersokningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning ska
goras om undersdkningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sadan registrerad person som en
rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om
utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av missténkta overtradelser. Be-
stimmelser om réttigheterna for den registrerade person som avses i rapporten ingér i person-
uppgiftslagen.

Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom.
ska goras och behandlas hos kreditinstitutet.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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11.
Lag

om indring av 1 § i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997) 1 § 3 mom., sadant det lyder i
lag 1666/2015, som foljer:

1§
Lagens tillaimpningsomrdde

P& arbetspensionsforsdkringsbolag tillimpas dock inte 1 kap. 2 a, 3—5 och 11 a §, 13 §
1 mom. samt 14—19 och 25 §, 2 kap. 1 a §,3 § 1—5 mom., 4 och 5 §, 6 § 2 och 3 mom.,
70ch9b3§, 10§ 1 mom. 3 punkten samt 12, 16, 17, 18 a, 18 b, 19 och 20 §, 3 kap., 4 kap. 2—
6§, 5 kap. 3 § och 22 § 1 mom. 1 och 2 punkten, 6 kap. 1—5, 7—12, 12 a, 14—17, 18 och
20 a—20c §, 21 § 3 och 5 punkten och 22 §, 7 kap. 6 §, 8 kap. 24-26 §, 8 a kap., 9 kap. 1-5,
5 a5 doch 7—12 § och 13 § 2 punkten, 10—13 och 13 a kap., 14 kap. 5 §, 16 kap. 2 § 2,
4 och 6 mom., 5 § 3 mom., 6 § 4 mom. samt 8—10 och 13 §, 17 kap. 2 § 3 mom., 19 kap. 10 §
1 och 2 mom., 20 kap. 10 § 1 och 2 mom., 21 kap. 6 och 7 §, 12 § 1 och 2 mom. och 17—
21§, 23 kap. 9 § 2 och 3 mom. och 31 § 3 mom., 24 kap., 25 kap. 1 §, 3 § 2 mom., 4—7 §,
16 § 1 mom. samt 25—27 §, 26 kap. eller 31 kap. 1 § 4 mom. samt 2, 4 och 10 § i forsak-
ringsbolagslagen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Helsingfors den 21 april 2016
Statsminister

Juha Sipili

Finansminister Alexander Stubb
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Bilaga
Parallelltext

Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. 8 punkten, 13 och
14 kap., 15 kap. 1 § 2 mom. och 16 kap. 3 §, avdem 15 kap. 1 § 2 mom. sédant det lyder i lag
258/2013,

dndras 1 kap. 5 § 1 mom. 3 och 7 punkten, 6 kap., 10 kap. 2 §, 5 § 1l mom. och 7 § 1 mom.,
11 kap. 5 § 2 mom. 3 punkten, 12 kap., 15 kap. 1 § 3 mom., 2 § 1 mom. 3 och 5 punkten samt
3 mom., 16 kap. 1 § och 18 kap. 2 och 3 §, av dem 10 kap. 5 § 1 mom. och 15 kap. 2 §
1 mom. 3 och 5 punkten samt 3 mom. sddana de lyder i lag 1278/2015 och 15 kap. 1 § 3 mom.
sadant det lyder i lag 258/2013, samt

fogas till 15 kap. 2 §, sddan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande

3 mom. blir 4 mom., och till 17 kap. 2 § ett nytt 2 mom. som foljer:

Gillande lydelse
1 kap.
Allmanna bestimmelser

58
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

3) marknadsmissbruksdirektivet Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/6/EG
om insiderhandel och otillborlig marknads-
paverkan (marknadsmissbruk),

7) forordningen om genomférande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giéller dokumenteringsskyldigheter for
virdepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, Overblickbarhet p&d marknaden, uppta-
gande av finansiella instrument till handel
samt definitioner for tillimpning av det di-

Foreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

58
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

3) marknadsmissbruksforordningen Euro-
paparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 596/2014 om marknadsmissbruk (mark-
nadsmissbruksforordning) och om upphd-
vande av Europaparlamentets och rddets di-
rektiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG,

7) forordningen om genomférande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giéller dokumenteringsskyldigheter for
virdepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, Overblickbarhet p&d marknaden, uppta-
gande av finansiella instrument till handel
samt definitioner for tillimpning av det di-
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Gidllande lydelse

rektivet,

8)  kommissionens éterkOpsforordning
kommissionens  forordning  (EG)  nr

2273/2003 om genomforande av Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2003/6/EG ndr
det gdller undantag for dterkopsprogram och
stabilisering av finansiella instrument.

Utéover det som i ovrigt foreskrivs om in-
formationsskyldigheten pd virdepappers-
marknaden foreskrivs om blankning av finan-
siella instrument och de sdrskilda krav pa in-
formation och offentliggérande som gdller
denna i Europaparlamentets och rddets for-
ordning (EU) nr 236/2012 om blankning och
vissa aspekter av kreditswappar.

6 kap.
Fortlopande informationsskyldighet
1§

Tilldmpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om emittenters
skyldighet att fortlopande informera investe-
rare.

Bestdmmelserna i detta kapitel tillimpas,
med undantag for 9 §, pa emittenter

1) som har sitt bolagsrattsliga sate i Finland
och vars vérdepapper dr foreméal for handel
pa en reglerad marknad,

2) vars vidrdepapper dr foremél for handel
pa en bors, eller

3) som har ansokt om att vardepapper de
emitterat ska tas upp till handel pa en bors el-
ler reglerad marknad i enlighet med 1 eller 2
punkten.

2§

Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Bestdmmelserna i detta kapitel ska inte till-
lampas om emittenten &r en stat, dess
centralbank, en kommun, en samkommun el-
ler Europeiska centralbanken eller ett sadant
internationellt offentligt organ vilket som
medlemmar har minst tvd EES-stater, utom 1
det fall att emittenten offentliggdér informat-
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rektivet.

Upphdivs 8 punkt.

6 kap.
Fortlopande informationsskyldighet
1§

Marknadsmissbruksforordningen

Bestammelser om offentliggérande av insi-
derinformation finns i artikel 17 i mark-
nadsmissbruksforordningen.

2§

Redogorelse for villkoren for uppskjutande
av offentliggorande av information

En emittent ska pd Finansinspektionens
begdran ldmna Finansinspektionen en redo-
gorelse i enlighet med artikel 17.4 tredje
stycket i marknadsmissbruksforordningen for
villkoren for uppskjutandet av offentliggo-
rande av information.
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ion enligt 4 § nidgon annanstans inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet.

Informationsskyldigheten enligt detta kapi-
tel géller ocksa slutna fondforetag vars ande-
lar dr foremal for handel pd en reglerad
marknad. Bestimmelser om annan informat-
ionsskyldighet som géller for AIF-fonder
finns i lagen om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder. Bestimmelser om inform-
ationsskyldigheten for placeringsfonder finns
i lagen om placeringsfonder.

10 kap.

Offentliggorande och tillgiinglighillande
av obligatorisk information

28
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i denna
lag information som en emittent ska offent-
liggdra enligt 6-9 och 11 kap.

5§

Tillgdnglighdllande av obligatorisk informat-
ion pd webbplatser

En emittent ska halla obligatorisk informat-
ion som avses i 69 och 11 kap. och inform-
ation om emittentens val av hemstat enligt 7
kap. 3 § 3 mom. och 3 a § 3 mom. tillgidnglig
for allminheten pa sin webbplats i minst fem
ar.

78§

Finansinspektionens meddelanden och dt-
gdrder med anledning av évertridelser inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska underréitta den beho-
riga myndigheten och Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om den i
egenskap av den mottagande EES-statens be-
horiga myndighet konstaterar att en emittent,
dgare eller innehavare av aktier eller andra
finansiella instrument eller den som é&r skyl-
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10 kap.

Offentliggorande och tillgiinglighillande
av obligatorisk information

28
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i denna
lag information som en emittent ska offent-
liggdra enligt 7—9 och 11 kap. och enligt ar-
tikel 17.1 i marknadsmissbruksforordningen.

5§

Tillgdanglighdllande av obligatorisk informat-
ion pd webbplatser

En emittent ska halla obligatorisk informat-
ion som avses i 7—9 och 11 kap. och in-
formation om emittentens val av hemstat en-
ligt 7 kap. 3 § 3 mom. och 3 a § 3 mom. till-
ginglig for allmdnheten pd sin webbplats i
minst fem dr.

78§

Finansinspektionens meddelanden och dt-
gdrder med anledning av évertridelser inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska underrétta den be-
horiga myndigheten och Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten om den i
egenskap av den mottagande EES-statens be-
horiga myndighet konstaterar att en emittent,
dgare eller innehavare av aktier eller andra
finansiella instrument eller den som &r skyl-
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dig att i enlighet med 9 kap. gora anmélan
om sin dgar- eller rostandel bryter mot 610
kap., mot bestdimmelser eller foreskrifter som
utfirdats med stdd av dem eller mot EU-
rattsakter som géller 6-10 kap.

11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyl-
dighet att liimna erbjudanden

5§
Personer som agerar i samrdd

Personer som enligt 1 mom. agerar i sam-
rad ar atminstone

3) en aktiedgare och personer som stér i ett
sadant forhéllande till denne som avses i 12
kap. 4 § 1-4 punkten.

12 kap.

Allménna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomradde

I denna lags 12—-14 kap. foreskrivs det om
offentlighet for sadana transaktioner med fi-
nansiella instrument som gjorts av en insider
och dennes nirmaste krets, om det offentliga
insiderregistret och det foretagsspecifika in-
siderregistret och om marknadsmissbruk.

Denna lags 12—-14 kap. ska tillimpas pa fi-
nansiella instrument som ar foremaél for han-
del pé en reglerad marknad eller pa en multi-
lateral handelsplattform i Finland och pé
emittenterna av de finansiella instrumenten.
Vad som i 12—14 kap. foreskrivs om finansi-
ella instrument som dr foremél for handel pé
en reglerad marknad och pa en multilateral
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dig att i enlighet med 9 kap. gora anmélan
om sin dgar- eller rostandel bryter mot 7-10
kap., mot bestimmelser eller foreskrifter som
meddelats med stdd av dem eller mot EU-
rattsakter som géller 7—10 kap.

11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyl-
dighet att liimna erbjudanden

5§
Personer som agerar i samrdd

Personer som enligt 1 mom. agerar i sam-
rad ar atminstone

3) en aktiedgare och personer som stér i ett
sadant forhéllande till denne som avses 1 ar-
tikel 3.1.26 a—c i marknadsmissbruksfor-
ordningen.

12 kap.

Marknadsmissbruk

1§
Marknadsmissbruksforordningen

Bestimmelser om insiderinformation, insi-
derhandel, olagligt réjande av insiderin-
formation, marknadsmanipulation och un-
dantag som gidller dem samt om forhind-
rande och upptickt av marknadsmissbruk,
insiderforteckningar, transaktioner utforda
av personer i ledande stdllning och investe-
ringsrekommendationer finns i marknads-
missbruksforordningen.
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handelsplattform i1 Finland och om emitten-
terna av de finansiella instrumenten ska till-
lampas pa finansiella instrument som ansokts
bli upptagna till handel och pd dem som
emitterat de finansiella instrumenten. Be-
stimmelserna i 13 kap. om offentligt insider-
register och foretagsspecifikt insiderregister
ska dock inte tillimpas pa emittenter av fi-
nansiella instrument som &r foremal for han-
del pé en multilateral handelsplattform i Fin-
land, om inte de finansiella instrumenten pé
ansokan av emittenten dr foremal for handel.

Denna lags 12—-14 kap. ska inte tillimpas
om finska staten, Finlands Bank, en annan
EES-stat eller dess centralbank eller region-
ala forvaltningsenhet, ett sddant internation-
ellt offentligt organ dir minst en medlem &r
en EES-stat eller Europeiska centralbanken
g0r transaktioner med finansiella instrument i
syfte att genomfora penning- eller valutapoli-
tik eller i enlighet med politik for forvaltning
av offentliga skulder, och inte heller p4 om-
bud for dessa organisationer nér de gor sad-
ana transaktioner.

28
Insiderinformation

Med insiderinformation avses information
av specifik natur som hénfor sig till finansi-
ella instrument som ar foremal for handel pa
en reglerad marknad eller p4 en multilateral
handelsplattform i Finland, som inte har of-
fentliggjorts eller annars varit tillgénglig pé
marknaden och som skulle kunna paverka
vardet pa dessa finansiella instrument eller
andra till dem anslutna finansiella instrument
visentligt.

Med insiderinformation om derivatinstru-
ment som avser ravaror eller utsldppsritter
avses information av specifik natur om deri-
vatinstrument som avser ravaror eller ut-
slappsritter och dr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pd en multilateral
handelsplattform i Finland, nir denna in-
formation inte har varit tillgénglig pd mark-
naden i enlighet med bestimmelser eller fo-
reskrifter om offentliggorande av information
eller i enlighet med god marknadspraxis eller
ndr informationen allmént gors tillgénglig pa
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28
Rapportering av transaktioner

En finldndsk tillhandahdllare av investe-
ringstjdnster och en i Finland etablerad filial
till en utlindsk tillhandahdllare av investe-
ringstjidnster ska utan drojsmdl och senast
foljande bankdag till Finansinspektionen
rapportera alla sina transaktioner med fi-
nansiella instrument som dr foremdl for han-
del pa en reglerad marknad eller pa en mul-
tilateral handelsplattform i Finland samt
med finansiella instrument vars virde dr be-
roende av sdadana instrument, oberoende av
var transaktionen har utforts.

Vad som foreskrivs i 1 mom. gdller inte
transaktioner som i utlandet etablerade filia-
ler till finlindska tillhandahdllare av investe-
ringstjdnster utfor.
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marknaden och ar sddan att marknadsopera-
torerna kan vénta sig att fa den.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ska till-
lampas ocksa pa finansiella instrument vars
viarde bestdms utifrdn sddana finansiella in-
strument som avses i 1 och 2 mom.

Foreslagen lydelse

Transaktioner kan rapporteras till Finans-
inspektionen av

1) en tillhandahdllare av investeringstjdns-
ter,

2) en tredje part pa en sddan operators
vignar som tillhandahdller investerings-
tjdnster,

3) en bors eller en marknadsplatsoperatér
som ordnar multilateral handel eller av en
motsvarande marknadsplatsoperator i en
EES-stat inom vars handel transaktionen har
genomforts; borsen eller marknadsplatsope-
ratéren ger dd rapporten i stdllet for en till-
handahdllare av investeringstjdnster,

4) en annan operator av ett ordermatch-
nings- eller rapportsystem, ndr Finansin-
spektionen uttryckligen har godkdnt operato-
ren att ge rapporten i stdllet for en tillhanda-
hallare av investeringstjdnster.

1 forordningen om genomférande av direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
foreskrivs det ndrmare om transaktioner som
ska rapporteras, om innehdllet i rapporterna
och om de krav som stills pa rapporterings-
systemen samt om forutsdittningarna for att
Finansinspektionen ska godkinna en sddan
systemoperator som avses i 3 mom. 4 punk-
ten.

En tillhandahdllare av investeringstjdnster
som avses i 1 mom. och som till en annan
tillhandahdllare av investeringstjdnster for-
medlar ett uppdrag som gdller finansiella in-
strument enligt 1 mom. ska utan drojsmal
och senast foljande bankdag rapportera en
transaktion till Finansinspektionen och dd
ocksd ange for vems rdkning den har utforts,
om inte den tillhandahdllare av investerings-
tidnster som utfort transaktionen pd behorigt
sdtt har rapporterat dessa uppgifter. Pd rap-
porteringsskyldigheten enligt detta moment
tillimpas 2 och 3 mom.

Bestimmelser om  Finansinspektionens
skyldighet att vidarebefordra uppgifter till
EES-staters behoriga myndigheter finns i
forordningen om genomforande av direktivet
om marknader for finansiella instrument.
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338
Insider

Med offentlig insider (insider) avses

1) medlemmar och suppleanter i styrelsen
eller forvaltningsradet for en finldndsk emit-
tent vars aktier dr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pd en multilateral
handelsplattform i1 Finland samt emittentens
verkstillande direktor, stédllforetradare for
verkstillande direktéren samt revisor, revi-
sorssuppleant och anstéllda hos den revis-
ionssammanslutning som &r huvudansvariga
for revisionen av bolaget,

2) sédana andra personer som hor till den
hogsta ledningen for en emittent enligt 1
punkten och som regelbundet har tillgang till
insiderinformation och har ritt att fatta beslut
om bolagets framtida utveckling och om or-
ganiseringen av dess verksamhet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska i enlighet
med lagen om europabolag tillimpas pa
europabolag som registreras i Finland.

Vad som i foreskrivs 1 mom. ska tilldimpas
ocksa pa insider hos emittenter som har sitt
bolagsrittsliga séte i ett tredjeland, om emit-
tenternas aktier dr foremal for handel pé en
reglerad marknad i Finland.

438

Ndrmaste krets

Till en insiders ndrmaste krets hor

1) insiderns make enligt dktenskapslagen
(234/1929),

2) insiderns partner i ett parforhallande en-
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38
Rapportering om overtriidelser

En emittent ska ha rutiner for att dess an-
stdllda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om overtrd-
delser av bestimmelser och foreskrifter om
finansmarknaden. [ férfarandet ska med iakt-
tagande av personuppgiftslagen (523/1999)
ingd ldmpliga och tillrdckliga dtgdrder for
att ordna en korrekt behandling av rappor-
terna, skydda rapportoren och sdkerstilla
skyddet av personuppgifterna for rapporto-
ren och den som dr foremdl for rapporten.
Rapporteringsforfarandet ska dessutom in-
nehdlla anvisningar som tryggar skyddet for
rapportorens identitet, om det inte for utre-
dande av en dvertrddelse eller annars till
foljd av myndigheternas rdtt till information
foreskrivs ndgot annat i lag.

Emittenten ska bevara behovlig informat-
ion som gdller den rapport som avses i 1
mom. Informationen ska avforas fem dar efter
rapporteringen, om den inte fortfarande be-
hovs for en brottsutredning, en pdgdende rdt-
tegang eller en myndighetsundersékning el-
ler for att trygga de rdttigheter som rappor-
toren eller den som dr foremdl for rapporten
har. Senast tre dr efter den foregdende
undersokningen ska behovet av fortsatt beva-
rande undersékas. En anteckning ska géras
om undersékningen.

Utéver vad som foreskrivs i personuppgift-
slagen har en sddan registrerad person som
en rapport enligt 1 mom. avser inte ritt till
insyn i den information som avses i 1 och 2
mom., om utldmnande av uppgifterna skulle
kunna hindra utredningen av misstdnkta
overtrddelser. Bestimmelser om rdttigheter-
na for den registrerade person som avses i
rapporten finns i personuppgifislagen.

438

Ansvarsbegrinsning vid limnande av in-
formation till Finansinspektionen

En person som ldmnar information till Fi-
nansinspektionen i enlighet med marknads-
missbruksforordningen ska inte till denna del
hdllas ansvarig for évertridelse av sddana
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ligt lagen om registrerat partnerskap
(950/2001),

3) en omyndig vars intressebevakare insi-
dern ar,

4) insiderns sambo och 6vriga familjemed-
lemmar som i minst ett ar har bott i samma
hushall som insidern,

5) ett foretag eller en stiftelse ddr insidern
eller en person som avses i 1-4 punkten en-
sam eller tillsammans eller dir insidern till-
sammans med en annan insider i forhallande
till samma emittent eller tillsammans med en
person som star i ett sddant forhallande till
denne som avses i 1-4 punkten direkt eller
indirekt har bestimmande inflytande,

6) ett foretag dir insidern eller en person
som avses ovan i 1-4 punkten ensam eller
tillsammans direkt eller indirekt dger minst
10 procent av det rostetal som aktierna med-
for, av det totala antalet aktier eller av ndgon
annan motsvarande andel och dér personen i
fraga har ett betydande inflytande, nir fore-
taget inte dr foremal for handel pa en regle-
rad marknad eller p& en multilateral handels-
plattform,

7) ett Oppet bolag vars bolagsman eller ett
kommanditbolag vars ansvariga bolagsman
ar insider eller en person som avses i 14
punkten.

Till en insiders ndrmaste krets hor inte bo-
stadsaktiebolag, Omsesidiga fastighetsaktie-
bolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella och
ekonomiska fOreningar och organisationer
som inte efterstravar vinst. Om ett foretag re-
gelbundet bedriver handel med finansiella in-
strument anses det emellertid hora till insi-
derns nirmaste krets.

En person har ett betydande inflytande i ett
foretag som avses i | mom. 6 punkten om
denne i foretaget har en stidllning som avses i
3 § 1 mom. 1 eller 2 punkten eller en jamfor-
bar stillning.

Foreslagen lydelse

restriktioner for réjande av information som
grundar sig pd avtal, lag, forordning eller
foreskrift.

59

Finansinspektionens behorighet att utfiirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare

foreskrifter om innehdllet i de transaktions-
rapporter som avses i 3 § 1 mom. inom de
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13 kap

Offentligt insiderregister och foretagsspe-
cifikt insiderregister

14 kap

Bestammelser om marknadsmissbruk

15 kap.
Administrativa pafoljder
1§
Ordningsavgift

Utéver vad som foreskrivs i 1 mom. dr be-
stimmelserna om anmdlningsskyldighet och
skyldighet att fora register i 5 kap. 4 och 7 §
i den upphdvda vdirdepappersmarknadslagen
(495/1989) sddana bestimmelser som avses i
38 § I mom. 2 punkten i lagen om Finansin-
spektionen.

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. i
denna paragraf dr de nidrmare bestimmelser
och foreskrifter som géller bestémmelser en-
ligt 1 mom. 14 punkten och 2 mom. sadana
bestammelser som avses 1 38 § 1 mom. 2
punkten i lagen om Finansinspektionen.

Foreslagen lydelse

grdnser som forordningen om genomforande
av direktivet om marknader for finansiella
instrument tilldter samt, i syfte att trygga en
effektiv tillsyn, om innehdllet i transaktions-
rapporter som avses i 3 § 5 mom. Dessutom
far Finansinspektionen utfdrda ndrmare fo-
reskrifter om pd vilket sdtt och i vilken form
rapporter som avses i 2 § ska ldmnas och om
hur rapporter som avses i 3 § 1 mom. ska go-
ras och hur de ska behandlas hos emittenten
samt om hojande av det grinsvirde som av-
ses i artikel 19.9 i marknadsmissbruksfor-
ordningen.

Upphdvs 13 kap.

Upphdivs 14 kap.

15 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Upphdvs 2 mom.

De ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som gdller de bestimmelser som avses i I
mom. dr ocksd sadana bestdmmelser som av-
ses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Fi-
nansinspektionen.

98



RP 65/2016 rd

Gidllande lydelse

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller
Overtradelse av foljande bestimmelser som
avses 1 40 § 1 mom. i1 lagen om Finansin-
spektionen:

3) bestdmmelserna om offentliggérande av
information i 6 kap. 4-7 och 9 §, 7 kap. 7 och
16 § samt 10 kap. 3 § 1 mom. och 4 § samt
bestimmelsen om likabehandling av inneha-
vare av obligationslan i 8 kap. 6 b §,

5) bestdmmelserna om foretagsspecifikt in-
siderregister och marknadsmissbruk i 13 kap.
6-8 § och 14 kap. 2, 3, 5och 6 §.

Péafoljdsavgift pafors dessutom for for-
summelse eller overtradelse av foljande be-
stimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen: nérmare bestimmel-
ser och foreskrifter som géller de bestdmmel-
ser som avses 1 1 och 2 mom. i denna para-
graf samt sddana bestimmelser i forordningar
och beslut som kommissionen antagit med
stod av prospektdirektivet och Sppenhetsdi-
rektivet.

Foreslagen lydelse

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller
Overtradelse av foljande bestimmelser som
avses 1 40 § 1 mom. i1 lagen om Finansin-
spektionen:

3) bestdmmelserna om offentliggérande av
information i 7 kap. 7 och 16 § och 10 kap. 3
§ 1 mom. och 4 § samt bestimmelsen om li-
kabehandling av innehavare av obligations-
lani 8 kap. 6 b §,

5) bestdmmelserna om rapportering om
overtrddelseri 12 kap. 3 §.

Sddana bestimmelser enligt 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen for vilka det
vid forsummelse eller 6vertrddelse ska pdfo-
ras padféljdsavgift dr utéver vad som fore-
skrivs i 1 och 2 mom. dessutom foljande be-
stammelser i marknadsmissbruksforordning-
en:
1) bestimmelserna om forbud mot insider-
handel och olagligt rojande av insiderin-
formation och mot marknadsmanipulation i
artiklarna 14 och 15,

2) bestimmelserna om forhindrande och
upptickt av marknadsmissbruk och om of-
fentliggérande av insiderinformation i artikel
16.1 och 16.2 samt artikel 17.1, 17.2, 17.4—
17.6 och 17.8,

3) bestimmelserna om insiderforteckning-
ar, transaktioner utforda av personer i le-
dande stillning samt investeringsrekommen-
dationer och statistik i artikel 18.1-18.6, ar-
tikel 19.1—19.3, 19.5—19.7 och 19.11 samt
artikel 20.1.

Péafoljdsavgift pafors dessutom for for-
summelse eller overtradelse av foljande be-
stimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen: nérmare bestimmel-
ser och foreskrifter som géller de bestdmmel-
ser som avses 1 /—3 mom. 1 denna paragraf
samt sddana bestdmmelser i forordningar och
beslut som kommissionen antagit med stod
av prospektdirektivet, Oppenhetsdirektivet
och marknadsmissbruksférordningen.

99



RP 65/2016 rd

Gidllande lydelse

16 kap.
Skadestand

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsétligen eller av vérdsloshet
vallar en annan person skada genom forfa-
rande som strider mot denna lag, mot be-
stimmelser eller foreskrifter som utférdats
med stdd av den eller mot forordningar eller
beslut som Europeiska kommissionen antagit
med stod av Oppenhetsdirektivet, prospektdi-
rektivet eller marknadsmissbruksdirektivet ar
skyldig att ersétta skadan.

38§

Ansvar for anmdlan om misstinkta virde-
papperstransaktioner

En tillhandahéllare av investeringstjénster
ar skyldig att ersétta skada som en kund or-
sakats genom en anmilan enligt 14 kap. 5 §
endast om tillhandahallaren inte har handlat
med sadan omsorg som med beaktande av
forhallandena rimligen kan krévas.

17 kap.

Tillsynsbefogenheter
28

Forbuds- och rdttelsebeslut

Foreslagen lydelse

16 kap.
Skadestand

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet
vallar en annan person skada genom forfa-
rande som strider mot denna lag, mot be-
stimmelser eller foreskrifter som utférdats
med stdd av den eller mot marknadsmiss-
bruksforordningen eller forordningar eller
beslut som Europeiska kommissionen antagit
med stod av marknadsmissbruksforordning-
en, oppenhetsdirektivet eller prospektdirekti-
vet ar skyldig att ersétta skadan.

Upphdivs 3 §
17 kap.
Tillsynsbefogenheter
28

Forbuds- och rdttelsebeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som
handlar i strid med marknadsmissbruksfor-
ordningen att fortsdtta eller upprepa forfa-
randet. Finansinspektionen kan samtidigt
krdva att forfarandet dndras eller rdttas, om
detta mdste anses vara nédvindigt med tanke
pd att investerarna ska fa riktiga och tillréick-

liga uppgifter.
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18 kap.

Overklagande och straffpafoljder
2§

Missbruk av insiderinformation, marknads-
manipulation och informationsbrott

151 kap. 1 och 2 § i strafflagen foreskrivs
det om straff for den som uppsatligen eller av
grov oaktsamhet utnyttjar insiderinformation
1 vinningssyfte.

151 kap. 3 och 4 § i strafflagen foreskrivs
det om straff for marknadsmanipulation i
vinningssyfte.

151 kap. 5 § i strafflagen foreskrivs det om
straff for informationsbrott som géller virde-
pappersmarknaden.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
11 kap. 29 § ska domas till straff enligt 38
kap. 1 eller 2 § i strafflagen, om inte strdng-
are straff for gérningen foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag.

Foreslagen lydelse

18 kap.

Overklagande och straffpafoljder
2§

Missbruk av insiderinformation, rojande av

insiderinformation, marknadsmanipulation

och informationsbrott som gdller virdepap-
persmarknaden

Bestimmelser om straff for missbruk av in-
siderinformation finns i 51 kap. 1 och 2 § i
strafflagen.

Bestimmelser om straff for rojande av in-
siderinformation finns i 51 kap. 2 a § i straff-
lagen.

Bestimmelser om straff for marknadsma-
nipulation finns i 51 kap. 3 och 4 § i straffla-
gen.

Bestimmelser om straff for informations-
brott som giller virdepappersmarknaden
finns i 51 kap. 5 § i strafflagen.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
11 kap. 29 § eller 12 kap. 3 § ska domas till
straff enligt 38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen,
om inte stringare straff for gdrningen fore-
skrivs ndgon annanstans i lag.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Pa girningar och forsummelser som skett
innan denna lag har trdtt i kraft tilldmpas de
bestadmmelser som gdllde vid ikrafttrdidandet.

De uppgifter enligt 5 kap. 7 § i virdepap-
persmarknadslagen (495/1989) som vid la-
gens ikrafttridande har inforts i insiderre-
gistret ska bevaras och hadllas tillgingliga for
allmdnheten pd en webbplats i det elektro-
niska informationsndtet pd det sdtt som
anges i den paragrafen.

De uppgifter enligt 13 kap. 8 § 3 mom. i
vdrdepappersmarknadslagen (746/2012) som
vid lagens ikrafttridande har inforts i ett fo-
retagsspecifikt insiderregister ska bevaras i
fem dr pd det sditt som anges i den paragra-

fen.
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Foreslagen lydelse

Om emittenter och de som handlar pd de-
ras vdgnar eller for deras rdkning vid lagens
ikrafttrddande for ett projektspecifikt insider-
register som avses i 13 kap. 6 § 2 mom. i
vdrdepappersmarknadslagen far de efter
denna lags ikrafttridande fortfarande fora
registret i enlighet med de bestdmmelser som
gdllde vid ikrafitridandet, till dess att det
inte lingre finns ndgon anledning att fora
registret.

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 51 §, sddan den lyder i lag 752/2012,

dndras 5 § 6 och 27 punkten, 21 § 1 mom. och 71 § 1 mom. 2 punkten,

av dem 5 § 6 punkten och 21 § 1 mom. sddana de lyder i lag 752/2012 och 5 § 27 punkten
sddan den lyder i lag 198/2015, och

fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014 och
198/2015, en ny 28 punkt, till 21 §, sddan den lyder i lag 752/2012, ett nytt 4 mom., till lagen
nya 25 a och 25 b §, till 28 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012 och 176/2016, ett nytt 5
mom., till lagen nya 35 a och 37 b §, till 41 a §, sddan den lyder i lagarna 1279/2015 och
176/2016, nya 5—8 mom., varvid det nuvarande 5 mom. blir 9 mom., och till lagen en ny 50 h

§ ochenny 61 a §, i stillet for den 61 a § som upphévts genom lag 254/2013, som foljer:

Gdllande lydelse
58

Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktérer avses i
denna lag

6) insider enligt 12 kap. 3 § i virdepap-
persmarknadslagen, 7 kap. 17 § i lagen om
investeringstjénster, 2 kap. 41 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 2 kap. 26
§ 1 lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet och enligt 99 § i lagen
om placeringsfonder samt anméilningsskyl-
diga enligt 101 § i lagen om placeringsfon-
der,

Foreslagen lydelse
58

Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktérer avses i
denna lag

6) insider enligt 7 kap. 17 § i lagen om in-
vesteringstjdnster, 2 kap. 41 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 2 kap. 26
§ 1 lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet och 99 § i lagen om pla-
ceringsfonder, anmélningsskyldiga enligt 101
§ 1 lagen om placeringsfonder samt personer
i ledande stallning enligt artikel 3.1.25 och
ndrstdende personer enligt artikel 3.1.26 i
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och  om
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27) registeransvariga som avses 1 4 f § i la-
gen om statens pensionsfond och 1 165 ¢ § i
lagen om kommunala pensioner.

21§

Sdrskild rétt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna rétt att av tillsynsobjekt och
andra finansmarknadsaktorer och av deras
styrelsemedlemmar, verkstdllande direktor
och anstéillda f& uppgifter som behovs for
tillsynen Over efterlevnaden av sddana be-
stimmelser 1 vardepappersmarknadslagen el-
ler lagen om handel med finansiella instru-
ment eller med stod av de lagarna utfiardade
bestammelser som géller marknadsmissbruk,
offentliggdrande av information som paver-
kar vérdet av virdepapper som &r foremal for
handel pd en reglerad marknad eller pd en
multilateral handelsplattform eller handel pa
en reglerad marknad eller p4 en multilateral
handelsplattform i1 6vrigt, om uppgifterna har
samband med

1) virdepapper som dr foremél for handel
pa en reglerad marknad eller pd en multilate-
ral handelsplattform,

2) vardepapper for vilka det har ldamnats in
ansokan om upptagande till handel pa en re-
glerad marknad eller p4 en multilateral han-
delsplattform,

3) vérdepapper vars virde bestdms utifran
vardepapper som ér foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pd en multilateral
handelsplattform,

4) emittenten av virdepapper som avses i
1-3 punkten,

5) transaktioner eller order med vérdepap-

Foreslagen lydelse

upphdvande av Europaparlamentets och rd-
dets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv. 2003/124/EG, 2003/125/EG  och
2004/72/EG, nedan marknadsmissbruksfor-
ordningen,

27) registeransvariga som avses 1 4 f § i la-
gen om statens pensionsfond och 1 165 ¢ § i
lagen om kommunala pensioner,

28) den som i enlighet med artikel 20.1 i
marknadsmissbruksforordningen tar fram el-
ler sprider investeringsrekommendationer el-
ler annan information som rekommenderar
eller foresldr en viss investeringsstrategi.

21§

Sdrskild rétt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna rétt att av tillsynsobjekt och
andra finansmarknadsaktorer och av deras
styrelsemedlemmar, verkstdllande direktor
och anstéillda fa uppgifter som behovs for
tillsynen Over efterlevnaden av sddana be-
stimmelser 1 marknadsmissbruksforordning-
en, virdepappersmarknadslagen eller lagen
om handel med finansiella instrument eller
med stod av dessa utfirdade bestimmelser
som giller marknadsmissbruk, offentliggo-
rande av information som paverkar virdet av
virdepapper som dr foremél for handel pa en
reglerad marknad eller pd en multilateral
handelsplattform eller handel pa en reglerad
marknad eller pa en multilateral handelsplatt-
form i1 Gvrigt, om uppgifterna har samband
med

1) virdepapper som dr foremél for handel
pa en reglerad marknad eller pd en multilate-
ral handelsplattform,

2) vardepapper for vilka det har ldamnats in
ansokan om upptagande till handel pa en re-
glerad marknad eller p4 en multilateral han-
delsplattform,

3) virdepapper vars virde bestdms utifran
vardepapper som ér foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pd en multilateral
handelsplattform,

4) emittenten av virdepapper som avses i
1—3 punkten,

5) transaktioner eller order som giller var-
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per som avses i 1-3 punkten. depapper som avses i 1—3 punkten.
Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stammelserna rdtt att fa for tillsynen dver
marknadsmissbruksforordningen  behévliga
uppgifter i standardformat om spotmark-
nader relaterade till rdavaruderivat fran
marknadsaktorer, rapporter om transaktion-
er samt direkt tillgdng till handlares system.

25a$
Straff for limnande av felaktiga uppgifter

Bestammelser om straff for ingivande av
osant intyg till myndighet finns i 16 kap. 8 § i
strafflagen (39/1889).

25b§
Handriickning av polisen

Bestimmelser om polisens skyldighet att ge
handrdckning finns i 9 kap. 1 § i polislagen
(872/2011).

28 §

Begrinsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att skéta uppgifter enligt i 1
mom. i ett auktoriserat tillsynsobjekt som
tillhandahdller investeringstjdnster, om per-
sonen upprepade ganger har gjort sig skyldig
till overtridelser av bestimmelserna i artikel
14 eller 15 i marknadsmissbruksforordning-
en.

35as
Ansokan om sikringsdtgirder
For att sikerstilla betalningen av en pd-
foljdsavgift eller ordningsavgift har Finans-
inspektionen rdtt att hos tingsritten ansoka

om att egendom beliggs med kvarstad. Be-
stammelser om kvarstad finns i 7 kap. i rdtte-
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41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Foreslagen lydelse

gangsbalken.  Finansinspektionen  dldggs
emellertid inte att stilla sdkerhet enligt 8
kap. 2 § i utsokningsbalken (705/2007).

37b§
Handelsforbud for viss tid

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem dr, forbjuda en fysisk person att handla
med finansiella instrument direkt eller indi-
rekt for egen rdkning, om personen forsum-
mar eller bryter mot bestimmelserna om in-
siderhandel, forbud mot olagligt réjande av
insiderinformation eller marknadsmanipulat-
ion i artikel 14 eller 15, om forhindrande och
upptickt av marknadsmissbruk i artikel 16.1
eller 16.2, om transaktioner som utfors av
personer i ledande stillning i artikel 19.1—
19.3, 19.5—19.7 eller 19.11 eller om investe-
ringsrekommendationer i artikel 20.1 i
marknadsmissbruksforordningen.

41 a§

Pdfoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pdfoljdsavgift pafors for en overtrdi-
delse av en bestimmelse som avses i 15 kap.
2 § 3mom. 1 punkten i vdrdepappersmark-
nadslagen, fdr en juridisk person pdféras en
pdfolidsavgift som uppgar till antingen hogst
15 procent av den juridiska personens om-
sdttning under dret fore gdrningen eller for-
summelsen eller hégst 15 miljoner euro, be-
roende pd vilkendera som dr storre, och en
fysisk person en padféljdsavgift som uppgdr
till hogst fem miljoner euro.

Om pdfoljdsavgiften pdfors for en overtri-
delse av en bestimmelse som avses i 15 kap.
2 § 3 mom. 2 punkten i virdepappersmark-
nadslagen, fdr en juridisk person pdféras en
pdfolidsavgift som uppgar till antingen hogst
tvd procent av den juridiska personens om-
sdttning under dret fore gdrningen eller for-
summelsen eller hégst 2 500 000 euro, bero-
ende pd vilkendera som dr stérre, och en fy-
sisk person en pdfoljdsavgift som uppgar till
hogst en miljon euro.

Om det dr fraga om overtrddelse av be-
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51§

Sdrskilt samarbete for att forhindra mark-
nadsmissbruk

Finansinspektionen ska, ndr den fdr kdn-
nedom om eller misstinker marknadsmiss-
bruk, underrdtta tillsynsmyndigheten i den
EES-stat dir verksamheten bedrivs eller ddr
de finansiella instrument som pdverkas av
verksamheten dr foremadl for handel pd en
reglerad marknad eller en multilateral han-
delsplattform eller har ansokts bli foremal
for sadan handel.

Finansinspektionen ska pa begdran av ut-
ldndska EES-tillsynsmyndigheter undersoka
marknadsmissbruk. Anstdllda hos den myn-
dighet som framstdllt begdran har rdtt att
delta i undersokningen.

Foreslagen lydelse

stammelser som avses i 15 kap. 2 § 3 mom. 3
punkten i virdepappersmarknadslagen, far
en juridisk person pdféras en pdféljdsavgift
som uppgdr till hégst en miljon euro och en
fysisk person en padféljdsavgift som uppgdr
till hogst 500 000 euro.

Trots det som foreskrivs i 5—7 mom. far
pdfolidsavgiften emellertid vara hégst tre
gdnger sd stor som den vinning som erhdllits
genom gdrningen eller forsummelsen, om
storleken pd vinningen kan bestdmmas.

50h§

Behorig myndighet enligt marknadsmiss-
bruksforordningen

Finansinspektionen dr den behdriga myn-
dighet som avses i artikel 22 i marknads-
missbruksforordningen.

Upphdivs 51 §

6lag§
Begriinsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att héra till hogsta ledning-
en i en utldndsk EES-filial som tillhandahdl-
ler investeringstjdnster, om personen uppre-
pade ganger har gjort sig skyldig till éver-
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718§
Rditt och skyldighet att ldmna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om of-
fentlighet 1 myndigheternas verksamhet
(621/1999) har Finansinspektionen utan hin-
der av sekretessbestimmelserna rétt att limna
ut information till

2) Finlands och andra EES-staters dklagar-
och forundersdkningsmyndigheter for for-
hindrande och utredning av brott,

Foreslagen lydelse

tradelser av bestimmelserna i artikel 14 eller
15 i marknadsmissbruksforordningen.

718§
Rditt och skyldighet att ldmna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om of-
fentlighet 1 myndigheternas verksamhet
(621/1999) har Finansinspektionen utan hin-
der av sekretessbestimmelserna rtt att limna
ut information till

2) Finlands och andra EES-staters dklagar-
och forundersdokningsmyndigheter for for-
hindrande och utredning av brott och for
meddelande av ndringsforbud i enlighet med
lagen om ndringsforbud (1059/1985).

Denna lag trider i kraft den 20 .

Pa gdirningar och forsummelser som skett
innan denna lag har trdtt i kraft tilldmpas de
bestammelser som gdllde vid ikrafttrddandet.

Lag

om indring av 51 kap. i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 strafflagen (39/1889) 51 kap. 1,3—7 §,

sadana de lyder i lag 753/2012, och

fogas till 51 kap. nya 2 a och 6 a § som foljer:

Gillande lydelse
51 kap.
Om virdepappersmarknadsbrott
1§
Missbruk av insiderinformation

Den som for att bereda sig eller nagon an-
nan ekonomisk vinning uppsétligen eller av

Féreslagen lydelse
51 kap.
Om virdepappersmarknadsbrott
1§
Missbruk av insiderinformation

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet utnyttjar insiderinformation som har
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grov oaktsamhet utnyttjar insiderinformation
som har samband med finansiella instrument
som &r foremél for handel pd en reglerad
marknad

1) genom att for egen eller for ndgon an-
nans rakning avyttra eller forvarva saddana fi-
nansiella instrument, eller

2) genom att direkt eller indirekt rdda na-
gon om forvérvet eller avyttringen av sddana
finansiella instrument,

ska for missbruk av insiderinformation
domas till boter eller fangelse 1 hogst tva ar.

For missbruk av insiderinformation doms
ocksd den som pa det sitt som avses i 1
mom. utnyttjar insiderinformation i anslut-
ning till finansiella instrument som é&r fore-
mél for handel pd en multilateral handels-
plattform i Finland.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksd pd finansiella instrument vars virde
bestdms utifrdan finansiella instrument som
avses i 1 mom.

Forsok till uppsatligt brott dr straffbart.

38
Marknadsmanipulation

Den som for att bereda sig eller ndgon an-
nan ekonomisk vinning manipulerar mark-
naden for finansiella instrument som ar fo-
remal for handel pé en reglerad marknad eller
pa en multilateral handelsplattform i Finland,
ska for marknadsmanipulation démas till bo-
ter eller fangelse i hogst tva ar.

Foreslagen lydelse

samband med finansiella instrument

1) genom att for egen eller for ndgon an-
nans rakning avyttra eller forvérva finansiella
instrument eller genom att dterkalla eller
dndra en order som giller finansiella in-
strument, eller

2) genom att direkt eller indirekt rdda na-
gon om fOrvirvet eller avyttringen av finan-
siella instrument eller om dterkallandet eller
dndringen av en order som giller finansiella
instrument,

ska for missbruk av insiderinformation
domas till boter eller fangelse i hogst tva ar.

For missbruk av insiderinformation doms
ocksd den som uppsdtligen eller av grov
oaktsamhet utnyttjar ett rad som avses i 1
mom. 2 punkten pd det sdtt som avses i 1
mom. I punkten.

Forsok till ett uppsétligt brott &r straftbart.

2a§
Rojande av insiderinformation

Den som obehorigen till ndgon annan for-
medlar, ldmnar ut eller rojer insiderinformat-
ion eller ett i 1 § 1 mom. 2 punkten avsett
rad, ska for rdjande av insiderinformation
domas till boter eller fangelse 1 hogst tva ar.

38
Marknadsmanipulation

Den som manipulerar marknaden

1) genom att ldgga en order eller inleda en
transaktion eller ndgon annan jdmforbar
verksamhet som

a) ger en falsk eller vilseledande uppfatt-
ning om tillgang, efterfragan eller pris pd ett

finansiellt instrument eller ett relaterat spot-
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Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tilldimpas
ocksd pa transaktioner och andra atgirder
som giller andra finansiella instrument 4n
sddana som avses i 1 mom., om transaktion-
erna eller atgérderna snedvrider marknaden
for finansiella instrument enligt 1 mom.

48
Grov marknadsmanipulation

Om vid marknadsmanipulation

1) orsakas omfattande ekonomisk skada,
eller

2) brottet &r dgnat att avsevért undergriva
fortroendet for  vérdepappersmarknadens
funktion,

och marknadsmanipulationen dven bedomd
som en helhet dr grov, ska gérningsmannen
for grov marknadsmanipulation domas till
féngelse i minst fyra ménader och hogst fyra
ar.

Foreslagen lydelse

avtal avseende ravaror,

b) ldser fast priset pd ett finansiellt instru-
ment eller ett relaterat spotavtal avseende
ravaror pd en onormal eller konstlad nivd,
eller

¢) paverkar priset pd ett finansiellt instru-
ment eller ett relaterat spotavtal avseende
ravaror och konstlade eller andra svikliga
forfaranden eller arrangemang utnyttjas, el-
ler

2) i syfte att skaffa sig sjdlv eller nagon an-
nan ekonomisk vinning genom att via medier
eller andra kanaler sprida information som
ger en falsk eller vilseledande uppfattning
om tillgdng, efterfragan eller pris pd ett fi-
nansiellt instrument eller ett relaterat spotav-
tal avseende rdvaror, eller laser fast priset
pd ett finansiellt instrument eller ett relaterat
spotavtal avseende rdavaror pd en onormal
eller konstlad niva,

ska for marknadsmanipulation démas till
boter eller fingelse i hogst tvd dr.

For marknadsmanipulation déms ocksd
den som manipulerar berdkningen av ett re-
ferensvirde genom att ldmna falska eller vil-
seledande uppgifter eller genom att agera pd
ndgot annat jamforbart sdtt.

Forsok dr straffbart.

48
Grov marknadsmanipulation

Om vid marknadsmanipulation

1) orsakas omfattande ekonomisk skada,
eller

2) brottet &r dgnat att avsevért undergriva
fortroendet for vardepappersmarknadens
funktion,

och marknadsmanipulationen dven bedomd
som en helhet dr grov, ska gérningsmannen
for grov marknadsmanipulation domas till
fédngelse i minst fyra ménader och hogst fyra
ar.
Forsok dr straffbart.
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5§

Informationsbrott som giller virdepappers-
marknaden

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet

1) vid marknadsforing eller omséttning av
finansiella instrument i samband med ni-
ringsverksamhet 1&dmnar osanna eller vilsele-
dande uppgifter om de finansiella instrumen-
ten, eller

2) underlater att pa behdrigt sétt ge inform-
ation som enligt viardepappersmarknadslagen
(746/2012) ska ges i samband med virde-
papper och som idr dgnad att vésentligt pé-
verka vérdepapperens virde, eller som full-
gor sin informationsskyldighet enligt vérde-
pappersmarknadslagen och darvid ldmnar
osanna eller vilseledande uppgifter om vér-
depapperen,

ska for informationsbrott som giller vir-
depappersmarknaden domas till boter eller
féngelse 1 hogst tva ar.

Foreslagen lydelse

5§

Informationsbrott som giller virdepappers-
marknaden

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet

1) vid marknadsforing eller omséttning av
finansiella instrument i samband med ni-
ringsverksamhet l&dmnar osanna eller vilsele-
dande uppgifter om de finansiella instrumen-
ten,

2) underlater att pa behdrigt sétt ge inform-
ation som enligt viardepappersmarknadslagen
(746/2012) ska ges i samband med virde-
papper och som dr dgnad att vésentligt pé-
verka vérdepapperens virde, eller som full-
gor sin informationsskyldighet enligt vérde-
pappersmarknadslagen och darvid ldmnar
osanna eller vilseledande uppgifter om vér-
depapperen, eller

3) underldter att pa behorigt sdtt offentlig-
gora insiderinformation som gdller en emit-
tent och som enligt artikel 17 i Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (mark-
nadsmissbruksforordning) och om upphd-
vande av Europaparlamentets och rddets di-
rektiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG
ska offentliggoras, eller som fullgor sin skyl-
dighet att offentliggdra information enligt ar-
tikel 17 i marknadsmissbruksférordningen
och ddarvid offentliggor sddana visentliga
uppgifter om de finansiella instrumenten som
dr osanna eller vilseledande,

ska for informationsbrott som giller vir-
depappersmarknaden domas till boter eller
féngelse 1 hogst tva ar.
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6§
Definitioner

Med véardepapper avses 1 detta kapitel sad-
ana vardepapper som virdepappersmarknads-
lagen ska tillampas pa.

Med finansiella instrument avses i detta
kapitel vdardepapper och andra finansiella in-
strument enligt 1 kap. 10 § i lagen om inve-

Foreslagen lydelse

6§
Definitioner

1 detta kapitel avses med

1) virdepapper virdepapper som avses i 2
kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen,

2) finansiella instrument finansiella in-
strument som avses i 1 kap. 10 § i lagen om
investeringstjdnster (747/2012),

3) insiderinformation information som av-
ses i artikel 7.1—7.4 i marknadsmissbruks-
forordningen,

4) reglerad marknad en reglerad marknad
som avses i 1 kap. 2 § 6 punkten i lagen om
handel  med  finansiella instrument
(748/2012),

5) multilateral handelsplattform en multi-
lateral handelsplattform som avses i I kap. 2
§ 7 punkten i lagen om handel med finansi-
ella instrument,

6) spotavtal avseende rdvaror spotavtal
avseende ravaror enligt definitionen i artikel
3.1.15 i marknadsmissbruksforordningen,

7) aterkopsprogram handel med egna ak-
tier i enlighet med 15 kap. i aktiebolagslagen
(624/2000),

8) referensvirde ett referensvirde enligt
definitionen i artikel 3.1.29 i marknadsmiss-
bruksforordningen,

9) godtagen marknadspraxis marknads-
praxis som godtas av den behériga myndig-
heten i en medlemsstat i enlighet med artikel
13 i marknadsmissbruksforordningen,

10) stabilisering stabilisering enligt defi-
nitionen i artikel 3.2 d i marknadsmissbruks-
forordningen,

11) handelsplats en reglerad marknad som
avses i 1 kap. 2 § 6 punkten i lagen om han-
del med finansiella instrument och en multi-
lateral handelsplattform som avses i 7 punk-
ten i den paragrafen,

12) grossistenergiprodukt en grossist-
energiprodukt enligt definitionen i artikel 2.4
i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1227/2011 om integritet och oppen-
het pd grossistmarknaden for energi,

13) emittent en emittent enligt definitionen
i artikel 3.1.21 i marknadsmissbruksforord-
ningen.
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steringstjdnster (747/2012).

Vad som i detta kapitel foreskrivs om vir-
depapper och finansiella instrument ska till-
ldmpas ocksd pd sadana virdepapper och fi-
nansiella instrument som har ansokts bli
upptagna till handel pd en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform i
Finland.

Som insiderinformation anses i detta kapi-
tel insiderinformation enligt 12 kap. 2 § i
virdepappersmarknadslagen.

Som marknadsmanipulation anses i detta
kapitel marknadsmanipulation enligt 14 kap.
3 § i virdepappersmarknadslagen.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om
avyttring och forvérv av finansiella instru-
ment ska tillimpas ocksa péd ingéende av de-
rivatavtal. Kapitlets 1 och 2 § ska tillimpas
pa derivatavtal oberoende av om det har avta-
lats om Gverlatelse av de underliggande till-
glngar som derivatavtalet avser eller om
kompenserande gottgorelse.

Med reglerad marknad avses i detta kapitel
en reglerad marknad enligt 1 kap. 2 § 1
mom. 6 punkten i lagen om handel med fi-
nansiella instrument (748/2012).

Med multilateral handelsplattform avses i
detta kapitel en multilateral handelsplattform
enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 7 punkten i lagen om
handel med finansiella instrument.

Foreslagen lydelse

Vad som i detta kapitel foreskrivs om
avyttring och forvérv av finansiella instru-
ment ska tillimpas ocksa péd ingéende av de-
rivatavtal. Kapitlets 1 och 2 § ska tillimpas
pa derivatavtal oberoende av om det har avta-
lats om Gverlatelse av de underliggande till-
glngar som derivatavtalet avser eller om
kompenserande gottgorelse.

6al
Tillimpningsomrdde

Bestimmelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i
detta kapitel tillimpas endast pd finansiella
instrument

1) som dr upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller for vilka en ansékan om
upptagande till handel har ldmnats in,

2) med vilka handel bedrivs pd en multila-
teral handelsplattform eller som dr upptagna
till handel pd en multilateral handelsplatt-
form eller for vilka en ansokan om uppta-
gande till handel pd en multilateral handels-
plattform har ldmnats in.

Bestimmelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i
detta kapitel tilldmpas ocksd pd andra finan-
siella instrument dn de som avses i 1 mom.,
om det finansiella instrumentets virde be-
stams utifran ett finansiellt instrument som
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78
Begrdnsningsbestimmelse

Detta kapitels 1-4 § ska inte tillimpas pa
sddan handel med finansiella instrument pa
en reglerad marknad dér, i enlighet med de
forordningar som Europeiska kommission
antagit med stdd av artikel 8 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG om
insiderhandel och otillborlig marknadspaver-
kan (marknadsmissbruk),

1) en emittent forvérvar egna aktier,

2) en tillhandahallare av investeringstjans-
ter stabiliserar priset pd finansiella instru-
ment.

Foreslagen lydelse

avses i 1 mom. eller om det finansiella in-
strumentet inverkar pd virdet pd ett finansi-
ellt instrument som avses i 1 mom.

Bestimmelserna i 3 och 4 § i detta kapitel
tillimpas inte pd sddana spotavtal avseende
rdvaror som dr grossistenergiprodukter.

Bestimmelserna i 1, 2, 3 och 4 § i detta
kapitel tilldmpas pa transaktioner, order och
verksamhet som gdller finansiella instrument
som avses i 1 och 2 mom. oavsett om trans-
aktionen, ordern eller verksamheten dger
rum pd en handelsplats eller inte.

78
Begrdnsningsbestimmelse

Bestimmelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i
detta kapitel tilldmpas inte pd

1) handel med egna aktier i enlighet med
ett dterkopsprogram, ndr denna handel sker i
enlighet med artikel 5.1—5.3 i marknads-
missbruksférordningen,

2) handel med virdepapper som avses i ar-
tikel 3.2 a i marknadsmissbruksférordningen
och relaterade instrument for stabilisering av
vdrdepapper som avses i artikel 3.2 b i den
forordningen, ndr denna handel sker i enlig-
het med artikel 5.4 och 5.5 i samma forord-
ning,

3) transaktioner, order eller verksamhet i
penningpolitiska syften eller inom ramen for
politik som gdller forvaltning av offentlig
skuld i enlighet med artikel 6.1 i marknads-
missbruksforordningen,

4) transaktioner, order eller verksamhet i
enlighet med artikel 6.2 i marknadsmiss-
bruksforordningen,

5) verksamhet som utgor ett led i unionens
klimatpolitik i enlighet med artikel 6.3 i
marknadsmissbruksforordningen, eller

6) verksamhet som utgor ett led i unionens
gemensamma jordbrukspolitik eller unionens
gemensamma fiskeripolitik i enlighet med ar-
tikel 6.4 i marknadsmissbruksforordningen.

Bestdmmelserna i 1 och 2 § i detta kapitel
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Foreslagen lydelse

tillimpas inte pad legitimt beteende i enlighet
med artikel 9 i marknadsmissbruksforord-
ningen.

Bestimmelsen i 2 a § i detta kapitel tillidm-
pas inte om gdrningen sker som ett normalt
led i utférandet av ett arbete, ett yrke eller
dligganden eller om gdrningen utgor mark-
nadssondering i enlighet med artikel 11.1—
11.8 i marknadsmissbruksforordningen.

Bestimmelserna i 3 och 4 § i detta kapitel
tillimpas inte pd godtagen marknadspraxis i
enlighet med artikel 13 i marknadsmissbruks-
forordningen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om handel med finansiella instrument (748/2012) 1 kap. 4 § 5 punkten, 2 kap.
21 § 1 mom., 25 § 5 mom. och 26 § 3 mom. samt 4 kap. 2 § 2 mom. och 7 § 2 mom., av dem
1 kap. 4 § 5 punkten sddan den lyder i lag 257/2013, och

fogas till 1 kap. 4 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 257/2013, en ny 6 punkt, till 2 kap.
18 § ett nytt 3 mom. samt till 4 kap. 4 § ett nytt 5 mom. och till 9 § ett nytt 3 mom. som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap.
Tillimpningsomréde och definitioner
48
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

5) blankningsforordningen Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr
236/2012 om blankning och vissa aspekter av
kreditswappar.

Foreslagen lydelse
1 kap.
Tillimpningsomride och definitioner

48
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

5) blankningsforordningen Europarlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 236/2012
om blankning och vissa aspekter av kredits-
wappar,

6) marknadsmissbruksforordningen
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och  om
upphdvande av Europaparlamentets och rd-
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2 kap.
Borsverksamhet
18§

En bors tillsynsuppgifter

21§
Privata transaktioner

En bors ska vidta tillrickliga atgérder i
syfte att forhindra att en person med infly-
tande i borsen genomfor privata transaktion-
er, om detta kan leda till intressekonflikt eller
om personen i fraga har i virdepappersmark-
nadslagen avsedd insiderinformation eller
konfidentiell information om emittenter eller
handelsparter eller om deras transaktioner.
Atgirder ska vidtas i syfte att sikerstilla in-
formationens konfidentialitet.

25§

Upptagande av finansiella instrument till
handel pa en reglerad marknad

Borsen ska innan handeln inleds underritta
Finansinspektionen om att finansiella instru-
ment har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad. Om handeln avser aktier som inte
ar foremal for handel pd nagon annan regle-
rad marknad, ska borsen samtidigt underratta
Finansinspektionen om sddana uppskattning-
ar av aktien i1 friga som fOrutsitts i artikel
33.3 i forordningen om genomforande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-

Foreslagen lydelse

dets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG.

2 kap.
Borsverksamhet
18§

En bors tillsynsuppgifter

Bestimmelser om forhindrande och upp-
tackt av marknadsmissbruk finns i artikel
16.1 i marknadsmissbruksforordningen.

21§
Privata transaktioner

En bors ska vidta tillrickliga atgérder i
syfte att forhindra att personer med infly-
tande vid borsen genomfor privata transakt-
ioner, om detta kan orsaka intressekonflikter
eller om personerna i fraga har insiderin-
formation som avses artikel 7 i marknads-
missbruksforordningen eller konfidentiell in-
formation om emittenter eller handelsparter
eller om deras transaktioner. Atgirder ska
vidtas 1 syfte att sdkerstilla informationens
konfidentialitet.

25§

Upptagande av finansiella instrument till
handel pa en reglerad marknad

Bestimmelser om borsens skyldighet att
underrdtta Finansinspektionen om varje fi-
nansiellt instrument for vilket det ldmnats in
en ansokan om upptagande till handel pd de-
ras handelsplatser eller som har tagits upp
till handel eller som handlas for forsta
gdngen finns i artikel 4 i marknadsmiss-
bruksforordningen. Om handeln avser aktier
som inte dr foremdl for handel pd ndgon an-
nan reglerad marknad, ska borsen samtidigt
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ment.

26 §

Avslutande av handel

En bors ska omedelbart offentliggora beslut
om avslutande av handeln. Dessutom ska
borsen underritta Finansinspektionen om av-
slutandet, och denna ska underritta de beho-
riga myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen i EES-staterna.

4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

2§
Regler for multilaterala handelsplattformar

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel driver en multilateral
handelsplattform dar vardepapper tas upp till
handel pa ansdkan av emittenten, ska regler-
na utdver vad som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgérande av skyldigheter enligt
denna lag, enligt bestimmelser och foreskrif-
ter som utfardats med stod av den och enligt
reglerna for den multilaterala handelsplatt-
formen géller for eller annars stélls pa vérde-
pappersemittenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information
om virdepapper och emittenter offentliggdrs,

3) hur bolagsprospekt om virdepapper och
emittenter uppréttas och offentliggdrs, om ett
sadant prospekt som avses i 3 och 4 kap. i
virdepappersmarknadslagen inte behover of-
fentliggdras Over véirdepapperen,

4) vilka pafoljder som kan paforas varde-

Foreslagen lydelse

underrdtta Finansinspektionen om sddana
uppskattningar av aktien i frdaga som forut-
sdtts i artikel 33.3 i forordningen om genom-
forande av direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument.

26 §

Avslutande av handel

En bors ska omedelbart offentliggora beslut
om avslutande av handeln med finansiella in-
strument. Bestdmmelser om borsens skyldig-
het att underrdtta Finansinspektionen ndr ett
finansiellt instrument inte lingre handlas el-
ler dr upptaget till handel finns i artikel 4 i
marknadsmissbruksforordningen.

4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

2§
Regler for multilaterala handelsplattformar

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel driver en multilateral
handelsplattform dar vardepapper tas upp till
handel pa ansdkan av emittenten, ska regler-
na utdver vad som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgérande av skyldigheter enligt
denna lag, enligt bestimmelser och foreskrif-
ter som utfardats med stod av den och enligt
reglerna for den multilaterala handelsplatt-
formen géller for eller annars stélls pa vérde-
pappersemittenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information
om virdepapper och emittenter offentliggdrs,

3) hur bolagsprospekt om virdepapper och
emittenter uppréttas och offentliggdrs, om ett
sadant prospekt som avses i 3 och 4 kap. i
virdepappersmarknadslagen inte behover of-
fentliggdras Over véirdepapperen,

4) vilka pafoljder som kan paforas varde-

116



RP 65/2016 rd

Gidllande lydelse

pappersemittenter for overtradelse av regler-
na och hur paféljderna bestdms,

5) vilka uppgifter om omstindigheter som
vdsentligt inverkar pd virdet pd virdepapper
emittenten ska offentliggora enligt 6 kap. 4 §
i virdepappersmarknadslagen.

78
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatér som ordnar mul-
tilateral handel ska omedelbart offentliggéra
beslut om avbrytande eller avslutande av
handeln med finansiella instrument. Dessu-
tom ska marknadsplatsoperatdren informera
Finansinspektionen om att handeln avbrutits
eller avslutats.

Foreslagen lydelse

pappersemittenter for overtradelse av regler-
na och hur pafoljderna bestdms.

43

Upptagande av finansiella instrument till
handel

Bestimmelser om skyldigheten for en
marknadsplatsoperator som ordnar multila-
teral handel att underrdtta Finansinspektion-
en om varje finansiellt instrument for vilket
det ldmnats in en ansékan om upptagande till
handel pd deras handelsplatser eller som har
tagits upp till handel eller som handlas for
forsta gangen finns i artikel 4 i marknads-
missbruksforordningen.

78
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatér som ordnar mul-
tilateral handel ska omedelbart offentliggéra
beslut om avbrytande eller avslutande av
handeln med finansiella instrument. Dessu-
tom ska marknadsplatsoperatdren informera
Finansinspektionen om att handeln avbrutits
eller avslutats. Bestimmelser om skyldighet-
en for en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel att underrdtta Finansin-
spektionen ndr ett finansiellt instrument inte
langre handlas eller dr upptaget till handel
finns i artikel 4 i marknadsmissbruksforord-
ningen.

9§
Marknadsplatsoperatorers tillsynsuppgifter

Bestdmmelser om forhindrande och upp-
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tackt av marknadsmissbruk finns i artikel
16.1 i marknadsmissbruksforordningen.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
om indring av forsidkringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsdkringsbolagslagen (521/2008) 6 kap. 21 § 5 punkten, sddan den lyder i lag
303/2015, och

fogas till 6 kap. en ny 17 a § och till 6 kap. 21 §, sddan den lyder i lag 303/2015, en ny 6
punkt som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap. 6 kap.
Forsikringsbolagets ledning, foretagsstyr- Forsiikringsbolagets ledning, foretagsstyr-
ningssystem och placering av tillgingar ningssystem och placering av tillgingar
17ayg

Rapportering om overtriidelser

Ett forsakringsbolag ska ha rutiner for att
dess anstdillda internt genom en oberoende
kanal ska kunna rapportera en misstanke om
overtrddelser av Europaparlamentets och
rdadets forordning (EU) nr 596/2014 om
marknadsmissbruk  (marknadsmissbruksfor-
ordning) och om upphdvande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG. 1 forfarandet
ska med iakttagande av personuppgifislagen
(523/1999) ingad ldmpliga och tillrdckliga dt-
gdrder for att ordna en korrekt behandling
av rapporterna, skydda rapportoren och sd-
kerstilla skyddet av personuppgifterna for
rapportoren och den som dr foremdl for rap-
porten. Rapporteringsforfarandet ska dessu-
tom innehdlla anvisningar som tryggar skyd-
det for rapportorens identitet, om det inte for
utredande av en overtrddelse eller annars till
foljd av myndigheternas rdtt till information
foreskrivs ndgot annat i lag.
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21§

Bemyndigande for Finansinspektionen att
meddela foreskrifter

Finansinspektionen far meddela nérmare
foreskrifter om

5) meddelande om utldggning pé entrepre-
nad enligt 16 § 3 mom.

Foreslagen lydelse

Forsdkringsbolaget ska bevara behdvlig
information som gdller den rapport som av-
ses i 1 mom. Informationen ska avforas fem
dar efter rapporteringen, om den inte fortfa-
rande behévs for en brottsutredning, en pd-
gdende rdttegdng eller en myndighetsunder-
sokning eller for att trygga de rdttigheter
som rapportoren eller den som dr foremal
for rapporten har. Senast tre dr efter den fo-
regdende undersokningen ska behovet av
fortsatt bevarande undersékas. En anteck-
ning ska géras om undersékningen.

Utéver vad som foreskrivs i personuppgift-
slagen har en sddan registrerad person som
en rapport enligt 1 mom. avser inte rdtt till
insyn i den information som avses i 1 och 2
mom., om utldmnande av uppgifterna skulle
kunna hindra utredningen av misstdnkta
overtrddelser. Bestimmelser om rdttigheter-
na for den registrerade person som avses i
rapporten finns i personuppgifislagen.

21§

Bemyndigande for Finansinspektionen att
meddela foreskrifter

Finansinspektionen far meddela nérmare
foreskrifter om

5) meddelande om utldggning pé entrepre-
nad enligt 16 § 3 mom.,

6) rapportering som avses i 17 a § och om
behandling av rapporterna i forsdkringsbo-
lagen.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag
om indring av lagen om forsikringsformedling

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om forsakringsformedling (570/2005) en ny 36 §, i stillet for den 36 § som
upphévts genom lag 897/2008, och samtidigt flyttas paragrafen till 7 kap. som foljer:

Gidllande lydelse Foreslagen lydelse
7 kap.
Ovrig tillsyn och skadestindsansvar
368
Rapportering om overtriidelser

En juridisk person som bedriver forsdk-
ringsformedling ska ha rutiner for att dess
anstdllda internt genom en oberoende kanal
ska kunna rapportera en misstanke om over-
trddelser av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 596/2014 om marknads-
missbruk  (marknadsmissbruksférordning)
och om upphdvande av Europaparlamentets
och rddets direktiv 2003/6/EG och kommiss-
ionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG. I forfarandet ska med iakt-
tagande av personuppgifislagen (523/1999)
ingd lampliga och tillrdckliga dtgdrder for
att ordna en korrekt behandling av rappor-
terna, skydda rapportoren och sdkerstilla
skyddet av personuppgifterna for rapporto-
ren och den som dr foremdl for rapporten.
Rapporteringsforfarandet ska dessutom in-
nehdlla anvisningar som tryggar skyddet for
rapportorens identitet, om det inte for utre-
dande av en overtrdidelse eller annars till
foljd av myndigheternas rdtt till information
foreskrivs ndgot annat i lag.

En juridisk person som bedriver forsdk-
ringsformedling ska bevara behovlig inform-
ation som gidller den rapport som avses i 1
mom. Informationen ska avforas fem dar efter
rapporteringen, om den inte fortfarande be-
hovs for en brottsutredning, en pdgdende rdt-
tegdang eller en myndighetsundersékning el-
ler for att trygga de rdttigheter som rappor-
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Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

toren eller den som dr foremdl for rapporten
har. Senast tre dr efter den foregdende
undersokningen ska behovet av fortsatt beva-
rande undersékas. En anteckning ska géras
om undersékningen.

Utéver vad som foreskrivs i personuppgift-
slagen har en sddan registrerad person som
en rapport enligt 1 mom. avser inte ritt till
insyn i den information som avses i 1 och 2
mom., om utldmnande av uppgifterna skulle
kunna hindra utredningen av misstdnkta
overtrddelser. Bestimmelser om rdttigheter-
na for den registrerade person som avses i
rapporten finns i personuppgifislagen.

Finansinspektionen fdar meddela ndrmare
foreskrifter om hur rapporter som avses i 1
mom. ska goras och hur de ska behandlas
hos en juridisk person som bedriver forsdik-
ringsformedling.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
om indring av 1 och 7 kap. i lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. och 8 § 8 punkten samt
7 kap. 11 § 1 mom., 17 § 2 och 3 mom. och 21 § 1 mom., av dem 1 kap. 8 § 8 punkten sadan
den lyder i lag 166/2014, och

fogas till 1 kap. 8 §, sadan den lyder delvis dndrad i lagarna 166/2014 och 623/2014, en ny
9 punkt och till 7 kap. 8 §, s&dan den lyder delvis éndrad i lag 623/2014, ett nytt 3 mom. som
foljer:

Gillande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap. 1 kap.
Allménna bestimmelser Allmiinna bestimmelser
5§ 5§
Tillimpning av lagen pd utlindska kreditin-  Tilldmpning av lagen pd utldndska kreditin-
Stitut Stitut

Pé utlindska EES-kreditinstitut som avses i P& utlindska EES-kreditinstitut som avses i
kreditinstitutslagen och tillhandahéller inve- kreditinstitutslagen och som tillhandahéller
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steringstjanster 1 Finland ska i frdga om dessa
tjanster tillimpas vad som i 4 kap. 2 § 2
mom., 7 kap. 20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap.
18, 19 och 22-25 § i denna lag foreskrivs om
utlindska EES-virdepappersforetag och vad
som i 15 kap. foreskrivs om utldndska vérde-
pappersforetag.

83§

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska
vdardepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

8) Europeiska bankmyndigheten Europe-
iska bankmyndigheten enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr
1093/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), om é&ndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphivande av kommissionens be-
slut 2009/78/EG.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags
verksamhet

8§

Virdepappersforetags administration och
styrning

Foreslagen lydelse

investeringstjanster i Finland ska i friga om
dessa tjanster tillimpas vad som i 4 kap. 2 §
2 mom., 7 kap. 8 § 3 mom. och 20 §, 10 kap.
14 § och 11 kap. 18, 19 och 22—25 § i denna
lag  foreskrivs om  utlindska  EES-
vardepappersforetag och vad som i 15 kap.
foreskrivs om utldndska vardepappersforetag.

83§

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska
vdardepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

8) Europeiska bankmyndigheten Europe-
iska bankmyndigheten enligt Europarlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 1093/2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska bankmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av  kommissionens beslut
2009/78/EG,

9) marknadsmissbruksforordningen
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och  om
upphdvande av Europaparlamentets och rd-
dets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv. 2003/124/EG, 2003/125/EG  och
2004/72/EG.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags
verksamhet

8§

Virdepappersforetags administration och
styrning

Vad som i 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen

foreskrivs om rapportering om dvertrddelser

tillimpas pa motsvarande sdtt pd filialer till
utlindska EES-virdepappersforetag som till-
handahdller investeringstjdnster i Finland.
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118§
Privata transaktioner

Ett virdepappersforetag ska vidta tillrack-
liga atgarder 1 syfte att forhindra att personer
med inflytande i foretaget genomfor privata
transaktioner som kan orsaka intressekonflik-
ter med transaktioner eller tjénster som de
deltar i pa grund av sin stdllning 1 foretaget,
om den person som har inflytande har insi-
derinformation som avses 1 vardepappers-
marknadslagen eller har konfidentiell in-
formation om vérdepappersforetagets kunder
eller deras transaktioner. Atgirder ska vidtas
1 syfte att ocksé i 6vrigt sékerstdlla informat-
ionens konfidentialitet.

17 §

Skyldighet att gora insideranmdlan

Med insider i ett virdepappersforetag av-
ses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett
virdepappersforetags styrelse och forvalt-
ningsrad, virdepappersforetagets verkstal-
lande direktor och dennes stéllforetriadare
samt viardepappersforetagets revisorer, revi-
sorssuppleanter och de anstéllda hos en revis-
ionssammanslutning som &dr huvudansvariga
for revisionen av viardepappersforetaget,

2) de anstdllda hos viardepappersforetaget
som har som uppgift att gora investeringsa-
nalyser av aktier och finansiella instrument
som avses 1 1 mom., vilkas huvudsakliga
uppgift bestar i att medverka vid erbjudande
av investeringstjanster eller vilka pd annat
sitt regelbundet far tillgdng till insiderin-
formation om sddana aktier och finansiella
instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahéller inve-
steringstjénster ska forvaltningsradets leda-
moter och suppleanter, styrelsesuppleanterna,
revisorerna, revisorssuppleanterna och den
for revisionen av kreditinstitutet huvudansva-
riga anstéillda hos en revisionssammanslut-
ning gora insideranmélan endast i det fall att
de regelbundet i sin besittning far insiderin-

Foreslagen lydelse

118§
Privata transaktioner

Ett virdepappersforetag ska vidta tillrack-
liga atgarder 1 syfte att forhindra att personer
med inflytande i1 foretaget genomfor privata
transaktioner som kan orsaka intressekonflik-
ter med transaktioner eller tjénster som de
deltar i pa grund av sin stdllning i1 foretaget,
om den person som har inflytande har insi-
derinformation som avses i artikel 7 i mark-
nadsmissbruksforordningen eller har konfi-
dentiell information om vardepappersforeta-
gets kunder eller deras transaktioner. Atgir-
der ska vidtas i syfte att ocksa 1 6vrigt séker-
stélla informationens konfidentialitet.

17 §

Skyldighet att gora insideranmdlan

Med insider i ett virdepappersforetag av-
ses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett
virdepappersforetags styrelse och forvalt-
ningsrad, vardepappersforetagets verkstal-
lande direktor och dennes stéllforetradare
samt viardepappersforetagets revisorer, revi-
sorssuppleanter och de anstéllda hos en revis-
ionssammanslutning som &dr huvudansvariga
for revisionen av virdepappersforetaget,

2) de anstdllda hos viardepappersforetaget
som har som uppgift att gora investeringsa-
nalyser av aktier och finansiella instrument
som avses i 1 mom., vars huvudsakliga upp-
gift bestar i att medverka vid tillhandahal-
lande av investeringstjadnster eller som pa an-
nat sitt regelbundet far tillgang till i artikel 7
i marknadsmissbruksférordningen avsedd in-
siderinformation om sédana aktier och finan-
siella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahéller inve-
steringstjénster ska forvaltningsradets leda-
moter och suppleanter, styrelsesuppleanterna,
revisorerna, revisorssuppleanterna och den
for revisionen av kreditinstitutet huvudansva-
riga anstéillda hos en revisionssammanslut-
ning gora insideranmélan endast i det fall att
de regelbundet i sin besittning far i artikel 7 i
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formation enligt 12 kap. 2 § i virdepappers-
marknadslagen om sddana aktier eller finan-
siella instrument som avses i 1 mom. i denna
paragraf.

21§

Organisering av verksamheten hos filialer till
vdrdepappersforetag i tredjeldnder

Vad som i 4 § 3 och 4 mom. foreskrivs om
utldggning pa entreprenad, i 5 § om forut-
sdttningarna for utliggning, i 8 § om riskhan-
tering, internkontroll och annan organisering
av verksamheten, 1 9 § om skyldighet att
vidta forberedelser och om kostnadsersétt-
ning, i 10 § om hantering av intressekonflik-
terochi 11 § om privata transaktioner ska pa
motsvarande sitt tillaimpas pa filialer till vér-
depappersforetag i tredjeldnder.

Foreslagen lydelse

marknadsmissbruksforordningen avsedd in-
siderinformation om aktier eller finansiella
instrument som avses 1 1 mom.

21§

Organisering av verksamheten hos filialer till
vdirdepappersforetag i tredjeldnder

Vad som i 4 § 3 och 4 mom. foreskrivs om
utldggning pa entreprenad, i 5 § om forut-
sdttningarna for utliggning, i 8 § om riskhan-
tering, internkontroll och annan organisering
av verksamheten samt om rapportering om
overtridelser, 1 9 § om skyldighet att vidta
forberedelser och om kostnadserséttning, i 10
§ om hantering av intressekonflikter och i 11
§ om privata transaktioner ska pad motsva-
rande satt tillimpas pa filialer till vardepap-
persforetag i tredjeldnder.

Denna lag trdder i kraft den 20

Lag

om indring av 2 a och 150 § i lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 150 § 1 mom., séddant det lyder i lag

175/2016, och

fogas till 2 a §, sddan den lyder i lag 175/2016, ett nytt 7 mom. som foljer:

Gillande lydelse

Féreslagen lydelse

Med marknadsmissbruksforordningen avses
i denna lag Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksférordning)
och om upphévande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommiss-
ionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG.
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150 §
Rapportering om évertridelser

Fondbolag ska ha rutiner for att dess an-
stillda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om Overtra-
delser av denna lag och bestimmelser och f6-
reskrifter som utfardats med stod av den samt
av de EU-réttsakter som avses i 144 b § 3
mom. | forfarandet ska med iakttagande av
personuppgiftslagen (523/1999) inga atgarder
som ska skydda rapportoren och sékerstélla
skyddet av personuppgifterna for rapportdren
och den som é&r foremal for rapporten. Rap-
porteringsforfarandet ska dessutom innehalla
anvisningar som tryggar skyddet for rappor-
torens identitet, om det inte for utredande av
brott eller annars till foljd av myndigheternas
rdtt till information bestdms ndgot annat i lag.

Foreslagen lydelse

150 §
Rapportering om évertridelser

Ett fondbolag ska ha rutiner for att dess an-
stillda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om Overtra-
delser av denna lag och bestimmelser och f6-
reskrifter som utfardats med stod av den samt
av de EU-réttsakter som avses i 144 b § 3
mom. och av marknadsmissbruksférordning-
en. | forfarandet ska med iakttagande av per-
sonuppgiftslagen (523/1999) inga Ilimpliga
och tillrdckliga atgirder for att ordna en kor-
rekt behandling av rapporterna, skydda rap-
portdren och sékerstdlla skyddet av person-
uppgifterna for rapportéren och den som é&r
foremal for rapporten. Rapporteringsforfa-
randet ska dessutom innehélla anvisningar
som tryggar skyddet for rapportorens identi-
tet, om det inte for utredande av en Overtri-
delse eller annars till f61jd av myndigheternas
ratt till information foreskrivs nagot annat i
lag.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 2 och 22 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 2 kap. 5 § 2 mom.

11 punkten och rubriken for 22 kap. samt

fogas till 2 kap. 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lag 627/2014, en ny 12 punkt

och till 22 kap. en ny 9 § som foljer:
Gdllande lydelse
2 kap.
Definitioner

5§

Definitioner med anknytning till EU-
lagstifining

11) fondféretagsdirektivet Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2009/65/EG om
samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara véirdepapper (fondforetag).

Foreslagen lydelse
2 kap.
Definitioner

5§

Definitioner med anknytning till EU-
lagstifining

11) fondféretagsdirektivet Europaparla-
mentets och radets direktiv 2009/65/EG om
samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara véirdepapper (fondforetag),

12) marknadsmissbruksforordningen
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning)  och  om
upphdvande av Europaparlamentets och rd-
dets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv. 2003/124/EG, 2003/125/EG  och
2004/72/EG.

126



Gidllande lydelse

22 kap.

Pafoljder och 6verklagande

RP 65/2016 rd

Foreslagen lydelse

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering
om overtridelser

93
Rapportering om overtriidelser

En férvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha rutiner for att dess anstdllda
internt genom en oberoende kanal ska kunna
rapportera en misstanke om overtrddelser av
bestdmmelserna i marknadsmissbruksforord-
ningen. I forfarandet ska med iakttagande av
personuppgifislagen (523/1999) ingd ldmp-
liga och tillrdckliga datgdrder for att ordna en
korrekt behandling av rapporterna, skydda
rapportoren och sdkerstilla skyddet av per-
sonuppgifterna for rapportoren och den som
dr foremdl for rapporten. Rapporteringsfor-
farandet ska dessutom innehdlla anvisningar
som tryggar skyddet for rapportorens identi-
tet, om det inte for utredande av en overtrd-
delse eller annars till foljd av myndigheter-
nas rdtt till information foreskrivs ndgot an-
nat i lag.

Forvaltare av alternativa investeringsfon-
der ska bevara behdvlig information som
gdller den rapport som avses i I mom. In-
formationen ska avforas fem dr efter rappor-
teringen, om den inte fortfarande behévs for
en brottsutredning, en pdgdende rdttegang
eller en myndighetsundersokning eller for att
trygga de rdttigheter som rapportéren eller
den som dr foremdl for rapporten har. Senast
tre dar efter den foregdende undersékningen
ska behovet av fortsatt bevarande underso-
kas. En anteckning ska goras om undersok-
ningen.

Utéver vad som foreskrivs i personuppgift-
slagen har en sddan registrerad person som
en rapport enligt 1 mom. avser inte rtt till
insyn i den information som avses i 1 och 2
mom., om utldmnande av uppgifterna skulle
kunna hindra utredningen av misstdnkta
overtrddelser. Bestimmelser om rdttigheter-
na for den registrerade person som avses i
rapporten ingdr i personuppgifislagen.

Finansinspektionen fdar meddela ndrmare
foreskrifter om hur rapporter som avses i 1
mom. ska géras och behandlas.
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10.

Foreslagen lydelse

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om indring av 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 7 kap. 6 § som foljer:

Gillande lydelse
7 kap.
Forvaltnings- och styrningssystem

6§
Rapportering om overtrddelser

Ett kreditinstitut ska ha rutiner for att dess
anstdllda internt genom en oberoende kanal
ska kunna rapportera om en misstanke om
overtradelser av bestimmelser och foreskrif-
ter om finansmarknaden. Personuppgifterna
for rapportéren och for den som &r foremal
for rapporten ska sekretessbeldggas, om inte
nagot annat foreskrivs i lag.

Kreditinstitutet ska bevara behdvlig in-
formation som géller den rapport som avses i
1 mom. Informationen ska avforas fem ar ef-
ter rapporteringen, om den inte fortfarande
behovs for en brottsutredning, en pégaende
rattegang eller myndighetsundersdkning eller
for att trygga de rattigheter som rapportoren
och den som é&r foremal for rapporten har.
Senast tre ar efter den foregdende omprov-

Foreslagen lydelse
7 kap.
Forvaltnings- och styrningssystem

6§
Rapportering om overtrddelser

Ett kreditinstitut ska ha rutiner for att dess
anstdllda internt genom en oberoende kanal
ska kunna rapportera en misstanke om dver-
tradelser av bestdmmelser och foreskrifter
om finansmarknaden. [ férfarandet ska med
iakttagande av personuppgiftslagen
(523/1999) ingd lampliga och tillréickliga dt-
gdrder for att ordna en korrekt behandling
av rapporterna, skydda rapportoren och sd-
kerstilla skyddet av personuppgifterna for
rapportoren och den som dr foremdl for rap-
porten. Rapporteringsforfarandet ska dessu-
tom innehdlla anvisningar som tryggar skyd-
det for rapportorens identitet, om det inte for
utredande av en overtrddelse eller annars till
foljid av myndigheternas rdtt till information
foreskrivs ndgot annat i lag.

Kreditinstitutet ska bevara behdvlig in-
formation som géller den rapport som avses i
1 mom. Informationen ska avforas fem ar ef-
ter rapporteringen, om den inte fortfarande
behovs for en brottsutredning, en pégaende
rattegang eller en myndighetsundersokning
eller for att trygga de réttigheter som rappor-
toren eller den som &r foremal for rapporten
har. Senast tre ar efter den féregadende under-
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ningen ska behovet av fortsatt bevarande
omprovas. En anteckning ska géras om om-
provningen.

En registrerad person som en rapport avser
har inte rétt till insyn i information som avses
i 1 och 2 mom. Dataombudsmannen far pa
begédran av den registrerade kontrollera att
saddana uppgifter om den registrerade som
avses i 1 och 2 mom. &r lagenliga.

Kreditinstitutet ska vidta ldmpliga och till-
rdckliga atgdrder for att skydda rapportorer.

Finansinspektionen far meddela nirmare
foreskrifter om hur rapporter som avses 1 1
mom. ska goras och behandlas hos kreditin-
stitutet.

11.

Foreslagen lydelse

sokningen ska behovet av fortsatt bevarande
undersokas. En anteckning ska goéras om
undersokningen.

Utéver vad som foreskrivs i personuppgift-
slagen har en sddan registrerad person som
en rapport enligt 1 mom. avser inte rtt till
insyn i den information som avses i 1 och 2
mom., om utldmnande av uppgifterna skulle
kunna hindra utredningen av misstdnkta
overtrddelser. Bestimmelser om rdttigheter-
na for den registrerade person som avses i
rapporten ingdr i personuppgifislagen.

Finansinspektionen far meddela nérmare
foreskrifter om hur rapporter som avses 1 1
mom. ska goras och behandlas hos kreditin-
stitutet.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av 1 § i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om arbetspensionsforsikringsbolag (354/1997) 1 § 3 mom., sddant det lyder i

lag 1666/2015, som foljer:
Gidllande lydelse

1§
Lagens tillimpningsomrdde

Pé& arbetspensionsforsdkringsbolag tillam-
pas dock inte 1 kap. 2a,3-5och 11 a§, 13§
1 mom. samt 14—19 och 25 §, 2 kap. 1 a §, 3
§ 1-5 mom., 4 och 5§, 6 § 2 och 3 mom., 7
och 9b §, 10 § 1 mom. 3 punkten samt 12,
16, 17,18 a, 18 b, 19 och 20 §, 3 kap., 4 kap.
2-6 §, 5 kap. 3 § och 22 § 1 mom. 1 och 2
punkten, 6 kap. 1-5, 7-12, 12 a, 14-18 och
20 a—20c §, 21 § 3 och 5 punkten och 22 §, 7
kap. 6 §, 8 kap. 24-26 §, 8 a kap., 9 kap. 1-5,

Foreslagen lydelse
1§

Lagens tillimpningsomrdde

P& arbetspensionsforsékringsbolag tillam-
pas dock inte 1 kap. 2 a, 3—5 och 11 a §, 13
§ 1 mom. samt 14—19 och 25 §, 2 kap. 1 a §,
3§1—5mom.,40och53§,6¢§2och3 mom.,
70ch9b§, 10§ 1 mom. 3 punkten samt 12,
16,17,18 a, 18 b, 19 och 20 §, 3 kap., 4 kap.
2—6 §, 5 kap. 3 § och 22 § 1 mom. 1 och 2
punkten, 6 kap. 1—5, 7—12, 12 a, 14—17,
18 och 20a—20 ¢ §, 21 § 3 och 5 punkten
och 22 §, 7 kap. 6 §, 8 kap. 24-26 §, 8 a kap.,
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5 a5 doch 7-12 § och 13 § 2 punkten, 10—
13 och 13 akap., 14 kap. 5§, 16 kap. 2§ 2,4
och 6 mom., 5 § 3 mom., 6 § 4 mom. samt §—
10 och 13 §, 17 kap. 2 § 3 mom., 19 kap. 10
§ 1 och 2 mom., 20 kap. 10 § 1 och 2 mom.,
21 kap. 6 och 7 §, 12 § 1 och 2 mom. och
17-21 §, 23 kap. 9 § 2 och 3 mom. och 31 §
3 mom., 24 kap., 25 kap. 1 §, 3 § 2 mom., 4—
7§, 16 § 1 mom. samt 25-27 §, 26 kap. eller
31 kap. 1 § 4 mom. samt 2, 4 och 10 § i for-
sakringsbolagslagen.

Foreslagen lydelse

9kap. 1—5,5a5doch 7—12 § och 13 § 2
punkten, 10—13 och 13 a kap., 14 kap. 5 §,
16 kap. 2 § 2,4 och 6 mom., 5 § 3 mom., 6 §
4 mom. samt 8—10 och 13 §, 17 kap. 2 § 3
mom., 19 kap. 10 § 1 och 2 mom., 20 kap. 10
§ 1 och 2 mom., 21 kap. 6 och 7 §, 12 § 1
och 2 mom. och 17—21 §, 23 kap. 9 § 2 och
3 mom. och 31 § 3 mom., 24 kap., 25 kap. 1
§,3§ 2 mom., 4—7§, 16§ 1 mom. samt
25—27 §, 26 kap. eller 31 kap. 1 § 4 mom.
samt 2, 4 och 10 § i forsékringsbolagslagen.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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