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Hallituksen esitys eduskunnalle sijoitusrahastolaiksi ja eriiksi siihen liittyviksi laeiksi
ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan sdddettdviksi uusi sijoitusrahastolaki, jolla kumottaisiin voimassa ole-
va samanniminen laki. Esityksessd ehdotetaan lisdksi muutettaviksi vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annettua lakia, Finanssivalvonnasta annettua lakia ja lahjanlupauslakia. Liséksi Finans-
sivalvonnan valvontamaksusta annettuun lakiin, sijoituspalvelulakiin, kiinteistérahastolakiin,
sidotusta pitkdaikaissddstimisestd annettuun lakiin, rahoitusvakuuslakiin, rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymien valvonnasta annettuun lakiin, arvo-osuusjérjestelmaésté ja selvitystoiminnasta
annettuun lakiin, rahoitusvakausviranomaisesta annettuun lakiin, joukkorahoituslakiin, kaup-
parekisterilakiin, varojen arvostamisesta verotuksessa annettuun lakiin, verotustietojen julki-
suudesta ja salassapidosta annettuun lakiin, verotusmenettelystd annettuun lakiin ja holhous-
toimesta annettuun lakiin tehtéisiin uudesta sijoitusrahastolaista johtuvia teknisid muutoksia.

Ehdotetulla uudella sijoitusrahastolailla selkeytettéisiin lain soveltamisalaa ja poistettaisiin
nykyséantelyyn liittyvid epéselvyyksid. Keskeisid uudistuksia olisivat erikoissijoitusrahastoja
koskevan sddntelyn siirtiminen sijoitusrahastolaista vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun
lakiin seké sijoitusrahastodirektiivissd sddnnellyn alarahastorakenteen salliminen sijoitusrahas-
toissa.

Rahastoyhtion hallinnollista taakkaa kevennettiisiin korvaamalla sdénnollisesti vuosittain jér-
jestettdva rahasto-osuudenomistajien kokous pyynnosté koolle kutsuttavalla kokouksella seka
luopumalla rahastoyhtion velvollisuudesta antaa rahasto-osuudesta osuustodistus. Rahasto-
osuudenomistajien vahimmaismaard laskettaisiin nykyisestd 50 osuudenomistajasta 30 osuu-
denomistajaan. Rahastoyhtion hallituksen toiminnan luotettavuutta pyrittdisiin lisddméaén ra-
hastoyhtion hallituksen riippumatonta jasentd koskevilla uusilla sdédnnoksilld, joilla korvattai-
siin voimassa olevassa laissa edellytetty rahasto-osuudenomistajien valitsema hallituksen ji-
sen. Tilintarkastajien suorittamaa sijoitusrahaston arvonlaskennan oikeellisuuden tarkistamista
harvennettaisiin tehtéviksi vahintdan vuosittain. Lakiin lisdttdisiin Rahastoyhtidille uusi sijoi-
tusrahaston likviditeetin hallintakeino, lunastusten rajoittaminen. Lisdksi ehdotetaan, etti sijoi-
tusrahaston sddnndissd voitaisiin madritelld perusteet, jolloin rahastoyhtidlle tulisi oikeus lu-
nastaa rahasto-osuudet laissa ja rahaston sédénnoissé tarkemmin maérityissé poikkeuksellisissa
tilanteissa ilman rahasto-osuudenomistajan toimeksiantoa tai suostumusta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin ehdotetaan lisdttavéaksi uusi luku erikoissijoi-
tusrahastoista. Erikoissijoitusrahastosdantely sailyisi suurelta osin voimassa olevan sddntelyn
sisdltdisend, mutta sddntelyn siirron yhteydessd poistettaisiin padllekkdisyyksia sijoitusrahas-
tolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain vililld. Toimiluvallisten vaihtoehtorahas-
tojen hoitajien markkinoinnin aloitusilmoituksen késittelyd ehdotetaan selvennettiviksi siten,
ettd Finanssivalvonta voisi antaa asiassa valituskelpoisen kieltopéitoksen silloin, kun kyse on
ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavasta vaihtoehtorahastosta.

Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ehdotetuilla muutoksilla laajennettaisiin Finanssivalvon-
nan oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekisteristd koskemaan myos rekisterdityneiden vaihto-
ehtorahastojen hoitajien omistajan, hallituksen jésenen, toimitusjohtajan ja palveluksessa ole-
van laissa sééddetyn luotettavuuden selvittamisté.

Esityksen tarkoituksena on liséksi panna kansallisesti tdytdntoon rahamarkkinarahastoista an-
nettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus, eurooppalaisista riskipddomarahastoista ja



HE 243/2018 vp

eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annettujen asetus-
ten muuttamisesta annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus sekd arvopapereilla to-
teutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkéyton raportoinnista ja lapindkyvyydestd annettu Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetus. Finanssivalvonta toimisi rahamarkkinarahastoja kos-
kevassa asetuksessa sekd niin sanotussa arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien la-
pindkyvyysasetuksesta tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Finanssivalvonnalla olisi
sijoitusrahastolain, vaihtochtorahastojen hoitajista annetun lain ja Finanssivalvonnasta annetun
lain nojalla oikeus méairéta hallinnollisia seuraamuksia asetusten sdadnndsten rikkomisista. Li-
séksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin lisdttdisiin sddnndkset muutoksenhaku-
mahdollisuudesta.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 1 pdivani maaliskuuta 2019.
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YLEISPERUSTELUT
1 Johdanto

Sijoitusrahastotoiminta on ollut useiden muutosten kohteena viimeisen 15 vuoden aikana eri
syistd. Yhtena vaikuttajana on ollut Euroopan unionin (EU) sijoitusrahastosdantelyn muutok-
set, joiden taustalla on ollut tavoite kehittdd eurooppalaista sddnneltyd yhteisen sijoittamisen
instrumenttia, UCITS-rahastoa (eng. undertaking for collective investment in transferable se-
curities), tuotteena kilpailukykyiseksi vastaamaan globaaliin kilpailuun ja sijoittajien kehitty-
viin tarpeisiin sekd Euroopassa ettd maailmanlaajuisesti. Vuoden 2008 kansainvilinen finans-
sikriisi jatti jdlkensd myds rahastosdéntelyyn muun muassa tiukentuneina sijoittajansuojan ja
riskienhallinnan vaatimuksina. Viimeisimpina suurina kehitystd muokkaavina tekijéind on nyt
ndhtdvissa finanssiteknologian kehitys ja sen mukanaan tuomat uudet mahdollisuudet toimin-
nan jirjestdmiselle. Euroopan komissio on pddomamarkkinaunionihankkeen yhteydessd pyr-
kinyt poistamaan rajat ylittdvén sijoittamisen esteitd ja edistimién samassa yhteydessd myos
sijoitusrahastojen rajat ylittdvéa markkinointia.

Rahastotoiminta on kehittynyt voimakkaasti 2000-luvulle tultaessa sekd maailmanlaajuisesti
ettd Euroopassa. EU-sddntelyn rinnalla kehitystd on tapahtunut myds monen jiasenvaltion kan-
sallisessa séddntelyssé erityisesti EU:n keskeisissd rahastomaissa, kuten Luxemburgissa ja Ir-
lannissa. Kansallisella sédntelylld on varmistettu ja tuettu rahastotoiminnan kilpailukykyé
muun muassa erilaisilla yhtiomuodoilla ja joustavalla toiminnan jérjestdmistéd koskevalla sién-
telylld EU-sééntelyn ulkopuolelle jadvien osa-alueiden kohdalla. Euroopassa onkin havaitta-
vissa rahastojen keskittymisti juuri nithin maihin, joissa on panostettu erilaisiin toiminnan jér-
jestamismahdollisuuksiin, kuten eri yhtidmuotojen valikoimaan, ja mahdollisimman jousta-
vaan kansalliseen sddntelyyn EU-sddntelyn sallimissa rajoissa, unohtamatta tdssa kuitenkaan
verotuksellisten ratkaisujen vaikutusta. Rahastotoiminnan liiketoimintaympériston muutos ja
rajat ylittdvén toiminnan odotettavissa oleva kasvu luovat tarvetta myods Suomessa kansallisen
sijoitusrahastoséédntelyn kokonaistarkastelulle toimijoiden kilpailukykyisyyden séilyttdmisek-
si. Kilpailukykyisyys liittyy muun muassa erikokoisten ja erilaisilla toimintaedellytyksilld
toimivien rahastoyhtididen toiminnan mahdollistamiseen ja uusien toimijoiden alalle tulon
mahdollisuuksiin. Muutoksilla on vaikutusta siihen, mihin maahan uusia rahastoja on toimi-
joiden ndkokulmasta tarkoituksenmukaista perustaa. Sijoittajan ndkokulmasta erilaisia sijoi-
tusmahdollisuuksia tarjoavia rahastoja on tarjolla paitsi kotimaasta my6s muista Euroopan ta-
lousalueeseen (ETA) kuuluvista valtioista, jdljempand ETA-valtio. Tydllisyyden ja verotulojen
kannalta on kuitenkin eduksi, jos Suomessa on vahva kotimainen rahastosektori.

Sijoitusrahastolaissa (48/1999) sdddetddn sopimusoikeudellisten sddnndsten nojalla toimivasta
rahastosijoittamisesta. Laissa sédénnelldén sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston
ohella my0s erikoissijoitusrahaston hoitamista ja sijoittamista. Sijoitusrahastolakiin on sen
voimaantulon jilkeen tehty yli 30 muutosta ja osittaisuudistusta, minké liséiksi sen rinnalle on
syntynyt yksittéisié erillislakeja. Viimeisimmat keskeiset muutokset sijoitusrahastolakiin ovat
johtuneet uuden EU-sdédntelyn kansallisesta taytdntoonpanosta. Siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten méirdysten yhteensovittamisesta annettu Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, jiljempéna sijoitusrahastodirektiivi tai UCITS IV,
on pantu taytdntoon sijoitusrahastolakia muuttamalla vuonna 2011. Sijoitusrahastodirektiivin
muuttamisesta sdilytystoimintojen, palkka- ja palkkiopolitiilkan sekd seuraamusten osalta an-
nettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/91/EU, jéljempéna sijoitusrahastodi-
rektiivin muutosdirektiivi tai UCITS V, on pantu tdytdntoon sijoitusrahastolakia muuttamalla
vuonna 2016.
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Yhteistd sijoittamista koskevan sddntelyn rakenne muuttui vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja
(EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU, jdljempéand AIFM-direktiivi, taytdntdonpanon yhteydessd. Viimeksi mainitun di-
rektiivin tdytintdonpanon yhteydessd vuonna 2014 sédddettiin uusi laki vaihtoehtorahastojen
hoitajista (162/2014). Vaihtoehtorahastosddntelyn myo6td myos muu kuin sijoitusrahastodirek-
tiivissd sddnnelty yhteinen sijoittaminen on tullut sdéntelyn piiriin. Vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetusta laista huolimatta sijoitusrahastolakiin jdi kuitenkin edelleen sopimusmuotois-
ta vaihtoehtorahastoa, erikoissijoitusrahastoa, koskeva sééntely. Muutoksen myo6té erikoissi-
joitusrahastoa koskevaa sdéntelyd on nykyéddn sekd sijoitusrahastolaissa ettd vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetussa laissa.

Useiden muutosten johdosta sijoitusrahastolaki on muuttunut vaikeaselkoiseksi sdantelykoko-
naisuudeksi. Sijoitusrahastolaki sisdltdd monimutkaisia viittauksia erityisesti erikoissijoitusra-
hastojen osalta, eikd lain kirjoitustapa ole enéé sdilynyt yhdenmukaisena, minkd vuoksi sijoi-
tusrahastolain kokonaistarkastelulle on my0s lakiteknisid selkeyttémistarpeita. Sijoitusrahas-
tosdéntelyn kokonaiskuvaa monimutkaistaa yksittdisten sdanndosmuutosten liséksi sdéintelyn
monikerroksinen rakenne. Euroopan unionin laajuinen yhtendinen sddntelykehikko on luotu
sijoitusrahastodirektiivissd, mink& lisdksi sijoitusrahastodirektiivin siséllostd on annettu ko-
mission delegoituja asetuksia ja direktiivejd. EU-sdéntelyé tdydentdvit myds Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen, jaljempénd ESMA, antamat ohjeet ja sddntelytulkinnat (Q&A).
Kansallisesti on vield voimassa lakia alemman asteisia valtioneuvoston ja valtiovarainministe-
rion asetuksia sekd Finanssivalvonnan antamia méérdyksié ja ohjeita.

2 Nykytila

2.1 Voimassa oleva lainsaidanto
2.1.1 Sijoitusrahastolaki
Sijoitusrahastolain soveltaminen

Sijoitusrahastolaki on annettu 29 pdivanéd tammikuuta 1999, ja se on tullut voimaan 1 paivina
helmikuuta 1999. Sijoitusrahastolailla kumottiin sitd edeltdnyt samanniminen laki (480/1987).
Sijoitusrahastodirektiivi ja sithen my6hemmin tehdyt muutokset on pantu kansallisesti tdytan-
t00On sijoitusrahastolaissa.

Sijoitusrahastolakia sovelletaan 1 §:n 1 momentin mukaan rahastoyhtion ja séilytysyhteison
harjoittamaan toimintaan sekd yhteissijoitusyritysten osuuksien markkinoimiseen yleisolle.
Pykaldssa sdddetddn lisdksi rahastoyhtion oikeudesta hoitaa myos vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetussa laissa tarkoitettua vaihtoehtorahastoa edellyttden, etté silld on vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan toimilupa tdtd toimintaa varten tai ettd se on rekisterditynyt Finanssivalvontaan
siten kuin mainitussa laissa sdddetdan. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoi-
tettu ulkoisesti hoidettujen vaihtoehtorahastojen hoitaja saa hallinnoida sijoitusrahastoja edel-
lyttéen, etté silld on rahastoyhtion toimilupa tétéd toimintaa varten.

Sijoitusrahasto, erikoissijoitusrahasto ja yhteissijoitusyritys
Sijoitusrahastolla tarkoitetaan sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vahvistet-
tujen sééntdjen ja sijoitusrahastolain 11 luvun mukaan sijoitettuja varoja sekd niistd aiheutuvia

velvoitteita. Lain 11 luvussa sééddetdén sijoitusrahaston varojen 51J01ttam1sesta s1]01tusrahast0—
direktiivin vaatimukset tdyttaviin sijoituskohteisiin. Sijoitusrahasto ei ole itsendinen oikeus-
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henkilé vaan varojen kokonaisuus, jonka omistavat siihen varojaan sijoittaneet rahasto-
osuudenomistajat. Sijoitusrahaston varojen on oltava vahintddn kaksi miljoonaa euroa, ja silla
on oltava ainakin 50 rahasto-osuudenomistajaa.

Sijoitusrahastolaissa sédddetiddn myoOs erikoissijoitusrahastosta, jolla tarkoitetaan sijoitusrahas-
totoiminnassa hankittuja sekd erikoissijoitusrahaston sdantdjen ja sijoitusrahastolain 12 luvun
mukaan sijoitettuja varoja seké niistd johtuvia velvoitteita. AIFM-direktiivin voimaansaatta-
misen myotd kansalliseen sddntelyyn perustunut erikoissijoitusrahasto on nykydan yksi vaih-
toehtorahaston oikeudellisista muodoista. Sijoitusrahastolain 3 a §:ssd sdddetdén siitd, mitd si-
joitusrahastoa koskevia sdédnnoksid sovelletaan myds erikoissijoitusrahastoihin. Erikoissijoi-
tusrahasto voi poiketa sijoitusrahastolaissa tarkemmin sééddetylld tavalla 11 luvun mukaisista
varojen sijoittamista koskevista velvoitteista, rahasto-osuuksien jatkuvasta liikkeeseenlaskus-
ta, jatkuvasta lunastusvelvollisuudesta sekéd arvonlaskentaa koskevista sddnndksistd. Rahasto-
yhtioon, joka hoitaa erikoissijoitusrahastoa tai muuta vaihtoehtorahastoa, sovelletaan vaihto-
chtorahastojen hoitajista annettua lakia siten kuin siitd sdédetddn kyseisen lain 1 luvun 5 §:ssé.

Yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan sijoitusrahastolaissa sellaista muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa toimiluvan saanutta yhteista sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd, joka kotivaltion-
sa lainsddddnnon perusteella tayttda sijoitusrahastodirektiivin edellytykset.

Rahastoyhtio ja sen tehtdvdt

Rahastoyhtion liiketoiminnan ala on rajoitettu sijoitusrahastotoimintaan, jolla tarkoitetaan
laissa varojen hankkimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten ja ndiden varojen sijoittamista
padasiallisesti rahoitusvilineisiin tai kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin tai muihin sijoi-
tuskohteisiin sekd sijoitusrahaston ja erikoissijoitusrahaston hallintoa ja rahasto-osuuksien
markkinointia. Sijoitusrahastotoimintaa saa harjoittaa vain rahastoyhtid, joka on saanut Fi-
nanssivalvonnalta toimiluvan titd toimintaa varten. Rahastoyhtié saa sijoitusrahastotoiminnan
harjoittamisen liséksi harjoittaa sithen olennaisesti liittyvdé toimintaa, jos téllainen toiminta ei
ole omiaan vahingoittamaan rahasto-osuudenomistajien etua. Rahastoyhtio saa erikseen laa-
jennetulla toimiluvalla tarjota sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettua omaisuudenhoitoa
ja sijoitusneuvontaa sekd rahoitusvélineiden sdilyttdmistd sijoitusrahastojen ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksien osalta.

Sijoitusrahastolaissa sdddetdén rahastoyhtion toimiluvan edellytyksistd ja sen hakemisesta (2
luku) seké rahastoyhtion toiminnan jarjestamistd (4 luku), vakavaraisuutta ja riskien hallintaa
(4 a luku) sekd palkitsemisjérjestelmad koskevista vaatimuksista (4 b luku). Liséksi laissa sdi-
detdédn rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta. Rahastoyhtioita
koskevia sddnnoksid on myds lain 2 a §:ssd tarkoitetuissa komission asetuksissa sekd sijoitus-
rahastodirektiivissé tarkoitetuissa komission delegoiduissa sdéddoksissé ja komission asetuksel-
la tai paatokselld annetuissa teknisissd standardeissa.

Sijoitusrahaston sddnnot

Rahasto-osuudenomistajan oikeudet ja velvollisuudet sijoitusrahastossa seké suhteessa rahas-
toyhtioon, joka hallinnoi sijoitusrahaston varoja ja edustaa rahasto-osuudenomistajia, méériy-
tyvét sijoitusrahastolain, sen nojalla annettujen sédénnosten ja méérdysten sekd rahaston sidén-
tojen mukaan. Tarkemmat sddnnokset sijoitusrahaston ja erikoissijoitusrahaston sdanndista si-
séltyvéat lain 7 lukuun. Finanssivalvonta vahvistaa rahastoyhtion hakemuksesta sijoitusrahas-
ton sddnndt sekd niiden muutokset. Erikoissijoitusrahastojen sddnndt on toimitettava Finanssi-
valvonnalle tiedoksi, ja sddntomuutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun muutos on
saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon. Finanssivalvonta voi kuitenkin laissa tarkemmin
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sdddetyissa tilanteissa vaatia erikoissijoitusrahaston sdantdjen muuttamista tai asettaa valvon-
nan kannalta valttdmattomia rajoituksia ja edellytyksia.

Rahasto-osuus ja rahasto-osuudenomistaja

Sijoitusrahastoon varojaan sijoittaneella on oikeus rahasto-osuuteen. Sijoitusrahastolaissa tar-
koitettu rahasto-osuus tai muu siihen rinnastettava yhteissijoitusyrityksen osuus on arvopape-
rimarkkinalaissa (746/2012) tarkoitettu arvopaperi. Sijoitusrahaston sdédnnoissd voidaan maa-
rdté, ettd rahastolla on seké tuotto- ettd kasvuosuuksia. Rahastossa voi olla my®s eri osuussar-
Joja, jotka poikkeavat toisistaan muun muassa siind, paljonko rahastoyhtié veloittaa sijoitusra-
haston varoista korvausta rahaston hallinnoinnista.

Rahastoyhtion  on  pidettdivd  rahasto-osuuksista  rahasto-osuusrekisterid.  Rahasto-
osuusrekisteriin on merkittdvd ainakin rahasto-osuudenomistajan nimi ja postiosoite seké
muut 53 §mn 1 momentissa edellytetyt tiedot. Lain 56 §:ssé sdddetdéin rahasto-osuudensaajan
oikeudesta kayttdd rahasto-osuudenomistajille sijoitusrahastolaissa sdddettyjd oikeuksia.
Osuudensaajalla ei ole tétd oikeutta ennen kuin rahasto-osuus on rekisterdity tai saanto on il-
moitettu ja sitd koskeva selvitys esitetty rahastoyhtiolle. Tama ei kuitenkaan koske sellaista
oikeutta, jota kdytetddn esittdmalld tai luovuttamalla osuustodistus tai sithen kuuluva osinko-

lippu.

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan pyynnosté annettava rahasto-osuudesta osuusto-
distus, jonka allekirjoittaa rahastoyhtion hallituksen jdsen tai sen valtuuttama henkild. Osuus-
todistus voidaan asettaa vain nimetylle rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkil6lle, yhteisol-
le tai sditidlle. Rahasto-osuudesta annetun osuustodistuksen luovutukseen ja panttaukseen so-
velletaan velkakirjalain (622/1947) sddnnoksid juoksevista velkakirjoista.

Ulkomaalaisen tai ulkomaisen yhteison tai sdétion omistamat rahasto-osuudet voidaan lain 9 a
luvussa sdéddetyin edellytyksin merkité rahasto-osuusrekisteriin siten, etti sithen merkitiin ra-
hasto-osuudenomistajan sijasta rahasto-osuudenhoitaja, joka hallitsee rahasto-osuuksia rahas-
to-osuudenomistajan lukuun toimeksiannon nojalla. Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimien
rahasto-osuuksien nojalla ei ole oikeutta osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ei-
ki kyseisisté rahasto-osuuksista anneta osuustodistusta.

Sijoitusrahastolain 10 luvussa sdddetdéin erikseen myds arvo-osuusjérjestelmidn kuuluvista
rahasto-osuuksista.

Rahasto-osuudenomistajien kokous ja edustajisto

Sijoitusrahastolla on rahasto-osuudenomistajien kokous, jonka tehtdvistd sdédetddn laissa ja
médritiddn sijoitusrahaston sddanndissé. Sijoitusrahastolain 19 §:n 1 momentin mukaan rahasto-
osuudenomistajien yhteisesti kyseisen lain tai sijoitusrahaston sddntéjen mukaan paitettavat
asiat ratkaistaan rahasto-osuudenomistajien kokouksessa, joka on pidettdva sadnnoissd maarat-
tyné aikana. Rahasto-osuudenomistajien kokouksen tehtdvéana on valita rahastoyhtion hallituk-
sen jdsenistd vahintddn yksi kolmasosa sekd véhintdén yksi tilintarkastaja ja télle varamies
huolehtimaan rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilintarkastuksesta. Lisdksi sijoitusrahastoa
kohdanneesta vahingosta johtuvan vahingonkorvauskanteen nostamisesta péaattdd padsaannon
mukaan rahasto-osuudenomistajien kokous. Rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sovelle-
taan soveltuvin osin yhdistyksen kokoukseen sovellettavaa menettelyd, jollei sijoitusrahaston
sadannoissa tai sijoitusrahastolaissa ole muuta maaratty.
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Sijoitusrahaston sadnnoissd voidaan lisdksi maaratd, ettd rahastoyhtion hallinnoimien sijoitus-
rahastojen rahasto-osuudenomistajien kokoukset valitsevat edustajiston, jonka tehtivdnid on
padttdd kysymyksessd olevia sijoitusrahastoja koskevista yhteisistd asioista. Sdédnndissd on
tuolloin mainittava edustajiston tehtdvét, valintatapa ja vaalikausi. Edustajiston tehtdviin on
kuulunut ainakin rahasto-osuudenomistajien valitsemien rahastoyhtion hallituksen jésenen ja
tilintarkastajan valinta silloin, kun rahastoyhtion hallitukseen valittavien jdsenten tai tilintar-
kastajien maéra alittaa rahastoyhtion hallinnoitavana olevien sijoitusrahastojen maaran.

Rahasto-osuuksien arvonmddritys, liikkeeseenlasku ja lunastaminen

Rahasto-osuuksien arvonméérityksestd, litkkeeseenlaskusta ja lunastamisesta siédetéédn sijoi-
tusrahastolain 8 luvussa. Sijoitusrahastolain 45 §:n mukaan rahastoyhtion on vaadittaessa las-
kettava liitkkeeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia. Sijoitusrahaston sién-
noissd voidaan kuitenkin sijoitustoiminnan luonteesta johtuvasta tai muusta erityisesti syysti
madriti, ettd osuuksia on laskettava liikkeeseen vain rahaston sddnnoissi tarkemmin maaritel-
tyind ajankohtina. Sijoitusrahastot ovat luonteeltaan avoimia, jolloin ldhtSkohtaisesti jokaisel-
la on jatkuvasti oikeus sijoittaa sijoitusrahastoihin. Tamén estimaéttd Finanssivalvonta voi ar-
vopaperimarkkinoita tai kiinteistomarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamisek-
si, rahasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta syystd maa-
ritd rahasto-osuuksien liikkkeeseenlaskun keskeytettidviksi. Lisdksi rahastoyhtid voi sijoitusra-
haston sédénnoissd mainitulla painavalla perusteella kieltdytyd liikkkeeseenlaskusta ja rahasto-
osuuden merkinnén hyvéksymisesta.

Rahastoyhtion on lain 49 §:n mukaan lunastettava hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-
osuus rahasto-osuudenomistajan vaatimuksesta sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin méaéra-
tylld tavalla ja maérattyind ajankohtina. Pykéldssé sdddetdan tarkemmin myos lunastusarvosta
ja lunastuksessa noudatettavasta menettelystd. Erikoissijoitusrahaston sd@nndissé voidaan eri-
koissijoitusrahaston sijoitustoiminnan siti edellyttdessd poiketa siitd, mitd 49 §:ssé on sdddet-
ty. Rahastoyhti6 voi viliaikaisesti keskeyttdd lunastamisen sijoitusrahaston sddnndissd maini-
tuissa tilanteissa ja ainoastaan, jos rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai muu paina-
va etu sitd erityisesti vaatii. Liséksi Finanssivalvonnalla on tietyin laissa sdddetyin edellytyk-
sin oikeus maarata rahasto-osuuksien lunastukset keskeytettavaksi.

Rahastoyhtion on laskettava pddasiallisesti rahoitusvélineisiin varojaan sijoittavan sijoitusra-
haston arvo jokaisena pankkipéivénd. Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston varallisuuden
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-osuuksien lukuméirélld. Sijoitusrahaston varoille
maédritelldén arvo niiden markkina-arvojen mukaan. Tilintarkastajan on vahintidén kuusi kertaa
vuodessa tarkistettava rahasto-osuuden arvonlaskennan oikeellisuus.

Rahasto-osuuksien markkinoiminen ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

Rahastoyhtion velvollisuutena on tiedottaa yleisdlle harjoittamastaan sijoitustoiminnasta. Ra-
hastoyhtion on julkaistava jokaisesta hallinnoimastaan sijoitusrahastosta esite (rahastoesite),
lyhyt asiakirja, joka sisédltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite), puolivuotis-
katsaus ja vuosikertomus. Sijoitusrahaston sdénnét on liitettévé rahastoesitteeseen.

Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja riittdvét tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan ta-
voitteista sekd muista ominaisuuksista, sijoitusrahastoa hallinnoivasta rahastoyhtiostd seké si-
joitusrahaston kayttimastéd sailytysyhteisoOstd, jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvioida ky-
seistd sijoitusrahastoa ja erityisesti sithen liittyvid riskeja.

Sdilytysyhteiso ja sen tehtdvit
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Sijoitusrahastolain 31 §:n mukaan sijoitusrahaston varojen sdilyttdmisestd huolehtii sdily-
tysyhteisd, jolla tarkoitetaan laissa sdilytysyhteisdtoimintaa harjoittavaa yhteisod. Séilytysyh-
teis6toiminnalla puolestaan tarkoitetaan sijoitusrahastojen varojen séilyttamistd seké sen val-
vontaa, ettd toiminnassa noudatetaan lakia, muita sdéinnoksid ja méadrdyksid sekd rahaston
sadntojéd. Sailytysyhteisod ei saa vaihtaa ilman Finanssivalvonnan lupaa.

Sailytysyhteisdtoimintaa saa harjoittaa vain sdilytysyhteiso, jolla on Finanssivalvonnan myo6n-
tdma toimilupa toimintaa varten. Toimilupa on myonnettdvd suomalaiselle osakeyhtidlle, joka
tayttéa sijoitusrahastolaissa toimiluvan saamiselle sédédetyt omistajien ja johdon luotettavuutta,
toiminnan jarjestdmisti ja taloudellisia toimintaedellytyksid koskevat vaatimukset. Lisdksi séi-
lytysyhteisoné voi toimia luottolaitos tai ETA-luottolaitos, jolla on sivuliike Suomessa. Yhtid
el saa toimia sekd rahastoyhtiona etté sailytysyhteisona.

Séilytysyhteison tehtdvd on varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlas-
kuissa ja lunastuksissa noudatetaan lakia j ja rahaston sdént6jé, ettd rahasto-osuuksien arvo las-
ketaan ja sijoitusrahaston tuotto kéytetddn lain ja sen nojalla annettujen sdéinndsten ja maéra-
ysten ja rahaston sdéntdjen mukaisesti, ja ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liitty-
vat maksut suoritetaan sijoitusrahastolle yleisesti kdytossd olevassa médrdajassa. Sdilytysyh-
teison on myos noudatettava rahastoyhtion antamia toimeksiantoja, jolleivit ne ole lain tai ra-
hastoyhtion toimintaa koskevan muun lain tai sijoitusrahaston sddntdjen vastaisia.

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla ja yhteissijoitusyritysten osuuksien markkinointi Suomessa

Sijoitusrahastolain 20 luvussa sdddetddn rahastoyhtion sivuliikkeen perustamisesta toiseen
ETA-valtioon ja muuhun valtioon kuin ETA-valtioon seké rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa
toimintaa toisen valtion alueella ilman sivuliikettd. Laissa sdddetdén liséksi sijoitusrahaston ja
erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista muualla kuin Suomessa sekd yh-
teissijoitusyritysten osuuksien markkinoinnista Suomessa.

Liséksi laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suo-
messa sekid Finanssivalvonnan télle myontdmasta luvasta perustaa sijoitusrahasto Suomeen.

2.1.2 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista

Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista annettiin 7 pédivéind maaliskuuta 2014, ja se tuli voimaan
15 péivind maaliskuuta 2014. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetulla lailla pantiin kansalli-
sesti taytdntoon AIFM-direktiivin sdénnokset ja laajennettiin rahoitusmarkkinasiéntely kos-
kemaan myds siihen asti elinkeinovapauden nojalla harjoitettua omaisuudenhoitoon rinnastet-
tua kommandiittiyhtiomuotoista pddomasijoittamista ja kiinteistosijoittamista. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annettua lakia sovelletaan oikeushenkil6ihin, joiden sdénnollistd liiketoi-
mintaa on vaihtoehtorahastojen hoitaminen. Lisdksi lakia sovelletaan vaihtoehtorahaston
osuuksien tarjoamiseen asiakkaalle seké vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisdtoimintaan.

Vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan lain 2 luvun 1 §:n mukaan yhteisdd tai muuta yhteista sijoit-
tamista, jossa varoja hankitaan useilta sijoittajilta ja sijoitetaan maééritellyn sijoituspolitiikan
mukaisesti sijoittajien eduksi ja jolta ei edellytetd sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklassa tarkoi-
tettua lupaa. Vaihtoehtorahastojen hoitajalla puolestaan tarkoitetaan oikeushenkildd, jonka
sddnnollistd liiketoimintaa on 2 luvun 3 §:ssd tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaminen.
Vaihtoehtorahastojen hoitajalla tulee olla toimilupa, joka voidaan myontdd osakeyhtidlle ja
eurooppayhtidlle, tai sen tulee rekisterdityd Finanssivalvonnan yllapitdmaén rekisteriin. Lain 1
luvun 2 §:ssé asetetaan edellytykset, joiden tiyttyessé vaihtoehtorahastojen hoitajalla on olta-
va lain mukainen toimilupa (toimilupavelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja). Sen sijaan
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vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut varat alit-
tavat pykaldssé sdddetyt rajat, on rekisterdidyttdva siten kuin lain 5 luvussa sdddetdén (rekiste-
roitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja).

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sééddetddn vaihtoehtorahastojen hoitajien toi-
mintaedellytyksistd, toiminnan jarjestdmisesté, riskienhallinnasta sekd arvonmédrityksesté ja
toiminnan ulkoistamisesta. Vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa edellyttdd toiminnan or-
ganisointia luotettavasti ja riittdvin resurssein, jotta tehtdvét voidaan eriyttdd ja eturistiriidat
vilttdd. Sddntelyssd on painotettu arvonlaskennan luotettavaa jérjestémistd ja sailytysyhteison
tehtéivid. Toiminnan jarjestdmisté koskevat vaatimukset eivét kuitenkaan péasaéntoisesti koske
rekisterditynyttd vaihtoehtorahastojen hoitajaa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sdddetddn myods tiedonantovelvollisuuksista
sijoittajia kohtaan. AIFM-direktiivi sidéntelee 1dhtSkohtaisesti ammattimaisille sijoittajille tar-
jottavien vaihtoehtorahastojen hoitamista ja hoitajille asetettuja vaatimuksia toisin kuin sijoi-
tusrahastodirektiivi, joka tarkasti méérittelee sijoitusrahaston sijoitustoiminnan rajat ja vé-
himmaéishajautusvaatimuksen. AIFM-direktiivi mahdollistaa kansallisen valinnan sallia vaih-
toehtorahastojen markkinointi myds ei-ammattimaisille sijoittajille. Suomessa on valittu til-
lainen mahdollisuus sddntelyssd. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 13 luvussa sda-
detdédn edellytyksistd, joiden tulee tiyttya, jotta vaihtoehtorahastoa voidaan markkinoida myds
ei-ammattimaiselle asiakkaalle. Téllaisia edellytyksid ovat muun muassa toimilupa ja rahas-
tosta laadittu avaintietoesite tai avaintietoasiakirja. Rekisteroitymisvelvolliselle vaihtoehtora-
hastojen hoitajalle Finanssivalvonta voi erityisestd syystd hakemuksesta myontdd oikeuden
markkinoida vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa. Suomessa erikois-
sijoitusrahastomuotoisia vaihtoehtorahastoja on voinut markkinoida ei-ammattimaisille asiak-
kaille jo ennen AIFM-direktiivin antamista. Erikoissijoitusrahastojen sijoittamista ja aukioloa
koskeva sééntely on seurannut ldheisesti sijoitusrahastoille sallittuja rajoja.

AIFM-direktiivin lisdksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa on otettu huomioon
my0s direktiiviin kiintedssd yhteydessd olevien EU:n rahastoasetusten mukainen sddntely. Tal-
laisia asetuksia ovat erityisesti eurooppalaisista riskipddomarahastoista annettu Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, jaljempand EuVECA-asetus, eurooppalaisis-
ta yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, jidljempénd EuSEF-asetus, sekéd eurooppalaisista pitka-
aikaissijoitusrahastoista annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760,
jéljempéand ELTIF-asetus.

2.1.3 Laki Finanssivalvonnasta

Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008) sdddetddn Finanssivalvonnan tehtévistd, hal-
linnosta ja valvontavaltuuksista. Finanssivalvonnan toiminnan tavoitteena on finanssimarkki-
noiden vakauden edellyttdima luotto-, vakuutus- ja eldkelaitosten ja muiden valvottaviksi sda-
dettyjen vakaa toiminta, vakuutettujen etujen turvaaminen sekd yleinen luottamus finanssi-
markkinoiden toimintaan.

Finanssivalvonnan tehtévind on valvoa finanssimarkkinoilla toimivien toimintaa. Tehtiviensi
toteuttamiseksi Finanssivalvonta muun muassa myontéda finanssimarkkinoilla toimiville toimi-
lupia, rekisterdi niitd ja vahvistaa niiden toimintaa koskevia sédntdja sekd valvoo, ettd finans-
simarkkinoilla toimivat noudattavat nithin sovellettavia finanssimarkkinoita koskevia séén-
noksid, niiden nojalla annettuja maardyksid, toimilupansa ehtoja ja toimintaansa koskevia
sddntdjd. Finanssivalvonnalla on kdytossdén hallinnollisia seuraamuksia, jos valvottava tai
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muu finanssimarkkinoilla toimiva ei noudata tdmén toimintaa koskevia sdannoksid. Hallinnol-
lisia seuraamuksia ovat rikemaksu, julkinen varoitus ja seuraamusmaksu.

2.2 EU-lainsaéidanto
2.2.1 Sijoitusrahastodirektiivi

Sijoitusrahastodirektiivi annettiin 13 pdivdnd heindkuuta 2009. Sijoitusrahastodirektiivilla
kumottiin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten mééraysten yhteensovittamisesta vuonna 1985 annettu neu-
voston direktiivi 85/611/ETY, jiljempénd vanha sijoitusrahastodirektiivi, sithen myohemmin
tehtyine muutoksineen. Sijoitusrahastodirektiivi on pantu tdytdntdon padasiassa sijoitusrahas-
tolain muuttamisesta annetulla lailla (1490/2011) ja Finanssivalvonnasta annetussa lain muut-
tamisesta annetulla lailla (1493/2011) (HE 113/2011 vp).

Sijoitusrahastodirektiiviin on kodifioitu vanha sijoitusrahastodirektiivi ja sithen my6hemmin
tehdyt muutokset sekéd samassa yhteydessd annetut uudet sddnnokset sijoitusrahaston perusta-
misesta muuhun jasenvaltioon kuin rahastoyhtion kotijasenvaltioon, sijoitusrahaston kansalli-
sesta ja rajat ylittdvastd sulautumisesta, sijoitusrahastojen muodostamasta syottdrahasto-
kohderahasto-rakenteesta, sijoittajille annettavista avaintiedoista, rahasto-osuuksien markki-
nointia muussa ]asenvaltlossa kuin yhteissijoitusyrityksen kotij dsenvaltiossa koskevasta ilmoi-
tusmenettelysti seké toimivaltaisten viranomaisten valvontayhteistyon tehostamisesta.

Sijoitusrahastodirektiivid sovelletaan siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista si-
joitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin (yhteissijoitusyritykset), jotka ovat sijoittautuneet ja-
senvaltioiden alueelle. Sijoitusrahastodirektiivin tavoitteena on ollut yhteissijoitusyrityksia
koskevien jasenvaltioiden kansallisten lainsdaddéantdjen yhteensovittaminen, jotta voidaan 1é-
hentdd yhteissijoitusyritysten kilpailuedellytyksid yhteison tasolla ja taata samalla tehokkaam-
pi ja yhdenmukaisempi suoja osuudenomistajille. Yhteensovittamisella on pyritty helpotta-
maan sellaisten rajoitusten poistamista, jotka haittaavat yhteissijoitusyritysten osuuksien va-
paata litkkuvuutta. UCITS IV:n yhteydessé uusilla sddnnoksillé pyrittiin parantamaan EU:n si-
joitusrahastomarkkinoiden toimintaa antamalla yhteissijoitusyrityksille uusia toimintamahdol-
lisuuksia seki tehostamalla tietojen julkistamisvelvollisuutta ja yhteissijoitusyritysten osuuk-
sien rajat ylittdvad markkinointia koskevien sdénnosten toimivuutta.

Sijoitusrahastodirektiivid uudistettiin vuonna 2014, jotta voitiin ottaa huomioon markkinoiden
kehitys ja markkinatoimijoiden ja valvontaviranomaisten senhetkiset kokemukset. Liséksi uu-
distuksen tarkoituksena oli puuttua jasenvaltioiden kansallisten sddnndsten vilisiin eroihin,
joita esiintyi sdilytysyhteisojen tehtdvissé ja vastuussa sekd palkka- ja palkkiopolitiikassa ja
seuraamuksissa. Sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivi, UCITS V, annettiin 23 péividna
heindkuuta 2014.

Sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivin tarkoituksena oli sijoittajien yhteissijoitusyrityksia
kohtaan tunteman luottamuksen lisddminen tiukentamalla sdilytysyhteisdjen tehtdvid ja vas-
tuuta koskevia vaatimuksia, parantamalla rahastoyhtididen ja sijoitusyhtididen palkka- ja
palkkiopolitiikkaa sekd ottamalla kéyttoon sellaisia seuraamuksia koskevat yhteiset normit,
joita sovelletaan sijoitusrahastodirektiivin tirkeimpiin rikkomuksiin.

Sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivin noudattamisen edellyttdmat lait, asetukset ja hal-

linnolliset méardyksid oli hyvaksyttdva viimeistddn 18 pédivind maaliskuuta 2016. Sijoitusra-
hastodirektiivin muutosdirektiivi pantiin kansallisesti tdytéintoon sijoitusrahastolain muuttami-
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sesta annetulla lailla (175/2016) ja Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta annetulla
lailla (176/2016) (HE 3/2016 vp).

2.2.2 Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettu direktiivi

AIFM-direktiivi annettiin 8 péivini kesékuuta 2011. Direktiivilld vahvistettiin yhdenmukais-
tetut sddnnot, jotka koskevat sellaisten vaihtoehtorahastojen hoitajien toimilupia, toimintaa ja
avoimuutta, jotka hoitavat tai markkinoivat vaihtoehtorahastoja ETA-valtioissa. Direktiivia
sovelletaan ETA-alueelle sijoittautuneisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin seké sellaisiin ETA-
alueen ulkopuolelle sijoittautuneisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin, jotka hoitavat ETA-
valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa tai markkinoivat vaihtoehtorahastoa ETA-
valtiossa. Direktiivilld ei sen sijaan sddnnelld vaihtoehtorahastoa itsessaén.

Direktiivissd vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysta,
joka hankkii pddomaa useammalta kuin yhdeltd sijoittajalta sijoittaakseen ne mééritellyn sijoi-
tuspolitilkan mukaisesti kyseisten sijoittajien eduksi ja jolta ei edellytetd sijoitusrahastodirek-
tiivin 5 artiklan mukaista toimilupaa. Vaihtoehtorahastoja ei saa hoitaa ilman direktiivin mu-
kaista toimilupaa, ellei poikkeusedellytyksistd muuta johdu.

Direktiivi sisdltdd yleisten sddnndsten ohella sdénnokset vaihtoehtorahastojen toimiluvista,
toimintaedellytyksistd, tiedonantovelvollisuuksista sijoittajaa kohtaan, raportointivelvollisuuk-
sista valvovalle viranomaiselle sekéd velvollisuuksista tietyntyyppisten vaihtoehtorahastojen
hoitamisessa. Edelleen direktiivi sisdltdd sddnnoksid toimiluvan saaneiden vaihtoehtorahasto-
jen hoitajien oikeuksista markkinoida ja hoitaa ETA-valtioon sijoittautuneita vaihtoehtorahas-
toja ETA-valtiossa, kolmansia maita koskevia erityissddnnoksid, markkinointia vahittiissijoit-
tajille koskevia sddnnoksia sekd toimivaltaista viranomaista koskevia sddnnoksia.

2.2.3 Rahamarkkinarahastoasetus
Sddntelyn tausta

Rahamarkkinarahastot tarjoavat lyhytaikaista rahoitusta finanssilaitoksille, yrityksille ja valti-
oille. Samanaikaisesti ndméd yhteisot kéyttiavit sijoituksiaan rahamarkkinarahastoissa tehok-
kaana keinona jakaa luottoriskié ja vastuita sen sijaan, ettd ne turvautuisivat yksinomaan
pankkitalletuksiin. Kansainvélisen finanssikriisin aikaiset tapahtumat vuonna 2008 osoittivat
kuitenkin rahamarkkinarahastoissa olevan sellaisia piirteitd, jotka tekevit ne haavoittuviksi fi-
nanssimarkkinoiden stressikausien aikana. Kun finanssimarkkinoilla esiintyy ongelmia, raha-
markkinarahastot saattavat levittdd tai kasvattaa riskeja koko rahoitusjarjestelméssid. Raha-
markkinarahaston omaisuuserien hintojen laskiessa rahamarkkinarahaston saattaa olla vaikea
pystyd lupaustensa mukaisesti lunastamaan heti sijoittajien merkitsemédt osuudet ja samanai-
kaisesti sdilyttéiméén osuuden arvo. Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén (Finan-
cial Stability Board, jdljempéana FSB) ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison
(International Organisation of Securities Commissions, jaljempand /OSCQO) mukaan tilanne
voi olla erityisen vakava niin sanotuissa kiintedn tai vakaan nettoarvon rahamarkkinarahas-
toissa, silld tilanne voisi johtaa ékillisiin merkittéviin lunastustoimeksiantoihin, joista voisi ai-
heutua my0s laajempia makrotaloudellisia seurauksia.

Komissio julkaisi 4 pdivdnd syyskuuta 2013 ehdotuksen rahamarkkinarahastoja koskevaksi
sadntelyksi (COM(2013) 615 final). Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
2017/1131 rahamarkkinarahastoista, jaljempana rahamarkkinarahastoasetus, annettiin 14 pai-
vind kesdkuuta 2017. Asetus on tullut voimaan 20 pdivinéd heindkuuta 2017, ja sitd sovelle-
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taan 21 pdivastd heindkuuta 2018, lukuun ottamatta erditd delegoitujen sddddsten antamista
koskevia valtuuksia, jotka tulivat sovellettavaksi jo 20 péivana heindkuuta 2017.

Soveltamisala

Asetuksessa vahvistetaan unioniin sijoittautuneita taikka sielld hoidettavia tai markkinoitavia
rahamarkkinarahastoja varten yhdenmukaistetut sdannét. Naméa sadannot koskevat rahoitusva-
lineitd, joihin rahamarkkinarahasto voi sijoittaa, rahamarkkinarahaston sijoitussalkkua ja varo-
jen arvostamista seka raportointivaatimuksia (1 artiklan 1 kohta). Asetuksen tavoitteena on pa-
rantaa rahamarkkinarahastojen kestokykyd, luoda korkeatasoinen sijoittajansuoja seké ehkais-
td héirididen levidmisriskejd, joita saattaa aiheutua rahamarkkinarahastoihin kohdistuvien si-
joittajapakojen vuoksi (asetuksen johdanto-osan 6 ja 9 kappale). Jasenvaltioita kielletdéan aset-
tamasta lisdvaatimuksia asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

Rahamarkkinarahastoasetuksen sdédnnokset perustuvat sijoitusrahastodirektiiviin ja AIFM-
direktiiviin ja tdydentévit néilld direktiiveilld perustettua voimassa olevaa oikeudellista séén-
telykehystd. Asetus kattaa seké sijoitusrahastodirektiivissd sddnnellyt yhteissijoitusyritykset
ettd AIFM-direktiivin mukaiset vaihtoehtorahastot, jotka sijoittavat lyhytaikaisiin varoihin ja
joiden erillisind tai kumulatiivisina tavoitteina on tarjota rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuot-
toa tai sdilyttda sijoituksen arvo (1 artiklan 1 kohta). Lyhytaikaiset varat mééaritellddn asetuk-
sessa rahoitusvaroiksi, joiden jéljelld oleva maturiteetti on enintdén kaksi vuotta (2 artiklan 1
kohta).

Asetuksen 2 artiklan 11 kohdassa maaritelladn myos asetuksen sddnndsten kannalta keskeinen
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto
(jaljempana julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava CNAV-rahamarkkinarahasto,
eng. public debt constant net asset value MMF tai public debt CNAV MMF). Julkisen sektorin
velkainstrumentteihin sijoittava CNAV-rahamarkkinarahasto pyrkii pitdméédn osuus- tai osa-
kekohtaisen nettoarvon muuttumattomana. Kyseisen rahamarkkinarahaston on sijoitettava va-
hintddn 99,5 prosenttia varoistaan asetuksen 17 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuihin julkisen
sektorin velkainstrumentteihin tai takaisinmyyntisopimuksiin, joiden vakuutena on julkisen
sektorin velkainstrumentti, seké kdteisrahaan.

Toimilupa ja markkinointi

Asetuksen I luku siséltdd madritelmien lisdksi sddnnokset rahamarkkinarahastojen tyypeista,
toimiluvan myontdmisestd rahamarkkinarahastolle, nimityksen “rahamarkkinarahasto” kaytos-
td sekd asetuksen suhteesta sijoitusrahastodirektiivin ja AIFM-direktiivin vaatimuksiin (1—7
artikla).

Asetuksen 4 artiklassa edellytetdén, ettd kaikkien unioniin perustettavien, markkinoitavien tai
hoidettavien rahamarkkinarahastojen on hankittava asetuksen mukainen rahamarkkinarahaston
toimilupa. Yhteissijoitusyritykselld tai vaihtoehtorahastolla ei mydskéin saa olla ilman ase-
tuksen mukaista lupaa sellaisia ominaisuuksia, jotka olisivat huomattavassa madrin samanlai-
sia kuin asetuksessa tarkoitettujen rahamarkkinarahastojen ominaisuudet. Téltd osin asetus
eroaa viimeisimmistd EU:n rahastoasetuksista, kuten EuVECA- ja EuSEF-asetuksista, joissa
asetuksen piiriin hakeutuminen on ollut toimijoille vapaaehtoista.

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle, joka hakee ensimmaistd kertaa sijoitusra-
hastodirektiivin nojalla lupaa toimia yhteissijoitusyrityksend ja asetuksen nojalla lupaa toimia
rahamarkkinarahastona, my6nnetéén rahamarkkinarahaston toimilupa sijoitusrahastodirektii-
vin mukaisen toimilupamenettelyn yhteydessd. Sen sijaan jo aiemmin toimiluvan saanut yh-
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teissijoitusyritys voi hakea erikseen lupaa toimia rahamarkkinarahastona asetuksen 4 artiklan
4 ja 5 kohdassa vahvistetun menettelyn mukaisesti.

Vaihtoehtorahastolle myonnetédn lupa toimia rahamarkkinarahastona asetuksen 5 artiklassa
sdddetyn toimilupamenettelyn yhteydessd. Vaihtoehtorahastolle mydnnetdédn toimilupa vain,
jos rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen hyvéksyy vaihtoehtorahastojen hoita-
jan jattdman hakemuksen, rahaston sddnnét ja sdilytysyhteison valinnan. Vaihtoehtorahastojen
hoitajan tulee jo tdtd ennen olla saanut AIFM-direktiivin nojalla lupa hoitaa rahamarkkinara-
hastoa, joka on vaihtoehtorahasto (5 artikla).

Rahamarkkinarahastoille myonnettivi toimilupa on voimassa kaikissa jédsenvaltioissa, ja nimi-
tyksen “rahamarkkinarahasto” (eng. money market fund, MMF) sekéd siihen viittaavan nimi-
tyksen kdytto on rajattu vain asetuksen mukaisen toimiluvan saaneille (4 artiklan 1 kohta ja 6
artikla). Rahamarkkinarahaston toimiluvassa on mainittava rahamarkkinarahaston tyyppi. Ra-
hamarkkinarahaston tyyppiné voi olla jokin seuraavista: vaihtuvan nettoarvon rahamarkkina-
rahasto, julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinara-
hasto tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto (3 artikla). ESMA pitdd ase-
tuksessa tarkoitetuista rahastoista sekéd niiden hoitajista ja toimivaltaisista viranomaisista jul-
kista keskusrekisteri.

Rahamarkkinarahaston ja sen hoitajan on aina noudatettava rahamarkkinarahastoasetusta.
Jollei rahamarkkinarahastoasetuksessa toisin sdidetd, niiden on lisdksi aina noudatettava joko
sijoitusrahastodirektiivin tai AIFM-direktiivin vaatimuksia riippuen siitd, onko kyseessd yh-
teissijoitusyritys vai vaihtoehtorahasto (7 artiklan 1—3 kohta).

Rahamarkkinarahastojen sijoituspolitiikkaa koskevat velvoitteet

Asetuksen II luku siséltad sddnnokset rahamarkkinarahastojen hyviaksyttivistd omaisuuseristd,
varojen hajautusvaatimuksista sekéd keskittymid koskevista rajoituksista (§8—18 artikla). Hy-
véaksyttidvid omaisuuserid ovat asetuksessa tarkemmin sdddetyin edellytyksin rahamarkkinain-
strumentit, hyvéksyttdviat arvopaperistamiset ja lyhytaikaiset omaisuusvakuudelliset raha-
markkinavelkakirjat (jaljempand ABCP-instrumentit, eng. asset-backed commercial paper),
luottolaitoksissa olevat talletukset, johdannaisinstrumentit, takaisinosto- ja takaisinmyyntiso-
pimukset sekd muiden rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet (9 artiklan 1 kohta). Kel-
poisuusvaatimukset ndille omaisuuserdluokille on mééritelty tarkemmin asetuksen 10—16 ar-
tiklassa. Rahamarkkinarahaston on kiellettyd sijoittaa muihin kuin edelld mainittuihin omai-
suuserdluokkiin tai myyda lyhyeksi rahamarkkinainstrumentteja, arvopaperistamisia, ABCP-
instrumentteja taikka muiden rahamarkkinarahastojen osuuksia tai osakkeita. Rahasto ei
myoOskéddn saa ottaa osakkeisiin tai hyodykkeisiin suoraan tai episuorasti liittyvia vastuita eiké
tehdd arvopapereiden lainaksi antamista tai lainaksi ottamista koskevia sopimuksia tai muita
sopimuksia, jotka rasittaisivat rahamarkkinarahaston omaisuuserid. Se ei myoskdin saa ottaa
tai antaa lainaksi kéteisvaroja (9 artiklan 2 kohta).

Yhteissijoitusyritysten osalta edelld mainitut sddnndkset tarkoittavat sité, ettd tiettyjd sijoitus-
rahastodirektiivissé vahvistettuja yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevia velvoit-
teita ei sovelleta rahamarkkinarahastoihin, ellei asetuksessa nimenomaisesti toisin sédddeti (8
artiklan 2 kohta).

Rahamarkkinainstrumenttien, arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien luottolaatu

Rahamarkkinarahastoasetuksella pyritdén vélttdméén sité, ettd rahamarkkinarahastot kayttdisi-
vit luottoluokituslaitosten antamia luokituksia mekaanisesti ja yksinomaisesti. Rahamarkkina-
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rahaston hoitajalle asetetaan velvollisuus ottaa kdyttdon varovainen sisdinen luottolaadun ar-
viointimenettely rahamarkkinainstrumenttien, arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien
luottolaadun maédrittdmistd varten (19 ja 23 artikla). Asetuksen 19 ja 21 artiklassa séddetddn
nimenomaisista vaatimuksista, jotka arviointimenettelyn on tdytettdvd. Arviointimenettelyn
perusteella instrumentin liikkeeseenlaskijalle on annettava siséinen arviointi asetuksen 20 ar-
tiklan mukaisesti. Myonteinen luottolaadun arviointi toimii puolestaan yhtend edellytyksend
sille, saako rahamarkkinarahasto sijoittaa kyseiseen instrumenttiin. Komissio antaa delegoituja
saddoksid, joilla tiydennetdédn luottolaadun arviointia koskevia vaatimuksia (22 artikla).

Riskienhallinta

Asetuksen III lukuun siséltyvit sddnnokset rahamarkkinarahastojen riskienhallintaa koskevista
velvoitteista (24—28 artikla). Asetuksen 24 ja 25 artiklassa asetetaan erikseen sijoitussalkkua
koskevat sddnnot niin sanotuille lyhyille rahamarkkinarahastoille ja tavanomaisille rahamark-
kinarahastoille. Artikloissa sdddetddn rajoituksista rahamarkkinarahaston sijoitussalkun paino-
tetulle keskiméérdiselle maturiteetille ja painotetulle keskiméiréiselle elinajalle riippuen siité,
onko rahamarkkinarahasto lyhyt vai tavanomainen. Lisdksi sdédetéédn sijoitussalkun péivin ja
viikon kuluessa erddntyvid omaisuuserid koskevista vahimmaisméaaristd eri rahamarkkinara-
hastotyypeille.

Rahamarkkinarahaston hoitajalle asetetaan yksittdiseen sijoittajaan liittyvid selonottovelvolli-
suuksia, jotta se voi ennakoida useiden sijoittajien samanaikaisten lunastusten vaikutuksen se-
ké hallita asianmukaisesti likviditeettid ja sijoittajien keskittymistd rahamarkkinarahastossa
(27 artikla). Jokaisella rahamarkkinarahastolla on my0s oltava asianmukaiset stressitestimene-
telmit, joilla voidaan havaita taloudellisen toimintaympariston mahdolliset tapahtumat tai tu-
levat muutokset, jotka voivat vaikuttaa rahamarkkinarahastoon epdsuotuisasti. Lisdksi raha-
markkinarahaston hoitajan on tarvittaessa toteutettava toimia, joilla vahvistetaan rahamarkki-
narahaston hédirionsietokykyé (28 artikla).

Arvostaminen

Asetuksen IV lukuun siséltyvit sddnndkset rahamarkkinarahastojen arvostamisesta, osuus- tai
osakekohtaisen nettoarvon laskemisesta seka liikkeeseenlasku- ja lunastushinnasta (29—33 ar-
tiklat). Rahamarkkinarahastojen omaisuuserét on arvostettava vahintdén kerran péivissa sekd
kéyttden markkinahintaan arvostamista aina, kun se on mahdollista (29 artiklan 1 ja 2 kohta).
Ainoastaan julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavat CNAV-rahamarkkinarahastot ja
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastot voivat tietyin edellytyksin arvostaa
omaisuuserdt myos jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla arvostusmenetelmalla (29 artik-
lan 6 ja 7 kohta).

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia CNAV-rahamarkkinarahastoja ja alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoja koskevat erityisvaatimukset

Rahamarkkinarahastoasetus kattaa seki kiinteédn ettd vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahas-
tot. Kiinteén nettoarvon rahamarkkinarahastojen on kuitenkin jérjestelmériskin vahentdmisek-
si toimittava unionissa ainoastaan julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavina kiintedn
nettoarvon rahamarkkinarahastoina (3 artiklan 1 kohta ja asetuksen johdanto-osan 10 kappa-
le).

Asetuksen V luvussa asetetaan julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittaville CNAV-

rahamarkkinarahastoille ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoille erityisid
likviditeetin hallintaa koskevia vaatimuksia. Kyseisille rahamarkkinarahastoille asetetaan
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muun muassa velvollisuus seurata viikkokohtaisten likviditeettikynnysten noudattamista ja
ryhtyé tiettyihin toimenpiteisiin, kuten likviditeettimaksujen perimiseen, lunastusrajoituksiin
Ja lunastusten keskeyttdmiseen, ]os kynnys alitetaan. Jos keskeyttdmisen kokonaiskesto on 90
pdivéan pituisena kautena yli 15 pdivdd, rahamarkkinarahasto lakkaa automaattisesti olemasta
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava CNAV-rahamarkkinarahasto tai alhaisen vo-
latiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto (34 artikla).

Ulkopuolinen tuki

Asetuksen VI luvussa asetetaan rahamarkkinarahastoille kielto ottaa vastaan ulkopuolista tu-
kea (35 artikla).

Avoimuusvaatimukset

Asetuksen VII lukuun siséltyvét sddnnokset rahamarkkinarahastojen mainostamisesta sijoitta-
jille seké toimivaltaisille viranomaisille tapahtuvasta raportoinnista (36 ja 37 artikla). Raha-
markkinarahastojen hoitajien on annettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomai-
selle tiedot jokaisesta hoitamastaan rahamarkkinarahastosta padsdantdisesti neljannesvuosit-
tain. Tiedot on toimitettava pyynnostd my0s rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaiselle
viranomaiselle (37 artiklan 1 kohta).

Valvonta

Asetuksen VII lukuun siséltyvit sddnnokset rahamarkkinarahaston ja sen hoitajan toimival-
taisten viranomaisten suorittamasta valvonnasta ja toimivaltaisille viranomaisille annettavista
valtuuksista sekéd seuraamuksista, erityistoimenpiteistd, ESMA:n valtuuksista ja viranomaisten
vilisestd yhteistyostd (38—43 artiklat).

Loppusddnnékset

Olemassa olevien yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen, jotka kuuluvat asetuksen
piiriin, on viimeistddn 21 pdivdnd tammikuuta 2019 toimitettava toimilupahakemus rahamark-
kinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle (44 artikla).

Asetuksen 45—47 artiklassa sdddetddn sdddosvallan siirrosta komissiolle, asetuksen uudel-
leentarkastelun méadrdajasta sekd voimaantulosta.

2.2.4 Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetus (SFTR)
Sddntelyn tausta

Vuoden 2008 kansainvilinen finanssikriisi osoitti tarvetta lisdtd lapindkyvyyttd ja valvontaa
paitsi perinteiselld pankkialalla my®6s niilld aloilla, joilla harjoitetaan pankkitoiminnan kaltais-
ta luotonvilitysta eli niin sanottua varjopankkitoimintaa (eng. shadow banking), silla mahdol-
liset puutteet kyseisessd toiminnassa voivat vaikuttaa myos rahoitusalan muihin osiin. Finans-
sikriisin jdlkeen FSB kdynnisti kattavan selvityksen varjopankkijérjestelméén liittyvien kes-
keisten riskien kartoittamiseksi. Yhtend ongelmana néhtiin se, ettd lipindkyvyyden puute ar-
vopapereilla toteutettavista rahoitustoimista on kdytdnndssd estdnyt sddntely- ja valvontavi-
ranomaisia seké sijoittajia arvioimasta oikein pankkitoiminnan kaltaisen toiminnan riskeja ja
keskindisid kytkoksid rahoitusjérjestelméssd. Arvopapereilla toteutettaville rahoitustoimille,
kuten arvopaperilainaus- ja takaisinostosopimuksille, on tyypillistd, ettd vastapuolelle kuulu-
via varoja kdytetdan rahoituksen hankkimiseen. Kyseiset rahoitustoimet tuovat markkinoille
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lisdd likviditeettid ja helpottavat markkinatoimijoiden rahoituksensaantia, mutta samalla ne
voivat kerryttdd velkaantuneisuuden vipuvaikutusta ja keskindisid kytkoksia finanssimarkki-
noilla. Elokuussa 2013 FSB hyviksyi poliittisen toimintakehyksen varjopankkitoiminnan val-
vonnan ja sééntelyn lujittamiseksi (’Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Ban-
king”), jossa korostettiin tarvetta ldpindkyvyysvaatimuksille viranomaisia ja sijoittajia koh-
taan. Toimintakehys sisdlsi myds monia muita suosituksia toimenpiteiksi, kuten muun muassa
tiukempien vaatimusten asettamista vakuutena saatujen varojen edelleenpanttaukselle. G20-
maiden johtajat vahvistivat FSB:n suositukset syyskuussa 2013.

FSB:n tyon rinnalla myos komissio on tutkinut varjopankkitoimintaan liittyvié riskejd. Komis-
sio julkaisi 29 péivénd tammikuuta 2014 ehdotuksen Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tukseksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportoinnista ja ldpindkyvyydesti
(COM(2014) 40 final). Ehdotuksessa noudatettiin paépiirteissddn FSB:n toimintakehysti tasa-
puolisten kilpailuolosuhteiden ja sddntelyn kansainvélisen lahentymisen varmistamiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365 arvopapereilla toteutettavien ra-
hoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd seké asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta, jaljempana arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportoin-
ti- ja ldpindkyvyysasetus tai SFTR-asetus, annettiin 25 paivand marraskuuta 2015. Asetus on
tullut voimaan 12 pdivdnd tammikuuta 2016, ja sitd sovelletaan pddosin 12 paivistd tammi-
kuuta 2016. Kuitenkin sédénnoksille, joiden rikkominen voi johtaa toimivaltaisen viranomaisen
myOntdmiin seuraamuksiin, on maédritelty asetuksessa myShemmit soveltamisajankohdat.
Asetuksen 4 artiklan 1 kohtaa sovelletaan asetuksessa tarkemmin miérittelemalla tavalla 12—
21 kuukauden kuluttua sddnnoksessd tarkoitettujen komission delegoitujen sddddsten voi-
maantulopdivastd. Asetuksen 13 artiklaa sovelletaan 13 paivastd tammikuuta 2017, 14 artiklaa
13 péaivastd heindkuuta 2017 ja 15 artiklaa 13 padivéstd heindkuuta 2016.

Soveltamisala

Asetuksessa asetetaan arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin sovellettavat, sitovat 14-
pindkyvyys- ja raportointivaatimukset, joilla pyritdén lisddméén tallaisten rahoitustoimien
markkinoiden ja siten koko rahoitusjérjestelmén lépindkyvyyttd. Asetuksessa luodaan oikeu-
dellinen kehys, jonka puitteissa arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevat tiedot on
ilmoitettava asetuksen mukaisille kauppatietorekistereille ja jossa arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevat tiedot ilmoitetaan rahastosijoitta-
jille. Rahastoyhtiéille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille asetetaan timén johdosta kyseisiin ra-
hoitustoimiin ja kokonaistuoton vaihtosopimuksiin liittyvid erityisid tiedonantovelvollisuuk-
sia. Lapindkyvyyden puute vakuudeksi annettujen rahoitusvilineiden uudelleenkdyton laajuu-
desta ja siihen liittyvisté riskeistd mahdollisessa maksukyvyttomyystilanteessa voivat véhen-
tdd luottamusta vastapuoliin ja lisdtd rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd. Témén johdosta
asetuksessa vahvistetaan myds vastapuoliin sovellettavat tiukemmat vaatimukset ja tiedonan-
tovelvollisuudet vakuusjérjestelyn nojalla vastaanotettujen rahoitusvilineiden uudelleenkay-
tolle.

Arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella (eng. securities financing transaction, SFT)
tarkoitetaan asetuksessa takaisinostotransaktiota, arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi
antamista ja ottamista, osto-myynti-transaktiota, myynti-osto-transaktiota seké vakuudellista
limiittiluotonantoa (3 artiklan 11 kohta).

Asetusta sovelletaan arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen vastapuoleen, joka on sijoit-

tautunut unioniin tai kolmanteen maahan, jos rahoitustoimi tehdddn osana kyseisen vastapuo-
len unionissa sijaitsevan sivuliikkeen toimintaa. Liséksi asetusta sovelletaan yhteissijoitusyri-
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tysten rahastoyhtioihin ja sijoitusyhtioihin sijoitusrahastodirektiivin mukaisesti sekd AIFM-
direktiivin mukaisen toimiluvan saaneisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin. Asetusta sovelletaan
my0s uudelleenkdyttoon osallistuvaan vastapuoleen, joka on sijoittautunut unioniin tai kol-
manteen maahan, jos kyseessd on jompikumpi seuraavista tapauksista: uudelleenkéytto toteu-
tetaan osana kyselsen vastapuolen unionissa sijaitsevan sivuliikkeen toimintaa tai se koskee
rahoitusvilineitd, jotka unioniin sijoittautunut vastapuoli tai kolmanteen maahan sijoittautu-
neen vastapuolen unionissa sijaitseva sivuliike on antanut vakuusjérjestelyn nojalla (2 artiklan
1 kohta).

Tietyt toimijat on nimenomaisesti suljettu pois asetuksen soveltamisalasta. Arvopapereilla to-
teutettavien rahoitustoimien ilmoitusvelvollisuutta ja vakuutena saatujen rahoitusvélineiden
uudelleenkayttod koskevia edellytyksid ei sovelleta Euroopan keskuspankkijarjestelméan jése-
niin, muiden jisenvaltioiden elimiin, jotka harjoittavat vastaavaa toimintaa, eikd muihin unio-
nin Julk1s11n elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon
unionissa. Kyseisid saannoksid ei myo0skdin sovelleta Kansainvéliseen jérjestelypankkiin. Ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ilmoitusvelvollisuutta ei lisdksi sovelleta sellaisiin
rahoitustoimiin, jossa vastapuolena on Euroopan keskuspankkijérjestelmén jésen (2 artiklan 2
ja 3 kohta).

Vastapuolen mééaritelma asetuksessa kattaa sekd finanssialalla toimivat ettd finanssialan ulko-
puoliset vastapuolet (3 artiklan 2 kohta). Finanssialalla toimivalla vastapuolella tarkoitetaan
asetuksessa sijoituspalveluyritystd, luottolaitosta, vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysté, yhteis-
sijoitusyritystd ja tilanteen mukaan sen rahastoyhtitd, vaihtoehtorahastoa, ammatillisia liséi-
elakkeitd tarjoavaa laitosta, keskusvastapuolta, arvopaperikeskusta tai kolmannen maan yhtei-
s0d, joka tarvitsee a—h alakohdassa tarkoitetun lainsdadanndn mukaisen toimiluvan tai rekis-
terdinnin, jos se on sijoittautunut unioniin (3 artiklan 3 kohta). Finanssialan ulkopuolisella
vastapuolella sen sijaan tarkoitetaan muuta unioniin tai kolmanteen maahan sijoittautunutta
yritystd kuin finanssialalla toimivaa vastapuolta, jolloin kdytdnndssé finanssialan ulkopuolis-
ten vastapuolten maéritelméén kuuluvien yritysten mééritelméd on hyvin laaja (3 artiklan 4
kohta).

IImoitusvelvollisuus kauppatietorekisteriin

Asetuksessa edellytetidén sekéd finanssialalla toimivien ettd finanssialan ulkopuolisten vasta-
puolten ilmoittavan arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevat tiedot asetuksen mu-
kaisesti rekisterdityyn tai tunnustettuun kauppatietorekisteriin. Jos kauppatietorekisterid ei ole
kaytettdvissd, tiedot on ilmoitettava ESMA:lle (4 artiklan 5 kohta). Asetuksen 4 artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa miéritelldén ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvat arvopape-
reilla toteutettavat rahoitustoimet. Asetuksessa sallitaan myds ilmoitusvelvollisen vastapuolen
siirtdvén tietojen ilmoittamisen toiselle. Lisdksi finanssialalla toimiva vastapuoli vastaa mo-
lempien vastapuolten tietojen ilmoittamisesta silloin, kun rahoitustoimi tehdédén sellaisen fi-
nanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa, jolla ei ylity kaksi kolmesta tietyntyyppisten yri-
tysten vuositilinpaatoksestd, konsernitilinpaéatoksista ja nithin liittyvistd kertomuksista annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU, jaljempéana tilinpddtosdirektiivi, 3
artiklan 3 kohdassa vahvistetusta raja-arvosta (4 artiklan 3 kohta). Kyseiset raja-arvot liittyvét
tilinpdatosdirektiivin mukaisen keskisuuren yrityksen kriteereihin.

IImoitettavien tietojen siséltovaatimuksia tdsmennetddn ESMA:n luonnostelemissa ja komis-
sion hyvaksymissd teknisissd sddntelystandardeissa (4 artiklan 9 kohta). Ilmoitusvelvollisuu-
den liséksi vastapuolille asetetaan velvollisuus pitda kirjaa kaikista arvopapereilla toteutetta-
vista rahoitustoimista véhintéén viiden vuoden ajan rahoitustoimen péattymisen jilkeen (4 ar-
tiklan 4 kohta).
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Kauppatietorekisterin rekisterdinti ja valvonta

Kauppatietorekisterin rekisterdinnisté ja valvonnasta sdddetdéin asetuksen III luvussa. Kauppa-
tietorekisterin on haettava rekisterdintia ESMA:Ita. Kauppatietorekisteriksi voidaan SFTR-
asetuksen nojalla rekisterdidad unioniin sijoittautunut oikeushenkild, joka soveltaa menettelyja
sille 4 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen tdydellisyyden ja oikeellisuuden tar-
kistamiseksi ja joka tayttdd OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereis-
td annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012, jaljempéani
EMIR-asetus, 78, 79 ja 80 artiklassa sdddetyt vaatimukset. Kauppatietorekisterin rekisterdinti
on voimassa koko unionin alueella. Jos kyse on EMIR-asetuksen VI osaston 1 luvun mukai-
sesti jo rekisterdidysté kauppatietorekisteristd, sen on esitettéivd hakemus rekisterdinnin laajen-
tamiseksi.

Jos kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan tai rekisterdinnin joltakin jdsenvaltiolta, ES-
MA:n on 6 artiklan mukaan ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle ja kuultava ta-
td ennen rekisterdintid. Rekisterdinti voidaan peruuttaa, jos kauppatietorekisteri nimenomai-
sesti luopuu rekisterdinnista tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden edellisen kuukauden aikana,
on saanut rekisteréinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla epérehellisilld keinoilla
taikka ei endd tdytd rekisterdinnin edellytyksid (10 artikla).

ESMA:lle EMIR-asetuksen 61—68, 73 ja 74 artiklan mukaisesti annettuja valtuuksia sovelle-
taan my0s SFTR-asetuksen osalta (9 artikla). Kauppatietorekisterit ovat 11 artiklan nojalla
velvollisia maksamaan ESMA:lle valvontamaksuja.

Asetuksen 12 artiklassa sdddetddn kauppatietorekisterin tietojen ldpindkyvyydestd ja saata-
vuudesta. Kauppatietorekisterin on julkistettava sille ilmoitettujen arvopapereilla toteutettujen
rahoitustoimien kokonaispositiot seké varmistettava artiklassa luetelluille yhteisdille suora
péésy arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeviin yksityiskohtaisiin tietoihin.

Ldpindkyvyys sijoittajia kohtaan

Asetuksen IV luvussa asetetaan rahastoyhtidille, yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtidille sekd
vaihtoehtorahastojen hoitajille velvollisuus antaa méérdaikaiskatsauksissaan sijoittajille tiedot
siitd, miten ne kéyttidvit arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihto-
sopimuksia (13 artikla). Lisdksi yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteessd ja vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan sijoittajalle antamissa tiedoissa on médriteltdva kaytettavit arvopapereilla toteu-
tettavat rahoitustoimet ja kokonaistuoton vaihtosopimukset (14 artikla). Kyseisten sddnnosten
rikkomisiin sovelletaan sijoitusrahastodirektiivissd ja AIFM-direktiivissd vahvistettuja seu-
raamuksia ja muita toimenpiteitéd (28 artikla).

Vakuusjdrjestelyn nojalla vastaanotettujen rahoitusvilineiden uudelleenkdytto

Asetuksen V luvussa asetetaan edellytykset, joiden tdyttyessd vastapuolella on oikeus kadyttaa
vakuutena saatuja rahoitusvélineitd uudelleen. Uudelleenkéyttd médritellddn vastaanottavan
vastapuolen vakuusjérjestelysséd saamien rahoitusvilineiden kdyttdmiseksi omissa nimissé tai
omaan lukuun tai toisen vastapuolen, myos luonnollisen henkildn, lukuun (3 artiklan 12 koh-
ta). Asetuksen mukaan téllainen kéyttd koostuu omistusoikeuden siirtdmisestd tai médrdamis-
oikeuden kayttdmisestd rahoitusvakuusjérjestelyistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2002/47/EY, jaljempéana rahoitusvakuusdirektiivi, 5 artiklan mukaisesti, mutta
sithen ei kuulu rahoitusvilineen realisointi vakuuden asettavan vastapuolen maksukyvytto-
myystapauksessa.
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Asetuksessa tarkoitettu uudelleenkdyttd edellyttdd muun muassa erityisten tiedonantovelvolli-
suuksien tdyttamisté sellaisista riskeistd ja seuraamuksista, jotka liittyvét madraédmisoikeuden
myontamlseen panttlolkeuteen perustuvassa VakuuSJarJestelyssa annettuun rahoitusvakuuteen
tai omistusoikeuden siirtdvin vakuusjérjestelyn tekemiseen. Vakuuden asettavalle osapuolelle
on viahintdén ilmoitettava kirjallisesti vastaanottavan vastapuolen maksukyvyttomyyteen liit-
tyvistd mahdollista riskeistd ja seurauksista. Uudelleenkédyton edellytyksend on lisdksi vakuu-
den asettavan vastapuolen antama etukéteinen nimenomainen suostumus tillaiseen panttioi-
keuteen perustuvaan vakuusjarjestelyyn tai nimenomainen sopiminen vakuuden asettamisesta
omistusoikeuden siirtidvéssi vakuusjirjestelyssd (15 artikla).

Valvonta ja toimivaltaiset viranomaiset

Asetuksen VI lukuun siséltyvit sddnnokset toimivaltaisista viranomaisista ja niiden valtuuk-
sista, toimivaltaisten viranomaisten véilisestd yhteistyOstd sekd salassapitovelvollisuudesta
(16—18 artikla).

Suhteet kolmansiin maihin

Asetuksen VII luvussa sdddetddan kolmansien maiden kauppatietorekisterien vastaavuudesta ja
tunnustamisesta, viranomaisten vilisestd epdsuorasta padsysta tietoihin seké raportoinnin vas-
taavuudesta (19—21 artikla).

Hallinnolliset seuraamukset ja loppusddnnokset

Asetuksen VIII luvussa sdéddetddn hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollista toi-
menpiteistd, joita sovelletaan ainakin asetuksen 4 ja 15 artiklan rikkomisiin. Lisdksi luvussa
sdddetddn rikkomisista ilmoittamisesta, tietojenvaihdosta ESMA:n kanssa, paétosten julkista-
misesta ja oikeudesta muutoksenhakuun (22—28 artikla).

Loppusddnnékset

Asetuksen 29—31 ja 33 artiklassa sdddetdédn asetuksen uudelleentarkastelun méériajasta, saa-
ddsvallan siirrosta komissiolle, komiteamenettelystd sekéd voimaantulosta.

Asetuksen 32 artikla koskee EMIR-asetukseen tehtdvid muutoksia. Asetuksen 2 artiklan 7
kohdan mukainen OTC-johdannaisen tai OTC-johdannaissopimuksen méaritelmd muutetaan
sen varmistamiseksi, ettd samantyyppiset johdannaissopimukset mééritellddn joko OTC-
johdannaisiksi tai porssilistatuiksi johdannaisiksi riippumatta siitéd, kdyddénko noilla sopimuk-
sissa kauppaa unionissa vai kolmansien maiden markkinoilla. Lisdksi asetukseen lisitdin uusi
artikla vastaavuutta koskevista pdétoksisti OTC-johdannaisten méérittelemiseksi. Avoimuutta
ja tietojen saatavuutta koskevan 81 artiklan 3 kohtaa my6s muutetaan.

2.2.5 EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetus
Sddntelyn tausta

Vuonna 2013 annetuissa EuVECA- ja EuSEF-asetuksissa sédddetddn yhtendisistd vaatimuksis-
ta ja ehdoista, jotka koskevat sellaisia rahastonhoitajia, jotka haluavat kdyttdd unionin alueella
EuVECA-nimitysté (eng. European venture capital fund) markkinoidessaan vaatimukset tdyt-
tévid riskipddomarahastoja ja EuSEF-nimitysté (eng. European social entrepreneurship fund)
markkinoidessaan vaatimukset tdyttévid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahas-
toja. Asetuksen mukainen sééntely ei ole pakottavaa vaan valinnainen niille toimijoille, joiden
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on rekisterdidyttavd AIFM-direktiivin mukaisesti. Eurooppalaisten riskipddomarahastojen ja
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen rakenteet luotiin siind tarkoitukses-
sa, ettd markkinatoimijat saisivat uusia mahdollisuuksia hankkia pddomaa ja investoida sité
innovatiivisiin pieniin ja keskisuuriin yrityksiin seké yhteiskunnallisiin yrityksiin koko Euroo-
passa. Asetukset siséltiavét sddnnoksid vaatimukset téyttévistd sijoituksista ja salkkuyrityksis-
ta, kelpoisuusehdot tayttivista sijoittajista ja tiedonantovelvollisuuksista.

Komissio kédynnisti vuonna 2016 kummankin asetuksen uudelleentarkastelun, jossa havaittiin
useita rahastojen kehitystd haittaavia tekijoitd. Téllaisiksi tekijoiksi havaittiin muun muassa
rahastojen omaisuuserid madrittelevét sddnnot, asetusten vuorovaikutus muun voimassa ole-
van rahastoséédntelyn kanssa ja vaatimukset, jotka rahastojen on téytettévd voidakseen kayttdd
rahastopassia. Uudelleentarkastelun pohjalta komissio antoi 14 pdivana syyskuuta 2016 ehdo-
tuksen EuVECA- ja EuSEF-asetusten muuttamisesta (COM(2016) 461 final).

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 25 péivdnd lokakuuta 2017 asetuksen (EU)
2017/1991 eurooppalaisista riskipddomarahastoista annetun asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annetun asetuksen
(EU) N:o 346/2013 muuttamisesta, jaljempéand FuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetus
tai muutosasetus. Muutosasetus on tullut voimaan 30 pdivdana marraskuuta 2017, ja sitd sovel-
letaan 1 paivastd maaliskuuta 2018.

Soveltamisala

Muutosasetuksessa annetaan AIFM-direktiivin nojalla toimiluvan saaneille vaihtoehtorahasto-
jen hoitajille mahdollisuus kayttdd EuVECA- ja EuSEF-nimityksid markkinoidessaan vaati-
mukset tayttdvid riskipddomarahastoja tai yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita ra-
hastoja. Aiemmin EuVECA- ja EuSEF-nimityksid saivat asetusten nojalla kéyttdd ainoastaan
sellaiset rahastojen hoitajat, joiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo ei ylittédnyt
AIFM-direktiivissd maédriteltyd toimilupavelvollisuuden rajaa. Toimiluvallisten vaihtoehtora-
hastojen hoitajien on jatkossa rekisterditdvd eurooppalaiset riskipddomarahastonsa ja yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastonsa sekd noudatettava tiettyja EuVECA- ja
EuSEF-asetusten sdidnnoksid. Néihin sdédnnoksiin kuuluvat muun muassa muita kuin vaati-
mukset téyttévid sijoituksia koskeva 30 prosentin kynnysarvo sekd kohderyhméni olevia si-
joittajia ja tiedonantovaatimuksia koskevat sadnnokset (muutosasetuksen 1 artiklan 1 kohta ja
2 artiklan 1 kohta).

Muutosasetuksen 1 artiklan 2 kohdassa ja 2 artiklan 2 kohdassa muutetaan EuVECA- ja Eu-
SEF-asetusten 3 artiklassa sdddettyja kotijasenvaltion, toimivaltaisen viranomaisen ja vaati-
mukset tiyttdvén salkkuyrityksen mééritelmid sekd lisdtdén iséntdjésenvaltion médritelma.
Muutokset liittyvéat yhtdélté siihen, ettd eurooppalaisia riskipddomarahastoja ja yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja voi jatkossa hoitaa myos toimiluvan saanut vaihto-
chtorahastojen hoitaja, sekd toisaalta sithen, ettd muutosasetuksella laajennetaan sellaisten
kelpoisuusehdot tiyttavien yritysten valikoimaa, joihin kyseiset rahastot voivat sijoittaa.

EuVECA- ja EuSEF-nimitysten kdytén ehdot

Muutosasetuksessa asetetaan seké sisdisesti hoidetulle EuVECA- ja EuSEF-rahastolle etté ra-
haston ulkopuoliselle hoitajalle 50 000 euron perustamispddomavaatimus. Lisdksi muutosase-
tuksessa vahvistetaan rekisterdityneisiin hoitajiin sovellettavat erityiset omia varoja koskevat
sadannokset, jotka poikkeavat AIFM-direktiivin mukaisesta omien varojen sdantelystd (muu-
tosasetuksen 1 artiklan 4 kohta ja 2 artiklan 3 kohta).
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Valvonta ja hallinnollinen yhteistyo

Eurooppalaisen riskipddomarahaston ja eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneen rahaston hoitajan rekisterdintié koskevaan EuVECA-asetuksen 14 artiklaan ja Eu-
SEF-asetuksen 15 artiklaan on lisétty sddnnokset toimivaltaisen viranomaisen késittelyajoista
sekd rekisterdinnin suhteesta AIFM-direktiivissd tarkoitettuun rekisterdintiin. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi késiteltdvd hoitajan rekisterdintid koskeva hakemus viimeistddn kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun hoitaja on toimittanut kaikki tarvittavat tiedot. Rekisterdinti kat-
sotaan AIFM-direktiivid sovellettaessa rekisterdinniksi vaatimukset téyttédvien riskipddomara-
hastojen ja yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hallinnoinnin osalta
(muutosasetuksen 1 artiklan 7 kohta ja 2 artiklan 6 kohta).

EuVECA-asetukseen lisdtyssd uudessa 14 a artiklassa ja EuSEF-asetukseen lisdtyssd 15 a ar-
tiklassa sdddetddn AIFM-direktiivin nojalla toimiluvan saaneen vaihtoehtorahastojen hoitajan
velvollisuudesta rekisterdidd hoitamansa riskipddomarahasto ja yhteiskunnalliseen yrittédjyy-
teen erikoistunut rahasto, jos se aikoo kéyttdd EuVECA- tai EuSEF-nimitysti. Lisdksi artik-
loissa sdddetddn rahaston rekisterdintihakemuksen siséltod koskevista vaatimuksista seké toi-
mivaltaiselle viranomaiselle asetetuista vaatimuksista késitelld ja rekister6idd hakemus maéra-
ajassa (muutosasetuksen 1 artiklan 8 kohta ja 2 artiklan 7 kohta). Muutosasetuksella EuVE-
CA- ja EuSEF-asetuksiin on lisdtty myds sdannokset rekisterdinnistd kieltdytymistd koskevas-
ta perustelu- ja ilmoitusvelvollisuudesta sekd muutoksenhakuoikeudesta (muutosasetuksen 1
artiklan 8 kohta ja 2 artiklan 7 kohta).

Muutetussa EuVECA-asetuksen 16 artiklassa ja EuSEF-asetuksen 17 sdddetdan toimivaltais-
ten viranomaisten ilmoitusvelvollisuudesta toisilleen ja ESMA:lle. Lisdksi isdntdjasenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia kielletddn asettamasta markkinointia koskevia lisdvaatimuksia ja
hallinnollisia menettelyjé sekd periméstd palkkioita tai muita maksuja (muutosasetuksen 1 ar-
tiklan 9 kohta ja 2 artiklan 8 kohta).

Asetuksiin on liséitty sddnndkset toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudesta asettaa ver-
taisarviointien suorittamiseksi ESMA:n saataville rekisterdinnin myontdmisen perusteena ol-
leet tiedot. ESMA suorittaa vertaisarviointeja parantaakseen toimivaltaisten viranomaisten
asetusten nojalla toteuttamien valvonta- ja tutkintavaltuuksiin liittyvien prosessien johdonmu-
kaisuutta. ESMA voi laatia tekniset sééntelystandardit, joissa mééritelldén yksityiskohtaisem-
min ESMA:n saataville asetettavat tiedot, seké tekniset tdytdntoonpanostandardit vakiolomak-
keista, -malleista ja -menettelyistd (muutosasetuksen 1 artiklan 10 kohta ja 2 artiklan 9 kohta).

EuVECA-asetuksen 17 artiklassa ja EuSEF-asetuksen 18 artiklassa sdddetdan ESMA:n velvol-
lisuudesta pitdéd keskitettyd tietokantaa kaikista EuVECA- ja EuSEF-rahastojen hoitajista ja
niiden markkinoimista rahastoista (muutosasetuksen 1 artiklan 11 kohta ja 2 artiklan 10 koh-
ta).

EuVECA-asetuksen 18 artiklaan ja EuSEF-asetuksen 19 artiklaan tehdyilld muutoksilla tis-
mennetddn toimivaltaisten viranomaisten vélistd tyonjakoa sellaisten EuVECA- ja EuSEF-
rahastojen valvonnan osalta, joita hallinnoi toimiluvallinen vaihtoehtorahastojen hoitaja (muu-
tosasetuksen 1 artiklan 12 kohta ja 2 artiklan 11 kohta).

Hallinnollisia seuraamuksia koskevaan EuVECA-asetuksen 20 artiklaan ja EuSEF-asetuksen
21 artiklaan on lisitty sdannokset EUVECA- ja EuSEF-rahastojen hoitajan vastuusta sellaisista
tappioista ja vahingoista, jotka johtuvat asetusten rikkomisesta (muutosasetuksen 1 artiklan 14
kohta ja 2 artiklan 13 kohta).
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EuVECA-asetuksen 21 artiklassa ja EuSEF-asetuksen 20 artiklassa on tdsmennetty toimival-
taisten viranomaisten velvollisuuksia ryhtyd toimenpiteisiin sdddosteknisesti vastaamaan ase-
tukseen tehtyjd muutoksia. Lisdksi asetuksiin on lisdtty sddnndkset siitd, ettd toimivaltaisille
viranomaisille AIFM-direktiivin mukaisesti annettuja valtuuksia, mukaan lukien seuraamuk-
siin liittyvét valtuudet, on kiytettivd myds AIFM-direktiivin nojalla toimiluvan saaneiden
vaihtoehtorahastojen hoitajien osalta (muutosasetuksen 1 artiklan 15 ja 16 kohta seka 2 artik-
lan 14 ja 15 kohta).

Loppusddnnékset

EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetuksen 3 artiklaan siséltyvét sdénnokset asetuksen
voimaantulosta. Asctuksessa sdddetdan erikseen siitd, ettd tiettyji EuVECA- ja EuSEF-
asetusten muutettuja sddnnoksid ei sovelleta muutosasetuksen soveltamisen alkamishetkelld
olemassa olevien EuVECA- ja EuSEF-rahastojen hoitajiin kyseisten rahastojen olemassaolo-
aikana.

2.2.6 Muu EU-sédéntely
Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivi ja -asetus

Sijoituspalvelujen tarjoamista, sijoittajansuojaa ja rahoitusvilineiden kaupankdyntié koskeva
sddntely on viime vuosina ollut laajan muutoksen kohteena. Euroopan parlamentti ja neuvosto
antoivat 15 pdivénid toukokuuta 2014 asetuksen (EU) N:o 600/2014 rahoitusvélineiden mark-
kinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta, jaljempand MiFIR, ja direktiivin
2014/65/EU rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta, jaljempand MiFID II. Kyseisilld sdddoksilld kumottiin aiempi ra-
hoitusvilineiden markkinoista annettu direktiivi 2004/39/EY, joka saatettiin Suomessa kansal-
lisesti voimaan vuonna 2007. MiFIR:n ja MiFID IL:n oli tarkoitus, tiettyjéd siirtymésaannoksia
lukuun ottamatta, tulla sovellettavaksi 3 pdivini tammikuuta 2017, mutta koko lainsédadanto-
kehyksen soveltamista lykattiin myéhemmin vuodella. MiFIR ja MiFID II tulivat lopulta so-
vellettavaksi 3 paivand tammikuuta 2018.

MiFIR ja MiFID II yhdessd muodostavat oikeudellisen kehyksen, jolla sédénnelldén sijoitus-
palveluyrityksid, sijoituspalveluita tarjoavia luottolaitoksia, kauppapaikkoja, raportointipalve-
lujen tarjoajia sekéd kolmansien maiden yrityksié, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoitta-
vat sijoitustoimintaa ETA-alueella. Sdddosten tavoitteena on lisdtd kaupankdynnin 14pindky-
vyyttd, tehokkuutta ja luotettavuutta kaikkien rahoitusvélineiden osalta. MiFID II -sdéntelylld
on muutettu sijoituspalveluyritysten toimilupaa ja toiminnan jarjestimisti koskevia vaatimuk-
sia sijoittajansuojan varmistamiseksi. Sdédntelyn keskeisimmit muutokset kohdistuvat muun
muassa kannustimien kéyttdd koskeviin rajoituksiin, toiminnan lépindkyvyyden lisddmiseen
tiedonantovelvollisuutta laajentamalla seké tuotehallintaprosesseja ja tuotteen kohdemarkki-
nan midrittelyd koskeviin sddnnoksiin.

Rahastojen rajat ylittivid markkinointia koskeva lainsddddntéehdotus

Komissio antoi 12 pdivand maaliskuuta 2018 pddomamarkkinaunionin syventdmiseen tahtaa-
vin toimenpidepaketin sekd tiedonannon “Toimien vauhdittaminen pdiomamarkkinaunionin
toteuttamiseksi vuoteen 2019 mennessd” (COM(2018) 114 final). Paketti sisdltdd myos ehdo-
tuksen direktiiviksi sijoitusrahastodirektiivin ja AIFM-direktiivin muuttamiseksi sekd ehdo-
tuksen asetukseksi yhteissijoitusyritysten rajat ylittdvastd markkinoinnista ja EuVECA-
asetuksen sekd EuSEF-asetuksen muuttamiseksi (COM(2018) 92 final, COM(2018) 110 final,
U 20/2018 vp). Komissio ehdottaa lainsdddanndllisid toimenpiteitd, jotta voitaisiin vdhentdd
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sadntelyesteitd rahastojen rajat ylittdvassd markkinoinnissa EU:ssa. Ndiden uusien toimenpi-
teiden odotetaan pienentdvan kustannuksia, joita rahastonhoitajille koituu rajat ylittdvan toi-
minnan aloittamisesta, ja niilld pyritddn tukemaan rahastojen rajat ylittdvén markkinoinnin li-
sddamista.

Euroopan finanssivalvontajdrjestelmdn tarkistus

Komissio antoi 20 pdivdnd syyskuuta 2017 ehdotukset Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksiksi Euroopan valvontaviranomaisten perustamisesta annettujen asetusten ja erdiden
muiden asetusten muuttamisesta sekd direktiiviksi rahoitusvilineiden markkinoista sekéd va-
kuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annettujen direktiivien
muuttamisesta (COM(2017) 536 final, COM(2017) 537 final, COM(2017) 538 final ja
COM(2017) 539 final, U 62/2017 vp). Komissio ehdottaa lainsddddnndllisid toimenpiteita,
joilla pyritddn vahvistamaan eurooppalaista finanssimarkkinoiden valvontaa sekd Euroopan
valvontaviranomaisten ja jirjestelméariskikomitean asemaa. Yhtendisemmaén finanssivalvonnan
avulla pyritddn edistiméién paddomamarkkinaunionia ja yhteismarkkinoiden toimivuutta seké
finanssimarkkinoiden yhdentymisté ja rajat ylittdvié rahoitustoimintaa.

Euroopan valvontaviranomaisten toiminnan tarkistuksen lisdksi komissio lisdisi ESMA:lle
useita suoria arvopaperimarkkinoihin liittyvid valvontavaltuuksia. ESMA:lle ehdotetaan suoria
valvontatehtivid esimerkiksi eurooppalaisiin riskipddomarahastoihin, eurooppalaisiin yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen perustuviin rahastoihin ja eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahas-
toihin liittyen. MiFIR-asetusta koskevalla muutoksella rahastoyhtiot ja vaihtoehtorahastojen
hoitajat ehdotetaan lisittdviaksi ESMA:n tuoteinterventio-oikeuksien piiriin.

Kestdvd rahoitus

Komissio antoi maaliskuussa 2018 kestdvian kasvun rahoitusta koskevan toimintasuunnitel-
man (COM(2018) 97 final) ja néihin liittyvit ensimmdiset lainsddddntdehdotukset
(COM(2018) 353 final, COM(2018) 354 final, COM(2018) 354 final) toukokuussa 2018, jois-
sa sivutaan kestdvyysteemoja myo0s rahastosektorin osalta. Toimintasuunnitelmasta on annettu
E-kirje (E 26/2018 vp) ja lainsdddantdehdotuksista U-kirjelmé (U 56/2018 vp).

2.3 Sijoitusrahastosektori

Suomalaisten sijoitusrahastojen rahastopddoma oli vuoden 2017 lopussa noin 120 miljardia
euroa, joista noin 80 prosenttia oli suomalaisten sijoittamaa varallisuutta. Suomesta sijoitetaan
myo0s ulkomaisiin rahastoihin. Kesékuussa 2017 suomalaisilla oli saamisia ulkomaisista rahas-
toista 110 miljardia euroa. Kuitenkin tdstd 110 miljardista arviolta ainakin 50 miljardia on
suomalaisten tyOelédkelaitosten sijoituksia. Liséksi suomalaiset sijoitusrahastot sijoittavat ul-
komaisiin rahastoihin. Téten todellisuudessa pieni osa 110 miljardin sijoitusvarallisuudesta on
yksittdisten henkildiden suoria sijoituksia.

Suomalainen sijoitusrahastojen sijoitusvarallisuus on moneen muuhun EU:n jisenvaltioon
verrattuna melko pieni. Jos kuitenkin sijoitusrahastojen sijoitusvarallisuudet suhteutetaan mai-
den vikilukuun, niin suomalainen rahastosektori sijoittautuu melko lailla keskikastiin EU:n ja-
senvaltioiden kesken, joilla ovat kehittyneet rahoitusmarkkinat.

2.3.1 Suomalaiset sijoitusrahastot

Vuoden 2017 lopussa suomalaisten sijoitusrahastojen rahastopdfioma Finanssiala ry:n mukaan
oli 116,2 miljardia euroa. Suomen Pankin tilastojen mukaan sijoitusrahastojen (siséltden eri-
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koissijoitusrahastot) rahasto-osuusvelka eli rahastopédéoma oli tosin noin 5 miljardia enemmaén
kuin Finanssiala ry:n ilmoittama rahastopdfioma. Marraskuussa 2017 suomalaisia rahastoyhti-
oitd oli 26.

Sijoitusrahastosektori on kasvanut moninkertaiseksi 1990-luvun alusta ldahtien. Viimeisimmaén
kuuden vuoden aikana sijoitusrahastosektorin koko on kaksinkertaistunut. (Kuvio 1.) Sijoitus-
rahastosektorin kasvuun vaikuttaa niin rahaston sijoituskohteiden arvonmuutos kuin rahastoi-
hin tehdyt uudet sijoitukset. Viimeisimmén viiden vuoden aikana sijoitusrahastoihin kohdistu-
vat nettomerkinnit ovat olleet pitkalti positiivisia (Kuvio 2). Myos sijoituskohteiden arvon-
nousu on kasvattanut sektorin kokoa.

Kuvio 1. Rahastopddoma suomalaisissa sijoitusrahastoissa
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Lahde: Finanssiala ja Suomen Sijoitustutkimus
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Kuvio 2. Suomalaisten sijoitusrahastojen nettomerkinnét
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Lihde: Finanssiala ja Suomen Sijoitustutkimus

Vaikka sijoitusrahastojen rahastopddoma on kasvanut Suomessa paljon viime vuosina, Suo-
men sijoitusrahastosektorin sijoitusvarallisuus on pieni verrattaessa keskeisiin rahastomaihin
Euroopassa. Suomen rahastotalous on kuitenkin melko samankokoinen kuin muissa Pohjois-
maissa, lukuun ottamatta Ruotsia, jonka rahastosektori on melkein kolminkertainen verrattuna
muiden Pohjoismaiden rahastosektoreihin. Ruotsin eldkejarjestelmé tukee kansalaisten rahas-
tosijoittamista, mikd on edesauttanut Ruotsin rahastosektorin kasvua. Euroopan suurissa ra-
hastomaissa rahastosektorin koko liikkuu tuhansissa miljardeissa, kun se Suomessa on reilussa
sadassa miljardissa. Toisaalta Euroopan valtioiden rahastosektorit ovat kokoluokaltansa vain
murto-osia Yhdysvaltain ldhes 20 000 miljardin euron rahastosektorista. Yhteenlaskettunakin
EU:n rahastosektori on pienempi kuin Yhdysvaltojen rahastosektori. (Kuvio 3.)
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Kuvio 3. Sijoitusrahastojen sijoitusvarallisuus valituissa maissa lokakuussa 2017 (miljardia
euroa)
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Lihde: EFAMA

Jos vertailussa olevien maiden rahastosektorin sijoitusvarallisuus jactaan maiden vékiluvulla,
niin Suomen rahastosektori nédyttiaytyy melko keskikokoisena EU:n mittakaavalla. Téllaisessa
vertailussa Suomi osoittautuu myods melko samankokoiseksi kuin muut Pohjoismaat. Irlannin
ja Luxemburgin kaltaisten rahastomaiden piirteet korostuvat, kun sijoitusvarallisuus on jaettu
vakiluvulla. Keskimédrin rahoitusmarkkinoiltaan kehittyneissd EU:n jasenvaltioissa sijoitus-
varallisuus jaettuna vékiluvulla oli 20 000—50 000 euroa, kun taas Luxemburgissa se oli va-
jaa seitsemin miljoonaa euroa ja Irlannissa vajaa 0,5 miljoonaa euroa. (Kuvio 4.)
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Kuvio 4. Sijoitusrahastojen sijoitusvarallisuus lokakuussa 2017 jaettuna vékiluvulla maittain
(euroa)
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Suomessa on 26 rahastoyhti6td. Suomen sijoitusrahastosektori on hyvin keskittynyt samalla
lailla kuin muukin finanssisektori Suomessa. Finanssivalvonnan tilastojen mukaan vuoden
2017 lopussa suomalaisten sijoitusrahastojen sijoitusrahastopddomasta 70 prosenttia oli sijoi-
tettuna kolmen suurimman luottolaitoskonsernin rahastoyhtididen kautta. Nordea Funds:lla oli
39 prosentin osuus markkinoista, OP-Rahastoyhtiolld 21 prosentin osuus ja Danske Invest ra-
hastoyhti6lld kymmenen prosentin osuus. Seuraavaksi suurimmat markkinaosuudet ovat Evli-
Rahastoyhti6lld kuusi prosenttia ja FIM Varainhoidolla viisi prosenttia. Loppujen 20 rahasto-
yhtién markkinaosuudet olivat alle viiden prosentin ja keskiméaaréisesti melko pienié.

Suomalaisiin sijoitusrahastoihin sijoittavat pitkélti kotimaiset toimijat. Suomen Pankin tilasto-
jen mukaan vuoden 2017 lopussa suomalaisten rahastojen sijoitusvarallisuudesta 79 prosenttia
tuli Suomesta. Suurin sijoittajasektori suomalaisiin sijoitusrahastoihin on vakuutusyhtiot 25
prosentin osuudellaan. Suuri osa vakuutusyhtididen kautta sijoitettavasta varallisuudesta on
kuitenkin vélillisesti suomalaisten kotitalouksien sijoituksia. Seuraavaksi suurin sijoittajasek-
tori on ulkomaat 21 prosentin osuudellaan, josta 17 prosenttiyksikon osuus on Ruotsista tule-
via sijoituksia. Kolmanneksi suurin sijoittajasektori on kotitaloudet 18 prosentin osuudellaan
ja muut rahoituslaitokset ovat neljanneksi suurin 16 prosentin osuudellaan.

Selvésti suurin osa suomalaisten sijoitusrahastojen rahastopddomasta on sijoitettuna joko osa-
ke- tai korkorahastoihin. Suomen Pankin tilastojen mukaan vuoden 2017 lopussa korkorahas-
toihin oli sijoitettuna 44 prosenttia rahastopdéomasta ja osakerahastoihin 40 prosenttia. 16
prosenttia sijoitusrahastojen padomasta oli sijoitettuna muunlaisiin rahastoihin. Sijoitustutki-
muksen luvut eroavat hieman Suomen Pankin vastaavista. Sijoitustutkimuksen mukaan 38
prosenttia oli sijoitettuna osakkeisiin ja 40 prosenttia korkorahastoihin. Raportoijien ero joh-
tuu pitkalti siitd, ettd tahot raportoivat yhdistelméarahastoja eri tavoin. Suomen Pankin mukaan
yhdistelmérahastoihin oli sijoitettuna 9 prosenttia, kun taas Sijoitustutkimuksen mukaan sijoi-
tettu varallisuus 19 prosenttia.
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Suomalaisissa sijoitusrahastoissa rahastopddoma on hajautettu EU-keskeisesti. Suomen Pan-
kin tilastojen mukaan vuoden 2017 lopussa sijoitusrahastojen rahastopddomasta 29 prosenttia
eli reilu 33 miljardia euroa oli sijoitettuna Suomeen. Suuri osa rahastopddomasta 44 prosenttia
eli noin 50 miljardia euroa oli sijoitettuna muualle EU:hun. EU:n ulkopuolisiin maihin oli si-
joitettuna 27 prosenttia eli noin 32 miljardia euroa. Tarkasteltaessa pelkdstdan suomalaisten si-
joitusrahastojen osakesijoituksia, joita oli yhteensd vuoden 2017 lopussa 44 miljardia euroa,
jakauma kohdealueittain muuttuu. Suurin osa sijoitusrahastojen osakesijoituksista 48 prosent-
tia ohjautuu EU-alueen ulkopuolelle, kun taas Suomeen ohjautuu 22 prosenttia osakkeisiin oh-
jautuvasta sijoituspadomasta ja muualle EU:hun 30 prosenttia.

2.3.2 Suomalaisten sijoittaminen ulkomaisiin rahastoihin

Suomalaiset voivat suomalaisten sijoitusrahastojen liséksi sijoittaa ulkomaisiin rahastoihin ja
toisin pdin. Tilastokeskuksen maksutasetilastojen mukaan kesékuussa 2017 suomalaisilla oli
110 miljardia saamisia ulkomaisilta rahastoilta. Vastaavasti ulkomaiset sijoittajat olivat sijoit-
taneet suomalaisiin sijoitusrahastoihin 25 miljardia euroa. (Kuvio 5.)

Suomalaiset sijoittavat ulkomaisiin rahastoihin enemmaén kuin suomalaisiin sijoitusrahastoi-
hin, koska ainoastaan noin 80 prosenttia suomalaisten sijoitusrahastojen rahastopddomasta on
suomalaista sijoittamista, eli suomalaiset ovat sijoittaneet noin 90 miljardia euroa suomalaisiin
sijoitusrahastoihin. Vastaavasti luku ulkomaisiin rahastoihin on 110 miljardia euroa. Yksi syy
suuriin ulkomaisiin rahastosijoituksiin on Suomen tyoeldkevakuutusyhtididen suuri sijoitus-
omaisuus. Esimerkiksi tydeldkeyhtididen vuoden 2016 tilinpaétdsten perusteella niilld on va-
jaan 50 miljardin arvosta sijoituksia ulkomaisiin korko- ja osakerahastoihin. Lisdksi ulkomai-
siin rahastoihin suomalaista varallisuutta ohjaavat suomalaiset rahastoyhtidt, jotka toimivat ja-
kelijoina saman konsernin ulkomaisiin rahastoihin.

Kuvio 5. Rahastosaamiset ja -velat maksutasetilastossa.
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2.3.3 Sijoitusrahastojen kustannustehokkuus
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Morningstarin vuonna 2017 tekemissi selvityksessé' eri valtioiden rahastosektoreista sijoitta-
jat ovat kokeneet suomalaisten sijoitusrahastojen asiakkailtaan perimét kustannukset korke-
ammiksi kuin vertailumaissa keskimédérin. Selvityksen mukaan suomalaisten sijoitusrahasto-
jen kustannustehokkuus on heikompaa kuin muissa Pohjoismaissa. Tanskassa ja Norjassa kus-
tannukset ovat keskitasoa, kun taas Ruotsissa on yksi kustannustehokkaimmista rahastosekto-
reista. Selvityksen mukaan Ruotsin sijoitusrahastot ovat sijoittajille kustannustehokkaampia
kuin esimerkiksi Yhdistyneessd Kuningaskunnassa.

Finanssivalvonta kerdd vuosittain rahastoyhtididen ja toimiluvallisten vaihtoehtorahastojen
hoitajien tilinpéditostietoja. Ndiden tietojen mukaan rahastoyhtididen kulujen suhde tuottoon -
luvun mediaani oli vuoden 2016 lopussa 93,6 prosenttia ja vuoden 2015 lopussa 88,6 prosent-
tia. Toimiluvallisten vaihtoehtorahastojen hoitajien, joilla ei ollut myos rahastoyhtion toimilu-
paa, vastaava suhdeluku oli vuoden 2016 lopussa 82,4 prosenttia ja vuoden 2015 lopussa 83,1
prosenttia. Tilinpéaatostictojen mukaan selvasti suurin kuluerd rahastoyhtidissd on palkkioku-
lut, kun taas toimiluvallisilla vaihtoehtorahastojen hoitajilla hallintokulut ovat selvésti suurin
kuluera.

2.3.4 Rahastotoiminnan rakenteiden muuttuminen

Sijoitusrahastodirektiivi (UCITS 1V) tehosti entisestdin rahastojen rajat ylittdvad markkinoin-
tia. Jo aiemmin oli mahdollista markkinoida rahastoja koko EU:n laajuisesti. Tdmé muutos
mahdollisti eri maissa olevien rahastojen fuusioimisen keskenddn sekd myds eri maissa olevi-
en rahastoyhtiéiden fuusioimisen keskenéén.

Monet toimijat ovat kdyttineet hyvékseen tdtd mahdollisuutta tehostaa toimintaansa. Esimer-
kiksi eri Pohjoismaissa olevia samalla sijoituspolitiikalla olevia rahastoja on yhdistetty niin,
ettd rahastojen hallinnointi on yksittéisen toimijan osalta keskittynyt entistd harvalukuisempiin
paikkoihin. Valitusta sijoittumispaikasta rahastoja hoidetaan ja markkinoidaan siten laajem-
malla alueella. Suomen osalta rahastoja on seké ldhtenyt ettd tullut.

2.4 Nykytilan arviointi
2.4.1 Sijoitusrahastolaki
Lakitekninen laatu ja rakenne

Sijoitusrahastolain kokonaistarkastelun tarve on ollut esilld jo pitkdén. Sijoitusrahastolaki on
useiden muutosten ja osittaisuudistusten my6td muuttunut vaikeaselkoiseksi, rakenteeltaan
monimutkaiseksi ja laajaksi kokonaisuudeksi. Sijoitusrahastolaki sisiltdd runsaasti vaikeasel-
koisia viittauksia erityisesti erikoissijoitusrahastojen osalta, eiké lain kirjoitustapa ole endé séi-
lynyt yhdenmukaisena. Lain rakenteen ja sisdllon hahmottamista vaikeuttaa liséksi sdédnndsten
otsikoinnin puuttuminen.

Vuonna 2009 annetulla sijoitusrahastodirektiivilld yhdenmukaistettiin merkittavéasti sijoitusra-
hastoja koskevaa sdéintelyd. Kymmenen vuotta aiemmin annettuun sijoitusrahastolakiin oli jo
tuossa vaiheessa lain voimaantulon jélkeen tehty useita muutoksia, minké johdosta sijoitusra-
hastodirektiivin kansallisen tiytdntoonpanon yhteydessd sijoitusrahastolain kokonaistarkaste-
lua pidettiin tarpeellisena. Kyseisessa esityksessd ehdotettiin kuitenkin sijoitusrahastodirektii-
vin tdytdntdonpanon toteuttamista pelkdstddn sijoitusrahastolain muuttamisella, silld siiné vai-

lMorningstar Global Fund Investor Experience Study, 2017
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heessa AIFM-direktiivi oli jo hyviksytty ja AIFM-direktiivin tadytdntoonpanosta katsottiin ai-
heutuvan merkittdvid muutoksia myds sijoitusrahastolakiin (HE 113/2011 vp, s. 42).

AIFM-direktiivin tdytdntoonpanon yhteydessd rahastosédéntelyn laajamittaisen selkeyttdmisen
katsottiin kuitenkin olevan mahdollista vain panemalla direktiivi tidytdntoon erilliseen lakiin,
silld direktiivin ja sitd tdydentdvien suoraan sovellettavien asetusten edellyttima taytantoon-
pano sijoitusrahastolakiin olisi heikentanyt edelleen lain selkeyttd. Kéaytdnnossa vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain séddtdminen merkitsi sité, ettd sijoitusrahastolainsdddannon uu-
distus tuli jatkumaan edelleen osittaisena siten kuin silloin vireilld olleet sijoitusrahastodirek-
tiivid koskeneet EU-sdddoshankkeet edellyttivit. Sijoitusrahastolain kokonaisuudistuksen kat-
sottiin olevan mahdollista vasta sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivin (UCITS V) val-
mistumisen jalkeen (HE 94/2013 vp, s. 86). UCITS V:n tdytantoonpanon yhteydessa sijoitus-
rahastolakiin tehtiin kuitenkin 1dhinna vain valttdimattomat direktiivistd johtuneet muutokset
(HE 3/2016 vp).

Sijoitusrahastolain teknisen laadun parantaminen vaatii lain korvaamista uudella sijoitusrahas-
tolailla, jolloin havaitut epéselvyydet ja tekniset epdjohdonmukaisuudet voidaan korjata. Sijoi-
tusrahastolain rakenteen selkeyttdminen on tarpeellista lisdksi sen vuoksi, ettd samoja toimi-
joita koskevia sdannoksid sisdltyy myos vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin esi-
merkiksi niiltd osin kuin rahastoyhtié hoitaa sijoitusrahaston lisdksi myds vaihtoehtorahastoa.
Néiden lakien keskindiset eroavaisuudet tulisivat selkeimmin ilmi, jos lakirakenteet muistut-
taisivat enemmén toisiaan.

Soveltamisala

Sijoitusrahastolakia sovelletaan 1 §:n mukaan rahastoyhtion ja sdilytysyhteison harjoittamaan
toimintaan seké yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle. Pykéldd on muu-
tettu AIFM-direktiivin tdytdntdonpanon yhteydessd siten, ettd siind sdfidetéidn rahastoyhtion
oikeudesta hoitaa my0ds vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettua vaihtoeh-
torahastoa edellyttden, ettd silld on vaihtochtorahastojen hoitajan toimilupa tdtd toimintaa var-
ten tai ettd se on rekisterditynyt Finanssivalvontaan siten kuin mainitussa laissa sdddetdén.
Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu ulkoisesti hoidettujen vaihtoehto-
rahastojen hoitaja saa hallinnoida sijoitusrahastoja edellyttéen, ettd silld on rahastoyhtion toi-
milupa titd toimintaa varten. Vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan toimilupa tétd toimintaa varten tai joka on rekisterditynyt Finanssivalvontaan siten kuin
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sdddetddn, saa hoitaa erikoissijoitusrahastoa si-
ten kuin sijoitusrahastolain 3 a §:ssd sdddetiddn. Pykaldssa sdddetddn vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaan sovellettavista muista sijoitusrahastolain sddnnoksistd. Pykadldssa sddadetiadn lisdksi sijoi-
tuspalvelulain soveltamisesta rahastoyhtidihin ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta
harjoittaa toimintaa Suomessa ja yhteissijoitusyrityksen oikeudesta markkinoida osuuksiaan
Suomessa.

Sijoitusrahastolaki koskee keskeisesti rahastoyhtioitd, jotka hallinnoivat sijoitusrahastodirek-
titvin vaatimukset tayttdvia sijoitusrahastoja, ja sijoitusrahaston varojen sdilyttimistd sdily-
tysyhteisOssé. Laissa sdddetdén sijoitusrahastojen lisdksi my0s erikoissijoitusrahastoista, joi-
den sijoitusrahastoista poikkeava sdéntely on laajentunut huomattavasti viime vuosina. Eri-
koissijoitusrahastoista sdddetidén nykyisin my0s vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa lais-
sa, jossa sdddetddn esimerkiksi erikoissijoitusrahaston varojen siilyttamisestd. Erikoissijoitus-
rahastoa saa hoitaa vain vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on toimilupa tihén toimintaan tai
joka on rekisterditynyt Finanssivalvontaan.
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Sijoitusrahastolaissa rahastoyhtiolld tarkoitetaan sijoitusrahastotoimintaa harjoittavaa osake-
yhtiotd. Sijoitusrahastolain soveltamisalasadnnoksesté tulisi nykyistd selkedmmin ilmeta liike-
toiminta, johon lakia sovelletaan. Laissa on pantu taytdntdon sijoitusrahastodirektiivi, joten
sen perusteella voidaan katsoa, ettd lain tulisi koskea sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettua
toimintaa vastaavaa toimintaa. Sijoitusrahastodirektiivissi sééddetéddn siirtokelpoisiin arvopape-
reihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavista yrityksisti. Sijoitusrahastotoimin-
nan maaritelmaa tulisi tismentdd, ettei esimerkiksi erikoissijoitusrahaston hoitaminen kuuluu
sijoitusrahastotoimintaan.

Yhteistéd sijoitustoimintaa harjoittavista yrityksistd sdddetdén sijoitusrahastolain liséiksi myds
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sekd kiinteistorahastolaissa (1173/1997). Naii-
den liséksi on annettu EU-tasoisia asetuksia rahamarkkinarahastoista sekd eurooppalaisista
riskipddomarahastoista, yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista ja pitkdai-
kaissijoitusrahastoista. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annettua lakia sovelletaan oikeushenki-
16ihin, joiden sdénnollisté liiketoimintaa on vaihtoehtorahastojen hoitaminen, seké vaihtoehto-
rahaston osuuksien tarjoamiseen ammattimaiselle asiakkaalle ja vaihtoehtorahaston siily-
tysyhteisotoimintaan. Vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan yhteisod tai muuta yhteisté sijoittamis-
ta, jossa varoja hankitaan useilta sijoittajilta ja sijoitetaan maéritellyn sijoituspolitiikan mukai-
sesti sijoittajien eduksi ja jolta ei edellytetd sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklassa tarkoitettua
toimilupaa.

Lisdksi toiminnasta, jossa yleisolle tarjotaan mahdollisuus osallistua yhteisiin kiinteistosijoi-
tuksiin, sdédetddn myds kiinteistorahastolaissa. Kiinteistorahastotoimintaa voidaan harjoittaa
siten, ettd yleiso osallistuu sijoittamiseen merkitsemalld, ostamalla tai muutoin hankkimalla
julkisen osakeyhtion osakkeita tai kommandiittiyhtion osuuksia, ja yhtio sijoittaa yleisolta
hankkimansa varat edelleen paiasiallisesti kiinteistoihin seké kiinteistdarvopapereihin muussa
kuin rakentamisen tai kiinteistonjalostustoiminnan tarkoituksessa. Osakeyhtiomuotoisesta
kiinteistorahastosta ja siihen rinnastettavasta kommandiittiyhtiostd sdddetéén liséksi vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetussa laissa.

Sijoitusrahastotoiminta kytkeytyy nimenomaisesti sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitetun yh-
teistd sijoittamista harjoittavan rahaston hoitamiseen. Suomessa sijoitusrahastodirektiivin mu-
kainen sijoittaminen on mahdollista toistaiseksi vain sijoitusrahastolain mukaisesti perustetus-
sa sijoitusrahastossa. Erikoissijoitusrahasto on yksi vaihtoehtorahastolle mahdollisista juridi-
sista toteutusmuodoista. Sadntelyn selkeyttdmisen kannalta erikoissijoitusrahastosédantely kuu-
luisi luontevasti vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin.

Keskeiset kdsitteet

Sijoitusrahastolain 2 §:ssd mééritelléén laissa kéytetyt késitteet. Keskeisid ovat sijoitusrahasto-
toiminnan, sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen, rahastoyhtion, ra-
hasto-osuudenomistajan ja sdilytysyhteison kisitteet. Lain voimassaoloaikana naitd kéasitteita
on tarkistettu ja lakiin on lisdtty uusia sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta johtuvia maéri-
telmia.

Sijoitusrahastolaissa yhteissijoitusyrityksen késite on varattu koskemaan ainoastaan muussa
ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan saanutta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yri-
tystd, joka kotivaltionsa lainsddddannon perusteella tayttdd sijoitusrahastodirektiivin edellytyk-
set (2 §:n 1 momentin 10 kohta). Tallainen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan
saanut yhteissijoitusyritys on voitu perustaa joko sopimusoikeudellisten sddnndsten (rahasto-
yhtididen hoidossa olevat sijoitusrahastot), trusteja koskevien sdanndsten (unit trust) tai yhtio-
jérjestyksen (sijoitusyhtidt) nojalla. Suomalainen rahastoyhtion hallinnoima sijoitusrahasto on
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asiallisesti sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettu yhteissijoitusyritys, vaikka laissa siitd ei téata
nimikettd kayteta.

Ei-ammattimaisen sijoittajan kannalta sijoitusrahastosééntelyssad kaytetyt rahastonimikkeet ja
termit voivat tuntua vaikeasti hahmotettavilta. Kansainvilisissé yhteyksissé erotetaan rahasto-
tyypit usein viittaamalla joko sijoitusrahastodirektiiviin tai AIFM-direktiiviin riippumatta sii-
td, mikd on rahaston oikeudellinen muoto. Suomessa sadntelytaustasta johtuen sijoitusrahaston
ja erikoissijoitusrahaston nimet viittaavat nimenomaisesti rahaston juridiseen muotoon. Suo-
messa viitataan usein esimerkiksi kommandiittiyhtidmuotoiseen vaihtoehtorahastoon erotuk-
sena erikoissijoitusrahastosta, vaikka molempia voidaan nimittdd vaihtoehtorahastoksi. Toki
erikoissijoitusrahasto poikkeaa muista vaihtoehtorahastoista laissa tarkemmin séénnellyn sijoi-
tustoiminnan suhteen seka juridisen rakenteen ja verokohtelun puolesta, silli Suomessa vero-
tus médrittyy oikeudellisen muodon perusteella. Vaihtoehtorahastojen sijoitustoiminnan séén-
tely on muutoin hyvin niukkaa ja sddntely kohdistuu ensisijaisesti rahaston hoitajaan.

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet on voitu jakaa osuussarjoihin ja osuuslajeihin. Osuussarjoja
on kéytetty muun muassa sijoittajilta perittdvien palkkioiden hallinnointiin. Esimerkiksi sijoi-
tusrahaston perimit hallinnointipalkkiot ovat voineet vaihdella osuussarjoittain. Osuuden-
omistajien yhdenvertaisen kohtelun kannalta on till6in ollut tirked4, ettd perusteet, joiden no-
jalla sijoittajat ovat voineet merkitd eri osuussarjoja, on kerrottu avoimesti. Osuuslaji on voi-
nut olla joko tuotto- tai kasvuosuus sijoittajan valinnan mukaan.

Sijoitusrahaston arvon ilmoittamistarkkuutta voidaan lisétd jakamalla rahasto-osuudet murto-
osiin. Murto-osiin jakamisesta tulee ottaa madrays sijoitusrahaston sdintoihin ja samalla tulee
ilmoittaa kéytettava jakaja.

Rahaston avoimuus ja osuudenomistajien mddrd

Sijoitusrahastolain mukaan sijoitusrahaston varojen on oltava vihintéén kaksi miljoonaa euroa
ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50 rahasto-osuudenomistajaa. Sijoitusrahaston véhim-
méispddoman méérd sekd rahasto-osuudenomistajien vihimmaisméaird on saavutettava kuuden
kuukauden kuluessa sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta. Finanssivalvonta voi erityisesté
syystd arvopaperimarkkinoita tai kiinteistomarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen var-
mistamiseksi tai rahasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi myontid poikkeuksen edelld
mainitusta médrdajasta enintdéin kuudeksi kuukaudeksi.

Sijoitusrahaston vihimmaéaispddomaa ja rahasto-osuudenomistajien madrad koskeva sddnnds on
kansallinen. Sijoitusrahaston osuudenomistajien vahimmaismaardvaatimus ei perustu suoraan
sijoitusrahastodirektiiviin, mutta sen tavoitteena on ollut varmistaa se, ettd sijoitusrahastotoi-
minnassa on kysymys aidosta yhteissijoittamisesta ja ettd rahastosijoittaminen on luonteeltaan
yleisolta keridttyjen varojen yhteistd sijoittamista (HE 59/1996 vp, s. 22). Vaatimuksen taustal-
la on ndhtdvissd my0s veropoliittisia tavoitteita, silld lain esitdiden mukaan toimintaa ei néhty
tarkoituksenmukaiseksi estdd silloin, kun voitiin osoittaa, ettei toiminnan yksinomaisena tar-
koituksena ollut esimerkiksi verotuksen kiertiminen. Alun perin osuudenomistajien véhim-
maismadrdd koskeva vaatimus ei ollut ehdoton, vaan siihen voitiin vuoteen 2004 saakka
myoOntiéd valvontaviranomaisen paitokselld poikkeus. Vastaavia yleison vahimméisméaaravaa-
timuksia ei ole sdddetty sijoitusrahastolainsdddédnndssd muissa Pohjoismaissa ja Euroopassa-
kin vaatimuksia esiintyy vain harvoissa muissa jasenvaltioissa. Esimerkiksi Espanjassa vaati-
muksena on 100 osuudenomistajan méard. Euroopassa sen sijaan on yleisend vaatimuksena
myo0s sijoitusrahastodirektiivissd ilmaistu yhteinen sijoittaminen ja sijoitusrahaston avoimuus
yleisolle.
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Eriissd tilanteissa tiukka osuudenomistajien vihimmaismaardvaatimus voi vaikeuttaa aloitta-
van sijoitusrahaston toimintaa tarpeettomasti. Sijoittajat haluavat usein sijoituspaatoksensa tu-
eksi ndhdd my0s sijoitusrahaston tuottohistoriaa, jota ei aloittavan sijoitusrahaston osalta ole
vield tarjolla. Rahastoyhtion paine markkinoida aloittavaa sijoitusrahastoa voimakkaasti vé-
himmaéismaéravaatimuksen tidyttdmiseksi ei palvele mydskédn sijoittajan etua. Osuudenomis-
tajamddrit vaihtelevat sijoitusrahaston elinkaaren aikana, eiki sijoitusrahaston sijoituspolitiik-
ka aina osu yksiin senhetkisten sijoitustrendien kanssa. Sijoitusrahastoja on lakkautettu ja su-
lautettu toisiinsa my0s johtuen osuudenomistajaméérian laskemisesta alle laissa sdddetyn rajan.
Vaatimus vaikeuttaa téltd osin erityisesti pienempien rahastoyhtididen toimintaa.

Rahastoihin sijoittavat my0s institutionaaliset sijoittajat. Sijoitusrahastodirektiivin mukaisten
sijoitusrahastojen sijoitustoiminnan rajaukset on direktiivissd maaritelty ja tunnustetaan koko
EU-alueella. Liséksi ne usein sopivat myos vakavaraisuussddntelyn piirissé olevien instituuti-
oiden sijoitustoimintaan. Institutionaalinen sijoittaja arvostaa sijoitusrahaston toiminnan jat-
kuvuutta, pitkdjénteisyyttd ja ennakoitavuutta. Siltd kannalta sijoitusrahastot, joissa tapahtuu
paljon merkintdja ja lunastuksia ja niiden myoté sijoitusrahaston salkussa vilttdmattomié osto-
ja myyntitapahtumia, saattavat ndyttdytyd vihemmén ennakoitavalta kuin sellainen sijoitusra-
hasto, jossa sijoittajia ja samoin litkehdintdd on vihemmain. Myos tistd syystd olisi tarpeen
voida perustaa sijoitusrahastoja, joiden osuudenomistajien vahimmaisméaaraa ei olisi asetettu
50:een.

Rahasto-osuudenomistajan asema ja rahasto-osuudenomistajien kokous

Rahasto-osuudenomistajien aktiivisuus osallistua osuudenomistajakokouksiin on ollut véhéis-
td ja kokouksen merkitys on jadnyt vdhdiseksi. Sijoitusrahastossa kontrollioikeutta sijoitusra-
hastossa olevaan omaisuuteen kayttda ensisijaisesti rahastoyhtio, ja rahasto-osuudenomistajien
kokouksen pédtosvalta poikkeaa merkittdvésti esimerkiksi osakeyhtididen, osuuskuntien tai
muiden yhteisdjen yhtid- ja muiden vastaavien kokousten péétdsvallasta. Rahasto-
osuudenomistajilla ei ole oikeutta vaihtaa sijoitusrahastoa hallinnoivaa rahastoyhtiotd tai
muuttaa sijoitusrahaston sijoituspolitiikkaa, eivétkd rahasto-osuudenomistajat hyviksy rahas-
toyhtion taikka sijoitusrahaston tilinpaatostd. Liséksi usein rahastoyhtion ehdottamat jésenet
rahastoyhtion hallitukseen ja edustustoon ovat tulleet valituiksi, joten osuudenomistajien ko-
kouksen todellinen vallankéyttd on jédnyt véhéiseksi. Osuudenomistajakokoukselle kuuluvas-
ta rahastoyhtidn hallituksen jdsenen ja tilintarkastajan nimittdimisoikeudesta huolimatta rahas-
tosijoittajan péésiallisena vaikutuskeinona rahastoyhtion pdédtoksentekoon on pidetty tdmén
oikeutta vaatia rahasto-osuuden lunastamista. Erityistilanteita varten on kuitenkin edelleen
tarpeen sdilyttdd osuudenomistajakokouksen jarjestimismahdollisuus kaikkia osuudenomista-
jia yhteisesti kohdanneen vahingon késittelemiseksi.

Rahastoyhtion verkkosivustolla voidaan nykyiselldén jakaa vahintdén yhtd tehokkaasti osuu-
denomistajien tietoon sijoitusrahaston tilinpdatostiedot, puolivuotiskatsaukset ja toimintaker-
tomukset sekd muu sijoitusrahaston sijoitustoiminnan kehitystd kuvaava informaatio, joten ra-
hasto-osuudenomistajien kokouksen siilyttamiselle ei endé ole entisen kaltaista tarvetta osuu-
denomistajien suoran tiedonsaannin ndkokulmasta. Sijoittajat my0s toimivat lisddntyvissa
médrin sdhkoisten palvelujen vilitykselld, miké osaltaan puoltaa my0s tiedonvélityksen jérjes-
tamistd sdhkoisesti internetsivuille. Sééntelyssd on tarpeen kuitenkin varmistaa osuudenomis-
tajien  keskindinen tiedonsaanti tilanteissa, joissa  ilmenee tarvetta  rahasto-
osuudenomistajakokouksen koolle kutsumiseen.

Osuustodistus
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Sijoitusrahastolain 54 §:n 1 momentin mukaan rahastoyhtié on velvollinen antamaan rahasto-
osuusrekisteriin merkitylle rahasto-osuudenomistajalle tdméin pyynndstd osuustodistuksen
osuudenomistajan omistamista osuuksista. Lain 55 §:ssé sdddetddn osuustodistuksen siséllos-
td, joka padosin vastaa osakeyhtidlain (624/2006) sdénnosté osakekirjan sisdllostd. Osuusto-
distusta ei anneta rahasto-osuuden hoitajan nimiin merkityistd rahasto-osuuksista (57 e §).

Osuustodistus voi koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden murto-osia, ja se voidaan lain 54
§:n mukaan asettaa vain nimetylle, rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkildlle, yhteisolle
tai sddtiolle. Lain esitdiden mukaan sdénnds vastaa vuoden 1987 sijoitusrahastolain 29 §:n 1 ja
2 momenttia, jonka perusteluissa rahasto-osuuden oikeudellinen asema on rinnastettu osak-
kuuteen osakeyhtidssé eli osuus voidaan luovuttaa toiselle. Perustelujen mukaan rahasto-
osuus, kuten myds osuustodistus, voidaan myyda tai pantata toiselle (HE 202/1998 vp).

Rahasto-osuuksien luovutuksia toteutetaan erittdin harvoin verrattuna lunastustapahtumien
médrdén. Valtaosa osuusrekisteriin kirjattavista tapahtumista on merkinti- tai lunastustoimek-
siantoja. Oikeustoimen osapuolina ovat tilldin sijoittaja ja rahastoyhtid, joka vastaa myos
osuusrekisterin kirjanpidosta. Sijoitusrahaston osuusrekisteriin kohdistuvat luotettavuusvaati-
mukset poikkeavat siten selkedsti esimerkiksi arvo-osuusjarjestelmaélle ja arvo-osuusrekisterin
tilinhoitajalle asetettavista vaatimuksista. Arvo-osuusrekisterin tilinhoitaja kirjaa padsaantdi-
sesti kolmansien osapuolten oikeustoimien perusteella tapahtumia arvo-osuusjarjestelméén sil-
le esitettyjen selvitysten pohjalta.

Sijoitusrahastolain mukaan osuustodistuksen luovutukseen ja panttaukseen sovelletaan, mitd
velkakirjalain 13, 14 ja 22 §:ssd on sdddetty juoksevista velkakirjoista. Mainittuja sddnnoksia
sovellettaessa on se, jolla on osuustodistus hallussaan ja joka rahastoyhtion osuustodistukseen
tekemén merkinnidn mukaan on rahasto-osuudenomistajana merkitty rahasto-osuusrekisteriin,
rinnastettava siihen, jolla velkakirjalain 13 §:n 2 momentin mukaan edellytetdin olevan velka-
kirjan osoittama oikeus (57 §:n 1 momentti). S&dnnos vastaa vuoden 1987 sijoitusrahastolain
32 §:n 1 momenttia, joka sisdltdd sdannoksid osuustodistuksesta arvopaperina. Perusteluissa
todetaan, ettd ndilld sddannoksilld pyritddn ensisijaisesti turvaamaan osuustodistuksen ostajan
tai muun luovutuksensaajan asemaa samalla tavalla kuin velkakirjalaissa turvataan velkakirjan
luovutuksensaajan asemaa (HE 238/1986 vp).

Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuustodistusta, rahasto-osuusrekisteriin on merkittava
rahastoyhtidlle ilmoitettu rahasto-osuutta vastaava panttioikeus tai muu oikeus (57 § 4 mo-
mentti).

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus saada rahastoyhti6ltd lunastus rahasto-osuudestaan
luovuttamalla osuustodistuksensa rahastoyhtidlle (56 §). Rahasto-osuuden lunastus osuusto-
distusta vastaan ei edellyté ensin tapahtuvaa rekisterdintia.

Kun sijoittajien keskindiset rahasto-osuuksien luovutukset ovat jaddneet harvinaisiksi ja rahas-
to-osuuden panttauksesta ilman osuustodistusta on jo sdddetty voimassa olevassa sijoitusra-
hastolaissa, ndyttad rahastoyhtion velvoittaminen osuustodistuksen antamiseen tarpeettomaksi
jédneeltd menneeltd toimintamallilta.

Rahasto-osuuden arvonlaskenta ja sen oikeellisuus
Sijoitusrahaston varojen arvonmaéritystd sekéd sen osuuksien liikkkeeseenlaskuhintaa ja lunas-

tushintaa koskevista sddannoksisti on sijoitusrahastodirektiivin 85 artiklan mukaan sdddettava
kansallisesti tai méaérattdva rahaston sdédnndissa tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa.
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Sijoitusrahastolain 48 §:n 1 momentin mukaan rahastoyhtion on laskettava rahasto-osuuden
arvo kunakin sellaisena pdivana (pankkipdiva), jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki. Edella
mainittu vaatimus ei kuitenkaan koske pddasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin
varojaan sijoittavaa erikoissijoitusrahastoa, jonka arvo on laskettava ja julkistettava kuukausit-
tain kunkin kuukauden viimeisend pankkipéivéna.

Sijoitusrahastolaissa asetetaan rahasto-osuuden arvon laskennan oikeellisuuden varmistami-
seen liittyvid tehtdvid sekd sijoitusrahaston sdilytysyhteisolle ettd sen tilintarkastajalle. Saily-
tysyhteison on sijoitusrahastolain 31 a §:n 1 momentin 2 kohdan nojalla varmistettava, etti si-
joitusrahaston rahasto-osuuksien arvo lasketaan sijoitusrahastolain ja sen nojalla annettujen
sddnndsten ja midrdysten ja sijoitusrahaston sééntdjen mukaisesti. Tamaén liséksi sijoitusrahas-
tolain 38 §:n 1 momentissa edellytetdén, ettd ainakin yhden 36 §:n 2 momentissa tarkoitetun
tilintarkastajan on vahintddn kuusi kertaa vuodessa tarkastettava rahasto-osuuden arvon las-
kennan oikeellisuus siten, ettd tarkastusten vili on véhintdin yksi kuukausi ja enintdédn kolme
kuukautta. Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavalla eri-
koissijoitusrahastolla riittdd kuitenkin, ettd rahasto-osuuden arvon laskennan oikeellisuus tar-
kastetaan vuosittain tilintarkastuksen yhteydessé. Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen tar-
kastuskertomus ja toimitettava se rahastoyhtiolle (38 §:n 2 momentti).

Sailytysyhteison velvollisuuksista sdddetddn tarkemmin komission delegoidussa asetuksessa
(EU) 2016/438 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tdydentdmisesté
séilytysyhteisdjen velvollisuuksien osalta. Asetuksen 5 artiklan 1 kohdassa sdddetian osuuksi-
en arvonmadritystd koskevista sdilytysyhteison tehtivistd. Sen mukaan sdilytysyhteison on
otettava kayttoon menettelyja:

a) todentaakseen jatkuvasti, ettd yhteissijoitusyrityksen varojen arvon maarittimiseksi otetaan
kéayttoon ja sovelletaan asianmukaisia ja johdonmukaisia menettelyjé sovellettavan kansallisen
lainsddddannon mukaisesti, kuten sijoitusrahastodirektiivin 85 artiklassa sdddetdén, samoin
kuin yhteissijoitusyrityksen sédntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti;

b) varmistaakseen, ettd arvonmadrityspolitiikat ja -menettelyt pannaan tehokkaasti tdytantoon
ja ettd niitd tarkastellaan sddnnollisesti uudelleen.

Saman artiklan 2 kohdan mukaan sdilytysyhteison on suoritettava 1 kohdassa tarkoitetut var-
mennukset tiheydelld, joka vastaa sijoitusrahastodirektiivin 85 artiklan mukaisesti annetussa
kansallisessa lainsddddnndssd sekd yhteissijoitusyrityksen sddnndissd tai perustamisasiakir-
joissa madriteltyd yhteissijoitusyrityksen varojen arvonmaaritysvalid. Jos sdilytysyhteiso kat-
s00, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien arvon laskentaa ei ole suoritettu sovellettavan lain-
sdddannon tai yhteissijoitusyrityksen sdéntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti, sen on
ilmoitettava asiasta rahastoyhtiolle tai sijoitusyhtidlle sekd varmistettava yhteissijoitusyrityk-
sen sijoittajien parhaan edun mukaisen korjaustoimen oikea-aikainen toteutus (5 artiklan 3
kohta).

Sijoitusrahastolain 38 §:n sddnnodstd tilintarkastajan velvollisuudesta tarkastaa rahaston arvon-
laskennan oikeellisuus véhintddn kuusi kertaa vuodessa on pidetty tarpeettomana vaatimukse-
na, joka tulisi kumota. Kyseessa on kansallinen sddnnds, jonka on katsottu lisddvén toimintaan
kohdistuvia kustannuspaineita. Vaatimus on néhty pédllekkéisend ja osin ristiriitaisena komis-
sion delegoidun asetuksen 5 artiklan mukaisiin sdilytysyhteison velvollisuuksiin ndhden. Asia
nostettiin viimeksi esille kevadlla 2016 UCITS V -direktiivin kansallista tdytdntoonpanoa
koskevan hallituksen esityksen (HE 3/2016 vp) késittelyn yhteydessa.
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Eduskunnan talousvaliokunta on mietinndssddn TaVM 2/2016 vp todennut valiokuntaksitte-
lyn yhteydessé ehdotetusta sijoitusrahastolain 38 §:n kumoamisesta seuraavasti: “Talousvalio-
kunta toteaa, ettd sijoitusrahastodirektiivin mukaisesti (85 artikla) sijoitusrahaston arvonmééri-
tystd koskevat sddnnot ja ndin myos kumottavaksi esitetty 38 § kuuluvat kansallisen sdéntelyn
alaan. Komission asetuksen voi tulkita ndin kohdistuvan erityisesti sellaisten asianmukaisten
prosessien luomiseen, jotka tukevat kansallisen sdéntelyn mukaisesti suoritettua arvonmaéri-
tystd. Valiokunta ei timén vuoksi pidd perusteltuna kumota ehdotettua sddnndstd. Sen sijaan
valiokunta pitdd aiheellisena jatkoselvittdd, onko voimassa oleva sédéntely, joka velvoittaa ti-
lintarkastajat tarkastamaan rahasto-osuuden arvon laskennan oikeellisuuden vahintéén kuusi
kertaa vuodessa, tarkoituksenmukainen sdéntelyn tavoitteiden saavuttamiseksi. Saéntelyn jat-
kokehittdmiseen liittyvid kysymyksid ovat esimerkiksi, voitaisiinko tarkastus toteuttaa nor-
maaliolosuhteissa neljannesvuosittain ja markkinaolosuhteiden niin edellyttdessa tdtd useam-
min.”

Edelld mainittua komission delegoidun asetuksen 5 artiklan mukaista sdéntelya séilytysyhtei-
sOn suorittamasta valvonnasta ei ole tulkittava pédllekkéiseksi suhteessa sijoitusrahastolain 38
§:m sddnnoksiin, jotka ovat osa sijoitusrahastodirektiivin 85 artiklassa edellytettyd kansallista
saantelyd. Komission delegoidussa asetuksessa sdilytysyhteisolle asetettujen velvoitteiden ei
voida katsoa korvaavan 38 §:n mukaista tilintarkastajan suorittamaa rahasto-osuuden arvon
laskennan oikeellisuuden tarkistamista, silld kyseisessé tarkastuksessa otetaan huomioon tosit-
teiden ja kirjausten yhdenmukaisuus ja laskennan lopputuloksen oikeellisuus sekd todennetaan
ulkopuolisen tilintarkastuksen toimesta, ettd laskentaprosessia on asianmukaisesti noudatettu.
Sijoitusrahaston arvonlaskennan virheettomyydelld ja laskentaprosessien luotettavuudella on
my0s rahastosijoittajien kannalta erityistd merkitystd, minkd johdosta sddnnds linkittyy myos
sijoittajien aseman ja keskindisen yhdenvertaisuuden turvaamiseen. Arvonlaskennan oikeelli-
suuden tarkastamisesta maksetut tilintarkastuspalkkiot kuitenkin lisddvét osaltaan sijoitusra-
haston hallinnointikuluja ja aiheutuvat kansallisesta séédntelysté, minké johdosta tarkastustihe-
yttd on syytd harventaa

Rahasto-osuuksien lunastus

Sijoitusrahastojen avoimeen luonteeseen on kuulunut oikeus vaatia periaatteessa milloin ta-
hansa sijoitusrahastoa hallinnoivaa rahastoyhtiditd lunastamaan rahasto-osuudet. Periaate il-
menee sijoitusrahastolain 49 §:std, jonka 1 momentin mukaan rahastoyhtién on rahasto-
osuudenomistajan vaatimuksesta sijoitusrahaston sidénndissd tarkemmin maératylld tavalla ja
méadrittyind ajankohtina lunastettava hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuus. Rahasto-
osuus on lunastettava valittdmasti sijoitusrahaston varoista rahasto-osuuden 48 §:n mukaan
maadrdytyvastd lunastuspdivan arvosta. Lunastukset on toteutettava vaatimusten esittdmisjar-
jestyksessd. Lunastuksen edellytyksend on osuustodistuksen luovuttaminen rahastoyhtidlle,
jos sellainen on annettu.

Laissa sdddetddn edellytyksistd, joiden tdyttyessd edelld mainitusta padsdanndstd voidaan poi-
keta. Sijoitusrahastolain 50 §:n 1 momentin mukaan rahastoyhti6 voi véliaikaisesti keskeyttda
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien lunastamisen tilanteissa, jotka on mainittu sijoitus-
rahaston sddanndissd. Rahasto-osuuksien lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoastaan, jos ra-
hasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-osuudenomistajien muu painava etu sitd
erityisesti vaatii. Tédllaiseksi syyksi on ndhty esimerkiksi se, ettd rahaston sijoituskohteiden
paamarkkinapaikoilla tai olennaisella osalla niisté ei ole saatavilla luotettavia markkinatietoja,
jolloin rahasto-osuuden arvo ei ole laskettavissa paivittdin. Télloin on perusteltua keskeyttaa
rahasto-osuuksien lunastaminen ja liikkeeseenlasku rahasto-osuudenomistajien tasavertaisen
kohtelun turvaamiseksi (HE 113/2011 vp, s. 81). Séénnds perustuu sijoitusrahastodirektiivin
84 artiklan 2 kohdan a alakohtaan.
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Vuonna 2008 levinnyt kansainvélinen finanssikriisi nosti maailmanlaajuisesti esille erilaisten
likviditeetinhallintakeinojen tarpeellisuuden sekd makro- ettd mikrovakauden ndkokulmasta.
Rahastoyhtion mahdollisuudet jérjestdd sijoitusrahaston likviditeetti eli lunastusten ja merkin-
tdjen hoitaminen joustavalla tavalla on néhty useissa kansainvilisissi esityksissé tarpeelliseksi
markkinoiden vakaan toiminnan varmistamiseksi. My0s rahastoyhtiolld tulisi olla riittdvan
laajat keinovalikoimat kdytdssddn voidakseen reagoida erilaisiin markkinatilanteisiin, joh-
tuivatpa ne yksittdisen sijoitusrahaston sijoituspolitiikasta, yksittdisen sijoittajan toimista tai
yleisestd taloustilanteesta. ESMA on myds kiinnittdnyt huomiota riittdviin likviditeetinhallin-
takeinoihin.

IOSCO julkaisi heindkuussa 2017 konsultaatioraportin rahastojen likviditeetin ja riskien hal-
linnasta (Open-ended Fund Liquidity and Risk Management — Good Practices and Issuer for
Consideration, CR05/2017). Raportissa likviditeetinhallintaty6kalut jaotellaan kolmeen pai-
ryhméén:

1) keinot, joilla tavoitellaan merkinti- ja lunastuskulujen siirtdmisté sijoittajalle (esimerkiksi
swing pricing ja redemption in kind);

2) keinot, jotka rajoittavat sijoitusvarojen jakamista (esimerkiksi lunastusten lykkdadminen ja
side pockets); ja

3) muut keinot, joilla hidastetaan tai pysdytetdéin lunastukset (esimerkiksi lunastusten rajoit-
taminen ja lunastusten keskeyttdminen).

Voimassa oleva sijoitusrahastolaki kattaa hyvin yleisimmit sijoitusrahaston merkintdjen ja lu-
nastusten hallintatyokalut. Sijoitusrahastolaissa ei kuitenkaan ole sddnnoksid lunastusten ra-
joittamisesta. Lunastusten rajoittaminen on ndhty tarpeelliseksi keinoksi tilanteissa, joissa
esimerkiksi yksittdinen suuri lunastus voisi jéhmetti4 sijoitusrahaston muiden kooltaan tavan-
omaisten tai jopa pienten lunastusten toteuttamisen. Likviditeetinhallintatykalujen kayttoon
liittyy kuitenkin paljon kysymyksid esimerkiksi sen osalta, millaisessa markkinatilanteessa
niitd tulisi kayttdd, mika olisi niiden ensisijaisuusjérjestys ja miten ne kohtelevat eri sijoittaja-
ryhmid.

Lunastusten rajoittamista koskevia sdannoksié siséltyy esimerkiksi rahamarkkinarahastoase-
tukseen. Rahamarkkinarahastoasetuksessa asetetaan julkisen sektorin velkainstrumentteihin si-
joittavien CNAV-rahamarkkinarahastojen ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkina-
rahastojen hoitajille velvollisuus yllapitdd likviditeetinhallinnan menettelyjé rahastoille asetet-
tujen viikkokohtaisten likviditeettikynnysten noudattamisen varmistamiseksi. Asetuksen 34
artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaan aina, kun asetuksessa vahvistettu viikon kuluessa
erddntyvien omaisuuserien osuus laskee alle 30 prosentin téllaisen rahamarkkinarahaston ko-
konaisvaroista ja péivikohtaiset nettolunastukset ylittdvit yksittdisen tyopédivan kuluessa 10
prosenttia rahaston kokonaisvaroista, rahamarkkinarahaston hoitajan hallituksen on paatettava,
sovelletaanko yhtd tai usecampaa seuraavista toimenpiteistd: lunastuksesta perittavat likvidi-
teettimaksut, lunastusrajoitukset tai lunastusten keskeyttdminen. Rahamarkkinarahastoasetuk-
sessa lunastusrajoituksella tarkoitetaan yhden tyOpéivin aikana lunastettavien osakkeiden tai
osuuksien méérdn rajoittamista 10 prosenttiin rahamarkkinarahaston osakkeista tai osuuksista
mind tahansa enintddn 15 tyopéivén pituisena kautena. Rahamarkkinarahaston likviditeetinhal-
linnan menettelyt on kuvattava selkedsti rahaston sddannoissa tai perustamisasiakirjoissa seké
esitteessa.

Alarahasto
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Suomessa sijoitusrahasto voi jakaantua osuussarjoihin, mutta Suomen lainsdddanto ei nykyi-
selladn mahdollista sijoitusrahaston jakautuvan alarahastoihin. Euroopassa sateenvarjorahas-
toksi (eng. umbrella fund) kutsuttu rahastorakenne, jossa sijoitusrahasto koostuu kymmenisti
tai jopa sadoista alarahastoista (eng. sub-fund) on mahdollinen useassa EU:n jidsenvaltiossa
sekd vaihtuvapddomaisissa ettd sopimusmallisissa rahastoissa. Sateenvarjomallissa rahasto
koostuu alarahastoista, joiden sijoituspolitiikat voivat vaihdella yhta lailla kuin itsendisten si-
joitusrahastojen. Lisdksi alarahastojen varat ovat erilliset. Sateenvarjorahastossa rahastosijoit-
taja merkitsee suoraan valitsemansa alarahaston osuuksia ja todenndkoisesti vield tarkemmin
sanottuna valitsemansa alarahaston tiettyd osuussarjaa. Sateenvarjorahastomalliin liittyvéa
sddntelyd ei kuitenkaan télla hetkelld ole Pohjoismaissa.

Sijoitusrahastodirektiivi ei suoraan sddntele sateenvarjorahastorakennetta. Direktiivin 1 artik-
lan 3 kohdassa sdddetddn, ettd yhteissijoitusyritys voidaan perustaa joko sopimusoikeudellis-
ten sddnndsten (rahastoyhtididen hoidossa olevat sijoitusrahastot), trusteja koskevien saannos-
ten (unit trust) tai yhtidjérjestyksen (sijoitusyhtiot) nojalla. Direktiivin 1 artiklan 2 kohdassa
sdddetdéin my0s, ettd jdsenvaltiot voivat sallia, ettd yhteissijoitusyritys koostuu useasta alara-
hastosta. Muutoin sijoitusrahastodirektiivissd mainitaan erikseen alarahastot seuraavissa yhte-
yksissd: 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan sulautumisen méiritelméssé, 37 artiklassa (sulautu-
minen), 49 artiklassa (sijoituspolitiikka), 58 artiklassa (master-feeder-rakenne), 78 artiklassa
(sijoittajan avaintiedot) ja 91 artiklassa (markkinointi toisessa jasenvaltiossa) sekd direktiivin
liitteessd I A luettelon kohdassa 1.13 (lunastus- ja vaihtokustannukset).

Myos legal entity identifier -tunnus eli LEI-tunnus voidaan mydntdd alarahastokohtaisesti.
Lahtokohtaisesti tunnus myonnetiddn oikeushenkildlle, jotta se voidaan yksiloida arvopaperi-
kaupankdynnissd. Eurooppalaisessa oikeustulkinnassa on kuitenkin hyvéksytty LEI-tunnuksen
kéytto alarahastokohtaisesti.

2.4.2 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista
Vaihtoehtorahaston markkinoinnin aloitusilmoitus

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 12 luvun 1 §:n 3 momentin mukaan vaihtoehtora-
hastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa saatuaan Finanssi-
valvonnalta sitd koskevan ilmoituksen. Saman lain 21 luvun 4 §:n mukaan Finanssivalvonnan
on saatuaan markkinoinnin aloittamista koskevan ilmoituksen varmistuttava, noudattaako
vaihtoehtorahastojen hoitaja lakia hoitaessaan vaihtoehtorahastoa. Finanssivalvonnan on il-
moitettava padtoksestd vaihtoehtorahastojen hoitajalle 20 paivén kuluttua tdydellisen ilmoituk-
sen saapumisesta. Erikoissijoitusrahastoja koskevan sddntelyn siirtimisen yhteydesséa on tar-
peen pdivittdd ilmoitusmenettelysddnnostd. Kéytéinnossa toimijoiden oikeusvarmuuden kan-
nalta on noussut esille tarve selventdd padtosprosessia ja séétad valituskelpoisen pddtoksen an-
tamisesta tilanteissa, joissa osapuolet eivét ole yhtd mieltd ilmoituksen tiydellisyydest tai sii-
hen liittyvista seikoista ja vaatimusten oikeutuksesta erityisesti, kun kyse on 13 luvussa tarkoi-
tetusta ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavasta vaihtoehtorahastosta.

AIFM-direktiivissd vaihtoehtorahastojen markkinointi vahittdissijoittajille ja sille asetettavat
lisdvaatimukset on jétetty kansallisen harkinnan varaan. AIFM-direktiivin 43 artiklan mukaan
jésenvaltiot voivat antaa vaihtoehtorahastojen hoitajien markkinoida hoitamiensa vaihtoehto-
rahastojen osuuksia tai osakkeita vahittiissijoittajille. Jasenvaltiot voivat kyseisissd tapauksis-
sa asettaa vaihtoehtorahastojen hoitajille tai vaihtoehtorahastoille tiukempia vaatimuksia kuin
ne, joita sovelletaan ammattimaisille sijoittajille niiden alueella direktiivin mukaisesti markki-
noitaviin vaihtoehtorahastoihin.
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AIFM-direktiivin kansallisen tdytdntoonpanon yhteydessa valittiin sdéntelyratkaisu, jossa ei-
ammattimaisten asiakkaiden suoja varmistetaan ldhtokohtaisesti toimilupavalvonnan, tiedon-
antovelvollisuuden ja vertailukelpoisuuden kautta (HE 94/2013 vp, s. 92). Vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan toimiluvan myodntdmisen edellytykset keskittyvét kuitenkin vaihtoehtorahaston
rakenteen ja toiminnan sijaan enemmén sen arviointiin, tdyttd&ko vaihtoehtorahastojen hoitaja
toiminnan jirjestdmiselle 6—11 luvussa ja 12 luvun 8 §:n 3 momentissa sdddetyt vaatimukset.
Vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan myontamisen edellytysten tayttymisen ei voida vield
itsessddn katsoa tarkoittavan my®ds sité, ettd markkinoitava vaihtoehtorahasto olisi lahtokohtai-
sesti aina my0s ei-ammattimaisille sijoittajille sopiva.

2.4.3 Rahamarkkinarahastoasetuksen edellyttdmat kansalliset tiytintoonpanotoimet

Rahamarkkinarahastoasetus on asetuksena sellaisenaan suoraan sovellettavaa oikeutta kaikissa
jasenvaltioissa, eikd asetuksen tdytdntoonpano padsdantdisesti edellytd erillisid lainsdddanto-
toimenpiteité kansallisella tasolla. Taytantdonpanotoimenpiteité tarvitaan kuitenkin silloin, jos
voimassa oleva kansallisen lainsdddanto olisi ristiriidassa asetuksen sidénndsten kanssa taikka
jos asetus siséltdd sddnnoksid, joissa jdsenvaltio velvoitetaan antamaan sdéinnoksid asetuksen
sadntelyn tehokkuuden varmistamiseksi. Rahamarkkinarahastoasetuksen vuoksi ei ole tarvetta
merkittdvasti muuttaa voimassa olevaa kansallista lainsdadantdd, vaan siithen tehtéisiin 1dhinna
asetuksen edellyttdmié tarkennuksia. Liséksi asetuksen erditd sddnnoksid koskeva yksityiskoh-
tainen séddntely on jétetty jisenvaltioiden kansallisesti ratkaistavaksi, miltd osin nimenomaiset
taytédntoonpanotoimet ovat tarpeen.

Rahamarkkinarahastoasetus sisdltidad erityissddntelyd rahastotyypistd, jota sijoitusrahastolaissa
tarkoitetut rahastoyhtiot ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitetut toimilu-
valliset vaihtoehtorahastojen hoitajat voivat hoitaa. Rahamarkkinarahastoihin sovellettaisiin
asetuksen sddnnosten liséksi sijoitusrahastodirektiivin tai AIFM-direktiivin nojalla vahvistet-
tuja sdédnnoksid rahaston hoidosta, markkinoinnista, palvelujen rajat ylittdvistd tarjoamisesta
ja sijoittautumisvapaudesta sen perusteella, onko kyseinen rahamarkkinarahasto sijoitusrahas-
to vai vaihtoehtorahasto (asetuksen johdanto-osan 12. kappale). Rahamarkkinarahastoasetuk-
sen mukainen uusi sddntely on siten ndhtdva kansallista sijoitusrahastolainsdadantoa ja vaihto-
chtorahastojen hoitajia koskevaa lainsdadéntod tdydentdvana saantelyna.

Rahamarkkinarahastoasetuksen tultua sovellettavaksi rahamarkkinarahastoihin sovellettaisiin
kansallisen sédntelyn ohella asetuksen tyhjentdvid sddnnoksid muun muassa rahamarkkinara-
haston toimilupavaatimuksista, rahamarkkinarahastolle sallituista rahoitusvélineisti, sijoitus-
salkusta sekd arvostamisesta. Taltd osin asetuksen sddannokset voidaan nidhda pitkélti voimassa
olevaa sdédntelyd tdydentidvini erityisesti vaihtoehtorahastojen osalta. Toisin kuin sijoitusrahas-
tolaki, joka siséltda sekd rahastoyhtiditd ettd sijoitusrahastoja koskevaa sddntelyé, vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annettu laki ei juurikaan koske itse vaihtoehtorahastoja. Siind ei sédénnelld
esimerkiksi vaihtoehtorahaston mahdollisia sijoituskohteita, eikd sen sijoitustoimintaa muu-
toinkaan. Finanssivalvonta ei my0Oskéan télld hetkelld erikseen hyviksy vaihtoehtorahastojen
saantoja.

Rahamarkkinarahastoasetuksen sddnndkset myos korvaavat erdiltd osin voimassa olevat kan-
salliset sddnnokset. Rahamarkkinarahastoasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa todetaan, ettei yh-
teissijoitusyrityksend toimiluvan saaneisiin rahamarkkinarahastoihin sovelleta yhteissijoi-
tusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevia velvoitteita, jotka vahvistetaan sijoitusrahastodirek-
titvin 49—50 a artiklassa, 51 artiklan 2 kohdassa ja 52—57 artiklassa, jollei asetuksessa ni-
menomaisesti toisin sdddetd. Kyseiset sijoitusrahastodirektiivin artiklat on pantu kansallisesti
tdytdntdon voimassa olevan sijoitusrahastolain 11 luvussa. Sijoitusrahastodirektiivin sddnnok-
sid vastaavia kansallisia sd@nnoksid sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta ei siten suoraan
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asetuksen nojalla sovellettaisi sijoitusrahastoon, joka on saanut luvan toimia rahamarkkinara-
hastona. Rahamarkkinarahastoasetuksen muiden sdannosten osalta sijoitusrahastolain ja ase-
tuksen vilinen suhde ratkeaisi EU-oikeuden yleisen etusijaperiaatteen mukaisesti siten, ettd
asetuksen sdanndstd sovellettaisiin ensisijaisesti suhteessa sen kanssa mahdollisesti ristiriidas-
sa olevaan kansalliseen sdédnndkseen.

Rahamarkkinarahastoasetuksen, sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain osittain pdillekkdisten soveltamisalojen johdosta kansallisiin lakeihin olisi syytd liséta
selventdvé viittaus rahamarkkinarahastoasetukseen siltd osin, ettd kyseisessd asetuksessa on
erityisid sddnnoksid rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista.

Rahamarkkinarahastoasetuksessa rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen mééri-
tellaan yhteissijoitusyrityksen osalta sijoitusrahastodirektiivin 97 artiklan mukaisesti nimetyk-
si yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiseksi viranomaiseksi (2 artiklan 17 koh-
dan a alakohta). Unioniin sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osalta rahamarkkinarahaston
toimivaltainen viranomainen on AIFM-direktiivin 4 artiklan 1 kohdan p alakohdassa miéritel-
lyssd vaihtoehtorahaston kotijdsenvaltiossa oleva toimivaltainen viranomainen (2 artiklan 17
kohdan b alakohta). Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osalta toimival-
tainen viranomainen maéiritelldin myds AIFM-direktiivin nojalla toimivaltaisesta viranomai-
sesta. Se, minké jésenvaltion toimivaltainen viranomainen on vastuussa, riippuu siitd, kuinka
rahaston markkinoiminen tapahtuu ja hoitaako rahastoa unioniin sijoittautunut vaihtoehtora-
hastojen hoitaja (2 artiklan 17 kohdan c alakohta).

Suomessa Finanssivalvonta on méaritelty seka sijoitusrahastodirektiivin ettd AIFM-direktiivin
tarkoittamaksi toimivaltaiseksi viranomaiseksi sijoitusrahastolain 4 §:n 1 momentissa ja Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 50 f §:n 1 momentissa. Taméin seurauksena Finanssivalvonta
olisi my06s rahamarkkinarahastoasetuksessa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen Suomes-
sa. Vastaavasti Finanssivalvonnan tehtivina olisi suorittaa asetuksessa toimivaltaiselle viran-
omaiselle maératyt tehtéivit, kuten myontdd rahamarkkinarahaston toimilupa, valvoa raha-
markkinarahastoja ja niiden hoitajia seké tarvittaessa perua rahamarkkinarahaston toimilupa,
jos asetusta ei ole noudatettu (41 artiklan 2 kohdan b alakohta). Finanssivalvonnan olisi myds
seurattava, etteivit Suomeen sijoittautuneet tai Suomessa markkinoitavat sijoitusrahastot, yh-
teissijoitusyritykset tai vaihtoehtorahastot kédytd nimitysté rahamarkkinarahasto tai anna ym-
mairtdé olevansa rahamarkkinarahasto, jolleivit ne noudata asetusta (38 artiklan 5 kohta).

Rahamarkkinarahastoasetuksen tietyt sddnnokset edellyttdvit kuitenkin myds nimenomaisia
kansallisia tdytdntoonpanotoimenpiteitd, silld niissd jasenvaltiot velvoitetaan antamaan asetus-
ta tdydentdvid kansallisia sddnndksid. Nditd sddnnoksid ovat asetuksen 39 artikla toimivaltais-
ten viranomaisten valtuuksista ja 40 artikla seuraamuksista ja muista toimenpiteisté.

Asetuksen 39 artiklassa edellytetddn jésenvaltioiden antavan kansallista lainsdddantdd noudat-
taen toimivaltaisille viranomaisille kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen
niille uskottujen asetukseen liittyvien tehtdvien hoitamiseksi. Artikla sisdltdd myos luettelon
valtuuksista, jotka toimivaltaisille viranomaisille on erityisesti annettava. Asetuksen 39 artik-
lan a—f kohdan sddnnokset toimivaltaisten viranomaisten valtuuksista eivit edellyti kansallis-
ta tdytdntoonpanoa, silld Finanssivalvonnasta annetun lain 3 lukuun siséltyvit jo nykyisin ase-
tuksen edellyttdimét valvonta- ja tutkintavaltuudet. Finanssivalvonnasta annetun lain 3 luvussa
sdaddetdan Finanssivalvonnan valvontavaltuuksista, kuten tietojensaantioikeuksista ja erindisis-
td toimenpiteistd, joihin Finanssivalvonta voi ryhtya, mikéli valvottava on laiminlydnyt nou-
dattaa finanssimarkkinoita koskevia sddnndksié tai niiden nojalla annettuja médrayksié, toimi-
luvan ehtoja taikka muita néiden toimintaa koskevia sééntdja. Rahastoyhtiot ja toimiluvalliset
vaihtoehtorahastojen hoitajat ovat jo Finanssivalvonnan valvottavia Finanssivalvonnasta anne-
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tun lain 4 §:n nojalla. Vastaavia toimenpiteitd, kuten valvottavan toiminnan rajoittamista tai
tdman toimiluvan peruuttamista, sovellettaisiin jatkossa myos suhteessa rahamarkkinarahasto-
asetuksen sddnnosten rikkomisiin. Osa Finanssivalvonnan valtuuksista perustuisi lisdksi ase-
tuksen valvonnan osalta suoraan asetukseen. Asetuksen 41 artiklan 2 kohdassa sdédetdin eri-
tyistoimenpiteistd, joihin toimivaltaisen viranomaisen on tarpeen mukaan ryhdyttivé, jos ra-
hamarkkinarahasto tai sen hoitaja ei ole noudattanut tiettyjd asetuksen sdannoksid. Finanssi-
valvonnalla olisi siten suoraan asetuksen 41 artiklan 2 kohdan b kohdan nojalla oikeus perua
rahamarkkinarahastolle myonnetty lupa kyseisen artiklan 1 kohdassa sdddetyissd rikkomisti-
lanteissa.

Asetuksen 40 artiklan 1 kohdassa edellytetdén jasenvaltioiden séétavén asetuksen rikkomiseen
sovellettavista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd sekd toteuttavan kaikki tarvittavat toi-
menpiteet niiden tdytintdonpanon varmistamiseksi. Seuraamusten ja muiden toimenpiteiden
on oltava tehokkaita, oikeasuhtaisia ja varoittavia. Asetuksen johdosta Finanssivalvonnan
madrddmien hallinnollisten seuraamusten alaa tulisi laajentaa kattamaan myo0s tiettyjen ase-
tuksen sddnnosten rikkominen. Seuraamusmaksu tulisi kuitenkin sddtdd seuraamukseksi vain
asetuksen keskeisimpien sdédnnosten rikkomisesta, jotka ovat omiaan vaarantamaan rahamark-
kinarahastojen vakaan ja luotettavan toiminnan tai joista toimija voi saavuttaa merkittdvaa
sddntdjenvastaista hyotyd verrattuna sddntdjd noudattaviin toimijoihin. Asetuksen muiden
sadannosten tehokkaaseen valvontaan katsottaisiin riittdvén jo nykyiset Finanssivalvonnan val-
vontavaltuudet.

2.4.4 SFTR-asetuksen edellyttdmait kansalliset tdytdntoonpanotoimet

Voimassa olevaan kansalliseen lainsdddantdon ei sisélly vastaavanlaista velvollisuutta rapor-
toida arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet kuin mistd séddetddn SFTR-asetuksessa.
SFTR-asetus koskee osittain sellaisia toimijoita, joiden toimintaa sdéinnelldén jo tilla hetkelld
muussa finanssimarkkinoita koskevasta lainsdéddnndssé ja jotka ovat jo tuon séédntelyn nojalla
Finanssivalvonnan valvottavia, seké osittain sellaisia toimijoita, joita Finanssivalvonta ei en-
nen SFTR-asetusta ole muutoin valvonut. SFTR-asetus on suoraan sovellettavaa sddntelya,
mutta asetuksen kansallinen tdytdntoonpano edellyttdd asetusta tdydentdvédn sdédntelyn anta-
mista, jotta toimivaltainen viranomainen kykenee suorittamaan valvontatehtdvénsi tehokkaasti
ja jotta asetuksen noudattaminen varmistetaan.

SFTR-asetuksen 13 ja 14 artiklassa sdddetadn erityisistd ldpindkyvyysvaatimuksista yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittaville yrityksille niiden méaaraaikaiskatsauksissa ja sopimusten laati-
mista edeltivissé asiakirjoissa. Asetuksen 13 artiklan mukaan rahastoyhtididen, sijoitusyhtidi-
den ja vaihtoehtorahastojen hoitajien on annettava sijoittajille tiedot siitd, miten ne kayttavat
arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia sijoitusrahas-
todirektiivin 68 artiklassa tarkoitetuissa puolivuotiskatsauksissa ja vuosikertomuksissa sekd
AIFM-direktiivin 22 artiklassa tarkoitetuissa vuosikertomuksissa. Lisédksi asetuksen 14 artik-
lan mukaan sijoitusrahastodirektiivin 69 artiklassa tarkoitettuun yhteissijoitusyritysten tar-
jousesitteeseen ja vaihtoehtorahastojen hoitajan AIFM-direktiivin 23 artiklan 1 ja 3 kohdan
mukaisesti sijoittajille antamissa tiedoissa on méériteltiva ne arvopapereilla toteutettavat ra-
hoitustoimet ja kokonaistuoton vaihtosopimukset, joita ne saavat kayttéd, sekd mainittava sel-
kedsti, ettd nditd rahoitustoimia ja vélineitd kéytetddn. Puolivuotiskatsauksiin ja vuosikerto-
muksiin on sisdllyttdvd SFTR-asetuksen liitteessé olevassa A jaksossa sdddetyt tiedot ja tar-
jousesitteeseen ja sijoittajille annettaviin tietoihin liitteen B jaksossa sdddetyt tiedot. Tietojen
siséltod tdsmennetddn edelleen tarvittaessa komission hyvéiksymilléd teknisilld sddntelystandar-
deilla.
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SFTR-asetuksen sddnndkset tdydentdvét sijoitusrahastodirektiivin (68—82 artikla) ja AIFM-
direktiivin (22 ja 23 artikla) sddnndksii sijoittajille annettavia tietoja koskevista velvoitteista.
Sijoitusrahastodirektiivin sddnnokset tarjousesitteestd, puolivuotiskatsauksesta ja vuosikerto-
muksesta on pantu kansallisesti tdytdntoon sijoitusrahastolain 13 luvussa. Sijoitusrahastodirek-
tiivin 69 artiklassa sdddetty tarjousesite vastaa voimassa olevan sijoitusrahastolain 92 §:ssd
tarkoitettua rahastoesitettd, ja sijoitusrahastodirektiivin 68 artiklassa tarkoitetusta puolivuotis-
katsauksesta ja vuosikertomuksesta puolestaan sdddetddn sijoitusrahastolain 94 ja 96 §:ssi.
Vastaavasti AIFM-direktiivin sddnndkset vuosikertomuksesta on pantu kansallisesti téytin-
toon vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 11 luvussa, jossa sdédetéén vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan velvollisuudesta asettaa vaihtoehtorahastosta saataville tilinpditds ja toiminta-
kertomus seké niihin siséltyméttomét 11 luvun 1 §n 3 momentin mukaiset tiedot. AIFM-
direktiivin 23 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti sijoittajille annettavista tiedoista puolestaan
sdddetddn vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 12 luvun 4 §:ssd. Saantelykokonaisuu-
den hahmottamiseksi sijoitusrahastolakiin ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin
olisi siten tarpeen lisdtd maininta siitd, ettd SFTR-asetuksessa sdddetddn tarkemmin arvopape-
reilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen il-
moittamisesta edelld mainituissa asiakirjoissa.

SFTR-asetus edellyttda lisdksi, ettd 13 ja 14 artiklan rikkomisiin sovelletaan sijoitusrahastodi-
rektiivin ja AIFM-direktiivin mukaisesti vahvistettuja seuraamuksia ja muita toimenpiteita.
Direktiivien nojalla vahvistetuista seuraamuksista sdédetédén voimassa olevan sijoitusrahasto-
lain 144 b §:ssé ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1—3 §:ssé. Kyseisid
sddnndksid olisi tdydennettdvé, jotta hallinnollinen seuraamus voitaisiin méaritd myos SFTR-
asetusten sddnnosten rikkomisista.

SFTR-asetuksen 15 artiklassa sdddetddn vakuusjarjestelyn nojalla vastaanotettujen rahoitusva-
lineiden uudelleenkdyttod koskevista edellytyksistd. Asetuksen sdédnnoksilld on yhteys rahoi-
tusvakuusdirektiivissé tarkoitettuun omistusoikeuden siirtdvadn vakuusjirjestelyyn sekd pant-
tioikeuden perustavan rahoitusvakuuden méadradamisoikeuteen. SFTR-asetuksen soveltamisala
on laajempi rahoitusvakuusdirektiivin nihden, silldi SFTR-asetuksen 15 artiklan tiedonanto-
sadannoksid sovelletaan kaikkiin vakuusjérjestelyihin osallistuviin vastapuoliin. Asetuksen tar-
koituksena ei kuitenkaan ole muuttaa rahoitusvakuusdirektiivin soveltamisalaa. Asetuksen 15
artiklan 4 kohdassa todetaan myos, ettei artiklalla ole vaikutusta kansallisen lainsddddnnon
saannoksiin, jotka koskevat rahoitustoimen voimassaoloa tai seurauksia. Tallaisia kansallisia
saannoksid on vakuusoikeuksien osalta erityisesti rahoitusvakuuslain (11/2004) 4 §:ssd omis-
tusoikeuden siirtoon perustuvasta vakuudesta eli niin sanotusta vakuusluovutuksesta ja 5 §:ssd
panttioikeudesta, johon liittyy pantinsaajan méadrdysoikeus. Asetuksen 15 artiklan 3 kohdan
mukaan artikla ei my0Oskédn rajoita tiukempaa alakohtaista lainsdddantod, etenkddn sijoitusra-
hastodirektiivid tai MiFID II -direktiivid, eikd kansallista lainsdddant6d, jonka tarkoituksena
on varmistaa vakuuden asettavien vastapuolten korkeatasoinen suoja. Sen vuoksi asetukseen
siséltyvid uudelleenkdyttod koskevia sddntdjd sovelletaan esimerkiksi sijoitusrahastoihin ja
sailytysyhteisoihin tai sijoituspalveluyrityksen asiakkaisiin ainoastaan siind méirin kuin va-
kuuksien uudelleenkéyttod koskevia tiukempia sddnnoksid ei sisdlly voimassa oleviin sijoitus-
rahastoja tai asiakkaan varojen suojaamista koskeviin sddnnoksiin. SFTR-asetuksen 15 artik-
lan johdosta kansalliseen lainsdédéntoon ei siten olisi tarpeen tehdd muita muutoksia kuin ar-
tiklan rikkomisesta maérattdvien hallinnollisten seuraamusten sédtdmisen osalta.

SFTR-asetuksessa toimivaltaiset viranomaiset médritellddn usean muun EU-sdéntelyn nojalla
nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten avulla. Asetuksessa toimivaltaisia viranomaisia ovat
ensinndkin finanssialalla toimivien vastapuolten osalta EMIR-asetuksessa; luottolaitosten va-
kavaraisuusvalvontaan liittyvdd politiikkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan
keskuspankille annetussa neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 (niin sanottu YVM-
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asetus); arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista
ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta an-
netussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 909/2014 (jdljempéné arvo-
paperikeskusasetus); ammatillisia lisdeldkkeité tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2003/41/EY (niin sanottu lisdeld-
kedirektiivi), sijoitusrahastodirektiivissd; AIFM-direktiivissd; oikeudesta harjoittaa luottolai-
tostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2013/36/EU (niin sanottu CRD [V) ja
MIFID II -direktiivissa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset, kansalliset toimivaltaiset viran-
omaiset sekd vakuutus- ja jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetus-
sa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2009/138/EY (niin sanottu Solvenssi II)
tarkoitetut valvontaviranomaiset (16 artiklan 1 kohdan a alakohta).

Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten osalta toimivaltainen viranomainen on EMIR-
asetuksen 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset (16 artiklan 1
kohdan b alakohta). Toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdvé niille edelld mainituissa
sadannoksissd annettuja valtuuksia ja valvottava SFTR-asetuksessa sdddettyjen velvoitteiden
noudattamista (16 artiklan 2 kohta).

Suomessa Finanssivalvonta on nimetty edelld mainituissa sdddoksissd tarkoitetuksi kansalli-
seksi toimivaltaiseksi viranomaiseksi ja valvontaviranomaiseksi, joten Finanssivalvonta olisi
siten my0s SFTR-asetuksessa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen Suomessa. Asetuksessa
saddettyjen velvoitteiden noudattamisen valvomisen lisdksi Finanssivalvonnan olisi muun
muassa madrattava hallinnollisia seuraamuksia asetuksen rikkomisista (22, 23 ja 28 artikla),
tehtdvd yhteistyGtd ja vaihdettava tietoja ESMA:n ja muiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa (17 artikla), ilmoitettava todellisista ja mahdollisista rikkomisista muille toimivaltaisil-
le viranomaisille (24 artikla) ja julkistettava seuraamusten méaraémisti koskevat paétokset (26
artikla). Kansallisessa lainsdddanndssé ei ole erikseen sdénnelty kauppatietorekisterin toimin-
taa. Jos tdllainen palveluntarjoaja pdattdisi aloittaa toiminnan Suomessa, Finanssivalvonnan
olisi tehtdva tarpeellisilta osin valvontayhteistydtd ESMA:n kanssa, joka mydntiisi kauppatie-
torekisterille toimiluvan ja valvoisi sen toimintaa.

Asetuksessa asetetaan jasenvaltioille velvollisuus kansallisen lainsdddanndn mukaisesti antaa
toimivaltaisille viranomaisille valtuudet mééritd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallin-
nollisia toimenpiteitd ainakin 4 ja 15 artiklan rikkomisista rajoittamatta asetuksen 28 artiklan
soveltamista ja jdsenvaltioiden oikeutta sddtdad ja maaratd rikosoikeudellisia seuraamuksia (22
artiklan 1 kohta). Ndiden hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpitei-
den on oltava tehokkaita, oikeasuhtaisia ja varoittavia (2 kohta).

Asetuksen 22 artiklan 4 kohta sisiltédéd luettelon niistd hallinnollisista seuraamuksista ja toi-
menpiteistd, jotka toimivaltaisella viranomaisella on vihintéén oltava valtuudet méérété tai to-
teuttaa. Finanssivalvonnasta annetun lain 3 luku sisdltdi jo nykyisin pdéosin asetuksen edellyt-
tamét valtuudet. Artiklan 4 kohdan a alakohdan valtuus kieltoméardyksen antamiseen siséltyy
jo Finanssivalvonnasta annetun lain 33 §:&4n, ja b alakohdan mukainen valtuus julkisesta il-
moituksesta siséltyy lain nykyiseen 39 §:44n. Sddnnoksen ¢ alakohdan mukaisesta valtuudesta
toimiluvan peruuttamiseen ja keskeyttdmiseen sdédetéén jo nykyisin lain 26 ja 27 §:ssé. Séén-
noksen d alakohdassa tarkoitettu véliaikainen kieltoméérays johtotehtdvissd toimimiselle edel-
lyttdd kuitenkin tdtd koskevan nimenomaisen sddnndksen lisddmistd Finanssivalvonnasta an-
netun lain 28 §:44n johdon toiminnan rajoittamisesta. Samoin Finanssivalvonnasta annetun
lain 5 §:n mukaista luetteloa muista finanssimarkkinoilla toimivista olisi tarpeen laajentaa, jot-
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ta se kattaa kaikki asetuksessa tarkoitetut vastapuolet, joihin Finanssivalvonnan on tarvittaessa
kaytettdva valvontavaltuuksiaan.

Asetuksen 22 artiklan 4 kohdan e—g alakohdassa on séddetty niistd hallinnollisista enimmaéis-
seuraamuksista, jotka toimivaltaisella viranomaisella on véhintdédn oltava oikeus marata. Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 40 ja 41 a §:44n olisi lisdttdvd Finanssivalvonnalle valtuus
mééritd asetuksen mukaisia seuraamuksia erdiden asetuksen sddnndsten rikkomisista.

Asetuksen 23 artikla siséltdd sddnnoksid hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten
toimenpiteiden madradmistd koskevien valtuuksien kaytostd. Artikla ei edellyttdisi kansalli-
seen lainsdddantdon tehtdvid muutoksia, silld Finanssivalvonnasta annetun lain 41 § siséltdd jo
nykyisin artiklan sddnndksid vastaavat seikat, jotka on otettava huomioon seuraamusmaksua
madrattiessa.

Asetuksen 26 artiklassa asetetaan jdsenvaltioille velvollisuus varmistaa, ettd toimivaltaiset vi-
ranomaiset julkaisevat verkkosivuillaan kaikki 4 ja 15 artiklan rikkomisista méaérattdvia hal-
linnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteitd koskevat pddtdksensd. Kyseinen sdénnds ei
edellyttdisi muutoksia kansalliseen sddntelyyn, silld Finanssivalvonnasta annetun lain 43 §:n
sddnndkset hallinnollisen seuraamuksen ja muun paitdksen julkistamisesta vastaavat jo nykyi-
sin kyseisen artiklan sddnnoksié.

Asetuksen 27 artikla siséltdd sddnnokset muutoksenhakuoikeudesta. Saénnods ei edellyttéisi
kansallista tdytantoonpanoa, silld Finanssivalvonnan paétdksistd voidaan jo nykyisin Finanssi-
valvonnasta annetun lain 73 §:n nojalla valittaa Helsingin hallinto-oikeuteen.

2.4.5 EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetuksen edellyttdmat kansalliset tdytant6on-
panotoimet

EuVECA- ja EuSEF-asetukset pantiin Suomessa kansallisesti tdytdntoon AIFM-direktiivin
taytdntoonpanon yhteydessd vuonna 2014. EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetuksen
vuoksi ei sindnsé ole tarvetta merkittdvasti muuttaa voimassa olevaa kansallista lainsdddéant64,
silld muutokset ovat ldhtokohtaisesti suoraan sovellettavia.

EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetuksen 1 artiklan 2 kohdan b alakohdassa ja 2 artik-
lan 2 kohdan c¢ alakohdassa muutetaan toimivaltaisen viranomaisen mééritelmas siten, ettd
toimivaltainen viranomainen maéritellddn suoraan AIFM-direktiivin 3 artiklan 3 kohdan a ala-
kohdassa ja 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisen kautta. Aiemmin
toimivaltainen viranomainen méériteltiin asetuksissa kansalliseksi viranomaiseksi, jonka koti-
jasenvaltio nimeé&é lailla tai asetuksella ottamaan tehtidvikseen asetuksen soveltamisalaan kuu-
luvien yhteissijoitusyritysten hoitajien rekisterdinnin. Médritelmén johdosta Finanssivalvon-
nasta annetun lain 50 f §:n 2 ja 3 momentissa on sdédetty Finanssivalvonnan toimimisesta
EuVECA- ja EuSEF-asetuksissa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Koska Finanssi-
valvonta on méaaritelty myos AIFM-direktiivissa tarkoitetuksi toimivaltaiseksi viranomaiseksi
Suomessa, ei maaritelmamuutos tiltd osin aiheuta muutostarpeita kansalliseen lainsaadantoon.

Kansallista lainsdddént6d olisi muutettava muutosasetuksen 1 artiklan 8 kohdan ja 2 artiklan 7
kohdan johdosta. Kyseisissd kohdissa asetetaan jésenvaltioille velvollisuus varmistaa muutok-
senhakuoikeus kansalliselta oikeus-, hallinto- tai muulta viranomaiselta, jos EuVECA- tai Eu-
SEF-rahaston taikka niiden hoitajan rekisterdinti evatian tai jos rekisterdintipaatosta ei ole an-
nettu asetuksessa sdddetyssd midrdajassa. Finanssivalvonnasta annetussa laissa ja hallintolain-
kéyttolaissa (586/1996) sdddetdén jo kattavasti muutoksenhakumahdollisuudesta Finanssival-
vonnan tekeméin pddtdkseen. Hallintolainkdyttolain mukaiset oikeussuojakeinot ovat kuiten-
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kin ensisijaisesti kdytettidvissd silloin, kun viranomainen on tehnyt asiasta hallintopaétoksen.
Jos viranomainen laiminlyd hallintopditdksen tekemisen tai hallintopddtdksen tekeminen vii-
vistyy, asianosaisella ei ole yleensd mahdollisuutta saattaa tillaista asiaa tuomioistuimen kési-
teltdvéksi ilman asiaa koskevaa erityislain sddnndsta. Erityissddnnoksen nojalla tosin myos vi-
ranomaisen toimimattomuus voi saada aikaan valituskelpoisen paétoksen. Esimerkiksi vaihto-
chtorahastojen hoitajan tai rahastoyhtion toimilupahakemus on ratkaistava laissa sdddetyssa
méériajassa siitd, kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja sel-
vitykset. Jos tdllaiseen hakemukseen ei ole annettu padtdstd mairdajassa, hakemuksen tekija
voi tehdd valituksen ja valituksen katsotaan kohdistuvan hakemuksen hylkdavain péaatokseen
(vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 4 luvun 2 §:n 5 momentti ja sijoitusrahastolain 5
b §m 2 momentti). Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa olisi siten tarpeen saatdd
EuVECA- ja EuSEF-asetusten edellyttimastd muutoksenhakumahdollisuudesta rekisteréinnin
osalta vield erikseen.

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset
31 Tavoitteet

Esityksen tavoitteena on osaltaan edistdd suomalaisen sijoitusrahastotoiminnan kilpailukykyi-
syyden sdilymisté. Sijoitusrahastotoiminta on globaalisti kasvava liiketoimintamalli ja on tér-
keda, ettd Suomi sdilyy mukana kilpailussa. On myds tarkedéd saada kansainviliset sijoittajat
kiinnostumaan suomalaisista sijoituskohteista ja siten ohjata investointeja suomalaisiin yrityk-
siin. Sijoitusrahastot voivat toimia tdllaisina rahoituskanavina. Sijoitusrahastot tarjoavat eri-
tyyppisille sijoittajaryhmille mahdollisuuksia sijoittaa valillisesti sekd kotimaisiin ettd ulko-
maisiin kohteisiin ja padstd hyodyntdmaédn suurten sijoituserien tarjolla olevia tuotto- ja hajau-
tusmahdollisuuksia. Pohdittacssa rahastomarkkinoiden menestystekijoitd ja kilpailukykyé
nousevat esille toistuvasti seuraavat teemat: jakelukanavien saavutettavuus, mééré ja toimin-
tamalli sekd kustannustehokkuus ja skaalaedut. Suomalaisten rahastoliiketoiminnan harjoitta-
jien kilpailukyvyn varmistaminen toimintaympériston kehityksen mukana edellyttdd myds si-
joitusrahastolain paivittdmistd. Téllaisia litketoimintaympéristdssd tapahtuvia muutoksia ovat
erityisesti finanssiteknologian kehitys ja EU-tason hankkeet rajat ylittdvan tarjonnan lisdami-
seksi Euroopassa. Mainitut seikat korostavat tarvetta paivittdd sijoitusrahastolakia siten, etti se
vastaa entistd paremmin EU:n muissa jésenvaltioissa annettua sdéintelyd ja mahdollistaa tasa-
vertaisen kilpailun.

Sijoitusrahastolakiin on kansallisesti sisdllytetty sddnndksié, joiden toimivuutta ja tarpeelli-
suutta on syytd arvioida uudelleen. Téllaisia sadnnoksid ovat rahasto-osuudenomistajien koko-
us, tilintarkastajan suorittama sijoitusrahaston arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus kuusi
kertaa vuodessa ja osuudenomistajien vihimmaisméadrd. Purkamalla kansallista lisésédéntelyd
edistettdisiin sijoittajansuojaa loukkaamatta suomalaisen sijoitusrahastotoiminnan kustannus-
tehokkuutta ja kilpailukykyé seké kansallisesti ettd kansainvélisesti.

Suomessa sijoitusrahastojen hallinnointi sekd sallytysyhtelsopalvelun tarjonta ovat keskltty-
neitd. Suomessa uuden sijoitusrahaston on saavutettava ensimmdiisend toimintavuotenaan va-
hintdén 50 rahasto-osuudenomistajan médrd, miké saattaa osoittautua haasteelliseksi, vaikka
vihimmaéaispadoma kaksi miljoonaa euroa olisikin saavutettu. Lain esitoiden mukaan sijoitus-
rahastolaissa sédddetyn 50 osuudenomistajan vihimmaéisvaatimuksen tavoitteena on ollut kui-
tenkin varmistaa se, ettd sijoitusrahastotoiminnassa on kysymys aidosta yhteissijoittamisesta
ja ettd rahastosijoittaminen on luonteeltaan yleisoltd kerdttyjen varojen yhteista sijoittamista
(HE 59/1996 vp, s. 22). Vaatimuksen taustalla on ndhtévissd my0s veropoliittisia tavoitteita,
silléd lain esitdiden mukaan toimintaa ei néhty tarkoituksenmukaiseksi estdd silloin, kun voitiin
osoittaa, ettei toiminnan yksinomaisena tarkoituksena ole esimerkiksi verotuksen kiertdminen.
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Alun perin osuudenomistajien vihimmaislukumiérai koskeva vaatimus ei ollut ehdoton, vaan
sithen voitiin vuoteen 2004 saakka myoOntdd valvontaviranomaisen paitdkselld poikkeus.
Osuudenomistajien vihimmaismaérastd on poikkeuksellisesti Suomessa sdddetty lain tasolla,
ja vaatimus voi nostaa alalle tulokynnysté tarpeettomasti. Toisaalta on edelleen tarpeen lain-
sdddannossd varmistaa se, ettd sijoitusrahastotoiminnassa on kysymys aidosta yhteissijoittami-
sesta ja ettd rahastosijoittaminen on luonteeltaan yleisoltd kerdttyjen varojen yhteisesta sijoit-
tamisesta. Ei kuitenkaan ole sijoittajan edun mukaista, jos rahastoyhtiolld on paine aggressii-
visesti markkinoida vasta perustettua sijoitusrahastoa, jotta tarvittava osuudenomistajamaara
saavutetaan madrdajassa.

Sijoitusrahastolainsddddnnon kokonaisuudistuksen lisdksi esityksen tavoitteena on myos tayt-
tdd rahamarkkinarahastoasetuksessa, SFTR-asetuksessa seki EuVECA- ja EuSEF-asetusten
muutosasetuksessa jasenvaltioille suoraan kohdistetut sdéntelyvelvoitteet.

3.2 Toteuttamisvaihtoehdot
3.2.1 Termisto

Sijoitusrahastolainsddddannon kokonaisuudistuksen yhteydessé sijoitusrahastotermist6d on ha-
luttu uudistaa siten, etti sijoitusrahastotoiminnan méairitelméssé viitattaisiin selkeimmin sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaiseen sijoituspolitiikkaan ennemmin kuin rahaston valittuun juridi-
seen muotoon. Télld tdismennykselld on haluttu korostaa sijoitusrahastodirektiivin mukaisen ja
AIFM-direktiivin mukaisen toiminnan eroa, vaikka kummassakin on kyse yhteisen sijoitus-
toiminnan hoitamisesta.

Yhteissijoitusyrityksen termistd luopumista on harkittu tarkoin, silld sen on useissa yhteyksis-
sd katsottu olevan vaikeasti ymmérrettdvé ilmaisu. Sijoitusrahastolaissa valitulla termistdlld on
kuitenkin suoria heijastusvaikutuksia myds muuhun lainsd&dédntoon, muun muassa verolain-
sdddantoon. Termiston muuttamisesta saattaisi aiheutua epdvarmuutta sijoitusrahastojen vero-
kohteluun kotimaisissa ja kansainvilisissd yhteyksissd. Termiston muuttaminen voisi myos
tahattomasti muuttaa verolainsdddanndssa tarkoitetun sijoitusrahaston késitettdi muun muassa
suhteessa ulkomaisiin toimijoihin, miké ei kuitenkaan ole sijoitusrahastolakia koskevan muu-
tosehdotuksen tarkoituksena. Tdmaén johdosta sijoitusrahastolain termistoon ei esityksessa tal-
td osin ehdoteta muutoksia. Yhteissijoitusyritys viittaisi edelleen muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa perustettuun sijoitusrahastodirektiivin mukaiseen rahastoon sen juridisesta muodos-
ta riippumatta. Sijoitusrahaston maéritelmassé korostettaisiin kuitenkin entistd selkedimmin si-
joitusrahaston tarkoittavan juuri sijoitusrahastodirektiivin mukaista rahastoa, mikd on jadnyt
voimassa olevassa yhdistetyssd sadntelyssd helposti vaille huomiota, vaikka erikoissijoitusra-
hasto on ollut erikseen méaéritelty jo vuodesta 2011, jolloin sijoitusrahastolakiin liséttiin eri-
koissijoitusrahaston mééritelma. Hallituksen esityksen perusteluissa todetaan nimenomaisesti:
’Sijoitusrahaston mééritelma muutettaisiin koskemaan yksinomaan lain 11 luvun vaatimukset
tayttdvaa sijoitusrahastodirektiivin mukaista sijoitusrahastoa. Sijoitusrahastolla tarkoitettaisiin
sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vahvistettujen sddntéjen ja 11 luvun mu-
kaisesti sijoitettuja varoja seka niistd johtuvia velvoitteita.” (HE 113/2011 vp, s. 57)

3.2.2 Rahasto-osuusrekisteri

Rahasto-osuusrekisterin pitoa koskevan sddntelyn uudistamisella olisi toimialan arvion mu-
kaan erityisen suuri merkitys. Rahasto-osuusrekisterin pitdminen sahkdisissa jarjestelmissa ha-
jautetusti mahdollistaisi joustavasti myos rajan yli markkinoinnin. Ulkomaisissa rahastoissa
tillainen menettely on mahdollista ja yleinen toimintatapa. Osuusrekisterin pitoa koskevilla
sadnnoksilld on selked yhteys Verohallinnon tiedonsaannin toimivuuteen ja toisaalta interne-
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tyhteyksien ja muiden digitaalisten sovellusten kdytettivyyteen. Kéytettyjen jarjestelmien tuli-
si mahdollistaa joustavasti muun muassa rajat ylittdvassd markkinoinnissa asiakkaiden asiointi
Ja yhteydenpito. Nykyisen sédntelyn heikkoutena on pidetty joustamattomuutta. Osuusrekiste-
risddntelyn uudistaminen on tirkeé tavoite, jonka toteuttaminen vaatii kuitenkin vield lisdpoh-
dintaa. Edellytyksend on myds kansainvilisen verosédéntelyn arvioiminen erityisesti ilmoitus-
velvollisuuden kattavuuden varmistamiseksi sekd tiedonsaannin varmistaminen verotuksen
toimittamiseksi. Koska sadntelyratkaisulla on huomattavan suuri merkitys toiminnan jarjesta-
misen kannalta, on osuusrekisterisddntelyn uudistamista koskevaa keskustelua jatkettava kaik-
kia osapuolia tyydyttivdn ratkaisun loytdmiseksi. Rahasto-osuusrekisterin pitoa koskeviin
sadnndksiin ei kuitenkaan nyt ehdoteta muutoksia.

3.2.3 Vaihtuvapddomainen sijoitusyhtio

Sadntelyn uudistamishankkeen yhteydesséd on pohdittu myos muiden yhtiomuotojen lisddmista
sijoitusrahastodirektiivin mukaisen yhteisen sijoittamisen muodoksi. Yhtend vaihtoehtona oli-
si vaihtuvapddomaista sijoitusyhtiotd (société d'investissement a capital variable, SICAV)
koskeva sédéntely. Vaihtuvapddomaisen sijoitusyhtion mahdollistaminen perustuu sijoitusra-
hastodirektiiviin, jossa sdddetddn, ettd yhteissijoitusyritys voidaan perustaa joko sopimusoi-
keudellisten sddnndsten, trusteja koskevien sddnnosten tai yhtidjarjestyksen nojalla. Vaihtuva-
padomaista sijoitusyhtiotd koskevaa sadntelyd on tilla hetkelld esimerkiksi Luxemburgissa, Ir-
lannissa, Isossa-Britanniassa ja Ranskassa. Yhtiomuotoisen UCITS-rahastomallin mahdollis-
taminen voisi parantaa suomalaisten sijoitusrahastojen asemaa Kkilpailulla kansainvilisilld
markkinoilla.

Luxemburgin rahastosdéntely tarjoaa rahaston perustamiseen vaihtoehtoisesti kdyttoon sopi-
musmallin (fonds commun de placement, FCP) ja yhtiomallin vaihtuvapddomaisena (SICAV)
tai kiintedpddomaisena (société d’investissement a capital fixe, SICAF). Irlannissa rahas-
tosdéintelyd on kehitetty viimeksi vuonna 2015 sédddetyn uudentyyppisen rahastoinstrumentin
muodossa ({rish collective asset management vehicle, ICAV). ICAV rinnastuu yhtiémuotoi-
seen rahastomalliin, mutta sen rekisterdinti ja valvonta on molemmat sijoitettu muun rahasto-
valvonnan tavoin Irlannin keskuspankin alaisuuteen, miké nopeuttaa rahaston perustamista.
Lisdksi ICAV on yhtidmuotona suunniteltu nimenomaan rahastoinstrumentiksi, joten siihen
sovelletaan vain osaa muita yhtidmuotoja koskevasta yhtidlainsdddannosté. Jo ennen vii-
meisintd kehityshanketta Irlannissa on ollut mahdollista perustaa sekd sopimusmallilla, trusti-
muotoisena ettd vaihtuva- tai kiintedpéddomaisena yhtiond toimivia rahastoja.

Ruotsin hallitus paatti vuonna 2014 nimittdd selvitysmiehen pohtimaan, miten parantaa ruotsa-
laisen rahastotoimialan kilpailukykyi ja modernisoida kansallista rahastolainsddadantdd. Selvi-
tystd koskeva loppumietintd (En hdllbar, transparent och konkurrenskraftig fondmarknad,
SOU 2016:45) valmistui kesédkuussa 2016, ja siind ehdotettiin muun muassa, ettéd kilpailuky-
vyn lisddmiseksi tulisi Ruotsissa sallia yhtiomuotoiset rahastot (associationsrdttsliga fonder).
Loppumietinndssé ehdotettiin, ettd Ruotsissa sdddettdisiin uusi laki sijoitusyhtiosti. Téllaista
vaihtuvapiddomaista sijoitusyhtiotd voisi hoitaa joko rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen
hoitajan toimiluvalla. Koska selvitys ei kisittdnyt verokysymyksid, ehdotukset jétettiin vield
jatkovalmisteluun muun muassa veroehdotusten osalta.

Sijoitusrahastolain uudistuksen yhteydessi on kédyty myds alustavasti lépi ratkaisuvaihtoehtoja
vaihtuvapadomaista sijoitusyhtiotd koskevaksi sddntelyksi. Sijoitusrahastolain kokonaisuudis-
tusta valmistelleen tydryhmén yhtend vaihtoehtoisena mallina lahtokohdaksi otettaisiin osake-
yhtidlain sddnnokset, joista muokattaisiin suppea sddntely vaihtuvapddomaisesta yhtidsta.
Suomen osakeyhtlolalssa on jo snrrytty osakkeen nimellisarvosta nimellisarvottomaan vaihto-
ehtoon, joka soveltuisi helpommin my6s vaihtuvapddomaisen sijoitusyhtion sdéntelyyn. Vaih-
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tochtoisina tutkittavina malleina voisivat olla ainakin osakeyhtidlainsdddantdpohjaisen séénte-
lyn rinnalla sijoitusrahastolain pohjalta kirjoitettu erillislaki tai sijoitusrahastolakiin kirjoitet-
tava lisdys vaihtuvapidfomaisesta sijoitusyhtiosté. Erillislakia puoltaisi tarve mahdollistaa uusi
yhtidrakenne seké sijoitusrahastoille etté vaihtoehtorahastoille. Yhtidmuotoa koskevan sdénte-
lyn sijoittaminen sijoitusrahastolakiin voisi jdlleen vaikeuttaa rahastotyyppejé koskevan séén-
telyn hahmottamista.

Esityksessd ehdotetaan kuitenkin toistaiseksi pitdytymistd vield sopimusmallisen sijoitusrahas-
ton rakenteessa, silld vaihtuvapdéomaisen sijoitusyhtion osalta kyse on oikeudellisesti moni-
mutkaisesta asiakokonaisuudesta, joka edellyttdéd vield huolellista lisdselvitystd suhteessa ny-
kyiseen yhtidsdantelyyn.

3.2.4 Ulkoistaminen

Sijoitusrahastolain kokonaisuudistuksen yhteydesséd on nostettu esille my0s sijoitusrahastolain
ulkoistamissddntelyn muutostarpeita. Ulkoistamissdédnnoksissd ei ole kuitenkaan havaittu
merkittidvid kansallisia rajoitteita suhteessa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksiin. Ottaen li-
sdksi huomioon ulkoistamiseen liittyvdt muun muassa Ison-Britannian eroamisesta Euroopan
unionista koskevat sddntelypaineet ndhddan sddntelyn muuttaminen tissi tilanteessa tarpeet-
tomana ja ennenaikaisena.

3.2.5 Séilytysyhteisot

Sijoitusrahastolainsdddanndn kokonaisuudistuksen yhteydessa on arvioitu myds sdilytysyhtei-
sOpalvelujen tarjonnan riittdvyyden varmistamiseksi tarpeellisia toimenpiteitd. Sailytysyhtei-
sOpalvelujen osalta palvelujen saatavuuteen liittyvien ongelmien on ndhty kohdistuvan pi-
kemminkin vaihtoehtorahastoihin. Sijoitusrahastojen osalta esitystd valmisteltaessa ei ole ha-
vaittu sellaista ongelmaa nykytilanteessa, joka edellyttdisi sdéintelyyn muutoksia. Liséksi sijoi-
tusrahastodirektiivistd tulevat erityiset séilytysyhteisdvaatimukset, jotka rajaavat sijoitusrahas-
ton sdilytysyhteisdjen potentiaalista joukkoa. Témén johdosta esityksessé ei ehdoteta muutok-
sia sdilytysyhteisopalvelujen osalta.

33 Keskeiset ehdotukset
3.3.1 Sijoitusrahastolaki
Lain rakenne ja soveltamisala

Esityksesséd ehdotetaan sdddettavéksi uusi sijoitusrahastolaki, jolla kumottaisiin vuoden 1999
sijoitusrahastolaki. Ehdotettu sijoitusrahastolaki perustuisi rakenteeltaan vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa omaksuttuihin ratkaisuihin. Kyseisti lakia on pidettivéd hyvéna ra-
kenteellisena esikuvana uudelle sijoitusrahastolaille, silld kyse on uudehkosta rahoitusmarkki-
nalainsdadianndstd, jossa on samankaltaista sddntelyd sijoitusrahastolakiin ndhden. Sijoitusra-
hastolain luettavuuden ja selkeyden parantamiseksi lakiin ehdotetaan pykalien otsikointia. Li-
sdksi uudessa laissa siirryttdisiin uuteen rakenteeseen ja pykélien luvuittain numerointiin, jota
voidaan pitdd tarkoituksenmukaisena laajahkossa ja EU-sdéntelystd aiheutuville muutoksille
alttiissa esityksessd. Lakiin ehdotetaan useita muitakin tdsmennyksié lain luettavuuden paran-
tamiseksi ja sddnnosten ajantasaistamiseksi vastaamaan paremmin nykyistd lainkirjoitustapaa.

Sijoitusrahastolain muutoshistoriasta ja sijoitusrahastodirektiivin sekd AIFM-direktiivin yh-
teensovitetuista sddnnoksistd johtuvaa sijoitusrahastolain vaikealukuisuutta on tarkoitus sel-

53



HE 243/2018 vp

keyttdd lisdksi siten, ettd sijoitusrahaston ja erikoissijoitusrahaston sddntely erotettaisiin toisis-
taan.

Sijoitusrahastolain termistdd yhdenmukaistettaisiin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa ja sijoitusrahastodirektiivissd omaksutun termiston kanssa siten, ettd sijoitusrahaston
hallinnoimisen sijasta laissa siirryttdisiin yleisesti puhumaan sijoitusrahaston hoitamisesta.
Ruotsinkielistd ilmaisua ”forvaltning av placeringsfonder” ei muutettaisi.

Alarahastot

Suomalaisten rahastojen kansainvalistd kilpailukykyd pyrittéisiin parantamaan yhdenmukais-
tamalla suomalaisia rahastosddnnoksid muissa EU:n jasenvaltioissa kdytdssd olevien rahasto-
sadannosten kanssa. Tdmédn johdosta sijoitusrahastolakiin ehdotetaan lisdttavaksi alarahastora-
kenteet salliva sddntely. Suomessa sijoitusrahasto voi jakaantua osuussarjoihin, mutta voimas-
sa oleva lainsdddédnto ei nykyiselldén ole mahdollistanut sijoitusrahaston jakautuvan alarahas-
toihin. ESMA on 30 péivind tammikuuta 2017 julkaissut lausunnon (Share classes of UCITS,
ESMA31-43-296), jossa osuussarjojen mahdollisuudet poiketa toisistaan muutoin kuin raja-
tusti esimerkiksi valuuttasuojauksen osalta rajataan pois. Alarahastojen osalta vastaavaa kan-
taa ei ole otettu, ja niissd on mahdollista perustaa sijoituspolitiikaltaan toisistaan poikkeavia
alarahastoja. Jotta suomalaisilla sijoitusrahastoilla olisi mahdollisuus tarjota sijoitusrahasto-
vaihtoehtoja samassa laajuudessa kuin useissa muissa EU:n jésenvaltioissa, on perusteltua sal-
lia alarahastorakenteen kéyttoonotto myos Suomessa.

Sijoitusrahastolakiin esitetddn nyt alarahasto-kisitteen lisddmistd. Sijoitusrahasto voisi koos-
tua yhdestd tai useammasta alarahastosta sddnndissd tarkemmin kuvatulla tavalla, ja kyseiset
alarahastot voisivat jélleen jakautua osuussarjoihin ja osuuslajeihin. Uudistuksen jalkeen olisi
siten mahdollista, ettd rahasto-osuudenomistaja omistaa sijoitusrahasto X:n alarahasto A:n
osuussarja 1:std ja on valinnut kasvu-osuuden. Kyseisen alarahaston arvo voitaisiin viela il-
moittaa murto-osan tarkkuudella. Alarahastokisitteen kdyttoonotto palvelisi erityisesti rajat
ylittdvaa sijoitusrahastotoimintaa, mutta myds kotimaassa voitaisiin hyodyntdd kisitteeseen
liittyvad mahdollisuutta harjoittaa alarahastoissa toisistaan poikkeavaa sijoituspolitiikkaa toi-
sin kuin osuussarjojen osalta on mahdollista. Muun muassa erilaisten inflaatio- tai indek-
sisuojausten kdyttdminen tulisi mahdolliseksi alarahastorakenteissa.

Alarahastorakenteessa sijoitusrahasto koostuisi siten yhdestd tai useammasta alarahastosta,
joilla kullakin voisi olla toisistaan poikkeava sijoituspolitiikka, ja vastaavasti kuin yhden sijoi-
tusrahaston rakenteessa alarahastossa voisi olla tuotto- tai kasvuosuuksia ja osuussarjoja. Eh-
dotetussa alarahastomallissa alarahastot yhdessd muodostaisivat sijoitusrahaston varat, mutta
alarahastojen varat tulisi séilyttad ja pitad kirjanpidossa erillaén toisistaan. Alarahastoon sovel-
lettaisiin 1ahtokohtaisesti vastaavasti mitd on sdddetty sijoitusrahastosta. Alarahastoista esite-
tédn kuitenkin laadittavaksi tilinpdétds alarahastokohtaisesti, kuitenkin niin, etté tillaisen sijoi-
tusrahaston kaikista alarahastoista tulisi esittdd myos yhdistetty tulos- ja taselaskelma. Alara-
hastoista olisi mahdollista tehdd my0s yhdistetty rahastoesite, jossa alarahastojen yhteiset ja
alarahastokohtaiset tiedot voitaisiin esittdd yhdessi esitteessd. Mahdollisena sdilyisi kuitenkin
tehdd tdysimittainen rahastoesite my0s alarahastokohtaisesti. Sen sijaan avaintietoesite tulisi
julkistaa aina alarahastokohtaisesti.

Alarahastojen sédntdihin sovellettaisiin vastaavasti mité sijoitusrahaston sdanndistd on sdddet-
ty. Alarahastorakenteessa sijoitusrahasto olisi niin sanottu sateenvarjorahasto. Useissa rahas-
toyhtidissd sijoitusrahaston sddnndt on jo nykyisin esitetty yhdistelménd, joka on koostunut
rahastoyhtion kaikkia sijoitusrahastoja koskevista yhteisistd sdénnéistd ja yksittdistd sijoitus-
rahastoa koskevista niin sanotuista rahastokohtaisista sdédnndistd. Edelld kuvattu kdytdntd on
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helpottanut rahastoyhtiotasolla sijoitusrahastojen sddntdjen ja sddntomuutosten hallintaa.
Sadntojen esittdminen sateenvarjorahaston yhteisten sdéntdjen ja alarahastokohtaisten sdanto-
jen yhdistelméné toimii samaan tapaan. Sdéntely ei kuitenkaan esté haluttaessa kirjoittamasta
sddantojé taydellisen kattavasti jokaiselle alarahastolle erikseen. Sddntdjen ja sddntorakenteiden
tulisi ensisijaisesti kuitenkin olla selkeitd. Finanssivalvonta vahvistaa sijoitusrahaston sdannét,
mikaéli se katsoo, ettd ne ovat lain mukaiset ja selkeét.

Rahasto-osuudenomistajien kokous

Esityksesséd ehdotetaan luovuttavaksi vuotuisesta sdénnollisestd rahasto-osuudenomistajien
kokouksesta. Sdanndkset osuudenomistajien kokouksesta ovat kansallisia, eivitkd ne perustu
sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksiin. Rahasto-osuudenomistajien kokouksella ei néhda ole-
van suurta lisdarvoa endd mydskadn tiedonvalityksen kannalta, koska rahastoyhtiot julkaisevat
nykyéén puolivuotiskatsaukset, vuosikertomukset ja muun ajankohtaisen tiedon rahastoistaan
internetsivuillaan.

Rahasto-osuudenomistajan aseman turvaamiseksi esitetddn edelleen sdilytettavédksi mahdolli-
suus rahasto-osuudenomistajien kokouksen koollekutsumiseen tarvittacssa rahasto-
osuudenomistajan, rahastoyhtion hallituksen, riippumattoman hallituksen jasenen tai tilintar-
kastajan aloitteesta. Kokouksen koollekutsumiseen sovellettaisiin, mitd voimassa olevan sijoi-
tusrahastolain 21 §:ssé on sdddetty ylimédérdisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen kool-
lekutsumisesta silld muutoksella, ettd myds hallituksen riippumattomalle jésenelle annettaisiin
itsendinen oikeus kokouksen koollekutsumiseen. Rahasto-osuudenomistaja tai osuudenomista-
jien joukko voisi kutsua kokouksen koolle, kun silld on yksin tai yhteensd vahintdén viiden
prosentin osuus liikkeessd olevista rahasto-osuuksista. Ehdotus tarkoittaisi korotettua vihem-
mistonsuojaa. Myds vuotuinen sdédnnollinen rahasto-osuudenomistajien kokous olisi mahdol-
lista edelleen jérjestdd, jos rahastoyhtiossd ndin péitetddn menetelld ja kokouksen koollekut-
sumisesta on méadritty sijoitusrahaston sdannoissd. Osuudenomistajien kokoukseen sovellet-
taisiin edelleen soveltuvin osin yhdistyslakia (503/1989).

Rahasto-osuudenomistajan tulisi ilmoittaa rahastoyhtiélle aloitteensa osuudenomistajien ko-
kouksen jarjestdmiseksi. Aloite voisi koskea esimerkiksi kaikkia rahasto-osuudenomistajia yh-
teisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan kanteen nostamista. Rahastoyhtio olisi télloin vel-
vollinen tiedottamaan tehdystd kokousaloitteesta muille rahasto-osuudenomistajille sijoitusra-
haston sdénndissd tarkemmin ilmoitetulla tavalla. Muilla rahasto-osuudenomistajilla olisi
mahdollisuus yhtya aloitteeseen ja tarvittava viiden prosentin osuus voitaisiin nédin koota, joll-
el aloitteentekijélla itselldén olisi vield tarvittavaa omistusta. Rahastoyhtiolla olisi kuitenkin
oikeus perustellusta syystd kieltdytyd tiedottamasta aloitteesta. Téllainen syy voisi olla esi-
merkiksi tilanne, jossa osuudenomistaja toistuvasti ilman laissa mainittua perustetta esittda
osuudenomistajakokouksen koollekutsumista taikka jos samasta asiasta on jo péitetty osuu-
denomistajien kokouksessa, eiké uusia perusteita ole ilmennyt.

Saannollisestd rahasto-osuudenomistajien kokouksesta luopumisesta seuraisi lisdksi, ettd sijoi-
tusrahastosdantelyssd luovuttaisiin myds rahasto-osuudenomistajien valitsemien rahastoyhtion
hallituksen jadsenten ja tilintarkastajan nimedmisestd. Lisédksi sijoitusrahastolaissa ei endd saa-
dettéisi voimassa olevan lain 22 §:n mukaisesta edustajistosta.

Rahastoyhtion hallituksen riippumaton jésen
Esityksessd ehdotetaan muutoksia rahastoyhtion hallituksen jdsenten valintaan. Rahasto-

osuudenomistajien valitseman hallituksen jésenen sijaan laissa edellytettéisiin jatkossa, ettéd
vihintddn kolmanneksen hallituksen jésenista tulisi tdyttdd laissa sdddetyt riippumattomuuden
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edellytykset. Kyseisilta hallituksen jdseniltd vaadittavilla riippumattomuuden kriteereilld pyrit-
taisiin turvaamaan jasenen riippumattomuutta rahastoyhtiostd, sen maaraysvallankayttdjistd ja
muista rahastoyhtion kanssa samaan konserniin kuuluvista yhteisdistd, rahastoyhtion kaytta-
méstd sdilytysyhteisostd, salkunhoidosta vastaavasta sijoituspalveluyrityksestd seké yleisesti
muista rahastoyhtidista ja sdilytysyhteisdistd. Riippumattomuuden méérittelysséd ldhtokohtana
olisivat UCITS V -direktiivin 25 artiklan 2 kohdassa ja komission delegoidun asetuksen (EU)
2016/438 21 artiklassa sdadetyt kriteerit rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallituksen jidsenten
riippumattomuudesta.

Riippumattomuuden lisdksi hallituksen riippumattomalta jaseneltd edellytettdisiin lain 3 luvun
2 §:ssé ehdotetun mukaista yleisté sijoitusrahastotoiminnan tuntemusta seké yleistd sijoitus-
palvelutoiminnan tuntemusta, mikali rahastoyhtiélle on mydnnetty toimilupa omaisuudenhoi-
toon. Nykyisiin rahasto-osuudenomistajien valitsemiin rahastoyhtion hallituksen jdseniin ver-
rattuna ehdotettuun riippumattomaan jaseneen sovellettaisiin tiukempia osaamisvaatimuksia,
silld voimassa olevan lain mukaan rahasto-osuudenomistajien valitsemilta rahastoyhtion halli-
tuksen jédseniltd ei ole edellytetty sijoitusrahasto- tai sijoituspalvelutoiminnan tuntemusta.

Osuudenomistajien vihimmdismddrd

Voimassa olevan sijoitusrahastolain 27 §:ssd on sdddetty osuudenomistajien vahimmaismaa-
raksi 50. Sdannds on perustunut kansalliseen tarkoituksenmukaisuusharkintaan. Lainsdédén-
nossé on edelleen tarpeen varmistaa se, etté sijoitusrahastotoiminnassa on kysymys aidosta yh-
teissijoittamisesta ja ettd rahastosijoittaminen on luonteeltaan yleisoltd keréttyjen varojen yh-
teistd sijoittamista. Ottaen kuitenkin huomioon tarve helpottaa aloittavien sijoitusrahastojen
toimintaa ja institutionaalisten sijoittajien sijoitusrahastosijoittamista esityksessd ehdotetaan
osuudenomistajien vihimmaislukuméirin alentamista 30 osuudenomistajaan. Esityksessd eh-
dotetaan my0s nykyisen 27 §:n 2 momentin mukaisen vaatimuksen muuttamista siten, etti
médrdaika vihimmaispddoman ja osuudenomistajien médrén saavuttamiseksi nostettaisiin yh-
teen vuoteen ja Finanssivalvonnan poikkeuslupamahdollisuudesta luovuttaisiin. Sijoitusrahas-
ton vihimmaispddomavaatimukseen (2 MEUR) ei ehdoteta muutoksia. Samoin sijoitusrahas-
tolaissa sdilyisi edelleen voimassa olevan sijoitusrahastolain 45 §:n sdannos, jossa todetaan
jatkuvan liikkeeseenlaskun periaatteen mukainen padsaanto siitd, ettd rahastoyhtion on vaadit-
taessa laskettava liikkeeseen hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia. Periaate on johdet-
tu sijoitusrahaston yleisdavoimuudesta, mutta sddnnds ei suoraan perustu sijoitusrahastodirek-
tuvun.

Tilintarkastajien suorittaman arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus

Esityksesséd ehdotetaan, ettd voimassa olevan sijoitusrahastolain 38 §:ssé sdédetty tilintarkas-
tajan suorittamaa arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastustiheyttd harvennettaisiin merkitta-
visti nykyisestd kuudesta kerrasta vuodessa. Nykyinen séénnos on kansallinen, ja se on lisén-
nyt sijoitusrahaston hallinnointikustannuksia. Sijoitusrahaston arvonlaskennan virheettomyys
ja laskentaprosessien luotettavuus ovat kuitenkin sijoittajan kannalta tarkeitd, minka johdosta
uuden sijoitusrahastolain 7 luvun 3 §:ssé ehdotetaan, ettd tilintarkastaja tarkistaisi vahintdén
vuosittain rahasto-osuuden arvonlaskennan oikeellisuuden seké tarkistaisi vuodenvaihteen ar-
vojen oikeellisuuden. S&&nnos olisi joustava ja mahdollistaisi edelleen sen, ettd erityistilan-
teissa tilintarkastajat voisivat tarkistaa rahasto-osuuden arvonlaskennan oikeellisuuden myos
useammin. Erityisesti verovalvontaan liittyvét tarpeet puoltavat vuodenvaihteen arvon oikeel-
lisuuden vahvistamista.

Lunastusten rajoittaminen
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Esityksessd ehdotetaan sdddettdviksi uudesta likviditeetin hallintakeinosta sijoitusrahaston lu-
nastusten keskeyttéimisen lisdksi. Sijoitusrahastolakiin lisdttdisiin mahdollisuus maarata sijoi-
tusrahaston séénnoissd edellytyksistd, joiden tayttyessd rahastoyhtlo voisi toteuttaa lunastukset
sijoitusrahaston aukioloaikojen mukaisesti usean eri pdivén aikana esimerkiksi silloin, kun yk-
sittdinen lunastusvaatimus ylittdd sdénnodissd madrdtyn rajan sijoitusrahaston arvosta. Téllai-
nen lunastusten rajoittaminen voisi estdé yksittdisen suuren lunastuksen heikentidvan vaikutuk-
sen sijoitusrahaston likviditeettiin ja mahdollistaa myds pienempien lunastusten jatkumisen
suuren lunastuksen rinnalla. Jos lunastusten rajoitusta ei ole kéytdssd, joudutaan lunastukset
hoitamaan periaatteessa niiden saapumisjérjestyksessd. Tdma saattaa kohtuuttomasti lykété
pienten lunastusten toteuttamista niissd tilanteissa, joissa suuri osuudenomistaja haluaisi lu-
nastaa merkittdvin osan tai kaikki rahasto-osuutensa sijoitusrahastossa. Lunastusten rajoitta-
miseen voi esiintyd tarvetta myos lunastusten ruuhkautuessa siten, ettd kaikkien toimeksianto-
jen toteutus ei ole mahdollista samanaikaisesti. Sijoittajan kannalta keskeistd on, ettd erilaiset
lunastustilanteessa mahdollisesti eteen tulevat vaihtoehdot on riittdvan selkeédsti kuvattu ja ettd
ne eivit tule tdytend yllatyksena.

Rahastoyhtion oikeus lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet ilman suostumusta

Sijoitusrahastolakiin esitetdén lisdttdviksi rahastoyhtidlle oikeus lunastaa rahasto-osuudet
my0s laissa ja sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin madritellyissé tilanteissa ilman rahasto-
osuudenomistajan toimeksiantoa tai suostumusta. Sddnnokselld pyritddn varmistamaan rahas-
toyhtion reagointimahdollisuudet sellaisissa mahdollisesti esiintyvissé tilanteissa, joissa sijoi-
tusrahaston kaikkien osuudenomistajien edun mukaista on rajoittaa yksittdiseen sijoittajaan
liittyvistd velvoitteista aiheutuvien ennakoimattomien kustannusten syntyminen.

Osuustodistus

Esityksesséd ehdotetaan luovuttavaksi voimassa olevan lain pakottavasta sdéintelystd, joka on
velvoittanut rahastoyhtién antamaan osuudenomistajan pyynndstéd rahasto-osuudesta fyysisen
osuustodistuksen. Sddnnds jattdisi kuitenkin edelleen rahastoyhtiélle mahdollisuuden jatkaa
nykyisen lain mukaista menettelyd niin halutessaan. Sddnnos mahdollistaisi my0s rahastoyhti-
olle joustavan siirtymisen osuustodistuksettomaan tilaan siten, ettd rahastoyhtid voisi pattia
lopettaa uusien osuustodistusten antamisen. Rahastoyhtidlld ei olisi, ellei se toisin paéttaisi,
velvollisuutta keriti jo liikkeeseen laskemiaan osuustodistuksia méérdaikaan mennessé takai-
sin, vaan osuustodistusten poistuminen voisi tapahtua luontevasti normaalien lunastustoimien
yhteydessa.

Osuustodistusta koskevien sdanndsten muuttamista esitetddn sijoitusrahastosdéntelyn ajanmu-
kaisuuden lisddmiseksi. Lisdksi osuustodistussddntelyn muuttamisella pyritadn lisédméédn si-
Joitusrahaston hoitamisen kustannustehokkuutta séhkoisessé toimintaympéristossd ja omistus-
tietojen luotettavuutta siten, ettd kaikki tiedot ovat luettavissa rahasto-osuusrekisteristd. Tek-
nologian kehittyessa ja rahastopalveluiden sdhkoistyessd fyysisen osuustodistuksen antamista
koskeva velvoite voidaan ndhdd vanhentuneena. Hyvin harva rahasto-osuudenomistaja pyytaa
fyysistd osuustodistusta. Kuitenkin rahastoyhtididen tulee pitdd mahdollisena antaa fyysinen
osuustodistus, mistd aiheutuu turhaa hallinnollista taakkaa rahastoyhtioille.

Fyysisestd osuustodistuksesta luopumisella ei olisi vaikutusta rahasto-osuuden luovutuksen ja
panttauksen esineoikeudelliseen sivullissuojaan. Rahasto-osuuden luovutuksen ja panttauksen
esineoikeudellinen sivullissuoja toteutuisi rahastoyhtiolle tehdyn ilmoituksen ja osuusrekiste-
rimerkinnin perusteella voimassa olevan lain sddnnoksid vastaavalla tavalla. Sijoitusrahasto-
lain 57 §:n 4 momentissa on jo nykyiselldén sdddetty panttausmerkinnén tekemisestd osuusre-
kisteriin silloin, kun rahasto-osuudesta ei ole annettu osuustodistusta.
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Rahasto-osuudenomistajan kanneoikeus ja kaikkien osuudenomistajien puolesta nostettava
kanne

Sijoitusrahastolain 139 §:ssd on sdéddetty kaikkia rahasto-osuudenomistajia yleisesti kohdan-
neesta vahingosta johtuvan korvausvaatimuksen esittdmisestd ja kanteen nostamisesta pééatta-
vastd rahasto-osuudenomistajien kokouksesta. Téllaisesta korvausvaatimuksesta aiheutuneet
kulut ja asiamiehen palkkio suoritetaan sijoitusrahaston varoista. Sijoitusrahastolain 140 §:ssé
on sdddetty menettelystd tilanteissa, joissa osuudenomistajakokous ei ole paittanyt kannetta
nostaa. Voimassa olevan lain mukaan tilldinkin kanteen voivat nostaa méirdvihemmistod
edustavat osuudenomistajat laissa méérityin edellytyksin. Kanteen nostaneet osuudenomista-
jat vastaavat oikeudenkdyntikuluista, jotka korvataan sijoitusrahaston varoista siltd osin kuin
sijoitusrahastolle oikeudenkdynnilld voitetut varat siithen riittdvit. Koska sddnnollisestd osuu-
denomistajien kokouksesta ehdotetaan luovuttavaksi, on katsottu tarpeelliseksi sdétda erityi-
sestd menettelysta niitd tilanteita varten, joissa osuudenomistaja tekee aloitteen osakkeenomis-
tajien kokouksen koolle kutsumiseksi, mutta hinelld ei ole vaadittavaa méiardvihemmisto-
omistusta itsellddn. Kun sijoitusrahaston osuusrekisterin omistajatiedot eivét ole julkisia,
osuudenomistajan voisi muutoin olla kohtuuttoman hankalaa saada yhteys muihin osuuden-
omistajiin.

EU-sddntelyn kansallinen tdytintoénpano

Sijoitusrahastolaissa ehdotetaan sdddettdviksi hallinnollisten seuraamusten madrddmisest
SFTR-asetuksen niiden sddnndsten rikkomisesta, joihin on sovellettava sijoitusrahastodirektii-
vin mukaisesti vahvistettuja seuraamuksia. Muilta osin asetuksen rikkomiseen sovellettavista
hallinnollisista seuraamuksista ja Finanssivalvonnan valvontavaltuuksista sdddettéisiin vaihto-
chtorahastojen hoitajista annetussa laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa. Lisdksi si-
joitusrahastolakiin liséttdisiin tarvittavat viittaussddnnokset rahamarkkinarahastoasetukseen
sekd SFTR-asetukseen.

3.3.2 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista
Erikoissijoitusrahastosddntelyn siirtdminen vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin

Erikoissijoitusrahastoja koskeva sééntely sisdllytettdisiin kokonaisuudessaan vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annettuun lakiin siten, etté lakiin liséttdisiin tarvittavin osin sdénnosviittaukset
sijoitusrahastolakiin. Erikoissijoitusrahastot ovat yksi vaihtoehtorahastojen juridisista muo-
doista, minka johdosta niitd koskeva sddntely sopisi luontevasti vaihtoehtorahastojen hoitajista
annettuun lakiin. Erikoissijoitusrahastosddntelyn siirtdmisen yhteydessd on tarve vahiiseltd
osin karsia erikoissijoitusrahastoihin sovellettavaa pééllekkaistd tai kumottavaa sijoitusrahas-
tosdéntelyd, kuten liiketoimien kirjaustapahtumien siilyttdmiseen tai tilintarkastukseen liitty-
vid sddntelyd. Muita erityisesti erikoissijoitusrahastoja koskevia sdédntelyn siséltomuutoksia ei
chdoteta tehtdviksi. Erikoissijoitusrahastojen sijoituspolitiikkaa, vahimmaispddomaa tai tuo-
tonjakovelvollisuutta koskevaa sééntelyd ei esitetd muutettavaksi. On kuitenkin huomattava,
ettd sikéli kuin sijoitusrahastolain sellaisiin aineellisiin sddnndksiin, joihin viitataan erikoissi-
joitusrahastosééntelysséd, on esitetty uuden lain sddtdmisen yhteydessd muutoksia, tulisivat
ndmd muutokset koskemaan myds erikoissijoitusrahastoja. Téllaisia muutoksia olisivat muun
muassa osuudenomistajien vihimmaisméaarin laskeminen 50 osuudenomistajasta 30 osuuden-
omistajaan, osuudenomistajakokoukseen ehdotetut muutokset sekd uudet sddnndkset lunastus-
ten rajoittamisesta.

Erikoissijoitusrahaston hoitajaan ei sovellettaisi endé rahastoyhtién hallituksen kokoonpanoa
ja riippumattomuutta koskevaa séddntelyé. Jos kyseessé olisi kaksoistoimiluvalla toimiva seké
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sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio ettd erikoissijoitusrahastoa hoitava vaihtoehtorahastojen
hoitaja, jolloin toimijalla olisi sekd sijoitusrahastolain ettd vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain mukainen toimilupa, tulisi rahastoyhtion hallituksen jésenten tdyttdd joka tapauk-
sessa sijoitusrahastolaissa sdddetyt edellytykset. Jos kyseessd olisi pelkéstdan erikoissijoitus-
rahastoa hoitava vaihtoehtorahastojen hoitaja, voidaan sen hallinnon jérjestdmistd verrata
muiden vaihtoehtorahastojen hoitajien hallintoon ja soveltaa tdlloin, mitd siitd on sdddetty
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa.

Vaihtoehtorahaston markkinoinnin aloitusilmoitus ja tuotehallinta

Erikoissijoitusrahastoja koskevan sédéntelyn siirtdmisen yhteydessé esityksesséd ehdotetaan
muutoksia my0s vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 21 luvun 4 §:ssd sdddettyyn il-
moitusten késittelyyn. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 12 luvun 1 §:n 3 momentin
mukaan vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa
saatuaan Finanssivalvonnalta sitd koskevan ilmoituksen. Vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tun lain 21 luvun 4 §:n mukaan Finanssivalvonnan on ilmoitettava pédatoksestd 20 péivéin ku-
luttua tdydellisen ilmoituksen saapumisesta.

Kéaytanndssid toimijoiden oikeusvarmuuden kannalta on noussut esille tarve selventdd paatos-
prosessia ja sddtdd valituskelpoisen pddtoksen antamisesta tilanteissa, joissa osapuolet eivit
ole yhtd mieltd ilmoituksen tdydellisyydesta tai siihen liittyvistd seikoista ja vaatimusten oi-
keutuksesta erityisesti, kun kyse on 13 luvussa tarkoitetusta ei-ammattimaiselle asiakkaalle
tarjottavasta vaihtoehtorahastosta. Esityksessd ehdotetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
nettuun lakiin uutta sddnnostd, joka velvoittaisi Finanssivalvonnan antamaan asiassa valitus-
kelpoisen padtoksen méairdajassa, mikéli se ei voi hyviksyd vaihtoehtorahastojen hoitajan te-
kemid markkinoinnin aloitusilmoitusta.

Finanssivalvonta voisi kieltdd markkinoinnin aloittamisen ei-ammattimaiselle asiakkaalle, mi-
kili se katsoisi, ettd vaihtoehtorahaston hoitamisessa tai sen tuotehallintaan liittyvissa jérjeste-
lyissé ei ole riittdvilla tavalla otettu huomioon ei-ammattimaisen asiakkaan etua. Kaytdnnossé
tdm4 tarkoittaisi 1dhinnd sen arvioimista, ettd suunniteltu vaihtoehtorahasto soveltuisi vaihto-
ehtorahastojen hoitajan selvitysten ja nikemyksen mukaan muun muassa riskiprofiililtaan aio-
tulle kohderyhmélle. S&énnos antaisi Finanssivalvonnalle harkintavaltaa sijoittajien aseman
turvaamiseksi. Sdidnnds soveltuisi toimiluvallisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin, joihin muu-
toinkin soveltuvat vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain toiminnan jérjestamisté koske-
vat vaatimukset. Finanssivalvonnan olisi kuitenkin aina yksiloitdva padtoksensa perusteet. Re-
kisterditymisvelvollisten vaihtoehtorahastojen hoitajien osalta Finanssivalvonta voi jo voimas-
sa olevan sdédntelyn puitteissa ottaa kantaa vaihtoehtorahaston soveltuvuuteen aiotulle asiakas-
kohderyhmalle poikkeusluvan kisittelyn yhteydessa.

Rekisteroitymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan johdolle ja omistajille asetettavat
luotettavuusvaatimukset

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan johdolle ja merkittaville omistajille
ehdotetaan asetettavaksi samat luotettavuusvaatimukset kuin mitd voimassa olevassa lain mu-
kaan edellytetddn toimiluvallisilta vaihtoehtorahastojen hoitajilta. Monille muille rekisterdi-
tymistéd vaativille toiminnoille on jo asetettu vastaavia vaatimuksia, kuten joukkorahoituksen
valittdjille ja asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen vilittdjille. Sijoittajien aseman
turvaamiseksi on tarpeen ulottaa omistajien luotettavuusvaatimukset koskemaan myds niitd
toimijoita.

EU-sddntelyn kansallinen tdytintéonpano
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Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa ehdotetaan sdddettdviaksi hallinnollisten seu-
raamusten madradmisestd SFTR-asetuksen niiden sdanndsten rikkomisesta, joihin on sovellet-
tava AIFM-direktiivin mukaisesti vahvistettuja kansallisia seuraamuksia. Muilta osin asetuk-
sen rikkomiseen sovellettavista hallinnollisista seuraamuksista ja Finanssivalvonnan valvonta-
valtuuksista sdéddettéisiin sijoitusrahastolaissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa. EuVE-
CA- ja EuSEF-asetusten muutosasetuksen johdosta vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun
lakiin lisdttdisiin sddnndkset asetuksen edellyttiméstd muutoksenhakumahdollisuudesta. La-
kiin lisdttdisiin my0s tarvittavat viittaussddnnokset rahamarkkinarahastoasetukseen seké
SFTR-asetukseen.

3.3.3 Laki Finanssivalvonnasta

Finanssivalvonnan oikeutta saada tietoja sakko- ja rikosrekisteristd ehdotetaan laajennettavak-
si koskemaan myos rekisterdityneiden vaihtoehtorahastojen hoitajien omistajan, hallituksen
jésenen, toimitusjohtajan tai palveluksessa olevan laissa saddetyn luotettavuuden selvittdmista.
Ehdotus liittyy vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin ehdotettuihin muutoksiin re-
kisterdityneen vaihtoehtorahastojen hoitajan johdon ja merkittdvien omistajien luotettavuus-
vaatimuksista.

Esityksessd ehdotetaan Finanssivalvonnasta annettua lakia muutettavaksi liséksi siten, ettd Fi-
nanssivalvonnalla olisi oikeus maérdtd hallinnollisia seuraamuksia rahamarkkinarahastoase-
tuksen ja SFTR-asetuksen keskeisimpien sdadnndsten rikkomisesta. Finanssivalvonnasta anne-
tussa laissa sdédettéisiin myos Finanssivalvonnan toimimisesta kyseisissé asetuksissa tarkoi-
tettuna toimivaltaisena viranomaisena.

3.3.4 Muut esitykseen siséltyvit lait

Lahjanlupauslakia (625/1947) ehdotetaan selvennettdviksi rahasto-osuuden lahjoittamista
koskevien kysymysten osalta. Samalla niin sanottua notariaattilahjaa koskevaa séantelyé ehdo-
tetaan ajantasaistettavaksi.

Edelld mainitut esitykseen sisdltyvit lakichdotukset vaativat myds teknisluonteisia ja uudesta
laista johtuvia lakiviittauksia koskevia muutoksia. Tastd syysté esityksessé ehdotetaan muutet-
tavaksi edelld mainittujen lakien liséksi seuraavia lakeja:

- laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta (879/2008)

- sijoituspalvelulaki

- kiinteistorahastolaki

- laki sidotusta pitkdaikaissadstamisestd (1183/2009)

- rahoitusvakuuslaki

- laki rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta (699/2004)

- laki arvo-osuusjarjestelmésta ja selvitystoiminnasta (348/2017)

- laki rahoitusvakausviranomaisesta (1195/2014)

- joukkorahoituslaki (734/2016)
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- kaupparekisterilaki (129/1979)

- laki varojen arvostamisesta verotuksessa (1142/2005)

- laki verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta (1346/1999)
- laki verotusmenettelystd (1558/1995)

- laki holhoustoimesta (442/1999).

34 Arviointi suhteessa EU:n tietosuoja-asetukseen

3.4.1 Rahasto-osuusrekisteri

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat kevédlla 2016 asetuksen (EU) 2016/679 luonnollis-
ten henkildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssd sekéd ndiden tietojen vapaasta litkku-
vuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta, jdljempénd tiefosuoja-asetus. Tietosuoja-
asetuksella vahvistetaan sdannot luonnollisten henkildiden suojelulle henkil6tietojen kasitte-
lyssd sekd sddnnot, jotka koskevat henkilGtietojen vapaata liikkkuvuutta. Tietosuoja-asetus on
tullut sovellettavaksi 25 paivana toukokuuta 2018.

Esityksen 1. lakiehdotuksen 9 luvun 4 §:ssd sdddettdisiin rahasto-osuuksista pidettavisté ra-
hasto-osuusrekisteristd. Lakiehdotuksen mukaan rahasto-osuusrekisterin rekisterinpitéjéné oli-
si voimassa olevaa sdédntelyé vastaavasti rahastoyhtio.

Esityksen 1. lakiehdotuksen sdidnndkset rahasto-osuusrekisteristd kuuluvat tietosuoja-
asetuksen soveltamisalaan, mutta niissd on hyddynnetty asetuksen sallimaa kansallista liikku-
mavaraa. Tietosuoja-asetuksen 6 artiklan 1 kohdassa luetellaan perusteet, joiden nojalla henki-
l6tietojen késittely on lainmukaista. Vahintdén yhden kohdassa tarkoitetun edellytyksen on
taytyttdva. Asetuksen 6 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan mukaan késittely on lainmukaista, jos
késittely on tarpeen rekisterinpitéjén lakisdéteisen velvoitteen noudattamiseksi.

Asetuksen 6 artiklan 3 kohdan mukaan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun késittelyn perustas-
ta on sdddettdva joko a) unionin oikeudessa tai b) rekisterinpitdjdén sovellettavassa jésenvalti-
on lainsdéddnndssa.

Kasittelyn tarkoitus médritellddn kyseisessa késittelyn oikeusperusteessa tai, 1 kohdan e ala-
kohdassa tarkoitetussa kasittelyssd, sen on oltava tarpeen yleistd etua koskevan tehtdvan suo-
rittamiseksi tai rekisterinpitéjélle kuuluvan julkisen vallan kéyttdmiseksi. Kyseinen kisittelyn
oikeusperuste voi siséltdd erityisid sdédnnoksid, joilla mukautetaan tietosuoja-asetuksen saanto-
jen soveltamista, muun muassa: yleisid edellytyksid, jotka koskevat rekisterinpitdjdn suoritta-
man tietojenkésittelyn lainmukaisuutta; késiteltdvien tietojen tyyppié; asianomaisia rekisterdi-
tyjd, yhteisojd, joille ja tarkoituksia joihin henkildtietoja voidaan luovuttaa; kayttdtarkoitussi-
donnaisuutta; sdilytysaikoja; sekd kasittelytoimia ja -menettelyjd, mukaan lukien laillisen ja
asianmukaisen tietojenkésittelyn varmistamiseen tarkoitetut toimenpiteet, kuten toimenpiteet
muita IX luvussa esitettyjd erityisia tietojenkdsittelytilanteita varten. Unionin oikeuden tai ja-
senvaltion lainsédddénnon on tdytettdvé yleisen edun mukainen tavoite ja oltava oikeasuhteinen
silld tavoiteltuun oikeutettuun paddméaaradn nahden.

Esityksen 1. lakiehdotuksen mukaisesti pidettdvddn rahasto-osuusrekisteriin keréttivien ja sii-

nd yhteydessd késiteltdvien tietojen késittely on perusteltua tietosuoja-asetuksen 6 artiklan 1
kohdan c¢ alakohdan mukaisesti rekisterinpitdjan lakisdéteisen velvoitteen noudattamiseksi.
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Asetuksen 6 artiklan 3 kohdan mukaisesti késittelyn perustasta on séédetty rekisterinpitéjdian
sovellettavassa kansallisessa lainsdddénnossi. Rahasto-osuusrekisteriin liittyvan henkil6tieto-
jen kasittelyn tarkoitukseksi olisi laissa nimenomaisesti mééritelty rahasto-osuudenomistajan
omistuksen kirjaaminen. Ajantasaisen rahasto-osuusrekisterin ylldpitdminen on keskeistd sen
selvittdmiseksi, kuka omistaa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ja missé suhteessa. Myds ra-
hasto-osuudenomistajan laissa sdddettyjen oikeuksien kdytté perustuu ldhtokohtaisesti siihen,
ettd rahasto-osuus on rekisterdity. Rahasto-osuusrekisterid koskevan sddntelyn voidaan katsoa
tayttdvan yleisen edun mukaisen tavoitteen ja olevan oikeasuhteinen silld tavoiteltuun paadmaa-
rdén ndhden.

Kisittelyn oikeusperuste sisdltéisi liséksi 1. lakiehdotuksen 9 luvun 4 §:ssé erityisid sdédnnok-
sid kasiteltavistd tiedoista, rekisterditdvistd tahoista sekd viranomaisista, joille tietoja voidaan
luovuttaa.

Rahastoyhtiolld olisi velvollisuus antaa rekisterin tietoja syyttdja- ja esitutkintaviranomaiselle
rikoksen selvittdmiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia
tietoja. Luovutusperusteesta sdédettéisiin viranomaisten toimintaa koskevissa erillislaeissa.
Rahasto-osuusrekisteri olisi lisdksi pidettdva rahasto-osuudenomistajien kokouksen néhtavana.

Koska rahasto-osuusrekisteriin kerdttdvia tietoja voitaisiin 1. lakiehdotuksen 3 luvun 9 §:n
mukaan kdyttdd my0s rahastoyhtion sisépiirirekisterin muodostamisessa rahastoyhtion osak-
keenomistajien osalta, on mahdollista, ettd rekisterinpitdjd késittelisi henkilotietoja edelleen
muuhun tarkoitukseen kuin siihen, johon henkildtiedot kerttiin.

Rahasto-osuusrekisteriin rekisterditavét tiedot olisivat pitkdlti voimassa olevaa lakia vastaa-
vasti:

1) rahasto-osuudenomistajan nimi ja postiosoite;

2) omistettujen rahasto-osuuksien maaré;

3) erilajisten ja erisarjaisten rahasto-osuuksien erittely;

4) rahasto-osuuden rekisterdintipdivimadrd; seka

5) rahasto-osuusmerkinnén jarjestysnumero.

Tietosuoja-asetuksen 9 artiklassa sdddetddn erityisid henkiltietoryhmié koskevien tietojen ké-
sittelysté. Artiklan 1 kohdan mukaan sellaisten henkildtietojen késittely, joista ilmenee rotu tai
etninen alkuperd, poliittisia mielipiteitd, uskonnollinen tai filosofinen vakaumus tai ammatti-
liiton jésenyys seké geneettisten tai biometristen tietojen késittely henkilon yksiselitteistd tun-
nistamista varten tai terveyttd koskevien tietojen taikka luonnollisen henkilon seksuaalista
kayttdytymistd ja suuntautumista koskevien tietojen kasittely on kiellettyd. Erityisten henkilo-
tietoryhmien osalta jonkin asetuksen 9 artiklan 2 kohdassa sdddetyn kasittelyperusteen tulisi
tiyttya.

Rahasto-osuusrekisteriin keréttavét tiedot eivit olisi tietosuoja-asetuksen 9 artiklassa tarkoitet-
tuja erityisiin henkil6tietoryhmid koskevia tietoja.

3.4.2 Sisapiirirekisteri
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Esityksen 1. lakichdotuksen 3 luvun 9 §:ssd sdddettéisiin sisdpiiri-ilmoituksista ylldpidettavas-
td rahastoyhtion sisdpiirirekisteristd. Lakiehdotuksen mukaan sisdpiirirekisterin rekisterinpita-
jand olisi voimassa olevaa sddntelyé vastaavasti rahastoyhtio.

Esityksen 1. lakiechdotuksen mukaisesti pidettidvéén sisépiirirekisteriin keréttévien tietojen ka-
sittely on perusteltua tiectosuoja-asetuksen 6 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti rekiste-
rinpitdjén lakisdéteisen velvoitteen noudattamiseksi. Asetuksen 6 artiklan 3 kohdan mukaisesti
kasittelyn perustasta on sdddetty rekisterinpitdjadn sovellettavassa kansallisessa lainsdddan-
nossd. Sisédpiirirekisteriin liittyvédn henkildtietojen késittelyn tarkoitukseksi olisi laissa nimen-
omaisesti maéritelty markkinoiden vaérinkdyton ehkdiseminen.

Kasittelyn oikeusperuste sisdltdisi 1. lakiehdotuksen 3 luvun 7—9 §:ssé erityisid sddnnoksié
kasiteltavista tiedoista, rekisteroitivista tahoista, tietojen sdilytysajoista ja tietojen luovuttami-
sesta.

Esityksen 1. lakiehdotuksen 3 luvun 9 §:n mukaan muulla kuin rekister6idylld on oikeus kulu-
jen korvaamista vastaan saada otteita sisapiirirekisterin sisdllostd. Luonnollisen henkilén hen-
kildtunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkildn kuin sisdpiirildisen ja rahastoyhtion
osakkeenomistajan nimi eivat kuitenkaan olisi julkisia.

Rahastoyhtioité ja erditd muita markkinaosapuolia koskeva velvoite julkisen sisépiirirekisterin
ylldpitoon on kansallista sdéntelyd. Arvopaperimarkkinoiden omistuksen julkisuudella ja 14-
pindkyvyydelld on kuitenkin Suomessa pitkd perinne ja viimeksi julkisen sisdpiirirekisterin
merkitystd ja asemaa on kisitelty kattavasti MIFID II -direktiivin kansallisen tdytintdonpanon
yhteydessd (HE 151/2017 vp, s. 99—102). Julkiset sisépiirirekisterit ja niihin kohdistettava
laajan yleis6n valvonta ovat omiaan ehkéiseméén markkinoiden vaérinkayttoa. Sisdpiirildisten
ja heidén léhipiirinsd omistuksen ja kaupankéynnin lépindkyvyyden edistiminen parantavat si-
joittajien tiedonsaantia sekd laajan yleison markkinoita kohtaan tuntemaa luottamusta. Lain-
sdddannon arvioidaan tdltd osin téyttdvin yleisen edun mukaiset tavoitteet ja olevan oikeasuh-
teinen silld tavoiteltuun oikeutettuun paddmadradn nahden.

Esityksen 1. lakiehdotuksen 3 Iuvun 10 §:n mukaisesti sisépiirirekisteriin yksityiskohtainen
tietosisdlto ja tietojen merkintdtapa maériteltiisiin tarkemmin Finanssivalvonnan méarayksel-
14. Sisépiirirekisterin piirissd tapahtuvan henkildtietojen késittelyn oikeusperusteeseen kuuluisi
siten myos edelld mainittu Finanssivalvonnan méarays.

Esityksen 1. lakiehdotuksen 3 luvun 9 §:n mukaan sisdpiirirekisteriin rekisterditdvét tiedot oli-
sivat pitkilti voimassa olevaa lakia vastaavasti:

1) kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 7 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun va-
jaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sdétion omistamat sanotussa momentissa
tarkoitetut rahasto-osuudet, osakkeet ja rahoitusvélineet seka eriteltyind hankinnat ja luovu-
tukset;

2) kunkin 8 §:ssd tarkoitetun osakkeenomistajan omistamat rahasto-osuudet ja niiden omistuk-
sen muutokset.

Liséksi, jos sisdpiiri-ilmoitukset tehdddn 3 luvun 7 §:n 6 momentin mukaisesti, rahastoyhtion

sisdpiirirekisteri voidaan tadltd osin muodostaa arvo-osuusjarjestelmasti saatavista tiedoista (3
luvun 9 §:n 2 momentti).
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Sisdpiirirekisteriin kerdttavat tiedot eivdt olisi tietosuoja-asetuksen 9 artiklassa tarkoitettuja
erityisiin henkil6tietoryhmié koskevia tietoja.

3.4.3 Muut sddnnokset

Esityksen 1. lakiechdotuksen 26 luvun 2 §:4dn ja 27 luvun 7 §:84n (voimassa olevan sijoitusra-
hastolain 133 a ja 150 §) ehdotettavat muutokset tietosuoja-asetuksen johdosta sisiltyvit val-
tiovarainministeriossd valmisteltuun hallituksen esitykseen eduskunnalle laiksi luottolaitos-
toiminnasta annetun lain muuttamisesta ja erdiksi siihen liittyviksi laeiksi (HE 100/2018 vp).

4 KEsityksen vaikutukset
4.1 Taloudelliset vaikutukset
4.1.1 Vaikutukset yrityksiin
Rahastoyhtiot

Ehdotetuilla muutoksilla olisi rahastoyhtidille kustannuksia keventdviad vaikutuksia. Lisdksi
ehdotetut muutokset helpottaisivat suomalaisten rahastoyhtiéiden toimimista kansainvalisilla
markkinoilla kansallisen lisdsdéntelyn vidhentyessd. Vuoden 2017 lopussa suomalaisia rahas-
toyhtiditd oli 26.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen muuttaminen vain erikoistilanteissa kutsuttavaksi

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen muuttuminen vain erikoistilanteessa koolle kutsutta-
vaksi pienentdd rahastoyhtidille sddntelystd aiheutuvaa taakkaa. Osuudenomistajakokouksen
jéarjestdmisestd aiheutuu kustannuksia rahastoyhtidlle. Osuudenomistajakokous koetaan myos
turhaksi, koska sielld harvoin kaytetdén todellista valtaa.

Nykyisen lainsddddnnén mukaan rahastoyhtion on vuosittain jarjestettdvd rahasto-
osuudenomistajien kokous. Osuudenomistajien osallistuminen osuudenomistajakokouksiin on
jédnyt viime vuosina melko vihédiseksi. Esimerkiksi osuudenomistajakokoukseen on saattanut
osallistua vajaa sata osuudenomistajaa kymmenistd tuhansista tai jopa sadoista tuhansista
osuudenomistajista. Liséiksi osuudenomistajakokouksen todellinen pdétdsvalta on jédnyt vé-
héiseksi, silld yleensé jo ennakkoon suunnitellut ehdokkaat hallituksen jdseniksi ja tilintarkas-
tajiksi ovat tulleet valituiksi.

Ehdotetut muutokset selkeyttiisivdt rahastoyhtion rakennetta kansainvélisestd ndkokulmasta.
Rahastoyhtididen kansainvilistyessd ja perustettaessa rahastoja ulkomaille nykyinen séintely
on voinut osoittautua haasteelliseksi sen siséltdessd eroavia piirteitd verrattuna muihin Suomen
kaltaisiin maihin. Suomessa rahastoyhtié usein olettaa, ettd rahasto-osuudenomistajien koko-
uksen valitsemat hallituksen jdsenet ovat riippumattomia, ja jos ndin ei tosiasiassa ole johtaa
se ristiriitaan EU-lainsd4ddnnon kanssa.

Sijoitusrahaston osuudenomistajien vahimmaisméérén alentaminen

Nykyisen lainsddddnnon mukaan sijoitusrahaston osuudenomistajien madran tulee olla véhin-
tadan 50. Esityksessd ehdotetaan osuudenomistajien vahimmaisméadran laskemista 30 osuuden-
omistajaan. Osuudenomistajien vihimmaisméadravaatimuksen laskeminen voi madaltaa mark-
kinoille tulon kynnysté pieniltd toimijoilta ja helpottaa sijoitusrahaston perustamista. Sijoitus-
rahastolla voi olla hankalaa saada 50 osuudenomistajan vaatimusta tiyteen, etenkin jos kyse
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sijoitusrahastosta, jolla on erikoisempi sijoituspolitiikka. Lisdksi 50 osuudenomistajan vaati-
mus voi tuottaa ongelmia tapauksissa, joissa esimerkiksi hyvin toimivan sijoitusrahaston
osuudenomistajien méara tippuu lunastusten myo6té alle osuudenomistajien vihimmaisméaaran.
Osuudenomistajien vahimmaismédrin alentaminen 20 osuudenomistajalla helpottaa sijoitus-
rahaston perustamista ja toimintaa téllaisissa tapauksissa.

Mikéli osuudenomistajien vihimmaisméairad ei voimassa olevan lain mukaan saavuteta kuu-
den kuukauden tai sithen saatavan kuuden kuukauden lisdajan jilkeen, sijoitusrahasto tiytyisi
lopettaa tai sulauttaa toiseen sijoitusrahastoon. Esityksessd ehdotetaan, ettd kuuden kuukauden
aikarajaa nostettaisiin vuoteen, miké helpottaisi entisestdin osuudenomistajien ja vihimmais-
pidoman keruuta.

Lunastusten rajoittaminen

Ehdotetuissa sdédnnoksissé tuotaisiin rahastoyhtidlle uusi mahdollisuus porrastaa lunastukset
useammalle piiville, jos yksittdinen lunastusvaatimus tai lunastusten suuri maaré ylittdisi ra-
haston sdédnndissd médrdtyn rajan sijoitusrahaston arvosta. Lunastusten rajoittaminen suojelisi
sijoitusrahaston likviditeettid ja pienempid osuudenomistajia. Jos lunastusten rajoittamismah-
dollisuutta ei ole, lunastukset hoidetaan saapumisjdrjestyksessd, jolloin yksittdisen suuren
osuudenomistajan lunastus voi vaarantaa sijoitusrahaston likviditeetin, jolla voi olla vaikutusta
myos sijoitusrahaston arvoon. Lunastusten rajoittamismahdollisuus lisdisi rahastoyhtiolle liik-
kumavaraa suurten lunastusten, mutta myds lunastusten ruuhkautumisien yhteydessa.

Osuustodistus

Esityksessd ehdotetaan luovuttavaksi rahastoyhtion velvollisuudesta antaa fyysinen osuusto-
distus osuudenomistajan sitd pyytidessd. Nykyisin harvoin endd pyydetdén rahasto-osuuksista
osuustodistuksia, mutta velvoittavan sédntelyn poisto helpottaa rahastoyhtion tarvetta tuottaa
ja hallinnoida osuustodistuksia. Panttaus- ja muut merkinnédt voidaan téllékin hetkelld toteuttaa
sahkoisesti ilman fyysistd osuustodistusta.

Alarahastot

Esityksessd ehdotetaan sédénnoksid, joiden perusteella sijoitusrahastoihin voitaisiin perustaa
alarahastoja. Suomessa on voitu aikaisemmin perustaa sijoitusrahastoon osuussarjoja ja osuus-
lajeja. Kéytdnnossd alarahastorakenne mahdollistaa sijoitusrahaston sijoituspolitiikan eriytta-
misen tehokkaammin kuin osuussarjoilla. ESMA:n kannan mukaisesti osuussarjat eivét voi
poiketa samalla tavoin kuin alarahastot toisistaan sijoituspolitiikaltaan ja osuussarjojen erot
voivat liittyéd ldhinnd valuuttasuojaukseen tai hallinnointipalkkioiden eroihin. Liséksi alarahas-
torakenteen kéyttdminen voi keventéd rahastoyhtididen hallinnollista taakkaa sen mahdollista-
essa yhden sijoitusrahaston alarahastot ja niiden osuussarjat.

Tilintarkastajan suorittama arvonlaskennan tarkastus

Esityksessd ehdotetaan, ettd tilintarkastajan arvonlaskennan tarkastustiheyttd véhennettdisiin
kuudesta vuosittaisesta tarkastuksesta véhintdén yhteen. Arvonlaskennan tarkastustiheyden
harventamisen ndahddén véhentdvén rahastoyhtidille aiheutuvaa hallinnollista taakkaa nosta-
matta kuitenkaan riskid arvonlaskennan oikeellisuudesta. Arvonlaskentaa koskeneet virheet
ovat yleensa tulleet esille sdilytysyhteison valvonnassa eivéatka tilintarkastusten yhteydessa.

Vaikutukset rahamarkkinarahastoja hoitaviin rahastoyhtioihin
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EU:n rahamarkkinarahastoasetus koskee rahamarkkinarahastoja. Suomessa oli vuoden 2017
lopussa kymmenen rahamarkkinarahastoa, joista kaikki olivat sijoitusrahastomuotoisia rahas-
toja. Néiden rahastojen pddoma oli noin 3,5 miljardia euroa. Ehdotetuilla sdéinnoksilld luotai-
siin toimilupavaatimus rahamarkkinarahastoille.

Rahamarkkinarahastoasetuksessa mééritelldan tarkkaan esimerkiksi, millaisiin kohteisiin ra-
hamarkkinarahasto saa sijoittaa, miten se voi hajauttaa sijoituksiaan, milld tavoin sijoitukset ja
rahamarkkinarahasto pitdd arvostaa sekd miten rahamarkkinarahaston tulee sisdisesti valvoa
toimiaan. Liséksi rahamarkkinarahastojen riskienhallinnan osalta rahastojen hoitajille asete-
taan muun muassa yksittdisiin sijoittajiin liittyvid selonottovelvollisuuksia. Osaa néisté vaati-
muksista rahamarkkinarahasto joutuu jo nyt kiytdnnossé toteuttamaan. Kuitenkin osa vaati-
muksista voi olla uusia tai sijoittamisen osalta rajoittavampia, mistd rahamarkkinarahastolle
voi aiheutua kustannuksia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajat

Suomessa toimi vuoden 2017 lopussa 34 toimiluvallista ja 73 rekisterditymisvelvollista vaih-
tochtorahastojen hoitajaa. Esityksessd ehdotetaan sdddettdvaksi Finanssivalvonnalle velvolli-
suus antaa valituskelpoinen pditos, jos se katsoo, ettd vaihtoehtorahaston hoitamisessa tai tuo-
tehallintaan liittyvissé jarjestelyissd ei ole riittévilla tavalla otettu huomioon ei-ammattimaisen
sijoittajan etua. Ei-ammattimaisen sijoittajan asemaa parannettaisiin ehdotetuilla sddnndksilla
samoin kuin toimijoiden oikeusvarmuutta, kun Finanssivalvonnan tulisi antaa méérdajassa
kielteinen padtds markkinoinnin aloittamisesta. Ehdotetuista muutoksista voi aiheutua hallin-
nollista taakkaa vaihtoehtorahastojen hoitajille. Toisaalta esimerkiksi jakelukanavina toimivi-
en sijoituspalveluyritysten tuotehallinnan jirjestdmistd koskevat vaatimukset heijastuvat epa-
suorasti myds vaihtoehtorahastojen hoitajilta edellytettyihin tietoihin, vaikka vaihtoehtorahas-
tojen hoitajille ei olisi asetettu suoria velvoitteita. Lisdksi Finanssivalvonnalle annettaisiin oi-
keus tarkistaa myos rekisterdintihakemuksen yhteydessé keskeisten henkildiden rikosrekisteri.

Erikoissijoitusrahastojen sddntelyn siirtdimisesta sijoitusrahastolaista vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annettuun lakiin voi aiheutua epdvarmuutta erikoissijoitusrahastojen verokohtelusta.
Taltd osin tarkemmin osiossa 4.1.3 Vaikutukset julkiseen talouteen. Erikoissijoitusrahastojen
verotukseen mahdollisesti liittyvét epdvarmuustekijdt voivat heijastua vaihtoehtorahastojen
hoitajien halukkuuteen perustaa uusia erikoissijoitusrahastoja ja myds jo perustettujen erikois-
sijoitusrahastojen markkinointiin asiakkaille. Sijoitusrahastoihin liittyvid verokysymyksid on
tarkasteltu yksityiskohtaisemmin valtiovarainministerion 2 paivand kesdkuuta 2017 asettamas-
sa eri sijoitusmuotojen verotusta arvioivassa tydoryhmaéssé ja sen 4 pdiviand toukokuuta 2018
julkaisemassa tyoryhmaraportissa ”Eri sijoitusmuotojen verokohtelu” (valtiovarainministerion
julkaisu 14/2018, VM070:00/2017).

EuVECA- ja EuSEF-rahastojen hoitajat

Suomessa toimii tdlld hetkelld kaksi rekisterditynyttd EuVECA-rahaston hoitajaa ja yksi rekis-
terditynyt EuSEF-rahaston hoitaja. Yhteensd EuVECA-rahastoja on kolme ja EuSEF-rahastoja
kaksi.

EuVECA- ja EuSEF -asetusten muutokset ovat tulleet jo noudatettaviksi maaliskuussa 2018.
Asetuksissa kevennetddn EuVECA- ja EuSEF-rahastoihin kohdistuvia vaatimuksia. Esimer-
kiksi vaatimuksia sijoituskohteiden suhteen véljennetddn ja myos toimiluvalliset vaihtoehtora-
hastojen hoitajat voivat jatkossa ryhtyd hoitamaan EuVECA- ja EuSEF-rahastoja. Asetuksen
mukainen sééntely ei ole pakottavaa, mutta hakeutumalla asetusten piiriin vaihtoehtorahasto-
jen hoitajat saavat oikeuden markkinoida hallinnoimaansa rahastoa Euroopassa rajan yli kevy-
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emmin vaatimuksin kuin AIFM-direktiivin nojalla. Télld hetkelli EuVECA- ja EuSEF-
rahaston hoitajiksi ovat voineet hakeutua vain rekisterditymisvelvolliset vaihtoehtorahastojen
hoitajat. Muutosten pitkélti keventédessd EuVECA- ja EuSEF-toimijoiden kehikkoa ja paranta-
essa niiden oikeusturvaa toimijoille ei pitéisi aiheutua merkittidvid kustannusvaikutuksia.

Muut yritykset
Vaikutukset sijoittajina toimiviin yrityksiin

Rahastot tarjoavat sijoittajille helpon tavan hajauttaa sijoituksia. Suomessa yritykset toimivat
sijoittajina my0s rahastoihin. Erityisesti rahamarkkinarahastot ovat yrityksille tirkeitd, koska
useat yritykset sijoittavat kassavaransa hetkellisesti nithin. Sijoittajina toimiviin yrityksiin
kohdistuvat muutokset muistuttavat rahastosijoittajina toimivien kotitalouksien vaikutuksia.

Vaikutukset yritysrahoitukseen

Rahastot sijoittavat varojaan my0s suomalaisiin yrityksiin. Vuoden 2016 lopussa kolmella
suurimmalla suomalaisella rahastoyhtidlld oli sijoitettuna 3,5 miljardia euroa suomalaisiin
pOrssiyhtidihin. Ndiden lisdksi sijoitusrahastot ja vaihtoehtorahastot sijoittavat suomalaisiin
yrityksiin niin pieniin kuin suuriinkin. Useampi vaihtoehtorahasto sijoittaa riskipddomaa kas-
vaviin start-up-yrityksiin. Rahastoilla on néin vélillistd vaikutusta yritysrahoitukseen. Rahas-
tosektorin kasvaessa rahastojen kautta ohjautuu entistd enemmin rahoitusta yrityksille.

Vaikutukset tilintarkastajiin

Esityksessd ehdotetaan, ettd tilintarkastajan suorittaman arvonlaskennan tarkastustiheytta va-
hennettdisiin nykyisestd kuudesta kerrasta véhintién yhteen kertaan vuodessa, milld on vaiku-
tusta tilintarkastajien tyoméérdn. Suomessa on noin 500 sijoitusrahastoa, joten niiden arvon-
laskennan tarkastustiheyden véhentéimiselld on tilintarkastusyritysten tydméarddn pienentévé
vaikutus.

SFTR-asetuksen vaikutukset rahoitusmarkkinoilla toimiviin yrityksiin

SFTR-asetuksen voimaantulo on porrastettu ja se on ollut osaksi jo voimassa tammikuusta
2016 alkaen. Viimeiset asetuksen sddnnokset tulevat voimaan 21 kuukautta sen jilkeen, kun
komissio on hyvéksynyt delegoidun sdddoksen koskien asetuksen 4 artiklan 9 kohtaa. Va-
kuuksien uudelleenkdyttod koskeva sddntely on tullut jo voimaan heindkuussa 2016 sekd
sadannokset sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen tiedonantovelvollisuuksista sijoittajia
kohtaan ovat tulleet voimaan tammikuussa 2017. Koska sdéntelyd on tullut noudattaa kum-
massakin tapauksessa yli vuoden ajan, ei ndilti osin asetuksen séintelylld tulisi olla vaikutuk-
sia muuten kuin siten, ettd Finanssivalvonta saa sanktioiden mairdédmisoikeuden kyseessé ole-
van sdédntelyn rikkomisesta.

Suurimmat vaikutukset SFTR-asetuksen voimaantulosta tulee aiheutumaan arvopaperikauppaa
kéyville toimijoille. Arvopapereilla kauppaa kdyville toimijoille tulee aiheutumaan hallinnolli-
sia kustannuksia ja jérjestelmikustannuksia, kun ne joutuvat raportoimaan arvopapereilla to-
teutettavia rahoitustoimia koskevat tiedot kauppatietorekistereille. Osa arvopaperikauppaa
kéyvistd toimijoista on jo Finanssivalvonnan valvonnan piirissd olevia toimijoita, kun taas osa
tulisi ehdotettujen sddnndsten myotd Finanssivalvonnan valvonnan piiriin. Kéytdnnossa rapor-
tointivelvollisuuden ulkopuolelle jadvit kuitenkin sellaiset finanssialan ulkopuoliset toimijat,
jotka ovat kooltaan pienié tai keskisuuria yrityksid, silld tédlldin molempien tietojen ilmoitta-
misesta vastaa finanssialalla toimiva vastapuoli. SFTR-asetuksessa on sédéntelyd my6s kauppa-
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tietorekistereille, mutta sddnnoksilla ei ole suoranaista vaikutusta Suomessa, koska Suomessa
ei talla hetkella sijaitse kauppatietorekistereita.

4.1.2 Vaikutukset kotitalouksiin

Sijoitusrahastot ovat hyva sijoituskohde kotitalouksille, koska ne mahdollistavat pienenkin si-
joitusvarallisuuden hajautuksen useampaan kohteeseen pienentden ndin riskid. Lisdksi ne
mahdollistavat kotitalouksille mahdollisuuden sijoittaa sellaisiin kohteisiin, joihin se ei muu-
toin olisi mahdollista tai kannattavaa. Kotitaloudet omistivatkin suomalaisia sijoitusrahastoja
21 miljardin euron arvosta lokakuussa 2017.

Esityksessd ehdotetaan vuosittain koolle kutsuttavan osuudenomistajakokouksen muuttamista
vain tarpeen tullen koolle kutsuttavaksi. Rahasto-osuudenomistajien osallistuminen osuuden-
omistajakokouksiin on ollut heikkoa, joten ehdotuksen vaikutukset kotitalouksiin koskevat
vain hyvin pientd osaa suomalaisiin sijoitusrahastoihin sijoittaneista kotitalouksista. Kuitenkin
osuudenomistajakokouksen ollessa yksi tdrked tekijd osuudenomistajien oikeusaseman suh-
teen ndhdddn tarve sdilyttdd sen koolle kutsuminen erityistilanteissa. Vuosittaisissa osuuden-
omistajakokouksissa osuudenomistajat ovat saaneet myos tietoja sijoitusrahastoista. Vastaavat
tiedot pitkélti 10ytyvit rahastoyhtididen internetsivuilta, joten kotitalouksien tiedonsaannin ei
arvioida huonontuvan. Lisdksi ehdotetut muutokset lunastusten rajoittamiseen ja vaihtoehtora-
hastojenhoitajia koskeviin sddnnoksiin lisdévét piensijoittajan sijoittajansuojaa.

4.1.3 Vaikutukset julkiseen talouteen
Ehdotetuilla muutoksilla on valillisid vaikutuksia julkiseen talouteen.

Eriiltd osin sijoitusrahastolainsddddntoon ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lainséa-
déntoon ehdotetuilla muutoksilla on heijastusvaikutuksia myds verotukseen. Osittain vaiku-
tukset ovat vilillisid. Sijoitusrahastot ovat tuloverotuksessa yhteis6jé, jotka on kuitenkin séa-
detty tuloverosta vapaiksi tuloverolain 20 §:n 1 momentin 2 kohdassa. Sijoitusrahaston jaka-
mat tuotto-osuudet ovat osuudenomistajalle pddomatulona verotettavaa tuloa. Sijoitusrahasto-
jen kasvuosuuksien lunastukset verotetaan yleisten myyntivoittoverotusta koskevien saannos-
ten mukaisesti. Rahastosijoittamisessa tuloverotus ei siten kohdistu rahastoon vaan sen osuu-
denomistajaan.

Sijoitusrahaston késitettd ei ole maaritelty verolainsdadanndssd, vaan kisitteen sisalté maardy-
tyy sijoitusrahastolain perusteella. Esityksessd ehdotetaan sijoitusrahastolain osuudenomistaji-
en vihimmaislukumaéardvaatimuksen alentamista nykyisestd 50 osuudenomistajasta 30 osuu-
denomistajaan. Télld on suora vaikutus sijoitusrahaston kisitteeseen verotuksessa. Ehdotettu
muutos laajentaa vastaavalla tavalla tuloverosta vapaan sijoitusrahaston késitettd. Ehdotus
alentaisi vastaavasti myo0s erikoissijoitusrahaston osuudenomistajien vihimmaisméérin, kun
se on sddntelyssa sidottu sijoitusrahastossa kdytettyyn osuudenomistajien vahimmaismaaraan.

Ehdotetuilla erikoissijoitusrahastoja koskevilla muutoksilla ei ole tarkoitus muuttaa erikoissi-
joitusrahastojen vdhimmaiispddomavaatimusta, osuudenomistajien lukuméirdd muutoin kuin
ylelsen osuudenomistajien vihimméisméaédrdn laskun osalta, sijoituspolitiikkaa ja sithen liitty-
vid vahimmiissijoitusvaatimuksia, taikka tuotonmaksuvelvollisuutta koskevia sdénndksid. Oi-
keus- ja verotuskdytannon mukaan seki sijoitusrahastodirektiivin tarkoittamaa sijoitusrahastoa
ettd kansalliseen sddntelyyn perustuvaa erikoissijoitusrahastoa on pidetty tuloverolain tarkoit-
tamana sijoitusrahastona. Jatkossa sijoitusrahastolla ja sijoitusrahastotoiminnalla tarkoitettai-
siin vain sijoitusrahastodirektiivin mukaista sijoitusrahastotoimintaa. Vaikka erikoissijoitusra-
haston siirtdmiselld vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin ei ole tarkoitus tehdé sisél-
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161lisid, erikoissijoitusrahaston toimintaan vaikuttavia muutoksia, katkaisee se kuitenkin yh-
teyden sijoitusrahastolain mukaiseen sijoitusrahastotoiminnan késitteeseen. Erikoissijoitusra-
hastojen sdéntelyn siirtdmiselld sijoitusrahastolaista voi siten olla vaikutusta siihen, pidetdén-
ko erikoissijoitusrahastoa endé tuloverolain tarkoittamana sijoitusrahastona. Erikoissijoitusra-
hasto on késitteellisesti ollut erikseen médriteltynd sijoitusrahastolaissa jo vuodesta 2011.

Ehdotuksen mukaan jatkossa sijoitusrahasto voisi muodostua yhdestd tai useammasta alara-
hastosta. Alarahastorakenteessa varsinainen sijoitusrahasto toimisi erddnlaisena kuorena ja
kaikki varat kohdistuisivat alarahastoihin. Alarahasto olisi sijoitusrahaston osa, jonka sijoitus-
toiminta voisi poiketa saman sijoitusrahaston muiden alarahastojen sijoitustoiminnasta ja sijoi-
tusrahaston yleisestd sijoituspolitiikasta sijoitusrahaston sdénndissd tarkemmin kuvatulla ta-
valla. Alarahasto voisi lisdksi jakautua osuussarjoihin ja osuuslajeihin, kuten sijoitusrahasto-
kin. Oikeuskiytinndn mukaan luxemburgilaisen SICAV-alarahaston osakkeiden vaihtamista
toisen alarahaston osakkeisiin pidettiin luovutuksena, kun saadut osakkeet kohdistuivat eri ra-
hastovarallisuuteen kuin aikaisemmin omistetut osakkeet (KHO 24.7.2009 taltio 1010). Suo-
malaisen sijoitusrahaston osuussarjojen vaihtamista saman sijoitusrahaston sisélléd ei ole kat-
sottu veronalaiseksi luovutukseksi. Eri sijoitusrahastojen osuussarjojen vaihtamista on pidetty
kuitenkin luovutuksena. Ndin myds siind tapauksessa, ettd sijoitusrahastot ovat saman rahas-
toyhtion hallinnoimia (KHO 10.5.2000 taltio 862). Jos jatkossa eri rahastoyhtiéiden hallin-
noimien sijoitusrahastojen osalta rakenne jarjestetdén siten, ettd sijoitusrahastot ovat alarahas-
torakenteessa, on télld mahdollisesti vaikutusta verotuottoihin, riippuen siitd, pidetidénko ala-
rahasto-osuuksien vaihtamista luovutuksena verotuksessa vai ei.

4.1.4 Kokonaiskuva taloudellisista vaikutuksista ja kansantaloudelliset vaikutukset

Ehdotetuilla muutoksilla selkeytetddn rahoitusmarkkinoiden rahastosektoria koskevaa lainsda-
déntod. Koska ehdotetut muutokset ovat ennemmin rahastolainsdéiddnnon selkeyttdmisté tai
paivittdmistd nykypdivédn, ei ehdotetuilla muutoksilla arvioida olevan merkittdvid kansanta-
loudellisia vaikutuksia. Verovaikutuksetkin ovat vain vélillisid, eikd vaikutuksilla pitéisi olla
merkittavaa vaikutusta valtion budjettitalouteen. Yhtend ehdotettujen muutosten tarkoituksena
on suomalaisten rahastojen kilpailukyvyn parantaminen niin kotimaisilla kuin kansainvilisil-
lakin markkinoilla. Kilpailukyvyn parantuessa ja rahastojen rahastopddoman kasvaessa entisté
enemmén varallisuutta voi ohjautua suomalaiseen yritysrahoitukseen.

Ehdotetuilla muutoksilla on rahastoyhtididen kustannuksia keventdvid vaikutuksia, kun taas
ehdotetut muutokset lisddvat vaihtoehtorahastojen hoitajille aiheutuvaa hallinnollista taakkaa
jonkin verran. Kuitenkin muutosten ndhddéan yleisesti tukevan rahoitusmarkkinoilla tarvittavaa
luottamusta, sijoittajansuojaa ja oikeusvarmuutta. Ehdotetuilla sddnnoksilld pyrittdisiin sel-
keyttdiméadn rahastolainsdédéntod siirtdmalld erikoissijoitusrahastoja koskeva lainsdddinto
vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Kyseinen siirto voi mahdollisesti lisétd epé-
varmuutta erikoissijoitusrahaston verokohtelusta, vaikka ehdotettujen sédénnosten tarkoitukse-
na olisi sdilyttdd nykyinen verokohtelu.

4.2 Vaikutukset viranomaisten toimintaan

Esityksessd ehdotetaan Finanssivalvonnalle lisdd valtuuksia. Ehdotetuissa sdannoksissd esi-
merkiksi vahvistetaan Finanssivalvonnan mahdollisuuksia valvoa vaihtoehtorahastojen hoita-
jia erityisesti niiden tarjotessa vaihtoehtorahastoja ei-ammattimaisille sijoittajille. Tyomaaran
lisddntyminen yksittdisen tehtivéin osalta voi olla vdhiistd, mink4 takia Finanssivalvonta pys-
tyy hoitamaan ehdotetut tehtdvét ja valtuudet arvion mukaan jo nykyisilld resursseilla. Koko-
naiskuvaa Finanssivalvonnan tyoméairdn muutoksista arvioidessa on otettava kuitenkin huo-
mioon finanssisektorin lisdéntynyt sijoittajansuojasdéntely ja sen tiytédntoonpano ldhivuosina.
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SFTR-asetuksen noudattamisen valvonta lisdd Finanssivalvonnan tehtdvid nykyisestd, koska
valvonnan kohteena ovat aiempaa laajemmin arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet ja va-
kuusjérjestelyjen nojalla vastaanotettujen rahoitusvilineiden uudelleenkdytt. Asetuksessa
tarkoitetut raportointi- ja tiedonantovelvollisuudet tulevat koskemaan laajaa joukkoa toimijoi-
ta. Asetuksen noudattamisen valvonta asettaa haasteita valvontaviranomaisen toiminnalle,
koska sdéntely kohdistuu néin ollen my6s muihin kuin jo nykyéén finanssimarkkinoilla sdén-
neltyihin varsinaisiin Finanssivalvonnan valvottaviin ja muihin finanssimarkkinoilla toimiviin.
Asetuksen noudattamisen valvonta ja sen viranomaisiin kohdistuvien velvollisuuksien sovel-
taminen tulee mahdollisesti edellyttimédén Finanssivalvonnalta henkildston ja tietojérjestelmi-
en lisdresursointia.

Myoés rahamarkkinarahastoasetuksen noudattamisen valvonta lisdd Finanssivalvonnan tehti-
vid, silld Finanssivalvonnan on jatkossa mydnnettdva asetuksen johdosta lupa toimia raha-
markkinarahastona ja seurattava Suomeen sijoittautuneita tai Suomessa markkinoitavia rahas-
toja muun muassa rahamarkkinarahasto-nimityksen kdyton osalta. Toimilupamenettely koskee
myos jo nykyisin olemassa olevia sijoitusrahastoja ja vaihtoehtorahastoja, jotka sijoittavat ly-
hytaikaisiin varoihin ja joiden tavoitteena on tarjota rahamarkkinakorkojen mukaista tuottoa
tai sdilyttdd sijoituksen arvo. Rahamarkkinarahastojen hoitajat ovat kuitenkin jo nykyisin Fi-
nanssivalvonnan valvottavia, ja uusien valvontatehtdvien voidaan katsoa vastaavan hyvin pit-
kalle jo olemassa olevaa Finanssivalvonnan valvontatyota.

EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosten valvonta tulee my0s mahdollisesti lisddméain Fi-
nanssivalvonnan tyOmaérai, silld asetusten piiriin voi jatkossa hakeutua yhd enemmén toimi-
joita.

4.3 Yhteiskunnalliset vaikutukset

Esitykselld on vaikutuksia rahastosijoittajina toimivien oikeuksiin ja oikeusvarmuuteen. Ra-
hastosijoittajat voivat vaikuttaa sijoitusrahastoissa osuudenomistajakokouksen kautta. Kuiten-
kin osuudenomistajakokouksen todellinen vaikutusvalta on pientd ja esimerkiksi ehdotetut ti-
lintarkastajat ja hallituksen jdsenet tulevat yleensd valituiksi. Taten konkreettiset ehdotettujen
muutosten vaikutukset rahastosijoittajan oikeusvarmuuteen ovat pienid etenkin, kun osuuden-
omistajakokous voidaan kutsua tarpeen tullen koolle. Vaihtoehtorahastosektorin oikeusvar-
muutta pyritddn taas vahvistamaan ehdotetuilla muun muassa tuotehallintamenettelyjé ja kel-
poisuusvaatimuksia koskevilla muutoksilla.

Esitykselld on pienid vaikutuksia rikostorjuntaan rahoitusmarkkinoilla. Ehdotettujen muutos-
ten johdosta Finanssivalvonta saisi oikeuden tarkastaa rekisterdidyn vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan keskeisten henkildiden rikosrekisterin.

5 Asian valmistelu

5.1 Valmisteluvaiheet ja -aineisto

5.1.1 Sijoitusrahastolainsd&iddnnon kokonaisuudistus

Valtiovarainministerid asetti 21 pdivéna joulukuuta 2016 tydryhmén, jonka tehtdvéna oli val-
mistella ehdotukset tarvittaviksi lakien ja asetusten muutoksiksi ja lisdyksiksi sijoitusrahasto-
lain muuttamiseksi. Tyoryhmén tuli saada tyonsd valmiiksi 31 péivdén tammikuuta 2018

mennessd. Tyoryhmaélle myonnettiin 12 péivand joulukuuta 2017 kuukauden lisdaika 28 pii-
vién helmikuuta 2018 saakka tyonsé viimeistelyéd varten.
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Tyo6ryhmén tehtivina oli arvioida, miten sijoitusrahastolainsdédéntod tulisi uudistaa toimialan
kotimaisen ja kansainvélisen kilpailukyvyn edistdmiseksi, toiminnan tehokkuuden ja uusien
toimijoiden alalle tulon mahdollisuuksien lisddmiseksi seké toimialan kotimaisen keskittynei-
syyden véhentdmiseksi, kuitenkaan vdhentdméttd osuudenomistajan suojaa tai asemaa nykyi-
sestddn. TyOoryhmén tuli laatia ehdotuksensa hallituksen esityksen muotoon. Tyoryhmén oli
tyOssddn otettava huomioon erityisesti seuraavat tavoitteet: 1) sddntelyn selkiyttdminen ja
norminpurku; 2) sddntelyn kirjoittaminen sellaiseen muotoon, ettd se ei ole esteend finanssi-
teknologian sovellusten hallitulle kdyttoonotolle; 3) rahastoyhtididen ja sijoitusrahastojen ko-
timaisen ja kansainvélisen kilpailukyvyn turvaaminen; 4) osuudenomistajan aseman turvaami-
nen, sijoittajansuoja; 5) rahastotoiminnan jérjestiminen vastaamaan muissa jésenvaltioissa
sdddettyjd rakenteita ja mahdollisimman joustavaksi; sekd 6) kustannustehokkuuden lisdédmi-
nen ja alalle tulon kynnyksen madaltaminen.

Tyo6ryhméssé olivat edustettuina valtiovarainministerio, oikeusministerid, Itd-Suomen yliopis-
to, Finanssivalvonta, Kilpailu- ja kuluttajavirasto ja Kuluttajaliitto. Tyoryhmé kutsui pysyviksi
asiantuntijoiksi edustajat valtiovarainministeriostd, OP Ryhmaistd, Finanssiala ry:std sekd Va-
kuutus- ja rahoitusneuvonnasta.

Tyo6ryhmaé kokoontui toimikautensa aikana 25 kertaa.

Ty6ryhmé jarjesti ehdotuksistaan kaksi kuulemistilaisuutta. Ensimméinen kuulemistilaisuus
Jérjestettiin tydryhmén toimikauden puohvahssa 14 paivéand kesékuuta 2017. Toinen laajempi
kuulemistilaisuus jérjestettiin 30 pdivana lokakuuta 2017.

Tyoryhmé laati ehdotuksensa toimeksiantonsa mukaisesti hallituksen esityksen muotoon. Tyo-
ryhma luovutti esityksensd valtiovarainministeridlle 28 pdivénéd helmikuuta 2018.

Tyoryhman laatima Sijoitusrahastolainsddddnnon kokonaisuudistus -tydryhméamuistio, joka
siséltdd my0Os luonnoksen hallituksen esitykseksi eduskunnalle sijoitusrahastolaiksi ja erdiksi
sithen liittyviksi laeiksi (valtiovarainministerion julkaisu 5/2018, lainsdddéntohanke
VM111:00/2016) ldhetettiin laajalle julkiselle lausuntokierrokselle 15 péiivéinéi maaliskuuta
2018. Tydryhméamuistio julkaistiin myds valtiovarainministerion internetsivuilla. Lausuntoai-
ka asiassa padttyi 4 pdivand toukokuuta 2018.

Esityksen jatkovalmistelu on suoritettu valtionvarainministeriossd virkatyond tyéryhmén eh-
dotuksesta jérjestetyn lausuntokierroksen perusteella ja yhteistydssd muiden toimivaltaisten
ministerididen ja valvojien kanssa. Erditd keskeisimpié sidosryhmid on kuultu kohdennetusti
ndiden lausunnoissa esitettyjen huomioiden perusteella tarkempien kysymysten esittimiseksi.
Lahjanlupauslakia koskeva muutosehdotus on laadittu virkaty6nd oikeusministeriossa.

5.1.2 Erdiden EU-asetusten kansallinen tdytintoonpano

Komission 4 piivand syyskuuta 2013 julkaisemasta tiedonannosta neuvostolle ja Euroopan
parlamentille “’Varjopankkitoiminta — Finanssialan uusien riskien torjuminen” on annettu
selvitys eduskunnalle (E 125/2013 vp) 9 pdivéni lokakuuta 2013.

Rahamarkkinarahastoasetusta koskevasta komission ehdotuksesta on annettu eduskunnalle U-
kirjelma (U 70/2013 vp) 17 paivana lokakuuta 2013.

SFTR-asetusta koskevasta komission ehdotuksesta on annettu eduskunnalle U-kirjelméd (U
17/2014 vp) 17 péivénd huhtikuuta 2014.
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EuVECA- ja EuSEF-asetusten muuttamista koskevasta komission ehdotuksesta on annettu
eduskunnalle U-kirjelma (U 47/2016 vp) 1 pdivana syyskuuta 2016.

Valtiovarainministeridssé valmisteltiin virkatyond luonnos hallituksen esitykseksi rahamark-
kinarahastoasetuksen, SFTR-asetuksen sekd EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetuksen
edellyttamistd kansallisista lainsdddéntotoimenpiteistd (lainsdddantohanke VMO001:00/2018).
Esitysluonnos sijoitusrahastolain, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain ja Finanssival-
vonnasta annetun lain muuttamisesta lahetettiin laajalle julkiselle lausuntokierrokselle 3 péi-
vind toukokuuta 2018. Esitysluonnos julkaistiin my06s valtiovarainministerion internetsivuilla.
Lausuntoaika asiassa paéttyi 14 péivénid kesdkuuta 2018.

Jatkovalmistelussa esitysluonnos paétettiin yhdistda sijoitusrahastolainsdddannon kokonaisuu-
distukseen, silld esityksissd oli osittain paillekkéisid muutoksia kansalliseen lainsadadantoon.
Esitysten yhdlstamlsta ennen niiden lopullisesta antamista pidettiin tdstd syystéd tarkoituksen-
mukaisena.

5.2 Lausunnot ja niiden huomioon ottaminen
5.2.1 Sijoitusrahastolainsddddnnon kokonaisuudistus

Sl]01tusrahastola1nsaadannon kokonaisuudistusta koskevaan lausuntopyynt6on vastasi yhteen-
sd 22 viranomaista tai yhteisod. Lausunnon antoivat oikeusministerio, tyo ja elinkeinominis-
terid, Finanssivalvonta, Harmaan talouden selvitysyksikko, Kilpailu- ja kuluttajavirasto, Ra-
hoitusvakausvirasto, Suomen Pankki, Verohallinto, Elinkeinoeldmén keskusliitto ry, Finans-
siala ry, FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonta, Keskuskauppakamari, Kuluttajaliitto — Kon-
sumentforbundet ry, OP Ryhmad, Osakeséastdjien Keskusliitto ry, PricewaterhouseCoopers
Oy, Suomen Ammattiliittojen Keskusjérjestd SAK ry, Suomen Asianajajaliitto ry, Suomen
paddomasijoitusyhdistys ry, Suomen Porssisditio, Suomen Tilintarkastajat ry ja Suomen Yritté-

jatry.

Valtiovarainministeriéssd valmisteltiin lausuntopalautteesta yhteenvetomuistio, joka julkais-
tiin valtiovarainministerion internetsivuilla.

Lausunnonantajat pitivét esitysluonnosta pddosin onnistuneena. Tyoryhmén tavoitteita pidet-
tiin tarpeellisina ja kannatettavina. Liséksi lausunnoissa toivottiin muun muassa tyoryhma-
muistiossa ehdotettua jatkovalmistelua osuusrekisterid koskevasta sdéntelystd ja vaihtuvapaa-
omaisesta sijoitusyhtiostd. Monissa sijoitusrahastolakiin ehdotettuja muutoksia koskevissa
lausunnoissa tyoéryhmén ehdotuksia lain sisallosté pidettiin kannatettavana. Lausunnoissa nos-
tettiin erltylsestl esiin osuudenomistajakokouksesta luopuminen, osuudenomistajien vahim-
méismddrddn ehdotetut muutokset, arvolaskennan oikeellisuutta koskevat sdénnokset, alara-
hastorakenteen lisdéiminen seké osuustodistuksesta luopumiseen liittyvét ndkdkohdat.

Osuudenomistajakokouksen asemaan ja tarpeeseen otettiin kantaa muutamissa lausunnoissa.
Suurin osa osuudenomistajakokouksesta lausuneista kannatti ehdotusta kokouksesta luopumi-
sesta (muun muassa Finanssivalvonta, Keskuskauppakamari Elinkeinoeldmén keskusliitto ja
OP Ryhmd). Asianajajaliitto kannatti myos tyoryhmamulstlon ehdotusta, mutta katsoi koko-
uksen toimivallan ja sille kuuluvien pédtdsasioiden jadvan tydryhmamuistiossa epaméaraisek-
si. Oikeusministerid katsoi, ettd maaravahemmiston oikeus vaatia yhtio- tai muun vastaavan
kokouksen koolle kutsumista on yleinen oikeussuojakeino sellaisissakin yhteisdissd, joiden on
pidettdva vuosittain varsinainen yhtidkokous tai vastaava kokous. Ehdotuksen perusteluissa
olisi suositeltavaa perustella poikkeaminen yleisestd yhtio- ja yhteisolainsédédédnnosté sekd sel-
ventdd, miten mainitut poikkeamat vaikuttavat rahasto-osuudenomistajien sijoittajansuojaan.
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Osakesaastdjien Keskusliitto ja Porssisddtio nostivat lausunnossaan esille huolen sdannéllisen
osuudenomistajakokouksen poistamisesta. Lausunnonantajien mielestd pelkastidn sille seikal-
le, ettd kokouksiin osallistuminen on ollut véhiisté, ei pitdisi antaa painoarvoa, vaan ennem-
min arvioida tarvetta periaatteellisesti osuudenomistajien oikeuksien sdilyttdmisen kannalta.
Osakesaistdjien Keskusliitto niki osuudenomistajakokouksen sijoittajien vaikuttamismahdol-
lisuutena ja suoran informaation seka julkisuuden vilineena.

Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan sddnndt madrittavat sijoitusrahaston sijoituspolitiikan rajat.
Sijoitusrahaston sédénnoisté péattdd rahastoyhtio sijoitusrahastolain puitteissa. Sa&nnot ja sddn-
tomuutokset tulevat voimaan tiedoksi antamisen jilkeen, kun Finanssivalvonta on ne ensin
hyvéksynyt. Osuudenomistajalla ei ole péétdsvaltaa sijoitusrahaston sijoituspolitiikkaan.
Osuudenomistajan vaikutusmahdollisuus sijoitustoimintaan néhden rajoittuu sijoitusrahaston
valintaan ja sijoitusrahaston vaihtamiseen. Osuudenomistajakokouksessa rahastoyhtio esittdé
sijoitusrahaston tilinpddtdksen, mutta osuudenomistajat eivdt voi paéttda sen hyvaksymisesta.
Osuudenomistajat valitsevat edustajansa rahastoyhtion hallitukseen ja yhden tilintarkastajan ja
mahdollisen edustajiston jdsenet. Valinnat ovat voineet sujua hyvin rutiininomaisesti kokouk-
sen jarjestdjien valmistelujen pohjalta. Edelld luetelluista syistéd esityksen jatkovalmistelussa
on sdilytetty ehdotus sddnnollisen osuudenomistajakokouksen jarjestamisvelvollisuuden pois-
tamisesta. Ehdotuksen perusteluja on kuitenkin tismennetty saatujen kommenttien perusteella.

Osakesaistdjien Keskusliiton ja Porssiséétion ehdotus yksittédiselle riippumattomalle hallituk-
sen jasenelle annettavasta kokouksen koollekutsumisoikeudesta on lisétty esitykseen. Koska
osuudenomistajan kokouksen koollekutsumisehdotuksen tiedottamisesta kieltdytyminen voisi
liittyé vain perusteltuun syyhyn, ei esitykseen ole arvioitu tarpeelliseksi lisidtd Osakesédéstéjien
Keskusliiton ja Porssisddtion ehdottamaa julkistamisvelvollisuutta tai ilmoitusta Finanssival-
vonnalle, kun tilanteita ei arvioida esiintyvén usein. Mikali osuudenomistaja katsoisi saamansa
kielteisen vastauksen perustelut riittdméttomiksi tai lain vastaiseksi, voisi osuudenomistaja ot-
taa suoraan yhteyttd Finanssivalvontaan.

Porssisddtion ja Osakesddstdjien Keskusliiton lausuntojen perusteella rahastoyhtion riippumat-
tomalle jdsenelle asetettuja edellytyksid on tarkennettu muun muassa rahastoyhtion lahipii-
riyhteisdjen ja rahastoyhtion johtoon kuuluvien henkildiden ldhipiiriin kuuluvien henkiléiden
osalta.

Esitys osuudenomistajien vdhimmaisméirdn alentamisesta 50 osuudenomistajasta 30 osuu-
denomistajaan sai useissa lausunnoissa kannatusta (muun muassa Finanssivalvonta, Porssisdi-
tio, Keskuskauppakamari, Finanssiala, Asianajajaliitto). Toisaalta Osakeséastdjien Keskusliit-
to olisi pitdnyt erityisesti uusien toimijoiden alalle tulon edistdmisen kannalta hyvéani roh-
keampaa alentamista sekd osuudenomistajien ettd vdhimméispddoman vahimmaéismaéariin.
Esimerkiksi siten, ettd osuudenomistajien vihimmaismaérd olisi yksi ja vahimmadispddoma-
vaatimus 5 000 euroa (nykyinen 2 MEUR). My0s Asianajajaliitto ja OP Ryhma olisivat kan-
nattaneet vield pienempid vihimmaismaaraa.

Moni lausunnonantaja piti uuden alarahastorakenteen mahdollistamista kannatettavana. Kes-
kuskauppakamari kannatti alarahastorakenteen mahdollistamista. Asianajajaliitto néki alara-
hastot joustavoittavina. Finanssivalvonta kannatti alarahastojen mahdollistamista, mutta piti
myos tirkednd sddnndsten tarkentamista edelleen sijoitusrahastotasolla ja toisaalta sijoitusra-
haston sijasta alarahastotasolla. Osakesddstdjien Keskusliitto ndki alarahastomallin ongelmal-
lisena sikili, ettd se on omiaan hdméartimédan osuudenomistajan saamaa kuvaa rahaston toi-
minnasta ja sijoituskohteista. Oikeusministerié ehdotti, ettd jatkovalmistelussa selvennettiisiin
alarahastorakenteen suhdetta sulautumiseen. Finanssiala katsoi, etti alarahastojen verotuksel-
lista asemaa tulisi tdsmentdé. Verohallinnon mukaan verolainsdddént6on tulisi séétda alarahas-
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tokdsitteen lisdksi tdsmalliset sddnnot siitd, miten alarahastoa ja alarahaston vaihtoa toiseen
alarahastoon verotetaan. Lausuntopalautteen perusteella ehdotettujen pykaldmuutosten perus-
teluja on laajennettu ja tismennetty. Fuusioiden osalta tdsmennyksié on lisdtty seké itse sulau-
tumista koskeviin sddnndksiin ettd niiden yksityiskohtaisiin perusteluihin. Alarahaston vero-
kohtelua on késitelty my0s valtiovarainministerion 2 péivénd kesékuuta 2017 asettamassa eri
sijoitusmuotojen verotusta arvioivassa verotyOryhmassd. Tyoryhmén raportti julkistettiin 4
paivand toukokuuta 2018, ja verosddntelyn tdsmentdmistd jatketaan erillisend lainsdddanto-
hankkeena.

Ty6- ja elinkeinoministerid otti lausunnossaan kantaa rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilin-
pddtdksen rakenteeseen ja kiinnitti huomiota rahastosééntelyn poikkeavuuksiin suhteessa
muuhun tilinpddtossidntelyyn. Téllaisia eroja ovat vertailutietojen ja rahoituslaskelman esit-
tdminen.

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpéétosté koskeva esitys perustuu voimassa olevaan sijoi-
tusrahastolakiin tdydennettynd alarahastoja koskevilla lisdedellytyksilld. Rahastoyhtién ja eri-
tyisesti sijoitusrahaston toiminta poikkeaa jossain méarin keskiméérdisen kirjanpitovelvollisen
toiminnasta, miké osaltaan selittdd my0s omaksuttuja sdéntelyeroja. Rahastoyhtion ja sijoitus-
rahaston tilinpddtoksen tarkemmasta siséllostd ja tilinpadtoksen kaavasta on annettu erillinen
asetus, Valtiovarainministerion asetus rahastoyhtion, sijoitusrahaston ja vaihtoehtorahaston ti-
linpaétokseen siséltyvin tuloslaskelman ja taseen kaavasta, tilinpdétokseen liitettévisti toi-
mintakertomuksesta sekd sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksesta (231/2014). Asetuksen 3
§:n 5 ja 6 momentissa on sdddetty seuraavasti: ”Sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun rahastoyhtion toimintakertomuksessa on esitettivd vakavaraisuuslaskelma, jossa anne-
taan tiedot rahastoyhtion omien varojen maéréstd ja omien varojen vahimmaismaarastd. Tun-
nusluvuista ja keskeisistd tuloslaskelma- ja tase-eristd on toimintakertomukseen sisallytettava
vihintddn kolme viimeisté tilikautta késittdva taulukko. My6s muista mahdollisista rahastoyh-
tion liiketoiminnassa merkityksellisistd seikoista, kuten henkilOstostd, on esitettdva niitd ku-
vaavia tunnuslukuja.”

Sijoitusrahaston toimintakertomuksessa ei sen sijaan edellytetd esitettdvan edelld kuvattuja tie-
toja. Toisaalta sijoitusrahastosta annettavaan sijoittajainformaation vaatimuksiin kuuluu esittaa
tiedot, sijoitusrahastosta perittdvisté kuluista ja palkkioista seké sijoitusrahaston tuottohistoria
kuluneilta kymmeneltd vuodelta tai vahintéén sijoitusrahaston olemassa olon ajalta, mikéli si-
joitusrahasto on ollut toiminnassa vihemman aikaa. Sijoitusrahastosta on siten saatavilla mui-
den informaatiokanavien kuin tilinpdatdksen kautta sijoittajan kannalta merkityksellistd vertai-
lutietoa. Hallituksen esitykseen ei edelld kuvattujen perusteiden nojalla ole arvioitu tarpeelli-
seksi sisdllyttdd voimassa olevaan sadntelyyn tarkennuksia. Lausunnossa esitetyt ilmaisulliset
tarkennukset liittyen toimintakertomukseen ja luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin
(610/2014) on pitkélti huomioitu.

Ty6- ja elinkeinoministerié ehdotti lausunnossaan, ettd myds toimintakertomukseen lisdttdisiin
vaatimus vastuuhenkildiden tilinpddtoksestd antamasta lausumasta. Edelld viitatuilla perusteil-
la rahastotoiminnan erityispiirteisiin liittyen ei lisdystd on arvioitu tarpeelliseksi tdssd yhtey-
dessd, etenkin, kun lausunnossakin esitetyn mukaisesti lausumaa koskevat muotoilut myos
muissa sektorisddnnoksisséd edellyttdisivét jatkovalmistelua.

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastusta koskevan muutosesityksen osalta Keskuskauppa-
kamari kannatti ehdotusta ja Osakesdistdjien Keskusliitto piti ehdotusta ymmarrettavana ja
hyvaksyttava. Porssisddtio ymmarsi tarpeen harventaa tarkastamista, mutta piti yhtd kertaa
vuodessa liian vdhédisend. Suomen Tilintarkastajat ry ja PricewaterhouseCoopers Oy vastusti-
vat arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastusta koskevaa muutosesitystd. Molemmissa lausun-
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noissa esitettiin ndkemys, ettei tilintarkastuksen tyoméaird véhenisi nykyisestddn, vaikka siir-
ryttdisiin voimassa olevan lain mukaisesta kuudesta tarkastuskerrasta esitettyyn yhteen. Talla
hetkelld tilintarkastajat soveltavat KHT-yhdistyksen suositusta arvonlaskennan tarkastuksesta
ja suoritettu tarkastustyd ja tyoméérd ovat vuositasoinen kokonaisuus, joskin tarkastus kohdis-
tuu kuuteen ajankohtaan. Suomen Tilintarkastajien lausunnon mukaan siirtyminen yhteen vuo-
tuiseen tarkastuskertaan mitd todennidkoisemmin lisda tilintarkastajan tyomaara sijoitusrahas-
ton tilinpddtoksen tilintarkastuksen osalta, koska tilikauden aikana tehtévi arvonlaskennan oi-
keellisuuden tarkastus tukee my0s tilinpadtoksen tilintarkastusta.

PricewaterhouseCoopers on puolestaan lausunnossaan perustellut arvonlaskennan oikeellisuu-
den tarkastusta seuraavasti: “Tarkastus tehdéén kuusi kertaa vuodessa ja jokaisesta tarkastuk-
sesta annetaan lausunto yleisluonteisesta tarkastuksesta (KHT-yhdistyksen suositus yleisluon-
teisesta tarkastuksesta). Yleisluonteinen tarkastus ei vastaa tilintarkastusta ja sen vuoksi tar-
kastuksesta ei anneta tilintarkastuskertomusta”. Edelleen lausunnossa jatketaan seuraavasti:
’Sijoitusrahaston tilintarkastaja tarkastaa vuosittain tilinpddtoksen ja antaa siité tilintarkastus-
kertomuksen. PwC ei pidé sijoitusrahaston vuodenvaihteen arvon oikeellisuuden vahvistami-
sen lisddmistd tilintarkastajan velvollisuuksiin tarpeellisena, silld tilintarkastaja antaa sijoitus-
rahastosta vuosittain tilintarkastuskertomuksen. Suoritettu tilintarkastus ja siitd annettu tilin-
tarkastuskertomus kattavat jo nyt lisdttaviksi ehdotetun tyon kaikilta osin”.

Toisaalta PricewaterhouseCoopers on aiemmin lausunnossaan todennut seuraavasti: ”"PwC ei
pidd arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastamisen kertojen véhentdmistd tarpeellisena. Jos
yleisluonteisesti tehty tarkastus muutettaisiin kerran vuodessa tehtéviksi tilintarkastukseksi,
tarkastustyo ja siitd syntyva kustannus yhtiolle eivét tdstd vahentyisi. Sen sijaan mahdollinen
virheen ilmitulo saattaisi viivésty4, ainakin silloin, jos tarkastus suoritettaisiin vasta tilikauden
paittymisen jalkeen. Rahaston arvonlaskennan oikeellisuudesta ei saataisi riittdvasti koko tili-
kauden kattavaa tarkastusevidenssid, jos yleisluonteisesti tehty tarkastus tehtéisiin vain kerran,
ja sijoitusrahastojen tilinpaétostarkastuksen tyoméérd kasvaisi”.

Edelld kuvatuista lausunnoista ilmenee, ettd arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus ei nykyi-
selldidnkédn vastaa tilintarkastuksen tasoa, vaan on toteutettu niin sanottuna yleisluontoisena
tarkastuksena, josta ei anneta lausuntoa. Lausunnoissa on osittain ristiriitaisesti arvioitu vuo-
denvaihteen tilinpadtoksen tyOmddrdn muutosta, mikéli samassa yhteydessd edellytettdisiin
arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastusta. Perusteluissa on viitattu myds virheiden havaitse-
misen heikkenemiseen.

Esityksessd on sdilytetty edelleen ehdotus arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastuskertojen
vahentdmisestd vahintddan yhteen kertaan vuodessa. Sijoittajan aseman kannalta voidaan arvi-
oida, ettd vihintdén kerran vuodessa tehty mutta tilintarkastustasoinen arvonlaskennan oikeel-
lisuuden tarkastus ei merkittdviasti vihentiisi arvonlaskennan luotettavuutta verrattuna kuusi
kertaa vuodessa tehtyyn yleisluonteiseen tarkastukseen. Muutos voisi jopa selkeyttdd arvon-
laskennan oikeellisuuden tarkastuksen toteuttamista ja sijoittajien késitystd tehtdvasta tyOsta.
Tilintarkastajien suorittaman valvonnan ohella on huomioitava myds sdilytysyhteison valvon-
tavelvollisuudet, jotka siséltavat myds arvonlaskennan valvonnan.

PricewaterhouseCoopers kommentoi lausunnossaan myos tilintarkastussdéntelyn selkeyttémi-
sen tarpeesta rajat ylittdvissi toiminnassa. Téltd osin sijoitusrahastolakiin ei ole lisdtty uusia
sijoitusrahastodirektiivin sisdltod tdydentdvia sddnnoksid. Sijoitusrahastolain 24 luvun 9 §:n
perusteluihin on kuitenkin avattu selvennykseksi kansallisen sddntelyn soveltumisesta sellai-
seen sijoitusrahastoon, jota Suomessa hoitaa toiseen jdsenvaltioon perustettu rahastoyhtio.
Vastaavasti sijoitusrahastodirektiiviin perustuva toimivallan jako soveltuu suomalaisen rahas-
toyhtion toisessa jdsenvaltiossa hoitamaan sijoitusrahastoon ja sen tilinpaétokseen.
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Moni lausunnonantaja piti osuustodistuksista luopumista ajanmukaisena ja oikeasuhtaisena
uudistuksena. Verohallinto ehdotti, ettei jatkossa sallittaisi osuustodistusten myontamistd ve-
ronkierron ja harmaan talouden ehkéisemiseksi. Oikeusministerio piti ehdotuksessa olevaa
mahdollisuutta osuustodistuksen antamiseen tarvittacssa tdsmentédmistd vaativana erityisesti
velkakirjalain soveltamisen osalta ja katsoi, ettd ehdotusta olisi syytd muuttaa vastaamaan
saannoksen tarkoitusta. Asianajajaliitto ehdotti, ettd jatkovalmistelussa omaksuttaisiin osake-
yhtiolain osakekirjattomien osakkeiden sdintelyd vastaava ratkaisu osuustodistuksettomien
rahasto-osuuksien sddntelyn osalta, silld se katsoi, ettd fyysisten velkakirjojen ja todistukset-
toman rahasto-osuuden rinnastaminen olisi ongelmallista. Lausuntopalautteen johdosta sijoi-
tusrahastolakiin on jatkovalmistelussa palautettu osuustodistuksia koskevat aineelliset sdén-
nokset, kuitenkin silld muutoksella, ettei rahastoyhtiolld olisi endd velvollisuutta antaa osuus-
todistusta osuudenomistajien pyynndstd. Sen sijaan, ettd laissa esitettdisiin osuustodistuksista
luopumista kokonaan tietyn siirtyméajan kuluessa, sddnnoksilld on pyritty mahdollistamaan
joustava siirtyminen kohti tdysin sdahkoistd rahasto-osuusrekisterimallia. Joustava siirtyminen
palvelisi téltd osin myds rahastosijoittajien tarpeita.

Porssisdétio piti rahastoyhtidlle esitettyd uutta oikeutta lunastaa rahasto-osuudet ilman rahas-
to-osuudenomistajan toimeksiantoa tai suostumusta epétoivottavana. Porssisddtio ehdotti, etta
rahastoyhti6lté tulisi vaatia asian tiedottamista selkeésti osuudenomistajille sekd merkintivai-
heessa ettd lainsddddnndn muutosvaiheessa. Porssisditio esitti myds, ettd osuudenomistajalle
annettaisiin siirtyméaika, jonka aikana osuudenomistaja voisi pdattdéd lunastuksen tarkasta to-
teutumisajasta sen sijaan, ettd pakkolunastus toteutettaisiin valittomaésti ilman osuudenomista-
jan vaikutusmahdollisuutta. Rahastoyhtion on sijoitusrahastolain ja sijoitusrahaston sdéntdjen
perusteella aina tiedotettava sijoitusrahaston sddntomuutoksista etukéteen kaikille osuuden-
omistajille. Sddntomuutos tulee voimaan padsaantdisesti kuukauden kuluttua tiedoksi antami-
sen jilkeen. Sddntomuutoksen tiedoksi antamisen aikana osuudenomistajalla on mahdollisuus
reagoida esimerkiksi vaatimalla rahasto-osuutensa lunastusta, mikéli hén ei voi muutosta hy-
viksyé. Esityksen jatkovalmistelussa on arvioitu edelld esitetyn tiedoksiantokéytéinnon anta-
van riittdvét reagointimahdollisuudet osuudenomistajille Porssiséétion ehdottamaan siirtyma-
aikaan rinnastettavalla tavalla.

Oikeusministerio ehdotti esityksen tdydentdmistd siltd osin, miten téllaisten lunastusehtojen
ottaminen ennen lain voimaantuloa perustettujen rahastojen sdéntdihin tarkoittaisi osuuden-
omistajan omaisuudensuojan kannalta ja miten ehdotus téyttdisi perusoikeuksien yleiset rajoit-
tamisedellytykset. Esityksen jatkovalmistelussa on tdydennetty omaisuudensuojaa koskeva pe-
rustuslainmukaisuusarvio.

Finanssiala ehdotti rahasto-osuuden lunastamista koskevan sddnndksen perusteluihin lisdtta-
viksi esimerkkind myds tilanne, jossa rahastoyhtio ei ole saanut osuudenomistajalta rahanpe-
sun ja terrorismin rahoituksen estdmisestd annettujen sdadnndsten mukaisia tietoja. Jatkoval-
mistelussa sijoitusrahastolain perusteluja ei ole muutettu Finanssialan esittdmallé tavalla, silld
rahastoyhtion velvoitteet kyseisessd tilanteessa méadrittyvat rahanpesun ja terrorismin rahoit-
tamisen estdmisestd annetun lain (444/2017) sekd muun rahapesusédintelyn nojalla. Lisdksi
muun muassa ESMA ja Euroopan pankkiviranomainen (EBA) ovat antaneet yhteiset ohjeet
asiakkaan tuntemisesta sekd rahanpesuun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvistd risk-
itekijoista ("Joint Guidelines under Articles 17 and 18(4) of Directive (EU) 2015/849 on sim-
plified and enhanced customer due diligence and the factors credit and financial institutions
should consider when assessing the money laundering and terrorist financing risk associated
with individual business relationships and occasional transactions”, JC 2017 23). Ohjeita so-
velletaan 26 pdivasti kesdkuuta 2018 alkaen.
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Lunastusten rajoitusta koskevaa esitystd kannatettiin (muun muassa Finanssivalvonta, Kes-
kuskauppakamari, Porssisdétid) ja pidettiin sijoittajien kannalta kannatettavana. OP Ryhma
kiinnitti lausunnossaan huomiota muotoiluun, joka antaa lukijalle rajoitetumman késityksen
lunastusten rajoittamisen soveltamisesta. Esityksen jatkovalmistelussa lain perusteluteksteissé
on pyritty selkiyttdméén sisaltod viittaamalla tilanteisiin, joissa yksittdisen suuren lunastuksen
lisdksi voisi olla kyse suuresta joukosta ruuhkautuneita, sindnsa pienid yksittdisid lunastuksia,
joita ei pystytd saman paivéan aikana toteuttamaan.

Finanssiala ehdotti esitykseen lisattdvaksi lakkautettavia erikoissijoitusrahastoja koskevan
poikkeuksen julkistamisvelvollisuudesta, mikéli erikoissijoitusrahastossa on alle 30 osuuden-
omistajaa. Ehdotuksessa ei tarkemmin perusteltu, koskisiko ehdotus vain alle 30 osuuden-
omistajalle perustettua erikoissijoitusrahastoa vai myos tilannetta, jossa lakkautettaisiin eri-
koissijoitusrahasto, jossa sddntdjen mukaan kuuluisi olla yli 30 osuudenomistajaa, mutta jonka
omistusmadrit olisivat pudonneet alle vaaditun rajan. Ehdotusta ei ole jatkovalmistelussa kat-
sottu perustelluksi siséllyttdd lakiesitykseen, kun sijoittajien kannalta arvioiden tiedolla eri-
koissijoitusrahaston lakkauttamisesta voi olla yleisen rahastoyhtién toiminnan arvioinnin kan-
nalta merkitysté, jolloin myds muilla kuin erikoissijoitusrahaston osuudenomistajilla voi olla
intressi saada lakkauttamisesta tieto.

Finanssiala ehdotti my0s voimassa olevan sijoitusrahastolain sijoitussddntojen tdsmentamista
samaa liikkeeseenlaskijaa ja OTC-johdannaisia koskevalta osalta seké takaisinostosopimusten
luoton mééridn yhteenlaskusédntdjen osalta. Jatkovalmistelussa sijoitustoiminnan sédédntelyé
koskevan Finanssivalvonnan tulkintakdytdnnon on harkittu edelleen toimivan joustavammin
kuin jos tulkinta kirjattaisiin lakiin.

Finanssiala kommentoi lausunnossaan sijoitusrahastolain 19 luvun 5 §:n lakkauttamista kos-
kevan sddnnoksen soveltumista kaikkiin erikoissijoitusrahastoihin. Finanssialan kannan mu-
kaan sellaisen erikoissijoitusrahaston, jossa olisi alle 30 osuudenomistajaa, lakkauttamisesta ei
olisi tarpeen julkaista tietoa lehdessd. Komissio on maaliskuussa 2018 antanut lainsdaddanto-
ehdotuksen rahastojen rajat ylittdvan markkinoinnin helpottamisesta. Séédntely tulee kisittele-
méin myds sekd sijoitusrahastojen ettd vaihtoehtorahastojen markkinoinnin lopettamista.
Vaikka lakkauttaminen on sinédnsa eri prosessi, voi johdonmukaisten kdytdntdjen varmistami-
seksi olla hyvé arvioida myos lakkauttamista koskevaa ilmoitusmenettelyd samassa yhteydes-
sd, kun markkinoinnin lopettamista koskevat sddnnokset tulevat implementoitavaksi. Edelld
mainitusta syysta ei ehdotusta ole siséllytetty tdhén esitykseen.

Finanssiala ehdotti sijoitusrahastolain 3 luvussa tarkoitettujen sisdpiirisddnnosten poistamista
kansallisena ja direktiiviin perustumattomana séédntelynd. Finanssialan mukaan sisépiiri-
ilmoituksen osalta tulisi harkita ilmoitusvelvollisuuden rajaamista vain rahastoyhtién hoitami-
en sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin, mikéli sisapiiri-ilmoituksesta luopumista ei pideté
mahdollisena. Sisédpiirirekistereité ja sisdpiiri-ilmoituksia koskevan sdéntelyn tarkoituksenmu-
kaisuutta on viime aikoina arvioitu jo kattavasti MiFID II -direktiivin tdytintdonpanoa koske-
vassa hallituksen esityksessd (HE 151/2017 vp, s. 99—102), eiki jatkovalmistelussa ole kat-
sottu olevan tarvetta tehdd muutoksia sijoitusrahastolakiin kyseisessa esityksessd esitetyin pe-
rustein.

Esitykseen on edelld mainittujen huomioiden liséksi tehty teknisluonteisia tdsmennyksid ja
korjauksia sekd perustelujen tarkennuksia saadun lausuntopalautteen johdosta.

5.2.2 Erdiden EU-asetusten kansallinen tdytantoonpano
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Rahamarkkinarahastoasetuksen, SFTR-asetuksen sekd EuVECA- ja EuSEF asetusten muutos-
asetuksen kansallista tdytdntoonpanoa koskevaan lausuntopyyntoon vastasi yhteensa 18 viran-
omaista tai yhteisod. Lausuntopyyntddn vastasi tyo- ja elinkeinoministerid, Finanssivalvonta,
Kilpailu- ja kuluttajavirasto, Rahoitusvakausvirasto, Suomen Pankki, Verohallinto, Elinkei-
noeldmén keskusliitto ry, Finanssiala ry, FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonta, Keskuskaup-
pakamari, Kuluttajaliitto — Konsumentférbundet ry, Osakesaistdjien Keskusliitto ry, Suomen
Porssisddtio, Suomen Ammattiliittojen Keskusjarjesto SAK ry, Suomen Asianajajaliitto ry,
Suomen Tilintarkastajat ry, Suomen Yrittdjat ry ja Tyoeldkevakuuttajat TELA ry.

Valtiovarainministeridsséd valmisteltiin lausuntopalautteesta yhteenvetomuistio, joka julkais-
tiin valtiovarainministerién internetsivuilla.

Kilpailu- ja kuluttajavirastolla, Rahoitusvakausvirastolla, Keskuskauppakamarilla, Kuluttaja-
liitolla, Suomen Asianajajaliitolla, Suomen Tilintarkastajilla ja Tyoeldkevakuuttajat TELA:Ila
ei ollut asiaan lausuttavaa. Tyo- ja elinkeinoministerio piti esitysluonnosta perusteltuna, eiké
silld ollut esitykseen lisdttavdd. Suomen Pankki totesi, ettei silld ole huomauttamista ehdotet-
tuihin muutoksiin. Osakeséastdjien Keskusliitto ja Porssisddtio kannattivat valtiovarainminis-
terion esittdimaa tapaa tehdd asetuksen vaatimat muutokset kansalliseen lainsdddantoon.

Finanssivalvonta piti hyvéna ja selventdvina sijoitusrahastolakiin ja vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annettuun lakiin ehdotettuja selventévid viittauksia rahamarkkinarahastoasetukseen. Fi-
nanssivalvonta piti myos hyvéné ja selventdvina sité, ettd vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
nettuun lakiin on tehty tarvittavia lisdyksid EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutoksista. Fi-
nanssivalvonta piti tirkeén4, ettd muutokset tulevat voimaan mahdollisimman pian.

FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonta katsoi ehdotettujen muutosten parantavan sijoitusrahas-
totoiminnan ldpindkyvyyttd ja Finanssivalvonnan valtuuksia, mitd FINE piti tdrkeénd ja kan-
natettavan sijoittajien ja asiakkaansuojan toteutumisen kannalta.

Suomen Ammattiliittojen Keskusjdrjest6 SAK piti Finanssivalvonnan oikeutta asettaa hallin-
nollisia seuraamuksia rahamarkkinarahastojen hoitajille sdéntdrikkomuksista ja Finanssival-
vonnan arvopapereita koskevien valvontaoikeuksien laajentamista hyddyllisind uudistuksina.

Suomen Yrittdjat piti hyvina sité, etté siltd osin kuin SFTR-asetusta pannaan téytinto6n rapor-
tointivelvollisuuden ulkopuolelle jadvét kaytinnossd sellaiset finanssialan ulkopuoliset toimi-
jat, jotka ovat kooltaan pienid tai keskisuuria yrityksid, koska nédiden toimijoiden tietojen il-
moittamisesta vastaa finanssialalla toimiva vastapuoli. Muilta osion Suomen Yrittéjillé ei ollut
kommentoitavaa esitysluonnokseen.

Finanssialan mukaan rahamarkkinarahastoasetuksen osalta kansallisen lainsédéddédnnon tdsmen-
tdminen olisi tarpeen, silld asetuksessa mahdollistetaan tietyin edellytyksin niin sanotut kiinte-
an nettoarvon rahastot, joiden arvonlaskenta- ja arvostusperiaatteet poikkeavat sijoitusrahasto-
laista. Finanssialan mielestd ehdotetut sddnnokset tulisi yhdistda sijoitusrahastolain kokonais-
uudistuksesta annettavaan hallituksen esitykseen. Jatkovalmistelussa sijoitusrahastolain 1 lu-
vun 1 §:n perusteluja on tdsmennetty Finanssialan kommenttien perusteella siten, ettd niissd
tuodaan selkedmmin esille kiinteén nettoarvon rahamarkkinarahastojen arvonlaskenta- ja ar-
vostusperiaatteiden méiérdytyminen rahamarkkinarahastoasetuksen nojalla.

Elinkeinoeldmén keskusliiton mukaan tydekonomisesti esitetyt muutokset sijoitusrahastolain-

saddantoon olisi ollut perustellumpaa tehda sijoitusrahastolainsdddannon kokonaisuudistuksen
yhteydessi, jota oli valmistelemassa toimialaedustettu asiantuntijaryhma.
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Verohallinnon mukaan esityksessé olisi hyva kuvata tarkemmin ehdotuksen ja asetusten vai-
kutuksia Finanssivalvonnan lisdksi myds muiden viranomaisten, esimerkiksi veroviranomais-
ten, tietojensaantioikeuksiin. SFTR-asetuksessa on sdddetty tarkemmin kauppatietorekisterin
tietojen avoimuudesta ja saatavuudesta, joten hallituksen esitykseen ei jatkovalmistelussa ole
lisétty suoraan sovellettavien EU-asetuksiin liittyvéa kuvailua.

Esitykseen on edelld mainittujen huomioiden lisdksi tehty teknisluonteisia tdsmennyksid ja
korjauksia sekd perustelujen tarkennuksia saadun lausuntopalautteen johdosta.

6 Riippuvuus muista esityksista

Samaan aikaan timén esityksen kanssa eduskunnan késiteltdvand on valtiovarainministeriossa
valmisteltu hallituksen esitys eduskunnalle laiksi luottolaitostoiminnasta annetun lain muut-
tamisesta ja erdiksi sithen liittyviksi laeiksi (HE 100/2018 vp). Kyseisen esityksen 10. lakieh-
dotuksessa ehdotetaan muutettavaksi sijoitusrahastolain 133 a ja 150 §:44 uuden tietosuoja-
lainsddddannon johdosta. Kyseisessd esityksessd ehdotettavat muutokset olisi huomioitava
my0s tdssd esityksessd sdddettidviksi ehdotetussa uudessa sijoitusrahastolaissa, minkd vuoksi
ehdotukset olisi tarpeen sovittaa yhteen.

Samaan aikaan tdmin esityksen kanssa eduskunnan késiteltdvani on myds valtiovarainminis-
teridssd valmisteltu hallituksen esitys eduskunnalle laiksi Finanssivalvonnasta annetun lain
muuttamisesta seké erdiksi siithen liittyviksi laeiksi (HE 141/2018 vp). Kyseiselld esitykselld
pannaan kansallisesti kidytdntoon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus yksinkertaisesta,
lapindkyvésti ja standardoidusta arvopaperistamisesta. Kyseisen esityksen 2. lakichdotuksessa
chdotetaan sijoitusrahastolain 2 a ja 71 §:4édn lisattdvaksi uudet momentit, jotka tulisi huomi-
oida myds tdssd esityksessd sdddettdviksi ehdotetussa uudessa sijoitusrahastolaissa. Lisdksi
kyseisesséd esityksessd ehdotetaan muutettavaksi Finanssivalvonnasta annettua lakia osittain
samoilta osin kuin mité tésséd esityksessd on ehdotettu, mink& vuoksi ehdotukset olisi tarpeen
sovittaa yhteen.

Esitykselld on lisdksi yhteys valtiovarainministeridossd valmisteltuun hallituksen esitykseen
eduskunnalle laiksi pankki- ja maksutilien valvontajérjestelmisti ja erdiksi sithen liittyviksi
laeiksi (HE 167/2018 vp). Kyseisessé esityksesséd ehdotetuilla uudistuksilla pannaan taytén-
toon Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2018/843 rahoitusjérjestelmén kéyton
estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen annetun direktiivin (EU) 2015/849 ja di-
rektiivien 2009/138/EY ja 2013/36/EU muuttamisesta. Kyseisen esityksen 4. lakiehdotuksessa
ehdotetaan muutettavaksi Finanssivalvonnasta annettua lakia osittain samoilta osin kuin mité
tassd esityksessd on ehdotettu, minkd vuoksi ehdotukset olisi tarpeen sovittaa yhteen.

Samaan aikaan tdmén esityksen kanssa eduskunnan késiteltdvind on myos hallituksen esitys
eduskunnalle maakuntauudistuksen téytdntoonpanoa sekéd valtion lupa-, ohjaus- ja valvonta-
tehtdvien uudelleenorganisointia koskevaksi lainsdddanndksi (HE 14/2018 vp). Kyseisen esi-
tyksen 49. lakiehdotuksessa ehdotetaan muutettavaksi sijoitusrahastolain 61 §:44. Koska tdssé
esityksessd ehdotetaan voimassa olevan sijoitusrahastolain korvaamista uudella samannimisel-
14 lailla, olisi ehdotukset tarpeen sovittaa tiltd osin yhteen.

Valtiovarainministeridssé perustettiin kesdkuussa 2017 tydryhma, jonka tehtévéni oli arvioida
eri sijoitusmuotojen ja kertamaksullisen eldkkeen verokohtelua Suomessa. Tydryhmén toimi-
kausi oli 2.6.2017—31.3.2018. Tyoryhmin selvityksen kohteena olivat erityisesti sijoitusra-
hastot ja niihin tehdyt sijoitukset, sddsto- ja sijoitusvakuutukset sekd kapitalisaatiosopimukset.
Ty6ryhmén toimeksiantoon kuului myos kommandiittiyhtiomuotoisten pédédomarahastoraken-
teiden verokohtelun arviointi. Asettamiskirjeen mukaisesti tydryhmé otti tydssddn huomioon
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my0s sijoitusrahastolain uudistamista arvioivan tyéryhman tulokset. Tyoryhmén raportti ”Eri
sijoitusmuotojen verokohtelu” julkistettiin 4 pdivana toukokuuta 2018. Sijoitusrahastotoimin-
taan liittyvén verosdintelyn tdsmentémistd on jatkettu valtiovarainministerion vero-osastolla
erillisend lainsdddéntohankkeena. Kyseiselld lainsdddantohankkeella on yhteys tdsséd esityk-
sessé ehdotettuihin erikoissijoitusrahastojen sddntelyé koskeviin muutoksiin.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Sijoitusrahastolaki

1 0SA YLEISET SAANNOKSET
1 luku Yleiset saiinnokset

1 §. Soveltamisala ja rahastoyhtiéon sovellettava muu lainsddddnto. Pykildssd saédettéisiin
padosin voimassa olevaa 1 §:44 vastaavasti lain soveltamisalasta seké rahastoyhtioon sovellet-
tavasta muusta lainsdddannostd. Lakia sovellettaisiin voimassa olevaa sijoitusrahastolakia vas-
taavasti rahastoyhtion ja séilytysyhteison harjoittamaan toimintaan seka yhteissijoitusyritysten
osuuksien markkinoimiseen yleisolle. Pykélén 7 ja 2 momentti vastaisivat voimassa olevaa 1
ja 2 momenttia.

Pykélan 3 momentissa sdadettiisiin rahastoyhtion oikeudesta hoitaa vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetussa laissa tarkoitettua vaihtoehtorahastoa seké ulkoisesti hoidetun vaihtoehtora-
hastojen hoitajan oikeudesta hoitaa sijoitusrahastoja. Momentissa ei endd sdddettdisi voimassa
olevaa 3 momenttia vastaavasti toimiluvallisen tai rekisterdityneen vaihtoehtorahastojen hoita-
jan oikeudesta hoitaa erikoissijoitusrahastoa sekd kyseiseen hoitajaan sovellettavista sijoitus-
rahastolain sddnnoksisté. Tétd koskevat sdédnnokset ehdotetaan sijoitusrahastolain uudistami-
sen yhteydessa siirrettdviksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Terminologisena
muutoksena laissa siirryttdisiin yleisesti puhumaan sijoitusrahaston hoitamisesta nykyisen hal-
linnoinnin sijasta. Muutos vastaisi vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa seké sijoi-
tusrahastodirektiivissd omaksuttua kéytintoa.

Pykélidn 4 momentissa siddettéisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toi-
mintaa Suomessa. Momentti vastaisi voimassa olevaa 4 momenttia silld muutoksella, ettd siitd
poistettaisiin viittaus voimassa olevan lain 12 luvun erikoissijoitusrahaston sijoitustoimintaa
koskeviin sddnndksiin, silld kyseiset sddnnokset eivét endd sisdltyisi sijoitusrahastolakiin.

Pykalan uusi 5 momentti siséltdisi selventévén viittaussddnnoksen rahamarkkinarahastoasetuk-
seen, jossa on lain sddnnoksid tdydentdvid tai niistd poikkeavia sdédnnoksid rahamarkkinarahas-
toista ja niiden hoitajista. Rahamarkkinarahastoja koskevien uusien sdénndsten soveltaminen
on pakollista sijoitusrahastoille, joiden tavoitteena on tarjota rahamarkkinakorkoja vastaavaa
tuottoa tai sdilyttdd sijoituksen arvo ja jotka pyrkivit saavuttamaan nima tavoitteet sijoittamal-
la lyhytaikaisiin varoihin. Rahamarkkinarahastoasetuksen 7 artiklan 2 kohdan mukaan sijoi-
tusrahastomuotoisen rahamarkkinarahaston seké sen hoitajan on aina noudatettava sijoitusra-
hastodirektiivin vaatimuksia, jollei asetuksessa toisin sdfdetd. Néin ollen my0s sijoitusrahas-
todirektiivin nojalla annetut timén lain sddnnokset tulisivat lahtokohtaisesti sovellettavaksi si-
joitusrahastomuotoiseen rahamarkkinarahastoon. Sijoitusrahastomuotoisiin rahamarkkinara-
hastoihin sovellettaisiin tdmén lain ohella asetuksen sddnndksid muun muassa rahamarkkina-
rahaston toimilupavaatimuksista. Rahamarkkinarahastoasetus sisiltda erityisid myds sijoitus-
rahastolain sdéinnoksid korvaavia sdénnoksia muun muassa rahamarkkinarahaston sijoituspoli-
tiikasta, arvostamisesta ja arvonlaskennasta. Rahamarkkinarahastoasetus sallii myds jaksotet-
tuun hankintamenoon perustuvan arvostusmenetelmén kayton kiintedn nettoarvon rahamark-
kinarahastossa poiketen lahtokohtaisesta markkinahintaan perustuvasta menetelméstd. Raha-
markkinarahastoasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa todetaan lisdksi, ettei yhteissijoitusyrityksend
toimiluvan saaneisiin rahamarkkinarahastoihin sovelleta yhtelssumtusyrltyksen sijoituspoli-
tiikkaa koskevia velvoitteita, jotka vahvistetaan sijoitusrahastodirektiivin 49—50 a artiklassa,

81



HE 243/2018 vp

51 artiklan 2 kohdassa ja 52—57 artiklassa, jollei asetuksessa nimenomaisesti toisin sdadeta.
Kyseiset sijoitusrahastodirektiivin artiklat on pantu kansallisesti tdytdnt6on lain 13 luvussa.
Koska rahamarkkinarahastoasetus on jdsenvaltioissa sellaisenaan suoraan sovellettavaa oike-
utta, ei sijoitusrahastodirektiivin sddnnoksié vastaavia kansallisia sddnnoksid sijoitusrahaston
varojen sijoittamisesta sovellettaisi sijoitusrahastoon, jolle on myonnetty rahamarkkinarahas-
ton toimilupa.

2 §. Mddritelmdt. Pykéld siséltéisi pddosin voimassa olevaa 2 §:44 vastaavasti keskeisten lais-
sa kiytettyjen termien mééritelmét. Pykélédn / momentin méaritelméluettelon numerointi kor-
jattaisiin juoksevaksi. Momentin / kohdan sijoitusrahastotoiminnan mééritelméstd poistettai-
siin viittaukset erikoissijoitusrahastoihin ja liséttéisiin viittaus sijoitusrahastodirektiiviin. Maa-
ritelmén muutokset vastaisivat tarkemmin nykytilaa ja esitettya erikoissijoitusrahastoja koske-
van sddntelyn sijoittamista vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Vastaavasti ny-
kyinen 2 a kohdan erikoissijoitusrahaston méiritelmé ehdotetaan siirrettdvéksi vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annettuun lakiin.

Momentin 2 kohdan mukaiseen sijoitusrahaston médritelméén ehdotetaan alarahastorakenteen
sadtdmisen johdosta lisdttdvéksi selventdvd maininta siitd, ettd sijoitusrahasto voisi koostua
yhdesti tai useammasta alarahastosta eli toimia niin sanottuna sateenvarjorahastona. Alarahas-
ton madritelmastd ehdotetaan sdddettdviaksi momentin uudessa 3 kohdassa. Sijoitusrahasto
voisi esityksen mukaisesti koostua yhdesti tai useammasta alarahastosta, joiden varat tulisi pi-
téd erillddn toisistaan seké rahastoyhtion varoista. Alarahastojen sijoituspolitiikat voisivat poi-
keta toisistaan ja sijoitusrahaston yleisesté sijoituspolitiikasta. Sijoitusrahasto tai alarahasto
voisi lisdksi jakautua osuussarjoihin ja osuuslajeihin. Sijoitusrahaston sddnndissd maariteltdi-
siin télloin yleiselld tasolla sijoitusrahaston mahdolliset sijoituskohteet ja sijoitusrajoitukset.
Sijoitustoiminnan tarkemmat rajaukset esitettéisiin alarahastokohtaisesti.

Momentin 4 kohdassa sééadettéisiin syottorahaston madritelmésté pitkélti voimassa olevaa la-
kia vastaavasti. Madritelmaén lisdttdisiin maininta siitd, ettd syottdrahasto voisi poiketa myos
13 Iuvun 6 §:n 2 momentin mukaisesta kiellosta sijoittaa varoja sellaisen sijoitusrahaston, yh-
teissijoitusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin, jonka varoista saadaan sen sdintojen tai
yhtidjéarjestyksen mukaan sijoittaa yhteensd enemmaén kuin yksi kymmenesosa toisten sijoitus-
rahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Lisdyksen tarkoituksena
on saattaa syOttdrahaston mééritelmé vastaamaan paremmin sijoitusrahastodirektiivin 58 artik-
lan 1 kohdan sanamuotoa.

Alarahastorakenteen sddtdmisen johdosta momentin /3 kohdan mukaiseen rahasto-osuuden
médritelmdin on tarpeen lisdtd maininta siitd, ettd rahasto-osuus voi tarkoittaa myds saman-
suuruista osuutta tai vahintddan yhtd osuuden murto-osaa alarahaston varoista. Voimassa ole-
vassa 13 a kohdassa sdddetystd poiketen sijoitusrahastolain mééritelmissé ei endd esitettéisi
sdddettdvaksi kiinteiston ja kiinteistdarvopaperin mééritelmastd. Maéritelmén poistaminen
johtuu erikoissijoitusrahastoja koskevan sdantelyn siirtdmisestd vaihtoehtorahastojen hoitajista
annettuun lakiin. Momentin 22 kohdan rahoitusvilineen miéritelmad tdismennettdisiin vastaa-
maan sijoituspalvelulaissa sdddettyd maéritelmad. Uudeksi 34 kohdaksi ehdotetaan lisattaviksi
ulkoistamisen mééritelmé, joka vastaisi voimassa olevan 4 b §:n mééritelmaa.

Pykildn 2 ja 3 momentti vastaisivat nykyistd 2 ja 3 momenttia.
3 §. EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt. Pykildadn Kkoottaisiin laissa kaytetyt EU-
lainsddddannon maaritelmat. Pykdla vastaisi voimassa olevaa 2 a §:48 tdydennettynd euroop-

payhtidasetuksella (uusi 8 kohta), joka méériteltiin ennen 10 a §:ssé, sekd SFTR-asetuksella
(uusi 9 kohta) myohempien viittaustarpeiden johdosta.
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4 §. Komission asetukset ja delegoidut sdddokset. Pykéla siséltdisi voimassa olevaa 2 b §:44
vastaavan luonteeltaan informatiivisen sddnnoksen rahastoyhtiotd ja sdilytysyhteisod koske-
vasta muusta EU-sdéntelysta.

5 §. Valvonta. Pykéldssa sdéddettdisiin voimassa olevaa 4 §:44 vastaavasti lain noudattamista
valvovasta viranomaisesta sekd sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitetusta toimivaltaisesta vi-
ranomaisesta.

6 §. Alarahastoon sovellettavat sddnnokset. Pykéla olisi voimassa olevaan lakiin ndhden sisél-
161tédan uusi. Pykéldsséd sdddettéisiin alarahastoihin sovellettavista sijoitusrahastolain sdannok-
sistd. Alarahastoihin sovellettaisiin padsdéntoisesti samoja sdédnnoksid kuin sijoitusrahastoon.
Kasitteellisesti sijoitusrahasto voisi koostua yhdesti tai useammasta alarahastosta, jotka yh-
dessd muodostaisivat sijoitusrahaston. Télloin sijoitusrahaston varoista pidettdisiin kirjaa ala-
rahastokohtaisesti. Alarahastoon sovellettaisiin samoja vahimmaispddomaa ja rahasto-
osuudenomistajien vihimméismaérdd koskevia vaatimuksia kuin sijoitusrahastoon. Sijoitusra-
hastosta, jossa olisi kéytossé alarahastorakenne, tulisi alarahastokohtaisen tilinpd4toksen lisik-
si esittdd alarahastojen yhdistetty tuloslaskelma ja tase. Tilintarkastajat tarkastaisivat alarahas-
ton tilinpdétoksen ja antaisivat lausunnon alarahaston arvon oikeellisuudesta, mutta sen lisdksi
sijoitusrahastosta julkistettaisiin yhdistetty tuloslaskelma ja tase. Alarahastojen sijoittajain-
formaatio voitaisiin esittdd yhdistetyssd rahastoesitteessd, toisin kuin avaintietoesite, joka olisi
laadittava erikseen kustakin alarahastosta. Alarahasto voisi sulautua tai jakautua taikka sen
hoito voitaisiin luovuttaa. Alarahasto voisi sulautua toiseen sijoitusrahastoon, alarahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen tai toimia vastaanottavana osapuolena edelld mainituissa sulautumi-
sissa. Samoin alarahaston jakautumisessa voisi syntya joko yksi tai useampi uusi alarahasto tai
sijoitusrahasto.

II OSA OIKEUS TOIMIA RAHASTOYHTIONA
2 luku Rahastoyhtion toimilupa

1 §. Luvanvaraisuus. Pykild vastaisi osittain voimassa olevaa 3 §:n 1 momenttia. Pykéaldsta
poistettaisiin sdilytysyhteisdon viittaavat osuudet. Sdilytysyhteisoistd ehdotetaan sdadettavaksi
erikseen 20 ja 21 luvussa. Pykéldin ehdotetaan lisdttédviksi luonteeltaan informatiivinen mai-
ninta siitd, ettd rahastoyhtion toiminnasta ulkomailla sdddetéén 22 luvussa.

Voimassa olevan 3 §:n 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana sijoitusrahastolais-
ta, silld sitd vastaava sdédnnos ehdotetaan lisédttivéksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 16 a lukuun.

2 §. Rahastoyhtiélle sallittu toiminta. Pykéldssé sdddettdisiin pddosin voimassa olevaa 5 §:44
vastaavasti rahastoyhtiolle sallitusta toiminnasta. Pykéldn / momentissa ehdotetaan sdilytetta-
véksi sijoitusrahastodirektiiviin perustumaton kansallinen laajennus rahastoyhtion oikeudesta
harjoittaa sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti liittyvdd toimintaa, jos tillainen toiminta ei
ole omiaan vahingoittamaan rahasto-osuudenomistajien etua. Kyseessd on vakiintunut sidén-
nos, silld vastaava maininta sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti liittyvéstd toiminnasta lisét-
tiin jo vuoden 1987 sijoitusrahastolakiin muutoslailla 748/1993 (HE 309/1992 vp). Sijoitusra-
hastotoiminnan rinnalla sithen olennaisesti liittyvin toiminnan harjoittamista koskevien vaa-
timusten on katsottu riippuvan rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta seké siité, ettei liitdnndis-
toiminnan katsota olevan omiaan vahingoittamaan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien
etua. Lisdksi on korostettu sité, ettei sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti liittyvén toiminnan
kustannuksia saa vyOryttad rahastoyhtion hoitamilta sijoitusrahastoilta perittéviin hallinnointi-
palkkioihin eiké rahastoyhtion péétehtévén tulisi kérsid téllaisesta muusta toiminnasta (HE
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202/1998 vp, s. 10 ja 43). Sddnnoksesséd tarkoitetuksi sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti
liittyvéksi toiminnaksi voidaan katsoa esimerkiksi sellaisen arvonlaskentakapasiteetin tarjoa-
minen, jota voidaan hyddyntdd myds muussa kuin sijoitusrahaston arvon laskennassa. Liitén-
ndistoiminnan harjoittamisen sallimisen tarkoituksena ei ole kuitenkaan mahdollistaa muualla
lainsdadénnossd asetettavien toimilupavaatimusten kiertéimistd, ellei kyseisen toiminnan har-
joittamista ole rahastoyhtididen osalta erikseen sallittu. Esimerkiksi rahastoyhtion oikeudesta
tarjota sijoituspalvelulaissa tarkoitettuja sijoituspalveluja sdddetddn erikseen 2 momentissa se-
k& sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:ssé.

Pykilan 2 momentti vastaisi voimassa olevaa lakia.

Pykilidn 3 momentista esitetddn kumottavaksi viittaus, joka on mahdollistanut voimassa ole-
van lain mukaan rahastoyhtion toimimisen kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiomiehena.
Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 1 luvun 5 §:n 2 momentissa ehdotetaan séddetta-
viksi, ettei sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtié voi olla kommandiittiyhtion vas-
tuunalainen yhtiomies. Kiellon tarkoituksena on estéé rahastoyhtiotéd ottamasta sellaisia vastui-
ta, jotka voisivat vaarantaa sen toiminnan sijoitusrahastojen hoitajana. Kommandiittiyhtion
vastuunalaisella yhtiomiehelld on rajoittamaton vastuu kommandiittiyhtion vastuista.

Pykilén 4 ja 5 momentti vastaisivat voimassa olevaa lakia.

3 §. Toiminimi. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevaa 7 §:44 vastaavasti yksinoikeudesta ra-
hastoyhtion tai rahasto-osakeyhtion nimityksen kéyttoon.

4 §. Toimilupahakemus. Pykilassa sdddettdisiin voimassa olevaa 5 a §:44 vastaavasti rahasto-
yhtion toimiluvan myontdmisesta.

5 §. Toimiluvan myontimisen edellytykset. Pykéldssd sdéddettéisiin rahastoyhtion toimiluvan
myoOntdmisen edellytyksistd. Pykéld vastaisi voimassa olevan 5 b §:n 1 momenttia silld muu-
toksella, ettd momentin sisilto jaettaisiin useampaan momenttiin sddnnoksen selkeyden paran-
tamiseksi.

6 §. Toimilupapddtos. Pykéldssa siddettdisiin voimassa olevan 5 b §:n 2 ja 3 momenttia vas-
taavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta antaa toimilupaa koskeva pdatos méériajassa.

7 §. Toimiluvan laajuus ja muuttaminen. Pykéléassa sdddettdisiin voimassa olevaa 5 d §:44 vas-
taavasti rahastoyhtion toimiluvan ehdoista.

8 §. Toimiluvan rekisterointi. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevaa 5 ¢ §:44 vastaavasti ra-
hastoyhtion toimiluvan ilmoittamisesta rekisterditdvaksi. Pykéldan I momentissa tismennettdi-
siin selvyyden vuoksi, ettd rekisterdinti tehddén kaupparekisteriin.

9 §. Toiminnan aloittaminen. Pykéldssd saddettdisiin voimassa olevan 5 b §:n 4 momenttia
vastaavasti rahastoyhtion oikeudesta aloittaa toimintansa vélittomaisti sen jélkeen, kun toimi-
lupa on mydnnetty, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu.

10 §. Rahastoyhtion kotipaikan siirto Euroopan talousalueella. Pykildssd saddettdisiin voi-
massa olevaa 29 a §:44 vastaavasti rahastoyhtion kotipaikan siirrosta toiseen ETA-valtioon.

11 §. Rahastoyhtion osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella.

Pykélédssa sdddettéisiin voimassa olevaa 29 b §:44 vastaavasti rahastoyhtion osallistumisesta
rajat ylittdvién sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella.
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12 §. Rahastoyhtion kotipaikan siirtoon liittyvit erityiset sddnnékset. Pykalassa sdddettéisiin
voimassa olevaa 29 ¢ §:44 vastaavasti erityisistd sadnnoksistd, joita sovelletaan rahastoyhtion
kotipaikan siirtoon ja sulautumisessa tai jakautumisessa vastaanottavan yhtion rekisterdintiin
toiseen valtioon.

13 §. Eurooppayhtié rahastoyhtiond. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 10 a §:84 vas-
taavasti Suomeen kotipaikkansa siirtdville eurooppayhtiolle myonnettdvasta toimiluvasta.

14 §. Kielto omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia. Pykélassd sdddettéisiin voimassa olevaa 30 §:44 vastaavasti kiellosta, jonka mukaan
rahastoyhtid ei saa omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita eiké hoitamansa sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksia. Voimassa olevaa sadnnostd tdydennettdisiin kuitenkin viittauksilla ulkomai-
siin ETA-valtioiden ja kolmansien valtioiden rahastoyhtidihin ja yhteissijoitusyrityksiin.

I OSA RAHASTOYHTION TOIMINTA
3 luku Toimintaedellytykset ja vihimmaispidioma

1 §. Vihimmdispddoma. Pykélassa sdddettdisiin voimassa olevaa 6 §:44 vastaavasti rahastoyh-
tion vidhimmaispddomaa koskevista vaatimuksista.

2 §. Johtaminen ja luotettavuus. Pykéldssa sdddettdisiin pitkélti voimassa olevaa 5 e §:44 vas-
taavasti rahastoyhtion johtoon kuuluvia henkilitd koskevista luotettavuus- ja patevyysvaati-
muksista. Ehdotetussa pykildssa ei sdadettdisi endd nykyistd sddnnostd vastaavasti erikseen
rahasto-osuudenomistajien valitsemia rahastoyhtion hallituksen jasenid koskevista vaatimuk-
sista, silld rahasto-osuudenomistajien valitsema rahastoyhtion hallituksen jidsen ehdotetaan
korvattavaksi 3 §:n 2 momentissa tarkoitetulla riippumattomalla hallituksen jésenelld. Kysei-
siin riippumattomiin jéseniin sovellettaisiin samoja kelpoisuus- ja luotettavuusvaatimuksia
kuin muihin rahastoyhtidn johtoon kuuluviin henkildihin. Voimassa olevan 1 momentin mu-
kaan rahasto-osuudenomistajien valitsemilta rahastoyhtion hallituksen jéseniltd ei ole edelly-
tetty sijoitusrahasto- tai sijoituspalvelutoiminnan tuntemusta. Hallituksen riippumattomien ja-
senten osalta kyseiselle johdon yleisid kelpoisuusvaatimuksia koskevalle poikkeukselle ei ole
endd perustetta, silld 3 §:ssé hallituksen kokoonpanoon ehdotettu muutos mahdollistaa myds
sen, etté tosiasiassa useampi kuin kolmannes rahastoyhtion hallituksen jésenisté tayttéisi laissa
riippumattomuudelle asetetut edellytykset. Pykéldssa esitettyjd johdon yleisté sijoituspalvelu-
toiminnan tuntemusta koskevia vaatimuksia esitetddn kuitenkin tarkennettavaksi liittymé&an
nimenomaisesti rahastoyhtion harjoittaman sijoituspalvelutoiminnan laatuun ja laajuuteen.

3 §. Rahastoyhtion hallitus. Rahastoyhtion hallituksesta sdddettéisiin osin vastaavasti kuin
voimassa olevan lain 8 §:ssd. Rahastoyhtion hallituksessa tulisi edelleen / momentin mukaan
olla védhintdén kolme jésentd, joista jatkossa vihintddn kolmanneksen tulisi olla riippumatto-
mia.

Rahasto-osuudenomistajien valitseman hallituksen jasenen sijasta pykéldn 2 momentissa méa-
riteltdisiin edellytykset, jotka hallituksen riippumattoman jésenen tulee tdyttdd. Riippumatto-
man hallituksen jésenen tulisi olla mahdollisimman riippumattomia seké rahastoyhtiosta ettéd
sdilytysyhteisostd, jotta véltettdisiin eri osapuolten kannalta hankalat eturistiriidat. Tdmén
vuoksi sdddettdisiin, ettei riippumaton jisen saisi olla kyseisen rahastoyhtion tai sen kdyttimén
sailytysyhteison palveluksessa (I kohta). Riippumattomuuden edellytyksia ei myoskéadn tayt-
taisi henkild, joka kayttdd kirjanpitolain 1 uvun 5 §:ssé tarkoitettua méadraysvaltaa rahastoyh-
tidssd. Jos madrdysvallankayttéja olisi yhteiso, rajoitus koskisi my0s sen edustajaa (2 kohta).
Riippumaton jésen ei my0skédn saisi kuulua rahastoyhtion kanssa samaan konserniin kuulu-
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van yhteison johtoon, eiké kuulua rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston salkunhoidosta vas-
taavan sijoituspalveluyrityksen johtoon tai toimivaan johtoon tai olla siithen tydsuhteessa (3 ja
4 kohta). Jotta sdéntely olisi tarkoitetulla tavalla tehokas, riippumaton jasen ei lisdksi saisi olla
muun rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen tai johtokunnan jdsen (5 kohta). Riippu-
maton jésen ei saisi myOskddn kuulua rahastoyhtion johtoon kuuluvan henkilon lahipiiriin (6
kohta). Puolisoilla tarkoitettaisiin aviopuolisoita sekd avioliitonomaisissa olosuhteissa ja rekis-
terdidyssa parisuhteessa eldavid henkiloitd. Riippumattomuus maarittelyn 1dhtékohtana ovat ol-
leet UCITS V -direktiivin 25 artiklan 2 kohdassa ja komission delegoidun asetuksen (EU)
2016/438 21 artiklassa sdddetyt kriteerit rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallitusten jdsenten
riippumattomuudesta. Vaadittavan riippumattomuuden liséksi kyseiselld hallituksen jésenelld
tulisi olla yleinen sijoitusrahastotoiminnan seké yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus si-
ten kuin luvun 2 §:ssd sdddetddn rahastoyhtion johtoon kuuluvan henkilon kelpoisuusvaati-
muksista. Kuten hallituksen jaseneen muutoin, riippumattomaan hallituksen jadseneen soveltui-
sivat myds muut 2 §:ssd esitetyt vaatimukset toimintakelpoisuudesta ja luotettavuudesta.

4 §. Hallituksen varajdsen ja toimitusjohtajan sijainen. Pykédldssa sééddettdisiin voimassa ole-
vaa 18 §:44 vastaavasti sdédnndsten soveltamisesta hallituksen varajéseneen ja toimitusjohtajan
sijaiseen.

5 §. Merkittivien omistajien luotettavuus. Pykdlassd sdddettdisiin voimassa olevaa 5 f §:4a
vastaavasti rahastoyhtion omistajia koskevasta luotettavuusvaatimuksesta.

6 §. Sisdpiirisddnnokset. Pykéldssa siddettdisiin voimassa olevaa 99 §:44 vastaavasti rahasto-
yhtion sisdpiirildisiin sovellettavista sisdpiirisdadnnoksistd. Pykdlan 2 momentissa sdddetyssa
rahastoyhtion sisédpiirildisen maéritelmassd huomioitaisiin se, ettei rahastoyhtion hallitukseen
kuuluisi endd rahasto-osuudenomistajien valitsemia jasenia.

7 §. Sisdpiiri-ilmoitus. Pykilassd sdddettdisiin voimassa olevaa 100 §:44 vastaavasti sisépiiri-
ilmoituksen tekemisesta.

8 §. Rahastoyhtion osakkeenomistajan ilmoitusvelvollisuus. Pykidldssa sdadettiisiin voimassa
olevaa 101 §:44 vastaavasti rahastoyhtion osakkeenomistajan velvollisuudesta ilmoittaa sisé-
piirirekisteriin omistamansa rahasto-osuudet rahastoyhtion hoitamissa sijoitusrahastoissa. Py-
kédldn 3 momenttiin ehdotetaan lisattdvaksi rahastoyhtidlle mahdollisuus jérjestdé sisépiirire-
kisteriin merkittidvien tietojen kerddminen automaattisesti my0s hoitamansa sijoitusrahaston
rahasto-osuusrekisterista.

9 §. Sisdpiirirekisteri. Pykalassa sdddettaisiin pitkdlti voimassa olevaa 101 a §:44 vastaavasti
rahastoyhtion sisapiirirekisteristd ja sen ylldpidosta. Pykélédn [ momentissa tdsmennettdisiin
tietosuojasédédntelyn edellyttdmalld tavalla sisépiirirekisteriin merkittyjen henkildtietojen kisit-
telyn tarkoitus, joka olisi markkinoiden véérinkéyton ehkdiseminen. Asiallisesti sisépiirirekis-
terin kéiyttétarkoitusta ei olisi tarkoitus muuttaa nykytilaan ndhden, vaan tarkoituksena olisi
ainoastaan madritelld kdyttotarkoitus lain tasolla. Pykéldn 2 momentti vastaisi voimassa olevaa
2 momenttia. Pykdldn 3 momentissa sééddettdisiin voimassa olevaa 3 momenttia vastaavasti
tietojen sdilytysajoista ja luovuttamisesta. Momentista poistettaisiin vaatimus sisapiirirekiste-
rin yllépidon jérjestamisesté luotettavalla tavalla, silld tietosuoja-asetuksessa sdddetéén jo kat-
tavasti rekisterinpitéjan velvollisuuksista. Myds rekisterdidyn itsenséd oikeus saada jéljennds
sisdpiirirekisterin tiedoista madrdytyy tietosuojasdédntelyn nojalla.

10 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus. Pykilassa sdddettdisiin voimassa olevaa 101

b §:48 vastaavasti Finanssivalvonnan méairdystenantovaltuudesta sisdpiiri-ilmoitusten siséllos-
téd ja tekotavasta sekd rahastoyhtion sisépiirirekisterin sisdllostd ja tietojen merkintitavasta.
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11 §. Kielto tehdd arvopaperikauppoja sisdpiirildisen kanssa. Pykalassd sdadettdisiin voimas-
sa olevaa 102 §:44 vastaavasti rahastoyhtion sisépiirildistd ja osakkeenomistajaa koskevasta
kiellosta tehdé arvopaperikauppoja rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston kanssa ilman
Finanssivalvonnan lupaa.

4 Tuku Toiminnan jirjestiminen

1 §. Hallinto- ja valvontajdirjestelyt. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 8 a §:44 vastaa-
vasti velvollisuudesta jérjestdé rahastoyhtion toiminta luotettavalla tavalla.

2 §. Ewristiriidat. Pykildssd sédéddettéisiin voimassa olevaa 26 §:84 vastaavasti rahastoyhtion
velvollisuudesta harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti, asiantuntevasti
seka rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti ja eturistiriitoja vélttaen.

38 PalkltsemZS]ar]estelmaa koskevat ylezset vaatimukset. Pykélan 1 ja 2 momentissa saidet-
téisiin padosin voimassa olevaa 30 d §:84 vastaavasti rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitii-
kan sekéd palkka- ja palkkiokdytinndt kattavaa palkitsemisjérjestelmééd koskevista yleisistd
edellytyksistd. Pykdlan 2 momenttia muutettaisiin vastaamaan paremmin UCITS V -
direktiivin 14 a artiklan 1 kohtaa ja 14 b artiklan 1 kohtaa viittaamalla yksittdisen sijoitusra-
haston sijaan rahastoyhtion hoitamiin sijoitusrahastoihin.

Pykélidn wuudessa 3 momentissa sdadettéisiin valtiovarainministerion valtuudesta antaa tar-
kemmat sédénnokset rahastoyhtion palkitsemisjérjestelméé koskevista vaatimuksista UCITS V
-direktiivin tdytintoonpanemiseksi. Osa voimassa olevan lain rahastoyhtion palkitsemisvalio-
kuntaa, palkan ja palkkioiden madrdytymistd ja niiden muuttuvien osien maksamista sekéa ela-
ke-etuuksia koskevista sddnnoksistd (30 g—30 1 §) ehdotetaan annettavaksi valtiovarainminis-
terion asetuksella niiden yksityiskohtaisen ja teknisen luonteen johdosta.

4 §. Palkitsemisjdrjestelmdn piiriin kuuluvat henkilét. Pykéldssd sdddettiisiin voimassa olevaa
30 e §:84 vastaavasti rahastoyhtion palkitsemisjarjestelméan piiriin kuuluvista rahastoyhtion
henkilostoryhmistd sekd rahastoyhtion maksamista korvauksista.

5 §. Palkitsemisjdrjestelmdn hyviksyminen. Pykdldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 30 f §:44
vastaavasti rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmén hyviksymisesta.

6 §. Henkilokohtaiset liiketoimet. Pykélédssa sdddettdisiin voimassa olevaa 8 b §:84 vastaavasti
henkilokohtaisista liiketoimista.

7 §. Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus. Pykidldssd saddettdisiin
voimassa olevaa 16 §:84 vastaavasti rahastoyhtion osakkeiden hankintaa ja luovutusta koske-
vasta ilmoitusvelvollisuudesta.

8 §. Osakkeiden hankinnan kieltdminen. Pykéléassd saadettiisiin voimassa olevaa 17 §:84 vas-
taavasti Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 7 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta.
Pykilidn 2 momenttia selkeytettdisiin kuitenkin siten, ettd sen muotoilu muutettaisiin vastaa-
maan muualla rahoitusmarkkinalainsdddéannossé kdytettyd muotoilua.

9 §. Rahastoyhtion varautumisvelvollisuus. Pykilassd sdddettdisiin voimassa olevaa 4 a §:44
vastaavasti rahastoyhtion varautumisvelvollisuudesta.
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10 §. Tietojen sdilyttdminen. Pykaldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 8 ¢ §:44 vastaavasti ra-
hastoyhtion velvollisuudesta sdilyttdd tiedot jokaisesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto on
osallisena.

11 §. Asiakasvalitusten késittely. Pykildssi sédéddettdisiin voimassa olevaa 123 b §:44 vastaa-
vasti rahastoyhtion ja Suomessa sijoitusrahastoa hoitavan ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
asiakasvalitusten kisittelystd sekd velvollisuudesta varmistaa, ettd sijoitusrahastotoimintaa
koskevat yksittdiset erimielisyydet voidaan saattaa ratkaisusuosituksia antavan riippumatto-
man toimielimen késiteltdvaksi.

5 luku Vakavaraisuus ja riskienhallinta

1 §. Rahastoyhtion riskienhallinta. Pykélassa siséltdisi voimassa olevaa 30 a §:44 vastaavat
yleiset sddnnokset rahastoyhtion riskienhallinnasta.

2 §. Rahastoyhtion maksuvalmius. Pykéldssd saddettdisiin voimassa olevaa 30 b §:44 vastaa-
vasti rahastoyhtion maksuvalmiuden turvaamisesta.

3 §. Omien varojen vihimmdismddrd. Pykaldssa sdadettdisiin voimassa olevaa 30 ¢ §:44 vas-
taavasti rahastoyhtion omien varojen vahimmaisméaarda koskevista vaatimuksista sekd menet-
telystd, jota noudatetaan, jos rahastoyhtion omat varat vihenevét alle vihimmé&ismaéran.

6 luku Ulkoistaminen

1 §. Rahastoyhtion toiminnan ulkoistaminen. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 26 a
§:44 vastaavasti rahastoyhtion toiminnan ulkoistamisen ja asiamichen kdyton yleisistd perus-
teista.

2 §. Ulkoistamisen edellytykset. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 26 b §:44 vastaavasti
rahastoyhtion asiamichen kayttod koskevista edellytyksista.

7 luku Tilinpiétos ja tilintarkastus

1 §. Tilintarkastajan kelpoisuus. Pykdldssa sdddettdisiin pitkélti voimassa olevaa 36 §:44 vas-
taavasti rahastoyhtion ja sen hoidettavana olevien sijoitusrahastojen tilintarkastusta varten va-
littavan tilintarkastajan kelpoisuutta koskevista vaatimuksista. Ehdotetussa pykaldssa ei kui-
tenkaan endéd nykyisen sddnnoksen tavoin sdddettdisi rahasto-osuudenomistajien valitsemasta
tilintarkastajasta ja timin varamichesti. Ehdotus liittyy sddnnollisen vuosittaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen jirjestimisen pakottavuuden poistamista koskevaan ehdotuk-
seen, minkd johdosta my0s rahasto-osuudenomistajien valitsemasta tilintarkastajasta ehdote-
taan luovuttavaksi.

2 §. Tilintarkastajan mddrddminen. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 37 §:44 vastaa-
vasti erityistilanteista, joissa Finanssivalvonnan on méérittdva kelpoisuusehdot tayttava tilin-
tarkastaja.

3 §. Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastaminen. Pykdldssa saddettdisiin pitkélti vastaavasti
kuin voimassa olevan lain 38 §:ssé tilintarkastajan velvollisuudesta tarkastaa sijoitusrahaston
arvonlaskennan oikeellisuus. Voimassa olevasta sddnndksesti poiketen sijoitusrahaston arvon-
laskennan oikeellisuuden tarkastus edellytettdisiin tehtdvéksi vahintddn vuosittain. Pykédlan /
momentissa ehdotetaan tilintarkastajan tarkastettavaksi sijoitusrahaston vuoden viimeisen ar-
vonlaskentapdivéin arvo. Pykéldan sanamuoto mahdollistaisi myds useammin tehdyn arvonlas-
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kennan oikeellisuuden tarkastuksen tarpeen vaatiessa. Sijoitusrahaston arvonlaskennan tarkas-
tamisen tiheyden tarpeen arvioinnissa voitaisiin huomioida esimerkiksi sijoitusrahaston sijoi-
tuspolitiikan erityispiirteet, kuten vaikeasti arvostettavat sijoituskohteet tai erityisen runsas ta-
pahtumien méiréin taikka sijoitusrahaston arvon laskennassa aiemmin ilmenneiden virheiden
médrin. Pykédldssd ei endd sdddettéisi pddasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin
varojaan sijoittavaa erikoissijoitusrahastoa koskevasta poikkeuksesta, silld erikoissijoitusra-
hastoja koskeva sédédntely ehdotetaan siirrettdvaksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun
lakiin.

Pykilidn 2 momentissa edellytettdisiin voimassa olevan 2 momentin mukaisesti tarkastusker-
tomuksen laatimista ja sen toimittamista rahastoyhtidlle.

4 §. Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpddtos ja toimintakertomus. Pykalassa sdddettdisiin
pitkélti voimassa olevaa 39 §:44 vastaavasti rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpaatosta ja
toimintakertomusta koskevista vaatimuksista. Pykéldn / momentin termistdd selvennettdisiin
liitetietojen osalta. Pykéldn 2 momenttiin liséttéisiin tismennyksend viittaus myds toimintaker-
tomukseen. Lisdksi viittausta luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) sddnnoksiin
tdsmennettdisiin rahastoyhtion omien varojen osalta, joista on sdddetty nimenomaisesti sijoi-
tusrahastolain 5 luvun 3 §:ssd. Pykalidn uudessa 4 momentissa sdddettiisiin erityisesti alara-
hastorakennetta kdyttdvissa sijoitusrahastoissa velvollisuudesta laatia alarahastokohtaisten ti-
linpaétosten lisdksi sateenvarjorahaston yhdistetty tulos- ja taselaskelma. Uuden 4 momentin
johdosta pykéldn nykyinen 4 ja 5 momentti siirtyisivét 5 ja 6 momentiksi. Pykédldn 5 momen-
tissa Finanssivalvonnan méérdystenantovaltuus ulotettaisiin selvennyksend myos toimintaker-
tomukseen.

5 §. Sijoitusrahaston toimintakertomuksen toimittaminen Finanssivalvonnalle. Pykilassd sda-
dettéisiin voimassa olevaa 40 §:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta toimittaa Finans-
sivalvonnalle sijoitusrahaston toimintakertomus, puolivuotiskatsaus seké jéljennokset pykalés-
sé luetelluista asiakirjoista.

IVOSA  SIJOITUSRAHASTON HOITOON LIITTYVAT ERITYISET SAANNOK-
SET

8 luku Sijoitusrahaston perustaminen, siinndot, vihimmaiispiioma ja rahasto-
osuudenomistajien vihimmaismaira

1 §. Perustamispdditds. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 23 §:44 vastaavasti sijoitusra-
haston perustamisesta. Pykéldssa ei kuitenkaan sdddettdisi voimassa olevan 23 §:n mukaisesti
rahastoyhtion toiminnasta tilanteissa, joissa samalla yhti6ll4 on seké rahastoyhtion ettd vaihto-
chtorahastojen hoitajan toimilupa. Rahastoyhtion ei tule toiminnassaan sitoutua vastuisiin, jot-
ka voisivat vaarantaa sen toiminnan vakauden sijoitusrahaston hoitamisessa. Esimerkiksi jos
rahastoyhti¢ toimisi kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiomiehen4, sille voisi aiheutua ra-
joittamattomia vastuita kommandiittiyhtion toiminnasta. Vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tussa laissa ehdotetaan sdddettdvéksi rahastoyhtiolle kielto toimia kommandiittiyhtion vas-
tuunalaisena miehend. Rahastoyhtidt eivét ole aiemman séédntelyn voimassa ollessa mydskéan
kdyttaneet mahdollisuutta toimia kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtidmiehend, vaan
vaihtoehtorahaston hoitaminen on jérjestetty véliyhtion kautta.

2 §. Sijoitusrahaston sddnnét. Pykélassa saadettiisiin voimassa olevan 41 §:n 1 momentin
mukaisesti sijoitusrahaston sddnndissd vahintddn edellytettavistd tiedoista. Sijoitusrahaston
alarahastorakenteen sédtdmisen myoté sijoitusrahaston sédéntdihin olisi pykéldn uuden 3 koh-
dan mukaan otettava mainita alarahastorakenteesta, mikéli sijoitusrahasto koostuu lain salli-
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malla tavalla alarahastoista. Pykéldn 4 kohdassa sdddettdisiin voimassa olevan 41 §:n 2 mo-
mentin 4 kohtaa vastaavasti rahasto-osuuden jakamisesta murto-osiin. Pykaldn 5 kohdassa
tdsmennettdisiin rahasto-osuuksien luonteella viitattavan osuuksien jakoon tuotto- ja kas-
vuosuuksiin.

Sijoitusrahaston arvon ja sijoittajalta perittdvien kulujen ilmoittaminen selkeésti on sijoittajan
kannalta keskeinen sdéntdasia. Pykéldn 6 kohdassa sdddettiisiin rahastoyhtion palkkioperus-
teista. Rahastoyhtid voi perid muun muassa kiintedd ja tulokseen sidottua hoitopalkkiota ja
merkintd- ja lunastuspalkkioita. Sdédnndissd rahastoyhtion tulisi selkedsti ilmoittaa sijoitusra-
hastolta ja osuudenomistajalta veloitettavat palkkiot ja niiden laskentaperusteet. Pykédldn 7
kohdassa séddettdisiin tarkemmin velvollisuudesta kuvata sijoitusrahaston sidénndissa edelly-
tykset, joiden nojalla asiakkaat voivat merkiti sijoitusrahaston tai alarahaston eri osuussarjoja.
Esimerkiksi hallinnointipalkkiot voivat vaihdella osuussarjoittain. Pykélén 8 kohdassa edelly-
tettdisiin myos muiden sijoitusrahastojen saannéllisten kulujen ilmoittamista. Pykilan 9 koh-
dassa edellytettdisiin kuvattavaksi sijoitusrahaston arvonlaskennan ja merkinti- ja lunastus-
hinnan laskentaperusteet.

Pykilan 10 kohdassa velvoitettaisiin kertomaan sédénnoissé rahasto-osuuksien merkinti- ja lu-
nastustiedot, mukaan lukien mahdolliset merkinté- ja lunastusrajoitukset. Tyypillisesti kysei-
sessd kohdassa tarkoitetut rajoitteet ja ehdot ovat ennakoitavissa. Téllaiset rajoitukset voivat
liittyd esimerkiksi lunastustoimeksiannon kokoon tai merkintérajoitusten kyseessé ollen sijoit-
tajan kotipaikkaan tai muuhun hyvéksyttdvaan perusteeseen, jotka on todettu sijoitusrahaston
sddnndissd. Pykéldn 11 kohdassa edellytettiisiin uutena sddnndksend esittdmédn perusteet,
joiden nojalla rahastoyhti voisi lunastaa rahasto-osuudet, vaikkei osuudenomistaja ole jétta-
nyt lunastustoimeksiantoa. Pykéldn 12 kohdassa velvoitettaisiin sijoitusrahaston sdanndissi
kerrottavaksi ne tilanteet, joissa poikkeuksellisista syistd esimerkiksi sijoitusrahaston kohde-
markkinaan liittyen sijoitusrahaston merkinnét ja lunastukset joudutaan keskeyttdmién joko
rahastoyhtion tai Finanssivalvonnan péatoksell.

Pykéléan 13 kohdassa sdadettiisiin sddnndissd madrattavan sijoitusrahaston arvon julkistami-
sesta. Pykédlan 14 kohdassa edellytettdisiin kertomaan rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikau-
si ja 15 kohdassa tuotonjaon perusteet. Pykdldn 16 kohdassa edellytettdisiin kertomaan rahas-
toesitteen, avaintietoesitteen ja tilinpdétosinformaation saatavilla pidosta.

Saénnollisestd rahasto-osuudenomistajien kokouksesta luopumisen johdosta pykéldn 17 koh-
taa (voimassa oleva 15 kohta) ehdotetaan muutettavaksi ja voimassa oleva 16 kohta ehdote-
taan kumottavaksi. Pykdlan /8 kohdassa esitetddn sdddettdviksi voimassa olevan 41 §:n 2
momentin 3 kohtaa vastaavasti arvo-osuusjérjestelméén siirtymisesta.

3 §. Sijoitusrahaston sddnnoissd esitettdvdt muut tiedot. Pykdldn I momentissa séddettdisiin
voimassa olevan 41 §:n 2 momenttia vastaavasti sdédnnoissé edellytettivistd seikoista, jos ra-
hastoyhtié on paattanyt hyodyntaa tiettyjd laissa sdddettyjd mahdollisuuksia, kuten sijoitusra-
haston perustamista midrdajaksi. Voimassa olevan 2 momentin 3 ja 4 kohta ehdotetaan siirret-
tavaksi 2 §:n 4 ja 18 kohdaksi ja 6 kohta ehdotetaan sisélldllisesti siirrettdvaksi 2 §:n 10 koh-
daksi. Momentin 8 kohta ehdotetaan kumottavaksi edustajistosta luopumisen johdosta.

Pykélin 2 momentissa sdddettdisiin voimassa olevan 41 §:n 4 momentin mukaisesti seikoista,

jotka tulee sijoitusrahaston sddnnoisséd todeta, jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnan hoitami-
sessa kdytetddn johdannaisia tai lainaus- tai takaisinostosopimuksia.
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Pykilan 3 ja 4 momentti vastaisivat voimassa olevan 41 §:n 5 ja 6 momenttia silld muutoksel-
la, ettd 3 momentin 3 kohdassa korjattaisiin voimassa olevaan lakiin siséltynyt virheellinen la-
kiviittaus viittaukseksi lainaus- ja takaisinostosopimuksia koskevaan 13 luvun 18 §:dén.

4 §. Sijoitusrahaston nimedminen. Pykéldssé sdddettdisiin voimassa olevaa 42 §:48 vastaavasti
sijoitusrahaston nimedmisesta

5 §. Sijoitusrahaston sddntojen vahvistaminen. Pykalassd sdddettdisiin voimassa olevaa 43
§:84 vastaavasti siitd, ettd Finanssivalvonta vahvistaa sijoitusrahaston sddnndt. Sijoitusrahas-
ton s@dnndt ja niiden muutokset olisi vahvistettava, jos ne ovat lain mukaiset ja selkeét. Alara-
hastoista koostuvassa sijoitusrahastossa sddnnot voitaisiin esittdé sateenvarjorahaston yhteis-
ten sddntdjen ja alarahastokohtaisten sddnt6jen yhdistelméand. Tama kaytanto toimisi pitkalti
samalla tavoin kuin miten nykyddn useissa rahastoyhtidissé sijoitusrahastojen sdannét on esi-
tetty yhdistelména, joka on koostunut rahastoyhtion kaikkia sijoitusrahastoja koskevista yhtei-
sistd sddnnoistd ja yksittdistd sijoitusrahastoa koskevista niin sanotuista rahastokohtaisista
sadnndistd. Sadntely ei kuitenkaan esté haluttaessa kirjoittamasta sidéntojé tdydellisen kattavas-
ti jokaiselle alarahastolle erikseen. Sdéntdjen ja sdéntorakenteiden tulisi ensisijaisesti olla si-
joittajille selkeitd. Jos sijoitusrahaston sdannot pyrittiisiin esittdmédn esimerkiksi vield use-
ampaan kerrokseen jaettuna siten, etti ne muodostuisivat rahastoyhtiokohtaisten yhteisten
sddntdjen ja sateenvarjorahaston yhteisten sdéntdjen lisdksi alarahastokohtaisista sddnndista,
voisi olla perusteltua katsoa, etteivit sdédnnot endd téytéd niille asetettua selkeyden vaatimusta.

6 §. Kielto muuttaa sijoitusrahasto erikoissijoitusrahastoksi. Pykéldssé sidédettéisiin voimassa
olevaa 44 §:44 vastaavasti kiellosta muuttaa sijoitusrahasto erikoissijoitusrahastoksi.

7 §. Sijoitusrahaston markkinoinnin aloittaminen. Pykalassa sdddettdisiin voimassa olevaa 24
§:44 vastaavasti siitd, ettei rahastoyhtid saa aloittaa hoitamansa sijoitusrahaston osuuksien
markkinointia ennen kuin sijoitusrahaston sddnndt on vahvistettu.

8 §. Sijoitusrahaston vihimmdispddoma ja avoimuus. Pykélan I momentissa sdadettiisiin si-
joitusrahaston vdhimmaispddomasta vastaavasti kuin voimassa olevan 27 §:n 1 momentissa.
Pykaélassa esitetddn lisdksi sdddettdviksi tarkemmin sijoitusrahastodirektiivin mukaisesti sijoi-
tusrahaston avoimuusvelvoitteesta. Avoimuuden liséksi esitetidén edelleen sééddettivéksi sijoi-
tusrahaston osuudenomistajien vihimmaismaardstd. Osuudenomistajien vihimméismaéra eh-
dotetaan kuitenkin laskettavaksi nykyisestd 50:std 30:een. Pykéldn erikoissijoitusrahastoja
koskevat sddnnokset on esitetty siirrettdviksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin.
Pykaildssa esitetddn sdddettdviksi vuoden méadrdaika vihimmaisrajojen saavuttamiseen. Mikéli
vahimmaisrajoja ei tdhdn mennessé olisi saavutettu, tulisi sijoitusrahasto lakkauttaa tai fuusi-
oida toiseen sijoitusrahastoon. Voimassa olevan lain mukaisesta Finanssivalvonnan jatkolu-
vasta kuuden kuukauden jdlkeen esitetéidn luovuttavaksi.

Pykilan 2 momentti vastaisi voimassa olevaa 3 momenttia.

9 §. Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan periaatteet. Pykila vastaisi voimassa olevaa 28 §:44.

9 luku Sijoitusrahaston hoitaminen

1 §. Rahastoyhtion oikeus edustaa sijoitusrahastoa ja velvollisuus varojen erillddn pitoon.
Pykéléan I ja 2 momentissa sdddettiisiin voimassa olevan 25 §:n tapaan sijoitusrahaston hoi-
tamiseen soveltuvista perusperiaatteista. Pykdlan 3 momentissa ehdotetaan sdddettdvéksi ala-

rahaston varojen erillddn pidosta vastaavasti kuin mité sijoitusrahaston varojen erilldén pidosta
on sdédetty. Alarahaston varojen erilldén pidon juridiseen varmuuteen on kiinnitetty huomiota
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rakennetta koskevassa valmistelussa. On esimerkiksi pohdittu sité, voisiko yhden alarahaston
vastuista seurata my6s muiden alarahastojen sijoittajille vastuita, vaikka néin ei ole ollut tar-
koitus tapahtua. Tdmén vuoksi alarahastojen varojen erottelusta on katsottu tarpeen sddtdd
laissa nimenomaisesti. Sijoitusrahaston muodostavat alarahastot voivat noudattaa toisistaan
poikkeavaa sijoituspolitiikkaa ja ottaa siten eri tasolla riskid. Sijoittajan aseman turvaamiseksi
on tarpeen varmistaa kaikin tavoin sijoitusrahaston varojen ja niihin liittyvien tuottojen ja ris-
kien erillisyys. Pykédldn 4 momentissa sdddettéisiin voimassa olevaa 3 momenttia vastaavasti
rahastoyhtion edustusoikeudesta silld muutoksella, ettd rahastoyhtidlle lisittdisiin oikeus edus-
taa myds alarahastoa.

2 §. Rahasto-osuudenomistajien kokous ja kokouksen koolle kutsuminen. Pykélan I momentis-
sa sdddettdisiin pitkdlti voimassa olevan 21 §:n mukaisesti rahasto-osuudenomistajien koko-
uksen koolle kutsumiseen oikeutetuista tahoista ja kutsumiseen liittyvastd menettelystd. Voi-
massa olevan lain sddnnoksestd poiketen pykéldssd ei endd sdddettdisi ylimdardisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen koolle kutsumisesta erikseen. Ehdotus liittyy sdanndllisen vuo-
sittaisen osuudenomistajakokouksen jirjestdmisen pakottavuudesta luopumiseen. Saénnolli-
nen rahasto-osuudenomistajien kokous korvattaisiin tarvittaessa koolle kutsuttavalla kokouk-
sella. Rahasto-osuudenomistajien kokous olisi voimassa olevaa sadnnostd vastaavasti kutsut-
tava koolle, kun rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja tai
rahasto-osuudenomistajat, joilla on yhteensd vdhintddn yksi kahdeskymmenesosa kaikista
lilkkeessé olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sitd vaatii ilmoittamansa asian késittelyé
varten. Liséksi rahastosijoittajien aseman turvaamiseksi siédettéisiin voimassa olevasta laista
poiketen my0s hallituksen riippumattomalle jésenelle itsendinen oikeus vaatia osuudenomista-
jakokouksen koolle kutsumista. Rahastoyhtié voisi edelleen niin halutessaan ottaa sijoitusra-
haston sddntdihin madrdyksen sddnndllisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen jarjestdmi-
sestd.

Pykidldn 2 momentissa séddettdisiin menettelystd, jota noudatettaisiin silloin, kun rahasto-
osuudenomistajalla ei yksindén ole riittdvdd méadrdvahemmistdomistusta 26 luvun 9 §:ssi tar-
koitetun rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan vahingonkor-
vausvaatimuksen esittdmistd ja kanteen nostamista koskevan kokouksen koolle kutsumiseksi
tai muusta syysti koolle kutsuttavan kokouksen esittdmiseen. Sijoitusrahaston osuudenomista-
jakokouksessa ei edelld viitatun vahingonkorvausasian késittelyn liséksi olisi muita lakiséétei-
sid asioita, kun osuudenomistajien valitsemista hallituksen jésenistd ja tilintarkastajasta esite-
téddn luovuttavaksi. Sédntely ei kuitenkaan estdisi osuudenomistajia tai muita kokouksen kool-
le kutsumiseen oikeutettuja tahoja tekemistd kokousaloitetta tirkeiksi katsomistaan aiheista.
Jos kokouksen koolle kutsumista esittdneelld rahasto-osuudenomistajalla ei ole tarvittavaa
madrdvihemmistdosuutta,  rahastoyhtid  olisi  velvollinen  tiedottamaan  rahasto-
osuudenomistajille saamastaan kokousaloitteesta. Kokousaloitteesta olisi tiedotettava sijoitus-
rahaston sddanndissd médritellylld tavalla. Sddnndksen tarkoituksena on saattaa rahasto-
osuudenomistajan tekemé kokousaloite myds muiden rahasto-osuudenomistajien tietoon ko-
kouksen jérjestdmiseen vaadittavan mairdvihemmiston saavuttamiseksi. Sd4nnds on tarpeen
sen vuoksi, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuusrekisterin omistajatiedot eivét ole julkisia, joten
ilman tiedottamista koskevaa velvoitetta rahasto-osuudenomistajan voisi olla kohtuuttoman
hankalaa saada yhteys muihin rahasto-osuudenomistajiin mairavihemmiston saavuttamiseksi.

Rahastoyhtiolld olisi perustellusta syysti oikeus kieltdytyd tiedottamisesta, jos se katsoo, ettei
kokouksen jarjestamiselle ole perustetta. Tallainen perusteltu syy voisi olla esimerkiksi tilan-
ne, jossa rahasto-osuudenomistaja toistuvasti ilman laissa mainittua perustetta tai ilman muuta
asiallista perustetta esittdd rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsumista koolle taikka jos
samasta asiasta on jo pédtetty aiemmassa kokouksessa, eikd uusia perusteita ole ilmennyt. Ra-
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hastoyhtion kieltdytyminen ei saisi kuitenkaan perustua sijoitusrahastoa kohdanneesta vahin-
gosta johtuvan kanteen menestymistd koskevaan arviointiin.

Pykélin 3 momentin mukaan rahasto-osuudenomistajien kokous olisi kutsuttava koolle viivy-
tyksettd, jos osuudenomistajien madrdvahemmistd on ilmoittanut kannattavansa kokouksen
koollekutsumista.

3 §. Menettely rahasto-osuudenomistajien kokouksessa ja osuudenomistajatiedot. Pykélan 1
momentissa saddettdisiin voimassa olevan 19 §:n 2 momenttia vastaavasti yhdistyslain sovel-
tamisesta osuudenomistajakokoukseen. Pykélin 2 ja 3 momentissa sédéddettdisiin voimassa ole-
van 19 §:n 3 ja 4 momenttia vastaavasti kokoukseen osallistumisesta ja asiamichen kéyttdmi-
sestd. Pykélan 4 momentissa saddettdisiin voimassa olevan 20 §:n 1 momenttia vastaavasti ra-
hasto-osuuden tuottamasta ddnioikeudesta. Pykalan 5 ja 6 momentissa saddettaisiin voimassa
olevan 20 §:n 2 ja 3 momenttia vastaavasti ddnestysrajoituksista.

4 §. Rahasto-osuusrekisteri. Pykéldssé sdddettdisiin pitkélti voimassa olevaa 53 §:44 vastaa-
vasti rahasto-osuusrekisterid ja sen ylldpitdmistd koskevista vaatimuksista. Pykdldn / momen-
tissa tdsmennettdisiin tictosuojasddntelyn edellyttdmalld tavalla rahasto-osuusrekisterin sisil-
tamien henkilGtietojen késittelyn tarkoitukseksi rahasto-osuudenomistajan omistuksen kirjaa-
minen. Asiallisesti rahasto-osuusrekisterin kayttdtarkoitusta ei olisi tarkoitus muuttaa nykyti-
laan néhden, vaan tarkoituksena olisi ainoastaan mééritelld kayttotarkoitus lain tasolla. Rahas-
to-osuusrekisteriin merkittivid tietoja koskevasta I momentin 5 kohdasta poistettaisiin viittaus
osuustodistuksiin, joista ehdotetaan lain uudistamisen yhteydessd luovuttavaksi. Pykilédn 2
momentti vastaisi voimassa olevaa 2 momenttia tdydennettynd apportin kayttdmisestd kohde-
rahastomerkinndn maksussa ja 3 ja 4 momentti vastaisi voimassa olevaa 4 ja 5 momenttia.
Voimassa olevan 3 momentin mukaiset sddnnokset erikoissijoitusrahaston merkintdhinnan
maksusta apporttiomaisuudella ehdotetaan siirrettdvaksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annet-
tuun lakiin.

5 §. Osuustodistus. Pykéldssa sdddettdisiin pitkdlti voimassa olevaa 54 ja 55 §:44 vastaavasti
rahasto-osuuksista annettavista osuustodistuksista. Voimassa olevasta laista poiketen rahasto-
yhtiolld ei endd olisi velvollisuutta antaa osuustodistusta osuudenomistajan pyynnosta. Fyysis-
ten osuustodistusten kdyttdminen dlglta11501tuvassa tmmmtaymparlstossa el endd tunnu ajan-
mukaiselta, minké lisdksi osuustodistusten antaminen ja turvallinen séilyttiminen aiheuttavat
toimijoille kustannuksia. Osuustodistus on osuudenomistajalle useimmiten tarpeeton, silld
osuudenomistajan oikeuden osoittamiseksi riittdéd se, ettd hdnen omistuksensa on kirjattu ra-
hastoyhtion ylldpitdmaédn rahasto-osuusrekisteriin. Rahastoyhtio voisi edelleen pykalan I mo-
mentin nojalla antaa osuustodistuksen osuudenomistajan pyynndsté, jos rahastoyhtié arvioi
sen tarpeelliseksi. Vastaavasti rahastoyhtid voisi pédttdd, ettei se anna rahasto-osuuksista
osuustodistuksia. Rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisen kohtelun varmistamiseksi on
kuitenkin tdrkedd, ettd rahastoyhtid noudattaa johdonmukaisesti valitsemaansa linjaa. Mikéli
yhtié paattaa luopua osuustodistusten antamisesta, tulee tdtd paatostd noudattaa kaikkien
osuudenomistajien kohdalla.

Pykalin 2 momentti vastaisi voimassa olevaa 54 §:n 2 momenttia.

Pykilin 3 ja 4 momentissa sdddettdisiin voimassa olevaa 55 §:44 vastaavasti osuustodistukses-
sa mainittavista tiedoista, mikéli osuustodistuksia vield kéytetién.

Pykélan 5 momentissa sdadettiisiin rahastoyhtion hallituksen oikeudesta paattaa, ettei sen hoi-

tamien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksista anneta endid osuustodistuksia hallituksen teke-
méssd padtoksessd madratystd ajankohdasta lukien. Sen sijaan, ettd laissa esitettéisiin osuusto-
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distuksista luopumista kokonaan tietyn siirtymdajan kuluessa, sddnndkselld mahdollistettu
joustava siirtyminen kohti tdysin sahkoisté rahasto-osuusrekisterimallia. Joustava siirtyminen
palvelisi my0s rahastosijoittajien tarpeita, kun muutoksille ei asetettaisi ehdottomia aikarajoja.
Osuudenomistajat ovat pyytineet osuustodistuksia 1dhinnd endi niissd tapauksissa, joissa he
ovat panttaamassa rahasto-osuuksiaan. Osuustodistuksettoman rahasto-osuuden panttaus on
ollut mahdollista jo voimassa olevan sddntelyn nojalla, ja vakiintunut késitys on ollut, ettd ra-
hasto-osuuden panttaus voidaan julkivarmistaa denuntiaatiolla eli panttausilmoituksella siten,
ettd panttauksesta ilmoitetaan rahastoyhtiolle. Asiaa on selostettu voimassa olevan 57 §:n 4
momentin esitdissé, joissa todetaan seuraavasti: “rahasto-osuusrekisteriin tulisi muun ohessa
merkité rahastoyhtiolle ilmoitettu sellaista rahasto-osuutta, josta ei ole annettu osuustodistusta,
rasittava panttioikeus tai muu vastaava oikeus. Ehdotus selventdd oikeustilaa. Vakiintuneen
kasityksen mukaan osakekirjattoman osakkeen panttaus tulee kolmansia sitovaksi yhtiélle teh-
tavalla panttausilmoituksella. Osakeyhtidlaissa vaaditun osakeluettelomerkinnén kaltaisen ra-
hasto-osuusrekisterimerkinnin edellyttiminen on perusteltua, koska panttaus vaikuttaa muun
ohessa siihen, kenelle osakkeeseen liittyvét suoritukset on tehtdvé ja osakekirja annettava”
(HE 113/2011 vp, s. 83).

6 §. Rahasto-osuudenomistajan oikeuksien kdyttdminen. Pykélassa sdddettaisiin voimassa ole-
vaa 56 §:44 vastaavasti rahasto-osuudenomistajan oikeuksien kayttdmisesta.

7 §. Rahasto-osuuden luovutus ja panttaus. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 57 §:4a
vastaavasti rahasto-osuuden luovutukseen ja panttaukseen sovellettavista sdédnnoksistd, oikeu-
desta rahaston tuoton maksuun seké panttioikeuden merkitsemisesté osuusrekisteriin.

8 §. Sijoitusrahaston omistajaohjauksen periaatteet. Pykélédssa sdddettdisiin voimassa olevaa
29 §:44 vastaavasti sijoitusrahaston omistajaohjausta koskevista periaatteista.

10 luku Sijoitusrahaston arvon laskeminen, liikkeeseenlasku ja lunastaminen

1 §. Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku. Pykéléssé sdddettéisiin voimassa olevaa 45 §:44 vas-
taavasti rahasto-osuuksien jatkuvaa litkkeeseenlaskua koskevasta periaatteesta sekd sitd kos-
kevista poikkeuksista.

2 §. Rahasto-osuuksien jakaminen murto-osiin. Pykdldssd sdéddettéisiin voimassa olevaa 46
§:44 vastaavasti siitd, ettd sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on oikeus rahasto-osuuteen,
seka rahasto-osuuksien jakamisesta murto-osiin.

3 §. Sijoitusrahaston alarahastot, osuuslajit ja osuussarjat. Pykélan I momentissa sdddettii-
siin sijoitusrahaston alarahastojen sijoituspolitiikan esittdmisestd. Pykaldssa 2—4 momentissa
sdddettdisiin voimassa olevan 47 §:n mukaisesti sijoitusrahaston sarjoista ja lajeista.

4 §. Rahasto-osuuksien arvon laskeminen. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 48 §:44
vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta laskea rahasto-osuuden arvo. Pykilan I momentissa
ei kuitenkaan enéé ole tarpeen viitata padasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin
sijoittavaan erikoissijoitusrahastoon.

5 §. Rahasto-osuuden lunastaminen. Pykdlin I momentissa séddettdisiin pitkdlti voimassa
olevan 49 §:n 1 momentin mukaisesti lunastuksiin sovellettavasta padsaannostd, jonka mukaan
rahastoyhtion on lunastettava rahasto-osuudet rahasto-osuudenomistajan vaatimuksesta valit-
tomésti séénndissd tarkemmin médratylla tavalla ja maéréttyind ajankohtina. Voimassa ole-
vaan 1 momenttiin verrattuna ehdotetussa momentissa ei endd séddettdisi padasiallisesti kiin-
teistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavaa erikoissijoitusrahastoa koskevasta
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poikkeuksesta lunastusvaatimuksiin. Pykdlan 1 momenttiin ehdotetaan lisattdviksi voimassa
olevan 49 §:n 2 momentin sddnndkset menettelystd, mikéli varat lunastukseen on hankittava
arvopapereita myymaélld, sekd Finanssivalvonnan mahdollisuudesta jatkaa kahden viikon
enimméaisméadriaikaa.

Pykélan 2 momentissa sdddettdisiin rahastoyhtiolle ehdotetusta uudesta valtuudesta lunastaa
laissa ja sijoitusrahaston sdidnndissd tarkemmin médrétyissd tilanteissa rahasto-osuudet ilman
rahasto-osuudenomistajan toimeksiantoa tai suostumusta. Lunastuspadtosta voitaisiin kayttaa
vain poikkeuksellisissa tilanteissa, kun lunastukselle on olemassa osuudenomistajaan liittyva
painava peruste. Pykéldssd tarkoitettu painava peruste voisi muodostua esimerkiksi silloin,
kun rahasto-osuudenomistaja muuttaisi ETA-alueen ulkopuolelle valtioon, joka edellyttdd
huomattavaa lisdraportointia tai rahastoyhtion liittymistd jaseneksi sellaisiin ulkomaisiin yh-
teisoihin, joihin sen ei muutoin olisi tarpeen liittyd. Paatostd voidaan perustella my0s rahasto-
osuudenomistajille yhteisesti jakautuvan kustannustaakan hillitsemiselld, kun yksittiisen
osuudenomistajan aiheuttamat kulut voidaan niin vélttaa.

P&itos ei olisi vastoin rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta silloin, kun rahastoyhti6
pystyy osoittamaan sddnndissd madritellyn perusteen olemassaolon. Osuudenomistajien yh-
denvertaisuutta on tulkittava nimenomaisesti samassa asemassa olevien osuudenomistajien
kannalta, jolloin rahastoyhtion tulee johdonmukaisesti kdyttad lunastusoikeuttaan kaikkiin pe-
rusteet tiyttiviin sijoittajiin. Osuudenomistajien yhdenvertaisuutta rikottaisiin esimerkiksi sil-
loin, jos rahastoyhtio ei paéttéisi lunastaa kaikkien ETA-alueen ulkopuolelle samaan valtioon
muuttaneiden osuudenomistajien rahasto-osuuksia, vaan lunastaisi vain osalta samassa ase-
massa olevilta osuudenomistajilta. Rahastoyhtion tulisi kiinnittdd huomiota myds lunastuksen
ajoitukseen. Lunastus tulisi toteuttaa viipymaéttd sen jalkeen, kun lunastusperuste on tullut ra-
hastoyhtion tietoon. Yhdenvertaisuuslain (1325/2014) 11 §:ssd on my0s esitetty erilaisen koh-
telun oikeuttamisperusteista siten, ettd erilainen kohtelu ei ole syrjintd4, jos kohtelu perustuu
lakiin ja silld muutoin on hyvéksyttivé tavoite ja keinot tavoitteen saavuttamiseksi ovat oikea-
suhtaisia. Lunastuspéétosti tehdessddn rahastoyhtion olisi arvioitava, onko pdatds myos linjas-
sa sijoitusrahaston aiemman markkinointistrategian kanssa. Rahastoyhtié ei voisi vedota en-
nakoimattomiin kulupaineisiin, mikéli se esimerkiksi on markkinoinut sijoitusrahastoa kohde-
valtiossa, josta se on piittdnyt sittemmin vetidytyd. Lunastuksesta ja sen perusteista tulisi il-
moittaa viipymatti rahasto-osuudenomistajalle.

Ennen kuin rahastoyhtio voisi soveltaa lakiin ehdotettua uutta lunastusmahdollisuutta sen olisi
paivitettdva sijoitusrahaston sddnndt vastaavasti ja kirjattava sdantdihin laissa tarkoitetut lu-
nastusperusteet. Lunastusoikeus olisi rahastoyhtion kaytettavissd sijoitusrahaston sdantémuu-
toksen tultua lain ja sijoitusrahaston sddntojen mukaisesti voimaan, jolloin uusien sddntdjen
voitaisiin katsoa sitovan kaikkia sijoitusrahaston osuudenomistajia ja myds jo ennen uusien
sddntdjen vahvistamista sijoitusrahastoa merkinneitd osuudenomistajia.

6 §. Lunastusten rajoittaminen ja vdliaikainen keskeyttiminen. Pykélan I momentissa sdadet-
taisiin voimassa olevan 50 §:n 1 momentin mukaisesti sijoitusrahaston lunastusten véliaikai-
sesta keskeyttdmisesti. Lisdksi momentissa ehdotetaan sdddettdvaksi uudesta sijoitusrahaston
lunastusten hallintakeinosta, lunastusten rajoittamisesta. Sijoitusrahaston sdanndissé tarkem-
min médratylld tavalla lunastukset voitaisiin jakaa osittain seuraavana lunastusajankohtana to-
teutettavaksi siltd osin kuin ne ylittdvat paivittdin toteutettavissa olevien lunastusten méérén.
Rahaston sddnnoissd voidaan esimerkiksi asettaa paivittdin toteutettaville lunastuksille salkun
arvostas laskettava prosentuaalinen raja, jonka ylittdva osa lunastuksista siirretddn seuraavaan
lunastusajankohtaan. Menettelylld olisi mahdollista vihentda suurista yksittéisistd lunastuksis-
ta tai runsaslukuisista yksittéisistd lunastuksista sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
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aiheutuvat lunastusten toteutusviiveet tilanteissa, joissa kaikkien lunastusten toteuttaminen
saannonmukaisesti ei ole mahdollista.

Lain 10 luvun 5 §:n mukaisena padséantond on, ettd rahastoyhtion tulee toteuttaa sijoitusrahas-
ton lunastustoimeksiannot niiden saapumisjérjestyksessd. Voimassa oleva laki on jo sallinut
rahastoyhtion keskeyttdvdn lunastusten toteuttamisen tilanteissa, joissa sijoitusrahaston ka-
teisvarat ja varojen realisoinnista saatavat varat eivét riitd kyseisen pdivin kaikkien lunastus-
toimeksiantojen maksamiseen. Uusi sddnnds lunastusten rajoittamisesta ei estiisi pienten lu-
nastusten tai lunastusten osittaista toteuttamista sddnnonmukaisella tavalla toisin kuin lunas-
tusten keskeyttdminen, joka tarkoittaa kaikkien toimeksiantojen toteutuksen siirtymistd myo-
hempéin ajankohtaan.

Pykilin 2 momentissa sdddettiisiin voimassa olevan 50 §:n 2 momenttia vastaavasti rahasto-
yhtion velvollisuudesta keskeyttdd rahasto-osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston varalli-
suuden arvon tai rahasto-osuudenomistajien médrin laskettua alle laissa sdéidetyn tai rahaston
sddnndissd madrityn vahimmaisméérin, jos tilannetta ei ole korjattu sddnnoksessa maaritellys-
sd madrdajassa.

Pykilan uudessa 3 momentissa esitetdén Finanssivalvonnalle méirdystenantovaltuutta lunas-
tusrajoituksen perusteista ja tilanteista, joissa lunastusrajoitusta voidaan kayttda. Finanssival-
vonnan méérdystenantovaltuus olisi tarpeen ottaen huomioon, ettd lunastusrajoitus voidaan si-
joitusrahaston sddnndissd médritelld useilla eri tavoilla. Télloin on tarpeen, ettd Finanssival-
vonta voi madrdyksissdén varmistaa tarkemmat edellytykset sille, etteivét sijoitusrahaston
saannot lunastusten rajoittamisesta kohtuuttomasti vaikeuta lunastusten toteutusta ja rahasto-
osuudenomistajien etua.

7 §. Finanssivalvonnan oikeus mddrdtd lunastusten keskeyttimisestd. Pykélassd saddettiisiin
voimassa olevaa 51 §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan oikeudesta mairétd rahasto-osuuksien
lunastukset keskeytettavéksi.

8 §. llmoitus lunastusten keskeyttimisestd. Pykélassd sdddettdisiin voimassa olevaa 52 §:4a
vastaavasti rahasto-osuuksien lunastusten keskeyttdmistd koskevista ilmoitusvelvollisuuksista.
IImoitusvelvollisuus koskisi edelleen vain lunastusten keskeyttdmisié, mutta ei lunastusten ra-
joittamista.

11 luku Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat rahasto-osuudet

1 §. Ulkomaalaisen omistamat rahasto-osuudet. Pykéléssé siddettéisiin voimassa olevaa 57 a
§:44 vastaavasti rahasto-osuuden hoitajan merkitsemisestd rahasto-osuusrekisteriin ulkomaisen
rahasto-osuudenomistajan sijasta.

2 §. Rahasto-osuudenomistajan lukuun toimiva rahasto-osuuden hoitaja. Pykilassd madritel-
taisiin voimassa olevaa 57 b §:44 vastaavasti tahot, jotka voivat toimia rahasto-osuuden hoita-
jana.

3 §. Rahastoyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vdlinen kirjallinen sopimus. Pykélassa saddet-
téisiin voimassa olevaa 57 ¢ §:48 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta tehdd rahasto-
osuudenhoitajan kanssa kirjallinen sopimus hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
hoitamisesta.
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4 §. Rahasto-osuuden hoitajan ja timdn asiakkaan vdilinen kirjallinen sopimus. Pykéldssa
saddettdisiin voimassa olevaa 57 d §:84 vastaavasti kirjallisesta sopimuksesta rahasto-
osuudenhoitajan ja ulkomaisen rahasto-osuudenomistajan valilla.

5 §. Rahasto-osuuksiin liittyvien oikeuksien kdyttiminen. Pykaldssd sdédettdisiin voimassa
olevaa 57 e §:44 vastaavasti rahasto-osuuksiin liittyvien oikeuksien kayttdmisesta.

6 §. Vahingonkorvausvelvollisuus. Pykdldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 57 f §:44 vastaa-
vasti rahasto-osuudenhoitajan vahingonkorvausvelvollisuudesta.

7 §. Tietojen antaminen viranomaisille. Pykéldssd sdddettiisiin voimassa olevaa 57 g §:44 vas-
taavasti rahasto-osuuden hoitajan velvollisuudesta ilmoittaa rahasto-osuudenomistajaa koske-
via tietoja Finanssivalvonnalle.

12 luku Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat rahasto-osuudet

Luvussa sdéddettéisiin voimassa olevaa lakia vastaavasti menettelystd, jota tulee noudattaa ra-
hastoyhtion paattaessa siirtdd rahasto-osuudet arvo-osuusjarjestelméadn.

1 §. Rahasto-osuuksien liittdminen arvo-osuusjdrjestelmddn. Pykéldssa sdddettaisiin voimassa
olevan 58 §:n mukaisesti rahasto-osuuksien arvo-osuusjérjestelméin liittdmisessd noudatetta-
vasta menettelystd. Pykdlidn I momenttiin liséttéisiin viittaus alarahastoon, joka voidaan myos
liittdd erikseen arvo-osuusjarjestelmain.

2 §. Yhteistili. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 59 §:44 vastaavasti yhteistilista.

3 §. Rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus. Pykildssd sdddettdisiin voimassa olevaa 60 §:44 vas-
taavasti rahastoyhtion velvollisuudesta ilmoittaa arvo-osuusjarjestelméén siirtymisesti. [lmoi-
tus olisi annettava voimassa olevan 60 §:n 1 momentista poiketen kolme kuukautta ennen il-
moittautumispdivad vastaavasti kuin on sdddetty ilmoituksen ajaksi osakeyhtidlain 3 Iuvun 14
b §:ssd. Pykildn 2 momentissa viitattaisiin yleisemmin ilmoitusten antamistapaan, kun sdin-
nollisestd rahasto-osuudenomistajien kokouksesta ehdotetaan luovuttavaksi.

4 §. Yhteistililld olevien rahasto-osuuksien lunastaminen omistajien lukuun. Pykéldssa saddet-
téisiin voimassa olevaa 61 §:44 vastaavasti yhteistililld olevien rahasto-osuuksien lunastami-
sesta.

5 §. Tuoton maksaminen. Pykildssa saddettdisiin voimassa olevaa 62 §:44 vastaavasti tuoton
maksamisesta arvo-osuusjarjestelméén siirretylle rahasto-osuudelle.

6 §. Osuudenomistajatietojen yllipito arvo-osuusjdrjestelmdssd. Pykéldssd saddettdisiin voi-
massa olevaa 63 §:44 vastaavasti osuudenomistajatictojen  ylldpidosta  arvo-
osuusjarjestelmassa.

7 §. Viiliaikainen kirjaus. Pykélédssd sdddettdisiin voimassa olevaa 64 §:44d vastaavasti véliai-
kaisen kirjauksen tekemisesti rahasto-osuudenomistajaluetteloon.

8 §. Arvo-osuusjdrjestelmdcdn liitetyn sijoitusrahaston sddnnét. Pykéldssa sdddettdisiin voi-

massa olevaa 65 §:84 vastaavasti sijoitusrahaston sddntdjen lisdedellytyksistd, jos sijoitusra-
hasto on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan.
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9 §. Osuudenomistajaoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa
olevaa 66 §:84 vastaavasti rahasto-osuudenomistajan oikeuksien kdyttdmisen edellytyksistéd
arvo-osuusjérjestelmassa.

10 §. Rahasto-osuuksien poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd. Pykélassd sdddettdisiin voi-
massa olevaa 67 §:44 vastaavasti menettelystd, jota tulee noudattaa poistettaessa rahasto-
osuudet arvo-osuusjarjestelmastd. Kun rahastoyhtiolld ei enédd ole velvollisuutta antaa osuus-
todistusta osuudenomistajan pyynndstéd, pykélastd on poistettu voimassa olevan lain 67 §:n 2
ja 3 momentissa olevat viittaukset velvollisuuteen antaa osuustodistus.

V OSA SIJOITUSRAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN, SYOTTORAHAS-
TORAKENNE, TIEDONANTOVELVOLLISUUS JA MARKKINOINTI

13 luku Sijoitusrahaston sijoittaminen
Ehdotettu /3 /uku vastaisi voimassa olevan lain 11 lukua.

1 §. Sijoitusrahaston varojen hajauttaminen. Pykdldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 68 §:4a
vastaavasti sijoitustoiminnasta aiheutuvien riskien hajautusvaatimuksesta.

2 §. Sallitut markkinapaikat. Pykdlissa sdédettédisiin voimassa olevaa 69 §:48 vastaavasti niisté
markkinapaikoista, joihin sijoitusrahaston varoja saa sijoittaa.

3 §. Vihimmadislikviditeetti. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 70 §:44 vastaavasti sijoi-
tusrahaston vihimmaislikviditeettivaatimuksesta.

4 §. Rahamarkkinavilineet ja sijoittaminen muihin kuin sallituilla markkinapaikoilla kaupan-
kdynnin kohteena oleviin rahoitusvilineisiin. Pykéldssé siédettéisiin voimassa olevaa 71 §:44
vastaavasti sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta muihin kuin 2 §:ssé tarkoitettuihin raha-
markkinavélineisiin ja arvopapereihin. Voimassa olevan pykildn 1 momentin 4 kohdassa ollut
viittaus kumottuun direktiiviin pdivitettdisiin viittaukseksi tilinpdatdsdirektiiviin.

5 §. Talletukset. Pykéldssa saddettdisiin voimassa olevaa 71 a §:84 vastaavasti sijoitusrahaston
varojen sijoittamisesta talletuksiin luottolaitoksissa.

6 §. Rahastosijoitukset. Pykildssa sdadettdisiin voimassa olevaa 72 §:44 vastaavasti sijoitusra-
haston varojen sijoittamisesta toisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin
seka vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Voimassa olevan pykéldn 1 momentti ehdotetaan kuiten-
kin jaettavaksi kahdeksi eri momentiksi, jolloin nykyiset 2—6 momentti siirtyisivdt 3—7
momentiksi.

7 §. Sijoitusrahaston vihimmdishajautusvaatimukset. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa
73 §:44 vastaavasti sijoitusrahaston varojen sijoittamista koskevista vihimmaishajautusvaati-
muksista.

8 §. Indeksirahasto. Pykéldssd sdddettiisiin voimassa olevaa 73 a §:44 vastaavasti sijoitusra-
joituksista sijoitusrahastoille, joiden sijoitustoiminnan tavoitteena on jéljitelld tiettyd rahoi-
tusmarkkinoilla yleisesti tunnettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksia.

9 §. Huomattavan vaikutusvallan kdyttiminen. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 74
§:44 vastaavasti huomauttavan vaikutusvallan kéyton rajoituksista.
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10 §. Erityisvakuudelliset joukkovelkakirjat. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 75 §:4a
vastaavasti sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta erityisvakuudellisiin joukkovelkakirjoihin.

11 §. Julkisyhteison liikkeeseen laskemat arvopaperit ja rahamarkkinavdlineet. Pykaléssi saé-
dettiisiin voimassa olevaa 76 §:44 vastaavasti sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta pykalas-
sd madriteltyjen julkisyhteisdjen liikkkeeseen laskemiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
siin.

12 §. Poikkeukset vihimmdishajautussddnndstd. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 77
§:44 vastaavasti poikkeuksista luvussa sédédettyihin sijoitusrajoituksiin.

13 §. Poikkeus hajautusvaatimuksista sijoitusrahaston toiminnan alussa. Pykéldssi saddettai-
siin voimassa olevaa 78 §:84 vastaavasti rahastoyhtion oikeudesta poiketa sijoitusrajoituksista
sijoitusrahaston toiminnan alkuvaiheessa.

14 §. Erityistilanteet sijoitettaessa Euroopan talousalueen ulkopuolelle. Pykildssd saddettéi-
siin voimassa olevaa 79 §:44 vastaavasti sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta sellaisen Eu-
roopan talousalueen ulkopuolella sijaitsevan yhtion osakkeisiin tai muihin padomaosuuksiin,
joka sijoittaa varansa padasiallisesti arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskijan kotipaikka si-
jaitsee yhtion kotivaltiossa.

15 §. Johdannaissopimukset. Pykidldssd sdédettéisiin voimassa olevaa 80 §:84 vastaavasti sijoi-
tusrahaston varojen sijoittamisesta johdannaissopimuksiin.

16 §. Rahoitusindeksit johdannaissopimuksen kohteena. Pykalassa sdddettdisiin voimassa ole-
vaa 80 a §:44 vastaavasti luvussa sdddettyjen sijoitusrajoitusten soveltumisesta silloin, kun si-
joitusrahaston varoja sijoitetaan johdannaissopimuksiin.

17 §. Johdannaissopimusten vihimmdishajautusvaatimus. Pykéldn siséltdisi voimassa olevaa
80 b §:44 vastaavat sddnnokset johdannaissopimuksiin liittyvan kokonaisriskin ja sijoitusten
kokonaisriskin seuraamisesta ja siind kaytettavista riskienhallintamenetelmista.

18 §. Lainaus- ja takaisinostosopimukset. Pykélédssé sdddettdisiin voimassa olevaa 81 §:44 vas-
taavasti rahastoyhtion oikeudesta tehdi lainaus- ja takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineista.

19 §. Kielto luovuttaa sijoitusrahaston arvopapereita, rahamarkkinavdlineitd tai johdannais-
sopimuksia ilman katetta. Pykala siséltdisi voimassa olevaa 82 §:44 vastaavan niin sanotun ly-
hyeksi myynnin kiellon arvopapereiden, rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten
osalta.

20 §. Luoton ottaminen. Pykéléssé sdddettiisiin voimassa olevaa 83 §:44 vastaavasti rahasto-
yhtion oikeudesta ottaa sijoitusrahaston lukuun luottoa ja antaa sijoitusrahaston varoja luoton
vakuudeksi.

21 §. Luoton ja takauksen antaminen. Pykéléssé sééddettéisiin voimassa olevaa 84 §:44 vastaa-
vasta yleiskiellosta antaa sijoitusrahaston varoja pantiksi kolmannen sitoumuksista.

22 §. Sijoitukset muihin rahastoyhtioihin. Pykala sisdltiisi voimassa olevaa 85 §:44 vastaavan
kiellon sijoittaa toisen rahastoyhtion osakkeisiin.
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23 §. Jalometallit. Pykila siséltaisi voimassa olevaa 86 a §:44 vastaavan kiellon sijoittaa jalo-
metalleihin ja niihin oikeuttaviin todistuksiin.

24 §. Asetuksenantovaltuus. Pykilassa sdddettéisiin voimassa olevaa 86 a §:44 vastaavasti val-
tiovarainministerion asetuksenantovaltuudesta.

14 luku Syéttorahastorakenne

Ehdotettu /4 luku vastaisi voimassa olevan lain syottorahastoja ja kohderahastoja koskevaa 17
a lukua.

1 §. Syéttorahaston varojen sijoittaminen. Pykaldssa saddettiisiin voimassa olevaa 115 a §:4a
vastaavasti syOttorahaston varoja koskevista vaatimuksista.

2 §. Kohderahaston avoimuus. Pykélédssé séddettdisiin voimassa olevaa 115 b §:48 vastaavasti
kohderahastoa koskevista poikkeuksista.

3 §. Finanssivalvonnan lupa ja syottérahaston sddntéjen vahvistaminen. Pykéldssa sdddettdi-
siin voimassa olevaa 115 ¢ §:44 vastaavasti syottdrahastoa hoitavan rahastoyhtion velvollisuu-
desta hakea Finanssivalvonnan lupa kohderahastoon sijoittamiselle, kun sijoitettava maara
ylittdd 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn médrén. Finanssivalvonnan lupa késittdd myos
syottorahaston sdéntdjen vahvistamisen. Séantokasittely poikkeaa yksittéisen sijoitusrahaston
sddntdjen vahvistamisesta sikéli, ettd sadnnds edellyttdd myds kohderahastosta annettavien tie-
tojen ja mahdollisten sopimusten toimittamisen Finanssivalvonnalle sidéntelyn vaatimusten ar-
vioimiseksi. Pykdldn 2 momentin 5 ja 6 kohtaa ehdotetaan tdsmennettiviksi vastaamaan tar-
kemmin direktiivin sanamuotoa.

4 §. Syottorahastoa ja kohderahastoa koskevat yhteiset sddnnokset. Pykaldssé saddettiisiin
voimassa olevaa 115 d §:44 vastaavasti syottorahastoa ja kohderahastoa koskevista yhteisisti
saannoksistd, kuten muun muassa tietojen toimittamisesta syottdrahastoa hoitavalle rahastoyh-
tidlle ja sisdisistd liikketoiminnan harjoittamista koskevista sidnnoista.

5 §. Kohderahaston lunastusten keskeyttiminen. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevaa 115
e §:4d vastaavasti tilanteesta, jossa kohderahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai liikkee-
seenlasku viliaikaisesti keskeytetdan.

6 §. Kohderahaston lakkauttaminen. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 115 f §:44 vas-
taavasti tilanteesta, jossa kohderahasto lakkautetaan.

7 §. Syottérahaston lakkauttaminen. Pykéldssa sdédettédisiin voimassa olevaa 115 g §:44 vas-
taavasti tilanteesta, jossa syottorahaston kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen kanssa tai se jakautuu kahdeksi tai useammaksi sijoitusrahastoksi.

8 §. Syottorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisot. Pykélassa sdddettdisiin voimassa olevaa
115 h §:44 vastaavasti syottorahaston ja kohderahaston séilytysyhteisoista.

9 §. Syottérahaston ja kohderahaston tilintarkastajat. Pykilissd sdédettéisiin voimassa olevaa
115 i §:44 vastaavasti syottdrahaston ja kohderahaston tilintarkastajien velvollisuuksista.

10 §. Tarkemmat sddnnékset tiedonantovelvollisuudesta. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa

olevaa 115 j §:44 vastaavasti valtiovarainministerion asetuksenantovaltuudesta seké syottora-
hastoa hoitavan rahastoyhtion tiedonantovelvollisuudesta ja syottdrahaston markkinoinnista.
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11 §. Sijoitusrahaston muuttaminen syottérahastoksi ja kohderahaston vaihtaminen. Pykélas-
sé sdddettdisiin voimassa olevaa 115 k §:84 vastaavasti sijoitusrahaston muuttamisesta syotto-
rahastoksi ja kohderahaston vaihtamisesta sekd niihin liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta
rahasto-osuudenomistajille.

12 §. Rahastoyhtion seurantavelvollisuus ja palkkiot. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevaa
1151 §:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta seurata hoitamansa syottdrahaston koh-
derahaston toimintaa seké palkkioista.

13 §. Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle. Pyka-
lassd sdddettdisiin voimassa olevaa 115 m §:44 vastaavasti kohderahastoa hoitavan rahastoyh-
tion ilmoitus- ja tiedonantovelvollisuuksista.

14 §. Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus. Pykdldssa sdddettiisiin voimassa olevaa 115 n
§:84 vastaavasti Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuudesta sydttorahastoa hoitavalle rahas-
toyhtiolle.

15 luku Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

1 §. Markkinointiperiaatteet. Pykildssa saddettiisiin voimassa olevaa 89 §:44 vastaavasti sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinointia koskevista vaatimuksista.

2 §. Riskikeskittymien ilmoittaminen rahastoesitteessd ja markkinointiaineistossa. Pykéldssa
saadettidisiin voimassa olevaa 91 §:44 vastaavasti tiedoista, jotka 13 luvun 11 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetun sijoitusrahaston markkinointiaineistossa on ilmoitettava.

3 §. Rahastoesite. Pykéldssé sdddettdisiin pddosin voimassa olevaa 92 §:48 vastaavasti sijoitus-
rahaston rahastoesitettd koskevista vaatimuksista. Pykélédn / momenttiin ehdotetaan kuitenkin
lisattdvaksi sddnnds alarahastojen yhdistetystéd rahastoesitteesté. Tdydellinen rahastoesite olisi
edelleen tehtdvissd myos alarahastokohtaisesti, mutta rahastoyhtié voisi valita myos yhdiste-
tyn rahastoesitteen, jossa alarahastokohtaisten tietojen ohella kaikkia alarahastoja yhteisesti
koskevat tiedot voitaisiin esittdd tehokkaasti yhteisesti. Pykdldan ehdotetaan liséattavaksi myos
uusi 6 momentti. Ehdotetussa uudessa momentissa viitattaisiin SFTR-asetuksen 14 artiklaan,
joka tdydentdd lain sdéinnoksid rahastoesitteen siséltovaatimuksista arvopapereilla toteutettavi-
en rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtoehtosopimusten méérittelyn osalta.

Pykélaan lisattaisiin uusi 4 momentti, jossa saddettaisiin erityisesti yhdistettynd annettujen tie-
tojen kattavuudesta ja selkeydesta.

4 §. Avaintietoesite. Pykélédssd sdéddettdisiin voimassa olevaa 93 §:44 vastaavasti avaintie-
toesitettd koskevista vaatimuksista.

5 §. Avaintietoesitteen sisdlto. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 93 a §:44 vastaavasti
avaintictoesitteessa ilmoitettavia tietoja koskevista vaatimuksista.

6 §. Sijoitusrahaston puolivuotiskatsaus. Pykéldssd sdddettiisiin pddosin voimassa olevaa 94
§:84 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta julkistaa jokaisesta hallinnoimastaan sijoitus-
rahastosta puolivuotiskatsaus ja puolivuotiskatsausta koskevista sisdltovaatimuksista. Valtio-
varainministerion asetuksenantovaltuus siirrettdisiin omaksi 3 momentiksi. Lisdksi pykaldédn
ehdotetaan lisattdviaksi uusi 4 momentti. Ehdotetussa uudessa momentissa viitattaisiin SFTR-
asetuksen 13 artiklaan, jossa sdddetdén lain sddnndksié tarkemmin arvopapereilla toteutettavia
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rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen antamisesta sijoitusra-
haston puolivuotiskatsauksessa.

7 §. Sijoitusrahaston vuosikertomuksen ja muiden tietojen julkistaminen. Pykaldssa saddettii-
siin voimassa olevaa 96 §:44 vastaavasti vuosikertomuksen ja sen oheen liitettivien tietojen
julkistamisesta. Sdénnostd tdsmennettiisiin kuitenkin siten, ettd tiedot tulee julkistaa rahasto-
yhtion verkkosivuilla. Julkistamisvelvollisuus koskisi viimeisintd vuosikertomusta. S&annos
perustuu sijoitusrahastodirektiivin 69 artiklan 3 kohtaan, joka edellyttdd laatimaan kustakin si-
joitusrahastosta vuosikertomuksen, johon on siséllytettivi tase tai varoja ja velkoja koskeva
selvitys, tilikauden tuloslaskelma, tilikauden toimintakertomus ja direktiivin liitteessd 1 ole-
vassa B luettelossa mainitut muut tiedot. Pykélén 4 momentin viittausta valtiovarainministeri-
on asetukseen korjattaisiin siten, ettd viitattaisiin toimintakertomuksen siséltoon ja tietojen
esittdmiseen. Aiempi muotoilu viittasi virheellisesti vuosikertomukseen. Valtiovarainministe-
rion asetuksella on nimenomaisesti annettu tarkempia sddnndksid toimintakertomuksesta. Py-
kéldén ehdotetaan myds liséttavéksi uusi 5 momentti, joka siséltdisi luonteeltaan informatiivi-
sen viittauksen lain sddnndksié tdydentdvain SFTR-asetuksen 13 artiklaan.

8 §. Rahastoesitteen, vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen antaminen. Pykéldssa sdddet-
taisiin voimassa olevaa 97 §:84 vastaavasti rahastoesitteen, vuosikertomuksen ja puolivuotis-
katsauksen antamisesta asiakkaalle.

9 §. Sijoitusrahaston arvon julkistaminen ja arvon korjaaminen julkistamisen jdilkeen. Pykélan
1 ja 2 momentissa saidettdisiin voimassa olevan 98 §:n 1 ja 2 momenttia vastaavasti rahasto-
osuuden arvon seké liikkeesséd olevien rahasto-osuuksien maéran julkistamisesta. Pykéldn 3
momenttia tismennettiisiin epaselvyyksien valttimiseksi nykyisestd 3 momentista siten, ettd
rahastoyhtion oikaisuvelvollisuus koskisi julkistetun rahasto-osuuden arvon olennaista virhetté
eikd julkistamisessa tapahtunutta olennaista virhettd. Julkistetun rahasto-osuuden virheesté
olisi voimassa olevaa sddnndstd vastaavalla tavalla tehtdva vilittomaésti ilmoitus Finanssival-
vonnalle.

10 §. Avaintietoesitteen toimittaminen sijoittajalle etukiiteen. Pykélassa sdddettaisiin voimassa
olevaa 98 a §:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta toimittaa avaintietoesite sijoittajal-
le.

11 §. Avaintietoesitteen pitiminen saatavilla. Pykéldssd sdéddettéisiin voimassa olevaa 98 b
§:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta toimittaa avaintietoesite sijoittajalle pysyvélla
tavalla tai siten, etti se on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla.

12 §. Avaintietoesitteen toimittaminen Finanssivalvonnalle ja pdivittdminen. Pykaldssi sédddet-
téisiin voimassa olevaa 98 c §:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta toimittaa avaintie-
toesite ja sithen tehdyt muutokset Finanssivalvonnalle tiedoksi.

VI OSA SIJOITUSRAHASTON SULAUTUMINEN, JAKAUTUMINEN, LAK-
KAUTTAMINEN JA TOIMINNAN LUOVUTTAMINEN

16 luku Sijoitusrahaston sulautuminen

1 §. Sulautuminen. Pykalassd sdddettdisiin pitkdlti voimassa olevaa 107 §:44 vastaavasti sijoi-
tusrahaston sulautumisesta toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen kanssa. Saantelyn
selkeyden lisddmiseksi pykéldn [ momenttiin lisittiisiin nimenomaiset sddnnokset myds ala-
rahastojen sulautumisesta. Téll4 on haluttu korostaa sidéinndsten soveltuminen vastaavasti kuin
niitd sovellettaisiin kahden erillisen sijoitusrahaston sulautumiseen. Alarahaston on siten mah-
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dollista sulautua joko samaan sijoitusrahastoon kuuluvaan toiseen alarahastoon tai toisen sijoi-
tusrahaston alarahastoon tai toiseen itsendiseen sijoitusrahastoon. Sulautuminen on mahdollis-
ta toteuttaa my0Os péinvastaiseen suuntaan siten, etté alarahasto toimii vastaanottavana osapuo-
lena sijoitusrahastolle. Kun sateenvarjomallilla toimiva sijoitusrahasto muodostuu sen alara-
hastoista, ei sateenvarjomallilla toimivaa sijoitusrahastoa voida sulauttaa toiseen sijoitusrahas-
toon, ellei samalla pédtetd sen alarahastojen sulauttamisesta. Sateenvarjomallilla toimivan si-
joitusrahaston alarahastot eivit siten yleisseuraannon tapaan siirtyisi sijoitusrahaston fuusiossa
kattona toimivan sijoitusrahaston mukana ilman erillistd pdatdsta. Vastaavasti sateenvarjomal-
lilla toimiva sijoitusrahasto ei voi suoraan toimia vastaanottavana sijoitusrahastona. Pykalén 1
momenttiin liséttdisiin nimenomainen kielto sateenvarjorahaston fuusiosta.

Mikali sulautumiseen osallistuu useita sijoitusrahastoja tai sijoitusrahastoja ja alarahastoja yh-
td aikaa, késitelladn sulautumista vastaavasti kuin useamman sijoitusrahaston sulautumista
(kombinaatiofuusio). Télloin tulee maéritelld, miké rahastoista toimii vastaanottavana ja mika
sulautuvana rahastona. Sateenvarjomallilla toimivan sijoitusrahaston sulautumisessa tulee il-
moittaa erikseen samassa yhteydessé sulautuvien alarahastojen tiedot ja kattorahastona toimi-
van sijoitusrahaston mahdollinen lakkaaminen, mikéli siithen ei fuusion jélkeen jéisi varoja,
eikd sen toimintaa pédtetd jatkaa. Mikéli téllaisen sulautumisen jélkeen sulautuvasta sijoitus-
rahastosta jaisi jalkeen vain yksi alarahasto, tulisi sitd hoitavan rahastoyhtion péa&attdad muodos-
tetaanko siitd yksi sijoitusrahasto vai jatketaanko toimintaa sateenvarjomallilla. Sulautumisen
yhteydessd on tirkedd aina tarkoin mééritelld sulautuva ja vastaanottava osapuoli. Erityisen
tirkedd on madritelld ja kuvata sijoittajille myds sulautumisen jéalkeinen rahastorakenne.

2 §. Sulautumishakemus. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevaa 107 a §:44 vastaavasti sijoi-
tusrahaston sulautumista varten tarvittavasta Finanssivalvonnan luvasta sekd lupahakemuk-
seen liitettavista tietoista ja asiakirjoista.

3 §. Sulautumisen edellytysten arviointi. Pykdldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 107 b §:4a
vastaavasti lupamenettelysti sijoitusrahaston sulautumisessa.

4 §. Luvan myontdmisen edellytykset. Pykalassd sdddettdisiin voimassa olevaa 107 ¢ §:84 vas-
taavasti vaatimuksista, joiden tdyttyessa Finanssivalvonnan on annettava lupa sulautumiselle.

5 §. Sulautumissuunnitelma. Pykildssd sdddettdisiin voimassa olevaa 107 d §:44 vastaavasti
yhteisestd sulautumissuunnitelmasta, joka sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion
sekd vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion ja vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen on laadittava.

6 §. Yhteissijoitusyrityksen sulautuminen sijoitusrahastoon. Pykéldssd sdddettiisiin voimassa
olevaa 107 e §:84 vastaavasti rajat ylittdvéstd sulautumisesta, jossa Suomeen sijoittautunut si-
joitusrahasto on vastaanottavana yhtiona.

7 §. Sdilytysyhteison velvollisuus tarkastaa sulautumisen tiedot. Pykaldssa sdadettdisiin voi-
massa olevaa 108 §:44 vastaavasti sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston sdilytysyhteison
velvollisuudesta tarkistaa, ettd sulautumissuunnitelmassa ilmoitettavat tiedot ovat timéin lain
ja sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston sdintojen mukaiset.

8 §. Tilintarkastajan lausunto. Pykilassd sdddettdisiin voimassa olevaa 108 a §:44 vastaavasti
sulautumiseen liittyvistd ehdoista, jotka sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan
rahastoyhtion tilintarkastajan tai muun vastaavat edellytykset tdyttdvdn tilintarkastajan on
vahvistettava antamassaan lausunnossa.
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9 §. Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen antaminen. Pykéldssi sdddettdisiin voi-
massa olevaa 108 b §:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta antaa hoitamansa sulautu-
miseen osallistuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille riittévit tiedot sulautumisesta.

10 §. Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen sisdlto. Pykélédssé siédettdisiin voimas-
sa olevaa 108 ¢ §:84 vastaavasti 9 §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahasto-osuudenomistajille
annettavien tietojen sisallosta.

11 §. Rahastoyhtion velvollisuus lunastaa rahasto-osuudenomistajan osuudet. Pykdldssa séa-
dettéisiin voimassa olevaa 108 d §:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta lunastaa su-
lautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien pyynnostd néiden
osuudet.

12 §. Rajoitus perid erditd sulautumiskustannuksia rahasto-osuudenomistajilta. Pykalassa
sdddettdisiin voimassa olevaa 109 §:44 vastaavasti kiellosta perié erditd sulautumiseen liittyvié
kustannuksia sulautuvalta tai vastaanottavalta sijoitusrahastolta tai vastaanottavalta yhteissijoi-
tusyritykselti taikka niiden rahasto-osuudenomistajilta.

13 §. Jdlkikdteen tehtivd ilmoitus sulautumisen tdytintéonpanosta. Pykéldssd sdddettdisiin
voimassa olevaa 110 §:44 vastaavasti sulautumisen voimaantulon ilmoittamisesta Finanssival-
vonnalle sekd taytdntdonpanon oikeusvaikutuksista. Pykédldn [ momenttiin esitetéédn lisétta-
viksi vaatimus lopputilityksen liittdmisestd Finanssivalvonnalle tehtévdén ilmoitukseen.
Sadnnos selkiyttdisi vallitsevaa kdytantoa.

17 luku Sijoitusrahaston jakautuminen

1 §. Jakautuminen. Pykildssa sdddettéisiin voimassa olevaa 112 §:44 vastaavasti sijoitusrahas-
ton jakautumisesta.

2 §. Jakautumissuunnitelma. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 113 §:44 vastaavasti ra-
hastoyhtion hallituksen velvollisuudesta laatia ja hyvéksya jakautumissuunnitelma seké jakau-
tumissuunnitelman sisaltod koskevista vaatimuksista.

3 §. Hakemus jakautumissuunnitelman tdytintéonpanemiseksi. Pykildssd sdddettédisiin voi-
massa olevaa 114 §:44 vastaavasti jakautumisen tdytintdonpanoa varten tarvittavasta Finans-
sivalvonnan luvasta seké lupahakemukseen liitettdvistd asiakirjoista.

4 §. Ilmoitus jakautumisen tdytdintéonpanosta. Pykaldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 115
§:84 vastaavasti jakautumisen tidytdntonpanon ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle seké tdy-
tantdonpanon oikeusvaikutuksista. Pykdldn I momenttiin esitetdén lisdttdviksi velvollisuus
liittdd laadittu lopputilitys Finanssivalvonnalle annettavaan ilmoitukseen. Sadnnds selkiyttdisi
vallitsevaa kaytantoa.

18 luku Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja siilytysyhteison vaihtaminen
1 §. Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja luovutussuunnitelma. Pykéldssd sdéddettéisiin
voimassa olevaa 103 §:48 vastaavasti sijoitusrahaston hoidon luovuttamisesta toisen rahasto-

yhtion hoidettavaksi sekd hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen velvollisuu-
desta laatia luovutussuunnitelma.
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2 §. Hakemus hoidon luovuttamisen tdytintéonpanemiseksi. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa
olevaa 104 §:44 vastaavasti sijoitusrahaston hoidon luovuttamista varten tarvittavasta Finans-
sivalvonnan luvasta seké lupahakemukseen liitettdvistd asiakirjoista.

3 §. Tiedottaminen rahasto-osuudenomistajille ja ilmoitus hoidon luovuttamisen tdytdntoon-
panosta. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 105 §:84 vastaavasti rahastoyhtion velvolli-
suudesta ilmoittaa sijoitusrahaston hoidon luovuttamista koskevasta tdytdntoonpanoluvasta
osuudenomistajille sekd hoidon luovuttamisen taytdntdonpanosta Finanssivalvonnalle.

4 §. Sdilytysyhteison vaihtaminen. Pykildssi sédddettdisiin voimassa olevaa 106 §:44 vastaavas-
ti sdilytysyhteison vaihtamista varten tarvittavasta Finanssivalvonnan luvasta.

5 §. Sddnndsten soveltaminen ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon. Pykdldssa sdadettdisiin voi-
massa olevaa 106 a §:84 vastaavasti luvun sddnnosten soveltamisesta ulkomaiseen ETA-
rahastoyhtioon ja ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

19 luku Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen seki
rahastoyhtion ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

1 §. Rahastoyhtion velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista. Pykildssa saadettiisiin voi-
massa olevaa 116 §:44 vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta hakea Finanssivalvonnalta
toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoituksena ei ole enéé harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa.

2 §. Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen. Pykélassd sdddettdisiin voimassa
olevaa 117 §:44 vastaavasti rahastoyhtion toiminnan rajoittamisesta ja toimiluvan peruuttami-
sesta.

3 §. Toimiluvan peruuttamisen ilmoittaminen rekisteroitdviksi. Pykildssi sdddettdisiin voi-
massa olevaa 117 a §:88 vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa rahastoyhti-
on toimiluvan peruuttaminen rekisterditdvéiksi sekd toimiluvan peruuttamiseen liittyvisté
muista ilmoitusvelvollisuuksista.

4 §. Sdilytysyhteison velvollisuus vastata sijoitusrahaston hoidosta erityistilanteissa. Pykilés-
sé séddettdisiin voimassa olevaa 118 §:44 vastaavasti séilytysyhteison velvollisuudesta ryhtyé
hoitamaan sijoitusrahaston hallintoa tietyissd rahastoyhtion toimintaa koskevissa erityistilan-
teissa. Pykaldn 5 momenttiin lisattdisiin kuitenkin voimassa olevan lain 111 §:n sddnnds siité,
ettd sdilytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoitusrahastoa erityistilanteessa siihen sovelletaan,
mitd rahastoyhtidstd sdddetddn 16 luvussa.

5 §. Sijoitusrahaston lakkauttaminen. Pykildssi sdddettédisiin voimassa olevaa 119 §:44d vas-
taavasti sijoitusrahaston lakkauttamisesta.

6 §. Sdilytysyhteison velvollisuudet erityistilanteissa. Pykéldssd saddettiisiin voimassa olevaa
120 §:44 vastaavasti sdilytysyhteison velvollisuudesta noudattaa sijoitusrahaston lakkautta-
mismenettelyd 4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

7 §. Rahastoyhtion velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai su-
lautumiseksi. Pykdlassd sdddettdisiin voimassa olevaa 121 §:44 vastaavasti rahastoyhtion vel-
vollisuudesta lakkauttaa sijoitusrahasto tai ryhtyéi toimenpiteisiin sijoitusrahaston sulautumi-
seksi, jos laissa tai sijoitusrahaston sdanndissd mainittua sgmtusrahaston Vahlmmalspaaomaa
tai osuudenomlstajlen vihimmaisméaarad ei ole saavutettu vuoden médrdajassa. Pykélassé sda-
dettéisiin my0s voimassa olevaa lakia vastaavasti rahastoyhtion velvollisuudesta ryhtyé laissa
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mainittuihin toimenpiteisiin, mikali yhtio ei ole kyennyt korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa
vahimmaispadoman tai osuudenomistajien vahimmaismaarian pudotusta alle laissa vaaditun ta-
son sen jilkeen, kun vihimmaiistaso on ensi kerran saavutettu. Rahastoyhtidlld olisi siten léh-
tokohtaisesti vuosi aikaa sijoitusrahaston vdhimmaéispdédoman ja osuudenomistajien véhim-
méismadran kokoamiseksi, mutta kun rajat on ensimmaéisen kerran saavutettu ja ilmoitus Fi-
nanssivalvonnalle tehty, tulee rahastoyhtion tdmén jalkeen korjata pddomien ja omistajien va-
himmaismaéran alentuminen 90 vuorokauden kuluessa tai ryhdyttidva laissa sdddettyihin toi-
miin.

8 §. Asiamiehen asettaminen. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 122 §:44 vastaavasti Fi-
nanssivalvonnan velvollisuudesta asettaa asiamies huolehtimaan sijoitusrahaston lakkauttami-
sesta tietyissa tilanteissa.

9 §. llmoitusvelvollisuus ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille. Pykalassd sdddettdi-
siin voimassa olevaa 123 §:84 vastaavasti rahastoyhtion toimiluvan peruuttamista tai rajoitta-
mista, rahasto-osuuksien lunastuksen keskeyttdmisté ja sijoitusrahaston lakkauttamista koske-
vasta ilmoitusvelvollisuudesta ET A-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

10 §. Sijoitusrahastoa koskevista pddtoksistd ilmoittaminen. Pykaldssa sdddettdisiin voimassa
olevaa 123 a §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tietyisté sijoitusrahastoa koskevis-
ta paatoksista.

VIIOSA  SAILYTYSYHTEISO
20 luku Lupa toimia séilytysyhteisoni

1 §. Sijoitusrahaston sdilytysyhteisé. Pykaldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 12 §:44 vastaa-
vasti siitd, ettd sijoitusrahaston séilytysyhteisond voi toimia vain 2 §:ssé tarkoitettu sdilytysyh-
teiso tai 12 §:ssé tarkoitettu yhteiso.

2 §. Sdilytysyhteison toimilupahakemus. Pykélassi sdddettdisiin voimassa olevaa 9 §:44 vas-
taavasti sdilytysyhteison toimilupahakemuksesta sekd hakemukseen liitettdvistd tiedoista.

3 §. Toimiluvan mydntdmisen edellytykset. Pykéldssé sdddettiisiin voimassa olevaa 9 a §:n 1
momenttia vastaavasti sdilytysyhteison toimiluvan myontdmisen edellytyksena olevista yhtion
omistajia ja johtoa, yhtidn toimintaa sekd vihimmaispddomaa koskevista vaatimuksista. Ny-
kyinen 9 a § on sddnnoksen selkeyden parantamiseksi jaettu kolmeen eri pykaldan.

4 §. Toimilupapddtos. Pykéléassé sdddettdisiin voimassa olevaa 9 a §:n 2 momenttia vastaavasti
Finanssivalvonnan velvollisuudesta antaa toimilupaa koskeva pditos madriajassa.

5 §. Toiminnan aloittaminen. Pykalassad sdddettdisiin voimassa olevaa 9 a §:n 3 momenttia
vastaavasti sdilytysyhteison oikeudesta aloittaa toimintansa valittdomasti sen jalkeen, kun toi-
milupa on my6nnetty, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu.

6 §. Sdilytysyhteison toimiluvan rekisterointi. Pykildssd sdéddettéisiin voimassa olevaa 9 b §:4a
vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa sédilytysyhteison toimilupa rekisterdi-
tavaksi. Pykadldn I momenttiin tdsmennettdisiin selvyyden vuoksi, ettd rekisterdinti tehddin
kaupparekisteriin.

106



HE 243/2018 vp

7 §. Sdilytysyhteison johtaminen. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevaa 9 d §:84 vastaavasti
sailytysyhteison johtoon kuuluvia henkilditd koskevista luotettavuus- ja patevyysvaatimuksis-
ta.

8 §. Sdilytysyhteisén omistajien luotettavuus. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 9 e §:44
vastaavasti sdilytysyhteison omistajia koskevasta luotettavuusvaatimuksesta.

9 §. Sdilytysyhteison vihimmdispddoma. Pykaldssa sdddettiisiin voimassa olevaa 10 §:84 vas-
taavasti sdilytysyhteison vdhimmaéispadomavaatimuksesta.

10 §. Eurooppayhtio sdilytysyhteisond. Pykélassé sdéddettéisiin asiallisesti voimassa olevaa 10
a §:44 vastaavasti Suomeen kotipaikkansa siirtdvélle eurooppayhtiolle myonnettidvasta saily-
tysyhteison toimiluvasta. Nykyinen 10 a §:n sddnnos koskee sekd rahastoyhtion ettd saily-
tysyhteison toimiluvan myontdmistd eurooppayhtiolle. Uudessa laissa rahastoyhtion toimilu-
van osalta asiasta sdddettdisiin 2 luvun 13 §:ssi.

11 §. Merkittivit sidonnaisuudet. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 10 b §:44 vastaa-
vasti siitd, ettei sdilytysyhteison ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vélilla ole-
va merkittdva sidos saa estdd sailytysyhteison tehokasta valvontaa.

12 §. Sdilytysyhteisond toimiva muu toimija. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 11 §:4a
vastaavasti yhteisoistd, jotka voivat toimia sdilytysyhteisona.

13 §. Sdilytysyhteison velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista. Pykildssd sdddettdisiin
voimassa olevaa 124 §:44 vastaavasti sdilytysyhteison velvollisuudesta hakea Finanssivalvon-
nalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoituksena ei ole endd harjoittaa sédilytysyhteisotoi-
mintaa.

14 §. Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen. Pykéldssa séddettdisiin voimassa
olevaa 125 §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan oikeudesta rajoittaa sdilytysyhteisén toimintaa
tai peruuttaa sen toimilupa.

15 §. Asiamiehen asettaminen. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 126 §:44 vastaavasti
Finanssivalvonnan velvollisuudesta asettaa asiamies huolehtimaan sdilytysyhteison tehtavisté
tietyissa tilanteissa.

21 luku Séilytysyhteison tehtivit
1 §. Sijoitusrahaston varojen sdilyttiminen. Pykaldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 31 §:4a
vastaavasti sijoitusrahaston varojen séilyttdmisestd sdilytysyhteisosséd seké varojen erillddn pi-

tdmisen periaatteesta.

2 §. Sdilytysyhteison muut tehtdvdt. Pykéldssa sdadettiisiin voimassa olevan 31 a §:n mukai-
sesti sdilytysyhteison valvontatehtavista.

3 §. Sdilytettivit ja kirjattavat rahoitusvilineet. Pykéldssé séddettdisiin voimassa olevan 31 b
§:n mukaisesti sijoitusrahaston varoihin kuuluvien rahoitusvilineiden séilyttdmisestd ja mui-
den varojen kuin rahoitusvilineiden séilyttimisesta.

4 §. Kielto kdyttid sdilytettdvind olevia varoja. Pykéldssa saadettiisiin voimassa olevaa 31 ¢
§:44 vastaavasti kiellosta kayttda uudelleen séilytysyhteison séilytettédvind olevia varoja.
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5 §. Sdilytystoiminnan ulkoistamisen edellytykset. Pykdldssa sdddettéisiin voimassa olevaa 31
d §:44 vastaavasti sdilytysyhteison tehtdvien ulkoistamisesta.

6 §. Palveluntarjoaja sdilyttdjind. Pykaldssd saddettdisiin voimassa olevaa 31 e §:84 vastaa-
vasti vaatimuksista, jotka sellaisen kolmannen osapuolen, jolle sdilytysyhteisd on ulkoistanut
3 §:ssé tarkoitettujen rahoitusvélineiden ja muiden varojen sdilyttimisen, on tdytettava.

7 §. Sdilytystoiminnan ulkoistaminen kolmanteen maahan. Pykildssa sdddettdisiin voimassa
olevaa 31 f §:44 vastaavasti edellytyksistd, joiden tdyttyesséd sdilytysyhteiso saa ulkoistaa ra-
hoitusvilineiden séilyttémisen myds sellaiselle kolmannessa maassa toimivalle paikalliselle
yhteisolle, joka ei tiytd 6 §:n 2 kohdan a alakohdassa séédettyjd vaatimuksia.

8 §. Sdilytysyhteison toiminnan jdrjestdiminen. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 31 g
§:44 vastaavasti lain nojalla toimiluvan saaneen siilytysyhteison toiminnan jarjestimista kos-
kevista vihimmaéisvaatimuksista.

9 §. Eturistiriitatilanteiden vilttdminen. Pykildssd sdddettdisiin voimassa olevaa 31 h §:4a
vastaavasti, ettei séilytysyhteiso saa harjoittaa toimintaa, jossa voi syntyé eturistiriitatilanteita
sen ja sijoitusrahaston, sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien tai sijoitusrahastoa hoita-
van rahastoyhtion vélilla.

10 §. Sdilytysyhteisén ilmoitus Finanssivalvonnalle. Pykélésséd sééddettdisiin voimassa olevaa
32 §:d4 vastaavasti sdilytysyhteison ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle.

11 §. Sdilytysyhteisésopimus. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 33 §:44 vastaavasti ra-
hastoyhtion ja sdilytysyhteison velvollisuudesta sopia kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston
varojen séilyttdmisestd seké siihen liittyvista tehtivista.

12 §. Sdilytysyhteison kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa
olevaa 34 §:44 vastaavasti sdilytysyhteison kotipaikan siirtdmisesta toiseen ETA-valtioon.

13 §. Sdilytysyhteison osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueel-
la. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 34 a §:44 vastaavasti sédilytysyhteison osallistumi-
sesta rajat ylittdvain sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella.

14 §. Tietojen antaminen Finanssivalvonnalle. Pykélassa sdddettdisiin voimassa olevaa 34 b
§:44 vastaavasti sdilytysyhteison velvollisuudesta huolehtia siitd, ettd Finanssivalvonta saa
pyynnostd sdilytysyhteisoltd kaikki sellaiset sijoitusrahastoa ja sitd hoitavaa rahastoyhtioti
koskevat valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot, jotka sdilytysyhteisé on saanut tehtdviddn hoi-
taessaan.

VIIIOSA RAJAT YLITTAVA TOIMINTA

22 luku Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla

1 §. Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikkeen vilitykselld. Pykaldssa sdéadettéisiin voi-
massa olevaa 126 a §:48 vastaavasti rahastoyhtion toiminnasta ulkomailla sen isdntdvaltioon

perustetun sivuliikkeen vélitykselld sekd siithen liittyvastd ilmoitusvelvollisuudesta Finanssi-
valvonnalle.
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2 §. Lupa sivuliikkeen perustamiseen. Pykidldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 126 b §:44 vas-
taavasti muuhun valtioon kuin rahastoyhtion iséntdvaltioon perustettavaa sivuliikettd varten
tarvittavasta Finanssivalvonnan luvasta.

3 §. Finanssivalvonnan oikeus vaatia luvan edellytysten tdyttamistd. Pykdldssa sdddettdisiin
voimassa olevaa 126 c §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan oikeudesta asettaa méardaika 1 ja 2
§:ssd sdddettyjen vaatimusten tayttdmiseksi.

4 §. Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikettd perustamatta. Pykaldssa sdddettdisiin voi-
massa olevaa 126 d §:84 vastaavasti rahastoyhtion toiminnasta sen iséntévaltiossa sivuliiketté
perustamatta ja siihen liittyvistd ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle.

5 §. Toiminnan aloittaminen muussa kuin ETA-valtiossa. Pykildssa sdadettiisiin voimassa
olevaa 126 ¢ §:44 vastaavasti 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittami-
sesta muun kuin ETA-valtion alueella.

6 §. Yhteissijoitusyrityksen hoitaminen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa. Pykélédsséd sai-
dettdisiin voimassa olevaa 126 f §:44 vastaavasti rahastoyhtion isdntévaltiossa sijoitusrahastoa
hoitavaan rahastoyhtioon sovellettavista sddnnoksista.

7 §. Rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa. Pykildssi sdddet-
téisiin voimassa olevaa 127 §:44 vastaavasti rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida Suomessa hoitamansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa.

8 §. Rahastoyhtion velvollisuus pitid asiakirjat ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen saa-
tavilla. Pykaldssa sidddettdisiin voimassa olevan 127 a §:44 vastaavasti rahastoyhtion ja ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta huolehtia siitd, etté tietyt asiakirjat ja tarvittaessa
niiden ké&nnokset ovat sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viran-
omaisten saatavilla.

9 §. Tiedonantovelvollisuus ulkomailla. Pykaldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 127 b §:44
vastaavasti rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tiedonantovelvollisuudesta sijoit-
tajille sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtioissa, joissa rahastoyhtid tai ulkomainen
ETA-rahastoyhtié markkinoi Suomessa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia. Nouda-
tettaviksi tulisivat sekd kotivaltion tiedonantovelvollisuutta koskevat ettd isdantdvaltion lahinni
tietojen antamistapaa koskevat sddnnokset.

10 §. Finanssivalvonnan velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin. Pykdlissd sdddettdisiin voimassa
olevaa 127 ¢ §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta ryhtyd toimenpiteisiin, jos
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa, ettei ra-
hastoyhti6 tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié noudata sijoitusrahaston osuuksien markkinointia
koskevia velvoitteita.

11 §. Sijoitusrahaston markkinointi muussa kuin ETA-valtiossa. Pykélassd sdddettdisiin voi-
massa olevaa 127 d §:44 vastaavasti rahastoyhtion oikeudesta markkinoida sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksia muussa kuin ETA-valtiossa. Pykildssa ei kuitenkaan endé sdddettdisi voimassa
olevan sdannoksen tavoin erikoissijoitusrahastojen markkinoinnista.

23 luku Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa
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1 §. Notifikaatioilmoitus. Pykéléssd sdéddettéisiin voimassa olevaa 128 §:84 vastaavasti yhteis-
sijoitusyrityksen oikeudesta markkinoida osuuksiaan Suomessa sen jidlkeen, kun yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut markkinoinnin aloittami-
sesta Finanssivalvonnalle.

2 §. Markkinoinnin jdrjestiminen. Pykdldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 128 a §:44 vastaa-
vasti yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi tarvittavista jérjestelyistd, jotka yh-
teissijoitusyritys on velvollinen toteuttamaan.

3 §. Markkinointivaatimuksia koskevien tietojen pitaminen saatavilla. Pykdldssé séddettdisiin
voimassa olevaa 128 b §:4d vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta pitdé internetsi-
vuillaan saatavilla tietoja sddntelystd, jolla on erityistd merkitystd yhteissijoitusyritysten
osuuksien markkinoimiseksi tarvittaville jarjestelyille.

4 §. Yhteissijoitusyrityksen oikeudelliseen muotoon viittaaminen. Pykélédssé sdddettdisiin voi-
massa olevaa 128 c §:48 vastaavasti yhteissijoitusyrityksen oikeudesta kéyttdd toiminnassaan
viittausta kotijdsenvaltiossaan kéyttiméainsé oikeudelliseen muotoon.

5 §. Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa velvoitteiden rikkomisesta yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltioon. Pykdldssa saddettdisiin voimassa olevaa 128 d §:44 vastaavasti Finanssival-
vonnan ilmoitusvelvollisuudesta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epéilld yhteissijoitusyrityksen rikkovan osuuk-
sien markkinointia koskevia velvoitteita.

6 §. Yhteissijoitusyritysten tiedonantovelvollisuus. Pykaldssd sdddettdisiin voimassa olevaa
131 §:44 vastaavasti Suomessa osuuksiaan markkinoivan yhteissijoitusyrityksen tiedonanto-
velvollisuudesta sijoittajille.

24 luku Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tar-
joaminen Suomeen

1 §. Sivuliikkeen perustaminen. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 18 a §:44 vastaavasti
menettelystd, jota ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on noudatettava perustaessaan sivuliikkeen
Suomeen.

2 §. Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta. Pykélassa sdddettdisiin voimassa olevaa
18 b §:44 vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suomes-
sa perustamatta tytaryritysta tai sivuliiketta.

3 §. ETA-rahastoyhtion lupa sijoitusrahaston perustamiseen. Pykdldssa sdddettiisiin voimassa
olevaa 18 c §:44 vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta perustaa sijoitusrahas-
to Suomeen ja hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa. Pykalan 2 momentin 3 kohdassa Korjattaisiin
voimassa olevaan lakiin sisdltynyt virheellinen viittaus 34 ¢ §:44n tarkoittamaan 21 luvun 11
§:n 1 momentin mukaista sdilytysyhteisésopimusta.

4 §. Lupahakemuksen hylkddminen. Pykélédssa sdédettédisiin voimassa olevaa 18 d §:84 vastaa-
vasti perusteista, joiden téyttyesséd Finanssivalvonnan olisi hyléttdvd 3 §:n 1 momentissa tar-
koitettu hakemus.

5 §. Lupahakemuksen kdsittelyn mddrdaika. Pykildssa séddettéisiin voimassa olevaa 18 e §:dd

vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta késitelld ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sijoi-
tusrahaston perustamista koskeva hakemus miéraajassa.
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6 §. Velvollisuus ilmoittaa luvan edellytyksissd tapahtuvista muutoksista. Pykélassa sdadettii-
siin voimassa olevaa 18 f §:44 vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta il-
moittaa Finanssivalvonnalle 3 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin
tehdyisté olennaisista muutoksista.

7 §. Finanssivalvonnan velvollisuus pitdd internetsivuillaan saatavilla soveltuva sdcntely. Py-
kalassd sdadettdisiin voimassa olevaa 18 g §:84 vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudes-
ta pitdd saatavilla sijoitusrahaston perustamista ja toimintaa koskeva siéntely.

8 §. ETA-rahastoyhtion velvollisuus jdrjestdd asiakasvalitusten kdsittely. Pykaldssa saddettii-
siin voimassa olevaa 18 h §:44 vastaavasti sijoittajien etujen suojaamiseksi toteutettavista toi-
menpiteistd, joita ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi toteutettava sijoitusrahaston kotijasen-
valtiossa.

9 §. Velvollisuus noudattaa Suomen lainsddddantod. Pykaldssd sdddettdisiin voimassa olevaa
18 1 §:44 vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta noudattaa Suomen lain-
sdddantod. Saannds médrittelee ne sijoitusrahaston hoitamiseen sovellettavat sdénnokset, jotka
médrdytyvit sijoitusrahaston kotivaltion sdéntelyn mukaan niissé tilanteissa, joissa sijoitusra-
hastoa hoitava rahastoyhtio on sijoittautunut toiseen jisenvaltioon. Esimerkiksi sijoitusrahas-
ton tilinpditokseen sovellettaisiin télloin Suomen tilinpdatdssdddoksid siten kuin niiden sovel-
tumisesta on tarkemmin séédetty sijoitusrahastolaissa. Samaa periaatetta sovelletaan vastaa-
vasti muissakin jdsenvaltioissa, mikéli Suomeen sijoittautunut rahastoyhtié hoitaisi toiseen ja-
senvaltioon perustettua sijoitusrahastoa.

10 §. ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittaminen tai kieltdminen. Pykaldssd sdddettdisiin
voimassa olevaa 18 j §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan oikeudesta ryhtyé toimenpiteisiin, jos
ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla on Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja Suomeen
sivuliikettd perustamatta, ei noudata siti koskevaa séantelyé.

25 luku Ulkomaisia rahastoyhtioiti ja valvontayhteistyoti koskevat erityissdinnok-
set

Ehdotettu 25 luku vastaisi voimassa olevaa 20 a lukua ulkomaisia rahastoyhti6itd ja valvon-
tayhteistyotd koskevista erityissdédnnoksisté.

1 §. Ulkomaisia ETA-rahastoyhtioitd koskevat erityissddnnokset. Pykéldssa sdadettiisiin voi-
massa olevaa 132 a §:44 vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan harjoittamista
sivuliikkeen vilitykselld koskevista sddnnoksista.

2 §. Sijoituspalvelulain sddnndsten soveltaminen. Pykédldssd sdddettdisiin voimassa olevaa 132
b §:48 vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toi-
minnan harjoittamisesta sivuliikkeen vilityksell.

3 §. Sijoittajien korvausrahastoon liittyminen. Pykildssa sdddettdisiin voimassa olevaa 132 d
§:44 vastaavasti ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkeen jésenyydesti sijoittajien korvausrahas-
tossa.

4 §. Sivuliikkeen ilmoittaminen kaupparekisteriin. Pykalassa sdddettdisiin voimassa olevaa 132

¢ §:44 vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen ilmoittamisesta kaupparekiste-
riin.
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5 §. Sivuliikkeen johtaja. Pykélédssa saddettiisiin voimassa olevaa 132 f §:44 vastaavasti sivu-
litkkeen johdosta.

6 §. Sivuliikkeen riskienhallinta. Pykilassd sdédettdisiin voimassa olevaa 132 g §:44 vastaa-
vasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeelle asetettavasta yleisestd velvollisuudesta
suojautua toimintaansa ndhden riittdvalla riskienvalvontajérjestelmalla.

7 §. Sivuliikkeen varautumisvelvollisuus. Pykaldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 132 h §:4a
vastaavasti ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen varautumisesta poikkeusoloihin.

8 §. Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaan tuntemista koskevien sddnndsten soveltaminen ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeeseen. Pykildssa sdadettiisiin voimassa olevaa 132 1 §:44
vastaavasti niistd lain sddnnoksistd, joita sovellettaisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivu-
litkkkeen toimihenkilon vaitiolovelvollisuuteen, tietojenanto-oikeuteen, salassapitovelvollisuu-
den rikkomiseen seka asiakkaiden tuntemiseen.

9 §. Haasteen tiedoksiantaminen. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 132 j §:44 vastaa-
vasti haasteen tai muun tiedoksiannon toimittamisesta ulkomaiselle ET A-rahastoyhtidlle.

10 §. Sivulitkkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa
olevaa 132 k §:84 vastaavasti sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuudesta.

11 §. ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen yhtién hoitaessa sijoitusrahastoa Suomes-
sa. Pykalassd sdddettdisiin voimassa olevaa 132 1 §:44 vastaavasti velvollisuudesta kuulla Fi-
nanssivalvontaa ennen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruuttamista, jos se hoitaa
sijoitusrahastoa Suomessa.

12 §. Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa sddnnosten vastaisesta toiminnasta. Pykalissa
sdddettiisiin voimassa olevaa 132 m §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta il-
moittaa toisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, jos silld on perusteltu syy epdilla,
ettd sen valvonnan piiriin kuulumaton toimija harjoittaa sijoitusrahastodirektiivin vastaista
toimintaa.

13 §. Suomessa suoritettu valvontatoimenpide. Pykéldssé sdédettéisiin voimassa olevaa 132 n
§:44 vastaavasti toisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd Suomessa suori-
tettavasta valvontatoimenpiteesta.

14 §. Valvontayhteistyostdi kieltdytyminen. Pykéldssa saddettdisiin voimassa olevaa 132 o §:4a
vastaavasti valvontayhteistyOtd koskevista tilanteista, jotka Finanssivalvonta voisi saattaa
ESMA:n kisiteltavéksi.

15 §. Finanssivalvonnan velvollisuus toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaiselle viranomai-
selle. Pykélassd sdddettdisiin voimassa olevaa 132 p §:44 vastaavasti Finanssivalvonnan vel-
vollisuudesta toimittaa tictoja ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille.

16 §. Finanssivalvonnan ilmoitus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle. Pykildssa sidddettdisiin voimassa olevaa 132 q §:44 vastaavasti tapauksista, joissa
Finanssivalvonnan on tehtdva ilmoitus ESMA:lle ja Euroopan komissiolle.

17 §. Suomen viranomaisten ilmoittaminen. Pykélédssé sdddettdisiin voimassa olevaa 132 r §:44

vastaavasti Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa ESMA:lle, Euroopan komissiolle ja
ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille tiettyjen Suomen viranomaisten nimet.
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IXOSA  ERINAISET SAANNOKSET
26 luku Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus seki asiakkaan tunteminen

1 §. Salassapitovelvollisuus. Pykildssd sdddettdisiin voimassa olevaa 133 §:84 vastaavasti ra-
hastoyhtion ja sdilytysyhteison hallituksen jdsentd, toimitusjohtajaa, tilintarkastajaa seké toi-
mihenkilod koskevasta salassapitovelvollisuudesta.

2 §. Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen. Pykidlissa sdddettiisiin voimassa olevaa 133 a
§:44 vastaavasti rahastoyhtion oikeudesta luovuttaa salassa pidettivii tietoja.

3 §. Rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuus. Pykaldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 134
§:44 vastaavasti rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuudesta.

4 §. Rahastoyhtion hallituksen jdsenen ja toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuus. Py-
kéldssd sdéddettédisiin voimassa olevaa 135 §:44 vastaavasti rahastoyhtion hallituksen jésenen ja
toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuudesta.

5 §. Rahastoyhtion osakkeenomistajan vahingonkorvausvelvollisuus. Pykaldssa sdddettdisiin
voimassa olevaa 136 §:44 vastaavasti rahastoyhtion osakkeenomistajan vahingonkorvausvel-
vollisuudesta.

6 §. Sdilytysyhteison korvausvelvollisuus. Pykéldssd sdéddettdisiin voimassa olevaa 137 §:4a
vastaavasti sdilytysyhteison korvausvelvollisuudesta.

7 §. Avaintietoesitteestd johtuvien vahinkojen korvaaminen. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa
olevaa 137 a §:84 vastaavasti sijoittajalle annettavassa avaintietoesitteessd annetuista tiedoista
johtuvien vahinkojen korvaamisesta.

8 §. Korvauksen sovittelu. Pykala sisdltdisi voimassa olevaa 138 §:44 vastaavan informatiivi-
sen viittaussddnnoksen vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvun vahingonkorvauksen so-
vittelua ja korvausvastuun jakautumista koskeviin sdannoksiin.

9 §. Rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneen vahingon korvaaminen. Pykaléssd sda-
dettéisiin voimassa olevaa 139 §:48 vastaavasti rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdan-
neesta vahingosta johtuvan korvausvaatimuksen esittimisestd ja kanteen nostamisesta.

10 §. Mddrdvihemmiston oikeus ajaa kannetta sijoitusrahaston hyvdksi. Pykéldssa saadettii-
siin voimassa olevaa 140 §:44 vastaavasti madravahemmiston oikeudesta ajaa kannetta kaikki-
en rahasto-osuudenomistajien puolesta, vaikka rahasto-osuudenomistajien kokouksessa olisi
paitetty olla esittdmaéttd korvausvaatimusta. Pykédldn 2 momentin méardviahemmiston rajaa
laskettaisiin voimassa olevan lain 10 prosentista 5 prosenttiin, mikd vastaa 9 luvun 2 §:ssd
vaadittua madravahemmistod osuudenomistajakokouksen koolle kutsumiseen.

11 §. Rahasto-osuudenomistajan itsendinen kanneoikeus. Pykéldssd sdddettdisiin voimassa
olevaa 140 a §:44 vastaavasti rahasto-osuudenomistajan itsendisesté kanneoikeudesta sekd ku-
luttaja-asiamiehen oikeudesta panna vireille ryhmédkanne siind tilanteessa, jos sijoitusrahasto
on lakkautettu.

12 §. Rangaistavaan tekoon perustuva vahingonkorvaus. Pykala vastaisi voimassa olevaa 141
§:44.
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13 §. Haasteen tiedoksiantaminen rahasto-osuudenomistajille. Pykdldssd sdddettaisiin voi-
massa olevaa 142 §:44 vastaavasti rahasto-osuudenomistajille yhteisesti osoitetun haasteen tai
muun tiedonannon toimittamisesta.

14 §. Finanssivalvonnan oikeus ajaa kannetta osuudenomistajien puolesta. Pykéldssa séddet-
tdisiin voimassa olevaa 143 §:84 vastaavasti Finanssivalvonnan oikeudesta ajaa korvauskan-
netta rahasto-osuudenomistajien puolesta.

15 §. Asiakkaan tunteminen. Pykéléssi sdddettiisiin voimassa olevaa 114 §:44 vastaavasti ra-
hastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja séilytysyhteison velvollisuudesta tuntea asiakkaansa.

27 luku Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

1 §. Rikemaksu. Pykdldssd sdddettdisiin muutoin voimassa olevaa 144 a §:44 vastaavasti Fi-
nanssivalvonnan rikemaksujen perusteista lukuun ottamatta erikoissijoitusrahastoja, joita kos-
keva sdéntely ehdotetaan siirrettdvéksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin.

2 §. Seuraamusmaksu. Pykdldssd sdadettiisiin suurelta osin voimassa olevaa 144 b §:44 vas-
taavasti Finanssivalvonnan seuraamusmaksujen perusteista. Pykéléviittaukset korjattaisiin
vastaamaan lain uutta esitysjarjestysti ja sddnnosten sanamuotoa muutettaisiin vastaamaan pa-
remmin muuta seuraamusmaksua koskevaa sektorilainsdddént6d. Voimassa olevan 144 b §:n 1
momentin 5 kohta ehdotetaan siirrettdviksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 lu-
vun 2 §.n uudeksi 10 kohdaksi, silld erikoissijoitusrahaston nimedmisestd sdddettdisiin jatkos-
sa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain uudessa 16 a luvun 2 §:ssi.

Pykélan 2 momentin 1 kohtaan lisdttdisiin sdilytysyhteis6toiminnan osalta uusi viittaus johtu-
en sdilytysyhteisdtoimintaa koskevan sdéntelyn siirtdmisesté erikseen 20 ja 21 lukuun.

Pykélin 2 momentin 5 kohtaan lisittiisiin viittaus Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a ja 32
¢ §:4dn. Voimassa olevassa lain 149 §:sséd rahastoyhtion ja sédlytysyhteison tahallisesta tai huo-
limattomuudesta johtuvasta omistusosuuden ilmoitusvelvollisuuden laiminlyonnistd tai Fi-
nanssivalvonnan antaman mahdollisen kiellon rikkomisesta on voitu tuomita sakkorangaistus.
Perustuslakivaliokunta (PeVL 56/2014 vp) on katsonut, ettd tuottamuksen (huolimattomuu-
den) sddtdminen rangaistavaksi on merkityksellistd sekd rikosoikeudellisen laillisuusperiaat-
teen, ettd yleisiin perusoikeuksien rajoitusedellytyksiin siséltyvén suhteellisuusvaatimuksen
kannalta. Jos muut kuin tahallinen teko on tarpeen sdétda rangaistavaksi, on 1dhtokohtana tor-
ked huolimattomuus. Rangaistuksen taso on esitetylld muutoksella pyritty saattamaan vastaa-
maan myds muualla sektorilainsddddannossa vastaavanlaisesta omistusosuuden ilmoittamiseen
liittyvén sadntelyn rikkomisesta saddettyé tasoa. Esitetyn muutoksen jélkeen rangaistus méa-
riytyisi seuraamusmaksun mukaan.

Pykélaan ehdotetaan lisattavéksi uusi 3 momentti. Uuden momentin mukaan Finanssivalvon-
nasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden laiminlyonnisté tai
rikkomisesta maarattéisiin seuraamusmaksu, olisivat myds SFTR-asetuksen 13 ja 14 artiklan
sddnndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia
koskevien tietojen ilmoittamisesta. Ehdotus perustuu SFTR-asetuksen 28 artiklaan, joka vel-
voittaa jdsenvaltiot soveltamaan sijoitusrahastodirektiivin mukaisesti vahvistettuja seuraamuk-
sia ja muita toimenpiteitd myds asetuksen 13 ja 14 artiklan rikkomisiin. Koska SFTR-
asetuksen 13 ja 14 artiklassa séddetdén sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksen, vuosikerto-
muksen ja rahastoesitteen sisiltod koskevista vaatimuksista, rinnastuisi kyseisten sddnndsten
rikkominen 2 momentin 13 kohdassa lueteltujen markkinointia j ja sijoittajille annettavia tietoja
koskevien sédénnosten rikkomisiin. Sen seurauksena oikeana hallinnollisen seuraamuksen laji-
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na kyseisten sddnndsten rikkomisesta olisi pidettivd seuraamusmaksua. Seuraamusmaksun
enimmadismadrasta sdddettdisiin Finanssivalvonnasta annetun lain 41 a §:n muutetussa 3 mo-
mentissa.

Uuden 3 momentin johdosta pykéldn nykyinen 3 momentti siirtyisi 4 momentiksi. Momentissa
huomioitaisiin myds SFTR-asetuksen 13 ja 14 artiklan nojalla annettavat komission asetukset.

3 §. Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen, julkistaminen ja tdytintéonpano. Pykélassa
siséltdisi voimassa olevaa 114 ¢ §:44 vastaavan informatiivisen sddnnoksen hallinnollisten seu-
raamusten madradmisestd, julkistamisesta ja tdytdntdonpanosta.

4 §. Sijoitusrahastorikos. Pykildssa sdddettdisiin pddosin voimassa olevaa 145 §:44 vastaavasti
teoista, jotka tdyttavét sijoitusrahastorikoksen tunnusmerkiston, ja ndistd teoista tuomittavasta
rangaistuksesta. Voimassa olevan tunnusmerkiston 1 momentin 4 kohta erikoissijoitusrahaston
nimityksen kéyttdmisestd ehdotetaan siirrettédviksi vaihtoehtorahastorikoksen tunnusmerkis-
to0n vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 5 §:n uudeksi 5 kohdaksi. Rangais-
tukseksi sijoitusrahastorikoksesta ehdotetaan voimassa olevaa lakia vastaavasti sakkoa tai
vankeutta enintddn yhdeksi vuodeksi. Ehdotuksessa poikettaisiin edelleen rikosoikeuden ko-
konaisuudistuksen yhteydessd noudatetusta keskittdmisperiaatteesta, joka edellyttda vankeus-
uhkaisten rikosten siirtdmistd rikoslakiin. Rahastotoimintaa koskevan séintelyn yksityiskoh-
taisuuden johdosta rikossédédntelyn siirtdminen rikoslakiin tekisi rikoslaista tarpeettoman ras-
kaslukuisen, mink& vuoksi rangaistussdédnnds olisi perusteltua sdilyttda erityislaissa. Lisdksi
ehdotetun séddnnoksen potentiaaliset rikkojat rajautuvat kidytdnndssé toimijoihin, joiden edelly-
tetddn tuntevan kyseisen lain sddnnokset. Ehdotuksessa noudatettaisiin tiltd osin myds arvo-
paperimarkkinalainsddddnnon kokonaisuudistuksessa omaksuttua lainsdddéantdtekniikkaa.
Edelld mainituista syistd keskittdmisperiaatteesta on katsottu voivan edelleen poiketa.

5 §. Salassapitovelvollisuuden rikkominen. Pykild sisdltdisi voimassa olevaa 147 §:44 vastaa-
van informatiivisen viittauksen rikoslain salassapitorikosta ja salassapitorikkomusta koskeviin
sadannoksiin tdimén lain 26 luvun 1 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden ja 27 luvun 7 §:ssé
sdddetyn rikkomuksista ilmoittamista koskevaan menettelyyn liittyvén henkilGtietojen salas-
sapitovelvollisuuden osalta.

6 §. Syyteoikeus. Pykildssa sdddettdisiin syyteoikeudesta. Pykéldd selvennettdisiin voimassa
olevaan 148 §:4én ndhden siten, ettd siind viitattaisiin nimenomaisesti niihin lain rangaistus-
saannoksiin, joita syyteoikeuden rajoituksen on tarkoitettu koskevan, ja tdsmennettdisiin il-
maisua syyteoikeuden nostamisen edellytyksistd. Edelld 5 §:ssé tarkoitettua salassapitovelvol-
lisuuden rikkomista koskevan syyteoikeuden osalta noudatettaisiin lahtdkohtaisesti sijoitusra-
hastolain sddntelya rikoslain 38 luvun 10 §:n sijaan. Mainitussa 5 §:ssé sdddettiisiin erityisesti
sijoitusrahastolain 26 luvun 1 §:ssé ja 27 luvun 7 §:ssé sdddetyn salassapitovelvollisuuden rik-
komista koskevasta syyteoikeudesta. Sdddoksellé ei kuitenkaan ole tarkoitus korvata sitd, mitd
rikoslain 38 luvun 10 §:n 3 momentissa on sdéddetty henkilorekisteriin kohdistuvaa salassapi-
tovelvollisuutta koskevan syytteen nostamisesta.

7 §. Rikkomuksista ilmoittaminen. Pykéldssd sdddettiisiin voimassa olevaa 150 §:44 vastaavas-
ti rahastoyhtion rikkomuksista ilmoittamista koskevasta menettelysta.

8 §. Finanssivalvonnan valvontavaltuudet. Pykaldssa saddettdisiin voimassa olevaa 150 a §:4a
vastaavasti Finanssivalvonnan kielto- ja oikaisupaatoksesta.
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9 §. Uhkasakon mddrddminen. Pykidldssa sdddettdisiin voimassa olevaa 150 b §:44 vastaavasti
Finanssivalvonnan oikeudesta asettaa 9 §:ssi tarkoitetun kiellon tai paatoksen noudattamisen
tehostamiseksi uhkasakko ja médritd se maksettavaksi.

28 luku Voimaantulo ja siirtymisisinnokset
1 §. Voimaantulo. Pykéléssa sdadettdisiin lain voimaantulosta.

2 §. Siirtymdsddnnokset. Pykélédssé siédettéisiin lain voimaantuloon liittyen tarpeellisista siir-
tymaéajoista, jotta rahastoyhtid voivat sopeuttaa toimintansa ja sijoitusrahaston sdinnot lain
vaatimusten mukaisiksi. Pykéldn [/ momentissa sdddettéisiin rahastoyhtion velvollisuudesta
ryhtyd toimiin rahastoyhtion hallituksen riippumattoman jdsenen valitsemiseksi viimeistdan
31 pdivéin joulukuuta 2020 mennessa.

Pykélidn 2 momentissa rahastoyhtiolle sdddettdisiin 12 kuukauden siirtyméaaika péivittdd hoi-
tamiensa sijoitusrahastojen sdédnnot vastaamaan uuden lain vaatimuksia. Sdédntdmuutosten vi-
ranomaiskésittelyn ruuhkautumisen vilttdmiseksi sallittaisiin kuitenkin véhéisten teknisluon-
toisten muutosten paivittiminen myéhemminkin muun sddntomuutosasian yhteydessa.

Pykéldn 3 momentin mukaan rahastoyhtion tulee muuttaa rahastosdéntonsi asianmukaisesti
ennen kuin se voi jattdd sddnnollisen osuudenomistajakokouksen kutsumatta tai lakkauttaa
edustajiston. Edustajistoa ja osuudenomistajakokousta koskevat menettelysadnnokset ovat ra-
hastoyhtion harkinnan mukaan myos sdilytettdvissd, vaikka uusi sijoitusrahastolaki ei niitd
endd edellyta.

Pykildn 4 momentissa sdddettiisiin arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastamiseen ja osuu-
denomistajien valitsemiin tilintarkastajiin sovellettavan sdéntelyn alkamisesta. Tilintarkastajat
noudattavat lain voimaantulosta lukien sd&nndksid rahasto-osuuden arvon laskennan oikeelli-
suuden tarkastamisesta mukaan lukien vuoden viimeisen arvon tarkastaminen. Osuudenomis-
tajien valitseman tilintarkastajan tehtdvat paattyvat viimeistdan lain voimaantuloa seuraavan
tilikauden paatyttyd. Osuudenomistajien valitseman tilintarkastajan tehtdvat paattyisivét siis
esimerkiksi 31 pdivéini joulukuuta 2019, mikali laki tulee voimaan vuoden 2019 aikana.

1.2 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista
1 Iuku Yleiset sasinnokset

5 §. Suhde sijoitusrahastolakiin. Pykéla ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pyka-
lan viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi uu-
teen sijoitusrahastolakiin. Pykéladn ehdotetaan lisdttaviaksi uusi 2 momentti, jossa kiellettdisiin
rahastoyhtidltid toimiminen kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtidmiehend. Sdannds kiris-
tdisi voimassa olevassa sijoitusrahastolain 23 §:n 1 momentissa sdéddettyd rahastoyhtion toi-
minnan jarjestimistd koskevaa sddntelyd. Rahastoyhtiolld voisi myos sdddésmuutoksen jal-
keen olla seké sijoitusrahastolaissa tarkoitettu ettd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa tarkoitettu toimilupa hoitaa seké sijoitusrahastoja ettd vaihtoehtorahastoja. Kaksoistoi-
miluvan omaavat rahastoyhtiét eivét ole jérjestineet toimintaansa kéyttden hyvéksi voimassa
olevan lain 23 §:n 1 momentissa sallittua mahdollisuutta, vaan vaihtoehtorahaston hoitaminen
on jérjestetty osakeyhtiomuotoisen véliyhtion kautta. Viliyhtion kayttdmiselld on haluttu var-
mistaa se, ettd rahastoyhtid ei vastuunalaisena yhtidmichena joutuisi ottamaan toiminnassaan
sellaista riskid, joka voisi vaarantaa sen toiminnan sijoitusrahaston hoitajana.
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6 §. Suhde muuhun lainsddddntéon. Pykdlan 5 ja 6 momenttiin ehdotetaan liséttaviaksi lyhyt-
nimet EuVECA- ja EuSEF-asetuksille my6hempien viittaustarpeiden johdosta.

Pykaldén ehdotetaan liséttaviksi uusi 8§ momentti, joka siséltdisi selventdvén viittaussdénnok-
sen rahamarkkinarahastoasetukseen, jossa on lain sdénnoksid tdydentévid tai niistd poikkeavia
sadannoksid rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista. Rahamarkkinarahastoja koskevien uu-
sien sddnnosten soveltaminen on pakollista vaihtoehtorahastoille, joiden tavoitteena on tarjota
rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa tai sdilyttdd sijoituksen arvo ja jotka pyrkivit saavut-
tamaan ndma tavoitteet sijoittamalla lyhytaikaisiin varoihin. Rahamarkkinarahastoasetuksen 7
artiklan 3 kohdan mukaan vaihtoehtorahastomuotoisen rahamarkkinarahaston seki sen hoita-
jan on aina noudatettava AIFM-direktiivin vaatimuksia, jollei asetuksessa toisin sdddetd. Néin
ollen myos AIFM-direktiivin nojalla annetut timén lain sdénnokset tulisivat ldhtdkohtaisesti
sovellettavaksi vaihtoehtorahastomuotoiseen rahamarkkinarahastoon ja sen hoitajaan.

Rahamarkkinarahastoasetuksessa on nimenomaisesti poissuljettu erdiden sijoitusrahastodirek-
tiivin sijoituspolitiikkaa koskevien velvoitteiden soveltuminen sijoitusrahastomuotoisiin ra-
hamarkkinarahastoihin. Kyseiset sijoitusrahastodirektiivin sdénnokset on pantu kansallisesti
tdytintdon voimassa olevan sijoitusrahastolain 11 luvussa (uuden lain 13 luku). AIFM-
direktiiviin ei sisdlly sijoitusrahastodirektiivin kaltaisia sddnnoksid vaihtoehtorahaston varojen
sijoittamisesta, silldi AIFM-direktiivissd tuotesdédntely on jatetty pddosin jasenvaltioiden pda-
téantévallan alaisuuteen. My0s erikoissijoitusrahaston on vaihtoehtorahastona mahdollista toi-
mia rahamarkkinarahastoasetuksessa tarkoitettuna rahamarkkinarahastona. Vaikka erikoissi-
joitusrahasto on yksi vaihtoehtorahaston oikeudellisista muodoista, suurta osaa sijoitusrahas-
toa koskevista sddnndksistd 1dhtdkohtaisesti sovelletaan myds erikoissijoitusrahastoon. Raha-
markkinarahastoasetuksen johdosta ei kuitenkaan ole tarpeen sadtdd nimenomaista poikkeusta
tdmén lain uuden 16 a luvun mukaisiin yleisiin 1dht6kohtiin erikoissijoitusrahaston varojen si-
joittamisesta, silld erikoissijoitusrahaston on jo suoraan lain nojalla mahdollista poiketa uuden
sijoitusrahastolain 13 luvun sdédnndksista.

2 luku Maadritelmat

1 §. Vaihtoehtorahasto. Vaihtoehtorahaston méaaritelméa ehdotetaan tdydennettdvaksi pyka-
la4n liséttavéssd uudessa 2 momentissa erikoissijoitusrahastoa koskevalla muotoilulla. Uuden
2 momentin johdosta nykyinen 2 momentti siirtyisi 3 momentiksi.

5 §. EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt. Pykélan 2 momentin 13 kohtaa ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd kohdan jilkeen tuleva vélimerkki muutettaisiin uuden luetelmakohdan liséa-
miseksi. Momenttiin ehdotetaan lisattavaksi uusi 14 kohta, jossa madriteltdisiin SFTR-asetus
myohempien viittaustarpeiden johdosta.

6 §. Rahoitusmarkkinalainsddddntoon liittyvdt mddritelmdt. Pykdlan 1 momentin viittaukset
chdotetaan paivitettdviksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

5 luku ReKisterointi

2 §. Finanssivalvonnan rekisteri. Pykilédn 5 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd koh-
dan jalkeen tuleva vélimerkki muutettaisiin uuden luetelmakohdan lisddmiseksi. Pykéldan eh-
dotetaan lisattavaksi uusi 6 kohta, jolla korjattaisiin pykaladn lain 739/2016 sdatdmisen yhtey-
dessd muodostunut virheellinen muotoilu. Sddnndksen alkuperdisen sanamuodon mukaan Fi-
nanssivalvonnan yllépitimaén julkiseen rekisteriin merkitdan 3 ja 4 kohdan nojalla sekd eu-
rooppalaisten riskipddomarahastojen hoitajat ettd eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittéjyy-
teen erikoistuneiden rahastojen hoitajat. Luetteloon oli lailla 739/2016 tarkoitus lisétd euroop-
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palaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajat ELTIF-asetuksen tiytdntoonpanon johdosta
(HE 46/2016 vp, s. 133), mutta lakimuutoksen seurauksena maininta eurooppalaisten yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajista putosi kuitenkin virheellisesti
pois. Kyseisten rahastojen hoitajat palautettaisiin Finanssivalvonnan rekisteriin pykéldan lisét-
tavélla uudella 6 kohdalla. Liséykselld on tarkoitus myds varmistaa se, ettei eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien osalta synny epaselvyytta
Finanssivalvonnan valvontavaltuuksien laajuudesta Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 24
kohdan perusteella.

3 §. Rekisterdinnin edellytykset. Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan re-
kisterdinnin edellytyksiin ehdotetaan lisattdvaksi sdénnokset rekisterditymisvelvollisen vaih-
tochtorahastojen hoitajan merkittdvien omistajien ja johdon luotettavuudesta. Néiltd osin vii-
tattaisiin 4 luvun 4 §:nja 6 luvun 5 §:n sddnnoksiin, jossa vastaavista vaatimuksista on sdddet-
ty toimiluvallisten vaihtoehtorahastojen hoitajien osalta. Sijoittajien aseman turvaamiseksi on
tarpeen ulottaa merkittdvien omistajien ja johdon luotettavuusvaatimukset koskemaan myos
nditd toimijoita. Ehdotus olisi yhdenmukainen monille muille rekisterditymistéd vaativille toi-
minnoille asetettujen vaatimusten kanssa. Esimerkiksi joukkorahoituslain (734/2016) 7 §:ssd
saddetdan rekisterdityvad joukkorahoituksen valittdjad koskevista luotettavuusvaatimuksista ja
vastaavia vaatimuksia asetetaan my0ds asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen valitta-
jistd annetun lain (852/2016) 7 §:ssd asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen valittdjil-
le.

11 luku Avoimuutta koskevat vaatimukset

6 §. Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevien tietojen esittdminen. Pykéala olisi
uusi. Pykdld siséltdisi informatiivisen viittauksen luvun sédnnoksid tdydentdvddn SFTR-
asetuksen 13 artiklaan. SFTR-asetuksen 13 artiklan mukaan vaihtoehtorahastojen hoitajien on
annettava sijoittajille AIFM-direktiivin 22 artiklassa tarkoitetussa vuosikertomuksessa tiedot
siitd, miten ne kéyttidvit arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihto-
sopimuksia.

12 luku Osuuksien tarjoaminen

12 §. Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeva tiedonantovelvollisuus. Pykéla olisi
uusi ja siind viitattaisiin SFTR-asetuksen 14 artiklaan. Artikla sisdltdé tdydentdvid sdannoksid
4 §:n mukaisesti sijoittajille saatavilla pidettdvista tiedoista arvopapereilla toteutettavien rahoi-
tustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten maarittelyn osalta.

13 luku Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

3 §. Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytykset. Pykdlan I momentin 3 kohdasta ehdotetaan
poistettavaksi viittaus sijoitusrahastolain mukaisiin erikoissijoitusrahastoihin, silld erikoissijoi-
tusrahastoja koskeva sddntely ehdotetaan siirrettdviksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annet-
tuun lakiin.

Pykélidn uudeksi 5 momentiksi ehdotetaan séddnnostd vaihtoehtorahastojen hoitajan velvolli-
suudesta varmistua vaihtoehtorahaston soveltuvuudesta aiotulle kohderyhmélle. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajan tulisi siten arvioida, ettd suunniteltu vaihtoehtorahasto soveltuisi vaihtoehto-
rahastojen hoitajan selvitysten ja ndkemyksen mukaan muun muassa riskiprofiililtaan aiotulle
kohderyhmélle. Yhtené riskitekijana tulisi ottaa huomioon rahaston sijoitusstrategian, maksu-
valmiusprofiilin ja lunastuspolitiikan keskindinen johdonmukaisuus (8 luvun 6 §:n 1 moment-
ti), rahaston sijoituskohteet sekd niiden arvonmaéérityksen jérjestimisen luotettavuus. Lisdksi
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olisi otettava huomioon ei-ammattimaisen sijoittajan mahdollisuudet arvioida rahaston rahaksi
muutettavuusmahdollisuudet kesken sijoituskauden erityisesti, jos sijoitus tehdddn pitkaksi
ajaksi, tai tuotto-odotuksen ja riskin suhdetta. Vaatimukset soveltuisivat toimilupavelvolliseen
vaihtoehtorahastojen hoitajaan. Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan osal-
ta vastaavien edellytysten tdyttyminen harkittaisiin 2 §:n 3 momentin mukaisessa Finanssival-
vonnan lupamenettelyssa.

14 luku Lupa toimia séilytysyhteisoni

1 §. Sdilytysyhteisé. Pykéldn I momentin 3 kohdan viittaus ehdotetaan péivitettavéksi uuteen
sijoitusrahastolakiin.

16 aluku  Erikoissijoitusrahasto

Lain VI osaan erityisisté rahastotyypeisté ehdotetaan lisittévéaksi uusi 16 a luku erikoissijoi-
tusrahastoista.

1 §. Erikoissijoitusrahastoon ja sen hoitajaan sovellettavat erityiset sddnnokset. Pykéldssa esi-
tetddn yhdistettdviksi voimassa olevan sijoitusrahastolain 1 §:n 3 momentin viimeinen virke ja
3 a §:n viittaussddnndkset. Toimilupavelvolliseen erikoissijoitusrahaston hoitajaan sovellettai-
siin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain lisdksi pykéldssé lueteltuja sijoitusrahastolain
sddnnoksid. Erikoissijoitusrahastoja ja erikoissijoitusrahastojen hoitajia koskevat voimassa
olevan sijoitusrahastolain sdénnokset sdilytettdisiin pddosin voimassa jéljempéana lueteltuja
poikkeuksia lukuun ottamatta. Pykédldssa sdilyisi voimassa olevan lain 3 a §.44 vastaavasti lu-
ettelossa mainittu viittaus erikoissijoitusrahastoon sovellettavista pykilistd mukaan lukien
voimassa olevan lain 30 §, jossa rahastoyhtiotd kielletddn omistamasta toisen rahastoyhtion
osakkeita tai hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia. Kielto soveltuu erityisesti sel-
laisiin rahastoyhtitihin, jotka toimivat seké sijoitusrahaston ettd erikoissijoitusrahaston hoita-
jina. Sdénnods soveltuu kuitenkin myo6s pelkéstéédn erikoissijoitusrahastoa hoitavaan vaihtoeh-
torahaston hoitajaan. Pykéldviittauksista ehdotetaan asiallisesti poistettavaksi viittaukset voi-
massa olevan sijoitusrahastolain 8, 8 ¢, 21, 22, 29, 36, 37, 39, 40, 87, 123, 126, 127 d ja 134—
137 §:n saannoksiin.

Erikoissijoitusrahastoihin ja erikoissijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien sijoitusrahasto-
lain sddnnosten joukosta on poistettu voimassa olevan sijoitusrahastolain 8 §:n hallituksen va-
himméiskokoa ja hallituksen jédsenen riippumattomuutta koskevat sdédnnokset, silld vastaavia
vaatimuksia ei ole sidddetty muillekaan vaihtoehtorahastojen hoitajille. Sijoitusrahastolain ny-
kyistd 8 ¢ §:44 vastaava saannds, joka velvoittaa sdilyttdmadn tiedot liiketoimista véhintdan
viiden vuoden ajan, on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU téydenta-
misestd poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten, sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuu-
den ja valvonnan osalta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 66 artik-
lassa. Télta osin viittauksen sdilyttdminen sijoitusrahastolakiin ei ole tarpeen. Sijoitusrahasto-
lain nykyisen 21 §:n mukainen ylimédréistd osuudenomistajakokousta koskeva sdintely seké
22 §:n mukainen edustajistoa koskeva sddntely esitetddn kumottavaksi uudesta sijoitusrahasto-
laista. Sijoitusrahastolain nykyisté 36, 37, 39 ja 40 §:44 vastaavat sddnndkset on annettu vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetun lain 11 luvussa. Sijoitusrahastolain 87 § on siirretty vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetun lain uuden 16 a luvun 6 §:ksi. Sijoitusrahastolain 134—
137 §:44 vastaavasta vahingonkorvausvelvollisuudesta on sdddetty vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetun lain 22 luvun 8§ §:ssd. Erikoissijoitusrahaston markkinointiin muualla kuin Suo-
messa sovelletaan mitd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 19 ja 20 luvuissa sdide-
taan.
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Erikoissijoitusrahaston sddntoihin sovellettaviin sijoitusrahastolain sd&dnnoksiin viitataan suo-
raan 3 §:ssd. Viittaukset kattavat voimassa olevan sijoitusrahastolain 41 §:n sddnndkset.

Pykaldén lisdttdisiin viittaus sijoitusrahastolakiin esitettyyn uuteen alarahastosédintelyyn. Eri-
koissijoitusrahastoon sovellettaisiin vastaavasti, mité sijoitusrahastolaissa sédddetdéin alarahas-
tosta. Erikoissijoitusrahaston alarahastoon sovellettaisiin lisdksi mitd vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 16 a luvun 4 §:ssd sdddetddn rahaston vdhimmadispddomasta ja osuu-
denomistajien madrasta ja 5 §:ssd tuotonjaosta.

2 §. Erikoissijoitusrahaston nimi ja markkinointi. Pykilan 1 momentissa sdédettéisiin voimas-
sa olevan sijoitusrahastolain 42 §:n 3 momentin mukaisesti erikoissijoitusrahaston nimeé kos-
kevista vaatimuksista sekd oikeudesta erikoissijoitusrahasto-nimityksen kéayttoon. Pykaldn 2
momentissa sdadettdisiin voimassa olevan sijoitusrahastolain 90 §:n mukaisesti erikoissijoitus-
rahaston markkinointiaineistoa koskevasta vaatimuksesta esittda selkeésti seikat, joiden vuoksi
sijoitusrahastoa pidetddn erikoissijoitusrahastona.

3 §. Erikoissijoitusrahaston sddnnot. Pykildssd sdddettdisiin voimassa olevan sijoitusrahasto-
lain 43 a §:n mukaisesti erikoissijoitusrahaston sddntdjen vahimmaissisallosta.

4 §. Erikoissijoitusrahaston vihimmdispddoma ja aukiolo. Pykalan 1 momentissa sdadettiisiin
erikoissijoitusrahastojen aukioloon 1&dhtokohtaisesti sovellettavaksi, mité sijoitusrahaston au-
kiolosta on sijoitusrahastolaissa séddetty. Erikoissijoitusrahasto voisi kuitenkin poiketa sijoi-
tusrahaston aukiolovaatimuksista. Sijoitusrahaston osuudenomistajien vihimmaisméérd ehdo-
tetaan laskettavaksi 50 osuudenomistajasta 30:een. Myds erikoissijoitusrahaston osuuden-
omistajien vahimmaismaira laskettaisiin 50:std 30:een.

Pykilin 2 momentissa saddettiisiin voimassa olevan sijoitusrahastolain 27 §:n mukaisesti eri-
koissijoitusrahaston osuudenomistajien vihimméismaérastd ja varojen vahimmaisméaarastd se-
ké erityisistd edellytyksistd, joiden tdyttyessd erikoissijoitusrahaston osuudenomistajamééri
voi alittaa yleisen 1 momentissa sdddetyn vihimmaismaaran. Momentissa sdddettdisiin myos
voimassa olevan lain mukaisesti, ettd jos osuudenomistajia on alle 30, ndiden tulee olla am-
mattimaisia sijoittajia tai niihin rinnastettavia varakkaita yksityishenkildita.

Pykilidn 3 momentissa sééadettéisiin voimassa olevan sijoitusrahastolain 27 §m 1 momentin
mukaisesti osuudenomistajan méairdn laskennassa noudatettavista kriteereista.

Pykélan 4 momentissa sdédettéisiin osin voimassa olevan sijoitusrahastolain 27 §:n 1 momen-
tin mukaisesti méériajasta, jonka kuluessa erikoissijoitusrahaston on saavutettava sille asetetut
vihimmadisrajat. Nykyinen kuuden kuukauden mééréaika esitetddn nostettavaksi vuoteen. Esi-
tyksessé ei endéd kuitenkaan ehdotettaisi Finanssivalvonnalle médrdajan jatkamista koskevan
poikkeusluvan antamisoikeutta. Ehdotus vastaisi téltd osin uuden sijoitusrahastolain 8 luvun 8
§:n 1 momentissa sdddettya.

5 §. Erikoissijoitusrahaston tuotonjako. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevan sijoitusrahas-
tolain 47 §:n 1 momentin mukaisesti erikoissijoitusrahastojen tuotonjakovelvollisuudesta.

6 §. Erikoissijoitusrahaston varojen sijoittaminen. Pykéldssa sdddettdisiin voimassa olevan si-
joitusrahastolain 87 §:n mukaisesti erikoissijoitusrahaston velvollisuudesta sijoittaa varansa
viivytyksettd. Erikoissijoitusrahaston tulee my0s hajauttaa sijoitustoimintansa riskit, jos rahas-
toa on tarkoitus tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille. Pykéldn 2 momentissa saddettdisiin eri-
koissijoitusrahaston sdantdihin liittyvéstd vaatimuksesta, joka edellyttééd kertomaan, milti osin
erikoissijoitusrahasto poikkeaa sijoitusrahaston sijoitussddanndistd, mikali erikoissijoitusrahas-

120



HE 243/2018 vp

toa on tarkoitus tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille. Pykdldn 3 momentissa sdadettiisiin
padasiallisesti kiinteistdihin varojaan sijoittavaan erikoissijoitusrahastoon sovellettavista kiin-
teistorahastolain sddnnoksista.

7 §. Erikoissijoitusrahaston arvonlaskenta ja lunastusten hoitaminen. Pykélassd saddettiisiin
pitkélti voimassa olevan sijoitusrahastolain 88 §:n mukaisesti erikoissijoitusrahaston lahtokoh-
taisesti paivittiisestd arvonlaskennasta ja siitd poikkeamisesta. Pykaldn 2 momentissa kuiten-
kin laajennettaisiin mahdollisuus poiketa pdivittdisestd arvonlaskennasta myos muille kuin
péddasiassa kiinteistoihin sijoittaville erikoissijoitusrahastoille. Péivittdinen arvonlaskentavaa-
timus on edelleen pédsdanto ja tarpeellinen péivittdin auki olevissa erikoissijoitusrahastoissa.
Sadnnosmuutos mahdollistaisi kuitenkin Finanssivalvonnan hyvaksymissé sadnndissd maérit-
tad arvonlaskenta suoritettavaksi harvemmin. Téllainen harventaminen voisi olla perusteltua
esimerkiksi tilanteissa, joissa erikoissijoitusrahasto on auki neljannesvuosittain, eika sen sijoi-
tustoiminta tai riskienhallinta edellytd paivittdistd arvonlaskentaa. Erikoissijoitusrahastoa hoi-
tavan vaihtoehtorahaston hoitajan olisi muutoin noudatettava mité vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetun lain 9 luvussa sééddetddn arvonlaskennasta ja mitd 9 luvun 4 ja 5 §:ssé sdédetédn
sadnndllisestd arvonmadrityksestd ja arvon raportoinnista sijoittajille sekd arvon méaérityksessé
tapahtuneen virheen korjaamisesta.

8 §. Erikoissijoitusrahaston merkinndn maksu apporttina. Pykéldssd sdadettiisiin voimassa
olevan sijoitusrahastolain 53 §:n 2 momentin mukaisesti pédasiallisesti kiinteistoihin sijoitta-
van erikoissijoitusrahaston merkintdhinnan maksusta apporttina. Pykéldssé sidddettéisiin myos
muun erikoissijoitusrahaston merkinndn maksusta apporttina.

21 luku Finanssivalvontaa koskevat sdinnokset

4 §. Vaihtoehtorahaston markkinointi. Pykild ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan.
Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa saatu-
aan Finanssivalvonnalta sitd koskevan ilmoituksen. Pykéldan / momentti vastaisi nykyistd 1
momenttia. Pykélan uuteen 2 momenttiin ehdotetaan lisittdvéksi Finanssivalvonnalle velvolli-
suus antaa asiassa valituskelpoinen padtds, mikéli Finanssivalvonta katsoo, ettei sille ole toi-
mitettu riittdvia tietoja markkinointi-ilmoituksen liittyessd ei-ammattimaiselle asiakkaalle tar-
jottavaan vaihtoehtorahastoon. Finanssivalvonnan tulisi antaa asiassa kielteinen paitds 10
pankkipdivin kuluessa téydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta lukien. Toimijan oikeus-
varmuuden vuoksi Finanssivalvonnan tulisi antaa mahdollinen kielteinen péatds kuitenkin
viimeistddn 90 péivin kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta lukien. Sdanndkselld pyritdin
estdimédin sellaisen tilanteen syntyminen, jossa Finanssivalvonta pyytiisi toistuvasti tdydenti-
maédn ilmoitusta, eikd asiaa saataisi ratkaistua.

Pykélin uudessa 3 momentissa ehdotetaan sdidettdviaksi niistd perusteista, joiden nojalla Fi-
nanssivalvonta voi katsoa ilmoitusvelvollisuuden perusteiden jédneen tdyttdmattd. Finanssi-
valvonta voi perustaa padtoksensd muun muassa puutteisiin vaihtoehtorahaston hoitamisen
jarjestamisessa siten kuin 13 luvussa edellytetdén silloin, kun vaihtoehtorahastoa tarjotaan ei-
ammattimaiselle asiakkaalle. Lain 13 Iuvun 3 §:n uudessa 5 momentissa edellytetddn riittdvas-
ti varmistumaan siité, ettd vaihtoehtorahasto soveltuu aiotulle kohderyhmaélle. Téll6in tulee ot-
taa huomioon erityisesti ei-ammattimaisen asiakkaan kyky ja mahdollisuudet arvioida sijoi-
tukseen liittyvid riskejd, kuten vaihtoehtorahaston rahaksi muutettavuutta kesken sijoituskau-
den erityisesti, jos sijoitus tehdddn pitkéksi ajaksi, tai tuotto-odotuksen ja riskin suhdetta.
Edellytykset koskisivat toimilupavelvollista vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Rekisterditymis-
velvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee hakea Finanssivalvonnan poikkeuslupa, mikali
se aikoo tarjota vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaisille asiakkaille. Finanssivalvonta voi télloin
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poikkeusluvan edellytyksid harkitessaan ottaa vastaavasti huomioon, mitd vaihtoehtorahaston
sopivuudesta aiotulle kohderyhmalle on sdddetty 13 luvun 3 §:n 5 momentissa.

Pykalén uuteen 4 momenttiin ehdotetaan lisdttavéksi Finanssivalvonnalle mahdollisuus antaa 2
momenttia vastaavasti kieltopddtds myos vaihtoehtorahaston hoitajan tekeméén muutosilmoi-
tukseen.

22 luku Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

1 §. Rikemaksu. Pykélan I momentin luetteloon sdéinnoksisté, joiden laiminlyonnista tai rik-
komisesta miératdéin vaihtoehtorahastojen hoitajille rikemaksu, ehdotetaan lisattdvaksi voi-
massa olevan sijoitusrahastolain 144 a §:n 1 momentin 1 ja 2 kohdan sdannokset (uusi 2 ja 3
kohta). Kyseiset sddnnokset koskevat rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaaraa ja erikois-
sijoitusrahaston sijoitustoimintaa, joista sdddettdisiin erikoissijoitusrahastojen osalta jatkossa
uuden 16 a luvun 4 ja 6 §:ssd. Momentin 1 kohta vastaisi voimassa olevaa 1 kohtaa ja nykyiset
2 ja 3 kohta siirtyisivét 4 ja 5 kohdaksi.

2 §. Seuraamusmaksu. Pykila ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykildn 1 mo-
mentin luetteloon sddannoksistd, joiden laiminlyonnista tai rikkomisesta méaratdan vaihtoehto-
rahastojen hoitajille seuraamusmaksu, ehdotetaan lisattaviksi voimassa olevan sijoitusrahasto-
lain 144 b §:n 1 momentin 5 kohdan sdannds (uusi 10 kohta). Kyseinen sddnnos koskee vel-
vollisuutta kayttdd nimitysté erikoissijoitusrahasto, josta sdédettéisiin jatkossa uuden 16 a lu-
vun 2 §:ssd. Momentin /—9 kohta vastaisivat voimassa olevaa 1—9 kohtaa ja 10 ja 11 kohta
siirtyisivdt uuden 10 kohdan johdosta /7 ja 12 kohdaksi.

Pykilan 2 ja 3 momentti vastaisivat voimassa olevaa lakia.

Pykaldén ehdotetaan lisattédviksi uusi 4 momentti, jonka mukaan Finanssivalvonnasta annetun
lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
maarattaisiin seuraamusmaksu, olisivat myos SFTR-asetuksen 13 ja 14 artiklan sdannokset ar-
vopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tieto-
jen ilmoittamisesta. Ehdotus perustuu SFTR-asetuksen 28 artiklaan, joka velvoittaa jasenvalti-
ot soveltamaan AIFM-direktiivin mukaisesti vahvistettuja seuraamuksia ja muita toimenpiteité
myos asetuksen 13 ja 14 artiklan rikkomisiin. AIFM-direktiivi ei itsessddn sisélld yksityiskoh-
taisia sdénnoksid hallinnollisten seuraamusten tasosta, vaan direktiivin 48 artiklan mukaan jé-
senvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivin nojalla annettujen sddnndsten noudattamisesta
vastuussa oleville voidaan jasenvaltioiden kansallisen lainsddddnndn mukaisesti méaritd ai-
heellisia hallinnollisia toimenpiteitd ja seuraamuksia, jos sdédnnoksid rikotaan. Toimenpiteiden
on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. AIFM-direktiivin kansallisen téytdntoonpa-
non yhteydesséd (HE 94/2013 vp) direktiivin 48 artiklan vaatimukset pantiin kansallisesti tiy-
tdntoon tAman luvun 1—3 §:ssd sekd Finanssivalvonnasta annetussa laissa. Yleisend 1ahtokoh-
tana on, ettd EU-asetuksen rikkomisesta madrattdvien seuraamusten on oltava seké aineellisil-
ta ettd menettelyllisiltd edellytyksiltddn samankaltaisia kuin seuraamukset vastaavan kansalli-
sen oikeuden rikkomisesta. Koska SFTR-asetuksen 13 ja 14 artiklassa sdddetddn vaihtoehtora-
haston tilinpdatoksessd ja toimintakertomuksessa annettavia tietoja koskevista vaatimuksista
sekd tiedonantovelvollisuudesta sijoittajalle ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista, on oikea-
na hallinnollisen seuraamuksen lajina kyseisten sdénndsten rikkomisesta pidettdvéd seuraa-
musmaksua tdmén pykéldn 1 momentin 7 ja 8 kohdan nojalla.

Pykélan 5 momentti vastaisi voimassa olevaa 4 momenttia silld muutoksella, ettd siind huomi-

oitaisiin myds SFTR-asetuksen 13 ja 14 artiklan nojalla annettavat komission asetukset. Pyka-
lan 6 momentti vastaisi voimassa olevaa 5 momenttia.
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4 a §. Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta. Lukuun ehdotetaan liséttdviksi uusi
pykéld muutoksenhausta erdiden EU-asetusten johdosta. Pykildn [/ momentti sisiltiisi luon-
teeltaan informatiivisen sddnnoksen siitd, ettd muutoksenhausta Finanssivalvonnan EuVECA-
ja EuSEF-asetusten nojalla antamiin paétoksiin sédddetdén hallintolainkdyttolaissa ja Finanssi-
valvonnasta annetun lain 73 §:ssi.

Pykilan 2 momentissa sdddettéisiin oikeudesta hakea muutosta valittamalla tilanteessa, jossa
Finanssivalvonta ei ole tehnyt EUVECA-asetuksessa tarkoitettua vaatimukset tayttavén riski-
pidomarahaston tai sen hoitajan taikka EuSEF-asetuksessa tarkoitettua vaatimukset tdyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tai sen hoitajan rekisterdintipdéatosta
viimeistddn kahden kuukauden kuluttua siitd, kun kyseinen hoitaja on toimittanut kaikki vaa-
dittavat tiedot. Ehdotus perustuu EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetuksen 1 artiklan 8
kohtaan ja 2 artiklan 7 kohtaan, joissa edellytetddn jdsenvaltioiden varmistavan muutoksenha-
kumahdollisuuden my®ds silloin, kun rekisterdintipadtosta ei tehty asetuksessa sdddetyssd maa-
rdajassa. Ehdotetun momentin nojalla hakijan valituksen katsottaisiin tdlloin kohdistuvan ha-
kemuksen hylkéavéian padtokseen. Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:n mukaan Finanssi-
valvonnan pédétdkseen haetaan muutosta valittamalla Helsingin hallinto-oikeuteen siten kuin
hallintolainkdyttolaissa sdddetddn, jollei muualla laissa toisin sdddetd. Koska hallintolaink&yt-
tolain mukaisten oikeussuojakeinojen kayttdmisen edellytyksend on ldhtokohtaisesti viran-
omaisen asiassa tekemd hallintopadtés, muutoksenhakumahdollisuus viranomaisen laimin-
lyonnin tai viivéstyksen johdosta edellyttié téitd koskevaa erityissdénnostd. Ehdotettu sddnnds
olisi yhdenmukainen monien rahoitusmarkkinatoimijoiden toimilupahakemusten kisittelyssé
sovellettavien muutoksenhakumahdollisuuksien kanssa (esimerkiksi vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetun lain 4 luvun 2 §:n 5 momentti ja voimassa olevan sijoitusrahastolain 5 b §:n 2
momentti). Koska EuVECA- ja EuSEF-asetusten sddnndkset on pantu kansallisesti tdytdntoon
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa, ehdotetaan myds kyseisiin asetuksiin liitty-
viésti erityisestd muutoksenhakumahdollisuudesta sééddettéviksi samassa laissa.

5 §. Vaihtoehtorahastorikos. Pykild ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Vaihtoeh-
torahastorikoksen tunnusmerkistoon ehdotetaan lisattavaksi uusi 5 kohta, jossa sdddettdisiin
rangaistavaksi nimityksen erikoissijoitusrahasto kdyttiminen 16 a luvun 2 §:n 1 momentin
vastaisesti. Vastaava teko on sdddetty rangaistavaksi sijoitusrahastorikoksena voimassa olevan
sijoitusrahastolain 145 §:n 1 momentin 4 kohdassa. Erikoissijoitusrahastoja koskevan séénte-
lyn siirtimisen yhteydessd myds siihen liittyvd rangaistussdédnnods on sédédnndksen luonteen
vuoksi tarkoituksenmukaista siirtdd vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Ehdotettu
rikosnimikkeen muutos ei vaikuttaisi teon rangaistusasteikkoon, silld vaihtoehtorahastorikok-
sen rangaistusasteikko vastaa sijoitusrahastolaissa sijoitusrahastorikoksesta sdddettyd rangais-
tusta. Uuden 5 kohdan johdosta nykyinen 5 kohta siirtyisi tunnusmerkiston uudeksi 6 kohdaksi
ja muilta osin pykéld vastaisi voimassa olevaa pykélad. Ehdotuksessa poikettaisiin edelleen ri-
kosoikeuden kokonaisuudistuksen yhteydesséd noudatetusta keskittdmisperiaatteesta, joka edel-
lyttdd vankeusuhkaisten rikosten siirtdmisté rikoslakiin. Vaihtoehtorahastotoimintaa koskevan
sadntelyn yksityiskohtaisuuden johdosta rikossddntelyn siirtdiminen rikoslakiin tekisi rikoslais-
ta tarpeettoman raskaslukuisen, minkd vuoksi rangaistussdadnnds olisi perusteltua séilyttda eri-
tyislaissa. Liséksi ehdotetun sddnnoksen potentiaaliset rikkojat rajautuvat kiytanndssa toimi-
joihin, joiden edellytetddn tuntevan kyseisen lain sddnnokset. Ehdotuksessa noudatettaisiin tél-
td osin my0s arvopaperimarkkinalainsdddédnnon kokonaisuudistuksessa ja vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain sdétdmisen yhteydessd omaksuttua lainsdédéntotekniikkaa. Edelld
mainituista syistd keskittdimisperiaatteesta on katsottu voivan edelleen poiketa.

Voimaantulosddnnos. Sddnnoksessd sdddettdisiin lain voimaantulosta. Sdédnnoksen 2 momen-
tissa séadettdisiin erikoissijoitusrahastoihin soveltuvista sijoitusrahastolain siirtymésaannok-
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sistd. Sddnnoksen 3 momentissa sdddettiisiin erityisesti rekisterdityneihin vaihtoehtorahasto-
jen hoitajiin sovellettavasta siirtyméajasta uusien luotettavuusvaatimusten tayttamiseksi.

1.3 Laki Finanssivalvonnasta

4 §. Valvottavat. Pykdlan 2 momentin 4 kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viitta-
us voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastola-
kiin.

5 §. Muut finanssimarkkinoilla toimivat. Pykélén 6 ja 10 kohtaan ehdotetaan lakiteknisid muu-
toksia, joilla viittaukset voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittauksiksi uu-
den sijoitusrahastolain vastaaviin sddnnoksiin. Samalla pykalan /0 kohtaan Korjattaisiin voi-
massa olevaan lakiin siséltyneet virheelliset viittaukset vaihtoehtorahastojen hoitajista annet-
tuun lakiin ja arvo-osuusjirjestelmdstd ja selvitystoiminnasta annettuun lakiin. Arvo-
osuusjdrjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain osalta viittaus muutettaisiin viittauk-
seksi EU:mn arvopaperikeskusasetukseen, jossa sdéddetddn arvopaperikeskuksen osakkeiden
hankintaan liittyvistd ilmoitusvelvollisuuksista.

Pykilin 33 kohta ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd kohdan jilkeen tuleva vilimerkki muu-
tettaisiin uuden luetelmakohdan lisdamiseksi. Pykdlddn ehdotetaan lisattavaksi uusi 34 kohta.
Kohdan nojalla muiksi finanssimarkkinoilla toimiviksi méériteltdisiin myds muut henkilot
kuin 4 §:n mukaiset valvottavat, jotka ovat velvollisia noudattamaan SFTR-asetusta. Ehdote-
tun uuden méérittelyn tarkoituksena on turvata se, ettd Finanssivalvonta voisi kohdistaa ase-
tuksen edellyttdmid valvonta- ja tutkintatoimenpiteitd sekd hallinnollisia seuraamuksia kaik-
kiin asetuksessa tarkoitettuihin vastapuoliin. SFTR-asetuksen mukaiset suomalaiset finans-
sialalla toimivat vastapuolet ovat jo kdytdnnossd Finanssivalvonnan valvottavia lain 4 §:n no-
jalla. Sen sijaan finanssialan ulkopuoliset vastapuolet eivét ldhtokohtaisesti ole voimassa ole-
van lainsdddannon nojalla Finanssivalvonnan valvonnan alaisia, elleivit ne ole 5 §:n perusteel-
la muita finanssimarkkinoilla toimivia

20 §. Oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekisteristd. Finanssivalvonnan I momentin mukaista
oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekisteristd ehdotetaan laajennettavaksi koskemaan myos 5
§m 24 kohdassa tarkoitetun muun finanssimarkkinoilla toimivan omistajan, hallituksen jése-
nen, toimitusjohtajan tai palveluksessa olevan laissa sdddetyn luotettavuuden selvittimiseksi.
Ehdotus liittyy rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan johdolle ja merkitta-
ville omistajille asetettaviin luotettavuusvaatimuksiin, minkd vuoksi Finanssivalvonnan tieto-
jensaantioikeuden laajennus on tarpeen.

20 a §. Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdaviranomaiselta. Pykélan I momentin mu-
kaisen viittaus EU:n arvopaperikeskusasetukseen korvattaisiin edelld laissa kéytetylld lyhyt-
nimelld kyseisesté asetuksesta.

28 §. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykdlan 4 momenttiin ehdotetaan lakiteknistd muutos-
ta, jolla viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoi-
tusrahastolakiin.

Pykaldén ehdotetaan lisdttavéksi uusi 8 momentti, jossa saddettdisiin johtotehtdvissi toimivan
henkilon toiminnan rajoittamisesta SFTR-asetuksen 22 artiklan 4 kohdan d alakohdan nojalla.
Asetuksessa edellytetdén jdsenvaltioiden antavan toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
maaratd asetuksen rikkomisten johdosta viliaikainen kielto, jolla kielletddn johtotehtidvissi
toimivaa henkil6d tai muuta rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkildd
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toimimasta johtotehtdvissd. Méadrdaikaisen kiellon enimmaispituudeksi maariteltdisiin yhden-
mukaisesti muun vastaavan sadntelyn kanssa viisi vuotta.

29 §. Asiamiehen asettaminen. Pykéldn 5 momenttiin ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla
viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahas-
tolakiin.

32 §. Koollekutsumis- ja ldsndolo-oikeus. Pykilan 3 momentista poistettaisiin viittaus sijoitus-
rahastolaissa tarkoitettuun edustajiston kokoukseen, josta ehdotetaan sijoitusrahastolain uudis-
tamisen yhteydessé luovuttavaksi.

32 a §. Omistusosuuden hankinnan kieltdminen. Pykéalan I momentin johtolauseen ja 2 mo-
mentin viittaukset voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi uuden si-
joitusrahastolain vastaaviin sddnndksiin. Samalla pykdldan 2 momentissa korjattaisiin voimassa
olevaan lakiin siséltynyt virheellinen viittaus sijoituspalvelulakiin siten, ettd viittaus muutet-
taisiin viittaukseksi EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen taytdntoonpanoasetukseen.

32 ¢ §. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Pykalan I momentin 1
kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin
muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

33 §. Toimeenpanokielto ja oikaisukehotus. Pykéldn 4 momentti ehdotetaan kumottavaksi. Py-
kédldssé sdddetddn Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd valvottavan tai muun finanssimarkki-
noilla toimivan tekemén péaatoksen tdytdntoonpano pykéaldssd tarkemmin sdddetyin edellytyk-
sin. Voimassa olevan 4 momentin mukaan valvottavan tekeméén paédtokseen on rinnastettu si-
joitusrahastolaissa tarkoitetun rahasto-osuudenomistajien ja edustajiston kokouksen tekemi
péétds. Sijoitusrahastolain uudistamisen yhteydessé edustajiston kokouksesta ehdotetaan ko-
konaan luovuttavaksi ja rahasto-osuudenomistajien kokoukselta ehdotetaan poistettavaksi
voimassa olevan lain mukaiset valtuudet rahastoyhtion hallituksen jésenen seké tilintarkasta-
jan ja tdman varamiehen valitsemiseen. Koska rahasto-osuudenomistajien kokouksen tehtdviin
kuuluisi endd ldhinnd rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan
korvauskanteen nostamisesta péittiminen, ei Finanssivalvonnan toimeenpanokieltoa katsota
enéd tarkoituksenmukaiseksi.

38 §. Rikemaksu. Pykaldn I momentin 2 kohdan viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastola-
kiin ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

40 §. Seuraamusmaksu. Pykdlan I momentin viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin
ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

Pykildn 2 momentin 5 ja 6 kohtaan tehtdisiin ainoastaan luettelon kielitekniset muutokset
momenttiin lisdttdvan uuden 7 ja 8 kohdan johdosta. Uusi seuraamusmaksun piiriin tuleva
ryhma olisi uuden 7 kohdan mukaan henkild, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyo
tai rikkoo SFTR-asetuksen 4 artiklan sddnnoksid arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
ilmoitusvelvollisuudesta ja tietojen turvaamisesta tai 15 artiklan sddnnoksid vakuusjirjestelyn
nojalla vastaanotettujen rahoitusvélineiden uudelleenkdyttod koskevista edellytyksistd. Ehdo-
tus perustuu SFTR-asetuksen 22 artiklan 1 kohtaan.

Saman momentin uudessa 8 kohdassa lueteltaisiin ne rahamarkkinarahastoasetuksen saannok-
set, joiden rikkomisesta voitaisiin méaratd 41 §:n mukainen seuraamusmaksu. Asetuksen 40
artiklan mukaan jasenvaltioiden on sdiddettidva asetuksen rikkomiseen sovellettavista seuraa-
muksista ja muista toimenpiteistd. Seuraamusmaksusddnnoksen soveltamisalaan méériteltdi-

125



HE 243/2018 vp

siin kuulumaan sellaiset rahamarkkinarahastoasetuksen keskeisimmat sddnnokset, joiden rik-
kominen on omiaan vaarantamaan rahamarkkinarahastojen vakaan ja luotettavan toiminnan tai
JOlta rikkomalla t01m1]a voi saavuttaa merkittavaa saantOJ envastaista hyOtyd verrattuna saanto-
jé noudattaviin toimijoihin. Monet seuraamusmaksun piiriin kuuluvat sdédnnokset muistuttaisi-
vat myOs luonteeltaan sellaisia sddnnoksid, joita koskevista rikkomuksista médrétddn jo sijoi-
tusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain nojalla seuraamusmaksu. Ehdote-
tun uuden kohdan nojalla Finanssivalvonta voisi méiératd seuraamusmaksun sille, joka tahal-
laan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo rahamarkkinarahastoasetuksen sdannoksia
rahamarkkinarahaston toimilupavaatimuksesta (4 artiklan 1 kohta) tai toimilupaa haettaessa
ilmoitetuista tiedoista, jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien véérien tai harhaanjohta-
vien tietojen perusteella (4 artiklan 5 kohta tai 5 artiklan 2 kohta). Liséksi seuraamusmaksun
piiriin kuuluisivat sddnnokset nimityksen “rahamarkkinarahasto” kiytostd (6 artikla), raha-
markkinarahaston omaisuuserien koostumusta koskevista vaatimuksista (9—16 artikla), sijoi-
tussalkkua koskevista vaatimuksista (17, 18, 24 tai 25 artikla), sisdisen luottolaadun arviointia
koskevista vaatimuksista (19—21 tai 23 artikla), rahamarkkinarahastojen luottoluokituksista
(26 artikla), selonottovelvollisuudesta (27 artikla), stressitesteistd (28 artikla) ja arvostamista
koskevista vaatimuksista (29—34 artikla) sekd sddnnokset avoimuusvaatimuksista (36 artik-
la).

41 a §. Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa. Pykdlan 3 momentin viittaus
voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi uuteen sijoitus-
rahastolakiin. Momenttiin ehdotetaan liséttédviksi my0s viittaus sijoitusrahastolain 27 luvun 2
§m uuteen 3 momenttiin, jossa séddetddn seuraamusmaksun médraéimisestd SFTR-asetuksen
13 ja 14 artiklan rikkomisten johdosta sijoitusrahastojen osalta. Ehdotus perustuu SFTR-
asetuksen 28 artiklaan, joka velvoittaa jasenvaltiot soveltamaan sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisesti vahvistettuja seuraamuksia ja muita toimenpiteitd myos asetuksen 13 ja 14 artiklan
rikkomisiin. Sijoitusrahastodirektiivin 99 artiklan 6 kohdan e—g kohdan sédénnokset hallinnol-
lisen seuraamusmaksun enimmadismédristd pantu kansallisesti tdytdnt0on tdssd momentissa.
Nditd seuraamusmaksun enimmadisméérid olisi jatkossa sovellettava siten myds SFTR-
asetuksen 13 ja 14 artiklan rikkomisiin sijoitusrahastojen osalta.

Pykéldén ehdotetaan liséttdvéiksi uusi 12 momentti, jossa sdddettdisiin seuraamusmaksun
enimmadismadristd 40 §:n 2 momentin 7 kohdassa tarkmtettuJGn SFTR-asetuksen sdinndsten
rikkomisten johdosta. Uuden momentin johdosta pykédlédn nykyinen 12 ja 13 momentti siirtyisi
13 ja 14 momentiksi. Asetuksen 22 artiklan 4 kohdan e—g alakohdassa mééritellddn asetuksen
sdanndsten rikkomisten johdosta maérdttdvien hallinnollisten taloudellisten enimmaéisseu-
raamusten madrdt. Kansallisesti ei ehdoteta sdddettévin asetusta korkeammista seuraamus-
maksun enimméismairistd. Seuraamusmaksun enimméismaira voitaisiin kuitenkin 22 artiklan
4 kohdan e alakohdan edellyttdmalld tavalla ylittaa niissé tilanteissa, J01ssa rikkomisella saadut
médriteltévissad olevat voitot tai Valtetyt tapplot olisivat kysels1a enimmaismaaria suurempla
Niéissé tilanteissa seuraamusmaksun enimméismédrd voisi olla kolme kertaa niin suuri kuin
rikkomisella saatu hyoty.

43 §. Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pddtoksen julkistaminen. Pykdlan 4 momentin
viittaukset voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittauksiksi uu-
teen sijoitusrahastolakiin.

50 f §. Toiminta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetussa direktiivissd ja siihen
liittyvissd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa tarkoitettuna toimivaltaisena vi-
ranomaisena. Pykéldan ehdotetaan lisattavaksi uusi 5 momentti, jossa sdddettdisiin Finanssi-
valvonnan toimimisesta rahamarkkinarahastoasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viran-
omaisena. Sdidnnds perustuu rahamarkkinarahastoasetuksen 38 artiklaan toimivaltaisten viran-
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omaisten suorittamasta valvonnasta seké siihen, ettd Finanssivalvonta on jo nykydén nimetty
sijoitusrahastodirektiivissd ja AIFM-direktiivissa tarkoitetuksi toimivaltaiseksi viranomaiseksi
Suomessa.

50 q §. Toiminta arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindky-
vyysasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Pykéla olisi uusi ja siind sdadet-
tdisiin Finanssivalvonnan toimimisesta SFTR-asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viran-
omaisena. Saannos perustuu SFTR-asetuksen 16 artiklaan ja siihen, ettd Finanssivalvonta on
jo nykydidn nimetty kyseisen artiklan 1 kohdassa luetelluissa EU-sdddoksissd tarkoitetuksi
toimivaltaiseksi viranomaiseksi Suomessa.

14 Lahjanlupauslaki

3 §. Pykilaan ehdotetaan selvyyden vuoksi lisdttaviaksi uusi 4 momentti, joka koskee rahasto-
osuuden lahjoitusta. Momenttia ei sovellettaisi, jos rahasto-osuudesta on annettu osuustodis-
tus, jollaiseen sovelletaan jatkossakin pykélédn 1 momenttia, eikd myoskédén, jos rahasto-osuus
on liitetty arvo-osuusjéirjestelméén, jolloin puolestaan sovelletaan edelleen pykélidn 2 moment-
tia.

Rahasto-osuuden lahjoitus, johon ei sovelleta pykéldn 1 tai 2 momenttia, katsottaisiin tiyte-
tyksi, kun rahasto-osuuden luovutuksesta on ilmoitettu pykéldn 3 momentin mukaisesti sille,
joka pitdd rahasto-osuutta koskevaa rahasto-osuusrekisterid sijoitusrahastolain mukaisesti.
Kéaytdnnossé lahjoitus tdyttyy, kun pyydetdén lahjansaajan saannon merkitsemistéd rahasto-
osuusrekisteriin. Lahjoituksen tiyttymisen ajankohdan kannalta ratkaiseva olisi ilmoitus eiké
rekisterimerkinta.

Momentti koskisi sijoitusrahastolain mukaisesti hoidettujen sijoitusrahastojen osuuksia, jol-
loin ilmoitus tehdéén rahasto-osuusrekisterid pitévélle rahastoyhtiolle. Momentti koskisi myds
erikoissijoitusrahastojen osuuksia, joista vaihtoehtorahastojen hoitaja pitéé rekisteria sijoitus-
rahastolain sddnnoksid noudattaen (2. lakiehdotuksen 16 a luvun 1 §).

Ehdotetun sddnnoksen voidaan katsoa vastaavan jo nykyisin vallitsevaa oikeustilaa, koska oi-
keuksiin, joista ei ole annettu pykéldn 1 momentissa tarkoitettua asiakirjaa, sovelletaan ylei-
sesti vastaavia periaatteita kuin pykéldn 3 momentissa tarkoitettuihin saamisiin. Esimerkiksi
sijoitusrahastolain mukaisen rahasto-osuuden panttaus tulee sivullisia sitovaksi, kun panttauk-
sesta on ilmoitettu rahastoyhtiolle, mikd ilmenee epasuorasti voimassa olevan sijoitusrahasto-
lain 57 §:std ja 1. lakiehdotuksen 9 luvun 7 §:sti.

Lahjoittajan ilmoittaessa rahasto-osuuden luovuttamisesta rahastoyhtiélle lahjoituksen taytty-
minen ei edellytd lahjansaajalta mitdén toimenpiteitd. Liséksi ilmoitus tehdéddn julkisen val-
vonnan alaiselle taholle. Tilanne rinnastuu niissd suhteissa lain 4 §:ssd tarkoitettuun niin sa-
nottuun notariaattilahjaan, jossa luottolaitos tai muu vastaava taho ottaa omaisuuden vastaan
lahjansaajan lukuun. Lain 4 §:n tilanteissa on vakiintuneesti katsottu, etti lahjansaajan ollessa
vajaavaltainen lahjoitus tulee taytetyksi ilman edunvalvojan myd&tavaikutusta omaisuuden vas-
taanottamiseen, eikd lahjoituksen tdyttyminen siten mydskéédn edellytd sijaisen médrdamista
edunvalvojalle silloin, kun edunvalvoja itse lahjoittaa omaisuutta vajaavaltaiselle. Vastaavasti
on syytd arvioida tilanteita, joissa lahjoitus téyttyy lahjoittajan rahastoyhtiolle tai vaihtoehto-
rahastojen hoitajalle tekemalld ilmoituksella.

4 §. Pykildn niin sanottua notariaattilahjaa koskevat sdannokset ehdotetaan rahoitusmarkki-

noiden ja lainsdddédnnon kehittymisen takia muutettaviksi jossain méérin yleisempédn muo-
toon. Asiallisesti ehdotus kuitenkin vastaa pédpiirteissddn nykytilaa.
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Pykélan I momentin mukaan notariaattilahjoitus voitaisiin tehdé tallettamalla rahaa taikka an-
tamalla sdilytettdvéksi arvopapereita tai muuta irtainta omaisuutta luottolaitokseen, sijoitus-
palveluyritykseen tai muuhun vastaavaan yritykseen. Muulla vastaavalla yritykselléd tarkoite-
taan yritysté, joka luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tavoin julkisen valvonnan alai-
sena esimerkiksi sdilyttdd asiakkaidensa arvopapereita tai muita rahoitusvélineitd. Ehdotus
merkitsee notariaattilahjaa koskevan sddntelyn soveltamisalan laajentumista nykyisestd, koska
voimassa olevan pykaldn 1 momentin 1 ja 2 kohdassa sdddetdan vain rahan, arvopapereiden ja
muun irtaimen omaisuuden tallettamisesta pankkiin seké arvopapereiden tallettamisesta arvo-
paperinvilitysliikkeeseen.

Notariaattilahjoituksen tdyttymiseen ei momentin mukaan vaikuttaisi se, ettd talletuksesta tai
sailytyksestd mahdollisesti annettu todistus on jadnyt lahjan antajan haltuun. T4lld on selven-
tavad merkitystd siind nykyisin harvinaisessa tilanteessa, ettd talletuksesta tai sailytyksestd on
annettu todistukseksi lain 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu asiakirja. Ehdotettu sdannds vastaisi
olennaisilta osin nykyisen pykélidn 2 momenttia.

Pykilidn 2 momentissa sédéadettéisiin pddosin nykyisen pykédldn 3 momenttia vastaavasti tilan-
teista, joissa lahjan antaja siirtdd lahjan saajan nimiin varoja talletuksesta tai sailytyksestd, jo-
ka hinelld on luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd tai muussa vastaavassa yrityksessa.

Pykilidn 3 momentissa ehdotetaan sdddettavéksi arvo-osuuksien lahjoittamisesta yleisemmin
kuin nykyisessd pykalédssd, jonka 1 momentin 3 kohdassa sdddetdén arvo-osuuksien siirtdmi-
sestd arvo-osuusrekisteriin toisen tilille kirjattavaksi. Sd&nnds koskisi muun ohella nykyisen
pykdldn 3 momentissa tarkoitettuja tilanteita, joissa arvo-osuudet siirretddn lahjan saajan ni-
miin lahjan antajan arvo-osuustililtd. Arvo-osuuksien lahjoitus katsottaisiin nykyiseen tapaan
taytetyksi, kun arvo-osuudet on kirjattu lahjan saajan arvo-osuustilille, mikd sindnsi seuraa jo
lain 3 §:n 2 momentista. Lain 4 §:n arvo-osuuksia koskevien erityissddnndsten on kuitenkin
kdytannossé tulkittu osoittavan, ettd arvo-osuuksienkin lahjoitus voidaan toteuttaa notariaatti-
lahjoituksen tapaan ilman lahjansaajan myotivaikutusta.

1.5 Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta

1 §. Maksuvelvollinen. Pykilédn I momentin 2 kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla
viittaus voimassa olevassa sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ulkomaiseen ETA-
rahastoyhtioon, jolla ei ole Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa,
muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

3 §. Yritysjdrjestelyn vaikutus suhteellisen maksun mddrdytymiseen. Pykélan 3 ja 4 moment-
tiin ehdotetaan lakiteknisid muutoksia, joilla viittaukset voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin
muutettaisiin viittauksiksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

1.6 Sijoituspalvelulaki

1 luku Yleiset sdainnokset

2 §. Poikkeukset lain soveltamisalasta. Pykdldn 3 momentin 2 kohdan viittaus voimassa ole-
vaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

11 luku Sijoittajien korvausrahasto
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15 §. Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius. Pykéldn 3 momentin viittaus
voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi uuteen sijoitus-
rahastolakiin.

1.7 Kiinteistorahastolaki

1 §. Soveltamisala. Pykélan 3 momentin viittaus padasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvo-
papereihin varojaan sijoittavaan sijoitusrahastolain mukaiseen erikoissijoitusrahastoon korjat-
taisiin viittaukseksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin, silld erikoissijoitusrahas-
toja koskeva sééntely ehdotetaan siirrettdvéksi sijoitusrahastolaista kyseiseen lakiin.

15 §. Varojen sijoittaminen. Pykélan 2 momentin 8 ja 9 kohtaan ehdotetaan lakiteknisid muu-
toksia, joilla viittaukset voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittauksiksi uu-
teen sijoitusrahastolakiin.

1.8 Laki sidotusta pitkiaikaissidfdstimisesti

3 §. Oikeus tarjota sddstdmissopimusta. Pykélan 1 momentin 3 kohtaan ehdotetaan lakiteknis-
td muutosta, jolla viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi
uuteen sijoitusrahastolakiin.

6 §. Sddstovarojen sijoittaminen. Pykilédn I momentin 4 kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muu-
tosta, jolla viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen
sijoitusrahastolakiin.

1.9 Rahoitusvakuuslaki

3 §. Mddritelmdt. Pykélan 2 momentin 3 kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viit-
taukset voimassa olevassa sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun rahastoyhtioon ja séilytysyhtei-
s00n muutettaisiin viittauksiksi uuden sijoitusrahastolain vastaaviin maaritelmiin.

1.10  Laki rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta

2 §. Mddritelmdt. Pykélan I momentin 3 kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viit-
taus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahasto-
lakiin.

18 §. Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien varojen ja omien varojen vihimmdismddrdn
laskeminen. Pykilén c kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viittaus voimassa ole-
vaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

1.11  Laki arvo-osuusjirjestelmiisti ja selvitystoiminnasta

5 Tuku Arvopaperin ja rahoitusvilineen liittiiminen arvo-osuusjirjestelméin

1 §. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet. Pykidldn 2 mo-
menttiin ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin
muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

1.12  Laki rahoitusvakausviranomaisesta

3 luku Rahaston varat ja niiden sijoittaminen, kulut ja lainanotto
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6 §. Talletussuojarahaston varojen sijoittamista koskevat erityiset sddnnokset. Pykalan 4 mo-
menttiin ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin
muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

1.13  Joukkorahoituslaki
1 luku Yleiset sdinnokset

2 §. Mddritelmdt. Pykélén 9 kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viittaus voimassa
olevaan sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

1.14  Kaupparekisterilaki

14 §. Pykéldn 3 momenttiin ehdotetaan lakiteknistd muutosta, jolla viittaus voimassa olevaan
sijoitusrahastolakiin muutettaisiin viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

1.15  Laki varojen arvostamisesta verotuksessa

4 §. Yhtion varoihin kuuluvan noteeratun arvopaperin vertailuarvo. Pykélan 3 momentin viit-
taukset voimassa olevassa sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun sijoitusrahastoon ja yhteissijoi-
tusyritykseen ehdotetaan muutettavaksi viittauksiksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

1.16  Laki verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta

18 §. Verohallinnon oikeus tietojen oma-aloitteiseen antamiseen. Pykalan 1 momentin 7 koh-
dan viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi uu-
teen sijoitusrahastolakiin. Pykéldan on lisdtty viittaus vaihtoehtorahastoa hoitavaan ulkomai-
seen ETA-valtioon rekisterdityneeseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

20 §. Tietojen antaminen erdille viranomaisille. Pykdlin 6 kohdan viittaus voimassa olevaan
sijoitusrahastolakiin ehdotetaan péivitettdvéksi viittaukseksi uuteen sijoitusrahastolakiin. Py-
kaladn on lisdtty viittaus vaihtoehtorahastoa hoitavaan ulkomaiseen ETA-valtioon rekisteroi-
tyneeseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

1.17  Laki verotusmenettelyst:i

16 §. Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus. Pykélan 9
momentin viittaus voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittauk-
seksi uuteen sijoitusrahastolakiin. Lisédksi viittaus luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin péi-
vitettdisiin viittaukseksi voimassa olevaan lakiin.

17 §. Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus. Pykdlan I momentin
mukaisen tiedonantovelvollisuuden piiriin ehdotetaan lisdttaviksi ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitaja, joka hoitaa Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa. Ehdotus liittyy erikoissijoitusra-
hastoja koskevan séddntelyn siirtdmiseen vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin.

1.18  Laki holhoustoimesta

34 §. Pykélan I momentin 13 kohdan d alakohdan viittaukset voimassa olevaan sijoitusrahas-
tolakiin ehdotetaan muutettavaksi viittauksiksi uuteen sijoitusrahastolakiin.

2 Tarkemmat sddinnokset ja méidriykset
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2.1 Tarkemmat sidinnokset

Esitys sisdltdd yhden uuden ehdotuksen valtiovarainministerion asetuksenantovaltuudeksi. Si-
joitusrahastolain 4 luvun 3 §:n mukaan valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkem-
mat sddnnokset rahastoyhtion palkitsemispolitiikasta UCITS V -direktiivin tiytdntoonpanemi-
seksi.

Sijoitusrahastolakia tdydennettiisiin nykytilaa vastaavasti valtioneuvoston ja valtiovarainmi-
nisteridn asetuksilla, joita koskevat valtuutussddannokset ovat siséltyneet jo voimassa olevaan
lakiin. Lakiehdotuksen 4 luvun 7 §:n 7 momentin nojalla valtioneuvoston asetuksella annetaan
tarkemmat sdénnokset 4 luvun 7 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettdvista
tiedoista.

Lakiehdotuksen 14 luvun 10 §:n 1 momentin nojalla valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan sijoitusrahastodirektiivin tdytantdonpanemiseksi tarkemmat sddnndkset tiedoista, jotka
syoOttorahastosta julkistettavassa rahastoesitteessd on 15 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu-
jen ja vuosikertomuksessa 7 §:ssd tarkoitettujen tietojen lisdksi ilmoitettava.

Lakiehdotuksen 13 luvun 24 §:n nojalla valtiovarainministerion asetuksella annetaan arvopa-
pereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta annetun neu-
voston direktiivin 85/611/ETY tdytéintoonpanosta tiettyjen mééritelmien selventdmiseksi an-
netun komission direktiivin 2007/16/EY téytidntoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat sdén-
nokset vaatimuksista, jotka koskevat 1 Iuvun 2 §:n 13 kohdassa tarkoitettua rahamarkkinava-
linettd, 13 luvun 2 §:n 1 momentissa ja 4 §:n 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita, 4 §:n 1
momentissa tarkoitettuja rahamarkkinavilineitd, 8 §:n 1 momentissa tarkoitettua osake- tai
joukkovelkakirjaindeksid, 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuja johdannaissopimuksia ja kohde-
etuutena kiytettyjd rahoitusindeksejd, 16 §:n 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja ra-
hamarkkinavélineitd ja 18 §:ssé tarkoitettuja tehokkaan omaisuudenhoidon menetelmié.

Lakiehdotuksen 23 luvun 3 §:n 2 momentin nojalla valtiovarainministerion asetuksella sddde-
tddn komission sulautumisdirektiivin tdytantoonpanemiseksi 23 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitettujen tietojen laajuudesta.

Lisdksi valtiovarainministerion asetuksella sdddetdén tai annetaan tarkemmat sdannokset:

- rahastoyhtion toimilupahakemukseen liitettavistd selvityksistd ja siind annettavista yhteystie-
doista (2 luvun 4 §:n 1 momentti);

- rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tuloslaskelman ja taseen kaavasta seké tuloslaskelman ja ta-
seen liitetiedoista sekd toimintakertomuksessa ilmoitettavista tiedoista (7 luvun 4 §:n 3 mo-
mentti);

- rahastoesitteen sisdllostd ja siitd, miten esitteessd olevat tiedot esitetddn (15 luvun 3 §:n 3
momentti);

- puolivuotiskatsauksen siséllosté ja siitd, miten puolivuotiskatsauksessa olevat tiedot esitetdan
(15 luvun 6 §:n 3 momentti);

- toimintakertomuksen siséllostd ja siitd, miten toimintakertomuksessa olevat tiedot esitetddn
(15 luvun 7 §:n 4 momentti);
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- sdilytysyhteison toimilupahakemukseen liitettdvistd selvityksistd ja siind annettavista yhteys-
tiedoista (20 luvun 2 §);

- rahastoyhtion sivuliikkeen perustamista koskevaan lupahakemukseen liitettavisté selvityksis-
td (22 luvun 2 §:n 2 momentti).

Kumottavaksi ehdotetun sijoitusrahastolain nojalla annetut valtioneuvoston ja valtiovarainmi-
nisterion asetukset ehdotetaan jadvén edelleen voimaan.

2.2 Tarkemmat miariykset

Esitys siséltdd yhden uuden ehdotuksen Finanssivalvonnan médrdystenantovaltuudeksi. Sijoi-
tusrahastolain 10 luvun 6 §:n 3 momentin nojalla Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maa-
rdyksid 1 momentissa tarkoitetun lunastusrajoituksen perusteista ja tilanteista, joissa lunastus-
rajoitusta voidaan kéyttéa.

Sijoitusrahastolakia tiydennettéisiin lisdksi Finanssivalvonnan méérdystenantovaltuuksilla,
joita koskevat valtuutussddnnokset ovat sisédltyneet jo voimassa olevaan lakiin.

Nykytilaa vastaavasti Finanssivalvonta antaa lakiehdotuksen 3 luvun 1 §:n 6 momentin nojalla
sijoitusrahastodirektiivin vaatimusten tiytéintoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat méérayk-
set kyseisessd pykéldssé tarkoitettujen rahastoyhtion omien varojen méérésta.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat maardykset:

- 1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston etujen hyviksi; 2) periaatteista, joilla varmistetaan,
ettd rahastoyhtiot kayttdvit asianmukaisesti liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen
tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja; 3) toimenpiteistd, joilla tismennetdén eturistiriito-
jen rajoittamiseen liittyvid rakenteita ja organisaatiovaatimuksia; 4) toimenpiteisté eturistiriito-
jen tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi ja perusteista eturistiriitojen méadrittelemiseksi (4 luvun
2 §:n 3 momentti);

- henkil6kohtaisista liiketoimista (4 luvun 6 §:n 3 momentti);

- tietojen sailyttdmisestd (4 luvun 10 §:n 2 momentti);

- perusteista riskienhallintamenettelyjen riittdvyyden arvioimiseksi ja vakioimattomien joh-
dannaissopimusten arvonmaéritysmenettelyistd sekd 13 luvun 17 §:n 3 momentissa tarkoitet-
tujen tietojen sisdllostd ja tietojen toimittamisessa noudatettavasta menettelysti (13 luvun 17

§:n 4 momentti).

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat maaraykset:

- 14 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen ja 2 momentissa tarkoitettujen sisdisten
litketoiminnan harjoittamista koskevien sdintojen siséllostd (14 luvun 4 §:n 4 momentti);

- 14 luvun 6 §:n 1 momentissa tarkoitetusta hyviksymismenettelystd ja hyviksymistd varten
toimitettavista asiakirjoista (14 luvun 6 §:n 6 momentti);
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- 14 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitetusta hyviaksymismenettelystd ja hyviksymistd varten
toimitettavista asiakirjoista (14 luvun 7 §:n 7 momentti);

- 14 luvun 8 §:n 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllostd ja 5 momentissa tarkoitetun
sddnnosten vastaisen toiminnan arvioinnissa huomioon otettavista seikoista. (14 luvun 8 §:n 6
momentti);

- 14 luvun 9 §:n 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisdllostd (14 luvun 9 §:n 5 momentti);

- 14 luvun 11 §:n 1 momentissa tarkoitettujen tietojen antamisesta (14 luvun 11 §:n 5 moment-
ti);

- 16 luvun 9 §:n 1 momentissa ja 10 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen tietojen antamisesta
(16 luvun 10 §:n 4 momentti);

- sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten oikeudesta saada
22 luvun 7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat 8 §:n 1 momentin mukaisesti.
(22 luvun 8 §:n 3 momentti).

Finanssivalvonta antaa lisdksi tarkemmat maaraykset:

-5 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitetuille riskienhallintajirjestelmille ja muulle sisédiselle
valvonnalle seké luotettavalle hallinnolle asetettavista vaatimuksista (5 luvun 1 §:n 3 moment-

ti);
- ulkoistamista koskevan ilmoituksen sisallostd (6 luvun 1 §:n 5 momentti);

-7 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun tilinpdétdksen ja toimintakertomuksen laatimisesta (7
luvun 4 §:n 5 momentti);

- 8 luvun 8 §:ssé tarkoitettujen sijoitusrahaston pddomaa ja rahasto-osuudenomistajien maaraa
koskevien tietojen sekéd 8 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen sijoitusrahaston varojen
sijoittamista koskevien tietojen ilmoittamisesta (8 luvun 9 §:n 3 momentti);

- rahasto-osuuden arvon laskemisesta (10 luvun 4 §:n 4 momentti).

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia:

- 3 luvun 7 ja 8 §:ssé tarkoitettujen ilmoitusten sisdllosté ja tekotavasta seké rahastoyhtion si-
sépiirirekisterin siséllostd ja tietojen merkintédtavasta (3 luvun 10 §).

- tavasta, jolla lain mukaiset tiedot rahasto-osuudenomistajasta tai tdiman puolesta toimivasta
asiamichestd sekd ndiden tuntemiseksi tarpeellisista tiedoista on ilmoitettava, sekd seikoista,
jotka on otettava huomioon rahastoyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vélistd sopimusta tehta-
esséd (11 luvun 7 §:n 2 momentti);

- rahastoyhtion oikeudesta tehdé lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineistd (13 luvun 18 §:n 5 momentti);

- luotonotosta ja sijoitusrahaston varojen kayttdmisestd luoton vakuutena (13 Iuvun 20 §:n 3
momentti);
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- 26 luvun 15 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan tuntemisessa noudatettavista menette-
lytavoista ja 2 momentissa tarkoitetuista riskienhallintajérjestelmistd (26 luvun 15 §:n 4 mo-
mentti);

- 27 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisestd ja niiden késittelysta ra-
hastoyhtidssd (27 luvun 7 §:n 4 momentti).

Lakiehdotuksen 13 Iuvun 2 §:n 2 momentin nojalla Finanssivalvonta voi liséksi pyydettydian
rahastoyhtididen yhteison lausunnon antaa tarkempia méérayksid edellytyksistd, joiden nojalla
markkinapaikan voidaan katsoa téyttdvan 1 momentin 1 kohdassa sdédetyt vaatimukset.

Kumottavaksi ehdotetun sijoitusrahastolain nojalla annetut Finanssivalvonnan maéraykset eh-
dotetaan jadvan edelleen voimaan.

3 Voimaantulo
Lait ehdotetaan tulemaan voimaan 1 pédivénd maaliskuuta 2019.

Esityksen 1. ja 2. lakiehdotukseen liséttdisiin tarpeelliset siirtymésddnndkset, jotta rahastoyh-
tiot ja vaihtoehtorahastojen hoitajat voivat sopeuttaa toimintansa ja rahastojen sdannét lain
vaatimusten mukaisiksi. Siirtymésédénnoksid on selostettu yksityiskohtaisemmin asianomaisen
lakiehdotuksen yksityiskohtaisissa perusteluissa.

Rahamarkkinarahastoasetusta sovelletaan 21 paivéstd heindkuuta 2018, lukuun ottamatta 11
artiklan 4 kohtaa, 15 artiklan 7 kohtaa, 22 artiklaa ja 37 artiklan 4 kohtaa, joita sovelletaan 20
paivasta heindkuuta 2017.

SFTR-asetus on tullut sovellettavaksi 12 pdivdnd tammikuuta 2016 lukuun ottamatta asetuk-
sen 4 artiklan 1 kohtaa ja 13—15 artiklaa. Asetuksen 4 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 33 artik-
lan 2 kohdan a alakohdan tarkemmin méérittelemilld tavalla 12—21 kuukauden kuluttua
sadannoksessa tarkoitettujen komission delegoitujen sddddsten voimaantulopéivastd. Asetuksen
13 artiklaa sovelletaan 13 péivéstd tammikuuta 2017, 14 artiklaa 13 péivéstd heindkuuta 2017
ja 15 artiklaa 13 péivédstd heindkuuta 2016. ESMA toimitti 31 pdivdnad maaliskuuta 2017 ko-
missiolle luonnokset kyseisistd teknisistd séédntelystandardeista (“Final Report, Technical
standards under SFTR and certain amendments to EMIR”, ESMA70-708036281-82). Komis-
sio ilmoitti 24 péivand heindkuuta 2018 hyvéksyvinsa teknisten sddntelystandardien luonnok-
set erdin muutoksin, mutta titd koskeva komission delegoitu asetus ei ole vield tullut voimaan.

EuVECA- ja EuSEF-asetusten muutosasetus on tullut sovellettavaksi 1 pdivénd maaliskuuta
2018.

4 Suhde perustuslakiin ja siidtimisjarjestys
4.1 Omaisuudensuoja

Perustuslain 15 §:ssd sdéidetdéin omaisuudensuojasta, jonka mukaan jokaisen omaisuus on tur-
vattu. Perustuslakivaliokunnan vakiintuneen tulkinnan mukaan omaisuuden perustuslainsuoja
turvaa my0s sopimussuhteiden pysyvyyttd, joskaan kielto puuttua taannehtivasti sopimussuh-
teiden koskemattomuuteen ei ole muodostunut valiokunnan kdytdnndsséd ehdottomaksi (esi-
merkiksi PeVL 36/2010 vp, s. 2, PeVL 42/2006 vp, s. 4 ja PeVL 63/2002 vp, s. 2.) Varalli-
suusoikeudellisten oikeustoimien pysyvyyden suojan taustalla on ajatus oikeussubjektien pe-
rusteltujen odotusten suojaamisesta taloudellisissa asioissa (esimerkiksi PeVL 36/2010 vp, s.
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2, PeVL 42/2006 vp, s. 4 ja PeVL 21/2004 vp, s. 3). Valiokunnan kdytdnnossa oikeuden luot-
taa sopimussuhteen kannalta olennaisia oikeuksia ja velvollisuuksia sddntelevin lainsdddén-
non pysyvyyteen on katsottu kuuluvan perustelujen odotusten suojaan niin, ettd oikeuksia tai
velvollisuuksia ei voida séénnelld tavalla, joka kohtuuttomasti heikentiisi soplmusosapuolten
oikeusasemaa (esimerkiksi PeVL 36/2010 vp, s. 2, PeVL 42/2006 vp, s. 4 ja PeVL 21/2004
vp, s. 3). Valiokunta on arvioinut téllaistakin omaisuuden suojaan puuttuvaa sddntelyd perus-
oikeuksien yleisten rajoitusedellytysten, kuten sddntelyn tarkoituksen hyvéksyttivyyden ja
sadntelyn oikeasuhtaisuuden, kannalta (esimerkiksi PeVL 56/2005 vp, s. 2, PeVL 13/2003 vp,
s. 2—3).

Edelld esitetyn perusteella 1. lakiechdotuksen 10 luvun 5 §:n sédéntelylld on merkitystd perus-
lain 15 §:n turvaamaan omaisuudensuojan kannalta. Sijoitusrahastolain 10 luvun 5 §:n 2 mo-
mentissa sdddettdisiin rahastoyhtion mahdollisuudesta tietyin sijoitusrahaston sdénngissa tar-
kemmin sdddetyin edellytyksin lunastaa sijoitusrahaston rahasto-osuudet ilman osuudenomis-
tajan myotdvaikutusta. Ehdotettu séddntely olisi nykytilaan verrattuna uutta ja se vaikuttaisi
myoOs ennen lain voimaantuloa syntyneisiin rahasto-osuudenomistajien oikeuksiin sijoitusra-
haston sddntomuutosten jélkeen.

Sijoitusrahaston merkinté tiettyjen sijoitusrahaston sdint6éjen mukaisena ei yleisestd sopimus-
suhteen ehtojen pysyvyydestd poiketen synnytd sijoittajalle oikeutta estdd sijoitusrahaston
sddntdjen muuttamista myohempéné ajankohtana. Sijoittajan hyvéksyy epdsuorasti sijoitusra-
haston sdannot Jattaessaan merkintitoimeksiannon kyseiseen sijoitusrahastoon. Sijoittaja hy-
viksyisi télloin my0s sddnndissé esitetyt erityiset lunastusvaltuudet. Sijoitusrahaston sdédnnot
voidaan sijoitusrahastolain mukaisesti muuttaa rahastoyhtion paatokselld. Sdantomuutos tulee
antaa sijoittajille tiedoksi ja sddantomuutos tulee kaikkia rahastosijoittajia sitovaksi timén me-
nettelyn tuloksena. Mikali sijoittaja katsoisi, ettei voisi sddntomuutosta hyviksyé, hinelle jéisi
sdantdmuutoksen voimaantuloon asti mahdollisuus vaatia rahasto-osuutensa lunastamista ja
siten irrottautua sijoitusrahastosta.

Ehdotetun 1. lakiehdotuksen 10 Iuvun 5 §:n 2 momentin sdédntelyn tavoitteena on varmistaa
rahastoyhtion reagointimahdollisuudet sellaisissa mahdollisesti esiintyvissd tilanteissa, joissa
sijoitusrahaston kaikkien osuudenomistajien edun mukaista on rajoittaa yksittdiseen sijoitta-
jaan liittyvistd velvoitteista aiheutuvien ennakoimattomien kustannusten syntyminen. Erityi-
nen rahastoyhtion yksipuolinen lunastusoikeus olisi perusteltua sellaisissa tilanteissa, joissa
rahastoyhtion ei voitaisi kohtuudella edellyttdd hoitavan yksittéisestd sijoittajasta aiheutuvia
ylimaérdisid hallinnollisia tehtdvid, kuten ylimadrdisid raportointivelvoitteita, jotka liittyisivat
sijoittajan asuinpaikkaan. Rahastoyhtidlle syntyvit ylimaardiset kustannukset siirtyvat herkéasti
muiden rahastosijoittajien maksettavaksi, jolloin yksittdisen sijoittajan lunastaminen sijoitus-
rahastosta keventéisi muille sijoitusrahaston osuudenomistajille seuraavia kustannuspaineita.
Ehdotetulle sdéntelylle voidaan niin ollen katsoa olevan perusoikeusjérjestelmin kannalta hy-
viksyttévit ja yhteiskunnallisesti painavat perusteet. Koska rahastoyhtiolld ei ole muuta kei-
noa estdd ylimaardisten velvoitteiden syntymistd, osuudenomistajan rahasto-osuuden lunasta-
minen voidaan tissd tilanteessa katsoa vilttdméittoméksi. Rahasto-osuuden lunastusoikeus
koskisi kuitenkin vain poikkeuksellisia tilanteita, joten sddntelyd voidaan pitdd suhteellisuus-
vaatimuksen mukaisena. Rahasto-osuus olisi lunastettava sijoitusrahaston varoista rahasto-
osuuden lunastuspdivén arvosta kuluitta, minkd johdosta sééntelyn ei voida myoskédn katsoa
muodostuvan rahasto-osuudenomistajalle kohtuuttomaksi.

Ehdotettua sddntelya voidaan pitdéd perusoikeuksien kannalta hyvaksyttdvéana ja oikeasuhtaise-
na, minka lisdksi se on tarkkarajaista ja tismaéllista.

4.2 Asetuksenanto- ja midriystenantovaltuudet
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Perustuslain 80 §:n mukaan tasavallan presidentti, valtioneuvosto ja ministeri0 voivat antaa
asetuksia perustuslaissa tai muussa laissa sdddetyn valtuuden nojalla. Lailla on kuitenkin sda-
dettévé yksilon oikeuksien ja velvollisuuksien perusteista sekd asioista, jotka perustuslain mu-
kaan muuten kuuluvat lain alaan.

Esitykseen siséltyy yksi valtioneuvoston asetuksenantovaltuus (1. lakiehdotuksen 4 luvun 7
§:n 7 momentti), joka vastaa voimassa olevaa lakia.

Esitykseen siséltyvit muut asetuksenantovaltuudet eivit ole valtioneuvoston koko toiminnan
kannalta laajakantoisia tai periaatteellisesti tarkeitd eivétkd esimerkiksi kuulu useamman mi-
nisterion toimialaan. Téstd syystd niiden antaminen voidaan sédtdd rahoitusmarkkinalainsaa-
dénnodsté vastaavan valtiovarainministerion tehtiavaksi.

Esityksen 1. lakiehdotuksen mukaiset valtiovarainministerion asetuksenantovaltuudet vastaa-
vat pddosin voimassa olevia valtuuksia. Esitykseen siséltyy kuitenkin yksi uusi asetuksenanto-
valtuus. Esityksen 1. lakiehdotuksen 4 luvun 3 §:n mukaan valtiovarainministerion asetuksella
annetaan tarkemmat sddannokset rahastoyhtion palkitsemispolitiikasta UCITS V -direktiivin
taytdntoonpanemiseksi. Asetuksenantovaltuus on tarpeen sen johdosta, ettd UCITS V -
direktiivi sisdltdd hyvin yksityiskohtaisia sdénnoksid rahastoyhtion palkitsemispolitiikasta,
minkd vuoksi kyseisistd osuuksista on katsottu mielekkadksi sdétdd valtiovarainministerion
asetuksella. Asetuksenantovaltuus olisi teknisluonteinen ja tarkkarajainen, silld se rajattaisiin
UCITS V -direktiivin tiytdntoonpanemiseksi tarvittaviin sddnnoksiin. Asetuksenantovaltuus
vastaisi my0s muuta rahoitusmarkkinalainsdadantoa.

Perustuslain 80 §:n mukaan my6s muu viranomainen voidaan lailla valtuuttaa antamaan oike-
us-sddntdjd madratyistd asioista, jos sithen on sddntelyn kohteeseen liittyvia erityisid syitd eika
sddntelyn asiallinen merkitys edellytd, ettd asiasta sdédetdén lailla tai asetuksella. Téllaisen
valtuutuksen tulee olla soveltamisalaltaan tdsméillisesti rajattu.

Esityksen 1. lakichdotukseen sisédltyy Finanssivalvonnalle ehdotettuja valtuuksia antaa tar-
kempia madrdyksid. Madrdystenantovaltuudet sisédltdvdt piddosin nykyistd lainsdddiantod vas-
taavia valtuuksia. Esityksen 1. lakichdotuksen 10 luvun 6 §:n 3 momentin valtuus on kuiten-
kin uusi. Séddnnoksen mukaan Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérdyksid pykélén 1
momentissa tarkoitetun lunastusrajoituksen perusteista ja tilanteista, joissa lunastusrajoitusta
voidaan kéyttda. Tallaisia seikkoja koskevien tarkempien médréysten antaminen on rinnastet-
tavissa Finanssivalvonnan nykyisiin méardystenantovaltuuksiin. Kysymys olisi siten lain sisél-
tod tarkentavasta, teknisluonteisesta tai muutoin yksityiskohtia koskevasta sddntelystd, silld
maardyksenantovaltuuden kohteena oleva lunastusrajoitus voidaan sijoitusrahaston sadnndissi
médritelld useilla eri tavoilla. Néistd syistd on tarkoituksenmukaista, ettéd Finanssivalvonta an-
taisi esityksen mukaiset tarkemmat méérdykset. Perustuslakivaliokunta on pitidnyt useassa yh-
teydessd mahdollisena tédllaisen médrdyksenantovaltuuden osoittamista Finanssivalvonnalle tai
sen edeltdjalle (esimerkiksi PeVL 17/2012 vp, PeVL 28/2008 vp, PeVL 17/2004 vp).

Esitykseen sisdltyvit alemmanasteisten sdddosten ja médrdysten antamista koskevat toimival-
ta-sddnnokset ovat yhdenmukaisia perustuslain 80 §:n ja eduskunnan valiokuntakéytinnossi
vakiintuneen tulkintalinjan kanssa.

4.3 Hallinnolliset seuraamukset

Esityksen siséltyvin 1. lakiehdotuksen 27 luvun 2 §:ssé, 2. lakiehdotuksen 22 luvun 2 §:ssi ja

3. lakiehdotuksen 40 §:n 2 momentin uudessa 7 ja 8 kohdassa ehdotetaan sdddettdavéksi seu-
raamusmaksusta.
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Perustuslakivaliokunnan vakiintuneen tulkinnan mukaan tillaiset maksut ovat sanktioluontei-
sia hallinnollisia seuraamuksia, jotka eivit ole perustuslain 81 §:n mukaisia veroja tai maksu-
ja. Valiokunta on asiallisesti rinnastanut sanktioluonteisen hallinnollisen seuraamuksen rikos-
oikeudelliseen seuraamukseen (PeVL 14/2013 vp, PeVL 17/2012 vp, PeVL 9/2012 vp, s. 2/1,
PeVL 55/2005 vp, s. 2/1 ja PeVL 32/2005 vp, s. 2/11). Koska sanktioluonteisten hallinnollisten
seuraamusten madradmiseen sisiltyy julkisen vallan kayttoa, niistd tulee sdataa perustuslain 2
§:n 3 momentin nojalla lailla. Valiokunta on katsonut hallinnollisten seuraamusten maaraami-
sessd olevan kysymys merkittdvéstd julkisen vallan kdytdstd, minkd vuoksi maksuvelvollisuu-
den ja maksun suuruuden perusteista sekd maksuvelvollisuuden oikeusturvasta samoin kuin
lain tiytdntoonpanon perusteista tulee sditdéd lailla (PeVL14/2013 vp, PeVL 17/2012 vp,
PeVL 9/2012 vp, s. 2/1, PeVL 57/2010 vp, s. 2/1I, PeVL 55/2005 vp, s. 2/1 ja PeVL 32/2005
vp, s. 2—3). Valiokunta on myds katsonut, ettd perustuslain 8 §:ssd sdddettyyn rikosoikeudel-
liseen laillisuusperiaatteeseen sisdltyva tdsmaéllisyysvaatimus ei sellaisenaan kohdistu hallin-
nollisten seuraamusten sddntelyyn, mutta tarkkuuden yleistd vaatimusta ei kuitenkaan voida
tillaisenkaan sdéntelyn yhteydessd sivuuttaa (PeVL 14/2013 vp, PeVL 17/2012 vp, PeVL
9/2012 vp, s. 2/11, PeVL 57/2010 vp, s. 2/11 ja PeVL 74/2002 vp, s. 5/1). Liséksi sddnndsten tu-
lee tdyttdd sanktioiden oikeasuhtaisuuteen liittyvdt vaatimukset (PeVL 28/2014 vp, PeVL
15/2014 vp).

Lakiehdotuksiin sisdltyvit sddnnokset seuraamusmaksusta vastaavat luonteeltaan ja sisillol-
tddn voimassa olevaan lainsdadéntoon jo sisdltyvid sdannoksid, jotka on séédetty perustuslaki-
valiokunnan mydétévaikutuksella (katso esimerkiksi PeVL 17/2012 vp ja PeVL 43/2013 vp).

Edelld mainittuihin sddnndksiin on kuitenkin lisdtty Finanssivalvonnalle oikeus maarétd seu-
raamusmaksu seuraamukseksi my0s rahamarkkinarahastoasetuksessa tai SFTR-asetuksessa
saddettyjen velvollisuuksien rikkomisesta tai laiminlyonnistd. Esityksessd on pyritty sovitta-
maan yhteen yhtdiltd perustuslain vaatimukset seuraamusten tdsméillisyydestd ja oikeasuhtai-
suudesta sekd toisaalta asetuksen vaatimukset seuraamusten tehokkuudesta ja varoittavuudes-
ta. Ehdotetut hallinnolliset seuraamukset mahdollistaisivat tehokkaan puuttumisen asetuksen
vastaiseen menettelyyn, miki osaltaan tehostaisi rahamarkkinarahastojen sekd arvopapereilla
toteutettavia rahoitustoimia koskevan ilmoitusvelvollisuuden ja vakuusjarjestelyn nojalla vas-
taanotettujen rahoitusvilineiden uudelleenkdyton julkista valvontaa. Rahamarkkinarahasto-
asetusta koskevista keskeisimmisti rikkomuksista tai laiminlyonneistd, joiden perusteella seu-
raamusmaksu voitaisiin mairé, sidddettdisiin Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 2 mo-
menttiin lisdttavéssé uudessa 8 kohdassa. Séédntelyn katsotaan tiltd osin tdyttédvén perustuslain
2 §:n 3 momentin mukaisen lailla sddtdmisen ja oikeasuhtaisuuden vaatimukset. Kohdassa yk-
siloityjen sdannosten katsotaan myos sisdlloltddn tayttavan tdsmallisyyden ja tarkkarajaisuu-
den vaatimukset, silld sanktioitavat teot ja laiminlydnnit on lueteltu laissa niiden yksiloimisek-
si. SFTR-asetusta koskevista rikkomuksista ja laiminlyonneistd, joiden perusteella seuraa-
musmaksu voitaisiin méérati, sdddettéisiin puolestaan sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:4én li-
sattdvdssd uudessa 3 momentissa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2
§:44n lisdttdvassd uudessa 4 momentissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 2 mo-
menttiin lisdttdvassd uudessa 7 kohdassa. Myds tdltd osin sddntelyn katsotaan tayttdvin lailla
sadtamisen, oikeasuhtaisuuden, tismaéllisyyden ja tarkkarajaisuuden vaatimukset.

Edelld sanotun perusteella arvioidaan, ettd lakiehdotukset voidaan hyvéksya tavallisessa lain-

sddtdmisjarjestyksessa.

Edell esitetyn perusteella annetaan eduskunnan hyvéksyttaviksi seuraavat lakiehdotukset:
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Lakiehdotukset

Sijoitusrahastolaki
Eduskunnan paétoksen mukaisesti sdddetdén:
1 0SA
YLEISET SAANNOKSET
1 luku

Yleiset siannokset

1§
Soveltamisala ja rahastoyhtioon sovellettava muu lainsddddnto

Tété lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sdilytysyhteison harjoittamaan toimintaan seké yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle.

Rahastoyhtioihin sovelletaan sijoituspalvelulakia (747/2012) tdmén lain ja sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 4 §:n mukaisesti.

Rahastoyhtid saa hoitaa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 1
§:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastoa, jos silld on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa téta
toimintaa varten tai se on rekisterditynyt Finanssivalvontaan noudattaen mainittua lakia. Vaih-
tochtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston
hoitaja saa hoitaa sijoitusrahastoja, jos silld on rahastoyhtion toimilupa tétd toimintaa varten.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa harjoittaa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toimiluvan
mukaisesti 2 luvun 2 §:ssé tarkoitettua toimintaa noudattaen 24 ja 25 lukua. Yhteissijoitusyri-
tys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa yleisolle noudattaen 23 lukua.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdddetdén tdméan lain lisdksi rahamarkkinara-
hastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131.

238
Mdadritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankkimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten ja
nédiden varojen sijoittamista pééasiallisesti rahoitusvilineisiin seké sijoitusrahaston hoitamista
ja rahasto-osuuksien markkinointia sijoitusrahastodirektiivissé ja tdssé laissa tarkoitetulla ta-
valla;

2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vahvistettujen
saantdjen ja 13 luvun mukaan sijoitettuja varoja seké niistd johtuvia velvoitteita; sijoitusrahas-
to voi my0s koostua yhdesti tai useammasta alarahastosta;

3) alarahastolla sijoitusrahaston osaa, jonka sijoitustoiminta voi poiketa saman sijoitusra-
haston muiden alarahastojen sijoitustoiminnasta sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin kuva-
tulla tavalla;
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4) syéottorahastolla sijoitusrahastoa, jonka varoista vahintddn 85 prosenttia sijoitetaan kohde-
rahastona toimivan toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin poiketen siitd,
mitd 13 luvun 1 §:ssé, 2 § n 1 momentissa, 4 ja 5 §:ssd, 6 §:n 2, 6 ja 7 momentissa, 7 §:ssd, 9
§:n 3 momentissa, 10 §:ssd ja 15 §:n 1 momentissa sédédetiin;

5) kohderahastolla sijoitusrahastoa, jonka rahasto- osuudenomistajien joukossa on véhintddn
yksi syottorahasto ja joka itse ei ole syottorahasto ja jonka varoja ei ole sijoitettu syottdrahas-
ton osuuksiin ja yhteissijoitusyritystd, joka kotivaltionsa lainsddddnndn perusteella tayttaa
edelld mainittuja vaatimuksia vastaavat vaatimukset;

6) rahastoyhtiélld padsaintoisesti sijoitusrahastotoimintaa harjoittavaa suomalaista osakeyh-
t10ta;

7) rahastoyhtion isdntdvaltiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei ole ra-
hastoyhtion kotivaltio mutta jossa rahastoyhticlla on sivuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

8) sijoitusrahaston vastaanottavalla ETA-valtiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin Suo-
mea, joka ei ole sijoitusrahaston kotivaltio mutta jossa sijoitusrahaston osuuksia markkinoi-
daan;

9) sdilytysyhteisétoiminnalla sijoitusrahaston varojen séilyttdmistd sekd sen valvontaa, ettd
toiminnassa noudatetaan lakia, muita sddnnoksid ja madrdyksid sekd rahaston siéntojé;

10) sdilytysyhteisélld sdilytysyhteisdtoimintaa harjoittavaa yhteisoa;

11) johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallitusta, hallintoneuvostoa ja toimitusjohta-
jaa sekd kaikkia toimitusjohtajan valittomassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion
tai séilytysyhteison ylimmissé johtotehtéviss tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

12) toimivalla johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toimitusjohtajaa sekd kaikkia toi-
mitusjohtajan valittdméssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai sdilytysyhteisén
ylimmissa johtotehtivissé tai tosiasiallisesti ]ohtavat niiden toimintaa;

13) rahasto-osuudella samansuuruista osuutta tai vahintddn yhta osuuden murto-osaa sijoi-
tusrahaston tai alarahaston varoista;

14) rahasto-osuudenomistajalla henkildd, yhteisod tai sdétiotd taikka niihin rinnastettavaa
ulkomaista yksityis- tai oikeushenkildd, joka omistaa yhden tai useamman rahasto-osuuden tai
sen murto-osan;

15) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopape-
ria;

16) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten méardysten yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivid 2009/65/EY;;

17) yhteissijoitusyritykselld sellaista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan saa-
nutta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd, joka kotivaltionsa lainsdddanndn perus-
teella tdyttaa sijoitusrahastodirektiivin edellytykset;

18) ulkomaisella rahastoyhtiolld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa harjoit-
tavaa yhteis64, joka on saanut 1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaavan luvan muussa valtios-
sa kuin Suomessa;

19) ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettua yhtiotd, joka
on saanut tdimén lain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua rahastoyhtioén toimilupaa vastaavan toimilu-
van muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa;

20) ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa ra-
hastoyhti6lld on sddantomadrdinen kotipaikka;

21) yhteissijoitusyrityksen kotivaltiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa yhteissijoi-
tusyritykselle on myonnetty 24 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettua lupaa vastaava lupa;

22) rahoitusvdlineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssi tarkoitettuja rahoitusvélineit;

23) rahamarkkinavilineelld velkasitoumusta, jolla tavallisesti kdydddn kauppaa rahamark-
kinoilla, joka voidaan muuttaa helposti rahaksi ja jonka arvo voidaan tarkasti mééritelld koska
tahansa;
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24) OTC-johdannaissopimuksella muuta johdannaissopimusta kuin sellaista, jolla kdyddan
kauppaa kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa (1070/2017) tarkoitetulla sdén-
nellylla markkinalla tai muulla sdénnellylla, sd&nnéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle
avoimella markkinapaikalla;

25) merkittdvilld sidoksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaati-
muksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa tarkoitettua 14-
heistd sidonnaisuutta;

26) rajat ylittdvdilld sulautumisella:

a) sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten sulautumista, joista ainakin yksi on
sijoittautunut Suomeen ja yksi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahastojen sulautumista muuhun ETA-valtioon kuin
Suomeen sijoittautuneeseen, vastaperustettuun yhteissijoitusyritykseen taikka samaan muuhun
ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten sulautumista Suomeen
sijoittautuneeseen, vastaperustettuun sijoitusrahastoon;

27) kotimaisella sulautumisella, jossa on kansainvdilinen kytkentd sellaista Suomeen sijoit-
tautuneiden sijoitusrahastojen sulautumista, jossa véhintdan yhden sulautumiseen osallistuvan
sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on
tehty 22 luvun 7 §:ssé tarkoitettu ilmoitus;

28) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

29) sivuliikkeelld sellaista rahastoyhtion liiketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja sellais-
ta ulkomaisen ETA-rahastoyhtion liiketoimipaikkaa Suomessa, joka ei ole oikeushenkild mut-
ta joka on rahastoyhtion tai ulkomaisen ETA-rahastoyhtion osa ja tarjoaa rahastoyhtidlle
myonnetyn toimiluvan mukaisia palveluja;

30) toimivaltaisilla viranomaisilla muun ETA-valtion kuin Suomen nimedmié viranomaisia,
joiden tehtdvand on huolehtia sijoitusrahastodirektiivissd sdddettyjen velvollisuuksien taytta-
misestd ja jotka kyseinen ETA-valtio on ilmoittanut Euroopan komissiolle;

31) ammattimaisella sijoittajalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:mn 1 momentin 1—4 koh-
dassa tarkoitettua yhteisdd seké 5 kohdassa tarkoitettua yhteisdsijoittajaa sekd muuta sijoitta-
jaa, jos tdmé on kirjallisesti ilmoittanut rahastoyhtiélle tai yhteissijoitusyritykselle tai sen
asiamichelle olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen si-
joittaja ja sijoittaja tdyttda vahintdan kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria liitketoimia kyseisilld markkinoilla keskiméarin
kymmenen kertaa neljannesvuodessa neljan viimeksi kuluneen vuosineljénneksen aikana;

b) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;

c) sijoittaja tyOoskentelee tai on tyoskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintddn vuo-
den tehtdvassd, joka edellyttdd tietimystd suunnitelluista liiketoimista;

32) ei-ammattimaisella asiakkaalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 3 momentissa tarkoi-
tettua ei-ammattimaista asiakasta;

33) luottoluokituksella luottoluokituslaitoksista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EY) N:o 1060/2009 tarkoitettua luottoluokitusta;

34) ulkoistamisella rahastoyhtion tai séilytysyhteison toimintaan liittyvdd jérjestelyd, jonka
perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtidlle tai sdilytysyhteisolle toiminnon tai
palvelun, jonka rahastoyhtid tai séilytysyhteiso olisi muuten itse suorittanut.

Kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-valtioon tai samaan kolmanteen maahan perustamia lii-
ketoimipaikkoja ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kaikkia Suomeen perustamia liiketoimi-
paikkoja pidetéén yhtené sivuliikkeené.

Mité tdssd laissa sdddetddn sijoitusrahaston rahasto-osuuksista, sovelletaan my0s yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin.

38
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EU-sddntelyyn liittyvdt mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) komission avaintietoasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY taytdntdonpanosta sijoittajalle annettavien avaintietojen osalta ja avaintietojen tai
tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvad vilinettd kuin paperia kdyttden tai verkkosivus-
ton vilitykselld noudatettavien ehtojen osalta annettua komission asetusta N:o 583/2010;

2) komission notifiointiasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tiytantdonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja yhteissijoitusyritystd koskevan
todistuksen muodon ja sisdllon, toimivaltaisten viranomaisten vélisessd ilmoittamisessa kéy-
tettdvin sédhkoisen viestinndn sekd paikalla tehtdvissd tarkastuksissa ja tutkinnoissa ja toimi-
valtaisten viranomaisten vilisessd tietojenvaihdossa noudatettavien menettelyjen osalta annet-
tua komission asetusta (EU) N:o 584/2010;

3) komission riskienhallintadirektiivilli Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tdytantdonpanosta organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, liikketoiminnan har-
joittamisen, riskienhallinnan seké séilytysyhteison ja rahastoyhtion vilisen sopimuksen sisél-
16n osalta annettua komission direktiivid N:o 2010/43/EU;

4) komission sulautumisdirektiivilldi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tdytantoonpanosta rahastojen sulautumisia, master-feeder-rakenteita ja ilmoitus-
menettelyd koskevien tiettyjen sddnndsten osalta annettua komission direktiivid 2010/42/EU;

5) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtdksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paédtdksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaista;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013;

7) markkinoiden vdidrinkdyttoasetuksella markkinoiden vaérinkdytostd (markkinoiden véa-
rinkdyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission
direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014;

8) eurooppayhtioasetuksella eurooppayhtion (SE) sddnnodistd annettua neuvoston asetusta
(EY) N:0 2157/2001;

9) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyy-
destd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2015/2365.

48
Komission asetukset ja delegoidut sdddokset
Rahastoyhtiostd ja sdilytysyhteisosta sdddetddn tdman lain lisdksi 3 §:ssd mainituissa komis-
sion asetuksissa sekd sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitetuissa Euroopan komission dele-

goiduissa sdddoksissd ja komission asetuksella tai padtokselld annetuissa teknisissd standar-
deissa.

5§

Valvonta
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Finanssivalvonta valvoo tdmén lain noudattamista Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) mukaisesti ja toimii sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettuna toimivaltaisena vi-
ranomaisena.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yhteissijoitusyritykseltd ja ETA-rahastoyhtioltd val-
vonnan kannalta tarpeelliset tiedot ja jdljennokset asiakirjoista.

63§
Alarahastoon sovellettavat sddnnokset

Miti téssé laissa sdddetdén sijoitusrahastosta, sovelletaan vastaavasti alarahastoon. Alarahas-
torakenteeseen soveltuvasta tilinpaatoksestd sdddetidn lisdksi 7 luvun 4 §:n 4 momentissa, va-
rojen erillddn pidosta 9 luvun 1 §:n 3 ja 4 momentissa, sijoitusrahaston jakamisesta alarahas-
toihin 10 luvun 3 §:n 1 momentissa, rahastoesitteestd 15 luvun 3 §:n 1 ja 4 momentissa sekd
sulautumisesta 16 luvun 1 §:n 1 momentissa.

I1 OSA
OIKEUS TOIMIA RAHASTOYHTIONA
2 luku

Rahastoyhtion toimilupa

1§
Luvanvaraisuus

Téssd laissa tarkoitettua sijoitusrahastoa voi hoitaa ja sijoitusrahastotoimintaa harjoittaa vain
rahastoyhtio, jolla on toimilupa tdtd toimintaa varten. Rahastoyhtion toiminnasta ulkomailla
saddetddan 22 luvussa. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suo-
messa sdddetddn 1 luvun 1 §:n 4 momentissa.

28
Rahastoyhtiélle sallittu toiminta

Rahastoyhtié saa harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti
liittyvdd toimintaa, jos téllainen toiminta ei ole omiaan vahingoittamaan rahasto-
osuudenomistajien etua.

Rahastoyhtio saa liséksi tarjota:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;

2) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden
sdilyttdmistd sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta.

Rahastoyhtiolle ei voida antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan.
Rahastoyhtidlle ei voida myoskédédn antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin 2 tai 3 kohdassa
tarkoitettuun toimintaan, jos toimilupaa ei ole myoOnnetty tai samanaikaisesti haeta myds 2
momentin 1 kohdassa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta kuulua
sijoittajien korvausrahastoon sdddetdén sijoituspalvelulaissa.
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Rahastoyhtioon, joka tarjoaa 2 momentissa tarkoitettuja palveluja, sovelletaan sijoituspalve-
lulain 1 luvun 4 §:44.

338
Toiminimi

Ainoastaan tdméin lain mukaisella rahastoyhti6lld on oikeus kdyttdd toiminimessdin tai muu-
ten toimintaansa osoittamaan nimitystd “rahastoyhtid” tai “rahasto-osakeyhtio™.

48
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontidé hakemuksesta rahastoyhtion toimiluvan. Hakemukseen on liitet-
téva riittédvit selvitykset hakijasta ja rahastoyhtion omistuksesta, johdosta ja tilintarkastajista,
sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta seké taloudellisista toimintaedellytyksistd. Toimi-
lupahakemukseen liitettavistd selvityksistd ja siind annettavista yhteystiedoista sdddetdin val-
tiovarainministerion asetuksella.

Jos toimilupaa hakeva yhteis6 on toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion tytaryritys tai tdllaisen rahastoyh-
tidn, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion emoyrityksen tytéryritys, ha-
kemuksesta on pyydettiva kyseisen valtion asianomaisen valvontaviranomaisen lausunto. Sa-
moin menetelldén, jos toimilupaa hakevan yhteison maardamisvalta on samoilla luonnollisilla
henkil6illd tai oikeushenkildilld kuin edellé tarkoitetussa ulkomaisessa rahastoyhtiossé, sijoi-
tuspalveluyrityksessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyhtiossd. Lausuntopyynndssd lausun-
nonantajaa on pyydettiva erityisesti arvioimaan osakkeenomistajien sopivuutta sekd saman
ryhmén toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien johtajien mainetta ja kokemusta sekd il-
moittamaan edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot, joilla on merkitystd toimiluvan myon-
tdmisen tai rahastoyhtion valvonnan kannalta.

5§
Toimiluvan myédntdimisen edellytykset

Rahastoyhtion toimilupa on mydnnettidvd suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun selvityk-
sen perusteella voidaan varmistua siitd, ettd yhtion omistajat tayttdvat 3 luvun 5 §:ssé ja sen
johto 2 §:ssd sdddetyt vaatimukset ja yhtion liiketoiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen
voidaan varmistua siitd, ettd rahastoyhtiotd johdetaan ammattitaitoisesti seké terveiden ja huo-
lellisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti.

Toimiluvan mydntdmisen edellytyksend on lisdksi, ettd yhtidlld on péddkonttori Suomessa,
luotettava hallinto ja riittdvét taloudelliset toimintaedellytykset ja ettd se tayttdd muut tdssa
laissa sdddetyt vaatimukset. Edellytykseni on liséksi, ettd selvityksen perusteella ei voida pi-
tad todenndkdisend, ettd rahastoyhtion ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon valil-
13 oleva merkittdva sidos tai tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henki-
166n tai oikeushenkil6on sovellettavat kolmannen maan sédnndkset ja hallinnolliset madrayk-
set estévit rahastoyhtion tehokkaan valvonnan.

Toimilupa voidaan myontdd my0s perustettavalle rahastoyhtidlle ennen sen rekisterdimista.

6§

Toimilupapdcitos
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Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvitta-
vat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pédtos on kuitenkin aina tehtévd 12 kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos péétosté ei ole annettu saddetyssd maéra-
ajassa, hakija voi tehdd valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan télldin
kohdistuvan hakemuksen hylkdavaan paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehdd, kunnes paa-
tos on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paatoksen antamisesta muutoksenhakuvi-
ranomaiselle, jos pditds on annettu valituksen tekemisen jilkeen. Téssd momentissa tarkoite-
tun valituksen tekemiseen ja késittelyyn sovelletaan muutoin Finanssivalvonnasta annettua la-
kia.

Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettavd hakemuksesta lausunto sijoitta-
jien korvausrahastolta, jos rahastoyhtio hakee toimilupaa 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toi-
minnan harjoittamiseen.

78
Toimiluvan laajuus ja muuttaminen

Toimiluvassa on mainittava ne 2 §:ssd tarkoitetut palvelut, joita rahastoyhtiolld on oikeus
tarjota sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisen ohella. Finanssivalvonta voi toimiluvan myon-
tdmisen jélkeen rahastoyhtion hakemuksesta muuttaa toimilupaa téssd momentissa séédetyiltd
osin.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan rahastoyh-
tion liiketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta valttdiméattomia rajoituksia ja ehtoja.

8§
Toimiluvan rekisterdinti

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisterditdviksi kaupparekisteriin. Jos toimi-
lupa on myonnetty 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava toimilupa myds tiedoksi sijoittajien korvausrahastolle. Perustettavalle ra-
hastoyhtiolle ja kotipaikan Suomeen siirtévélle eurooppayhtiolle myonnetty toimilupa rekiste-
roiddén samalla, kun yritys rekisterdidadn.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Finanssivalvonnan oikeudesta ja velvollisuudesta luovuttaa tietoja sdddetddn Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 71 §:ssa.

93§
Toiminnan aloittaminen
Rahastoyhtié voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, valittomasti
sen jdlkeen, kun toimilupa on myonnetty. Jos toimilupa on myonnetty perustettavalle yrityk-
selle, rahastoyhtion tulee liséksi olla rekisterdity. Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle, milloin se aloittaa toimintansa.

10 §

Rahastoyhtion kotipaikan siirto Euroopan talousalueella
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Jos rahastoyhti6 aikoo siirtdéd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen 8
artiklan mukaisesti, rahastoyhtion on ldhetettivd Finanssivalvonnalle jdljennds mainitun artik-
lan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta vii-
pyméittd sen jdlkeen, kun rahastoyhtio on ilmoittanut suunnitelman rekisteroitévéksi.

Jos rahastoyhtio aikoo jatkaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa kotipaikan siirron jélkeen,
sithen sovelletaan, mitd ulkomaisen rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa tdllaista toimintaa
Suomessa siddetadn.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun
pykéldn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontamistd, ettd rahastoyhtid ei ole noudattanut ko-
tipaikan siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan lopettamista taikka
hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai hoidon luovuttamista koskevia
sddnndksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain (624/2006) 16
luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta méadrapaivasti vain, jos Finanssivalvonta on ilmoitta-
nut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

11§
Rahastoyhtion osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos rahastoyhtid osallistuu rajat ylittdvién sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talo-
usalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayh-
tidlain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtiolain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tai jakautumista
koskevaa 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoit-
tanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan myoOntdmistd, ettd rahastoyhtio ei ole noudattanut
sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai lopettamista
taikka hoitamansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai hoidon luovuttamista kos-
kevia sdinndksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6
§m 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta médrépdivastd vain, jos Fi-
nanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta luvan kohteena olevaa menettelya.

Jos toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtid aikoo sulautumisen tai jakautumisen
jélkeen jatkaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa, yhtioon sovelletaan, mitd ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeudesta harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa saddetaén.

12§
Rahastoyhtion kotipaikan siirtoon liittyvdt erityiset sddnndkset

Jos 2 §:n 2 momentin mukaista toimintaa harjoittavan rahastoyhtién kotipaikka siirretddn
toiseen valtioon taikka sulautumisessa tai jakautumisessa vastaanottava yhtid on rekisterdity
tai rekisterdidéén toiseen valtioon, rahastoyhtion velvollisuuteen laatia korvausrahastoselvitys
ja sijoittajan irtisanomisoikeuteen sovelletaan sijoituspalvelulain 13 luvun 9 §:4a.

13§
Eurooppayhtié rahastoyhtiond
Edelld 4 §:ssd tarkoitettu lupa myoOnnetddn myos toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan
saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtdd kotipaik-
kansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on liséksi pyy-

dettivéd lupahakemuksesta kyseisesséd valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahastoyhtididen toi-
mintaa valvovan viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautu-
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malla siten, ettd vastaanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisteréidddn eu-
rooppayhtioni Suomessa.

14 §

Kielto omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia

Rahastoyhtio ei saa omistaa toisen rahastoyhtion, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai muun
ulkomaisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
rahasto-osuuksia.

III OSA
RAHASTOYHTION TOIMINTA
3 luku

Toimintaedellytykset ja vihimmaispaioma

1§
Vihimmdispddoma

Rahastoyhtion osakepddoman on oltava vdhintddn 125 000 euroa. Osakepddoman on oltava
kokonaan merkitty toimilupaa myonnettiessa.

Rahastoyhti6lld on oltava 1 momentissa sdddetyn véhimmaéispéédoman lisdksi omia varoja
0,02 sadasosaa méadréstd, jolla sen hoitamien sijoitusrahastojen yhteenlaskettu arvo ylittaé 250
mlljoonaa euroa. Rahastoyhtion omien varojen kokonaisméérén ei kuitenkaan tarvitse ylittda
10 miljoonaa euroa.

Edelld 2 momentissa sdddettyd padomavaatimusta laskettaessa rahastoyhtion hoitamien si-
joitusrahastojen arvoon luetaan mukaan kaikki rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot mukaan
luettuna ne sijoitusrahastot, joiden sijoitustoiminnan hoitaminen on annettu toisen yhtion hoi-
dettavaksi. Pddomavaatimusta laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusrahastojen varoja,
joita rahastoyhtio hoitaa toisen rahastoyhtion antaman toimeksiannon perusteella.

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuksista huolimatta rahastoyhtion omien varojen méaa-
rd ei saa alittaa yhtd neljdsosaa edellisen tilikauden hyvéaksytyn tuloslaskelman osoittamista
kiinteistd kuluista tai, jos rahastoyhtion toiminnassa on tilinpditdksen vahvistamisen jélkeen
tapahtunut merkittdvid muutoksia, Finanssivalvonnan rahastoyhtion hakemuksesta vahvista-
maa maaraa.

Sen estdmattd, mitd 1—4 momentissa sdddetddn, rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, on aina tdytettdva sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n 1
momentissa sdddetyt vaatimukset. Téllaiseen rahastoyhtioon sovelletaan mainitun pykélin 4
momenttia.

Finanssivalvonta antaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimusten tdytantdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat méaardykset tissd pykéldssé tarkoitettujen rahastoyhtion omien varojen méaa-
rasta.

2§

Johtaminen ja luotettavuus
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Rahastoyhtiotd on johdettava ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti. Rahastoyhtion johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkil6ité, jotka
eivdt ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Niilld henkil6illd on li-
séksi oltava sellainen yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion toiminnan
laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Sellaisen rahastoyhtion, jolle on myonnetty toimilu-
pa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun omaisuudenhoitoon, johtoon kuuluvalla on lisdksi
oltava sellainen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion harjoittaman si-
joituspalvelutoiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitd4 sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoitta-
van hénen olevan ilmeisen sopimaton rahastoyhtion johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton mainitussa kohdassa tarkoitettuun tehtévaén.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuiten-
kin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtdvéssé, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettdva ilmeisen perusteltuna.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettuja johtotehtdvissd toimivia koskevis-
ta muutoksista viipymattd Finanssivalvonnalle.

38
Rahastoyhtion hallitus

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vadhintddn kolme jasentd, joista vahintdan kolmannek-
sen on oltava riippumattomia.

Riippumaton hallituksen jésen ei saa olla:

1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteison palveluksessa;

2) rahastoyhtion kirjanpitolain (1336/1997) 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu madrdysvallankaytté-
ja tai tillaisen madraysvallankdyttijan edustaja;

3) rahastoyhtion kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteison johtoon kuuluva;

4) rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston salkunhoidosta vastaavan muun palveluntarjo-
ajan johtoon kuuluva tai siihen tydsuhteessa;

5) muun rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen tai johtokunnan jédsen; tai

6) rahastoyhtion johtoon kuuluvan henkilon puoliso, veli, sisar tai rahastoyhtion johtoon
kuuluvaan henkil66n suoraan ylenevissa tai alenevassa sukulaisuussuhteessa oleva.

Rahastoyhtioon ei saa perustaa hallintoneuvostoa.

48
Hallituksen varajdsen ja toimitusjohtajan sijainen

Mité tdssd laissa sdddetddn rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen jasenestd ja toimi-
tusjohtajasta, sovelletaan myds hallituksen varajéseneen ja toimitusjohtajan sijaiseen.

5§

Merkittdvien omistajien luotettavuus
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Sen, joka suoraan tai valillisesti omistaa vahintddn kymmenen prosenttia rahastoyhtion osa-
kepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vahintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuotta-
masta danivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei voida pitd4 sité, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoitta-
van hénen olevan ilmeisen sopimaton omistamaan rahastoyhtiota; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton omistamaan rahastoyhtiota.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuiten-
kin jatkaa rahastoyhtion omistajalle kuuluvan péaétosvallan kéyttdmistd rahastoyhtiossé, jos si-
td on hénen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat
seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmeisen perusteltuna.

63§
Sisdpiirisddnnokset

Rahastoyhtion sisépiirildisen on ilmoitettava rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen ra-
hasto-osuuksia sekd sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméassi
kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoitusvélineitd, joiden arvo
médrdytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tiedot 9 §:ssé tarkoitettuun rahastoyhti-
On sisépiirirekisteriin siten kuin 7 §:ssé sdddetdén (sisdpiiri-ilmoitus).

Rahastoyhtion sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) rahastoyhtion hallituksen jdsentd ja varajdsentd, toimitusjohtajaa ja toimitusjohtajan va-
ramiestd sekd tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhteison toimihenkildd, jolla
on padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) muuta kuin 1 kohdassa tarkoitettua rahastoyhtion palveluksessa olevaa taikka rahastoyh-
tidn puolesta tai lukuun toimivaa henkildd, jolla on mahdollisuus vaikuttaa sijoitusrahaston
varojen sijoittamista koskevan péaatoksen tekemiseen.

78
Sisdpiiri-ilmoitus

Rahastoyhtion sisdpiirildisen on tehtdva sisdpiiri-ilmoitus neljdntoista paivan kuluessa siité,
kun hénet on nimitetty 6 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtdvéaansa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisdpiirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisdpiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on
suoraan tai vélillisesti madrdysvalta;

3) sisapiirildisen sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sddtion omistamat rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen rahasto-osuudet seké
sddnnellyllda markkinalla tai monenkeskisessi kaupankayntijérjestelmassa kaupankdynnin koh-
teena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvilineet, joiden arvo maéraytyy kyseisten
osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvéssé ollessaan seitsemén péivéin kuluessa ilmoitettava rahastoyhtiol-
le:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos koskee rahasto-osuuksia tai kun muu omistuksen muutos
on vahintddn 5 000 euroa;
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2) muut kuin 1 kohdassa tarkoitetut tdssd pykéldssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muu-
tokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitettua
keskindisté kiinteistoosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdistysté taikka voittoa tavoit-
telematonta yhteisod. Jos yhteiso kdy sddnnollisesti kauppaa rahoitusvilineelld, sitd koskevat
tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on sisdllytettdvd asianomaisen henkilon, yhteison tai sdétion yksildimiseksi
tarvittavat tiedot seké rahasto-osuuksia, osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-
osuusjérjestelmédn, rahastoyhtid voi jérjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-
osuusjarjestelmasti. Talloin ei erillisid ilmoituksia ole tehtava.

8§
Rahastoyhtion osakkeenomistajan ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistajan on ilmoitettava 9 §:ssd tarkoitettuun sisépiirirekisteriin
omistamansa rahasto-osuudet rahastoyhtion hoitamissa sijoitusrahastossa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvd neljantoista paivan kuluessa rahasto-
osuuden hankkimisesta. Ilmoitus omistuksen muutoksesta on tehtidvi samassa ajassa.

Jos rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjérjestelméén, rahastoyhtid voi jérjestid menette-
lyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjérjestelmésti. Rahastoyhtio voi samoin jéarjestdd menette-
lyn, jossa tiedot saadaan rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuusrekisterista.
Talldin ei erillisid ilmoituksia ole tehtiva.

93§
Sisdpiirirekisteri

Rahastoyhtion on markkinoiden vadrinkdyton ehkdisemiseksi pidettiava 7 ja 8 §:ssé tarkoite-
tuista ilmoituksista rekisterid (rahastoyhtion sisdpiirirekisteri), josta ilmeneviét:

1) kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 7 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sadtion omistamat mainitussa momentissa
tarkoitetut rahasto-osuudet, osakkeet ja rahoitusvilineet seké eriteltyind hankinnat ja luovu-
tukset;

2) kunkin 8 §:ssé tarkoitetun osakkeenomistajan omistamat rahasto-osuudet ja niiden omis-
tuksen muutokset.

Jos tiedot saadaan 7 §:n 6 momentin mukaisesti, rahastoyhtion sisépiirirekisteri voidaan téltd
osin muodostaa arvo-osuusjérjestelmisti saatavista tiedoista.

Sisdpiirirekisteriin merkityt tiedot on séilytettéivd viisi vuotta tiedon merkitsemisesté. Jokai-
sella on oikeus saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jdljennoksia rekisterin tiedoista.
Edelld sanottu tietojensaantioikeus ei kuitenkaan koske luonnollisen henkilon henkildtunnusta
eikd osoitetta eikd muun luonnollisen henkildn kuin sisépiirildisen ja rahastoyhtion osakkeen-
omistajan nimed.

10 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérdyksid 7 ja 8 §:ssé tarkoitettujen ilmoitusten sisél-
16sté ja tekotavasta sekéd rahastoyhtion sisépiirirekisterin siséllosté ja tietojen merkintédtavasta.
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11§
Kielto tehdd arvopaperikauppoja sisdpiirildisen kanssa

Rahastoyhtion sisépiirildinen ja rahastoyhtion osakkeenomistaja ei saa ilman Finanssival-
vonnan lupaa vastikkeellisesti hankkia rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston varoihin kuu-
luvia arvopapereita tai johdannaissopimuksia tai luovuttaa téllaiselle sijoitusrahastolle edelld
tarkoitettuja varoja, ellei hankintaa tai luovutusta toteuteta 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinalla tai markkinapaikalla.

4 Tuku
Toiminnan jirjestiminen

1§
Hallinto- ja valvontajdrjestelyt

Rahastoyhtion toiminta on jirjestettdvd sen harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan luonne
huomioon ottaen luotettavalla tavalla. Rahastoyhti6lld on oltava toimintansa asianmukaiseen
harjoittamiseen tarvittavat voimavarat, hallintomenettelyt ja valvontajérjestelméat. Rahastoyh-
tidn toimenpiteistd mahdollisessa eturistiriitatilanteessa sdddetdén 2 §:ssé.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdGnpanemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat maaraykset rahastoyhtion toiminnan jarjestimisesta.

238
Eturistiriidat

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolellisesti, itseniisesti ja asiantun-
tevasti sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti. Rahastoyhtion on
toiminnassaan kohdeltava rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnassaan ja liiketoimintansa rakenteita jarjestdessddan
pyrittdva vélttdmédn eturistiriitatilanteita ja niiden syntyessé varmistettava, ettd rahastoyhtion
hoitamia sijoitusrahastoja, niiden rahasto-osuudenomistajia ja rahastoyhtion muita asiakkaita
kohdellaan tasapuolisesti.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdGnpanemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méardykset:

1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston etujen hyvéksi;

2) periaatteista, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kayttavét asianmukaisesti litketoimin-
tansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja;

3) toimenpiteistd, joilla tismennetdédn eturistiriitojen rajoittamiseen liittyvid rakenteita ja or-
ganisaatiovaatimuksia;

4) toimenpiteistd eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi ja perusteista eturistiriito-
jen méadrittelemiseksi.

Rahastoyhtid, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa, ei
saa sijoittaa asiakkaansa varoja hoitamiensa sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin, ellei se ole
saanut tdhén asiakkaalta etukdteen hyvaksyntaa.

38§
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Palkitsemisjdrjestelmdd koskevat yleiset vaatimukset

Rahastoyhtiolld on oltava sen palkka- ja palkkiopolitiikan seké palkka- ja palkkiokdytdnnot
kattava palkltseImSJ drjestelmd, joka tadyttad tdssé laissa sdddetyt vaatimukset rahastoyhtion ko-
ko ja sisdinen organisaatio sekd sen liiketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoisuus huomi-
oon ottaen.

Palkitsemisjarjestelmén tulee olla sopusoinnussa rahastoyhtion hyvén ja tehokkaan riskien-
hallinnan kanssa ja edistdd sitd. Palkitsemisjdrjestelmd ei saa kannustaa sellaiseen riskinot-
toon, joka on ristiriidassa rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen sééntdjen tai riskiprofiili-
en kanssa tai on vastoin rahastoyhtién velvollisuutta toimia sijoitusrahaston edun mukaisesti.
Palkitsemisjdrjestelmén on oltava sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen hoitamien sijoitusrahas-
tojen ja sijoittajien liiketoimintastrategioiden, sijoitustoiminnan tavoitteiden, arvojen ja etujen
kanssa. Palkitsemisjérjestelméssd on lisdksi oltava toimenpiteet eturistiriitatilanteiden valtta-
miseksi.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat séénnokset rahastoyhtion palkitse-
mispolitiikasta siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoitta-
via yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta sdilytystoimintojen,
palkka- ja palkkiopolitiikan sekd seuraamusten osalta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2014/91/EU taytantodnpanemiseksi.

48
Palkitsemisjdrjestelmdn piiriin kuuluvat henkilét

Rahastoyhtion palkitsemisjarjestelmédd on sovellettava sellaisiin rahastoyhtion henkilosto-
ryhmiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus rahastoyhtion tai sen hoi-
taman sijoitusrahaston riskiprofiiliin. Néité ovat:

1) toimiva johto;

2) riskinottoa edellyttdvissé tehtdvissi toimivat;

3) rahastoyhtion sisdisessd valvontatoiminnossa toimivat;

4) sellaiset henkildston jasenet, joiden saama kokonalspalkka tai -palkkio ei poikkea merkit-
tivésti 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun henkilostoryhméén kuuluvan palkan tai palkkion koko-
naismaarasta.

Palkitsemisjdrjestelmén piiriin on kuuluttava kaikki rahastoyhtion maksamat korvaukset,
joihin kuuluvat palkat, palkkiot ja harkinnanvaraiset eldke-etuudet, niiden kiinteédt ja muuttu-
vat osat, tulosperusteiset palkkiot ja sijoitusrahastosta maksetut korvaukset sekéd rahasto-
osuuksien siirrot.

5§
Palkitsemisjdrjestelmdn hyviksyminen

Rahastoyhtion hallituksen on hyviksyttdvi rahastoyhtion palkitsemisjérjestelma ja siithen si-
sdltyvit yleiset periaatteet. Hallituksen on valvottava yleisten periaatteiden noudattamista ja
tarkistettava ne vihintddn kerran vuodessa. Hallituksen jésenelld, joka osallistuu edelld tarkoi-
tettuihin tehtdviin, on oltava riskienhallintaa sekd palkkoja ja palkkioita koskevaa asiantunte-
musta eikd hin saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon.

Rahastoyhtion palkitsemisjirjestelmén ja siihen siséltyvien periaatteiden noudattamisesta on
tehtéva riippumaton sisdinen arviointi vahintdin kerran vuodessa.

6§
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Henkilokohtaiset liitketoimet

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein pyrittdvéd estiméén vaikuttavassa asemassa olevan
ryhtyminen henkilokohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen liiketoi-
men tai palvelun kanssa, johon hén osallistuu asemansa vuoksi, tai jos hénelld on arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitettua sisdpiirintietoa taikka jos hdnelld on sijoitusrahastoja tai niiden lu-
kuun toteutettuja liiketoimia koskevia luottamuksellisia tietoja. Tallaisen tiedon luottamuksel-
lisuus on pyrittdva muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan tassé laissa:

1) rahastoyhtidn johtoon kuuluvaa seké tyontekijdd ja muuta luonnollista henkil6d, jonka
tarjoamat palvelut ovat rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtién harjoitta-
maan sijoitusrahastotoimintaan;

2) luonnollista henkil64, joka osallistuu rahastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoimintaan
kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méérdykset henkilokohtaisista liiketoimista.

78
Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hankkia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitettava siitd
etukéteen Finanssivalvonnalle, jos héinen omistuksensa:

1) hankinnan johdosta olisi vahintddn kymmenen prosenttia rahastoyhtion osakepddomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi vahintddn kymmenta prosenttia kaikkien osakkeiden tuot-
tamasta danimaarasta; tai

3) oikeuttaisi kdyttdmadn 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai muuten
merkittdvia vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisétd vahintién 20, 30 tai 50 prosenttiin ra-
hastoyhtion osakepddomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden
tuottamasta danimadrasta tai rahastoyhtidstd tulisi tytdryritys, myds tistd hankinnasta on il-
moitettava etukdteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja déniosuutta sovelletaan arvo-
paperimarkkinalain 2 luvun 4 §:84 ja 9 luvun 4—6, 6 a, 6 b ja 7 §:44. Tatd momenttia sovellet-
taessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintdéin vuoden ajaksi hank-
kinut jérjestdiménséd arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessé tai markkinatakauksen no-
jalla ja joiden nojalla ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kdyttdd yhteisossd ddnivaltaa eikd
muuten vaikuttaa yhteison johdon toimintaan.

Edelléd 1 ja 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtivd my0s, jos omistettujen osakkeiden
méérd laskee jonkin 1 tai 2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai rahastoyhtio lak-
kaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytaryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle véhintddn kerran
vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omistusten suuruudet
seka ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kdytdvé ilmi tarpeelliset tiedot ja
selvitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hdnen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista rahastoyhtiossa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tarkoitetus-
sa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Edelléd 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettévistd tiedoista annetaan tarkem-
mat sédnnokset valtioneuvoston asetuksella.
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Mitd 1—7 momentissa sdddetddn rahastoyhtion osakkeiden hankinnasta ja luovutuksesta,
sovelletaan my0s sdilytysyhteison osakkeiden hankintaan ja luovutukseen.

8§
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 7 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdadetdan
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé ja kieltopdétoksen antamista koskevasta menette-
lystd 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssé sdddetyn méadrdajan péadttymistd ilmoi-
tusvelvollinen saa hankkia 7 §:ssé tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut
sithen suostumuksensa.

93§
Rahastoyhtion varautumisvelvollisuus

Rahastoyhtion tulee varmistaa tehtdviensd mahdollisimman héirioton hoitaminen myds
poikkeusoloissa osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja valmistelemalla
etukdteen poikkeusoloissa tapahtuvaa toimintaa sekd muin toimenpitein (varautuminen).

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtévét edellyttivit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti poik-
keavat tavanomaisena pidettdvastd rahastoyhtion toiminnasta ja joista aiheutuu olennaisia li-
sidkustannuksia, tédllaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta anne-
tussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

10 §
Tietojen sdilyttiminen

Rahastoyhtion on séilytettdva tiedot jokaisesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto on osalli-
sena, vahintdan viiden vuoden ajan. Edelld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun toimin-
taan kuuluvien litketoimia ja palveluja koskevien tietojen sdilyttdmisestd sdédetédn sijoitus-
palvelulain 10 luvun 11 §:ssé.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat madraykset tietojen sailyttdmisesta.

11§
Asiakasvalitusten kdsittely

Rahastoyhtiolla ja ulkomaisella ET A-rahastoyhti6lld, joka hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa,
on oltava tehokkaat menettelytavat muiden kuin ammattimaisten sijoittajien tekemien sijoitus-
rahastotoimintaa koskevien valitusten késittelemiseksi asianmukaisesti ja mahdollisimman
nopeasti. Rahastoyhtion tulee séilyttdd tiedot asiakasvalituksista ja niiden ratkaisemiseksi to-
teutetuista toimenpiteisté viisi vuotta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtién on varmistettava, ettd sen asiakkaana olevat muut
kuin ammattimaiset sijoittajat voivat saattaa sijoitusrahastotoimintaa koskevat yksittéiset eri-
mielisyydet ratkaisusuosituksia antavan riippumattoman toimielimen késiteltdvaksi. Toimie-
limen sddntdjen tulee turvata erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva, avoin, tehokas ja oi-
keudenmukainen késittely.
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Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 2 momentissa
tarkoitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynnosti edelld tarkoitetun
yhtidén on toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen sédnndt ja muut 2 momentin sddnnds-
ten noudattamisen valvontaa varten tarvittavat Finanssivalvonnan méaérdadmat selvitykset.

5 luku

Vakavaraisuus ja riskienhallinta

1§
Rahastoyhtion riskienhallinta

Rahastoyhtid ei saa toiminnassaan ottaa niin suurta riskié, etti siitd aiheutuu olennaista vaa-
raa rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Rahastoyhtidlld on oltava toimintaansa ndhden riittdva
sisdinen valvonta ja riittévét riskienhallintajirjestelmiit.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun siséiseen valvontaan liittyvien tehtévien siirtdmi-
seen sellaisen yrityksen hoidettaviksi, joka ei kuulu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidoin-
tiryhméén tai talletuspankkien yhteenliittymastd annetussa laissa (599/2010) tarkoitettuun yh-
teenliittymaédn, sovelletaan 6 luvun 1 §:44.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat mééridykset 1 momentissa tarkoitetuille riskienhallintajér-
jestelmille ja muulle siséiselle valvonnalle sekd luotettavalle hallinnolle asetettavista vaati-
muksista.

28
Rahastoyhtion maksuvalmius

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, maksu-
valmiuden on oltava rahastoyhtion toimintaan ndhden riittdvalla tavalla turvattu.

38
Omien varojen vahimmdismddrd

Rahastoyhtion omien varojen yhteisméirén on aina oltava véhintdin 3 luvun 1 §:ssé sdédde-
tyn vahimmaispddoman suuruinen. Kun véhintdén kaksi rahastoyhtitd sulautuu, Finanssival-
vonta voi myontdd poikkeuksen tdstd vaatimuksesta. Vastaanottavan rahastoyhtion tai perus-
tettavan rahastoyhtion omien varojen méaéré ei kuitenkaan saa olla pienempi kuin sulautuvilla
rahastoyhtidilld sulautumishetkelld olleiden omien varojen yhteenlaskettu méaara.

Jos rahastoyhtion omat varat vihenevit alle 3 luvun 1 §:sséd sdddetyn vihimmé&ismééran, ra-
hastoyhtion on viipymdttd ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle ja ryhdyttdva toimenpiteisiin
omien varojen méadrdd koskevien vaatimusten tiyttdmiseksi. Finanssivalvonnan on saatuaan
edelld tarkoitetun ilmoituksen tai muuten vastaavan tiedon asetettava méérdaika, jonka kulues-
sa rahastoyhtién omia Varoja koskeva vaatimus on toimiluvan peruuttamisen uhalla tédytettdva.
Jos vaatimusta ei ole méérdajan péattymisen jélkeenkddn téytetty, Finanssivalvonta voi tehda
péétoksen toimiluvan peruuttamlsesta

Jos rahastoyhtion omien varojen méird on vihemman kuin 3 Iuvun 1 §:ssd sdddetddn, rahas-
toyhtio ei saa jakaa voittoa tai muuta tuottoa omalle padomalle, ellei Finanssivalvonta maara-
ajaksi myonnd poikkeusta. Lupa voidaan myontdd, jos rahastoyhtio on toimittanut Finanssi-
valvonnalle tilintarkastetun vilitilinpd4toksen ja Finanssivalvonta katsoo, ettd luvan myonta-
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minen ei vaaranna rahastoyhtion omia varoja koskevan vaatimuksen tdyttimisti asetetun maa-
rdajan kuluessa.
Rahastoyhtion omien varojen laskentaan sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetusta.

6 luku

Ulkoistaminen

1§
Rahastoyhtion toiminnan ulkoistaminen

Rahastoyhti6lld on oltava toimintaansa varten vahintdan yksi kiinted toimipaikka. Rahasto-
yhtio voi harjoittaa toimintaansa liséksi sivuliikkeissé ja muissa toimipaikoissa.

Rahastoyhtio voi harjoittaa liiketoimintaansa asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa
liikketoimintansa kannalta merkittidvid toimintojaan, jos se ei haittaa rahastoyhtion riskienhal-
lintaa, sisdistd valvontaa tai muuten merkittévésti rahastoyhtion liiketoiminnan hoitamista.

Toiminto on rahastoyhtion toiminnan kannalta merkittiv, jos virhe tai puute sen suorittami-
sessa voi haitata olennaisesti rahastoyhtion toimintaa koskevien lakien tai rahastoyhtién toimi-
luvan ehtojen noudattamista, rahastoyhtion taloudellista asemaa taikka liiketoiminnan jatku-
vuutta.

Merkittdvan toiminnon ulkoistamisesta on tehtévé kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi toi-
meksiannon siséltd ja sopimuksen voimassaoloaika.

Rahastoyhtion, joka toimiluvan myontdmisen jilkeen aikoo harjoittaa liiketoimintaa asia-
miehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa liiketoimintansa kannalta merkittdvén toiminnon, on
ilmoitettava ulkoistamisesta etukdteen Finanssivalvonnalle. Rahastoyhtion ja ulkoistettua toi-
mintaa hoitavan vélisessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkittdvistd muutoksista on ilmoi-
tettava Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta antaa tarkemmat méadrdykset ilmoituksen sisél-
16sté.

Edella tarkoitettua ilmoitusta ei kuitenkaan tarvitse tehdéd, jos asiamies tai muu ulkoistetta-
vaa toimintaa hoitava kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidointiryhméén tai talletus-
pankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliittyméaén.

Rahastoyhtion on huolehdittava siité, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti
rahastoyhtidon viranomaisvalvonnan, riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan edellyttdmaét tar-
peelliset tiedot ja etté silld on oikeus luovuttaa tiedot edelleen Finanssivalvonnalle.

Poiketen siitd, mitd 1—7 momentissa sdddetdédn, rahastoyhtion tarjoamien sijoituspalvelujen
ulkoistamiseen sovelletaan sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:44.

28
Ulkoistamisen edellytykset

Asiamiehen kdyttiminen ei saa estdd rahastoyhtiotd toimimasta sen hoitaman sijoitusrahas-
ton rahasto-osuudenomistajien edun mukaisesti. Rahastoyhtion kéyttimalld asiamiehelld on
sille annetut tehtdvit huomioon ottaen oltava riittdvd ammattitaito suoriutua tehtivistdan. Ra-
hastoyhtion on huolehdittava siitd, etté se voi asiamiehelle antamansa toimeksiannon voimas-
saoloaikana antaa télle lisdohjeita ja purkaa asiamichen kanssa tehdyn sopimuksen valittomés-
ti, jos tdima on rahasto-osuudenomistajien etujen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kdytetddn asiamiestd, asiamiehend saa toimia vain yhtei-
s0, joka on saanut toimiluvan tai on rekisterdity tdtd toimintaa varten, ja jonka toiminnan va-
kautta valvotaan. Jos asiamiehen kotipaikka on muussa kuin ETA-valtiossa, sitd valvovan vi-
ranomaisen sekéd Finanssivalvonnan vélinen yhteisty0 on riittavéssd méérin varmistettava. Ra-
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hastoyhtion on médrdajoin annettava asiamiehelle méardykset sijoitustoiminnan yleisista pe-
rusteista.

Sijoitusrahaston hoitoon liittyvien tehtdvien hoitamisessa ei saa kéyttdd asiamiehend sijoi-
tusrahaston séilytysyhteis6d eikd muuta yhteis6d, jonka edut voivat olla ristiriidassa rahasto-
yhtion tai rahasto-osuudenomistajien etujen kanssa. Sopimus rahastoyhtion vastuun siirtdmi-
sestd kolmannelle on mitdton. Asiamieheen sovelletaan 26 luvun 1 §:n 1 momenttia salassapi-
tovelvollisuudesta.

Rahastoyhti6lla tai sen asiamiehelld ja sen hoitaman sijoitusrahaston séilytysyhteisolld ei saa
olla palveluksessaan samoja henkilditéd sijoitusrahaston hoitoon liittyvissé eikd sdilytysyhtei-
son 21 luvun 2 §:ssé tarkoitetuissa tehtivissa.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mainittava, miltd osin rahastoyhtio kéyttdd toiminnas-
saan asiamiest.

7 luku
Tilinpééitos ja tilintarkastus
1§
Tilintarkastajan kelpoisuus

Rahastoyhtion yhtidkokouksen on kullekin tilikaudelle yhtion ja sen hoidettavana olevien si-
joitusrahastojen tilintarkastusta varten valittava véhintdén yksi tilintarkastaja ja télle varamies.

Ainakin yhden tilintarkastajan on oltava KHT-tilintarkastaja tai sellainen tilintarkastusyhtei-
s0, jonka padvastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Mité tdssé laissa sdddetddn tilintarkastajasta, sovelletaan myds tilintarkastajan varamicheen.

28
Tilintarkastajan mddrddminen

Finanssivalvonnan on maaréttiava kelpoisuusehdot tayttava tilintarkastaja, jos:

1) 1 §mn 1 tai 2 momentin taikka tilintarkastuslain (1141/2015) 2 luvun 1 §:n sdénndksid on
rikottu;

2) tilintarkastaja ei ole tilintarkastuslain 4 luvun 6 §:ssé tarkoitetulla tavalla riippumaton; tai

3) rahastoyhtion yhtidjérjestykseen otettua tilintarkastajien lukumaéiréa tai kelpoisuutta kos-
kevaa madraysta ei ole noudatettu.

Finanssivalvonnan on pyydettivé Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastuslautakunnalta
lausunto 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa riippumattomuutta koskevassa asiassa ennen
sen ratkaisemista.

Osakeyhtiolain 7 luvun 7 §:ssé tarkoitetun rahastoyhtioté tai sdilytysyhteisdd koskevan méa-
rdyksen antaa Finanssivalvonta.

Rahastoyhtion hallitusta on kuultava ennen tissad pykaldssa tarkoitetun méadrayksen antamis-
ta. Madrdys on voimassa siihen asti, kunnes 1 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tilalle on
sdddetyssd jarjestyksessi valittu tilintarkastaja.

38§

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastaminen
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Ainakin yhden 1 §:n 2 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan on véhintdan vuosittain tar-
kastettava rahasto-osuuden arvonlaskennan oikeellisuus seké tarkastettava kalenterivuoden
viimeisen arvonlaskentapéivén arvo, jolle sijoitusrahaston arvot on laskettu.

Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen tarkastuskertomus ja toimitettava se rahastoyhtiolle

48
Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpddtos ja toimintakertomus

Kultakin tilikaudelta on laadittava erikseen rahastoyhtion ja kunkin sijoitusrahaston osalta ti-
linpaétods, joka kasittdd tuloslaskelman ja taseen seké tuloslaskelman ja taseen liitteend ilmoi-
tettavat tiedot. Tilinpdatokseen on liitettdva toimintakertomus.

Rahastoyhtion tilinpaédtokseen ja toimintakertomukseen sovelletaan luottolaitostoiminnasta
annetun lain (610/2014) 12 luvun 1 ja 3—10 §:44 lukuun ottamatta 5 §:n sdannostd vakavarai-
suuslaskelman sisdllyttamisestéd toimintakertomukseen

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tuloslaskelman ja taseen kaavasta sekd tuloslaskelman ja
taseen liitetiedoista sekd toimintakertomuksessa ilmoitettavista tiedoista sdddetdén valtiova-
rainministerion asetuksella. Valtiovarainministerion on ennen asetuksen antamista pyydettava
Finanssivalvonnan ja kirjanpitolautakunnan lausunto.

Jos sijoitusrahasto koostuu yhdestad tai useammasta alarahastosta, alarahastokohtaisten tilin-
péétosten ja toimintakertomusten lisdksi tulee esittdé sijoitusrahaston yhdistetty tulos- ja tase-
laskelma.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méadraykset 1 momentissa tarkoitetun tilinpditoksen ja
toimintakertomuksen laatimisesta. Ennen maarayksen antamista Finanssivalvonnan on pyydet-
tava siitd valtiovarainministerion ja kirjanpitolautakunnan lausunto. Jos Finanssivalvonnan oh-
je tai lausunto, joka koskee tdméan pykaldn tai sen nojalla annetun valtiovarainministerion ase-
tuksen soveltamista, on kirjanpitolain, kirjanpitoasetuksen tai osakeyhtidlain yleisen sovelta-
misen kannalta merkittdvd, Finanssivalvonnan on ennen ohjeen tai lausunnon antamista pyy-
dettévi siitd kirjanpitolautakunnan lausunto.

Finanssivalvonta voi rahastoyhtion hakemuksesta erityisestd syystd madrdajaksi myontda lu-
van poiketa 5 momentissa tarkoitetuista méaarayksistd, jos poikkeus on tarpeen oikean ja riitta-
van kuvan saamiseksi hakijan taikka sijoitusrahaston toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Jos asia on kirjanpitolain, kirjanpitoasetuksen tai osakeyhtidlain tilinpdétosti koske-
vien sdénnosten yleisen soveltamisen kannalta merkittdvé, Finanssivalvonnan on ennen asian
ratkaisemista pyydettivé lupahakemuksesta kirjanpitolautakunnan lausunto.

58
Sijoitusrahaston toimintakertomuksen toimittaminen Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivytysti ldhetettivd Finanssivalvonnalle sijoitusrahas-
ton toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus sek jédljennokset:

1) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpaétdsasiakirjoista;

2) tilintarkastajien laatimista ja rahastoyhtion hallitukselle luovuttamista rahastoyhtion ja si-
joitusrahaston tilintarkastuskertomuksista seké rahastoyhtion ja sijoitusrahaston hoitoa koske-
vista asiakirjoista;

3) yhtidn yhtiokokousten ja rahasto-osuudenomistajien kokousten pdytékirjoista;

4) 3 §:n 2 momentissa tarkoitetusta tarkastuskertomuksesta.

IV OSA
SIJOITUSRAHASTON HOITOON LIITTYVAT ERITYISET SAANNOKSET
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8 luku

Sijoitusrahaston perustaminen, sifinndot, vihimmaiispiioma ja rahasto-
osuudenomistajien vihimmaiismaari

1§
Perustamispddtos

Rahastoyhtid, jolla on toimilupa sijoitusrahastojen hoitamiseen, voi perustaa yhden tai use-
amman sijoitusrahaston ETA-valtioon. Rahastoyhtiot eivét saa perustaa yhteisté sijoitusrahas-
toa, erikoissijoitusrahastoa tai kommandiittiyhtiota.

Sijoitusrahastolla on oltava sdannét. Sijoitusrahaston sddnndistd ja niiden muuttamisesta
paattda rahastoyhtion hallitus.

28
Sijoitusrahaston sddnnét

Sijoitusrahaston sddnndissd on madrattava ainakin:

1) sijoitusrahaston nimi seké rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén toiminimi;

2) sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tarkoitus seké sijoitusrahaston varojen sijoittaminen;

3) mahdollisesta alarahastorakenteesta;

4) mahdollisesta rahasto-osuuden jakamisesta murto-osiin sekd murto-osaosuuksien jakajas-
ta;

5) rahasto-osuuksien tuotto- tai kasvuosuusluonne;

6) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyhtio ja séilytysyhteiso saavat toiminnastaan;

7) perusteet, milld edellytyksilla sijoittaja voi merkité eri osuussarjoja;

8) sijoitusrahastolle sddnnollisesti aiheutuvista kuluista;

9) tarkemmat perusteet rahasto-osuuden arvon sekd merkinti- ja lunastushinnan laskemisek-
si;

10) misséd ja miten rahasto-osuudet merkitddn ja lunastetaan sekd mahdolliset merkinté- tai
lunastusrajoitukset;

11) perusteet, joiden nojalla rahastoyhtio voi kéyttéd sille sddnndissd mahdollisesti varattua
oikeutta lunastaa rahasto-osuudet ilman rahasto-osuudenomistajan myd&tavaikutusta;

12) tilanteet, joissa rahastoyhtié voi keskeyttdd tai on velvollinen keskeyttdmién rahasto-
osuuksien lunastamisen;

13) missé, milloin ja miten rahasto-osuuden arvo julkistetaan seki tiedot rahasto-osuuksien
merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison saatavissa;

14) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi;

15) tuotonjaon perusteet sekd miten ja missé tuotonjako tapahtuu;

16) milloin ja missé sijoitusrahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus seka si-
joitusrahaston ja rahastoyhtion toimintakertomus ovat yleison saatavilla;

17) rahasto-osuudenomistajien kokousten koollekutsumistapa sekd miten ilmoitukset saate-
taan rahasto-osuudenomistajien tietoon;

18) siitd, jos rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetdén arvo-osuusjarjestelmain.

38§

Sijoitusrahaston sddnndissd esitettdvit muut tiedot
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Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on tarkoitus so-
veltaa lain sallimaa mahdollisuutta:

1) ottaa sijoitusrahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa;

2) sijoitusrahaston purkuperusteesta; seki

3)ne 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteel-
taan julkisoikeudelliset kansainvéliset yhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin ar-
vopapereihin rahastoyhtio aikoo sijoittaa yli 35 prosenttia sijoitusrahaston varoista.

Jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kdytetdén johdannaissopimuksia, sen sdénndissd on
mainittava:

1) johdannaissopimusten kéyttotarkoitus, kdytettdvien johdannaissopimusten lajit ja kdyton
laajuus;

2) OTC-johdannaissopimusten vastapuolet;

3) riskienhallintamenetelmat, joita rahastoyhtié aikoo soveltaa.

Sijoitusrahaston sdédnndissd on liséksi mainittava:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehdd lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineisti;

2) se enimmadisosuus sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavilinesijoitusten tai varo-
jen madrasti, joka voi samanaikaisesti olla 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten kohteena;

3) 13 luvun 18 §:ssé tarkoitettu yhteiso, jonka palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kayt-
taa.

Rahastoyhtion on noudatettava sijoitusrahaston sédénnoissd miérattyjd varojen sijoittamista
koskevia rajoituksia.

48
Sijoitusrahaston nimedminen

Sijoitusrahaston nimessé on oltava sana “sijoitusrahasto”. Ainoastaan timén lain mukaisesta
sijoitusrahastosta saadaan kayttda nimitysta sijoitusrahasto.
Sijoitusrahaston on nimeltddn selvésti erottava ennen sitd sddntonsd vahvistuttaneista sijoi-
tusrahastoista.
5§

Sijoitusrahaston sddntdjen vahvistaminen

Finanssivalvonta vahvistaa rahastoyhtion hakemuksesta sijoitusrahaston sddnnot ja niiden
muutokset. Sijoitusrahaston sddnnoét ja niiden muutokset on vahvistettava, jos ne ovat lain
mukaiset ja selkeét.

Sijoitusrahaston sddntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssival-
vonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon si-
joitusrahaston sddnndissd madrdtylla tavalla, jollei Finanssivalvonta toisin padtd muutoksen
laajuus ja rahasto-osuudenomistajien etu huomioon ottaen.

6§
Kielto muuttaa sijoitusrahasto erikoissijoitusrahastoksi

Sellaista sijoitusrahastoa, jonka sdannot tayttavat sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset, ei
saa muuttaa erikoissijoitusrahastoksi.

78§
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Sijoitusrahaston markkinoinnin aloittaminen

Rahastoyhtio ei saa aloittaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimista
yleisolle eiké sijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin sijoitusrahaston sdédnnot on vahvis-
tettu.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa sijoitusrahaston toi-
minnan.

Jos rahastoyhtid ei ole aloittanut sijoitusrahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa siité,
kun sen sddanndt on ensimmadisen kerran vahvistettu 5 §:n mukaisesti, sddntdjen vahvistamisen
on katsottava rauenneen.

88
Sijoitusrahaston vihimmdispddoma ja avoimuus

Sijoitusrahaston varojen on oltava vahintéén kaksi miljoonaa euroa (vihimmdispddoma). Si-
joitusrahasto on avoinna kaikille sijoittajille sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin séédetty-
jen merkintd- ja lunastusedellytysten mukaisesti. Sijoitusrahastolla on oltava ainakin 30 rahas-
to-osuudenomistajaa. Rahasto-osuudenomistajien lukumaéraa laskettaessa yhtend kokonaisuu-
tena on pidettdva rahasto-osuudenomistajaa ja timan madraysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5
§:ssé tarkoitetulla tavalla olevaa yhteis6é tai sithen verrattavaa ulkomaista yritystd. Rahasto-
osuuden hoitajaa ei katsota yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahasto-osuuden hoitaja
tayttdd tdmén lain 11 luvun 7 §:n vaatimukset. Sijoitusrahaston vdhimmaéispddoman mééra se-
ka rahasto-osuudenomistajien vihimmaismaird on saavutettava vuoden kuluessa sijoitusrahas-
ton toiminnan aloittamisesta.

Rahastoyhtion on vilittdmaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, kun 1 momentissa tarkoitet-
tu vihimmaispdéoma tai rahasto-osuudenomistajien vahimmaismééré on ensi kerran saavutet-
tu tai sen jélkeen véhentynyt alle mainitussa momentissa sdfdetyn rajan taikka uudelleen saa-
vuttanut rajan.

98
Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan periaatteet

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytystd 13 luvun mukaisesti.

Rahastoyhti0 ei saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja markkina-arvoa kalliimmalla hinnalla tai
luovuttaa niitd markkina-arvoa halvemmalla hinnalla, ellei sithen ole erityistd syyta.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maédrdykset 8 §:ssd tarkoitettujen sijoitusrahaston pai-
omaa ja rahasto-osuudenomistajien méadrééd koskevien tietojen sekéd 1 ja 2 momentissa tarkoi-
tettujen sijoitusrahaston varojen sijoittamista koskevien tietojen ilmoittamisesta.

9 luku
Sijoitusrahaston hoitaminen
1§
Rahastoyhtion oikeus edustaa sijoitusrahastoa ja velvollisuus varojen erillddn pitoon

Sijoitusrahaston varat kuuluvat rahasto-osuudenomistajille. Rahasto-osuudenomistajat eivét
vastaa henkilokohtaisesti sijoitusrahastoa koskevista velvoitteista.
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Rahastoyhtion on pidettdva sijoitusrahaston varat erilladn rahastoyhtion sekd toisen sijoitus-
rahaston omaisuudesta antamalla ne sdilytysyhteison séilytettaviaksi. Sijoitusrahaston varoja ei
saa ulosmitata rahastoyhtion velasta.

Jos sijoitusrahastoon on perustettu 10 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu alarahasto tai
alarahastoja, my0s ndmé varat on pidettdvé erillddn 2 momentin mukaisesti. Alarahaston varo-
ja ei saa ulosmitata sijoitusrahaston tai toisen alarahaston taikka rahastoyhtion velasta.

Rahastoyhtio edustaa omissa nimissdin sijoitusrahastoa tai sen alarahastoa. Sijoitusrahastoa
ja alarahastoa koskevissa oikeustoimissa on mainittava, minké sijoitusrahaston tai alarahaston
puolesta rahastoyhti toimii.

28
Rahasto-osuudenomistajien kokous ja kokouksen koolle kutsuminen

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun rahastoyhtion hallitus katsoo siithen
olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja, hallituksen riippumaton jidsen tai rahasto-
osuudenomistajat, joilla yhteensd on véhintdén yksi kahdeskymmenesosa kaikista liikkeelld
olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sitd vaatii ilmoittamansa asian késittelya varten.

Rahastoyhtié on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuudenomistajille sijoitusrahaston sdan-
ndissd madritylla tavalla saamastaan 26 luvun 9 §:ssé tarkoitetun kokouksen koolle kutsumis-
ta koskevasta aloitteesta tai muusta rahasto-osuudenomistajan kokousaloitteesta, jollei koko-
uksen koolle kutsumista esittévélld rahasto-osuudenomistajalla ole 1 momentin mukaista vé-
himmaéisomistusta. Rahastoyhtio voi perustellusta syysta kieltaytyd tiedottamisesta, jos se kat-
soo, ettei kokouksen jarjestimiselle ole perustetta. Rahastoyhtion on ilmoitettava tillaisesta
kieltdytymisestdén ja kieltdytymisen perusteesta kokouksen koolle kutsumista esitténeelle ra-
hasto-osuudenomistajalle.

Kokous on kutsuttava koolle viivytyksettd, jos 1 momentin mukainen vihemmisto kannattaa
kokouksen koollekutsumista.

38
Menettely rahasto-osuudenomistajien kokouksessa ja osuudenomistajatiedot

Rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sovelletaan yhdistyksen kokouksessa noudatettavia
sadnnoksid, jos sijoitusrahaston sdénnoista tai tésté laista ei muuta johdu.

Rahasto-osuudenomistaja kayttdd oikeuttaan rahasto-osuudenomistajien kokouksessa henki-
l6kohtaisesti tai asiamiehen vélitykselld. Asiamichen tulee esittdd paivitty valtakirja. Valtuu-
tus koskee yhtd kokousta, jollei valtakirjasta muuta ilmene. Valtakirja on kuitenkin voimassa
enintddn kolme vuotta sen antamisesta.

Rahasto-osuudenomistajalla ja asiamiehelld saa olla rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
avustaja.

Jokainen rahasto-osuus sijoitusrahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
yhden &dénen.

Rahasto-osuudenomistaja, jolla on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla méara-
ysvalta rahastoyhtiossé, ei saa itse tai asiamiehen vilitykselld ddnestéd rahastoyhtion hoitaman
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien kokouksessa.

Mitd 5 momentissa sédddetddn rahasto-osuudenomistajasta, sovelletaan my0s sellaiseen yh-
teis00n ja sddtioon, jossa edelld tarkoitetulla rahasto-osuudenomistajalla on kirjanpitolain 1
luvun 5 §:ssé tarkoitettu madraysvalta.

438
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Rahasto-osuusrekisteri

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan omistuksen kirjaamiseksi pidettdvd rahasto-
osuuksista rahasto-osuusrekisterid, johon on merkittévé ainakin:

1) rahasto-osuudenomistajan nimi ja postiosoite;

2) omistettujen rahasto-osuuksien maara;

3) erilajisten ja erisarjaisten rahasto-osuuksien erittely;

4) rahasto-osuuden rekisterdintipadivamaara;

5) rahasto-osuusmerkinnin jarjestysnumero.

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd merkintd vasta, kun on varmistettu, ettd rahasto-
osuuden merkintéhinta saadaan sijoitusrahastolle markkinoilla normaalisti noudatettavassa
médridajassa. Rahasto-osuuden merkintdhinta on maksettava rahassa tai antamalla sijoitusra-
hastolle merkintdhintaa vastaava maard 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja
arvopapereita tai rahamarkkinavilineita siten, ettd merkintdhinnan méiraytymishetkelld eri ar-
vopaperi- tai rahamarkkinavilinelajien jakauma vastaa sijoitusrahaston sédénnéissé lajikohtai-
sesti yksiloityd sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai rahamarkkinavélineiden yhteenlaskettu
markkina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa. Jéljempéni 14 luvun 1
§:ssd tarkoitetun syottorahaston kohderahastosta merkitsemien rahasto-osuuksien merkintéhin-
ta voidaan maksaa my0s antamalla 13 luvussa tarkoitettuja rahoitusvélineitd. Ndiden rahoitus-
vélineiden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuteen on ennen
rahasto-osuuden merkintdd hankittava lausunto KHT-tilintarkastajalta tai sellaiselta tilintar-
kastusyhteisoltd, jonka lausunnosta vastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Rahasto-osuudenomistajan rahastoyhtidlle ilmoittama saanto, josta on esitetty luotettava
selvitys, sekd muu rahasto-osuusrekisteriin merkittya seikkaa koskeva rahastoyhtiolle ilmoitet-
tu muutos on viivytyksettd merkittdva rahasto-osuusrekisteriin.

Rahastoyhtiolld on velvollisuus antaa 1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esitut-
kintaviranomaiselle rikoksen selvittdmiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla
oikeus saada sellaisia tietoja. Rahasto-osuusrekisteri on pidettéivd rahasto-osuudenomistajien
kokouksen néhtévina.

58
Osuustodistus

Rahastoyhti6 voi antaa rahasto-osuudesta rahasto-osuudenomistajan pyynnostd osuustodis-
tuksen, jos sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei ole liitetty arvo-osuusjérjestelmaén.

Osuustodistus voi koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden murto-osia ja se voidaan asettaa
vain nimetylle rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkildlle, yhteisolle tai sddtiolle.

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuudenomistajan ja sijoitusrahaston nimi seké rahastoyhtion ja séilytysyhteison
toiminimi;

2) osuustodistuksen jarjestysnumero;

3) osuustodistukseen liittyvien rahasto-osuuksien laatu ja lukuméaéara;

4) miten rahasto-osuus lunastetaan.

Osuustodistus on péivéttdva ja rahastoyhtion hallituksen tai sen valtuuttaman henkilén on al-
lekirjoitettava se. Allekirjoitus saadaan kuitenkin tehdd myds painamalla tai muulla siihen ver-
rattavalla tavalla.

Rahastoyhtion hallitus voi paittié, ettei sen hoitamien rahastojen rahasto-osuuksista anneta
osuustodistuksia paatoksessd madratystd ajankohdasta lukien.

6§
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Rahasto-osuudenomistajan oikeuksien kdyttiminen

Rahasto-osuudensaajalla ei ole oikeutta kéyttdé rahasto-osuudenomistajalle tdssé laissa sdé-
dettyjéd oikeuksia ennen kuin rahasto-osuus on 4 §:n mukaisesti rekisterdity tai saanto on il-
moitettu ja sitd koskeva selvitys on esitetty rahastoyhtiolle. Tama ei kuitenkaan koske sellaista
oikeutta, jota kdytetddn esittdmalld tai luovuttamalla osuustodistus tai sithen kuuluva osinko-

lippu.
78
Rahasto-osuuden luovutus ja panttaus

Osuustodistuksen luovutukseen ja panttaukseen sovelletaan velkakirjalain (622/1947) 13,14
ja 22 §:a4. Edella tarkoitettuja sdannoksid sovellettaessa se, jolla on osuustodistus hallussaan
ja joka rahastoyhtion osuustodistukseen tekemidn merkinndn mukaan on rahasto-
osuudenomistajana merkitty rahasto-osuusrekisteriin, on rinnastettava siihen, jolla velkakirja-
lain 13 §:n 2 momentin mukaan edellytetddn olevan velkakirjan osoittama oikeus.

Osuustodistukseen liitetystd osinkolipusta sdddetddn velkakirjalain 24 ja 25 §:ssé.

Jollei osuustodistuksiin liity osinkolippuja tai osuustodistusta ei ole luovutettu, sijoitusrahas-
ton sddntoihin voidaan ottaa méardys, ettd se, joka on rahasto-osuusrekisteriin merkitty rahas-
to-osuudenomistajaksi, on oikeutettu nostamaan rahasto-osuudelle tulevan tuoton. Tuoton
maksua on rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkildlle, yhteisolle tai séatiolle pidettavé pa-
tevénd, vaikkei tdlld olisikaan ollut sithen oikeutta, jollei rahastoyhtié tiennyt taikka sen olisi
pitdnyt tictda asiasta.

Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuustodistusta, rahasto-osuusrekisteriin on lisdksi mer-
kittdva rahastoyhtidlle ilmoitettu rahasto-osuutta rasittava panttioikeus tai muu vastaava oike-
us.

88
Sijoitusrahaston omistajaohjauksen periaatteet

Rahastoyhtion hallituksen on hyviéksyttavé tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvien osakkeiden tuottaman dénioikeuden kayttdmisestd osakeyhtion yhtiokokoukses-
sa. Omistajaohjauksen tavoitteet on ilmoitettava rahastoesitteessé. Sijoitusrahaston puolivuo-
tiskatsauksessa ja toimintakertomuksessa on esitettivi tiedot siitd, miten sijoitusrahastolle
kuuluvaa dédnioikeutta on katsauskaudella kaytetty.

Jos rahastoyhtié on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin méiéran, joka muutoin kuin tilapdisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan kaikki-
en osakkeiden tuottamasta daniméaérastd, sen on sijoitusrahaston toimintakertomuksessa julkis-
tettava omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessd osakeyhtiossi siltd osin kuin ne poikkeavat ra-
hastoesitteessd 1 momentin mukaisesti ilmoitetuista omistajaohjauksen tavoitteista.

10 luku

Sijoitusrahaston arvon laskeminen, liikkeeseenlasku ja lunastaminen

1§

Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku
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Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava liikkeeseen hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia. Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan sen sijoitustoiminnan luonteesta johtuvasta tai
muusta erltylsesta syystd madratd, ettd rahasto-osuuksia on laskettava liikkeeseen vain sijoi-
tusrahaston sddnnoissé tarkemmin maarlteltyma ajankohtina.

Sen estédmaéttd, mitd 1 momentissa sdddetdéin, rahastoyhtid voi véliaikaisesti keskeyttdé hal-
linnoimansa sij oitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on mainittu
sijoitusrahaston sddnndissd ja rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu painava etu sitd erityisesti vaatii.

Finanssivalvonta voi médriti rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettaviksi, jos se
on vilttimétontd arvopaperimarkkinoita tai kiinteistomarkkinoita kohtaan tunnetun luotta-
muksen varmistamiseksi, rahasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen
painavasta syysta.

Rahastoyhtio saa kieltdytya rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkin-
nén hyviksymisestd, jos kieltdytymiselle on sijoitusrahaston sddnndissd mainittu painava pe-
ruste. Perusteen tulee liittyd asiakkaaseen tai hiinen aiempaan kéyttdytymiseensé taikka siihen,
ettei asiakassuhteelle rahastoyhtion mielestd ilmeisesti ole todellista tarvetta. Kieltdytymisen
peruste on ilmoitettava asiakkaalle.

Mitd 4 momentissa sdddetddn, ei sovelleta, jos 26 luvun 15 §:sti tai rahanpesun ja terroris-
min rahoittamisen estimisestd annetusta laista (444/2017) johtuu muuta.

Jos rahastoyhtid on 2 momentissa tarkoitetulla tavalla viliaikaisesti keskeyttdnyt hoitamansa
sijoitusrahaston osuuksien liikkeeseenlaskun, sen on ilmoitettava padtoksestédn viipymatta Fi-
nanssivalvonnalle. Jos rahastoyhtié on 4 momentissa tarkoitetulla tavalla kieltdytynyt rahasto-
osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnén hyvéksymisestd, sen on ilmoitetta-
va paitoksestddn Finanssivalvonnalle seuraavan kuukauden loppuun mennessa.

28
Rahasto-osuuksien jakaminen murto-osiin

Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on oikeus rahasto-osuuteen.
Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin, jos rahaston sddnndissd on niin maaratty. Saan-
ndissd on mainittava, kuinka moneen yhtd suureen osaan kukin rahasto-osuus jactaan.

38
Sijoitusrahaston alarahastot, osuuslajit ja osuussarjat

Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan madrata, ettd sijoitusrahasto voidaan jakaa yhteen tai
useampaan sellaiseen alarahastoon, joiden sijoituspolitiikat voivat poiketa toisistaan. Sdén-
noissé on télloin lisdksi médréttiavé alarahastokohtaisesti noudatettavasta sijoituspolitiikasta.

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat tuotto- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston sdédnnoissi
voidaan méérité, ettd rahastolla on seké tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Sijoitusrahaston sdénndissid on madrittdva rahaston varoista tuotto-osuudelle maksettavan ja
kasvuosuudelle padomitettavan vuotuisen tuoton maaraytymisperusteista.

Sijoitusrahaston sdénndissd voidaan maéritd, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toisistaan
siind, paljonko rahastoyhtid veloittaa sijoitusrahaston varoista korvausta rahaston hoitamises-
ta. Sdénnodissd on tdlloin madrattiva, milld edellytyksilld sijoittaja voi merkitd korvauksen
kannalta toisistaan poikkeavia osuussarjoja. Sddnnoissd voidaan my0s madrata, ettd tuotto- ja
kasvuosuuksia voidaan laskea liikkkeeseen eri valuutoissa tai ettd osuussarjoille voidaan hank-
kia erilainen indeksi-, inflaatio-, korko- tai valuuttasuojaus tai muu suojaus.

Samanlajisten rahasto-osuuksien on oltava samassa sijoitusrahastossa keskenédédn yhtésuuret
ja niiden on tuotettava yhtildiset oikeudet sijoitusrahaston varoihin.
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43§
Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtion on kunakin sellaisena pdivdnd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki
(pankkipdivd), laskettava rahasto-osuuden arvo.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-osuuksien
lukuméérallé. Sijoitusrahaston arvo lasketaan siten, ettd rahaston varoista vihennetéédn rahas-
toa koskevat velat. Sijoitusrahasto voi ottaa rahasto-osuudenomistajien pitkdjanteisen sijoitus-
toiminnan edistdmiseksi kdyttoon hinnoittelumenetelmain, jolla voidaan korvata rahastolle ai-
heutuvia kaupankdyntikustannuksia ja kurssieroja seké edistdéd rahasto-osuudenomistajien yh-
denvertaisuutta ja josta tarkemmin méaaritdan rahaston sddnndissd. Menetelmén on oltava 1a-
pindkyva ja muutoinkin rahasto-osuudenomistajien edun mukainen.

Sijoitusrahaston varoille mééréitédén arvo niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei markkina-
arvoa ole tai sitd ei voida olosuhteiden vuoksi saada, sijoituskohteen arvo maédrétdén sijoitus-
rahaston sdénndissd madritettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusrahaston sddnndissd mara-
tddn my0os muutoin tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemisesta. Jos rahasto-osuuden arvoa
ei voida poikkeuksellisen epidvakaan ja ennalta arvaamattoman markkinatilanteen tai muutoin
poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun painavan syyn vuoksi luotettavasti maarittda, ra-
hasto-osuuden arvo voidaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi jét-
tdd viliaikaisesti laskematta. Jos rahastoyhtid on jéttanyt viliaikaisesti laskematta rahasto-
osuuden arvon, sen on ilmoitettava paédtoksestédn viipymaéttd Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkempia maarayksid rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

58
Rahasto-osuuden lunastaminen

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan vaatimuksesta sijoitusrahaston sddnndissa tar-
kemmin maardtylld tavalla ja madrattyind ajankohtina Iunastettava hoitamansa sijoitusrahaston
rahasto-osuus. Rahasto-osuus on lunastettava valittdomasti sijoitusrahaston varoista rahasto-
osuuden 4 §:n mukaan méérdytyvistd lunastuspdivén arvosta. Lunastukset on toteutettava vaa-
timusten esittimisjérjestyksessd. Lunastuksen edellytyksend on osuustodistuksen luovuttami-
nen rahastoyhtidlle, jos sellainen on annettu. Jos varat lunastukseen on hankittava myymalla
arvopapereita, arvopaperit on myytdva ilman aiheetonta viivytysti, kuitenkin viimeistaan kah-
den viikon kuluessa lunastusvaatimuksen esittimisestd. Rahasto-osuudet on lunastettava heti,
kun varat arvopapereiden myymisesti on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myon-
téd luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun méérdajan.

Rahastoyhtio voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet,
jos siithen on sddnnodissd méadritelty osuudenomistajaan liittyva painava peruste. Perusteen tu-
lee lisdksi liittya siihen, ettd omistuksesta sijoitusrahastossa voi aiheutua velvoitteita, joita ra-
hastoyhtion ei voida edellyttdd kohtuudella hoitavan. Lunastus tulee tdlloin toteuttaa paatok-
sen tekopdivan arvoon eika siitd saa perid lunastuspalkkiota. Lunastuksesta ja Iunastuksen pe-
rusteesta on ilmoitettava viipymatti rahasto-osuudenomistajalle.

6§
Lunastusten rajoittaminen ja viliaikainen keskeyttiminen

Rahastoyhtio voi sdédnndissd madratylléd tavalla rajoittaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien suurten lunastusten toteuttamista ja véliaikaisesti keskeyttdd osuuksien lunastami-
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sen tilanteissa, jotka on mainittu sijoitusrahaston sddnndissd. Rahasto-osuuksien lunastaminen
voidaan keskeyttdd ainoastaan, jos rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu painava etu sité erityisesti vaatii.

Rahastoyhtion on keskeytettidva rahasto-osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston varallisuu-
den arvon tai rahasto-osuudenomistajien médrén laskettua alle laissa sdfidetyn tai rahaston
sadnnoissd madratyn vihimmaismaaran, jos tilannetta ei ole korjattu 90 vuorokauden kuluessa
siitd, kun vahimmaisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa ei kuitenkaan sovelleta ennen 8 luvun
8 §:ssd tarkoitetun médrdajan padttymistd. Kaikessa sijoitusrahaston markkinointiaineistossa
on keskeytyksen ajan mainittava sijoitusrahaston poikkeuksellisesta tilasta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méiérayksid 1 momentissa tarkoitetun lunastusrajoituk-
sen perusteista ja tilanteista, joissa lunastusrajoitusta voidaan kéyttaa.

78
Finanssivalvonnan oikeus mddrdtd lunastusten keskeyttimisestd

Finanssivalvonta voi méaéréta rahasto-osuuksien lunastukset keskeytettéviksi, jos se on vélt-
tamatontd arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta syysta.

8§
1Imoitus lunastusten keskeyttimisestd

Jos rahastoyhtié on keskeyttinyt 6 §:ssid tarkoitetulla tavalla rahasto-osuuksien lunastami-
sen, sen on ilmoitettava paatoksestddn viipymatta Finanssivalvonnalle.

Rahastoyhtion on 6 §:ssé tarkoitetussa tapauksessa ja Finanssivalvonnan 7 §:ssé tarkoitetus-
sa tapauksessa ilmoitettava péaatoksestién viipyméttd kaikkien niiden ETA-valtioiden toimi-
valtaisille viranomaisille, joissa kysymyksessd olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on
markkinoitu.

11 luku

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat rahasto-osuudet

1§
Ulkomaalaisen omistamat rahasto-osuudet

Ulkomaalaisen tai ulkomaisen yhteison tai séétion omistamat rahasto-osuudet voidaan mer-
kitd rahasto-osuusrekisteriin siten, ettd sithen merkitiddn rahasto-osuudenomistajan sijasta ra-
hasto-osuuden hoitaja, joka toimeksiannon nojalla hallitsee rahasto-osuuksia rahasto-
osuudenomistajan lukuun. Rahasto-osuusrekisteriin on merkittdva tieto, ettd rahasto-osuuden
hoitaja hallinnoi kyseisid rahasto-osuuksia omistajan lukuun, seké rahasto-osuuden hoitajasta
9 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun rahasto-osuuden rekisterdinnin edellytyksend on, ettd rahas-
toyhtion oikeus saada tieto rahasto-osuuden lopullisesta omistajasta on turvattu tdmén luvun
mukaisesti.

2§

Rahasto-osuudenomistajan lukuun toimiva rahasto-osuuden hoitaja
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Rahasto-osuuden hoitajana saa toimia sellainen rahastoyhtio, luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, jol-
la on oikeus tarjota sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua ra-
hoitusvélineiden séilyttémistd, sekd toisessa ETA-valtiossa vastaavaan toimintaan toimiluvan
saanut yhteisd. Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia my0s arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain (348/2017) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus
seka sellainen 6 kohdassa tarkoitettu ulkomainen arvopaperikeskus, joka on saanut arvopape-
ritoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa arvopape-
rikeskuksen tehtdvid ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

38
Rahastoyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vilinen kirjallinen sopimus

Rahastoyhtion on tehtévd rahasto-osuuden hoitajan kanssa kirjallinen sopimus hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien hoitamisesta. Sopimus voidaan tehdi vain sellaisen
osapuolen kanssa, joka on luotettava, hyvdmaineinen ja toiminnassaan ammattitaitoinen. So-
pimuksessa on sovittava, ettd rahasto-osuuden hoitaja toimittaa rahastoyhtidlle hallinnoimien-
sa rahasto-osuuksien omistajia koskevat 9 luvun 4 §:n mukaiset tiedot ja muut rahastoyhtion
sen toimintaa koskevan lainsdddédnnon perusteella tarvitsemat tiedot.

48
Rahasto-osuuden hoitajan ja tdmdn asiakkaan vilinen kirjallinen sopimus

Rahasto-osuuden hoitajan on tehtévi ulkomaisen rahasto-osuudenomistajan taikka tétd edus-
tavan luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai muun osapuolen kanssa rahasto-osuuksien
hoitamisesta klrjalhnen sopimus, jossa on todettava rahasto-osuuden hoitajan velvollisuus an-
taa tarvittavat tiedot rahasto-osuudenomistajasta.

Jos rahasto-osuuden hoitaja pitdd muussa valtiossa rekisterid rahasto-osuuksiin kohdistuvista
oikeuksista, rahasto-osuudenomistajan tai muun oikeudenhaltijan oikeuksiin sovelletaan ky-
seisen valtion lakia, jollei rahasto-osuusrekisteriin tehdyistd merkinndistd muuta johdu.

58
Rahasto-osuuksiin liittyvien oikeuksien kdyttiminen

Rahasto-osuuden hoitajalla on oikeus kéyttdd vain hallinnoimiinsa rahasto-osuuksiin liitty-
vid taloudellisia oikeuksia.

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimien rahasto-osuuksien nojalla ei ole oikeutta osallistua
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen.

Rahasto-osuuden hoitajan nimiin merkityisté rahasto-osuuksista ei anneta osuustodistusta.

6§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Rahasto-osuuden hoitaja on velvollinen korvaamaan toiminnassaan tahallisesti tai tuotta-
muksesta aiheuttamansa vahingon rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkil6lle.
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78
Tietojen antaminen viranomaisille

Rahasto-osuuden hoitaja on pyynnosté velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle hallin-
noimiensa rahasto-osuuksien omistajan nimen, kotivaltion ja tidmin omistamien rahasto-
osuuksien maaran. Finanssivalvonta voi vaihtoehtoisesti hyviksya, ettd rahasto-osuuden hoita-
ja ilmoittaa vastaavat tiedot rahasto-osuudenomistajan puolesta toimivasta asiamichestd sekd
tdmén antaman kirjallisen vakuutuksen siitd, ettei rahasto-osuudenomistaja ole suomalainen.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaérayksid tavasta, jolla tdimén lain mukaiset tiedot
rahasto-osuudenomistajasta tai timén puolesta toimivasta asiamiehestd sekéd ndiden tuntemi-
seksi tarpeellisista tiedoista on ilmoitettava, seké seikoista, jotka on otettava huomioon rahas-
toyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vilistd sopimusta tehtdessa.

Rahasto-osuuden hoitajalla on velvollisuus antaa rahasto-osuudenomistajaa koskevat tiedot
syyttdja- ja esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittdmiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla
on lain nojalla oikeus saada kyseiset tiedot.

12 luku

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat rahasto-osuudet

1§
Rahasto-osuuksien liittdminen arvo-osuusjdrjestelmddn

Sen estamattd, mitd 9 luvun 4—7 §:ssd ja 10 luvun 5 §:n 1 momentissa sdddetddn, sijoitus-
rahaston sdéntoihin voidaan ottaa médrdys siitéd, ettd rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja
liitetd&in rahastoyhtion péétokselld arvo-osuusjarjestelméén. Rahastoyhtion padtoksessd on
médrittivd aika, jonka kuluessa rahasto-osuuksien liittiminen tapahtuu. Arvo-
osuusjarjestelméadn kuuluvasta rahasto-osuudesta ei anneta osuustodistusta. Oikeudesta tillai-
seen rahasto-osuuteen sekd rahasto-osuuteen perustuvan suoritusvelvollisuuden tayttdmisesta
sdddetddn arvo-osuustileistd annetussa laissa (827/1991).

Osuustodistus on toimitettava viimeistidén rahastoyhtion paétoksesséd maérittynd ilmoittau-
tumispdivdnd johonkin arvo-osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten. Arvo-
osuusrekisterinpitdjédn on selvitettivd omistajan saanto. Rahasto-osuudenomistajan on omis-
tusoikeutensa kirjaamisen yhteydessd luovutettava osuustodistus rekisterinpitéjélle, jonka on
varustettava se merkinnilld rahasto-osuuden liittdmisestd arvo-osuusjérjestelmaén.

Pantinhaltijan ja muun oikeudenhaltijan on viimeistddn ilmoittautumispéivand ilmoitettava
oikeutensa  kirjattavaksi  rahasto-osuudenomistajan  arvo-osuustilille.  Jos  rahasto-
osuudenomistajalla ei ole arvo-osuustilié ja hakija esittdé tarpeellisen selvityksen oikeudestaan
ja luovuttaa osuustodistuksen arvo-osuusrekisterin pitdjélle, arvo-osuusrekisterin pitdjin on
avattava rahasto-osuudenomistajan nimiin arvo-osuustili, jolle rahasto-osuus ja haltijan oikeus
kirjataan. Panttaus voidaan tdssé tapauksessa kirjata ilman tilinhaltijan kirjallista suostumusta.

Rahastoyhtion on viimeistddn ilmoittautumispaivand ilmoitettava arvo-osuusrekisterin pité-
jélle ne rahasto-osuudet, joista ei ole luovutettu 9 luvun 5 §:n 1 momentin mukaisesti osuusto-
distusta tai joista osuustodistus on sdilytettdvénéd rahastoyhtiossd rahasto-osuudenomistajan
lukuun,  kirjattavaksi  rahasto-osuudenomistajan  arvo-osuustilille. ~ Jos  rahasto-
osuudenomlstajalla ei ole arvo-osuustilid, arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisterissa on avat-
tava rahasto-osuudenomistajan nimiin arvo-osuustili, jolle kirjataan rahastoyhtién ilmoittamat
9 Iuvun 4 §:ssé tarkoitetut rahasto-osuusrekisteriin merkltyt ilmoitushetken tiedot.

2§
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Yhteistili

Rahasto-osuudenomistajille, jotka eivdt ole toimittaneet osuustodistustaan tai selvitysté
omistusoikeuden kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin, on ilmoittautumispdivéné avattava
arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisterissé yhteinen arvo-osuustili, jonka tilinhaltijaksi mer-
kitdan rahastoyhtio ilmoittautumatta jddneiden rahasto-osuudenomistajien lukuun.

Arvopaperikeskuksessa on laadittava erillinen luettelo, johon merkitddn ne rahasto-
osuusrekisterin mukaiset rahasto-osuudenomistajat, joiden osuustodistuksia ei ole 1 §:ssé tar-
koitetulla tavalla toimitettu kirjattaviksi. Luetteloa ei kuitenkaan tarvitse laatia, jos rahasto-
osuuksien liittiminen arvo-osuusjirjestelméén tapahtuu sellaisella rahasto-osuudenomistajan
oikeudet turvaavalla ja arvopaperikeskuksen hyvéksymaéllé tavalla, jossa osuustodistukset va-
rustetaan merkinnilld, jonka perusteella niiden yhteys rahasto-osuudenomistajan arvo-
osuustilille tehtyyn merkintdan voidaan selvittdd. Tilille kirjattuja rahasto-osuuksia koskevista
merkinndistd on voitava selvittdd osuustodistuksen jarjestysnumero.

Silld, joka esittdd selvityksen oikeudestaan 1 momentissa mainitulle tilille kirjattuihin rahas-
to-osuuksiin sekd asianomaiset osuustodistukset, on oikeus vaatia oikeutensa kirjaamista 1 §:n
mukaisesti.

38
Rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion on viimeistéén kolme kuukautta ennen ilmoittautumispéivéé ilmoitettava niil-
le rahasto-osuudenomistajille, joiden osoite on yhtidn tiedossa, 1 §:ssd tarkoitetusta paédtokses-
ta sekd siitd, miten rahasto-osuudenomistajan tai sen, jonka hallussa osuustodistus on, on me-
neteltdva saadakseen oikeus rahasto-osuuteen kirjatuksi arvo-osuustilille. Vastaavat ohjeet on
annettava myos siitd, miten rahasto-osuuteen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kirjata.

Rahastoyhtion 1 §:ssé tarkoitetusta padtoksesté on lisdksi tiedotettava siten kuin ilmoitukset
rahasto-osuudenomistajille on sijoitusrahaston sddntéjen mukaan toimitettava. Siitd on myos
julkaistava tieto Virallisessa lehdessd ja vdhintdan yhdessé valtakunnallisessa sanomalehdessa.
Ohjeet ja tiedotteet on edelleen lahetettéiva arvo-osuusrekisterin pitéjille.

Arvopaperikeskuksen sdénnoissi voidaan tarvittaessa mééritd tarkemmin 1 ja 2 momentissa
tarkoitetusta menettelysté.

48
Yhteistililld olevien rahasto-osuuksien lunastaminen omistajien lukuun

Rahastoyhtid voi viiden vuoden kuluttua ilmoittautumispéivéstd pdittdd lunastaa 2 §:n 1
momentissa tarkoitetulla yhteiselld arvo-osuustililld olevat rahasto-osuudet niiden omistajien
lukuun. Rahastoyhtion paédtds on annettava tiedoksi padtoksessd tarkoitetuille rahasto-
osuudenomistajille ja 1 §:n 3 momentissa tarkoitetuille henkilille ja kehotettava nditd merkit-
semain rahasto-osuutensa arvo-osuusjarjestelméédn uhalla, etti rahasto-osuus muutoin lunaste-
taan. Kehotus on ldhetettdva rahasto-osuudenomistajille ja 1 §:n 3 momentissa tarkoitetulle
henkil6lle, jos ndiden nimi ja osoite ovat rahastoyhtion tiedossa, seké julkaistava Virallisessa
lehdessd. Kehotuksesta on lisdksi ilmoitettava siten kuin ilmoitukset rahasto-
osuudenomistajille on sijoitusrahaston sddntdjen mukaan toimitettava.

Jollei yhteiselld arvo-osuustililld olevan rahasto-osuudenomistaja tai 1 §:n 3 momentissa
tarkoitettu henkild ole vuoden kuluessa 1 momentissa tarkoitetusta kehotuksesta vaatinut oi-
keutensa kirjaamista, hdn on menettdnyt oikeutensa rahasto-osuuteen. Rahastoyhtion on vii-
pyméittd tdimén jdlkeen lunastettava rahasto-osuus sijoitusrahaston varoista.
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Rahastoyhtion on rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta velan
maksuna tai vapautumiseksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain (281/1931) mukai-
sesti viipyméittd talletettava varat, joista on vihennetty ilmoittamisesta ja lunastamisesta aiheu-
tuneet kulut, rahastoyhtion kotipaikan aluehallintovirastoon pidéttamaéttd itselleen oikeutta
saada talletettua takaisin. Rahasto-osuudenomistaja tai 1 §:n 3 momentissa tarkoitettu henkild
voi osuustodistusta vastaan nostaa rahasto-osuutta vastaavan osuuden varoista.

58
Tuoton maksaminen

Edelld 2 §:ssi tarkoitetuille rahasto-osuuksille tulevaa tuotonjakoa tai niille tulevia maksuja,
joista on péadtetty ilmoittautumispdivén jalkeen, ei voida nostaa ennen kuin rahasto-osuus on
toimitettu arvo-osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten.

Rahasto-osuudenomistaja, joka on ennen ilmoittautumispdivdd merkitty rahasto-
osuusrekisteriin tai joka on rahastoyhtidlle ilmoittanut ja selvittanyt saantonsa, voi kéyttéa si-
joitusrahastossa muita kuin 1 momentissa lueteltuja oikeuksiaan, vaikkei hin olisikaan toimit-
tanut osuustodistustaan omistusoikeuden kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin. Rahastoyh-
tion vaatimuksesta rahasto-osuudenomistajan on tilloin esitettdva osuustodistuksensa tai selvi-
tys siitd, missd ne ovat, taikka muu selvitys siitd, ettei omistusoikeutta rahasto-osuuteen viela
ole kirjattu arvo-osuustilille.

[Imoittautumispdivén jélkeen rahasto-osuus ei tuota sijoitusrahastossa kuin 2 §:n 3 momen-
tissa sdddetyn oikeuden. Osuustodistuksen luovutuksen vaikutukseen ilmoittautumispéivin
jalkeen sovelletaan velkakirjalain 27 ja 29—31 §:44. Osuustodistus voidaan ilmoittautumis-
paivan jalkeenkin kuolettaa noudattaen, mita siitd on erikseen sdddetty.

63§
Osuudenomistajatietojen yllipito arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvista rahasto-osuuksista ja niiden omistajista pidetddn rahas-
to-osuudenomistajaluetteloa arvo-osuusjarjestelmésta ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 lu-
vun 3 §mn mukaisesti. Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille ja rahasto-
osuudenomistajaluetteloon sovelletaan timén lain 9 luvun 4 §:n 2 momenttia.

Rahasto-osuudenomistajaluetteloon on merkittdva se arvo-osuusrekisteri, jossa pidettaville
arvo-osuustilille rahasto-osuudet on kirjattu sekd 9 luvun 4 §:n 1 momentin 1—4 kohdan mu-
kaan rahasto-osuusrekisteriin merkittavét tiedot.

Hallintarekisterdidyt rahasto-osuudet on erikseen merkittiva rahasto-
osuudenomistajaluetteloon siten, ettd sithen merkitéén rahasto-osuuden hoitajasta samat tiedot,
jotka edelld sdddetty merkittdviksi rahasto-osuudenomistajasta, sekd maininta hallintarekiste-
roinnista.

Hallintarekisterdityjen rahasto-osuuksien osalta sekd sellaisten rahasto-osuuksien, joiden
osalta muu kuin rahasto-osuudenomistaja on arvo-osuustilin merkintdjen mukaan oikeutettu
ottamaan vastaan rahasto-osuuteen perustuvat suoritukset, on maksuosoitteeksi merkittava ra-
hasto-osuudenomistajaluetteloon asianomainen arvo-osuusrekisteri.

Rahasto-osuudenomistajaluettelon ja 7 §:ssé tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen sovel-
letaan 9 luvun 4 §:n 4 momenttia. Rahasto-osuudenomistajaluettelon pitédjalld on kuitenkin
velvollisuus luovuttaa rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkittyjé tietoja rahastoyhtiolle.

78§

Viliaikainen kirjaus
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Jos luovutuksensaajan saannosta on tehty arvo-osuustileistd annetun lain 18 §:ssd tarkoitettu
véliaikainen Kkirjaus, luovutuksensaajaa ei saa merkitd rahasto-osuudenomistajaluetteloon,
vaan arvopaperikeskuksessa on pidettdvé erillistd luetteloa, johon saanto merkitidén (odotus-
luettelo), kunnes lopullinen kirjaus on tapahtunut. Viliaikaisen kirjauksen tapauksessa on luo-
vutuksensaajan saantomies myds poistettava rahasto-osuudenomistajaluettelosta ja merkittédva
odotusluetteloon.

Arvo-osuusjérjestelmédn kuuluvan rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kdyttda rahasto-
osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hdnet on merkitty rahas-
to-osuudenomistajaluetteloon, ellei 5 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjérjestelméstd ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentista muuta johdu.

88
Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyn sijoitusrahaston sddannot

Sijoitusrahaston sééntdihin on otettava méadrdys, jonka mukaan ilmoittautumispéivén jélkeen
oikeus saada sijoitusrahastosta jaettavia tuottoja on vain silla:

1) joka on maédrdttynd tdsmaytyspdivdnd merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-
osuudenomistajaluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tdsmiytyspdivdnd kirjattu rahasto-
osuudenomistajaluetteloon merkityn rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdsméytyspédivénd kirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tdsmaytyspdiviné arvo-osuusjirjestelmaésté ja selvitystoiminnasta annetun
lain 4 Iuvun 4 §:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden hoita-
jaksi, jos rahasto-osuus on hallintarekisteroity.

Jos rahasto-osuuden omistus on tdsmaytyspaivand merkitty odotusluetteloon, 1 momentissa
mainittu oikeus kuuluu sille, joka osoittaa, ettd rahasto-osuus on tdsméytymispdivini kuulunut
hénelle.

9§
Osuudenomistajaoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka rahasto-
osuudet, osuuslaji tai osuussarja on liitetty arvo-osuusjirjestelméén, on vain rahasto-
osuudenomistajalla, joka on kymmenen pdivdd ennen rahasto-osuudenomistajien kokousta
merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuudenomistajaluetteloon, jollei 5 §:n 2 mo-
mentista muuta johdu. Rahasto-osuudenomistajan ddnimaérad laskettaessa ei oteta huomioon
hénelle edelld mainitun péivén jélkeen rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkittyjé rahasto-
osuuksia.

Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on toimitettava viimeistéén viikkoa ennen 1
momentissa tarkoitettua maarapaivaa.

10 §
Rahasto-osuuksien poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstdi

Rahastoyhtid voi pdittéd, ettd sen hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuudet poistetaan arvo-
osuusjarjestelmastd. Menettelyyn sovelletaan tdlloin 1 ja 3 §:44. Rahasto-osuudet kirjataan ra-
hasto-osuusrekisteriin rahasto-osuudenomistajaluettelon mukaisilla tiedoilla.

Mitd 1 momentissa sdddetdén, ei sovelleta, jos rahasto-osuuksien poistaminen arvo-
osuusjdrjestelmésti johtuu sijoitusrahaston lakkauttamisesta tai sulautumisesta.
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V OSA

SIJOITUSRAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN, SYOTTORAHASTORAKEN-
NE, TIEDONANTOVEVOLLISUUS JA MARKKINOINTI

13 luku

Sijoitusrahaston sijoittaminen

1§
Sijoitusrahaston varojen hajauttaminen

Rahastoyhtion on hajautettava sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit sijoittaessaan sijoitusra-
haston varoja.

28
Sallitut markkinapaikat

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, joilla kdyddén kauppaa kaupankdynnistéd ra-
hoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla tai joilla kdydaan kaup-
paa muulla sdénnellylld, sddnndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markki-
napaikalla;

2) arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit
kaupankaynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta 1 kohdassa tar-
koitetussa vaihdantajérjestelmaéssi, jos kaupankdynti hyvin todenndkoéisesti alkaa viimeistédan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

Finanssivalvonta voi pyydettyddn rahastoyhtididen yhteison lausunnon antaa tarkempia
maarayksid edellytyksistd, joiden nojalla markkinapaikan voidaan katsoa tayttivdn 1 momen-
tin 1 kohdassa sdédetyt vaatimukset.

38
Vihimmdislikviditeetti
Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan edellyttimit kéteisvarat.

438

Rahamarkkinavilineet ja sijoittaminen muihin kuin sallituilla markkinapaikoilla kaupankdyn-
nin kohteena oleviin rahoitusvdilineisiin

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja rahamarkkinavilineisiin, jotka eivit ole
kaupankaynnin kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, jos nii-
den liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja sddstojen suojaamiseksi an-
nettu sddntely ja niiden:

1) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on ETA-valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu
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kuin ETA-valtio tai tdllaisen valtion osavaltio taikka kansainvilinen julkisyhteisd, jossa on ja-
senend vahintadn yksi ETA-valtio;

2) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin
kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla;

3) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan
unionin lainsdddannossa madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdja, jotka vastaavat Euroopan unionin lain-
sdadant6d; tai

4) liikkeeseenlaskija on muu kuin 1—3 kohdassa tarkoitettu yhteisd, jonka liikkeeseen las-
kemiin rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa
mainituissa kohdissa tarkoitettuihin liikkeeseenlaskijoihin sovellettavaa tiedonantovelvolli-
suutta, ja liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintddn 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja
julkaisee tilinpaatoksensa tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpaatok-
sistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoami-
sesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU mukaisesti, tai yh-
teisd, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema
arvopaperi on kaupankdynnin kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkina-
paikalla, ja joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen, taikka yhteiso, joka on erikoistunut
sellaisten arvopaperistamisvélineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn luottolaitoksen mak-
suvalmiuslimiittia.

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varoista enintdin yhden kymmenesosan muihin
kuin 2 §:ssé ja tdssd pykilédssi tarkoitettuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin.

58
Talletukset

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja talletuksiin luottolaitoksissa, jos:

1) talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai nostettavissa ja erddntyy maksettavaksi
viimeistddn 12 kuukauden kuluessa; ja

2) luottolaitoksen kotipaikka on ETA-valtiossa tai jos luottolaitoksen kotipaikka on muussa
kuin ETA-valtiossa, edellyttden ettd luottolaitokseen sovelletaan sen kotivaltiossa sellaisia
toiminnan vakautta koskevia sdannoksid, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsdadéntoa.

6§
Rahastosijoitukset

Rahastoyhtid saa sijoittaa hoitamansa sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin seké vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitet-
tujen ETA-valtioon tai kolmanteen maahan sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen osuuksiin,
jos niiden tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen 2, 4 tai 5 §:ssd
taikka tdssd pykaldssa tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin tai muuhun helposti rahaksi muutetta-
vaan rahoitusomaisuuteen ja jos ne toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja jos niiden
osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai vélillisesti ndiden yhteisté sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla.

Sijoitusrahaston varoja ei saa kuitenkaan sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston, yhteissijoi-
tusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin, jonka varoista sen sdéntdjen tai yhtidjarjestyk-
sen mukaan saadaan sijoittaa yhteensd enemman kuin yksi kymmenesosa toisten sijoitusrahas-
tojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.
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Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitetun ETA-valtioon tai kolmanteen
maahan sijoittautuneen 1 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osuuksiin saadaan sijoi-
tusrahaston varoja sijoittaa, jos sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahaston:

1) kotivaltion lainsdddannén mukaan se on sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroo-
pan unionin lainsdddinto4, ja sitd valvovan viranomaisen sekd Finanssivalvonnan vélinen yh-
teistyd on riittdvassd madrin varmistettu;

2) osuudenomistajien suoja vastaa sij joitusrahaston | ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomista-
jien suojaa ja erityisesti varojen erillddn pidon, lainaksioton, lainaksiannon seké arvopaperei-
den ja rahamarkkinavélineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen sdéntely vastaa sijoitus-
rahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja toimintakertomus, joiden nojalla sen varois-
ta ja veloista seké tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

Edelld 3 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voi sijoitusrahaston varoista yhteensa olla enin-
tddn kolme kymmenesosaa.

Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai
1 ja 3 momentissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai
toimeksiannosta sama rahastoyhtio tai jokin muu yhtid, johon rahastoyhtié on sidoksissa yh-
teisen liikkkeenjohdon tai méérdysvallan taikka merkittdvan suoran tai vélillisen omistuksen
kautta, rahastoyhtio tai muu yhtio ei saa veloittaa merkintd- tai lunastuspalkkiota sijoitusrahas-
ton sijoituksista ndiden osuuksiin.

Rahastoyhtio saa sijoittaa enintédén yhden viidesosan sijoitusrahaston varoista saman sijoi-
tusrahaston, yhteissijoitusyrityksen taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston
osuuksiin.

Téssd luvussa sdddettyjd sijoitusrajoituksia laskettacssa ei oteta huomioon niiden sijoitusra-
hastojen, yhteissijoitusyritysten taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen
varoja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

78
Sijoitusrahaston vihimmdishajautusvaatimukset

Sijoitusrahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn yksi kymmenesosa saman liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin. Enintéén yksi viidesosa saadaan sijoittaa
talletuksiin samassa luottolaitoksessa.

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vasta-
puolen osalta ylittdd yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 §:ssd
tarkoitettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa yhtd kahdeskymmenesosaa sijoitusrahaston va-
roista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
Jotka ylittévit yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yhteensé olla enin-
tadn kaksi viidesosaa sijoitusrahaston varoista. Tété rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eiké sel-
laisiin OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamiseen, joissa vastapuolena on 5 §:ssd tarkoitettu
luottolaitos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensd enintdén yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin tal-
letuksiin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis06n kohdistuva vastapuoliriski.

Tassad pykaldssd sekd 10 §:sséd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa sdddettyja rajoi-
tuksia laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettiava kirjanpitolain 1 luvun 6 §:n mukaan
samaan konserniin kuuluvia yhteisgjd. Tamén estiméttd samaan konserniin kuuluvien yhteiso-
jen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin saadaan kuitenkin sijoit-
taa yhteensé enintéén yksi viidesosa sijoitusrahaston varoista.
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88§
Indeksirahasto

Edelld 7 §:ssd sdddettyjen rajoitusten estdmattd rahastoyhtio saa sijoittaa saman liikkeeseen-
laskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensé enintédén yhden viidesosan sijoitusrahas-
ton varoista, jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on sen sédntdjen mukaan jilji-
telld tiettyd rahoitusmarkkinoilla yleisesti tunnettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksid. Jilji-
teltdvén indeksin koostumuksen on oltava riittdvésti hajautettu ja indeksin on kuvattava riitta-
vén tarkasti niitd markkinoita, joiden kehitysté sen on tarkoitus osoittaa. Indeksin koostumuk-
sesta ja kehityksestd on oltava yleisesti saatavilla riittavat tiedot.

Edelld 1 momentissa sdddetyin edellytyksin rahastoyhtid saa sijoittaa saman liikkeeseenlas-
kijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensa enintddn 35 sadasosaa sijoitusrahaston va-
roista, jos timéd on perusteltua poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden vuoksi sellaisilla sdin-
nellyilld markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit ovat erittdin méadrddvassd asemassa. Téhdn
enimmdismadridn saakka saa sijoittaa vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

9§
Huomattavan vaikutusvallan kdyttiminen

Rahastoyhtio ei saa kéyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa osakeyhtidssd, jonka osakkeisiin se
on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja. Rahastoyhtio ei saa kdyttdd yhden kym-
menesosan ylittdvdd &dnivaltaa kaikkien osakkeiden tuottamasta Adfnimadrdstd sellaisessa
muussa yhtiossd, johon se on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja. Jos rahastoyh-
tid on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion osakkeisiin méérén,
joka muutoin kuin tilapéisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan kaikkien osakkeiden tuot-
tamasta ddnimédrésté, sen on julkistettava omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessé osakeyhti-
0ssd 9 luvun 8 §:n 2 momentin mukaisesti. Edelld mainittuja rajoituksia on sovellettava myds
sijoitettacssa sijoitusrahaston varoja sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai
vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita ei lunasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai valillisesti
ndiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla. Edelld mainittuja rajoituksia
ei kuitenkaan sovelleta, jos kyse on rahastoyhtion hoitamien erikoissijoitusrahastojen kautta
sijoitetuista varoista.

Rahastoyhtid saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintdén yhden kymmenesosan sa-
man liikkeeseenlaskijan:

1) danioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavilineista.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintddn yhden neljisosan saman si-
joitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sekd 3 momentissa sdéddettyja rajoituksia ei tarvitse han-
kintahetkelld noudattaa, ellei tuolloin voida laskea joukkovelkakirjojen tai rahamarkkinavali-
neiden yhteismidrdd tai liikkeeseen laskettujen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksien nettomaéraa.

10 §

Erityisvakuudelliset joukkovelkakirjat
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Sen estamaéttd, mitd 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa sdddetddn, rahastoyhtio saa sijoittaa enintdan
yhden neljdsosan sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin,
jos:

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen
tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa; ja

2) niiden litkkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava padoman sekd korko-
jen suorittamisen turvaavalla tavalla edellyttden, ettd sanotut varat voidaan etuoikeudella kayt-
tad tdhan tarkoitukseen, jos litkkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.

Sellaisia sijoituksia 1 momentissa mainittuihin saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakir-
joihin, jotka ylittdvat yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yhteensé olla
enintéidn neljéd viidesosaa sijoitusrahaston varoista.

Finanssivalvonnan on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroo-
pan komissiolle luettelo 1 momentissa tarkoitetuista joukkovelkakirjoista sekd niiden sellaisis-
ta liikkkeeseenlaskijoista, joilla on lupa laskea litkkeeseen 1 momentissa mainitut ehdot taytta-
vid velkakirjalainoja. Luetteloon on liitettéva ilmoitus siitd, minkélaiset takaukset lainoille tar-
jotaan.

11§
Julkisyhteison liikkeeseen laskemat arvopaperit ja rahamarkkinavdilineet

Sen estdméttd, mitd 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa ja 9 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sddde-
tédn, rahastoyhtid saa sijoittaa enintdéin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista saman liikkee-
seenlaskijan tai takaajan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, jos liikkeeseenlaskija tai
takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma, ETA- valtio, tdllaisen valtion
osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteiso, Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston
OECD:n jésenvaltio taikka sellainen kansainvélinen julkisyhteisd, jossa on jdsenend véhintdian
yksi ETA-valtio.

Rahastoyhtio saa riskinhajauttamisen periaatetta soveltaen sijoittaa enemmén kuin 35 sadas-
osaa sijoitusrahaston varoista 1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin tai rahamarkkinava-
lineisiin. Edellytyksend on, ettd tdstd on otettu maininta sijoitusrahaston séantdihin, sdéntdjen
mukaan arvopaperit tai rahamarkkinavilineet ovat perdisin vahintddn kuudesta eri liikkkeeseen-
laskusta eikd samaan liikkeeseenlaskuun ole tarkoitus sijoittaa méadrdd, joka ylittdd kolme
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista ja jos rahasto-osuudenomistajille voidaan taata vas-
taava suoja kuin sellaisessa sijoitusrahastossa, joka noudattaa 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa ja 9
§:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sdddettyja rajoituksia.

12 §
Poikkeukset vihimmdishajautussddnnostd

Edelld 7 §:n 1—4 momentissa, 10 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset saman
litkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin tai sen vastaanottamiin talle-
tuksiin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yhteisé on vastapuolena, ei-
vit saa ylittdd madrad, joka vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edelld 10 §:ssé ja 11 §:n 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavélineitéd
ei tarvitse ottaa huomioon sovellettaessa 7 §:n 3 momentissa sdéddettyé rajoitusta.

Edella tissd luvussa sdddettyja rajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettdessa sijoitusrahaston
varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin liittyvid merkintdoikeuksia. Jos
rajoitukset on ylitetty rahastoyhtidstd riippumattomista syistd tai merkintdoikeuksien kaytta-
misen takia, rahastoyhtion on pidettévé sijoitusrahastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena ti-
lanteen korjaamista rahasto-osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.
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13§
Poikkeus hajautusvaatimuksista sijoitusrahaston toiminnan alussa

Rahastoyhtio saa sijoittaessaan sijoitusrahaston varoja huolehtien riskin hajauttamisen peri-
aatteen soveltamisesta poiketa 6—8, 10 ja 11 §:ssd sekd 12 §:n 1 momentissa sdddetyisti ra-
joituksista enintddan kuuden kuukauden ajan sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

14 §
Erityistilanteet sijoitettaessa Euroopan talousalueen ulkopuolelle

Sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa sellaisen Euroopan talousalueen ulkopuolella sijait-
sevan yhtion osakkeisiin tai muihin pddomaosuuksiin, joka sijoittaa varansa padasiallisesti sel-
laisiin arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskijan kotipaikka sijaitsee yhtion kotivaltiossa, jos
timé on kysymyksessd olevan valtion lainsdddanndn mukaan ainoa tapa sijoittaa sanotussa
valtiossa liikkeeseenlaskettuihin arvopapereihin.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voidaan tehdé ainoastaan, jos yhtion toiminnas-
sa noudatetaan 6, 7, 9 ja 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa sdddettyja ra-
joituksia. Jos 6 §:sséd, 7 §:n 1 ja 3 momentissa, 10 §:sséd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetut rajoitukset ylitetddn merkintdoikeuksien kéyttéimisen vuoksi tai rahastoyh-
tidstd riippumattomista syisté tai milloin kysymyksessd on rahastoyhtion hoitama sijoitusra-
hasto, jonka toiminta on aloitettu viimeisen kuuden kuukauden aikana, sovelletaan 12 §:n 3
momenttia ja 13 §:84.

15§
Johdannaissopimukset

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja sellaisiin johdannaissopimuksiin, joilla
kéydaén kauppaa kaupankéynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla saénnellylld
markkinalla tai muulla séénnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle avoi-
mella markkinapaikalla ja vastaavilla kéteiselld selvitettivilld sopimuksilla, sekd OTC-
johdannaissopimuksiin, jos:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on 2 tai 4—6 §:ssé tarkoitettu rahoitusviline, joh-
dannaissopimus, jonka kohde-etuutena on tdssd pykéldssd mainittu rahoitusviline tai kohde-
etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston sijoi-
tustoiminnalle sen sddnndissé asetettuja tavoitteita;

2) OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan
Euroopan unionin lainséédédnndssid méériteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon so-
velletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdéntoji, jotka vastaavat Euroopan
unionin lainsdddantos;

3) rahastoyhtio kykenee médrittimaén OTC-johdannaissopimusten arvon luotettavasti ja to-
dennettavasti pdivittdin ja ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa myyd4, muut-
taa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kdypéén arvoon.

16 §

Rahoitusindeksit johdannaissopimuksen kohteena
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Sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja johdannaissopimuksiin tdssid luvussa sdddettyja sijoi-
tusrajoituksia ei saa ylittdd. Rajoituksia laskettaessa ei kuitenkaan oteta huomioon sijoituksia
sellaisiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on rahoitusindeksi, joka tiyttdd 8 §:n
1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavélineeseen siséltyy johdannaissopimus, se on otettava
huomioon 15 ja 17 §:n ja tdimédn pykéldn vaatimuksia noudatettaessa.

17 §
Johdannaissopimusten vihimmdishajautusvaatimus

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei saa ylittda sen kaikkien si-
joitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahaston varojen
nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi muuttamiseen
tarvittava aika.

Rahastoyhtiolld on oltava kdytossdén riskienhallintamenetelmét, joiden avulla se kykenee
jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan yksittdisen sijoituksen riskié ja sen vaikutusta sijoitusra-
haston sijoitusten kokonaisriskiin. Sen on sovellettava menettelyj4, joilla voidaan arvioida tar-
kasti ja riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopimusten arvo. Rahastoyhti ei saa
kayttad luottoluokituksia yksinomaisena perusteena tai mekaanisesti arvioidessaan sijoitusra-
haston varojen luottokelpoisuutta.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vuosittain kunkin hoitamansa sijoitusra-
haston sijoitustoiminnassa kéytettdvien johdannaissopimusten lajit, niihin liittyvét riskit, joh-
dannaissopimusten riskien arviointiin kdytetyt menetelmét sekd maéralliset rajat. Ilmoitus on
tehtdva myos, jos edelld mainituissa tiedoissa tapahtuu merkittdvid muutoksia.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntdGnpanemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat mééridykset perusteista riskienhallintamenettelyjen riittivyyden arvioimiseksi ja
vakioimattomien johdannaissopimusten arvonmaiéritysmenettelyistd sekd 3 momentissa tarkoi-
tettujen tietojen sisdllostd ja tietojen toimittamisessa noudatettavasta menettelysta.

18 §
Lainaus- ja takaisinostosopimukset

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi rahastoyhtié saa tehdé sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia,
jos ne selvitetddn arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa
selvitysyhteisossé tai ulkomaisessa selvitysyhteisossé taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos
niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sumtuspalveluyrltys tai muu sijoitus-
palvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopapereita ja rahamarkkinavilineitd saadaan luovuttaa
velaksi ja niitd koskevia takaisinostosopimuksia voidaan tehdd ainoastaan riittdvaa vakuutta
vastaan. Rahastoyhtion tehtdvani on paivittdin huolehtia siitd, ettd vakuuden arvo pysyy riitta-
véni koko lainaus- tai takaisinostosopimuksen voimassaoloajan. Selvitysyhteison taikka Fi-
nanssivalvonnan tai sitd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa olevan muun yh-
teisdn on sdilytettdvd vakuutta sijoitusrahaston lukuun lainaus- tai takaisinostosopimuksen
paéttymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten yhteisméiéra ei saa ylittdd yhti neljdsosaa sijoi-
tusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavélinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainausso-
pimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vaadittaessa
takaisin viimeistdén seuraavana pankkipdivana.
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Sijoitusrahaston tekemien takaisinostosopimusten ja 20 §:ssé tarkoitettujen luottojen yh-
teismadra ei saa ylittdd yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varojen arvosta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérayksid rahastoyhtion oikeudesta tehdi lainaus- tai
takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinava-
lineisté.

19§

Kielto luovuttaa sijoitusrahaston arvopapereita, rahamarkkinavilineitd tai johdannaissopi-
muksia ilman katetta

Rahastoyhtio ei saa sijoitusrahaston lukuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita, raha-
markkinavélineitd tai johdannaissopimuksia.

20§
Luoton ottaminen

Rahastoyhtid saa ottaa sijoitusrahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahasto-
toimintaa varten luottoa maarén, joka vastaa enintddn yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston ar-
vosta. Sijoitusrahastoon saadaan hankkia ulkomaista valuuttaa luotonvélityksen avulla.

Rahastoyhtio saa antaa sijoitusrahaston varoja vakuudeksi:

1) 1 momentissa tarkoitetusta luotosta;

2) 18 §:ssd tarkoitetusta arvopaperien takaisinostosopimuksesta;

3) 15 §:ssé tarkoitetusta johdannaissopimuksesta johtuvasta vastuusta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaardyksid luotonotosta ja sijoitusrahaston varojen
kdyttdmisestd luoton vakuutena.

21§
Luoton ja takauksen antaminen
Rahastoyhtio ei saa myontédd luottoa sijoitusrahaston varoista eikd antaa takausta tai muuta
vakuutta kolmannen sitoumuksista. Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia arvopaperei-
ta, rahamarkkinaviélineitd tai johdannaissopimuksia, joita ei ole tdysin maksettu.
22§

Sijoitukset muihin rahastoyhtiéihin

Rahastoyhtio ei saa sijoittaa hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtion
osakkeisiin.

23§
Jalometallit
Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa jalometalleihin tai niihin oikeuttaviin todistuksiin.
24§

Asetuksenantovaltuus
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Valtiovarainministerion asetuksella annetaan arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten miérdysten yhteensovittamisesta annetun neuvoston direktiivin 85/611/ETY téytin-
tdOnpanosta tiettyjen médritelmien selventdmiseksi annetun komission direktiivin 2007/16/EY
taytintoonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat sdinnokset vaatimuksista, jotka koskevat 1 lu-
vun 2 §:n 1 momentin 23 kohdassa tarkoitettua rahamarkkinavilinettd, timén luvun 2 §:n 1
momentissa ja 4 §:n 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita, 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu-
ja rahamarkkinavélineitd, 8 §:n 1 momentissa tarkoitettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksia,
15 §:n 1 momentissa tarkoitettuja johdannaissopimuksia ja kohde-etuutena kéytettyjé rahoitus-
indeksejd, 16 §mn 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavilineitd ja 18
§:ssd tarkoitettuja tehokkaan omaisuudenhoidon menetelmia.

14 luku

Syottorahastorakenne

1§
Sydttorahaston varojen sijoittaminen

Syéttdrahaston varoista enintédén 15 prosenttia saa olla:

1) toiminnan edellyttiminé kéteisvaroina; tai

2) sijoitettuna suojaustarkoituksessa 13 luvun 15—17 §:n mukaisesti johdannaissopimuk-
siin.

Syéttorahaston 13 luvun 17 §:n 1 momentissa tarkoitettu kokonaisriski on laskettava laske-
malla yhteen 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen sijoitusten aiheuttama suora riski ja kohde-
rahaston 13 luvun 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin liittyvé:

1) tosiasiallinen riski suhteessa syottdrahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin; tai

2) mahdollisen kokonaisriskin kohderahaston sddnnoissd méaarittdvd enimmaismiird suh-
teessa syottdrahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin.

238
Kohderahaston avoimuus

Jos kohderahaston rahasto-osuudenomistajina on viahintddn kaksi syottdrahastoa, kohdera-
hastoa hoitava rahastoyhtié voi 1 luvun 1 §:n ja 2 §:n 1 momentin 1 kohdan estimattad paattaa,
hankkiiko se pddomaa muilta sijoittajilta.

Mité 22 luvun 7 §:ssd sdddetddn, ei sovelleta kohderahastoon, jonka osuudenomistajina on
ainoastaan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneita syottérahastoja ja jonka ra-
hasto-osuuksia ei markkinoida yleis6lle muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

Mité 23 luvun 1 §:ssé sdddetddn, ei sovelleta kohderahastona toimivaan yhteissijoitusyrityk-
seen, jonka osuudenomistajina on Suomeen sijoittautuneita syottérahastoja ja jonka rahasto-
osuuksia ei markkinoida yleis6lle Suomessa.

38
Finanssivalvonnan lupa ja sydttorahaston sddntojen vahvistaminen
Syéttorahaston varoja ei saa ilman Finanssivalvonnan lupaa sijoittaa kohderahastoon enem-

pédd kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn méadran. Finanssivalvonnan on annettava lupa,
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jos syoGttorahasto, sen sdilytysyhteiso ja tilintarkastaja sekd kohderahasto tayttavat tassa luvus-
sa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnalle on toimitettava seuraavat asiakirjat 1 momentissa tarkoitetun luvan
saamiseksi:

1) syottorahaston ja kohderahaston sédénnoét tai perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite ja avaintietoesite syottorahastosta ja kohderahastosta;

3) syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahaston vélinen 4 §:n 1 momentissa tar-
koitettu sopimus tai litketoiminnan harjoittamista koskevat sisdiset sdédnnot;

4) osuudenomistajille annettavat 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot;

5) séilytysyhteisojen vilinen 8 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos sydttorahastolla ja
kohderahastolla on eri sdilytysyhteiso;

6) tilintarkastajien valinen 9 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos syottdrahastolla ja
kohderahastolla on eri tilintarkastajat.

Jos 1 momentissa tarkoitettu kohderahasto on yhteissijoitusyritys, Finanssivalvonnalle on li-
sdksi toimitettava kohderahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten todistus siitd, ettd
kohderahasto tiyttad kotivaltionsa lainsdéddénnon mukaan sijoitusrahastodirektiivin 58 artiklan
3 kohdan b ja c alakohdassa sééddetyt vaatimukset.

Edelld 3 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava suomen tai ruotsin kielelld tai Fi-
nanssivalvonnan hyviksymaélld muulla kielelld.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava syottdrahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle lupaa koskevas-
ta padtoksestd viimeistddn 15 tyopdivén kuluttua siitd, kun sille on toimitettu luvan antamisek-
si tarvittavat asiakirjat.

48
Syottorahastoa ja kohderahastoa koskevat yhteiset sddnnokset

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion on annettava syottdrahastoa hoitavalle rahastoyhtiolle
asiakirjat ja tiedot, jotka tdmé tarvitsee tdyttddkseen tdssd laissa sdfidetyt vaatimukset. Jos
kohderahasto on yhteissijoitusyritys, syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava
siitd, ettd se saa kohderahastona olevalta yhteissijoitusyritykseltd edelld tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot. Sydttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on tehtdvd sopimus kohderahastoa hoitavan ra-
hastoyhtion tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kanssa tarvittavien tietojen toi-
mittamisesta. Sopimus on oltava pyynndsté osuudenomistajien saatavilla veloituksetta.

Syéttorahaston varoja saa sijoittaa enemméin kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn
maaran kohderahaston rahasto-osuuksiin vasta sen jalkeen, kun tdmén pykdldn 1 momentissa
tarkoitettu sopimus on tullut voimaan. Jos sama rahastoyhti6 hoitaa sekd syotto- ettd kohdera-
hastoa, sopimus voidaan korvata liiketoiminnan harjoittamista koskevilla sisiisilla sdannoilld.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohdera-
hastona olevan yhteissijoitusyrityksen on toteutettava tarvittavat toimenpiteet, joilla rahaston
varojen nettoarvon laskenta- ja julkistamispéivét ajoitetaan samanaikaisiksi keinottelumahdol-
lisuuksien ehkdisemiseksi.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat madrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen ja 2 momentissa tarkoitettujen
sisdisten litketoiminnan harjoittamista koskevien sééntdjen sisallost.

58
Kohderahaston lunastusten keskeyttdminen

Jos kohderahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai liikkkeeseenlasku keskeytetddn viliai-
kaisesti kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityk-
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sen aloitteesta taikka Finanssivalvonnan tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd, kohderahaston syottérahastoa hoitava rahas-
toyhtid saa 10 luvun 1 §:ssd ja 6 §:n 1 momentissa sdddettyjen ehtojen estédmaéttd keskeyttdd
hoitamansa sydttorahaston rahasto-osuuksien lunastamisen tai liikkeeseenlaskun vastaavaksi
ajaksi.

63§
Kohderahaston lakkauttaminen

Jos kohderahasto lakkautetaan, myds sen osuudenomistajana oleva syottdrahasto on lak-
kautettava. Sydttorahastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta hyvaksyy:

1) sen, ettd vahintddn 85 prosenttia syottorahaston varoista sijoitetaan toisen kohderahaston
osuuksiin; tai

2) syottorahaston sédéntdjen muuttamisen siten, ettd se ei enéé ole sydttorahasto.

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisintaan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun sitd
hoitava rahastoyhtié on ilmoittanut kohderahaston rahasto-osuudenomistajille ja Finanssival-
vonnalle sekd kohderahaston syottérahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaisille viranomaisille lakkauttamista koskevasta sitovasta paatoksestian.

Syéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa
tarkoitetun hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistédén kahden kuukauden kulut-
tua siitd pdivéstd, jona kohderahastoa hoitava rahastoyhtid tai kohderahastona oleva yhteissi-
joitusyritys on ilmoittanut sille kohderahaston lakkauttamisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhtié tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys on il-
moittanut syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtiolle kohderahaston lakkauttamista koskevasta
sitovasta padtoksestd yli viisi kuukautta ennen sitd pdivdd, jona lakkauttaminen aloitetaan,
syoOttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on poiketen siitd, mitd 3 momentissa sidédetéén, toimi-
tettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyvéksymisen saamiseksi tarvittava sel-
vitys viimeistéén kolme kuukautta ennen viimeksi mainittua péivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviaksymistd koskevasta paatoksestddn syottorahastoa
hoitavalle rahastoyhtidlle 15 tyGpédivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakirjojen
vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin téytintdonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat maardykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviaksymismenettelystd ja hyviksymisti
varten toimitettavista asiakirjoista.

78
Syéttorahaston lakkauttaminen

Syottorahasto on lakkautettava, jos sen kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen kanssa tai jakautuu kahdeksi tai useammaksi sijoitusrahastoksi. Sydttora-
hastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta antaa hyviaksymisen sille, etta:

1) syottorahasto jatkaa kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen jilkeen kohderahaston
tai jonkin toisen sijoitusrahaston syottorahastona;

2) véhintddn 85 prosenttia syottdrahaston varoista sijoitetaan sellaisen kohderahaston osuuk-
siin, joka ei ole syntynyt edelld mainitun sulautumisen tai jakautumisen tuloksena; tai

3) syo6ttorahaston sdantdja muutetaan siten, etti se ei enad ole syottorahasto.

Kohderahaston sulautuminen tai jakautuminen tulee voimaan, jos kohderahastoa hoitava ra-
hastoyhtié toimittaa kohderahaston rahasto-osuudenomistajille sekd Finanssivalvonnalle ja
kohderahaston syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille 16 luvun 9 ja 10 §:ssd tarkoitetut tiedot viimeistdéin 60 pdivéd ennen sulautumi-
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sen tai jakautumisen aiottua voimaantulopdivdd. Syottdrahaston kohderahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen sulautumisen tai jakautumisen voimaantulon edellytyksend on, ettd syot-
torahastoa hoitava rahastoyhtio ja Finanssivalvonta saavat asianomaiselta yhteissijoitusyrityk-
seltd 16 luvun 9 ja 10 §:ssé tarkoitettuja tietoja vastaavat tiedot viimeistdén 60 paivda ennen
sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantulopéivaa.

Jos Finanssivalvonta ei ole antanut 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua hyvéaksyntad, syotto-
rahaston rahasto-osuudet kohderahastossa on voitava lunastaa ennen kohderahaston sulautu-
misen tai jakautumisen voimaantuloa.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa
tarkoitetun hyvéksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistdéin kuukauden kuluttua siitd
pdivistd, jona rahastoyhtid on saanut 2 momentin mukaisesti tiedon kohderahaston aiotusta
sulautumisesta tai jakautumisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhtié on antanut 16 luvun 9 ja 10 §:ssé tarkoitetut tiedot
tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys tdman pykéldn 2 momentissa tarkoitetut vastaa-
vat tiedot syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle yli neljd kuukautta ennen aiottua sulautu-
misen tai jakautumisen voimaantulopéivid, syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on poiketen
siitd, mitd 4 momentissa sdddetddn, toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun
hyvéksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistddn kolme kuukautta ennen kohderahas-
ton sulautumisen tai jakautumisen aiottua voimaantulopaivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviaksymistd koskevasta paatoksestddn syottorahastoa
hoitavalle rahastoyhtidlle 15 tydpéivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakirjojen
vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin téytdntdonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat madraykset 1 momentissa tarkoitetusta hyviaksymismenettelystd ja hyviksymisti
varten toimitettavista asiakirjoista.

8§
Syéttorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisot

Syéttorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisdjen on tehtdva sopimus tietojen vaihdosta
kummallekin sdilytysyhteisdlle kuuluvien velvollisuuksien tayttdmiseksi.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jdlkeen, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.

Syottorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisdilld on tdmén lain salassapitosdénndsten es-
tamattd oikeus kayttia tietoja, jos se on tarpeen siilytysyhteisolle timén luvun mukaan kuulu-
vien velvollisuuksien tdyttadmiseksi ja ne ovat tdssd luvussa sdddettyjen vaatimuksien mukai-
sia.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa syottorahaston séilytysyhteisolle kohderahastosta
kaikki tiedot, jotka syottorahaston sdilytysyhteison velvollisuuksien téyttiminen edellyttaé.

Kohderahaston sdilytysyhteison on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, syottora-
hastoa hoitavalle rahastoyhtiolle ja syottdrahaston sdilytysyhteisolle sekd syottorahastona ole-
valle yhteissijoitusyritykselle ja sen séilytysyhteisolle sellaisesta havaitsemastaan sddanndsten
vastaisesta toiminnasta kohderahastossa, jolla katsotaan olevan kielteinen vaikutus syottora-
hastoon.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin téytintoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méédraykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisillostd ja 5 momentissa tar-
koitetun sddnndsten vastaisen toiminnan arvioinnissa huomioon otettavista seikoista.

9§

Syéttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajat
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Syéttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajien on tehtdvd sopimus tietojen vaihdosta
kummallekin tilintarkastajalle kuuluvien 3 ja 4 momentissa sdddettyjen ja muiden velvolli-
suuksien tayttdmiseksi.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jdlkeen, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.

Syéttorahaston tilintarkastajan on otettava tilintarkastuskertomuksessaan huomioon kohde-
rahaston tilintarkastuskertomus. Jos syottorahastolla ja kohderahastolla on eri tilikausi, kohde-
rahaston tilintarkastajan on laadittava erillinen kertomus syottérahaston tilinpaatospaivalta.
Syoéttorahaston tilintarkastajan on ilmoitettava tilintarkastuskertomuksessaan kaikista kohde-
rahaston tilintarkastuskertomuksessa esiin tuoduista sdintojenvastaisuuksista ja niiden vaiku-
tuksesta sydttorahastoon.

Syéttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajalla on tdimén lain salassapitosdédnnosten esté-
mattd oikeus kayttda tietoja, jos se on tarpeen tilintarkastajalle timéan luvun mukaan kuuluvan
velvollisuuden tayttdmiseksi ja ne ovat tdssd luvussa sdddettyjen vaatimuksien mukaisia.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin téytdntdonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat mééridykset | momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllosta.

10§
Tarkemmat sddnnokset tiedonantovelvollisuudesta

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan sijoitusrahastodirektiivin téytintoonpanemi-
seksi tarvittavat tarkemmat sdéinnokset tiedoista, jotka syottorahastosta julkistettavassa rahas-
toesitteessd on 15 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitettujen ja vuosikertomuksessa 7 §:ssi tar-
koitettujen tietojen liséksi ilmoitettava.

Syottorahaston toimintakertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa on ilmoitettava, missi
kohderahaston toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus ovat saatavilla.

Syoéttorahaston rahastoesitteen ja avaintietoesitteen toimittamisesta Finanssivalvonnalle sdé-
detddn 15 luvun 3 §:n 5 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa. Sydttorahastoa hoitavan rahasto-
yhtion on lisdksi toimitettava kohderahaston toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus valittd-
maésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Syéttorahaston markkinoinnissa on ilmoitettava, ettd vahintdan 85 prosenttia syottorahaston
varoista sijoitetaan pysyvasti kohderahaston osuuksiin.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava veloituksetta sijoittajille ndiden pyyn-
nostd kohderahaston rahastoesite, toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

11§
Sijoitusrahaston muuttaminen syottérahastoksi ja kohderahaston vaihtaminen

Syottorahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava:

1) ilmoitus siitd, ettd Finanssivalvonta on hyviksynyt sy6ttdrahaston varojen sijoittamisen
kohderahaston osuuksiin;

2) avaintictoesite syottorahastosta ja kohderahastosta;

3) tieto paivéstd, jona syoOttdrahaston varojen sijoittamien kohderahastoon aloitetaan tai péi-
vé, jona kohde-rahastoon sijoitettavien varojen méadrd ylittdd 13 luvun 6 §:n 6 momentissa
sdddetyn mééran;

4) ilmoitus siitd, ettd rahasto-osuudenomistajilla on oikeus vaatia 30 péivan kuluessa 1 koh-
dassa tarkoitetun ilmoituksen tekemisestd osuuksiensa lunastamista ilman muita kustannuksia
kuin ne, jotka rahastoyhti® perii sijoitusrahaston purkautumisesta vilittdmésti aiheutuvien
kustannusten kattamiseksi.
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Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset on annettava vahintddn 30 pdivdd ennen
1 momentin 3 kohdassa tarkoitettua paivaa.

Jos syoéttorahaston rahasto-osuuksia markkinoidaan 22 luvun 7 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen
perusteella sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja
selvitykset on annettava vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielellé tai yhdelld sen viralli-
sista kielistd taikka kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymaélld kielel-
13. Syéttorahastoa hoitava rahastoyhtio vastaa kdénnoksen laadinnasta.

Syéttorahaston varoja ei saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin enempdd kuin 13 luvun 6 §:n
6 momentissa séddetty méérd ennen kuin tdmén pykéildn 2 momentissa tarkoitettu 30 paivin
maidrdaika on kulunut.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin téytdntdonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méadraykset 1 momentissa tarkoitettujen tictojen ja selvitysten antamisesta.

12§
Rahastoyhtion seurantavelvollisuus ja palkkiot

Rahastoyhtion on seurattava hoitamansa syottorahaston kohderahaston toimintaa.

Jos syottorahasto tai sitd hoitava rahastoyhtio tai niiden lukuun toimiva vastaanottaa jakelu-
palkkion tai muun palkkion tai saa muuta rahallista hy6tyd kohderahaston osuuksiin tehdyn si-
joituksen yhteydessé, jakelupalkkio, muu palkkio tai muu rahallinen hy6ty on laskettava syot-
térahaston varoihin.

13§
Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on viélittomésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle sydttorahastosta ja sellaises-
ta syOttorahastona olevasta yhteissijoitusyrityksestd, jonka varoja sijoitetaan sen hoitaman
kohderahaston rahasto-osuuksiin. Finanssivalvonnan on valittdmasti ilmoitettava syottorahas-
tona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoituksesta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltai-
sille viranomaisille.

Rahastoyhtio ei saa veloittaa merkinti- tai lunastuspalkkioita sen hoitaman kohderahaston
osuuksiin tehdyistd syottorahaston tai syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoituk-
sista tai niiden lunastuksista.

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava siitd, ettd timén lain sekd kohdera-
haston sddnt6jen mukaisesti vaadittavat tiedot ovat ajoissa kohderahastoon sijoittavan syotto-
rahastoa hoitavan rahastoyhtion, syottorahaston sdilytysyhteison ja tilintarkastajien, syottora-
hastona olevan yhteissijoitusyrityksen, sen séilytysyhteison ja tilintarkastajien sekéd Finanssi-
valvonnan ja syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viran-
omaisten saatavilla.

14§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus

Finanssivalvonnan on vilittomasti ilmoitettava syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtiolle paa-
toksestd, toimenpiteestd, tdssd luvussa asetettujen ehtojen noudattamatta jattdmisestd ja Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n mukaisesti ilmoitetuista tiedoista, jos ne koskevat koh-
derahastoa tai sitd hoitavaa rahastoyhtiotéd tai kohderahaston séilytysyhteisoa tai tilintarkasta-
jaa. Jos kohderahaston sy6ttdrahastona on yhteissijoitusyritys, ilmoitus on tehtdvé syottorahas-
tona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.
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15 luku

Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

1§
Markkinointiperiaatteet

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoitaessa on kéytettdvd suomen tai ruotsin kielté tai
Finanssivalvonnan hyvaksyméa muuta kieltd, jos Finanssivalvonta sitd vaatii.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaista tai har-
haanjohtavaa tietoa. Markkinoinnista on kdytidva ilmi sen kaupallinen tarkoitus. Sellaisessa
markkinoinnissa, jossa kehotetaan ostamaan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ja joka sisaltaa
erityisid tietoja sijoitusrahastosta, ei saa esittdd viitteitd, jotka ovat ristiriidassa rahastoesitteen
ja avaintietoesitteen sisdltdmien tietojen kanssa tai jotka véhentdvéat niiden merkitystd. Mark-
kinointiaineistosta on kdytavé ilmi, missé ja millé kielelld rahastoesite ja avaintietoesite ovat
sijoittajien saatavilla tai kdytettivissa.

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo todennikoisesti vaihtelee huomattavasti sen sijoitus-
ten koostumuksen tai niiden hoidossa kéytettdvien menetelmien johdosta, rahastoesitteessa ja
tarvittaessa markkinointiaineistoissa on oltava maininta tisti erityispiirteesta.

2§
Riskikeskittymien ilmoittaminen rahastoesitteessd ja markkinointiaineistossa

Edelld 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahastoesitteessi ja kaikes-
sa markkinointiaineistossa on selkeésti ilmoitettava siitd, ettd sijoitusrahaston varat voidaan si-
joittaa yhden yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan arvopapereihin. Rahas-
toesitteessd ja markkinointiaineistossa on liséksi ilmoitettava ne valtiot, paikalliset julkisyhtei-
sOt tai luonteeltaan kansainvéliset julkisyhteisot, joiden litkkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin rahastoyhtion tarkoituksena on sijoittaa tai se on sijoittanut enemmaén kuin 35
sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

338
Rahastoesite

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta esite (rahastoesite).
Jos sijoitusrahasto koostuu yhdesté tai useammasta alarahastosta, niistd voidaan julkistaa yh-
distetty rahastoesite. Rahastoesite on pidettidva ajan tasalla ja siithen on liitettdvé sijoitusrahas-
ton saannot.

Rahastoesitteessd on oltava sijoitusrahaston ja erityisesti siihen liittyvien riskien arvioimi-
seksi olennaiset ja riittdvét tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteista ja sen muista
ominaisuuksista, sijoitusrahastoa hoitavasta rahastoyhtiosti seké sijoitusrahaston kayttdmésté
séilytysyhteisosti. Lisdksi rahastoesitteessd on oltava:

1) yksityiskohtaiset, ajan tasalla olevat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta
sekd kuvaus palkkojen ja palkkioiden sekd etuuksien laskemisesta ja niiden myoOntdmisesté
vastaavien henkildiden tiedot seké, jos yhtiossd on palkitsemisvaliokunta, tiedot sen kokoon-
panosta; tai

2) yhteenveto rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siité, ettd 1 kohdassa
tarkoitetut yksityiskohtaiset tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla
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rahastoyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta sekd ilmoitus siitd, ettd rahas-
toesite toimitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynnosta.

Valtiovarainministerion asetuksella sdddetddn tarkemmin rahastoesitteen sisdllosté ja siitd,
miten esitteessd olevat tiedot esitetddn.

Jos alarahastokohtaiset tiedot esitetddn yhdistetyssé rahastoesitteessd, rahastoyhtion tulee
varmistaa, ettd alarahastoista esitetyt tiedot vastaavat sijoitusrahastokohtaisesti annettavan ra-
hastoesitteen tietoja ja ovat selkeit.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa sijoitusrahaston rahastoesite ja sithen tehdyt muu-
tokset valittomasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten méérit-
tdmisestd rahastoesitteessd sdddetddn liséksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ra-
portointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 14 artiklassa.

43§
Avaintietoesite

Rahastoyhtion on kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta laadittava lyhyt asiakirja, joka
sisdltid sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite). Avaintietoesitteessd on oltava il-
maisu "sijoittajalle annettavat avaintiedot" suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvon-
nan hyviksymaélld muulla kielell.

Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan ymmarrettdvissé ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston ja Finanssivalvonnan tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan tuottokehityksen esit-
tely;

4) tiedot kuluista ja liiténndisistd maksuista;

5) tiedot sijoituksen riski-hydtyprofiilista sekd asianmukaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen
sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvisté riskeista.

Avaintietoesite on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyvéksy-
malld muulla kielell.

Avaintietoesitetti koskevista vaatimuksista sdddetdén lisdksi komission avaintietoasetukses-

sa.
58
Avaintietoesitteen sisdlto

Avaintietoesitteessd on kerrottava, mistd ja miten voi saada rahastoesitteen, toimintakerto-
muksen, puolivuotiskatsauksen ja muita rahastoa koskevia lisdtietoja sekd milld kielilld asia-
kirjat ja tiedot ovat saatavissa. Avaintietoesitteessid on oltava ilmoitus siitd, ettd 3 §:n 2 mo-
mentin 1 kohtaa vastaavat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla
rahastoyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta ja ilmoitus siitd, ettd rahas-
toesite toimitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timéan pyynnosta.

Avaintietoesite on kirjoitettava tiiviisti yleiskielelld ja laadittava yhteiseen ja vertailukelpoi-
seen muotoon. Esitteen tulee olla ymmaérrettdvd myos muille kuin ammattimaisille sijoittajille.
Tietojen on oltava asiallisia ja selkeitd sekd yhdenmukaisia rahastoesitteen vastaavien tietojen
kanssa.

Avaintietoesitettid on kaytettdvd sellaisenaan kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia 22 luvun 7 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen perusteella markkinoidaan.

Avaintietoesitteessd ilmoitettavia tietoja koskevista vaatimuksista sddadetddn lisdksi komissi-
on avaintietoasetuksessa.
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6§
Sijoitusrahaston puolivuotiskatsaus

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta
puolivuotiskatsaus vahintdédn jokaisen tilikauden kuudelta ensimmaéiseltd kuukaudelta. Puoli-
vuotiskatsaus on julkistettava kahden kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisesta.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettiava selvitys sijoitusrahaston varoista ja veloista, litkkeessa
olevien osuuksien lukumééristd, rahasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakautumisesta sijoitus-
rahaston sijoituspolitiikka huomioon ottaen seké sijoitusten koostumuksessa katsauskauden
aikana tapahtuneista muutoksista.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkempia sadannoksid puolivuotiskatsauksen
sisdllostd ja siitd, miten puolivuotiskatsauksessa olevat tiedot esitetdén.

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien
tietojen antamisesta sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksessa sdédetdédn liséiksi arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

78
Sijoitusrahaston vuosikertomuksen ja muiden tietojen julkistaminen

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta
viimeisin vuosikertomus jokaiselta tilikaudelta. Vuosikertomus on julkistettava kolmen kuu-
kauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

Vuosikertomuksessa on oltava tilinpdatos, tuloslaskelma, tase ja niiden liitetiedot seké sijoi-
tusrahaston toiminnan kehityksen ja tuloksen arvioimiseksi tarvittavat muut olennaiset ja riit-
tavit tiedot.

Vuosikertomuksesta on liséksi kaytéva ilmi:

1) rahastoyhtion henkilostolleen maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaisméird tili-
kauden aikana eriteltynd kiintedén ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien maéra seka sijoi-
tusrahastosta suoraan maksetut maaréat ja niihin kuuluvat tulosperusteiset palkkiot;

2) palkkojen ja palkkioiden kokonaismédird jaoteltuna 4 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitet-
tujen henkildstoryhmien tai muiden tyontekijaryhmien mukaan;

3) miten palkat ja palkkiot sekd etuudet on laskettu;

4) 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettujen arviointien tulokset ja ilmenneet sdéntdjenvastaisuudet;

5) olennaiset muutokset hyvaksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sdidnnokset toimintakertomuksen
siséllosti ja siitd, miten toimintakertomuksessa olevat tiedot esitetdén.

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien
tietojen antamisesta sijoitusrahaston vuosikertomuksessa sdddetdén liséksi arvopapereilla to-
teutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

88
Rahastoesitteen, vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen antaminen

Rahastoyhtion on toimitettava asiakkaalle timdn pyynnostd veloituksetta rahastoesite ja
viimeisin sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoitusrahaston viimeisin vuosikertomus ja puolivuo-
tiskatsaus pidetddn yleisesti saatavilla rahastoesitteessd ja avaintietoesitteessd ilmoitetulla ta-
valla. Asiakkaalle on tdmédn pyynnostéd veloituksetta toimitettava vuosikertomus ja puolivuo-
tiskatsaus kirjallisena.
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Asiakkaan pyynndstd rahastoyhtion on toimitettava télle lisétietoja sijoitusrahaston riskien
hallinnassa kaytettavistd menetelmistd ja sovellettavista maéréllisistd rajoista sekd sijoitusra-
haston sijoitustoiminnan kannalta keskeisten rahoitusvélineitten luokkien riskien ja tuottojen
viimeaikaisesta markkinakehityksesta.

Rahastoyhtion on toimitettava rahastoesite asiakkaalle siten, ettd se osoitetaan asiakkaalle
henkilokohtaisesti joko kirjallisesti tai muulla pysyvalla tavalla siten, ettd asiakas voi sdilyttaa,
tallentaa ja toisintaa sen muuttumattomana tai siten, ettd rahastoesite on saatavilla rahastoyhti-
On internetsivuilla asianmukaisen ajan. Asiakkaalle on aina tdmin pyynndstd toimitettava ve-
loituksetta rahastoesite kirjallisena.

Ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen tai avaintietoesitteen toimittamiseen muuta pysy-
vid vilinettd kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vélitykselld, sdddetéén komission avain-
tietoasetuksessa.

98
Sijoitusrahaston arvon julkistaminen ja arvon korjaaminen julkistamisen jdilkeen

Rahastoyhtion on julkistettava rahasto-osuuden arvo sekd liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien maérd aina kun se laskee liikkeeseen tai lunastaa rahaston osuuksia ja vihintdin
kaksi kertaa kuukaudessa.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta antaa rahastoyhtidlle luvan julkistaa tiedot ainoastaan
kerran kuukaudessa, jos téllainen menettely ei vaaranna rahasto-osuudenomistajien etuja.

Rahastoyhtion on viipymatta oikaistava julkistetun rahasto-osuuden arvon olennainen virhe.
Julkistetun rahasto-osuuden arvon virheestd on vilittdomasti tehtdvé ilmoitus Finanssivalvon-
nalle, joka ratkaisee virheen olennaisuuden.

10 §
Avaintietoesitteen toimittaminen sijoittajalle etukdteen

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston rahasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta toimivan
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vélitykselld rahastoyhtion vastuulla, on toimitettava
avaintietoesite sijoittajalle hyvissé ajoin ennen sijoitusrahaston rahasto-osuuksien merkint4a.

Rahastoyhtion, jonka hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myydéén muulla kuin 1
momentissa tarkoitetulla tavalla, on kunkin sijoitusrahaston osalta annettava avaintietoesite
pyynnosta:

1) niille, jotka kdyttavat rahasto-osuuksia oman rahoitustuotteensa osana;

2) valittdjille, jotka myyvit kyseisen sijoitusrahaston osuuksia tai sellaisia tuotteita, joihin
siséltyy kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva riski;

3) valittdjille, jotka antavat tdllaisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyv&a neuvontaa.

Avaintietoesite on toimitettava sijoittajille veloituksetta.

11§
Avaintietoesitteen pitdmien saatavilla

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite sijoittajalle 8 §:n 4 momentissa tarkoitetulla
pysyvalla tavalla tai siten, ettd se on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla asianmukaisen
ajan. Sijoittajalle on aina timin pyynnostd toimitettava veloituksetta avaintietoesite kirjallise-
na.

Rahastoyhtion on pidettéivd ajan tasalla oleva avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion inter-
netsivuilla.
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12§
Avaintietoesitteen toimittaminen Finanssivalvonnalle ja pdivittdminen

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite ja sen muutokset valittomésti Finanssivalvon-
nalle tiedoksi.
Avaintietoesite on pidettidva keskeisiltd osiltaan ajan tasalla.

VIOSA

SIJOITUSRAHASTON SULAUTUMINEN, JAKAUTUMINEN, LAKKAUTTAMINEN
JA TOIMINNAN LUOVUTTAMINEN

16 luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

1§
Sulautuminen

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaanotta-
va sijoitusrahasto) tai yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava yhteissijoitusyritys) kanssa. Myos
alarahasto voi toimia sulautuvana tai vastaanottavana sijoitusrahastona. Mité tdssd laissa sda-
detdén sijoitusrahaston sulautumisesta, sovelletaan myds alarahaston sulautumiseen. Sijoitus-
rahasto, jolla on alarahastoja, ei voi toimia sulautuvana tai vastaanottavana sijoitusrahastona.

Sulautumisella tarkoitetaan jérjestelyé, jossa:

1) sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirretddn purkautumishetkelld ilman selvi-
tysmenettelyd toiselle toiminnassa olevalle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vastaanotta-
valle yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enintddn kymmenen prosenttia nididen
osuuksien nettoarvosta; tai

2) viahintdén kahden sulautuvan sijoitusrahaston tai sulautuvan sijoitusrahaston ja 6 §:ssd
tarkoitetun sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siirretdan purkautumishetkelldan
ilman selvitysmenettelyd niiden muodostamalle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vastaan-
ottavalle  yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston tai vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enintdén kymme-
nen prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta.

Jos sulautuminen on muu kuin rajat ylittdvd sulautuminen taikka kotimainen sulautuminen,
jossa on kansainvélinen kytkentd, sithen sovelletaan timén luvun sdanndksid lukuun ottamatta
vaatimuksia, jotka koskevat yhteissijoitusyritystd tai liittyvdt rahasto-osuuksien markkinoin-
tiin muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

238
Sulautumishakemus

Sijoitusrahaston sulautumisen edellytyksend on etukéteen annettu lupa. Luvan myontéé su-
lautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion hakemuksesta Finanssivalvonta.
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Hakemuksessa on oltava seuraavat selvitykset:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio sekd vas-
taanottavaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtid tai vastaanottava yhteissijoitusyritys ovat hy-
viksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksest;

3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoitus,
jossa vahvistetaan, ettd sdilytysyhteisd on tehnyt 7 §:sséd tarkoitetun tarkastuksen, ja yhteissi-
joitusyrityksen séilytysyhteison antama edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston seké vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Lupaa on haettava kahden kuukauden kuluessa 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun sulautu-
missuunnitelman hyvaksymisesté, jos sijoitusrahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston kanssa.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset on annettava suomen tai ruotsin kielelld ja yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielisti taikka
Finanssivalvonnan ja asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hyvéksymaélla
kielella.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia luvan myontéimiseksi tarvittavia 2 momentissa
tarkoitettuja selvityksid ole toimitettu sille, sen on vaadittava lisdselvitystd kymmenen tyopai-
van kuluessa sille toimitettujen selvitysten vastaanottamisesta.

38
Sulautumisen edellytysten arviointi

Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotusta sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia sulautu-
van sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioi-
miseksi, ovatko rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta riittévit.

Finanssivalvonta voi tarvittaessa vaatia, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja selvennetdén.

Finanssivalvonnan on toimitettava kaikki tarvittavat 2 §:n 2 momentissa tarkoitetut selvityk-
set vilittomasti vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille.

48
Luvan myontdmisen edellytykset

Finanssivalvonnan on myonnettdava lupa aiotulle sulautumiselle, jos:

1) sulautuminen tayttad tassd pykéldssd ja 2, 3, 5, 7 ja 8 §:sséd sdddetyt vaatimukset;

2) vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettu
markkinoivan osuuksiaan kaikissa niissé ETA-valtioissa, joissa sulautuvan sijoitusrahaston
rahastoyhtiolld on lupa hoitaa sijoitusrahastoja tai joissa sen on 22 luvun 7 §:n mukaisesti il-
moitettu markkinoivan rahasto-osuuksiaan;

3) Finanssivalvonta pitdd sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston ra-
hasto-osuudenomistajille sulautumisesta annettavia tietoja riittdving; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siité, ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotival-
tion toimivaltainen viranomainen pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomista-
jille annettavia tietoja riittdvina tilanteessa, jossa:

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siité, ettd se
pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille annettavia tietoja riittdmatto-
mind 20 tySpédivan kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki tarvittavat selvi-
tykset 3 §:n 1 momentin mukaisesti; tai
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b) viimeksi mainittu viranomainen on a alakohdassa mainitussa ajassa ensin ilmoittanut Fi-
nanssivalvonnalle pitdvénsd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille annet-
tavia tietoja riittiméttomin ja sen jélkeen ilmoittanut pitdvansd muutettuja tietoja riittdvind.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavalle rahastoyhtiolle
viimeistddn 20 tyopdivén kuluttua siitd, kun rahastoyhtio toimitti sille 2 §:ssé tarkoitetut luvan
saamiseksi tarvittavat selvitykset, onko sulautumiselle myonnetty lupa. Jos Finanssivalvonta
ei ole saanut vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta
1 momentin 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettua ilmoitusta muutettujen tietojen riittdvyydesta,
sen on ilmoitettava rahastoyhtidlle, ettei lupaa sulautumiselle voida mydntééd ennen kuin se on
saanut edelld tarkoitetulta viranomaiselta ilmoituksen muutettujen tietojen riittdvyydesta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava piédtoksestidn vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottavalle sijoitusrahastolle luvan poiketa kuuden kuukau-
den ajan siitd, mitd 13 luvun 6 §:n 6 ja 7 momentissa sekd 7, 8, 10 ja 11 §:ssé sdddetddn, jos
riskin hajauttamisen periaatteen noudattamisesta huolehditaan.

58
Sulautumissuunnitelma

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion sekéd vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoi-
tavan rahastoyhtion ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on laadittava sulautumissuunni-
telma, jossa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) sulautumismenetelma ja sulautumiseen osallistuvat sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyrityk-
set;

2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita sulautumisella arvioidaan olevan sulautuvan ja vastaanottavan sijoitus-
rahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille;

4) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta médritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut pii-
véand, jona lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelma;

6) sulautumisen suunniteltu voimaantulopéivé;

7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat sddnndkset;

8) 1 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa sulautumisessa muodostetun vastaanottavan
sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen sddnnot tai perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisdtietojen sisdllyttdmistd sulautumissuunnitelmaan.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtié ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitava
rahastoyhti0 ja vastaanottava yhteissijoitusyritys voivat paattad sisallyttdd sulautumissuunni-
telmaan my0s muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja tietoja.

6§
Yhteissijoitusyrityksen sulautuminen sijoitusrahastoon

Yhteissijoitusyritys (sulautuva yhteissijoitusyritys) voi sulautua sijoitusrahastoon (vastaan-
ottava sijoitusrahasto), jos sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiset viran-
omaiset toimittavat Finanssivalvonnalle seuraavat tiedot ja asiakirjat aiotusta sulautumisesta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva yhteissijoitusyritys ja vastaanottavaa sijoitusra-
hastoa hoitava rahastoyhtié ovat hyviksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta;
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3) vastaanottavan sijoitusrahaston séilytysyhteison antama ilmoitus, jossa vahvistetaan, ettd
sailytysyhteisd on tehnyt 7 §:ssé tarkoitetun tarkastuksen ja sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
sdilytysyhteison antama edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Finanssivalvonnan tulee saada 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat 2 §:n 4 momen-
tissa sdddetylla kielella.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanottavan si-
joitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko heille sulautumisesta an-
nettavat tiedot riittdvét. Jos Finanssivalvonta pitdd tietoja riittiméttomind, se voi 15 tyOpdivin
kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta kirjallisesti vaatia vas-
taanottavaa sijoitusrahastoa hoitavaa rahastoyhtiotd antamaan vastaanottavan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille riittdvit lisdtiedot. Finanssivalvonnan on téssi tapauksessa ilmoi-
tettava sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd se
pitdé rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja riittdméattomind. Finanssivalvonnan on il-
moitettava 20 tyopéivin kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille, pitddko se rahas-
to-osuudenomistajille annettavia lisdtietoja riittdvina.

Sulautumisen edellytyksend on, ettd Finanssivalvonta saa sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulautumista koskevasta paatoksesta.

78
Sdilytysyhteison velvollisuus tarkastaa sulautumisen tiedot

Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston sdilytysyhteison on tarkastettava, ettd sulautu-
missuunnitelmaa koskevat 5 §:n 1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat timéan
lain ja sijoitusrahaston sdéntdjen mukaiset.

88
Tilintarkastajan lausunto

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtiéon 7 luvun 1 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun tilintarkastajan tai muun vastaavat edellytykset tdyttavén tilintarkastajan
on annettava lausunto, jossa vahvistetaan:

1) hyviaksytyt perusteet, joiden pohjalta maéritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut pai-
véand, jona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavastike;

3) vaihtosuhteen laskentamenetelmé ja 13 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuhteen las-
kentapdiville laskettu todellinen vaihtosuhde.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu lausunto ei saa olla tilintarkastuslain 3 Iuvun 5 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettu vakiomuotoinen lausunto.

Jaljennds tilintarkastajan lausunnosta on asetettava sulautuvan sijoitusrahaston sekd vas-
taanottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien sekd
Finanssivalvonnan ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten saata-
ville ndiden pyynnostd. Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava
jéljennoksen saataville asettamisesta.

9§

Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen antaminen
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Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava sel-
laiset tarkoituksenmukaiset ja tdsmaélliset tiedot aiotusta sulautumisesta, joiden perusteella
nidma voivat tehdé perustellun arvion sulautumisen vaikutuksista sijoituksiinsa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava rahasto-osuudenomistajille kirjallisesti
ja julkaistava vahintdén yhdessa valtakunnallisessa sanomalehdessé sen jalkeen, kun Finanssi-
valvonta on antanut luvan sulautumiselle. Rajat ylittdvdssa sulautumisessa, jossa sulautuva yh-
teissijoitusyritys sulautuu vastaanottavan sijoitusrahaston kanssa, 1 momentissa tarkoitetut
tiedot on annettava vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen jélkeen,
kun sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on antanut lu-
van sulautumiselle ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle. Tiedot on annettava viimeistddn 30
pdivad ennen viimeistd péivéd, jona on mahdollista pyytdd 11 §:ssé tarkoitettua osuuksien
maksutonta takaisinostoa, lunastusta tai muuntamista.

10 §
Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen sisdlto

Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen on oltava sellaiset, ettd rahasto-
osuudenomistaja voi niiden perusteella tehda perustellun paatoksen sulautumisen mahdollisis-
ta vaikutuksista sijoituksiinsa sekd paatoksen kayttdd 11 §:ssd tarkoitettuja oikeuksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille on annettava seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) sulautumisen tausta ja syyt;

2) olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannukset, odotettu tuottokehitys,
madrdaikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongelmat ja tarvittaessa varoitus rahasto-
osuudenomistajille siitd, ettd heiddn verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen johdosta se-
ka muut vastaavat vaikutukset, joita sulautumisesta voi aiheutua rahasto-osuudenomistajille;

3) oikeus saada lisdtietoja, oikeus saada pyynnosti jéljennos tilintarkastajan 8 §:ssé tarkoite-
tusta lausunnosta, oikeus pyytdd 11 §:ssd tarkoitettua maksutonta rahasto-osuuksien lunastusta
tai muuntamista ja mainitun oikeuden viimeinen kéyttopédivd sekd kaikki muut rahasto-
osuudenomistajille sulautumisesta aiheutuvat erityiset oikeudet;

4) menettelya koskevat tiedot ja sulautumisen suunniteltu voimaantulopdiva;

5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta tai yhteissijoitusyrityksesta.

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista on il-
moitettu 22 luvun 7 §:n mukaisesti, 2 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava sijoitusrahas-
ton vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka
valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymalld kielelld. Kdannoksestd vastaa sijoitusra-
hastoa hoitava rahastoyhtio.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méadrdykset 9 §:n 1 momentissa ja tdmén pykéldn 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
tietojen antamisesta.

11§
Rahastoyhtion velvollisuus lunastaa rahasto-osuudenomistajan osuudet

Rahastoyhtio on velvollinen lunastamaan sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston ra-
hasto-osuudenomistajien pyynnostd ndiden rahasto-osuudet. Vaihtoehtoisesti rahastoyhtié on
mahdollisuuksien mukaan velvollinen muuntamaan rahasto-osuuden muun sellaisen sijoitus-
rahaston osuudeksi:

1) joka harjoittaa samankaltaista sijoituspolitiikkaa; ja

2) jota rahastoyhti0 tai sen kanssa yhteisen liikkeenjohdon tai méérdysvallan taikka huomat-
tavan suoran tai vilillisen omistusosuuden kautta sidoksissa oleva muu yhti6 hoitaa.
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Edelld 1 momentissa tarkoitettu velvollisuus tulee voimaan samana pdivina, jona sulautuvan
sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annetaan tiedot
aiotusta sulautumisesta 9 ja 10 §:n mukaisesti ja lakkaa viisi tyOpdivda ennen vaihtosuhteen
laskentapdivai. Rahastoyhtiolld on oikeus perid lunastuksesta tai muuntamisesta ainoastaan si-
joitusrahaston purkamisesta aiheutuvat vilittomat kustannukset.

12 §
Rajoitus perid erditd sulautumiskustannuksia rahasto-osuudenomistajilta

Sijoitusrahaston sulautumisen valmistelusta ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia kus-
tannuksia taikka neuvonta- tai hallintokustannuksia ei saa perid sulautuvalta tai vastaanottaval-
ta sijoitusrahastolta tai vastaanottavalta yhteissijoitusyritykseltd eikd niiden rahasto-
osuudenomistajilta.

13§
Jalkikdteen tehtdvd ilmoitus sulautumisen tdytintéonpanosta

Edelld 1 §:n 2 momentissa tarkoitettuun muuhun kuin rajat ylittdvaan sulautumiseen osallis-
tuvia sijoitusrahastoja hoitavien rahastoyhtididen on tehtdvéd Finanssivalvonnalle ilmoitus su-
lautumisen tiytdntoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontdmises-
td. Jos ilmoitusta ei tehdd maérdajassa, sulautuminen raukeaa. Sulautuminen ei kuitenkaan
raukea, jos se saatetaan loppuun viimeistdan 5 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitettuna suun-
niteltuna voimaantulopdivand. Vaihtosuhde on laskettava pédivind, jona sulautuminen tulee
voimaan. Finanssivalvonnalle annettavaan ilmoitukseen on liitettdva sulautumisesta tehty lop-
putilitys.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvit sulautumissuunnitelmassa méaéarétylla
tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun sulautumisen téyténtoonpanosta on ilmoitettu
Finanssivalvonnalle. Samanaikaisesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy sulautumisen taytantoon-
panoilmoituksesta oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vastaanottavan si-
joitusrahaston rahasto-osuudenomistaja sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Mitd 1—3 momentissa saddetién, sovelletaan my0s sellaiseen 6 §:ssd tarkoitettuun rajat ylit-
tdvédn sulautumiseen, jossa sijoitusrahasto on vastaanottava sijoitusrahasto.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava sulautumisen voi-
maantulosta sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Sulautumista, joka on tullut voimaan 1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa patemattoméksi.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanottavan sijoi-
tusrahaston sdilytysyhteisolle, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen varat
ja tarvittaessa vastuut on siirretty.

17 luku
Sijoitusrahaston jakautuminen
1§

Jakautuminen

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto) voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusrahas-
ton varat ja vastuut osittain tai kokonaan siirtyvét selvitysmenettelyttd vahintédn yhdelle ja-
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kautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle (vastaanotta-
va sijoitusrahasto). Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajat saavat vastikkeena
vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia.

238
Jakautumissuunnitelma

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava jakautumissuunnitelma ja hyvéksyttivéa se. Péiva-
tyssd ja allekirjoitetussa jakautumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yhteisétunnus, osoite ja kotipaikka;

2) vahintdan yhden vastaanottavan sijoitusrahaston nimi;

3) ehdotus véhintdén yhden vastaanottavan sijoitusrahaston sdanngiksi;

4) ehdotus vastikkeesta jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja muista ehdoista;

6) selvitys jakautumisen syisté ja vastikkeen maéirittelyn ja jaon perusteista seké niihin liit-
tyvistéd olennaisista arvostusongelmista;

7) selvitys siiti, ettei jakautuvalla rahastolla ole 13 luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varojen ja vastuiden jakamisesta kullekin vastaanotta-
valle sijoitusrahastolle;

9) ehdotus jakautumisen suunnitellusta voimaantuloajasta;

10) jakautumisesta 3 momentissa tarkoitetulle yhdelle tai useammalle tilintarkastajalle taik-
ka tilintarkastusyhteisolle suoritettava palkkio tai sen méédraytymisperuste.

Jakautumissuunnitelmaan on liitettdvad jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion
hallituksen hyviksymid selostus viimeisen tilinpddtoksen tai puolivuotiskatsauksen taikka
mahdollisen neljannesvuosikatsauksen jdlkeen sattuneista sijoitusrahaston asemaan olennai-
sesti vaikuttaneista tapahtumista seké tilintarkastajien lausunto hallituksen selostuksesta.

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettavé lausunto siitd, onko jakautumissuunnitelmassa
annettu oikeat ja riittévét tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan jakau-
tumisen syiden, vastaanottavalle sijoitusrahastolle siirtyvien varojen ja vastuiden sekd vastik-
keen arvon ja sen jaon arviointiin. Lausunto tulee olla vdhintddn yhdelté riippumattomana asi-
antuntijana toimivalta KHT-tilintarkastajalta tai tilintarkastusyhteisoltd, jonka lausunnosta
vastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio vastaa jakautuvan sijoitusrahaston vastuis-
ta, jotka ovat syntyneet tdmén luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitettuun jakautumisen téytén-
toonpanoajankohtaan mennessa ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

38
Hakemus jakautumissuunnitelman tdytdintoonpanemiseksi

Rahastoyhtion on haettava jakautumisen tdytantoonpanoon Finanssivalvonnan lupa kuukau-
den kuluessa jakautumissuunnitelman hyvéksymisestd. Hakemukseen on liitettiva jakautu-
missuunnitelma liitteineen sekd jakautumispaitokset. Jos hakemusta ei ole tehty médrdajassa,
jakautuminen raukeaa.

Finanssivalvonnan on ratkaistava tiytdntoonpanoluvan myontamisté koskeva hakemus kah-
den kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos Finanssivalvonta téinid aikana
pyytdd hakijalta hakemuksesta tdydennystd, maardaika lasketaan siitd paivéstd, jolloin Finans-
sivalvonta vastaanottaa tiydennyksen. Taytdntoonpanolupaa ei voida myontdd, jos jakautu-
mista ei voida pitdé rahasto-osuudenomistajien edun mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on
13 Iuvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Hakemus katsotaan hylétyksi ja jakautuminen rauen-
neeksi, jollei hakemusta ratkaista méiérdajassa.
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Jos Finanssivalvonta on myontidnyt luvan jakautumisen taytidntoonpanolle, jakautumisesta
paittineen rahastoyhtion on  vélittdmasti ilmoitettava siitd  kirjallisesti  rahasto-
osuudenomistajille ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus vahintddn yhdessa valtakunnallisessa
sanomalehdessi viimeistddn kuukautta ennen jakautumisen taytintdonpanoa. Ilmoituksessa on
mainittava tiytdntoonpanoluvan ja jakautumissuunnitelman sisélto.

48
1lmoitus jakautumisen tdytintéonpanosta

Rahastoyhtion on tehtéivd Finanssivalvonnalle ilmoitus jakautumisen tiytdntodnpanosta
kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontdmisestd. Jos ilmoitusta ei ole tehty
maaraajassa, jakautuminen raukeaa, jollei 2 §:n 1 momentin 9 kohdasta muuta johdu. Ilmoi-
tukseen tulee liittdd jakautumisesta tehty lopputilitys.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvit jakautumissuunnitelmassa maarétylla
tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun jakautumisen tiytdntdonpanosta on ilmoitettu
Finanssivalvonnalle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy jakautumisen tdytantoon-
panoilmoituksen perusteella oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistaja jakautumissuunnitelman mukaisesti.

18 luku

Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja siilytysyhteison vaihtaminen

1§
Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja luovutussuunnitelma

Rahastoyhtio (luovuttava rahastoyhtié) voi Finanssivalvonnan luvalla luovuttaa sijoitusra-
haston (luovutettava sijoitusrahasto) hoidon toisen rahastoyhtion (vastaanottava rahastoyhtio)
hoidettavaksi.

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen on laadittava kirjalli-
nen luovutussuunnitelma, jonka luovuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hallitukset hy-
viksyvit. Péivityssd ja allekirjoitetussa luovutussuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja yhteis6tunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

2) luovutettavan sijoitusrahaston nimi;

3) selvitys sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen paéasiallisista syisti;

4) luovutuksesta rahastoyhtiolle maksettava vastike;

5) selvitys siitd, ettei luovutettavalla sijoitusrahastolla ole 13 luvun 20 §:sséd tarkoitettuja
luottoja;

6) ehdotus luovuttamisen suunnitellusta voimaantuloajasta.

Luovuttava rahastoyhtié vastaa luovutettavan sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat syntyneet
3 §:n 2 momentissa tarkoitettuun sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen taytdntdonpanoajan-
kohtaan mennessé ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

2§
Hakemus hoidon luovuttamisen tdytintoonpanemiseksi

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen on haettava luovut-
tamisen tdytdntdonpanolle Finanssivalvonnan lupa. Lupahakemukseen, joka on tehtidvi kuu-
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kauden kuluessa luovutussuunnitelman hyvéaksymisestd, on liitettdva luovutussuunnitelma liit-
teineen sekd luovutuspédtokset. Jos hakemusta ei ole tehty méirdajassa, sijoitusrahaston hoi-
don luovuttaminen raukeaa.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa hakemuksen saapumisesta paétettava taytdntdon-
panoluvasta. Téaytéintoonpanolupaa ei voida myontdd, jos sijoitusrahaston hoidon luovuttamis-
ta ei voida pitdd rahasto-osuudenomistajien edun mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on 13
luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Jos lupaa ei mydnnetd, sijoitusrahaston hoidon luovutta-
minen raukeaa.

38§

Tiedottaminen rahasto-osuudenomistajille ja ilmoitus hoidon luovuttamisen tdytdntoonpanos-
ta

Jos Finanssivalvonta on myontényt rahastoyhtidille luvan sijoitusrahaston hoidon luovutta-
miseen, rahastoyhtididen on vélittdmaésti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-
osuudenomistajille ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus vahintddn yhdessid valtakunnallisessa
sanomalehdessd viimeistddn kuukautta ennen sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen tdytin-
toonpanoa. [Imoituksessa on mainittava taytantdonpanoluvan ja luovutussuunnitelman sisalto.

Rahastoyhtididen on tehtdvad Finanssivalvonnalle ilmoitus sijoitusrahaston hoidon luovutta-
misen taytdntdonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontéimisestd. Jos
ilmoitusta ei ole tehty méédrdajassa, sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen raukeaa, jollei 1 §:n
2 momentin 6 kohdasta muuta johdu.

48
Sdilytysyhteison vaihtaminen
Rahastoyhtio voi vaihtaa séilytysyhteisod Finanssivalvonnan luvalla. Rahastoyhtion on toi-
mitettava Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten 21 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen tehtdvien

siirtdmisestd uudelle sdilytysyhteisolle rahasto-osuudenomistajien edut turvaavalla tavalla
huolehditaan.

5§
Sddnndsten soveltaminen ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon

Mitd tiassd luvussa sdddetddn rahastoyhtiostd, sovelletaan myos ulkomaiseen ETA-
rahastoyhtioon, joka on saanut luvan sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen.

19 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen seki rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

1§
Rahastoyhtion velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista

Rahastoyhtion on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoituk-
sena ei endd ole harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa. Hakemukseen on liitettdvd rahastoyhtion
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yhtiokokouksen pditds toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen tekemisestd seké sel-
vitys siitd, miten rahastoyhtio on jarjestdnyt hallinnoimiensa sijoitusrahastojen hoidon.

2§
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa rahastoyhtion toimilupa sidddetddn Finanssivalvon-
nasta annetun lain 26 §:ssé ja rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssé.

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyhtion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa hoita-
man sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyhtion toimiluvan
peruuttamista.

38
Toimiluvan peruuttamisen ilmoittaminen rekisteroitdviksi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen rekisterditavaksi
kaupparekisteriin ja tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos rahastoyhtiolle
on myonnetty toimilupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen,
Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen myds tiedoksi sijoittajien korva-
usrahastolle.

Paattdessddn sellaisen rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta, jolle on mydnnetty toimi-
lupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvonta voi
samalla maardta sijoittajien saamiset maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston varoista sijoi-
tuspalvelulain 11 luvun mukaisesti.

48
Sdilytysyhteison velvollisuus vastata sijoitusrahaston hoidosta erityistilanteissa

Jos rahastoyhtion toimilupa peruutetaan, yhtio asetetaan selvitystilaan, yhtion omaisuus luo-
vutetaan konkurssiin taikka yhtié muutoin lopettaa toimintansa, sdilytysyhteisén on ryhdytta-
vi vilittdmasti toimiin sijoitusrahaston hoitamiseksi.

Sdilytysyhteison vastatessa sijoitusrahaston hoidosta sdilytysyhteison oikeuksiin ja velvolli-
suuksiin sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa sovelletaan, mité tdssé laissa sdddetdén ra-
hastoyhtidstd, jollei tdssd luvussa toisin sdadeta.

Sailytysyhteiso ei saa kdyttda sijoitusrahastoon kuuluvien osakkeiden tuottamaa dénioikeutta
hoitaessaan sijoitusrahaston varoja.

Hoitaessaan sijoitusrahastoa séilytysyhteiso ei saa laskea liikkeeseen tai lunastaa rahasto-
osuuksia.

Sailytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoitusrahastoa sen on viipyméttd ryhdyttdva toimen-
piteisiin sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi toiselle rahastoyhtidlle, sijoitusrahaston su-
lauttamiseksi tai sen lakkauttamiseksi. Sdilytysyhteisoon sovelletaan talloin, mitd rahastoyhti-
Osté sdddetddn 16 luvussa.

58
Sijoitusrahaston lakkauttaminen

Rahastoyhtio voi lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahaston. Rahastoyhtion on viipymattd il-
moitettava péatoksestddn lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahasto Finanssivalvonnalle. Rahasto-
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yhtion on samalla ilmoitettava padtdksestd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajille ja julkaista-
va sitd koskeva ilmoitus vahintddn yhdessd valtakunnallisessa sanomalehdessa. Ilmoituksessa
on mainittava, milloin ja millé tavoin rahasto-osuudenomistajan varat ovat nostettavissa.

Rahastoyhtion on méadréttiva lakkautettavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkkeeseen-
lasku ja lunastaminen valittomaésti keskeytettdvéksi, muutettava sijoitusrahaston varat rahaksi,
maksettava sijoitusrahaston velat tai erotettava varat niiden maksamiseksi seké jaettava jéljelle
jédneet varat rahasto-osuudenomistajille rahasto-osuuksien maardn mukaisessa suhteessa.

Rahastoyhtion on laadittava lakkauttamisesta lopputilitys, joka on mahdollisine liitteineen
toimitettava tiedoksi rahasto-osuudenomistajille ja Finanssivalvonnalle.

Lunastamatta jadneet varat on vuoden kuluttua 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen teke-
misestd talletettava rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta velan
maksuna tai vapauttamiseksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain mukaisesti. Jollei
varoja ole nostettu 14 vuorokauden kuluessa, ne on talletettava talletuspankkiin tai Suomessa
sijaitsevan ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttoriin turvallisesti ja tuottavasti. Jollei varoja
ole nostettu kymmenen vuoden kuluessa niiden tallettamisesta, ne menevit valtiolle.

Sen jdlkeen, kun sijoitusrahaston varat on jaettu ja sijoitusrahasto on lakkautettu, rahastoyh-
tidn on viipymatti ilmoitettava téstd Finanssivalvonnalle.

6§
Sdilytysyhteison velvollisuudet erityistilanteissa

Sdilytysyhteison on noudatettava 5 §:ssé tarkoitettua sijoitusrahaston lakkauttamismenette-
lyd 4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

78§

Rahastoyhtion velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai sulau-
tumiseksi

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusrahasto 5 §:n mukaisesti tai sen on ryhdyttiva toi-
menpiteisiin sijoitusrahaston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetulla tavalla, jos laissa tai sijoi-
tusrahaston sddnndissd mainittua  sijoitusrahaston vdhimmdiispddomaa tai rahasto-
osuudenomistajien vahimmaisméériéd ei ole saavutettu vuoden kuluessa siitd, kun sijoitusra-
haston toiminta on aloitettu tai sijoitusrahaston varat taikka rahasto-osuudenomistajien luku-
maard on laskenut alle laissa sdddetyn tai sijoitusrahaston sddnndissd madrdtyn vahimmais-
maaran, eikd tilannetta ole kyetty korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 10 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa sdddetyn madrdajan paattymisestd, tai jos jokin muu sijoitusrahaston sddnndissd maa-
ritty purkautumisperuste tiyttyy.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan myos, kun Finanssivalvonta on vaatinut 24 luvun
10 §:n nojalla sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista.

8§
Asiamiehen asettaminen

Finanssivalvonnan on asetettava Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssi tarkoitettu asia-
mies huolehtimaan sijoitusrahaston lakkauttamisesta timén luvun 5 §:n mukaisesti, jos:

1) rahastoyhtié tai sdilytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi
tai valmistelemaan sijoitusrahastojen sulautumista kuukauden kuluessa 7 §:ssd sdddetyn edel-
lytyksen tdyttymisestd; tai

2) sailytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi.
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Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitetussa tilanteessa vélittdmasti madrattiva sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen keskeytettavéksi.

93§
Ilmoitusvelvollisuus ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta tai rajoittamisesta, rahasto-osuuksien lunastami-
sen keskeyttimisestd ja sijoitusrahaston lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien niiden
ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa rahastoyhtio toimii tai rahastoyhtion
hoidettavana tai toimenpiteen kohteena olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on markki-
noitu.

Ilmoituksen tekee 1, 2 ja 8 §:ssi tarkoitetussa tapauksessa Finanssivalvonta, 5 ja 7 §:ssé tar-
koitetussa tapauksessa rahastoyhtio ja 4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa saily-
tysyhteiso.

10§

Sijoitusrahastoa koskevista pddtoksistd ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélittomasti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaisille viranomaisille pdétoksestd, joka koskee:

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;

2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistettu sijoitusrahastoon; tai

3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tai lunastusten keskeyttamista.

Jos 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtid, Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetusta paitdksestd myos ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Komission notifiointiasetuksessa sédédetidin toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaihdosta.

VII OSA
SAILYTYSYHTEISO
20 luku
Lupa toimia séilytysyhteisoni
1§
Sijoitusrahaston sdilytysyhteisé
Sijoitusrahaston siilytysyhteisoné saa toimia ja sdilytysyhteisGtoimintaa harjoittaa vain sel-
lainen sdilytysyhteiso, jolle on myonnetty 2 §:ssé tarkoitettu toimilupa, taikka 12 §:ssé tarkoi-

tettu yhteiso.
Sama yhti0 ei saa toimia seké rahastoyhtiona etti sdilytysyhteisona.

2§
Sdilytysyhteison toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontidd hakemuksesta sdilytysyhteison toimiluvan. Hakemukseen on lii-
tettdva riittdvat selvitykset hakijasta ja hakijayhtion omistuksesta, johdosta ja tilintarkastajista,
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sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta sekd taloudellisista toimintaedellytyksistd. Toimi-
lupahakemukseen liitettavistd selvityksistd ja siind annettavista yhteystiedoista sdddetidin val-
tiovarainministerion asetuksella.

38
Toimiluvan myédntimisen edellytykset

Sdilytysyhteison toimilupa on mydnnettéivd suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun selvityk-
sen perusteella voidaan varmistua siité, ettd yhtion omistajat tayttdvét 8 §:sséd ja sen johto 7
§:ssé sdddetyt vaatimukset ja yhtio tdyttdd pddomalle 9 §:ssé ja yhteison toiminnalle 11 §:ssd
ja 21 luvun 8 §:ssd sdddetyt vaatimukset. Toimiluvan myontamisen edellytyksend on liséksi,
ettd yhtiolla on padkonttori Suomessa. Toimilupa voidaan myontdd myos perustettavalle yhti-
olle ennen sen rekisterdimista.

48
Toimilupapdcitos

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvitta-
vat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pédtos on kuitenkin aina tehtévd 12 kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos péétosté ei ole annettu saddetyssd maéra-
ajassa, hakija voi tehdd valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan talloin
kohdistuvan hakemuksen hylkadvaan padtokseen. Tallaisen valituksen voi tehdd, kunnes paa-
tos on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paatoksen antamisesta muutoksenhakuvi-
ranomaiselle, jos péddtds on annettu valituksen tekemisen jdlkeen. Muutoksenhakuun sovelle-
taan muutoin Finanssivalvonnasta annettua lakia.

58
Toiminnan aloittaminen

Sdilytysyhteisd voi aloittaa toimintansa, vilittomaésti sen jilkeen, kun toimilupa on mydnnet-
ty, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimilupa on myonnetty perustettavalle yrityk-
selle, sdilytysyhteison tulee lisdksi olla rekisterdity. Séilytysyhteison on ilmoitettava Finanssi-
valvonnalle, milloin se aloittaa toimintansa.

6§
Sdilytysyhteison toimiluvan rekisterdinti
Finanssivalvonnan on ilmoitettava sdilytysyhteison toimilupa rekisteréitavaksi kaupparekis-

teriin. Perustettavalle sdilytysyhteisdlle myonnetty toimilupa rekisterdiddén samalla kun yritys
rekisterdiddén.

78
Sdilytysyhteison johtaminen

Sdilytysyhteisdd on johdettava ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti. Sdilytysyhteison johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkilGita, jot-
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ka eivdt ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hallituksella koko-
naisuutena sekd toimitusjohtajalla ja muulla toimivaan johtoon kuuluvalla on oltava sellainen
yleinen siilytysyhteisdtoiminnan ja siihen liittyvien merkittavien riskien tuntemus kuin séily-
tysyhteison toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitd4 sité, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoitta-
van hénen olevan ilmeisen sopimaton sdilytysyhteison johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa
ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtévaén.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuiten-
kin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtdvassd, jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa,
tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pi-
dettdva ilmeisen perusteltuna.

Sdilytysyhteison on ilmoitettava johtoon kuuluvia koskevista muutoksista viipymaéttd Fi-
nanssivalvonnalle.

83§

Sdilytysyhteison omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa véhintddn kymmenen prosenttia séilytysyhteison
osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa véhintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden
tuottamasta dénivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetéi sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen ar-
viota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoitta-
van hénen olevan ilmeisen sopimaton perustamaan tai omistamaan séilytysyhteisod; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa
ilmeisen sopimaton omistamaan sdilytysyhteisoa.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuiten-
kin jatkaa sdilytysyhteison omistajalle kuuluvan péaatosvallan kayttdmistd sailytysyhteisossa,
jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikut-
tavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettéva ilmeisen perusteltuna.

9§
Sdilytysyhteison vahimmdispddoma

Sdilytysyhteison osakepddoman on oltava vahintddn 730 000 euroa. Osakepddoman on olta-
va kokonaan merkitty toimilupaa myonnettiessa.

Sdilytysyhteisoon sovelletaan pddoman riittdvyyttd koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat
véhintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 315 tai 317 artiklan mukaisesti valitun menetelméin
perusteella laskettavia vaatimuksia. Sailytysyhteisolld on jatkuvasti oltava omia varoja vahin-
tddn 1 momentissa sdddetty maara.

10§
Eurooppayhtié sdilytysyhteisond
Edelld 2 §:ssd tarkoitettu lupa myoOnnetddn myos toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan

saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtdd kotipaik-
kansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on liséksi pyy-
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dettdvd lupahakemuksesta kyseisessd valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahastoyhtididen toi-
mintaa valvovan viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautu-
malla siten, ettd vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdidéén eu-
rooppayhtiond Suomessa.

11§
Merkittivit sidonnaisuudet

Sdilytysyhteison ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vililla oleva merkittdva
sidos ei saa estdd sdilytysyhteison tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivit my0dskédan
saa estdd téllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenki-
166n sovellettavat kolmannen maan sddnndkset ja hallinnolliset maéraykset.

Toimiluvan myontdmisen jilkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-
kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittdmaisti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

12§
Sdilytysyhteisond toimiva muu toimija

Sen estdmittd, mitd 2 §:ssé sdddetddn, sdilytysyhteisond voi toimia Suomen Pankki tai luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettu luottolaitos.

Sdilytysyhteisond voi lisdksi toimia luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3
momentissa tarkoitettu ulkomainen ETA-luottolaitos:

1) jolla on sivulitke Suomessa;

2) joka tayttdad tdiman luvun 9 §:ssd sdddetyt pddomavaatimukset; ja

3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu harjoittamaan sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettua
séilytysyhteisdtoimintaa.

13§
Sdilytysyhteison velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista
Sdilytysyhteison on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoi-
tuksena ei endd ole harjoittaa sdilytysyhteisotoimintaa. Hakemukseen on liitettidva sailytysyh-
teison yhtiokokouksen pditos toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen tekemisesté se-
ké selvitys siité, ettei sdilytysyhteisolld ole endd hoidettavana 21 Iuvun 1 §:ssé tarkoitettuja
tehtdvid.
14§

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa sdilytysyhteison toimilupa sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 26 §:ssd rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssé.

15§
Asiamiehen asettaminen

Jos sdilytysyhteison toimilupa peruutetaan, yhteiso asetetaan selvitystilaan, yhteison omai-
suus luovutetaan konkurssiin taikka yhteisé muutoin lopettaa toimintansa, eikd rahastoyhtio
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valittomasti ryhdy toimenpiteisiin uuden séilytysyhteison valitsemiseksi, sdilytysyhteis6on on
méadrittdva Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssé tarkoitettu asiamies huolehtimaan séily-
tysyhteison tehtévisté, kunnes varsinainen silytysyhteiso ottaa tehtdvénsi vastaan.

Jollei rahastoyhtié ryhdy toimenpiteisiin séilytysyhteison valitsemiseksi, Finanssivalvonnan
on ryhdyttidvd toimenpiteisiin rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen lakkauttamiseksi 19
luvun 8 ja 9 §:ssi tarkoitetulla tavalla.

21 luku
Séilytysyhteison tehtivit
1§

Sijoitusrahaston varojen sdilyttdminen

Sijoitusrahaston varat on sdilytettdvéd yhdessa sdilytysyhteisossa.

Sijoitusrahaston varat on pidettévé erillddn sdilytysyhteison omaisuudesta ja muiden asiak-
kaiden ja sijoitusrahastojen varoista seka sdilytettdva luotettavalla tavalla. Sijoitusrahaston va-
roja ei saa ulosmitata sdilytysyhteison velasta.

Sailytysyhteison on hoidettava tehtdvinsa huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti sijoi-
tusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien eduksi.

2§
Sdilytysyhteison muut tehtdviit

Sdilytysyhteison tehtavéné on:

1) varmistaa, ettid sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuissa ja lunastuksissa
noudatetaan tétd lakia ja sijoitusrahaston sdantja;

2) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien arvo lasketaan tdmén lain ja sijoitusra-
haston sddntdjen mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtion antamia toimeksiantoja, jolleivit ne ole tdimén lain tai rahastoyh-
tidn toimintaa koskevan muun lain tai sijoitusrahaston sééntojen vastaisia;

4) varmistaa, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvat maksut suoritetaan sijoi-
tusrahastolle yleisesti kdytossd olevassa madrdajassa;

5) varmistaa, ettd sijoitusrahaston tuotot kdytetddn tdmén lain ja sijoitusrahaston sdéntdjen
mukaisesti.

Sadilytysyhteison on varmistettava, ettd sijoitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmukaises-
ti ja etté rahasto-osuuksien merkitsemisen yhteydessé sijoittajien suorittamat tai ndiden lukuun
suoritetut maksut on vastaanotettu ja sijoitusrahaston kéteisvarat kirjattu sellaiselle kéteistilil-
le:

1) joka on avattu sijoitusrahaston tai sitd hoitavan rahastoyhtion tai sijoitusrahaston lukuun
toimivan séilytysyhteisén nimiss;

2) joka on avattu sijoituspalvelulain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuissa keskuspan-
kissa, talletuspankissa tai muussa valtiossa toimiluvan saaneessa talletusten vastaanottamiseen
oikeutetussa luottolaitoksessa; ja

3) jota yllépidetadn sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssé ja 3 §:n 2—4 momentissa séédettyjen
periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettujen médrdysten mukaisesti.

Jos 2 momentissa tarkoitettu kéteistili avataan sijoitusrahaston séilytysyhteison nimissé, tilil-
le ei saa kirjata mainitun momentin 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kéteisvaroja eikd sdily-
tysyhteison omia kéteisvaroja.
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38
Sdilytettivdt ja kirjattavat rahoitusvilineet

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvat rahoitusvilineet on annettava séilytysyhteison séilytetté-
vaksi, jolloin sdilytysyhteison on sdilytettava kaikki sellaiset rahoitusvilineet, jotka voidaan:

1) kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvélinetilille; tai

2) toimittaa fyysisesti séilytysyhteisolle.

Sdilytysyhteison on kirjattava 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet rahoitus-
vilinetilille sijoitusrahaston tai sitd hoitavan rahastoyhtion nimiin sijoituspalvelulain 9 luvun 1
§:ssé ja 2 §:n 3 momentissa sdddettyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettujen méédrdysten mu-
kaisesti siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan kyseiselle sijoitusrahastolle
tdmén lain mukaisesti.

Sailytysyhteison on sdilytettdva sijoitusrahaston muut kuin 1 momentissa tarkoitetut varat si-
ten, ettd varojen kuuluminen sijoitusrahastolle voidaan todentaa rahastoyhtién toimittamien
tietojen tai muun ulkopuolisen néytdn perusteella. Sdilytysyhteison on jatkuvasti ylldpidettéva
ndité varoja koskevia tietoja.

Sadilytysyhteison on toimitettava rahastoyhtidlle sddnnéllisesti luettelo tdssd pykaldssa tar-
koitetuista sijoitusrahaston varoista.

48
Kielto kdyttdd sdilytettdivdnd olevia varoja

Sdilytysyhteiso ei saa kayttdd sdilytettivand olevia 3 §:n 1 momentissa tarkoitettuja varoja
uudelleen omaan tai kolmannen osapuolen lukuun. Uudelleenkéyttokielto koskee kaikkia sdi-
lytettdvénd olevia varoja koskevia liiketoimia.

Sdilytysyhteison sdilytettdvind olevia varoja voidaan kayttda uudelleen sijoitusrahaston lu-
kuun, jos:

1) sailytysyhteisd noudattaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion ohjeita;

2) uudelleenkéyttd on sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaista; ja

3) litketoimi on suojattu omistusoikeuden siirtdvdn jéarjestelyn yhteydessd sijoitusrahastoa
hoitavan rahastoyhtion vastaanottamilla riittévillé ja likvideilld vakuuksilla.

Edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetun vakuuden markkina-arvon on oltava vihintdin
uudelleenkéytettidvien varojen markkina-arvo hinnanerolla korotettuna.

58
Sdilytystoiminnan ulkoistamisen edellytykset

Sdilytysyhteiso ei saa ulkoistaa 2 §:ssd tarkoitettuja valvontatehtévia.

Siilytysyhteiso saa ulkoistaa 3 §:ssé tarkoitetun rahoitusvélineiden ja muiden varojen sdilyt-
tdmisen vain, jos:

1) ulkoistamiselle on olemassa objektiivinen peruste;

2) ulkoistamista ei tehda téssé laissa sdddettyjen vaatimusten vélttdmiseksi;

3) sdilytysyhteiso valitsee huolellisesti palveluntarjoajan, jolle se aikoo ulkoistaa toiminnon;

4) siilytysyhteiso valvoo palveluntarjoajaa, jolle se on ulkoistanut sdilyttdmisen, ja arvioi
sddnndllisesti sen toimintaa.

Mité 4 §:ssé sdddetddn sdilytysyhteisostd, sovelletaan myos 2 momentissa tarkoitettuun pal-
veluntarjoajaan.
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Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteisd on ulkoistanut 2 momentissa tarkoitettujen rahoitusva-
lineiden j ja muiden varojen sdilyttdmisen, voi siirtdd sailyttimisen edelleen 2 ja 3 momentissa
ja 6 §:ssd sdddetyin edellytyksin.

6§
Palveluntarjoaja sdilyttdjind

Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteiso ulkoistaa 3 §:ssé tarkoitettujen varojen séilyttdmisen,
on tiytettidvé seuraavat vaatimukset:

1) silld on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat riittdvét ja oikeasuhteiset sille uskottujen si-
joitusrahaston varojen luonne ja monimuotoisuus huomioon ottaen;

2) 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahoitusvéilineiden osalta:

a) se on toiminnan vakautta koskevan sddntelyn ja valvonnan alainen ja sitd koskee vahim-
méispddomavaatimus;

b) sille tehddan méardajoin ulkopuolinen tarkastus, jolla varmistetaan, ettd rahoitusvélineet
ovat sen hallussa;

3) se pitdd sdilytysyhteison asiakkaiden varat erillddn omista varoistaan ja sdilytysyhteison
varoista siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan tietyn séilytysyhteison asiak-
kaille;

4) se toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kolmannen osapuolen mak-
sukyvyttomyystapauksessa sen sdilyttdmat sijoitusrahaston varat eivét ole jaettavissa kolman-
nen osapuolen velkojille tai realisoitavissa ndiden hyvéksi;

5) se noudattaa 1 §:n 1 momentissa, 3 §:n 1—3 momentissa, 4 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa
saddettyja velvollisuuksia ja kieltoja.

78
Sdilytystoiminnan ulkoistaminen kolmanteen maahan

Sailytysyhteiso saa ulkoistaa rahoitusvélineiden sdilyttimisen myds sellaiselle kolmannessa
maassa toimivalle paikalliselle yhteisélle, joka ei tdytd 6 §:n 2 kohdan a alakohdassa sdddetty-
jé vaatimuksia, jos kolmannen maan lainsddddnndssé edellytetddn, ettd paikallisen yhteison tu-
lee sdilyttdéd rahoitusvilineitd eikd yksikddn paikallinen yhteiso téytd sdédettyjd vaatimuksia.
Sailyttdmisen ulkoistaminen on sallittua vain siiné laajuudessa kuin kolmannen maan lainsaé-
dénto sitd edellyttdd ja vain niin kauan kuin ulkoistamista koskevia vaatimuksia tdyttivid pai-
kallisia yhteisojé ei ole. Lisdksi edellytyksend on, etti:

1) rahasto-osuudenomistajille on ennen sijoituksen tekemisté ilmoitettu:

a) mahdollisuudesta séilyttimisen ulkoistamiseen kolmannen maan lainsdédédnndssé olevien
rajoitusten vuoksi;

b) tilanteista, joissa sdilyttdmisen ulkoistaminen on perusteltua;

¢) sdilyttdmisen ulkoistamiseen liittyvista riskeistd; ja

2) sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtié on méérannyt sdilytysyhteison ulkoistamaan rahoi-
tusvilineiden sdilyttimisen paikalliselle yhteisolle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteiso voi siirtdéd edelleen sille mainitun momentin mukai-
sesti ulkoistetun séilyttdmisen mainitussa momentissa sdddetyin edellytyksin.

8§

Sdilytysyhteison toiminnan jdrjestiminen
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Sailytysyhteison toiminta on jarjestettdva luotettavalla tavalla. Sdilytysyhteison on asianmu-
kaisin toimin varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, sisdisen valvontansa toimi-
vuus sekd toimintansa jatkuvuus ja sddnnonmukaisuus kaikissa tilanteissa.

Sdilytysyhteisolld on oltava rahoitusvélineiden séilyttimiseen rahoitusvilinetileillé tarvittava
kirjanpitojérjestelmd, toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat hallintomenette-
lyt, sisdiset valvontamekanismit ja riskinarviointimenettelyt sekd valvonta- ja turvajirjestelyt
tiedonkaésittelyjarjestelmid varten.

Sadilytysyhteison on toteutettava sellaiset organisaatio- ja hallintojérjestelyt, joiden avulla
voidaan toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi ja ehkéise-
miseksi. Sdilytysyhteison on eturistiriitatilanteiden syntyessa varmistettava, ettd sen asiakkaita
kohdellaan tasapuolisesti.

Sailytysyhteisdn on huolehdittava sen suorittamia palveluja, toimintoja ja liiketoimia koske-
vien tietojen ylldpitdmisesti siten, ettd Finanssivalvonta saa pyynnostad sdilytysyhteisolta tassa
laissa sdddetyn tehtdvéan hoitamiseksi tarpeelliset tiedot.

93§
Eturistiriitatilanteiden vdlttdminen

Sdilytysyhteiso ei saa harjoittaa toimintaa, jossa voi syntyé eturistiriitatilanteita sen ja sijoi-
tusrahaston, sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien tai sijoitusrahastoa hoitavan rahasto-
yhtion vélilld. Edelld tarkoitettua toimintaa saa kuitenkin harjoittaa sen estdmaéttd, mité 6 luvun
2 §:n 3 momentissa sdddetddn, jos sailytystehtdvien hoitaminen on toiminnallisesti ja hierark-
kisesti erotettu sdilytysyhteison muista tehtdvistd, mahdolliset eturistiriitatilanteet pyritddn
valttdimadn ja eturistiriitatilanteiden syntyessd niistd ilmoitetaan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille.

10§
Sdilytysyhteison ilmoitus Finanssivalvonnalle

Jos sdilytysyhteiso péittidd olla noudattamatta rahastoyhtion toimeksiantoa tai se havaitsee
rahastoyhtion 2 §:n 1 momentin mukaisessa toiminnassa muutoin huomautettavaa, eikd yhtio
peruuta pdétdstddn tai muuta toimintatapaansa, siilytysyhteison on ilmoitettava asiasta Finans-
sivalvonnalle.

11§
Sdilytysyhteisosopimus

Rahastoyhtion ja séilytysyhteison on sovittava kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston varo-
jen sdilyttdmisestd seka siihen liittyvistd tehtdvistd. Sopimuksen tulee siséltdd madrdykset osa-
puolten vilisestd tictojenvaihdosta ja sdilytysyhteison vaihtamisesta.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamaansa sijoitusrahastoa koskeva 1 momentissa tarkoitet-
tu sopimus ja siihen tehdyt muutokset vélittdmaésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Rahastoyhtion on pyydettéessé esitettéivd rahasto-osuudenomistajalle tai sellaiseksi aikovalle
1 momentissa tarkoitettu sopimus tai sen jéljennds.

12§

Sdilytysyhteison kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon
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Jos sdilytysyhteiso aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuk-
sen 8 artiklan mukaisesti, sdilytysyhteison on ldhetettdva Finanssivalvonnalle jdljennds maini-
tun artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteos-
ta viipymaittd sen jilkeen, kun séilytysyhteiso on ilmoittanut suunnitelman rekisterditavéksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todis-
tusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun pykélén 2
momentissa tarkoitetun luvan myontdmisté, ettd sdilytysyhteiso ei ole noudattanut kotipaikan
siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdénnoksid. Luvan saa antaa
ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:mn 2 momentissa tarkoitetusta
médrdpdivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

13§
Sdilytysyhteison osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos sdilytysyhteiso osallistuu rajat ylittdvédn sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan ta-
lousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa tillaista sulautumista koskevaa eurooppayh-
tidlain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtiélain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tarkoitettua todis-
tusta taikka jakautumista koskevaa osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen todistuksen koh-
teena olevan luvan myontdmistd, ettd sédilytysyhteiso ei ole noudattanut sulautumista, jakau-
tumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdénnoksid taikka tdmén
lain 20 luvun 12 §:n 2 momenttia. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyh-
tidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarapai-
véstd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta luvan kohteena olevaa menet-
telya.

Toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtié voi sulautumisen tai jakautumisen jalkeen
jatkaa sdilytysyhteison toimintaa Suomessa 20 luvun 12 §:n 2 momentissa sdddetyin edelly-
tyksin.

14§
Tietojen antaminen Finanssivalvonnalle

Sdilytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosté sdilytysyhteisol-
ta kaikki sellaiset sijoitusrahastoa ja sitd hoitavaa rahastoyhtiotd koskevat valvonnan kannalta
tarpeelliset tiedot, jotka sdilytysyhteisoé on saanut tehtdvidan hoitaessaan.

Jos sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtid, Finanssivalvonnan on toimitettava
viipymattd 1 momentin nojalla saamansa tiedot ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimivaltaisel-
le viranomaiselle.

VIII
RAJAT YLITTAVA TOIMINTA
22 luku
Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla

1§

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikkeen vdlitykselld
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Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen rahastoyhtion iséntivaltioon, on ilmoitetta-
va siitd hyvissa ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seuraavat tiedot
ja selvitykset:

1) rahastoyhtion iséntévaltio, jonka alueelle rahastoyhtio aikoo perustaa sivuliikkeen;

2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka siséltdd tiedot siité, mité toimintaa ja miten rahas-
toyhtio aikoo harjoittaa rahastoyhtion isdntdvaltiossa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta
seka kuvaus riskienhallintamenetelmistd ja kuvaus isdntdvaltiossa toteutettavista sijoitusrahas-
todirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyista ja jarjestelyista;

3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;

4) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkildista;

5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelméstd tai sen puuttumi-
sesta.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syyté epdilld rahastoyh-
tion hallinnollisten rakenteiden ja varojen riittdvyyttd, sen on kahden kuukauden kuluessa 1
momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitettava tiedot sivuliikkeen perus-
tamisesta rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja ilmoitettava téstéd ra-
hastoyhtidlle. Finanssivalvonta voi kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen vastaanottamisesta paittda olla tekemaéttd tédllaista ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei
sivuliikkeen perustaminen tayta sivuliikkeen perustamiselle asetettuja vaatimuksia. Sivuliiket-
td ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta on kieltdytynyt tekemaésti ilmoitusta.

Jos rahastoyhtid aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion iséntévaltiossa, Finanssivalvon-
nan on liitettdva isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ldhetettdvain ilmoitukseen todis-
tus siitd, ettd rahastoyhtiolla on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tie-
dot niita sijoitusrahastotyyppeja mahdollisesti koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahasto-
yhtiolld on toimilupa.

Sivuliike saa aloittaa litketoiminnan, kun rahastoyhtié on saanut rahastoyhtion isdntdvaltion
toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksen tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden kuukauden ku-
luttua siitd, kun edelld tarkoitettu viranomainen on vastaanottanut 1 momentissa tarkoitetut
tiedot.

Jos 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
kirjallisesti muutoksista viimeistédén kuukautta ennen niiden voimaantuloa Finanssivalvonnalle
seka rahastoyhtion iséntivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 1 momentissa tarkoitetut ja 2 momentin mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava siité rahastoyhtion isédntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti koske-
viin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiélla on toimilupa, on tehty muutoksia, Finanssival-
vonnan on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion iséntavaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
ja muutettava vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen siséltyvét tiedot.

Mitd 4 luvun 2 §:ssé sdddetéén, ei sovelleta rahastoyhtion sivuliikkeen vélitykselld harjoit-
tamaan toimintaan.

28
Lupa sivuliikkeen perustamiseen

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun kuin 1 §:ssé tarkoitettuun valtioon,
on haettava lupa sivuliikkeen perustamiseen Finanssivalvonnalta. Lupa on myonnettivi, jos
sivuliikkeen valvonta on riittavasti jarjestettavissa ja jos sivuliikkeen perustaminen ei rahasto-
yhtion hallinto ja taloudellinen tila huomioon ottaen ole omiaan vaarantamaan rahastoyhtion
toimintaa. Lupahakemuksesta on pyydettdvd Suomen Pankin lausunto. Finanssivalvonnalla on
oikeus luvan hakijaa kuultuaan, asettaa lupaan sivuliikkeen toimintaa koskevia, valvonnan
kannalta valttdméattomia rajoituksia ja ehtoja.
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Lupahakemukseen liitettévistd selvityksistd sdddetéédn valtiovarainministerion asetuksella.

38
Finanssivalvonnan oikeus vaatia luvan edellytysten tdyttamistd

Jos rahastoyhtio ei tdytd 1 tai 2 §:ssd sdddettyjd edellytyksid, Finanssivalvonta voi asettaa
madrdajan asiantilan korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta tdytetd mddrdajan kuluessa, soveltaa
19 luvun 2 §:44 toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta.

48
Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikettd perustamatta

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 luvun 2 §:ssé tarkoitetun toiminnan harjoittamisen ra-
hastoyhtion isdntévaltiossa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin etuki-
teen Finanssivalvonnalle. [Imoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion iséntévaltio, jonka alueella rahastoyhtié aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka sisdltdi tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhti6 aikoo
harjoittaa isdntdvaltiossa, sekd kuvaus rahastoyhtion riskienhallintamenettelyisté ja isdntdval-
tiossa toteutettavista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toimenpiteistd, me-
nettelyistd ja jarjestelyista.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanot-
tamisesta toimitettava tiedot asiasta rahastoyhtion iséntdvaltion toimivavaltaiselle viranomai-
selle. Jos rahastoyhtid aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion isdntdvaltiossa, ilmoitukseen
on liitettdva lisdksi todistus siitd, ettd rahastoyhtiolla on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toi-
miluvan laajuudesta ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppejé koskevista rajoituksista, joiden hoi-
toon rahastoyhtiolld on toimilupa. Ilmoitukseen on liitettéiva tiedot sijoittajien suojaksi tarkoi-
tetusta suojajarjestelmésti tai sen puuttumisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista
kirjallisesti etukéteen Finanssivalvonnalle sekd rahastoyhtion isdntidvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppeja mahdol-
lisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa, on tehty muutoksia,
Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle ja muutettava vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen siséltyvit tie-
dot.

Téssd pykildssd tarkoitettuun rahastoyhtiodn sovelletaan 4 luvun 2 §:44 eturistiriitojen vélt-
tdmisesta.

58
Toiminnan aloittaminen muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamisen muun kuin ETA-valtion alueella perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissi
ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle, mitd toimintaa sekd misséd ja miten rahastoyhtié aikoo
harjoittaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista
etukdteen Finanssivalvonnalle sekd asianomaisen valtion Finanssivalvontaa vastaavalle val-
vontaviranomaiselle.

6§
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Yhteissijoitusyrityksen hoitaminen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Sijoitusrahaston hoitamiseen rahastoyhtion iséntévaltiossa ei sovelleta tdmén lain sdédnnoksid
siltd osin kuin kysymys on 24 luvun 9 §:n 1 momentissa mainituista toiminnoista ja tehtévista.
Rahastoyhtion on kuitenkin noudatettava tdmén lain sdénnoksid rahastoyhtion tehtévien ul-
koistamista koskevista jérjestelyisté, riskienhallintamenettelyistd, toiminnan vakautta koske-
vista vaatimuksista ja niiden valvonnasta, rahastoyhtion raportointivaatimuksista sekéd organi-
saatiosta.

Finanssivalvonta valvoo, ettd rahastoyhtié noudattaa 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksia.

738
Rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa hoita-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on
ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle. [Imoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimiseksi
sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-osuuksia mark-
kinoi sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio;

2) sijoitusrahaston sdénnot, rahastoesite, viimeisin toimintakertomus ja sen jalkeinen puoli-
vuotiskatsaus 9 §:n 2 momentin 3 kohdan mukaisina kdannoksini;

3) avaintietoesite 9 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaisena kdfdnndksena.

Finanssivalvonnan on tarkastettava 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liitteend olevat
asiakirjat ja toimitettava ne viimeistddn kymmenen tyopdivan kuluttua vastaanottamisesta si-
joitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Finanssivalvonnan
on liitettdva asiakirjoihin lisdksi todistus siitd, ettd sijoitusrahasto tdyttdd tdssé laissa sdddetyt
vaatimukset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélittomésti rahastoyhtiolle tai ulkomaiselle ETA-
rahastoyhtidlle ilmoituksen ja todistuksen toimittamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Rahastoyhti tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio
saa aloittaa rahasto-osuuksien markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa
ilmoituspdivésta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja 2 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava
kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kédytetylld kielelld. Finanssivalvonta ja sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen voivat sopia siitd, ettd ilmoitus ja
todistus toimitetaan kummankin jasenvaltion virallisella kielell4.

Finanssivalvonnan on siirrettdva ja arkistoitava tdssd pykaldssa tarkoitetut asiakirjat sahkoi-
sestl.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetddn ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoitusyritys-
td koskevan todistuksen muodosta ja siséllostd sekd sdhkoisestd ilmoitusmenettelysté.

8§

Rahastoyhtion velvollisuus pitdd asiakirjat ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen saatavil-
la

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on huolehdittava, ettd 7 §:n 1 momentin 2
ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset ovat sijoitusrahaston vas-
taanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla rahastoyhtion ja ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion internetsivuilla. Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on pidet-
tiavé kyseiset asiakirjat ja kiddnnokset ajan tasalla. Niiden on ilmoitettava sijoitusrahaston vas-
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taanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja
ilmoitettava, missd ndma asiakirjat ovat saatavilla sdhkdisessd muodossa.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti etukéteen sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille 7 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitettuihin jérjestelyihin tehtivistd muutoksista.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat maéédrdykset sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viran-
omaisten oikeudesta saada 7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat timén pyka-
lan 1 momentin mukaisesti.

93§
Tiedonantovelvollisuus ulkomailla

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka markkinoi Suomessa hoitamansa si-
joitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on annettava
sielld sijoittajille samat tiedot ja asiakirjat, jotka yhtion on annettava 15 luvun mukaan Suo-
messa.

Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on annettava seuraavasti:

1) tiedot ja asiakirjat on annettava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion lainsdddan-
non mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 15 luvun sddanndsten soveltamista;

2) sijoitusrahaston avaintietoesite on kédénnettivd sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielisté taikka sen toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymadlle kielelle;

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintietoesite on kddnnettdva rahastoyhtion valinnan mu-
kaan sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisis-
ta kielistd taikka sen toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymalle kielelle tai kansainvéliselld
rahoitusalalla yleisesti kédytetylle kielelle.

Rahastoyhtio ja ulkomainen ETA-rahastoyhtio vastaa 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
tujen kdannosten laadinnasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liitkkeeseenlasku- ja lu-
nastushinnat on julkistettava tdman lain mukaan méasrdytyvani ajankohtana.

10 §
Finanssivalvonnan velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Fi-
nanssivalvonnalle, ettei rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié noudata sijoitusrahas-
ton rahasto-osuuksien markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektii-
vin tiytdntoonpanemiseksi annetuista sddnnoksistd ja niiden noudattamisen valvonta ei kuulu
asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille, Finanssivalvonnan on ryhdyttava
asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sdédnndsten vastainen toiminta lopete-
taan.

11§
Sijoitusrahaston markkinointi muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtié saa markkinoida sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myos muussa kuin ETA-
valtiossa. Finanssivalvonnan on tarvittaessa annettava rahastoyhtiolle hakemuksesta viipymat-
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ta todistus siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva sijoitusrahasto on rekisterdity Suomessa ja
etti se on Finanssivalvonnan valvonnassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroo-
pan komissiolle niisté yleisistd vaikeuksista, joita rahastoyhtilld on hoitamansa sijoitusrahas-
ton rahasto-osuuksien markkinoinnissa kolmannessa maassa.

23 luku

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

1§
Notifikaatioilmoitus

Yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa, jos sen kotivaltion toimivaltai-
nen viranomainen on ilmoittanut markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Ilmoituk-
sessa on oltava:

1) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi
Suomessa ja maininta siitd, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissijoitusyri-
tystd hoitava rahastoyhtio;

2) yhteissijoitusyrityksen sddnnot tai perustamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin toiminta-
kertomus ja sen jilkeen julkistettu puolivuotiskatsaus 6 §:n 2 momentin mukaisina kdanndksi-
ni;

3) avaintictoesite 6 §:n 2 momentin mukaisena kddnnoksena;

4) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen todistus siitd, ettd yhteissi-
joitusyritys tayttad sijoitusrahastodirektiivissa sdddetyt vaatimukset.

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, kun yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sille 1 momentissa tarkoitettu-
jen asiakirjojen toimittamisesta Finanssivalvonnalle.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja todistus on toimitettava kansainvéliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kdytetylld kielelld, jos Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen eivit sovi niiden toimittamisesta kummankin valtion virallisella
kielella.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siité, ettdi 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut
asiakirjat ja tarvittaessa niiden kddnnokset ovat Finanssivalvonnan saatavilla sahkoisesti. Yh-
teissijoitusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja
ilmoitettava, missi ne ovat saatavilla sdhkoisesti.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuihin jérjestelyihin tehtavistd muutoksista.

Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja arkistoitava tdssd pykéldssd tarkoitetut asiakirjat
sahkoisesti.

Sdhkoisestd ilmoitusmenettelystd sdddetidn lisdksi komission notifiointiasetuksessa.

28
Markkinoinnin jdrjestiminen
Yhteissijoitusyrityksen on timén lain mukaisesti toteutettava osuuksien markkinoimiseksi
tarvittavat jarjestelyt:

1) maksujen suorittamiseksi osuudenomistajille;
2) osuuksien lunastamiseksi;
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3) niiden asiakirjojen ja tictojen saatavilla pitdmiseksi, jotka yhteissijoitusyritys on velvolli-
nen antamaan.

Ennen osuuksien markkinoimisen lopettamista yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava paa-
toksestddn Finanssivalvonnalle ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus vahintdén yhdessa valta-
kunnallisessa sanomalehdessi. [lmoituksessa on annettava tiedot siité:

1) miten osuudenomistajille tarkoitetut maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten osuuksien lunastamisvaatimukset esitetidén ja missé;

3) miten asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvollinen julkistamaan, pidetdan
saatavilla ja miss4.

38
Markkinointivaatimuksia koskevien tietojen pitdminen saatavilla

Finanssivalvonnan on pidettdvéd internetsivuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista ja
madrdyksistd, jotka eivdt kuulu sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan, mutta joilla on eri-
tyistd merkitystd 2 §:ssd tarkoitetuissa jérjestelyissd Suomessa. Tiedot on pidettivé saatavilla
selkedlla tavalla ja kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylla kielella.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan komission sulautumisdirektiivin taytantéonpa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat sddnnokset 1 momentissa tarkoitettujen tietojen laajuudesta.

48
Yhteissijoitusyrityksen oikeudelliseen muotoon viittaaminen

Yhteissijoitusyritys voi kdyttdd Suomessa toimintaa harjoittacssaan nimessddn tai toi-
minimessdén samaa viittausta oikeudelliseen muotoonsa, jota se kiyttdd kotivaltiossaan.

5§

Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa velvoitteiden rikkomisesta yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltioon

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo osuuksien
markkinoinnissa velvoitteita, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tiytdntoonpanemiseksi
annetuista sddnndksistd mutta joiden valvonta ei kuulu Finanssivalvonnan toimivaltaan, sen on
ilmoitettava asiasta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonnalla on oikeus ryhtyé sijoittajien suojaamiseksi tarvittaviin toimenpiteisiin
Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n mukaisesti. Finanssivalvonnalla on oikeus kieltdé yh-
teissijoitusyritystd jatkamasta osuuksien markkinointia Suomessa, jos yritys jatkaa toimintaan-
sa sijoittajien etujen vastaisella tavalla:

1) huolimatta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista
toimenpiteisti;

2) koska toimenpiteet osoittautuvat riittiméttomiksi; tai

3) koska toimenpiteiti ei toteuteta kohtuullisessa ajassa.

Finanssivalvonnan on ennen toimenpiteisiin ryhtymistd ilmoitettava niistd yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toteutta-
mistaan toimenpiteistd viipymaéttd Euroopan komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle. Finanssivalvonta voi 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden sijasta tarvitta-
essa saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltavaksi.

6§
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Yhteissijoitusyrityksen tiedonantovelvollisuus

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi osuuksiaan Suomessa, on tdimén lain mukaisesti an-
nettava sijoittajille Suomessa ne tiedot ja asiakirjat ja niihin tehdyt muutokset, jotka sen on
annettava sijoittajille yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodirektiivin IX luvun
perusteella. Yhteissijoitusyrityksen on annettava ainakin seuraavat asiakirjat ja tiedot:

1) sddnnot tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite;

3) avaintictoesite;

4) toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus;

5) osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastushinta.

Avaintietoesite ja sithen tehdyt muutokset on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Fi-
nanssivalvonnan hyviksymaélld muulla kielelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut muut asiakir-
jat ja tiedot ja niihin tehdyt muutokset on julkistettava yhteissijoitusyrityksen valinnan mu-
kaan suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyviksymalld muulla kielelld taikka
kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld. Yhteissijoitusyritys vastaa kddnnds-
ten laadinnasta.

24 luku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

1§
Sivuliikkeen perustaminen

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid saa perustaa sivuliikkeen Suomeen sen jélkeen, kun sen ko-
tivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sivuliikkeen perustamisesta Finanssival-
vonnalle. [Imoituksessa on oltava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka siséltd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahas-
toyhtié aikoo harjoittaa Suomessa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta sekd kuvauksen ris-
kienhallintamenetelmistd ja kuvauksen 8 §:ssé tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja
jérjestelyista;

2) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista tilata ja saada;

3) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkildista;

4) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelméasti tai sen puuttumi-
sesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtioé aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 1 momentissa
tarkoitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siité, ettd rahastoyhti6lld on 2 luvun 1 §:ssé tar-
koitettua toimilupaa vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot
niitd sijoitusrahastotyyppeja koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toimi-
lupa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimintaan sovelletaan 4 luvun 1 §:44ja2 §:n 1
ja 2 momenttia.

Sivuliike saa aloittaa toimintansa kahden kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta sai
1 momentissa tarkoitetut tiedot. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa ilmoituk-
sen vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa varten sivuliikkeeltd vaadittavista tiedoista.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kirjallisesti 1 momentin
1—3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin tulevista muutoksista viimeistdan kuukautta ennen nii-
den voimaantuloa.
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Jos 2 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa har-
joittaa toimintaa Suomessa sivuliikkeestd kdsin edellyttden, ettd Finanssivalvonta saa ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 2 mo-
mentissa tarkoitettua todistusta koskevat pdivitetyt tiedot.

28
Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

Ulkomaisella ETA-rahastoyhtidlld on oikeus harjoittaa toimintaa Suomessa perustamatta ty-
téryritysté tai sivuliiketta.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa aloittaa toiminnan Suomessa sen jalkeen, kun sen koti-
valtion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut asiasta Finanssivalvonnalle. [Imoituksessa
on oltava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimintasuunnitelma, joka sisiltda tiedot siitd, mité
toimintaa ja miten rahastoyhtié aikoo harjoittaa Suomessa, sekéd kuvaus rahastoyhtion riskien-
hallintamenetelmistd ja kuvaus 8 §:ssd tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyisté ja jarjeste-
lyistd. Lisdksi ilmoituksessa on oltava tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestel-
masté tai sen puuttumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 2 momentissa
tarkoitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on 2 luvun 1 §:ssé tar-
koitettua toimilupaa vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtién toimiluvan laajuudesta ja tiedot
niitd sijoitusrahastotyyppeji koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toimi-
lupa.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen jilkeen aloittaa
palvelujen tarjoamisen Suomessa. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa varten ulkomaiselta ETA-rahastoyhtiolta
vaadittavista tiedoista. Sijoitusrahaston perustamisesta Suomeen ja sen toiminnasta sdédetéan
3—10 §:ssé.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti etukéteen Finanssivalvonnalle 2
momentissa mainittuihin tietoihin tulevista muutoksista.

Jos 3 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa har-
joittaa 1 momentin mukaisesti toimintaa Suomessa edellyttden, ettd Finanssivalvonta saa
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 3
momentissa tarkoitettua todistusta koskevat péivitetyt tiedot.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnista Suomessa sdddetdén 23 luvun 1—S5 §:ssé.

38
ETA-rahastoyhtion lupa sijoitusrahaston perustamiseen

Finanssivalvonta myontéd hakemuksesta ulkomaiselle ETA-rahastoyhtidlle luvan perustaa
sijoitusrahasto Suomeen. Luvan saamisen edellytyksend on, ettd Finanssivalvonta hyvéksyy
sijoitusrahaston sdénnot ja niiden muutokset 8 luvun mukaisesti ja sdilytysyhteison valinnan.

Lupahakemuksessa on sdantdjen ja séilytysyhteis6d koskevien tietojen lisdksi oltava:

1) selvitys siitd, ettd hakijalla on kotivaltiossaan lupa hoitaa sijoitusrahastoja ja lupa markki-
noida niiden rahasto-osuuksia kotivaltiossaan;

2) ilmoitus perustettavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison 20 luvun 7 §:ssd tarkoitetuista
vastuuhenkilGista;

3) rahastoyhtion ja sdilytysyhteison vélinen 21 luvun 11 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopi-
mus;

4) tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoimiseen liittyvien tehtivien ulkoistamista koskevista
jérjestelyista.
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Edelld 1 momentissa tarkoitetussa hakemuksessa voidaan viitata toimitettuihin tietoihin, jos
ulkomainen ETA-rahastoyhtio jo hoitaa Suomessa saman tyyppisid sijoitusrahastoja. Finans-
sivalvonnalla on oikeus pyytdd sen valvontavastuulla olevien sddnndsten noudattamisen var-
mistamiseksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisilta viranomaisilta tar-
peellisia selvennyksié ja tietoja 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista seké 1
§:n 2 momentissa ja 2 §:n 3 momentissa tarkoitetun todistuksen perusteella siitd, kuuluuko sen
tyyppinen sijoitusrahasto, jolle lupaa haetaan, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan pii-
riin.

48
Lupahakemuksen hylkdidminen

Finanssivalvonnan on hylattdva ulkomaisen ETA-rahastoyhtion 3 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettu hakemus, jos:

1) yhti6 ei tidytd 3 §:n 1 momentissa sdddettyjd vaatimuksia eikd noudata tité lakia 9 §:n
mukaisesti;

2) yhtiolla ei ole kotivaltionsa toimivaltaisten viranomaisten antamaa lupaa hoitaa sentyyp-
pistd sijoitusrahastoa, jolle lupaa haetaan; tai

3) yhti6 ei ole toimittanut 3 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja.

Ennen asian ratkaisemista Finanssivalvonnan on kuultava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia.

58
Lupahakemuksen kdsittelyn mddrdaika

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sijoitusrahaston perustamista koskeva hakemus on ratkais-
tava kahden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut
puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat.

6§
Velvollisuus ilmoittaa luvan edellytyksissd tapahtuvista muutoksista

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 3 §:n 2 momentin 3
kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja 4 kohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin jalkikéteen
tehdyisté olennaisista muutoksista.

Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston ulkomaista ETA-rahastoyhtiotéd tai
séilytysyhteisOa ei saa vaihtaa eikd sijoitusrahaston sdéntdja muuttaa ilman Finanssivalvonnan
hyvéksymista.

78

Finanssivalvonnan velvollisuus pitdd internetsivuillaan saatavilla soveltuva sddntely
Finanssivalvonnan internetsivuilla on pidettdvé saatavilla ne sijoitusrahastodirektiivin téy-
tantdonpanemiseksi annetut lait, asetukset ja hallinnolliset méaraykset, jotka koskevat sijoitus-

rahaston perustamista ja toimintaa, vahintddn yhdelld kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti
kéaytetylla kielell.

8§
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ETA-rahastoyhtion velvollisuus jdrjestid asiakasvalitusten kdsittely

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on tdimén lain mukaisesti toteutettava 23 luvun 2 §:ssd tar-
koitetut toimenpiteet ja otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt varmistaakseen, ettd ne
késittelevit asianmukaisesti sijoittajien tekemid valituksia ja sijoittajat voivat kayttad téysi-
maaraisesti oikeuksiaan. Sijoittajien on ndiden toimenpiteiden perusteella voitava tehda vali-
tuksensa suomen tai ruotsin kielell4.

Lisdksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on otettava kayttoon asianmukaiset menettelyt ja jar-
jestelyt tietojen asettamiseksi saataville yleison tai Finanssivalvonnan pyynnosté.

93§
Velvollisuus noudattaa Suomen lainsddddntod

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on noudatettava tétd lakia Suomessa hoitamansa sijoitusra-
haston:

1) sdéintdjen vahvistamiseen;

2) rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunastamiseen;

3) kokonaisriskin ja vipuvaikutuksen laskemiseen sekd muuhun sijoituspolitiikkaan ja sijoi-
tusrajoituksiin;

4) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

5) varojen arvonmééritykseen ja tilinpitoon;

6) liikkkeeseenlasku- ja lunastushinnan laskemiseen seké virheisiin, joita tehdéédn varojen net-
toarvon ja siihen liittyvén sijoittajien korvauksen laskemisessa;

7) tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoittamiseen;

8) rahastoesitteen, avaintietoesitteen ja méériaikaiskatsausten antamiseen sekd muihin tieto-
jen ilmoittamista ja raportointia koskeviin vaatimuksiin;

9) markkinoimiseksi tehtyihin jarjestelyihin;

10) osuudenomistajasuhteisiin;

11) sulautumiseen ja uudelleenj drjestelyihin;

12) purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;

13) rahasto-osuusrekisterin sisaltoon;

14) rahasto-osuudenomistajien dénioikeuksien ja rahasto-osuudenomistajien 1—13 kohtaan
liittyvien muiden oikeuksien kéyttoon.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion lupa- ja valvonta-
maksuihin sovelletaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annettua lakia (879/2008).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta antaa Verohallinnolle sen tehtdvien hoita-
miseksi tarvittavat tiedot sdddetddn verotusmenettelystd annetussa laissa (1558/1995).

10 §
ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittaminen ja kieltdminen

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla on Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja
Suomeen sivuliiketté perustamatta, ei noudata tétd lakia, Finanssivalvonta voi ryhtya Finans-
sivalvonnasta annetun lain 61 §:ssd sdddettyihin toimenpiteisiin. Jos ulkomainen ETA-
rahastoyhtid hoitaa Suomessa sijoitusrahastoa, Finanssivalvonta voi vaatia mainitun pykélédn 3
ja 6 momentissa tarkoitetussa tilanteessa rahastoyhtiotd lopettamaan sijoitusrahaston hoitami-
sen. Finanssivalvonta voi vaatia sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista asianomaista rahas-
toyhtiotd kuultuaan myds, jos sijoitusrahastoa hoitamisessa on olennaisesti rikottu Suomessa
yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa lainsdédantod. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
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edelld tarkoitetut toimenpiteet tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroo-
pan komissiolle.

Jos Finanssivalvonta katsoo Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 3 momentissa tarkoite-
tut ulkomaisen ETA-rahastoyhtién kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen toimenpiteet riit-
tdméttomiksi, se voi 1 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen sijasta ilmoittaa
asiasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Finanssivalvonta voi ennen 1 tai 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamista
kieltdd tdmén lain vastaisen toiminnan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuoksi vélttiméton
sijoittajien tai niiden henkil6iden etujen suojaamiseksi, joille palvelua on tarjottu. Finanssival-
vonnan on ilmoitettava téllaisista toimenpiteistd mahdollisimman nopeasti Euroopan komissi-
olle, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotival-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle.

25 luku

Ulkomaisia rahastoyhtioiti ja valvontayhteistyoti koskevat erityissdéinnokset

1§
Ulkomaisia ETA-rahastoyhtiditd koskevat erityissddnnékset

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld, sovel-
letaan, mitd 4 luvun 1 §:ssé sdéddetddn liiketoiminnan harjoittamiseen tarvittavista voimava-
roista ja menettelytavoista ja, mitd 2 §:ssd sdddetddn sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisesta.

Finanssivalvonta vastaa 1 momentin noudattamisen valvonnasta.

28
Sijoituspalvelulain sddnnosten soveltaminen

Edelld 2 Iuvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa sivuliikkeen vélitykselld harjoitta-
vaan ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavista sddnndksistd sdddetdéan lisdksi sijoitus-
palvelulain 1 luvun 6 §:n 1 momentissa.

38
Sijoittajien korvausrahastoon liittyminen

Edelld 2 §:ssé tarkoitetun ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen jdsenyydesta sijoitta-
jien korvausrahastossa séédetddn sijoituspalvelulain 11 luvun 18—25 §:ssé.

48
Sivuliikkeen ilmoittaminen kaupparekisteriin

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta tehdd sivuliikkeestd ilmoitus kaupparekis-
teriin sdddetdén kaupparekisterilain (129/1979) 13 a §:ssé.

Sen estdmattd, mitd muualla laissa sdddetddn toiminimestd, ulkomainen ETA-rahastoyhtio
voi Suomessa harjoittaa toimintaansa samalla toiminimelld kuin silld on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, ettd toiminimeen tehddin erottava lisdys, jos:

1) toiminimi ei selvisti erotu parempaa etuoikeutta nauttivista nimisté; tai
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2) on tarjolla vaara, ettd se on sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai tavaramerkkiin, jo-
hon jollain toisella on yksinoikeus Suomessa.

5§
Sivuliikkeen johtaja

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toiminnasta vastaa sivuliikkeen johtaja, joka
myos edustaa rahastoyhtioté sivuliikkeen toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeushenkild eikéd alaikdinen tai se, jolle on médratty
edunvalvoja, jonka toimintakelpoisuutta on rajoitettu tai joka on konkurssissa. Liiketoiminta-
kiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen sédddetdan liiketoimintakiellosta annetussa laissa
(1059/1985).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovelletaan, mitd 3 luvun 2 §:ssé
sdddetddn rahastoyhtion toimitusjohtajasta.

63§
Sivuliikkeen riskienhallinta

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid ei saa Suomessa harjoittamassaan toiminnassa ottaa niin
suurta riskid, ettd se vaarantaa sivuliikkeen asiakkaiden edut. Sivuliikkeelld on oltava toimin-
taansa néhden riittévét riskienhallintajirjestelmait.

738
Sivuliikkeen varautumisvelvollisuus

Mitd 4 luvun 9 §:ssé sdddetdéin varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaami-
sesta, koskee myds ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliiketté, jonka vélitykselld rahastoyh-
ti0 hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn ei kuitenkaan koske ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliiket-
té siltd osin kuin sivuliike on rahastoyhtion kotivaltion lainsd&ddnndn nojalla varmistanut teh-
tdviensd hoitamisen poikkeusoloissa 1 momenttia vastaavalla tavalla ja esittényt siitd Finans-
sivalvonnalle riittdvian selvityksen.

8§

Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaan tuntemista koskevien sddnndsten soveltaminen ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion sivuliikkeeseen

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimihenkilon salassapitovelvollisuuteen so-
velletaan 26 luvun 1 §:84, salassa pidettdvien tietojen luovuttamiseen 2 §:44, velvollisuuteen
tuntea asiakas 15 §:44 ja salassapitovelvollisuuden rikkomiseen 27 luvun 5 §:44.

Sen estdméttd, mitd 1 momentissa sdddetdidn, sivuliikkeelld on kuitenkin oikeus antaa edus-
tamansa rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnasta vastaavalle
yhteisolle sekd edustamansa rahastoyhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jotka tdmén lain mukaan
on ilmoitettava.

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta sdidetdsn Finanssivalvonnasta annetun lain 31
§:ssd.

98§
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Haasteen tiedoksiantaminen

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ulkomaiselle ETA-rahastoyhtidlle, jos se
on annettu tiedoksi sille, jolla on oikeus yksin tai yhdessé toisen kanssa edustaa rahastoyhtio-
ta.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista rahastoyhtion edustajista ole merkitty kaupparekis-
teriin, tiedoksianto voidaan toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle rahastoyhtion palve-
luksessa olevalle tai, jos tillaista henkil6é ei tavata, rahastoyhtion sivuliikkeen sijaintipaikan
poliisiviranomaiselle noudattaen lisdksi oikeudenkdymiskaaren 11 luvun 7 §:n 2—4 moment-
tia.

10§
Sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaamaan vahingon,
jonka hén on toimessaan tahallisesti tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen asiak-
kaalle tai muulle henkildlle rikkomalla tdti lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa koskevaa
sadannosta.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 luvussa ja
korvausvastuun jakaantumisesta 6 luvussa.

11§
ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen yhtion hoitaessa sijoitusrahastoa Suomessa

Finanssivalvontaa on kuultava ennen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruutta-
mista, jos yhti0 hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa. Ennen luvan peruuttamista Finanssivalvon-
nan on ryhdyttévé tarpeellisiin toimenpiteisiin sijoittajien etujen suojaamiseksi.

12 §
Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa sddnndsten vastaisesta toiminnasta

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumaton
toimija harjoittaa tai on harjoittanut sijoitusrahastodirektiivin vastaista toimintaa toisen ETA-
valtion alueella, sen on ilmoitettava tdstd asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viran-
omaiselle.

13§
Suomessa suoritettu valvontatoimenpide

Toisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynnodstd Suomessa suoritettavaan val-
vontatoimeen tai paikalla tehtdvéddn tarkastukseen tai tutkintaan sovelletaan Finanssivalvon-
nasta annetun lain 60 §:n 1—3 momenttia.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdytyd valvontayhteistyostd sidédetddn Finanssivalvonnas-
ta annetun lain 53 §:ssa.

Valvontayhteistyostd paikalla tehtdvisséd tarkastuksissa ja tutkinnoissa sdddetddn komission
notifiointiasetuksessa.

14 §
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Valvontayhteistyostd kieltdytyminen

Jos Finanssivalvonnan valvontayhteisty6td koskeva pyyntd on hylétty tai siithen ei ole vas-
tattu kohtuullisessa ajassa, Finanssivalvonta voi saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaisen kasiteltdviksi. Edellytyksend on, ettd Finanssivalvonnan pyynt6 koskee:

1) sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklan mukaista tietojen vaihtoa;

2) toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa paikalla tehtdvaa tarkastusta tai tutkintaa; tai

3) sen omien virkamiesten osallistumista toisessa ETA-valtiossa suoritettavaan tarkastuk-
seen tai tutkintaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten mukana.

15§
Finanssivalvonnan velvollisuus toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaisille viranomai-
sille sdddetiddn Finanssivalvonnasta annetun lain 52 §:ssi.

Finanssivalvonnan on tehtévd yhteisty0td rahastoyhtion isédntdvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd viimeksi mainittu viranomainen keraé rahastoyhtiol-
ta tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd rahastoyhtid noudattaa siihen isdntdvaltiossa
sovellettavia sadnnoksid.

Finanssivalvonnan on viipyméttéd ilmoitettava rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille rahastoyhtidssd havaituista ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olennaisesti ra-
hastoyhtion kykyyn hoitaa sijoitusrahastoon liittyvid tehtdvidén asianmukaisesti, seké liike-
toiminnan harjoittamista koskevien timén lain mukaisten vaatimusten rikkomisista.

Finanssivalvonnan on viipyméttd ilmoitettava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille rahastoyhtion Suomessa hoitamassa sijoitusrahastossa havai-
tuista ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa tehtévi-
dén asianmukaisesti tai noudattaa niitd tdmén lain mukaisia vaatimuksia, jotka kuuluvat Fi-
nanssivalvonnan valvontavastuulle.

Toimivaltaisten viranomaisten vilisestd tietojenvaihdosta sdddetddn komission notifioin-
tiasetuksessa.

16 §

Finanssivalvonnan ilmoitus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan ko-
missiolle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroo-
pan komissiolle tiedot niistd tapauksista, joissa:

1) 24 luvun 3 §:ssé tarkoitettu hakemus on hylétty;

2) Finanssivalvonta on pééttinyt olla tekeméttd 22 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua il-
moitusta toisen ETA-valtion viranomaiselle.

17§
Suomen viranomaisten ilmoittaminen
Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan
komissiolle ja ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille Finanssivalvonnasta annetun lain

71 §:n 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen Suomen viranomaisten nimet.

IX OSA

223



HE 243/2018 vp

ERINAISET SAANNOKSET
26 luku
Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus seki asiakkaan tunteminen
1§
Salassapitovelvollisuus

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallituksen jésen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja seki toi-
mihenkild ovat velvollisia pitimédén salassa, mitd he ovat tehtdvéssddn saaneet tietdéd rahasto-
osuudenomistajan tai jonkun muun taloudellisesta asemasta taikka liike- tai ammattisalaisuu-
desta.

Rahastoyhtio ja sidilytysyhteiso ovat oikeutettuja antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja
ainoastaan syyttéja- tai esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittimiseksi sekd muuten laissa
sellaisten tietojen saantiin oikeutetulle viranomaiselle.

28
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sen estdmattd, mitd 1 §:sséd sdddetdéin, rahastoyhtio saa luovuttaa 1 §:ssé tarkoitettuja tietoja
samaan konserniin, konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittymaan kuuluvalle yhtei-
sOlle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista, markkinointia sekd konsernin, kon-
solidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittyméin riskienhallintaa varten. Mitd edellé
sdddetiddn, ei koske henkilotietolain (523/1999) 11 §:ssi tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen
luovuttamista.

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa sdddetddn, rahastoyhtié saa luovuttaa asiakasrekisterissaan
olevia markkinointia seka asiakaspalvelua ja muita asiakassuhteen hoitamista varten tarpeelli-
sia tietoja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan taloudelliseen yh-
teenliittymaéin, jos tietojen vastaanottajaa koskee téssé laissa sdddetty tai sitd vastaava salassa-
pitovelvollisuus. Mitd edelld sdddetdén, ei koske henkilotietolain 11 §:ssd tarkoitettujen arka-
luonteisten tietojen luovuttamista.

38
Rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtio on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimatto-
muudesta aiheuttanut sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkill-
le tdmén lain, sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen Euroopan unionin asetusten tai
sijoitusrahaston sddntdjen vastaisella menettelylla.

Mitd 1 momentissa séddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myds sité,
jolle rahastoyhtié on ulkoistanut toimintonsa 6 luvun 1 §:n mukaisesti.

4§

Rahastoyhtion hallituksen jdsenen ja toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuus
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Rahastoyhtion hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja ovat velvollisia korvaamaan vahingon,
jonka he tehtdvissadn ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet rikkomalla tété lakia
tai sijoitusrahaston sdint6jd rahastoyhtiolle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka
rahasto-osuuden omistajalle tai muulle henkildlle. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimat-
tomuudesta, jollei menettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensi huolellisesti. Mitd edelld
saddetdan, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 15 luvun tai tdmén
luvun 1 tai 2 §:n taikka 15 §:n 1, 3 tai 4 momentin sdannoksia.

Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetdén tilintarkastuslain 10 luvun 9
§:ssd.

58
Rahastoyhtion osakkeenomistajan vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osakkeenomistajaan arvopaperimarkkinalain 9 luvun 4
§:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastettava on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka tdmé myo-
tavaikuttamalla tdmén lain tai sijoitusrahaston sdintdjen rikkomiseen tahallaan tai huolimat-
tomuudesta on aiheuttanut rahastoyhtiolle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka
rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkildlle. Mitd edelld sdéddetddn, ei koske vahinkoja
siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 15 luvun tai timén luvun 1 tai 2 §:n taikka 15 §:n 1,
3 tai 4 momentin sddnndksia.

6§
Sdilytysyhteison korvausvelvollisuus

Sdilytysyhteisd vastaa rahastoyhtille ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille 21 lu-
vun 3 §:n 1 ja 2 momentin mukaisesti sédilytysyhteison ja sellaisen palveluntarjoajan, jolle ra-
hoitusvilineiden sdilyttdminen on ulkoistettu, sdilytettdvéné olevien rahoitusvélineiden mene-
tyksesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettu rahoitusvéline menetetiddn, sdilytysyhteison on palautettava
viipymittd samanlajinen rahoitusviline tai menetetyn rahoitusvilineen arvoa vastaava raha-
méérd rahastoyhtion hoitamalle sijoitusrahastolle. Séilytysyhteiso ei ole vastuussa menetyk-
sestd, jos se voi osoittaa, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei
ole kohtuudella voinut vaikuttaa, ja jonka seuraukset eivit olisi olleet véltettavissd kaikista
kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta.

Sailytysyhteisd vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille muusta
kuin 1 momentissa tarkoitetusta tappiosta vain, jos se aiheutuu siitd, etti siilytysyhteiso on ta-
hallaan tai huolimattomuudesta jéttanyt velvoitteensa tdyttamatta.

Edelld 21 luvun 5 §:n 2—4 momentissa sekd 6 ja 7 §:ssé tarkoitettu tehtidvien ulkoistaminen
tai niiden edelleen siirtdminen ei vaikuta sdilytysyhteison vastuuseen. Tatd vastuuta ei voida
poistaa tai rajoittaa sopimuksella.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia korvausta sdilytysyhteisoltd joko suoraan tai
rahastoyhtion vilityksell.

78
Avaintietoesitteestd johtuvien vahinkojen korvaaminen
Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavassa avaintietoesitteessd annetuista

tiedoista, on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epitarkkoja tai ristiriitaisia ra-
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hastoesitteen asianomaisten osien kanssa. Avaintietoesitteessi on oltava titd koskeva selvi va-
roitus.

8§
Korvauksen sovittelu

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetddn vahingonkorvauslain 2 luvussa ja korvausvas-
tuun jakaantumisesta 6 luvussa.

9§
Rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneen vahingon korvaaminen

Kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan 3—6 §:ssé
tarkoitetun korvausvaatimuksen esittdmisestd ja kanteen nostamisesta p#attdd rahasto-
osuudenomistajien kokous.

Jos korvauskanne paitetddn nostaa, kokouksessa on valittava asiamies, jolla on oikeus edus-
taa rahasto-osuudenomistajia vahingonkorvausasiassa. Asiamiehelle on annettava toimintaoh-
jeet. Asiasta aiheutuneet kulut ja asiamichelle meneva palkkio suoritetaan sijoitusrahaston va-
roista Finanssivalvonnan vahvistaman laskelman mukaisesti.

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti méérétty vahingonkorvaus suoritetaan sijoitusrahas-
tolle.

10 §
Mddrédvihemmiston oikeus ajaa kannetta sijoitusrahaston hyvdiksi

Jos rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on péétetty olla esittémétté korvausvaatimusta
tai nostamatta korvauskannetta mutta rahasto-osuudenomistajat, joilla on véhintddn yksi
kymmenesosa kaikista rahasto-osuuksista tai yksi kolmasosa kokouksessa edustetuista rahas-
to-osuuksista, ovat &dédnestineet pddtostd vastaan, kannetta voidaan ajaa rahasto-
osuudenomistajien puolesta sen estimétti, mitd 9 §:n 1 momentissa sdddetidn. Kanne voidaan
my0s nostaa, jos rahasto-osuudenomistajien kokousta ei ole saatu kutsuttua koolle.

Kanteen voivat nostaa rahasto-osuudenomistajat, joilla on vidhintddn yksi kahdeskym-
menesosa kaikista rahasto-osuuksista tai vihintddn vastaava miérd rahasto-osuuksia kuin 1
momentissa tarkoitetuilla péaédtostd vastustaneilla rahasto-osuudenomistajilla. Jos rahasto-
osuudenomistaja luopuu kanteesta sen nostamisen jilkeen, muut kanteen nostaneet rahasto-
osuudenomistajat voivat kuitenkin jatkaa sitd.

Kanne on pantava vireille kolmen kuukauden kuluessa rahasto-osuudenomistajien kokouk-
sen paitoksestd. Kanteen nostaneet rahasto-osuudenomistajat vastaavat oikeudenkéyntikuluis-
ta, jotka korvataan sijoitusrahaston varoista siltd osin kuin sijoitusrahastolle oikeudenkdynnilla
voitetut varat siihen riittdvét.

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vastaavaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoitusra-
hastoon ei vaikuta sulautuneen sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien véhemmiston kan-
neoikeuteen. Vihemmistokanteella saadut varat tulevat vastaanottavalle sijoitusrahastolle
myos sulautuneen rahaston rahasto-osuudenomistajien hyvéksi.

11§

Rahasto-osuudenomistajan itsendinen kanneoikeus
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Jos sijoitusrahasto on lakkautettu, eikd 9 §:ssd tarkoitettua vahinkoa koskevan korvausvaa-
timuksen esittdmisestd sen vuoksi voida paittad rahasto-osuudenomistajien kokouksessa, kul-
lakin osuudenomistajalla on 9 §:n estdmdttd itsendinen kanneoikeus. Lisdksi kuluttaja-
asiamies voi Finanssivalvontaa kuultuaan vuoden kuluessa lakkauttamisesta panna kuluttajan
asemassa olevien osuudenomistajien puolesta kantajana vireille ryhmékannelaissa (444/2007)
tarkoitetun ryhméakanteen ja kdyttia siind asianosaisena puhevaltaa.

12 §
Rangaistavaan tekoon perustuva vahingonkorvaus

Jos 9 §:ssd tarkoitettu vahinko on aiheutettu rangaistavalla teolla, my0s rahasto-
osuudenomistajien tdstd johtuvaan rangaistusvaatimukseen sovelletaan, mitd tdssd luvussa
sdddetddn vahingonkorvausvaatimuksesta.

13§
Haasteen tiedoksiantaminen rahasto-osuudenomistajille

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti osoitettu haaste tai muu tiedonanto katsotaan toimite-
tuksi rahasto-osuudenomistajille, kun se on annettu rahastoyhtille tiedoksi.

14§
Finanssivalvonnan oikeus ajaa kannetta osuudenomistajien puolesta

Finanssivalvonnalla on oikeus, jos se katsoo rahasto-osuudenomistajien edun sitd vaativan,
ajaa rahasto-osuudenomistajien puolesta 3—6 §:ssé tarkoitettua korvauskannetta.

15§
Asiakkaan tunteminen

Rahastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja séilytysyhteison on tunnettava asiakkaansa. Ra-
hastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja sdilytysyhteison on lisdksi tunnistettava asiakkaan to-
siasiallinen edunsaaja ja henkild, joka toimii asiakkaan lukuun. Tdssd momentissa sdddettyé
velvollisuutta tdytettdessd voidaan hyddyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia.

Rahastoyhtiolld, rahasto-osuuden hoitajalla ja sdilytysyhteis6lla on oltava riittdvét riskien-
hallintajérjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiakkaista toiminnalleen aiheutuvia riskejé.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetéén lisdksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmises-
td annetussa laissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaardyksid 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan tun-
temisessa noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetuista riskienhallintajér-
jestelmista.

27 luku

Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

1§

Rikemaksu
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Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannoksia,
joiden laiminlyOnnista tai rikkomisesta maaratdaan rikemaksu, ovat tdmaén lain:

1) 3 luvun 6—9 §:n sddnndkset sisépiiri-ilmoituksesta ja sisépiirirekisteristd;

2) 3 luvun 11 §:n sé@dnnds 6 §:ssd tarkoitetun ilmoitusvelvollisen arvopapereiden ja johdan-
naissopimusten hankintaa ja luovutusta koskevista edellytyksista;

3) 8 luvun 3 §:n 4 momentin sddnnds sddnndissd madrityistd varojen sijoittamista koskevista
rajoituksista;

4) 8 luvun 8 §:n sddnndkset rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaarasta;

5) 19 luvun 4 §:n 1 ja 3—5 momentin sédénnokset sdilytysyhteison velvollisuuksista vastata
sijoitusrahaston hoidosta erityistilanteissa.

Edelld 1 momentissa sééddetyn liséksi Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:ssé tarkoitettuja
sadannoksid ovat myos 1 momentin 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksia koskevat tarkem-
mat sdannokset, madraykset ja sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen komission ase-
tusten ja paatosten sddnnokset.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksia, joiden lai-
minlyonnisté tai rikkomisesta madratdén seuraamusmaksu, ovat tdimén lain:

1) 2 luvun 3 §:n sdénnds nimityksen “rahastoyhtid” tai “rahasto-osakeyhtio” kéytostd toi-
minimessi tai muuten toimintaa osoittamaan,;

2) 2 luvun 14 §:n sddnnds rahastoyhtiotd koskevasta kiellosta omistaa toisen rahastoyhtion
osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia;

3) 5 luvun 1 §:n sddnndkset rahastoyhtion riskien hallinnasta ja 2 §:n sddnnokset maksuval-
miutta koskevasta vaatimuksesta;

4) 8 luvun 4 §:n 1 momentin séddannos velvollisuudesta kéyttdd nimitystd sijoitusrahasto”;

5) 10 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentin sddnnokset rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta, 3 §:n 4
momentin sadnnds sijoitusrahaston sdantdihin sisdllytettdvistd tiedoista, 5 §:n 1 momentin
sadannokset rahasto-osuuden lunastamisesta ja 8 §:n 1 momentin sddnnds rahasto-osuuksien
lunastamisen keskeyttdmistd koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta;

6) 13 luvun 9 §:n 1 momentin sdénnokset danivallasta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksid ja paétoksia,
joiden laiminlyOnnisté tai rikkomisesta madratadn seuraamusmaksu, ovat 1 momentissa séade-
tyn liséksi timén lain:

1) 2 luvun 1 §:n sdannds sijoitusrahastotoiminnan ja 20 luvun 1 §:n 1 momentin sdilytysyh-
teisdtoiminnan harjoittamisesta, jos toimintaa harjoitetaan ilman toimilupaa;

2) 2 luvun 4 §:n 1 momentin ja 5 §:n sddnndkset rahastoyhtion toimilupaa haettaessa ilmoi-
tetuista tiedoista, jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien védrien tai harhaanjohtavien
tietojen perusteella, sekd 3 luvun 1 §:n sddnnokset rahastoyhtion padomasta ja 20 luvun 9 §n
sadannokset sdilytysyhteison pddomavaatimuksista;

3) 4 luvun 1 §:n sddnnokset rahastoyhtion toiminnan jarjestamisestd, 6 §:n sddnnokset henki-
16kohtaisista liiketoimista ja 10 §:n sddnnokset liiketoimista sdilytettdvisté tiedoista;

4) 4 luvun 2 §:n sdédnndkset sijoitusrahastotoiminnassa noudatettavasta huolellisuudesta ja
toimimisesta sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti ja velvolli-
suudesta kohdella rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti seké eturistiriitatilanteiden hal-
linnasta;

5) 4 luvun 7 §:n 1—4 ja 6—8 momentin sddnnokset velvollisuudesta ilmoittaa Finanssival-
vonnalle rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkeiden hankkimisesta, omistusosuuden liséa-
misestd ja hankitun omistusosuuden luovuttamisesta ja vihentdmisesté sekd Finanssivalvon-

228



HE 243/2018 vp

nasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty pdédtds omistusosuuden hankinnan kieltimisesta ja 32
¢ §:n nojalla tehty padtos osakkeisiin perustuvien oikeuksien rajoittamisesta;

6) 4 luvun 7 §:n 5 ja 8 momentin sdénnokset rahastoyhtion ja sdilytysyhteison ja niiden
omistusyhteisdjen velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle viivytyksettd tietoonsa tul-
leet omistusosuuksien muutokset ja véhintdén kerran vuodessa omistusosuuksien omistajat ja
omistusten suuruudet;

7) 6 luvun 1 §:n 2—7 momentin ja 2 §:n sddnnokset rahastoyhtion velvollisuuksista, kun lii-
ketoimintaa harjoitetaan asiamiehen vélitykselld tai liiketoiminnan kannalta merkittdva toi-
minto ulkoistetaan;

8) 7 luvun 5 §:n, 15 luvun 1 ja 3—12 §:n sekd 26 luvun 7 §:n sddnndkset markkinointia ja
sijoittajille annettavia tietoja koskevista velvollisuuksista, jos sdédnndsten laiminlyonti on tois-
tuvaa,

9) 8 luvun 7 §:n 1 momentin sddnndkset kiellosta aloittaa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinointi ja varojen vastaanottaminen ennen sijoitusrahaston sddntdjen vahvistamista ja 24
luvun 3 §:n 1 momentin sédénnds ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomeen perustettavan sijoi-
tusrahaston luvanvaraisuudesta sekd 9 luvun 1 §:n 2 momentin sdénnds sijoitusrahaston varo-
jen séilyttémisestd erilldéin rahastoyhtion omaisuudesta;

10) 8 luvun 9 §:n, 13 luvun 2 §:n 1 momentin, 3—9 §:n, 10 §:n 1 ja 2 momentin, 11—16,
18, 19 ja 23 §:n sddnnokset sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta, jos sddnndsten rikkominen
tai laiminlyonti on toistuvaa;

11) 13 luvun 17 §:n sdannokset riskienhallintamenetelmistd ja menettelyisté vakioimattomi-
en johdannaissopimusten arvon maérittdmiseksi ja johdannaissopimuksia koskevasta ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

12) 20 luvun 2 ja 3 §:n sddnnokset sdilytysyhteison toimilupaa haettaessa ilmoitetuista tie-
doista, jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien véérien tai harhaanjohtavien tietojen pe-
rusteella;

13) 21 luvun 2—4 §:n séddnnokset sdilytysyhteison velvollisuuksista ja 5 §:n sédannds tehté-
vien ulkoistamisesta;

14) 22 luvun 7 §n 1, 4 ja 6 momentin sddnndkset rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida Suo-
messa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa;

15) 27 luvun 7 §:n 1 ja 5 momentin sddnndkset rikkomusten ilmoittamista koskevista menet-
telytavoista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksié, joiden lai-
minlyOnnista tai rikkomisesta madratdan seuraamusmaksu, ovat 1 ja 2 momentissa sdddetyn li-
séksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja
14 artiklan sddnndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtoso-
pimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta sijoitusrahastojen osalta.

Edella sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
sdadannoksid ovat 1 momentin 3 kohdassa, 2 momentin 2—4, 8, 10—12 ja 14—15 kohdassa ja
3 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sdannokset, madraykset ja sijoitus-
rahastodirektiivin, EU:n vakavaraisuusasetuksen tai arvopapereilla toteutettavien rahoitustoi-
mien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja péa-
tosten sddnnokset.

38
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen, julkistaminen ja tdytintoénpano

Hallinnollisten seuraamusten méairdamisestd, julkistamisesta ja tiytdntoonpanosta séddetdan
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.
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48
Sijoitusrahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta

1) harjoittaa 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa tai 9
kohdassa tarkoitettua sédilytysyhteisétoimintaa olematta sithen oikeutettu,

2) 2 luvun 3 §:n vastaisesti kdyttdd toiminimessdén tai muuten toimintaansa osoittamaan ni-
mitystéd “rahastoyhtid” tai “rahasto-osakeyhtio” tai

3) 8 luvun 4 §:n 1 momentin vastaisesti kiyttdé nimitysté “’sijoitusrahasto”,

on tuomittava, jollei teosta ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitusra-
hastorikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintidn yhdeksi vuodeksi.

Rangaistus vadran todistuksen antamisesta viranomaiselle sdddetddn rikoslain (39/1889) 16
luvun 8 §:ssé.

58
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 26 luvun 1 §:ssé ja tdmén luvun 7 §:ssé sdédetyn salassapitovelvollisuuden rik-
komisesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddeti
ankarampaa rangaistusta.

6§
Syyteoikeus

Jos 4 §:ssé tarkoitetulla rikoksella on loukattu ainoastaan yksityisen oikeutta, syyttijé ei saa
nostaa siitd syytetta, ellei asianomistaja ilmoita siti syytteeseen pantavaksi.

Syyttdjd saa 5 §:ssd tarkoitetusta salassapitovelvollisuuden rikkomisesta nostaa syytteen
vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut sen syytteeseen pantavaksi ja jos rikoksella on lou-
kattu muutakin kuin ainoastaan yksityisen oikeutta, ellei asianomistaja ole sitd ilmoittanut
syytteeseen pantavaksi.

738
Rikkomuksista ilmoittaminen

Rahastoyhtiolld on oltava menettely, jota noudattamalla rahastoyhtion palveluksessa olevat
voivat ilmoittaa rahastoyhtion sisdlld riippumattoman kanavan kautta tdmén lain sekd 2 §:n 4
momentissa tarkoitettujen Euroopan unionin sédéddsten ja markkinoiden véaérinkayttdasetuksen
epaillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee sisdltdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpi-
teet, joilla jarjestetddn ilmoitusten asianmukainen kasittely sekd suojataan ilmoituksen tekijaa
ja turvataan ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkildtietojen suoja noudat-
taen henkil6tietolakia. [lmoitusmenettelyn tulee lisdksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoi-
tuksen tekijén henkildllisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittémiseksi tai muuten viran-
omaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Rahastoyhtion on séilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tie-
dot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisest, jollei tietojen edel-
leen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireillé olevan 01keudenkaynn1n viranomaistut-
kinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien tur-
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vaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttimisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistddn kolmen
vuoden kuluttua edellisesti tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdvad merkinta.

Sen lisdksi, mitd henkilGtietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohtee-
na olevalla rekisterdidyllé ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin,
jos tietojen antamisen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittdmistd. [Imoituksen kohteena
olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetddn henkilotietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méadrdyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten
tekemisesta ja niiden kisittelysta rahastoyhtidssa.

Mitd 1—4 momentissa sdddetéén, sovelletaan my0s séilytysyhteisoon.

8§
Finanssivalvonnan valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi kieltdd sité, joka toimii tdmén lain vastaisesti, jatkamasta tai uudista-
masta tdmén lain vastaista menettelyd sekéd samalla velvoittaa timén peruuttamaan, muutta-
maan tai oikaisemaan menettelyn, jos sitd on pidettivé tarpeellisena finanssimarkkinoiden
valvonnalle sdddettyjen tavoitteiden toteutumiseksi.

93§
Uhkasakon mddrddminen

Finanssivalvonta voi tehostaa 8 §:ssd tarkoitetun kiellon tai pdatdksen noudattamista uh-
kasakolla. Uhkasakon tuomitsee maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakosta sdddetdén uh-
kasakkolaissa (1113/1990).

28 luku

Voimaantulo- ja siirtyméasaéinnokset

1§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

Talla lailla kumotaan sijoitusrahastolaki (48/1999), jaljempana kumottu laki.

Kumottavan lain nojalla annetut valtioneuvoston ja valtiovarainministerion asetukset seké
Finanssivalvonnan méardykset jaévit kuitenkin edelleen voimaan.

Muussa laissa tai asetuksessa oleva viittaus kumottuun lakiin tarkoittaa timén lain voimaan-
tulon jélkeen viittausta tdhén lakiin.

28
Siirtymdsddnnokset

Rahastoyhtion tulee valita rahastoyhtion hallituksen riippumaton jésen lain voimaantuloa
seuraavalla tilikaudella tai viimeistdan 31 pdivana joulukuuta 2020.

Rahastoyhtion on saatettava sijoitusrahaston sddnndt vastaamaan tdmén lain vaatimuksia 12
kuukauden kuluessa tdmén lain voimaantulosta. Vahiiset tekniset muutokset voidaan kuiten-
kin toteuttaa rahastoyhtion sopivaksi katsomana hetkend muun séddantdmuutoksen yhteydessa.
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Rahastoyhtié voi luopua sddnnollisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen jarjestdmisesta,
kun rahastoyhtion hallitus on asiasta paattanyt ja sijoitusrahaston sddnnét on muutettu. Jos ra-
hastoyhtioon on perustettu edustajisto, sen toiminta péattyy, kun rahastoyhtié on tehnyt asiaa
koskevan péatoksen ja sijoitusrahaston sdédnnot on muutettu vastaavasti.

Rahasto-osuudenomistajien valitseman tilintarkastajan ja tdimén varamiehen tehtavét péétty-
vét viimeistddn lain voimaantuloa seuraavan tilikauden paatyttya.

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 1 luvun 5 §ja6 §n 5ja 6
momentti, 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13 kohta ja 6 §:n 1 momentti, 5 luvun 2 §:n 5 kohta ja 3
§, 13 luvun 3 §:n 1 momentin 3 kohta, 14 luvun 1 §:n 1 momentin 3 kohta, 21 luvun 4 §, 22
luvun 1 §:n 1 momentti sekd 2 ja 5 §, sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13
kohta laissa 229/2017, 5 luvun 2 §:n 5 kohta laissa 739/2016 ja 22 luvun 2 § osaksi laissa
627/2014, seka

lisdtddn 1 luvun 6 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 8 momentti, 2
luvun 1 §:48n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 2 momentti, jolloin nykyinen
2 momentti siirtyy 3 momentiksi, 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa
627/2014, 527/2016, 229/2017 ja 1078/2017, uusi 14 kohta, 5 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se
on osaksi laissa 739/2016, uusi 6 kohta, 11 lukuun uusi 6 §, 12 Iukuun uusi 12 §, 13 luvun 3
§:44n uusi 5 momentti, lakiin uusi 16 a luku sekd 22 lukuun uusi 4 a § seuraavasti:

1 luku

Yleiset sdinnokset

5§
Suhde sijoitusrahastolakiin

Sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitetun rahastoyhtion, joka hoitaa vaihtoehtorahastoja, tulee
hakea toimilupaa tai rekisterdityd tdimén lain mukaisesti. Finanssivalvonta ei tilloin saa edel-
lyttda rahastoyhtion toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka tdmé on jo toimittanut hakiessaan
sijoitusrahastolain mukaista toimilupaa ja jotka ovat edelleen ajantasaisia.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio ei voi olla kommandiittiyhtiéon vastuunalainen
yhtidmies.

63§
Suhde muuhun lainsddddntoon
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Eurooppalaisista riskipddomarahastoista sdddetddn eurooppalaisista riskipddomarahastoista
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013, jadljempana eu-
rooppalaisia riskipddomarahastoja koskeva asetus.

Eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista sdédetéén eu-
rooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 346/2013, jéaljempéna eurooppalaisia yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskeva asetus.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdddetidén tdméan lain lisdksi rahamarkkinara-
hastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131.

2 luku

Maadaritelmaét

1§
Vaihtoehtorahasto

Erikoissijoitusrahastolla tarkoitetaan 16 a luvun 1 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastoa,
jonka hoidossa on noudatettava mainitussa luvussa sdidettyja velvoitteita.

58
EU-sddntelyyn liittyvdt mddritelmdt

13) paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksella viahittdismarkkinoille tarkoitettuja
paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintieto-
asiakirjoista annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 1286/2014;

14) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdytdn raportoinnista ja ldpiniky-
vyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2015/2365.

6§

Rahoitusmarkkinalainsddddntéon liittyvit mddritelmdt

Téssd laissa tarkoitetaan ulkomaisella ETA-rahastoyhtiélld, mité sijoitusrahastolain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 19 kohdassa sdadetaan.

5 luku

Rekisterointi
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238
Finanssivalvonnan rekisteri

Finanssivalvonta yllépitéa julkista rekisterié:

5) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajista, joi-
den mainitussa pykéldssid mainitun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa;

6) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistu-
neiden rahastojen hoitajista, joiden mainitussa pykélédssd mainitun asetuksen mukainen koti-
paikka on Suomessa.

3§
Rekisterdinnin edellytykset
Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterditymistd koskevan ha-
kemuksen yhteydessd annettava Finanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi omat tunnistetie-
tonsa ja hoitamiensa vaihtoehtorahastojen tunnistetiedot seka tiedot niiden sijoitusstrategiois-
ta. Rekisteroitymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan, mitd 4 luvun 4
§:ssé sdddetddn merkittdvien omistajien ja 6 luvun 5 §:ssé johdon luotettavuudesta.
11 luku
Avoimuutta koskevat vaatimukset
6§
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevien tietojen esittiminen
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien
tietojen antamisesta vaihtochtorahaston tilinpaatoksessd sdddetddn arvopapereilla toteutettavi-
en rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.
12 luku
Osuuksien tarjoaminen
12§
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeva tiedonantovelvollisuus
Edelld 4 §:ssi tarkoitetuista sijoittajille saatavilla pidettdvista tiedoista arvopapereilla toteu-
tettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten osalta séddetddn arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen 14 artiklassa.

13 luku

Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle
338
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Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytykset

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa markkinoida ainoastaan vaihtoehtorahastoja, jotka ovat:

Toimiluvallisen vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee lisdksi ottaa kdyttoon jarjestelyt varmis-
taakseen hoitamansa vaihtoehtorahaston sopivuus aiotulle kohderyhmdlle, jos rahastoa mark-
kinoidaan ei-ammattimaiselle asiakkaalle.

14 luku
Lupa toimia séilytysyhteisoni

1§
Sdilytysyhteisé

Vaihtoehtorahaston séilytysyhteisond voi toimia:
3) sijoitusrahastolain 20 luvun 2 §:ssé tarkoitetun séilytysyhteison toimiluvan saanut osake-
yhtid.

VI OSA
ERITYISET RAHASTOTYYPIT
16 a luku

Erikoissijoitusrahastot

1§
Erikoissijoitusrahastoon ja sen hoitajaan sovellettavat erityiset sddnnokset

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tai joka on
rekisterditynyt Finanssivalvontaan siten kuin tdssé laissa sdddetdén, saa hoitaa erikoissijoitus-
rahastoa noudattaen lisdksi mité sijoitusrahastolain 2 luvun 10, 11 ja 14 §:ssé, 7 luvun 3 §:ssé,
8 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd 9 §:n 2 ja 3 momentissa, 9 luvun 1—7 §:ssd, 10—12, 17 ja 18 luvus-
sa, 19 luvun 5—38 §:ssé sekd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:ssé sdddetddn rahastoyhtiosté ja sijoitusra-
haston hoitamisesta.

Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen sovelletaan sijoitusrahastolain 16 Iukua siten kuin ky-
seisen lain 16 luvun 1 §:n 3 momentissa sdddetddn sijoitusrahaston muusta kuin rajat ylittavas-
td sulautumisesta tai sellaisesta kotimaisesta sulautumisesta, jossa on kansainvélinen kytkenta.

Jos erikoissijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa perutaan, hoita-
ja asetetaan selvitystilaan, hoitajan omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka hoitaja muutoin
lopettaa toimintansa, sovelletaan sijoitusrahastolain 19 luvun 4 §:84.

Sellaiseen erikoissijoitusrahastoon, jossa voi olla alle 30 osuudenomistajaa, ei sovelleta si-
joitusrahastolain 9 luvun 2 ja 3 §:44, 12 luvun 9 §:44 eikd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:44.
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Erikoissijoitusrahastoon, jonka hoitaja ei ole velvollinen hakemaan vaihtoehtorahastojen
hoitajan toimilupaa, sovelletaan kuitenkin 6 luvun 1 §:44, 7 luvun 4 §:44, 10 luvun 4 §:34, 15
luvun 4 §:44 ja 21 luvun 8 §:44.

Erikoissijoitusrahastoon voidaan perustaa alarahastoja. Mité sijoitusrahastolain 1 luvun 6
§:ssé sdddetddn alarahastoista, sovelletaan myos erikoissijoitusrahaston alarahastoihin. Liséksi
erikoissijoitusrahaston alarahastoon sovelletaan, mitd timén luvun 4 §:ssd sdddetddn erikoissi-
joitusrahaston vahimmaispddomasta ja aukiolosta sekd 5 §:sséd erikoissijoitusrahaston tuoton-
jaosta.

28
Erikoissijoitusrahaston nimi ja markkinointi

Erikoissijoitusrahaston nimessa on oltava sana “erikoissijoitusrahasto”. Muusta kuin tdmén
lain mukaisesta erikoissijoitusrahastosta ei saa kéyttdd mainittua nimitystd. Nimi ei saa olla
omiaan johtamaan sijoittajia harhaan. Erikoissijoitusrahaston on nimeltddn selvisti erottava
muista ennen sitd sddntonsd Finanssivalvonnalle toimittaneista erikoissijoitusrahastoista. Paa-
asiallisesti kiinteistoihin tai kiinteistoarvopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissijoitusrahas-
tolla on oikeus kdyttdd nimessdén tai muutoin toimintaansa osoittamaan kiinteistdsijoittami-
seen liittyvad nimitysta.

Erikoissijoitusrahaston markkinointiaineistosta on kéytévi selkeésti ilmi ne seikat, joiden
vuoksi sijoitusrahastoa pidetddn erikoissijoitusrahastona.

38
Erikoissijoitusrahaston sddnnot

Erikoissijoitusrahaston sédntdjen on oltava selkeét ja sijoitusrahastolain 8 luvun 2 ja 3 §:mn
mukaiset. S44nnot on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi timén lain 12 luvun 1 §:ssd
tarkoitetulla tavalla.

Erikoissijoitusrahaston séddntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun muu-
tos on annettu Finanssivalvonnalle tiedoksi 12 luvun 1 §:ssé tarkoitetulla tavalla ja saatettu ra-
hasto-osuudenomistajien tietoon erikoissijoitusrahaston sdéinnoissd méératylla tavalla.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa aloittaa hoitamansa erikoissijoitusrahaston osuuksien
markkinoimista yleisolle eiké erikoissijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin erikoissijoi-
tusrahaston sddnnot on hyviksytty vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksessa. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa erikoissijoitusrahas-
ton toiminnan. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei ole aloittanut erikoissijoitusrahaston toimin-
taa kahden vuoden kuluessa siitd, kun sen sddnnot on ensimmaéisen kerran toimitettu Finanssi-
valvonnalle tdmén pykéldn mukaisesti, sdéntdjen tiedoksi toimittamisen on katsottava rauen-
neen.

Erikoissijoitusrahastoon, jossa voi 4 §:n mukaisesti olla vihemmén kuin kymmenen rahasto-
osuudenomistajaa, ei sovelleta timén pykédldn 2 ja 3 momenttia.

48
Erikoissijoitusrahaston vahimmdispddoma ja avoimuus
Erikoissijoitusrahasto on avoinna yleisolle. Erikoissijoitusrahaston sddnndissd voidaan sijoi-
tusrahastolain 8 luvun 8 §:std poiketen kuitenkin méarata rajoituksia sen avoimuuteen.

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissijoitus-
rahastolla riittdd kuitenkin kymmenen rahasto-osuudenomistajaa, jos sen sddntdjen mukaan
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kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkittdvd rahasto-osuuksia vahintddn miljoonan euron
maarastd. Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetddn, muussa erikoissijoitusrahastossa on ol-
tava kuitenkin véhintdéin kymmenen rahasto-osuudenomistajaa. Jos téllaisen erikoissijoitusra-
haston sd@ntdjen mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkittdva rahasto-osuuksia
vihintddn 500 000 euron méaarastd, erikoissijoitusrahastossa voi olla alle kymmenen osuuden-
omistajaa, kuitenkin edellyttden, ettd rahaston kokonaispddoma on saantdjen mukaisesti vahin-
tadan kaksi miljoonaa euroa. Jos tillaisen erikoissijoitusrahaston sddntéjen mukaan véhintaan
yhden rahasto-osuudenomistajan on merkittdva rahasto-osuuksia vdhintdan kahden miljoonan
euron médrésté, erikoissijoitusrahastolla riittdd kuitenkin yksi rahasto-osuudenomistaja. Sil-
loin kun erikoissijoitusrahastossa on vihemmén kuin 30 rahasto-osuudenomistajaa, ndiden on
oltava ammattimaisia asiakkaita tai niithin rinnastettavia varakkaita yksityishenkilSita.

Rahasto-osuudenomistajien lukuméairai laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettdva ra-
hasto-osuudenomistajaa ja timédn madrdysvallassa kirjanpitolain 1 Iuvun 5 §:ssd tarkoitetulla
tavalla olevaa yhteiso4 tai sithen verrattavaa ulkomaista yritystd. Rahasto-osuuden hoitajaa ei
katsota yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahasto-osuuden hoitaja tiyttdd sijoitusrahas-
tolain 11 luvun 7 §:n vaatimukset.

Erikoissijoitusrahaston vihimmaéispddoman méérd sekd rahasto-osuudenomistajien vahim-
méismaira on saavutettava vuoden kuluessa toiminnan aloittamisesta.

5§
Erikoissijoitusrahaston tuotonjako

Pédasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitus-
rahaston seki erikoissijoitusrahaston, jossa on vidhemmaén kuin 30 rahasto-osuudenomistajaa,
on vuosittain jaettava kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintddn kolme
neljésosaa tilikauden voitosta, lukuun ottamatta realisoitumattomia arvonmuutoksia.

6§
Erikoissijoitusrahaston varojen sijoittaminen

Erikoissijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytystd. Jos erikoissijoitus-
rahaston osuuksia voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, vaihtoehtorahastojen hoitajan
on hajautettava erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit sijoittaessaan eri-
koissijoitusrahaston varoja.

Jos erikoissijoitusrahaston osuuksia voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, sen sééan-
ndissd on mainittava, miltd osin erikoissijoitusrahaston varojen sijoittamisessa poiketaan siité,
mitd sijoitusrahastolain 13 luvussa sdddetdin sekd miten erikoissijoitusrahaston varat sijoite-
taan.

Pédasiallisesti kiinteistdihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston on noudatettava, mi-
ta kiinteistorahastolain 3 ja 4 luvussa sdddetdén kiinteistorahaston varojen sijoittamisesta, luo-
tonotosta, omaisuuden arvostamisesta ja arvioinnista sekd kiinteistonarvioitsijasta ja kiinteis-
tonarvioinnista.

78
Erikoissijoitusrahaston arvonlaskenta ja lunastusten hoitaminen
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on kunakin sellaisena péivén, jolloin talletuspankit ovat ylei-

sesti auki (pankkipdivd), laskettava rahasto-osuuden arvo, lukuun ottamatta pddasiallisesti
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kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavaa erikoissijoitusrahastoa, jonka ar-
vo on laskettava ja julkistettava kuukausittain kunkin kuukauden viimeisend pankkipdivana.

Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnan sité edellyttéiessé erikoissijoitusrahaston sadnndissa
voidaan poiketa siitd, mitd 1 momentissa seké sijoitusrahastolain 10 luvun 1, 4 ja 5 §:ssd séa-
detéddn. Jos erikoissijoitusrahaston séddanndissé on poikkeus sijoitusrahastolain 10 luvun 5 §:ssé
sdddetystd rahasto-osuuden lunastusoikeudesta, niissd on mainittava, milld ehdoin rahasto-
osuuden omistaja voi vaatia rahasto-osuuden lunastusta, kun on paitetty sddntdjen muuttami-
sesta taikka erikoissijoitusrahaston hallinnon luovuttamisesta, sulautumisesta tai jakautumises-
ta.

83§
Erikoissijoitusrahaston merkinndn maksu apporttina

Pédasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitus-
rahaston rahasto-osuuden merkintéhinta voidaan my6s maksaa antamalla kiinteistdjé tai kiin-
teistdarvopapereita, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan ra-
hasto-osuuden arvoa, jos erikoissijoitusrahaston saantdihin on otettu maérdys siitd, ettd rahas-
to-osuus voidaan merkitd oikeuksin tai velvollisuuksin panna erikoissijoitusrahastoon osuutta
vastaan muuta omaisuutta kuin rahaa (apporttiomaisuus). Muun kuin edelld tarkoitetun paa-
asiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin sijoittavan erikoissijoitusrahaston rahasto-
osuuden merkintéhinta voidaan maksaa antamalla sijoitusrahastolain 13 luvussa tarkoitettuja
rahoitusvélineitd apporttina. Téllaisen erikoissijoitusrahaston osalta edellytyksend on liséksi,
ettd sen sddnnodissd on madrdys, jonka mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkitta-
va rahasto-osuuksia vdhintddn miljoonan euron maarasta.

Apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuteen
on ennen rahasto-osuuden merkintdd hankittava kiinteistorahastolaissa tarkoitetun riippumat-
toman ja ulkopuolisen kiinteistonarvioitsijan arvio, tai jollei apporttiomaisuuteen kuulu kiin-
teistdjd tai kiinteistdarvopapereita, lausunto KHT-tilintarkastajalta taikka tilintarkastusyhtei-
s0ltd, jolloin lausunnosta vastuullisen tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

21 luku

Finanssivalvontaa koskevat siannokset

48§
Vaihtoehtorahaston markkinointi

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1 §:ssé tai 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen
varmistuttava, noudattaako vaihtoehtorahastojen hoitaja tdtd lakia hoitaessaan vaihtoehtora-
hastoa. Finanssivalvonnan on 20 pankkipdivdan kuluessa tdydellisen ilmoituksen saamisesta
ilmoitettava padtoksestd vaihtoehtorahastojen hoitajalle. Finanssivalvonnan on samalla ilmoi-
tettava asiasta vaihtoehtorahaston kotijasenvaltion ulkomaiselle ET A-valvontaviranomaiselle.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei sille ole toimitettu riittdvié tietoja 1 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen liittyessd ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavaan vaihtoehtorahastoon, Fi-
nanssivalvonnan tulee antaa asiassa kielteinen paitds 10 pankkipéivén kuluessa sille toimitet-
tujen lisdtictojen vastaanottamisesta ja viimeistdan 90 pédivan kuluessa 1 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta voi kieltdd markkinoinnin aloittamisen ei-ammattimaisille asiakkaille, jos
se katsoo paitoksessdén tarkemmin esitetyin perustein, ettd vaihtoehtorahasto ei tdytd 13 lu-
vussa asetettuja markkinoinnin edellytyksia.
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Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetdén Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd vaihtoehtorahaston
markkinoinnin aloittaminen, sovelletaan myds muutosilmoitukseen.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannoksia,
joiden laiminlydnnistd tai rikkomisesta maéritdén vaihtoehtorahastojen hoitajille rikemaksu
ovat:

1) 12 luvun 6 §:n sddnndkset velvollisuudesta antaa vivutuksesta tietoa sijoittajalle ja 7 §:n
sadnndkset velvollisuudesta noudattaa sijoittajille annettuja varojen sijoittamista koskevia tie-
toja;

2) 16 a luvun 4 §:n sddnnokset rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaarasta;,

3) 16 a luvun 6 §:n sddnnokset erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta;

4) 17 luvun 1 §:n sdannokset vivutuksen rajoista ja 3 §:n sddnndkset tiedonantovelvollisuu-
desta kaytettiessd vivutusta merkittdvassa méérin;

5) 18 luvun 1—6 §:n sddnnokset ilmoitus- ja tiedonantovelvollisuudesta.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksié, joiden lai-
minlyOnnistd tai rikkomisesta médratdan vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamusmaksu,
ovat:

1) 4 luvun 5 §:n sddnnokset velvollisuudesta ilmoittaa olennaisista muutoksista toimiluvan
myoOntdmisen edellytyksiin;

2) 6 luvun 2 §:n sddnnokset vihimmaispddomasta, 4 §:n sddnnokset vastuuriskien kattami-
sesta sekd 5 §:n sddnndkset vaihtoehtorahaston johtamisesta ja luotettavuudesta;

3) 7 luvun 1 §:n sddnndkset resursseista, 2 §:n sddnnokset hallinto- ja valvontajarjestelyista,
4 §:n sdadnnokset sdilytysyhteison nimedmisestd, 6 §:n sddnnokset eturistiriitatilanteiden hal-
linnasta sekd 7 §:n sddnnokset palkitsemisjérjestelmasté;

4) 8 luvun 1 §:n sdadnndkset riskienhallinnan jérjestimisestd, 2 §:n sddnnokset riskienhallin-
nan erillisyydestd, 3 §:n sidénnokset riskienhallintatoimenpiteistd ja 6 §:n sidénnokset maksu-
valmiusriskin hallinnasta;

5)9 luvun 3 §:n siinnokset arvonmaarityksessa kaytettdvastd menetelmasta;

6) 10 luvun 2 §:n sddnndkset toimintojen ulkoistamisen edellytyksista;

7) 11 luvun 1 §:n sddnndkset tilinpaatoksestd ja toimintakertomuksesta;

8) 12 luvun 3 §:n sdénnodkset totuudenvastaisesta ja harhaanjohtavasta markkinoinnista, 4
§m sddnndkset tiedonantovelvollisuudesta sijoittajille, 5 §:n sdédnnokset sddnndllisestd tiedon-
antovelvollisuudesta ja 8 §:n sdénnokset asiakkaan tuntemisesta;

9) 13 luvun 1 §:n 1 ja 3 momentin sddnndkset edellytyk51sta vaihtoehtorahaston markki-
noinnille ei-ammattimaiselle asiakkaalle, 4 §:n sdéinnokset avaintietoesitteestd ja 5 §:n sdén-
nokset avaintietoesitteen lisdtiedoista ja kielestd;

10) 16 a luvun 2 §:n sddnnos velvollisuudesta kadyttdd nimitysté erikoissijoitusrahasto;

11) 18 luvun 7 §:n sdénndkset yhtidon tyhjentdmisestd varoista;
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12) 20 luvun 4 §:n sddannokset séilytysyhteisosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksia, joiden lai-
minlyonnisti tai rikkomisesta madrdtdin seuraamusmaksu tdmén lain mukaiselle sdilytysyh-
teisolle, ovat lisdksi:

1) 10 luvun 3 §:n sddnnokset toimintojen edelleenulkoistamisesta;

2) 14 Iuvun 2 §:n séddnndkset eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

3) 15 luvun 2 §:n sddnndkset sdilytysyhteison sédilytystehtavistd, 3 §:n sddnndkset sdilytysyh-
teisOn muista tehtivistd, 5 §:n sddnnokset sdilytystehtdvan ulkoistamisesta ja 6 §:n sddnnokset
séilytysyhteison ilmoituksesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid ja paatoksia
ovat tdmén pykéldn 1 ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi tdmén lain 7 luvun 9 §:n sddnndkset
osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta ja Finanssivalvonnas-
ta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty paéatds omistusosuuden hankinnan kieltdmisestd ja 32 ¢
§:n nojalla tehty pdétos osakkeisiin perustuvien oikeuksien rajoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdinndksié, joiden lai-
minlyonnisté tai rikkomisesta médrdtain seuraamusmaksu, ovat 1—3 momentissa sdddetyn li-
sdksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja
14 artiklan sddnndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtoso-
pimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta vaihtoehtorahastojen osalta.

Téssd pykéldssd sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tar-
koitettuja sddnnoksid ovat myos 1 momentin 1—9 ja 11 kohdassa, 2 momentin 1 ja 2 kohdas-
sa ja 4 momentissa tarkoitettuja sdéinnoksid koskevat tarkemmat sddnnokset, madraykset seké
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tai arvopapereilla toteutettavi-
en rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen nojalla annettujen komission asetus-
ten sddnnokset.

Edelld 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen sdanndsten rikkomisesta voidaan seuraa-
musmaksu mééritd myos ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

4a§
Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuk-
sen ja eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan ase-
tuksen nojalla antamaan péétokseen sdédetédn hallintolainkéyttolaissa ja Finanssivalvonnasta
annetun lain 73 §:ss4.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitettua paa-
tostd hoitajan rekisterdinnistd tai 14 b artiklassa tarkoitettua paatostd rahaston rekisterdinnista
taikka eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan ase-
tuksen 15 artiklassa tarkoitettua pdétosta hoitajan rekisterdinnistd tai 15 b artiklassa tarkoitet-
tua p#dtostd rahaston rekisterdinnisté ei ole annettu sen antamiselle séddetyssd méardajassa,
hakija voi tehdd valituksen. Valituksen katsotaan tilldin kohdistuvan hakemuksen hylkéavésn
padtokseen. Tallaisen valituksen voi tehdd, kunnes péaités on annettu. Finanssivalvonnan on
ilmoitettava padtoksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos pdédtds on annettu valituksen te-
kemisen jélkeen. Muilta osin valituksen tekemisestd ja késittelystd sdddetddn hallintolainkéyt-
tolaissa.

58
Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkeéstd huolimattomuudesta
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1) hoitaa vaihtoehtorahastoa 3 luvun 1 §:n, 5 luvun 1 §:n, 19 luvun 1 §:n tai 20 luvun 1 §:n
vastaisesti,

2) hoitaa vaihtoehtorahastoa Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssé tarkoitetun toimilu-
van perumista koskevan padtoksen vastaisesti tai 27 §:ssé tarkoitetun toimiluvan mukaisen
toiminnan rajoittamista koskevan pédatoksen vastaisesti,

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asiakkaille
19 luvun 3 §:n 2 momentin tai 4 §:n tai 20 luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kéyttad toiminimend tai muutoin liiketoiminnassaan 3 luvun 4 §:ssi tarkoitettua nimitysté
mainitun sddnndksen vastaisesti,

5) kdyttad nimitysté erikoissijoitusrahasto 16 a luvun 2 §:n 1 momentin vastaisesti tai

6) harjoittaa vaihtoehtorahastojen séilytystoimintaa 14 luvun 1 §:n tai 3 §:n 1—3 momentin
vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa ran-
gaistusta, vaihtoehtorahastorikoksesta sakkoon tai enintddn yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

Tama laki tulee voimaan piivdnd kuuta 20 .

Mitid sijoitusrahastolain 28 luvun 2 §:ssé sdddetddn sdadntomuutoksia ja arvonlaskennan oi-
keellisuuden tarkastuksia koskevista siirtymiajoista, sovelletaan myds erikoissijoitusrahas-
toon.

Rekisterdityneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys
5 luvun 3 §:ssé tarkoitettujen merkittdvien omistajien ja johdon luotettavuudesta viimeistddn
tdmén lain voimaantuloa seuraavan vuoden loppuun mennessé.

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 33 §:n 4 momentti, sellaisena kuin
se on laissa 1071/2017,

muutetaan 4 §:n 2 momentin 4 kohta, 5 §:n 6, 10 ja 33 kohta, 20 §:n 1 momentti, 20 a §:n 1
momentti, 28 §:n 4 momentti, 29 §:n 5 momentti, 32 §:n 3 momentti, 32 a §:n 1 ja 2 moment-
ti, 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, 38 §:n 1 momentin 2 kohta, 40 §:n 1 momentti sekd 2 mo-
mentin 5 ja 6 kohta, 41 a §:n 3 ja 12 momentti sekd 43 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 2 momentin 4 kohta ja 29 §:n 5 momentti laissa 170/2014, 5
§:n 6, 10 ja 33 kohta, 32 a §:n 1 ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, 38 §:n 1 momen-
tin 2 kohta ja 40 §:n 2 momentin 5 ja 6 kohta laissa 1071/2017, 20 a §:n 1 momentti ja 28 §:n
4 momentti laissa 352/2017, 40 §:n 1 momentti ja 41 a §:n 3 ja 12 momentti laissa 241/2018
sekd 43 §:n 4 momentti laissa 176/2016, seka

lisdtddan 5 §:dan, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014,
198/2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017,
1071/2017 ja 241/2018, uusi 34 kohta, 28 §:ddn, sellaisena kuin se on laeissa 352/2017,
1071/2017 ja 241/2018, uusi 8 momentti, 40 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa
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1071/2017, uusi 7 ja 8 kohta, 41 a §:84n, sellaisena kuin se on laissa 241/2018, uusi 12 mo-
mentti, jolloin muutettu 12 momentti ja nykyinen 13 momentti siirtyvit 13 ja 14 momentiksi,
50 f §:84n, sellaisena kuin se on laeissa 170/2014 ja 737/2016, uusi 5 momentti seka lakiin uu-
si 50 q § seuraavasti:

43§
Valvottavat

4) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettua rahastoyhtiotd sekd mainitun lain nojalla toimiluvan
saanutta sdilytysyhteisoa;

58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan tassé laissa:

6) sijoituspalvelulain 7 luvun 12 §:ssé, kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 3 lu-
vun 29 §:ssd, arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssé ja
sijoitusrahastolain 3 luvun 6 §:ssd tarkoitettua sisdpiirildista seké sijoitusrahastolain 3 luvun 8
§:ssé tarkoitettua ilmoitusvelvollista ja markkinoiden vaérinkaytostd (markkinoiden véérin-
kéyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission di-
rektiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014, jéljempéand markkinoiden vidrinkdytto-
asetus, 3 artiklan 1 kohdan 25 alakohdassa tarkoitettua johtotehtdvissa toimivaa henkiload seka
26 alakohdassa tarkoitettua lahipiiriin kuuluvaa henkild4;

10) sitd, joka kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 2 luvun 11 §:n ja 8 luvun 18
§m, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:n, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9
§:m, luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:n, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:n, ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:n, vakuutusyhtiélain 4 luvun 5
§:n tai arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista
ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014, jiljempand EU:n ar-
vopaperikeskusasetus, nojalla on velvollinen tekeméin Finanssivalvonnalle ilmoituksen osak-
keiden tai osuuksien hankinnasta ja luovutuksesta;

33) muuta henkil6d kuin 4 §:ssé tarkoitettua valvottavaa tai 32 kohdassa tarkoitettua rekiste-
roitynyttéd vertailuarvon hallinnoijaa, joka on velvollinen noudattamaan viitearvoasetusta;

34) muuta henkilda kuin 4 §:ssd tarkoitettua valvottavaa, joka on velvollinen noudattamaan
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdytdn raportoinnista ja ldpindky-
vyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2015/2365, jaljempana arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
raportointi- ja ldpindkyvyysasetus.

20 §
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Oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekisteristi

Finanssivalvonnalla on oikeus saada sakon tdytéintoOnpanosta annetun lain (672/2002) 46
§:ssé tarkoitetusta sakkorekisteristd tiedot, jotka ovat tarpeen valvottavan tai tdmén lain 5 §:n
24 kohdassa tarkoitetun muun finanssimarkkinoilla toimivan omistajan, hallituksen jdsenen,
toimitusjohtajan tai palveluksessa olevan laissa sdddetyn luotettavuuden selvittamiseksi.

20a§
Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdiviranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapitosddnnosten estiméttd saada EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 61 artiklassa sdddettyjen yhteistyovelvoitteiden tayttdmiseksi valttimattomia tie-
toja esitutkinta- ja syyttdjdviranomaiselta arvo-osuusjérjestelmistd ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 8 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddettyjen rikosten esitutkinnasta ja oikeudenkdyntimenette-
lysté.

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvisti kieltdd henkildd toimimasta sijoitusrahastolaissa tarkoitetus-
sa rahastoyhtidssé ja sijoitusrahastolain nojalla toimiluvan saaneessa sdilytysyhteisdssd 1 mo-
mentissa tarkoitetussa tehtdvéssé, jos tdmé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyonyt
sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:ssi mainittuja sdannoksia.

Finanssivalvonta voi méirdajaksi, enintdén viideksi vuodeksi, kieltdd henkil6d toimimasta
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksessa tarkoite-
tun vastapuolen hallituksen jdsenend, varajasenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan si-
jaisena taikka muuna ylimpéan johtoon kuuluvana, jos tdmé on rikkonut tai laiminlydnyt mai-
nitun asetuksen 4 tai 15 artiklan sddnnoksia.

29 §

Asiamiehen asettaminen

Miti tisséd pykéldssé sdddetiéin, koskee vastaavasti vakuutusyhdistysté, eldkesdétiotd, vakuu-
tuskassaa ja tyottomyyskassaa seka sijoitusrahastolain 20 luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tua sailytysyhteisond toimivaa sivuliikettd ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 14
luvun 1 §:ssé tarkoitettuna sédilytysyhteisond toimivaa sivuliiketta.

32§

Koollekutsumis- ja ldsndolo-oikeus

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan myoOs sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun rahasto-
osuuden omistajien kokoukseen.
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32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 Iuvun 1 §:ssé, sijoitus-
palvelulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:ssé, vaihtoehtorahastojen hoitajis-
ta annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a tai 21 ¢ §:ssd, kaupankdynnisti rahoitus-
vilineilld annetun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetukses-
sa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdis-
sa tarkoitetun omistusosuuden hankkimisen luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksestd, rahas-
toyhtiostd, vaihtoehtorahastojen hoitajasta, sdilytysyhteisostd, erityisestd siilytysyhteisosta,
vakuutusyhtiostd sekd niiden omistusyhteisoistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymidn omis-
tusyhteisosté, sdhkorahayhteisostd, maksulaitoksesta, porssistd, porssin omistusyhteisosté, ra-
portointipalvelun tarjoajasta, raportointipalvelun tarjoajan omistusyhteisdstd, arvopaperikes-
kuksesta, arvopaperikeskuksen omistusyhteisosti, jos osuuden omistus vaarantaisi hankinnan
kohteena olevan yrityksen tai yhteison terveiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukai-
sen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena on vakuutusyhtio, vakuutetut edut silld perusteella,
ettd on perusteltua aihetta epailla:

1) ilmoitusvelvollisen mainetta tai taloudellisen aseman riittdvyytti;

2) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison johdon luotettavuuden tai sopivuuden
taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantumista hankinnan johdosta;

3) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison vakavaraisuuden, valvonnan ja siithen
liittyvén viranomaisten tietojenvaihdon edellytysten vaarantumista hankinnan johdosta; tai

4) hankinnan liittymisti rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen.

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan myos, jos se ei ole saanut
32 b §:n 2 momentin mukaisen késittelyajan kuluessa mainitussa momentissa tarkoitettuja li-
sétietoja taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:n 6 momentissa, sijoitusrahas-
tolain 4 luvun 7 §:n 6 momentissa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:n 5
momentissa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:n 6 momentis-
sa, maksulaitoslain 21 a §:n 6 momentissa tai 21 ¢ §:ssd, vakuutusyhtiélain 4 luvun 5 §:n 6
momentissa tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen tdytantdonpanoasetuksessa tar-
koitettuja tietoja tai selvityksid. Finanssivalvonta voi niin ikéén kieltdd 1 momentissa tarkoite-
tun hankinnan, jos se ei ole saanut kaupankdynnisti rahoitusvélineilld annetun lain 2 luvun 11
§:n 5 momentissa tai 8 luvun 18 §:n 5 momentissa taikka EU:n arvopaperikeskusasetuksessa
tarkoitettuja selvityksid kahden kuukauden kuluessa omistusosuuden hankintaa koskevan il-
moituksen vastaanottamisesta. Finanssivalvonta voi lisdksi kieltdd hankinnan, jos se ei ole
saanut 32 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja vaadittavia selvityksid 60 arkipdivén kuluessa siité,
kun se ldhetti ilmoitusvelvolliselle tiedon puuttuvista selvityksisté.

32¢c§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden &énivallan kéyt-
t60n luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossé, vaihtoehtorahastojen hoita-
jassa, sallytysyhtelsossa erityisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omlstusyhtelsossa sahkorahayhteisossd, vakuutusyhtiosséd sekd niiden omistusyhteisoissa,
porssissd, pdrssin omistusyhteisdssd, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omis-
tusyhteisossé, enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:
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1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3
luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:ssé, vaihto-
chtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:sséd, rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupankéyn-
nistd rahoitusvilineilld annetun lain 2 luvun 11 §:ssd tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperi-
keskusasetuksessa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta;

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta méaria rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly® tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 lu-
vun 1 §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 12 luvun 1 §:ssd, arvo-
osuusjdrjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 5 §:ssé, joukkorahoituslain 15
§:n 1 momentissa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1 §:ssé tai sijoitusra-
hastolain 27 luvun 1 §:ssd mainittuja saannoksia;

40§
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maéritiédn sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rik-
koo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:sséd, kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 12 luvun 2 §:ssd, arvopaperitileistd annetun lain 15
§:ssd, arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:ssd, maksulai-
toslain 48 a §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 §:ssé, sijoitusrahas-
tolain 27 Iuvun 2 §:ssé, joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa, luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 20 Iuvun 1 §:ssd, kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssé tai vakuutusten tarjoamisesta an-
netun lain 68 tai 71 §:ssé tarkoitettuja sdéinnoksid tai paatoksia.

Seuraamusmaksu maératdéin myos sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo:

5) korttipohjaisista maksutapahtumista veloitettavista siirtohinnoista annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/751, jaljempand korttimaksujen siirtohintoja kos-
keva asetus, 3 artiklan 1 kohdassa sdddettyd 0,2 prosentin tapahtumakohtaisen siirtohinnan
enimmdismadrdd, joka on asetettu pankkikorttitapahtumista veloitettaville siirtohinnoille tai 4
artiklassa sdddettyd 0,3 prosentin tapahtumakohtaisen siirtohinnan enimmaéisméérié, joka on
asetettu luottokorttitapahtumista veloitettaville siirtohinnoille;

6) viitearvoasetuksen 4—16 artiklan sddnnoksia vertailuarvojen koskemattomuudesta ja Iuo-
tettavuudesta, 21—26 artiklan sddnnoksia kriittisistd, merkittdvistd sekd muista kuin merkitté-
vistd vertailuarvoista, 27 artiklan sddnnoksid vertailuarvoselvityksestd, 28 artiklan sddnnoksid
vertailuarvon muutoksista ja lakkaamisesta, 29 artiklan sdédnnoksid vertailuarvon kaytosta sekd
34 artiklan sdannoksié hallinnoijan toimiluvasta ja rekisterdinnista;

7) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 4 ar-
tiklan sddnndksiéd arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ilmoitusvelvollisuudesta ja tie-
tojen turvaamisesta tai 15 artiklan sddnnoksid vakuusjérjestelyn nojalla vastaanotettujen rahoi-
tusvilineiden uudelleenkaytosti; tai

245



HE 243/2018 vp

8) rahamarkkinarahastoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1131, jéljempand rahamarkkinarahastoasetus, 4 artiklan 1 kohdan sd&nnoksid raha-
markkinarahaston perustamisen, hoitamisen ja markkinoimisen luvanvaraisuudesta, 4 artiklan
5 kohdan tai 5 artiklan 2 kohdan sdéinnoksid rahamarkkinarahaston toimilupaa haettaessa il-
moitetuista tiedoista, jos toimilupa on mydnnetty hakijan antamien véérien tai harhaanjohtavi-
en tietojen perusteella, 6 artiklan sd&nnoksid nimityksen “rahamarkkinarahasto” kéytostd, 9—
16 artiklan sddnnoksid omaisuuserien koostumusta koskevista vaatimuksista, 17, 18, 24 tai 25
artiklan sdannoksia sijoitussalkkua koskevista vaatimuksista, 19—21 tai 23 artiklan sdannok-
sid sisdisen luottolaadun arviointia koskevista vaatimuksista, 26 artiklan sddnnoksid raha-
markkinarahastojen luottoluokituksista, 27 artiklan sddnndksid rahamarkkinarahaston hoitajan
selonottovelvollisuudesta, 28 artiklan sddnnoksid stressitesteistd, 29—34 artiklan sdannoksia
arvostamista koskevista vaatimuksista taikka 36 artiklan sd&nnoksid avoimuusvaatimuksista.

41a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, sijoitus-
palvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa taikka kaupank&ynnisté rahoitusvilineilld anne-
tun lain 12 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa mainittujen sdénnosten rikkomista, oikeushenkildl-
le maarattdvd seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintdin joko 10
prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvan vuoden liikevaihdosta tai enintdén
viisi miljoonaa euroa, seké luonnolliselle henkildlle madrattava seuraamusmaksu enintddn vii-
si miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 7 kohdassa tarkoitetun sddnndksen rikko-
mista, siind mainitun asetuksen4 artiklan rikkomisesta oikeushenkillle méaérittdva seuraa-
musmaksu saa olla enintddn joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid
edeltdvdn vuoden liikevaihdoista tai enintddn viisi miljoonaa euroa, sen mukaan, kumpi on
suurempi, ja 15 artiklan rikkomisesta enintddn joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon te-
koa tai laiminlyontid edeltivdn vuoden liikevaihdoista tai enintdén 15 miljoonaa euroa, sen
mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle henkildlle madrattivd seuraamusmaksu saa olla
enintéén viisi miljoonaa euroa.

Sen estamaéttd, mitd 7—12 momentissa sdddetddn, seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enin-
tddn kolme kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos hyddyn suuruus on
maédriteltidvissa.

43§

Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pddtoksen julkistaminen

Mitd edellé tassd pykaldssd sdédetéddn rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun
julkistamisesta, sovelletaan my0s 26—28, 28 a, 28 b, 29, 33 ja 33 a §:ssé ja sijoitusrahastolain
19 luvun 8 §:ssd ja 24 luvun 10 §:ssd tarkoitettujen paatosten julkistamiseen.

50 £§
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Toiminta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetussa direktiivissd ja sithen liitty-
vissd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa tarkoitettuna toimivaltaisena viran-
omaisena

Finanssivalvonta toimii rahamarkkinarahastoasetuksen 38 artiklassa tarkoitettuna toimival-
taisena viranomaisena.

50q$§

Toiminta arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetukses-
sa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja 14-
pindkyvyysasetuksen 16 artiklassa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena.

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

Laki

lahjanlupauslain 3 ja 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan lahjanlupauslain (625/1947) 4 §, sellaisena kuin se on laissa 831/1991, seké
lisdtddn 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 831/1991, uusi 4 momentti seuraavasti:

Rahasto-osuuden lahjoitus, johon ei sovelleta 1 tai 2 momenttia, katsotaan tiytetyksi, kun
rahasto-osuuden luovuttamisesta on ilmoitettu 3 momentissa tarkoitetulla tavalla sille, joka pi-
té4 rahasto-osuusrekisterié sijoitusrahastolain ( / ) mukaisesti.

48
Jos joku on lahjoittamisen tarkoituksessa luottolaitokseen, sijoituspalveluyritykseen tai
muuhun vastaavaan yritykseen toisen nimiin tallettanut rahaa taikka antanut séilytettdvaksi ar-
vopapereita tai muuta irtainta omaisuutta pidattdmatta itselleen oikeutta méadrdtad kyseisesti
omaisuudesta, lahjoitus katsotaan tdytetyksi, kun luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai muu
vastaava yritys on vastaanottanut lahjoitetun omaisuuden lahjan saajan lukuun. Mité edelld
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tdssd momentissa sdddetddn, sovelletaan, vaikka talletuksesta tai sdilytyksestd annettu todistus
on jadnyt lahjan antajan haltuun.

Mitd 1 momentissa sdédetéén, sovelletaan myos, kun lahjan antaja on siirtdnyt lahjan saajan
nimiin varoja talletuksestaan tai sdilytyksestédn luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd
tai muussa vastaavassa yrityksessa.

Jos joku on lahjoittamisen tarkoituksessa luovuttanut arvo-osuuksia toisen tilille kirjattaviksi
pidattdmatta itselleen oikeutta maaratd niistd, lahjoitus katsotaan tiytetyksi, kun arvo-osuudet
on kirjattu lahjan saajan arvo-osuustilille.

Téma laki tulee voimaan piivdnd kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 1 ja 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti
muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
2 kohta ja 3 §:n 3 ja 4 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 171/2014, seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

2) sijoitusrahastolain ( / ) 24 luvun 3 §:ssd tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-
rahastoyhtio, jolla ei ole Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa Suomessa sijoitusrahastoa sekd
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 19 luvun 2 §:ssé tarkoitettu sellainen
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole Suomessa sivuliikettéd ja joka hoitaa Suomessa
vaihtoehtorahastoa;

38
Yritysjdrjestelyn vaikutus suhteellisen maksun mddrdytymiseen

Jos viimeksi paittyneen kalenterivuoden jilkeen sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahastoyh-
tion hallinnoimaan sijoitusrahastoon on sulautunut toisen rahastoyhtion hallinnoima sijoitus-
rahasto siten kuin sijoitusrahastolain 16 luvussa sdidetdén, sulautuneen sijoitusrahaston varo-
jen médrd otetaan huomioon maéérattiessd ensiksi mainitun rahastoyhtién suhteellista maksua
niiltd kalenterikuukausilta, jotka kokonaan tai osittain sisdltyvét aikaan, joka alkaa sijoitusra-
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hastolain 16 luvun 13 §:n 2 momentin mukaisesta sulautumisen taytintoonpanoa koskevasta
ilmoituksesta ja paittyy kalenterivuoden paittyessd. Vastaavasti sulautuneen sijoitusrahaston
varojen madrad ei oteta huomioon méérittéessé tdssd momentissa tarkoitetulta ajalta sen ra-
hastoyhtion suhteellista maksua, jonka hallinnoima sijoitusrahasto on sulautunut. Mité téssé
momentissa sdddetdén rahastoyhtiosté ja sijoitusrahastosta, sovelletaan myds erikoissijoitusra-
hastoon ja sitd hoitavaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

Jos rahastoyhtiolle on viimeksi paédttyneen kalenterivuoden jilkeen luovutettu toisen rahas-
toyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston hoito (luovutettu sijoitusrahasto) sijoitusrahastolain 18
luvussa sdddetylléd tavalla, luovutetun sijoitusrahaston varojen mééré otetaan huomioon maé-
rattdessd ensiksi mainitun rahastoyhtion suhteellista maksua niilté kalenterikuukausilta, jotka
kokonaan tai osittain sisdltyvét hallinnon luovuttamisen tdytantdonpanoajankohdan ja kalente-
rivaoden péittymisen véliseen aikaan. Vastaavasti luovutetun sijoitusrahaston varojen mééria
el oteta huomioon méérittiessd tissd momentissa tarkoitetulta ajalta sen rahastoyhtion suh-
teellista maksua, jonka sijoitusrahasto on luovutettu. Mitd tdssd momentissa sdddetddn rahas-
toyhtiostd ja sijoitusrahastosta, sovelletaan myds erikoissijoitusrahastoon ja sitd hoitavaan
vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

Laki

sijoituspalvelulain 1 luvun 2 §:n ja 11 luvun 15 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohta ja 11 luvun 15
§:n 3 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohta laissa 1069/2014 ja
11 luvun 15 §:n 3 momentti laissa 166/2014, seuraavasti:
1 luku
Yleiset sasinnokset
28

Poikkeukset lain soveltamisalasta
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2) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettuja rahastoyhtidita ja sdilytysyhteisdja eikd vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtorahastojen hoitajia,
niiden sdilytysyhteisdjé, erityisid sdilytysyhteisojd ja omaisuudenhoitajia, ellei timén luvun 4
ja 6 §:std muuta johdu;

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto
15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius

Mitd 2 momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksesté, rahastoyhtiostd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajasta ja luottolaitoksesta, koskee myds korvausrahaston jasenenid olevaa ulkomaista
sijoituspalveluyritysté ja luottolaitosta sekd niiden kanssa samaan konsolidointiryhméén kuu-
luvaa yhteisod ja ulkomaista ETA-rahastoyhtiotd ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Kor-
vausrahaston varoja voidaan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion hal-
linnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyrityksen
varoihin, jos yhteissijoitusyritystd sen kotivaltion lainsdddénnon mukaan koskevat sijoitusra-
hastolain 9 luvun 1 §:n 2 momentissa sdddettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitusyrityksen
varojen pitdmisestd erilldén rahastoyhtion varoista.

Tama laki tulee voimaan piivdnd kuuta 20 .

Laki

kiinteistorahastolain 1 ja 15 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piétoksen mukaisesti

muutetaan kiinteistorahastolain (1173/1997) 1 §:n 3 momentti ja 15 §:n 2 momentin 8 ja 9
kohta, sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n 3 momentti laissa 164/2014 ja 15 §:n 2 momentin 8 ja 9
kohta laissa 350/2007, seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Pédasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavasta erikoissijoitus-
rahastosta sdddetddn vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014). Osakeyhtio-
muotoisesta kiinteistdrahastosta ja siihen rinnastettavasta kommandiittiyhtiosté sédddetddn ta-
mén lain ohella vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa.
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15§

Varojen sijoittaminen

Kiinteistérahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytystd kiinteistosijoitustoimin-
nan sddnnodissa tarkemmin madrattavalla tavalla seuraaviin kohteisiin:

8) johdannaissopimuksiin noudattaen sijoitusrahastolain ( / ) 13 luvun 15 §:44; sekd

9) arvopapereiden lainaus- ja takaisinostosopimuksiin noudattaen sijoitusrahastolain 13 lu-
vun 18 §:44.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

sidotusta pitkaaikaissdistimisesti annetun lain 3 ja 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti
muutetaan sidotusta pitkdaikaissddstamisestd annetun lain (1183/2009) 3 §:n 1 momentin 3
kohta ja 6 §:n 1 momentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 175/2014, seuraavasti:

38
Oikeus tarjota sddstiamissopimusta

Oikeus tarjota sddstdmissopimusta on:

3) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitetulla rahastoyhtiolld ja yhteissijoitusyritykselld seké ul-
komaisella ETA-rahastoyhtiolla;

6§
Sddstovarojen sijoittaminen

Sadstovarat on sijoitettava, siltd osin kuin niitd ei ole sovittu jitettdviksi sddstdmistilille,
sddstovaroihin oikeutetun nimissé sddstdmissopimuksessa tarkemmin sovitulla tavalla yhteen
tai useampaan seuraavista sijoituskohteista:

4) sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahasto-osuus sekd mainitun lain 23 luvun 1 §:ssé tarkoi-
tetun yhteissijoitusyrityksen osuus;
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Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 3 kohta, sellaisena kuin se on
laissa 1081/2017, seuraavasti:

338
Mdadritelmid

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:ssé tarkoitettua luottolaitosta ja 1 luvun
11 §:ssé tarkoitettua rahoituslaitosta, sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 13 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd, sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §mn 1
momentin 6 kohdassa tarkoitettua rahastoyhtiotd ja 10 kohdassa tarkoitettua sdilytysyhteisod,
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 2 §:ssé tarkoitettua vaihtoeh-
torahastojen hoitajaa, 14 luvun 1 §:ssé tarkoitettua sédilytysyhteisod ja 3 §:ssé tarkoitettua eri-
tyistd sdilytysyhteisod, vakuutusyhtiolain (521/2008) 1 luvun 1 §:ssé tarkoitettua vakuutusyh-
tiotd, tyoeldkevakuutusyhtioistd annetun lain (354/1997) 1 §:ssé tarkoitettua tyoeldkevakuu-
tusyhtiotd ja vakuutusyhdistyslain (1250/1987) 1 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua va-
kuutusyhdistysté;

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

10.
Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 2 ja 18 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 2 §:n 1
momentin 3 kohta ja 18 §:n c kohta seuraavasti:
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238
Mdadritelmdt

Tassé laissa tarkoitetaan:
3) rahastoyhtiolld sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettua rahastoyhtioté ja sitd vastaavaa ul-
komaista rahastoyhtiGta;

18 §

Ryhmittymddin kuuluvien yritysten omien varojen ja omien varojen vahimmdismddrdn laske-
minen

Sovellettaessa tdmén luvun sdénnoksid ryhmittyméén kuuluvan yrityksen omilla varoilla ja
omien varojen vahimmaisméadrélla tarkoitetaan:

¢) sijoitusrahastolain 3 luvun 1 §:n mukaisia omia varoja ja omien varojen vahimmaismaa-
rdd, kun kyseessd on suomalainen tai muu kuin d kohdassa tarkoitettu ulkomainen rahastoyh-
ti0;

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

11.
Laki

arvo-osuusjirjestelmiisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 5 luvun 1 §:n muuttamisesta
Eduskunnan piétoksen mukaisesti

muutetaan arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017) 5 luvun

1 §:n 2 momentti seuraavasti:
5 luku
Arvopaperin ja rahoitusviilineen liittiiminen arvo-osuusjérjestelméain
1§
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Sijoitusrahaston osuuksien liittimisestd arvo-osuusjérjestelméén sovelletaan muutoin sijoi-
tusrahastolain ( / ) 12 lukua.
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Tama laki tulee voimaan pdivénd kuuta 20 .

12.
Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 3 luvun 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 3 luvun 6 §:n 4 moment-
ti seuraavasti:

3 luku

Rahaston varat ja niiden sijoittaminen, kulut ja lainanotto

6§
Talletussuojarahaston varojen sijoittamista koskevat erityiset sddnndkset

Mitd 2 momentissa sdddetdiin, ei estd rahaston varojen sijoittamista sijoitusrahastolain ( / )
13 luvussa tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin

Tama laki tulee voimaan piivdnd kuuta 20 .

13.
Laki

joukkorahoituslain 2 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan joukkorahoituslain (734/2016) 2 §:n 10 kohta, sellaisena kuin se on laissa
1072/2017, seuraavasti:

238
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:
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10) rahastoyhtiolld sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitet-
tua rahastoyhti6té ja 19 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ET A-rahastoyhtioti;

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

14.
Laki

kaupparekisterilain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan kaupparekisterilain (129/1979) 14 §:n 3 momentti, sellaisena kuin sen on laissa
633/2014, seuraavasti:

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettua rahastoyhtiotd ja
mainitun lain 20 luvun 1 §:ssé tarkoitettua séilytysyhteisoa taikka vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, siilytysyhteisoa tai
erityistd sdilytysyhteisod koskevan yhtidjérjestyksen ja sen muutoksen hyvéksymistd varattava
Finanssivalvonnalle vihintddn 30 vuorokautta aikaa lausua yhtidjarjestyksestd tai sen muutok-
sesta. Rekisteriviranomaisen on ennen kiinteistorahastolaissa (1173/1997) tarkoitettua kiinteis-
torahastoa koskevan osakeyhtion yhtigjarjestyksen, kommandiittiyhtion yhtidsopimuksen tai
sen muutoksen hyviksymistd varattava Finanssivalvonnalle véhintddn 30 vuorokautta aikaa
lausua yhtidjérjestyksestd, yhtidsopimuksesta tai sen muutoksesta. Jos kiinteistdrahastotoimin-
taa harjoittavan kommandiittiyhtion yhtidsopimuksen muutos koskee vain ddnettomén yhtio-
miehen vaihtumista taikka nimen tai panoksen muuttumista eikd kommandiittiyhtiossd ole
muita kuin sellaisia ddnettdmid yhtidmiehia, joiden osuuksiin yhtidsopimuksen mukaan sovel-
letaan arvopaperimarkkinalakia (746/2012), rekisteriviranomaisen ei ole varattava Finanssi-
valvonnalle mahdollisuutta antaa lausuntoa.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

15.
Laki

varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti
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muutetaan varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain (1142/2005) 4 §:n 3 momentti
seuraavasti:

48
Yhtion varoihin kuuluvan noteeratun arvopaperin vertailuarvo

Sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetun sijoitusrahaston ja
17 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen osuuden vertailuarvoksi katsotaan 70 prosent-
tia kdyvistd arvosta.

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

16.
Laki

verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain 18 ja 20 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain (1346/1999) 18 §:n 1
momentin 7 kohta ja 20 §:n 6 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 988/2012, seuraavasti:

18 §
Verohallinnon oikeus tietojen oma-aloitteiseen antamiseen

Verohallinto voi salassapitosdéinndsten estdméttd antaa omasta aloitteestaan verotustietoja
verovelvollista koskevine tunnistetietoineen:

7) Finanssivalvonnalle ulkomaisen rahastoyhtion ja vaihtoehtorahastojen hoitajan tiedonan-
tovelvollisuuden tdyttimiseen sekd verojen perimisvelvollisuuteen liittyvid rahastoyhtion,
vaihtoehtorahastojen hoitajan ja verovelvollisen verotustietoja, joilla saattaa olla merkitysti
arvioitaessa, onko ulkomaisen rahastoyhtion Suomeen perustamaa sijoitusrahastoa tai ulko-
maisen vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomeen perustamaa vaihtoehtorahastoa hoitaessa olen-
naisesti rikottu Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa lainsdadantoa sijoitus-
rahastolain ( / ) 24 luvun 10 §:ssé tarkoitetulla tavalla tai vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain (162/2014) 21 luvun 7 §:ssé tarkoitetulla tavalla, jos kyseessd on vaihtoehtorahasto,
jota hoitaa ETA-valtioon rekisterditynyt vaihtoehtorahastojen hoitaja;

20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden estimétti antaa pyynndsta:
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6) Finanssivalvonnalle sijoitusrahastolain 24 luvun 10 §:ssé tai vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetun lain 19 luvun 2 §:ssd tarkoitettua arviointia varten tarpeellisia ulkomaisen rahas-
toyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan tiedonantovelvollisuuteen ja verojen perimisvelvol-
lisuuteen liittyvié rahastoyhtion ja verovelvollisen verotustietoja;

Tama laki tulee voimaan pdivanid kuuta 20 .

17.
Laki

verotusmenettelysti annetun lain 16 ja 17 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 16 §:n 9 momentti ja 17 §:n 1
momentti, sellaisina kuin ne ovat, 16 §:n 9 momentti laissa 181/2014 ja 17 §:n 1 momentti
laissa 1498/2011, seuraavasti:

16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalvelulaissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen ja ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen sivuliikkeen, arvo-osuusjérjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoite-
tun arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajan, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014)
tarkoitetun luottolaitoksen ja ulkomaisen luottolaitoksen sivuliikkeen, sijoitusrahastolaissa ( /
) tarkoitetun rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellai-
sen ulkomaisen rahastoyhtion, joka hoitaa Suomeen perustettua sijoitusrahastoa, sekéd vaihto-
chtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitetun vaihtoehtorahastojen hoitajan,
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka hoitaa Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa, on toimi-
tettava Verohallinnolle verotusta varten tarpeelliset tiedot omaisuuden hoidosta tai séilyttdmi-
sestd perimistddn maksuista.

17 §
Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus

Rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ulko-
maisen rahastoyhtion, joka hoitaa Suomeen perustettua sijoitusrahastoa, sekd ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka hoitaa Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa, on toimi-
tettava Verohallinnolle verotusta varten tarpeelliset tiedot verovelvollisen omistamista sekd
verovelvolliselta lunastetuista sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen ja vaihtoehtorahaston
osuuksista. Lisdksi on annettava tarvittavat tiedot lunastettujen sijoitusrahastojen, yhteissijoi-
tusyritysten ja vaihtoehtorahastojen osuuksien hankintahinnasta ja hankinta-ajankohdasta sekd
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merkinnén ja lunastuksen yhteydessé perityistd kuluista siltd osin kuin ndmaé tiedot ovat tie-
donantovelvollisella.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

18.
Laki

holhoustoimesta annetun lain 34 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan holhoustoimesta annetun lain (442/1999) 34 §:n 1 momentin 13 kohdan d alakoh-
ta, sellaisena kuin se on laissa 1094/2017, seuraavasti:

348§

Jollei laissa toisin sééddetd, edunvalvojalla ei ole oikeutta ilman holhousviranomaisen lupaa
padmiehensa puolesta:

13) antaa rahalainaa tai vastiketta antamalla hankkia sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun
14 §:ssé tarkoitettuja rahoitusvélineité taikka osuuksia yhteisdisséd lukuun ottamatta:

d) osuuksien hankkimista Suomessa rekisterdidyssa sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §:n
16 kohdassa mainitun sijoitusrahastodirektiivin mukaisessa sijoitusrahastossa tai sellaisessa
mainitun lain 23 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitetussa ulkomaisessa yhteissijoitusyritykses-
sd, joka mainitun pykildn 2 momentin mukaan saa markkinoida osuuksiaan Suomessa;

Tama laki tulee voimaan pédiviand kuuta 20 .

Helsingissé 22 pédivand marraskuuta 2018

Paidministeri

Juha Sipili

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 1 luvun 5 §ja6 §:n5ja 6
momentti, 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13 kohta ja 6 §:n 1 momentti, 5 luvun 2 §:n 5 kohta ja 3
§, 13 luvun 3 §:n 1 momentin 3 kohta, 14 luvun 1 §:n 1 momentin 3 kohta, 21 luvun 4 §, 22
luvun 1 §:n 1 momentti sekd 2 ja 5 §, sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13
kohta laissa 229/2017, 5 luvun 2 §:n 5 kohta laissa 739/2016 ja 22 luvun 2 § osaksi laissa
627/2014, seka

lisdtddn 1 luvun 6 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 8 momentti, 2
luvun 1 §:48n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 2 momentti, jolloin nykyinen
2 momentti siirtyy 3 momentiksi, 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa
627/2014, 527/2016, 229/2017 ja 1078/2017, uusi 14 kohta, 5 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se
on osaksi laissa 739/2016, uusi 6 kohta, 11 lukuun uusi 6 §, 12 lukuun uusi 12 §, 13 luvun 3
§:44n uusi 5 momentti, lakiin uusi 16 a luku sekd 22 lukuun uusi 4 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
1 luku 1 luku
Yleiset saiinnokset Yleiset saéinnokset
58 58
Suhde sijoitusrahastolakiin Suhde sijoitusrahastolakiin

Sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitetun  Sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitetun ra-
rahastoyhtion, joka hoitaa vaihtoehtorahas- hastoyhtion, joka hoitaa vaihtoehtorahastoja,
toja, tulee hakea toimilupaa tai rekisterdityd tulee hakea toimilupaa tai rekisterdityd ta-
timin lain mukaisesti. Finanssivalvonta ei mén lain mukaisesti. Finanssivalvonta ei til-
télloin saa edellyttdd rahastoyhtion toimitta- 16in saa edellyttdd rahastoyhtion toimittavan
van tietoja tai asiakirjoja, jotka se on jo toi- tietoja tai asiakirjoja, jotka tdmd on jo toi-
mittanut hakiessaan sijoitusrahastolain mu- mittanut hakiessaan sijoitusrahastolain mu-
kaista toimilupaa ja jotka ovat edelleen ajan- kaista toimilupaa ja jotka ovat edelleen ajan-
tasaisia. tasaisia.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahasto-
yhtio ei voi olla kommandiittiyhtion vas-

tuunalainen yhtiomies.
6§ 6§
Suhde muuhun lainsddddntoon Suhde muuhun lainsddddntoon
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Voimassa oleva laki

Eurooppalaisista  riskipddomarahastoista
saddetdan eurooppalaisista riskipddomara-
hastoista annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013.

Eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yritta-
jyyteen erikoistuneista rahastoista sdddetdan
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yritté-
jyyteen erikoistuneista rahastoista annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) N:o 346/2013.

2 luku

Maadritelmat

1§
Vaihtoehtorahasto

Vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan yhteisoa
tai muuta yhteistéd sijoittamista, jossa varoja
hankitaan useilta sijoittajilta ja sijoitetaan
médritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti si-
joittajien eduksi ja jolta ei edellytetd sijoi-
tusrahastodirektiivin 5 artiklassa tarkoitettua
lupaa.

Sijoitusrahastolaissa ja joukkorahoituslais-
sa (734/2016) sééddetyin edellytyksin vaihto-
chtorahastolla tarkoitetaan myds sellaista
yhteis6d tai muuta yhteistd sijoittamista ja
joukkorahoituksen vilitystd, jolta ei edelly-
tetd sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklassa
tarkoitettua lupaa ja jossa varoja hankitaan
joukkorahoituksella, luotonvilitykselld tai

Ehdotus

Eurooppalaisista  riskipddomarahastoista
sdddetdan eurooppalaisista riskipddomara-
hastoista annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013,
Jjdljempdnd eurooppalaisia riskipddomara-
hastoja koskeva asetus.

Eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yritta-
jyyteen erikoistuneista rahastoista sdddetdan
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yritté-
jyyteen erikoistuneista rahastoista annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) N:o 346/2013, jdljempdnd eu-
rooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittijyy-
teen erikoistuneita rahastoja koskeva ase-
tus.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoita-
Jista sdddetddn tdmdn lain lisdksi raha-
markkinarahastoista annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2017/1131.

2 luku

Maadaritelmaét

1§

Vaihtoehtorahasto

Erikoissijoitusrahastolla tarkoitetaan 16
a luvun 1 §:ssd tarkoitettua vaihtoehtora-
hastoa, jonka hoidossa on noudatettava
mainitussa luvussa sdddettyjd velvoitteita.
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Voimassa oleva laki

muutoin yhteisen sijoittamisen tarkoitukses-
sa yhdeltd tai useammalta sijoittajalta ja si-
joitetaan mddritellyn sijoituspolitiikan mu-
kaisesti sijoittajien eduksi.

5§
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

13) paketoitujen sijoitustuotteiden avain-
tietoasetuksella vahittdismarkkinoille tarkoi-
tettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia si-

Ehdotus

5§
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdt

Tassé laissa tarkoitetaan:

13) paketoitujen sijoitustuotteiden avain-
tietoasetuksella vahittdismarkkinoille tarkoi-
tettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia si-

joitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista joitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista

avaintietoasiakirjoista annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
1286/2014.

6§

Rahoitusmarkkinalainsddddntoon liittyvit
mddritelmdt

Téassd laissa tarkoitetaan wulkomaisella
ETA-rahastoyhtiolld, mitd sijoitusrahasto-
lain 2 §:ssd sdddetdan.

5 luku
Rekisterointi
2§
Finanssivalvonnan rekisteri

_Finanssivalvonta yllépitéé julkista rekiste-
rid:

5) 1 luvun 6 §:ssd tarkoitetuista eurooppa-

avaintietoasiakirjoista annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
1286/2014;

14) arvopapereilla toteutettavien rahoi-
tustoimien raportointi- ja lipindikyvyysase-
tuksella arvopapereilla toteutettavien rahoi-
tustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnis-
ta ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) 2015/2365.

6§

Rahoitusmarkkinalainsddddntéon liittyvit
mddritelmdt

Tassd laissa tarkoitetaan wulkomaisella
ETA-rahastoyhtiélld, mitd sijoitusrahasto-
lain 7 luvun 2 §:n 1 momentin 19 kohdassa
sdddetdin.

5 luku
Rekisterointi
2§
Finanssivalvonnan rekisteri

_Finanssivalvonta yllépitéé julkista rekiste-
rid:

5) 1 luvun 6 §:ssd tarkoitetuista eurooppa-
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Voimassa oleva laki

laisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajis-
ta, joiden mainitussa pykaldssa tarkoitetun
asetuksen mukainen kotipaikka on Suomes-
sa.

3§
Rekisterdinnin edellytykset
Rekisterditymisvelvollisen  vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on rekisterditymistd kos-
kevan hakemuksen yhteydessd annettava Fi-
nanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi
omat tunnistetietonsa ja hoitamiensa vaihto-

ehtorahastojen tunnistetiedot seké tiedot nii-
den sijoitusstrategioista.

11 luku

Avoimuutta koskevat vaatimukset

12 luku

Osuuksien tarjoaminen

Ehdotus

laisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajis-
ta, joiden mainitussa pykaldssd mainitun
asetuksen mukainen kotipaikka on Suomes-
sa,

6) 1 luvun 6 §:ssd tarkoitetuista eurooppa-
laisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneiden rahastojen hoitajista, joiden
mainitussa pykdldssd mainitun asetuksen
mukainen kotipaikka on Suomessa.

3§
Rekisterdinnin edellytykset

Rekisterditymisvelvollisen  vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on rekisterditymistd kos-
kevan hakemuksen yhteydessd annettava Fi-
nanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi
omat tunnistetietonsa ja hoitamiensa vaihto-
ehtorahastojen tunnistetiedot seké tiedot nii-
den sijoitusstrategioista. Rekisteroitymisvel-
volliseen  vaihtoehtorahastojen  hoitajaan
sovelletaan, mitd 4 luvun 4 §:ssd sdddetddn
merkittdvien omistajien ja 6 luvun 5 §:ssd
johdon luotettavuudesta.

11 luku

Avoimuutta koskevat vaatimukset

6§

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskevien tietojen esittiiminen

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoi-
mia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia
koskevien tietojen antamisesta vaihtoehto-
rahaston tilinpddtoksessd sdddetddn arvo-
papereilla  toteutettavien rahoitustoimien
raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ar-
tiklassa.

12 luku
Osuuksien tarjoaminen

12§
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13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle

38§

Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytyk-
set

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa mark-
kinoida ainoastaan vaihtoehtorahastoja, jot-
ka ovat:

3) sijoitusrahastolain mukaisia erikoissi-
joitusrahastoja;

14 luku
Lupa toimia séilytysyhteisoni
1§
Sdilytysyhteisé
Vaihtoehtorahaston siilytysyhteisénd voi
toimia:

3) sijoitusrahastolain 9 §:ssé tarkoitettu

Ehdotus

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskeva tiedonantovelvollisuus

Edelld 4 §:ssd tarkoitetuista sijoittajille
saatavilla pidettivistd tiedoista arvopape-
reilla toteutettavien rahoitustoimien ja ko-
konaistuoton vaihtosopimusten osalta sdd-
detddn arvopapereilla toteutettavien rahoi-
tustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysase-
tuksen 14 artiklassa.

13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle

38§

Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytyk-
set

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa mark-
kinoida ainoastaan vaihtoehtorahastoja, jot-
ka ovat:

Toimiluvallisen vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan tulee lisdksi ottaa kdyttéon jdrjestelyt
varmistaakseen hoitamansa vaihtoehtora-
haston sopivuus aiotulle kohderyhmdlle, jos
rahastoa markkinoidaan ei-ammattimaiselle
asiakkaalle.

14 luku
Lupa toimia séilytysyhteisoni
1§
Sdilytysyhteisé
Vaihtoehtorahaston siilytysyhteisénd voi
toimia:

3) sijoitusrahastolain 20 luvun 2 §:ssd tar-
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sailytysyhteison toimiluvan saanut osakeyh-
tio.

VIOSA
ERITYISET RAHASTOTYYPIT

Ehdotus

koitetun sdilytysyhteison toimiluvan saanut
osakeyhtio.

VI OSA
ERITYISET RAHASTOTYYPIT
16 a luku

Erikoissijoitusrahastot
Iy

Erikoissijoitusrahastoon ja sen hoitajaan
sovellettavat erityiset séiinnokset

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tai
joka on rekisteroitynyt Finanssivalvontaan
siten kuin tdssd laissa sdddetddn, saa hoitaa
erikoissijoitusrahastoa noudattaen lisdksi
mitd sijoitusrahastolain 2 luvun 10, 11 ja 14
s:ssd, 7 luvun 3 $:ssd, 8 luvun 2 ja 3 §:ssd
sekd 9 §:n 2 ja 3 momentissa, 9 luvun 1—7
§:ssd, 10—12, 17 ja 18 luvussa, 19 luvun
5—8 §:ssd sekd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:ssd
sdddetddn rahastoyhtiostd ja sijoitusrahas-
ton hoitamisesta.

Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen so-
velletaan sijoitusrahastolain 16 lukua siten
kuin kyseisen lain 16 luvun 1 §:n 3 momen-
tissa sdddetddn sijoitusrahaston muusta
kuin rajat ylittévdstd sulautumisesta tai sel-
laisesta kotimaisesta sulautumisesta, jossa
on kansainvdlinen kytkentd.

Jos erikoissijoitusrahastoa hoitavan vaih-
toehtorahastojen hoitajan toimilupa peru-
taan, hoitaja asetetaan selvitystilaan, hoita-
Jjan omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka
hoitaja muutoin lopettaa toimintansa, sovel-
letaan sijoitusrahastolain 19 luvun 4 §:dd.

Sellaiseen erikoissijoitusrahastoon, jossa
voi olla alle 30 osuudenomistajaa, ei sovel-
leta sijoitusrahastolain 9 luvun 2 ja 3 §:dd,
12 luvun 9 §:dd eikd 26 luvun 9, 10 ja 12
s-dd.

Erikoissijoitusrahastoon, jonka hoitaja ei
ole velvollinen hakemaan vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan toimilupaa, sovelletaan kui-
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tenkin 6 luvun 1 §:dd , 7 luvun 4 §:dd, 10
luvun 4 §:dd, 15 luvun 4 §:dd ja 21 luvun 8
$-dd.

Erikoissijoitusrahastoon voidaan perustaa
alarahastoja. Mitd sijoitusrahastolain 1 lu-
vun 6 §.:ssd sdddetddn alarahastoista, sovel-
letaan myds erikoissijoitusrahaston alara-
hastoihin.  Lisdksi  erikoissijoitusrahaston
alarahastoon sovelletaan, mitd tamdn luvun
4 §:ssd sdddetddn erikoissijoitusrahaston
vahimmdispddomasta ja aukiolosta sekd 5
$:ssd erikoissijoitusrahaston tuotonjaosta.

29

Erikoissijoitusrahaston nimi ja markki-
nointi

Erikoissijoitusrahaston nimessd on oltava
sana “erikoissijoitusrahasto”. Muusta kuin
tdmdn lain mukaisesta erikoissijoitusrahas-
tosta ei saa kdyttdd mainittua nimitystd. Ni-
mi ei saa olla omiaan johtamaan sijoittajia
harhaan. Erikoissijoitusrahaston on nimel-
tddan selvdsti erottava muista ennen Sitd
sddntonsd Finanssivalvonnalle toimittaneis-
ta erikoissijoitusrahastoista. Pddasiallisesti
kiinteistoihin tai kiinteistoarvopapereihin
varojaan sijoittavalla erikoissijoitusrahas-
tolla on oikeus kdiyttid nimessddn tai muu-
toin toimintaansa osoittamaan kiinteistosi-
Joittamiseen liittyvdd nimitystd.

Erikoissijoitusrahaston ~ markkinointiai-
neistosta on kdytiva selkedsti ilmi ne seikat,
Jjoiden vuoksi sijoitusrahastoa pidetddn eri-
koissijoitusrahastona.

39
Erikoissijoitusrahaston sdinnot

Erikoissijoitusrahaston sddntdjen on olta-
va selkedit ja sijoitusrahastolain 8 luvun 2 ja
3 §:n mukaiset. Sddnnot on toimitettava Fi-
nanssivalvonnalle tiedoksi tdmdn lain 12 lu-
vun 1 §:ssd tarkoitetulla tavalla.

Erikoissijoitusrahaston sddntojen muutos
tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun
muutos on annettu Finanssivalvonnalle tie-
doksi 12 luvun 1 §:ssd tarkoitetulla tavalla
ja saatettu rahasto-osuudenomistajien tie-
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toon  erikoissijoitusrahaston  sddnnoissd
mddrdtylld tavalla.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa aloit-
taa  hoitamansa  erikoissijoitusrahaston
osuuksien markkinoimista yleisolle eikd eri-
koissijoitusrahastoon saa ottaa varoja en-
nen kuin erikoissijoitusrahaston sddnnét on
hyviksytty vaihtoehtorahastojen  hoitajan
hallituksessa. Vaihtoehtorahastojen hoitajan
on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin
se aloittaa erikoissijoitusrahaston toimin-
nan. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei ole
aloittanut erikoissijoitusrahaston toimintaa
kahden vuoden kuluessa siitd, kun sen sddn-
not on ensimmdisen kerran toimitettu Fi-
nanssivalvonnalle timdn pykdldn mukaises-
ti, sddntojen tiedoksi toimittamisen on kat-
sottava rauenneen.

Erikoissijoitusrahastoon, jossa voi 4 §:n
mukaisesti olla vihemmdn kuin kymmenen
rahasto-osuudenomistajaa, ei sovelleta td-
mdn pykdldn 2 ja 3 momenttia.

43

Erikoissijoitusrahaston vihimmdispéiidoma
Jja aukiolo

Erikoissijoitusrahasto on avoinna yleisil-
le. Erikoissijoitusrahaston sddnnoissd voi-
daan sijoitusrahastolain 8 luvun § §.std poi-
keten kuitenkin mddrdtd rajoituksia sen
avoimuuteen.

Pddasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteisto-
arvopapereihin varojaan sijoittavalla eri-
koissijoitusrahastolla riittdd kuitenkin kym-
menen rahasto-osuudenomistajaa, jos sen
sddntojen  mukaan  kunkin  rahasto-
osuudenomistajan on merkittdvd rahasto-
osuuksia vihintddn miljoonan euron mdd-
rdstd. Sen estamdttd, mitd 1 momentissa
sdddetddn, muussa erikoissijoitusrahastossa
on oltava kuitenkin vihintddn kymmenen
rahasto-osuudenomistajaa. Jos  tdllaisen
erikoissijoitusrahaston sddntojen mukaan
kunkin rahasto-osuudenomistajan on mer-
kittdvd rahasto-osuuksia vahintddn 500 000
euron mddrdstd, erikoissijoitusrahastossa
voi olla alle kymmenen osuudenomistajaa,
kuitenkin edellyttien, ettd rahaston koko-
naispddoma on sddantdjen mukaisesti vihin-

267



Voimassa oleva laki

HE 243/2018 vp

Ehdotus

tddn kaksi miljoonaa euroa. Jos tillaisen
erikoissijoitusrahaston sddntojen mukaan
vdhintddn yhden rahasto-osuudenomistajan
on merkittdvd rahasto-osuuksia vdhintddn
kahden miljoonan euron mddrdstd, erikois-
sijoitusrahastolla riittdd kuitenkin yksi ra-
hasto-osuudenomistaja. Silloin kun erikois-
sijoitusrahastossa on vihemmdn kuin 30 ra-
hasto-osuudenomistajaa, ndiden on oltava
ammattimaisia asiakkaita tai niihin rinnas-
tettavia varakkaita yksityishenkiloitd.

Rahasto-osuudenomistajien  lukumddrdid
laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pi-
dettivd rahasto-osuudenomistajaa ja tdmdn
mddrdysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5
§:ssd tarkoitetulla tavalla olevaa yhteisod
tai siihen verrattavaa ulkomaista yritystd.
Rahasto-osuuden hoitajaa ei katsota yhdeksi
rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahasto-
osuuden hoitaja tdyttdd sijoitusrahastolain
11 luvun 7 §:n vaatimukset.

Erikoissijoitusrahaston — vahimmdispdd-
oman mddrd sekd rahasto-
osuudenomistajien  vahimmdismddrd  on
saavutettava vuoden kuluessa toiminnan
aloittamisesta.

59
Erikoissijoitusrahaston tuotonjako

Pidasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteisto-
arvopapereihin varojaan sijoittavan erikois-
sijoitusrahaston sekd erikoissijoitusrahas-
ton, jossa on vihemmdn kuin 30 rahasto-
osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa
suhteessa vihintddn kolme neljdsosaa tili-
kauden voitosta, lukuun ottamatta realisoi-
tumattomia arvonmuutoksia.

68

Erikoissijoitusrahaston varojen sijoittami-
nen

Erikoissijoitusrahaston varat on sijoitetta-
va ilman aiheetonta viivytystd. Jos erikoissi-
Jjoitusrahaston osuuksia voidaan tarjota ei-
ammattimaisille asiakkaille, vaihtoehtora-
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hastojen hoitajan on hajautettava erikoissi-
Jjoitusrahaston sijoitustoiminnasta aiheutu-
vat riskit sijoittaessaan erikoissijoitusrahas-
ton varoja.

Jos erikoissijoitusrahaston osuuksia voi-
daan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille,
sen sddnnoissd on mainittava, miltd osin
erikoissijoitusrahaston varojen sijoittami-
sessa poiketaan siitd, mitd sijoitusrahasto-
lain 13 luvussa sdddetddn sekd miten eri-
koissijoitusrahaston varat sijoitetaan.

Pddasiallisesti kiinteistoihin varojaan si-
Jjoittavan erikoissijoitusrahaston on nouda-
tettava, mitd kiinteistorahastolain 3 ja 4 lu-
vussa sdddetddn kiinteistorahaston varojen
sijoittamisesta, luotonotosta, omaisuuden
arvostamisesta ja arvioinnista sekd kiinteis-
tonarvioitsijasta ja kiinteistonarvioinnista.

7S

Erikoissijoitusrahaston arvonlaskenta ja
lunastusten hoitaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on kunakin
sellaisena pdivind, jolloin talletuspankit
ovat yleisesti auki (pankkipdivd), laskettava
rahasto-osuuden arvo, lukuun ottamatta
pddasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistéar-
vopapereihin varojaan sijoittavaa erikoissi-
Joitusrahastoa, jonka arvo on laskettava ja
Julkistettava kuukausittain kunkin kuukau-
den viimeisend pankkipdivdnd.

Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd  edellyttiessd  erikoissijoitusrahaston
sddnndissd voidaan poiketa siitd, mitd 1
momentissa sekd sijoitusrahastolain 10 lu-
vun 1, 4 ja 5 §:ssd sdddetddn. Jos erikoissi-
Jjoitusrahaston sddnnoissd on poikkeus sijoi-
tusrahastolain 10 luvun 5 §:ssd sdddetystdi
rahasto-osuuden lunastusoikeudesta, niissd
on mainittava, milld ehdoin rahasto-
osuuden omistaja voi vaatia rahasto-
osuuden lunastusta, kun on pddtetty sddnto-
jen muuttamisesta taikka erikoissijoitusra-
haston hallinnon luovuttamisesta, sulautu-
misesta tai jakautumisesta.

8§
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21 luku
Finanssivalvontaa koskevat siinnokset
438
Vaihtoehtorahaston markkinointi
Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1

§:ssd tai 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetun ilmoi-
tuksen varmistuttava, noudattaako vaihtoech-

Ehdotus

Erikoissijoitusrahaston merkinnin maksu
apporttina

Pddasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteisto-
arvopapereihin varojaan sijoittavan erikois-
sijoitusrahaston rahasto-osuuden merkintd-
hinta voidaan myds maksaa antamalla kiin-
teistojd tai kiinteistoarvopapereita, joiden
yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd
vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa,
jos erikoissijoitusrahaston sddntoihin  on
otettu mddrdys siitd, ettd rahasto-osuus voi-
daan merkitd oikeuksin tai velvollisuuksin
panna erikoissijoitusrahastoon osuutta vas-
taan muuta omaisuutta kuin rahaa (apport-
tiomaisuus). Muun kuin edelld tarkoitetun
pddasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistéar-
vopapereihin sijoittavan erikoissijoitusra-
haston rahasto-osuuden merkintihinta voi-
daan maksaa antamalla sijoitusrahastolain
13 luvussa tarkoitettuja rahoitusvilineitd
apporttina. Tdllaisen erikoissijoitusrahaston
osalta edellytyksend on lisdksi, ettd sen
sddnnoissd on mddrdys, jonka mukaan kun-
kin rahasto-osuudenomistajan on merkittdvdi
rahasto-osuuksia vihintddn miljoonan eu-
ron mddrdstd.

Apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuk-
sesta rahasto-osuudenomistajien yhdenver-
taisuuteen on ennen rahasto-osuuden mer-
kintdd hankittava  kiinteistérahastolaissa
tarkoitetun riippumattoman ja ulkopuolisen
kiinteistonarvioitsijan arvio, tai jollei ap-
porttiomaisuuteen kuulu kiinteistojd tai kiin-
teistoarvopapereita, lausunto KHT-
tilintarkastajalta taikka tilintarkastusyhtei-
soltd, jolloin lausunnosta vastuullisen tilin-
tarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

21 luku
Finanssivalvontaa koskevat sdinnokset
438
Vaihtoehtorahaston markkinointi
Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun

1 §:ssd tai 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetun ilmoi-
tuksen varmistuttava, noudattaako vaihtoech-
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torahastojen hoitaja tdtd lakia hoitaessaan
vaihtoehtorahastoa. Finanssivalvonnan on
20 pankkipéivin kuluessa tiaydellisen ilmoi-
tuksen saamisesta ilmoitettava paétoksestd
vaihtoehtorahastojen hoitajalle. Finanssival-
vonnan on samalla ilmoitettava asiasta vaih-
tochtorahaston kotijasenvaltion ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rik-
komuksista ilmoittaminen

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyOnnistd tai rikkomisesta
médritddn vaihtoehtorahastojen hoitajille ri-
kemaksu, ovat:

1) 12 luvun 6 §:n sddnndkset velvollisuu-
desta antaa vivutuksesta tietoa sijoittajalle ja
7 §:n sdannokset velvollisuudesta noudattaa
sijoittajille annettuja varojen sijoittamista
koskevia tietoja;

Ehdotus

torahastojen hoitaja tdtd lakia hoitaessaan
vaihtoehtorahastoa. Finanssivalvonnan on
20 pankkipéivén kuluessa tdydellisen ilmoi-
tuksen saamisesta ilmoitettava paétoksestd
vaihtoehtorahastojen hoitajalle. Finanssival-
vonnan on samalla ilmoitettava asiasta vaih-
tochtorahaston kotijasenvaltion ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei sille ole
toimitettu riittdvid tietoja 1 momentissa tar-
koitetun ilmoituksen liittyessd ei-
ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavaan
vaihtoehtorahastoon, Finanssivalvonnan tu-
lee antaa asiassa kielteinen pddtds 10 pank-
kipdivin kuluessa sille toimitettujen lisdtie-
tojen vastaanottamisesta ja viimeistdidan 90
pdivin kuluessa 1 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta voi kieltid markkinoin-
nin aloittamisen ei-ammattimaisille asiak-
kaille, jos se katsoo pddtoksessddn tarkem-
min esitetyin perustein, ettd vaihtoehtora-
hasto ei tdytd 13 luvussa asetettuja markki-
noinnin edellytyksid.

Mitdi 2 ja 3 momentissa sdddetddn Finans-
sivalvonnan oikeudesta kieltdd vaihtoehto-
rahaston markkinoinnin aloittaminen, sovel-
letaan myés muutosilmoitukseen.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rik-
komuksista ilmoittaminen

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyOnnistd tai rikkomisesta
médritddn vaihtoehtorahastojen hoitajille ri-
kemaksu ovat:

1) 12 luvun 6 §:n sddnndkset velvollisuu-
desta antaa vivutuksesta tietoa sijoittajalle ja
7 §:n sdanndkset velvollisuudesta noudattaa
sijoittajille annettuja varojen sijoittamista
koskevia tietoja;

2) 16 a luvun 4 §:n sédannokset rahasto-
osuudenomistajien vahimmdismddrdstd,
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2) 17 luvun 1 §:n sédnnokset vivutuksen
rajoista ja 3 §m sdénnodkset tiedonantovel-
vollisuudesta merkittdvissd maérin vivutus-
ta kédytettdessa;

3) 18 luvun 1—6 §:n sé@dnndkset ilmoitus-
ja tiedonantovelvollisuudesta.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sdédnnoksid, joiden
laiminlyGnnistd tai rikkomisesta maaratdan
vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamus-
maksu, ovat:

1) 4 luvun 5 §:n sddnnokset velvollisuu-
desta ilmoittaa olennaisista muutoksista
toimiluvan mydntédmisen edellytyksiin;

2) 6 luvun 2 §:n sddnnokset vahimmdis-
pddomasta, 4 §:n sddnnokset vastuuriskien
kattamisesta sekd 5 §:n sddnnokset vaihtoeh-
torahaston johtamisesta ja luotettavuudesta;

3) 7 luvun 1 §:n sddnnokset resursseista, 2
§m sddnnokset hallinto- ja valvontajéirjeste-
lyistd, 4 §:n sddnndkset sdilytysyhteison ni-
medmisestd, 6 §:n sddnnokset eturistiriitati-
lanteiden hallinnasta sekd 7 §:n sddnnokset
palkitsemisjérjestelmasta;

4) 8 luvun 1 §:n sddnnokset riskienhallin-
nan jérjestdmisestd, 2 §:mn sddnnokset ris-
kienhallinnan erillisyydesti, 3 §:n sdannok-
set riskienhallintatoimenpiteistd ja 6 §:n
sddnnOkset maksuvalmiusriskin hallinnasta;

5) 9 luvun 3 §:n sddnndkset arvonmaéri-
tyksessé kéytettiavéstd menetelmést;

6) 10 luvun 2 §:n sddnnokset toimintojen
ulkoistamisen edellytyksistd;

7) 11 luvun 1 §:n sdénnokset tilinpaétok-
sestd ja toimintakertomuksesta;

8) 12 luvun 3 §:n sddnnokset totuudenvas-
taisesta ja harhaanjohtavasta markkinoinnis-
ta, 4 §:n sddnnokset tiedonantovelvollisuu-
desta sijoittajille, 5 §:n sddnndkset sdannol-
lisestd tiedonantovelvollisuudesta ja 8 §:n
sddnnokset asiakkaan tuntemisesta;

9) 13 luvun 1 §n 1 ja 3 momentin séén-
nokset edellytyksistd vaihtoehtorahaston

Ehdotus

3) 16 a luvun 6 §:n sddnnékset erikoissi-
Jjoitusrahaston sijoitustoiminnasta;

4) 17 luvun 1 §:n sddnnokset vivutuksen
rajoista ja 3 §m sdénnodkset tiedonantovel-
vollisuudesta kdytettdessd vivutusta merkit-
tavdssda mdarin,

5) 18 luvun 1—6 §:n sé@dnndkset ilmoitus-
ja tiedonantovelvollisuudesta.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sdédnnoksid, joiden
laiminlyGnnistd tai rikkomisesta maardtdan
vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamus-
maksu, ovat:

1) 4 luvun 5 §:n sddnnokset velvollisuu-
desta ilmoittaa olennaisista muutoksista
toimiluvan mydntédmisen edellytyksiin;

2) 6 luvun 2 §:n sddnnokset vahimmdis-
pddomasta, 4 §:n sddnnokset vastuuriskien
kattamisesta sekd 5 §:n sddnnokset vaihtoeh-
torahaston johtamisesta ja luotettavuudesta;

3) 7 luvun 1 §:n sddnnokset resursseista, 2
§m sddnnokset hallinto- ja valvontajirjeste-
lyistd, 4 §:n sddnndkset sdilytysyhteison ni-
medmisestd, 6 §:n sddnnokset eturistiriitati-
lanteiden hallinnasta sekd 7 §:n sddnnokset
palkitsemisjérjestelmésta;

4) 8 luvun 1 §:n sddnnokset riskienhallin-
nan jérjestdmisestd, 2 §:mn sddnnokset ris-
kienhallinnan erillisyydesti, 3 §:n sdannok-
set riskienhallintatoimenpiteistd ja 6 §:n
sdannOkset maksuvalmiusriskin hallinnasta;

5) 9 luvun 3 §:n sddnndkset arvonmaéri-
tyksessé kéytettavéstd menetelmést;

6) 10 luvun 2 §:n sddnnokset toimintojen
ulkoistamisen edellytyksistd;

7) 11 luvun 1 §:n sddnnokset tilinpaétok-
sestd ja toimintakertomuksesta;

8) 12 luvun 3 §:n sddnnokset totuudenvas-
taisesta ja harhaanjohtavasta markkinoinnis-
ta, 4 §:n sddnnokset tiedonantovelvollisuu-
desta sijoittajille, 5 §:n sddnndkset sdannol-
lisestd tiedonantovelvollisuudesta ja 8 §:n
sdannokset asiakkaan tuntemisesta;

9) 13 luvun 1 §:n 1 ja 3 momentin sdén-
nokset edellytyksistd vaihtoehtorahaston
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markkinoinnille ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle, 4 §:n sddnndkset avaintietoesitteestd
ja 5 §:mn sddnnokset avaintietoesitteen lisd-
tiedoista ja kielestd;

10) 18 luvun 7 §:n sddnndkset yhtion tyh-
jentdmisestd varoista;

11) 20 luvun 4 §:n sdannokset sdilytysyh-
teisosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sadannoksid, joiden
laiminlyGnnistd tai rikkomisesta maardtdan
seuraamusmaksu tdimén lain mukaiselle sdi-
lytysyhteisolle, ovat lisdksi:

1) 10 luvun 3 §:n sdénnokset toimintojen
edelleenulkoistamisesta;

2) 14 luvun 2 §:n sddnndkset eturistiriitati-
lanteiden hallinnasta;

3) 15 luvun 2 §:n séddnnokset sdilytysyh-
teison sdilytystehtévistd, 3 §:n sddnndkset
séilytysyhteison muista tehtdvistd, 5 §:n
sadannokset sdilytystehtdvan ulkoistamisesta
ja 6 §:n sdannokset sdilytysyhteison ilmoi-
tuksesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnnoksié ja paé-
toksid ovat 1 ja 2 momentissa sdddetyn li-
siksi 7 luvun 9 §:n sddnnokset osakkeiden
hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitus-
velvollisuudesta ja Finanssivalvonnasta an-
netun lain 32 a §:n nojalla tehty paétos
omistusosuuden hankinnan kieltimisestd ja
32 ¢ §:n nojalla tehty pédtds osakkeisiin pe-
rustuvien oikeuksien rajoittamisesta.

Téssd pykéldssé sdddetyn lisdksi Finanssi-
valvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja sdinnoksid ovat myds 1

Ehdotus

markkinoinnille ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle, 4 §:n sddnnokset avaintietoesitteestd
ja 5 §:n sddnnokset avaintietoesitteen lisd-
tiedoista ja kielestd;

10) 16 a luvun 2 §:n sddannos velvollisuu-
desta kdyttid nimitystd erikoissijoitusrahas-
to;

11) 18 luvun 7 §:n sddnndkset yhtion tyh-
jentdmisestd varoista;

12) 20 luvun 4 §:n sddnnokset sdilytysyh-
teisosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sadnnoksid, joiden
laiminlyGnnistd tai rikkomisesta maardtdan
seuraamusmaksu tdimén lain mukaiselle sdi-
lytysyhteisolle, ovat lisdksi:

1) 10 luvun 3 §:n sdénnokset toimintojen
edelleenulkoistamisesta;

2) 14 luvun 2 §:n sddnndkset eturistiriitati-
lanteiden hallinnasta;

3) 15 luvun 2 §:n sddnnokset sdilytysyh-
teison sdilytystehtévistd, 3 §:n sddnndkset
séilytysyhteison muista tehtdvistd, 5 §:n
sadannokset sdilytystehtdvan ulkoistamisesta
ja 6 §:n sdannokset sdilytysyhteison ilmoi-
tuksesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnnoksié ja paé-
toksid ovat tdmdn pykdldn 1 ja 2 momentis-
sa sdddetyn lisdksi tdmdn lain 7 luvun 9 §:n
sadannokset osakkeiden hankintaa ja luovu-
tusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta ja
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n
nojalla tehty paétds omistusosuuden hankin-
nan kieltdmisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty
padtds osakkeisiin perustuvien oikeuksien
rajoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddannoksid, joiden
laiminlyonnistd tai rikkomisesta mddrdtddn
seuraamusmaksu, ovat [1—3 momentissa
sdddetyn lisdksi arvopapereilla toteutettavi-
en rahoitustoimien raportointi- ja ldpindky-
vyysasetuksen 13 ja 14 artiklan sddnnékset
arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koske-
vien tietojen ilmoittamisesta vaihtoehtora-
hastojen osalta.

Téasséd pykéalassa sdddetyn lisdksi Finanssi-
valvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja sdinnoksid ovat myds 1
momentin /—9 ja 11 kohdassa, 2 momentin
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momentin 1—10 kohdassa ja 2 momentin 1
ja 2 kohdassa tarkoitettuja sdannoksia kos-
kevat tarkemmat sddnndkset ja médrdykset
sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajista annetun direktiivin nojalla annettujen
komission asetusten sdénnokset.

Edelld 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitet-
tujen sddnndsten rikkomisesta voidaan seu-
raamusmaksu maératd myos ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

58§

Ehdotus

1 ja 2 kohdassa ja 4 momentissa tarkoitettu-
ja saannoksid koskevat tarkemmat sdannok-
set, méidrdykset sekd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
tai arvopapereilla toteutettavien rahoitus-
toimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuk-
sen nojalla annettujen komission asetusten
sddnnokset.

Edelld 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoi-
tettujen sddnnosten rikkomisesta voidaan
seuraamusmaksu  méérdtdi myos ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

4ad

Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten
johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eu-
rooppalaisia riskipddomarahastoja koske-
van asetuksen ja eurooppalaisia yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahas-
toja koskevan asetuksen nojalla antamaan
pddtokseen sdddetddn  hallintolainkdytto-
laissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain
73 §.:85d.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja
koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitet-
tua pddtostd hoitajan rekisterdinnistd tai 14
b artiklassa tarkoitettua pddtéstd rahaston
rekisteroinnistd taikka eurooppalaisia yh-
teiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita
rahastoja koskevan asetuksen 15 artiklassa
tarkoitettua pddtostd hoitajan rekisteroin-
nistd tai 15 b artiklassa tarkoitettua pddtos-
td rahaston rekisteroinnistd ei ole annettu
sen antamiselle sdddetyssd mddrdajassa,
hakija voi tehdd valituksen. Valituksen kat-
sotaan tdlléin kohdistuvan hakemuksen hyl-
kddvddn pddtokseen. Tdllaisen valituksen
voi tehdd, kunnes pddtds on annettu. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava pddtdéksen
antamisesta valitusviranomaiselle, jos pdid-
tos on annettu valituksen tekemisen jdlkeen.
Muilta osin valituksen tekemisestd ja kdsit-
telystd sdddetddn hallintolainkdyttélaissa.

58§

274



HE 243/2018 vp

Voimassa oleva laki

Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta

1) hoitaa vaihtoehtorahastoa 3 luvun 1 §:n,
Sluvun 1 §:n, 19 luvun 1 §:n tai 20 luvun 1
§:n vastaisesti,

2) hoitaa vaihtoehtorahastoa Finanssival-
vonnasta annetun lain 26 §:ssd tarkoitetun
toimiluvan perumista koskevan pédtoksen
vastaisesti tai mainitun lain 27 §:ssd tarkoi-
tetun toimiluvan mukaisen toiminnan rajoit-
tamista koskevan padtoksen vastaisesti,

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia
ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asi-
akkaille 19 luvun 3 §:n 1 momentin tai 4 §:n
tai 20 luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kayttdd toiminimend tai muutoin liike-
toiminnassaan 3 luvun 4 §:ssi tarkoitettua
nimitystd mainitun séddnnoksen vastaisesti
tai

5) harjoittaa vaihtoehtorahastojen sdilytys-
toimintaa 14 luvun 1 §:n tai 3 §:n 1—3 mo-
mentin vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole véhéinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta,  vaihtoehtorahastorikoksesta
sakkoon tai enintdan yhdeksi vuodeksi van-
keuteen.

Ehdotus

Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta

1) hoitaa vaihtoehtorahastoa 3 luvun 1 §:n,
Sluvun 1 §:n, 19 luvun 1 §:n tai 20 luvun 1
§:n vastaisesti,

2) hoitaa vaihtoehtorahastoa Finanssival-
vonnasta annetun lain 26 §:ssd tarkoitetun
toimiluvan perumista koskevan pédtoksen
vastaisesti tai 27 §:ssd tarkoitetun toimilu-
van mukaisen toiminnan rajoittamista kos-
kevan paitoksen vastaisesti,

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia
ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asi-
akkaille 19 luvun 3 §:n 2 momentin tai 4 §:n
tai 20 luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kayttdd toiminimend tai muutoin liike-
toiminnassaan 3 luvun 4 §:ssi tarkoitettua
nimitystd mainitun sddnnoksen vastaisesti,

5) kdyttdd nimitystd erikoissijoitusrahasto
16 a luvun 2 §:n 1 momentin vastaisesti tai

6) harjoittaa vaihtoehtorahastojen sdilytys-
toimintaa 14 luvun 1 §:n tai 3 §:n 1—3 mo-
mentin vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole véhéinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta,  vaihtoehtorahastorikoksesta
sakkoon tai enintddn yhdeksi vuodeksi van-
keuteen.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Mitd sijoitusrahastolain 28 luvun 2 §:ssd
sdddetddn sddntomuutoksia ja arvonlasken-
nan oikeellisuuden tarkastuksia koskevista
siirtymdajoista, sovelletaan myés erikoissi-
Jjoitusrahastoon.

Rekisterdityneen vaihtoehtorahastojen
hoitajan on toimitettava Finanssivalvonnal-
le selvitys 5 luvun 3 §:ssd tarkoitettujen
merkittivien omistajien ja johdon luotetta-
vuudesta viimeistddn tamdn lain voimaantu-
loa seuraavan vuoden loppuun mennessd.

275



HE 243/2018 vp

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 33 §:n 4 momentti, sellaisena kuin
se on laissa 1071/2017,

muutetaan 4 §:n 2 momentin 4 kohta, 5 §:n 6, 10 ja 33 kohta, 20 §:n 1 momentti, 20 a §:n 1
momentti, 28 §:n 4 momentti, 29 §:n 5 momentti, 32 §:n 3 momentti, 32 a §:n 1 ja 2 moment-
ti, 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, 38 §:n 1 momentin 2 kohta, 40 §:n 1 momentti sekd 2 mo-
mentin 5 ja 6 kohta, 41 a §:n 3 ja 12 momentti sekd 43 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 2 momentin 4 kohta ja 29 §:n 5 momentti laissa 170/2014, 5
§:n 6, 10 ja 33 kohta, 32 a §:n 1 ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, 38 §:n 1 momen-
tin 2 kohta ja 40 §:n 2 momentin 5 ja 6 kohta laissa 1071/2017, 20 a §:n 1 momentti ja 28 §:n
4 momentti laissa 352/2017, 40 §:n 1 momentti ja 41 a §:n 3 ja 12 momentti laissa 241/2018
sekd 43 §:n 4 momentti laissa 176/2016, seka

lisdtddn 5 §:4an, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014,
198/2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017,
1071/2017 ja 241/2018, uusi 34 kohta, 28 §:ddn, sellaisena kuin se on laeissa 352/2017,
1071/2017 ja 241/2018, uusi 8 momentti, 40 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa
1071/2017, uusi 7 ja 8 kohta, 41 a §:84n, sellaisena kuin se on laissa 241/2018, uusi 12 mo-
mentti, jolloin muutettu 12 momentti ja nykyinen 13 momentti siirtyvit 13 ja 14 momentiksi,
50 f §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 170/2014 ja 737/2016, uusi 5 momentti seké lakiin uu-
si 50 q § seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

438 438
Valvottavat Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tdssd  Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssé
laissa: laissa:

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-  4) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettua
tua rahastoyhtiotd sekd mainitun lain nojalla rahastoyhtiotd sekd mainitun lain nojalla

toimiluvan saanutta sdilytysyhteisoa; toimiluvan saanutta sdilytysyhteisoa;
58 58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla  finanssimarkkinoilla toimivalla ~ Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla
tarkoitetaan téssi laissa: tarkoitetaan téssi laissa:

6) sijoituspalvelulain 7 luvun 12 §:ssé, 6) sijoituspalvelulain 7 luvun 12 §:ssé,
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kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 3 luvun 29  §:ssd, arvo-
osuusjérjestelméstd ja se1V1tyst01m1nnasta
annetun lain 2 luvun 17 §:ssé ja sijoitusra-
hastolain 99 §:ssa tarkoitettua sisépiirildistd
sekd sijoitusrahastolain 101 §:ssd tarkoitet-
tua ilmoitusvelvollista ja markkinoiden véa-
rinkdytostd (markkinoiden véairinkdyttoase-
tus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2003/6/EY ja komission di-
rektiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja
2004/72/EY kumoamisesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 596/2014, jaljempéand markkinoi-
den vddrinkdyttoasetus, 3 artiklan 1 kohdan
25 alakohdassa tarkoitettua johtotehtdvissa
toimivaa henkildd sekd 26 alakohdassa tar-
koitettua 14hipiiriin kuuluvaa henkil64;

10) sitd, joka kaupankdynnistd rahoitusvé-
lineilld annetun lain 2 luvun 11 §:mn ja 8 lu-
vun 18 §:n, arvo-osuusjdrjestelmdstd ja sel-
vitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 8 §.n,
sijoitusrahastolain 16 §:n, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 1 luvun 2 §:n,
luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun
1 §:n, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:n, ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnas-
ta annetun lain 11 §:n tai vakuutusyhtidlain
4 luvun 5 §:n nojalla on velvollinen teke-
médn  Finanssivalvonnalle  ilmoituksen
osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ja
luovutuksesta;

33) muuta henkil6d kuin 4 §:ssé tarkoitet-
tua valvottavaa tai edelld 32 kohdassa tar-
koitettua rekisterditynyttd vertailuarvon hal-
linnoijaa, joka on velvollinen noudattamaan
viitearvoasetusta.

Ehdotus

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 3 luvun 29  §:ssd, arvo-
osuusjérjestelméstd ja se1V1tyst01m1nnasta
annetun lain 2 luvun 17 §:ssé ja 51J01tusra—
hastolain 3 /uvun 6 §:ssd tarkoitettua sisépii-
rildistd sekd sijoitusrahastolain 3 luvun §
§:ssd  tarkoitettua ilmoitusvelvollista ja
markkinoiden vaarinkédytostd (markkinoiden
védrinkdyttoasetus) sekd Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY
ja komission direktiivien 2003/124/EY,
2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 596/2014, jiljempéand
markkinoiden vddrinkdyttoasetus, 3 artiklan
1 kohdan 25 alakohdassa tarkoitettua johto-
tehtdvissd toimivaa henkilod sekd 26 ala-
kohdassa tarkoitettua ldhipiiriin kuuluvaa
henkil64;

10) sitd, joka kaupankdynnistd rahoitusvé-
lineilld annetun lain 2 luvun 11 §:mn ja 8 lu-
vun 18 §:n, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:n,
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
7 luvun 9 §:n, luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 3 luvun 1 §:n, sijoituspalvelulain 6 a
luvun 1 §:n, rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetun lain 11 §:n, va-
kuutusyhti6lain 4 luvun 5 §:n tai arvopape-
ritoimituksen  parantamisesta  Euroopan
unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja di-
rektiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd ase-
tuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 909/2014, jiljempdnd
EU:n arvopaperikeskusasetus, nojalla on
velvollinen tekemddn Finanssivalvonnalle
ilmoituksen osakkeiden tai osuuksien han-
kinnasta ja luovutuksesta;

33) muuta henkil6d kuin 4 §:ssé tarkoitet-
tua valvottavaa tai 32 kohdassa tarkoitettua
rekisterditynyttd vertailuarvon hallinnoijaa,
joka on velvollinen noudattamaan viitearvo-
asetusta,

34) muuta henkilod kuin 4 §:ssd tarkoitet-
tua valvottavaa, joka on velvollinen noudat-
tamaan arvopapereilla toteutettavien rahoi-
tustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnis-
ta ja ldpindkyvyydesti sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetusta
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20 §

Oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekiste-
ristda

Finanssivalvonnalla on oikeus saada sakon
tdytintdonpanosta annetun lain (672/2002)
46 §:ssd tarkoitetusta sakkorekisteristi tie-
dot, jotka ovat tarpeen valvottavan omista-
jan, hallituksen jdsenen, toimitusjohtajan tai
palveluksessa olevan laissa sédéddetyn luotet-
tavuuden selvittdmiseksi.

202§

Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjd-
viranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapito-
sddnndsten estdméttd saada arvopaperitoi-
mituksen parantamisesta Euroopan unionis-
sa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 909/2014, jdiljempdnd EU:n
arvopaperikeskusasetus, 61 artiklassa sda-
dettyjen yhteistyovelvoitteiden tdyttadmiseksi
valttamattomia tietoja esitutkinta- ja syytta-
jéviranomaiselta arvo-osuusjdrjestelmésté ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 11
ja 12 §:ssé sdddettyjen rikosten esitutkinnas-
ta ja oikeudenkdyntimenettelysta.

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvésti kieltdd

Ehdotus

(EU) 2015/2365, jdljempdnd arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien raportointi-
Jja ldpindkyvyysasetus.

20 §

Oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekiste-
ristd

Finanssivalvonnalla on oikeus saada sakon
tdytintdonpanosta annetun lain (672/2002)
46 §:ssd tarkoitetusta sakkorekisterista tie-
dot, jotka ovat tarpeen valvottavan tai tdmdn
lain 5 §:n 24 kohdassa tarkoitetun muun fi-
nanssimarkkinoilla toimivan omistajan, hal-
lituksen jésenen, toimitusjohtajan tai palve-
luksessa olevan laissa sddadetyn luotettavuu-
den selvittdmiseksi.

202§

Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjd-
viranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapito-
sddnndsten estdmattid saada EU.n arvopape-
rikeskusasetuksen 61 artiklassa sdddettyjen
yhteistyovelvoitteiden tdyttamiseksi valtta-
mattdmid tietoja esitutkinta- ja syyttdjavi-
ranomaiselta arvo-osuusjirjestelméstd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 11
ja 12 §:ssé sdddettyjen rikosten esitutkinnas-
ta ja oikeudenkdyntimenettelysta.

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvésti kieltdd
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henkilod toimimasta sijoitusrahastolaissa
tarkoitetussa rahastoyhtiossd ja sijoitusra-
hastolain nojalla toimiluvan saaneessa sdily-
tysyhteisossdé 1 momentissa tarkoitetussa
tehtévissd, jos tdimd on toistuvasti ja vaka-
vasti rikkonut tai laiminlyonyt sijoitusrahas-
tolain 144 b §:ssd mainittuja sdannoksia.

29§
Asiamiehen asettaminen

Mita tdssd pykéldssd sdddetddn, koskee
vastaavasti vakuutusyhdistysté, elékesaétio-
td, vakuutuskassaa ja tyottomyyskassaa seké
sijoitusrahastolain 11 §:n 2 momentissa tar-
koitettuna sailytysyhteisond toimivaa sivu-
liikkettd ja vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain 14 luvun 1 §:ssé tarkoitettuna sai-
lytysyhteisoné toimivaa sivuliikettd.

32§

Koollekutsumis- ja ldsndolo-oikeus

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myos sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ra-
hasto-osuuden omistajien ja edustajiston
kokoukseen.

32a8§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen
Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-

toiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:ssé, si-
joituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssd, sijoitus-

Ehdotus

henkil6d toimimasta sijoitusrahastolaissa
tarkoitetussa rahastoyhtiossd ja sijoitusra-
hastolain nojalla toimiluvan saaneessa sdily-
tysyhteisossdé 1 momentissa tarkoitetussa
tehtévissd, jos tdimd on toistuvasti ja vaka-
vasti rikkonut tai laiminlyonyt sijoitusrahas-
tolain 27 luvun 2 §:ssd mainittuja sdannok-
sid.

Finanssivalvonta voi mddrdajaksi, enin-
tdan viideksi vuodeksi, kieltdd henkilod toi-
mimasta arvopapereilla toteutettavien ra-
hoitustoimien  raportointi- ja ldpindky-
vyysasetuksessa  tarkoitetun  vastapuolen
hallituksen jdsenend, varajdsenend, toimi-
tusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena
taikka muuna ylimpddn johtoon kuuluvana,
Jjos tdmd on rikkonut tai laiminlyonyt maini-
tun asetuksen 4 tai 15 artiklan sddnnoksid.

29 §

Asiamiehen asettaminen

Mita tdssd pykédldssd sdddetddn, koskee
vastaavasti vakuutusyhdistysté, elékesaétio-
td, vakuutuskassaa ja tyottomyyskassaa seké
sijoitusrahastolain 20 luvun 12 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua sdilytysyhteisond toi-
mivaa sivuliikettd ja vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 14 luvun 1 §:ssé tar-
koitettuna séilytysyhteisond toimivaa sivu-
liikett.

32§

Koollekutsumis- ja ldsndolo-oikeus

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myos sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ra-
hasto-osuuden omistajien kokoukseen.

32a8§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen
Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-

toiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:ssé, si-
joituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssd, sijoitus-
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rahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14
luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssé,
maksulaitoslain 21 a tai 21 c §:ssé, kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 2
luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n ar-
vopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyh-
tidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituk-
sen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoite-
tun omistusosuuden hankkimisen luottolai-
toksesta, sijoituspalveluyrityksestd, rahasto-
yhtiostd, vaihtoehtorahastojen hoitajasta,
sailytysyhteisostd, erityisestd sdilytysyhtei-
sOstd, vakuutusyhtiostd sekd niiden omis-
tusyhteisoisté, rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymén  omistusyhteisostd, séhkorahayh-
teisostd, maksulaitoksesta, porssistd, porssin
omistusyhteisdstd, raportointipalvelun tarjo-
ajasta, raportointipalvelun tarjoajan omis-
tusyhteisostéd, arvopaperikeskuksesta, arvo-
paperikeskuksen  omistusyhteisostd,  jos
osuuden omistus vaarantaisi hankinnan koh-
teena olevan yrityksen tai yhteison terveiden
ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukai-
sen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena
on vakuutusyhtio, vakuutetut edut silld pe-
rusteella, ettd on perusteltua aihetta epdilla:

1) ilmoitusvelvollisen mainetta tai talou-
dellisen aseman riittdvyytta;

2) hankinnan kohteena olevan yrityksen
tai yhteison johdon luotettavuuden tai sopi-
vuuden taikka muiden toimilupaedellytysten
vaarantumista hankinnan johdosta;

3) hankinnan kohteena olevan yrityksen
tai yhteison vakavaraisuuden, valvonnan ja
sithen liittyvdn viranomaisten tietojenvaih-
don edellytysten vaarantumista hankinnan
johdosta; tai

4) hankinnan liittymistd rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen.

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan myds, jos se ei ole
saanut 32 b §:n 2 momentin mukaisen késit-
telyajan kuluessa sanotussa momentissa tar-
koitettuja lisétietoja taikka luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 3 luvun 1 §:n 6 mo-
mentissa, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:n
6 momentissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6
momentissa, vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 7 luvun 9 §:n 5 momentissa,
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-

Ehdotus

rahastolain 4 [uvun 7 §:ssd, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssd
tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain 11
§:ssd, maksulaitoslain 21 a tai 21 c §:ssi,
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 2 luvun 11 §:ssd tai 8 luvun 18 §:ssi,
EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai va-
kuutusyhti6lain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitetun
ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa
tarkoitetun omistusosuuden hankkimisen
luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksesta,
rahastoyhtiosté, vaihtoehtorahastojen hoita-
jasta, sdilytysyhteisostd, erityisestd sdily-
tysyhteisostd, vakuutusyhtiostd sekd niiden
omistusyhteisdistd, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymén omistusyhteisostd, séhkora-
hayhteisostd, maksulaitoksesta, porssisté,
pOrssin omistusyhteisostd, raportointipalve-
lun tarjoajasta, raportointipalvelun tarjoajan
omistusyhteisostd, arvopaperikeskuksesta,
arvopaperikeskuksen omistusyhteisostd, jos
osuuden omistus vaarantaisi hankinnan koh-
teena olevan yrityksen tai yhteison terveiden
ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukai-
sen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena
on vakuutusyhtio, vakuutetut edut silld pe-
rusteella, ettd on perusteltua aihetta epdilla:

1) ilmoitusvelvollisen mainetta tai talou-
dellisen aseman riittdvyytta;

2) hankinnan kohteena olevan yrityksen
tai yhteison johdon luotettavuuden tai sopi-
vuuden taikka muiden toimilupaedellytysten
vaarantumista hankinnan johdosta;

3) hankinnan kohteena olevan yrityksen
tai yhteison vakavaraisuuden, valvonnan ja
sithen liittyvdn viranomaisten tietojenvaih-
don edellytysten vaarantumista hankinnan
johdosta; tai

4) hankinnan liittymistd rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen.

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan myds, jos se ei ole
saanut 32 b §:n 2 momentin mukaisen késit-
telyajan kuluessa mainitussa momentissa
tarkoitettuja lisdtietoja taikka luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:n 6
momentissa, sijoitusrahastolain 4 luvun 7
§.n 6 momentissa, vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetun lain 7 luvun 9 §:n 5 momen-
tissa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 §:n 6 momen-
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nasta annetun lain 11 §:n 6 momentissa,
maksulaitoslain 21 a §:n 6 momentissa tai
21 c §:ssd tai vakuutusyhtiolain 4 luvun 5
§m 6 momentissa tarkoitettuja tietoja tai
selvityksid. Finanssivalvonta voi niin ikéén
kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan,
jos se ei ole saanut kaupankdynnistd rahoi-
tusvilineilld annetun lain 2 luvun 11 §n 5
momentissa tai 8 luvun 18 §:n 5 momentissa
taikka EU:n arvopaperikeskusasetuksessa
tarkoitettuja selvityksid kahden kuukauden
kuluessa omistusosuuden hankintaa koske-
van ilmoituksen vastaanottamisesta. Finans-
sivalvonta voi lisdksi kieltdd hankinnan, jos
se ei ole saanut 32 b §:n 1 momentissa tar-
koitettuja vaadittavia selvityksié 60 arkipdi-
vian kuluessa siitd, kun se ldhetti ilmoitus-
velvolliselle tiedon puuttuvista selvityksista.

32¢c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden
tai osuuksien omistajalta oikeuden &énival-
lan kéyttoon luottolaitoksessa, sijoituspalve-
luyrityksessd, rahastoyhtiossé, vaihtoehtora-
hastojen hoitajassa, sailytysyhteisossd, eri-
tyisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymén omistusyhteisdssé, séh-
korahayhteisossd, vakuutusyhtidssd —seké
niiden omistusyhteisoissd, porssissd, porssin
omistusyhteisdssa, arvopaperikeskuksessa ja

arvopaperikeskuksen omistusyhteisdssa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan,
jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun
lain 3 luvun 1 §:ssd, sijoituspalvelulain 6 a
luvun 1 §:ssd, sijoitusrahastolain 16 §:ssi,
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssi, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a
§:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld
annetun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18
§:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai
vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitet-
tua ilmoitusta;

Ehdotus

tissa, maksulaitoslain 21 a §:n 6 momentissa
tai 21 c¢ §:ssd, vakuutusyhtidlain 4 luvun 5
§m 6 momentissa tai EU:n rahoitusvilinei-
den markkinat -asetuksen  tdytdntoon-
panoasetuksessa tarkoitettuja tietoja tai sel-
vityksid. Finanssivalvonta voi niin ikdin
kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan,
jos se ei ole saanut kaupankdynnistd rahoi-
tusvilineilld annetun lain 2 luvun 11 §:n 5
momentissa tai 8 luvun 18 §:n 5 momentissa
taikka EU:n arvopaperikeskusasetuksessa
tarkoitettuja selvityksid kahden kuukauden
kuluessa omistusosuuden hankintaa koske-
van ilmoituksen vastaanottamisesta. Finans-
sivalvonta voi liséksi kieltdd hankinnan, jos
se ei ole saanut 32 b §:n 1 momentissa tar-
koitettuja vaadittavia selvityksié 60 arkipdi-
van kuluessa siitd, kun se ldhetti ilmoitus-
velvolliselle tiedon puuttuvista selvityksista.

32¢c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden
tai osuuksien omistajalta oikeuden &énival-
lan kéyttoon luottolaitoksessa, sijoituspalve-
luyrityksessd, rahastoyhtidssé, vaihtoehtora-
hastojen hoitajassa, sailytysyhteisossa, eri-
tyisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymén omistusyhteisdssé, séh-
korahayhteisdssd, vakuutusyhtidssd —seké
niiden omistusyhteisoissd, porssissd, porssin
omistusyhteisdssa, arvopaperikeskuksessa ja

arvopaperikeskuksen omistusyhteisdssa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan,
jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun
lain 3 luvun 1 §:ssd, sijoituspalvelulain 6 a
luvun 1 §:ssd, sijoitusrahastolain 4 luvun 7
§.:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé,
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-
nasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain
21 a §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvéli-
neilld annetun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 lu-
vun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sessa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssd
tarkoitettua ilmoitusta;
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33§

Toimeenpanokielto ja oikaisukehotus

Mitd tdssd pykildssd sdddetdén valvotta-
van tekemadstd paatoksestd, sovelletaan vas-
taavasti sijoitusrahastolaissa tarkoitetun ra-
hasto-osuuden omistajien ja edustajiston ko-
kouksen tekeméaén paatokseen.

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta maarda rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly6 tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 15 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain
15 luvun 1 §:ssd, kaupankédynnistd rahoitus-
vélineilld annetun lain 12 luvun 1 §:ssé, ar-
vo-osuusjérjestelmédstd ja selvitystoiminnas-
ta annetun lain 8 luvun 5 §:ssd, joukkorahoi-
tuslain 15 §:n 1 momentissa tai vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1
§:ssd taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ssé
tarkoitettuja sddnnoksia,

40§
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méérétadn sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminly? tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2
§:ssd, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssi,
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 12 luvun 2 §:ssd, arvopaperitileistid an-
netun lain 15 §:ssé, arvo-osuusjérjestelmasta
ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6
§:ssd, maksulaitoslain 48 a §:ssd, vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
2 §:ssd, sijoitusrahastolain 144 b §:ssé,
joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa,
luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 lu-
vun 1 §:ssd tai kriisinratkaisulain 18 luvun 1

Ehdotus

33§

Toimeenpanokielto ja oikaisukehotus

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta maarda rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly6 tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 15 luvun 1 §:sséd, sijoituspalvelulain
15 luvun 1 §:ssd, kaupankédynnistd rahoitus-
vélineilld annetun lain 12 luvun 1 §:ssé, ar-
vo-osuusjérjestelmidstd ja selvitystoiminnas-
ta annetun lain 8 luvun 5 §:ssd, joukkorahoi-
tuslain 15 §:n 1 momentissa, vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1
§:ssé tai sijoitusrahastolain 27 luvun 1 §:ssd
mainittuja sdannoksia,

40§
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méérétadn sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminly? tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2
§:ssd, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssi,
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 12 luvun 2 §:sséd, arvopaperitileistid an-
netun lain 15 §:ssé, arvo-osuusjérjestelmasta
ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6
§:ssd, maksulaitoslain 48 a §:ssd, vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
2 §:ssd, sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:ssd,
joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa,
luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 lu-
vun 1 §:sséd, kriisinratkaisulain 18 luvun 1
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§:ssd tai vakuutusten tarjoamisesta annetun
lain 68 tai 71 §:ssd tarkoitettuja sddnndksia
tai paatoksia.

Seuraamusmaksu maérdtdin myos sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta lai-
minly® tai rikkoo:

5) korttipohjaisista maksutapahtumista ve-
loitettavista siirtohinnoista annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2015/751, jdljempénd korttimaksujen
siirtohintoja koskeva asetus, 3 artiklan 1
kohdassa sdadettyd 0,2 prosentin tapahtu-
makohtaisen siirtohinnan enimméaismaaraa,
joka on asetettu pankkikorttitapahtumista
veloitettaville siirtohinnoille tai 4 artiklassa
sdddettyd 0,3 prosentin tapahtumakohtaisen
siirtohinnan enimmaismairaé, joka on ase-
tettu luottokorttitapahtumista veloitettaville
siirtohinnoille; tai

6) viitearvoasetuksen 4—16 artiklan séén-
noksid vertailuarvojen koskemattomuudesta
ja luotettavuudesta, 21—26 artiklan séén-
noksid kriittisistd, merkittdvistd sekd muista
kuin merkittdvista vertailuarvoista, 27 artik-
lan sddnnoksid vertailuarvoselvityksestd, 28
artiklan sdénnoksid vertailuarvon muutok-
sista ja lakkaamisesta, 29 artiklan sd&nnok-
sid vertailuarvon kdytostd sekd 34 artiklan
sddnndksid hallinnoijan toimiluvasta ja re-
kisterinnista.

Ehdotus

§:ssd tai vakuutusten tarjoamisesta annetun
lain 68 tai 71 §:ssd tarkoitettuja sddnndksia
tai paatoksia.

Seuraamusmaksu maératdin myos sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta lai-
minly® tai rikkoo:

5) korttipohjaisista maksutapahtumista ve-
loitettavista siirtohinnoista annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2015/751, jaljempand korttimaksujen
siirtohintoja koskeva asetus, 3 artiklan 1
kohdassa saadettyd 0,2 prosentin tapahtu-
makohtaisen siirtohinnan enimmé&ismaaraa,
joka on asetettu pankkikorttitapahtumista
veloitettaville siirtohinnoille tai 4 artiklassa
saddettyd 0,3 prosentin tapahtumakohtaisen
siirtohinnan enimmaismairdé, joka on ase-
tettu luottokorttitapahtumista veloitettaville
siirtohinnoille;

6) viitearvoasetuksen 4—16 artiklan sééan-
noksid vertailuarvojen koskemattomuudesta
ja luotettavuudesta, 21—26 artiklan sddn-
noksia kriittisistd, merkittdvistd sekd muista
kuin merkittdvisti vertailuarvoista, 27 artik-
lan sédnnoksid vertailuarvoselvityksestd, 28
artiklan sdénnoksid vertailuarvon muutok-
sista ja lakkaamisesta, 29 artiklan sdannok-
sid vertailuarvon kaytostd sekd 34 artiklan
sddnndksid hallinnoijan toimiluvasta ja re-
kisterdinnisté;

7) arvopapereilla toteutettavien rahoitus-
toimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuk-
sen 4 artiklan sddnnoksid arvopapereilla to-
teutettavien rahoitustoimien ilmoitusvelvol-
lisuudesta ja tietojen turvaamisesta tai 15
artiklan sddnnoksid vakuusjdrjestelyn nojal-
la vastaanotettujen rahoitusvilineiden uu-
delleenkdytostd, tai

8) rahamarkkinarahastoista annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2017/1131, jéiljempdnd rahamarkki-
narahastoasetus, 4 artiklan 1 kohdan sddn-
noksid rahamarkkinarahaston perustamisen,
hoitamisen ja markkinoimisen luvanvarai-
suudesta, 4 artiklan 5 kohdan tai 5 artiklan
2 kohdan sddnnoksid rahamarkkinarahaston
toimilupaa haettaessa ilmoitetuista tiedois-
ta, jos toimilupa on myonnetty hakijan an-
tamien vddrien tai harhaanjohtavien tietojen
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41 a§

Seuraamusmaksun enimmdismdcdrd erdissd
tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahas-
tolain 144 b §:n 2 momentissa, sijoituspal-
velulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa
taikka kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetun lain 12 luvun 2 §:n 2 tai 3 momen-
tissa mainittujen sddnndsten rikkomista, oi-
keushenkil6lle méérittdvd seuraamusmaksu
saa olla, sen mukaan, kumpi on suurempi,
enintdén joko 10 prosenttia oikeushenkilon
tekoa tai laiminlyontid edeltavén vuoden lii-
kevaihdosta tai enintdén viisi miljoonaa eu-
roa, sekd luonnolliselle henkildlle méaaratta-
vé seuraamusmaksu enintéédn viisi miljoonaa
euroa.

Ehdotus

perusteella, 6 artiklan sddnnoksid nimityk-
sen “rahamarkkinarahasto” kéytostd, 9—16
artiklan sddnnoksid omaisuuserien koostu-
musta koskevista vaatimuksista, 17, 18, 24
tai 25 artiklan sddnnoksid sijoitussalkkua
koskevista vaatimuksista, 19—21 tai 23 ar-
tiklan sddnnoksid sisdisen luottolaadun ar-
viointia koskevista vaatimuksista, 26 artik-
lan  sddnnoksid  rahamarkkinarahastojen
luottoluokituksista, 27 artiklan sddannoksid
rahamarkkinarahaston hoitajan selonotto-
velvollisuudesta, 28 artiklan sddnnoksid
stressitesteistd, 29—34 artiklan sddnnoksid
arvostamista koskevista vaatimuksista taik-
ka 36 artiklan sddnnoksid avoimuusvaati-
muksista.

41 a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd
tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahas-
tolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, si-
joituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 mo-
mentissa taikka kaupank&ynnisté rahoitusvé-
lineilld annetun lain 12 Iuvun 2 §:n 2 tai 3
momentissa mainittujen sdannosten rikko-
mista, oikeushenkil6lle madrattdvd seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintddn joko 10 prosenttia oike-
ushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvén
vuoden liikevaihdosta tai enintdédn viisi mil-
joonaa euroa, sekéd luonnolliselle henkildlle
madrittdvd seuraamusmaksu enintddn viisi
miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 mo-
mentin 7 kohdassa tarkoitetun sddnnéksen
rikkomista, siind mainitun asetuksen4 artik-
lan rikkomisesta oikeushenkilélle mddrdttd-
vd seuraamusmaksu saa olla enintddn joko
kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa
tai laiminlyontid edeltdvin vuoden liike-
vaihdoista tai enintddn viisi miljoonaa eu-
roa, sen mukaan, kumpi on suurempi, ja 15
artiklan rikkomisesta enintddn joko kymme-
nen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai lai-
minlyontid edeltdvdn vuoden liikevaihdoista
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Voimassa oleva laki

Edelld 7-11 momentissa sdddetyn esta-
maéttd seuraamusmaksu saa kuitenkin olla
enintddn kolme kertaa niin suuri kuin teolla
tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos hyodyn
suuruus on madritettavissa.

43 §

Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pdd-
toksen julkistaminen

Mitd edelld tdssd pykéldssd sdddetdén ri-
kemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistamisesta, sovelletaan
my0s 26—29, 33 ja 33 a §:ssé ja sijoitusra-
hastolain 18 j ja 122 §:ssé tarkoitettujen paa-
tosten julkistamiseen.

50 £§

Toiminta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetussa direktiivissd ja siihen
liittyvissd Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksissa tarkoitettuna toimivaltaisena
viranomaisena

Ehdotus

tai enintddn 15 miljoonaa euroa, sen mu-
kaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle
henkilélle mddrdttivd seuraamusmaksu saa
olla enintddn viisi miljoonaa euroa.

Sen estiméttd, mitd 7—I/2 momentissa
sdddetddn, seuraamusmaksu saa kuitenkin
olla enintddn kolme kertaa niin suuri kuin
teolla tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos
hy6dyn suuruus on méériteltévissa.

43 §

Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pdd-
toksen julkistaminen

Mitd edelld tdssd pykéldssd sdddetdén ri-
kemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistamisesta, sovelletaan
myos 26—28, 28 a, 28 b, 29, 33 ja 33 a
§:ssd ja sijoitusrahastolain 19 luvun 8 §:ssd
ja 24 luvun 10 §:ssd tarkoitettujen paatdsten
julkistamiseen.

50§

Toiminta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetussa direktiivissd ja siihen
liittyvissd Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksissa tarkoitettuna toimivaltaisena
viranomaisena

Finanssivalvonta toimii rahamarkkinara-
hastoasetuksen 38 artiklassa tarkoitettuna
toimivaltaisena viranomaisena.

509§

Toiminta arvopapereilla toteutettavien ra-
hoitustoimien raportointi- ja lipindky-
vyysasetuksessa tarkoitettuna toimivaltai-
sena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii arvopapereilla to-
teutettavien rahoitustoimien raportointi- ja
ldpindkyvyysasetuksen 16 artiklassa tarkoi-
tettuna toimivaltaisena viranomaisena.
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Voimassa oleva laki

Ehdotus

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

lahjanlupauslain 3 ja 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan lahjanlupauslain (625/1947) 4 §, sellaisena kuin se on laissa 831/1991, seka
lisdtddn 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 831/1991, uusi 4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

4§

Jos joku lahjoittamisen tarkoituksessa on
toisen nimiin

1) pankkiin tallettanut rahaa, arvopapereita
tal muuta irtainta omaisuutta,

2) arvopaperinvilitysliikkeeseen talletta-
nut arvopapereita taikka

3) arvo-osuusrekisteriin siirtdnyt toisen
arvo-osuustilille kirjattavaksi arvo-osuuksia

pidattamattd itselleen oikeutta méaarata sii-
td, mitd on talletettu tai siirretty, pidetdédn
lahjoitusta tdytettynd, kun pankki tai arvo-
paperinvalitysliike on vastaanottanut lahjoi-
tetun omaisuuden lahjan saajan lukuun tai
kun lahjoitetut arvo-osuudet on Kkirjattu lah-
jan saajan arvo-osuustilille.

Mitd 1 momentissa on sdddetty, on voi-
massa, vaikka talletuksesta tai siirrosta an-

Ehdotus

Rahasto-osuuden lahjoitus, johon ei sovel-
leta 1 tai 2 momenttia, katsotaan tdytetyksi,
kun rahasto-osuuden luovuttamisesta on il-
moitettu 3 momentissa tarkoitetulla tavalla
sille, joka pitdd rahasto-osuusrekisterid si-
Jjoitusrahastolain ( / ) mukaisesti.

4§

Jos joku on lahjoittamisen tarkoituksessa
luottolaitokseen,  sijoituspalveluyritykseen
tai muuhun vastaavaan yritykseen toisen
nimiin tallettanut rahaa taikka antanut sdi-
Iytettdviksi arvopapereita tai muuta irtainta
omaisuutta piddttamdttd itselleen oikeutta
mddrdtd kyseisestd omaisuudesta, lahjoitus
katsotaan tdytetyksi, kun luottolaitos, sijoi-
tuspalveluyritys tai muu vastaava yritys on
vastaanottanut lahjoitetun omaisuuden lah-
jan saajan lukuun. Mitd edelld tdssd mo-
mentissa sdddetddn, sovelletaan, vaikka tal-
letuksesta tai sdilytyksestd annettu todistus
on jddnyt lahjan antajan haltuun.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myos, kun lahjan antaja on siirtdnyt lahjan
saajan nimiin varoja talletuksestaan tai sdi-
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Voimassa oleva laki

nettu todistus on jidnyt lahjan antajan hal-
tuun.

Mitd 1 momentissa on séddetty, on vastaa-
vasti voimassa, kun lahjan antaja on siirta-
nyt lahjan saajan nimiin varoja tililt4 tai tal-
letuksesta, joka hénelld on pankissa, arvo-

Ehdotus

Iytyksestddn luottolaitoksessa, sijoituspalve-
luyrityksessd tai muussa vastaavassa yrityk-
sessd.

Jos joku on lahjoittamisen tarkoituksessa
luovuttanut arvo-osuuksia toisen tilille kir-
Jattaviksi  piddttamdttd  itselleen oikeutta

paperinvalitysliikkeessa tai arvo- mddrdtd niistd, lahjoitus katsotaan tdytetyk-
osuusrekisterissa. si, kun arvo-osuudet on kirjattu lahjan saa-
jan arvo-osuustilille.
Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .
5.
Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 1 ja 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin

2 kohta ja 3 §:n 3 ja 4 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 171/2014, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on
velvollinen suorittamaan:

2) sijoitusrahastolain (48/1999) 2 b luvus-
sa tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-
rahastoyhtid, jolla ei ole Suomessa sivulii-
kettd ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusra-
hastoa sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain (162/2014) 19 luvun 2 §:ssd
tarkoitettu sellainen ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole
Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa Suo-
messa vaihtoehtorahastoa;

38

Yritysjdarjestelyn vaikutus suhteellisen mak-

Ehdotus

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on
velvollinen suorittamaan:

2) sijoitusrahastolain ( / ) 24 luvun 3
§:ssd tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-
rahastoyhtid, jolla ei ole Suomessa sivulii-
kettd ja joka hoitaa Suomessa sijoitusrahas-
toa sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain (162/2014) 19 luvun 2 §:ssi tar-
koitettu sellainen ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitaja, jolla ei ole Suomessa sivuliikettd ja
joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahastoa;

38

Yritysjdarjestelyn vaikutus suhteellisen mak-
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sun mddrdaytymiseen

Jos viimeksi pééttyneen kalenterivuoden
jilkeen sijoitusrahastolaissa tarkoitetun ra-
hastoyhtion hallinnoimaan sijoitusrahastoon
on sulautunut toisen rahastoyhtion hallin-
noima sijoitusrahasto siten kuin sijoitusra-
hastolain 16 luvussa sdddetdén, sulautuneen
s1]01tusrahast0n varojen mddrd otetaan huo-
mioon madrattdessd ensiksi mainitun rahas-
toyhtion suhteellista maksua niiltd kalenteri-
kuukausilta, jotka kokonaan tai osittain si-
séltyvat aikaan, joka alkaa sijoitusrahasto-
lain 110 §:n 2 momentin mukaisesta sulau-
tumisen téytdntoonpanoa koskevasta ilmoi-
tuksesta ja pédttyy kalenterivuoden paétty-
essd. Vastaavasti sulautuneen sijoitusrahas-
ton varojen maérad ei oteta huomioon méaa-
rittdessd tdssd momentissa tarkoitetulta ajal-
ta sen rahastoyhtion suhteellista maksua,
jonka hallinnoima sijoitusrahasto on sulau-
tunut. Mitd tdssd momentissa sdddetddn ra-
hastoyhtiGstd ja sijoitusrahastosta, sovelle-
taan myods erikoissijoitusrahastoon ja sitd
hoitavaan rahastoyhtioon tai vaihtoehtora-
hastojen hoitajaan.

Jos rahastoyhtidlle on viimeksi pddttyneen
kalenterivuoden jdlkeen luovutettu toisen
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
hallinto (luovutettu sijoitusrahasto) sijoitus-
rahastolain 15 luvussa sdddetylld tavalla,
luovutetun sijoitusrahaston varojen méérd
otetaan huomioon maééréttdessa ensiksi mai-
nitun rahastoyhtion suhteellista maksua niil-
td kalenterikuukausilta, jotka kokonaan tai
osittain sisdltyvit hallinnon luovuttamisen
taytdntoonpanoajankohdan ja kalenterivuo-
den pédttymisen véliseen aikaan. Vastaavas-
ti luovutetun sijoitusrahaston varojen mai-
rdd ei oteta huomioon méérittidessd tissd
momentissa tarkoitetulta ajalta sen rahasto-
yhtion suhteellista maksua, jonka sijoitusra-
hasto on luovutettu. Mitd tissd momentissa
sdddetdéin rahastoyhtiostd ja sijoitusrahastos-
ta, sovelletaan myos erikoissijoitusrahastoon
ja sitd hoitavaan rahastoyhtiéon tai vaihto-
ehtorahastojen hoitajaan.

Ehdotus

sun mddrdytymiseen

Jos viimeksi pééttyneen kalenterivuoden
jilkeen sijoitusrahastolaissa tarkoitetun ra-
hastoyhtion hallinnoimaan sijoitusrahastoon
on sulautunut toisen rahastoyhtion hallin-
noima sijoitusrahasto siten kuin sijoitusra-
hastolain 16 luvussa sdiddetdén, sulautuneen
s1]01tusrahast0n varojen méddrd otetaan huo-
mioon madrattdessd ensiksi mainitun rahas-
toyhtion suhteellista maksua niiltd kalenteri-
kuukausilta, jotka kokonaan tai osittain si-
séltyvat aikaan, joka alkaa sijoitusrahasto-
lain 16 luvun 13 §:n 2 momentin mukaisesta
sulautumisen taytdntdonpanoa koskevasta
ilmoituksesta ja paittyy kalenterivuoden
paittyessd. Vastaavasti sulautuneen sijoitus-
rahaston varojen miirad ei oteta huomioon
médrittdessd tdssd momentissa tarkoitetulta
ajalta sen rahastoyhtion suhteellista maksua,
jonka hallinnoima sijoitusrahasto on sulau-
tunut. Mitd tdssd momentissa sdddetddn ra-
hastoyhtiGstd ja sijoitusrahastosta, sovelle-
taan myods erikoissijoitusrahastoon ja sitd
hoitavaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

Jos rahastoyhtidlle on viimeksi péddttyneen
kalenterivuoden jdlkeen luovutettu toisen
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
hoito (luovutettu sijoitusrahasto) sijoitusra-
hastolain /8 luvussa séidetylla tavalla, luo-
vutetun sijoitusrahaston varojen maird ote-
taan huomioon maérittidessd ensiksi maini-
tun rahastoyhtion suhteellista maksua niiltd
kalenterikuukausilta, jotka kokonaan tai
osittain sisdltyvit hallinnon luovuttamisen
taytdntoonpanoajankohdan ja kalenterivuo-
den padttymisen véliseen aikaan. Vastaavas-
ti luovutetun sijoitusrahaston varojen mai-
rdd ei oteta huomioon médrittidessd tissd
momentissa tarkoitetulta ajalta sen rahasto-
yhtion suhteellista maksua, jonka sijoitusra-
hasto on luovutettu. Mitd tissd momentissa
sdddetddn rahastoyhtiosti ja sijoitusrahastos-
ta, sovelletaan my0s erikoissijoitusrahastoon
ja sitd hoitavaan vaihtoehtorahastojen hoita-
jaan.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
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Voimassa oleva laki Ehdotus
20 .
6.
Laki

sijoituspalvelulain 1 luvun 2 §:n ja 11 luvun 15 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohta ja 11 luvun 15

§:n 3 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohta laissa 1069/2014 ja

11 luvun 15 §:n 3 momentti laissa 166/2014, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1 luku

Yleiset sidannokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

2) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tuja rahastoyhtiditd ja séilytysyhteisojd eika
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtora-
hastojen hoitajia, niiden sdilytysyhteisdjd,
erityisié sdilytysyhteis6jd ja omaisuudenhoi-
tajia, ellei tdmén luvun 4 ja 6 §:sti muuta
johdu;

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto
15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius

Ehdotus
1 luku

Yleiset sadnnokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

2) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettuja
rahastoyhtiditd ja sdilytysyhteisojd eika
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtora-
hastojen hoitajia, niiden sdilytysyhteisdjd,
erityisié sdilytysyhteis6jd ja omaisuudenhoi-
tajia, ellei tdmén luvun 4 ja 6 §:sti muuta
johdu;

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto
15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius
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Voimassa oleva laki

Mitd 2 momentissa sdddetddn sijoituspal-
veluyrityksestd, rahastoyhtiostéd, vaihtoehto-
rahastojen hoitajasta ja luottolaitoksesta,
koskee my0s korvausrahaston jésenend ole-
vaa ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja
luottolaitosta sekd niiden kanssa samaan
konsolidointiryhméén kuuluvaa yhteisod ja
ulkomaista ETA-rahastoyhtiotd ja ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Korvausra-
haston varoja voidaan kuitenkin sijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion
hallinnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen
rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyri-
tyksen varoihin, jos yhteissijoitusyritysté
sen kotivaltion lainsédddénnoén mukaan kos-
kevat sijoitusrahastolain 25 §:n 2 momentis-
sa sdddettyd vastaavat vaatimukset yhteissi-
joitusyrityksen varojen pitdmisestd erilldan
rahastoyhtion varoista.

Ehdotus

Mitd 2 momentissa sdddetddn sijoituspal-
veluyrityksestd, rahastoyhtiostd, vaihtoehto-
rahastojen hoitajasta ja luottolaitoksesta,
koskee my0s korvausrahaston jésenend ole-
vaa ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja
luottolaitosta sekd niiden kanssa samaan
konsolidointiryhméén kuuluvaa yhteisod ja
ulkomaista ETA-rahastoyhtiotd ja ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Korvausra-
haston varoja voidaan kuitenkin sijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion
hallinnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen
rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyri-
tyksen varoihin, jos yhteissijoitusyritysté
sen kotivaltion lainsédddénnén mukaan kos-
kevat sijoitusrahastolain 9 luvun 1 §:n 2
momentissa sdddettyd vastaavat vaatimukset
yhteissijoitusyrityksen varojen pitdmisestd
erilladn rahastoyhtidn varoista.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

kiinteistorahastolain 1 ja 15 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan kiinteistorahastolain (1173/1997) 1 §:n 3 momentti ja 15 §:n 2 momentin 8 ja 9
kohta, sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n 3 momentti laissa 164/2014 ja 15 §:n 2 momentin 8 ja 9
kohta laissa 350/2007, seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

1§
Soveltamisala

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteisto-
arvopapereihin varojaan sijoittavasta sijoi-
tusrahastolain (48/1999) mukaisesta eri-
koissijoitusrahastosta séddetddn sijoitusra-

1§

Soveltamisala

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteisto-
arvopapereihin varojaan sijoittavasta eri-
koissijoitusrahastosta sdidetidén vaihtoehto-
rahastojen  hoitajista  annetussa  laissa
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hastolaissa ja vaihtoehtorahastojen hoitajis-
ta annetussa laissa (162/2014). Osakeyhtio-
muotoisesta kiinteistorahastosta ja siihen
rinnastettavasta kommandiittiyhtiosté sddde-
tddn tdmén lain ohella vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa.

15§

Varojen sijoittaminen

Kiinteistérahaston varat on sijoitettava il-
man aiheetonta anytysta kiinteistdsijoitus-
toiminnan sddnnoissd tarkemmin maaratta-
valla tavalla seuraaviin kohteisiin:

8) johdannaissopimuksiin, jolloin on nou-
datettava soveltuvin osin, mitd sijoitusra-
hastolain 80 §:ssd sdddetddn; seka

9) arvopapereiden lainaus- ja takaisinosto-
soplmuksun jolloin on noudatettava sovel-
tuvin osin, mitd sijoitusrahastolain 87 §:ssd
sdddetddn.

Ehdotus

(162/2014). Osakeyhtiomuotoisesta kiinteis-
torahastosta ja sithen rinnastettavasta kom-
mandiittiyhtiostd sdddetdén tdmén lain ohel-
la vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa.

15§

Varojen sijoittaminen

Kiinteistérahaston varat on sijoitettava il-
man aiheetonta anytysta kiinteistdsijoitus-
toiminnan sdannodissd tarkemmin madratta-
villa tavalla seuraaviin kohteisiin:

8) johdannaissopimuksiin noudattaen si-
joitusrahastolain ( / ) 13 luvun 15 §:dd; se-
ka

9) arvopapereiden lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksiin noudattaen sijoitusrahastolain
13 luvun 18 §:dd.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

sidotusta pitkiaikaissiastimisestd annetun lain 3 ja 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan sidotusta pitkdaikaissddstamisestd annetun lain (1183/2009) 3 §:n 1 momentin 3

kohta ja 6 §:n 1 momentin 4 kohta, sellaisina
Voimassa oleva laki
38
Oikeus tarjota sddstimissopimusta

Oikeus tarjota sddstdmissopimusta on:

kuin ne ovat laissa 175/2014, seuraavasti:

Ehdotus
38

Oikeus tarjota sddstimissopimusta

Oikeus tarjota sddstdmissopimusta on:
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Voimassa oleva laki

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoite-
tulla rahastoyhti6lld ja yhteissijoitusyrityk-
selld sekd ulkomaisella ETA-
rahastoyhtiolla;

6§
Sddstovarojen sijoittaminen

Sadstovarat on sijoitettava, siltd osin kuin
niitd ei ole sovittu jatettdvaksi sdastamistilil-
le, sddstovaroihin oikeutetun nimissad sdis-
tdmissopimuksessa tarkemmin sovitulla ta-
valla yhteen tai useampaan seuraavista sijoi-
tuskohteista:

4) sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahasto-
osuus sekd mainitun lain 128 §:ssé tarkoite-
tun yhteissijoitusyrityksen osuus;

Ehdotus

3) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitetulla
rahastoyhtiolld ja yhteissijoitusyritykselld
sekd ulkomaisella ETA-rahastoyhti6llé;

6§
Sddstovarojen sijoittaminen

Sadstovarat on sijoitettava, siltd osin kuin
niitd ei ole sovittu jatettdvaksi sdastamistilil-
le, sddstovaroihin oikeutetun nimissad sdis-
tdmissopimuksessa tarkemmin sovitulla ta-
valla yhteen tai useampaan seuraavista sijoi-
tuskohteista:

4) sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahasto-
osuus sekd mainitun lain 23 luvun 1 §:ssd
tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen osuus;

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 3 kohta, sellaisena kuin se on

laissa 1081/2017, seuraavasti:
Voimassa oleva laki
38
Mddritelmid

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 1
luvun 7 §:ssé tarkoitettua luottolaitosta ja 1

Ehdotus
38
Mddritelmid

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 1
luvun 7 §:ssé tarkoitettua luottolaitosta ja 1
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Voimassa oleva laki

luvun 11 §:ssd tarkoitettua rahoituslaitosta,
sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 13
§:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua si-
joituspalveluyritysta, sijoitusrahastolain
(48/1999) 2 §:n 1 momentin 3 kohdassa tar-
koitettua rahastoyhtiotd ja 5 kohdassa tar-
koitettua sdilytysyhteis6d, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2
luvun 2 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahasto-
jen hoitajaa, 14 luvun 1 §:ssd tarkoitettua
séilytysyhteisod ja 3 §:ssd tarkoitettua eri-
tyistd sdilytysyhteis6d, vakuutusyhtiolain
(521/2008) 1 luvun 1 §:ssé tarkoitettua va-
kuutusyhtiota, tyoeldkevakuutusyhtioista
annetun lain (354/1997) 1 §:ssi tarkoitettua
tyoeldkevakuutusyhtiotd ja vakuutusyhdis-
tyslain (1250/1987) 1 luvun 1 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua vakuutusyhdistysta;

10.

Ehdotus

luvun 11 §:ssd tarkoitettua rahoituslaitosta,
sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 13
§:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua si-
joituspalveluyritysté, sijoitusrahastolain ( /
) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 6 kohdassa tar-
koitettua rahastoyhtioti ja 10 kohdassa tar-
koitettua sdilytysyhteis6d, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2
luvun 2 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahasto-
jen hoitajaa, 14 luvun 1 §:ssd tarkoitettua
séilytysyhteisod ja 3 §:ssd tarkoitettua eri-
tyistd sdilytysyhteis6d, vakuutusyhtiolain
(521/2008) 1 luvun 1 §:ssé tarkoitettua va-
kuutusyhtiota, tyoeldkevakuutusyhtidistad
annetun lain (354/1997) 1 §:ssi tarkoitettua
tyoeldkevakuutusyhtiotd ja vakuutusyhdis-
tyslain (1250/1987) 1 luvun 1 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua vakuutusyhdistysta;

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 2 §:n ja 18 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 2 §:n 1
momentin 3 kohta ja 18 §:n ¢ kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki
28
Mddritelmdit
Téssa laissa tarkoitetaan:

3) rahastoyhtiolld  sijoitusrahastolaissa

Ehdotus
2§
Mddritelmdit
Téssa laissa tarkoitetaan:

3) rahastoyhtiélli sijoitusrahastolaissa ( /

(48/1999) tarkoitettua rahastoyhtiotd ja sitd ) tarkoitettua rahastoyhtiota ja sitd vastaavaa

vastaavaa ulkomaista rahastoyhtiGta;

ulkomaista rahastoyhtiGtd;
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Voimassa oleva laki

Ryhmittymddin kuuluvien yritysten omien va-
rojen ja omien varojen vahimmdismddrdn
laskeminen

Sovellettaecssa tidmin luvun sddnndksii
ryhmittyméén kuuluvan yrityksen omilla va-
roilla ja omien varojen vdahimmaisméadralla
tarkoitetaan:

¢) sijoitusrahastolain 6 §:n mukaisia omia
varoja ja omien varojen vahimmaismaaraa,
kun kyseessd on suomalainen tai muu kuin d
kohdassa tarkoitettu ulkomainen rahastoyh-
110;

11.

Ehdotus

Ryhmittymddin kuuluvien yritysten omien va-
rojen ja omien varojen vahimmdismddrdn
laskeminen

Sovellettaecssa tidmidn luvun sddnndksii
ryhmittyméén kuuluvan yrityksen omilla va-
roilla ja omien varojen vahimmaisméadralla
tarkoitetaan:

¢) sijoitusrahastolain 3 /uvun I §:n mukai-
sia omia varoja ja omien varojen vahim-
maismadrad, kun kyseessd on suomalainen
tai muu kuin d kohdassa tarkoitettu ulko-
mainen rahastoyhtid;

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

arvo-osuusjirjestelmiisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 5 luvun 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017) 5 luvun

1 §:n 2 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
5 luku

Arvopaperin ja rahoitusviilineen liittiimi-
nen arvo-osuusjirjestelmiin

1§

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklas-
sa tarkoitetut arvo-osuudet

Sijoitusrahaston osuuksien liittdmisestd
arvo-osuusjarjestelméién sovelletaan muu-
toin sijoitusrahastolain (48/1999) 10 lukua.

Ehdotus
5 luku

Arvopaperin ja rahoitusviilineen liittiimi-
nen arvo-osuusjirjestelmiin

1§

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklas-
sa tarkoitetut arvo-osuudet

Sijoitusrahaston osuuksien liittdmisestd
arvo-osuusjérjestelméén sovelletaan muu-
toin sijoitusrahastolain ( / ) 12 lukua.
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Voimassa oleva laki

12.

Ehdotus

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 3 luvun 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 3 luvun 6 §:n 4 moment-

t1 seuraavasti:

Voimassa oleva laki
3 luku

Rahaston varat ja niiden sijoittaminen,
kulut ja lainanotto

6§

Talletussuojarahaston varojen sijoittamista
koskevat erityiset sddnnokset

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei estd ra-
haston varojen sijoittamista sijoitusrahasto-
lain (48/1999) 11 luvussa tarkoitettuihin si-
joitusrahastoihin.

13.

Ehdotus
3 luku

Rahaston varat ja niiden sijoittaminen,
kulut ja lainanotto

6§

Talletussuojarahaston varojen sijoittamista
koskevat erityiset sddnnokset

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei estd ra-
haston varojen sijoittamista sijoitusrahasto-
lain ( / ) 13 luvussa tarkoitettuihin sijoitus-
rahastoihin

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .
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Laki

joukkorahoituslain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan joukkorahoituslain (734/2016) 2 §:n 10 kohta, sellaisena kuin se on laissa

1072/2017, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

238
Mdadritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

10)  rahastoyhtiélld  sijoitusrahastolain
(48/1999) 2 §:n 1 momentin 3 kohdassa tar-
koitettua rahastoyhtiotd ja mainitun momen-
tin 10 b kohdassa tarkoitettua ulkomaista
ETA-rahastoyhtioté;

14.

Ehdotus
238

Mdadritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) rahastoyhtiolli sijoitusrahastolain ( /
) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 6 kohdassa tar-
koitettua rahastoyhtioti ja 19 kohdassa tar-
koitettua ulkomaista ETA-rahastoyhtioti;

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

kaupparekisterilain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan kaupparekisterilain (129/1979) 14 §:n 3 momentti, sellaisena kuin sen on laissa

633/2014, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitus-
rahastolaissa (48/1999) tarkoitettua rahasto-
yhtiotd ja mainitun lain 9 §:ssé tarkoitettua
séilytysyhteisod taikka vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoi-
tettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, séily-
tysyhteisdd tai erityistd sdilytysyhteisod

Ehdotus

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitus-
rahastolaissa ( / ) tarkoitettua rahastoyhtio-
td ja mainitun lain 20 luvun 1 §:ssd tarkoi-
tettua sdilytysyhteisoéd taikka vaihtoehtora-
hastojen  hoitajista  annetussa  laissa
(162/2014) tarkoitettua vaihtoehtorahastojen
hoitajaa, sdilytysyhteisdd tai erityistd sdily-
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Voimassa oleva laki

koskevan yhtidjarjestyksen ja sen muutok-
sen hyvaksymistd varattava Finanssivalvon-
nalle vdhintddn 30 vuorokautta aikaa lausua
yhtidjdrjestyksestd tai sen muutoksesta. Re-
kisteriviranomaisen on ennen kiinteistora-
hastolaissa (1173/1997) tarkoitettua kiinteis-
torahastoa koskevan osakeyhtion yhtigjar-
jestyksen, kommandiittiyhtion yhtidsopi-
muksen tai sen muutoksen hyvaksymisté va-
rattava Finanssivalvonnalle véhintddn 30
vuorokautta aikaa lausua yhtidjérjestyksestd,
yhtiosopimuksesta tai sen muutoksesta. Jos
kiinteistorahastotoimintaa harjoittavan
kommandiittiyhtion yhtidsopimuksen muu-
tos koskee vain &dnettomin yhtiomichen
vaihtumista taikka nimen tai panoksen
muuttumista eikd kommandiittiyhtidssd ole
muita kuin sellaisia d4nettdmiéd yhtiomiehia,
joiden osuuksiin yhtidsopimuksen mukaan
sovelletaan arvopaperimarkkinalakia
(746/2012), rekisteriviranomaisen ei ole va-
rattava Finanssivalvonnalle mahdollisuutta
antaa lausuntoa.

15.

Ehdotus

tysyhteisod koskevan yhtidjarjestyksen ja
sen muutoksen hyviksymistd varattava Fi-
nanssivalvonnalle vdhintddn 30 vuorokautta
aikaa lausua yhtidjérjestyksesté tai sen muu-
toksesta. Rekisteriviranomaisen on ennen
kiinteistorahastolaissa (1173/1997) tarkoitet-
tua kiinteistorahastoa koskevan osakeyhtion
yhtidjarjestyksen, kommandiittiyhtion yh-
tidsopimuksen tai sen muutoksen hyvéksy-
mistd varattava Finanssivalvonnalle véhin-
tdén 30 vuorokautta aikaa lausua yhti6jérjes-
tyksestd, yhtiosopimuksesta tai sen muutok-
sesta. Jos kiinteistérahastotoimintaa harjoit-
tavan kommandiittiyhtién yhtiésopimuksen
muutos koskee vain dénettdmén yhtidmie-
hen vaihtumista taikka nimen tai panoksen
muuttumista eikd kommandiittiyhtidssd ole
muita kuin sellaisia dénettdmiéd yhtiomiehia,
joiden osuuksiin yhtidsopimuksen mukaan
sovelletaan arvopaperimarkkinalakia
(746/2012), rekisteriviranomaisen ei ole va-
rattava Finanssivalvonnalle mahdollisuutta
antaa lausuntoa.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain (1142/2005) 4 §:n 3 momentti

seuraavasti:
Voimassa oleva laki
43§

Yhtion varoihin kuuluvan noteeratun arvo-
paperin vertailuarvo

Sijoitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 2 ja 10

Ehdotus
43§

Yhtion varoihin kuuluvan noteeratun arvo-
paperin vertailuarvo

Sijoitusrahastolain ( / ) I luvun 2 §:n 1
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Voimassa oleva laki

kohdassa tarkoitetun sijoitusrahaston ja yh-
teissijoitusyrityksen osuuden vertailuarvoksi
katsotaan 70 prosenttia kdyvésté arvosta.

16.

Ehdotus

momentin 2 kohdassa tarkoitetun sijoitusra-
haston ja 17 kohdassa tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen osuuden vertailuarvoksi kat-
sotaan 70 prosenttia kdyvistd arvosta.

Tdmd laki tulee voimaan — pdivind kuuta
20 .

Laki

verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain 18 ja 20 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain (1346/1999) 18 §:n 1
momentin 7 kohta ja 20 §:n 6 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 988/2012, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
18 §

Verohallinnon oikeus tietojen oma-
aloitteiseen antamiseen

Verohallinto voi salassapitosddannosten es-
timattd antaa omasta aloitteestaan verotus-
tietoja verovelvollista koskevine tunnistetie-
toineen:

7) Finanssivalvonnalle ulkomaisen rahas-
toyhtion tiedonantovelvollisuuden tayttdmi-
seen sekd verojen perimisvelvollisuuteen
liittyvid rahastoyhtion ja verovelvollisen ve-
rotustietoja, joilla saattaa olla merkitystd ar-
vioitaessa, onko ulkomaisen rahastoyhtion
Suomeen perustamaa sijoitusrahastoa hal-
linnoitaessa olennaisesti rikottu Suomessa
yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa
lainsdddantda sijoitusrahastolain (48/1999)
18 j §:ssé tarkoitetulla tavalla;

Ehdotus
18 §

Verohallinnon oikeus tietojen oma-
aloitteiseen antamiseen

Verohallinto voi salassapitosddannosten es-
timattd antaa omasta aloitteestaan verotus-
tietoja verovelvollista koskevine tunnistetie-
toineen:

7) Finanssivalvonnalle ulkomaisen rahas-
toyhtion ja vaihtoehtorahastojen hoitajan
tiedonantovelvollisuuden tidyttdmiseen seké
verojen perimisvelvollisuuteen liittyvid ra-
hastoyhtion, vaihtoehtorahastojen hoitajan
ja verovelvollisen verotustietoja, joilla saat-
taa olla merkitystd arvioitaessa, onko ulko-
maisen rahastoyhtion Suomeen perustamaa
sijoitusrahastoa tai ulkomaisen vaihtoehto-
rahastojen hoitajan Suomeen perustamaa
vaihtoehtorahastoa hoitaessa olennaisesti
rikottu Suomessa yleisen edun turvaamisek-
si voimassa olevaa lainsdddant64d sijoitusra-
hastolain ( / ) 24 luvun 10 §:ssd tarkoitetul-
la tavalla tai vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain (162/2014) 21 luvun 7 §:ssd
tarkoitetulla tavalla, jos kyseessd on vaihto-
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Voimassa oleva laki

20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estdmattd antaa pyynnosta:

6) Finanssivalvonnalle sijoitusrahastolain
18 j §:ssé tarkoitettua arviointia varten tar-
peellisia ulkomaisen rahastoyhtion tiedonan-
tovelvollisuuteen ja verojen perimisvelvolli-
suuteen liittyviéd rahastoyhtion ja verovelvol-
lisen verotustietoja;

17.

Ehdotus

ehtorahasto, jota hoitaa ETA-valtioon rekis-
teréitynyt vaihtoehtorahastojen hoitaja;

20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estdmattd antaa pyynnosta:

6) Finanssivalvonnalle sijoitusrahastolain
24 luvun 10 §$:ssd tai vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 19 luvun 2 §:ssd tar-
koitettua arviointia varten tarpeellisia ulko-
maisen rahastoyhtion fai vaihtoehtorahasto-
Jjen hoitajan tiedonantovelvollisuuteen ja ve-
rojen perimisvelvollisuuteen liittyvid rahas-
toyhtion ja verovelvollisen verotustietoja;

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

verotusmenettelysti annetun lain 16 ja 17 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 16 §:n 9 momentti ja 17 §:n 1

momentti, sellaisina kuin ne ovat, 16 §:n 9 momentti laissa 181/2014 ja 17 §:n 1 momentti

laissa 1498/2011, seuraavasti:
Voimassa oleva laki
16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen
vleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalvelulaissa tarkoitetun sijoitus-
palveluyrityksen ja ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen sivuliikkeen, arvo-

Ehdotus
16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen
vleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalvelulaissa tarkoitetun sijoitus-
palveluyrityksen ja ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen sivuliikkeen, arvo-
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Voimassa oleva laki

osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetun arvopaperikes-
kuksen ja tilinhoitajan, luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa (121/2007) tarkoitetun
luottolaitoksen ja ulkomaisen luottolaitok-
sen  sivuliikkeen,  sijoitusrahastolaissa
(48/1999) tarkoitetun rahastoyhtion, ulko-
maisen rahastoyhtion Suomessa olevan sivu-
liikkkeen ja sellaisen ulkomaisen rahastoyhti-
On, joka hallinnoi Suomeen perustettua sijoi-
tusrahastoa, sekd vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetussa laissa (162/2014) tarkoitetun

vaihtoehtorahastojen hoitajan, ETA-
vaihtoehtorahastojen  hoitajan  Suomessa
olevan sivuliikkeen ja sellaisen ETA-

vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka hoitaa
Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa, on
toimitettava Verohallinnolle verotusta var-
ten tarpeelliset tiedot omaisuuden hoidosta
tai sdilyttdmisestd perimistddn maksuista.

17 §

Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tie-
donantovelvollisuus

Rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen
ulkomaisen rahastoyhtion, joka hallinnoi
Suomeen perustettua sijoitusrahastoa, on
toimitettava Verohallinnolle verotusta var-
ten tarpeelliset tiedot verovelvollisen omis-
tamista sekd verovelvolliselta lunastetuista
sijoitusrahaston rahasto-osuuksista sekéd yh-
teissijoitusyrityksen osuuksista. Lisdksi on
annettava tarvittavat tiedot lunastettujen ra-
hasto-osuuksien ja yhteissijoitusyritysten
osuuksien hankintahinnasta ja hankinta-
ajankohdasta sekd merkinnén ja lunastuksen
yhteydessa perityisté kuluista siltd osin kuin
nidma tiedot ovat tiedonantovelvollisella.

Ehdotus

osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetun arvopaperikes-
kuksen ja tilinhoitajan, luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitetun
luottolaitoksen ja ulkomaisen luottolaitok-
sen sivuliikkeen, sijoitusrahastolaissa ( / )
tarkoitetun rahastoyhtion, ulkomaisen rahas-
toyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen ja
sellaisen ulkomaisen rahastoyhtion, joka
hoitaa Suomeen perustettua sijoitusrahastoa,
sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tussa laissa (162/2014) tarkoitetun vaihtoeh-

torahastojen hoitajan, ETA-
vaihtoehtorahastojen  hoitajan ~ Suomessa
olevan sivuliikkeen ja sellaisen ETA-

vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka hoitaa
Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa, on
toimitettava Verohallinnolle verotusta var-
ten tarpeelliset tiedot omaisuuden hoidosta
tai sdilyttdmisestd perimistdan maksuista.

17 §

Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tie-
donantovelvollisuus

Rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen
ulkomaisen rahastoyhtion, joka hoitaa Suo-
meen perustettua sijoitusrahastoa, sekd ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka hoitaa
Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa, on
toimitettava Verohallinnolle verotusta var-
ten tarpeelliset tiedot verovelvollisen omis-
tamista sekd verovelvolliselta lunastetuista
sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen ja
vaihtoehtorahaston osuuksista. Lisdksi on
annettava tarvittavat tiedot lunastettujen si-
Jjoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtorahastojen osuuksien hankinta-
hinnasta ja hankinta-ajankohdasta sekd mer-
kinndn ja lunastuksen yhteydessd perityistd
kuluista siltd osin kuin ndmaé tiedot ovat tie-
donantovelvollisella.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .
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Voimassa oleva laki

18.

Ehdotus

Laki

holhoustoimesta annetun lain 34 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan holhoustoimesta annetun lain (442/1999) 34 §:n 1 momentin 13 kohdan d alakoh-
ta, sellaisena kuin se on laissa 1094/2017, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

34§

Jollei laissa toisin sdddetd, edunvalvojalla
ei ole oikeutta ilman holhousviranomaisen
lupaa pddmiehensid puolesta:

13) antaa rahalainaa tai vastiketta antamal-
la hankkia sijoituspalvelulain (747/2012) 1
luvun 14 §:ssi tarkoitettuja rahoitusvélineitd
taikka osuuksia yhteisoissd lukuun ottamat-
ta:

d) osuuksien hankkimista Suomessa rekis-
teroidysséd  sijoitusrahastolain (48/1999) 2
§:n 1 momentin 9 kohdassa mainitun sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisessa sijoitusra-
hastossa tai sellaisessa sijoitusrahastolain
128 §:n 1 momentissa tarkoitetussa ulko-
maisessa  yhteissijoitusyrityksessd,  joka
mainitun 128 §:n 2 momentin mukaan saa
markkinoida osuuksiaan Suomessa;

Ehdotus

34§

Jollei laissa toisin sdddetd, edunvalvojalla
ei ole oikeutta ilman holhousviranomaisen
lupaa padmiehensid puolesta:

13) antaa rahalainaa tai vastiketta antamal-
la hankkia sijoituspalvelulain (747/2012) 1
luvun 14 §:ssi tarkoitettuja rahoitusvélineitd
taikka osuuksia yhteisoissd lukuun ottamat-
ta:

d) osuuksien hankkimista Suomessa rekis-
teroidyssé sijoitusrahastolain ( / ) I luvun 2
§:n 16 kohdassa mainitun sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaisessa sijoitusrahastossa tai
sellaisessa mainitun lain 23 luvun 1 $:n 1
momentissa tarkoitetussa ulkomaisessa yh-
teissijoitusyrityksesséd, joka mainitun pykd-
ldn 2 momentin mukaan saa markkinoida
osuuksiaan Suomessa;

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind kuuta
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