RP 313/2018 rd

Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om findring av lagen om arbets-
pensionsforsikringsbolag och till vissa lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det dndringar i lagen om arbetspens1onsforsakr1ngsbolag, lagen
om pensionsstiftelser, lagen om forsékringskassor, lagen om sjémanspensioner, lagen om
pension for lantbruksforetagare, lagen om Keva och lagen om statens pensionsfond. Dessutom
foreslds det dndringar i lagen om dndring av 9 b och 9 e § 1 lagen om arbetspensionsforsék-
ringsbolag och i lagen om pension for arbetstagare.

Syftet med propositionen dr att se over bestimmelserna om hur arbetspensionsforsakringsbo-
lag och Keva upprittar och offentliggdr sina principer for dgarstyrning. Det foreslés dessutom
att innehallsmassigt motsvarande bestimmelser ska tas in i lagen om pensionsstiftelser, lagen
om forsakringskassor, lagen om sjomanspensioner, lagen om pension for lantbruksforetagare
och lagen om statens pensionsfond till de delar som bestimmelserna i de nimnda lagarna gél-
ler lagstadgad pensionsforsdkring. Alla arbetspensionsanstalter ska enligt propositionen ha
atminstone allménna principer for dgarstyrning.

Om en arbetspensionsanstalt placerar i aktier i malsammanslutningar som &r foremal for han-
del pa en reglerad marknad inom en stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det, ska arbetspensionsanstalten i principerna for dgarstyrning redogora for sambandet mellan
investeringsstrategin och dessa principer. Av principerna ska hdrvid framgé pé vilka sitt ar-
betspensionsanstalten forsoker fa uppgifter om och bevaka malsammanslutningarnas och de-
ras lednings verksamhet. Arbetspensionsanstalten ska harvid ocksa faststélla och redogdra for
de forfaranden som den eventuellt utnyttjar for att padverka malsammanslutningarnas verksam-
het samt faststéilla och redogdra for principerna for dialogen mellan arbetspensionsanstalten
och mélsammanslutningarna, deras dvriga aktiefigare och intressentgrupperna.

Principerna for dgarstyrning ska dessutom offentliggdras pa arbetspensionsanstaltens webb-
plats. Nir det géller pensionsstiftelser och pensionskassor far principerna for dgarstyrning
hallas allmént tillgdngliga pa nadgot annat motsvarande sétt.

I lagen om arbetspensionsforsékringsbolag foreslds det ocksa vissa preciseringar som géller
nérstdendetransaktioner och ersattningar till ledning och i beslutandet om dem. Dessa precise-
ringar dr 1 huvudsak av teknisk natur och foranleds av de foreslagna dndringarna av forsak-
ringsbolagslagen och aktiebolagslagen. Till denna del &r strivan med avseende pa lagen om
arbetspensionsforsakringsbolag att bevara nuldget, utom nér det géller nigra detaljfragor.

Lagarna avses trida i kraft s snart som mojligt.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Nulige

1.1 Lagstiftning och praxis
Lagstiftning

Vad géller dgarstyrningen ska ett arbetspensionsforsékringsbolag enligt 9 a § 1 mom. i lagen
om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997) ha ett forvaltningsrdd, en styrelse och en verk-
stdllande direktor. Enligt paragrafens 2 mom. ska ett arbetspensionsforsakringsbolags styrelse
och verkstillande direktor leda bolaget med yrkesskicklighet, enligt sunda och forsiktiga af-
farsprinciper samt enligt principerna for en tillforlitlig forvaltning.

110 b § i lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag foreskrivs det om ett arbetspensionsforsék-
ringsbolags skyldighet att faststélla principer for dgarstyrningen. I principerna for dgarstyr-
ningen ska enligt 1 mom. i den paragrafen faststdllas hur bolagets rattigheter som grundar sig
pa innehav i1 andra sammanslutningar ska utévas. Enligt forarbetena till lagen faststéller ar-
betspensionsforsakringsbolaget sjalvt vilka fragor som ska inkluderas i principerna for an-
vindningen av réttigheter som grundar sig pd innehav. Genom bestdimmelsen betonas styrel-
sens skyldighet att utarbeta sjélvstdndiga riktlinjer for arbetspensionsforsdkringsbolagets dgar-
styrning (RP 96/2014 rd).

Enligt momentet ska i principerna ocksé bolagets verkstillande direktors och de anstilldas le-
damotskap i andra sammanslutningars eller stiftelsers forvaltningsorgan bedomas med beak-
tande av arbetspensionsforsdkringsbolagets intressen.

Principerna for dgarstyrningen ska enligt 2 mom. offentliggodras. I forarbetena till lagen anges
det att arbetspensionsforsikringsbolaget beslutar om hur principerna ska offentliggoras, men
att principerna ska hallas l4tt tillgdngliga pa t.ex. bolagets webbplats. Den gillande bestam-
melsen &r tvingande och det foreskrivs inte om principen “’f6lj eller forklara”.

Hur exakta och omfattande arbetspensionsbolagens principer for dgarstyrningen ér varierar. I
praktiken har &tminstone de storsta arbetspensionsforsakringsbolagen offentliggjort ganska de-
taljerade principer for 4garstyrningen.

Bestdmmelser som motsvarar 10 b § i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag finns i 10 § i
lagen om Keva (66/2016).

I den gillande lagen om pensionsstiftelser (1774/1995), lagen om forsdkringskassor
(1164/1992), lagen om sjomanspensioner (1290/2006), lagen om pension for lantbruksforeta-
gare (1280/2006) eller lagen om statens pensionsfond (1297/2006) finns inga bestimmelser
om faststéllande eller offentliggérande av principer for dgarstyrning eller en rapport om hur
principerna har genomforts.

I fraga om nérstdendetransaktioner och beslut om dem ska det sirskilt beaktas att deti 10 e § i
lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag finns en uttrycklig bestimmelse om detta. Enligt
1 mom. i den paragrafen ska beslut om betydande transaktioner som géller ett arbetspensions-
forsakringsbolag fattas av bolagets styrelse, om den andra parten i transaktionen dr en i mo-
mentets 1—3 punkt avsedd person som hor till ledningens nérmaste krets. Arbetspensionsfor-
sakringsbolaget ska enligt 2 mom. fora en uppdaterad offentlig forteckning 6ver de transakt-
ioner som avses i 1 mom., parterna i dem och de centrala villkoren f6r dem. Forteckningen ska
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foras pa ett tillforlitligt satt. I momentet foreskrivs det ocksa om hur ldnge de uppgifter som
antecknats i forteckningen ska bevaras och om att personuppgifter inte dr offentliga. I paragra-
fens 3 mom. foreskrivs det om att bestimmelserna i 1 och 2 mom. tillimpas dven pé transakt-
ioner som har foretagits mellan arbetspensionsforsidkringsbolaget och ndgon annan &n en per-
son som avses 1 1 mom., om det dr uppenbart att arrangemanget syftat till att kringga bestam-
melserna i 1 och 2 mom.

Utgangsmadssigt ar det ett arbetspensionsforsiakringsbolags styrelse eller verkstdllande direktor
som pé basis av sin allménna behdrighet fattar beslut om andra transaktioner &n betydande
nirstdendetransaktioner. I sddana drenden behover den beslutsfattande saledes inte nodvian-
digtvis vara styrelsen. Enligt 9 f § i1 lagen om arbetspensionsforsikringsbolag tillimpas pé sty-
relsen, dess ledaméter och beslutsfattandet dessutom bestimmelserna 1 6 kap. 2, 3, 5—7, 11—
16 och 25—28 § i aktiebolagslagen (624/2006). I t.ex. 6 kap. 3 § i aktiebolagslagen foreskrivs
det uttryckligen om nér styrelsen dr beslutfor.

En ledamot i ett arbetspensionsforsékringsbolags styrelse far enligt 10 a § 1 mom. i lagen om
arbetspensionsforsékringsbolag inte delta i behandlingen av ett &drende som giller ett avtal
mellan styrelseledamoten och bolaget. En styrelseledamot fér inte heller delta 1 behandlingen
av ett drende som géller avtal mellan arbetspensionsforsékringsbolaget och tredje man, om
styrelseledamoten &r anstélld hos, verkstillande direktdr for eller i motsvarande stéllning i en
sammanslutning eller stiftelse som é&r tredje man, eller ledamot i dess styrelse, forvaltningsrad
eller motsvarande organ eller om styrelseledamoten kan forvéntas fa en sddan vésentlig fordel
av avtalet som eventuellt stér i strid med arbetspensionsforsékringsbolagets intresse. Detta gél-
ler enligt 2 mom. dven andra rittshandlingar &n avtal samt rattegangar och andra motsvarande
forfaranden dér bolaget utdvar talerétt. Enligt 11 § 4 mom. i lagen om arbetspensionsforsak-
ringsbolag tillimpas pé verkstéllande direktdren vad som foreskrivs om styrelseledamoéter i 10
a § i1 den lagen. Pa forvaltningsridet, dess ledaméter och beslutsfattandet ska enligt 9 b § 4
mom. i lagen om arbetspensionsforsékringsbolag dven tillimpas vad som i 6 kap. 3—6 § i ak-
tiebolagslagen foreskrivs om styrelsens beslutsfattande, jav och sammantride.

Enligt 9 § 1 mom. i lagen om arbetspensionsforsiakringsbolag utdvas vid bolagsstimman be-
slutanderitten av deldgarna i bolaget med iakttagande av bestimmelserna om bolagsstimma i
5 kap. i forsdkringsbolagslagen (521/2008) i den mén ett drende som géller nirstdendetrans-
aktioner kan avgoras vid bolagsstimman. Trots denna allménna princip som géller bolags-
stammor ska det dock beaktas att enligt 1 § 3 mom. i lagen om arbetspensionsforsékringsbolag
tillimpas vissa bestimmelser 1 5 kap. 1 forsdkringsbolagslagen inte pa arbetspensionsforsak-
ringsbolag. Dessa bestimmelser ar 5 kap. 3 § och 22 § 1 mom. 1 och 2 punkten i forsdkrings-
bolagslagen.

Niér det géller beslut om erséttningar till arbetspensionsforsékringsbolagets ledning finns det
endast en allmin bestimmelse i 12 f § i lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag. Ett arbets-
pensionsforsakringsbolags ersittningssystem ska vara forenligt med syftet med bolagets verk-
samhet och mal samt motsvara bolagets intressen pa lang sikt. I ersdttningssystemet ska det
sarskilt beaktas att arbetspensionsforsdkringsbolagen har till uppgift att bedriva lagstadgad
pensionsforsdkringsrorelse inom ramen for den sociala tryggheten. Erséttningssystemet ska
vara forenligt med och frdmja bolagets riskhantering. Ersdttningssystemet fér inte sporra till
overdriven risktagning. I lagen finns det inga uttryckliga bestimmelser om beslut om ersétt-
ning till styrelseledaméter eller verkstéllande direktdren, vilket innebér att vid beslutsfattandet
ska de allmédnna bestimmelserna i lagen iakttas.

Praxis
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I Finland finns det endast en reglerad marknad, dvs. Helsingforsborsen som uppréitthalls av
Nasdaq Helsinki Oy, som utgdr en del av varldens storsta foretag inom bdrsbranschen, Nasdaq
Inc. Helsingforsborsen ér en del av Nasdaq Nordic som omfattar Nasdag-koncernens verk-
samhet pa de nordiska och baltiska borserna i Helsingfors, K&penhamn, Stockholm, Island
(Reykjavik), Tallinn, Riga och Vilnius. Helsingforsborsens marknadsvérde var 225 miljarder
euro 1 slutet av november 2017.

De storsta investerarna pa den finska marknaden dr arbetspensionsanstalterna och deras inve-
steringstillgangar uppgick till cirka 180,8 miljarder euro i bdrjan av 2016 och till cirka 190,2
miljarder euro i slutet av 2016. Ar 2016 uppgick placeringsavkastningen av pensionsmedlen
till sammanlagt cirka 10,6 miljarder euro. Arbetspensionsanstalternas pensionsmedel fordela-
des enligt foljande:

ArPL-bolag ArPL- ArPL- ArPL Sjomans- Totalt
stiftelser kassor totalt pensions-
kassan
2014 103 539 3043 3007 109 589 964 110 553
2015 107 722 3 064 3225 114011 1016 115027
2016 112 079 3233 3347 118 659 1 069 119 728
Keva Staten | Kyrkan Ovriga Totalt
offentliga
sektorn
2014 42 306 17 600 1243 1438 62 587
2015 44 949 17 853 1310 1 440 65 552
2016 48 635 18 767 1424 1433 70 258
F6PL- LPA Totalt
forsakrings-
givare
2014 130 81 211
2015 131 96 227
2016 125 108 233

Tabell 1. Pensionsmedlen 2014—2016, miljoner euro.

Kalla: Pensionsskyddscentralen 2017: Finansieringen av arbetspensionerna 2016, Pensions-
skyddscentralens statistik 14/2017, s. 36, finns pa adressen: https://www.etk.fi/wp-
content/uploads/Tyoelakkeiden-rahoitus-vuonna-2016.pdf (bara pa finska), hanvisat
23.11.2018.
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Pensionsforsékrings- Pensionsstiftelser och pensionskassor

bolag

2014 | 2015 | 2016 | 2014 2015 2016
Placeringar pa 4,1 4,6 3,2 6,8 9,1 8,5
penningmarknaden
Lan 3,7 3,5 4,7 2,5 1,6 1,1
Masskuldebrev 32,2 | 31,6 | 31,7 34,6 32,4 31,9
Fastigheter och 12,0 | 11,3 |95 14,3 13,7 14,3
fastighetsaktier
Noterade aktier 299 | 30,7 | 32,2 343 34,6 36,0
Hedgefonder 9,5 9,6 10,7 2,7 2,7 1,1
Andra aktie- 8,6 8,6 8,0 4,9 6,0 7,2
placeringar
Totalt 100 100 100 100 100 100

Privata sektorn Offentliga sektorn Alla
2014 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 2016

Placeringar pa 43 5,0 3,5 4.7 9,1 10,4 4.4 6,5 6,1
penning-
marknaden
Lan 3,7 3,4 4.4 0,9 0,7 0,6 2,6 2,4 3,0
Masskuldbrev 32,1 | 31,4 31,5] 37,7| 350| 334 | 342 32,7 | 32,2
Fastigheter 12,3 11,6 | 10,0 5,6 5,6 5,1 9,9 9,5 8,2
och fastighets-
aktier
Hedgefonder 9,0 9,1 10,1 4,5 5,3 5,2 7,4 7,7 8,2
Noterade 30,3 | 31,0 32,5| 40,8 | 38,2 | 39,1 | 34,1 33,6 | 35,0
aktier
Andra aktie- 8,4 8,5 8,1 5,7 6,0 6,1 7,4 7,6 7,3
placeringar
Totalt 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Tabell 2. Placeringsfordelningen enligt pensionsanstalt 2014—2016, procent.

Kalla: Pensionsskyddscentralen 2017: Finansieringen av arbetspensionerna 2016, Pensions-
skyddscentralens statistik 14/2017, s. 37, finns pa adressen: https://www.etk.fi/wp-
content/uploads/Tyoelakkeiden-rahoitus-vuonna-2016.pdf (bara pa finska), hinvisat
23.11.2018.

Investeringsstrukturerna for arbetspensionsmedlen inom den privata och den offentliga sek-
torn dr 1 nuléget i stort sett ganska lika. Skillnaderna medfor emellertid att det for arbetspens-
ionsanstalterna inom den privata sektorn och Sjomanspensionskassan bland annat har fast-
stéllts bestimmelser om solvens- och avkastningskrav. Keva och statens pensionsfond é&r inte

7



RP 313/2018 rd

bundna av de solvenskrav som faststéllts for aktorerna inom den privata sektorn. Solvens- och
avkastningskraven inom den privata sektorn kan i vissa marknads- och solvenssituationer be-
grénsa risktagningen mer &n for de anstalter som skdter den offentliga sektorns pensioner.
Ocksa den mojlighet till aterlaning som finns inom den privata sektorn inverkar pa hur inve-
steringarna riktas (allokering), medan det ddremot inom den offentliga sektorn inte finns en
saddan mdjlighet. Fordelningen av pensionsforsikringsgivarnas placeringar inom den offentliga
sektorn visar att inriktningen pé aktier ar storre &n inom den privata sektorn (se tabell 2).

Gemensamt for alla arbetspensionsanstalter &r att en lyckad placeringsverksamhet forutsatter
att investerarna har en bra riskhantering. Medlen ska ocksé béde kunna fordelas regionalt och
spridas ut pa olika tillgngsslag. Arbetspensionsanstalterna investerade lédnge frdmst i1 in-
hemska objekt och euroomradet. Investeringarna gillde dessutom i storre utstrackning an i nu-
laget rante- och fastighetsinvesteringar. I dagens ldge har tyngdpunkten i investeringarna flyt-
tats till aktieplaceringar och dessutom omraden utanfoér euroomradet, eftersom den ekono-
miska tillvéxten i dessa omraden har varit snabbare &n i niromradena. Det &r oftare arbets-
pensionsanstalter inom den privata sektorn som investerar i Finland dn arbetspensionsanstalter
inom den offentliga sektorn. Andelen investeringar i omraden utanfor euroomrédet varierar
enligt typen av pensionsanstalt. Pensionsskyddscentralen 2017: Finansieringen av arbetspens-
ionerna 2016, Pensionsskyddscentralens statistik 14/2017, s. 23 och 24, finns pa adressen:
https://www.etk.fi/wp-content/uploads/Tyoelakkeiden-rahoitus-vuonna-2016.pdf  (bara pa
finska), hdnvisat 23.11.2018.)

I synnerhet arbetspensionsanstalterna inom den privata sektorn har utdkat andelen aktieplace-
ringar i sina placeringsportfoljer. Detta kan vara en f6ljd av den rekordldga réntenivan och ni-
van pa avkastningen fran dessa investeringsprodukter. Detta kan eventuellt ocksa forklaras av
att under de senaste aren har lagstiftningen som géller den privata sektorn utvecklats sa att ak-
tieplaceringar gynnas. I synnerhet det faktum att graden av bundenhet till aktieavkastningen,
dvs. aktierisken pé systemets gemensamma ansvar, hojts till 20 procent har medfort att det for
varje arbetspensionsanstalt finns ett incitament att placera minst 20 procent av de medel som
motsvarar ansvarsskulden i aktier, eftersom arbetspensionsanstalten annars tar en avvikelse-
risk. I sista hand ar den olika fordelningen av investeringar dock en foljd av respektive arbets-
pensionsanstalts val nér det géller risktagningen.

Att andelen direkta aktieplaceringar dkat innebér ocksa att arbetspensionsanstalterna fétt béttre
mdjligheter att paverka méalsammanslutningarna genom #garstyrning. Ar 2016 var 14,1 mil-
jarder euro av det totala beloppet av arbetspensionsforsdkringsbolagens investeringstillgangar
placerade i finldndska borsbolag. Arbetspensionsforsdkringsbolagen dgde cirka sju procent av
hela Helsingforsborsens marknadsvarde. En del av arbetspensionsforsakringsbolagen ar stora
investerare pad Helsingforsborsen jamfort med t.ex. de storsta finldndska fondbolagen eller de
storsta finldndska direkt- eller aterforsédkringsbolag som erbjuder livforsdkringar.

De gillande bestimmelserna om principerna for dgarstyrningen och om offentliggérande av
dem géller fem arbetspensionsforsakringsbolag och Keva. Alla arbetspensionsforsdkringsbo-
lag och Keva har faststillt principerna for dgarstyrningen, men principerna for dgarstyrningen
ar tillgéngliga pa fyra arbetspensionsforsikringsbolags och Kevas webbplatser. En av arbets-
pensionsanstalterna hade inte offentliggjort principerna pa sin webbplats, men detta torde av-
hjélpas fran och med de uppgifter som ges for 2019. Pensionsanstalterna har séledes i huvud-
sak mycket vl iakttagit det krav pa offentliggdrande av uppgifter som finns i den gillande la-
gen.

Fyra arbetspensionsforsékringsbolag och Keva har 1 sina principer for dgarstyrningen konsta-

terat att malet med placeringsverksamheten ér att fa avkastning pa det sysselsatta kapitalet el-
ler att vardet pa kapitalet ska stiga. Tre arbetspensionsforsikringsbolag och Keva har dessu-
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tom utvidgat sin redogdrelse for malen genom att konstatera att placeringsverksamheten bed-
rivs for att trygga att arbetspensionerna kan finansieras pa ett hallbart sétt pa lang sikt. Detta
maél utgoér dock bakgrund till arbetspensionssystemet och framgar av 2 § i lagen om arbets-
pensionsforsdkringsbolag. Fyra arbetspensionsforsikringsbolag och Keva har ocksa informe-
rat om att de strdvar efter att genom olika atgdrder uppmuntra, styra eller engagera sig i
malsammanslutningarna sa att de ska klara sig bra ekonomiskt. Arbetspensionsanstalterna for-
soker alltsa na sina avkastningsmal med stod av vilka finansieringen av arbetspensionssyste-
met kan tryggas. Arbetspensionsforsékringsbolagen och Keva har i huvudsak redogjort ut-
tryckligen for hur investeringsstrategin och dess mal samt principerna for &garstyrningen och
dess metoder hinger ihop med varandra.

Fyra arbetspensionsforsdkringsbolag och Keva har redogjort for pa vilket satt de forsoker folja
upp mélsammanslutningarnas verksamhet. De metoder och prioriteringar som nimns varierar i
viss mén enligt pensionsanstalt och malsammanslutning. Allmént taget kan det dock konstate-
ras att dessa pensionsanstalter betonar betydelsen av att malsammanslutningens rapportering
och information dr regelbunden, mangsidig, réttidig och transparent. En metod for att f6lja upp
mélsammanslutningen som ndmns upprepade génger dr kontakt med mélsammanslutningens
ledning antingen pa eget initiativ eller genom en rostningsradgivare eller fondforvaltare. P4 sé
sétt kan man fa en inblick i och utviardera méalsammanslutningens och ledningens verksambhet.

Fyra arbetspensionsforsékringsbolag och Keva har redogjort for pa vilket sitt de forsoker pa-
verka mélsammanslutningarnas verksamhet. Dessa pensionsanstalter deltar i mélsammanslut-
ningarnas bolagsstimmor, trots att det verkar finnas skillnader mellan graden av deltagande
och sittet att delta beroende pa bland annat storleken pa dgarandelen i en enskild mélsamman-
slutning och orten dir en malsammanslutnings stimma ar beldgen. Tva arbetspensionsforsak-
ringsbolag har offentliggjort en forteckning dver bolagsstimmor och de mest betydande om-
rostningarna 2017 (uppgifterna till och med september 2018). Ett tredje arbetspensionsforsak-
ringsbolag har borjat offentliggdéra rapporter om sina omrdstningsbeslut frdn och med in-
gangen av 2018. Uppgifter om de andra arbetspensionsforsékringsbolagens och Kevas delta-
gande eller ndr de borjar offentliggora rapporter finns inte pa deras webbplatser.

Det ar framst arbetspensionsforsdkringsbolagen och Keva som betonar betydelsen av valet av
ledamoter till malsammanslutningens styrelse. Tre arbetspensionsforsékringsbolag berittar att
de aktivt deltar i malsammanslutningarnas nomineringskommittéer, om mgjligt. Dessa bolag
har ocksé faststillt mycket detaljerade principer for hur bolagets representant véljs in till en
mélsammanslutnings organ. Ett av arbetspensionsforsdkringsbolagen meddelar i sina principer
for agarstyrningen att det i regel inte forsoker fa in sina representanter i malsammanslutning-
arnas organ, dven om detta inte i sig forhindras eller begransas. Keva anser att Kevas repre-
sentanter kan delta i forfarandet for utndmning av styrelseledamoter samt att Kevas represen-
tant kan delta i mélsammanslutningens ledningsorgan, men att det sistnimnda utgér ett undan-
tag.

En metod att engagera sig som nidmns upprepade ganger ar att ta kontakt med mélsamman-
slutningens ledning, antingen pa eget initiativ eller genom en rostningsradgivare eller fondfor-
valtare. P& detta sétt kan arbetspensionsanstalten informera mélsammanslutningen om sina
egna riktlinjer och forvéntningar.

Tre arbetspensionsforsdkringsbolag och Keva har redogjort for de dialoger som fors med
andra aktiedgare. Ett av arbetspensionsforsakringsbolagen har fast uppméarksamhet endast vid
den dialog som fors med mélsammanslutningens ledning och har inte uttryckligen tagit still-
ning till interaktionen mellan aktieigarna.
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Fyra arbetspensionsbolag och Keva har dessutom i sina principer for dgarstyrningen redogjort
jamforelsevis ingdende for sina riktlinjer i anslutning till forvaltningen av mélsammanslut-
ningarna, dvs. vad bolagen som aktieégare vardesitter och inte vérdesatter.

1.2 Bedomning av nuliiget

Arbetspensionsforsikringsbolagen och andra arbetspensionsanstalter ska bedriva lagstadgad
pensionsforsdkring som hanfor sig till den sociala tryggheten genom att skita verkstilligheten
av pensionsskyddet samt skota de medel som inflyter till bolagen eller anstalterna for detta
dndamal pa ett sitt som tryggar de formaner som forsakrlngarna omfattar. FOr att na de upp-
stdllda mélen strivar arbetspensionsanstalterna efter en s& god placeringsavkastning som moj-
ligt och att trygga placeringarna. Arbetspensionsanstalterna har en viktig samhéllelig funktion
inte bara som verkstéllare av det lagstadgade arbetspensionssystemet utan ocksd som viktiga
institutionella investerare. Arbetspensionsforsdkringsbolagen och Keva dr med sina investe-
ringstillgdngar pa cirka 160 miljarder euro de storsta nationella investerarna. Inte heller 6vriga
arbetspensionsanstalters placeringsverksamhet kan anses som obetydlig. I och med att arbets-
pensionsanstalterna &r viktiga investerare dr det viktigt att de redogdr for hur de med stod av
dgarstyrningen stravar efter att sékerstilla de uppstillda malen. Med hjélp av transparens och
rapportering dr det mojligt att f4 information och bedéoma hur de i frdga om sin placerings-
verksambhet stravar efter att skota sin lagstadgade uppgift och hur de lyckas med detta.

Arbetspensionsforsakringsbolagen och Keva har iakttagit den géllande lagstlftnlngen vél och
delvis offentliggjort mer detaljerade uppgifter om principerna for dgarstyrningen dn vad som
forutsatts i den géillande lagen. Med beaktande av deras och de andra pensionsanstalternas be-
tydande stillning och den andra utveckling av lagstiftningen som sker inom detta delomrade
ar det dock motiverat att det i lagen tas in sddana bestimmelser om faststdllande och offent-
liggorande av principer for dgarstyrning som ar nédgot mer detaljerade dn i nulédget.

For direkt- och aterforsékringsbolag som erbjuder livforsdkringar samt pensionsstiftelser och
forsakringskassor som bedriver frivillig tilliggspensionsverksamhet gdller i1 fortsédttningen
vissa bestimmelser om institutionella investerare som finns i direktiv 2007/36/EG. 1 det
namnda direktivet finns det detaljerade bestimmelser om faststdllande och offentliggdrande av
principer for dgarstyrning. Bestdmmelserna i1 direktivet dr ocksd mer detaljerade &n de be-
stimmelser 1 den géllande lagen som géller arbetspensionsforsékringsbolag och Keva. Precise-
ringen av de géllande bestimmelserna sdkerstiller séledes ocksé att institutionella investerare
och andra betydande investerare inte behandlas pa vésentligen olika sétt i lagstiftningen. Di-
rektivet tilldmpas inte pa arbetspensionsforsikringsbolag eller andra arbetspensionsanstalter
och direktivet medfor inget sadant behov av att dndra pa lagstiftningen om arbetspensionsan-
stalter som é&r forpliktande for Finland.

De bestaimmelser om transaktioner med nérstaende parter och erséttningssystem som finns i
lagen om arbetspensionsforsakringsbolag tradde i kraft vid ingdngen av 2015. I fraga om dessa
bestammelser har det inte observerats nagra visentliga behov av att dndra pa deras innehall.
Pé grund av de dndringar som foreslagits i fraga om aktiebolagslagen och forsdkringsbolags-
lagen samt hénvisningsbestimmelserna i lagen om arbetspensionsforsékringsbolag ar det dock
behovligt att bestimmelserna i den sistndmnda lagen preciseras. Avsikten ér till denna del att
nirmast bevara nuléget i lagen om arbetspensionsforsékringsbolag. Det kan dock samtidigt till
lagen fogas vissa bestimmelser som fortydligar beslutsforfarandet.

2 Mailsittning och de viktigaste forslagen

2.1 Malsittning
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Avsikten med regeringens proposition &r att 6ka transparensen och dppenheten i den verksam-
het som bedrivs av de arbetspensionsanstalter som skdter verkstélligheten av det lagstadgade
arbetspensionsskyddet och att frdimja rapporteringens rattidighet samt att 6ka verksamhetens
offentliga tillforlitlighet. For att gora det ldttare att nd dessa mél och 6ka offentligheten i verk-
samheten behover det faststillas nya preciserande krav pa principerna for dgarstyrning samt
anges att bestimmelserna utdver arbetspensionsforsikringsbolagen och Keva ocksa ska gilla
andra arbetspensionsanstalter samt statens pensionsfond. Andra arbetspensionsanstalter ar
Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt, Sjomanspensionskassan samt pensionsstiftelser och
pensionskassor som bedriver lagstadgad arbetspensionsforsikring.

I en annan regeringsproposition som &r anhéngig samtidigt anges det att nir det géller direkt-
och aterforsikringsbolag som erbjuder livforsakringar ska det 1 fortsdttningen i forsékringsbo-
lagslagen foreskrivas om att principerna for dgarstyrning ska faststillas och offentliggoras
kostnadsfritt pd bolagens webbplatser. P4 samma sitt ska bestimmelser med motsvarande in-
nehéll tas in ocksa i lagen om pensionsstiftelser nér det géller A-pensionsstiftelser och AB-
pensionsstiftelsers A-avdelningar som erbjuder frivillig tilldggspension samt i lagen om for-
sdkringskassor nér det géller pensionskassor som erbjuder tilliggspension (se avsnittet Sam-
band med andra propositioner nedan).

Pé grund av de betydande lagstadgade uppgifter som anfortrotts arbetspensionsanstalterna och
de didrmed anslutna samhaélleliga verkningarna &r det motiverat att man i arbetspensionsanstal-
ternas verksamhet iakttar minst likadana principer for dppenheten i placeringsverksamheten
som de som giller for andra motsvarande investerare.

Arbetspensionsanstalternas verksamhetsformer, investeringsstrategier och dgarandelar i en-
skilda mélsammanslutningar varierar. En del av arbetspensionsanstalterna har en betydande
andel direkta aktieplaceringar i borsbolag, en del har just inga sddana placeringar alls. Avsik-
ten med forslagen dr inte att styra enskilda arbetspensionsanstalter att &ndra pa sin egen inve-
steringsstrategi eller dgarstyrningsverksamhet, t.ex. sa att de éndrar sina portfdljinvesteringar
till aktiv dgarstyrning eller tvartom.

Malet med de foreslagna bestimmelserna &r ocksé att stérka rapporteringen om och offentlig-
gorandet av dgarengagemangen i arbetspensionsanstalter som placerar i borsaktier. Avsikten
ar dessutom att 0ka Oppenheten i sétten att genomfora dgarstyrningen. En Oppnare dgarstyr-
ning torde inverka for sin del positivt ocksé pd Ovriga investerares dgarengagemang och inve-
steringsbeslut, da en storre grupp av investerare till stod for sina egna investeringsbeslut far
tillgang till stora investerares dgarstyrningsprinciper.

En agarstyrmng som &r oppnare dn 1 nuldget stirker forhallandet mellan aktiedgaren och det
bolag som é&r placeringsobjekt samt forbéttrar det allménna investerarskyddet. Att principerna
for dgarstyrning giller ocksa de arbetspensionsanstalter som i nuldget inte omfattas av skyl-
digheterna skapar dessutom jédmlikare verksamhets- och konkurrensforutséttningar for place-
ringsverksamheten och investeringsmarknaden. En jamlik verksamhetsomgivning framjar sta-
biliteten och forutsdgbarheten pa finansmarknaden samt dkar investerarskyddet.

2.2 De viktigaste forslagen
Enligt forslaget ska alla arbetspensionsanstalter vara skyldiga att faststdlla atminstone all-
ménna principer for dgarstyrning. I principerna ska det dtminstone dppet redogoras for om

man forsoker pdverka médlsammanslutningarnas verksamhet eller forvaltning direkt via rost-
ningsradgivare eller t.ex. indirekt via fondforvaltare.
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Om en arbetspensionsanstalt placerar i sddana aktier i malsammanslutningar som ar foremal
for handel pé en reglerad marknad inom en stat som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomréadet (EES), géller de mer detaljerade kraven i forslaget endast dessa pensionsanstalter.
Enligt forslaget ska en arbetspensionsanstalt da i principerna for &dgarstyrning for det forsta re-
dogora for sambandet mellan investeringsstrategin och principerna for dgarstyrning. Arbets-
pensionsanstalterna utévar i varierande utstrickning &dgarens administrativa rattigheter i
malsammanslutningarna, och pé detta sétt forsoker man sikerstilla att en malsammanslutning
ar 1onsam, att arbetspensionsanstaltens avkastningsmal uppnds samt i sista hand att finansie-
ringen av pensionssystemet tryggas.

Enligt de mer detaljerade kraven i forslaget ska arbetspensionsanstalten for det andra redogora
for hur den forsoker fa uppgifter om och folja upp méalsammanslutningarnas och deras led-
nings verksamhet. Arbetspensionsanstalterna far jamforelsevis mycket information om
malsammanslutningarna genom t.ex. bokslut, verksamhetsberéttelser och borsbolagens regel-
bundna informationsskyldighet. Arbetspensionsanstalterna kan ocksd ta kontakt med en
mélsammanslutnings ledning antingen direkt eller indirekt.

Enligt de mer detaljerade kraven i forslaget ska arbetspensionsanstalten for det tredje faststilla
och redogdra for de forfaranden med hjélp av vilka den eventuellt forsdker engagera sig i en
malsammanslutnings verksamhet. P& samma sitt ska arbetspensionsanstalten for det fjarde
faststélla och redogora for hur den for en dialog med en malsammanslutning samt med dess
ovriga aktiedgare och intressentgrupper.

Om de foreslagna mer detaljerade kraven blir tillimpliga kan arbetspensionsanstalterna inom
ramen for minimikraven 1 forslagen anpassa sin rapportering om dgarstyrningen i enlighet med
kvaliteten pa och omfattningen av sin placeringsverksamhet och sina mojligheter att engagera
sig. En arbetspensionsanstalts mojligheter att engagera sig i mélsammanslutningarnas besluts-
fattande kan minskas av t.ex. arbetspensionsanstaltens medvetna beslut om att man i princip
inte forsoker engagera sig eller delta i forvaltningen av malsammanslutningarna. Mdjligheter-
na att engagera sig kan minskas ocksa av en sddan obetydlig 4garandel i malsammanslutning-
arna att arbetspensionsanstalten inte alls kan delta i arbetet 1 mé’llsammanslutningens forvalt-
ningsorgan eller att arbetspensionsanstaltens strévan att engagera sig inte har ndgon vésentlig
praktisk betydelse vid forvaltmngen av malsammanslutningarna. I koncernsituationer kan i
synnerhet pensionsstiftelsernas mojligheter att engagera sig minskas ocksé av det faktum att
atminstone i finldndska aktiebolag kan deltagande i bolagsstimman inte ske med aktier som
tillhdr bolaget eller dess dottersammanslutning och att sddana aktier inte beaktas nér det for ett
beslut eller for utovande av en viss befogenhet krivs en viss kvalificerad majoritet eller sam-
tycke av samtliga aktiedgare (aktiebolagslagen 5 kap. 9 §). I principerna for dgarstyrning kan
det redogoras koncist for t.ex. denna typ av faktiska omsténdigheter som minskar arbetspens-
ionsanstaltens mojligheter att engagera sig i mélsammanslutningar.

Enligt forslaget ska principerna for 4garstyrning dessutom offentliggoras pa arbetspensionsan-
staltens webbplats. For att minska regleringsbordan ska det i fraga om pensionsstiftelserna och
pensionskassorna alternativt tillatas att principerna hélls allmént tillgédngliga pa négot annat
motsvarande sétt.

For arbetspensionsanstalter som placerar i borsaktier i Finland eller en annan EES-stat foreslés
saledes antingen preciserade eller helt och hallet nya bestimmelser om principerna for dgar-
styrning beroende pa om det i den géllande lagen redan fran tidigare finns bestimmelser om
agarstyrmngen av anstalter. Genom propositionen preciseras bestimmelserna om agarstyr-
ningen av arbetspensionsforsdkringsbolagen och Keva. Dessutom ska motsvarande bestam-
melser tas in 1 de lagar som géller andra arbetspensionsanstalter.
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I fraga om nirstdendetransaktioner, ersédttning och beslutsfattande om dessa transaktioner och
denna erséttning dr det motiverat att lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag dndras sa att
systematiken i den géllande lagen bevaras. Det ér sdledes behovligt att foreskriva om att vissa
definitioner och bestdimmelser i forsdkringsbolagslagen och aktiebolagslagen inte ska tillim-
pas pé arbetspensionsforsékringsbolag. Till dessa delar ska det ocksé i fortsittningen foreskri-
vas om detta i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag. For tydlighetens skull behover det
dock i lagen tas in ocksa vissa bestimmelser om styrelseledamoters, forvaltningsradsledamo-
ters och verkstéllande direktdrens besluts- och anmalningsforfaranden.

Dessutom har det under beredningen framgétt att det har forekommit oklarheter i fridga om
tolkningen av bestimmelsen om ikrafttrddandet och val av styrelse i lagen om &ndring av 9 b
och 9 ¢ § i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (947/2016). Pa grund av detta foreslas
det att 2 mom. i ikrafttridandebestimmelsen i den nimnda lagen &ndras sa att styrelsens sam-
manséttning i enlighet med det ursprungliga syftet ska 6verensstimma med vad som anges i
det moment som éndrats genom lag 947/2016 frén och med 2020. Enligt 9 ¢ § 5 mom. i lagen
om arbetspensionsforsikringsbolag ska pd suppleanter tillimpas samma bestimmelser som
tillimpas pa egentliga styrelseledaméter. I lagen finns det dock inga andra bestimmelser om
suppleanter. Lagen har tolkats sa att arbetspensionsforsakringsbolagen timligen fritt har kun-
nat besluta om suppleanter. Det nya 9 ¢ § 3 mom. dndrar inte pa denna princip och forutsitter
inte heller att suppleanter byts ut eller att deras antal dndras eller regleras.

Enligt forslaget ska dessutom det i lagen om pension for arbetstagare avsedda forfarandet for
faststéllande av &rsavkastningsprocenten for det tilldggsforsakringsansvar som ar bundet till
aktieavkastningen forenhetligas i enlighet med forfarandena for faststdllande av andra berék-
ningskoefficienter inom arbetspensionsbranschen.

3 Propositionens konsekvenser
3.1 Ekonomiska konsekvenser
Agarstyrning och arbetspensionsforsikringsbolagens forvaltning

Enligt uppgifterna i Finansinspektionens register over tillsynsobjekt finns det i Finland fem
arbetspensionsforsdkringsbolag, tretton pensionsstiftelser som skoter lagstadgat pensmns—
skydd, fem pensionskassor som skoter lagstadgat pensionsskydd och en pensionskassa som &r
forsatt 1 konkurs samt Keva, statens pensionsfond, Sjomanspensionskassan och Lantbruksfore-
tagarnas pensionsanstalt.

Arbetspensionsforsikringsbolagens och Kevas pr1n01per for dgarstyrningen som har faststéllts
med stod av den gillande lagen uppfyller med smé preciseringar kraven enligt forslaget. Ett av
arbetspensionsforsékringsbolagen borde pa sin webbplats offentliggéra sina principer for
dgarstyrningen som den har faststillt. De kalkylerade standardkostnaderna for tidsanvand-
ningen i anslutning till den uppdatering av principerna for dgarstyrningen, som ska goras i vil-
ket fall som helst, och offentliggérandet av principerna kan i dessa pensionsanstalter antas
uppgé till sammanlagt nigra tusen euro.

De nya krav som foreslés i propositionen géller i forsta hand andra arbetspensionsanstalter &n
arbetspensionsforsakringsbolagen och Keva. Andra arbetspensionsanstalter 4n de ndmnda ar-
betspensionsanstalterna ska faststilla och offentliggéra principer for dgarstyrning, om de dnnu
inte har gjort det. I principerna for dgarstyrning ska man i synnerhet precisera uppg1fterna till
den del som arbetspensionsanstalterna placerar i aktier som dr féremal for handel pa en regle-
rad marknad inom en EES-stat. Principerna for dgarstyrning ska ocksé offentliggoras eller i
frdga om pensionsstiftelser och pensionskassor alternativt hallas allmént tillgéngliga p& nagot
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annat sitt. De kalkylerade standardkostnaderna for personalens tidsanvéndning i anslutning till
faststédllandet och offentliggérandet av principerna for dgarstyrning kan i dessa pensionsanstal-
ter antas uppga till sammanlagt nagra tio tusen euro. Kostnaderna koncentrerar sig till endast
en kort period. Som en jimforelse kan det konstateras att i friga om andra investerare dn de
institutionella investerare som avses i denna proposition har Europeiska kommissionen be-
domt att faststdllandet och offentliggorandet av &dgarstyrningspolicyn orsakar kostnader pa
cirka 670—1 070 euro for en sadan aktor som regleringen géller.

Om en arbetspensionsanstalt placerar i sddana aktier i malsammanslutningar som &r foremal
for handel pé en reglerad marknad inom en EES-stat, kommer i fortséttningen ocksa arbets-
pensionsanstalternas rapportering om genomforandet av principerna for égarstyrning att or-
saka utgifter. Rapportering om genomforandet har dtminstone samband med betydande om-
rostningar och rostningsbeteenden i dem. Dessa utgifter koncentrerar sig till den inledande fa-
sen 1 vilken det for varje arbetspensionsanstalt faststalls ett limpligt omféng for rapporteringen
och ett lampligt rapporteringssétt med beaktande av sérdragen hos varje arbetspensionsanstalts
verksamhet. Det kan antas att personalens tidsanvdndning och anvéndningen av andra resurser
i anslutning till skapandet av ett rapporteringssystem for uppfoljning av genomférandet samt
offentliggdrandet av uppgifter orsakar kalkylerade standardkostnader pad sammanlagt négra tio
tusen euro per ar. Kostnaderna koncentrerar sig till en kort tidsperiod och minskar sannolikt
nér verksamhetssitten etableras. Kostnaderna kan dock minskas ocksa till f6ljd av mojligheten
att avvika frén rapporteringskraven genom att forklara varfor man har avvikit frdin dem. Som
en jamforelse kan det konstateras att i friga om andra investerare &n de institutionella investe-
rare som avses i denna proposition har Europeiska kommissionen bedémt att summeringen av
rostningsbeteendet orsakar kostnader pa cirka 500 euro per ar for en sddan aktdr som regle-
ringen géller.

I fortséttningen kan ocksé en eventuell uppdatering av principerna for dgarstyrning samt forfa-
randet for godkénnande och offentliggbrandet av dem medfora utgifter. Dessa utgifters belopp
har samband med ldngden och omfanget pé intervallen for uppdatering, och utgifternas belopp
ar svart att bedoma.

I relation till arbetspensionsanstalternas storlek dr de kostnader av engéngsnatur och fortlo-
pande kostnader som hénfor sig till principerna for dgarstyrning mycket sma.

De preciseringar som foreslas i frdga om arbetspensionsforsékringsbolag och som géller nér-
stdendetransaktioner och beslutsfattandet fortydligar de bestimmelser som ska tillampas. Jam-
fort med nuldget ar preciseringarna sma och de berdknas inte ha betydande ekonomiska kon-
sekvenser vilkas belopp i euro skulle kunna réknas eller principiella konsekvenser.

Faststillande av arsavkastningsprocenten for aktieplaceringar

I fraga om faststillandet av arsavkastningsprocenten for aktieplaceringar har propositionens
ckonomiska konsekvenser bedomts utifrdn det material som Pensionsskyddscentralen har
samlat in pd basis av utfallet av arbetspensionsanstalternas tidigare aktievikter och aktieav-
kastningar.

Arsavkastningsprocenten for aktieplaceringar inverkar for sin del pa arbetspensionsanstalter-
nas skyldighet att 6verfora medel till fonder. Skyldigheten att Gverféra medel till fonder avser
det belopp som varje arbetspensionsanstalt med avkastningen av placeringarna arligen ska
komplettera de fonder som reserverats for finansieringen av kommande pensionsutgifter. Ar-
betspensionsanstalternas aktievikter och avkastningen av aktieplaceringar varierar bland annat
enligt den ekonomiska konjunkturen, investeringsmarknaden samt respektive aktors solvens.
Det forekommer ocksa skillnader mellan arbetspensionsanstalterna. I huvudsak varierar aktie-
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placeringarnas andel i genomsnitt mellan cirka 20 procent och 40 procent enligt anstalt och
bransch. Vid utgangen av 2017 varierade andelen av arbetspensionsanstalternas i denna pro-
position granskade aktieplaceringar enligt anstalt mellan 1 procent och 51 procent av investe-
ringstillgdngarna. Under samma tid varierade arsavkastningen av aktieplaceringarna enligt an-
stalt mellan -3 procent och 13 procent. Propositionens konsekvenser i euro kan saledes inte
beddmas. Utifran Pensionsskyddscentralens datamaterial kan propositionen bedémas ha en li-
ten inverkan pé skyldigheten att 6verféra medel till fonder, och inverkan medfor inte systema-
tiskt att skyldigheten utdkas eller minskas. Beréknat t.ex. pa aktievikterna och den realiserade
aktieavkastningen for de sju foregdende &ren inverkar édndringen pé skyldigheten att Gverfora
medel till fonder inom intervallet -0,3 procentenheter och 0,3 procentenheter. Inverkan &r
jamn i de olika riktningarna beroende pé aret.

Det kan ocksa bedomas att propositionen inte har nagra betydande konsekvenser pa lang sikt
for hur hela arbetspensionssystemets placeringar gors (allokeringen), de dirmed anslutna for-
véintningarna pé avkastning frén placeringarna samt finansieringen av arbetspensionerna. Syf-
tet med propositionen ar uttryckligen att stddja avkastningspotentialen i friga om arbetspens-
ionssystemets stora investeringsmassa s& att dndringarna i arbetspensionssektorns strukturer
inte inverkar pa potentialen. Propositionen kan & ena sidan begrénsa investeringsbeteendet hos
sadana enskilda mindre arbetspensionsanstalter vilkas investeringsstrategi ar att minimera ris-
ken sé att deras placeringsavkastning inte skiljer sig fran branschens genomsnittliga avkast-
ning (avvikelserisk). A andra sidan har avvikelserisken en stdrre betydelse for arbetspensions-
forsdkringsbolagen dn for pensionsstiftelserna och pensionskassorna eftersom arbetspensions-
forsdkringsbolagen i motsats till pensionsstiftelserna och -kassorna inte har mdjlighet att 6ka
kapitalbasen om investeringsriskerna realiseras. Det foreslagna faststéllandeforfarandet skulle
i viss mén minska myndigheternas arbetsmidngd nir arsavkastningen av aktieplaceringarna
automatiskt anpassas till de strukturomvandlingar som sker inom arbetspensionssektorn.

Propositionen har inga betydande statsfinansiella konsekvenser.
3.2 Konsekvenser for myndigheterna

Arbetspensionsanstalternas verksamhet pad vardepappersmarknaden hor till de verksamheter
som Finansinspektionen utovar tillsyn dver. For arbetspensionsanstalterna innebér proposit-
ionen endast sddana administrativa skyldigheter som kan betraktas som obetydliga. Vid be-
redningen har det bedomts att propositionen inte har nigra ndmnvérda konsekvenser for Fi-
nansinspektionens eller de dvriga myndigheternas tillsynsuppgifter. De extra uppgifterna kan
utforas som en del av den fortlopande tillsynen Gver arbetspensionsanstalterna, och proposit-
ionen medfor t.ex. inte ett behov av att utoka myndigheternas personalresurser.

33 Konsekvenser for miljon
Propositionen har inga direkta eller betydande konsekvenser for miljon.
3.4 Sambhiilleliga konsekvenser

Utover institutionella investerare och kapitalforvaltare dger ocksé flera hushéll och foretag ak-
tier 1 finldndska borsbolag. Propositionen forbéttrar investerarnas tillgéng till information samt
skapar jamlikare verksamhets- och konkurrensforutsittningar for placeringsverksamheten. En
Oppnare dgarstyrning inverkar for sin del positivt ocksd pd Ovriga investerares dgarengage-
mang och investeringsbeslut, da en storre grupp av investerare till stod for sina egna investe-
ringsbeslut fér tillgéng till stora investerares dgarstyrningsprinciper. Séledes frimjar proposit-
ionen fortroendet, stabiliteten och forutsédgbarheten pé finansmarknaden. Forslagen till &ndring
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berdknas inte ha betydande ekonomiska konsekvenser vilkas belopp i euro skulle kunna rak-
nas eller principiella konsekvenser.

4 Beredningen av propositionen
4.1 Beredningsskeden och beredningsmaterial

Bestimmelser om utnyttjande av vissa av aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag finns i
Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG. Andringsdirektivet vad géller uppmunt-
rande av aktiedgares langsiktiga engagemang antogs den 17 maj 2017 (Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2017/828 om &ndring av direktiv 2007/36/EG vad géller uppmunt-
rande av aktiedgares langsiktiga engagemang). Bestimmelser som géller institutionella inve-
sterare och som inf6rs genom dndringsdirektivet finns sdrskilt i artikel 3g (Policy for aktiedga-
rengagemang) och 3h (Institutionella investerares investeringsstrategi och dverenskommelser
med kapitalforvaltare).

Finansministeriet tillsatte den 28 juni 2017 en arbetsgrupp med uppgift att bereda forslag till
de lagéndringar som behdvs i samband med det nationella genomforandet av direktivet om
andring av direktivet om aktiedgares rattigheter. Arbetsgruppen hade till uppgift att bedoma
bland annat forhédllandet mellan institutionella investerares policy for aktiedgarengagemang
och deras investeringsstrategi, deras strdvan att engagera sig i ett foretags langsiktiga resultat
samt vilken inverkan bestimmelserna om de kapitalférvaltare som arbetar for investerarna har
pa tillhandahallande av investeringstjénster. Arbetsgruppen foreslog dndringar av bland annat
forsakringsbolagslagen, lagen om pensionsstiftelser och lagen om forsékringskassor, vilket i
viss man har lagtekniska och indirekta innehédllsméssiga konsekvenser ocksa for det forslag
som nu behandlas. I samband med beredningen av genomforandet av dndringsdirektivet har
det avtalats om att de krav som géller arbetspensionsanstalter ska beddmas separat vid social-
och hilsovardsministeriet och inte i finansministeriets arbetsgrupp.

Social- och hélsovardsministeriet ordnade i december 2017 ett inledande mote for att bedoma
behovet av att dndra pa bestimmelserna om arbetspensionsanstalternas dgarstyrning. Vid mo-
tet beslutade man att fortsétta beredningen tillsammans med arbetsmarknadsorganisationerna
och andra viktiga intressentgrupper. Under beredningen har det ocksé ordnats separata mdten
med representanter for statens pensionsfond och Keva. Den fortsatta beredningen efter re-
missbehandlingen har gjorts som tjénsteuppdrag vid social- och hilsovardsministeriet.

Forslaget till dndring av ikrafttridandebestimmelsen i lagen om dndring av 9 b och 9 e § i la-
gen om arbetspensionsforsékringsbolag har tagits in i propositionen efter remissbehandlingen.
Andringen har beretts i samarbete med arbetsmarknadens centralorganisationer.

Efter remissbehandlingen har det i propositionen ocksé tagits in ett forslag om att forfarandet
for faststdllande av arsavkastningsprocenten for aktieplaceringar ska preciseras. Initiativet till
andring kom fran Tydeldkevakuuttajat TELA — Arbetspensionsforsdkrarna TELA ry véren
2018. Tyngdpunkten i beredningen av dndringarna i anslutning till koefficienterna 1ag pé pro-
cesserna for faststillande av den avséttningskoefficient som faststélls pa basis av arbetspens-
ionsanstalternas genomsnittliga solvens och som ocksé inverkar pa skyldigheten att dverfora
medel till fonder, eftersom dndringarna i arbetspensionssektorn ldttare och kraftigare via av-
sattningskoefficienten inverkar pa skyldigheten att overféra medel till fonder. De dndringar
som hir foreslas i faststidllandet av drsavkastningsprocenten for aktieplaceringar ar en logisk
foljd av de dndringar som gjorts i processen for faststillande av avsattningskoefficienten.

4.2 Remissyttranden och hur de har beaktats
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Utkastet till regeringens proposition sandes den 17 maj 2018 pa remiss till sammanlagt 55 ak-
torer. Projekthandlingarna har funnits tillgdngliga pa social- och hilsovardsministeriets webb-
plats och i statsradets tjénst for projektinformation sedan den 17 maj 2018. Tidsfristen for att
lamna ett utldtande gick ut den 29 juni 2018. Sammanlagt ldmnades det in 27 utlatanden. Lon-
tagarnas centralorganisationer Finlands Fackforbunds Centralorganisation FFC rf, Akava ry
och Tjanstemannacentralorganisationen STTK rf lamnade ett gemensamt utlatande. Konkur-
rens- och konsumentverket, Verket for finansiell stabilitet, dataombudsmannens byra och Fo-
retagarna i Finland rf meddelade att de inte hade négot att anféra om propositionen. Skattefor-
valtningens enhet for utredning av grd ekonomi och Olycksfallsforsékringscentralen TVK
meddelade att de inte ldmnar ett utldtande om saken.

For. Flera remissinstanser understodde malen med propositionen (arbets- och naringsministe-
riet, finansministeriet, avdelningen for dgarstyrning vid statsrddets kansli, inrikesministeriets
polisavdelning, Centralkriminalpolisen, Finansinspektionen, statens pensionsfond, Sjomans-
pensionskassan, Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt, Vakuutusviden Liitto ry, Finlands Ad-
vokatforbund, Borsstiftelsen och Aktiespararnas Centralférbund rf).

Flera remissinstanser understoder uttryckligen helt och hallet eller i huvudsak de foreslagna
bestammelserna eller har &tminstone inte nagot att anféra om dem [arbets- och niringsministe-
riet, finansministeriet, avdelningen for dgarstyrning vid statsradets kansli, inrikesministeriets
polisavdelning, Centralkriminalpolisen, Finansinspektionen, statens pensionsfond, Sjomans-
pensionskassan, Vakuutusvéen Liitto ry, Finlands Advokatforbund, Finlands Kommunférbund
rf, 16ntagarnas centralorganisationer (Finlands Fackforbunds Centralorganisation FFC ff,
Akava ry och Tjinstemannacentralorganisationen STTK rf), Borsstiftelsen och Aktiespararnas
Centralforbund rf]. Finans Finland (FA) rf anser att de forslag som géller andra 4n arbetspens-
ionsforsikringsbolag dr motiverade.

Arbets- och ndringsministeriet betonar dessutom att den administrativa bérdan inte far dkas
oskiligt mycket. Avdelningen for dgarstyrning vid statsréddets kansli har poéngterat betydelsen
av god forvaltningssed (corporate governance). Inrikesministeriets polisavdelning skulle vilja
utvidga forslagens tillimpningsomréade till aktieplaceringar som gors utanfor EES-omrédet.
Finansinspektionen skulle t.ex. i motiveringen vilja precisera innehallet i det arliga rapporte-
ringskrav som giller genomforande av principerna for dgarstyrning.

Enligt Sjomanspensionskassan bor man vid genomforandet av principerna for dgarstyrning
beakta de sméa pensionsanstalternas realistiska mdojligheter att delta i forvaltningsorganen i de
sammanslutningar som anstalterna delvis dger samt en sddan omfattning pé den arliga rappor-
teringen att den inte vasentligt 6kar uppgifterna for de anstalter som ska lamna rapporter.

Borsstiftelsen och Aktiespararnas Centralforbund rf anser att malen med propositionen och
dess omfattning bor motsvara édndringarna i direktivet om aktiedgares rattigheter. De konstate-
rar ocksd att forslaget inte stimmer Overens med dndringen i direktivet om aktiedgares rattig-
heter t.ex. 1 frdga om erséttningarna till ledningen. Den roll som arbetspensionsbolagens bo-
lagsstdmmor har bor vara mer betydande &n vad som foreslés.

Mot eller reserverad. Finans Finland (FA) rf, Tyoelékevakuuttajat TELA — Arbetspensmns—
forsdkrarna TELA ry och Finlands néringsliv rf anser att propositionen i princip &r onddig i
friga om faststéllande av arbetspensionsforsikringsbolagens principer for dgarstyrning, nér-
staendetransaktioner och ersdttningar till ledningen med undantag for tekniska hénvisnings-
andringar. De dr dock med vissa preciseringar beredda att godkdnna forslagen.

Tyoeldkevakuuttajat TELA — Arbetspensionsforsikrarna TELA ry, Lantbruksforetagarnas
pensionsanstalt och Pensionsstiftelseforeningen rf féster uppmirksamhet vid att den fore-
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slagna texten i bestimmelserna och motiveringen dr sinsemellan motstridiga i friga om andra
an arbetspensionsforsdkringsbolagen och Keva. De faster ocksd uppméarksamhet vid de fore-
slagna bestdmmelsernas proportionalitet. Pensionsstiftelseforeningen rf foreslar att alla de
skyldigheter som géller for andra anstalter som skoter lagstadgat pensionsskydd inte ska gélla
for mindre pensionsanstalter, sarskilt i situationer dér en pensionsanstalt inte alls har nagra di-
rekta aktieplaceringar eller dir aktieplaceringarna endast uppgar till ett relativt sett litet be-
lopp. Pensionsstiftelseforeningen rf anser ocksa att det dr oskaligt att ménga arbetsgivarspeci-
fika pensionsanstalter blir tvungna att skaffa eller skapa en webbplats som &r avsedd for per-
soner som inte hor till den egna personalen endast for det syftet att pensionsanstalten pa denna
webbplats konstaterar att den i princip inte strévar efter att engagera sig i eller delta 1 forvalt-
ningen av malbolagen och att den inte har négra direkta aktieinnehav som avses i lagen.

Utlatandena foranledde preciseringar i propositionens allménna motivering, detaljmotivering
och lagforslag. Foljande dndringsforslag som géller detta omrade och som forts fram i remiss-
behandlingen och vilkas betydelse skulle vara avsevérd har dock inte beaktats i den fortsatta
beredningen:

— De forslag 1 anslutning till faststdllandet av principer for dgarstyrning som géller pensions-
stiftelser och pensionskassor har inte helt och hallet atskilts pa basis av anstaltens storlek eller
placeringsverksamhetens omfattning,

— Forslagen om att utvidga bestimmelsernas tillimpningsomréde till aktieplaceringar som
gors utanfor EES-omrédet har inte beaktats eftersom 10sningen dr enhetlig pa sé sitt att
ndmnda utvidgning inte heller har gjorts i friga om motsvarande bestimmelser som géller di-
rekt- och aterforsakringsbolag som erbjuder livforsakringar samt pensionsstiftelser och forsak-
ringskassor som bedriver frivillig tilliggspensionsverksamhet.

Utkastet till proposition har i samband med remissbehandlingen sénts till radet for beddmning
av lagstiftningen vid statsrddets kansli. Rédet har dock inte limnat ett utlatande om proposit-
ionen.

Dessutom har man under véren 2018 i samband med beredningen av faststdllandet av arsav-
kastningsprocenten for aktieplaceringar hort arbetspensionsforsikringsbolag, pensionsstiftel-
ser och pensionskassor, Tyoeldkevakuuttajat TELA — Arbetspensionsforsékrarna TELA ry,
Pensionsskyddscentralen samt centrala arbetsmarknadsorganisationer. De foreslagna dndring-
arna fick ett brett understdd. Under beredningen har man ocksd dvervdgt om &dndringarna
kommer att minska de mindre arbetspensionsanstalternas inverkan pa skyldigheten att over-
fora medel till fonder samt om dndringarna kommer att 6ka avvikelserisken i anslutning till
dessa arbetspensionsanstalters investeringar och ocksa de konjunkturforstdrkande effekterna i
frdga om arbetspensionssystemets placeringsverksamhet. Vid beredningen av propositionen
beaktades okningen av en enskild anstalts avvikelserisk, men det betonades att skyldigheten
att overfora medel till fonder bor aterge hela systemets aktierisk och risktackningskapacitet.
Av pensionsmedlen inom den privata sektorn, dvs. av arbetspensionsanstalternas investerings-
tillgdngar, innehas cirka 94 procent av arbetspensionsforsékringsbolagen, vilket innebér att
risktdckningskapaciteten och placeringsavkastningen i anslutning till denna formdgenhets-
massa 1 betydande grad bor inverka ocksé pa faststéllandet av skyldigheten att 6verfora medel
till fonder. Dessutom ansags det vid beredningen att det &r viktigt att forfarandet for faststal-
lande av skyldigheten att 6verfora medel till fonder léttare och flexiblare i alla riktningar beak-
tar de dndringar som sker i arbetspensionssektorns strukturer. Andringarna beddmdes inte hel-
ler ha en betydande stegrande effekt pa placeringsverksamhetens konjunkturforstarkande ef-
fekter. Det anses sdledes att den foreslagna éndringen av forfarandet for faststillande av den
maximala viktandel som anvénds vid berdkningen av aktiernas arsavkastning pé bésta mdjliga
sétt beaktar de uppstéllda kraven.

18



RP 313/2018 rd

Propositionen har laggranskats i laggranskningsenheten vid justitieministeriets lagberednings-
avdelning. Laggranskingens dndringsforslag har beaktats om inte det funnits sakliga skil att
avvika fran forslagen.

5 Samband med andra propositioner

Denna proposition behandlas i riksdagen samtidigt som regeringens proposition till riksdagen
med forslag till lagar om dndring av vardepappersmarknadslagen och aktiebolagslagen samt
vissa lagar som har samband med dem. Den har ldmnats i december 2018.

Avsikten med den ndmnda propositionen &r att till aktiebolagslagen och forsékringsbolagsla-
gen foga bestimmelser som inte till alla delar som sddana kan tillimpas pa arbetspensionsfor-
sdkringsbolagen eller som redan finns i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag. Till f6ljd av
detta ska det i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag goras de anpassningar av lagstiftning-
en som behovs.

Avsikten med den ndmnda propositionen ér ocksa att till 1 kap. i lagen om pensionsstiftelser
foga nya 6 b—6 e § och till 1 kap. 1 lagen om forsékringskassor foga nya 9 b—9 e §. Paragra-
ferna innehaller bland annat krav pa faststillande och offentliggérande av principerna for
dgarstyrning och den arliga utredningen om genomforandet av dem. Paragraferna innehaller
ocksa bestimmelser om de uppgifter som ska offentliggéras, om man har kommit dverens om
investeringsarrangemang med kapitalforvaltare, fondbolag eller forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder. Bestdmmelserna ska tillimpas pa pensionsstiftelser och pensionskassor som
erbjuder frivillig tilldggspension. I den ndmnda propositionen foreslas det séledes att det i la-
garna ska tas in bestimmelser i samma paragrafer som i denna proposition. De paragrafer som
ska tas in i de olika propositionerna ska séledes vid behov samordnas under riksdagsbehand-
lingen. Det torde vara andamélsenligt att den foreslagna 6 b § som enligt denna proposition
ska fogas till lagen om pensionsstiftelser blir ny 6 f §. P4 motsvarande sitt torde det vara
dndamalsenligt att den foreslagna 9 b § som enligt denna proposition ska fogas till lagen om
forsakringskassor blir ny 9 f §.

Samtidigt som denna proposition behandlas i riksdagen ocksé regeringens proposition till
riksdagen med forslag till lagar om éndring av lagen om pensionsstiftelser och lagen om for-
sdkringskassor samt till vissa andra lagar (RP 205/2018 rd). Den ldmnades till riksdagen i ok-
tober 2018. Genom den ndmnda propositionen genomfors Europaparlamentets och radets di-
rektiv (EU) 2016/2341 om verksambhet i och tillsyn dver tjdnstepensionsinstitut. I den ndmnda
propositionen ska man dock inte d&ndra samma paragrafer som i denna proposition. Om propo-
sitionen dndras under riksdagsbehandlingen maste de paragrafer som enligt de olika proposit-
ionerna ska fogas till lagarna vid behov ocksa samordnas.
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DETALJMOTIVERING
1 Lagforslag
1.1 Lagen om arbetspensionsforsikringsbolag

1 §. Lagens tilldmpningsomrdde. Till f6ljd av &ndringarna i den Ovriga lagstiftningen foreslas
att det i 3 mom. i paragrafen ska goras éndringar i hdnvisningarna till de bestdmmelser 1 for-
sakringsbolagslagen som inte tillimpas pa arbetspensionsforsikringsbolag. De bestdmmelser 1
1 kap. 11 b § i forsdkringsbolagslagen som tidigare tillfogats pa grundval av Solvens II-
direktivet (2009/138/EY) tillampas inte pa arbetspensionsforsdkringsbolagen och darfor fore-
slas det att den ndmnda paragrafen tas in i momentet.

I samband med genomforandet av direktivet om aktiedgares rittigheter har det i forsékringsbo-
lagslagen foreslagits andringar som inte till alla delar behover tillimpas pé arbetspensionsfor-
sakringsbolag. Delvis finns uttryckliga bestimmelser om dessa fragor redan i lagen om ar-
betspensionsforsakringsbolag eller det foreslas att bestimmelserna tas in i lagen. Det ar delvis
fraga om att vissa bestimmelser i forsdkringsbolagslagen och aktiebolagslagen inte alls ska
tillimpas, t.ex. bestimmelserna om borsbolag. Den huvudsakliga avsikten med de &ndringar
som fOreslds i momentet dr att samordna bestimmelsen med de &ndringar som foreslagits i
samband med genomforandet av direktivet om aktiedgares réttigheter.

Det foreslas att de definitioner av borsbolag, ndrstaende parter och nirstaende parter i ett
borsbolag som foreslagits i forsdkringsbolagslagen (1 kap. 24 a—24 ¢ §) inte ska tillimpas pa
arbetspensionsforsékringsbolag. I lagen om arbetspensionsforsakringsbolag anvénds inte defi-
nitionen av borsbolag (1 kap. 24 a §). Bestimmelser om nirstdende parter och nérstdende-
transaktioner finns i 10 e § i lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag.

Det foreslés att tillimpningsomradet for lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag inte ska
omfatta det nya 2 mom. som foreslas i 5 kap. 2 § i forsdkringsbolagslagen samt 6 a, 18 och 18
a § 1 ndmnda kapitel, vilka innehéller hénvisningar till tillimpningen av vissa sddana bestdm-
melser om jav, erséttning och bolagsstimmor som giller borsbolag och som finns i aktiebo-
lagslagen.

Det foreslas ocksa att 6 kap. 21 § 1 punkten i forsdkringsbolagslagen inte tillimpas med stod
av lagen om arbetspensionsforsikringsbolag. Det foreslas en uttrycklig bestimmelse om Fi-
nansinspektionens behdrighet att meddela foreskrifter i fraga nedan i 12 j § 4 punkten i lagen
om arbetspensionsforsiakringsbolag.

Dessutom foreslds det i momentet vissa tekniska preciseringar som géller i huvudsak sé kal-
lade a-paragrafer och tidigare upphédvda paragrafer (8 kap. 25 § i forsakringsbolagslagen).

6 b §. Begrdnsning av koncessionsenlig verksamhet. 1 1 mom. 1 punkten foreslds det att ett fel
i ordalydelsen korrigeras med anledning av att statsradet enligt tolkningen i enlighet med or-
dalydelsen i den géllande bestdimmelsen ldtt kan aterkalla ett arbetspensionsforsékringsbolags
koncession, trots att arbetspensionsforsakringsbolaget agerar pa vanligt sitt. Detta har inte va-
rit avsikten med bestimmelsen. Det foresléas att villkoren for begransning av en koncession
ska overensstimma med ordalydelsen i 27 § 1 mom. 1 punkten i lagen om Finansinspektionen
(878/2008). Den nimnda bestimmelsen tillimpas pa liv-, skade- och aterforsdkringsbolag.
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9 b §. Forvaltningsrad. Det foreslas att 1 3 mom. ska hianvisningen till 6 kap. 4 § i aktiebolags-
lagen (jav for styrelseledamoter) ersittas sa att det i fortsdttningen hénvisas till 10 a § i lagen
om arbetspensionsforsidkringsbolag. Den sistndmnda bestimmelsen om jév ska ocksa tillim-
pas pé ett arbetspensionsforsakringsbolags styrelseledamoter och verkstéllande direktor. Till
ovriga delar motsvarar momentet till sitt innehall den gillande lagen.

9 f §. Bestimmelser i forséikringsbolagslagen och aktiebolagslagen som ska tillimpas pd sty-
relsen. Det foreslas att 1 paragrafen stryks de hdnvisningar till bestimmelserna i forsékrings-
bolagslagen genom vilka man har velat sékerstélla att behorighetsvillkoren i1 anslutning till
styrelseledamoternas réttshandlingsformaga och bostadsort uppfylls nér styrelseledamoter
byts. Hianvisningarna har konstaterats vara svara att tolka i praktiken. For tydlighetens skull
foreslas det att den partiella héinvisningsstrukturen slopas och att bestimmelser om de be-
stdimmelser som ska tillimpas pa en styrelseledamots anmélning av dndringar ska finnas i sin
helhet och uttryckligen 1 9 g § dar det i friga om styrelseledamoéter hanvisas till 9 ¢ och 12 §.
Dessutom beskrivs det ocksa noggrannare innehéllet av bestimmelserna i aktiebolagslagen till
vilka det hidnvisas i paragrafen.

9 g §. Skyldighet att anmdla fordndringar som gdller styrelseledaméterna och verkstillande
direktoren till Finansinspektionen. Det foreslas att paragrafen kompletteras med anmélnings-
skyldighet som géller verkstéllande direktdren (11 §). Dessutom foreslas det att bestimmel-
serna som ska tillimpas p& anmélan utdkas sé att det ska goras en anmélan om att behorig-
hetsvillkoren i anslutning till styrelseledamdternas och verkstéllande direktorens rittshand-
lingsformaga och bostadsort uppfylls (12 §). Forslagen motsvarar i huvudsak de krav i forsék-
ringsbolagslagen som det hinvisas till i den géllande lagen.

10 b §. Principer for dgarstyrning. Enligt det foreslagna 1 mom. ska arbetspensionsforsak-
ringsbolaget pa samma sétt som enligt den gillande bestimmelsen faststdlla principer for
dgarstyrning samt bedéma ocksé den verkstéllande direktorens och de anstélldas ledamotskap
1 andra sammanslutningars eller stiftelsers forvaltningsorgan med beaktande av arbetspens-
ionsforsdkringsbolagets intressen. I principerna for dgarstyrning ska det dtminstone Oppet re-
dogoras for om man forsoker paverka malsammanslutningarnas verksamhet eller forvaltning
direkt t.ex. sjalv eller via rostningsradgivare eller indirekt via fondforvaltare.

I 2 mom. foreslés det en precisering av bestimmelserna om vad som ska framgé av principer-
na for dgarstyrning, om arbetspensionsforsakringsbolaget placerar i bolag vilkas aktier ar fo-
remal for handel pé en reglerad marknad inom EES-omradet. En dndring jamfort med nuldget
ar att till f6ljd av forslaget inskrinks antalet d&renden som behandlas i principerna och som ar-
betspensionsforsakringsbolaget sjalv kan avgora. Sekretessbelagda uppgifter behover inte hel-
ler i fortsédttningen offentliggdras.

Enligt forslaget ska principerna for dgarstyrning innehélla en allmén redogorelse for dgarstyr-
ningens samband med arbetspensionsforsikringsbolagets investeringsstrategi, och med den
avses i bestimmelsen de offentliga verksamhetsmélen pa allmén niva och den langsiktiga pla-
ceringspolicy som ska iakttas for att nd dessa mal. Nar det géller sambandet med investerings-
strategin kan det ndmnas att malet med arbetspensionsforsakringsbolagets placeringsverksam-
het &r att trygga finansieringen av arbetspensionssystemet pa lang sikt och pé ett hallbart sitt.
Det kan ocksé redogdras for om det dr mojligt for arbetspensionsforsékringsbolaget att forsoka
nd malen genom direkta aktieplaceringar. Om avsikten dr att direkt placera i aktier kan det
ndmnas huruvida det dr mdjligt att gora placeringar i aktier som &r foreméal for handel pa en
reglerad marknad i Finland eller inom EES-omradet.

Principerna for dgarstyrning ska dven innehélla en allmén redogorelse for forfarandena for
uppfoljning av malsammanslutningarnas verksamhet i d&renden som &r relevanta. Forfarandena
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ska basera sig pd den goda forvaltningssed som investeraren iakttar (corporate governance).
Forfarandena kan inbegripa i forsta hand uppfoljning av malsammanslutningens rapportering
och information eller deltagande i bolagsstimmor och andra investerarmdten. Arbetspensions-
forsakringsbolag deltar ofta ocksa i valet av styrelse och arbetet i kommittéer. Information kan
fs av mélsammanslutningarna ocks& genom att p& andra pa forhand faststéllda och regelrétta
sdtt ta kontakt med dem. Relevanta drenden kan anses vara dtminstone ett borsbolags strategi,
bolagets ekonomiska lonsamhet, bedomningen av de risker som bolagets verksamhet eventu-
ellt orsakar och bolagets kapitalstruktur. Utover ekonomiska nyckeltal eller bedomningar kan
arbetspensionsforsékringsbolag ocksé beddoma investeringsobjektens relation till samhéilleliga
aspekter eller miljoaspekter samt objektens forvaltnings- och styrsystem. Dessutom ska det pé
allmén nivé redogoras for forfarandena for utdvande av rostritt och andra aktierelaterade rét-
tigheter. Ett arbetspensionsforsakringsbolag kan t.ex. redogoéra for hur det deltar i malsam-
manslutningarnas bolagsstammor och hur det forhaller sig till att arbetspensionsforsékringsbo-
lagets representant deltar i forvaltningen av malsammanslutningarna. Ett arbetspensionsfor-
sakringsbolag kan komplettera offentliggérandet av principerna med uppgifter om hur det har
deltagit i mélsammanslutningarnas bolagsstimmor och vid behov om hur det har rdstat vid bo-
lagsstimmorna. Dessutom ska ett arbetspensionsforsidkringsbolag pa allmén nivé redogora for
hur det for en dialog med malsammanslutningarna samt med deras ovriga aktiedgare och in-
tressentgrupper. I samband med dialogen ar det motiverat att iaktta investerarens goda forvalt-
ningssed och de riktlinjer som faststillts pa forhand.

Arbetspensionsforsidkringsbolagets mojligheter att bedriva dgarstyrning kan i praktiken vara
begrénsade beroende pa en hur stor dgarandel av mélsammanslutningen som arbetspensions-
forsakringsbolaget innehar och hur utspritt 4gandet av malsammanslutningen ar. I principerna
for dgarstyrning kan det koncist redogoras for denna typ av faktiska omstidndigheter som
minskar arbetspensionsforsikringsbolagets mojligheter att engagera sig i malsammanslutning-
ar. Till denna del hédnvisas det till de situationer som ndmns i avsnitt 2.2 i den allmidnna moti-
veringen.

I 3 mom. ska de bestimmelser om offentliggdrande av principerna for dgarstyrning som finns
i det géllande 10 b § 2 mom. preciseras. Enligt forslaget ska principerna offentliggdras kost-
nadsfritt pa arbetspensionsforsakringsbolagets webbplats.

Enligt 4 mom. ska arbetspensionsforsékringsbolaget pa sin webbplats kostnadsfritt offentlig-
gora de uppgifter som avses i 2 mom. I paragrafens 4 mom. ingér dessutom nya bestimmelser
och enligt dem ska arbetspensionsforsidkringsbolag pa samma sétt offentliggora en arlig rap-
port om genomforandet av principerna for dgarstyrning med héansyn till de uppgifter som av-
ses 1 2 mom. Arbetspensionsforsakringsbolaget ska utgdngsmaéssigt offentliggéra atminstone
en rapport om de viktigaste omrOstningarna och sitt rostningsbeteende vid sddana samman-
slutningars bolagsstimmor som bolaget har aktier i. Om drendet som &r foremal for omrost-
ning har liten betydelse eller om den dgar- eller rostandel som arbetspensionsforsékringsbola-
get innehar endast har liten betydelse med tanke pd omrdstningens slutresultat, behover upp-
gifter om dessa omrostningar inte offentliggdras. I momentet foreskrivs det i enlighet med
principen {6]j eller forklara” om en mdjlighet att helt eller delvis 14ta bli att faststélla eller of-
fentliggora en redogorelse for de uppgifter som avses i 2 mom. Om ett arbetspensionsfdrséik—
ringsbolag underlater att i principerna for dgarstyrning behandla ett eller flera av kraven pa de
malsammanslutningar som avses i 2 mom. eller att pa det foreskrivna sittet offentliggora
dessa uppgifter eller rapporten om genomforandet av principerna for dgarstyrning med hiansyn
till dem, ska arbetspensionsforsakringsbolaget offentliggdra en utredning om orsaken till un-
derlatelsen.

11 §. Verkstdllande direktér. 1 1 mom. foreslas det en uttrycklig bestimmelse enligt vilken ar-
betspensionsforsiakringsbolagets styrelse beslutar om erséttningar till den verkstéllande direk-
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toren. Bestimmelsen torde motsvara géillande praxis, trots att det inte finns négra uttryckliga
bestimmelser om saken i lag. I arbetspensionsforsékringsbolag kan det i bolagsordningen
dock inte faststéllas att bolagsstimman beslutar om erséttningar till den verkstédllande direkto-
ren. En sddan bestimmelse har inte ansetts behovlig med beaktande av att aktieéigarna indirekt
ar representerade 1 styrelsen via de ledamoéter som arbetsmarknadsorganisationerna har utsett.
Med avvikelse fran aktiebolagslagen och forsiakringsbolagslagen anges det i 9 d § 3 mom. i
lagen om arbetspensionsforsakringsbolag att forvaltningsradet inte far ges andra uppgifter dn
de uppgifter som anges i den nimnda paragrafen. Darfor kan det i arbetspensionsforsékrings-
bolagets bolagsordning inte faststillas uppgifter for bolagsstimman eller forvaltningsradet.
Till 6vriga delar motsvarar bestimmelsen ocksé till sitt innehdll den bestimmelse i 20 § 1
mom. som foreslds i en av de andra ovannédmnda regeringspropositionerna i 6 kap. i aktiebo-
lagslagen och som ska tillimpas pé forsékringsbolag med stdd av 6 kap. 1 § i forsdkringsbo-
lagslagen.

Det foreslas att i 4 mom. stryks de hdnvisningar till bestimmelserna i forsdkringsbolagslagen
genom vilka man har velat sdkerstélla att behorighetsvillkoren 1 anslutning till verkstéllande
direktorens réttshandlingsforméga och bostadsort uppfylls nédr verkstillande direktdren byts.
Héanvisningarna har konstaterats vara svara att tolka i praktiken. For tydlighetens skull foreslas
det att den partiella hdnvisningsstrukturen slopas och att bestimmelser om de bestimmelser
som ska tillimpas pa verkstéllande direktSrens anmélning av dndringar ska finnas i sin helhet
och uttryckligen i 9 g § dér det i frga om verkstéllande direktéren hénvisas till 11 och 12 §.
Dessutom beskrivs det ocksa noggrannare innehéllet av bestimmelserna i aktiebolagslagen till
vilka det hdnvisas i momentet.

12 d §. Intern kontroll. Det foreslas att det i 3 mom. tas in en fortydligande bestimmelse om
att en styrelseledamot som dr javig att besluta om en nérstdendetransaktion eller ndgon annan
motsvarande atgérd inte heller far delta i den interna kontrollen av en sédan atgérd. Bestdm-
melsen behdvs for att styrelseledamoter som direkt eller indirekt samarbetar med arbetspens-
ionsforsdkringsbolaget inte till f6ljd av eget intresse kan péverka rapporteringssystemet och
den interna kontrollens vanliga verksamhet vars syfte &r att for sin del sdkerstilla att nérstéen-
debestdmmelserna iakttas. Bestimmelsen motsvarar till sitt innehéll den bestimmelse som i en
av de andra ovanndmnda regeringspropositionerna foreslas i 6 kap. 2 a § 2 mom. i forsak-
ringsbolagslagen och som inte tillimpas pa arbetspensionsforsékringsbolag.

12 j §. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter. 1 paragrafens 2 och 3 punkt
foreslas behovliga tekniska preciseringar. Dessutom ska det till paragrafen fogas en ny 4 punkt
enligt vilken Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om 1 9 g § avsedda anmal-
ningar som ska ldmnas till den i frdga om styrelseledamoter och verkstillande direktoren. For-
slaget Overensstimmer med de @ndringar som foreslés 1 9 f § och 11 § 4 mom. och som inne-
bir att hanvisningarna till det bemyndigande for Finansinspektionen att meddela foreskrifter
som finns i 6 kap. 21 § 1 punkten i forsékringsbolagslagen ska slopas. Bestimmelsen motsva-
rar till sitt innehall den nimnda bestdmmelsen i forsakringsbolagslagen.

13 a §. Styrelsens uppgifier under en revision. Enligt forslaget ska det i paragrafen for tydlig-
hetens skull foreskrivas om styrelsens skyldighet att bevaka hur revisionen framskrider. Dess-
utom ska styrelsen bevaka och beddma de eventuella omstindigheter som kommit till dess
kidnnedom och som kan dventyra revisorns oberoende. Forslagen motsvarar till sitt innehéll de
bestimmelser som i en av de andra ovanndmnda regeringspropositionerna foreslds i 6 kap. 2 a
§ 1 mom. 4 punkten och 2 mom. i forsdkringsbolagslagen och som inte tillimpas pé arbets-
pensionsforsakringsbolag.

1.2 Lagen om éindring av 9 b och 9 e § i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag
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Det foreslas att ordalydelsen i 2 mom. i ikrafttradandebestammelsen i lagen om dndring av 9 b
och 9 e § 1 lagen om arbetspensionsforsakringsbolag ska éndras sé att det motsvarar det ur-
sprungliga syftet med bestammelsen. Den bestimmelse om arbetspensionsforsakringsbolags
styrelsesammanséttning som finns i 9 ¢ § 3 mom. i lagen om arbetspensionsforsékringsbolag
har dndrats genom lag 947/2016. Enligt ikrafttridandebestimmelsen i den lagen ska pa styrel-
sens sammanséttning fore valet av den styrelse som viljs 2020 tillimpas 9 ¢ § 3 mom. i den
lydelse det hade vid ikrafttrddandet av denna lag. Det foreslas att bestimmelsen &ndras sé att
vid valet av styrelse for tiden fore 2020 tillimpas 9 ¢ § 3 mom. i den lydelse det hade den
31 december 2016. Styrelsens sammanséttning ska frén och med 2020 dverensstimma med
vad som anges i det moment som dndrats genom lag 947/2016.

1.3 Lagen om pensionsstiftelser

6 b §. Till lagen ska enligt forslaget fogas en bestimmelse om skyldigheten for en B-
pensionsstiftelse eller en AB-pensionsstiftelses B-avdelning som utdvar lagstadgad pensions-
forsdkring att faststélla och offentliggora principer for dgarstyrning och en rapport om hur de
har genomforts. Bestimmelsen motsvarar till innehéllet den 10 b § som foreslas i lagen om ar-
betspensionsforsakringsbolag kompletterad med en bestimmelse om identifiering, férebyg-
gande och forhindrande av intressekonflikter (2 mom. 5 punkten). I den géllande lagen om
pensionsstiftelser finns det inte uttryckliga bestimmelser om intressekonflikter och hur man
ska forebygga dem, vilket avviker frdn vad som stadgats i lagen om arbetspensionsforsik-
ringsbolag, lagen om Keva och lagen om statens pensionsfond. Principerna for égarstyrning
kan 1 stéllet for p& pensionsstiftelsens webbplats héllas allmént tillgdngliga pd nagot annat
motsvarande sitt.

14 Lagen om forsiikringskassor

9 b §.Till lagen ska enligt forslaget fogas en bestimmelse om skyldigheten f6r en pensions-
kassa som utdvar lagstadgad pensionsforsikring att faststéilla och offentliggdra principer for
dgarstyrning och en rapport om hur de har genomforts. Bestimmelsen motsvarar till innehallet
den 10 b § som foreslas i lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag kompletterad med en be-
stimmelse om identifiering, forebyggande och forhindrande av intressekonflikter (2 mom. 5
punkten). I den géllande lagen om forsdkringskassor finns det inte uttryckliga bestimmelser
om intressekonflikter och hur man ska férebygga dem, vilket avviker frén vad som stadgats i
lagen om arbetspensionsforsékringsbolag, lagen om Keva och lagen om statens pensionsfond.
Principerna for dgarstyrning kan i stéllet for pa pensionskassans webbplats hallas allmént till-
gingliga ocksa pa ndgot annat motsvarande sitt.

1.5 Lagen om sjomanspensioner

184 b §. Principer for dgarstyrning. Till lagen ska enligt forslaget fogas en bestimmelse om
Sjomanspensionskassans skyldighet att faststdlla och offentliggdra principer for dgarstyrning
och en rapport om hur de har genomforts. Bestimmelsen motsvarar till innehallet den 10 b §
som foreslds i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag kompletterad med en bestimmelse
om identifiering, forebyggande och forhindrande av intressekonflikter (2 mom. 5 punkten). I
den gillande lagen om sjomanspensioner finns det inte uttryckliga bestimmelser om intresse-
konflikter och hur man ska forebygga dem, vilket avviker frdn vad som stadgats i lagen om
arbetspensionsforsakringsbolag, lagen om Keva och lagen om statens pensionsfond.

1.6 Lagen om pension for lantbruksforetagare
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119 a §. Principer for dgarstyrning. Till lagen ska enligt forslaget fogas en bestimmelse om
skyldigheten for Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt att faststdlla och offentliggéra princi-
per for dgarstyrning och en rapport om hur de har genomforts. Bestimmelsen motsvarar till
innehdllet den 10 b § som foreslas i lagen om arbetspensionsforsékringsbolag kompletterad
med en bestimmelse om identifiering, forebyggande och forhindrande av intressekonflikter (2
mom. 5 punkten). I den géillande lagen om pension for lantbruksforetagare finns det inte ut-
tryckliga bestimmelser om intressekonflikter och hur man ska forebygga dem, vilket avviker
fran vad som stadgats i lagen om arbetspensionsforsdkringsbolag, lagen om Keva och lagen
om statens pensionsfond.

1.7 Lagen om Keva

10 §. Principer for dgarstyrning. Det foreslas att bestimmelsen om Kevas skyldighet att fast-
stilla och offentliggdra principer for dgarstyrning och en rapport om hur de har genomforts
ska dndras. Bestimmelsen motsvarar till sitt innehall den 10 b § som foreslds i lagen om ar-
betspensionsforsdkringsbolag.

1.8 Lagen om statens pensionsfond

3 a §. Principer for dgarstyrning. Till lagen ska enligt forslaget fogas en bestimmelse som
géller skyldigheten for statens pensionsfond att faststélla och offentliggdra principer for dgar-
styrning och en rapport om hur de har genomforts. Bestimmelsen motsvarar till sitt innehall
den 10 b § som foreslés i lagen om arbetspensionsforsékringsbolag.

1.9 Lagen om pension for arbetstagare

168 §. Uppgorande av berdikningsgrunder. 1 3 mom. i den géllande paragrafen foreskrivs det
om berdkningen av aktiernas genomsnittliga arsavkastningsprocent och om att den maximala
viktandelen for en enskild pensionsanstalt kan vara hogst 20 procent vid berdkningen. Den ge-
nomsnittliga arsavkastningen berdknas utifran samtliga pensionsanstalters och Sjomanspens-
ionskassans aktieavkastning som ett viktat genomsnitt av aktieplaceringarna. Syftet med den
maximala viktandelen &r att lindra stora pensionsanstalters inverkan pa arsavkastningsprocen-
ten. P4 sa sitt paverkar fordndringar i avkastningen for en enskild pensionsanstalt inte koeffi-
cienten i alltfor hog grad. Samtidigt uppstar for alla pensionsanstalter en avvikelserisk i forhal-
lande till systemets genomsnittliga aktieavkastning. Pa sa sitt torde det inte heller uppsta inci-
tament for pensionsanstalterna att 1 sin placeringsverksamhet folja en enskild pensionsanstalts
verksamhet. Syftet med begransningen dr ocksa att balansera dels arbetspensionsforsikrings-
bolagens, dels pensionsstiftelsernas, pensionskassornas och Sjomanspensionskassans inverkan
pa avkastningsprocenten. Aktiernas arsavkastningsprocent paverkar arbetspensionsanstalter-
nas skyldighet att 6verfora medel till fonder.

For narvarande har en enskild pensionsanstalts viktandel begriansats med den absoluta maxi-
mala viktandel pa 20 procent som foreskrivs i 168 § 3 mom. i lagen om pension for arbetsta-
gare. Den fasta, i lag foreskrivna maximala viktandelen har lett till att fordndringar pa pens-
ionsanstaltsfiltet medfort ett behov att dndra begransningen av den maximala viktandelen, vil-
ket krévt en lagéndring.

Det foreslas att paragrafen ska éndras s& att om berdkningsgrunden for aktieplaceringarnas
arsavkastningsprocent ska foreskrivas pa lagniva i 3 mom. och att ndrmare bestimmelser om
den maximala viktandelen utfirdas genom forordning av social- och hélsovardsministeriet
med stod av 4 mom. P4 sé sétt kan man undvika lagéindringar i situationer dér det sker forénd-
ringar inom pensionsanstaltsféltet. Samtidigt forenhetligas séttet att stadga om maximal vikt-
andel med andra berdkningskoefficienter inom arbetspensionsbranschen. Enligt arbetspens-

25



RP 313/2018 rd

ionslagstiftningen ska bestimmelser om de koefficienter som det av grundad anledning tidvis
kan finnas skél att dndra utfardas genom forordning av statsradet eller social- och hélsovards-
ministeriet eller i de av social- och hélsovardsministeriet faststéllda berdkningsgrunderna en-
ligt 166 § 1 lagen om pension for arbetstagare. Till exempel anges en annan faktor som paver-
kar pensionsanstalternas skyldighet att 6verfora medel till fonder, ndmligen avsattningskoeffi-
cienten enligt 171 § 1 mom. i lagen om pension for arbetstagare, i berdkningsgrunderna.

Nér de stora pensionsanstalternas antal och storlek fordndras till f61jd av sammanslagningar
eller 6verforing av pensionsbestdndet leder den lagstadgade maximala viktandelen till att de
mindre pensionsanstalternas viktandelar blir méngfaldiga i forhéllande till deras faktiska och
tidigare viktandelar. De ifragavarande pensionsanstalternas inverkan pa aktiernas arsavkast-
ningsprocent framhédvs da avsevart i forhallande till deras faktiska andel av investeringstill-
gangarna 1 hela pensionssystemet. Om ett stort pensionsbolag spjélks upp blir inverkan den
motsatta.

Niér det till aktieavkastningen bundna tilldggsforsakringsansvaret trddde i kraft vid ingdngen
av 2007 var arbetspensionsforsékringsbolagens andel av aktieplaceringarna cirka 90 procent
och pensionsstiftelsernas, pensionskassornas och Sjomanspensionskassans andel cirka 10 pro-
cent. En enskild pensionsanstalts viktandel begransades da till 15 procent vid berdkningen av
arsavkastningsprocenten. Efter att begridnsningen beaktats var viktandelarna 80 och 20 pro-
cent. I borjan av 2014 fusionerades tva arbetspensionsforsakringsbolag, varvid en maximal
viktandel pa 15 procent skulle ha #ndrat viktandelarna sa att arbetspensionsforsékringsbola-
gens andel vid berékningen av &rsavkastningen skulle ha sjunkit till 69 procent och pensions-
stiftelsernas, pensionskassornas och Sjomanspensionskassans andel pa motsvarande sétt skulle
ha okat till 31 procent. Den maximala viktandelen hojdes da till 20 procent (lag om dndring av
lagen om pension for arbetstagare 317/2015). I bérjan av 2018 var arbetspensionsforsikrings-
bolagens faktiska andel av de ovanndmnda placeringarna cirka 94 procent och pensionsstiftel-
sernas, pensionskassornas och Sjomanspensionskassans andel pd motsvarande sétt 6 procent.
Da fusionerades én en gang tvé arbetspensionsforsékringsbolag, och fusionen med en maximal
viktandel pé 20 procent och situationen i slutet av 2017 minskade arbetspensionsforsakrings-
bolagens viktandel vid berékningen av aktiernas arsavkastningsprocent fran cirka 79 procent
till 71 procent, och pa motsvarande sétt 6kade pensionsstiftelsernas, pensionskassornas och
Sjomanspensionskassans viktandel frén 21 procent till 29 procent. Detta innebér att pensions-
stiftelserna, pensionskassorna och Sjomanspensionskassan efter fusionen inverkar pé beloppet
av det till aktieavkastningen bundna tillaggsforsidkringsansvaret med en andel pé drygt en fjér-
dedel, medan deras faktiska andel av de aktuella investeringstillgdngarna endast dr ungefar en
sextondel. Andringen enligt propositionen hojer arbetspensionsforsdkringsbolagens viktandel
till cirka 90 procent, varmed pensionsstiftelsernas, pensionskassornas och Sjomanspensions-
kassans viktandel sjunker till 10 procent i enlighet med situationen 2017.

2 Nirmare bestimmelser och foreskrifter

Enligt forslaget har Finansinspektionen med st6d av den nya 4 punkteni 12 j § i lagen om ar-
betspensionsforsakringsbolag behorighet att meddela ndrmare foreskrifter om de utredningar
som ska ldmnas till Finansinspektionen for att sékerstélla behdrigheten hos arbetspensionsfor-
sdkringsbolagens styrelseledaméter och verkstillande direktdr. Forslaget motsvarar till sitt in-
nehéll bemyndigandet for Finansinspektionen att meddela foreskrifter med stéd av 6 kap. 21 §
1 punkten i forsékringsbolagslagen. For tydlighetens skull ska det foreskrivas om detta 1 lagen
om arbetspensionsforsdkringsbolag eftersom hinvisningarna i lag har observerats leda till
svartolkade situationer.

Enligt det foreslagna 168 § 4 mom. i lagen om pension for arbetstagare ska det genom forord-
ning av social- och hélsovardsministeriet utfdrdas nérmare foreskrifter om en enskild pens-
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ionsanstalts eller Sjomanspensionskassans maximala viktandel vid berékning av aktieplace-
ringarnas arsavkastningsprocent. P4 sa sétt ska behdrighetsnivan forenhetligas med andra mot-
svarande atgirder. Motsvarande dverforing av behdrighet till social- och hélsovardsministeriet
har genomforts bland annat i 11, 114 och 179 § i lagen om pension for arbetstagare samt i 18 §
i lagen om berdkning av solvensgrinsen for pensionsanstalter och om diversifiering av place-
ringar (315/2015).

3 Ikrafttridande
Lagarna foreslas trdda i kraft s& snart som mojligt.
4 Forhallande till grundlagen samt lagstiftningsordning

De fragor som dr av betydelse med tanke pa lagstiftningsordningen motsvarar de principer
som redan tidigare har inkluderats i den géllande forsakringslagstiftningen.

Bestdmmelserna om bemyndigandet for social- och hélsovardsministeriet och Finansinspekt-
ionen att meddela foreskrifter ska beddmas med tanke pa 80 § i Finlands grundlag. Innehallet i
bemyndigandena att meddela foreskrifter presenteras ovan i detaljmotiveringen.

Enligt 80 § 1 mom. i grundlagen kan republikens president, statsrddet och ministerierna ut-
férda forordningar med stdd av ett bemyndigande i grundlagen eller i ndgon annan lag. Genom
lag ska dock utfirdas bestimmelser om grunderna for individens réttigheter och skyldigheter
samt om fragor som enligt grundlagen i dvrigt hor till omradet for lag. Om det inte sérskilt
anges vem som ska utférda en férordning, utfirdas den av statsradet.

Med stod av 168 § 4 mom. i lagforslag 9 1 propositionen ska det i fortséttningen genom for-
ordning av social- och hélsovardsministeriet utfirdas ndrmare foreskrifter om pensionsanstal-
ters eller Sjomanspensionskassans i 3 mom. avsedda maximala viktandel vid berékning av ak-
tieplaceringarnas arsavkastningsprocent. Det foreslas att det 1 lagen faststlls tillrackligt detal-
jerade grunder for foreskrivande om den maximala viktandelen eftersom berdkningen &r bun-
den till det viktade genomsnittet av aktieavkastningen och det ocksa ska beaktas att en enskild
pensionsanstalts viktningsvérde inte blir for stort i forhéllande till de andra pensionsanstalter-
na. Det &r frdga om en mycket teknisk och detaljerad forfattning om arbetspensionssystemets
interna finansieringsmekanism. Det &r inte frdga om de grunder for individens réttigheter och
skyldigheter som avses 1 80 § 1 mom. i grundlagen och inte heller om andra fragor som enligt
grundlagen hor till omréadet for lag. Avsikten med &ndringen ir att forenhetliga behorighetsni-
van med andra motsvarande atgérder.

Enligt 80 § 2 mom. i grundlagen kan &ven andra myndigheter &n ett ministerium genom lag
bemyndigas att utfarda rattsnormer, om det med hénsyn till féremalet for regleringen finns
sdrskilda skél och regleringens betydelse i sak inte kréver att den sker genom lag eller forord-
ning.

Propositionen innehaller bemyndiganden for Finansinspektionen att meddela foreskrifter. I
den nya 4 punkten i 12 j § i lagforslag 1 i propositionen foreskrivs det om Finansinspektion-
ens behdrighet att meddela ndrmare foreskrifter om de utredningar som ska l&mnas till Finans-
inspektionen for att sékerstélla behoérigheten hos arbetspensionsforsékringsbolagens styrelse-
ledamoter och verkstéllande direktér. Andringen &r teknisk. Behorighet som motsvarar Fi-
nansinspektionens ovannidmnda behorighet att meddela foreskrifter har som sadan ingatt i 6
kap. 21 § 1 punkten i den géllande forsékringsbolagslagen. Behorigheten ar tillréckligt nog-
grant bunden genom bestdmmelser i lag med hénsyn till den reglerade verksamhetens karaktér
och sérdrag.
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Grundlagsutskottet har ofta bedomt bestimmelser om behorigheten for de myndigheter som
foregick Finansinspektionen, dvs. Finansinspektionen och Forsdkringsinspektionen, att med-
dela foreskrifter (t.ex. GrUU 17/2004 rd och GrUU 28/2008 rd samt de andra utlatanden som
ndmns i dem). Utskottet har ansett att det inte dr nadgot problem med tanke pd grundlagen att
ge dessa myndigheter behorighet av det foreslagna slaget.

Pa ovan nimnda grunder kan lagforslagen behandlas i vanlig lagstiftningsordning.

Med stdd av vad som anforts ovan foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om indring av lagen om arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997) 1 § 3 mom., 6 b § 1 mom.
1 punkten, 9b § 4 mom., 9f,9goch 10b §, 11 § 1 och 4 mom. och 12 §,

sddana de lyder, 1 § 3 mom. och 9 f § i1 lag 246/2018, 6 b § 1 mom. 1 punkten i lag
894/2008, 9 b § 4 mom. och 11 § 1 mom. i lag 524/2008, 9 g § i lag 309/2015 samt 10 b §, 11
§ 4 mom. och 12 j § i lag 1046/2014, och

fogas till 12 d §, sddan den lyder i lag 1046/2014, ett nytt 3 mom. och till lagen enny 13 a §,
i stéllet for den 13 a § som upphévts genom lag 318/2015, som foljer:

1§
Lagens tillampningsomrdde

P& arbetspensionsforsakringsbolag tillampas dock inte 1 kap. 2 a, 3,3 a—3 ¢, 4, 5, 11 aeller
11b§, 13 § 1 mom. eller 14—16, 16 a, 17—19,24 a—24 celler 25 §,2 kap. 1 a §,3 § 1—5
mom., 4 eller 5 §, 6 § 2 eller 3 mom., 7 eller 9 b §, 10 § 1 mom. 3 punkten eller 12, 16, 17,
18 a, 18 b, 19 eller 20 §, 3 kap., 4 kap. 2—6 §, 5 kap. 2 § 2 mom., 3, 6 a, 18 eller 18 a § eller
22 § 1 mom. 1 eller 2 punkten, 6 kap. 1,2,2a,3,4,4a,5,7,7a,8—12,12a, 14—17, 18 ¢cl-
ler 20 a—20c¢ §, 21 § 1, 3 eller 5 punkten eller 22 §, 7 kap. 6 §, 8 kap. 24 eller 26 §, 8 a kap.,
9 kap. 1—5, 5 a—5 d eller 7—12 § eller 13 § 2 punkten, 10—13 eller 13 a kap., 14 kap. 5 §,
16 kap. 2 § 2, 4 eller 6 mom., 5 § 3 mom., 6 § 4 mom. eller 8—10 eller 13 §, 17 kap. 2 § 3
mom., 19 kap. 10 § 1 eller 2 mom., 20 kap. 10 § 1 eller 2 mom., 21 kap. 6 eller 7 §, 12 § 1 el-
ler 2 mom. eller 17—21 §, 23 kap. 9 § 2 eller 3 mom. eller 31 § 3 mom., 24 kap., 25 kap. 1 §,
3§ 2 mom., 4—73§, 16 § 1 mom. eller 25—27 §, 26 kap. eller 31 kap. 2, 4 eller 10 § i forsak-
ringsbolagslagen.

6b§
Begrdnsning av koncessionsenlig verksamhet

Statsradet kan for viss tid begrinsa ett bolags koncessionsenliga verksamhet om
1) kriterierna enligt 6 a § 1 mom.1—3 punkten for aterkallelse av koncession uppfylls, eller

9b §
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Forvaltningsrad

Vad som i 6 kap. 6 § i forsékringsbolagslagen foreskrivs om forfarandet i avsaknad av beho-
rig styrelse tillimpas dven i frdga om forvaltningsrédet. Pa forvaltningsradet och dess ledamo-
ter ska dessutom tilldmpas vad som i 10 a § i denna lag foreskrivs om jav samt vad som i 6
kap. 3, 5 och 6 § i aktiebolagslagen foreskrivs om styrelsens beslutsfattande, sammantrade och
protokoll, vad som i 6 kap. 11—13 och 22 § i den lagen foreskrivs om styrelseledaméters
mandattid, avgéng och entledigande och om forvaltningsridets rétt att fa upplysningar och vad
som i 24 kap. 3 § i den lagen foreskrivs om skiljeforfarande.

9f§
Bestimmelser i forsdkringsbolagslagen och aktiebolagslagen som ska tillimpas pd styrelsen

Pé ett arbetspensionsforsikringsbolags styrelse och dess ledamoter samt pa andra som foret-
rader bolaget tillimpas dessutom vad som i 6 kap. 6 § i forsdkringsbolagslagen foreskrivs om
forfarandet nir en behorig styrelse saknas. Dessutom tilldmpas pa styrelsen och dess ledamo-
ter bestimmelserna i 6 kap. 2 och 3 § i aktiebolagslagen om styrelsens allminna uppgifter och
beslutsfattande, i 6 kap. 5—7 § 1 den lagen om styrelsens sammantridde, protokoll och &verfo-
ring av uppgifter, i 6 kap. 11—16 § i den lagen om styrelseledaméters mandattid, avgéng och
entledigande, och om komplettering av styrelsen, koncernforhéllande och avtal med ett bolags
enda aktiedgare, samt 1 6 kap. 25—28 § i den lagen om foretrddande.

9¢§

Skyldighet att anmdila fordndringar som giller styrelseledamdterna och verkstdllande direkto-
ren till Finansinspektionen

Ett arbetspensionsforsakringsbolag ska utan dréjsmal underritta Finansinspektionen om for-
andringar som géller styrelseledamdterna och verkstédllande direktoren. Av anmilan ska
framga att styrelseledamoterna uppfyller kraven i 9 e och 12 § och att verkstéllande direktoren
uppfyller kraveni 11 och 12 §.

10b§
Principer for dgarstyrning

Ett arbetspensionsforsdkringsbolags styrelse ska faststilla principer for hur bolagets sadana
rittigheter som grundar sig pé innehav i andra sammanslutningar ska utdvas (principer for
dgarstyrning). | principerna for dgarstyrning ska ocksa bolagets verkstéllande direktors och de
anstélldas ledamotskap i andra sammanslutningars eller stiftelsers férvaltningsorgan bedomas
med beaktande av arbetspensionsforsikringsbolagets intressen.

Principerna for dgarstyrning ska ndr det géller sddana i 1 mom. avsedda mélsammanslut-
ningar vars aktier dr foremal for handel pé en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet innehélla en allmén redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin,

2) forfarandena for uppfoljning av mélsammanslutningarnas verksamhet i drenden som &r
relevanta for investeringsstrategin,

3) forfarandena for utdvande av rostritt och andra aktierelaterade réttigheter i mélsamman-
slutningarna,
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4) hur arbetspensionsforsikringsbolaget for en dialog med mélsammanslutningarna samt
med deras Ovriga aktiedgare och intressentgrupper.

Arbetspensionsforsédkringsbolaget ska offentliggora principerna for dgarstyring kostnads-
fritt pa sin webbplats.

Arbetspensionsforsidkringsbolaget ska péd sin webbplats kostnadsfritt offentliggdéra de upp-
gifter som avses i 2 mom. och i fraga om dem en éarlig rapport om genomforandet av princi-
perna for dgarstyrning. Om ett arbetspensionsforsakringsbolag dock helt eller delvis underléter
att 1 principerna for dgarstyrning redogdra for de uppgifter som avses i 2 mom. eller att offent-
liggora dessa uppgifter eller rapporten om genomférandet av principerna for dgarstyrning med
hénsyn till dem, ska arbetspensionsforsikringsbolaget offentliggdra en utredning om orsaken
till underlételsen.

11§
Verkstdllande direktor

Ett arbetspensionsforsékringsbolag har en verkstéllande direktdr, som styrelsen utser. Sty-
relsen beslutar om ersittning till verkstillande direktdren. Om bolaget har en stéllforetriadare
for verkstillande direktoren, ska ocksé pé stéllforetrddaren tillimpas vad som i denna lag fore-
skrivs om verkstéllande direktoren.

Pé ett arbetspensionsforsdkringsbolags verkstéllande direktor tillimpas dessutom vad som i
6 kap. 6 § 1 forsékringsbolagslagen foreskrivs om forfarandet nér en behorig verkstillande di-
rektor saknas. Dessutom tillimpas pa verkstillande direktéren vad som i 10 a § i denna lag f6-
reskrivs om jav samt vad som i 6 kap. 2 § 2 mom. i aktiebolagslagen foreskrivs om forbud
mot att folja ogiltiga beslut, vad som 1 6 kap. 17 och 18 § i den lagen foreskrivs om verkstal-
lande direktorens allménna uppgifter och nirvaro vid styrelsens sammantridden, vad som i1 6
kap. 20 § 2 och 3 mom. i den lagen foreskrivs om verkstillande direktdrs avgéng och entledi-
gande och vad som i 6 kap. 25 och 26 § i den lagen foreskrivs om foretrddande.

12d§

Intern kontroll

En styrelseledamot som med stéd av 10 a § &r javig att besluta om en atgérd far inte delta i
den interna kontrollen av en sadan atgérd.

12j§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om

1) hur den interna kontrollen och riskhanteringen ska ordnas,

2) innehallet i insideranmélan och sittet att gora insideranmélan,

3) innehéllet i arbetspensionsforsékringsbolagens insiderregister och séttet att registrera
uppgifter i insiderregistret,

4) de anmélningar som avsesi9 g §.

132§

Styrelsens uppgifter under en revision
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Ett arbetspensionsforsikringsbolags styrelse ska bevaka revisionen samt bevaka och bedoma
revisors oberoende och sérskilt dennes tillhandahéllande av andra tjdnster &n revisionstjénster.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av ikrafttridandebestimmelsen i lagen om éndring av 9 b och 9 e § i lagen om
arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om éndring av 9 b och 9 e § i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag
(947/2016) 2 mom. i ikrafttradandebestimmelsen som foljer:

Pé forvaltningsrdets sammanséttning ska fore valet av det forvaltningsrad som viljs 2019
tillimpas 9 b § 2 mom. i den lydelse det hade den 31 december 2016. P& styrelsens samman-
sattning ska fore valet av den styrelse som viljs for 2020 tillampas 9 e § 3 mom. i den lydelse
det hade den 31 december 2016. Styrelsens sammanséttning ska frén och med den 1 januari
2020 6verensstimma med 9 e § 3 mom. sadant det lyder i lag 947/2016.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) en ny 6 b § som foljer:

1 kap.
Allménna stadganden

6b§

Styrelsen for en AB-pensionsstiftelse eller en B-pensionsstiftelse som utdvar lagstadgad
pensionsforsdkring ska faststélla principer for hur pensionsstiftelsens sddana rittigheter som
grundar sig pa innehav i1 andra sammanslutningar ska utdvas (principer for dgarstyrning). 1
principerna for dgarstyrning ska ocksé pensionsstiftelsens verkstéllande direktors och de an-
stilldas ledamotskap i andra sammanslutningars eller stiftelsers forvaltningsorgan beddmas
med beaktande av pensionsstiftelsens intressen.

De principer for &garstyrning som en AB-pensionsstiftelses B-avdelning eller en B-
pensionsstiftelse som utovar lagstadgad pensionsforsdkring tillampar ska nér det giller sidana
1 1 mom. avsedda malsammanslutningar vars aktier dr foremal for handel pa en reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet innehélla en allmén redogdrelse for

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin,

2) forfarandena for uppfoljning av malsammanslutningarnas verksamhet i drenden som é&r
relevanta for investeringsstrategin,

3) forfarandena for utdévande av rostrétt och andra aktierelaterade réttigheter i mélsamman-
slutningarna,

4) hur pensionsstiftelsen for en dialog med malsammanslutningarna samt med deras dvriga
aktiedgare och intressentgrupper,

5) hur pensionsstiftelsen identifierar, forebygger och forhindrar intressekonflikter i samband
med engagemang.

AB-pensionsstiftelsers B-avdelningar och B-pensionsstiftelser, vilka utovar lagstadgad pens-
ionsforsikring, ska offentliggdra sina principer for dgarstyrning kostnadsfritt pad sina webb-
platser eller hélla dem allmint tillgéngliga pa ndgot annat motsvarande sétt.

AB-pensionsstiftelsers B-avdelningar och B-pensionsstiftelser, vilka utovar lagstadgad pens-
ionsforsdkring, ska péd sina webbplatser kostnadsfritt offentliggéra de uppgifter som avses i
2 mom. eller halla dem allmént tillgdngliga pd négot annat motsvarande satt och i fraga om
dessa uppgifter offentliggora en arlig rapport om genomférandet av principerna for dgarstyr-
ning. Om en pensionsstiftelse dock helt eller delvis underléter att i principerna for dgarstyr-
ning redogora for de uppgifter som avses i 2 mom. eller att offentliggdra dessa uppgifter eller
rapporten om genomforandet av principerna for dgarstyrning med hénsyn till dem, ska pens-
ionsstiftelsen offentliggdra en utredning om orsaken till underlatelsen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om forsikringskassor

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om forsdkringskassor (1164/1992) en ny 9 b § som foljer:

1 kap.
Allménna stadganden

9b§

Styrelsen for en pensionskassa som utovar lagstadgad pens1onsforsakr1ng ska faststilla prin-
ciper for hur pensionskassans sadana réttigheter som grundar sig pé innehav i andra samman-
slutningar ska utdvas (principer for dgarstyrning). 1 principerna for dgarstyrning ska ocksé
pensionskassans verkstéillande direktors och de anstdlldas ledamotskap i andra sammanslut-
ningars eller stiftelsers forvaltningsorgan bedomas med beaktande av pensionskassans intres-
sen.

De principer for dgarstyrning som en pensionskassa som utovar lagstadgad pensionsforsak-
ring tilldmpar ska nér det giller sddana i 1 mom. avsedda mélsammanslutningar vars aktier ér
foremal for handel pa en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
innehélla en allmén redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin,

2) forfarandena for uppfoljning av malsammanslutningarnas verksamhet i drenden som ér
relevanta for investeringsstrategin,

3) forfarandena for utdvande av rostritt och andra aktierelaterade réttigheter i milsamman-
slutningarna,

4) hur pensionskassan for en dialog med malsammanslutningarna samt med deras ovriga ak-
tiedgare och intressentgrupper,

5) hur pensionskassan identifierar, forebygger och forhindrar intressekonflikter i samband
med engagemang.

En pensionskassa som utovar lagstadgad pensionsforsikring ska offentliggdra prmmperna
for dgarstyring kostnadsfritt pd sin webbplats eller hélla dem allmént tillgéngliga p& négot
annat motsvarande sétt.

En pensionskassa som utovar lagstadgad pensionsforsiakring ska péa sin webbplats kostnads-
fritt offentliggdra de uppgifter som avses i 2 mom. eller hélla dem allmént tillgingliga pa na-
got annat motsvarande sitt och i frdga om dessa uppgifter offentliggdra en arlig rapport om
genomforandet av principerna for dgarstyrning. Om en pensionskassa dock helt eller delvis
underlater att i principerna for dgarstyrning redogora for de uppgifter som avses i 2 mom. eller
att offentliggdra dessa uppgifter eller rapporten om genomforandet av principerna for dgar-
styrning med hénsyn till dem, ska pensionskassan offentliggéra en utredning om orsaken till
underlételsen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om sjomanspensioner

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om sjomanspensioner (1290/2006) en ny 184 b § som foljer:

184Db§
Principer for dgarstyrning

Pensionskassans styrelse ska faststdlla principer for hur pensionskassans sadana réttigheter
som grundar sig pa innehav i andra sammanslutningar ska utdvas (principer for dgarstyrning).
I principerna for dgarstyrning ska ocksa pensionskassans verkstillande direktoérs och de an-
stdlldas ledamotskap i andra sammanslutningars eller stiftelsers forvaltningsorgan bedémas
med beaktande av pensionskassans intressen.

Principerna for agarstyrmng ska nir det géller sddana i 1 mom. avsedda mélsammanslut-
ningar vars aktier dr foremal for handel pé en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet innehélla en allmén redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin,

2) forfarandena for uppfoljning av malsammanslutningarnas verksamhet i drenden som ér
relevanta for investeringsstrategin,

3) forfarandena for utdvande av rostritt och andra aktierelaterade réttigheter i milsamman-
slutningarna,

4) hur pensionskassan for en dialog med mélsammanslutningarna samt med deras dvriga ak-
tiedgare och intressentgrupper,

5) hur pensionskassan identifierar, forebygger och forhindrar intressekonflikter i samband
med engagemang.

Pensionskassan ska offenthggora principerna for dgarstyrning kostnadsfritt pa sin webbplats.

Pensionskassan ska pa sin webbplats kostnadsfritt offentliggéra de uppgifter som avses i
2 mom. och i frAga om dem en érlig rapport om genomforandet av principerna for dgarstyr-
ning. Om pensionskassan dock helt eller delvis underlater att i principerna for dgarstyrning re-
dogora for de uppgifter som avses i 2 mom. eller att offentliggora dessa uppgifter eller rappor-
ten om genomforandet av principerna for dgarstyrning med hinsyn till dem, ska pensionskas-
san offentliggdra en utredning om orsaken till underlatelsen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om pension for lantbruksforetagare

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om pension for lantbruksforetagare (1280/2006) en ny 119 a § som foljer:

119a§
Principer for dgarstyrning

Pensionsanstaltens styrelse ska faststélla principer for hur pensionsanstaltens sadana réttig-
heter som grundar sig pa innehav i andra sammanslutningar ska utdvas (principer for dgar-
styrning). 1 principerna for dgarstyrning ska ocksé pensionsanstaltens verkstéllande direktors
och de anstilldas ledamotskap i andra sammanslutningars eller stiftelsers forvaltningsorgan
bedomas med beaktande av pensionsanstaltens intressen.

Principerna for dgarstyrning ska nir det géller sddana i 1 mom. avsedda mélsammanslut-
ningar vars aktier dr foremal for handel pé en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet innehélla en allmén redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin,

2) forfarandena for uppfoljning av mélsammanslutningarnas verksamhet i drenden som &r
relevanta for investeringsstrategin,

3) forfarandena for utdévande av rostrétt och andra aktierelaterade réttigheter i mélsamman-
slutningarna,

4) hur pensionsanstalten for en dialog med malsammanslutningarna samt med deras ovriga
aktiedgare och intressentgrupper,

5) hur pensionsanstalten identifierar, forebygger och forhindrar intressekonflikter i samband
med engagemang.

Pensionsanstalten ska offentliggéra principerna for dgarstyrning kostnadsfritt pa sin webb-
plats.

Pensionsanstalten ska pé sin webbplats kostnadsfritt offentliggdra de uppgifter som avses i 2
mom. och i frdga om dem en érlig rapport om genomfdrandet av principerna for dgarstyrning.
Om pensionsanstalten dock helt eller delvis underléter att i principerna for dgarstyrning redo-
gora for de uppgifter som avses i 2 mom. eller att offentliggdra dessa uppgifter eller rapporten
om genomfOrandet av principerna for dgarstyrning med hinsyn till dem, ska pensionsanstalten
offentliggdra en utredning om orsaken till underlatelsen.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 10 § i lagen om Keva

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om Keva (66/2016) 10 § som foljer:

10 §
Principer for dgarstyrning

Kevas styrelse ska faststélla principer for hur Kevas sédana réttigheter som grundar sig pé
innehav i andra sammanslutningar ska utdvas (principer for dgarstyrning). 1 principerna for
dgarstyrning ska ocksa Kevas verkstéllande direktdrs och de anstélldas ledamotskap i andra
sammanslutningars eller stiftelsers forvaltningsorgan bedémas med beaktande av Kevas in-
tressen.

Principerna for agarstyrmng ska nir det géller sddana i 1 mom. avsedda mélsammanslut-
ningar vars aktier dr foremal for handel p& en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet innehélla en allmén redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin,

2) forfarandena for uppfoljning av malsammanslutningarnas verksamhet i drenden som ér
relevanta for investeringsstrategin,

3) forfarandena for utdvande av rostritt och andra aktierelaterade réttigheter i milsamman-
slutningarna,

4) hur Keva for en dialog med malsammanslutningarna samt med deras ovriga aktiedgare
och intressentgrupper.

Keva ska offentliggéra principerna for dgarstyrning kostnadsfritt pa sin webbplats.

Keva ska pé sin webbplats kostnadsfritt offentliggéra de uppgifter som avses i 2 mom. och i
fraga om dem en arlig rapport om genomforandet av principerna for dgarstyrning. Om Keva
dock helt eller delvis underlater att i principerna for dgarstyrning redogora for de uppgifter
som avses i 2 mom. eller att offentliggora dessa uppgifter eller rapporten om genomforandet
av principerna for dgarstyrning med hansyn till dem, ska Keva offentliggdra en utredning om
orsaken till underlételsen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om statens pensionsfond

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om statens pensionsfond (1297/2006) en ny 3 a § som foljer:

3a$
Principer for dgarstyrning

Styrelsen for statens pensionsfond ska faststilla principer for hur statens pensionsfonds sad-
ana rattigheter som grundar sig pa innehav i andra sammanslutningar ska utévas (principer for
dgarstyrning). | principerna for dgarstyrning ska ocksa statens pensionsfonds verkstédllande di-
rektors och de anstélldas ledamotskap i andra sammanslutningars eller stiftelsers férvaltnings-
organ beddmas med beaktande av statens pensionsfonds intressen.

Principerna for agarstyrmng ska nir det géller sddana i 1 mom. avsedda mélsammanslut-
ningar vars aktier dr foremal for handel pé en reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet innehélla en allmén redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investeringsstrategin,

2) forfarandena for uppfoljning av malsammanslutningarnas verksamhet i drenden som ér
relevanta for investeringsstrategin,

3) forfarandena for utdvande av rostritt och andra aktierelaterade réttigheter i milsamman-
slutningarna,

4) hur statens pensionsfond for en dialog med mélsammanslutningarna samt med deras 6v-
riga aktiedgare och intressentgrupper.

Statens pensionsfond ska offentliggdra principerna for dgarstyrning kostnadsfritt pa sin
webbplats.

Statens pensionsfond ska pa sin webbplats kostnadsfritt offentliggéra de uppgifter som avses
12 mom. och 1 fraga om dem en arlig rapport om genomforandet av principerna for dgarstyr-
ning. Om statens pensionsfond dock helt eller delvis underléter att i principerna for dgarstyr-
ning redogora for de uppgifter som avses i 2 mom. eller att offentliggéra dessa uppgifter eller
rapporten om genomforandet av principerna for dgarstyrning med hénsyn till dem, ska statens
pensionsfond offentliggéra en utredning om orsaken till underlételsen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag

om iAndring av 168 § i lagen om pension for arbetstagare

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om pension for arbetstagare (395/2006) 168 § 3 mom., sadant det lyder i lag
317/2015, samt

fogas till 168 §, sddan den lyder i lagarna 1112/2007, 317/2015 och 69/2016, ett nytt 4 mom.
som foljer:

168 §

Uppgorande av berdkningsgrunder

Med aktiernas genomsnittliga rsavkastningsprocent avses den genomsnittliga drsavkastning
som pensionsanstalter med verksamhet enligt denna lag och Sjomanspensionskassan fér av i
11 § 1 lagen om berékning av solvensgriansen for pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar (315/2015) avsedda aktier som &r féremal for handel pa en reglerad marknad 1 ut-
vecklade stater, minskad med en procentenhet. Den genomsnittliga arsavkastningsprocenten
berdknas som ett viktat genomsnitt av aktieavkastningen for pensionsanstalterna pa sé sétt att
en enskild pensionsanstalts eller Sjomanspensionskassans inverkan pa procenten inte blir for
stor i forhéllande till de andra pensionsanstalterna. Den genomsnittliga arsavkastningsprocen-
ten berdknas av Pensionsskyddscentralen utifran de uppgifter som pensionsanstalterna ldmnat.

Nérmare bestimmelser om en enskild pensionsanstalts eller Sjomanspensionskassans maxi-
mala viktandel vid berdkning av arsavkastningsprocenten utfirdas genom forordning av soci-
al- och hélsovéardsministeriet.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Helsingfors den 13 december 2018

Statsminister

Juha Sipili

Social- och hilsovardsminister Pirkko Mattila
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Bilagor
Parallelltexter

Lag

om indring av lagen om arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om arbetspensionsforsékringsbolag (354/1997) 1 § 3 mom., 6 b § 1 mom.
1 punkten, 9b § 4 mom.,9f,9goch10b §, 11 § 1 och 4 mom. och 12 §,

sddana de lyder, 1 § 3 mom. och 9 f § i lag 246/2018, 6 b § 1 mom. 1 punkten i lag
894/2008, 9 b § 4 mom. och 11 § 1 mom. i lag 524/2008, 9 g § i lag 309/2015 samt 10b §, 11
§ 4 mom. och 12 j § i lag 1046/2014, och

fogas till 12 d §, sddan den lyder i lag 1046/2014, ett nytt 3 mom. och till lagen en ny 13 a §,

i stdllet for den 13 a § som upphévts genom lag 318/2015, som foljer:

Gillande lydelse
1§

Lagens tillimpningsomrdde

Pé arbetspensionsforsdkringsbolag tillim-
pas dock inte 1 kap. 2 a, 3—5 och 11 a §,
13 § 1 mom. samt 14—19 och 25 §, 2 kap. 1
a§,3§1—5mom.,4o0ch5§ 6§2och3
mom., 7 och 9 b §, 10 § 1 mom. 3 punkten
samt 12, 16, 17, 18 a, 18 b, 19 och 20 §, 3
kap., 4 kap. 2—6 §, 5 kap. 3 § och 22 § 1
mom. 1 och 2 punkten, 6 kap. 1—5, 7—12,
12 a, 14—17, 18 och 20 a—20 ¢ §, 21 § 3
och 5 punkten och 22 §, 7 kap. 6 §, 8 kap.
24—26 §, 8 akap., 9 kap. 1-5, 5 a—5 d och
7—12 § och 13 § 2 punkten, 10—13 och 13
a kap., 14 kap. 5 §, 16 kap. 2 § 2, 4 och 6
mom., 5 § 3 mom., 6 § 4 mom. samt 8&—10
och 13 §, 17 kap. 2 § 3 mom., 19 kap. 10 § 1
och 2 mom., 20 kap. 10 § 1 och 2 mom., 21
kap. 6 och 7 §, 12 § 1 och 2 mom. och 17—
21§, 23 kap. 9 § 2 och 3 mom. och 31 § 3
mom., 24 kap., 25 kap. 1 §, 3 § 2 mom., 4—

Féreslagen lydelse
1§

Lagens tillimpningsomrdde

Pé arbetspensionsforsdkringsbolag tillam-
pas dock inte 1 kap. 2 a, 3, 3a—3 ¢, 4, 5,
1l aeller 11bg,13 § 1 mom. eller 14—16,
16 a, 17—19, 24 a—24 c eller 25 §, 2 kap. 1
ag§, 3§ 1—5mom., 4eller5§, 6382 eller
3mom., 7 eller 9b §, 10 § 1 mom. 3 punk-
ten eller 12,16, 17, 18 a, 18 b, 19 eller 20 §,
3 kap., 4 kap. 2—6 §, 5 kap. 2 § 2 mom., 3,
6a, I8eller 18 a § eller 22 § 1 mom. 1 eller
2 punkten, 6 kap. I, 2, 2 a, 3,4, 4a, 5, 7,7
a, 812,12 a, 14—17, 18 eller 20 a—20 ¢
§,218§ 1,3 eller 5 punkten eller 22 §, 7 kap.
6§, 8 kap. 24 eller 26 §, 8 akap., 9 kap. 1—
5,5a—5 d eller 7—12 § eller 13 § 2 punk-
ten, 10—13 eller 13 a kap., 14 kap. 5 §, 16
kap. 2 § 2, 4 eller 6 mom., 5 § 3 mom., 6 § 4
mom. eller 8—10 eller 13 §, 17 kap. 2 § 3
mom., 19 kap. 10 § 1 eller 2 mom., 20 kap.
10 § 1 eller 2 mom., 21 kap. 6 eller 7 §, 12 §
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Gidllande lydelse

78,16 § 1 mom. samt 25—27 §, 26 kap. el-
ler 31 kap. 2, 4 och 10 § i forsakringsbolags-
lagen.

6b§

Begrdnsning av koncessionsenlig verksam-
het

Statsradet kan for viss tid begriansa ett bo-
lags koncessionsenliga verksamhet om

1) dei 6 a § 1 mom. 1—3 punkten an-
givna forutsittningarna for aterkallelse av
koncessionen inte dr uppfyllda, eller

9b §

Férvaltningsrad

Vad som i 6 kap. 6 § i forsakringsbolags-
lagen foreskrivs om forfarandet i avsaknad
av behorig styrelse tillimpas dven i friga
om fOrvaltningsradet. P4 fOrvaltningsradet
och dess ledamoter ska dessutom tilldimpas
vad som i 6 kap. 3—6 § i aktiebolagslagen
foreskrivs om styrelsens beslutsfattande, jdv
och sammantrdde samt vad som i 6 kap.
11—13 och 22 § i aktiebolagslagen fore-
skrivs om styrelseledamoéters mandattid, av-
ging och entledigande och om forvaltnings-
radets rétt att fa uppgifter samt vad som i 24
kap. 3 § i aktiebolagslagen foreskrivs om
skiljeforfarande.

9f§

Bestammelser i forsdkringsbolagslagen och
aktiebolagslagen som ska tilldmpas pa sty-

Foreslagen lydelse

1 eller 2 mom. eller 17—21 §, 23 kap. 9 § 2
eller 3 mom. eller 31 § 3 mom., 24 kap., 25
kap. 1§, 3 § 2 mom., 4—7 §, 16 § 1 mom.
eller 25—27 §, 26 kap. eller 31 kap. 2, 4 el-
ler 10 § i forsdkringsbolagslagen.

6b§

Begrdnsning av koncessionsenlig verksam-
het

Statsradet kan for viss tid begriansa ett bo-
lags koncessionsenliga verksamhet om

1) kriterierna enligt 6 a § 1 mom.1—3
punkten for aterkallelse av koncession upp-
lls, eller

9b §

Férvaltningsrad

Vad som i 6 kap. 6 § i forsakringsbolags-
lagen foreskrivs om forfarandet i avsaknad
av behorig styrelse tillimpas dven i friga
om fOrvaltningsradet. P4 fOrvaltningsradet
och dess ledamoéter ska dessutom tillimpas
vad som i 10 a § i denna lag foreskrivs om
jdv samt vad som i 6 kap. 3, 5 och 6 § i ak-
tiebolagslagen foreskrivs om styrelsens be-
slutsfattande, sammantrdde och protokoll,
vad som i 6 kap. 11—13 och 22 § i den la-
gen foreskrivs om styrelseledamoters man-
dattid, avgdng och entledigande och om for-
valtningsrddets rdtt att fa upplysningar och
vad som i 24 kap. 3 § i den lagen foreskrivs
om skiljeforfarande.

9f§

Bestdmmelser i forsdkringsbolagslagen och
aktiebolagslagen som ska tilldmpas pa sty-
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Gidllande lydelse

relsen

P& ett arbetspensionsforsikringsbolags
styrelse och dess ledamoéter samt pé andra
som foretrdder bolaget tillimpas dessutom
vad som i 6 kap. 4 § 4 mom. och 21 § 1
punkten i forsdkringsbolagslagen foreskrivs
om skyldigheten att anmdla eventuella dnd-
ringar i styrelsens sammansdttning och vad
som i 6 kap. 6 § 1 den lagen foreskrivs om
forfarandet nér en behorig styrelse saknas.
Dessutom tilldmpas pa styrelsen och dess
ledaméter bestimmelserna i 6 kap. 2, 3, 5—
7, 11—16 och 25—28 § i aktiebolagslagen.

9¢g§

Skyldighet att anmdla fordndringar i styrel-
sens sammansdttning till Finansinspektion-
en

Ett arbetspensionsforsédkringsbolag ska
utan drdjsmal underrétta Finansinspektionen
om fOrandringar i styrelsens sammansatt-
ning. Av anmaélan ska framga att styrelsele-
damoéterna uppfyller kraveni9 e §.

10b§
Principer for dgarstyrningen

Ett arbetspensionsforsikringsbolags sty-
relse ska faststélla principer for hur bolagets
rittigheter som grundar sig pd innehav i
andra sammanslutningar ska utdvas (princi-
per for dgarstyrningen). 1 principerna ska
ocksa bolagets verkstillande direktdrs och
ovriga anstilldas ledamotskap i andra sam-
manslutningars eller stiftelsers forvaltnings-
organ beddmas med beaktande av arbets-
pensionsforsdkringsbolagets intressen.

Foreslagen lydelse

relsen

P& ett arbetspensionsforsikringsbolags
styrelse och dess ledamoéter samt pé andra
som foretrdder bolaget tillimpas dessutom
vad som i 6 kap. 6 § i forsdkringsbolagsla-
gen foreskrivs om forfarandet nir en behdrig
styrelse saknas. Dessutom tillimpas pa sty-
relsen och dess ledaméter bestimmelserna i
6 kap. 2 och 3 § i aktiebolagslagen om sty-
relsens allmdnna uppgifter och beslutsfat-
tande, i 6 kap. 5—7 § i den lagen om styrel-
sens sammantrdde, protokoll och dverforing
av uppgifter, i 6 kap. 11—16 § i den lagen
om styrelseledamoters mandattid, avgdang
och entledigande, och om komplettering av
styrelsen, koncernforhdllande och avtal med
ett bolags enda aktiedgare, samt i 6 kap.
25—28 § i den lagen om foretrddande.

9¢g§

Skyldighet att anmdila fordndringar som
giiller styrelseledamdoterna och verkstil-
lande direktoren till Finansinspektionen

Ett arbetspensionsforsékringsbolag ska
utan drdjsmal underrétta Finansinspektionen
om forandringar som gdller styrelseledamé-
terna och verkstdillande direktéren. Av an-
milan ska framga att styrelseledamdterna
uppfyller kraven 1 9 e och 12 § och att verk-
stdllande direktéren uppfyller kraven i
11 och123.

10b§
Principer for dgarstyrning

Ett arbetspensionsforsdkringsbolags sty-
relse ska faststélla principer for hur bolagets
sddana rittigheter som grundar sig pé inne-
hav 1 andra sammanslutningar ska utdvas
(principer for dgarstyrning). 1 principerna
for dgarstyrning ska ocksd bolagets verk-
stillande direktors och de anstélldas leda-
motskap i andra sammanslutningars eller
stiftelsers forvaltningsorgan bedomas med
beaktande av arbetspensionsforsakringsbo-
lagets intressen.

Principerna for dgarstyrning ska ndr det

44



RP 313/2018 rd

Gidllande lydelse

Bolaget ska offentliggdra principerna for
dgarstyrningen.

11§
Verkstdillande direktor

Ett arbetspensionsforsdkringsbolag har en
verkstdllande direktdr, som styrelsen utser.
Om bolaget har en stillforetrddare for verk-
stdllande direktoren, ska pd denne tillimpas
vad som i denna lag foreskrivs om verkstil-
lande direktoren.

P& ett arbetspensionsforsikringsbolags
verkstéllande direktor tillimpas dessutom
vad som i 6 kap. 6 § i forsdkringsbolagsla-

Foreslagen lydelse

gdller sddana i 1 mom. avsedda mdlsam-
manslutningar vars aktier dr foremdl for
handel pa en reglerad marknad inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet inne-
halla en allmdn redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investe-
ringsstrategin,

2) forfarandena for uppféljning av
mdlsammanslutningarnas  verksamhet i
drenden som dr relevanta for investerings-
Strategin,

3) forfarandena for utovande av rostritt
och andra aktierelaterade rittigheter i
mdlsammanslutningarna,

4) hur arbetspensionsforsdkringsbolaget
for en dialog med malsammanslutningarna
samt med deras ovriga aktiedgare och in-
tressentgrupper.

Arbetspensionsforsdkringsbolaget ska of-
fentliggéra principerna for dgarstyrning
kostnadsfritt pa sin webbplats.

Arbetspensionsforsdikringsbolaget ska pd
sin webbplats kostnadsfritt offentliggéra de
uppgifter som avses i 2 mom. och i fraga om
dem en drlig rapport om genomférandet av
principerna for dgarstyrning. Om ett ar-
betspensionsforsdkringsbolag dock helt eller
delvis underldter att i principerna for dgar-
styrning redogora for de uppgifter som av-
ses i 2mom. eller att offentliggdra dessa
uppgifter eller rapporten om genomforandet
av principerna for dgarstyrning med hédnsyn
till dem, ska arbetspensionsforsdikringsbola-
get offentliggora en utredning om orsaken
till underldtelsen.

11§
Verkstdillande direktor

Ett arbetspensionsforsikringsbolag har en
verkstdllande direktdr, som styrelsen utser.
Styrelsen beslutar om ersdtining till verk-
stdllande direktoren. Om bolaget har en
stallforetradare for verkstdllande direktoren,
ska ocksa pa stéllforetradaren tillimpas vad
som i denna lag foreskrivs om verkstéllande
direktoren.

P& ett arbetspensionsforsikringsbolags
verkstéllande direktor tillimpas dessutom
vad som i 6 kap. 6 § i forsdkringsbolagsla-

45



RP 313/2018 rd

Gidllande lydelse

gen foreskrivs om forfarandet nir en behdrig
verkstéllande direktor saknas och vad som i
6 kap. 4 § 5 mom. och 21 § 1 punkten i den
lagen foreskrivs om skyldigheten att anmdla
eventuella dndringar i styrelsens samman-
sdttming. Dessutom tillimpas péa verkstal-
lande direktoren vad som foreskrivs om sty-
relseledamoter 1 10 a § i denna lag och i
6 kap. 2 § 2 mom., 17 och 18 §,20 § 2 och 3
mom. och 25 och 26 § i aktiebolagslagen.

12d§

12§

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen far meddela nirmare
foreskrifter om

1) hur den interna kontrollen och riskhan-
teringen ska ordnas,

2) innehéllet i insideranmélan och sittet
att gora insideranmaélan, samt

3) innehallet i arbetspensionsforsikrings-
bolagens insiderregister och séttet att regi-
strera uppgifter i insiderregistret.

13a§

(Upphévts genom L 20.3.2015/318)

Foreslagen lydelse

gen foreskrivs om forfarandet nir en behdrig
verkstédllande direktor saknas. Dessutom
tillimpas pa verkstillande direktoren vad
som i 10 a § i denna lag foreskrivs om jdv
samt vad som i 6 kap. 2 § 2 mom. i aktiebo-
lagslagen foreskrivs om forbud mot att folja
ogiltiga beslut, vad som i 6 kap. 17 och 18 §
i den lagen foreskrivs om verkstdillande di-
rektorens allmdnna uppgifter och ndrvaro
vid styrelsens sammantrdden, vad som i
6 kap. 20§ 2 och 3 mom. i den lagen fore-
skrivs om verkstillande direktors avgdng
och entledigande och vad som i 6 kap. 25
och 26 § i den lagen foreskrivs om foretri-
dande.

12d§

Intern kontroll

En styrelseledamot som med stéd av 10 a
§ dr javig att besluta om en dtgdrd far inte
delta i den interna kontrollen av en sddan
dtgdrd.

123§

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen far meddela nirmare
foreskrifter om

1) hur den interna kontrollen och riskhan-
teringen ska ordnas,

2) innehéllet i insideranmélan och séttet
att gora insideranmalan,

3) innehdllet i arbetspensionsforsikrings-
bolagens insiderregister och séttet att regi-
strera uppgifter i insiderregistret,

4) de anmdlningar som avses i 9 g §.

13a§
Styrelsens uppgifter under en revision

Ett arbetspensionsforsdikringsbolags  sty-
relse ska bevaka revisionen samt bevaka och
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Foreslagen lydelse

bedéma revisors oberoende och sdrskilt
dennes tillhandahdllande av andra tidnster
an revisionstjdanster.

Denna lag tréider i kraft den 20
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Lag

om indring av ikrafttridandebestimmelsen i lagen om éndring av 9 b och 9 e § i lagen om
arbetspensionsforsikringsbolag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om éndring av 9 b och 9 e § i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag
(947/2016) 2 mom. i ikrafttradandebestimmelsen som foljer:

Gillande lydelse

Pé forvaltningsradets sammanséttning ska
fore valet av det forvaltningsrad som viljs
2019 tillimpas 9 b § 2 mom. i den lydelse
det hade vid ikrafttridandet av denna lag. Pa
styrelsens sammanséttning ska fore valet av
den styrelse som viljs 2020 tillimpas 9 e §
3 mom. i den lydelse det hade vid ikrafttra-
dandet av denna lag.

Féreslagen lydelse

Pé forvaltningsradets sammanséttning ska
fore valet av det forvaltningsrad som viljs
2019 tillampas 9 b § 2 mom. i den lydelse
det hade den 31 december 2016. Pa styrel-
sens sammanséittning ska fore valet av den
styrelse som viéljs for 2020 tilldimpas 9 e § 3
mom. i den lydelse det hade den 31 decem-
ber 2016. Styrelsens sammansdttning ska
fran och med den 1 januari 2020 éverens-
stimma med 9 e § 3 mom. sadant det lyder i
lag 947/2016.

Denna lag trdder i kraft den 20
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Lag

om indring av 10 § i lagen om Keva

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Keva (66/2016) 10 § som foljer:

Gillande lydelse
10§
Principer for dgarstyrningen

Kevas styrelse ska faststélla principer for
hur Kevas rittigheter som grundar sig pa in-
nehav i andra sammanslutningar ska utdvas
(principer for dgarstyrningen). 1 principerna
ska Kevas verkstéllande direktdrs och de an-
stilldas ledamotskap i andra sammanslut-
ningars eller stiftelsers forvaltningsorgan
bedomas med beaktande av Kevas intressen.

Keva ska offentliggbra principerna for

Féreslagen lydelse
10§
Principer for dgarstyrning

Kevas styrelse ska faststélla principer for
hur Kevas sddana réttigheter som grundar
sig pd innehav i andra sammanslutningar ska
utdvas (principer for dgarstyrning). 1 prin-
ciperna for dgarstyrning ska ocksd Kevas
verkstéllande direktdrs och de anstilldas le-
damotskap i andra sammanslutningars eller
stiftelsers forvaltningsorgan bedémas med
beaktande av Kevas intressen.

Principerna for dgarstyrning ska ndr det
gdller sddana i 1 mom. avsedda mdlsam-
manslutningar vars aktier dr foremdl for
handel pa en reglerad marknad inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet inne-
halla en allmdn redogorelse for

1) dgarstyrningens samband med investe-
ringsstrategin,

2) forfarandena for uppféljning av
mdlsammanslutningarnas ~ verksamhet i
drenden som dr relevanta for investerings-
Strategin,

3) forfarandena for utovande av rostritt
och andra aktierelaterade rdittigheter i
mdlsammanslutningarna,

4) hur Keva for en dialog med mdlsam-
manslutningarna samt med deras ovriga ak-
tiedgare och mtressentgrupper

Keva ska offentliggora pr1n01perna for
agarstyrning kostnadsfritt pd sin webbplats.

Keva ska pa sin webbplats kostnadsfritt
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Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

dgarstyrningen. offentliggora de uppgifter som avses i 2
mom. och i fraga om dem en drlig rapport
om genomforandet av principerna for dgar-
styrning. Om Keva dock helt eller delvis un-
derldter att i principerna for dgarstyrning
redogora for de uppgifter som avses i 2
mom. eller att offentliggora dessa uppgifter
eller rapporten om genomférandet av prin-
ciperna for dgarstyrning med hdnsyn till
dem, ska Keva offentliggora en utredning
om orsaken till underldtelsen.

Denna lag trdder i kraft den 20
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Lag

om iAndring av 168 § i lagen om pension for arbetstagare

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om pension for arbetstagare (395/2006) 168 § 3 mom., sadant det lyder i lag

317/2015, samt

fogas till 168 §, sddan den lyder i lagarna 1112/2007, 317/2015 och 69/2016, ett nytt 4 mom.

som foljer:

Gdllande lydelse
168 §

Uppgorande av berdkningsgrunder

Med aktiernas genomsnittliga arsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga ars-
avkastningen, minskad med en procentenhet,
av de aktieplaceringar for pensionsanstalter
med verksamhet enligt denna lag och Sjo-
manspensionskassan som &r foremal for
handel pd eni 11 § i lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar (315/2015) av-
sedd reglerad marknad i utvecklade stater.
Nér den genomsnittliga &rsavkastningen be-
riknas kan andelen av de ovanndmnda pla-
ceringarna for varje pensionsanstalt vara
hogst 20 procent. Den genomsnittliga arsav-
kastningsprocenten berdknas av Pensions-
skyddscentralen utifrdn de uppgifter som
pensionsanstalterna ldmnat.

Foreslagen lydelse
168 §

Uppgorande av berdkningsgrunder

Med aktiernas genomsnittliga arsavkast-
ningsprocent avses den genomsnittliga ars-
avkastning som pensionsanstalter med verk-
samhet enligt denna lag och Sjomanspens-
ionskassan fdr av i 11 § i lagen om berdk-
ning av solvensgransen for pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar
(315/2015) avsedda aktier som &r foremal
for handel pé en reglerad marknad i utveck-
lade stater, minskad med en procentenhet.
Den genomsnittliga drsavkastningsprocen-
ten berdknas som ett viktat genomsnitt av
aktieavkastningen for pensionsanstalterna
pd sd sdtt att en enskild pensionsanstalts el-
ler Sjomanspensionskassans inverkan pd
procenten inte blir for stor i forhdllande till
de andra pensionsanstalterna. Den genom-
snittliga arsavkastningsprocenten berdknas
av Pensionsskyddscentralen utifran de upp-
gifter som pensionsanstalterna lamnat.

Ndrmare bestimmelser om en enskild
pensionsanstalts eller Sjomanspensionskas-
sans maximala viktandel vid berdkning av
drsavkastningsprocenten utfirdas genom
forordning av social- och hdlsovardsmi-
nisteriet.
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Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den
20 .
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Féorordningsutkast

Social- och hilsovirdsministeriets forordning

om den maximala viktandelen for en pensionsanstalt eller Sjomanspensionskassan vid be-
rikning av aktieplaceringars arsavkastningsprocent

I enlighet med social- och hilsovardsministeriets beslut foreskrivs med stod av 168 § 4
mom. i lagen om pension for arbetstagare (395/2006):

1§
Maximal viktandel for en enskild pensionsanstalt

Vid berdkning av aktiernas genomsnittliga arsavkastningsprocent som avses i 168 § 3 mom. i

lagen om pension for arbetstagare (395/2006) begrénsas en enskild pensionsanstalts eller Sjo-
manspensionskassans viktandel av de placeringar som avses i 168 § 3 mom. i lagen om pens-

ion for arbetstagare till hogst 15 procent utokat med den viktandel som fas ndr summan av de

viktandelar som 6verskrider begransningen pa 15 procent fordelas pa samtliga pensionsanstal-
ter och Sjomanspensionskassan i férhdllande till deras begriansade viktandelar.

28
Tkrafttradande

Denna forordning tréder i kraft den [1 april 2019] och tillimpas forsta gangen vid berdkningen
av aktiernas genomsnittliga &rsavkastningsprocent for [andra] kvartalet 2019.
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