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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om dndring av lagen om investe-
ringstjinster och lagen om handel med finansiella instrument samt till vissa lagar som har
samband med dem

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att lagen om investeringstjanster, lagen om handel med finan-
siella instrument, lagen om Finansinspektionen, virdepapperslagen samt vissa andra lagar
dndras. Forslagen innebér att det foretas 1 forsta hand sdana lagtekniska &ndringar i de aktu-
ella lagarna som man inte hann beakta i samband med riksdagsbehandlingen av regeringens
proposition till riksdagen med forslag till lag om éndring av lagen om investeringstjénster, lag
om handel med finansiella instrument och vissa lagar i samband med dem (RP 151/2017 rd).
Genom den regeringspropositionen genomfordes EU-férordningen och direktivet om mark-
nader for finansiella instrument (MIFID II). Lagarna triddde i kraft den 3 januari 2018.

I lagen om investeringstjénster foreslés en ny bestimmelse om ritt for tredjelandsforetag att
tillhandahélla investeringstjénster i Finland utan filialetablering. De krav som stélls pé perso-
ner som tillhandahaller investeringstjanster med stod av nationellt verksamhetstillstand skarpts
sarskilt i fraga om investerarskyddet. For fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandahaller
investeringstjanster foreslas skyldighet att iaktta bestimmelserna om handelsrapportering.

I vérdepappersmarknadslagens kapitel om offentliga uppkdpserbjudanden och skyldighet att
lamna erbjudanden foreslés tva nya bestimmelser i anslutning till Finansinspektionens beho-
righet att utfarda foreskrifter samt tillsynsbefogenheten som géller forbud mot att utdva rost-
ratt.

Lagarna avses trida i kraft s snart som mojligt.
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ALLMAN MOTIVERING
1 Inledning

Europaparlamentet och radet antog den 15 maj 2014 forordning (EU) nr 600/2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om dndring av foérordning (EU) nr 648/2012 (nedan
MIFIR eller férordningen) och direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument
och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (nedan MIFID II eller di-
rektivet).

Genom de lagforslag som ingick i regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag
om &dndring av lagen om investeringstjanster, lag om handel med finansiella instrument och
vissa lagar i samband med dem (RP 151/2017 rd) genomf6rdes den aktuella forordningen och
det aktuella direktivet. Lagarna trddde i kraft den 3 januari 2018. I samband med riksdagens-
behandlingen av propositionen hann man emellertid inte beakta alla tekniska dndringsbehov
som ingick i de aktuella lagforslagen (EKUB 22/2017 rd). Efter det att regeringens proposition
overldamnats godkénde riksdagen &ven annan lagstiftning, dir det ingick bestimmelser som
Overlappade regleringen i den aktuella propositionen. Under behandlingen av riksdagens pro-
position hann man inte beakta alla dessa dndringar. Ekonomiutskottet konstaterade i sitt be-
tankande att utskottet anser att det med tanke pa réttssiakerheten och en korrekt tillimpning av
lagen &r nodvéndigt att statsrddet snabbt borjar bereda en ny, tekniskt inriktad proposition om
den nu aktuella lagstiftningen och i den nya propositionen réttar till dessa tekniska fel, som i
huvudsak anknyter till hdnvisningar (EKUB 22/2017 rd, s. 7).

2 Nulédge
2.1 Allmént

I samband med riksdagsbehandlingen av regeringens proposition (RP 151/2017 rd) blev det
kvar tekniska felhdnvisningar i flera lagar som behover rittas till. De dndringsforslag som
overldamnas nu géller framfor allt lagen om investeringstjénster (747/2012), lagen om handel
med finansiella instrument (1070/2017), lagen om Finansinspektionen (878/2008) och virde-
pappersmarknadslagen (746/2012).

2.2 Lagen om investeringstjéinster
2.2.1 Tredjelandsforetags rétt att tillhandahélla investeringstjdnster utan filialetablering

Lagen om investeringstjdnster dndrades genom lagen om éndring av lagen om investerings-
tjanster (1069/2017) och éndringarna trddde i kraft den 3 januari 2018. Genom lagen om &nd-
ring av lagen om finansieringstjanster genomfordes kapitel IV i MIFID 11, vilket innehéller
bestammelser om tredjelandsforetag, samt inférdes hanvisningar av teknisk natur till bestim-
melser om tredjelandsforetag i avdelning VIII i MIFIR.

I och med lagéndringen blev tredjelédnders foretags rétt att tillhandahalla investeringstjénster
eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjdnster i Finland beroende av till
vilken kundkategori den kund hor till vilken man dmnar tillhandahéalla investeringstjanster.
Tredjelandsforetag far tillhandahélla investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet
samt tillhandahalla sidotjénster till i 1 kap. 23 § 2 och 3 mom. i lagen om investeringstjanster
avsedda icke-professionella kunder och kunder som pé egen begéiran kan behandlas som pro-
fessionella kunder. Tredjelandsforetag fér tillhandahalla investeringstjénster till i 1 kap. 23 § 1
mom. och 24 § avsedda professionella kunder och godtagbara motparter utan filialetablering
endast med stdd av ett beslut om likvérdighet enligt artikel 47 i MIFIR-forordningen och un-
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der forutsittning att tredjelandsforetaget r registrerat i Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndighetens (nedan Esma) register. Om ett beslut om likvardighet saknas kan tredje-
landsforetag inte tillhandahélla investeringstjénster i Finland till professionella kunder och
godtagbara motparter pd ndgot annat sétt &n via en filial. For nérvarande har Europeiska
kommissionen inte godként ett enda beslut om likvirdighet.

Innan MIFID II och MIFIR trddde i kraft i Europeiska unionen (nedan £U) fanns det inga be-
stimmelser som skulle ha harmoniserat tilltrddet till EU:s marknad for tredjelandsetablerade
virdepappersforetag och kreditinstitut som tillhandahalla investeringstjénster. EU-ldnderna far
sjdlva bestimma hur tredjelandsforetag som tillhandahaller investeringstjénster fér tilltrade till
deras marknader, bara de nationella bestimmelserna ar forenliga med de allménna principerna
i EU:s grundfordrag och tredjelandsforetagen inte gynnas i forhéllande till vardepappersfore-
tag i EU-lander. Numera dr bestimmelserna om tredjelandsforetag delvis harmonierade pa
EU-niva. MIFIR-forordningens bestdmmelser om tredjelandsforetag &r direkt tillimpliga i
medlemslédnderna. Enligt artikel 46.4 femte stycket i MIFIR-forordningen far medlemsstaterna
dock tilldta tredjelandsforetag att tillhandahélla investeringstjanster eller utfora investerings-
verksamhet tillsammans med sidotjénster till godtagbara motparter och professionella kunder i
enlighet med nationella system om kommissionen inte har fattat ndgot beslut om likvardighet
med avseende pa foretagets etableringsstat 1 enlighet med artikel 47.1 i MIFIR-férordningen
eller om ett sddant beslut har upphort att gélla.

Nér MIFID Il-direktivet och MIFIR-forordningen genomfordes beaktades inte denna mojlig-
het till undantag i MIFIR. I samband med dndringen av lagen om investeringstjénster stroks
ddaremot den tidigare géllande bestimmelsen i lagens 5 kap. 5 § om mojlighet for vardepap-
persforetag i ett tredjeland att tillhandahalla investeringstjanster i Finland utan att etablera fili-
al eller dotterforetag med Finansinspektionens tillstdnd. Fore dndringen motsvarade 5 kap. 5 §
i lagen om investeringstjénster det nationella systemet enligt artikel 46.4 femte stycket 1 Fin-
land i den mén man med stdod av bestimmelsen kunde ha tillhandahallit investeringstjanster
till professionella kunder och godtagbara motparter. 5 kap. 5 § i lagen om investeringstjénster
togs inte in 1 dndrad form i det reviderade 5 kap. i lagen, for ndr lagen bereddes var inte ett
enda vérdepappersforetag fran ett tredjeland verksamt i Finland med stdd av i paragrafen av-
sett tillstand och sélunda anség man att det inte fanns nagot behov av paragrafen.

For nérvarande utnyttjar ménga finlédndska institutionella investerare i stor utstrickning brit-
tiska vérdepappersforetag och tredjelandsforetag som etablerat dotterbolag i Storbritannien,
sasom amerikanska, schweiziska, japanska och kanadensiska foretag. Ovanndmnda foretag ar
for ndrvarande verksamma i EU med stdd av friheten att tillhandahélla investeringstjanster och
bedriva investeringsverksamhet (EU-pass). Storbritanniens uttrdde ur EU (nedan Brexit) kan
dock leda till att brittiska véardepappersforetag och virdepappersforetag med tredjelandsbak-
grund som fitt tillstdnd att verka i Storbritannien forlorar rétten att tillhandahalla tjénster inom
EU med stdd av EU-pass. Till foljd av detta forsdmras finléndska institutionella investerares
mojlighet att utnyttja investeringstjanster och investeringsprodukter pa nuvarande sétt. Farre
tillgéngliga tjansteleverantorer forsamrar institutionella investerares mojligheter att sprida sina
investeringar och konkurrensutsétta tjdnsterna i anslutning till dem. For att kunna sprida ris-
kerna &r det viktigt for finldndska institutionella investerare att kunna ta emot investerings-
tjénster av foretag som hor till de bésta i sin grupp eller att dra nytta av deras investerings-
verksamhet oberoende av var tjinsteleverantoren dr etablerad. Det undantag frén kravet pé fi-
lialtillstand som avses i 5 kap. 4 § 1 den nuvarande lagen om investeringstjinster har begransat
tillimpningsomrade, och undantaget har inte ansetts erbjuda institutionella investerare ett till-
rackligt alternativ att sprida sina investeringar pa tredjelandsforetags tjanster eller konkurrens-
utsidtta tjénsterna.
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Redan nu, innan Brexit trader i kraft, &r ménga tredjelandsforetag intresserade av att tillhanda-
hélla gransoverskridande investeringstjénster direkt till kunder inom EES-omrédet utan filiale-
tablering 1 stéllet for att tillhandahalla tjénster fran Storbritannien. Beroende pa slutresultatet
av uttrddesforhandlingarna mellan Storbritannien och EU kan ocksé brittiska viardepappersfo-
retag bli tvungna att efter att Brexit tritt i kraft iaktta de bestdmmelser om tillhandahéllande av
investeringstjanster inom EU som ar tillimpliga pa tredjelandsforetag. Tredjelandsforetag kan
redan nu tillhandahélla gransdverskridande investeringstjanster fran sin etableringsstat till pro-
fessionella kunder och godtagbara motparter i flera EU-ldnder. Till exempel Belgien, Dan-
mark, Tyskland, Italien, Irland, Luxemburg, Holland, Spanien, Sverige och Storbritannien har
behallit sina nationella system frén tiden fore MIFID II:s och MIFIR:s ikrafttridande inom
ramen for artikel 46.4 femte stycket i MIFIR-forordningen. I flera av de ovanndmnda med-
lemsstaterna ar det tillatet for tredjelandsforetag att tillhandahélla gransoverskridande investe-
ringstjanster utan filialetablering under forutsittning att tredjelandsforetaget har fatt tillstdnd
av den lokala tillsynsmyndigheten.

Av de ovanndmnda orsakerna dr det nodvéndigt att utdka lagen om investeringstjénster med
en ny paragraf, enligt vilken tredjelandsforetag med Finansinspektionens tillstdnd kan tillhan-
dahalla investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahalla sidotjéns-
ter till professionella kunder och godtagbara motparter pa granséverskridande basis utan filial-
etablering.

I paragrafen behdvs ocksé bestdmmelser om arrangemang for att trygga utlindska EES-
virdepappersforetags och EES-kreditinstituts mdjlighet att fortsitta att bedriva verksambhet i
Finland utan avbrott och stérningar dven efter uttrddet ur EU, redan innan Finansinspektionen
har beviljat tillstdind. Bestimmelsen kunde séledes utnyttjas av till exempel sadana brittiska
tillhandahéllare av tjanster som har for avsikt att &ven efter uttradet ur EU fortsétta att bedriva
verksamhet i1 Finland och ansdka om tillstind hos Finansinspektionen som fortséttning pa det
anmélningsforfarande som avses i 4 kap. 2 §.

2.2.2 Handelsrapportering

Innan MIFIR trddde i kraft omfattades fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandaholl inve-
steringstjdnster av samma handelsrapporteringsskyldighet som vérdepappersforetag samt kre-
ditinstitut som tillhandahdll investeringstjénster. Aven om forordningens syfte inte var att for-
sdmra de behoriga myndigheternas tillsynsforutsittningar, stannar fondbolag och AIF-
forvaltare som tillhandahéller investeringstjénster utanfor forordningens tillimpningsomréde,
eftersom nddvindiga hinvisningar till den nya forordningen inte har intagits i de direktiv som
géller dem. Aven andra behoriga myndigheter har identifierat denna brist i anslutning till for-
ordningens tillimpningsomrade.

Denna brist hos forordningens tillimpningsomréde har férsémrat Finansinspektionens tillsyns-
forutsattningar, eftersom man inte far uppgifter om den slutkund som initierat ordern nir det
géller affdrer som formedlats av fondbolag och AIF-forvaltare. Dessa aktorer behover inte alls
rapportera transaktioner som de utfort for sina kunders riakning i egenskap av kapitalforvaltare
och AIF-forvaltare behover inte rapportera uppdrag som de formedlat, varvid dven uppgifterna
om slutkunden vid sddana transaktioner forblir helt okénda. Att uppgifter om slutkunden sak-
nas forsvérar avsevért den automatiska tillsynen 6ver handeln och gor det svért att fa en hel-
hetsbild av transaktionerna. Nar uppgifter om slutkunden saknas okar ocksa risken for mark-
nadsmissbruk bland annat genom att det blir svérare att identifiera missbruk. Nér rapporte-
ringsskyldigheten upphérde i fraga om fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandahéller inve-
steringstjénster forsattes ocksé likadana aktorer 1 olikvérdig stéllning. Till skillnad fran dessa
aktorer méste vérdepappersforetag och kreditinstitut rapportera transaktioner som de utfort
och formedlat i egenskap av kapitalforvaltare, varfor det med avseende pa konkurrensneutrali-
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teten inte dr Onskvart att aktorer som tillhandahaller samma slags tjédnster behandlas olika. Det
ar inte motiverat att medge regleringslittnader for enbart en viss form av kapitalférvaltning.
Nér det géller handelsrapportering borde alla aktorer som tillhandahaller formedling och ka-
pitalforvaltning omfattas av likadana skyldigheter oberoende av deras juridiska form.

Eftersom existerande fondbolag och AIF-forvaltare redan tidigare har varit rapporteringsskyl-
dig och salunda redan foretagit investeringar med anknytning till rapporteringen, medfor det
inga betydande tilldggskostnader for dem om rapporteringsskyldigheten aterinfors. Enligt in-
formation fran Finansforvaltningen har en del fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandahal-
ler kapitalforvaltning velat fortsdtta med handelsrapporteringen pa frivillig basis &ven efter
ikrafttradandet av MIFID II.

Det dr fraga om nationell tilldggsreglering, men det finns godtagbara grunder for den. Syftet
med utvidgningen av handelsrapporteringsskyldigheten pa det sétt som foreslas i regeringens
proposition dr & ena sidan att trygga myndighetstillsynen och & andra sidan att garantera kon-
kurrensneutralitet mellan aktorer som tillhandahaller samma slags tjanster. Pa grund av dessa
omstidndigheter foreslds det att rapporteringsskyldigheten aterinfors nationellt i lagstiftningen
utan att man invantar eventuella kommande réttelser i EU:s lagstiftning. Det ar kéint att de be-
horiga tillsynsmyndigheterna aktivt forsdker befrimja en korrigering av situationen i samband
med till exempel Gversynen av UCITS- och AIFM-direktiven samt revisionen av det europe-
iska finanstillsynssystemet (ESFS review, COM(2017) 536 final, U 62/2017 rd).

2.2.3 Tillhandahéallande av investeringstjanster med stod av nationellt verksambhetstillstand

I 1 kap. 3 § ingér bestimmelser om partiella undantag fran tillimpningen av lagen. Enligt 1
mom. 1 punkten tillimpas lagen inte pa personer som pé det sitt som avses i bestimmelsen
endast tar emot eller formedlar sddana finansiella instrument som avses i bestimmelser eller
tillhandahéller investeringsrddgivning i samband med sédana finansiella instrument. Det fore-
slés att kraven i1 2 mom. pé dylika aktdrer med sé kallat nationellt verksamhetstillstdnd kom-
pletteras avsevért sérskilt vad géller investerarskyddet. Det foreslagna tillimpningsomréadet for
de bestammelser som dessa aktorer ska iaktta vore storre &n vad direktivet forutsétter som
minst. De dndringar som foreslas nu hade dock ett brett understdd redan i samband med verk-
stdlligheten av MIFID II. Finanstillsynen anser att &ndringarna &r sarskilt viktiga med tanke pé
investerarskyddet vid tillhandahéllandet av investeringstjénster och marknadens tillforlitlighet.

2.3 Virdepappersmarknadslagen
2.3.1 Behdrighet att utfarda foreskrifter

Europeiska unionens domstol (nedan EU-domstolen) meddelade den 20 juli 2018 domen C-
206/16 (Marco Tronchetti Provera SpA m.fl. mot Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa (Consob)). Domen innehéll ett forhandsavgdrande angéende tolkningen av artikel 5.4
andra stycket i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG om uppkdpserbjudanden
(nedan direktivet om uppképserbjudanden).

I artikel 5.4 forsta stycket i direktivet om uppkopserbjudanden foreskrivs att skéligt pris ska
anses vara det hogsta pris som budgivaren eller personer som handlar i samforstdind med
denne betalat for samma vardepapper under en period, som ska faststéllas av medlemsstaterna,
pa minst sex och hdgst tolv manader ndrmast fore det erbjudande som avses i artikel 5.1 i det
direktivet.

I artikel 5.4 andra stycket i direktivet om uppkopserbjudanden foreskrivs vidare att forutsatt
att de allménna principerna i artikel 3.1 foljs, fir medlemsstaterna ge tillsynsmyndigheterna
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enligt artikel 4 tillstand att dndra det skéliga priset under vissa bestimda omstandigheter och i
enlighet med tydligt faststdllda kriterier. Medlemsstaterna far darfor uppritta en forteckning
over omstandigheter da det hogsta priset far &ndras, antingen uppét eller nedat, och & andra si-
dan faststélla vilka kriterier som ska anvéndas i dessa fall, dock sé att dessa omstiandigheter
och kriterier &r tydligt faststdlla. I artikel 5.4 andra stycket ndmns exempel pa sddana omstén-
digheter och kriterier.

Enligt EU-domstolens forhandsavgorande ska bestimmelsen tolka sa, att den inte utgor hinder
for en nationell lagstiftning som den som &r aktuell i det nationella malet, enligt vilken det &r
tillétet for den nationella tillsynsmyndigheten att hoja priset i ett uppkopserbjudande i fall av
“otilldten samverkan”, utan att det preciseras vilka specifika beteenden som kénnetecknar
detta begrepp, sévitt tolkningen av begreppet kan utldsas av nimnda lagstiftning pa ett tillrack-
ligt klart, precist och forutsdgbart sdtt med anlitande av de tolkningsmetoder som &r erkénda i
nationell rétt.

I motiveringen till domen betonas att medlemsstaterna i direktivet ges ett utrymme att skons-
méssigt faststélla de omsténdigheter under vilka deras tillsynsmyndigheter far dndra det ski-
liga priset, dock under forutsittning att dessa omstandigheter ar tydligt bestimda (punkt 37). I
generaladvokatens yttrande i anslutning till domstolen betonades sérskilt att reglerna om pri-
sandringar ska vara bindande (punkt 52 i generaladvokatens forslag till avgorande).

I Finland har artikel 5.4 i direktivet om uppkopserbjudanden genomforts i 11 kap. 23 § 1 vér-
depappersmarknadslagen. Enligt den kan det hdgsta priset som har betalats under de senaste
sex manaderna, vilket utgdr utgangspunkt for ett obligatoriskt uppkopserbjudande, frangés av
sdrskilda skél. Vad som &r sdrskilda skél definieras inte ndrmare i lagen, utan man har Gver-
lamnat at Finansinspektionen att definiera sirskilda omstiandigheter. I samband med genomfo-
randet av direktivet om uppkdpserbjudanden anségs detta récka till for att genomfora direkti-
vet (RP 6/2006 rd, s. 47). P& grund av EU-domstolens dom och generaladvokatens forslag till
avgorande i anslutning till den 4r det dock nodvéandigt att stirka den bindande verkan av defi-
nitionen av sérskilda omstidndigheter genom att ge Finansinspektionen behdrighet att utfarda
foreskrifter.

2.3.2 Forbud att utgva rostréatt

Enligt artikel 4.5 i direktivet om uppkopserbjudanden ska tillsynsmyndigheterna ha de befo-
genheter som behovs for att de ska kunna utfora sina uppgifter, inbegripet skyldigheten att sa-
kerstdlla att budintressenterna iakttar de regler som har utfardats eller inforts i enlighet med di-
rektivet. For ndrvarande foreskrivs det att forsummelse av skyldigheten att lamna erbjudanden
ar forenad med hot om péfoljdsavgift. For underldtenhet att ge information som péverkar vér-
depapperens virde kan man domas till boter eller fangelse i hdgst tva ar for informationsbrott
som giller viardepappersmarknaden. Dessutom kan Finansinspektionen med stéd av 33 a § i
lagen om Finansinspektionen vid vite dldgga en annan finansmarknadsaktor att fullgéra sin
skyldighet, om férsummelsen inte &r obetydlig.

Finansinspektionen forpliktade den 21 februari 2018 kroaten Danko Koncar att ldmna ett obli-
gatoriskt uppkopserbjudande pa Afarak Group Oyj:s aktier och forenade forpliktelsen med 16-
pande vite. Enligt Finansinspektionen hade Koncar tillsammans med de bolag som stér under
bestimmande inflytande agerat i samrdd med vissa andra aktiedgare i Afarak Group Oyj och
rostandelen for de personer som agerat i samrad hade Gverstigit gransen for skyldigheten att
lamna uppkdpserbjudande redan 2009. Finansinspektionen domde den 9 juli 2018 ut grundbe-
loppet av vitet och ett tilliggsbelopp. Ingetdera av dessa beslut har vunnit laga kraft. Besluten
ger dock anledning att mera allmént beddma huruvida Finansinspektionens tillsynsbefogen-
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heter ar tillrackliga nér det géller obligatoriska uppkopserbjudanden och i1 synnerhet skyddet
for minoritetsaktiedgare i malbolaget.

Syftet med skyldigheten att ldmna erbjudanden och obligatoriska uppkdpserbjudanden ér att
skydda Ovriga aktieéigare i malbolaget genom att ge dem mdjlighet att avsta fran sina aktier till
ett skaligt pris i en situation dir en rostandel som Gverstiger gransen for skyldigheten att
lamna erbjudande koncentreras eller overfors till en aktiedgare eller till aktieigare som agerar
i samrad. Vite kan i sig anses vara en tdmligen effektiv metod att f4 den forpliktade att iaktta
den forpliktelse som alagts honom eller henne. I situationer dédr den som ér skyldig att lamna
ett uppkdpserbjudande inte har for avsikt att ldmna négot obligatoriskt uppkdpserbjudande,
skyddar vitet and4 inte i praktiken stdllningen for minoritetsaktiedgarna i mélbolaget tillréck-
ligt effektivt. Skyddet for minoritetsaktiedgarna i malbolaget skulle tillgodoses effektivare om
den som forsummat skyldigheten att Iamna uppkopserbjudande kunde forbjudas att utéva rost-
ratten i malbolaget. Forbudsmojligheten borde utstrackas dven till andra aktiedgare, vilkas ak-
tier med stod av 11 kap. 20 § i virdepappersmarknadslagen hénfors till réstandelen for den
som dr skyldig att 1&imna erbjudande. Sédana aktiedgare &r till exempel bolag dir den som &r
skyldig att 1dmna erbjudande har bestimmande inflytande och aktieéigare som agerar i samrad
med den som ar skyldig att limna erbjudande.

Av ovanndmnda orsaker dr det nodvéandigt att utdka 17 kap. i viardepappersmarknadslagen
med en ny bestimmelse, dér det foreskrivs om Finansinspektionens befogenheter att forbjuda
en aktiedgare att utdva sin rostrétt och vara foretrddd pa mélbolagets bolagsstimma, om denne
har brutit mot de skyldigheter i anslutning till ett obligatoriskt uppkdpserbjudande som avses i
11 kap. 19, 22, 23 och 25 §. Genom bestimmelsen kompletteras Finansinspektionens befo-
genheter i en situation dér skyldigheter 1 anslutning till ett obligatoriskt uppkopserbjudande
har forsummats. Enligt 17 kap. 1 a § i den géllande lagen har Finansinspektionen motsvarande
befogenhet i frdga om forsummelser av flaggningsskyldigheten. Den géllande lagens bestdm-
melse baserar sig pa Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/109/EG om harmonisering
av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars viardepapper dr upptagna till han-
del pa en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG (det sé kallade oppenhets-
direktiver).

3 Propositionens méil och de viktigaste forslagen

Det huvudsakliga syftet med propositionen &r att korrigera de tekniska hénvisningsfel som
blivit kvar i olika lagar i det skede da regeringens proposition (RP 151/2017 rd) behandlades.

De viktigaste forslagen i propositionen utgors av 1 huvudsak tekniska dndringar som foreslas i
lagen om investeringstjanster, lagen om handel med finansiella instrument, lagen om Finans-
inspektionen och virdepappersmarknadslagen. I lagen om investeringstjénster och virdepap-
persmarknadslagen foreslds dessutom vissa innehallsméssiga dndringar i anslutning till i syn-
nerhet tillhandahallandet av investeringstjanster med stod av nationellt verksamhetstillstand,
tredjelandsforetags gransoverskridande tillhandahallande av tjanster samt offentliga uppkops-
erbjudanden.

31 Lagen om investeringstjéinster

Utover de tekniska korrigeringsforslagen foreslas det att kraven i 1 kap. 3 § 2 mom. pa aktorer
som tillhaller vissa investeringstjanster med stod av nationellt verksamhetstillstind komplette-
ras avsevart sarskilt vad géller investerarskyddet. Det foreslds att bestimmelserna om kund-
kontroll, penningtvitt, sekretess, dgarkontroll, betydande bindningar, krav pé driftsstélle, avtal
om kundens stdllning, kundkategorisering, tillforlitligt ordnad verksamhet, krav pa persona-
lens yrkesskicklighet och kompetens, utkontraktering av avgorande och viktiga operativa
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funktioner, bedomning av produkters och tjansters dandamaélsenlighet samt incitament ska till-
lampas pa dessa tillhandahallare av investeringstjanster. Dessutom ska den verksamhet som
avses 1 bestimmelsen begrinsas till att gélla enbart oberoende investeringsradgivning samt
eventuell formedling av finansiella instrument i samband med den.

Dessutom foreslas det att 5 kap. utdkas med nya bestimmelser, enligt vilka tredjelandsforetag
som Finansinspektionen beviljat verksamhetstillstind i Finland kan tillhandahalla investe-
ringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahalla sidotjanster till profess-
ionella kunder och godtagbara motparter pa gransdverskridande basis utan filialetablering.

Det foreslas ocksé att vissa bestimmelser i lagen om investeringstjdnster upphivs pa samma
sétt som 1 lagen om myndigheten for finansiella for att ocksa medel pa vardepappersforetags
konton for kundmedel ska anses som erséttningsberittigade inséttningar enligt lagen om myn-
digheten for finansiell stabilitet (1195/2014).

For fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandahélla investeringstjénster foreslas ocksé skyl-
dighet att iaktta MIFIR:s bestdmmelser om handelsrapportering.

3.2 Virdepappersmarknadslagen

I Vardepappersmarknadslagens kapitel om offentliga uppkdpserbjudanden och skyldighet att
lamna erbjudanden foreslés tva nya bestdimmelser i anslutning till Finansinspektionens beho-
righet att utfarda foreskrifter samt tillsynsbefogenhet att forbjuda att utdva rostritt.

Det foreslés att 11 kap. utdkas med en ny bestimmelse dir Finansinspektionen ges rétt att ut-
farda ndrmare foreskrifter om i1 11 kap. 23 § 2 och 3 mom. samt 24 § 3 mom. avsedda sér-
skilda skal att avvika frén det pris som avses i de nimnda bestimmelserna samt om grunderna
for bestimmande av minimibeloppet av vederlagen i dessa situationer.

Det foreslas att 17 kap. utdokas med en ny bestimmelse dar det foreskrivs om befogenhet for
Finansinspektionen att forbjuda en aktiedgare att utdva sin rostritt och vara foretradd vid mal-
bolagets bolagsstimma, om denne har brutit mot de skyldigheter i anslutning till ett obligato-
riskt uppkopserbjudande som avses i 11 kap. 19, 22, 23 och 25 §. Genom bestimmelsen kom-
pletteras Finansinspektionens befogenheter i en situation dér forpliktelser i anslutning till ett
obligatoriskt uppkdpserbjudande har forsummats. Den foreslagna bestimmelsen har ingen ret-
roaktiv verkan, eftersom bestimmelsen i enlighet med den foreslagna ikrafttrddandebestdm-
melsen ska tillimpas endast pd sddana obligatoriska uppkopserbjudanden dér grinsen for
skyldighet att Iamna erbjudanden har overskridits efter ikrafttradandet av lagen.

4 Propositionens konsekvenser

De foreslagna bestimmelserna har i huvudsak inga betydande konsekvenser for finansmark-
nadsaktorerna, deras kunder eller myndigheterna.

Forslaget om att utvidga tillimpningsomradet for handelsrapporteringsskyldigheten enligt
MIFIR till fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandahaller investeringstjénster 6kar i ndgon
man dessa aktorers kostnader for att iaktta bestimmelserna. Kostnaderna minskar emellertid
av att innan MIFID II trddde i kraft berdrde dessa handelsrapporteringsskyldigheten dven
fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandahaller investeringstjanster. I praktiken riktas dessa
kostnadseffekter sdlunda i huvudsak mot nya aktdrer som etablerar sig efter ikrafttradandet av
MIFID II.

10



RP 277/2018 rd

Enligt uppgifter frdn Finansinspektionen har det inte beviljats ett enda utvidgat verksamhets-
tillstand for fondbolag eller AIF-forvaltare efter ikrafttrddandet av MIFID II. Samtliga 11 nu-
varande fondbolag och AIF-forvaltare som har utvidgat verksambhetstillstind har saledes erhél-
lit det utvidgade verksambhetstillstdndet fore ikrafttridandet av MIFID II och har séledes redan
tidigare omfattats av handelsrapporteringsskyldigheten och gjort de investeringar som den
kraver. Att handelsrapporteringsskyldigheter aterinfors okar saledes kostnaderna jamfort med
nuldget for nya fondbolag och AIF-forvaltare som eventuellt ans6ker om utvidgat verksam-
hetstillstand.

Forslaget minskar & andra sidan Finanstillsynens tillsynskostnader d& man far tillgang till
uppgifter om slutkunder pa ett mera kostnadseffektivt sitt. Nar missbrukstillsynen 6ver mark-
naden effektiviseras avspeglar det sig dter i marknadens tillforlitlighet och effektivitet, vilket
kan antas ha positiva ekonomiska konsekvenser. Den bestimmelse om griansoverskridande
tillhandahéllande av investeringstjanster fran tredjeldnder som foreslas i lagen om investe-
ringstjanster minskar sannolikt kostnaderna for finldndska professionella parter och institut-
ionella investerare.

S Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts som tjansteuppdrag vid finansministeriet. Utkastet till regeringens
proposition sidndes pé offentlig remiss den 11 september 2018. Remisstiden gick ut den 16 ok-
tober 2018. Yttrande begidrdes av sammanlagt 41 myndigheter och sammanslutningar, och
dessutom har propositionsutkastet funnits framlagt pa finansministeriets webbplats. Begéran
om yttrande besvarades av sammanlagt 24 myndigheter och sammanslutningar, av vilka 14
yttrade sig.

Yttrande ldmnades av Finansinspektionen, Verket for finansiell stabilitet, Centralhandels-
kammaren, FINE Forsdkrings- och finansradgivningen, Finlands néringsliv EK rf, Finanssiala
ry, Kuluttajaliitto — Konsumentforbundet ry, Nasdaq Helsinki Oy, OP Gruppen, Aktiesparar-
nas Centralforbund rf, Finlands Advokatférbund rf, Finlands Kommunforbund rf, Borsstiftel-
sen i Finland och Foretagarna i Finland tf.

En betydande del av de anmérkningar som framforts i yttrandena har beaktats vid den fortsatta
beredningen av propositionen. Vissa saker som foreslagits i yttrandena har dnda inte av olika
orsaker tagits med i det slutliga forslaget.

Finansinspektionen foreslog till exempel att definitionen av en insider i ett virdepappersfore-
tag i lagen om investeringstjanster skulle inskrinkas genomfort med nuldget sa att den inte
langre skulle gilla anstéllda hos vérdepappersforetags filialer 1 utlandet. Motiveringen till Fi-
nansinspektionens dndringsforslag var den avsevirda arbetsbérda som anmélningsskyldighet-
en orsakar dessa insiders. Andringen skulle innebéra att sidana vardepappersaffarer i borsbo-
lag som foretas av anstillda hos finldndska vardepappersforetags filialer 1 utlandet som regel-
bundet far tillgang till insiderinformation inte ldngre skulle vara offentliga.

Skyldigheten att fora offentliga insiderregister har nyligen beddomts i regeringens proposition
(RP 151/2017 s. 99—100). I propositionen stannade man for att behélla marknadsparternas
skyldighet att fora offentliga insiderregister som baseras pé insidernas anmélningsskyldighet.
Enligt propositionen talade flera olika omstédndigheter for att insiderregistren ska bibehallas.
For det forsta dr de offentliga insiderregistren och den stora allménhetens intresse for dem &g-
nade att forhindra missbruk av insiderinformation. Att transparensen frimjas nér det géller in-
sidernas och deras nidrmaste krets d4gande och handel har en positiv inverkan pa den stora all-
ménhetens fortroende for marknaden. Det &r ocksé friga om en reglering som redan lédnge va-
rit i kraft i Finland — cirka 20 ar — och som marknadsparterna &r inférstdidda med. Bestdm-
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melserna om insiderregister innebér inte heller ndgon stdrre administrativ borda for mark-
nadsparterna, eftersom skyldigheter av delvis motsvarande typ i varje fall maste beaktas vid
regleringen av personliga transaktioner.

I samband med den lagreformen skedde dock en viss avveckling av bestimmelserna om of-
fentliga insiderregister i enlighet med skrivningarna i regeringsprogrammet genom att de ar-
liga rapporteringsskyldigheterna i friga om insiderregister och personliga transaktioner upp-
havdes. Dessutom upphdvdes borsens skyldighet att iaktta bestimmelserna om 6vervakning av
personliga transaktioner till den del som det &r frdga om nationella bestimmelser som dessu-
tom var delvis dverlappande i forhéllande till bestimmelserna om offentliga insiderregister.

Vid den fortsatta beredningen av denna proposition har det av ovanndmnda orsaker inte an-
setts foreligga tillrackliga grunder for att inskridnka insiders anmalningsskyldighet pa det sétt
som Finansinspektionen foreslagit. Av motsvarande orsaker har inte heller borsens forslag att
slopa offentlighetskravet for borsens insiderregister tagits med i propositionen.

Finansinspektionen foreslog dessutom i sitt yttrande att bestimmelsen i 2 kap. 1 § 2 mom. i
lagen om investeringstjénster, enligt vilken enskilda niringsidkare kan fa verksamhetstillstdnd
for att tillhandahalla investeringstjanster, borde strykas. Om man har for avsikt att dven i fort-
sattningen tilldta andra former av juridiska personer dn aktiebolag, borde det enligt Finansin-
spektionen atminstone foreskrivas noggrannare om kraven pé dem i lag &n vad som nu é&r fal-
let. Enligt Finansinspektionen borde man under den fortsatta beredningen ocksa fasta upp-
mérksamhet vid de alternativa arrangemang som avses i bestdmmelsen.

Bestaimmelsen i fraga har inte strukits under den fortsatta beredningen av propositionen. Syftet
med bestdmmelsen &r att bidra till mangsidigare och 6kad konkurrens i synnerhet vid tillhan-
dahallandet av investeringsradgivning genom att erbjuda &ven enskilda néringsidkare mojlig-
heter till marknadstilltrade. For Finansinspektionen foreslés dock behorighet att utfirda fore-
skrifter, varvid Finansinspektionen kan utférda ndrmare foreskrifter om innehéllet i de alterna-
tiva arrangemang som avses 1 bestimmelsen, varmed det ses till att niringsidkaren eller den
juridiska personen leds pa ett sunt och ansvarsfullt sitt, samt att kundernas intressen och
marknadens integritet beaktas pa ett adekvat sétt. Detta ger Finansinspektionen mojlighet att
vid behov utfirda sddana foreskrifter for att beakta de 1 bestimmelsen avsedda omstindigheter
som de réttsakter som enligt 1 kap. 3 § 2 och 3 mom. utgér villkor for bedrivande av verksam-
het och kraven i de férordningar som kommissionen antagit med stod av dem inte técker eller
inte &r direkt tillimpliga pa som sédana, till exempel bestimmelserna om forvaltnings- och
styrningssystem i 6 b kap. Dessutom begrinsas bestimmelsens tillimpningsomrade jamfort
med nuldget av den dndring som foreslas i 1 kap. 3 § 1 mom. 1 punkten och varigenom verk-
samheten for en tillhandahallare av tjdnster som bedriver verksamhet med stdd av ett nation-
ellt verksamhetstillstdnd enligt bestdmmelsen begrénsas till oberoende investeringsradgivning
och eventuell formedling av finansiella instrument i samband med den. Bestdimmelsen gor det
saledes i praktiken mojlighet for dven fysiska personer att bedriva i bestimmelsen avsedd obe-
roende investeringsradgivning som niringsverksamhet.

Finansinspektionen foreslog dessutom i sitt yttrande att inférandet av ett krav pd obligatorisk
examen for personer som tillhandahéller investeringstjénster borde utredas s& snabbt som moj-
ligt. Finanssiala ry har ater ansett att det tills vidare &r onddigt att padbdrja ndgon utredning.
Enligt Finanssiala ry borde man forst nigra ar folja effekterna av den lag som tridde i kraft
vid ingéngen av aret och de nya krav som Finansinspektionens foreskrifter stéller pa anstélldas
yrkeskompetens. Enligt regeringen &r det skil att utreda saken i framtiden nidr man har mera
erfarenheter av de nya kravens inverkan pé anstélldas yrkeskompetens vid tillhandahallandet
av investeringstjanster.
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6 Samband med andra propositioner

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen regeringens proposition till riksdagen
med forslag till lag om placeringsfonder och till vissa lagar som har samband med den (RP
243/2018 rd), som beretts vid finansministeriet. I den propositionen foreslas att delvis samma
delar av 32 ¢ § i lagen om Finansinspektionen dndras som vad som foreslds i denna proposit-
ion och darfor bor forslagen vid behov samordnas, om lagférslagen behandlas samtidigt 1 riks-
dagen.

Samtidigt med denna proposition bereder finansministeriet regeringens proposition till riksda-
gen med forslag till lagar om éndring av virdepappersmarknadslagen och aktiebolagslagen
samt vissa lagar i samband med dem (VMO080:00/2017). I den propositionen foreslas att delvis
samma delar av 1 kap. 4 § i lagen om investeringstjanster 4ndras som vad som foreslés i denna
proposition och darfor bor forslagen vid behov samordnas, om lagforslagen behandlas samti-
digt i riksdagen.

Propositionen har samband med en regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag-
stiftning som kompletterar EU:s allménna dataskyddsférordning (RP 9/2018 rd; RSv
108/2018 rd), som beretts vid justitieministeriet. I den propositionen dndras delvis samma de-
lar av 1 kap. 1 § i lagen om verkstillighet av boter som vad som foreslas i denna proposition
och dérfor bor forslagen vid behov samordnas, om lagforslagen behandlas samtidigt 1 riksda-
gen.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen regeringens proposition till riksdagen
med forslag till lag om anvédndning av flygpassageraruppgifter for bekdmpning av terrorist-
brott och grov brottslighet och till vissa lagar som har samband med den (RP 55/2018 rd), som
beretts vid inrikesministeriet. I den propositionen éndras delvis samma delar av 1 kap. 1 § i la-
gen om verkstillighet av boter som vad som foreslés i denna proposition och dirfor bor for-
slagen vid behov samordnas, om lagforslagen behandlas samtidigt i riksdagen.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag

1.1 Lagen om investeringstjéinster
1 kap. Allménna bestimmelser

2 §. Undantag firdn tillimpningsomrddet. Det foreslas att 2 mom. dndras pa grund av en felakt-
ig hénvisning. I momentet borde det hénvisas till 3 mom. 2 och 4 i stéllet fér den nuvarande
felaktiga hinvisningen till 3 mom. 3 och 5 punkten.

3 §. Partiella undantag fran tillimpningen av lagen. Det foreslas att 1 mom. I punkten dndras
for det forsta sa att den undantagsbestimmelse som avses i punken tillimpas endast pa obero-
ende investeringsradgivning och formedling av i bestimmelsen avsedda finansiella instrument
i samband med den. Bestimmelser om villkoren for oberoende investeringsradgivning finns i
10 kap. 6 § 5 mom. Den verksamhet som avses i bestimmelsen behover inte nddvéandigtvis
vara forenad med formedling av finansiella instrument. Dessutom foreslas det att 1 punkten
dndras och fortydligas sé att lagen inte heller tillampas pa sadana i bestimmelsen avsedda per-
soner som endast formedlar uppdrag till en i bestimmelsen avsedd utldndsk aktors filial 1 Fin-
land.

Det foreslés att 2 mom. &ndras genom att det utdkas med skyldighet att iaktta bestimmelserna
i 6 a kap. om forvdarv och avyttring av kvalificerade innehav, bestimmelserna i 7 kap. 1 §
driftstillen och huvudkontor, bestimmelserna i 7 kap. 2 § om tillforlitlig organisering av verk-
samheten, bestimmelserna i 7 kap. 4 § om vardepappersforetags bindningar, bestimmelserna i
7 kap. 5 § om utkontraktering av avgdrande och viktiga operativa funktioner, bestimmelserna
i 7 kap. 7 § 5 och 6 mom. om skyldigheter for utvecklare och distributorer av finansiella in-
strument, bestdmmelserna i 10 kap. 1 § om klassificering av kunder och avtal om kunders
stdllning, bestimmelserna i 10 kap. 4 § om beddmning av ldmplighet och d&ndamalsenlighet i
deras helhet, bestimmelserna i 10 kap. 6 § om incitament i deras helhet samt bestimmelserna i
12 kap. 1—3 § om sekretess och kundkontroll.

Det foreslas att ett nytt 3 mom. fogas till paragrafen. Enligt det foreslagna nya momentet till-
lampas pa personer som avses i | mom. dessutom ndrmare bestimmelser och foreskrifter som
giéller de bestimmelser som avses i 2 mom., bestimmelser i forordningar som kommissionen
antagit med stod av direktivet om marknader for finansiella instrument och bestimmelserna i
avdelning IV samt i artikel 42 i EU:s forordning om finansiella marknader samt bestimmelser
i forordningar som kommissionen antagit med stod av dessa bestimmelser i forordningen. Det
foreslagna nya momentet fortydligar bestimmelsernas tillimpningsomrade i enlighet med di-
rektivet sé att dven i bestdmmelsen avsedda ndrmare foreskrifter pd ligre nivd som utfiardats
med stod av lag och forordning samt bestimmelserna i kommissionens forordning blir till-
lampliga. Vardepappers- och marknadsmyndighetens befogenheter enligt artikel 40 1 MIFIR
ar ocksa tillampliga pa dessa aktorer direkt med stod av forordningen, oberoende av om det
foreskrivs om detta i lag.

Paragrafens nuvarande 3—5 mom. foreslés bli 4—6 mom. pé grund av det foreslagna nya 3
mom.

Det foreslas att det nuvarande 5 mom. fortydligas sa att de tjanster som avses i 1 mom. fér fran
Finland tillhandahallas i en annan stat, om detta ar tillatet i den staten.
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4 §. Bestimmelser som tillimpas pd kreditinstitut, fondbolag och AIF-férvaltare. Det foreslas
att hdnvisningarna i 2 mom. preciseras. Det foreslés att till momentet fogas dven hinvisningar
till MIFIR:s bestimmelser om handelsrapportering.

7 §. Bestimmelser om tilldmpas pd tredjelandsforetag. Det foreslas att till paragrafen fogas ett
nytt 3 mom., dér det foreskrivs om bestimmelser som ska tillimpas pa sddana tredjelandsfore-
tag som med verksamhetstillstdnd som beviljats av Finansinspektionen tillhandahaller investe-
ringstjanster eller bedriver investeringsverksamhet i Finland pa det sétt som avses i 5 kap. 7 §
2 mom. utan filialetablering. Sddana tredjelandsforetag kan tillhandahélla investeringstjénster
endast till godtagbara motparter och till professionella kunder som avses i 23 § 1 mom., och
dérfor behover inte alla bestimmelser som avses 1 7 § 1 mom. tillimpas pé dessa aktorer. Ex-
empelvis en del av bestimmelserna i 10 kap. giller endast icke-professionella investerare.

8 §. Bestimmelser som tillimpas pd forsdljning och radgivning i samband med strukturerade
insdttningar. Pé samma sétt som foreslaget till tillégg till 7 § foreslas det att till paragrafen fo-
gas ett nytt 4 mom., dér det foreskrivs om bestimmelser som ska tillimpas pa sédana tredje-
landsforetag som med verksamhetstillstdnd enligt 5 kap. 7 § 2 mom. som beviljats av Finans-
inspektionen utan filialetablering siljer strukturerade insdttningar eller i samband dédrmed till-
handahaller investeringsradgivning i Finland pa det sétt som avses i 5 kap. 7 § 2 mom.

13 §. Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjeldnder, ut-
landska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-
vdrdepappersforetag, utlindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer. Det fore-
slas att / mom. I punkten dndras sa att vardepappersforetag ocksa kan vara en i 2 kap. 1 § 2
mom. avsedd ndringsidkare.

25 §. Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltrdde. Det foreslas att 3 mom. preciseras.

2 kap. Riitt att tillhandahélla investeringstjiinster eller bedriva investeringsverk-
samhet

3 §. Sidotjinster och ritt att tillhandahdlla datarapporteringstjinster. Det foreslas att 1 1
mom. andras. [—7 punkten motsvarar den géillande lagen. Det foreslds att den nuvarande §
punkten stryks som onddig. I 3 a § ingar redan rétt att forvara andra investeringsobjekt &n fi-
nansiella instrument. Till foljd av den foreslagna dndringen blir den nuvarande 9 punkten ny 8
punkt.

6 §. Finansinspektionen behorighet att utfirda foreskrifter. 1 paragrafen foreslds Finansin-
spektionen fé ratt att utfirda nérmare foreskrifter om innehéllet i alternativa arrangemang en-
ligt 1 § 2 mom. varmed det ses till att niringsidkaren eller den juridiska personen leds pé ett
sunt och ansvarsfullt sétt, samt att kundernas intressen och marknadens integritet beaktas pé
ett adekvat sitt. Detta ger Finansinspektionen mojlighet att vid behov utfarda sddana foreskrif-
ter for att beakta de i bestimmelsen avsedda omsténdigheter som de rittsakter som enligt 1
kap. 3 § 2 och 3 mom. utgdr villkor for bedrivande av verksamhet inte tacker eller inte &r di-
rekt tillampliga pa som sédana, till exempel bestimmelserna om forvaltnings- och styrnings-
system i 6 b kap.

5 kap. Tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahallande av tjdnster i Fin-
land

1 §. Forutsdttingar for filialetablering. 1 1 mom. foreslds en teknisk dndring sa att dir hinvi-

sas till kunder som avses i 23 § 2 och 3 mom. pa det sitt som forutsétts i artikel 39.1 i direkti-
vet.
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4 §. Undantag fran kravet pad filialtillstand. Det foreslas att paragrafen preciseras sa att det
undantag fran kravet pa filialtillstind som avses i bestimmelsen kan tillimpas oberoende av
till vilken kundgrupp tjénsten tillhandahalls.

7 §. Tredjelandsforetags tillhandahdllande av tjdnster utan filialetablering. Det foreslas att
paragrafen dndras i sin helhet. Forslaget till / mom. motsvarar det nuvarande momentet. I de
nya 2 och 3 mom. som foreslés 1 paragrafen foreskrivs om en mojlighet till undantag som ba-
serar sig pa artikel 46.4 femte stycket i MIFIR. Enligt forslaget far tredjelandsforetag ansoka
om verksamhetstillstand hos Finansinspektionen for att tillhandahélla investeringstjénster eller
bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjénster till professionella kunder och
godtagbara motparter pa gransdverskridande basis utan filialetablering. Tillstaind ska kunna
beviljas om kommissionen inte har antagit ett beslut om likvirdighet enligt artikel 47.1 i
MIFIR avseende ett tredjelandsforetags etableringsstat eller om ett beslut som den antagit inte
langre ar i kraft. I tillstindsprocessen bedéms och i den tillimpas pa tredjelandsforetagen i
frdga det nya 3 mom. som foreslas i 1 kap. 7 § samt i tillaimpliga delar bestimmelserna i 3 och
5 kap. I praktiken kommer man dverens om de samarbetsarrangemang som avses i 1 § 2 mom.
3 punkten i det tillsynsprotokoll som avses i 66 § i lagen om Finansinspektionen. Syftet med
de foreslagna bestimmelserna ér att garantera lika behandling av tredjelandsforetag och vir-
depappersforetag som ér etablerade i EU-ldnderna.

I det nya 4 mom. som foreslés i lagen foreskrivs dessutom om de arrangemang som for till-
féllet dr nodvéndiga sérskilt p& grund av Storbritanniens uttrdde ur EU. Syftet med den fore-
slagna bestimmelsen &r att trygga utlindska EES-virdepappersforetags och EES-
kreditinstituts mojligheter att fortsitta sin verksamhet i Finland utan avbrott och stérningar ef-
ter uttrddet ur EU. Det ska vara mojligt att utnyttja bestimmelsen for sddana EES-
vardepappersforetag och EES-kreditinstitut som har en gillande s.k. grinsoverskridande an-
mélan och som ldmnar in sin tillstindsansokan enligt denna paragraf senast den dag som deras
hemstat uttrdder ur EU. Inom ramen for den foreslagna bestdmmelsen kan de fortsétta att till-
handahélla de tjanster och produkter som uppgetts i anmélan tills Finansinspektionen har be-
handlat tillstandsansdkan. Dessa tjanster och produkter far dock i fortséttningen tillhandahal-
las endast till godkédnda motparter och professionella kunder i den mening som avses i avsnitt
I 1 bilaga II till direktivet om marknader for finansiella instrument. I den 6vergangsbestam-
melse som foreslés i lagen foreskrivs dessutom om mojlighet att ldmna in tillstdndsansokan till
Finansinspektionen redan innan lagen tréder i kraft. En forutséttning ar emellertid att ansékan
vid behov kompletteras, om tillstdndsvillkoren &ndras under riksdagsbehandlingen av detta
lagforslag. Behandlingstiden inleds dock forst ndr hemstatens uttrdde ur Europeiska unionen
har trétt i kraft. Bestimmelsen kan da utnyttjas av till exempel de brittiska tillhandahéllare av
tjanster som dven efter uttrddet ur EU har for avsikt att fortsétta sin verksamhet i Finland och
hos Finansinspektionen ansdka om tillstind enligt denna paragraf som fortsédttningen pa an-
mélningsforfarandet i 4 kap. 2 §. Under den tid som koncessionen behandlas ska tjénsteleve-
rantOren iaktta lagstiftningen i sin hemstat.

I praktiken kan det uppsta situationer dir det &r svart att tolka i om fortséttningen av ett avtal,
sdrskilt nir det géller de OTC-derivatavtal som redan &r i kraft pd Brexit-dagen. Till exempel
vissa atgirder som vidtas efter uttrddet ur EU och som hanfor sig till de OTC-derivatavtal som
redan ér i kraft pad Brexit-dagen kan tolkas som nya avtal, vilket betyder att det skulle vara
friga om ett tillstdndspliktigt serviceutbud. A andra sidan &r det i vissa situationer inte nod-
vandigtvis fradga om ett nytt avtal eller nigon motsvarande situation, till exempel vid verkstal-
landet av skyldigheter och réttigheter som redan ingér i gdllande avtal, och da &r det inte heller
fraga om ett sddant utbud av finansieringstjanster som forutsatter tillstdnd. Tolkningar och av-
goranden som giller om huruvida en atgérd ar tillstdindspliktig affarsverksamhet gors av Fi-
nansinspektionen. Vid dess provning kan Finansinspektionen beakta syftena med bestédmmel-
serna samt konsekvenserna av de olika tolkningsalternativen for olika parter p4 marknaden
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och for marknadens effektivitet, tillforlitlighet och stabilitet. Finansinspektionen kan vid dess
avgorande dven beakta att tolkningarna av de olika situationerna inte far skilja sig fran de eta-
blerade tolkningarna i de dvriga medlemsstaterna. Vid beredningen av denna proposition har
man @nnu inte haft tillgéng till uppgifter om regleringen och tolkningen i de 6vriga landerna
eller de eventuella tolkningarna av Esma.

Det foreslagna 5 mom. motsvarar det nuvarande 2 mom.
7 kap. Organisering av virdepappersforetags verksamhet

6 §. Anknutet ombud. Det foreslas att till 5 mom. fogas ett krav pa att fysiska personers per-
sonbeteckning ska meddelas Finansinspektionen. Personbeteckningen fors inte in i registret
over anknutna ombud, och den dr sdlunda inte heller offentlig. Tilldgget som géller identifikat-
ionsuppgiften for anknutna ombud behdvs for att garantera att Finansinspektionen kan utfora
sina tillsynsuppgifter. Identifikationsuppgiften behovs for att sdkerstilla att den person som
anmélts som anknutet ombud inte redan har utndmnts till anknutet ombud for ndgon annan
tillhandahéllare av investeringstjénster. Enligt lagen kan ett anknutet ombud samtidigt ha end-
ast en huvudman vars investeringstjanster ombudet tillhandahaller.

9 §. Hantering av intressekonflikter. 1 2 mom. foreslas att den felaktiga och onddiga hanvis-
ningen till 10 kap. 1 § 2 mom. slopas.

8 kap. Bokslut och revision

2 §. Revision samt sdrskild granskning och granskare. 1 1 mom. foreslas att hanvisningen till
leverantorer av datarapporteringstjinster slopas, eftersom det foreskrivs om dem i lagen om
handel med finansiella instrument.

9 kap. Forvaring och annan hantering av kundmedel

4 a §. Avtal om finansiell dganderdttsoverforing. Det foreslas att 3 mom. éndras sé att ett vér-
depappersforetag far inga avtal om dganderittséverforing dven med godtagbara motparter vid
sidan av professionella kunder.

10 kap. Forfaranden i kundférhéllanden

6 §. Incitament. 1 6 mom. foreslas att skyldigheten for vardepappersforetag att underrétta kun-
den om hur en mottagen icke-monetér forméan overfors till kunden slopas eftersom den inte
grundar sig pa direktivet.

13 §. Transaktioner med godtagbara motparter. 1 I mom. foreslas en teknisk precisering sé att
dar hianvisas endast till 1 mom. 17 §.

11 kap. Ersittningsfonden for investerarskydd

8 §. Ersdttning ur andra fonder. Det foreslés att 2 mom. upphévs. Forslaget ar nodvéndigt ef-
ter det samtidigt foreslés att 1 kap. 3 § 1 mom. 12 punkten underpunkt e i lagen om myndig-
heten for finansiell stabilitet upphavs.

Ikrafttrddande. 1 bestimmelsens I mom. foreskrivs det om lagens ikrafttrddande. P4 basis av
bestimmelsens 2 mom. kan Finansinspektionen behandla en ansdkan som avses i 5 kap. 7 § 4
mom. redan innan lagen triader i kraft. En ansdkan om tillstdind som &r anhéngig néir la-gen
trader 1 kraft ska kompletteras i enlighet med kraven i lagen.
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1.2 Lagen om handel med finansiella instrument
1 kap. Tillimpningsomride och definitioner

1 §. Tillimpningsomrade. Det foreslas att 2 och 4 mom. dndras. I 2 mom. stryks hénvisningen
till andra handelsplatser som onddig. I 4 kap. foreskrivs uttryckligen om de bestimmelser som
ska tillampas pa utlindska borsoperatorer. Hanvisningen i 4 mom. till EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument preciseras, sa att den mera exakt omfattar de sakhelheter
som regleras i den forordningen och som hénfor sig till handel med finansiella instrument.

2 §. Definitioner. Det foreslés att / och 2 mom. dndras. Definitionerna av smé och medelstora
foretag 1 1 mom. 70 punkten och organiserad handelsplattform i /7 punkten preciseras for att
battre motsvara direktivets definitioner. For att gora definitionerna mer konsekventa foretas
tekniska preciseringar av uttrycken i /3, 14, 17, 20—24 och 31 punkten. En motsvarande tek-
nisk precisering foretas i 2 mom., dir vardepappersforetag ersitts med definitionen av tillhan-
dahallare av investeringstjénster, som anvinds i lagen.

II AVDELNINGEN HANDELSPLATSER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

I rubriken for lagens II avdelning anvands termen handelsplats, som definieras i 1 kap. 2 §, i
stéllet for termen marknadsplats.

2 kap. Drift av reglerade marknader

1 §. Tillstand att driva en reglerad marknad och annan tillaten verksamhet. 1 2 mom. foreslas
tva tekniska korrigeringar av uttrycken. Det felaktiga finska uttrycket ”sddnnollinen mark-
kina” rittas till ’sddnnelty markkina”. Det svenska uttrycket reglerad marknad &ndras inte.
Tillhandahallande av datarapporteringstjénster éndras till drift av datarapporteringstjénster.

7 §. Tillstandsbeslut och inledande av en bors verksamhet. Uttrycket i 5 mom. Korrigeras sa att
det blir tydligare.

17 §. Borsledningens tidsdisposition. Det foreslés att nya 2—4 mom. fogas till paragrafen. I 2
mom. fOoreskrivs om nédrmare kriterier for bdrsledningens tidsdisposition enligt MIFID II-
direktivet. I artikel 45.2 i direktivet foreskrivs ndrmare om det maximala antalet andra upp-
drag som tillats for en bors verkstillande direktor och styrelsemedlemmar. I 3 mom. foreskrivs
om behorighet for Finansinspektionen att bevilja undantag till 6verskridande av maximigrén-
serna. [ 4 mom. foreskrivs om mojligheter till undantag i vissa sirskilda situationer, forutsatt
att uppdragen inte &dventyrar de principer som ndmns i 1 och 2 mom.

19 §. Revision och skyldighet att sinda in kopior av vissa dokument. Det foreslas att 3 mom.
upphédvs som onddigt. Skyldigheten omfattar ocksa borsens revisor, eftersom borsen ar ett
auktoriserat tillsynsobjekt som avses i lagen om Finansinspektionen.

3 kap. Organisering av verksamheten pi en reglerad marknad

1 §. Krav som giller organisering av verksamheten pd en reglerad marknad. Det foreslas att
paragrafen dndras i sin helhet. / mom. motsvarar det gillande 1 mom. I 2 mom. foretas preci-
seringar av uttrycken som okar bestimmelsens tydlighet och i 3 mom. preciseras uttrycken si
att de borjar motsvara direktivets krav. Aven i 4 och 6 mom. foretas tekniska justeringar av ut-
trycken. 5 mom. motsvarar det géllande 5 mom.
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2 §. Borsens tillsynsuppgifter. 1 3 mom. foretas en teknisk precisering av villkoren for Finans-
inspektionens rapporteringsforfarande.

6 §. Borsreglernas minimiinnehdll. Det foreslas att paragrafen och rubriken for den éndras i
sin helhet. Rubriken for paragrafen éndras genom att det hdnvisas till borsreglerna for att gora
terminologin mera konsekvent. I I mom. 3, 5 och 6 punkten foretas tekniska justeringar av ut-
trycken som forbéttrar lasbarheten. I 2 mom. fortydligas ordalydelsen i det inledande stycket.

13 §. Finansinspektionens uppgifter och skyldighet att informera Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten. Hénvisningen 1 3 mom. preciseras sé att den avser uttryckligen av-
brytande av handeln med derivat baserade pé el eller naturgas.

15 §. Rdtt att verka som handelspart. 1 2 mom. foretas en latt precisering 1 anslutning till
borsens skyldighet att godkédnna dven andra parter som handelsparter.

17 §. Marknadsgarantavtal. Det foreslas att paragrafen éndras i sin helhet. I 7 och 2 mom. f6-
retas klarldggande preciseringar. Tillimpningen av 3 mom. utvidgas till alla handelsparter. I 4
mom. foretas tekniska preciseringar.

18 §. Algoritmisk handel. Det foreslas att paragrafen dndras i sin helhet. I / mom. justeras las-
barheten och tydligheten for att motsvara de uttryck som anvénds i lagen om investerings-
tjinster. Momentet utdkas med skyldigheterna enligt artikel 48.6 i direktivet att begrdnsa an-
delen ej utforda order i forhallande till transaktionerna och att begrénsa den minsta tick-size
som fér tillimpas pd marknaden. I 3 mom. stryks det onddiga tilldggsvillkoret i anslutning till
personer som har initierat orderna.

19 §. Direkt elektroniskt marknadstilltrdde. Det foreslds att paragrafen och rubriken for den
dndras 1 sin helhet. Rubriken for paragrafen éndras for att béttre motsvara paragrafens inne-
héll. 1 paragrafen foreslas flera tekniska justeringar av uttrycken som forbéttrar lasbarheten
och tydligheten. I / mom. ersitts i enlighet med vad som anvinds i lagens definitioner virde-
pappersforetag eller kreditinstitut med termen tillhandahallare av investeringstjanster, som
tacker bagge aktorerna.

21 §. Synkronisering av klockor. Det foreslas att paragrafen éndras i sin helhet. / mom. be-
grénsas till att gélla en bors och dess handelsparter. I det nya 2 mom. som fogas till paragrafen
foreskrivs tydligare att samma skyldighet géller 4ven handelsplatser som avses i 5 och 6 kap.

22 §. Kortvariga avbrott i handeln med finansiella instrument. Det foreslds att paragrafen och
rubriken for den éndras i sin helhet. Till rubriken for paragrafen fogas en precisering om att
handeln med finansiella instrument avbryts kortvarigt till skillnad frén att hela handeln av-
bryts. I / och 2 mom. foretas motsvarande preciseringar och andra tekniska justeringar av ut-
trycken. Finansinspektionens underrattelseskyldighet enligt 4 mom. kopplas till behovsprov-
ning.

23 §. Avvisande av order. Paragrafens lasbarhet och uttryck fortydligas.

26 §. Kontroller av positionshantering inom rdvaruderivat. Det foreslés att paragrafen och ru-
briken for den dndras i sin helhet. Rubriken for paragrafen preciseras genom att den onddiga
hénvisningen till positionslimiter stryks. Uttrycket i / mom. rittas for att motsvara direktivets
syfte battre och for att 6ka tydligheten. I 2 mom. klarlaggs uttrycket for att forbéttra lasbarhet-
en och i dverensstimmelse med direktivets krav. Uttrycket i 3 mom. klarldggs for att nog-
grannare overensstimma med direktivets krav. I det nya 4 mom. foreskrivs uttryckligen om de
atgdrder som borsen kan vidta for att minska effekterna av en stor eller dominerande position.
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Bestdmmelsen blir pa s sétt mer forstaelig dn tidigare, dé den ingick 1 uttrycket i det gamla 2
mom. [ 5 mom. foretas en teknisk justering.

31 §. Borsens insiderregister. Det foreslas att den felaktiga hdnvisningen i / mom. rittas.

33 §. Meddelanden till dvriga EES-stater och till Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten. Det foreslas att 2 mom. upphévs som onodigt.

4 kap. Utldndska borsers verksamhet i Finland

6 §. Marknadsplatsoperatirer som ordnar sdadan handel i tredjeland som motsvarar en multi-
lateral eller en organiserad handelsplattform. Det foreslés att paragrafen upphivs som onddig
till foljd av bestimmelserna om tredjelandsforetag i lagen om investeringstjanster och MIFIR.

5 kap. Krav som tilliimpas p4 multilaterala och organiserade handelsplattformar

1 §. Rdtt att driva multilaterala och organiserade handelsplattformar. Det foreslas att para-
grafen dndras i sin helhet. I 7, 2, 3 och 5 mom. foretas fortydligande tekniska justeringar av ut-
trycken och justeringar av hinvisningarna till paragrafer. 4 och 6 mom. motsvarar de géillande
4 och 6 mom.

10 §. Kontroller av positionshantering inom ravaruderivat. Rubriken for paragrafen preciseras
pa motsvarande sétt som rubriken for 3 kap. 26 §. I paragrafen stryks ocksa den allmédnna hén-
visningen till positionslimiter.

11 §. Avbrytande, avslutande och forbjudande av handel. Det foreslds att 2 mom. upphévs
som onddigt.

15 §. Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten. Det foreslas att den felaktiga hdnvisningen i paragrafen rattas.

18 §. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter. Hinvisningen i paragrafen dnd-
ras till att avse 3 kap. 15 § 3 mom., eftersom avsikten &r att Finansinspektionens behdrighet att
meddela foreskrifter ska gélla rattigheter for handelsparter frén tredjeldnder.

19 §. Ordnande av multilateral handel. Det foreslés att ordalydelsen 1 / mom. justeras sa att
dér anvénds termen marknadsoperatér som ordnar multilateral handel, som definieras i lagen.

20 §. Verksamhetens tillforlitlighet. 1 1 mom. foretas en tekniska justering av uttrycket i friga
om marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral handel.

21 §. Kundorder. 1 paragrafen foretas en teknisk justering av uttrycket i fraiga om marknads-
platsoperatorer som ordnar multilateral handel.

22 §. Forbud mot transaktioner for egen eller ett till samma koncern hérande foretags rik-
ning. Uttrycket i 2 mom. fortydligas sé att hdnvisningen till det finska uttrycket “selvitysvel-
vollisuus” korrigeras till “maééritysvelvollisuus”. Det svenska clearingkravet dndras inte.

23 §. Begrdnsning av matchad principalhandel. 1 paragrafen foretas en teknisk justering av
det finska uttrycket i friga om marknadsplatsoperator som ordnar organiserad handel.
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24 §. Drift av en organiserad handelsplattform separat fran en systematisk internhandlare.
Paragrafens uttryck justeras i dverensstimmelse med definitionen av marknadsoperatér som
ordnar organiserad handel, som anvénds i lagen.

26 §. Diskretiondrt genomférande av order. 1 2 mom. foretas en teknisk justering av uttrycket
i fraga om marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel.

27 §. Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen. De uttryck som anvénts i 2 mom. just-
eras sé att de borjar motsvara definitionen av marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad
handel, som anvinds i lagen.

6 kap. Tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

1 §. Registrering av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag. Det foreslés att till /
mom. fogas ett fortydligande om mdjlighet att registrera en del av plattformen som en till-
vixtmarknad for smé& och medelstora foretag. Enligt 2 mom. bedémer Finansinspektionen om
villkoren for registrering ar uppfyllda.

7 kap. Transparenskrav for handel med finansiella instrument

1 §. EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. Paragrafens hénvisning till
forordningens avdelningar inskrénks till avdelningarna II—III, som hénfor sig till den transpa-
rens for handel med finansiella instrument som regleras i 7 kap.

3 §. Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel. Ordalydelsen i 3 mom. precise-
ras i frdga om avbrytande av handel och hinvisningen i momentet réttas till att avse 3 kap. 11
§ 5 mom.

5 §. Utforande av transaktioner pd en handelsplats. Uttrycket i 3 mom. justeras sd att det mot-
svarar definitionen av tillhandahallare av investeringstjénster, som anviands i lagen.

6 §. Rapportering av ravaruderivat och utslippsritter. Det foreslés att paragrafen dndras i sin
helhet. Ordalydelsen i / mom. preciseras for att Overensstimma battre med direktivet genom
att ordet och ersitts med ordet eller. I 2 mom. specificeras hénvisningen till kommissionens
delegerade forordning. 3 mom. motsvarar det géllande 3 mom. I 4 mom. foretas tekniska juste-
ringar. I 5 mom. foretas en teknisk justering och dessutom en precisering som géller handels-
platsen.

9 kap. Organisatoriska krav pa verksamheten hos en leverantor av datarapporte-
ringstjianster

4 §. Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation.
I 2 mom. 8 punkten foretas en teknisk justering i frdga om uttrycket tillhandahallare av inve-
steringstjénster.

5 §. Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av konsoliderad
handelsinformation. 1 paragrafen foretas en teknisk justering i frdga om uttrycket borsen.

7 §. Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av en godkdnd rapporteringsmekan-

ism. I 2 mom. foretas en teknisk justering i fradga om uttrycket tillhandahallare av investerings-
tjénster.
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8 §. Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av en godkdind
rapporteringsmekanism. 1 paragrafen foretas tekniska justeringar av uttrycken i fraga om till-
handahéllare av investeringstjanster och bors.

10 kap. Tillsyn, tystnadsplikt och sirskilda befogenheter

3 §. Sdrskilda befogenheter gdllande ravaruderivat. Det foreslés att paragrafen dndras i sin
helhet. I 1, 2, 3 och 5 mom. foretas tekniska justeringar av uttrycken. Paragrafens 4 och 6
mom. motsvarar de géllande 4 och 6 mom.

1.3 Lagen om Finansinspektionen

4 §. Tillsynsobjekt. Det foreslas att I mom. dndras sa att dven néaringsidkare hor till de tillsyns-
objekt som avses i bestimmelsen. Forslaget behdvs darfor att ett i 2 mom. 5 punkten avsett
virdepappersforetag kan pa grund av den dndring som foreslas i 1 kap. 13 § 1 mom. 1 punkten
i lagen om investeringstjanster ocksa vara en i 2 kap. 1 § 2 mom. i lagen om vérdepappersfo-
retag avsedd ndringsidkare. Det foreslés att 2 mom. 5 punkten preciseras sa att dér hinvisas till
filialer till tredjelandsforetag och filialer till tredjelandsvéardepappersforetag.

6 §. Ovriga definitioner. Det foreslas att 14 punkten preciseras sé att dir hinvisas dven till fili-
aler till tredjelandsforetag.

28 §. Begrdnsning ledningens verksamhet. Det foreslas att 5 mom. preciseras genom att det i
bestammelsen hinvisas dven till auktoriserade tillsynsobjekt som bedriver investeringsverk-
sambhet.

28 b §. Tillfdlligt forbud att verka som handelspart eller kund. Det foreslés att paragrafen pre-
ciseras genom att det i bestimmelsen dven hénvisas till auktoriserade tillsynsobjekt samt ut-
landska filialer som bedriver investeringsverksamhet.

32 ¢ §. Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar. 1 1 mom. fore-
slas att det ocksa hinvisas till leverantdrer av datarapporteringstjénster samt holdingforetag till
leverantorer av datarapporteringstjénster.

40 §. Pdfoljdsavgift. Det foreslés att 5 mom. preciseras genom att det ocksé hénvisas till 19 § 3
mom.

74 §. Verkstillighet av avgifter. Det foreslas att paragrafen dndras sa att dér inte ldngre hanvi-
sas till verkstillighet av ordningsavgifter och p&foljdsavgifter, som det foreskrivs om i 43 a §.

14 Virdepappersmarknadslagen

11 kap. Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att limna erbjudanden

31 §. Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter. Det foreslas att till paragrafen
fogas ett nytt 2 mom., dér Finansinspektionen ges ritt att utfirda nidrmare foreskrifter om i 11
kap. 23 § 2 och 3 mom. samt 24 § 3 mom. avsedda sirskilda skil samt om grunderna for be-
stimmande av minimibeloppet av vederlagen i dessa situationer.

17 kap. Tillsynsbefogenheter

1 a §. Forbud mot att utova rostrdtt. Det foreslés att till paragrafen fogas en ny bestimmelse,
dér det foreskrivs om befogenhet for Finansinspektionen att forbjuda en aktieéigare att utdva
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rostrétt och vara foretradd vid malbolagets bolagsstimma, om aktiedgaren har brutit mot de
skyldigheter i anslutning till ett obligatoriskt uppkdpserbjudande som avses i 11 kap. 19, 22,
23 och 25 §. Genom bestdmmelsen kompletteras Finansinspektionens befogenheter i en situat-
ion dédr skyldigheter i anslutning till ett obligatoriskt uppkopserbjudande har forsummats.

Bestdmmelsen kompletterar tillsynsbefogenheterna i vérdepappersmarknadslagen och lagen
om Finansinspektionen. Finansinspektionen kan i varje enskilt fall bedoma nérmare vilka till-
synsbefogenheter som sannolikast och effektivast leder till ett med tanke pa malen for tillsyn-
satgirderna, sdsom skyddande av minoritetsdeldgarna i malbolaget, gynnsamt slutresultat. Nér
Finansinspektionen bedémer vad som &r sddana vagande skl som avses i bestimmelsen ska
man beakta bland annat hur linge skyldigheten att ldmna erbjudande har forsummats, for-
summelsens oaktsamhetsgrad och andra omstidndigheter som inverkar pa saken, sisom rost-
rattsstrukturen i bolaget och hur forbudet mot att utdva rostratt inverkar pa den. I enlighet 34 §
i forvaltningslagen (434/2003) ska Finansinspektionen hora den som berors av forbudet mot
att utova rostritt innan forbudet meddelas.

Ikrafitrddande. 1 bestimmelsens I mom. foreskrivs det om lagens ikrafttridande. Enligt 6ver-
gangsbestimmelsen 1 2 mom. ska lagens 17 kap. 1 a § 2 mom. tillimpas pa sadana obligato-
riska uppkopserbjudanden dar gransen for skyldigheten att 1dmna uppkopserbjudande har
overskridits efter lagens ikrafttradande.

1.5 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

3 kap. Verksamhet som AIF-forvaltare

3 §. Sidotjéinster. Det foreslas att 2 punkten dndras tekniskt i motsvarighet till den dndring som
foreslas i 2 kap. 3 § i lagen om investeringstjénster.

7 kap. Organisering av verksamheten

11 §. Tystnadsplikt. Det foreslas att 5 mom. dndras sé att de uppgifter som avses i bestimmel-
sen far lamnas ut ocksa till marknadsplatsoperatérer som ordnar organiserad handel samt dér-
med jadmforbara foretag i en EES-stat.

1.6 Lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

1 kap. Allménna bestimmelser

3 §. Definitioner. Det foreslés att [ mom. 12 punkten underpunkt e upphdvs. Forslaget dr nod-
vindigt pa grund av det forslag i lagen om investeringstjinster dér 11 kap. 8 § 2 mom. i lagen
om investeringstjénster upphévs. Likasé foreslds att 2 mom. 2 punkten underpunkt b upphévs.
1.7 Kreditinstitutslagen

5 kap. Allméinna forutsiittningar for affarsverksamhet

1 §. Affirsverksamhet som dr tilldten for inlaningsbanker. Det foreslés att den finska texten i 3
mom. preciseras tekniskt sa att en inldningsbank ocksa ska underritta Finansinspektionen om

sitt beslut att avsta fran att driva bedriva investeringsverksamhet.

17 kap. Tredjeldnders kreditinstituts ritt att etablera filialer och 6ppna representat-
ioner i Finland
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1 a §. Undantag fran kravet pd koncession for filial. Det foreslas att kapitlet utokas med en ny
1 a §, dér det for tydlighetens skull ingér en informativ hdnvisning till tredjelandsforetags ritt
enligt lagen om investeringstjinster att med verksambhetstillstdind som beviljats av Finansin-
spektionen tillhandahélla i lagen om investeringstjénster avsedda investerings- och sidotjéns-
ter samt bedriva investeringsverksamhet utan filialetablering.

1.8 Lagen om verkstillighet av boter
1 kap. Allmiinna bestimmelser

1 §. Lagens tillimpningsomrade. Det foreslas att till I mom. fogas en ny 12 punkt om ord-
ningsavgift och paféljdsavgift som avses i lagen om Finansinspektionen.

2 Ikrafttradande

Lagarna foreslés tridda i kraft sd snabbt som mojligt. I lagen om investeringstjénster och vér-
depappersmarknadslagen foreslds tva overgéngsbestammelser.

3 Forhallande till grundlagen samt lagstiftningsordning

De éndrade bestdmmelser som fOreslds motsvarar till sin karaktir och omfattning géllande
lagstiftning, som har tillkommit i vanlig lagstiftningsordning.

Det foresléas att 17 kap. 1 a § om tillsynsbefogenheter i vardepappersmarknadslagen utokas
med en ny bestimmelse om forbud mot att utova rostritt. I bestimmelsen foreskrivs om befo-
genhet for Finansinspektionen att forbjuda en aktiedgare att utdva rostritt och vara foretradd
vid malbolagets bolagsstimma, om aktiedgaren har brutit mot de skyldigheter i anslutning till
ett obligatoriskt uppkopserbjudande som avses i 11 kap. 19, 22, 23 och 25 §. Genom bestdm-
melsen kompletteras Finansinspektionens befogenheter i en situation dér skyldigheter i anslut-
ning till ett obligatoriskt uppkdpserbjudande har forsummats.

Innehéllet i den foreslagna bestimmelser motsvarar de bestimmelser som redan ingar i para-
grafen om Finansinspektionens befogenhet att forbjuda att den som bryter mot bestdimmelser-
na om anmélan av betydande dgar- och rostandelar att utdva rostrétt.

Aven om forbud mot att utdva rostriitten innebér ett betydande ingrepp i aktiedigarens rittig-
heter, har det foreskrivits om obligatorisk skyldighet att ldmna uppkopserbjudanden for att
skydda mélbolagets aktiedgare genom att ge dem mojlighet att avsta fran sina aktier till géngse
pris i en situation dir den rdstandel som dverskrider skyldigheten att l&dmna erbjudande kon-
centreras eller dvergér till en aktiedgare eller till aktiedgare som agerar i samfOrstand. Be-
stimmelserna om skyldighet att [dmna uppkopserbjudanden &r sdledes av betydelse for aktieé-
garna med avseende pa tryggande av egendomsskyddeti 15 § i grundlagen.

Finansinspektionen kan meddela forbund endast av vdgande skil. Forbudet géller i princip
endast tills skyldigheten att ldmna uppkopserbjudande har fullgjorts. Enligt bestimmelsen kan
Finansinspektionen dock av sérskilt vigande skil forlanga forbudet for en viss tid, dock hogst
tre manader. Det dr nodvéndigt att foreskriva om mgjlighet att forlanga forbudet just med
tanke pa enstaka, synnerligen grova situationer for att skydda fortroendet for vardepappers-
marknaden.

Propositionen innehaller inga forslag som har ndgon betydelse med tanke pa grundlagen. De
foreslagna lagarna kan behandlas i vanlig lagstiftningsordning.
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Med stod av vad som anforts ovan foreldaggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 11 kap. 8 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 1 punkten, 3 § 2 och 4 mom., 4 § 2 mom., 13 § 1
mom. 1 punkten och 25 § 3 mom., 2 kap. 3 § 1 mom., 5 kap. 1 § 1 mom. samt 4 § och 7 §, 7
kap. 6 § 5 mom. och 9 § 2 mom., 8 kap. 2 § 1 mom., 9 kap. 4 a § 3 mom., 10 kap. 6 § 6 mom.
och 13 § 1 mom., sédana de lyder i lag 1069/2017, samt

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., varvid de nuvarande
3—5 mom. blir 4—6 mom., till 7 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., till 8 §,
sadan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 4 mom. och till 2 kap. en ny 6 § som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
28
Undantag fran tillimpningsomrddet

1 mom. 3 punkten underpunkterna a—d tilldimpas inte i det fall att pa verksamhetsutdvaren
tillimpas sddana undantag fran lagens tillimpningsomrade som &r baserade pa 4 punkten i 1
mom. eller pd 3 mom. 2 eller 4 punkten.

38
Partiella undantag fran tillimpningen av lagen

Denna lag ska inte tillimpas p& personer som

1) pa det sitt som avses i 1 kap. 15 § 1 och 5 punkten endast tar emot och formedlar uppdrag
som giller sadana vérdepapper eller andra andelar i fondforetag som avses i 1 kap. 14 § 1 och
2 punkten och tillhandahaller oberoende investeringsradgivning i samband med séddana finan-
siella instrument, under forutséttning att order endast far formedlas till kreditinstitut, fondbo-
lag, virdepappersforetag eller AIF-forvaltare eller till utlindska EES-vérdepappersforetags,
utlindska EES-kreditinstituts, utlindska EES-fondbolags eller utlindska EES-baserade AIF-
forvaltares filialer i Finland eller till filialer 1 Finland till virdepappersforetag eller till kredit-
institut som dr auktoriserade i tredjeland och iakttar stabilitetsregler som motsvarar lagen om
investeringstjanster eller kreditinstitutslagen (610/2014),

P& personer som avses i 1 mom. tillampas dock 2 kap. 1 §, 3, 6 aoch 6 b kap., 7 kap. 1, 2, 4
och5§,7§4—6mom., 9ochl16§, 10kap. 1—4§,5§ 1—3 mom., 6,7, 11, 12, 15 och 16 §,
12 kap. 1—3 § samt 15, 16 och 16 a kap.

Pé personer som avses i | mom. tillimpas dessutom ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som giller de bestdimmelser som avses i 2 mom., bestimmelser i forordningar som kommiss-
ionen antagit med stdd av direktivet om marknader for finansiella instrument och bestimmel-
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serna i avdelning IV samt i artikel 42 i EU:s forordning om finansiella marknader samt be-
stimmelser 1 forordningar som kommissionen antagit med stod av dessa bestimmelser i for-
ordningen.

De tjanster som avses i 1 mom. far frdn Finland tillhandahéllas i en annan stat, om detta ar
tillatet 1 den staten.

48
Bestammelser som tilldmpas pd kreditinstitut, fondbolag och AIF-forvaltare

P& fondbolag som tillhandahaller investeringstjanster enligt lagen om placeringsfonder ska i
frdga om dessa tjénster tillimpas vad som foreskrivs om véardepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6
kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 1, 2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 §, 9 kap., 10 kap.
1—7, 15 och 16 § samt 11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel
26 i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. P4 AIF-forvaltare som tillhan-
dahaller investeringstjanster enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska i
fraga om dessa tjanster tillimpas vad som i 2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 1, 2 och 4
mom., 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 § och 9—11 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i
denna lag samt i artikel 26 i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument fore-
skrivs om vérdepappersforetag.

78
Bestimmelser som tillimpas pd tredjelandsforetag

Pé tredjelandsforetag som med verksambhetstillstind som beviljats av Finansinspektionen
tillhandahéller investeringstjanster eller bedriver investeringsverksamhet i Finland pa det sétt
som avses i 5 kap. 7 § 2 mom. utan filialetablering, tillimpas i frdga om dessa tjdnster vad
som foreskrivs i 1 mom., med undantag av sddana i bestimmelserna avsedda skyldigheter som
riktar sig endast mot kunder som avses i 23 § 2 och 3 mom. i detta kapitel.

8§

Bestimmelser som tillimpas pad forsdljning och rddgivning i samband med strukturerade in-
sdttningar

Pé tredjelandsforetag som med verksambhetstillstind som beviljats av Finansinspektionen
sdljer strukturerade insittningar eller i samband darmed tillhandahaller investeringsradgivning
i Finland pé det sitt som avses i 5 kap. 7 § 2 mom. utan filialetablering, tillimpas vad som fo-
reskrivs 1 3 mom., med undantag av sédana i bestimmelserna avsedda skyldigheter som riktar
sig endast mot kunder som avses i 23 § 2 och 3 mom. i detta kapitel.

13§
Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjeldnder, utlindska

EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utldindska EES-
vdrdepappersforetag, utlindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer
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I denna lag avses med

1) virdepappersforetag finlandska aktiebolag, sddana europabolag som avses i lagen om
europabolag (742/2004) och sddana néringsidkare som avses i 2 kap. 1 § 2 mom. och som en-
ligt denna lag har tillstand att tillhandahélla investeringstjénster eller bedriva investeringsverk-
sambhet,

25§

Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltrdde

Med direkt elektroniskt tilltrdde avses ett handelsplatsarrangamang dér en handelspart ger
en kund tillatelse att anvidnda dennes handelskod, sé att kunden elektroniskt kan férmedla or-
der avseende ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen.

2 kap.
Ritt att tillhandahalla investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet

38
Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla datarapporteringstjinster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt verksamhetstillstdnd utdver investeringstjanster
och investeringsverksamhet

1) bevilja kunder kredit och annan finansiering i samband med investeringstjénster,

2) tillhandahélla foretag rddgivning om kapitalstruktur, foretagsstrategi och andra fragor
som har samband med dessa samt rddgivning och tjénster som géller fusioner, foretagsforvérv
och andra omstruktureringar,

3) tillhandahalla valutatjanster i samband med investeringstjanster,

4) producera och tillhandahalla investerings- och finansanalyser samt andra motsvarande
former av allmédnna rekommendationer om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahélla tjdnster som anknyter till garantiverksamhet for finansiella instrument,

6) tillhandahélla investeringstjénster och tjdnster motsvarande dem som avses i detta mo-
ment med sddana underliggande tillgangar till derivatinstrument som inte dr finansiella in-
strument, nir verksamheten har samband med verksamhet som bedrivs med derivatinstrument,

7) tillhandahalla férvaring och administration av finansiella instrument fér kunders rékning,
bland annat vérdepappersforvaring och liknande tjinster, med undantag for tillhandahéllande
och forande av vérdepapperskonton pd hdgsta niva enligt punkt 2 i avsnitt A i bilagan till EU:s
forordning om vérdepapperscentraler,

8) bedriva annan verksamhet som &r jamforbar med eller har ett ndra samband med verk-
samhet som avses i detta moment.

6§
Finansinspektionen behorighet att utfirda foreskrifter
Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter om innehéllet i alternativa arrangemang
enligt 1 § 2 mom. varmed det ses till att ndringsidkaren eller den juridiska personen leds pa ett

sunt och ansvarsfullt sétt, samt att kundernas intressen och marknadens integritet beaktas pé
ett adekvat satt.
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5 kap.
Tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahéllande av tjdnster i Finland
1§
Forutsdttingar for filialetablering

Ett tredjelandsforetag som planerar att i Finland tillhandahélla investeringstjénster eller bed-
riva investeringsverksamhet samt tillhandahalla sidotjénster till kunder som avses i 1 kap. 23 §
2 och 3 mom. ska etablera filial i Finland och ansdka om tillstind hos Finansinspektionen for
etableringen.

48
Undantag fran kravet pd filialtillstand

Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjanst eller bedriver investerings-
verksamhet i Finland med finansiella instrument uteslutande pa initiativ av en kund ska det
krav pa filialtillstdind som foreskrivs i 1 § 1 mom. och det krav pa verksamhetstillstind som
beviljats av Finansinspektionen som foreskrivs i 7 § 2 mom. inte tillimpas pa tjénsten eller
verksamheten for kunden i fraga, inbegripet en relation som har samband med tillhandahal-
landet av tjansten eller bedrivandet av verksamheten. Tredjelandsforetaget far inte marknads-
fora nya investeringsprodukter eller investeringstjanster till denna kund pa annat sitt dn ge-
nom filialen eller med verksamhetstillstind som beviljats av Finansinspektionen.

78
Tredjelandsforetags tillhandahdllande av tidnster utan filialetablering

I artikel 46 i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om tredje-
landsforetags rétt att utan filialetablering tillhandahélla investeringstjénster eller bedriva inve-
steringsverksamhet med eller utan eventuella sidotjénster till godtagbara motparter och pro-
fessionella kunder i den mening som avses i avsnitt [ i bilaga II till direktivet om marknader
for finansiella instrument som ar etablerade i hela unionen, om foretaget ar registrerat i det re-
gister over tredjelandsforetag som fors av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighet-
en i enlighet med artikel 48, samt om kommissionens beslut om likvirdighet som é&r en forut-
sattning for registrering och om 6vriga forutséttningar for registrering.

Om kommissionen inte har antagit ett beslut om likvardighet enligt artikel 47.1 i EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instrument eller om ett beslut som den antagit inte
langre ar i kraft, far ett tredjelandsforetag med verksamhetstillstdnd som beviljats av Finansin-
spektionen utan filialetablering tillhandahalla investeringstjanster eller bedriva investerings-
verksamhet samt tillhandahalla sidotjénster till godtagbara motparter och professionella kun-
der i den mening som avses i avsnitt I i bilaga II till direktivet om marknader for finansiella
instrument i Finland.

Finansinspektionen ska bevilja ett tredjelandsforetag som avses i 2 mom. verksamhetstill-
stand, om villkoren i 1 kap. 7 § 3 mom. samt 1 § 2 mom. 1—4 punkten och 2 § 1 mom. 1, 2
och 3 punkten i detta kapitel for beviljande av verksambhetstillstdnd &r uppfyllda i frédga om
verksamhetsplanen. Tredjelandsforetagets verksamhet far inte vésentligt skilja sig fran verk-
samhet som enligt denna lag &r tillaiten for vérdepappersforetag och utlindska EES-
virdepappersforetag och regleringen om den samt tillsynen dver den ska till véasentliga delar
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motsvara den reglering och tillsyn som baserar sig pa bestimmelserna i denna lag. Pa beslut
om verksamhetstillstand tillimpas 3 kap. 2 §. Pa aterkallande av tillstind, begrinsning av
verksamheten enligt tillstdndet samt avslutande av verksamheten tillimpas 5 och 6 §.

Ett utlindskt EES-vérdepappersforetag eller ett EES-kreditinstitut som i Finland tillhanda-
héller investeringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet samt tillhandahaller sidotjéns-
ter pa det sétt som avses 1 4 kap. 2 mom. och vars hemstat i enlighet med artikel 50 i fordraget
om Europeiska unionen har anmélt att den uttrdder ur Europeiska unionen, ska for att fortsétta
med verksamheten i fraga ansoka om verksamhetstillstind enligt 2 mom. senast den dag da
medlemsstatens uttrdde ur Europeiska unionen trdder i kraft. Ett foretag som har ansdkt om
verksamhetstillstind inom utsatt tid kan fortsétta att tillhandahdlla investeringstjénster och
sidotjdnster och att bedriva investeringsverksamhet till godtagbara motparter och profession-
ella kunder i den mening som avses i avsnitt I i bilaga II till direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument i den omfattning som avses i anmélan enligt 4 kap. 2 § tills Finansin-
spektionen har behandlat ans6kan om verksambhetstillstind. Den tidsfrist for behandlingen av
ansOkan om verksamhetstillstind som avses i 3 kap. 2 § borjar ndr medlemsstatens uttrdde ur
Europeiska unionen tréder i kraft.

I artikel 47.3 i den forordning som ndmns i 1 mom. foreskrivs att ett tredjelandsforetag som
ar etablerat i ett land vars regelverk och tillsynssystem har erkidnts som faktiskt likvardiga i
enlighet med punkt 1 och som ar auktoriserat i enlighet med artikel 39 i direktivet om mark-
nader for finansiella instrument, ska kunna tillhandahéalla de tjanster och den verksamhet som
omfattas av auktorisationen till sddana godtagbara motparter och professionella kunder som
avses i 1 mom. i andra medlemsstater i unionen utan etablering av nya filialer.

7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet

63§
Anknutet ombud

Med tanke p& Overvakningen av lagligheten i de anknutna ombudens verksamhet ska Fi-
nansinspektionen fora ett offentligt register 6ver anknutna ombud (registret over anknutna
ombud) till vilket virdepappersforetaget anméler anknutna ombud som det har utsett och som
uppfyller kraven i 3 mom. I registret ska foras in fysiska personers fullstindiga namn och
adress samt adressen dér verksamheten bedrivs. Om ombudet ar en juridisk person ska i re-
gistret antecknas namn, foretags- eller organisationsnummer, site samt adressen dir verksam-
heten bedrivs. Forutom de uppgifter som fors in i registret ska Finansinspektionen meddelas
en fysisk persons personbeteckning. De uppgifter som forts in i registret ska bevaras i fem ar
raknat fran det att grunden for registreringen har upphort. Registret ska regelbundet uppdate-
ras och registeruppgifterna ska vara offentligt tillgingliga. Trots vad som foreskrivs i 16 § 3
mom. i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999) far Finansinspektionen
lamna ut uppgifter om fysiska personers namn, adress och verksamhetsstéllens adress i form
av utskrifter, genom teknisk anslutning eller pa négot annat sétt i elektronisk form eller gora
dem allmént tillgéingliga i ett elektroniskt datant.

9§
Hantering av intressekonflikter
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Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska vardepappersforetaget tydligt i varaktig form
ge kunden tillrdckligt detaljerad information om intressekonfliktens art och orsaker samt om
vilka atgérder som vidtagits for minimering av kundens risker, innan transaktionen utfors for
kundens rékning.

8 kap.
Bokslut och revision

28
Revision samt sdrskild granskning och granskare

Pé vérdepappersforetag ska utdver vad som foreskrivs ndgon annanstans i lag tillimpas vad
somi 12 kap. 13 § 1, 3 och 4 mom., 14 § och 15 § 1 mom. i kreditinstitutslagen foreskrivs om
revision och revisorer samt om sdrskild granskning och granskare.

9 kap.
Forvaring och annan hantering av kundmedel
4a§

Avtal om finansiell dganderdttséverforing

Ett vardepappersforetag far inga avtal om dganderittsoverforing endast med professionella
kunder och godtagbara motparter.

10 kap.

Forfaranden i kundforhallanden

63§
Incitament

Niér virdepappersforetaget tillhandahaller kapitalférvaltning eller investeringsradgivning pa
oberoende grund far det inte motta och behélla avgifter, provisioner, eller monetéra eller icke-
monetdra formaner som utbetalas eller tillhandahalls av ndgon tredjepart eller av en person
som agerar for en tredjeparts rakning i fradga om tillhandahallandet av tjansten till kunder. Av-
gifter, provisioner och ekonomiska forméner maéste till fullo ldmnas tillbaka till kunden utan
obefogat drojsmal. Vardepappersforetaget ska underritta kunden om hur en mottagen avgift,
provision eller monetér formén overfors till kunden. Kunden ska underrittas om en dverford
aterbetalning.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter
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Ett vardepappersforetag som i form av investeringstjanster tillhandahaller, tar emot, formed-
lar eller utfor kundorder eller handlar for egen rakning kan utfora transaktioner med godtag-
bara motparter utan att for sddana transaktioner eller fér ndgon form av sidotjénst som é&r di-
rekt knuten till sddana transaktioner behdva tillimpa 1—9 §, med undantag for 5 § 1—3 mom.
samt 7 § 1 mom. Vérdepappersforetaget ska i sina forbindelser med godtagbara motparter
agera hederligt, réttvist och professionellt. Kommunikationen ska ske pa ett sétt som ar rattvi-
sande, tydligt och inte vilseledande, med beaktande av karaktéren hos den godtagbara motpar-
ten och dennes verksamhet.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Finansinspektionen kan bdrja behandla en ansdokan som avses 1 5 kap. 7 § 4 mom. redan in-
nan lagen triader i kraft. En ansdkan om verksamhetstillstind som &r anhéngig nér lagen trader
i kraft ska kompletteras i 6verensstimmelse med lagens krav.

Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 2 kap. 19 § 3 mom., 3
kap. 33 § 2 mom., 4 kap. 6 § samt 5 kap. 11 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 1 § 2 och 4 mom. samt 2 § 1 och 2 mom., rubriken for I avdelningen, 2 kap. 1
§ 2 mom. och 7 § 5 mom., 3 kap. 1§,2 § 3 mom., 6§, 13 § 3 mom., 15 § 2 mom., 17—19,
21—23 och 26 § samt 31 § 1 mom., 5 kap. 1, 10, 15 och 18 §, 19 § 1 mom., 20 § 1 mom., 21
§, den finska sprakdrikten i 22 § 2 mom. och 23 §, 24 §, 26 § 2 mom. och 27 § 2 mom., 6 kap.
1§ 1mom., 7kap.1§,3§3 mom., 5§ 3 mom. och 6§, 9 kap. 4 § 2 mom. 8 punkten, 5 §, 7 §
2 mom. och 8 §, 10 kap. 3 §, samt

fogas till 2 kap. 17 § nya 2—4 mom. som foljer:

1 kap.
Tillimpningsomride och definitioner
1§
Tilldmpningsomrdde

Tilldimpningen av denna lag pé utldndska organisationer som motsvarar borser framgar av 4
kap.

Bestimmelser om offentliggérande av information om handel med finansiella instrument
och om handel med derivatinstrument finns dessutom i Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om éndring av férordning
(EU) nr 648/2012, nedan EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. 1 EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument bestims ocksd om rapportering av trans-
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aktioner med finansiella instrument till den behoériga myndigheten och om icke-
diskriminerande tilltréde till clearing och uppgifter om referensvérden.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjénster (747/2012),

2) vardepapper vérdepapper enligt 2 kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § 1 mom. 3—9 punkten i lagen
om investeringstjanster,

4) multilateralt system ett system dar flera tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella
instrument kan interagera inom systemet,

5) reglerad marknad ett multilateralt system som drivs av en bors eller av en motsvarande
marknadsoperator 1 ndgon annan EES-stat och dér kop- och séljbud pé finansiella instrument
eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som upprittats av marknadsoperatéren
sammanfors si att detta leder till bindande avslut,

6) marknadsoperatér en eller flera personer som leder eller driver verksamhet pa en reglerad
marknad och fir vara den reglerade marknaden sjilv,

7) bors ett finldndskt aktiebolag som driver en reglerad marknad i Finland,

8) multilateral handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag 4n enligt 5
eller 11 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel
eller av en motsvarande marknadsplatsoperator i ndgon annan EES-stat och dér kop- och sélj-
bud pa finansiella instrument eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som upp-
rdttats av marknadsplatsoperatdren sammanfors sa att detta leder till bindande avslut,

9) tillvéixtmarknad for sma och medelstora foretag en sérskild multilateral handelsplattform
som &r registrerad i enlighet med 6 kap.,

10) sma och medelstora foretag foretag vars genomsnittliga borsvarde understeg 200 000
000 euro beréknat pa slutkurser for de tre foregdende kalenderéren,

11) organiserad handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag dn enligt
5, 8 och 9 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel
eller av en motsvarande marknadsplatsoperator i ndgon annan EES-stat och dér foremal for
handel &r endast obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslédppsrétter eller derivat,

12) marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel en bérs, ett virdepappersforetag
och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjanster samt ett kreditinsti-
tut som avses i kreditinstitutslagen (610/2014) och som i Finland driver system som avses i 8
punkten och med marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel en bors, ett vérdepap-
persforetag och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjénster samt ett
kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och som i Finland driver system som avses i 11
punkten,

13) handelsplats en reglerad marknad, en multilateral och en organiserad handelsplattform;

14) tillhandahdllare av investeringstjinster i lagen om investeringstjanster avsedda vérde-
pappersforetag och utlindska EES-vérdepappersforetag och i kreditinstitutslagen avsedda kre-
ditinstitut och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjanster eller bedri-
ver investeringsverksambhet,

15) handelspart tillhandahdllare av investeringstjanster och andra personer som en bdrs el-
ler en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel har auktoriserat att bedriva han-
del pé en viss handelsplats,

16) systematisk internhandlare ett virdepappersforetag som i en organiserad, frekvent, sys-
tematisk och visentlig omfattning handlar for egen rékning nér det utfor kundorder utanfér en
reglerad marknad utan att utnyttja ett multilateralt system.
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17) algoritmisk handel handel med finansiella instrument dédr en datoralgoritm automatiskt
bestimmer enskilda orderparametrar,

18) matchad principalhandel en transaktion dér en mellanhand sjélv trader emellan transakt-
ionens kdpare och sdljare pé ett sddant sitt att den under transaktionens utforande aldrig expo-
neras for marknadsrisk och didr bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt och dér
transaktionen genomfors till ett pris dir mellanhanden inte gor ndgon vinst eller forlust, foru-
tom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen,

19) datarapporteringstjdnster drift av ett godkant publiceringsarrangemang, drift av konso-
liderad handelsinformation eller drift av en godkénd rapporteringsmekanism,

20) leverantor av datarapporteringstjdnster finldndska aktiebolag eller europabolag som av-
ses 1 lagen om europabolag (742/2004) och som i enlighet med denna lag har beviljats verk-
samhetstillstand for att driva ett godként publiceringsarrangemang, konsoliderad handelsin-
formation eller en godkénd rapporteringsmekanism,

21) tillhandahdllare av ett godkdnt publiceringsarrangemang bolag som avses ovan i 20
punkten och som har ritt att i enlighet med artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning om mark-
nader for finansiella instrument for tillhandahallare av investeringstjénsters rikning publicera
rapporter om vérdepappershandel,

22) tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation bolag som avses ovan i 20 punkten
och som har ritt att tillhandahalla tjanster for samling av rapporter om transaktioner med sad-
ana finansiella instrument som avses i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 i EU:s férordning
om marknader for finansiella instrument i frdga om reglerade marknader, multilaterala han-
delsplattformar, organiserade handelsplattformar och tillhandahéllare av godkdnda publice-
ringsarrangemang samt konsolidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt informationsflode
med uppgifter om priser och volymer per finansiellt instrument,

23) tillhandahdllare av en godkdind rapporteringsmekanism bolag som avses ovan i 20
punkten och som har ritt att for tillhandahallare av investeringstjdnsters rdkning rapportera
uppgifter om transaktioner till Finansinspektionen, behoriga myndigheter i andra EES-stater
eller till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten,

24) utldndska leverantorer av EES-datarapporteringstjinster utlaindska foretag som av en
annan EES-stats d4n Finlands behdriga myndighet har beviljats tillstind som motsvarar verk-
sambhetstillstand enligt 8 kap. att tillhandahalla datarapporteringstjanster,

25) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

26) tredjeland en stat utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

27) utldndskt EES-virdepappersforetag ett sédant utlaindskt EES-vérdepappersforetag som
avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjanster,

28) utlindskt EES-kreditinstitut ett saidant EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3 mom. i
kreditinstitutslagen och som har verksambhetstillstind for att tillhandahalla investeringstjanster
eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjanster,

29) tredjelandsforetag sédana foretag i tredjeléinder som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 9 punk-
ten i lagen om investeringstjanster,

30) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten enligt Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens
beslut 2009/77/EG,

31) ledning styrelsen for en tillhandahallare av investeringstjdnster, en bors eller en leveran-
tor av datarapporteringstjdnster, och om foretaget har ett forvaltningsrad, forvaltningsradet,
verkstéllande direktoren och alla som &r direkt understillda verkstéllande direktéren och som
skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verksambhet,

32) verkstdillande ledning foretagets verkstdllande direktor samt alla som &r direkt under-
stdllda verkstéllande direktoren och skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller i praktiken
leder dess verksamhet,
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33) limiterad order en order att kopa eller sdlja ett finansiellt instrument till ett angivet
hogsta eller lagsta pris eller battre och avseende en angiven volym,

34) likvid marknad en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella in-
strument, dér det sténdigt finns beredda och villiga kopare och séljare, enligt en beddmning ut-
ifrén foljande kriterier och med beaktande av de specifika marknadsstrukturerna for det finan-
siella instrumentet eller klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett antal
marknadsvillkor, med beaktande av produkternas art och livscykel inom klassen av finansiella
instrument,

b) antalet och typen av marknadsaktorer, inbegripet forhéllandet mellan antalet marknadsak-
torer och antalet instrument som handlas nér det géller en sérskild produkt,

¢) den genomsnittliga storleken pa spreadar, nar uppgift finns.

Frekvensen och systematiken i en saddan systematisk internhandlares handel som avses i 1
mom. 16 punkten ska bedomas utifran volymen pa OTC-handel som tillhandahallaren av in-
vesteringstjénster bedriver for egen ridkning med specifikt finansiellt instrument nir den utfor
kundorder. Den relevanta volymen p& den OTC-handel tillhandahéllaren av investeringstjéns-
ter bedriver ska bedomas antingen i férhéllande till den totala handeln med ett specifikt finan-
siellt instrument inom vérdepappersforetaget eller genom att jamfora volymen pa tillhandahal-
larens OTC-handel med den totala handeln med ett specifikt instrument inom unionen. Defi-
nitionen av systematisk internhandlare ska endast tillimpas nér de pa forhand uppsatta gréin-
serna for vad som ar en frekvent och systematisk omfattning och en visentlig omfattning bada
overskrids eller nér en tillhandahéllare av investeringstjanster véljer att ansluta sig till ord-
ningen for en systematisk internhandlare.

II AVDELNINGEN
HANDELSPLATSER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
2 kap.

Drift av reglerade marknader

1§
Tillstand att driva en reglerad marknad och annan tilldten verksamhet

En bors fér utdver en reglerad marknad driva en multilateral handelsplattform och en orga-
niserad handelsplattform, driva datarapporteringstjénster och tillhandahélla databehandlings-
tjénster och andra tjdnster i anslutning till omséttning och forvaring av finansiella instrument
samt utbildnings- och informationstjanster for utveckling av vérdepappers-, derivat- och fi-
nansmarknaden samt bedriva annan verksamhet som har nira samband med verksamhet som
avses 1 detta moment.

738
Tillstandsbeslut och inledande av en bors verksamhet
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Vad som i 3 kap. 1 § 4 mom. i lagen om investeringstjanster foreskrivs om foretag som an-
soker om verksamhetstillstand for vardepappersforetag, ska tillimpas ocksa pé aktiebolag som
ansoker om verksamhetstillstdnd for bors.

17 §

Bérsledningens tidsdisposition

Den som ér styrelsemedlem eller verkstéllande direktdr i en bors far samtidigt inneha hogst
en av foljande kombinationer av ledningsuppdrag: 1) en kombination av ett styrelseuppdrag
eller uppdrag som verkstillande direktdr i huvudsyssla som baserar sig pa ett anstallningsfor-
hallande och tva andra styrelseuppdrag, 2) fyra styrelseuppdrag, av vilket ingetdera baserar sig
pa ett anstéllningsforhallande som utgor huvudsyssla. Som ett ledningsuppdrag betraktas sty-
relseuppdrag eller uppdrag som verkstillande direktor 1) i foretag som hor till samma kon-
cern, och 2) i foretag dér borsen har ett kvalificerat innehav.

Finansinspektionen fér ge en styrelsemedlem och verkstéllande direktoren tillatelse att uto-
ver vad som foreskrivs 1 2 mom. ta emot ytterligare ett uppdrag, om det inte dventyrar de prin-
ciper som ndmns i 1 och 2 mom. Finansinspektionen ska underritta Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten om undantaget.

Vad som foreskrivs 1 2 mom. ska inte tillimpas pé en person som har valts in i borsledning-
en som statens representant och inte heller pa den som é&r styrelsemedlem eller verkstillande
direktor 1 ett bostadsaktiebolag, i ett dmsesidigt fastighetsaktiebolag som avses 1 28 kap. 2 § i
lagen om bostadsaktiebolag (1599/2009), i en ideell eller ekonomisk forening eller i ett annat
foretag vars huvudsakliga syfte inte &r att generera vinst at aktie- eller andelsdgarna, om upp-
draget inte dventyrar de principer som anges i 1 och 2 mom.

3 kap.
Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad

1§
Krav som giller organisering av verksamheten pad en reglerad marknad

En bors ska organisera sin verksamhet pa ett tillforlitligt satt med beaktande av arten och
omfattningen av dess affarsverksamhet. Borsen ska i alla situationer sikerstédlla den verksam-
hetsrelaterade riskhanteringen och verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha principer for identifiering, forebyggande och hantering av intressekonflikter i
anslutning till borsens verksamhet. I principerna ska i synnerhet beaktas intressekonflikter
som kan ha relevans for borsens verksambhet eller for en tillforlitlig skétsel av borsens tillsyns-
uppgift enligt 2 §, inklusive differentiering av uppgifterna for att forhindra intressekonflikter.
Borsen ska ha 6ppna och icke-diskriminerande regler och forfaranden for att trygga en ordnad
handel pa lika villkor samt for att tillimpa opartiska grunder for effektivt utférande av order.

Borsen ska sdkerstélla att dess system och forfaranden ocksa i stdrningssituationer tryggar
tillforlitligheten och kontinuiteten 1 handelssystemet. Borsen ska sékerstélla att dess handels-
system dr motstandskraftiga, har tillrécklig kapacitet for att hantera toppbelastning i frdga om
order- och meddelandevolymer och sékerstélla ordnad handel under svara forhallanden pé
marknaden. Borsen ska regelbundet testa handelssystemets funktion med belastningstestfor att
uppfylla de krav som beskrivs ovan.

Nir borsen skoter sina uppgifter enligt denna lag ska pd verksamheten inte tillimpas for-
valtningslagen, lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), spraklagen
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(423/2003) eller samiska spraklagen (1086/2003). P4 dem som hor till borsens ledning och pa
borsens anstéllda ska inte heller tillimpas bestimmelserna om straffrattsligt tjinsteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om borser ska pa motsvarande sétt tillimpas p& borsers hol-
dingforetag.

En bors far inte utfora kundorder med utnyttjande av eget kapital eller bedriva handel genom
matchad principalhandel.

28
Bdérsens tillsynsuppgifter

Finansinspektionen ska vidarebefordra information som avses i 2 mom. till andra EES-
staters myndigheter som motsvarar Finansinspektionen och till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Forfarande som avses i 2 mom. 4 punkten ska emellertid rapporteras
endast Finansinspektionen dr dvertygad om att forfarandet strider mot EU:s marknadsmiss-
bruksforordning.

6§
Bérsreglernas minimiinnehdll

En bors ska uppritta och ge allménheten tillgang till reglerna for en reglerad marknad med
ndrmare foreskrifter &tminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pé vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel och hur och pa vilka
grunder handel med finansiella instrument kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, rittigheter och skyldigheter som i fraga om fullgérandet av ataganden enligt
denna lag, virdepappersmarknadslagen och med stdd av dem utfirdade bestdimmelser och {6-
reskrifter, EU:s marknadsmissbruksférordning samt enligt borsreglerna géller for vardepap-
persemittenter samt deras administration och forvaltnings- och styrningssystem,

4) hur och pa vilka grunder handelsparter godkénns och godkannanden aterkallas,

5) de skyldigheter som foljer av de professionella krav som stélls pa personalen hos tillhan-
dahallare av investeringstjénster som &r verksamma pé en reglerad marknad,

6) pa vilka villkor andra personer én vérdepappersforetag och kreditinstitut kan godkénnas
som handelsparter,

7) vilka krav, rittigheter och skyldigheter som géller for handelsparter i friga om fullgéran-
det av ataganden enligt denna lag och med stéd av den utfiardade bestimmelser och foreskrif-
ter samt borsreglerna eller annars,

8) vilka pafoljder for overtrddelse av borsreglerna som kan péforas virdepappersemittenter
och handelsparter samt hur p&foljderna bestdms,

9) villkoren for handel med derivat,

10) vilka krav, rittigheter och skyldigheter som géller i fradga om faststéllande och avveckl-
ing av transaktioner.

Reglerade marknader f&r som medlemmar uppta i lagen om investeringstjanster avsedda
virdepappersforetag och utléindska EES-vérdepappersforetag, i kreditinstitutslagen avsedda
kreditinstitut och utlindska EES-kreditinstitut, som tillhandahaller investeringstjanster, samt
andra personer

1) har tillrackligt god vandel,

2) besitter tillrdcklig handelsformaga handelskompetens och handelserfarenhet,

3) i tillampliga fall har lamplig organisation, och som
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4) har tillrdckliga resurser for sin uppgift med beaktande av de olika finansiella arrangemang
som den reglerade marknaden har upprittat for att garantera korrekt avveckling av transakt-
ioner.

13§

Finansinspektionens uppgifter och skyldighet att informera Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Om det ar fraga om ett beslut som avses i 11 § 4 mom. andra meningen ska Finansinspekt-
ionen vid behov underritta ocksa Energimyndigheten om beslutet.

15§

Rdtt att verka som handelspart

Andra personer med site i en EES-stat kan godkdnnas som handelsparter, om de uppfyller
de krav som foljer av borsreglerna och om det med hénsyn till vad som utretts om sdkandens
tillforlitlighet, anseende, erfarenhet och ldmplighet 1 6vrigt samt om hur s6kanden organiserat
sin verksamhet eller annars 4r sannolikt att sokandens deltagande i handeln inte 4ventyrar dess
tillforlitlighet. S6kanden ska dessutom ha tillrdckliga finansiella och 6vriga forutsittningar for
att uppfylla de dtaganden som foljer av handel med finansiella instrument.

17§
Marknadsgarantavtal

En bors ska uppritta ett skriftligt marknadsgarantavtal som varje tillhandahallare av investe-
ringstjanster som bedriver en marknadsgarantstrategi pa en reglerad marknad ska forbinda sig
till. Borsen ska sikerstélla att den har ett marknadsgarantsystem i vilket ett tillriackligt antal
tillhandahéllare av investeringstjénster deltar med tanke pa handelns art och omfattning.

I det avtal som avses i 1 mom. ska atminstone specificeras

1) skyldigheten att ge bindande offerter till konkurrenskraftiga priser,

2) tillforsel av likviditet och andra skyldigheter till f6ljd av deltagandet i borssystemet,

3) alla incitament i form av rabatter eller annat for att tillfora likviditet till marknaden samt
andra réttigheter i anslutning till marknadsgarantdeltagandet.

Borsen ska dvervaka att handelsparten iakttar avtalet som avses i denna paragraf.

Borsen ska utan obefogat drojsmal informera Finansinspektionen om innehéllet i avtalet och
lamna Finansinspektionen de andra upplysningar som Finansinspektionen begir.

18§
Algoritmisk handel

En bors ska ha tillgéng till effektiva system och forfaranden for att sékerstilla att algoritmisk
handel inte orsakar eller &r dgnad att orsaka otillborliga handelsforhallanden och att borsen
kan hantera alla otillborliga handelsférhdllanden som beror pa algoritmisk handel. Borsens sy-
stem och forfaranden ska omfatta

1) skyldighet for handelsparter att testa sina algoritmer i borsens testmiljo,
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2) ett system med vars hjélp borsen kan begrinsa den relativa andelen ¢j utférda order som
en handelspart 1dgger in i systemet,

3) ett system med vars hjélp borsen kan hantera minst mdjliga ticke-size.

Borsen ska sékerstélla att dess principer for samlokaliseringstjdnster &r transparenta, rittvisa
och icke-diskriminerande.

Borsen ska kunna identifiera vilka order som har genererats genom algoritmisk handel och
vilka algoritmer som har anvints for att skapa olika order och vilka personer som har initierat
de orderna. Borsen ska utan obefogat drojsmal pé begiran gora den informationen tillginglig
for Finansinspektionen.

19§
Direkt elektroniskt marknadstilltrdide

En bors kan tillata att en tillhandahéllare av investeringstjénster i egenskap av handelspart
erbjuder en kund direkt elektroniskt marknadstilltrdde. Med direkt elektroniskt marknadstill-
trade avses ett arrangemang dér en handelspart ger en kund tillatelse att anvénda dennas han-
delskod, sa att kunden elektroniskt kan formedla order avseende ett finansiellt instrument di-
rekt till handelsplatsen.

En bors ska se till att handelsparten bedomer sina kunders lamplighet att anvdnda det ar-
rangemang som avses i 1 mom.

Handelsparten ansvarar for order och affirer som utfors med anvéandning av direkt elektro-
niskt marknadstilltrade.

En bors ska stilla behoriga krav pa riskhanteringssystem och troskelvarden for handel som
bedrivs med elektroniskt marknadstilltride. En bors ska ha system och forfaranden varmed
den kan sérskilja och vid behov stoppa order eller handel som utférs av en person som anvén-
der direkt elektroniskt marknadstilltride och varmed borsen kan avbryta eller avsluta direkt
elektroniskt marknadstilltrdde som erbjuds av en handelspart, om handelsparten eller dess
kund inte iakttar vad som foreskrivs i denna paragraf.

218§
Synkronisering av klockor

En bors och dess handelsparter ska synkronisera de klockor som anvénds for att registrera
datum och tid for varje hindelse som ska rapporteras.

Det som hér foreskrivs om synkronisering av en bors och dess handelsparters klockor, ska
ocksa tillampas pa handelsplatser som avses i 5 och 6 kap.

22§
Kortvariga avbrott i handeln med finansiella instrument

En bors ska for undvikande av betydande handelsstorningar ha adekvata system och interna
forfaranden for att

1) kortvarigt avbryta eller begrdnsa handeln, om det finns en betydande prisrorelse for ett fi-
nansiellt instrument pa en reglerad eller en nérliggande marknad under en kort period,

2) for att kunna annullera, justera eller korrigera en transaktion.

En bors ska sdkerstilla att troskelvardena for att kortvarigt avbryta handeln ar faststillda pa
ett sitt som beaktar

1) det finansiella instrumentets likviditet,

2) marknadsmodellens art, och

3) olika typer av anvéndare av marknadsmodellen.
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En bors ska utan obefogat drojsmal till Finansinspektionen rapportera troskelvdrdena for
kortvarigt avbrott och alla betydande dndringar av de parametrarna. Finansinspektionen ska
rapportera informationen till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

En bors ska underrétta Finansinspektionen om avbrott i handeln, om borsen pé ett sétt som
ar avgorande for likviditeten &r en reglerad marknad for det finansiella instrumentet. Finansin-
spektionen ska vid behov underritta andra behdriga myndigheter om avbrottet.

23 8§
Avwvisande av order

En bors ska ha system och forfaranden for att avvisa order, om en order dverskrider forutbe-
stimda volym- och pristrosklar eller dr uppenbart felaktig.

26§
Kontroller av positionshantering inom ravaruderivat

En bors ska ha transparenta och icke-diskriminerande system och forfaranden for att kon-
trollera positionerna for dem som handlar med ravaruderivat samt med utsléppsrétter och deri-
vat av dessa. I sina kontroller ska borsen beakta vilken typ av personer och marknadsparter
som handlar och hur de anvénder de kontrakt som handlas. En bors har rétt att fa alla uppgifter
som behovs for kontrollen av innehavaren av en derivatposition.

En bors kan kréva att innehavaren av en derivatposition minskar positionen tillfalligt eller
permanent samt vid behov avslutar positionen.

Om en handelspart inte samtycker till borsens krav enligt 2 mom., kan bdrsen vidta nédvan-
diga étgérder for derivatpositionsinnehavarens rakning.

For att minska effekterna av en stor eller dominerande position kan borsen vid behov alidgga
innehavaren av en derivatposition att tillfalligt aterstélla likviditet till marknaden till ett Gver-
enskommet pris och i en 6verenskommen omfattning.

Borsen ska tillhandahélla Finansinspektionen tillricklig information om de system och for-
faranden som avses 1 mom.

318§
Boérsens insiderregister
En bors ska fora ett register 6ver insideranmalningar som avses i 30 § (borsens insiderregis-
ter), varav det for varje insider framgar de uppgifter och finansiella instrument som égs av in-
sidern, en omyndig som avses i 30 § 2 mom. 1 punkten och en organisation eller stiftelse som

avses i 30 § 2 mom. 2 punkten och som dr av det slag som ndmns i det momentet samt specifi-
cerade forvirv och avyttringar.

5 kap.
Krav som tilliimpas pa4 multilaterala och organiserade handelsplattformar

1§

Rdtt att driva multilaterala och organiserade handelsplattformar
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En multilateral handelsplattform och en organiserad handelsplattform kan i enlighet med
detta kapitel drivas endast av en bors, ett vardepappersforetag som avses i lagen om vérdepap-
persforetag, ett kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och av en filial till ett tredjelands-
foretag.

Vad somi 3 kap. 11—13, 16, 21, 22, 26 och 27 § foreskrivs om borser eller reglerade mark-
nader giller ocksa multilaterala och organiserade handelsplattformar samt marknadsplatsope-
ratorer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

Vad som i 2 kap. 15—18 § foreskrivs om borser och om personer som hor till en bors led-
ning ska pd motsvarande sétt gélla marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral handel
och personer som hor till deras ledning.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av Overtradelser géller ocksd marknads-
platsoperatorer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

Vad somi 7 kap. 2 § 2—5 mom., 5 § 1 mom., 7 § 1, 3 och 4 mom., 9 § 3 mom., 7 a kap., 9
kap. 1 och 4 § och 4 a § 3 mom. samt 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjanster fore-
skrivs om organisering av vérdepappersforetags verksamhet géller ocks& marknadsplatsopera-
torer som ordnar multilateral och organiserad handel.

I multilaterala handelsplattformars egen verksamhet och vid verksamhet pa multilaterala
handelsplattformar far inte tillimpas forfaranden som strider mot god vardepappersmarknads-
sed enligt 1 kap. 2 § i viardepappersmarknadslagen.

10§
Kontroller av positionshantering inom rdavaruderivat

Vad som i 3 kap. 26 § foreskrivs om kontroller av positionshantering inom ravaruderivat ska
tillimpas ockséa pa marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

15§

Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten

Finansinspektionen ska meddela Europeiska vérdepappersmarknads- och marknadsmyndig-
heten att den beviljat tillstdnd for en multilateral eller en organiserad handelsplattform och, pé
begéran av myndigheten, 6verlimna information som den med stéd av 14 § fatt i samband
med tillsynen.

18§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter
Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om forutsittningarna for att en marknads-
platsoperator som ordnar multilateral eller organiserad handel ska kunna godkénna en person
som avses i 3 kap. 15 § 3 mom. som handelspart. Foreskrifterna ska i tillrdcklig utstrdckning
trygga Finansinspektionens rétt att f4 information om handelsparters kunder.
19§
Ordnande av multilateral handel
Marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral handel ska utover vad som foreskrivs i 7

kap.2 § 2—5 mom., 5 § 1 mom., 7 § 1, 3 och 4 mom., 9 § 3 mom., 7 a kap. och 9 kap. 1 och 4
§och4a§ 3 mom. samti 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjdnster och om uppfyl-
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lande av krav som foreskrivs i denna lag inféra och verkstilla icke-diskriminerande bestdm-
melser om utférande av order inom systemet.

20§
Verksamhetens tillforlitlighet

Marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral handel ska forvissa sig om att de

1) har tillréckliga forutsittningar for att kunna hantera de risker den ar exponerad for, vidtar
lampliga &tgérder och infor system for att identifiera alla betydande risker for dess verksamhet
och vidtar effektiva atgéarder for att reducera sadana risker,

2) har vidtagit verksamma atgérder for att underlitta effektivt avslut utan dréjsmal av de
transaktioner som utfors i dess system, och

3) vid tidpunkten for auktorisationen och dérefter har tillrdckliga finansiella resurser for att
goda forutséttningar ska foreligga for att den ska kunna fungera korrekt med hénsyn till arten
och omfattningen av de transaktioner som genomfors pa marknaden och till ssmmanséttning-
en och graden av dess riskexponering.

21§
Kundorder

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral handel far inte utfora kundorder med ut-
nyttjande av eget kapital eller bedriva handel genom matchad principalhandel.

22§

Férbud mot transaktioner for egen eller ett till samma koncern hérande foretags rdkning

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller dock inte handel for egen rdkning genom matchad prin-
cipalhandel om huvudmannen har gett sitt samtycke och det inte &r frdga om derivat som har
forklarats omfattas av clearingkravet i enlighet med artikel 5 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.

23§
Begrdnsning av matchad principalhandel
En marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel far genom matchad principalhan-
del bedriva handel endast med finansiella instrument som enligt definitionen i 1 kap. 2 § 1
mom. 11 punkten i denna lag kan vara féoremél for handel pd en organiserad handelsplattform
och endast med kundens samtycke.
24§

Drift av en organiserad handelsplattform separat fran en systematisk internhandlare

En och samma juridiska person féar inte vara badde en marknadsplatsoperatdr som ordnar or-
ganiserad handel och en systematisk internhandlare. En organiserad handelsplattform fér inte
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anslutas till en systematisk internhandlare pa ett sddant sétt att order pa den organiserade han-
delsplattformen och order och bud hos en internhandlare interagerar. En organiserad handels-
plattform féar inte heller anslutas till en annan organiserad handelsplattform pé ett sddant sétt
att interaktion mellan order pé olika organiserade handelsplattformar mojliggors.

26 §

Diskretiondrt genomférande av order

For det system som matchar kundorder far marknadsplatsoperatoren som ordnar organiserad
handel besluta huruvida, nir och hur mycket av tvé eller flera order den vill matcha inom sy-
stemet. I enlighet med 22—25 § och utan att det paverkar tillimpningen av 22 § 3 mom. far
marknadsplatsoperatéren, med hiansyn till ett system som anordnar transaktioner med icke ak-
tierelaterade instrument, underlétta forhandlingar kunder emellan for att sammanfora tvé eller
flera potentiellt kompatibla kop- och séljintressen i en transaktion.

27§

Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen

Den behoriga myndigheten fir antingen nér en tillhandahéllare av investeringstjénster eller
en marknadsoperator begér auktorisation for att driva en organiserad handelsplattform eller
fran fall till fall begira en detaljerad beskrivning av varfor systemet inte motsvarar och inte
kan fungera som en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform eller en systematisk
internhandlare, hur denna diskretiondra bedomning kommer att ske, sérskilt nir en order till
den organiserade handelsplattformen kan dras tillbaka och nér och hur tvé eller flera kundor-
der kommer att matchas mot varandra inom den organiserade handelsplattformen. Dessutom
ska marknadsplatsoperatéren som ordnar organiserad handel 1dmna information till den beho-
riga myndigheten om hur den anvénder sig av handel genom matchad principalhandel. Den
behoriga myndigheten ska Overvaka marknadsplatsoperatdrens deltagande i matchad princi-
palhandel for att sékerstélla att detta fortsatter vara forenligt med definitionen av sddan handel
och att dess deltagande i matchad principalhandel inte ger upphov till intressekonflikter mel-
lan marknadsplatsoperatéren som ordnar organiserad handel och desses kunder.

6 kap.
Tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
1§
Registrering av tillvixtmarknader for smda och medelstora foretag
En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel kan be Finansinspektionen regi-

strera den multilaterala handelsplattformen eller en del av den som en tillvéixtmarknad for smé
och medelstora foretag.

7 kap.

Transparenskrav for handel med finansiella instrument
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1§
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument

I avdelningarna II—III i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument finns, ut-
over vad som foreskrivs i detta kapitel, bestimmelser om transparenskrav for finansiella in-
strument.

38
Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med 3 kap. 11 § 6 mom. har faststillt en bors beslut att
avbryta handeln med finansiella instrument eller i enlighet med 3 kap. 11 § 5 mom. alagt bor-
sen att avbryta handeln med finansiella instrument och dessa adr foremal for interna transakt-
ioner, ska den systematiska internhandlaren avbryta handeln med instrumenten i fraga.

5§
Utforande av transaktioner pd en handelsplats

Efter det att en order har utforts for en kunds rakning ska tillhandahallaren av investerings-
tjanster informera kunden om var ordern utférdes. De regelbundna rapporterna ska inbegripa
detaljerade uppgifter om pris, kostnader, hastighet och sannolikhet for utférande nér det géiller
enskilda finansiella instrument.

6§
Rapportering av rdavaruderivat och utsldppsriitter

En bors, en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel och en marknadsplatsope-
rator som ordnar organiserad handel ska enligt klassificeringen 1 7 § varje vecka offentliggora
en rapport med uppgifter om de totala positioner som innehas av de olika kategorierna perso-
ner for de olika ravaruderivat och utsldppsratter och derivat av dessa som handlas péa deras
handelsplatser. De uppgifter som avses i detta moment ska dessutom rapporteras till Finansin-
spektionen och till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

De uppgifter som ridknas upp i 1 mom. ska offentliggoras och rapporteras till myndigheterna
endast nér bade antalet personer och deras Oppna positioner overskrider de minimitroskelvér-
den som foreskrivs i artikel 83 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisato-
riska krav och villkor for verksamheten i vardepappersforetag, och definitioner for tillimpning
av det direktivet.

En bors, en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel och en marknadsplatsope-
rator som ordnar organiserad handel ska dagligen ge Finansinspektionen en fullstidndig rapport
om sina positioner 1 ravaruderivat, utslappsritter och derivat av dessa som varje medlem, del-
tagare, kund och dessas kunder har pa den handelsplatsen.

Deltagare pa reglerade marknader och multilaterala handelsplattformar samt organiserade
handelsplattformars kunder ska &tminstone dagligen till den tillhandahallare av investerings-
tjénster eller den bors som driver den handelsplatsen rapportera detaljerade uppgifter om sina
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egna positioner som innehas genom kontrakt som handlas pa den handelsplatsen, liksom om
de positioner som innehas av deras kunder och de kundernas kunder till dess slutkunden.

Tillhandahallare av investeringstjédnster som handlar med révaruderivat, utsléppsritter eller
derivat av dessa utanfor en handelsplats ska dagligen ge den behoriga myndigheten for den
handelsplats dér rdvaruderivaten, utslappsritterna eller derivaten av dessa handlas eller den
behoriga centrala myndigheten en fullstdndig rapport om sina egna positioner i ravaruderivat,
utslappsritter och derivat av dessa samt om sina positioner som inbegriper ekonomiskt likvér-
diga OTC-kontrakt, liksom om positioner som innehas av deras kunder och de kundernas
kunder till dess slutkunden har natts.

9 kap.
Organisatoriska krav pa verksamheten hos en leverantor av datarapporteringstjéinster

48
Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation

Den konsoliderade handelsinformation som avses i 1 mom. ska innehéalla atminstone fol-
jande uppgifter:

8) i tillampliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom tillhandahéllaren av investerings-
tjanster 1dg bakom investeringsbeslutet och utférandet av transaktionen,

5§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av konsoliderad
handelsinformation

En tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation ska ha infort administrativa ar-
rangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter. Om en bdrs eller tillhanda-
héllare av ett godként publiceringsarrangemang ocksé tillhandahaller konsoliderad handelsin-
formation ska den behandla all insamlad information pé ett icke-diskriminerande sétt samt ha
infort 1dmpliga arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

78
Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av en godkdnd rapporteringsmekanism

Tillhandahallare av en godkénd rapporteringsmekanism ska ha inréttat system som pa ett ef-
fektivt sétt kan kontrollera transaktionsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelamnad in-
formation och uppenbara fel som orsakats av tillhandahallaren av investeringstjénster och dé
sddana fel eller uteldmnanden intrdffar upplysa tillhandahéllaren av investeringstjédnster om
dem och begéra omsédndning av alla sadana felaktiga rapporter.

8§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av en godkdnd rap-
porteringsmekanism
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Den som tillhandahaller en godkénd rapporteringsmekanism ska upprétthilla administrativa
arrangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter i forhallande till dess kun-
der. Om den som tillhandahéller en godkénd rapporteringsmekanism ar ett Vardepappersfore—
tag eller en bors ska tillhandahallaren behandla all insamlad information pé ett icke-
diskriminerande sétt och gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sirskilda befogenheter
38§

Sdrskilda befogenheter gdllande ravaruderivat

Finansinspektionen kan faststélla positionslimiter (troskelvirden) for rdvaruderivat som &r
foremal for handel pé en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplattform eller pé en or-
ganiserad handelsplattform samt for derivat som inbegriper ekonomiskt likvérdiga rdvarude-
rivat. Finansinspektionen kan kréva att tillsynsobjekt som avses i 4 § i lagen om Finansin-
spektionen, finansmarknadsaktorer och andra som avses i 5 § i den lagen ska iaktta en posit-
ionslimit, minska storleken pé en exponering eller position i finansiella instrument som avses i
denna paragraf samt forbjuda forvirv av sddana.

En positionslimit som avses i 1 mom. ska som stdrsta tillitna nettovérde faststillas for en
position i rdvaruderivat med hjilp av de berdkningsmetoder som anges i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2017/591 om komplettering av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2014/65/EU vad géller tekniska tillsynsstandarder for tillimpning av positionslimiter for
ravaruderivat. Finansinspektionen ska regelbundet se 6ver positionslimiterna och vid behov
faststélla en ny positionslimit med beaktande av marknadsutvecklingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om positionslimiter ska inte tillimpas pa sédana posit-
ioner som innehas av icke-finansiella enheter och som avses i den delegerade forordning som
ndmns ovan i 2 mom. eller pé positioner som innehas for sddana enheters rdkning och som re-
ducerar de risker som star i direkt samband med kommersiell verksamhet.

Finansinspektionen ska ge Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och 6vriga
behoriga myndigheter adekvat information om troskelvarden som faststélls med stod av denna
paragraf och om fordndringar i dem samt om forordnanden och forbud som meddelas med
stdd av 1 mom. Om Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten efter att ha fatt kan-
nedom om att en positionslimit faststillts forutsitter att den ska éndras, ska Finansinspektion-
en folja myndighetens riktlinjer om inte Finansinspektionen anser att de dr grundldsa.

Om ett finansiellt instrument som avses i 1 mom. &r foremal for handel i flera EES-stater
och handelsvolymen é&r storst i Finland, ska Finansinspektionen faststélla en gemensam posit-
ionslimit for handeln med det finansiella instrumentet i frdga. Innan ett sddant beslut som av-
ses 1 detta moment fattas ska Finansinspektionen samrada och samarbeta med de staters beho-
riga myndigheter vilkas behorighet omfattar de handelsplatser dir det handlas med finansiella
instrument som avses i detta moment.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten avgor i enlighet med sina befogenhet-
er enligt artikel 19 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 om inrét-
tande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighet-
en), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut
2009/77/EG sadana meningsskiljaktigheter mellan behdriga myndigheter som beror pé att en
gemensam positionslimit faststéllts enligt 5 mom.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 1 mom., 4 § 2 mom. 5 punkten, 6 § 14
punkten, 28 § 5 mom., 28 b §, 32 ¢ § 1 mom., 40 § 5 mom. och 74 §, av dem 4 § 1 mom. och
4 § 2 mom. 5 punkten séddana de lyder i lag 752/2012, 6 § 14 punkten saddan den lyder i lag
170/2014, 28 § 5 mom., 28 b § och 40 § 5 mom. sddana de lyder i lag 1071/2017 samt 32 ¢ § 1
mom. sddant det lyder i lagarna 1442/2016, 352/2017 och 1071/2017, som foljer:

48
Tillsynsobjekt

Med ftillsynsobjekt avses 1 denna lag sammanslutningar, inréttningar och néringsidkare enligt
2—4 mom.

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses 1 denna lag

5) vérdepappersforetag och filialer till tredjelandsforetag enligt lagen om investeringstjans-
ter (747/2012),

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

14) filial ett kreditinstituts, ett vardepappersforetags, ett fondbolags, en AIF-forvaltares, ett
betalningsinstituts eller ett forsdkringsbolags filial samt en i1 Finland etablerad filial till ett ut-
landskt kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen, en i Finland etablerad filial till ett utlandskt
forsdkringsbolag enligt lagen om utldndska forsékringsbolag, en i Finland etablerad filial till
ett utldndskt virdepappersforetag och filial till ett tredjelandsforetag enligt lagen om investe-
ringstjanster, en i Finland etablerad filial till ett utlaindskt EES-fondbolag enligt lagen om pla-
ceringsfonder, en i Finland etablerad filial till en EES-baserad AIF-forvaltare och en i Finland
etablerad filial till ett utlindskt betalningsinstitut enligt lagen om utldndska betalningsinstituts
verksambhet 1 Finland (298/2010),

28 §

Begrdinsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skota uppgifter enligt 1 mom. hos
ett auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahdller investeringstjénster eller bedriver investe-
ringsverksamhet, om personen upprepade ganger har brutit mot bestimmelserna i artikel 14
eller 15 1 marknadsmissbruksférordningen eller upprepade ganger gjort sig skyldig till allvar-
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liga 6vertradelser av de bestimmelser som ndmns i 15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om in-
vesteringstjanster.

28b§
Tillfdlligt forbud att verka som handelspart eller kund

Finansinspektionen kan for en viss tid av hogst fem &r forbjuda ett auktoriserat tillsynsobjekt
eller en utldndsk filial som tillhandahéller investeringstjanster eller bedriver investeringsverk-
sambhet att verka som handelspart enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen om handel med
finansiella instrument eller som kund pé en sadan organiserad handelsplattform som avses i 1
kap. 2 § 1 mom. 11 punkten, om foretaget har brutit mot de bestimmelser som ndmns i 15
kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investeringstjanster.

32¢c§
Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i sdnder forbjuda aktie- eller andelségare att utdva
rostritt 1 kreditinstitut, vérdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sér-
skilda forvaringsinstitut, finans- och forsidkringskonglomerats holdingforetag, institut for
elektroniska pengar, forsédkringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingfore-
tag, leverantorer av datarapporteringstjanster, holdingforetag till leverantorer av datarapporte-
ringstjanster, vardepapperscentraler och vardepapperscentralers holdingforetag, om

1) anmélan om forvarv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i1 kreditinsti-
tutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investeringstjdnster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7
kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen
om tillsyn over finans- och forsékringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2
kap. 11 § eller 8 kap. 18 § 1 lagen om handel med finansiella instrument, EU:s forordning om
vardepapperscentraler eller enligt 4 kap. 5 § i forsékringsbolagslagen,

2) aktier eller andelar har férvérvats trots Finansinspektionens forbud enligt 32 a §, eller

3) den gréns for innehav som anges i de paragrafer som ndmns i | punkten har uppnatts eller
overskridits och innehavet dventyrar verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinci-
per i malforetaget eller mélsammanslutningen pé det sétt som avses i 32 a § eller, om mélfore-
taget ar ett forsdkringsbolag, de forsdkrade formanerna.

40§
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift kan ocksa paforas den som i samband med Gvervaknings- eller inspektions-
uppdrag enligt de bestimmelser som avses ovan i 2 mom. 6 punkten forsummar eller bryter
mot vad som i 18 § 1 mom., 19 § 1 eller 3 mom. 23 § eller 24 § i denna lag foreskrivs om Fi-
nansinspektionens ritt att f4 information och inspektera. Pafoljdsavgift far emellertid inte pa-
foras en fysisk person for brott mot de ndmnda bestimmelserna da det finns anledning att
misstdnka en person for brott och informationen har samband med det drende som brottsmiss-
tanken hanfor sig till.

74 §
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Verkstdllighet av avgifter

Med stod av denna lag utdomt vite och i enlighet med denna lag péaford atgérdsavgift far
jémte rénta drivas in utan dom eller beslut i den ordning som foreskrivs i lagen om verkstél-
lighet av skatter och avgifter (706/2007).

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
om indring av 11 kap. 31 § och 17 kap. 1 a § i virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 11 kap. 31 § i vardepappersmarknadslagen (746/2012) ett nytt 2 mom. och till 17
kap. 1 a §, sadan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 2 mom. som foljer:

11 kap.
Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att limna erbjudanden
318§

Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter om i 23 § 2 och 3 mom. samt 24 § 3
mom. avsedda sérskilda skdl samt om grunderna for bestimmande av minimibeloppet av ve-
derlagen i dessa situationer.

17 kap.
Tillsynsbefogenheter
la§

Forbud mot att utova rostrdtt

Finansinspektionen kan av vdgande skil forbjuda den som bryter mot de skyldigheter i an-
slutning till ett obligatoriskt uppkopserbjudande som avses i 11 kap. 19, 22, 23 och 25 § att
utova sin rostritt med aktier i malbolaget och vara foretrddd vid malbolagets bolagsstdmma.
Finansinspektionen kan av vigande skél utstricka forbudet till att gélla dven aktiedgare vilkas
aktier med stdd av 11 kap. 20 § hénfors till en ovan avsedd persons rostandel. Forbudet géller
tills skyldigheten har fullgjorts, om inte Finansinspektionen av sérskilt vigande skél forlénger
forbudet for en viss tid, dock hdogst tre manader. Utdver vad som foreskrivs ndgon annanstans
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i lag ska Finansinspektionen utan dréjsmal meddela malbolaget om ett forbud eller om att for-
budet upphort.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
17 kap. 1 a § 2 mom. tillimpas pa obligatoriska uppkdpserbjudanden, dér gransen for skyl-
dighet att Iamna erbjudanden har dverskridits efter ikrafttradandet av lagen.

Lag

om indring av 3 kap. 3 § och 7 kap. 11 § i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 3 kap. 3 § 2 punk-
ten och 7 kap. 11 § 5 mom., av dem 3 kap. 3 § 2 punkten sddan den lyder i lag 1078/2017 som
foljer:

3 kap.

Verksamhet som AIF-forvaltare

38
Sidotjinster

En AIF-forvaltare med auktorisation enligt 2 § 2 mom. far i enlighet med auktorisationen
dessutom som sidotjanster tillhandahalla

2) forvaring av finansiella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investe-
ringstjanster i friga om andelar i placeringsfonder och i AIF-fonder,

7 kap.
Organisering av verksamheten
11§

Tystnadsplikt

En AIF-forvaltare, en AIF-fond och ett i denna lag avsett forvaringsinstitut eller sarskilt for-
varingsinstitut har dessutom rétt att limna ut sddana uppgifter som avses i 1 mom. till i lagen
om handel med finansiella instrument avsedda borser, marknadsplatsoperatérer som ordnar
multilateral handel och marknadsplatsoperatdrer som ordnar organiserad handel och likasa till
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i en EES-stat verksamma foretag som &r jamforbara med borser, marknadsplatsoperatérer som
ordnar multilateral handel och marknadsplatsoperatérer som ordnar organiserad handel, om
uppgifterna dr nddvéndiga for att de ska kunna utfora sina tillsynsuppgifter.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om upphiivande av vissa bestimmelser i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet
I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
1§

Genom denna lag upphivs i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 1
kap. 3 § 1 mom. 12 punkten underpunkt e och 2 mom. 2 punkten underpunkt b.

28
Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
om indring om Kreditinstitutslagen
I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) den finska sprakdrikten i 5 kap. 1 § 3 mom., saddant
det lyder i lag 1073/2017, samt

fogas till 17 kap. enny 1 a § som foljer:

5 kap.

Allménna forutsittningar for affirsverksamhet
1§
Affdrsverksamhet som dr tilldten for inldningsbanker
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I en inlaningsbanks bolagsordning eller stadgar ska anges huruvida banken tillhandahéller
investeringstjanster eller bedriver investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen om inve-
steringstjénster. Inléningsbanken ska underritta Finansinspektionen om styrelsens beslut att
borja tillhandahalla investeringstjénster och bedriva investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 §
i lagen om investeringstjénster och tillhandahélla sidotjanster enligt 2 kap. 3 § i1 den lagen
samt bifoga en utredning om hur organisations- och uppforandekraven samt kundskyddet till-
godoses for den verksamhet enligt lagen som har samband med tjénsterna eller investerings-
verksamheten. Inlaningsbanken ska ocksé underritta Finansinspektionen om sitt beslut att av-
std fran att tillhandahalla anmélda investerings- eller sidotjénster eller bedriva anmaild investe-
ringsverksamhet. Till meddelandet ska fogas utredningar om hur kundskyddet tillgodoses da
banken slutar tillhandahalla tjénster eller bedriva investeringsverksambhet.

17 kap.

Tredjeldnders kreditinstituts ritt att etablera filialer och 6ppna representationer i Fin-
land

la§
Undantag fran kravet pd koncession for filial
Tredjelénders kreditinstitut far pa de villkor som anges i 5 kap. 7 § 2 och 3 mom. i lagen om

investeringstjénster tillhandahalla investeringstjénster eller bedriva investeringsverksamhet
samt tillhandahélla sidotjanster utan att etablera en filial i Finland.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
om indring av 1 § i lagen om verkstillighet av boter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om verkstéllighet av boter (672/2002) 1 § 1 mom. 11 punkten, sddan den ly-
der i lag 470/2017, samt

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna 224/2008, 462/2011, 348/2013, 257/2014,
671/2015, 451/2016, 470/2017 och 1107/2017, en ny 12 punkt som foljer:

1§
Lagens tillimpningsomrdde
I den ordning som foreskrivs i denna lag verkstills foljande pafoljder:

11) ordningsavgift enligt 8 kap. 1 § i lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansie-
ring av terrorism (444/2017) och paféljdsavgift enligt 8 kap. 3 § i samma lag,
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12) ordningsavgift enligt 4 kap. 38 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) och pafoljd-
savgift enligt 4 kap. 40 § i samma lag.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Helsingfors den 5 december 2018

Statsminister

Juha Sipili

Finansminister Petteri Orpo
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Bilaga
Parallelltext

Lag
om indring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdivs 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 11 kap. 8 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 1 punkten, 3 § 2 och 4 mom., 4 § 2 mom., 13 § 1
mom. | punkten och 25 § 3 mom., 2 kap. 3 § 1 mom., 5 kap. 1 § 1 mom. samt4 § och 7 §, 7
kap. 6 § 5 mom. och 9 § 2 mom., 8 kap. 2 § 1 mom., 9 kap. 4 a § 3 mom., 10 kap. 6 § 6 mom.
och 13 § 1 mom., s&dana de lyder i lag 1069/2017, samt

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., varvid de nuvarande
3—5 mom. blir 4—6 mom., till 7 §, sidan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., till 8 §,

sadan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 4 mom. och till 2 kap. en ny 6 § som foljer:

Gidllande lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

28
Undantag firan tillimpningsomrddet

Underpunkterna a—d i 1 mom. 3 punkten
tillimpas inte i det fall att pd verksamhetsut-
Ovaren tillimpas sadana undantag fran lagens
tillimpningsomrdde som dr baserade pa 4
punkten i 1 mom. eller pd 3 mom. 3 eller 5
punkten.

38§

Partiella undantag fran tillimpningen av la-
gen

Denna lag ska inte tillimpas pé personer
som

1) pé det sétt som avses i 1 kap. 15 § 1 och
5 punkten endast tar emot och féormedlar sad-
ana vérdepapper som avses i 1 kap. 14 § 1
och 2 punkten eller tillhandahaller investe-
ringsrddgivning 1 samband med sddana finan-
siella instrument, under forutsdttning att or-
der endast far formedlas till kreditinstitut,

Foreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

28
Undantag firdn tillaimpningsomrddet

1 mom. 3 punkten underpunkterna a—d
tillimpas inte i det fall att pd verksamhetsut-
Ovaren tillimpas sddana undantag fran lagens
tillimpningsomrdde som dr baserade pa 4
punkten i 1 mom. eller pd 3 mom. 2 eller 4
punkten.

38§

Partiella undantag fran tillimpningen av la-
gen

Denna lag ska inte tillimpas p& personer
som

1) pé det sétt som avses i 1 kap. 15 § 1 och
5 punkten endast tar emot och formedlar
uppdrag som giller sadana vérdepapper eller
andra andelar i fondforetag som avses i 1
kap. 14 § 1 och 2 punkten och tillhandahaller
oberoende investeringsradgivning i samband
med sddana finansiella instrument, under
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Gillande lydelse

fondbolag, vérdepappersforetag eller AIF-
forvaltare eller till filialer till vardepappersfo-
retag eller till kreditinstitut som &r auktorise-
rade i tredjeland och iakttar stabilitetsregler
som motsvarar lagen om investeringstjanster
eller kreditinstitutslagen (610/2014),

Pé personer som avses ovan i 1 mom. till-
lampas dock 2 kap. 1 §, 3 kap., 6 b kap., 7
kap. 7 § 4 mom., 9 §, 10 kap. 200h3§ 4§ 1
och 2 mom., om investeringen Overstiger 2
000 euro, 5 § 1—3 mom., 6 § 5—8 mom., 7,
11, 12 och 15 § samt 15, 16 och 16 a kap i
denna lag.

Tjénster som avses i 1 mom. fér fran Fin-
land tillhandahallas i en annan EES-stat, om
detta inte har forbjudits eller begrénsats 1 den
andra EES-staten. Sérskilda bestdmmelser
géller for tredjelénder.

4§

Bestimmelser som tillimpas pad kreditinsti-
tut, fondbolag och AIF-férvaltare

P& fondbolag som tillhandahaller investe-
ringstjanster enligt lagen om placeringsfon-
der ska i friga om dess tjanster tillimpas vad
som foreskrivs om virdepappersforetag i 2
kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 2 och 4
mom., 7 kap. 2, 5, 7—9 samt 12—14 och 16

Foreslagen lydelse

forutsdttning att order endast far formedlas
till kreditinstitut, fondbolag, viardepappersfo-
retag eller AIF-forvaltare eller till utldindska
EES-virdepappersforetags, utldndska EES-
kreditinstituts, utlindska EES-fondbolags el-
ler utlindska EES-baserade AlF—fdrvaltares
filialer i Finland eller till filialer i Finland
till Vardepappersforetag eller till kreditinstitut
som &r auktoriserade i tredjeland och iakttar
stabilitetsregler som motsvarar lagen om in-
vesteringstjanster eller kreditinstitutslagen
(610/2014),

Pé personer som avses i 1| mom. tillimpas
dock 2 kap. 1§, 3, 6 a och 6 b kap., 7 kap. I,
2,40ch5§,78§4—6 mom.,9 ochl6§, 10
kap. I—4 §,5 § 1—3 mom., 6, 7, 11, 12, 15
och 16 §, 12 kap. 1—3 § samt 15, 16 och 16 a
kap.

Pa personer som avses i 1 mom. tillimpas
dessutom ndrmare bestimmelser och fore-
skrifter som géller de bestimmelser som av-
ses i 2 mom., bestimmelser i forordningar
som kommissionen antagit med stod av direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
och bestdmmelserna i avdelning IV samt i ar-
tikel 42 i EU:s forordning om finansiella
marknader samt bestimmelser i forordningar
som kommissionen antagit med stod av dessa
bestammelser i forordningen.

De tjénster som avses i 1 mom. far fran
Finland tillhandahéllas i en annan stat, om
detta dr tilldtet i den staten.

4§

Bestimmelser som tillimpas pad kreditinsti-
tut, fondbolag och AIF-férvaltare

P& fondbolag som tillhandahaller investe-
ringstjanster enligt lagen om placeringsfon-
der ska i friga om dessa tjinster tillampas
vad som foreskrivs om virdepappersforetag i
2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 7, 2
och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och
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Gillande lydelse

§, 9 kap., 10 kap. 1—7 och 15 och 16 § samt
11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i
denna lag. Pa AlIF-forvaltare som tillhanda-
héller investeringstjdnster enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
ska 1 fraga om dessa tjanster tillimpas vad
somi?2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 §
2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7—9 samt 12—14
och 16 § och 9—I11 och 15 kap. samt i 16
kap. 2 och 3 § i denna lag foreskrivs om vér-
depappersforetag.

78§

Bestimmelser som tilldmpas pd tredjelands-
foretag

8§

Bestimmelser som tilldmpas pd forsdljning
och rddgivning i samband med strukturerade
insdttningar

Foreslagen lydelse

16 §, 9 kap., 10 kap. 1—7, 15 och 16 § samt
11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i
denna lag samt i artikel 26 i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument. Pa
AlF-forvaltare som tillhandahéller investe-
ringstjanster enligt lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder ska i frdga om
dessa tjanster tilldimpas vad som i 2 kap. 2 §,
6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 1, 2 och 4 mom.,
7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 § och 9—
11 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i
denna lag samt i artikel 26 i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument fo-
reskrivs om vérdepappersforetag.

78§

Bestimmelser som tilldmpas pd tredjelands-
foretag

Pa tredjelandsforetag som med verksam-
hetstillstand som beviljats av Finansinspekt-
ionen tillhandahdller investeringstjdnster el-
ler bedriver investeringsverksamhet i Fin-
land pad det sdtt som avses i 5 kap. 7 § 2
mom. utan filialetablering, tillimpas i frdga
om dessa tjidnster vad som foreskrivs i 1
mom., med undantag av sddana i bestimmel-
serna avsedda skyldigheter som riktar sig
endast mot kunder som avses i 23 § 2 och 3
mom. i detta kapitel.

8§

Bestimmelser som tilldmpas pd forsdljning
och rddgivning i samband med strukturerade
insdttningar

Pa tredjelandsforetag som med verksam-
hetstillstand som beviljats av Finansinspekt-
ionen sdljer strukturerade insdttningar eller i
samband ddrmed ftillhandahdller investe-
ringsrddgivning i Finland pad det sdtt som av-
ses i 5 kap. 7 § 2 mom. utan filialetablering,
tillimpas vad som foreskrivs i 3 mom., med
undantag av sddana i bestimmelserna av-
sedda skyldigheter som riktar sig endast mot
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13§

Virdepappersforetag, utlindska vérdepap-
persforetag, EES-stater, tredjeldnder, ut-
ldndska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldin-
ders tillsynsmyndigheter, utldindska EES-
vdrdepappersforetag, utlindska EES-
kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

1) vdrdepappersforetag finlindska aktiebo-
lag och sddana europabolag som avses i la-
gen om europabolag (742/2004) och som en-
ligt denna lag har tillstdnd att tillhandahélla
investeringstjdnster eller bedriva investe-
ringsverksambhet,

25§

Algoritmisk handel och direkt elektroniskt
tilltrdde

Med direkt elektroniskt tilltrdde avses ett
handelsplatsarrangemang dar en medlem av
eller deltagare eller kund pa en handelsplats
ger en person tillitelse att anvdnda dennes
handelskod, sé& att personen elektroniskt kan
formedla order avseende ett finansiellt in-
strument direkt till handelsplatsen.

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjinster
eller bedriva investeringsverksamhet

38§

Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla data-
rapporteringstjdanster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt
verksambhetstillstind utover investerings-
tjénster och investeringsverksamhet

1) bevilja kunder kredit och annan finansie-
ring i samband med investeringstjanster,

Foreslagen lydelse

kunder som avses i 23 § 2 och 3 mom. i detta
kapitel.

13§

Virdepappersforetag, utlindska vérdepap-
persforetag, EES-stater, tredjeldnder, ut-
ldndska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldin-
ders tillsynsmyndigheter, utldindska EES-
vdrdepappersforetag, utlindska EES-
kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

1) vdrdepappersforetag finlindska aktiebo-
lag, s&dana europabolag som avses i lagen
om europabolag (742/2004) och sddana nd-
ringsidkare som avses i 2 kap. 1 § 2 mom.
och som enligt denna lag har tillstand att till-
handahélla investeringstjénster eller bedriva
investeringsverksamhet,

25§

Algoritmisk handel och direkt elektroniskt
tilltrdde

Med direkt elektroniskt tilltride avses ett
handelsplatsarrangamang dar en handelspart
ger en kund tillatelse att anvdnda dennes
handelskod, sa att kunden elektroniskt kan
formedla order avseende ett finansiellt in-
strument direkt till handelsplatsen.

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjinster
eller bedriva investeringsverksamhet

38§

Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla data-
rapporteringstjdanster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt
verksambhetstillstind utover investerings-
tjénster och investeringsverksamhet

1) bevilja kunder kredit och annan finansie-
ring i samband med investeringstjanster,
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2) tillhandahélla foretag radgivning om ka-
pitalstruktur, fOretagsstrategi och andra fré-
gor som har samband med dessa samt rad-
givning och tjénster som géller fusioner, fo-
retagsforvirv och andra omstruktureringar,

3) tillhandahalla valutatjénster i samband
med investeringstjénster,

4) producera och tillhandahélla investe-
rings- och finansanalyser samt andra motsva-
rande former av allménna rekommendationer
om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahalla tjanster som anknyter till
garantiverksamhet for finansiella instrument,

6) tillhandahélla investeringstjénster och
tjéinster motsvarande dem som avses i detta
moment med sddana underliggande tillgdngar
till derivatinstrument som inte ar finansiella
instrument, nir verksamheten har samband
med verksamhet som bedrivs med derivatin-
strument,

7) tillhandahélla forvaring och administrat-
ion av finansiella instrument for kunders rak-
ning, bland annat vardepappersforvaring och
liknande tjdnster, med undantag for tillhan-
dahallande och forande av vérdepapperskon-
ton p& hogsta niva enligt punkt 2 i avsnitt A i
bilagan till EU:s forordning om vardepapper-
scentraler,

8) tillhandahalla annan forvaring av finan-
siella instrument dn sddan som avses i 7
punkten,

9) bedriva annan verksamhet som &r jam-
forbar med eller har ett ndra samband med
verksamhet som avses i detta moment

5 kap.

Foreslagen lydelse

2) tillhandahélla foretag radgivning om ka-
pitalstruktur, fOretagsstrategi och andra fré-
gor som har samband med dessa samt rad-
givning och tjénster som géller fusioner, fo-
retagsforvirv och andra omstruktureringar,

3) tillhandahalla valutatjanster i samband
med investeringstjinster,

4) producera och tillhandahélla investe-
rings- och finansanalyser samt andra motsva-
rande former av allménna rekommendationer
om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahalla tjanster som anknyter till
garantiverksamhet for finansiella instrument,

6) tillhandahélla investeringstjénster och
tjéinster motsvarande dem som avses i detta
moment med sddana underliggande tillgdngar
till derivatinstrument som inte dr finansiella
instrument, nir verksamheten har samband
med verksamhet som bedrivs med derivatin-
strument,

7) tillhandahélla forvaring och administrat-
ion av finansiella instrument for kunders rak-
ning, bland annat vardepappersforvaring och
liknande tjadnster, med undantag for tillhan-
dahallande och forande av vardepapperskon-
ton p& hogsta niva enligt punkt 2 i avsnitt A i
bilagan till EU:s férordning om vardepapper-
scentraler,

8) bedriva annan verksamhet som &r jaim-
forbar med eller har ett ndra samband med
verksamhet som avses 1 detta moment.

6§

Finansinspektionen behérighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nédrmare
foreskrifter om innehdllet i alternativa ar-
rangemang enligt 1 § 2 mom. varmed det ses
till att ndringsidkaren eller den juridiska
personen leds pd ett sunt och ansvarsfullt
sdtt, samt att kundernas intressen och mark-
nadens integritet beaktas pd ett adekvat sdtt.

5 kap.
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Tredjelandsforetags filialetablering och
tillhandahallande av tjéinster i Finland

1§
Forutsdttingar for filialetablering

Ett tredjelandsforetag som planerar att i
Finland tillhandahalla investeringstjanster el-
ler bedriva investeringsverksamhet samt till-
handahélla sidotjénster till kunder som avses
i1 kap. 23 § 3 och 4 mom. ska etablera filial
i Finland och anstka om tillstdnd hos Finans-
inspektionen for etableringen.

48
Undantag fran kravet pd filialtillstand

Om ett tredjelandsforetag tillhandahaller en
investeringstjanst eller bedriver investerings-
verksamhet med finansiella instrument ute-
slutande pé initiativ av en kund som avses i 1
§ 1 mom. ska det krav pa filialtillstind som
foreskrivs i momentet inte tillimpas pa tjéns-
ten eller verksamheten for kunden i fréga, in-
begripet en relation som har samband med
tillhandahéallandet av tjansten eller bedrivan-
det av verksamheten. Tredjelandsforetaget
far inte marknadsfora nya investeringspro-
dukter eller investeringstjénster till denna
kund pé annat sitt &n genom filialen.

78§

Tredjelandsforetags tillhandahdllande av
tidnster utan filialetablering

I artikel 46 1 EU:s forordning om mark-
nader for finansiella instrument foreskrivs
om tredjelandsforetags ritt att utan filialeta-
blering tillhandahalla investeringstjanster el-
ler bedriva investeringsverksamhet med eller
utan eventuella sidotjénster till godtagbara
motparter och professionella kunder i den
mening som avses i avsnitt I i bilaga II till di-
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Tredjelandsforetags filialetablering och
tillhandahallande av tjéinster i Finland

1§
Forutsdttmingar for filialetablering

Ett tredjelandsforetag som planerar att i
Finland tillhandahalla investeringstjanster el-
ler bedriva investeringsverksamhet samt till-
handahélla sidotjénster till kunder som avses
i1 kap. 23 § 2 och 3 mom. ska etablera filial
i Finland och ansdka om tillstdnd hos Finans-
inspektionen for etableringen.

48
Undantag fran kravet pd filialtillstand

Om ett tredjelandsforetag tillhandahaller en
investeringstjanst eller bedriver investerings-
verksamhet i Finland med finansiella instru-
ment uteslutande pa initiativ av en kund ska
det krav pa filialtillstdnd som foreskrivs i / §
1 mom. och det krav pa verksamhetstillstand
som beviljats av Finansinspektionen som fo-
reskrivs i 7 § 2 mom. inte tillimpas pa tjdns-
ten eller verksamheten for kunden i fraga, in-
begripet en relation som har samband med
tillhandahéllandet av tjénsten eller bedrivan-
det av verksamheten. Tredjelandsforetaget
far inte marknadsfora nya investeringspro-
dukter eller investeringstjénster till denna
kund pé annat séitt d4n genom filialen eller
med verksamhetstillstand som beviljats av
Finansinspektionen.

78§

Tredjelandsforetags tillhandahdllande av
tidnster utan filialetablering

I artikel 46 1 EU:s forordning om mark-
nader for finansiella instrument foreskrivs
om tredjelandsforetags ritt att utan filialeta-
blering tillhandahalla investeringstjanster el-
ler bedriva investeringsverksamhet med eller
utan eventuella sidotjénster till godtagbara
motparter och professionella kunder i den
mening som avses i avsnitt I i bilaga II till di-
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rektivet om marknader for finansiella instru-
ment som ar etablerade i hela unionen, om
foretaget dr registrerat i det register over tred-
jelandsforetag som fors av Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten i enlig-
het med artikel 48, samt om kommissionens
beslut om likvérdighet som &r en forutsétt-
ning for registrering och om Ovriga forutsétt-
ningar for registrering.

Foreslagen lydelse

rektivet om marknader for finansiella instru-
ment som ar etablerade i hela unionen, om
foretaget dr registrerat i det register over tred-
jelandsforetag som fors av Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten i enlig-
het med artikel 48, samt om kommissionens
beslut om likvérdighet som &r en forutsétt-
ning for registrering och om Ovriga forutsétt-
ningar for registrering.

Om kommissionen inte har antagit ett be-
slut om likvirdighet enligt artikel 47.1 i EU:s
forordning om marknader for finansiella in-
strument eller om ett beslut som den antagit
inte ldingre dr i kraft, far ett tredjelandsfore-
tag med verksamhetstillstand som beviljats
av Finansinspektionen utan filialetablering
tillhandahdlla investeringstjdnster eller bed-
riva investeringsverksamhet samt tillhanda-
hdlla sidotjdnster till godtagbara motparter
och professionella kunder i den mening som
avses i avsnitt 1 i bilaga Il till direktivet om
marknader for finansiella instrument i Fin-
land.

Finansinspektionen ska bevilja ett tredje-
landsforetag som avses i 2 mom. verksam-
hetstillstand, om villkoren i 1 kap. 7 § 3
mom. samt 1 § 2 mom. 1—4 punkten och 2 §
1 mom. 1, 2 och 3 punkten i detta kapitel for
beviljande av verksamhetstillstand dr upp-
Pllda i fraga om verksamhetsplanen. Tredje-
landsforetagets verksamhet far inte visentligt
skilja sig fran verksamhet som enligt denna
lag dr tillaten for vdrdepappersforetag och
utlindska EES-virdepappersforetag och re-
gleringen om den samt tillsynen over den ska
till visentliga delar motsvara den reglering
och tillsyn som baserar sig pd bestimmelser-
na i denna lag. Pa beslut om verksamhetstill-
stand tilldmpas 3 kap. 2 §. Pa dterkallande
av tillstand, begrinsning av verksamheten
enligt tillstandet samt avslutande av verk-
samheten tillimpas 5 och 6 §.

Ett utldndskt EES-virdepappersforetag el-
ler ett EES-kreditinstitut som i Finland till-
handahdller investeringstjdnster eller bedri-
ver investeringsverksamhet samt tillhanda-
haller sidotjdnster pd det sdtt som avses i 4
kap. 2 mom. och vars hemstat i enlighet med
artikel 50 i fordraget om Europeiska unionen
har anmdlt att den uttrdder ur Europeiska
unionen, ska for att fortsditta med verksam-
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I artikel 47.3 1 den férordning som ndmns i
1 mom. foreskrivs att ett tredjelandsforetag
som d&r etablerat i ett land vars regelverk och
tillsynssystem har erkénts som faktiskt lik-
vardiga 1 enlighet med punkt 1 och som &r
auktoriserat i enlighet med artikel 39 i direk-
tivet om marknader for finansiella instru-
ment, ska kunna tillhandahélla de tjénster och
den verksamhet som omfattas av auktorisat-
ionen till sddana godtagbara motparter och
professionella kunder som avses i 1 mom. i
andra medlemsstater i unionen utan etable-
ring av nya filialer.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags
verksamhet

63§
Anknutet ombud

Med tanke pé dvervakningen av lagligheten
i de anknutna ombudens verksamhet ska Fi-
nansinspektionen fora ett offentligt register
Over anknutna ombud (registret 6ver an-
knutna ombud) till vilket virdepappersfore-
taget anméler anknutna ombud som det har
utsett och som uppfyller kraven i 3 mom. I
registret ska foras in fysiska personers full-
stdndiga namn och adress samt adressen dir
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heten i fraga ansoka om verksamhetstillstand
enligt 2 mom. senast den dag da medlemssta-
tens uttrdde ur Europeiska unionen trdder i
kraft. Ett foretag som har ansékt om verk-
samhetstillstand inom utsatt tid kan fortsditta
att tillhandahdlla investeringstidnster och
sidotjdnster och att bedriva investeringsverk-
samhet till godtagbara motparter och pro-
fessionella kunder i den mening som avses i
avsnitt 11 bilaga Il till direktivet om mark-
nader for finansiella instrument i den omfatt-
ning som avses i anmdlan enligt 4 kap. 2 §
tills Finansinspektionen har behandlat anso-
kan om verksamhetstillstand. Den tidsfrist for
behandlingen av ansékan om verksamhets-
tillstand som avses i 3 kap. 2 § borjar ndr
medlemsstatens uttrdde ur Europeiska un-
ionen trdder i kraft.

I artikel 47.3 i1 den forordning som ndmns i
1 mom. foreskrivs att ett tredjelandsforetag
som dr etablerat i ett land vars regelverk och
tillsynssystem har erkédnts som faktiskt lik-
vardiga 1 enlighet med punkt 1 och som &r
auktoriserat i enlighet med artikel 39 i direk-
tivet om marknader for finansiella instru-
ment, ska kunna tillhandahélla de tjénster och
den verksamhet som omfattas av auktorisat-
ionen till sidana godtagbara motparter och
professionella kunder som avses i 1 mom. i
andra medlemsstater i unionen utan etable-
ring av nya filialer.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags
verksamhet

63§
Anknutet ombud

Med tanke pé dvervakningen av lagligheten
i de anknutna ombudens verksamhet ska Fi-
nansinspektionen fora ett offentligt register
Over anknutna ombud (registret éver an-
knutna ombud) till vilket virdepappersfore-
taget anméler anknutna ombud som det har
utsett och som uppfyller kraven i 3 mom. I
registret ska foras in fysiska personers full-
stdndiga namn och adress samt adressen dar
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verksamheten bedrivs. Om ombudet ér en ju-
ridisk person ska i registret antecknas namn,
foretags- eller organisationsnummer, séte
samt adressen dar verksamheten bedrivs. De
uppgifter som forts in i registret ska bevaras i
fem ar rdknat fran det att grunden for regi-
streringen har upphort. Registret ska regel-
bundet uppdateras och registeruppgifterna
ska vara offentligt tillgéngliga. Trots vad som
foreskrivs i 16 § 3 mom. i lagen om offent-
lighet 1  myndigheternas  verksamhet
(621/1999) far Finansinspektionen ldmna ut
uppgifter om fysiska personers namn, adress
och verksamhetsstéllens adress i form av ut-
skrifter, genom teknisk anslutning eller pé
nagot annat sitt i elektronisk form eller gora
dem allmint tillgéngliga i ett elektroniskt da-
tandt.

9§
Hantering av intressekonflikter

Om en intressekonflikt inte kan undvikas
ska vardepappersforetaget tydligt i varaktig
form enligt 10 kap. 1 § 2 mom. ge kunden
tillrackligt detaljerad information om intres-
sekonfliktens art och orsaker samt om vilka
atgdrder som vidtagits for minimering av
kundens risker, innan transaktionen utfors for
kundens rakning.

8 kap.
Bokslut och revision
238

Revision samt sdrskild granskning och
granskare

P& virdepappersforetag och leverantérer
av datarapporteringstjdnster ska utdver vad
som foreskrivs nagon annanstans i lag till-
lampas vad som i1 12 kap. 13 § 1, 3 och 4
mom., 14 § och 15 § 1 mom. i kreditinstituts-
lagen foreskrivs om revision och revisorer

Foreslagen lydelse

verksamheten bedrivs. Om ombudet ér en ju-
ridisk person ska i registret antecknas namn,
foretags- eller organisationsnummer, séte
samt adressen dir verksamheten bedrivs.
Forutom de uppgifter som fors in i registret
ska Finansinspektionen meddelas en fysisk
persons personbeteckning. De uppgifter som
forts in 1 registret ska bevaras i fem ér riknat
fran det att grunden for registreringen har
upphort. Registret ska regelbundet uppdate-
ras och registeruppgifterna ska vara offentligt
tillgéngliga. Trots vad som foreskrivsi 16 § 3
mom. i lagen om offentlighet i myndigheter-
nas verksamhet (621/1999) fir Finansin-
spektionen ldmna ut uppgifter om fysiska
personers namn, adress och verksamhetsstal-
lens adress i form av utskrifter, genom tek-
nisk anslutning eller pd ndgot annat sitt i
elektronisk form eller géra dem allmént till-
géngliga i ett elektroniskt dataniit.

9§
Hantering av intressekonflikter

Om en intressekonflikt inte kan undvikas
ska vardepappersforetaget tydligt i varaktig
form ge kunden tillrdckligt detaljerad in-
formation om intressekonfliktens art och or-
saker samt om vilka tgérder som vidtagits
for minimering av kundens risker, innan
transaktionen utfors for kundens rakning.

8 kap.
Bokslut och revision

2§

Revision samt sdrskild granskning och
granskare

Pé vardepappersforetag ska utdver vad som
foreskrivs nagon annanstans i lag tillimpas
vad som i 12 kap. 13 § 1, 3 och 4 mom., 14 §
och 15 § 1 mom. i kreditinstitutslagen fore-
skrivs om revision och revisorer samt om
sérskild granskning och granskare.
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samt om sérskild granskning och granskare.

9 kap.

Forvaring och annan hantering av kund-
medel

4a§

Avtal om finansiell dganderdttséverforing

Ett virdepappersforetag far ingd avtal om
dganderattsoverforing endast med profess-
ionella kunder.

10 kap.

Forfaranden i kundforhallanden

63§
Incitament

Nér vérdepappersforetaget tillhandahéller
kapitalforvaltning eller investeringsradgiv-
ning pé oberoende grund far det inte motta
och behélla avgifter, provisioner, eller mone-
tira eller icke-monetéra formaner som utbe-
talas eller tillhandahélls av ndgon tredjepart
eller av en person som agerar for en tredje-
parts rikning i fraga om tillhandahéllandet av
tjénsten till kunder. Avgifter, provisioner och
ekonomiska forméner maste till fullo 1dmnas
tillbaka till kunden utan obefogat drojsmal.
Virdepappersforetaget ska underrétta kunden
om hur en mottagen avgift, provision eller
monetdr eller icke-monetdir forman Gverfors
till kunden. Kunden ska underréittas om en
overford aterbetalning.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter
Ett virdepappersforetag som i form av in-

vesteringstjénster tillhandahéller, tar emot,
formedlar eller utfor kundorder eller handlar
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9 kap.

Forvaring och annan hantering av kund-
medel

4a§

Avtal om finansiell dganderdttséverforing

Ett virdepappersforetag far ingd avtal om
dganderattsoverforing endast med profess-
ionella kunder och godtagbara motparter.

10 kap.

Forfaranden i kundforhallanden

63§
Incitament

Nér vérdepappersforetaget tillhandahéller
kapitalforvaltning eller investeringsradgiv-
ning pé oberoende grund far det inte motta
och behélla avgifter, provisioner, eller mone-
tira eller icke-monetéra formaner som utbe-
talas eller tillhandahélls av ndgon tredjepart
eller av en person som agerar for en tredje-
parts rakning i friga om tillhandahéllandet av
tjénsten till kunder. Avgifter, provisioner och
ekonomiska forméner maste till fullo 1dmnas
tillbaka till kunden utan obefogat drojsmal.
Virdepappersforetaget ska underrétta kunden
om hur en mottagen avgift, provision eller
monetér formén dverfors till kunden. Kunden
ska underrittas om en dverford aterbetalning.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter
Ett virdepappersforetag som i form av in-

vesteringstjénster tillhandahéller, tar emot,
formedlar eller utfér kundorder eller handlar
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for egen rdkning kan utfora transaktioner
med godtagbara motparter utan att for sidana
transaktioner eller for nagon form av sido-
tjanst som &r direkt knuten till sddana trans-
aktioner behova tillampa 1—9 §, med undan-
tag for 5 § 1—3 mom. samt 7 § 1—4 mom.
Virdepappersforetaget ska i sina forbindelser
med godtagbara motparter agera hederligt,
réttvist och professionellt. Kommunikationen
ska ske pa ett sétt som ar rattvisande, tydligt
och inte vilseledande, med beaktande av ka-
raktiren hos den godtagbara motparten och
dennes verksambhet.

11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

8§
Ersdttning ur andra fonder

Om ett konto enligt vad ett kreditinstitut el-
ler vérdepappersforetag har avtalat med en
investerare kan anvéndas endast for investe-
ringstjinster, ska de medel som é&r insatta pa
kontot eller som &ar foremal for betalnings-
formedling och &nnu inte har registrerats pa
kontot, med avvikelse fran 1 mom., ersittas
ur erséttningsfonden enligt vad som fore-
skrivs 1 detta kapitel. Ocksa kundmedel som
ett vardepappersforetag har i sitt namn pa ett
konto som avses 1 9 kap. 3 § ska ersittas en-
ligt vad som foreskrivs 1 detta kapitel.

Foreslagen lydelse

for egen rdkning kan utfora transaktioner
med godtagbara motparter utan att for sidana
transaktioner eller for nagon form av sido-
tjanst som &r direkt knuten till sddana trans-
aktioner behova tillampa 1—9 §, med undan-
tag for 5 § 1—3 mom. samt 7 § / mom. Vir-
depappersforetaget ska i sina forbindelser
med godtagbara motparter agera hederligt,
rittvist och professmnellt Kommunikationen
ska ske pa ett sitt som &r rittvisande, tydligt
och inte vilseledande, med beaktande av ka-
raktiren hos den godtagbara motparten och
dennes verksambhet.

11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

8§
Ersdttning ur andra fonder

(upphdvs 2 mom.)

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Finansinspektionen kan borja behandla en
ansokan som avses i 5 kap. 7 § 4 mom. redan
innan lagen trdder i kraft. En ansékan om
verksamhetstillstaind som dr anhdngig ndr
lagen trdder i kraft ska kompletteras i 6ver-
ensstimmelse med lagens krav.
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Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 2 kap. 19 § 3 mom., 3
kap. 33 § 2 mom., 4 kap. 6 § samt 5 kap. 11 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 1 § 2 och 4 mom. samt 2 § 1 och 2 mom., rubriken for II avdelningen, 2 kap. 1
§ 2 mom. och 7 § 5 mom., 3 kap. 1§,2 § 3 mom., 6 §, 13 § 3 mom., 15 § 2 mom., 17—19,
21—23 och 26 § samt 31 § 1 mom., 5 kap. 1, 10, 15 och 18 §, 19 § 1 mom., 20 § 1 mom., 21
§, den finska sprakdréakten i 22 § 2 mom. och 23 §, 24 §, 26 § 2 mom. och 27 § 2 mom., 6 kap.
1§ 1mom., 7kap.1§,3§3mom., 5§ 3 mom. och 6§, 9kap. 4 § 2 mom. 8 punkten, 5§, 7 §

2 mom. och 8 §, 10 kap. 3 §, samt

fogas till 2 kap. 17 § nya 2—4 mom. som f0ljer:

Gidllande lydelse
1 kap.
Tillimpningsomride och definitioner

1§
Tilldmpningsomrdde

Tillimpningen av denna lag pa utldndska
organisationer som motsvarar borser och dri-
ver andra handelsplatser framgar av 4 kap.

Bestdmmelser om organisering av handel
med finansiella instrument och om offentlig-
gorande av information om sadan handel, om
handelsrapportering och om handel med de-
rivatinstrument finns dessutom i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
600/2014 om marknader for finansiella in-
strument och om éndring av foérordning (EU)
nr 648/2012, nedan EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument.

28
Definitioner
I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella in-
strument enligt 1 kap. 14 § i lagen om inve-

Foreslagen lydelse
1 kap.
Tillimpningsomride och definitioner

1§
Tilldmpningsomrdde

Tillimpningen av denna lag pa utldndska
organisationer som motsvarar borser framgar
av 4 kap.

Bestimmelser om offentliggérande av in-
formation om handel med finansiella instru-
ment och om handel med derivatinstrument
finns dessutom i Europaparlamentets och réa-
dets forordning (EU) nr 600/2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s férordning om marknader for finansi-
ella instrument. I EU:s forordning om mark-
nader for finansiella instrument bestims
ocksd om rapportering av transaktioner med
finansiella instrument till den behériga myn-
digheten och om icke-diskriminerande till-
trdde till clearing och uppgifter om referens-
vdrden.

28
Definitioner

I denna lag avses med
1) finansiella instrument finansiella in-
strument enligt 1 kap. 14 § i lagen om inve-
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Gillande lydelse

steringstjénster (747/2012),

2) vdrdepapper vardepapper enligt 2 kap. 1
§ 1 viardepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instrument
enligt 1 kap. 14 § 1 mom. 3—9 punkten i la-
gen om investeringstjanster,

4) multilateralt system ett system dér flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansi-
ella instrument kan interagera inom systemet,

5) reglerad marknad ett multilateralt sy-
stem som drivs av en bors eller av en motsva-
rande marknadsoperatdr i ndgon annan EES-
stat och dir kop- och séljbud pa finansiella
instrument eller inbjudningar till erbjudande i
enlighet med regler som uppréttats av mark-
nadsoperatoren sammanfors sa att detta leder
till bindande avslut,

6) marknadsoperatér en eller flera personer
som leder eller driver verksamhet pa en re-
glerad marknad och fir vara den reglerade
marknaden sjilv,

7) bors ett finlandskt aktiebolag som driver
en reglerad marknad i Finland,

8) multilateral handelsplattform ett multi-
lateralt system som &r av ett annat slag &n en-
ligt 5 eller 11 punkten och som drivs av en
marknadsplatsoperatdr som ordnar multilate-
ral handel eller av en motsvarande mark-
nadsplatsoperatér i nagon annan EES-stat
och déar kop- och séljbud péd finansiella in-
strument eller inbjudningar till erbjudande i
enlighet med regler som uppréttats av mark-
nadsplatsoperatoren sammanfors si att detta
leder till bindande avslut,

9) tillvéixtmarknad for smd och medelstora
foretag en sarskild multilateral handelsplatt-
form som &r registrerad i enlighet med 6
kap.,

10) smd och medelstora foretag foretag
vars genomsnittliga borsviarde understeg 200
000 000 euro berdknat pa slutkurser for de tre
foregaende kalenderéren,

11) organiserad handelsplattform ett annat
multilateralt system &n ett sddant som avses i
5, 8 och 9 punkten och dér foremél for han-
del dr endast obligationer, strukturerade fi-
nansiella produkter, utslappsritter eller deri-
vat,

Foreslagen lydelse

steringstjénster (747/2012),

2) vdrdepapper vardepapper enligt 2 kap. 1
§ 1 viardepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instrument
enligt 1 kap. 14 § 1 mom. 3—9 punkten i la-
gen om investeringstjanster,

4) multilateralt system ett system dér flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansi-
ella instrument kan interagera inom systemet,

5) reglerad marknad ett multilateralt sy-
stem som drivs av en bors eller av en motsva-
rande marknadsoperatdr i ndgon annan EES-
stat och dir kop- och séljbud pa finansiella
instrument eller inbjudningar till erbjudande i
enlighet med regler som uppréttats av mark-
nadsoperatoren sammanfors s att detta leder
till bindande avslut,

6) marknadsoperatér en eller flera personer
som leder eller driver verksamhet pa en re-
glerad marknad och fir vara den reglerade
marknaden sjilv,

7) bors ett finlandskt aktiebolag som driver
en reglerad marknad i Finland,

8) multilateral handelsplattform ett multila-
teralt system som é&r av ett annat slag dn en-
ligt 5 eller 11 punkten och som drivs av en
marknadsplatsoperatdr som ordnar multilate-
ral handel eller av en motsvarande mark-
nadsplatsoperatér i ndgon annan EES-stat
och déar kop- och séljbud péd finansiella in-
strument eller inbjudningar till erbjudande i
enlighet med regler som uppréttats av mark-
nadsplatsoperatoren sammanfors si att detta
leder till bindande avslut,

9) tillvéixtmarknad for smd och medelstora
foretag en sarskild multilateral handelsplatt-
form som &r registrerad i enlighet med 6
kap.,

10) smd och medelstora foretag foretag
vars genomsnittliga borsviarde understeg 200
000 000 euro berdknat pa slutkurser for de tre
foregaende kalenderéren,

11) organiserad handelsplattform ett multi-
lateralt system som dr av ett annat slag dn
enligt 5, 8 och 9 punkten och som drivs av en
marknadsplatsoperator som ordnar organi-
serad handel eller av en motsvarande mark-
nadsplatsoperatér i ndgon annan EES-stat
och dér foremal for handel &r endast obligat-
ioner, strukturerade finansiella produkter, ut-
slappsratter eller derivat,
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Gillande lydelse

12) marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel en bors, ett virdepap-
persforetag och ett tredjelandsforetags filial
som avses i lagen om investeringstjinster
samt ett kreditinstitut som avses i kreditinsti-
tutslagen (610/2014) och som i Finland dri-
ver system som avses i 8 punkten och med
marknadsplatsoperatdr som ordnar organise-
rad handel en bdrs, ett vardepappersforetag
och ett tredjelandsforetags filial som avses i
lagen om investeringstjanster samt ett kredit-
institut som avses i kreditinstitutslagen och
som i Finland driver system som avses i 11
punkten,

13) handelsplats en reglerad marknad, en
multilateral eller en organiserad handelsplatt-
form,

14) tillhandahdllare av investeringstjinster
i lagen om investeringstjénster avsedda vér-
depappersforetag och  utlindska EES-
vardepappersforetag, 1 kreditinstitutslagen
avsedda kreditinstitut och utlindska EES-
kreditinstitut som tillhandahaller investe-
ringstjanster samt i lagen om fondbolag
(48/1999) avsedda fondbolag och utldndska
fondbolag som tillhandahéller investerings-
tjdnster samt sddana i lagen om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder (162/2014) av-
sedda AIF-forvaltare och EES-baserade AIF-
forvaltare som tillhandahaller investerings-
tjénster.

15) handelspart tillhandahéllare av investe-
ringstjanster och andra personer som en bors
eller en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel har auktoriserat att bed-
riva handel pa en viss handelsplats,

16) systematisk internhandlare ett varde-
pappersforetag som i en organiserad, fre-
kvent, systematisk och visentlig omfattning
handlar for egen rakning nir det utfor kund-
order utanfor en reglerad marknad utan att
utnyttja ett multilateralt system.

17) algoritmisk handel handel med finansi-
ella instrument dér en datoralgoritm automa-
tiskt bestimmer enskilda orderparametrar,

18) matchad principalhandel en transakt-
ion dir en mellanhand sjilv trdder emellan
transaktionens kopare och sdljare pé ett sé-
dant sétt att den under transaktionens utfo-
rande aldrig exponeras for marknadsrisk och

Foreslagen lydelse

12) marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel en bors, ett virdepap-
persforetag och ett tredjelandsforetags filial
som avses i lagen om investeringstjinster
samt ett kreditinstitut som avses i kreditinsti-
tutslagen (610/2014) och som i Finland dri-
ver system som avses i 8 punkten och med
marknadsplatsoperatdr som ordnar organise-
rad handel en bors, ett virdepappersforetag
och ett tredjelandsforetags filial som avses i
lagen om investeringstjanster samt ett kredit-
institut som avses i kreditinstitutslagen och
som i Finland driver system som avses i 11
punkten,

13) handelsplats en reglerad marknad, en
multilateral och en organiserad handelsplatt-
form;

14) tillhandahdllare av investeringstjdnster
i lagen om investeringstjénster avsedda vér-
depappersforetag  och  utlindska EES-
virdepappersforetag och 1 kreditinstitutslagen
avsedda kreditinstitut och utlindska EES-
kreditinstitut som tillhandahaller investe-
ringstjanster eller bedriver investeringsverk-
samhet,

15) handelspart tillhandahdllare av inve-
steringstjanster och andra personer som en
bors eller en marknadsplatsoperatdr som ord-
nar multilateral handel har auktoriserat att
bedriva handel pé en viss handelsplats,

16) systematisk internhandlare ett varde-
pappersforetag som i en organiserad, fre-
kvent, systematisk och visentlig omfattning
handlar for egen rikning nir det utfor kund-
order utanfor en reglerad marknad utan att
utnyttja ett multilateralt system.

17) algoritmisk handel handel med finansi-
ella instrument dér en datoralgoritm automa-
tiskt bestimmer enskilda orderparametrar,

18) matchad principalhandel en transakt-
ion dir en mellanhand sjilv trdder emellan
transaktionens kopare och sdljare pé ett sé-
dant sdtt att den under transaktionens utfo-
rande aldrig exponeras for marknadsrisk och
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Gillande lydelse

dér bada sidor av transaktionen genomfors
samtidigt och dir transaktionen genomfors
till ett pris dér mellanhanden inte gér ndgon
vinst eller forlust, forutom tidigare tillkédnna-
givna arvoden eller avgifter for transaktion-
en,

19) datarapporteringstjdinster drift av ett
godként publiceringsarrangemang, drift av
konsoliderad handelsinformation eller drift
av en godkénd rapporteringsmekanism,

20) leverantér av datarapporteringstjdns-
ter finldndska aktiebolag eller europabolag
som avses 1 lagen om europabolag
(742/2004) och som i enlighet med denna lag
har beviljats verksamhetstillstdnd for att till-
handahalla godkint publiceringsarrange-
mang, konsoliderad handelsinformation eller
en godkand rapporteringsmekanism,

21) tillhandahdllare av ett godkdnt publi-
ceringsarrangemang bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rétt att i enlighet
med artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument for
vardepappersforetags rikning publicera rap-
porter om virdepappershandel,

22) tillhandahdllare av konsoliderad han-
delsinformation bolag som avses ovan i 20
punkten och som har rétt att tillhandahalla
tjanster for samling av rapporter om transakt-
ioner med sddana finansiella instrument som
avses 1 artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 1
EU:s forordning om marknader for finansi-
ella instrument i fraga om borser, reglerade
marknader, multilaterala handelsplattformar,
organiserade handelsplattformar och god-
kénda publiceringsarrangemang samt konso-
lidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt
informationsflode med uppgifter om priser
och volymer per finansiellt instrument,

23) tillhandahdllare av en godkdnd rappor-
teringsmekanism bolag som avses ovan i 20
punkten och som har ritt att for vérdepap-
persforetags rdkning rapportera uppgifter om
transaktioner till Finansinspektionen, beho-
riga myndigheter i andra EES-stater eller till
Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten,

24) utldindska leverantorer av EES-
datarapporteringstjdnster utlindska fOretag
som av en annan EES-stats &n i Finlands till-
synsmyndighet har beviljats tillstind som

Foreslagen lydelse

dér bada sidor av transaktionen genomfors
samtidigt och dir transaktionen genomfors
till ett pris dar mellanhanden inte gér ndgon
vinst eller forlust, forutom tidigare tillkédnna-
givna arvoden eller avgifter for transaktion-
en,

19) datarapporteringstjinster drift av ett
godként publiceringsarrangemang, drift av
konsoliderad handelsinformation eller drift
av en godkénd rapporteringsmekanism,

20) leverantér av datarapporteringstjdns-
ter finldndska aktiebolag eller europabolag
som avses 1 lagen om europabolag
(742/2004) och som i enlighet med denna lag
har beviljats verksambhetstillstdind for att
driva ett godkédnt publiceringsarrangemang,
konsoliderad handelsinformation eller en
godkind rapporteringsmekanism,

21) tillhandahdllare av ett godkdnt publi-
ceringsarrangemang bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rétt att i enlighet
med artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument for
tillhandahdllare av investeringstjinsters rak-
ning publicera rapporter om viardepappers-
handel,

22) tillhandahdllare av konsoliderad han-
delsinformation bolag som avses ovan i 20
punkten och som har rétt att tillhandahalla
tjanster for samling av rapporter om transakt-
ioner med sédana finansiella instrument som
avses 1 artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 i
EU:s forordning om marknader for finansi-
ella instrument i frdga om reglerade mark-
nader, multilaterala handelsplattformar, or-
ganiserade handelsplattformar och ti/lhanda-
hdllare av godkénda publiceringsarrange-
mang samt konsolidera dem till ett kontinuer-
ligt elektroniskt informationsflode med upp-
gifter om priser och volymer per finansiellt
instrument,

23) tillhandahdllare av en godkdind rappor-
teringsmekanism bolag som avses ovan i 20
punkten och som har rétt att for tillhandahal-
lare av investeringstjdinsters rikning rappor-
tera uppgifter om transaktioner till Finansin-
spektionen, behoriga myndigheter i andra
EES-stater eller till Europeiska véardepap-
pers- och marknadsmyndigheten,

24) utlindska leverantorer av EES-
datarapporteringstjdnster utlindska foretag
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motsvarar verksambhetstillstind enligt 8 kap.
att tillhandahélla datarapporteringstjénster,

25) EES-stat en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

26) tredjeland en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet,

27) utldndskt EES-virdepappersforetag ett
saddant utlindskt EES-virdepappersforetag
som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 7 punkten i
lagen om investeringstjanster,

28) utlindskt EES-kreditinstitut ett sddant
EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3
mom. i kreditinstitutslagen och som har verk-
sambhetstillstand for att tillhandahalla investe-
ringstjdnster eller bedriva investeringsverk-
samhet samt tillhandahélla sidotjénster,

29) tredjelandsforetag sadana foretag i
tredjelander som avses i 1 kap. 13 § 1 mom.
9 punkten,

30) Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande
av kommissionens beslut 2009/77/EG,

31) ledning styrelsen for ett vardepappers-
foretag, en tillhandahallare av investerings-
tjénster, en bors eller en leverantdr av data-
rapporteringstjanster, och om foretaget har
ett forvaltningsrad, forvaltningsradet, verk-
stdllande direktoren och alla som &r direkt
understédllda verkstéllande direktéren och
som skoter foretagets hogsta ledningsuppgif-
ter eller de facto leder dess verksambhet,

32) verkstdllande ledning foretagets verk-
stdllande direktor samt alla som ér direkt un-
derstdllda verkstédllande direktéren och skdter
foretagets hogsta ledningsuppgifter eller i
praktiken leder dess verksamhet,

33) limiterad order en order att kopa eller
sdlja ett finansiellt instrument till ett angivet
hogsta eller lagsta pris eller béttre och avse-
ende en angiven volym,

34) likvid marknad en marknad for ett fi-
nansiellt instrument eller en klass av finansi-
ella instrument, dér det stidndigt finns beredda
och villiga kopare och séljare, enligt en be-
domning utifran foljande kriterier och med

Foreslagen lydelse

som av en annan EES-stats &n Finlands behd-
riga myndighet har beviljats tillstind som
motsvarar verksambhetstillstdnd enligt 8 kap.
att tillhandahalla datarapporteringstjanster,

25) EES-stat en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

26) tredjeland en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet,

27) utldndskt EES-virdepappersforetag ett
sadant utlindskt EES-vardepappersforetag
som avses 1 1 kap. 13 § 1 mom. 7 punkten i
lagen om investeringstjanster,

28) utlindskt EES-kreditinstitut ett sadant
EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3
mom. i kreditinstitutslagen och som har verk-
sambhetstillstind for att tillhandahalla investe-
ringstjinster eller bedriva investeringsverk-
samhet samt tillhandahélla sidotjénster,

29) tredjelandsforetag sédana foretag i
tredjeldnder som avses i 1 kap. 13 § 1 mom.
9 punkten i lagen om investeringstjanster,

30) Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten Europeiska viardepappers-
och marknadsmyndigheten enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande
av kommissionens beslut 2009/77/EG,

31) ledning styrelsen for en tillhandahéallare
av investeringstjinster, en bors eller en leve-
rant0r av datarapporteringstjanster, och om
foretaget har ett forvaltningsrdd, forvalt-
ningsradet, verkstéllande direktdren och alla
som &r direkt understéllda verkstéllande di-
rektdren och som skoter foretagets hogsta
ledningsuppgifter eller de facto leder dess
verksamhet,

32) verkstdllande ledning foretagets verk-
stdllande direktor samt alla som ar direkt un-
derstdllda verkstédllande direktéren och skdter
foretagets hogsta ledningsuppgifter eller i
praktiken leder dess verksamhet,

33) limiterad order en order att kdpa eller
sdlja ett finansiellt instrument till ett angivet
hogsta eller ldagsta pris eller bittre och avse-
ende en angiven volym,

34) likvid marknad en marknad for ett fi-
nansiellt instrument eller en klass av finansi-
ella instrument, dar det stdndigt finns beredda
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beaktande av de specifika marknadsstruk-
turerna for det finansiella instrumentet eller
klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekven-
sen och transaktionsvolymen under ett antal
marknadsvillkor, med beaktande av produk-
ternas art och livscykel inom klassen av fi-
nansiella instrument,

b) antalet och typen av marknadsaktorer,
inbegripet forhallandet mellan antalet mark-
nadsaktorer och antalet instrument som hand-
las nér det géller en sérskild produkt,

c¢) den genomsnittliga storleken pé
spreadar, nér uppgift finns.

Frekvensen och systematiken i en sddan
systematisk internhandlares handel som av-
ses i 1 mom. 16 punkten ska bedomas utifran
volymen pad OTC-handel som tillhandahalla-
ren av investeringstjdnster bedriver for egen
rakning med specifikt finansiellt instrument
nir den utfér kundorder. Den relevanta vo-
lymen pa den OTC-handel tillhandahallaren
av investeringstjanster bedriver ska beddmas
antingen 1 forhéallande till den totala handeln
med ett specifikt finansiellt instrument inom
virdepappersforetaget eller genom att jam-
fora volymen pé tillhandahallarens OTC-
handel med den totala handeln med ett speci-
fikt instrument inom unionen. Definitionen
av systematisk internhandlare ska endast till-
lampas nér de pd forhand uppsatta grinserna
for vad som é&r en frekvent och systematisk
omfattning och en vésentlig omfattning béda
overskrids eller nér en tillhandahéllare av in-
vesteringstjanster véljer att ansluta sig till
ordningen for en systematisk internhandlare.

II AVDELNINGEN

MARKNADSPLATSER FOR FINANSI-
ELLA INSTRUMENT

2 kap.
Drift av reglerade marknader

1§

Foreslagen lydelse

och villiga kopare och séljare, enligt en be-
domning utifrdn foljande kriterier och med
beaktande av de specifika marknadsstruk-
turerna for det finansiella instrumentet eller
klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekven-
sen och transaktionsvolymen under ett antal
marknadsvillkor, med beaktande av produk-
ternas art och livscykel inom klassen av fi-
nansiella instrument,

b) antalet och typen av marknadsaktorer,
inbegripet forhallandet mellan antalet mark-
nadsaktdrer och antalet instrument som hand-
las nér det géller en sérskild produkt,

c¢) den genomsnittliga storleken pé
spreadar, nér uppgift finns.

Frekvensen och systematiken i en sddan
systematisk internhandlares handel som av-
ses i 1 mom. 16 punkten ska beddmas utifran
volymen pad OTC-handel som tillhandahélla-
ren av investeringstjanster bedriver for egen
rakning med specifikt finansiellt instrument
ndr den utfoér kundorder. Den relevanta vo-
lymen pa den OTC-handel tillhandahallaren
av investeringstjanster bedriver ska bedomas
antingen 1 forhéllande till den totala handeln
med ett specifikt finansiellt instrument inom
vardepappersforetaget eller genom att jam-
fora volymen pé tillhandahallarens OTC-
handel med den totala handeln med ett speci-
fikt instrument inom unionen. Definitionen
av systematisk internhandlare ska endast till-
lampas nar de pa forhand uppsatta granserna
for vad som é&r en frekvent och systematisk
omfattning och en visentlig omfattning bada
overskrids eller nir en tillhandahéllare av in-
vesteringstjdnster véljer att ansluta sig till
ordningen for en systematisk internhandlare.

II AVDELNINGEN

HANDELSPLATSER FOR FINANSI-
ELLA INSTRUMENT

2 kap.
Drift av reglerade marknader

1§
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Tillstand att driva en reglerad marknad och
annan tillaten verksamhet

En bors far utéver en reglerad marknad
driva en multilateral handelsplattform och en
organiserad handelsplattform, tillhandahélla
datarapporteringstjédnster och databehand-
lingstjdnster och andra tjénster i anslutning
till omséttning och forvaring av finansiella
instrument samt utbildnings- och informat-
ionstjanster for utveckling av virdepappers-,
derivat- och finansmarknaden samt bedriva
annan verksamhet som har ndra samband
med verksamhet som avses 1 detta moment.

78§

Tillstandsbeslut och inledande av en bors
verksamhet

Vad som i 3 kap. 1 § 4 mom. i lagen om
investeringstjénster foreskrivs om séddana bo-
lags tillstindsansokan som auktoriserats i en
annan EES-stat, ska tillimpas ocksd pa
marknadsoperatdrer.

17 §

Bérsledningens tidsdisposition

Foreslagen lydelse

Tillstand att driva en reglerad marknad och
annan tillaten verksamhet

En bors far utover en reglerad marknad
driva en multilateral handelsplattform och en
organiserad handelsplattform, driva datarap-
porteringstjénster och tillhandahdlla databe-
handlingstjdnster och andra tjénster i anslut-
ning till omséttning och foérvaring av finansi-
ella instrument samt utbildnings- och inform-
ationstjéanster for utveckling av vérdepap-
pers-, derivat- och finansmarknaden samt be-
driva annan verksamhet som har néra sam-
band med verksamhet som avses i detta mo-
ment.

78§

Tillstandsbeslut och inledande av en bors
verksamhet

Vad som i 3 kap. 1 § 4 mom. i lagen om
investeringstjdnster foreskrivs om foretag
som ansoker om verksamhetstillstand for
vdrdepappersforetag, ska tillimpas ocksd pd
aktiebolag som anscker om verksamhetstill-
stand for bors.

17 §

Bérsledningens tidsdisposition

Den som dr styrelsemedlem eller verkstiil-
lande direktor i en bors far samtidigt inneha
hogst en av féljande kombinationer av led-
ningsuppdrag: 1) en kombination av ett sty-
relseuppdrag eller uppdrag som verkstdl-
lande direktor i huvudsyssla som baserar sig
pd ett anstdllningsforhdllande och tva andra
styrelseuppdrag, 2) fyra styrelseuppdrag, av
vilket ingetdera baserar sig pd ett anstdll-
ningsforhdllande som utgor huvudsyssla.
Som ett ledningsuppdrag betraktas styrelse-
uppdrag eller uppdrag som verkstdillande di-
rektor 1) i foretag som hor till samma kon-
cern, och 2) i foretag ddr borsen har ett kva-
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19 §

Revision och skyldighet att sinda in kopior
av vissa dokument

Vad som i 31 § i lagen om Finansinspekt-
ionen foreskrivs om auktoriserade tillsynsob-
jekts anmilningsskyldighet ska tillimpas
ocksa pé borsrevisorer.

3 kap.

Organisering av verksamheten p4 en re-
glerad marknad

1§

Krav som gdller organisering av verksam-
heten pa en reglerad marknad

En bors ska organisera sin verksamhet pé
ett tillforlitligt sitt med beaktande av arten
och omfattningen av dess affdrsverksambhet.
Borsen ska i alla situationer sédkerstilla den
verksamhetsrelaterade riskhanteringen och
verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha principer for identifiering,

Foreslagen lydelse

lificerat innehav.

Finansinspektionen fdr ge en styrelsemed-
lem och verkstdllande direktoren tilldtelse att
utover vad som foreskrivs i 2 mom. ta emot
ytterligare ett uppdrag, om det inte dventyrar
de principer som ndmns i 1 och 2 mom. Fi-
nansinspektionen ska underrdtta Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten om
undantaget.

Vad som foreskrivs i 2 mom. ska inte till-
ldmpas pa en person som har valts in i bors-
ledningen som statens representant och inte
heller pd den som dr styrelsemedlem eller
verkstdillande direktor i ett bostadsaktiebo-
lag, i ett 6msesidigt fastighetsaktiebolag som
avses i 28 kap. 2 § i lagen om bostadsaktie-
bolag (1599/2009), i en ideell eller ekono-
misk forening eller i ett annat foretag vars
huvudsakliga syfte inte dr att generera vinst
dt aktie- eller andelsdigarna, om uppdraget
inte dventyrar de principer som anges i 1 och
2 mom.

19 §

Revision och skyldighet att sinda in kopior
av vissa dokument

(upphdvs 3 mom.)

3 kap.

Organisering av verksamheten p4 en re-
glerad marknad

1§

Krav som gdller organisering av verksam-
heten pa en reglerad marknad

En bors ska organisera sin verksamhet pé
ett tillforlitligt sitt med beaktande av arten
och omfattningen av dess affdrsverksambhet.
Borsen ska i alla situationer sékerstilla den
verksamhetsrelaterade riskhanteringen och
verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha principer for identifiering,
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forebyggande och hantering av intressekon-
flikter i anslutning till borsens verksambhet. I
principerna ska i synnerhet beaktas intresse-
konflikter som kan ha relevans for borsens
verksambhet eller for en tillforlitlig skotsel av
borsens tillsynsuppgift enligt 2 §. Uppgifter-
na maste differentieras for att forhindra in-
tressekonflikter. Borsen ska dessutom ha
Ooppna och icke-diskriminerande regler och
forfaranden for att mdjliggora handel som &r
forenlig med god handelssed samt for att till-
lampa opartiska grunder for effektivt utfo-
rande av order.

Borsen ska sikerstilla att dess system och
forfaranden ocksé i storningssituationer tryg-
gar tillforlitligheten och kontinuiteten i han-
delssystemet. Borsen ska kunna sékerstilla
att dess handelssystem dr motstandskraftiga,
har tillrdcklig kapacitet for att hantera topp-
belastning i frdga om order- och meddelan-
devolymer och kan sikerstélla ordnad handel
under svéra forhallanden pa marknaden. Bor-
sen ska regelbundet testa handelssystemets
funktion med belastningstest for att uppfylla
de krav som beskrivs ovan.

Nér borsen skdter sina uppgifter enligt
denna lag ska pa verksambheten inte tillimpas
forvaltningslagen, lagen om offentlighet i
myndigheternas verksamhet (621/1999), spr-
aklagen (423/2003) eller samiska spraklagen
(1086/2003). P4 medlemmarna i bdrsens for-
valtningsorgan och pé borsens anstéllda ska
inte heller tillimpas bestdmmelserna om
straffrattsligt tjinsteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om bdorser ska
pa motsvarande satt tillimpas pa borsers hol-
dingforetag.

Den som driver en reglerad marknad far
inte utféra kundorder med utnyttjande av
eget kapital eller bedriva handel genom mat-
chad principalhandel.

28
Bdérsens tillsynsuppgifter

Finansinspektionen ska vidarebefordra in-
formation som avses i 2 mom. till andra EES-
staters myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen och till Europeiska virdepappers-
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forebyggande och hantering av intressekon-
flikter i anslutning till borsens verksambhet. I
principerna ska i synnerhet beaktas intresse-
konflikter som kan ha relevans for borsens
verksambhet eller for en tillforlitlig skotsel av
borsens tillsynsuppgift enligt 2 §, inklusive
differentiering av uppgifterna for att for-
hindra intressekonflikter. Borsen ska ha
Ooppna och icke-diskriminerande regler och
forfaranden for att trygga en ordnad handel
pd lika villkor samt for att tillimpa opartiska
grunder for effektivt utférande av order.

Borsen ska sékerstilla att dess system och
forfaranden ocksé i storningssituationer tryg-
gar tillforlitligheten och kontinuiteten i han-
delssystemet. Borsen ska sdkerstélla att dess
handelssystem dr motstandskraftiga, har till-
racklig kapacitet for att hantera toppbelast-
ning i frdga om order- och meddelandevoly-
mer och sdkerstilla ordnad handel under
svéra forhéllanden p& marknaden. Borsen ska
regelbundet testa handelssystemets funktion
med belastningstestfor att uppfylla de krav
som beskrivs ovan.

Nér borsen skdter sina uppgifter enligt
denna lag ska pa verksambheten inte tillimpas
forvaltningslagen, lagen om offentlighet i
myndigheternas verksamhet (621/1999), spr-
aklagen (423/2003) eller samiska spraklagen
(1086/2003). Pd dem som hor till borsens
ledning och pé borsens anstéllda ska inte hel-
ler tillimpas bestimmelserna om straffrétts-
ligt tjansteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om bdorser ska
pa motsvarande satt tillimpas pa borsers hol-
dingforetag.

En bors far inte utfora kundorder med ut-
nyttjande av eget kapital eller bedriva handel
genom matchad principalhandel.

28
Bdérsens tillsynsuppgifter

Finansinspektionen ska vidarebefordra in-
formation som avses i 2 mom. till andra EES-
staters myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen och till Europeiska virdepappers-
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och marknadsmyndigheten. Vid sdadana for-
faranden som avses i 2 mom. 4 punkten ska
Finansinspektionen emellertid underrittas
endast Finansinspektionen dr Overtygad om
att det dr fraga om ett forfarande som strider
mot EU:s marknadsmissbruksfoérordning.

6§
Marknadsreglernas minimiinnehdall

En bors ska uppritta och ge allménheten
tillgang till reglerna for en reglerad marknad
med nirmare foreskrifter atminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pé vilka grunder finansiella in-
strument tas upp till handel och hur och pa
vilka grunder handel med finansiella instru-
ment kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som i fraga om fullgdrandet av ataganden en-
ligt denna lag, virdepappersmarknadslagen
och med stdd av dem utfiardade bestimmelser
och foreskrifter samt enligt borsreglerna gil-
ler for virdepappersemittenter samt deras
administration och forvaltnings- och styr-
ningssystem,

4) hur och pa vilka grunder handelsparter
godkénns och godkidnnanden aterkallas,

5) de skyldigheter som foljer av de profess-
ionella krav som stélls p4 de p&4 marknaden
verksamma vérdepappersforetagens och kre-
ditinstitutens personal,

6) pa vilka villkor andra medlemmar &n
vardepappersforetag och kreditinstitut kan
godkinnas som handelsparter,

7) vilka krav rittigheter och skyldigheter
som géller for handelsparter 1 frdga om full-
gorandet av ataganden enligt denna lag och
med stod av den utfidrdade bestimmelser och
foreskrifter samt borsreglerna eller annars,

8) vilka pafoljder for dvertradelse av bors-
reglerna som kan paforas virdepappersemit-
tenter och handelsparter samt hur pafoljderna
bestims,

9) villkoren for handel med derivat,

10) vilka krav, rittigheter och skyldigheter
som giller i friga om faststéllande och av-
veckling av transaktioner.

Reglerade marknader far som medlemmar
uppta vardepappersforetag och kreditinstitut

Foreslagen lydelse

och marknadsmyndigheten. Forfarande som
avses i 2 mom. 4 punkten ska emellertid rap-
porteras endast Finansinspektionen &ér over-
tygad om att forfarandet strider mot EU:s
marknadsmissbruksférordning.

6§
Borsreglernas minimiinnehdll

En bors ska uppritta och ge allménheten
tillgang till reglerna for en reglerad marknad
med nirmare foreskrifter atminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pé vilka grunder finansiella in-
strument tas upp till handel och hur och pa
vilka grunder handel med finansiella instru-
ment kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som i fraga om fullgdrandet av ataganden en-
ligt denna lag, vidrdepappersmarknadslagen
och med stdd av dem utfirdade bestimmelser
och foreskrifter, EU:s marknadsmissbruks-
forordning samt enligt borsreglerna géller for
virdepappersemittenter samt deras administ-
ration och forvaltnings- och styrningssystem,

4) hur och pa vilka grunder handelsparter
godkénns och godkidnnanden aterkallas,

5) de skyldigheter som foljer av de profess-
ionella krav som stélls pd personalen hos
tillhandahdllare av investeringstjinster som
dr verksamma pd en reglerad marknad,

6) pa vilka villkor andra personer an var-
depappersforetag och kreditinstitut kan god-
kannas som handelsparter,

7) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som géller for handelsparter i1 frdga om full-
gorandet av ataganden enligt denna lag och
med stod av den utfidrdade bestimmelser och
foreskrifter samt borsreglerna eller annars,

8) vilka pafoljder for dvertradelse av bors-
reglerna som kan paforas virdepappersemit-
tenter och handelsparter samt hur pafoljderna
bestims,

9) villkoren for handel med derivat,

10) vilka krav, rittigheter och skyldigheter
som giller i friga om faststéllande och av-
veckling av transaktioner.

Reglerade marknader far som medlemmar
uppta i lagen om investeringstjdinster av-
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som auktoriserats enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU om behdrig-
het att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och vardepappers-
foretag, om éndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG samt andra personer som

1) har tillrdckligt god vandel,

2) besitter tillrdcklig handelsférméga, han-
delskompetens och handelserfarenhet,

3) i tillampliga fall har lamplig organisat-
ion, och som

4) har tillrackliga resurser for sin uppgift
med beaktande av de olika finansiella ar-
rangemang som den reglerade marknaden har
upprattat for att garantera korrekt avveckling
av transaktioner.

13§

Finansinspektionens uppgifter och skyldighet
att informera Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Om det dr friga om ett beslut som avses i
11 § 4 mom. ska Finansinspektionen vid be-
hov underritta ocksd Energimyndigheten om
beslutet.

15§

Rdtt att verka som handelspart

Andra personer med séte i en EES-stat ska
godkénnas som handelsparter, om de uppfyll-
ler de krav som foljer av borsreglerna och om
det med hénsyn till vad som utretts om so-
kandens tillforlitlighet, anseende, erfarenhet
och lamplighet i Ovrigt samt om hur sokan-
den organiserat sig verksamhet eller annars
ar sannolikt att sokandens deltagande i han-
deln inte dventyrar dess tillforlitlighet. So-
kanden ska dessutom ha tillrdckliga finansi-
ella och ovriga forutsittningar for att upp-
fylla de ataganden som foljer av handel med
finansiella instrument.
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sedda virdepappersforetag och utlindska
EES-virdepappersforetag, i kreditinstitutsla-
gen avsedda kreditinstitut och utldndska
EES-kreditinstitut, som tillhandahdller inve-
steringstjdnster, samt andra personer

1) har tillrdckligt god vandel,

2) besitter tillrdcklig handelsférméga, han-
delskompetens och handelserfarenhet,

3) i tillampliga fall har lamplig organisat-
ion, och som

4) har tillrackliga resurser for sin uppgift
med beaktande av de olika finansiella ar-
rangemang som den reglerade marknaden har
upprattat for att garantera korrekt avveckling
av transaktioner.

13§

Finansinspektionens uppgifter och skyldighet
att informera Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Om det dr friga om ett beslut som avses i
11 § 4 mom. andra meningen ska Finansin-
spektionen vid behov underritta ocksa Ener-
gimyndigheten om beslutet.

15§

Rdtt att verka som handelspart

Andra personer med site i en EES-stat kan
godkénnas som handelsparter, om de uppfyll-
ler de krav som foljer av borsreglerna och om
det med hénsyn till vad som utretts om so-
kandens tillforlitlighet, anseende, erfarenhet
och lamplighet i 6vrigt samt om hur sokan-
den organiserat sin verksamhet eller annars
ar sannolikt att sokandens deltagande i han-
deln inte dventyrar dess tillforlitlighet. So-
kanden ska dessutom ha tillrdckliga finansi-
ella och ovriga forutsittningar for att upp-
fylla de ataganden som foljer av handel med
finansiella instrument.
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17§
Marknadsgarantavtal

En bors ska ingé ett skriftligt marknadsga-
rantavtal med en handelspart som bedriver en
marknadsgarantstrategi pa en reglerad mark-
nad. Borsen ska sidkerstélla att ett tillréckligt
antal handelsparter kan bli avtalsparter, om
detta dr motiverat med tanke pa handelns art
och omfattning.

I det avtal som avses i 1 mom. ska at-
minstone specificeras

1) bindande offerter,

2) tillforsel av likviditet och andra skyldig-
heter till foljd av deltagandet i borssystemet,

3) alla incitament i form av rabatter eller
annat for att tillfora likviditet till marknaden
samt andra rittigheter i anslutning till delta-
gandet i borssystemet.

Borsen ska Overvaka att vardepappersfore-
taget iakttar avtalet som avses i denna para-
graf.

Borsen ska utan obefogat drojsmal infor-
mera Finansinspektionen om innehéllet i av-
talet och vid behov forse Finansinspektionen
med ytterligare upplysningar.

18§
Algoritmisk handel

En bors ska ha tillgang till effektiva system
och interna forfaranden for att

1) sédkerstélla att borsens handelsparter tes-
tar algoritmiska handelssystem,

2) forebygga och hantera otillborliga han-
delsforhéallanden som orsakas av algoritmiska
handelssystem.

Borsen ska sidkerstilla att dess regler om
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17§
Marknadsgarantavtal

En bors ska uppritta ett skriftligt mark-
nadsgarantavtal som varje tillhandahdllare
av investeringstjdnster som bedriver en
marknadsgarantstrategi pd en reglerad mark-
nad ska forbinda sig till. Borsen ska siker-
stélla att den har ett marknadsgarantsystem i
vilket ett tillrdckligt antal tillhandahdllare av
investeringstjdnster deltar med tanke pé han-
delns art och omfattning.

I det avtal som avses i 1 mom. ska at-
minstone specificeras

1) skyldigheten att ge bindande offerter till
konkurrenskraftiga priser,

2) tillforsel av likviditet och andra skyldig-
heter till foljd av deltagandet i borssystemet,

3) alla incitament i form av rabatter eller
annat for att tillfora likviditet till marknaden
samt andra réttigheter i anslutning till mark-
nadsgarantdeltagandet.

Borsen ska Overvaka att handelsparten
iakttar avtalet som avses i denna paragraf.

Borsen ska utan obefogat drojsmal infor-
mera Finansinspektionen om innehéllet i av-
talet och ldmna Finansinspektionen de andra
upplysningar som Finansinspektionen begdr.

18§
Algoritmisk handel

En bors ska ha tillgang till effektiva system
och forfaranden for att sdkerstdlla att algo-
ritmisk handel inte orsakar eller dr dgnad att
orsaka otillborliga handelsforhallanden och
att bérsen kan hantera alla otillborliga han-
delsforhdllanden som beror pd algoritmisk
handel. Borsens system och forfaranden ska
omfatta

1) skyldighet for handelsparter att testa
sina algoritmer i borsens testmiljo,

2) ett system med vars hjilp bérsen kan
begrinsa den relativa andelen ej utforda or-
der som en handelspart ldgger in i systemet,

3) ett system med vars hjilp bérsen kan
hantera minst mojliga ticke-size.

Borsen ska sdkerstélla att dess principer for
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samlokaliseringstjénster dr transparenta, ratt-
visa och icke-diskriminerande.

Borsen ska kunna identifiera vilka order
som har genererats genom algoritmisk handel
och vilka algoritmer som har anvints for att
skapa olika order och vilka personer som har
initierat de orderna. Borsen ska utan obefogat
dr6jsmal pé begéran gora den informationen
tillgéinglig for Finansinspektionen.

19 §

Direkt elektroniskt tilltrdde till en handels-
plats

En bors kan tillata att ett vardepappersfore-
tag eller ett kreditinstitut i egenskap av han-
delspart erbjuder en kund direkt elektroniskt
tilltrade till en handelsplats. Med direkt
elektroniskt tilltrdde avses ett arrangemang
dér en handelspart ger en kund tillatelse att
anvianda dennas handelskod, s att kunden
elektroniskt kan formedla order avseende ett
finansiellt instrument direkt till handelsplat-
sen.

En bors ska se till att lampliga kriterier till-
lampas pa kunder som ges direkt elektroniskt
tilltrade till borsens system.

En bors handelsparter ansvarar for order
och affdrer som utférs med anvéndning av di-
rekt elektroniskt tilltrade.

En bors ska ha system och interna forfa-
randen varmed den kan sérskilja och vid be-
hov stoppa order eller handel som utfors av
en person som anvander direkt elektroniskt
tilltrade och varmed borsen avbryter eller av-
slutar direkt elektroniskt tilltrdde som erbjuds
av en handelspart, om handelsparten eller
dess kund inte iakttar vad som foreskrivs i
denna paragraf.

218§
Synkronisering av klockor

Alla handelsplatser och deras handelsparter
ska synkronisera de klockor som anvinds for
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samlokaliseringstjénster dr transparenta, ratt-
visa och icke-diskriminerande.

Borsen ska kunna identifiera vilka order
som har genererats genom algoritmisk handel
och vilka algoritmer som har anvints for att
skapa olika order och vilka personer som har
initierat de orderna. Borsen ska utan obefogat
dr6jsmal pé begéran gora den informationen
tillgénglig for Finansinspektionen.

19 §

Direkt elektroniskt marknadstilltride

En bors kan tillata att en tillhandahdllare
av investeringstjdnster 1 egenskap av han-
delspart erbjuder en kund direkt elektroniskt
marknadstilltrdde. Med direkt elektroniskt
marknadstilltride avses ett arrangemang dar
en handelspart ger en kund tillételse att an-
vianda dennas handelskod, s att kunden
elektroniskt kan formedla order avseende ett
finansiellt instrument direkt till handelsplat-
sen.

En bors ska se till att handelsparten bedo-
mer sina kunders ldmplighet att anvinda det
arrangemang som avses i 1 mom.

Handelsparten ansvarar for order och affa-
rer som utférs med anvédndning av direkt
elektroniskt marknadstilltrdde.

En bors ska stdlla behériga krav pad risk-
hanteringssystem och troskelvdrden for han-
del som bedrivs med elektroniskt marknads-
tilltrdde. En bors ska ha system och forfaran-
den varmed den kan sérskilja och vid behov
stoppa order eller handel som utfors av en
person som anvinder direkt elektroniskt
marknadstilltride och varmed borsen kan av-
bryta eller avsluta direkt elektroniskt mark-
nadstilltrade som erbjuds av en handelspart,
om handelsparten eller dess kund inte iakttar
vad som foreskrivs i denna paragraf.

218§
Synkronisering av klockor

En bors och dess handelsparter ska synkro-
nisera de klockor som anvénds for att regi-
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att registrera datum och tid for varje hindelse
som ska rapporteras.

22§

Kortvariga handelsavbrott

En bors ska for undvikande av betydande
handelsstorningar ha adekvata system och in-
terna forfaranden for att

1) tillfalligt stoppa eller begrinsa handeln,
om det finns en betydande prisrorelse for ett
finansiellt instrument pa en reglerad eller en
nérliggande marknad under en kort period,

2) for att kunna annullera, justera eller kor-
rigera en transaktion.

En bors ska sdkerstilla att parametrarna for
att stoppa handeln &r kalibrerade pa ett sétt
som beaktar

1) likviditeten for olika tillgéngskategorier,

2) marknadsmodellens art, och

3) olika typer av anvidndare av marknads-
modellen.

En bors ska utan obefogat drojsmal till Fi-
nansinspektionen rapportera parametrarna for
att stoppa handeln och alla betydande &nd-
ringar av de parametrarna. Finansinspektion-
en ska rapportera informationen till Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndighet-
en.

En bors ska underrétta Finansinspektionen
om avbrott i handeln, om bdrsen pé ett stt
som dr avgorande for likviditeten dr en regle-
rad marknad for det finansiella instrumentet.
Finansinspektionen ska underrétta behoriga
myndigheter om avbrottet.

23§
Avwvisande av order
En bors ska ha system och forfaranden for
att kunna avvisa order som Overskrider forut-

bestdmda volym- och pristrosklar eller dr up-
penbart felaktiga.

Foreslagen lydelse

strera datum och tid for varje hindelse som
ska rapporteras.

Det som hdr foreskrivs om synkronisering
av en bors och dess handelsparters klockor,
ska ocksa tillimpas pd handelsplatser som
avses i 5 och 6 kap.

22§

Kortvariga avbrott i handeln med finansi-
ella instrument

En bors ska for undvikande av betydande
handelsstorningar ha adekvata system och in-
terna forfaranden for att

1) kortvarigt avbryta eller begrinsa han-
deln, om det finns en betydande prisrorelse
for ett finansiellt instrument pé en reglerad
eller en nirliggande marknad under en kort
period,

2) for att kunna annullera, justera eller kor-
rigera en transaktion.

En bors ska sdkerstilla att troskelvirdena
for att kortvarigt avbryta handeln dr fast-
stdllda pa ett sitt som beaktar

1) det finansiella instrumentets likviditet,

2) marknadsmodellens art, och

3) olika typer av anvindare av marknads-
modellen.

En bors ska utan obefogat drojsmal till Fi-
nansinspektionen rapportera tréskelvirdena
for kortvarigt avbrott och alla betydande
andringar av de parametrarna. Finansinspekt-
ionen ska rapportera informationen till Euro-
peiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten.

En bors ska underritta Finansinspektionen
om avbrott i handeln, om borsen pa ett sétt
som dr avgorande for likviditeten dr en regle-
rad marknad for det finansiella instrumentet.
Finansinspektionen ska vid behov underritta
andra behoriga myndigheter om avbrottet.

23§
Avvisande av order
En bors ska ha system och forfaranden for
att avvisa order, om en order 6verskrider for-

utbestdmda volym- och pristrosklar eller &r
uppenbart felaktig.
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26 §

Positionslimiter och kontroller av positions-
hantering inom ravaruderivat

En bors ska ha system och arrangemang
som gor det mojligt att begransa handeln med
ravaruderivat samt med utsléppsratter och de-
rivat av dessa och att av handelsparterna fa
information om sadan handel. Positionslimi-
terna och positionshanteringskontrollerna ska
vara transparenta och icke-diskriminerande.

En bors kan krava att en handelspart tillfal-
ligt eller permanent avslutar eller minskar en
position i finansiella instrument eller séljer
finansiella instrument till ett 6verenskommet
pris och i en dverenskommen omfattning.

Om en handelspart inte samtycker till
borsens krav enligt 2 mom. kan borsen for
handelspartens rikning vidta de nddvéandiga
atgdrder som avses i momentet.

Borsen ska tillhandahalla Finansinspekt-
ionen tillracklig information om de system
och arrangemang som avses 1 mom.

318§
Boérsens insiderregister

En bors ska fora ett register Over insider-
anmélningar som avses 1 30 § (bérsens insi-
derregister), varav det for varje insider fram-
gér de aktier och finansiella instrument som
dgs av insidern, en omyndig som avses i 29 §
2 mom. 1 punkten och en organisation eller
stiftelse som avses 1 29 § 2 mom. 2 punkten
och som dr av det slag som ndmns i den mo-
mentet samt specificerade forvirv och avytt-
ringar.

Foreslagen lydelse

26 §

Kontroller av positionshantering inom rava-
ruderivat

En bors ska ha transparenta och icke-
diskriminerande system och forfaranden for
att kontrollera positionerna for dem som
handlar med rdvaruderivat samt med ut-
sldppsrdtter och derivat av dessa. I sina kon-
troller ska bérsen beakta vilken typ av perso-
ner och marknadsparter som handlar och
hur de anvinder de kontrakt som handlas. En
bors har rdtt att fd alla uppgifter som behovs
for kontrollen av innehavaren av en derivat-
position.

En bors kan krdva att innehavaren av en
derivatposition minskar positionen tillfilligt
eller permanent samt vid behov avslutar po-
sitionen.

Om en handelspart inte samtycker till
borsens krav enligt 2 mom., kan borsen vidta
nodvindiga atgirder for derivatpositionsin-
nehavarens rikning.

For att minska effekterna av en stor eller
dominerande position kan bérsen vid behov
dldgga innehavaren av en derivatposition att
tillfilligt aterstilla likviditet till marknaden
till ett overenskommet pris och i en overens-
kommen omfattning.

Borsen ska tillhandahalla Finansinspekt-
ionen tillricklig information om de system
och forfaranden som avses 1 mom.

318§
Boérsens insiderregister

En bors ska fora ett register Over insider-
anmélningar som avses 1 30 § (bérsens insi-
derregister), varav det for varje insider fram-
gar de uppgifter och finansiella instrument
som dgs av insidern, en omyndig som avses i
30 § 2 mom. 1 punkten och en organisation
eller stiftelse som avses i 30 § 2 mom. 2
punkten och som &r av det slag som ndmns i
det momentet samt specificerade forvarv och
avyttringar.
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33§

Meddelanden till ovriga EES-stater och till
Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten

Finansinspektionen ska minst en géng per
ar i enlighet med direktivet om marknader for
finansiella instrument tillstilla Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten
analyser och information om aktier som &r
foremal for handel pé en reglerad marknad.

4 kap.
Utldndska borsers verksamhet i Finland

6§

Marknadsplatsoperatorer som ordnar sadan
handel i tredjeland som motsvarar en multi-
lateral eller en organiserad handelsplattform

Bestimmelserna i 2—5 § om tredjelands-
borser, ansdkan om tillstdnd for tredjelands-
borser, beviljande av tillstind for sédana
borser samt aterkallelse av tillstind och av-
brytande av verksamhet ska pd motsvarande
sdtt gilla marknadsplatsoperatdrer som ord-
nar sédan handel i tredjeland som motsvarar
en multilateral eller en organiserad handels-
plattform.

5 kap.

Krav som tilliimpas p4 multilaterala och
organiserade handelsplattformar

1§

Rdtt att driva multilaterala och organiserade
handelsplattformar

En multilateral handelsplattform och en or-
ganiserad handelsplattform kan i enlighet
med detta kapitel drivas endast av en bors, ett
virdepappersforetag som avses i1 lagen om
virdepappersforetag och av ett tredjelandsfo-
retags filial samt av ett kreditinstitut som av-

7/2018rd
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33§

Meddelanden till ovriga EES-stater och till
Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten

(upphdvs 2 mom.)

4 kap

Utlandska borsers verksamhet i Finland

(upphdvs 6 §)

5 kap.

Krav som tilliimpas p4 multilaterala och
organiserade handelsplattformar

1§

Rdtt att driva multilaterala och organiserade
handelsplattformar

En multilateral handelsplattform och en or-
ganiserad handelsplattform kan i enlighet
med detta kapitel drivas endast av en bors, ett
virdepappersforetag som avses 1 lagen om
virdepappersforetag, ett kreditinstitut som
avses i kreditinstitutslagen och av en filial till
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ses 1 kreditinstitutslagen och av en filial till
ett tredjelands kreditinstitut som i Finland
driver en multilateral handelsplattform.

Vad som i 3 kap. 12—14, 16, 22, 26 och 27
§ foreskrivs om borser eller reglerade mark-
nader géller ocksd multilaterala och organise-
rade handelsplattformar och deras operatdrer.

Vad som i 2 kap. 15—18 § foreskrivs om
borser och om personer som hor till en bors
forvaltningsorgan eller anstéllda ska pad mot-
svarande sdtt gdlla marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel och deras for-
valtningsorgans medlemmar och anstillda
nér en saddan operator fullgdér uppgifter enligt
denna lag.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rappor-
tering av Overtradelser géller ocksd mark-
nadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral
eller organiserade handel.

Utover vad som i 7 kap. 2 § 2—5 mom., 5
§ 1mom., 7§ 1, 3 och 4 mom., 10 § 3 mom.,
7 a kap. och 9 kap. 1 och 4 § och 4 a § 3
mom. samt 10 kap. 11 och 12 § i lagen om
investeringstjdnster foreskrivs om organise-
ring av virdepappersforetags verksamhet gél-
ler detta ocksa marknadsplatsoperatorer som
ordnar multilateral och organiserade handel.

I multilaterala handelsplattformars egen
verksamhet och vid verksamhet pa multilate-
rala handelsplattformar far inte tillimpas for-
faranden som strider mot god vérdepappers-
marknadssed enligt 1 kap. 2 § i védrdepap-
persmarknadslagen.

10 §

Positionslimiter och kontroller av positions-
hantering inom rdvaruderivat

Vad som i 3 kap. 26 § foreskrivs om posit-
ionslimiter och kontroller av positionshante-
ring inom ravaruderivat ska tillimpas ocksa
pa operatdren av en multilateral eller organi-
serad handelsplattform.

11§

Avbrytande, avslutande och forbjudande av
handel

Foreslagen lydelse

ett tredjelandsforetag.

Vad som i 3 kap. 1/—13, 16, 21, 22, 26
och 27 § foreskrivs om borser eller reglerade
marknader géller ockséd multilaterala och or-
ganiserade handelsplattformar samt mark-
nadsplatsoperatérer som ordnar multilateral
eller organiserad handel.

Vad som i 2 kap. 15—18 § foreskrivs om
borser och om personer som hor till en bors
ledning ska pa motsvarande satt gélla mark-
nadsplatsoperatorer som ordnar multilateral
handel och personer som hor till deras led-
ning.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rappor-
tering av Overtradelser géller ocksd mark-
nadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral
eller organiserad handel.

Vad som i 7 kap. 2 § 2—5 mom., 5 § 1
mom., 7 § 1, 3 och 4 mom., 9 § 3 mom., 7 a
kap., 9 kap. 1 och 4 § och 4 a § 3 mom. samt
10 kap. 11 och 12 § i lagen om investerings-
tjanster foreskrivs om organisering av virde-
pappersforetags verksamhet géller ocksa
marknadsplatsoperatdrer som ordnar multila-
teral och organiserad handel.

I multilaterala handelsplattformars egen
verksamhet och vid verksamhet pa multilate-
rala handelsplattformar far inte tillimpas for-
faranden som strider mot god vérdepappers-
marknadssed enligt 1 kap. 2 § i védrdepap-
persmarknadslagen.

10 §

Kontroller av positionshantering inom rava-
ruderivat

Vad som i 3 kap. 26 § foreskrivs om kon-
troller av positionshantering inom ravarude-
rivat ska tillimpas ocksa pa marknadsplats-
operatérer som ordnar multilateral eller or-
ganiserad handel.

11§

Avbrytande, avslutande och forbjudande av
handel
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Virdepappersforetag och marknadsopera-
torer som driver en multilateral eller en orga-
niserad handelsplattform ska omedelbart
iaktta Finansinspektionens beslut enligt 3
kap. 13 § i denna lag om att avbryta eller av-
sluta handeln med finansiella instrument.

15§

Finansinspektionens skyldighet att rappor-
tera till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansinspektionen ska meddela Europe-
iska vérdepappersmarknads- och marknads-
myndigheten att den beviljat tillstind for en
multilateral eller en organiserad handelsplatt-
form och, pa begiran av myndigheten, dver-
lamna information som den med stod av 3
kap. 3 § fatt i samband med tillsynen.

18 §

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om forutséttningarna for att en mark-
nadsplatsoperatdr som ordnar multilateral el-
ler organiserad handel ska kunna godkinna
en person som avses i 3 kap. 6 § 2 mom. som
handelspart. Foreskrifterna ska i tillracklig
utstrdckning trygga Finansinspektionens rétt
att fa information om handelsparters kunder.

19§
Ordnande av multilateral handel

Virdepappersforetag och marknadsopera-
torer som ordnar multilateral handel ska uto-
ver vad som foreskrivs i 7 kap. 2 § 2—5
mom., 5§ 1 mom., 7 § 1, 3 och 4 mom., 10 §
3 mom., 7 a kap. och 9 kap. 1 och 4 § och 4 a
§ 3 mom. samt i 10 kap. 11 och 12 § i lagen
om investeringstjanster och om uppfyllande
av krav som foreskrivs i denna lag inféra och
verkstélla icke-diskriminerande bestdmmel-
ser om utforande av order inom systemet.

Foreslagen lydelse

(upphdvs 2 mom.)

15§

Finansinspektionens skyldighet att rappor-
tera till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansinspektionen ska meddela Europe-
iska vérdepappersmarknads- och marknads-
myndigheten att den beviljat tillstind for en
multilateral eller en organiserad handelsplatt-
form och, pa begiran av myndigheten, Gver-
lamna information som den med stod av /4 §
fétt i samband med tillsynen.

18 §

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om forutséttningarna for att en mark-
nadsplatsoperatdr som ordnar multilateral el-
ler organiserad handel ska kunna godkinna
en person som avses i 3 kap. 15 § 3 mom.
som handelspart. Foreskrifterna ska i tillrack-
lig utstrickning trygga Finansinspektionens
ratt att fa information om handelsparters
kunder.

19§
Ordnande av multilateral handel

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multi-
lateral handel ska utdver vad som foreskrivs i
7kap. 2§ 2—5 mom., 5§ 1 mom., 7§ 1,3
och 4 mom., 9 § 3 mom., 7 a kap. och 9 kap.
loch4 §och4ag§3mom. samti 10 kap. 11
och 12 § i lagen om investeringstjdnster och
om uppfyllande av krav som fOreskrivs i
denna lag infoéra och verkstdlla icke-
diskriminerande bestimmelser om utforande
av order inom systemet.
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20§
Verksamhetens tillforlitlighet

Virdepappersforetag och marknadsopera-
torer som driver en multilateral handelsplatt-
form ska forvissa sig om att de

1) har tillrickliga forutséttningar for att
kunna hantera de risker den dr exponerad for,
vidtar lampliga atgirder och infor system for
att identifiera alla betydande risker for dess
verksamhet och vidtar effektiva atgirder for
att reducera sddana risker,

2) har vidtagit verksamma atgérder for att
underlatta effektivt avslut utan dréjsmal av
de transaktioner som utfors i dess system,
och

3) vid tidpunkten for auktorisationen och
dérefter har tillrdckliga finansiella resurser
for att goda forutséttningar ska foreligga for
att den ska kunna fungera korrekt med hén-
syn till arten och omfattningen av de trans-
aktioner som genomfors pd marknaden och
till sammanséttningen och graden av dess
riskexponering.

21§
Kundorder

Virdepappersforetag eller marknadsopera-
torer som driver en multilateral handelsplatt-
form far inte utféra kundorder med utnytt-
jande av eget kapital eller bedriva handel ge-
nom matchad principalhandel.

22§

Forbud mot transaktioner for egen eller ett
till samma koncern horande foretags rikning

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller dock
inte handel for egen rikning genom matchad
principalhandel om huvudmannen har gett
sitt samtycke och det inte dr fradga om derivat
som har forklarats omfattas av clearingkravet
i enlighet med artikel 5 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 om

Foreslagen lydelse

20§
Verksamhetens tillforlitlighet

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multi-
lateral handel ska forvissa sig om att de

1) har tillrickliga forutséttningar for att
kunna hantera de risker den ar exponerad for,
vidtar lampliga atgirder och infor system for
att identifiera alla betydande risker for dess
verksamhet och vidtar effektiva atgirder for
att reducera sddana risker,

2) har vidtagit verksamma atgérder for att
underlatta effektivt avslut utan dréjsmal av
de transaktioner som utfors i dess system,
och

3) vid tidpunkten for auktorisationen och
dérefter har tillrdckliga finansiella resurser
for att goda forutséttningar ska foreligga for
att den ska kunna fungera korrekt med hén-
syn till arten och omfattningen av de trans-
aktioner som genomfors pd marknaden och
till sammanséttningen och graden av dess
riskexponering.

21§
Kundorder

Marknadsplatsoperatorer som ordnar multi-
lateral handel fér inte utféra kundorder med
utnyttjande av eget kapital eller bedriva han-
del genom matchad principalhandel.

22§

Forbud mot transaktioner for egen eller ett
till samma koncern horande foretags rikning

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller dock
inte handel for egen rikning genom matchad
principalhandel om huvudmannen har gett
sitt samtycke och det inte dr fridga om derivat
som har forklarats omfattas av clearingkravet
i enlighet med artikel 5 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 om
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OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister.

23§
Begrdnsning av matchad principalhandel

En marknadsplatsoperatdr som ordnar or-
ganiserad handel far genom matchad princi-
palhandel bedriva handel endast med finansi-
ella instrument som enligt definitionen i 1
kap. 2 § 1 mom. 11 punkten i denna lag kan
vara foremél for handel pd en organiserad
handelsplattform och endast med kundens
samtycke.

24 §

Drift av en organiserad handelsplattform se-
parat fran en systematisk internhandlare

En organiserad handelsplattform och en
systematisk internhandlare far inte drivas
inom en och samma juridiska person. En or-
ganiserad handelsplattform far inte anslutas
till en systematisk internhandlare pa ett sé-
dant sétt att order pd den organiserade han-
delsplattformen och order och bud hos en in-
ternhandlare interagerar. En organiserad han-
delsplattform far inte heller anslutas till en
annan organiserad handelsplattform pa ett
saddant sétt att interaktion mellan order pé
olika organiserade handelsplattformar moj-
liggors.

26 §

Diskretiondrt genomforande av order

For det system som matchar kundorder far
vdrdepappersforetaget eller marknadsopera-
toren som driver den organiserade handels-
plattformen besluta huruvida, nidr och hur
mycket av tva eller flera order den vill mat-
cha inom systemet. I enlighet med 22—25 §
och utan att det paverkar tillimpningen av 22
§ 3 mom. far vérdepappersforetaget eller
marknadsoperatoren, med hénsyn till ett sy-
stem som anordnar transaktioner med icke

Foreslagen lydelse

OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister.

23§
Begrdnsning av matchad principalhandel

En marknadsplatsoperatdr som ordnar or-
ganiserad handel far genom matchad princi-
palhandel bedriva handel endast med finansi-
ella instrument som enligt definitionen i 1
kap. 2 § 1 mom. 11 punkten i denna lag kan
vara foremél for handel pd en organiserad
handelsplattform och endast med kundens
samtycke.

24 §

Drift av en organiserad handelsplattform se-
parat fran en systematisk internhandlare

En och samma juridiska person far inte
vara bdde en marknadsplatsoperatér som
ordnar organiserad handel och en systema-
tisk internhandlare. En organiserad handels-
plattform far inte anslutas till en systematisk
internhandlare pa ett sddant sétt att order pa
den organiserade handelsplattformen och or-
der och bud hos en internhandlare interage-
rar. En organiserad handelsplattform fér inte
heller anslutas till en annan organiserad han-
delsplattform pé ett sddant sitt att interaktion
mellan order pé olika organiserade handels-
plattformar mojliggors.

26 §

Diskretiondrt genomférande av order

For det system som matchar kundorder far
marknadsplatsoperatdren som ordnar organi-
serad handel besluta huruvida, nidr och hur
mycket av tvé eller flera order den vill mat-
cha inom systemet. I enlighet med 22—25 §
och utan att det paverkar tillimpningen av 22
§ 3 mom. far marknadsplatsoperatoren, med
hénsyn till ett system som anordnar transakt-
ioner med icke aktierelaterade instrument,
underlitta forhandlingar kunder emellan for
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aktierelaterade instrument, underlitta for-
handlingar kunder emellan for att samman-
fora tva eller flera potentiellt kompatibla
kop- och sdljintressen i en transaktion.

27§

Skyldighet att rapportera till Finansinspekt-
ionen

Den behdriga myndigheten far antingen nir
ett virdepappersforetag eller en marknadso-
peratdr begir auktorisation for att driva en
organiserad handelsplattform eller fran fall
till fall begira en detaljerad beskrivning av
varfor systemet inte motsvarar och inte kan
fungera som en reglerad marknad, en multila-
teral handelsplattform eller en systematisk in-
ternhandlare, hur denna diskretiondra be-
démning kommer att ske, sdrskilt nir en or-
der till den organiserade handelsplattformen
kan dras tillbaka och nir och hur tva eller
flera kundorder kommer att matchas mot
varandra inom den organiserade handelsplatt-
formen. Dessutom ska vdrdepappersforeta-
get eller marknadsoperatdren som driver en
organiserad handelsplattform ldmna inform-
ation till den behdriga myndigheten om hur
den anvénder sig av handel genom matchad
principalhandel. Den behoriga myndigheten
ska Overvaka vdrdepappersforetagets eller
marknadsoperatorens deltagande 1 matchad
principalhandel for att sdkerstilla att detta
fortsdtter vara forenligt med definitionen av
saddan handel och att dess deltagande i mat-
chad principalhandel inte ger upphov till in-
tressekonflikter mellan véardepappersforeta-
get eller marknadsoperatoren och deras kun-
der.

6 kap.

Tillvixtmarknader for sma och medel-
stora foretag

1§

Registrering av tillvixtmarknader for smad
och medelstora foretag

Foreslagen lydelse

att sammanfora tvd eller flera potentiellt
kompatibla kop- och séljintressen 1 en trans-
aktion.

27§

Skyldighet att rapportera till Finansinspekt-
ionen

Den behdriga myndigheten far antingen nir
en tillhandahdllare av investeringstjdnster
eller en marknadsoperatér begir auktorisat-
ion fOr att driva en organiserad handelsplatt-
form eller fran fall till fall begéra en detalje-
rad beskrivning av varfor systemet inte mot-
svarar och inte kan fungera som en reglerad
marknad, en multilateral handelsplattform el-
ler en systematisk internhandlare, hur denna
diskretiondra beddmning kommer att ske,
sdrskilt niar en order till den organiserade
handelsplattformen kan dras tillbaka och nédr
och hur tva eller flera kundorder kommer att
matchas mot varandra inom den organiserade
handelsplattformen. Dessutom ska mark-
nadsplatsoperatoren som ordnar organiserad
handel 1dmna information till den behdriga
myndigheten om hur den anvénder sig av
handel genom matchad principalhandel. Den
behoriga myndigheten ska Overvaka mark-
nadsplatsoperatorens deltagande i matchad
principalhandel for att sdkerstilla att detta
fortsdtter vara forenligt med definitionen av
sddan handel och att dess deltagande i mat-
chad principalhandel inte ger upphov till in-
tressekonflikter mellan marknadsplatsopera-
toren som ordnar organiserad handel och
desses kunder.

6 kap.

Tillvixtmarknader for sma och medel-
stora foretag

1§

Registrering av tillvixtmarknader for smad
och medelstora foretag
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En marknadsplatsoperatdr som ordnar mul-
tilateral handel kan be Finansinspektionen
registrera den multilaterala handelsplattfor-
men som en tillvixtmarknad fér sma och
medelstora foretag.

7 kap.

Transparenskrav for handel med finansi-
ella instrument

1§

EU:s forordning om marknader for finansi-
ella instrument

I avdelningarna [I—IV i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument
finns, utéver vad som foreskrivs i detta kapi-
tel, bestimmelser om transparenskrav for fi-
nansiella instrument.

38§

Avbrytande och forbjudande av systematisk
internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med 3
kap. 11 § 6 mom. har faststéllt en bors beslut
att avbryta handeln med finansiella instru-
ment eller i enlighet med 2 kap. 31 § 6 mom.
alagt borsen att avbryta handeln med finansi-
ella instrument och dessa dr foremél for in-
terna transaktioner, ska den systematiska in-
ternhandlaren avbryta handeln med instru-
menten i fraga.

5§

Utforande av transaktioner pd en handels-
plats

Efter det att en order har utforts for en
kunds rdkning ska virdepappersforetaget in-
formera kunden om var ordern utfordes. De
regelbundna rapporterna ska inbegripa detal-
jerade uppgifter om pris, kostnader, hastighet

Foreslagen lydelse

En marknadsplatsoperatdr som ordnar mul-
tilateral handel kan be Finansinspektionen
registrera den multilaterala handelsplattfor-
men eller en del av den som en tillvaxtmark-
nad for sma och medelstora foretag.

7 kap.

Transparenskrav for handel med finansi-
ella instrument

1§

EU:s forordning om marknader for finansi-
ella instrument

I avdelningarna II—/I/ i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument
finns, utéver vad som foreskrivs i detta kapi-
tel, bestimmelser om transparenskrav for fi-
nansiella instrument.

38§

Avbrytande och forbjudande av systematisk
internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med 3
kap. 11 § 6 mom. har faststéllt en bors beslut
att avbryta handeln med finansiella instru-
ment eller i enlighet med 3 kap. 11 § 5 mom.
alagt borsen att avbryta handeln med finansi-
ella instrument och dessa dr foremél for in-
terna transaktioner, ska den systematiska in-
ternhandlaren avbryta handeln med instru-
menten i fraga.

5§

Utférande av transaktioner pd en handels-
plats

Efter det att en order har utforts for en
kunds rakning ska tillhandahdllaren av inve-
steringstjdnster informera kunden om var or-
dern utfordes. De regelbundna rapporterna
ska inbegripa detaljerade uppgifter om pris,
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och sannolikhet for utférande nér det géller
enskilda finansiella instrument.

6§

Rapportering av rdavaruderivat och utsldpps-
rdtter

En bors, en marknadsplatsoperator som
ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperator som ordnar organiserad handel
ska enligt klassificeringen 1 7 § varje vecka
offentliggdra en rapport med uppgifter om de
totala positioner som innehas av de olika ka-
tegorierna personer for de olika radvaruderivat
eller utslappsrétter eller derivat av dessa som
handlas pa deras handelsplatser. De uppgifter
som avses 1 detta moment ska dessutom rap-
porteras till Finansinspektionen och till
Europeiska véardepappers- och marknads-
myndigheten.

De uppgifter som riknas upp i 1| mom. ska
offentliggdras och rapporteras till myndig-
heterna endast nér bade antalet personer och
deras Oppna positioner overskrider de mini-
mitroskelvirden som foreskrivs i kommiss-
ionens delegerade forordning.

En bors, en marknadsplatsoperator som
ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperatdr som ordnar organiserad handel
ska dagligen ge Finansinspektionen en full-
standlg rapport om sina positioner i ravarude-
rivat, utsldppsrétter och derivat av dessa som
Varje medlem, deltagare, kund och dessas
kunder har pa den handelsplatsen.

Medlemmar av eller deltagare pa reglerade
marknader och multilaterala handelsplattfor-
mar samt organiserade handelsplattformars
kunder ska &tminstone dagligen till vérde-
pappersforetaget eller marknadsoperatéren
som driver den handelsplatsen rapportera de-
taljerade uppgifter om sina egna posmoner
som innehas genom kontrakt som handlas pé
den arbetsplatsen, liksom om de positioner
som innehas av deras kunder och de kunder-

Foreslagen lydelse

kostnader, hastighet och sannolikhet for utfo-
rande nér det giller enskilda finansiella in-
strument.

6§

Rapportering av rdavaruderivat och utsldpps-
rdtter

En bors, en marknadsplatsoperator som
ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperator som ordnar organiserad handel
ska enligt klassificeringen 1 7 § varje vecka
offentliggdra en rapport med uppgifter om de
totala positioner som innehas av de olika ka-
tegorierna personer for de olika rdvaruderivat
och utsléppsritter och derivat av dessa som
handlas péa deras handelsplatser. De uppgifter
som avses 1 detta moment ska dessutom rap-
porteras till Finansinspektionen och till
Europeiska véardepappers- och marknads-
myndigheten.

De uppgifter som riknas upp i 1| mom. ska
offentliggdras och rapporteras till myndig-
heterna endast nér bade antalet personer och
deras Oppna positioner overskrider de mini-
mitroskelvirden som foreskrivs i artikel 83 i
kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/565 om komplettering av Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2014/65/EU
vad giller organisatoriska krav och villkor
for verksamheten i virdepappersforetag, och
definitioner for tillimpning av det direktivet.

En bors, en marknadsplatsoperator som
ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperatdr som ordnar organiserad handel
ska dagligen ge Finansinspektionen en full-
standlg rapport om sina positioner i ravarude-
rivat, utsldppsrétter och derivat av dessa som
Varje medlem, deltagare, kund och dessas
kunder har pa den handelsplatsen.

Deltagare pa reglerade marknader och mul-
tilaterala handelsplattformar samt organise-
rade handelsplattformars kunder ska &t-
minstone dagligen till den tillhandahdllare
av investeringstjdinster eller den bors som
driver den handelsplatsen rapportera detalje-
rade uppgifter om sina egna positioner som
innehas genom kontrakt som handlas p& den
handelsplatsen, liksom om de positioner som
innehas av deras kunder och de kundernas
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nas kunder till dess slutkunden har nétts.

Virdepappersforetag som handlar med ra-
varuderivat, utsldppsrétter eller derivat av
dessa utanfor en handelsplats ska dagligen ge
handelsplatsens behoriga myndighet eller den
behdriga centrala myndigheten en fullsténdig
rapport om sina egna positioner i rdvarude-
rivat, utslappsritter och derivat av dessa samt
om sina positioner som inbegriper ekono-
miskt likvardiga OTC-kontrakt, liksom om
positioner som innehas av deras kunder och
de kundernas kunder till dess slutkunden har
natts

9 kap.

Organisatoriska krav pa verksamheten
hos en leverantor av datarapporterings-
tjidnster

4§

Organisering av verksamheten hos tillhan-
dahdllare av konsoliderad handelsinformat-
ion

Den konsoliderade handelsinformation som
avses 1 1 mom. ska innehalla dtminstone fol-
jande uppgifter:

8) i tillampliga fall, det faktum att en dator-
algoritm inom virdepappersforetaget lag
bakom investeringsbeslutet och utférandet av
transaktionen,

5§

Arrangemang for undvikande av intressekon-
flikter vid tillhandahdllande av konsoliderad

handelsinformation

En tillhandahallare av konsoliderad han-
delsinformation ska ha infért administrativa
arrangemang som &r utformade for att for-
hindra intressekonflikter. Om en marknadso-
perator eller tillhandahéllare av ett godként
publiceringsarrangemang ocksa tillhandahal-

Foreslagen lydelse

kunder till dess slutkunden.

Tillhandahdllare av investeringstjdnster
som handlar med ravaruderivat, utsldppsrét-
ter eller derivat av dessa utanfor en handels-
plats ska dagligen ge den behdriga myndig-
heten for den handelsplats ddir rdavaruderiva-
ten, utslappsrdtterna eller derivaten av dessa
handlas eller den behdriga centrala myndig-
heten en fullstidndig rapport om sina egna po-
sitioner i1 ravaruderivat, utslappsrétter och de-
rivat av dessa samt om sina positioner som
inbegriper ekonomiskt likvdardiga OTC-
kontrakt, liksom om positioner som innehas
av deras kunder och de kundernas kunder till
dess slutkunden har nétts.

9 kap.

Organisatoriska krav pa verksamheten
hos en leverantor av datarapporterings-
tjidnster

4§

Organisering av verksamheten hos tillhan-
dahdllare av konsoliderad handelsinformat-
ion

Den konsoliderade handelsinformation som
avses 1 1 mom. ska innehélla dtminstone fol-
jande uppgifter:

8) i tillampliga fall, det faktum att en dator-
algoritm inom tillhandahdllaren av investe-
ringstjdnster 1ag bakom investeringsbeslutet
och utférandet av transaktionen,

5§

Arrangemang for undvikande av intressekon-
flikter vid tillhandahdllande av konsoliderad

handelsinformation

En tillhandahallare av konsoliderad han-
delsinformation ska ha infért administrativa
arrangemang som &r utformade for att for-
hindra intressekonflikter. Om en bérs eller
tillhandahéllare av ett godként publicerings-
arrangemang ocksé tillhandahéller konsolide-
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ler konsoliderad handelsinformation ska den
behandla all insamlad information pa ett
icke-diskriminerande sitt samt ha infort
lampliga arrangemang for att gora étskillnad
mellan olika affarsfunktioner.

78§

Organisering av verksamheten hos tillhan-
dahdllare av en godkdnd rapporteringsmek-
anism

Tillhandahallare av en godkédnd rapporte-
ringsmekanism ska ha inrdttat system som pa
ett effektivt sdtt kan kontrollera transaktions-
rapporters fullstindighet, hitta fall av ute-
lamnad information och uppenbara fel som
orsakats av virdepappersforetaget och dé sa-
dana fel eller uteldmnanden intraffar upplysa
vardepappersforetaget om dem och begira
omsindning av alla sddana felaktiga rappor-
ter.

8§

Arrangemang for undvikande av intressekon-
flikter vid tillhandahdllande av en godkdnd

rapporteringsmekanism

Den som tillhandahaller en godkénd rap-
porteringsmekanism ska upprétthalla admi-
nistrativa arrangemang som &r utformade for
att forhindra intressekonflikter i forhallande
till dess kunder. Om den som tillhandahéller
en godkdnd rapporteringsmekanism &ar ett
vardepappersforetag eller en marknadsopera-
tor ska tillhandahallaren behandla all insam-
lad information pa ett icke-diskriminerande
sdtt och gora atskillnad mellan olika afférs-
funktioner.

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sérskilda befo-
genheter

38§

Foreslagen lydelse

rad handelsinformation ska den behandla all
insamlad  information pa ett icke-
diskriminerande sétt samt ha infort lampliga
arrangemang for att gora atskillnad mellan
olika affarsfunktioner.

78§

Organisering av verksamheten hos tillhan-
dahdllare av en godkdnd rapporteringsmek-
anism

Tillhandahallare av en godkédnd rapporte-
ringsmekanism ska ha inrdttat system som pa
ett effektivt sdtt kan kontrollera transaktions-
rapporters fullstindighet, hitta fall av ute-
lamnad information och uppenbara fel som
orsakats av tillhandahdllaren av investe-
ringstjdnster och da sadana fel eller utelim-
nanden intraffar upplysa tillhandahéllaren av
investeringstjanster om dem och begéra om-
sandning av alla sddana felaktiga rapporter.

8§

Arrangemang for undvikande av intressekon-
flikter vid tillhandahdllande av en godkdnd

rapporteringsmekanism

Den som tillhandahaller en godkénd rap-
porteringsmekanism ska upprétthalla admi-
nistrativa arrangemang som ar utformade for
att forhindra intressekonflikter i forhallande
till dess kunder. Om den som tillhandahéller
en godkdnd rapporteringsmekanism &ar ett
vardepappersforetag eller en bors ska tillhan-
dahallaren behandla all insamlad information
pa ett icke-diskriminerande sitt och gora at-
skillnad mellan olika affarsfunktioner.

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sérskilda befo-
genheter

38
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Sdrskilda befogenheter gdllande ravarude-
rivat

Finansinspektionen kan faststélla positions-
limiter (troskelvirden) for ravaruderivat som
ar foremdl for handel pé en reglerad mark-
nad, p4 en multilateral handelsplattform eller
pa en organiserad handelsplattform eller for
derivat som inbegriper ekonomiskt likvérdiga
ravaruderivat och kan kréva att tillsynsobjekt
som avses 1 4 § i lagen om Finansinspektion-
en, finansmarknadsaktorer och andra som av-
ses 15 § i1 den lagen ska iaktta en positions-
limit, minska storleken péd en exponering el-
ler position i finansiella instrument som av-
ses 1 denna paragraf samt forbjuda forvarv av
sadana.

En positionslimit som avses i 1 mom. ska
som storsta tillatna nettovirde faststillas for
varje position i rdvaruderivat med hjélp av de
berdkningsmetoder som anges i kommission-
ens delegerade forordning (EU) 2017/591 om
komplettering av Europaparlamentets och ré-
dets direktiv 2014/65/EU vad giller tekniska
tillsynsstandarder for tillimpning av posit-
ionslimiter for ravaruderivat. Finansinspekt-
ionen ska regelbundet se dver positionslimi-
terna och vid behov faststilla en ny posit-
ionslimit med beaktande av marknadsut-
vecklingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
positionslimiter ska inte tillimpas pa posit-
ioner som innehas av icke-finansiella enheter
som avses i den delegerade férordning som
ndmns ovan i 2 mom. eller pa positioner som
innehas for sddana enheters rdkning och som
reducerar de risker som stér i direkt samband
med kommersiell verksamhet.

Finansinspektionen ska ge Europeiska vir-
depappers- och marknadsmyndigheten och
ovriga behoriga myndigheter adekvat in-
formation om troskelvirden som faststills
med stod av denna paragraf och om forénd-
ringar i dem samt om forordnanden och for-
bud som meddelas med stéd av 1 mom. Om
Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten efter att ha fatt kinnedom om
att en positionslimit faststillts forutsitter att
den ska &ndras, ska Finansinspektionen folja

Foreslagen lydelse

Sdrskilda befogenheter gdllande ravarude-
rivat

Finansinspektionen kan faststélla positions-
limiter (troskelvirden) for ravaruderivat som
ar foremdl for handel pé en reglerad mark-
nad, p& en multilateral handelsplattform eller
pa en organiserad handelsplattform sam¢ for
derivat som inbegriper ekonomiskt likvérdiga
ravaruderivat. Finansinspektionen kan krava
att tillsynsobjekt som avses i 4 § 1 lagen om
Finansinspektionen, finansmarknadsaktorer
och andra som avses i 5 § i den lagen ska
iaktta en positionslimit, minska storleken pa
en exponering eller position i finansiella in-
strument som avses i denna paragraf samt
forbjuda forvérv av sadana.

En positionslimit som avses i 1 mom. ska
som storsta tilldtna nettovérde faststillas for
en position i ravaruderivat med hjilp av de
berakningsmetoder som anges i kommission-
ens delegerade forordning (EU) 2017/591 om
komplettering av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2014/65/EU vad giller tekniska
tillsynsstandarder for tillimpning av posit-
ionslimiter for rdvaruderivat. Finansinspekt-
ionen ska regelbundet se dver positionslimi-
terna och vid behov faststilla en ny posit-
ionslimit med beaktande av marknadsut-
vecklingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
positionslimiter ska inte tillimpas pé sddana
positioner som innehas av icke-finansiella
enheter och som avses i den delegerade for-
ordning som ndmns ovan i 2 mom. eller pa
positioner som innehas for sddana enheters
rakning och som reducerar de risker som stér
i direkt samband med kommersiell verksam-
het.

Finansinspektionen ska ge Europeiska vir-
depappers- och marknadsmyndigheten och
ovriga behoriga myndigheter adekvat in-
formation om troskelvirden som faststills
med stod av denna paragraf och om forénd-
ringar i dem samt om forordnanden och for-
bud som meddelas med stéd av 1 mom. Om
Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten efter att ha fatt kinnedom om
att en positionslimit faststillts forutsitter att
den ska &ndras, ska Finansinspektionen folja
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myndighetens riktlinjer om inte Finansin-
spektionen anser att de &r grundldsa.

Om ett finansiellt instrument som avses i 1
mom. dr foremél for handel i flera stater
inom EES-omradet och handelsvolymen é&r
storst i Finland, ska Finansinspektionen fast-
stilla en gemensam positionslimit for han-
deln med det finansiella instrumentet i fraga.
Innan ett sédant beslut som avses i detta
moment fattas ska Finansinspektionen sam-
rdda och samarbeta med de staters behoriga
myndigheter vilkas behorighet omfattar de
marknadsplatser dér det handlas med finansi-
ella instrument som avses i detta moment.

Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten avgor 1 enlighet med sina befo-
genheter enligt artikel 19 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 1095/2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten), om dndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphédvande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG sddana me-
ningsskiljaktigheter mellan behoériga myn-
digheter som beror pa att en gemensam posit-
ionslimit faststillts enligt 5 mom.

Foreslagen lydelse

myndighetens riktlinjer om inte Finansin-
spektionen anser att de &r grundldsa.

Om ett finansiellt instrument som avses i 1
mom. ir foremal for handel i flera EES-stater
och handelsvolymen &r storst i Finland, ska
Finansinspektionen faststilla en gemensam
positionslimit for handeln med det finansiella
instrumentet i frdga. Innan ett sddant beslut
som avses i1 detta moment fattas ska Finans-
inspektionen samrada och samarbeta med de
staters behoriga myndigheter vilkas behorig-
het omfattar de handelsplatser dar det hand-
las med finansiella instrument som avses i
detta moment.

Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten avgor 1 enlighet med sina befo-
genheter enligt artikel 19 1 Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 1095/2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten), om dndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphédvande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG sddana me-
ningsskiljaktigheter mellan behoériga myn-
digheter som beror pa att en gemensam posit-
ionslimit faststillts enligt 5 mom.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen

I enlighet med riksdagens beslut

om Finansinspektionen

dndras 1lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 1 mom., 4 § 2 mom. 5 punkten, 6 § 14

punkten, 28 § 5 mom., 28 b §, 32 ¢ § 1 mom.
4 § 2 mom. 5 punkten sddana de lyder i lag

,40 § 5 mom. och 74 §, avdem 4 § 1 mom. och

752/2012, 6 § 14 punkten sadan den lyder i lag

170/2014, 28 § 5 mom., 28 b § och 40 § 5 mom. sddana de lyder i lag 1071/2017 samt 32 ¢ § 1
mom. sadant det lyder i lagarna 1442/2016, 352/2017 och 1071/2017, som foljer:

Gidllande lydelse
48

Foreslagen lydelse
48
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Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses 1 denna lag sam-
manslutningar och inrdttningar enligt 2—4
mom.

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses 1
denna lag

5) vardepappersforetag och filialer till var-
depappersforetag fran tredjeland enligt lagen
om investeringstjinster (747/2012),

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

14) filial ett kreditinstituts, ett vérdepap-
persforetags, ett fondbolags, en AIF-
forvaltares, ett betalningsinstituts eller ett
forsakringsbolags filial samt en i Finland
etablerad filial till ett utlaindskt kreditinstitut
enligt kreditinstitutslagen, en i Finland eta-
blerad filial till ett utlindskt forsakringsbolag
enligt lagen om utldndska forsdkringsbolag,
en i Finland etablerad filial till ett utlandskt
vardepappersforetag enligt lagen om investe-
ringstjdnster, en i Finland etablerad filial till
ett utlindskt EES-fondbolag enligt lagen om
placeringsfonder, en i Finland etablerad filial
till en EES-baserad AIF-forvaltare och en i
Finland etablerad filial till ett utléndskt
betalningsinstitut enligt lagen om utldndska
betalningsinstituts verksamhet 1 Finland
(298/2010)

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att skdta uppgifter enligt 1
mom. hos ett auktoriserat tillsynsobjekt som
tillhandahéller investeringstjénster, om per-
sonen upprepade ginger har brutit mot be-

Foreslagen lydelse

Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses 1 denna lag sam-
manslutningar, inrdttningar och néringsidkare
enligt 2—4 mom.

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses 1
denna lag

5) vardepappersforetag och filialer till tred-
jelandsforetag enligt lagen om investerings-
tjanster (747/2012),

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

14) filial ett kreditinstituts, ett vérdepap-
persforetags, ett fondbolags, en AIF-
forvaltares, ett betalningsinstituts eller ett
forsakringsbolags filial samt en i Finland
etablerad filial till ett utlaindskt kreditinstitut
enligt kreditinstitutslagen, en i Finland eta-
blerad filial till ett utlindskt forsakringsbolag
enligt lagen om utldndska forsdkringsbolag,
en i Finland etablerad filial till ett utlandskt
vardepappersforetag och filial till ett tredje-
landsforetag enligt lagen om investerings-
tjénster, en i Finland etablerad filial till ett ut-
landskt EES-fondbolag enligt lagen om pla-
ceringsfonder, en i Finland etablerad filial till
en EES-baserad AIF-forvaltare och en i Fin-
land etablerad filial till ett utléindskt betal-

ningsinstitut enligt lagen om utldndska betal-
ningsinstituts ~ verksamhet 1  Finland
(298/2010),

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att skdta uppgifter enligt 1
mom. hos ett auktoriserat tillsynsobjekt som
tillhandahéller investeringstjinster eller be-
driver investeringsverksamhet, om personen
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stimmelserna i artikel 14 eller 15 i mark-
nadsmissbruksforordningen eller upprepade
glnger gjort sig skyldig till allvarliga over-
tradelser av de bestimmelser som ndmns i 15
kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investe-
ringstjanster.

28b§

Tillfdlligt forbud att verka som handelspart
eller kund

Finansinspektionen kan for en viss tid av
hogst fem ar forbjuda ett auktoriserat tillsyn-
sobjekt eller en filial som tillhandahéller in-
vesteringstjanster att verka som handelspart
enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen
om handel med finansiella instrument eller
som kund pé en sidan organiserad handels-
plattform som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 11
punkten, om fOretaget har brutit mot de be-
stimmelser som ndmns i 15 kap. 2 § 6 eller 7
mom. i lagen om investeringstjanster

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pad aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sander forbjuda aktie- eller andelsdgare att
utdva rostritt i kreditinstitut, virdepappersfo-
retag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvarings-
institut, sérskilda forvaringsinstitut, finans-
och forsékringskonglomerats holdingforetag,
institut for elektroniska pengar, forsdkrings-
bolag och deras holdingforetag, borser,
borsers holdingforetag, vérdepapperscen-
traler och vardepapperscentralers holdingfo-
retag om (16.6.2017/352)

1) anmélan om forvirv av aktier eller ande-
lar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investe-
ringstjdnster, 16 § i lagen om placeringsfon-
der, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

Foreslagen lydelse

upprepade ganger har brutit mot bestimmel-
serna i artikel 14 eller 15 i marknadsmiss-
bruksforordningen eller upprepade ganger
gjort sig skyldig till allvarliga Overtradelser
av de bestdimmelser som ndmns i 15 kap. 2 §
6 eller 7 mom. i lagen om investeringstjans-
ter.

28b§

Tillfdlligt forbud att verka som handelspart
eller kund

Finansinspektionen kan for en viss tid av
hogst fem ar forbjuda ett auktoriserat tillsyn-
sobjekt eller en utlindsk filial som tillhanda-
haller investeringstjinster eller bedriver in-
vesteringsverksamhet att verka som handels-
part enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i la-
gen om handel med finansiella instrument el-
ler som kund pa en sédan organiserad han-
delsplattform som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
11 punkten, om fOretaget har brutit mot de
bestimmelser som ndmns i 15 kap. 2 § 6 eller
7 mom. i lagen om investeringstjanster.

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sander forbjuda aktie- eller andelsdgare att
utdva rostritt i kreditinstitut, virdepappersfo-
retag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvarings-
institut, sérskilda forvaringsinstitut, finans-
och forsékringskonglomerats holdingforetag,
institut for elektroniska pengar, forsékrings-
bolag och deras holdingforetag, borser,
borsers holdingforetag, leverantorer av data-
rapporteringstjdinster, holdingforetag till le-
verantorer av  datarapporteringstjdnster,
virdepapperscentraler och vérdepapperscen-
tralers holdingf6retag, om

1) anmélan om forvirv av aktier eller ande-
lar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investe-
ringstjdnster, 16 § i lagen om placeringsfon-
der, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
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11 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat, 21 a § 1 lagen om
betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller 8 kap. 18
§ 1 lagen om handel med finansiella instru-
ment, EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler eller enligt 4 kap. 5 § i forsdkringsbo-
lagslagen, (28.12.2017/1071)

2) aktier eller andelar har forvérvats trots
Finansinspektionens forbud enligt 32 a §, el-
ler

3) den gréns for innehav som anges i de pa-
ragrafer som ndmns i 1 punkten har uppnatts
eller Overskridits och innehavet &ventyrar
verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla
ledningsprinciper i mélforetaget eller mals-
ammanslutningen pa det séitt som avsesi 32 a
§ eller, om malforetaget ar ett forsdkringsbo-
lag, de forsdkrade forméanerna.

40 §
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift kan ocksa péforas den som i
samband med Overvaknings- eller inspekt-
ionsuppdrag enligt de bestimmelser som av-
ses ovan i 2 mom. 6 punkten forsummar eller
bryter mot vad som i 18 § 1 mom., 19 § 1
mom. 23 eller 24 § i denna lag foreskrivs om
Finansinspektionens rétt att fi information
och inspektera. Pafoljdsavgift far emellertid
inte paforas en fysisk person for brott mot de
ndmnda bestimmelserna da det finns anled-
ning att missténka en person for brott och in-
formationen har samband med det &drende
som brottsmisstanken hinfor sig till.

74 §
Verkstdllighet av avgifter

Med stod av denna lag utdéomt vite och i
enlighet med denna lag paford ordningsav-
gift, pdfoljdsavgift och atgardsavgift far
jamte ranta drivas in utan dom eller beslut i
den ordning som foreskrivs i lagen om verk-
stdllighet av skatter och avgifter (706/2007).
Ordningsavgifter och pdfoljdsavgifter far

Foreslagen lydelse

11 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat, 21 a § 1 lagen om
betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller 8 kap. 18
§ 1 lagen om handel med finansiella instru-
ment, EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler eller enligt 4 kap. 5 § 1 forsékringsbo-
lagslagen,

2) aktier eller andelar har forvérvats trots
Finansinspektionens forbud enligt 32 a §, el-
ler

3) den gréns for innehav som anges i de pa-
ragrafer som ndmns i 1 punkten har uppnatts
eller Overskridits och innehavet &ventyrar
verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla
ledningsprinciper i méalforetaget eller mals-
ammanslutningen pa det sétt som avsesi 32 a
§ eller, om malforetaget ar ett forsdkringsbo-
lag, de forsdkrade forménerna.

40 §
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift kan ocksa péforas den som i
samband med Overvaknings- eller inspekt-
ionsuppdrag enligt de bestimmelser som av-
ses ovan i 2 mom. 6 punkten forsummar eller
bryter mot vad som i 18 § 1 mom., 19 § 1 el-
ler 3 mom. 23 § eller 24 § i denna lag fore-
skrivs om Finansinspektionens rétt att fa in-
formation och inspektera. Pafoljdsavgift far
emellertid inte paforas en fysisk person for
brott mot de nimnda bestimmelserna da det
finns anledning att misstinka en person for
brott och informationen har samband med det
drende som brottsmisstanken hanfor sig till.

74 §
Verkstdillighet av avgifter

Med stod av denna lag utdéomt vite och i
enlighet med denna lag paford atgardsavgift
far jimte rdnta drivas in utan dom eller beslut
i den ordning som foreskrivs i lagen om
verkstillighet av skatter och avgifter
(706/2007).
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emellertid verkstdllas endast med stod av be-
slut som vunnit laga kraft.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
om indring av 11 kap. 31 § och 17 kap. 1 a § i virdepappersmarknadslagen
I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 11 kap. 31 § i vardepappersmarknadslagen (746/2012) ett nytt 2 mom. och till 17
kap. 1 a §, sadan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 2 mom. som foljer:

Gillande lydelse Foreslagen lydelse
11 kap. 11 kap.
Offentliga uppkopserbjudanden och skyl-  Offentliga uppkopserbjudanden och skyl-
dighet att 1imna erbjudanden dighet att liimna erbjudanden
31§ 31§
Finansinspektionens behorighet att utfirda Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nédrmare
foreskrifter om i 23 § 2 och 3 mom. samt 24 §
3 mom. avsedda sdrskilda skdl samt om
grunderna for bestdmmande av minimibe-
loppet av vederlagen i dessa situationer.

17 kap. 17 kap.
Tillsynsbefogenheter Tillsynsbefogenheter
lag§ lag§
Forbud att utova réstrdtt Forbud mot att utova réstrdtt

Finansinspektionen kan av vdgande skl
forbjuda den som bryter mot de skyldigheter i
anslutning till ett obligatoriskt uppkopser-
bjudande som avses i 11 kap. 19, 22, 23 och
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25 § att utova sin rostrdtt med aktier i mal-
bolaget och vara foretrdidd vid mdlbolagets
bolagsstimma. Finansinspektionen kan av
vdgande skdl utstricka forbudet till att gdlla
dven aktiedgare vilkas aktier med stéd av 11
kap. 20 § héinfors till en ovan avsedd persons
rostandel. Forbudet giller tills skyldigheten
har fullgjorts, om inte Finansinspektionen av
sdrskilt vigande skdl forlinger forbudet for
en viss tid, dock hogst tre mdanader. Utéver
vad som foreskrivs ndgon annanstans i lag
ska Finansinspektionen utan dréjsmdl med-
dela mdlbolaget om ett forbud eller om att
forbudet upphort.

Denna lag trider i kraft den 20 .

17 kap. 1 a § 2 mom. tillimpas pd obliga-
toriska uppkopserbjudanden, ddr grinsen for
skyldighet att ldmna erbjudanden har over-
skridits efter ikrafttridandet av lagen.

Lag

om indring av 3 kap. 3 § och 7 kap. 11 § i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 3 kap. 3 § 2 punk-
ten och 7 kap. 11 § 5 mom.,

av dem 3 kap. 3 § 2 punkten séddan den lyder i lag 1078/2017 som foljer:

Gillande lydelse Féreslagen lydelse
3 kap. 3 kap.
Verksamhet som AIF-forvaltare Verksamhet som AIF-forvaltare
338 338
Sidotjdnster Sidotjdnster

En AIF-forvaltare med auktorisation enligt ~ En AIF-forvaltare med auktorisation enligt
2 § 2 mom. far i enlighet med auktorisationen 2 § 2 mom. far i enlighet med auktorisationen
dessutom som sidotjénster tillhandahalla dessutom som sidotjénster tillhandahalla
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2) forvaring av finansiella instrument enligt
2 kap. 3 § 1 mom. 7 och 8 punkten i lagen
om investeringstjanster 1 friga om andelar i
placeringsfonder och i AIF-fonder,

7 kap.
Organisering av verksamheten

118§
Tystnadsplikt

En AIF-forvaltare, en AIF-fond och ett i
denna lag avsett forvaringsinstitut eller sar-
skilt forvaringsinstitut har dessutom rétt att
lamna ut sidana uppgifter som avses i 1
mom. till i lagen om handel med finansiella
instrument avsedda bdrser och marknads-
platsoperatorer som ordnar multilateral han-
del och likasa till i en EES-stat verksamma
foretag som é&r jaimforbara med borser och
marknadsplatsoperatdrer som ordnar multila-
teral handel, om uppgifterna &r nodvéndiga
for att de ska kunna utféra sina tillsynsupp-
gifter.

Foreslagen lydelse

2) forvaring av finansiella instrument enligt
2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om inve-
steringstjanster i frdga om andelar i place-
ringsfonder och i AIF-fonder,

7 kap.
Organisering av verksamheten

11§
Tystnadsplikt

En AIF-forvaltare, en AIF-fond och ett i
denna lag avsett forvaringsinstitut eller sar-
skilt forvaringsinstitut har dessutom rétt att
lamna ut sfdana uppgifter som avses i 1
mom. till i lagen om handel med finansiella
instrument avsedda borser, marknadsplats-
operatdrer som ordnar multilateral handel
och marknadsplatsoperatorer som ordnar
organiserad handel och likasé till i en EES-
stat verksamma fOretag som dr jamforbara
med borser, marknadsplatsoperatorer som
ordnar multilateral handel och marknads-
platsoperatorer som ordnar organiserad han-
del, om uppgifterna dr nodvandiga for att de
ska kunna utfora sina tillsynsuppgifter.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om dndring om Kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) den finska sprakdrikten i 5 kap. 1 § 3 mom., saddant

det lyder i lag 1073/2017, samt
fogas till 17 kap. enny 1 a § som foljer:

Gillande lydelse

Féreslagen lydelse
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5 kap.

Allménna forutsiittningar for affirsverk-
samhet

1§

Affdrsverksamhet som dr tilldten for inld-
ningsbanker

I en inlaningsbanks bolagsordning eller
stadgar ska anges huruvida banken tillhan-
dahaller investeringstjdnster eller bedriver
investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i
lagen om investeringstjanster. Inlaningsban-
ken ska underritta Finansinspektionen om
styrelsens beslut att borja tillhandahalla in-
vesteringstjdnster och bedriva investerings-
verksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen om in-
vesteringstjénster och tillhandahélla sido-
tjanster enligt 2 kap. 3 § i den lagen samt bi-
foga en utredning om hur organisations- och
uppforandekraven samt kundskyddet tillgo-
doses for den verksamhet enligt lagen som
har samband med tjénsterna eller investe-
ringsverksamheten. Inléningsbanken ska
ocksa underritta Finansinspektionen om sitt
beslut att avstd fran att tillhandahélla an-
mélda investerings- eller sidotjénster eller
bedriva anméld investeringsverksamhet. Till
meddelandet ska fogas utredningar om hur
kundskyddet tillgodoses d& banken slutar
tillhandahélla tjénster eller bedriva investe-
ringsverksamhet.

17 kap.

Tredjelinders Kreditinstituts ritt att eta-
blera filialer och 6ppna representationer i
Finland

Foreslagen lydelse
5 kap.

Allménna forutsiittningar for affirsverk-
samhet

1§

Affdrsverksamhet som dr tilldten for inld-
ningsbanker

I en inlaningsbanks bolagsordning eller
stadgar ska anges huruvida banken tillhan-
dahaller investeringstjdnster eller bedriver
investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i
lagen om investeringstjanster. Inlaningsban-
ken ska underritta Finansinspektionen om
styrelsens beslut att borja tillhandahalla in-
vesteringstjinster och bedriva investerings-
verksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen om in-
vesteringstjénster och tillhandahélla sido-
tjanster enligt 2 kap. 3 § i den lagen samt bi-
foga en utredning om hur organisations- och
uppforandekraven samt kundskyddet tillgo-
doses for den verksamhet enligt lagen som
har samband med tjénsterna eller investe-
ringsverksamheten. Inléningsbanken ska
ocksa underritta Finansinspektionen om sitt
beslut att avstd fran att tillhandahélla an-
mélda investerings- eller sidotjénster eller
bedriva anméld investeringsverksamhet. Till
meddelandet ska fogas utredningar om hur
kundskyddet tillgodoses d& banken slutar
tillhandahélla tjénster eller bedriva investe-
ringsverksamhet.

17 kap.

Tredjelénders Kreditinstituts ritt att eta-
blera filialer och 6ppna representationer i
Finland
la§

Undantag fran kravet pd koncession for
filial

Tredjelinders kreditinstitut far pa de vill-

kor som anges i 5 kap. 7 § 2 och 3 mom. i
lagen om investeringstjdnster tillhandahdlla
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Foreslagen lydelse

investeringstjdnster eller bedriva investe-
ringsverksamhet samt tillhandahdlla sido-
tjdnster utan att etablera en filial i Finland.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om indring av 1 § i lagen om verkstillighet av boter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om verkstéllighet av boter (672/2002) 1 § 1 mom. 11 punkten, sddan den ly-

der i lag 470/2017, samt

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna 224/2008, 462/2011, 348/2013, 257/2014,
671/2015, 451/2016, 470/2017 och 1107/2017, en ny 12 punkt som foljer:

Gidllande lydelse
1§

Lagens tillimpningsomrdde

I den ordning som foreskrivs i denna lag
verkstills f6ljande pafdljder:

11) ordningsavgift enligt 8 kap. 1 § i lagen
om forhindrande av penningtvitt och av
finansiering av terrorism (444/2017) och pa-
foljdsavgift enligt 8 kap. 3 § i samma lag.

Foreslagen lydelse
1§

Lagens tillimpningsomrdde

I den ordning som foreskrivs i denna lag
verkstills f6ljande pafdljder:

11) ordningsavgift enligt 8 kap. 1 § i lagen
om forhindrande av penningtvitt och av
finansiering av terrorism (444/2017) och pa-
foljdsavgift enligt 8 kap. 3 § i samma lag,

12) ordningsavgift enligt 4 kap. 38 § i la-
gen om Finansinspektionen (878/2008) och
pdfolidsavgift enligt 4 kap. 40 § i samma lag.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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