HE 277/2018 vp

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain ja kaupankiynnisti rahoitusvili-
neilld annetun lain muuttamisesta seké eriiksi niihin liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettaviksi sijoituspalvelulakia, kaupankdynnistd rahoitusvélineilla
annettua lakia, Finanssivalvonnasta annettua lakia, arvopaperimarkkinalakia sekd muutamaa
muuta lakia. Ehdotuksilla tehtdisiin kyseisiin lakeihin 1dhinna lakiteknisid muutoksia, joita ei
ehditty huomioimaan hallituksen esityksen eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttami-
sesta ja kaupankdynnisté rahoitusvilineilld sekd eréiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 151/2017
vp) eduskuntakésittelyn yhteydessd. Kyseiselld hallituksen esitykselld pantiin tdytdntdon ra-
hoitusvalineiden markkinoista annettu EU-asetus ja direktiivi (MIFID II). Kyseiset lait tulivat
voimaan 3 pédivand tammikuuta 2018.

Sijoituspalvelulakiin ehdotetaan uutta sdénnostéd kolmansien maiden yritysten oikeudesta tar-
jota sijoituspalvelua Suomessa sivuliikettd perustamatta. Kansallisen toimiluvan perustella si-
joituspalvelua tarjoaville henkildille asetettavia vaatimuksia vahvistettaisiin erityisesti sijoitta-
jansuojan osalta. Sijoituspalvelua tarjoaville rahastoyhtioille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille
chdotetaan lisdttdvaksi velvoite noudattaa kaupparaportointisadnnoksia.

Arvopaperimarkkinalain julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta koskevaan lukuun ehdo-
tetaan kahta uutta sddnndsté liittyen Finanssivalvonnan méardystenantovaltuuteen seké &énioi-
keuden kéyton kieltdmisti koskevaan valvontavaltuuteen.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan mahdollisimman pian.
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YLEISPERUSTELUT
1 Johdanto

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 15 pédivinéd toukokuuta 2014 asetuksen (EU) N:o
600/2014 rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(jaljempana MIFIR tai asetus) ja direktiivin 2014/65/EU rahoitusvilineiden markkinoista seké
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (jaljempéana MIFID 11 tai di-
rektiivi).

Hallituksen esitykseen eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttamisesta ja kaupankéyn-
nistd rahoitusvilineilld sekd erdiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 151/2017 vp) s1sa1tyne111a la-
kiehdotuksilla kyseinen asetus ja direktiivi pantiin tdytantoon. Lait tulivat voimaan 3 paivani
tammikuuta 2018. Kyseisen hallituksen esityksen eduskuntakésittelyn yhteydessa ei kuiten-
kaan ehditty huomioimaan kaikkia kyseisiin lakiehdotuksiin sisdltyneitéd teknisluonteisia muu-
tostarpeita (TaVM 22/2017 vp). Hallituksen esityksen antamisen jélkeen eduskunta hyviksyi
myo0s muuta lainsdédéntod, jossa oli padllekkéisyyksid kyseiseen esitykseen sisdltyneen sdén-
telyn kanssa. Kaikkia kyseisid muutoksia ei ehditty hallituksen esityksen kisittelyn aikana
huomioimaan. Talousvaliokunta totesi mietinndssddn pitdvansd lain oikean soveltamisen ja
oikeusvarmuuden vuoksi valttdimattomana, ettd valtioneuvosto ryhtyy valmistelemaan erittdin
pikaisesti silloin késittelyssd ollutta sééntelykokonaisuutta koskevan uuden, teknisluontoisen
hallituksen esityksen, jossa ndmi tekniset, pddasiassa viittauksiin liittyvét virheet korjataan
(TaVM 22/2017 vp, s. 7).

2 Nykytila
2.1 Yleisti

Hallituksen esityksen (HE 151/2017 vp) eduskuntakésittelyn yhteydessé useaan lakiin jéi tek-
nisluonteisia viittausvirheitd, jotka ovat tarpeen korjata. Nyt annettavat muutosehdotukset
kohdistuvat ennen kaikkea sijoituspalvelulakiin (747/2012), kaupankdynnista rahoitusvilineil-
14 annettuun lakiin (1070/2017), Finanssivalvonnasta annettuun lakiin (878/2008) ja arvopape-
rimarkkinalakiin (746/2012).

2.2 Sijoituspalvelulaki
2.2.1 Kolmansien maiden yritysten oikeus tarjota sijoituspalvelua sivuliikettd perustamatta

Sijoituspalvelulakia muutettiin lailla sijoituspalvelun muuttamisesta (1069/2017) ja muutokset
tulivat voimaan 3 paivénéd tammikuuta 2018. Lailla sijoituspalvelun muuttamisesta pantiin tay-
tantoon MIFID II:n IV luku, jossa on séddntelyd kolmansien maiden yrityksistd, sekd tehtiin
luonteeltaan informatiivisia lakiviittauksia MIFIR:n VIII osaston kolmansien maiden yrityksia
koskevaan sddntelyyn.

Lakimuutoksen myoti kolmansien maiden yritysten oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa seki tarjota oheispalveluja Suomessa riippuu siitd, mihin asiakasluoki-
tukseen asiakas, jolle sijoituspalvelua aiotaan tarjota, kuuluu. Kolmansien maiden yritykset
voivat tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja sijoi-
tuspalvelulain 1 luvun 23 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille ei-ammattimaisille asiakkaille
seka asiakkaille, joita voidaan pyynndstd kohdella ammattimaisina asiakkaina ainoastaan sivu-
liikkkeen vilitykselld. Kolmansien maiden yritykset voivat tarjota sijoituspalvelua luvun 23 §:n
1 momentissa ja 24 §:ssd tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksyttéville vasta-
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puolille perustamatta sivuliikettd vain MIFIR-asetuksen 47 artiklan mukaisen vastaavuuspéa-
toksen nojalla ja edellyttéen, ettd kolmannen maan yritys on rekisterdity Euroopan arvopape-
riviranomaisen (jdljempéand ESMA) yllapitdmédn rekisteriin. Vastaavuuspddtoksen puuttuessa
kolmansien maiden yritykset eivét voi tarjota Suomessa sijoituspalvelua ammattimaisille asi-
akkaille ja hyviksyttiville vastapuolille muutoin kuin sivuliikkeen vilitykselld. Télla hetkelld
Euroopan komissio ei ole hyviksynyt yhtdkddn vastaavuuspaatosta.

Ennen MIFID II:n ja MIFIR:n voimaantuloa Euroopassa unionissa (jdljempanad EU) ei ollut
sddntelyd, joka olisi yhdenmukaistanut kolmansiin maihin sijoittautuneiden sijoituspalveluyri-
tysten ja sijoituspalveluita tarjoavien luottolaitosten pédsyd EU:n markkinoille. EU-jésenmaat
saivat itse médritelld, miten sijoituspalvelua tarjoavat kolmansien maiden yritykset paasivit
niiden markkinoille, kunhan kansallinen sddntely oli yhdenmukainen EU:n perussopimusten
yleisten periaatteiden kanssa eikd kolmansien maiden yrityksid suosittu EU-jdsenvaltioihin si-
joittautuneisiin sijoituspalveluyrityksiin nihden. Nykyisin kolmansien maiden yrityksid kos-
keva sédntely on osittain yhdenmukaistettu EU-tasolla. MIFIR-asetuksen kolmansien maiden
yrityksid koskeva sddntely on jdsenmaissa suoraan sovellettavaa siéntelyd. MIFIR-asetuksen
46 artiklan 4 kohdan viidennen kappaleen mukaan jésenvaltio voi kuitenkin sallia kolmannen
maan yrityksille omalla alueellaan sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoit-
tamisen sekd oheispalvelujen tarjoamisen ammattimaisille asiakkaille ja hyviksyttaville vasta-
puolille kansallisen jarjestelménsd mukaisesti, jos komissio ei ole hyvaksynyt yrityksen sijoit-
tautumisvaltiota kohtaan vastaavuuspaatosta MIFIR-asetuksen 47 artiklan 1 kohdan mukaises-
ti tai jos sen hyvaksyma paitos ei ole enéd voimassa.

MIFID II -direktiivid ja MIFIR-asetusta tdytdntoon pantaessa kyseistd MIFIR:n poikkeusmah-
dollisuutta ei huomioitu. Sen sijaan sijoituspalvelulain muutoksen yhteydessi poistettiin ennen
muutosta voimassa olleen lain 5 luvun 5 §:n sdinnds kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
sen mahdollisuudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa perustamatta sivuliikettd tai tytaryri-
tystd Finanssivalvonnan luvalla. Muutosta edeltéineen sijoituspalvelulain 5 luvun 5 § vastasi
46 artiklan 4 kohdan viidennen kappaleen mukaista kansallista jérjestelmidd Suomessa siltd
osin kuin sddnndksen nojalla oltaisiin voitu tarjota sijoituspalvelua ammattimaisille asiakkaille
ja hyviksyttaville vastapuolille. Muutosta edeltdneen sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:4 ei sisél-
lytetty muutettuna nykyisen sijoituspalvelulain uudistettuun 5 lukuun, koska lakia valmistelta-
essa yksikddn kolmannen maan sumtuspalveluyrltys ei toiminut Suomessa kyseisessé pykélds-
sé tarkoitetun toimiluvan nojalla eikd pykélélle ndin ollen katsottu olevan tarvetta.

Talla hetkelld monet suomalaiset institutionaaliset sijoittajat hyddyntiavit suurissa méérin iso-
britannialaisia sijoituspalveluyrityksid ja Iso-Britanniaan tytdryhtion perustaneita kolmansien
maiden yrityksid, kuten yhdysvaltalaisia, sveitsildisid, japanilaisia ja kanadalaisia yrityksia.
Edelld mainitut yritykset toimivat télld hetkelld EU:ssa sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoi-
tustoiminnan harjoittamisen vapauden nojalla (EU-passi). Iso-Britannian ero EU:sta (jdljem-
pind Brexit) voi kuitenkin johtaa siihen, ettd isobritannialaiset ja Iso-Britanniassa toimiluvan
saaneet taustaltaan kolmannen maan sijoituspalveluyritykset menettdvét oikeuden tarjota pal-
veluita EU:n sisdlld EU-passin nojalla, minka seurauksena suomalaisten institutionaalisten si-
joittajien mahdollisuus hyddyntda nykyisenlaisesti sijoituspalveluita ja -tuotteita tarjoavia ta-
hoja heikkenisi. Kéytettdvissd olevien palveluntarjoajien viheneminen heikentdd institutionaa-
listen sijoittajien mahdollisuuksia hajauttaa sijoituksiaan ja kilpailuttaa niihin liittyvid palve-
luita. Suomalaisten institutionaalisten sijoittajien on riskien hajauttamiseksi tdrkeétd voida
vastaanottaa verrokkiryhménsé parhaisiin palveluntarjoajiin kuuluvilta yrityksilta sijoituspal-
velua tai hyotyd ndiden harjoittamasta sijoitustoiminnasta riippumatta siitd, mihin kyseinen
palveluntarjoaja on sijoittautunut. Nykyisen sijoituspalvelulain 5 luvun 4 §:ssi tarkoitettu
poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta on soveltamisalaltaan rajallinen, eiké poikkeuk-
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sen ole katsottu tarjoavan institutionaalisille sijoittajille riittdvdd vaihtoehtoa hajauttaa kol-
mannen maan yrityksen palveluihin tai kilpailuttaa néita.

Jo télld hetkelld, ennen Brexitin voimaanastumista, monet kolmansien maiden yritykset ovat
kiinnostuneita tarjoamaan sijoituspalvelua rajan yli suoraan ETA-alueelle sijoittautuneille asi-
akkaille perustamatta sivuliikettd sen sijaan, ettd ne tarjoaisivat palveluita Iso-Britanniasta ka-
sin. Riippuen Iso-Britannian ja EU:n vilisten eroneuvotteluiden lopputuloksesta myos isobri-
tannialaiset sijoituspalveluyritykset voivat joutua noudattamaan Brexitin voimaantulon jalkeen
kolmansien maiden yrityksiin sovellettavia sdénnoksié sijoituspalvelun tarjoamiseksi EU:ssa.
Kolmansien maiden yritykset voivat jo nyt tarjota sijoituspalvelua sijoittautumisvaltiostaan
kdsin rajan yli ammattimaisille asiakkaille ja hyviksyttéville vastapuolille monissa EU-
jasenmaissa. Esimerkiksi Belgia, Tanska, Saksa, Italia, Irlanti, Luxemburg, Hollanti, Espanja,
Ruotsi ja Iso-Britannia ovat séilyttineet MIFID II:n ja MIFIR:n voimaantuloa edeltéineet kan-
salliset jérjestelménsd MIFIR-asetuksen 46 artiklan 4 kohdan viidennen kappaleen puitteissa.
Useissa edelld mainituissa jésenvaltioissa on sallittu sijoituspalvelun tarjoaminen rajan yli si-
vuliikettd perustamatta kolmansien maiden yritysten toimesta edellyttien, ettd kolmannen
maan yritys on saanut luvan paikalliselta valvontaviranomaiselta.

Edelld kasitellyistd syistd johtuen sijoituspalvelulakiin on tarpeen lisdtd uusi pykald, jonka
mukaan kolmansien maiden yritykset voisivat Finanssivalvonnan luvalla tarjota sijoituspalve-
lua tai harjoittaa sijoitustoimintaa sekd tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille ja
hyviksyttaville vastapuolille rajan yli perustamatta sivuliiketta.

Pykélédssd olisi myds tarpeen sddtdd jarjestelyistd, joilla turvattaisiin ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen tai ETA-luottolaitoksen mahdollisuus jatkaa toimintaansa Suomessa
keskeytyksettd ja hairiottd EU:sta eroamisen jilkeenkin, jo ennen kuin Finanssivalvonta on
myoOntinyt toimiluvan. Sddnndstd voisivat ndin hyodyntdéd esimerkiksi ne isobritannialaiset
palveluntarjoajat, joiden tarkoituksena on EU:sta eroamisen jilkeenkin jatkaa toimintaansa
Suomessa ja hakea Finanssivalvonnalta toimilupaa lain 4 luvun 2 §:n ilmoitusmenettelyn jat-
keena.

2.2.2 Kaupparaportointi

Ennen MIFIR:n voimaantuloa sijoituspalveluita tarjonneet rahastoyhtidt ja vaihtoehtorahasto-
Jen hoitajat olivat samanlaisen kaupparaportointivelvoitteen piirissd kuin sijoituspalveluyri-
tykset ja sijoituspalveluja tarjonneet luottolaitokset. Vaikka asetuksen tavoitteena ei ollut hei-
kentdd toimivaltaisten viranomaisten valvontaedellytyksid, sijoituspalveluja tarjoavat rahasto-
yhti6t ja vaihtoehtorahastojen hoitajat jdivit asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, koska nii-
td koskeviin direktiiveihin ei siséllytetty tarpeellisia viittauksia uuteen asetukseen. Tdmai ase-
tuksen soveltamisalaan liittyvd puute on tunnistettu myos muiden toimivaltaisten viranomais-
ten toimesta.

Kyseinen puute asetuksen soveltamisalassa on heikentdnyt Finanssivalvonnan valvontaedelly-
tyksid, koska rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahaston hoitajien vélittdmien kauppojen osalta ei
saada toimeksiannon antaneen loppuasiakkaan tietoja. Kyseisten toimijoiden ei tarvitse lain-
kaan raportoida asiakkaidensa lukuun omaisuudenhoitajana toteuttamiansa liiketoimia eikd
vaihtoehtorahastojen hoitajien vélittdmidnsa toimeksiantoja, jolloin myds tdllaisten liiketoimi-
en loppuasiakastiedot jadvat tdysin tuntemattomiksi. Loppuasiakastietojen puuttuminen vaike-
uttaa merkittdvasti kaupankdynnin automaattista valvontaa ja hankaloittaa kokonaiskuvan
muodostamista kauppatapahtumista. Loppuasiakastietojen puuttuminen lisdd myds markki-
noiden védrinkéytostilanteiden riskid muun muassa vaikeuttamalla vaarinkdytostilanteiden
tunnistamista.
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Raportointivelvoitteen poistuminen sijoituspalveluja tarjoavilta rahastoyhtiéiltd ja vaihtoehto-
rahaston hoitajilta asetti myds samanlaiset toimijat eriarvoiseen asemaan. Toisin kuin kyseis-
ten toimijoiden, sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten on raportoitava omaisuudenhoitaja-
na toteuttamansa ja vélittdménsd liiketoimet, minkd vuoksi samanlaista palvelua tarjoavien
toimijoiden erilainen kohtelu ei ole kilpailuneutraliteetin ndakokulmasta toivottava tilanne.
Saantelyhelpotuksia ei ole perusteltua antaa vain tietyssd muodossa tapahtuvalle omaisuuden-
hoidolle. Kaupparaportoinnin osalta yhtéldisten velvoitteiden tulisi ulottua kaikkiin vélitysti ja
omaisuudenhoitoa tarjoaviin toimijoihin riippumatta niiden oikeudellisesta muodosta.

Koska olemassa olevat rahastoyhtitt ja vaihtoehtorahaston hoitajat ovat jo aiemmin olleet ra-
portointivelvollisia ja néin jo tehneet raportointiin liittyvét investoinnit, ei raportointivelvolli-
suuden palauttaminen aiheuta niille merkittdavid lisdkustannuksia. Finanssivalvonnalta saadun
tiedon mukaan osa omaisuudenhoitoa tarjoavista rahastoyhtidisté ja vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista on MIFID Il:n voimaantulon jilkeenkin edelleen halunnut jatkaa kaupparaportointia
vapaachtoisesti.

Kyse olisi kansallisesta lisdsééntelystd mutta sille on olemassa hyvéaksyttiavit perusteet. Kaup-
paraportointivelvoitteen laajentamisella hallituksen esityksessé ehdotetulla tavalla on yhtadlta
tarkoitus turvata viranomaisvalvonta seké toisaalta taata kilpailuneutraliteetti samanlaista pal-
velua tarjoavien toimijoiden vélilld. Ndiden seikkojen vuoksi ehdotetaan, ettd raportointivel-
vollisuus palautetaan kansallisesti lainsdédédntoon ilman, ettd jaddadn odottamaan mahdollisia
tulevia korjauksia EU:n lainsdddéntoon. Tiedossa on, ettd toimivaltaiset valvontaviranomaiset
pyrkivét aktiivisesti edistiméédn tilanteen korjaamista esimerkiksi UCITS- ja AIFM-
direktiivien uudelleentarkastelun sekd Euroopan finanssivalvontajérjestelmin tarkistuksen
(ESFS review, COM(2017) 536 final, U 62/2017 vp) yhteydessa.

2.2.3 Sijoituspalveluiden tarjoaminen kansallisen toimiluvan perusteella

Lain 1 luvun 3 § siséltdd sdénnokset osittaisista poikkeuksista lain soveltamisesta. Sdénnoksen
1 momentin 1 kohdan mukaan lakia ei sovelleta henkilGihin, jotka sdédnnoksessa tarkoitetulla
tavalla ainoastaan vastaanottavat ja vilittdvat sddnnoksessd tarkoitettuja rahoitusvilineitd tai
tarjoavat kyseisiin rahoitusvalineisiin liittyvaa sijoitusneuvontaa. Pykaldn 2 momentissa ase-
tettuja vaatimuksia, kyseisille, niin sanotun kansallisen toimiluvan toimijoille, ehdotetaan
merkittivésti tdydennettivéksi erityisesti sijoittajansuojan osalta. Kyseisten toimijoiden nou-
datettavaksi ehdotettu sdéinndsten soveltamisala olisi laajempi, kuin mité direktiivi vdhimmil-
ladn edellyttiisi. Nyt ehdotettavia muutoksia kuitenkin jo MIFID IL:n tdytdnt6onpanon yhtey-
dessa laajasti kannatettiin. Finanssivalvonta pitda kyseisid muutoksia erityisen merkittdvina si-
joituspalvelun tarjonnan sijoittajansuojan ja markkinoiden luotettavuuden kannalta.

2.3 Arvopaperimarkkinalaki
2.3.1 Mairdystenantovaltuus

Euroopan unionin tuomioistuin (jéljempand FUT) antoi 20 pdivéni heindkuuta 2018 tuomion
C-206/16 (Marco Tronchetti Provera SpA ym. v. Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa (Consob)). Tuomiossa annettiin ennakkoratkaisu julkisista ostotarjouksista annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (jdljempénd ostotarjousdirektiivi) 5
artiklan 4 kohdan toisen alakohdan tulkinnasta.

Ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa sdddetiin, ettd kdypana

hintana pidetdén ensisijaisesti korkeinta hintaa, jonka tarjouksen tekijd tai yhdessé hdnen
kanssaan toimivat henkil6t ovat maksaneet samoista arvopapereista kyseisen direktiivin 5 ar-
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tiklan 1 kohdassa tarkoitettua tarjousta edeltdvina aikana, jonka jdsenvaltiot madrittelevat ja
joka on vdhintddn kuusi ja enintdédn kaksitoista kuukautta.

Ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa sdddetdén vield, ettd edellytta-
en, ettd 3 artiklan 1 kohdassa séédettyjd periaatteita noudatetaan, jisenvaltiot voivat antaa ky-
seisen direktiivin 4 artiklassa tarkoitetuille valvontaviranomaisilleen luvan muuttaa kdypaa
hintaa selkedsti madriteltyjen olosuhteiden vallitessa ja selkedsti médriteltyjen perusteiden
mukaisesti. Tétd varten jasenvaltiot voivat yhtdalta laatia luettelon olosuhteista, joissa korkein-
ta hintaa voidaan joko korottaa tai alentaa, ja toisaalta méadrittaa téllaisissa tapauksissa sovel-
lettavat perusteet kuitenkin siten, ettd ndiden olosuhteiden ja perusteiden on oltava selkedsti
médriteltyjd. Esimerkkejé téllaisista olosuhteista ja perusteista mainitaan kyseisen direktiivin 5
artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa.

EUT:n ennakkoratkaisun mukaan sdannostd on tulkittava siten, ettd se ei ole esteend padasias-
sa kyseesséd olevan kaltaiselle kansalliselle sdénnostolle, jonka perusteella kansallisella val-
vontaviranomaisella on oikeus korottaa julkisessa ostotarjouksessa tarjottua hintaa salaisen
yhteistydn vuoksi mutta jossa ei tdsmennetd erityisid menettelytapoja, joita tilld késitteelld
tarkoitetaan, edellyttden kuitenkin, ettd timéan késitteen tulkinta on johdettavissa kyseessa ole-
vasta sddnnostostd riittdvan selkedlld, tdsmilliselld ja ennustettavalla tavalla kdyttiden kansalli-
sessa oikeudessa hyviksyttyja tulkintamenetelmia.

Tuomion perusteluissa korostetaan sité, ettd direktiivissé annetaan jésenvaltioille harkintaval-
taa niiden olosuhteiden méérittelemisessé, joissa niiden valvontaviranomaiset voivat muuttaa
kéypdd hintaa, edellyttden kuitenkin, ettd ndmé olosuhteet on médritelty selkeésti (37 kohta).
Tuomioon liittyvdssd julkisasiamiehen lausunnossa korostettiin erikseen sitd, ettd hinnan
muuttamista koskevien sdantdjen tulisi olla sitovia (julkisasiamiehen ratkaisuehdotuksen 52
kohta).

Suomessa ostotarjousdirektiivin 5 artiklan 4 kohta on pantu taytintdon arvopaperimarkkina-
lain 11 luvun 23 §:ssd. Sen mukaan pakollisen ostotarjouksen ldhtokohtana olevasta kor-
keimmasta 6 kuukauden aikana maksetusta hinnasta voidaan poiketa erityisestd syysti. Erityi-
sid syitd ei ole médritelty tarkemmin laissa, vaan erityisten olosuhteiden méérittiminen on ji-
tetty Finanssivalvonnan ohjeiden varaan. Ostotarjousdirektiivin tdytantdonpanon yhteydessi
tdmén katsottiin riittdvén direktiivin taytdntdonpanemiseksi (HE 6/2006 vp, s. 47). EUT:n
tuomion ja siihen liittyvén julkisasiamiehen ratkaisuehdotuksen johdosta erityisten olosuhtei-
den maédrittelyn sitovuutta on kuitenkin tarpeen vahvistaa Finanssivalvonnalle annettavalla
méiridyksenantovaltuudella.

2.3.2 Aédnioikeuden kiyton kieltiminen

Ostotarjousdirektiivin 4 artiklan 5 kohdan mukaan valvontaviranomaisilla on oltava tehtdvien-
sd suorittamiseen tarpeellinen toimivalta, mukaan Iukien mahdollisuus varmistaa, ettd tarjouk-
sen osapuolet noudattavat direktiivin nojalla annettuja sdéntdja. Tarjousvelvollisuuden laimin-
lyonti on tdlld hetkelld sdddetty seuraamusmaksun uhan alaiseksi. Arvopaperin arvoon vaikut-
tavan tiedon julkistamatta jéttdmisestd voidaan my0s tuomita sakkoon tai enintddn kahdeksi
vuodeksi vankeuteen arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta. Lisdksi Finans-
sivalvonta voi Finanssivalvonnasta annetun lain 33 a §:n nojalla velvoittaa uhkasakolla muun
finanssimarkkinoilla toimivan tdyttimaan velvollisuutensa, jos laiminlydnti ei ole vahdinen.

Finanssivalvonta velvoitti 21 pdivdnd helmikuuta 2018 kroatialaisen Danko Koncarin teke-

méén pakollisen ostotarjouksen Afarak Group Oyj:n osakkeista ja asetti velvoitteen tehosteek-
si juoksevan uhkasakon. Finanssivalvonnan mukaan Koncar maéérdysvaltayhteisdineen oli
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toiminut yksissd tuumin erdiden muiden Afarak Group Oyj:n osakkeenomistajien kanssa ja
yksissd tuumin toimivien henkildiden déniosuus oli ylittdnyt tarjousvelvollisuusrajan jo vuon-
na 2009. Finanssivalvonta tuomitsi 9 pdivand heindkuuta 2018 uhkasakon peruserén ja yhden
lisderdn maksettavaksi. Kumpikaan néistd paétoksisté ei ole lainvoimainen. Pédtokset antavat
kuitenkin aiheen arvioida yleisemmin Finanssivalvonnan valvontavaltuuksien riittdvyyttd pa-
kollisten ostotarjousten osalta ja erityisesti kohdeyhtion vihemmistdosakkeenomistajien suo-
jan kannalta.

Tarjousvelvollisuuden ja pakollisen ostotarjouksen tarkoituksena on suojata kohdeyhtién mui-
ta osakkeenomistajia antamalla heille mahdollisuus luopua osakkeistaan kdyvélld hinnalla ti-
lanteessa, jossa tarjousvelvollisuuden ylittdvd &dniosuus keskittyy tai siirtyy yhdelle osak-
keenomistajalle tai yksissd tuumin toimiville osakkeenomistajille. Uhkasakon voidaan sinédnsé
katsoa olevan suhteellisen tehokas keino saada velvoitettu noudattamaan héinelle asetettua vel-
voitetta. Tilanteissa, joissa tarjousvelvollisella ei ole aikomusta tehdéd pakollista ostotarjousta,
uhkasakko ei kuitenkaan kdytinnossd suojaa riittdvin tehokkaasti kohdeyhtion vihemmisto-
osakkeenomistajien asemaa. Kohdeyhtion vihemmistdosakkeenomistajien suoja toteutuisi te-
hokkaammin silld, ettd tarjousvelvollisuuden laiminlydneeltd voitaisiin kieltdd dénioikeuden
kéyttdminen kohdeyhtidssi. Kieltomahdollisuus tulisi ulottaa myds muihin osakkeenomista-
jiin, joiden osakkeet luetaan arvopaperimarkkinalain 11 luvun 20 §:n nojalla tarjousvelvollisen
ddniosuuteen. Téllaisia osakkeenomistajia ovat esimerkiksi tarjousvelvollisen médrdysvaltayh-
teisot ja tarjousvelvollisen kanssa yksisséd tuumin toimivat osakkeenomistajat.

Edelld mainituista syistd johtuen arvopaperimarkkinalain 17 lukuun on tarpeen lisdtd uusi
sddnnds, jossa sdddettdisiin Finanssivalvonnan valtuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kéaytta-
maistd ddnivaltaa ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtiokokouksessa, jos timé on rikkonut
lain 11 luvun 19, 22, 23 ja 25 §:sséd sdddettyja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvolli-
suuksia. Sadnnokselld tidydennettdisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa
pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvoitteita on laiminlydty. Voimassa olevan lain 17 lu-
vun 1 a §:n mukaan Finanssivalvonnalla on vastaava toimivalta liputusvelvollisuuden laimin-
lyontien osalta. Voimassa olevan lain sdénnds perustuu sédnnellyilld markkinoilla kaupan-
kaynnin kohteeksi otettavien arvopaperien litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta annet-
tuun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2004/109/EY (niin sanottu avoimuusdi-
rektiivi).

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset

Esityksen tavoitteena on padasiassa korjata eri lakeihin hallituksen esityksen (HE 151/2017
vp) kiésittelyvaiheessa jadnet tekniset, viittauksiin liittyvét virheet.

Esityksen keskeiset ehdotukset koostuvat sijoituspalvelulakiin, kaupankéynnisté rahoitusvali-
neilld annettuun lakiin, Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ja arvopaperimarkkinalakiin eh-
dotetuista, pddasiassa teknisluonteisista muutosehdotuksista. Lisdksi sijoituspalvelulakiin ja
arvopaperimarkkinalakiin ehdotetaan muutamia siséll6llisid muutoksia liittyen erityisesti sijoi-
tuspalvelun tarjoamiseen kansallisen toimiluvan nojalla, kolmansien maiden palveluntarjon-
taan rajan yli sekd julkisiin ostotarjouksiin.

3.1 Sijoituspalvelulaki
Teknisluonteisten korjausehdotusten lisdksi lain 1 luvun 3 §:n 2 momentissa asetettuja vaati-

muksia kansallisen toimiluvan nojalla tiettyjd sijoituspalvelua tarjoaville toimijoille ehdote-
taan merkittdvésti tdydennettdviksi erityisesti sijoittajansuojan osalta. Kyseisiin sijoituspalve-
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lun tarjoajiin ehdotetaan sovellettavaksi asiakkaan tuntemista, rahanpesua, salassapitoa, omis-
tajakontrollia, merkittdvid sidonnaisuuksia, toimipaikkavaatimusta, asiakkaan asemasta sopi-
mista, asiakasluokittelua, toiminnan luotettavaa Jérjestamisté, henkiloston ammattitaito- ja pa-
tevyysvaatimuksia, ratkaisevan tdrkeén operatiivisen toiminnon ulkoistamista seké tuotteen ja
palvelun asianmukaisuuden arviointia ja kannustimia koskevia sdénnoksid. Liséksi sdénnok-
sessd tarkoitettu toiminta rajattaisiin koskemaan vain riippumatonta sijoitusneuvontaa ja sen
yhteydessd mahdollisesti tapahtuvaa rahoitusvélineiden valityst.

Lisdksi lain 5 lukuun ehdotetaan lisdttdviksi uudet sdédnnokset, joiden mukaan kolmansien
maiden yritykset voisivat Finanssivalvonnan luvalla tarjota Suomessa sijoituspalvelua tai har-
joittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille ja hyvéksytta-
ville vastapuolille rajan yli perustamatta sivuliiketta.

Sijoituspalvelulaista ehdotetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain tavoin kumotta-
vaksi my0s erddt sadnnokset, jotta my0s sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen tilillé olevat
varat katsottaisiin rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) mukaisiksi korva-
uskelpoisiksi talletuksiksi.

Sijoituspalvelua tarjoaville rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille ehdotetaan lisét-
tavaksi myos velvoite noudattaa MIFIR:n kaupparaportointisidnnoksia.

3.2 Arvopaperimarkkinalaki

Arvopaperimarkkinalain julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta koskevaan lukuun ehdo-
tetaan kahta uutta sddannosta liittyen Finanssivalvonnan méaardystenantovaltuuteen seké ddnioi-
keuden kéyton kieltdmisti koskevaan valvontavaltuuteen.

Lain 11 lukuun ehdotetaan lisattdvéksi uusi sddnnds, jossa Finanssivalvonnalle annettaisiin oi-
keus antaa tarkempia méadrdyksid luvun 23 §:n 2 ja 3 momentissa sekd 24 §:n 3 momentissa
tarkoitetuista erityisisti syistd poiketa mainituissa sddnnoksissé tarkoitetusta hinnasta seki pe-
rusteista, joilla tarjousvastikkeen vihimmaismaard maaritetdan ndissa tilanteissa.

Lain 17 luvun ehdotetaan lisdttéviksi uusi sdédnnos, jossa sdddettdisiin Finanssivalvonnan val-
tuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kéyttimastd dénivaltaa ja olemasta edustettuna kohdeyhti-
on yhtiokokouksessa, jos tdmé on rikkonut lain 11 luvun 19, 22, 23 ja 25 §:ssd sdddettyjé pa-
kolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia. Sdannokselld tdydennettdisiin Finanssival-
vonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvoitteita on
laiminlyGty. Ehdotetulla sddnndkselld ei olisi taannehtivaa vaikutusta, silld ehdotetun voi-
maantulosédénnoksen mukaisesti sddnnostd sovellettaisiin vain sellaisiin pakollisiin ostotarjo-
uksiin, joissa tarjousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jélkeen.

4 Esityksen vaikutukset

Esitetyilld sdannoksilld ei pddosin ole merkittdvid vaikutuksia rahoitusmarkkinatoimijoille,
niiden asiakkaille tai viranomaisille.

Ehdotus MIFIR:n kaupparaportointivelvoitteiden soveltamisalan laajentamisesta sijoituspalve-
lua tarjoaville rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille lisdisi jossain méarin siénte-
lyn noudattamiskustannuksia kyseisille toimijoille. Kustannusten méardd vahentdd kuitenkin
se, ettd ennen MIFID Il:n voimaantuloa kyseiset kaupparaportointivelvoitteet koskivat myds
Sij 01tuspalveluJa tarjoavia rahastoyhti6ité ja vaihtoehtorahastojen hoitajia. Kéytdnndssé kysei-
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set kustannusvaikutukset kohdistuisivat ndin padasiassa MIFID II:n voimaantulon jalkeen pe-
rustettaviin uusiin toimijoihin.

Finanssivalvonnalta saatujen tietojen perusteella MIFID II:n voimaantulon jilkeen ei ole
myoOnnetty yhtién uutta laajennettua toimilupaa rahastoyhtidille tai vaihtoehtorahastojen hoita-
jille. Kaikki 11 nykyisté laajennetun toimiluvan omaava rahastoyhtiété ja vaihtoehtorahastojen
hoitajaa ovat ndin ollen saaneet laajennetun toimiluvan ennen MIFID II:n voimaantuloa ja ol-
leet siten jo aiemmin kaupparaportointivelvoitteen piirissd sekéd tehneet tdtd varten tarvittavat
investoinnit. Kaupparaportointivelvoitteen palauttaminen lisdisi ndin nykyiseen tilanteeseen
verrattuna kustannuksia laajennettua toimilupaa mahdollisesti hakeville uusille rahastoyhtidil-
le ja vaihtoehtorahastonhoitajille.

Ehdotus toisaalta vdhentdisi Finanssivalvonnan valvontakustannuksia, sen saadessa kustan-
nustehokkaammin kayttéonsd loppuasiakastiedot. Markkinoiden vairinkdytdsvalvonnan te-
hostuminen puolestaan heijastuisi markkinoiden luotettavuuteen ja tehokkuuteen, joilla voi-
daan arvioida olevan myonteisié taloudellisia vaikutuksia. Sijoituspalvelulakiin ehdotettu
sddnnds kolmansien maiden sijoituspalveluiden tarjonnasta rajan yli todennédkdisesti vihentai-
si suomalaisten ammattimaisten osapuolten ja institutionaalisten sijoittajien kustannuksia.

5 Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu virkatyond valtiovarainministeriossd. Hallituksen esitysluonnos ldhetet-
tiin julkiselle lausuntokierrokselle 11 paivéné syyskuuta 2018. Lausuntoaika asiassa paittyi 16
paivand lokakuuta 2018. Lausuntopyynto ldhetettiin yhteensd 41 viranomaiselle ja yhteisolle,
mink3 liséksi esitysluonnos on ollut néhtévissd valtiovarainministerién internetsivuilla. Lau-
suntopyyntdon vastasi yhteensd 24 viranomaista tai yhteisdd, joista 14 antoi lausunnon.

Lausunnon antoivat Finanssivalvonta, Rahoitusvakausvirasto, Keskuskauppakamari, FINE
Vakuutus- ja rahoitusneuvonta, Elinkeinoeldmén keskusliitto EK ry, Finanssiala ry, Kuluttaja-
liitto — Konsumentfoérbundet ry, Nasdaq Helsinki Oy, OP Ryhmai, Osakesdistdjien Keskus-
liitto ry, Suomen Asianajajaliitto r.y., Suomen Kuntaliitto ry, Suomen Porssisdétio ja Suomen
Yrittajit ry.

Merkittdvd osa lausunnoissa esitetyisti huomioista on esityksen jatkovalmistelussa otettu
huomioon. Joitakin lausunnoissa esitettyjd seikkoja ei kuitenkaan eri syistd ole siséllytetty lo-
pulliseen ehdotukseen.

Esimerkiksi Finanssivalvonta esitti, ettd sijoituspalvelulain sisdltdmaa sijoituspalveluyrityksen
sisédpiirildisen mééritelméd supistettaisiin nykyisestd niin, ettei se endd koskisi sijoituspalvelu-
yrityksen ulkomaisen sivuliikkeen palveluksessa olevaa henkildd. Perusteena Finanssivalvon-
nan muutosehdotukselle oli kyseisille sisépiirildisille ilmoitusvelvollisuudesta aiheutuva huo-
mattava tyomédrd. Kyseinen muutos tarkoittaisi sitd, ettd suomalaisen sijoituspalveluyrityksen
ulkomaisen sivuliikkeen palveluksessa olevien, sdédnnoéllisesti sisépiirintietoa haltuunsa saavi-
en henkildiden arvopaperikaupat Suomessa listatuissa yhtidissd eivét enda jatkossa olisi julki-
sia.

Hallituksen esityksessd (HE 151/2017 s. 99—100) julkisten sisdpiirirekisterien ylldpitovelvol-
lisuutta on juuri hiljattain arvioitu. Esityksessd paddyttiin pitimddn voimassa markkinaosa-
puolten velvollisuus ylldpitdd sisépiirildisten ilmoitusvelvollisuuteen perustuvia julkisia sisi-
piirirekistereitd. Sisdpiirirekisterien sédilyttdmistd puolsivat esityksen mukaan useat eri seikat.
Ensinnékin julkiset sisépiirirekisterit ja niihin kohdistettava laajan yleison valvonta ovat omi-
aan ehkdiseméén sisépiirintiedon védrinkayttod. Sisépiirildisten ja heidén lahipiirinsd omistuk-
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sen ja kaupankdynnin ldpindkyvyyden edistiminen parantavat laajan yleison markkinoita koh-
taan tuntemaa luottamusta. Lisdksi kyse on Suomessa jo pitkddn — noin 20 vuotta — voimas-
sa olleesta sdéntelystd, jonka noudattamiseen markkinaosapuolet ovat tottuneet. Sisépiirirekis-
tereitd koskevasta sdédntelystd ei myoOskddn aiheudu markkinaosapuolille merkittédvéa hallin-
nollista lisétaakkaa, koska osin vastaavan tyyppisiéd velvoitteita on joka tapauksessa noudatet-
tava henkilokohtaisia liiketoimia koskevan sddntelyn osalta.

Kyseisen lakiuudistuksen yhteydessé silloista julkisia sisépiirirekistereitd koskevaa sédntelyé
liséksi jo hallitusohjelman kirjausten mukaisesti nettomééréisesti vihennettiin, kumoamalla si-
sapiirirekistereitd ja henkilokohtaisia liiketoimia koskevat vuosi-ilmoitusvelvollisuudet. Li-
séksi porssiltd poistettiin velvollisuuksia noudattaa henkilokohtaisten liiketoimien valvontaa
koskevaa sddntelyd kyseen ollessa kansallisesta sdédntelystd, joka lisdksi oli osin paéllekkaista
julkisia sisdpiirirekistereitd koskevan sdédntelyn kanssa.

Edelld mainituista syistd timén esityksen jatkovalmistelussa ei ole katsottu olevan riittidvid pe-
rusteita Finanssivalvonnan esittdimaélle sisépiirildisten ilmoitusvelvollisuuden supistamiselle.
Vastaavista syistd my0skédan porssin ehdotusta luopua pdrssin ylldpitdimén sisépiirirekisterin
julkisuusvaatimuksesta ei ole sisédllytetty esitykseen.

Finanssivalvonta esitti lisdksi lausunnossaan, ettd sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n 2 momen-
tin sdénnoksestd, jonka mukaan yksityinen elinkeinonharjoittaja voi saada toimiluvan sijoitus-
palvelujen tarjoamiseen, tulisi luopua. Jos muut oikeushenkildmuodot kuin osakeyhti6 aiotaan
jatkossakin sallia, niitd koskevista vaatimuksista tulisi Finanssivalvonnan mukaan séétai lais-
sa nykyisté tarkemmin. Lisdksi sddnndksessa tarkoitettuihin vaihtoehtoisiin jérjestelyihin tulisi
Finanssivalvonnan mukaan kiinnittdd jatkovalmistelussa huomiota.

Esityksen jatkovalmistelussa kyseisestd sddnnoksesté ei ole luovuttu. Sddnndksen tarkoitus on
osaltaan monipuolistaa ja lisétéd kilpailua erityisesti sijoitusneuvonnan tarjonnassa tarjoamalla
myo0s yksityisille elinkeinonharjoittajille markkinoille tulon mahdollisuuden. Finanssivalvon-
nalle kuitenkin ehdotetaan annettavaksi maaraystenantovaltuus, jolloin Finanssivalvonta voisi
antaa tarkempia madrayksid sdédnnoksessé tarkoitettujen vaihtoehtoisten jarjestelyiden siséllos-
ta, joilla varmistetaan kyseisen elinkeinonharjoittajan tai oikeushenkilon jarkeva ja vakaa hoi-
to seké sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomioiminen. Ky-
seinen valtuus antaisi Finanssivalvonnalle mahdollisuuden antaa sellaisia madrdyksid séén-
noksessa tarkoitettujen seikkojen huomioimiseksi, joita kyseisen toiminnan harjoittamisen
edellytykseksi 1 luvun 3 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetut sdddokset ja niiden nojalla annetut
komission asetusten vaatimukset eivit kata tai joihin ne eivit sellaisenaan suoraan sovellu, ku-
ten esimerkiksi lain 6 b luvun séddnndkset hallinto- ja ohjausjérjestelmistd. Liséksi sddnnoksen
soveltamisalaa rajaisi nykyisesté lain 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohtaan ehdotettu muutos,
jolla sddnndksessd tarkoitetun kansallisen toimiluvan perusteella toimivan palveluntarjoajan
toiminta rajattaisiin riippumattomaan sijoitusneuvontaan ja sen yhteydessd mahdollisesti ta-
pahtuvaan rahoitusvilineiden vilitykseen. Sd4dnnds mahdollistaisi ndin kdytdnnossd sen, etti
my0s luonnollinen henkild voisi harjoittaa sddnnoksessa tarkoitettua riippumatonta sijoitus-
neuvontaa elinkeinotoimintanaan.

Finanssivalvonta esitti liséksi lausunnossaan, ettd sijoituspalvelua tarjoaville henkiléille ase-
tettavan tutkintopakon kéyttoonottoa tulisi selvittdd mahdollisimman pian. Finanssiala on puo-
lestaan pitényt toistaiseksi tarpeettomana aloittaa selvityksen tekemisti. Finanssialan mukaan
tulisi ensin muutaman vuoden ajan seurata vuoden alusta voimaan tulleen lain ja Finanssival-
vonnan madrdysten henkildston ammatilliselle péatevyydelle asettamien uusien vaatimusten
vaikutuksia. Hallituksen mukaan asiaa on syytd jatkossa selvittdd, kun saadaan enemmén ko-
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kemuksia uusien vaatimusten vaikutuksista henkildston ammattipitevyydelle sijoituspalvelui-
den tarjoamisessa.

6 Riippuvuus muista esityksista

Samaan aikaan tdmén esityksen kanssa eduskunnan kisiteltdvani on valtiovarainministeridssa
valmisteltu hallituksen esitys eduskunnalle sijoitusrahastolaiksi ja erdiksi siihen liittyviksi la-
eiksi (HE 243/2018 vp). Kyseisessi esityksessd ehdotetaan muutettavaksi Finanssivalvonnasta
annettua lain 32 c §:44 osittain samoilta osin kuin mité tissa esityksessd on ehdotettu, minka
vuoksi ehdotukset olisi tarvittaessa sovitettava yhteen, jos lakichdotuksia késitellddn eduskun-
nassa samanaikaisesti.

Samaan aikaan tdmén esityksen kanssa valtiovarainministeriossd on valmisteltavana hallituk-
sen esitys eduskunnalle laeiksi arvopaperimarkkinalain ja osakeyhtidlain muuttamisesta seké
erdiksi nithin liittyviksi laeiksi (VM080:00/2017). Kyseisessé esityksessd ehdotetaan muutet-
tavaksi sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:44 osittain samoilta osin kuin mité téssé esityksessd on
ehdotettu, minkd vuoksi ehdotukset olisi tarvittaessa sovitettava yhteen, jos lakiehdotuksia ké-
sitelldéin eduskunnassa samanaikaisesti.

Esityksella on yhteys hallituksen esitykseen eduskunnalle EU:n yleisti tietosuoja-asetusta tiy-
dentdviksi lainsdddannoksi (HE 9/2018 vp; EV 108/2018 vp). Kyseisessé esityksessd muute-
taan sakon tdytdntdOonpanosta annetun lain 1 luvun 1 §:44 osittain samoilta osin kuin mita téssi
esityksessd on ehdotettu, mink& vuoksi ehdotukset olisi tarvittaessa sovitettava yhteen, jos la-
kiehdotuksia késitellddn eduskunnassa samanaikaisesti.

Samaan aikaan timén esityksen kanssa eduskunnan késiteltdvana on sisdministeriossd valmis-
teltu esitys eduskunnalle laiksi lentoliikenteen matkustajarekisteritietojen kaytosté terrorismin
ja vakavan rikollisuuden torjunnassa seké erdiksi siihen liittyviksi laeiksi (HE 55/2018 vp).
Kyseisessa esityksessd muutetaan sakon taytdntoonpanosta annetun lain 1 luvun 1 §:44 osittain
samoilta osin kuin mité tdssé esityksessd on ehdotettu, minka vuoksi ehdotukset olisi tarvitta-
essa sovitettava yhteen, jos lakiehdotuksia késitellddn eduskunnassa samanaikaisesti.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Sijoituspalvelulaki

1 Iuku Yleiset sasinnokset

2 §. Poikkeukset lain soveltamisalasta. Pykdldn 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siiné
olevan viittausvirheen vuoksi. Momentissa tulisi viitata 3 momentin 2 ja 4 kohtaan siind ny-
kyisin virheellisesti viitatun 3 momentin 3 ja 5 kohdan sijaan.

3 §. Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta. Pykdlan I momentin 1 kohtaa ehdotetaan en-
sindkin muutettavaksi niin, ettd kohdassa tarkoitettu poikkeussdédnnds soveltuisi vain riippu-
mattomaan sijoitusneuvontaan ja sen yhteydessd tapahtuvaan sidéinnoksessé tarkoitettujen ra-
hoitusvilineiden vilitykseen. Riippumattoman sijoitusneuvonnan edellytyksistd on sadidetty
lain 10 luvun 6 §:n 5 momentissa. Sdédnndksessa tarkoitettuun toimintaan ei valttamétta tarvit-
sisi liittyd rahoitusvélineiden vélitystd. Lisdksi 1 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi ja selven-
nettdvaksi niin, ettd lakia ei sovellettaisi myoOskédn sellaisiin sddnnoksessa tarkoitettuihin hen-
kiloihin, jotka vélittdvit toimeksiantoja sddnnoksessd tarkoitetun ulkomaisen toimijan Suo-
messa sijaitsevalle sivuliikkeelle.

Pykéldn 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi lisddmaélld velvoitteet noudattaa 6 a luvun
sadannoksid huomattavan omistusosuuden hankinnasta ja luovutuksesta, 7 luvun 1 §:n sdén-
noksid toimipaikasta ja padkonttorista, 2 §:n sdénnoksia toiminnan luotettavasta jarjestdmises-
ta, 4 §:n sdannoksid sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuudesta, 5 §:n sdannoksiéd ratkaisevan
tirkedn operatiivisen toiminnon ulkoistamisesta, 7 §:n 5 ja 6 momentin sadnndksié rahoitusvé-
lineiden kehittdjdn ja jakelijan velvollisuuksista, 10 luvun 1 §:n sddnndksié asiakkaan luokitte-
lusta ja asiakkaan asemasta sopimisesta, 4 §:n sddnnoksid soveltuvuuden ja asianmukaisuuden
arvioinnista kokonaisuudessaan, 6 §:n sddnnoksid kannustimista kokonaisuudessaan sekd 12
luvun salassapitoa ja asiakkaan tuntemista koskevia 1—3 §:n sdannoksia.

Pykaldén ehdotetaan liséttéavéksi uusi 3 momentti. Ehdotetun uuden momentin mukaan pyka-
lan 1 momentissa tarkoitettuihin henkildihin sovellettaisiin lisdksi 2 momentissa tarkoitettuja
sddnnoksid koskevia tarkempia sddnnoksid, médrdyksid ja rahoitusvélineiden markkinat -
direktiivin perusteella annettuja komission asetusten sddnndksid sekd EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksen IV osaston sekd 42 artiklan sddnndksid sekéd asetuksen kyseisten sdén-
ndsten perusteella annettuja komission asetusten sddannoksid. Ehdotettu uusi momentti selkeyt-
téisi sddnnosten soveltamisalaa direktiivin mukaisesti siten, ettd myds sddnnoksessé tarkoitetut
lain ja asetuksen séd@nnosten nojalla annetut alemman tasoiset tarkemmat méaérdykset ja ko-
mission asetuksen sdénnokset tulisivat sovellettavaksi. MIFIR:n 40 artiklan mukaiset arvopa-
perimarkkinaviranomaisen valtuudet ovat myos sovellettavissa kyseisiin toimijoihin suoraan
asetuksen perusteella, riippumatta siitd sdddetdanko siitéd laissa.

Pykildn nykyiset 3—5 momentit siirtyisivit 4—6 momenteiksi ehdotetun uuden 3 momentin
johdosta.

Pykilan nykyistd 5 momenttia ehdotetaan selkeytettdvin niin, ettd sddnnoksen 1 momentissa

tarkoitettuja palveluja saisi tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on Kyseisessd valtiossa
sallittu.
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4 §. Luottolaitokseen, rahastoyhtiéon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddn-
nokset. Pykdlan 2 momentin viittaussddnnoksid ehdotetaan tismennettavaksi. Momenttiin eh-
dotetaan liséttéviksi myos viittaukset MIFIR:n kaupparaportointisddnnoksiin.

7 §. Kolmannen maan yritykseen sovellettavat sddnnokset. Pykéladn ehdotetaan lisdttévaksi
uusi 3 momentti, jossa saddettdisiin sellaiseen kolmannen maan yritykseen sovellettavista
sddnnoksistd, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaisi sijoituspalvelua tai harjoittaisi si-
joitustoimintaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla sivuliikettd perus-
tamatta. Kyseinen kolmannen maan yritys voisi tarjota sijoituspalveluja ainoastaan hyvaksyt-
tiville vastapuolille ja lain 23 §:n 1 momentissa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille,
minkd vuoksi kyseisiin toimijoihin ei olisi tarpeen soveltaa kaikkia 7 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja sddnndksid. Esimerkiksi tietty osa lain 10 luvun sddnnoksistd kohdistuu ainoastaan ei-
ammattimaisiin sijoittajiin.

8 §. Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
sdadnnokset. Pykéldan ehdotetaan 7 §:4dn kohdistuneen lisdysehdotuksen tavoin lisattdvaksi
uusi 4 momentti, jossa sdddettdisiin sellaiseen kolmannen maan yritykseen sovellettavista
sadannoksistd, joka lain 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla Finanssivalvonnan toimiluval-
la sivuliikettd perustamatta myisi strukturoituja talletuksia tai tarjoaisi niihin liittyvaa sijoitus-
neuvontaa Suomessa.

13 §. Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulko-
mai-nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike.
Pykélan I momentin 1 kohta ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd sijoituspalveluyritys voisi olla
myo0s lain 2 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettu elinkeinonharjoittaja.

25 §. Algoritminen kaupankdynti ja suora sihkéinen markkinoillepddsy. Pykéldn 3 momenttia
chdotetaan tdsmennettavéksi.

2 luku Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

3 §. Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja. Pykéldn I momentti ehdotetaan muu-
tettavaksi. Momentin /—7 kohta vastaisivat voimassa olevaa lakia. Momentista ehdotetaan
tarpeettomana poistettavaksi nykyinen § kohta. Luvun 3 a §:dén sisdltyy jo oikeus sdilyttdd
muita sijoituskohteita kuin rahoitusvélineitd. Ehdotetun muutoksen seurauksena momentin
nykyinen 9 kohta siirtyisi uudeksi 8 kohdaksi.

6 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus. Pykéldssd ehdotetaan annettavaksi Finanssi-
valvonnalle méérdystenantovaltuus tarkempien sddnndsten antamiseksi 1 §:mn 2 momentissa
tarkoitettujen sellaisten vaihtoehtoisten jérjestelyiden sisdllostd, joilla varmistetaan kyseisen
elinkeinonharjoittajan tai oikeushenkilon jarkevé ja vakaa hoito sekd sen asiakkaiden etujen ja
markkinoiden eheyden asianmukainen huomioiminen. Kyseinen valtuus antaisi Finanssival-
vonnalle mahdollisuuden antaa tarvittaessa sellaisia maardyksid sddnnoksessa tarkoitettujen
seikkojen huomioimiseksi, joita kyseisen toiminnan harjoittamisen edellytykseksi 1 luvun 3
§m 2 ja 3 momentissa tarkoitetut sdddokset ja niiden nojalla annetut komission asetusten vaa-
timukset eivét kata tai joihin ne eivét sellaisenaan suoraan sovellu, kuten esimerkiksi lain 6 b
luvun sddnnokset hallinto- ja ohjausjérjestelmista.

5 Tuku Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tar-
joaminen Suomeen
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1 §. Sivuliikkeen perustamisen edellytykset. Pykdlan I momenttia ehdotetaan teknisesti muu-
tettavaksi niin, ettd siind viitattaisiin direktiivin 39 artiklan 1 kohdan edellyttimalla tavalla 23
§m 2 ja 3 momentissa tarkoitettuihin asiakkaisiin.

4 §. Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta. Pykilda ehdotetaan tdsmennettdvéksi niin,
ettd saannoksessa tarkoitettu poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta olisi sovellettavis-
sa riippumatta siitd, mille asiakasryhmalle palvelua tarjottaisiin.

7 §. Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta. Pykald eh-
dotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Ehdotettu / momentti vastaisi nykyistd moment-
tia. Pykélaédn ehdotetuissa uudessa 2 ja 3 momentissa sdddettiisiin MIFIR:n 46 artiklan 4 koh-
dan viidenteen kappaleeseen perustuvasta poikkeusmahdollisuudesta. Ehdotuksen mukaan
kolmansien maiden yritykset voisivat hakea Finanssivalvonnalta toimilupaa tarjota sijoitus-
palvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja ammattimaisille asiakkaille
ja hyviksyttiville vastapuolille rajan yli sivuliiketté perustamatta. Lupa voitaisiin myOntéé, jos
komissio ei olisi hyvéksynyt kolmannen maan yrityksen sijaintivaltiota kohtaan MIFIR:n 47
artiklan 1 kohdan mukaista vastaavuuspéétostd tai jos sen hyviksymé pédtds ei endd olisi
voimassa. Toimilupaprosessissa arvioitaisiin ja siihen sovellettaisiin kyseisiin kolmannen
maan yrityksiin lain 1 luvun 7 §:84n ehdotetun uuden 3 momentin sdénnoksid seké soveltuvin
osin lain 3 ja 5 luvun sddnndksid. Luvun 1 §:n 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuista yhteistyo-
jérjestelyistd sovittaisiin kdytdnnosséd Finanssivalvonnasta annetun lain 66 §:ssé tarkoitetussa
valvontapdytékirjassa. Ehdotettujen séénndsten tavoite on turvata tasapuolinen sédéntely kol-
mansien maiden yritysten ja EU-jdsenvaltioihin sijoittautuneiden sijoituspalveluyritysten kes-
ken.

Pykélaan ehdotetussa uudessa 4 momentissa saddettaisiin lisaksi jarjestelyistd, jotka ovat tilla
hetkelld tarpeen erityisesti Iso-Britannian EU:sta eroamisesta johtuvista syistd. Ehdotetun
sddnndksen tarkoitus on turvata ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen tai ETA-
luottolaitoksen mahdollisuus jatkaa toimintaansa Suomessa keskeytyksettd ja hdiriottd EU:sta
eroamisen jalkeen. Sdédnnoksen hyddyntdminen olisi ehdotuksen mukaan mahdollista sellaisel-
le ETA-sijoituspalveluyritykselle tai -luottolaitokselle, jolla on voimassa oleva, niin kutsuttu
rajan yli -notifikaatio ja joka jattdisi tassd pykaldssd tarkoitetun t01m11upahakemuksen viimeis-
tddn kyseisen palveluntarjoajan kotivaltion eropdivdnd EU:sta. Ehdotetun sddnnoksen puitteis-
sa palveluntarjoaja voisi jatkaa notifikaatiossa ilmoitettujen palvelujen ja tuotteiden tarjoamis-
ta siihen asti, kun Finanssivalvonta on saanut toimilupahakemuksen kisiteltyd. Sanottuja pal-
veluja ja tuotteita voisi kuitenkin tarjota endd vain hyvéksyttaville vastapuolille ja rahoitusva-
lineiden markkinat -direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille.
Liséksi lakiin ehdotetussa siirtymasdannoksesséd saddettdisiin mahdollisuudesta jattda toimilu-
pahakemus Finanssivalvonnalle jo ennen lain voimaantuloa. Edellytyksend olisi kuitenkin, et-
téd hakemusta tarvittaessa tdydennettdisiin, jos toimiluvan edellytyksiin tulisi muutoksia tdmén
lakiehdotuksen eduskuntakésittelyn aikana. Késittelyaika kéynnistyisi kuitenkin vasta, kun ko-
tivaltion ero Euroopan unionista on tullut voimaan. Sdanndsti voisivat ndin hyodyntda esi-
merkiksi ne isobritannialaiset palveluntarjoajat, joiden tarkoituksena on EU:sta eroamisen jal-
keenkin jatkaa toimintaansa Suomessa ja hakea Finanssivalvonnalta tdssd pykaldssa tarkoitet-
tua toimilupaa lain 4 luvun 2 §:n ilmoitusmenettelyn jatkeena. Toimiluvan késittelyajan palve-
luntarjoaja noudattaisi kotivaltionsa lainsdddantoa.

Kéaytdnndsséd tulkinnanvaraisia sopimusten jatkuvuuteen liittyvid tilanteita voi syntyd etenkin
Brexit-eropdivéani jo voimassaolevien OTC-johdannaissopimuksien osalta. Esimerkiksi tietyt,
jo eropdivdnd voimassa olleisiin OTC-johdannaissopimuksiin liittyvét, eropdivan jalkeiset
toimet voivat olla tulkittavissa uusiksi sopimuksiksi, jolloin kyse olisi toimiluvanvaraisesta
palveluntarjonnasta. Toisaalta tietyissé tilanteissa, kuten jo olemassa oleviin sopimuksiin si-
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séltyvien velvollisuuksien ja oikeuksien toteuttamisessa ei valttamaéttd olisi kyse uudesta so-
pimuksesta tai sithen verrattavasta tilanteesta, jolloin kyse ei myéskéiéin olisi toimilupaa edel-
lyttavastd sijoituspalvelun tarjonnasta. Tulkintaratkaisun siitd, missd tilanteissa téllaisissa toi-
missa olisi kyse toimiluvanvaraisesta litketoimesta tekisi Finanssivalvonta. Finanssivalvonta
voisi harkinnassaan huomioida sddnndsten tavoitteet ja eri tulkintavaihtoehtojen aiheuttamat
seuraukset eri markkinaosapuolille sekd markkinoiden toimivuudelle, luotettavuudelle ja va-
kaudelle. Finanssivalvonnan ratkaisuissa voitaisiin huomioida my®ds se, etté tulkinnat eri tilan-
teissa eivit eroaisi muiden jésenvaltioiden vallitsevista tulkinnoista. Tdmén esityksen antami-
sen hetkelld ei vield ole tietoa muiden maiden sééntelyratkaisuista ja tulkinnoista, tai ESMAn
mahdollisista tulkinnoista.

Ehdotettu 5 momentti vastaisi pykaldn nykyistd 2 momenttia.
7 luku Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen

6 §. Sidonnaisasiamies. Pykéldn 5 momenttiin ehdotetaan liséttdviksi vaatimus luonnollisen
henkiloén henkil6tunnuksen ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle. Henkilotunnusta ei merkittai-
si sidonnaisasiamiesrekisteriin, eikd se ndin mydskédn olisi julkinen. Sidonnaisasiamiehen yk-
silointitictoa koskeva lisdys on tarpeen Finanssivalvonnan valvontatehtdvien suorittamisen
turvaamiseksi. Sidonnaisasiamiehen yksildintitietoa tarvitaan sen varmistamiseksi, ettd sidon-
naisasiamieheksi ilmoitettu henkild ei jo toimi toisen sijoituspalvelun tarjoajan nimedméné si-
donnaisasiamiehend. Lain mukaan sidonnaisasiamiehelld voi samanaikaisesti olla vain yksi
piémies, jonka sijoituspalveluja se tarjoaa.

9 §. Eturistiriitatilanteiden hallinta. Pykéldan 2 momentista ehdotetaan poistettavaksi virheelli-
nen ja tarpeeton viittaus lain 10 luvun 1 §:n 2 momenttiin.

8 luku Tilinpééitos ja tilintarkastus

2 §. Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja. Pykdlan 1 momentista ehdotetaan
poistettavaksi viittaus raportointipalvelun tarjoajaan, silld niistd sdddetddn kaupankdynnistd
rahoitusvélineilld annetussa laissa.

9 luku Asiakasvarojen sdilyttiminen ja muu Kisittely

4 a §. Omistusoikeuden siirtdvit rahoitusvakuusjdrjestelyt. Pykédlan 3 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd sijoituspalveluyritys saisi tehdd omistusoikeuden siirtdvia jéarjestelyja
ammattimaisen asiakkaan lisdksi my0s hyviksyttdvan vastapuolen kanssa.

10 luku Menettelytavat asiakassuhteessa

6 §. Kannustimet. Direktiiviin perustumattomana pykaldn 6 momentista ehdotetaan poistetta-
vaksi sijoituspalveluyrityksen velvoite ilmoittaa asiakkaalle myds vastaanotetun ei-rahallisen

edun siirtdmisestd asiakkaalle.

13 §. Liiketoimet hyviksyttdvin vastapuolen kanssa. Pykéldn I momenttia ehdotetaan tekni-
sesti tismennettdvéksi siten, ettd siind viitattaisiin 7 §:n osalta ainoastaan sen 1 momenttiin.

11 luku Sijoittajien korvausrahasto
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8 §. Korvauksen maksaminen muusta rahastosta. Pykélan 2 momentti ehdotetaan kumottavak-
si. Ehdotus on tarpeen, koska samanaikaisesti rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 1 lu-
vun 3 §:n 1 momentin 12 kohdan e alakohta ehdotetaan my6s kumottavaksi.

Voimaantulo. Sdanndksen I momentissa sdddettiisiin lain voimaantulosta. Sddnnoksen 2 mo-
mentin perusteella Finanssivalvonta voisi ottaa 5 luvun 7 §:n 4 momentissa tarkoitetun hake-
muksen késiteltdvaksi jo ennen lain voimaantuloa. Lain voimaantullessa vireilld oleva toimi-
lupahakemus olisi tdydennettiva lain vaatimusten mukaiseksi.

1.2 Laki kaupankéynnisti rahoitusvilineilli
1 Iuku Soveltamisala ja méiaritelmét

1 §. Soveltamisala. Pykilan 2 ja 4 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Pykild 2 momentin
muotoilusta poistettaisiin viittaus muuhun kauppapaikkaan tarpeettomana. Lain 4 luvussa séé-
detddn nimenomaan ulkomaiseen porssin pitdjdén sovellettavista sddnndksisté. Pykéldan 4 mo-
mentin viittausta EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetukseen tdismennettiisiin, jotta se kat-
taisi tarkemmin ne kyseisessd asetuksessa sddnnellyt asiakokonaisuudet, jotka liittyvit kau-
pankéyntiin rahoitusvélineilld.

2 §. Mdidritelmdt. Pykélédn I ja 2 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Pykdldn 1 momentin /0
kohdan pk-yrityksen ja 11 kohdan organisoidun kaupankdynnin jérjestdjén mééritelmid tds-
mennettdisiin vastaamaan tarkemmin direktiivin méaéritelmid. Mééritelmien johdonmukaisuu-
den lisdamiseksi /3, 14, 17, 20—24 ja 31 kohtaan tehtdisiin ilmaisuteknisid tdsmennyksia.
Vastaava ilmaisutekninen tdsmennys tehtéisiin pykildn 2 momenttiin, jossa sijoituspalveluyri-
tys korvattaisiin laissa kéytetylld méaritelmalla sijoituspalvelun tarjoaja.

I OSA RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT

Lain I/ osan otsikossa kdytettdisiin termin markkinapaikka sijasta lain 1 luvun 2 §:ssd4 mééri-
teltyd termid kauppapaikka.

2 luku Sadnnellyn markkinan ylléipitiminen

1 §. Sddnnellyn markkinan ylldpitimisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta. Pykélan 2
momenttiin ehdotetaan tehtdvéksi kaksi ilmaisuteknistid korjausta. Virheellinen ilmaus sdén-
néllinen markkina korjattaisiin sddnnellyksi markkinaksi ja raportointipalvelun tarjoaminen
raportointipalvelun ylldpitimiseksi.

7 §. Toimilupapdditos ja porssin toiminnan aloittaminen. Pykalédn 5 momentin ilmaisua korjat-
taisiin selkedmmaéksi.

17 §. Porssin johdon ajankdytté. Pykdlaan ehdotetaan lisattavaksi uusi 2—4 momentti. Pyka-
lan 2 momentissa sdddettdisiin MIFID II -direktiivin mukaisista tarkemmista kriteereistd pors-
sin johdon ajankdytdstd. Direktiivin 45 artiklan 2 kohdassa sdddetéén tarkemmin porssin toi-
mitusjohtajalle ja hallituksen jésenelle sallittujen muiden tehtéivien enimméismaérastd. Pyka-
lan 3 momentissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan valtuudesta antaa poikkeuslupa enimmaisra-
jojen ylittdmiseen. Pykadldn 4 momentissa sdddettdisiin erdisiin erityistilanteisiin liittyvista
poikkeamismahdollisuuksista, edellyttden, etteivit tehtdvat vaaranna 1 ja 2 momentissa sda-
dettyjen periaatteiden noudattamista.
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19 §. Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jdljennoksid erdistd asiakirjoista. Pykalan 3 mo-
mentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana. Velvoite ulottuu myos porssin tilintarkasta-
jaan, silld porssi on Finanssivalvonnasta annetussa laissa tarkoitettu toimilupavalvottava.

3 luku Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjestiminen

1 §. Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestimistd koskevat vaatimukset. Pykila ehdotetaan
muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykdlan /I momentti vastaisi voimassa olevaa 1 momenttia.
Pykaldn 2 momenttiin tehtéisiin sdénndksen selkeyttd lisdévid ilmaisullisia téismennyksiéi ja3
momentin ilmaisuja tarkennettaisiin vastaamaan direktiivin vaatimuksia. My®6s 4 ja 6 moment-
tiin tehtéisiin ilmaisuteknisié tarkistuksia. Pykdldn 5 momentti vastaisi voimassa olevaa 5
momenttia.

2 §. Porssin valvontatehtdvd. Pykalan 3 momenttiin tehtiisiin ilmaisutekninen tarkennus Fi-
nanssivalvonnan ilmoitusmenettelyn edellytyksiin.

6 §. Porssin sddntdjen vahimmadissisdlto. Pykdld ja sen otsikko ehdotetaan muutettavaksi ko-
konaisuudessaan. Pykildn otsikkoa muutettaisiin viittaamalla porssin sdéntdihin termiston
johdonmukaisuuden lisddmiseksi. Pykalan I momentin 3, 5 ja 6 kohtaan tehtiisiin tekstin luet-
tavuutta selkeyttidvid ilmaisuteknisid tarkennuksia. Pykéldn 2 momentin johdantokappaleen
sanamuotoa selkiytettéisiin.

13 §. Finanssivalvonnan tehtdvdt ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Pykdlan 3 momentin viittaus tarkennettaisiin koskemaan nimenomaan sdhkoon tai
maakaasuun perustuvan johdannaissopimuksen kaupankadynnin keskeyttamista.

15 §. Kaupankdyntiosapuolen oikeudet. Pykéldn 2 momenttiin tehtéisiin lieventévé tarkennus
liittyen pdrssin velvollisuuteen hyviksyé kaupankdyntiosapuoleksi myos muita osapuolia.

17 §. Sopimus markkinatakauksesta. Pykdld ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan.
Pykélén [ ja 2 momenttiin tehtéisiin selkeyttavia tdismennyksid. Pykdldn 3 momentin sadnnok-
sen soveltuminen laajennettaisiin kaikkiin kaupankdyntiosapuoliin. Pykéldn 4 momenttiin teh-
tdisiin ilmaisuteknisia tarkistuksia.

18 §. Algoritminen kaupankdynti. Pykéla ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykéa-
lan 1 momentin luettavuutta ja selkeyttd tarkistettaisiin vastaamaan myds sijoituspalvelulaissa
kaytettyja ilmaisuja. Kyseiseen momenttiin lisattéisiin direktiivin 48 artiklan 6 kohdassa sda-
detyt velvoitteet kyetd rajoittamaan toteutumattomien tarjousten suhteellista osuutta ja pie-
nenintd mahdollista hinnanmuutosta. Pykildn 3 momentista poistettaisiin toimeksiannoista
vastaaviin henkil6ihin liittyvé turha lisdedellytys.

19 §. Suora sdhkoinen markkinoillepdidsy. Pykala ja sen otsikko ehdotetaan muutettavaksi ko-
konaisuudessaan. Pykaldn otsikkoa muutettaisiin vastaamaan paremmin pykélédn siséltod. Py-
kaladn ehdotetaan tehtdviksi useita luettavuutta ja selkeyttdvia lisddvid ilmaisuteknisia tarkis-
tuksia. Pykélédn I momentissa korvattaisiin lain médritelmissa kdytetyn mukaisesti sijoituspal-
veluyritys tai luottolaitos termilld sijoituspalvelun tarjoaja, joka kattaa molemmat mainitut
toimyjat.

21 §. Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen. Pykéléi chdotetaan muutettavaksi kokonai-
suudessaan. Pykalidn I momentti rajattaisiin koskemaan porssid ja sen kaupankayntiosapuolia.
Pykalaan lisattdvassd uudessa 2 momentissa sédddettdisiin selkeimmin, ettd sama velvoite kos-
kisi myds 5 ja 6 luvussa tarkoitettuja kauppapaikkoja.
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22 §. Rahoitusvilineen kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttiminen. Pykdla ja sen otsikko
ehdotetaan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykildn otsikkoon lisdttiisiin tdsmennys rahoi-
tusvilineen kaupankdynnin keskeyttdmisestd lyhytaikaisesti erotukseksi koko kaupankédynnin
keskeyttamisestd. Pykéldn / ja 2 momenttiin tehtdisiin vastaavat tismennykset ja muita ilmai-
suteknisid tarkistuksia. Pykéldn 4 momentissa séddetty Finanssivalvonnan ilmoitusvelvolli-
suuden tarve linkitettdisiin tarveharkintaan.

23 §. Tarjousten hylkddminen. Pykdldn luettavuutta ja ilmaisua selkeytettdisiin.

26 §. Hyodykejohdannaispositioiden hoidon valvonta. Pykla ja sen ofsikko ehdotetaan muu-
tettavaksi kokonaisuudessaan. Pykéldn otsikkoa tdsmennettdisiin poistamalla turha viittaus po-
sitiolimiitteihin. Pykéldn / momentin ilmaisua korjattaisiin vastaamaan tarkemmin direktiivin
tarkoitusta ja selkeyden lisddmiseksi. Pykéldn 2 momentissa selkeytettiisiin ilmaisua luetta-
vuuden parantamiseksi ja direktiivin tarkoittamaa vaatimusta vastaavaksi. Pykdldn 3 momentin
ilmaisua selkeytettéisiin tarkemmin direktiivin vaatimusta vastaavaksi. Pykélin uudessa 4
momentissa sdddettdisiin nimenomaisesti toimista, joihin porssi voi ryhtyé suuren tai maaraa-
vén position vaikutuksen lieventdmiseksi. Sd&nnds tulisi ndin selkeimmin ymmérrettdvaksi
kuin aikaisemmin, jolloin se sisdltyi vanhan 2 momentin ilmaisuun. Pykéldn 5 momenttiin teh-
tdisiin ilmaisutekninen tarkistus.

31 §. Porssin sisdpiirirekisteri. Pykdld I momentissa ehdotetaan korjattavaksi virheellinen la-
kiviittaus.

33 §. llmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Pyka-
lan 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana.

4 luku Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

6 §. Kaupankdynnin jdrjestdjd, joka ylldpitid monenkeskistd tai organisoitua kaupankdynti-
Jdrjestelmdd vastaavaa kaupankdyntid kolmannessa maassa. Pykéla ehdotetaan kumottavaksi
tarpeettomana sijoituspalvelulain ja MIFIR:n kolmannen maan yrityksid koskevan sdantelyn
johdosta.

5 luku Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelmiiin sovellettavat
vaatimukset

1 §. Oikeus ylldpitid monenkeskistd ja organisoitua kaupankdyntijdrjestelmdd. Pykala ehdote-
taan muutettavaksi kokonaisuudessaan. Pykélén /, 2, 3 ja 5 momenttiin tehtdisiin selkeyttavid
ilmaisuteknisié tarkistuksia ja tarkistuksia pykalavnttauksnn Pykaldn 4 ja 6 momentti vastai-
sivat voimassa olevaa 4 ja 6 momenttia.

10 §. Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta. Pykélan otsikkoa tdsmennettdisiin vas-
taavasti kuin 3 luvun 26 §:n otsikkoa. Pykilésti poistettaisiin my0s yleinen viittaus positioli-
miitteihin.

11 §. Kaupankdynnin keskeyttiminen, lopettaminen ja kieltiminen. Pykildn 2 momentti ku-
mottaisiin tarpeettomana.

15 §. Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Pykailassd ehdotetaan korjattavaksi virheellinen lakiviittaus.
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18 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus. Pykalan lakiviittaus muutettaisiin 3 luvun 15
§:n 3 momenttiin, silld Finanssivalvonnan maérdystenantovaltuuden on tarkoitus koskea kol-
mansien maiden kaupankdyntiosapuolten oikeuksia.

19 §. Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen. Pykéldn I momentin sanamuotoa tarkis-
tettaisiin siten, ettd siind kaytettdisiin laissa méairiteltyd termid monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjasta.

20 §. Toiminnan luotettavuus. Pykdlan 1 momenttiin tehtdisiin ilmaisutekninen tarkistus mo-
nenkeskisen kaupankéynnin jérjestdjésta.

21 §. Asiakastoimeksiannot. Pykidlddn tehtiisiin ilmaisutekninen tarkistus monenkeskisen
kaupankdynnin jarjestdjasta.

22 §. Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteison lukuun. Pyka-
lan 2 momentin ilmaisua selvennettdisiin siten, ettd viittaus selvitysvelvollisuuteen korjattai-
siin mééritysvelvollisuudeksi.

23 §. Pddmiesten toimeksiantoja vastaan tdsmdytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoi-
tus. Pykaldén tehtdisiin ilmaisutekninen tarkistus organisoidun kaupankéynnin jarjestdjasta.

24 §. Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys. Pykalén ilmai-
sua tarkistettaisiin vastaamaan laissa kdytettyd organisoidun kaupankdynnin jérjestdjin mééri-
telmaa.

26 §. Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus. Pykalan 2 momenttiin tehtdisiin il-
maisutekninen tarkistus organisoidun kaupankdynnin jérjestdjasta.

27 §. llmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle. Pykéldn 2 momentin kdytettyjd ilmaisuja tar-
kistettaisiin vastaamaan laissa kédytettya organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan maaritelmaa.

6 luku Pk-yritysten kasvumarkkina

1 §. Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterointi. Pykildn I momenttiin liséttdisiin selvennyk-
seksi myds mahdollisuus jérjestelmén osan rekisterdintiin Pk-yritysten kasvumarkkinaksi. Py-
kalan 2 momentin mukaan Finanssivalvonta arvioi rekisterdinnin edellytysten tdyttymisen.

7 luku Rahoitusvilineiden kaupankiynnin ldpindkyvyysvaatimukset

1 §. EU:n rahoitusvilineiden markkina-asetus. Pykilén viittausta asetuksen osastoihin supis-
tettaisiin [I—III osastoihin, jotka liittyvdt 7 luvussa séddnneltyyn rahoitusvilineiden kaupan-
kéynnin ldpindkyvyyteen.

3 §. Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttiminen ja kieltdminen. Pykélan 3 momentin sa-
namuotoa tdsmennettéisiin kaupankdynnin keskeyttdmisen osalta ja momentin pykaéldviittaus

korjattaisiin 3 luvun 11 §:n 5 momenttiin.

5 §. Kauppapaikan toimeksiannon toteutus. Pykilan 3 momentin ilmaisua tarkistettaisiin vas-
taamaan laissa kéytettya sijoituspalvelun tarjoajan méadritelmaa.

6 §. Hyodykejohdannaisia ja pddstooikeuksia koskevat tiedot. Pykéld ehdotetaan muutettavak-
si kokonaisuudessaan. Pykéldn / momentin sanamuotoa tismennettiisiin tarkemmin direktii-
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vin mukaiseksi korvaamalla ja-sana tai-sanalla. Pykédldn 2 momentin viittaus komission dele-
goituun asetukseen yksilditdisiin tisméallisemmin. Pykdldn 3 momentti vastaisi voimassa ole-
vaa 3 momenttia. Pykéldn 4 momenttiin tehtiisiin ilmaisuteknisié tarkistuksia. Pykéldn 5 mo-
menttiin tehtéisiin ilmaisuteknisen tarkistuksen lisdksi kauppapaikkaa koskeva tdsmennys.

9 Iuku Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jarjestimisti koskevat vaatimuk-
set

4 §. Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan toiminnan jdrjestiminen. Pykélan 2 mo-
mentin 8 kohtaan tehtdisiin ilmaisutekninen tarkistus sijoituspalvelun tarjoajasta.

5 §. Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoamises-
sa. Pykaldan tehtaisiin ilmaisutekninen tarkistus porssista.

7 §. Hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajan toiminnan jdrjestiminen. Pykélan 2 moment-
tiin tehtéisiin ilmaisutekninen tarkistus sijoituspalvelun tarjoajasta.

8 §. Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa.
Pykélaan tehtdisiin ilmaisutekniset tarkistukset sijoituspalvelun tarjoajasta ja porssista.

10 luku Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

3 §. Hyddykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet. Pykild ehdotetaan muutettavaksi
kokonaisuudessaan. Pykélan 1,2, 3 ja 5 momenttiin tehtdisiin ilmaisuteknisia tarkistuksia. Py-
kalan 4 ja 6 momentti vastaisi voimassa olevaa 4 ja 6 momenttia.

1.3 Laki Finanssivalvonnasta

4 §. Valvottavat. Pykélan I momenttia ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd sddnnoksessd tar-
koitettuihin valvottaviin kuuluisi myos elinkeinonharjoittaja. Ehdotus on tarpeen siksi, ettd 2
momentin 5 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys voi sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1
momentin 1 kohtaan ehdotetun muutoksen vuoksi olla my6s sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n
2 momentissa tarkoitettu elinkeinonharjoittaja. Pykélédn 2 momentin 5 kohtaa ehdotetaan tés-
mennettavaksi siten, ettd siind viitattaisiin kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen. ja kol-
mannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikettd;

6 §. Muut mddritelmdt. Pykélan 14 kohtaa ehdotetaan tdsmennettdvaksi niin, etti siind viitat-
taisiin myos kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen.

28 §. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykélan 5 momenttia ehdotetaan tdsmennettdvéksi viit-
taamalla sdéinnoksessd my0s sijoitustoimintaa harjoittavaan toimilupavalvottavaan.

28 b §. Mddrdaikainen kielto toimia kaupankdyntiosapuolena tai asiakkaana. Pykdlaa ehdote-
taan tdsmennettdvaksi viittaamalla sddnnoksessd my0Os sijoitustoimintaa harjoittavaan toimilu-
pavalvottavaan sekd ulkomaiseen sivuliikkeeseen.

32 ¢ §. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Pykélan I momentissa
chdotetaan viitattavan myos raportointipalvelun tarjoajaan sekd raportointipalvelun tarjoajan
omistusyhteisdon.

40 §. Seuraamusmaksu. Pykéldn 5 momenttia ehdotetaan tismennettéviksi viittaamalla my0os
19 §:n 3 momenttiin.
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74 §. Maksujen tiytintoonpano. Pykdlaa ehdotetaan muutettavaksi niin, ettei siind enda viitat-
taisi rikemaksun ja seuraamusmaksun tdytdntdonpanoon, joista sdddetddn lain 43 a §:ssi.

14 Arvopaperimarkkinalaki
11 luku Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

31 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus. Pykéldaan ehdotetaan lisattavaksi uusi 2 mo-
mentti, jossa Finanssivalvonnalle annettaisiin oikeus antaa tarkempia mééridyksid luvun 23 §:n
2 ja 3 momentissa sekd 24 §:n 3 momentissa tarkoitetuista erityisisté syistd poiketa mainituis-
sa sddnnoksissd tarkoitetusta hinnasta sekd perusteista, joilla tarjousvastikkeen vdhimmais-
madrd méidritetddn ndissi tilanteissa.

17 luku Valvontavaltuudet

1 a §. Adnioikeuden kéiyton kieltiminen. Pykildin ehdotetaan lisittdviksi uusi séfnnds, jossa
sdddettdisiin Finanssivalvonnan valtuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kayttaméstd dénivaltaa
ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtiokokouksessa, jos tdma on rikkonut lain 11 luvun 19,
22,23 ja 25 §:ssé sdddettyjd pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia. Sddnndksel-
14 tdydennettiisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjo-
ukseen liittyvid velvoitteita on laiminly6ty.

Sadnnods tidydentdisi arvopaperimarkkinalaissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa olevia
valvontavaltuuksia. Finanssivalvonta voisi kussakin yksittdistapauksessa arvioida tarkemmin,
minka valvontavaltuuksien kaytté todennidkoisimmin johtaa tehokkaimmin valvontatoimen ta-
voitteiden, kuten kohdeyhtion vdhemmistdosakkeenomistajien suojaamisen, kannalta suo-
tuisaan lopputulokseen. Sddnndksesséd tarkoitettuja painavia syitd arvioidessaan Finanssival-
vonnan tulisi ottaa huomioon muun muassa tarjousvelvollisuuden laiminlyonnin kesto, laimin-
lyonnin tuottamuksellisuuden aste ja muut asiaan vaikuttavat seikat, kuten yhtién @énivaltara-
kenne ja ddnioikeuden kayton kiellon vaikutus sithen. Hallintolain (434/2003) 34 §:n mukai-
sesti Finanssivalvonnan olisi ennen dénioikeuden kayttod koskevan kiellon asettamista kuulta-
va kiellon kohdetta.

Voimaantulo. Sdanndksen I momentissa sdddettiisiin lain voimaantulosta. Sddnnoksen 2 mo-
mentin siirtyméséddnnoksen mukaan lain 17 luvun 1 a §:n 2 momenttia sovellettaisiin pakolli-
siin ostotarjouksiin, joissa tarjousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jalkeen.

1.5 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista

3 luku Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

3 §. Liitdnndispalvelut. Pykélan 2 kohtaa ehdotetaan teknisesti muutettavaksi sijoituspalvelu-
lain 2 luvun 3 §:44n ehdotettua muutosta vastaavaksi.

7 luku Toiminnan jirjestiminen
11 §. Salassapitovelvollisuus. Pykéldn 5 momenttia ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd sdan-
noksessd tarkoitettuja tietoja voitaisiin antaa myds organisoidun kaupankdynnin jarjestijille

seka téllaiseen rinnastettavalle yhteisolle ET A-valtiossa.

1.6 Laki rahoitusvakausviranomaisesta
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1 luku Yleiset sdinnokset

3 §. Mddritelmdt. Pykéldn I momentin 12 kohdan e alakohta ehdotetaan kumottavaksi. Ehdo-
tus on tarpeen sijoituspalvelulakiin sisdltyvén ehdotuksen vuoksi, jossa kumottaisiin sijoitus-
palvelulain 11 luvun 8 §:n 2 momentti. Samoin ehdotetaan kumottavaksi 2 momentin 2 koh-
dan b alakohta.

1.7 Laki luottolaitostoiminnasta
5 luku Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset

1 §. Talletuspankille sallittu liiketoiminta. Pykaldn 3 momenttia ehdotetaan teknisesti tdsmen-
nettdviaksi siten, ettd talletuspankin olisi ilmoitettava Finanssivalvonnalle my0s paatoksestdan
luopua sijoitustoiminnan harjoittamisesta.

17 luku Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston
avaaminen Suomeen

1 a §. Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta. Lukuun ehdotetaan uutta 1 a §:dd, jossa
selkeyden vuoksi informatiivisesti viitattaisiin sijoituspalvelulaissa sdddettyyn kolmannen
maan yrityksen oikeuteen tarjota Finanssivalvonnan toimiluvalla sijoituspalvelulaissa tarkoi-
tettua sijoitus- ja oheispalvelua seké harjoittaa sijoitustoimintaa sivuliikettd perustamatta.

1.8 Laki sakon tiytintoonpanosta
1 Iuku Yleiset saiinnokset

1 §. Soveltamisala. Pykdlan 1 momenttiin ehdotetaan lisdttavéksi uusi 12 kohta Finanssival-
vonnasta annetussa laissa tarkoitetusta rikemaksusta ja seuraamusmaksusta.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tuleviksi voimaan mahdollisimman pian. Sijoituspalvelulakiin ja arvopaperi-
markkinalakiin ehdotetaan kahta siirtymésaanndsta.

3 Suhde perustuslakiin ja sdidtimisjarjestys

Ehdotetut muutossaannokset vastaavat luonteeltaan ja laajuudeltaan voimassa olevaa lainsda-
dinto6a, josta on sdddetty tavallisessa lainsdédtdmisjérjestyksessa.

Arvopaperimarkkinalain valvontavaltuuksia koskevan 17 luvun 1 a §:4&n ehdotetaan lisétta-
véksi uusi ddnioikeuden kayton kieltimistd koskeva sddnnds. Sddnnoksessd sdadettiisiin Fi-
nanssivalvonnan valtuudesta kieltdd osakkeenomistajaa kdyttdmastd ddnivaltaa ja olemasta
edustettuna kohdeyhtion yhtiokokouksessa, jos tdma on rikkonut lain 11 luvun 19, 22, 23 ja 25
§:ssé sdddettyja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia. Sdanndkselld tdydennet-
téisiin Finanssivalvonnan toimivaltuuksia tilanteessa, jossa pakolliseen ostotarjoukseen liitty-
vid lain velvoitteita on laiminlyoty.

Ehdotettu sddnnds vastaa sisdllollisesti kyseisessd pykéldssd jo nykyisin sdddettyd Finanssi-

valvonnan valtuutta ddnioikeuden kieltdmisestd tilanteissa, joissa rikotaan huomattavan omis-
tus- ja déniosuuden ilmoittamista koskevia lain sadnnoksié.
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Vaikka &ddnioikeuden kieltiminen on merkittdvid puuttumista osakkeenomistajan oikeuksiin,
pakollinen ostotarjousvelvollisuus on sdddetty kohdeyhtion osakkeenomistajien suojaamiseksi
antamalla heille mahdollisuus luopua osakkeistaan kdyvélld hinnalla tilanteessa, jossa tarjous-
velvollisuuden ylittdva daniosuus keskittyy tai siirtyy yhdelle osakkeenomistajalle tai yksissd
tuumin toimiville osakkeenomistajille. Ostotarjousvelvollisuutta koskevat sddnnokset ovat si-
ten merkityksellisid osakkeenomistajille perustuslain 15 §:ssd sdddetyn omaisuudensuojan
turvaamisen kannalta.

Finanssivalvonta voisi méérati kiellon vain painavasta syystd. Se olisi voimassa ldhtSkohtai-
sesti vain siihen saakka, kunnes ostotarjousvelvollisuuteen liittyvé velvollisuus olisi tdytetty.
Finanssivalvonta voisi sddnndksen mukaan kuitenkin erityisen painavasta syysti pidentéa kiel-
toa médrdajaksi, kuitenkin enintédn kolmeksi kuukaudeksi. Kiellon pidennysmahdollisuus on
tarpeen sdatad juuri yksittéisid, erityisen torkeitd tilanteita varten arvopaperimarkkinoita koh-
taan tunnetun luottamuksen suojaamiseksi.

Esitys ei muilta osin sisélld perustuslain kannalta merkityksellisid ehdotuksia. Ehdotetut lait

voidaan késitelld tavallisessa lainsddtdmisjarjestyksessa.

Edelli esitetyn perusteella annetaan eduskunnan hyvéksyttaviksi seuraavat lakiehdotukset:
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Lakiehdotukset

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 11 luvun 8 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 1 kohta seké 2 ja 4 momentti, 4 §:n
2 momentti, 13 §:n 1 momentin 1 kohta ja 25 §:n 3 momentti, 2 luvun 3 §:n 1 momentti, 5 Iu-
vun 1 §:n 1 momentti sekd 4 ja 7 §, 7 luvun 6 §:n 5 momentti ja 9 §:n 2 momentti, § luvun 2
§:n 1 momentti, 9 luvun 4 a §:n 3 momentti, 10 luvun 6 §:n 6 momentti ja 13 §:n 1 momentti,
sellaisina kuin ne ovat laissa 1069/2017, seka

lisdtddn 1 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3—5 momentti siirtyvit 4—6 momentiksi, 7 §:84n, sellaisena kuin se on laissa
1069/2017, uusi 3 momentti, 8 §:4édn, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 4 momentti
ja 2 lukuun uusi 6 § seuraavasti:

1 luku

Yleisen siddinnokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovelle-
taan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin 2 tai 4 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain sovel-
tamisalasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tété lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja valittavat
I Iuvun 14 §:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyritysten
osuuksia koskevia toimeksiantoja ja tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvaa riippuma-
tonta sijoitusneuvontaa edellyttden, ettd toimeksiantoja voidaan vélittdd ainoastaan luottolai-
tokselle, rahastoyhtidlle, sijoituspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoitajalle taikka
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen, ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion tai ulkomaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa sijaitsevalle sivu-
liikkeelle tai sellaisessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen Suomessa sijaitsevalle sivuliikkeelle, joka noudattaa sijoituspalvelulakia tai
luottolaitostoiminnasta annettua lakia (610/2014) vastaavia toiminnan vakautta koskevia séén-
noksii;
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Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkil6ihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1 §:ssé,
3,6aja6bluvussa, 7luvun 1,2, 4 ja 5 §:ssd, 7 §:n 4—6 momentissa, 9 ja 16 §:ssd, 10 luvun
1—4 §:ssé, 5 §:n 1—3 momentissa, 6, 7, 11, 12, 15 ja 16 §:ssd, 12 luvun 1—3 §:ssé sekd 15,
16 ja 16 a luvussa sdddetdén.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkildihin sovelletaan lisdksi 2 momentissa tarkoitettu-
ja sddnnoksid koskevia tarkempia sdannoksid, mairdyksia ja rahoitusvilineiden markkinat -
direktiivin perusteella annettuja komission asetusten sddnndksid sekd EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksen IV osaston sekd 42 artiklan sddnndksid sekéd asetuksen kyseisten sdén-
nosten perusteella annettuja komission asetusten sdannoksié.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saa tarjota Suomesta toiseen valtioon, jos se on
kyseisessé valtiossa sallittu.

48
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddnnékset

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetddn, so-
velletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 luvun 1 §:n 2 momentis-
sasekd 2 §:n 1, 2 ja 4 momentissa, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssd, 9 luvussa, 10 luvun
1—7, 15 ja 16 §:sséd sekd 11, 12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvili-
neiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netussa laissa sdddetddn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdimén lain 2 luvun 2 §:ssé,
6 luvun 1 §:n 2 momentissa sekd 2 §:n 1, 2 ja 4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16
§:ssd ja 9—11 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssé sekd EU:n rahoitusvélineiden markkinat -
asetuksen 26 artiklassa séédetéén sijoituspalveluyrityksesta.

78
Kolmannen maa yritykseen sovellettavat sddnnékset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla tarjoaa sijoituspalvelua
tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla sivu-
liikettd perustamatta, sovelletaan ndiden palvelujen osalta vastaavasti, mitd 1 momentissa sai-
detddn, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissd sdénnoksissé tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka
kohdistuvat ainoastaan luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaa-
seen.

8§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat sddn-
nokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finanssivalvonnan toimiluvalla myy strukturoituja talle-
tuksia tai tarjoaa niihin liittyvéd sijoitusneuvontaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 momentissa tar-
koitetulla tavalla sivuliikettd perustamatta, sovelletaan vastaavasti, mitd 3 momentissa sdide-
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tadn, lukuun ottamatta sellaisia kyseisissd sddnnoksissd tarkoitettuja velvollisuuksia, jotka
kohdistuvat ainoastaan luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3 momentissa tarkoitettuun asiakkaa-
seen.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-
sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista osakeyhtiotd, eurooppayhtitlaissa (742/2004) tar-
koitettua eurooppayhtioté tai lain 2 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua elinkeinonharjoitta-
jaa, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoi-
mintaa,

25§

Algoritminen kaupankdynti ja suora sihkéinen markkinoillepddsy

Téssd laissa suoralla sdhkoiselld markkinoillepddsylld tarkoitetaan jérjestelyd, jossa kau-
pankéyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kéyttda sen kaupankédyntitunnusta niin, ettd asiakas
voi vilittad rahoitusvilineeseen liittyvid toimeksiantoja sdhkdisesti suoraan kauppapaikkaan.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

38
Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja

Sijoituspalveluyritys saa myonnetyn toimiluvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitustoi-
minnan liséksi:

1) myontda asiakkaille sijoituspalveluun liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, liiketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid kysy-
myksié koskevaa neuvontaa seké yritysten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritysjarjestelyjé
koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvéd valuuttapalvelua;

4) tuottaa ja levittda sijoitustutkimuksia, rahoitusanalyyseja sekd muita vastaavia rahoitusva-
lineilla kaytavaan kauppaan liittyvid yleisid suosituksia;

5) tarjota rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun takaamiseen liittyvid palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja
sellaisilla johdannaissopimusten kohde-etuuksilla, jotka eivét ole rahoitusvilineité silloin, kun
toiminta liittyy johdannaissopimuksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvilineiden sdilyttdmista ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat séily-
tyspalvelut ja muut asiaan liittyvét palvelut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen liitteessd olevan A jakson 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien ylldpitoa ylimmalla ta-
solla;
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8) harjoittaa muuta tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan verrattavaa tai sithen laheises-
ti liittyvéa toimintaa.

6§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérdyksid 1 §:n 2 momentissa tarkoitettujen vaihto-
ehtoisten jérjestelyiden siséllosté, joilla varmistetaan kyseisen elinkeinonharjoittajan tai oike-
ushenkilon jérkevd ja vakaa hoito sekd sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden
asianmukainen huomioiminen.

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suo-
meen

1§
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa si-
joitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja 1 luvun 23 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoitetuille asi-
akkaille, on perustettava sivulitke Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta sivuliikkeelle toi-
milupa.

48
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
tietylld rahoitusvilineelld asiakkaalle timédn omasta yksinomaisesta aloitteesta, 1 §:n 1 mo-
mentissa sdddettyd vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ja 7 §:n 2 momentissa sdédettyd vaa-
timusta Finanssivalvonnan toimiluvasta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai sijoi-
tustoiminnan harjoittamiseen kyseiselle asiakkaalle eikd kyseisen palvelun tarjoamiseen tai
toiminnan harjoittamiseen liittyvaén suhteeseen. Kolmannen maan yritys ei saa markkinoida
edelld tarkoitetulle asiakkaalle muutoin kuin sivuliikkeen vélitykselld tai Finanssivalvonnan
toimiluvalla muita uusia sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.

78
Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 46 artiklassa sdddetidén kolmannen maan yri-
tyksen oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa oheispalveluin tai ilman niitd, joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyviksyttéville
vastapuolille ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille am-
mattimaisille asiakkaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kolmansien maiden yrityksistd pitdimédin 48 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, sekd rekiste-
roinnin edellytyksend olevasta komission hyviaksymaéstd vastaavuuspaitoksestd ja rekisterdin-
nin muista edellytyksista.
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Jos komissio ei ole hyvaksynyt EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 47 artiklan 1
kohdan mukaista vastaavuuspadtosta tai jos sen hyvaksyma paitds ei endd ole voimassa, kol-
mannen maan yritys saa Finanssivalvonnan toimiluvalla sivuliikettd perustamatta tarjota sijoi-
tuspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seki tarjota oheispalveluita hyviaksyttiville vasta-
puolille ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammatti-
maisille asiakkaille Suomessa.

Finanssivalvonnan on myonnettdvé toimilupa edelld 2 momentissa tarkoitetulle kolmannen
maan yritykselle, jos toimiluvan myontdmiselle 1 luvun 7 §:n 3 momentissa, timén luvun 1
§:n 2 momentin 1—4 kohdassa sekd 2 §:n 1 momentin 1, 2 ja 3 kohdassa toimintasuunnitel-
man osalta sdddetyt edellytykset tdyttyvit. Kolmannen maan yrityksen toiminta ei saa olennai-
sesti erota sijoituspalveluyritykselle tai ulkomaiselle ETA-sijoituspalveluyritykselle téssd lais-
sa sallitusta toiminnasta ja sen sddntelyn sekd valvonnan tulee olennaisilta osin vastata timén
lain sddnndksiin perustuvaa sddntelyd ja valvontaa. Toimilupapditokseen sovelletaan mitd 3
luvun 2 §:ssé sdddetdan. Luvan peruuttamiseen, luvan mukaisen toiminnan rajoittamiseen seké
toiminnan lopettamiseen sovelletaan, miti 5 ja 6 §:ssé sdddetdén.

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, joka tarjoaa
Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa sekd tarjoaa oheispalveluja tdmén
lain 4 luvun 2 §:n tarkoittamalla tavalla ja jonka kotivaltio on Euroopan unionista tehdyn so-
pimuksen 50 artiklan mukaisesti ilmoittanut eroavansa Euroopan unionista, on kyseistd toi-
mintaa jatkaakseen haettava edelld 2 momentissa tarkoitettua toimilupaa viimeistdan sind pai-
vind, kun kyseisen jésenvaltion ero Euroopan unionista tulee voimaan. Yritys, joka on méaéra-
ajassa hakenut toimilupaa, voi jatkaa sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamista ja sijoi-
tustoiminnan harjoittamista hyviksyttiville vastapuolille ja rahoitusvilineiden markkinat -
direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille 4 luvun 2 §:n mukaisen
ilmoituksen tarkoittamassa laajuudessa, kunnes Finanssivalvonta on késitellyt toimilupahake-
muksen. Tdmén lain 3 luvun 2 §:ssd tarkoitettu méardaika toimilupahakemuksen kisittelemi-
selle alkaa, kun jésenvaltion ero Euroopan unionista tulee voimaan.

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdassa sdédetéén sellaisen kolman-
nen maan yrityksen, joka on sijoittautunut maahan, jonka lainsdddant6- ja valvontakehys on
tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan mukaisesti, ja joka on saanut jdsenvaltiossa sivuliikkeen
toimiluvan rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta tarjota
sivuliikettd perustamatta toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja unionin muissa jésen-
valtioissa 1 momentissa tarkoitetuille hyvéksyttiville vastapuolille ja ammattimaisille asiak-
kaille.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen

63§
Sidonnaisasiamies

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitdé si-
donnaisasiamichisté Julklsta rekisterid (sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspalveluyri-
tys ilmoittaa nime&@ménséd sidonnaisasiamiehet, jotka tdyttivét sidonnaisasiamiehié koskevat 3
momentissa sdddetyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva luonnollisen henkildn taydellinen
nimi, asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oi-
keushenkilo, rekisteriin merkitidn sen nimi, yritys- tai yhteisdtunnus, kotipaikka ja sen toimi-
paikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Finanssivalvonnalle on rekisteriin merkittévien tie-
tojen lisdksi ilmoitettava luonnollisen henkilon henkilétunnus. Rekisteriin merkityt tiedot on
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sailytettdva viisi vuotta siitd lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin on péatty-
nyt. Rekisteri on saatettava sddnndllisesti ajan tasalle ja siithen sisdltyvien tietojen on oltava
julkisesti saatavilla. Sen estdmaéttd, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetun lain
(621/1999) 16 §:n 3 momentissa sdddetdédn, Finanssivalvonta saa luovuttaa tiedon luonnollisen
henkilon nimesté, asuinpaikasta ja toimipaikan osoitteesta tulosteena, teknisen kayttoyhteyden
avulla tai muutoin sdhkoisesti taikka saattaa ne yleisesti saataville sahkoéisen tietoverkon kaut-
ta.

93§
FEturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttéd, sijoituspalveluyrityksen on selkeésti pysyvilld ta-
valla ilmoitettava asiakkaalle riittdvin yk51tylsk0htalset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen
syistd sekd asiakkaan etuihin kohdistuvien riskien pienentéimiseksi toteutetuista toimenpiteisté
ennen liiketoimen suorittamista asiakkaan lukuun.

8 luku
Tilinpééitos ja tilintarkastus
28
Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja
Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetién, mité luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssd ja 15 §:n 1 mo-

mentissa siédetiin luottolaitoksen tilintarkastuksesta j ja t111ntarkastajlsta sekd erityisen tarkas-
tuksen ja tarkastajan médrdédmisesta.

9 luku
Asiakasvarojen siilyttiiminen ja muu kisittely
4a§

Omistusoikeuden siirtdvdit rahoitusvakuusjdrjestelyt

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoikeuden siirtdvid jérjestelyjd ainoastaan ammatti-
maisen asiakkaan ja hyvéksyttdvan vastapuolen kanssa.

10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

6§

Kannustimet
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Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippumatonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyritys ei
saa vastaanottaa ja pitdd itsellddn vélityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-
rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkildé mak-
saa tai tarjoaa ja jotka liittyvit kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Vilityspalkkio,
provisio tai muu rahallinen etu on tdysimadrdisend palautettava asiakkaalle ilman aiheetonta
viivytystd. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, miten vastaanotettu vélitys-
palkkio, provisio tai rahallinen etu siirretddn asiakkaalle. Siirretystd palautuksesta on ilmoitet-
tava asiakkaalle.

13§
Liiketoimet hyviksyttdvin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista, vilit-
témisté tai toteuttamista, kidy kauppaa omaan lukuun, voi tehda liiketoimia hyvéksyttivén vas-
tapuolen kanssa ilman, etté liiketoimeen tai sithen suoraan liittyvaén oheispalveluun on sovel-
lettava 1—9 §:ssé tarkoitettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1—3 momenttia sekd 7
§:n 1 momenttia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan hyvaksyttaviin vastapuo-
liin rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen viestinnén on oltava tasapuolis-
ta ja selkedd eikd harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyviksyttévin vastapuolen ja sen liike-
toiminnan luonteen.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Finanssivalvonta voi ottaa 5 luvun 7 §:n 4 momentissa tarkoitetun hakemuksen késiteltavak-
si jo ennen lain voimaantuloa. Lain voimaantullessa vireilld oleva toimilupahakemus on téy-
dennettiva lain vaatimusten mukaiseksi.

Laki

kaupankiynnistii rahoitusvilineilléi annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnistid rahoitusvélineilld annetun lain (1070/2017) 2 luvun 19 §:n 3
momentti, 3 luvun 33 §:n 2 momentti, 4 luvun 6 § sekd 5 luvun 11 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 2 ja 4 momentti sekd 2 §:n 1 ja 2 momentti, II osan otsikko, 2 luvun
1 §:n 2 momentti ja 7 §:n 5 momentti, 3 luvun 1 §, 2 §:n 3 momentti, 6 §, 13 §:n 3 momentti,
15 §:n 2 momentti, 17—19, 21—23 ja 26 § sekéd 31 §:n 1 momentti, 5 luvun 1, 10, 15ja 18 §,
19 §:n 1 momentti, 20 §:n 1 momentti, 21 §, 22 §:n 2 momentti, 23 ja 24 §, 26 § :n 2 momentti
ja 27 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §:n 1 momentti, 7 luvun 1 §, 3 §:n 3 momentti, 5 §:n 3 mo-
mentti ja 6 §, 9 luvun 4 §:n 2 momentin 8 kohta, 5 §, 7 §:n 2 momentti ja 8 §, 10 luvun 3 §,
sekd

lisdtddn 2 luvun 17 §:44n uusi 2—4 momentti seuraavasti:
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1 luku

Soveltamisala ja miaritelmét

1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan porssid vastaavaan ulkomaiseen yhteisdon siten kuin 4 luvussa séédde-
tidn.

Rahoitusvilineiden kaupankayntiin liittyvien tietojen julkistamisesta ja kaupankdynnistéd
johdannaissopimuksilla sdddetéén lisdksi rahoitusvilineiden markkinoista seki asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 600/2014, jaljempand EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus. EU:n rahoitusvilinei-
den markkinat -asetuksessa sidddetdéin myos rahoitusvilineilld tehtyjen liiketoimien raportoin-
nista toimivaltaiselle viranomaiselle ja syrjimattomastd padsystd madrityspalveluihin ja vertai-
luarvoja koskeviin tietoihin.

238
Mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusva-
linettd;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopape-
ria;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3—9 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvilinettd;

4) monenkeskiselld jéirjestelmdlld jarjestelmad, jossa useiden kolmansien osapuolten rahoi-
tusvilineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskenddn vuorovaikutuksessa;

5) sddnnellylld markkinalla porssin tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoiden
yllapitdjan yllapitiméa monenkeskistd jarjestelméd, jossa markkinan yllépitdjén laatimien
sddantdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvilineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai
tarjouskehotuksia siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova kauppa;

6) markkinoiden ylldpitdjdlld yhta tai useampaa henkildd, joka hallinnoi tai yllapitdd sddn-
nellyn markkinan litketoimintaa ja joka voi olla sdénnelty markkina itse;

7) porssilld suomalaista osakeyhtioté, joka yllépitéa sadnneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskiselld kaupankdyntijdrjestelmdlld monenkeskisen kaupankdynnin jarjestéjén
tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankiynnin jérjestdjan yllapitimaa muuta kuin 5
tai 11 kohdassa tarkoitettua monenkeskistd jarjestelmad, jossa kaupankdynnin jéarjestdjan laa-
timien sdantdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyntitarjo-
uksia tai tarjouskehotuksia jarjestelmissa siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinetti koskeva si-
tova kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa tarkoitettua erityistd rekisteréityd monenkeskista
kaupankéyntijarjestelmaa;

10) pk-yritykselld yritystd, jonka keskimdirdinen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa
kolmen edellisen kalenterivuoden lopun paatdskurssien perusteella;

11) organisoidulla kaupankdyntijirjestelmdlld organisoidun kaupankdynnin jérjestdjén tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankéynnin jérjestdjan ylldpitimédd muuta kuin 5, 8
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tai 9 kohdassa tarkoitettua monenkeskista jarjestelmaa, jossa kaupankdynnin kohteena saa olla
vain joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, padstdoikeuksia tai johdannaissopi-
muksia;

12) monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjdlld 8 kohdassa ja organisoidun kaupankéynnin
jarjestdjélla 11 kohdassa tarkoitettua jérjestelmédd Suomessa yllépitdvad porssid, sijoituspalve-
lulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysté ja kolmannen maan yrityksen sivuliiketti seka luot-
tolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolaitosta;

13) kauppapaikalla sdanneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméa ja orga-
nisoitua kaupankdyntijérjestelméas;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd ja ul-
komaista ETA-sijoituspalveluyritystd, sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoi-
tettua luottolaitosta ja ulkomaista ET A-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa;

15) kaupankayntzosapuolella sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkilod, jolle pdrssi tai
monenkeskisen kaupankédynnin jirjestdjd on myontdnyt oikeuden kdyda kauppaa asianomai-
sella kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmallisesti,
toistuvasti, sddnnollisesti, jarjestelmaillisesti ja merkittdvassd médrin kdy kauppaa omaan lu-
kuunsa toteuttaecssaan asiakkaiden toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella yllapitdmatta
monenkeskisti jarjestelmaa;

17) algoritmisella kaupankdynnilld rahoitusvilineilld tapahtuvaa kaupankéyntid, jossa tieto-
konealgoritmi maérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittéisié tekijoité;

18) pdidmiehen lukuun tismdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mahdollis-
tava taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjéan vélilld siten, ettei sithen kohdistu markkinaris-
kid liiketoimen toteutuksen missddn vaiheessa, ja jossa liitketoimen molemmat puolet toteute-
taan samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei
koidu muuta voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoimes-
ta;

19) raportointipalvelulla hyvéksytyn julkistamisjérjestelyn yllépitoa, konsolidoitujen kau-
pankéyntitietojen yllépitoa tai hyviksytyn ilmoitusjirjestelmén ylldpitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suomalaista osakeyhtiotd tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiota, jolla on tdimén lain mukainen toimilupa hyvaksytyn
julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tai hyvéksytyn ilmoitusjérjestel-
mén ylldpitoon;

21) hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtioté, jol-
la on oikeus tarjota palvelua kauppoja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoituspalvelun tar-
joajan puolesta EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 6, 7, 10, 12, 13,
20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld tehtdvid kauppoja koskevien ilmoitusten ke-
radmiseksi tdsséd laissa tarkoitetulta sddnnellyltd markkinalta, monenkeskiseltd kaupankéynti-
jarjestelmaltd, organisoidulta kaupankdyntijarjestelméltd ja hyviksytyn julkistamisjarjestelyn
tarjoajalta sekd tietojen yhdistamiseksi sdhkoisesti ylldpidetyksi tietovirraksi, josta saa ajan-
tasaisia hinta- ja méaarétietoja rahoitusvélineesta;

23) hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiotd, jolla
on oikeus tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi Finanssivalvonnalle,
muulle ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle sijoituspalvelun tarjoajan puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun tarjoajalla ulkomaista yritystd, jolla on muun
ETA-valtion kuin Suomen toimivaltaisen viranomaisen myontima 8 luvun mukaista toimilu-
paa vastaava lupa raportointipalvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;
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26) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momen-
tin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysti;

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3
momentissa tarkoitettua ulkomaista ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota sijoituspal-
veluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 kohdassa
tarkoitettua kolmannen maan yritysta;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatéksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paédtdksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaista;

31) johdolla sijoituspalvelun tarjoajan, pOrssin tai raportointipalvelun tarjoajan hallitusta ja,
jos yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitus-
johtajan vélittdmassé alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissd johtotehtédvissi tai
tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitusjohtajaa seka kaikkia toimitusjohtajan vélittoméssa
alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissd johtotehtdvissa tai tosiasiallisesti johta-
vat yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvilineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka annetaan
toteutettavaksi sille madréttyyn rajahintaan tai titd parempaan hintaan seké tietyn suuruisena;

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla on
jatkuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjia ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen
huomioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset markkinarakenteet:

a) litkketoimien keskiméddrdinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja
ottaen huomioon rahoitusvélinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumaiéré ja tyyppi, mukaan lukien markklnaosapuolten lukumééara
suhteessa kaupankédynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden lukuméirdén tietyn tuotteen
markkinoilla;

c) osto- ja myyntihintojen keskiméadrdinen erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankdynnin
saanndllisyyttd ja jérjestelmallisyyttd mitataan niiden OTC-kauppojen lukumaéirilld, jotka si-
joituspalvelun tarjoaja tekee rahoitusvilineessd omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimek-
siantoja. Kaupankdynnin merkittdvdd madrad mitataan joko vertaamalla sijoituspalvelun tarjo-
ajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalvelun tarjoajan tietyn rahoitusvélineen koko-
naiskauppaan taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa
tletyn rahoitusvilineen kokonaiskauppaan unionissa. Kauppojen sisdisen toteuttajan méaritel-
mdd sovelletaan ainoastaan, jos sekd kaupankéynnin sadnndllisyytté ja jérjestelmallisyyttd ettd
sen merkittdvad médrdd koskevat edellytykset téyttyvat tai jos sijoituspalvelun tarjoaja paéttaa
osallistua kauppojen sisédisen toteuttajan jirjestelméaén.

II OSA
RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT
2 luku
Sainnellyn markkinan ylléipitiminen
1§
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Sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Porssi saa sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen liséksi yllapitdd monenkeskisté kaupankdyn-
tijarjestelmédi ja organisoitua kaupankéyntijérjestelmid, ylldpitad raportointipalveluja ja tarjota
rahoitusvilineiden vaihdantaan ja siilytykseen liittyvid tietojenkésittely- ja muita palveluja
sekd arvopaperi-, johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittimiseen liittyvid koulutus- ja tie-
dotuspalveluja sekd harjoittaa muuta edelld tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan l&hei-
sesti liittyvéa toimintaa.

78
Toimilupapdcditos ja porssin toiminnan aloittaminen

Miti sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4 momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksen toi-
milupaa hakevasta yhteisostd, sovelletaan myds pdrssin toimilupaa hakevaan osakeyhtioon.

17 §

Pérssin johdon ajankdytto

Porssin hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja saa pitdd samanaikaisesti enintddn yhden seuraa-
vista johtotehtdvien yhdistelmistd: 1) yhden paédtoimisen, toimi- ja palvelussuhteeseen perus-
tuvan hallitusjdsenyyden tai toimitusjohtajuuden ja kahden, muunlaisen hallitusjdsenyyden
yhdistelmad; 2) nelja hallituksen jésenyyttd, joista mikdén ei ole padtoimisen toimi- tai palve-
lussuhteeseen perustuva. Yhdeksi johtotehtdviksi katsotaan hallituksen jdsenyydet tai toimi-
tusjohtajuudet: 1) samaan konserniin kuuluvissa yrityksissé; ja 2) yrityksissd, joista porssilla
on huomattava omistusosuus.

Finanssivalvonta voi antaa luvan hallituksen jasenelle ja toimitusjohtajalle vastaanottaa yh-
den lisdjdsenyyden 2 momentissa sdddettyjen enimméismaédrien liséksi, jos se ei vaaranna 1 ja
2 momentissa sdddettyjen periaatteiden noudattamista, Finanssivalvonnan on ilmoitettava an-
tamastaan poikkeusluvasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta, henkiloon, joka on valittu porssin johtoon valtoin
edustajan, hallituksen jdsenyyteen tai toimitusjohtajuuteen asunto-osakeyhtiosséd, asunto-
osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitetussa keskindisessa kiinteistdosakeyhtios-
sé, aatteellisessa tai taloudellisessa yhdistyksessd tai muussa sellaisessa yrityksessd, jonka
padasiallinen tarkoitus on muu kuin voiton tuottaminen osakkeen- tai osuudenomistajille, jos
tehtéivi ei vaaranna 1 ja 2 momentissa sééddettyjen periaatteiden noudattamista.

3 luku

Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjestiiminen

1§

Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestimistd koskevat vaatimukset
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Porssin toiminta on jérjestettdvi sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen luotet-
tavalla tavalla. Porssin on varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja toimintansa
jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilld on oltava toimintaperiaatteet porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tunnista-
miseksi, niiden ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityisesti
huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa pdrssin toimintaan tai porssille 2 §:ssd
sdddetyn valvontatehtdvén luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien tehtdvinkuvien eriyttdmi-
nen eturistiriitojen ehkdisemiseksi. Porssilld on oltava avoimet ja syrjimattoméit sddnnot ja
menettelyt asianmukaisen ja tasapuolisen kaupankédynnin turvaamiseksi sekd puolueettomat
perusteet toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.

Porssin on varmistettava, ettd sen kayttdmaét ]arJestelmat ja menettelytavat turvaavat kau-
pankdyntijirjestelmén toiminnan luotettavuuden ja jatkuvuuden myds héiriGtilanteissa. Pors-
sin on varmistettava, etté silld on riittdvd kaupankayntijérjestelmien héiridnsietokyky, riittdva
kapasiteetti t01meks1ant01 en ja viestien ruuhkahuippujen kisittelyyn ja varmistettava asianmu-
kainen kaupankdynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa. Porssin on testattava sién-
nollisesti kuormituskokein kaupankéyntijrjestelmén toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten
tayttdmiseksi.

Porssin hoitaessa sille tdsséd laissa sdddettyjd tehtdvid sen toimintaan ei sovelleta hallintola-
kia, viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kielilakia (423/2003)
eikd saamen kielilakia (1086/2003). Porssin johtoon kuuluvaan tai porssin palveluksessa ole-
vaan ei tdlloin myoskddn sovelleta rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia sdannoksié.

Mitd 1 momentissa sdddetddn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhteisdon.

Porssi ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa padomaa vastaan tai harjoittaa paémiehen
lukuun tdsmaytettyd kaupankéyntid yllapitiméalladn sddnnellylld markkinalla.

238
Porssin valvontatehtdvd

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 momentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssivalvontaa
vastaaville ETA-valtioiden viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Edelld 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetusta menettelysti ilmoitus on kuitenkin tehtévé vain,
jos Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd menettely on EU:n markkinoiden véarinkaytto-
asetuksen sdénndsten vastainen.

6§
Pérssin sddntojen vihimmdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettdvé yleison saatavilla sdénneltyd markkinaa koskevat sdédnnot,
jotka sisédltdvat madraykset vahintddn seuraavista asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja milld perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankiynnin kohteeksi sekd miten ja
millé perusteilla kaupankéynti rahoitusvélineelld voidaan keskeyttéé tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille se-
ka niiden hallinnolle ja hallinto- ja ohjausjérjestelmille t&hén lakiin, arvopaperimarkkinalakiin
ja niiden nojalla annettuihin sdénnoksiin ja madrdyksiin, EU:n markkinoiden véérinkéyttdase-
tukseen sekd porssin sdantdihin perustuvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi tai muutoin asete-
taan;

4) miten ja millé perusteilla kaupankdyntiosapuolen oikeudet mydnnetéén ja peruutetaan;
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5) velvoitteet, jotka johtuvat sidénnellylld markkinalla toimivien sijoituspalvelun tarjoajien
henkilokunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

6) milld ehdoilla kaupankéyntiosapuoleksi voidaan hyvéiksyd muita henkilditd kuin sijoitus-
palveluyrityksia ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kaupankéyntiosapuolille tdhédn lakiin ja
sen nojalla annettuihin sdannoksiin ja méarayksiin sekd porssin saantdihin perustuvien velvol-
lisuuksien tayttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja kaupankdyntiosapuolille
voidaan porssin sdantdjen rikkomisesta méaéritd ja miten ne maarétdan;

9) jos kaupankiynnin kohteena on johdannaissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kauppojen méérittdmiseen ja toteut-
tamiseen liittyy.

Sadnnellyt markkinat voivat hyvaksya kaupankdyntiosapuoliksi sijoituspalvelulaissa tarkoi-
tettuja sijoituspalveluyrityksia ja ulkomaisia ETA-sijoituspalveluyrityksid, luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettuja luottolaitoksia ja ulkomaisia ETA-luottolaitoksia, jotka tar-
joavat sijoituspalvelua ja muita henkildité:

1) jotka ovat riittdvén hyvémaineisia;

2) joilla on riittdvat kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittdva kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvat organisaatiojérjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvaan néhden riittdvit resurssit ottaen huomioon eri rahoitusjér-
jestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut ottaa kdyttoon liiketoimien asianmukaisen toi-
mituksen takaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan tehtdvit ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentin toisessa virkkeessd tarkoitetusta paatoksestd, Finanssival-
vonnan on ilmoitettava padtoksesta tarvittaessa myos Energiavirastolle.

15§

Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Muulle henkilélle, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa, voidaan myontdd kaupankéyntiosa-
puolen oikeudet, jos henkilo tayttdd porssin sddnndissa asetetut vaatimukset ja henkilon luotet-
tavuudesta, hyvimaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta seké toiminnan jarjes-
tamisestd saadun selvityksen perusteella tai muutoin on todennékdistd, ettei henkilon osallis-
tuminen kaupankiyntiin vaaranna kaupankiynnin luotettavuutta. Henkil6114 on liséksi oltava
riittdvét taloudelliset ja muut edellytykset téyttdé rahoitusvilineiden kaupoista johtuvat velvol-
lisuutensa.

17 §

Sopimus markkinatakauksesta
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Porssin on laadittava kirjallinen sopimus markkinatakauksesta, johon kunkin markkinata-
kausstrategiaa sddnnellyllda markkinalla toteuttavan sijoituspalvelun tarjoajan tulee sitoutua.
Porssin on huolehdittava, ettd silli on markkinatakausjérjestelméd, johon osallistuu riittdva
méérd sijoituspalvelun tarjoajia ottaen huomioon kaupankéynnin luonne ja laajuus.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopimuksessa on sovittava ainakin:

1) velvoitteesta antaa sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisin hinnoin;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista porssin jarjestelmidn osallistumiseen liittyvistd vel-
voitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai muista kannustimista likviditeetin tarjoamiseksi seké
muista markkinatakaukseen osallistumiseen liittyvistéd oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd kaupankéyntiosapuoli noudattaa tdssa pykaléssé tarkoitettua so-
pimusta.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle tieto sopimuksen sisdlldstd ja muut sen pyyta-
mait tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

18§
Algoritminen kaupankdynti

Porssilld on oltava kadytdssddn tehokkaat jarjestelmit ja menettelytavat, sen varmistamiseksi,
ettd algoritminen kaupankéynti ei aiheuta tai ole omiaan aiheuttamaan tavanomaisesta poik-
keavia kaupankéyntiolosuhteita ja ettd porssi voi késitelld kaikkia algoritmisesta kaupankayn-
nistd aiheutuneita tavanomaisesta poikkeavia kaupankéyntiolosuhteita. Porssin jérjestelmien ja
menettelytapojen tulee siséltda:

1) velvoite kaupankédyntiosapuolille testata algoritmejaan porssin tarjoamassa testausympa-
ristossa;

2) jarjestelmad, jolla porssi voi rajoittaa kaupankdyntiosapuolen jérjestelméén kirjaamien to-
teutumattomien tarjousten suhteellista osuutta;

3) jérjestelma, jolla porssi voi hallinnoida pienintéd mahdollista hinnanmuutosvélié.

Porssin on varmistettava, ettd sen toimintaperiaatteet konesalipalveluista ovat avoimia, tasa-
puolisia ja syrjimattomia.

Porssin on huolehdittava siitd, ettd se pystyy tunnistamaan kaupankdyntiosapuolten algorit-
misella kaupankaynnilld tuotetut toimeksiannot, niiden luomiseen kiytetyt algoritmit ja toi-
meksiannoista vastaavat henkilt. Porssin on annettava tiedot Finanssivalvonnalle pyynndsti
ilman aiheetonta viivytysta.

19 §
Suora sdhkdinen markkinoillepddsy

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuolena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa suoran
sdhkoisen markkinoillepddsyn asiakkaalleen. Suoralla sdhkoiselld markkinoillepdésylld tarkoi-
tetaan jarjestelyd, jossa kaupankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kéyttdd sen kaupankdyn-
titunnusta siten, ettd asiakas voi valittdd rahoitusvélineeseen liittyvid toimeksiantoja sdahkoises-
ti suoraan kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siitd, ettd kaupankdyntiosapuoli arvioi asiakkaidensa sopivuutta 1
momentissa tarkoitetun jirjestelyn kdyttamiseen.

Kaupankéyntiosapuoli vastaa suoraa sidhkoistd markkinoillepddsyéd kayttdneen asiakkaansa
toimeksiannoista ja kaupoista.

Porssin on asetettava asianmukaiset vaatimukset sdhkoiselld markkinoillepddsylld toteutet-
tavan kaupankdynnin riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille. Porssilld on oltava jérjestel-
mét ja menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja tarvittaessa lopettamaan suoraa séhkoisté
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markkinoillepddsyé kayttavan henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin ja joilla se voi kes-
keyttdd tai lopettaa kaupankdyntiosapuolen tarjoaman suoran sdhkoisen markkinoillepddsyn,
jos kaupankédyntiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mité tdssd pykaléssd sdddetadn.

21§
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Pérssin ja sen kaupankéyntiosapuolten on tahdistettava yhdenmukaiseksi litketoimintakellot,
Joita kdyttamélla tallennetaan raportoitavien tapahtumien péivdys ja kellonaika.

Mitd téssd saddetddn porssin ja sen kaupankdyntiosapuolten litketoimintakellojen yhdenmu-
kaistamisesta, sovelletaan my0s 5 ja 6 luvussa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin.

22§
Rahoitusvilineen kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttiminen

Porssilld on oltava jéarjestelma ja sisdiset menettelytavat kaupankdynnin merkittdvien toimin-
tahairididen vélttamiseksi, jotka ovat riittavat:

1) kaupankdynnin keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvilineen
hinta muuttuu merkittidvésti lyhyessé ajassa sdénnellylld markkinalla tai siithen liittyvélla
markkinalla;

2) kaupankéynnin tai muun liitketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaamiseen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupankdynnin lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot maari-
tellddn tavalla, jossa otetaan huomioon:

1) rahoitusvélineen likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kéyttéjien laji.

Porssin on ilmoitettava lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot ja niiden olennaiset muutok-
set Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytystd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot
edelleen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Porssin on ilmoitettava kaupankdynnin keskeytyksestd Finanssivalvonnalle, jos pdrssi on
likviditeetilld mitattuna olennainen séénnelty markkina kyseiselle rahoitusvilineelle. Finanssi-
valvonnan tulee ilmoittaa keskeytyksestd tarvittaessa muille toimivaltaisille viranomaisille.

23§
Tarjousten hylkddminen

Porssilld on oltava jérjestelmit ja menettelytavat tarjousten hylkédamiseksi, jos tarjous ylittéa
ennalta médritellyt méérid ja hintoja koskevat raja-arvot tai on selvésti virheellinen.

26§
Hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvonta
Porssilld on oltava avoimet ja syrjiméttomat jérjestelmét ja menettelyt, joilla se valvoo hy6-
dykejohdannaisilla sekd padstdoikeuksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa kdyvien positioita.
Porssin on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa kédyvien henkildiden ja markkinaosa-

puolten luonne ja se, miten ne kayttdvat kaupankaynnin kohteeksi otettuja sopimuksia. Pors-
silld on oikeus saada johdannaisposition haltijalta kaikki valvonnassa tarvitsemansa tiedot.
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Porssi voi vaatia johdannaisposition haltijaa pienentdmdin positiotaan tilapdisesti tai pysy-
vésti sekd tarvittaessa sulkemaan position.

Jos kaupankdyntiosapuoli ei noudata edelld 2 momentissa tarkoitettua porssin vaatimusta,
voi porssi toteuttaa vélttiméttomat toimenpiteet johdannaisposition haltijan lukuun.

Porssi voi tarvittaessa suuren tai médréavén position vaikutuksen lieventdmiseksi velvoittaa
johdannaisposition haltijaa tarjoamaan véliaikaisesti etukdteen sovitulla hinnalla ja etukéteen
sovitun mééran likviditeettid sen lisddmiseksi markkinalla.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmid ja me-
nettelytapoja koskevat riittévit tiedot.

31§
Porssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettdavd 30 §:ssd tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisterié (porssin sisdpii-
rirekisteri), josta ilmenevét kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 30 §:n 2 momentin
1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omistamat
sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvélineet sekd eriteltyind hankinnat ja
luovutukset.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelméfn sovellettavat vaatimukset

1§
Oikeus ylldpitdd monenkeskistd ja organisoitua kaupankdyntijdrjestelmdd

Monenkeskista kaupankayntljar]estelmaa ja organisoitua kaupankayntijirjestelméd voivat
ylldpitdd timén luvun mukaisesti vain porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalvelu-
yritys, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu Iuottolaitos ja kolmannen maan yri-
tyksen sivuliike.

Mité 3 luvun 11—13, 16, 21, 22, 26 ja 27 §:sséd sdddetddn porssistd tai sddnnellystd markki-
nasta, koskee my0s monenkeskisti ja organisoitua kaupankdyntijérjestelmdd sekd monenkes-
kisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestdjaa.

Mitd 2 luvun 15—18 §:ssd sdddetddn porssistd sekd sen johtoon kuuluvasta, koskee vastaa-
vasti monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjad sekéd sen johtoon kuuluvaa.

Mité 3 luvun 3 §:ssé sdddetddn rikkomuksista ilmoittamisesta, koskee myds monenkeskisen
ja organisoidun kaupank&ynnin jérjestdjas.

Miti sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §n 1, 3 ja 4
momenteissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja 4 §:ssd ja 4 a §:n 3 momentissa
sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksen toiminnan jérjestamisestd,
koskee myds monenkeskisen ja organisoidun kaupankéynnin jérjestdjaa.

Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén toiminnassa ja monenkeskisessad kaupankayntlj ar-
jestelméssé toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssé sdddetyn hy-
vén arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

10 §

Hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvonta
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Mité 3 luvun 26 §:ssd sdddetddn hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonnasta, sovelle-
taan myos monenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin jérjestijaén.

15§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamansa
toimilupa monenkeskisen tai organisoidun kaupankiyntijérjestelmén yllépitdmiseen ja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd 14 §:n perusteella valvonnassaan saamansa
tiedot.

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat médréykset edellytyksistd, joiden mukaisesti monenkes-
kisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestdja voi myontdd kaupankayntiosapuolen oikeudet
3 luvun 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkilolle. Méardysten on turvattava Finanssival-
vonnalle riittdva tietojensaantioikeus kaupankéyntiosapuolen asiakkaista.

19§
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 mo-
mentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvun ja 9
luvun 1 ja 4 §:ssé ja 4 a §:n 3 momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:sséd sdddetyn ja téssé laissa
sdddettyjen vaatimusten tdyttdmisen lisdksi otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon syrjimét-
tomat sadannot jarjestelmassa tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

20§
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan tulee varmistua siité, ettd silld on:

1) riittdvat valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejd, panna taytdntoon asianmukaiset jar-
jestelyt ja jarjestelmét kaikkien sen ylldpitoon kohdistuvien merkittidvien riskien havaitsemi-
seksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteité tdllaisten riskien lieventdmiseksi;

2) toimivat jdrjestelyt, joilla helpotetaan sen jarjestelmien vélitykselld toteutettujen liiketoi-
mien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

3) kaytettdvissddn toimilupaa mydnnettdessa ja sen jilkeen jatkuvasti riittdvat taloudelliset
resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteu-
tettujen liiketoimien luonne ja suuruus seké siithen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

21§

Asiakastoimeksiannot
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Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pai-
omaa vastaan tai harjoittaa padmiehen lukuun tdsmaytettyd kaupankayntid.

22§

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteison lukuun

Mitd 1 momentissa sdddetdén, ei koske kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, pédémiesten toi-
meksiantoja vastaan tdsmaytettyni kauppana, jos siithen on pdamiehen suostumus eikéd kaupan
kohteena ole johdannainen, jota koskee OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatie-
torekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 ar-
tiklassa tarkoitettu méaritysvelvollisuus.

23§
Pddmiesten toimeksiantoja vastaan tismdytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus

Organisoidun kaupankdynnin jéarjestdja saa toteuttaa kaupan tdsmdiytettynd kauppana paa-
miesten toimeksiantoja vastaan vain rahoitusvélineilld, jotka voivat tdmén lain 1 luvun 2 §:n 1
momentin 11 kohdan mééritelmén mukaan olla kaupankédynnin kohteena organisoidussa kau-
pankéyntijarjestelméssi ja ainoastaan toimeksiannon antaneen pdédmiehen suostumuksella.

24§
Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkild ei saa toimia sekd organisoidun kaupankdynnin jérjestéjénd ettd kaup-
pojen sisdisend toteuttajana. Organisoidulla kaupankdyntijarjestelmélla ei saa olla kauppojen
sisdiseen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupankéyntijarjestelman toi-
meksiantojen ja kauppojen siséisen toteuttajan toimeksiantojen tai hintatarjousten vuorovaiku-
tuksen. Organisoidulla kaupankdyntijérjestelmilld ei saa olla toiseen organisoituun kaupan-
kdyntijarjestelmdén yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankéyntijirjestelmien
toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

26 §

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus

Organisoidun kaupankdynnin jarjestdja voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttavén jarjestelmén
osalta paattaa, haluaako se tdsmayttdd jarjestelméssa vahintddn kaksi toimeksiantoa ja milloin
ja kuinka suuren méirdn se tismayttdd niitd. Edelld olevien 22—25 §:n mukaisesti organisoi-
dun kaupankdynnin jarjestdjd voi muilla kuin oman padoman ehtoisilla rahoitusvélineilld liike-
toimia jdrjestdvén jérjestelmdn osalta helpottaa asiakkaiden vilisid neuvotteluja saattaakseen
yhteen véhintddn kaksi mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankéynti-
intressid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 §:n 3 momentin soveltamista.

27§

Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle
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Toimivaltainen viranomainen voi edellyttdd, ettd joko silloin, kun sijoituspalvelun tarjoaja
tai markkinoiden yllépitéjd hakee toimilupaa organisoidun kaupankayntljarjestelman yllapita-
miseen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jérjestelmé ei
vastaa sddnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmad tai kauppojen sisdisti
toteuttajaa eikd voi toimia sellaisena, seka yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten harkintavaltaa
kaytetddn erityisesti silloin, kun organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssd annettu toimek-
sianto voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kaupankayntijarjestelméassa tis-
mdytetddn vahintddn kaksi asiakastoimeksiantoa. Lisiksi organisoidun kaupankdynnin jarjes-
tdjén on annettava toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot, joissa selvitetdén sen paamiehen lu-
kuun tdsméytetyn kaupankédynnin kédytto. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, miten
organisoidun kaupankaynnin jarjestdja harjoittaa padmichen lukuun tismaytettya kaupankayn-
tid, varmistaakseen, ettd se tdyttdd edelleen téllaisen kaupankdynnin madritelmén ja ettd sen
har] oittama paamlehen lukuun tdsméaytetty kaupankdynti ei aiheuta eturistiriitoja organisoidun
kaupankdynnin jarjestdjédn ja sen asiakkaiden valill4.

6 luku

Pk-yritysten kasvumarkkina

1§
Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisteréinti

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdja voi pyytdd Finanssivalvonnalta monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelman tai sen osan rekisteréimista pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku

Rahoitusvilineiden kaupankiynnin ldpindkyvyysvaatimukset

1§
EU:n rahoitusvdilineiden markkinat -asetus

Tdmén luvun sddnndsten ohella rahoitusvilineiden ldpindkyvyysvaatimuksista sdddetddn
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen II—III osastoissa.

38
Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttiminen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 luvun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin tekemén
rahoitusvélinettd koskevan kaupankéynnin keskeytyspaétoksen tai méédrannyt 3 luvun 11 §n 5
momentin mukaisesti porssin keskeyttdméian kaupankéynnin rahoitusvélineelld ja rahoitusvé-
line on sisdisen toteuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan on keskeytettava kaupankaynti ky-
seiselld rahoitusvilineelld.
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Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

Sen jélkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalvelun tarjoajan on
ilmoitettava asiakkaalle, missd toimeksianto toteutettiin. Sddnndnmukaisesti annettaviin tie-
toihin on siséllyttidva yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista, nopeu-
desta ja todenndkoisyydesta yksittdisten rahoitusvélineiden osalta.

63§
Hyodykejohdannaisia ja pddstooikeuksia koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjan ja organisoidun kaupankdynnin jirjesté-
jan on 7 § ssd sdddetyn luokittelun mukaisesti julkistettava yleis6lle viikoittain tiedot yllépi-
tdmansd kaupankdynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten ja pddstdoikeuksien ja niiden
johdannaisten kokonaispositioista. Tdssd momentissa tarkoitetut tiedot on lisdksi toimitettava
Finanssivalvonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedoksi ai-
noastaan, jos sekd henkiloiden méara ettd heididn avoimet positionsa ylittdvat Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU taydentdmisestd sijoituspalveluyritysten toimin-
nan jarjestdmisté koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd
direktiivissd maédiriteltyjen késitteiden osalta annetun komission delegoidun asetuksen (EU)
2017/565 83 artiklassa sdddetyt vihimmaiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjdn ja organisoidun kaupankdynnin jirjesté-
jén on toimitettava Finanssivalvonnalle pdivittdin tdydellinen erittely ylldpitdménsa kaupan-
kédynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten, paistdoikeuksien ja niiden johdannaisten
positioista, joita kullakin jésenelld, kaupankéyntiosapuolella, asiakkaalla ja ndiden asiakkaalla
on kyseisessé kauppapaikassa.

Sdénneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankdyntijérjestelmien kaupankéyn-
tiosapuolten ja organisoitujen kaupankédyntijarjestelmien asiakkaiden tulee ilmoittaa kauppa-
paikkaa ylldpitéville sijoituspalvelun tarjoajalle tai pdrssille vdhintéén pdivittdin yksityiskoh-
taiset tiedot positioista, jotka ovat niiden hallussa kyseisessé kauppapaikassa kaupankdynnin
kohteena olevien sopimusten kautta, seké positioista, joita pitévét hallussaan niiden asiakkaat
ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kdy kauppaa hyoddykejohdannaisilla, pééstdoikeuksilla tai
niiden johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava sen kauppapaikan, jossa
hyodykejohdannaisilla, paastdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdydaan kauppaa, toimival-
taiselle viranomaiselle tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle paivittdin tidydellinen erittely
omista hyddykejohdannaispositioistaan, padstooikeuspositioistaan seké niiden johdannaisiin ja
niitd taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistd positioistaan, kuten myos
positioista, joita pitdvét hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina lop-
puasiakkaaseen saakka.

9 luku
Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset
48
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Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan on julkaista-
va véhintdin:

8) soveltuvin osin maininta siité, ettd sijoituspalvelun tarjoajassa sijoituspaitoksesti ja liike-
toimen toteuttamisesta toteutti tietokonealgoritmi;

5§
Jirjestelyt eturistiriitojen vilttamiseksi konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoamisessa

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla
se voi valttdd eturistiriitatilanteiden syntymisen. Jos porssi tai hyvaksytyn julkistamisjarjeste-
lyjen tarjoaja tarjoaa myds konsolidoituja kaupankdyntitietoja, sen on késiteltdvé kaikkia ke-
rddmidén tietoja syrjimattomasti seké pidettéiva liiketoiminnot erilldédn toisistaan.

78
Hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Hyviksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajalla on oltava kdytossdédn jérjestelmit, joiden avulla
se voi tehokkaasti tarkistaa liiketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyyden, todeta sijoitus-
palvelun tarjoajan aiheuttamat puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen tai puutteen ilme-
tessd sitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot sijoituspalvelun tarjoajalle sekéd pyytdd uudelleen
lahettamistd virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

88
Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa

Hyviksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se voi
valttdd eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyviksytyn ilmoitusjérjes-
telyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai porssi, sen on késiteltdva kaikkia kerddmiddn tietoja
syrjiméttomasti sekd pidettiva liiketoiminnot erillédén toisistaan.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

38
Hyédykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit (raja-arvor) hyédykejohdannaisille, jotka ovat kau-
pankédynnin kohteena séénnellylld markkinalla, monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelméssd,
organisoidussa kaupankdyntijarjestelmésséd seki tdllaisia hyddykejohdannaisia taloudelliselta
kannalta vastaaville johdannaisille. Finanssivalvonta voi vaatia Finanssivalvonnasta annetun
lain 4 §:ssé tarkoitettua valvottavaa, 5 §:ssd tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa
ja muuta henkildd noudattamaan positiolimiittid, vihentdméin omistustaan tai positioitaan tis-
sd pykaléssa tarkoitetuissa rahoitusvélineissd sekd kieltiméén ndiden hankkimisen.

46
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Edelld 1 momentissa tarkoitettu positiolimiitti asetetaan hyddykejohdannaispositiolle suu-
rimpana sallittuna nettoméérdisend arvona Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tdydentdmisestd positiolimiittien hyddykejohdannaisiin soveltamista koskevilla
teknisilld sééntelystandardeilla annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/591
médritettyd laskentamenetelméd noudattaen. Finanssivalvonnan on sddnndllisesti arvioitava
positiolimiittejd seka tarvittaessa asetettava uusi markkinakehityksen huomioon ottava positio-
limiitti.

Mita tissd pykaldssa sdddetddn positiolimiiteistd, ei sovelleta sellaisiin edelld 2 momentissa
mainitussa asetuksessa madritellyn finanssialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai téllaisen
yhteison lukuun pidettyihin positioihin, jotka vdhentévit kyseisen yhteison kaupalliseen toi-
mintaan valittomaésti liittyvid riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille
toimivaltaisille viranomaisille tdmén pykéldn nojalla asetettavia positiolimiittejd ja niiden
muutoksia sekd 1 momentin nojalla annettavia méaarayksia ja kieltoja koskevat riittavat tiedot.
Jos Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen positiolimiitin asettamisesta tiedon saatuaan
edellyttdd positiolimiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on noudatettava Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta pida sitd perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdydddn kauppaa useammassa ETA-
valtiossa ja kaupankdynnin médard Suomessa on suurin, on Finanssivalvonnan maérattava yh-
teinen positiolimiitti kyseisen rahoitusvélineen kaupankiynnille. Ennen téssd momentissa tar-
koitetun péétoksen tekemistd Finanssivalvonnan on kuultava ja toimittava yhteistydssé niiden
valtioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuuluvilla kauppapaikoil-
la momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdyddan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhteisen po-
sitiolimiitin asettamisesta johtuvan erimielisyyden toimivaltaisten viranomaisten valillda Eu-
roopan valvontaviranomaisesta (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta
sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdatoksen 2009/77/EY kumoa-
misesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artik-
lan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Tama laki tulee voimaan pdivanid kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin 5
kohta, 6 §:n 14 kohta, 28 §:n 5 momentti, 28 b §, 32 ¢ §:n 1 momentti, 40 §:n 5 momentti ja
74 §, sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin 5 kohta laissa 752/2012, 6 §:n
14 kohta laissa 170/2014, 28 §:n 5 momentti, 28 b § ja 40 §:n 5 momentti laissa 1071/2017
sekd 32 ¢ §:n 1 momentti lacissa 1442/2016, 352/2017 ja 1071/2017, seuraavasti:

438

Valvottavat
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Valvottavalla tarkoitetaan tdssd laissa 2—4 momentissa tarkoitettua yhteisod, laitosta ja
elinkeinonharjoittajaa.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssa laissa:

5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettua sijoituspalveluyritystd ja kolmannen maan
yrityksen sivuliikettd;

63§
Muut mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan, maksulaitoksen ja vakuutusyhtion sivuliikettd sekd luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettua ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa sivuliikettd, ulkomaisista
vakuutusyhtidistd annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen vakuutusyhtion Suomessa olevaa
sivuliikettd, sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa
olevaa sivuliikettd ja kolmannen maan yrityksen sivuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa olevaa sivuliikettd, ETA-vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan Suomessa olevaa sivuliikettd sekd ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa
annetussa laissa (298/2010) tarkoitettua ulkomaisen maksulaitoksen Suomessa olevaa sivulii-
kettd;

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvisti kieltdd henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa tai
sijoitustoimintaa harjoittavassa toimilupavalvottavassa 1 momentissa tarkoitetussa tehtdvéssa,
jos tdméi on toistuvasti rikkonut markkinoiden viérinkdyttdasetuksen 14 tai 15 artiklan sdén-
noksid tai toistuvasti ja vakavasti rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentis-
sa mainittuja sdannoksia.

28b §
Mddrdaikainen kielto toimia kaupankdyntiosapuolena tai asiakkaana
Finanssivalvonta voi médrdajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd sijoituspalveluita tar-
joavaa tai sijoitustoimintaa harjoittavaa toimilupavalvottavaa tai ulkomaista sivuliikettd toi-
mimasta kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §m 1 momentin 15 koh-
dassa tarkoitettuna kaupankiyntiosapuolena tai 1 luvun 2 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoi-

tetun organisoidun kaupankéyntijérjestelmén asiakkaana, jos tdmé on rikkonut sijoituspalvelu-
lain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa mainittuja saannoksia.

32¢§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen
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Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden dédnivallan kayt-
t60n luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossé, vaihtoehtorahastojen hoita-
jassa, sallytysyhtelsossa erityisessé sdilytysyhteisossd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omlstusyhtelsossa sdhkorahayhteisossd, vakuutusyhtidssd sekd niiden omistusyhteisdissd,
pOrssissd, porssin omistusyhteisossé, raportointipalvelun tarjoajassa, raportointipalvelun tarjo-
ajan omistusyhteisdssd, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisdssa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3
luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kaupankéynnisté ra-
hoitusvalineilld annetun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusase-
tuksessa tai vakuutusyhtiélain 4 Tuvun 5 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Finanssivalvonnan 32 a §:ssé tarkoitetusta kiellosta huo-
limatta; tai

3) 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa séddetyn omistusrajan saavuttanut tai ylittéinyt omis-
tus vaarantaa 32 a §:ssé tarkoitetulla tavalla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison terveiden ja
huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys on vakuutusyhtio,
vakuutetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu médritddn myos sille, joka rikkoo tai laiminlyd tdmén lain 18 §:n 1 mo-
mentin, 19 §:n 1 tai 3 momentin taikka 23 tai 24 §:n sddnnoksid Finanssivalvonnan tietojen-
saanti- tai tarkastusoikeudesta edelld 2 momentin 6 kohdassa tarkoitettujen sddnnosten valvon-
ta- tai tarkastustehtdvan hoitamisen yhteydessd. Seuraamusmaksua ei kuitenkaan saa maarati
luonnolliselle henkildlle kyseisten tdmén lain sddnndsten rikkomisesta, kun henkilda on aihet-
ta epailla rikoksesta ja tiedot liittyvét rikosepdilyn kohteena olevaan asiaan.

74§
Maksujen tiytdantéonpano
Téman lain perusteella maksettavaksi tuomittu uhkasakko ja tdmén lain nojalla madratty

toimenpidemaksu korkoineen saadaan perid ilman tuomiota tai paétostd siind jarjestyksesséd
kuin verojen ja maksujen tdytintoonpanosta annetussa laissa (706/2007) sdddetaén.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

arvopaperimarkkinalain 11 luvun 31 §:n ja 17 luvun 1 a §:n muuttamisesta
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Eduskunnan paitoksen mukaisesti
lisdtddn arvopaperimarkkinalain (746/2012) 11 luvun 31 §:44n uusi 2 momentti ja 17 luvun
1 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1278/2015, uusi 2 momentti, seuraavasti:

11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus
318§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia madrayksid 23 §:n 2 ja 3 momentissa sekd 24 §:n 3
momentissa tarkoitetuista erityisistd syistd sekd perusteista, joilla tarjousvastikkeen vahim-
miisméidrd médritetdin néissi tilanteissa.

17 luku
Valvontavaltuudet
la§

Aiinioikeuden kéyton kieltiminen

Finanssivalvonta voi painavasta syysta kieltdd sitd, joka rikkoo 11 luvun 19, 22, 23 ja 25
§:ssé tarkoitettuja pakolliseen ostotarjoukseen liittyvid velvollisuuksia, kdyttdmastd dénioike-
utta kohdeyhtion osakkeilla ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtidkokouksessa. Finanssi-
valvonta voi painavasta syystd ulottaa kiellon koskemaan myo0s osakkeenomistajia, joiden
osakkeet Iuetaan 11 luvun 20 §:n nojalla edelld tarkoitetun henkilon ddniosuuteen. Kielto on
voimassa kunnes sanottu velvollisuus on tédytetty, jollei Finanssivalvonta erityisen painavasta
syysté pidenné kieltoa médriajaksi, kuitenkin enintédén kolmeksi kuukaudeksi. Madradmastain
kiellosta ja sen lakkaamisesta Finanssivalvonnan on sen lisdksi, mitd muualla laissa sédddetéén,
ilmoitettava viipymattd kohdeyhtiolle.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
Tdmén lain 17 luvun 1 a §:n 2 momenttia sovelletaan pakollisiin ostotarjouksiin, joissa tar-
jousvelvollisuusraja on ylitetty lain voimaantulon jilkeen.

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 3 luvun 3 §:n ja 7 luvun 11 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piaétoksen mukaisesti
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muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 3 luvun 3 §:n 2 kohta ja 7
luvun 11 §:n 5 momentti, sellaisena kuin niistd on 3 luvun 3 §:n 2 kohta laissa 1078/2017, seu-
raavasti:

3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

38
Liitdinndispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa, myon-
netyn toimiluvan mukaisesti, lisdksi tarjota liitdnnéispalveluna:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden
sdilyttdmistd sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

7 luku
Toiminnan jirjestiminen

11§
Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtorahasto taikka tdmén lain mukainen sdilytysyhteiso
tai erityinen sdilytysyhteisd on oikeutettu lisdksi antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulle pdrssille, monenkeskisen
kaupankdynnin Jarjestajalle Ja organisoidun kaupankéynnin jérjestdjélle, samoin kuin ETA-
valtiossa toimivalle pdrssiin, monenkeskiseen kaupankdynnin jérjestdjdén ja organisoidun
kaupankdynnin jérjestdjédén rinnastettavalle yhteisolle, jos tiedot ovat vilttimittomiéd niille
sdddetyn valvontatehtévin turvaamiseksi.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain erididen sdinnosten kumoamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti sdddetién:

1§
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Talla lailla kumotaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 1 luvun 3 §:n
1 momentin 12 kohdan e alakohta ja 2 momentin 2 kohdan b alakohta.

28
Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnan annetun lain (610/2014) 5 luvun 1 §:n 3 momentti, sellai-
sena kuin se on laissa 1073/2017, seka

lisdtddn 17 lukuun uusi 1 a § seuraavasti:

5 luku

Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset
1§

Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtidjarjestyksessé tai sddnndissd on mainittava, tarjoaako tai harjoittaako
talletuspankki sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd tarkoitettuja sijoituspalveluja tai sijoitus-
toimintaa. Talletuspankin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle hallituksen paitos sijoituspalve-
lulain 1 luvun 15 §:ssd tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoitta-
misen aloittamisesta seki sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssd tarkoitetun oheispalvelun tarjoa-
misen aloittamisesta sekd selvitys siitd, miten kyseisiin palveluihin tai sijoitustoimintaan liit-
tyvistd sijoituspalvelulain toiminnan jarjestimis- ja menettelytapavaatimuksista sekéd asiak-
kaansuojasta huolehditaan. Talletuspankin on my0s ilmoitettava Finanssivalvonnalle p&étok-
sestddn luopua ilmoitetun sijoitus- tai oheispalvelun tai sijoitustoiminnan tarjoamisesta tai har-
joittamisesta. Ilmoituksen tulee siséltdd tarpeelliset selvitykset siitd, miten asiakkaansuojasta
huolehditaan palveluntarjonnan tai sijoitustoiminnan harjoittamisen lopettamisen yhteydessa.

17 luku

Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston avaaminen
Suomeen

lag§

Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta
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Kolmannen maan luottolaitos voi sijoituspalvelulain 5 luvun 7 §:n 2 ja 3 momentissa sddde-
tyin edellytyksin tarjota Suomessa sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa seki tarjota oheispalveluita.

Téma laki tulee voimaan piivdnd kuuta 20 .

Laki

sakon tiytintoonpanosta annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan sakon tdytdntoonpanosta annetun lain (672/2002) 1 §:n 1 momentin 11 kohta,
sellaisena kuin se on laissa 470/2017, sekd

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 224/2008, 462/2011, 348/2013,
257/2014, 671/2015, 451/2016, 470/2017 ja 1107/2017, uusi 12 kohta, seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Téssd laissa sdddetyssd jdrjestyksessd pannaan tdytant0on seuraavat seuraamukset:

11) rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisestd annetun lain (444/2017) 8 luvun 1
§:ssd tarkoitettu rikemaksu ja 8 luvun 3 §:ssé tarkoitettu seuraamusmaksu;

12) Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 luvun 38 §:ssé tarkoitettu rikemaksu ja
40 §:ssd tarkoitettu seuraamusmaksu.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
Helsingissd 5 pdivana joulukuuta 2018

Paidministeri

Juha Sipili

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 11 luvun 8 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 1 kohta seké 2 ja 4 momentti, 4 §:n
2 momentti, 13 §:n 1 momentin 1 kohta ja 25 §:n 3 momentti, 2 luvun 3 §:n 1 momentti, 5 lu-
vun 1 §:n 1 momentti sekd 4 ja 7 §, 7 luvun 6 §:n 5 momentti ja 9 §:n 2 momentti, § luvun 2
§:n 1 momentti, 9 luvun 4 a §:n 3 momentti, 10 luvun 6 §:n 6 momentti ja 13 §:n 1 momentti,
sellaisina kuin ne ovat laissa 1069/2017, sekéd

lisdtddn 1 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3—5 momentti siirtyvit 4—6 momentiksi, 7 §:84n, sellaisena kuin se on laissa
1069/2017, uusi 3 momentti, 8 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 4 momentti

ja 2 lukuun uusi 6 § seuraavasti:
Voimassa oleva laki
1 luku

Yleiset siannokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakoh-
taa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan
sovelletaan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 mo-
mentin 3 tai 5 kohtaan perustuvaa poikkeusta
lain soveltamisalasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tété lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja va-
littavat 1 luvun 14 §:n 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita tai muita yhteissijoi-
tusyritysten osuuksia koskevia toimeksianto-
ja tai tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin
liittyvdd sijoitusneuvontaa edellyttien, ettd

Ehdotus
1 luku

Yleisen sidinnokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakoh-
taa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan
sovelletaan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 mo-
mentin 2 tai 4 kohtaan perustuvaa poikkeusta
lain soveltamisalasta.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tété lakia ei sovelleta henkil6ihin, jotka:

1) 1 luvun 15 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja va-
littavat 1 luvun 14 §:n 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita tai muita yhteissijoi-
tusyritysten osuuksia koskevia toimeksianto-
ja ja tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin
liittyvdd  riippumatonta  sijoitusneuvontaa

54
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Voimassa oleva laki

toimeksiantoja voidaan vilittdd ainoastaan
luottolaitokselle, rahastoyhtidlle, sijoituspal-
veluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoi-
tajalle taikka sellaisessa kolmannessa maassa
toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen sivuliikkeelle, joka nou-
dattaa sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoi-
minnasta annettua lakia (610/2014) vastaavia
toiminnan vakautta koskevia sadnnoksii;

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henki-
16ihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1
§:ssd, 3 luvussa, 6 b luvussa, 7 luvun 7 §:n 4
momentissa, 9 §:ssd, 10 luvun 2 ja 3 §:ssé, 4
§m 1 ja 2 momentissa, jos sijoitus ylittdd 2
000 euroa, 5 §:n 1—3 momentissa, 6 §:n 5—
8 momentissa, 7, 11, 12 ja 15 §:sséd sekd 15,
16 ja 16 a luvussa sdidetadn.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja
saa tarjota Suomesta ETA-alueelle, jollei sitéd
ole toisessa ETA-valtiossa kielletty tai rajoi-
tettu. Kolmansista maista sdddetdén erikseen.

438

Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoeh-
torahastojen hoitajaan sovellettavat sddn-
nokset

Ehdotus

edellyttéen, ettd toimeksiantoja voidaan valit-
tdd ainoastaan luottolaitokselle, rahastoyhti-
olle, sijoituspalveluyritykselle tai vaihtoehto-
rahastojen hoitajalle faikka ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen, ulkomaisen ETA-
luottolaitoksen, ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion  tai  ulkomaisen  ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa si-
Jjaitsevalle sivuliikkeelle tai sellaisessa kol-
mannessa maassa toimiluvan saaneen sijoi-
tuspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suo-
messa sijaitsevalle sivuliikkeelle, joka nou-
dattaa sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoi-
minnasta annettua lakia (610/2014) vastaavia
toiminnan vakautta koskevia sddnnoksii;

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henki-
16ihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1
§:ssd, 3, 6 aja 6 b luvussa, 7 luvun 1, 2, 4 ja
5 §:ssd, 7 §n 4—6 momentissa, 9 ja 16
$:ssd, 10 luvun /—4 §:ssd, 5 §:n 1—3 mo-
mentissa, 6, 7, 11, 12, 15 ja 16 §:ssd, 12 lu-
vun 1—3 §:ssd sekd 15, 16 ja 16 a luvussa
sdddetdn.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henki-
l6ihin sovelletaan lisdksi 2 momentissa tar-
koitettuja  sddnndksid koskevia tarkempia
sddannoksid, mddrdyksid ja rahoitusvdlinei-
den markkinat -direktiivin perusteella annet-
tuja komission asetusten sddnnoksid sekd
EU:n  rahoitusvilineiden — markkinat -
asetuksen 1V osaston sekd 42 artiklan sddn-
noksid sekd asetuksen kyseisten sddnnosten
perusteella  annettuja komission asetusten
sddannoksid.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja
saa tarjota Suomesta foiseen valtioon, jos se
on kyseisessd valtiossa sallittu.

438

Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoeh-
torahastojen hoitajaan sovellettavat sddn-
nokset
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Voimassa oleva laki

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdédetién,
sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mité
tdman lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2
momentissa sekd 2 §:n 2 ja 4 momenteissa, 7
luvun 2, 5, 7—9 sekd 12—14 ja 16 §:ssé, 9
luvussa, 10 luvun 1—7 ja 15 ja 16 §:ssé sekd
11, 12 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3
§:ssé  sdddetddn sijoituspalveluyrityksesta.
Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa
sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetussa laissa sdddetdén,
sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mité
tdmén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2
momentissa sekd 2 §:n 2 ja 4 momenteissa, 7
luvun 2, 5, 7—9 sekd 12—14 ja 16 §:ssé ja
9—11 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3
§:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksesta.

78§

Kolmannen maan yritykseen sovellettavat
sdadnndkset

8§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd
koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
sddnnokset

Ehdotus

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdédetién,
sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mité
tdman lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2
momentissa sekd 2 §:n 7, 2 ja 4 momentissa,
7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssé, 9 lu-
vussa, 10 luvun 1—7, 15 ja 16 §:ssé sekd 11,
12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd
EU:n  rahoitusvilineiden — markkinat -
asetuksen 26 artiklassa sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksestd. Vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten
kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetus-
sa laissa sdddetddn, sovelletaan nédiden palve-
lujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssa,
6 luvun 1 §:n 2 momentissa sekd 2 §:n /, 2 ja
4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja
16 §:ssdja9—11 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja
3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvdlineiden mark-
kinat -asetuksen 26 artiklassa sdddetddn si-
joituspalveluyrityksesta.

78§

Kolmannen maa yritykseen sovellettavat
sdadnnokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finans-
sivalvonnan toimiluvalla tarjoaa sijoituspal-
velua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suo-
messa 5 luvun 7 $:n 2 momentissa tarkoite-
tulla tavalla sivuliikettd perustamatta, sovel-
letaan ndiden palvelujen osalta vastaavasti,
mitd 1 momentissa sdddetddn, lukuun otta-
matta sellaisia kyseisissd sddnnoksissd tar-
koitettuja velvollisuuksia, jotka kohdistuvat
ainoastaan luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3
momentissa tarkoitettuun asiakkaaseen.

8§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd
koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
sddnnokset

Kolmannen maan yritykseen, joka Finans-
sivalvonnan toimiluvalla myy strukturoituja
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Voimassa oleva laki

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-
veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen
maan valvontaviranomainen, ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-
luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivu-
liike

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista
osakeyhtiotia tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhticta, jolla
on tdmén lain mukainen toimilupa tarjota si-
joituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa;

25§

Algoritminen kaupankdynti ja suora sdhkoi-
nen markkinoillepdidisy

Téssd laissa suoralla sdhkdiselld markki-
noillepddsylld tarkoitetaan jérjestelyd, jossa
kauppapaikan jésen tai osapuoli taikka asia-
kas antaa henkilolle luvan kdyttdd sen kau-
pankéyntikoodia, niin ettd henkil6 voi vilit-
tdd rahoitusvilineeseen liittyvid toimeksian-
toja séhkoisesti suoraan kauppapaikkaan.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa

38§

57

Ehdotus

talletuksia tai tarjoaa niihin liittyvdd sijoi-
tusneuvontaa Suomessa 5 luvun 7 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetulla tavalla sivuliikettd pe-
rustamatta, sovelletaan vastaavasti, mitd 3
momentissa sdddetddn, lukuun ottamatta sel-
laisia kyseisissd sddnndoksissd tarkoitettuja
velvollisuuksia, jotka kohdistuvat ainoastaan
luvun 23 §:n 2 momentissa ja 3 momentissa
tarkoitettuun asiakkaaseen.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-
veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen
maan valvontaviranomainen, ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-
luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivu-
liike

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista
osakeyhtiotd, eurooppayhtidlaissa (742/2004)
tarkoitettua eurooppayhtiota tai lain 2 luvun
1 §:n 2 momentissa tarkoitettua elinkeinon-
harjoittajaa, jolla on tdmén lain mukainen
toimilupa tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa;

25§

Algoritminen kaupankdynti ja suora sdhkoi-
nen markkinoillepdidisy

Téasséd laissa suoralla sdhkoiselld markki-
noillepddsylld tarkoitetaan jérjestelyd, jossa
kaupankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle lu-
van kdyttdd sen kaupankdyntitunnusta niin,
ettd asiakas voi vilittdd rahoitusvélineeseen
liittyvid toimeksiantoja s@hkdisesti suoraan
kauppapaikkaan.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa

38§
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Voimassa oleva laki

Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointi-
palveluja

Sijoituspalveluyritys saa myonnetyn toimi-
luvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitus-
toiminnan liséksi:

1) myontdd asiakkaille sijoituspalveluun
liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, lii-
ketoimintastrategiaa ja muita nithin liittyvid
kysymyksid koskevaa neuvontaa seké yritys-
ten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritys-
jérjestelyjd koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvaéd valuut-
tapalvelua;

4) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia,
rahoitusanalyysejd sekd muita vastaavia ra-
hoitusvilineilld kédytivéan kauppaan liittyvid
yleisid suosituksia;

5) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseen-
laskun takaamiseen liittyvid palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momen-
tissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palvelu-
ja sellaisilla johdannaissopimusten kohde-
etuuksilla, jotka eivdt ole rahoitusvilineitd
silloin, kun toiminta liittyy johdannaissopi-
muksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvilineiden sdilyttdmista
ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat
sdilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvét pal-
velut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen liitteessd olevan A jakson 2
kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien yllapi-
toa ylimmalla tasolla;

8) tarjota muuta kuin 7 kohdassa tarkoitet-
tua rahoitusvilineiden sdilyttdmistd;

9) harjoittaa muuta tissd momentissa tar-
koitettuun toimintaan verrattavaa tai siihen
laheisesti liittyvaa toimintaa.

Ehdotus

Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointi-
palveluja

Sijoituspalveluyritys saa myonnetyn toimi-
luvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitus-
toiminnan liséksi:

1) myontdd asiakkaille sijoituspalveluun
liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, lii-
ketoimintastrategiaa ja muita nithin liittyvid
kysymyksid koskevaa neuvontaa seki yritys-
ten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritys-
jérjestelyjd koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvaéd valuut-
tapalvelua;

4) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia,
rahoitusanalyysejd sekd muita vastaavia ra-
hoitusvilineilld kdytivéan kauppaan liittyvid
yleisid suosituksia;

5) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseen-
laskun takaamiseen liittyvid palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momen-
tissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palvelu-
ja sellaisilla johdannaissopimusten kohde-
etuuksilla, jotka eivdt ole rahoitusvilineitd
silloin, kun toiminta liittyy johdannaissopi-
muksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvilineiden siilyttdmista
ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat
sdilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvét pal-
velut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen liitteessd olevan A jakson 2
kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien yllapi-
toa ylimmalla tasolla;

8) harjoittaa muuta tdssd momentissa tar-
koitettuun toimintaan verrattavaa tai siihen
laheisesti liittyvad toimintaa.

63
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia
mddrdyksid 1 §:n 2 momentissa tarkoitettu-
jen vaihtoehtoisten jdrjestelyiden sisdllostd,
joilla varmistetaan kyseisen elinkeinonhar-
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Voimassa oleva laki

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen
perustaminen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

1§
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo
Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalve-
luja 1 luvun 23 §:n 3 ja 4 momentissa tarkoi-
tetuille asiakkaille, on perustettava sivuliike
Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta si-
vuliikkeelle toimilupa.

438

Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimukses-
ta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa sijoitus-
palvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa tietyl-
14 rahoitusvélineelld I §:n I momentissa tar-
koitetulle asiakkaalle timédn omasta yksin-
omaisesta aloitteesta, momentissa sdddettya
vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ei so-
velleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai si-
joitustoiminnan harjoittamiseen kyseiselle
asiakkaalle eikd kyseisen palvelun tarjoami-
seen tai toiminnan harjoittamiseen liittyvéan
suhteeseen. Kolmannen maan yritys ei saa
markkinoida edelld tarkoitetulle asiakkaalle
muutoin kuin sivuliikkeen vélitykselld muita
uusia sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen
lajeja.

78§

Ehdotus

Jjoittajan tai oikeushenkilon jdrkevd ja vakaa
hoito sekd sen asiakkaiden etujen ja markki-
noiden eheyden asianmukainen huomioimi-
nen.

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen
perustaminen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

1§
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo
Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalve-
luja 1 luvun 23 §:n 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tetuille asiakkaille, on perustettava sivuliike
Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta si-
vuliikkeelle toimilupa.

438

Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimukses-
ta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa Suo-
messa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa tietylld rahoitusvélineelld asiak-
kaalle tdmin omasta yksinomaisesta aloit-
teesta, I §$:n I momentissa sdddettyd vaati-
musta sivuliikkeen toimiluvasta ja 7 §:n 2
momentissa sdddettyd vaatimusta Finanssi-
valvonnan toimiluvasta ei sovelleta kyseisen
palvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen kyseiselle asiakkaalle eikd
kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan
harjoittamiseen liittyvddn suhteeseen. Kol-
mannen maan yritys ei saa markkinoida edel-
14 tarkoitetulle asiakkaalle muutoin kuin si-
vuliikkeen vilitykselld tai Finanssivalvonnan
toimiluvalla muita uusia sijoitustuotteita tai
sijoituspalvelujen lajeja.

78§
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Voimassa oleva laki

Kolmannen maan yrityksen palvelujen tar-
Jjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvilineiden markkinat asetuk-
sen 46 artiklassa sdddetddn kolmannen maan
yrityksen oikeudesta tarjota sivuliikettd pe-
rustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa oheispalveluin tai ilman niité,
joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille
hyvaksyttaville vastapuolille ja rahoitusvali-
neiden markkinat -direktiivin II liitteen I
osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiak-
kaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien
maiden yrityksistd pitdmédn 48 artiklassa
tarkoitettuun rekisteriin, sekd rekisteréinnin
edellytyksend olevasta komission hyviksy-
méstd vastaavuuspditoksestd ja rekisterdin-
nin muista edellytyksista.

Ehdotus

Kolmannen maan yrityksen palvelujen tar-
Jjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvilineiden —markkinat -
asetuksen 46 artiklassa sdddetddn kolmannen
maan yrityksen oikeudesta tarjota sivuliikettd
perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa si-
joitustoimintaa oheispalveluin tai ilman niitd,
joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille
hyvaksyttaville vastapuolille ja rahoitusvali-
neiden markkinat -direktiivin II liitteen I
osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiak-
kaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien
maiden yrityksistd pitdmédn 48 artiklassa
tarkoitettuun rekisteriin, sekd rekisteréinnin
edellytyksend olevasta komission hyvéksy-
méstd vastaavuuspditoksestd ja rekisterdin-
nin muista edellytyksista.

Jos komissio ei ole hyvdksynyt EU:n rahoi-
tusvilineiden markkinat -asetuksen 47 artik-
lan 1 kohdan mukaista vastaavuuspddtostd
tai jos sen hyvdksymd pddtos ei endd ole
voimassa, kolmannen maan yritys saa Fi-
nanssivalvonnan toimiluvalla sivuliikettd pe-
rustamatta tarjota sijoituspalvelua tai har-
Jjoittaa sijoitustoimintaa sekd tarjota oheis-
palveluita hyviksyttaville vastapuolille ja ra-
hoitusvilineiden markkinat -direktiivin 11 liit-
teen 1 osassa tarkoitetuille ammattimaisille
asiakkaille Suomessa.

Finanssivalvonnan on myonnettdvd toimi-
lupa edelld 2 momentissa tarkoitetulle kol-
mannen maan yritykselle, jos toimiluvan
myoéntdmiselle 1 luvun 7 §$:n 3 momentissa,
tamdn luvun 1 §:n 2 momentin 1—4 kohdas-
sa sekd 2 $:n 1 momentin 1, 2 ja 3 kohdassa
toimintasuunnitelman osalta sdddetyt edelly-
tykset tayttyvit. Kolmannen maan yrityksen
toiminta ei saa olennaisesti erota sijoituspal-
veluyritykselle  tai  ulkomaiselle ETA-
sijoituspalveluyritykselle tdssd laissa salli-
tusta toiminnasta ja sen sddntelyn sekd val-
vonnan tulee olennaisilta osin vastata timdn
lain sddnndksiin perustuvaa sddntelyd ja val-
vontaa. Toimilupapdditokseen sovelletaan mi-
td 3 luvun 2 §:ssd sdddetddn. Luvan peruut-
tamiseen, luvan mukaisen toiminnan rajoit-
tamiseen sekd toiminnan lopettamiseen so-
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Voimassa oleva laki

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47
artiklan 3 kohdassa sdidetdén sellaisen kol-
mannen maan yrityksen, joka on sijoittautu-
nut maahan, jonka lainsdadénto- ja valvonta-
kehys on tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan
mukaisesti, ja joka on saanut jdsenvaltiossa
sivuliikkeen toimiluvan rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti,
oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta
toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja
unionin muissa jdsenvaltioissa 1 momentissa
tarkoitetuille hyvéksyttaville vastapuolille ja
ammattimaisille asiakkaille.

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jérjes-
timinen

6§

Sidonnaisasiamies

Ehdotus

velletaan, mitd 5 ja 6 §:ssd sdddetdcdn.

Ulkomaisen — ETA-sijoituspalveluyrityksen
tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen, joka tar-
joaa Suomessa sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa sekd tarjoaa oheispalveluja
tamdn lain 4 luvun 2 §:n tarkoittamalla ta-
valla ja jonka kotivaltio on Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 50 artiklan mu-
kaisesti ilmoittanut eroavansa Euroopan
unionista, on kyseistd toimintaa jatkaakseen
haettava edelli 2 momentissa tarkoitettua
toimilupaa viimeistddn sind pdivand, kun ky-
seisen jdsenvaltion ero Euroopan unionista
tulee voimaan. Yritys, joka on mddrdajassa
hakenut toimilupaa, voi jatkaa sijoituspalve-
lujen ja oheispalvelujen tarjoamista ja sijoi-
tustoiminnan harjoittamista hyvdéksyttdville
vastapuolille ja rahoitusvilineiden markkinat
-direktiivin Il liitteen I osassa tarkoitetuille
ammattimaisille asiakkaille 4 luvun 2 $:n
mukaisen ilmoituksen tarkoittamassa laajuu-
dessa, kunnes Finanssivalvonta on kdsitellyt
toimilupahakemuksen. Tdamdn lain 3 luvun 2
S:ssd tarkoitettu mddrdaika toimilupahake-
muksen kdsittelemiselle alkaa, kun jdsenval-
tion ero Euroopan unionista tulee voimaan.

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47
artiklan 3 kohdassa sdidetdén sellaisen kol-
mannen maan yrityksen, joka on sijoittautu-
nut maahan, jonka lainsdddant6- ja valvonta-
kehys on tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan
mukaisesti, ja joka on saanut jdsenvaltiossa
sivuliikkeen toimiluvan rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti,
oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta
toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja
unionin muissa jdsenvaltioissa 1 momentissa
tarkoitetuille hyvéksyttaville vastapuolille ja
ammattimaisille asiakkaille.

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jérjes-
timinen

6§

Sidonnaisasiamies

61



HE 277/2018 vp

Voimassa oleva laki

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmu-
kaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pi-
tdd sidonnaisasiamichistd julkista rekisterid
(sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoitus-
palveluyritys ilmoittaa nimedménsd sidon-
naisasiamiehet, jotka tdyttdvdt sidon-
naisasiamiehid koskevat 3 momentissa sddde-
tyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva
luonnollisen henkilén tdydellinen nimi,
asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa
toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oike-
ushenkild, rekisteriin merkitdin sen nimi, yri-
tys- tai yhteisdtunnus, kotipaikka ja sen toi-
mipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan.
Rekisteriin merkityt tiedot on siilytettava vii-
si vuotta siitd lukien, kun peruste tietojen
merkitsemiseen rekisteriin on paittynyt. Re-
kisteri on saatettava sdéinnollisesti ajan tasalle
ja siihen siséltyvien tietojen on oltava julki-
sesti saatavilla. Sen estdmittd, mitd viran-
omaisten toiminnan julkisuudesta annetun
lain (621/1999) 16 §:n 3 momentissa sddde-
tddn, Finanssivalvonta saa luovuttaa tiedon
luonnollisen henkilén nimesté, asuinpaikasta
ja toimipaikan osoitteesta tulosteena, tekni-
sen kdyttoyhteyden avulla tai muutoin séh-
koisesti taikka saattaa ne yleisesti saataville
sdhkdisen tietoverkon kautta.

93§
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttaa, si-
joituspalveluyrityksen on selkeésti 10 luvun 1
§:n 2 momentissa tarkoitetulla pysyvalla ta-
valla ilmoitettava asiakkaalle riittdvan yksi-
tyiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja
sen syistd sekd asiakkaan etuihin kohdistuvi-
en riskien pienentdmiseksi toteutetuista toi-
menpiteistd ennen liiketoimen suorittamista
asiakkaan lukuun.

Ehdotus

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmu-
kaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pi-
tdd sidonnaisasiamichistd julkista rekisterid
(sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoitus-
palveluyritys ilmoittaa nimedméansd sidon-
naisasiamiehet, jotka tdyttdvdt sidon-
naisasiamiehid koskevat 3 momentissa sddde-
tyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva
luonnollisen henkilon tdydellinen nimi,
asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa
toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oike-
ushenkild, rekisteriin merkitdin sen nimi, yri-
tys- tai yhteisdtunnus, kotipaikka ja sen toi-
mipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan.
Finanssivalvonnalle on rekisteriin merkittd-
vien tietojen lisdksi ilmoitettava luonnollisen
henkilon henkilotunnus. Rekisteriin merkityt
tiedot on sdilytettivé viisi vuotta siitd lukien,
kun peruste tietojen merkitsemiseen rekiste-
riln on péaattynyt. Rekisteri on saatettava
sddnndllisesti ajan tasalle ja sithen siséltyvien
tietojen on oltava julkisesti saatavilla. Sen es-
tdméttd, mitd viranomaisten toiminnan julki-
suudesta annetun lain (621/1999) 16 §:n 3
momentissa sdddetddn, Finanssivalvonta saa
luovuttaa tiedon luonnollisen henkilén ni-
mestd, asuinpaikasta ja toimipaikan osoittees-
ta tulosteena, teknisen kayttoyhteyden avulla
tai muutoin sdhkdisesti taikka saattaa ne ylei-
sesti saataville sdahkoisen tietoverkon kautta.

93§
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttaa, si-
joituspalveluyrityksen on selkeésti pysyvélla
tavalla ilmoitettava asiakkaalle riittdvin yksi-
tyiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja
sen syistd sekd asiakkaan etuihin kohdistuvi-
en riskien pienentdmiseksi toteutetuista toi-
menpiteistd ennen liiketoimen suorittamista
asiakkaan lukuun.
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8 luku
Tilinpiéitos ja tilintarkastus

2§

Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tar-
kastaja

Sijoituspalveluyritykseen ja raportointi-
palvelun tarjoajaan sovelletaan sen lisdksi,
mitd muualla laissa sdddetddn, mitd luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n
1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssd ja 15 §:in 1
momentissa sdddetddn luottolaitoksen tilin-
tarkastuksesta ja tilintarkastajista seké erityi-
sen tarkastuksen ja tarkastajan madradmises-
ta.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu ké-
sittely

4a§

Omistusoikeuden siirtdvdt rahoitusvakuus-
Jdrjestelyt

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoi-
keuden siirtdvid jérjestelyjd ainoastaan am-
mattimaisen asiakkaan kanssa.

10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

63§
Kannustimet

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippu-
matonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyri-
tys ei saa vastaanottaa ja pitda itselldan vali-
tyspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia
tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli

63

Ehdotus
8 luku
Tilinpiéatos ja tilintarkastus
28

Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tar-
kastaja

Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan sen
lisdksi, mitd muualla laissa sdddetddn, mitd
luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun
13 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssd ja 15
§:n 1 momentissa sdddetddn luottolaitoksen
tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista sekd
erityisen tarkastuksen ja tarkastajan maaraa-
misesta.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu ké-
sittely

4a§

Omistusoikeuden siirtdvdt rahoitusvakuus-
Jdrjestelyt

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoi-
keuden siirtdvid jérjestelyjd ainoastaan am-
mattimaisen asiakkaan ja hyvdksyttdavin vas-
tapuolen kanssa.

10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

63§
Kannustimet

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippu-
matonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyri-
tys ei saa vastaanottaa ja pitda itselldan vali-
tyspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia
tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli
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tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva
henkild maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvit
kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille.
Vilityspalkkio, provisio tai muu rahallinen
etu on tdysimédrdisend palautettava asiak-
kaalle ilman aiheetonta viivytystd. Sijoitus-
palveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle
miten vastaanotettu vilityspalkkio, provisio
tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretdén
asiakkaalle. Siirretystd palautuksesta on il-
moitettava asiakkaalle.

13§

Liiketoimet hyviksyttdvin vastapuolen kans-
sa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen vastaanottamista,
valittdmistd tai toteuttamista, kdy kauppaa
omaan lukuun, voi tehdd liiketoimia hyvék-
syttdvan vastapuolen kanssa ilman, ettd liike-
toimeen tai sithen suoraan liittyvédn oheis-
palveluun on sovellettava 1—9 §:ssé tarkoi-
tettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5
§:n 1—3 momenttia sekd 7 §:n 1—4 mo-
menttia. Sijoituspalveluyrityksen on toimit-
tava suhteissaan hyvaksyttdviin vastapuoliin
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti.
Keskindisen viestinndn on oltava tasapuolista
ja selkedd eikd harhaanjohtavaa ottaen huo-
mioon hyviksyttdvian vastapuolen ja sen lii-
ketoiminnan luonteen.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

83§
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

Jos tilid voidaan luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen sijoittajan kanssa sijoi-
tuspalvelusta tekemdn sopimuksen nojalla
kdyttdd ainoastaan sijoituspalveluun, tililla

64

Ehdotus

tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva
henkild maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvit
kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille.
Vilityspalkkio, provisio tai muu rahallinen
etu on tdysimédrdisend palautettava asiak-
kaalle ilman aiheetonta viivytystd. Sijoitus-
palveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle,
miten vastaanotettu vilityspalkkio, provisio
tai rahallinen etu siirretdin asiakkaalle. Siir-
retystd palautuksesta on ilmoitettava asiak-
kaalle.

13§

Liiketoimet hyvdiksyttdvin vastapuolen kans-
sa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen vastaanottamista,
valittdmistd tai toteuttamista, kdy kauppaa
omaan lukuun, voi tehdd liiketoimia hyvék-
syttdvéan vastapuolen kanssa ilman, ettd liike-
toimeen tai sithen suoraan liittyvéin oheis-
palveluun on sovellettava 1—9 §:ssé tarkoi-
tettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5
§:n 1—3 momenttia sekd 7 §:n / momenttia.
Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suh-
teissaan hyviksyttaviin vastapuoliin rehelli-
sesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Kes-
kindisen viestinndn on oltava tasapuolista ja
selkedd eikd harhaanjohtavaa ottaen huomi-
oon hyviksyttdvdn vastapuolen ja sen liike-
toiminnan luonteen.

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto
8§
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

(kumotaan 2 mom.)
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olevat tai sille vield kirjautumattomat maksu-
jenvilityksessd olevat varat korvataan 1 mo-
mentissa sdddetystd poiketen korvausrahas-
tosta siten kuin tdssd luvussa sdddetddn.
My®os sijoituspalveluyrityksen nimissid 9 lu-
vun 3 §:ssé tarkoitetulla tililld olevat sijoitus-
palveluyrityksen asiakkaiden varat korvataan
siten kuin tdssd luvussa sdddetdén.

Ehdotus

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Finanssivalvonta voi ottaa 5 luvun 7 §:n 4
momentissa tarkoitetun hakemuksen kdsitel-
taviksi jo ennen lain voimaantuloa. Lain
voimaantullessa vireilld oleva toimilupaha-
kemus on tdydennettdvd lain vaatimusten
mukaiseksi.

Laki

kaupankiynnistii rahoitusvilineilléi annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain (1070/2017) 2 luvun 19 §:n 3
momentti, 3 luvun 33 §:n 2 momentti, 4 luvun 6 § sekd 5 luvun 11 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 2 ja 4 momentti sekd 2 §:n 1 ja 2 momentti, II osan otsikko, 2 luvun
1 §:n 2 momentti ja 7 §:n 5 momentti, 3 luvun 1 §, 2 §:n 3 momentti, 6 §, 13 §:n 3 momentti,
15 §:n 2 momentti, 17—19, 21—23 ja 26 § sekéd 31 §:n 1 momentti, 5 luvun 1, 10, 15ja 18 §,
19 §:n 1 momentti, 20 §:n 1 momentti, 21 §, 22 §:n 2 momentti, 23 ja 24 §, 26 § :n 2 momentti
ja 27 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §:n 1 momentti, 7 luvun 1 §, 3 §:n 3 momentti, 5 §:n 3 mo-
mentti ja 6 §, 9 luvun 4 §:n 2 momentin 8 kohta, 5 §, 7 §:n 2 momentti ja 8 §, 10 luvun 3 §,

sekad

lisdtddn 2 luvun 17 §:44n uusi 2—4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1 luku

Soveltamisala ja méiaritelmét

1§

65

Ehdotus

1 luku

Soveltamisala ja méiaritelmét

1§
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Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan porssid ja muuta
kauppapaikkaa ylldpitivddn vastaavaan ul-
komaiseen yhteis6on siten kuin 4 luvussa
sdddetdén.

Kaupankdynnin jdrjestimisestd rahoitus-
vdlineilld ja rahoitusvilineiden kaupankéyn-
tiin liittyvien tietojen julkistamisesta, kaup-
paraportoinnista ja kaupankédynnistd joh-
dannaissopimuksilla sdddetddn liséksi rahoi-
tusvilineiden markkinoista sekd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) N:o 600/2014, jaljempéand EU:n
rahoitusvdlineiden markkinat -asetus.

238
Mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain
(747/2012) 1 luvun 14 §:ssa tarkoitettua ra-
hoitusvilinetti;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
(746/2012) 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua ar-
vopaperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3—9 koh-
dassa tarkoitettua rahoitusvalinettd;

4) monenkeskiselld jdrjestelmdlld jérjes-
telméd, jossa useiden kolmansien osapuolten
rahoitusvélineitd koskevat osto- ja myynti-
intressit voivat olla keskenddn vuorovaiku-
tuksessa;

5) sddnnellylld markkinalla porssin tai sité
muussa ETA-valtiossa vastaavan markki-
noiden yllapitdjan yllapitdimad monenkeskis-
td jarjestelmdd, jossa markkinan yllapitdjan
laatimien sééntdjen mukaisesti saatetaan yh-
teen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja
myyntitarjouksia tai tarjouskehotuksia siten,

Ehdotus

Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan pdrssid vastaavaan
ulkomaiseen yhteisdon siten kuin 4 luvussa
sdddetdén.

Rahoitusvilineiden kaupankayntiin liitty-
vien tietojen julkistamisesta ja kaupankayn-
nistd johdannaissopimuksilla sdddetdadn li-
séksi rahoitusvilineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EU) N:o 600/2014, jiljem-
pand EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetus. EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksessa sdddetddn myés rahoitusvali-
neilld tehtyjen liiketoimien raportoinnista
toimivaltaiselle viranomaiselle ja syrjimdt-
tomdstd pddsystd mddrityspalveluihin  ja
vertailuarvoja koskeviin tietoihin.

238
Mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain
(747/2012) 1 luvun 14 §:ssa tarkoitettua ra-
hoitusvilinetti;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
(746/2012) 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua ar-
vopaperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3—9 koh-
dassa tarkoitettua rahoitusvalinettd;

4) monenkeskiselld jdrjestelmdlld jérjes-
telméd, jossa useiden kolmansien osapuolten
rahoitusvélineitd koskevat osto- ja myynti-
intressit voivat olla keskenddn vuorovaiku-
tuksessa;

5) sddnnellylld markkinalla porssin tai sité
muussa ETA-valtiossa vastaavan markki-
noiden yllapitdjan yllapitimad monenkeskis-
td jarjestelmdd, jossa markkinan yllapitdjan
laatimien sééntdjen mukaisesti saatetaan yh-
teen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja
myyntitarjouksia tai tarjouskehotuksia siten,
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ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva
sitova kauppa;

6) markkinoiden ylldpitdjdlld yhté tai use-
ampaa henkildd, joka hallinnoi tai ylldpitdd
sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ja joka
voi olla sddnnelty markkina itse;

7) porssilld suomalaista osakeyhtioté, joka
yllapitdd sddnneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskiselld kaupankdyntijdrjes-
telmdlld monenkeskisen kaupankiynnin jar-
jestdjan tai sitd muussa ETA-valtiossa vas-
taavan kaupankdynnin jarjestdjan yllapita-
mad muuta kuin 5 tai 11 kohdassa tarkoitet-
tua monenkeskistd jarjestelmad, jossa kau-
pankdynnin jdrjestdjan laatimien sdéntdjen
mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvilinei-
ta koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tar-
jouskehotuksia jarjestelméssa siten, ettd tu-
loksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova
kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa
tarkoitettua erityistd rekisterdityd monen-
keskistd kaupankayntijarjestelmaa;

10) pk-yritykselld yritystd, jonka keski-
madrdinen markkina-arvo oli alle 200 000
000 euroa kolmen edellisen kalenterivuoden
lopun hintatarjousten perusteella;

11) organisoidulla kaupankdyntijirjestel-
mdlld muuta kuin 5, 8 tai 9 kohdassa tarkoi-
fettua monenkeskisti jérjestelmad, jossa
kaupankdynnin kohteena saa olla vain jouk-
kovelkakirjalainoja, strukturoituja rahoitus-
tuotteita, pdédstooikeuksia tai johdannaisia;

12) monenkeskisen kaupankdynnin jdirjes-
tdjdlld 8 kohdassa ja organisoidun kaupan-
kdynnin jérjestéjalla 11 kohdassa tarkoitet-
tua jarjestelmdd Suomessa yllapitdvad pors-
sid, sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoi-
tuspalveluyritystd ja kolmannen maan yri-
tyksen sivuliikettd sekd luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitet-
tua luottolaitosta;

13) kauppapaikalla sdanneltya markkinaa,
monenkeskistd kaupankédyntijarjestelmaa tai
organisoitua kaupankdyntijérjestelmad;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoitus-
palvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyri-

Ehdotus

ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva
sitova kauppa;

6) markkinoiden ylldpitdjdlld yhté tai use-
ampaa henkildd, joka hallinnoi tai yllapitdd
sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ja joka
voi olla sdénnelty markkina itse;

7) porssilld suomalaista osakeyhtioté, joka
yllapitdd sddnneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskiselld kaupankdyntijdrjes-
telmdlld monenkeskisen kaupankiynnin jar-
jestdjan tai sitd muussa ETA-valtiossa vas-
taavan kaupankdynnin jarjestdjan yllapita-
mid muuta kuin 5 tai 11 kohdassa tarkoitet-
tua monenkeskistd jarjestelmad, jossa kau-
pankdynnin jdrjestdjan laatimien sdéntdjen
mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvilinei-
ta koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tar-
jouskehotuksia jarjestelméssa siten, ettd tu-
loksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova
kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa
tarkoitettua erityistd rekisterdityd monen-
keskistd kaupankayntijarjestelmaa;

10) pk-yritykselld yritystd, jonka keski-
maidrdinen markkina-arvo oli alle 200 000
000 euroa kolmen edellisen kalenterivuoden
lopun pddtoskurssien perusteella;

11) organisoidulla kaupankdyntijirjestel-
mdlld organisoidun kaupankdynnin jdrjestd-
jdn tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan
kaupankdynnin  jdrjestdjin  ylldpitamdd
muuta kuin 5, 8 tai 9 kohdassa tarkoitettua
monenkeskistd jérjestelmdd, jossa kaupan-
kédynnin kohteena saa olla vain joukkovelka-
kirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paas-
tooikeuksia tai johdannaissopimuksia,

12) monenkeskisen kaupankdynnin jdirjes-
tdjdlld 8 kohdassa ja organisoidun kaupan-
kdynnin jérjestéjélla 11 kohdassa tarkoitet-
tua jarjestelmdd Suomessa yllapitdvad pors-
sid, sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoi-
tuspalveluyritystd ja kolmannen maan yri-
tyksen sivuliikettd sekd luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitet-
tua luottolaitosta;

13) kauppapaikalla sdanneltya markkinaa,
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmad ja
organisoitua kaupankdyntijérjestelméad,

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoitus-
palvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyri-

67



HE 277/2018 vp

Voimassa oleva laki

tysta ja ulkomaista ETA-
sijoituspalveluyritysté, sellaista luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
luottolaitosta ~ ja  ulkomaista =~ ETA-
luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua,
sellaista sijoitusrahastolaissa (48/1999) tar-
koitettua rahastoyhtiotd ja ulkomaista rahas-
toyhtiotd, joka tarjoaa sijoituspalvelua seka
sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netussa laissa (162/2014) tarkoitettua vaih-
tochtorahastojen ~ hoitajaa  ja  ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka tarjoaa
sijoituspalvelua;

15) kaupankdyntiosapuolella sijoituspal-
velun tarjoajaa tai muuta henkil6d, jolle
porssi tai monenkeskisen kaupankdynnin
jérjestdjd on myoOntidnyt oikeuden kaydd
kauppaa asianomaisella kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoi-
tuspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, toistuvasti, sdénnollisesti, jérjestelmal-
lisesti ja merkittdvassd madrin kdy kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden
toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella
yllapitdméttd monenkeskisté jérjestelmid;

17) algoritmisella kaupankdynnilld rahoi-
tusvélineilld tapahtuvaa kaupankdyntié, jos-
sa tietokonealgoritmi maarittdd automaatti-
sesti toimeksiantojen yksittdiset tekijat;

18) pddmiechen lukuun tismdytetylld kau-
pankdynnilld  liikketoimea, jossa kaupan
mahdollistava taho toimii liiketoimen osta-
jan ja myyjan vélilld siten, ettei sithen koh-
distu markkinariskid liiketoimen toteutuksen
missddn vaiheessa, ja jossa liiketoimen mo-
lemmat puolet toteutetaan samanaikaisesti ja
liikketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan
mahdollistavalle taholle ei koidu muuta
voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu
palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyviksytyn jul-
kistamisjérjestelyn ylldpitoa, konsolidoitu-
jen kaupankéyntitietojen yllépitoa tai hyvék-
sytyn ilmoitusjérjestelmén yllédpitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suoma-
laista osakeyhtiotd tai eurooppayhtiGlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiota, jol-
la on tdmén lain mukainen toimilupa hyvak-
sytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen
kaupankdyntitietojen tai hyviksytyn ilmoi-

Ehdotus

tysta ja ulkomaista ETA-
sijoituspalveluyritysté, sellaista luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
luottolaitosta ~ ja  ulkomaista =~ ETA-
luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua
tai harjoittaa sijoitustoimintaa;

15) kaupankdyntiosapuolella sijoituspal-
velun tarjoajaa tai muuta henkil6d, jolle
porssi tai monenkeskisen kaupankdynnin
jérjestdjd on myontidnyt oikeuden kaydd
kauppaa asianomaisella kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoi-
tuspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, toistuvasti, sdénnollisesti, jarjestelmal-
lisesti ja merkittdvassd madrin kdy kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden
toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella
yllapitdiméttd monenkeskisti jérjestelmis;

17) algoritmisella kaupankdynnilld rahoi-
tusvélineilld tapahtuvaa kaupankdyntié, jos-
sa tietokonealgoritmi maarittdd automaatti-
sesti toimeksiantojen yksittdisid tekijoitd,

18) pddmiechen lukuun tismdytetylld kau-
pankdynnilld  liikketoimea, jossa kaupan
mahdollistava taho toimii liitketoimen osta-
jan ja myyjan vélilld siten, ettei sithen koh-
distu markkinariskid liiketoimen toteutuksen
missddn vaiheessa, ja jossa liiketoimen mo-
lemmat puolet toteutetaan samanaikaisesti ja
liikketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan
mahdollistavalle taholle ei koidu muuta
voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu
palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyviksytyn jul-
kistamisjérjestelyn ylldpitoa, konsolidoitu-
jen kaupankdyntitietojen yllépitoa tai hyvék-
sytyn ilmoitusjérjestelmén yllédpitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suoma-
laista osakeyhtiotd tai eurooppayhtiGlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtiota, jol-
la on tdmén lain mukainen toimilupa hyvék-
sytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen
kaupankdyntitietojen tai hyviksytyn ilmoi-
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tusjarjestelmén tarjoamiseen;

21) hyvdksytyn julkistamisjérjestelyn tar-
joajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yh-
tiotd, jolla on oikeus tarjota palvelua kaup-
poja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoi-
tuspalveluyrityksen puolesta EU:n rahoitus-
vilineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 ar-
tiklan mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua
yhtiotd, jolla on oikeus tarjota palvelua
EU:n rahoitusvilineiden —markkinat -
asetuksen 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa
tarkoitetuilla  rahoitusvilineilld  kdytdvia
kauppoja koskevien ilmoitusten kerddmisek-
si tdssa laissa tarkoitetulta pérssiltd, sdan-
nellyltd markkinalta, monenkeskiseltd kau-
pankdyntijirjestelmiltd, organisoidulta kau-
pankdyntijarjestelméltd ja hyvéksytyltd jul-
kistamisjérjestelyltd seké tietojen yhdistédmi-
seksi sdhkoisesti ylldpidetyksi tietovirraksi,
josta saa ajantasaisia hinta- ja méiéiréitietoja
rahoitusvilineesti;

23) hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjo-
ajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtio-
td, jolla on oikeus tarjota palvelua liiketoi-
mia koskevien ilmoitusten antamiseksi Fi-
nanssivalvonnalle, muulle ETA-valtion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoitus-
palveluyritysten puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun
tarjoajalla ulkomaista yritystd, jolla on
muun ETA-valtion kuin Suomen valvontavi-
ranomaisen myontdmid 8§ luvun mukaista
toimilupaa vastaava lupa raportointipalvelun
tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota
kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-
sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain
I luvun 13 §:n 1 momentin 7 kohdassa tar-

koitettua ulkomaista ETA-
sijoituspalveluyritysta;
28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella

luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
7 §:n 3 momentissa tarkoitettua ulkomaista
ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota

Ehdotus

tusjarjestelmén ylldpitoon;

21) hyvdksytyn julkistamisjirjestelyn tar-
joajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yh-
tiotd, jolla on oikeus tarjota palvelua kaup-
poja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoi-
tuspalvelun tarjoajan puolesta EU:n rahoi-
tusvélineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21
artiklan mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua
yhtiotd, jolla on oikeus tarjota palvelua
EU:n rahoitusvilineiden —markkinat -
asetuksen 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa
tarkoitetuilla  rahoitusvélineilld  fehtdvid
kauppoja koskevien ilmoitusten kerddmisek-
si tdssd laissa tarkoitetulta sddnnellyltd
markkinalta, monenkeskiseltd kaupankaynti-
jrjestelmiltd, organisoidulta kaupankaynti-
Jéarjestelmdltd ja hyvdksytyn julkistamisjdr-
Jjestelyn tarjoajalta seké tietojen yhdistdmi-
seksi sdhkoisesti ylldpidetyksi tietovirraksi,
josta saa ajantasaisia hinta- ja méiéiréitietoja
rahoitusvilineesti;

23) hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjo-
ajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtio-
td, jolla on oikeus tarjota palvelua liiketoi-
mia koskevien ilmoitusten antamiseksi Fi-
nanssivalvonnalle, muulle ETA-valtion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoitus-
palvelun tarjoajan puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun
tarjoajalla ulkomaista yritystd, jolla on
muun ETA-valtion kuin Suomen foimival-
taisen viranomaisen myontima 8 luvun mu-
kaista toimilupaa vastaava lupa raportointi-
palvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota
kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-
sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain
I luvun 13 §:n 1 momentin 7 kohdassa tar-

koitettua ulkomaista ETA-
sijoituspalveluyritysta;
28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella

luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
7 §:n 3 momentissa tarkoitettua ulkomaista
ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota
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sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa seka tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yritykselld sijoitus-
palvelulain 1 luvun 13 §:1n 1 momentin 9
kohdassa tarkoitettua kolmannen maan yri-
tysta;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd piadtdksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista,

31) johdolla syoztuspalveluyrltyksen sijoi-
tuspalvelun tar]oajan pOrssin tai raportom-
tipalvelun tarjoajan hallitusta ja, jos yrityk-
selld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa,
toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitusjohta-
jan vélittdomaéssé alaisuudessa toimivia, jotka
ovat yrityksen ylimmissa johtotehtdvissa tai
tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitus-
johtajaa sekd kaikkia toimitusjohtajan vilit-
tomésséd alaisuudessa toimivia, jotka ovat
yrityksen ylimmissé johtotehtévissd tai tosi-
asiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvali-
neen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka
annetaan toteutettavaksi sille maérattyyn ra-
jahintaan tai tétd parempaan hintaan seka
tietyn suuruisena;

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvali-
neen tai rahoitusvilinelajin markkinoita,
joilla on jatkuvasti valmiita ja halukkaita os-
tajia ja myyjié ja joita arvioidaan seuraavin
perustein ottaen huomioon kyseisen rahoi-
tusviélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset
markkinarakenteet:

a) liiketoimien keskiméérdinen toteutusti-
heys ja keskikoko eri markkinaehtojen valli-
tessa ja ottaen huomioon rahoitusvilinelajiin
kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééri ja tyyp-
pi, mukaan lukien markkinaosapuolten lu-
kumaira suhteessa kaupankdynnin kohteena
olevien rahoitusvilineiden lukumaérdin tie-
tyn tuotteen markkinoilla;

c) osto- ja myyntihintojen keskiméérdinen

Ehdotus

sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa seka tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yritykselld sijoitus-
palvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9
kohdassa tarkoitettua kolmannen maan yri-
tysta;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd padtdoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

31) johdolla sijoituspalvelun tarjoajan,
pOrssin tai raportointipalvelun tarjoajan hal-
litusta ja, jos yritykselld on hallintoneuvos-
to, hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa seké
kaikkia toimitusjohtajan vélittoméssd alai-
suudessa toimivia, jotka ovat yrityksen
ylimmissd johtotehtévissé tai tosiasiallisesti
johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitus-
johtajaa sekd kaikkia toimitusjohtajan vilit-
tomésséd alaisuudessa toimivia, jotka ovat
yrityksen ylimmissé johtotehtévissd tai tosi-
asiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvali-
neen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka
annetaan toteutettavaksi sille madrdttyyn ra-
jahintaan tai titd parempaan hintaan seka
tietyn suuruisena;

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvali-
neen tai rahoitusvilinelajin markkinoita,
joilla on jatkuvasti valmiita ja halukkaita os-
tajia ja myyjié ja joita arvioidaan seuraavin
perustein ottaen huomioon kyseisen rahoi-
tusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset
markkinarakenteet:

a) liiketoimien keskiméérdinen toteutusti-
heys ja keskikoko eri markkinaehtojen valli-
tessa ja ottaen huomioon rahoitusvilinelajiin
kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééri ja tyyp-
pi, mukaan lukien markkinaosapuolten lu-
kumaira suhteessa kaupankdynnin kohteena
olevien rahoitusvilineiden lukuméérdin tie-
tyn tuotteen markkinoilla;

c) osto- ja myyntihintojen keskiméérdinen

70



HE 277/2018 vp

Voimassa oleva laki

erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoite-
tun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupan-
kaynnin sdanndllisyyttd ja jarjestelmallisyyt-
td mitataan niiden OTC-kauppojen lukumaa-
ralld, jotka sijoituspalvelun tarjoaja tekee
rahoitusvélineessd omaan lukuunsa toteutta-
essaan asiakastoimeksiantoja. Kaupankéyn-
nin merkittdvid madrdd mitataan joko ver-
taamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-
kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalvelu-
yrityksen tietyn rahoitusvélineen kokonais-
kauppaan taikka vertaamalla sijoituspalve-
lun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suh-
teessa tietyn rahoitusvélineen kokonais-
kauppaan unionissa. Kauppojen sisdisen to-
teuttajan madritelmdd sovelletaan ainoas-
taan, jos sekd kaupankdynnin sddnnollisyyt-
td ja jérjestelmallisyyttd ettd sen merkittavia
médrdd koskevat edellytykset tdyttyvét tai
jos sijoituspalvelun tarjoaja paittdd osallis-
tua kauppojen sisdisen toteuttajan jarjestel-
maan.

II OSA

RAHOITUSVALINEIDEN MARKKI-
NAPAIKAT

2 luku

Sadnnellyn markkinan ylléipitiminen
1§

Sddnnellyn markkinan ylldpitimisen luvan-
varaisuus ja muu sallittu toiminta

Porssi saa sdannodllisen markkinan yllapi-
tamisen lisdksi ylldpitdd monenkeskistd
kaupankdyntijérjestelmdd ja organisoitua
kaupankdyntijérjestelmédd, tarjota raportoin-
tipalveluja ja rahoitusvélineiden vaihdantaan
ja sdilytykseen liittyvid tietojenkdsittely- ja
muita palveluja sekd arvopaperi-, johdan-
nais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittimiseen
liittyvid koulutus- ja tiedotuspalveluja sekd
harjoittaa muuta edelld tdssd momentissa

Ehdotus

erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoite-
tun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupan-
kaynnin sdanndllisyyttd ja jarjestelmallisyyt-
td mitataan niiden OTC-kauppojen lukumaa-
ralld, jotka sijoituspalvelun tarjoaja tekee
rahoitusvélineessd omaan lukuunsa toteutta-
essaan asiakastoimeksiantoja. Kaupankéyn-
nin merkittdvid madrdd mitataan joko ver-
taamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-
kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalvelun
tarjoajan tietyn rahoitusvilineen kokonais-
kauppaan taikka vertaamalla sijoituspalve-
lun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suh-
teessa tietyn rahoitusvélineen kokonais-
kauppaan unionissa. Kauppojen sisdisen to-
teuttajan madritelmdd sovelletaan ainoas-
taan, jos sekd kaupankdynnin sddnnollisyyt-
td ja jérjestelmallisyyttd ettd sen merkittavia
médrdd koskevat edellytykset tdyttyvét tai
jos sijoituspalvelun tarjoaja paittdd osallis-
tua kauppojen sisdisen toteuttajan jarjestel-
maan.

II OSA

RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPA-
PAIKAT

2 luku

Sadnnellyn markkinan ylléipitiminen
1§

Sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen luvan-
varaisuus ja muu sallittu toiminta

Porssi saa sddnnellyn markkinan yllapita-
misen lisdksi ylldpitdd monenkeskistd kau-
pankéyntijarjestelméd ja organisoitua kau-
pankéyntijarjestelméa, ylldpitdd raportointi-
palveluja ja tarjota rahoitusvilineiden vaih-
dantaan ja sdilytykseen liittyvid tietojenka-
sittely- ja muita palveluja sekd arvopaperi-,
johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehit-
tdmiseen liittyvié koulutus- ja tiedotuspalve-
luja sekd harjoittaa muuta edelld tdssd mo-
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tarkoitettuun toimintaan ldheisesti liittyvéa
toimintaa.

78§

Toimilupapdiitos ja porssin toiminnan aloit-
taminen

Mité sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4
momentissa sdddetddin toisessa ETA-
valtiossa toimiluvan saaneen yhtién toimilu-
pahakemuksesta, sovelletaan my6s markki-
noiden ylldpitdjdan.

17 §

Porssin johdon ajankdytto

Ehdotus

mentissa tarkoitettuun toimintaan ldheisesti
liittyvéé toimintaa.

78§

Toimilupapdcditos ja porssin toiminnan aloit-
taminen

Mité sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4
momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityk-
sen toimilupaa hakevasta yhteisostd, sovel-
letaan my0s porssin toimilupaa hakevaan
osakeyhtioon.

17 §

Pérssin johdon ajankdytté

Pérssin hallituksen jdsen ja toimitusjohta-
Jja saa pitid samanaikaisesti enintddn yhden
seuraavista johtotehtivien yhdistelmistd: 1)
yhden pddtoimisen, toimi- ja palvelussuh-
teeseen perustuvan hallitusjdsenyyden tai
toimitusjohtajuuden ja kahden, muunlaisen
hallitusjdsenyyden yhdistelmd; 2) neljd hal-
lituksen jésenyyttd, joista mikddn ei ole pdd-
toimisen toimi- tai palvelussuhteeseen pe-
rustuva. Yhdeksi johtotehtdiviksi katsotaan
hallituksen jdsenyydet tai toimitusjohtajuu-
det: 1) samaan konserniin kuuluvissa yrityk-
sissd,; ja 2) yrityksissd, joista porssilld on
huomattava omistusosuus.

Finanssivalvonta voi antaa luvan hallituk-
sen jdsenelle ja toimitusjohtajalle vastaanot-
taa yhden lisdjdsenyyden 2 momentissa sdd-
dettyjen enimmdismddrien lisdksi, jos se ei
vaaranna 1 ja 2 momentissa sdddettyjen pe-
riaatteiden noudattamista, Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava antamastaan poikkeus-
luvasta Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelle-
ta, henkiloon, joka on valittu porssin joh-
toon valtoin edustajan, hallituksen jdsenyy-
teen tai toimitusjohtajuuteen  asunto-
osakeyhtiossd, asunto-osakeyhtiolain
(1599/2009) 28 luvun 2 §:ssd tarkoitetussa
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19 §

Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jdl-
Jjenndksid erdistd asiakirjoista

Mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 31
§:ssd sdddetdan toimilupavalvottavan ilmoi-
tusvelvollisuudesta, sovelletaan myds pors-
sin tilintarkastajiin.

3 luku

Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjes-
timinen

1§

Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestd-
mistd koskevat vaatimukset

Porssin toiminta on jérjestettdva sen liike-
toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen
luotettavalla tavalla. Porssin on varmistetta-
va toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja
toimintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilldi on oltava toimintaperiaatteet
porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen
tunnistamiseksi, niiden ehkéisemiseksi ja
hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on
otettava erityisesti huomioon eturistiriitati-
lanteet, jotka voivat vaikuttaa pdrssin toi-
mintaan tai porssille 2 §:ssd sdddetyn val-
vontatehtdvdn luotettavaan hoitamiseen.
Tehtdvankuvat on eriytettdvd eturistiriitojen
ehkdisemiseksi. Porssilld on lisdksi oltava
avoimet ja syrjimattomait sddnnot ja menet-
telyt asianmukaisen ja hyvan kauppatavan
mukaisen kaupankdynnin mahdollistamisek-
si sekd puolueettomat perusteet toimeksian-
tojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.

Porssin on varmistettava, ettd sen kaytté-

Ehdotus

keskindisessd kiinteistoosakeyhtiossd, aat-
teellisessa tai taloudellisessa yhdistyksessd
tai muussa sellaisessa yrityksessd, jonka
pddasiallinen tarkoitus on muu kuin voiton
tuottaminen osakkeen- tai osuudenomistajil-
le, jos tehtivd ei vaaranna 1 ja 2 momentis-
sa sdddettyjen periaatteiden noudattamista.

19 §

Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jdl-
Jjenndksid erdistd asiakirjoista

(kumotaan 3 mom.)

3 luku

Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjes-
timinen

1§

Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestd-
mistd koskevat vaatimukset

Porssin toiminta on jérjestettdva sen liike-
toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen
luotettavalla tavalla. Porssin on varmistetta-
va toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja
toimintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilldi on oltava toimintaperiaatteet
porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen
tunnistamiseksi, niiden ehkéisemiseksi ja
hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on
otettava erityisesti huomioon eturistiriitati-
lanteet, jotka voivat vaikuttaa pdrssin toi-
mintaan tai porssille 2 §:ssd sdddetyn val-
vontatehtdvdn luotettavaan hoitamiseen,
mukaan lukien tehtdvinkuvien eriyttiminen
eturistiriitojen ehkdisemiseksi. Porssilla on
oltava avoimet ja syrjimittomét sdannot ja
menettelyt asianmukaisen ja tasapuolisen
kaupankdynnin turvaamiseksi sekd puolu-
eettomat perusteet toimeksiantojen tehok-
kaaksi toteuttamiseksi.
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mét jérjestelmit ja menettelytavat turvaavat
kaupankdyntijérjestelmédn toiminnan luotet-
tavuuden ja jatkuvuuden myos héiridtilan-
teissa. Porssin tulee voida varmistaa, etta sil-
14 on riittdva kaupankdyntijarjestelmien héi-
ridnsietokyky, riittdvd kapasiteetti toimek-
siantojen ja viestien ruuhkahuippujen kasit-
telyyn ja varmistaa asianmukainen kaupan-
kdynti markkinoiden vakavissa stressiolo-
suhteissa. Porssin on testattava sddnnollises-
ti kuormituskokein kaupankdyntijarjestel-
man toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten
tayttdmiseksi.

Porssin hoitaessa sille tdsséd laissa sdddet-
tyjd tehtdvid sen toimintaan ei sovelleta hal-
lintolakia, viranomaisten toiminnan julki-
suudesta annettua lakia (621/1999), kielila-
kia (423/2003) eikd saamen kielilakia
(1086/2003). Porssin hallintoelimen jise-
neen tai porssin palveluksessa olevaan ei til-
16in myoskadn sovelleta rikosoikeudellista
virkavastuuta koskevia sdannoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn porssistd,
sovelletaan vastaavasti pdrssin omistusyh-
teisdon.

Saénnellyn markkinan yllépitéjé ei saa to-
teuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa
vastaan tai harjoittaa padmiechen lukuun
tasmaytettyd kaupankéyntia millddn yllapi-
tdmélldan sddnnellylld markkinalla.

238
Porssin valvontatehtdivi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssi-
valvontaa vastaaville ETA-valtioiden viran-
omaisille ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Edelld 2 momentin 4 koh-
dassa tarkoitetusta menettelystd ilmoitus on
kuitenkin tehtdvé vain, jos Finanssivalvonta
on vakuuttunut siité, ettd kyse on menette-
lystd, joka on EU:n markkinoiden véairin-
kayttoasetuksen sddnnosten vastainen.

68§

Ehdotus

Porssin on varmistettava, ettd sen kaytté-
mét jérjestelmit ja menettelytavat turvaavat
kaupankdyntijérjestelmédn toiminnan luotet-
tavuuden ja jatkuvuuden myds héiriétilan-
teissa. Porssin on varmistettava, etti silld on
riittdvd kaupankdyntijirjestelmien héirion-
sietokyky, riittdvé kapasiteetti toimeksianto-
jen ja viestien ruuhkahuippujen késittelyyn
ja varmistettava asianmukainen kaupan-
kdynti markkinoiden vakavissa stressiolo-
suhteissa. Porssin on testattava sddnnollises-
ti kuormituskokein kaupankdyntijarjestel-
mén toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten
tayttdmiseksi.

Porssin hoitaessa sille tdsséd laissa sdddet-
tyja tehtdvid sen toimintaan ei sovelleta hal-
lintolakia, viranomaisten toiminnan julki-
suudesta annettua lakia (621/1999), kielila-
kia (423/2003) eikd saamen kielilakia
(1086/2003). Porssin johtoon kuuluvaan tai
porssin  palveluksessa olevaan ei tilloin
my0Oskdan sovelleta rikosoikeudellista vir-
kavastuuta koskevia sdannoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn porssistd,
sovelletaan vastaavasti porssin omistusyh-
teisdon.

Porssi ei saa toteuttaa asiakastoimeksian-
toja omaa pddomaa vastaan tai harjoittaa
padmiehen lukuun tdsmiytettyd kaupan-
kéyntid yllapitdmallddn sddnnellylld mark-
kinalla.

238
Porssin valvontatehtdivi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssi-
valvontaa vastaaville ETA-valtioiden viran-
omaisille ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Edelld 2 momentin 4 koh-
dassa tarkoitetusta menettelystd ilmoitus on
kuitenkin tehtdvé vain, jos Finanssivalvonta
on vakuuttunut siitd, ettd menettely on EU:n
markkinoiden vairinkdyttéasetuksen sddn-
ndsten vastainen.

68§
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Sddnnellyn markkinan sddntojen vihim-
mdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettdva yleison
saatavilla sddnneltyd markkinaa koskevat
sadnndt, jotka siséltdvit madrdykset véhin-
tédn seuraavista asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja millé perusteilla rahoitusvéline
otetaan kaupankdynnin kohteeksi sekd miten
ja millé perusteilla kaupankaynti rahoitusva-
lineelld voidaan keskeyttda tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille sekd niiden hallinnolle ja hallinto- ja
ohjausjarjestelmille tdhdn lakiin, arvopape-
rimarkkinalakiin ja niiden nojalla annettui-
hin sdénnoksiin ja méadrdyksiin sekd porssin
sadntdihin perustuvien velvollisuuksien tayt-
tdmiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milld perusteilla kaupankéyn-
tiosapuolen oikeudet myoOnnetddn ja peruu-
tetaan;

5) Ve1V01tteet jotka johtuvat markkinalla
toimivien sijoituspalveluyritysten ja luotto-
laitosten henkilokunnalle asetettavista am-
matillisista vaatimuksista;

6) milld ehdoilla kaupankayntlosapuoleks1
voidaan hyviksyd muita jésenid kuin sijoi-
tuspalveluyrityksid ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia kaupankédyntiosapuolille tdhin
lakiin ja sen nojalla annettuihin sddnnoksiin
ja maarayksiin sekd porssin sddntoihin pe-
rustuvien velvollisuuksien téyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien
litkkkeeseenlaskijoille ja kaupankdyntiosa-
puolille voidaan porssin sddntdjen rikkomi-
sesta madratd ja miten ne madratddn;

9) jos kaupankéynnin kohteena on johdan-
naissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja
velvollisuuksia kauppojen madrittimiseen ja
toteuttamiseen liittyy.

Sadnnellyt markkinat voivat hyviksya
kaupankdyntiosapuoliksi sijoituspalveluyri-
tyksid, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoi-

Ehdotus

Pérssin sddntdjen vihimmdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettdva yleison
saatavilla sddnneltyd markkinaa koskevat
sadnndt, jotka siséltdvit madrdykset véhin-
tédn seuraavista asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja millé perusteilla rahoitusvéline
otetaan kaupankdynnin kohteeksi sekd miten
ja millé perusteilla kaupankaynti rahoitusva-
lineelld voidaan keskeyttda tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille sekd niiden hallinnolle ja hallinto- ja
ohjausjarjestelmille tdhdn lakiin, arvopape-
rimarkkinalakiin ja niiden nojalla annettui-
hin séénnoksiin ja médrdyksiin, EU.n mark-
kinoiden vddrinkdyttéasetukseen sekd pors-
sin sdéntdihin perustuvien velvollisuuksien
tayttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milld perusteilla kaupankéyn-
tiosapuolen oikeudet myoOnnetiddn ja peruu-
tetaan;

5) Velvmtteet Jotka johtuvat sddnnellylld
markkinalla toimivien sijoituspalvelun tar-
Jjoajien henkilokunnalle asetettavista amma-
tillisista vaatimuksista;

6) milld ehdoilla kaupankdyntiosapuoleksi
voidaan hyvaksyd muita henkilditd kuin si-
joituspalveluyrityksié ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia kaupankédyntiosapuolille tdhin
lakiin ja sen nojalla annettuihin sddnnoksiin
ja maarayksiin sekd porssin sddntoihin pe-
rustuvien velvollisuuksien téyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien
litkkkeeseenlaskijoille ja kaupankdyntiosa-
puolille voidaan porssin sddntdjen rikkomi-
sesta madratd ja miten ne madratddn;

9) jos kaupankéynnin kohteena on johdan-
naissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja
velvollisuuksia kauppojen madrittimiseen ja
toteuttamiseen liittyy.

Sadnnellyt markkinat voivat hyviksya
kaupankdyntiosapuoliksi sijoituspalvelulais-
sa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid ja
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mintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direk-
tiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direk-
titvien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoa-
misesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2013/36/EU mukai-
sesti toimiluvan saaneita luottolaitoksia ja
muita henkil6ité:

1) jotka ovat riittdvén hyvémaineisia;

2) joilla on riittdvét kaupankéyntivalmiu-
det ja -taidot ja riittdvd kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvat organisaa-
tiojérjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvdan ndhden
riittdvit resurssit ottaen huomioon eri rahoi-
tusjdrjestelyt, joita sddnnelty markkina on
saattanut ottaa kayttoon liiketoimien asian-
mukaisen toimituksen takaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan tehtdvdt ja ilmoitusvel-
vollisuus Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentissa tarkoite-
tusta padtoksestd, Finanssivalvonnan on il-
moitettava pddtdksestd tarvittaessa myos
Energiavirastolle.

15§

Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka
ETA-valtiossa, on myonnettivd kaupan-
kéyntiosapuolen oikeudet, jos henkilo tdyt-
tdd porssin sddnndissd asetetut vaatimukset
ja henkilon luotettavuudesta, hyvémainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta seké toiminnan jérjestdmisesté saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on to-
dennakoistd, ettei henkilon osallistuminen
kaupankdyntiin vaaranna kaupankdynnin
luotettavuutta. Henkil6lld on liséksi oltava
riittdvit taloudelliset ja muut edellytykset
tayttid rahoitusvilineiden kaupoista johtuvat

Ehdotus

ulkomaisia ETA-sijoituspalveluyrityksid,
luottolaitostoiminnasta  annetussa laissa
tarkoitettuja luottolaitoksia ja ulkomaisia
ETA-luottolaitoksia, jotka tarjoavat sijoitus-
palvelua ja muita henkilGita:

1) jotka ovat riittdvén hyvémaineisia;

2) joilla on riittdvét kaupankéyntivalmiu-
det ja -taidot ja riittdvd kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvat organisaa-
tiojérjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvdan ndhden
riittdvit resurssit ottaen huomioon eri rahoi-
tusjdrjestelyt, joita sddnnelty markkina on
saattanut ottaa kayttoon liiketoimien asian-
mukaisen toimituksen takaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan tehtdvdt ja ilmoitusvel-
vollisuus Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentin foisessa
virkkeessd tarkoitetusta paatoksestd, Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava paatoksesta tar-
vittaecssa myos Energiavirastolle.

15§

Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka
ETA-valtiossa, voidaan mydntdd kaupan-
kéyntiosapuolen oikeudet, jos henkilo tdyt-
tdd porssin sddnndissd asetetut vaatimukset
ja henkilon luotettavuudesta, hyvéamainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta seké toiminnan jérjestdmisestd saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on to-
dennakoistd, ettei henkilon osallistuminen
kaupankdyntiin vaaranna kaupankdynnin
luotettavuutta. Henkilolld on liséksi oltava
riittdvit taloudelliset ja muut edellytykset
tayttéd rahoitusvilineiden kaupoista johtuvat
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velvollisuutensa.

17§
Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus
markkinatakauksesta markkinatakausstrate-
giaa sddnnellylld markkinalla toteuttavan
kaupankédyntiosapuolen kanssa. Porssin on
huolehdittava, ettd riittdvdn monet kaupan-
kdyntiosapuolet voivat tulla sopimuksen
osapuoleksi, jos tdmd on perusteltua kau-
pankédynnin luonne ja laajuus huomioon ot-
taen.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopi-
muksessa on sovittava ainakin:
1) sitovista hintatarjouksista;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista
pOrssin jarjestelmidn osallistumiseen liitty-
vistd velvoitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai
muista kannustimista likviditeetin tarjoami-
seksi sekd muista porssin jarjestelméén osal-
listumiseen liittyvisti oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd sijoituspalvelu-
yritys noudattaa tdssd pykaldssa tarkoitettua
sopimusta.

Porssin on toimitettava tieto sopimuksen
siséllostd ja tarvittavat muut tiedot Finanssi-
valvonnalle ilman aiheetonta viivytysta.

18 §
Algoritminen kaupankdynti

Porssilld on oltava kaytdssddn tehokkaat
jarjestelmat ja sisdiset menettelytavat, joilla:

1) varmistetaan, ettd porssin kaupankéyn-

Ehdotus

velvollisuutensa.

17 §
Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus
markkinatakauksesta, johon kunkin markki-
natakausstrategiaa séannellylld markkinalla
toteuttavan sijoituspalvelun tarjoajan tulee
sitoutua. Porssin on huolehdittava, ettd silld
on markkinatakausjdrjestelmd, johon osal-
listuu riittdvd mddrd sijoituspalvelun tarjo-
ajia ottaen huomioon kaupankdynnin luonne
Jja laajuus.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopi-
muksessa on sovittava ainakin:

1) velvoitteesta antaa sitovia hintatarjouk-
sia kilpailukykyisin hinnoin;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista
porssin jarjestelmadn osallistumiseen liitty-
vistd velvoitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai
muista kannustimista likviditeetin tarjoami-
seksi sekd muista markkinatakaukseen osal-
listumiseen liittyvisté oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd kaupankdyn-
tiosapuoli noudattaa tissd pykaldssa tarkoi-
tettua sopimusta.

Porssin on toimitettava Finanssivalvon-
nalle tieto sopimuksen siséllostd ja muut sen
pyytamdt tiedot ilman aiheetonta viivytysté.

18 §
Algoritminen kaupankdynti

Porssilld on oltava kaytdssddn tehokkaat
jarjestelmét ja menettelytavat, sen varmis-
tamiseksi, ettd algoritminen kaupankdynti ei
aiheuta tai ole omiaan aiheuttamaan tavan-
omaisesta poikkeavia kaupankdyntiolosuh-
teita ja ettd porssi voi kdsitelld kaikkia algo-
ritmisesta kaupankdynnistd aiheutuneita ta-
vanomaisesta poikkeavia kaupankdyntiolo-
suhteita. Porssin jérjestelmien ja menettely-
tapojen tulee sisdltdd:

1) velvoite kaupankdyntiosapuolille testata
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tiosapuolet testaavat algoritmista kaupan-
kayntia;

2) ehkdistdéin ja hallinnoidaan algoritmis-
ten kaupankdyntijirjestelmien aiheuttamaa
tavanomaisesta poikkeavaa kaupankayntia.

Porssin on varmistettava, ettd sddnnot sen
konesalipalveluista ovat avoimia, tasapuoli-
sia ja syrjimattomia.

Porssin on huolehdittava siitd, etti se pys-
tyy tunnistamaan kaupankdyntiosapuolten
algoritmisella kaupankdynnilld tuotetut toi-
meksiannot, niiden luomiseen kaytetyt algo-
ritmit ja toimeksiannoista asianmukaisesti
vastaavat henkil6t. Porssin on annettava tie-
dot Finanssivalvonnalle pyynnosté ilman ai-
heetonta viivytysta.

19§
Suora sdhkdinen pddsy markkinapaikalle

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuo-
lena oleva sijoituspalveluyritys tai luottolai-
tos tarjoaa suoran sdhkoisen pddsyn asiak-
kaalle. Suoralla sdhkdiselld markkinoille-
padsylla tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kau-
pankéyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan
kdyttdd sen kaupankédyntikoodia siten, ettéd
asiakas voi vélittdd rahoitusvélineeseen liit-
tyvid toimeksiantoja séhkoisesti suoraan
kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siitéd, ettd asiak-
kaisiin, joilla on suora sdahkdinen padsy sen
jérjestelmiin, sovelletaan asianmukaisia vaa-
timuksia.

Pdérssin kaupankdyntiosapuoli vastaa suo-
raa sahkoistd padsya kdyttdneen asiakkaansa
toimeksiannosta ja kaupasta.

Porssilld on oltava jarjestelmi ja sisdiset
menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan
ja tarvittaessa lopettamaan suoraa séhkoisté
padsya kayttdvan henkilon toimeksiannot tai

Ehdotus
algoritmejaan  porssin tes-
tausymparistossd,

2) jdrjestelmd, jolla porssi voi rajoittaa
kaupankdyntiosapuolen jdrjestelmddin kir-
Jjaamien toteutumattomien tarjousten suh-
teellista osuutta;

3) jarjestelmd, jolla pérssi voi hallinnoida
pienintd mahdollista hinnanmuutosvidlid.

Porssin on varmistettava, ettd sen toimin-
taperiaatteet konesalipalveluista ovat avoi-
mia, tasapuolisia ja syrjimattomia.

Porssin on huolehdittava siitd, etti se pys-
tyy tunnistamaan kaupankdyntiosapuolten
algoritmisella kaupankdynnilld tuotetut toi-
meksiannot, niiden luomiseen kaytetyt algo-
ritmit ja toimeksiannoista vastaavat henki-
16t. Porssin on annettava tiedot Finanssival-
vonnalle pyynnostd ilman aiheetonta viivy-
tysta.

tarjoamassa

19§
Suora sdhkoinen markkinoillepddsy

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuo-
lena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa
suoran séhkoisen markkinoillepddsyn asiak-
kaalleen. Suoralla séhkoéiselld markkinoille-
padsylla tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kau-
pankéyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan
kayttdd sen kaupankdyntitunnusta siten, ettd
asiakas voi vélittdd rahoitusvélineeseen liit-
tyvid toimeksiantoja sdhkoisesti suoraan
kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siitd, ettd kau-
pankdyntiosapuoli arvioi asiakkaidensa so-
pivuutta 1 momentissa tarkoitetun jdrjeste-
lyn kdyttamiseen.

Kaupankéyntiosapuoli vastaa suoraa sih-
koistd markkinoillepddsyd kayttaneen asiak-
kaansa toimeksiannoista ja kaupoista.

Pérssin on asetettava asianmukaiset vaa-
timukset sdhkéiselld markkinoillepddsylli
toteutettavan kaupankdynnin riskinhallinta-
menetelmille ja raja-arvoille. Porssilld on
oltava jdrjestelmdt ja menettelytavat, joilla
se pystyy erottamaan ja tarvittacssa lopetta-
maan suoraa sidhkoistd markkinoillepddsyd
kdyttdvan henkilon toimeksiannot tai kau-
pankéynnin ja joilla se voi keskeyttéa tai lo-
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kaupankdynnin ja joilla se keskeyttdi tai lo-
pettaa kaupankéyntiosapuolen tarjoaman
suoran sdhkoisen péddsyn, jos kaupankéyn-
tiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mitd
tassd pykaldssa sdddetdaan.

21§
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Kaikkien kauppapaikkojen ja niiden kau-
pankdyntiosapuolten on tahdistettava yh-
denmukaiseksi liiketoimintakellot, joita
kdyttdamalld tallennetaan raportoitavien ta-
pahtumien paivéys ja kellonaika.

22§

Kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttdimi-
nen

Porssilld on oltava jéarjestelmd ja sisdiset
menettelytavat kaupankdynnin merkittdvien
toimintahdirididen valttimiseksi, jotka ovat
riittévét:

1) kaupankdynnin pysédyttimiseen tai ra-
joittamiseen véliaikaisesti, jos rahoitusvili-
neen hinta muuttuu merkittdvésti lyhyessa
ajassa sddnnellylld markkinalla tai sithen
liittyvalld markkinalla;

2) kaupankdynnin tai muun liiketoimen
peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupan-
kdynnin pyséyttdmisen tekijit luokitellaan
tavalla, jossa otetaan huomioon:

1) omaisuuserien likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kéyttéjien laji.

Porssin on ilmoitettava pysdyttdmisen te-
kijét ja niiden olennaiset muutokset Finans-
sivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysta.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot
edelleen Euroopan arvopaperimarkkinavi-

Ehdotus

pettaa kaupankdyntiosapuolen tarjoaman
suoran sdhkdisen markkinoillepddsyn, jos
kaupankdyntiosapuoli tai sen asiakas ei
noudata, mitd tdssd pykéldssa saddetdan.

21§
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Pérssin ja sen kaupankdyntiosapuolten on
tahdistettava yhdenmukaiseksi liiketoimin-
takellot, joita kéyttdmadlla tallennetaan ra-
portoitavien tapahtumien péividys ja kellon-
aika.

Mitd tissd sdddetddn porssin ja sen kau-
pankdyntiosapuolten  liiketoimintakellojen
yhdenmukaistamisesta, sovelletaan myos 5
ja 6 luvussa tarkoitettuihin kauppapaikkoi-
hin.

22§

Rahoitusviilineen kaupankdynnin lyhytai-
kainen keskeyttiminen

Porssilld on oltava jéarjestelmd ja sisdiset
menettelytavat kaupankdynnin merkittdvien
toimintahdirididen valttimiseksi, jotka ovat
riittévét:

1) kaupankdynnin keskeyttimiseen tai ra-
joittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvi-
lineen hinta muuttuu merkittévésti lyhyessa
ajassa sddnnellylld markkinalla tai sithen
liittyvalld markkinalla;

2) kaupankdynnin tai muun liiketoimen
peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupan-
kaynnin lyhytaikaisen keskeyttimisen raja-
arvot mddritellddn tavalla, jossa otetaan
huomioon:

1) rahoitusvidlineen likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kéyttéjien laji.

Porssin on ilmoitettava lyhytaikaisen kes-
keyttdmisen raja-arvot ja niiden olennaiset
muutokset Finanssivalvonnalle ilman aihee-
tonta viivytystd. Finanssivalvonnan on il-
moitettava tiedot edelleen Euroopan arvopa-

79



HE 277/2018 vp

Voimassa oleva laki

ranomaiselle.
Porssin on ilmoitettava kaupankédynnin
keskeytyksestd  Finanssivalvonnalle, jos

porssi on likviditeetilld mitattuna olennainen
sddnnelty markkina kyseiselle rahoitusvéli-
neelle. Finanssivalvonnan tulee ilmoittaa
keskeytyksestd toimivaltaisille viranomaisil-
le.

23§
Tarjousten hylkddminen

Porssilld on oltava jirjestelmét ja menette-
lytavat hyldtd tarjous, joka ylittdd ennalta
madritellyt kauppojen méérit ja hintojen ra-
ja-arvot tai on selvésti virheellinen.

26 §

Positiolimiitit ja hyodykejohdannaisposi-
tioiden hoidon valvonta

Porssilld on oltava asianmukaiset jirjes-
telmét ja jérjestelyt, jotka mahdollistavat
hyodykejohdannaisilla sekd péadstdoikeuksil-
la ja niiden johdannaisilla tapahtuvan kau-
pankdynnin rajoittamisen ja tillaista kau-
pankéyntid koskevien tietojen saannin kau-
pankdyntiosapuolilta sekd kaupankdynnin
hoidon valvonnan avoimilla ja syrjimétto-
millé perusteilla.

Porssi voi vaatia kaupankdyntiosapuolta
vihentdméadn positioita kaupankéynnin koh-
teena olevassa rahoitusvélineessé tilapéisesti
tai pysyvasti sekd sulkemaan positioita ra-
hoitusvalineissd taikka myymaédn rahoitus-
vélineitd etukdteen sovitulla hinnalla ja etu-
kéteen sovitun méairdn likviditeetin lisddmi-
seksi markkinalle.

Jos kaupankédyntiosapuoli ei noudata edel-
14 2 momentissa tarkoitettua porssin vaati-
musta, voi porssi toteuttaa momentissa tar-
koitetut vélttdmattomat toimenpiteet kau-
pankéyntiosapuolen lukuun.

Ehdotus

perimarkkinaviranomaiselle.

Porssin on ilmoitettava kaupankédynnin
keskeytyksestd  Finanssivalvonnalle, jos
porssi on likviditeetilld mitattuna olennainen
sddnnelty markkina kyseiselle rahoitusvéli-
neelle. Finanssivalvonnan tulee ilmoittaa
keskeytyksestd tarvittaessa muille toimival-
taisille viranomaisille.

23§
Tarjousten hylkddminen

Porssilld on oltava jirjestelmét ja menette-
lytavat tarjousten hylkdidmiseksi, jos tarjous
ylittdd ennalta madritellyt mddrid ja hintoja
koskevat raja-arvot tai on selvésti virheelli-
nen.

26 §

Hyodykejohdannaispositioiden hoidon val-
vonta

Porssilld on oltava avoimet ja syrjimditto-
mdt jarjestelmait ja menettelyt, joilla se val-
voo hyddykejohdannaisilla seké péédstooike-
uksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa
kdyvien positioita. Porssin on otettava val-
vonnassaan huomioon kauppaa kdyvien
henkiléiden ja markkinaosapuolten luonne
ja se, miten ne kdyttdavit kaupankdynnin
kohteeksi otettuja sopimuksia. Porssilld on
oikeus saada johdannaisposition haltijalta
kaikki valvonnassa tarvitsemansa tiedot.

Porssi voi vaatia johdannaisposition halti-
Jjaa pienentdmdcdn positiotaan tilapdisesti tai
pysyvésti sekd tarvittaessa sulkemaan posi-
tion.

Jos kaupankédyntiosapuoli ei noudata edel-
14 2 momentissa tarkoitettua pdrssin vaati-
musta, voi porssi toteuttaa valttimattomat
toimenpiteet johdannaisposition haltijan lu-
kuun.

Porssi voi tarvittaessa suuren tai mddrdd-
vdn position vaikutuksen lieventdmiseksi
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Porssin on toimitettava Finanssivalvonnal-
le 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmié ja
jérjestelyjd koskevat riittavét tiedot.

31§
Porssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettava 30 §:ssé tarkoitetuista
sisépiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin si-
sdpiirirekisteri), josta ilmenevit kunkin si-
sapiirildisen kohdalla sisdpiirildisen, 29 §:n
2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaa-
valtaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison
tai sdétion omistamat sanotussa momentissa
tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvilineet seké
eriteltyind hankinnat ja luovutukset.

33§

Ilmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on véahintddn kerran
vuodessa toimitettava rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin mukaisesti sddnnel-
lylld markkinalla kaupankédynnin kohteena
olevia osakkeita koskevat laskelmat ja tiedot
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisel-
le.

4 luku
Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa
6§
Kaupankdynnin jarjestdjd, joka ylldpitdd
monenkeskistd tai organisoitua kaupankdyn-
tijdarjestelmdd vastaavaa kaupankdyntid

kolmannessa maassa

Mitd 2—5 §:ssd sdddetddn kolmannen

Ehdotus

velvoittaa johdannaisposition haltijaa tar-
joamaan vidliaikaisesti etukdteen sovitulla
hinnalla ja etukdteen sovitun mddrdn likvi-
diteettid sen lisddmiseksi markkinalla.
Porssin on toimitettava Finanssivalvonnal-
le 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmid ja
menettelytapoja koskevat riittévit tiedot.

318§
Porssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettava 30 §:ssé tarkoitetuista
sisépiiri-ilmoituksista rekisterié (porssin si-
sdpiirirekisteri), josta ilmenevit kunkin si-
sapiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 30 §:n
2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaa-
valtaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison
tai sddtion omistamat sanotussa momentissa
tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvilineet seké
eriteltyind hankinnat ja luovutukset.

33§

Ilmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

(kumotaan 2 mom.)

4 luku
Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

(kumotaan 6 §)
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maan porssistd, kolmannen maan porssin lu-
pahakemuksesta, luvan myontamisestd kol-
mannen maan porssille sekd luvan peruut-
tamisesta ja toiminnan keskeyttdmisestd, so-
velletaan vastaavasti kaupankdynnin jérjes-
tdjddn, joka ylldpitdd monenkeskistd tai or-
ganisoitua kaupankéyntijarjestelméd vastaa-
vaa kaupankéyntid kolmannessa maassa.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kau-
pankayntijirjestelmiiin sovellettavat vaa-
timukset

1§

Oikeus yllédpitid monenkeskistd ja organi-
soitua kaupankdyntijdrjestelmdd

Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméad
ja organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa
voivat yllapitdd tdiman luvun mukaisesti vain
porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoi-
tuspalveluyritys ja kolmannen maan yrityk-
sen sivulitke sekd luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua luottolaitos ja
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike,
joka ylldpitid Suomessa monenkeskistd
kaupankdyntijdrjestelmdd.

Mitd 3 luvun 12—14, 16, 22, 26 ja 27
§:ssé sdddetddn porssistd tai sddnnellystd
markkinasta, koskee myos monenkeskisté ja
organisoitua kaupankdyntijarjestelmid seka
niiden yllapitéjia.

Mité 2 luvun 15—18 §:ssé sdddetddn pors-
sistd sekd sen hallintoelimen jésenestd ja
palveluksessa olevasta, koskee vastaavasti
monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjaa
sekd sen hallintoelimen jésentd ja palveluk-
sessa olevaa monenkeskisen kaupankdynnin
jérjestdjén hoitaessa sille tdssé laissa sdédet-
tyjé tehtévia.

Mité 3 luvun 3 §:ssé sdddetddn rikkomuk-
sista ilmoittamisesta, koskee my6s monen-
keskisen ja organisoidun kaupankdynnin jar-
jestdjaa.

Sen lisdksi, mitd sijoituspalvelulain 7 lu-
vun 2 §:n 2—5 momentissa, 5 §:n 1 momen-

Ehdotus

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kau-
pankayntijirjestelmiiin sovellettavat vaa-
timukset

1§

Oikeus ylldpitid monenkeskistd ja organi-
soitua kaupankdyntijdrjestelmdd

Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméad
ja organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa
voivat yllapitdd tdiman luvun mukaisesti vain
porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoi-
tuspalveluyritys, luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa farkoitettu luottolaitos ja kol-
mannen maan yrityksen sivuliike.

Mitd 3 luvun //—13, 16, 21, 22, 26 ja 27
§:ssé sdddetddn porssistd tai sdénnellystd
markkinasta, koskee myos monenkeskisté ja
organisoitua kaupankdyntijarjestelmad seka
monenkeskisen tai organisoidun kaupan-
kdynnin jdrjestdjdd.

Mité 2 luvun 15—18 §:ssé sdddetddn pors-
sistd sekd sen johtoon kuuluvasta, koskee
vastaavasti monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjad sekd sen johtoon kuuluvaa.

Mité 3 luvun 3 §:ssé sdddetddn rikkomuk-
sista ilmoittamisesta, koskee my6s monen-
keskisen ja organisoidun kaupankdynnin jar-
jestdjaa.

Mitd sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—
5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1,
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tissa, 7 §:n 1, 3 ja 4 momenteissa, 10 §:n 3
momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja 4
§:ssd ja 4 a §:n 3 momentissa sekd 10 [uvun
11 ja 12 §:ssd sdddetddn sijoituspalveluyri-
tyksen toiminnan jarjestimisestd, koskee
my0s monenkeskisen ja organisoidun kau-
pankéynnin jérjestijéa.

Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén
toiminnassa ja monenkeskisessd kaupan-
kéyntijarjestelméssd toimittaessa ei saa me-
netelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2
§:sséd sdddetyn hyvdn arvopaperimarkkina-
tavan vastaisesti.

10 §

Positiolimiitit ja hyédykejohdannaisposi-
tioiden hoidon valvonta

Mitd 3 luvun 26 §:ssd sdddetddn positioli-
miiteistd ja hyddykejohdannaispositioiden
hoidon valvonnasta, sovelletaan myds mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankiyn-
nin jarjestdjain.

11§

Kaupankdynnin keskeyttdminen, lopettami-
nen ja kieltiminen

Monenkeskistd tai organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmda ylldpitdvan sijoituspalve-
luyrityksen ja markkinoiden yllédpitdjan on
noudatettava viipymattd Finanssivalvonnan
tdmén lain 3 luvun 13 §:n mukaisesti anta-
mia ohjeita rahoitusvélineen kaupankéynnin
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta.

15§

Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle an-
tamansa toimilupa monenkeskisen tai orga-
nisoidun kaupankéyntijérjestelmén yllépi-
tdmiseen ja Euroopan arvopaperimarkkina-

Ehdotus

3 ja 4 momenteissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a
luvussa, 9 luvun 1 ja 4 §:isséd ja 4 a §in 3
momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssd
sdddetdén sijoituspalveluyrityksen toimin-
nan jarjestimisestd, koskee myOs monen-
keskisen ja organisoidun kaupankdynnin jar-
jestéjaa.

Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén
toiminnassa ja monenkeskisessd kaupan-
kéyntijarjestelmissd toimittaessa ei saa me-
netelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2
§:ssé sdddetyn hyvdn arvopaperimarkkina-
tavan vastaisesti.

10 §

Hyédykejohdannaispositioiden hoidon val-
vonta

Mitd 3 luvun 26 §:ssé sdddetddn hyddyke-
johdannaispositioiden hoidon valvonnasta,
sovelletaan myds monenkeskisen tai organi-
soidun kaupankédynnin jarjestdjaan.

11§

Kaupankdynnin keskeyttdminen, lopettami-
nen ja kieltiminen

(kumotaan 2 mom.)

15§

Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle an-
tamansa toimilupa monenkeskisen tai orga-
nisoidun kaupankéyntijérjestelmén yllépi-
tdmiseen ja Euroopan arvopaperimarkkina-

83



HE 277/2018 vp

Voimassa oleva laki

viranomaisen pyynndstd 3 luvun 3 §:n pe-
rusteella valvonnassaan saamansa tiedot.

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méaéra-
ykset edellytyksistd, joiden mukaisesti mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankiyn-
nin jarjestdji voi myontid kaupankéyntiosa-
puolen oikeudet 3 luvun 6 §:n 2 momentissa
tarkoitetulle henkilolle. Maa

19 §

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestami-
nen

Monenkeskistd kaupankéyntid jarjestdvéin
sijoituspalveluyrityksen ja markkinoiden yl-
lapitdjan on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n
2—5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n
1, 3 ja 4 momentissa, 10 §:n 3 momentissa,
7aluvunja9luvun 1 ja4 §:ssijada §:n3
momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssé
sdddetyn ja téssd laissa sdédettyjen vaati-
musten tiyttdmisen lisdksi otettava kayttoon
ja pantava taytdntoon syrjimattomat saannot
jérjestelméssd tapahtuvaa toimeksiantojen
toteuttamista varten.

20 §
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméad
yllapitavélld  sijoituspalveluyrityksen ja
markkinoiden ylldpitdjan tulee varmistua sii-
td, ettd silld on:

1) riittdvét valmiudet hallita siihen kohdis-
tuvia riskejd, panna tdytdntdon asianmukai-
set jarjestelyt ja jarjestelmit kaikkien sen yl-

Ehdotus

viranomaisen pyynnostd /4 §:n perusteella
valvonnassaan saamansa tiedot.

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maéra-
ykset edellytyksistd, joiden mukaisesti mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankiyn-
nin jarjestdji voi myontid kaupankéyntiosa-
puolen oikeudet 3 luvun /5 §:n 3 momentis-
sa tarkoitetulle henkilolle. Maérdysten on
turvattava Finanssivalvonnalle riittdvé tieto-
jensaantioikeus kaupankédyntiosapuolen asi-
akkaista.

19 §

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestami-
nen

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestd-
Jjdn on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5
momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3
ja 4 momentissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a
luvun ja 9 Iuvun 1 ja 4 §:ssd ja 4 a §n 3
momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssd
sdddetyn ja téssd laissa sdédettyjen vaati-
musten tiyttdmisen lisdksi otettava kayttoon
ja pantava taytdntoon syrjimattomat sdannot
jérjestelméssd tapahtuvaa toimeksiantojen
toteuttamista varten.

20 §
Toiminnan luotettavuus
Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjdn

tulee varmistua siité, ettd silld on:

1) riittdvét valmiudet hallita siihen kohdis-
tuvia riskejd, panna tdytdntdon asianmukai-
set jarjestelyt ja jarjestelmét kaikkien sen yl-
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lapitoon kohdistuvien merkittidvien riskien
havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toi-
menpiteitd téllaisten riskien lieventdmiseksi;

2) toimivat jérjestelyt, joilla helpotetaan
sen jarjestelmien valitykselld toteutettujen
litketoimien tehokasta ja oikea-aikaista lop-
puunsaattamista; ja

3) kéytettivissddn toimilupaa myoOnnetta-
essd ja sen jdlkeen jatkuvasti riittdvit talou-
delliset resurssit, joilla helpotetaan sen
asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon
markkinoilla  toteutettujen  liiketoimien
luonne ja suuruus seké siithen kohdistuvien
riskien lajit ja suuruus.

21§
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméad
yllapitdva sijoituspalveluyritys tai markki-
noiden ylldpitdja ei saa toteuttaa asiakastoi-
meksiantoja omaa pddomaa vastaan tai har-
joittaa pdédmiehen lukuun tdsmiytettyd kau-
pankéyntia.

22§

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan
konserniin kuuluvan yhteison lukuun

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei koske
kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, p&a-
miesten toimeksiantoja vastaan tdsmaytetty-
nd kauppana, jos sithen on padédmiehen suos-
tumus eikd kaupan kohteena ole johdannai-
nen, jota koskee OTC-johdannaisista, kes-
kusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklassa
tarkoitettu selvitysvelvollisuus.

23§

Pdidmiesten toimeksiantoja vastaan tds-
mdytettyjen kauppojen sallimista koskeva

Ehdotus

lapitoon kohdistuvien merkittdvien riskien
havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toi-
menpiteitd téllaisten riskien lieventdmiseksi;

2) toimivat jérjestelyt, joilla helpotetaan
sen jarjestelmien valitykselld toteutettujen
litketoimien tehokasta ja oikea-aikaista lop-
puunsaattamista; ja

3) kéytettivissddn toimilupaa myoOnnetta-
essd ja sen jdlkeen jatkuvasti riittdvit talou-
delliset resurssit, joilla helpotetaan sen
asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon
markkinoilla  toteutettujen  liiketoimien
luonne ja suuruus sekd siithen kohdistuvien
riskien lajit ja suuruus.

21§
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjd
el saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa
pddomaa vastaan tai harjoittaa pddmiehen
lukuun tdsméytettyad kaupankayntid.

22§

Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan
konserniin kuuluvan yhteison lukuun

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei koske
kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, p&a-
miesten toimeksiantoja vastaan tdsmaytetty-
nd kauppana, jos sithen on padédmiehen suos-
tumus eikd kaupan kohteena ole johdannai-
nen, jota koskee OTC-johdannaisista, kes-
kusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklassa
tarkoitettu mddritysvelvollisuus.

23§

Pdidmiesten toimeksiantoja vastaan tds-
mdytettyjen kauppojen sallimista koskeva
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rajoitus

Organisoidun  kaupankdyntijirjestelmén
ylldpitdja saa toteuttaa kaupan tismaytettynd
kauppana péddmiesten toimeksiantoja vas-
taan vain rahoitusvélineilld, jotka voivat ta-
méin lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 11 koh-
dan mééritelmdn mukaan olla kaupankdyn-
nin kohteena organisoidussa kaupankdynti-
jérjestelméssd ja ainoastaan toimeksiannon
antaneen padmiehen suostumuksella.

24 §

Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan si-
sdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkil0 ei saa toimia seké or-
ganisoidun kaupankayntlj ar]estelman yllapi-
tdjénd ettd kauppojen sisdisend toteuttajana
Organisoidulla kaupankayntijarjestelmalla ei
saa olla kauppojen sisdiseen toteuttajaan yh-
teyttd, joka mahdollistaa organisoidun kau-
pankayntijarjestelmdn  toimeksiantojen ja
kauppOJen sisdisen toteuttajan toimeksianto-
jen tai hintatarjousten vuorovaikutuksen.
Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmélla ei
saa olla toiseen organisoituun kaupankéynti-
jarjestelmédn yhteyttd, joka mahdollistaa eri
organisoitujen  kaupankéyntijarjestelmien
toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

26 §

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanva-
raisuus

Organisoitua kaupankéyntijarjestelmad yl-
lapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoi-
den ylldpitdja voi asiakastoimeksiantoja
tasmayttdvan jarjestelman osalta paattaa, ha-
luaako se tismayttdd jarjestelméssd véhin-
tédn kaksi toimeksiantoa ja milloin ja kuinka
suuren madrdn se tdsmdyttdd niitd. Edelld
olevien 22—25 §:n mukaisesti organisoitua
kaupankdyntijarjestelmad ylldpitdva sijoi-
tuspalveluyritys tai markkinoiden yllapitdja
voi muilla kuin oman pdfoman ehtoisilla ra-
hoitusvilineilld liiketoimia jarjestdvén jar-

Ehdotus
rajoitus

Organisoidun kaupankdynnin jdrjestdjd
saa toteuttaa kaupan tdsmaytettynd kauppa-
na paamiesten toimeksiantoja vastaan vain
rahoitusvilineilld, jotka voivat tdimén lain 1
luvun 2 §:n 1 momentin 11 kohdan maééri-
telmén mukaan olla kaupank&ynnin kohtee-
na organisoidussa kaupankéyntijarjestelmés-
sd ja ainoastaan toimeksiannon antaneen
padmiehen suostumuksella.

24 §

Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan si-
sdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkil0 ei saa toimia seké or-
ganisoidun kaupankaynmn Jdrjestdjind ettd
kauppojen sisdisend toteuttajana. Organ1s01—
dulla kaupankdyntijérjestelmalld ei saa olla
kauppojen sisdiseen toteuttajaan yhteyttd,
joka mahdollistaa organisoidun kaupan-
kéyntijarjestelmén toimeksiantojen ja kaup-
pojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai
hintatarjousten vuorovaikutuksen. Organi-
soidulla kaupankdyntijérjestelmédlld ei saa
olla toiseen organisoituun kaupankdyntijér-
jestelmddn yhteyttd, joka mahdollistaa eri
organisoitujen  kaupankéyntijarjestelmien
toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

26 §

Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanva-
raisuus

Organisoidun  kaupankdynnin jdrjestdjd
voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttdvan jar-
jestelmdn osalta pdattdd, haluaako se tis-
mayttdd jarjestelméssd vahintddn kaksi toi-
meksiantoa ja milloin ja kuinka suuren maé-
rdn se tdsmayttdd niitd. Edelld olevien 22—
25 §mn mukaisesti organisoidun kaupan-
kdynnin jdrjestdjd voi muilla kuin oman
pddoman ehtoisilla rahoitusvilineilld liike-
toimia jarjestdvan jarjestelmén osalta helpot-
taa asiakkaiden vélisid neuvotteluja saat-
taakseen yhteen véhintdén kaksi mahdolli-
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jestelmén osalta helpottaa asiakkaiden vili-
sid neuvotteluja saattaakseen yhteen véhin-
téddn kaksi mahdollisesti yhteensopivaa liike-
toimeen kohdistuvaa kaupankaynti-intressié,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 §:n 3
momentin soveltamista.

27§

Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyt-
téd, ettd joko silloin, kun sijoituspalveluyri-
tys tai markkinoiden yllépitdjd hakee toimi-
lupaa organisoidun kaupankdyntijérjestel-
mén ylldpitimiseen, tai tapauskohtaisesti
annetaan yksityiskohtainen selvitys siité,
miksi jérjestelmd ei vastaa séddnneltyd mark-
kinaa, monenkeskistd kaupankdyntijérjes-
telméa tai kauppojen sisdisté toteuttajaa eika
voi toimia sellaisena, sekd yksityiskohtainen
kuvaus siitd, miten harkintavaltaa kdytetdin
erityisesti silloin, kun organisoidussa kau-
pankéyntijarjestelméssd annettu toimeksian-
to voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten or-
ganisoidussa kaupankdyntijérjestelméissa
tdsmdytetddn vahintddn kaksi asiakastoi-
meksiantoa. Lisdksi organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmda ylldpitdvan sijoituspalve-
luyrityksen tai markkinoiden yllépitdjén on
annettava toimivaltaiselle viranomaiselle
tiedot, joissa selvitetddn sen padmiehen lu-
kuun tdsméytetyn kaupankdynnin kaytto.
Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava,
miten sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
ylldpitdjd harjoittaa padmiehen lukuun tés-
maytettyd kaupankdyntid, varmistaakseen,
ettd se tdyttdd edelleen tdllaisen kaupan-
kdynnin méadritelmén ja ettd sen harjoittama
padmiehen lukuun tdsmaytetty kaupankaynti
el aiheuta eturistiriitoja sijoituspalveluyri-
tyksen tai markkinoiden ylldpitdjan ja sen
asiakkaiden vililla

6 luku

Pk-yritysten kasvumarkkina

1§

Ehdotus

sesti yhteensopivaa litketoimeen kohdistu-
vaa kaupankdynti-intressid, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 22 §:n 3 momentin sovel-
tamista.

27§
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyt-
tad, ettd joko silloin, kun sijoituspalvelun
tarjoaja tai markkinoiden ylldpitdjd hakee
toimilupaa organisoidun kaupankéyntijérjes-
telmén yllapitdmiseen, tai tapauskohtaisesti
annetaan yksityiskohtainen selvitys siité,
miksi jérjestelmd ei vastaa sddnneltyd mark-
kinaa, monenkeskistd kaupankdyntijérjes-
telméé tai kauppojen sisdisté toteuttajaa eika
voi toimia sellaisena, sekd yksityiskohtainen
kuvaus siitd, miten harkintavaltaa kdytetdin
erityisesti silloin, kun organisoidussa kau-
pankéyntijarjestelméssd annettu toimeksian-
to voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten or-
ganisoidussa kaupankdyntijérjestelméissa
tdsmdytetddn vahintddn kaksi asiakastoi-
meksiantoa. Liséksi organisoidun kaupan-
kdynnin jdrjestdjdn on annettava toimival-
taiselle viranomaiselle tiedot, joissa selvite-
tddn sen pddmichen lukuun tdsméytetyn
kaupankdynnin kéaytt6. Toimivaltaisen vi-
ranomaisen on valvottava, miten organisoi-
dun kaupankdynnin jdrjestdjd harjoittaa
pddmiehen lukuun tdsméiytettyd kaupan-
kéyntid, varmistaakseen, ettd se tdyttdd edel-
leen téllaisen kaupankéynnin mééritelmén ja
ettd sen harjoittama péd&miehen lukuun tds-
maytetty kaupankdynti ei aiheuta eturistirii-
toja organisoidun kaupankdynnin jdrjestd-
Jjdn ja sen asiakkaiden vililla.

6 luku

Pk-yritysten kasvumarkkina
1§
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Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisteréinti

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja
voi pyytdd Finanssivalvonnalta monenkeski-
sen kaupankdyntijarjestelmén rekisteroimis-
té pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku

Rahoitusviilineiden kaupankaynnin li-
pinikyvyysvaatimukset

1§
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus

Tamén luvun sddnnosten ohella rahoitus-
vilineiden ldpindkyvyysvaatimuksista sdi-
detddn EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksen II—IV osastoissa.

38

Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyt-
timinen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 lu-
vun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin
tekemén rahoitusvélinettd koskevan kau-
pankédynnin keskeytyspéétoksen tai médrin-
nyt 2 luvun 31 §:n 6 momentin mukaisesti
porssin  keskeyttdiméadn kaupankdynnin ra-
hoitusvilineelld ja rahoitusvéline on sisdisen
toteuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan
on keskeytettivé sisdinen toteuttaminen ky-
seiselld rahoitusvélineell.

58§
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

Sen jélkeen, kun toimeksianto on toteutet-
tu asiakkaan lukuun, sijoituspalveluyrityk-
sen on ilmoitettava asiakkaalle, missi toi-

Ehdotus

Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisteréinti

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestédja
voi pyytdd Finanssivalvonnalta monenkeski-
sen kaupankdyntijarjestelmén tai sen osan
rekisteroimistd pk-yritysten kasvumarkki-
naksi.

7 luku

Rahoitusviilineiden kaupankaynnin li-
pinikyvyysvaatimukset

1§
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus

Tamén luvun sddnnosten ohella rahoitus-
vilineiden ldpindkyvyysvaatimuksista sdi-
detddn EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksen 11—/ osastoissa.

38

Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyt-
timinen ja kieltiminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 lu-
vun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin
tekemén rahoitusvélinettd koskevan kau-
pankédynnin keskeytyspédétoksen tai médrin-
nyt 3 luvun 11 §$:n 5 momentin mukaisesti
porssin  keskeyttdiméddn kaupankdynnin ra-
hoitusvilineelld ja rahoitusvéline on sisdisen
toteuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan
on keskeytettdvd kaupankdynti kyseiselld
rahoitusvélineelld.

58§
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

Sen jélkeen, kun toimeksianto on toteutet-
tu asiakkaan lukuun, sijoituspalvelun tarjo-
ajan on ilmoitettava asiakkaalle, missd toi-
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meksianto toteutettiin. Sddnnonmukaisesti
annettaviin tietoihin on siséllyttiva yksityis-
kohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kus-
tannuksista, nopeudesta ja todenndkdisyy-
desté yksittdisten rahoitusvilineiden osalta.

68§

Hyddykejohdannaisia ja pddstooikeuksia
koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankédynnin
jéarjestdjédn ja organisoidun kaupankdynnin
jarjestdjdn on 7 §:ssd sdddetyn luokittelun
mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain
tiedot yllapitdmansd kaupankdynnin kohtee-
na olevien hyddykejohdannaisten tai padsto-
oikeuksien ja niiden johdannaisten koko-
naispositioista. Téssd momentissa tarkoitetut
tiedot on liséksi toimitettava Finanssival-
vonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on
julkistettava ja annettava viranomaisille tie-
doksi ainoastaan, jos seké henkildiden méa-
rd ettd heiddn avoimet positionsa ylittavét
komission delegoidussa asetuksessa sdddetyt
vahimmaiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankédynnin
jérjestdjan ja organisoidun kaupankdynnin
jérjestdjdn on toimitettava Finanssivalvon-
nalle péivittdin tdydellinen erittely yllapita-
ménsd kaupankdynnin kohteena olevien
hyddykejohdannaisten, pédstdoikeuksien ja
niiden johdannaisten positioista, joita kulla-
kin jdsenelld, kaupankdyntiosapuolella, asi-
akkaalla ja ndiden asiakkaalla on kyseisessd
kauppapaikassa.

Sdénneltyjen markkinoiden ja monenkes-
kisten kaupankdyntijarjestelmien jdsenten
tai kaupankdyntiosapuolten ja organisoitu-
jen kaupankdyntijarjestelmien asiakkaiden
tulee ilmoittaa kauppapaikkaa yllépitiville
sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden

Ehdotus

meksianto toteutettiin. Sddnnonmukaisesti
annettaviin tietoihin on siséllyttiva yksityis-
kohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kus-
tannuksista, nopeudesta ja todenndkdisyy-
desté yksittdisten rahoitusvélineiden osalta.

68§

Hyddykejohdannaisia ja pddstooikeuksia
koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjédn ja organisoidun kaupankdynnin
jarjestdjdn on 7 §:ssd sdddetyn luokittelun
mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain
tiedot yllapitdmansd kaupankdynnin kohtee-
na olevien hyddykejohdannaisten ja paasto-
oikeuksien ja niiden johdannaisten koko-
naispositioista. Téssd momentissa tarkoitetut
tiedot on liséksi toimitettava Finanssival-
vonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on
julkistettava ja annettava viranomaisille tie-
doksi ainoastaan, jos seké henkildiden méa-
rd ettd heiddn avoimet positionsa ylittavét
Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
titvin 2014/65/EU tdydentimisestd sijoitus-
palveluyritysten  toiminnan  jdrjestamistd
koskevien vaatimusten, toiminnan harjoit-
tamisen edellytysten ja kyseisessd direktii-
vissd mddriteltyjen kdsitteiden osalta anne-
tun komission delegoidun asetuksen (EU)
2017/565 83 artiklassa sdddetyt vahimmais-
kynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankédynnin
jarjestdjédn ja organisoidun kaupankdynnin
jérjestdjdn on toimitettava Finanssivalvon-
nalle péivittdin tdydellinen erittely yllapita-
ménsd kaupankdynnin kohteena olevien
hyddykejohdannaisten, pédstdoikeuksien ja
niiden johdannaisten positioista, joita kulla-
kin jdsenelld, kaupankdyntiosapuolella, asi-
akkaalla ja ndiden asiakkaalla on kyseisessd
kauppapaikassa.

Sadnneltyjen markkinoiden ja monenkes-
kisten kaupankdyntijarjestelmien kaupan-
kdyntiosapuolten ja organisoitujen kaupan-
kdyntijérjestelmien asiakkaiden tulee ilmoit-
taa kauppapaikkaa ylldpitavélle sijoituspal-
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ylldpitdjdlle véhintddn paivittdin yksityis-
kohtaiset tiedot positioista, jotka ovat niiden
hallussa kyseisessd kauppapaikassa kaupan-
kédynnin kohteena olevien sopimusten kaut-
ta, sekd positioista, joita pitdvédt hallussaan
niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asi-
akkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalveluyrityksen, joka kdy kaup-
paa hyddykejohdannaisilla, paastdoikeuksil-
la tai niiden johdannaisilla kauppapaikan ul-
kopuolella, on toimitettava kauppapaikan
toimivaltaiselle viranomaiselle tai toimival-
taiselle keskusviranomaiselle piivittdin tiy-
dellinen erittely omista hyddykejohdannais-
positioistaan, padstooikeuspositioistaan seka
niiden johdannaisiin ja niitd taloudelliselta
kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liitty-
vistd positioistaan, kuten my0s positioista,
joita pitdvét hallussaan niiden asiakkaat ja
ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppu-
asiakkaaseen saakka.

9 luku

Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan
jarjestamisti koskevat vaatimukset

48§

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjo-
ajan toiminnan jdrjestaminen

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsoli-
doitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on
julkaistava vahintién:

8) soveltuvin osin maininta siité, etté sijoi-
tuspalveluyrityksessd sijoituspadatoksestd ja
likketoimen toteuttamisesta toteutti tietoko-
nealgoritmi;

58§

Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttdmiseksi kon-
solidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoami-

Ehdotus

velun tarjoajalle tai pérssille vahintdin péi-
vittdin yksityiskohtaiset tiedot positioista,
jotka ovat niiden hallussa kyseisesséd kaup-
papaikassa kaupankdynnin kohteena olevien
sopimusten kautta, seki positioista, joita pi-
tdvét hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden
asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaa-
seen saakka.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kdy kaup-
paa hyddykejohdannaisilla, paastdoikeuksil-
la tai niiden johdannaisilla kauppapaikan ul-
kopuolella, on toimitettava sen kauppapai-
kan, jossa hyodykejohdannaisilla, pddstooi-
keuksilla tai niiden johdannaisilla kdydddn
kauppaa, toimivaltaiselle viranomaiselle tai
toimivaltaiselle keskusviranomaiselle paivit-
tdin tdydellinen erittely omista hyodykejoh-
dannaispositioistaan, paédstdoikeuspositiois-
taan sekéd niiden johdannaisiin ja niitd talou-
delliselta  kannalta  vastaaviin ~ OTC-
sopimuksiin liittyvistd positioistaan, kuten
my0s positioista, joita pitdvdt hallussaan
niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asi-
akkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

9 luku

Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan
jarjestamisti koskevat vaatimukset

48§

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjo-
ajan toiminnan jdrjestaminen

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsoli-
doitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on
julkaistava vahintién:

8) soveltuvin osin maininta siité, ettd sijoi-
tuspalvelun tarjoajassa sijoituspaitoksesta
ja liikketoimen toteuttamisesta toteutti tieto-
konealgoritmi;

58§

Jdrjestelyt eturistiriitojen vdlttimiseksi kon-
solidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoami-
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sessa

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tar-
joajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden
avulla se voi vilttdd eturistiriitatilanteiden
syntymisen. Jos markkinoiden yllapitdja tai
hyvéksytyn julkistamisjérjestelyjen tarjoaja
tarjoaa myds konsolidoituja kaupankdynti-
tietoja, sen on késiteltdvd kaikkia kerd&mi-
ddn tietoja syrjimattomasti sekd pidettdva
litketoiminnot erilldén toisistaan.

78

Hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajan
toiminnan jdrjestiminen

Hyviksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajal-
la on oltava kéytdssdén jérjestelmit, joiden
avulla se voi tehokkaasti tarkistaa liiketoi-
mia koskevien ilmoitusten tdydellisyyden,
todeta sijoituspalveluyrityksen aiheuttamat
puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa vir-
heen tai puutteen ilmetessa sité koskevat yk-
sityiskohtaiset tiedot sijoituspalveluyrityk-
selle sekd pyytdd uudelleen ldhettdmisti vir-
heellisten ilmoitusten tapauksessa.

8§

Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi hy-
vaksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa

Hyvéksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajal-
la on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla
se voi vilttdd eturistiriitatilanteiden synty-
misen asiakkaidensa kanssa. Jos hyviksytyn
ilmoitusjarjestelyn tarjoaja on sijoituspalve-
luyritys tai markkinoiden ylldpitéjé, sen on
kasiteltdva kaikkia kerddmidén kauppatieto-
ja syrjiméattomasti sekd pidettévd liiketoi-
minnot erilldén toisistaan.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityi-
set toimivaltuudet

Ehdotus
sessa

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tar-
joajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden
avulla se voi vilttdd eturistiriitatilanteiden
syntymisen. Jos porssi tai hyviksytyn julkis-
tamisjérjestelyjen tarjoaja tarjoaa myos kon-
solidoituja kaupankéyntitietoja, sen on kési-
teltdvé kaikkia kerdédmidén tietoja syrjimét-
tomasti sekd pidettdva liiketoiminnot eril-
134n toisistaan.

78§

Hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajan
toiminnan jdrjestiminen

Hyviksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajal-
la on oltava kéytdssdén jérjestelmit, joiden
avulla se voi tehokkaasti tarkistaa liiketoi-
mia koskevien ilmoitusten tdydellisyyden,
todeta sijoituspalvelun tarjoajan aiheuttamat
puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa vir-
heen tai puutteen ilmetessa sité koskevat yk-
sityiskohtaiset tiedot sijoituspalvelun tarjo-
ajalle sekd pyytdd uudelleen ldhettdmistd
virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

8§

Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttamiseksi hy-
vaksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa

Hyvéksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajal-
la on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla
se voi vilttdd eturistiriitatilanteiden synty-
misen asiakkaidensa kanssa. Jos hyviksytyn
ilmoitusjarjestelyn tarjoaja on sijoituspalve-
luyritys tai porssi, sen on kisiteltdva kaikkia
kerddmiddn tietoja syrjiméattomasti sekd pi-
dettiva liiketoiminnot erilldén toisistaan.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityi-
set toimivaltuudet
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38
Hyodykejohdannaisia koskevat erityiset toi-
mivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit

(raja-arvof) hyddykejohdannaisille, jotka
ovat kaupankdynnin kohteena sédédnnellylld
markkinalla, monenkeskisessd kaupankiyn-
tijarjestelmissd, organisoidussa kaupan-
kéyntijarjestelméissd tai téllaisia hyoddyke-
johdannaisia taloudelliselta kannalta vastaa-
ville johdannaisille ja voi vaatia Finanssi-
valvonnasta annetun lain 4 §:ssd tarkoitettua
valvottavaa, 5 §:ssd tarkoitettua muuta fi-
nanssimarkkinoilla toimivaa ja muuta henki-
164 noudattamaan positiolimiittid, véhenta-
main omistustaan tai positioitaan tdssid py-
kéldssa tarkoitetuissa rahoitusvilineissd sekd
kieltiméén ndiden hankkimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positioli-
miitti asetetaan jokaiselle hyodykejohdan-
naispositiolle suurimpana sallittuna netto-
maardisend arvona Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdyden-
tdmisestd positiolimiittien hyoddykejohdan-
naisiin soveltamista koskevilla teknisilld
sadntelystandardeilla annetussa komission
delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/591
maédritettyd laskentamenetelméd noudattaen.
Finanssivalvonnan on séénnoéllisesti arvioi-
tava positiolimiittejd sekd tarvittaessa asetet-
tava uusi markkinakehityksen huomioon ot-
tava positiolimiitti.

Mita tdssd pykédldssd sdddetddn positioli-
miiteistd, ei sovelleta edelld 2 momentissa
mainitussa asetuksessa madritellyn finans-
sialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai
téllaisen yhteison lukuun pidettyihin positi-
oihin, jotka vihentdvdt kyseisen yhteisdn
kaupalliseen toimintaan valittdmaésti liittyvid
riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille tdmén
pykéldn nojalla asetettavia positiolimiitteja
ja niiden muutoksia sekd 1 momentin nojalla
annettavia maardyksid ja kieltoja koskevat
riittdvét tiedot. Jos Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen positiolimiitin aset-

Ehdotus
38
Hyodykejohdannaisia koskevat erityiset toi-
mivaltuudet
Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit

(raja-arvof) hyddykejohdannaisille, jotka
ovat kaupankdynnin kohteena sédédnnellylld
markkinalla, monenkeskisessd kaupankdyn-
tijarjestelmissd, organisoidussa kaupan-
kéyntijarjestelmissd sekd téllaisia hyodyke-
johdannaisia taloudelliselta kannalta vastaa-
ville johdannaisille. Finanssivalvonta voi
vaatia Finanssivalvonnasta annetun lain 4
§:ssd tarkoitettua valvottavaa, 5 §:ssd tarkoi-
tettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa
ja muuta henkil6d noudattamaan positioli-
miittid, vahentdmadn omistustaan tai positi-
oitaan téssd pykéldssd tarkoitetuissa rahoi-
tusvilineissd sekéd kieltimdin ndiden hank-
kimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positioli-
miitti asetetaan hyddykejohdannaispositiolle
suurimpana sallittuna nettomaérdisend arvo-
na Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2014/65/EU taydentdmisestd posi-
tiolimiittien hyoddykejohdannaisiin sovelta-
mista koskevilla teknisilld sddntelystandar-
deilla annetussa komission delegoidussa
asetuksessa (EU) 2017/591 madritettya las-
kentamenetelmid noudattaen. Finanssival-
vonnan on sddnndllisesti arvioitava positio-
limiittejd sekd tarvittaessa asetettava uusi
markkinakehityksen huomioon ottava posi-
tiolimiitti.

Mita tdssd pykédldssd sdddetddn positioli-
miiteistd, ei sovelleta sellaisiin edelld 2
momentissa mainitussa asetuksessa maéri-
tellyn finanssialan ulkopuolisen yhteison
positioihin tai téllaisen yhteisén lukuun pi-
dettyihin positioihin, jotka véhentavat kysei-
sen yhteison kaupalliseen toimintaan vélit-
tomasti liittyvid riskejé.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille timin
pykéldn nojalla asetettavia positiolimiitteja
ja niiden muutoksia sekd 1 momentin nojalla
annettavia madrdyksid ja kieltoja koskevat
riittdvét tiedot. Jos Euroopan arvopaperi-
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tamisesta tiedon saatuaan edellyttdd positio-
limiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan
on noudatettava Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaisen ohjetta, ellei Finanssival-
vonta pida sitd perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusva-
lineelld kédyddén kauppaa useammassa Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
ja kaupankdynnin méird Suomessa on suu-
rin, on Finanssivalvonnan maérattava yhtei-
nen positiolimiitti kyseisen rahoitusvilineen
kaupankdynnille. Ennen tdssdé momentissa
tarkoitetun pédatoksen tekemistd Finanssi-
valvonnan on kuultava ja toimittava yhteis-
tyOssd niiden valtioiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan
kuuluvilla markkinapaikoilla momentissa
tarkoitetulla  rahoitusvélineelld  kdyddan
kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yh-
teisen positiolimiitin asettamisesta johtuvan
erimielisyyden toimivaltaisten viranomais-
ten vililld Euroopan valvontaviranomaisesta
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd péddtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Ehdotus

markkinaviranomainen positiolimiitin aset-
tamisesta tiedon saatuaan edellyttdd positio-
limiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan
on noudatettava Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaisen ohjetta, ellei Finanssival-
vonta pida sitd perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvé-
lineelld kdyddén kauppaa useammassa E7A-
valtiossa ja kaupankdynnin méiérd Suomessa
on suurin, on Finanssivalvonnan maarattava
yhteinen positiolimiitti kyseisen rahoitusva-
lineen kaupankiynnille. Ennen tissd mo-
mentissa tarkoitetun péétoksen tekemistd
Finanssivalvonnan on kuultava ja toimittava
yhteistydsséd niiden valtioiden toimivaltais-
ten viranomaisten kanssa, joiden toimival-
taan kuuluvilla kauppapaikoilla momentissa
tarkoitetulla  rahoitusvilineelld  kdydain
kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yh-
teisen positiolimiitin asettamisesta johtuvan
erimielisyyden toimivaltaisten viranomais-
ten vililld Euroopan valvontaviranomaisesta
(Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen) perustamisesta sekd péddtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin 5
kohta, 6 §:n 14 kohta, 28 §:n 5 momentti, 28 b §, 32 ¢ §:n 1 momentti, 40 §:n 5 momentti ja
74 §, sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 1 momentti ja 2 momentin 5 kohta laissa 752/2012, 6 §:n
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14 kohta laissa 170/2014, 28 §:n 5 momentti, 28 b § ja 40 §:n 5 momentti laissa 1071/2017

sekd 32 ¢ §:n 1 momentti lacissa 1442/2016, 352/2017 ja 1071/2017, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

438
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tdssd laissa 2—
4 momentissa tarkoitettua yhteis64 ja laitos-
ta.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssd
laissa:

5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritystd ja kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen sivuliikettd;

63§
Muut mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehto-
rahastojen hoitajan, maksulaitoksen ja va-
kuutusyhtion sivuliikettd sekd luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua ul-
komaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa
sivuliikettd, ulkomaisista vakuutusyhtidista
annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen va-
kuutusyhtion Suomessa olevaa sivuliiketté,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen Suomessa olevaa
sivuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa
olevaa sivuliikettd, ETA-
vaihtoehtorahastojen  hoitajan  Suomessa
olevaa sivuliikettd sekd ulkomaisen maksu-
laitoksen toiminnasta Suomessa annetussa
laissa (298/2010) tarkoitettua ulkomaisen
maksulaitoksen Suomessa olevaa sivuliiket-
ta;

Ehdotus
438

Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tdssé laissa 2—
4 momentissa tarkoitettua yhteisdd, laitosta
Jja elinkeinonharjoittajaa.

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tassd
laissa:

5) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritystd ja kolmannen
maan yrityksen sivuliikettd;

63§
Muut mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

14) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehto-
rahastojen hoitajan, maksulaitoksen ja va-
kuutusyhtion sivuliikettd sekd luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua ul-
komaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa
sivuliikettd, ulkomaisista vakuutusyhtidistd
annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen va-
kuutusyhtion Suomessa olevaa sivuliiketté,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen Suomessa olevaa
sivuliikettd ja kolmannen maan yrityksen si-
vuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoitettua
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomessa
olevaa sivuliiketta, ETA-
vaihtoehtorahastojen  hoitajan  Suomessa
olevaa sivuliikettd sekd ulkomaisen maksu-
laitoksen toiminnasta Suomessa annetussa
laissa (298/2010) tarkoitettua ulkomaisen
maksulaitoksen Suomessa olevaa sivuliiket-
ta;
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Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltda
henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tar-
joavassa toimilupavalvottavassa 1 momen-
tissa tarkoitetussa tehtéivdssd, jos tdmd on
toistuvasti rikkonut markkinoiden véérin-
kayttoasetuksen 14 tai 15 artiklan sddnnok-
sid tai toistuvasti ja vakavasti rikkonut sijoi-
tuspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 mo-
mentissa mainittuja sddnnoksia.

28b §

Mdidirdaikainen kielto toimia kaupankdyn-
tiosapuolena tai asiakkaana

Finanssivalvonta voi méiérdajaksi, enin-
taan viideksi vuodeksi, kieltda sijoituspalve-
luita tarjoavaa toimilupavalvottavaa tai sivu-
liikkettd toimimasta kaupankdynnistd rahoi-
tusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §mn 1
momentin 15 kohdassa tarkoitettuna kau-
pankdyntiosapuolena tai 1 luvun 2 §:n 1
momentin 11 kohdassa tarkoitetun organi-
soidun kaupankdyntijarjestelmin asiakkaa-
na, jos tdmé on rikkonut sijoituspalvelulain
15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa mainittuja
saannoksia.

32¢§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden
tai osuuksien omistajalta oikeuden dénival-
lan kéyttoon luottolaitoksessa, sijoituspalve-
luyrityksessa, rahastoyhtiossé, vaihtoehtora-
hastojen hoitajassa, sdilytysyhteisossd, eri-
tyisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymén omistusyhteisosséd, sdh-
korahayhteisossd, vakuutusyhtiossd —sekd
niiden omistusyhteisoissd, porssissd, porssin
omistusyhteisossd, arvopaperikeskuksessa ja

Ehdotus

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltda
henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tar-
joavassa fai sijoitustoimintaa harjoittavassa
toimilupavalvottavassa 1 momentissa tarkoi-
tetussa tehtividssd, jos tdméd on toistuvasti
rikkonut markkinoiden vaarinkdyttdasetuk-
sen 14 tai 15 artiklan sddnndksié tai toistu-
vasti ja vakavasti rikkonut sijoituspalvelu-
lain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa mai-
nittuja sdédnnoksid.

28b §

Mdidirdaikainen kielto toimia kaupankdyn-
tiosapuolena tai asiakkaana

Finanssivalvonta voi méiérdajaksi, enin-
taan viideksi vuodeksi, kieltda sijoituspalve-
luita tarjoavaa tai sijoitustoimintaa harjoit-
tavaa toimilupavalvottavaa tai wulkomaista
sivuliikettd toimimasta kaupank&ynnisté ra-
hoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1
momentin 15 kohdassa tarkoitettuna kau-
pankdyntiosapuolena tai 1 luvun 2 §:mn 1
momentin 11 kohdassa tarkoitetun organi-
soidun kaupankdyntijérjestelmdn asiakkaa-
na, jos tdmé on rikkonut sijoituspalvelulain
15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa mainittuja
sddnnoksié.

32¢§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden
tai osuuksien omistajalta oikeuden dénival-
lan kéyttoon luottolaitoksessa, sijoituspalve-
luyrityksessa, rahastoyhtiossé, vaihtoehtora-
hastojen hoitajassa, sdilytysyhteisossd, eri-
tyisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymédn omistusyhteisosséd, sih-
korahayhteisdssd, vakuutusyhtiossd —sekd
niiden omistusyhteisoissd, porssissd, porssin
omistusyhteisossd, raportointipalvelun tar-
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arvopaperikeskuksen omistusyhteisdssa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan,
jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun
lain 3 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a
luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssi,
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:sséd, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a
§:ssé, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetun lain 2 luvun 11 §:ssi tai 8 luvun 18
§:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai
vakuutusyhtiélain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitet-
tua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Fi-
nanssivalvonnan 32 a §:ssd tarkoitetusta
kiellosta huolimatta; tai

3) 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa
sdddetyn omistusrajan saavuttanut tai ylitta-
nyt omistus vaarantaa 32 a §:ssd tarkoitetul-
la tavalla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison
terveiden ja huolellisten liiketapaperiaattei-
den mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys
on vakuutusyhtid, vakuutetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maédrdtddn myds sille,
joka rikkoo tai laiminly6 tdmén lain 18 §:n 1
momentin, 19 §:n 1 momentin taikka 23 tai
24 §:n sddnnoksid Finanssivalvonnan tieto-
jensaanti- tai tarkastusoikeudesta edelld 2
momentin 6 kohdassa tarkoitettujen sdin-
ndsten valvonta- tai tarkastustehtdvidn hoi-
tamisen yhteydessd. Seuraamusmaksua ei
kuitenkaan saa maérata luonnolliselle henki-
16lle kyseisten tdmin lain sdidnndsten rik-
komisesta, kun henkil6d on aihetta epéilld
rikoksesta ja tiedot liittyvdt rikosepéilyn
kohteena olevaan asiaan.

74 §

Ehdotus

joajassa,  raportointipalvelun  tarjoajan
omistusyhteisdssd, arvopaperikeskuksessa ja
arvopaperikeskuksen omistusyhteisossa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan,
jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun
lain 3 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a
luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssi,
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:sséd, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a
§:ssé, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetun lain 2 luvun 11 §:ssi tai 8 luvun 18
§:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai
vakuutusyhtiélain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitet-
tua ilmoitusta;

2) osakkeet tai osuudet on hankittu Fi-
nanssivalvonnan 32 a §:ssd tarkoitetusta
kiellosta huolimatta; tai

3) 1 kohdassa mainituissa lainkohdissa
sdddetyn omistusrajan saavuttanut tai ylitta-
nyt omistus vaarantaa 32 a §:ssd tarkoitetul-
la tavalla kohdeyrityksen tai kohdeyhteison
terveiden ja huolellisten liiketapaperiaattei-
den mukaisen toiminnan tai, jos kohdeyritys
on vakuutusyhtid, vakuutetut edut.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maérdtddn myods sille,
joka rikkoo tai laiminlyd tdmén lain 18 §:n 1
momentin, 19 §:n 1 tai 3 momentin taikka
23 tai 24 §:n sddnnoksid Finanssivalvonnan
tietojensaanti- tai tarkastusoikeudesta edelld
2 momentin 6 kohdassa tarkoitettujen sddn-
ndsten valvonta- tai tarkastustehtdvidn hoi-
tamisen yhteydessd. Seuraamusmaksua ei
kuitenkaan saa maérita luonnolliselle henki-
16lle kyseisten tdmin lain sddnndsten rik-
komisesta, kun henkil6d on aihetta epiilld
rikoksesta ja tiedot liittyvat rikosepdilyn
kohteena olevaan asiaan.

74 §
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Maksujen tiytintoonpano

Tdmin lain perusteella maksettavaksi
tuomittu uhkasakko ja tdmén lain nojalla
madritty rikemaksu, seuraamusmaksu ja
toimenpidemaksu korkoineen saadaan perié
ilman tuomiota tai pdatostd siind jarjestyk-
sessd kuin verojen ja maksujen tiytdntoon-
panosta annectussa laissa (706/2007) saade-
tddn. Rikemaksu ja seuraamusmaksu saa-
daan kuitenkin panna tdytintéon vain lain-
voimaisen pddtoksen perusteella.

Ehdotus

Maksujen tiytintoonpano

Tdmin lain perusteella maksettavaksi
tuomittu uhkasakko ja tdmén lain nojalla
médritty toimenpidemaksu korkoineen saa-
daan perid ilman tuomiota tai padtostd siind
jérjestyksessd kuin verojen ja maksujen téy-
tdntoOnpanosta annetussa laissa (706/2007)
sdddetdan.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

arvopaperimarkkinalain 11 luvun 31 §:n ja 17 luvun 1 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

lisditdicn arvopaperimarkkinalain (746/2012) 11 luvun 31 §:84n uusi 2 momentti ja 17 luvun
1 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1278/2015, uusi 2 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
11 luku

Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvolli-
suus

31§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Ehdotus
11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvolli-
suus
318§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia
mddrdyksid 23 $:n 2 ja 3 momentissa sekd
24 §:n 3 momentissa tarkoitetuista erityisis-
td syistd sekd perusteista, joilla tarjousvas-
tikkeen vahimmdismddrd mddritetddn ndis-
sd tilanteissa.
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17 luku 17 luku
Valvontavaltuudet Valvontavaltuudet
lag lag§
Aiinioikeuden kéyton kieltiminen Acinioikeuden kéyton kieltiminen

Finanssivalvonta voi painavasta syystd
kieltdd sitd, joka rikkoo 11 luvun 19, 22, 23
ja 25 §:ssd tarkoitettuja pakolliseen ostotar-
Jjoukseen liittyvid velvollisuuksia, kdyttdmds-
td ddnioikeutta kohdeyhtion osakkeilla ja
olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtioko-
kouksessa. Finanssivalvonta voi painavasta
syystd ulottaa kiellon koskemaan myds
osakkeenomistajia, joiden osakkeet luetaan
11 luvun 20 §:n nojalla edelli tarkoitetun
henkilén ddaniosuuteen. Kielto on voimassa
kunnes sanottu velvollisuus on tdytetty, jollei
Finanssivalvonta erityisen painavasta syystd
pidennd kieltoa mddrdajaksi, kuitenkin enin-
tddn kolmeksi kuukaudeksi. Mddrddmdstddn
kiellosta ja sen lakkaamisesta Finanssival-
vonnan on sen lisdksi, mitd muualla laissa
sdddetddn, ilmoitettava viipymdttd kohdeyh-
tiolle.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Tdmdn lain 17 luvun 1 a §:n 2 momenttia
sovelletaan pakollisiin ostotarjouksiin, jois-
sa tarjousvelvollisuusraja on ylitetty lain
voimaantulon jdilkeen.

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 3 luvun 3 §:n ja 7 luvun 11 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piaétoksen mukaisesti
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muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 3 luvun 3 §:n 2 kohta ja 7
luvun 11 §:n 5 momentti, sellaisena kuin niistd on 3 luvun 3 §:n 2 kohta laissa 1078/2017, seu-

raavasti:
Voimassa oleva laki
3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimimi-
nen

38
Liitdnndispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun lu-
van saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa,
myonnetyn toimiluvan mukaisesti, liséksi
tarjota liitdnndispalveluna:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:mn 1 mo-
mentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettua rahoi-
tusvélineiden séilyttémistd sijoitusrahastojen
ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

7 luku
Toiminnan jirjestiminen
11§

Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehto-
rahasto taikka tdmén lain mukainen sdily-
tysyhteisd tai erityinen siilytysyhteisd on
oikeutettu lisdksi antamaan 1 momentissa
tarkoitettuja tietoja kaupankdynnistd rahoi-
tusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulle
porssille ja monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjalle, samoin kuin ETA-valtiossa
toimivalle porssiin ja monenkeskiseen kau-
pankdynnin jérjestdjdén rinnastettavalle yh-
teisolle, jos tiedot ovat valttimattomié niille
sdddetyn valvontatehtidvin turvaamiseksi.

Ehdotus
3 luku
Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimimi-
nen
3§
Liitdnndispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun lu-
van saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa,
myonnetyn toimiluvan mukaisesti, liséksi
tarjota liitdnndispalveluna:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:mn 1 mo-
mentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvéli-
neiden sdilyttdmistd sijoitusrahastojen ja
vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

7 luku
Toiminnan jirjestiminen
11§

Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehto-
rahasto taikka tdmén lain mukainen sdily-
tysyhteisd tai erityinen siilytysyhteisd on
oikeutettu lisdksi antamaan 1 momentissa
tarkoitettuja tietoja kaupankdynnistd rahoi-
tusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulle
porssille, monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjalle ja organisoidun kaupankdynnin
Jdrjestdjdlle, samoin kuin ETA-valtiossa
toimivalle porssiin, monenkeskiseen kau-
pankdynnin jérjestdjddn ja organisoidun
kaupankdynnin jdrjestdjddn rinnastettavalle
yhteisolle, jos tiedot ovat valttimattomia
niille sdddetyn valvontatehtdvin turvaami-
seksi.
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Voimassa oleva laki

Ehdotus

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnan annetun lain (610/2014) 5 luvun 1 §:n 3 momentti, sellai-

sena kuin se on laissa 1073/2017, seka
lisdtddn 17 lukuun uusi 1 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
5 luku

Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytyk-
set

1§
Talletuspankille sallittu litketoiminta

Talletuspankin  yhtidjdrjestyksessd  tai
sddnndissd on mainittava, tarjoaako tai har-
joittaako talletuspankki sijoituspalvelulain 1
luvun 15 §:ssé tarkoitettuja sijoituspalveluja
tai sijoitustoimintaa. Talletuspankin on il-
moitettava Finanssivalvonnalle hallituksen
péétds sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssé
tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoamisen ja
sijoitustoiminnan harjoittamisen aloittami-
sesta seka sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssd
tarkoitetun oheispalvelun tarjoamisen aloit-
tamisesta seké selvitys siitd, miten kyseisiin
palveluihin tai sijoitustoimintaan liittyvisté
sijoituspalvelulain toiminnan jérjestdmis- ja
menettelytapavaatimuksista sekd asiakkaan-
suojasta huolehditaan. Talletuspankin on
myos ilmoitettava Finanssivalvonnalle pai-
toksestddn luopua ilmoitetun sijoitus- tai
oheispalvelun tarjoamisesta tai harjoittami-
sesta. [lmoituksen tulee sisdltdd tarpeelliset

Ehdotus
5 luku
Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytyk-
set
1§

Talletuspankille sallittu litketoiminta

Talletuspankin  yhtidjarjestyksessd  tai
sddnndissd on mainittava, tarjoaako tai har-
joittaako talletuspankki sijoituspalvelulain 1
luvun 15 §:ssé tarkoitettuja sijoituspalveluja
tai sijoitustoimintaa. Talletuspankin on il-
moitettava Finanssivalvonnalle hallituksen
péétds sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssé
tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoamisen ja
sijoitustoiminnan harjoittamisen aloittami-
sesta seka sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssd
tarkoitetun oheispalvelun tarjoamisen aloit-
tamisesta seké selvitys siitd, miten kyseisiin
palveluihin tai sijoitustoimintaan liittyvisté
sijoituspalvelulain toiminnan jérjestdmis- ja
menettelytapavaatimuksista sekd asiakkaan-
suojasta huolehditaan. Talletuspankin on
myo0s ilmoitettava Finanssivalvonnalle paa-
toksestddn luopua ilmoitetun sijoitus- tai
oheispalvelun tai sijoitustoiminnan tarjoa-
misesta tai harjoittamisesta. I[lmoituksen tu-
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Voimassa oleva laki

selvitykset siitd, miten asiakkaansuojasta
huolehditaan palveluntarjonnan tai sijoitus-
toiminnan harjoittamisen lopettamisen yh-
teydessa.

17 luku
Kolmannen maan luottolaitoksen sivu-

liikkeen perustaminen ja edustuston
avaaminen Suomeen

Ehdotus

lee sisdltdd tarpeelliset selvitykset siitd, mi-
ten asiakkaansuojasta huolehditaan palve-
luntarjonnan tai sijoitustoiminnan harjoitta-
misen lopettamisen yhteydessa.

17 luku

Kolmannen maan luottolaitoksen sivu-
liikkeen perustaminen ja edustuston
avaaminen Suomeen

layg

Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuk-
sesta

Kolmannen maan luottolaitos voi sijoitus-
palvelulain 5 luvun 7 §:n 2 ja 3 momentissa
sdddetyin edellytyksin tarjota Suomessa si-
vuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai
harjoittaa  sijoitustoimintaa sekd tarjota
oheispalveluita.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .

Laki

sakon tiytintoonpanosta annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti

muutetaan sakon taytdntoonpanosta annetun lain (672/2002) 1 §:n 1 momentin 11 kohta,

sellaisena kuin se on laissa 470/2017, sekd

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 224/2008, 462/2011, 348/2013,
257/2014, 671/2015, 451/2016, 470/2017 ja 1107/2017, uusi 12 kohta, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1§
Lain soveltamisala

Téssé laissa sdddetyssi jarjestyksessd pan-

Ehdotus

1§
Soveltamisala

Téssé laissa sdddetyssi jarjestyksessd pan-
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Voimassa oleva laki

naan tiytdntoon seuraavat seuraamukset:

11) rahanpesun ja terrorismin rahoittami-
sen estdmisestd annetun lain (444/2017) 8
luvun 1 §:sséd tarkoitettu rikemaksu ja 8 lu-
vun 3 §:ssd tarkoitettu seuraamusmaksu.

Ehdotus

naan tiytdntoon seuraavat seuraamukset:

11) rahanpesun ja terrorismin rahoittami-
sen estdmisestd annetun lain (444/2017) 8
luvun 1 §:sséd tarkoitettu rikemaksu ja 8 lu-
vun 3 §:ssd tarkoitettu seuraamusmaksu,

12) Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 4 luvun 38 §:ssd tarkoitettu ri-
kemaksu ja 40 §:ssd tarkoitettu seuraamus-
maksu.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta
20 .
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