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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lagar
om iindring av lagen om placeringsfonder och vissa dirtill anslut-

na lagar

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

1 propositionen foreslas #ndringar i lagen
om placeringsfonder, vilken trddde i kraft ar
1987. Andringarna fOranleds dels av na-
tionella behov, dels av internationella for-
pliktelser. Placeringsfondsverksamheten reg-
leras av Europeiska gemenskapernas direktiv
om fondforetag (85/611/EEG), som imple-
menterades genom en dndring av lagen om
placeringsfonder ar 1993, i samband med att
avtalet om Europeiska ekgnomiska samar-
betsomradet tradde i kraft. Ar 1994 dndrades
lagen om placeringsfonder i samband med
att revisionslagen stiftades. Vissa smd 4nd-
ringar féreslas i virdepappersmarknadslagen
och handelsregisterlagen.

1 forslaget preciseras och kompletteras
verkstiilligheten av de tvingande bestimmel-
serna i direktivet om fondféretag i lagen om
placeringsfonder. 1 syfte att forbittra och
uppritthalla de finlindska placeringsfonder-
nas internationella konkurrensférmaga foére-
slds ocksd att vissa av de valbara bestim-
melserna i direktivet om fondforetaget nu
infors. En stor del av dem giller begrins-
ningar for placeringsfondernas placerings-
verksamhet och upplaning.

Det gillange kravet pa minimikapital for
ett fondbolag foreslds bli utbyggt med en
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mojlighet att faststdlla ett maximikapitalbe-
lopp for bolaget. Diarmed skulle fondbolaget
inte behova Oka sitt aktiekapital nir det upp-
ndr tiomiljonersgriansen. Samtidigt foreslas
att det for placeringsfonderna stills ett krav
pé minimikapital och minimiantal andels4ga-
re.

1 syfte att gora verksamheten mera flexibel
och att Oka andelségarnas valméjligheter
foreslas att det i fondens stadgar skall be-
stimmas om flera faktorer som utformar
fondens karaktir och om vilka det i dag
stadgas i lag. Hit hor fondens vinstandel,
utdelningen eller kapitaliseringen av den
samt mojligheten att ge ut brakdelsandelar.

I forslaget preciseras forfarandet for ater-
kallande av ett fondbolags koncession samt
forfarandet for upplésande av fondbolag och
placeringsfonder. Enligt internationella ex-
empel foreslds placeringsfonderna fa ratt att
fusioneras med en eller flera andra place-
ringsfonder som i sin placeringsverksamhet
iakttar motsvarande principer. A andra sidan
kunde en placeringsfond ocksa delas.

Avsikten dr att de foreslagna lagarna skall
trdda i kraft sa snart som mojligt efter det
att riksdagen har godkint dem.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Nuliige

1.1. Placeringsfondemas verksamhet i
Finland

Placeringsfondernas betydelse pa den fin-
ska virdepappersmarknaden har vuxit under
den senaste tiden. Internationellt sett &r dock
placeringsfondernas viérde ritt ansprakslost i
jamforelse med andra placeringar. Exempel-
vis i Forenta Staterna, som toppar statisti-
ken, innehéller fonderna mer #n 50 000
mark per person. I Sverige dr motsvarande
siffra 6ver 15 000 mark, medan den i Fin-
land #r knappt 1 300 mark. Réntenedgangen
och de stigande borskurserna under 1993
kanaliserade betydligt mer pengar 4n tidigare
till fonderna. Da gick fondkapitalet upp till
nistan fyra miljarder mark frn att aret in-
nan ha legat under en miljard mark. Ocksd
avtalet om Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet (nedan EES-avtalet) férde med
sig lagéndringar som innebar att placerings-
fonderna fick stdrre mojligheter att vilja
sina placeringsobjekt s& att de fritt kunde
placera sina medel i bdde inhemska och ut-
lindska virdepapper. Detta ledde till att nya
typer av placeringsfonder uppstod och grun-
dades. Fonderna &r specialiserade antingen
pa aktier eller skuldebrev eller alternativt &r
de sa kallade kombinationsfonder. Det har
ocksé varit mgjilgt att placera fondens medel
t.ex. enligt geografisk region eller ekono-
misk sektor.

Kapitalet i de fonder som placerar i Fin-
land var som storst i slutet av augusti 1994,
d4 fondernas marknadsvirde lag pa 6,3 mi-
ljarder mark. Fondernas avkastning nédde
dock inte upp till samma niva som 1992 och
1993. Nir aktiekurserna sjonk hosten 1994
flyttade investerarna sina pengar till andra
objekt, och sirskilt aktiefonderna krympte.
De flesta finlindska smdsparare har inte
stdllt in sig pa a% fonderna #r langfristiga
placeringsobjekt. A andra sidan gor storin-
vesterarna, t.ex. pensionsbolagen, inte place-
ringar i placeringsfonderna, utan direkt i
viardepapper. Av skattefribeten for depositio-
ner har ocksé foljt att fonderna alltid regel-
bundet har forlorad placerare strax fére ars-
skiftet.

I slutet av mars 1995 fanns det 14 fond-

bolag som forvaltade placeringsfonder. Vid
samma tidpunkt fanns det i Finland 41 pla-
ceringsfonder, av vilka 38 hade gjort ett
bokslut &r 1994. Det sammanlagda kapitalet
i de finska fonderna var d& ca 5,4 miljarder
mark och i april 1996 igen 6,3 miljarder
mark pa grund av nya speciella rintefonder.
De medel som forvaltas av place-
ringsfonderna utgérs huvudsakligen av hus-
héllens besparingar, men ocksa olika slag av
fonder och stiftelser har placerat i fonderna.
I boérjan av augusti 1995 marknadsfordes for
allminheten i Finland andelar i sammanlagt
96 fondféretag med auktorisering i nigon
EES-stat, enligt den s kallade principen om
en auktorisering. Vid tidpunkten i fraga hade
tillstand att marknadsfora andelar till allmén-
heten i Finland inte beviljats fondftretag
med auktorisering i andra stater in EES-sta-
ter eller sddana fondforetag med auktorise-
ring i ndgon EES-stat, som inte kan anses
uppfylla kraven i direktivet om fondféreta-
get.

1.2. Placeringsfondlagstiftningen

Lagen om placeringsfonder (480/87) gavs
den 8 maj 1987 och den triddde i kraft fran
borjan av september 1987. De #ndringar
som EES-avtalet krivde gjordes i lagen ge-
nom en lag om #ndring av lagen om place-
ringsfonder (748/93), vilken gavs den 9 au-
gusti 1993 och tradde i kraft fran borjan av
1994. Ocksd ndr revisionslagen (936/94)
stiftades gjordes i lagen om placeringsfonder
vissa éndringar genom den lag om &andring
av lagen om placeringsfonder (943/94) som
gavs den 28 oktober 1994 och tridde i kraft
fran borjan av 1995. Finansinspektionen har
med stdd av lagen om placeringsfonder och
lagen om finansinspektionen (503/93) med-
delat fem foreskrifter som giller placerings-
fondernas rapportering till finansinspektio-
nen, placeringsfondernas bokslut och till-
laimpningen av bokfGringslagen samt kom-
plettering av den, deldrsrapporter, fondbola-
gets bokforing och bokslut samt placering av
placeringsfondernas medel i standardiserade
och andra derivatinstrument. Dértill ingér i
reglementet for Helsingfors Fondbdrs Ab, i
avsnitt C, punkt 1.2 bestimmelser om att
borsen skall uppritthalla en forteckning dver
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placeringsfonder.

Enligt lagen om placeringsfonder avses
med placeringsfond en fond som huvudsa-
kligen bestar av aktier och andra vérdepap-
per och som &gs av de personer och sam-
fund som har placerat medel i den. Place-
ringsfonden #r inte i sig ndgon juridisk per-
son, utan den &r ett slags samégandeforhal-
lande, varfér den forvaltas av ett fondbolag,
som &r ett aktiebolag och som agerar for
fondens rikning och i dess namn. Fondbola-
get utarbetar bl.a. fondens stadgar och later
faststélla dem hos finansinspektionen som é&r
tillsynsmyndighet. Fondverksamhet far inte
bedrivas utan tillstind. Finansministeriet be-
viljar pa anstkan bolaget verksambhetstill-
stand. Forvaringen av placeringsfondens till-
gangar skots av ett forvaringsinstitut, som
kan vara ett finldndskt kreditinstitut eller en
viardepappersformedlingsforetag eller ett ut-
lindskt kreditinstituts filial i Finland. For-
varingsinstitutet kan for upggifter som avser
utldndska vérdepapper ocksa anlita utlindska
kreditinstitut. Férvaringsinstitutet skall ocksa
ta emot och betala ut betalningar som avser
placeringsfonden.

Enligt lagen om placeringsfonder dr den
centrafa principen vid placeringen av place-
ringsfondernas medel att riskerna av place-
ringsverksamheten skall spridas. Dérfor an-
ges i lagen de forutsdttningar under vilka
risken anses vara tillrdckligt spridd, nérmast
giller det maximigranser for hur mycket av
fondens medel som far placeras i ett visst
investeringsobjekt. Placeringsfondens medel
kan placeras i bdde inhemska och utléindska
virdepapper. Det #r virdepapprets karaktér
som avgor hur stor del av placeringsfondens
sammanlagda tillgdngar som maximalt far
placeras i varje objekt. Virdepappren indelas
1 grupper beroende pa om de &r féremél for
offentlig handel i Finland eller motsvarande
utlindska handelssystem eller inte. Place-
ringsfonderna har ritt att i syfte att frimja
en effektiv egendomsforvaltning samt att
skydda sig for fluktuationer i valutakurserna
placera medel i derivatinstrument. Finansin-
spektionen har den 27 december 1995 med-
delat foreskrifter om placering av placerings-
fondernas medel i standardiserade och andra
derivatinstrument. I foreskriften indelas deri-
vatinstrumenten i tva kategorier beroende pa
om placeringama i derivatinstrument gors
enligt placeringsfondens stadgar eller om
dessa placeringar kraver sirskilt tillstdnd av
finansinspektionen. Till den forsta kategorin

hor standardiserade derivatinstrument som
hénfor sig till aktier och aktieindex samt
standardiserade réntederivatinstrument. De
derivatinstrument som hor till den andra ka-
tegorin finns uttémmande uppriknade i fore-
skriften. Placeringsfonderna far inte uppta
krediter for sin fondverksamhet och inte hel-
ler bevilja krediter av placeringsfondens me-
del. Enligt huvudregeln fir egendom som
hor till en placeringsfond inte pantséttas.

Placeringsfonden ar skyldig att ge ut an-
delar och att 16sa in dem alltid d& négon sa
kriver. Med tanke pd inl6sningskraven més-
te fonden ha tillrickligt med likvida medel,
och dirtill méste den vid behov silja virde-
papper for att fullgéra sina skyldigheter. In-
16sen skall i regel ske genast och senast in-
om tvd veckor fran det att inlosningskravet
framstilldes for fondbolaget, om inte finans-
inspektionen av sirskilda skil beviljar till-
stand att Overskrida den stadgade tiden for
forsdljning av virdepapper. Inlosen sker till
virdet pa inlosningsdagen.

Placeringsfondens andelsdgare far avkast-
ning pé sina placeringar i form av en vin-
standel och en fériandring i fondandelens
virde. Beroende pd hur placeringsfonderna
utdelar vinstandelen kan de indelas i avkast-
nings- och tillvidxtfonder. De forstnimnda
utdelar arligen mer &n hilften av det sam-
manlagda beloppet av vinsten enligt det fast-
stallda bokslutet och det 6vriga fria egna
kapitalet, med avdrag for forlusten enligt
balansridkningen. En tillvixtfond kapitalise-
rar vinstandelen, och den realiseras forst niir
andelségaren overlatar sin fondandel.

Om revision av placeringsfonder och fond-
bolag stadgas bade i revisionslagen och i
lagen om placeringsfonder. Revisionslagen
dr en allméan lag, 1 vilken det stadgas om
revisorernas behdrighet och registrering av
dem, om deras skyldighet att verkstilla revi-
sion, om innehallet i revisionen, om reviso-
rernas opartiskhet, om styrning, utvecklande
och &vervakning av revisionssystemet, om
s6kande av dndring i tillsynsorganets beslut
samt om straffstadganden och skadestands-
skyldighet. Lagen om placeringsfonder ir en
speciallag som kompletterar revisionslagen.
Enligt lagen om placeringsfonder skall at-
minstone en revisor vid fondbolaget och
placeringsfonden vara en av Centralhandel-
skammaren eller en handelskammare god-
kind revisor eller ett godkint revisionssam-
fund. Finansinspektionen skall dartill enligt
lagen om placeringsfonder i vissa fall for
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fondbolaget och placeringsfonden tillsétta en
revisor som uppfyller behorighetsvillkoren.
Enligt lagen skall revisorn fortlépande och
minst en ging i ménaden granska att fon-
dandelens virde har berdknats ritt och att
fonden skots i enlighet med stadgarna.

Placeringsfonden haller en andelségarstim-
ma, som bl.a. skall vilja en tredjedel av
medlemmarna i fondbolagets styrelse. Dartill
skall den for fondbolaget och t[l)lacen'ngsfon-
den utse minst en revisor och en revisors-
suppleant. For att den rOstritt som de virde-
papper som hor till placeringsfondens till-
gangar skall kunna anvindas vid bolags-
stimman kridvs & andra sidan att de av an-
delsiigarna valda medlemmarna i fondbola-
gets styrelse inte motsitter sig detta.

I lagen om placeringsfonder ingar vissa
allminna foreskrifter om forfarandet nir
fondverksamheten &verldts eller upploses.
Hittills har placeringsfonderna inte kunnat
fusioneras eller delas. Med beaktande av
placeringsfondernas karaktdr dr det mycket
osannolikt att en placeringsfond gér i kon-
kurs.

Till fondbolagets skyldigheter hor att in-
formera allménheten om den fondverksam-
het som det bedriver. Detta sker enligt lagen
si att for varje av fondbolaget forvaltad pla-
ceringsfond skall publiceras en halvarsrap-
port, en arsberittelse samt ett fondprospekt,
som skall héllas akutellt och till vilket skall
fogas fondens stadgar. Enligt den dndring av
lagen om placeringsfonder som triddde i kraft
fran borjan av 1994 meddelas nirmare fore-
skrifter om innehdllet i &rsberittelsen, halv-
arsrapporten och fondprospektet genom be-
slut av finansministeriet. Nagot sddant beslut
har #nnu inte givits. I brist pd foreskrifter
har direktivet om fondféretag och samtidigt
till denna del den s.k. innermarknadslagstift-
ningen, inte till fullo inforts i Finland. Be-
sluten bereds som bést vid finansministeriet.

Helsingfors Fondbors Ab uppritthéller en
forteckning over placeringsfonderna enligt
lagen om placeringsfonder samt dver fond-
foretag registrerade inom EES-omridet och
formedlar dagligen uppgifter om dem och
deras fondandelar. Den som vill bli uppta-
gen i forteckningen skall gbra en anstkan
till och ingé ett skriftligt avtal med borsen.
Avtalet innehéller bestimmelser om de upp-
gifter som fondbolaget forbinder sig att 1am-
pa till borsen. I avtalet forbinder sig bdrsen
att avtalsenligt formedla de uppgifter som
har limnats till borsen. Beslut om upptagan-

de i forteckningen och om avforande fran
den fattas av borsens verkstillande direktor,
Servicen dr avgiftsbelagd.

Sedan EES-avtalet tridde i kraft har place-
ringsfonderna enligt radets direktiv av den
20 december 1985 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara vdrde-
papper (fondforetag) (85/611/EEG) haft ritt
att enligt principen om en auktorisering
marknadsfora sina andelar till allménheten 1
alla EES-stater. P4 samma sitt har fondfére-
tag som har fatt auktorisation i nagon EES-
stat och som uppfyller de krav som némns i
direktivet haft ratt att marknadsfora sina an-
delar till allm#nheten i Finland. Andra ut-
lindska fondftretag far marknadsfora sina
andelar till allménheten i Finland med till-
stadnd av finansministeriet.

1.3. Internationell dversikt och
lagstiftningen i andra linder

1.3.1. Europeiska gemenskapernas direktiv
om fondforetag

Europeiska gemenskapernas direktiv om
fondforetag och radets direktiv av den 22
mars 1988 om dndring av det (88/220/EEG)
tradde i kraft frAn bodrjan av oktober 1989.

Syftet med direktivet om fondféretag dr att
skapa enhetliga konkurrensforutséttningar for
de fondféretag som har fatt auktorisation
inom EES-omradet och som uppfyller kra-
ven enligt direktivet samt att garantera an-
delsdgarna ett effektivare och mera enhetligt
skydd. Direktivet reglerar fondftretagens
auktorisationer, struktur, verksamhet och
ilnformationsskyldighet samt tillsynen Over

em.

Syftet med verksamheten inom ett fond-
foretag som avses i direktivet om fondfSre-
tag &r att kollektivt placera medel som for-
vérvats av allménheten, framst i virdepapper
och med iakttagande av principen om risk-
spridning. Foretaget maste dock ha sa myck-
et likvida medel som verksamheten kriver.
Direktivet tillimpas endast pd s.k. Oppna
fondféretag, som alltid 16ser in sina andelar
nér nagon s kriaver och som skaffar sitt ka-
pital genom att marknadsféra sina andelar
till en krets av placerare som inte pa férhand
dr begrinsad och individualiserad.

Enligt direktivet om fondforetag tillampar
varje EES-stat direktivet pd fondféretagen
inom sitt omréade, Ett fondforetag dr beldget
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i den stat dir det forvaltande fondbolaget
har sitt sdte och ddr ocksa dess huvudkontor
skall vara beldget. En EES-stat kan dock pa
fondforetag med séte inom den tillimpa na-
tionella stadganden som é&r stréingare &n di-
rektivet, om dessa dr av allmén karaktir,

De fondforetag som har fatt anktorisation
inom EES-omradet och som uppfyller direk-
tivets krav har rétt att marknadsfora sina
andelar i andra EES-stater enligt den s.k.
principen om en auktorisation. Ett intyg av
den behoriga myndigheten i hemstaten Gver
att det dr frigan om ett siddant fondforetag
som avses i direktivet skall anses vara ett
tillrackligt bevis pa fondf6retagets karaktir.
P4 sddana fondfGretag kan tillimpas bara
vérdstatens nationella bestimmelser om
marknadsforing till den del som de inte in-
gar i direktivet. Direktivet ger inte fondbola-
get ritt att grunda filialer i andra EES-stater.
Darfor maste fondbolagen pa andra sétt sko-
ta marknadsforingen av andelar i andra EES-
stater, om inte varje berord EES-stat i sin
nationella lagstiftning har beviljat fondbolag
med auktorisation i ndgon annan stat riitt att
grunda filialer inom sitt omrade.

1.3.2. Implementeringen av direktivet om
fondforetag i Finlands lagstiftning

Genom den idndring av lagen om place-
ringsfonder som trddde i kraft frdn borjan av
1994 verkstilldes Europeiska gemenskaper-
nas direktiv om fondféretag i Finland. I syf-
te att sdkerstilla detta @ndrades lagens till-
lampningsomride, fOrutsittningama  for
verksamhetstillstdnd for fondbolag och for
grundande av sidana, bestimmelserna om
forvaringsinstitut och fondbolag i allménhet,
villkoren for placeringsfondens placerings-
politik, stadgandena om fondbolagets infor-
mationsskyldighet samt regleringen av place-
ringsfondens skyldigheter och av myndig-
heternas uppgifter.

Medan Finland var medlem i EES, hosten
1994 undersokte EFTAs Gvervakningsmyn-
dighet EFTA Surveillance Authority (ESA)
hur direktivet om fondféretag hade imple-
menterats i de EFTA-stater som horde till
Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet.
Overvakningsmyndigheten publicerade i bor-
jan av 1995 separata undersokningsresultat
for vart och ett av de undersokta med-
lemslénderna och ett sammandrag av dessa.
I sina slutledningar anser ESA att Finland
inte till fullo har implementerat direktivet

om fondforetag. Enligt rapporten giller bris-
terna placeringsfondernas placeringspolitik,
informationen till andelségarna och tillsyns-
myndigheterna samt verksamhetstillstinds-
forfarandet och stadgandena om &vervak-
ningen. En del av anmérkningarna 4r befo-
gade och man har fosokt beakta dem i de nu
foreliggande andringsforslagen. Vissa andra
anmirkningar ddremot avser sddana bestim-
melser i direktivet som &r valbara for med-
lemsstaterna och som i enskilda fall kan in-
foras, om det nationellt anses att regleringen
ar #@ndamédlsenlig. Ndr en siddan mojlighet
har utnyttjats maste den verkstillas tiliI fullo.
Till vissa delar beaktade ESAs rapport ockséa
sadana brister.

Direktivet om fondforetag innehaller om-
kring 25 valbara bestimmelser. Alla har inte
kunnat genomfdras i lagen om placerings-
fonder redan av den anledningen att en del
av dem &r s.k. overgangsstadganden som det
inte ldngre har varit mojligt att tillimpa nir
EES-avtalet har tritt i kraft. Det stora flerta-
let av de valbara bestimmelserna har att
gora med fondforetagens placeringspolitik.
Av den anledningen att lagen om placerings-
fonder genomfér endast en minimiharmoni-
sering har lagen inte tidigare utstrickts till
den yttersta flexibilitet som direktivet med-
ger. Trots det har placeringsfondernas place-
ringspolitik utvidgats pé det sitt som mojlig-
gors av artikel 22.2 och 22.3 i direktivet, dir
den forstndmnda ger medlemsstaterna en
mdjlighet att hoja begrinsningen for investe-
ringar i virdepapper med samma emittent
fran en tjugondel till en tiondel. Enligt den
senare punkten kan grinsen pa en tjugondel
hdjas till hogst 35 % om fondens medel pla-
ceras i sddana virdepapper som har emitte-
rats eller garanterats av ett i direktivet ndmnt
offentligt samfund. Undantag frin begrins-
ningen pa en tjugondedel i artikel 22.1 kan
ocksa enligt punkt 4 goras i det fall att det
ar frifan om masskuldebrev emitterade av
ett sddant kreditinstitut som har site i nigon
medlemsstat och som enligt lag dr underkas-
tat sérskild offentlig tillsyn i syfte att skydda
skuldebrevsinnehavarna. Da kan maximig-
ransen hojas till en fjardedel av fondforeta-
gets tillgangar. Enligt artikel 23.1 kan ytter-
ligare undantag frdn alla de ovan ndmnda
begrénsningarna goéras i placeringsfondens
placeringspolitik, om placeringsfonden med
1akttagande av principen om riskspridning
har till syfte att placera fondens alla medel 1
virdepapper som har emitterats eller garan-
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terats av ett sddant offentligt samfund som
avses i artikeln. Dértill har placeringsfonder-
na i enlighet med artikel 21 ritt att skydda
sig for risker till foljd av valutakursfluktua-
tioner samt dven i Ovrigt att frimja en effek-
tiv portféljférvaltning pa de villkor som an-
ges i lag och i finansinspektionens foreskrif-
ter. Placeringsfonderna kan ocksa enligt arti-
kel 19.2.b placera medel i sddana skuldfor-
bindelser som till sina egenskaper anses
motsvara virdepapper och som bla. kan
Overforas och utan problem realiseras och
vilkas virde nir som helst eller dtminstone
med sadan intervall som anges i artikel 34
kan konstateras exakt. I sddana skuldf6rbin-
delser kan dock placeras hdgst en tiondedel
av placeringsfondens medel. Ut6ver dessa
valbara bestammelser som giller placerings-
politiken har det ansetts indamalsenligt att i
lagen om placeringsfonder, i enlighet med
artikel 48 1 direktivet, forutsitta att ett ut-
lindskt fondféretag inte fir anvinda enbart
en i hemstaten registrerad firma, om denna i
Finland dr dgnad att vilseleda allménheten.
Hittills har inte den bestimmelse i artikel
36.2.a implementerats, enligt vilken en med-
lemsstat kan bevilja ett fondforetag tillstand
att uppta lan till ett belopp som motsvarar
hogst en tiondedel av fondfGretagets till-
dngar om lanet upptas enbart for ett tillfal-
%gt syfte. Placeringsfonderna har inte heller
beviljats rétt att avvika frén sin placerings-
polittk med iakttagande av principen om
riskspridning i enlighet med andra stycket i
artikel 26.1, under sex méanader fran det att
auktorisationen och i Finlands fall place-
ringsfondens stadgar har stadfédsts. De behor-
iga myndigheterna har inte heller befogen-
heter enligt artikel 37.2.b att bestimma att
inlosen av fondandelarna skall avbrytas nir
andelsdgarnas intresse eller det allménna in-
tresset det krdver. I artikel 25.3 bestdms in-
gdende om medlemsstaternas ritt att lata bli
att tillimpa bl.a. begriansningarna for forvarv
av rostritt, begrinsningen av rétten att pla-
cera i masskuldebrev med en och samma
emittent samt i andelar i ett och samma
fondforetag. Artikel 56 ger dirtill medlems-
staterna fullmakt att tillita fondbolagen att
emittera pd innehavaren stédllda bevis som
berittigar till sddana virdepapper i andra
bolag som har utstillts pd en viss person.
Enligt artikel 34 kan de ge ett fondforetag
tillstand att offentliggtra andelarnas emis-
sions- och inlgsningspris endast en gang i
maénaden, om andelar inte har givits ut eller

16sts in under den ndmnda tiden.
Europaparlamentet och radet har gett di-
rektiv 95/26/EG av den 29 juni 1995 om
indring av direktiv 77/780/EEG och
89/646/EEG om kreditinstitut, direktiv
73/239/EEG och 92/49/EEG om andra di-
rekta forsékringar @n livforsikringar, direktiv
79/267/EEG och 92/96/EEG om direkta liv-
forsikringar, direktiv 93/22/EEG om tjénster
inom vardepappersomrddet och direktiv
85/611/EEG om foretag for kollektiva inve-
steringar i 6verldtbara virdepapper (fondfor-
etag) 1 syfte att stiirka tillsynen pa dessa om-
raden. Detta s.k. BCCI-direktiv har publice-
rats i gemenskapens offentliga tidning den
18 juli 1995 (EGT L 168). Enligt artikel 6 i
direktivet skall de lagar, férordningar och
administrativa bestimmelser som krivs for
att det skall kunna iakttas tridda i kraft senast
ett ar efter publikationsdagen. Om verkstil-
ligheten av direktivet kommer att avlitas en
separat proposition under varen 1996.

1.3.3. Projektet for att &ndra direktivet om
fondforetag

Europakommissionen publicerade den 2
mars 1993 Europeiska gemenskapernas rads
direktivforslag COM(93)37 final - SYN 453,
EYVL C 59, genom vilket direktivet om
fondforetag foreslas bli dndrat. Sommaren
1994 gavs ett #ndrat direktivforslag
COM(94)329 final - COD 453, 20.7.1994
Amended proposal for a European Parlia-
ment and Council Directive amending direc-
tive 85/611/EEC on the coordination of
laws, regulations and administrative provi-
sions relating to undertakings for col[éctive
investment in transferable securities (U-
CITS). Det var inte bara innehdllet i forsla-
get som hade #ndrats, utan ocksid behand-
lingssittet hade &ndrats till medbeslutande
procedur.

Den viktigaste dndringen i direktivforsla-
get gir ut pd att tillimpningsomradet for
direktivet om fondforetag utvidgas. Om for-
slaget gér igenom innebir det att de fond-
foretag som tidigare har arbetat utom rick-
héll for de enhetliga europeiska normerna
men vilkas verksamhet mycket har padminnt
om fondverksamheten enligt direktivet kom-
mer att omfattas av den reglering som forut-
sdtts i direktivet. Sddana fondforetag ar kon-
tantfonderna, som har till syfte att placera
alla forvaltade medel i depositioner i kredit-
institut, fondandelsfonderna, vilkas medel
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placeras enbart i andelar i andra fondforetag,
samt marknadsforingsfondema, som mark-
nadsfér andelar i ett annat fondf6retag, en
s.k. forvaltningsfond, enligt ett sérskilt avtal.
Det forslag som giller marknadsforingsfon-
derna forutsiitter inte att medlemsstaterna
vidtar lagstiftningsatgéirder, utan det dr till
sin karaktir provning underkastat.

Det foreslas att till direktivet fogas defini-
tioner av bade virdepapper och penningmar-
knadsinstrument pd grund av att dessa be-
grepp tolkas pa varierande sitt och pa olika
sdtt 1 olika medlemsstater. Derivatinstrument
lamnas utanfor bade begreppet virdepapper
och begreppet penningmarknadsinstrument
och betalningsmedel inbegrips inte i begrep-
pet virdepapper.

I forslaget uppstills ett tak for beloppet av
placeringsfondernas likvida medel. Enligt
det kan ett fondforetag placera hogst en fjér-
dedel av de tillgdngar som den férvaltar i
depositioner i kreditinstitut. Begrinsningen
giller inte kontantfonder eller andra medel
som fondforetaget tillfalligt innehar och som
kan realiseras. I direktiviorslaget preciseras
ocksa placeringarna i derivatinstrument, som
optioner och terminer. Enligt det kan ett
fondféretag placera av de medel som det
forvaltar i derivatinstrument och kdpa och
sidlja sddana derivatinstrument vilkas under-
liggande tillgdngar utgérs av virdepapper
eller valuta, om foretaget har tillrickliga
medel for att ticka de verkliga eller formo-
dade risker som derivatinstrumenten for med
sig.

Bestimmelsen om betydande inflytande,
som tillimpas pa 1placeringar i ett och
samma bolag, foreslds bli preciserad. Le-
galpresumptionen skulle vara en tiondedel
av rostetalet, ridknad enligt det s.k. flagg-
ningsdirektivet (Radets direktiv om siddana
uppgifter som skall offentliggéras vid for-
virv eller avyttring av ett storre innehav i ett
borsnoterat bolag, 88/627/EEG). En med-
lemsstat kunde & ena sidan faststilla andelen
till ldgre #@n tio procent och & andra sidan
tillata ett fondféretag en mojlighet att visa
att den faststidllda andelen har Gverskridits
utan att detta har skett i syfte att utdva in-
flytande.

Bestimmelserna om marknadsféring av
andelar i fondforetag foreslas bli dndrade for
sdkerstillande av att man inte genom na-
tionella bestimmelser i medlemsstaterna pa
nagot sitt kan forhindra att andelar i fond-
foretag som é&r registrerade i andra medlems-

stater och som foljer direktivet om fondf6re-
tag marknadsférs i medlemsstaten i fréga.
Dirtill skall det rdcka om marknadsforings-
materialet publiceras pé ett sprak som med
litthet kan forstds av placerarna i malstaten,
och sdledes inte ldngre pd ndgot av med-
lemsstatens officiella sprak.

Det foreslds ocksa att man frangar det
krav i direktivet om fondforetag enligt vilket
forvaringsinstitutet skall ha site eller, om
det har site i en annan medlemsstat, affirs-
stdlle i den medlemsstat didr fondbolaget har
sitt sdte. Som forvaringsinstitut kunde enligt
principen att tjdnster far erbjudas fritt utan
att nagot affirsstille etableras ocksa fungera
ett kreditinstitut eller ett virdepappersféretag
som har auktorisation att erbjuda forvaring
och skotsel. Tillsynen av forvaringsinstitutet
skéts av de myndigheter som ocksd Gverva-
kar fondbolaget.

Detaljbehandlingen av det dndrade direk-
tivforslaget borjade i borjan av september
1994 i radets expertgrupper och vid rdets
méte for finansattachéer. I oktober visade
det sig dock omdjligt att komma Sverens om
en gemensam standpunkt inom radet i fra-
1g(an. Den del av direktivforslaget som giller

ontantfonderna var mycket omtvistad under
hela den tid forslaget behandlades. Dess-
utom motsatte sig en kvalificerad majoritet
av medlemsstaterna den foreslagna lindring-
en av bestimmelserna om forvaringsinstitu-
tets hemstat si att bestimmelsen inte skulle
utgora hinder for den i Romfordraget fast-
stillda rétten att fritt erbjuda tjénster. Mot-
standet hade nirmast att gora med problem i
samband med myndigheternas dvervakning.
Forslaget att medlemsstaterna skulle fa en
valbar ritt att infora bestimmelser om mark-
nadsforings- och forvaltningsfonder ansags
ocksd vara oklart. Uppfattningarna om vad
denna valbara ritt innebdr och om hur den
forhéller sig till principen om en auktorisa-
tion varierade mycket.

RAdet har genom ett brev av den 22 no-
vember 1994 bett Europeiska monetira in-
stitutet (EMI) ge ett utlatande enligt artikel
109 f (6) i Romférdraget om direktivforsla-
gets verkningar p& finansinstitutens och fi-
nansmarknadens stabilitet. I sitt utlitande
CON/94/ (27.7.1995) tog EMI stillning till
tvd fragor: 1) kontant- och penningmar-
knadsfondernas inverkan pa finansmarkna-
den och pa kreditinstitutens finansiering och
2) de nya fondtypernas stabilitet som sadan.
EMI kunde godkinna kontantfonderna som
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saddana, men dr osiker pd om de passar in i
begreppet fondforetag enligt direktivet. De
fonder som avses i direktivet placerar i vir-
depapper. EMI foreslér att direktivet skall
krava att fondftretagen i sitt marknadsfo-
ringsmaterial sdger ut att placeringarna i
kontantfonder inte omfattas av depositions-
skyddet. T utlitandet konstateras vidare att
begrinsningarna av valet av forvaringsinsti-
tut strider mot Romfoérdraget och bankdirek-
tiven och kan godkinnas endast till dess att
sirskilda bestaimmelser har givits om harmo-
nisering av forvaringsinstitutens verksambhet.
I utlitandet uppmanas radet att omprova
marknadsfondernas inverkan pa finansie-
ringssystemets stabilitet ndrmast till foljd av
det icke harmoniserade beskattningssyste-
met. Med tanke pa finansieringssystemets
stabilitet anser EMI att det dr ett vérdefullt
mal att uppstilla ett reglerat tak fér place-
ringsfondernas placeringar i derivatinstru-
ment.

Direktivforslaget behandlades inte i radets
expertgrupper varen 1995 och i mars beslét
raddets mote for ekonomi- och finansiella
fragor att begira ett nytt férslag av kommis-
sionen. Detta skall innehélla de delar av det
tidigare forslaget i vilka det verkar mojligt
att komma vidare. Vidare ville man fran
forslaget & bort vissa tekniska inkonsekven-
ser.

Europakommissionen har fragat vissa med-
lemsstater om deras villkor for att godkénna
ett eventuellt dndrat direktivforslag. Kom-
missionen har inte varit i kontakt med Fin-
land. Kommissionen har ocksa sammankallat
den kontaktkommitté som ndmns i direktivet
om fondféretag till den 1 april 1996 for att
utreda under vilka forutsittningar och pa
vilket sitt den fortsatta beredningen realis-
tiskt kunde foras vidare.

1.3.4. Internationell jamforelse

Nir lagen om placeringsfonder bereddes i
mitten av 1980-talet och nir lagen dndrades
for att skyldigheterna enligt EES-avtalet
skulle bli uppfyllda beaktades inte i detalj
motsvarande lagstiftning i andra ldnder. Ef-
tersom ett av syftena med denna proposition
ar att se till att de finlindska placeringsfon-
derna bibehéller sin konkurrensférméga pé
den gemensamma marknaden, har man i
beredningsarbetet studerat lagstiftningen om
kollektiva investeringar i de stater i Visteu-
ropa dir placeringsfondsvolymen &r storst.

360206Z

Den nordiska utvecklingen studerades si att
man jimforde den svenska lagen om virde-
pappersfonder med lagen om place-
ringsfonder. Den svenska lagen 13g wur-
sprungligen till grund for den finska lagen
om placeringsfonder.

Nedan beskrivs allmént lagstiftningen om
kollektiva investeringar i Luxemburg, Fran-
krike, Storbritannien och Sverige. Jamforel-
sen bygger pd ett arbetsgruppsbetinkande av
den 30 juni 1995 “Eurooppalaisen sijoitus-
rahastolainsidddinndn vertailua” (FM
1995:20). Hir anges bara huvudpunkterna i
denna utredning.

1.3.4.1. Frankrike

I Frankrike borjade placeringsfondsverk-
samheten utvecklas kraftigt i slutet av 1960-
talet sedan en lag av 1963 hade tillatit pla-
ceringsfonder med kapital av varierande
storlek. Samtidigt kom ocksd de férsta s.k.
oppna placeringsfonderna in i bilden. Redan
pa 1970-talet borjade det i Frankrike fore-
komma fonder som hade specialiserat sig pa
vissa sektorer, t.ex. ravaror, fastigheter eller
ddla metaller eller pa vissa geografiska om-
raden.

Fondverksamheten i Frankrike har pa
1980-talet utvecklats exponentiellt. Ar 1990
hade denna utveckling lett didrhéin att Fran-
krike var det niststorsta fondlandet efter
Forenta Staterna och det storsta i Europa.
Den kraftiga tillvixten var en f6ljd av fri-
gorelsen av bankverksamheten och virde-
pappersmarknaden samt av den ekonomiska
och politiska osékerheten i slutet av 1980-
talet. Fondutvecklingen tog ocksa fart efter
en lagindring som f6rbjod bankerna att be-
tala rinta pa depositioner for kortare tid &n
tre manader, vilket resulterade i en mingd
penningmarknadsfonder. I slutet av 1994 var
penningmarknadsfonden den klart mest do-
minanta fondtypen i Frankrike. Fondernas
popularitet har ocksd Okats av den traditio-
nella misstron bland privatpersoner i Fran-
krike mot direkta virdepappersplaceringar.
Nar direktivet om fondforetag tridde i kraft
forsokte man ocksa genom en fordelaktig
beskattning forbittra Frankrikes konkurrens-
formaga som internationellt penning- och
bankcentrum for utldnningar. Fonderna &r en
Eopuléir form av pensionssparande i Frankri-

e.

Den franska fondféretagsverksamheten
bygger pa en lag fran 1988 (loi No 88-1201
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du 23 décembre 1988 relative aux organis-
mes de placement collectif en valeurs mobi-
lieres et portant des fonds communs de cré-
ances). Lagen har kompletterats, dels med
senare forordningar, dels med foreskrifter,
anvisningar och beslut av tillsynsmyndighe-
ten, Commission des Opérations de Bourse
(COB).

Fondféretagen indelas i Frankrike i tva
kategorier: de som investerar i viardepapper
och ovriga. Fondforetagen inom den senare
kategorin investerar t.ex. i fastigheter och
ravaror. Lagen om fondféretag reglerar en-
dast de fondféretag som investerar i virde-
papper, och dessa indelas ytterligare i tva
grupper, beroende pd om direktivet om
fondforetag dr tilldimpligt paA dem eller inte.

Enligt lagen om fondforetag fungerar ett
fondforetag som placerar sina medel i virde-
pap&)er antingen som ett placeringsbolag
med kapital av varierande storlek (Société
d’Investissement a Capital Variable, SICAV)
eller som en allmin placeringsfond. For
fondforetagets rékning och i dess namn
handlar ett forvaltningsinstitut (société de
gestion). Eftersom det av ett forvaltningsin-
stitut endast krévs att det &r en juridisk per-
son, kan en SICAV i princip agera i eget
namn. I praktiken har ocksd en SICAV ett
separat forvaltningsinstitut.

Fondforetagen 1 Frankrike maste ha ett
minimibegynnelsekapital. En placeringsfond
maste ndr den grundas ha tillgangar pa minst
2,5 miljoner och en SICAV pa minst 50
miljoner franska franc. Minimikapitalet for
ett forvaltningsinstitut dr 500 000 franc eller
0,5 % av viardet pid den formogenhet som
institutet forvaltar, men kapitalet behdver
inte Gverstiga fem miljoner franc.

Ett fondforetag bildas genom ett avtal mel-
lan forvaltnings- och forvaringsinstitutet.
Dessa har till uppgift att gora upp stadgar
som uppfyller COB:s minimikrav. I stadgar-
na skall bl.a. ingé en bestimmelse som séger
om fondftretaget har grundats tills vidare
eller for en viss tid och det skall anges vil-
ket begynnelsekapital fondforetaget méste
inneha nidr det grundas. I stadgarna skall
ocksa bestdmmas hur fondforetagets vinstan-
delar delas ut samt vilket forfarande som
skall iakttas vid teckning av andelar och vid
aterkop.

Fondftretagets tillgdngar skall forvaltas av
ett enda forvaringsinstitut. Som forvaringsin-
stitut kan verka bara en juridisk person som
finns upptagen pa ekonomiministeriets for-

teckning. Forteckningen upptar Banque de
France, decpositionskassor, kreditinstitut,
borssammanslutningar samt forsdkringsan-
stalter. Forvaringsinstitutets hemstat skall
vara Frankrike och byte av forvaringsinstitut
kan ske endast genom beslut av domstol.

I Frankrike finns atta slag av fondf6retag
som placerar i vdrdepapper men som har
olika placeringspoltik: fondféretag som en-
ligt principen om en auktorisation #r berétti-
gade att marknadsfora sina andelar inom
EUs omréade, penningmarknads-, risk-, per-
sonal-, skuldebrevs-, fondandels-, garanti-
och terminfondftretag. Lagen om fondfére-
tag dr uppbyggd sa att den fOrst upptar de
stadganden som #r gemensamma fér SICAV
och alla fonder samt de bestdimmelser som
dr gemensamma for alla fondféretag och
dérefter beskriver de olika fondmodellemna. I
Frankrike finns inte paraplyfonder, s& man
kan inte forflytta sig mellan placeringsfonder
forvaltade av samma forvaltningsinstitut utan
pafélider i form av skatter eller kostnader.

Den franska lagen om fondféretag har inte
gatt in for maximal flexibilitet enligt place-
ringspolitiken i direktivet om fondforetag.
Lagen tillater t.ex. placeringar i sddana vir-
depapper som ir foremal for handel pa ett
tredje lands reglerade och regelbundet fun-
gerande marknad, men den begrinsar den
grupp av tredje liander bland vilka man kan
vilja marknadsplats. Hit hor sddana med-
lemsldnder i Orgafisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (OECD) som COB
inte genom sina foreskrifter har lamnat utan-
for ritten att vidlja. Den grins som giller
enskilda emittenter har i Frankrike hojts frin
en tiondedel till hela 35 eller 100 procent,
om placeringsobjektet dr ett vérdepapper
som har emitterats eller garanterats av ett
offentligrittsligt samfund. Samtidigt har
kretsen av emittenter avgrinsats s till dessa
offentligrittsliga samfund rdknas OECD:s
medlemsstater, lokala offentliga samfund i
EU:s medlemslidnder samt sddana internatio-
nella offentliga samfund som avses i direkti-
vet om fondforetag. Frankrike har inte ut-
nyttjat den ritt som medlemsldnderna i di-
rektivet om #ndring av direktivet om fond-
foretag (88/220/EEG) har beviljats att hoja
tiondedelsregeln till hdgst en fjiardedel, nér
det giller masskuldebrev emitterade av ett
kreditinstitut med sdte i en medlemsstat.
Fondforetagen har enligt lagen méjlighet att
l4na ut av sina virdepapper. Utlaningsritten
dr dock begrinsad till tre tjugondedelar av



RP 59/1996 rd 11

fondforetagets tillgdngar. Enligt lagen om
fondféretag kan ett fondforetag ocksd lana
upp virdepapper. Riitten att 13na upp virde-
papper har begrinsats till en tiondedel av
fondforetagets tillgdngar. Dirtill kan fond-
foretaget inom de grdnser som faststills i
direktivet om fondféretag uppta kontantkre-
diter.

Definitionen av begreppet virdepapper i
lagen om fondféretag har sedan 1988 gjort
det mojligt fér penningmarknadsfonderna att
marknadsféra sina andelar inom EES-omra-
det enligt principen om en auktorisation.
Klassificeringen av fonden som en virde-
pappersfond eller en egentlig penningmar-
knadsfond som kan agera endast nationellt,
sker pa basis av definitionen av fondens pla-
ceringspolitik, som #r mera flexibel for de
nationella fonderna.

I lagen om fondforetag finns detaljerade
bestimmelser om omorganisering, fusione-
ring och delning av fondféretag. For dessa
atgirder krdvs alltid tillstind av COB. Av
fondforetagen kan en SICAV vara féremél
for omorganisering med en eller flera andra
SICAV samt alla andra slags fonder utom
risk-, termin- och fondandelsfonder. Fonder
med samma egenskaper, ocksé risk-, termin-
och fondandelsfonder, kan omorganisera sig
med varandra. En SICAV kan fusioneras
med alla andra slag av fondféretag och alla
fondféretag som placerar i virdepapper kan
delas. Andra slag av arrangemang ar for-
bjudna. Beslut om des:ga atgirder fattas av
forvaltningsinstitutet. Atgidrden skall regi-
streras vid domstol och offentliggéras i en

ublikation vid namn Bulletin des annonces

égales obligatoires en méanad innan den
verkstills. Vidare skall andelsidgarna under-
rittas om vad atgérden innebér, om avgifter
som skall betalas till det nya forvaltningsin-
stitutet samt om atgérdens fiskala verkning-
ar. Meddelandet skall séindas antingen indi-
viduellt per brev eller i form av ett informa-
tionsblad riktat till alla andelségare. Ocksa
fondféretagets revisorer skall underittas om
atgirden minst 45 dagar fore den faststédllda
verkstillighetsdagen, for revisorerna skall
utarbeta en rapport om villkoren for Atgir-
den. Rapporten skall séndas till andelséigarna
senast 15 dagar fore verkstilligheten. I sam-
band med en fusion kan verkstilligheten
forhindras av en sddan borgendr som anser
att fondforetaget i sitt meddelande om fusio-
nen har angett formansrittsordningen pa ett
felaktigt sdtt s att han har fatt en senare

formansritt dn han egentligen har. Detta
skall ske senast 15 dagar fore verkstillighe-
ten. Utgivning och aterkdp av andelar skall
genom forvaltningsforetagets beslut avbrytas
senast 15 dagar fore verkstilligheten. Andel-
sdgarna kan under tre ménader fi sina an-
delar inlosta kostnadsfritt. Som en speciell
form av omorganisering ndmns det fall att
placeringsfonden har néatt upp till ett kapital
p& 500 miljoner franc. Férvaltningsinstitutet
skall i det fallet vidta atgirder for att grunda
en ny placeringsfond med motsvarande pla-
ceringspolitik.

Realiseringen av ett fondforetag kan ske
antingen pa frivillig bas eller enligt en tving-
ande norm. Ett fondf6retag méste realiseras
om dess tillgngar har sjunkit under ett visst
av COB faststillt minimibelopp, och situa-
tionen inte har kunnat korrigeras inom 30
dagar. Minimibeloppet for en SICAVs till-
géngar dr 25 miljoner franc och for ett fond-
foretag dr det en miljon franc. Nir tillgdng-
arna har sjunkit under minimibeloppet skall
fondforetaget avbryta aterkGpen av andelar
eller aktier. Avbrottet skall meddelas till
COB, som ocksd Overvakar realiseringen.
Villkoren for realiseringen och sittet att ge-
nomfora den framgér av fondféretagets stad-
gar. Realiseringen skots av antingen forvar-
ingsinstitutet eller forvaltningsinstitutet. Al-
ternativt kan alla andelsdgare hos domstol
ansbka om att en realiserare skall tillsittas.
Andelsédgarna har inte ritt att pa annat sétt ta
initiativ till realisering av fondforetaget. For-
farandet borjar med att revisorn uppskattar
fondféretagets tillgdngar och utarbetar en
rapport om forutséttningarna for realisering-
en, varefter denna skickas till andelsigarna
och COB.

1.3.4.2. Luxemburg

Luxemburg har den niststorsta fondverk-
samheten i Europa. Verksamheten 4r dock
relativt ny dér, for den forsta placeringsfon-
den i Luxemburg grundades forst ar 1959.
Utvecklingen var kraftig sdrskilt pd 1980-
talet, d& Luxemburg blev en s.k. skatteoas
som lockade till sig utldndskt investerings-
kapital.

Luxemburgs gillande lag om fondforetag
dr fran 1988 (loi du 30 mars 1988 relative
aux organismes de placement collectif). Den
dr indelad i fyra delar: 1) fondforetag som
omfattas av direktivet om fondféretag, 2)
dvriga fondféretag i Luxemburg, 3) utlind-
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ska fondftretag och 4) gemensamma stad-
ganden for alla fondforetag.

Luxemburgs lag om kommersiella bolag
anger flera mojliga yttre former for fondfor-
etag. Enligt den kan den som bedriver pla-
ceringsverksamhet for sin verksamhet vilja
en sidan juridisk struktur som bist motsva-
rar de mal som i varje enskilt fall har upp-
stdllts for placeringsverksamheten. Fondfore-
tagets placerings- och upplaningspolitik samt
oppenheten och den juridiska formen avgoér
om direktivet om fondftretag skall tillimpas
pé fondféretaget eller inte.

Ett fondforetag som hor till tillimpnings-
omradet for direktivet om fondforetag skall
till sin juridiska form vara antingen fondbo-
lag-placeringsfond, placeringsbolag med va-
riabelt kapital eller annat placeringsbolag &n
bolag med variabelt kapital. En placerings-
fond forvaltas av ett fondbolag och ett pla-
ceringsbolag av bolagets styrelse i enlighet
med bolagsordningen. Fondbolaget kan ha
olika former: aktiebolag, andelslag eller
kommanditaktiebolag. Minimikapitalet &r
fem miljoner franc. Fondbolaget utarbetar
placeringsfondens stadgar och publicerar
dem i den officiella tidningen och sénder
dem till underritten for registrering. Lagen
anger minimikraven pé stadgarna. Fondbola-
get kan ha ett parallellforetag vars enda upp-
gift &r att vara radgivare at fondbolaget. For
att kunna fungera som radgivande organ
méste foretaget placera en viss procent och
ett visst belopp av sitt aktiekapital i det
fondbolag som det betjédnar samt i masskul-
debrevslan emitterade av staten Luxemburg.
Det finns ett tak for hur hdga kostnaderna
for forvaltningen och rddgivningen far bli.

Fondféretagen i Luxemburg skall som for-
varingsinstitut ha en bank. Beroende pa till
vilken grupp fondftretaget riknas tillimpas
olika normer for forvaringsinstituten. Forvar-
ingsinstitutet for ett fondforetag som omfat-
tas av regleringen enligt direktivet om fond-
foretag skall ha sitt sdte i Luxemburg eller
vara ett filialkontor till en sidan bank som
har sitt sdte i en annan EU-stat. Andra fond-
foretag i Luxemburg kan som féwarin%sin-
stitut ocksd ha ett filialkontor till en bank
som har sitt sdte i en tredje stat., Ett ut-
lindskt fondforetag dr inte skyldigt att ange
nagot férvaringsinstitut i Luxemburg.

Minimikapitalet for ett fondforetag dr 50
miljoner franc, och kapitalet skall uppnas
inom sex manader fran det att fondbolaget
fick sin auktorisation. Syftet med stadgande-

na dr att forsoka forhindra uppkomsten och
existensen av s.k. spokfonder,

En placeringsfond kan utom hela andelar
ocksd ha brakdelsandelar. Rostritt vid andel-
sdgarstimman ger dock bara en hel andel.
Fondféretagets andelar kan noteras pa fond-
borsen i Luxemburg.

Fondforetagens verksamhet &vervakas av
Institut Monétaire Luxemburgeois (IML). 1
och med att IML faststiller fondforetagets
stiftelseurkunder samt valet av ledning, for-
varingsinstitut och revisor beviljar IML
fondforetaget auktorisation. IML for ett re-
gister gver fondforetagen. Ett meddelande
om att auktorisation har beviljats och dir-
med ocksd om upptagningen i registret
publiceras i officiella tidningen.

Luxemburg har gétt in fér den maximiala
flexibilitet i frdga om placerings- och upplé-
ningspolitiken som direktivet om fondfére-
tag medger for sddana fondforetag pé vilka
direktivet tillimpas. I syfte att frimja en
effektiv portf6ljférvaltning kan fondféretaget
ingd olika derivatavtal och avtal som giller
lan av virdepapper. Laneavtal kan dock in-
gas bara genom ett standardiserat utlanings-
system ordnat av en erhénd clearingorgani-
sation eller ett forstklassigt finansinstitut
som har specialiserat sig pa virdepapperslan.
Siakerheten skall motsvara det utlinade vir-
depapprets virde nir avtalet ingds. Virde-
gafpersutlﬁnen far inte Overstiga hilften av

eloppet av fondens virdepappersinveste-
ringar och laneavtal kan inte ingas for lingre
perioder #n 30 dagar.

Av de nationellt verksamma fondfretagen
krivs inte en placeringspolitik som foljer
direktivet. TML. har genom ett cirkuldr av
den 21 januari 1991 faststillt de allmidnna
villkoren for dessa fondforetags placerings-
politik. Fondforetagen kan ddrmed indelas i
fondféretag som placerar i vérdepapper,
riskkapital, nyttigheter, futurer och/eller op-
tioner och fastigheter. Utdver de begrins-
ningar som giller placeringspolitiken har for
andra nationellt verksamma fondforetag dn
dem som placerar i vérdepapper ocksa upp-
stillts vissa specialkrav pa fondforetagets
forvaltning. Enligt bestimmelserna krivs av
de anstéllda som ansvarar for forvaltningen
av fondféretagets tillgingar sdrskild sakkan-
nedom om specialomrédet i fraga, t.ex. risk-
placeringar, handel med futurer och optioner
samt nyttigheter eller fastighetsinvesteringar.

Luxemburgs lag om fondf6retag innehaller
sirskilt detaljerade bestimmelser om upplos-
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ning och realisering av fondféretag. Ut-
géngsliget dr att ett fondforetag skall upplo-
sas och forst i andra hand kan det bli fragan
om att Overféra forvaltningen péd ett annat
fondbolag. Forfarandet kan ske pa frivillig
basis eller enligt ett myndighetsbeslut. En
frivillig realisering inleds genom beslut av
fondbolagets bolagsstimma eller av place-
ringsfondens andelségarstimma, néir virdet
av fondféretagets nettotillgdngar har sjunkit
under en viss i lagen nimnd grins, ndr en
viss i fondens stadgar angiven tid har 16pt
ut, nir fondbolaget har forsatts i konkurs
och inte har kunnat erséttas av ett nytt fond-
bolag, nir fondforetaget till f6ljd av en fri-
villig atgard har varit utan fondbolag eller
forvaringsinstitut i tvd manader, nér tillsyns-
myndigheten har aterkallat fondfSretagets
auktorisation eller nir forvaringsinstitutet har
forsatts i konkurs och inte har kunnat ersit-
tas av ett nytt forvaringsinstitut. Genom ett
beslut av myndigheterna upploses ett fond-
foretag nir antingen fondforetagets eller pla-
ceringsbolagets auktorisation har aterkallats
eller aldrig har beviljats. Initiativ till upplos-
ning av bolaget tas av allm#nna aklagaren,
antingen sjdlvmant eller 1}):3. begéran av IML.
Till dess att domstolen har avgjort drendet
har IML riitt att ta del i alla atgédrder som
giller fondforetagets forvaltning.
Upplosningsforfarandet dr beroende av om
det har inletts frivilligt eller p& myndigheter-
nas initiativ. Vid en frivillig realisering skots
atgirden av likvidatorer som foreslagits av
fondforetaget och godkiints av IML. I sista
hand 4r det domstolen som tillsétter realisa-
torerna. I domstolen framskrider realisering-
en si att underritten tillsétter en eller flera
likvidatorer samt en s.k. rapporterande do-
mare och beslutar om en metod for realise-
ringen. Domstolen bestimmer ocksa om lik-
vidatorernas arvoden och kostnadserséttning-
ar. Realiseringssittet kan dndras genom ett
senare beslut av domstolen, pa initiativ av
antingen domstolen eller likvidatorerna.
Domstolen avslutar forfarandet genom ett
slutligt upplosningsbeslut. Indragnings- och
realiseringsbeslutet samt beslutet om avslu-
tande av realiseringen skall publiceras i offi-
ciella tidningen samt i tre tidningar med stor
spridning, av vilka en skall ges ut i Luxem-
burg. Publiceringen skots av likvidatorn. I
annonsen tillkdnnages ocksd var de hand-
lingar som géller forfarandet forvaras samt
meddelas om de Aatgirder betriffande till-
gingarna som har vidtagits pd grund av att

det dnnu inte har varit mojligt att betala ut
medlen till de ritta dgarna. Vid en frivillig
realisering faller domstolsskedet bort.
1.3.4.3. Storbritannien

De kollektiva investeringarna fick i tiden
sin bérjan i Storbritannien pa 1800-talet.
Numera &r de kollektiva investeringarna
mycket méangsidiga i Storbritannien, dér lag-
stiftningen tillter olika investeringsprin-
ciper.

Investeringsverksamheten i Storbritannien
regleras av lagen om finansiella tjinster (Fi-
nancial Services Act) frdn ar 1986. Regle-
ringen av fondforetagen har tva nivéer, sa
att lagen reglerar fondforetagens struktur
men delegerar néstan all annan beslutande-
ritt 4t tillsynsmyndigheten, handels- och
industriministeriet, som i sin tur har verfort
storsta delen av sin behorighet pa virdepap-
pers- och investeringsrddet (The Securities
and Investment Board, nedan SIB). SIB har
godkiént sjidlvreglerande organisationer som
reglerar dels investeringsverksamhet av olika
typ, dels ovriga delomraden som hor till in-
vesteringsverksamheten. Common Law-sys-
temet karakteriseras av att sirskilt de fore-
skrifter som SIB har meddelat dr mycket de-
taljerade och giller sddana i huvudsak av-
talsrittsliga fragor som vanligen hos oss reg-
leras inom avtalsrétten, vilka dr visentliga
for den kollektiva investeringsverksamheten.

andra sidan dr syftet med de exakta och
detaljerade foreskrifterna att ge investerarna
ett effektivt skydd.

Enligt huvudregeln kan kollektiv investe-
ringsverksamhet 1 Storbritannien bedrivas s&
att ett fondféretag blir godként av ndgot
sjdlvreglerande organ och iakttar dess regler.
Auktorisation kan ocksa sokas av SIB, men
i praktiken har detta alternativ visat sig vara
ett undntag. I vissa fall dr kollektiva investe-
ringar mojliga ocksa utan auktorisation. P&
grund av skatteincentivet dr det frimst pen-
sions- och vilgorenhetsfonder som fungerar
utan auktorisation.

De utlidndska fondftretag som har ritt att
marknadsfora av sina andelar i Storbritannen
indelas i lagen om finansiella tjénster i tre
kategorier: 1) fondf6retag som har grundats i
nagon annan EU-stat och som upp% ller for-
utsidttningarna enligt direktivet om fondfore-
tag, 2) fondforetag med auktorisation i tredje
stat, om tillsynsmyndigheten anser att hem-
statens lagstiftning erbjuder investerarna ett
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tillrdickligt skydd, och 3) Ovriga utldndska
fondforetag, vilka tillsynsmyndigheten i en-
skilda fall p& ansokan beviljar mark-
nadsforingstillstand.

De kollektiva investeringarna sker i Storb-
ritannien i form av antingen investerings-
eller andelstruster. En investeringstrust &r ett
investeringsbolag med fast kapital, som in-
vesterar sina medel i bl.a. virdepapper och
fastigheter, och som inte har ritt att mark-
nadsfora sina andelar inom EES-omradet
enligt principen om en auktorisation. Andel-
strusten &r en nyare form av kollektiva inve-
steringar och bygger pd det anglosaxiska
trustbegreppet som innebdr dubbeldgande.
En andelstrust grundas genom ett trustavtal
mellan fondbolaget och egendomsférvalta-
ren, och avtalets minimiinnehall framgar av
SIB:s foreskrifter. Av det for trusten karak-
teristiska dubbeldgandet foljer att egendoms-
forvaltaren betraktas som fondens dgare, och
dr ansvarig for fondens forvaltning. Andelsi-
garens dganderitt ddremot bygger pa de for-
delar som tillgdngarna utgor. Fondbolaget
for sin del siljer och koper tillbaka trustan-
delar och beslutar om andelstrustens investe-
ringspolitik. Med egendomsférvaltare avses i
praktiken fOrvaringsinstitutet. Begreppet
egendomsforvaltare dr dock mera beskrivan-
de for den institution som anvinds, eftersom
egendomsforvaltarens uppgifter 4r mera om-
fattande &n fOrvaringsinstitutets.

Enligt SIB:s foreskrifter kan fondféretagen
i sin investeringspolitik iaktta nio alternativa
modeller. Fondforetaget kan enligt mera
nogganna bestimmelser investera 1 virde-
papper, penningmarknadsinstrument, futurer
och optioner, med stor risk i derivatinstru-
ment, fastigheter, teckningsritter, fondande-
lar eller vissa andra fondforetag. Dessutom
kan vilka som helst av de ovan ndmnda
fondforetagen samlas ihop till en s.k. para-
plyfond. Av de auktoriserade andelstrusterna
kan vérdepappers-, teckningsritts- och para-
plyfonderna med beaktande av sin investe-
ringspolitik marknadsfora sina trustandelar
inom EES-omrédet.

Storbritannien har bara delvis genomfort
den utvidgning av vérdepappersfondernas
investeringspolitik som direktivet om fond-
foretag tillater, sd att man har minskat kret-
sen av sidana tredje stater som kan std som
emittenter eller garanter for virdepapper i
vilka en virdepappersfond fér investera me-
del. Diarmed kan en fond investera i virde-
papper emitterade eller garanterade av Au-

stralien, Canada, Forenta Staterna, Japan,
Norge, Nya Zeeland eller Schweiz.

De fonder som har sitt séte i Storbritanni-
en har, med undantag av marknadsforings-
fonderna, ritt att om inte annat har angetts i
trustavtalet frimja en effektiv portfoljforvalt-
ning genom att anvénda sig av moderna for-
faranden som bygger pd derivatinstrument
och valutor. Genom bestimmelserna forso-
ker man dock sikerstilla att rena spekulatio-
ner inte betraktas som effektiv portfoljfor-
valtning, utan att syftet med verksamheten
#r att kontrollera risken. En prishdjningsstra-
tegi kan anvidndas bara om fonden skiligen
kan forvintas ha fordel av det. Darfor forut-
sédtts av en effektiv portf6ljférvaltning att
foljande villkor blir uppfyllda: transaktionen
skall vara ekonomiskt lamplig och till fullo
tackt samt ha till syfte att minska fondens
risk, sénka dess kostnader eller p& béda sit-
ten vara i fondens intresse eller ge fonden
en riskfri eller nistan riskfri fordel i form av
tilldggskapital eller avkastning. Transaktio-
nen skall tdckas individuellt och allmént till
den teoretiska maximirisken.

Med undantag av fondandelsfonderna kan
fonderna utan begridnsningar syssla med vir-
depapperslan som en del av investe-
ringsverksamheten. Virdepappersldn kan
bl.a. anvindas som ett led i den effektiva
portfoljforvaltningen. Forutsittningar for
virdepapperslénen dr for det forsta att de
tillgdngar som 4r féremal for 1anet utgors av
virdepapper, for det andra att egendomsfor-
valtaren dr en kreditgivare som stir under
myndigheternas tillsyn, for det tredje att av-
talsvillkoren foljer SIB:s foreskrifter och har
godkints av egendomsforvaltaren och for det
fjarde att den sikerhet som O&verlits som
pant har godkédnts av egendomsférvaltaren,
ar tillrdcklig och tillrdckligt snabb. Motpar-
ten skall vara en person som stir under
myndigheternas tillsyn eller som dr godkénd
av Commissioners of Inland Revenue. Pan-
ten &r tillricklig bara om dess virde Over-
stiger de utldnade virdepapprens virde vid
Overldtelsen och om den har Gverforts pa
egendomsforvaltaren eller den som agerar
for dennes rakning. Panten skall utgoras av
kontanter, tillgdngar med karaktiren av kon-
tanter, virdepapper emitterade av staten eller
ett annat offentligt samfund, ett depositions-
bevis, en remburs eller ett av TALISMAN-
systemet (clearing av vdrdepapper) emitterat
kortfristigt Gverlatbart intyg. Panten anses
vara tillrickligt snabb om den har 6verlatits
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innan virdepappret har 6verlatits eller samti-
digt och senast inom affirstid pa Sverlatelse-
dagen. Det dr egendomsforvaltaren, som
skall se till att pantens virde alltid forblir
storre 4n det lanade virdepapprets vérde.

En andelstrust har i princip bara ett slag
av andelar, men kan dock enligt trustavtalet
samtidigt ha bade avkastnings- och till-
vixtandelar. Vidare kan andelamna indelas i
brikdelar. Egendomsfér, som for register
over trustandelarna, &r dock inte skyldig att
anteckna mer &n fyra gemensamma &gare for
varje andel.

Till en trustandelsigare skall pd begiran
utges ett andelsbevis. Beviset behdver inte
ges ut om vissa i trustavtalet nimnda speci-
alvillkor uppfylls. Andelarna kan vara regis-
ter- eller innehavarandelar. Den som #ger en
registerandel fér ett andelsbevis som uttryck-
ligen &r utstillt pd honom. Ett innehavaran-
delsbevis ddremot anger bara det antal trus-
tandelar som beviset lyder pa. Ett innehavar-
papper kan bytas ut mot en registerandel och
tvartom.

Utgivningen och aterkdpen av trustandelar
kan avbrytas for hogst fyra veckor. Ett av-
brott kan verkstillas om det kan anses vara i
de davarande och hypotetiska blivande an-
delsigarnas intresse. Det verkar som om
vilken som helst grund som ér i andelségar-
nas intresse uppfyller forutséttningarna for
avbrott.

En andelstrust maste halla en andelsédgar-
stimma. De fall dir andelségarstimmans
medverkan krdvs finns uttémmande uppri-
knade. Foreskrifterna giller sidana andel-
struster som har ritt att marknadsfoéra sina
andelar inom EES-omradet. Andelsagarstdm-
man skall sammankallas for att besluta om
dndringar i trustavtalet, om undantag i trus-
tens investeringspolitik, om fusion med en
annan andelstrust, om omorganisering av
trusten och om byte av fondbolag.

SIB:s foreskrifter ticker de detaljerade
bestimmelserna om fusion, omorganisering
och upplosande av andelstruster. Vid en fu-
sion slas trustens alla tillgdngar ihop med en
annan andelstrusts tillgngar. Vid en omor-
ganisering didremot Gverfors en del av andel-
strustens tillgangar till ett eller flera fondfor-
etag. En andelstrust skall uppl6sas om dess
auktorisation har aterkallats, om trusten har
grundats for en viss tid och den har 16pt ut,
om trusten fusioneras med en annan andel-
strust eller om en omorganisering har inne-
burit att den &verldtande trustens alla till-

géngar har blivit foremal for atgérden.

I undantagsfall beh&ver tillgangarna i den
fond som skall uppldsas inte realiseras. For-
farandet kriver ett avtal mellan andelsédgar-
na. Ocksd bara en del av andelsdgarna kan
uppgora ett sddant kontrakt. Atgérden verk-
stdlls si att varje avtalspart far ett belopp av
andelstrustens medel som motsvarar hans
andel. Samtidigt blir den andelsigare som
har fatt av andelstrustens medel skyldig att
ansvara for den upplosta trustens skyldighe-
ter och kostnader i proportion till andelen i
fraga. De tillgdngar som inte delats ut real-
iseras och delas ut till de andelsigare som
inte dr parter i avtalet.

1.3.4.4. Sverige

Den gillande svenska lagen om vdrdepap-
persfonder dr stiftad 1991. Den #r senare
dndrad i enlighet med EES-avtalet. Lagen
innehéller alla allménna stadganden om vir-
depappersfonder. Dessutom finns det speci-
allagstiftning om allemansfonder, pa vilka
lagen om virdepappersfonder tillimpas, om
inte speciallagen stadgar annat. Dirtill har
finansinspektionen, som i Sverige ut6var
tillsyn Over fondverksamheten, meddelat
allménna foreskrifter om vérdepappersfon-
dernas verksamhet (FFFS 1993:16).

Enligt lagen om virdepappersfonder kan
man i Sverige ocksd med sérskilt tillstand av
finansinspektionen bedriva sddan nirings-
verksamhet som inte #r fondverksamhet en-
ligt lagen om virdepappersfonder, men dér
allménheten erbjuds att for gemensam rik-
ning delta i férvirv och forvaltning av vir-
depapper och andra finansiella instrument.
En forutsdttning dr att det organ som ansva-
rar for forvaltningen skall sta under tillsyn.
P4 detta sitt fungerar t.ex. penningmar-
knadsfonderna p& nationell basis.

I Sverige kan kollektiva investeringar be-
drivas endast med strukturen fondbolag -
virdepappersfond. Lagen om vérdepappers-
fonder omfattar inte investeringsbolag och
andelslag som bedriver investeringsverksam-
het., Ett fondbolag #r ett aktiebolag som
skall ha ett aktiekapital pd minst en miljon
svenska kronor. Fondbolaget har ritt att
Overldta en viss del av sin verksamhet pa
négon annan. Om sadana uppdrag ges eller
avsikten #r att ge sddana, skall finansinspek-
tionen fa en detaljerad redogorelse for dem,
deras omfattning och art samt de omsténdig-
heter under vilka de ges, och radgivarens
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adress och telefonnumer skall némnas i
fondbroschyren.

Finansinspektionen beviljar fondbolaget
verksamhetstillstdnd. Forutsdttningar &r att
aktiebolaget har registrerats, att fondbestiam-
melserna for de fonder som bolaget avser
forvalta &r godkéinda och att bolaget inte ir
olimpligt att utdva verksamheten. Av till-
standet framgéar de villkor som skall iakttas i
verksamheten. Finansinspektionen skall ge
sitt beslut betriffande tillstdndet inom sex
ménader frdn det att ans¢kan limnades in.
Om beslut inte har meddelats inom utsatt
tid, kan sokanden av kammarritten begira
en utredning om huruvida onddigt dréjsmal
har férekommit. Domstolens enda uppgift &r
att avgdra om ansokan #r mogen for beslut.
Om finansinspektionen inte har fattat sitt
beslut inom sex manader fran det att kam-
marrittens utredning offentliggjordes, anses
ansokan om tillstdnd forkastad. Om domsto-
len anser att anstkan &nnu inte dr mogen for
beslut, har s6kanden riitt att nidr som helst
féra anstkan om utredning till ny behand-
ling i kammarritten.

Finansinspektionen skall terkalla fondbo-
lagets verksamhetstillstdind om bolaget har
forlorat en tredjedel av sitt aktiekapital och
forlusten inte har blivit tickt inom tre ma-
nader fran det att den uppticktes. Finansin-
spektionen kan bestimma att beslutet skall
trdda i kraft omedelbart. Om ett fondbolag
anses ha gjort sig skyldigt till lagstridig
verksamhet eller det inte lingre anses vara
lamligt att bedriva fondverksamhet, kan fi-
nansinspektionen antingen aterkalla fondbo-
lagets verksambhetstillstdnd eller alternativt
ge bolaget en varning.

Virdepappersfondens  fondbestdmmelser
och #éndringar i dem godkénns av finansin-
spektionen. Nir finansinspektionen godkin-
ner en &ndring av fondbestimmelserna kan
den, om #ndringen anses vara av visentlig
betydelse for andelsdgarna, bestimma att de
nya bestimmelserna skall trdda i kraft efter
en viss tid, som far vara hogst tre manader.
Niér fondbestimmelserna har &ndrats skall
information om saken ges ut. Hur informa-
tionen ges ut anges i fondbestimmelserna.
Om #ndringen #r visentlig skall dock andel-
sdgarna underrittas om den pa det sitt som
finansinspektionen bestimmer. Underrittel-
sen dr en forutsittning for att #ndringen
skall godkinnas.

I fondbestimmelserna anges grunderna for
berikning av forsiljnings- och inlésenpris

for fondandelarna. Dér skall ocksd nidmnas
hur pantsittning av fondandelar skall g till.
Ocksa vinstutdelningen skall alltid regleras i
fondbestimmelserna. Fondandelens virde
skall bestimmas och offentliggéras pa ldmp-
ligt sétt och minst en gang i veckan.

Utgéngspunkten for lagen om virdepap-
persfonder dr en fond med en investe-
ringspolitik som &r forenlig med direktivet
om fondforetag si att fonden i enlighet med
principen om en auktorisation kan mark-
nadsfoéra sina andelar inom EES-omradet.
Bestimmelserna om fondernas investe-
ringsverksamhet har delvis utvidgats pa det
sitt som mojliggodrs av direktivet om fond-
foretag. Ett fondbolag har enligt lagen om
vérdepappersfonder mojlighet att i syfte att
fraimja en effektiv portfoljforvaltning och att
skydda sig mot risker i samband med valuta-
kursfluktuationer placera av de férvaltade
vérdepappersfondernas medel i derivatinstru-
ment. Avsikten att anvinda derivatinstru-
ment skall nimnas i ans6kan om verksam-
hetstillstand. I ansokan skall uppges vilken
sdrskild erfarenhet bolaget har av att ingd
derivatavtal. Didr skall vidare anges den
marknad pad vilken man har fér avsikt att
inga derivatavtal samt den clearingsorganisa-
tion vars tjanster bolaget mnar anlita. I an-
sokan skall ytterligare specificeras de meto-
der for bedomning av risken som kommer
att anvindas. Syftet med och omfattningen
av anvindningen av derivatinstrumenten
skall anges i fondbestimmelserna. Place-
ringarna i derivatinstrument fér inte samti-
digt 6verstiga tva femtedelar av fondens till-

angar.

Fondbolaget kan ingd avtal om virdepap-
perslan betriffande vérdepapper som hér till
tillgdngarna hos en fond som det forvaltar.
Ritten att ingd sadana avtal har dock be-
grinsats sd att hogst hilften av fondens till-
gangar samtidigt kan vara féremél for sada-
na avtal. Ett avtal skall alltid vara standardi-
serat och ett vidrdepapper kan linas ut bara
mot tryggande séikerhet. Som férmedlare kan
anlitas ett vdrdepappersinstitut eller ett ut-
lindskt finansiellt institut som star under
myndigheternas tillsyn.

Fondbestimmelserna anger hur fonden kan
upplosas och forvaltningen Gverforas pa ett
annat fondbolag. Samtidigt skall det medde-
las nér och hur andelsigarna informeras om
saken. Fondforvaltningen far inte Gverféras
utan tillstand av finansinspektionen. Overf6-
ringen eller upplosandet kan ske tidigast tre
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ménader efter det att beslutet har offentlig-
gjorts. Finansinspektionen kan dock godkén-
na att Sverlatelsen skall ske redan i ett tidi-
gare skede. Forvaringsinstitutet skall ome-
delbart 6verta fondens forvaltning om fi-
nansinspektionen har aterkallat fondbolagets
verksamhetstillstind, om fondbolaget har
trétt i likvidation eller har forsatts i konkurs.
Forvaringsinstitutet har motsvarande skyldig-
het om fgondbolaget vill upphéra med fond-
verksamheten.

Fondbolaget har med tillstdnd av finansin-
spektionen ritt att ligga samman fonder el-
ler att dela en enskild fond. Tillstand till en
sammanldggning kan beviljas om Aatgirden
kan anses forenlig med fondandelsigarnas
intressen, de fonder som skall liggas sam-
man har placeringsinriktning och fondbe-
stimmelser som &r likartade och samman-
ldggningen inte dr oldmplig fran allmén syn-
punkt. Tillstdnd till delning av en fond kan
limnas om atgédrden kan anses forenlig med
fondandelsigarnas intresse. Fondbolaget
skall genast underridtta andelsdgarna om fi-
nansinspektionens tillstdnd. En sammanlidgg-
ning eller delning far verkstillas tidigast tre
manader efter det att tillstindet limnades.

I lagen namns ingenting om byte av for-
varingsinstitut. Det ségs inte heller att saken
skall regleras i fondbestimmelserna.

I allemanssparandet far delta alla som var-
aktigt #r bosatta i Sverige. Det finns tva for-
mer av allemanssparande: allemanssparkon-
ton och allemansfonder, i vilka den som del-
tar far placera hogst 2 000 kronor i ma-
naden. En sparare kan ha bara eft alle-
manssparkonto, och dirtill placera i hogst
tva allemansfonder. Allemansfonderna dr av
tva slag: allménna allemansfonder och fore-
tagsanknutna allemansfonder.

2. Propositionens mal och de
viktigaste forslagen

Storsta delen av ESA:s anmirkningar gil-
ler frigan om hur ett sddant fondféretag som
regleras av direktivet om fondftretag lyckas
genomfdra sin investeringspolitik inom ra-
men for lagen om placeringsfonder.

Enligt rapporten finns det inga bestimmel-
ser om placeringsfondernas riitt att placera i
masskuldebrev med samma emittent samt i
andelar i samma foretag som bedriver ge-
mensam placeringsverksamhet pd det siitt
som forutsitts i andra och tredje strecksatsen
i artikel 25.2 i direktivet om fondftretag. En
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placeringsfond far dga hogst en tiondedel av
de ovan avsedda masskuldebreven och an-
delarna. Vidare borde placeringsfonderna
garanteras riitt enligt andra stycket i artikel
25.2 i direktivet att inte iaktta de nyss
ndmnda begrinsningarna vid forvirvstilltal-
let, om det da inte gﬁr att uppskatta brutto-
méngden av skuldebreven eller nettoméng-
den av de virdepapper som dr under utgiv-
ning.

I rapporten hiénvisas ocksa till andra styck-
et i artikel 36.1 i direktivet, enligt vilken ett
fondforetag, trots att det det under normala
forhallanden inte utan sérskilt tillstind far
uppta lan for placeringsfondens rikning, far
forviarva utlindsk valuta genom kreditfor-
medling. Vidare sigs i artikel 41.2 att trots
att fondbolaget inte far bevilja 14n av place-
ringsfondens medel eller ga i borgen for
tredje parts forbindelser, %indrar det inte
fondbolaget fran att till placeringsfonden
forvirva virdepapper som inte dr till fullo
betalda.

Artikel 26 i direktivet har enligt rapporten
overhuvudtaget inte verkstillts. Enligt forsta
stycket i artikel 26.1 behover ett fondbolag
inte iaktta principerna for placeringsfondens
placeringspolitik nér det uinyttjar tecknings-
ritter for virdepapper som ingdr i fondtill-
gangarna. Frigan om o&verskridning av pla-
ceringsbegrinsningarna till foljd av utnytt-
jade teckningsritter regleras i 37 § 7 mom.
lagen om placeringsfonder, enligt vilket fi-
nansinspektionen av sérskilda skidl for en
viss tid kan bevilja undantag fran de i para-
grafen angivna placeringsbegrinsningarna
t.ex. om griansviardena har Gverskridits pa
grund av att teckningsritter har utnyttjats.
Stadgandet motsvarar inte helt direktivets
syfte. Enligt andra stycket i artikel 26.1 kan
ett fondbolag tillatas att under sex ménader
fran det att placeringsfondens stadgar fast-
stilldes avvika frin de begrdnsningar for
placeringspolitiken som avses i artikel 22
och 23 1 direktivet. En forutsittning 4r dock
att principen om riskspridning beaktas. Be-
stimmelsen #r till sin karaktdr valbar. Enligt
artikel 26.2 skall fondbolaget vid sina for-
sdljningstransaktioner prioritera rittelse av
forhallandet, med hinsyn till andelsigarnas
intressen, om de begrénsningar som avses i
punkt 1 har dverskridts av orsaker som &r
oberoende av fondbolaget eller som foljd av
att teckningsrétter har utnyttjats. Aven detta
forfarande regleras i 37 § 7 mom. lagen om
placeringsfonder. Alla de ovan ndmnda be-
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stimmelserna i direktivet foreslas bli inférda
som sadana.

Den ritt som direktivet om fondforetag ger
fondf6retagen att marknadsfora sina andelar
i andra EES-stater bygger ndr det giller till-
synen pa samarbete mellan medlemsstaternas
behoriga myndigheter (artikel 49 och 52).
Det dr i vérdstatens tillsynsmyndighets in-
tresse att Overvaka att marknadsforingen av
andelar inom dess behdrighetsomrdde sker
lagenligt. Déarfor stadgas i direktivet om
fondforetag att innan ett fondféretag borjar
marknadsfora sina andelar i en annan EES-
stat &n den var foretaget har fatt auktorisa-
tion, skall det till den behoériga myndigheten
i vérdstaten skicka ndrmast de handlingar
som giller marknadsforingen av andelarna
samt uppgifter om 6vriga praktiska arrange-
mang i samband med marknadsf6ringen (ar-
tikel 44-46). Overvakningen av marknadsfo-
ringen av andelarna i ett utlindskt fondfore-
tag dr delvis beroende av vilka dtgérder den
behoriga myndigheten i fondforetagets hem-
stat har vidtagit i friga om fondforetaget i
fraga. Eftersom den behoriga myndigheten i
vérdstaten i sin stat skall 6vervaka att place-
rarskyddet genomfors, #r det i dess intresse
att fa del av sddana uppgifter om fondfére-
taget som har betydelse vid marknadsforing-
en av andelarna. I den gillande lagen om
placeringsfonder finns inga stadganden om
meddelanden till behoriga myndigheter i
andra linder. Som en visentlig uppgift med
tanke pa marknadsféringen av fondforetagets
andelar har i artikel 37.3 i direktivet om
fondforetag ansetts att fondforetaget i de fall
som anges antingen i lag eller i fondforeta-
gets stadgar och enligt det forfarande som
foreskrivs i dem tillfalligt har avbrutit inl6-
sen av sina andelar. I artikel 52.3 i direktivet
jémstills ett av myndigheterna initierat av-
brott av inlésen av andelarna med en sddan
atgird som avses i artikel 37.3. Som en om-
stindighet som péverkar marknadsféringen
av andelarna har ocksd betraktats att fond-
foretagets auktorisation har aterkallats eller
andra allvarliga &tgédrder. Eftersom denna
information dr av betydelse bade for existe-
rande och potentiella andelsigare, skall den
meddelas till den behdriga myndigheten i
virdlandet, for att denna skall ha en mdjlig-
het att vidta behdvliga atgirder for att skyd-
da de placerare som finns inom dess behor-
ighetsomrédde. Meddelandet sénds till de be-
horiga myndigheterna i alla de EES-stater
diar fondfdretagets andelar har marknads-

forts. Enligt den gillande lagen och de 4nd-
ringar som foreslas i den forpliktas fondbo-
lagen, forvaringsinstitut samt statsradet och
finansinspektionen att i vissa situationer
skicka de meddelanden som forutsitts i di-
rektivet. Eftersom statsradet dr den myndig-
het som beviljar fondbolagen verksam-
hetstillstand foreslas det f4 denna skyldighet
nédr det har terkallat verksamhetstillstdndet
for ett siddant fondbolag som fdrvaltar en
placeringsfond vars andelar enligt principen
om en auktorisation har marknadsférts inom
EES-omradet. Finansinspektionen skall skota
uppgiften i de fall d& den har bestimt att
inlosen av placeringsfondens andelar skall
avbrytas antingen pa eget eller pd fondbola-
gets initiativ 1 syfte att upplGsa placerings-
fonden. Fondbolaget for sin del skall skota
meddelandet nir det av finansinspektionen
har fatt ritt att for en viss tid avbryta inl6-
sen av andelarna i en placeringsfond som
det forvaltar pd grund av att bolaget inte har
haft mé&jlighet att inom stadgad tid realisera
vérdepapper som hor till fondens tillgdngar i
syfte att tillgodose ett inlGsningskrav. P&
samma sitt dr det fondbolagets skyldighet
att avbryta inlosen av andelar i de fall da
placeringsfondens virde eller antalet andel-
ségare har blivit mindre &n vad som stadgas
i lag eller bestdms i fondens stadgar. Inlésen
av fondandelar avbryts automatiskt samtidigt
som forvaltningen av fonden i vissa sérskil-
da fall 6vergar pa forvaringsinstitutet. Darfor
skall forvaringsinstitutet skicka det ovan-
nimnda meddelandet. Det anses inte &nda-
malsenligt att i lagen om placeringsfonder
stadga att det i fondens stadgar kunde ingd
bestimmelser om de fall d& inlosen av fon-
dandelarna kan avbrytas, samt om forfaran-
det i ett sddant fall. Till denna del foreslis
att valmojligheten enligt direktivet om fond-
foretag inte utnyttjas.

Till lagen om placeringsfonder foreslas bli
fogat ett kompletterande stadgande genom
vilket man forsoker forbéttra fondandelsi-
garnas stillning s att andelsdgaren sjilv kan
vilja om han ansdker om ersittning direkt
av forvaringsinstitutet eller via fondbolaget.
Ingetdera alternativet betraktas som primirt.
Forslaget bygger pa artikel 9 i direktivet om
fondforetag.

Med tanl%e pa att marknaden skall fungera
dr det sdrskilt viktigt att sdkerstilla tillgang-
en pa sddan information som beskriver pla-
ceringsfondernas verksamhet. Detta dr vik-
tigt for bade existerande och potentiella pla-
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cerare. En opartisk information &r en forut-
sittning for att marknaden skall fungera ef-
fektivt och med tanke pa placerarnas skydd.
Fondbolagens skyldighet att ldmna informa-
tion foreslas bli utvidgad. Enligt den géllan-
de lagen skall fondandelsvirdet beréknas
alla vardagar. Didremot finns det i den nuva-
rande lagen om placeringsfonder inga stad-
ganden om offentliggtrande av andelsvérdet.
Artikel 34 i direktivet om fondforetag forut-
siatter dock att virdet skall offentliggéras
alltid n#r andelar ges ut och inldses samt,
frinsett vissa undantag som beviljas av sir-
skilda skil, minst en gang varannan vecka.

De valbara bestdmmelserna i direktivet om
fondforetag reglerar framst placeringsfon-
dens placeringspolitik. Inom de givna grén-
serna har medlemsstaterna méjlighet att med
iakttagande av nationell &dndamalsenlig-
hetsprévning besluta om hur flexibel place-
ringsfondernas placeringspolitik skall vara
och om hur placeringsfonderna kan ha ka-
rakteristiska drag som skiljer dem fran var-
andra. En del av bestimmelserna har att
gora med fondbolagets informa-
tionsskyldighet. Det foreslds att regleringen i
lagen om placeringsfonder skall bli sa flexi-
bel som mojligt, vilket sdkrar de finldndska
placeringsfondernas internationella konkur-
rensformaga. Flexibiliteten skall dock inte
inforas pa bekostnad av den trygghet for
andelsdgarna som har varit réttesnore i den
gillande lagen. Flexibiliteten forutsitter en
mera omfattande informationsskyldighet och
dirmed att fondbolagets fondverksamhet
skall vara genomblickbar.

Enligt lagen om placeringsfonder kan
fondbolaget, pa villkor som finansinspektio-
nen har faststdllt, i syfte att frimja en effek-
tiv egendomsforvaltning placera av place-
ringsfondens tillgangar 1 sadana standardise-
rade derivatinstrument som avses i lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer (772/88). Motsvarande medel kan
ocksd med tillstand av finansinspektionen i
syfte att skydda mot valuta- och rénterisker
placeras i derivatinstrument som giller sida-
na virdepapper som avses i 36 § 2 mom.
2 och 3 punkten samt i syfte att skydda mot
valuta- och rénterisker. Denna reglering byg-
ger pa fullmakten i artikel 21 i direktivet om
fondfdretag. Verksamheten regleras pa basis
av fullmaktsstadgandet i lagen om place-
ringsfonder genom finansinspektionens fore-
skrifter. I syfte att precisera lagstiftningen
och fortydliga finansinspektionens prov-

ningsritt féreslas att verkstilligheten av arti-
kel 21 mera exakt dn tidigare skall ske pa
lagniva. For att regleringen skall kunna mot-
svara den snabba och fortlopande utveck-
lingen pa omradet, foreslds att finansinspek-
tionen forsdttningsvis far ritt att meddela
foreskrifter, men mera begrinsat 4n tidigare.
I lagen foreslas reglering pa tva nivaer sa att
mdjligheten att valja bland de ovan ndmnda
investeringsobjekten bygger pa anvindnings-
dndamalet. I sidana instrument som avses
hiar kan placeringsfondens medel placeras
antingen for att skydda fonden eller for att
frimja en effektiv egendomsforvaltning.
Ocksé de godtagbara instrumenten indelas i
grupper beroende p4d om finansinspektionen
skall meddela foreskrifter av dem eller inte.
For att placeraren bittre skall kdnna till de
risker som dr forknippade med placerings-
fonden foreslds ett krav pa information om
syftet med och omfattningen av anvindning-
en av derivatinstrument samt om riskbedom-
ningsmetoderna.

Artikel 21 i direktivet om fondforetag,
som definierar begreppet effektiv egendoms-
forvaltning, beskriver inte entydigt vilka me-
toder medlemsstaterna enligt principen kan
tillimpa. Trots det har t.ex. avtal som giller
virdepappersldn och aterkép betraktats som
utmérkta exempel é)z‘i anvéndningen av meto-
den. Genom att delta i utlidningen kan en
fond fa extra avkastning pé sina virdepap-
per. Samtidigt fungerar marknaden mera
stabilt, likviditeten forbittras och fértroendet
for den okar. Aterkdpsavtalen for sin del ger
placeringsfonden en mdjlighet att tillfalligt
frigéra kapital som #r bundet i virdepapper.
Av dessa orsaker foreslds placeringsfonderna
inom ramen for vissa begrﬁnsningar och in-
formationsskyldigheten fa ritt att ingd lane-
och &terkopsavtal som giller virdepapper
som hor till fonden.

Enligt den gillande lagen har finansin-
spektionen pd anstkan kunnat bevilja ett
fondbolag ritt att placera en placeringsfonds
alla medel i vérdepapper som har emitterats
eller garanterats uteslutande av vissa offent-
liga samfund. Tillstind har beviljats for viss
tid. Lagen om placeringsfonder och direkti-
vet om fondféretag kinner inte ndgon sadan
begrinsning. Nir placeringsfondernas medel
i enlighet med direktivet om fondftretag
placeras i det ndimnda slaget av virdepapper
dr det en atgdrd som inte till sin karaktér &r
tidsbegriansad. Darfor foreslas i syfte att sd-
kerstilla den mojlighet som avses i artikel
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23 i direktivet att det i lagen om placerings-
fonder skall stadgas om de forutsittningar
under vilka en placeringsfonds medel kan
placeras i det ovan nimnda slaget av virde-
papper. Genom att undanrdja tidsbegrins-
ningen for tillstindet vill man géra det mdj-
liit for placeringsfonderna att verka pa lang
sikt. Enligt forslaget beviljas tillstandet av
statsradet.

I lagen om placeringsfonder har genom-
forts de delvis tvingande och delvis frivilliga
bestimmelserna i artikel 22.1—4 i direktivet
om fondforetag som géller principen om
riskspridning i samband med placeringen av
placeringsfondens medel samt avsteg fran
den under de férhallanden som ndmns i be-
stimmelserna. Om man gér in for den flexi-
bilitet som avses i artikel 22.2—4, kriver
punkt 5 i samma artikel att det uppstills en
extra begrinsning. Dér ségs att for att prin-
cipen om spridning av placeringsfondernas
risker skall bli genomford, far det samman-
lagda beloppet av placeringar i vdrdepapper
med en och samma emittent enligt punkt
1—4 inte 6ve:;§stiga 35 % av placeringsfon-
dens medel. A andra sidan skall de virde-
papper som avses i punkt 3 och 4 inte be-
aktas nidr fyra tiondedelsregeln enliﬁt punkt
2 tillampas. Eftersom den skyldighet som
avses i punkt 5 &nnu inte ndmns 1 var lag,
foreslas att stadganden om saken intas i la-
gen om placeringsfonder.

I 37 § 6 mom. lagen om placeringsfonder
stadgas om placering av placeringsfondens
medel i en annan placeringsfond som forval-
tas av samma fondbolag. Enligt huvudregeln
ar sddana placeringar forbjudna. Ett undan-
tag utgor placeringar i s.k. specialfonder.
Genom stadgandet har man stravat att verk-
stilla forsta stycket i artikel 24.3 1 direktivet
om fondféretag. Verkstilligheten 4r dock
inte fullstindig. Darfor maste lagen kom-
pletteras si att med ett fondbolag jamstills
ocksa ett sddant annat fondbolag tillsam-
mans med vilket det fondbolag som forvaltar
fonden har gemensam foretagsledning, dér
samma part har bestimmanderitten 1 bida
bolagen eller som forenas av ett betydande
direkt eller indirekt dgoférhallande. For att
regleringen skall bli enhetlig maste stadgan-
dena dirtill ocksa gilla aktierna i ett fond-
foretag som fGrvaltas av samma fondbolag
eller ett ddrmed jamfdrbart fondbolag.

Enligt den gillande lagen far fondbolaget
inte uppta kredit for fondverksamheten. Ar-
tikel 36.2 i direktivet om fondforetag dére-

mot ger en medlemsstat rdtt att tillata kre-
ditupptagning, dock till hogst en tiondedel
av fondens tillgéngar, om det sker i ett till-
filligt syfte.Fondbolagen féreslds inom ra-
men for direktivet fa ritt att under vissa for-
utséttningar finansiera sin fondverksamhet
med l&n, om finansinspektionen har beviljat
tillstdnd. Kredit kan behtvas om man vill
garantera placeringsfondens likviditet under
orhallanden da det inte dr gynnsamt att sil-
ja av placeringsfondens vérdepapper.

Fondernas sérdrag kan leda till att place-
rarnas skydd inte i alla fall fOrutsitter att
andelsvirdet offentligérs en gang i veckan.
Artikel 34 i direktivet om fondféretag ger
medlemsstaterna ritt att vara flexibla i de
fall dir andelséigarnas intresse inte dventyras.
Dirfé6r kunde fondbolaget med undantagstill-
stidnd av finansinspektionen férdubbla inter-
vallen mellan offentliggbrandena, men inte
helt avstd frin dem.

Enligt den §iillande lagen har alla finska
placeringsfonder med beaktande av sin pla-
ceringspolitik rétt att marknadsféra sina an-
delar inom EES-omradet. Direktivet om
fondftretag stiiller vissa krav, men nér de ar
uppfyllda kan marknadsforingen inledas.
Dessa forutsittningar ndmns i 2 § 3 mom.,
ddr det stadgas om ritten for ett fondforetag
med auktorisation inom EES-omridet att
borja marknadsfora sina andelar i Finland.
Momentet foreslas bli dndrat. I lagrummet
ndmns nu sdrskilt ett intyg utfirdat av den
behoriga myndigheten i hemstaten Over att
placeringsfonden uppfyller kraven i direkti-
vet om fondforetag. Det foreslas att finans-
inspektionen i lagrummet skall anges som
den finska myndighet som utfirdar ett s&-
dant intyg.

Lagen om placeringsfonder har traditio-
nellt huvudsakligen gillt fonder som place-
rar i virdepapper, som fortiépande forvérvar
sina medel av en obegrinsad skara placerare
och som pd anmodan &terinloser andelarna.
Vidare har fonderna forutsatts iaktta en i
lagen definierad placeringspolitik inom ra-
men for vissa valmdjligheter. Den snabba
utvecklingen pa finansmarknaden 4 ena sida
och finansieringsbehovet hos smd och me-
delstora foretag & den andra och didrmed sys-
selsdttningsaspekter samt en stimulering av
fastighetsmarknaden har skapat tryck att ut-
veckla alternativa finansieringsméjligheter.
For att man inte genom lagen om place-
ringsfonder i onddan skall hindra utveck-
lingen, borde man inom ramen for lagen
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kunna godkinna s.k. specialfonder som fun-
gerar parallellt med de nuvarande place-
ringsfonderna. Nir statsrédet faststiller stad-
garna for en sadan placeringsfond borde det
dock beakta andelsdgarnas intressen samt att
fonden inte strider mot allmint intresse. Vis-
sa av de tvingande stadiandena i lagen om
placeringsfonder borde kunna fringas, med
beaktande av fondernas specialkaraktiar. Av
specialfonderna skulle krdvas en storre skyl-
dighet &n normalt att informera om fondens
karaktir samt dess placeringspolitik. Speci-
alfondernas andelar kan inte marknadsforas
inom EES-omréidet pa det sitt som avses i
direktivet om fondforetag.

I 2 § i den gillande lagen stadgas om riit-
ten for utlindska fondftretag att marknads-
fora sina andelar till allménheten i Finlafd.
De utlindska fondforetagen indelas i tva
grupper. Indelningen bygger pa karaktiren
av fondforetagets placeringsverksamhet samt
pa vilken stat som har beviljat den auktori-
sation. I lagrummet implementeras for det
forsta skyldigheten enligt direktivet om
fondforetag att tilldta handel i andra med-
lemsstater med andelar 1 ett foretag som har
sitt site i en annan medlemsstat och som
bedriver sadan kollektiv investeringsverk-
samhet som avses i direktivet. For det andra
tar man dér stéillning till marknadsforing i
Finland av andelar i andra utléndska fond-
féretag dn sddana som avses i direktivet.
Eftersom den nuvarande ordalydelsen i 2 §
har ansetts svartolkad, dr avsikten med for-
slaget att fortydliga den. Vidare borde lag-
rummet omfatta ocksd sidan marknadsforing
av andelar i utlindska fondftretag som éar
riktad till en begrinsad och specificerad
grupp. Det skall inte heller fi ha betydelse
vem som skdter marknadsforingen, utan
principen borde tillimpas jambordigt pé alla
som verkar inom branschen.

I det foreslagna 2 § 2 mom. lagen om pla-
ceringsfonder uppriknas péd ett uttdmmande
sitt de stadganden i lagen om placeringsfon-
der som kan tillimpas pd de hBr avsedda
fondforetagen. I Ovrigt tillimpas dpﬁ mark-
nadsféringen av fondforetagens andelar sam-
ma stadganden om marknadsforing som pé
marknadsféringen av andelar i placerings-
fonder.

For att placerarnas skydd skall bli genom-
fort i olika situationer forutsitts att bade pla-
ceringsfonderna och fondféretagen, om fi-
nansinspektionen si kriver, skall anvinda
finska eller svenska vid marknadsforingen

av andelarna.

Med tanke p4 en sund och fungerande
konkurrens har det ansetts problematiskt att
tillstindsprévningen bygger pd t.ex. mark-
nadsléget eller det ekonomiska behovet.
Dirfor kan man vid beslut om beviljande av
verksamhetstillstdnd for fondbolaget slopa
kravet pd att verksamheten skall vara i all-
mint intresse. Som villkor foér verksamhets-
tillstindet anges i stillet att fondbolaget
utom att ha siddana ekonomiska forutsitt-
ningar och en sidan forvaltning som krivs
for en tillforlitlig placeringsverksamhet ock-
sd kommer att ledas med yrkesskicklighet
samt enligt fornuftiga on trygga afférsprin-
ciper.

Fondbolagets bolagsordning godkinns av
finansministeriet ndr det avgor fondbolagets
ansbkan om verksamhetstillstind. Samma
uppgift skots delvis ocksd av handelsregis-
termyndigheten. Detta &verlappande forfa-
rande dr komplicerat och skapar bland
s6kandena osédkerhet om hur och vilken ord-
ning ansdkningarna till de olika myndighe-
terna skall goras. I syfte att forenkla forfa-
randet foreslds att ansokningar som giller
dndrande av bolagsordningen riktas direkt
till handelsregistermyndigheten som blir
skyldig att inhdmta utlitande av statsradet
och finansinspektionen om ansokan.

Stadgandet om aktiekapitalet i de fondbo-
lag som forvaltar placeringsfonder har upp-
gjorts nédr det i Finland dnnu inte forekom
fondverksamhet. For att visa en tillricklig
soliditet skall ett fondbolag enligt den gil-
lande lagen ha ett aktiekapital pa minst en
miljon mark. Det skall dock okas i takt med
att tillgdngarna i de placeringsfonder som
bolaget forvaltar vixer. Erfarenheter av lag-
stiftningen i andra léinder har visat att det &r
ifrdgasatt om det skall anses dndamalsenligt
att 1 alla ldgen fortlopande oka aktiekapita-
let. Darfor foreslds i lagen om placerings-
fonder ett villkorligt stadgande som gor det
mdjligt att genom bestdmmelser i bolagsord-
ningen begrinsa maximiaktiekapitalet till
minst tio miljoner mark, varefter aktiekapi-
talet inte lingre behover okas. Enligt detta
stadgande kunde fondbolagets aktiekapital i
fondbolagets bolagsordning faststillas flexi-
belt enligt vad som i varje enskilt fall ar
dndamalsenligt. Vidare foreslas att finansin-
spektionen fran fall till fall av sérskilda skil
kunde bevilja undantag frén kravet pa tio
miljoner mark.

Med tanke pa finansmarknadens effektivi-
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tet och placerarnas skydd borde det inte pa
marknaden finnas siddana egendomsmassor
som inte har verkliga méjligheter att uppna
maélsittningen for anvindningen av dem. Det
har t.ex. i Luxemburg ansetts méjligt att for
placeringsfonder faststilla en minimiréinta
som utgor en forutséttning for att verksam-
heten skall anses vara framgétﬁsﬂk. Dirfor
foreslas att en placeringsfond alltid skall ha
tillgdngar p& minst tio miljoner mark. En
placeringsfond anses dock vara i ett startske-
de under de forsta sex verksamhetsmé-
naderna. Under denna tid méste fonden sam-
la in det erforderliga begynnelsekapitalet.
For att undvika oskiliga och onddiga upp-
16sningar och fusioner kunde finansinspek-
tionen av sérskilda skil bevilja fonden mera
tid att bygga upp sitt kapital.

Placeringsfoncfsverksamheten gar enligt
definition ut pa kollektivt investerade av
medel som insamlats av en obegréinsad skara
placerare. Placeringsfondemna skall inte kun-
na anvindas som redskap for att uppna na-
got annat syftemal. Darfér borde en place-
ringsfond alltid ha minst 50 andelsdgare. Det
ar dock inte dndamalsenligt att férhindra att
det grundas placeringsfonder vilkas verk-
samhet bygger pa olika placeringsidéer om
det kan visas att det enda syftet med verk-
samheten inte 4r t.ex. att kringgd beskatt-
ning. Dirfér kunde finansinspektionen av
sirskilda skil bevilja undantag frin minimi-
kravet pa 50 andelsédgare.

Stadgandena om bade fondbolagets aktie-
kapital och placeringsfondens minsta till-
gangar och minsta antal andelsigare bygger
pa nationell #ndamalsenlighetsprévning. I
artikel 5 i direktivet om fondforetag forut-
sitts bara att fondbolaget har finansiella re-
surser som ér tillréckliga for att bolaget skall
kunna bedriva sin verksamhet pa ett effek-
tivt sétt och uppfylla sina forpliktelser.

Nu féreslds att man i lagen om placerings-
fonder gér 6ver fran en begriansning av han-
deln som giller en sirskilt definierad insi-
derkrets till en siddan anmélningsskyldighet
som avses i virdepappersmarknadslagen
(495/89). Pa basis av praktiska erfarenheter
foreslas en precisering av den krets av per-
soner och samfund eller stiftelser for vilka
skyldigheten giller. Det gillande stadgandet
ar oéndamalsenligt, eftersom det har omfat-
tat sadana grupper av personer som inte de
facto har haft nagon mgjlighet att komma &t
sadan information som avses i insiderstad-
gandet. Forbudet foér fondbolaget och dess

aktiefigare samt andra samfund &n pensions-
kassor och andra stiftelser an pensionsstiftel-
ser i vilka dessa har bestimmanderitt att dga
andelar i en placeringsfond som fondbolaget
forvaltar fringés inte.

Placeringsfondernas sirdrag kan enklast
frimjas sa att fondbolagen ges en mojlighet
att friare #n tidigare bestimma placerings-
fondens karaktir 1 fondens stadgar inom de
kriterier som uppstéllts i lagen. Samtidigt
kan man sikerstilla att lagstiftningen ger
dndamaélsenliga och flexibla mdjligheter att
uppritthalla den internationella konkurrens-
formagan. Friheten for sin del for med sig
en storre informationsskyldighet.

Placeringsfondens karaktir kan enligt for-
slaget pa ett flexibelt sitt utformas redan
genom att placeringspolitiken definieras fria-
re enligt vad som beskrivits ovan. Dirtill
kan den vinstandel som fondema delar ut
enligt forslaget bestimmas fritt och fonden
kan t.ex. efterstriva en lika stor utdelning
varje &r. Trots att fondandelarna enligt hu-
vudregeln alltid ar antingen avkastnings-
eller tillviixtandelar, kunde en placeringsfond
i fortsdttningen samtidigt ha bade avkast-
nings- och tillviixtandelar. Fondandelarna for
sin del kunde vid behov delas i brakdelar.
For att andelsédgarna skall bli behandlade tpé
ett jambordigt satt forutsétts dock att det for
fondandelarna i en och samma placerings-
fond finns bara en divisor. Dartill kunde en
fondandel enligt en bestimmelse i stadgarna
16sas in antingen mot kontanter eller mot
virdepapper som hor till fonden plus even-
tuellt kontanter. Stadgandena om fondande-
lens karaktidr och placeringsfondens vinstut-
delning faller inom medlemsstaternas na-
tionella behorighet. Direktivet om fondfore-
tag forutsitter att fondandelarna vid anmo-
dan 16ses in med placeringsfondens medel.
Utgéngspunkten &r att fondplaceringarna
skall vara likvida. Direktivet stéller dock
inga krav péa hur inlosen kan skotas.

I 17 § lagen om placeringsfonder uppri-
knas vad som minst skall anges i placerings-
fondens stadgar. Till f6ljd av dndringar som
foreslds i andra paragrafer, maste forteck-
ningen forlingas. Dessutom blir normerna
entydigare och stadgandena mera ldttldsta
om lagrummet kompletteras med ett 2 mom.
i vilket uppriknas vad som maste ndmnas i
stadgarna om fonden har for avsikt att ut-
nyttja de valmgjligheter som erbjuds pa an-
nat hall i lagen. '

Stadgandena om placeringsfondens stadgar
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ir till karaktdren nationell lagstiftning. I arti-
kel 4.2 i direktivet om fondforetag konstate-
ras att en placeringsfond kan auktoriseras
bara om de behbriga myndigheterna har
godkint fondens stadgar. Vad som maste
inga i stadgarna sigs inte.

Finansinspektionens ritt att meddela fore-
skrifter for fondverksamheten enligt lagen
om placeringsfonder foreslds bli delvis ut-
vidgad och delvis inskrinkt. Ritten att med-
dela foreskrifter borde utvidgas darfor att det
inte dr mojligt att pa lagniva tillrickligt smi-
digt, exakt och dndamalsenligt ange alla de-
taljerade forutsdttningar och praktiska situa-
tioner.

Finansinspektionens ritt att meddela fore-
skrifter utvidgas si att finansinspektionen
vid behov kan meddela nédrmare foreskrifter
om beridkningen av fondandelens virde. I
praktiken kommer foreskrifterna nérmast att
giilla virderingen av de olika egendomspos-
ter som ingar i fondens tillgdngar. Vidare
kan finansinspektionen meddela nérmare
foreskrifter om vissa delar av innehéllet i
den anmélan som skall gbras innan andelar
av ett fondforetag med auktorisering i en
EES-stat borjar marknadsféras i Finland.
Finansinspektionen meddelar ocksd nirmare
foreskrifter om fondbolagets ritt att utom-
lands ingd ldne- och dterkopsavtal betréffan-
de virdepapper som hor till en placerings-
fonds tillgingar i syfte att frimja en effektiv
egendomsfoérvaltning samt placera fondens
medel ocksé i icke-standardiserade derivati-
vinstrument eller i derivatinstrument genom
formedling av ett optionsforetag i en stat
som inte hor till EES-omrédet.

Finansinspektionen har med stod av den
gillande lagen meddelat foreskrifter om pla-
cering av placeringsfondernas tillgangar i
standardiserade och andra derivatinstrument.
Enligt direktivet om fondforetag kan ett
fondféretags medel placeras i derivatinstru-
ment i syfte att skydda foretaget mot vissa
risker samt att frimja en effektiv portfoljfor-
valtning. For att precisera lagstiftningen och
klargéra finansinspektionens provningsriitt
foreslas att mera exakta stadganden om vilka
Atgirder som #r tillatna tas in i lagen om
placeringsfonder. Forfarandet enligt den nu-
varande lagen, dir finansinspektionen i en-
skilda fall %eviljar tillstand att ingd andra én
standardiserade derivatavtal, foreslds sta
kvar. Sidana derivatavtal kan ingas bade i
Finland och utomlands. Till motsvarande
delar bibehaller finansinspektionen sin ritt

att meddela foreskrifter. Dértill kan finansin-
spektionen bestimma nédr den sannolika ris-
ken till f6ljd av en transaktion som giller
derivatinstrument &r tdckt till sitt maximala
belopp.

For bade placerarna och fondbolagen har
det visat sig vara problematiskt att de an-
delsregister som fondbolagen uppritthéller
for varje placeringsfond &r offentliga. Efter-
som storsta delen av fondplaceringarna hir-
ror fran hushéll, beskriver uppgifterna i an-
delsregistret ndmast privata personers och
enskilda hushalls ekonomiska stillning. Of-
fentlighetens betydelse bor dirfor i detta
sammanhang bed6mas just ur denna grupps
synvinkel. Offentligheten innebdr att en per-
son frintas ritten att sjilv bestimma om
sddana uppgifter som giller honom sjélv. 1
forhallande till andra spar- och placeringssiitt
som privatpersoner anvénder, sérskilt till
bankdepositioner, #r skillnaden markant,
eftersom det #r straffbart att yppa sddana
kunduppgifter som giller bankdeposi‘gioner.
Detta kan paverka placeringsbeslutet. A and-
ra sidan kan resultatet for placeraren bli
svarforutsett sdrskilt om medel frin en bank-
deposition kanaliseras till en placeringsfond
inom samma koncern. I den senare place-
ringsformen &r uppgifterna om tillgdngarna
offentliga, i motsats till vad som 4r fallet
med ovriga bankangeldgenheter. Forslaget
att andelsregistren inte ldngre skall vara of-
fentliga behovs for att datasekretesstadgan-
dena skall bli enhetliga ndr det giller de
vanligaste placeringsformer som utnyttjas av
enskilda placerare. Mpyndigheterna maéste
dock ha en mdjlighet att ur andelsregistret fa
uppgifter som de behdver for att skota sina
lagstadgade uppgifter.

Ett fondbolag kan inte under alla omstéin-
digheter sjilv skoéta de uppgifter som giller
placeringsfondens forvaltning pa ett #nda-
malsenligt sitt. T.ex. nidr man har for avsikt
att placera av fondens medel pa en sadan
sdrskild marknad att man anser att den bista
sakkunskapen betriffande den finns utanfor
fondbolaget, kan det vara i andelsigarnas
intresse att den nédvindiga informationen
skaffas av en utomstdende som tillhandah4l-
ler denna service. Det ir inte heller mojligt
eller 16nsamt for ett fondbolag att sjalv skota
alla forvaltningsuppgifter. Den gillande la-
gen hindrar inte fondbolaget fran att forvir-
va sddana tjénster. I syfte att fortydliga fra-
gan om fondbolagets ansvar dr det dock skil
att uttryckligen namna denna ritt i lagen och
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samtidigt ange vilka skyldigheter den med-
for. Direktivet om fondforetag stiller inga
hinder for detta.

De stadganden som giller placeringsfon-
dernas placeringsverksamhet foreslés bli del-
vis mera flexibla, delvis mera exakta. Regle-
ringen av placeringspolitiken sker framst i
samband med den tvingande eller frivilliga
implementeringen av direktivet om fondfore-
tag. Nationell &ndamaélsenlighetsprovning
behovs dock till vissa delar. Dirfor definie-
ras i forslaget en sadan emittent som avses i
37 § 2 mom. i enlighet med koncembegreg-
pet i bokféringslagen. A andra sidan foreslas
placeringsfondens ritt att limna tillgangar i
pant bli utvidgad, for att placeringsfonden
skall ha en reell mdjlighet att placera medel
ocksd i icke standardiserade derivatinstru-
ment.

Begreppet forvaringsinstitut foreslds bli
utvidgat att delvis tidcka de virdepappersfor-
medlare som avses i 1 kap. 4 § vérdepap-
persmarknadslagen, till vilka riknas bade
inhemska och utlindska véirde%appersfbre-
tag, inhemska kreditinstitut och utlédndska
kredit- och finansinstitut. Med tanke dpe‘i
myndighetsdvervakningen &r det dock 4nda-
malsenligt att begrinsa de utlindska vérde-
pappersformedlare som fungerar som forvar-
ingsinstitut till sidana samfund som har re-
gelmissigt sdte inom EES-omradet. Dirtill
forutsdtts det att forvaringsinstitutet har
etablerat sig i Finland.

Stadgandena om forvaringsinstitutets hem-
ort motsvarar kraven i direktivet om fond-
foretag (artikel 8.1). Nationell prévning iﬁl-
ler dock betriffande vilka samfund som kan
utses till forvaringsinstitut (artikel 8.3).

I lagen om 1;()lac:eringsfonder stadgas att
revisoerna dr skyldiga att kontinuerligt och
minst en gang i manaden granska att fon-
dandelens virde har berdknats pa ratt sitt
och att fonden skots i enlighet med stadgar-
na. Fondbolagens revisorer har vickt fragan
om de nuvarande férutsebara granskningarna
och deras tita intervall kan anses dndamals-
enliga.

Lagen om placeringsfonder foreslds bli
dndrad si att revisorerna ges storre spelrum
att sjdlva besluta om granskningstidpunkten.
Antalet granskningar foreslds dock bli fast:
tre granskningar skall alltid goras mellan
arsberittelsen och halvérsrapporten. En av
granskningarna skall goras just fore &rsbe-
rittelsen respektive halvérsrapporten offent-
liggors. Andringen tilldter kontinuerliga men

icke forutsebara granskningar, vilket bittre
motsvarar syftet med revisionen.

I lagen om placeringsfonder stadgas om
6verforing av och upphdrande med fond-
verksamhet. I lagen finns dock inga stadgan-
den om fusion eller delning av placerings-
fonder. Dirfor har lagen tolkats sd att en
placeringsfond inte kan fusioneras eller de-
las. T praktiken har det férekommit fall da
en fusion mellan placeringsfonder kunde ha
varit en mera dndamalsenlig 16sning 4n t.ex.
att fonden maste upplosas eller 6verféras pa
ett sddant fondbolag som redan forvaltar en
fond med motsvarande placeringsprinciper. I
de internationella exemplen har det ocksa
mera i detalj stadgats om omorganisering av
placeringsfondsverksamheten #n i Finlands
gillande lagstiftning.

Nu foreslas att i lagen om placeringsfon-
der utdver det nuvarande 8 kap. tas in tre
nya kapitel med stadganden om omorganise-
ring av placeringsfondsverksamheten. I 8
kap. stadgas om Gverldtande av placerings-
fondsforvaltningen pa ett annat fondbolag. I
8 a kap. anges forutséttningarna for fusione-
ring av en placeringsfond med en annan pla-
ceringsfond med samma placeringsprinciper.
I 8 b kap. stadgas om delning av en place-
ringsfond och i 8 ¢ kap. om uppldsande av
fondbolag och placeringsfonder.

Omorganiseringen av fondverksamheten
priglas av en stark tillsynsaspekt. Avsikten
med myndigheternas tillsyn &r att se till att
inte fondandelségarna och borgendrerna blir
lidande av atgirden. Bade for overlatelse av
placeringsfondsforvaltning och for fusione-
ring och delning av placeringsfonder krévs
tillstind av finansinspektionen. Ansdkan
som skall innehalla minst vissa angivna upp-
gifter, skall ge tillsynsmyndigheten en till-
ricklig bild av f6ljderna av den planerade
atgirden. I de tva sistndmnda fallen skall till
ansGkan fogas ett utldtande av en eller flera
revisorer som utfér uppdraget som oberoen-
de sakkunniga om att arten och omfatt-
ningen av innehdllet i delnings- eller fu-
sionsplanen &r tillrickliga for en bedomning
av de tillgdngar och ansvar som skall 6ver-
foras samt av vederlagets storlek och fordel-
ningen av det. Forfarandet priglas ocksé av
klara stadganden om vissa tidsfrister, som
inte far brytas utan att forfarandet forfaller.
Stadgandena #r avsedda att skydda andelsi-
garna for en utdragen osidkerhet betridffande
placeringen. En fusion av tva eller flera fon-
der ar ett alternativ till att fonderna upplé-
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ses. Att en placeringsfonds tillgangar fusio-
nermnas med tillgdngarmna i en annan fond
med motsvarande placeringsprinciper kan i
ménga fall vara fornuftigare med tanke pd
helheten 4n att fonden upploses. Det kan
inte anses efterstrivansvirt att stora vérde-
pappersposter plotsligt dyker upp pa finans-
marknaden.

Enligt forslaget kan ett fondbolags verk-
sambetstillstdnd &terkallas antingen pa an-
s6kan av fondbolaget eller pA myndigheter-
nas initiativ. Forutséttningarna for en sadan
atgiard finns uttdmmande upprdknade i de
foreslagna stadgandena. Ett aterkallande av
verksamhetstillstdndet pa initiativ av myn-
digheterna karakteriseras i forslaget pa tva
sitt: verksambhetstillstindet aterkallas och
fondbolaget kan om det sd onskar fortsitta
sin verksamhet som ett vanligt aktiebolag
eller aterkallandet av verksambetstillstdndet
leder till att bolaget upploses och verksam-
heten upphor. I det senare fallet har paf6lj-
den ett drag av sanktion. I de fall di ett
fondbolag forsitts i konkurs eller trider i
likvidation foreslas att den gillande prin-
cipen skall iakttas, enligt den skall forvar-
ingsinstitutet tillfilligt ta 6ver forvaltningen
av placeringsfonderna.

En upplosning av en placeringsfond kunde
enligt forslaget inledas pa initiativ av fond-
bolaget eller myndigheten, t.ex. nir fondbo-
lagets koncession aterkallas. I forslaget upp-
riknas uttommande de fall dd det kan bli
aktuellt att upplosa en fond. Om forfarandet
initieras av myndigheten, skall denna ocksa
se till att det slutfors.

Det ir viktigt att den information som ges
ut &r tillrdcklig, men ocksa att den ar riktig.
Dirfor maste det forutsittas att om ett vi-
sentligt fel har intréffat vid offentliggdrandet
av andelens virde, skall det rittas till s&
snabbt som mojligt. Det dr inte d&ndamaélsen-
ligt att alla fel skall behova rittas. Enligt
forslaget dr det finansinspektionen som skall
avgora om felet har varit visentligt.

3. Propositionens ekonomiska
verkningar

Syftet med de foreslagna #ndringarna &r
att oka fortroendet for placeringsfondernas
verksamhet genom aft placerarnas skydd
forbittras och forutsittningarna for och dver-
vakningen av fondverksamheten fortydligas.
Placeringsfonderna fir ocksd en mdjlighet
att samtidigt fungera som bade tillvaxt- och

3602067

avkastningsfonder. Syftet med propositionen
dr att medverka till att utvidga verksamheten
och samtidigt kanalisera finansiering pa vill-
kor av eget kapital till foretagsverksamheten,
vilket dr dgnat att forbéttra forutsédttningarna
for foretagsverksamhet. Eftersom det ar att
anta att en stor del av fonderna kommer att
andra sina stadgar s att andelségarna sjilva
kan besluta om den vinstandel som tillfaller
fondandelen skall betalas ut arligen eller
kapitaliseras, okar forslaget sirskilt personal-
fondernas intresse for placeringsfonderna
som ett seridst placeringsalternativ. Genom
att lagstiftningen kommer att vara pd alimén
europeisk niva kan de finska placeringsfon-
derna bittre konkurrera om placeringsmedel
i Finland.

Forslaget #r dgnat att dka finansinspektio-
nens uppgifter. Eftersom finansinspektionens
verksamhet finansieras med tillsynsavgifter
som uppbirs av tillsynsobjekten, kommer
propositionen inte att paverka finansinspek-
tionens ekonomiska situation. For de nya
atgdrderna kan faststiillas en ny separat at-
gardsavgift. Ddarmed &r det i regel fondbola-
gen och de ovriga tillsynsobjekten som far
std for propositionens ekonomiska verkning-
ar.

4, Beredningen av forslaget

4.1. Beredningsskeden och
beredningsmaterial

Beredningen i syfte att &ndra lagen om
placeringsfonder inleddes vid finansminis-
teriet som tjidnstearbete i september 1994.
Hirvid beaktades sdrskilt att lagen interna-
tionellt sett skulle fa en modern form. Syftet
har varit att fora upp lagstiftningen till sam-
ma niva som i de viktigaste EU-staterna och
att forbdttra de finska placeringsfondernas
konkurrensférmaga och sédkerhet. Det vikti-
gaste beredningsmaterialet har dérfor ut-
gjorts av en jimforande utredning av place-
ringsfondslagstiftningen i Europa, vilken den
30 juni 1995 publicerades i finansminis-
teriets serie av arbetsgruppsbetinkanden (ar-
betsgruppsbetinkande 1995: VM 20). Utred-
ningen behandlade den gillande lagstiftning-
en om kollektiva investeringar i Frankrike,
Luxemburg, Storbritannien och Sverige. Vid
beredningen har ocksa beaktats den rapport
som EFTAs Overvakningsmyndighet ESA
efter ett tjinstemannabesok i Hefsingfors i
oktober 1994 utarbetade om implemente-
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ringen av direktivet om fondféretag i lagen
om placeringsfonder.

Vid arbetet med att bereda propositionen
har Finlands Bank, finansinspektionen och
Finlands Fondférening r.f. deltagit genom att
kommentera de framlagda forslagen.

4.2. Utlatanden

Utlatande om lagforslaget och detaljmoti-
veringen inbegidrdes sommaren 1995 av 45
olika myndigheter och organisationer. F6-
ljande inkom med utlatanden: Virdeandels-
foreningen, handels- och industriministeriet,
konkurrensverket, konsumentombuds-
mannen, konsumentverket, justitieministeri-
et, patent- och registerstyrelsen, finansin-
spektionen, social- och hilsovardsministeriet,
Finlands Bank, dataombudsmannen, arbets-
ministeriet, statskontoret, finansministeriets
skatteavdelning, skattestyrelsen, AKAVA
r.f., Yrkesrevisorer r.f., Fondkommissionérs-
foreningen r.f., Helsingfors Fondbérs An-
delslag, GRM-revisorer r.f., Centralhandel-
skammaren, CGR-féreningen r.f., Maa- ja
metsitaloustuottajain Keskusliitto MTK r.y.,
Egendomsforvaltningsbolaget Arsenal Ab,
Andelsbankernas Centralforbund, Finlands
Fackférbunds Centralorganisation FFC r.f.,
Finlands Advokatférbund, Finlands Fastig-
hetsférbund r.f., Finlands Juristfoérbund r.f.,
Bankféreningen i Finland r.f., Finlands
Fondforening r.f., Finska Forsikringsbola-
gens Centralférbund r.f., Industrins och Ar-
betsgivarnas Centralférbund.

Allmint ansdg man i utldtandena att de
foreslagna lailéindtingama var behovliga.
Man fdste sirskilt uppmérksamhet vid place-
ringsfondernas sdkerhet som placeringso-
bjekt, for placeringsfondsandelar marknads-
fors numera allmint at smadinvesterare. Pa
grund av att saken har varit aktuell har man
1 utlitandena sérskilt ndmnt placeringsfon-
dernas riitt att gora investeringar i derivatin-
strument. Manga myndigheter och intres-
seorganisationer som foretrider niringslivet
fiste sdrskild uppmairksamhet vid forslagets
kostnadseffekter. Det konstaterades att fi-
nansinspektionen maste garanteras tillrickli-
ga resurser samt tillréckligt med tid att for-
bereda sig pa att skéta de uppgifter som for-
slaget medfor. Som nddvindiga betraktades
speciellt de nya stadgandena om Gverlatande
av en placeringsfonds férvaltning samt om
fusion och delning av fonder. Det ansdgs
andamalsenligt att regleringen fordes upp till

den nivd som den nuvarande utvecklingen
kriver. I vissa utltanden féreslogs @ndringar
i enskilda stadganden. I propositionen har
man savitt mojligt forsokt beakta de pépe-
kanden som gjorts i utlatandena.

Det gavs ocksd en mojlighet att i utldtan-
dena beddma behovet att bereda lagstiftning
om kollektiva investeringar i fastigheter. I
vissa stater i Europa finns lagstiftning mot-
svarande lagen om placeringsfonder som
giller dylika fastighetsfonder. I begéran om
utldtande hinvisades till den undersékning
som Fonden for Finlands Sjilvstdndighets
Jubileumsér offentliggjorde sommaren 1995
och som gillde forutséttningarna for att i
Finland grunda fonder som specialiserar sig
pé fastighetsinvesteringar och andra motsva-
rande former av kollektivt investerande. Un-
dersokningen bygger pa erfarenheter i andra
lander och den koncentrerar sig pa att stude-
ra orsakerna till att fastighetsplaceringsfon-
derna har lyckats respektive misslyckats.
Utgéngspunkten var att idén med fastighets-
fonder &r bra. Det framlades vissa synpunk-
ter pa huruvida fonderna pa samma sitt som
placeringsfonderna borde ha ett variabelt
kapital eller ett fast kapital. Vid den fortsatta
beredningen har man 1 regel understott fas-
tighetsfonder med fast kapital pd grund av
de ﬂroblem som en fond med variabelt kapi-
tal kan ha da det giller likviditet, inlgsen av
andelar, virdering av tillgdngarna, vervak-
ning av verksamheten, fondens forvaltnin
och arten av informationen till placerarna. 1%
andra sidan har det ansetts att det pa grund
av erfarenheterna i Finland av fastighetsin-
vesteringsaktiebolag #r viktigt att lagstift-
ningen tilliter fastighetsfonder med bade fast
kapital och variabelt kapital, vilka vad be-
triaffar tidpunkten och egenskaperna limpar
sig vél for den tunna och icke likvida fastig-
hetsmarknaden i Finland.

5. Andra omstéindigheter som inverkat
pa propositionens innehall

5.1. Samband med andra propositioner

Regeringens proposition till Riksdagen
med forslag till lag om viirdepappersforetag
och dirtill ansluten lagstiftning (RP 7/1996
r.d.) dr for ndrvarande under behandling i
riksdagen. I det forslag som giller éndring
av virdepappersmarknadslagen foreslds Fin-
lands Bank fa riitt att faststdlla reglerna for
annan offentlig handel p& penning- och
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masskuldebrevsmarknaden, nér det dr fragan
om skotseln av uppgifter som ansluter sig
till dess verksamhet och nér handelsparterna
ir yrkesplacerare. Enligt direktivet om fond-
foretag skall en placeringsfonds tillgdngar
frimst placeras i vdrdepapper som ir fore-
mal for offentlig handel. Om Finlands Bank
for penningmarknaden faststiller de fore-
slagna reglerna, utvidgas placerarbasen pa
penningmarknaden bl.a. dérfor att finansin-
spektionen kan faststilla regler for penning-
marknadsfonder enligt direktivet.

Vid finansministeriet bereds som bist en
proposition med forslag till lag om dndring
av virdepappersmarknadslagen samt till an-
nan lagstiftning om clearingverksamhet inom
virdepappershandeln. I propositionen define-
ras bl.a. lane- och aterkopsavtal som giller
virdepapper samt foreslds att en clearingor-
ganisation skall ha verksamhetstillstind for
att fa fungera. Hinvisningarna i denna pro-
position om #ndring av lagen om placerings-
fonder till den ovan ndmnda propositionen
bygger pd de ovan avsedda avtalens rittsliga
karaktir. I forslaget till &ndring av lagen om
placeringsfonder forutsitts inte heller att en
clearingorganisation skall ha verksamhetstill-
stand. Dirfor finns det inget hinder for att
finansinspektionen standardiserar eller god-
kinner de lane- eller aterkopsavtal betréffan-
de virdepapper som clearas inom vissa clea-
ringorganisationer eller optionsforetag sa
snart andringarna i lagen om placeringsfon-
der har tritt 1 kraft.

5.2. Samband med intemationella avtal och
forpliktelser

Medlemsstaterna i Organisationen for Eko-
nomiskt samarbete och utveckling OECD
har &r 1961 ingétt tva avtal som syftar till
att frimja fri rorlighet for tjénster och kapi-
tal och som forsoker genomfora dessa mal
med tanke pa finansmarknaden. Dessa avtal,
allmint kénda under namnet kapitalkoderna,
dr koden for tjansters rorlighet (Code of Li-
beralisation of Current Invisible Operations)
och koden for kapitalrorlighet (Code of Ca-
pital Movements). Deras tillimpningsomrade
har senast utvidgats ar 1992.

Det viktigaste syftet med tjianstekoden &r
att frigéra utbudet av tjéinster mellan med-
lemsstaterna. I praktiken innebar detta att
om det for en sddan tjénst som skall frigoras
i ndgon stat behdvs verksamhetstillstand el-
ler godkinnande av en myndighet, skall sa-

dant automatiskt beviljas ett foretag fran en
annan avtalsstat. Principen &r att dessa stater
skall ha status av mest 1%ynnad nation, sd
frigorelseatgirden skall likvirdigt gilla alla
avtalsstater. Koden forhindrar dock inte sys-
tem av EU:s typ, dir frigorelsen kan vara
mera omfattande én enligt koden. Frigorel-
sen kan begrinsas bara pa basis av allmin
ordning och sdékerhet. Medlemsstaterna har
ocksd ritt att forhindra verksamhet som ut-
nyttjar frigorelsereglerna for att kringga la-
gar. I avdelning E i bilaga A till tjinsteko-
den uppriknas sddana finansiella tjinster
som skall frigéras, och dir ndmns ocksi pla-
ceringsfondsverksamhet  (collective  in-
vestment securities). Enligt avtalet kan
marknadsforingen av sidana tf'éinster regleras
i virdstaten. Bilaga A.II till tjdnstekoden
handlar om grundande av dotterbolag och
filialer som erbjuder finansiella tjinster inom
en annan avtalsstat. 1 bilagans allménna del
konstateras att sddana virdepappersféretag
enligt bilagan som finns i hemlandet och 1
en annan medlemsstat skall behandlas jam-
bordigt, och att pd grundande av en filial
eller ett representationskontor som har sitt
ursprung i en annan medlemsstat far inte
tillimpas strdngare krav &n pa inhemska vir-
depappersforetag inom samma bransch. Dir
ndamns ocksd de principer enligt vilka repre-
sentationskontor skall f4 grundas och verka.
Eftersom ett finskt fondbolag inte enligt la-
gen om placeringsfonder kan ha filialer eller
andra representationskontor, stiller tjinste-
koden enligt ovanstiende inte hinder fér att
inte heller utléindska fondbolag beviljas den-
na ritt. Ddremot har utlindska fondbolag
eller fondforetag ritt att grunda dotterbolag 1
Finland for att bedriva fondverksamhet eller
verksamhet som visentligt hor samman dér-
med. Kapitalrérlighetskoden for sin del byg-
ger pa tanken att tillgdngar i inhemsk och
utldndsk dgo inte kan férsittas i olika stéll-
ning. Tillgangarna maste kunna realiseras i
vilken stat som helst och overforas frén en
stat till en annan. Lagen om placeringsfon-
der stdller inte sddana hinder som avses i
koden for tillgédngar i utldndsk dgo, oberoen-
de av nationalitet.

GATS-avtalet (General A greement on Tra-
de in Services), som utvidgar det internatio-
nella frigéranet av handeln till tjinster, in-
klusive finansiella tjéinster (ndrmast bank-
och forsékringstjianster samt tjanster i anslut-
ning till vardepappershandel och placerings-
och borsverksamhet) undertecknades i april
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1994. Samtidigt grundades vérldshandelsor-
ganisastionen WTO (World Trade Organi-
sastion). GATS-avtalet tradde i kraft i juni
1995 och det frigor tjénster, varmed enligt
artikel XXVIII avses produktion, distribu-
tion, marknadsforing, forsiljning samt leve-
rans av tjanster, vilka erbjuds antingen di-
rekt Over grinsen frdn en avtalsstat till en
annan eller genom etablering inom en annan
avtalsstat. Tjédnsterna kan enligt avtalet ocksa
erbjudas sa att den som erbjuder tjénsten
representeras av en fysisk person i den andra
avtalsstaten.

P4 samma sitt som OECDs kapitalkoder
bygger GATS-avtalet p& principen om mest
gynnad nation. Utom att artikel V i avtalet
tillater en djupare integration i stil med EU,
ger den ocksé avtalsstaterna ritt att med de
andra staternas samtycke avvika fran prin-
cipen om mest gynnad nation.

GATS-avtalet har tvd bilagor som giller
erbjudande av finansiella tjanster. De ger

avtalsstaterna rétt att avvika frén vissa av
avtalets skyldigheter. Medlemsstaterna far
ocksa uppritthalla bestimmelser enligt vilka
utlindska foretag behandlas p3 annat sitt &n
inhemska foretag. Sé&dana bestimmelser
maste dock vara motiverade med forsiktig-
hetsskil, t.ex. tryggande av finansmarkna-
dens stabilitet och placerarnas skydd. Inom
de servicebranscher som finns upptagna pa
en sirskild forteckning &ver forbindelser,
skall tjénster och tillhandahallare av tjanster
som kommer frén en annan avtalsstat nir det
giller alla &tgérder som péverkar utbjudan-
det av tjinsterna beviljas minst lika god be-
handling som inhemska tjdnster och dem
som tillhandahaller dem. Nir det giller pla-
ceringsfondsverksamheten har Finland till
forteckningen Over sirskilda forbindelser
fogat en anmérkning enligt vilken filialer till
utlindska fondbolag inte far férvalta finlind-
ska placeringsfonder.

DETALJMOTIVERING

1. Motivering till lagforslagen

1.1. Lagen om #ndring av lagen om
placeringsfonder

1 kap.  Allminna stadganden

1 §. I denna paragraf ingar lagens vikti-
gaste definitioner. Paragrafens 1 punkt fére-
slds bli dndrad s& att med placeringsfond
avses en sddan fond som huvudsakligen be-
star av virdepapper och som &gs av de per-
soner, samfund och stiftelser som har place-
rat i den. Eftersom andra former av virde-
papper inte riknas upp i definitionen och
aktier inte ldngre har nagon sérstillning som
placeringsobjekt for placeringsfonderna,
finns det ingen grund att sdrskilt nimna ak-
tier. P4 grund av de éndringar som till f6ljd
av EES-avtalet har gjorts i lagen om place-
ringsfonder, kan placeringsfonderna pa lika
villkor placera i aktier och andra virdepap-
per som #r foremal for offentlig handel. De
finska placeringsfonderna dr darmed vérde-
pappersfonder. Men for att det inte i onddan

skall uppsta oklarhet om stiftelsernas ritt att
placera 1 andelar i placeringsfonder, foreslds
1 punkten bli kompletterad si att stiftelser
p& samma sitt som personer och samfund
namns som potentiella fondandelsdgare. Be-
greppet stiftelse inbegriper hdr ocksa pen-
sionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif-
telser (1774/95) och begreppet samfund om-
fattar pensionskassor enligt lagen om forsik-
ringskassor (1164/92).

Paragrafens 2 punkt foreslas bli preciserad
i enlighet med 1 punkten, si att med fond-
verksamhet avses anskaffning av medel fran
allménheten till placeringsfonden och place-
ring av dessa medel, huvudsakligen i vérde-
papper. Med fondverksamhet avses dirtill
forvaltning av en placeringsfond.

Paragrafens 3 punkt foreslés bli preciserad
sa att begreppet fondbolag definieras som ett
finskt aktiebolag som bedriver fondverksam-
het.

I 4 punkten definieras begreppet férvar-
ingsinstitut, som foreslds bli dndrat att mot-
svara den foreslagna definitionen av virde-
pappersformedlare i regeringens proposition
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till riksdagen med forslag till lag om virde-
pappersforetag och dirtill ansluten lagstift-
ning. Enligt forslaget dr en virdepappersfor-
medlare enligt 1 kap. 4 § vdrdepappersmar-
knadslagen ett Overgripande begrepp, som
omfattar virdepappersforetag, utléindska vér-
depappersforetag, kreditinstitut samt utlénd-
ska kreditinstitut och finansiella institut.
Med tanke pad myndigheternas &vervakning
ar det dock dndamalsenligt att ritten att fun-
gera som forvaringsinstitut inte utvidgas till
allt vad begreppet virdepappersférmedlare
enligt ovanstdende inbegriper. Dirfor fore-
slds att begreppet forvaringsinstitut begrén-
sas i 40 §. Forvaringsinstitutets uppgift ar att
pé samma sitt som enligt den géllande lagen
forvara placeringsfondens medel samt skota
inbetalningar och utbetalningar som avser
fonden.

I 5 punkten definieras begreip(pet fondan-
delsdgare. For att stiftelserna skall bli jim-
stillda med samfund och personer, foreslas
att 5 punkten kompletteras sd att med fon-
dandelsidgare avses inte bara personer och
samfund utan ocksd stiftelser. Samtidigt
foreslas definitionen av fondandelar bli dnd-
rad s& att innehav av en brékdel av en andel
i regel medfor alla de rittigheter och skyl-
digheter som giller for en hel fondandel.

I 6 punkten foreslds en definition av be-

reppet fondforetag. Didrmed avses en ut-
indsk placeringsfond och ett didrmed jam-
forbart utlindskt foretag som bedriver kol-
lektiv placeringsverksamhet. Karaktdren av
placeringsverksamheten hos ett sddant fond-
foretag som har fatt auktorisation i ndgot
annat land 4n Finland kan avsevirt avvika
fran placeringspolitiken inom de inhemska
fonder som placerar i virdepapper. Ett fond-
foretag kan dirmed investera i t.ex. ravaror,
andra nyttigheter eller fastigheter. Fondfére-
tagets juridiska form kan ocksa variera frén
ett rittssystem till ett annat. Verksamheten
kan t.ex. bedrivas i form av ett placerings-
bolag med variabelt kapital. Men ett fond-
foretag kan ocksa ha ett fast kapital. For att
vara ett s.k. oppet (open end) fondfGretag,
som vid anmodan aterinl0ser sina andelar av
andelsdgaren och som inte har en individua-
liserad eller begridnsad potentiell krets av
placerare, maste ett fondféretag med fast
kapital forsidkra sig om att de ovan nimnda
villkoren blir upptyllda, i sista hand genom
utomstéende tjanster. De kollektiva investe-
ringarna kan ocksd bygga pé fordelar (bene-
ficial ownership), som t.ex. inom de andel-

struster (unit trusts) som finns i Storbritanni-
en.

Paragrafens 7 punkt foreslds bli komplette-
rad sd att med en andel i en placeringsfond,
vilken inte enligt gédllande lag betraktas som
ett virdepapper enligt lagen om placerings-
fonder, jamstills andelar i utlindska foretag
som bedriver kollektiv placeringsverksamhet
enligt fondverksamhetens principer. Det &r
nodvindigt att utvidga undantaget fran defi-
nitionen for att det inte skall vara mojligt att
kringgd Frincipen enligt vilken ritten att
flacera placeringsfondens medel i fondande-
ar i andra placeringsfonder dr begréinsad i
37 § 3 mom. i den gillande lagen. Detta
kunde annars ske t.ex. si att man grundar en
placeringsfond som i enlighet med 36 § 2
mom. 2 punkten investerar enbart i andelar i
sadana utlindska foretag som bedriver kol-
lektiv investeringsverksamhet och som ir
féremal for handel inom ett med offentlig
handel jamforbart bytessystem i de stater
som ndmns i fondens stadgar. Begreppet
andel dr ett overgripande begrepp, som om-
fattar bdde aktier och andelar i tillgangar
som hor till en placeringsfond eller ett fond-
foretag.

I paragrafens 8 punkt definieras begreppet
derivatinstrument. Med derivatinstrument
avses en standardiserad option eller termin
enligt 1 kap. 2 § lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer (772/88)
eller ett annat avtal vars underliggande till-
gangar dr virdepapper, valuta, rinta, nyttig-
het, derivatkontrakt eller index som beskri-
ver prisutvecklingen for de underliggande
tillgangarna.

I den 9 punkt som foreslds bli fogad till
paragrafen definieras begreppet fondandel s&
att det tdcker inte bara hela andelar utan
ocksa brékdelar av sddana. Detta dr nodvin-
digt eftersom stadagandena om hela andelar
och brikdelsandelar fransett vissa sirskilt
nédmnda undantag foreslds bli enhetliga.

Till paragrafen foreslds ytterligare bli fo-
gad en 10 punkt, enligt vilken med hemstat
for ett fondforetag avses den stat i vilken
fondforetaget har fatt auktorisation.

2 §. Paragrafens 2 mom. foreslés bli preci-
serat sa att ritten att marknadsfora andelar i
ett fondforetag inom EES-omradet i enlighet
med principen om en auktorisation, skall
gilla endast sadana placeringsfonder eller
med dem {"zimféirbara foretag som bedriver
kollektiv placeringsverksamhet, vilka i fraga
om sina egenskaper uppfyller villkoren en-
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ligt direktivet om fondféretag. Beslut om
huruvida ett fondforetag uppfyller villkoren
enligt direktivet om fondforetag fattas av de
behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemstat.

Enligt det gillande 2 mom. tillimpas p&
placeringsfonder som har fatt auktorisation i
en stat som tillhor EES-omradet inte de
stadganden i lagen om placeringsfonder som
giller for fondbolag och placeringsfonder. 1
syfte att fortydliga regleringen foreslas att i
2 mom. u;%prﬁknas de stadganden i lagen om
placeringsfonder som redan nu tillimpas pa
sddana fondftretag som avses hir. Hit hor 4
§ 3 mom., som giller forbud att anviinda
vilseledande firma, samt 67 a §, i vilken det
stadgas om atgirder som kan vidtas om ett
utlindskt fondféretag inte i sin verksamhet
iakttar forbudet enligt 4 § 3 mom.

I den nya 2 b § foreslds det bli stadgat om
spraket vid marknadsforingen. Regleringen
giller bade placeringsfonder och fondfore-
tag. Hir foreslas inga en hinvisning till den-
na paragraf, Vidare foreslds i 67 a § bli
stadgat om atgdrder i sddana fall da ett fond-
foretag har borjat marknadsfora sina andelar
i Finland innan den i 2 § 4 mom. nimnda
tidsfristen har 16pt ut eller innan tillstdnd
enligt 2 § mom. har beviljats. Ocksa straffs-
tadgandet i 69 § S punkten skall tillimpas
pa dylika fondféretag i de fall som avses i 2
b §, 4 § 3 mom. och 67 a §.

Enligt 2 § 3 mom. i den gillande lagen
skall vid marknadsforingen till allménheten
av andelar i sidana fondftretag som avses i
direktivet om fondforetag iakttas det forfa-
rande som anges i lagrummet. Eftersom di-
rektivet om fondforetag inte begrénsar till-
limpningen av reglerna fér marknadsforing-
en enbart till de ovan nimnda fallen, utan
direktivet allmént reglerar utbjudande av an-
delar i en annan medlemsstat (artikel 44),
foreslds 2 mom. bli #ndrat s& att enhetliga
bestimmelser i regel tillimpas pa all mark-
nadsforing av andelar i siddana fondforetag
som avses i lagrummet. Avsikten med for-
slaget dr bl.a. att forhindra att nagon kring-
gar de forfaranden som kridvs i syfte att
skydda placerarna, s att t.ex. ett fondforetag
bjuder ut sina andelar at en uttryckligen av-
grinsad grupp av placerare. Direktivet forut-
sdtter att de fondforetag som faller inom
dess tillimpningsomrade skall ha till syfte
att kollektivt investera medel som har an-
skaffats av allménheten. Direktivet definierar
dock inte begreppet allménheten. De s.k.

direktiven for den inre marknaden har till
syfte att skapa ett enhetligt marknadsomrade
i Europa. Ddrmed kan varje placeringsfond
och fondféretag inom EES-omridet bara ha
en allménhet. Hur placeringsfonden eller
fondf6retaget nalkas olika grupper av place-
rare inom denna allménhet far inte paverka
arten eller omfattningen av den information
som skall ges at de potentiella placerarna.
Diérmed skall t.ex. direktreklam bedomas pa
samma sitt som vilket annat slag av mark-
nadsforing som helst. I friga om varje pla-
ceringsfond och fondféretag skall ddrmed
ges enhetlig information inom hela EES-om-
radet, bade till nuvarande och till potentiella
placerare.

Enligt direktivet om fondforetag skall de
behoriga myndigheterna i den stat dér place-
ringsfonden eller fondftretaget har sitt siite,
dvs. har sin hemort, utdva tillsyn dver fon-
den eller foretaget (artikel 49.3) Dérmed
Overvakar myndigheten i hemstaten i all-
miénhet placeringsfondens eller fondféreta-
gets verksamhet inom hela EES-omradet.
Direktivet medger dock ett undantag fran
denna regel. Detta giiller verksamhet enligt
artikel 44-48, och enligt det skall myndig-
heterna i den stat dédr andelar bjuds ut i en-
lighet med artikel 44 vara behoriga att kon-
trollera marknadsforingen. I punkt 4 i
samma artikel forutsdtts att de behoriga
myndigheterna skall ges de befogenheter
som de behover for att utfora sina uppgifter.

I artikel 47 séigs att om ett fondféretag
utbjuder sina andelar i en annan medlemsstat
inom EES-omridet &n den stat som dr fore-
tagets hemstat, skall det i den andra staten
pa minst ett av denna andra stats officiella
sprék tillhandahdlla de handlingar och den
information som skall tillhandahallas i hem-
staten. I direktivet om fondfdretag anges
minimikraven p& den information som skall
limnas till andelsigarna (artikel 46). Ett
fondforetag skall offentliggéra ett fondpro-
spekt, en arsberdttelse for varje rikenskapsar
samt en halvérsrapport for rikenskapsperio-
dens sex forsta manader. Till de uppgifter
som fondforetaget skall offentliggéra 1 hem-
staten hor vidare dtminstone emissions- och
inlosenpriset for andelarna (artikel 34). 1
fondprospektet skall nimnas &tminstone de
uppgifter som nidmns i bilaga A till direkti-
vet, for att placerama skall kunna géra en
vilgrundad beddmning av den placering som
erbjuds dem. Dirtill anses fondbolagets stad-
gar eller bolagsordning utgora en del av pro-
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spektet. De kan dock enligt det forfarande
som anges i direktivet om fondforetag sén-
das till andelségarna eller erbjudas dem se-
parat. All vésentlig jnformation i prospektet
skall héllas aktuell. Arsberittelsen for sin del
skall innehélla en balansrikning eller redo-
visning av tillgangar och skulder, en specifi-
cerad resultatrikning for rikenskapsaret, en
verksamhetsberittelse foér rikenskapsaret,
den information som anges i bilaga B till
direktivet samt all annan vésentlig informa-
tion som gor det mojligt for investerare att
gora en valgrundad bedomning av hur fond-
foretagets verksamhet har utvecklats och av
dess resultat. Halvarsrapporten i sin tur skall
innehalla minst den information som anges i
kapitel I—IV i bilaga B till direktivet. I det
fall att fondfretaget har utbetalat eller fore-
sldr utbetalning av interimsutdelning, skall i
redovisningen anges resultatet efter skatt for
halvarsperioden i friga samt den interimsut-
delning som utbetalas eller foreslds.

Den information som nidmns ovan &r det
minimum som krivs. Om fondftretagets
hemstat i enlighet med artikel 1.7 i direkti-
vet pa den information som fondfSretagen
maste offentliggéra dir har stillt krav som
ir stringare #n vad som anges i artikel 46,
skall ocksd denna information tillhandahallas
andelsdgarna i Finland samt vid marknadsfo-
ringen av andelarna (artikel 47). For att fi-
nansinspektionen effektivt skall kunna Sver-
vaka att ett fondforetag fullgér sin skyldig-
het enligt artikel 47 och att verksamheten
inte skall kunna anses strida mot 2 kap. 1 §
virdepappersmarknadslagen eller 4 § 3
mom. lagen om placeringsfonder, skall fond-
foretaget till finansinspektionen skicka all
den information och alla de handlingar som
det enligt direktivet om fondfretag och
hemstatens lagstiftning skall limna och of-
fentliggora. For en potentiell andelséigare ir
informationen och handlingarna jimforbara
med marknadsféringsmaterial. Eftersom di-
rektivet forutsitter att den information som
offentliggors skall dateras, skall férdndringar
i informationen och handlingarna med un-
dantag av andelarnas emissions- och inl6-
senpriser séndas till finansinspektionen for
kdnnedom.

I det gillande 3 mom. forutsitts att ett
fondféretag som uppfyller kraven enligt di-
rektivet om fondforetag och som har fatt
auktorisation i en annan stat inom EES-om-
radet, for att kunna borja marknadsfora sina
andelar till aliméinheten i Finland, till finans-

inspektionen skall sénda ett intyg Over att
det har fétt auktorisation i hemstaten, utfir-
dat av den behdriga myndigheten dir. For
att kraven i direktivet om fondforetag skall
bli uppfyllda forutsitts alltid att fondforeta-
get har beviljats auktorisation (artikel 4).
Dirfor dr det mte nodvindigt att i 1 punkten
kriva att det i intyget till finansinspektionen
konstateras att fondforetaget har beviljats
auktorisation. Det bor noteras att den an-
s6kan som avses i 3 mom. gors i fondfére-
tagets namn, och inte t.ex. av den som bju-
der ut tjinsterna och skoter marknadsforing-
en z)w andelarna (artikel 46, forsta strecksat-
sen).

Enligt 3 mom. 3 punkten skall till finans-
inspektionen i samband med marknadsfo-
ringsanmélan skickas fondprospektet, den
senaste arsberittelsen och den méjligen dér-
efter offentliggjorda halvarsrapporten. Efter-
som det kan forvintas att fondféretagen i
enlighet med direktivet om fondforetag till
andelsigarna och de potentiella andelsédgarna
ocksa skickar alla de andra handlingar och
upplysningar som det skall offentliggbra i
hemstaten samt i alla de Gvriga stater inom
EES-omridet dir det marknadsfoér sina an-
delar (artikel 47), foéreslas hiir att 3 mom. 3
punkten kompletteras sé att de ovan avsedda
handlingarna och upplysningarna skall of-
fentliggbras ocksd for andelsdgare och po-
tentiella andelségare i Finland. Med tanke p&
Overvakningen skall motsvarande material
ocksa skickas till finansinspektionen.

Enligt 3 mom. 4 punkten skall finansin-
spektionen fa upplysningar om vilka dtgir-
der som har vidtagits fér marknadsforing av
foretagets fondandelar i Finland. Enligt 3
mom. 5 punkten skall till finansinspektionen
ldimnas 1n upplysningar om vilka atgirder
som har vidtagits med tanke pé utbetalningar
till andelsdgarna. I 3 mom. 6 punkten fore-
slas det att fondforetagets skyldighet att ge
information utvidgas att omfatta de i direkti-
vet om fondforetag avsedda upplysningarna
om de atgirder genom vilka fondféretagets
andelar inloses i Finland. Enligt 3 mom. 7
punkten skall finansinspektionen ldmnas in
uppgifter om hur och var fondforetaget 14m-
nar ut de uppgifter som det ar skyldigt att
tillhandhalla (artikel 45). Dessutom forut-
sdtts det i 3 mom. 8 punkten att ocksd annat
marknadsforingsmaterial 1dmnas in. Syftet
med detta lagrum #r att skydda de finska
placerarna genom att se till att forutséttning-
arna enligt artikel 45 i direktivet om fond-
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foretag blir uppfyllda. Stadgandena far dock
inte leda till att ett fondforetag de facto for-
véntas etablera sig i Finland pa nagot sitt.

Till f6ljd av det ekonomiska livet dr sa
mangfacetterat och utvecklas snabbt och
ofdrutsett dr det i praktiken omdjligt att i
lagen pa ett uttommande sitt stadga om upp-
fyllande av de krav som anges i artikel 45.
Dirfor foreslds i 4 mom. att finansin-
spektionen skall fa ritt att meddela ndrmare
foreskifter om innehéallet i de upplysningar
som skall ges enligt 3 mom. 4—8 punkten.
Vidare foreslas hir att fordndringar i de upp-
gifter som ndmns i 3 mom. 2—8 punkten i
varje enskilda fall utan dréjsmal skall séndas
till finansinspektionen for kénnedom. En
sadan fordndring sker t.ex. nidr en paraply-
fond borjar att marknadsféra andelar av en
sddan underfond som inte ingér i forut in-
limnad ansokan. Enligt 3 mom. 1 punkten
ar myndigheten i den medlemsstat dir fond-
foretaget har sitt sdte enligt direktivet om
fondforetag skyldigt att skicka ett meddelan-
de om att fondforetaget inte lingre uppfyller
kraven enligt 2 mom. eller att dess auktori-
sation har aterkallats (artikel 52.3). I detta
syfte skall medlemsstaterna se till att de har
tillréickligt samarbete sinsemellan och utbyta
all nodvindig information.

I 5 mom. foreslas bli stadgat om den tid-
punkt som nu anges i 4 mom., vid vilken ett
fondféretag som avses i 2 mom. kan inleda
marknadsféringen av sina fondandelar i Fin-
land. Detta kan ske tidigast tvd méanader ef-
ter att fondforetaget i enlighet med 3 mom.
har gjort anmilan till finansinspektionen,
under forutsittning att sSkandens Aatgirder
har motsvarat de krav som ndmns i 3 mom.

I direktivet om fondforetag finns inga be-
stimmelser om pa vilket sprdk anmilan till
den behodriga myndigheten skall goras. De
uppgifter som namns i artikel 47 skall dock
tillhandahallas och offentliggdras pa nagot
av virdstatens officiella sprak. I de dndring-
ar som foreslds i 3 mom. har de uppgifter
och handlingar som i samband med anmilan
skall ldmnas in till finansinspektionen inde-
lats i atta grupper. Av dessa motsvarar de i
2 och 3 punkten ndmnda handlingarna de
handlingar som avses i artikel 47. Till dessa
handlingar kan déremot inte rdknas det intyg
som till 6vervakningsmyndigheten skall lim-
nas Over att fondforetaget uppfyller kraven
enligt direktivet om fondféretag, fondfore-
tagets marknadsforingsmaterial eller de at-
girder som har vidtagits med tanke pa utbe-

talningar till andelsdgarna. Direktivet om
fondforetag anger inte entydigt om det kan
forutsittas att en del av handlingarna och
uppgifterna skall finnas pa finska eller
svenska redan i det skede nir anmilan gors.
Ett sadant krav kan atminstone inte stillas
pa intyget av den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemstat, och inte heller pa
uppgifterna om hur utbetalningar till andel-
sdgarna kommer att skotas. Darfor foreslas
hir att endast de handlingar som ndmns i 3
mom. 2 och 3 punkten beh&ver inlimnas till
finansinspektionen pa finska eller svenska i
det skede ndr anméilan gors.

Till paragrafens nya 6 mom. foreslds bli
overfort ett stadgande som i den nuvarande
lagen ingér i 5 mom. Samtidigt stadgandet
foreslas bli preciserat si att med fondforetag
som har fatt auktorisation utanfor EES-om-
rdet jamstills ocksd andra fondforetag i en
stat inom EES-omradet dn sidana som har
fatt auktorisation enligt 2 mom. Stadgandet
skulle dérmed gilla exempelvis s.k. paraply-
fonder, vars alla underfonder inte uppfyller
kraven enligt direktivet om fondftretag.
Lagrummet foreslas ocksa bli tillimpligt pa
sddana fondforetag som fungerar helt utan
auktorisation. Tillstdnd krdvs i motsats till
tidigare praxis for allt utbjudande av andelar
i sidana fondforetag som avses i 6 mom. till
potentiella placerare i Finland, och d& blir
det straffbart att marknadsfora andelar utan
tillstdnd av statsradet. Det stpelar ingen roll
vem som skoter marknadsforingen eller i
samband med hurudana tjénster andelarna i
de hir avsedda fondforetagen bjuds ut till
kundema.

For enhetlighets skull foreslds att pd de
hir avsedda fondforetagen primirt tillimpas
samma marknadsforings- och informations-
stadganden som pa fondforetagen enligt 2
mom, For dessa fondftretag giller dirtill
vad som i 2 b § foreslas bli stadgat om spra-
ket vid marknadsféringen av fondfSretagets
andelar. Statsrddet kan dock av sdrskilda
skdl bevilja undantag frdn bdda de ovan
ndmnda kraven. Ett sadant skél kunde vara
t.ex. att fondforetagets andelar enligt fond-
foretagets stadgar eller bolagsordning bjuds
ut endast till en begridnsad krets av placera-
re, som enligt allmén livserfarenhet kan an-
tas forstd fondprospektet, arsberittelsen och
halvarsrapporten pa originalspraket eller pa
ett sddant annat sprék till vilket handlingarna
redan 4r dversatta.

Eftersom andelar i olika fondfGretag i dag
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i Finland bjuds ut till en begrédnsad och in-
dividualiserad krets av potentiella placerare,
kriavs det en Overgangstid for att verksam-
heten skall kunna anpassas till de nya stad-
gandena.

For att garantera de finska fonderna jam-
bordiga internationella konkurrensméjlifhe-
ter kunde tillstdnd att marknadsfora andelar
inte beviljas t.ex. ett sidant fondféretag som
har fatt auktorisation i eller som har sitt siite
i en s.k. skatteflyktsstat. Detta beror pa att
de finska myndigheterna inte i praktiken har
nigon mojlighet att fa tillforlitliga uppgifter
om fondandelarna och deras avkastning, och
ddrmed inte heller till effektiv 6vervakning.
Verksamhbeten kan stka sig till stater av en
viss typ ocksa till f6ljd av sddana andra fak-
torer som kan snedvrida konkurrensen. Det
ir befogat att motarbeta marknadsféringen
av andelar i fondforetag i Finland ocksa dar-
for att placeringen kan anvindas for ett syfte
som innebir att medel flyttas utom rickhall
for borgendrerna vid en konkurs, och dérfér
att det via en placering i ett fondforetag ir
mojligt att dolja ursprunget till medel som
hirrér fran brottslig verksamhet. Tillstand
kan inte heller beviljas om inte lagstiftning-
en i fondforetagets hemstat anses erbjuda de
finska placerarna ett skydd av minst lika hég
nivd som den finska lagstiftningen. D4 mas-
te man beakta fondforetagets placeringspoli-
tik och dvervakningen av den samt om det
verkligen forekommer samarbete mellan
6vervakningsmyndighetema. Om ans¢kan
giller tillstand att marknadsféra andelar i en
sddan paraplyfond vars alla underfonder inte
uppfyller kraven enligt direktivet om fond-
foretag, kan tillstind beviljas bara for hela
fonden. Detta beror pa att en Iparaplyfond
karakteriseras av att det for placeraren &r
mojligt att ndr som helst kostnadsfritt gé
over %rén en underfond till en annan. Genom
forslaget vill man garantera att fonderna be-
handlas likvardigt.

2 a §. Riitten for fondbolag att utomlands
borja marknadsfora andelar 1 en placerings-
fond som den forvaltar ir inte reglerad i den
gillande lagen. Enligt principen for interna-
tionell ritt kan andelar marknadsforas i sta-
ter utanfor EES-omrédet bara om staterna
har ingatt ett sdrskilt avtal om saken eller
om viirdstaten annars genom nationella at-

drder har mojliggjort detta. Enligt paragra-

ens I mom. kan andelar i en placeringsfond
med st6d av direktivet om fondforetag mark-
nadsforas inom EES-omradet alltid nir den
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placeringsfond som emitterar andelar upp-
fyller kravet enligt direktivet om fondfore-
tag. P4 andra placeringsfonder 4n de som
motsvarar direktivet skall ddremot tillimpas
de ovan ndmnda principerna i internationell
ritt.

Inte heller finns det nidrmare stadganden
om vilket forfarande ett fondbolag skall folja
innan det inom EES-omradet borjar mark-
nadsfora andelar i en placeringsfond som det
forvaltar. Av direktivet om fondftretag f6-
ljer dock att forfarandet primirt dr detsamma
som forfarandet enligt 2 § 3 mom. For att
det inte i onddan skall uppstd oklarhet om
vilken myndighet i Finland som &r behorig
att utfirda sddana intyg som avses i 2 § 3
mom. 1 punkten, foreslas hdr i 2 mom. bli
stadgat att begidran om intyg skall goras till
finansinspektionen som skall utan drdjsmal
meddela beslut i drendet. Vid marknadsfo-
ringen av andelar inom EES-omradet skall
géllande lagar, forordningar och administra-
tiva bestimmelser 1 virdstaten iakttas.
Virdstatens behorighet begridnsas dock av
artikel 47 i direktivet om fondforetag, enligt
vilken fondbolaget i vérdstaten behover of-
fentliggtra endast de handlingar och uppgif-
ter som det dr skyldigt att offentliggtra i sin
hemstat. I praktiken innebér detta, att skyl-
digheten att offentliggéra information i vissa
fall kan vara mera och i andra fall mindre
omfattande &n motsvarande skyldighet for
fondforetag som har fatt auktorisation i
virdstaten.

2 b §. Betriffande kravet pa det sprak som
skall anvindas i fondféretagets marknadsfo-
ring stadgas i dag i 2 § 4 mom. Dir sigs att
vid marknadsféringen skall anvidndas finska
eller svenska. Enligt direktivet om fondftre-
tag skall ett fondforetag iaktta de stadganden
om marknadsforing och reklam som giller i
vérdstaten. Dessa bestimmelser far enligt
direktivet inte tillimpas pa ett diskrimineran-
de sitt (artikel 44). Stadganden om det sprik
som skall anviindas vid marknadsféring av
andelar i placeringsfonder och fondféretag
foreslas har bli intagna i en ny 2 b §. Enligt
forslaget skall vid marknadsfGringen anvén-
das finska eller svenska, om finansinspektio-
nen s kriver.

5 §. I paragrafens 2 mom. foreslas en tek-
nisk &ndring, som bygger pé statsradets prin-
cipbeslut av den 13 december 1995 om be-
redningen av dndringar i ministeriernas verk-
samhetsomraden och av stadganden om
verksamhetsomrédena. Ddrmed skall det i
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lag inte finnas onddiga stadganden som hin-
visar till ett visst ministerium. D#rf6r ersitts
ordet finansministeriet hdr med ordet stats-
radet.

6 §. I paragrafen foreslas tekniska éndring-
ar pa grund av att bankinspektionen som
behorig myndighet enligt lagen om finansin-
spektionen (503/93) har eftertritts av finans-
inspektionen. Dirtill foreslds I mom. bli
kompletterat sa att till forteckningen &ver
dem som skall std under finansinspektionens
tillsyn fogas forvaringsinstitut utéver fond-
bolag och placeringsfonder. I syfte att und-
vika sidana tolkningsproblem som har fOre-
kommit i praktiken foreslas ytterligare i lag-
rummet bli preciserat att med tillsyn over
placeringsfondens verksamhet avses ocksd
att finansinspektionen &r behérig att Gverva-
ka att fondverksamheten sker i enlighet med
placeringsfondens stadgar.

Den nya definitionen av fondftretag i 1 §
6 punkten innebir att ett fondfretag alltid
dr utlindskt. Dirfor foreslas att ordet ut-
landskt som onddigt stryks ur 2 mom.

2 kap. Fondbolags bildande

7 §. Enligt den nuvarande ordalydelsen i 1
mom. skall finansministeriet nér stiftarna av
ett fondbolag hos ministeriet ansdker om
verksambetstillstand inhdmta bankinspektio-
nens utldtande om ansokningen. I paragrafen
foreslas en teknisk dndring pa grund av att
bankinspektionen som behorig myndighet
enligt lagen om finansinspektionen har efter-
tritts av finansinspektionen. P4 motsvarande
sitt ersitts ordet finansministeriet med ordet
statsraddet pd grund av statsradets principbe-
slut av den 13 december 1995. Eftersom
forfarandet med utlatande inte i onddan far
fordréja eller bokstavligt tolkat forhindra
behandlingen av ans¢kan om verksam-
hetstillstdnd, foreslds stadgandet dirtill bli
andrat sd att statsrddet endast blir skyldigt
att begira utlatande av finansinspektionen.
Om inte finansinspektionen inom den av
statsradet utsatta tiden yttrar sig om an-
sokan, kan statsradet fatta beslut utan utla-
tande. Diarmed é&r utlitandet ingen forutsitt-
ning fér beviljande av verksamhetstillstand.

8 §. De stadganden som nu ingari 7 § 2
mom. foreslds bli flyttade till denna para-
graf. Samtidigt foreslds de bli éndrade sa att
faststillelse av dndringar i fondbolagets bo-
lagsordning inte lingre behover sokas hos
statsrddet. Diremot skall &ndringar i fond-

bolagets bolagsordning utan dréjsmal anma-
las for registrering pa det sitt som stadgas i
handelsregisterlagen (129/79). Statsradet
faststiller i praktiken fondbolagets bolag-
sordning nir det beviljar fondbolaget verl%—
samhetstillstind, for enligt 7 § méste bolag-
sordningen fortfarande liggas fram for att
verksambhetstillstind skall kunna beviljas.
Dirfor behover det inte sérskilt ndmnas att
bolagsordningen skall faststillas.

Fondbolagets bolagsordning #r en vésent-
lig faktor ndr fondbolaget beviljas verksam-
hetstillstdnd. Dérfor maste inverkan av énd-
ringar i bolagsordningen pa motsvarande sétt
kunna beddmas med hinsyn till att fondbo-
laget dven efter det att dndringen har trétt i
kraft skall uppfylla kraven for beviljande av
verksambhetstillstand. For att undvika besvir-
liga och Overlappande forfaranden foreslés
trots allt att det egentliga faststillandet av
dndringar i bolagsordningen 6verfors pa pa-
tent- och registerstyrelsen ensam. For tydlig-
hets skull foreslds en hinvisning till 9 kap.
14 § 2 mom. lagen om aktiebolag (734/78)
samt till handelsregisterlagen. Samtidigt
foreslas till 14 § handelsregisterlagen bli
fogat ett nytt 3 mom., enligt vilket register-
myndigheten skall inbegira utldtande om
indringsanstkan av bade statsrddet och fi-
nansinspektionen. Dérmed kunde statsradet
som dr den myndighet som beviljar verk-
sambhetstillstdnd ta stélining till om dndring-
en i bolagsordningen eventuellt paverkar
fondbolagets koncession. A andra sidan kun-
de handelsregistret helt eller delvis lata bli
att godkdnna ett sddant f6rslag till &ndring
av bolagsordningen som enligt utlitandena
uppenbart skulle leda till att verksambhetstill-
standet aterkallas.

For att statsrddet och finansinspektionen
skall ha en mojlighet att skota sina aliggan-
den enligt lagen om placeringsfonder, maste
de alltid ha aktuella uppgifter om bl.a. fond-
bolagets gillande bolagsordning. Dirfor
foreslas i paragrafen bli stadgat att fondbola-
get utan dréjsmal skall séinda den registrera-
de dndringen av bolagsordningen till stats-
radet och finansinspektionen for kinnedom.
Aven om meddelandet blir fordrojt hindrar
det inte att den nya registrerade bolagsord-
ningen tillimpas, eftersom det for att an-
teckningarna i handelsregistret skall vara
offentligt tillforlitliga krdvs att den i han-
delsregistret antecknade bolagsordningen &r
den som giller och tillimpas inom aktiebo-
laget i fraga. Eftersom fondbolagets bolag-
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sordning dr visentlig med tanke pa tillsynen,
kan foljden av att den inte séinds in till fi-
nansinspektionen bli att linsstyrelsen pa for-
slag av finansinspektionen foreligger vite
enligt vilket fondbolaget forpliktigas att upp-
fylla sin skyldighet. I sista hand kan fond-
bolagets tredska leda till att verksamhetstill-
standet Aaterkallas i enlighet med 54 §
1 mom.

9 §. Paragrafens I mom. foreslas bli kom-
pletterat s att kravet pa fondbolagets kapital
begridnsas pd ett sadant sétt att man, ndr
fondbolagets aktiekapital har uppnétt grin-
sen tio miljoner mark, inte ldngre ovillkor-
ligt tillimpar kravet att kapitalet skall utgbra
en procent av kapitalet i den eller de fonder
som bolaget forvaltar. Det erforderliga aktie-
kapitalet kan ddrmed for sidana fondbolag
som forvaltar fonder med 6ver en miljard
mark i placeringskapital vara mindre én en
procent av_ fondernas sammanlagda kapital,
om det i fondbolagets bolagsordning ingér
en bestimmelse om ett sdidant maximikapital
for fondbolaget. Kravet pa tio miljoner mark
anses garantera en tillricklig soliditet. A
andra sidan dr det inte d&ndamalsenligt att i
lagrummet ange nigon ovillkorlig maximig-
rins for fondbolagets aktiekapital, for be-
grinsningen kunde visa sig bli ett hinder for
tillviixt och utveckling inom vissa typer av
fonder, sirskilt rdntefonder.

Forslaget motsvarar den modell som an-
vinds i Frankrike. Det gor det méjligt att i
praktiken tilldimpa de modeller for aktiekapi-
talet som anges i 2 kap. 3 § lagen om aktie-
bolag som alternativ till det forfarande som
anges i 9 § 1 mom. i den nuvarande lagen.
Fondbolagets aktiekapital kan didrmed i
praktiken anges pa fyra olika sétt i bolag-
sordningen. Det kan i enlighet med lagen
om aktiebolag vara antingen ett fast belopp
eller ett visst minimi- och maximibelopp,
varvid minimikapitalet skall vara minst en
fjirdedel av maximikapitalet. I det sistndmn-
da fallet anger bestimmelsen i bolagsord-
ningen endast det omrdde inom vilket aktie-
kapitalet far rora sig, och inom vilket aktie-
kapitalet kan okas eller minskas utan #nd-
ring av bolagsordningen. Den gillande 9 § 1
mom. lagen om placeringsfonder faststiller
minimikapitalet till en miljon mark och for-
utsétter att aktiekapitalet fortlopande skall
Okas si att det utgér minst en procent av det
sammanlagda kapitalet i de placeringsfonder
som fondbolaget forvaltar. Det finns ingen
regel om hur hogt kapitalet kan okas, vilket

kan bli ohdllbart nidr fonderna vixer. Den
dndring som foreslds i detta moment innebir
tterligare ef fjirde mojlighet att ange stor-
eken av fondbolagets aktiekapital: det kun-
de till en borjan vara minst en miljon mark
och enligt en bestimmelse i bolagsordningen
kunde fondbolagets bolagsstimma nir kapi-
talet har okats till 10 miljoner mark besluta
att aktiekapitalet inte langre okas.

Till paragrafen foreslds bli fogat ett nytt
3 mom., enligt vilket fondbolaget pad an-
sokan kan fa ritt att avvika fran det i 1
mom. nimnda kravet betriffande aktiekapi-
tal pA 10 miljoner mark. Tillstdnd beviljas
av statsradet av sirskilda skil, t.ex. i ett fall
dir fondernas tillvéxt har utvecklats excep-
tionellt. Tillstdnd kunde beviljas om fond-
bolagets eget kapital dr minst sd stort som
vad som da krivs av aktiekapitalet. Detta
forfarande ger flexibilitet, for syftet med
stadgandet dr endast att garantera fondbola-
gens soliditet av en viss niva.

10 §. Eftersom avsikten inte dr att genom
lagen om placeringsfonder begrinsa den pri-
vata ritten att bedriva affiarsverksambhet,
foreslas 1 mom. bli dndrat sa att man i grun-
derna for beviljande av verksamhetstillstand
for fondbolag inte ldngre skall kriva att
verksamheten dr i allmént intresse. Verk-
sambhetstillstindsprovningen kan dérmed inte
ske utgdende fran marknadsldget eller det
ekonomiska behovet, utan verksamhetstill-
stind skall beviljas om man genom utred-
ningar enligt 2 mom. har kunnat forsékra sig
om att fondbolagets ekonomiska f6rutsitt-
ningar och forvaltning uppfyller kraven pa
tillforlitlig fondverksamhet och att fondbola-
get kommer att ledas med yrkesskicklighet
samt enligt fornuftiga och trygga afférsprin-
ciper.

I paragrafens 3 mom. foreslas vissa teknis-
ka #dndringar p& grund av att bankinspektio-
nen som behorig myndighet har eftertritts av
finansinspektionen. Vidare foreslas att tolk-
ningen av det i lagrummet foérekommande
begreppet "erforderlig vandel" preciseras i
syfte att gora innehallet i stadgandet tydliga-
re. Definitionen av vandeln hos ledningen
for ett samfund som verkar pa finans-
marknaden har granskats bl.a. i detaljmoti-
veringen till den lag som skall stiftas om
virdepappersforetag, dir en ovillkorlig for-
utséttning for foretagets verksamhet och i
sista hand for hela marknadens tillforlitlighet
dr att ledningen for ett védrdepappersforetag -
har god vandel. Denna kan enligt motive-
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ringen bli dventyrad om foretagets grundare,
en styrelsemedlem, verkstillande direktGren
eller ndgon annan person inom féretagets
ledning har blivit féremél for férbud mot
affarsverksamhet eller konkurs eller har
domts for virdepappersmarknadsbrott, grovt
egendomsbrott eller konkursbrott. I syfte att
definiera begreppet god vandel har man s&-
ledes i detalymotiveringen till lagen om vir-
depappersforetag gatt in for att rakna upp de
situationer i vilka en persons vandel &tmin-
stone har blivit ifrigasatt i lagens mening.
Forteckningen kan dock inte vara uttémman-
de. Det dr svart att entydligt definiera vad
god vandel #r. Trots det far tolkningen av
forutsittningarna inte leda till godtyckliga
16sningar som sérskilt paverkas av vilken
information som anvinds vid bedomningen
och var uppgifterna har sitt ursprung. Som
praktiskt exempel kan ndmnas en anmilan
om penningtvitt betriffande s6kanden som
har ldmnats in till finansinspektionen. Med
beaktande av anvindningsidndamalet med
informationssystemet mdste man minnas att
en uppgift som giller en misstanke inte far
anvindas fér annat dndamal, om detta inte
uttryckligen stadgas. A andra sidan #r det
inte entydigt var griansen for erforderlig van-
del gér i de fall da sdkanden t.ex. har ett
brottsligt forflutet eller tidigare har miss-
lyckats i affdarsverksamhet. I praktiken kan
fragan om hur sidana fakta skall presenteras
och sidana bedomningar betriffande kandi-
daten kan erhdllas i fOrvég skapa problem.
Bland annat saddana faktorer maste beaktas
nir bedomningen gors.

11 §. I paragrafen foreslds tekniska énd-
ringar pa grund av att bankinspektionen som
behorig myndighet har eftertritts av finans-
inspektionen.

3 kap. Fondbolags forvaltning

13 §. 1 (}Ja‘ragrafens 1 mom. foreslds en
teknisk #dndring enligt statsrddets principbe-
shut av den 13 december 1995 om bered-
ningen av dndringar i ministeriernas verk-
samhetsomrdden och av stadganden om
verksamhetsomradena. Ordet finansminis-
teriet ersitts hidr med ordet statsridet.

Till paragrafens rg'a 5 mom. foreslas bli
overfort ett stadgande som i den nuvarande
lagen ingar i 15 § 10 mom., enligt vilket en
styrelsemedlem i fondbolaget som har valts
av fondandelsdgarfa inte far vara anstilld
hos fondbolaget eller forvaringsinstitutet

eller vara styrelse- eller direktionsmedlem i
nigot annat fondbolag eller nigot annat for-
varingsinstitut.

15 §. Paragrafens 1 mom. foreslds bli
kompletterad si att andra stiftelser &n pen-
sionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif-
telser och andra samfund &n pensionskassor
enligt lagen om forsikringskassor jamstills
med samfund eller stiftelser i vilka fondbo-
laget eller dess aktiedigare har bestimmande-
ritten, och vilka enligt den nuvarande lagen
forbjuds att dga andelar i en placeringsfond
som forvaltas av fondbolaget. Begreppet
bestimmanderdtt foreslds for sin del bli Xefi-
nierat pa det sdtt som avses i 22 b § bok-
foringslagen (655/73). Det ir inte #ndamaéls-
enligt att forhindra att pensionsmedel soker
sig ut pa finansmarknaden. Dirfor foreslas
att pensionsstiftelser och pensionskassor
ldmnas utanfor lagrammets tillimpningsom-
rdde. A andra sidan vill man inte de facto
forhindra att medel som hor till pensionsstif-
telsen for ett kreditinstitut inom samma kon-
cern som fondbolaget placeras i placerings-
fonder t.ex. genom stadganden som tvingar
pensionsstiftelserna att placera sina medel i
andelar i placeringsfonder som férvaltas av
fondbolag inom samma koncern som nigon
annan bank. Eftersom syftet med regleringen
i 1 mom. ursprungligen var att minska de
s.k. institutionella dgarnas inflytande i place-
ringsfondens beslutsfattande, ar ett fullstin-
digt dgoforbud inte nédvindigt, utan samma
resultat kan uppnés t.ex. si att de pensions-
stiftelser och pensionskassor som hor till
samma koncern som fondbolaget inte fér
utdva sin rostritt vid andelsédgarstimman.

I syfte att i tillimpliga delar férenhetliga
de s.k. insiderstadgandena i vdrdepappers-
marknadslagen och lagen om placeringsfon-
der, s& att man vid verkstilligheten av stad-
gandena sa ldngt det dr mdjligt kunde félja
samma principer, féreslds 2 mom. bli dndrat
s att den begrinsning betriffande handeln
som giller enligt det nuvarande lagrummet
frangas, och de i stadfandet nimnda grup-
pernas innehav av andelar i en viss place-
ringsfond i stillet blir offentligt. Samtidigt
foreslas att med avvikelse frén vad som ar
fallet i den gillande lagstiftningen skall de
hdr nimnda grupperna av personer och sam-
fund delas in i fyra grupper utgdende frin
om anmilningsskyldigheten uppstar direkt
genom att man tillhdr en viss grupp eller om
ocksé nigot annat villkor méste bli uppfyllt
for att anmélningsskyldighet skall uppsta.
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Till den forsta gruppen hor enligt 1 punkten
medlemmar och suppleanter i fondbolagets
eller férvaringsinstitutets styrelse, dess verk-
stillande direktor och verkstillande direk-
torens suppleant samt revisorer, revisorssup-
pleanter eller for revisionen av fondbolaget
eller forvaringsinstitutet huvudansvariga an-
stillda i en revisionssammanslutning. Till
den andra gruppen hor enligt 2 punkten de
dvriga anstillda i fondbolaget som har m&j-
lighet att paverka de beslut som giller pla-
ceringen av fondens medel. Personer inom
denna grupp omfattas av anmélningsskyldig-
heten forst nir det kan pavisas att de har en
verklig paverkningsmojlighet. I den gillande
lagen har insiderbegreppet definierats si att
det har inneburit att insiderstillningen har
omfattat t.ex. sidana i forvaringsinstitutet
anstillda personer som inte i sitt arbete har
ndgonting med fondernas affdrsverksamhet
att gora, och som inte ens har en teoretisk
mdjlighet att utnyttja insiderinformation in-
om fonderna. Dérfér foreslds att ocksd per-
sonerna i insiderstéllning vid forvaringsinsti-
tutet indelas i tvd grupper. Didrmed blir en-
ligt 3 punkten en person som &r anstilld vid
ett forvaringsinstitut anmilningsskyldig pa
det sitt som hir avses i det fall att han ge-
nom sin dvervakningsuppgift har en verklig
mojlighet att f4 information om placerings-
fondens placeringsverksamhet. For att stad-
gandet skall f& en konsekvent struktur fore-
slds att hédr i 4 punkten nimns de samfund
och stiftelser som avses i 3 mom. i den gil-
lande paragrafen. Ocksa for dem giller dar-
med i fortsdttningen anmilningsskyldighet
och inte begrinsing av handeln. Vidare fore-
slds att begreppet bestimmanderitt skall
uppfattas i enlighet med 22 b § bokforings-
lagen.

I paragrafens 3 mom. foreslds bli stadgat
om den anmilningsskyldiges skyldighet att
av finansinspektionen anstka om tillstand att
kopa, sdlja eller pd annat sitt mot vederlag
forvirva virdepapper av eller overlata vir-
depapper till placeringsfonden. Huvudregeln
ir fortfarande att placeringsfonden bedriver
handel med virdepapper bara pa den offent-
liga marknaden, och vidare att de i 2 mom.
nimnda fortroendevalda och anstillda vid
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
ovriga anmilningsskyldiga kan bli andra part
vid placeringsfondens kop eller forsiljning
av virdepapper endast av en hindelse, dvs.
nir de fungerar pd den offentliga markna-
den. En motsvarande begrinsning foreslas

bli tillimpad ocksd ndr derivatinstrument
mot vederlag 6verlats mellan de anmi#lnings-
skyldiga och placeringsfonden. I det sist-
ndmnda fallet krivs alltid tillstdnd av finans-
inspektionen nér forvirvet eller §verlételsen
av ett derivatinstrument inte sker genom for-
medling av ett sidant optionsféretag som
avses i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer.

I paragrafens 4 mom. foreslds tekniska
dndringar pa grund av att bankinspektionen
som behoérig myndighet har eftertritts av
finansinspektionen. I samband med virde-
papper som berittigar till aktier foreslas ock-
sa en hdnvisning till lagen om aktiebolag.

I paragrafens 5 mom. ingdr stadganden
som giller fér de anmilningsskyldiga och
motsvaras av det nuvarande 6 mom. om per-
soner som ir foremél for handelsbegrins-
nin%ar. Enligt momentet skall anmélnings-
skyldigheten utstréckas till personer som den
anmilningsskyldige dr formyndare fér samt
till sddana samfund och stiftelser i vilka han
har ett avsevirt inflytande. P4 grund av den
forslagna 4ndringen i 2 mom. foreslds hir
bli stadgat om anmélningsskyldiga.

I paragrafens 7 mom. konstateras att fond-
bolaget skall fora register dver virdepapper
som &dgs av dem som enligt 2 mom. &r an-
milningsskyldiga. Eftersom fondbolaget en-
ligt 31 § for register Gver alla fondandelar i
de placeringsfonder som det forvaltar, skall
det direkt genom sin stillning overféra de
uppgifter som avses i 2 mom. till det i 7
mom. avsedda registret dver insiderdigande. I
praktiken dr det dock mdojligt att en fondan-
delségare inte anmiler sitt fang till fondbo-
laget pa det sdtt som avses i 28 §. For att
stadgandet om anmilningsskyldighet i 2
mom. inte skall kunna kringgés, maste per-
sonerna i insiderstillning goras anmiil-
ningsskyldiga. Den i 6 mom. foreskrivna
anmilningsskyldigheten féreslds dock bli
inskrinkt i de fall d& de virdepapper som
omfattas av anmilningsskyldigheten har
Gverforts till virdeandelssystemet. For att
uppgifterna skall erhallas genom det nimnda
datasystemet forutsitts vidare att den som
tar emot anméilningama, i detta fall fondbo-
laget, har vidtagit atgirder for att f4 motsva-
rande uppgifter ur virdeandelssystemet.
Motsvarande forfarande har inférts ocksa i
vﬁrdegapgersmarknadslagen. I detta lagrum
foreslas hinvisningar inte bara till 5 mom:.
utan ocks4 till 2 och 4 mom.

Paragrafens nuvarande 9 mom. foreslas bli
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upphdvd sdsom onddig i och med att han-
delsbegrinsningen har ersatts med en anmil-
ningsskyldighet.

Om forbudet i 10 mom. for en av fondan-
delsdgarna vald medlem i fondbolagets sty-
relse att vara anstélld hos fondbolaget eller
forvaringsinstitutet eller verka som medlem i
styrelsen eller direktionen for négot annat
fondbolag eller forvaringsinstitut foreslas bli
stadgat i 13 § 5 mom.

4 kap.  Placeringsfonder

16 a §. I denna nya paragraf foreslds att
minimibeloppet av de medel som placerings-
fonden forvaltar skall vara tio miljoner
mark. Dirtill skall en fond alltid ha minst 50
andelsédgare. Begynnelsekapitalet samt mini-
miantalet andelsdgare maste uppnds inom
sex manader fran det att placeringsfonden
borjade med sin verksamhet. Genom denna
tidsgrdns vill man forhindra att det uppkom-
mer s.k. spokfonder. Forslaget motsvarar det
forfarande som har inforts i Luxemburg.
Syftet med stadgandet om minimiantalet
andelségare dr att uttrycka att det dr fragan
om en form av kollektiva investeringar. Syf-
tet med lagen om placeringsfonder ér inte att
frimja sidant investerande som ser ut att
uppfylla kriterierna for kollektivt investeran-
de, men vars egentliga syfte 4r ndgot annat,
och som i praktiken skulle leda till att i
fondverksamheten kan delta endast en be-
gransad krets av personer, samfund eller
stiftelser. Darfor skall samfund och stiftelser
som hor till samma koncern betraktas som
en helhet nir antalet andelsdgare riknas.
Bestimmanderitten foreslds bli definierad
enligt 22 b § bokforingslagen.

Paragrafens / mom., som skall vara hu-
vudregel, kan i vissa fall visa sig osmidig
och forhindra att det grundas olika slag av
specialfonder. Z andra sidan kan stadgandet
i 1 mom. fi oskiliga konsekvenser i sddana
fall da en fond har fatt ett tillrickligt antal
andelsédgare, men det erforderliga begynnel-
sekapitalet inte har uppnétts inom de utsatta
sex ménaderna. Eftersom syftet med 1 mom.
ir att férhindra att det uppstér s.k. byralads-
fonder, kan undantag inte beviljas fran det
foreslagna minimikapitalet. Lagrummet kré-
ver dock smidighet, och s&dan kan uppnas
genom att statsridet ges ritt att forlanga
tidsfristen enligt 1 mom. och p& ansokan
bevilja fonden en kort forldngning, om det
kan anses att det kapital som har samlats in

ar tillrdckligt ndra det krav som anges i
1 mom. eller i fondens stadgar. Nir undan-
tagstillstind beviljas skall det siledes beak-
tas hur sannolikt det kan anses vara att det
erforderliga minimikapitalet uppnés inom
den forldngda tiden. For fonder som placerar
i en viss speciell sektor kan det ocksd i

raktiken vara svart att fi 50 olika placerare
1 en stat av Finlands storleksklass. I vissa
fall kan intrddespriset vara hogt stillt av 4n-
damalsenlighetsskél. Eftersom syftet med
kravet pa antalet andelsigare endast dr att
sdkerstilla att fondplaceringarna enligt lagen
har karaktiren av kollektivt investerande av
medel som insamlats av allmiinheten, fore-
slds i paragrafen ingd ett 2 mom., enligt vil-
ket statsrddet pd ansokan och av sirskilda
skl kan bevilja undantag fran kravet pa an-
talet andelségare i 1 mom. Tillstind kan si-
ledes bevilf'as tex. for en sadan fond vars
stadgar enligt en skidlig och fornuftig be-
domning kan anses uppfylla forutséttningar-
na for fondplacerande. I fondens stadgar kan
inte heller olika grupper av placerare forsit-
tas i olika stillning, enligt 20 §. Detta f6r-
hindrar dock inte att tyngdpunkten i verk-
samheten inriktas pd en viss malgrupp. Det
visentliga dr att var och en som kriver att fa
forvirva en andel i fonden skall ha ritt att f4
en sddan om han betalar det begirda intride-
spriset plus eventuella avgifter och provisio-
ner. Genom intrddeskrav far inte placerare
som blir utanfor den egentliga malgruppen
de facto diskrimineras. I motsatt fall maste
fonden betraktas som en sluten fond, pa vil-
ken lagen om placeringsfonder inte tillim-
pas. Enligt etablerad tolkning &r det den som
ansOker om undantagstillstind som &r skyl-
lciig att visa vilken karaktér fondplacerandet

ar.

17 §. Till paragrafens I mom. foreslas bli
fogad en ny 11 punkt. Enligt den skall i pla-
ceringsfondens stadgar bestimmas var, nir
och hur fondandelens virde offentliggors.
Till garagrafens 1 mom. foreslas ocksa bli
fogad en ny 12 punkt. Enligt den skall det i
stadgarna framga hur och pa vilka grunder
de andelsigarna valda medlemmarna i fond-
bolagets styrelse viljs. Enligt 13 § 2 mom. i
den nuvarande lagen viljs de andelsdgarna-
valda medlemmarna i fondbolagets styrelse
pd det sitt som bestimms i fondbolagets
bolagsordning. I praktiken har det forekom-
mit situationer dir méngden av andelsidgarna
valda styrelseledaméterna dr mindre #@n an-
talet av placeringsfonder som fondbolaget
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forvaltar. I fondbolags bolagsordningar har
problemen 15st pa olika sitt. I nagra fall blir
de ovan omtalade ledaméterna valda av ett
representarska}), som bestir av medlemmar-
na valda vid fondbolagets forvaltade place-
ringsfonders fondandeldagarstimmor. I andra
fall blir ledaméterna valda av de fondbola-
gets forvaltade placeringsfonder, vilkas
marknadsvirde dr de storsta, var och en en
Jedamot. Det visentliga dr att de nuvarande
och potentiella andelségarna anges hur och
a vilka grunder de andelsdgarna valda med-
emmarna i fondbolagets styrelse blir valda.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt 2
mom. 1 vilket uppriknas de omstindigheter
som skall nimnas i placeringsfondens stad-
gar i det fall att nagon av de mgjligheter
som lagen tilldter har utnyttjats i fonden.
Genom detta stadgande vill man fortydliga
lagens struktur och underlitta tolkningen. I 1
punkten nidmns beloppet av placeringsfon-
dens begynnelsekapital. I den nya 16 a §
foreslas f0r placeringsfonder ett minimikapi-
tal som mdste uppnas inom en sex manaders
period fran det att finansinspektionen har
godkint fondens stadgar. Eftersom place-
ringsfonden med de begridnsningar som an-
ges i 16 a § kan bestimma fondens begyn-
nelsekapital, maste det anges i fondens stad-
gar for att finansinspektionen skall kunna
overvaka att begynnelsekapitalet har upp-
nétts inom den utsatta tiden och att kapitalet
inte sjunker under den i stadgarna faststillda
rinsen, och vid behov kan vidta sadana
atgirder som dess aligganden forutsitter. I 2
punkten nimns minimiantalet fondandelsi-
gare. Detta antal méste anges i fondens stad-
gar av motsvarande orsaker som fondens
minimikapital. Enligt 3 punkten skall det
namnas i fondens stadgar om man pé det
sdtt som anges i 20 § 3 mom. har for avsikt
att dela fondandelarna i brékdelar. Det skall
ocksd uppges vilken divisor som anvinds.
Enligt 22 § 1 mom. skall en placeringsfond
ha antingen avkastnings- eller ftill-
vixtandelar. Detta hindrar inte att man i pla-
ceringsfondens stadgar bestimmer att fonden
samtidigt har bade tillvixt- och avkastnings-
andelar, men enligt 4 punkten maéste det i
placeringsfondens stadgar nimnas om detta
alternativ kommer att tillimpas. I 5 punkten
forutsitts det att det i stadgarna maéste speci-
ficeras vilket forfarande som kommer att
jakttas nir vinstandelarna uppdelas pa dels
avkastningsandelar, dels tillvdxtandelar i en
sddan fond som enligt sina stadgar kan ha

béda slagen av andelar samtidigt. Syftet med
6 punkten ir att komplettera regleringen i 1
mom. 2 punkten. Dir konstateras att i fon-
dens stadgar skall nimnas de uppgifter som
krivs enligt 36 a § 4 mom., om fondbolaget
har for avsikt att pa det sitt som avses i la-
gen placera av placeringsfondens medel i
derivatinstrument. Momentets 7 punkt har
samma syfte som 6 punkten. Dir sdgs att
det i placeringsfondens stadgar maste nim-
nas om fondbolaget har for avsikt att i friga
om 1[()laceringsfondens medel ingé l&ne- eller
aterkdpsavtal. Enligt 8 punkten méste det i
placeringsfondens stadgar nimnas om fond-
bolaget kan placera av placeringsfondens
medel i andelar i en placeringsfond eller i
ett fondforetag som fOrvaltas av samma
fondbolag eller av ett sddant annat fondbo-
lag som har gemensam foretagsledning med
det fondbolag som forvaltar fondens till-
gangar eller si att samma part utdvar be-
stimmanderitten i bada fondbolagen eller s&
att dessa forenas av ett betydande direkt el-
ler indirekt dgoférhallande. Samtidigt skall
det ndrmare anges hur placeringsfonden eller
fondféretaget har specialiserat sig. I 9 punk-
ten hinvisas till fondbolagets mojlighet att
grunda en placeringsfond med en sidan pla-
ceringspolitik som avses i 37 § 7 mom. I
stadgarna for en sddan placeringsfond skall
anges de stater, lokala offentliga samfund
eller internationella samfund av offentligritt-
slig karaktir vilka stdr som emittenter eller
garanter for de virdepapper i vilka fondbo-
laget dmnar placera mer &n 35 % av place-
ringsfondens medel. I den nya 54 d § 1
mom. 3 punkten forutsdtts att fondbolaget
skall upplosa placeringsfonden eller vidta
atgirder for att fusionera placeringsfonden
pé det sitt som avses i 8 a kap., om nigon
annan grund for upplésning av fonden enligt
placeringsfondens stadgar dn vad som nimns
1 1 eller 2 mom. uppfylls. Om fonden
kommer at upplosas under vissa fOrutsitt-
ningar skall detta enligt 10 punkten nimnas
i placeringsfondens stadgar. Enligt det gil-
lande 33 a § 1 mom. kan i placeringsfon-
dens stadgar intas en bestimmelse enligt
vilken fondandelarna &verfors till virdean-
delssystemet. For enhetlighets skull féreslas
att detta ndmns hér som en 11 punkt. I 12
punkten hinvisas till upplysningsskyldighe-
ten enligt 27 §, dir det sigs att fondbolaget
skall anmila om det i sin verksamhet har for
avsikt att anlita utomstdende forvaltnings-
eller radgivningstjanster. I si fall skall det i
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placeringsfondens stadgar ingd bestdimmelser
om arten och omfattningen av dessa tjdnster.

18 §.I paragrafens I och 3 mom. féreslés
tekniska dndringar pd grund av att bankin-
spektionen som behdrig myndighet har efter-
tritts av finansinspektionen. Nér deti 38 a §
foreslas att vissa typer av specialfonder fér
grundas med tillstand av statsradet, foreslas
hér att stadgarna for dessa fonder och dnd-
ringar i dem ocksa skall faststéllas av stats-
radet.

19 §. I det nya 2 mom. som foreslas bli
fogat till paragrafen stadgas att fondbolaget
skall underritta finansinspektionen nir det
dgmnar borja med placeringsfondens verk-
samhet. Fondverksamheten anses borja vid
den tidpunkt da fondandelarna bérjar mark-
nadsforas till allmidnheten. Stadgandet kom-
pletterar 6 § 1 mom. och dess syfte ar att
forbattra finansinspektionens &vervaknings-
mdojligheter.

20 §. Till paragrafens I mom. foreslas bli
overflyttade de stadganden som nu ingér i
22 § 1 mom. om att den som har placerat
medel i en placeringsfond har ratt till en
fondandel. Vidare bestims att fondandelen
berittigar till en odelad andel av fondens
medel.

Till 2 mom. foreslas bli 6verférda stadgan-
dena fran nuvarande 22 § 2 mom. om fon-
dandelarnas lika ritt samt om att alla fon-
dandelar i en placeringsfond i regel ar lika
stora.

I 3 mom. foreslds bli stadgat om ett un-
dantag fran kravet enligt 2 mom. att alla
fondandelar i en placeringsfond skall vara
lika stora. Sjilva huvudprincipen frangés
inte, men hir foreslds bli stadgat att en fon-
dandel kan delas upp i brikdelar, om be-
stimmelser om ett sadant forfarande ingér i
placeringsfondens stadgar. Darmed berittigar
en hel andel till en lika stor odelad del, men
en brakdel bara till en sa stor del av en del
som brikdelen anger. Det &r inte &ndamals-
enligt att i lagen stadga om i hur ménga lika
stora delar varje andel som kan delas 1 brék-
delar hogst kan delas. Sddana regler fore-
kommer t.ex. i Storbritannien, dér tillsyns-
myndigheten har bestédmt att varje trustandel
kan delas i hogst fyra lika stora delar. I for-
slaget utgér man i stillet fran att det i fon-
dens stadgar skall bestimmas vilken divisor
som anvénds. For att sikerstilla att fondan-
delsigarna blir lika behandlade kan det bara
finnas en divisor.

Rostritten vid andelségarstimman bestims

enligt rostningsstadgandet i 26 § 1 mom.
Dirmed faststélls rostrétten vid andelségar-
stimman enligt antalet andelar. Salunda
medf6r en andel en rést och tre andelar tre
roster. De utvecklade datasystemen innebér
att det inte finns nagot hinder for att det vid
andelsdgarstimman rostas med brakdelsros-
ter. Rostetalet dr i varje hindelse alltid bara
ett relationstal. Om andelsdivisorn dr hundra
och en andelségare fore omrostningen i tre
repriser har forvéirvat 99 hundradedelsande-
lar och vederborligen registrerat dem, blir
det relativa rostetalet 3 x 0,99 = 2,97. Be-
rdkningsmodellen giller lika for alla andel-
sdgare.

I paragrafens 4 mom. foreslés bli stadgat
att fondandelsdgarna skall behandlas pa ett
jémbordigt sétt.

21 §. Paragrafens 2 mom. foreslds bli
kompletterat med ett krav pa att fondens
medel skall héllas atskilda inte bara fran
fondbolagets tillgdngar, utan ocksa fran till-
géngar som hor till andra placeringsfonder
som forvaltas av samma fondbolag. Trots att
en placeringsfond inte &r nagon juridisk 1per-
son, utgdr dess tillgangar en separat helhet,
ett sirskilt samidgoforhéllande. Andelsédgar-
nas dganderdtt dr av en odelbar karaktir.
Fondbolaget forvaltar tillgdngarna enligt en
sérskild fullmakt i fondens stadgar. I motsats
till vad som ér fallet 1 vissa stater i Europa,
t.ex. Storbritannien och Tyskland, innebir en
placering av medel i en placeringsfond inte
att dganderitten Svergdr till fondbolaget, sd
att andelsidgaren atnjuter endast fordelarna
av sin placering (pa engelska beneficial ow-
nership), till dess han beslutar att 16sa in
sina andelar. Enligt lagen om placeringsfon-
der Overgar dganderitten inte, varfor kravet
pa att fondens och fondbolagets medel skall
héllas atskilda genomfors pé principiell niva.
Eftersom fonden, dvs. samigarna, har till-
gingar, kan den pA samma sitt ocksd ha
sadana skulder som avses i 39 §, for vilka
fondens tillgédngar svarar.

22 §. I paragrafens I mom. foreslas det bli
stadgat att trots att en placeringsfond i regel
bara har fondandelar av en typ, kan den om
stadgarna det medger samtidigt ha tva typer
av andelar. Fondandelstyperna #r avkast-
nings- respektive tillvixtandelar. P4 en av-
kastningsandel utbetalas en i fondens stadgar
faststilld avkastning vid tidpunkter som ock-
sd anges i stadgarna. For tillvixtandelarna
ddaremot kapitaliseras en i stadgarna fast-
stdlld avkastning vid en i stadgarna angiven
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tidpunkt. Andelarnas karaktér kan inte dnd-
ras utan andelsiigarens samtycke.

I paragrafens 2 mom. foreslés bli stadgat
om placeringsfondens vinstutdelning, i stil-
let for nuvarande 23 §. Enligt forslaget skall
bestimmelser om vinstutdelningen ingar i
stadgarna. For ndrvarande skall fonden arli-
gen 1 vinst betala ut mer 4n hilften av det
sammanlagda beloppet av vinsten enligt ba-
lansrikningen och fondens &vriga fria kapi-
tal, minskat med forlusten enligt balansrik-
ningen. Av sérskilda skil kan finansminis-
teriet bevilja undantag fran det i lagen an-
givna kravet. Sddana undantag har hittills
varit ritt sdllsynta. Alternativt kan fonden
vara en s.k. tillvixtfond som inte delar ut
nagon arlig vinst utan i stillet kapitaliserar
den.

Genom att flytta ner bestimmelserna om
vinstutdelningen till fondstadgarnas niva
uppndr man flexibilitet och ger fonderna
mojlighet att arbeta pa lingre sikt. Vid be-
hov kan den formel enligt vilken vinstutdel-
ningen eller kapitaliseringen av motsvarande
andel beriknas definieras mycket 16st, vilket
dock klart skall anges i fondens stadgar och
i marknadsféringsmaterialet. Vinstutdelning-
en kunde t.ex. enligt den grund som har an-
vints i den nu gillande lagen uttryckas som
en andel av det sammanlagda beloppet av
fondens vinst och det Ovriga fria kapitalet
eller som en viss procentuell andel av fon-
dandelens virde. Det senare forfarandet
skulle méjliggéra en stabil vinstutdelning,
vilket skulle gora det mojligt for andelsidgar-
na att planera inkomstflodet med relativ si-
kerhet, Syftet med momentet #r att komplet-
tera 17 § 5 punkten.

23 §. Hir foreslas att till 1 mom. 6verfors
det stadgande som nu ingér i 22 § 3 mom.
och som giller bestimmande av fondande-
lens virde och tidpunkten for detta. I stad-
gandet foreslas ocksd en éndring av termino-
login. Enligt definitionen #r fondandelens
virde placeringsfondens virde minus de
skulder som avser fonden, dividerat med
antalet utelépande fondandelar.

1 2 mom. ingér stadganden om grunderna
for berikning av fondens virde. Dirmed
skall de virdepapper och derivatinstrument
som hor till Enaceringsfonden quskattas
enligt sina marknadsvérden. Till tillgodoha-
vanden i depositionsbanker eller i filialer till
utldndska kreditinstitut skall ddremot ldggas
rintan till utgdngen av ménaden fore berdk-
ningsmanaden. Fondandelens virde skall
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varje vardag beréknas pd detta sitt.

Det har framforts kritik mot att vérdet pa
fondandelen skall bestimmas si ofta, bl.a.
dérfor att det medfor extra kostnader att be-
rdkna andelens virde varje dag oberoende av
om andelar har givits ut eller inlosts eller
inte. Trots det ir stadgandet fortfarande mo-
tiverat darfor att virdet av fondens tillgéng-
ar, och samtidigt fondandelens virde, for-
dndras varje dag. For att det skall kunna
konstateras att fondens medel har en lagen-
lig struktur maste ocksa fondandelens virde
beriknas varje vardag.

I paragrafens 2 mom. foreslds finansin-
spektionen fa ritt att meddela nidrmare fore-
fl ifter om berdkningen av fondandelsvir-

et.

26 §. I paragrafens 2 mom. foreslas bli
stadgat om begrénsning av rostritten for
pensionsstiftelser och -kassor som hor till
samma koncern som fondbolaget enligt vad
som ndmnts i motiveringen till 15 § 1 mom.
I detta lagrum foreslas att rostritten begrin-
sas totalt. Avsikten dr att genom stadgandet
begrinsa de s.k. institutionella dgarnas andel
i placeringsfondernas beslutsfattande. Fond-
bolagets koncern far sina intressen tillrick-
ligt tillgodosedda redan pa den grund att tva
tredjedelar av medlemmarna i fondbolagets
styrelse har tillsatts av fondbolaget. Om de
pensionsstiftelser och -kassor som hor till
samma koncern som fondbolaget vill utéva
sin rostritt vid andelsdgarstimman, &dr detta
mdjligt om de placerar sina medel i place-
fings onder som forvaltas av andra fondbo-
ag.

I paragrafens 3 mom. foreslas bli stadgat
om ett undantag fran den i 1 mom. ndmnda
huvudregeln, enligt vilken rostrétten vid fon-
dandelsigarstimman utdvas i férhallande till
dgandet. Eftersom andelséigarstimmans
frimsta uppgift &r att vilja andelségarnas
representanter till fondbolalg(ets styrelse, vil-
ken i sin tur enligt 34 § skall se till att de
placeringsfonder som forvaltas av fondbola-
get skots enbart med hénsyn till andelségar-
nas intresse, kan de olika andelsdgargrupper-
nas intressen bist beaktas s& att ingen en-
skild part med stod av sitt innehav kan ut-
Ova bestdmmanderitten vid andelsdgarstim-
man. N#r rostningsbegrinsingen tilldimpas
skall som en helhet betraktas de bokforings-
skyldiga vilka pa det sitt som avses 122 b §
bokféringslagen har bestimmanderitt i en
annan bokfdringsskyldig eller i ett motsva-
rande utldndskt foretag.
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For tydlighets skull féreslas till paragrafen
bli fogat ett nytt 4 mom. med stadganden
om hur begrénsningen av rostritten paverkar
beridkningen av rosterna vid beslut som kri-
ver kvalificerad majoritet. Enligt stadgandet
kan beslutet anses giltigt, om den kvalifice-
rade majoriteten har berdknats av de enligt
2 mom. riknade rosterna.

27 §. I den nya 27 § I mom. foéreslas bli
stadgat om fondbolagets ritt att i fondverk-
samheten utnyttja utomstdende foérvaltnings-
och radgivningstjdnster. Det har dock inte
ansetts dindamalsenligt att hiir begréinsa arten
eller omfattningen av dessa tjénster. Dére-
mot foreslds att bestimmelser om avsikten
att utnyttja sddana tjanster skall ingd i place-
ringsfondens stadgar. Den ledande principen
i fondverksamheten &r att andelsdgarnas in-
tresse skall tillgodoses i alla situationer. Ef-
tersom en placeringsfond ocksd i fort-
sdttningen maste betraktas som ett for place-
raren enkelt placeringsinstrument, skall ock-
sd eventuella ansvarsfrigor i samband med
kop av tjinster skotas sé att i sitt forhallande
till andelségaren kan fondbolaget inte genom
att kopa forvaltnings- och radgivningstjins-
ter Overfora ansvaret for forvaltningen av
placeringsfonden pa en tredje part.

I paragrafens 2 mom. foreslas bli stadgat
att de som erbjuder sddana forvaltnings- och
rddgivningstjanster som avses i 1 mom. &r
skyldig att hemlighélla vad de i sin syssla
har fatt veta om den ekonomiska stéllningen
for fondbolagets kunder eller andra eller om
deras affdrs- eller yrkeshemligheter. Hir
hinvisas bara till 58 § 1 mom., vilket inne-
bér att den som erbjuder tjénster inte har rétt
att limna sddana upplysningar till de myn-
digheter som avses i1 58 § 2 mom. Dessa
myndigheter maste ddrfor vinda sig till
fondbolaget for att fA de upplysningar de
behover.

29 §. Enligt I mom. &r fondbolaget skyl-
digt att till dgaren av en fondandel utfirda
ett fondandelsbevis. Men enligt forslaget kan
andelsbeviset Overlatas forst nédr tecknings-
priset for fondandelen i sin helhet har beta-
lats i pengar. E contrario stadgandet inneb?
att andelar inte kan tecknas mot apport.
andra sidan uppstér andelsdgarens dganderitt
till andelen mot hela teckningspriset.

Enligt den nuvarande lagen kan ett andels-
bevis lyda pd en eller flera andelar. I
2 mom. foreslas bli stadgat att ett andelsbe-
vis dirtill och enligt definitionen i 1 §
9 mom. kan lyda pé brakdelsandelar. Ett an-

delsbevis kan fortfarande endast stillas till
en viss i andelsregistret antecknad person.
Diremot foreslés att definitionen av andelsi-
gare utvid%(as att omfatta inte bara fysiska
och juridiska personer utan ocksa stiftelser.
Till denna del foljer forslaget samma linje
som propositionen i &vrigt.

31 §. Paragrafens I mom. foreslas bli dnd-
rat sd att i andelsregistret inte behover an-
tecknas andelséigarens medborgarskap, vilket
inte ldngre har samma betydelse som forr,
eftersom fondandelar fritt kan séljas utom-
lands. Det foreslas att lagrummet komplette-
ras sa att i andelsregistret i stillet for an-
delsbevisens ordningsnummer ocksd kan
antecknas ordningsnumret for andelsteck-
ningen. Det visentliga &r att varje utgiven
andel kan identifieras pa basis av anteck-
ningarna. Momentets uppdelning i punkter
foreslas ocksé bli slopad.

Paragrafens 3 mom. foreslds bli #ndrat sa
att vem som helst inte lingre skall ha ritt att
ta del av andelsregistret och mot ersittning
av kostnaderna fa utdrag och kopior ur det.
Eftersom det i den nya 57 c § stadgas att
antalet utelopande fondandelar skall offent-
liggoras alltid ndr fondbolaget utger eller
16ser in andelar och minst tva génger i ma-
naden, kan registrets offentlighet inte lingre
motiveras med att den betjdnar anviandning-
en av fondandelsidgarnas minoritetsrittighe-
ter. Motsvarande resultat vid andelsdgar-
stimman uppnds si att i momentet intas ett
stadgande enligt vilket andelsregistret skall
finnas tillgéngligt foér andelségarstimman,
Andelsregistrets offentlighet kan inte moti-
veras med de legislativa mélen i samband
med obligatorisk registrering av aktier och
offentligt aktiedgande, for fondverksamheten
karakteriseras av att den rOstritt som aktier-
na i fonden medfor primirt inte skall utdvas.,
Dirfor kan registrets offentlighet inte moti-
veras med offentlighetsprincipen enligt lagen
om aktiebolag. Inte heller stadgandet i
5 kap. 5 § 2 mom. virdepappersmarknadsla-
gen om registret dver #gande med insider-
stdllning kan ldggas till grund for ett krav att
andelsregistret skall vara offentligt, eftersom
verksamhet i strid med insiderstadgandet i
15 § lagen om placeringsfonder &r straffbar.

Ovanstaende gedﬁmningar géller offentlig-
hetens funktion med tanke pa malen for lag-
stiftningen och verksamheten i fraga. Efter-
som uppgifterna nirmast utvisar privatperso-
ners och hushélls ekonomiska stillning, dr
det motiverat att bedoma offentlighetens be-
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tydelse ur denna synvinkel, for offentlighe-
ten innebdr alltid att en person frantas rétten
att bestimma om information som ror ho-
nom sjilv. I forhallande till de spar- och
placeringsformer som privatpersoner vanli-
gen anvinder, sérskilt till bankdepositioner,
ar skillnaden markant, eftersom det i friga
om dem sirskilt har stadgats att uppgifterna
om kunderna skall héllas hemliga. Resultatet
kan for placeraren vara ofSrutsigbart sérskilt
om medel som finns deponerade i en depo-
sitionsbank fors Over till en placeringsfond
som forvaltas av ett fondbolag inom samma
koncern, och uppgifterna om tillgangarna
blir offentliga. Darfér kan forslaget motive-
ras med att stadgandena om datasekretess
forenhetligas nédr det giller de vanligaste
placeringsformerna som anvinds av enskilda
placerare.

Finansinspektionen som &r skyldig att all-
mint Overvaka verksamheten enligt lagen
om placeringsfonder, har enligt 11 § 1 mom.
lagen om finansinspektionen rétt att pa ett
forrittningsstille som hor till ett tillsynso-
bjekt for granskning fa tillging till de hand-
lingar och andra dokument som giller till-
synsobjektet och dess kunder, vilket innebér
att finansinspektionen med stod av lag ocksd
har ridtt att fa tillgéng till uppgifterna i an-
delsregistret. Enligt 46-48 §§ beskattnings-
lagen (482/58) har myndigheterna ritt att for
beskattningen, skattegranskning och full-
féljdsarenden i friga om beskattningen fa
nddvindiga uppgifter som framgar av hand-
lingar som finns hos n&gon annan. Trots att
andelsregistret inte dr offentligt, maste ocksa
vissa andra myndigheter fa tillgang till det
for att kunna skota de uppgifter som alagts
dem i lag. Eftersom det i lagstiftningen om
aklagar- och forundersokningsmyndigheterna
tills vidare inte finns stadganden om ritten
for dessa myndigheter att fa saddana uppgif-
ter som ndmns hir, méste ett uttryckligt om-
nimnande av saken tas in i 3 mom. Dirtill
har varje aktiedgare ritt att kontrollera regis-
teranteckningarna om sig sjdlv i enlighet
med vad som stadgas i personregisterlagen
(471/87).

33 §. Enligt den gillande lagen har en
fondandelsigare ritt att fa sin andel inlost av
fondbolaget genom att han Gverlater sitt an-
delsbevis till fondbolaget. Inlosen har bok-
stavligt talat inneburit att andelen har ater-
képts mot kontant betalning. En forutsitt-
ning for inlosen #r att andelsbeviset dver-
lamnas till fondbolaget. Nu foreslds innehal-

let i inlosningsskyldigheten bli preciserat s&
att begreppet inlosen enligt fondens stadgar
ocksd giller de fall dd fondandelen Atergér
till placeringsfonden genom att fondandelen
byts ut mot enbart virdepapper som hor till
placeringsfondens tillgangar eller mot virde-
papper och kontanter. Det primira dr dock
fortfarande att andelar 16ses in mot kontant
betalning, for det kriver inte enighet av par-
terna, andelsdgaren och fondbolaget. For att
en andel skall kunna bytas ut mot virdepap-
per eller virdepapper och kontanter krivs
didremot att den ena parten kommer med ett
inlosningsforslag som den andra parten god-
kdnner. Forslaget kan framldggas av bade
andelséigaren och fondbolaget efter det att
andelsdgaren har framstillt ett krav pd att fa
avstd fran sin andel. Fondbolaget skall nir
inlosningsavtalet gérs upp se till att atgérden
inte dventyrar de &vriga andelsigarnas in-
tresse. En inlosning mot virdepapper eller
mot virdepapper och kontanter 4r en snabb
atgird som dessutom ger kostnadsinbespa-
ringar tack vare att fondbolaget inte behéver
borja realisera av fondens tillgdngar. A and-
ra sidan kan fondbolaget sikta till att bli av
med vissa virdepapper som andelsdgaren
vill ha. Syftet med forslaget dr att gora stad-
gandet mera flexibelt.

I lagrummet foreslas att grunderna for be-
stimmande av andelens inlosningspris juste-
ras. Enligt den giéllande lagen skall andelen
16sas in till sitt varde pa inlosningsdagen.
For tydlighets skull foreslds hir dock en
hénvisning till det berikningssitt som anges
i 23 §. For att andelsiigarna skall bli be-
handlade pa ett jambordigt sdtt forutsitts
ocksd att inlosen under alla férhéllanden
sker i den ordning som inldsningskraven har
framstillts.

Begreppet inlosen med medel direkt ur
fonden foreslads bli justerat si att inldsen
sker direkt om inlﬁsningspriset ar fondande-
lens virde for den dag da kravet pé inlosen
framstiilldes. Primért betalas ocksa inlosenp-
riset till andelsdgaren samma eller senast
foljande dag, beroende pa den tidpunkt en-
ligt vilken andelens virde beriknas och om
utbetalning d& dnnu samma dag kan ske ge-
nom forvaringsinstitutet. Inlosenpriset kan
dock i vissa situationer betalas till andelsi-
garen inom en viss skilig tid. D& forutsitts
det att denna mdjlighet nimns i fondens
stadgar, sa att andelsédgaren nir han fattat sitt
placeringsbeslut har varit medveten om att
betalningen kan ske med ett visst dr6jsmal. I
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praktiken kan betalningstiden inte bli ldngre
an négra dagar och den méste vara bunden
till ndgon annan grund som gar att faststilla
objektivt, t.ex. den sedvanliga clearingtiden
pa penningmarknaden. Trots det skall inlo-
sen ske till inlosningsdagens virde och fond-
bolaget maste i exempelfallet realisera de
behovliga  penningmarknadsskuldebreven
den dag kravet pa inlésen har framstillts.

I paragrafens 2 mom. foreslds tekniska
justeringar pd grund av att bankinspektionen
som behorig myndighet har eftertritts av
finansinspektionen.

Till paragrafen foreslds bli fogat ett nytt 3
mom., enligt vilket fondbolaget till de be-
hériga myndigheterna i de stater inom EES-
omradet dér andelar i den aterkopsskyldiga
placeringsfonden har marknadsforts maéste
sdnda ett meddelande om att det i ett visst
enskilt fall av finansinspektionen har fatt
undantagstillstind att 6verskrida den fast-
stdllda tiden for forséljning av virdepapper,
varfér aterkOpen av andelar i praktiken har
avbrutits tills vidare. Forslaget bygger pa
direktivet om fondftretag (artikel 37.3).

5 kap. Fondbolags placeringsverksamhet

35 §. I denna paragraf foreslas en teknisk
dndring i enlighet med statsradets principbe-
slut av den 13 december 1995 om bered-
ningen av #ndringar i ministeriernas verk-
samhetsomraden och av stadganden om
verksamhetsomradena. Ordet finansminis-
teriet ersitts med ordet statsradet.

Innehallsmissigt foreslds paragrafen bli
dndrad s& att sddan verksamhet som visent-
ligt hor ihop med fondverksamheten be-
d6éms fréan fall till fall i statsrddet i samband
med ansSkan om tillstind. Négot allmint
tillstand till all slags verksamhet som vi-
sentligt hor ihop med fondverksamheten be-
viljas inte, utan statsrddet provar pd samma
sdtt som hittills vilken verksamhet som i
varje enskilt fall anses hora visentligt ihop
med fondverksamheten. Tillstdnd kan bevil-
jas om fondbolagets bolagsordning och nér-
mast den sektor som anges ddr tacker den
verksamhet som nidmns i1 den aktuella an-
sokan om tillstdnd. Eftersom statsradet inte
lingre med stod av 8 § faststiller dndringar i
fondbolagets bolagsordning, skall till an-
s6kan fogas bolagets bolagsordning for att
definitionen av verksamhetsomradet skall
kunna kontrolleras. Som sddan verksamhet
som visentligt hor ihop med fondverksam-

heten kunde fortfarande betraktas t.ex. for-
valtning av en sidan fond som inte hor till
lagens tilléimpninlgsomréde. En sadan fond
kan vara t.ex. en fond som investerar i ddel-
metaller. Det kunde ocksd vara mojligt att
bedriva samarbete med utlindska fondftre-
tag t.ex. i syfte att rationalisera marknadsfo-
ringen av deras andelar. Dértill kunde till-
stand beviljas for sadan verksamhet som
giller berikning av placeringarnas vérde och
som bygger pa ett serviceavtal mellan fond-
bolaget och en utomstdende part. Som verk-
samhet som visentligt hor ithop med fond-
verksamheten betraktas fortfarande inte t.ex.
fastighetsinvesteringar, uthyrning av lokali-
teter eller forsdljning av datorprogram.
Fondbolaget kunde dock, pd samma sétt som
hittills, éiga den lokal dir det verkar. Fond-
bolaget far inte fora 6ver dylika kostnader
som hérrér fran annan verksamhet pad de
forvaltningsarvoden som uppbirs av place-
ringsfonderna, eftersom andelsigarnas mgj-
lighet att bedéma riskerna i samband med
fondverksamheten da kan bli betydligt sim-
re. Fondbolagets uppgifter som visentligt
hor ihop med fondverksamheten far inte an-
nars heller vara dgnad att stéra den hu-
vudsakliga uppgiften for den som anscker
om tillstandet.

36 §. I paragrafens 3 mom. foreslds tek-
niska dndringar pa grund av att bankinspek-
tionen som behorig myndighet har eftertrétts
av finansinspektionen. Paragrafens 5 mom.
foreslas bli upphdvt. Om frimjande av en
effektiv egend[())msfﬁrvaltning foreslds bli
stadgat i de nya 36 a och 36 b §§.

36 a §. I den nya 36 a § foreslas bli stad-
gat om fondbolagets rdtt att placera av pla-
ceringsfondens medel i derivatinstrument.
Om frimjande av en effektiv egendomsfor-
valtning stadgas nu i 36 § 5 mom. Dérmed
kan placeringsfondens medel placeras i stan-
dardiserade derivatinstrument enligt lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/88), pa de villkor som finans-
inspektionen faststiller. Finansinspektionen
har den 27 december 1995 meddelat fore-
skrifter om placering av placeringsfondernas
medel i standardiserade och andra derivatin-
strument. Finansinspektionen Overvakar att
de meddelade villkoren iakttas nér den fast-
stdller placeringsfondens stadgar samt fortlo-
pande nir den Overvakar lagenligheten av
placeringsfondens fondverksamhet. Sérskilt
tillstdind av finansinspektionen krivs om
fondbolaget @mnar placera av placeringsfon-
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dens medel i derivatinstrument som giller
vﬁrdepz:lpper enligt 36 § 2 mom. 2 punkten
eller index for sddana véirdepag)pcr, eller vir-
depapper enligt 36 § 2 mom. 3 punkten eller
om derivatinstrumenten har till syfte att
skydda placeringsfondens medel mot valuta-
kursfluktuationer och rénterisker genom and-
ra en standardiserade valuta- och réntederi-
vatinstrument. Enligt finansinspektionens
foreskrifter beviljas ett sérskilt tillstdnd for
en viss tid for att gédlla derivatinstrument av
en viss typ. ) o

I syfte att precisera lagstiftningen och for-
tydliga finansinspektionens provningsritt
foreslas att mera noggranna stadganden om
fondbolagets ritt att placera av placerings-
fondens medel i derivatinstrument tas in i
lagen om placeringsfonder.

Artikel 21 i direktivet om fondfSretag,
som reglerar fondbolagens ritt att placera av
placeringsfondernas medel i derivatinstru-
ment, har tolkats si att man med stgd av
den kan gora tva slag av placeringar. A ena
sidan kan sddana placeringar goras i syfte att
motverka riskerna i placeringsverksamheten
och valutakursfluktuationerna och & andra
sidan kan man genom att anvénda derivatin-
strument forsoka frimja en effektiv egen-
domsfoérvaltning. Denna direktivets princi
som beskriver derivatinstrumentens anvind-
ningssyften foreslas bli inskriven i lagen om
placeringsfonder. Frimjandet av en effektiv
egendomsforvaltning har i direktivet uppfat-
tats som bade passivt och aktivt. Syftet med
frimjandet av en effektiv egendomsforvalt-
ning 4r dock inte att man kunde fréngd prin-
cipen om riskspridning genom att t.ex. tka
en viss per emittent beridknad risk utdver de
normala begrinsningarna.

I paragrafens I mom. foreslas bli stadgat
att placeringsfondens medel i syfte att
motverka de risker som placeringsverksam-
heten medfor kan placeras i standardiserade
derivatinstrument. Dessa kan gilla béde in-
hemska och utlindska virdepapper eller in-
dex som giller sidana vérdepapper, s linge
de pa det sdtt som avses i 1 kap. 3 § virde-

appersmarknadslagen #r foremal for offent-
fig lll)andel. Fondbolaget kan ocksa for place-
ringsfondens rikning ingd rintederivatavtal
for att skydda placeringsfondens medel mot
rinterisker. Ocksa for att undvika risken for
forluster i samband med valutakursfluktua-
tioner kan fondbolaget med placeringsfon-
dens medel ingd standardiserade derivatav-
tal. I derivatinstrument som giller valutor

kan fondens medel placeras bara om place-
ringsfonden har medel placerade i virdepap-
per utstdllda i utlindsk valuta och om syftet
dr att gardera sig mot valutakursfluktuatio-
ner. Om derivatavtal ingés utomlands, méiste
handeln ske via ett sddant utldndskt options-
samfund som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer. For
att minska risken i samband med derivatin-
strumenten ges de standardiserade derivatin-
strumenten fortur, eftersom de &ér féremal for
tillsyn och reglering.

I paragrafens 2 mom. foreslés att fondbo-
laget kunde placera av placeringsfondens
medel i derivatinstrument ocksd i syfte att
frimja en effektiv egendomsforvaltning. Ett
exempel pa sidant frimjande av en effektiv
egendomsforvaltning dr det fall att en s.k.
kombinationsfond, vars medel pad grund av
marknadslédget huvudsakligen har varit pla-
cerade pa rantemarknaden, dndrar sin place-
ringspolitik i enlighet med stadgarna och
beslutar att g& over till aktiemarknaden. Ef-
tersom det i vissa fall kan vara oindamaéls-
enligt att realisera icke forfallna fordringar,
kan det med tanke pd andelségarnas intresse
vara fornuftigt att ta derivatinstrument till
hjilp for att gora 6vergangen vid en tidigare
tidpunkt. Eftersom principen om frimjande
av en effektiv egendomsforvaltning kan ge
en mdjlighet till en alltfor 1dngt gdende tolk-
ning av vilka tgirder som kan anses hora
dit, foreslas att placeringar av fondens medel
som sker i syfte att frimja en effektiv egen-
domsforvaltning maste ske enligt finansin-
spektionens meddelade villkor. Det visent-
liga &@r att man inte genom placeringen vill
uppnéd en hivstangseffekt. Syftet med stad-
gandet dr ddrmed att forsoka garantera att
rena spekulationer inte betraktas som fram-
jande av en effektiv egendomsférvaltning.

Enligt forslaget kunde placeringsfondens
medel 1 vissa fall placeras i enlighet med en
mera strikt definition av begreppet deriva-
tinsrument. Didrmed kunde medel placeras i
andra standardiserade derivatinstrument en-
ligt 1 mom. dn derivatinstrument som géller
valutor. Forslaget bygger pd direktivet om
fondftretag (artikel 21). I syfte att frimja en
effektiv egendomsforvaltning kunde place-
ringsfondens medel 4 andra sidan placeras i
icke-standardiserade derivatinstrument. Det
ar dock inte dndamadlsenligt att i lagen stad-
ga om detaljerade villkor for placeringar i
derivatinstrument enligt 2 mom., varfor det
hir foreslds att finansinspektionen skall
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meddela behovliga foreskrifter om saken.

Vidare foreslds i 2 mom. bli stadgat att
finansinspektionen meddelar ndrmare fére-
skrifter om fondbolagets ritt att placera av
placeringsfondens medel i derivatinstrument
i andra stater 4n s&dana som hor till
EES-omradet. En forutsidttning &r att instru-
menten skots genom formedling av ett ut-
lindskt optionsforetag som motsvarar de
optionsforetag som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer.
Nir man viljer siddana utldndska clearingor-
ganisationer och optionsféretag méaste man
sdrskilt beakta hur 6vervakningen av dem &r
ordnad och vilka sdkerhetskrav som stills pa
deras verksamhet samt vilken information
det dr dndamalsenligt att ge &t andelsigarna
och dem som dmnar bli andelsigare.

Béde nir det giller motverkande av risker
och frimjande av en effektiv egendomsfor-
valtning dr avsikten att kontrollera risken.
Dirfor foreslds i 3 mom. bli stadgat, att en
affdrstransaktion som géller ett derivatinstru-
ment skall tickas dnda till den férmodade
maximirisken. Avsikten dr dock inte att pla-
ceringsfondens alla medel skall vara placera-
de i derivatinstrument eller stillda som si-
kerhet for sddana. Dirtill foéreslds i 3 mom.
bli stadgat att finansinspektionen bestdémmer
under vilka forutsittningar den eventuella
risken med en afférstransaktion &r tickt pa
det sétt som avses i lagen.

I placeringsfondens stadgar skall enligt 17
§ 2 punkten nimnas de ndrmare grunderna
for bedrivandet av fondverksamheten. Grun-
derna skall vara sadana att de ger andelsi-
garna och de placerare som Gverviger att
placera pengar 1 fonden en mdéjlighet att be-
doma hur fondens viérde utformas och vilka
risker en placering i fondandelama innebr.
Aven om placeringar i derivatinstrument &r
en del av placeringsfondens placeringsverk-
samhet, féreslds hdr pa grund av riskerna
med sadana placeringar att till paragrafen
fogas ett 4 mom. som kompletterar 17 § 2
punkten. Enligt det skall fonden i sina stad-
gar kunna ldgga fram sina placeringsstrategi-
er sa exakt att det av dem framgér hur man i
placeringsverksamheten férhaller sig till pla-
ceringar i derivatinstrument. 1 stadgama
skall klart anges om fonden placerar medel i
derivatinstrument eller inte. Om fondens
medel kommer att anvidndas for sddana
transaktioner som avses i 1 och 2 mom.,
skall enligt 4 mom. 1 punkten i fondens sta-
dar nimnas de slag av derivatinstrument i

vilka placeringsfondens medel kommer att
placeras samt syftet med anvéndningen av
dem. I stadgarna skall vidare anges hur
mycket av fondens medel som samtidigt
maximalt kan vara placerade i derivatinstru-
ment. Det skall ocksd anges hur mycket av
placeringsfondens medel som kan utgéras av
kopta eller sélda derivatinstrument, vérdera-
de t.ex. till premiernas marknadspris, och
hur mycket av medlen som kan vara bundna
i sikerheter.

Enligt momentets 2 punkt skall i fondens
stadgar anges den marknad pé vilken deriva-
tavtal kommer att ingds samt enligt 3 punk-
ten de bade inhemska och utlindska options-
foretag som fondbolaget har for avsikt att
anlita. I lagrummet hanvisas till lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer, och de optionsforetag som avses
dir, bade finlindska och utlindska, #r alltid
foretag som har fatt auktorisation inom
EES-omradet. Enligt 3 punkten skall i stad-
garna ocksd anges vilka andra utléindska op-
tionsforetag #n de som avses i den ndmnda
lagen som fondbolaget &mnar anlita.

Enligt 4 punkten skall i fondens stadgar
ytterligare ségas tillréckligt om fondens in-
stdllning till riskerna med derivatinstrument,

enom att de riskbedémningsmetoder som
onden tillimpar anges. Dérmed skall i sta-
dagarna bl.a. nimnas de metoder genom vil-
ka fonden definierar riskpositionen for de
totala placeringarna och foljer upp de dagli-
ga fordndringarna i fondens varde. Vidare
skall det ndmnas hur fonden &mnar agera
nir en derivatplacering ger en betydande
forlust, hur forlusten anpassas till samtidiga
vérdefordndringar i kontantportféljen och
om fonden har faststéllt grianser for hur stor
forlusten av derivatplaceringarna far vara
innan kontopositionen méste stingas. Om
fondbolaget sd Onskar kan dessa principer
faststéllas ratt 16st, men detta méste da fram-
héllas i fondprospektet och i all marknadsfs-
ring.

36 b §. I den nya 36 b § foreslas att fond-
bolaget far ritt att for att frimja en effektiv
egendomsforvaltning ingd lane- och &terkop-
savtal avseende virdepapper som hor till
placeringsfondens tillgangar. Det ar karakte-
ristiskt att placeringsfondernas medel lang-
fristigt placeras i vérdepapper. Genom att
delta i verksamhet med utlaning av virde-
papper kan fonden fa en extra avkastning pa
sina virdepapper. Samtidigt blir verksam-
heten pd marknaden stabilare, likviditeten
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forbidttras och fortroendet for marknaden
forbittras. A andra sidan ger &terkGpsavtalen
placeringsfonderna en mojlighet att tempo-
rirt frigora kapital som &ar bundet i virde-
papper. Ett behov av detta kan uppkomma
t.ex. om nigon pd fonden har stillt inlos-
ningskrav och fondens likvida medel inte
forslar utan att dess virdepapperstillgdngar
realiseras. Aterképsavtalen kan sdlunda an-
viandas for att kortvarigt tillfredsstilla fon-
dens finansieringsbehov. Eftersom placera-
rens risk i samband med ett aterkopsavtal &r
mindre dn vid ett traditionellt penningkre-
ditforhallande, blir ocksa de finansiella kost-
naderna for fonden lédgre 4n den vanliga kre-
ditrintan. Pa grund av att aterkGpsavtal kan
jamstillas med penningkreditférhallanden,
maste stadgandena i 39 § iakttas i tillaimpli-
ga delar. Badde arten och omfattningen av
dessa avtal foreslas bli begrinsad.

I paragrafens I mom. foreslds bli stadgat
om krav pa lane- och aterkopsavtalens art.
Avtalen definieras i 4 kap. 5 a § 3 mom. i
den #ndring av virdepappersmarknadslagen
som 4r under beredning. Den proposition
som giller #ndring av virdepappersmar-
knadslagen samt annan lagstiftning som gil-
ler clearing av vérdepappershandel skall av-
1atas till riksdagen under hostsessionen detta

I rittsligt hénseende kan lane- och Ater-
kopsavtal betraktas som avyttring i forening
med en skyldighet eller rittighet for forvir-
varen att fullgora motsvarande vérdepapper-
sleverans till avyttraren. Den andra leveran-
sen skall till sin storlek och sina egenskaper
exakt motsvara den ursprungliga. Returne-
ringsskyldigheten, som samtidigt innebér en
ritt att aterlimna de virdepapper som utgor
foremél for laneavtalet, dr emellertid inte
sakbunden. Avyttringen och returneringen dr
sinsemellan fristdende riittshandlingar, och
det ir inte fragan om ett kop i forening med
ett resolutivt villkor.

I ett 1dneavtal &verldter virdepapprens 4ga-
re tillfalligt och mot en erséttning viirdep'c}}e-
per at den som behdver lanet. Lantagaren far
obegriansad #ganderitt till vérdepappren,
men han forbinder sig att vid lanetidens slut
aterlimna i alla avseenden likvirdiga vérde-
papper till léngivaren. Av principen med
obegrinsad dganderitt foljer att lantagaren
kan utnyttja de forvaltningsbefogenheter som
ir forknippade med virdepappren, och dver-
lita dem vidare. Med avvikelse fran prin-
cipen karakteriseras lineavtalet av att lanta-

garen maste betala ersittning till langivaren
for vérdepapprens avkastning. Laneavtalet
kan vara tidsbundet eller gilla tills vidare.
Nir sddana avtal ingds bor man dock minnas
att frimjandet av en effektiv egendomsfor-
valtning k#nnetecknas av att atgidrderna &r
temporara. Artikel 41 i direktivet om fond-
foretag forhindrar inte att laneavtal ingas
med vdrdepapper som hdr till placeringsfon-
dens tillgdngar. Didremot 4r sadan verksam-
het ett exempel pa frimjande av sidan ef-
fektiv egendomsforvaltning som avses i arti-
kel 21.

Ett aterkopsavtal eller ett s.k. repoavtal
kénnetecknas av att virdepapprens &gare, i
detta fall fondbolaget for placeringsfondens
rikning, séljer av sina véirdlz:papper och sam-
tidigt forbinder sig att kopa tillbaka motsva-
rande virdepapper efter en viss tid. I avtalet
bestims ett fast dterkopspris for de virde-
%apper som utgdr féremal for transaktionen.

terkOpsavtalet omfattar tva giltiga, i forhal-
lande till varandra omviinda virdepapper-
skop som har knutits ihop genom ett sirskilt
avtalsarrangemang.

En placeringsfond kan vara part bara i ett
sadant standardiserat lane- eller aterkdpsav-
tal som clearas inom en clearingorganisation
eller ett optionsforetag. Syftet med detta
krav dr att forbittra parternas och didrmed
ocksd placerarnas skydd. Eftersom aterkop-
savtalen kan jamforas med penningkre-
ditférhallanden, och fondbolaget enligt di-
rektivet om fondféretag (artikel 36) inte for
placeringsfondens ridkning far uppta lan an-
nat én om medlemsstaten beviljar fonden
tillstdnd till detta och om krediten 4r tempo-
rér, giller i friga om aterkopsavtal som in-
gatts for placeringsfondens rikning i tillim-
pliga delar vad som stadgas i 39 §.

Vid laneavtal &r langivarens och vid &ter-
kopsavtal dr virdepappersédgarens skydd be-
roende av béde sidkerhetens karaktir och
Overvakningen av den. Skyddet dr fullstdn-
digt om sikerhetens virde forslar for att
ticka den formodade forlusten och nir sé-
kerheten Gvervakas effektivt si att den utan
att sikerhetsigaren inskrider kan realiseras i
det fall att sikerhetens dgare har misslyckats
i sin leverans eller blivit insolvent. Av den-
na anledning foreslds i 2 mom. att 1ane- och
aterkopsavtal betriffande virdepapper som
hor till fondens tillgdngar kunde ingés bara
mot tryggande sikerhet. Sikerheten anses
vara tryggande om dess vérde nir laneavta-
let ingas dr minst lika hogt som det utldnade
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virdepapprets. Sdkerheten i samband med
ett terkopsavtal dr tryggande om den ér lika
stor som skillnaden mellan marknadsvirdet
pé de virdepapper som avtalet giller och det
avtalsenliga fasta aterkopspriset. Fondbola-
get skall dagligen berdkna virdet av den
behovliga sikerheten och 6vervaka att saker-
heten hela tiden &r tryggande. Med tanke pa
avtalsparternas skydd ar det nddvindigt att
lantagaren Overldter sdkerheten att foérvaras
av clearingorganisationen eller optionsfore-
taget for pantinnehavarens rékning till dess
att laneavtalet 16per ut.

Av den foreslagna 5 mom. 3 punkten
framgar att betrdffande vdrdepapper som hor
till fondens tillgingar kan ingds léne- och
aterkOpsavtal ocksa utomlands. Enligt de
allménna stadgandena om val av lag regleras
avtalen av lagstiftningen i det land dér av-
talen har ingatts. I manga stater ger dock
lagstiftningen parterna en mdjlighet att kom-
ma overens om vilken lagstiftning som skall
tillampas. Nar avtal ingds dr det skil att no-
tera att de juridiska fragor som giller virde-
pappersutlaning och aterkop inte alls dr reg-
lerade i vissa stater. Ocksd den reglering
som giller sikerheter varierar fran stat till
stat. A andra sidan kan clearingorganisatio-
nerna eller optionsféretagen erbjuda tjénster
som inte inbegriper forvaring av sékerheten
for partens rikning. Darfor maste fondbola-
get ndr det ingdr lane- och &terkSpsavtal
utomlands forsakra si% om att avtalet garan-
terar parten ett minst lika gott skydd som de
inhemska avtalen. Detta innebér att fonden
som avtalspart fir ett starkt skydd som byg-
ger pé sikerheten om motparten blir insol-
vent eller annars misslyckas i sin leverans
och att fondbolaget har en verklig méjlighet
att se till att sikerhetens virde &r tryggande
under hela den tid avtalet &r i kraft.

I paragrafens 3 mom. foreslas bli stadgat
att betriaffande de virdepapper som ingar i
placerinfsfondens tillgingar far ingds lane-
avtal till sammanlagt hogst ett belopp som
motsvarar en fjirdedel av viirdet av fondens
glaceringar i vérdepapper. Begridnsningen

ehéver dock inte tillimpas om fondbolaget
enligt villkoren i ldneavtalet kan sdga upp
laneavtalet nidr som helst, si att de virde-
papper som har ldnats ut omedelbart ater-
ldmns.

I paragrafens 4 mom. foreslas bli stadgat
om hur stor del av fondens tillgdngar som
samtidigt kan vara foremal for aterkOpsavtal.
Eftersom aterkopsavtalen kan jamstéllas med

penningkreditférhallanden, skall placerings-
fondens krediter och aterkopsavtal riknas
ihop. Det sammanlagda beloppet far inte
enligt direktivet om fondfGretag Gverstiga ett
belopp som motsvarar en tiondedel av place-
ringsfondens tillgéngar.

Léane- och aterkopsavtalen 4r en del av
placeringsfondens placeringsverksambhet.
Dirfor foreslds i paragrafen bli intaget ett 5
mom. som kompletterar 17 § 2 mom. Enligt
dess 1 punkt skall i fondens stadgar anges
att fondbolaget har for avsikt att ingd léne-
och aterkdpsavtal eller bdde och avseende
virdepapper som hor till placeringsfondens
tillgangar. I 2 punkten forutsétts dessutom
att det 1 stadgarna skall anges hur stor del av
fondens virdepappersplaceringar eller till-
gangar som samtidigt maximalt kan vara
foremal for sddana avtal som avses i 1
punkten. Enligt 3 punkten skall i stadgarna
ytterligare anges den clearingorganisation
eller det optionsforetag vars tjénster fondbo-
laget dmnar anlita.

En placeringsfond kan inte vara ldntagande
part i ett laneavtal. Forfarandet skulle strida
mot principen i 39 § 1 mom., enligt vilken
placeringstondens medel inte kan stillas som
siikerhet annat &n i de fall som sirskilt
ndmns i lagrummet. Dér uppriknas dock
inte ldneavtal bland sddana rittshandlingar
till sdkerhet for vilka fondens tillgdngar kun-
de pantsittas. Av samma anledning kan fon-
den inte inga s.k. omvinda aterkopsavtal (pa
engelska reverse repo) betriffande de virde-
papper som hor till dess medel.

Enligt direktivet om fondfGretag (artikel
42) &r blankning av vérdepapper forbjuden.
Detta innebér att séljaren gor ett avslut med
viardepapper som han inte vid transaktionso-
gonblicket dger och som han inte annars
heller bestdimmer Gver.

I 6 mom. foreslas att finansinspektionen
far ritt att meddela foreskrifter om lane- och
aterkOpsavtal som placeringsfonden ingar
utanfor EES-omrédet. I punkterna 1-5 regle-
ras avtalens art och omfattning, finansin-
spektionens uppgift blir att bestimma om
under vilka forutséttningar, i vilka stater och
genom vilka clearingorganisationer och op-
tionsforetag sddana lane- och dterkSpsavtal
som avses i lagen far ingds. Vid valet av
dessa utlindska clearingorganisationer och
optionsféretag bor det sirskilt beaktas hur
overvakningen #dr ordnad och vilka siker-
hetskrav som stills pd verksamheten samt
vilken information det 4r &ndaméalsenligt att
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ldmna till andelsdgarna och dem som dmnar
bli andelsédgare.

37 §. Till 1 mom. foreslas bli fogade nya
stadganden om placering av placeringsfon-
dens medel i andelar i s.k. slutna (pa engel-
ska closed end) placeringsfonder eller fond-
foretag. En sluten placeringsfond karakteri-
seras sirskilt av att fondbolaget eller fond-
foretaget inte direkt eller indirekt loser in
sina andelar. Det bor dock noteras att t.ex. i
Storbritannien #r aterkOp jémstdllt med en
forsikran av fondbolaget att andelsigarna
har en mojlighet att silja sina andelar pé en
marknadsplats till ett pris som inte mérkbart
avviker fran ett aterkOpspris berdknat enligt
nettovirdet av fondens tillgdngar. De slutna
placeringsfonderna och de slutna fondfore-
tagen har ofta en rittslig karaktir som gor
dem till en helhet som &r jimforbar med ett
aktiebolag.

Enligt direktivet om fondforetag far en
placeringsfond eller ett fondforetag inte for-
virva andelar i andra foretag for kollektiva
investeringar, sdvida dessa inte dr foretag for
kollektiva investeringar i den betydelse som
avses i forsta och andra strecksatsen i artikel
1.2 (artikel 24.1). En sadant placeringsfond
eller ett sidant fondforetag definieras sa att
det har till syfte att foreta kollektiva investe-
ringar med iapital frén allménheten, att det
tillampar principen om riskspridning och att
dess andelar pa begiran av innehavaren éter-
kops eller inloses med medel ur fondens
eller foretagets tillgéngar (artikel 1.2). Dire-
mot stiller direktivet om fondforetag i 6vrigt
inga krav pa placeringsfondens eller fond-
foretagets placeringspolitik. Det innebér att
placeringsfondens eller fondféretagets till-
gangar kan vara placerade huvudsakligen
ocksd i andra objekt dn virdepapper. I 3
mom. foreslds det enligt ovan nimnda krite-
rier bli bestimt hurudana de placeringsfon-
der och fondféretag med en 6ppen kollektiv
placeringsverksamhet skall vara i vilkas an-
delar placeringsfondens medel kan placeras.

Paragrafens 3 mom. foreslds vidare bli
kompletterat med en begrinsning av fond-
bolagets ritt att placera av placeringsfondens
medel i andelar i en och samma placerings-
fond eller ett och samma fondforetag. Enligt
forslaget kan till placeringsfonden forvirvas
hogst en tiondedel av andelarna i en och
samma placeringsfond eller i ett och samma
fondforetag. Forslaget bysgger pa direktivet
om fondféretag (artikel 25.2).

I 4 mom. foreslas en begrinsning av pla-
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ceringarna i masskuldebrev med en och
samma emittent. Enligt denna kan i place-
ringsfondens tillgdngar ing& hogst en tionde-
del av de masskuldebrev som en och samma
emittent har emitterat. Begrinsningarna be-
hovs for att den riskspridning som forutsitts
i 36 § 1 mom. skall bli genomférd i enlighet
med direktivet om fondfdretag. Det 4r inte
tillrickligt att placeringarna 1 virdepapper
med samma emittent inte far uppga till mer
in ett belopp som motsvarar en tiondedel av
placeringsfondens tillgangar, for i teorin #r
det mojligt att en placeringsfond som férval-
tar stora tillgdngar de facto har mojlighet att
forviarva en viss emittents alla virdepapper
och trots det hdllas inom de grinser som
anges i 37 § 2 mom.

I 4 mom. i den gillande lagen stadgas att
hogst 35 % av placeringsfondens medel kan
placeras i sddana virdepapper som avses i
lagrummet. Dessa stadganden foéreslas bli
flyttade till 5 mom. och #ndrade sé& att de
mera exakt motsvarar det som sigs i artikel
22.3 i direktivet om fondforetag. I forslaget
konstateras att i princip kan alla placerings-
fondens medel placeras i de ovan nidmnda
viirdepappren, dock med den begrinsningen
att hogst 35 % av placeringsfondens medel
kan placeras i virdepapper med en och sam-
ma emittent eller garant som finns upptagen
i forteckningen. Lagrummet foreslds ocksa
bli &ndrat sa att man vidgar kretsen av de
stater, delstater i dem eller andra lokala of-
fentliga samfund som kan std som emittenter
eller garanter fér de virdepapper i vilka
fondbolaget kan placera den ovan nédmnda
andelen av placeringsfondens medel. Utom i
de hir uppriknade virdepappren emitterade
eller garanterade av offentliga samfund i
Finland och EES-staterna kan placeringsfon-
dens medel ocksd placeras 1 virdepapper
emitterade eller garanterade av andra med-
lemsstater i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling, OECD, eller av
delstater eller andra lokala offentliga sam-
fund i dem. Enligt den gillande lagen kan
motsvarande del av placeringsfondens medel
placeras i virdepapper emitterade eller ga-
ranterade av ett sddant internationellt offent-
ligt samfund i vilket Atminstone tvd EES--
stater &r medlemmar. Detta stadgande fore-
slas bli @ndrat s att kravet pd medlemskap
lindras s& att det anses tillrickligt om en
EES-stat dr medlem i det internationella of-
fentliga samfundet.

I paragrafens 6 mom. foreslas bli stadgat
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om den nu i 5 mom. nimnda utvidgade be-
grinsningen for placeringar i sddana mass-
kuldebrev vilkas emittent &r ett kreditinstitut
som dr underkastat offentlig tillsyn avsedd
att skydda skuldebrevsinnehavarna och som
har sitt séte i en EES-stat. Regleringen fore-
slas bli dandrad for att mera exakt motsvara
artikel 22.4 i direktivet om fondféretag. I
forslaget konstateras att i princip kan alla
placeringsfondens medel placeras i de ovan
ndmnda virdepappren, dock med den be-
grinsningen att hogst en fjirdedel av dem
kan placeras i dylika masskuldebrev med en
och samma emittent. Enligt en ytterligare
begrinsning far de placeringar som Gversti-
ger en tjugondedel av placeringsfondens till-
géngar inte sammanlagt utgéra mer 4n fyra
femtedelar av placeringsfondens tillgangar.
I paragrafens 7 mom. foreslas bli stadgat
att fondbolaget med tillstdnd av statsradet
far grunda en placeringsfond vars alla medel
enligt stadgarna kommer att placeras i vér-
depapper emitterade eller garanterade av
offentliga samfund. Enligt 37 § 7 mom. i
den gillande lagen kan finansinspektionen
bevilja ett fondbolag ett sidant tillstdnd.
Tillstdndet har dock alltid varit tidsbegrénsat
och det kan beviljas bara av sirskilda skl.
Enligt det féreslagna 7 mom. &r tillstdndet
inte tidsbegriinsat, utan syftet med lagrum-
met dr att gora det mojligt att grunda besta-
ende placeringsfonder som enbart placerar i
virdepapper emitterade eller garanterade av
offentliga samfund. Tillstind maste beviljas
om placeringsfonden upipfyller de krav som
stills pad den. For det forsta skall fondens
medel placeras i véirdefpap er som emitterats
eller garanterats av offentliga samfund. Vir-
depappren skall vara sddana virdepapper
som avses i 5 mom. och de skall hirréra
frin minst sex olika emissioner, och i en
och samma emission far inte placeras mer
an 30 % av fondens medel. I ett extremfall
kan placeringsfondens alla medel i praktiken
placeras i virdepapper som har emitterats
eller garanterats av ett och samma offentliga
samfund, sa ldnge virdepappren enligt ovan-
stdende hérrér fran sex olika emissioner. I
fondens stadgar skall vidare ndmnas de sta-
ter samt lokala och internationella offentliga
samfund som stdr som emittenter eller ga-
ranter for de vardepapper i vilka mer 4n 35
% av fondens medel kommer att placeras.
For det andra skall det nir tillstdndet bevil-
jas sikerstillas att andelséigarna i detta slag
av fond far motsvarande skydd som andelsi-

garna i en sddan fond som iakttar begrins-
ningarna enligt 2, 4 och 5 mom,

I det nya 8 mom. foreslds bli stadgat att
vid berdkning av de i 2 mom. avsedfa pla-
ceringar som Overstiger en tjugondedel av
fondens tillgangar i virdepapper med en och
samma emittent, vilka inte sammanlagt far
Overstiga tva femtedelar av fondens tillgéng-
ar, inraknas i denna andel p& 40 % inte de i
5 mom. avsedda placeringarna i virdepapper
emitterade eller garanterade av offentliga
samfund eller de i 6 mom. avsedda place-
ringarna i masskuldebrev emitterade av ett
kreditinstitut som star under offentlig tillsyn.
I syfte att uppnd en riskspridning féreslas
vidare bli stadgat att de i 2, 5 och 6 mom.
avsedda placeringarna i virdepapper med en
och samma emittent inte far Overstiga 35 %
av placeringsfondens tillgdngar. Syftet med
begriansningen framgar t.ex. dérav att utan
stadgandet i 8 mom. kunde placeringsfon-
dens medel samtidigt placeras enligt 2 mom.
i aktier i en viss bank (hégst en tiondedel),
enligt 5 mom. i sddana av samma bank
emitterade védrdepapper som har garanterats
av t.ex. nigon stat inom EES-omrédet (35
%) samt enligt 6 mom. i av banken emitte-
rade masskuldebrevslan (en fjardedel), vilket
innebdr att maximalt sju tiondedelar av fon-
dens medel kunde placeras i vérdepapper
med en och samma emittent. Det foreslagna
8 mom. begrinsar dessa kombinationer till
hogst 35 % av fondens tillgangar. Férslaget
bygsger pa direktivet om fondforetag (artikel
22.5).

37 a §. Till lagen foreslds bli fogad en ny
37 a §, till vilken Overfors de stadganden
som nu ingdr i 37 § 6 och 7 mom., med
behovliga @ndringar och tilldgg. I I mom.
foreslds bli stadgat om det forbud som nu
anges i 37 § 6 mom., enligt vilket fondbola-
get inte fir placera placeringsfondens medel
1 en annan placeringsfond som samma fond-
bolag forvaltar. Undantagsvis &r sddana pla-
ceringar dock tillitna om den senare place-
ringsfonden #r en s.k. specialfond. Place-
ringarna i andelar i en sédan specialfond
skall ocks& nimnas i fondens stadgar. Med
specialfond avses hir en sddan placerings-
fond vars medel enligt fondens stadgar pla-
ceras inom ett visst geografiskt omrade eller
en viss ekonomisk sektor. Stadgandet bygger
pé tanken att det dr andamalsenligt att tillata
placeringar i sddana placeringsfonder som i
sin verksamhet har specialiserat sig pa vissa
investeringsobjekt. P4 detta sitt kan man
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uppné inbesparingar t.ex. i kostnaderna for
investeringsundersdkningar.

Det ovan nimnda stadgandet foreslds bli
kompletterat s& att man utvidgar kretsen av
fondbolag som forvaltar fonder i vilkas an-
delar det primirt dr forbjudet att placera av
placeringsfondens medel. Med samma fond-
bolag, dvs. det fondbolag som forvaltar fon-
der vilkas medel placeras i andelar i varand-
ra, jamstills ett sadant annat fondbolag som
har gemensam fOretagsledning med det
fondbolag som forvaltar den ifrdgavarande
fondens tillgéngar eller sa att bestimmande-
ritten i bada fondbolagen utévas av samma
part eller s& att fondbolagen forenas av ett
betydande direkt eller indirekt dgoférhéllan-
de. Avsikten &r ocksd att en s.k. allmén fond
placerar i gpecialfondernas andelar och inte
tvirtom. X andra sidan skall lagrummet
tillimpas ocksd om placeringsfondens me-
del*Eplaceras i andelar i ett fondféretag som
forvaltas av samma fondbolag eller ett dér-
med jamforbart fondbolag. Det dr nddvin-
digt att utstricka stadgandena att gilla ocksé
fondforetag for att en enhetlig re% ering skall
kunna tillimpas pé deras dverlatbara andelar
och reglerna inte skall kunna kringgas s att
man grundar ett fondforetag i en annan stat
och dirifran marknadsfor andelar i Finland
eller utomlands si att de kan forvirvas till
en finsk placeringsfond. Regeln att fondbo-
laget inte fir uppbira provisioner eller er-
sdttningar nér medel i de fonder som bolaget
forvaltar placeras i varandras andelar, giller
inte enbart provisioner och kostnader i sam-
band med inl6sning och utgivning av ande-
lar, utan ocksa forvaltnings- och konsult-
eringstjinster. Forslagen bygger pa direktivet
om fondftretag (artikel 24.3, forsta stycket
och 24.4, andra stycket).

1 37 § 7 mom. 1 den gillande lagen stad-
gas om mojligheten for placeringsfonderna
att av finansinspektionen ans¢ka om tillstand
till undantag fran de forpliktelser eller for-
bud enligt 37 § 1—6 mom. som giller fon-
dens placeringsverksamhet. Tillstand kan av
sirskilda skl beviljas for viss tid. I motive-
ringen till lagrummet nimns som exempel
pa sadana sirskilda skil det fall att fondens
placeringsbegrinsningar har verskridits av
orsaker som ir oberoende av fonden eller pa
grund av att teckningsriitter har utnyttjats.
Ocks4 stadgarna for sadana placeringsfonder
som enbart placerar i virdepapper emitterade
av offentliga samfund har kunnat godkénnas
med stéd av detta Jlagrum. Place-

ringspolitiken foér de placeringsfonder som
placerar sina medel i vdrdepapper emitterade
av offentliga samfund foreslas bli reglerad i
det dndrade 37 § 7 mom. Dirfor behovs for-
farandet med undantagstillstind inte lingre.

Enliﬁt direktivet om fondftretag (artikel
26.1, forsta stycket) behover en placerings-
fond inte iaktta begridnsningarna for sin pla-
ceringspolitik nér den utnyttjar teckningsrat-
ter for véirdepap{)er som ingar i fondtillgang-
arna. Bestimmelsen medfor direkt réttigheter
for medlemstaternas rittssubjekt, och den
ger inte myndigheterna nagon mdjlighet att
genom ett tillstindsforfarande géra denna
riatt tidsbegrdnsad. Av placeringsfonderna
foruftsitts bara att de vid sina forsdljnings-
transaktioner prioriterar rittelse av forhallan-
det med hinsyn till andelsdgarnas intressen
(artikel 26.2). Samma prioriteringar skall
enligt direktivet iakttas om begrinsningarna
for placeringarma har &Gverskridits av skil
som &dr oberoende av fonden. Dérfor foreslas
i 2 mom. bli stadgat om ritten for place-
ringsfonden att inte iaktta kraven enligt 37 §
1-—6 mom. niir det utnyttjar teckningsritter
eller nidr begrdnsningarna for placeringarna
har Gverskridits av orsaker som dr oberoende
av fonden.

I samma moment foreslas ocksé bli stadgat
att begridnsningarna enligt 37 § 4 mom. inte
behover iakttas om det vid forvirvstidpunk-
ten inte gar att uppskatta bruttoméngden av
masskuldebreven eller nettoméngden av vér-
depappren (artikel 25.2, andra stycket).

I paragrafens 3 mom. foreslas bli stadgat
att en nystartad placeringsfond inte i sin pla-
ceringsverksamhet behdver iaktta begrins-
ningarna enligt 37 § 2, 5, 6, 7 och 8 mom.
under de forsta sex verksamhetsménaderna,
om finansinspektionen beviljar fonden till-
stand till detta. Placeringsfondens medel
skall trots undantagstillstind placeras med
iakttagande av principen om riskspridning.
Enligt den nya 16 a § skall fonden fér att
kunna fungera lyckas forvirva ett place-
ringskapital p& minst 10 miljoner mark un-
der sex ménader frin det att stadgarna har
godkints. Eftersom det for en liten fond kan
vara svart att sprida sina placeringar pa olika
objekt i den omfattning som stadgandena
forutsitter, kan fonden beviljas en sadan
littnad for en Overgangsperiod. Forslaget
bygger pa direktivet om fondféretag (artikel
26.1, andra stycket).

37 b §. Till lagen foreslas bli fogad en ny
37 b §, med en definition av begreppet emit-
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tent i 37 § 2 mom. Stadgandet motiveras
med principen om riskspridning s& att risken
inte anses ha blivit tillrickligt spridd om
medlen placeras i vdrdepapper som i sig har
olika emittenter, men placeringarna koncen-
treras till en enda koncern. I fGrslaget be-
traktas som en helhet i vars virdepapper
hogst en tiondedel av placeringsfondens me-
del kan placeras, sddana bokforingsskyldiga
i vilka en annan bokforingsskyldig eller ett
dirmed jamfoérbart utlindskt foretag har be-
stimmanderitt pa det sdtt som avses i 22 b
§ bokforingslagen.

38 a §. Till lagen foreslas bli fogad en ny
38 a §, vars 1 mom. ger statsridet ritt att
for en placeringsfond faststilla stadgar som
innehaller avvikelser fran 23 § 2 mom., 33
§, 36 § 2—5 mom., 37 § 1 och 2 mom.
samt 57 ¢ § 1 och 2 mom. En sédan place-
ringsfond placerar enligt definitioneni 1 § 1
punkten huvudsakligen sina medel i virde-
papper. En del av fondens medel kunde
dock med avvikelse frdn vad som stadgas i
36 § placeras t.ex. i fastigheter eller aktier i
bostadsaktiebolag. 1 syfte att underlitta fi-
nansieringslidget fér sma och medelstora for-
etag kunde enligt detta lagrum placerings-
fondens stadar ocksa faststillas med avvikel-
se frin 37 § 1 och 2 mom. samt 36 § 2
mom. 4 punkten. P4 samma sitt kunde man
sporra till frivilligt pensionssparande.

Om placeringsfondens tillgdngar delvis
bestar av t.ex. fastigheter eller virdepapper
som inte dr foremal for offentlig handel,
maste forfarandet vid bestimmandet av pla-
ceringsfondens och fondandelens virde, pa
grund av placeringsobjektens specialkaraktir
kunna avvika fran vad som stadgas i den
gillande lagen. Enligt det foreslagna 23 § 2
mom. skall de virdepapper som hor till pla-
ceringsfonden uppskattas enligt marknads-
virdet. Placeringsfondernas medel kan inte
enligt den gillande lagen investeras i fastig-
heter. Av fastighetsmarknadens karaktér f6-
ljer att det for fastigheter inte gar att finna
négot verkligt marknadspris, utan fastighe-
tens virde bygger alltid pd en uppskattning
av sakkunniga. Darfor kan stadgandet i 23 §
2 mom. inte analogt tillimpas pa fondens
fastighetstillgdngar. Motsvarande virderings-
problem giller tillgadngar som utgors av vir-
depapper som inte dr foremal for offentlig
handel.

Den foreslagna nya typen av fonder kan
ocksa ha problem med att sékra sin likvidi-
tet. Ddrfor kan det under vissa omstindig-

heter for att trygga fondens existens och for
att forebygga en snedvridning av konkurren-
sen vara andamalsenligt att ge avkall p& fon-
dens inldsningsskyldighet enligt 33 §. Inlo-
sen kunde enligt forslaget ske t.ex. efter vis-
sa i stadgarna faststillda intervaller. Daremot
frﬁngér man inte kravet pa att fonden fortls-
pande skall ge ut nya andelar. Av ovan
nimnda orsaker borde man vid behov kunna
ge avkall pd kravet enligt 57 ¢ § 1 och 2
mom. pa offentliggérande av andelens virde
samt antalet utelopande fondandelar.

For att stadgarna och &ndringar i dem skall
kunna faststillas enligt lagrummet, far de
inte strida mot allménnt och andelségarnas
intresse. Statsrddet kunde ocksa efter att ha
hort sokanden stilla sérskilda villkor och
begransningar for en sadan placeringsfonds
verksamhet. Andringarna i fondens stadgar
trader i kraft en manad efter faststillandet,
om inte statsridet bestimmer annat.

I 2 mom. foreslas bli stadgat att vederbér-
ande ministerium vid behov kan meddela
ndrmare foreskrifter om minimiinnehéllet i
stadgarna for de i 1 mom. avsedda fonderna
av olika typ. P4 samma sitt kan ministeriet
bestimma ndrmare om hur fondens tillgang-
ar skall védrderas samt om kompetenskrav for
den som utfér virderingen. Vidare kan mi-
nisteriet ocksa bestimma om vilken speci-
alinformation som skall offentliggras om
dessa fonder.

I 3 mom. foreslés bli stadgat att namnet pa
en sddan placeringsfond som avses i 1 mom.
skall ange pé vilket sétt den avviker frdn de
placeringsfonder som grundats enligt den
gillande lagen. Namnet skall viljas si att
det inte #r dgnat att vilseleda placerarna i
friga om fondens karaktir.

I 4 mom. foreslés bli stadgat att utéver
vad som i 3 mom. &r stadgat om placerings-
fondens namn, skall i allt marknadsforings-
material som giller en sddan placeringsfond
som avses i 1 mom. betonas att fonden har
en sdrskild karaktir.

De placeringsfonder vilkas stadgar har
faststillts enligt 38 a § far inte ritt att mark-
nadsféra av sina andelar inom EES-omradet
med stod av direktivet om fondforetag.

39 §. Paragrafens / mom. foreslas bli dnd-
rat si att fondbolaget med tillstind av fi-
nansinspektionen. fér placeringsfondens réik-
ning i tillfalligt syfte far uppta penningkredit
for fondverksamheten. Ett sédant syfte kan
vara t.ex. krediter for att sdkra likviditeten i
ett fall da de likvida medlen inte forslér for
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uppfyllande av inl6sningsskyldigheten, och
marknadsldget inte dr sarskilt gynnsamt for
en realisering av fondens tillgdngar med tan-
ke pd de Ovriga andelsigarnas intressen.
Krediter kunde ocksd anvindas om man be-
slutar att utnyttja teckningsriitter som hor till
fondens tillgangar och det inte finns tillrdck-
ligt med likvida medel. Krediterna far inte
Overstiga en tiondedel av virdet av fondens
tillgangar. Forslaget bygger pé direktivet om
fondforetag (artikel 36.2). Enlift 17 §
1 mom. 2 punkten skall det i fondens stad-
gar namnas att fonden har en mgjlighet att
uppta kredit.

Enligt forslaget far fonden ocksa forvirva
utlindsk valuta i form av s.k. back-to-back-
lin genom kreditférmedling. Med dessa
motsvarighetslan avses 1an i utldndsk valuta
som placeringsfonden fér ndr det koper och
innehar utlindska virdepapper. Samtidigt
skall av fondens medel minst det upplanade
beloppet i fondens bokforingsvaluta depone-
ras t%r besittning av léngivaren eller en av
denna namngiven part. Pa 1an som har upp-
tagits i syfte att undvika kursrisker, tillim-
pas inte denna lags stadganden, trots att 13-
nen till sina egenskaper motsvarar back-to-
back-1an. Forslagen motsvarar direktivet om
fondforetag (artikel 36.1, andra stycket).

Forbudet att for placeringsfondens rikning
bevilja 14n av fondens medel eller att stilla
borgen eller annan sékerhet for tredje parts
forbindelser, som foreslds bli flyttat till ett
nytt 4 mom., motsvarar till sitt innehall den
nuvarande lagen. Vidare foreslas att huvud-
regelns allménna forbud att limna av place-
ringsfondens tillgdngar i pant inte skall be-
griansa fondens ratt att forvidrva virdepapper
som inte 4r till fullo betalda. Férvirvet av
ett sddant véardepapper skapar en skyldighet
att betala den aterstdende delen till emitten-
ten pa anmodan.

Fondbolagets ritt att pantsitta av fondens
tillgngar maste utvidgas for att man de fac-
to for placeringsfondens rikning skall kunna
uppta sédana tillfilliga krediter for fond-
verksamheten som namns i forsta meningen
i 1 mom. I den gillande lagen beviljas fond-
bolaget ritt att stilla placeringsfondens till-
gingar som sikerhet for ansvar till foljd av
ett standardiserat options- och terminsavtal.
Det nuvarande 2 mom. foreslds bli éndrat
och samtidigt flyttat till ett 3 mom., och rt-
ten att 1imna tillgdngar i pant enligt 1 mom.
i den gillande lagen féreslas bli utvidgad pa
tva sitt. For det forsta kan placeringsfondens

tillgdngar stillas som sikerhet fér ansvar
som foljer av sidana andra 4n standardisera-
de derivatinstrument. Fér det andra kan fon-
dens tillgngar stidllas som sikerhet for lin
som i enlighet med 1 mom. har upptagits for
fondverksamheten.

Den ritt som finansinspektionen i det nya
3 mom. foreslds fa att meddela foreskifter
om kreditupptagning och om anvindande av
placeringsfondens tillgdngar som sikerhet
for 1an motsvarar den nuvarande lagen.

6 kap.  Forvaringsinstitut

40 §. Paragrafens I mom. foreslas bli dnd-
rat for att motsvara #ndringen i 1 § 4 punk-
ten. Vidare foreslas att i lagrummet stadgas
om krav p& forvaringsinstitutets site. Direk-
tivet om fondforetag forutsitter att ett sidant
forvaringsinstitut som avses i direktivet re-
gelmissigt skall ha sitt sidte i samma med-
lemsstat som fondbolaget eller att det atmin-
stone har etablerat sig dir, om den har sitt
regelmissiga sdte i nagon annan stat inom
EES-omradet (artikel 8).

Dirtill foreslds i 5 mom. tekniska &ndring-
ar pA grund av att bankinspektionen som
behorig myndighet har eftertritts av finans-
inspektionen.

41 §. I paragrafens I mom. foreslas tek-
niska dndringar pa grund av att bankinspek-
tionen som behorig myndighet har eftertritts
av finansinspektionen.

Till paragrafen foreslds bli fogat ett nytt
4 mom., enligt vilket fondbolaget pa begi-
ran for en andelsédgare eller den som dmnar
bli andelsdgare skall forete Gverenskommel-
sen med forvaringsinstitutet eller en kopia
av den.

42 §. Till paragrafen foreslas bli fogat ett
nytt 2 mom., enligt vilket en andelsigare
kan rikta ett skadestandskrav antingen direkt
till forvaringsinstitutet eller indirekt via
fondbolaget, varvid fondbolaget #dr skyldigt
att reagera och att agera for andelségarens
rikning. I praktiken ar det litt att viinda sig
direkt till forvaringsinstitutet, nidr det finns
ett direkt réttsligt férhallande mellan andel-
sdgaren och forvaringsinstitutet. Annars kan
saken skotas via fondbolaget. Fondbolaget ér
for sin del skyldigt att i enlighet med 60 §
ersitta en skada som har dsamkats andelsi-
garen pa grund av att bolaget har férsummat
sin skyldighet att agera i det fall att forvar-
ingsinstitutet anses ha dsamkat andelsdgaren
skada. Forslaget motsvarar direktivet om
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fondféretag (artikel 9).

7 kap.  Revision och bokslut

47 §. Paragrafen foreslas bli dndrad sa att
kravet pd att revisorn minst en ging i ma-
naden skall granska riktigheten av det berik-
nade virdet av en fondandel och att fonden
skots enligt stadgarna, modifieras sa att

ranskning skall goras minst tre ganger mel-
an arsberittelsen och halvérsrapporten, och
en av dessa ganger skall infalla limpligt
strax innan berittelsen eller rapporten of-
fentliggors. I sig fréngds inte kravet pa att
revisorn skall skota granskningsuppgifterna
kontinuerligt. Revisorerna kan dirmed inom
den ram som god revisionssed forutsétter
friare én tidigare besluta ndr det dr #nda-
malsenligt att utfora en granskning och hur
ofta en sddan behdvs. En Overgéng till tre
mera fritt inplacerade granskningsganger &r
motiverad med tanke pa att granskningen
skall bli #ndamalsenligt utford utan att ef-
fektiviteten blir lidande.

Till paragrafen foreslds bli fogat ett nytt 2
mom., enligt vilket revisorn &ver sin gransk-
ning enligt 1 mom. skall skriva en revisions-
berittelse som han sénder till fondbolaget
for kinnedom. Fondbolaget for sin del skall
utan dréjsmal sinda en kopia av berittelsen
till finansinspektionen for kdnnedom. Skyl-
digheten att skriva en revisionsberittelse gor
det mojligt att Gvervaka nir granskningarna
har utforts och vad som har granskats, och
ar dgnad att sdkra att de i lag forutsatta
granskningarna skots vid ritt tidpunkt och i
tillrdcklig utstrickning. Samtidigt gor det
granskningen och de uppgifter som har gi-
vits vid den mera tillforlitliga, vilket Gkar
placerarnas skydd. Stadgandet fortydligar
dartill férhallandet mellan lagen om place-
ringsfonder och bl.a. den allmdnna sekre-
tesskyldigheten enligt 25 § revisionslagen.

49 §. I paragrafen féreslds tekniska dnd-
ringar p& grund av att bankinspektionen en-
ligt lagen om finansinspektionen som behor-
ig myndighet har eftertriitts av finansinspek-
tionen.

Enligt paragrafens nuvarande ordalydelse
skall fondbolaget till finansinspektionen sén-
da fondbolagets och placeringsfondens bok-
slutshandlingar, revisionsberittelserna samt
de handlingar om skotseln av fondbolaget
och placeringsfonden vilka revisorerna har
overlamnat ti1ll styrelsen. Nar det i paragra-
fen foreslés bli stadgat om handlingar vilka i

kopia skall sindas till finansinspektionen, ir
avsikten inte att de férstndmnda handlingar-
na skall sdndas in i original. Fondbolaget
skall sjdlv forvara originalen av boksluts-
och revisionshandlingarna fér fondbolaget
och den placeringsfond som det forvaltar.
Diarfor foreslas paragrafens ordalydelse bli
dndrad sa att alla de dir uppriknade hand-
lingarna skall skickas in som kopior.

08 12 och 3 mom. foreslas tekniska
andringar pd grund av att bankinspektionen
enligt lagen om finansinspektionen som be-
horig myndighet har eftertritts av finansin-
spektionen.

8 kap. Overitande av placeringsfonds-
forvaltning

Den nuvarande lagens 8 kap. foreslas bli
kompletterat med mera detaljerade stadgan-
den om Overldtande av placeringsfondsfor-
valtning, varmed avses att forvaltningen av
en placeringsfond verlats fran ett fondbolag
till ett annat. I undantagsfall, dvs. nir for-
valtningen av en placeringsfond tillfélligt har
Overgatt pa forvaringsinstitutet, sker éverla-
tandet fran ett forvaringsinstitut till ett fond-
bolag. Overlatandet av placeringsfondsfor-
valtningen kan, pd samma sétt som i dag,
ske antingen frivilligt genom avtalsrittsliga
arrangemang eller pa den grund att fondbo-
laget inte enligt lag bhar ritt att fortsdtta med
sin verksamhet. Stadgandena om uppldsande
av en placeringsfond, som nu ocksa ingar i
8 kap., foreslas bli flyttade till ett nytt 8 ¢
kap., ddr det ocksé stadgas om upplésande
av fondbolag. I samband hirmed definieras
de fall i vilka ett forvaringsinstitut kan vara
part i en rittshandling som giller dverldtan-
de av placeringsfondsforvaltning. Detta be-
ror pa att forvaringsinstitutets forvaltning av
placeringsfonderna har ett organiskt sam-
band med fondbolagets existens.

51 §. Denna paragraf giller frivilligt 6ver-
latande av placeringsfondsforvaltning. Under
den tid ett fondbolag forvaltar placeringsfon-
der kan det uppstd situationer nir fondbola-
get anser det nodvindigt att dverlata forvalt-
ningen av en eller flera placeringsfonder pa
ett annat fondbolag. Ocksd andelsigarnas
intresse kan ligga till grund for atgérden. I 1
mom. foreslds-att fondbolagets forvaltning
kunde Overlatas pa ett annat fondbolag. I
lagrummet anges den huvudf)rincip enligt
vilket det gverldtande fondbolaget Gverléter
forvaltningen av den eller de aktuella place-
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ringsfonderna pa ett dvertagande fondbolag.
Eftersom myndigheterna maste ha en moj-
lighet att i fondandelségarnas intresse ingri-
pa i sddana Overlatelser, skall placerings-
fondsférvaltning kunna overdédtas bara med
tillstdnd av finansinspektionen, vilket ir fal-
let ocksd i dag.

I paragrafens 2 mom. foreslés att de fond-
bolag som deltar i &verldtandet av place-
ringsfondsférvaltningen skall uppgéra en
skriftlig Overldtelseplan. Den skall dateras,
undertecknas och godkénnas av styrelsen for
bade det Overldtande och det Gvertagande
fondbolaget. Styrelserna fattar sina beslut
enligt det forfarande som anges i 14 §, vil-
ket innebdr att ett enskilt beslut inte anses
vara formellt riktigt, om inte de av fondan-
delsigarna valda medlemmarna i fondbola-
gets styrelse forenar sig om det.

I lagrummet foreslds ocksd minimikrav pé
innehillet i Overlatelseavtalet, for att bade
fondbolagens styrelser och finansinspektio-
nen sikert skall fa tillricklig information for
att kunna fatta beslut i saken. Dérmed forut-
sitts i 1 punkten att i 6verlatelseplanen skall
anges firma, handelsregisternummer, adress
och hemort for de fondbolag som deltar i
6verlatelsen. Om postadressen inte dr den-
samma som besoksadressen, skall bada an-
ges. Enligt 2 punkten skall namnet pa den
overforda placeringsfonden uppges 1 dver-
latelseplanen. Vidare fOrutsétts i 3 punkten
att man i planen anger orsakerna till Gver-
latelsen och i 4 punkten att det nimns vilket
vederlag som till fondbolaget betalas for
Sverlatelsen av placeringsfondens forvalt-
ning. Enligt 5 punkten krévs ocksé en utred-
ning Sver att den fond som skall Gverldtas
inte har sddana krediter som avses i 39 §
och enligt 6 punkten ett forslag om nér
overlatelsen skall verkstillas.

51 a §. I den nya 51 a § stadgas om an-
s6kan om verkstillighetstillstdnd i samband
med Gverlatande av placeringsfondsforvalt-
ning. Enligt paragrafen ér det finansinspek-
tionen som behandlar ansSkningarna. Syftet
med forfarandet &dr att skydda den fond som
ar foremdl for overlételsen eller dess andel-
sdgare och borgenirer.

I I mom. stadgas att ansGkan om verkstil-
lighetstillstand skall géras inom en maénad
efter det att overldtelseplanen har godkints.
Overlatelsen av placeringsfondsforvaltningen
forfaller om ansdkan inte limnas in till fi-
nansinspektionen inom utsatt tid. Genom
klara och kortfattade stadganden om tidsfris-

terna vill man forebygga osikerhet bland
andelsigarna om huruvida 6verlatelsen slut-
ligen kommer att verkstillas och efter hur
lang tid. Enligt stadgandet skall ansdkan
goras av det Overlatande och det Gvertagan-
de fondbolaget tillsammans. Det Sverldtande
fondbolaget kan i det fall som avses i 54 a §
motsvaras av forvaringsinstitutet. I praktiken
ir det tillrdckligt om den ena avtalsparten
lamnar in anstkan inom utsatt tid. Till an-
sOkan skall fogas Overlatelseplanen med
eventuella bilagor samt &verlatelsebesluten.
Utgdende fran Overlételsebesluten kan fi-
nansinspektionen forsikra sig om att Sver-
latelseplanen har godkints i riktig ordning
oc(:ih att ansbkan har inlimnats inom utsatt
tid.

I 2 mom. foreslas bli stadgat att finansin-
spektionen inom en manad efter det att an-
sokan kom in skall besluta om verkstillig-
hetstillstdndet. Inom denna tid skall finans-
inspektionen forsikra sig om att Gverlitandet
av placeringsfondsforvaltningen inte dr #g-
nad att skada andelsdgarnas intressen. Om
finansinspektionen inte beviljar verkstillig-
hetstillstand, forfaller verlatelsen.

En §verlételse av forvaltningen av en pla-
ceringsfond anses inte krdva offentlig kun-
gorelse, for placeringsfonden far enligt for-
slaget inte ha sddana skulder som avses i 39
§ nir overlételsen sker. Att skulderna betalas
innan Overlatelsen genomférs dr motiverat
darfor att sidana krediter som avses i lag-
rummet kan upptas endast i tillfilligt syfte,
vilket innebir att de &r av kortfristig natur.

51 b §. I denna paragraf stadgas om an-
milningsskyldigheten i samband med att
verkstilligheten av Overldtelsen av place-
ringsfondsférvaltningen inleds. For att an-
delsdgarna skall ha en mdjlighet att reagera
pa att forvaltningen av placeringsfondens
tillgdngar kommer att skitas av ett annat
fondbolag dn det vars fond placeraren ur-
sprungligen har anfortrott forvaltningen av
sina medel, foreslds i / mom. bli stadgat att
de fondbolag som deltar i Gverldtandet av
placeringsfondsforvaltningen skall inféra en
kungérelse om att finansinspektionen har
beviljat verkstillighetstillstind i Officiella
tidningen och dirtill separat skriftligen un-
derritta andelsigarna om saken. Kungorel-
sen skall inforas och meddelandet skickas
omedelbart efter det att verkstéllighetstill-
stand har erhéllits och senast en manad in-
nan Overldtelsen av placeringsfondsférvalt-
ningen verkstélls. I bdde kungorelsen och
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meddelandet skall redogéras for innehéllet i
verkstillighetstillstdndet och Gverlatelsepla-
nen.

For att det bland andelséigarna inte linge
skall rdda osdkerhet om huruvida overlatel-
sen av placeringsfondsforvaltningen kommer
att genomforas i enlighet med Gverlételse-
planen, foreslds i 2 mom. bli stadgat att
Overlatelsen skall ske senast tvd manader
efter det att finansinspektionen har beviljat
tillstdnd till den. I annat fall forfaller over-
latelsen av placeringsfondsforvaltningen. I
lagrummet foreslas dock bli stadgat att Sver-
latelsen anses vara giltig om den har skett
efter den angivna tidsfristen pa tvd manader,
men inom den tid som i Overlatelseplanen
anges for Overldtelsens ikrafttridande. Fi-
nansinspektionen skall bedéma nér den tid-
punkt fér ikrafttrddandet som anges i &ver-
latelseplanen kan anses vara forenlig med
andelsdgarnas intressen, om tiden avviker
fran den huvudregel som anges i lagen. Syf-
tet med lagrummet #r inte som sadant att
begréinsa avtalsfrihetens princip.

Nir forvaltningen av en placeringsfond
overlats innebir det att det 6verlétande fond-
bolagets skyldigheter upphor och att det
Overtagande fondbolagets skyldigheter bor-
jar. Man kan stilla frigan om dessa skyldig-
heter delvis kan vara i kraft samtidigt. For
andelsdgaren har det t.ex. betydelse vem
som fran och med nir skoter utbetalningarna
till andelsdgarna, inldsen av andelar samt
redovisningen av forfallna intdkter. Dessa
atgirder skots direkt med placeringsfondens
medel som forvaltas av forvaringsinstitutet.
Dirmed Overfors t.ex. inlosningspriset inte
forst till fondbolaget som sedan Gverfor det
till andelsdgaren, utan betalningen sker di-
rekt fran placeringsfondens konto till andel-
sdgarens konto. I motsatt fall &r det overla-
tande fondbolaget naturligtvis skyldigt att
till andelsdgaren $verlimna medel som till-
hor andelsdgaren men som bolaget innehar.
Eftersom Overlitandet av medien pad fond-
bolaget har skett innan Overltelseavtalet
verkstills, bestims fondbolagets skyldigheter
ocksa efter det att verkstilligheten har slut-
forts utgaende fan de stadganden som giller
fondbolaget, nir det giller tgérder som har
inletts darforinnan.

Det §verldtande fondbolaget ar skyldigt att
till det overtagande fondbolaget &verlamna
all sadan information som det Gvertagande
fondbolaget behdver for att automatiskt kun-
na fortsitta férvaltningen av placeringsfon-

den sa att andelsdgarnas stillning och intres-
sen inte paverkas. Exempelvis éverfors skot-
seln av framstillda inlosningskrav som inte
har tillgodosetts fore verkstilligheten pa det
overtagande fondbolaget. Tanken Overens-
stimmer med principen att bara ett fondbo-
lag samtidigt kan skota forvaltningen av en
placeringsfond. Darmed uppstér det for for-
varingsinstitutet inga tolkningsproblem nér
det giller vilket fondbolag som 1 olika situa-
tioner kan ge bolaget uppdrag som giller
placeringsfonden. Det dr verkstéllighetstid-
punkten som dr avgorande.

8 a kap. Fusionering av placeringsfonder

I kapitlet stadgas om fusionering av place-
ringsfonder. 1 den nuvarande lagen finns
inga stadganden om hur placeringsfonder
kan fusioneras, och detta har ansetts vara en
brist. Finansinspektionen har tolkat lagen si
att placeringsfonderna inte kan fusioneras. I
det nya 8 a kap. foreslds ingd stadganden
om fusionsforfarandet. De motsvarar i till-
dmpliga delar de principer som redan ingar
och har foreslagits i lagen om aktiebolag.
Diérmed tillimpas pa fusionering av fondbo-
lag och é)laceringsfonder mycket langt likar-
tade stadganden.

Enligt forslaget startar fusionsforfarandet
sd att de fondbolag som forvaltar de i fusio-
nen deltagande placeringsfonderna tillsam-
mans ugpgi)‘r en fusionsplan. Direfter god-
kénner fondbolagens styrelser fusionsplanen.
Ett fusionsbeslut #r giltigt bara om de av
andelsidgarna valda styrelsemedlemmar som
deltar i det egentliga beslutet inte motsitter
sig den tilltinkta fusionen. Béda styrelserna
skall godkdnna fusionsplanen som sadan,
annars forfaller den. I praktiken kan f6ljden
av att planen forfaller bli nya férhandlingar
och en ny fusionsplan, for fondbolagens sty-
relser kan ldtt sammankallas, i motsats till
vad som ér fallet med aktiebolagens bolags-
stimmor.

Om fusionsplanen godkénns, skall styrel-
serna for de fondbolag som deltar i atgirden
inom en ménad frén det méte vid vilken den
sista fondbolagsstyrelsen godkinde planen,
av finansinspektionen ans6ka om tillstand att
verkstilla fusionen. Finansinspektionen un-
derridttar skriftligen b&de den Overlatande
och den &vertagande fondens andelsdgare
om den tilltdnkta &tgirden och infér en kun-
gorelse om saken i Officiella tidningen. In-
om tva ménader fran det aft ansokan har
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kommit in skall finansinspektionen besluta
om verkstillighetstillstidnd.

Anstkan skall forkastas om den inte har
gjorts inom utsatt tid, om det vid fusionsfor-
farandet har skett ett fel, om den &vertagan-
de fonden inte kan anses vara lagenlig eller
om fusionen kan anses strida mot andelsa-
garnas intresse. Verkstillighetstillstind kan
inte heller beviljas om den &verlatande fon-
den har sddana krediter som avses i 39 §.

Fondbolagen skall anméla fusionen for
registrering inom tvd mdnader efter att ha
fatt verkstallighetstillstind. Anmalan gors till
finansinspektionen och leder till att den
overlitande fondens tillgdngar och ansvar
Sverfors pa den Gvertagande fonden, till att
den overlatande fonden uppléses och till att
dess andelsigare far ritt till ett fusionsveder-
lag. Verkstilligheten kan dock inte ske in-
nan en manad har forflutit fran det att ett
skriftligt meddelande om verkstillighetstill-
stindet har sints till andelsdgarna och det
har kungjorts i Officiella tidningen.

52 §. Paragrafen foreslds innehdlla vissa
definitioner som géller fusioner. I I mom.
foreslds att endast sddana placeringsfonder
som i sin placeringsverksamhet iakttar lik-
artade principer kan fusioneras med varand-
ra. Dirmed kan en aktiefond fusioneras med
en eller flera aktiefonder, en rintefond med
en eller flera rintefonder och en kombina-
tionsfond med en eller flera kombinations-
fonder. Eftersom en forutséttning anses vara
att placeringsfonderna i sin placeringsverk-
samhet skall folja motsvarande principer,
kan en placeringsfond med enbart avkast-
ningsandelar fusioneras med en fond som
innehaller enbart tillvixtandelar, om stadgar-
na #indras pa behovligt sitt.

I paragrafens 2 mom. foreslas bli stadgat
om hur fusionen kan ske. Vid det férfarande
som kallas absorbtionsfusion fusioneras
minst en placeringsfond med en 6vertagande
fond. Med kombinationsfusion ddremot for-
stas att tva eller flera fonder fusioneras si
att de ombildas till en Overtagande fond.
Absorbtions- och kombinationsfusion &r
etablerade uttryck i lagen om aktiebolag,
och regleringen blir tydligare om termerna
anvinds.

Enligt 3 mom. i den féreslagna paragrafen
fusioneras en fond med en annan fond si att
den overlitande fondens tillgdngar och an-
svar utan likvidationsforfarande Gvergar till
den dvertagande fonden. Andelsigarna i den
overlatanden fonden far som vederlag ande-
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lar i den Overtagande fonden. Andelsigarna
har under hela delningsférfarandet riitt att fa
sina andelar inldsta enligt det normala for-
farandet. Ett undantagsfall utgér de i 54 §
avsedda situationerna.

52 a §. I denna paragraf stadgas om fu-
sionsplanen, och dir uppriknas de omstin-
digheter, utredningar och forslag som giller
verkstilligheten av fusionen. I lagrummet
faststills minimikraven pa fusionsplanens
innehdll. Enligt forslaget skall till fusions-
planen fogas uppgifter som beskriver de be-
rorda fondernas ekonomiska stdllning under
tiden efter det senaste bokslutet eller den
3enaste halvérsrapporten samt utldtanden om

em.

Enligt paragrafens I mom. skall styrelser-
na for de fondbolag som ansvarar for for-
valtningen av de i fusionen deltagande pla-
ceringsfonderna uppgoéra och underteckna en
fusionsplan, som styrelserna for de nimnda
fondbolagen sedan skall godkinna pa det
sétt som stadgas i 14 §. En fOrutsiittning &r
att de av fondandelsdgarna valda styrelse-
medlemmarna inte motsétter sig fusionspla-
nen.

Enligt momentets 1 punkt skall i fusions-
planen betriffande de fondbolag som beslu-
tar om fusionen ndmnas firmor, handelsre-
gisternummer, adresser och hemorter. Om
postadressen inte dr densamma som besok-
sadressen skall bdda uppges. Bestksadressen
kan behovas atminstone av de andelsigare
som #r intresserade av fusionsplanen och
bilagorna till den. For en andelsédgare kan
det ocksa ha betydelse vilket fondbolag som
kommer att bérja forvalta hans medel.

Enligt 2 punkten skall i fusionsplanen
ndmnas den §vertagande och den Sverlatan-
de placeringsfondens namn. Om flera place-
ringsfonder deltar i fusionen, t.ex. en kom-
binationsfusion, skall alla namnen uppges i
fusionsplanen.

Enligt 3 punkten skall i fusionsplanen ingd
ett forslag till dndring av stadgarna for den
overtagande fonden, om en absorbtionsfu-
sion dr dgnad att leda till att den Svertagan-
de fondens stadgar inte &r tillimpliga, pa
grund av tillgdngarnas struktur i den fond
som bildas genom fusionen eller av nagon
annan orsak. Stadgandet innebir att godkin-
nandet av fusionsplanen ocksa inkluderar ett
godkinnande av behovliga stadgeéndringar,
och beslut om dem fattas inte separat. Detta
beror pa att den Gvertagande fondens stadgar
har ett organiskt samband med genomforan-
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det av hela fusionsforfarandet. Vid en kom-
binationsfusion 4r det frigan om att en ny
placeringsfond grundas, och di madste ett
forslag till stadgar for den 6vertagande fon-
den inga i fusionsplanen

Enligt 4 punkten skall i fusionsplanen inga
ett forslag till vederlag 4t andelsédgarna i den
overlatande fonden. Vederlaget utgors i re-
gel av andelar i den &vertagande fonden. I
fusionsplanen skall det i de 54 d § avsedda
situationerna finnas ett forslag som giller
séittet att beridkna beloppet av inlésen som
betalas ut i pengar. Om den Gverlatande fon-
den har bade avkastnings- och tillvéxtande-
lar, skall vederlaget anges for de bada slagen
av andelar. I planen skall nimnas vilken dag
vederlagets virde bestdms.

Enligt 5 punkten skall i fusionsplanen infﬁ
ett forslag om nér och i Gvrigt pa vilka vill-
kor vederlaget skall delas ut. Det skall séle-
des ndmnas hur vederlaget delas ut, med
andra ord var och nér andelsdgarna kan byta
ut sina andelar i den $verlatande fonden mot
andelar i den overtagande fonden och hur i
de 54 d § avsedda situationerna inlosnings-
kraven framstills. Enligt den foreslagna 52 ¢
§ blir andelsdgarna i den 6verlatande fonden
berittigade till ett vederlag nir finansinspek-
tionen meddelas om verkstilligheten av fu-
sionen, och den 6verlatande fonden upplo-
ses.

Enligt 6 punkten skall fusionsplanen ange
orsakerna till fusionen och grunderna for
faststillandet och utdelningen av fusionsve-
derlaget samt vésentliga virderingsproblem i
samband med dessa. Utredningen dr avsedd
for andelsidgarna i de fonder som deltar i
fusionen. Avsikten &r att andelsdgarna nér
det giller fusionsplanen skall fa en utredning
om de faktorer som paverkar dels virdering-
en av bade den egna fonden och de dvriga
fonder som deltar i fusionen, dels grunden
for utdelningen av vederlaget samt om orsa-
kerna till fusionen. Denna utredning ger an-
delsidgarna en mojlighet att géra en vélgrun-
dad uppskattning av vérdet pa alla de 1 fu-
sionen deltagande fonderna. Dessutom be-
hover finansinspektionen uppgifterna fir att
kunna besluta om verkstillighetstillstandet.
Av utredningen maéste ocksd framga pa vil-
ken grund hela vederlaget fér den overlatan-
de fonden delas mellan den &verlatande fon-
dens andelsigare. Om den &verlatande och
den Overtagande fonden har bade av-
kastnings- och tillviixtandelar, skall 1 utred-
ningen ocksd ldggas fram de grunder som

har anviénts for att bestimma virdet pd de
olika slagen av andelar. Utom ekonomiska
faktorer skall i utredningen ocksd nimnas
sddana juridiska grunder som paverkar fu-
sionen och virderingen av fusionsvederlaget.

Enligt 7 punkten skall i fusionsplanen
ndmnas den tidpunkt frdn och med vilken
den Sverlatande och den 6vertagande fonden
kommer att berdkna fondandelsvirdet pa ett
enhetligt sitt. Ett enhetligt berdkningssitt for
fondandelsvirdet dr en forutsittning for att
inlosningsvederlaget skall kunna bestimmas
rdttvist med tanke pa andelségarintresset i de
placeringsfonder som deltar i fusionen. Dir-
med skall vederlaget faststillas forst efter
det att enhetliga berikningsmetoder har ta-
gits i bruk.

I 8 punkten fGrutsidtts att den Overlatande
fonden inte far ha sddana krediter som avses
i 39 §. Stadgandet motiveras med att det for
att trygga borgenirernas intresse innan verk-
stillighetstillstand har beviljats skulle krivas
ett komplicerat foérfarande som i onddan
skulle fordroja hela atgidrden. Ett drojsmaél
kan inte anses vara dndamalsenligt med tan-
ke pé att de i lagrummet nimnda krediterna
dr av tillfallig karaktir, och ddrmed kortfris-
tiga. Darfor krivs det att krediterna dr be-
talda innan verkstéllighetstillstdnd beviljas.

Enligt 9 punkten skall i fusionsplanen inga
ett forslag om nér fusionen skall trida i
kraft. En uppskattning av nér fusionen trider
i kraft behover inte bara de fondbolag som
forvaltar de i fusionen deltagande fonderna
utan ocksd fondandelségarna och finansin-
spektionen for beslutet om verkstillighet-
stillstand enligt 52 b §.

I paragrafens 2 mom. foreslds att till fu-
sionsplanen for varje fond som deltar i fu-
sionen skall fogas en av fondbolagets styrel-
se godkind redogdrelse som beskriver fon-
dernas ekonomiska utveckling och som tar
upp sddana hindelser efter senaste bokslut
eller halvarsrapport som kan anses vésentligt
paverka placeringsfondens ekonomiska still-
ning. Fondens revisorer skall till fusionspla-
nen foga sitt eget utlitande om styrelsens
redogorelse.

I paragrafens 3 mom. foreslas bli stadgat
om ett s.k. sakkunnigforfarande, enligt vilket
en godkénd revisor som oberoende sakkun-
nig ger en beddmning om huruvida fusions-
planen innehéller korrekt och tillracklig in-
formation pé det sétt som lagen forutsitter. I
sitt utldtande skall denna revisor beakta om
man i fusionsplanen har limnat alla saddana
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uppgifter som &r visentliga for bedomningen
av orsakerna till fusionen, av virdet pa de
tiligdngar och ansvar som &verfors till den
Overtagande fonden samt av vederlagets vir-
de och utdelningen av det. Syftet med for-
farandet ér att skydda andelségarna.

Arvodet till den revisor som dr oberoende
sakkunnig féreslds i 4 mom. bli faststllt
enligt den princip som anges i 2 kap. 4 a §
lagen om aktiebolag. Eftersom beredningen
av dndringen av lagen om aktiebolag #nnu

agér, foreslas att i ikrafttridelsestadgandet
géreskrivs att 4 mom. skall trida i kraft vid
en tidpunkt som bestdms i forordning.

I syfte att skydda borgenirerna foreslas i 5
mom. bli stadgat att det fondbolag som for-
valtar den overlitande fonden med tillimp-
ning av principen om laga borgen ansvarar
for den oOverlatande fondens siddana ansvar
som har uppkommit innan fusionen verk-
stills och som vid fusionstidpunkten &nnu &r
obetalda. Som verkstillighetstidpunkt be-
traktas den tidpunkt som avses i 52 b § 4
mom. I praktiken &r kretsen av tdnkbara bor-
gendrer for en placeringsfond mycket be-

rinsad, for en placeringsfond kan inte ha

editer enligt 39 § annat dn for tillfalliga
syften. Eftersom det i 52 a § 1 mom. 8
punkten forutsitts att placeringsfonderna vid
en fusion inte alls far ha sadana krediter,
kan det inte av denna anledning anses moti-
verat med t.ex. ett kungorelseférfarande. En
placeringsfond kan dock nir fusionen ge-
nomférs vara part i ett siddant avtal dér
partsstillning dr jamforbar med géldeniress-
tillning ur placeringsfondens synvinkel. Ett
typiskt sddant avtal kunde vara t.ex. ett deri-
vatinstrument eller ett lane- eller aterkopsav-
tal som giller virdepapper. Eftersom t.ex.
det optionsforetag som clearar derivatinstru-
menten enligt etablerad praxis i princip kré-
ver tryggande sidkerheter av avtalsparterna,
dr det for avtalsparterna likgiltigt vilka moj-
ligheter avtalspartnern har att ansvara for
sina forbindelser efter fusionen. En motsva-
rande forutsittning stills som villkor for 1an
och aterkop av virdepapper enligt 36 a §. I
praktiken kan de i 5 mom. avsedda ansvaren
ha att gora med obetalda provisioner till vér-
depappersformedlare. Till dessa hor ocksa
en obetald férvaringsprovision till ett férvar-
ingsinstitut.

52 b §. I denna paragraf foreslas det bli
stadgat om ett férfarande med verkstillighet-
stillstdnd, som é&r ett skydd for andelségarna.
1 stadgandet ndmns sdledes ansdkan om

verkstillighetstillstand, forutsittningarna for
beviljande av tillstdnd, bilagor till anstkan
samt kungdrelse till andelsdgarna, att denna
skall inforas i Officiella tidningen och skick-
as till varje andelségare till den adress som
finns upptagen i registret 6ver andelsidgarna.
Enligt forslaget ansvarar sékandena for kost-
naderna for tillstindsforfarandet enligt vad
som stadgas i lalgen om finansinspektionen.

I paragrafens / mom. foresléds att de fond-
bolag som forvaltar de i fusionen deltagande
placeringsfonderna av finansinspektionen
skall ansdka om tillstdnd att verkstilla fusio-
nen. Ansokan om tillstand skall goras inom
en ménad fran det méte vid vilket den sista
fondbolagsstyrelsen beslét om fusionen. Fu-
sionen forfaller om anstkan inte ldmns in
till finansinspektionen inom utsatt tid. Till
ansokan skall fogas fusionsplanen, eventuel-
la bilagor till den samt utdrag ur eller kopior
av protokollen fran de styrelseméten vid
vilka fondbolagens styrelser beslét om fusio-
nen. Enligt principerna i lagen om forvalt-
ningsforfarande (598/82) skall finansinspek-
tionen vid behov ge skandena en mojlighet
att komplettera ansékan.

I paragrafens 2 mom. foreslas att finansin-
spektionen skall underritta andelséigarna i de
overlatande placeringsfonderna om avsikten
att fusionera de i ansdkan ndmnda fonderna.
Meddelandet skall vara skriftligt, och dértill
skall fusionsanstkan kungéras i Officiella
tidningen. I meddelandet och kungorelsen
skall niimnas innehdllet i fusionsplanen en-
ligt vad som stadgas i 52 a § 1—9 punkten.
Fondandelstiigarna har med stod av 33 § ritt
att nar som helst kriva att f4 sina fondande-
lar inldsta. D#rfér behdver det inte i lagen
tas in stadganden om ett separat forfarande
for framstéllande av inldsningskrav.

I paragrafens 3 mom. foreslds bli stadgat
om forutsittningarma for verkstéllighetstill-
stand. Finansinspektionen skall som behéorig
myndi%het forsikra sig om att fusionsplanen
u];()pfyl er lagens krav pd att informationen
skall vara korrekt och tillréicklig. Finansin-
spektionen far som en bilaga till ansékan om
verkstéllighetstillstind ett utlitande av en
oberoende sakkunnig om de ovan nimnda
grunderna,

Vid en kombinationsfusion, dir det ir fra-
gan om att en ny placeringsfond grundas,
skall finansinspektionen ocksa faststilla pla-
ceringsfondens stadgar. En absorbtionsfusion
ddremot kan leda till ett stadgedndringsfor-
farande. Didrmed dr en fGrutsdttning for ett
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verkstillighetstillstdnd att fondens stadgar
eller dndringarna i dem féljer lagen om pla-
ceringsfonder och de foéreskrifter som har
meddelats med stod av den.

Finansinspektionen skall meddela sitt be-
slut pd ans6kan om verkstillighetstillstdnd
inom tva manader frén det att anstkan togs
emot. Om finansinspektionen med stod av
lagen om  forvaltningsforfarande  ber
sokanden komplettera sin anstkan, riknas
tidsfristen fran den dag d& sokanden ldmna-
de in de begirda uppgifterna till finansin-
spektionen. Ansokan anses forkastad och
fusionen fo6rfallen om beslut om ansékan
inte fattas inom utsatt tid.

I 4 mom. foreslas bli stadgat om medde-
lande om verkstillighetstillstindet. Nir fi-
nansinspektionen har gett tillstdnd till fusio-
nen skall andelsédgarna underrittas skriftligen
och dirtill skall en kungorelse inforas i Offi-
ciella tidningen. Det dr de fondbolag som
har beslutat om fusionen som #r skyldiga att
skicka meddelandet och att inféra kungorel-
sen. Meddelandet och kungorelsen skall sko-
tas omedelbart och senast en ménad innan
fusionen verkstills.

52 ¢ §. I paragrafen foreslds bli stadgat
attom fusionens rittsliga verkningar samt
finansinspektionen skall underrittas om
verkstilligheten av fusionen. For att andelsd-
garna inte linge skall behéva sviva i oséker-
het om huruvida fusionen kommer att ge-
nomféras planenligt, foreslas i / mom. bli
stadgat att fusionen skall slutféras senast tva
ménader efter det att verkstillighetstillstdn-
det beviljades. I annat fall forfaller fusionen.
Genomfé6randet av verkstélligheten &verva-
kas av finansinspektionen, som skall under-
rittas om att fusionen har slutforts inom den
nimnda tiden. Meddelandet skall l&émnas av
de fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna. I lagrummet
foreslds dock bli stadgat att fusionen anses
giltig om den slutférs inom ramen for den
ikrafttridelsetid som faststillts i fusionspla-
nen. Finansinspektionen skall bedéma nir en
i fusionsplanen foreslagen ikrafttradelsetid-
punkt kan anses vara forenlig med andelsé-

arnas intressen, om den avviker frin den i
agen angivna huvudregeln tvi ménader.

Enligt 2 mom. upploses den verlatande
fonden och dess tillgangar och ansvar over-
fors enligt fusionsplanen pa den &vertagande
fonden genom det verkstéllighetsmeddelande
som utfors till finansinspektionen. Tillgéng-
arna och ansvaren Overfoérs utan likvida-

tionsforfarande.

Enligt 3 mom. far den 6verlitande fondens
andelsdgare ritt till vederlag i och med att
fonden upploses. Om andelsdgaren vid en
absorbtions- eller kombinationsfusion har
beslutat att bli andelsigare i den nya fonden,
blir han till foljd av att meddelande om
verkstiélligheten har utforts till finansinspek-
tionen andelsigare i den Gvertagande fonden
i enlighet med fusionsplanen. Utdelningen
av vederlaget kan ske si att det fondbolag
som forvaltar den Gverlatande fonden som
sin sista upggift delar ut vederlaget. I prakti-
ken &r det den Svertagande fonden som sko-
ter utdelningen. Rittsskyddet for andelsdgar-
na i den overlatande fonden kriver att det
fondbolag som forvaltar denna i egenskap av
foretrddare for andelsédgarna i den 6verlatan-
de fonden Gvervakar utdelningen.

Att en placeringsfond fusioneras med en
annan placeringsfond innebir i regel att de
tillgdngar som hor till den 6verlatande fon-
den kommer att forvaltas av ett annat fond-
bolag. Vid &verforingen av fondbolagets
ansvar iakttas den princip som beskrivits i
samband med Gverforing av forvaltningen av
en placeringsfond, med andra ord ar det
verkstillighetsdgonblicket som dr avgorande.

8 b kap. Delning av placeringsfond

I det nya 8 b kap. foreslas bli stadgat om
delning av placeringsfonder. Den reglering
som giller f6r delning motsvarar med vissa
undantag regleringen for fusioner. I bolags-
ritten beskrivs en delning enbart som en
spegelbild av en kombinationsfusion.

En delning kan vara limplig t.ex. f6r sédda-
na placeringsfonder for vilka det gar att be-
stéimma en viss maximistorlek som #r opti-
mal for fonden. Ddrmed kan situationen i
Finland bli ohéllbar t.ex. fér en fond som
investerar i virdepapper pd avtalsmarknaden,
om efterfragan pa dess andelar dr storre én
vad fondens ekonomiska kalkyler och slut-
satserna betriiffande riskspridningen tillater.
D4 har man f6rsokt begrinsa investeringsbe-
négenheten genom hoga teckningsprovisio-
ner.

Delningsférfarandet enligt forslaget utgar
fran en delningsplan som har uppgjorts av
det fondbolag som forvaltar primdrfonden.
Delningsbeslutet, som i praktiken innebir att
delningsplanen godkinns, fattas i enlighet
med det forfarande som anges i 14 §.

Nir delningsplanen har blivit godkénd
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skall det fondbolag som forvaltar primérfon-
den hos finansinspektionen anstka om till-
stdnd att verkstilla delningsplanen. Ansékan
skall goras inom en ménad efter det att del-
ningsplanen har godkénts, annars forfaller
delningen. Direfter underrittar finansinspek-
tionen skriftligen primirfondens andelsdgare
om det planerade forfarandet och infor en
kungorelse om saken i Officiella tidningen.
Andelsdgarna har under hela delningsforfa-
randet ritt att fi sina andelar inlSsta enligt
det normala forfarandet. D#rfor behovs i
lagen inga siérskilda stadganden om fram-
stillande av inlosningskrav. Finansinspek-
tionen fattar beslut om delningsbeslutet inom
tvA ménader frin det att ansokan ldmnades
in. Ans6kan skall forkastas om det fram-
kommer att ett fel har begétts i del-
ningsforfarandet eller i det fall att mélfonden
inte kan anses vara lagenlig.

Fondbolaget skall anmila fusionen for re-
gistrering senast tvd minader efter att ha fétt
verkstillighetstillstindet. Anmilan gors till
finansinspektionen och den leder till att pri-
mirfondens tillgdngar och ansvar 6verfors
till mélfonden, primérfonden uppléses, om
det dr frigan om en sk. total delning, och
primirfondens andelsdgare far ritt till ett
delningsvederlag. Verkstilligheten kan dock
inte ske innan en ménad har forflutit frdn
det att andelsdgarna skriftli%en har underriit-
tats om verkstdllighetstillstindet och saken
har kungjorts i Officiella tidningen.

53 §. I denna paragraf definieras begreppet
delning. Enligt definitionen kan en place-
ringsfond (primdrfond) delas si att primér-
fondens tillgél:lgar och ansvar helt eller del-
vis utan likvidationsférfarande Gvergar till
en eller flera av fondbolaget grundade place-
ringsfonder (mdlfond) som allmén foljd. Nar
alla primirfondens tillgdngar och ansvar har
overgétt till malfonden, upploses primérfon-
den. Enligt forslaget far primdrfondens an-
delsigare i delningsvederlag fondandelar i
malfonden. En andelsigare har dock alltid
ritt att fi sina andelar inl6sta ur primérfon-
den #dnda tills delningen verkstills, och dir-
efter p4 normalt sitt ur mélfonden.

53 a §. I denna paragraf stadgas om del-
ningsplanen, i vilken skall ingd de omstin-
digheter och utredningar som giller delning-
en samt forslag till verkstillande av delning-
en. I lagrummet faststélls vad delningspla-
nen minst maste innehdlla. Enligt forslaget
skall uppgifter som beskriver primérfondens
ekonomiska situation efter det senaste bok-

slutet eller den senaste halvarsrapporten
samt utlitanden om dem fogas till delnings-
planen.

Enligt / mom. skall styrelsen f6r det fond-
bolag som forvaltar primérfonden uppgéra,
datera och underteckna delningsplanen och
godkiénna den enligt det forfarande som an-
ges i 14 §. Delningen forfaller om en eller

era av de av fondandelsdgarna valda styrel-
semedlemmarna motsétter sig delningspla-
nen.

Enligt 1 punkten skall i delningsplanen
nidmnas firma, handelsregisternummer, a-
dress och hemort for det fondbolag som for-
valtar primérfonden. Om postadressen inte
ar densamma som besdksadressen skall bada
adresserna ndmnas. Bestksadressen kan be-
hovas tminstone av de andelsigare som ir
intresserade av delningsplanen.

Enligt 2 punkten skall i delningsplanen
nidmnas primirfondens namn och ett férslag
till namn for malfonden. Om maélfonderna ir
flera, skall i delningsplanen anges forslag till
namn for dem alla.

Enligt 3 punkten skall i delningsplanen
finnas ett forslag till stadgar for malfonden.
Om maélfonderna &r flera, skall i delnings-
planen inkluderas forslag till stadgar fér dem
alla. Om %)riméirfonden inte upploses till
f6ljd av delningsforfarandet utan forblir ak-
tiv, och delningen #r dgnad att leda till att
primérfondens stadgar inte stimmer Gverens
med forhdllandena efter delningen, skall i
delningsplanen ocksd tas in ett férslag till
dndring av primédrfondens stadgar. Forslaget
for med sig att godkdnnandet av delnings-
planen samtidigt innebidr att stadgarna for
minst en malfond eller en &ndring av pri-
mirfondens stadgar faststills, och beslut om
dem fattas inte separat. Detta foljer av att
delningen inte kan ske enligt delningsplanen
om inte den didr nimnda malfonden existe-
rar,

Enligt 4 punkten skall i delningsplanen
finnas ett forslag till delningsvederlag at pri-
mirfondens andelsédgare. Vederlaget utgors
enligt huvudregeln av andelar i mélfonden.
Om primérfonden har bade avkastnings- och
tillvaxtandelar, skall vederlaget uppges for
bada slagen av andelar.

Enligt 5 punkten skall i delningsplanen
finnas ett forslag om nér och i 6vrigt pa vil-
ka villkor vederlaget skall delas ut. I planen
skall sdledes nimnas hur utdelningen av ve-
derlaget kommer att ske, med andra ord var
och ndr andelsidgarna kan byta ut andelarna i
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primédrfonden mot andelar i mélfonden. En-
ligt den foreslagna 53 ¢ § far primérfondens
andelsédgare ritt till vederlag 1 och med att
meddelande om att delningen har verkstéllts
utforts till finansinspektionen.

Enligt 6 punkten skall i delningsplanen
ingd en utredning om orsakerna till delning-
en och grunderna for faststillandet av veder-
laget samt om visentliga virderingsproblem
i samband med dessa. Utredningen &r av-
sedd for primérfondens andelségare samt for
finansinspektionen, for dess beslut om verk-
stdllighetstillstand enligt 53 b § 3 mom. Av
utredningen skall framgd pd vilken grund
vederlaget ur primirfonden delas mellan pri-
mirfondens andelsdgare. Om primérfonden
har bide avkastnings- och tillvéixtandelar,
skall i utredningen ocksi liggas fram de
grunder som har anvints vid bestimningen
av de olika andelsslagens virde. Utom eko-
nomiska omsténdigheter skall i utredningen
nédmnas sddana juridiska grunder som paver-
kar delningen och bedémningen av delnings-
vederlaget.

I momentets 7 punkt forutsitts att primér-
fonden inte far ha sddana krediter som avses
i 39 §. Kravet gor det littare att bedéma
huruvida delningen kan anses forenlig med
andelsdgarnas intresse, och gor ocksa forfa-
randet enklare, eftersom eventuella borgena—
rer inte behdver horas. Pa grund av att de i
lagrummet avsedda krediterna &r av tillfillig
natur dr det inte heller for fonden oskiligt
att de maste betalas tillbaka. Alternativt kan
man vinta till dess att krediterna har betalats
tillbaka pa avtalad tid, och véntetiden blir d&
i varje hidndelse kort.

Enligt 8 punkten skall i delningsplanen
finnas ett forslag till uppdelning av de till-
gangar och ansvar som vid delningen skall
overgd till envar mélfond. Nér forslaget upp-
gors skall det sidrskilt beaktas att fondernas
andelsdgare behandlas jambordigt. Vidare
maste man minnas att andelsdgarnas dgande-
ritt till placeringsfondens tillgangar &r ode-
lad.

Enligt 9 punkten skall i delningsplanen
finnas ett forslag om ndr delningen skall
trdda i kraft. Bedomningen av nér delningen
kommer att trida i kraft behdvs av primiér-
fondens andelségare och fSrvaringsinstitutet
samt av finansinspektionen nér den i enlig-
het med 53 b § fattar beslut om verkstillig-
hetstillsténd.

I paragrafens 2 mom. foreslas att till del-
ningsplanen skall fogas en av styrelsen for

det fondbolag som forvaltar primérfonden
godkénd redogorelse for sddana hindelser
efter senaste bokslut eller halvarsrapport
som visentligt kan anses ha péverkat place-
ringsfondens ekonomiska stillning. Fondens
revisorer skall till delningsplanen foga sitt
eget utlitande om styrelsens redogdrelse.

I paragrafens 3 mom. foreslas bli stadgat
om det forfarande med sakkunniga som
krivs i samband med delningen av en place-
ringsfond. Enligt det skall en revisor som
oberoende sakkunnig ge en beddmning av
att den information som har givits i del-
ningsplanen och som krévs i lag &r korrekt
och tillricklig. I sitt utldtande skall den revi-
sor som fullgér uppdraget som oberoende
sakkunnig fdsta uppmérksamhet vid att man
1 delningsplanen har gett all den information
som dr vasentlig for en bedomning av orsa-
kerna till delningen, vérdet pa de tillgangar
och ansvar som Gvergdr till mélfonden samt
vederlagets virde och utdelningen av det.
Genom forfarandet vill man skydda andelsi-
garna.

Arvodet till den oberoende sakkunniga
foreslds i 4 mom. bli bestdimt enligt den
princip som anges i 2 kap. 4 a § lagen om
aktiebolag. Eftersom beredningen av &4nd-
ringen av lagen om aktiebolag dnnu pagar,
foreslds att om ikrafttridandet av 4 mom.
stadgas sirskilt genom férordning.

I syfte att skydda borgenédrerna foreslds i 5
mom. bli stadgat att det fondbolag som for-
valtar primédrfonden med tillimpande av
principen om laga borgen ansvarar for pri-
miérfondens sddana ansvar som har uppkom-
mit innan delningen verkstdlldes och som
vid delningstidpunkten &nnu #r obetalda.
Som delningstidpunkt betraktas den tidpunkt
som anges 1 53 ¢ § 1 mom. Till 6vriga delar
motsvarar den motivering som géller primér-
fondens borgendrer i tillimpliga delar moti-
venn en till 52 a § 5 mom.

§. I denna paragraf foreslds bli stad-
gat om ett férfarande for att skydda andelsa-
garna och borgendrerna, vilket innebér att
ans6kan om verkstillighetstillstind maste
goras. I paragrafen anges under vilka forut-
sattningar tillstdnd kan beviljas, vilka bilagor
som skall fogas till anstkan samt att primar-
fondens andelsdgare skall underrittas och en
kungorelse inforas i Officiella tidningen
samt sdndas-till andelsdgarna till den adress
som finns ndmnd i andelsdgarregistret. En-
ligt forslaget dr det sékanden som ansvarar
for kostnaderna for tillstdndsforfarandet en-
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ligt vad som stadgas i lagen om finansin-
spektionen. .

I paragrafens 1 mom. foreslés att det fond-
bolag som forvaltar primérfonden hos fi-
nansinspektionen skall anstka om tillstind
att verkstiilla delningen. Ansokan skall giras
inom en ménad fran delningsbeslutet. Del-
ningen forfaller om anstkan inte ldmnas in
till finansinspektionen inom utsatt tid. Till
ansOkan skall fogas delningsplanen, eventu-
ella bilagor till den samt utdrag ur eller ko-
pia av protokollet frdn det styrelseméte ddr
beslut om delningen fattades. Enligt prin-
cipen i lagen om forvaltningsftrfarande skall
finansinspektionen  vid behov  bereda
s6kanden tillfalle att komplettera ansékan.

I 2 mom. foreslds att finansinspektionen
skall underrétta primidrfondens andelsédgare
om avsikten att dela fonden. Meddelandet
skall vara skriftligt, och en kungorelse om
ansékan om delningen skall ocksa inféras i
Officiella tidningen. I meddelandet och kun-
gorelsen skall anges delningsplanens inne-
héll enligt vad som stadgas i 53 a § 1—9
punkten. P4 samma sitt som vid en fusion
ir det finansinspektionen, i egenskap av den
myndighet till vilken ansokan riktas, som
skall skota meddelandena och kungorelserna.

1 paragrafens 3 mom. foreslds bli stadgat
om forutsdttningarna for verkstillighetstill-
stindet. Som behorig tillsynsmyndighet skall
finansinspektionen forsikra sig om att del-
ningsplanen uppfyller lagens krav i friga om
att informationen skall vara korrekt och till-
ricklig. Finansinspektionen skall nér den
beviljar verkstillighetstillstind ocksd be-
déma om fondens andelsigare behandlas
jambordigt i delningsplanen. I all bedémning
skall finansinspektionen som ledande tanke
ha att andelsdgarnas intresse blir genomfort.

Vid delningsforfarandet grundas alltid
minst en ny placeringsfond. Genom att be-
vilja det verkstillighetstillstind som behovs
for delningen faststéller finansinspektionen i
praktiken ocksa stadgarna for den nya place-
ringsfonden. Men om primérfonden inte
upploses utan forblir aktiv, kan delningen
leda till att dess stadgar maste éndras. Dar-
for dr en forutsittning for verkstillighetstill-
standet att fondens stadgar eller &ndringar i
dem skall motsvara lagen om Elaceringsfon-
der och de foreskrifter som har meddelats
med stod av den.

Finansinspektionen skall ge beslut pd an-
sokan om verkstillighetstillstind senast nér
tvd ménader har forflutit frin det att ansGkan

togs emot. Om finansinspektionen med st5d
av lagen om forvaltningsférfarande ber
s6kanden komplettera sin ansokan, riknas
tiden fran den dag d& s6kanden limnar in de
erforderliga uppgifterna till finansinspektio-
nen. Det anses att ans6kan #r férkastad och
delningen har forfallit, om beslut p& ansokan
inte fattas inom utsatt tid.

I paragrafens 4 mom. foreslas bli stadgat
om meddelande om verkstillighetstillstdndet.
Andelsidgarna skall fa ett skriftligt medde-
lande om finansinspektionens delningstill-
stdnd och dirtill skall en kungérelse om sa-
ken inforas i Officiella tidningen. Meddelan-
det skall utfoérs och kungorelsen inféras av
det fondbolag som forvaltar primérfonden.
Meddelandet och kungorelsen skall goéras
omedelbart och senast en manad innan del-
ningen verkstélls.

53 ¢ §. I paragrafen foreslds bli stadgat
om verkstillighetens rittsverkningar samt
om att finansinspektionen skall fa ett med-
delande om verkstélligheten. For att andelsi-
garna inte linge skall behdva sviva i osiker-
het om huruvida delningen kommer att ge-
nomforas enligt delningsplanen, foreslés 1 1
mom. bli stadgat att forfarandet skall slut-
foras senast tva manader fran det att tillstan-
det beviljades. I annat fall forfaller delning-
en. Verkstilligheten overvakas av finansin-
spektionen, som skall fa ett meddelande om
att verkstélligheten har slutforts inom utsatt
tid. Meddelandet skall goras av det fondbo-
lag som forvaltar primérfonden. I lagrummet
foreslas dock bli stadgat att delningen anses
vara giltig om den har slutférts inom ramen
for den tid som anges i delningsplanen. Fi-
nansinspektionen skall bedéma om en ikraft-
tridelsetidpunkt som avviker fran den i la-
gen faststillda huvudregel pa tvd manader &r
forenlig med andelsigarnas intressen. Nir
ikrafttradelsetidpunkten for delningen fast-
stdlls och foljderna bedéms borde de om-
stindigheter som ndmns ovan i i detaljmoti-
veringen till 52 ¢ § 1 mom. beaktas.

Enligt 2 mom. 6vergér primirfondens till-
gangar och ansvar enligt delningsplanen till
minst en malfond genom det verkstillighets-
meddelande som gors till finansinspektionen.
Tillgdngarna och ansvaren Overgér utan lik-
vidationsforfarande. Samtidigt upploses pri-
mérfonden, om det inte dr fragan om att pri-
mérfonden delas bara delvis och forblir ak-
tiv.

Enligt 3 mom. fér primérfondens andelsi-
gare ritt till ett vederlag i och med medde-
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landet om verkstilligheten av delningen. Om
en andelsdgare har beslutat att bli andelsiga-
re i den nybildade fonden, blir han till foljd
av_verkstillighetsmeddelandet andelsigare i
malfonden i enlighet med delningsplanen.
Utdelningen av vederlaget skots av det fond-
bolag som forvaltar primérfonden, och som
ocksa forvaltar malfonden. Vederlaget ges ut
i form av andelar i malfonden.

8 ¢ kap. Aterkallande av fondbolags verk-
samhetstillstind samt upplésning
av fondbolag och placeringsfond

Det nya 8 c kap. giller aterkallande av ett
fondbolags verksambhetstillstdnd samt upplo-
sande av fondbolag och placeringsfonder.
Om uppldsning av ett fondbolag och en pla-
ceringsfond stadgas i 8 kap. i den gillande
lagen, dér étgéirgen kallas up§h6rande med
fondverksamhet. Betriffande aterkallande av
ett fondbolags verksamhetstillstand giller det
allminna stadgandet i nuvarande 8 §, enligt
vilken finansministeriet kan aterkalia ett
fondbolags verksamhetstillstdnd om bolaget i
sin verksamhet i visentlig grad har brutit
mot lagar eller forordningar, foreskrifter som
myndigheter har meddelat med stod av des-
sa, bolagets bolagsordning, verksamhetstill-
standsvillkoren eller stadgarna for de place-
ringsfonder som bolaget forvaltar eller om
fondbolaget inte uppfyller villkoren for
verksamhetstillstindet. Detta allménna stad-
gande foreslas bli overfort till 8 c kap.

Regleringen foreslds bli strukturerad s att
i borjan av kapitlet anges de allmé#nna grun-
der pa vilka fondbolagets verksamhetstill-
stdnd kan bli &terkallad samt fondbolagets
skyldighet att i vissa situationer pa eget in-
itiativ ans6kan om aterkallande av verksam-
hetstillstdndet. Dérefter stadgas om upplos-
ning av fondbolag och placeringsfonder pa
myndigheternas initiativ.

Kapitlets ovriga paragrafer giller frivillig
och obligatorisk upplosning av en place-
ringsfond. Upplosandet av fondverksamhe-
ten, dvs. av fonden, skall ske stegvis si att
fondbolaget i vissa fall fir en mdjlighet att
forbittra fondens ekonomiska situation sa att
en ul‘)iplﬁsning inte beh&ver tillgripas. A and-
ra sidan dr det med tanke pa finansmarkna-
dens stabilitet motiverat att en fond som ho-
tas av upplosning kan fusioneras med en
annan fond. Om fondbolaget inte lyckas i
sitt fors6k att ridda fondverksamheten inom
utsatt tid eller om en fusion inte visar sig

vara ett genomforbart alternativ, skall fon-
den upplosas. En riddning av fondverksam-
heten blir aktuell ndrmast i sidana fall da
placeringsfondens kapital eller antalet andel-
sdgare har blivit mindre &n vad som stadgas
i lag eller bestims i fondens stadgar. Att
fonden upploses eller som ett lindrigare al-
ternativ fusioneras blir automatiskt féljden
nédr det dr frigan om en nygrundad place-
ringsfond for vilken man inte lyckas fa ihop
det i lag stadgade eller i stadgamna bestimda
minimikapitalet eller minimiantalet andelsi-
gare. For en fusion méste man alltid hitta en
sddan annan fusionsvillig fond som féljer
motsvarande principer for placeringsverk-
samheten. Begreppet motsvarande principer
for placeringsverksamheten har behandlats
nidrmare i detaljmotiveringen till 52 §
1 mom.

54 §. Denna paragraf giller terkallande
av fondbolagets verksambhetstillstind anting-
en sa att fondbolaget trider i likvidation el-
ler sa att det fortsitter som ett vanligt aktie-
bolag. Om en sddan grund som nimns i lag-
rummet finns, leder det antingen till att
fondbolaget sjdlv ser till att verksamhetstill-
standet blir indragen eller bolaget upplost
eller, om bolaget inte vidtar de tgirder som
krivs i lag, att finansinspektionen skall in-
leda upplosningsforfarandet genom att for
statsradet foresld att verksambhetstillstindet
aterkallas. Det visentliga #r att fondbolaget
har en mdjlighet att skota det i lagrummet
nidmnda forfarandet pa ett sdtt som det fin-
ner dndamélsenligt. Om fondbolaget inte
vidtar atgdrder inom en skilig tid, skall fi-
nansinspektionen starta forfarandet, och
fondbolaget forlorar da sin mojlighet att pa-
verka genomforandet av dtgirden.

Om finansinspektionen inleder forfarandet
innebir det att bolaget tridder i likvidation
och direfter upploses, vilket antecknas i
handelsregistret. P4 upplosande av ett fond-
bolag tillimpas med stod av 5 § den gillan-
de lagstiftningen om aktiebolag, om inte
annat stadgas i denna lag. Om f6rfarandet
har initierats av myndigheterna betonas dér-
med dess sanktionskaraktir genom att bola-
get upploses.

Till 1 mom. foreslas bli 6verfort det all-
ménna stadgande om grunderna for aterkal-
lande av fondbolagets verksamhetstillstind
som finns i 8 § i den gillande lagen. Dir-
med kan statsrddet &terkalla fondbolagets
verksamhetstillstind, om bolaget i sin verk-
samhet i vdsentlig grad har brutit mot lagar
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eller férordningar, foreskrifter som en myn-
dighet har meddelat med st6d av dessa,
fondbolagets bolagsordning, verksamhetstill-
stindsvillkoren eller stadgarna for en place-
ringsfond som bolaget forvaltar, eller om
fondbolaget inte uppfyller villkoren for
verksamhetstillstandet. Frigan om &terkal-
lande av verksambhetstillstindet kommer van-
ligen upp pa forslag av tillsynsmyndigheten
och forutsatter att fondbolaget har gjort sig
skyldigt till en visentlig dvertridelse. Det
finns naturligtvis inget hinder for att verk-
sambhetstillstandet aterkallas pa basis av nd-
gon sadan omsténdighet som avses i lagrum-
met och som verksam-
hetstillstindsmyndigheten har fatt kinnedom
om pé annat sitt. Eftersom ett upplésande
av fondbolaget dr en extrem atgéird, som kan
isamka andelsigama skada, bor andra
tvangsmedel i forsta hand tillgripas. Ett sa-
dant aterkallande av verksamhetstillsténdet
som avses i lagrummet anses i detta sam-
manhang vara en tillrécklig sanktion. Dirfor
har fondbolaget ritt att fortsidtta sin verk-
samhet som ett vanligt aktiebolag.

Med tanke pa Overvakningen av place-
ringsfonden kan &terkallandet av fondbola-
gets verksamhetstillstdnd inte anses vara na-
got problem, for enligt 52 § 1 den gillande
lagen, vilken foreslds bli overford till ett
nytt 54 a § 1 mom., skall férvaringsinstitutet
genast overta forvaltningen av de placerings-
fonder som har forvaltats av ett fondbolag
som forlorar sitt verksamhetstillstind. Asik-
ten bygger pd att enligt 6 § 1 mom, som
foreslas bli dndrat, Overvakar finansinspek-
tionen ocksd forvaringsinstitutets verksam-
het. I sddana situationer d4 man kan miss-
tinka att fondbolaget tredskas i samband
med Overlatandet av forvaltningen kan be-
slutet om é&terkallande av verksamhetstill-
stindet goras villkorligt sd att verksam-
hetstillstandet och samtidigt finansinspektio-
nens tillsynsritt och ritt att fi information
upphor forst ndr forvaltningen av placerings-
fonderna till fullo har &verldtits pd foérvar-
ingsinstitutet.

I paragrafens 2 mom. foreslas bli stadgat
om det fall att fondbolaget sjilvt kan eller &r
skyldigt att ansdka om aterkallande av verk-
sambhetstillstindet. Fondbolagets verksam-
hetstillstindet skall aterkallas om bolaget
inte lingre har for avsikt att bedriva fond-
verksamhet eller sddan didrmed visentligt
sammanhérande verksamhet som bolaget i
ett enskilt fall av statsrddet har fétt tillstind

360206Z

till i enlighet med 35 §. Avsikten ir att for-
hindra forekomsten av s.k. spokfondbolag
som har verksambhetstillstind, Ansékan om
aterkallande av fondbolagets verksamhetstill-
stand gors i det fall som hér avses av fond-
bolaget sjélvt. Till ansokan skall fogas ett
beslut av fondbolagets bolagsstimma om att
verksamhetstillstdndet skall aterkallas samt
en utredning om vilka &tgérder bolaget har
vidtagit vid de placeringsfonder som det
forvaltar. Om fondbolaget i sin ansdkan har
meddelat vilka atgirder det har vidtagit vid
de placeringsfonder som det f&rvaltar, men
statsradet inte anser att utredningen ir till-
rackligt detaljerad och forenlig med andelsé-
garnas intressen, kan statsrddet stidlla som
villkor for aterkallandet av verksambhetstill-
standet att fondbolaget vidtar vissa i beslutet
nimnda atgirder. Nir verksamhetstillstandet
har aterkallats och fondbolagets bolagsord-
ning &r vederborligen #ndrad, kan bolaget
fortsitta att fungera som ett vanligt aktiebo-
lag. Forfarandet kan anses motiverat, for
aterkallandet av verksambhetstillstindet far
inte leda till sanktioner i de fall da bolaget
har realistiska ekonomiska forutsittningar att
leva vidare.

For att ett fondbolag skall kunna uppldsas
kriavs alltid att dess verksamhetstillstdnd
aterkallas. Forst ndr verksamhetstillstdndet
har éterkallats kan det férfarande som anges
i lagen om aktiebolag inledas och bolaget
trada i likvidation i enlighet med bolags-
stimmans beslut. Forfarandet dr detsamma
oberoende av om det 4r fragan om en obli-
gatorisk upplosning av bolaget i enlighet
med lagen om aktiebolag eller om att aktie-
dgarna av nigon anledning utan laga tvang
vill avsluta bolagets verksamhet.

I 3 mom. foreslas det bli stadgat om upp-
16sning av ett fondbolag pd myndigheternas
initiativ. Det kan anses att de situationer
som avses i lagrummet redan som omfatta-
des av regleringen enligt 1 mom. De &ver-
tradelser som avses i 3 mom. kan dock an-
ses vara av sddan karaktir att det som sank-
tion inte &r tillrickligt att verksamhetstill-
stindet dras in.

Finansinspektionen skall vidta &tgérder for
att forebygga forekomsten av s.k. spékfond-
bolag, om den mérker att ett fondbolag inte
langre forvaltar placeringsfonder enligt lagen
om placeringsfonder, och inte med tillstand
av statsrddet bedriver sddan verksamhet som
avses i 35 §. Eftersom situationen kan vara
tempordr, dr det fondbolaget som ér skyldigt
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att visa att det fortfarande har for avsikt att
bedriva fondverksamhet eller ddrmed vésent-
ligt sammanhorande verksamhet. Det é&r
statsrddet som nér det meddelar beslutet om
aterkallande av verksambhetstillstindet be-
démer om den verksamhet som avses i 35 §
kan anses vara tillfilligt avbruten.

Finansinspektionen ar ocksd skyldig att
vidta dtgérder for att Aterkalla verksam-
hetstillstandet i det fall att fondbolagets bo-
lagsstiimma inte har beslutat att bolaget skall
trada i likvidation i det fall som avses i la-
gen om aktiebolag, och fondbolagets styrelse
inte hos domstol har ansokt om att trida i
likvidation. I teorin kan bolaget till fullo
uppfylla det verksamhetstillstandsvillkor som
giller fondbolagets aktickapital, som skall
vara minst en miljon mark, dock alltid minst
en hundradedel av de forvaltade placerings-
fondernas tillgingar. Eftersom fondbolagets
forvaltning enligt 10 § 3 mom. lagen om
placeringsfonder forutsiitts uppfylla kravet
pa tillforlitlig fondverksamhet, betraktas som
ett sddant krav enligt 1 mom. att fondbola-
gets styrelse fungerar enligt den tvingande
lagstiftningen. Ett forfarande i strid med 13
kap. 2 § 1 mom. lagen om aktiebolag kan
betraktas som ett sddant vésentligt brott mot
lag som avses i 1 mom.

Enligt forslaget skall fondbolagets aktie-
dgare och revisor fa bibehélla sin ritt enligt
13 kap. 2 § 1 mom. lagen om aktiebolag att
reagera p& bolagsstimmans beslut genom att
hos domstol anstka om ett beslut om att
bolaget skall trida i likvidation. For att und-
vika en behorighetskonflikt tillimpas som
ledande princip tidsprioritetsregeln, enligt
vilken ett forfarande som en aktietigare eller
revisor har inlett vid allmén underréatt for att
bolaget skall trida i likvidation, férhindrar
finansinspektionen frén att inleda ett forfa-
rande for att &terkalla verksambhetstillstindet,
till dess domstolen har meddelat ett beslut
med laga kraft i drendet. Det avgérande #r
nér drendet har anhingiggjorts. Pa ett likvi-
dationsforfarande som inleds vid allmén un-
derritt tillimpas lagen om aktiebolag. Av
Overvakningsskil kan det dock vara ndodvin-
digt att finansinspektionen deltar i likvida-
tionsforfarandet. Enligt 15 § 1 mom. lagen
om finansinspektionen kan finansinspektio-
nen alltid av sirskilda skil tillsdtta ett om-
bud foér att Svervaka fondbolagets verksam-
het. Ett sddant ombud kan tillsdttas for att
arbeta tillsammans med likvidatorerna. La-
gen om finansinspektionen ger honom en

mdjlighet att f& information, men han kan
inte delta i det egentliga beslutsfattandet.
Trots det har om%udet en mojlighet och
samtidigt en skyldighet att informera finans-
inspektionen om sadana likvidatorernas be-
slut for vilka finansinspektionen enligt 13 §
lagen om finansinspektionen utsitter ett
verkstillighetsforbud. Verksamhetstillstandet
skall dock alltid aterkallas innan man vidtar
egentliga dtgirder for att upplosa fondbola-
get, dvs. realisera dess tillgdngar. Av den
nedan foreslagna 54 a § framgar att till f61jd
av att bolaget trdder i likvidation skall for-
varingsinstitutet Gverta forvaltningen av de
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar.

Finansinspektionen skall ocksa vidta &tgir-
der for att upplésa fondbolaget om det har
brutit mot férbudet enligt 9 § 1 mom. att
borja med fondbolagets verksamhet innan
dess aktiekapital &r till fullo betalat. I mot-
sats till vad som ir fallet for vanliga aktie-
bolag, dr en forutsittning fOr registrering av
ett fondbolag att bolagets aktiekapital &r till
fullo betalat.

Finansinspektionen skall vidta &tgirder
enligt detta lagrum ocksd om det i 9 § 1
mom. nidmnda kravet pa fondbolagets aktie-
kapital inte ldngre uppfylls. For att finansin-
spektionen skall kunna inleda forfarandet,
skall den forst ha uppmanat fondbolaget att
oka sitt aktiekapital sd att det motsvarar den
tvingande lagstiftningen. Forst nér det kan
anses sannolikt att fondbolaget inte kommer
att vidta denna &tgird, reagerar finansin-
spektionen.

Som en grund for ett sddant myndighets-
forfarande som leder till att fondbolaget
upploses skall enligt forslaget ocksa betrak-
tas att fondbolaget har forfarit odrligt nér det
har ansokt om verksamhetstillstand. Om
verksambhetstillstindet av denna anledning
har beviljats pa felaktiga grunder, blir f6]j-
den att verksamhetstillstidndet aterkallas, bo-
laget tridder i likvidation och till slut upplo-
ses.

Det borde inte vara mdjligt att upprepade
ganger tdnja p& lagens bokstav pa ett sitt
som for tillfillet rakar vara dndamalsenligt.
Dirfor foreslds sanktioner for ett sddant for-
farande i samband med 3 mom. Det forfa-
rande som avses i lagrummet skall dock, pa
samma sitt som fér 1 mom., vara sekundart
och tillgripas bara i extrema fall. I motsats
till vad som ér fallet i 1 mom. forutsitts hér
inte att Overtrddelsen av bestimmelserna
skall ha varit visentlig, utan att den skall ha
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upprepats, vilket tyder pd en fortsatt likgil-
tighet for den tvingande lagstiftningen.

1 paragrafens 4 mom. foreslds bli stadgat
att statsradet alltid innan det fattar beslut om
aterkallande av verksambhetstillstindet skall
ge fondbolaget tillfille att bli hort i saken,
om inte annat foljer av drendets brddskande
natur.

1 5 mom. stadgas att om statsradet aterkal-
lar fondbolagets verksambhetstillstind pa for-
slag av finansinspektionen, skall det genom
samma beslut fa bolaget att trida i likvida-
tion och tillsitta likvidatorer, av vilka minst
en pa forslag av ﬁnansinsEektionen. Stats-
rddet beslutar om antalet likvidatorer pa ba-
sis av arten och omfattningen av fondbola-
gets verksamhet. En likvidator avsitts av
samma instans som har tillsatt honom, och
denna skall samtidigt tillsétta en ny likvida-
tor. Man har tolkat 13 kap. 6 § lagen om
aktiebolag sa att en medlem av bolagets sty-
relse eller dess verkstillande direktor kan
villjas till likvidator. Eftersom finansinspek-
tionens ansokan om d&terkallande av verk-
samhetstillstindet bygger pa att bolagets sty-
relse har underlatit att inleda ett forfarande
for att upplosa bolaget i de fall som nimns i
lagrummet, skall styrelsemedlemmar inte
tillséittas som likvidatorer annat &n i undan-
tagsfall. Beslutet och tillsdttandet av en lik-
vidator skall iakttas oberoende av om #nd-
ring har sokts, om inte fullféljsmyndigheten
bestimmer annat.

I paragrafens 6 mom. foreslas bli stadgat
att likvidatorns slutredovisning skall liggas
fram for fondbolagets bolagsstimma och
siandas in till handelsregistret, men dértill
ocksé ges statsrddet for kinnedom.

1 7 mom. stadgas att statsradet skall sdnda
meddelande om att fondbolagets verksam-
hetstillstdnd har aterkallats till de behoriga
myndigheterna i alla de EES-stater dir man
har marknadsfort andelar i fonder férvaltade
av fondbolaget i frdga. Aterkallandet av
verksambhetstillstindet har enligt den fére-
slagna 54 a § i vissa fall till foljd att fond-
bolagets fondverksamhet tas &ver av forvar-
ingsinstitutet, vilket i sin tur innebir att ut-
givningen och inldsen av fondernas andelar
automatiskt avbryts. Dirfor skall statsradet,
om dess beslut leder till en sddan situation
som beskrivs i 54 a §, samtidigt meddela att
inlésen av fondandelarna tillfalligt har av-
brutits. Férslaget bygger p& direktivet om
fondforetag (artikel 52.3), enligt vilket det ar
medlemsstatens myndigheter som skall sén-

da meddelandet i fraga.

54 a §. Till denna paragraf foreslds bli
Overforda de stadganden som nu ingér i
52-54 §§. Hir anges de fall da forvaltningen
av en placeringsfond automatiskt Svergar pa
forvaringsinstitutet och vilka stadganden
som skall tillimpas p& forvaringsinstitutet
nédr det forvaltar fonden. Principen att for-
varingsinstitutet forvaltar fonden bara tillfdl-
ligt, star kvar.

I 1 mom. stadgas om de fall d& forvarings-
institutet omedelbart skall Gverta fondens
forvaltning. Sa sker om fondbolagets verk-
sambhetstillstind aterkallas, om fondbolaget
trader i likvidation eller forsitts i konkurs
eller om fondbolaget annars upphér med sin
verksamhet. En forutsittning ar att fondbola-
get inte redan har vidtagit sadana av finans-
inspektionen godkinda atgirder enligt 8 eller
8 a kap. som verkstills samtidigt som nagon
av de forutsittningar som ndmns i detta mo-
ment blir uppfylld. Enligt det féreslagna 54
§ 2 mom. skall fondbolaget nir det av stats-
rddet ans6ker om 3terkallande av verksam-
hetstillstdndet tillsammans med ansokan ldg-
ga fram en utredning om vilka atgérder bo-
laget har vidtagit inom de placeringsfonder
som det forvaltar. Om nédgon sadan utred-
ning inte liggs fram, Svergdr forvaltningen
av fonderna automatiskt pa férvaringsinstitu-
tet.

I det foreslagna 2 mom. foreslas att pa ett
forvaringsinstitut som med stéd av 1 mom.
skoter forvaltningen av en placeringsfond
skall tillimpas vad som &r stadgat om fond-
bolagets rittigheter och skyldigheter vid be-
drivande av fondverksamhet. Stadgandena
giller ddarmed endast forvaringsinstitutets
fondverksambhet, inte dess organisation. Dér-
for kan fondandelsigarna inte t.ex. vilja in
representanter i forvaringsinstitutets forvalt-
ningsorgan. Forvaringsinstitutet skall i ovrigt
medan den tilifdlliga forvaltningen pagar i
sin verksamhet iaktta samma regler som nér
fonden férvaltas av fondbolaget. Om undan-
{?g fran denna huvudregel stadgas hér i 8 ¢

ap.

Eftersom fondandelsigarna inte &r fére-
tridda i det forvaringsinstitut som tillfalligt
skéter fondbolagets uppgifter, och de siledes
inte kan paverka beslutsfattandet i de fall
dédr andelsidgarnas motstand skulle leda till
att ett forslag kullkastas, foreslas i 3 mom.
bli stadgat om ett undantag fran huvudregeln
i 2 mom. Darmed for forvaringsinstitutet
inte alls utdva rostriitten for de akter som
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hor till placeringsfonden.

I 4 mom. foreslas att inlésen och utgiv-
ning av fondandelar automatiskt avbryts
samtidigt som forvaltningen av fonden over-
géar pa forvaringsinstitutet. Férbudet att in-
I6sa eller ge ut andelar giller tills vidare.
Syftet dr att frimja jimbordigheten andelsi-
garna emellan och skydda dem mot spekula-
tioner som krdnker denna och att forhindra
att andelarna gér ner i virde.

Enligt artikel 37 i direktivet om fondfére-
tag kan ett avbrott i inldsen av andelarna
bara vara tillfilligt. Enligt 4 mom. &r avbrot-
tet alltid i kraft tills vidare. Direktivets krav
blir dock tillgodosett dédrigenom att det ske-
de nir forvaringsinstitutet forvaltar fonden
och andelarna saledes inte kan l6sas in, dr
avsett att vara tillfilligt. Enligt direktivet
skall meddelande om att inlésen av andelar-
na har avbrutits sdndas till de behdriga myn-
digheterna i alla de stater inom EES-omréadet
dar placeringsfondens andelar har marknads-
forts enligt principen om en auktorisation.
Enligt forslaget skall meddelandet i detta fall
sindas av forvaringsinstitutet.

54 b §. Det dr meningen att férvaringsin-
stitutet skall skota forvaltningen av E%ace—
ringsfonden bara tillfdlligt. Déarfér maste i
lagen anges de alternativa handlingsmodeller
mellan vilka det maste vilja nar det vidtar
atgirder for att fa slut pa forvaltningsskedet.
Forvaringsinstitutet skall primért vidta atgar-
der for att overlata fondens forvaltning pa
ett annat fondbolag pa det sitt som foreslas i
8 kap. Om man inte inom rimlig tid lyckas
hitta nagot limpligt 6vertagande fondbolag
eller om finansinspektionen inte ger sitt god-
kdnnande till Gverlitelsen, skall forvarings-
institutet upplosa fonden. Frigan om vad
som dr en rimlig tid skall bedomas med hén-
syn till andelségarnas intresse.

54 ¢ §. I denna paragraf foreslas bli stad-
gat om det fall dar fondbolaget omedelbart
madste avbryta inlésen av fondandelarna. En
saddan exceptionell situation uppkommer nir
placeringsfondens tillgangar eller antalet an-
delsdgare blir mindre #n vad som stadgas i
lag eller bestims i fondens stadgar.

Inlosningsférbudet och informationsskyl-
digheten i samband med det dr en rétt radi-
kal atgird, som det inte dr skdl att tillgripa
om fondens kapital eller antalet andelsdgare
bara tillfilligt har gatt ner under minimig-
rédnsen. Dirfor foreslds i paragrafen en viss
tidsfrist inom vilken situationen kan réttas
till, innan inlGsningsférbudet trider i kraft.

Denna tidsfrist féreslas bli 30 dagar. Inlos-
ningsforbudet tillimpas dock inte 1 det skede
d& fonden grundas, utan forst efter det att
den i 16 a § ndmnda tidsperioden har 16pt
ut,

S4 liange inlosningsforbudet &r i kraft kan
fondbolaget fortfarande ge ut andelar i fon-
den, men det skall i allt marknadsforingsma-
terial ndmna att andelarna tillfalligt inte 16-
ses in samt hur linge avbrottet kan paga och
vilka &tgdrder det kan leda till.

Enligt lagrummet blir fondbolaget ocksd
skyldigt att sinda ett meddelande om beslu-
tet att avbryta inldsen till de behdriga myn-
digheterna 1 alla de EES-stater dér andelar i
fonden har marknadsforts. Forslaget bygger
pa direktivet om fondféretag (artikel 37.3).

54 d §. 1 denna paragraf stadgas om de
fall da fondbolaget skall upplésa fonden el-
ler vidta atgirder for att fusionera den i den
ordning som anges i det foreslagna 8 a kap.
Paragrafen beskriver dessutom upplésnings-
forfarandet. Eftersom fonden i de fall som
avses i paragrafen stdr under upplosnings-
tvang, forslas hér att i de fall di fondbolaget
inte vidtar tgérder inom en skilig tid, skall
finansinspektionen se till att fonden blir upp-
16st. 1 det sistndmnda fallet skall fonden
upplosas och fusionsforfarandet dr inte ett
tillampligt alternativ.

I I mom. stadgas om upplésande av fon-
den sd att atgirden verkstills av antigen
fondbolaget eller forvaringsinstitutet. Alter-
nativt, nidr fondbolaget tar hand om férfaran-
det, kan en upplosning forhindras genom en
fusion pa det sitt som foreslés i 8 a kap.

I lagrummet uppriknas de fall da det fond-
bolag eller det forvaringsinstitut som ansva-
rar for fondens forvaltning skall upplGsa
fonden eller borja bereda en fusion. En sa-
dan situation blir aktuell om fondbolaget
inte har formatt uppfylla de krav som nédmns
i 16 a § eller de stringare krav som ingdr i
fondens stadgar. Motsvarande dtgérder skall
vidtas ocksd om fondbolaget i det fall som
avses i 54 ¢ § inte har formatt normalisera
fondens situation senast ndr 90 dagar har
forflutit frdn det att inlosen av andelarna
avbrots. Fonden skall upplosas ocksd om en
i stadgarna ndmnd grund fOr uppldsning blir
1f1%pfylld. D& kan en fusion inte komma i
TAga.

Enligt 2 mom. avses med upplosning av
en placeringsfond att dess tillgangar realise-
ras och dess skulder betalas eller medel av-
sdtts for betalning av skulderna. Nir borge-
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nirerna har fornojts fordelas de aterstdende
medlen till andelsdgarna. Vid férdelningen
anviinds som relationstal antalet fondandelar.
Forfarandet skall tillimpas alltid nér en pla-
ceringsfond upploses genom frivilliga verk-
stillighetsatgirder, vare sig detta sker i fall
enligt 1 mom. eller annars.

Innan fondbolaget vidtag nagra egentliga
upplosningsatgidrder skall det be finansin-
spektionen slutgiltigt stoppa utgivningen och
inlosen av fondens andelar. Forfarandet be-
hovs dirfor att ett avbrott genom beslut av
fondbolaget enligt direktivet om fondféretag
(artikel 37.2) endast kan vara tillfilligt. For-
slaget bygger pa nimnda artikel i direktivet.

1 3 mom. stadgas om upplosning av en
fond pd myndigheternas initiativ. Finansin-
spektionen skall vidta dtgirder for att upp-
16sa fonden nir varken fondbolaget eller
forvaringsinstitutet har initierat atgirden i
det fall som avses i 1 mom. For att det inte
skall uppsta oklarhet om niir det skall anses
att fondbolaget inte frivilli%t har borjat real-
isera placeringsfondens tillgdngar och om
nir finansinspektionens ritt och samtidigt
skyldighet att reagera i en sidan situation
intrider, foreslds hir bli stadgat om den tid
efter vilken det uppstar ett antagande att
fondbolaget har forsummat sin skyldighet.
Denna tid foéreslas vara 1 méanad riknat fran
det att forutsittningen enligt 1 mom. har
blivit uppfylld.

Som f6rsta atgidrd avbryter finansinspek-
tionen utgivningen och inldsen av andelar i
fonden. Den skall ocksd omedelbart tillsitta
ett ombud enligt 14 § lagen om finansin-
spektionen. Ombudet skall i enlighet med 1
mom. realisera fondens tillgangar, ticka eller
betala skulderna samt bestimma utdelningen
och betala ut den till andelségarna.

I 4 mom. foreslds att finansinspektionen
utan drojsmaél skall sdnda ett meddelande om
sitt beslut att upplosa placeringsfonden eller
att avbryta inlosen av fondandelarna till
foljd av upplosningsforfarandet till de behor-
iga myndigheterna i alla de EES-stater dir
andelar i fonden har marknadsforts. Forsla-
get bygger pa direktivet om fondféretag (ar-
tikel 52.3).

55 §. I denna paragraf stadgas att andelsd-
garna utan drdjsmal skall fa ett skriftligt
meddelande om att atgérder for att upplosa
fonden har inletts och att en kungorelse skall
inféras 1 Officiella tidningen. I kungorelsen
och meddelandet skall anges nér, hur och
var de medel som nimns 1 54 d § star att

lyfta. Meddelandet sinds och kungorelsen
skrivs beroende pa situationen av fondbola-
get, forvaringsinstitutet eller det av finansin-
spektionen tillsatta ombudet.

55 a §. I paragrafens I mom. stadgas att
Over atgirderna for upplosande av place-
ringsfonden skall uppgoras en slutredovis-
ning som med bilagor skall utféras till an-
delsdgarna och finansinspektionen. I prakti-
ken avses med slutredovisningens bilagor
atminstone revisorernas utldtande om forfa-
randet. Slutredovisningen uppgérs beroende
pd situationen av fondbolaget, forvaringsin-
stitutet eller det av finansinspektionen till-
satta ombudet.

Enligt 2 mom. anses fonden vara upplost
forst efter det att dess medel har fordelats
till andelsigarna. For fordelningen ansvarar
den som har uppgjort slutredovisningen, vil-
ken ligger till grund for fordelningen. Nir
fordelningen dr verkstilld skall den som ut-
forde den anmiila till finansinspektionen att
fonden &r upplost.

56 §. I denna paragraf foreslds vissa dnd-
riI:jgar i terminologin som ger en modernare
ordalydelse. Innehdllet dndras till de delar
det krivs tekniska tilldgg till foljd av andra
dndringar i 8 ¢ kap. For att foregripa den
planerade indragningen av &verexekutor
foreslds att i / mom. hénvisas till medel
som har deponerats i enlighet med lagen om
deponering av pengar, virdeandelar, virde-
papper eller handlingar som betalning eller
till befrielse fran annan fullgérelseskyldighet
(281/31), vilket i sak motsvarar gillande
lagstiftning.

Paragrafens 2 mom. foreslds bli dndrat sa
att de medel som avses i 1 mom. skall de-
poneras i en depositionsbank eller ett ut-
landskt kreditinstituts filialkontor, om de
inte har lyfts inom 14 dagar. Medlen skall
deponeras pa ett sétt som dr bade betryggan-
de och inkomstbringande. I syfte att precise-
ra tolkningen av lagrummet foreslds det bli
konstaterat att rintorna pd de deponerade
medlen tillfaller andelséigarna, inte fondbola-
get. Slutsatsen dr enhetlig med den principen
att kapitalavkastningen principiellt hor till
dgaren. Réntorna betalas ut till andelsdgama
pa inlosningsdagen sa att varje andelsidgare
far en sa stor del av de dittills upplupna rin-
torna som hans fondandel beréttigar honom
till.

Paragrafens 3 mom. #ndras att motsvara
dndringen i 1 mom.

57 §. I paragrafens 3 mom. foreslds en
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teknisk #ndring som bygger péa statsradets
principbeslut av den 13 december 1995 om
beredningen av #dndringar i ministeriernas
verksamhetsomraden och av stadganden om
verksamhetsomradena. Enligt beslutet skall
det i lagstiftningen inte finnas onédiga hén-
visningar till ndgot visst ministerium. Darfor
ersitts finansministeriet hiar med uttrycket
vederbdrande ministerium.

57 a §. Den foreslagna éndringen i 3
mom. motsvarar den #ndring som har fére-
slagits i 57 § 3 mom.

57 b §. Den foreslagna #ndringen i 3
mom. motsvarar den dndring som har fore-
slagits i 57 § 3 mom.

9 kap. Fondbolagens upplysningsplikt

57 ¢ §. I det nya 57 ¢ § 1 mom. foreslés
bli stadgat om fondbolagets skyldighet att
offentliggéra fondandelens virde samt an-
talet utelopande fondandelar alltid da bolaget
ger ut eller 16ser in andelar i placeringsfon-
den. Enligt 23 § 2 mom. skall fondan-
delsvérdet beréknas varje vardag. Uppgifter-
na skall offentliggéras minst tvd ganger i
ménaden ocksd i det fall att andelar varken
har givits ut eller 16sts in. Uppgifterna om
fondandelarnas virde samt antalet utelépan-
de fondandelar kan offentliggéras t.ex. i en
tidning eller pa nagon annan plats som fond-
bolaget anser vara ldmplig och dit allmén-
heten har fritt tilltréide. Platsen skall nimnas
i fondens stadgar.

I paragrafens 2 mom. stadgas att vérdet pa
fondandelen kan offentliggéras bara en gang
i manaden om finansinspektionen pd fond-
bolagets ansokan beviljar undantagstillstind
till detta. Forfarandet tér sdledes inte dven-
tyra andelségarnas intresse. Forslaget bygger
pa direktivet om fondféretag (artikel 34).

I paragrafens 3 mom. stadgas att fondbola-
get nir det har mirkt att det vid offentlig-
gorandet i enlighet med fondens stadgar har
skett ett visentligt fel, utan drojsmal skall
forsoka ritta det. Fondbolaget skall genast
underritta finansinspektionen om det fel som
har intridffat vid offentliggdrandet, och fi-
nansinspektionen avgdér sedan om felet &r
vidsentligt. Syftet dr att forsoka undvika fel-
aktigheter i marknadsféringen av fondande-
larna, vilket kan anses vara lika mycket i
fondens, fondbolagets och placerarnas in-
tresse. Detta forutsitter dock inte att ové-
sentliga och obetydliga fel korrigeras. Som
typexempel pé ett obetydligt fel kan betrak-

tas en avvikelse med tre penni fran det verk-
liga virdet pa en andel vird 1 000 mark,
och som visentlig kan betraktas en avvikelse
med 10 mark pé en andel vird 120 mark.

10 kap. Sirskilda stadganden

63 §. I paragrafens 2 mom. foreslas tek-
niska #ndringar som bygger pa att bankin-
spektionen som behorig myndighet enligt
lagen om finansinspektionen har eftertritts
av finansinspektionen.

64 §. Till paragrafen foreslés bli fogat ett
nytt 4 mom., i vilket det stadgas om att en
fusion enligt 8 a kap. lagen om placerings-
fond inte paverkar ritten f6r minoriteten av
andelsigarna i den G6verlatande placerings-
fonden att viicka talan som giller tiden fore
fusionen. Minoriteten ridknas enligt antalet
andelar vid den tidpunkt nir fusionen verk-
stilldes.

67 §. I paragrafen foreslas tekniska dnd-
ringar som bygger pd att bankinspektionen
som behdrig myndighet enligt lagen om fi-
nansinspektionen har eftertritts av finansin-
spektionen.

67 a §. I denna paragraf stadgas om for-
bud mot lagstridig marknadsforing som
skots av ett utlindskt fondféretag. Den gil-
lande regleringen giller bara ett forfarande
som strider mot 4 § 3 mom. Utom att ett
utlindskt fondfdretag inte i Finland i sin
marknadsforing fir anvinda en vilseledande
firma, foreslas tillimpningsomrédet for 67 a
§ bli utvidgat si att paragrafen ocksé giller
forfaranden i strid med 2 § 4, 5 och 6 mom.
Enligt den gillande lagen kan man inte for-
bjuda att marknadsforingen fortsitter eller
upprepas éven om den har inletts fére den
tidsfrist som ndmns i 2 § 4 mom. eller innan
tillstand enligt 2 § 5 mom. har erhéllits, trots
att den som sddan har sanktionerats enligt
69 § 5 mom. sdsom varande lagstridig. Syf-
tet med det foreslagna stadgandet dr ddrmed
att effektivera iakttagandet av2 § 4, S och 6
mom. Ocksd verksamhet i strid med 2 b §
foreslas bli omfattad av 67 a §.

11 kap. Straffstadganden

69 §. Hinvisningarna i paragrafen foreslas
bli dndrade. I I punkten stryks de onddiga
héinvisningarna till 20 § 3 mom. och 39 §
1 mom. I stillet inférs hanvisningar till 19 §
och 39 § 4 mom. I 2 punkten stryks hinvis-
ningarna till 22 § 2 mom. samt 54 §. I stil-
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let inférs hénvisningar till 20 § 2 och
4 mom., 54 a § 4 mom. samt 57 a, 57 b och
57 ¢ §§.

71—72 §8§. I dessa paragrafer foreslas tek-
niska #ndringar p& grund av att bankinspek-
tionen som behdrig myndighet enligt lagen
om finansinspektionen har eftertritts av fi-
nansinspektionen.

Ikrafttriidelsestadgande. 1 ikrafttridelses-
tadgandets 2 mom. stadgas att statsridets
tillstind inom tre manader fran det att lagen
har tritt i kraft maste sokas av sddana fond-
foretag som inte enligt direktivet om fond-
foretagt har ritt att marknadsféra sina ande-
lar inom EES-omradet, men vilkas andelar
marknadsfors i Finland utan tillstind av
statsrddet pa den grund att andelarna mark-
nadsfors till en individualiserad och begrin-
sad krets av placerare eller att marknadsfo-
ringen till allménheten har inletts fore den 1
januari 1994. Om ansokan om tillstind for
marknadsféringen inte gors och inte ens av-
ses bli gjord inom tre manader frin det att
denna lag har trétt i kraft, skall verksam-
heten i Finland upphdra.

I praktiken har det observerats att fondbo-
lagens firmor inte alltid stimmer &verens
med stadgandet i 4 § 1 mom. Lagrummet
forutsitter att ordet fondbolag skall ingd i
firman, antingen som sadant eller som sam-
mansittningsled. Genom stadgandet vill man
forhindra att fondbolagen forvixlas med de
placeringsfonder som de forvaltar. Darfor
kan ett fondbolags firma, t.ex. X Fond Ab,
inte anses uppfylla foérutséttningarna enligt 4
§ 1 mom. Diremot uppfyller firman X
Fondbolag Ab kraven. For att undvika miss-
visande firmor foresléds i ikrafttridelsestad-
gandets 3 mom. bli stadgat att de fondbolag
vilkas firma inte uppfyller kraven enligt 4 §
1 mom. inom ett ar frin det att lagen har
tratt 1 kraft skall indra sin firma sa att den
motsvarar lagrummet i fréga.

De krav som har foreslagits bli inforda i
16 a § innebir att om det nér den foreslagna
lagen trdder i kraft finns en placeringsfond
vars tillgéngar inte r pa den nivd som lagen
forutsitter eller som har farre dn 50 andelsé-
gare, kunde fonden utan ett sirskilt over-
gingsstadgande fungera utan att beakta att
lagen har tratt i kraft. Eftersom syftet med
stadgandet ir att avvirja s.k. spokfonder,
foreslas att i ikrafttridelsestadgandet intas ett
4 mom., enligt vilket alla existerande place-
ringsfonder skall uppfylla kraven enligt 16 a
§ T mom. inom sex ménader fran det att

lagen har trétt i kraft. Om kraven enligt 16 a
§ 2 mom. blir uppfyllda, kan fondbolaget
alternativt inom den utsatta tiden hos stats-
rddet ans6ka om undantagstillstind enligt
lagrummet i fraga.

I de foreslagna 52 a § 4 mom. och 53 a §
4 mom. hinvisas till den nya 4 a § 1 2 kap.
som forslds bli intagen i lagen om aktiebo-
lag. I ikrafttridelsestadgandets 5 mom. for-
slas att det genom forordning sdrskilt skall
stadgas om ikrafttridandet av 52 a § 4 mom.
och 53 a § 4 mom., nir &ndringen av lagen
om aktiebolag har tratt i kraft.

1.2. Lagen om indring av
viirdepappersmarknadslagen

1 kap.  Allmiinna stadganden

2 §. Paragrafens I mom. 4 punkt foreslas
bli preciserad sa att som sadana virdepapper
som hor till lagens tilléimpnirzigsomréde be-
traktas inte bara placeringsfondsandelar utan
ocksa med dem jamférbara andelar i utlind-
ska fondforetag. Enligt forarbetena till lagen
(RP 157/88 rd., s. 23) avses hir med fon-
dandel en fondandel enlig lagen om place-
ringsfonder. Enligt 22 § 2 mom. lagen om
placeringsfonder avses med fondandel en
ratt till en lika stor odelad andel av fondens
tiligangar. Enligt forarbetena till lagen om
placeringsfonder (RP 309/92 rd., s. 23) in-
nebir hanvisningen i 1 kap. 1 § 3 mom. vér-
depappersmarknadslagen till att det i lagen
om placeringsfonder stadgas om sédan verk-
samhet dir allminheten erbjuds att delta i
gemensamma placeringar i vérdepapper, att
sddan verksamhet bara far bedrivas som pla-
ceringsfondsverksamhet. Ddremot vill man
inte genom lagrummet ldmna fondverksam-
heten utanfor tillimpningsomradet for vérde-
Eappersmarknadslagen. Virdepappersmar-

nadslagen #r en allmén lag, som komplette-
ras av lagen om placeringsfonder, vilken &r
en speciallag. Didrmed stadgas tex. om
marknadsforing av sddana bevis som avses i
1 kap. 2 § virdepappersmarknadslagen i vir-
depappersmarknadslagen, om inte annat {o-
ljer av specialstadganden. I praktiken tillim-
pas virdepappersmarknadslagen p& mark-
nadsforingen av andelar i sddana fondftretag
som avses i 2 § lagen om placeringsfonder.
Fridgan om myndighetsovervakningen och
om vilka sanktioner som skall tillimpas av-
gors i enlighet med lagen om placeringsfon-
der.
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1.3. Lagen om éindring av 14 §
handelsregisteriagen

14 §. Till paragrafen foreslas bli fogat ett
nytt 3 mom., som ger registermyndigheten
en skyldighet att bereda statsrddet och fi-
nansinspektionen en mdojlighet att uttala sig
om en dndring av ett fondbolags bolagsord

ning innan det egentliga beslutet fattas. For
utlatandena skall reserveras minst 30 dagar.
Syftet med stadgandet #r att komplettera den
foreslagna dndringen av 7 § lagen om place-
ringsfonder.

Med stéd av vad som anforts ovan fére-
laggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lag

om éindring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen den 8 maj 1987 om placeringsfonder (480/87) 7 § 2 mom., 15 § 7 och 9
mom., 36 § 5 mom.,

av dessa lagrum 15 § och 36 § sadana de lyder i lag av den 9 augusti 1993 (748/93),

dndras 1 § 1—6 punkten, 2 § 2—5 mom., 5 § 2 mom., 6 §,7 §, 8 8,9 § 1 mom.,, 10 §
1 och 3 mom., 11 §, 13 § 1 mom., 15 § 1—6 samt 10 mom., 18 § 1 och 3 mom., 21 §
2 mom., 22 §, 23 §, 29 § 1 mom., 31 § 1 och 3 mom., 33 § 1 och 2 mom., 35 §, 36 §
3 mom., 37 § 1 och 3—7 mom., 39 § 1 och 2 mom., 40 § 1 och 5§ mom., 41 § 1 mom.,
47 § 1 mom., 49 §, 50 § 2-—3 mom., rubrik i 8 kap., 51 §, 57 § 3 mom., 57 a § 3 mom.,
57b § 3 mom., 63 § 2 mom., 67 §, 67 a §, 69 § 1 och 2 punkten, 71 § 2 mom. och 72 §,

av dessa lagrum 2 § 2—5 mom. samt 6 §, 8 §, 10 § 1 och 3 mom., 13 § 1 mom., 15 §
1—6 mom., 18 § 3 mom., 31 § 3 mom., 35 §, 36 § 3 mom., 37 § 1 och 3—7 mom., 39 §,
40 § 1 och 5 mom., 41 § 1 mom., 49 §, 57 §, 57 a §, 57 b §, 67 a § och 69 § 2 punkten
sddana de lyder i lag av den 9 augusti 1993 (748/93), 1 §, 17 §, 23 §, 33 §, 50 § och 56 §
sidana de lyder delvis dndrade genom sistnimnda lag, samt 47 § sédan den lyder delvis 4dnd-
rad i sistnimnda lag och i lag av den 28 oktober 1994 (943/94), och

fogas till lagennya 2 a,2 b, 4 a, 16 a, 20, 27,36 a,36 b, 37 a, 37 b, 38 a, 51 a, 51 b §§,
nytt 8 a kap. med rubrik samt &verfors fndrad 52 § i det, nya 52 a, 52 b, 52 ¢ §§, nytt
8 b kap. med rubrik samt &verfors éndrad 53 § i det, 53 a, 53 b, 53 c §§, nytt 8c kap. med
rubrik samt 6verfors dndrade 54—56 §§, 54 a, 54 b, 54 ¢, 54 d, 55a, 57 c §§ och till 1 §
nya 7—10 punkterna, till 2 § ett nytt 6 mom.,, till 9 § ett nytt 3 mom., till 13 § ett nytt
5 mom., 17 § 1 mom. nya 11—12 punkterna samt ett nytt 2 mom., 19 § ett nytt 2 mom., till
26 § nya 3—5 mom., till 29 § ett nytt 2 mom., till 33 § ett nytt 3 mom.,, till 37 § ett nytt
8 mom., till 39 § nya 3 och 4 mom., till 41 § ett nytt 4 mom., till 42 § ett nytt 2 mom., till
47 § ett nytt 2 mom., samt till 64 § ett nytt 4 mom.

av dessa lagrum 2, 19, 37, 39, 41, 42, 47 och 51—55 §§ sadana de lyder i lagen av den
9 augusti 1993 (748/93), samt 1, 13, 17 och 56 §§ sidana de lyder delvis dndrade genom
sistndimnda lag som foljer:

1 kap.
Allminna stadganden
1§

I denna lag avses med

1) placeringsfond en fond som bestir hu-
vudsakligen av virdepapper och som igs av
de personer, samfund och stiftelser som har
placerat medel i den,

2) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allménheten till placeringsfonden och
placering av dessa medel, huvudsakligen i
virdepapper, samt forvaltning av fonden,

3) fondbolag ett finskt aktiebolag som be-
driver fondverksamhet,

360206Z

4) forvaringsinstitut en virdepappersfor-
medlare enligt definitionen i 1 kap. 4 § vir-
depappersmarknadslagen (495/89), som for-
varar en placeringsfonds tillgdngar samt sko-
ter inbetalningar och utbetalningar som avser
fonden,

5) fondandelsdgare en person, ett samfund
eller en stiftelse som dger en eller flera an-
delar eller brakdelar av andelar av place-
ringsfondens tillgangar,

6) fondforetag en utlindsk placeringsfond
och ett ddrmed jamforbart utlindskt foretag
som bedriver kollektiv placeringsverksam-
het,

7) vdrdepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 § vardepappersmarknadslagen, med
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undantag av bevis Gver andelar i placerings-
fonder och fondforetag,

8) derivatinstrument en standardiserad op-
tion eller termin enligt 1 kap. 2 § lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer (772/88) eller ett annat avtal vars
underliggande tillgdngar dr vdrdepapper, va-
luta, nyttighet, rinta, derivatinstrument eller
ett index som beskriver prisutvecklingen for
de underliggande tillgangarna,

9) fondandel en lika stor andel eller minst
en brakdel av en andel av fondens tillgéng-
ar, om inte annat stadgas nedan, samt

10) hemstat den stat i vilken ett utlindskt
fondforetag har fatt auktorisation.

Ett fondf6retag som har fatt auktorisation i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som enligt hemstatens
lagstiftning uppfyller de krav som uppstiillts
i radets direktiv om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Gverldtbara virde-
papper (fondforetag) (85/611/EEG) samt i
radets direktiv om &ndring, sdvitt giller pla-
ceringsinriktningen for vissa fondforetag, av
direktiv 85/611/EEG (88/220/EEG), far utan
hinder av 1 mom. marknadsfora sina andelar
i Finland. Ett sddant fondforetag skall iaktta
vadsomi2b §, 4§ 3 mom., 67 a§ och 69
§ 5 punkten stadgas om utbjudande av an-
delar i Finland. I ovrigt skall pa fondfére-
taget inte tillimpas vad som nedan i denna
lag stadgas om fondbolag och placeringsfon-
der.

Ett sddant fondfretag som avses i 2 mom.
skall innan det borjar marknadsfora sina an-
delar i Finland till finansinspektionen ldimna
in

1) ett intyg Sver att fondfretaget uppfyller
de krav som namns i 2 mom., utfardat av
den behdriga myndighet i hemstaten som
motsvarar finansinspektionen,

2) sina stadgar eller sin bolagsordning,

3) fondprospektet, den senaste arsberittel-
sen, en senare offentliggjord halvarsrapport
samt de 6vri%a handlingar och uppgifter som
det maste offentliggéra i hemstaten,

4) upplysningar om vilka atgirder som har
vidtagits f6r marknadsféring av fondféreta-
gets andelar i Finland, sdsom marknadsfo-
ringsmaterial,

5) upplysningar om vilka atgirder som har
vidtagits med tanke pa utbetalningar till an-

delsigarna,

6) upplysningar om hur inldsen av andelar
sker i Finland,

7) upplysningar om hur och var de hand-
lingar och uppgifter som fondféretaget &r
skyldigt att offentliggdra finns tillgingliga,
samt

8) annat marknadsféringsmaterial.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om innehallet i de upplysningar
som avses i 3 mom. 4—8 punkten. Forénd-
ringar i de uppgifter som némns i 3 mom.
2—8 punkten skall utan drojsmal sidndas till
finansinspektionen for kiéinnedom.

Sédana fondféretag som avses i 2 mom.
far inleda marknadsforingen av sina andelar
tvd manader efter att anmilan enligt 3 mom.
har gjorts, om inte finansinspektionen under
den tiden av s#rskilda skal forbjuder fond-
foretaget att inleda marknadsforingen. De
uppgifter som avses i 3 mom. 2—3 punkten
skall offentliggéras pa finska eller svenska.

Andelar i andra fondforetag 4n sddana som
avses i 2 mom. kan marknadsforas i Finland
med tillstdnd av statsrddet. Vad som ovan i
3—5 mom. och nedan i 2 b § stadgas om
marknadsforing av andelar i fondforetag gil-
ler dven i detta moment avsedda fondfére-
tag, om inte statsridet av sdrskilda skl be-
viljar undantag.

2a$

Placeringsfondens andelar far enligt prin-
cipen om en auktorisation marknadsforas i
de stater som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet, om placeringsfon-
den uppfyller kraven enligt radets i 2 § 2
mom. nimnda direktiv.

Innan ett fondbolag inleder marknadsfo-
ringen enligt 1 mom. skall det underritta
den behoriga myndigheten i vérdstaten samt
av finansinspektionen inhémta ett intyg dver
att placeringsfonden uppfyller kraven enligt
raddets i 2 § 2 mom. ndmnda direktiv. Fi-
nansinspektionen skall utan dréjsmal med-
dela beslut i drendet.

2b§

Marknadsféringen av andelar i placerings-
fonder och fondforetag skall ske pa finska
eller svenska, om finansinspektionen s& kri-
ver.

For fondbolag beviljas sadant tillstind som
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avses i 2 kap. 1 § 2 mom. lagen om aktie-
bolag av statsradet.

6§

Tillsynen Over att denna lag, med stod av
den utfirdade stadganden och myndigheters
med stéd av dessa meddelade foreskrifter
iakttas samt over fondbolagens, forvarings-
institutens och placeringsfondernas verksam-
het och marknadsforingen av fondféretagens
andelar utévas av finansinspektionen.

Finansinspektionen har ritt att av ett si-
dant fondforetag som avses i 2 § fa de upp-
lysningar som tillsynen f6rutsdtter och att av
foretaget fa kopior av handlingar som den
anser vara nodvindiga for tillsynen.

Om finansinspektionens ritt att 1imna upp-
gifter till utlindska tillsynsmyndigheter som
skoter motsvarande uppgifter stadgas i lagen
om finansinspektionen (503/93).

2 kap.
Fondbolags bildande

78

Stiftarna av ett fondbolag skall hos stats-
rddet ansoka om verksambhetstillstind for
bolaget. Till ans6kningen skall fogas stiftel-
seurkunden och bolagsordningen. Statsrddet
har ritt att kriva ocksd andra utredningar
som det anser vara nddvindiga. Innan saken
avgoérs skall statsradet begira finansinspek-
tionens utldtande om ansdkningen.

8§

Beslut om #ndring av fondbolagets bolag-
sordning skall utan dr6jsmdl anmélas for
registrering i enlighet med 9 kap. 14 § 2
mom. lagen om aktiebolag (734/78), pa det
sitt som stadgas i handelsregisterlagen
(129/79). Fondbolaget skall omedelbart sin-
da den registrerade @ndringen av bolagsord-
ningen till statsrddet och finansinspektionen
for kédnnedom.

9§

Fondbolagets aktiekapital skall uppgd till
minst en miljon mark. Beloppet skall i sin
helhet inbetalas i pengar innan bolaget in-
leder sin fondverksamhet. Aktiekapitalet
skall dock alltid utgéra minst en hundrade-
del av det sammanlagda kapitalet i den pla-
ceringsfond eller de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar. I fondbolagets bolag-
sordning kan bestimmas att fondbolagets

aktiekapital inte Okas ndr det uppgér till
minst tio miljoner mark.

Statsrddet kan av sirskilda skil bevilj_a
undantag fran det i 1 mom. ndmnda kravet
betriffande aktiekapital pd tio miljoner
mark.

Ett fondbolag vars ekonomiska verksam-
hetsforutsittningar och forvaltning uppfyller
de krav som stills pa tillforlitlig fondverk-
samhet skall beviljas verksamhetstillstind,
om det enligt den utredning som lémnats in
kan antas att fondbolaget kommer att ledas
med yrkesskicklighet samt enligt fornuftiga
och trygga affirsprinciper.

Ett fondbolags forvaltning skall inte anses
uppfylla kraven pa tillforlitlig fondverksam-
het om inte fondbolagets och forvaringsinsti-
tutets styrelsemedlemmar och verkstillande
direktér har erforderlig vandel eller om de
inte har den erfarenhet som beh&vs fér upp-
gifterna. Om sammansittningen av fondbo-
lagets eller forvaringsinstitutets styrelse dnd-
ras eller om verkstillande direktren byts ut,
skall finansinspektionen ofdrdrojligen under-
rittas om saken.

11 §
Fondbolaget skall till finansinspektionen
anmila nir det d&mnar inleda sin verksambet.

3 kap.
Fondbolags forvaltning

Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar. Minst hilften av styrelsemed-
lemmarna och verkstéllande direktdren skall
vara bosatta i Finland eller i ndgon annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Statsradet kan av sérskil-
da skil bevilja bolaget tillstdnd att gora av-
steg fran de krav som hér stadgas.

En av fondandelsdgarna vald medlem i
fondbolagets styrelse far inte vara anstilld
hos fondbolaget eller forvaringsinstitutet.
Han fér inte heller vara styrelse- eller direk-
tionsmedlem i nagot annat fondbolag eller
négot annat forvaringsinstitut.
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15 §

Fondbolaget, dess aktiedgare, andra sam-
fund n pensionskassor enligt lagen om pen-
sionskassor (1164/92) eller andra stiftelser
in pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/95), i vilka fondbolaget
eller dess aktiedgare har bestimmanderitt pa
det sétt som avses i 22 b § bokforingslagen
(655/73), far inte dga andelar i en place-
ringsfond som fondbolaget forvaltar.

Innehavet av fondandelar i en placerings-
fond dr offentligt, om andelségaren (den an-
mdlningsskyldige) ar:

1) medlem eller suppleant i fondbolagets
eller forvaringsinstitutets styrelse, dess verk-
stillande direktor eller verkstillande direk-
térens suppleant, revisor, revisorssuppleant
eller for revisionen av fondbolaget eller for-
varingsinstitutet huvudansvarig anstilld i en
revisionssammanslutning,

2) nagon annan anstilld i fondbolaget som
har méjlighet att piverka de beslut som gél-
ler placeringen av fondens medel,

3) nagon annan anstilld i férvaringsinstitu-
tet som i sitt uppdrag har mojlighet att fa
information om placeringsfondens place-
ringsverksamhet, samt

4) ett samfund eller en stiftelse i vilken en
i denna paragraf avsedd person ensam eller
tillsammans med medlemmar av sin familj
eller med ndgon annan hir avsedd person
eller ndgon medlem av dennes familj har
bestimmanderitt pa det sitt som avses i 22
b § bokforingslagen.

Den som enligt 2 mom. & anmélnings-
skyldig far inte utan tillstdind av finansin-
spektionen mot vederlag forvirva vérdepap-
per eller derivatinstrument av en placerings-
fond som fondbolaget forvaltar och inte hel-
ler mot vederlag Overlata virdepapper eller
derivatinstrument & en sadan placerings-
fond, om inte férvirvet eller Overlatelsen
sker genom offentlig handel med vérdepap-
per enligt definitionen i 1 kap. 3 § virde-
pappersmarknadslagen eller genom férmed-
ling av ett sidant optionsféretag som avses i
lagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer.

Den som enligt 2 mom. ir anmilnings-
skyldig skall ndr han tilltrdder uppdraget
underritta fondbolaget om sitt innehav av
sddana aktier och till aktier enligt lagen om
aktiebolag berittigande virdepapper i vilka
tillgdngar i placeringsfonder som fondbola-
get forvaltar kan placeras, om avtal och for-
bindelser om forvirv eller overlatelse av

dylika virdepapper samt om fordndringar i
agandeforhdllandet av dylika virdepapper
vilka uppgér till minst det belopp som fi-
nansinspektionen faststillt.

Den som enligt 2 mom. &r anmélnings-
skyldig skall underritta fondbolaget om vem
som han dr férmyndare for, om samfund
eller stiftelser som avses i 2 mom. 4 punk-
ten och om andra siddana samfund och stif-
telser i vilka den anmilningsskyldige har ett
avsevirt inflytande, samt om féréndringar i
dessa uppgifter. Den anmalningsskyldige har
ett avsevirt inflytande i ett samfund eller en
stiftelse om han dér har en sidan stillning
som ndmns i 2 mom. eller en didrmed jim-
forbar stillning eller om han &r bolagsman i
ett oppet bolag eller ansvarig bolagsman i
ett kommanditbolag.

Anmdlan enligt 2, 4 och 5 mom. skall gor-
as inom 14 dygn efter det att den anmil-
ningsskyldige tog emot ett uppdrag som
ndmns 1 2 mom. eller efter en fordndring i
dessa omstindigheter. Anmélan behdver inte
goras om de virdepapper som avses i 4
mom. har inférts i virdeandelssystemet och
om den som tar emot anmilningarna har
organiserat ett forfarande enligt vilket mot-
svarande uppgifter kan fis ur virdeandels-
systemet.

En styrelsemedlem i fondbolaget som valts
av fondandelsdgarna far inte &ga aktier i
fondbolaget.

4 kap.
Placeringsfonder

16 a §

Placeringsfondens tillfﬁngar (begynnelse-
kapital) skall uppgd till minst tio miljoner
mark och placeringsfonden skall ha minst 50
andelsédgare. Nir antalet andelségare riiknas
skall som en helhet betraktas de bokforings-
skyldiga som har sadan bestimmanderitt
som avses i 22 b § bokforingslagen i en an-
nan bokforingsskyldig eller ett darmed jam-
forbart utlidndskt foretag. Beloppet av place-
ringsfondens begynnelsekapital samt mini-
miantalet fondandelségare skall uppnas inom
sex manader efter det att placeringsfonden
borjade med sin verksambhet.

Statsrddet kan av sdrskilda skdl bevilja
undantag frén det i 1 mom. nimnda kravet
p4 minimiantalet fondandelsdgare och frdn
den tid inom vilken placeringsfondens be-
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gynnelsekallzital samt minimiantalet fondan-
delsdgare skall uppnas.

17 §

I stadgarna for en placeringsfond skall an-
ges atminstone

10) var och hur fondandelar siljs och in-
16ses,

11) var, ndr och hur fondandelens vérde
offentliggdrs, samt

12) hur pa vilka grunder de fondandelsi-
garna valda medlemmarna i fondbolagets
styrelse viljs. )

Om man i placeringsfondens verksamhet
har for avsikt att tillimpa den i lag tilldtna
mojligheten, skall i fondens stadgar ocksa
anges )

1) beloppet av placeringsfondens begyn-
nelsekapital,

2) minimiantalet fondandelségare,

3) att fondandelar kan delas upp i brékde-
lar samt vilken divisor som anvands,

4) att placeringsfonden ger ut bade avkast-
nings- och tillvixtandelar,

5) den éarliga vinstandel som skall utbeta-
las for avkastningsandelarna respektive kapi-
taliseras for tillvixtandelarna,

6) utdver vad som stadgas i 1 mom.
2 punkten, de uppgifter som forutsitts i
36 a § 4 mom., om fondbolaget har for av-
sikt att pa det sétt som nidmns i 36 a § pla-
cera av placeringsfondens medel i derivatin-
strument,

7) utover vad som stadgas i 1 mom.
2 punkten, de uppgifter som forutsitts i
36p b § 5 mom., om fondbolaget har for av-
sikt att i friga om Elacen'ngsfondens medel
inga lane- eller aterkdpsavtal,

8) att fondbolaget har méjlighet att placera
av placeringsfondens medel i andelar i en
placeringsfond eller i ett fondforetag som
foérvaltas av samma fondbolag eller av ett
sadant annat fondbolag som har gemensam
affarsledning med den fond eller det fond-
bolag som forvaltar fondens tillgdngar eller
s att samma part utdvar bestimmanderitten
i bada fondbolagen eller sa att dessa forenas
av ett betydande direkt eller indirekt dgofor-
hallande. Samtidigt skall det nirmare anges
att placeringsfonden specialiserar sig pa en
viss bransch,

9) i det fall som nédmns i 37 § 7 mom. de
stater, lokala offentliga samfund eller inter-
nationella samfund av offentligrittslig karak-
tir som har utgivit eller garanterat de virde-

papper i vilka fondbolaget &mnar placera
mer #én 35 procent av placeringsfondens me-
del,

10) grundema for upplésande av place-
ringsfonden,

11) att fondandelarna 6verfors till virdean-
delssystemet, samt

12) att fondbolaget har for avsikt att i sin
verksamhet anvénda forvaltnings- eller rad-
givningstjanster samt av vilken art och om-
fattning.

18 §

For placeringsfondens stadgar och for dnd-
ringar i dem skall faststéllelse s6kas hos fi-
nansinspektionen, om inte annat stadgas i 38
as.

En dndring av placeringsfondens stadgar
trider i kraft en manad efter det att finansin-
spektionen har faststillt dndringen, om inte
finansinspektionen bestimmer nagot annat.

Fondbolaget skall underritta finansinspek-
tionen nir det dmnar borja med placerings-
fondens verksamhet.

20 §

Den som har placerat medel i placerings-
fonden har ritt till en fondandel som berétti-
gar till en odelad andel av fondens tillgang-
ar.
Fondandelarna i en och samma placerings-
fond skall vara sinsemellan lika stora och de
skall medfora lika ritt till fondens tillgdngar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom.
kan fondandelarna, om fondens stadgar det
medger, delas upp i brdkdelar. I fondens
stadgar skall ndmnas i hur manga lika stora
delar varje fondandel delas upp.

Fondbolaget skall i sin verksamhet be-
handla fondandelsidgarna péd ett jimbordigt
sétt.

De tillgéngar som hor till placeringsfonden
skall hallas &tskilda fran fondbolagets till-
gangar och fran tillgdngar som hor till andra
placeringsfonder som forvaltas av samma
fondbolag. Tillgdngar som hor till place-
ril?glzfonden far inte utmitas for fondbolagets
skulder.
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22 §

Placeringsfondens fondandelar 4r antingen
avkastnings- eller tillvixtandelar. I place-
ringsfondens stadgar kan dock bestimmas
att fonden har bade avkastnings- och till-
vixtandelar.

I placeringsfondens stadgar skall bestim-
mas om den vinstandel som av fondens me-
del arligen skall utbetalas for avkastningsan-
delarna respektive kapitaliseras for till-
véxtandelarna.

23 §

Fondandelsvirdet 4r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utelopande fon-
dandelar. Placeringsfondens virde beriknas
sa att fran fondens tillgingar avdras de skul-
der som avser fonden.

De virdepapper och derivatinstrument som
hor till placeringsfonden skall uppskattas
enligt marknadsvirdet. Till tillgodohavanden
i depositionsbanker eller i filialer till sddana
utldndska kreditinstitut som avses i lagen om
utlindska kreditinstituts och finansiella in-
stituts verksamhet i Finland (1608/93) skall
liggas rdntan till utgdngen av ménaden fore
berdkningsménaden. Fondbolaget skall varje
vardag berdkna fondandelsvirdet.

Finansinspektionen kan meddela nidrmare
fﬁre(:iskrifter om berdkningen av fondandels-
virdet.

Fondandelar som &gs av en pensionsstiftel-
se eller en pensionskassa inom samma kon-
cern som fondbolaget medfor inte rostriitt
vid fondandelséigarstimman.

Vid fondandelségarstimman far ingen ros-
ta med mera &n en tjugondedel av det vid
stimman foretrddda rOstetalet. Nér begriins-
ningen av rostritten beriéiknas skall som en
helhet betraktas de bokféringsskyldiga som
har sddan bestdmmanderitt som avses i 22 b
§ bokforingslagen i en annan bokférings-
skyldig eller ett ddrmed jamforbart utlindskt
foretag.

Om en forutséttning for att stimmans be-
slut skall vara giltigt 4r att beslutet har un-
derstotts av en kvalificerad majoritet, skall
den kvalificerade majoriteten beréknas av de
i enlighet med 3 mom. ridknade rosterna.

27 §
Fondbolaget har ritt att anvidnda utomsta-

ende forvaltnings- och radgivningstjénster,
om det i placeringsfondens stadgar finns
tillrdckliga bestimmelser om deras kvalitet
och omfattning. Avtal om &verférande av
fondbolagets ansvar pa tredje part &r ogiltigt.

I fraga om den som erbjuder sddana tjins-
ter som avses i 1 mom. géller vad som stad-
gasi 58 § 1 mom.

29 §

Fondbolaget dr skyldigt att till dgaren av
en fondandel utfirda ett fondandelsbevis.
Fondandelsbeviset kan overlatas forst nir
teckningspriset for fondandelen i sin helhet
har betalats i pengar.

Ett andelsbevis kan lyda pa flera andelar
eller brikdelar av sddana, och det kan endast
stéllas till en viss i andelsregistret antecknad
person eller stiftelse eller till ett visst i an-
delsregistret antecknat samfund.

318§

Fondbolaget skall dver fondandelarna fora
ett fondandelsregister, i vilket antecknas at-
minstone fondandelséigarens namn, hemort
och postadress, antalet fondandelar och regi-
streringsdatum for varje fondandelsigares
fondandelar samt ordningsnummer f6r fon-
dandelsbeviset eller andelsteckningen.

Registerforaren 4r skyldig att limna de
uppgifter som avses i 1 mom. till dklagar-
och férundersSkningsmyndigheten for brott-
sutredningar samt till andra myndigheter
som enligt lag har ratt att f& uppgifterna.
Andelsregistret skall hallas tillgangligt for
fondandelsdgarstimman.

33 §

Om en fondandelsidgare s& krdaver skall
fondbolaget pa det sitt som nidrmare bestims
i placeringsfondens stadgar 16sa in en fon-
dandel i en placeringsfond som den forval-
tar. Fondandelen skall omedelbart 16sas in
med medel direkt ur fonden till sitt enligt 23
§ beriknade virde pa inldsningsdagen. In-
16sningarna skall ske i den ordning kraven
har framstillts. Inldsen kan endast ske under
forutsdttning att andelsbeviset Overlats &t
fondbolaget.

Om medel for inlosen méste anskaffas ge-
nom forséljning av virdepapper, skall vir-
depappren siljas utan oskiligt drdjsmal,
dock senast tva veckor efter det att krav pa
inlosen framstilldes hos fondbolaget. Ande-
len skall 16sas in s snart medlen fran for-
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sdljningen av vérdepappren har influtit. Fi-
nansinspektionen kan av sirskilda skil be-
vilja til{)sté’md till 6verskridning av tidsgrin-
sen for forsidljningen av virdepappren.

Om fondbolaget av finansinspektionen har
fatt tillstdnd att for en viss tid avbryta inlo-
sen av andelar i en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar, skall det utan drojsmal
séinda ett meddelande om att inlésen av an-
delarna har avbrutits till de behoriga myn-
digheterna i alla de stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet i vilka ande-
lar i placeringsfonden i frdga har marknads-
forts.

5 kap.
Fondbolags placeringsverksamhet

35§

Fondbolaget far inte bedriva annan verk-
samhet in fondverksamhet, om inte statsra-
det beviljar tillstdnd att bedriva verksamhet
som visentligen hor ihop didrmed. Till an-
sokan om til%stz‘ind skall fogas fondbolagets
gillande bolagsordning.

Finansinspektionen kan av sdrskilda skil
for en viss tid bevilja undantag fran forplik-
telsen enligt 2 mom.

36 a§

I syfte att motverka de risker som place-
ringsverksamheten samt fluktuationerna i
valutakurserna medfér kan fondbolaget pla-
cera av placeringsfondens medel i sddana
standardiserade derivatinstrument som avses
i lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer samt i standardiserade
derivatinstrument avseende virdepapper som
nimns i 36 § 2 mom. 2 och 3 punkten, om
handeln med dem bedrivs vid ett sddant ut-
lindskt optionsforetag som avses i den
nimnda lagen.

Enligt finansinspektionens meddelade vill-
kor och i syfte att frimja en effektiv egen-
domsforvaltning kan fondbolaget placera av
placeringsfondens medel i derivatinstrument
som avses i 1 mom. samt i andra &n standar-
diserade derivatinstrument ocksa i annat syf-
te dn det som ndmns i 1 mom. I syfte att
frimja en effektiv egendomsforvaltning kan
placeringsfondens medel inte placeras i deri-

vatinstrument som avser valutor. Finansin-
spektionen kan ocksad meddela ndrmare fére-
skrifter om fondbolagets ritt att placera av
placeringsfondens medel i derivatinstrument
genom férmedling av ett utléndskt options-
foretag i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, om detta
optionsforetag motsvarar de optionsforetag
som avses i lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer.

En sédan affirstransaktion som avses i 1
och 2 mom. skall tickas dnda till den av
finansinspektionen faststillda foérmodade
maximirisken.

Om derivatinstrument anvinds skall i pla-
ceringsfondens stadgar anges

1) derivatinstrumentens art samt omfatt-
gingen av och syftet med anvindningen av

em,

2) den marknad dér handel med derivatin-
strument kommer att bedrivas,

3) det optionsforetag enligt lagen om han-
del med standardiserade optioner och termi-
ner och det 6vriga utlindska optionsforetag
vars tjinster fondbolaget har for avsikt att
utnyttja, samt

4) de riskbedomningsmetoder som fond-
bolaget d&mnar tillimpa.

36 b §

I syfte att frimja en effektiv egendomsfor-
valtning kan fondbolaget ing 1&ne- och ater-
kopsavtal avseende virdepapper som hor till
placeringsfondens tillgdngar, om de clearas
mom en clearingorganisation enligt vérde-
pappersmarknadslagen eller ett optionsfor-
etag enligt lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer och om finans-
inspektionen eller motsvarande behérifa
myndighet i en annan stat har godkint vill-
koren eller optionsforetaget har standardise-
rat dem.

Virdepapper som hor till placeringsfon-
dens tillgingar kan &verldtas som skuld och
aterkopsavtal betriffande dem kan ingés en-
dast mot tryggande sikerhet. Till fondbola-
gets uppgifter hor att dagligen se till att sé-
kerhetens vérde forblir tryggande under hela
den tid lane- eller aterkopsavtalet dr i kraft.
Clearingorganisationen eller optionsftretaget
skall for fondens rikning forvara sdkerheten
till dess att lane- eller aterkopsavtalet har
16pt ut.

Det sammanlagda beloppet av placerings-
fondens léneavtal far inte Gverstiga en fjar-
dedel av virdet av fondens placeringar i vir-
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depapper. Begriansningen giller inte laneav-
tal som kan sigas upp och som avser vérde-
papper vilka pa anmodan omedelbart kan
aterfas.

Det sammanlagda beloppet av de aterkop-
savtal som placeringsfonden ingéatt och av de
krediter som avses 1 39 § far inte Gverstiga
en tiondedel av viérdet av placeringsfondens
tillgdngar.

I placeringsfondens stadgar skall anges:

1) att fondbolaget har for avsikt att ingd
lane- eller &terkopsavtal avseende virdepap-
per som hor till placeringsfondens tillgéngar,

2) hur stor del av beloppet av fondens vér-
depappersplaceringar eller tillgingar som
samtidigt maximalt kan vara foéremél for
sadana avtal som avses i 1 mom., samt

3) den clearingorganisation eller det op-
tionsforetag enligt 1 mom. vars tjénster
fondbolaget har for avsikt att utnyttja.

Finansinspektionen kan meddela nidrmare
foreskrifter om fondbolagets ritt att utom-
lands ingd lane- eller aterkGpsavtal avseende
virdepapper som hér till pfaceringsfondens
tillgangar.

Fondbolaget far av medlen i de placerings-
fonder som det forvaltar, i aktier i ett och
samma aktiebolag placera hdgst ett belopp
som motsvarar en tiondedel av bolagets ak-
tiekapital och en tjugondedel av rostetalet
for samtliga aktier. Ovan nidmnda begrins-
ningar skall tillimpas ocksé vid placering av
placeringsfondens medel i andelar i sidana

laceringsfonder eller fondfretag som inte
aterinléses med medel direkt eller indirekt ur
dessa foretag for kollektiva investeringar.

Fondbolaget far inte dga aktier i nigot an-
nat fondbolag och inte heller placera medel
ur de placeringsfonder som det forvaltar i
ndgot annat fondbolags aktier. Fondbolaget
far placera hogst en tjugondedel av medlen i
en placeringsfond som det forvaltar i andelar
i placeringsfonder eller i fondforetag forval-
tade av nagot annat fondbolag, om deras
syfte dr att kollektivt investera av allménhe-
ten insamlade medel, om de fungerar enligt
principen om riskspridning och om deras
andelar &terinléses med medel direkt eller
indirekt ur dessa foretag for kollektiva inve-
steringar. Till placeringsfonden kan dock
forvirvas hogst en tiondedel av andelarna i
en och samma placeringsfond eller ett och

samma fondftretag.

Fondbolaget far till en placeringsfond fér-
vérva hogst en tiondedel av de masskuldeb-
rev som en och samma emittent har emitte-
rat.

Oberoende av vad som stadgas i 2 och 4
mom. far fondbolaget placera hogst 35 pro-
cent av placeringsfondens medel 1 virdepap-
per med en och samma emittent eller garant,
om emittenten eller garanten ir finska sta-
ten, en finldndsk kommun eller samkommun
eller nidgon annan medlemsstat i Organisa-
tionen for ekonomiskt samarbete och ut-
veckling, OECD, en delstat eller nigot annat
lokalt offentligt samfund i en sddan stat,
eller ett internationellt offentligt samfund
vilket som medlem har minst en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omrédet.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom.
far fondbolaget placera hogst en fjirdedel av
placeringsfondens medel i masskuldebrev
med en och samma emittent, om emittenten
ar ett sddant kreditinstitut som 4r underkastat
offentlig tillsyn avsedd att skydda skuldeb-
revsinnehavarna och som har sitt site i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Placeringarna i masskul-
debrev med samma emittent, vilka Gverstiger
en tjugondedel av placeringsfondens till-
gangar, far sammanlagt utgéra hogst fyra
femtedelar av placeringsfondens tillgéngar.

Oberoende av vad som stadgas i 2, 4 och
5 mom. samt i 36 § 2 mom. far fondbolaget
med tillstdnd av statsrddet och med iaktta-
gande av principen om riskspridning placera
alla placeringsfondens medel i virdepapper
vilka som emittent eller garant har finska
staten, en finlindsk kommun eller samkom-
mun eller ndgon annan medlemsstat i Orga-
nisationen for ekonomiskt samarbete och
utveckling, OECD, en delstat eller nigot
annat lokalt offentligt samfund i en sidan
stat, eller ett internationellt offentligt sam-
fund vilket som medlem har minst en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. Tillstdnd skall beviljas om vér-
depappren enligt fondens stadgar hérrér fran
minst sex olika emissioner, och avsikten inte
dr att i en och samma emission placera ett
belopp som Overstiger tre tiondedelar av
fondens tillgangar och om andelsdgarna an-
ses fA motsvarande skydd som andelsigarna
i en sddan placeringsfond som iakttar be-
gransningarna enligt 2, 4 och 5 mom. I fon-
dens stadgar skall uttryckligen nidmnas de
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stater, lokala offentliga samfund eller inter-
nationella samfund av offentligrittslig karak-
tir som star som emittenter eller garanter fér
de virdepapper i vilka fondbolaget #mnar
placera over 35 procent av placeringsfon-
dens medel.

De véirdepapger som avses i 5 och 6 mom.
behdver inte beaktas vid tillimpningen av
den begrinsning pa tvd femtedelar som an-
ges i 2 mom. Placeringama enligt 2, 5 och 6
mom. i virdepapper med en och samma
emittent far inte Overstiga ett belopp som
motsvarar 35 procent av placeringsfondens
tillgangar.

37 a8

Placeringsfondens medel far inte placeras i
andelar i en saddan placeringsfond eller ett
sadant fondforetag som forvaltas av samma
fondbolag eller av ett sadant annat fondbo-
lag som har gemensam foretagsledning med
det fondbolag som forvaltar den ifrdgavaran-
de fondens til]gﬁngar eller s att bestimman-
deriitten i bada fondbolagen utdvas av
samma part eller s3 att fondbolagen férenas
av ett betydande direkt eller indirekt dgofor-
héllande, om inte den sistnimnda fonden
eller fondforetaget har specialiserat sig pa
placeringar inom ett visst geografiskt omra-
de eller en viss ekonomisk sektor och om
inte mojligheten till sddana placeringar finns
ndmnd 1 placeringsfondens stadgar. Fondbo-
laget far inte uppbira ndgon ersittning eller
provision for sadana placeringar.

Kraven enligt 37 § 1—6 mom. behdver
inte iakttas nir teckningsritter i anslutning
till virdepapper som hor till fondens medel
utnyttjas. Om begrinsningarna enligt 37 §
1-6 mom. har &verskridits av orsaker som &r
oberoende av fonden eller pad grund av att
teckningsritter har utnyttjats, skall fondens
forsdljning primért ske si att situationen kor-
rigeras pa ett sitt som gynnar andelsdgarnas
intresse. De begrinsningar som ndmns i 37
§ 4 mom. behéver heller inte iakttas om det
vid forvirvstidpunkten inte gir att uppskatta
bruttoméngden av masskuldebreven eller
nettomingden av de emitterade virdepapp-
ren.

Med tillstdnd av finansinspektionen kan
fondbolaget nér det placerar av placerings-
fondens medel med iakttagande av principen
om riskspridning avvika frdn de begréns-
ningar som anges i 37 § 2, 5, 6 och 7 mom.
under hdgst sex manader fran det att fon-
dens stadgar faststélldes.

360206Z

37b §

Med en emittent enligt 37 § 2 mom.,, i
vars virdepapper medel ur placeringsfonden
kan placeras till ett belopp som hogst mot-
svarar en tiondedel av placeringsfondens
tillgéngar, jimstills de bokféringsskyldiga i
vilka en annan bokforingsforingsskyldig el-
ler ett dirmed jamforbart utlindskt foretag
har bestimmanderitt pa det sitt som avses 1
22 b § bokforingslagen.

38a§

Fondbolaget kan med tillstind av statsra-
det grunda en placeringsfond med stadgar
som avviker frin vad som stadgas i 23 § 2
mom., 33 §, 36 § 2-5 mom., 37 § 1 och 2
mom. samt 57 ¢ § 1 och 2 mom. Statsradet
faststiller pa ansokan stadgarna for en sddan
placeringsfond och dndringarna i dem, om
de #r i allmint och andelsigarnas intresse.
Nir stadgarna faststdlls har statsradet, efter
att ha hort sokanden, rétt att uppstilla be-
gransningar och villkor for placeringsfon-
dens verksambhet. I fridga om ikrafttridandet
av stadgeéndringarna giller i tilldimpliga de-
lar vad som stadgas i 18 § 3 mom.

Vederbérande ministerinm kan meddela
nédrmare foreskrifter om innehéllet i stadgar-
na for en sddan placeringsfond som avses i
1 mom., om bestimmande av virdet av fon-
dens medel samt om den specialinformation
betridffande fonden som fondbolaget enligt
denna lag #r skyldigt att offentliggora.

Utover vad som stadgas i 16 § 2 mom.
skall namnet pd en sadan placeringsfond
som avses i 1 mom. ange dess sirskilda ka-
raktdr. Namnet far inte vara dgnat att vilse-
leda placerarna.

I allt marknadsféringsmaterial som giller
andelarna i en sédan placeringsfond som
avses i 1 mom. skall betonas att placerings-
fonden har en sérskild karaktér.

39 §

Med tillstdind av finansinspektionen fér
fondbolaget for placeringsfondens rékning i
tillfélligt syfte uppta kredit for fondverksam-
heten till ett belopp som motsvarar hdgst en
tiondedel av placeringsfondens tillgangar.
Till fonden far forvédrvas utlindsk valuta
genom kreditférmedling.

Fondbolaget far stilla av placeringsfon-
dens tillgéngar till sdkerhet for en sddan kre-
dit som avses i 1 mom. samt till sidkerhet for
det ansvar som foljer av ett derivatinstru-
ment som avses i 36 a §.
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Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om kreditupptagning och om
anvindande av placeringsfondens tillgangar
som sékerhet for krediter.

Fondbolaget far inte bevilja kredit av pla-
ceringsfondens medel och inte heller stdlla
borgen eller annan sikerhet for tredje parts
forbindelser. Till fonden kan dock forvarvas
virdepapper som inte &r till fullo betalade.

6 kap.
Forvaringsinstitut

40 §

Virdepappren och ovriga tillgdngar i en
placeringsfond skall forvaras 1 endast ett
forvaringsinstitut. Forvaringsnstitutet kan
vara en sadan virdepapperstérmedlare som
avses i 1 § 4 punkten och som har hemort i
Finland eller har etablerat sig i Finland och
har regelmissigt séte i nigon annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet. Forvaringsinstitutet kan anlita ut-
lindska kreditinstitut eller nationella vérde-
papperscentraler for att skéta uppgifter som
giller utlidndska virdepapper.

Om forvaringsinstitutet beslutar att inte
iaktta fondbolagets foreskrifter och bolaget
inte atertar dem, skall bolaget inhdmta fi-
nansinspektionens utlatande om saken.

41 §

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
ingd en skriftlig 6verenskommelse om_ for-
varingen och skotseln av tillgdngarna. Over-
enskommelsen skall innehdlla bestimmelser
om byte av forvaringsinstitut. For dveren-
skommelsen och #ndringar i den skall erhdl-
las godkénnande av finansinspektionen. Byte
av forvaringsinstitut fir inte ske utan till-
stand av finansinspektionen.

Fondbolaget skall pa begiran for en andel-
sdgare eller for den som dmnar bli andelsd-
gare forete verenskommelsen om férvaring-
en och skotseln av tillgdngarna eller en ko-
pia av den.

En andelsédgare har ritt att yrka erséttning
av forvaringsinstitutet, antingen direkt eller
genom formedling av fondbolaget.

7 kap.
Revision och bokslut

Revisorn skall kontinuerligt och minst o-
medelbart fore offentliggérandet av halvars-
rapporten och arsberittelsen samt tva gdnger
under tiden mellan offentliggérandet av be-
rdttelsen och rapporten granska riktigheten
av det berdknade virdet av en fondandel.
Samtidigt skall revisorn granska att fonden
skots enligt stadgarna.

Revisorn skall skriva en revisionsberittelse
och séinda den till fondbolaget. Fondbolaget
skall utan dr6jsmél sinda en kopia av revi-
sionsberittelse till finansinspektionen for
kidnnedom.

49 §

Fondbolaget skall utan oskiligt drojsmal
till finansinspektionen sidnda fondens halv-
arsrapporter samt kopior av

1) fondbolagets och placeringsfondens
bokslutshandlingar,

2) revisionsberittelserna samt av de hand-
lingar betriffande skoétseln av fondbolaget
och placeringsfonden vilka revisorerna upp-
gjort och dverldmnat till styrelsen, samt

3) protokollen frdn bolagets bolagsstim-
mor och fondandelsidgarstimmoma.

Finansinspektionen kan meddela nidrmare
foreskrifter och anvisningar om placerings-
fondernas bokslut samt om hur bokforingsla-
gen skall tillimpas pa placeringsfondernas
bokslut och pd uppgorandet av dem.

Rékenskapsperioden fér fondbolag och
placeringsfonder #r kalenderdret, om inte
finansinspektionen av sirskilda skél beviljar
undantag fran detta.

8 kap.
Overlatande av placeringsfondsforvaltning

51§

Ett fondbolag (¢verldtande fondbolag) kan
med tillstdnd av finansinspektionen Gverléta
forvaltningen av en placeringsfond (Overford
placeringsfond) pa ett annat fondbolag (o-
vertagande fondl?olag).

De fondbolag som deltar i &verldtandet av
forvaltningen av en placeringsfond skall
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uppgora en skriftlig overldtelseplan som i
enlighet med 14 § skall godkédnnas av styrel-
serna for det 6verlitande och det 6vertagan-
de fondbolaget. I den daterade och under-
tecknade overlatelseplanen skall anges at-
minstone

1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

2) den &verforda placeringsfondens namn,

3) de huvudsakliga orsakerna till att for-
valtningen av placeringsfonden Gverlats,

4) det vederlag som for Overlatelsen beta-
las &t det overldtande fondbolaget,

5) att den &verforda fonden inte har sada-
na krediter som ndmns i 39 §, samt

6) ett forslag om nir &verldtelsen skall
trida i kraft.

51ag§

De fondbolag som deltar i Gverlatandet av
placeringsfondens forvaltning eller forvar-
ingsinstitutet skall av finansinspektionen
anséka om tillstdnd att verkstilla Gverlétel-
sen. Till ansokan, som skall goras inom en
manad frin det att overlatelseplanen godkén-
des, skall fogas Overlatelseplanen med bila-
gor samt Overldtelsebesluten. Om ansokan
inte har gjorts inom utsatt tid, forfaller Gver-
latelsen av placeringsfondens f6rva1tning.

Finansinspektionen skall inom en manad
fran det att ans6kan kom in besluta om till-
stindet att verkstilla Gverlatelsen. Tillstand
kan inte beviljas om placeringsfonden har
sddana skulder som avses i 39 §. Om till-
stind inte beviljas, forfaller dverlatelsen av
placeringsfondens forvaltning.

51b §

Om finansinspektionen har beviljat ett
fondbolag tillstand att verléta forvaltningen
av en placeringsfond, skall fondbolagen o-
medelbart inféra en kungorelse om saken i
Officiella tidningen och separat sinda ett
skriftligt meddelande till fondandelsigarna
senast en ménad innan 6verltelsen av pla-
ceringsfondens forvaltning verkstills. I kun-
gorelsen och det skriftliga meddelandet skall
redogéras for innehdllet i verkstillighetstill-
stindet och verlatelseplanen.

Fondbolagen skall till finansinspektionen
sinda ett meddelande om att &verlatelsen av
placeringsfondens forvaltning har verkstiillts
mom tva méanader fran det att tillstdndet be-
viljades, vid dventyr att Sverlatelsen av pla-
ceringsfondens forvaltning annars forfaller,
om inte annat foljer av 51 § 2 mom. 6

punkten.
8 a kap.
Fusionering av placeringsfonder

52 §

En placeringsfond (dverldtande fond) kan
fusioneras med en annan placeringsfond (-
vertagande fond) om de i sin placeringsverk-
samhet iakttar samma principer.

Fusioneringen kan ske si att den Gverta-
gande fonden och minst en Gverldtande fond
tusioneras (absorbtionsfusion) eller si att
minst tva Sverlatande fonder fusioneras, var-
vid de ombildas till en Gvertagande fond
(kombinationsfusion).

En placeringsfond fusioneras med en an-
nan placeringsfond s& att den 6verldtande
fondens tillgangar och skulder utan likvida-
tionsforfarande Gvergdr till den Gvertagande
fonden och andelsigarna i den Gverlatande
fonden i vederlag fir fondandelar i den
Overtagande fonden (fusionsvederlag). An-
delsdgarna har dock alltid ritt att fa vederla-
get i pengar.

52a§

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall uppgéra
en fusionsplan, som fondbolagens styrelser
godkénner i enlighet med 14 §. 1 den datera-
de och undertecknade fusionsplanen skall
anges atminstone:

1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

2) den overlatande och den 6vertagande
fondens namn,

3) ett forslag till stadgar eller stadgein-
dringar for den Gvertagande fonden,

4) ett forslag till vederlag at andelsédgarna i
den 6verldtande fonden,

5) ett forslag om nér och i Gvrigt pa vilka
villkor vederlaget skall delas ut,

6) orsakerna till fusionen och grunderna
for faststéllandet och utdelningen av fusion-
svederlaget samt vésentliga virderings-
problem i samband med dessa,

7) den tidpunkt frdn och med vilken den
overlatande och den Overtagande fonden
kommer att berikna fondandelens virde pa
ett enhetligt siitt,

8) att den 6verldtande fonden inte har sa-
dana krediter som avses i 39 §, samt
kr9% ett forslag om nér fusionen skall trdda i

ait.
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Till fusionsplanen skall for varje place-
ringsfond som deltar i fusionen fogas en av
styrelsen for det fondbolag som forvaltar
fonden godkind redogorelse for saddana hin-
delser efter senaste bokslut eller halvarsrap-
port som visentligt paverkar placeringsfon-
dens stillning samt revisorernas utlatande
om styrelsens redogorelse.

Till fusionsplanen skall dirtill fogas ett
utlitande av minst en revisor, som fullgdr
uppdraget som oberoende sakkunnig, om
huruvida fusionsplanen innehéller korrekt
och tillrdcklig information om de faktorer
som &r dgnade att visentligt pdverka bedom-
ningen av orsakerna till fusionen, vérdet av
de tillgéngar och ansvar som §vergir till den
Overtagande fonden samt virdet av vederla-
get och utdelningen av det.

I frdga om utlatandet av den revisor som
fullgor uppdraget som oberoende sakkunnig
och om hans ritt att fi ett arvode for sin
verksamhet giller i tillimpliga delar vad
som stadgas 1 2 kap. 4 a § lagen om aktie-
bolag.

Det fondbolag som forvaltar den Gverla-
tande fonden ansvarar i enlighet med 10
kap. 8 § handelsbalken for den Gverlatande
fondens ansvar som har uppkommit fére den
i 52 ¢ § 1 mom. avsedda tidpunkten for
verkstillande av fusionen och som vid tid-
punkten i friga fortfarande #r obetalda.

52b§

De fondbolag som foérvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall av fi-
nansinspektionen ansoka om tillstind att
verkstilla fusionen inom en méanad efter det
att fusionsplanen har godkints. Till ansékan
skall fogas fusionsplanen med bilagor och
fusionsbesluten. Om ansokan inte har gjorts
inom utsatt tid, forfaller fusionen.

Finansinspektionen skall sidnda ett skriftligt
meddelande om fusionen till andelsdgarna i
de overlatande placeringsfonderna och inféra
en kungorelse om saken i Officiella tidning-
en.

Finansinspektionen skall fatta beslut om
ans6kan om verkstillighetstillstind inom tva
ménader fran det att anstkan togs emot. Om
finansinspektionen under denna tid av
sokanden ber att fa en komplettering av an-
sokan, riknas tiden fran den dag da finans-
inspektionen tog emot kompletteringen. An-
s6kan anses forkastad och fusionen forfallen
oan beslut om ansokan inte fattas inom utsatt
tid.

Om finansinspektionen har beviljat till-
stand for verkstallighet av fusionen, skall de
fondbolag som har beslutat om fusionen o-
medelbart inféra en kungorelse om saken i
Officiella tidningen och separat sénda ett
skriftligt meddelande till fondandelségarna
senast en manad innan fusionen verkstills.

52¢§

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall till fi-
nansinspektionen sénda ett meddelande om
verkstilligheten av fusionen inom tvd maé-
nader fran det att tillstandet beviljades, vid
dventyr att fusionen annars forfaller, om inte
annat foljer av 52 a § 9 punkten.

Den overldtande fondens tillgdngar och
ansvar Overgdr pa det sdtt som anges i fu-
sionsplanen till den Gvertagande fonden niir
finansinspektionen har underrittats om verk-
stdlligheten av fusionen. Samtidigt upploses
den 6verlatande fonden.

Den overlatande fondens andelsdgare far i
och med meddelandet om verkstdlligheten
av fusionen ritt till vederlag och blir andel-
sdgare i den Overtagande fonden i enlighet
med fusionsplanen.

8 b kap.
Delning av placeringsfond

53 §

En placeringsfond (primdrfond) kan delas
sd att primérfondens tillgdngar och ansvar
helt eller delvis utan likvidationsforfarande
Overgér till minst en placeringsfond (madl-
fomg som grundats av det fondbolag som
forvaltar primérfonden. Andelsdgarna i pri-
mirfonden far som vederlag fondandelar i
malfonden.

53a$

Fondbolagets styrelse skall uppgdra en
delningsplan och godkidnna den i enlighet
med 14 §. I den daterade och undertecknade
delningsplanen skall anges &tminstone:

1) fondbolagets firma, handelsregisternum-
mer, adress och hemort,

2) namnet pd minst en av de madlfonder
som primérfonden delas till,

3) ett forslag till stadgar for minst en mal-
fond,

4) ett forslag till vederlag at andelsdgarna i
primirfonden,

5) ett foérslag om nér och i Gvrigt pa vilka
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villkor vederlaget skall delas ut,

6) orsakerna till delningen och grundema
for faststillandet och utdelningen av veder-
laget samt visentliga vérderingsproblem i
samband med dessa,

7) att primirfonden inte har sidana kre-
diter som avses i 39 §,

8) ett forslag till uppdelning av de till-
gangar och ansvar som vid delningen skall
overga till envar mélfond, samt

9) ett forslag om nér delningen skall trida
i kraft.

Till delningsplanen skall fogas en av sty-
relsen for det fondbolag som forvaltar pri-
mirfonden godkédnd redogorelse for sidana
hiindelser efter senaste bokslut eller halvérs-
rapport som visentligt paverkar placerings-
fondens stiillning samt revisoremnas utlatande
om styrelsens redogorelse.

Till delningsplanen skall dirtill fogas ett
utlitande av minst en revisor, som fullgér
uppdraget som utomstiende sakkunnig, om
huruvida delningsplanen innehéller korrekt
och tillricklig information om de faktorer
som &r dgnade att visentligt piverka bedom-
ningen av orsakerna till delningen, vérdet av
de tillgdngar och ansvar som Overgdr till
maélfonden samt virdet av vederlaget och
utdelningen av det.

I friga om utlitandet av den revisor som
fullg6ér uppdraget som oberoende sakkunnig
och om hans ritt att fa ett arvode for sin
verksamhet giller i tillimpliga delar vad
som stadgas 1 2 kap. 4 a § lagen om aktie-
bolag.

Det fondbolag som férvaltar primérfonden
ansvarar i enlighet med 10 kap. 8 § handels-
balken for primirfondens ansvar som har
uppkommit fore den i 53 ¢ § 1 mom. avsed-
da tidpunkten for verkstillande av delningen
och som vid tidpunkten i friga fortfarande
ar obetalda.

53b§

Fondbolaget skall av finansinspektionen
ansoka om tillstdnd att verkstilla delningen
inom en manad efter det att delningsplanen
har godkints. Till ans6kan skall fogas del-
ningsplanen med bilagor och delningsbeslu-
ten. Om ansokan inte har gjorts inom utsatt
tid, forfaller delningen.

Finansinspektionen skall séinda ett skriftligt
meddelande om delningen till andelséigarna i
primérfonden och infora en kungérelse om
saken i Officiella tidningen.

Finansinspektionen skall fatta beslut om

ansokan om verkstillighetstillstdnd inom tva
manader fran det att anstkan togs emot. Om
finansinspektionen under denna tid av
sokanden ber att fd en komplettering av an-
sokan, riknas tiden frin den dag da finans-
inspektionen tog emot kompletteringen. An-
s6kan anses forkastad och delningen férfal-
len om beslut om anstkan inte fattas inom
utsatt tid.

Om finansinspektionen har beviljat till-
stind for verkstillighet av delningen, skall
det fondbolag som har beslutat om delning-
en omedelbart inféra en kungérelse om sa-
ken i Officiella tidningen och separat sinda
ett skriftligt meddelande till andelsdgarna
senast en méanad innan delningen verkstills.

53c§

Fondbolaget skall till finansinspektionen
séinda ett meddelande om verkstilligheten av
delningen inom tva ménader frén det att till-
standet beviljades, vid dventyr att fusionen
annars forfaller, om inte annat f6ljer av 53 a
§ 9 punkten.

Primidrfondens tillgdngar och ansvar 6ver-
gar pa det siitt som anges i delningsplanen
till mélfonden nir finansinspektionen har
underréttats om verkstélligheten av delning-
en.

Primérfondens andelségare far i och med
meddelandet om verkstilligheten av delning-
en ritt till vederlag och blir andelsdgare i
malfonden i enlighet med delningsplanen.

8 ¢ kap.

Aterkallande av fondbolags
verksambhetstillstind samt upplosning av
fondbolag och placeringsfond

54 §

Statsradet kan helt eller delvis aterkalla ett
fondbolalg(s verksambhetstillstind, om bolaget
i sin verksamhet i visentlig grad har brutit
mot lagar eller forordningar, foreskrifter som
myndighet har meddelat med stod av dessa,
fondbolagets bolagsordning, verksamhetstill-
standsvillkoren eller stadgarna for en place-
ringsfond som fondbolaget forvaltar, eller
om fondbolaget inte uppfyller villkoren for
verksambhetstillstdndet.

Fondbolaget skall av statsradet anséka om
aterkallande av verksamhetstillstdndet, om
det inte lingre har till syfte att bedriva fond-
verksamhet eller sddan verksamhet som vi-
sentligen hor ihop ddrmed och som avses i
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35 §. Till ansokan skall fogas ett beslut av
fondbolagets bolagsstimma om att ansékan
om Aaterkallande av verksambhetstillstindet
skall goras, samt en redogdrelse for hur
fondbolaget har ordnat forvaltningen av de
placeringsfonder som det forvaltar.

Statsradet skall tpe‘i forslag av finansinspek-
tionen aterkalla fondbolagets verksamhets-
tillstand och bestdimma att fondbolaget skall
trada 1 likvidation, om

1) fondbolaget i det fall som avses i
2 mom. inte har vidtagit atgirder for att fa
sitt verksamhetstillstdnd &terkallat,

2) fondbolagets styrelse inte i det fall som
avses i 13 kap. 2 § lagen om aktiebolag har
vidtagit behovliga atgdrder for att bolaget
skall tridda i likvidation,

3) fondbolaget har inlett sin verksamhet
innan aktiekaPitalet enligt 9 § dr inbetalat,

4) kravet pa fondbolagets aktiekapital en-
ligt 9 § 1 mom. inte uppfylls, och fondbola-
get trots uppmaning av finansinspektionen
mte har vidtagit atgarder for att oka aktieka-
pitalet,

5) ansékan om verksambhetstillstand har in-
nlelhé’lllit visentligen vilseledande uppgifter,
eller

6) fondbolaget upprepade ganger har brutit
mot de i 1 mom. avsedl()ia stadgandena ocksa
i mindre omfattning &n vésentligt.

Innan beslut om aterkallande av verksam-
hetstillstdndet fattas skall statsrddet ge fond-
bolaget en mdjlighet att bli hort i drendet,
om inte annat foljer av drendets bradskande
natur.

Nir statsradet beslutar att fondbolaget
skall trdda i likvidation, skall det samtidigt
tillsdtta likvidatorer, av vilka minst en pa
forslag av finansinspektionen. Statsrddet kan
avsitta en likvidator som det tillsatt och vil-
ja en ny i hans stille. Beslutet eller férord-
nandet skall iakttas oberoende av om é&nd-
ring har sokts, om inte fullféljdsmyndighe-
ten bestimmer annat.

Nir likvidatorernas slutredovisning har
framlagts for fondbolagets bolagsstimma
och fondbolaget anses vara upplost, skall
likvidatorerna underritta statsrddet och han-
delsregistret om detta.

Statsrddet skall sinda meddelande om att
fondbolagets verksamhetstillstdnd har ater-
kallats till de behoriga myndigheterna i alla
de stater inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet dér andelar i fonder forvaltade
av fondbolaget har marknadsforts.

54a8§

Om fondbolagets verksambhetstillstind ter-
kallas, bolaget triader i likvidation, dess till-
gangar Gverldmnas till konkurs eller bolaget
annars upphor med sin verksamhet, skall
forvaringsinstitutet omedelbart Gverta for-
valtningen av placeringsfonden.

Nir forvaringsinstitutet férvaltar en place-
ringsfond giller i friga om dess rittigheter
och skyldigheter vid bedrivande av fond-
verksamheten i tillimpliga delar vad som
stadgas om fondbolag, om inte annat foljer
av detta kapitel.

Oberoende av vad som stadgas i 14 § far
forvaringsinstitutet inte utdva rostritten for
de aktier som hor till placeringsfonden.

Under den tid forvaringsinstitutet forvaltar
placeringsfonden far det inte ta emot place-
ringar i fonden eller 16sa in fondandelar.
Forvaringsinstitutet skall utan drojsmal sén-
da meddelande om att inldsen av fondande-
larna har avbrutits till de behoriga myndig-
heterna i alla de stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet dir fondandelar i
placeringsfonden har marknadsforts.

54 b §

Nir forvaringsinstitutet har Svertagit for-
valtningen av placeringsfonden skall det
utan dr6jsmal vidta atgirder for att Gverfora
forvaltningen av fonden pad ndgot annat
fondbolag eller for att upplGsa fonden.

54c¢§

Fondbolaget skall avbryta inlésandet av
fondandelarna om virdet av placeringsfon-
dens tillgangar eller antalet andelsdgare i
fonden har blivit mindre &n vad som stadgas
i lag eller anges i fondens stadgar, om till-
stindet inte har korrigerats senast 30 dygn
efter det att det konstaterades. Inlosningsfor-
budet tillimpas dock inte fore utgdngen av
den tidsperiod som avses i 16 a §. Fondbo-
laget skall utan dréjsmél sinda meddelande
om sitt beslut att avbryta inlésen av fondan-
delarna till finansinspektionen samt till de
behoriga myndigheterna i alla de stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
dir fondandelar i placeringsfonden har
marknadsfGrts. Sa linge avbrottet pgér skall
i allt material som anvidnds vid marknads-
foringen av placeringsfonden ndmnas att
fondens tillstand 4r exceptionellt.

54d§
Fondbolaget skall uppldsa placeringsfon-



RP 59/1996 rd 87

den eller vidta 5tlg(éirder for att pd det sitt
som anges i 8 a kap. fusionera placerings-
fonden, om fondens begynnelsekapital eller
minimiantalet andelsigare enligt lag eller
fondens stadgar inte har uppnatts inom sex
maénader fran det att finansinspektionen fast-
stillde fondens stadgar, om placeringsfon-
dens tillgangar eller antalet andelségare har
blivit mindre &n vad som stadgas i lag eller
anges i fondens stadgar, och tillstdndet inte
har kunnat korrigeras inom 90 dygn frén
utgdngen av den tidsperiod som anges i
54 ¢ §, eller om ndgon annan i fondens stad-
gar angiven grund for upplosning blir upp-
fylld.

yFondbolaget skall i syfte att upplosa place-
ringsfonden utan drdjsmél be finansinspek-
tionen avbryta utgivningen och inldsningen
av fondandelar. Fondbolaget skall dartill
realisera fondens tillgdngar och betala dess
skulder eller avsitta medel for betalning av
dem samt fordela de aterstiende medlen till
andelsiigarna i forhallande till antalet fon-
dandelar.

Om fondbolaget inte vidtar &tgérder for att
upplosa placeringsfonden eller for att bereda
en fusion av placeringsfonder inom en ma-
nad frin det att ndgon av de forutsittningar
som ndmns i 1 mom. har uppfylits, skall
finansinspektionen bestimma att utgivning
och inlésen av placeringsfondens fondande-
lar skall avbrytas, och omedelbart tillsitta ett
ombud enligt 15 § lagen om finansin-
spektionen for att forvalta placeringsfondens
tillgédngar, realisera dem, betala placerings-
fondens skulder eller avsiitta medel for be-
talning av dem samt for att férdela de ater-
stdende medlen till andelsdgarna i férhallan-
de till antalet fondandelar.

Finansinspektionen skall utan drojsmal
sinda meddelande om sitt beslut att avbryta
inlésen av fondandelarna i det fall som av-
ses i 2 mom. eller att uppldsa placeringsfon-
den i det fall som avses i 3 mom. till de
behoriga myndigheterna i alla de stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
dir fondandelar i placeringsfonden har
marknadsforts.

55§

Fondbolaget och i det fall som avses i 54
d § 3 mom. det av finansinspektionen till-
satta ombudet skall utan dréjsmél inféra en
kungorelse i Officiella tidningen om att for-
farandet for att upplosa placeringsfonden har
inletts, och dirtill separat sénda ett skriftligt

meddelande om saken till bdde placerings-
fondens andelséigare och finansinspektionen.
I kungorelsen och meddelandet skall nimnas
nédr och hur de i 54 d § 2 och 3 mom. av-
sedda medlen star att lyfta.

; 55a§

Over Aatgidrderna for uppldsande av place-
ringsfonden skall uppgoéras en slutredovis-
ning som med bilagor skall sindas till an-
delsdgarna och finansinspektionen for kin-
nedom. Slutredovisningen uppgérs och for-
delnin%en enligt den verkstills av fondbola-
get eller i det fall som avses i 54 d §
3 mom. av det av finansinspektionen tillsatta
ombudet.

Nir placeringsfondens tillgdngar har for-
delats och fonden har upplosts, skall fond-
bolaget eller i det fall som avses 1 54 d §
3 mom. ombudet utan drijsmél underritta
finansinspektionen om upplosandet.

56 §

Har nigon fondandelsigare inte inom ett
ar efter att de medel som avses i 54 d § har
statt att lyfta anmélt sig for att lyfta de me-
del som han har erhdllit vid fordelningen,
skall fondbolaget eller det av finansinspek-
tionen tillsatta ombudet utan dréjsmél depo-
nera dem i enlighet med lagen om depone-
ring av pengar, virdeandelar, virdepapper
eller handlingar som betalning eller till Ee-
frielse frdn annan fullgérelseskyldighet
(281/31).

De medel som avses i 1 mom. skall, om
de inte har lyfts inom fjorton dygn, depone-
ras i en depositionsbank eller ett utlindskt
kreditinstituts filialkontor pa ett betryggande
och inkomstbringande sitt.

Har medlen inte lyfts inom tio &r frén de-
poneringen enligt 1 mom., férverkas de till
staten.

9 kap.
Fondbolagens upplysningsplikt

Nérmare foreskrifter om prospektets inne-
héll utfirdas genom beslut av vederborande
ministerium.
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Nérmare foreskrifter om halvérsrapportens
innehall utfirdas genom beslut av vederbor-
ande ministerium.

Nirmare foreskrifter om arsberittelsens
innehall utfirdas genom beslut av vederbor-
ande ministerium.

57c §

Fondbolaget skall alltid nér det ger ut, sil-
jer eller 16ser in andelar i fonden och minst
tva génger i ménaden offentliggéra fondan-
delarnas virde samt antalet utelopande fon-
dandelar.

Finansinspektionen kan pa anstkan ge
fondbolaget tillstdnd att offentliggtra utpp-
§ifterna endast en gang i manaden, om for-

arandet inte &ventyrar fondandelsigarnas
intresse.

Fondbolaget skall utan dréjsmal korrigera
visentliga fel som har skett vid offentliggér-
andet av fondandelens virde. Om ett fel har
skett vid offentliggtrandet skall detta ome-
delbart meddelas till finansinspektionen, som
avgor om felet 4r visentligt eller inte.

10 kap.
Sirskilda stadganden

Fattas beslut om vickande av skadestand-
stalan, skall vid stimman utses ett ombud
med ritt att foretrida fondandelsdgarna i
saken. Ombudet skall ges handlingsdirektiv.
Kostnaderna i saken och ombudets arvode
betalas av placeringsfondens medel enligt en
utrikning som finansinspektionen faststéller.

Det faktum att placeringsfonden fusioneras
med en annan placeringsfond som bedriver
motsvarande placeringspolitik paverkar inte
ritten for minoriteten av andelséigarna i den
Overlatande placeringsfonden att vécka talan.

67 §
Finansinspektionen har ritt att f6r fondan-
delsidgarna fora skadestindstalan som avses i

(519—61 §8, om dessas intresse anses kridva
et.

67a§

Ett utlindskt fondféretag som marknadsfor
sina andelar i strid med 2 § 4, 5 och 6
mom., 2 b § eller 4 § 3 mom. kan férbjudas
att fortsitta eller upprepa detta forfarande.
Forbudet skall forstirkas med vite, om det
inte av sdrskilda skil dr obehovligt. I fraga
om meddelande av forbud giller i Ovrigt i
tillimpliga delar vad som stadgas i 7 kap.
2 § 2 och 3 mom. virdepappersmarknadsla-
gen.

11 kap.
Straffstadganden

69 §

Den som

1) bryter mot ett forbud enligt 15, 19 eller
35 § eller 39 § 4 mom.,

2) forsummar de skyldigheter fér fondbo-
laget eller forvaringsinstitutet om vilka stad-
gas i 20 § 2 eller 4 mom., 31 §, 33 §, 34 §,
36 §, 54a§4mom., 578§, 57a8§ 57b§
eller 57 ¢ §,

I 6vrigt far allménna Aklagaren vicka &tal
for brott som bestraffas enligt 69 eller 70 §
endast om finansinspektionen har anmdlt
brottet for atal.

72 §

Har ett fondbolag, en medlem i fondbola-
gets styrelse, bolagets verkstéllande direktor
eller en revisor eller funktiondr i ansvari
stdllning i bolaget inte i sin verksamhet foljt
denna lag, fondbolagets bolagsordning, en
placeringsfonds stadgar eller finansinspektio-
nens foreskrifter, kan ldnsstyrelsen pa fram-
stillning av finansinspektionen vid vite for-
plikta honom att fullgdra sin skyldighet.

Denna lag tridder i kraft den

Ett sddant utléindskt fondforetag som inte
har ritt att pa det sétt som avses i 2 § 2
mom. marknadsfora sina andelar inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet, och
vars andelar ndr denna lag trider i kraft
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marknadsférs i Finland utan tillstind av
statsridet, skall inom tre manader fran det
att lagen har tritt i kraft, av statsrddet an-
soka om tillstdnd enligt 2 § 6 mom. eller
inom sex manader frin det att lagen har tritt
i kraft upphdra med denna verksambhet.

Ett sidant fondbolag i vars firma inte nér
denna lag trider i kraft ingar ordet fondbo-
lag, antingen som sddant eller som en
sammansittningsled, skall inom ett r frén
det att denna lag har tritt i kraft dndra sin
firma si att villkoren i 4 § 1 mom. blir upp-
fyllda.

Ett fondbolag som forvaltar en sidan
placeringsfond vilken i frdga om tillgéngar
nas storlek eller antalet andelsédgare inte nér
denna lag trdder i kraft uppfyller villkoren
enligt 16 a § 1 mom., skall inom sex mé-
nader fran det att denna lag har trétt i kraft
se till att villkoren blir uppfyllda, eller inom
nidmnda tid hos statsradet anséka om undan-
tagstillstdnd enligt 16 a § 2 mom.

Genom forordning stadgas sirskilt nér
52 a § 4 mom. och 53 a § 4 mom. trider i
kraft.

Lag

om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kap. 2 § 1 mom. virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/89) som

foljer:
1 kap.
Allmiinna stadganden
28

Denna lag tillimpas p& bevis (vdrdepap-
per) som utfdrdas dver

360206Z

4) en placeringsfondsandel eller en ddarmed

jéamforbar andel i ett utlindskt fondforetag.

Denna lag tréider i kraft den
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Lag
om Andring av 14 § handelsregisterlagen

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 14 § handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/79) ett nytt 3 mom. som
foljer:

14 § finansinspektionen minst 30 dygn att uttala

—————————————— sig om ans6kan om é&ndring av bolagsord-

Registermyndigheten skall innan den god- ningen.
kinner en dndring av bolagsordningen for ett  —

fondbolag som avses i lagen om placerings-
fonder (480/87) ge statsrddet och Denna lag tréder i kraft den

Helsingfors den 10 maj 1996
Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Minister Arja Alho
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Bilaga

Lag
om éindring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen den 8 maj 1987 om placeringsfonder (480/87) 7 § 2 mom., 15 § 7 och
9 mom., 36 § 5 mom.,

av dessa lagrum 15 § och 36 § sddana de lyder i lag av den 9 augusti 1993 (748/93),

dndras 1 § 1—6 punkten, 2 § 2—5 mom., 5 § 2 mom., 6 §,7 §, 8 §,9 § 1 mom., 10 §
1 och 3 mom., 11 §, 13 § 1 mom., 15 § 1—6 samt 10 mom., 18 § 1 och 3 mom., 21 §
2 mom., 22 §, 23 §, 29 § 1 mom., 31 § 1 och 3 mom., 33 § 1 och 2 mom.,, 35 §, 36 §
3 mom., 37 § 1 och 3—7 mom., 39 § 1 och 2 mom., 40 § 1 och 5 mom., 41 § 1 mom.,,
47 § 1 mom., 49 §, 50 § 2—3 mom., rubrik i § kap., 51 §, 57 § 3 mom., 57 a § 3 mom.,
57b § 3 mom., 63 § 2 mom., 67 §, 67 a §, 69 § 1 och 2 punkten, 71 § 2 mom. och 72 §,

av dessa lagrum 2 § 2—5 mom. samt 6 §, 8 §, 10 § 1 och 3 mom,, 13 § 1 mom,, 15 §
1—6 mom., 18 § 3 mom., 31 § 3 mom., 35 §, 36 § 3 mom., 37 § 1 och 3—7 mom., 39 §,
40 § 1 och 5 mom., 41 § 1 mom., 49 §, 57 §, 57 a §, 57 b §, 67 a § och 69 § 2 punkten
sidana de lyder i lag av den 9 augusti 1993 (748/93), 1 §, 17 §, 23 §, 33 §, 50 § och 56 §
sadana de lyder delvis dndrade genom sistndmnda lag, samt 47 § sddan den lyder delvis &nd-
rad i sistnimnda lag och i lag av den 28 oktober 1994 (943/94), och

fogas till lagennya 2 a, 2 b, 4 a, 16 a, 20, 27,36 3,36 b, 37 a,37 b, 38 a, 51 a, 51 b §§,
nytt 8 a kap. med rubrik samt Sverfors dndrad 52 § i det, nya 52 a, 52 b, 52 ¢ §§, nytt
8'b kap. med rubrik samt 6verfors @ndrad 53 § i det, 53 a, 53 b, 53 ¢ §§, nytt 8c kap. med
rubrik samt 6verfors dndrade 54—56 §§, 54 a, 54 b, 54 ¢, 54 d, 55a, 57 c §§ och till 1 §
nya 7—10 punkterna, till 2 § ett nytt 6 mom,, till 9 § ett nytt 3 mom.,, till 13 § ett nytt
S mom., 17 § 1 mom. nya 11—12 punkterna samt ett nytt 2 mom., 19 § ett nytt 2 mom., till
26 § nya 3—5 mom., till 29 § ett nytt 2 mom., till 33 § ett nytt 3 mom., till 37 § ett nytt
8 mom., till 39 § nya 3 och 4 mom., till 41 § ett nytt 4 mom., till 42 § ett nytt 2 mom., till
47 § ett nytt 2 mom., samt till 64 § ett nytt 4 mom.

av dessa lagrum 2, 19, 37, 39, 41, 42, 47 och 51—55 §§ sddana de lyder i lagen av den
9 augusti 1993 (748/93), samt 1, 13, 17 och 56 §§ sddana de lyder delvis dndrade genom
sistnamnda lag som foljer:

Gdllande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap. 1 kap.

Allméinna stadganden

1§

I denna lag avses med

1) placeringsfond en fond som bestdr hu-
vudsakligen av aktier och andra virdepapper
och som &dgs av de personer eller samfund
som placerat medel i den,

2) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allminheten till en placeringsfond och
placering av dessa medel 1 virdepapper samt
forvaltning av fonden,

3) fondbolag ett aktiebolag som bedriver
fondverksamhet,

Allménna stadganden

1§

I denna lag avses med

1) placeringsfond en fond som bestir hu-
vudsakligen av virdepapper och som #gs av
de personer, samfund och stiftelser som har
placerat medel i den,

2) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allminheten till placeringsfonden och
placering av dessa medel, huvudsakligen i
virdepapper, samt forvaltning av fonden,

3) fondbolag ett finskt aktiebolag som be-
driver fondverksamhet,
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Gdllande lydelse

4) forvaringsinstitut sddana kreditinstitut,
vérdepappersformedlingsforetag och i Fin-
land placerade filialkontor for utléindska kre-
ditinstitut som forvarar en placeringsfonds
tillgdngar samt skéter inbetalningar och ut-
betalningar som avser fonden,

5) fondandelsédgare varje person eller sam-
fund som Z4ger en eller flera andelar av den
-egendom som ingdr i placeringsfonden, samt
med

6) virdepapper bevis enligt definitionen i

kap. 2§  virdepappersmarknadslagen
(459/89), med undantag av bevis Gver place-
ringsfondsandelar.

Placeringsfonder som erhallit koncession i
en stat som tillhor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller andra dirmed jim-
forbara foretag som bedriver gemensam pla-
ceringsverksamhet (fondforetag) far likvil
med avvikelse fran 1 mom. marknadsfora
sina andelar till allmédnheten i Finland och
pé dessa skall inte tillimpas vad denna lag
nedan stadgar om fondbolag och placerings-
fonder.

Sadana fondfretag som avses i 2 mom.
skall innan de borjar marknadsféra sina an-
~ delar till allménheten i Finland, om bankin-
spektionen s& kriver, tillstidlla inspektionen
_ féljande pa finska eller svenska:

1) intyg 6ver att foretaget erhallit konces-
sion av den myndighet som i den stat dér
foretaget har sitt sédte motsvarar bankinspek-
tionen,

Foreslagen lydelse

4) forvaringsinstitut en vdirdepappersfor-
medlare enligt definitionen i 1 kap. 4 § {éir-
depappersmarknadslagen (495/89), som for-
varar en placeringsfonds tillgngar samt sko-
ter inbetalningar och utbetalningar som avser
fonden,

5) fondandelsigare en person, ett samfund
eller en stiftelse som #ger en eller flera an-
delar eller brikdelar av andelar av place-
rirégsfondens tillgangar,

) fondfiretag en utlindsk placeringsfond
och ett ddrmed jidmforbart utldndskt foretag
Zom bedriver kollektiv placeringsverksam-

et,

7) vdrdepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 § vardepappersmarknadslagen, med
undantag av bevis over andelar i placerings-
fonder och fondforetag,

8) derivatinstrument en standardiserad op-
tion eller termin enligt 1 kap. 2 § lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer (772/88) eller ett annat avtal vars
underliggande tillgdngar dr virdepapper, va-
luta, nyttighet, rdnta, derivatinstrument eller
ett index som beskriver prisutvecklingen for
de underliggande tillgdngarna,

9) fondandel en lika stor andel eller minst
en brdkdel av en andel av fondens tillgdng-
ar, om inte annat stadgas nedan, samt

10) hemstat den stat i vilken ett utlindskt
fondfdretag har fést auktorisation.

Ett fondforetag som har fdtt auktorisation i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som enligt hemstatens
lagstiftning uppfyller de krav som uppstéillts
i radets direktiv om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara virde-
papper (fondforetag) (85/611/EEG) samt i
radets direktiv om dndring, savitt gdller pla-
ceringsinriktningen for vissa fondforetag, av
direktiv 85/611/EEG (88/220/EEG), fdr utan
hinder av 1 mom. marknadsféra sina andelar
i Finland. Ett sadant fondforetag skall iaktta
vad som i 2b §, 4 § 3 mom., 67 a § och
69 § 5 punkten stadgas om utbjudande av
andelar i Finland. I ovrigt skall pa fondfére-
taget inte tillimpas vad som nedan i denna
gzg stadgas om fondbolag och placeringsfon-

er.
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2) fondens stadgar eller bolagsordningen,

3) fondprospektet, den senaste arsberattel-
sen och den direfter offentliggjorda halvérs-
rapporten, samt .

4§J upplysningar om vilka atgirder som
vidtagits fér marknadsforing av foretagets
fondandelar i Finland och for betalningar till
andelsédgarna.

Sadana fondféretag som avses i 2 mom,
far inleda marknadsfGringen av sina andelar
till allménheten tvd ménader efter att anmé-
lan enligt 3 mom. gjorts, om inte bankin-
spektionen under den tiden av sérskilda skil
forbjuder inledandet av marknadsforingen.
De uppgifter som avses i 3 mom. skall of-
fentliggoras pa finska eller svenska och, om
bankinspektionen sé kriver, skall finska eller
svenska anvindas di andelarna mark-
nadsfors.

Fondfoéretag som erhdllit koncession i en
stat utanfér Europeiska ekonomiska samar-
betsomridet kan av finansministeriet fa till-
stind att marknadsfora sina andelar till all-
minheten i Finland.

Foreslagen lydelse

Ett sadant fondforetag som avses i 2 mom.
skall innan det borjar marknadsfora sina an-
delar i Finland till finansinspektionen ldmna
in

1) ett intyg &ver att fondféretaget uppfyller
de krav som ndmns i 2 mom., utfdrdat av
den behoriga myndighet i hemstaten som
motsvarar finansinspektionen,

2) sina stadgar elﬁr sin bolagsordning,

3) fondprospektet, den senaste arsberittel-
sen, en senare offentliggjord halvdrsrapport
samt de dvriga handlingar och uppgifter som
det mdste offentliggdra i hemstaten,

4) upplysningar om vilka dtgdirder som har
vidtagits for marknadsforing av fondféreta-
gets andelar i Finland, sdsom marknadsfo-
ringsmaterial,

5) upplysningar om vilka dtgdrder som har
vidtagits med tanke pd utbetalningar till an-
delsdgarna,

6) upplysningar om hur inlésen av andelar
sker i Finland,

7) upplysningar om hur och var de hand-
lingar och uppgifter som fondforetaget dir
skyldigt art of?entliggb‘ra finns tillgdngliga,
samt

8) annat marknadsforingsmaterial.

Finansinspektionen kan meddela nidrmare
foreskrifter om innehdllet i de upplysningar
som avses i 3 mom. 4—8 punkten. Forind-
ringar i de uppgifter som ndmns i 3 mom.
2—8 punkten skall utan drojsmadl sdndas till
finansinspektionen for kinnedom.

Sddana fondforetag som avses i 2 mom.
far inleda marknadsf%ringen av sina andelar
tva madnader efter att anmdlan enligt 3 mom.
har gjorts, om inte finansinspektionen under
den tiden av sdrskilda skdl forbjuder fond-
foretaget att inleda marknadsforingen. De
17 glgifter som avses i 3 mom. 2—3 punkten
skall offentliggoras pad finska eller svenska.

Andelar i andra fondféretag dn sddana som
avses i 2 mom. kan marknadsforas i Finland
med tillstand av statsrddet. Vad som ovan i
3—5 mom. och nedan i 2 b § stadgas om
marknadsforing av andelar i fondforetag giil-
ler dven i detta moment avsedda fondfore-
tag, om inte statsrddet av sdrskilda skal be-
viljar undantag.

2a$
Placeringsfondens andelar far enligt prin-
cipen om en auktorisation marknadsforas i
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For fondbolag beviljas sadant tillstdnd som
avses i 2 kap. 1 § 2 mom. lagen om aktie-
bolag av finansministeriet.

6§

Tillsynen over att denna lag, med stéd av
den utfirdade stadganden och myndigheters
med stdd av dessa meddelade foreskrifter
iakttas samt dver fondbolagens och place-
ringsfondernas verksamhet och marknadsfs-
ringen av fondftretagens andelar ut6vas av
bankinspektionen.

Bankinspektionen har ritt att av ett sidant
utlindskt fondféretag som avses i 2 § fa de
upplysningar som tillsynen forutsitter och
att av foretaget fa kopior av handlingar som
den anser vara nédvindiga for tillsynen.

Om bankinspektionens ritt att limna upp-
gifter till utldndska tillsynsmyndigheter som
skoter motsvarande uppgifter stadgas i lagen
om bankinspektionen.

2 kap.
Fondbolags bildande

78§

Stiftarna av ett fondbolag skall hos finans-
ministeriet ansdka om koncession foér bola-
get. Till ansSkningen skall fogas stiftelseur-
kunden och bolagsordningen. Finansminis-
teriet har ritt att kriva ocksa annan utred-

Foreslagen lydelse

de stater som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomrddet, om placeringsfon-
den uppfyller kraven enligt ridets i 2 § 2
mom. ndmnda direktiv.

Innan ett fondbolag inleder marknadsfo-
ringen enligt 1 mom. skall det underritta
den behoriga myndigheten i vardstaten samt
av finansinspektionen inhdimta ett intyg over
att placeringsfonden uppfyller kraven enligt
rddets i 2 § 2 mom. nimnda direktiv. Fi-
nansinspektionen skall utan dréjsmal med-
dela beslut i drendet.

2b§

Marknadsforingen av andelar i placerings-
fonder och fondféretag skall ske pd finska
eller svenska, om finansinspektionen sd krd-
ver.

For fondbolag beviljas sadant tillstdnd som
avses i 2 kap. 1 § 2 mom. lagen om aktie-
bolag av statsradet.

6§

Tillsynen 6ver att denna lag, med stéd av
den utfirdade stadganden och myndigheters
med stod av dessa meddelade foreskrifter
iakttas samt over fondbolagens, forvarings-
institutens och placeringsfondernas verksam-
het och marknadsforingen av fondféretagens
andelar utbvas av finansinspektionen.

Finansinspektionen har ritt att av ett si-
dant fondforetag som avses i 2 § f& de upp-
lysningar som tillsynen forutsitter och att av
foretaget fa kopior av handlingar som den
anser vara nodviandiga for tillsynen.

Om finansinspektionens ritt att limna upp-
gifter till utlindska tillsynsmyndigheter som
skoter motsvarande uppgifter stadgas i lagen
om finansinspektionen (503/93).

2 kap.
Fondbolags bildande

78§

Stiftarna av ett fondbolag skall hos srats-
radet ansbka om verksambhetstillstind for
bolaget. Till ans6kningen skall fogas stiftel-
seurkunden och bolagsordningen. Statsrddet
har ritt att kriva ocksd andra utredningar
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ning som ministeriet anser vara nédvindig.
Innan saken avgors skall finansministeriet
inhimta bankinspektionens utladtande om
ansokningen.

For fondbolagets bolagsordning och dnd-
ringar i den skall faststillelse sokas hos fi-
nansministeriet.

Finansministeriet kan &terkalla ett fondbo-
lags koncession, om bolaget i sin verksam-
het i visentlig grad har brutit mot lagar eller
forordningar, foreskrifter som myndigheter
meddelat med stdd av dessa, bolagets bolag-
sordning, koncessionsvillkoren eller stadgar-
na fér de placeringsfonder som bolaget for-
valtar eller om fondbolaget inte uppfyller
villkoren fér koncessionen.

9§

Fondbolagets aktiekapital skall uppga till
minst en miljon mark. Beloppet skall i sin
helhet inbetalas i pengar innan bolaget in-
feder sin verksamhet. Aktiekapitalet skall
dock alltid utgbra minst en procent av det
sammanlagda kapitalet i den placeringsfond
eller de placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar.

10 §

Ett fondbolag vars ekonomiska verksam-
hetsforutsittningar och forvaltning uppfyller
de krav som stills pa tillforlitlig placerings-
fondsverksamhet skall beviljas koncession,
om dess bildade inte strider mot ett allmént
intresse.

Ett fondbolags forvaltning anses inte upp-
fylla kraven pa tillforlitlig placeringsfonds-
verksamhet, om inte fondbolagets och for-
varingsinstitutets styrelsemedlemmar och
verkstillande direktor har erforderlig vandel
eller om de inte har den erfarenhet som be-

Foreslagen lydelse

som det anser vara nédvindiga. Innan saken
avgors skall statsrddet begira finansinspek-
tionens utldtande om ansokningen.

(2 mom. upphiévs)

8§

Beslut om dndring av fondbolagets bolag-
sordning skall utan drojsmdl anmdilas for
registrering i enlighet med 9 kap. 14 §
2 mom. lagen om aktiebolag (734/78), pad
det sdrt som stadgas i handelsregisterlagen
(129/79). Fondbolaget skall omedelbart séin-
da den registrerade dndringen av bolagsord-
ningen til% statsrddet och finansinspektionen
for kdnnedom.

9§

Fondbolagets aktiekapital skall uppga till
minst en miljon mark. Beloppet skall i sin
helhet inbetalas i pengar innan bolaget in-
leder sin fondverksamhet. Aktiekapitalet
skall dock alltid utgra minst en hundrade-
del av det sammanlagda kapitalet i den pla-
ceringsfond eller de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar. I fondbolagets bolag-
sordning kan bestimmas att fondbolagets
aktiekapital inte Okas ndr det uppgdr till
minst tio miljoner mark.

Statsrddet kan av sdrskilda skl bevilja
undantag fran det i 1 mom. nimnda kravet
betr]ia"ff e aktiekapital pd tio miljoner
mark.

Ett fondbolag vars ekonomiska verksam-
hetsforutsdttningar och forvaltning uppfyller
de krav som stdlls pa tillforlitlig fondverk-
samhet skall beviljas verksambhetstillstand,
om det enligt den utredning som limnats in
kan antas att fondbolaget kommer att ledas
med yrkesskicklighet samt enligt foruftiga
och trygga affdrsprinciper.

Ett fondbolags forvaltning skall inte anses
uppfylla kraven pa tillforlitlig fondverksam-
het om inte fondbolagets och férvaringsinsti-
tutets styrelsemedlemmar och verkstillande
direktor har erforderlig vandel eller om de
inte har den erfarenhet som behdvs for upp-
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hovs for uppgifterna. Om sammanséttningen
av fondbolagets eller forvaringsinstitutets
styrelse dndras eller om verkstillande direk-
téren byts ut, skall bankinspektionen infor-
meras om detta of6rdrdjligen.

11 §
Fondbolaget skall hos bankinspektionen
anmiéla nér det dmnar inleda sin verksamhet.

3 kap.
Fondbolags forvaltning

13 §

Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar. Minst hilften av styrelsemed-
lemmarna och verkstillande direktéren skall
vara bosatta i Finland eller ndgon annan stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. Finansministeriet kan av sir-
skilda skil bevilja bolaget tillstind att géra
avsteg fran de krav som hér stadgas.

15 §

Fondbolaget, aktiedgare i bolaget eller ett
samfund som lyder under fondbolagets eller
dess aktiedgares bestimmanderitt far inte
dga andelar 1 de placeringsfonder som fond-
bolaget forvaltar.

I friga om fondbolag eller forvaringsinsti-
tut giller att

1) medlemmar i styrelsen,

2) verkstillande direktoren,

3) revisorer och de funktionirer i en revi-
sionssammanslutning som &r huvudansvariga
for revisionen av bolaget, samt

4) nagon annan som é&r anstilld hos fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet och som har
mojlighet att paverka besluten som giller
placeringen av fondens medel

for egen rikning far forvirva fondandelar i
en sadan placeringsfond som fondbolaget i
fraga forvaltar och som forvaringsinstitutet i
fraga forvarar endast sisom langfristiga pla-

Foreslagen lydelse

gifterna. Om sammanséttningen av fondbo-
lagets eller férvaringsinstitutets styrelse dnd-
ras eller om verkstillande direktdren byts ut,
skall finansinspektionen of6rdrojligen under-
rdttas om saken.

11 §
Fondbolaget skall till finansinspektionen
anméla nér det &mnar inleda sin verksamhet.

3 kap
Fondbolags forvaltning

13 §

Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar. Minst hélften av styrelsemed-
lemmarna och verkstillande direktoren skall
vara bosatta i Finland eller i nagon annan
stat som hor till Furopeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Statsrddet kan av sirskil-
da skil bevilja bolaget tillstand att gora av-
steg fran de krav som hir stadgas.

En av fondandelsdgama vald medlem i
fondbolagets styrelse fdar inte vara anstdlld
hos fondbolaget eller forvaringsinstitutet.
Han far inte heller vara styrelse- eller direk-
tionsmedlem i ndgot annat fondbolag eller
ndgot annat forvaringsinstitut.

15 §

Fondbolaget, dess aktiedigare, andra sam-
fund dn pensionskassor enligt lagen om pen-
sionskassor (1164/92) eller ra stiftelser
dn pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/95), i vilka fondbolaget
eller dess aktiedigare har bestimmanderiitt pa
det sdtt som avses i 22 b § bokforingslagen
(655/73), far inte #ga andelar i en place-
ringsfond som fondbolaget forvaltar.

Innehavet av fondandelar i en placerings-
fond dr offentligt, om andelsdgaren (den an-
malningsskyldige) &r:

1) medlem eller suppleant i fondbolagets
eller forvaringsinstitutets styrelse, dess verk-
stillande direktor eller verkstillande direk-
torens suppleant, revisor, revisorssulppleant
eller for revisionen av fondbolaget eller for-
varingsinstitutet huv arig anstdlld i en
revisionssammanslutninf,

2) ndgon annan anstdlld i fondbolaget som
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ceringar. En placering #r langfristig, om ti-
den mellan forvirvet av fondandelen och
dess Overldtelse mot vederlag, respektive
overldtelse mot vederlag och forvarv, &r
minst sex manader.

Den begréinsning av handeln som avses i
2 mom. tillimpas ocksa pa ett sadant sam-
fund i vilket nagon som avses i 2 mom. en-
sam eller tillsammans med medlemmar av
sin familj eller med ndgon annan som ndmns
i 2 mom. eller en medlem av dennes familj
har bestimmanderitten.

Den som avses i 2 mom. fir inte utan ban-
kinspektionens tillstdnd mot vederlag forvir-
va virdepapper av en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar och inte heller mot
vederlag Overldta vérdepapper till en dylik
placeringsfond, om inte forvirvet eller ver-
latelsen genomfors genom formedling av
sddan offentlig handel som avses i 1 kap.
3 § virdepappersmarknadslagen.

Den som avses i 2 mom. skall nér han
tilltrider uppdraget underritta fondbolaget
om sitt innehav av sddana aktier och till ak-
tier berittigande vérdepapper i vilka medel
for placeringsfonder som fondbolaget forval-
tar kan placeras, avtal och forbindelser om
forvirv eller 6verlatelse av dylika vérdepap-
per samt de fordndringar i dgandeforhéllan-
det av dylika virdepapper som uppgér minst
till det belopp som bankinspektionen fast-
stallt.

Den som avses i 2 mom. skall underritta
fondbolaget om vem som han ir férmyndare
for, om samfund som avses i 3 mom. och
om andra samfund om stiftelser i vilka han
har ett avsevirt inflytande. En person har ett
avsevirt inflytande i ett samfund eller en
stiftelse, om han dir intar en sédan stillning
som nimns i 2 mom. eller en dirmed jam-
forbar stillning eller om han &r bolagsman i
ett oppet bolag eller ansvarig bolagsman i
ett kommanditbolag.

Anmilan enligt 5 mom. skall goras inom
14 dygn efter det ett uppdrag som ndmns i
2 mom. togs emot eller efter det en dndring
skedde i de omstindingheter som ndmns i
6 mom.

360206Z

Foreslagen lydelse

har mdjlighet att paverka de beslut som gdl-
ler placeringen av fondens medel,

3) ndgon annan anstdlld i forvaringsinstitu-
tet som i sitt uppdrag har mdjlighet att fa
information om placeringsfondens place-
ringsverksamhet, samt

) ett samfund eller en stiftelse i vilken en
i denna paragraf avsedd person ensam eller
tillsammans med medlemmar av sin familj
eller med ndgon annan hdr avsedd person
eller nidgon medlem av dennes familj har
bestiimmanderditt pad det séitt som avses i 22
b § bokforingslagen.

Den som enligt 2 mom. dr anmdinings-
skyldig far inte utan tillstand av finansin-
spektionen mot vederlag forvdrva virdepap-
per eller derivatinstrument av en placerings-
fond som fondbolaget forvaltar och inte hel-
ler mot vederlag overldta viirdepapper eller
derivatinstrument dt en sddan placerings-
fond, om inte forvirvet eller overldtelsen
sker genom offentlig handel med véirdepap-
per enligt definitionen i 1 kap. 3 § virde-
pappersmarknadslagen eller genom formed-
ling av ett sadant optionsforetag som avses i
lagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer.

Den som enligt 2 mom. dr anmdilnings-
skyldig skall ndr han tilltrider uppdraget
underrdtta fondbolaget om sitt innehav av
sddana aktier och till aktier enligt lagen om
aktiebolag beriittigande vdrdepapper i vilka
tillgangar i placeringsfonder som fondbola-
iet forvaltar kan placeras, om avtal och for-

indelser om forvirv eller overldtelse av
dylika viirdepapper samt om fordndringar i
dgandeforhdllandet av dylika viirdepapper
vilka uppgdr till minst det belopp som fi-
nansinspel%tionen Saststdllt.

Den som enligt 2 mom. dr anmdlnings-
skyldig skall underritta fondbolaget om vem
som han dr formyndare for, om samfund
eller stiftelser som avses i 2 mom. 4 punk-
ten och om andra sddana samfund och stif-
telser i vilka den anmdlningsskyldige har ett
avsevdart inflytande, samt om forindringar i
dessa uppgifter. Den anmdilningsskyldige har
ett avsevart inflytande i ett samfund eﬁer en
stiftelse om han ddr har en sadan stdllning
som ndmns i 2 mom. eller en ddrmed jim-
forbar stillning eller om han dr bolagsman i
ett Ooppet bolag eller ansvarig bolagsman i
ett kommanditbolag.
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Bankinspektionen kan av sérskilda skél
bevilja undantag fran de begrinsningar som
avses i 2 och 3 mom.

En styrelsemedlem i fondbolaget som valts
av fondandelsigarna fér inte #ga aktier i el-
ler vara anstilld hos fondbolaget eller for-
varingsinstitutet. Han far inte heller vara
styrelse- eller direktionsmedlem i négot an-
nat fondbolag eller ngot annat forvaringsin-
stitut.

4 kap.

Placeringsfonder

17 §
I stadgarna for en placeringsfond skall an-
ges

Foreslagen lydelse

Anmdilan enligt 2, 4 och 5 mom. skall gor-
as inom 14 dygn efter det att den anmdil-
ningsskyldige tog emot ett uppdrag som
ndmns i 2 mom. eller efter en forindring i
dessa omstindigheter. Anmdlan behover inte
goras om de vdirdepapper som avses i 4
mom. har inforts i vdrdeandelssystemet och
om den som tar emot anmdlningarna har
organiserat ett forfarande enligt vilket mot-
svarande uppgifter kan fds ur virdeandels-
systemet.

(9 mom. upphévs)

En styrelsemedlem i fondbolaget som valts
av fondandelsidgama fdr inte dga aktier i
fondbolaget.

4 kap.
Placeringsfonder

16 a §

Placen'nﬁsfondens tillfc’ingar (begynnelse-
kapital) skall uppga till minst tio miljoner
mark och placeringsfonden skall ha minst 50
andelsdgare. Ndr antalet andelsdgare riknas
skall som en helhet betraktas de iokfb'rings-
skyldiga som har sddan bestdmmanderiitt
som avses i 22 b § bokforingslagen i en an-
nan bokfb'gr:jsskyldig eller ett dirmed jam-
forbart utliindskt foretag. Belogfet av place-
ringsfondens begynnelsekapital samt mini-
miantalet fondandelsdgare skall uppnds inom
sex manader efter det att placeringsfonden
borjade med sin verksamhet.

tatsradet kan av sdrskilda skdl bevilja
undantag frin det i 1 mom. nimnda kravet
pa minimiantalet fondandelsdgare och frin
den tid inom vilken placeringsfondens be-
cgffnnelsekapital samt minimiantalet fondan-
elscigare skall uppnds.

17 §
I stadgarna for en placeringsfond skall an-
ges dtminstone
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10) nir och hur fondandelar séljs och in-
Ioses.

Foreslagen lydelse

| 10) var och hur fondandelar siljs och in-
oses,

11) var, ndr och hur fondandelens viirde
offentliggors, samt

12) hur pa vilka grunder de fondandelsd-
gama valda medlemmama i fondbolagets
styrelse vdljs.

Om man i placeringsfondens verksamhet
har for avsikt att tilldmpa den i lag tilldtna
mdjligheten, skall i fondens stadgar ocksa
anges

1) beloppet av placeringsfondens begyn-
nelsekapital,

2) minimiantalet fondandelsdigare,

3) att fondandelar kan delas upp i brikde-
lar samt vilken divisor som anviinds,

4) att placeringsfonden ger ut bdde avkast-
nings- och tillvixtandelar,

5) den drliga vinstandel som skall utbeta-
las for avkastningsandelarna respektive kapi-
taliseras for tillvixtandelarna,

6) utover vad som stadgas i 1 mom.
2 Opunkten, de uppgifter som forutsits i
36 a § 4 mom., om fondbolaget har for av-
sikt att pd det sdtt som nimns i 36 a § pla-
cera av placeringsfondens medel i derivatin-
strument,

7) utover vad som stadgas i 1 mom.
2 punkten, de uppgifter som forutsdtts i
3(%7 b § 5 mom., om fondbolaget har for av-
sikt att i fraga om placeringsfondens medel
ingd ldne- eller dterkopsavtal,

8) att fondbolaget har mojlighet att placera
av placeringsfondens medel i andelar i en
placeringsfond eller i ett fondforetag som
forvdltas av samma fondbolag eller av ett
sddant annat fondbolag som har gemensam
affdrsledning med den fond eller det fond-
bolag som forvaltar fondens tillgangar eller
54 att samma part utovar bestimmandercitten
i bada fondbolagen eller sa att dessa forenas
av ett betydande direkt eller indirekt dgofor-
hdllande. Samtidigt skall det ndrmare anges
att placeringsfonden specialiserar sig pd en
viss bransch,

9) i det fall som niimns i 37 § 7 mom. de
stater, lokala offentliga samfund eller inter-
nationella samfund av offentligriittslig karak-
tdr som har utgivit eller garanterat de viirde-
papper i vilka fondbolaget dmnar placera
:Zﬂelr an 35 procent av placeringsfondens me-

él,
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18 §
For palaceringsfondens stadgar och for
dndringar i dem skall faststillelse stkas hos
bankinspektionen.

En dndring av placeringsfondens stadgar
trider i kraft en manad efter det bankinspek-
tionen har faststillt &ndringen, om inte in-
spektionen bestimmer nagot annat.

Egendom som tillbér placeringsfonden
skall hallas atskild fran fondbolagets egen-
dom. Egendomen far inte utmitas for fond-
bolagets skulder, fransett skuld som avses
39 §.
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10) grundema for upplisande av place-
ringsfonden,

11) att fondandelarna overfors till virdean-
delssystemet, samt

12) att fondbolaget har for avsikt att i sin
verksamhet anvinda forvaltnings- eller rdd-
givningstjdnster samt av vilken art och om-
fattning.

18 §

For placeringsfondens stadgar och for 4dnd-
ringar i dem skall faststillelse sckas hos fi-
nansinspektionen, om inte annat stadgas i
38as.

En #ndring av Placeringsfondens stadgar
trider i kraft en manad efter det att finansin-
spektionen har faststdllt @ndringen, om inte
fzpnansinspektionen bestimmer nagot annat.

Fondbolaget skall underritta finansinspek-
tionen ndr det dmnar borja med placerings-
fondens verksambhet.

20 §

Den som har placerat medel i placerings-
fonden har riit till en fondandel som beriitti-
gar till en odelad andel av fondens tillgdng-
ar.
Fondandelarna i en och samma placerings-
fond skall vara sinsemellan lika stora och de
skall medfora lika riitt till fondens tillgdngar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom.
kan fondandelarma, om fondens stadgar det
medger, delas upp i brdkdelar. 1 fondens
stadgar skall ndmnas i hur mdnga lika stora
delar varje fondandel delas upp.

Fondbolaget skall i sin verksamhet be-
handla fondandelsigarma pa ett jambordigt
sdtt.

De tillgangar som hor till tplaceringsfonden

skall héllas atskilda frén fondbolagets tili-
gangar och fran tillgangar som hor till andra
placeringsfonder som forvaltas av samma
fondbolag. Tillgdngar som hor till place-
rt}cngli{o en far inte utmdtas for fondbolagets
skulder.
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22 §

Den som placerat medel i placeringsfon-
den har ritt till en fondandel.

Fondandelarna skall ndr det giller en be-
stimd placeringsfond sinsemellan vara lika
stora, och de skall medf6ra lika ritt till den
egendom som ingédr i fonden. Fondbolaget
skall i sin verksamhet behandla fondandelsi-
garna pé ett jambordigt sitt.

Fondandelsvirdet #r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utelopande fon-
dandelar. Placeringsfondens virde beriknas
genom att fran tillgangarna avdras de skul-
der som avser fonden. De viirdepapper som
tillhor placeringsfonden skall uppskattas en-
ligt marknadsvérdet. Till banktillgodohavan-
dena skall ldggas rintan till utgdngen av ma-
naden fore den da tillgodohavandena lyftes.
Fondbolaget skall varje vardag berdkna fon-
dandelsvirdet.

23 §

Av det sammanlagda beloppet av den vinst
som placeringsfonden enligt faststilld ba-
lansridkning uppvisar for senaste rdken-
skapsperiod och fondens &vriga fria egna
kapital, minskat med den férlust som balans-
rdkningen utvisar, skall mer #@n hilften ut-
delas till fondandelsigarna pa det sitt som
nirmare foreskrivs i placeringsfondens stad-
gar, om inte finansministeriet av sérskilda
skil beviljar undantag.

Oberoende av vad som stadgas i 1 mom.
kan placeringsfonden i sina stadgar foreskri-
va att ingen vinst alls ur fondens tillgdngar
utdelas till andelsdgarna.

101
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22 §

Placeringsfondens fondandelar dr antingen
avkastnings- eller tillvixtandelar. 1 place-
ringsfondens stadgar kan dock bestimmas
att fonden har bade avkastnings- och till-
vdxtandelar.

I placeringsfondens stadgar skall bestim-
mas om den vinstandel som av fondens me-
del drligen skall utbetalas for avkastningsan-
delarna respektive kapitaliseras for  till-
véxtandelama.

23 §

Fondandelsvirdet dr placeringsfondens
vdrde dividerat med antalet uteldpande fon-
dandelar. Placeringsfondens vc'irdg berdknas
sd att fran fondens tillgdngar avdras de skul-
der som avser fonden.

De viirdepapper och derivatinstrument som
hor till placeringsfonden skall uﬁg‘.}vkattas
enligt marknadsvdrdet. Till tillgodohavanden
i depositionsbanker eller i filialer till sddana
utldndska kreditinstitut som avses i lagen om
utlindska kreditinstituts och finansiella in-
stituts verksamhet i Finland (1608/93) skall
ldggas rintan till utgdngen av mdnaden fore
berdkningsmdanaden. Fondbolaget skall varje
vardag berikna fondandelsvdirdet.

Finansinspektionen kan meddela nédrmare
fb‘r?kn'fter om berikningen av fondandels-
vdrdet.

Fondandelar som dgs av en pensionsstiftel-
se eller en pensionskassa inom samma kon-
cem som fondbolaget medfor inte rostriitt
vid fondandelsdgarstimman.

Vid fondandelsdgarstimman far ingen ros-
ta med mera dn en tjugondedel av det vid
stamman foretridda rostetalet. Ndr begriins-
ningen av rostritten berdiknas skall som en
helhet betraktas de bokforingsskyldiga som
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29 §

Fondbolaget dr skyldigt att till digaren av
en fondandel utfirda ett fondandelsbevis.
Andelsbeviset kan lyda pa flera andelar och
kan endast stillas till viss person. Andelsbe-
vis kan utfiardas endast for den som registre-
rats som &dgare.

31§

Fondbolaget skall fora ett register over
samtliga fondandelar. I registret skall an-
tecknas

1) fondandelsdgarens némn, medborgar-
skap, hemort och postadress,

2) antalet fondandelar och registreringsda-
tum for varje fondandelsdgares fondandelar
samt

3) ordningsnummer for andelsbevisen.

Var och en har ritt att ta del av registret
och att mot erséttning av kostnaderna fa ut-
drag och kopior ur registret.
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har sddan bestdmmanderdtt som avses i 22 b
§ bokforingslagen i en annan bokforings-
skyldig eller ett dirmed jimforbart utlc’indgkt
foretag.

Om en forutsdttning for att stimmans be-
slut skall vara giltigt ar att beslutet har un-
derstotts av en kvalificerad majoritet, skall
den kvdlificerade majoriteten beriknas av de
i enlighet med 3 mom. riknade risterna.

27 §

Fondbolaget har ritt att anviinda utomsta-
ende forvaltnings- och rddgivningstjinster,
om det i placeringsfondens stadgar finns
tillriickliga bestimmelser om deras kvalitet
och omfattning. Avtal om overforande av
fondbolagets ansvar pad tredje part dar ogiltigt.

I fraga om den som erbjuder sddana tjéins-
ter som avses i 1 mom. gdller vad som stad-
gas i 58 § 1 mom.

29 §

Fondbolaget dr skyldigt att till dgaren av
en fondandel utfirda ett fondandelsbevis.
Fondandelsbeviset kan overldtas forst ndr
teckningspriset for fondandelen i sin helhet
har betalats i pengar.

Ett andelsbevis kan lyda pad flera andelar
eller brdkdelar av sddana, och det kan endast
stdllas till en viss i andelsregistret antecknad
person eller stiftelse eller till ett visst i an-
delsregistret antecknat samfund.

318§

Fondbgnlizlget skall over fondandelama fora
ett fondandelsregister, i vilket antecknas at-
minstone fondandelsigarens namn, hemort
och postadress, antalet fondandelar och regi-
streringsdatum for varje fondandelsiigares
fondandelar samt ordninfsnummer for fon-
dandelsbeviset eller andelsteckningen.

Registerforaren dr skyldig att ldmna de
uppgifter som avses i Iy mom. till dklagar-
och forundersokningsmyndigheten for brott-
sutredningar samt till ra myndigheter
som enligt lag har ritt atit fa uppgifterna.
Andelsregistret skall hdllas tillgingligt for
fondandelsdgarstimman.
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33 §

En fondandelségare har ritt att fa sin andel
inlést av fondbolaget pa det sétt som nirma-
re bestdms i placeringsfondens stadgar, ge-
nom att verlata sitt andelsbevis till bolaget.
Inlosen skall ske med medel direkt ur fon-
den, om inte annat stadgas nedan. Andelen
skall inlosas till sitt vérde pa inlGs-
ningsdagen, och frin det kan goras inlds-
ningsavdrag enligt placeringsfondens stad-

ar.

Om medel for inlosen maste anskaffas ge-
nom forsdljning av vérdepapper, skall for-
sdljningen ske utan oskiligt drojsmal, dock
alltid inom tva veckor efter det krav pd in-
16sen framstilldes hos fondbolaget. Inlésen
skall ske s& snart medlen fran forsiljningen
av virdepapperen har influtit. Om inte pla-
ceringsfondens stadgar foreskriver nagot an-
nat, skall andelen i Overensstimmelse med
1 mom. inl6sas till sitt vdrde pa inlGs-
ningsdagen. Bankinspektionen kan av sir-
skilda skil bevilja tillstdnd till att den tids-
grins som uppstillts for forsdljningen av
virdepapperen Overskrids.

5 kap.
Fondbolags placeringsverksamhet

35§

Fondbolaget far inte bedriva annan verk-
samhet 4n placeringsfondsverksamhet, om
inte finansministeriet beviljar tillstdnd att
bedriva verksamhet som visentligen hor
ihop dédrmed.

Bankinspektionen kan av sérskilda skal for
en viss tid bevilja undantag fran forpliktel-
sen enligt 2 mom.

—P;de villkor som bankinspektionen upp-
stiller kan fondbolaget for att frimja en ef-
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33 §

Om en fondandelsigare sd kriver skall
fondbolaget pa det sdtt som ndrmare bestims
i placeringsfondens stadgar lésa in en fon-
dandel i en placeringsfond som den férval-
tar. Fondwufelen skall omedelbart ldsas in
med medel direkt ur fonden till sitt enligt 23
§ beriknade virde pad inlosningsdagen. In-
losningarmma skall ske i den ordning kraven
har framstdllts. Inlosen kan endast ske under
Sforutsdttning att andelsbeviset dverldts dt
Jondbolaget.

Om medel for inlosen maste anskaffas ge-
nom forsdljning av vérdepapper, skall var-
depappren sdljas utan oskiligt drdjsmal,
dock senast tva veckor efter det att krav pa
inl6sen framstélldes hos fondbolaget. A nde-
len skall losas in sa snart medlen frin for-
sdljningen av vdrdepappren har influtit. Fi-
nansinspektionen kan av sdrskilda skal be-
vilja tillstdnd till dverskridning av tidsgréin-
sen for forsdljningen av vdrdepappren.

Om fondbolaget av finansinspektionen har
fat tillstand ast for en viss tid avbryta inlo-
sen av andelar i en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar, skall det utan drojsmal
sdnda ett meddelande om att inlésen av an-
delama har avbrutits till de behoriga myn-
digheterna i alla de stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet i vilka ande-
jlcar i placeringsfonden i fraga har marknads-
orts.

5 kap.
Fondbolags placeringsverksamhet

35§

Fondbolaget far inte bedriva annan verk-
samhet in fondverksamhet, om inte statsrd-
det beviljar tillstind att bedriva verksamhet
som visentligen hor ihop dirmed. Till an-
sokan om tillstand skall fogas fondbolagets
gdllande bolagsordning.

Finansinspektionen kan av sirskilda skil
for en viss tid bevilja undantag fran forplik-
telsen enligt 2 mom.

(5 mom. upphiyvs)
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fektiv egendomsforvaltning placera medel ur
placeringsfonden i sddana standardiserade
options- och terminsavtal som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/88). Med bankinspektionens
tillstdnd kan fondbolaget placera medel ur
placeringsfonden i sddana options- och ter-
minsavtal som giéller i 2 mom. 2 och
3 punkten nimnda viérdepapper och som
avses ge skydd mot valuta- och rénterisker.
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36a$

I syfte att motverka de risker som place-
n'cr‘zlgsverksamheten samt fluktuationerna i
valutakurserna medfor kan fondbolaget pla-
cera av placeringsfondens medel i sddi:ma
standardiserade din’vatinstrument som avses
i lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer samt i standardiserade
derivatinstrument avseende vérdepapper som
ndmns i 36 § 2 mom. 2 och 3 punkten, om
handeln med dem bedrivs vid ett sadant ut-
landskt optionsforetag som avses i den
ndmnda lagen.

Enligt finansinspektionens meddelade vill-
kor och i syfte att frimja en effektiv egen-
domsforvaltning kan fondbolaget placera av
placeringsfondens medel i derivatinstrument
som avses i 1 mom. samt i andra dn standar-
diserade derivatinstrument ocksd i annat syf-
te dn det som nimns i 1 mom. I syfte ait
frimja en effektiv egendomsforvaltning kan
placeringsfondens medel intcedplaceras 1 deri-
vatinstrument som avser valutor. Finansin-
spektionen kan ocksd meddela nirmare fore-
skrifter om fondbolagets rdtt att placera av
placeringsfondens medel i derivatinstrument
genom _;O'rmedling av ett utlindskt options-
foretag i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrdidet, om detta
optionsforetag motsvarar de optionsforetag
som avses i lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer.

En sddan offirstransaktion som avses i 1
och 2 mom. skall tickas dnda till den av
[finansinspektionen faststillda férmodade
maximirisken.

Om derivatinstrument anvdinds skall i pla-
ceringsfondens stadgar anges

1) derivatingtruTentens art samt_omfatt-
g cie Uy ULIiv vyjfice ncw wuvwm:wngcn o)

dem,
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2) den marknad dir handel med derivatin-
strument kommer att bedrivas,

3) det optionsforetag enligt lagen om han-
del med standardiserade optioner och termi-
ner och det ovriga utlindska optionsforetag
vars tjdnster fondbolaget har fg)‘r avsikt att
utnyttja, samt

4) de riskbedomningsmetoder som fond-
bolaget dmnar tillimpa.

36b§

I syfte att frimja en effektiv egendomsfor-
valtni)rczg kan fondbolaget ingd lane- och aJ;er-
kopsavtal avseende virdepapper som hor till
placeringsfondens tillgangar, om de clearas
inom en clearingorganisation enligt viirde-
pappersmarknadslagen eller ett optionsfor-
etag enligt lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer och om finans-
inspektionen eller motsvarande behdriga
myndighet i en annan stat har godkdint vill-
koren eller optionsforetaget har standardise-
rat dem.

Vérdepapper som hor till placerin;,’s on-
dens tillgangar kan éverldtas som skuld och
dterkopsavtal betriffande dem kan ingds en-
dast mot tryggande sdakerhet. Till fondbola-
iets uppgifter hor att dagligen se till att sd-

erhetens vdrde forblir tryggande under hela
den tid ldne- eller dterkopsavtalet dr i kraft.
Clearingorganisationen eller optionsforetaget
skalijfb'r fondens rikning forvara sakerheten
fill ess att ldne- eller aterkopsavtalet har

Opt ut.

Det sammanlagda beloppet av placerings-
fondens ldneavtal far inte overstiga en fjdr-
dedel av vdrdet av fondens placeringar i vir-
depapper. Begrinsningen gdller inte laneav-
tal som kan sdgas upp och som avser virde-
papger vilka pa anmodan omedelbart kan
dterfds.

Det sammanlagda beloppet av de dterkdp-
savtal som placeringsfonden ingdtt och av de
krediter som avses i 39 § fdr inte dverstiga
en tiondedel av vdrdet av placeringsfondens
tillgangar.

I placeringsfondens stadgar skall anges:

Ifatt fondbolaget har f%'r avsikt att ingd
lane- eller dterkdpsavtal avseende vdirdepap-
per som hor till placeringsfondens tillgdngar,

2) hur stor del av beloppet av fondens vdr-
depappersplaceringar eller tillgangar som
samtidigt maximalt kan vara féremdl for
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Fondbolaget far av medlen i de placerings-
fonder, som det forvaltar, i aktier i ett aktie-
bolag placera hogst ett belopp som motsva-
rar en tiondedel av bolagets aktiekapital och
en tjugondedel av rostetalet for samtliga ak-
tier.

Fondbolaget far inte dga aktier i ndgot an-
nat fondbolag och inte heller placera medel
ur placeringsfonder, som det forvaltar, i na-
got annat fondbolags aktier. Fondbolaget far
placera hogst en tjugondedel av medlen for
en placeringsfond, som det forvaltar, i an-
delar i placeringsfonder som nigot annat
fondbolag forvaltar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom.
far fondbolaget placera 35 procent av place-
ringsfondens medel i virdepapper vilkas
emittent eller garant 4r finska staten, en fin-
lindsk kommun eller en‘finldndsk samkom-
mun eller en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, en delstat i
en sadan stat eller ndgot annat regionalt of-
fentligt samfund eller ett internationellt of-
fentligt samfund i vilket atminstone tva sta-
ter som hor till Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet dr medlemmar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom
far fondbolaget placera hdgst en fjardedel av
placeringsfondens medel i masskuldebrev
vilkas emittent dr ett sddant kreditinstitut
som #r underkastat offentlig tillsyn avsedd
att skydda skuldebrevsinnehavarna och som
har sitt séte i en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Dessa place-
iinigal tar upppa il hOgsi {yra femiedeiar av
placeringsfondens medel.

RP 59/1996 rd
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sadana avtal som avses i 1 mom., samt

3) den clearingorganisation eller det op-
tionnjfdretag enligt 1 mom. vars tjinster
fondbolaget har for avsikt att utnyttja.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om fondbolagets ritt att utom-
lands ingad lane- eller dterkdpsavtal avseende
vdrdepapper som hor till placeringsfondens
tillgangar.

37 §

Fondbolaget far av medlen i de placerings-
fonder som det forvaltar, i aktier i ett och
samma aktiebolag placera hogst ett belopp
som motsvarar en tiondedel av bolagets ak-
tiekapital och en tjugondedel av rostetalet
for samtliga aktier. Ovan ndmnda begrins-
ningar skall tillimpas ocksd vid placering av
placeringsfondens medel i andelar i sddana
placeringsfonder eller fondfiretag som inte
dterinloses med medel direkt eller indirekt ur
dessa foretag for kollektiva investeringar.

Fondbolaget fér inte dga aktier i ndgot an-
nat fondbolag och inte heller placera medel
ur de placeringsfonder som det forvaltar i
négot annat fondbolags aktier. Fondbolaget
far placera hdgst en tjugondedel av medlen i
en placeringsfond som det forvaltar i andelar
i placeringsfonder eller i fondfiretag forval-
tade av n&iot annat fondbolag, om deras
syfte dr att kollektivt investera av allménhe-
ten insamlade medel, om de fungerar enligt
principen om riskspridning och om deras
andelar dterinloses med medel direkt eller
indirekt ur dessa firetag for kollektiva inve-
steringar. Till placeringsfonden kan dock
forvdrvas hogst en tionjedel av andelarna i
en och samma placeringsfond eller ett och
samma fondfdretag.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
vdrva higst en tiondedel av de masskuldeb-
rev som en och samma emittent har emitte-
rat.

Oberoende av vad som stadgas i 2 och 4
mom. fdr fondbolaget placera higst 35 pro-
cent av placeringsfondens medel i viirdepap-
per med en och samma emittent eller garant,
om emittenten eller garanten dr finska staten,
en finldndsk kommun eller samkommun el-
ler ndgon annan medlemsstat i Organisa-
tionen jor ekonomiskt samarbete och ut-
veckling, OECD, en delstat eller ndgot annat
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Placeringsfondens medel fér inte placeras i
en placeringsfond som samma fondbolag
forvaltar, om inte den senare fonden har
specialiserat sig Pz‘i placeringar inom ett visst
geografiskt omrade eller en viss ekonomisk
sektor och om inte mdjligheten till dylika
placeringar namns i placeringsfondens stad-
gar. Fondbolaget far inte ta ut avgifter eller
kostnader f6r dylika placeringar.

Bankinspektionen kan av sarskilda skél for
viss tid bevilja undantag fran en forpliktelse
enligt 1—5 mom. och forbudet enligt
6 mom.
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lokalt offentligt samfund i en sddan stat,
eller ett intemationellt offentligt samfund
vilket som medlem har minst en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom.
far fondbolaget placera higst en fjdrdedel av
placeringsfondens medel | masskuldebrev
med en och samma emittent, om emittenten
dr ett sadant kreditinstitut som dr underkastat
offentlig tillsyn avsedd att skydda skuldeb-
revsinnehavarma och som har sitt site i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet. Placeringarma i masskul-
debrev med samma emittent, vilka dverstiger
en tjugondedel av placeringsfondens till-
gadngar, lfdr sammanlagt utgora hogst fyra
femtedelar av placeringsfondens tillgdngar.

Oberoende av vad som stadgas i 2, 4 och
5 mom. samt i 36 § 2 mom. far fondbolaget
med tillstand av statsridet och med iaktta-
gande av principen om riskspridning placera
dlla placeringsfondens medel i virdepapper
vilka som emittent eller garant har finska
staten, en finldndsk kommun eller samkom-
mun eller ndgon annan medlemsstat i Orga-
nisationen for ekonomiskt samarbete och
utveckling, OECD, en delstat eller ndgot
annat lokalt offentligt samfund i en sddan
stat, eller ett intemationellt offentligt sam-
Jfund vilket som medlem har minst en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet. Tillstand skall beviljas om vir-
depappren enligt fondens stadgar héirror frin
minst sex olika emissioner, oci avsikten inte
dr att i en och samma emission placera ett
belopp som overstiger tre tiondedelar av
fondens tillgangar och om andelsdgama an-
ses fa motsvarande skydd som andelsiigarna
i en sadan placeringsfond som iakttar be-
gransningama enligt 2, 4 och 5 mom. I fon-
dens stadgar skall uttryckligen nimnas de
stater, lokala offentliga samfund eller inter-
nationella samfund av offentli?'rdttslig karak-
tdr som star som emittenter eller garanter for
de vdrdepapper i vilka fondbolaget dmnar
placera over 35 procent av placeringsfon-
dens medel.

De viirdepapper som avses i 5 och 6 mom.
behiver inte beaktas vid tillimpningen av
den begrinsning pd tva femtedelar som an-
ges i 2 mom. Placeringama enligt 2, 5 och 6
mom. i virdepapper med en och samma
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emittent fdr inte dverstiga ett belopp som
motsvarar 35 procent av placeringsfondens
tillgangar.

37a$

Placeringsfondens medel far inte placeras i
andelar i en sddan placerini.js‘fo eller ett
sddant fondforetag som forvaltas av samma
fondbolag eller av ett sadant annat fondbo-
lag som gemensam foretagsledning med
det fondbolag som férvaltar den ifrdgavaran-
de fondens tillgangar eller si ait bestdmman-
deriitten i bada fondbolagen utévas av
samma part eller sa att fondbolagen férenas
av ett betydande direkt eller indirekt dgofor-
hdllande, om inte den sistnimnda fonden
eller fondforetaget har specialiserat sig pad
placeringar inom ett visst geografiskt omrd-
de eller en viss ekonomisk sektor och om
inte mojligheten till sddana placeringar finns
ndmnd i placeringsfondens stadgar. Fondbo-
laget far inte uppbdra ndgon ersittning eller
provision for sddana placeringar.

Kraven enligt 37 § 1—6 mom. behdver
inte iakttas ndr teckningsrdtter i anslutning
till virdepapper som hor till fondens medel
utnyttjas. Om begrinsningama enligt 37 §
1-6 mom. har éverskridits av orsaker som dr
oberoende av fonden eller pd grund av att
teckningsrdtter har utnyttjats, skall fondens
fb‘rséz’ljninég primdrt ske sd att situationen kor-
rigeras pa ett st som gynnar andelsdgamas
intresse. De begransningar som ndmns i 37
§ 4 mom. behéver heller inte iakttas om det
vid forvdrvstidpunkten inte gdr att uppskatta
bruttomiingden av masskuldebreven eller
nettoméingden av de emitterade vdiirdepapp-
ren.

Med tillstand av finansinspektionen kan
fondbolaget nir det placerar av placerings-
fondens medel med iakttagande av principen
om riskspridning avvika fran de begrdns-
ningar som anges i 37 § 2, 5, 6 och 7 mom.
under hogst sex mdnader fran det att fon-
dens stadgar faststdlldes.

37b §

Med en emittent enligt 37 § 2 mom., i
vars viirdepapper medel ur placeringsfonden
kan placeras till ett belopp som hogst mot-
svarar en tiondedel av placeringsfondens

tilledngar, itimstills de bokfsringsckyldion i

vilka en annan bokf(')'ringvsf(c';‘vﬁngsskyldig el-
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39 §

Fondbolaget far inte uppta kredit for pla-
ceringsfondsverksamheten eller bevilja kredit
ur placeringsfondens medel. Fondbolaget far
inte Iimna egendom som tillhor placerings-
fonden i pant fér nagot annat syfte &n som
sakerhet for ansvar till f6ljd av ett standardi-
serat options- och terminsavtal, inte heller
pa annat sitt anvdnda sddan egendom som
kreditsikerhet.

Bankinspektionen kan av sérskilda skil for
viss tid bevilja undantag frén férbudet enligt
1 mom. Bankinspektionen har rétt att med-
dela foreskrifter om kreditupptagning eller
om anvindning av egendom som kreditsd-
kerhet.
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ler ett dirmed jamforbart utlindskt foretag
har bestdmmanderditt pd det scitt som avses i
22 b § bokforingslagen.

38a$

Fondbolaget kan med tillstand av statsrd-
det grunda en placeringsfond med stadgar
som avviker fran vad som stadgas i 23 § 2
mom., 33 §, 36 § 2—5 mom., 37 § 1 och 2
mom. samt 57 ¢ § 1 och 2 mom. Statsrddet
faststdller pd ansokan stadgarna for en sadan
placeringsfond och dndringama i dem, om
de dr i allmdnt och andelsdgamas intresse.
Nadr stadgarna faststdlls har statsrddet, efter
att ha hort sokanden, ritt att uppstilla be-
grinsningar och villkor for placeringsfon-
dens verksamhet. I fraga om ikrafttridandet
av stadgedndringarna gdller i tillimpliga de-
lar vad som stadgas i 18 § 3 mom.

Vederborande ministerium kan meddela
ndirmare foreskrifter om innehdllet i stadgar-
na for en sddan placeringsfond som avses i
1 mom., om bestidmmande av viirdet av fon-
dens medel samt om den specialinformation
betriffande fonden som fondbolaget enligt
denna lag dr skyldigt ast offentliggéra.

Utsver vad som stadgas i 16 § 2 mom.
skall namnet pd en sadan placeringsfond
som avses i 1 mom. ange dess sdrskilda ka-
raktdr. Namnet fdr inte vara dgnat att vilse-
leda placerama.

I allt marknadsforingsmaterial som gdller
andelarma i en sddan placeringsfond som
avses i 1 mom. skall betonas att placerings-
fonden har en sdrskild karaktdr.

39 §

Med tillstand av finansinspektionen far
fondbolaget for placeringsfondens rikning i
tillfdlligt syfte uppta kregit for fondverksam-
heten till ett belopp som motsvarar higst en
tiondedel av placeringsfondens tillgangar.
Till fonden far forvdrvas utlindsk vafuta
genom kreditformedling.

Fondbolaget fdar stdlla av placeringsfon-
dens tillgangar till sdkerhet fér en sddan kre-
dit som avses i 1 mom. samt till sikerhet for
det ansvar som foljer av ett derivatinstru-
ment som avses [ 36 a §.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om kreditupptagning och om
anvindande av placeringsfondens tillgangar
som sdkerhet for krediter.
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6 kap.
Forvaringsinstitut

40 §

Virdepapperen och vriga tillgangar i en
placeringsfond skall forvaras i endast ett
forvaringsinstitut. Institutet kan vara ett kre-
ditinstitut, ett vérdepappersférmedlingsfore-
tag eller ett utlindsk kreditinstituts filialkon-
tor i Finland. Ett férvaringsinstitut kan anlita
utlindska kreditinstitut nir det skoter upp-
gifter som giller utldndska kreditinstitut nar
det skoter uppgifter som giller utlindska
vardepapper. Ett fondbolag kan vara forvar-
ingsinstitut endast i de fall om vilka det
stadgas i 8 kap.

Om ett forvaringsinstitut beslutar lata bli
att iaktta fondbolagets foreskrifter och bola-
get inte aterkallar dessa, skall bolaget begiira
utlatande av bankinspektionen i saken.

41 §

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
ingd en skriftlig 6verenskommelse om_ for-
varingen och skoétseln av tillgdngarna. Over-
enskommelsen skall innehalla foreskrifter
om utbyte av forvaringsinstitut. Foér 6veren-
skommelsen och @ndringar i den skall begé-
ras godkdnnande av bankinspektionen. In-
stitutet far inte bytas utan inspektionens till-
stand.
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Fondbo'l,clzfet far inte bevilja kredit av pla-
ceringsfondens medel och inte heller stilla
borgen eller annan sdkerhet for tredje parts
forbindelser. Till fonden kan dock forvdrvas
vdrdepapper som inte dr till fullo betalade.

6 kap.
Forvaringsinstitut

40 §

Virdepappren och Ovriga tillgngar i en
placeringsfond skall forvaras i endast ett
forvaringsinstitut. Forvaringsnstitutet kan
vara en sddan vdrdepappersformedlare som
avses [ 1 § 4 punkten och som har hemort i
Finland eller har etablerat sig i Finland och
har regelmdssigt séite i ndgon annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet. Forvaringsinstitutet kan anlita ut-
lindska kreditinstitut eller nationella vdrde-
papperscentraler for att skota uppgifter som
giller utlindska vérdepapper.

Om forvaringsinstitutet beslutar att inte
iaktta fondbolagets foreskrifter och bolaget
inte dtertar dem, skall bolaget inhimta fi-
nansinspektionens utldtande om saken.

41 §

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
ingd en skriftlig overenskommelse om_ for-
varingen och skoétseln av tillgdngarna. Over-
enskommelsen skall innehalla bestimmelser
om byte av fOrvaringsinstitut. For Overen-
skommelsen och dndringar i den skall erhal-
las godkinnande av finansinspektionen. Byte
av forvaringsinstitut far inte ske utan till-
stand av finansinspektionen.

Fondbolaget skall pa begdran for en andel-
sdgare eller for den som dmnar bli andelsd-
gare forete Overenskommelsen om forvaring-
en och skotseln av tillgangama eller en ko-
pia av den.

En andelsigare har rist att yrka ersdittning
av forvaringsinstitutet, antingen direkt eller
genom formedling av fondbolaget.
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7 kap.
Revision och bokslut

47 §
Revisorn skall kontinuerligt, minst en gang
i manaden, granska riktigheten av det berik-
nade viirdet av en fondandel och att fonden
skots enligt stadgarna.

49 §

Fondbolaget skall utan oskiligt dréjsmal
till bankinspektionen séinda fondbolagets och
placeringsfondens bokslutshandlingar, revi-
sionsberittelserna samt de handlingar om
skotseln av fondbolaget och placeringsfon-
den vilka revisorerna overlimnat till styrel-
sen och kopior av protokollen fran bolagets
bolagsstimmor och fondandelsdgarstimmor-
na samt fondens halvarsrapport.

Bankinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter och anvisningar om placeringsfon-
dernas bokslut samt om hur bokféringslagen
(655/73) skall tillimpas p& en placerings-
fonds bokslut och pad uppgorandet av detta.

Rikneskapsperioden for fondbolaget och
placeringsfonden utgérs av kalenderaret, om
inte bankinspektionen av sirskilda skl be-
viljar undantag frén detta.
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7 kap.
Revision och bokslut

7

Revisorn skall kontinuerligt och minst o-
medelbart fore offentliggorandet av halvdrs-
rc'zﬁ;onen och drsberdittelsen samt tva ganger
under tiden mellan offentliggérandet av be-
rittelsen och rapporten granska riktigheten
av det beriknade viirdet av en fo el.
Samtidigt skall revisom granska att fonden
skots enligt stadgama.

Revisom skall skriva en revisionsberiittelse
och sinda den till fondbolaget. Fondbolaget
skall utan drojsmal sdnda en kopia av revi-
sionsberiittelse till finansinspektionen for
kénnedom.

49 §

Fondbolaget skall utan oskdligt drojsmdl
till finansinspektionen sdnda fondens halv-
drsrapporter samt kopior av

1) fondbolagets och placeringsfondens
bokslutshandlingar,

2) revisionsberiittelserna samt av de hand-
linfar betrdffande skotseln av fondbolaget
och placeringsfonden vilka revisorerna upp-
gjort och overldmnat till styrelsen, samt

3) protokollen fran bolagets bolagsstiim-
mor och fondandelsdigarstimmorna.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter och anvisningar om placerings-
fondernas bokslut samt om hur bokféringsla-
gen skall tillimpas p& placeringsfondernas
bokslut och pa uppgorandet av dem.

Rikenskapsperioden for fondbolag och
placeringsfonder &r kalenderaret, om inte
Jinansinspektionen av sérskilda skél beviljar
undantag frén detta.
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8 kap.

Overforande av och upphérande med
fondverksamhet

51§
Ett fondbolag kan med tillstdnd av bankin-
spektionen Gverfora forvaltningen av en pla-
ceringsfond pa ett annat fondbolag.

RP 59/1996 rd

Foreslagen lydelse

8 kap.
Overldtande av placeringsfondsforvaltning

51§

Ett fondbolag (dverlitande fondbolag) kan
med tillstand av finansinspektionen dverldta
forvaltningen av en placeringsfond (overford
placeringsfond) pd ett annat fondbolag (-
vertagande fondbolag).

De fondbolag som deltar i dverldtandet av
forvaltningen av en placeringsfond skall
uppgora en skriftlig overldtelseplan som i
enlighet med 14 § skall godkénnas av styrel-
serna for det dverldtande och det dvertagan-
de fondbolaget. I den daterade och under-
tecknade overldtelseplanen skall anges dt-
minstone

1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

2) den dverforda placeringsfondens namn,

3) de huvudsakliga orsakema till att for-
valtningen av placeringsfonden dverldts,

4) det vederlag som for dverldtelsen beta-
las at det overlatande fondbolaget,

5) att den dverforda fonden inte har sdida-
na krediter som nimns i 39 §, samt

6) ett forslag om ndr oOverlitelsen skall
trida i kraft.

S5la$

De fondbolag som deltar i overldtandet av
placeringsfondens forvaltning eller forvar-
ingsinstitutet skall av finansinspektionen an-
soka om tillstand att verkstilla overldtelsen.
Till ansokan, som skall goras inom en md-
nazlfrén det att dverldtelseplanen godkdndes,
skall fogas dverldtelseplanen med bilagor
samt overldtelsebesluten. Om ansokan inte
har gjorts inom utsatt tid, forfaller overldtel-
sen av placeringsfondens forvaltning.

Finansinspektionen skall inom en mdnad
fran det att ansékan kom in besluta om till-
standet att verkstilla dverldtelsen. Tillstand
kan inte beviljas om placeringsfonden har
sddana skulder som avses i 39 §. Om till-
stand inte beviljas, forfaller overldtelsen av
placeringsfondens forvaltning.

51b§
Vo m ¥ ot S . T .t T 7 3 5 .
Cmi l;uuumuapenuunen nur peviijui eii

fondbolag tillstand att dverldta forvaltningen
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52 §

Aterkallas fondbolagets koncession, trider
bolaget i likvidation eller avtridds bolagets
egendom till konkurs eller upphér bolaget
annars med sin verksamhet, skall forvarings-
institutet omedelbart Gverta forvaltningen av
placeringsfonden.

360206Z
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av en placeringsfond, skall fondbolagen o-
medelbart infora en kungorelse om saken i
Officiella tidningen och separat sinda ett
skriftligt meddelande till fondandelsdigarna
senast en mdnad innan dverldtelsen av pla-
ceringsfondens forvaltning verkstills. I kun-
gorelsen och det skriftliga meddelandet skall
redogoras for innehallet i verkstillighetstill-
stdndet och dverldtelseplanen.

Fondbolagen skall till finansinspektionen
sdnda ett meddelande om att éverldtelsen av
placeringsfondens forvalining har verkstallts
inom tva mdnader fran det att tillstdndet be-
viljades, vid dventyr att overldtelsen av pla-
ceringsfondens forvaltning annars forfaller,
om inte annat foljer av 51 § 2 mom. 6
punkten.

8 a kap.
Fusionering av placeringsfonder

52 §

En placeringsfond (overlatande fond) kan
fusioneras med en annan placeringsfond (0-
vertagande fond) om de i sin placeringsverk-
samhet iakttar samma principer.

Fusioneringen kan ske sd att den dverta-
gande fonden och minst en dverldtande fond
fusioneras (absorbtionsfusion) eller sa att
minst tvd dverldtande fonder fusioneras, var-
vid de ombildas till en dvertagande fond
(kombinationsfusion).

En placeringsfond fusioneras med en an-
nan placeringsfond sd att den overldtande
fondens tillgangar och skulder utan likvida-
tio"rz.{vfc’)'rfarande overgdr till den b'vertagande
fonden och andelsdéigama i den overlatande
fonden i vederlag far fondandelar i den
overtagande fonden (fusionsvederlag). An-
delsdgama har dock alltid riitt att fa vederla-
get i pengar.

52a$§

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall uppgora
en dfusionsplan, som fondbolagens styrelser
godkdnner i enlighet med 14 §. I den datera-
de och undertecknade fusionsplanen skall
anges dtminstone:

) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

2) den édverldtande och den odvertagande
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fondens namn,

3) ett forslag till stadgar eller stadgedn-
dringar for den overtagande fonden,

4) ett forslag till vederlag at andelsigarna i
den overldtande fonden,

5) ett forslag om ndr och i dvrigt pd vilka
villkor vederlaget skall delas ut,

6) orsakerna till fusionen och grunderna
for faststillandet och utdelningen av fusion-
svederlaget samt vdsentliga vdrderings-
problem i samband med dessa,

7) den tidpunkt fran och med vilken den
overldtande och den Odvertagande fonden
kommer att berikna fondandelens varde pd
ett enhetligt sdtt,

8) att den overldtande fonden inte har sd-
dana krediter som avses i 39 §, samt
. ?} ett forslag om ndr fusionen skall trida i

raft.

Till fusionsplanen skall for varje place-
ringsfond som deltar i fusionen fogas en av
styrelsen for det fondbolag som forvaltar
fonden godkiind redogorelse for sddana han-
delser efter senaste bokslut eller halvdrsrap-
port som vdsentligt paverkar placen'ngsfon—
dens stillning samt revisorernas utlatande
om styrelsens redogorelse.

Till fusionsplanen skall ddrtill fogas ett
utldtande av minst en revisor, som fullgér
uppdraget som oberoende sakkunnig, om
huruvida fusionsplanen innehdller korrekt
och tillricklig information om de faktorer
som dr dgnade att vdsentligt paverka bedom-
ningen av orsakerna till fusionen, vdrdet av
de tillgangar och ansvar som overgdr till den
overtagande 7fonden samt vdrdet av vederla-
get och utdelningen av det.

I fraga om utldtandet av den revisor som
fullgor uppdraget som oberoende sakkunnig
och om hans ritt at fa ett arvode for sin
verksamhet gdller i tillimpliga delar vad
.;;orln stadgas 1 2 kap. 4 a § lagen om aktie-

olag.

Det fondbolag som forvaltar den édverld-
tande fonden ansvarar i enlighet med 10
kap. 8 § handelsbalken for den Overldtande
fondens ansvar som har uppkommit fére den
i 52 ¢ § 1 mom. avsedda tidpunkten for
verkstdllande av fusionen och som vid tid-
punkten i fraga fortfarande dr obetalda.

520§

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
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deltagande placeringsfondema skall av fi-
nansinspektionen anséka om tillstdnd att
verkstilla fusionen inom en mdnad efter det
att fusionsplanen har godkéints. Till ansokan
skall fogas fusionsplanen med bilagor och
fusionsbesluten. Om ansokan inte har gjorts
inom utsatt tid, forfaller fusionen.

Finansinspektionen skall séinda ett skriftligt
meddelande om lfusionen till andelsdgama i
de overldtande placeringsfondema och inféra
en kungorelse om saken i Officiella tidning-
en.

Finansinspektionen skall fatta beslut om
ansckan om verkstdillighetstillstdnd inom tvd
mdnader frdn det att ansdkan togs emot. Om
finansinspektionen under denna tid av
sokanden ber atilf& en komplettering av an-
sokan, riknas tiden fran den dag da finans-
inspektionen tog emot kompletteringen. An-
sokan anses forkastad och fl;sionen Sforfallen
01(111 beslut om ansdkan.inte fattas inom utsatt
tid.

Om finansinspektionen har beviljat till-
stand for verkstdllighet av fusionen, skall de
fondbolag som har beslutat om fusionen o-
medelbart infora en kungorelse om saken i
Officiella tidningen och separat sinda ett
skriftligt meddeﬁznde till fondandelsdgarna
senast en madnad innan fusionen verkstdlls.

52c§

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfondema skall till fi-
nansinspektionen sdnda ett meddelande om
verkstdlligheten av fusionen inom tvd md-
nader fran det att tillstdndet beviljades, vid
aventyr att fusionen annars forfaller, om inte
annat foljer av 52 a § 9 punkten.

Den odverldtande dfo ens tillgdngar och
ansvar overgdr pad det sdtt som anges i fu-
sionsplanen till den dvertagande fonden niir
[inansinspektionen har underrdttats om verk-
stalligheten av fusionen. Samtidigt upploses
den overldtande fonden.

Den overlatande fondens andelsdgare far i
och med meddelandet om verkstilligheten
av fusionen ritt till vederlag och blir andel-
sdgare i den dvertagande fonden i enlighet
med fusionsplanen.



116

Gdllande lydelse

53 §

Da forvaringsinstitutet férvaltar en place-
ringsfond giller i friga om dess rittigheter
och skyldigheter vid bedrivande av place-
ringsfondsverksamheten i tilldimpliga delar
vad som stadgas om fondbolag, om inte an-
nat foljer av detta kapitel.

Oberoende av vad som stadgas i 14 § far
forvaringsinstitutet inte utdva rostritten for
de aktier som hor till placeringsfonden.
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8 b kap.
Delning av placeringsfond

53 §

En placeringsfond (primérfond) kan delas
sd att rimc‘iffondens tillgdngar och ansvar
helt eller delvis utan likvidationsforfarande
overgdr till minst en placeringsfond (mal-
fond) som grundats av det fondbolag som
Sforaltar primdrfonden. Andelsidgarna i pri-
mdrfonden far som vederlag fondandelar i
madlfonden.

53a$§

Fondbolagets styrelse skall uppgora en
delningsplan och godkinna den i enlighet
med 14 §. I den daterade och undertecknade
delningsplanen skall anges dtminstone:

1) fondbolagets firma, handelsregisternum-
mer, adress och hemort,

2) namnet pd minst en av de malfonder
som primdirfonden delas till,

3) ett forslag till stadgar for minst en mdl-

ona,

4) ett forslag till vederlag dt andelsdgarna i
primdrfonden,

5) ett forslag om ndr och i ovrigt pd vilka
villkor vederlaget skall delas ut,

6) orsakema till delningen och grunderna
for faststillandet och utdelningen av veder-
laget samt vdsentliga vdrderingsproblem i
samband med dessa,

7) att primdirfonden inte har sadana kre-
diter som avses i 39 §,

8) ett forslag till uppdelning av de till-
gangar och ansvar som vid delningen skall
overgd till envar mdlfond, samt

k9) ett forslag om ndr delningen skall trida
i kraft.

Till delningsplanen skall fogas en av sty-
relsen for det fondbolag som forvaltar pri-
mdrfonden godkdnd redogorelse for sadana
hdndelser efé;er senaste bokslut eller halvdrs-
rapport som vdsentligt paverkar placerings-
fondens stillning samt revisorernas utldtande
om styrelsens redogorelse.

Till delningsplanen skall ddinill fogas ett
utldtande av minst en revisor, som fullgor
uppdraget som utomstdende sakkunnig, om
huruvida delningsplanen innehdller korrekt
och tillvicklia mformation om de faktorer

o 7
som dr c'ignad?z att vdsentligt paverka bedom-
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ningen av orsakema till delningen, vdrdet av
de tillgangar och ansvar som dvergdr till
madlfonden samt vdrdet av vederlaget och
utdelningen av det.

1 [frdga om utldtandet av den revisor som
fullgér uppdraget som oberoende sakkunnig
och om hans ritt ait fa ett arvode for sin
verksamhet gdller i tillimpliga delar vad
iorln stadgas | 2 kap. 4 a § lagen om aktie-

olag.

Det fondbolag som férvaltar primdrfonden
ansvarar i enlighet med 10 kap. 8 § handels-
balken for primdrfondens ansvar som har
uppkommit fore den i 53 ¢ § 1 mom. avsed-

a tidpunkten for verkstdllande av delningen
och som vid tidpunkten i friga fortfarande
dr obetalda.

53b§

Fondbolaget skall av finansinspektionen
ansoka om tillstand att verkstilla delningen
inom en mdnad ?fter det att delningsplanen
har godkdnts. Till ansokan skall fogas del-
ningsplanen med bilagor och delningsbeslu-
ten. Om ansékan inte har gjorts inom utsatt
tid, forfaller delningen.

Finansinspektionen skall sdnda ett skriftligt
meddelande om delningen till andelsdgama i
primdrfonden och i:{sz'ra en kungorelse om
saken i Officiella tidningen.

Finansinspektionen skall fatta beslut om
ansdkan om verkstdllighetstillstand inom tva
manader frin det att ansékan togs emot. Om
finansinspektionen under denna tid av
sokanden ber ait fa en komplettering av an-
sokan, rdknas tiden fran den dag da finans-
inspektionen tog emot kompletteringen. An-
sokan anses forkastad och delningen forfal-
len om beslut om ansékan inte fattas inom
utsatt tid.

Om finansinspektionen har beviljat till-
stand for verkstdllighet av delningen, skall
det fondbolag som har beslutat om delning-
en omedelbart infora en kungirelse om sa-
ken i Officiella tidningen och separat sinda
ett skriftligt meddelande till andelsigarna
senast en mdnad innan delningen verkstdils.

53¢ §

Fondbolaget skall till finansinspektionen
sdinda ett meddelande om verkstdilligheten av
delningen inom tvd mdnader fran det att till-
stdndet beviljades, vid dventyr att fusionen
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54 §
Under den tid forvaringsinstitutet forvaltar
placeringsfonden far det inte ta emot place-
ringar i fonden eller 16sa in fondandelar.
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annars forfaller, om inte annat féljer av
53 a § 9 punkten. 1o

Primdirfondens tillgangar och ansvar éver-
gar pad det sdtt som anges i delningsplanen
till mdlfonden ndr finansinspektionen har
underrdttats om verkstilligheten av delning-
en.

Primdirfondens andelsdgare far i och med
meddelandet om verkstilligheten av delning-
en ritt till vederlag och blir andelsdgare i
mdlfonden i enlighet med delningsplanen.

8 ¢ kap.

Aterkallande av fondbolags
verksamhetstillstand samt upplosning av
Jondbolag och placeringsfond

54 §

Statsrddet kan helt eller delvis dterkalla ett
Sfondbolags verksamhetstillstand, om bolaget
i sin verisamhet i vasentlig grad har brutit
mot lagar eller forordningar, foreskrifter som
myndighet har meddelat med stod av dessa,
fondbolagets bolagsordning, verksamhet-
stillstandsvillkoren eller stadgarna for en
placen’ng;fond som fondbolaget forvaltar,
eller om fondbolaget inte uppfyller villkoren
for verksamhetstillstindet.

Fondbolaget skall av statsrddet ansoka om
dterkallande av verksambhetstillstandet, om
det inte ldngre har till syfte att bedriva fond-
verksamhet eller sdadan verksamhet som vi-
sentligen hor ihop ddrmed och som avses i
35 §. Till ansokan skall fogas ett beslut av
fondbolagets bolagsstimma om att ansékan
om dteﬂfallande av verksamhetstillstindet
skall goras, samt en redogorelse for hur
fondbolaget har ordnat férvaltningen av de
placeri:lﬁfonder som det férvaltar.

Statsradet skall pa forslag av finansinspek-
tionen dterkalla fondbolagets verksamhets-
tillstand och bestdmma att fondbolaget skall
tréida i likvidation, om

1) fondbolaget i det fall som avses i
2 mom. inte har vidtagit dtgdrder for att fG
sitt verksambhetstillstind dterkallat,

2) fondbolagets styrelse inte i det fall som
avses i 13 kap. 2 § lagen om aktiebolag har
vidtagit behovliga dtgdrder for att bolaget
skall trida i likvidation,

3) jondbotagei iwi i€l sin veEinsdiinici

innan aktiekapitalet enligt 9 § dr inbetalat,
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4) kravet pa fondbolagets aktiekapital en-
ligt 9 § 1 mom. inte uppfylls, och fondbola-
get trots uppmaning av finansinspektionen
inte har vidtagit atgdrder for att oka aktieka-
pitalet,

5) ansékan om verksamhetstillsténd har in-
n;:lhdllit viisentligen vilseledande uppgifter,
eller

6) fondbolaget upprepade gdnger har brutit
mot]c;e i I mom. aI\’zse a stgd gndena ocksa
i mindre omfattning dn vdsentligt.

Innan beslut om dterkallande av verksam-
hetstillstandet fattas skall statsrdadet ge fond-
bolaget en maojlighet att bli hort i drendet,
om inte annat foljer av drendets bradskande
natur.

Ndr statsrddet beslutar att Jfondbola et
skall trida i likvidation, skall det samtidigt
tillsdtta likvidatorer, av vilka minst en pd
forslag av finansinspektionen. Statsrddet kan
avsdtta en likvidator som det tillsatt och vdil-
ja en ny i hans stille. Beslutet eller forord-
nandet skall iakttas oberoende av om dnd-
ring har sokts, om inte fullfoljdsmyndighe-
ten bestdimmer annat.

Ndar likvidatoremas slutredovisning har
framlagts for fondbolagets bolagsstimma
och fondbolaget anses vara upplost, skall
likvidatorerna underriitta statsradet och han-
delsregistret om detta.

Statsradet skall sdnda meddelande om att
fondbolagets verksamhetstillstand har dter-
kallats till de behoriga myndighetera i alla
de stater inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrddet déir andelar i fonder forvaltade
av fondbolaget har marknadsforts.

54a$

Om fondbolagets verksamhetstillstand dter-
kallas, bolaget trider i likvidation, dess till-
gangar dverldmnas till konkurs eller bolaget
annars upphir med sin verksamhet, skall
Sforvaringsinstitutet omedelbart overta for-
valtningen av placeringsfonden.

Nadr forvaringsinstitutet forvaltar en place-
ringsfond gdller i fraga om dess rdttigheter
och skyldigheter vid bedrivande av fond-
verksamheten i tillimpliga delar vad som
stadgas om fondbolag, om inte annat foljer
av detta kapitel,

Oberoende av vad som stadgas i 14 § fdr
Jorvaringsinstitutet inte utova rostritten for
de aktier som hor till placeringsfonden.
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Under den tid forvaringsinstitutet forvaltar
placeringsfonden fér det inte ta emot place-
ringar i fonden eller losa in fondandelar.
Forvaringsinstitutet skall utan drdjsmdl scn-
da meddelande om att inlosen av fondande-
larma har avbrutits till de behoriga myndig-
heterna i alla de stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet ddr fondandelar i
placeringsfonden har marknadsforts.

54b§

Nadr forvaringsinstitutet har évertagit for-
valtningen av placerir;;gsfonden skall *det
utan drdjsmdl vidta dtgdrder for att dverfora
forvaltningen av fonden pd ndgot annat
fondbolag eller for att upplosa fonden.

54c§

Fondbolaget skall avbryta inldsandet av
fondandelarma om vdiirdet av placeringsfon-
dens tillgdngar eller antalet andelsiigare i
fonden har blivit mindre dn vad som stadgas
i lag eller anges i fondens stadgar, om till-
sténdet inte har korrigerats senast 30 dygn
efter det att det konstaterades. Inlosningsfor-
budet tillimpas dock inte fore utgdngen av
den tidsperiod som avses 1 16 a §. Fondbo-
laget skall utan drojsmdl siinda meddelande
om sitt beslut att avbryta inlésen av fondan-
delarna till finansinspektionen samt till de
behoriga myndigheterna i alla de stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomridet
ddar fondandelar i placeringsfonden har
marknadsforts. Sa linge avbrottet pdgar skall
i allt material som anvinds vid marknads-
foringen av placeringsfonden ndmnas att
fondens tillstand dr exceptionellt.

54d§

Fondbolaget skall uppldsa placeringsfon-
den eller vidta dat drdgr Jor att pd det sditt
som anges i 8 a kap. fusionera placerings-
fonden, om fondens begynnelsekapital eller
minimiantalet andelsdgare enligt lag eller
fondens stadgar inte har uppndtts inom sex
mdnader frin det azilfinansinspektionen fast-
stillde [fondens stadgar, om placeringsfon-
dens tillgdngar eller antalet andelsdgare har
blivit mindre dn vad som stadgas i fag eller
anges i fondens stadgar, och tillstandet inte
har kunnat korrigeras inom 90 dygn frin
utgangen av den tdsperiod som anges 1
Sf c g, eller om ndgon annan i fondens stad-
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55§

D4 forvaringsinstitutet har Overtagit for-
valtningen av fonden ,skall det utan drdjs-
mal vidta atgérder for att overfora forvalt-
ningen av fonden p& nagot annat fondbolag
eller for att uplplﬁsa fonden. Overforingen,
som kriver tillstind av bankinspektionen,
skall ske sd snart det &r mdjligt med beak-
tande av fondandelséigarnas intressen. Om
overforing inte kan ske, skall institutet vidta
atgdrder for att upplosa fonden.

Beslutar forvaringsinstitutet att upplosa
fonden, skall det utan drojsmal silja de vir-
depapper som ingdr i fonden. Sedan vérde-
papperen salts och fondens skulder betalts
eller medel avsatts dartill, skall institutet
utskifta de éterstiende tillgangarna till fon-

360206Z
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galrldangiven grund for upplésning blir upp-

Fondbolaget skall i syfte att upplosa place-
ringsfonden utan drojsmdl be {inansinspek—
tionen avbryta utgivningen och inldsningen
av fondandelar. Fondbolaget skall dartill
realisera fondens tillgangar och betala dess
skulder eller avsiitta medel for betalning av
dem samt fordela de dterstaende medlen till
andelsigama i forhdllande till antalet fon-
dandelar.

Om fondbolaget inte vidtar dtgdrder for att
uppldsa placeringsfonden eller for att bereda
en fusion av placeringsfonder inom en md-

fran det att ndgon av de forutsdttningar
som ndmns i 1 mom. har uppfyllts, skall
finansinspektionen bestimma att utgivning
och inldsen av placeringsfondens fondande-
lar skall avbrytas, och omedelbart tillsditta ett
ombud enligt 15 § lagen om finansin-
spektionen for att forvalta placeringsfondens
tillgangar, redlisera dem, betala placerings-
fondens skulder eller avsdtta medel for be-
talning av dem samt for att fordela de dter-
stdende medlen till andelsdgarna i forhdllan-
de till antalet fondandelar.

Finansinspektionen skall utan drdjsmdl
sdnda meddelande om sitt beslut att avbryta
inlosen av fondandelarna i det fall som av-
ses i 2 mom. eller att upplosa placeringsfon-
den i det fall som avses i 3 mom. till de
behdoriga myndigheterna i alla de stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet
dir fondandelar i placeringsfonden har
marknadsforts.

55§

Fondbolaget och i det ffall som avses i
54d § 3 mom. det av finansinspektionen
tillsatta ombudet skall utan drojsmdl infora
en kungorelse i Officiella tidningen om att
forfarandet for att upplosa placeringsfonden
har inletts, och ddrtill separat sdnda ett
skriftligt meddelande om safen till bade pla-
ceringsfondens andelsigare och finansin-
spektionen. I kungorelsen och meddelandet
skall nimnas nir och hur de i 54 d § 2 och
3 mom. avsedda medlen star att lyfta.
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dandelsidgarna.

Har férvaringsinstitutet 6verenskommit om
att overfora forvaltningen av placeringsfon-
den pa ett annat fondbolag och av bankin-
spektionen erhéllit tillstind dirtill eller har
institutet beslutat upplosa fonden, skall det
omedelbart siinda en kungorelse hirom till
Officiella tidningen och separat meddela
fondandelsdgarna. Om fonden uppléses,
skall genom kungotrelsen meddelas nér och
pa vilket sitt de medel som avses i 2 mom.
kan lyftas.

56 §

Har nigon fondandelségare inte inom ett
ar efter att de medel som avses i 55 §
2 mom. kunnat lyftas anmilt sig for att lyfta
de medel som han erhéllit vid skiftet, skall
forvaringsinstitutet omedelbart deponera dem
hos 6verexekutor i enlighet med lagen om
nedsittande i f0rvar av penningar, vardepap-
per eller handlingar som betalning eller till
befrielse fran annan fullgorelseskyldighet
(281/31).

De medel som med stéd av denna lag de-
ponerats hos &verexekutor skall, om de inte
lyfts inom fjorton dagar, insiittas i en pen-
ninginréttning for att véixa med rénta.

Har medlen inte lyfts inom tio ar fran de-
poneringen hos overexekutor, forverkas de
till staten.

RP 59/1996 d

Foreslagen lydelse

, 55a$

Over dagdrderna for upplosande av place-
ringsfonden skall uppgoras en slutredovis-
ning som med bilagor skall sdndas till an-
delsdgama och finansinspektionen for kén-
nedom. Slutredovisningen uppgdrs och for-
delningen enligt den verkstdlls av fondbola-
get eller i det fall som avses 1 54 d §
3 mom. av det av finansinspektionen tillsatta
ombudet.

Nar placeringsfondens tillgangar har for-
delats och fonden har upplosts, skall fond-
bolaget eller i det fall som avses i 54 d §
3 mom. ombudet utan drojsmdl underrdtta
finansinspektionen om upplosandet.

56 §

Har nigon fondandelsédgare inte inom ett
ar efter att de medel som avses i 54 d § har
stdtt att lyfta anmilt sig for att lyfta de me-
del som han har erhdllit vid fordelningen,
skall fondbolaget eller det av finansinspek-
tionen tillsatta ombudet utan dréjsmal depo-
nera dem i enlighet med lagen om depone-
ring av pengar, vdrdeandelar, virdepapper
eller handlingar som betalning eller till be-
frielse frdn annan fullgérelseskyldighet
(281/31).

De medel som avses i 1 mom. skall, om
de inte har lyfts inom fjorton dygn, depone-
ras i en depositionsbank eller ett utlindskt
kreditinstituts filialkontor pa ett betryggande
och inkomstbringande sdt.

Har medlen inte lyfts inom tio ar frén de-
poneringen enligt I mom., forverkas de till
staten.
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9 kap.
Fondbolagens upplysningsplikt

Nirmare foreskrifter om prospektets inne-
héll utfirdas genom beslut av finansminis-
teriet.

Foreskrifter om halvarsrapportens innehall
utfirdas genom beslut av finansministeriet.

Nirmare foreskrifter om ﬁrsber_éittelsens
innehall utfirdas genom beslut av finansmi-
nisteriet.

Fattas beslut om vickande av skadestind-
stalan, skall vid stimman utses ett ombud
med ritt att foretrdda fondandelsdgarna i
saken. Ombudet skall ges handlingsdirektiv.
Kostnaderna i saken och ombudets arvode
skall betalas av placeringsfondens medel
enligt en utrdkning som bankinspektionen
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9 kap.
Fondbolagens upplysningsplikt

Nérmare foreskrifter om prospektets inne-
héll utfirdas genom beslut av vederborande
ministerium.

Nirmare foreskrifter om halvarsrapportens
innehall utfirdas genom beslut av vederbir-
ande ministerium.

Nirmare foreskrifter om arsberittelsens
innehall utfardas genom beslut av vederbor-
ande ministerium.

57c¢c$§

Fondbolaget skall alltid néir det ger ut, séil-
jer eller loser in andelar i fonden och minst
tvd ganger i mdnaden offentligl;b'ra Sfondan-
delamas virde samt antalet utelopande fon-
dandelar.

Finansinspektionen kan pd ansokan ge
fondbolaget tillstand att offentliggéra upp-
giftemma endast en gang i mdnaden, om for-
farandet inte dventyrar fondandelsdgarnas
intresse.

Fondbolaget skall utan drojsmadl korrigera
vdsentliga fgel som har skett vid offentliggor-
andet av fondandelens viirde. Om ett fel har
skett vid (gfentligg(irandet skall detta ome-
delbart meddelas till finansinspektionen, som
avgor om felet dr visentligt eller inte.

10 kap.
Sérskilda stadganden

Fattas beslut om vickande av skadestand-
stalan, skall vid stimman utses ett ombud
med ritt att foretriida fondandelsdgarna i
saken. Ombudet skall ges handlingsdirektiv.
Kostnaderna i saken och ombudets arvode
betalas av placeringsfondens medel enligt en
utrdakning som finansinspektionen faststiller.



124

Gdllande lydelse

faststiller.

67 §

Bankinspektionen har ritt att for fondan-
delsdgarna fora skadestandstalan som avses i
59—61 §§, om deras intresse anses kriva
det.

67 a §

Ett utlindskt fondforetag som marknadsfor
sina andelar i strid med 4 § 3 mom. kan
forbjudas att fortsitta eller upprepa detta
forfarande. Forbudet skall forstirkas med
vite, om det inte av sirskilda skil 4r obe-
hovligt. Om meddelande av forbud giller i
Ovrigt i tillimpliga delar vad som stadgas i
7 kap. 2 § 2 och 3 mom. vérdepappersmar-
knadslagen.

11 kap.
Straffstadganden

69 §

Den som

1) bryter mot ett férbud enligt 15 §, 20 §
3 mom., 23 eller 35 § eller 39 § 1 mom.

2) forsummar de skyldigheter for fondbo-
laget eller forvaringsbanken om vilka stad-
gas i 22 § 2 mom. eller 31, 33, 34, 36, 54
eller 57 §, eller som

I 6vrigt far allmén dklagare vicka étal for
brott som bestraffas enligt 69 eller 70 § en-
dast om bankinspektionen anmaélt brottet for
atal.
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Det faktum att flaceringsfonden Jusioneras
med en annan lp aceringsfond som bedriver
motsvarande placeringspolitik paverkar inte
ritten fOor minoriteten av andelsdgama i den
overldatande placeringsfonden att vicka talan.

67 §

Finansinspektionen har ritt att fér fondan-
delsdgarna fora skadestindstalan som avses i
59—61 §8, om dessas intresse anses kriva
det.

67 a §

Ett utlandskt fondféretag som marknadsfor
sina andelar i strid med 2 § 4, 5 och 6
mom., 2 b § eller 4 § 3 mom. kan férbjudas
att fortsitta eller upprepa detta forfarande,
Forbudet skall forstarkas med vite, om det
inte av sirskilda skl &r obehovligt. I fraga
om meddelande av forbud giller i Gvrigt i
tillimpliga delar vad som stadgas i 7 kap.
2 § 2 och 3 mom. virdepappersmarknadsla-
gen.

11 kap.
Straffstadganden

69 §

Den som

1) bryter mot ett forbud enligt 15, 19 eller
35 § eller 39 § 4 mom.,

2) forsummar de skyldigheter for fondbo-
laget eller forvaringsinstitutet om vilka stad-
gas i 20 § 2 eller 4 mom., 31 §,33 §, 34 §,
36§, 54a§ 4mom., 578§, 57a8, 57b §
eller 57 ¢ §,

I ovrigt far allménna aklagaren vicka &tal
for brott som bestraffas enligt 69 eller 70 §
endast om finansinspektionen har anmilt
brottet for atal.
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72 §

Har ett fondbolag, en medlem i fondbola-
gets styrelse, bolagets verkstéillande direktor
eller en revisor eller en funktiondr i ansvarig
stillning i bolaget inte i sin verksamhet foljt
denna lag, fondbolagets bolagsordning, en
placeringsfonds stadgar eller bankinspektio-
nens foreskrifter, kan linsstyrelsen pa fram-
stillning av bankinspektionen vid vite for-
plikta honom att fullgdra sin skyldighet.
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72 §

Har ett fondbolag, en medlem i fondbola-
gets styrelse, bolagets verkstéllande direktor
eller en revisor eller funktiondr i ansvarig
stéillnin% i bolaget inte i sin verksamhet foljt
denna lag, fondbolagets bolagsordning, en
placeringsfonds stadgar eller finansinspektio-
nens foreskrifter, kan linsstyrelsen pa fram-
stillning av finansinspektionen vid vite for-
plikta honom att fullgora sin skyldighet.

Denna lag trider i kraft den .

Ett sadant utlindskt fondforetag som inte
har ritt att pa det sdtt som avses i 2 § 2
mom. marknadsfora sina andelar inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet, och
vars andelar niir denna lag trider i kraft
marknadsfors i Finland utan tillstdnd av
statsradet, skall inom tre mdnader frin det
att lagen har trit i kraft, av statsrddet an-
soka om tillstand enligt 2 § 6 mom. eller
inom sex mdnader frin det att lagen har tréitt
i kraft upphdra med denna verksamhet.

Ext sadant fondbolag i vars firma inte nar
denna lag trider i kraft ingdr ordet fondbo-
lag, antingen som sdadant eller som en
sammansdtningsled, skall inom ett dr frin
det att denna lag har tritt i kraft dndra sin
;;Wdc; sd att villkoren i 4 § 1 mom. blir upp-

Ett fondbolag som forvaltar en sddan
placen'nfsfond vilken i fraga om tillgdngar-
nas storlek eller antalet andelsdgare inte néir
denna lag trider i kraft ug{) er villkoren
enligt 16 a § 1 mom., skall inom sex ma-
nader frin det att denna lag har tréitt i kraft
se till att villkoren blir uppfyllda, eller inom
ndmnda tid hos statsrddet anséka om undan-
tagstillstand enligt 16 a § 2 mom.

Genom forordning stadgas sdrskilt ndr
52 a § 4 mom. och 53 a § 4 mom. trider i

kraft.
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Lag
om éndring av virdepappersmarknadslagen
I enlighet med riksdagens beslut

; dndras 1 kap. 2 § 1 mom. virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/89) som
oljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap. 1 kap.
Allminna stadganden Allméinna stadganden
2§ 28
Denna lag tillimpas pa bevis (vdrdepap- Denna lag tillimpas pa bevis (vdrdepap-
per) som utfiardas dver per) som utfiardas dver
4) en placeringsfondsandel. 4) en placeringsfondsandel eller en dirmed

jamforbar andel i ett utlindskt fondforetag.

Denna lag trider i kraft den

Lag
om #ndring av 14 § handelsregisterlagen

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 14 § handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/79) ett nytt 3 mom. som
foljer:
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Registermyndigheten skall innan den god-
kéinner en dndring av bolagsordningen for ett
fondbolag som avses i lagen om placerings-
fonder (480/87) ge statsrddet och fi-
nansinspektionen minst 30 dygn att uttala
sig om ansdkan om dndring av bolagsord-
ningen.

Denna lag trider i kraft den




