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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om ilindring av lagen om handel med
finansiella instrument och till lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslés det att lagen om handel med finansiella instrument, lagen om Fi-
nansinspektionen, lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism, la-
gen om Finansinspektionens tillsynsavgift och lagen om investeringstjinster dndras.

Propositionen syftar till att nationellt delvis genomf6ra Europaparlamentets och radets direktiv
om dndring av vissa direktiv om finansmarknaden som antogs i samband med 6versynen av det
europeiska systemet for finansiell tillsyn. De &ndringar som foreslés i propositionen géller det
nationella genomforandet av de dndringar som gjorts i direktivet om marknader for finansiella
instrument och direktivet om att forhindra penningtvétt och finansiering av terrorism.

Lagen om handel med finansiella instrument och lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
dndras for att overfora regleringen rorande tillhandahéllande av datarapporteringstjénster till
Europaparlamentets och radets férordning om marknader for finansiella instrument och for att
overfora tillsynen Gver leverantorer av datarapporteringstjanster fran Finansinspektionen till
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten.

Lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism andras for att beakta
uppgifter rérande forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism som samlas hos
Europeiska bankmyndigheten pa unionsniva.

Propositionen syftar ocksé till att till den nationella lagstiftningen foga de &ndringar som ar
nddvindiga pa grund av Europaparlamentets och radets férordning om en 6versyn av det euro-
peiska systemet for finansiell tillsyn.

Dessutom foreslds smarre dndringar i lagen om handel med finansiella instrument och i lagen
om Finansinspektionen. Dessa dndringar dr ndrmast av teknisk art.

De foreslagna lagarna avses trida i kraft sa att det tredje lagforslaget trader i kraft den 30 juni
2021 och de 6vriga lagforslagen den 1 januari 2022.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning
1.1 Bakgrund

Det europeiska systemet for finansiell tillsyn (eng. European System of Financial Supervision,
ESFS) omfattar tre europeiska tillsynsmyndigheter, ndmligen Europeiska bankmyndigheten
(EBA), Europeiska forsékrings- och tjédnstepensionsmyndigheten (EIOPA) och Europeiska vir-
depappers- och marknadsmyndigheten (Esma) (nedan tillsammans kallade de europeiska till-
synsmyndigheterna), som Oovervakar och utfardar foreskrifter for enskilda sektorer och institut.
Dessutom overvakar Europeiska systemrisknimnden (ESRB) hela det finansiella systemet och
samordnar EU:s politik for finansiell stabilitet. Systemet tdcker ddrmed bade makro- och mikro-
tillsynen av de finansiella marknaderna. Syftet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn
ar att se till att de bestimmelser som géller for den finansiella sektorn genomfors pa ett sétt som
bevarar den finansiella stabiliteten och som sékerstéller fortroendet for det finansiella systemet
som helhet samt ger effektivt och tillrickligt skydd for konsumenter av finansiella tjdnster.

Det europeiska systemet for finansiell tillsyn reviderades 2019 genom f6ljande EU-réttsakter:

1) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/ 2175 av den 18 december 2019 om
andring av forordning (EU) nr 1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten), forordning (EU) nr 1094/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), forordning (EU)
nr 1095/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), férordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument,
forordning (EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvérden for finansiella instru-
ment och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och forordning (EU)
2015/847 om uppgifter som ska atfolja 6verforingar av medel, nedan de europeiska finanstill-
synsforordningarnas dndringsforordning eller ESFS-forordningen

2) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2176 av den 18 december 2019 om
dndring av forordning (EU) nr 1092/2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pad EU-
nivd och om inrittande av en europeisk systemriskndmnd, nedan ESRB-forordningens dnd-
ringsforordning

3) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177 av den 18 december 2019 om &nd-
ring av direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av forsékrings- och aterforsakrings-
verksamhet (Solvens II), direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument samt
direktiv (EU) 2015/849 om éatgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvénds for
penningtvitt eller finansiering av terrorism, nedan ESFS-direktivet.

For de europeiska finanstillsynsforordningarnas éndringsférordning, ESRB-forordningens énd-
ringsforordning och ESFS-direktivet anvdnds nedan i denna proposition den gemensamma be-
ndmningen oversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn.

ESFS-direktivet tradde i kraft den 30 december 2019. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni
2021 anta och offentliggdra de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som dr nédvéandiga
for att folja direktivet. For att genomfora en del av ESFS-direktivet dverldmnades den 23 januari
2020 regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om &ndring av forsékringsbo-
lagslagen och till vissa lagar som har samband med den (RP 108/2019 rd), som hade beretts vid
social- och hélsovardsministeriet. Med propositionen genomfordes artikel 2 i ESFS-direktivet
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nationellt. Artikeln géller d&ndringar i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om
upptagande och utévande av forsékrings- och aterforsékringsverksamhet, nedan Solvens II-di-
rektivet.

De ovriga bestdmmelserna i ESFS-direktivet 4n den artikel 2 som genomforts genom RP
108/2019 rd genomfors nu nationellt genom denna proposition. Genom denna proposition fore-
tas ocksa sddana dndringar av den nationella lagstiftningen som de europeiska finanstillsynsfor-
ordningarnas dndringsforordning forutsétter.

1.2 Beredning
1.2.1 Beredningen av EU-rdttsakten

Den 20 september 2017 offentliggjorde kommissionen ett meddelande om att forstirka den in-
tegrerade tillsynen for att frimja kapitalmarknadsunionen och den finansiella integrationen i en
fordnderlig miljo (COM(2017) 542 final). I sitt meddelande ansédg kommissionen att EU for att
framja kapitalmarknadsunionen som en prioritet maste vidta atgarder for att starka och integrera
sitt tillsynssystem. Enligt kommissionen &r en stark och alltmer integrerad finansiell tillsyn av-
gorande for att uppna de positiva effekter och hantera de utmaningar som kommer att uppsta till
foljd av den ytterligare integrationen av EU:s finansiella marknader, utvecklingen av finanstek-
niska 16sningar och den finansiella sektorns roll nér det géller att frimja en héllbar ekonomisk
utveckling.

Tillsammans med meddelandet lade kommissionen ocksé fram ett regleringspaket om en dver-
syn av det europeiska systemet for finansiell tillsyn, vilket bestod av flera separata forslag. Kér-
nan utgjordes av kommissionens forslag till Europaparlamentets och radets forordning om adnd-
ring av forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Euro-
peiska bankmyndigheten), forordning (EU) nr 1094/2010 om inrédttande av en europeisk till-
synsmyndighet (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), forordning (EU) nr
1095/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten), forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder, férord-
ning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, férordning (EU) nr
600/2014 om marknader for finansiella instrument, férordning (EU) nr 2015/760 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, férordning (EU) 2016/1011 om index som anvénds som refe-
rensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och férordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad (COM(2017) 536 final).
I samband med forslaget offentliggjorde kommissionen ocksé konsekvensbedémningar om for-
slaget (SWD(2017) 308 final och SWD(2017) 309 final).

Dessutom lade kommissionen fram ett forslag till Europaparlamentets och radets forordning om
andring av forordning (EU) nr 1092/2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa EU-
nivd och om inréttande av en europeisk systemriskndmnd (COM(2017) 538 final) och offent-
liggjorde konsekvensbeddmningar om forslaget (SWD(2017) 313 final).

I samband med forordningsforslagen lade kommissionen ocksé fram ett forslag till Europapar-
lamentets och radets direktiv om éndring av direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument och direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av forsdkrings- och aterfor-
sékringsverksamhet (Solvens II) (COM(2017) 537 final).

Kommissionen kom dessutom med en éndring till det d& &nnu ej antagna forslaget till Europa-
parlamentets och radets férordning om dndring av forordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande
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av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten) och
om &dndring av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena fér och de myndigheter
som ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkdnnande av cen-
trala motparter fran tredjeland (kommissionens forslag till Emir IT) (COM(2017) 539 final).

I regleringspaketet om Oversyn av det europeiska systemet for finansiell tillsyn foreslog kom-
missionen lagstiftningsétgirder i syfte att stirka tillsynen 6ver den finansiella marknaden och
de europeiska tillsynsmyndigheternas och ESRB:s stdllning. Forslagen byggde pa mer 4n sex
ars erfarenhet av det europeiska systemet for finansiell tillsyn och pa bidrag frdn Europaparla-
mentet, medlemsstaterna, radet, offentliga samrad och dialog med alla berérda intressenter.
Strévan ér att med hjdlp av en enhetligare finansiell framja kapitalmarknadsunionen, den ge-
mensamma marknadens funktion, finansiell integration och gransdverskridande finansiell verk-
sambhet.

Syftet med &ndringsforslagen var att se over bestimmelserna om EBA:s, EIOPA:s och Esmas
forvaltning, forfaranden och finansiering, stérka deras nuvarande befogenheter och tilldela dem
nya uppgifter. Kommissionen stridvade sérskilt efter att revidera de europeiska tillsynsmyndig-
heternas forvaltning sa att den fungerar béttre och ar effektivare och sa att beslutsfattandet i
hogre grad fokuserar pa ett EU-inriktat angreppssitt 4n pé nationella intressen. De foreslagna
nya uppgifterna for de europeiska tillsynsmyndigheterna forutsatte enligt kommissionen ocksa
att deras finansiella bas ségs Over, for att de nuvarande budgetarrangemangen inte skulle be-
grinsa de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet.

Mitt under det att Europaparlamentet och radet behandlade regleringspaketet om en Gversyn av
det europeiska systemet for finansiell tillsyn publicerade kommissionen den 12 september 2018
ett meddelande om ett starkare EU-regelverk for stabilitetstillsyn och penningtvittstillsyn dver
finansinstitut (COM(2018) 645 final) och foreslog &ndringar av sin tidigare framstéllning om
penningtvattsbekdmpning. Kommissionen lade fram ett &ndrat férslag om éndring av férordning
(EU) nr 1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), férordning (EU) nr 1094/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Euro-
peiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), férordning (EU) nr 1095/2010 om inrét-
tande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten), forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder, férordning (EU) nr
346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, forordning (EU) nr 600/2014 om mark-
nader for finansiella instrument, forordning (EU) nr 2015/760 om europeiska langsiktiga inve-
steringsfonder, forordning (EU) 2016/1011 om index som anvidnds som referensvarden for fi-
nansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, férord-
ning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggoras nér viardepapper erbjuds till allmén-
heten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och (EU) direktiv 2015/849 om étgérder
for att forhindra att det finansiella systemet anviands for penningtvétt eller finansiering av
terrorism (COM(2018) 646 final).

Kommissionens forordnings- och direktivforslag samt ett utkast till statsradets skrivelse till riks-
dagen om kommissionens forslag var ute pa remiss i ett skriftligt forfarande i sektionen for
finansiella tjénster och kapitalrorelser (EU 10), som lyder under kommittén for EU-drenden. En
U-skrivelse om kommissionens forslag overlamnades till riksdagen den 2 november 2017 (U
62/2017 rd). Ekonomiutskottet gav sitt utlatande i drendet den 28 november 2017 (EkKUU
53/2017 rd).

Efter att kommissionen éndrat sitt ursprungliga forslag med anledning av dndringarna i fraga
om penningtvittsbekdmpning séndes kommissionens éndrade forordningsforslag och med-
delande samt ett utkast till statsradets skrivelse pa remiss i ett skriftligt forfarande i sektion EU
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10. En kompletterande U-skrivelse om kommissionens dndrade forordningsférslag och med-
delande 6verlamnades till riksdagen den 11 oktober 2018 (UK 21/2018 rd). Ekonomiutskottet
gav sitt utlatande i drendet den 22 november 2018 (EKUU 59/2018 rd).

Under forhandlingarna om &versynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn
forholl Finland sig allmént positivt och konstruktivt till utvecklandet och stirkandet av det euro-
peiska systemet for finansiell tillsyn. Finland ansdg att finansiell integrering, enhetlig tillsyn
och tillimpning av harmoniserade bestimmelser dr mal i rétt riktning med tanke pa utvecklandet
av finansmarknaderna inom EU. Finland anség att till och med en grundligare granskning och
effektivisering av den existerande tillsynsarkitekturen skulle ha varit befogad.

Kommissionen foreslog att vissa direkta tillsynsbefogenheter skulle 6verforas fran de nationella
behoriga myndigheterna till Esma. Finland ansag dock att helhetsbilden av det europeiska sy-
stemet for finansiell tillsyn och de langsiktiga malen for i synnerhet centraliseringen av de di-
rekta befogenheterna inte framgick av forslagen. Atgirderna for att utvidga Esmas direkta till-
syn forblev delvis splittrade. Finland anség att de europeiska tillsynsmyndigheternas direkta
befogenheter och tillsyn i princip var motiverade nir det ar fraga om klart gransoverskridande
verksamhet och antalet aktdrer som tillsynen omfattar dr begransat. Det var trots allt &ndamals-
enligt att 1ata tillsynen dver sma nationella aktorer kvarstd pa nationell niva.

Betriffande penningtvittsbekdmpning understddde Finland allmént maélet att stérka tillsynen
Over bekdmpningen av penningtvitt samt att effektivisera informationsutbytet mellan myndig-
heterna. Finland ansag att det i princip var ett steg i rétt riktning att EBA ges en stérkt roll inom
unionen och ansag en centrering av de europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande behorighet
inom tillsynen 6ver penningtvittsbekdmpningen inom den finansiella sektorn gor det mdjligt att
frimja effektivare verksamhet och finansmarknadernas stabilitet. Finland anség det dock vara
viktigt att sdkerstdlla att alla dndringsforslag var absolut nddvéndiga, eftersom EU:s bestim-
melser om penningtvétt hade dndrats flera ganger under de senaste aren.

Under forhandlingarna om kommissionens forslag i Europaparlamentet och radet sdg en majo-
ritet av medlemsstaterna dock inget behov av grundlédggande dndringar i de europeiska tillsyns-
myndigheternas forvaltning, férfaranden, finansiering och befogenheter generellt. Betriffande
penningtvétt och finansiering av terrorism understoddes dock forslaget om att utoka EBA:s roll.
Under forhandlingarna dndrades kommissionens forslag om nya tillsynsansvarsomraden for
Esma sa att det i hdgre grad foljde Finlands férhandlingsmal.

1.2.2 Beredningen av propositionen

Ett utkast till propositionen bereddes vid finansministeriet som tjansteuppdrag. Propositionsut-
kastet var pé offentlig remiss 9.10-20.11.2020. Yttrande begirdes av sammanlagt 20 myndig-
heter och organisationer. En utforligare redogorelse for innehéllet i remissvaren och hur de har
beaktats finns i avsnitt 5. Beredningsunderlaget till propositionen finns i statsradets offentliga
tjdnst pé adressen valtioneuvosto.fi/sv/projekt med projektnumret VM112:00/2019.

For att delvis genomfora ESFS-direktivet i friga om dndringarna av Solvens II-direktivet (arti-
kel 2 i ESFS-direktivet) dverlamnades den 23 januari 2020 regeringens proposition till riksda-
gen med forslag till lag om dndring av forsdkringsbolagslagen och till vissa lagar som har sam-
band med den (RP 108/2019 rd, EKUB 3/2020 rd, RSv 20/2020 rd). De lagar som propositionen
géllde stadféstes den 8 maj 2020 med forfattningsnumren 321/2020-324/2020.


http://vm.fi/sv/projekt?tunnus=VM112:00/2019
http://vm.fi/sv/projekt?tunnus=VM112:00/2019
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2 EU-réittsaktens malsdttning och huvudsakliga innehall
2.1 Malséttning

De europeiska tillsynsmyndigheterna inréttades efter 2008 érs finanskris for att frimja och 6ver-
vaka att det gemensamma regelverket tillimpas enhetligt i alla medlemsstater. Verksamheten
for det europeiska systemet for finansiell tillsyn inleddes vid ingadngen av 2011 nér féljande EU-
forordningar om det tradde i kraft:

1) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och
om upphivande av kommissionens beslut 2009/78/EG, nedan EBA-férordningen

2) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 om inréttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut 2009/79/EG, nedan El-
OPA-forordningen

3) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av be-
slut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG, nedan Esma-
forordningen

4) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 om makrotillsyn av det finan-
siella systemet pd EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemrisknimnd, nedan ESRB-
forordningen.

For EBA-forordningen, EIOPA-forordningen och Esma-forordningen anvinds i denna propo-
sition den gemensamma bendmningen de europeiska finanstillsynsférordningarna.

De europeiska tillsynsmyndigheterna har bidragit till att harmonisera regleringen av de finansi-
ella marknaderna i Europeiska unionen genom att lamna underlag for kommissionens lagstift-
ningsinitiativ till forordningar och direktiv. De europeiska tillsynsmyndigheterna har ocksé
Overlamnat forslag till ndrmare tekniska standarder till kommissionen, som dérefter har antagits
som delegerade akter och genomf6randeakter. De europeiska tillsynsmyndigheterna har dessu-
tom bidragit till 6kad konvergens i tillsynen dver de finansiella marknaderna och i tillsynspraxis
genom att meddela anvisningar for behoriga myndigheter, finansiella institut och finansmark-
nadsaktorerna samt genom att samordna inbdrdes utvarderingar av tillsynspraxis i olika med-
lemsstater. Andra instrument som de europeiska tillsynsmyndigheterna forfogar Gver for att bi-
dra till 6kad konvergens i tillsynen och i tillsynspraxis dr jamkning av tvister mellan behdriga
myndigheter och unionsrittens dvertradelseforfarande.

Enligt kommissionen har de europeiska tillsynsmyndigheterna dock inte under sina sex forsta
verksamhetsar aktivt anvént alla sina instrument for att frimja en enhetlig tillsyn. En effektivare
och mer enhetlig tillsyn av finansiella marknader och tjénster har dock ansetts vara avgérande
for att undanrdja regelarbitrage mellan medlemsstaterna nér de utdvar tillsyn. P4 sé sitt blir det
mojligt att snabba pa marknadsintegrationen och realisera de mgjligheter som en inre marknad
kan erbjuda finansinstitut och finansmarknadsaktorer samt investerare.

I de europeiska finanstillsynsférordningarna gors dndringar som syftar till att géra de europeiska
tillsynsmyndigheternas beslutsfattande mer oberoende och stirka deras nuvarande befogen-
heter. Ytterligare befogenheter som tilldelas de europeiska tillsynsmyndigheterna for att de ska
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kunna né sina mal forutsitter en lamplig forvaltnings- och styrningsstruktur, effektivt utnytt-
jande av resurser och tillricklig finansiering. Om de europeiska tillsynsmyndigheterna inte har
tillracklig finansiering eller inte styrs pé ett effektivt sitt rdcker det inte bara med att utoka deras
befogenheter for att de ska kunna né sina mal (skél 4 i ingressen till ESFS-férordningen).

2.2 De europeiska finanstillsynsforordningarnas findringsférordning
2.2.1 Allmént

De europeiska finanstillsynsforordningarnas dndringsférordning bestar av 7 artiklar, av vilka
artikel 1 gidller &ndringar av EBA-forordningen, artikel 2 &ndringar av EIOPA-forordningen och
artikel 3 dndringar av Esma-forordningen. Andringarna ér till sin struktur och sitt innehall i hog
grad enhetliga bortsett frdn de sérskilda uppgifter och befogenheter som EBA tilldelas for for-
hindrande och bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism.

I artikel 4 1 ESFS-forordningen foreskrivs det om dndringar av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av for-
ordning (EU) nr 648/2012, nedan MiFIR-férordningen.

I artikel 5 i ESFS-forordningen foreskrivs det om dndringar av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvérden for finansiella instru-
ment och finansiella avtal eller for att méita investeringsfonders resultat, och om dndring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014, nedan forordningen
om referensvirden.

I artikel 6 i ESFS-forordningen foreskrivs det om dndringar av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 2015/847 om uppgifter som ska 4tfolja dverforingar av medel och om upp-
hévande av forordning (EG) nr 1781/2006, nedan forordningen om information om betalaren.

Artikel 7 1 ESFS-forordningen innehdller bestimmelser om ikrafttradande och tillimpning av
forordningen.

Nedan redogors det for innehéllet i EU-réttsakten i den méan det &r &ndamélsenligt for forstaelsen
av den reglering som foreslas i propositionen.

2.2.2 Andringarna av de europeiska finanstillsynsférordningarna
Allmdnna

Artikel 1, som géller de europeiska tillsynsmyndigheternas behdrighet och uppgifter, har upp-
daterats 1 fraga om de EU-réttsakter som ingar i tillimpningsomradet och s& att starkande av
enhetligheten i tillsynspraxisen pa den inre marknaden nimns som en explicit uppgift for de
europeiska tillsynsmyndigheterna. Proportionalitetsprincipens roll i de europeiska tillsynsmyn-
digheternas verksamhet har framhivts genom att det sirskilt foreskrivs att nir de europeiska
tillsynsmyndigheterna utfor sina uppgifter och utdvar sina befogenheter bor de agera i enlighet
med proportionalitetsprincipen samt med riktlinjerna for béttre lagstiftning. De europeiska till-
synsmyndigheternas atgérder bor alltid ha sin grund i1 och halla sig inom ramarna for lagstift-
ningsakterna som avses i den europeiska finanstillsynsforordningen eller vara inom de europe-
iska tillsynsmyndigheternas befogenheter. De europeiska tillsynsmyndigheterna inréttar ocksa
en kommitté som ska ge rdd om hur agerandet och atgidrderna ska beakta sérskilda skillnader
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som rdder i sektorn avseende arten, omfattningen och komplexiteten hos risker, avseende af-
farsmodeller och affarspraxis samt avseende de finansiella institutens och marknadernas storlek.

Skrivelser om att inte vidta dtgdrder

Till de europeiska finanstillsynsforordningarna har fogats en ny artikel 9c, som géller skrivelser
om att inte vidta atgérder (eng. no action letter). | artikeln finns bestimmelser om atgérder som
den europeiska tillsynsmyndigheten ska vidta nér tillimpningen av en viss EU-rdttsakt sannolikt
ger upphov till betydande problem. Saddana problem kan uppkomma pé grund av att det finns
bestammelser 1 akter som forefaller sta 1 direkt strid med en annan relevant akt, avsaknaden av
rattsakter pa lagre niva for att komplettera eller specificera akten i fraga ger upphov till befogat
tvivel géllande foljderna av rattsakten eller avsaknaden av riktlinjer och rekommendationer in-
nebér praktiska problem avseende tillimpningen av réttsakten i friga. Om den europeiska till-
synsmyndigheten anser att rittsakten ger upphov till betydande exceptionella problem f6r mark-
nadens fortroende, konsument-, kund- eller investerarskydd, de finansiella marknadernas eller
varumarknadernas funktion och integritet eller for det finansiella systemets stabilitet, ska den
sdnda en skrivelse om problemen till de behoriga myndigheterna och kommissionen samt vid
behov ldmna ett yttrande till kommissionen om ldmpliga atgérder och om hur bradskande fragan
ar.

Anvisningar, rekommendationer och yttranden

Artikel 16 om riktlinjer och rekommendationer i de europeiska finanstillsynsforordningarna har
dndrats for att understryka vikten av att de europeiska tillsynsmyndigheterna ordnar 6ppna of-
fentliga samrad vid beredningen av riktlinjer och rekommendationer och att de analyserar kost-
naderna och fordelarna med att utfirda saddana riktlinjer och rekommendationer. Dessa samrad
och analyser ska sté i proportion till riktlinjernas eller rekommendationernas omfattning, art och
konsekvenser. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska nér sa ar lampligt ocksa begéra rad fran
den bankintressentgrupp som avses i artikel 37. Om de europeiska tillsynsmyndigheterna inte
genomfor 6ppna offentliga samrad eller inte begér rad fran bankintressentgruppen ska myndig-
heten ange skilen for detta. Riktlinjer och rekommendationer ska inte endast hinvisa till eller
aterge delar av lagstiftningsakter, och innan en ny riktlinje eller rekommendation utfardas ska
myndigheten forst se 6ver befintliga riktlinjer och rekommendationer, i syfte att undvika dupli-
cering.

Till de europeiska finanstillsynsférordningarna har det ockséd fogats en ny artikel 16a om de
europeiska tillsynsmyndigheternas rétt att avge yttranden om fragor som har samband med deras
behorighetsomrade.

Frdagor och svar

Fragor och svar (eng. questions and answers, Q&A) som de europeiska tillsynsmyndigheterna
publicerat har varit ett viktigt verktyg for frimjande av konvergens i tillsynen och de har framjat
gemensam praxis genom att ge vigledning om tillimpningen av réttsakter inom de europeiska
tillsynsmyndigheternas behdrighetsomrade. 1 6versynspaketet for det europeiska systemet for
finansiell tillsyn har de europeiska finanstillsynsférordningarna kompletterats med explicita be-
stimmelser om fragornas och svarens réttsliga stillning och om tillimpligt forfarande nér svaren
lamnas. Enligt den nya artikeln 16b far fysiska personer, juridiska personer, behdriga myndig-
heter och unionens institutioner och organ stilla fragor till de europeiska tillsynsmyndigheterna
géllande den praktiska tillampningen eller genomforandet av bestimmelserna i de lagstiftnings-
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akter som avses i artikel 1.2 i de europeiska finanstillsynsforordningarna eller tillhdrande dele-
gerade akter och genomforandeakter samt riktlinjer och rekommendationer som antagits enligt
rittsakterna. De europeiska tillsynsmyndigheternas svar pa frdgorna ar dock inte bindande. Fra-
gor far stillas pa vilket som helst av unionens officiella sprak, och svar ska goras tillgingliga
pa minst det sprak som fragan ldmnades pa. Dessutom ska de europeiska tillsynsmyndigheterna
i fortsattningen till kommissionen vidarebefordra fragor som kriver tolkning av unionsrétten.
De europeiska tillsynsmyndigheterna ska pa sin webbplats underhilla ett webbaserat verktyg
for inldmnande av frdgor samt for offentliggdrande av fragor och svar.

Europeiska bankmyndighetens uppgifter som ror forhindrande och bekdmpning av penning-
tvdtt och finansiering av terrorism

Eftersom det 4r inom banksektorn som det dr mest sannolikt att riskerna for penningtvétt och
finansiering av terrorism far systemeffekter 6verfors pA EBA i samband med Oversynen av det
europeiska systemet for finansiell tillsyn en ledande samordnings- och dvervakningsroll pé un-
ionsniva for att hindra att det finansiella systemet anvénds felaktigt for &ndamal som hanfor sig
till penningtvétt och finansiering av terrorism. EBA ges befogenhet att ockséd vidta dtgirder
inom tillimpningsomradet for EIOPA-férordningen och Esma-forordningen i den man som
denna befogenhet avser forhindrande och bekdmpning av penningtvitt och finansiering av
terrorism och nér det géller finanssektorsaktorer och behoriga myndigheter som utévar tillsyn
over dem, som omfattas av dessa forordningar. EBA ska ha ett ndra samarbete med EU:s fi-
nansunderrittelseenheter (FIU).

EBA:s atgérder att forhindra av penningtvétt och finansiering av terrorism innefattar enligt den
nya artikeln 9a i EBA-férordningen bland annat att samla in information frén behériga myndig-
heter om sadana svagheter som har upptickts under pagaende tillsyn och tillstindsforfaranden
avseende finanssektorsaktorers processer och forfaranden samt avseende de dtgérder som beho-
riga myndigheter vidtagit. EBA ska uppritta en central databas med den information som samlas
in och frimja samarbete mellan myndigheter genom att sdkerstilla att relevant information
sprids pé lampligt satt. EBA far dven, nir sé ar lampligt, dverldmna bevisning som den forfogar
over till nationella rittsliga myndigheter och till Europeiska dklagarmyndigheten.

EBA:s atgdrder innefattar att noggrant samordna sitt arbete och utbyta information med beho-
riga myndigheter, Europeiska centralbanken (ECB) och EU:s finansunderréttelseenheter. Dess-
utom utarbetar EBA gemensamma riktlinjer och standarder att forhindra av penningtvétt och
finansiering av terrorism inom finanssektorn, bistar behoriga myndigheter, i enlighet med deras
specifika 6nskemal samt dvervakar marknadsutvecklingen och bedomer sarbarheter och risker
i banksektorn med avseende pa penningtvitt och finansiering av terrorism.

EBA ska, med de behdriga myndigheternas deltagande genomfora riskbeddmningar av de be-
horiga myndigheternas strategier, formaga och resurser for att ta itu med de storsta nya riskerna
i frdga om penningtvitt och finansiering av terrorism péd unionsniva i enlighet med vad som
faststills i den Gverstatliga riskbedomningen. I fall dir det finns tydliga indikationer fran tillf6r-
litliga kallor pa att finanssektorsaktorerna har underlatit att uppfylla de krav som faststills i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 om atgérder for att forhindra att det fi-
nansiella systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om dndring av Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphivande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG, nedan pen-
ningtvdttsdirektivet, och om dessa fall har en gransoverskridande dimension med tredjelédnder
ska EBA vid behov ha en ledande roll nér det géiller att underldtta samarbetet mellan de behdriga
myndigheterna i unionen och de berdrda myndigheterna i tredjeldnder.
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EBA ska inrétta en permanent intern kommitté for bekdmpning av penningtvétt och finansiering
av terrorism for att samordna atgérder i syfte att forhindra och bekdmpa att det finansiella sy-
stemet anvédnds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, och for att utarbeta utkast till
beslut som ska fattas av EBA. Kommittén ska besta av foretradare pa hog nivé frén myndigheter
och organ i alla medlemsstater med ansvar for efterlevnaden av lagstiftningen om bekdmpning
av penningtvatt och terrorism, samt foretrddare pa hog nivé fran de europeiska tillsynsmyndig-
heterna. Dessutom ska kommissionen, ESRB och ECB:s tillsynsndmnd utndmna varsin foretra-
dare pd hog nivd som ska delta som observatorer i moten i kommittén.

Till EBA-forordningen har ocksa fogats en ny artikel 9b, som géller begéran om utredning som
ror forhindrande och bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism. I drenden som
ror forhindrande och bekdmpning av att det finansiella systemet anviands for penningtvétt och
finansiering av terrorism far EBA, om den har indikationer p visentliga dvertradelser, begéra
att en behdrig myndighet utreder en finanssektorsaktors eventuella 6vertrddelser av unionsratten
och overtradelser av nationell ritt i den mén den inforlivar direktiv eller utnyttjar de alternativ
som medlemsstaterna beviljats genom unionsrétten. Dessutom far EBA begira att den behdriga
myndigheten Gverviger att pafora sanktioner. Den behdriga myndigheten ska ritta sig efter en
begiran som riktas till den och underritta EBA om de atgirder som den har vidtagit.

Artikel 17, som géller 6vertriadelser av unionsrétten, har kompletterats s& att EBA fér kréva att
den behoriga myndigheten ska rétta sig efter kommissionens formella yttrande som avses i
punkt 4 i artikeln i frdga om drenden som ror forhindrande av att det finansiella systemet an-
vands for penningtvétt och finansiering av terrorism, d&ven om det inte ror sig om lagstiftnings-
akter som &r direkt tillampliga pé finanssektorsaktorer. Om den behdriga myndigheten inte rét-
tar sig efter kravet, fAr EBA rikta beslutet direkt till finanssektorsaktoren. For detta andamal ska
EBA tillimpa all relevant unionsrétt och nationell lagstiftning som genomfor direktiven, dven
eventuella medlemsstatsoptioner medriknade. P4 motsvarande sitt har ocksa artikel 19, som
giller 16sande av tvister mellan behoriga myndigheter, kompletterats med bestimmelser om att
EBA slutligen far anta ett enskilt beslut till finanssektorsaktdren, dven om lagstiftningsakterna
inte ar direkt tillampliga.

Gemensam tillsynskultur

Artikel 29, som géller en gemensam tillsynskultur, har dndrats sa att inte bara EBA utan ocksé
EIOPA och Esma i fortséttningen omfattas av bestimmelserna om skapandet av en unionshand-
bok for tillsyn. I syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska ocksd EIOPA och Esma utarbeta
och halla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av finansiella institut och finansmarknads-
aktorer i unionen, med vederborligt beaktande av riskernas art, omfattning och komplexitet,
affarspraxis, affarsmodeller och de finansiella institutens och finansmarknadsaktorernas storlek.
Unionshandboken for tillsyn ska beskriva och precisera bésta praxis samt metoder och processer
av hog kvalitet.

Som en uppgift for EBA foreskrivs dessutom att den ska utarbeta en unionshandbok for reso-
lution av finansiella institut i unionen.

Unionens strategiska tillsynsprioriteringar
I artikel 29a foreskrivs det om ett nytt mandat for de europeiska tillsynsmyndigheterna att re-
gelbundet dtminstone vart tredje ar faststdlla hdgst tva prioriteringar av unionsomfattande rele-

vans som de behoriga myndigheterna ska beakta nér de utarbetar sina arbetsprogram. Respek-
tive europeiska tillsynsmyndighet ska diskutera de behériga myndigheternas verksamhet som
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ska genomforas pafdljande ar och dra slutsatser med utgngspunkt i detta. Prioriteringarna av
unionsomfattande relevans ska dock inte hindra nationella behoriga myndigheter frén att till-
lampa sin nationella bdsta praxis, pa grundval av sina ytterligare prioriteringar och nationella
utveckling. I prioriteringarna av unionsomfattande relevans ska hiansyn tas till nationella sir-
drag.

Inbérdes utvirderingar

Inbordes utvarderingar av behdriga myndigheter enligt artikel 30 1 de europeiska finanstillsyns-
forordningarna har reviderats genom bestimmelser om att det for denna uppgift ska upprattas
en kommitté for inbordes utvardering och om uppfoljning av resultaten av den inbdrdes utvér-
deringen. For genomférandet av inbdrdes utvirderingar ska de europeiska tillsynsmyndighet-
erna upprétta tillfalliga kommittéer for inbordes utvéirdering, vilka ska besta av personal fran de
europeiska tillsynsmyndigheterna och medlemmar fran behoriga myndigheter. Ordférande for
kommittéerna for inbordes utvardering ska vara en medlem av den europeiska tillsynsmyndig-
hetens personal.

Den europeiska tillsynsmyndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbdrdes ut-
virderingen, vilken utarbetas av kommittén for inbordes utvérdering och antas av tillsynsstyrel-
sen. I rapporten ska det informeras om vilka uppfo6ljningsétgirder som anses ldmpliga, proport-
ionerliga och nédviandiga till f61jd av den inbordes utvarderingen. De behdriga myndigheterna
ska med alla tillgdngliga medel soka f6lja de utfirdade riktlinjerna och rekommendationerna.
Tva ar efter offentliggdrandet av rapporten om den inbordes utviarderingen ska den europeiska
tillsynsmyndigheten ta fram en uppfoljningsrapport, som ska omfatta en bedomning av hur vél
avvigda och dndamélsenliga de atgirder dr som vidtagits av de behoriga myndigheter som &r
foremal for den inbdrdes utvirderingen. Den europeiska tillsynsmyndigheten ska offentliggora
de motiverade huvudslutsatserna av den inbordes utvirderingen och av uppfoljningsrapporten.
Om den europeiska tillsynsmyndighetens motiverade huvudslutsatser skiljer sig fran de resultat
som identifierats av kommittén for inbordes utvidrdering ska den europeiska tillsynsmyndig-
heten pa konfidentiell basis dversinda kommitténs resultat till Europaparlamentet, radet och
kommissionen.

Internationella forbindelser

Den tillsynsordning med avseende pa kommissionens beslut om likvardighet som artikel 33 i
de europeiska finanstillsynsforordningarna géller har skérpts for att sikerstilla att bedomningen
av tredjeldnders likvirdighet blir mer transparent, mer forutsédgbar och mer enhetlig. Respektive
europeiska tillsynsmyndighet ska i fortsdttningen dvervaka utvecklingen inom reglering och
tillsyn samt praxis for efterlevnadskontroll och marknadens utveckling i tredjeldnder for vilka
beslut om likvérdighet har antagits av kommissionen. Den europeiska tillsynsmyndigheten ska
dessutom kontrollera om de kriterier som ligger till grund for beslutet om likvérdighet fortfa-
rande dr uppfyllda. Den europeiska tillsynsmyndigheten ska ldmna in en konfidentiell rapport
till Europaparlamentet, radet, kommissionen och de andra europeiska tillsynsmyndigheterna om
sina Overvakningsatgirder. Dessutom ska Europaparlamentet, radet och kommissionen utan
onddigt drojsmal underréttas om sadana utvecklingstendenser inom reglering och tillsyn i tred-
jelander som kan paverka den finansiella stabiliteten, marknadens integritet, investerarskyddet
eller den inre marknadens funktion.

Organisation och beslutsfattande
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Den europeiska tillsynsmyndigheten ska foretrddas av en ordforande, som ska vara en obero-
ende yrkesverksam pa heltid. Ordforanden ska ansvara for att forbereda tillsynsstyrelsens arbete
och fungera som ordforande for tillsynsstyrelsens moten samt ansvara for att faststélla dagord-
ningen for forvaltningsstyrelsen for antagande av forvaltningsstyrelsen och ska fungera som
ordforande for forvaltningsstyrelsens moten. Ordférandens funktion har dndrats i tillsynsstyrel-
sen sa att ordforanden har blivit en rdstberittigad ledamot, men ordforanden far inte résta om
beslut nér det géller beslut i enlighet med de akter som anges i artiklarna 10-16 eller i enlighet
med artikel 9.5 tredje stycket och kapitel VI. Ordforandeurvalsprocessen har reviderats sé att
ordféranden inte ldngre utses av tillsynsstyrelsen, utan tillsynsstyrelsen ska med kommissionens
bistand upprétta en slutlista 6ver kvalificerade sokande for posten som ordforande, men radet
ska anta ett beslut om att utse en ordférande efter bekriftelse av Europaparlamentet. Om ordfo-
randen inte langre uppfyller villkoren i artikel 49 eller har befunnits skyldig till ett allvarligt fel
far radet, efter ett forslag fran kommissionen som har godkénts av Europaparlamentet, anta ett
beslut om att skilja personen i frdga fran uppdraget som ordforande.

Nir det géller beslutsfattande har artikel 44 i den europeiska finanstillsynsférordningen revide-
rats sa att ett skriftligt forfarande infors i tillsynsstyrelsen i fraga om beslut i enlighet med artikel
17, som giller 6vertradelser av unionsratten, artikel 19, som géller 16sande av tvister mellan
behoriga myndigheter, och artikel 30, som géller inbordes utvéirderingar av behdriga myndig-
heter. Tillsynsstyrelsen ska rosta om de foreslagna besluten genom ett skriftligt forfarande, dar
tillsynsstyrelsens rostberittigade ledamoter har atta arbetsdagar pé sig att rosta. Det foreslagna
beslutet ska anses antaget om det inte avvisas av en enkel majoritet av tillsynsstyrelsens rostbe-
rattigade ledamdter. Om tre av tillsynsstyrelsens rostberittigade ledamoter motsitter sig det
skriftliga forfarandet, ska tillsynsstyrelsen diskutera och besluta om utkastet till beslut i enlighet
med tillsynsstyrelsens normala beslutsforfarande.

For sékerstillande av ett oberoende beslutsfattande ska ledamdterna av tillsynsstyrelsen, ordfo-
randen och de icke rostberdttigade foretrddare och observatdrer som deltar i tillsynsstyrelsens
moten, infor métet deklarera om eventuella intressen som kan anses inverka negativt pa deras
oberoende i forhallande till ndgon punkt pa dagordningen, och de ska avsta fran att delta i dis-
kussioner om och fran att rosta i sddana fragor. Tillsynsstyrelsen ska i sin arbetsordning fast-
stélla de praktiska arrangemangen for forhindrande och hantering av intressekonflikter (artikel
42 i de europeiska finanstillsynsforordningarna).

Samordningsgrupper

Med stéd av den nya artikeln 45b far de europeiska tillsynsmyndigheterna pa eget initiativ eller
pa begéran av en behdrig myndighet inrétta samordningsgrupper for definierade omraden for
vilka det kan finnas behov av samordning. Alla behoriga myndigheter ska delta i samordnings-
grupper och tillhandahélla samordningsgrupperna de uppgifter dessa behdver for att utfora sina
samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat. Grupperna ska ledas av en av ledaméterna
i den europeiska tillsynsmyndighetens forvaltningsstyrelse. Varje ar ska respektive ledamot i
forvaltningsstyrelsen som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till tillsynsstyrelsen om
diskussionernas och resultatens huvudinnehall samt, om det behovs, foreslé att en uppfoljning
eller inbdrdes utvardering genomfors pa respektive omrade. De behoriga myndigheterna ska
underritta den europeiska tillsynsmyndigheten om hur de tagit hinsyn till samordningsgrupper-
nas arbete i sin verksamhet.

Finansiering
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Oversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn inrymmer inte nigra bety-
dande dndringar av finansieringsmodellen for de europeiska tillsynsmyndigheterna. Finansie-
ringen for de europeiska tillsynsmyndigheterna bestar fortfarande av tre delar enligt artikel 62 i
de europeiska finanstillsynsforordningarna: obligatoriska bidrag fran de nationella finanstill-
synsmyndigheterna, ett bidrag frén unionen vilket tas upp i Europeiska unionens allménna bud-
get (kommissionens avsnitt) samt eventuella avgifter som betalas till myndigheten i de fall som
anges 1 unionsrittens relevanta instrument. De europeiska tillsynsmyndigheterna har tidigare
finansierats till 40 procent av unionens medel och 60 procent genom bidrag fran de nationella
finanstillsynsmyndigheterna, i enlighet med den rdéstviktning som faststills i artikel 3.3 i proto-
kollet (nr 36) om dvergangsbestimmelser. Till artikel 62.1 i de europeiska finanstillsynsforord-
ningarna har dock fogats bestimmelser om mdjlighet for de europeiska tillsynsmyndigheterna
att fa intékter fran eventuella frivilliga bidrag frdn medlemsstaterna eller observatorer (led d)
samt fran Gverenskomna avgifter for publikationer, utbildning och andra tjdnster som den euro-
peiska tillsynsmyndigheten tillhandahéller, om de sérskilt har begérts av en eller flera behoriga
myndigheter (led e). Eventuella frivilliga bidrag frdn medlemsstaterna eller observatorer ska
dock inte godtas, om detta skulle leda till tvivel om den europeiska tillsynsmyndighetens obe-
roende och opartiskhet.

2.2.3 Andringar i MiFIR-forordningen

Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella in-
strument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (nedan MiFID II-
direktivet) inréttades ett regelverk for leverantdrer av datarapporteringstjanster. MiFID II-direk-
tivet forutsitter att aktorer som pa uppdrag av ett vardepappersforetag publicerar uppgifter efter
virdepappersforetagets handel maste auktoriseras som ett godként publiceringsarrangemang
(eng. approved publication arrangement, APA). Dessutom forutsitts en tillhandahallare av kon-
soliderad handelsinformation (eng. consolidated tape provider, CTP) samla konsoliderade han-
delsdata for aktierelaterade och icke-aktierelaterade instrument i hela unionen i enlighet med
MiFID II-direktivet. Samtidigt formaliserades ocksé transaktionsrapporteringskanaler genom
kravet pa att en tredje part som rapporterar till behériga myndigheter pa uppdrag av vardepap-
persforetag méste auktoriseras som en godkdnd rapporteringsmekanism (eng. approved repor-
ting mechanism, ARM).

Kwvaliteten pa handelsdata och pa behandling och tillhandahallande av sddana data har stor be-
tydelse for finansmarknadernas transparens. I samband med 6versynen av det europeiska syste-
met for finansiell tillsyn har det darfor ansetts vara motiverat att ansvaret for auktorisation och
tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjdnster samt vissa befogenheter att samla in data
overfors fran de nationella behoriga myndigheterna till Esma. Avsikten med &ndringen ar att
beakta handelsdatas gransoverskridande natur, fordelarna med att samla befogenheter pé ett och
samma stélle samt att eventuella skillnader i tillsynspraxis inverkar negativt pa kvaliteten pa
handelsdata och pé leverantorerna av datarapporteringstjansters uppgifter. Det har ocksé ansetts
att dessa nya uppgifter stoder Esmas 6vriga uppgifter, som den redan fullgér enligt MiFIR-
forordningen, till exempel marknadsévervakning samt utdvande av befogenheter nér det giller
tillfalliga ingripanden och positionshantering. (Skil 2 1 ingressen till ESFS-direktivet.)

Enligt den nya artikeln 27b.1 i MiFIR-forordningen ska driften av ett godként publiceringsar-
rangemang (nedan ocksa kallat 4PA), en tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation
(nedan ocksa kallad CTP) eller en godkind rapporteringsmekanism (nedan ocksé kallad 4RM)
som regelmassig verksamhet eller rorelse i regel forutsitta att Esma i forvég beviljat auktorisat-
ion. I artikel 2.3 och i forsta stycket i artikel 27b.1 i MiFIR-foérordningen foreskrivs det dock
om undantag fran auktorisation och tillsyn av leverantorer av datarapporteringstjénster. Kom-
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missionen ges befogenhet att anta delegerade akter med kriterier for att identifiera sddana god-
kénda rapporteringsmekanismer och godkinda publiceringsarrangemang som pé grund av sin
begransade relevans for den inre marknaden omfattas av auktorisation och tillsyn av en med-
lemsstats behoriga myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.26 i MiFID Il-direktivet. Kom-
missionen ska da beakta i vilken utstrickning tjansterna tillhandahélls vardepappersforetag som
ar auktoriserade i1 endast en medlemsstat, hur stort antalet handelsrapporter eller transaktioner
ar samt huruvida den godkénda rapporteringsmekanismen eller det godkénda publiceringsar-
rangemanget dr en del av en grupp finansmarknadsaktdrer med granséverskridande verksamhet.
Om en enhet som stir under Esmas tillsyn for ndgon tjédnst som den tillhandahéiller i egenskap
av en leverantOr av datarapporteringstjinster, ska ingen av dess verksamheter som en godkénd
rapporteringsmekanism eller ett godként publiceringsarrangemang undantas fran tillsyn av
Esma.

En enhetlig 6verforing av befogenheter avseende auktorisation och tillsyn till EU-nivan har for-
utsatt att de relevanta bestimmelserna i MiFID II-direktivet relaterade till organisatoriska krav
for leverantorer av datarapporteringstjanster samt behoriga myndigheters befogenheter avse-
ende leverantdrer av datarapporteringstjanster upphévs och att bestimmelserna i fraga infors i
MiFIR-férordningens nya avdelning IVa, som géller datarapporteringstjanster. Till MiFIR-for-
ordningen har likasé fogats en ny avdelning VIa, som giller Esmas befogenheter och behorig-
het. Avdelningen innehéller bestimmelser om utévande av den europeiska tillsynsmyndighet-
ens direkt tillsynsrelaterade nddviandiga befogenheter och om dess tillsynsatgérder, informat-
ionsutbyte, allminna utredningar och kontroller pa plats samt auktorisations- och tillsynsavgif-
ter och delegering av uppgifter till medlemsstaternas behdriga myndigheter. Avdelningen inne-
héller dessutom bestdimmelser om administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder
som tillimpas pa leverantorer av datarapporteringstjidnster samt om forfaranderegler for sankt-
ionsavgifter och 6versyn (det vill sdga dndringssdkande).

De befogenheter och uppgifter som ror leverantdrer av datarapporteringstjénster ska overforas
till Esma den 1 januari 2022. En ans6kan om auktorisation som de behdriga myndigheterna har
mottagit fore den 1 oktober 2021 ska dock inte 6verforas till Esma, utan den behoriga myndig-
heten i fraga ska fatta beslut i drendet.

Utover de dndringar som géller auktorisation och tillsyn av leverantdrer av datarapporterings-
tjanster har MiFIR-férordningen ocksa dndrats sé att Esma i fortsédttningen direkt med stod av
artikel 22 kan begira information fran handelsplatser, godkdnda publiceringsarrangemang och
tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation for att faststélla kraven pa transparens fore
och efter handel samt regleringen av handelsskyldigheter. Vidare ska de i artikel 27 avsedda
referensuppgifterna for de finansiella instrumenten i fortsattningen ges till Esma i stéllet {or till
den nationella behdriga myndigheten.

MiFIR-forordningen har ocksé dndrats sé att kommissionen ges befogenheter att komplettera
forordningen genom att anta

- delegerade akter genom att specificera de villkor som avses i forsta stycket i artikel 27.4 och
under vilka omsténdigheter som det tillfdlliga upphidvandet som avses i det stycket upphor att
gilla (artikel 27.4 fjarde stycket),

- tekniska tillsynsstandarder for bedomning av lampligheten hos medlemmarna av ledningsor-
ganet, med beaktande av de olika roller och funktioner som utférs av dem och behovet av att
undvika intressekonflikter mellan medlemmarna i ledningsorganet och anvidndarna av APA,
CTP eller ARM (artikel 27£.5),
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- delegerade akter om ndrmare forfaranderegler for utévande av befogenheten att pafora sankt-
ionsavgifter eller viten, inbegripet bestimmelser om rétten till férsvar, tidsfrister och indrivande
av sanktionsavgifter eller viten, samt preskriptionstiden nér det géller paférande och verkstél-
lighet av sanktionsavgifter och viten (artikel 38k.10) och

- en delegerad akt genom att ndrmare ange typ av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur
stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas (artikel 38n.3).

2.2.4 Andringarna av forordningen om referensvirden

Genom forordningen om referensvérden har det inforts ett gemensamt regelverk som sékerstél-
ler att de index som anvinds som referensvérden i finansiella instrument och finansiella avtal
eller for att méta investeringsfonders resultat i unionen ar rattvisande och inte utsitts for otill-
borlig paverkan. Forordningen ska tillimpas pa tillhandahallande av referensvirden, rapporte-
ring av dataunderlag for referensvirden och anvindning av referensviarden inom unionen.

Finansiella produkter som anvéander kritiska referensvérden ar tillgédngliga i samtliga medlems-
stater, och darfor ar sidana referensvirden viktiga for de finansiella marknadernas funktion och
stabilitet. Det har ansetts vara viktigt att tillsynen over ett kritiskt referensvirde bygger pé en
overgripande bild av de potentiella effekterna i hela unionen, inte enbart i den medlemsstat dar
administratdren av det kritiska referensvérdet ar beldgen och i de medlemsstater dér dess rap-
portorer ar beldgna. P4 grund av detta har forordningen om referensvarden dndrats i samband
med Oversynen av det europeiska systemet for finansiell tillsyn genom att tillsynen Gver vissa
kritiska referensvdrden inom unionen har delegerats till Esma. For att undvika dubbelarbete
utovar Esma tillsyn 6ver administratorer av kritiska referensvérden, inklusive icke-kritiska re-
ferensvérden som de ocksa administrerar (skél 53 i ingressen till ESFS-férordningen).

Artikel 40, som giller behoriga myndigheter, har dndrats sa att Esma ska vara behorig myndig-
het for administratorer av kritiska referensvirden som avses i artikel 20.1 a och c. Dessa kritiska
referensvarden uppfyller det kvantitativa gransvardet pa 500 miljarder euro som anges i led a
eller de betraktas som kritiska eftersom referensvérdet inte har nagra eller mycket fa lampliga
marknadsledda alternativ och dess existens och exakthet har relevans for marknadernas integri-
tet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall
och foretag i en eller flera medlemsstater. Daremot kvarstar den nationella behoriga myndig-
heten som behorig myndighet om det ar frdga om ett kritiskt referensvirde som avses i led b i
samma artikel och referensvirdet baseras pa information fran rapportorer som till storsta delen
ar etablerade 1 en enda medlemsstat, och erkénns vara ett kritiskt referensvirde 1 den medlems-
staten i enlighet med forfarandet i punkterna 2, 3, 4 och 5 i artikeln.

Forutom i fraga om tillsyn Over vissa administratorer av kritiska referensvérden ar Esma i fort-
séattningen behorig myndighet ocksé for att erkdnna administratorer av referensvirden frén ett i
artikel 32 avsett tredjeland.

Med anledning av 6verforingen av tillsynsbefogenheterna har ett nytt kapitel 4 lagts till avdel-
ning VI i forordningen om referensvérden. Kapitlet innehéller bestimmelser om utdvande av
den europeiska tillsynsmyndighetens direkt tillsynsrelaterade nddvandiga befogenheter och om
dess tillsynsatgirder, informationsutbyte, allménna utredningar och kontroller pa plats samt
auktorisations- och tillsynsavgifter och delegering av uppgifter till medlemsstaternas behdriga
myndigheter. Kapitlet innehéller dessutom bestimmelser om administrativa sanktioner och
andra administrativa atgirder samt om forfaranderegler for sanktionsavgifter och dversyn (det
vill séiga &ndringssokande).
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Alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i frdga om ad-
ministratdrer, som avses i artikel 40.1 i forordningen om referensvarden, och som tilldelats be-
horiga myndigheter som avses i artikel 40.2 ska upphora att gilla den 1 januari 2022. Esma ska
Overta befogenheterna och uppgifterna fran och med den dagen. Ansokningar om auktorisation
av administratorer av kritiska referensvérden som avses i leden a och c i artikel 20.1 och ansok-
ningar om erkdnnande i enlighet med artikel 32 som de behdriga myndigheterna har mottagit
fore den 1 oktober 2021 ska dock inte 6verforas till Esma, utan beslutet om auktorisation eller
erkdnnande ska fattas av den relevanta behoriga myndigheten.

Forordningen om referensvarden har ocksa dndrats sé att kommissionen ges befogenheter att
komplettera forordningen genom att anta

- tekniska tillsynsstandarder for att specificera krav som siakerstéller att de styrningsarrange-
mang som avses i artikel 4.1 &r tillrickligt stabila (artikel 4.9),

- tekniska tillsynsstandarder for att specificera krav som sékerstiller att den metod som avses i
artikel 12.1 dverensstimmer med leden a—e i den punkten (artikel 12.4),

- tekniska tillsynsstandarder for att specificera egenskaperna hos de system och kontroller som
avses 1 artikel 14.1 (artikel 14.4),

- tekniska tillsynsstandarder for att specificera de kriterier som den bedomning som avses i ar-
tikel 21.2 b ska baseras pa (artikel 21.5),

- tekniska tillsynsstandarder for att specificera de kriterier enligt vilka behoriga myndigheter far
begéra dndringar av den forsékran om efterlevnad som avses i artikel 26.4 (artikel 26.6).

Kommissionen far ocksa anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for att specificera de
villkor som avses i artikel 30.2 forsta stycket a och b samt for att specificera de villkor som
avses 1 artikel 30.3 forsta stycket a och b (artikel 30.2a och 30.3a).

2.2.5 Andringarna av forordningen om information om betalaren

Artiklarna 17.3 och 25 har dndrats for att beakta att uppgifter som ror forhindrande av penning-
tvatt och av finansiering av terrorism samlas hos EBA. Dessutom ska kommissionen dverldmna
en rapport till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av férordningens kapitel IV, som
géller sanktioner och Overvakning, med sirskild hénsyn till grinsoverskridande fall (artikel
22.2).

2.3 ESRB-forordningens findringsforordning

ESRB-forordningen innehéller bestimmelser om den europeiska systemriskndmnden och dess
uppgifter. ESRB ska ansvara for makrotillsynen av det finansiella systemet i unionen, i syfte att
bidra till att férhindra eller minska systemrisker for den finansiella stabiliteten i unionen som
kan uppsté pé grund av utvecklingen inom det finansiella systemet, med beaktande av den mak-
roekonomiska utvecklingen, sé att omfattande finansiella krissituationer kan undvikas.

I samband med Gversynen av det europeiska systemet for finansiell tillsyn har ESRB-férord-
ningen @ndrats med avseende pd ESRB:s forvaltning. Skapandet av bankunionen efter inréttan-
det av ESRB har beaktats i forordningen pa sé vis att ordféranden for ECB:s tillsynsndmnd och
ordféranden for den gemensamma resolutionsndmnden har lagts till som ledamoter utan rostratt
1 ESRB:s styrelse. Samtidigt har ECB:s ordf6érandes tidigare interimistiska roll som ordférande
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i ESRB permanentats. Ordféranden far delegera uppgifter, till exempel uppgifter som handlar
om att foretrada ESRB utét och bland annat presentationen av arbetsprogrammet, till férste vice
ordféranden och om det behdvs och ar lampligt, till andre vice ordféranden eller till sekretari-
atschefen.

For att skapa flexibilitet i friga om valet av styrelseledamoter med rostrétt far medlemsstaterna
i fortsdttningen som sin rostberéttigade foretrddare vélja mellan den nationella centralbanksche-
fen och en foretrddare pd hog niva for en utsedd myndighet enligt Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2013/36/EU om behorighet att utdva verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och virdepappersforetag, om éndring av direktiv 2002/87/EG och om upphéivande
av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (nedan kreditinstitutsdirektivet) eller Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012, (nedan tillsynsférordningen), om den
utsedda myndigheten har den ledande rollen vad giller finansiell stabilitet inom sitt behorig-
hetsomrade. Denna flexibilitet i fraga om valet av styrelseledamoten med rostritt paverkar inte
de medlemsstater i vilka den nationella centralbanken &r en utsedd myndighet enligt direktivet
och forordningen ovan (artikel 1.4 a i ESRB-férordningens dndringsforordning). Férordningen
har ocksa preciserats genom en bestimmelse om att ingen styrelseledamot far ha nagon funktion
pa en medlemsstats centrala regeringsniva. Med anledning av det nationella handlingsutrymmet
i frAga om valet av en styrelseledamot med rdstritt har ocksa definitionen av styrelseledamoter
utan rostrétt dndrats sé att med forbehall for medlemsstatens beslut om styrelseledamoten med
rostratt ska en foretrddare pa hog niva per medlemsstat, fran de nationella tillsynsmyndighet-
erna, en nationell myndighet som har anfortrotts genomforandet av makrotillsynspolitiken eller
frén den nationella centralbanken vara styrelseledamot utan rostritt. Om styrelseledamoten med
rostrétt inte dr den nationella centralbankschefen giller dock att en foretrddare pa hog niva for
den nationella centralbanken ska vara styrelseledamot utan rostrétt (artikel 1.4 b i ESRB-for-
ordningens dndringsforordning).

Sekretessbestimmelserna om ESRB:s verksamhet har preciserats sa att ESRB:s ledamoéter fran
nationella centralbanker, nationella tillsynsmyndigheter och nationella myndigheter far forse
nationella myndigheter och organ som ansvarar for det finansiella systemets stabilitet med in-
formation relaterad till de uppgifter som anfortrotts ESRB och som ér nédvéndig for utforandet
av dessa myndigheters eller organs lagstadgade uppgifter.

Vidare har ESRB:s befogenheter reviderats sa att ESRB i fortsdttningen far rikta varningar och
rekommendationer dven till ECB for de uppgifter som tilldelats ECB i enlighet med artiklarna
4.1,4.2 och 5.2 i rédets forordning (EU) nr 1024/2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i frdga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (nedan SSM-férord-
ningen). Ockséd de resolutionsmyndigheter som utsetts av medlemsstaterna och den gemen-
samma resolutionsndmnden har lagts till som potentiella mottagare.

2.4 ESFS-direktivet

2.4.1 Allmént

Artikel 1 innehéller bestimmelser om dndringar av MiFID II-direktivet, artikel 2 innehaller be-
stimmelser om dndringar av Solvens II-direktivet och artikel 3 innehaller bestimmelser om

andringar av penningtvéttsdirektivet. Andringarna av Solvens II-direktivet har behandlats redan
tidigare i regeringens proposition RP 108/2019 rd.
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2.4.2 Andringarna av MiFID II-direktivet

Auktorisation av och tillsyn dver leverantorer av datarapporteringstjanster vilka reglerats genom
MiFID Il-direktivet samt vissa datainsamlingsbefogenheter har genom dndringar av MiFIR-for-
ordningen Overforts fran de nationella behdriga myndigheterna till Esma férutom med avseende
pa en godkénd rapporteringsmekanism eller ett godként publiceringsarrangemang som omfattas
av ett undantag enligt MiFIR-f6rordningen. Behorighetsdverforingen har forutsatt att bestdm-
melser i MiFID II-direktivet relaterade till organisatoriska krav for leverantorer av datarappor-
teringstjénster samt nationella behdriga myndigheters befogenheter avseende leverantorer av
datarapporteringstjanster samtidigt upphdvs. Dessa bestimmelser har fogats till MiFIR-forord-
ningen i samband med behdrighetsdverforingen till Esma.

Artikel 1.1 om MiFID II-direktivets tillimpningsomréde har dndrats sd att omndmnandet av
leverantdrer av datarapporteringstjinster har strukits. Andringen innebar att direktivet i fortsatt-
ningen ska tillimpas enbart pa virdepappersforetag, marknadsoperatorer och foretag fran tred-
jeland som tillhandahaller investeringstjanster genom etablering av en filial i unionen.

Upphavandet av artikel 2 d i MiFID II-direktivet innebér att det i direktivet inte langre faststélls
krav som géller auktorisation av leverantorer av datarapporteringstjinster samt dessa leveran-
torers drift. Detta framgar konkret i och med upphédvandet av hela avdelning V i direktivet,
eftersom den avdelningen har innehéllit bestimmelser om auktorisationsforfaranden for leve-
rantorer av datarapporteringstjanster (artiklarna 59—63), villkor for godkénda publiceringsar-
rangemang (artikel 64), villkor for tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation (artikel
65) och villkor for godkidnda rapporteringsmekanismer (artikel 66). Ocksé avsnitt D (forteck-
ning 6ver datarapporteringstjanster) i bilaga I till MiFID II-direktivet har utgétt.

Med anledning av att bestimmelserna om auktorisation av leverantdrer av datarapporterings-
tjanster samt om dessa leverantorers drift utgatt har artikel 4 1 MiFID II-direktivet dndrats sa att
definitionerna med anknytning till leverantorer av datarapporteringstjanster i leden 52—54 och
56 i artikel 4.1 har upphavts. Likasa har hidnvisningarna till leverantorer av datarapporterings-
tjénster utgatt i definitionerna av ledningsorgan i led 36, personer i ledande befattning i led 37
och hemmedlemsstat i led 55 i samma artikel 4.1.

Till artikel 22, som géller allmédnna krav om fortlopande tillsyn, har fogats ett nytt stycke som
giller situationer dir de behdriga myndigheterna auktoriserar ett godkant publiceringsarrange-
mang (APA) eller en godkénd rapporteringsmekanism (ARM) med ett undantag i enlighet med
artikel 2.3 i MiFIR-forordningen. Enligt det nya stycket ska medlemsstaterna sdkerstélla att de
behoriga myndigheterna, om de ansvarar for auktorisation och tillsyn av denna verksambhet,
Overvakar verksamheten for aktdrerna sa att de kan bedoma om de villkor fér verksamheten
som foreskrivs i MiFIR-forordningen uppfylls. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att lampliga
atgarder vidtas sa att de behoriga myndigheterna kan fa tillgang till den information som kréavs
for att kunna bedoma om APA eller ARM uppfyller dessa krav.

Bestimmelserna i artikel 70 i MiFID II-direktivet, som giller sanktioner vid 6vertradelser, har
dndrats sa att hinvisningarna till bestimmelserna om datarapporteringstjanster har utgétt i for-
teckningen dver de bestimmelser i direktivet betrdffande vilka Gvertriddelser ska sanktioneras.
Forteckningen over de bestimmelser i MiFIR-férordningen betriaffande vilka dvertradelser ska
sanktioneras nationellt har i sin tur preciserats med nya bestimmelser om datarapporterings-
tjénster, om ett godként publiceringsarrangemang eller en godkénd rapporteringsmekanism be-
rors av ett undantag enligt den férordningen.
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Bestimmelserna i artikel 71.6, som géller offentliggorande av beslut, och i artikel 77.1 forsta
stycket, som giller forhallandet till revisorer, i MiFID II-direktivet har dndrats sa att de i stéllet
for leverantorer av datarapporteringstjinster géller ett APA eller en ARM som auktoriserats i
enlighet med MiFIR-forordningen och som har ett undantag enligt den forordningen.

Med anledning av de upphévda bestimmelserna om datarapporteringstjanster har det gjorts tek-
niska uppdateringar i de forteckningar i artikel 89.2, 89.3 och 89.5 i MiFID II-direktivet som
géller den befogenhet att anta delegerade akter som getts till kommissionen.

I artikel 90, som géller Gversyn, har punkterna 2 och 3, som géllt konsoliderad handelsinform-
ation, utgétt.

2.4.3 Andringarna i penningtvittsdirektivet

Oversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn ger EBA en ny ledande roll
nér det géller att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering
av terrorism, och darfor har penningtvéttsdirektivet dndrats i Overensstimmelse med den rollen.

Artikel 6.3 i penningtvattsdirektivet géiller kommissionens rapport om de risker for penningtviétt
och finansiering av terrorism som paverkar den inre marknaden. Den punkten har dndrats sa att
det hdnvisas till EBA i stéllet for till de europeiska tillsynsmyndigheterna. Av den éndrade punkt
51 artikeln foljer likasa att det i fortsdttningen dr EBA som ska ldmna ett yttrande om de risker
for penningtvétt och finansiering av terrorism som péverkar unionens finansiella sektor.

Artikel 7 har dndrats sa att medlemsstaterna i fortséttningen ska meddela EBA och inte de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna namnet pa den myndighet eller en beskrivning av den mekanism
som ska samordna de nationella &tgirderna mot riskerna for penningtvitt och finansiering av
terrorism. Ocksa resultaten av nationella riskbedomningar ska goras tillgéngliga for EBA.

Penningtvittsdirektivet har ocksa adndrats sa att frdn och med den 1 januari 2020 ska EBA i
stéllet for de europeiska tillsynsmyndigheterna, om sé ar lampligt, utfarda

- riktlinjer for situationer dar forenklade dtgirder for kundkénnedom dr lampliga, om de risk-
faktorer som ska beaktas och de atgirder som ska vidtas (artikel 17),

- riktlinjer for situationer dér skérpta atgirder for kundkdnnedom &r lampliga, om de riskfaktorer
som ska beaktas och de atgirder som ska vidtas (artikel 18.4),

- riktlinjer for vad som kdnnetecknar en riskbaserad tillsynsmetod och vilka &tgidrder som ska
beaktas nar riskbaserad tillsyn utdvas (artikel 48.10).

EBA ska ocksa i stéllet for de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta i artikel 45.6 avsedda
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange den typ av ytterligare atgérder som avses
i punkt 5 och de minimidtgérder som ska vidtas av kreditinstitut och finansiella institut om ett
tredjelands ritt inte tillater att de atgirder som krivs i enlighet med punkterna 1 och 3 genom-
fors. Likasa ska EBA i stéllet for de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta i artikel 45.10
avsedda forslag till tekniska standarder for tillsyn om kriterierna for att avgora nir det dr 1amp-
ligt att inrétta en central kontaktpunkt enligt punkt 9 och vilka funktioner de centrala kontakt-
punkterna bor ha.
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Artikel 41.1 i penningtvéttsdirektivet innehéller i friga om behandlingen av personuppgifter
uppdaterade hanvisningar till Europaparlamentets och radets férordningar (EU) 2016/679 och
(EU) 2018/1725.

Artikel 45.4 har dndrats sd att medlemsstaterna och EBA i fortséttningens ska underrétta
varandra om fall dér ett tredjelands rétt inte tillater att de riktlinjer och rutiner som krévs i en-
lighet med punkt 1 genomfors.

Artikel 48 innehaller bestimmelser om de behdriga myndigheternas befogenheter, effektivt
samarbete och utbyte av information. Artikel 48.1a andra stycket har preciserats sa att det anges
att medlemsstaternas finansiella tillsynsmyndigheter ska fungera som kontaktpunkter for EBA.

Artikel 50 har dndrats sd att den géller samarbete med EBA. De behoriga myndigheterna ska
forse EBA med alla uppgifter som EBA behdver for att kunna utfora sina uppgifter enligt pen-
ningtvéttsdirektivet.

Enligt den dndrade artikeln 62.1 ska medlemsstaterna se till att deras behoriga myndigheter i
fortsittningen informerar EBA i stéllet for de europeiska tillsynsmyndigheterna om alla admi-
nistrativa sanktioner och atgérder som i enlighet med artiklarna 58 och 59 paforts kreditinstitut
och finansiella institut. EBA ska ha en webbplats med lénkar till de behoriga myndigheternas
offentliggérande av administrativa sanktioner och atgérder som péforts kreditinstitut.

3 Nulidge och bedomning av nulédget
3.1 Lagen om handel med finansiella instrument

Genom oversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn dndras MiFID II-di-
rektivet, som har genomforts nationellt genom lagen om investeringstjanster (747/2012), lagen
om handel med finansiella instrument (1070/2017) och lagen om Finansinspektionen
(878/2008) (RP HE 151/2017 rd). Andringarna av MiFID II-direktivet berdr i forsta hand lagen
om handel med finansiella instrument, som ska tillimpas pé ordnande av handel med finansiella
instrument och pa offentliggérande av information om handel med finansiella instrument. Lagen
innehéller bestimmelser om bland annat drift av reglerade marknader och organisering av verk-
samheten pa en reglerad marknad, krav pa multilaterala och organiserade handelsplattformer
samt transparenskrav for handeln samt datarapporteringstjanster.

MiFID IlI-direktivets bestimmelser om datarapporteringstjinster har genomforts i huvudsak ge-
nom 8 och 9 kap. i lagen om handel med finansiella instrument. Genom kapitlen har bestdm-
melserna i avdelning V i MiFID Il-direktivet genomforts, vilka nu har overforts till MiFIR-
forordningen i samband med Oversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn.
Det géller att upphdva de nationella bestimmelserna till denna del. Samtidigt géller det att re-
ducera lagens tillimpningsomrade och definitioner i frdga om den reglering som flyttats till
forordningen.

1 8 kap. i lagen om handel med finansiella instrument ingar ocksa sddana bestimmelser som inte
direkt ar en f6ljd av regleringsskyldigheten enligt MiFID II-direktivet. Vad som i 8 kap. 6 §
foreskrivs om tillforlitlighet hos betydande édgare i en leverantor av datarapporteringstjanster ar
exempel pa krav som stélls pa leverantorer av datarapporteringstjanster. For uppratthallande av
kundernas och allménhetens fortroende for finansmarknaden har med st6d av paragrafen pé
betydande dgare i en leverantdr av datarapporteringstjinster tillimpats samma slags krav som
de som i lagen om finansieringstjanster foreskrivs om tillforlitlighet i frdga om betydande égare
i ett vardepappersforetag (RP 151/2017 rd, s. 194—195). 1 8 kap. 13 § i lagen om handel med
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finansiella instrument foreskrivs i sin tur om krav pa minimikapital for en leverantor av data-
rapporteringstjanster. Kravet dr att leverantdren av datarapporteringstjinster ska ha haft ett ak-
tiekapital p& minst 50 000 euro nir verksamheten inleds eller alternativt ansvarsforsdkring som
géller i alla EES-stater. Lagen innehaller dessutom bestimmelser om anmélan om aktieforvarv
(8 kap. 18 §) och forbud mot att forvérva aktier (8 kap. 19 §), vilka forpliktar till att underrétta
Finansinspektionen om avsikt att férviarva en betydande dgar- och rostandel i en leverantor av
datarapporteringstjanster och med stdd av vilka Finansinspektionen kan férbjuda forvarv av ak-
tierna. Eftersom de materiella bestimmelserna om rétt att tillhandahalla datarapporteringstjéns-
ter och om organisatoriska krav pd verksamheten hos leverantorer av datarapporteringstjénster
overfors till en direkt tillimplig EU-forordning, maste dven de nationella bestimmelser som
géller detta och som inte omfattas av direktivet upphévas for att skillnader i regleringen ska
kunna undvikas och for att malen med dversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell
tillsyn ska kunna nds. Aven om Finansinspektionen med stod av bestimmelsen om undantag
fortséttningsvis kan komma att ha auktorisations- och tillsynsuppgifter relaterade till leveranto-
rer av datarapporteringstjinster, kan en nationell reglering som kompletterar férordningen inte
anses vara motiverad.

12 kap. 1 § i lagen om handel med finansiella instrument foreskrivs det om tillstdnd att driva en
reglerad marknad och om annan tillaten verksamhet for en bors. Enligt bestimmelsen far en
bors utdver en reglerad marknad bland annat driva datarapporteringstjanster. Eftersom den
bakomliggande artikeln 59 i MiFID II-direktivet har upphévts, maste ocksd den nationella be-
stimmelsen om detta upphévas. I fortsdttningen har en bors direkt med stod av artikel 27b.2 i
MiFIR-férordningen rétt att tillhandahalla tjédnster som ett godkint publiceringsarrangemang,
en tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation eller en godkénd rapporteringsmekan-
ism, forutsatt att Esma eller Finansinspektionen forst kontrollerat att borsen uppfyller kraven i
avdelning IVa kapitel 1 i forordningen. Finansinspektionens roll som forhandsgranskare be-
gransar sig likval till situationer dir borsen borjar tillhandahélla tjdnster for godként publice-
ringsarrangemang eller godkénd rapporteringsmekanism. Vad géller tjanster som tillhandahal-
lare av konsoliderad handelsinformation har det i MiFIR-férordningen inte inbegripits ndgon
mojlighet att i lagstiftning pa ldgre niva faststélla ett troskelvarde sddant att tillsynen forblir hos
den nationella behoriga myndigheten nér detta underskrids. Eftersom den myndighet som enligt
2 kap. 1 § ansvarar for borstillstdnd &r finansministeriet, krdver komplettering av ett borstillstdnd
med tjanster for tillhandahéllande av godként publiceringsarrangemang eller godkind rappor-
teringsmekanism 1 praktiken ett nira samarbete mellan finansministeriet och Finansinspekt-
ionen.

Enligt 10 kap. 1 § i lagen om handel med finansiella instrument utovar Finansinspektionen till-
syn dver efterlevnaden av den lagen samt bestimmelser och foreskrifter som utfardats och bors-
regler som faststillts med stdd av den. I lagen ska det i enlighet med det nya stycke som lagts
till artikel 22 1 MiFID Il-direktivet foreskrivas om Finansinspektionens uppgifter nir Finansin-
spektionen i enlighet med det undantag som anges i forordningen auktoriserar och dvervakar ett
godkint publiceringsarrangemang eller en godkand rapporteringsmekanism.

Bestimmelserna om administrativa paféljder i 12 kap. 2 § i lagen om handel med finansiella
instrument ska dndras sd som artikel 1.5 i ESFS-direktivet forutsitter i friga om de 1 forteck-
ningen ndmnda bestdimmelser i MiFIR-forordningen betriaffande vilka dvertrddelser ska sankt-
ioneras. Dessutom géller det att dndra straffbestimmelsen i 13 kap. 2 § sa att den ticker endast
verksamhet som regleras i lagen.
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3.2 Lagen om Finansinspektionen

Lagen om Finansinspektionen innehdller bestimmelser om Finansinspektionens uppgifter, for-
valtning och tillsynsbefogenheter. Enligt lagen ska Finansinspektionen utdva tillsyn over fi-
nansmarknadsaktorernas verksamhet enligt vad som foreskrivs i den lagen och i ndgon annan
lag. Dessutom framjar Finansinspektionen goda forfaranden pa finansmarknaden och allméin-
hetens kunskaper om finansmarknaden. Finansinspektionen fullgér sina uppgifter genom att
bland annat bevilja finansmarknadsaktorer verksambhetstillstand, registrera dem och faststélla
stadgarna for deras verksamhet. Vidare dvervakar Finansinspektionen att finansmarknadsakto-
rerna iakttar de pa dem tillimpliga bestimmelserna om finansmarknaden och med stéd av dem
utfirdade foreskrifter, villkoren i sina verksamhetstillstdnd och stadgarna som géller deras verk-
sambhet.

Finansinspektionen ska delta i det samarbete inom Europeiska unionen som sker inom ramen
for det europeiska systemet for finansiell tillsyn och i annat internationellt myndighetssamarbete
(3 § 3 mom. 7 punkten). Enligt 3 a § dr Finansinspektionen en del av det europeiska system for
finansiell tillsyn som avses i de europeiska finanstillsynsférordningarna samt i ESRB-forord-
ningen. Syftet med systemet for finansiell tillsyn &r att sékerstélla tillsynen 6ver Europeiska
unionens finansiella system. Nér Finansinspektionen utfor sina uppgifter ska den bland annat
beakta de europeiska tillsynsmyndigheternas beslut, anvisningar och rekommendationer,
ESRB:s rekommendationer och de av kommissionens réttsakter som innehéller tekniska stan-
darder och som kommissionen utfirdar med stod av den behorighet som kommissionen har
enligt de europeiska finanstillsynsférordningarna. Finansinspektionen ska i sddana fall som av-
ses 1 Europeiska unionens rittsakter, i enlighet med de europeiska finanstillsynsférordningarna
och ESRB-forordningen samarbeta med de europeiska tillsynsmyndigheterna, deras gemen-
samma kommitté samt med ESRB. Finansinspektionens direktor dr pa tjdnstens vignar medlem
i de europeiska tillsynsmyndigheternas tillsynsstyrelse.

De andringar som inom &versynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn gjorts
i de europeiska finanstillsynsférordningarna péverkar ocksd Finansinspektionens samarbete
inom systemet. Finansinspektionen ska i sin verksamhet beakta unionens strategiska tillsynspri-
oriteringar som faststéllts av de europeiska tillsynsmyndigheterna och delta i de samordnings-
grupper som dessa inrittat. Oversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn
kommer bland annat att effektivisera de nationella behoriga myndigheternas inbérdes utvarde-
ringsprocess och utdka Finansinspektionens ovriga samarbete inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn. De europeiska finanstillsynsférordningarnas éndringsférordning &r dock en
saddan forordning som avses i artikel 288 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt
(EUF-fordraget) och som har allmén giltighet. Den ska till alla delar vara bindande och direkt
tillimplig i varje medlemsstat. En férordning behover saledes inte i sig séttas i kraft nationellt.
Den nuvarande regleringen av Finansinspektionen kommer uppskattningsvis att innebéra att
Finansinspektionen dven i fortsdttningen kan vara verksam som en del av det europeiska syste-
met for finansiell tillsyn med beaktande av dndringarna av de europeiska finanstillsynsférord-
ningarna.

I lagen om Finansinspektionen giller det dock att beakta dndringarna av MiFIR-forordningen
och férordningen om referensvérden till den del Finansinspektionens tillsynsuppgifter 6verfors
till Esma. Betrdffande leverantorer av datarapporteringstjdnster maste bestimmelserna om Fi-
nansinspektionens tillsynsobjekt i 4 § &ndras sé att definitionen av tillsynsobjekt ticker sidana
godkénda publiceringsarrangemang och godkénda rapporteringsmekanismer som auktoriseras
av Flnansmspektlonen och alltjimt kommer att omfattas av Finansinspektionens tillsyn. And-
ringen dr nodvéandig for att Finansinspektionen ska kunna rikta lagstadgade tillsynsbefogenheter
och administrativa pafoljder till dessa aktdorer.
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Vidare méste Finansinspektionens uppgifter som i férordningen om referensvéirden avsedd be-
horig myndighet preciseras sa att de motsvarar de dndringar som gjorts i den férordningen med
avseende pa uppgiftsfordelningen mellan Esma och de nationella behoriga myndigheterna. For
att lagen ska vara léttare att forsté &r det befogat att Gverga till att anvinda den finska kortformen
”vertailuarvoasetus”, eftersom den nuvarande kortformen “viitearvoasetus” kan anses vara vil-
seledande och motstridig med tanke pé innehallet i férordningen.

Allt sedan den europeiska systemriskndmnden inrdttades har chefdirektéren for Finlands bank
varit Finlands styrelseledamot med rostrétt. Finansinspektionens direktor har i sin tur direkt med
stod av ESRB-forordningen deltagit i ESRB:s verksamhet som styrelseledamot utan rostritt.
Andringsforordningen till ESRB-forordningen har skapat flexibilitet for medlemsstaterna i
frdga om valet av styrelseledamoter. Sammanséttningen for ESRB:s styrelseledamoter med
rostratt har édndrats sé att medlemsstaterna i vilka den nationella centralbanken inte &r utsedd
myndighet enligt kreditinstitutsdirektivet eller tillsynsférordningen och i vilka den utsedda
myndigheten har den ledande rollen vad géller finansiell stabilitet inom sitt behorighetsomrade
alternativt fir nominera en foretrddare pa hog niva for en utsedd myndighet enligt kreditinsti-
tutsdirektivet eller tillsynsdirektivet (den dndrade artikeln 6.1 b i ESRB-forordningen). I Finland
ar inte Finlands Bank en utsedd myndighet enligt kreditinstitutsdirektivet eller tillsynsdirektivet,
utan Finansinspektionen dr den myndigheten. Det &r sdledes mojligt att nationellt verviga opt-
ionen for medlemsstaterna.

ESRB ansvarar for makrotillsynen av det finansiella systemet pa unionsniva. I Finland ar det
Finansinspektionens direktion som fattar beslut om makrostabilitetspolitiken (ibland dven kal-
lad makrotillsynspolitiken). Direktionen har i lagstiftningen getts befogenheter att anvénda
olika verktyg for att nd makrostabilitetspolitiska mal. Dessa makrostabilitetsverktyg (ibland
aven kallade makrotillsynsverktyg) baserar sig pa tillsynsforordningen och kreditinstitutsdirek-
tivet, vilka kan kompletteras med nationell lagstiftning om separata befogenheter for den myn-
dighet som svarar for makrotillsynen. Finlands Bank, finansministeriet och social- och hélso-
vardsministeriet utndmner var for sig en medlem till Finansinspektionens direktion. Dessutom
viljs ytterligare minst tva andra medlemmar. For sékerstdllande av tillgdngen till information
for Finansinspektionens direktion foreskrivs deti 12 § 1 mom. 4 punkten i lagen om Finansin-
spektionen att Finansinspektionens direktor ska halla direktionen informerad om sddana om-
standigheter och initiativ som kommit fram genom ESRB:s verksamhet och som péverkar ut-
vecklingen pa finansmarknaden och lagstiftningen inom finanssektorn samt svara for andra re-
dogorelser till direktionen. Direktionens roll som den som fattar beslut om Finlands makrosta-
bilitetspolitik kan tala for alternativet att ordféranden for Finansinspektionens direktion ska ut-
ses till ESRB:s styrelseledamot med rostrétt. Till denna del bor dock den édndrade definitionen
av ESRB:s styrelseledamot utan rostrétt beaktas. Om medlemsstatsoptionen tas i bruk, géller
direkt med stod av forordningen att en foretradare pd hog niva for den nationella centralbanken
ar styrelseledamot utan rostratt. Bestimmelsen leder 1 praktiken till att Finlands béada styrelse-
ledaméter i ESRB kommer fran Finlands Bank, eftersom en foretradare for Finlands Bank ar
ordférande for Finansinspektionens direktion. Det kan anses vara motiverat att lata situationen
enligt nuldget sta kvar, det vill sdga att bdda myndigheterna &r representerade i ESRB.

3.3 Lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism

Penningtvittsdirektivet har genomforts nationellt genom lagen om férhindrande av penningtvitt
och av finansiering av terrorism (444/2017). Tillsyn 6ver efterlevnaden av lagen utdvas av Fi-
nansinspektionen, Polisstyrelsen, Patent- och registerstyrelsen och regionforvaltningsverket en-
ligt de ansvarsomraden som anges 1 7 kap. 1 § 1 mom. Dessutom utdvar advokatforeningen
tillsyn dver rapporteringsskyldiga enligt 1 kap. 2 § 2 mom. 12 punkten. Andringarna av pen-
ningtvéttsdirektivet ska beaktas i lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av
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terrorism till den del de europeiska tillsynsmyndigheternas uppgifter har samlats hos EBA. Pa
grund av detta giller det att 4ndra 2 kap. 1 § i friga om mottagarna av den beddmningen av
riskerna for penningtvitt och finansiering av terrorism. Likasa géller det att &ndra 8 kap. 11 §
sa att det foreskrivs att pafoljder for kreditinstitut och finansiella institut ska rapporteras till
EBA.

De europeiska finanstillsynsforordningarnas dndringsforordning dndrar det nuvarande tillsyns-
ramverket for att férhindra penningtvétt och finansiering av terrorism med avseende pa de sér-
skilda uppgifter som EBA tilldelas nér det géller att forhindra penningtvitt och finansiering av
terrorism. I Finland ska de nationella tillsynsmyndigheterna i fortséttningen direkt med stdd av
EBA-forordningen bland annat férse EBA med information till dess centrala databas om de
brister de upptéckt avseende forhindrande av penningtvétt och av finansiering av terrorism samt
om de atgérder de har vidtagit. Tillsynsmyndigheterna har a sin sida ritt att begéra information
av EBA, och EBA ska sikerstilla att information som samlats i den centrala databasen gors
tillgdnglig for tillsynsmyndigheterna konfidentiellt och enligt behov. EBA fér begéra att till-
synsmyndigheterna utreder dvertrddelser fran en finanssektorsaktdrs sida och dvervéga att pa-
fora aktoren sanktioner med avseende pa sddana dvertradelser. Tillsynsmyndigheterna ska upp-
fylla alla begédranden som riktas till dem och underrétta EBA om de atgirder som de har vidtagit.

Eftersom fler 4n en myndighet i Finland har befogenhet att sékerstilla finanssektorsaktorernas
efterlevnad av penningtvittsdirektivet, fir Finland utndmna en foretrddare for varje behorig
myndighet till den permanenta interna kommitté for bekdmpning av penningtvétt och finansie-
ring av terrorism som EBA inréttat (den nya artikeln 9a.8 i EBA-forordningen). Finland har
dock bara en rost oberoende av hur manga behoriga myndigheter som ar foretradda under motet.
Det bedoms att Finlands representation och utdvande av rostritt kan ordnas tillrickligt val via
tillsynsmyndigheternas nuvarande samarbetsarrangemang utan nagra uttryckliga bestimmelser
om saken.

Aven om de 4ndringar i EBA-forordningen som innebir att EBA far en storre roll vid samord-
ningen och tillsynen av foérhindrandet av penningtvétt och av finansiering av terrorism pa EU-
nivé inte direkt forutsitter ndringar i den nationella lagstiftningen, ar det motiverat att i lagen
infora en informativ bestimmelse som gor det léttare att greppa den tillsyn som géller hindrande
av penningtvitt och av finansiering av terrorism som helhet.

3.4 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

For att ticka kostnaderna for Finansinspektionens verksamhet tas det ut atgérdsavgifter och till-
synsavgifter. Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) innehaller detaljerade be-
stimmelser om vilka som &r avgiftsskyldiga och hur tillsynsavgiften for olika avgiftsskyldiga
bestdms. Nar uppgifter som ror auktorisation av och tillsyn dver leverantdrer av datarapporte-
ringstjanster till vissa delar dverfors fran Finansinspektionen till Esma, giller det att dndra lagen
om Finansinspektionens tillsynsavgift sa att den motsvarar de dndrade tillsynsuppgifterna. La-
gen kommer alltjimt att foreskriva om grundavgifterna for tillhandahallande av datarapporte-
ringstjanster nir Finansinspektionen svarar for tillsynen 6ver verksamheten.

Till den del uppgifter som ror auktorisation av och tillsyn dver leverantérer av datarapporte-
ringstjanster dverfors pd Esma kan Esma debitera auktorisations- och tillsynsavgifter for dem
med stod av den nya artikeln 38n i MiFIR-férordningen. Dessa avgifter ska helt ticka varje
kostnad som de behdriga myndigheterna kan &dra sig nir de utfor uppgifter enligt den forord-
ningen, sérskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 380. Kom-
missionen ska komplettera forordningen med en delegerad akt dir det anges ndrmare vilken typ
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av avgifter och i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de
ska betalas.

3.5 Lagen om investeringstjinster

Lagen foreskriver om tillhandahallande av investeringstjanster och bedrivande av investerings-
verksamhet. Den innehdller bestimmelser om beviljande av verksambhetstillstind for vardepap-
persforetag och organisatoriska krav pd verksamheten. Vidare ingar bestimmelser om virde-
pappersforetags forfaranden i kundférhallanden och om erséttningsfonden for investerarskydd.
En betydande del av bestimmelserna i MiFID II-direktivet har genomforts nationellt genom
lagen om investeringstjénster.

12 kap. 3 § finns det bestimmelser om virdepappersforetags sidotjanster och ritt att tillhanda-
halla datarapporteringstjénster. Enligt 2 mom. i den paragrafen far ett virdepappersforetag som
ordnar multilateral eller organiserad handel dessutom upprétthalla och tillhandahalla sddana da-
tarapporteringstjanster som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 19 punkten i lagen om handel med finan-
siella instrument. Eftersom den bakomliggande artikel 59 i MiFID II-direktivet har upphévts,
maste ocksa den nationella bestimmelsen om detta upphéivas.

3.6 Direktivbestimmelser som inte behover genomforas nationellt
3.6.1 Andringarna av MiFID II-direktivet

Den é@ndrade definitionen av personer i ledande befattning i led 37 i artikel 4.1 forutsétter inte
att lagstiftningen dndras, eftersom det i definitionen av verkstillande ledningi 1 kap. 2 § 1 mom.
32 punkten i lagen om handel med finansiella instrument hénvisas endast generellt till foretag.
Inte heller den éndring som géller led 55 c i artikel 4.1 forutsitter att den nationella lagstift-
ningen dndras, eftersom den definitionen inte ingar direkt i den nationella lagen.

Den dndrade punkt 6 i artikel 71 innebér att en hinvisning till en offentliggjord straffrittslig
pafoljd eller administrativ sanktion ska ldggas till i Esmas register. Andringen behover inte ge-
nomforas nationellt.

Artikel 77 géller forhdllandet till revisorer, och i den har punkt 1 forsta stycket inledningsfrasen
dndrats ndr det géller hidnvisningarna till leverantdrer av datarapporteringstjanster. Andringen
forutsatter inte att den nationella lagstiftningen dndras, eftersom det i bestimmelserna om revi-
sorernas anmalningsskyldighet i 31 § i lagen om Finansinspektionen hédnvisas generellt till auk-
toriserade tillsynsobjekt.

De éndrade punkterna 2, 3 och 5 i artikel 89 géller utévande av kommissionens delegering och
behover inte genomforas nationellt.

Den dndring som giller bestimmelserna om dversyn i punkterna 2 och 3 i artikel 90 behdver
inte genomforas nationellt. Inte heller det dndrade andra stycket i bestimmelserna om inforli-
vande i artikel 93.1 behdver genomforas, eftersom bestimmelserna redan har blivit tillimpliga.

3.6.2 Andringarna av penningtvittsdirektivet

Den éndrade artikeln 6.3 ska tillimpas pa kommissionen, och dndringen behdver inte genomfo-
ras nationellt.
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Andringarna av andra meningen i artikel 6.5, av forsta meningen i artikel 17, av forsta meningen
i artikel 18.4, av punkterna 6 och 10 i artikel 45, av férsta meningen i artikel 48.10 och av artikel
62.3 ska tillampas pa EBA, och dndringarna behover inte genomforas nationellt.

Artikel 6.5 har éndrats sé att det i fortsittningen &r EBA och inte de europeiska tillsynsmyndig-
heternas gemensamma kommitté som ska ldmna ett yttrande om de risker for penningtvitt och
finansiering av terrorism som péverkar unionens finansiella sektor. Andringen behover inte ge-
nomforas nationellt.

Artikel 7.2 har dndrats s att i fortsattningen ska namnet p&4 den myndighet eller en beskrivning
av den mekanism som ska samordna de nationella &tgéirderna mot riskerna for penningtvétt och
finansiering av terrorism meddelas EBA. Den dndrade artikeln forutsatter inte att lagstiftningen
dndras.

Artikel 41.1 innehéller 1 friga om behandlingen av personuppgifter uppdaterade hinvisningar
till Europaparlamentets och radets forordningar (EU) 2016/679 och (EU) 2018/1725. Andringen
behover inte genomforas nationellt.

Andringen av artikel 45.4 behover inte genomforas. Enligt 9 kap. 2 § i lagen om forhindrande
av penningtvétt och av finansiering av terrorism ska rapporteringsskyldiga till tillsynsmyndig-
heten och advokatféreningen anméila om lagstiftningen i andra 4n EES-stater inte tillater att de
forfaranden for kundkontroll som anges i lagen iakttas. Utbyte av information med EBA forsig-
gar 1 praktiken via tillsynsmyndigheterna och advokatforeningen.

I artikel 48.1a andra stycket har tredje meningen dndrats sa att medlemsstaternas finansiella
tillsynsmyndigheter i fortséttningen ska fungera som kontaktpunkter for EBA 1 stéllet for de
europeiska tillsynsmyndigheterna. Andringarna forutsétter inte att den nationella lagstiftningen
dndras, eftersom 3 a—3 c § i lagen om Finansinspektionen innehaller bestimmelser om Finans-
inspektionens samarbete med de europeiska tillsynsmyndigheterna.

4 Forslagen och deras konsekvenser
4.1 De viktigaste forslagen

I lagen om handel med finansiella instrument foreslas dndringar som ar nddvandiga med avse-
ende pa 6verforingen av bestimmelserna om datarapporteringstjénster till den direkt tillampliga
MiFIR-f6rordningen och dverforingen av tillsynen dver leverantorer av datarapporteringstjéns-
ter frAn Finansinspektionen till Esma. Bestimmelserna om datarapporteringstjinster i lagens 8
kap. och om organisatoriska krav pa verksamheten hos en leverantor av datarapporteringstjéns-
ter 1 9 kap. foreslas bli helt och hallet upphivda. Till den del den gillande lagen innehaller
saddana nationella bestimmelser om tillhandahallande av datarapporteringstjénster som inte
grundar sig pad MiFID II-direktivet foreslas ocksa de bestimmelserna bli upphivda for att regle-
ringsskillnader ska undvikas.

I lagen om handel med finansiella instrument foreslés pé det séitt som ESFS-direktivet forutsat-
ter bestimmelser om Finansinspektionens uppgifter nir den auktoriserar godkénda rapporte-
ringsmekanismer eller godkédnda publiceringsarrangemang och overvakar dem med stdd av det
undantag som anges i MiFIR-férordningen. I lagen foreslas dessutom bestimmelser om de ad-
ministrativa p&foljder som ESFS-direktivet forutsitter vid vertréddelse av eller forsummelse att
iaktta MiFIR-forordningens bestimmelser om tillhandahéllande av datarapporteringstjénster. |
lagen foreskrivs enligt forslaget ocksé om kanaler for rapportering om dvertradelser.
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Det foreslés att lagen om Finansinspektionen dndras i frdga om tillsynen dver leverantorer av
datarapporteringstjdnster. I lagen avsedda tillsynsobjekt for Finansinspektionen ar enligt forsla-
get sddana i MiFIR-f6rordningen avsedda godkénda publiceringsarrangemang och godkéinda
rapporteringsmekanismer som Finansinspektionen auktoriserar med stdd av forordningen och
som ska fortsétta att st under Finansinspektionens tillsyn. I 26 och 27 § uppdateras Finansin-
spektionens tillsynsbefogenheter ocksé sé att de stimmer 6verens med tillsynsbestimmelserna
for leverantorer av datarapporteringstjanster i MiFIR-forordningen och MiFID IlI-direktivet. 1
lagen beaktas vidare att tillsynen 6ver administratorer av kritiska referensvirden i vissa situat-
ioner overfors fran de nationella behoriga myndigheterna till Esma.

Det foreslas inte att medlemsstatsoptionen enligt ESRB-forordningens éndringsforordning med
avseende pa en rostberittigad styrelseledamot i ESRB ska tas i bruk. Enligt optionen skulle
Finland till sin rostberéttigade styrelseledamot fa utse en foretrddare pd hog niva for en utsedd
myndighet enligt kreditinstitutsdirektivet eller tillsynsférordningen, om den utsedda myndig-
heten har den ledande rollen vad géller finansiell stabilitet inom sitt behdrighetsomréde. Ef-
tersom utnyttjandet av medlemsstatsoptionen i praktiken skulle leda till att Finansinspektionen
inte langre har ndgon egen foretrddare i styrelsen, har det ansetts var andamalsenligare att lata
den gillande nationella situationen kvarstd oforéndrad. Situationen kan omprovas senare, om
det anses att det finns behov av att utnyttja optionen.

I'lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism foreslds dndringar som
ar nodvandiga for att beakta att uppgifterna som ror forhindrande av penningtvatt och av finan-
siering av terrorism samlas hos EBA pé unionsnivé. Den géllande lagens hinvisningar till de
europeiska tillsynsmyndigheterna dndras sa att det hanvisas till EBA till f6ljd av centrali-
seringen av befogenheterna.

I lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift foreslas en bestimmelse enligt vilken i MiFIR-
forordningen avsedda leverantorer av datarapporteringstjdnster ska betala tillsynsavgifter till
Finansinspektionen nir Finansinspektionen med stdd av den férordningen ansvarar for tillsynen
over dessa aktorer.

I lagen om investeringstjanster tas enligt forslaget hdnsyn till att bestimmelserna om leveranto-
rer av datarapporteringstjinster 6verforts till den direkt tillimpliga MiFIR-forordningen.

Forutom de ovan ndmnda &ndringar i den nationella lagstiftningen som sammanhéinger med
oversynspaketet for det europeiska systemet for finansiell tillsyn foreslés i propositionen en del
mindre dndringar i lagen om handel med finansiella instrument och i lagen om Finansinspekt-
ionen. Dessa éndringar &r ndrmast av teknisk art. Genom dessa dndringar korrigeras fel 1 ge-
nomforandet som finns kvar i lagen.

4.2 De huvudsakliga konsekvenserna

4.2.1 Ekonomiska konsekvenser

Konsekvenser for foretag

Forslagen i propositionen har inte nagra betydande konsekvenser for foretag som dr verksamma
i Finland.

Inga administratdrer av kritiska referensvérden ar etablerade i Finland. De @ndringar som berdr
administratdrer av kritiska referensvirden har foljaktligen inga direkta konsekvenser i Finland.
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Om en sddan administrator av kritiska referensvirden som overstiger troskelvirdet etablerar sig
Finland i framtiden, kommer administratoren i fortsittningen att omfattas av Esmas tillsyn. Till
den del tillsynen 6vergér fran den nationella tillsynsramen till unionsnivd kommer tillsynskost-
naderna sannolikt att fordndras ocksa nér det géller administratorer av kritiska referensvérden.
Finansinspektionens arliga tillsynsavgift for referensvirdesadministratorer uppgar till 3 000
euro eller 5 000 euro. Utdver de kostnader som ndmns ovan medfor registrering under Finans-
inspektionen kostnader for referensvirdesadministratérerna. Finansinspektionen har inte sér-
skilt faststdllt ndgon atgirdsavgift for denna atgédrd. An sa ldnge ar storleken pa Esmas tillsyns-
och auktorisationsavgifter okénd, eftersom avgifterna kommer att faststéllas genom lagstiftning
pa lagre niva.

I Finland finns inte heller sddana leverantdrer av datarapporteringstjianster som avses i lagen om
handel med finansiella instrument. Helsingfors Bors har haft och kommer ocksé i fortséttningen
att ha mojlighet att borja tillhandahalla datarapporteringstjénster. Betraffande tillhandahéllande
av datarapporteringstjanster kommer kommissionen genom lagstiftning pa ldgre niva att fast-
stélla ett troskelvarde, som nér det underskrids innebér att leverantdren av datarapporterings-
tjénster dven 1 fortsdttningen kommer att std under den nationella behoriga myndighetens tillsyn.
Séledes dr det dven framOver mojligt att tjénster for godként publiceringsarrangemang eller
godkéind rapporteringsmekanism som tillhandahélls av Helsingforsborsen dvervakas av Finans-
inspektionen om borsen borjar tillhandahalla sidana tjdnster. Tillsynsavgifterna for datarappor-
teringstjénster kan fordndras med avseende pé den tillsyn som overfors till Esma. An sé ldnge
ar storleken pa Esmas tillsyns- och auktorisationsavgifter okidnd, eftersom avgifterna kommer
att faststdllas genom lagstiftning pa lagre niva. Finansinspektionens arliga tillsynsavgift for da-
tarapporteringstjénster &r 10 700 euro och den uppskattade auktorisationsavgiften &r 7 500 euro.

Konsekvenser for den offentliga ekonomin

Propositionen har inte ndgra konsekvenser for de offentliga finanserna, exempelvis statens bud-
getekonomi.

Totalekonomiska och samhdllsekonomiska konsekvenser

Forslagen har inte négra direkta konsekvenser i euro for Finland, for foretag verksamma i Fin-
land eller for de finlandska hushéllen. Eventuella ekonomiska konsekvenser foljer av att finans-
marknaden fungerar allt béttre och pa ett tillforlitligare sitt nér tillsynen 6ver den &r effektivare
och béttre.

4.2.2 Konsekvenser for myndigheterna

Forslagen i propositionen innebér att vissa auktorisations- och tillsynsskyldigheter &verfors fran
den nationella behdriga myndigheten till att vara tillsyn p& unionsniva. I Finland finns det dock
inga aktorer som berors av tillsynsoverforingen, vilket innebér att de foreslagna &dndringarna
inte direkt paverkar Finansinspektionens verksamhet.

Aven om de foreslagna éndringarna i propositionen inte direkt forindrar Finansinspektionens
arbetsmingd, kommer Finansinspektionens arbetsméngd sannolikt att 6ka nagot pa grund av
den EU-lagstiftningshelhet som ska genomforas. Det europeiska systemet for finansiell tillsyn
baserar sig pd EU-forordningar som ér direkt forpliktande for Finansinspektionen. Det kan upp-
skattas att efter justeringen av det europeiska systemet for finansiell tillsyn kommer en stdrre
del av Finansinspektionens verksamhet dn for ndrvarande att anknyta till samarbete pa unions-
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niva. De viktigaste konsekvenserna for Finansinspektionens verksamhet foranleds av de euro-
peiska finanstillsynsférordningarnas #dndringsférordning som &r direkt tillimplig. Finansin-
spektionen dr skyldig att iaktta beslut som de europeiska tillsynsmyndigheterna utfardar inom
ramen for sin behorighet. I synnerhet de sérskilda uppgifter rorande forhindrande av penning-
tvétt och terrorism som tilldelats EBA samt de begéranden om utredning som ror forhindrande
av penningtvétt och av finansiering av terrorism vilka EBA ldmnar till de nationella behoriga
myndigheterna kan komma att sysselsétta Finansinspektionen i fortsittningen. Likasd kan det
effektiviserade tillsynssamarbetet enligt de europeiska finanstillsynsférordningarna komma att
sysselsétta Finansinspektionen. Reformen berdknas dock inte ha nagra visentliga personalkon-
sekvenser for Finansinspektionen.

4.2.3 Sambhilleliga konsekvenser

Den antagna EU-lagstiftningen och de foreslagna éndringarna syftar till att effektivisera och
harmorisera tillsynen 6ver finansmarknaderna i unionen. Genom 6kad konvergens i tillsyns-
praxis kan aktorer forhindras att utnyttja eventuell flertydighet i EU-rdtten och for aktéren mest
gynnsam reglering pa ett sétt som inverkar negativt p4 marknadens integritet. Genom 6kad kon-
vergens i tillsynspraxis kan det ocksa vara mojligt att minska de finansiella institutetens och
finansmarknadsaktorernas administrativa borda och sénka kostnaderna for grinsdverskridande
verksamhet.

Administratorer av kritiska referensvérden och flera leverantorer av datarapporteringstjénster ar
gransoverskridande aktorer i EU och dédrmed kan deras inflytelsesfar omfatta flera medlemssta-
ter. Tidigare har den behériga myndigheten i aktorens hemmedlemsstat svarat for tlllsynen over
aktorerna. Okad EU-tillsyn kommer dérfor att sdkerstélla en vélavvagd tillsyn ocksé ndr det
géller andra medlemsstater inom aktdrens inflytelsesfar. Exempelvis i Finland har inga refe-
rensviardesadministratorer etablerat sig, men ménga olika aktdrer med verksambhet i Finland ar
beroende av kritiska referensvarden. Esma kan anses ha béttre forutséittningar att 6vervaka dessa
aktorers verksamhet i unionen och dérmed frdmja marknadsintegrationen.

5 Remissvar

Ett utkast till propositionen var pa remiss 9.10-20.11.2020. Yttrande begéirdes av sammanlagt
20 myndigheter och organisationer, och begéiran besvarades av 7 av dem. Yttranden om propo-
sitionsutkastet ldmnades av Finansinspektionen, Regionforvaltningsverket i Sodra Finland,
Skatteforvaltningen och Néringslivets centralforbund EK rf (nedan E£K). Justitieministeriet, Fin-
lands Bank och Ersdttningsfonden for investerarskydd meddelade att de inte l1imnar nagot ytt-
rande.

Skatteforvaltningen sade i sitt yttrande att den inte har nagot att anmérka pa de foreslagna
lagdndringarna. Enligt Regionforvaltningsverket i Sodra Finland stdimmer stdllningstagandena
1 propositionsutkastet dverens med regionforvaltningsverkets uppfattning till de delar de beror
regionforvaltningsverket. Regionforvaltningsverket i Sédra Finland uttryckte 1 hog grad sitt stod
for de foreslagna dndringarna i lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av
terrorism.

Finansinspektionen anség i sitt yttrande att det i propositionen vid den fortsatta beredningen
borde inforas en mera omfattande redogdrelse for Andringarna i de europeiska finanstillsynsfor-
ordningarna &tminstone i den mén dndringarna i fraga fér direkta konsekvenser for aktorer pa
finansmarknaden. Till foljd av yttrandet har beskrivningen av de dndringar som gjorts i finans-
tillsynsforordningarna utokats i propositionen under den fortsatta beredningen.
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Vad giller de foreslagna dndringarna i lagen om handel med finansiella instrument ansig Fi-
nansinspektionen dem motiverade med hénsyn till den reglering som 6verfors till MiFIR-{or-
ordningen. [ sitt yttrande framholl Finansinspektionen likval att det i lagen fortfarande finns
felaktiga hénvisningar till forfattningar samt sma tekniska inkonsekvenser trots de korrigeringar
som gjordes med anledning av MiFID II-direktivet (RP 277/2018 rd). Vad giller dessa lamnade
Finansinspektionen finansministeriet forslag till tekniska dndringar separat. Med anledning av
Finansinspektionens dndringsforslag foreslds det i propositionen att ocksa 3 kap. 11 § 6 mom.,
5 kap. 4 § 2 mom. och 7 kap. 3 § 3 mom. dndras.

Finansinspektionen anség ocksa att det for att ge en helhetsbild av tillsynen &ver forhindrandet
av penningtvitt och av finansiering av terrorism bor inforas en informativ bestimmelse i 9 kap.
i lagen om forhindrande av penningtvétt och av finansiering av terrorism. Samtidigt kan &nd-
ringen i artikel 50 i penningtvittsdirektivet verkstéllas. I den fortsatta beredningen av paragrafen
beaktas yttrandet genom en ny 3 a § 1 9 kap.

I fréga om de forslagna édndringarna i lagen om Finansinspektionen poéngterade Finansinspekt-
ionen i sitt yttrande att villkor for att &terkalla auktorisationer och krav pa ledningsorganet som
stélls 1 MiFIR-forordningen pa sddana godkédnda publiceringsarrangemang och godkénda rap-
porteringsmekanismer som star under Finansinspektionens tillsyn delvis 6verlappar de krav som
anges i 26 och 28 §. P4 grund av yttrandet har man forsokt tydliggora forhdllandet mellan
MiFIR-f6rordningen och 26-28 §.

Finansinspektionen tog i sitt yttrande upp ocksa sddana behov av tekniska korrigeringar som
inte direkt foranleds av den EU-reglering som nu ska genomforas. Korrigeringarna har till
storsta delen beaktats i den fortsatta beredningen av denna proposition. Forslaget om att till
32 ¢ § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen foga en hénvisning till betalningsinstitut och till
21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut (297/2010) har likvil inte beaktats, eftersom bestimmelser
om begrinsning ifrdga om utdvande av rostritt i betalningsinstitut finns i 21 d § i lagen om
betalningsinstitut och inte i lagen om Finansinspektionen (RP 143/2017 rd, s. 58). Finansin-
spektionen héanvisade i sitt yttrande ocksa till den redogorelse som den tidigare 1amnat finans-
ministeriet om bestimmelser i lagen som behdver preciseras. En del av dessa har beaktats i
denna proposition, men de viktigaste dndringarna forutsitter en mera omfattande uppdatering
av lagen, varfor det foreslés att dessa ldmnas for vidare beredning vid finansministeriet.

EK uppgav sig stodja forslaget att inte ta i bruk medlemsstatsoptionen i ESRB-férordningens
andringsforordning avseende den rostberittigade styrelseledamoten i ESRB. EK uppgav ocksa
att det inte har annat att anmirka pa de aktuella mestadels tekniska forslagen. EK framforde
likvél 1 sitt yttrande allménna anmérkningar om utvecklandet av EU:s system for finansiell till-
syn. EK betonade vikten av en strukturell och regelbunden dialog mellan Finansinspektionen
och representanter for marknadsaktorerna. Enligt EK kan den nationella dialogen inte helt er-
sittas med de europeiska tillsynsmyndigheternas kommunikation med intressenter eller med
verksamhet inom EK. EK stéllde sig positivt till att den antagna EU-lagstiftningen och de fore-
slagna dndringarna syftar till att effektivisera och harmonisera tillsynen 6ver finansmarknaden
i unionen. Enligt EK har det emellertid beklagligt ofta i strid med forordningarnas syfte gétt s&
att det praktiska verkstéllandet av EU-forordningar har lett till betydande oklarheter i tolk-
ningen, och finanstillsynsmyndigheterna i olika medlemslénder har tolkat EU-normerna olika.
For att undvika sédana situationer bor de europeiska tillsynsmyndigheterna enligt EK fortsétta
att utveckla och effektivisera sin kommunikation med intressenterna.
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6 Specialmotivering
6.1 Lagen om handel med finansiella instrument
1 kap. Tillimpningsomréde och definitioner

1 §. Tillimpningsomrdde. Det foreslas att hela paragrafen éndras. Bestimmelserna i / och 2
mom. motsvarar géllande 1 och 2 mom. Géllande 3 mom. foreslas bli upphévt, eftersom det i
lagen inte ldngre kommer att foreskrivas om leverantorer av datarapporteringstjénster. Regle-
ringen av leverantorer av datarapporteringstjanster har overforts till den nya avdelningen [Va i
MiFIR-férordningen. Det foreslagna 3 mom. motsvarar den informativa hanvisningsbestimmel-
sen till MiFIR-forordningen i gillande 4 mom. med den &ndringen att det av forteckningen
framgar att forordningens tillimpningsomrade i fortsdttningen omfattar &ven datarapporterings-
tjanster.

2 §. Definitioner. Det foreslas att 1 mom. 19 och 21-24 punkten upphdvs och att 20 och 31
punkten éndras. Definitionerna i 19 och 21-24 punkten hénvisar till datarapporteringstjanster
och foreslas bli upphévda som obehdvliga. Det foreslas att definitionen av leverantor av data-
rapporteringstjanster ska sta kvar i 20 punkten, men att det i definitionen hanvisas till definit-
ionen enligt artikel 2.1 led 36a i MiFIR-forordningen. Definitionen av ledning i 31 punkten
dndras sd att hanvisningen till en leverantor av datarapporteringstjanster stryks.

Genom forslaget genomfors artikel 1.2 1 ESFS-direktivet (den dndrade lydelsen i artikel 4.1 led
36 samt de upphédvda leden 52—54 och 63 i MiFID Il-direktivet).

2 kap. Drift av reglerade marknader

18§. Tillstdand att driva en reglerad marknad och annan tilldaten verksamhet. Det foreslas att hela
paragrafen éndras. Det foreslagna / mom. motsvarar géllande 1 mom.

1 2 mom. stryks omndmnandet av att en bors far driva datarapporteringstjinster utover en regle-
rad marknad. Bestimmelsen har baserat sig pa artikel 59.2 i MiFID IlI-direktivet, vilken har
upphévts i samband med justeringen av det europeiska systemet for finansiell tillsyn.

Det foreslagna 3 mom. stimmer dverens med géllande 3 mom. s nir som pa lagtekniska korri-
geringar.

I 4 mom. foreslés en informativ hdnvisning om att bestimmelser om en bors ritt att tillhanda-
halla tjanster som ett godkédnt publiceringsarrangemang, en tillhandahallare av konsoliderad
handelsinformation eller en godkénd rapporteringsmekanism finns i artikel 27b.2 i MiFIR-for-
ordningen.

Det foreslagna 5 mom. motsvarar géillande 4 mom., genom vilket en bors verksamhet begrinsas
till enbart sadan verksamhet som avses i paragrafen.

Genom forslaget genomfors delvis artikel 1.4 i ESFS-direktivet. Enligt den punkten ska avdel-
ning V (i synnerhet artikel 59.2) i MiFID II-direktivet utga.

3 kap. Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad

11 §. Avbrytande eller avslutande av handel. Ordalydelsen i 6 mom. dndras sé att en bors ska
kunna be Finansinspektionen faststélla dven beslut om avslutande av handeln som avses i 1, 2
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eller 4 mom. [ samband med genomforandet av MiFID II-direktivet kompletterades den nation-
ella bestimmelsen sé att den i Gverensstimmelse med artikel 52 i direktivet omfattar &ven en
bors rétt att avsluta handeln. Enligt forarbetena till lagen har avsikten varit att i 6 mom. fore-
skriva om borsers mojlighet att be Finansinspektionen faststélla beslut om att avbryta eller for-
bjuda handel (RP 151/2017 rd, s. 182), men i sin nuvarande ordalydelse ticker momentet bara
beslut om avbrytande av handel. For att klargora rattslaget foreslas det att ordalydelsen i be-
stimmelsen preciseras.

5 kap. Krav som tillimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar

4 §. Hantering av intressekonflikter samt tillforlitliga system. Det foreslas att 2 mom. &ndras.
De bestammelser som tillimpas pa marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller orga-
niserad handel ska enligt forslaget kompletteras med en hénvisning till 3 kap. 1 § 3 mom., dir
det foreskrivs om handelssystemens motstdndskraft. Genom tilldgget korrigeras det tidigare del-
vis bristfilliga genomforandet av artikel 18.5 1 MiFID II-direktivet. Enligt artikel 18.5 i MiFID
II-direktivet ska medlemsstaterna kriva att vardepappersforetag och marknadsoperatorer som
driver en multilateral handelsplattform eller en organiserad handelsplattform efterlever artik-
larna 48 och 49 och har infort alla de effektiva system, forfaranden och arrangemang som kréavs
for att gora detta. Artikel 48.1 i MiFID II-direktivet har genomforts nationellt genom 3 kap. 1 §
3 mom., varfor det finns behov av att ge hdnvisningen ett stérre omfang. Trots att &ven artikel
47.1 c, som enligt direktivet inte géller multilaterala eller organiserade handelsplattformar, del-
vis genomfors i momentet, foreslas att hdnvisningen utstracks till att gilla hela momentet pa
grund av dess allméinna karaktar.,

III AVDELNINGEN Transparens i handeln

Det foreslas att Il avdelningens rubrik dndras s att den motsvarar de foreslagna dndringarna i
innehéllet i avdelningen genom att hdnvisningen till datarapporteringstjénster stryks.

7 kap. Transparenskrav for handel med finansiella instrument

3 §. Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel. Paragrafens 3 mom. éndras enligt
forslaget 1 6verensstimmelse med de dndringar som gjorts i 3 kap. 11 § 6 mom. i forsékrings-
bolagslagen. Samtidigt foreslas att den felaktiga hdnvisningen till 3 kap. 11 § 5 mom. ersétts
med en hinvisning till 12 § 1 mom. i samma kapitel.

8 kap. Riitt att tillhandahalla datarapporteringstjéinster

Hela kapitlet foreslas bli upphivt, eftersom den reglering som ingér i kapitlet 6verfors till av-
delning IVa i MiFIR-férordningen. Genom forslaget genomfors delvis artikel 1.4 i ESFS-direk-
tivet. Enligt den punkten ska avdelning V i MiFID II-direktivet utg.

9 kap. Organisatoriska krav pa verksamheten hos en leverantor av datarapporte-
ringstjinster

Hela kapitlet foreslas bli upphavt, eftersom den reglering som ingér i kapitlet 6verfors till av-

delning IVa i MiFIR-férordningen. Genom forslaget genomfors delvis artikel 1.4 1 ESFS-direk-

tivet. Enligt den punkten ska avdelning V i MiFID II-direktivet utg.

10 kap. Tillsyn, tystnadsplikt och sirskilda befogenheter
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5 §. Tillsyn over leverantorer av datarapporteringstjinster. Paragrafen dr ny och innehéller
nationella bestimmelser om tillsyn &ver leverantdrer av datarapporteringstjanster. [ / mom. f6-
reslds en informativ hanvisningsbestimmelse till avdelning IVa i MiFIR-forordningen. Den av-
delningen kommer i fortséttningen att innehalla bestimmelser om auktorisation av och organi-
satoriska krav for samt tillsyn Over leverantorer av datarapporteringstjanster. I fortsattningen ar
det Esma som auktoriserar leverantorer av datarapporteringstjénster och som ansvarar for till-
synen over dem, om inte befogenheterna genom en delegerad akt som kommissionen antagit
med stod av artikel 2.3 i MiFIR-férordningen har 6verforts till den nationella behériga myndig-
heten.

Med stod av artikel 2.3 i MiFIR-férordningen antar kommissionen en delegerad akt med krite-
rier for att identifiera sidana ARM och APA som, genom undantag fran MiFIR-férordningen
pa grund av sin begrinsade relevans for den inre marknaden, omfattas av auktorisation av en
medlemsstats behdriga myndighet. Nar kommissionen antar den delegerade akten ska den be-
akta i vilken utstrickning tjénsterna tillhandahélls virdepappersforetag som &r auktoriserade i
endast en medlemsstat, hur stort antalet handelsrapporter eller transaktioner dr samt huruvida
den godkénda rapporteringsmekanismen eller det godkédnda publiceringsarrangemanget ar en
del av en grupp finansmarknadsaktorer med gransdverskridande verksamhet.

I 2 mom. foreskrivs det om Finansinspektionens uppgifter ndr den med stod av artikel 27b i
MiFIR-f6rordningen auktoriserar och dvervakar ett godként publiceringsarrangemang eller en
godkind rapporteringsmekanism. Finansinspektionen ska da 6vervaka verksamheten for en sa-
dan leverantdr av datarapporteringstjanster for att bedoma om de villkor for bedrivande av verk-
samheten som anges i MiFIR-férordningen uppfylls. Dessutom ska Finansinspektionen genom-
fora ldmpliga atgérder for att fi tillgang till den information som behovs for att beddma om
villkoren ar uppfyllda.

I 3 mom. foreslas en bestimmelse om att vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av
overtradelser ska tillimpas ocksa pa de leverantorer av datarapporteringstjanster som ar Finans-
inspektionens tillsynsobjekt. I bakgrunden till bestimmelsen finns artikel 73.2 i MiFID II-di-
rektivet enligt vilken medlemsstaterna ska krava att virdepappersforetag, marknadsoperatorer,
leverantdrer av datarapporteringstjinster, kreditinstitut i samband med investeringstjanster eller
investeringsverksamhet och sidotjinster samt tredjelandsforetags filialer har inrdttat 1ampliga
forfaranden for att deras anstillda ska kunna anmaéla potentiella eller faktiska overtradelser in-
ternt genom en sarskild, oberoende och autonom kanal. Den bestdmmelsen har inte dndrats i
samband med Gversynen av det europeiska systemet for finansiell tillsyn, och darfor bor det
alltjamt foreskrivas sérskilt om krav for leverantorer av datarapporteringstjianster nir Finansin-
spektionen &r auktorisations- och tillsynsmyndighet.

Genom forslaget genomfors artikel 1.3 1 ESFS-direktivet (ett nytt andra stycke har lagts till i
artikel 22 1 MiFID II-direktivet).

12 kap. Administrativa pafoljder

2 §. Pdfoljdsavgift. Det foreslas att 2 mom. 7 och 8 punkten upphévs, eftersom de bestimmelser
som det hanvisas till i punkterna foreslas bli upphivda enligt vad som anforts ovan.

Genom forslaget genomfors led i i artikel 1.5 a samt artikel 1.5 b i ESFS-direktivet (leden

xxxvili—xxxx 1 artikel 70.3 a i MiFID Il-direktivet upphévs och led a i artikel 70.4 i direktivet
dndras).
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1 det inledande stycket i 3 mom. gors lagtekniska korrigeringar. Till momentet fogas ocksa en
ny 5 a-punkt, med en forteckning 6ver de bestimmelser om leverantorer av datarapporterings-
tjénster i MiFIR-f6rordningen som leder till att en pafoljdsavgift pafors om de inte iakttas eller
om de forsummas. Till dessa bestimmelser som omfattas av en pafoljdsavgift hor artiklarna
27b.§, 27b.2 och 27b.4 om auktorisationskrav for leverantdrer av datarapporteringstjénster, ar-
tiklarna 27f.1-27f.3 om krav pé ledningsorganet hos en leverantor av datarapporteringstjénster,
artiklarna 27g.1-27g.5 om organisatoriska krav for ett godként publiceringsarrangemang och
artiklarna 27i.1-271.4 om organisatoriska krav for en godkéind rapporteringsmekanism, om le-
verantoren av rapporteringstjanster omfattas av ett undantag enligt andra stycket i artikel 27b.1.

Genom forslaget genomfors led ii i artikel 1.5 a och artikel 1.5 b i ESFS-direktivet (led xxa i
artikel 70.3 b samt artikel 70.4 b i MiFID II-direktivet).

13 kap. Skadestinds- och straffbestimmelser

2 §. Olovligt ordnande av handel med finansiella instrument. Det foreslas att hela paragrafen
andras. Det foreslds att omndmnandet av tillhandahallande av datarapporteringstjénster i strid
med 8 kap. 1 eller 2 § stryks, varvid den verksamheten inte langre omfattas av straffbestimmel-
sen om olovligt ordnande av handel med finansiella instrument. De materiella bestimmelserna
om tillhandahallande av datarapporteringstj anster har overforts till den direkt tillampliga
MiFIR-férordningen, och tillsynen ver leverantdrer av datarapporteringstjanster har med vissa
undantag verforts till Esma. Aven om Finansinspektionen alltjdmt i vissa situationer kan auk-
torisera godkénda publiceringsarrangemang eller godkénda rapporteringsmekanismer och over-
vaka deras verksamhet, anses en nationell straffbestimmelse inte langre behovas till denna del.
I 6vrigt foreslas straffbestimmelsen kvarsta oforandrad.

6.2 Lagen om Finansinspektionen

4 §. Tillsynsobjekt. Det foreslas att 2 mom. 6 och 13 punkten dndras och att en ny 14 punkt fogas
till momentet. Vidare foreslas det att 4 mom. 10 punkten dndras. Enligt forslaget dndras 2 mom.
6 punkten s att omndmnandet av i lagen om handel med finansiella instrument avsedda leve-
rantOrer av datarapporteringstjinster stryks bland auktoriserade tillsynsobjekt, eftersom definit-
ionen har 6verforts till MiFIR-férordningen. I 13 punkten foreslds en lagteknisk dndring pé
grund av den nya 14 punkt som foreslas bli fogad till momentet. Enligt den nya 14 punkten
omfattar i lagen avsedda auktoriserade tillsynsobjekt dven ett godként publiceringsarrangemang
och en godkénd rapporteringsmekanism som har auktoriserats av Finansinspektionen, som med
stod av artikel 27b.1 andra stycket i MiFIR-forordningen svarar for tillsynen 6ver publicerings-
arrangemanget eller rapporteringsmekanismen. Forslaget hdnfor sig till 6verforingen av aukto-
risations- och tillsynsuppgifter med avseende pé leverantorer av datarapporteringstjanster fran
de nationella behoriga myndigheterna till Esma sa att de nationella behdriga myndigheterna
alltjamt i vissa situationer ska ha befogenheter som ror godkénda publiceringsarrangemang och
godkinda rapporteringsmekanismer.

1 4 mom. 10 punkten foreslas en teknisk dndring genom vilken kortformen for férordning (EU)
2016/1011 &ndras till kortformen “férordningen om referensviarden”. Den finska kortformen
andras till "vertailuarvoasetus”. Férordningen géller uttryckligen referensvérden, och dérfor kan
den tidigare finska kortformen “viitearvoasetus” anses vara vilseledande. ”Forordningen om
referensvédrden” och “vertailuarvoasetus” &r etablerade ocksd inom kommissionens och Esmas
arbete.

5 §. Andra finansmarknadsaktérer. Det foreslés att 10, 32 och 33 punkten dndras. Enligt forsla-
get dndras 10 punkten s att hanvisningen till 8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella
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instrument stryks, eftersom det kapitlet foreslas bli upphéavt. Till punkten fogas en hinvisning
till 21 a och 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut, dir det féreskrivs om skyldigheten att under-
ritta Finansinspektionen om forvérv och avyttring av aktier eller andelar i institut for elektro-
niska pengar och betalningsinstitut. Det dr nodvéndigt att komplettera punkten med dessa rap-
porteringsskyldiga for att Finansinspektionen vid behov ska kunna tillimpa sina tillsynsbefo-
genheter enligt 3 kap. pa dem. I 32 och 33 punkten foreslas en lagteknisk &ndring for att uppda-
tera kortformen till ”férordningen om referensvérden”.

21 §. Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till marknadsmissbruk och tillsyn enligt forord-
ningen om referensvirden. 1 paragrafens rubrik samt 4 och 5 mom. foreslas en lagteknisk and-
ring for uppdatering till kortformen “férordningen om referensvarden”.

24 §. Granskningsrdtt. Det foreslas att 5 mom. dndras. Enligt forslaget gors en teknisk precise-
ring genom vilken hédnvisningen till Europeiska unionens direktiv ersitts med en allmidnnare
hinvisning till Europeiska unionens réttsakter. I regleringen av finansmarknaden har anvind-
ningen av forordningar i stéllet for direktiv dkat betydligt, och en del av de réttsakter som kan
tillimpas pa de europeiska tillsynsmyndigheterna och Finansinspektionen dr numera forord-
ningar. Forslaget innebér ingen fordndring jaimfort med nuldget, eftersom en europeisk tillsyns-
myndighets ratt att delta i inspektioner i Finland inte behdver ha sin grund i paragrafen utan kan
folja direkt av en tillimplig EU-rattsakt.

26 §. Aterkallande av verksamhetstillstind och registrering samt dirmed jimforbara forord-
nanden om avslutande av verksamhet. Enligt forslaget fogas till paragrafen ett nytt 9 mom. om
att aterkalla auktorisationen for sddana godkédnda publiceringsarrangemang och godkénda rap-
porteringsmekanismer som Finansinspektionen har auktoriserat och som star under Finansin-
spektionens tillsyn. For de aktuella tillsynsobjektens del bestams kriterierna for att aterkalla en
auktorisation i artiklarna 27e.1 och 27f.4 i MiFIR-forordningen som &r direkt tillimpliga. Aven
nér Finansinspektionen fattar sddana beslut ska den iaktta 3 mom. dir det foreskrivs om Finans-
inspektionens skyldighet att fore beslutet bereda tillsynsobjektet en skilig tid for att avhjilpa
bristen, om det inte for att trygga uppndendet av malen for tillsynen over finansmarknaden ar
nodvandigt att aterkalla verksamhetstillstdndet.

Genom forslaget genomfors artikel 1.5 ¢ i ESFS-direktivet (det dndrade led c i artikel 70.6 i
MiFID-direktivet).

27 §. Begrdnsning av verksamhet som baserar sig pd verksamhetstillstand eller registrering.
Det foreslas att ett nytt 9 mom. fogas till paragrafen. | momentet foreskrivs det om Finansin-
spektionens ritt att begrinsa verksamhet enligt godkdnda publiceringsarrangemang och god-
kénda rapporteringsmekanismer som den har auktoriserat och som star under dess tillsyn enligt
MiFIR-forordningen. En forutséttning for att verksamhet som stér i samklang med auktorisat-
ionen ska kunna begrénsas dr att villkoren i artikel 27e i MiFIR-férordningen for att aterkalla
en auktorisation &dr uppfyllda. Enligt det andrade led c i artikel 70.6 1 MiFID II-direktivet ska de
behoriga myndigheterna ha befogenheter att tillfilligt dra in eller aterkalla en auktorisation i
enlighet med artikel 27a i MiFIR-forordningen, om det godkénda publiceringsarrangemanget
eller den godkénda rapporteringsmekanismen omfattas av ett undantag enligt artikel 2.3 i
MiFIR-forordningen. I lagen om Finansinspektionen ingar ingen mojlighet att tillfalligt dra in
auktorisationer, varfor det foreslas att ett tilligg om detta infogas i paragrafen om begridnsande
av verksambhet.

Genom forslaget genomfors artikel 1.5 ¢ i ESFS-direktivet (det dndrade led c i artikel 70.6 i
MiFID-direktivet).
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28 §. Begrdnsning av ledningens verksamhet. 1 paragrafens 7 mom. foreslas en lagteknisk dnd-
ring for uppdatering till kortformen “férordningen om referensvédrden”.

32 a §. Forbud mot forvdrv av dgarandelar. Det foreslas att 1 och 2 mom. éndras. I det inledande
stycket i 1 mom. stryks hinvisningen till 8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella instru-
ment, vilket foreslas bli upphévt, samt omndmnandena av leverantorer av datarapporterings-
tjénster och holdingbolag for leverantdrer av datarapporteringstjanster, eftersom det inte langre
foreskrivs om dessa i den lagen och Finansinspektionen foljaktligen inte langre med stdd av den
lagen kan forbjuda forvérv av dgarandelar. [ 6vrigt motsvarar 1 mom. géllande lydelse. Det
foreslas att den hanvisning till 8 kap. 18 § 5 mom. i lagen om handel med finansiella instrument
som finns i 2 mom. stryks, eftersom det kapitlet foreslas bli upphavt.

32 ¢ §. Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar. Det foreslas att /
mom. @ndras. | det inledande stycket stryks omndmnandena av leverantorer av datarapporte-
ringstjanster och holdingforetag till leverantdrer av datarapporteringstjinster, eftersom den re-
glering som géller leverantorer av datarapporteringstjanster har overforts till MiFIR-forord-
ningen. I 1 mom. 1 punkten stryks likasa hanvisningen till 8 kap. 18 § i lagen om handel med
finansiella instrument stryks, eftersom det kapitlet foresléas bli upphévt.

40 §. Pafoljdsavgift. 1 2 mom. 6 punkten foreslas en lagteknisk dndring for uppdatering till kort-
formen “foérordningen om referensvirden”.

41 §. Pdforande av pdféljdsavgift. 1 paragrafens 3 mom. foreslas en lagteknisk dndring for upp-
datering till kortformen férordningen om referensvérden”.

41 a §. Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall. 1 paragrafens 12 mom. foreslés en lagteknisk
andring for uppdatering till kortformen ”forordningen om referensvirden”.

49 a §. Information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om organ som ger beslutsrekom-
mendationer. Det foreslas att hela paragrafen dndras. 1 paragrafen gors ett tekniskt fortydli-
gande pé att sé sitt att hinvisningen till EU-direktiv ersétts med en allmédnnare hénvisning till
EU-réttsakter. Forslaget innebér ingen forandring jamfort med nuléget, eftersom Finansinspekt-
ionens skyldighet att ldmna en europeisk tillsynsmyndighet information inte behover ha sin
grund i paragrafen utan redan tidigare har kunnat folja direkt av en tillimplig EU-réttsakt.

50 b §. Hdinskjutande av tvister till en europeisk tillsynsmyndighet. Det foreslas att det inledande
stycket dndras 1 stycket gors ett tekniskt fortydligande pa sé sétt att hiinvisningen till EU-direktiv
ersétts med en allménnare hénvisning till EU-réttsakter.

50 k §. Behorig myndighet enligt forordningen om referensvirden. Det foreslas att hela para-
grafen dndras. Hanvisningen i paragrafen byts enligt forslaget ut mot en hénvisning till punkt 2
i artikel 40 1 forordningen om referensvarden. I punkten foreskrivs det i fortsdttningen om varje
medlemsstats skyldighet att utse den behdriga myndigheten.

53 §. Vigran att delta i tillsynssamarbete. Det foreslés att 2 mom. éndras. Enligt forslaget gors
en teknisk precisering genom vilken hanvisningen till Europeiska unionens direktiv ersitts med
en allménnare hinvisning till Europeiska unionens réttsakter.

6.3 Lagen om forhindrande av penningtviitt och av finansiering av terrorism

1 kap. Allméinna bestimmelser
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4 §. Definitioner. Enligt forslaget fogas till / mom. en ny 14 a punkt dér Europeiska banktill-
synsforordningen definieras for anvindning i senare hinvisningar. Dessutom andras /5 punkten.
I den definieras i fortséttningen endast Europeiska bankmyndigheten i stillet for europeiska
tillsynsmyndigheter, eftersom den definitionen inte ldngre behovs i lagen. Forslaget hanfor sig
till reformen av det europeiska systemet for finansiell tillsyn, dar uppgifter som ror forhindrande
av penningtvétt och av finansiering av terrorism inom de europeiska tillsynsmyndigheterna
samlas hos EBA.

2 kap. Riskbedéomning

1 §. Nationell bedémning av riskerna for penningtvdtt och finansiering av terrorism. Det fore-
slés att / mom. &ndras sé att den nationella bedémningen av riskerna for penningtvitt och finan-
siering av terrorism i fortsdttningen ska séndas enbart till EBA 1 stéllet for till de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Forslaget hanfor sig till att befogenheter som r6r férhindrande av pen-
ningtvétt och av finansiering av terrorism samlas hos EBA. Genom forslaget genomfors artikel
3.2 b i ESFS-direktivet (den dndrade forsta meningen i artikel 7.5 i penningtvittsdirektivet).

8 kap. Administrativa pafoljder

11 §. Rapportering till Europeiska bankmyndigheten om pdfoljder for kreditinstitut och finan-
siella institut. Det foreslés att hela paragrafen dndras. Hanvisningarna till de europeiska tillsyns-
myndigheterna i paragrafens rubrik och i I och 3 mom. dndras sé att de géller endast EBA. I
Ovrigt motsvarar paragrafen géillande lydelse. Genom forslaget genomfors artikel 3.10 a i ESFS-
direktivet (den dndrade punkt 1 i artikel 62 i penningtvittsdirektivet).

9 kap. Sarskilda bestimmelser

3 a §. Samarbete med Europeiska bankmyndigheten. Paragrafen ar ny. For att ge en tydligare
helhetsbild av den tillsyn som syftar till att forhindra penningtvétt och finansiering av terrorism
ska paragrafen innehalla en informativ hinvisning till de nya artiklarna 9a, dir det foreskrivs
om sarskilda uppgifter vid forhindrande och bekdmpning av penningtvitt och av finansiering
av terrorism, och 9b, dér det foreskrivs om begéranden om utredning som Europeiska bankmyn-
digheten riktar till nationella behoriga myndigheter, i EBA-férordningen. De nya bestimmel-
serna Okar EBA:s roll pad EU-nivé i frdga om samordningen och vervakningen av arbetet for
att forhindra penningtvétt och finansiering av terrorism.

6.4 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

5 §. Grundavgifien for avgifisskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift. Det foreslas att
tabellen i 1 mom. dndras sa att det 1 frdga om leverantorer av datarapporteringstjanster hanvisas
till leverantdrer av datarapporteringstjénster enligt MiFIR-forordningen i stillet for enligt lagen
om handel med finansiella instrument. Nar en avgiftsskyldig enligt 4 § tillhandahaller sddana
datarapporteringstjanster som med stod av MiFIR-forordningen omfattas av Finansinspektion-
ens tillsynsansvar ska den avgiftsskyldige utdver en proportionell tillsynsavgift ocksa betala den
grundavgift som avses i denna paragraf. Bestimmelsen ar tillimplig pa exempelvis saddana vér-
depappersforetag som med stod av artikel 27b.2 i MiFIR-férordningen utdver investeringstjans-
ter ocksa tillhandahaller tjdnster som ett godkédnt publiceringsarrangemang eller en godkénd
rapporteringsmekanism. Grundavgiftens belopp kvarstér oforandrat.

6 §. Grundavgift for évriga avgifisskyldiga. Det foreslas att tabellen i 1 mom. dndras sa att det i
momentet foreskrivs om grundavgiften for ett godkant publiceringsarrangemang och en god-
kind rapporteringsmekanism enligt 4 § 2 mom. 14 punkten i lagen om Finansinspektionen i
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stéllet for om grundavgiften for leverantorer av datarapporteringstjanster enligt lagen om handel
med finansiella instrument. Dessa kommer att vara andra avgiftsskyldiga 4n de som avsesi4 §,
och de auktoriseras och dvervakas av Finansinspektionen med stod av MiFIR-forordningen.
Grundavgiftens belopp motsvarar det belopp som i den gillande lagen anges for leverantorer av
datarapporteringstjanster. I lagen foreslas dessutom en lagteknisk korrigering som géller hin-
visningen till MiFIR-férordningen.

6.5 Lagen om investeringstjinster

2 kap. Riitt att tillhandahalla investeringstjénster eller bedriva investeringsverk-
samhet

3 §. Sidotjdnster och rditt att tillhandahdlla datarapporteringstjdnster. Det foreslas att 2 mom.
dndras. | momentet foreskrivs inte lingre om rétt for ett virdepappersforetag som ordnar multi-
lateral eller organiserad handel att uppritthalla och tillhandahalla datarapporteringstjanster, ef-
tersom detta i fortséttningen regleras genom artikel 27b.2 i MiFIR-férordningen. Till momentet
fogas for tydlighet en informativ hanvisning till den forordningen.

Genom forslaget genomfors delvis artikel 1.4 i ESFS-direktivet. Enligt den punkten ska avdel-
ning V (i synnerhet artikel 59.2) i MiFID II-direktivet utga.

7 Ikrafttridande

Lagforslag 3 foreslas trdda i kraft den 30 juni 2021 och de dvriga lagforslagen den 1 januari
2022.

Enligt artikel 4.1 och 4.2 i ESFS-direktivet ska medlemsstaterna senast den 30 juni 2020 anta
och offentliggora de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ar ndédvéandiga for att
folja direktivet. Medlemsstaterna ska tillimpa de bestimmelser som avser artikel 1 fran och
med den 1 januari 2022 och de bestimmelser som avser artiklarna 2 och 3 frén och med den 30
juni 2021.

ESFS-forordningen trddde i kraft den 30 december 2019 och den tillimpas i frdga om artiklarna
1-3 och 6 fran och med den 1 januari 2020 och i frdga om artiklarna 4 och 5 fran och med den
1 januari 2022.

ESRB- éndringsforordningen trédde i kraft och tillimpas frdn och med den 30 december 2019.
8 Verkstillighet och uppféljning

I fraga om de europeiska tillsynsmyndigheterna ska kommissionen senast den 31 december
2021 och dérefter vart tredje ar offentliggora en allméin rapport om de europeiska tillsynsmyn-
digheternas verksamhet och forfarandena i de europeiska finanstillsynsforordningarna (den dnd-
rade artikeln 81 i de europeiska finanstillsynsforordningarna).

I fraga om EBA ska kommissionen dessutom som en del av den allménna rapporten genomfora
en heltdckande utvirdering av hur de sérskilda uppgifter avseende forhindrande och bekamp-
ning av penningtvitt och finansiering av terrorism som EBA tilldelats utférs. Som en del av
utvérderingen ska kommissionen analysera bland annat de rittsliga praktiska aspekterna av
EBA:s befogenheter i den mén de later myndigheten basera sina atgérder pa nationell rétt som
inforlivar direktiv (punkt 2b som fogats till artikel 81 i EBA-forordningen).
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Betriaffande ESRB-forordningen ska kommissionen senast fem ar efter andringsférordningens
ikrafttrddande rapportera till Europaparlamentet och raddet om huruvida ESRB:s uppdrag eller
organisation behdver ses over, dven med beaktande av mdjliga alternativ till den nuvarande
modellen (den dndrade artikeln 20 i ESRB-forordningen).

Betraffande MiFIR-forordningen ska kommissionen ligga fram en rapport for Europaparlamen-
tet och rddet om hur den konsoliderade handelsinformation som har inrittats i enlighet med
avdelning IVa har fungerat. Den rapport som géller artikel 27h.1 i MiFIR-férordningen ska
laggas fram senast den 3 september 2019 och den rapport som giller punkt 2 i artikeln ska ldggas
fram senast den 3 september 2021. Om kommissionen konstaterar att tillhandahallare av kon-
soliderad handelsinformation inte har tillhandahéllit information pa ett sétt som uppfyller de
kriterier som anges i artikel 52.13 andra stycket i forordningen, ska den till sin rapport foga en
begéran till Esma om att inleda ett forhandlat forfarande for att genom offentlig upphandling,
genomford av Esma, utse en enhet som ska tillhandahélla konsoliderad handelsinformation. Om
det beskrivna forfarandet har inletts, ska kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter
enligt artikel 50 for att komplettera MiFIR-forordningen genom specificerade atgirder enligt
artikel 52.14 (punkterna 13 och 14 som fogats till artikel 52 i MiFIR-férordningen).

9 Forhallande till andra propositioner
9.1 Samband med andra propositioner

Medan denna proposition behandlats har riksdagen gett sitt svar RSv 6/2021 rd angéende rege-
ringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om andring av kdrnenergilagen, 4 och
71 § i1 lagen om Finansinspektionen och lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (RP
178/2020 rd), som har beretts vid arbets- och niringsministeriet. I lagforslag 3 i den aktuella
propositionen dndras 5 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift delvis till samma
delar som i denna proposition, varfor de dndringar som genomforts i propositionen vid behov
maste beaktas ocksa i lagforslag 4 1 denna proposition.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen regeringens proposition till riksdagen
med forslag till andring av bestimmelserna om finansiering av terrorism (RP 135/2020 rd), som
har beretts vid justitieministeriet. [ lagforslag 4 i propositionen foreslas det att 1 kap. 4 § 1 mom.
i lagen om forhindrande av penningtvétt och av finansiering av terrorism andras, varfor forsla-
gen ska samstdimmas vid behov. Nér det géller detta moment behandlar riksdagen dven som bast
regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om &ndring av lagen om forhind-
rande av penningtvitt och av finansiering av terrorism, lagen om centralen for utredning av
penningtvétt och 6 § i lagen om ett 6vervakningssystem for bank- och betalkonton (RP 261/2020
rd). I lagforslag 1 i propositionen i fraga foreslds det ocksa att 1 kap. 4 § 1 mom. i lagen om
forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism éndras, varfor forslagen ska sam-
stimmas vid behov.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen regeringens proposition till riksdagen
med forslag till lagstiftning om genomforande av kreditinstitutsdirektivet samt aterhdmtnings-
och resolutionsdirektivet (RP 171/2020 rd), som har beretts vid finansministeriet. I lagforslag 3
1 propositionen dndras 4 § 2 mom. och 26 § i lagen om Finansinspektionen till samma delar som
i denna proposition, varfor dndringarna bor beaktas i denna proposition.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen regeringens proposition till riksdagen
med forslag till lag om dndring av lagen om Finansinspektionen och till vissa lagar som har
samband med den (RP 255/2020 rd), som har beretts vid finansministeriet. I lagforslag 1 i pro-
positionen foreslas det att 40 § 2 mom. i lagen om Finansinspektionen éndras delvis till samma
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delar som i denna proposition, varfor forslagen behdver samstdmmas. De dndringar i 40 §
2 mom. 6 punkten i lagen om Finansinspektionen som foreslds i propositionen bor beaktas i
lagforslag 2 i denna proposition.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen ocksé regeringens proposition till riks-
dagen med forslag till lag om &ndring av lagen om investeringstjanster och lagen om Finansin-
spektionen och till vissa lagar som har samband med den (RP 16/2021 rd), som har beretts vid
finansministeriet. I lagforslag 9 i1 propositionen foreslas det att 5 § i lagen om Finansinspekt-
ionens tillsynsavgift dndras delvis till samma delar som i denna proposition, varfor forslagen
behover samstdmmas.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen likasé regeringens proposition till riks-
dagen med forslag till lagstiftning om pensionsstiftelser, pensionskassor och forsiakringskassor
och till vissa lagar som har samband med den (RP 28/2021 rd), som har beretts vid social- och
hilsovardsministeriet. I lagforslag 9 i propositionen dndras lagen om Finansinspektionen delvis
till samma delar som i denna proposition, varfor forslagen behdver samstimmas. Dessutom in-
nehaller lagforslag 10 i propositionen édndringar som &verlappar 5 § 1 mom. och 6 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift, varfor forslagen behdver samstimmas.

10 Forhallande till grundlagen samt lagstiftningsordning
10.1 Néringsfrihet

Vad giller lagforslag 2 i propositionen maste dess forhallande till ndringsfriheten, som faststélls
i 18 § i grundlagen, bedomas. Enligt 18 § 1 mom. har var och en har ritt att i enlighet med lag
skaffa sig sin forsorjning genom arbete, yrke eller niring som han eller hon valt fritt. Grund-
lagsutskottet har i sina utldtanden betraktat niringsfriheten som en grundlagsfiast huvudregel.
Tillstdndsplikt for naringsverksamhet har dock undantagsvis ansetts vara mojlig om ett viktigt
och starkt samhélleligt intresse talar for det. Bestimmelser om tillstandsplikt ska utfdrdas ge-
nom lag, och en sddan lag ska uppfylla de allminna villkoren for lagar som inskrianker grund-
laggande fri- och rittigheter. De foreskrivna begrédnsningarna i néringsfriheten bor vara exakta
och noga avgriansade, och dessutom ska begransningarnas omfattning och forutsittningarna for
dem framgé av lagen (se t.ex. GrUU 69/2014 rd, s. 2, GrUU 65/2014 rd, s. 2 och GrUU 13/2014
rd, s. 2).

Enligt 4 § 2 mom. 14 punkten i lagforslag 2 i propositionen avses med auktoriserade tillsyns-
objekt for Finansinspektionen godkénda publiceringsarrangemang enligt artikel 2.1.34 och god-
kénda rapporteringsmekanismer enligt artikel 2.1.36 i MiFIR-férordningen som Finansinspekt-
ionen har auktoriserat och som enligt artikel 27b.1 andra stycket stir under dess tillsyn. Forsla-
get baserar sig pa dndringar i MiFIR-forordningen genom vilka uppgifter som rér beviljande av
auktorisation samt tillsyn dverfors fran nationella behoriga myndigheter till Esma. De nation-
ella behoriga myndigheterna ska alltjimt i vissa situationer ha befogenheter som ror godkénda
publiceringsarrangemang och godkidnda rapporteringsmekanismer. I kommissionens delege-
rade akt anges kriterier for att identifiera sddana godkédnda publiceringsarrangemang och god-
kénda rapporteringsmekanismer som pé grund av sin begriansade relevans for den inre mark-
naden auktoriseras av en medlemsstats behoriga myndighet i stéllet for Esma.

Dessutom foreskrivs det i 27 § i lagforslag 2 om begransning av verksamhet som baserar sig pa
verksambhetstillstdnd. Finansinspektionen ges behorighet att begrénsa etti4 § 2 mom. 14 punk-
ten avsett auktoriserat tillsynsobjekts verksamhet som baserar sig p& verksamhetstillstind om
villkoren i artikel 27e i MiFIR-forordningen for aterkallande av auktorisationen ér uppfyllda.
Forslaget grundar sig pa det dndrade led ¢ i artikel 70.6 i MiFID II-direktivet. Bestimmelsen
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kompletterar den behoriga myndighetens rétt enligt artikel 27e i MiFIR-férordningen att dter-
kalla auktorisationen for en leverantor av datarapporteringstjinster nir villkoren i artikeln ar
uppfyllda.

Finansmarknadslagstiftningen innehéller betydande lagbaserade inskrédnkningar av naringsfri-
heten. Att begransningar av grundldggande fri- och réttigheter &r godtagbara kan for det forsta
motiveras med behovet att skydda kundernas intressen inom finanssektorn och att trygga den
finansiella stabiliteten och den allméinna tilliten till finansmarknadens funktion. Lagstiftningen
forutsatter att foretag som tillhandahéller finansiella tjdnster och de aktorer som upprétthéller
bassystemen for finansiella tjanster pa forhand ansoker om auktorisation for verksamheten. Pa
sa satt kan det sékerstillas att foretagen fran forsta borjan har tillrdckliga forutsittningar att
driva verksamheten i enlighet med lagens krav. Det &r dessutom viktigt att den lagstiftning och
offentliga myndighetstillsyn som reglerar foretagens verksamhet tryggar mojligheterna att
uppné de allminna malen ovan.

Skyldigheterna for leverantorer av datarapporteringstjinster att ha auktorisation &r inte ny i sak.
I8 kap. 1 § i gédllande lag om handel med finansiella instrument foreskrivs det att datarapporte-
ringstjanster far tillhandahallas endast av foretag som beviljats auktorisation enligt kapitlet i
frdga samt av utlandska leverantdrer av EES-datarapporteringstjdnster. Jimfort med nulédget in-
nebdr dndringen att det i fortsattningen foreskrivs om krav pa verksamhetstillstdnd for leveran-
torer av datarapporteringstjinster i MiFIR-forordningen och inte i nationell lag. Bestammel-
serna om Finansinspektionens tillsynsbefogenheter i friga om de aktorer som den ska 6vervaka
ska fortsittningsvis med undantag av artiklarna 27¢ och 27f finnas i nationell lag. Till Finans-
inspektionens tillsynsbefogenheter ska i fortséttningen ocksa hora ritten att begriansa ett aukto-
riserat tillsynsobjekts verksamhet som baserar sig pa verksamhetstillstind om villkoren i artikel
27e 1 MiFIR-forordningen for aterkallande av auktorisationen &r uppfyllda.

De bestaimmelser om tillsyn &ver tillstandspliktig verksamhet som ndmnts ovan dr nddviandiga
savil for att de allminna mélen med finansmarknadslagstiftningen ska kunna nis som med an-
ledning av de krav som stélls i MiFID II-direktivet och MiFIR-forordningen. Den foreslagna
regleringen &r inte problematisk med hénsyn till de allmdnna krav som stills pa en lag som
inskranker grundliggande fri- och réttigheter, eftersom den foreslagna tillstdndsregleringen
grundar sig pad MiFIR-forordningen som ar direkt tillimplig. Den foreslagna regleringen anses
tillsammans med de villkor for auktorisation som anges 1 avdelning [Va i MiFIR-férordningen
uppfylla ocksa de allménna villkor som stélls pa lagar som inskrénker grundldggande fri- och
rittighet. De foreslagna begridnsningarna i néringsfriheten r exakta och noga avgrinsade. Det
finns séledes godtagbara grunder for att i lagen begrénsa i den grundliggande réttighet som
avses i 18 § 1 grundlagen.

10.2 Administrativa pafoljder

I den nya 5 a-punkt som foreslés bli fogad till 12 kap. 2 § 3 mom. i lagforslag 1 foreskrivs det
om péfoljdsavgifter. Enligt grundlagsutskottets vedertagna tolkning ar denna typ av avgifter
administrativa pafoljder av sanktionskaraktér som inte ar skatter eller avgifter som avses i 81 §
i grundlagen. Utskottet har i sak jdmstillt administrativa pafoljder av sanktionskaraktdr med
straffrittsliga pafoljder (se t.ex. GrUU 12/2019 rd, s. 7, GrUU 9/2018 rd, s. 2, GrUU 2/2017 rd,
s. 4-5, GrUU 14/2013 rd och GrUU 17/2012 rd). Eftersom paforande av administrativa pafolj-
der av sanktionskaraktir innebér utdvning av offentlig makt, ska bestimmelser om dem med
stdd av 2 § 3 mom. i grundlagen utfardas genom lag. Utskottet har ansett att det vid paforande
av administrativa pafoljder dr frdga om betydande utdvning av offentlig makt och att bestdm-
melser om grunderna for betalningsskyldighet och avgiftens storlek samt om den betalnings-
skyldiges réttsskydd liksom om grunderna for att verkstilla lagen darfor ska utfardas genom lag
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(se t.ex. GrUU 12/2019 rd, s. 7-8, GrUU 9/2018 rd, s. 2, GrUU 2/2017 rd, s. 5, GrUU 14/2013
rd, GrUU 17/2012 rd och GrUU 9/2012 rd, s. 2/1). Utskottet har ocksa ansett att &ven om det
krav pa exakthet som ingar i den straffrittsliga legalitetsprincipen i 8 § i grundlagen inte direkt
géller administrativa pafoljder, kan inte det allménna kravet pa exakthet asidoséttas i ett sddant
sammanhang (se till exempel GrUU 12/2019 rd, s. 7, GrUU 9/2018 rd, s. 3, GrUU 2/2017 rd, s.
5, GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd och GrUU 9/2012 rd). Dessutom ska bestimmelserna
uppfylla proportionalitetskraven i fraga om paféljderna (GrUU 2/2017 rd, s. 5, GrUU 28/2014
rd och GrUU 15/2014 rd).

Enligt den foreslagna 5 a-punkten i 12 kap. 2 § 3 mom. i lagforslag 1 far Finansinspektionen
ocksa ritt att pafora pafoljdsavgift som péafoljd dven for dvertradelse av eller forsummelse att
iaktta bestimmelserna om vissa skyldigheter i de artiklar som fogats till MiFIR-forordningen.
Stravan varit att i propositionen sammanjamka dels grundlagens krav pa exakta och proportion-
erliga pafoljder, dels forordningens krav pa effektiva och avskrickande pafoljder. De foreslagna
administrativa péfoljderna gor det mojligt att effektivt ingripa i forfaranden som strider mot
forordningen, vilket bidrar till att effektivisera den offentliga tillsynen 6ver tillhandahallandet
av datarapporteringstjinster. De foreslagna administrativa pafoljderna motsvarar ocksa i hog
grad de dvertrddelser och forsummelser som redan enligt géllande lag omfattas av pafoljdsavgift
nir bestimmelser om rtt att tillhandahalla datarapporteringstjdnster och om organisatoriska
krav p& verksamheten hos leverantorer av datarapporteringstjinster utfirdades direkt genom
nationell lag i stillet for genom en direkt tillimplig forordning. Regleringen anses uppfylla kra-
veti2 § 3 mom. i grundlagen enligt vilket bestimmelserna ska utfardas genom lag samt kravet
pa proportionalitet. De bestimmelser som specificeras i punkten anses ocksa till sitt innehall
uppfylla kraven pa exakthet och noggrann avgrinsning, eftersom de garningar och férsummel-
ser som sanktioneras har karaktariserats i lagen for att kunna specificeras. Utifrdn det som an-
forts ovan bedomer regeringen att lagforslagen kan godkénnas i vanlig lagstiftningsordning.

Klam

Eftersom ESFS-direktivet innehéller bestimmelser som foreslds bli genomforda genom lag,
foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 1 kap. 2 § 1 mom. 19 och
21-24 punkten, 8-9 kap. samt 12 kap. 2 § 2 mom. 7 och 8 punkten, av dem 1 kap. 2 § 1 mom.
19 och 21-24 punkten s&dana de lyder i lag 295/2017,

dndras 1 kap. 1 § och 2 § 1 mom. 20 och 31 punkten, 2 kap. 1 §, 3 kap. 11 § 6 mom., 5 kap.
4 § 2 mom., rubriken for III avdelningen, 7 kap. 3 § 3 mom., det inledande stycket i 12 kap. 2 §
3 mom. samt 13 kap. 2 §, av dem 1 kap. 1 § och 2 kap. 1 § sddana de lyder delvis dndrade i lag
295/2019 samt 2 § 1 mom. 20 och 31 punkten och 7 kap. 3 § 3 mom. sddana de lyder i lag
295/2019, och

fogas till 10 kap. enny 5 § och till 12 kap. 2 § 3 mom. en ny 5 a-punkt som foljer:

1 kap.
Tillimpningsomriade och definitioner

1§
Tilldmpningsomrade

Denna lag tillimpas pé ordnande av handel med finansiella instrument och pa offentliggd-
rande av information om handel med finansiella instrument.

Denna lag tillimpas pa utlindska organisationer som motsvarar borser i enlighet med vad som
foreskrivs i 4 kap.

Bestimmelser om offentliggérande av information om handel med finansiella instrument och
om handel med derivatinstrument finns dessutom i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av férordning (EU)
nr 648/2012, nedan EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. 1 den forord-
ningen finns det ocksa bestimmelser om rapportering av transaktioner med finansiella instru-
ment till den behoriga myndigheten, om icke-diskriminerande tilltrdde till clearing och till upp-
gifter om referensvarden samt om datarapporteringstjanster.

28
Definitioner

I denna lag avses med

20) leverantor av datarapporteringstjdnster en person som avses i artikel 2.1.36a 1 EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instrument,

31) ledning styrelsen for en tillhandahallare av investeringstjénster eller en bors, och om fo-
retaget har ett forvaltningsrad, forvaltningsradet, verkstillande direktdren och alla som &r direkt
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understillda verkstéllande direktéren och som skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller
de facto leder dess verksambhet,

2 kap.
Drift av reglerade marknader

1§
Tillstand att driva en reglerad marknad och annan tillaten verksamhet

En reglerad marknad far inte drivas utan tillstdnd som beviljats av finansministeriet.

En bors far utdver en reglerad marknad driva en multilateral handelsplattform och en organi-
serad handelsplattform och tillhandahalla databehandlingstjanster och andra tjdnster i anslut-
ning till omséttning och forvaring av finansiella instrument samt utbildnings- och informations-
tjanster for utveckling av vérdepappers-, derivat- och finansmarknaden samt bedriva annan
verksamhet som har nédra samband med verksamhet som avses i detta moment.

En bors far verka som clearingmedlem samt som kontoforande institut med iakttagande av
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017).

Bestimmelser om en bors rétt att tillhandahalla datarapporteringstjanster finns i artikel 27b.2
i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument.

En bors far inte bedriva annan verksamhet &n sddan som avses i denna paragraf.

3 kap.
Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad
11§

Avbrytande eller avslutande av handel

En bors kan begira att Finansinspektionen faststiller ett sdédant beslut om avbrytande eller
avslutande av den handel som avses i 1, 2 eller 4 mom. Finansinspektionen ska, efter att ha fatt
en sadan begéran, utan obefogat dr6jsmal besluta om den faststéller borsens beslut. Om Finans-
inspektionen inte faststéller borsens beslut ska borsen utan onddigt drojsmal fortsdtta handeln
med det finansiella instrumentet.

5 kap.
Krav som tilliimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar
48
Hantering av intressekonflikter samt tillforlitliga system
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Marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska iaktta vad som
i3 kap. 1 § 3 och 4 mom. samt 11, 17-20, 23 och 28 § foreskrivs om organisering av verksam-
heten, handelssystems motstandskraft, tick-size och elektronisk handel och ska ha infort alla de
effektiva system, forfaranden och arrangemang som behdvs for detta.

AVDELNING I
TRANSPARENS I HANDELN
7 kap.
Transparenskrav for handel med finansiella instrument

38
Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med 3 kap. 11 § 6 mom. har faststéllt en bors beslut att
avbryta eller avsluta handeln med ett finansiellt instrument eller i enlighet med 3 kap. 12 §
1 mom. alagt bérsen att avbryta handeln med ett finansiellt instrument och instrumentet &r fo-
remal for interna transaktioner, ska den systematiska internhandlaren avbryta handeln med in-
strumentet i fraga.

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och séirskilda befogenheter
5§

Tillsyn 6ver leverantorer av datarapporteringstjdnster

Bestaimmelser om rtt att tillhandahélla datarapporteringstjdnster och om organisatoriska krav
for och tillsyn dver leverantorer av datarapporteringstjinster finns i avdelning [Va i EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instrument.

Om Finansinspektionen i enlighet med artikel 27b i EU:s férordning om marknader for finan-
siella instrument ska bevilja verksambhetstillstind for och utdva tillsyn 6ver en leverantdr av
datarapporteringstjanster, ska Finansinspektionen 6vervaka leverantdrens verksamhet for att be-
doma om de villkor for bedrivande av verksamheten som anges i den férordningen uppfylls.
Finansinspektionen ska genomfora ldmpliga atgirder for att fa tillgang till den information som
behovs for att bedoma om villkoren &r uppfyllda.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av dvertradelser ska ocksa tillimpas pé de
leverantdrer av rapporteringstjanster som dr Finansinspektionens tillsynsobjekt.

12 kap.
Administrativa pafoljder
28

Pafoljdsavgift
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Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. dr ocksa overtriddelse eller forsummelse av féljande
bestdmmelser i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument sddana bestimmelser
som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

5 a) artiklarna 27b.1, 27b.2 och 27b.4 om auktorisationskrav for leverantorer av datarappor-
teringstjénster, artiklarna 27f.1-27f.3 om krav p4 ledningsorganet hos en leverantor av datarap-
porteringstjédnster, artiklarna 27g.1-27g.5 om organisatoriska krav for ett godként publicerings-
arrangemang och artiklarna 27i.1-271.4 om organisatoriska krav for en godkénd rapporterings-
mekanism, om leverantdren av rapporteringstjédnster omfattas av ett undantag enligt artikel
27b.1 andra stycket,

13 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

28
Olovligt ordnande av handel med finansiella instrument

Den som uppsétligen eller av grov véardsloshet bedriver en bors verksambhet i strid med 2 kap.
1 § eller driver en multilateral eller en organiserad handelsplattform i strid med 5 kap. 1 § 1
mom. ska, om inte girningen &r ringa eller om inte stringare straff for den foreskrivs nagon
annanstans i lag, for olovligt ordnande av handel med finansiella instrument domas till boter
eller fangelse i hogst ett ar.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 2 mom. 6 och 13 punkten och 4 mom.
10 punkten, 5 § 10, 32 och 33 punkten, rubriken for 21 § samt 21 § 4 och 5 mom., 24 § 5 mom.,
28 § 7mom., 32 a § 1 och 2 mom., 32 ¢ § 1 mom., 40 § 2 mom. 6 punkten, 41 § 3 mom., 41 a§
12 mom., 49 a §, det inledande stycket 150 b §, 50 k § och 53 § 2 mom.,

sddana de lyder, 4 § 2 mom. 6 punkten, 4 § 4 mom. 10 punkten, 5 § 32 punkten, rubriken for
21 § samt 21 § 4 och 5 mom. och 28 § 7 mom. i lag 1071/2017, 4 § 2 mom. 13 punkten och 5 §
33 punkten i lag 1108/2018, 5 § 10 punkten, 32 a § 1 och 2 mom. och 40 § 2 mom. 6 punkten i
lag 215/2019, 24 § 5 mom., 49 a §, det inledande stycket i 50 b § och 53 § 2 mom. i lag
1242/2011, 32 ¢ § 1 mom. i lag 296/2019, 41 § 3 mom. i lag 1229/2018, 41 a § 12 mom. i lag
316/2020 och 50 k § i lag 1442/2016, och
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fogas till 4 § 2 mom., saddant det lyder i lagarna 752/2012, 254/2013, 170/2014, 311/2015,
1055/2016, 352/2017, 1071/2017, 1108/2018, 215/2019 och 296/2019, en ny 14 punkt, till 26 §,
saddan den lyder i lagarna 170/2014, 611/2014, 311/2015, 1442/2016 och 575/2017, ett nytt
9 mom. och till 27 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 611/2014, 575/2017,241/2018 och
1108/2018, ett nytt 9 mom. som foljer:

43§
Tillsynsobjekt

13) sammanslutningar enligt artikel 27.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/2402 om ett allmint ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett sarskilt ram-
verk for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering samt om dndring av direkti-
ven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012, nedan vérdepapperiseringsforordningen, som har beviljats verksamhetstill-
stdnd enligt artikel 28 i den férordningen,

14) godkinda publiceringsarrangemang enligt artikel 2.1.34 och godkinda rapporteringsmek-
anismer enligt artikel 2.1.36 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 om
marknader for finansiella instrument och om andring av férordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, som har auktoriserats av Finansin-
spektionen och som Finansinspektionen med stdd av artikel 27b.1 andra stycket i den férord-
ningen svarar for tillsynen over.

10) referensvirdesadministratorer som inte dr i 4 § 2 mom. avsedda auktoriserade tillsynsob-
jekt och som Finansinspektionen har beviljat verksamhetstillstdnd med stod av artikel 34 i Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 om index som anvénds som referensvér-
den for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat,
och om éndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014,
nedan férordningen om referensvdrden.

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktérer avses i denna lag

10) de som enligt 2 kap. 11 § i lagen om handel med finansiella instrument, 4 kap. 7 § i lagen
om placeringsfonder, 7 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 3 kap.
1 § 1 kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsakringskonglomerat, 4 kap. 5 § 1 forsdkringsbolagslagen, 21 a eller 21 ¢ §
i lagen om betalningsinstitut eller enligt Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
909/2014 om forbéttrad vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepappers-
centraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012,
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nedan EU:s forordning om virdepapperscentraler, ér skyldiga att géra anmaélan till Finansin-
spektionen om forvérv och avyttringar av aktier och andelar,

32) referensvérdesadministratdrer som Finansinspektionen har registrerat med stod av artikel
34 i forordningen om referensvérden,

33) andra personer #n tillsynsobjekt enligt 4 § eller sddana i 32 punkten i denna paragraf
avsedda registrerade referensvirdesadministratorer som &r skyldiga att iaktta forordningen om
referensvirden,

21§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till marknadsmissbruk och tillsyn enligt forordningen
om referensvdrden

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna ratt att fa for tillsynen enligt marknads-
missbruksforordningen och férordningen om referensvarden behévliga uppgifter i standardfor-
mat om spotmarknader relaterade till ravaruderivat fran marknadsaktorer, rapporter om trans-
aktioner samt direkt tillgéng till handlares system.

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna rétt att f4 uppgifter av alla personer
som deltar i tillhandahéllande av referensviarden eller limnande av uppgifter for det &ndamalet,
ocksa av tjansteleverantorer till vilka uppgifter, tjdnster eller verksamhet har utkontrakterats i
enlighet med artikel 10 i férordningen om referensvirden, samt av deras huvudmén, och att vid
behov samrdda med dem.

24 §

Granskningsrdtt

De europeiska tillsynsmyndigheterna har i sddana fall som avses i Europeiska unionens rétts-
akter om finansmarknaden rétt att i enlighet med de europeiska finanstillsynsforordningarna
delta i inspektioner.

26 §

Aterkallande av verksamhetstillstand och registrering samt dédrmed jimforbara forordnanden
om avslutande av verksamhet

Bestaimmelser om forutséttningarna for att dterkalla verksamhetstillstandet for ett 14 § 2 mom.
14 punkten avsett auktoriserat tillsynsobjekt finns i artiklarna 27e.1 och 27f.4 1 EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument. Pa sddana beslut av Finansinspektionen som avses i
de nimnda bestdmmelserna tillimpas 3 mom. i denna paragraf.

27§

Begrdnsning av verksamhet som baserar sig pd verksamhetstillstand eller registrering
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Finansinspektionen kan for viss tid begrénsa verksamhet som ett i 4 § 2 mom. 14 punkten
avsett auktoriserat tillsynsobjekt idkar med stdd av ett verksamhetstillstdnd, om de villkor som
foreskrivs i artikel 27e 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument dr uppfyllda.

28§

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for en viss tid av hogst fem ar forbjuda en person att vara medlem
eller ersittare i styrelsen for en sddan administrator eller en sddan rapportor under tillsyn som
avses i forordningen om referensvarden eller verkstéllande direktor eller dennes stillforetradare
eller att i 6vrigt hora till den hogsta ledningen, om personen i fraga har brutit mot eller férsum-
mat de bestimmelser som avses i artikel 42.1 i den férordningen.

32a§
Férbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit en anmélan enligt 3 kap. 1 § i kreditinstitutsla-
gen, 6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster, 4 kap. 7 § 1 lagen om placeringsfonder, 7 kap.
9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om
tillsyn 6ver finans- och forsidkringskonglomerat, 21 a eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut,
2 kap. 11 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s férordning om vérdepappers-
centraler eller 4 kap. 5 § i forsékringsbolagslagen, forbjuda forvirv av i de bestimmelserna
avsedda &dgarandelar i kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AlIF-forvaltare, forva-
ringsinstitut, sirskilda forvaringsinstitut, forsakringsbolag samt deras holdingforetag, finans-
och forsdkringskonglomerats holdingforetag, institut for elektroniska pengar, betalningsinstitut,
borser, borsers holdingforetag, vardepapperscentraler och viardepapperscentralers holdingfore-
tag, om innehavet av andelen skulle dventyra verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla led-
ningsprinciper i det foretag eller den organisation som forvirvet géller eller, om forvirvet giller
ett forsékringsbolag, de forsdkrade formanerna, om det finns grundad anledning att misstinka
att

1) den anmilningsskyldige inte har ett tillrdckligt gott anseende eller en tillrdckligt god eko-
nomisk stillning,

2) tillforlitligheten eller lampligheten hos foretagets eller organisationens ledning eller andra
tillstandsvillkor dventyras i foretaget eller organisationen pa grund av forvérvet,

3) foretagets eller organisationens solvens, tillsynen dver foretaget eller organisationen och
forutsattningarna for det dartill hdrande informationsutbytet mellan myndigheterna dventyras
pa grund av forvarvet, eller

4) forvdrvet har samband med penningtvitt eller finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett forvérv som avses i 1 mom. ocksd om den inte inom
behandlingstiden enligt 32 b § 2 mom. har fatt tilliggsuppgifter som avses i det momentet eller
uppgifter eller information som avses i 3 kap. 1 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 4 kap. 7 § 6
mom. i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, 11 § 6 mom. i lagen om tillsyn &ver finans- och forsékringskonglomerat, 21 a §
6 mom. eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut, 4 kap. 5 § 6 mom. i forsékringsbolagslagen
eller i genomforandeforordningen till EU:s férordning om marknader for finansiella instrument.
Finansinspektionen kan likasa forbjuda ett forvérv som avses i | mom. om den inte inom tva
ménader efter att ha fitt anmélan om forvérv av en dgarandel har fétt de utredningar som avses
12 kap. 11 § 5 mom. i lagen om handel med finansiella instrument eller EU:s férordning om
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virdepapperscentraler. Dessutom kan Finansinspektionen forbjuda férvarv om den inte har fatt
de nédvandiga utredningar som avses i 32 b § 1 mom. i denna lag inom 60 vardagar frén det att
den underrittat den anmélningsskyldige om vilka utredningar som saknas.

32¢§
Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett &r i sénder forbjuda aktie- eller andelségare att utdva
rostritt 1 kreditinstitut, vardepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sér-
skilda forvaringsinstitut, finans- och forsdkringskonglomerats holdingforetag, institut for
elektroniska pengar, forsdkringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingforetag,
virdepapperscentraler och virdepapperscentralers holdingforetag, om

1) anmilan om forvirv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investeringstjanster, 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder, 7
kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen
om tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap.
11 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s forordning om vérdepapperscentraler
eller 4 kap. 5 § i forsékringsbolagslagen,

2) aktier eller andelar har forvérvats trots Finansinspektionens forbud enligt 32 a §, eller

3) den grins for innehav som anges i de paragrafer som ndmns i 1 punkten har uppnatts eller
overskridits och innehavet dventyrar verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinci-
per 1 malforetaget eller malsammanslutningen pa det sitt som avses i 32 a § eller, om malfore-
taget &r ett forsékringsbolag, de forsikrade forménerna.

40 §
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift ska ocksd paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet féorsummar eller
bryter mot

6) bestimmelserna i artiklarna 4—-16 i forordningen om referensvdrden om referensvérdens
skydd mot otillborlig paverkan och tillforlitlighet, artiklarna 21-26 om kritiska, signifikanta och
icke-signifikanta referensvérden, artikel 27 om referensvéirdesdeklaration, artikel 28 om refe-
rensviarden som dndras och upphor att tillhandahéllas, artikel 29 om anvidndning av ett referens-
vérde och mot artikel 34 om auktorisation och registrering av en administratdr,

41§
Padforande av pafoljdsavgift

Om det &r fraga om Overtrddelse av forordningen om referensvérden, ska utdover det som fo-
reskrivs i 2 mom. ocksa forfarandets inverkan pé realekonomin beaktas vid beddmningen av
pafoljdsavgiftens belopp. Om det &r frAga om Overtriddelse av Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggdras nér virdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv
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2003/71/EG, nedan prospektforordningen, ska dvertradelsens inverkan ocksa pa icke-profess-
ionella kunders stillning beaktas vid bedomningen av paféljdsavgiftens belopp.

41 a§

Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pafoljdsavgift som avses i 10 mom. pafors for en overtrddelse av artikel 11.1 led d
eller artikel 11.4 i férordningen om referensvarden, far en juridisk person paforas en pafoljd-
savgift som uppgar till antingen hogst tva procent av den juridiska personens omsittning under
aret fore gérningen eller forsummelsen eller hogst 250 000 euro, beroende pa vilkendera som ar
storre. En fysisk person fér paforas hogst 100 000 euro i pafoljdsavgift.

49 a §

Information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om organ som ger beslutsrekommendat-
ioner

Finansinspektionen ska i sddana fall som avses i de EU-réttsakter som géller finansmarknaden
informera den berdrda europeiska tillsynsmyndigheten om de férfaranden som iakttas i Finland
och med hjélp av vilka kunder hos tillsynsobjekt och hos andra finansmarknadsaktorer kan hén-
skjuta enskilda tvister om tillimpning av lagarna om finansmarknaden till oavhidngiga organ
som ger rekommendationer.

50b§
Hdéinskjutande av tvister till en europeisk tillsynsmyndighet

Finansinspektionen far i sddana fall som avses i de EU-réttsakter som géller finansmarknaden
i enlighet med de europeiska finanstillsynsférordningarna till en europeisk tillsynsmyndighet
hénskjuta séddana tvister mellan Finansinspektionen och en utlindsk EES-tillsynsmyndighet
som géller

50k §
Behorig myndighet enligt férordningen om referensvdrden

Finansinspektionen ar den behdriga myndighet som avses i artikel 40.2 i forordningen om
referensvérden.

53§

Vigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen ska underritta den myndighet som har framstéllt samarbetsbegéiran om
végran att samarbeta och om dess grunder samt, i sddana fall som avses 1 de EU-rdttsakter som
giller finansmarknaden, ocksa den berdrda europeiska tillsynsmyndigheten.
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Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om forhindrande av penningtviitt och av finansiering av terrorism

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism (444/2017)

1 kap. 4 § 1 mom. 15 punkten, 2 kap. 1 § 1 mom. och 8 kap. 11 §, avdem 2 kap. 1 § 1 mom.

sadant det lyder i lag 573/2019, och
fogas till 1 kap. 4 § 1 mom., sddant det lyder delvis &ndrat i lagarna 1089/2017 och 573/2019,

en ny 14 a punkt och till 9 kap. en ny 3 a § som foljer:
1 kap.

Allméinna bestimmelser
43§

Definitioner

I denna lag avses med

14 a) europeiska banktillsynsforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten),
om é&ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut

2009/78/EG,
15) Europeiska bankmyndigheten den bankmyndighet som avses i europeiska banktillsyns-

forordningen,

2 kap.
Riskbedomning
1§
Nationell bedémning av riskerna for penningtvitt och finansiering av terrorism
Inrikesministeriet och finansministeriet samordnar den nationella beddmningen av riskerna

for penningtvétt och finansiering av terrorism. Inrikesministeriet svarar fér beddomningen av
riskerna i friga om finansiering av nationell terrorism och finansministeriet for beddmningen
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av riskerna i frdga om finansieringen av penningtvitt. [ riskbeddmningen ska de risker for pen-
ningtvétt och finansiering av terrorism som géller i Finland identifieras och bedémas samt Euro-
peiska kommissionens, nedan kommissionen, beddmning pé unionsnivd av riskerna for pen-
ningtvétt och finansiering av terrorism beaktas. Den nationella riskbeddmningen ska uppdateras
regelbundet och séndas till kommissionen, Europeiska bankmyndigheten och de 6vriga med-
lemsstaterna.

8 kap.
Administrativa pafoljder
11§

Rapportering till Europeiska bankmyndigheten om pdféljder for kreditinstitut och finansiella
institut

Finansinspektionen ska till Europeiska bankmyndigheten ge in

1) information om paférda och offentliggjorda péfoljder enligt detta kapitel for kreditinstitut
och finansiella institut, samtidigt som pafoljden offentliggérs, och information om eventuellt
andringssokande och resultatet av detta,

2) arligen sammanstéllda uppgifter om de paféljder som enligt detta kapitel varje ar paforts
kreditinstitut och finansiella institut.

Det som i 1 mom. foreskrivs om pafoljder tillimpas ocksa pa beslut enligt 7 kap. 47 §.

Regionforvaltningsverket ska ge Finansinspektionen information enligt 1 och 2 mom. om f6-
retag som tillhandahaller finansiella tjanster. Finansinspektionen ska vidarebefordra informat-
ionen till Europeiska bankmyndigheten.

9 kap.
Sarskilda bestimmelser
3a§
Samarbete med Europeiska bankmyndigheten

Bestimmelser om Europeiska bankmyndighetens uppgifter vid férhindrande och bekdmpning
av penningtvitt och finansiering av terrorism och om tillsynsmyndigheternas skyldigheter ro-
rande dessa uppgifter finns i artikel 9a i europeiska banktillsynsférordningen och bestimmelser
om begiranden om utredning som Europeiska bankmyndigheten riktar till tillsynsmyndigheter
finns i artikel 9b i den férordningen.

Denna lag triader i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 5 och 6 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 5 § 1 mom. och 6 § 1 mom.,
sédana de lyder, 5 § 1 mom. i lag 1076/2017 och 6 § 1 mom. i lag 575/2019, som foljer:

5§
Grundavgiften for avgiftsskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift

Beloppet i euro av den grundavgift som ska betalas utover proportionell avgift enligt 4 § och
de avgiftsskyldiga bestims som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro

affirsbanker enligt lagen om affdrsbanker och andra | 6 420
kreditinstitut i aktiebolagsform (1501/2001), spar-
banksaktiebolag enligt sparbankslagen (1502/2001)
och andelsbanksaktiebolag enligt lagen om andels-
banker och andra kreditinstitut i andelslags-

form (423/2013)

andra kreditinstitut 2 140
tillaggsavgift for kreditinstitut vars provisionsintdk- | 9 630
ter Overstiger finansnetto

betalningsinstitut 2 140
forsdkringsbolag 6420
specialforetag enligt forsdkringsbolagslagen 2 140
forsdkringsforeningar 1070
pensionsstiftelser och pensionskassor 1284
andra forsdkringskassor d4n pensionskassor 856
arbetsldshetskassor 6420
Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt, Sjomans- 6420
pensionskassan, arbetsloshetsforsékringsfonden och
Utbildningsfonden

Olycksfallsforsdkringscentralen, Trafikforsakrings- 1284
centralen, Patientforsikringscentralen, Miljoforsak-
ringscentralen och stodkassan for arbetsloshetskas-

sorna
statens pensionsfond, pensionsanstalten Keva och 16 050
kyrkans pensionsfond

filialer till tredjeldnders kreditinstitut 3210

filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori I 2 140
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori II | 3 210
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori III | 4 301
fondbolag 4 280
foretag som dr auktoriserade AIF-férvaltare 4280
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foretag som ar auktoriserade som AIF-forvaltare och | 6 420
fondbolag
foretag som ar auktoriserade som fondbolag och som | 4 815
ar registreringsskyldiga enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

andra vardepappersforetag dn sddana som avses i 6 6420
kap. 1 § 3-5 mom. i lagen om investeringstjénster
vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—6 mom. ila- | 1 070
gen om investeringstjanster

filialer till utlindska EES-vérdepappersforetag 2 140
filialer till virdepappersforetag i tredjeldnder 3210
filialer till utlindska betalningsinstitut vars hemstat 1070
hor till EES

filialer till utlindska EES-fondbolag 2 140
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare 2 140
filialer till AIF-forvaltare som ar etablerade i tredje- | 3 210
land

filialer till tredjeldnders forsékringsbolag 3210

sddana leverantorer av datarapporteringstjanster som | 10 700
avses 1 Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella in-
strument och om dndring av férordning (EU) nr
648/2012, nedan EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument, och som Finansinspektionen
utovar tillsyn 6ver med stod av artikel 27b.1 andra
stycket i den ndmnda férordningen

6§
Grundavgift for ovriga avgiftsskyldiga

Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyldiga 4n de som avses i 4 § och de avgiftsskyldiga
bestdms som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
vardepapperscentraler enligt lagen om virdean- 278 200
delssystemet och om clearingverksamhet

den gamla inséttningsgarantifond som avses i la- 12 840

gen om dndring av kreditinstitutsla-

gen (1199/2014)

sdkerhetsfonder enligt kreditinstitutslagen 2 140

juridiska personer som tillhandahéller tjanster som | 1 070
avsesi7,7aoch7b §ilagen om betalningsinsti-
tut

fysiska personer som tillhandahaller tjanster som 214
avsesi7,7aoch7b §ilagen om betalningsinsti-
tut

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen | 3 210
om investeringstjanster
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enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder registreringsskyldiga AIF-forvaltare
som inte dr auktoriserade som fondbolag

1070

de som bedriver verksamhet med stod av ett un-
dantag enligt 10 kap. 2 § 3 mom. i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder

2 140

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder

3210

forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder

3210

foretag som ar forvaringsinstitut enligt lagen om
placeringsfonder och lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder

5350

sarskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder

2 140

centralinstitutet for sammanslutningen av inla-
ningsbanker enligt lagen om en sammanslutning
av inldningsbanker (599/2010)

6420

kreditinstituts och forsékringsbolags holdingfore-
tag samt konglomerats holdingsammanslutning en-
ligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékrings-
konglomerat (699/2004)

10 700

borsers och virdepapperscentralers holdingforetag

10 700

vardepappersforetags och forsakringsforeningars
holdingforetag

1070

forsakringsmiklare och sidoverksamma forsak-
ringsmaklare enligt lagen om forsékringsdistribut-
ion

1 070 och en hojning med 193 euro
for varje registrerad forsékringsmak-
lare som é&r anstélld hos ett forsak-
ringsméklarforetag eller hos en en-
skild néaringsidkare vid utgdngen av
aret fore det da tillsynsavgiften be-
stams

kontoforvaltare enligt lagen om vérdeandelssyste- | 6 420
met och om clearingverksamhet

centrala motparter enligt lagen om virdeandelssy- | 160 500
stemet och om clearingverksamhet

clearingmedlemmar enligt lagen om virdeandels- | 12 840
systemet och om clearingverksamhet

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om | 2 140

virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
samt registreringsfonder enligt 6 kap. 9 § i den la-
gen

emittenter av aktier som 1 Finland dr foremal for
handel pé en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument

16 585 och en hojning med 17 120
euro om det finns en likvid marknad
for aktierna enligt artikel 2.17 1 EU:s
forordning om marknader for finansi-
ella instrument

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansdkan
har tagits upp till handel pa en reglerad marknad
enligt lagen om handel med finansiella instrument
enbart i ndgon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet n Finland

13 375
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emittenter av aktier som i Finland ar foremal for
handel pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument, nér det &r fraga
om en avgiftsskyldig enligt 4 § i denna lag eller
nir emittenten inte har hemort i Finland

11 235 och en hdjning med 11 770
euro om det finns en likvid marknad
for aktierna enligt artikel 2.17 1 EU:s
forordning om marknader for finansi-
ella instrument

emittenter av andra virdepapper 4n aktier, nér vér-
depapperen i Finland ar foremal for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med fi-
nansiella instrument

3210

finlédndska bolag vars emitterade virdepapper av
annat slag &n aktier pa ansokan har tagits upp till
handel pé en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument enbart i nigon
annan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet dn Finland

3210

emittenter av aktier som pa ansokan &r foremal for
handel i Finland pa en multilateral handelsplatt-
form enligt lagen om handel med finansiella in-
strument

4280

emittenter av virdepapper av annat slag 4dn aktier
som pé ansokan dr foremal for handel i Finland p&
en multilateral handelsplattform enligt lagen om
handel med finansiella instrument

1070

finlédndska kreditférmedlare som é&r registrerade i
enlighet med 6 § i lagen om formedlare av konsu-
mentkrediter som har samband med bostadsegen-
dom, nédr formedlarna inte &r ombud for nadgon
kreditgivare

1200

Pensionsskyddscentralen

10 700

trafikskadendmnden och patientskadendmnden

1070

verksamhetsenheter som avses i 5 § 26 punkten i
lagen om Finansinspektionen

19 260

filialer till utlaindska EES-forsékringsbolag enligt
lagen om utldndska forsékringsbolag (398/1995)

1070

sddana utlindska EES-tillaggspensionsanstalter
enligt lagen om pensionsstiftelser och lagen om
forsiakringskassor som har filial i Finland

1070

tredjeldnders kreditinstituts representationer

1070

sddana forsakringsformedlare och sidoverksamma
forsakringsformedlare enligt lagen om forsakrings-
distribution som ér registrerade i nigon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
an Finland och som har filial i Finland

321

finansiella motparter enligt artikel 2.8 i EMIR-for-
ordningen, icke-finansiella motparter enligt artikel
2.9 och pensionssystem enligt artikel 2.10 i den
forordningen, vilkas hemstat dr Finland

10 700

utldndska kreditférmedlare enligt 2 § 1 mom.

6 punkten i lagen om férmedlare av konsument-
krediter som har samband med bostadsegendom,
nir formedlarna har filial i Finland

400

59




RP 29/2021rd

formedlare av grésrotsfinansiering enligt lagen om | 2 140
grésrotsfinansiering
registrerade ombud enligt lagen om ombud for ob- | 2 140
ligationsinnehavare
godkinda publiceringsarrangemang och godkianda | 10 700
rapporteringsmekanismer enligt 4 § 2 mom. 14
punkten i lagen om Finansinspektionen
referensviardesadministratorer enligt 5 § 32 punk- | 3 000
ten i lagen om Finansinspektionen
referensvéardesadministratorer enligt 4 § 4 mom. 5000
10 punkten i lagen om Finansinspektionen
de som enligt 4 § 2 mom. 13 punkten i lagen om 5000
Finansinspektionen utfor kontroll av vardepapperi-
sering

sddana i 5 kap. 7 § 1 lagen om investeringstjanster | 3 210
avsedda tredjelandsforetag som tillhandahaller
tjinster utan filialetablering

tillhandahéllare av virtuella valutor 2 140

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av 2 kap. 3 § i lagen om investeringstjéinster
I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 2 kap. 3 § 2 mom., sddant det lyder i lag
1069/2017, som foljer:
2 kap.
Riitt att tillhandahalla investeringstjéinster eller bedriva investeringsverksamhet
38
Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla datarapporteringstjdnster

Bestimmelser om rétt for ett vardepappersforetag som ordnar multilateral eller organiserad
handel att tillhandahalla datarapporteringstjénster finns i artikel 27b.2 i EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument.
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Denna lag trader i kraft den 20 .

Helsingfors den 11 mars 2021

Statsminister

Sanna Marin
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Finansminister Matti Vanhanen



RP 29/2021rd

Bilaga
Parallelltexter

Lag

om findring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 1 kap. 2 § 1 mom. 19 och
21-24 punkten, 8-9 kap. samt 12 kap. 2 § 2 mom. 7 och 8 punkten, av dem 1 kap. 2 § 1 mom.
19 och 21-24 punkten s&dana de lyder i lag 295/2017,

dndras 1 kap. 1 § och 2 § 1 mom. 20 och 31 punkten, 2 kap. 1 §, 3 kap. 11 § 6 mom., 5 kap.
4 § 2 mom., rubriken for III avdelningen, 7 kap. 3 § 3 mom., det inledande stycket i 12 kap. 2 §
3 mom. samt 13 kap. 2 §, av dem 1 kap. 1 § och 2 kap. 1 § sddana de lyder delvis dndrade i lag
295/2019 samt 2 § 1 mom. 20 och 31 punkten och 7 kap. 3 § 3 mom. séddana de lyder i lag

295/2019, och

fogas till 10 kap. enny 5 § och till 12 kap. 2 § 3 mom. en ny 5 a-punkt som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner
1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag ska tillimpas pa ordnande av han-
del med finansiella instrument och pé offent-
liggérande av information om handel med fi-
nansiella instrument.

Tilldmpningen av denna lag pa utlindska or-
ganisationer som motsvarar borser framgar av
4 kap.

Lagens 8 och 9 kap. ska tillimpas pad leve-
rantorer av datarapporteringstjdnster som
avses i denna lag.

Bestimmelser om offentliggérande av in-
formation om handel med finansiella instru-
ment och om handel med derivatinstrument
finns dessutom i Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 600/2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s férordning om marknader for finansi-
ella instrument. 1 EU:s forordning om mark-
nader for finansiella instrument bestdms ocksa
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Foreslagen lydelse
1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner
1§
Tilldmpningsomradde

Denna lag tillimpas pa ordnande av handel
med finansiella instrument och pa offentliggo-
rande av information om handel med finansi-
ella instrument.

Denna lag tilldmpas pa utlaindska organisat-
ioner som motsvarar borser i enlighet med vad
som foreskrivs i 4 kap.

Bestimmelser om offentliggérande av in-
formation om handel med finansiella instru-
ment och om handel med derivatinstrument
finns dessutom i Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 600/2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s férordning om marknader for finansi-
ella instrument. 1 den forordningen finns det
ocksé bestdmmelser om rapportering av trans-
aktioner med finansiella instrument till den
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Gdllande lydelse

om rapportering av transaktioner med finansi-
ella instrument till den behoriga myndigheten
och om icke-diskriminerande tilltrade till
clearing och till uppgifter om referensvérden.

28
Definitioner

I denna lag avses med

19) datarapporteringstjinster drift av ett
godkdnt publiceringsarrangemang, drift av
konsoliderad handelsinformation eller drift av
en godkdnd rapporteringsmekanism,

20) leverantor av datarapporteringstjdnster
finldndska aktiebolag eller europabolag som
avses i1 lagen om europabolag (742/2004) och
som i enlighet med denna lag har beviljats
verksambhetstillstand for att driva ett godként
publiceringsarrangemang, konsoliderad han-
delsinformation eller en godkénd rapporte-
ringsmekanism,

21) tillhandahdllare av ett godkiint publi-
ceringsarrangemang bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rdtt att i enlighet med
artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument for till-
handahallare av investeringstjdnsters rdkning
publicera rapporter om virdepappershandel,

22) tillhandahallare av konsoliderad han-
delsinformation bolag som avses ovan i 20
punkten och som har rdtt att tillhandahdlla
tjdnster for samling av rapporter om transakt-
ioner med sadana finansiella instrument som
avses i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 i
EU:s forordning om marknader for finansi-
ella instrument i fraga om reglerade mark-
nader, multilaterala handelsplattformar, or-
ganiserade handelsplattformar och tillhanda-
hallare av godkinda publiceringsarrange-
mang samt konsolidera dem till ett kontinuer-
ligt elektroniskt informationsflode med upp-
gifter om priser och volymer per finansiellt in-
strument,

23) tillhandahdllare av en godkind rap-
porteringsmekanism bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rtt att for tillhanda-

Féreslagen lydelse

behoriga myndigheten, om icke-diskrimine-
rande tilltrdde till clearing och till uppgifter
om referensviarden samt om datarapporte-
ringstjdanster.

2§
Definitioner

I denna lag avses med

20) leverantor av datarapporteringstjinster
en person som avses 1 artikel 2.1.36a i EU:s
forordning om marknader for finansiella in-
Strument,

(21-24 punkten upphévs)
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Gdllande lydelse

hallare av investeringstjdnsters rdkning rap-
portera uppgifter om transaktioner till Fi-
nansinspektionen, behériga myndigheter i
andra EES-stater eller till Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten,

24) utlindska leverantorer av EES-data-
rapporteringstjinster utlindska foretag som
av en annan EES-stats dn Finlands behoriga
myndighet har beviljats tillstand som motsva-
rar verksamhetstillstand enligt 8 kap. att till-
handahadlla datarapporteringstjdnster,

31) ledning styrelsen for en tillhandahéllare
av investeringstjanster, en bors eller en leve-
rantor av datarapporteringstjdnster, och om
foretaget har ett forvaltningsrad, forvaltnings-
radet, verkstillande direktoren och alla som ar
direkt understéllda verkstéllande direktoren
och som skoter foretagets hogsta ledningsupp-
gifter eller de facto leder dess verksamhet,

2 kap.
Drift av reglerade marknader

1§

Tillstand att driva en reglerad marknad och
annan tilldten verksamhet

En reglerad marknad fér inte drivas utan till-
stand som beviljats av finansministeriet.

En bors far utdver en reglerad marknad
driva en multilateral handelsplattform och en
organiserad handelsplattform, driva datarap-
porteringstjdanster och tillhandahéalla databe-
handlingstjénster och andra tjénster i anslut-
ning till omséttning och forvaring av finansi-
ella instrument samt utbildnings- och inform-
ationstjénster for utveckling av virdepappers-
, derivat- och finansmarknaden samt bedriva
annan verksamhet som har nira samband med
verksamhet som avses 1 detta moment.

En bors far verka som clearingmedlem samt
som kontoférande institut i enlighet med lagen
om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (348/2017).

Féreslagen lydelse

31) ledning styrelsen for en tillhandahéllare
av investeringstjanster eller en bdrs, och om
foretaget har ett forvaltningsrad, forvaltnings-
radet, verkstillande direktoren och alla som &r
direkt understéllda verkstéllande direktoren
och som skoter foretagets hogsta ledningsupp-
gifter eller de facto leder dess verksamhet,

2 kap.
Drift av reglerade marknader

1§

Tillstand att driva en reglerad marknad och
annan tilldten verksamhet

En reglerad marknad fér inte drivas utan till-
stand som beviljats av finansministeriet.

En bors far utdver en reglerad marknad
driva en multilateral handelsplattform och en
organiserad handelsplattform och tillhanda-
halla databehandlingstjdnster och andra tjéns-
ter 1 anslutning till omséttning och forvaring
av finansiella instrument samt utbildnings-
och informationstjanster for utveckling av
vardepappers-, derivat- och finansmarknaden
samt bedriva annan verksamhet som har nira
samband med verksamhet som avses i detta
moment.

En bors far verka som clearingmedlem samt
som kontoforande institut med iakttagande av
lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet (348/2017).

Bestimmelser om en bérs rdtt att tillhanda-
halla datarapporteringstjdnster finns i artikel
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Gdllande lydelse

En bors far inte bedriva annan verksamhet
dn saddan som avses i denna paragraf.

3 kap.

Organisering av verksamheten pa en re-
glerad marknad

11§

Avbrytande eller avslutande av handel

En bors kan be Finansinspektionen faststilla
ett sddant beslut om avbrytande av handeln
som avses i 1, 2 eller 4 mom. Finansinspekt-
ionen ska, efter att ha fatt en sddan begiran,
utan obefogat drojsmal besluta om den ska
faststélla borsens beslut om avbrytande av
handeln. Om Finansinspektionen inte faststal-
ler borsens beslut ska borsen utan onddigt
drojsmél fortsétta handeln med det finansiella
instrumentet.

5 kap.

Krav som tillimpas pa multilaterala och
organiserade handelsplattformar

43§

Hantering av intressekonflikter samt tillfor-
litliga system

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multi-
lateral eller organiserad handel ska iaktta vad
som i 3 kap. 1 § 4 mom. samt 11, 17-20, 23
och 28 § foreskrivs om organisering av verk-
samheten, handelssystems motstdndskraft,
tick-size och elektronisk handel och ska ha in-
fort alla de effektiva system, forfaranden och
arrangemang som krévs for att géra detta.

Féreslagen lydelse

27b.2 i EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument.

En bors far inte bedriva annan verksamhet
dn saddan som avses i denna paragraf.

3 kap.

Organisering av verksamheten pa en re-
glerad marknad

11§

Avbrytande eller avslutande av handel

En bors kan begdra att Finansinspektionen
faststdller ett sédant beslut om avbrytande e/-
ler avslutande av den handel som avses i1, 2
eller 4 mom. Finansinspektionen ska, efter att
ha fatt en sddan begdran, utan obefogat drojs-
mal besluta om den faststdiller borsens beslut.
Om Finansinspektionen inte faststéller
borsens beslut ska borsen utan onddigt drojs-
mal fortsdtta handeln med det finansiella in-
strumentet.

5 kap.

Krav som tillimpas pa multilaterala och
organiserade handelsplattformar

43§

Hantering av intressekonflikter samt tillfor-
litliga system

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multi-
lateral eller organiserad handel ska iaktta vad
som i3 kap. 1 § 3 och 4 mom. samt 11, 17—
20, 23 och 28 § foreskrivs om organisering av
verksamheten, handelssystems motstands-
kraft, tick-size och elektronisk handel och ska
ha infort alla de effektiva system, forfaranden
och arrangemang som behdvs for detta.
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Gdllande lydelse
III AVDELNINGEN

TRANSPARENS I HANDELN SAMT DA-
TARAPPORTERINGSTJANSTER

7 kap.

Transparenskrav for handel med finansi-
ella instrument

38

Avbrytande och forbjudande av systematisk
internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med
3 kap. 11 § 6 mom. har faststillt en bors beslut
att avbryta handeln med finansiella instrument
eller i enlighet med 3 kap. 11 § 5 mom. alagt
borsen att avbryta handeln med finansiella in-
strument och dessa dr foremal for interna
transaktioner, ska den systematiska intern-
handlaren avbryta handeln med instrumenten
i fraga.

8 kap.
Riitt att tillhandahdlla datarapporterings-
tjiinster
9 kap.

Organisatoriska krav pd verksamheten hos
en leverantir av datarapporteringstjinster

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sirskilda befo-
genheter

Féreslagen lydelse

IIT AVDELNINGEN
TRANSPARENS I HANDELN

7 kap.

Transparenskrav for handel med finansi-
ella instrument

38

Avbrytande och forbjudande av systematisk
internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med
3 kap. 11 § 6 mom. har faststillt en bors beslut
att avbryta eller avsluta handeln med ett fi-
nansiellt instrument eller i enlighet med 3 kap.
12 § 1 mom. alagt borsen att avbryta handeln
med ett finansiellt instrument och instrumen-
tet ar foremal for interna transaktioner, ska
den systematiska internhandlaren avbryta
handeln med instrumentet 1 fraga.

(8 kap. upphévs)

(9 kap. upphévs)

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sirskilda befo-
genheter

59

Tillsyn over leverantorer av datarapporte-
ringstjanster
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Gdllande lydelse

12 kap.
Administrativa pafoljder

2§
Pafoljdsavgift

Utdver vad som foreskrivs i 1 mom. avses
med Overtriddelse av bestimmelser och beslut
enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspekt-
ionen dessutom Overtrddelse eller forsum-
melse att iaktta f6ljande bestimmelser och be-
slut:

7) 8 kap. 1, 14 och 15 § om rdtt att tillhan-
dahdlla datarapporteringstjdnster,

8) 9 kap. 1-10 § om krav som stdlls pad leve-
rantorer av datarapporteringstjdnster,

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom.
avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspekt-
ionen dessutom oévertridelse eller forsum-
melse att iaktta foljande bestimmelser i EU:s
forordning om marknader for finansiella in-
strument:

Féreslagen lydelse

Bestammelser om rdtt att tillhandahdlla da-
tarapporteringstjdnster och om organisato-
riska krav for och tillsyn 6ver leverantorer av
datarapporteringstjdnster finns i avdelning
IVa i EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument.

Om Finansinspektionen i enlighet med arti-
kel 27b i EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument ska bevilja verksam-
hetstillstand for och utéva tillsyn over en leve-
rantor av datarapporteringstjdnster, ska Fi-
nansinspektionen overvaka leverantérens
verksamhet for att bedoma om de villkor for
bedrivande av verksamheten som anges i den
forordningen uppfylls. Finansinspektionen
ska genomfora lampliga dtgdrder for att fa
tillgdang till den information som behovs for
att bedoma om villkoren dr uppfyllda.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rappor-
tering av overtrddelser ska ocksa tillimpas pd
de leverantorer av rapporteringstjdnster som
dr Finansinspektionens tillsynsobjekt.

12 kap.
Administrativa pafoljder

2§
Pafoljdsavgift

Utover vad som foreskrivs 1 1 mom. avses
med Overtridelse av bestimmelser och beslut
enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspekt-
ionen dessutom Overtrddelse eller forsum-
melse att iaktta f6ljande bestimmelser och be-
slut:

Utdver vad som foreskrivs i 1 och 2 mom.
dr ocksa overtrddelse eller forsummelse av
foljande bestimmelser i EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument sddana
bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen:
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13 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser
238

Olovligt ordnande av handel med finansiella
instrument, olovlig drift av en organiserad
handelsplattform samt olovligt tillhandahdl-
lande av datarapporteringstjinster

Den som uppsétligen eller av grov vardslos-
het bedriver en bors verksamhet i strid med 2
kap. 1 § eller driver en multilateral eller en or-
ganiserad handelsplattform i strid med 5 kap.
1 § 1 mom. eller tillhandahdller datarappor-
teringstjdnster i strid med 8 kap. 1 eller 2 §
ska, om gdrningen inte ér ringa eller om inte
strdngare straff for den foreskrivs nadgon ann-
anstans i lag, for olovligt ordnande av handel
med finansiella instrument domas till boter el-
ler fangelse 1 hogst ett ar.
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5 a) artiklarna 27b.1, 27b.2 och 27b.4 om
auktorisationskrav for leverantérer av data-
rapporteringstjdnster, artiklarna 27f.1-27f.3
om krav pa ledningsorganet hos en leverantor
av  datarapporteringstjdnster,  artiklarna
27g.1-27g.5 om organisatoriska krav for ett
godkdnt publiceringsarrangemang och artik-
larna 27i.1-27i.4 om organisatoriska krav for
en godkdnd rapporteringsmekanism, om leve-
rantoren av rapporteringstjdnster omfattas av
ett undantag enligt artikel 27b.1 andra
stycket,

13 kap.

Skadestiands- och straffbestimmelser

28

Olovligt ordnande av handel med finansiella
instrument

Den som uppsétligen eller av grov vardslos-
het bedriver en bors verksambhet i strid med 2
kap. 1 § eller driver en multilateral eller en or-
ganiserad handelsplattform i strid med 5 kap.
1 § 1 mom. ska, om inte gdrningen &r ringa
eller om inte stringare straff for den foreskrivs
nagon annanstans i lag, for olovligt ordnande
av handel med finansiella instrument domas
till boter eller fangelse 1 hogst ett ar.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag
om #ndring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 2 mom. 6 och 13 punkten och 4 mom.
10 punkten, 5 § 10, 32 och 33 punkten, rubriken for 21 § samt 21 § 4 och 5 mom., 24 § 5 mom.,
28 § 7mom., 32 a § 1 och 2 mom., 32 ¢ § 1 mom., 40 § 2 mom. 6 punkten, 41 § 3 mom., 41 a§
12 mom., 49 a §, det inledande stycket i 50 b §, 50 k § och 53 § 2 mom.,

sddana de lyder, 4 § 2 mom. 6 punkten, 4 § 4 mom. 10 punkten, 5 § 32 punkten, rubriken for
21 § samt 21 § 4 och 5 mom. och 28 § 7 mom. i lag 1071/2017, 4 § 2 mom. 13 punkten och 5 §
33 punkten i lag 1108/2018, 5 § 10 punkten, 32 a § 1 och 2 mom. och 40 § 2 mom. 6 punkten i
lag 215/2019, 24 § 5 mom., 49 a §, det inledande stycket i 50 b § och 53 § 2 mom. i lag
1242/2011, 32 ¢ § 1 mom. i lag 296/2019, 41 § 3 mom. i lag 1229/2018, 41 a § 12 mom. i lag
316/2020 och 50 k § i lag 1442/2016, och

fogas till 4 § 2 mom., saddant det lyder i lagarna 752/2012, 254/2013, 170/2014, 311/2015,
1055/2016, 352/2017, 1071/2017, 1108/2018, 215/2019 och 296/2019, en ny 14 punkt, till 26 §,
saddan den lyder i lagarna 170/2014, 611/2014, 311/2015, 1442/2016 och 575/2017, ett nytt
9 mom. och till 27 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 611/2014, 575/2017,241/2018 och

1108/2018, ett nytt 9 mom. som foljer:
Gallande lydelse
4§
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i
denna lag

6) borser och leverantorer av datarapporte-
ringstjdnster enligt lagen om handel med fi-
nansiella instrument (1070/2017),

13) en sammanslutning enligt artikel 27.2 i
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 om ett allmidnt ramverk for
virdepapperisering och om inrittande av ett
sarskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om
dndring av  direktiven  2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och forord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012, nedan vdirdepapperiseringsfoérord-
ningen, som har beviljats verksamhetstillstand
enligt artikel 28 1 virdepapperiseringsforord-
ningen.
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4§
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i
denna lag

6) borser enligt lagen om handel med finan-
siella instrument (1070/2017),

13) sammanslutningar enligt artikel 27.2 i
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 om ett allmint ramverk for
vardepapperisering och om inrittande av ett
sarskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om
dndring av  direktiven  2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och forord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012, nedan vdirdepapperiseringsférord-
ningen, som har beviljats verksamhetstillstdnd
enligt artikel 28 i den forordningen,
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10) en referensvirdesadministrator som inte
ar ett sadant 1 4 § 2 mom. avsett auktoriserat
tillsynsobjekt som Finansinspektionen har be-
viljat verksamhetstillstind med stod av artikel
34 i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2016/1011 om index som anvénds
som referensvirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att méta investe-
ringsfonders resultat, och om dndring av di-
rektiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 (referensvdirdes-
forordningen).

58§
Andra finansmarknadsaktérer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

10) de som enligt 2 kap. 11 § och 8 kap. 18
§ 1 lagen om handel med finansiella instru-
ment, 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder,
7 kap. 9 § 1 lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, 3 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investerings-
tjdnster, 11 § i lagen om tillsyn Gver finans-
och forsdkringskonglomerat, 4 kap. 5 § i for-
sdkringsbolagslagen eller enligt Europarla-
mentets eller radets forordning (EU) nr
909/2014 om forbattrad vérdepappersav-
veckling i Europeiska unionen och om vérde-
papperscentraler samt &ndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning

Féreslagen lydelse

14) godkinda publiceringsarrangemang
enligt artikel 2.1.34 och godkinda rapporte-
ringsmekanismer enligt artikel 2.1.36 i Euro-
paparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 600/2014 om marknader for finansiella in-
strument och om dndring av férordning (EU)
nr 648/2012, nedan EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument, som
har auktoriserats av Finansinspektionen och
som Finansinspektionen med stéd av artikel
27b.1 andra stycket i den férordningen svarar
for tillsynen over.

10) referensvédrdesadministratdrer som inte
ari4 § 2 mom. avsedda auktoriserade tillsyn-
sobjekt och som Finansinspektionen har be-
viljat verksamhetstillstind med stod av artikel
34 i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2016/1011 om index som anvénds
som referensvirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att méta investe-
ringsfonders resultat, och om andring av di-
rektiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014, nedan forord-
ningen om referensviirden.

58§
Andra finansmarknadsaktérer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

10) de som enligt 2 kap. 11 § i lagen om han-
del med finansiella instrument, 4 kap. 7 § i la-
gen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § i lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfon-
der, 3 kap. 1 § 1 kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1
§ 1 lagen om investeringstjdnster, 11 § i lagen
om tillsyn o6ver finans- och forsékrings-
konglomerat, 4 kap. 5 § i forsékringsbolagsla-
gen, 21 aeller 21 ¢ § i lagen om betalningsin-
stitut eller enligt Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 909/2014 om forbatt-
rad virdepappersavveckling i Europeiska un-
ionen och om virdepapperscentraler samt
andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
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(EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning om
vdardepapperscentraler, ir skyldiga att gora
anmélan till Finansinspektionen om forvirv
och avyttringar av aktier och andelar,

32) referensvirdesadministratérer som Fi-
nansinspektionen har registrerat med stod av
artikel 34 i referensvérdesforordningen,

33) andra personer én tillsynsobjekt som av-
ses i 4 § eller sddana registrerade referensvar-
desadministratérer som ar skyldiga att iaktta
referensvérdesforordningen,

21§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk och tillsyn enligt refe-
rensvdrdesforordningen

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna rétt att f4 for tillsynen enligt
marknadsmissbruksférordningen och refe-
rensvérdesforordningen behovliga uppgifter i
standardformat om spotmarknader relaterade
till ravaruderivat fran marknadsaktorer, rap-
porter om transaktioner samt direkt tillgang
till handlares system.

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna ratt att f4 uppgifter av alla per-
soner som deltar i tillhandahéllande av refe-
rensvérden eller limnande av uppgifter for det
dandamaélet, ocksd av tjansteleverantdrer till
vilka uppgifter, tjénster eller verksamhet har
utkontrakterats sa som foreskrivs i artikel 10 i
referensvardesforordningen, samt av deras
huvudmén, och att vid behov samrdda med
dem.

24 §

Granskningsrdtt

De europeiska tillsynsmyndigheterna har i
sddana fall som avses i de direktiv som géller
finansmarknaden ritt att i enlighet med de

Féreslagen lydelse

och forordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s
forordning om vdrdepapperscentraler, &r
skyldiga att gora anmailan till Finansinspekt-
ionen om forvarv och avyttringar av aktier och
andelar,

32) referensvirdesadministratdrer som Fi-
nansinspektionen har registrerat med stod av
artikel 34 i forordningen om referensvirden,

33) andra personer an tillsynsobjekt enligt
4 § eller sadana i 32 punkten i denna paragraf
avsedda registrerade referensviardesadminist-
ratorer som ar skyldiga att iaktta forordningen
om referensvirden,

21§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk och tillsyn enligt forord-
ningen om referensviirden

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna rétt att f4 for tillsynen enligt
marknadsmissbruksférordningen och forord-
ningen om referensvirden behovliga uppgif-
ter 1 standardformat om spotmarknader relate-
rade till ravaruderivat fran marknadsaktorer,
rapporter om transaktioner samt direkt till-
géng till handlares system.

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna ratt att f4 uppgifter av alla per-
soner som deltar i tillhandahéllande av refe-
rensvérden eller limnande av uppgifter for det
andamaélet, ocksd av tjinsteleverantdrer till
vilka uppgifter, tjdnster eller verksamhet har
utkontrakterats i enlighet med artikel 10 1 for-
ordningen om referensvirden, samt av deras
huvudmin, och att vid behov samrdda med
dem.

24 §

Granskningsrditt

De europeiska tillsynsmyndigheterna har i
sadana fall som avses i Europeiska unionens
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europeiska finanstillsynsforordningarna delta
1 inspektioner.

26§

Aterkallande av verksamhetstillstand och re-
gistrering samt ddarmed jamforbara forord-
nanden om avslutande av verksamhet

27§

Begrdnsning av verksamhet som baserar sig
pd verksamhetstillstand eller registrering

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for en viss tid av
hogst fem ar forbjuda en person att vara med-
lem eller ersittare i styrelsen for en sadan ad-
ministratdr eller en sidan rapportor under till-
syn som avses i referensvirdesforordningen
eller verkstillande direktor eller dennes still-
foretradare eller att i 6vrigt hora till den hogsta
ledningen, om personen i fraga har brutit mot
eller forsummat de bestimmelser som avses i
artikel 42.1 i referensvardesforordningen.

Féreslagen lydelse

rdttsakter om finansmarknaden rétt att i enlig-
het med de europeiska finanstillsynsforord-
ningarna delta i inspektioner.

26§

Aterkallande av verksambhetstillstind och re-
gistrering samt darmed jamforbara forord-
nanden om avslutande av verksamhet

Bestdmmelser om forutsdttningarna for att
dterkalla verksamhetstillstandet for ett i 4 §
2 mom. 14 punkten avsett auktoriserat tillsyn-
sobjekt finns i artiklarna 27e.1 och 27f4 i
EU:s forordning om marknader for finansi-
ella instrument. Pd sddana beslut av Finans-
inspektionen som avses i de nimnda bestdim-
melserna tillimpas 3 mom. i denna paragraf.

27§

Begrdnsning av verksamhet som baserar sig
pd verksamhetstillstand eller registrering

Finansinspektionen kan for viss tid be-
grinsa verksamhet som ett i 4 § 2 mom.
14 punkten avsett auktoriserat tillsynsobjekt
idkar med stod av ett verksamhetstillstand, om
de villkor som foreskrivs i artikel 27e i EU:s
forordning om marknader for finansiella in-
strument dr uppfyllda.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for en viss tid av
hogst fem ar forbjuda en person att vara med-
lem eller ersittare i styrelsen for en sadan ad-
ministratdr eller en sddan rapportor under till-
syn som avses 1 forordningen om referensvdr-
den eller verkstillande direktor eller dennes
stdllforetradare eller att 1 ovrigt hora till den
hogsta ledningen, om personen i fraga har bru-
tit mot eller forsummat de bestimmelser som
avses i artikel 42.1 1 den forordningen.
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32a§
Férbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit
en anmélan enligt 3 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investerings-
tjénster, 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfon-
der, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § i lagen om tillsyn Gver finans- och for-
sakringskonglomerat, 21 a eller 21 ¢ § i lagen
om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller 8 kap.
18 § i lagen om handel med finansiella instru-
ment, EU:s forordning om vérdepapperscen-
traler eller 4 kap. 5 § i forsdkringsbolagslagen,
forbjuda forvérv av i de bestimmelserna av-
sedda dgarandelar i kreditinstitut, vardepap-
persforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forva-
ringsinstitut, sirskilda forvaringsinstitut, for-
sdkringsbolag samt deras holdingforetag, fi-
nans- och forsikringskonglomerats holding-
foretag, institut for elektroniska pengar, betal-
ningsinstitut, borser, borsers holdingforetag,
leverantérer av datarapporteringstjdnster
och holdingbolag for leverantorer av data-
rapporteringstjdnster, vardepapperscentraler
och virdepapperscentralers holdingforetag,
om innehavet av andelen skulle dventyra verk-
samhet enligt sunda och ansvarsfulla led-
ningsprinciper i det foretag eller den organi-
sation som forvarvet géller eller, om forvérvet
giller ett forsékringsbolag, de forsidkrade for-
manerna, om det finns grundad anledning att
misstdnka att

1) den anmaélningsskyldige inte har ett till-
rackligt gott anseende eller en tillrackligt god
ekonomisk stéllning,

2) tillforlitligheten eller lampligheten hos
foretagets eller organisationens ledning eller
andra tillstandsvillkor dventyras i foretaget el-
ler organisationen pa grund av forvarvet,

3) foretagets eller organisationens solvens,
tillsynen Over foretaget eller organisationen
och forutsittningarna for det dartill horande

73

Féreslagen lydelse

32a§
Forbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit
en anmalan enligt 3 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investerings-
tjdnster, 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfon-
der, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat, 21 a eller 21 ¢ § i lagen
om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § i lagen om
handel med finansiella instrument, EU:s for-
ordning om vérdepapperscentraler eller 4 kap.
5 § i forsdkringsbolagslagen, forbjuda forvarv
av i de bestimmelserna avsedda dgarandelar i
kreditinstitut, vérdepappersforetag, fondbo-
lag, AIF-forvaltare, fOrvaringsinstitut, sér-
skilda forvaringsinstitut, forsékringsbolag
samt deras holdingforetag, finans- och forséik-
ringskonglomerats holdingforetag, institut for
elektroniska  pengar,  betalningsinstitut,
borser, borsers holdingforetag, vardepappers-
centraler och virdepapperscentralers holding-
foretag, om innehavet av andelen skulle dven-
tyra verksambhet enligt sunda och ansvarsfulla
ledningsprinciper i det foretag eller den orga-
nisation som forvarvet giller eller, om forvér-
vet giller ett forsdkringsbolag, de forsdkrade
forménerna, om det finns grundad anledning
att missténka att

1) den anmélningsskyldige inte har ett till-
rackligt gott anseende eller en tillrickligt god
ekonomisk stéllning,

2) tillforlitligheten eller lampligheten hos
foretagets eller organisationens ledning eller
andra tillstandsvillkor dventyras i foretaget el-
ler organisationen pa grund av forvirvet,

3) foretagets eller organisationens solvens,
tillsynen Over foretaget eller organisationen
och forutsittningarna for det dartill horande
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informationsutbytet mellan myndigheterna
dventyras pa grund av forvirvet, eller

4) forvarvet har samband med penningtvatt
eller finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett forvirv
som avses 1 1 mom. ocksd om den inte inom
behandlingstiden enligt 32 b § 2 mom. har fétt
tilliggsuppgifter som avses i det momentet el-
ler uppgifter eller information som avses i 3
kap. 1 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 4 kap.
7 § 6 mom. i lagen om placeringsfonder, 7
kap. 9 § 5 mom. i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder, 11 § 6 mom. i la-
gen om tillsyn &ver finans- och forsékrings-
konglomerat, 21 a § 6 mom. eller 21 ¢ § i lagen
om betalningsinstitut, 4 kap. 5 § 6 mom. i for-
sdkringsbolagslagen eller i genomforandefor-
ordningen till Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader
for finansiella instrument och om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012. Finansinspekt-
ionen kan likasa forbjuda ett forvarv som av-
ses 1 1 mom. om den inte inom tvd ménader
efter att ha fatt anmélan om forvérv av en dga-
randel har fatt de utredningar som avses i 2
kap. 11 § 5 mom. eller 8 kap. 18 § 5 mom. i
lagen om handel med finansiella instrument
eller EU:s forordning om véardepapperscen-
traler. Dessutom kan Finansinspektionen for-
bjuda férviarv om den inte har fitt de nodvén-
diga utredningar som avses i 32 b § 1 mom.
inom 60 vardagar efter det att den underréttat
den anméilningsskyldige om vilka utredningar
som saknas.

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sdnder forbjuda aktie- eller andelsdgare att ut-
Ova rostritt i kreditinstitut, virdepappersfore-
tag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsin-
stitut, sarskilda forvaringsinstitut, finans- och
forsdkringskonglomerats holdingforetag, in-
stitut for elektroniska pengar, forsdkringsbo-
lag och deras holdingforetag, borser, borsers
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informationsutbytet mellan myndigheterna
dventyras pa grund av forvirvet, eller

4) forvarvet har samband med penningtvitt
eller finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett forvirv
som avses 1 1 mom. ocksd om den inte inom
behandlingstiden enligt 32 b § 2 mom. har fétt
tilliggsuppgifter som avses i det momentet el-
ler uppgifter eller information som avses i 3
kap. 1 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 4 kap.
7 § 6 mom. i lagen om placeringsfonder, 7
kap. 9 § 5 mom. i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder, 11 § 6 mom. i la-
gen om tillsyn &ver finans- och forsékrings-
konglomerat, 21 a § 6 mom. eller 21 ¢ § i lagen
om betalningsinstitut, 4 kap. 5 § 6 mom. i for-
sdkringsbolagslagen eller i genomforandefor-
ordningen till EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument. Finansinspektionen
kan likasa forbjuda ett forvarv som avses i 1
mom. om den inte inom tvd ménader efter att
ha fatt anmélan om forvédrv av en dgarandel
har fatt de utredningar som avses i 2 kap. 11 §
5 mom. i lagen om handel med finansiella in-
strument eller EU:s férordning om vérdepap-
perscentraler. Dessutom kan Finansinspekt-
ionen forbjuda forvarv om den inte har fatt de
nddvéndiga utredningar som avses i 32 b § 1
mom. i denna lag inom 60 vardagar frdn det
att den underrittat den anmaélningsskyldige
om vilka utredningar som saknas.

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sdnder forbjuda aktie- eller andelsdgare att ut-
Ova rostritt i kreditinstitut, virdepappersfore-
tag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsin-
stitut, sdrskilda forvaringsinstitut, finans- och
forsakringskonglomerats holdingforetag, in-
stitut for elektroniska pengar, forsakringsbo-
lag och deras holdingforetag, borser, borsers
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Gdllande lydelse

holdingforetag, leverantérer av datarapporte-
ringstjdnster, holdingforetag till leverantorer
av datarapporteringstjdnster, virdepappers-
centraler och vérdepapperscentralers holding-
foretag, om

1) anméilan om forvérv av aktier eller ande-
lar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investe-
ringstjanster, 4 kap. 7 § 1 lagen om placerings-
fonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § i lagen om tillsyn &ver finans- och for-
sdkringskonglomerat, 21 a § i lagen om betal-
ningsinstitut, 2 kap. 11 § eller 8 kap. 18 § i
lagen om handel med finansiella instrument,
EU:s forordning om virdepapperscentraler el-
ler 4 kap. 5 § i forsékringsbolagslagen,

2) aktier eller andelar har forvérvats trots Fi-
nansinspektionens forbud enligt 32 a §, eller

3) den grins for innehav som anges i de pa-
ragrafer som nidmns i 1 punkten har uppnatts
eller Gverskridits och innehavet &ventyrar
verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla led-
ningsprinciper i malforetaget eller méalsam-
manslutningen pa det sétt som avses i 32 a §
eller, om malforetaget ar ett forsakringsbolag,
de forsdkrade formanerna.

40 §
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift ska ocksd paforas den som
uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar el-
ler bryter mot

6) bestimmelserna i artiklarna 4—16 i refe-
rensvardesforordningen om referensvardens
skydd mot otillborlig paverkan och tillforlit-
lighet, artiklarna 21-26 om kritiska, signifi-
kanta och icke-signifikanta referensvérden,
artikel 27 om referensvérdesdeklaration, arti-
kel 28 om referensvirden som #ndras och
upphor att tillhandahallas, artikel 29 om an-
viandning av ett referensvirde och mot artikel
34 om auktorisation och registrering av en ad-
ministrator,

Féreslagen lydelse

holdingforetag, vérdepapperscentraler och
vardepapperscentralers holdingforetag, om

1) anmilan om forvarv av aktier eller ande-
lar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investe-
ringstjanster, 4 kap. 7 § 1 lagen om placerings-
fonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § i lagen om tillsyn &ver finans- och for-
sdkringskonglomerat, 21 a § i lagen om betal-
ningsinstitut, 2 kap. 11 § i lagen om handel
med finansiella instrument, EU:s férordning
om véardepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i
forsékringsbolagslagen,

2) aktier eller andelar har forvérvats trots Fi-
nansinspektionens forbud enligt 32 a §, eller

3) den grins for innehav som anges i de pa-
ragrafer som nidmns i 1 punkten har uppnétts
eller Gverskridits och innehavet &ventyrar
verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla led-
ningsprinciper i méalforetaget eller mélsam-
manslutningen pé det sétt som avses i 32 a §
eller, om malforetaget ar ett forsakringsbolag,
de forsdkrade formanerna.

40 §
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift ska ocksd paforas den som
uppsétligen eller av oaktsamhet forsummar el-
ler bryter mot

6) bestimmelserna i artiklarna 4—-16 1 for-
ordningen om referensvirden om referensvér-
dens skydd mot otillborlig paverkan och till-
forlitlighet, artiklarna 21-26 om kritiska, sig-
nifikanta och icke-signifikanta referensvér-
den, artikel 27 om referensvirdesdeklaration,
artikel 28 om referensvirden som &ndras och
upphor att tillhandahallas, artikel 29 om an-
vindning av ett referensvérde och mot artikel
34 om auktorisation och registrering av en ad-
ministrator,
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Gdllande lydelse

41§
Pdférande av paféljdsavgift

Om det ar fraga om Overtradelse av referens-
vardesforordningen, ska utover det som fore-
skrivs i 2 mom. ocksé forfarandets inverkan
pa realekonomin beaktas vid beddmningen av
pafoljdsavgiftens belopp. Om det &r fraga om
Overtradelse av Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt
som ska offentliggdras nir vardepapper er-
bjuds till allménheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om upphévande
av direktiv 2003/71/EG, nedan prospektfor-
ordningen, ska overtradelsens inverkan ocksa
pa icke-professionella kunders stdllning beak-
tas vid beddmningen av pafoljdsavgiftens be-

lopp.

41 a§
Paféljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pafdljdsavgift som avses i 10 mom.
pafors for en Gvertradelse av artikel 11.1 led d
eller artikel 11.4 i referensvérdesforord-
ningen, far en juridisk person paforas en pa-
foljdsavgift som uppgar till antingen hogst tva
procent av den juridiska personens omsittning
under aret fore girningen eller forsummelsen
eller hogst 250 000 euro, beroende pé vilken-
dera som éar storre. En fysisk person far pafo-
ras hogst 100 000 euro i pafoljdsavgift.

49 a§

Information till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna om organ som ger beslutsrekom-
mendationer

76

Féreslagen lydelse

41§
Paférande av pdféljdsavgift

Om det ar fraga om Overtradelse av forord-
ningen om referensvdrden, ska utdver det som
foreskrivs i 2 mom. ocksa forfarandets inver-
kan pé realekonomin beaktas vid beddm-
ningen av pafoljdsavgiftens belopp. Om det &r
fraga om Overtrdadelse av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 om
prospekt som ska offentliggoras nir virdepap-
per erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad, och om upp-
hiavande av direktiv 2003/71/EG, nedan pro-
spektforordningen, ska overtridelsens inver-
kan ocksd pé icke-professionella kunders
stillning beaktas vid bedomningen av pafoljd-
savgiftens belopp.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pafoljdsavgift som avses i 10 mom.
pafors for en Gvertradelse av artikel 11.1 led d
eller artikel 11.4 1 forordningen om referens-
vdrden, far en juridisk person paforas en pa-
foljdsavgift som uppgar till antingen hogst tva
procent av den juridiska personens omséittning
under aret fore girningen eller forsummelsen
eller hogst 250 000 euro, beroende pé vilken-
dera som ér storre. En fysisk person far pafo-
ras hogst 100 000 euro i pafoljdsavgift.

49 a §

Information till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna om organ som ger beslutsrekom-
mendationer
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Gdllande lydelse

Finansinspektionen ska i sdédana fall som av-
ses 1 de direktiv som géller finansmarknaden
informera den berorda europeiska tillsyns-
myndigheten om de forfaranden som iakttas i
Finland och med hjilp av vilka kunder hos till-
synsobjekt och hos andra finansmarknadsak-
torer kan hanskjuta enskilda tvister om till-
lampning av lagarna om finansmarknaden till
oavhingiga organ som ger rekommendat-
ioner.

50b §

Hdnskjutande av tvister till en europeisk till-
synsmyndighet

Finansinspektionen far i sadana fall som av-
ses i1 de direktiv som géller finansmarknaden i
enlighet med de europeiska finanstillsynsfor-
ordningarna till en europeisk tillsynsmyndig-
het hinskjuta sddana tvister mellan Finansin-
spektionen och en utlindsk EES-tillsynsmyn-
dighet som géller

50k §

Behorig myndighet enligt forordningen om
referensvdrden

Finansinspektionen dr den behdriga myn-
dighet som avses i artikel 40 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2016/1011 om index som anvidnds som refe-
rensvérden for finansiella instrument och fi-
nansiella avtal eller for att méta investerings-
fonders resultat, och om dndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning
(EU) 596/2014 (forordningen om referensvdr-
den).

53§

Vigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen ska underritta den myn-
dighet som har framstéllt samarbetsbegéran
om vigran att samarbeta och om dess grunder
samt, i sddana fall som avses i de direktiv som
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Féreslagen lydelse

Finansinspektionen ska i sddana fall som av-
ses i de EU-rdttsakter som géller finansmark-
naden informera den berdrda europeiska till-
synsmyndigheten om de forfaranden som
iakttas i Finland och med hjélp av vilka kun-
der hos tillsynsobjekt och hos andra finans-
marknadsaktorer kan hénskjuta enskilda tvis-
ter om tillimpning av lagarna om finansmark-
naden till oavhéngiga organ som ger rekom-
mendationer.

50b §

Hdnskjutande av tvister till en europeisk till-
synsmyndighet

Finansinspektionen far i sidana fall som av-
ses i de EU-rdttsakter som géller finansmark-
naden i enlighet med de europeiska finanstill-
synsforordningarna till en europeisk tillsyns-
myndighet hdnskjuta sddana tvister mellan Fi-
nansinspektionen och en utlindsk EES-till-
synsmyndighet som géller

50k §

Behorig myndighet enligt forordningen om
referensvdrden

Finansinspektionen dr den behoriga myn-
dighet som avses 1 artikel 40.2 i forordningen
om referensvdrden.

53§

Vigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen ska underritta den myn-
dighet som har framstéllt samarbetsbegéran
om vigran att samarbeta och om dess grunder
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Gdllande lydelse

géller finansmarknaden, ockséd den berdrda

europeiska tillsynsmyndigheten.

Féreslagen lydelse

samt, 1 sadana fall som avses 1 de EU-rdttsak-
ter som giller finansmarknaden, ocksd den
berdrda europeiska tillsynsmyndigheten.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om forhindrande av penningtviitt och av finansiering av terrorism

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism (444/2017)
1 kap. 4 § 1 mom. 15 punkten, 2 kap. 1 § 1 mom. och 8 kap. 11 §, av dem 2 kap. 1 § 1 mom.

sadant det lyder i lag 573/2019, och

fogas till 1 kap. 4 § 1 mom., sddant det lyder delvis éndrat i lagarna 1089/2017 och 573/2019,
en ny 14 a punkt och till 9 kap. en ny 3 a § som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser
4§
Definitioner

I denna lag avses med

15) europeiska tillsynsmyndigheter den
europeiska bankmyndighet som avses i Euro-
paparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG

Foreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser
4§
Definitioner

I denna lag avses med

14 a) europeiska banktillsynsforordningen
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en euro-
peisk tillsynsmyndighet (Europeiska bank-
myndigheten), om dndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphdvande av kom-
missionens beslut 2009/78/EG,

15) Europeiska bankmyndigheten den
europeiska bankmyndighet som avses i
europeiska banktillsynsforordningen,
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och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/78/EG, den europeiska virdepappers-
och marknadsmyndighet som avses i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrdttande av en europeisk till-
synsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten), om dndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av
kommissionens beslut 2009/77/EG och den
europeiska forsdkrings- och tjidnstepensions-
myndighet som avses i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten), om dndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphdvande av kom-
missionens beslut 2009/79/EG,

2 kap.
Riskbedomning
1§

Nationell bedémning av riskerna for
penningtvdtt och finansiering av terrorism

Inrikesministeriet och finansministeriet
samordnar den nationella bedomningen av ris-
kerna for penningtvitt och finansiering av
terrorism. Inrikesministeriet svarar for be-
domningen av riskerna i friga om finansiering
av nationell terrorism och finansministeriet
for bedomningen av riskerna i frdga om finan-
sieringen av penningtvitt. I riskbedomningen
ska de risker for penningtvitt och finansiering
av terrorism som giller i Finland identifieras
och beddomas samt Europeiska kommission-
ens, nedan kommissionen, beddomning pa un-
ionsnivd av riskerna for penningtvétt och
finansiering av terrorism beaktas. Den nation-
ella riskbedomningen ska uppdateras regel-
bundet och sdndas till kommissionen, de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna och de 6vriga
medlemsstaterna.

Féreslagen lydelse

2 kap.
Riskbedomning
1§

Nationell bedomning av riskerna for
penningtvdtt och finansiering av terrorism

Inrikesministeriet och finansministeriet
samordnar den nationella beddmningen av ris-
kerna for penningtvitt och finansiering av
terrorism. Inrikesministeriet svarar for be-
domningen av riskerna i friga om finansiering
av nationell terrorism och finansministeriet
for bedomningen av riskerna i frdga om finan-
sieringen av penningtvitt. I riskbedomningen
ska de risker for penningtvitt och finansiering
av terrorism som géller i Finland identifieras
och beddémas samt Europeiska kommission-
ens, nedan kommissionen, beddomning pa un-
ionsnivd av riskerna for penningtvétt och
finansiering av terrorism beaktas. Den nation-
ella riskbedomningen ska uppdateras regel-
bundet och sdndas till kommissionen, Europe-
iska bankmyndigheten och de Ovriga med-
lemsstaterna.
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Gdllande lydelse
8 kap.
Administrativa pafoljder
11§

Rapportering till Europeiska
tillsynsmyndigheten om padféljder for
kreditinstitut och finansiella institut

Finansinspektionen ska till den berdrda
europeiska tillsynsmyndigheten ge in

1) information om péaférda och offentlig-
gjorda pafoljder enligt detta kapitel for kredit-
institut och finansiella institut, samtidigt som
pafdljden offentliggdrs, och information om
eventuellt dndringss6kande och resultatet av
detta,

2) arligen sammanstillda uppgifter om de
pafdljder som enligt detta kapitel varje ar pa-
forts kreditinstitut och finansiella institut.

Det som i 1 mom. foreskrivs om péfoljder
tillaimpas ocksa pa beslut enligt 7 kap. 4-7 §.

Regionforvaltningsverket ska ge Finansin-
spektionen information enligt 1 och 2 mom.
om foretag som tillhandahaller finansiella
tjidnster. Finansinspektionen ska vidarebe-
fordra informationen till den europeiska till-
synsmyndigheten.

9 kap.

Sarskilda bestaimmelser

Féreslagen lydelse
8 kap.
Administrativa péafoljder
11§

Rapportering till Europeiska
bankmyndigheten om pdfoljder for
kreditinstitut och finansiella institut

Finansinspektionen ska till FEuropeiska
bankmyndigheten ge in

1) information om paférda och offentlig-
gjorda pafoljder enligt detta kapitel for kredit-
institut och finansiella institut, samtidigt som
pafdljden offentliggdrs, och information om
eventuellt dndringssokande och resultatet av
detta,

2) arligen sammanstéllda uppgifter om de
pafdljder som enligt detta kapitel varje ar pa-
forts kreditinstitut och finansiella institut.

Det som i 1 mom. foreskrivs om péfoljder
tillaimpas ocksa pa beslut enligt 7 kap. 4-7 §.

Regionforvaltningsverket ska ge Finansin-
spektionen information enligt 1 och 2 mom.
om foretag som tillhandahaller finansiella
tjidnster. Finansinspektionen ska vidarebe-
fordra informationen till Europeiska bank-
myndigheten.

9 kap.
Sirskilda bestimmelser
3ayg

Samarbete med Europeiska bankmyndig-
heten

Bestimmelser om Europeiska bankmyndig-
hetens uppgifter vid forhindrande och be-
kdmpning av penningtvdtt och finansiering av
terrorism och om tillsynsmyndigheternas skyl-
digheter rorande dessa uppgifter finns i arti-
kel 9a i europeiska banktillsynsforordningen
och bestimmelser om begdranden om utred-
ning som Europeiska bankmyndigheten riktar
till tillsynsmyndigheter finns i artikel 9b i den
forordningen.
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Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
om i#ndring av 5 och 6 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 5 § 1 mom. och 6 § 1 mom.,
sddana de lyder, 5 § 1 mom. i lag 1076/2017 och 6 § 1 mom. i lag 575/2019, som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
58 58
Grundavgiften for avgiftsskyldiga som beta-  Grundavgiften for avgiftsskyldiga som beta-
lar proportionell tillsynsavgift lar proportionell tillsynsavgift

Beloppet i euro av den grundavgift som ska  Beloppet i euro av den grundavgift som ska
betalas utdver proportionell avgift enligt 4 § betalas utdver proportionell avgift enligt 4 §
och de avgiftsskyldiga bestdms som foljer: och de avgiftsskyldiga bestdms som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
affirsbanker enligt lagen om affarsbanker och andra | 6 420
kreditinstitut i aktiebolagsform (1501/2001), spar-
banksaktiebolag enligt sparbankslagen (1502/2001)
och andelsbanksaktiebolag enligt lagen om andels-
banker och andra kreditinstitut i andelslags-

form (423/2013)

andra kreditinstitut 2 140
tillaggsavgift for kreditinstitut vars provisionsintdk- | 9 630
ter Overstiger finansnetto

betalningsinstitut 2 140
forsakringsbolag 6420
specialforetag enligt forsdkringsbolagslagen 2 140
forsakringsforeningar 1070
pensionsstiftelser och pensionskassor 1284
andra forsékringskassor dn pensionskassor 856
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arbetsldshetskassor 6 420
Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt, Sjomans- 6420
pensionskassan, arbetsloshetsforsékringsfonden och
Utbildningsfonden
Olycksfallsforsakringscentralen, Trafikforsékrings- 1284
centralen, Patientforsikringscentralen, Miljoforsak-
ringscentralen och stodkassan for arbetsloshetskas-
sorna
statens pensionsfond, pensionsanstalten Keva och 16 050
kyrkans pensionsfond
filialer till tredjeldnders kreditinstitut 3210
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori I 2 140
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori I | 3 210
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori III | 4 301
fondbolag 4 280
foretag som ar auktoriserade AIF-forvaltare 4280
foretag som ar auktoriserade som AIF-forvaltare och | 6 420
fondbolag
foretag som ar auktoriserade som fondbolag och som | 4 815
ar registreringsskyldiga enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
andra vardepappersforetag 4n sddana som avses i 6 6420
kap. 1 § 3—5 mom. i lagen om investeringstjdnster
vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—6 mom. ila- | 1 070
gen om investeringstjanster
filialer till utlindska EES-véirdepappersforetag 2 140
filialer till virdepappersforetag i tredjeldnder 3210
filialer till utlindska betalningsinstitut vars hemstat 1070
hor till EES
filialer till utlindska EES-fondbolag 2 140
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare 2 140
filialer till AIF-forvaltare som ar etablerade i tredje- | 3 210
land
filialer till tredjeldnders forsikringsbolag 3210
sddana leverantérer av datarapporteringstjdnster 10 700
som avses i Europaparlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av forordning (EU) nr
648/2012, nedan EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument, och som Finansinspekt-
ionen utdvar tillsyn 6ver med stod av artikel 27b.1
andra stycket i den ndmnda férordningen
6§ 63§
Grundavgift for ovriga avgiftsskyldiga Grundavgift for ovriga avgiftsskyldiga
Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyl- Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyl-
diga 4n de som avses i 4 § och de avgiftsskyl- diga dn de som avses i 4 § och de avgiftsskyl-
diga bestdms som foljer: diga bestdms som foljer:

82



RP 29/2021rd

Avgiftsskyldiga

Grundavgift i euro

vardepapperscentraler enligt lagen om véardean-
delssystemet och om clearingverksamhet

278 200

den gamla insattningsgarantifond som avses i la-
gen om dndring av kreditinstitutsla-
gen (1199/2014)

12 840

sikerhetsfonder enligt kreditinstitutslagen

2 140

juridiska personer som tillhandahéller tjdnster som
avsesi7,7aoch7b §ilagen om betalningsinsti-
tut

1070

fysiska personer som tillhandahaller tjdnster som
avsesi7,7aoch7b §ilagen om betalningsinsti-
tut

214

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen
om investeringstjanster

3210

enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder registreringsskyldiga AIF-forvaltare
som inte dr auktoriserade som fondbolag

1070

de som bedriver verksamhet med stdd av ett un-
dantag enligt 10 kap. 2 § 3 mom. i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder

2 140

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder

3210

forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder

3210

foretag som ar forvaringsinstitut enligt lagen om
placeringsfonder och lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder

5350

sarskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder

2 140

centralinstitutet for sammanslutningen av inla-
ningsbanker enligt lagen om en sammanslutning
av inldningsbanker (599/2010)

6420

kreditinstituts och forsékringsbolags holdingfore-
tag samt konglomerats holdingsammanslutning en-
ligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsakrings-
konglomerat (699/2004)

10 700

borsers och virdepapperscentralers holdingforetag

10 700

vardepappersforetags och forsdkringsforeningars
holdingforetag

1070

forsakringsmaiklare och sidoverksamma forsak-
ringsméklare enligt lagen om forsékringsdistribut-
ion

1 070 och en hojning med 193 euro
for varje registrerad forsakringsmak-
lare som é&r anstilld hos ett forsak-
ringsméklarforetag eller hos en en-
skild néringsidkare vid utgdngen av
aret fore det da tillsynsavgiften be-
stams

kontofoérvaltare enligt lagen om véardeandelssyste-
met och om clearingverksamhet

6420
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centrala motparter enligt lagen om vardeandelssy- | 160 500
stemet och om clearingverksamhet

clearingmedlemmar enligt lagen om vérdeandels- | 12 840
systemet och om clearingverksamhet

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om | 2 140

vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet
samt registreringsfonder enligt 6 kap. 9 § i den la-
gen

emittenter av aktier som 1 Finland ar foremal for
handel pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument

16 585 och en hojning med 17 120
euro om det finns en likvid marknad
for aktierna enligt artikel 2.17 1 EU:s
forordning om marknader for finansi-
ella instrument

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansdkan
har tagits upp till handel pa en reglerad marknad
enligt lagen om handel med finansiella instrument
enbart i ndgon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet dn Finland

13 375

emittenter av aktier som i Finland ar foremal for
handel pé en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument, nér det &r fraga
om en avgiftsskyldig enligt 4 § i denna lag eller
nir emittenten inte har hemort i Finland

11 235 och en hojning med 11 770
euro om det finns en likvid marknad
for aktierna enligt artikel 2.17 1 EU:s
forordning om marknader for finansi-
ella instrument

emittenter av andra vardepapper an aktier, nir var-
depapperen i Finland ar foremal for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med fi-
nansiella instrument

3210

finldndska bolag vars emitterade vardepapper av
annat slag &n aktier pa ansokan har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument enbart i nagon
annan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet 4n Finland

3210

emittenter av aktier som pa ansokan dr foremal for
handel i Finland pa en multilateral handelsplatt-
form enligt lagen om handel med finansiella in-
strument

4280

emittenter av virdepapper av annat slag 4n aktier
som pa ansdkan &r foremal for handel i Finland pa
en multilateral handelsplattform enligt lagen om
handel med finansiella instrument

1070

finldndska kreditférmedlare som &r registrerade i
enlighet med 6 § i lagen om férmedlare av konsu-
mentkrediter som har samband med bostadsegen-
dom, nir formedlarna inte &r ombud for nagon
kreditgivare

1200

Pensionsskyddscentralen

10 700

trafikskadendmnden och patientskadendmnden

1070

verksamhetsenheter som avses i 5 § 26 punkten i
lagen om Finansinspektionen

19 260

84




RP 29/2021rd

filialer till utlindska EES-forsékringsbolag enligt 1070
lagen om utléndska forsidkringsbolag (398/1995)

sddana utldndska EES-tilldggspensionsanstalter 1070
enligt lagen om pensionsstiftelser och lagen om
forsakringskassor som har filial i Finland

tredjelédnders kreditinstituts representationer 1070

sadana forsakringsformedlare och sidoverksamma | 321
forsdkringsformedlare enligt lagen om forsakrings-
distribution som &r registrerade i nigon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
an Finland och som har filial i Finland

finansiella motparter enligt artikel 2.8 i EMIR-for- | 10 700
ordningen, icke-finansiella motparter enligt artikel
2.9 och pensionssystem enligt artikel 2.10 i den
forordningen, vilkas hemstat ar Finland

utlindska kreditformedlare enligt 2 § 1 mom. 400
6 punkten i lagen om férmedlare av konsument-
krediter som har samband med bostadsegendom,
nér formedlarna har filial i Finland

formedlare av grisrotsfinansiering enligt lagen om | 2 140

grésrotsfinansiering

registrerade ombud enligt lagen om ombud for ob- | 2 140
ligationsinnehavare

godkdnda publiceringsarrangemang och god- 10 700

kéinda rapporteringsmekanismer enligt 4 § 2 mom.
14 punkten i lagen om Finansinspektionen

referensvardesadministratorer enligt 5 § 32 punk- | 3 000
ten i lagen om Finansinspektionen

referensvardesadministratorer enligt 4 § 4 mom. 5000
10 punkten i lagen om Finansinspektionen

de som enligt 4 § 2 mom. 13 punkten i lagen om 5000
Finansinspektionen utfor kontroll av vardepapperi-
sering

sddana i 5 kap. 7 § 1 lagen om investeringstjanster | 3 210
avsedda tredjelandsforetag som tillhandahaller
tjdnster utan filialetablering

tillhandahéllare av virtuella valutor 2 140

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 2 kap. 3 § i lagen om investeringstjéinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 2 kap. 3 § 2 mom., sddant det lyder i lag

1069/2017, som foljer:
Gdllande lydelse
2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjénster
eller bedriva investeringsverksamhet

38

Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla data-
rapporteringstjdnster

Ett viardepappersforetag som ordnar multila-
teral eller organiserad handel far dessutom
uppritthalla och tillhandahélla sddana data-
rapporteringstjanster som avses i 1 kap. 2 § 1
mom. 19 punkten i lagen om handel med fi-
nansiella instrument.

Féreslagen lydelse

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjéinster
eller bedriva investeringsverksamhet

38

Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla data-
rapporteringstjdnster

Bestdmmelser om rdtt for ett virdepappers-
foretag som ordnar multilateral eller organise-
rad handel a#t tillhandahalla datarapporte-
ringstjanster finns i artikel 27b.2 i EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instru-
ment.

Denna lag tréider i kraft den 20 .
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