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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lag-
stiftning om beskattning av avtal som giller lan eller aterkép av

viirdepapper

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I propositionen foreslds att i inkomstskat-
telagstiftningen skall inforas bestimmelser
om beskattning av virdepappersoverlatelser
vilka grundar sig pa avtal om lan eller ater-
kop av vardepapper samt bestimmelser om
beskattning av dividendersittning som beta-
las i stillet for den dividend som under av-
talets giltighetstid forfaller pa aktier som av-
ses i avtalet.

Syftet med propositionen dr att skapa biit-
tre forutsittningar for verksamhet som inne-
bir dterkop eller 1an av virdepapper si, att
de som tillhandahaller vardepapper for for-
sdljning eller utlaning ges mojlighet att delta
i verksamheten utan att drabbas av de skat-
teomkostnader som uppstar nir virdesteg-
ringen pé& vardepapperen realiseras samt att
infora enkelbeskattning av dividend som ut-
delas pa aktier som avtalen avser.

Overlatelse av virdepapper mellan parter-
na i ett avtal om lén eller aterkop av varde-
papper skall inte i den faktiske dgarens be-
skattning betraktas sdsom Overlatelse, om
denne beskattas enligt lagen om beskattning
av inkomst av niringsverksamhet och Gver-
latelsen sker for fullgérande av avtalet. En
sadan Overlatelse skall inte anses medfora
overlatelsevinst eller overlatelsefortust och
virdepapperen skall forbli en del av den fak-
tiska dgarens tillgingar utan att hans an-
skaffningsutgift fordndras. Bestammelserna

innebidr ett undantag frin de allménna reg-
lerna om beskattning av Gverlatelsevinster,
och for att de skall bli tillimpliga krivs en-
ligt propositionen bl.a. att en myndighet har
faststillt avtalsvillkoren och att avtalet clea-
ras hos en clearingorganisation.

Den ersittning som den faktiska dgaren av
aktierna far i stillet for dividend som férfal-
ler till betalning under avtalets giltighetstid
skall savidl hos betalaren som hos mottaga-
ren beskattas enligt reglerna om beskattning
av dividend. Dividendersittningen skall be-
rittiga mottagaren till gottgorelse for bolags-
skatt. Hos betalaren skall dividendersiéttning-
en beaktas vid kalkyleringen av inkomstskat-
tens minimibelopp och inte vara en avdrag-
bar utgift i beskattningen. Dividendersitt-
ning som betalas till begrinsat skattskyldiga
skall killbeskattas pa samma sitt som vanlig
dividend.

I propositionen ingar forslag till lagar om
indring av inkomstskattelagen, lagen om
beskattning av inkomst av niringsverksam-
het, lagen om beskattning av begrinsat
skattskyldig for inkomst och formdogenhet,
lagen om gottgorelse for bolagsskatt och
lagen om beskattningsforfarande,

Lagarna avses trada i kraft sa snart som
mojligt efter att de har godkénts och blivit
stadfista.

ALLMAN MOTIVERING

1. Nulage
1.1. Lagstiftning och praxis
Aterképsavtal och lineavtal

Med avtal om aterkGp av virdepapper,

370390

dvs. en repa (eng. repurchase agreement)
avses ett avtal som innebir att kGparen och
sdljaren samtidigt som de kommer Gverens
om forsédljningen ingar ett Omsesidigt for-
pliktande avtal om att koparen efter en Gver-
enskommen tid skall s#élja motsvarande
mingd virdepapper av samma slag som han
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nu koper till den ursprunglige siljaren. I
samband med den forsta Overlatelsen fast-
stills ocksa ett fast aterkopspris. Koparen far
full dganderitt till védrdepapperen och kan
utova alla forvaltningsbefogenheter som ir
forenade med dessa samt dven Overlata vir-
depapperen vidare. Den forsta kopeskilling-
en motsvarar i allménhet det kapital som &r
bundet i virdepapperen, medan aterkopspri-
set 4r hogre. Prisskillnaden &r siljarens er-
séttning till k6paren for att han under avtal-
stiden har fatt disponera ifrdgavarande pen-
ningbelopp.

I ett avtal om lan av virdepapper Gverlater
Agaren tempordrt och mot erséttning sina
virdepapper till ndgon som tillfalligt &r i
behov av saddana virdepapper. Dessutom fér
l&ngivaren i allménhet en ersittning som
motsvarar virdepapperens avkastning under
lanetiden. I motsats till vad som é&r fallet i
friga om aterkopsavtal betalas ddremot ing-
en ersittning for vidrdepapperens kapitalvir-
de. Lantagaren forbinder sig att vid laneti-
dens utging Aaterlimna motsvarande virde-
papper till langivaren. Lantagaren far oin-
skriankt &dganderitt till virdepapperen och
kan t.ex. overldta dem vidare. Till sidkerhet
for sin forpliktelse pantsitter lantagaren i
allmiinhet annan egendom, t.ex. andra virde-
papper eller kontanter. Om pengar anvinds
sdsom sdkerhet, motsvarar laneavtalet i eko-
nomiskt hinseende en repa. Avtal om vérde-
papperslan kan obligationsrittsligt karakteri-
seras sasom en varuskuld, i vilken gildeni-
ren beviljas kredit i form av en viss méngd
véirdepapper.

Andamalet med avtalen

Parterna kan ha olika motiv for att ingd
aterkops- eller ldneavtal.

AterkOpsavtalen ar forst och frimst ett
finansieringsmedel sdvil f6r parter som ar
aktiva pa virdepappersmarknaden som for
innehavare av langfristiga virdepappersin-
vesteringar. En marknadsgarant eller vérde-
papperstormedlare kan finansiera sin vérde-
pappersportf6lj genom att med aterkopsvill-
kor silja virdepapper ur portf6ljen. Foretag
och andra samfund kan tillfredsstilla ett
kortfristigt finansieringsbehov genom att pa
aterkopsvillkor silja vérdepapper som de
innehar sdsom langfristiga investeringar.
Aterkopsavtalet motsvarar da ett kreditavtal i
pengar for vilket kredittagaren ger virdepap-
per sasom sakerhet.

I en investeringsstrategi som baserar sig pa
utnyttjandet av ridnteskillnaden mellan kort-
och langfristiga lan kan aterkopsavtal ocksa
anvindas si, att langfristiga placeringar i
skuldebrev finansieras med en repa till ldgre
ranta. De som placerar medel i skuldebrev
som #r utstillda i utlindsk valuta kan ocksa
anvinda aterkopsavtal for att undvika valuta-
kursrisker sa, att de siljer skuldebreven ge-
nom repor i samma valuta. Den skuld som
uppstar ticker di den valutarisk som &r for-
knippad med den ursprungliga investeringen.

En kopare ingdr i allménhet aterkopsavtal
for att fa ytterligare avkastning pa sina me-
del. Foretagen kan t.ex. placera sitt kassa-
overskott i repor.

Repor anvinds ocksa i den inbérdes pen-
ningmarknadshandeln mellan bankerna samt
mellan bankerna och Finlands Bank. Cen-
tralbankerna anvinder repor sdsom instru-
ment for sin penningpolitik.

Savil repor som laneavtal kan dessutom
anvindas for att sikra att leveransforpliktel-
ser till f6ljd av handel med vardepapper full-
gors. En sidljare som har forbundit sig att
leverera virdepapper, men inte kan fullgtra
denna forpliktelse darfor att han har salt mer
virdepapper 4n han har eller av annan orsak,
kan genom aterkops- eller virdepappersiane-
avtal skaffa ersittande virdepapper och pa
detta sitt undvika leveransstorningar. Sadan
overforsidljning av virdepapper kan vara
medveten. En investerare som tror att kursen
for ett bestiéimt virdepapper kommer att
sjunka, kan silja ldnade virdepapper och
efter att kursen har sjunkit skaffa ersdttande
vérdepapper till ett lagre pris.

For langivaren dr motivet att fa tilliggsav-
kastning pa sin investering. Tilliggsavkast-
ningen kan till sin niva t.ex. vara ett belopp
som motsvarar en tvaprocentig arlig avkast-
ning pa virdepapperens marknadsvarde.

Pa den finldndska finansieringsmarknaden
har anviandningen av avtal om aterkép och
1&n av virdepapper enligt internationell fore-
bild kommit att f4 en sadan struktur att ater-
kopsavtalen dr vanligast pd penning- och
skuldebrevsmarknaden, medan Ianeavtalen dr
instrument som dr typiska for aktiemarkna-
den. Merparten av repahandeln med skulde-
brev giller statens benchlan. En del av clea-
ringen skéts av Finlands Virdepapperscen-
tral Ab (nedan Vdrdepapperscentralen).

Merparten av den laneverksamhet med
virdepapper som idkas i Finland torde ske
hos SOM Ab, i handeln med LEX-aktielane-
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avtal. LEX-aktieldneavtalen dr saddana stan-
dardiserade derivatinstrument som avses i 3
kap. 1 § lagen om handel med standardise-
rade optioner och terminer (772/1988). Ett
aktielan bestar tekniskt av tva nollpristermi-
ner, av vilka den forsta forfaller omedelbart
och leder till att viirdepapperet ges som lan.
SOM Ab blir clearingmedlem 1 avtalet si,
att lanet i verkligheten alltid ges till SOM
Ab, samtidigt som ett 1&n upptas hos SOM
Ab. Léngivaren och -tagaren dr foljaktligen
okdnda for varandra. Lantagaren dr skyldig
att aterbetala de dividender som eventuellt
forfaller under avtalets giltighetstid. Den
underliggande egendomen utgérs av 100 st i
reglementet angivna aktier av samma slag,
vilka har 6verforts till virdeandelssystemet.
Avtalstiden dr hogst 9 manader. Handeln
sker inom ramen for ett telefonmarknads-
system sd, att médklare som foretrdder lanta-
garna lamnar anbud hos SOM:s miklare.
Anbuden giller premiens storlek, som be-
stims enligt efterfrdgan och utbud.

Beskattning och bokforing

De enda skattebestimmelser som uttryckli-
gen giller repor eller véirdepapperslan ingar i
47b§ lagen angdende  stampelskatt
(662/1943). Paragrafen tridde i kraft fran
borjan av 1996 och foreskriver att stimpel-
skatt inte skall betalas for avtal som giller
overldtelse pa aterkopsvillkor av vissa mass-
kuldebrevslan. Inkomstbeskattningen av av-
tal om &terkop och 1an av virdepapper base-
rar sig ddremot pa tolkning av lagens all-
ménna bestimmelser.

Frigan om beskattning av aktieldneavtal
har behandlats i ett opublicerat avgorande
frin 1996 av hogsta forvaltningsdomstolen
(HFD 1996:1266). Enligt avgorandet, som
gillde ett avtal om 14n av aktier, skulle sa-
dan langivning i beskattningshinseende be-
traktas sdsom Overlatelse. Skattepliktigt
Overlitelsepris var aktiernas gingse virde
vid dverlatelsetidpunkten. Langivaren ansags
dirfor fa en fordran som motsvarade aktier-
nas gingse virde. Nar aktierna dterbordades
till langivaren ansags ett nytt fing uppsta for
honom. Anskaffningsutgiften f6r de aterbor-
dade aktierna var da vérdet av den fordran
som uppstatt vid lngivningstidpunkten. I
lantagarens beskattning skulle sidsom an-
skaffningsutgift for de lanade aktierna be-
traktas aktiernas giangse virde vid lanetid-
punkten. Samma gingse virde skulle sedan

betraktas sasom skattepliktigt 6verlatelsepris
for lantagaren nir denne aterbordade aktier-
na till langivaren. Om lantagaren under lane-
tiden Overlit aktierna till tredje man, skulle
overlételsepriset betraktas sisom hans skatte-
pliktig inkomst. Niar lantagaren forvirvade
aktier som han skulle 6verldmna till 1dngiva-
ren i stéllet for dem som han hade overlatit
vidare, skulle utgiften for anskaffning av
dessa vara avdragbar sasom anskaffningsut-
gift i beskattningen. Ersittning som betala-
des for lanet skulle vara skattepliktig in-
komst for langivaren och avdragbar utgift
for lantagaren.

I bokforingen behandlas avtal om virde-
papperslan pa ett annat sitt 4n i beskattning-
en. Enligt bokfdringsndmndens utlatande
1345/1995 skall utldnade aktier under hela
lanetiden upptas i langivarens balansridkning.
I bokslutet upptas aktierna till det virde som
bestimmelserna for ifrigavarande egendoms-
slag foreskriver. En premie eller ett vederlag
till langivaren periodiseras enligt prestations-
principen och upptas i bokslutet under Gvri-

a finansiella intdkter. Kan l&ntagaren inte
aterstilla aktierna och far langivaren till
foljd av realisering av sdkerheten annat ve-
derlag, anses han ha fatt en forséljningsvinst
eller lidit en forsdljningsforlust som motsva-
rar skillnaden mellan den oavskrivna an-
skaffningsutgiften och vederlaget. Lantaga-
ren skall inte registrera aktierna i sin bok-
foring. Om han siljer aktierna till tredje
man, skall han ta upp forsédljningspriset i sin
balansrdkning sasom Kkortfristig skuld till
langivaren. Om lantagaren pa aktiemarkna-
den koper aktier for att dverldmna dessa till
langivaren i stillet for de ursprungliga, anses
han fé en vinst eller lida en forlust som mot-
svarar skillnaden mellan forsdljningspriset
och inkOpspriset fér de nya aktierna. Kan
lantagaren inte skaffa de aktier som behovs
for fullgdrandet av avtalet, skall han i sin
bokforing gora en obligatorisk reservering
for denna utgift. Premier eller andra veder-
lag som lantagaren har betalt for lanet skall
han med tillimpning av prestationsprincipen
periodisera i sin resultatrdkning.

Rittspraxis om inkomstbeskattning av re-
por existerar inte, atminstone inte avgodran-
den av hogsta forvaltningsdomstolen. Med
hinsyn till ovan ndmnda avgdrande, som
gillde beskattning av virdepapperslan, dr det
dock uppenbart att en repa 1 beskattningen
skall betraktas sdsom tva rittshandlingar,
dvs. tva overlatelser.
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Enligt  bokforingsnimndens  utlatande
1377/1996 #r det forenligt med god bok-
foringssed att behandla repor sdsom sedvan-
lig vérdepappershandel, men ndmnden re-
kommenderar dock att en repa i forsta hand
skall bokforas sésom forstrackning av pen-
ningmedel. Koparen bokfor d& en fordran pa
siljaren och siljaren héller kvar virdepappe-
ren i sin balansrikning, men uppger dem
sdsom panter i bilagorna till bokslutet. Skill-
naden mellan inkdps- och forsiljningspriset
periodiseras i biagges bokféring sasom rénta
under avtalets giltighetstid.

2. Reformbehovet

2.1. Effektivering av vardepappershandeln
och clearingverksamheten

De reformer som under den senaste tiden
har genomforts inom virdepapperslagstift-
ningen har frimst haft som mél att forbittra
verksamhetsbetingelserna {or virdepappers-
marknaden och effektivera clearingen av
avsluten.

Mot slutet av 1995 fattades beslut om att
grunda Finlands Vérdepapperscentral Ab,
som skall verka sasom nationell virdepap-
perscentral for Finland. Avsikten 4r att var-
depapperscentralen centraliserat skall tillhan-
dahalla staten, centralbanken och marknads-
parterna basservice i anslutning till hantering
av virdeandelar och clearing av avslut. For
att centralen skulle kunna inleda sin verk-
samhet, dndrades fran borjan av innevarande
ar lagen om virdeandelssystemet (826/1991)
s, att bestimmelser om Virdepapperscentra-
len togs in i lagens 3 kap. Dessutom &ndra-
des ockséa fyra andra lagar. Avsikten var att
gbra Virdepapperscentralen till en kostnad-
sintensiv, sdker och internationellt konkur-
renskraftig bokforingscentral och clearing-
organisation for virdeandelar. Genom denna
atgérd ville man trygga forutséttningarna for
uppkomsten av nationellt enhetliga, likvida

och 6ppna aktie- och rintemarknader.

Regeringen avldt den 31 oktober i ar till
riksdagen proposition med forslag till lag-
stiftning om clearingsverksamhet inom vir-
depappershandeln. Genom de bestdmmelser
som foresls i ndmnda proposition foérséker
man effektivera och forbittra virdepappers-
marknadens verksamhet. Malet 4r att trygga
och forbittra virdepappersmarknadens verk-
samhetsbetingelser i en verksamhetsmiljo
som stdndigt fordndras och internationalise-

ras. Ett medel att uppna detta dr att genom
lagstiftning skapa forutséttningar for vérde-
papperslane- och repoverksamhet.

I' vdrdepappersmarknadslagen skall inga
specialbestimmelser om aterkGpsavtal och
avtal om virdepapperslan. I lagen skall bl.a.
foreskrivas hur virdepappersformedlarna far
anvinda sina kunders virdepapper i sadana
avtal. Clearing av éterkdps- och virdepap-
perslaneavtal skall endast f& bedrivas av cle-
aringorganisationer som har beviljats kon-
cession for dndamalet. Regleringen skall inte
gilla LEX-aktielan, vilka omfattas av lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer.

Mojligheterna att bedriva aterk&ps- och
laneverksamhet forbdttrar situationen for
avtalsparter som pa ett eller annat sitt har
forbundit sig att idka handel och leverera
vdrdepapper. Manga marknadsparter och
clearingcentraler beh6ver aterk6ps- och lane-
avtal for att kunna hantera sina risker. I syn-
nerhet for marknadsgaranterna #r det viktigt
att det finns mojligheter till temporidra an-
skaffningar av virdepapper. Marknadsga-
rantverksamhet och clearingsverksamhet
medfor mindre risker om det vid behov
finns mdjligheter till snabba anskaffningar
av virdepapper pa marknaden nir en mark-
nadsgarantifrpliktelse skall fullgoras. Nar
virdepapper kan ldnas pd marknaden, min-
skar ocksa riskerna 1 anslutnlng tll Sverfor-
sdljning. Mojligheten att l&na ocksd sidana
virdepapper som i allménhet endast finns att
tillgd 1 begrénsad utstréickning forbittrar lik-
viditeten pd marknaden och minskar risken
for marknadsstorningar. Aterkops- och vir-
depapperslaneavtalen innebdr att antalet vir-
depappersavslut kan okas, vilket resulterar i
effektivare  prisbildning pd marknaden.
Marknadsparterna kan ocksa effektivare in
tidigare dra nytta av vad de tror om markna-
den, eftersom Overforsdljning inte automa-
tlskt leder till problem. Mojligheterna att
ingd aterkdps- och laneavtal kan darfor 6ka
omsittningen pa vardepappersmarknaden

En fungerande repa- och aktielanemarknad
har betydelse ocksa for emittenterna. Mojlig-
heterna att anlita aterkOps- och lineavtal
forbittrar mojligheterna att emittera nya vir-
depapper och sinka medelanskaffningskost-
naderna.

Till lagen angdende stimpelskatt fogades
frin ingangen av 1996 en ny 47 b §, som
foreskriver att stimpelskatt inte skall betalas
for avtal som giller 6verlatelse av virdepap-
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per i forening med aterkdpsvillkor, da av-
talet giller masskuldebrev som forfaller till
betalning senare dn ett ar efter emissionen
eller vissa gildendrsforbindelser pa penning-
marknaden vilka forfaller inom ett ar efter
emissionen. Avsikten med lagéindringen var
att avhjilpa osdkerheten i friga om stimpel-
beskattning av sédana aterkopsavtal som var
viktiga for att kapitalmarknaden skulle fun-
gera. Lagindringen foreslogs av en arbets-
grupp som hade 1 uppgift att utreda behovet
och mojligheterna att undanrja sadana
stimpelskatteproblem vilka hindrade en ut-
veckling av viardepapperslédne- och repamar-
knader for statens masskuldebrevslan samt
att klarlagga vilka problem inkomstbeskatt-
ningen av sadana laneavtal och repor med-
forde med tanke pa utvecklingen av sekun-
ddrmarknaden for statens skuldebrev. Ar-
betsgruppen kom dock inte med négra for-
slag om &ndring av inkomstbeskattningen,
bl.a. dirfor att hogsta forvaltningsdomstolen
da inte dnnu hade avgjort ett besvidr som
gillde centralskattendmndens férhandsbesked
om beskattningen av ovan namnda aktielane-
avtal.

Det dr uppenbart att de @ndringar som har
genomforts eller foreslds i virdepapperslag-
stiftningen samt ovan nidmnda #ndring av
lagen angdende stimpelskatt &nnu inte A4r
tillrdckliga, utan att ytterligare atgédrder be-
hovs for att bruket av repor och laneavtal
skall frimjas. Representanter for virdepap-
persbranschen anser att den omstindigheten
att en virdestegring som uppstdr i samband
med ett avtal om aterkop eller 1an av virde-
papper realiseras i inkomstbeskattningen &r
en av de viktigaste orsakerna till att investe-
rare fortfarande inte pa Onskat sitt har enga-
gerat sig i repa- och virdepapperslaneverk-
samheten. For att material 1 den omfattning
som behovs for en fungerande marknad skall
std till férfogande, dr det sérskilt viktigt att
man fir med stora institutionella investerare.

2.2. Enkelbeskattning i samband med lan
av aktier

I réttspraxis har man inte tagit stéllning till
vem som skall anses ha fatt inkomst av divi-
dend och dirtill ansluten gottgorelse for bo-
lagsskatt nir en dividend forfaller till betal-
ning medan ett avtal om aterkdp eller 1&n av
virdepapper ér i kraft. LEX-aktieldn anses i
beskattningen vara en atgird som omfattar
tva 6verldtelser. Dividend som utbetalas pa

aktier vilka omfattas av ett sddant laneavtal
samt den dértill anslutna gottgorelsen tillhor
enligt radande uppfattning lantagaren. Ersiitt-
ning som lantagaren betalar till langivaren
for dividend som har forfallit till betalning
under avtalsperioden skall likasi enligt ra-
dande uppfattning betraktas sasom avdragbar
utgift for betalaren. Detta giller situationer
dir bestimmelsen i 28 § lagen om beskatt-
ningsforfarande (1558/1995) inte blir tillim-
plig. Fragan under vilka forhallanden denna
28 § kan tillaimpas p& arrangemang av den
typ som beskrivs ovan har inte provats i
rattspraxis.

Lantagarens ritt till den gottgérelse for
bolagsskatt som &r férknippad med dividen-
den och hans ritt att i beskattningen géra ett
avdrag som motsvarar det belopp som han
har betalt sasom ersittning till langivaren
kan medfora att den enkelbeskattning av
utdelad vinst som &r syftet med lagen om
gottgorelse for bolagsskatt (1232/1988) inte
forverkligas.

Gottgorelsen for bolagsskatt innebir att
dubbelbeskattning av utdelad vinst avvirjs
genom att aktiedgaren far gottgérelse for den
skatt som bolaget har betalt. Gottgorelsen
bestidms enligt den dividend som aktiedgaren
erhdller. Om dividendinkomsten ir skattefri
for mottagaren, dvs. om dubbelbeskattning
inte férekommer, skall enligt 2 § lagen om
gottgorelse for bolagsskatt inte heller gott-
gorelse beviljas. Skattefria och utléindska
samfund har t.ex. inte ritt till gottgorelse.
De kan dock genom ett lane- eller aterkop-
savtal for dividendbetalningstiden Overlata
sina aktier till ndgon som har ritt till gott-
gorelse. Lantagaren, som temporirt har fatt
aktierna i sin besittning, lyfter da dividenden
och gottgdrelsen mot att han till den faktiske
dgaren betalar en ersittning som tdcker den
dividendinkomst som denne har gitt miste
om samt atminstone delvis den gottgorelse
som han sjdlv har erhillit. Eftersom huvud-
regeln dr att en erséttning som léntagaren
betalar till l&ngivaren &r avdragsgill utgift
for honom, blir slutresultatet att lantagaren
far full gottgorelse for den skatt som bolaget
har betalt utan att hans eller den faktiska
dgarens beskattningsbara inkomst samtidigt
pa motsvarande sitt 6kar. Mélet for systemet
med gottgorelse for bolagsskatt, namligen
enkelbeskattning av utdelad dividend, upp-
nas alltsd inte. [ stillet for aktielaneavtal kan
ocksé t.ex. en repa anvindas.

De som vinner pa lanearrangemanget dr
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skattskyldiga som inte dr berittigade till
gottgorelse for bolagsskatt eller som inte kan
utnyttja gottgdrelsen i sin beskattning.

Exempel:

Det skattefria samfundet A dger aktier i X
Ab. Aktierna berittigar till en dividend pa
100 000 mark. Dividenden far lyftas 1.5.
For A blir dividenden skattefri, men han ar
4 andra sidan inte berdttigad till den gottgér-
else for bolagsskatt som &r forknippad med
dividenden.

I stillet for att lyfta dividenden besluter A
att for tiden mellan 30.4. och 1.6. ldna ut
sina aktier till B Ab, eftersom B har lovat
kompensera A for ldnet genom att ge honom
20 000 mark sdsom premie och 100 000
mark sasom erséttning f6r den dividend som
B fér lyfta under avtalstiden. Lanet medfor
att A i stillet for en inkomst pa 100 000
mark far en skattefri inkomst pa 120 000
mark.

For B Ab idr den skattepliktiga inkomsten
100 000 mark, vilket bolaget lyfter i kontant
dividend, samt den dértill anslutna gottgorel-
sen for bolagsskatt, 7/18 av dividendbelop-
pet eller 38 889 mark. Avdragsgill utgift for
B blir & andra sidan de belopp som han be-
talar till A, ndmligen premien, 20 000 mark,
och ersattningen for den kontant utbetalda
dividenden, 100 000 mark. Dessa atgirder
Okar alltsda B Ab:s skattepliktiga inkomst
med summan av den kontant utbetalda divi-
denden och gottgorelsen, fran vilken avdras
den premie och dividendersittning som B
har betalt, varfor 6kningen blir 18 889 mark.
For denna inkomst betalar B Ab skatt enligt
samfundsskattesatsen, som dr 28 procent,
varfor skatten blir 5 289 mark. Eftersom
gottgorelsen, 38 889 mark, riknas B till go-
do pa samma sitt som en forskottsskattebe-
talning, ger atgdrden parterna en gemensam
nettovinst pa 33 600 mark (38 889 mk -
5 289 mk), varav A far 20 000 mark och B
13 600 mark. Den oanvinda gottgorelsen,
dvs. 33 600 mark, kan B Ab anviinda for
betalning av sina Ovriga skatter for skattearet
eller senare skatteér, dock inte for ldngre tid
dn 10 skattedr.

Skattevinstens belopp beror pa vilken er-
sittning B betalar till A. Storst 4r den nér B,
utom att han till A betalar ett belopp som
motsvarar nettodividenden, ockséa betalar ett
belopp som motsvarar gottgdrelsen for bo-
lagsskatt, varvid atgdrden resulterar i att ing-

en beskattningsbar inkomst alls kvarstar for
B. Skattevinsten, som i sin helhet kommer A
till godo, uppgér da till samma belopp som
hela gottgorelsen, eller 38 889 mark.

Aktielaneavtal som medfor skatteférmaner
ir ett arrangemang som klart strider mot
maélen for systemet med gottgorelse for bo-
lagsskatt, dven om parternas ekonomiska
motiv t.ex. vid anvindning av LEX-aktielan
inte uttryckligen skulle basera sig pa strivan
att uppné skattevinster. Det kan dock anses
klart att en del av den nuvarande aktieutla-
ningen baserar sig uteslutande pa skattesyn-
punkter.

3. Propositionens mal och de
viktigaste forslagen

3.1. Mal

Milet for propositionen &r att skapa bittre
forutséttningar for repo- och vérdepappersla-
neverksamhet, vilket man forsoker 4astad-
komma genom att ge dem som tillhandahal-
ler véirdepapper for forsiljning eller utlaning
mdojligheter att delta i verksamheten utan de
skatteomkostnader som beskattningen av
overlatelsevinst medfor.

Ett annat mal &r att se till att enkelbeskatt-
ning forverkligas vid 1an och dterkdp av ak-
tier.

3.2. De viktigaste forslagen

Beskattning av Overlatelser som grundar sig
pa aterkops- eller laneavtal

I propositionen féreslas att Overlatelser
som gors for att fullgdra avtal om aterkGp
eller lan av virdepapper och som uppfyller
vissa foreskrivna villkor inte i den egentliga
dgarens beskattning skall betraktas sasom
Overlatelser. Avtalen skall foljaktligen be-
handlas pa samma siitt i beskattningen som 1
bokforingen, dir avtalen behandlas utgaende
fran atgardens ekonomiska karaktir.

Forslaget innebér att lﬁngivaren i ett lane-
avtal eller sdljaren i ett aterkopsavtal inte
skall drabbas av direkta skattepafoljder till
foljd av atgarden. De virdepapper som av-
talet giller skall i inkomstbeskattningen i
alla avseenden betraktas sasom langivarens
eller siljarens tillgdngar utan att anskaff-
ningsutgiften for viardepapperen péverkas. I
beskattningen av léntagaren och i &terkop-
savtal koparen skall ldntagningen och ater-
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lamnandet av aktierna samt pa samma sétt
kopet och dterforsdljningen av vérdepappe-
ren diaremot betraktas sdsom Overlatelser,
med de verkningar som framgar av hogsta
forvaltningsdomstolens ovan refererade av-
gorande.

For att undantagsbestimmelsen skall till-
limpas, maste vissa villkor vara uppfyllda.
Villkor stills bl.a. i friga om arten av virde-
papper som avtalet kan gilla, godkidnnande
av avtalsvillkoren som skall inhdimtas av en
myndighet samt det sitt pd vilket avtalen
skall clearas. Avsikten &r att villkoren skall
kanalisera skattestddet enligt vad som ér
motiverat med hénsyn till strivan att frimja
offentlig handel med virdepapper samt ga-
rantera att det finns tillrickliga mojligheter
att utdva tillsyn.

Bestimmelserna skall tillimpas endast pa
dem som beskattas enligt lagen om beskatt-
ning av inkomst av ndringsverksamhet. Den
absoluta majoriteten av lane- och aterkops-
verksamheten kommer tydligen att rora sig
inom ramen for ndringsbeskattningen da ni-
ringsidkare lénar eller koper virdepapper for
sin niringsverksamhet eller 6verlater virde-
papper ur sin portfolj, for att pd detta siitt
skaffa sig tilldggsavkastning.

Beskattningen av forfallen dividend pa lana-
de aktier

A ltemativa losningar

De problem som med tanke pa systemet
med gottgdrelse for bolagsskatt ar forknippa-
de med lane- och repaverksamheten av akti-
er beror i grund och botten pa att dividend-
inkomst beskattas pa olika sitt beroende pa
vem mottagaren, dvs. den skattskyldige dr.
Genom ett laneavtal kan dividenden och
gottgorelsen kanaliseras till en mottagare
som kan utnyttja gottgtrelsen effektivare dn
vad som vore mojligt for den faktiska 4ga-
ren. Denne, som inte sjélv skulle ha ritt till
gottgérelse, far av lantagaren ersittning i
pengar for utebliven dividend och gottgérel-
se. Eftersom penningerséttningen i allmédnhet
skall betraktas sasom avdragbar utgift for
betalaren, dven om den inte ir skattepliktig
inkomst for mottagaren, forverkligas inte
den enkelbeskattning av inkomsten som #4r
mélet for gottgorelsesystemet.

Man kan forsoka l6sa problemet pa olika
sdtt. For det forsta kunde man ta ifran lanta-
garen ritten till gottgorelse for bolagsskatt

om langivaren 4r ett samfund som inte sa-
som dividendtagare sjidlv skulle ha ritt till
sadan gottgorelse. Losningen kompliceras
dock av att den forutsitter att parterna kan-
ner till hur motparten beskattas. Det &r inte
mdjligt att tinka sig att ldntagarens ritt till
gottgorelse skulle vara beroende av hur
langivaren beskattas. Denne forblir kanske
helt obekant for lantagaren. I t.ex. ett LEX-
aktielaneavtal behover lantagaren och lang-
ivaren inte nddvindigtvis kidnna varandra,
utan bidgge far SOM Ab sasom avtalspart.
Ocksa Virdepapperscentralens laneverksam-
het dr upplagd sa, att parterna inte nddvin-
digtvis kénner varandra. Virdepapperscen-
tralen kan i framtiden Gverga till s.k. auto-
matutlaning, vilket innebir att ett clearing-
datasystem omedelbart nir det uppticker ett
drojsmal med leverans av virdepapper auto-
matiskt 1dnar ut de virdepapper som beh6vs
for att ersitta bristen. Aven med tanke pa en
sadan clearingmiljo 4r det omojligt att tinka
sig att den ena avtalspartens stéllning i be-
skattningshéinseende skulle vara beroende av
den andra partens.

Av ovan ndmnda skdl maéste regleringen
anpassas till en laneverksamhet dir bigge
parterna dr okdnda for varandra, vilket i sin
tur begrinsar antalet mojliga alternativ.

Inom OECD har man under flera ars tid
kartlagt de skatteproblem som &r forknippa-
de med lan av virdepapper samt nationella
sdtt att 10sa dessa. Jimforelsevis fa liander
har infért specialbestimmelser om beskatt-
ning av dividend- och rinteavkastning som
forfaller till betalning under avtalstiden.
Lander som tillimpar gottgdrelsesystemet
och dir repo- och laneverksamheten 4 andra
sidan dr vilutvecklad #r frimst Frankrike
och Storbritannien.

I Frankrike forhaller sig lagstiftaren nega-
tivt till avtal som striicker sig 6ver dividen-
dutdelningstidpunkten. Forfaller under avtal-
stiden sadan rénta eller dividend pa virde-
papperet vilken berittigar till gottgorelse for
bolagsskatt, skall pa avtalet t.ex. inte tillim-
pas de i skattehdnseende fordelaktiga regler-
na om beskattning av Overlatelsevinst, vilka
i hog grad paminner om de undantag fran
den normala beskattningen av Gverlatelsevin-
ster som foreslds i denna proposition. Den
nationella franska vérdepapperscentralen SI-
COVAM clearar inte heller siddana avtal.
Avtal som stricker sig forbi tidpunkten for
dividendutdelningen &r visserligen tillatna,
men skattepafoljderna leder till att mycket fa
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sadana avtal ingas.

I Storbritannien tridde nya bestimmelser
om beskattning av viirdepappersléneavtal i
kraft fran borjan av juli i ar. Dividender som
forfaller till betalning under avtalstiden be-
skattas utgdende fran flow-through-prin-
cipen. Dividendersittning som lantagaren
betalar till langivaren behandlas i beskatt-
ningen pa samma sitt som dividend utdelad
av lantagarbolaget. Bestimmelserna tillam-
pas inte bara pa lan av aktier, utan rent all-
mint ocksd i andra situationer dédr en part
(dividend manufacturer) genom ett avtal el-
ler annat arrangemang som giller Sverlatelse
av aktier dr skyldig att till den andra parten
betala ett belopp som motsvarar dividenden
(manufactured cyividend).

Forslag

Forslaget utgdr fran det alternativ som
tillimpas i Storbritanninen. Det tryggar en-
kelbeskattning av inkomsten och lampar sig
samtidigt vél for en clearingmiljo dédr parter-
na inte kidnner varandra.

Enligt forslaget skall den betalning som
léntagaren erldgger till léngivaren sdsom
ersdttning for utebliven dividend betraktas
sdsom dividend savil i betalarens som mot-
tagarens beskattning. Ersdttningen foreslas i
lagstiftningen gd under namnet dividender-
séttning.

I lantagarens, dvs. betalarens beskattning
innebidr forslaget att ersittningen i likhet
med utdelad dividend skall vara en utgift
som inte far dras av i beskattningen.

Nér det giller beskattningen av mottaga-
ren, dvs. den som far dividendersittningen,
skall den ledande principen vara den, att
dividendersattningen ger mottagaren samma
rdtt till gottgorelse for bolagsskatt som han

skulle ha pa basis av den egentliga dividen- -

den. Aven i andra avseenden skall dividen-
dersittningen i mottagarens beskattning be-
handlas pa samma satt som den dividend
som den ersitter.

I beskattningen av dividend som forfaller
till betalning under avtalstiden skall foljaktli-
gen flow-through -principen tillimpas. Mot-
tagaren skall beskattas som om han sjilv
skulle ha fatt den dividend som betalas pa
de utlanade aktierna. For betalaren skall be-
skattningen 1 allménhet inte paverkas av att
han lyfter dividenden och vidarebefordrar
den i form av dividendersittning, eftersom
den gottgorelse for bolagsskatt som &r for-

knippad med den dividend som han lyfter
motsvarar skatten pd dividenden och utbe-
tald dividendersittning inte skall fa avdras i
beskattningen. Att flow-through -principen
tillimpas 1 fraga om dividend som forfaller
till betalning under avtalstiden star ocksa i
samklang med de undantagsbestimmelser
vilka foreslas i beskattningen av dverldtelse-
vinster och vilka utgér frén att en Gverlatelse
som baserar sig pa ett avtal om aterkop eller
lan av virdepapper inte i den faktiska dga-
rens beskattning skall betraktas sisom Gver-
latelse.

En dividendersittning skall inte heller vara
avdragbar nir betalaren dr en annan skatt-
skyldig @n ett bolag. Det dr dock synnerli-
gen osannolikt att fysiska personer sdrskilt
ofta skulle upptrdada sdsom betalare av divi-
dendersittning i avtal som giller lan eller
aterkdp av virdepapper. Dessutom kommer
avtalen uppenbarligen endast i sillsynta fall
att gdlla aktier for vilka dividenden beskattas
sdsom en fysisk persons forvdrvsinkomst.
Dividend pa borsaktier dr enligt inkomst-
skattelagen i sin helhet kapitalinkomst och
bolagen p& OTC- eller méklarlistan dimen-
sionerar 1 praktiken den dividend som de
delar ut sa, att den i sin helhet betraktas sa-
som kapitalinkomst.

Lantagaren skall inte ha rétt att dra av be-
loppet av den nettodividend som han betalar
till langivaren ens i det fall att ldntagaren
under lanetiden fore dividendutdelningen
siljer aktierna till en tredje person och pa
detta sitt far skattepliktig forséljningsvinst.
Om inte det belopp som motsvarar nettodivi-
denden ocksa i detta fall i sin helhet vore
oavdragbart, skulle principen om enkelbe-
skattning inte forverkligas ifall aktierna k&p-
tes av nagon som har ratt till gottgdrelse for
bolagsskatt. Med tanke pa forlusten av skat-
teintakter saknar det betydelse huruvida lan-
tagaren siljer aktierna vidare eller sjélv lyf-
ter dividenden och gottgérelsen. Den enda
skillnaden ligger diri att skattevinsten for-
delas pé ett annat sitt om en tredje person
deltar i arrangemanget.

Inom vérdepappershandeln, investerings-
verksamheten eller néringslivet i ovrigt fore-
kommer for nidrvarande i allmznhet inte nag-
ra arrangemang dn aterkops- och léneavtal
genom vilka rétten till dividend for divi-
dendbetalningstidpunkten skulle verlatas pa
négon annan. Eftersom samma ekonomiska
resultat kan uppnds dven genom andra av-
talsarrangemang, foreslas i propositionen att
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likadana bestimmelser som de som foreslas
betriffande Aaterkops- och laneavtal ocksa
skall tillimpas pa erséttningar som med stod
av andra avtal eller avtalskomplex betalas i
stillet for utebliven dividend nér ritten till
dividenden genom ett avtal for en bestdmd
tid eller tills vidare har Gverlatits pa nagon
annan.

De atgirder som foreslas i avsikt att tryg-
ga enkelbeskattning av inkomsten kan kri-
tiseras pad den grunden, att en aktiefdgare
som inte har ritt till gottgorelse for bolags-
skatt i stdllet for gottgdrelsen kan skaffa sig
motsvarande ekonomiska vinning genom att
silja aktierna fore dividendutdelningen och
efter att denna har skett képa motsvarande
aktier till ett ldgre pris, varvid han genom
skillnaden mellan kopeskillingarna &tminsto-
ne partiellt drar nytta ocksa av den gottgor-
else som dr forknippad med dividendutdel-
ning. I praktiken begrinsas dock mdjlighe-
terna att anlita detta tillvigagangssitt av de
skatterisker och andra risker som dr foérknip-
pade med det samt av kostnader och praktis-
ka besvirligheter. En allménnyttig stiftelse
kan t.ex. inte i obegrénsad utstrickning silja
och kopa aktier utan att gd miste om sin
skattefrihet. JAamfort med att 1dna ut aktierna
ar det for den som vill utnyttja gottgdrelsen
for bolagsskatt i praktiken inget verkligt al-
ternativ att silja aktierna och efter dividen-
dutdelningen skaffa sig nya, och tillviga-
gangssittet torde inte heller for nédrvarande
namnviart paverka avkastningen av bolags-
skatten. Diaremot vore effekten pa bolags-
skatten pa lang sikt en helt annan om passi-
va aktiedgare, som t.o.m. kunde ha stora
portfsljer, skulle ha mgjlighet att utnyttja
gottgorelsen genom ett sadant i praktiken
riskfritt alternativ som l4n av virdepapper
erbjuder och s, att de praktiska atgirderna
dessutom skulle skotas av en méklare, som
skulle vidta dessa étgirder for sina kunders
rakning.

4. Propositionens verkningar

4.1. Andringar som foreslas i
beskattningen av dveratelsevinster

Eftersom avsikten &r att uppmuntra sddana
parter att bli langivare och ldntagare vilka
hittills till foljd av de pafoljder som beskatt-
ningen av Overldtelsevinster medfor inte har
velat delta i verksamheten, minskar lagfor-
slagen i propositionen inte skatteintikterna.

370390

A andra sidan giller forslagen ocksé den del
av verksamheten som for nirvarande bedrivs
trots existerande skattepafoljder. Tillforlitliga
uppgifter star inte till buds for en bedém-
ning av i vilken méan de foreslagna be-
stimmelserna om beskattning av Sverlatelse-
vinster i dessa fall minskar statens skattein-
tikter.

Med tanke pa virdepappersmarknaden och
bl.a. kostnaderna for skotseln av statens lan
har férslaget manga positiva effekter.

4.2. Forslag angaende dividendersittningar
Verkningar som paverkar parternas situation

Ldngivaren. Det nuvarande systemet inne-
bidr att det lonar sig for ett skattefritt sam-
fund att 1&na ut sina aktier om samfundet far
en ersiattning som Overstiger nettodividen-
dens belopp. For ett bolag som betalar skatt
maste ersattningen i sin tur minst motsvara
summan av nettodividenden och gottgorel-
sen for bolagsskatt. S4 linge det nuvarande
systemet dr 1 kraft kan skattebetalande bolag
alltsd inte tdvla med skattefria samfund nér
det giller laneavtal vars giltighetstid Gver-
skrider tidpunkten for dividendutdelningen.

Lagforslagen i propositionen innebr att en
langivare som far dividendersittning skall
beskattas for ersittningen pad samma sitt
som han skulle ha beskattats for den divi-
dend som ersittningen #r avsedd att kom-
pensera. I det exempel som refererades ovan
1 avsnitt 2.2. skulle hela dividenderséttning-
en, 1 exemplet 100 000 mark, vara skattefri
inkomst for det skattefria samfundet, men
samfundet skulle & andra sidan inte heller ha
rdtt till gottgdrelse for bolagsskatt.

Om langivaren ir ett skattebetalande bo-
lag, skall dess skattepliktiga inkomst vara
dividendersittningen, 100 000 mark, samt
dessutom  gottgorelsen for bolagsskatt,
38 889 mark, dvs. sammanlagt 138 889
mark, for vilket skatten skulle vara 38 889
mark. Eftersom gottg6relsen i beskattningen
skall behandlas pd samma sidtt som en rat
genom vilken forskottsskatt har uppburits
hos bolaget, skulle bolagets nettoinkomst
efter skatt vara 100 000 mark, dvs. densam-
ma som det skattefria samfundets. Lagfor-
slaget innebdr alltsd att ett skattefritt sam-
fund sisom langivare inte ldngre i beskatt-
ningen skall ha ett gynnsammare utgangs-
ldage &n andra samfund, utan att bagge grup-
perna skall ha samma ekonomiska forutsitt-
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ningar att ingd avtal om lan eller aterk6p av
aktier. Skillnaden mellan ett skattefritt och
ett skattskyldigt samfund blir dd den, att en
ersittning som till sitt belopp Sverstiger di-
videndersittningen ar skattefri inkomst for
det skattefria samfundet, pd samma sitt som
i allménhet alla dess inkomster.

Ldntagaren. Om lantagaren inte fér avdra
dividendersittningen i sin beskattning, inne-
biar detta i sin tur att utlaning inte lingre
automatiskt for parterna kan medféra en
skattevinst, maximalt av samma storlek som
gottgorelsen for bolasgskatt, utan att en vinst
hos langlvaren motsvaras av en lika stor
kostnad hos lantagaren Skulle parterna t.ex.
avtala om sadana lanevillkor att lantagaren
utdver nettodividenden till langivaren skall
betala 5 000 mark, medfor atgarden for lan-
tagaren en utgift pad 5 000 mark, medan
langivarens inkomster kar med samma be-
lopp. Eftersom utgiften dr avdragbar och
inkomsten skattepliktig, blir nettoeffekten
efter skatt 3 600 mark for en allmént skatt-
skyldig lantagaren eller langlvare

I praktiken Overlater léntagare i allménhet
lanade aktier vidare. Nar skattevinsten nu
faller bort, uppstar tillaggskostnader t.ex. for
marknadsgaranter som stoder sin verksamhet
pa laneavtal. P4 motsvarande sitt blir det
mindre 16nsamt f6r den som idkar virdepap-
pershandel for egen ridkning att lana upp
aktier for att sélja dem vidare fére en forut-
sedd nedgéng i aktiekursen.

Verkningar som péaverkar statens skattein-
takter

De foreslagna bestimmelserna om beskatt-
ning av dividenderséttning bidrar klart till att
trygga skatteintikterna.

Storsta delen av aktielaneverksamheten
sker for ndrvarande genom SOM Ab. Under
tiden 1.2.1997—16.10.1997 lanades aktier
till ett védrde av sammanlagt 2.840 miljoner
mark. Av detta lanades 43 % genom avtal,
vars giltighetstid overskred tidpunkten for
dividendutdelningen. Pa aktierna betalades
en dividend om sammanlagt 19,6 miljoner
mark, vilket motsvarar en 7,6 miljoner mark
som gottgorelse for bolagskatt Om man an-
tar att langivaren alltid #r ett skattefritt eller
utlindskt samfund, dividendtagaren alltid ar
ett bolag som maximalt kan utnyttja de skat-
tevinster som utléningen medfoér och premi-
en for utlaningen i medeltal utgdr 0,2 pro-
cent av virdet pa de aktier som lanet giller,
har verksamheten under ovan nimnda tid
medfort att skatteintidkter har gatt forlorade
till ett belopp av drygt 6 miljoner mark.

Eftersom ldneverksamheten arligen har
okat, ar det dock mdjligt att de skatteintdkter
som utan en lagindring skulle ga forlorade
under kommande ar t.o.m. méangfaldigt skul-
le overstiga ndmnda belopp.

Aktielén upptas ocksa 1 viss utstrackning
pa annat hall 4n genom SOM Ab. Inga upp-
gifter star dock till forfogande om beloppen
av dessa l&n och hur de péverkar avkast-
ningen av skatten.

5. Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts sasom tjdnste-
uppdrag vid finansministeriet. Under arbetet
gang har ministeriet haft kontakt med Fin-
lands Bank, skattestyrelsen, statskontoret,
Nylands skatteverk, Virdepapperscentralen,
Fondkommissionédrsforeningen rf, Helsing-
fors Fondbors Ab, SOM Ab och Bankfore-
ningen i Finland rf.

DETALJMOTIVERING

1. Lagforslagen
1.1. Inkomstskattelagen

16 §. Beskattning av ndringssammanslut-
ningar och deras deliigare. 1 propositionen
foreslas att paragrafens 3 mom., som fore-
skriver att dividend och annan prestation
som berittigar till gottgdrelse for bolagsskatt
skall beskattas sdsom inkomst fér samman-
slutningens deldgare, skall dndras s4, att be-
stimmelsen ocksa tillimpas pa dividender-

séttning.

31 §. Sarskilda stadganden om naturliga
avdrag. 1 propositionen foreslas att till para-
grafen skall fogas ett nytt 5 mom., i vilket
det skall foreskrivas att dividendersittning
inte &r avdragbar samt definieras vad som
avses med dividendersittning.

Med dividendersittning skall for det forsta
avses en ersittning som motsvarar dividend-
beloppet och som med stdd av ett avtal om
aterkop eller 1an av aktier betalas i stdllet for
dividenden. Vad som avses med avtal om
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aterkop eller 1an av aktier skall definieras i
ett nytt 7 mom. som foreslds fogas till 6 §
lagen om beskattning av inkomst av nérings-
verksamhet. Bestimmelserna om dividender-
siattning skall dock tillimpas pa samtliga
aterkops- och laneavtal som avses i 31 §
5 mom., inte endast dem som uppfyller de
specialvillkor som enligt 6 § 6 mom. 1—6
punkten lagen om beskattning av inkomst av
niringsverksamhet skall tillimpas i beskatt-
ningen av Gverlételsevinst.

En siddan temporir 6verlatelse av ritten till
dividend mot betalning av ersittning som
avses i bestimmelsen kan genomftras pa
manga olika sitt. Overlatelsen kan t.ex. vara
en Overlatelse av dganderitten till aktien, om
avsikten ir att den ursprunglige dgaren sena-
re skall fa tillbaka sin dganderitt. Bestim-
melsen skall vara tillimplig dven om ater-
kopsvillkoret t.ex. inte dr omsesidigt forplik-
tande pa det sitt som definitionen av ater-
kopsavtal i namnda 6 § 7 mom. forutsitter.
En sddan tempordr Gverlatelse av rétten till
dividend som bestimmelsen avser kan fo6lj-
aktligen foreligga t.ex. nidr avtalet foreskri-
ver ritt men inte skyldighet att &terstilla
dganderétten till den ursprungliga dgaren och
man med ledning av prissattningen och 6vri-
ga avtalsvillkor kan anta att ritten kommer
att utovas.

Det normala &r att rétten till dividend till-
hér aktiedgaren. Om betalningen av dividen-
dersittning grundar sig pa ett aterkops- eller
laneavtal, ar det uttryckligen aktiefigaren
som overlater sin rdtt till dividend. Ritten
till dividend kan dock ocksa Overlatas av
nigon annan, som annars dn i egenskap av
aktiedgare, t.ex. med stod av ett forordnande
i testamente, har rétt till dividenden och ritt
att 6verlata riitten till denna vidare.

Sasom dividendersittning skall betraktas
en ersdttning som motsvarar dividendens
belopp, dvs. beloppet av den nettodividend
exklusive gottgorelse for bolagsskatt som
dividendersiattningen &dr avsedd att kompen-
sera. Sasom dividendersittning skall alltsa
inte betraktas t.ex. eventuella Ovriga presta-
tioner som under benémningen premie eller
annan gottgorelse betalas till langivaren ut-
Sver den ersittning som han far for nettodi-
videnden.

Enligt den andra meningen i 5 mom. skall
dividendersiittning anses ha blivit betald
dven om ingen separat overenskommelse om
betalning av s&dan har ingétts. Bestimmel-
sen innebidr framfor allt ett fortydligande.

Bestimmelsen om att dividendersittning inte
ar avdragbar kunde annars medfora oklarhet
om hur beskattningen sker nér nagon separat
Overenskommelse om betalning av dividen-
dersittning inte har ingatts t.ex. av den an-
ledningen att avtalet omfattar forpliktelser i
motsatt riktning. En siiljare som genom ett
aterkdpsavtal temporirt far kopeskillingen i
sin besittning betalar t.ex. vanligtvis en gott-
gorelse med karaktdr av rinta till koparen
genom att betala ett aterkopspris som over-
stiger det ursprungliga fOrsdljningspriset.
Nir dividend under avtalets giltighetstid for-
faller till betalning pa de aktier som avtalet
avser, kan aterkopspriset beroende pa avtal-
stidens lidngd, réntesatsen och dividendbe-
loppet Overstiga det ursprungliga forsilj-
ningspriset trots att avsikten har varit att
sdljaren skall fa ersittning for dividenden.
Aven om parterna i ett sadant fall inte sir-
skilt har kommit &verens om betalning av
dividendersittning, skall det enligt lagfor-
slaget dock vara mojligt att anse att koparen
till séljaren i dividendersittning har betalt ett
belopp som motsvarar nettodividenden. Be-
staimmelsen hindrar ocksa parterna att med-
vetet kringgd bestimmelserna om dividen-
dersittning, eftersom de annars kunde avtala
om en sadan totalprisséttning av avtalet som
innebdr att ersittningen géms undan.

40 §. Kapitalinkomstandelen av inkomst-
andel for deldgare i ndringssammanslutning-
ar. 1 paragrafens 3 mom. hénvisas till 16 §
3 mom. Eftersom en dndring av 16 § fore-
slas, skall ocksé hénvisningen #ndras i enlig-
het didrmed.

42 §. Kapitalinkomstandelen av dividender
fran andra bolag an borsbolag. Till paragra-
fen foreslés fogas ett nytt 4 mom., som fore-
skriver att dividendersittningen skall upp-
delas i forvarvs- och kapitalinkomst enligt
samma regler som den dividend som divi-
denderséttningen ar avsedd att kompensera.

1.2. Lagen om beskattning av begriinsat
skattskyldig for inkomst och
formogenhet

3 §. I lagforslaget foreslas att paragrafens
2 mom. skall dndras sa, att lagens bestim-
melser om dividend pAd motsvarande sitt
skall tillimpas pa sadan dividendersittning
som avses i inkomstskattelagen.

I de 6verenskommelser som Finland for
undvikande av dubbelbeskattning har ingatt
med frimmande stater avser de artiklar som
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giller dividend i allménhet bl.a. s&dan in-
komst av aktier och annan inkomst som en-
ligt lagstiftningen i det land ddr det utbeta-
lande bolaget har sitt hemvist i beskattning-
en behandlas p4 samma sitt som inkomst av
aktier. Dividendersittning skall betraktas
sdsom siddan annan inkomst. P4 dividender-
sdttning som fran Finland betalas till en per-
son eller ett samfund med hemvist i ett land
med vilket Finland har ett dubbelbeskatt-
ningsavtal skall enligt 1 § 3 mom. tillimpas
vad avtalet foreskriver om beskattning av
dividend.

1.3. Lagen om beskattning av inkomst av
néringsverksamhet

6 §. Till paragrafen foreslds fogas nya 6
och 7 mom. om de undantag som skall till-
lampas i beskattningen av dverlételse av vir-
depapper nér 6verlatelsen sker for fullgdran-
det av dterkops- eller ldneavtal som avses i
nimnda moment. Om overlatelsen grundar
sig pa ett avtal som uppfyller vissa fore-
skrivna villkor, skall 6verlatelsen i den fak-
tiska dgarens beskattning inte betraktas sé-
som Overlatelse.

Forslaget innebir att l&ngivaren 1 ett avtal
om lan av virdepapper eller siljaren i ett
avtal om forsdljning av vérdepapper med
aterkopsvillkor inte skall anses fa skatteplik-
tig inkomst niir virdepapperen &verldmnas
till lantagaren eller kGparen eller anskaff-
ningsutgift niar virdepapperen aterldmnas. I
inkomstbeskattningen skall de virdepapper
som avtalet giller 1 alla avseenden fortfaran-
de betraktas sasom léngivarens eller silja-
rens tiligdngar sd, att inte heller anskaff-
ningsutgiften forindras.

Om langivaren fér ersittning f6ér lanet,
skall denna enligt de allminna bestimmel-
serna i inkomstskattelagen vara skattepliktig
inkomst for honom, samtidigt som ersitt-
ningen i allminhet dr avdragbar utgift for
betalaren, dvs. lantagaren. Skillnaden mellan
den ursprungliga kopeskillingen i aterk6p-
savtalet och ett hogre aterkGpspris dr en
gottgorelse av rintekaraktdr for det belopp
som séljaren har disponerat under avtalsti-
den. I beskattningen skall den i allménhet
vara avdragbar utgift for sidljaren och skatte-
pliktig inkomst for koparen, om inte annat
foljer av 31 § 5 mom. sista meningen, som
giller dividenderséttning.

Undantagen frdn de vanliga reglerna om

beskattning av Overlatelsevinst skall endast
gilla den faktiska dgarens beskattning. Aven
om Overlimnandet av aktierna till den som
enligt avtalet dr lantagare eller kipare inte i
den faktiske dgarens beskattning skall be-
traktas sdsom Overlatelse, skall det dock fran
mottagarens synpunkt anses vara frigan om
ett fang, pa basis av vilket en anskaffnings-
utgift uppstdr f6r honom. Denna anskaff-
ningsutgift skall avdras nir vérdepapperen
overlats till tredje man eller dterlimnas till
den ursprunglige dgaren. Nir virdepapperen
aterlamnas, skall det for lantagaren eller ko-
paren anses vara frigan om en Overlatelse
som medfor uppkomst av f{orsiljningsin-
komst, trots att aterlimnandet inte i den fak-
tiske #garens beskatning betraktas sésom
Overlatelse. Om avtalet giller 1an av virde-
papper, skall enligt hogsta forvaltningsdoms-
tolens ovan nimnda avgorande 1996:1266
sasom anskaffningsutgift samt skattepliktigt
overlatelsepris vid aterlimnandet i lantaga-
rens beskattning betraktas vidrdepapperens
gingse virde vid lanupptagningstidpunkten.

Undantaget frén normal beskattning av
overlatelsevinster skall gilla aterkops- och
laneavtal som uppfyller de villkor som fére-
skrivs i momentets 1— 6 punkter.

I momentets 1 punkt foreslas villkor som
géller arten av de virdepapper som kan vara
foremadl for avtalet. Undantagsbestimmelser-
na skall tillimpas endast nér avtalet giller
virdepapper som dr foremal for offentlig
handel. Av de vérdepapper som hénfors till
eget kapital kommer endast i friga borsvir-
depapper och andra marknadsvirdepapper
vilka dr foremél for sddan annan offentlig
handel som avses i 1 kap. 3 § virdepappers-
marknadslagen, dvs. for nérvarande de vér-
depapper som ir upptagna pa Helsingfors
Fondbdrs Ab:s OTC- eller méaklarlista.

Av de virdepapper som hinfors till
frimmande kapital skall de komma i friga
som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten
virdepappersmarknadslagen, dvs. masskul-
debrevslan och ddarmed jamforliga gildenérs-
forbindelser som &r avsedda att séttas i om-
lopp bland allménheten tillsammans med
flera andra likalydande forbindelser. Foru-
tom masskuldebrev som har utbjudits for
teckning av allménheten och som forfaller
till betalning senare dn ett &r efter att de
emitterades kan dven gildendrsforbindelser
som forfaller tidigare @n ett ar efter att de
emitterades komma i fraga, t.ex. statens gil-
denirsforbindelser, bankcertifikat som emit-
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teras av depositionsbankerna och Finlands
Bank, kommuncertifikat som emitteras av
kommunerna samt fOretagscertifikat som
emitteras av foretagen.

1 frdga om vardepapper i frimmande kapi-
tal krivs dessutom att de skall vara 6verfor-
da till virdeandelssystemet. For att centrali-
serad clearing av avtalen hos en clearingsor-
ganisation skall vara mojlig pa det sétt som
foreskrivs i 5 punkten, maste aktierna i
praktiken vara dverforda till virdeandelssys-
temet. Det &r tills vidare inte ként att man i
Finland skulle ha for avsikt att ordna clea-
ring av andra avtal om l4n eller aterkop av
virdepapper i frimmande kapital 4n siddana
som har overforts till virdeandelssystemet. I
synnerhet nir det giller 1an som upptas for
att avvirja leveransstorningar vore leveran-
stiden for virdepapper som inte har Over-
forts till virdeandelssystemet ofta alltfor
lang.

E%lligt 26 § 2 mom. lagen om virdeandels-
systemet skall de ovan angivna virdepapper
i frimmande kapital vilka emitteras efter en
tidpunkt som bestims genom forordning
overforas till virdeandelssystemet om inte
finansinspektionen av sirskilda skél beviljar
dispens. Nédgon sidan foérordning som avses
i momentet har dock inte utfirdats, varfor
overforing av dessa virdepapper till virde-
andelssystemet tills vidare ar frivilligt.

Nir det giller bors- eller marknadsvirde-
papper i eget kapital forutsitter forslaget inte
uttryckligen overfoéring till virdeandelssyste-
met. Detta foljer dock av 25 § 1 mom. lagen
om virdeandelssystemet, enligt vilket en
aktie som ir foremal for sadan offentlig han-
del som avses i virdepappersmarknadslagen
skall Overforas till virdeandelssystemet.
Overgéngstiden gér ut i slutet av 1998.

I momentets 2 punkt forutsitts att den ur-
sprunglige dgaren enligt avtalsvillkoren skall
fa ersdttning for vardepapperets avkastning.
Detta villkor behévs sirskilt for att det skall
vara mojligt att specificera de dividender-
sittningar som betalas med st6d av avtalet.

1 momentets 3 punkt foreskrivs att en
myndighet skall godkidnna avtalsvillkoren.
Villkoren skall vara godkinda av Finansin-
spektionen eller angivna i reglementet for ett
optionsforetag eller i Viardepappersmark-
nadscentralens regler. Reglementet for ett
optionsforetag faststills enligt lagen om han-
del med standardiserade optioner och termi-
ner av finansministeriet och virdepapper-
scentralens regler enligt lagen om virdean-

delssystemet av statsradet.

I momentets 4 punkt forutsétts att virde-
papperen avtalsenligt aterstdlls till den ur-
sprunglige dgaren. Gors inte detta, skall en
overlitelse som sker med stod av ett lane-
eller aterkopsavtal beskattas enligt de all-
minna bestimmelserna om beskattning av
overlatelsevinst. Parterna kan alltsa inte utan
skattepafoljder t.ex. ersdtta vanliga virde-
pappersavslut med ett laneavtal sa, att lanta-
garen forsummar sin skyldighet att aterstilla
aktierna och kompenserar avtalsbrottet med
en prestation som motsvarar kdpeskillingen
for dessa. Dessutom skall vérdepapperen
aterlamnas inom ett at efter den forsta Gver-
latelsen. En sadan bestimd tid behovs for att
det skall vara mojligt att pé ritt sitt korrige-
ra parternas beskattning om villkoret inte
uppfylls. SOM Ab anvinder sig inte av 1a-
neavtal som dr omfattar ldngre tid 4n nio
ménader och behov av ldngvarigare avtal har
inte heller observerats i Viardepapperscentra-
lens lane- eller repaverksambhet.

I ett clearingsystem som baserar sig pa
nettoclearing aterstills vérdepapperen inte
nddvindigtvis 1 den bemérkelsen att de skul-
le overlimnas till kunden sjilv. Det skall
vara mojligt att anse att virdepapperen i den
bemirkelse som avses i bestimmelsen har
aterstillts till dgaren ocksa ndr lantagaren
har fullgjort sin skyldighet att aterstédlla vir-
depapperen genom att returnera dessa till en
clearingorganisation som med stod av sin
koncession clearar avtal om lan av virde-
papper eller till clearingorganisationen for
clearing har dverldmnat ett avtal om lan av
vérdepapper, ett virdepappersavslut, ett deri-
vatinstrument eller ett annat sadant avtal
som enligt clearingorganisationens regler
den dag som det levereras helt eller delvis
ticker forpliktelsen att aterstilla virdepappe-
ren. PA motsvarande sitt skall langivaren
anses ha fatt tillbaka virdepapperen trots att
han den dag dd virdepapperen skulle ater-
stéllas inte har haft ritt att {a tillbaka de vir-
depapper som léneavtalet giller eller en del
av dessa, dirfor att han har varit leverans-
skyldig enligt ett avtal om lan av virdepap-
per, ett virdepappersavslut, ett derivatavtal
eller annat avtal som han har dverldamnat till
clearingorganisationen for clearing.

Enligt 5 punkten skall avtalen clearas hos
en clearingorganisation som bedriver clea-
ringverksamhet i Finland eller ett options-
foretag. Eftersom den foreslagna regleringen
innebidr ett visentligt undantag fran de all-
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ménna principerna om beskattning av dver-
latelsevinst och en frestelse att efterstriva
lagstridiga skatteforméner kan vara forknip-
pad med verksamheten, &r det viktigt att den
verksamhet som undantas fran dessa prin-
ciper star under offentlig tillsyn.

Kravet att avtalen skall clearas hos en cle-
aringorganisation har anknytning till rege-
ringens proposition med forslag till lagstift-
ning om clearingsverksamhet inom virde-
pappershandeln. Med clearingorganisation
skall enligt virdepapperslagen avses ett ak-
tiebolag som yrkesmissigt och regelbundet
bedriver clearingverksamhet for sddana fore-
tags rikning vilka har beviljats ritt att over-
lamna virdepappersavslut eller andra trans-
aktioner till clearing hos en clearingorgani-
sation. Med clearingverksamhet skall avses
bestimmande och avveckling pa parters vig-
nar av forpliktelser som har uppkommit ge-
nom avslut vid offentlig virdepappershandel.
Med clearingverksamhet skall ocksd avses
bestimmande och avveckling av forpliktelser
vilka har uppkommit genom avslut eller
Overlatelser utan samband med offentlig
handel och avser virdepapper som har an-
slutits till virdeandelssystemet eller dr fore-
mal for offentlig handel. Clearingorganisa-
tionsverksamhet skall endast fa utGvas av
sammanslutningar som har beviljats konces-
sion for dndamalet.

Om en clearingorganisation som idkar cle-
aring av virdepappersavslut ocksa bedriver
clearingverksamhet i fraga om aterkops- och
laneavtal, skall bestimmelser hdrom intas i
clearingorganisationens regler. Jamfort med
clearingen av vanliga vardepappersavslut
kan till clearing av aterkops- och lineavtal
sasom ytterligare atgirder anslutas hantering
av sikerheter och uppf6ljning av att Sverla-
telser i motsatt riktning fullgors.

For nédrvarande &r det framst Virdepapper-
scentralen och SOM Ab som bedriver clea-
ring av aterkops- och laneavtal pa ett sa yr-
kesmdssigt och regelbundet sétt som vérde-
pappersmarknadslagen forutsitter. Virdepap-
perscentralen clearar tills vidare huvudsakli-
gen aterkopsavtal som giller masskuldebrev
och kortfristiga penningmarknadsskuldebrev.
SOM Ab clearar LEX-aktieldneavtal. Efter
att de foreslagna indringarna av virdepap-
persmarknadslagen har tritt i kraft, kan Var-
depappercentralen bedriva sin verksamhet
endast om den beviljas en sdrskild konces-
sion for dndamalet.

Eftersom LEX-aktielaneavtalen &r sddana i

3 kap. 1 § lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer avsedda deriva-
tinstrument som definieras i optionsféreta-
gets reglemente och virdepappersmarknads-
lagens bestédmmelser inte skall gilla deriva-
tinstrument eller clearing av dessa, behover
SOM AbDb inte koncession enligt virdepap-
persmarknadslagen for att kunna bedriva
ovan ndmnda clearingverksamhet. Eftersom
de foreslagna skattebestimmelserna dock #r
avsedda att tillimpas ocksa pa LEX-aktiela-
neavtal, skall clearingen enligt 5 punkten fa
skotas savil av clearingorganisationer som
av optionsforetag.

Enligt 6 punkten skall atgirden inte heller
i bokforingen behandlas sasom Gverlatelse.

I 7 mom. definieras vad som avses med
aterkopsavtal och laneavtal. Definitionerna
skiljer sig nagot fran de definitioner av des-
sa begrepp som foreslas inga i virdepappers-
marknadslagen. 1 virdepappersmarknadsia-
gen skall definitionerna inga i bestimmelser
som ger viardepappersformedlare ritt att for
kunders rdkning avtala om lan och &terkop
av virdepapper och definitioner ir inte sada-
na att de direkt kan tillimpas i beskattning-
en.
Med aterkopsavtal (repa) skall i viardepap-
persmarknadslagen avses Gverlatelse av vir-
depapper i forening med aterkopsvillkor.
Termen har inte #nnu nigon helt given in-
nebdrd i internationellt finansiellt sprakbruk.
Med repa kan bade avses ett avtal om for-
siljning av virdepapper med bindande ater-
kopsvillkor och ett avtal som inte pa ett bin-
dande sitt forpliktar till aterkop eller -for-
sdljning, utan endast ger en &terkops- eller
aterforsdljningsoption. Eftersom det med
hinsyn till de foreslagna bestimmelserna om
hur dessa avtal skall behandlas i beskatt-
ningen #r av visentlig betydelse att avtalet
innehaller en bindande 6verenskommelse om
aterkop, skall éterképsavtal i inkomstbeskatt-
ningen definieras sisom avtal genom vilka
virdepapper siljs med bindande aterk&psvill-
kor. Definitionen foreslas dessutom skilja
sig fran virdepappersmarknadslagens defini-
tion pa den punkten, att uttrycket "forsilj-
ning" foreslas bli anvint i stéllet for uttryck-
en "Overlatelse"” eller "Gverlatelse av dgande-
ritt". Uttrycket forsdljning anger exaktare
rittshandlingens karaktdr och klarldgger
skillnaden mellan en repa och ett avtal om
1an av virdepapper, som i motsats till virde-
pappersmarknadslagens definition av sddana
avtal skall beskrivas sdsom overldtelse av
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dganderitt till virdepapper.

1 virdepappersmarknadslagen beskrivs ett
avtal om 1dn av virdepapper sdsom ett for-
strackningsavtal, for att avtalets obligations-
rittsliga karaktir bittre skall framga. Till sin
skatterittsliga karaktir dr 1an av vardepapper
dock pa samma sitt som aterkOpsavtal ett
avtal om 6verlatelse av dganderitten till vir-
depapper, dock sd, att det i propositionen
foreslas att de allménna bestimmelserna om
beskattning av Overldtelsevinst inte skall
tilldimpas pa overltelser som sker med stod
av sddana avtal. Eftersom de f{oreslagna
skattebestimmelserna dr avsedda att tillim-
pas ocksd pd LEX-aktieléneavtal, vilka i
egenskap av derivatinstrument inte omfattas
av véirdepappersmarknadslagen, skall vérde-
papperslan 1 inkomstbeskattningen definieras
pa ett annat sitt 4n i vardepappersmarknads-
lagen sa, att med lan av virdepapper avses
avtal genom vilka dgaren av virdepapperen
mot annat vederlag dn kopeskillingen for
dessa for en bestdmd tid dverlater dganderét-
ten till virdepapperen till den andra av-
talsparten, som efter nimnda tid dr skyldig
att aterstidlla vérdepapperen till den ur-
sprunglige dgaren.

16 §. I lagforslaget foreslas att till paragra-
fen skall fogas en ny 6 punkt, som foreskri-
ver att dividendersittning inte skall vara av-
dragbar i beskattningen av inkomst av ni-
ringsverksamhet.

1.4. Lagen om gottgorelse for bolagsskatt

1 §. I paragrafen foreslés att paragrafens 5
och 6 mom. skall dndras sa, att lagens be-
stimmelser om dividend och dividendtagare
skall tillimpas ocksd pa dividendersittning
och mottagare av sddan ersittning. Inom
systemet med gottgdrelse for bolagsskatt
skall dividendersattningen foljaktligen i alla
avseenden behandlas enligt samma be-
stimmelser och principer som de som till-
limpas i friga om egentlig dividend.

En med tanke pa propositionens malsétt-
ningar vésentlig fordndring jamfort med nu-
laget dr att i lagforslaget foreslas att motta-
garen av dividendersdttning pa basis av den
dividendersittning som han har fatt under
skattedret skall ha ritt till gottgbrelse for
bolagsskatt under samma forutsattningar som
den egentliga dividenden skulle ha gett ho-
nom ritt till sddan gottgorelse. Dirfor skall
bl.a. bestimmelserna om oanvénd gottgdrel-

se tillimpas pa samma sétt vare sig gottgor-
elsen ansluter sig till dividendersittning eller
egentlig dividend.

Att dividendersittning  jamstills med
egentlig dividend innebédr ocksd att pa en
utbetalare av dividendersattning skall tilldm-
pas vad lagen foreskriver om bolag som de-
lar ut dividend och att bestimmelserna om
dividend som bolaget har beslutat utdela
skall tillimpas ocksa i friga om utbetald
dividendersittning. I utbetalarens beskattning
skall dividendersattningen bl.a. beaktas vid
kalkyleringen av inkomstskattens minimibe-
lopp och betalning av dividendersittning
skall ocksa kunna resultera i att komplette-
ringsskatt pafors. For verkstillandet av be-
skattningen skall den som betalar dividen-
dersittning pa samma sitt som den som be-
talar dividend ge en arsanmilan till skatte-
verket. Anmilan skall uppta de dividender-
sdttningar som han har betalt under kalen-
deréret.

1.5. Lagen om beskattningsforfarande

15 §. Utomstdendes allmdnna skyldighet
att limna inkomstuppgifter. Till paragrafens
5 mom. foreslas fogas bestimmelser om en
clearingorganisations, ett optionsforetags och
en virdepappersformedlares skyldighet att
lamna uppgifter. For clearingorganisationer
och optionsforetag skall uppgiftsskyldighe-
ten omfatta avtal om aterkop eller 1&n av
virdepapper i eget kapital vilka har clearats
hos organisationen eller foretaget, dividen-
dersittningar som baserar sig pd siddana av-
tal samt utbetalare och mottagare av divi-
denderséttningar. Uppgifterna skall alltsa
lamnas for sadana avtal om lan eller aterk6p
av aktier vilka &r i kraft vid tidpunkten for
utbetalningen av dividenden. En virdepap-
persformedlare skall ge motsvarande uppgif-
ter om avtal som han har ingatt for en kunds
rdkning, eftersom clearingorganisationen inte
i dessa fall nddvindigtvis vet vem som
egentligen dr part i avtalet. I ett sadant fall
dr det fran clearingorganisationens synpunkt
tillrackligt att organisationen ger uppgifterna
specificerade enligt clearingmedlem eller
formedlare. S&som dividendersiittning skall
da uppges den dividend per aktie som enligt
bolagsstimmans beslut skall betalas for ifra-
gavarande aktieslag.

Har parterna i ett avtal om aterkdp eller
lan av aktier enligt 6 § 6 mom. 2 punkten
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forslaget till andring av lagen om beskatt-
ning av inkomst av niringsverksamhet kom-
mit dverens om att den ursprunglige fgaren
skall fa ersdttning for aktiens avkastning
under avtalstiden, ar det med hinsyn till
skattetillsynen tillrdckligt att clearingorgani-
sationen eller optionsforetaget meddelar vil-
ka avtal om aterkop eller 1an av ifrdgavaran-
de aktieslag som var i kraft vid dividendut-
delningstidpunkten samt vilka som hade rétt
att fa dividendersittning och vilka som skyl-
diga att betala sddan ersittning. Uppgifter
om enskilda avtal behdvs didremot inte. I
friga om avtal som en férmedlare har ingatt
for en kunds rdkning skall formedlarna ge
behovliga uppgifter om utbetalare och mot-
tagare av dividenderséttningar.

1.

2. Ikrafttridande

Lagarna avses trida i kraft sa snart som
mojligt efter att de har antagits och blivit
stadfasta.

Bestimmelserna om  dividendersittning
skall tillimpas pa dividendersittning som
erhalls den dag da lagen trider i kraft eller
darefter.

Bestimmelsernai 6 § 6 och 7 mom. lagen
om beskattning av inkomst av niringsverk-
samhet skall tillimpas pa Overlatelser som
sker med stod av avtal som har ingétts den
dag da lagen tridde i kraft eller direfter.

Med stéd av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen f6ljande lagtorslag:

Lag

om #ndring av inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i inkomstskattelagen av den 30 december 1992 (1535/1992) 16 § 3 mom. och 40 §

3 mom., samt

fogas till 31 § ett nytt 5 mom. och till 42 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna
1465/1994 och 1126/1996, ett nytt 4 mom. som foljer:

16 §

Beskattning av ndringssammanslutningar
och deras deliigare

Vid berikningen av en nédringssammanslut-
nings inkomst skall inte beaktas dividender,
i 31 § 5 mom. avsedda dividendersittningar,
rantor eller vinstandelar som sammanslut-
ningen har forvérvat i Finland och som é&r
forknippade med ritt till gottgdrelse for bo-
lagsskatt, ej heller dértill ansluten gottgorel-
se for bolagsskatt. Sddana dividender, divi-
dendersittningar, réntor, vinstandelar och
gottgorelser for bolagsskatt som avses ovan
skall fordelas for beskattning som deldgarnas
inkomst enligt de andelar som dessa har av
sammanslutningens resultat.

318§

Sdrskilda stadganden om naturliga avdrag

Avdragbara utgifter dr inte erséttningar

som till sitt belopp motsvarar dividenden for
aktier och som den skattskyldige enligt ett
avtal om aterkop eller 14n av aktier eller ett
annat sidant avtal eller flera avtal vilka till-
sammans utgdr en helhet har betalt 1 stiillet
for dividenden och genom vilka ritten till
dividenden for viss tid eller tills vidare har
overgatt pad den skattskyldige (dividender-
sdttning). Dividendersittning anses ha blivit
betald 4ven om ingen separat dverenskom-
melse om betalning av sddan har ingatts.

40 §

Kapitalinkomstandelen av inkomstandel for
deldgare i ndringssammanslutningar

Nir den kapitalinkomstandel som avses i
1 och 2 mom. beriknas, skall ocksa beaktas
sadana till sammanslutningens naringsverk-
samhet eller jordbruk hérande dividender,
dividendersittningar, rantor, vinstandelar och
gottgorelser for bolagsskatt som enligt 16 §
3 mom. har fordelats som inkomst for sam-
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manslutningens delégare.

42 §

Kapitalinkomstandelen av dividender frin
andra bolag dn borsbolag

Vad som ovan i 1—3 mom. foreskrivs om

2.

dividend skall ocksa tillimpas pa dividen-
dersittning som nagon erhaller i stillet for
dividend samt dirtill ansluten gottgorelse for
bolagsskatt.

Denna lag trider i kraft den 199 .

Lagen tillimpas pa dividendersittningar
som erhélls den dag da lagen trdder i kraft
eller dérefter.

Lag

om #dndring av 3 § lagen om beskattning av begrinsat skattskyldig for inkomst och
formogenhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 11 augusti 1978 om beskattning av begrénsat skattskyldig for inkomst
och fésrmégenhet (627/1978) 3 § 2 mom., sadant detta lyder i lag 1242/1988 som foljer:

38

Angéende rdnta pd andelskapital, vinstan-
del av placeringsfond samt dividendersitt-
ning som avses i1 31 § 5 mom. inkomstskat-
telagen giller i tillimpliga delar vad denna

3.

lag foreskriver om dividend.

Denna lag trader i kraft den 199 .

Lagen tillimpas pa dividendersittningar
som erhalls den dag da lagen triader i kraft
eller dérefter.

Lag

om #ndring av 6 och 16 § lagen om beskattning av inkomst av niringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 24 juni 1968 om beskattning av inkomst av niringsverksamhet
(360/1968) 16 § S punkten, sddan den lyder i lag 1539/1992, samt

fogas till 6 §, sadan den lyder delvis dndrad i lagarna 130/1987, 661/1989, 1164/1990,
1224/1994 och 926/1996 samt namnda lag 1539/1992, nya 6 och 7 mom. och till 16 §, sa-
dan den lyder i lag 859/1981 och delvis dndrad i nimnda lagar 1164/1990 och 1539/1992,

en ny 6 punkt som foljer:

En oOverlatelse av virdepapper mellan par-
terna i ett avtal om aterkop eller 1an av vir-
depapper skall inte i den forsta séljarens el-
ler langivarens beskattning betraktas sdsom
overlatelse, om Overlatelsen sker for fullgor-
andet av avtalet och

370390

1) avtalet giller borsvirdepapper eller
marknadsvirdepapper i eget kapital, till vir-
deandelssystemet Overfort masskuldebrevslan
eller dirmed jamforliga géldenédrsforbindel-
ser som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 2 punk-
ten virdepappersmarknadslagen (495/1989)
och som erbjuds allménheten for teckning,

2) den ursprungliga 4garen enligt avtals-
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villkoren skall f& erséttning for vérdepappe-
rets avkastning under avtalstiden,

3) finansinspektionen har godkint avtals-
villkoren eller dessa har angivits i reglemen-
tet for ett optionsforetag som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) eller reglerna for den
virdepapperscentral som avses i lagen om
vardeandelssystemet (826/1991),

4) virdepapperen avtalsenligt aterstills till
den ursprunglige dgaren inom ett ar efter
den férsta 6verlatelsen,

5) avtalen clearas hos en clearingorganisa-
tion som i Finland bedriver clearingverksam-
het i friga om virdepapper eller hos ett op-
tionsforetag som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer,
och

6) den skattskyldige inte i sin bokféring
har behandlat transaktionen sasom 6verlatel-
se.

Med avtal om aterkop av vérdepapper av-
ses i 6 mom. avtal genom vilka viardepapper
sdljs med bindande aterkopsvillkor och med
avtal om lan av virdepapper avtal genom
vilka #garen av viirdepapperen mot annat

4.

vederlag 4n kopeskillingen for dessa for en
bestamd tid dverlater dganderitten till virde-
papperen till den andra avtalsparten, som
efter namnda tid ar skyldig att &terstilla
motsvarande virdepapper till den ursprungli-
ge dgaren.

16 §

Sasom utogifter for inkomstens férviarvande
eller bibehallande anses inte:

5) boter eller parkeringsbot, 6verlastavgif-
ter eller andra motsvarande betalningspafél;j-
der av straffkaraktir,

6) dividendersdttning som avses i 31 §
5 mom. inkomstskattelagen.

Denna lag trider i kraft den 199 .

Lagens 6 § 6 och 7 mom. tillimpas pa
Overldtelser som sker med stod av avtal som
ingds den dag da lagen tridder i kraft eller
dérefter.

Lagens 16 § 6 punkt tillimpas pa dividen-
dersittningar som erhalls den dag da lagen
trader i kraft eller dérefter.

Lag

om indring av 1 § lagen om gottgorelse for bolagsskatt

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 § 3 och 4 mom. lagen den 29 december 1988 om gottgdrelse for bolagsskatt
(1232/1988), sadana dessa lyder i lag 925/1996 som foljer:

Stadgandena om dividend i denna lag till-
lampas #dven pa dividendersittning som av-
ses i 31§ 5 mom. inkomstskattelagen
(1535/1992) samt rinta, vinstandel, aterbe-
talning och aterbéring som avses i 2 mom.

Stadgandena om dividendtagare i denna
lag tillimpas dven pa dem som far dividen-
dersdttning som avses i 31 § 5 mom. in-
komstskattelagen eller rinta, vinstandel, ater-
betalning eller aterbdring som avses i
2 mom. samt pa ett siddant samfund med
hemort i en stat tillhérande Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet som har ett fast
driftsstélle i Finland till vilket de aktier som

avkastar dividenden faktiskt dr knutna. Stad-
gandena tillampas ocksd pa delidgare i en
sammanslutning som avses i inkomstskatte-
lagen, om den dividend eller i 31 § 5 mom.
inkomstskattelagen avsedda dividendersitt-
ning som sammanslutningen fir och den
rinta, vinstandel, aterbetalning eller &terbi-
ring som avses i 2 mom. anses vara skatte-
pliktig inkomst for deldgarna vid inkomstbe-
skattningen.

Denna lag trider i kraft den 199 .

Lagen tillimpas p& dividendersdttningar
som erhélls den dag dé lagen trader i kraft
eller dérefter.
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Lag

om dndring av 15 § lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 15 § lagen den 18 december 1995 om beskattningsforfarande (1558/1995), sddan
den lyder delvis dndrad i lag 1127/1996, ett nytt 5 mom., varvid nuvarande 5 och 6 mom.

blir nya 6 och 7 mom. som foljer:
15 §

Utomstdendes allménna skyldighet att lamna
inkomstuppgifter

En clearingorganisation som avses i vérde-
pappersmarknadslagen och ett optionsforetag
som avses i lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer skall tillstilla
skatteforvaltningen for beskattningen behov-
liga uppgifter om avtal som giller aterkop
eller lan av virdepapper i eget kapital och

Helsingfors den 7 november 1997

som organisationen eller foretaget har clea-
rat, dividendersittningar som avses i 31 §
S mom. inkomstskattelagen och som betalas
med stéd av dylika avtal samt om utbetalare
och mottagare av sddana dividendersittning-
ar. Uppgifter som avses i detta moment skall
ocksa en virdepappersférmedlare limna an-
géende aterkops- och laneavtal som han har
ingatt for sina kunders rékning.

Denna lag trider i kraft den
199 .

Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Minister Jouko Skinnari
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Bilaga

Lag

om andring av inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 inkomstskattelagen av den 30 december 1992 (1535/1992) 16 § 3 mom. och 40 §

3 mom., samt

fogas till 31 § ett nytt 5 mom. och till 42 §, sddan den lyder delvis #ndrad i lagarna
1465/1994 och 1126/1996, ett nytt 4 mom. som foljer:

Gdllande lydelse

Foreslagen lydelse

16 §

Beskattning av ndringssammanslutningar
och deras deldgare

Vid berikningen av en néringssammanslut-
nings inkomst skall inte beaktas dividender,
rintor eller vinstandelar som sammanslut-
ningen har forvérvat i Finland och som é&r
forknippade med ritt till gottgorelse for bo-
lagskatt, ej heller dartill ansluten gottgorelse
for bolagskatt. Sddana dividender, rintor,
vinstandelar och gottgorelser for bolagskatt
som avses ovan skall fordelas for beskatt-
ning som deldgarnas inkomst enligt de an-
delar som dessa har av sammanslutningens
resultat.

Vid beriikningen av en niringssammanslut-
nings inkomst skall inte beaktas dividender,
i 31 § 5 mom. avsedda dividendersdittningar,
réntor eller vinstandelar som sammanslut-
ningen har fGrvérvat i Finland och som ir
forknippade med ritt till gottgorelse for bo-
lagsskatt, ej heller dirtill ansluten gottgorel-
se for bolagsskatt. Sadana dividender, divi-
dendersittningar, réntor, vinstandelar och
gottgorelser {Or bolagsskatt som avses ovan
skall fordelas for beskattning som delégarnas
inkomst enligt de andelar som dessa har av
sammanslutningens resultat.

31§

Sdrskilda stadganden om naturliga avdrag

Avdragbara wtgifter dr inte ersdttningar
som till sitt belopp motsvarar dividenden for
aktier och som den skattskyldige enligt ett
avtal om dterkop eller lan av aktier eller ett
annat sadant avtal eller flera avtal vilka till-
sammans utgor en helhet har betalt i stillet
for dividenden och genom vilka ritten till
dividenden for viss tid eller tills vidare har
overgatt pa den skattskyldige (dividender-
sdttning ). Dividendersdttning anses ha blivit
betald dven om ingen separat dverenskom-
melse om betalning av sadan har ingdtts.
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Giillande lydelse

Foreslagen lydelse

40 §

Kapitalinkomstandelen av inkomstandel for
deldgare i ndringssammanslutningar

Nir den kapitalinkomstandel beridknas som
avses i 1 och 2 mom. skall ocksi beaktas
siddana till sammanslutningens néringsverk-
samhet eller jordbruk hérande dividender,
rintor, vinstandelar och gottgorelser for bo-
lagskatt som enligt 16 § 3 mom. har forde-
lats som inkomst for sammanslutninges del-
agare.

Nir den kapitalinkomstandel som avses i 1
och 2 mom. beriknas, skall ocksi beaktas
sadana till sammanslutningens naringsverk-
samhet eller jordbruk hérande dividender,
dividendersdttningar, rantor, vinstandelar och
gottgorelser for bolagsskatt som enligt 16 §
3 mom. har fordelats som inkomst for sam-
manslutningens delédgare.

42 §

Kapitalinkomstandelen av dividender frin
andra bolag dn bérsbolag

Vad som ovan i 1—3 mom. féreskrivs om
dividend skall ocksa tillampas pa dividen-
dersittning som nédgon erhaller 1 stillet for
dividend samt dirtill ansluten gottgorelse for
bolagsskatt.

Denna lag trider i kraft den 199 .

Lagen tillimpas pd dividendersdittningar
som erhdlls den dag da lagen trider i kraft
eller darefter.

Lag

om indring av 3 § lagen om beskattning av begrinsat skattskyldig fér inkomst och
formogenhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 11 aungusti 1978 om beskattning av begrinsat skattskyldig for inkomst
och férmogenhet (627/1978) 3 § 2 mom., sddant detta lyder i lag 1242/1988 som foljer:

Giillande lydelse

Angdende rinta pa andelskapital och vin-
standel av placeringsfond giller i tillampliga
delar vad denna lag stadgar om dividend.

Foreslagen lydelse

Angaende rinta pd andelskapital, vinstan-
del av placeringsfond samt dividendersdit-
ning som avses i 31 § 5 mom. inkomstskat-
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Gdllande lydelse

Foreslagen lydelse

telagen giller i tillampliga delar vad denna
lag foreskriver om dividend.

Denna lag trider i kraft den 199 .

Lagen tillimpas pa dividendersdttningar
som erhdlls den dag da lagen trider i kraft
eller ddrefter.

Lag

om indring av 6 och 16 § lagen om beskattning av inkomst av néringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 24 juni 1968 om beskattning av inkomst av niringsverksamhet
(360/1968) 16 § 5 punkten, sddan den lyder i lag 1539/1992, samt

fogas till 6 §, sadan den lyder delvis dndrad i lagarna 130/1987, 661/1989, 1164/1990,
1224/1994 och 926/1996 samt ndmnda lag 1539/1992, nya 6 och 7 mom. och till 16 §, si-
dan den lyder i lag 859/1981 och delvis dndrad i ndmnda lagar 1164/1990 och 1539/1992,

en ny 6 punkt som foljer:

Gdllande lydelse

Foreslagen lydelse

En overldtelse av virdepapper mellan par-
terna i ett avtal om dterkop eller ldn av vir-
depapper skall inte i den forsta sdljarens el-
ler ldngivarens beskattning betraktas sdsom
overidtelse, om overldtelsen sker for fullgor-
andet av avtalet och

1) avtalet galler borsvdrdepapper eller
marknadsvdrdepapper i eget kapital, till vdir-
deandelssystemet overfort masskuldebrevslan
eller diarmed jamforliga galdendrsforbindel-
ser som avses i | kap. 2 § I mom. 2 punk-
ten vdrdepappersmarknadslagen (495/1989)
och som erbjuds allméinheten for teckning,

2) den ursprungliga dgaren enligt avtals-
villkoren skall fa ersdttning for virdepappe-
rets avkastning under avtalstiden,

3) finansinspektionen har godkdnt avtals-
villkoren eller dessa har angivits i reglemen-
tet for ett optionsforetag som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) eller reglema for den
vdrdepapperscentral som avses i lagen om
véirdeandelssystemet (826/1991),

4) véirdepapperen avtalsenligt dterstdlls till
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Giillande lydelse

Foreslagen lydelse

den ursprunglige dgaren inom ett dr efter
den forsta overldtelsen,

5) avtalen clearas hos en clearingorganisa-
tion som i Finland bedriver clearingverksam-
het i fraga om vdrdepapper eller hos ett op-
tionsforetag som avses i lagen om haanel
mehd standardiserade optioner och terminer,
oc

6) den skattskyldige inte i sin bokforin
har behandlat transaktionen sdsom 0’verla°1elg-

se.

Med avtal om dterkop av vdrdepapper av-
ses i 6 mom. avtal genom vilka vérdepapper
sdljs med bindande dterkdpsvillkor och med
avtal om lan av vdrdepapper avtal genom
vilka dgaren av virdepapperen mot annat
vederlag dn kopeskillingen for dessa for en
bestimd tid overldter dganderiitten till virde-
papperen till den ra avtalsparten, som
efter namnda tid dr skyldig att dterstilla
motsvarande vérdepapper till den ursprungli-
ge dgaren.

16 §
Sasom utrgifter for inkomstens forvirvande
eller bibehallande anses inte:

5) boter eller parkeringsbot, Gverlastavgif-
ter eller andra motsvarande betalningspéfolj-
der av straffkaraktir.

5) boter eller parkeringsbot, dverlastavgif-
ter eller andra motsvarande betalningspafol;j-
der av straffkaraktir,

6) dividendersdttning som avses i 31 §
5 mom. inkomstskattelagen.

Denna lag trider i kraft den 199 .

Lagens 6 § 6 och 7 mom. tillimpas pd
overldtelser som sker med stod av avtal som
ingds den dag da lagen tridder i kraft eller
ddrefter.

Lagens 16 § 6 punkt tillimpas pa dividen-
dersdttningar som erhdlls den dag da lagen
triider i kraft eller diirefter.
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Lag

om indring av 1 § lagen om gottgorelse for bolagsskatt

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1

§ 3 och 4 mom. lagen den 29 december 1988 om gottgtrelse for bolagsskatt

(1232/1988), sadana dessa lyder i lag 925/1996 som f6ljer:

Gdllande lydelse

Stadgandena om dividend i denna lag till-
lampas dven pa rdnta, vinstandel, aterbetal-
ning och aterbéring som avses i 2 mom.

Stadgandena om dividendtagare i denna
lag tillimpas dven pa dem som far rinta,
vinstandel, aterbetalning eller terbédring som
avses i 2 mom. samt pa ett sadant samfund
med hemort i en stat tillhdrande Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet som har ett
fast driftstdlle i Finland till vilket de aktier
som avkastar dvidend faktiskt 4r knutna.
Stadgandena tillimpas ocksa pa deldgare i
en sammanslutning som avses 1 inkomstskat-
telagen (1535/1992), om den dividend som
sammanslutningen fir och den rinta, vin-
standel, aterbetalning eller aterbiring som
avses i 2 mom. anses vara skattepliktig in-
komst for deligarna vid inkomstbeskattning-
en.

Foreslagen lydelse

Stadgandena om dividend i denna lag till-
limpas dven pa dividendersdttning som av-
ses i 31§ 5 mom. inkomstskattelagen
(1535/1992) samt rénta, vinstandel, aterbe-
talning och aterbiring som avses i 2 mom.

Stadgandena om dividendtagare i denna
lag tillampas dven pa dem som féar dividen-
dersdttning som avses i 31 § 5 mom. in-
komstskattelagen eller ranta, vinstandel, ater-
betalning eller aterbdring som avses i
2 mom. samt pa ett sadant samfund med
hemort i en stat tillhérande Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet som har ett fast
driftsstille i Finland till vilket de aktier som
avkastar dividenden faktiskt 4r knutna. Stad-
gandena tillimpas ocksd pd deldgare i en
sammanslutning som avses i inkomstskatte-
lagen (1535/1992), om den dividend eller i
31§ 5 mom. inkomstskattelagen avsedda
dividendersdttning som sammanslutningen
far och den rinta, vinstandel, &terbetalning
eller aterbaring som avses i 2 mom. anses
vara skattepliktig inkomst for deldgarna vid
inkomstbeskattningen.

Denna lag trider i kraft den 199 .

Lagen tillimpas pd dividendersdttningar
som erhdlls den dag da lagen trider i kraft
eller darefter.
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Lag

om indring av 15 § lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 15 § lagen den 18 december 1995 om beskattningsforfarande (1558/1995), sadan
den lyder delvis dndrad i lag 1127/1996, ett nytt 5 mom., varvid nuvarande 5 och 6 mom.

blir nya 6 och 7 mom. som fdljer:

Gdllande lydelse

Foreslagen lydelse

15 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att lamna
inkomstuppgifter

370390

En clearingorganisation som avses i virde-
pappersmarknadslagen och ett optionsforetag
som avses i lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer skall tillstilla
skatteforvaltningen for beskattningen behiv-
liga uppgifter om avtal som gdller dterkop
eller lan av vdrdepapper i eget kapital och
som organisationen eller foretaget har clea-
rat, dividendersdttningar som avses i 31 §
5 mom. inkomstskattelagen och som betalas
med stod av dylika avtal samt om utbetalare
och mottagare av sddana dividendersdittning-
ar. Uppgifter som avses i detta moment skall
ocksad en vdrdepappersformedlare ldmna an-
gdende dterkops- och laneavtal som han har
ingdtt for sina kunders rikning.

Denna lag trider i kraft den







