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Regeringens proposition till Riksdagen om att riksdagen skall
ge sitt samtycke till att de aktier som staten iger i Oy Sisu Ab

far overatas

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition féresldas det att riks-
dagen skall besluta ge sitt samtycke till de
branscharrangemang som syftar till en
sammanslagning av Oy Sisu Ab och Partek
Oy Ab till den del som det dr fridgan om att
byta de aktier som staten dger i Oy Sisu Ab
till aktier i Partek Oy Ab och att anvinda
dem som vederlag vid betalningen av de

370039

aktier som tecknas &t staten vid den rikta-
de aktieemission som Partek Oy Ab skall
genomfora. Avsikten ir att detta arrange-
mang skall genomforas sd fort som mojligt
s att Partek Oy kan fatta beslut om ovan
nimnda aktieemission vid sin bolagsstimma
i april 1997.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Beredningen av propositionen

Ett centralt syfte med breddandet av dgar-
basen i statsbolagen é&r att forstérka den fin-
ska industrins uppbyggnad och konkurrens-
stillning. Detta har efterstrivats bl.a. genom
olika branscharrangemang, av vilka ett ge-
nomfdrdes mellan Oy Sisu Ab (Sisu) och
Valmet Oy (Valmet) ar 1994 nidr Valmets
traktor- och skogsmaskinsproduktion saldes
till Sisu.

Som ett resultat av detta branscharrange-
mang har Sisu nu en omsittning pa nagot
under 6 miljarder mark. Enligt bolagets ut-
vecklingsstrategi dr dess kérnbranscher jord-
brukstraktorer, terminalsystem och skogs-
arbetsmaskiner. Foljaktligen har Sisu salt
Sisu Defence till staten, i frdga om lastbilar-
na ingétt samarbetsavtal med Renault och
salt sina mindre funktioner.

Nir & epa sidan koncentreringen pa bola-
gets kiarnfunktioner pa den globala markna-
den kréver okade satsningar och 4 andra si-
dan bolagets 16nsamhet haller pa att forsva-
gas, har det varit nddvindigt att Overviga
alternativ for att forstirka Sisus stdllning och
forbattra utvecklingsforutsittningarna. 1 an-
slutning till detta har Partek Oy Ab (Partek)
samt handels- och industriministeriet och
Valmet i egenskap av Sisus dgare forhandlat
om samarbete mellan Partek och Sisu samt
om att Partek och Sisu skall ga samman,
vilket skulle stoda Sisus och Parteks verk-
samhet genom synergieffekter i framtiden.
Utgangspunkten for arrangemanget som hel-
het dr en industriellt motiverad 16sning. Som
resultat av forhandlingarna undertecknades
mellan Sisus huvudigare och Partek den 22
Jjanuari 1997 ett féravtal om branscharrange-
mang.

2. Grunderna for sammanslagningen

Genomforandet av branscharrangemanget
stoder regeringens mal att genom #gar-
arrangemang efterstridva 16sningar som stér-
ker uppbyggnaden hos och konkurrensstall-
ningen for landets industri. Nir bolagen gar

samman uppkommer en internationellt stark
finsk koncern.

Sammanslagningen skapar ocksa klart bétt-
re forutsdttningar 4n i dagens ldge att ut-
veckla Sisus huvudsakliga verksamhetsomra-
den. Ur Sisus synvinkel erbjuder Partek-16s-
ningen en mdjlighet att forbittra Sisus soli-
ditet, eftersom Partek har stark soliditet och
god likviditet. Genom den biittre finansiella
stilining som Partek medfér och bolagens
forenade storlek skapas de forutsittningar
som behovs for att utveckla Sisus nyckelom-
ridden s att de blir avsevirt mycket bittre
4n i dagens lage. Samtidigt sikerstdlls att
arbetsplatserna kan héllas kvar i Finland.

Det dr ytterst svart att introducera Sisu pa
borsen till en prisnivd som &r godtagbar ur
dgarens perspektiv. Sammangaendet med
Partek oppnar kapitalmarknaderna som en
ny finansieringskélla for Sisus verksamhets-
omraden utver att Parteks balansrikning
forstidrker Sisu. Vid sammanslagningen av
bolagen skall Sisus aktier bytas mot nya ak-
tier som noteras pad Helsingfors Fondbors.
Sisu-dgendet far ddrmed likviditet. Detta
arrangemang skapar fSrutséttningar for att
viardet av statens innehav skall utvecklas
gynnsamt.

Staten har ocksa ett betydande ansvar i
Sisu; utdver aktiekapitalet har staten géit i
borgen for en kredit pa 800 milj. mark som
Sisu har upptagit. I arrangemanget avlyfts
staten detta ansvar.

3. Ny koncern

Nir Partek och Sisu gar samman uppkom-
mer en ny finskigd internationell koncern,
vars omséattning kommer att uppga till ca 12
mrd mark, balansomslutning till 10-—11 mrd
mark och personalmingd till ca 15 000.

Av koncernens omsittning kommer ca 2/3
fran verkstadsindustrin, som koncentrerar sig
sirskilt pa att utveckla, tillverka och mark-
nadsféra lasthantermgsutrustnmg till  fritt
mobila tunga arbetsmaskiner och fordon. De
viktigaste enheterna #r Tractors, Cargotec,
Terminal Systems, Logging och komponen-
ter.
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Partek och Sisu har kunnande som komp-
letterar varandra och vid arrangemanget kan
synergifordelar uppnis.

Det nya bolagets soliditetsgrad kommer
genast efter arrangemanget att vara ca 35 %,
pa vilket en forhdjning efterstrivas.

4. Forfarandet vid sammanslagningen

Sammanslagningen skall genomforas sa att
det norska aktiebolaget Aker a.s., som &r
delidgare i Partek, i det forsta skedet gor en
bytesaffir med staten si att bolaget byter sitt
Partek-innehav pd 10 miljoner aktier mot
aktier i Sisu och dédrmed far ca 17 miljoner
Sisu-aktier, vilket utgér 6ver 46 % av Sisu.
Efter detta riktar Partek en aktieemission om
10 miljoner aktier till Sisus dgare och fér
som motprestation ca 53,8 % av Sisu. Om
aktieemissionen skall beslut fattas vid Par-
teks bolagsstdmma i april. I det sista skedet
koper Partek, utgdende fran sin s.k. call-
option, de resterande aktierna i Sisu av Aker
till det pris som avtalats vid arrangemanget
utgdende fran vérdet av en Partek-aktie, vil-
ket #r 78,50 mark, d.v.s. till samma pris som
vid bytesaffaren med staten.

Utgdende frén forhandlingar fastslogs
36/64 som virdeforhallande mellan Sisu och
Partek, didr virdet pa Sisu, 1,7 mrd mark, ar
det forst nimnda talet. Detta leder till att
Sisus nuvarande #dgare kommer att ha ett
innehav pa ca4l % i den nya koncernen

Helsingfors den 21 februari 1997

efter Parteks riktade aktieemission, av dem
ir staten den storsta dgaren med en andel pa
30,3 % och Valmet den niststorsta med sitt
innehav pa 10,5 %. Dessutom skall Partek
den 1 april 1998 betala Sisus édgare en kope-
summa pa 130 milj. mark jimte érliga riantor
pa 4 %, ifall inga korrigeringsposter inriktas
pa detta belopp vid granskningen av bola-
gens foretagsverksamhet.

5. Riksdagens samtycke

For att detta arrangemang skall kunna
genomforas forutsitts enligt 5 § 1 lagen om
utdvande av statens delégarritt i vissa aktie-
bolag som bedriver ekonomisk verksamhet
(740/1991) riksdagens samtycke till att sta-
ten som en foljd av arrangemanget helt av-
star fran sitt innehav i Sisu. Som en foljd av
arrangemanget blir staten en betydande mi-
noritetsidgare i det nya bolaget/den nya kon-
cernen.

Utgdende fran vad som anférs ovan fore-
slas det

att Riksdagen skall besluta ge sitt
samtycke till att de aktier som staten
dger i Qy Sisu Ab i enlighet med vad
statsrddet bestimmer dels kan bytas
till aktier i Partek Oy Ab och dels kan
anvdndas for betalning av tecknings-
priset for de aktier som skall riktas till
staten vid Partek Oy Ab:s aktieemis-
sion.
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