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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lagar
om éndring av lagen om handel med standardiserade optioner och
terminer och av virdepappersmarknadslagen samt av vissa lagar
som har samband med dem

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslds dndringar i de
skyldigheter enligt lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer samt
virdepappersmarknadslagen som giller stan-
dardiserade derivat. De foreslagna bestim-
melserna giller marknadsforingen av virde-
papper, vardepappersformedlares tillviga-
gdngssitt, rapporteringen om handel samt
anmilningsskyldiga instansers skyldighet att
uppge vilka vérdepapper de dger till det of-
fentliga insiderregistret. Det féreslas att till-
limpningsomradet for dessa bestimmelser
utvidgas till att omfatta i propositionen defi-
nierade derivat som skall jamstidllas med
standardiserade derivat samt delvis andra
derivat som definieras i propositionen. Sam-
tidigt foreslds att anmdilningsskyldigheten
och obligationen féra insiderregister som
giller virdepapper utvidgas gilla standardi-
serade derivat 1 stillet for nuvarande be-
griansningar i handeln.

Det foreslds att férbudet mot att erbjuda
andra derivat 4n standardiserade derivat 4t
andra dn niringsidkare mildras. Enligt pro-
positionen skall derivat som skall jamstillas
med standardiserade derivat fi erbjudas alla
placerare. Andra derivat skall vem som helst
fi erbjuda 4t yrkesmassiga placerare medan
virdepappersformedlare fir erbjuda andra
derivat dven at icke-yrkesmissiga placerare.
Dessutom foreslds att at arbetstagare skall fa
erbjudas derivat vilkas underliggande egen
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dom utgdrs av aktier i arbetsgivarforetaget
eller ett féretag som hor till samma koncern.

I propositionen foreslds ocksa att forutsitt-
ningarna for att koncession skall beviljas for
optionsforetag, fondbors, clearingorganisa-
tion och virdepapperscentral preciseras sd
att de mera liknar motsvarande forutsittning-
ar for virdepappersforetag. Samtidigt fore-
slds att den tillsyn Over aktiedgarnas och
forvaltningspersonalens limplighet som re-
dan nu giller for virdepappersforetag och
fondbolag utvidgas till att omfatta ovan
nimnda sammanslutningar. Dessutom fére-
slas att tillsynen over aktiedgarnas limplig-
het utvidgas till att omfatta sammanslutning-
ar som har bestimmande inflytande i ovan
nimnda sammanslutningar. Samtidigt fére-
slas att dessa holdingsammanslutningar skall
underkastas finansinspektionens tillsyn, var-
vid finansinspektionen gentemot holdings-
ammanslutningarna har de tillsynsbefogen-
heter som anges i lagen om finansinspektio-
nen. Dessutom foreslds att den begrinsning
av inflytande som for nédrvarande giller op-
tionsforetags, fondborsers och clearingorga-
nisationers bolagsstimma utvidgas till att
omfatta dven ovan ndmnda holdingsam-
manslutningar. Det foreslds att aktiebolags-
form skall vara en fGrutsittning for att kon-
cession skall beviljas for fondbérsverksam-
het och optionsforetagsverksamhet.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

HEX Ab, Helsingfors Virdepappers- och
derivativbors, clearingbolags, nedan HEX
Ab, och Finlands virdepapperscentral Ab:s
bolagsstimmor godkidnde den 22 december
1998 att bolagen skulle sammanféras till
samma koncern. Sammanslagningen genom-
fordes genom en riktad emission frdn HEX
Ab till Finlands virdepapperscentral Ab:s
aktiedgare mot aktiestocken i Finlands vir-
depapperscentral Ab. HEX Ab blev moder-
bolag i koncernen. Strukturen pa koncernens
affirsverksamhet dndrades ytterligare si att
HEX Ab:s fond- och derivatborsaffirsverk-
samhet frdn och med den 1 april 1999 6ver-
fordes till dess heldgda dotterbolag, Helsing-
fors virdepapper- och derivativbors, clea-
ringbolag Ab ,nedan Helsingfors Boérs. Sam-
tidigt andrade HEX Ab namn till Helsinki
Exchanges Group Ltd Oy.

Efter foridndringarna bestir HEX-koncer-
nen av moderbolaget Helsinki Exchanges
Group Ltd Oy och dess tre helidgda dotterbo-
lag, dvs. Helsingfors Bors som idkar bors-
verksamhet, Finlands vérdepapperscentral
Ab som tillhandahiller handliggnings- och
clearingtjinster for penning- och kapitalinst-
rument och Helsingfors virdeandelscentral
Ab som uppritthiller kommersiella virdean-
delsregister. Finansministeriet beviljade den
19 mars 1999 Helsingfors Bors koncession
for fondbors och optionsforetag frdn och
med den 1 april 1999 samt faststillde regler
for bolagets verksamhet. Samtidigt beslot
finansministeriet att pd ansékan av HEX Ab
dterkalla HEX Ab:s koncession for idkande
av fondborsverksamhet samt optionsforetags-
verksamhet frdn och med den 1 januari
2000. Efter att koncessionen dterkallats dr
HEX Ab endast en holdingsammanslutning,
som enligt gillande lag inte ir ett sidant
tillsynsobjekt som avses 1 2 § lagen om fi-
nansinspektionen (503/1993).

HEX Ab och Helsingfors Bors har ingatt
ett samarbetsavtal med Deutsche Borse AG,
Schweizerische Effektenborse, Eurex Frank-
furt AG, Eurex Deutschland, Eurex Clearing
AG och Eurex Ziirich AG , om vilka nedan
anvinds den gemensamma bendmningen
Eurex. Syftet med samarbetsavtalet ar att
gora Helsingfors Bors derivatprodukter till

Eurex produkter. Avtalet dr tudelat. 1 det
forsta skedet overfors Helsingfors Bors stan-
dardiserade indexderivat och en del av aktie-
optionerna till Eurex. T det andra skedet ir
madlet att 6verfora dven andra av de nuvaran-
de standardiserade derivatprodukterna till
Eurex. Overforingen gar till si att efter
overforingsdagen Oppnas inte lingre ndgra
nya derivatserier. vid Helsingfors Bors, utan
motsvarande derivatserier med samma un-
derliggande egendom Oppnas vid Eurex. For
de overforda derivatprodukterna betyder det-
ta i praktiken att de derivatprodukter som
for nirvarande hor till tillampningsomradet
for lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer (772/1988) och Hel-
singfors Bors regler avslutas och motsvaran-
de produkter 6ppnas upp inom tillimpning-
somradet for tysk lagstiftning och Eurex
regler.

Denna forandrade omvirld leder ocksa till
att stillningen Andras for de virdepappers-
formedlare som tills vidare idkat derivathan-
del vid Helsingfors Bors. Dessa virdepap-
persformedlare borjar till stor del idka deri-
vathandel vid Eurex, och till f6ljd av detta
kommer dessa formedlare att inte bara vid
sina egen derivathandel utan ocksd vid deri-
vathandel som de gor for sina kunders rik-
ning att bli motpart i forhillande till en f6r-
medlare som fatt rittigheter som direkt clea-
ringmedlem (eng. general clearing member)
frin Eurex, i allmanhet en tysk bank. Samti-
digt blir formedlarna ocksd primart skyldiga
att stilla sdkerhet dven vid sina kundkop i
forhallande till Eurex clearingmedlemmar.
Finska virdepappersformedlare kan enligt
Eurex clearingbestimmelser inte fa rittighe-
ter som direkt clearingmedlem fran Eurex.

2. Nuliige

2.1. Lagstiftning och praxis

Beviljande och dterkallelse av koncession
Bestimmelser om fé‘)rutséittninogama for

koncession for optionsféretag ingar i 2 kap.

2 § lagen om handel med standardiserade

optioner och terminer. Enligt paragrafen
skall koncession for optionsforetag, om
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verksamheten inte stdr i strid med allmin
fordel, beviljas ett finskt aktiebolag eller
andelslag vars ekonomiska verksamhetsbe-
tingelser och administration uppfyller de
krav som stills pd ett tillforlitligt optionsfo-
retag samt vars verksamhet dr ordnad pd ett
sddant sitt och som 1 sin verksamhet foljer
ett reglemente som erbjuder placerarna till-
ricklig trygghet. Bestimmelser om &terkal-
lelse av koncession for optionsforetag ingdr i
3 § i samma kapitel. Vederborande ministe-
rium kan iterkalla ett optionsforetags kon-
cession, om foretaget 1 sin verksamhet vi-
sentligt har brutit mot lagar och férordnin-
gar, toreskrifter som myndigheter har med-
delat med stod av dessa eller mot konces-
sionsvillkoren eller optionsféretagets regle-
mente, eller om optionsforetaget inte lingre
motsvarar de stadgade forutsittningarna for
koncessionen.

Bestimmelser om koncession for fond-
borsverksamhet och dterkallelse av den ingér
i 3 kap. 2 § virdepappersmarknadslagen
(495/1989). Koncession for fondborsverk-
samhet skall beviljas ett finskt aktiebolag
eller andelslag, om dess ekonomiska verk-
samhetsbetingelser och forvaltning motsvarar
de krav som bor stillas pd en tillforlitlig
fondbors samt organisationen av dess verk-
samhet och det reglemente som skall foljas i
denna erbjuder placerarna ett tillrdckligt
skydd, sdvida det inte strider mot ett allmént
intresse att verksamheten inleds. Statsridet
kan aterkalla koncessionen om fondbdrsen i
sin verksamhet visentligt har brutit mot la-
gar eller forordningar eller myndigheternas
med stod av dem meddelade foreskrifter el-
ler mot fondborsens regler eller om de for
koncessionen stadgade forutséttningarna inte
langre finns.

Betriffande clearingorganisationer ingdr
motsvarande bestimmelser i 4 a kap. virde-
pappersmarknadslagen. Enligt 2 § skall kon-
cession fOor bedrivande av clearingsor-
ganisationsverksamhet pd ansokan beviljas
ett finlandskt aktiebolag vars ekonomiska
verksamhetsbetingelser uppfyller de krav
som kan stillas pa en tillforlitlig clearingsor-
ganisationsverksamhet och som i sin verk-
samhet skall folja regler som ger investerare
och clearingmedlemmar tillrackligt skydd.
Dessutom skall det pa grundvalen av tillgan-
glig utredning om organisationens &gare,
forvaltning och verksamhet kunna sékerstil-
las att clearingverksamheten bedrivs pd ett
tillforlitligt sitt och att clearingorganisatio-

nen leds med kompetens samt enligt ratio-
nella och sikra affirsprinciper. Koncession
fir emellertid inte beviljas om det strider
mot allmint intresse att organisationen inle-
der sin verksambhet.

Bestimmelser om aterkallelse av konces-
sionen ingdr i 3 § i samma kapitel. Vederbo-
rande ministerium kan dterkalla en clearin-
gorganisations koncession, om organisatio-
nen i sin verksamhet i visentligt har &si-
dosatt lag eller férordning eller sadana bes-
tdmmelser som en myndighet har utfirdat
med stod diarav. Koncessionen kan ocksé
dterkallas om organisationen i sin verksam-
het har brutit mot sin bolagsordning, sina
regler eller till koncessionen fogade villkor
eller begrinsningar eller om villkoren for
koncessionen inte lingre uppfylls.

Bestimmelser om virdepapperscentralens
koncession och dterkallelse av den ingér i 12
§ lagen om virdeandelssystemet (826/1991).
Statsrddet kan pd ansokan bevilja ett fin-
lindskt aktiebolag koncession att verka som
vérdepapperscentral, om bolaget visar att det
sannolikt kan hantera alla virdeandelar som
har 6verforts till virdeandelssystemet, cleara
avslut och andra transaktioner med virdean-
delar som avses i 4 § 1 och 2 mom. samt att
det tillforlitligt och pa ett sitt som tryggar
virdeandelssystemets dndamadlsenliga utvec-
kling kan dra forsorg om alla de uppgifter
som 13 § stadgar. Koncession kan beviljas
endast under forutsittning att sokanden be-
doms ha ekonomiska och tekniska resurser
att verka som virdepapperscentral samt en
tillforlitligt organiserad forvaltning och en
tillricklig risktdckningskapacitet.

Statsrddet kan dterkalla koncessionen om
vérdepapperscentralen i sin verksamhet vi-
sentligt har brutit mot lag eller forordning
eller mot foreskrifter som en myndighet har
utfirdat med stéd ddrav, mot virdepappers-
centralens regler eller mot villkor eller beg-
rdnsningar som anges i koncessionen eller
om de for beviljande av koncessionen stad-
gade forutsittningarna inte lingre finns. Ef-
ter dterkallandet av koncessionen kan stats-
riddet utfirda ndrmare bestimmelser om
skotseln av virdepapperscentralens uppgifter
eller om overforing av dem till ndgon annan
sammanslutning eller om avslutande av vir-
depapperscentralens verksamhet.

Nir det giller bolagsformen skall en clea-
ringorganisation och virdepapperscentralen
vara aktiebolag, medan en fondbérs och ett
optionsforetag ocksd kan vara andelslag.
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Begrinsning av inflytande

I friga om optionsforetag och clearingor-
ganisationer samt fondbdrser bestims om en
begrinsning av inflytande enligt vilken vid
stimman vid dessa sammanslutningar fér
ingen rosta med mer dn en tjugondedel av
det rostetal som dr foretritt vid stimman.

Tillimpningsomrddet for lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer

I 1 kap faststills lagens tillimpningsomra-
de. Enligt 1 kap. 1 § 1 mom. tillimpas lagen
pa handel med standardiserade optioner och
terminer. Med standardisering av ett deriva-
tavtal avses att avtalsvillkoren har bestimts i
optionsforetagets reglemente och med op-
tionshandel sammanférande av anbud sé att
parterna enligt optionsforetagets reglemente
mdste ingd 6msesidiga avtal med optionsfo-
retaget om premien, priset eller indexet en-
ligt anbuden (clearing av optionshandel).
Med optionsforetag avses ater en sammans-
lutning som idkar optionsbérsverksamhet
eller clearing vid optionshandeln eller varde-
ra. Koncession kan beviljas endast finska
aktiebolag och andelslag.

I1kap. 1 § 2 mom. bestims dessutom att
andra optioner och terminer dn sidana stan-
dardiserade optioner och terminer som avses
i denna lag far som investeringsobjekt erbju-
das endast &t niringsidkare.

Bestimmelser om virdepappersformedlares
tillvdagagdngssdtt vid derivathandeln och
begrinsningar i handeln

En virdepappersféormedlare som har fatt
ritt att for egen eller en kunds rikning idka
handel i ett optionsforetag eller lamna op-
tionskop for clearing i ett optionsforetag
berors av vissa bestimmelser om tillviga-
gingssitt. Dessa bestimmelser ingdr i forsta
hand i 3 kap. Enligt 3 kap. 12 § far en for-
medlare inge ge en annan férmedlare upp-
drag som giller optioner eller terminer eller
inga avtal eller annars i samradd med en an-
nan formedlare eller marknadsgarant besluta
om ndgot forfarande som syftar till att pa-
verka kursen pd en option eller termin. Des-
sutom skall formedlaren t.ex. skota uppdra-
gen omsorgsfullt och utan obefogat dréjsmal
till kundens intresse samt bemota kunderna
rittvist och jamlikt. Uppdrag som giller
samma option eller termin skall utféras 1 den

ordning som de kommer in, om detta #r
mojligt med hansyn till uppdraget.

I lagen bestims ocksd om skyldigheten att
anmila kop som giller aktier som utgér un-
derliggande egendom for derivat. Enligt 3
kap. 11 § 1 och 2 mom. skall en formedlare
och miklare till optionsféretaget anmila de
aktier som de 4ger och utgdr underliggande
egendom f6r en option eller termin som sa-
lufors i optionsforetaget, och om de forin-
dringar som sker i dgoférhdllandet. En
marknadsgarant skall pa motsvarande sitt
anmdla de aktier som han 4ger och som ut-
gor foremdl for en option eller termin vars
marknadsgarant han ar.

I lagen bestims ocksd om begrinsningar i
handeln med derivat {6r vissa personers del.
Enligt 3 kap. 13 § far en anstdlld vid ett
optionsforetag, en medlem och suppleant i
dess styrelse, verkstillande direktoren eller
vice verkstillande direktoren eller en revisor
eller revisorssuppleant eller en anstilld vid
en revisionssammanslutning som &r revisor
inte vara part i ett kop som giller en option
eller termin som salufors i optionsforetaget
eller clearas i det. I ett kOp av en option
eller termin som avser en aktie fir inte en
medlem eller suppleant i aktiebolagets sty-
relse, verkstillande direktéren eller vice
verkstillande direktoren eller en revisor eller
revisorssuppleant eller en anstilld vid en
revisionssammanslutning som 4r revisor vara
part. En méklare, som &r i tjdnst hos en for-
medlare eller en annan som star i annat ovan
ndmnda forhdllande till férmedlaren eller en
sddan anstilld hos férmedlaren, vars uppgif-
ter bestdr i att handligga uppdrag som galler
optioner och terminer eller den underliggan-
de egendomen, fir inte for egen rikning va-
ra part i kOp av optioner. Begrdnsningarna i
handeln tillimpas ocks3 pd en sammanslut-
ning dar bestimmanderitten innehas av ni-
gon som avses ovan ensam eller tillsammans
med en familjemedlem eller med nigon an-
nan som omfattas av begrinsningen eller en
medlem av dennes famil,j.

Bestimmelser om tillvigagingssitt ingdr
ocksd i 4 kap. vardepappersmarknadslagen. I
4 kap. 4 § virdepappersmarknadslagen bes-
tims att en virdepappersformedlare skall
utfora sina uppdrag med omsorg i kundens
intresse och utan obefogat drojsmal. Virde-
pappersformedlaren skall om investeringst-
Jansterna och de virdepapper som dessa gil-
ler ge kunden sddana upplysningar som vi-
sentligt kan paverka kundens beslut, ifall det
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inte med hinsyn till investeringstjénsternas
karaktidr eller omstindigheterna i Gvrigt 4r
uppenbart onddigt att upplysningarna ges.

Virdepappersformedlaren skall ocksa und-
vika intressekonflikter och, om sddana upp-
kommer, bemota sina kunder si3 som god
sed forutsitter. Virdepappersformedlaren
skall behandla sina kunder jimlikt. Dessu-
tom skail en virdepappersférmedlare som
bedriver fondkommissionsrorelse sdsom in-
vesteringstjinster skota forsiljnings- och
kopeuppdrag som giller samma virdepapper
i den ordning som uppdragen har kommit in,
om detta ir mojligt med beaktande av vill-
koren for uppdraget. Virdepappersformedla-
re berdrs av den rapporteringsskyldighet som
foreskrivs i 4 kap. 7 och 8 § virdepappers-
marknadslagen, enligt vilken en virdepap-
persformedlare skall rapportera alla kop och
andra affirer som han har gjort med bors-
och marknadsvirdepapper, om han i Finland
tillhandahdller investeringstjdnster for dessa
virdepapper. Dessutom skall en virdepap-
persformedlare som har ett fast affirsstille i
Finland avge motsvarande rapporter om vir-
depapper vilka i nigon stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet dr foremal for
handel motsvarande offentlig handel och for
vilka védrdepappersformedlaren har ritt att
tillhandahalla investeringstjinster i den sta-
ten.

I stillet foér begrinsningar i handeln bes-
tdms i virdepappersmarknadslagen om an-
miélningsskyldighet gillande virdepappersin-
nehav for en person som stér i ett visst for-
hillande till virdepappersférmedlaren, fond-
borsen och den som emitterar aktier som &r
foremal for offentlig handel eller virdepap-
per som enligt lagen om aktiebolag
(734/1978) berittigar till sddana. Bestim-
melser om anmaélningsskyldigheten ingdr i
S5kap.2 —5 8.

Finansinspektionens tillsynsrdttigheter i frd-
ga om holdingsammanslutningar

Tillsynsobjekt for finansinspektionen &r
enligt 2 § lagen om finansinspektionen op-
tionsforetag, fondborser, clearingor-
ganisationer och virdepapperscentralen. 1 3
kap. lagen om finansinspektionen bestims
om de rittigheter som finansinspektionen har
i forhdllande till tillsynsobjekten.

Finansinspektionen har ocksd med stod av
11 § 4 mom. lagen om finansinspektionen
vissa rittigheter i forhallande till foretag

som dr ett tillsynsobjekts moderforetag, dot-
terforetag eller intresseforetag som avses i
bokforingslagen (1336/1997). Dessa réttighe-
ter dr emellertid begrinsade till den ritt att
fi4 uppgifter som avses i 1 — 3 mom. i
nimnda paragraf, dvs. de ir betydligt mera
begrinsade 4n de rittigheter som beror tili-
synsobjekten.

Tillsynsobjekten enligt 2 § lagen om fi-
nansinspektionen ir inte enbart sammanslut-
ningar som idkar verksamhet som kriver
koncession. I paragrafen bestims ocksd att
kreditinstituts och vardepappersforetags hol-
dingsammanslutning skall 6vervakas. Dessa
sammanslutningar definieras i 4 § kreditins-
titutstagen (1607/1993) och i 5 § 3 mom.
lagen om viardepappersforetag (579/1996).

2.2. Bedomning av nuliiget

Overvakning av aktiedgare och forvaltnings-
personal

Genom lagen om virdepappersforetag bes-
timdes att en utredning om de viktigaste
aktiedgarnas och forvaltningspersonalens
lamplighet, nedan dgar- och forvaltningsper-
sonalkontroll, skall limnas dven i friga om
virdepappersforetag. Enligt 9 § 2 och 3
mom. skall i ansdkan om verksambhetstills-
tdnd lamnas tillriacklig utredning om de vik-
tigaste aktieigarna och dessas innehav samt
om forvaltningspersonalen. I ansokan skall
vidare limnas uppgifter om aktiedgarnas,
med dessa enligt 2 kap. 9 § virdepappers-
marknadslagen jimforbara personers samt
minst tvd inom forvaltningen verksamma
personers tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och ovriga lamplighet, pa sd sitt att det med
stod av den erhallna utredningen och den
tilltdnkta omfattningen av sokandens affirs-
verksamhet kan anses sannolikt att virde-
pappersforetaget kommer att skotas med yr-
kesskicklighet samt enligt fornuftiga och
trygga affarsprinciper. Motsvarande bestim-
melser angdende fondbolag som administre-
rar placeringsfonder ingdr i 12 § lagen om
placeringsfonder (48/1999).

Agar- och forvaltningspersonalkontrollen
utgdr en visentlig del av overvakningen av
ovan ndmnda sammanslutningar, som maste
ha koncession. De personer som skoter for-
valtningen och som leder sammanslutningar-
nas verksamhet skall vara vilrenommerade
och erfarna, eftersom det ar ett absolut vill-
kor for verksamhetens och i sista hand den
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finansiella marknadens tillforlitlighet att des-
sa personer ar lampliga att idka verksamhe-
ten. Motsvarande goda vandel forutsitts ock-
sd av de viktigaste aktieigarna.

Aven om ett villkor for att koncession
skall beviljas for ett optionsforetag, en fond-
bors och en clearingorganisation samt for
virdepapperscentral ar en tillforlitlig forvalt-
ning, finns det med undantag for clearing-
sorganisationernas del inga bestimmelser om
ndgon sidrskild &dgar- och férvaltningsper-
sonalkontroll i samband med koncessionpro-
cessen, sdsom fallet dr i friga om virdepap-
persforetag och fondbolag. Koncessionsmyn-
digheten och den dvervakande myndigheten
saknar sdledes metoder att genomfdra en
heltickande idgar- och férvaltningspersonal-
kontroll.

Utover den édgar- och férvaltningspersonal-
kontroll som gors i samband med ansékan
om verksamhetstillstind berors virdepap-
persforetagen av fortldpande &dgarkontroll
frdn den Overvakande myndighetens sida.
Enligt 14 § lagen om virdepappersforetag
skall finansinspektionen i god tid pd forhand
underrittas om forvirvet av en andel som
utgoér minst en tjugondedel av aktiekapitalet
eller rostritten 1 virdepappersforetaget. Un-
derrittelseskyldighet uppstdr ocksd nir av-
sikten dr att utdka andelen sd att den uppnar
eller overskrider en tiondedel, en femtedel,
en tredjedel eller hilften av aktickapitalet
eller rostritten i virdepappersforetaget. Mot-
svarande underrittelseskyldighet galler nir
den andel som avses ovan underskrider de
nimnda grinserna. Enligt 15 § har finansin-
spektionen inom tre mdnader frin att ha
mottagit underrittelsen ritt att motsitta sig
forvirvet av en andel, om det med hinsyn
till erhdllen utredning om dgarnas tillforlit-
lighet, vandel, erfarenhet och 6vriga lamp-
lighet eller annars 4r sannolikt att innehavet
av andelen skulle dventyra virdepappersfore-
tagets mojligheter att verka enligt fornuftiga
och trygga affirsprinciper. Aven fondbolag
berdrs av motsvarande dgarkontroll.

Beviljande och drerkallelse av koncession

Utover dgar- och forvaltningspersonalkont-
rollen skall dven andra krav stéllas for att en
sammanslutning som maste ha koncession
skall f3 sddan. Dessa krav avser t.ex. ekono-
miska och tekniska verksamhetsforutsatt-
ningar, att sammanslutningen iakttar tillbor-
liga regler eller forfaringssitt samt samman-

slutningens hemort och bolagsform. Konces-
sionen skall kunna 4terkallas, om villkoren
inte langre uppfylls.

Det detaljerade innchallet i koncessionvill-
koren har nira anknytning till den verksam-
het som kriver koncession. Av denna anled-
ning skall koncessionsvillkoren provas sepa-
rat for varje verksamhet som kriver konces-
sion. Naturligtvis ligger de detaljerade kon-
cessionsvillkoren for olika branscher desto
nirmare varandra ju mera branscherna i fra-
ga liknar varandra. Forutom detaljerade,
branschspecifika villkor finns det dven all-
manna villkor som dr gemensamma for alla
verksamheter som kriaver koncession. Ett
exempel dr villkoren gillande tillforlitlig
forvaltning.

Villkoren for att koncession skall beviljas
for ett optionsforetag, en fondbors och en
clearingorganisation samt for vardepappers-
central avviker & ena sidan fr&n varandra
och 4 andra sidan ocksd frdn villkoren for
vérdepappersforetagens verksambhetstillstdnd.
Aven om sirdragen hos dessa sammanslut-
ningars verksamhet inverkar pa grunderna
for beviljande och aterkallelse av koncessi-
on, 4r de grundprinciper som finns i bak-
grunden identiska. Salunda 4r olikheterna
hos ett optionsféretags, en fondbors, en clea-
ringorganisations och virdepapperscentralens
koncession inte till alla delar motiverade
med avseende pd den verksamhet som idkas.

Optionsforetag och fondborser kan vara
aktiebolag eller andelslag. Ett andelslags
grundliggande uppgift ar enligt 1 § lagen
om andelslag (247/1954 att frimja adgarnas,
dvs. medlemmarnas, hushdllning si att med-
lemmarna deltar i den ekonomiska verksam-
heten genom att utnyttja sammanslutningens
tjanster. Ett aktiebolags ekonomiska mal ar i
regel diremot att ge en sd god ekonomisk
avkastning som mojligt pd det kapital som
deldgarna placerat i bolaget. Medlemmarna i
ett andelslag far avkastning i forsta hand nir
de utnyttjar andelslagets tjdnster och man
brukar prissitta tjinsterna pa ett sitt som
gynnar medlemmarna. Om andelslagets
tjanster bjuds ut till utomstiende som inte
tillhor medlemskaren, fir dessa ofta betala
stérre ersdttningar 4n medlemmarna som
placerat kapital 1 andelslaget. Nir det giller
optionsforetags och fondborsers verksamhet
finns det ingen orsak att koppla ihop inne-
hav och utnyttjande av sammanslutningens
tjdnster.

Grundlagsutskottet har 1 sitt betinkande
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(GrUB 10/1998 rd) foreslagit att ett uttalan-
de skall godkannas enligt vilket riksdagen
forutsitter att regeringen gar in foér en sddan
lagberedningspraxis att respektive ministe-
riums behorighet i lagforslagen anges med
hjdlp av ministeriets namn och inte genom
det oklara begreppet "vederborande ministe-
rium". De punkter i géllande lagar som byg-
ger pa detta begrepp skall justeras i lampligt
sammanhang. Riksdagens stindpunkt fram-
kommer fran riksdagens svar pa regeringens
proposition med forslag till ny Regerings-
form for Finland (RS 262/1998 rd).

Begrinsning av inflytande

Begrinsningen av inflytande kom i tiden
tilt for att trygga optionsforetagens och
fondborsens karaktir av opartisk marknads-
plats si att ingen instans med stod av sitt
innehav kan utéva bestimmande inflytande i
ett optionsforetag eller en fondbors. Detta
har ocksd att gora med dessa sammanslut-
ningars bakgrund som andelslag som inte
efterstrdvar vinst. Sedermera har de finska
marknadsplatserna forvandlats till vanliga
aktiebolag som idkar affirsverksamhet och
begrinsningen av inflytande i dess ursprunli-
ga syfte passar inte in i deras verksamhet.
Ett optionsforetags, en fondbors och en clea-
ringorganisations opartiskhet kan dock fort-
farande anses utgéra en viktig del av deras
tillforlitlighet.

Det optionsforetag, den fondbors, den cle-
aringorganisation och den virdepapperscen-
tral som for ndrvarande verkar i Finland hor
till samma koncern, vars moderbolag ir en
holdingsammanslutning. De koncessioner for
fondbors och optionsforetag som sjilva hol-
dingsammanslutningen fortfarande har utgér
vid ingdngen av_dr 2000. Den gillande be-
gransningen av inflytande giller efter detta
endast dotterforetag som helt och hallet dgs
av holdingsammanslutningen, medan hol-
dingsammanslutningen blir utanfor de regler
som giller dotterbolagen, dvs. dven utanfor
bestimmelsen om begrinsning av inflytande.

Begrinsning av marknadsforingen av icke-
standardiserade derivat

Syftet med den begrinsning av marknads-
foringen av andra derivat dn standardiserade
derivat som avses i 1 kap. 1 § 2 mom. lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer var ursprungligen att skydda fysis-

ka personer s8 att de kan erbjudas mojlighet
att delta i options- och terminsinvesteringar
endast pd en genom lag reglerad marknad
som Overvakas av myndigheterna. Den in-
delning i néringsidkare och fysiska personer
som avses 1 bestimmelsen dr emellertid ritt
konstlad, eftersom den inte beaktar placera-
rens yrkessklckllghet i friga om derivatinst-
rument.

Dessutom kan det ursprungliga syftet med
bestammelsen, dvs. att investeringarna skall
goras pd en genom lag reglerad marknad
som oOvervakas av myndigheterna, ocksi
uppnds i andra dn finska optionsforetag. Till
foljd av avtalet mellan Helsingfors Bors och
Eurex blir en betydande del av de finlindska
standardiserade derivatprodukterna Eurex
produkter och borjar omfattas av tysk lags-
tiftning och myndighetstillsyn. Snivt tolkad
hindrar begrénsningen av marknadsforingen
att derivat som ar foremél for handel vid
utlindska optionsforetag, t.ex. Eurex, erbjuds
it andra 4n narmg81dkare i Finland. Mark-
nadsforingsforbudet gor inte heller i sin nu-
varande lydelse ndgon skillnad i fraga om
vem eller vilken instans som erbjuder sddana
derivat som inte ar standardiserade.

Den ensidiga begrinsningen av marknads-
foringen av icke-standardiserade derivat hin-
drar ocksa att de anvinds i sporrande system
som baserar sig pa personalens aktieinnehav.
Att ett arbetsgivarforetag engagerar per-
sonalen i foretagets verksamhet genom akti-
einnehav kan for nidrvarande forverkligas
genom att personalen erbjuds aktier eller
virdepapper som enligt lagen om aktiebolag
berittigar till sddana antingen genom forsil}-
ning eller teckning. Vid teckning &r det fra-
ga om att Oka arbetsgivarforetagets aktieka-
pital, Vllket inte alltid 4r dndamalsenligt med
tanke pd bolagets kapitalstruktur. Vid for-
saljning kan det endast bli friga om direkta
virdepapperskop, och dir kan troskeln for
aktieforvirv vara ho;% pé grund av det direk-
ta investeringskapital som krivs och osiker-
heten i anslutning till aktiens framtida virde.

Bestimmelser om virdepappersformedlares
tillvdgagdngssdtt vid derivathandeln och
begransningar i handeln

Att bestimmelserna om handeln med deri-
vat 4r bundna till verksamhet i finska op-
tionsforetag utesluter att de villkor och krav
som giller handeln med derivat tillimpas i
en situation didr handeln sker med derivat
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som &r standardiserade ndgon annanstans dn
i ett finskt optionsforetag. Sdledes giller den
finska derivatlagstiftningen t.ex. inte en situ-
ation dir en finsk virdepappersférmedlare
erbjuder en finlindsk placerare en derivat-
produkt vars underliggande egendom utgors
av ett virdepapper som ar foremdl for of-
fentlig handel i Finland, om sjilva derivatse-
rien har oppnats nigon annanstans in i ett
finskt optionsforetag.

P4 grund av tillimpningsomradet for lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer giller de bestimmelser om tillviga-
gingssitt som reglerar virdepappersformed-
lares verksamhet inte en situation dir en
investeringstjanst riktar sig till andra derivat
an standardiserade optioner och terminer.
Bestimmelserna om tillvigagdngssitt 4r till
for att skydda placeraren, varfor en betydan-
de minskning av dessa bestimmelserna fak-
tiska betydelse kan forsimra skyddet for
placerarna.

Pi samma sitt som bestimmelserna om
tillvigagdngssittt férandras ocksd den faktis-
ka betydelsen av och tillimpningsomridet
for begransningarna i handeln nir derivat-
marknaden forindras. Begrinsningarna i
handeln giller endast derivat som salufors
eller clearas i finska optionsforetag. Handel
med en derivatserie som Oppnats vid Eurex
behdver enligt den gillande lagstiftningen
inte anmilas till det offentliga insiderregist-
ret. Till fbldjd av avtalet upphivs handelsfor-
budet alltsa delvis, men bestimmelserna om
anmilningsskyldighet och det offentliga insi-
derregistret ar inte tillimpliga pd handeln.

Finansinspektionens tillsynsrdstigheter i frd-
ga om holdingsammanslutningar

Det finns ingen definition pa ett optionsfo-
retags, en fondbors, en clearingorganisations
och virdepapperscentralens holdingsam-
manslutning, eftersom det fér dessa sam-
manslutningars del inte finns ndgra bes-
timmelser om motsvarande konsoliderade
tilisyn som i friga om kreditinstituts- och
viirdepappersforetagskoncerner. I frdga om
ett optionsforetags, en fondbdors, ett clearing-
bolags och virdepapperscentralens holding-
sammanslutning 4r finansinspektionens till-
synsrattigheter och ritt att f4 uppgifter beg-
ransade enbart till ritten att f3 uppgifter en-
ligt 11 § lagen om finansinspektionen. Att
ett optionsforetags, en virdepappersbdrs, en
clearingorganisations och virdepapperscent-

2921330

ralens holdingsammanslutning blir utanfor
tillsynen minskar siledes finansinspektionens
mojligheter att overvaka den finansiella
marknadens infrastruktur i Finland pid ett
heltickande sitt,

3. Propositionens mil och de
viktigaste forslagen

3.1. Mal och medel
Beviljande och dterkallelse av koncession

Malet med propositionen ir att forenhetli-
ga de villkor som ansluter sig till grunderna
for beviljande av koncession for en fond-
bors, ett optionsforetag och en clearingor-
ganisation samt for virdepapperscentral i
forhéllande till motsvarande villkor for ett
virdepappersforetag och sdledes ocksé i for-
hillande till varandra. For att malet skall nds
dr strdvan att koncessionsvillkoren i friga
skall vara si likartade som moijligt, i den
mén det 4r mojligt med beaktande av olikhe-
terna mellan branscherna. Samtidigt utst-
ricks den &gar- och forvaltningspersonal-
kontroll som redan giller for virdepappers-
foretag till att gilla fondborser, optionsfére-
tag, clearingorganisationer och virdepap-
perscentralen samt sammanslutningar som
har bestimmade inflytande i dessa. Genom
dessa atgérder borjar alla centrala aktorer pa
vérdepappers- och derivativmarknaden om-
fattas av koncessionsregler med samma in-
nehdll som frimjar marknadens tiliforlit-
lighet.

Begrinsning av inflytande

Syftet med forslaget dr att beakta den in-
verkan som arrangemangen i friga om inne-
havet i de sammanslutningar som hor till
den finansiella marknadens mest centrala
infrastruktur i Finland har med avseende pa
bestimmelsen om begriansning av inflytande
och foérverkligandet av dess syfte.

Begransning av marknadsforingen av icke-
standardiserade derivat

Att inskrinka begrinsningen dr nédvéndigt
framfor allt pd grund av de faktiska forin-
dringar som intriffar pd derivatmarknaden.
En betydande del av de aktiederivatproduk-
ter som for niarvarande ir foremal for handel
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i Finland blir nidr avtalet mellan HEX Ab
och Eurex trader i kraft foremal for handel
vid Eurex, varvid det dr dndamalsenligt att i
viss min forsitta dessa och i Finland stan-
dardiserade derivatprodukter i en likartad
stdllning. Att begrdnsningen dndras sd man
skiljer mellan icke-yrkesmaéssiga placerare
och yrkesmassiga placerare tar ocksd bittre
in den nuvarande bestimmelsen i beaktande
placerarnas yrkesskicklighet och erfarenhet i
frdga om investeringar.

Ett mal med propositionen ir ocksa att
gora de system som foretagen forfogar Gver
for att sporra personalen mera méngsidiga.
Malet kan uppnds genom att man gor det
mOJhgt att erbjuda icke-standardiserade deri-
vat 4t arbetsgivarforetagets personal obe-
roende av om arbetstagarna dr yrkesmassiga
placerare eller inte.

Det ar 4ndd inte dandamalsenligt att anvin-
da begrinsningen av marknadsforingen till
att begridnsa virdepappersformedlarnas nor-
mala utbud av investeringstjinster och den
verksamhet som ansluter sig till detta. Vir-
depappersférmedlarna berdrs dessutom av
bestimmelserna om tillvigagingssitt i vir-
depappersmarknadslagen, till vilka hor bl.a.
att kidnna till kundens erfarenhet av investe-
ringar och att limna uppgifter om féremalet
for investeringstjinsten.

Bestimmelser om vdirdepappersformedlares
tillvdgagdngssdtt vid derivathandeln och
anmdilningsskyldighet

Strivan &r att frimja marknadens tillforlit-
lighet genom de reformer i propositionen
som forenhetligar bestimmelserna om tillvi-
gagdngssitt pa virdepappers- och derivat-
marknaden och marknadsparternas anmal-
ningsskyldighet. P4 grund av de negativa
verkningarna av olika regler bor de regler
som giller derivatprodukter ha si lika inne-
héll som mojlight for en i Finland bosatt
placerare och en hir grundad virdepappers-
formedlare oberoende av pa vilken mark-
nadsplats derivatavtalet dr foremdl for han-
del. Samma mal, att reglerna skall ha samma
innehdll, giller ocksd forhdllandet mellan
den finska virdepappersmarknaden och den
finska derivatmarknaden.

Det foreslds att forenhetligandet av_bes-
tammelserna om tillvigagdngssitt for 4 ena
51dan virdepappers- och derlvatmarknaden
och 4 4 andra sidan olika derivatavtal skall gd
till sd att virdepapperslagens detaljerade be-

stimmelser om tillvigagingssitt borjar gilla
dven derivatmarknaden. Motsvarande and-
ringar som syftar till ett forenhetligande
foreslds dven i friga om anmilningsskyl-
digheten for marknadsparterna pd den in-
hemska virdepappers- och derivatmarkna-
den.

Finansinspektionens tillsynsrittigheter i frd-
ga om holdingsammanslutningar

Optionsforetag, fondbérser, clearingor-
ganisationer och Vardepapperscentralen utgor
den finansiella marknadens infrastruktur.
Dessa sammanslutningars oklanderliga verk-
samhet och tillforlitlighet ar absoluta grund-
forutsittningar for att den finansiella mark-
naden skall fungera. Den tillsyn som fores-
krivs for att skydda den finansiella markna-
dens tillforlitlighet skall kunna utbévas obe-
roende av marknadsplatsernas samt clearing-
och forvaringssystemens foretagsliknande
struktur. Malet med propositionen dr att en
sammanslutning som pa det sitt som avses i
1 kap. 5 § har bestimmande inflytande i ett
optionsforetag, en fondbors, en clearingor-
ganisation eller virdepapperscentralen skall
boérja dvervakas av finansinspektionen.

3.2. De viktigaste forslagen

Optionsforetag, fondbors, clearingorganisa-
tion och vdrdepapperscentral

I denna proposition foreslds dndringar i
virdepappersmarknadslagen, lagen om han-
del med standardiserade optioner och ter-
miner och lagen om virdeandelssystemet.
Det foreslds att lagarna dndras s& att sidan
dvervakning som motsvarar den 6vervakning
av dgarnas och forvaltningspersonalens
lamplighet som avses i lagen om virdepap-
persforetag samt skyldigheten att underritta
finansinspektionen om rostetal och inflytan-
de borjar gilla dven optionsforetag, fondbor-
ser, clearingorganisationer och virdepappers-
centralen samt sammanslutningar som har
bestimmande inflytande i dessa. Det foreslas
att ovriga grunder for beviljande av konces-
sion forenhetligas. Enligt forslaget dr ak-
tiebolagsform ett villkor for att koncession
skall beviljas for fondborsverksamhet och
optionsforetagsverksamhet. Det foreslds att
en sammanslutning som pd det sitt som av-
ses i 1 kap. 5 § virdepappersmarknadslagen
har bestimmande inflytande i en fondbors,
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ett optionsforetag, en clearingorganisation
eller virdepapperscentralen skall dvervakas
av finansinspektionen. Aven begrinsningen
av inflytandet foreslds utstriickas till en sam-
manslutning som pd det sitt som avses i |
kap. 5 § vérdepappersmarknadslagen har
bestimmande inflytande i en fondbdrs, ett
optionsforetag, en clearingorganisation eller
virdepapperscentralen.

Bestimmelser om tillvdgagdngssdtt och an-
madlningsskyldighet

I propositionen foreslds att lagen om han-
del med standardiserade optioner och ter-
miner och virdepappersmarknadslagen in-
dras s att tillimpningsomradet for bes-
timmelserna om tillvigagdngssitt pa virde-
pappersmarknaden i 4 kap. virdepappers-
marknadslagen utvidgas till att omfatta dven
verksamhet med standardiserade optioner
och terminer samt andra derivatavtal. Samti-
digt uppluckas begrdnsningen av marknads-
foringen i lagen om handel med standar-
diserade optioner och terminer.

Det foreslds att anmalningsskyldigheten i 5
kap. virdepappersmarknadslagen utvidgas
till att gilla alla respektive derivat och att
begrinsningarna i handel med standardisera-
de derivat upphévs.

4. Propositionens verkningar
4.1. Propositionens ekonomiska verkningar

I propositionen aliaggs de olika parterna pé
virdepappers- och derivatmarknaden till stor
del samma slags koncessionskrav. Dessa
koncessionskrav inverkar ocksd pa under
vilka férutsittningar dessa parter kan frantas
ritten att medverka pi denna marknad. 1
propositionen krévs emellertid inte att de
parter som redan ndr lagen trider i kraft har
koncession for optionsforetag, fondbors, cle-
aringorganisation eller virdepapperscentral
skall behova ansdka om koncession pa nytt
for att fA fortsidtta sin verksamhet. Sdledes
har propositionen inga ekonomiska verk-
ningarna vad giller koncessionsvillkoren for
dem som redan har koncession. Den fortlo-
pande forvaltnings- och dgarkontrollen i pro-
positionen har inte heller ndgra betydande
ekonomiska verkningar. Utvidgningen av
begriansningen av inflytande har inga direkta
ekonomiska verkningar.

Genom propositionen utvidgas tillimpnin-
gen av bestimmelserna om tillvigagingssatt
1 virdepapperslagen dven till de standar-
diserade optioner och terminer som avses i
lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer, till med dessa jimférba-
ra samt andra, i forsta hand utlindska men i
Finland saluférda, derivatavtal. Andringen
har emellertid inga betydande ekonomiska
verkningar, eftersom 4 ena sidan standar-
diserade derivatavtal redan nu berors av bes-
tammelser om tillvigagdngssitt med i stort
sett samma innehdll och & andra sidan mark-
nadsparterna redan nu nér de erbjuder virde-
papper och standardiserade derivatavtal har
tillampat praxis som kan tillimpas dven nir
dessa andra derivatavtal erbjuds. Uppluc-
kringen av begrinsningen av marknadsférin-
gen 1 lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer och upphivande av
begrinsningar i handeln ir inte forknippade
med ndgra betydande ekonomiska verknin-
gar. Uppluckringen av begrinsningen av
marknadsféringen kan snarare 0ka handeln
och sdlunda bidra till att forbdttra markna-
dens effektivitet.

4.2. Propositionens Gvriga verkningar

Propositionen har inga direkta verkningar-
na i friga om organisation eller personal och
inte heller ndgra arbetskraftspolitiska verk-
ningar. Propositionen reagerar i forsta hand
pa de faktiska forandringar som intraffar pa
derivatmarknaden. Dessa faktiska &ndringar
kan visserligen, beroende pa derivatmarkna-
dens framtida utveckling, ha arbetskraftspo-
litiska verkningar. Omfattningen av dessa
verkningar ar beroende av de finlindska
marknadsparternas framging pa den allt me-
ra mangsidiga och internationella markna-
den. Propositionen har inga miljéverkningar.

5. Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts som tjdnsteupp-
drag vid finansministeriet. Ett diskussions-
mote har ordnats om propositionen och fors-
laget har varit pa remiss. Utlatande har getts
av handels- och industriministeriet, justitie-
ministeriet, social- och hilsovardsministeriet,
Finlands Bank, finansinspektionen, Forsa-
kringsinspektionen, Fondkommissionirsfo-
reningen rf, Bankforeningen i Finland rf,
Industrins och arbetsgivarnas centralfrbund
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rf och HEX Ab. I huvudsak forholl sig re-
missinstanserna positiva till dndringsforsla-
gen. Kritik framfordes i forsta hand i friga
om tillimpningsomraden av bestimmelserna
om rapportering om handeln med derivatav-
tal samt utvidgningen av anmilningsskyl-
digheten gillande derivatavtal.

6. Andra omstindigheter som inverkat
pé propesitionens innehall

Avsikten &dr att samarbetsavtalet mellan
HEX Ab och Eurex skall borja genomforas i
slutet av september 1999. Av denna anled-
ning bor lagar trida i kraft si snart som
mojligt efter att de har antagits och blivit
stadfst.
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DETALJMOTIVERING

1. Lagforslagen

1.1. Lag om Zndring av lagen om handel
med standardiserade opotioner och
terminer

| kap. Allmiinna stadganden

1 §. Tillimpningsomrade. Det foreslas att
2 mom. dndras sa att den nuvarande lagens
forbud mot att erbjuda andra optioner och
terminer dn sddana standardiserade optioner
och terminer som avses i denna lag dt andra
an ndringsidkare inskrinks till att gilla en-
dast icke-yrkesmissiga placerare. Med yr-
kesmissig placerare avses i forslaget yrkes-
missiga investerare enligt 1 kap. 4 § 4
mom. virdepappersmarknadslagen. Forbudet
inskriinks ocksd sd att det inte heller giller
derivatavtal enligt 10 kap. 1 a § virdepap-
persmarknadslagen vilka skall jamstillas
med standardiserade optioner och terminer.
Den foreslagna dndringen gor det maijligt att
erbjuda icke-standardiserade derivatavtal
dven 4t andra dn niringsidkare. Fore detta
skall visserligen andra placerare dn sddana
som uttryckligen nimns i momentet tyst el-
ler genom en uttrycklig viljeyttering uppge
sig vara yrkesmissiga placerare. P4 grund av
sin yrkesskicklighet och erfarenhet i friga
om investeringar behover en yrkesméssig
placerare inget speciellt skydd i lag. Yrkes-
missiga placerare omfattas inte heller av den
ersittningsfond for investerare som nimns i
6 kap. lagen om vérdepappersforetag,.

Det ir nodvindigt att inskrinka foérbudet
for att sdkerstilla att de faktiska forédndringar
som intriffar pad derivatmarknaden inte hin-
drar placerarna frén att anvinda derivatavtal
for dandamal for vilka det har varit mojligt
att anvinda dem fore dessa dndringar. Det ar
ocksd mojligt att inskrinka forbudet pi
grund av de bestimmelser som foreslds i 10
kap. vérdepappersmarknadslagen, genom
vilka virdepappersmarknadslagens bestim-
melser om tillvigagangssitt utvidgas till att
gilla dven andra derivatavtal &n enbart situ-
ationer dir standardiserade derivatavtal erb-
juds.

! Att forbudet dndras till att gilla icke-yr-

kesmissiga placerare beaktar ocksa bittre in

den nuvarande lagen placerarnas yrkesskic-

klighet och erfarenhet i friga om investerin-
gar. Den nuvarande lagen begrinsar moj-
ligheterna att erbjuda andra derivatavtal in i
lagen avsedda standardiserade derivatavtal at
néringsidkare oberoende av deras yrkesskic-
klighet eller erfarenhet i friga om investerin-
gar. Niringsidkare, t.ex. firmor, eller snarare
t.ex. privatpersoner som idkar néringsverk-
samhet med hjilp av firma, skiljer sig emel-
lertid inte nodvéndigtvis frdn andra privat-
personer vad yrkesskickligheten och erfaren-
heten betriffar. Den foreslagna dndringen,
dvs. att forbudet begrinsas till att gilla icke-
yrkesmiissiga placerare, beaktar detta béttre.
Samtidigt kan ocksd en sammanslutning som
idkar néringsverksamhet vara en icke-yrkes-
miissig placerare som behover det skydd
som avses i lagen.

11 kap. 4 § 4 mom. virdepapperslagen
begransas yrkesmissigt erbjudande av andra
derivatavtal dn de som ndmns ovan it virde-
pappersformedlare som avses i 1 kap. 4 § 1
mom. 4 punkten i samma lag, eftersom en
placerare enligt géllande lag kan uppge sig
vara yrkesmaissig placerare endast till en
sddan virdepappersformedlare som avses i
lagen. Enligt virdepappersmarknadslagen &r
vardepappersformedlare sddana virdepap-
persforetag som avses i 4 § lagen om varde-
pappersforetag, siddana utlindska virdepap-
persforetag som avses i 2 § lagen om ut-
landska vardepappersforetags ritt att tillhan-
dahdlla investeringstjinster i  Finland
(580/1996), sddana kreditinstitut som avses i
kreditinstitutslagen och som enligt sin bolag-
sordning eller sina stadgar tillhandahiller
investeringstjanster av det slag som avses i
lagen om vardepappersforetag samt sidana
kreditinstitut och finansiella institut som av-
ses i 2 § lagen om utlindska kreditinstituts
och finansiella instituts verksamhet i Finland
(1608/1993).

Till begransningen av marknadsforingen
ansluter sig ocksi forslaget till 5 kap. 1 a §,
dér det foreslas bestimmelser om ett arbets-
givarforetags ritt att erbjuda andra 4n stan-
dardiserade derivat pa ett sitt som avviker
frdn vad som foreslas i detta moment.

I det nya 3 mom. foreslds att forbudet i 2
mom. mot att erbjuda andra placerare 4n
sddana yrkesmissiga placerare som avses i 1
kap. 4 § 4 mom. virdepappersmarknadsla-
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gen andra optioner och terminer 4n i denna
lag avsedda standardiserade optioner och
terminer samt i 10 kap. 1 a § vardepappers-
marknadslagen avsedda derivatavtal som
skall jamstillas med standardiserade optioner
eller terminer inte skall gilla en situation déir
en i 1 kap. 4 § 4 punkten vérdepappers-
marknadslagen avsedd virdepappersférmed-
lare erbjuder derivatavtal. Syftet med bes-
taimmelsen 4r att en instans som har ritt att
tillhandahdlla investeringstjanster kan till-
handahélla investeringstjanster normalt pd
det sitt som bestams sdrskilt nigon annans-
tans utan siddana begrinsningar 1 anslutning
till placerarens yrkesméssighet eller deriva-
tavtalets natur som sérskilt fororsakas av
denna lag.

2 kap. Optionsforetaget och marknads-
partema

1 a §. Ansokan om koncession. Den fores-
lagna paragrafen har med undantag av indel-
ningen i koncession for optionsfoéretagsverk-
samhet och for clearing vid optionshandeln
samt koncessionsbeviljaren samma innehall
som 9 § lagen om vérdepappersforetag. I 1
mom. foresids att finansministeriet kan pé
ansokan bevilja koncession for idkande av
optionsforetagsverksamhet. Koncession kan
enligt forslaget sokas ocksi for ett foretag
som skall grundas, eftersom behandlingen av
koncessionen kan ta ling tid i ansprak. Ef-
tersom koncession enligt 2 § i forslaget kan
beviljas ett finskt aktiebolag, kan koncession
emellertid inte beviljas innan bolaget har
forts in i handelsregistret. Enligt forslaget,
liksom enligt den gillande bestimmelsen,
skall koncession sékas separat for optionsfo-
retagsverksamhet och for clearing vid op-
tionshandeln.

I 2 och 3 mom. foreslds bestimmelser om
innehéllet i ansdkan om koncession. Enligt 2
mom. skall s6kanden limna tillrdcklig utred-
ning om de viktigaste aktiedgarna och dessas
innehav samt om sin verksamhetsort, verk-
samhet och férvaltningspersonal. Som férut-
sittningar for att koncession skall beviljas
foreslds 1 2 § att sokanden har tillforlitlig
forvaltning, tillrickliga ekonomiska verk-
samhetsfOrutsittningar och att verksamheten
ar ordnad pd ett sadant satt som erbjuder
placerarna tillricklig trygghet. Nar konces-
sionsmyndigheten prévar om dessa forutsitt-
ningar foreligger, skall den ha tillrickliga
uppgifter om sokanden, dgarna och férvalt-

ningspersonalen. Enligt det foreslagna mo-
mentet skall koncessionsmyndigheten gora
en allmén beddmning av sokanden som hel-
het. Om berdkning av de viktigaste ak-
tiedgarnas och med dessa jimforbara per-
soners innehav f{oreskrivs enligt forslaget i
3 a § och 2 kap. 9 § virdepappersmarknads-
lagen.

I 3 mom. foreslds bestimmelser om be-
domningen av de viktigaste aktiedgarnas,
med dessa jimforbara personers samt minst
tvd inom forvaltningen verksamma personers
lamplighet. Enligt forslaget skall sokanden
utover de uppgifter som krdvs i 2 mom.
ldimna uppgifter fér bedomningen av de vik-
tigaste aktiedgarnas och minst tva inom for-
valtningen verksamma personers lamplighet.
Denna utredning utgoér en visentlig del av
bedomningen av om sokanden uppfyller
koncessionsvillkoren. I sokandens utredning
skall limnas uppgifter om nimnda personers
tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och 6vriga
lamplighet pa sa sitt att det med stod av den
erhallna utredningen och den tilltinkta om-
fattningen av sokandens affarsverksamhet
kan anses sannolikt att optionsforetaget
kommer att skotas med yrkesskicklighet
samt enligt fornuftiga och trygga affdrsprin-
ciper.

For att sdkerstilla att koncessionsvillkoren
uppfylls kan det ocksd vara nddvindigt att
fa andra uppgifter om sdkanden dn de ovan
nimnda, och dirfor foreslds i 4 mom. att
finansministeriet har ritt att kriva ocksa an-
dra uppgifter om sokanden dn de som ndmns
ovan samt att pd sékandens bekostnad in-
himta sirskild utredning i anslutning till
ansOkan eller optionsforetagets reglemente
for bedomning av ndgon omstindighet som
kraver sirskild sakkédnnedom. Detta kan vara
nodvindigt for att utreda frdgor som ansluter
sig exempelvis till sokandens handels- samt
clearing- och avvecklingssystem, riskhante-
ring, de produkter som dr foremal for handel
och de marknadsparter som deltar i handeln.

I 5 mom. foreslds ritt for finansministeriet
att meddela ndrmare foreskrifter om vilka
uppgifter som skall ldmnas i ans6kan om
koncession och hur de skall liggas fram.

2 §. Beviljande av koncession. I 1 mom.
foreslds att koncession kan beviljas endast
finska aktiebolag. Nigon koncession skall
emellertid inte beviljas om aktiedgarna i det
sokande bolaget inte kan anses limpliga som
dgare av optionsforetaget, med beaktande av
att huvudsyftet med koncessionsférfarandet



RP 47/1999 rd 15

ar att sikerstilla att optionsforetaget skots pa
ett fornuftigt och tilltorlitligt sitt. Kravet pd
en yrkesskicklig ledning dr uppfyllt i och
med att optionsforetaget forfogar over sak-
kunskap och resurser som &r tillrickliga for
att bedriva en tillforlitlig verksamhet. Mots-
varande bestimmelse ingdr i 10 § 1 mom.
lagen om virdepappersforetag. Enligt forsla-
get kan finansministeriet meddela begréns-
ningar och villkor vid beviljandet av konces-
sionen. Villkoren kan gilla t.ex. begrinsning
av optionsforetagets verksamhet till endast
en del av den affdrsverksamhet som avses i
koncessionsansdkan. Bemyndigandet att beg-
rinsa koncessionen och uppstilla villkor fér
den motsvarar bl.a. det bemyndigande som
finansministeriet har enligt 11 § kreditinsti-
tutslagen. Dessutom forutsitts pa samma sitt
som 1 den gillande bestimmelsen att op-
tionsféretagets verksamhet dr ordnad pa ett
sddant sitt och att optionsforetaget i sin
verksamhet foljer ett reglemente som erbju-
der placerarna tillricklig trygghet och att
inledandet av verksamheten inte str i strid
med allmén fordel.

1 2 mom. féreslds att koncession for clea-
ring vid optionshandeln kan beviljas s6kan-
den endast om sOkandens i sin helhet betal-
da aktiekapital uppgdr till minst tvd miljoner
euro. Detta dr nagot mera &n det gillande
kapitalkravet pa tio miljoner mark. Eftersom
finansministeriet enligt forslaget till 3 § 1
mom. 3 punkten kan &terkalla ett optionsfo-
retags koncession, om de for beviljande av
koncession foreskrivna forutsittningarna inte
lingre foreligger, kan det faktum att kapita-
let under verksamhetstiden sjunker sa att
minimibeloppet enligt detta moment unders-
krids leda till att koncessionen 4terkallas.

Enligt forslaget till 3 mom. skall ansdkan
avgoras inom sex ménader frin att den mot-
tagits. Bestimmelsen motsvarar 10 § 2
mom. lagen om virdepappersforetag. Sokan-
den har emellertid inte ritt att fa drendet
avgjort i det fall att ansokan ar ofullsténdig.

I 4 mom. foreslas att finansinspektionens
utldtande skall inhimtas om ansokan. Bes-
timmelsen motsvarar bestimmelsen i 10 § 3
mom. lagen om vérdepappersforetag. Finan-
sinspektionen idr den myndighet som dverva-
kar optionsforetaget och dess verksambhet.
Finansinspektionen har ocksa i praktiken pa
grund av begiran om utlitande utfort kon-
cessionskontrollen for sokandens del och
dirmed har koncessionsmyndigheten moj-
lighet att fa bekriftelse pa att de uppgifter

som limnats i ansokan &r riktiga samt den
Overvakande myndighetens uppfattning om
sokandens férmaga att uppfylla koncessions-
villkoren.

3 §. Aterkallande av koncession och beg-
rdnsning av verksamheten. I 1 mom. foreslds
bestimmelser om de grunder enligt vilka
finansministeriet helt eller delvis kan ater-
kalla koncessionen. Momentet motsvarar 12
§ 1 mom. lagen om virdepappersforetag och
genom det utvidgas grunderna for iterkallel-
se av koncession i gillande 3 §. Grunderna
for dterkallelse uppriknas i momentet. Kon-
cessionen kan aterkallas dven pa sokandens
eget initiativ, varvid grunderna for aterkal-
lelse av koncession inte kan tillimpas som
sddana.

Séadan partiell dterkallelse av koncessionen
som avses i momentet 4r motiverad dtmins-
tone nir de situationer som avses i lag-
rummet giller verksamhet som klart kan
avgrinsas. Hir avses t.ex. optionsforetagets
tillhandahdllande av en viss tjinst, varvid
dterkallelsen kan inriktas pd en viss del av
optionsforetagets koncession. Det dr da inte
dndamalsenligt att dterkalla hela koncessio-
nen. Det kan vara motiverat att partiellt iter-
kalla en koncession t.ex. nir optionsforetaget
inte forfogar over tillrackliga resurser for att
tillhandahalla och administrera en viss tjinst
som avses i 4 §, men nog for att tillhanda-
hilla andra med koncessionsvillkoren féren-
liga tjinster. Eftersom koncession skall be-
viljas separat for optionsforetagsverksamhet
och for clearing vid optionshandeln, skall
den ocksa aterkallas helt eller delvis separat
for dessa verksamheter, om behov forelig-

er. Koncessionen kan enligt férslaget ocksd
aterkallas helt eller delvis endast for ndgon-
dera verksamheten.

Finansministeriet skall enligt forslaget tillt
4 mom. innan det fattar ett siddant beslut
som avses i 1 och 2 mom. hora optionsfore-
taget och inhiimta finansinspektionens utla-
tande, om inte nagot annat foljer av att dren-
det dr bradskande till sin natur, t.ex. faran
for en systemrisk dr overhingande. Bestim-
melsen motsvarar bestimmelsen i 12 § 3
mom. lagen om vérdepappersforetag. Finan-
sinspektionen skall innan ett forordnande
enligt 3 mom. ges hora optionsforetaget, om
inte ndgot annat foljer av att drendet dr brad-
skande till sin natur, t.ex. faran for en sys-
temrisk dr dverhdngande.

3 a §. Underrittelse om rostetal och infly-
tande. 1 paragrafen foreslds bestimmelser
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om &garkontrollen efter att ett optionsforetag
har etablerats. Bestimmelsen motsvarar 14 §
lagen om virdepappersforetag. Enligt 1
mom. skall en fysisk eller juridisk person
som i ett optionsforetag direkt eller indirekt
amnar forvarva en andel som utgér minst en
tjugondedel av aktiekapitalet eller rostréitten
i optionsféretaget, i god tid pa foérhand un-
derritta finansinspektionen om sin avsikt.
Avsikten forutsitts vara sd konkret att den
kan betraktas som en plan. I bestimmelsen
hinvisas till 2 kap. 9 § vardepappersmark-
nadslagen och dess definition av personer
som jimstills med aktiedgare. Forslaget {or-
bittrar finansinspektionens mdojligheter att
fortlopande folja de i 2 § angivna forutsitt-
ningarna for koncession.

I finansinspektionens foreskrift till vérde-
pappersforetagen om rapportering av rostetal
och inflytande (203.15) konstateras att med
andelsigare jaimstills personer vars andel av
bolagets rostetal eller aktiekapital utrdknad
enligt 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. vérdepap-
persmarknadslagen uppnar, overskrider eller
underskrider nimnda andel. Jimférbar med
en andelsidgare anses i foreskriften t.ex. den
person som har dgarkontroll éver en sam-
manslutning som iger en andel i vérdepap-
persforetaget, dvs. denne behdver inte sjilv
vara andelsidgare i vérdepappersforetaget.
Med tanke pa syftet med underrittelsen om
rostetal och inflytande dr det inte motiverat
att limna skyldigheten att underritta finan-
sinspektionen om rostetal och inflytande till
en sammanslutning ddr nigon tredje part har
dgarkontroll, utan skyldigheten att underritta
finansinspektionen om rostetal och inflytan-
de skall granskas med beaktande av de fak-
tiska bestimmanderdttsforhillandena.

Enligt 2 mom. skall motsvarande underrat-
telse goras ocksd i det fall att den som ager
en sddan andel som avses i1 1 mom. ensam
eller tillsammans med en aktiedgare eller
med en person som kan jamstillas med en
aktiedgare dmnar utoka sitt innehav sd att
det uppndr eller overskrider de i momentet
ndmna trosklarna. Motsvarande underrttel-
seskyldighet giller ocksd nir andelen sjun-
ker under de grinser som avses i 1 och 2
mom.

Enligt 3 mom. skall vid utrdkningen av en
aktiedgares och en med en sddan jamforbar
persons innehav och rostetal tillimpas vad
som i virdepappersmarknadslagen bestims
om dgarkontrollerade sammanslutningar
samt om utrdkning av innehav och réstande-

lar som omfattas av underrittelseskyldighe-
ten. Agarkontrollerade sammanslutningar
definieras i 1 kap. 5 § virdepappersmark-
nadslagen. [ 2 kap. 9 § 1 mom. virdepap-
persmarknadslagen bestims om andra som
Jamstélls med aktiedgare. Enligt momentet
Jdmstills med en aktiedgare andra vars enligt
paragrafen utrdknade d&garandel uppndr,
overskrider eller underskrider de angivna
grianserna for dgarandelen. Likasa skall an-
milan enligt paragrafen goéras ocksd i det
fall att en aktiedgare eller en jamforbar per-
son 4r part i ett avtal eller ndgot annat arran-
gemang som nir det forverkligas leder till
att de angivna grinserna uppnas, 6verskrids
eller underskrids. I 2 mom. bestims om an-
dra dgarandelar som skall hinforas till ak-
tiedgarens dgarandel. Sddana édr dgarandelen
for sammanslutningar och stiftelser i vilka
aktiedgaren har bestimmande inflytande,
dgarandelen for pensionsstiftelser och pen-
sionskassor som tillhor aktiedgaren och sam-
manslutningar i vilka denne har bestimman-
de inflytande samt andra &dgarandelar som
aktiedgaren enligt avtal eller ovrigt forfogar
Over ensam eller tillsammans med en tredje
part.

Enligt 4 mom. skall optionsforetaget ge
akt pa sina aktiedgares och med dessa jam-
forbara personers andel av aktiekapitalet och
rostritten och minst en gdng om 4ret t.ex. pd
bolagsstimman eller annars utgdende fran
erhdllen information underritta finansinspek-
tionen om andelarnas dgare och med dessa
jamforbara personer. Optionsféretaget skall
omedelbart underritta finansinspektionen om
sddana forindringar i innehavet av andelar
som har kommit till dess kidnnedom.

For att finansinspektionen skall kunna ta
stallning till frigan om den godkinner ett
tilltédnkt forvirv, skall underrittelsen enligt 5
mom. innehdlla tillrickligt noggranna upp-
gifter om storleken av forvérvet och dgaren.
Dessa uppgifter giller ndrmast privatper-
soners identitet och tidigare verksamhet samt
deras innehav i andra optionsforetag. Om
forviarvaren dr en sammanslutning skall un-
derrittelsen innehélla uppgifter t.ex. om den-
nas dgare och koncernforhdllanden samt om
de personer som skoter forvaltningen och
om dessas solvens. Finansinspektionen kan
yrka pd komplettering av underrittelsen om
den anser att de uppgifter som limnats inte
ar tillrdckliga.

I 6 mom. foreslds att det skall beaktas att
skyldigheten att underritta finansinspektio-
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nen om rostetal och inflytande fullgdrs i en
situation ddr optionsforetagsverksamheten
idkas via en dgarkontrollerad sammanslut-
ning. 1 enlighet med momentet skall den
som har for avsikt att férvirva en i paragra-
fen avsedd andel i ett optionsforetags hol-
dingsammanslutning underritta finansinspek-
tionen om detta pa det sitt som avses i para-
grafen. Likasd skall optionsforetagets hol-
dingsammanslutning pa det sitt som avses i
paragrafen underritta finansinspektionen om
forvarv av andelar och andelsigare andelar
som har kommit till dess kdnnedom. Finan-
sinspektionen har pa det sitt som avses i 3 b
§ ritt att motsitta sig ett forvirv, om hol-
dingsammanslutningens foérvarv av en andel
dventyrar optionsforetagets verksamhet. Om
finansinspektionen inte underréttas eller om
forvirvet har gjorts trots finansinspektionens
motstind har finansinspektionen férbudsritt
enligt 3 b § 2 mom.

3 b §. Myndigheternas ritt att motsitta sig
forvirv. [ paragrafen foreslds bestimmelser
om finansinspektionens rétt att motsitta sig
forviarvet av en andel som avses i 3 a §. Be-
stimmelsen motsvarar 15 § lagen om vir-
depappersforetag. Enligt 1 mom. skall finan-
sinspektionen inom tre manader frin att ha
mottagit underrittelse enligt 3 a § meddela
att den motsitter sig forvirvet. I annat fall
skall finansinspektionen anses ha godkint
det tilltankta forvérvet. Tidsperioden pd tre
mdnader hindrar inte finansinspektionen fran
att séirskilt fére tidsperiodens utging medde-
la att den inte motsitter sig férvirvet. Finan-
sinspektionen kan motsitta sig ett forvarv
endast om den enligt vad som utretts eller
annars anser det vara sannolikt att en till-
tinkt dgare inte uppfyller de krav som forut-
sétts for att han skall kunna skoéta optionsfo-
retaget fornuftigt och ldngsiktigt. Finansins-
pektionen kan motivera sitt beslut t.ex. med
den tilltdnkte dgarens bristande yrkesskic-
klighet eller tidigare osakliga verksamhet
eller med nigon annan didrmed jimforbar
orsak.

Enligt 2 mom. kan finansinspektionen for-
bjuda andelsdgaren att utdva sin rostritt i
foretaget, om forvirvet har skett trots att
finansinspektionen har motsatt sig forvirvet.
Samma ritt har finansinspektionen ocksi i
det fall att den som forvérvat en andel inte
fullgér sin underrittelseskyldighet enligt 1
mom.

7 §. Begrinsning av inflytande. Det fores-
1ds att till 1 mom. fogas ett féretag som pa
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det sitt som avses i 1 kap. 5 § virdepap-
persmarknadslagen har bestimmande infly-
tande i optionsforetaget. Nir ett optionsfore-
tag dr dotterféretag har en begrinsning av
inflytande som géller enbart det ingen bety-
delse for syftet med begrinsningen av infly-
tande.
3 kap. Optionsforetagets verksamhet

11 §. Anmilningsskyldighet. Det féreslas
att 1 mom. dndras si att den i momentet
avsedda skyldigheten att anmila aktier som
utgor underliggande egendom till optionsfo-
retag efter dndringen inte lingre skall gilla
miklare som avses i lagen. Det foreslds att
dessa bestimmelser om anmilningsskyl-
dighet och offentlighet for innehav skall tas
in 1 10 kap. virdepappersmarknadslagen.

Det foreslds att 2 mom. dndras och fér
samma innehdll som motsvarande bestim-
melse i 4 kap. 8 § virdepappersmarknadsla-
gen. Andringen ger finansinspektionen be-
myndigande att meddela ndrmare foreskrifter
om anmilningsforfarandet, nir anmélningar-
na skall goras samt till vem anmaélan skall
limnas. Den naturliga mottagaren av anmil-
ningarna ar optionsféretaget, men bestim-
melsen hindrar inte ett férfarande dir anmail-
ningarna tas emot av nigon annan sammans-
lutning som har tillrackliga resurser for att
hantera och publicera anmilningarna p3i ett
tillforlitligt sitt. Forslaget hindrar inte heller
att virdeandelssystemet utnyttjas vid han-
dlaggningen och publiceringen av namnda
anméilningar.

Det foreslds att 4 mom. dndras sd att ocksd
ett annat foretag dn ett optionsforetag som
tar emot ovan nimnda anmilningar skall pd
det sitt som finansinspektionen bestimmer
offentliggéra anmailda uppgifter. Forslagets
syfte motsvarar 4 kap. 8 § 4 mom. virde-
pappersmarknadslagen.

12 §. Formedlarens skyldigheter. Det fo-
reslds att 2 och 3 mom. i vilka stadgas om
formedlarens skyldigheter at dess kunder
upphivs som onodiga. Upphivning har sam-
band med utvidgning av motsvarande regler
i virdepappersmarknadslagen.

13 §. Begréinsningar i handeln. Det fores-
18s att paragrafen upphévs. Begriansningarna
i paragrafen foreslds att dndras s, i enlighet
med vad som anges i virdepappersmark-
nadslagen, att de, vars handel ar begrinsad,
blir anmélningsskyldiga och deras innehav
blir offentligt.
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5 kap. Sérskilda stadganden

1 a §. Erbjudande av andra derivatavtal.
Enligt den foreslagna paragrafen fir ett ar-
betsgivarforetag eller ett foretag som hor till
samma koncern med avvikelse fran 1 kap. 1
§ 2 mom. som investeringsobjekt erbjuda
andra derivatavtal till arbetsgivarforetagets
nuvarande eller tidigare arbetstagare eller till
deras fordel, om dessa derivatavtals under-
liggande egendom utgdrs av en aktie i ar-
betsgivarforetaget eller ett foretag som hor
till samma koncern.

I enlighet med forslaget kan alltsd arbets-
tagarna erbjudas andra optioner och terminer
dn standardiserade optioner och terminer
eller med dem jimstillbara terminer som
berittigar till aktiekop eller kopoptioner vil-
kas underliggande egendom utgdrs av aktier
oberoende av om arbetstagarna dr yrkesmis-
siga placerare eller inte. Det erbjudande fo-
retaget kan vara arbetsgivarforetaget eller ett
foretag som hor till samma koncern. Ett £6-
retag som hor till samma koncern behéver
emellertid inte hora till bolagets egen kon-
cern, dvs. foretaget kan t.ex. vara moderfo-
retag till bolagets moderforetag eller syster-
foretag till bolaget. Den aktie som utgdr un-
derliggande egendom skall emellertid vara
en aktie i arbetsgivarforetaget eller ett bolag
som hor till samma koncern. Att aktier i ett
annat bolag in arbetsgivarforetaget erbjuds
som underliggande egendom kan vara moti-
verat t.ex. nar aktierna i arbetsgivarforetaget
inte dr foremdl for offentlig handel eller
motsvarande handel i ndgot annat land, me-
dan de erbjudna aktierna 4r det. Det kan
ocksa vara fraga om t.ex. ett finskt dotterbo-
lags arbetstagare som foretagets utlindska
moderbolag erbjuder mojlighet att delta i ett
sporrande system som é&r riktat till koncer-
nens alla arbetstagare. Det aktier som utgor
underliggande egendom behdver inte nod-
vindigtvis vara 1 arbetsgivarforetagets eller
ett till samma koncern horande foretags be-
sittning nir derivaten erbjuds. Derivatavtalet
kan forverkligas i form av avyttring av un-
derliggande egendom eller kompenserande
gottgorelse. Syftet med bestdimmelsen &r
emellertid inte att ingripa i reglerna om erb-
judande av virdepapper i 2 kap. virdepap-
persmarknadsiagen.

4 §. Optionsmarknadsforseelse. Det fores-
las att 4 § 2 punkten upphivs. I punkten
stadgas om straffbarheten vid overtradelser
mot sddana begransningar i handeln som

avses i 3 kap. 13 §. Den begrdnsning i han-
deln som det hinvisas till foreslds dock bli
upphivd annanstans i denna regeringspropo-
sition samtidigt som det féreslas att begrins-
ningen, i enlighet med vad som anges 1 vir-
depappersmarknadslagen, dndras till anmal-
ningsskyldighet for de personer som omfat-
tas av begrinsningen och att igandet blir
offentligt. Forsummelse av denna anmil-
ningsskyldighet ér straffbar enligt virdepap-
persmarknadslagen.

Ikrafttradelse- och overgdngsbestimmelse.
Lagforslaget innehaller en vanlig ikrafttri-
delsebestimmelse. Ett optionsforetag som
har koncession nir denna lag trider 1 kraft
behover inte pa nytt anséka om koncession.

1.2. Lag om indring av
virdepappersmarknadslagen

3 kap. Offentlig handel med viirdepapper

1 a §. I den foreslagna paragrafen bestams
om anstkan om koncession. Paragrafen mot-
svarar 9 § lagen om virdepappersforetag
med undantag av koncessionsmyndigheten. I
1 mom. foreslds att finansministeriet kan pd
ansOkan bevilja koncession for idkande av
fondborsverksamhet. Koncession kan enligt
forslaget sokas ocksd for ett foretag som
skall grundas, eftersom behandlingen av
koncessionen kan ta lang tid i ansprak. Ef-
tersom koncession enligt 2 § i forslaget kan
beviljas ett finskt aktiebolag, kan koncession
emellertid inte beviljas innan bolaget har
forts in i handelsregistret.

I 2 och 3 mom. foreslds bestimmelser om
innehdllet i ansokan om koncession. Enligt 2
mom. skall sékanden limna tillricklig utred-
ning om de viktigaste aktiedgarna och dessas
innehav samt om sin verksamhetsort, verk-
samhet och forvaltningspersonal. Om berik-
ning av de viktigaste aktiedgarnas och med
dessa jamforbara personers innehav fores-
krivs enligt forslaget i 2d § och 2 kap. 9 §
virdepappersmarknadslagen. Som forutsitt-
ningar for att koncession skall beviljas fores-
145 1 2 § att sokanden har tillforlitlig forvalt-
ning, tillrdckliga ekonomiska verksamhetsfo-
rutsittningar och att verksamheten ér ordnad
pd ett siddant sitt som erbjuder placerarna
tillrdcklig trygghet. Néir koncessionsmyn-
digheten provar om dessa forutsittningar
foreligger, skall den har tillrickliga uppgifter
om sokanden, dgarna och forvaltningsper-
sonalen. Enligt det foreslagna momentet
skall koncessionsmyndigheten géra en all-
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min beddmning av sokanden som helhet.

I 3 mom. foreslds bestimmelser om be-
domningen av de viktigaste aktiedgarnas,
med dessa jamforbara personers samt minst
tvd inom forvaltningen verksamma personers
limplighet. Denna utredning utgodr en vi-
sentlig del av beddmningen av om sékanden
uppfyller koncessionsvillkoren. I sékandens
utredning skall limnas uppgifter om nimnda
personers tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och dvriga lamplighet pd sd sitt att det med
stod av den erhdllna utredningen och den
tilltinkta omfattningen av s6kandens affirs-
verksamhet kan anses sannolikt att fondbor-
sen kommer att skotas med yrkesskicklighet
samt enligt fornuftiga och trygga affirsprin-
ciper.

I137('5r att sikerstilla att koncessionsvillkoren
uppfylls kan det ocksd vara nodvindigt att
fa andra uppgifter om sdékanden dn de ovan
niamnda, och dirfér foreslds i 4 mom. att
finansministeriet har ritt att kriva ocksi an-
dra uppgifter om sokanden 4n de som niimns
ovan samt att pd sokandens bekostnad in-
himta sirskild utredning i anslutning till
ansokan eller fondborsens regler for bedém-
ning av ndgon omstdndighet som kriver sir-
skild sakkinnedom. Detta kan vara nédvin-
digt for att utreda frigor som ansluter sig
exempelvis till sokandens handels- samt cle-
aring- och avvecklingssystem, riskhantering,
de produkter som dr foremadl for handel och
de marknadsparter som deltar i handeln.

I 5 mom. féreslds ratt for finansministeriet
att meddela nirmare foreskrifter om vilka
uppgifter som skall ldmnas i ansékan om
koncession och hur de skall liggas fram.

2 §. I 1 mom. foreslds att koncession kan
beviljas endast finska aktiebolag. Néigon
koncession skall emellertid inte beviljas om
aktiedgarna i det sokande bolaget inte kan
anses limpliga som dgare av fondborsen,
med beaktande av att huvudsyftet med kon-
cessionsforfarandet ar att sdkerstilla att
fondborsen skots pa ett fornuftigt och tillfor-
litligt sdtt. Kravet pd en yrkesskicklig led-
ning dr uppfyllt i och med att fondborsen
forfogar 6ver sakkunskap och resurser om ir
tillrickliga for att bedriva en tillforlitlig
verksamhet. Motsvarande bestimmelse ingar
i 10 § 1 mom. lagen om virdepappersfore-
tag. Enligt forslaget kan finansministeriet
meddela begrinsningar och villkor vid bevil-
jandet av koncessionen. Villkoren kan gilla
t.ex. begrinsning av fondborsens verksamhet
till endast en del av den affirsverksamhet

som avses i koncessionsansokan. Bemyndi-
gandet att begrinsa koncessionen och upps-
talla villkor for den motsvarar bl.a. det be-
myndigande som finansministeriet har enligt
11 § kreditinstitutslagen. Dessutom forutsitts
pd samma sitt som 1 den gillande bestim-
melsen att fondborsens verksamhet ir ord-
nad pd ett siddant sitt och att fondborsen i
sin verksamhet foljer regler som erbjuder
placerarna ett tillrdckligt skydd och att det
inte strider mot ett allmént intresse aft verk-
samheten inleds.

Enligt forslaget till 2 mom. skall ansékan
avgoras inom sex manader fran att den mot-
tagits. Bestimmelsen motsvarar 10 § 2
mom. lagen om virdepappersforetag. Sokan-
den har emellertid inte ritt att fa drendet
avgjort i det fall att ansokan ir ofullstindig.

I 3 mom. foreslds att finansinspektionens
utlitande skall inhdmtas om ansokan. Finan-
sinspektionen dr den myndighet som Overva-
kar fondborsen och dess verksamhet. Finan-
sinspektionen har ocksé i praktiken pa grund
av begdran om utlatande utfért koncessions-
kontrollen for sokandens del och dirmed har
koncessionsmyndigheten mojlighet att f4
bekriftelse pd att de uppgifter som limnats i
ansO6kan dr riktiga samt den Overvakande
myndighetens uppfattning om sotkandens
forméga att uppfylla koncessionsvillkoren.

Aterkallande av koncession

2 ¢ §. I denna paragraf foreslds bestim-
melser om de grunder enligt vilka finansmi-
nisteriet helt eller delvis kan dterkalla kon-
cessionen. Paragrafen motsvarar 12 § 1
mom. lagen om virdepappersforetag och
genom den utvidgas grunderna for aterkallel-
se av koncession i gillande 2 § 2 mom. S3i-
dan partiell iterkallelse av koncession som
avses i paragrafen dr motiverad atminstone
nir de situationer som avses i lagrummet
géller verksamhet som klart kan avgrinsas.
Har avses t.ex. tillhandahdllande av en viss
fondborstjanst, varvid aterkallelsen kan in-
riktas pd en viss del av fondbérsens konces-
sion. Det dr da inte dndamdlsenligt att dter-
kalla hela koncessionen. Det kan vara moti-
verat att partiellt dterkalla en koncession
t.ex. nir fondborsen inte forfogar over till-
rickliga resurser for att tillhandahilla och
administrera en viss tjinst som avses 1 3 §,
men nog for att tillhandahilla andra med
koncessionsvillkoren forenliga tjénster. Kon-
cessionen kan aterkallas dven pa stkandens
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eget initiativ, varvid grunderna for aterkal-
lelse av koncession inte kan tillimpas som
sadana.

Finansministeriet skall enligt forslaget till
2 mom. innan det fattar ett sddant beslut
som avses i 1 mom. hora fondborsen och
inhimta finansinspektionens utlitande, om
inte ndgot annat foljer av att drendet dr brad-
skande till sin natur, t.ex. faran for en sys-
temrisk ar 6verhéingande. Forslaget motsva-
rar 12 § 3 mom. lagen om virdepappersfore-
tag.

Underrittelse om rostetal och inflytande

2 d §. I paragrafen foreslds bestimmelser
om idgarkontrollen efter att en fondbérs har
etablerats. Bestimmelsen motsvarar 14 §
lagen om virdepappersforetag. Enligt 1
mom. skall en fysisk eller juridisk person
som i en fondbors direkt eller indirekt &mnar
forvdrva en andel som utgdér minst en tju-
gondedel av aktiekapitalet eller rostritten i
fondborsen, i god tid pd forhand underritta
fmansmspektlonen om sin avsikt. Avsikten
forutsitts vara s konkret att den kan betrak-
tas som en plan. I bestimmelsen hédnvisas
till 2 kap. 9 § virdepappersmarknadslagen
och dess definition av personer som jims-
tills med aktiedgare. Forslaget forbattrar
finansinspektionens mdjligheter att fortlo-
pande folja de i 2 § angivna forutsittningar-
na for koncession.

I finansinspektionens foreskrift till varde-
pappersforetagen om rapportering av rostetal
och inflytande (203.15) konstateras att med
andelsdgare jimstélls personer vars andel av
bolagets rostetal eller aktiekapital utrdknad
enligt 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. vérdepap-
persmarknadslagen uppnar, 6verskrider eller
underskrider nimnda andel. Jimforbar med
en andelsidgare anses i foreskriften t.ex. den
person som har dgarkontroll 6ver en sam-
manslutning som 4ger en andel i vidrdepap-
persforetaget, dvs. denne behover inte sjilv
vara andelsigare i virdepappersforetaget.
Med tanke pa syftet med underrittelsen om
rostetal och inflytande dr det inte motiverat
att ldmna skyldigheten att underritta finan-
sinspektionen om réstetal och inflytande till
en sammanslutning dar nagon tredje part har
dgarkontroll, utan skyldigheten att underritta
finansinspektionen om rostetal och inflytan-
de skall granskas med beaktande av de fak-
tiska bestimmanderattsforhallandena.

Enligt 2 mom. skall motsvarande underrat-

telse goras ocksd i det fall att den som ager
en sadan andel som avses i | mom. ensam
eller tillsammans med en aktiedgare eller
med en person som kan jimstillas med en
aktiedgare dmnar utdka sitt innehav sd att
det uppndr eller 6verskrider de i momentet
ndmnda trosklarna. Motsvarande underrittel-
seskyldighet giller ocksd nir andelen sjun-
ker under de grinser som avses i 1 och 2
mom.

Enligt 3 mom. skall vid utrdkningen av en
aktiedgares och en med en sddan jaimforbar
persons innehav och rostritt tillimpas vad
som bestims om dgarkontrollerade sam-
manslutningar samt om utrdkning av inne-
hav och rostandelar som omfattas av under-
rittelseskyldigheten. Agarkontrollerade sam-
manslutningar definieras i 1 kap. 5 §. I 2
kap. 9 § 1 mom. bestims om andra som
jimstills med aktiedgare. Enligt momentet
Jamstills med en aktiedgare andra vars enligt
paragrafen utriknade 4garandel uppnar,
overskrider eller underskrider de angivna
grinserna for agarandelen. Anmilan skall
enligt paragrafen goras ocksd i det fall att en
aktiedgare eller en jamforbar person dr part i
ett avtal eller nigot annat arrangemang som
nir det forverkligas leder till att de angivna
granserna uppnds, overskrids eller unders-
krids. T 2 mom. bestims om andra dgarande-
lar som skall hinféras till aktiedgarens idga-
randel. Sddana dr dgarandelen for sammans-
lutningar och stiftelser i vilka aktiedgaren
har bestimmande inflytande, dgarandelen for
pensionsstiftelser och pensionskassor som
tillhor aktiedgaren och sammanslutningar i
vilka denne har bestimmande inflytande
samt andra dgarandelar som aktiedgaren en-
ligt avtal eller ovrigt forfogar over ensam
eller tillsammans med en tredje part.

Enligt 4 mom. skall fondborsen ge akt pa
sina aktiedgares och med dessa jimforbara
personers andel av aktiekapitalet och rostrét-
ten och minst en géng om dret t.ex. pd bo-
lagsstimman eller annars utgdende frén er-
hallen information underritta finansinspek-
tionen om andelarnas dgare och med dessa
jdmforbara personer. Fondborsen skall ome-
delbart underritta finansinspektionen om
sddana férindringar i innehavet av andelar
som har kommit till dess kdnnedom.

For att finansinspektionen skall kunna ta
stillning till frigan om den godkinner ett
tilltdnkt forvirv, skall underrittelsen enligt 5
mom. innehélla tillrdckligt noggranna upp-
gifter om storleken av forvirvet och dgaren.
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Dessa uppgifter giller nérmast privatper-
soners identitet och tidigare verksamhet samt
deras innehav i andra fondbérser. Om for-
virvaren dr en sammanslutning skall under-
rittelsen innehdlla uppgifter t.ex. om dennas
dgare och koncernforhdllanden samt om de
personer som skoter forvaltningen och om
dessas solvens. Finansinspektionen kan yrka
pa komplettering av underrittelsen om den
anser att de uppgifter som limnats inte ir
tillrackliga.

I 6 mom. foreslds att det skall beaktas att
skyldigheten att underritta finansinspektio-
nen om rostetal och inflytande fullgérs i en
situation dir fondborsverksamheten idkas via
en #dgarkontrollerad sammanslutning. I en-
lighet med momentet skall den som har for
avsikt att forvdrva en i paragrafen avsedd
andel i en fondbors holdingsammansiutnin
underritta finansinspektionen om detta pa
det sitt som avses i paragrafen. Likasd skall
fondbérsens holdingsammanslutning pi det
sitt som avses i paragrafen underritta finan-
sinspektionen om forvirv av andelar och
andelsigare som kommit till dess kdnnedom.
Finansinspektionen har pa det sitt som avses
i 2 e § ritt att motsitta sig ett forvirv, om
holdingsammanslutningens forviarv av en
andel dventyrar fondborsens verksamhet.
Om finansinspektionen inte underrittas eller
om forvirvet har gjorts trots finansinspek-
tionens motstand, har finansinspektionen
forbudsritt enligt 2 e § 2 mom.

Myndigheternas ritt att motsitta sig forvarv

2 e §. I paragrafen foreslds bestimmelser
om finansinspektionens ritt att motsitta sig
forvirvet av en andel som avses i 2 d §.
Bestimmelsen motsvarar 15 § lagen om vir-
depappersforetag. Enligt 1 mom. skall finan-
sinspektionen inom tre manader frn att ha
mottagit underrittelse enligt 2 d § meddela
att den motsitter sig férvirvet. I annat fall
skall finansinspektionen anses ha godkint
det tilltdnkta forvirvet. Tidsperioden pd tre
ménader hindrar inte finansinspektionen frén
att sarskilt fore tidsperiodens utgang medde-
la att den inte motsitter sig forvirvet. Finan-
sinspektionen kan motsitta sig ett forvirv
endast om den enligt vad som utretts eller
annars anser det vara sannolikt att en till-
tankt dgare inte uppfyller de krav som férut-
sitts for att han skall kunna skéta fondbor-
sen fornuftigt och 1angsiktigt. Finansinspek-
tionen kan motivera sitt beslut t.ex. med den

tilltéinkte dgarens bristande yrkesskicklighet
eller tidigare osakliga verksamhet eller med
ndgon annan dirmed jimfoérbar orsak.

Enligt 2 mom. kan finansinspektionen for-
bjuda andelsdgaren att utova sin rostritt i
foretaget, om forvirvet har skett trots att
finansinspektionen har motsatt sig forvirvet.
Samma rétt har finansinspektionen ocksi i
det fall att den som forvirvat en andel inte
fullgér sin underrittelseskyldighet enligt 1
mom.

8 §. Det foreslds att till 1 mom. fogas ett
foretag som pa det sitt som avses i 1 kap. 5
§ har bestimmande inflytande i fondborsen.
Nir en fondbdrs ar dotterforetag har en beg-
ransning av inflytande som giller enbart den
ingen betydelse for syftet med begrinsnin-
gen av inflytande.

13 §. Det foreslds att i 2 mom. slopas den
mojlighet som dir givits att foreskriva i sina
regler om det forfarande som den som ord-
nar annan offentlig handel skall iaktta vid
handel med andra 4n sidana standardiserade
derivatinstrument som avses i lagen om han-
del med standardiserade optioner och ter-
miner. Den som ordnar offentlig handel har
inte utnyttjat den mojlighet som momentet
tilliter att ordna dylik annan derivathandel.
Dessutom har bestimmelsens innebord for-
blivit oklar vid sidan av den optionsbors-
verksamhet som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer.
Likasd har det forblivit oklart hur det arran-
gemang som avses i bestimmelsen i prakti-
ken kunde forverkligas. Sdlunda foresids att
nl:'iin}lnda bestimmelse slopas for tydlighetens
skull.

4 a kap. Clearingverksamhet
Ansokan om koncession

1 a § I den foreslagna paragrafen bestims
om ansokan om koncession. Paragrafen mot-
svarar 9 § lagen om virdepappersforetag
med undantag av koncessionsmyndigheten. 1
1 mom. foreslds att finansministeriet kan pa
ansokan bevilja koncession for verksamhet
som clearingorganisation. Koncession kan
enligt forslaget sokas ocksd for ett foretag
som skall grundas, eftersom behandlingen av
koncessionen kan ta lang tid i ansprak. Ef-
tersom koncession enligt 2 § i forslaget kan
beviljas ett finskt aktiebolag, kan koncession
emellertid inte beviljas innan bolaget har
forts in i handelsregistret.
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I 2 och 3 mom. foreslds bestimmelser om
innehallet i ans6kan om koncession. Enligt 2
mom,. skall s6kanden ldmna tillricklig utred-
ning om de viktigaste aktiedgarna och dessas
innehav samt om sin verksamhetsort, verk-
samhet och forvaltningspersonal. Som forut-
sittningar for att koncession skall beviljas
foreslds i 2 § att sokanden har tillforlitlig
forvaltning, tillrackliga ekonomiska verk-
samhetsforutsittningar och att verksamheten
ar ordnad pd ett sddant sitt som erbjuder
placerarna tillricklig trygghet. Nir konces-
sionsmyndigheten prévar om dessa forutsitt-
ningar foreligger, skall den ha tillrickliga
uppgifter om stkanden, dgarna och forvalt-
ningspersonalen. Enligt det foreslagna mo-
mentet skall koncessionsmyndigheten gora
en allmin beddmning av sdkanden som hel-
het. Om berdkning av de viktigaste ak-
tiedgarnas och med dessa jimforbara per-
soners innehav foreskrivs enligt forslaget i
3 a § och 2 kap. 9 § virdepappersmarknads-
lagen.

I 3 mom. foreslds bestimmelser om be-
domning av de viktigaste aktiedgarna, med
dessa jamforbara personer och minst tvd in-
om forvaltningen verksamma personers
ldamplighet. Enligt forslaget skall stkanden
utover de uppgifter som krivs i 2 mom.
ldmna uppgifter f6r beddmningen av de vik-
tigaste aktiedgarnas och minst tva inom for-
valtningen verksamma personers iamplighet.
Denna utredning utgdr en visentlig del av
bedomningen av om sokanden uppfyller
koncessionsvillkoren. I sokandens utredning
skall lamnas uppgifter om ndmnda personers
tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och oGvriga
lamplighet pd sd sitt att det med st6d av den
erhallna utredningen och den tilltinkta om-
fattningen av sokandens affirsverksamhet
kan anses sannolikt att clearingorganisatio-
nen kommer att skétas med yrkesskicklighet
samt enligt férnuftiga och trygga affarsprin-
ciper. Till ansokan skall dessutom fogas de-
taljerad utredning om ordnande av clearing-
verksamheten, hanteringen av de risker som
ar férenade med verksamheten samt tryggan-
de av clearingorganisationens betalningsbe-
redskap. Detta krav motsvarar den gillande
bestimmelsen.

For att sdkerstilla att koncessionsvillkoren
uppfylls kan det ocksd vara nodvandigt att
fa andra uppgifter om sokanden 4n de ovan
nidmnda, och diarfor foreslds i 4 mom. att
finansministeriet far ratt att krava ocksa an-
dra uppgifter om sokanden 4n de ovan

nimnda samt att pd sokandens bekostnad
inhdmta sérskild utredning i anslutning till
ansokan eller clearingorganisationens regler
for bedomning av ndgon omstidndighet som
kriaver sirskild sakkdnnedom. Kravet mots-
varar den géllande bestimmelsen.

Beviljande av koncession

2 §. I | mom. foreslds att koncession kan
beviljas endast finska aktiebolag. Aktiebo-
lagsformen har ansetts vara den mest lampli-
ga for idkande av clearingverksamhet. Fors-
laget motsvarar den gillande bestimmelsen.
Nagon koncession skall emellertid inte be-
viljas om aktiedgarna i det sdkande bolaget
inte kan anses lampliga som &gare av clea-
ringorganisationen, med beaktande av att
huvudsyftet med koncessionstérfarandet ar
att sdkerstilla att clearingsorganisationen
skots pa ett fornuftigt och tillforlitligt sitt.
Kravet pd en yrkesskicklig ledning ar upp-
fyllt i och med att clearingorganisationen
forfogar 6ver sakkunskap och resurser som
ar tillrackliga for att bedriva en tillforlitlig
verksamhet. Motsvarande bestimmelse ingdr
i 10 § 1 mom. lagen om virdepappersfore-
tag. Enligt forslaget kan finansministeriet
meddela begransningar och villkor vid bevil-
jandet av koncessionen. Villkoren kan gilla
t.ex. begrinsning av clearingorganisationens
verksamhet till endast en del av den affirs-
verksamhet som avses i koncessionsansokan.
Bemyndigandet att begridnsa koncessionen
och uppstilla villkor f6r den motsvarar be-
myndigandet enligt gillande 2 § 4 mom.
Dessutom forutsitts pd samma sitt som i
den gillande bestimmelsen att clearingor-
ganisationens verksamhet dr ordnad pa ett
sddant sitt och att clearingorgansiationen i
sin verksamhet foljer regler som erbjuder
placerarna och clearingmediemmarna tillrdc-
klig trygghet och att inledandet av verksam-
heten inte stir i strid med allman fordel.

I 2 mom. foreslds bestimmelser om kapi-
talkravet for clearingorganisationer. Som
kapitalkrav foreslds fem miljoner euro i stil-
let for nuvarande 30 miljoner mark, si kapi-
talkravet foriandras ndgot. Det foreslagna
momentet har i 6vrigt samma innehdll som
gillande 2 mom.

Enligt forslaget till 3 mom. skall ansékan
avgoras inom sex ménader fran att den mot-
tagits. Bestdmmelsen motsvarar 10 § 2
mom. lagen om virdepappersforetag. Sokan-
den har emellertid inte rédtt att fa drendet
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avgjort i det fall att ansdkan dr ofullstindig.

Enligt 4 mom. skall finansministeriet in-
nan drendet avgors begira Finlands Banks
och finansinspektionens utldtande om anso-
kan. Om organisationens verksamhet kom-
mer att omfatta clearingverksamhet som gél-
ler virdepapper som anslutits till virdean-
delssystemet, skall utldtande vid behov be-
giras ocksd av virdepapperscentralen. Den
foreslagna bestimmelsen har samma innehdll
som bestimmelsen i gillande 4 a kap. 2 § 3
mom.

3 §. I paragrafen foreslds bestimmelser om
de grunder enligt vilka finansministeriet helt
eller delvis kan &terkalla koncessionen. I
friga om grunderna for dterkallelse av kon-
cession motsvarar paragrafen 12 § 1 mom.
lagen om virdepappersforetag och genom
den utvidgas grunderna for aterkallelse av
koncession i gillande 2 § 1 mom. Sidan
partiell dterkallelse av koncession som avses
1 paragrafen 4r motiverad dtminstone nir de
situationer som avses i lagrummet giller
verksamhet som klart kan avgrinsas. Hér
avses t.ex. tillhandahdllande av en viss clea-
ringtjdnst, varvid aterkallelsen kan inriktas
pd en viss del av clearingorganisationens
koncession. Det dr da inte dandamalsenligt att
dterkalla hela koncessionen. Det kan vara
motiverat att partiellt dterkalla en koncession
t.ex. nir clearingorganisationen inte férfogar
over tillrickliga resurser for att tillhandahal-
la och administrera en viss tjinst som avses
i 2 §, men nog for att tillhandahdlla andra
med koncessionsvillkoren forenliga tjénster.
Koncessionen kan aterkallas dven pa sokan-
dens eget initiativ, varvid grunderna for ater-
kallelse av koncession inte kan tillimpas
som sédana.

Foreslagt 2 mom. motsvarar i sitt sakinne-
hal den gillande 1 mom. sista mening.

Finansministeriet skall enligt forslaget till
5 mom. innan det fattar ett sidant beslut
som avses i | — 4 mom. héra clearingor-
ganisationen och innan den fattar ett sddant
beslut som avses i 1 — 3 mom. inhimta fi-
nansinspektionens utlitande, om inte nigot
annat féljer av att drendet 4r bradskande till
sin natur, t.ex. faran for en systemrisk ar
overhingande. Foreslaget motsvarar 12 § 3
mom. lagen om virdepappersforetag.

Underrittelse om rostetal och inflytande

3 a §. I paragrafen foreslds bestimmelser
om dgarkontrollen efter att en clearingor-

ganisation har etablerats. Bestimmelsen
motsvarar 14 § lagen om virdepappersfore-
tag. Enligt 1 mom. skall en fysisk eller juri-
disk person som i en clearingorganisation
direkt eller indirekt dmnar férvirva en andel
som utgdr minst en tjugondedel av akticka-
pitalet eller rostritten i clearingorganisatio-
nen, i god tid pa forhand underritta finan-
sinspektionen om sin avsikt. Avsikten forut-
sdtts vara sa konkret att den kan betraktas
som en plan. I bestimmelsen hinvisas till 2
kap. 9 § virdepappersmarknadslagen och
dess definition av personer som jamstills
med aktiedgare. Forslaget forbittrar finan-
sinspektionens mdojligheter att fortlopande
folja de i 2 § angivna forutsittningarna for
koncession.

I finansinspektionens foreskrift till virde-
pappersforetagen om rapportering av rostetal
och inflytande (203.15) konstateras att med
andelségare jamstills personer vars andel av
bolagets rostetal eller aktiekapital utriknad
enligt 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. virdepap-
persmarknadslagen uppndr, 6verskrider eller
underskrider ndmnda andel. Jimforbar med
en andelsigare anses i foreskriften t.ex. den
person som har dgarkontroll dver en sam-
manslutning som 4ger en andel i virdepap-
persforetaget, dvs. denne behdver inte sjilv
vara andelsdgare i virdepappersforetaget.
Med tanke pa syftet med underrittelsen om
rostetal och inflytande 4r det inte motiverat
att limna skyldigheten att underritta finan-
sinspektionen om rostetal och inflytande till
en sammanslutning dir ndgon tredje part har
agarkontroll, utan skyldigheten att underritta
finansinspektionen om rostetal och inflytan-
de skall granskas med beaktande av de fak-
tiska bestimmanderittsférhallandena.

Enligt 2 mom. skall motsvarande underrit-
telse goras ocksd i det fall att den som ager
en sddan andel som avses i 1 mom. ensam
eller tillsammans med en aktiedgare eller
med en person som kan jidmstillas med en
aktiedgare amnar utoka sitt innehav si att
det uppnar eller 6verskrider de i momentet
nidmnda trosklarna. Motsvarande underrittel-
seskyldighet giller ocksd nir andelen sjun-
ker under de grinser som avses i 1 och 2
mom.

Enligt 3 mom. skall utrikningen av en
aktiedgares och en med en sadan jamforbar
persons innehav och rostritt tillimpas vad
som bestims om #dgarkontrollerade sam-
manslutningar samt om utrikning av inne-
hav och rostritt som omfattas av underrittel-



24 RP 47/1999 d

seskyldigheten. Agarkontrollerade sammans-
lutningar definierasi ! kap. 5 §. 12 kap. 9 §
1 mom. bestims om andra som jdmstills
med aktiedgare. Enligt momentet jamstills
med en aktiedgare andra vars enligt paragra-
fen utriknade dgarandel uppndr, overskrider
eller underskrider de angivna grinserna for
dgarandelen. Likasd skall anmilan enligt
paragrafen goras ocksd i det fall att en ak-
tiedgare eller en jimforbar person ar part i
ett avtal eller ndgot annat arrangemang som
ndr det forverkligas leder till att de angivna
granserna uppnds, overskrids eller unders-
krids. I 2 mom. bestims om andra dgarande-
lar som skall hdnforas till aktiedgarens dga-
randel. Sddana ér dgarandelen for sammans-
lutningar och stiftelser i vilka aktiedgaren
har bestimmande inflytande, dgarandelen for
pensionsstiftelser och pensionskassor som
tillhor aktiedgaren och sammanslutningar i
vilka denne har bestimmande inflytande
samt andra dgarandelar som aktiedgaren en-
ligt avtal eller Ovrigt forfogar Over ensam
eller tillsammans med en tredje part.

Enligt 4 mom. skall clearingorganisationen
ge akt pa sina aktiedgares och med dessa
jamforbara personers andel av aktiekapitalet
och rostritten och minst en gdng om dret
t.ex. pd bolagsstimman eller annars utgden-
de fran erhdllen information underritta fi-
nansinspektionen om andelarnas 4gare och
med dessa jamforbara personer. Clearingor-
ganisationen skall omedelbart underritta fi-
nansinspektionen om sddana fordndringar i
innehavet av andelar som har kommit till
dess kidnnedom.

For att finansinspektionen skall kunna ta
stillning till frigan om den godkinner ett
tilltankt forvirv, skall underrittelsen enligt 5
mom. innehdlla tillrackligt noggranna upp-
gifter om storleken av forvirvet och dgaren.
Dessa uppgifter giller ndrmast privatper-
soners identitet och tidigare verksamhet samt
deras innehav i andra clearingorganisationer.
Om forvirvaren dr en sammanslutning skall
underrittelsen innehdlla uppgifter t.ex. om
dennas dgare och koncernférhdllanden samt
om de personer som skoter forvaltningen
och om dessas solvens. Finansinspektionen
kan yrka pd komplettering av underrittelsen
om den anser att de uppgifter som limnats
inte dr tillrackliga.

I 6 mom. foreslds att det skall beaktas att
skyldigheten att underritta finansinspektio-
nen om rostetal och inflytande fullgdrs i en
situation dir clearingverksambheten idkas via

en #dgarkontrollerad sammanslutning. I en-
lighet med momentet skall den som har for
avsikt att forvirva en i paragrafen avsedd
andel i en clearingorganisations holdingsam-
manslutning underritta finansinspektionen
om detta pa det sitt som avses i paragrafen.
Likasa skall clearingorganisationens holding-
sammanslutning pa det sitt som avses i pa-
ragrafen underritta finansinspektionen om
forvarv av andelar och andelsidgare som har
kommit till dess kinnedom. Finansinspektio-
nen har pa det sitt som avses i 3 b § riitt att
motsitta sig férvirvet, om holdingsammans-
lutningens forviarv av en andel &ventyrar
clearingorganisationens verksamhet. Om fi-
nansinspektionen inte underrittas eller om
forvirvet har gjorts trots finansinspektionens
motstdnd har finansinspektionen forbudsritt
enligt 3 b § 2 mom.

Myndigheternas ritt att motsitta sig forvarv

3 b §. I paragrafen foreslds bestimmelser
om finansinspektionens ritt att motsitta sig
forvarvet av en andel som avses i 3 a §. Be-
stimmelsen motsvarar 15 § lagen om vir-
depappersforetag. Enligt 1 mom. skall finan-
sinspektionen inom tre ménader fran att ha
mottagit underrittelse enligt 3 a § meddela
att den motsitter sig forvirvet. I annat fall
skall finansinspektionen anses ha godkint
det tilitdnkta forvirvet. Tidsperioden pi tre
manader hindrar inte finansinspektionen frén
att sirskilt fore tidsperiodens utgdng medde-
la att den inte motsitter sig férvarvet. Finan-
sinspektionen kan motsitta sig ett forvirv
endast om den enligt vad som utretts eller
annars anser det vara sannolikt att en till-
tankt dgare inte uppfyller de krav som forut-
sdtts for att han skall kunna skoéta clearin-
gorganisationen fornuftigt och langsiktigt.
Finansinspektionen kan motivera sitt beslut
tex. med den tilltinkte #garens bristande
yrkesskicklighet eller tidigare osakliga verk-
samhet eller med ndgon annan dirmed jim-
forbar orsak.

Enligt 2 mom. kan finansinspektionen for-
bjuda andelsigaren att utdva sin rostritt i
foretaget, om forvirvet har skett trots att
finansinspektionen har motsatt sig forvirvet.
Samma ritt har finansinspektionen ocksd i
det fall att den som férvirvat en andel inte
fullgdr sin underrittelseskyldighet enligt 1
mom.

6 §. Det foreslds att till 1 mom. fogas en
sammanslutning som har bestimmande in-
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flytande i clearingorganisationen sd som av-
ses i 1 kap. 5 §. Nér en clearingorganisation
ir dotterféretag har en begrdnsning av infly-
tande som giller enbart den ingen betydelse
for syftet med begriansningen av inflytande.

12 §. Det foreslas att hanvisning i | punk-
ten dndras till 1 a § 1 mom. och att veder-
borande ministerium dndras till finansminis-
teriet.

10 kap. Sérskilda stadganden
Derivatavtal

1 §. Det foreslds att paragrafen dndras helt
och héllet av lagtekniska skil. I detta sam-
manhang féreslas att hinvisningen i 1 mom.
till 4 kap. 4 § dndras sd att den avser hela
paragrafen. Sdlunda utstricks bestimmelser-
na om tillvigagingssitt i 4 kap. 4 § till att
omfatta dven den del av virdepappersfor-
medlarens verksamhet dir denne erbjuder
sina kunder majligheter att investera i stan-
dardiserade optioner och terminer. Andrin-
gen ansluter sig till det féreslagna upphévan-
det av 3 kap. 12 § 2 och 3 mom. lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer. Genom #dndringen utokas ocksi
finansinspektionens paverkningsmajligheter i
frigor som giller tillvigagdngssattet. Finan-
sinspektionen har genom sin egen reglering,
som ir pd liagre nivd in lag, moéjlighet att
noggrannare och snabbare idn lagen ingripa i
utvecklingstendenser som ir viktiga med
tanke pd marknadens tillforlitlighet. Det {6-
reslds ocksd att i 1 mom. slopas hinvisnin-
garna till straffbestimmelsen 1 8 kap. 3 § 1
punkten, eftersom bestimmelser som straff
foreslds ingd i ett nytt 3 mom. Aven om det
i propositionen foreslds att det nuvarande 2
mom. skall slopas, dir det sdgs att denna
lags 5 kap. 1 § skall tillimpas pd standar-
diserade optioner och terminer oberoende av
om det har avtalats om avyttring av under-
liggande egendom som aves i options- och
terminsavtalet eller om kompenserade gott-
gorelse, har avsikten i propositionen inte
varit att avstd frdn denna princip. Man kan
anse att principen kommer fram dirigenom
att de paragrafer som nimns momentet til-
limpas allmint pd alla standardiserade op-
tioner och terminer som aves i lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer. Detsamma giller ocksd de nya 2
och 3 mom. i forslaget.

Forslaget till 2 mom. motsvarar till stor
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del det nuvarande 3 mom. Det foreslds
emellertid att det tillfogas hdnvisningar till 5
kap. 2 §, 5 § 3 mom. och 6 §. Hénvisnin-
garna gillande anmilningsskyldighet om
insiderinnehav, innehavets offentlighet och
insiderregister dr nédvindiga pa grund av att
anmdlningsskyldigheten inférs och begrins-
ningen av handeln med standardiserade deri-
vat upphivs. Samtidigt foreslds det att op-
tionsforetag ar skyldiga att fora insiderregis-
ter. Genom indringen bemyndigas ocksd
finansinspektionen att meddela narmare fo-
reskrifter om utférandet av insideranmailnin-
gar, insiderregisterforingen och registrets
offentlighet, mojligt utnyttjande av virdean-
delssystemet samt befogenhet att foreskriva
undantag om anméilningsskyldigheten.

Forslaget till 3 mom. motsvarar i friga om
hinvisningen till 8 kap. 3 § 1 punkten bes-
timmelsen i nuvarande 1 mom. Det foreslds
att till momentet fogas en hinvisning till 3
punkten. Genom hinvisningen blir det straff-
bart att férsumma virdepappersformedlares
anmilningsskyldighet enligt 4 kap. 7 § eller
att forsumma skyldigheten att gora inside-
ranmélan enligt 5 kap. 2, 3 eller 4 § dven
ndr anmilan giller en standardiserad option
eller termin. Av 2 mom. fdljer att skyldighe-
ten att gora insideranmilan giller endast
sddana standardiserade optioner och terminer
vilkas underliggande egendom utgors av
aktier som dr foremal for offentlig handel
eller virdepapper som berittigar till aktier.
Hénvisningen till 3 mom. gor det &dven
straffbart att forsumma att for ett i 5 kap. S
§ avsett insiderregister over standardiserade
optioner och terminer. Maximistraffet enligt
virdepappersmarknadslagen ar boter.

1 a §. I forslaget till 1 mom. definieras
derivatavtal som skall jamstillas med stan-
dardiserade optioner eller terminer. Ett sd-
dant derivatavtal kan vara ett derivatavtal
som &r foremal f6r handel och clearing i ett
optionsforetag pd vilken annan marknad som
helst 4n i ett optionsforetag som avses i la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer. For att ett avtal skall vara fo-
remdl for handel och clearing pa en reglerad
marknad pé det sdtt som fOrutsitts i paragra-
fen forutsitts emelllertid av marknaden att
sjilva marknadsplatsen och de derivatavtal
som salufors och clearas ddr och marknads-
parterna dr foremadl for motsvarande regle-
ring och tillsyn som ett finskt optionsfore-
tag. Innehdllet i reglerna behover nddvin-
digtvis inte vara detsamma. Huruvida han-
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dels- och clearingsystemet for derivatavtal
uppritthills av samma sammanslutning eller
i vilket land den pa detta sitt reglerade
marknadsplatsen dr beldgen saknar betydelse
for tillimpningen av bestimmelsen. Av en i
paragrafen avsedd reglerad marknad forut-
sitts dessutom att den dr underkastad beho-
rig myndighets tillsyn pd placeringsorten.
Reglerade marknader enligt denna paragraf
ar atminstone den derivatmarknad som sta-
terna inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet har meddelat till kommissionen
i enlighet med artikel 16 i rddets direktiv
93/22/EEG om investeringsjanster inom vir-
depappersomrddet, nedan investeringstjinst-
direktivet. En sddan marknad verkar enligt
artikel 1.13 i investeringstjdnstdirektivet re-
gelbundet, de regler som har utfirdats eller
godkints av de behodriga myndigheterna bes-
tammer marknadens arbetssitt och villkoren
for tilltrade till marknaden och den kriver
efterlevnad av alla regler om rapporter och
insyn som har faststilits till f6ljd av artiklar-
na 20 och 21.

Genom forslaget till 1 mom. utvidgas la-
gens bestimmelser om tillvigagdngssitt och
forbudet mot missbruk av insiderinformation
till att galla dven derivatavtal som skall jim-
stillas med standardiserade optioner eller
terminer. Sdlunda ir en férmedlare, en finsk
eller utlindsk, som emellertid erbjuder tjins-
ter i anslutning till dessa derivatavtal &t i
Finland bosatta placerare, skyldig att i dessa
kundrelationer 1aktta samma bestaimmelser
pé lagnivd om tillvigagangssitt som nir han
erbjuder dem andra investeringsobjekt. Li-
kasa fir den som sitter inne med sddan opu-
blicerad information om dessa derivatavtals
underliggande egendom som eventuellt kan
pdverka dess vérde, s till vida den underlig-
gande egendomen dr vérdepapper som dr
foremdl tor offentlig handel i Finland, inte
anvinda dessa avtal som redskap for att
skaffa sig sjilv eller ndgon annan materiell
fordel. Den foreslagna paragrafen ger ocksa
finansinspektionen befogenheter att meddela
ndarmare foreskrifter om de tillvigagangssiitt
som skall iakttas vid erbjudandet av deriva-
tavtal som skall jimstdllas med standar-
diserade optioner eller terminer.

Forslaget till 2 mom. utvidgar formedla-
rens skyldighet att gora i lagen avsedda an-
maélningar om all derivathandel med deriva-
tavtal som skall jimstillas med standar-
diserade optioner eller terminer, dir den un-
derliggande egendomen &r aktier som ir fo-

remdl for offentlig handel i Finland eller
virdepapper som enligt lagen om aktiebolag
berittigar till aktier. Genom forslaget garan-
teras ocksd offentligheten i friga om sk.
insiderinnehav nér det derivatavtal som dr
foremal for innehavet har ingdtts pd négon
annan reglerad marknad 4n i ett finskt op-
tionsforetag.

Forslaget utvidgar finansinspektionens be-
fogenheter att meddela nirmare foreskrifter
om anmdlningsforfarandet i friga om kop
som gjorts, nir anmdilningarna skall goras
samt till vem anméilan skall lamnas till att
omfatta dven handel med derivatavtal som
skall jamstillas med standardiserade deriva-
tavtal. Likasd ger paragrafen finansinspektio-
nen befogenheter att meddela nirmare fores-
krifter om insideranmélningar gillande an-
milningsskyldiga personers handel med des-
sa derivatavtal, om forande av insiderregister
och om registrets offentlighet. Samtidigt ges
finansinspektionen fullmakt att bestimma
om undantag frin skyldigheten att limna
insideranmélningar.

Forslaget till 3 mom. gor det straffbart att
underldta att iaktta bestimmelserna i 2 kap.
1 — 6 a §, att forsumma virdepappersfor-
medlares anmélningsskyldighet enligt 4 kap.
7 §, att forsumma skyldigheten att gor insi-
deranmilningar enligt 5 kap. 2 — 4 § och
att underldta att fora insiderregister enligt 5
kap. 5 §, dven nir skyldigheten att iaktta
bestimmelserna giller derivatavtal som skall
jamstéllas med standardiserade optioner eller
terminer eller ndr anmailningsskyldigheten
eller registerforingsskyldigheten giller han-
del med dessa derivatavtal. Forsummelser
som giller 4 kap. 7 §, liksom ocksd ovan
ndmnda forsummelser som giller 5 kap., kan
pa grundval av forslaget till 2 mom. galla
endast sddana i paragrafen avsedda deriva-
tavtal och handel med dem dir den under-
liggande egendomen &r aktier som ar fore-
mal for offentlig handel i Finland eller vir-
depapper som enligt lagen om aktiebolag
berédttigar till aktie. Maximistraffet enligt
virdepappersmarknadslagen ar boter.

Avsikten 4r att bestimmelserna i paragra-
fen skall tillimpas p& de derivatavtal som
avses dir oberoende av om man har kommit
Overens om avyttring av derivatavtalets un-
derliggande egendom eller om kompenseran-
de gottgorelse.

1 b §. Genom 1 mom. utvidgas de bestim-
melser som refereras i samband med 1 a § 1
mom. ovan till att gidlla dven derivatavtal
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som inte salufors i optionsforetag som avses
i 1 kap. 3 § lagen om handel med standar-
diserade optioner och terminer eller pd ni-
gon annan reglerad marknad enligt 1 a §. Ett
typiskt exempel pa sddana derivatavtal som
avses i paragrafen ir derivatavtal som inte dr
standardiserade men som berérs av standard-
villkor, t.ex. rinteswapkontrakt, som inhems-
ka och utlindska yrkesmaissiga tillhandahdl-
lare av investeringstjinster, inhemska och
utlindska kreditinstitut och investeringst-
janstforetag erbjuder sina stora foretagskun-
der eller andra som tillhandahéller investe-
ringstjinster yrkesmaissigt. Aven om det ir
typiskt for dessa kontrakt att de ansluter sig
till den yrkesméssiga partimarknaden for
derivatavtal (engl. wholesale market), kan de
ocksd vara sddana derivatavtal i anslutning
till en anstillning som avses i forslaget till 5
kap. 1 a § lagen om handel med standar-
diserade optioner och terminer. Att yrkes-
missigt erbjuda de héir avsedda derivatavta-
len ar emellertid tillitet endast for virdepap-
persformedlare som innehar koncession, ty
dessa avtal dr siddana investeringsobjekt som
avses i 1 kap. 2 § lagen om virdepappersfo-
retag.

Att lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer tilliter yrkesmissigt
erbjudande av de derivatavtal som avses i
paragrafen dven 4t andra dn yrkesmissiga
placerare gor det nodvindigt att tillimpa
denna lags_ bestimmelser om tillvigagangs-
sitt dven pa situationer dir sddana derivatay-
tal som avses i paragrafen erbjuds. Sa till
vida den som funderar pa att investera i des-
sa avtal saknar yrkesskicklighet och erfaren-
het i friga om avtalen, dr det skal att dligga
den vardepappersformedlare som erbjuder
avtalen att iaktta lagens bestimmelser om
tillvigagdngssatt dven nir han erbjuder dessa
avtal. Till forpliktelserna hor att ge klart
sanningsenliga uppgifter om avtalen och, om
det i efterhand visar sig att ndgon uppglft ar
vilseledande, att korrigera denna uppgift.
Dessutom kan man genom dessa derivatav-
tal, precis pd samma sdtt som genom andra
derivatavtal, dven krinka den finska virde-
pappersmarknadens integritet och sdlunda
bryta mot det forbud mot missbruk av insi-
derinformation som avses i paragrafen. Till
skillnad frin bestimmelserna om tillviga-
gdngssitt dr behover bestimmelsen om for-
bud mot missbruk av insiderinformation til-
lampas endast pd sddana i paragrafen avsed-
da derivatavtal vilkas underliggande egen-

dom utgdérs av virdepapper som ir foremaél
for offentlig handel i Finland.

I 2 mom. féreslds att tillimpningen av be-
stimmelserna om innehavets offentlighet,
insideranmélningar och skyldighet att fora
insiderregister i lagens 5 kap. utvidgas dven
till de derivatavtal som avses i paragrafen.
Den foreslagna har att gora inte bara med
uppluckringen av begrinsningen av mark-
nadsforingen i lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer utan ocksé
med det faktum att genom dessa avtal kan
man uppnd samma ekonomiska slutresultat
som genom virdepapper och ovan redan
nimnda andra derivatavtal. Genom momen-
tet utvidgas ocksd finansinspektionens be-
myndigande att meddela foreskrifter i insi-
derfrigor till att gilla dven anmdlningar om
dessa avtal, forandet av register dver anmil-
ningarna samt offentligheten for dessa regis-
ter. Likasd ges finansinspektionen motsva-
rande mojlighet till undantag som den redan
har i friga om virdepapper, dvs. den kan
bestimma att den anmalningsskyldighet som
avses ovan inte tillimpas pa vissa sammans-
lutningar eller fortroendeuppdrag Till skill-
nad fran 1 a § 2 mom. foreslds inte i friga
om de derivatavtal som avses i denna para-
graf skyldighet for virdepappersférmedliaren
att anméla kop som han gjort, ty marknaden
for dessa avtal ér inte organiserad pd samma
sitt som en reglerad marknad och silunda
finns det ingen naturlig mottagare och publi-
cerare av rapporter om handel med dessa
avtal. Dessutom kan dessa derivatavtal vara
sd individualiserade att anmilningsskyldighet
och publicering oavsiktligt kunde avsldja
parternas affarshemligheter.

I 3 mom. foreslds bestimmelser som mots-
varar § kap. 3 § 1 och 3 punkten om straff-
barhet for de forseelser som avses i paragra-
fen i friga si att de ocksi borjar gilla de
derivatavtal som avses i denna paragraf.

Avsikten &r att bestimmelserna i paragra-
fen skall tillimpas pa de derivatavtal som
avses dir, oberoende om man har kommit
Overens om avyttring av avtalets underlig-
gande egendom eller om kompenserande
gottgorelse.

Ikrafttridelse- och overgdngsbestimmelse.
Lagforslaget innehdller en vanlig ikraftiré-
delsebestimmelse. En fondbors och en clea-
ringorganisation som har koncession nér
denna lag trider i kraft behover inte pd nytt
anstka om koncession.
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1.3. Lag om iindring av lagen om
virdeandelssystemet

12 a §. Ansékan om koncession. I 1 mom.
foreslds att den som ansoker om koncession
att verka som virdepapperscentral i sin an-
sokan utom de uppgifter som avses i 12 §
skall 1amna de uppgifter som avses i 4 a
kap. 1 a § virdepappersmarknadslagen. Ge-
nom den foreslagna bestimmelsen férenhet-
ligas de dtgirder som ansluter sig till anso-
kan om koncession att verka som virdepap-
perscentral och som clearingorganisation och
ansokans innehall. Samtidigt utstricks dgar-
och forvaltningspersonalkontrollen till att
omfatta dven aktiedgare, med aktiedgarna
jimforbara personer och forvaltningspersonal
1 ett bolag som anséker om koncession att
verka som vz'irdepapperscentral. For att fo-
renhetliga de tgirder som ansluter sig till
koncessionen och koncessionsmyndighetens
bemyndlgande foreslds i 2 mom. ocksd att
statsrddet pd sokandens bekostnad kan in-
hidmta sérskild utredning i anslutning till
ansokan eller virdepapperscentralens stadgar
for beddmning av ndgon omstindighet som
kraver siarskild sakkdnnedom. Eftersom den
foreslagna paragrafen innehdller bestimmel-
ser endast om utredningar och atgirder i
anslutning till koncessionsansokan, har fors-
laget inga verkningar fér dem som redan
innehar koncession.

12 b §. Forvarv av rostritt och inflytande.
Genom den féreslagna paragrafen utstricks
den fortlopande dgarkontrollen till att omfat-
ta dven virdepapperscentralens aktiedgare
och med aktiedgarna jimforbara personer.

1.4. Lag om andring av 2 § lagen om
finansinspektionen

2 §. Tillsynsobjekt. Det foreslds att till
forteckningen i paragrafen, dvs. finansins-
pektionens tillsynsobjekt, fogas en sammans-
lutning som har bestimmande inflytande i
en fondbors, ett optionsféretag, en clearin-
gorganisation eller vérdepapperscentralen.
Fondborser, optionsforetag,  clearingor-
ganisationer och virdepapperscentralen ir
finansinspektionens tillsynsobjekt enligt pa-
ragrafen.

Tillsynsobjekten enligt 2 § lagen om fi-
nansinspektionen ir inte enbart sammanslut-
ningar som idkar verksamhet som kraver
koncession. I paragrafen bestims ocksd att
kreditinstituts och virdepappersforetags hol-
dingsammanslutning skall overvakas. Dessa
sammanslutningar definieras i 4 § kreditins-
titutslagen och 1 5 § 3 mom. lagen om vir-
depappersforetag. Det finns ingen definition
pé ett optionsforetags, en fondbors, en clea-
ringorganisations och vardepapperscentralens
holdingsammanslutning, eftersom det for
dessa sammanslutningars del inte finns nigra
bestimmelser om motsvarande konsoliderade
tillsyn som i friga om kreditinstituts- och
virdepappersforetagskoncerner. I propositio-
nen foreslds att tillsynsobjekt for finansins-
pektionen skall vara en sammanslutning som
pé det sitt som avses i 1 kap. 5 § virdepap-
persmarknadslagen har bestimmande infly-
tande i en fondbors, ett optionsforetag, en
clearingorganisation eller virdepapperscent-
ralen. Finansinspektione har dd normala till-
synsbefogenheter i friga om den sammans-
lutning som motsvarar holdingsammanslut-
ningen, men denna sammanslutning berors
inte av tillsyn som skulle motsvara konsoli-
derad tillsyn jimte rapporteringsskyldigheter.

1.5. Lag om éndring av 51 kap. 6 §
strafflagen

51 kap. Om viirdepappersmarknadsbrott

6 §. Definitioner. I 3 mom. foreslds i en-
lighet med forslaget till 10 kap. 1 a § virde-
pappersmarknadslagen att med ett standar-
diserat derivat jamstills ocksd ett derivat
som avses i ndmnda paragraf i virdepap-
persmarknadslagen, dvs. ett derivatavtal som
skall jamstillas med en standardiserad opti-
on eller termin nér den underliggande egen-
domen utgdrs av virdepapper som #dr fore-
maél for offentlig handel.

2. Ikrafttridelse

Lagforslagen innehdller en vanlig ikrafttra-
delsebestammelse.

Med stod av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen foljande lagforslag:
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Lag
om indring av lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och terminer
(772/1988) 3 kap. 12 § 2 och 3 mom., 13 § samt 5 kap. 4 § 2 punkten,
av dessa lagrum 3 kap. 12 § 3 mom. sidant det lyder i lag 523/1998 och S kap. 4 § 2 punk-
ten sddan den lyder i lag 477/1999,

dndras 1 kap. 1 § 2 mom., 2 kap. 2 § och dess rubrik samt rubriken fér 3 § och 3 § 1
mom. och 7 § 1 mom. samt 3 kap. 11 § 1, 2 och 4 mom.,

av dessa lagrum 2 kap. 2 § siddan den lyder delvis indrad i lag 1623/1992 samt 2 kap. 3 §
1 mom. och 3 kap. 11 § 4 mom. sddana de lyder i lag 599/1997, samt

fogas till 1 kap 1 § ett nytt 3 mom., till 2 kap. enny 1| a §, till 2 kap. 3 §, sddan den ly-
der 1 ndmnda lag 599/1997, ett nytt 4 mom. och till kapitlet nya 3 a och 3 b § samt till 5

kap. en ny 1 a § som foljer:

1 kap.
Allminna stadganden
1§
Tillimpningsomrdde

Andra placerare dn sidana yrkesmissiga
placerare som avses i 1 kap. 4 § virdepap-
persmarknadslagen (495/ 1989) far inte som
investeringsobjekt erbjudas andra optioner
och terminer 4n i denna lag avsedda standar-
diserade optioner och terminer samt i 10
kap. 1 a § virdepappersmarknadslagen av-
sedda derivatavtal som skall jaimstillas med
standardiserade optioner eller terminer.

Med avvikelse frdn 2 mom. fir en i 1 kap.
4 § 1 mom. 4 punkten virdepappersmark-
nadslagen avsedd viirdegappersformedlare
som investeringsobjekt erbjuda ocksd andra
derivatavtal 4n i denna lag avsedda standar-
diserade optioner och terminer samt deriva-
tavtal som skall jimstillas med standar-
diserade optioner eller terminer och som
avses i 10 kap. 1 a § virdepappersmarknads-
lagen.

2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterna
la§

Ansokan om koncession

Finansministeriet beviljar pa ansékan kon-
cession for idkande av optlonsforetagsverk-
samhet. Koncession kan sokas ocksa for ett
under bildning varande bolags rikning. Kon-
cession skall sokas separat for optionsbors-
ge{ksamhet och for clearing vid optionshan-

eln.

I ansokan skall lamnas tillricklig utredning
om sokanden, de viktigaste aktiedgarna och
dessas innehav samt optionsforetag verksam-
hetsort, den tilltinkta verksamheten och fér-
valtningspersonalen. Om berdkning av inne-
havet foreskrivs i 3 a § och 2 kap. 9 § vir-
depappersmarknadslagen.

I ansokan skall vidare limnas uppgifter
aktiedgarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
virdepappersmarknadslagen jamforbara per-
soners samt minst tvd inom forvaltningen
verksamma personers tillforlitlighet, vandel,
erfarenhet och o6vriga limplighet pa si sitt
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att det med stod av den erhdllna utredningen
och den tilltdnkta omfattningen av soékan-
dens affirsverksamhet kan anses sannolikt
att optionsforetaget kommer att skotas med
yrkesskicklighet samt enligt fornuftiga och
trygga affarsprinciper.

Finansministeriet har ritt att vid behov
kriva ocksd andra utredningar som det anser
behovliga dn sddana som avses i 2 och 3
mom. Finansministeriet kan pd sokandens
bekostnad inhdmta sédrskild utredning f{or
bedomning av en sidan omsténdighet 1 ans-
lutning till ansékan eller optionsforetagets
reglemente som kriver sirskild sakkinne-
dom.

Finansministeriet kan genom sitt beslut
meddela nirmare foreskrifter om vilka upp-
gifter som skall ldmnas i anstkan och hur de
skall laggas fram.

28
Beviljande av koncession

Koncession for optionsforetag skall bevil-
jas ett finskt aktiebolag, som har tillforlitlig
forvaltning, tillrdckliga ekonomiska verk-
samhetsforutsittningar och vars verksamhet
ar ordnad pa ett sadant sitt och som i sin
verksamhet foljer ett reglemente som erbju-
der placerarna tillricklig trygghet, om det
inte strider mot allmén fordel att verksamhe-
ten inleds. Finansministeriet har rétt att efter
att ha hort sokanden vid beviljandet av kon-
cessionen meddela begriansningar och villkor
som giller optionsforetagets verksamhet.

Koncession for clearing vid optionshan-
deln kan beviljas en s6kande vars i sin hel-
het betalda aktiekapital uppgdr till minst tva
miljoner euro.

Ansokan skall avgoras inom sex manader
frin det den mottagits. Om finansministeriet
under denna tid ber sokanden limna tilligg-
sutredning om ansokan, riknas tiden fran
den dag da finansministeriet tar emot tillagg-
sutredningen.

Finansministeriet skall innan &drendet av-
gors begira finansinspektionens utldtande
om ansokan.

38

A terkallelse av koncession och begransning
av verksamheten

Finansministeriet kan helt eller delvis 3ter-

kalla ett optionsforetags koncession, om fo-
retaget i sin verksamhet visentligt har brutit
mot lagar eller férordningar eller foreskrifter
som myndigheterna har meddelat med stod
av dessa eller mot koncessionsvillkoren eller
optionsforetagets reglemente eller foretaget
inte har haft verksamhet pa sex manader
eller de villkor som stillts f6r koncessionen
inte ldangre foreligger eller verksamheten
eller en del av den inte har inletts inom 12
ménader fridn det koncessionen beviljades,
eller om vilseledande uppgifter har limnats
nir koncessionen soktes. Om ett optionsfore-
tag har beviljats koncession bade for op-
tionsborsverksamhet och for clearing vid
optionshandeln, kan koncessionen dven ater-
kallas separat for ndgondera verksamheten.

Finansministeriet skall innan det fattar ett
beslut som avses i 1 och 2 mom. héra op-
tionsfc’iretaget och begira finansinspek-
tionens utlatande, om inte ndgot annat f6ljer
av drendets bridskande natur. Finansinspek-
tionen skall innan ett forordnande enligt 3
mom. ges hora optionsféretaget, om inte
ndgot annat f6ljer av drendets bradskande
natur.

3a§
Underrdttelse om rostetal och inflytande

Om ndgon har for avsikt att ensam eller
tillsammans med en aktiedgare som avses i
2 kap. 9 § virdepappersmarknadslagen eller
med en person som kan jimstillas med en
aktiedgare, i ett optionsforetag forviarva en
andel som utgdr minst en tjugondedel av
aktiekapitalet eller rostetalet i optionsforeta-
get, skall finansinspektionen i god tid pé
forhand underrittas om forvérvet.

Om avsikten 4r att utoka den andel som
avses i 1 mom. si att den uppndr eller 6ver-
skrider en tiondedel, en femtedel, en tredje-
del eller hilften av aktiekapitalet eller rost-
etalet i optionsforetaget, skall finansinspek-
tionen pa forhand underrittas ocksd om detta
forvarv. Motsvarande underrittelseskyldighet
giller nidr den andel som avses i 1 mom.
underskrider de grianser som foreskrivs hir
och i 1 mom.

Vid utrikningen av det innehav och rdste-
tal som avses 1 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. vir-
depappersmarknadslagen.

Optionsforetaget skall minst en ging om
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dret underritta finansinspektionen om de i 1
och 2 mom. angivna andelarnas dgare, om
personer som enligt 1 mom. kan jamstillas
med andeisdgare samt om dessas andel av
aktiekapitalet och rostetalet i optionsforeta-
get, ifall optionsforetaget kénner till vilka de
ar. Optionsforetaget skall omedelbart under-
ritta finansinspektionen om sidana forin-
dringar i innehavet av andelar som har kom-
mit till dess kénnedom.

I underrittelserna skall lammas tillrickliga
uppgifter om storleken av innehaven och om
dgarna samt ovriga av finansinspektionen
foreskrivna uppgifter.

Det som i denna paragraf foreskrivs om
optionsforetag och underrattelser om innehav
i det giller ocksd foretag som har bestim-
mande inflytande i optionsforetaget pa det
sitt som avses i 1 kap. 5 § virdepappers-
marknadslagen.

3b §
Myndigheternas rdtt att motsdtta sig forvirv

Finansinspektionen har inom tre méanader
frin att ha mottagit underrittelse enligt 3 a §
ritt att motsitta sig férvirvet av en andel,
om det med hinsyn till erhillen utredning
om dgarnas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och Ovriga lamplighet eller annars 4r sanno-
likt att innehavet av andelen skulle dventyra
optionsforetagets mojligheter att verka enligt
fornuftiga och trygga affirsprinciper.

Om forviarv av en andel inte anmils eller
om en andel har forvirvats trots att finansin-
spektionen har motsatt sig forvirvet, kan
finansinspektionen forbjuda andelsigaren att
utdva sin rostritt i foretaget.

78§
Begrinsning av inflytande

Vid den stimma som hélls hos ett options-
foretag eller ett foretag som har bestimman-
de inflytande i optionsforetaget sd som avses
i 1 kap. 5 § virdepappersmarknadslagen far
ingen rosta med mer 4n en tjugondedel av
det rostetal som ar foretrdtt vid stimman.
Bolag som hor till samma koncern samt de-
ras pensionsfonder och pensionskassor bet-
raktas som en helhet nir rostningsbegrins-
ningen tilldimpas.

3 kap.
Optionsforetagets verksamhet

11§
Anmalningsskyldighet

En formedlare skall anmili till ett options-
foretag eller till ett annat foretag som finan-
sinspektionen bestimmer de aktier som han
dger och som utgdr underliggande egendom
for en option eller termin som salufors i op-
tionsforetaget, och de fordndringar som sker
i dgarférhallandet. En marknadsgarant skall
pa motsvarande sitt anmila de aktier som
han dger och som utgér foremal for en opti-
on eller termin vars marknadsgarant han ir.

Finansinspektionen kan meddela nirmare
foreskrifter om anmilningsforfarandet, nir
anmdlningarna skall goéras samt till vem an-
milan skall l&imnas.

Est optionsforetag eller ett annat foretag
som tar emot anmadlningar skall pa det sitt
som finansinspektionen bestimmer offentlig-
gora uppgifter som anmilts enligt denna

paragraf.
5 kap.

Siérskilda stadganden
la§
Erbjudande av andra derivatavtal

Ett arbetsgivarforetag eller ett foretag som
hor till samma koncern fir med avvikelse
fran 1 kap. | § 2 mom. som investeringsob-
jekt erbjuda andra optioner och terminer in
sddana standardiserade optioner och terminer
som avses i denna lag samt derivatavtal som
skall jimstillas med standardiserade optioner
eller terminer och som avses i 10 kap. 1 a §
virdepappersmarknadslagen at arbetsgivarfo-
retagets nuvarande eller tidigare arbetstagare
eller till deras fordel, om dessa derivatavtals
underliggande egendom &r en aktie i arbets-
givarforetaget eller ett foretag som hér till
samma koncern.

Denna lag trader i kraft den.

Ett optionsféretag som har koncession nir
denna lag trdder i kraft behover inte pa nytt
ansoka om koncession.
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Lag
om dndring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagen beslut

dndras 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 3 kap. 2 §, 8 § |
mom. och 13 § 2 mom. samt 4 a kap. 2 § och mellanrubriken fére den, 3 § 1 mom., 6 § 1
mom., i 12 § det inledande stycket och 1 punkten, 10 kap. 1 § och mellanrubriken fore den,

av dessa lagrum 3 kap. 2 § sidan den lyder delvis dndrad 1 lag 581/1996, 3 kap. 13 § 2
mom. sddant det lyder i lag 476/1999, 4 a kap. 2 § och mellanrubriken fore den, 3 § 1
mom., 6 § 1 mom. och det inledande stycket i 12 § och 12 § 1 punkten i lag 321/1998 samt
10 kap. 1 § sddan den lyder i lag 740/1993 och 522/1998 samt i nimdi lagen 581/1996 och
476/1999, samt

fogas till 3 kap. en ny 1 a och 2 ¢ §, fore 2 ¢ § en ny mellanrubrik, till kapitlet en ny 2 d
§ och en ny mellanrubrik fore den samt en ny 2 e § och en ny mellanrubrik fore den, till 4 a
kap. en ny 1 a § och en ny mellanrubrik fore den, till 3 §, sddan den lyder i nimnda lag
321/1998, ett nytt 2 mom., varvid det nuvarande 2 och 3 mom. blir 3 och 4 mom., och ett
nytt 5 mom., till kapitlet en ny 3 a § och en ny mellanrubrik fore den samt en ny 3 b § och
en ny mellanrubrik fére den samt till 10 kap. nya 1 a och 1 b §, varvid den nuvarande 1 a §
och mellanrubrik fore den, sddana de lyder i lag 994/1998, blir en ny 1 ¢ § jamte mellanru-

brik fore den, som foljer:
3 kap.

Offentlig handel med vérdepapper
la§

Finansministeriet beviljar pd ansokan kon-
cession for idkande av fondborsverksamhet.
Koncession kan sokas ocksa for ett under
bildning varande bolags rékning.

I ansokan skall lamnas tillrdcklig utredning
om sokanden, de viktigaste aktieigarna och
dessas innehav samt fondborsens verksam-
hetsort, den tilltinkta verksamheten och for-
valtningspersonalen. Om beridkning av det
innehav som avses hir foéreskrivs i 2 d § och
2 kap. 9 §.

I ansbkan skall vidare limnas uppgifter
aktieigarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
virdepappersmarknadslagen jimférbara per-
soners samt minst tvd inom forvaltningen
verksamma personers tillforlitlighet, vandel,
erfarenhet och 6vriga lamplighet pd si sitt
att det med stod av den erhdllna utredningen
och den tilltinkta omfattningen av sokan-
dens affarsverksamhet kan anses sannolikt
att fondborsen kommer att skdtas med yr-
kesskicklighet samt enligt fornuftiga och
trygga affarsprinciper.

Finansministeriet har rétt att vid behov
kriva ocksd andra utredningar som det anser

behovliga 4n siddana som avses i 2 och 3
mom. Finansministeriet kan pd sokandens
bekostnad inhdmta sirskild utredning for
bedémning av en sddan omstindighet 1 ans-
lutning till ansékan eller fondbodrsens regler
som kréver sérskild sakkdnnedom.

Finansministeriet kan genom sitt beslut
meddela nirmare foreskrifter om vilka upp-
gifter som skall 1dmnas i ansékan och hur de
skall laggas fram.

28

Koncession for fondbdrsverksamhet skall
beviljas ett finskt aktiebolag som har tillfor-
litlig forvaltning, tillridckliga ekonomiska
verksamhetsforutsittningar och vars verk-
samhet dr ordnad pa ett sidant sitt och som
i sin verksamhet fdljer regler som erbjuder
placerarna tillrdcklig tryckhet, om det inte
strider mot allmén fordel att verksamheten
inleds. Finansministeriet har ratt att efter att
ha hort sokanden vid beviljandet av konces-
sionen meddela begrinsningar och villkor
som giller fondbdrsens verksambhet.

Ansokan skall avgoras inom sex manader
frin det den mottagits. Om finansministeriet
under denna tid ber s6kanden limna tilléigg—
sutredning om ansdkan, riknas tiden fran
den dag dd finansministeriet tar emot tilldgg-
sutredningen.
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Finansministeriet skall innan &drendet av-
gors begira finansinspektionens utlitande
om ansdkan.

A terkallande av koncession

2¢c

Finansministeriet kan helt eller delvis iter-
kalla en fondbors koncession, om

1) fondborsen i sin verksamhet visentligt
har brutit mot lagar eller férordningar eller
foreskrifter som myndigheterna har meddelat
med stéd av dessa eller mot koncessionsyvill-
koren eller fondbérsens regler,

2) fondborsen inte har haft verksamhet pd
sex ménader,

3) de villkor som stillts for koncessionen
inte lingre foreligger,

4) verksamheten eller en del av den inte
har inletts inom 12 ménader frin det konces-
sionen beviljades, eller om

5) vilseledande uppgifter har limnats nir
koncessionen soktes.

Finansministeriet skall innan det fattar ett
beslut som avses i 1 mom. hora fondborsen
och begira finansinspektionens utlitande,
om inte ndgot annat foljer av drendets brads-
kande natur.

Underrdttelse om ristetal och inflytande

2d§

Om nagon har for avsikt att ensam eller
tillsammans med en aktiedgare som avses 1
2 kap. 9 § eller med en person som kan
jamstillas med en aktiedgare, i en fondbors
forvirva en andel som utgdr minst en tju-
gondedel av aktiekapitalet eller rostetalet i
fondborsen, skall finansinspektionen i god
tid pa forhand underrittas om forvirvet.

Om avsikten ir att utdka den andel som
avses i 1 mom. sd att den uppnar eller 6ver-
skrider en tiondedel, en femtedel, en tredje-
del eller hilften av aktiekapitalet eller rost-
etalet i fondborsen, skall finansinspektionen
pd férhand underrittas ocksd om detta for-
virv. Motsvarande underrittelseskyldighet
giller niar den andel som avses i 1 mom.
underskrider de grianser som nimms héir och
i 1 mom.

Vid utrikningen av det innehav och roste-
tal som avses 1 1 och 2 mom. tilldimpas 1
kap. S § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom.

Fondborsen skall minst en ging om dret
underritta finansinspektionen om de i 1 och
2 mom. angivna andelarnas dgare, om per-
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soner som enligt 1 mom. kan jimstillas med
andelsigare samt om dessas andel av ak-
tiekapitalet och rostritten i fondborsen, ifall
fondborsen kénner till vilka de dr. Fondbor-
sen skall omedelbart underritta finansinspek-
tionen om sadana foérindringar i innehavet
3v andelar som har kommit till dess kinne-
om.

I underrittelserna skall limnas tillrickliga
uppgifter om storleken av innehaven och om
dgarna samt Ovriga av finansinspektionen
foreskrivna uppgifter.

Det som i denna paragraf foreskrivs om
fondbors och underrittelser om innehav i det
giller ocksd foretag som har bestimmande
inflytande i fondborsen pa det sitt som av-
ses i1 kap. 5 §.

Myndigheternas ritt att motsdtta sig forvary

2e§

Finansinspektionen har inom tre méinader
frdn att ha mottagit underrittelse enligt 2 d §
ritt att motsitta sig forvarvet av en andel,
om det med hinsyn till erhillen utredning
om dgarnas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och 6vriga lamplighet eller annars dr sanno-
likt att innehavet av andelen skulle dventyra
fondborsens mojligheter att verka enligt f6r-
nuftiga och trygga affirsprinciper.

Om forvirv av en andel inte anmils eller
om en andel har forvirvats trots att finansin-
spektionen har motsatt sig férvirvet, kan
finansinspektionen forbjuda andelsigaren att
utdva sin rostritt i foretaget.

88

Vid den stimma som hdlls hos en fond-
bors eller ett foretag som har bestimmande
inflytande i fondborsen sd som avses i 1
kap. 5 § fér ingen rosta med mer dn en tju-
gondedel av det rostetal som ér foretritt vid
stimman. Bolag som hor till samma koncern
samt deras pensionsfonder och pensionskas-
sor betraktas som en helhet nir réstningsbe-
grinsningen tillimpas.

I reglerna kan foreskrivas att pa ett kredi-
tinstituts avslut eller andra transaktioner med
véirdepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten och som kreditinstitutet har emit-
terat i samband med sin sedvanliga medel-
sanskaffning, inte skall tillimpas de best4m-
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melser i strafflagen (39/1889) som avses i 5
kap. 1 §.

4 a kap.
Clearingverksamhet

Ansokan om koncession

lag§

Finansministeriet beviljar pd ansokan kon-
cession for verksamhet som clearingor-
ganisation. Koncession kan sokas ocksd for
ett under bildning varande bolags rikning.

I ansékan skall ldmnas tillrdcklig utredning
om sokanden, de viktigaste aktiedgarna och
dessas innehav samt clearingorganisationens
verksambhetsort, den tilltdnkta verksamheten
och forvaltningspersonalen. Om berdkning
av det innehav som avses hidr foreskrivs i 3
a§ochi2kap. 98§

I ansékan skall vidare limnas uppgifter
aktiedgarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
jamforbara personers samt minst tva inom
forvaltningen verksamma personers tillforlit-
lighet, vandel, erfarenhet och Ovriga 1dmp-
lighet pd sd sitt att det med stod av den er-
hallna utredningen och den tilltéinkta omfatt-
ningen av sOkandens affiarsverksamhet kan
anses sannolikt att clearingorgnisationen
kommer att skotas med yrkesskicklighet
samt enligt fornuftiga och trygga affarsprin-
ciper. Till ansokan skall fogas detaljerad
utredning om ordande av clearingsverksam-
heten, hanteringen av de risker som ir fo-
renade med verksamheten samt tryggande av
clearingorganisationens betalningsberedskap.

Finansministeriet har ratt att kriva ocksa
andra utredningar som det anser behdvliga
in sddana som avses i 2 och 3 mom. Fi-
nansministeriet kan pa sokandens bekostnad
inhdmta sirskild utredning for bedémning av
nigon omstindighet i anslutning till ansokan
eller clearingorganisationens regler som kri-
ver sdrskild sakkdnnedom.

Beviljande av koncession

23
Koncession for bedrivande av clearingor-
ganisationsverksamhet skall beviljas ett
finskt aktiebolag, som har tillforlitlig forvalt-
ning, tillrickliga ekonomiska verksamhetsfo-
rutsdttningar och vars verksamhet ir ordnad
pa ett sddant sitt och som i sin verksamhet

foljer regler som erbjuder placerarna och
clearingmedlemmarna tillrdcklig trygghet,
om det inte strider mot allmidn fordel att
verksamheten inleds. Finansministeriet har
rdtt att efter att ha hort sékanden vid bevil-
jandet av koncessionen meddela begrinsnin-
gar och villkor som giller clearingsor-
ganisationens verksamhet.

Koncession kan beviljas en s6kande vars i
sin helhet betalda aktiekapital uppgdr till
minst fem miljoner euro. Om organisationen
till foljd av sin ovriga verksamhet maéste
uppfylla annanstans i lag bestimda kapital-
krav, skall det krav som anges i detta mo-
ment uppfyllas utdéver de kraven.

AnsoOkan skall avgéras inom sex méanader
fran det den mottagits. Om finansministeriet
under denna tid ber sokanden limna tilligg-
sutredning om ansdkan, ridknas tiden fran
den dag da finansministeriet tar emot tillagg-
sutredningen.

Finansministeriet skall innan &drendet av-
gors begira Finlands Banks och finansins-
pektionens utlitande om ansokan. Om or-
ganisationens verksamhet kommer att omfat-
ta clearingverksamhet som giller virdepap-
per som anslutits till virdeandelssystemet,
skall utldtande begiras ocksd av vidrdepap-
perscentralen.

Finansministeriet kan helt eller delvis dter-
kalla en clearingorganisations koncession,
om

1) organisationen i sin verksamhet visent-
ligt har brutit mot lagar eller forordningar
cller foreskrifter som myndigheterna har
meddelat med stod av dessa eller mot kon-
cessionsvillkoren eller organisationens bo-
lagsordning,

2) organisationen inte har haft verksamhet
pa sex manader,

3) de villkor som stillts for koncessionen
inte langre foreligger,

4) verksamheten eller en del av den inte
har inletts inom 12 manader fran det konces-
sionen beviljades, eller om

5) vilseledande uppgifter har limnats nir
koncessionen soktes.

I stillet for att dterkalla koncessionen kan
finansministeriet ~ begrinsa  clearingor-
ganisationens verksamhet i enlighet med 3
mom., om detta kan anses vara en tillricklig
dtgard.

Finansministeriet skall innan det fattar ett
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beslut som avses i | — 4 mom. hora clea-
ringorganisationen och innan ett beslut som
avses 1 1 — 3 mom. begira finansinspektio-
nens utldtande, om inte ndgot annat foljer av
arendets brddskande natur.

Underrdttelse om rostetal och inflytande

3a§

Om nigon har for avsikt att ensam eller
tillsammans med en aktiedgare som avses i
2 kap. 9 § eller med en person som kan
jamstallas med en aktiedgare, i1 en clearin-
gorganisation forvirva en andel som utgor
minst en tjugondedel av aktiekapitalet eller
rostetalet 1 clearingorganisationen, skall fi-
nansinspektionen i god tid pa forhand under-
rittas om forvirvet.

Om avsikten ar att utdka den andel som
avses i 1 mom. si att den uppndr eller 6ver-
skrider en tiondedel, en femtedel, en tredje-
del eller hilften av aktiekapitalet eller rost-
etalet i clearingorganisationen, skall finans-
inspektionen pa forhand underrittas ocksd
om detta forvirv. Motsvarande underrittel-
seskyldighet giller nir den andel som avses
i 1 mom. underskrider de grinser som fores-
krivs hir och i 1 mom.

Vid utrikningen av det innehav och rdste-
tal som avses 1 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom.

Clearingorganisationen skall minst en gang
om dret underritta finansinspektionen om de
i 1 och 2 mom. angivna andelarnas &gare,
om personer som enligt 1 mom. kan jamstal-
las med andelsigare samt om dessas andel
av aktiekapitalet och rostetal i clearingor-
ganisationen, ifall clearingorganisationen
kinner till vilka de &dr. Clearingorganisatio-
nen skall omedelbart underritta finansins-
pektionen om sddana fordndringar i inneha-
vet av andelar som har kommit till dess kén-
nedom.

I underrittelserna skall ldmnas tillrickliga
uppgifter om storleken av innehaven och om
dgarna samt Ovriga av finansinspektionen
foreskrivna uppgifter.

Det som i denna paragraf foreskrivs om
clearingorganisation och underrittelser om
innehav i den giller ocksd foretag som har
bestimmande inflytande i clearingor-
ganisationen pa det sitt som avses i 1 kap. 5

Myndigheternas riitt att motsdtta sig forvdry

3b§

Finansinspektionen har inom tre méinader
frin att ha mottagit underrittelse enligt 3 a §
ritt att motsitta sig forvirvet av en andel,
om det med hidnsyn till erhdllen utredning
om dgarnas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och dvriga limplighet eller annars ir sanno-
likt att innehavet av andelen skulle dventyra
clearingorganisationens mojligheter att verka
enligt fornuftiga och trygga affarsprinciper.

Om forvarv av en andel inte anmils eller
om en andel har forvirvats trots att finansin-
spektionen har motsatt sig forvirvet, kan
finansinspektionen forbjuda andelsigaren att
utdva sin rostritt i foretaget.

6§

P4 den stimma som hélls hos en clearin-
gorganisation eller en sammanslutning som
har bestimmande inflytande i clearingor-
ganisationen si som avses i 1 kap. 5 § fér
ingen rosta med mera dn en tjugondedel av
det rostetal som ar foretritt pa stimman, om
inte statsrddet av sérskilda skil medger un-
dantag frdn denna begrinsning.

12 §

Finansministeriet kan genom sitt beslut
utfirda nirmare bestimmelser om

1) innehéllet i en sddan ansokan som avses
il ag§ 1 mom. samt om de utredningar som
skall fogas till ansdkan, sirskilt ndr det gil-
ler clearingorganisationens riskhantering och
interna kontroll,

10 kap.
Siérskilda stadganden

Derivatavtal

1§

Bestimmelserna i 2 kap. 1 §, 4 kap. 1, 2,
3aoch4§,5kap.1§00h7kap.2§i
denna lag tillimpas ocksd pd handel med
standardiserade optioner och terminer enligt
lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer.
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Bestimmelserna i 4 kap. 7 §, 5 kap. 2 —
40och4a§ 581 och3 mom. samt 6 § i
denna lag tillimpas ocksé pd standardiserade
optioner och terminer enligt lagen om han-
del med standardiserade optioner och ter-
miner di den underliggande egendomen dr
en aktie som ir foremal for offentlig handel
eller ett virdepapper som berittigar till en
aktie enligt lagen om aktiebolag. Denna lags
5 kap 28 tlllampas ocksd pa en person som
stdr i ett sddant forhdllande som avses i 5
kap. 2 § lagen om handel med standardisera-
de optioner och terminer till en person som
ndmns i 5 kap. 2 § 1, 2 eller 3 punkten i
denna lag samt pi en sammans]utmng eller
stiftelse som stér i ett sddant férhallande till
honom som avses i 5 kap. 2 § 4 punkten
Denna lags 5 kap. 5 § tillimpas ocksa pa ett
optionsforetag som avses i 1 kap. 3 § lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer.

Bestaimmelserna i 8 kap. 3 § 1 och 3
punkten i denna lag tillimpas ocksa pé stan-
dardiserade optioner och terminer enligt la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer. Bestimmelserna i 8 kap. 3 § 3
punkten i denna lag tillimpas ocksd pa per-
soner som avses ovan i 2 mom. till den del
det ir frdga om optionshandel som avse i 1
kap. 2 § 4 punkten lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer samt
ett optionsforetag som avses i 1 kap. 3 § i
samma lag.

la§

Bestimmelserna i 2 kap. 1 §, 4 kap. 1, 2,
3 aoch 4 § samt 7 kap. 2 § tillimpas ocksd
pa derivatavtal som ir foremal for handel
och clearing i ett optionsféretag pd en annan
marknad #n i ett optionsféretag som avses i
lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer (derivatavtal som skall
jamstillas med standardiserade optioner eller
terminer). Denna lags 5 kap. 1 § tillimpas
ocksd pd derivatavtal vars underliggande

egendom dr ett vardepapper som dr foremal
for offentlig handel.

Bestimmelserna i 4 kap. 7 §, 5 kap. 2 —
4och4a§ 5§81 och3 mom. samt 6 § i
denna lag tillimpas ocksé pa derivatavtal
vars underliggande egendom dr en aktie som
ar foremal for offentlig handel eller ett vér-
depapper som enligt lagen om aktiebolag
med{or ritt till en aktie.

Bestimmelserna i 8 kap. 3 § 1 och 3
punkten tillimpas ocksa pa derivatavtal som
skall jamstidllas med standardiserade optioner
eller terminer.

1b§

Bestimmelserna i 2 kap. 1 §, 4 kap. 1, 2,
3 a och 4 § samt 7 kap. 2 § tillimpas ocksa
pé derivatavtal som inte dr féremal for han-
del och clearing i ett optionsforetag som
avses i 1 kap. 3 § lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer eller
en annan i 1 a § avsedd reglerad marknad
som overvakas av myndigheterna. P3 ett
sddant derivatavtal tillimpas ocksd 5 kap. 1
§ i denna lag, i det fall att den underliggan-
de ecgendomen ér ett virdepapper som dr
foremdl for offentlig handel.

Bestimmelserna i 5 kap. 2 — 4 och 4 a §,
5§ 1 och 3 mom. samt 6 § i denna lag till-
lampas ocksd pa ett i denna paragraf avsed-
da derivativavtal vars underhggande egen-
dom ir en aktie som idr féremal for offentlig
handel eller ett virdepapper som enligt lagen
om aktiebolag medfor ratt till en aktie.

Bestimmelserna 1 8 kap. 3 § 1 och 3
punkten i denna lag tillimpas ocksi pé deri-
vatavtal som avses i denna paragraf.

Denna lag trider i kraft den.

En fondbdrs och en clearingorganisation
som har koncession nir denna lag trider i
kraft behdver inte pad nytt ansoka om kon-
cession.
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Lag

om iAndring av lagen om virdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till lagen den 17 maj 1991 om virdeandelssystemet (826/1991) nya 12 aoch 12 b §

som foljer:
12a§
Ansokan om koncession

En s6kande som avses i 12 § 1 mom. skall
i sin ansokan om koncession utom de upp-
gifter som avses i 12 § lamna de uppgifter
som avses i 4 a kap. 1 a § virdepappers-
marknadslagen.

Statsrddet kan pd@ sokandens bekostnad
tnhdmta sérskild utredning f6r bedomning av
en sddan omstindighet i anslutning till anso-
kan eller virdepapperscentralen regler som
kriver sirskild sakkdnnedom.

12b§
Férvérv av rostrdtt och inflytande

Pa forvirv av rostritt och inflytande i vir-
depapperscentralen tillimpas det som i 4 a
kap. 3 a och 3 b § virdepappersmarknadsla-
gen bestims om underrittelse om rostetal
och inflytande samt myndigheternas ritt att
motsitta sig forvirv,

Denna lag trader i kraft den.

Lag

om #Andring av 2 § lagen om finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen den 11 juni 1993 och finansinspektionen (503/ 1993) 2 § 20 punkten,

sddan den lyder i lag 1349/1997, samt

fogas till 2 §, sddan den lyder i lag 572/1996, 1077/1996, 521/1998 och 50/1999 samt
namnda lag 1349/1997, en ny 21 punkt, som folJer

2§
Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag

20) ett kreditinstituts och vérdepappersfo-
retags holdingsammanslutning, samt

21) en sammanslutning som pi det sitt
som avses i 1 kap. 5 § virdepappersmark-
nadslagen har bestimmande inflytande i en
fondbors, ett optionsforetag, en clearingor-
ganisation eller virdepapperscentralen.

Denna lag trider i kraft den.
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Lag

om #ndring av 51 kap. 6 § strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i strafflagen av den 19 december 1889 (39/1889) 51 kap. 6 § 3 mom. sidant det

lyder i lag 475/1999, som foljer:
68§

Definitioner

Vad som i detta kapitel bestims om virde-
papper skall ocksd tillimpas pa standar-
diserade optioner och terminer som aves i
lagen om standardiserade optioner och ter-
miner (772/1998) samt derivatavtal som
skall jamstillas med standardiserade optioner
eller terminer som avses i 10 kap. 1 a § vir-
depappersmarknadslagen och vars underlig-
gande egendom d&r ett virdepapper som dir
foremal for offentlig handel. Vad som i det-
ta kapitel foreskrivs om overlitelse eller for-
vérv av virdepapper skall dven tillimpas pa

Helsingfors den 10 september 1999

standardiserade optioner och terminer och pa
derivatavtal som skall jimstillas med stan-
dardiserade derivat och vars underliggande
egendom utgdrs av viardepapper som ar fore-
maél for offentlig handel. Bestimmelserna i
1 och 2 § i detta kapitel skall tillimpas pa
standardiserade optioner och terminer samt
pd derivatavtal som skall jamstillas med
standardiserade optioner eller terminer och
vars underliggande egendom ér ett virdepap-
per som ér foremal for offentlig handel, obe-
roende av om det har avtalats om Overlitelse
av den underliggande egendom som avses i
derivatavtalet eller om kompenserande gott-
gorelse.

Denna lag trader i kraft den.

Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Minister Martti Korhonen
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Bilaga

Lag

om fdndring av lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i lagen den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och terminer
(772/1988) 3 kap. 12 § 2 och 3 mom., 13 § samt S kap. 4 § 2 punkten, av dessa lagrum 3

kap. 12 § 3 mom. sddant det lyder i lag 523/1998 och 5 kap. 4

i lag 477/1999,

2 punkten sddan den lyder

éndras 1 kap. 1 § 2 mom., 2 kap. 2 § och dess rubrik samt rubriken fér 3 § och 3 § 1
mom. och 7 § 1 mom. samt 3 kap. 11 § 1, 2 och 4 mom.,

av dessa lagrum 2 kap. 2 § sddan den lyder delvis 4ndrad i lag 1623/1992 samt 2 kap. 3 §
1 mom. och 3 kap. 11 § 4 mom. sadana de lyder i lag 599/1997, samt

fogas till 1 kap. 1 § ett nytt 3 mom., till 2 kap. en ny 1 a §, till 2 kap. 3 §, sddan den ly-
der i namnda lag 599/1997, ett nytt 4 mom. och till kapitlet nya 3 a och 3 b § samt till 5

kap. en ny 1 a § som foljer:

Gallande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Allménna stadganden

1§
Tillimpningsomrdde

Andra optioner och terminer dn sadana
standardiserade optioner och terminer som
avses i1 denna lag fir som investeringsobjekt
bjudas ut endast till niringsidkare.

1§
Tilldmpningsomrade

Andra placerare an sddana yrkesmdssiga
placerare som avses i 1 kap. 4 § virdepap-
persmarknadslagen (495/1989) far inte som
investeringsobjekt erbjudas andra optioner
och terminer 4n i denna lag avsedda standar-
diserade optioner och terminer samr i 10
kap. 1 a § vdrdepappersmarknadslagen av-
sedda derivatavtal som skall jimstillas med
standardiserade optioner eller terminer.

Med avvikelse fran 2 mom. far en i 1 kap.
4 § 1 mom. 4 punkten virdepappersmark-
nadslagen avsedd vdrdepappersformedlare
som investeringsobjekt erbjuda ocksd andra
derivatavtal dn i denna lag avsedda standar-
diserade optioner och terminer samt deriva-
tavtal som skall jamstdllas med standar-
diserade optioner eller terminer och som
avses i 10 kap. I a § virdepappersmarknads-
lagen.
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Gallande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Optionsforetaget och marknadsparterna

28
Koncession

Koncession for optionsforetag skall, om

lag§
Ansokan om koncession

Finansministeriet beviljar pd ansokan kon-
cession for idkande av optionsforetagsverk-
samhet. Koncession kan sokas ocksa for et
under bildning varande bolags rikning. K on-
cession skall sékas separat for optionsbors-
verksamhet och for clearing vid optionshan-
deln.

I ansékan skall limnas tillricklig utredning
om sokanden, de viktigaste aktiedgarna och
dessas innehav samt optionsforetag verksam-
hetsort, den tilltinkta verksamheten och for-
valtningspersonalen. Om berdkning av inne-
havet foreskrivs i 3 a § och 2 kap. 9 § var-
depappersmarknadslagen.

I ansokan skall vidare ldmnas uppgifter
aktiedgarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
véardepappersmarknadslagen jimforbara per-
soners samt minst tva inom forvaltningen
verksamma personers tillforlitlighet, vandel,
erfarenhet och évriga limplighet pad sd satt
att det med stod av den erhdllna utredningen
och den tilltankta omfattningen av sokan-
dens affirsverksamhet kan anses sannolikt
att optionsféretaget kommer att skotas med
yrkesskicklighet samt enligt fornuftiga och
trygga affarsprinciper.

Finansministeriet har ritt att vid behov
kriva ocksd andra utredningar som det anser
behovliga an sddana som avses i 2 och 3
mom. Finansministeriet kan pd sokandens
bekostnad inhdmta sdrskild utredning for
bedomning av en sddan omstindighet i ans-
lutning till ansokan eller optionsforetagets
reglemente som kraver sdrskild sakkdinne-
dom.

Finansministeriet kan genom sitt beslut
meddela nirmare foreskrifter om vilka upp-
gifter som skall ldmnas i ansokan och hur de
skall laggas fram.

28
Beviljande av koncession

Koncession for optionsforetag skall bevil-
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Gdllande lydelse

verksamheten inte str i strid med allmin
fordel, beviljas ett finskt aktiebolag eller
andelslag vars ekonomiska verksamhetsbe-
tingelser och administration uppfyller de
krav som stills pa ett tillforlitligt optionsfo-
retag samt vars verksambhet 4r ordnad pa ett
sddant sitt och som 1 sin verksamhet f6ljer
ett reglemente som erbjuder placerarna till-
ricklig trygghet. Koncession kan dven sokas
for ett optionsforetag som kommer att bil-
das.

Koncession skall sokas sdrskilt for op-
tionsborsverksamhet och sdrskilt for clearing
vid optionshandeln. Koncession for clearing
vid optionshandeln kan beviljas en sokande
vars 1 sin helhet betalda aktie- eller andels-
kapital uppgar till minst tio miljoner mark.

38

A terkallelse av koncession

Vederborande ministerium kan aterkalla ett
optionsforetags koncession, om foretaget i
sin verksamhet visentligt har brutit mot la-
gar och forordningar, foreskrifter som myn-
digheter har meddelat med stod av dessa
eller mot koncessionsvillkoren eller options-
foretagets reglemente, eller om optionsfore-
taget inte lingre motsvarar de stadgade fo-
rutsdttningarna for koncessionen. Om ett
optionsféretag har beviljats koncession béde
for optionsborsverksamhet och for clearin
vid optionshandeln kan koncessionen ocksa
terkallas separat for nagondera verksamhe-
ten.
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Féreslagen lydelse

jas ett finskt aktiebolag, som har tillforlitlig
forvaltning, tillrickliga ekonomiska verk-
samhetsforutsittningar och vars verksamhet
ar ordnad pa ett sadant sitt och som i sin
verksamhet foljer ett reglemente som erbju-
der placerarna tillricklig trygghet, om det
inte strider mot allman fordel att verksamhe-
ten inleds. Finansministeriet har riitt att efter
att ha hort sokanden vid beviljandet av kon-
cessionen meddela begransningar och villkor
som gdller optionsforetagets verksamhet.

Koncession for clearing vid optionshan-
deln kan beviljas en sokande vars i sin hel-
het betalda aktiekapital uppgdr till minst rvd
miljoner euro.

Ansékan skall avgoras inom sex manader
frdan det den mortagits. Om finansministeriet
under denna tid ber sokanden limna tilldgg-
sutredning om ansékan, rdknas tiden fran
den dag dd finansministeriet tar emot tilligg-
sutredningen.

Finansministeriet skall innan drendet av-
gors begdra finansinspektionens utldtande
om ansokan.

38

Aterkallelse av koncession och begrinsning
av verksamheten

Finansministeriet kan helt eller delvis iter-
kalla ett optionsforetags koncession, om fo-
retaget i sin verksamhet visentligt har brutit
mot lagar eller forordningar eller foreskrifter
som myndigheterna har meddelat med stod
av dessa eller mot koncessionsvillkoren eller
optionsforetagets reglemente eller foretaget
inte har haft verksamhet pd sex mdnader
eller de villkor som stillts fér koncessionen
inte lingre foreligger eller verksamheten
eller en del av den inte har inletts inom 12
mdnader fran det koncessionen beviljades,
eller om vilseledande uppgifter har limnats
ndr koncessionen soktes. Om ett optionsfore-
tag har beviljats koncession bdde for op-
tionsborsverksamhet och for clearing vid
optionshandeln, kan koncessionen dven 4ter-
kallas separat for ndgondera verksamheten.

Finansministeriet skall innan det fattar ett
beslut som avses i 1 och 2 mom. hora op-
tionsforetaget och begdra finansinspek-
tionens utldtande, om inte ndgot annat féljer
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av drendets bradskande natur. Finansinspek-
tionen skall innan ett férordnande enligt 3
mom. ges hdra optionsforetaget, om inte
ndgot annat féljer av drendets brddskande
natur.

3a§
Underrdttelse om rostetal och inflytande

Om ndgon har for avsikt att ensam eller
tillsammans med en aktiedgare som avses i
2 kap. 9 § vardepappersmarknadslagen eller
med en person som kan jimstillas med en
aktiedgare, i ett optionsforetag forvdrva en
andel som utgor minst en tjugondedel av
aktiekapitalet eller rostetalet i optionsforeta-
get, skall finansinspektionen i god tid pd
forhand underrdttas om forvdrvet.

Om avsikten dr att utéka den andel som
avses i 1 mom. sd att den uppndr eller éver-
skrider en tiondedel, en femtedel, en tredje-
del eller hilften av aktiekapitalet eller rost-
etalet i optionsforetaget, skall finansinspek-
tionen pd forhand underrdttas ocksd om detta
forvarv. Motsvarande underriittelseskyldighet
gdller ndir den andel som avses i 1 mom.
underskrider de granser som foreskrivs har
och il mom.

Vid utrdkningen av det innehav och roste-
tal som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. var-
depappersmarknadslagen.

Optionsféretaget skall minst en gdng om
dret underrdtta finansinspektionen om de i 1
och 2 mom. angivna andelarnas dgare, om
personer som enligt 1 mom. kan jdmstallas
med andelsdgare samt om dessas andel av
aktiekapitalet och rostetalet i optionsforeta-
get, ifall optionsforetaget kdnner till vilka de
dr. Optionsforetaget skall omedelbart under-
ritta finansinspektionen om sddana forind-
ringar i innehavet av andelar som har kom-
mit till dess kdnnedom.

I underrdttelserna skall ldmnas tillrickliga
uppgifter om storleken av innehaven och om
dgarna samt dvriga av finansinspektionen
foreskrivna uppgifter.

Det som i denna paragraf foreskrivs om
optionsforetag och underrittelser om innehav
i det giller ocksd foretag som har bestim-
mande inflytande i optionsforetaget pd det
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78
Begrinsning av inflytande

Vid ett optionsforetags stimma fir ingen
rosta med mer dn en tjugondedel av det ros-
tetal som ar foretritt vid stimman. Bolag
som hor till samma koncern samt deras pen-
sionsfonder och pensionskassor betraktas
som en helhet nidr réstningsbegrinsningen
tillimpas.

Foreslagen lydelse

sdtt som avses i | kap. 5 § vdrdepappers-
marknadslagen.

3b§
Myndigheternas riitt att motsdtta sig forvirv

Finansinspektionen har inom tre mdnader
frdn att ha mottagit underrdttelse enligt 3 a §
rdtt att motsdtta sig forvdrvet av en andel,
om det med hdnsyn till erhdllen utredning
om dgarnas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och dvriga lamplighet eller annars dr sanno-
likt att innehavet av andelen skulle dventyra
optionsforetagets maojligheter att verka enligt
fornuftiga och trygga affdrsprinciper.

Om forvirv av en andel inte anmdls eller
om en andel har forvarvats trots att finansin-
spektionen har motsatt sig forvarvet, kan
finansinspektionen forbjuda andelsdgaren att
utdva sin rostrdtt i foretaget.

78
Begrinsning av inflytande

Vid den stimma som halls hos ett options-
foretag eller ett foretag som har bestimman-
de inflytande i optionsforetaget sd som avses
i I kap. 5 § vardepappersmarknadslagen far
ingen rosta med mer dn en tjugondedel av
det rostetal som dr foretrdtt vid stimman.
Bolag som hor till samma koncern samt de-
ras pensionsfonder och pensionskassor bet-
raktas som en helhet nir rostningsbe-
griansningen tillimpas.

3 kap.

Optionsforetagets verksambhet

11 §
Anmidlningsskyldighet

En formedlare och mdklare skall till op-
tionsforetaget anméla de aktier som de édger
och som utgdr underliggande egendom for
en option eller termin som salufors i op-
tionsforetaget, och de foridndringar som sker
i dgoforhdllandet. En marknadsgarant skall
pd motsvarande sitt anmila de aktier som

11§
Anmdlningsskyldighet

En férmedlare skall anmali till ett options-
foretag eller till ett annat foretag som finan-
sinspektionen bestimmer de aktier som han
dger och som utgor underliggande egendom
for en option eller termin som salufors i op-
tionsforetaget, och de foridndringar som sker
i dgarforhallandet. En marknadsgarant skall
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han dger och som utgér foremél for en opti-
on eller termin vars marknadsgarant han ar.

De i 1 mom. ndmnda anmélningarna skall
goras varje vecka under den vecka som fol-
jer pd dndringen i dgoforhdllandet. D4 forin-
dringen beror pd ett kop skall féormedlaren
ocksda meddela priset och de kopta posterna
samt om kopet har skett pd eller utanfor
fondborsen. Foérmedlaren och marknadsga-
ranten skall dessutom ldmna optionsforetaget
motsvarande uppgifter om kop av ovan 1 1
mom. nimnda aktier som har slutits utanfor
fondborsen for nadgon annans rakning.

Ett optionsforetag skall enligt [bankinspek-
tionens] anvisningar offentliggéra siddana
omstindigheter som anmilts enligt denna
paragraf.

12 §
Formedlarens skyldigheter

Formedlaren skall omsorgsfullt och utan
obefogat dréjsmdl skéota uppdragen med han-
syn till kundens intresse.

Formedlaren skall undvika intressekonflik-
ter och, om sddana uppkommer, bemdita
kunderna rattvist. Férmedlaren skall beméta
kunderna jimlikt. Formedlaren fdr inte ldta
ndgon annan kunds, en utomstdendes eller
sin egen fordel inverka pd de anvisningar
eller rdad som han ger kunden eller pd utfo-
randet av uppdraget. Uppdrag som gdller
samma option eller termin skall utforas i den
ordning som de kommer in, om detta dr
mdojligt med hdnsyn till den kvantitet som
uppdraget avser, de prisgrinser som kunden
har faststdllt och andra villkor for uppdraget.

13 §
Begransningar i handeln

En anstdlld vid ett optionsforetag, en med-
lem eller suppleant i dess styrelse, verkstal-
lande direktéren eller vice verkstillande di-
rektoren eller en revisor eller revisorssupple-
ant eller en anstdlld vid en revisionssam-
manslutning som dr revisor fdr inte vara part

Foreslagen lydelse

pd motsvarande sitt anmila de aktier som
han dger och som utgor foremal for en opti-
on eller termin vars marknadsgarant han ir,

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om anmdlningsforfarandet, ndr
anmdlningarna skall goras samt till vem an-
mdlan skall ldmnas.

Ett optionsforetag eller ert annar foretag
som tar emot anmdlningar skall pd det sdtt
som finansinspektionen bestammer offentlig-
gora uppgifter som anmdlts enligt denna pa-
ragraf.

12

Féormedlarens skyldigheter

(upphivs)

13 §
Begransningar i handeln

(upphivs)
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i ett kop som gdller en option eller termin
som salufors i optionsforetaget eller clearas i
det.

I ett kop av en option eller termin som
avser en aktie fdr inte en medlem eller supp-
leant i aktiebolagets styrelse, verkstillande
direktoren eller vice verkstallande direktoren
eller en revisor eller revisorssuppleant eller
en anstdlld vid en revisionssammanslutning
som dr revisor vara part.

En mdklare, som dr i tjdnst hos en formed-
lare eller stdr i ett sddant forhdllande till for-
medlaren som avses i 2 mom., eller en sd-
dan anstdlld hos formedlaren, vars uppgifter
bestdr i att handligga uppdrag som galler
optioner och terminer eller den underliggan-
de egendomen, fdr inte for egen rdkning va-
ra part i kop av optioner.

Vad 1 — 3 mom. stadgar tillampas ocksd
pd en sammanslutning ddr bestammanderat-
ten innehas av ndgon som avses i ndmnda
moment ensam eller tillsammans med en
familjemedlem eller med ndgon annan som
avses i momenten eller en medlem av den-
nes familj.

De som avses i denna paragraf har dock
rdtt att vara part i ett optionskdp genom vil-
ket sdljs en option eller termin, som har for-
véirvats genom ett familje- eller arvsrittsligt
fang eller pd ndgot liknande sditt.

Foreslagen lydelse

5 kap.

Sérskilda stadganden

la§
Erbjudande av andra derivatavtal

Ett arbetsgivarforetag eller ett foretag som
hér till samma koncern far med avvikelse
fran 1 kap. 1 § 2 mom. som investeringsob-
jekt erbjuda andra optioner och terminer in
sddana standardiserade optioner och terminer
som avses i denna lag samt derivatavtal som
skall jamstillas med standardiserade optioner
eller terminer och som avses i 10 kap. 1 a §
vdrdepappersmarknadslagen dt arbetsgivarfo-
retagets nuvarande eller tidigare arbetstagare
eller till deras fordel, om dessa derivatavtals
underliggande egendom dr en aktie i arbets-
givarforetaget eller ett foretag som hor till
samma koncern.
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Optionsmarknadsforseelse

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet

2) i strid med forbudet i 3 kap. 13 § ar
part i en option eller termin, eller

skall, om inte girningen &4r ringa eller
stringare straff bestims ndgon annanstans i
lag, for optionsmarknadsforseelse domas till
boter.

Foreslagen lydelse

43

Optionsmarknadsforseelse

(upphévs)

Denna lag trider i kraft den .

Ett optionsforetag som har koncession ndr
denna lag trdader i kraft behover inte pd nytt
ansoka om koncession.
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Bilaga

Lag
om dndring av viirdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagen beslut

dndras 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 3 kap. 2 §, 8 § 1
mom. och 13 § 2 mom. samt 4 a kap. 2 § och mellanrubriken fore den, 3 § 1 mom., 6 § 1
mom., i 12 § det inledande stycket och 1 punkten, 10 kap. 1 § och mellanrubriken fore den,

av dessa lagrum 3 kap. 2 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 581/1996, 3 kap. 13 § 2
mom. sddant det lyder i lag 476/1999, 4 a kap. 2 § och mellanrubriken foére den, 3 § 1
mom., 6 § 1 mom. och det inledande stycket i 12 § och 12 § 1 punkten i lag 321/1998 samt
10 kap. 1 § sadan den lyder i lag 740/1993 och 522/1998 samt 1 nimdi lagen 581/1996 och
476/1999, samt

fogas till 3 kap. en ny 1 a och 2 ¢ §, fore 2 ¢ § en ny mellanrubrik, till kapitlet en ny 2 d
§ och en ny mellanrubrik fore den samt en ny 2 e § och en ny mellanrubrik fore den, till 4 a
kap. en ny 1 a § och en ny mellanrubrik fore den, till 3 §, sidan den lyder i nimnda lag
321/1998, ett nytt 2 mom., varvid det nuvarande 2 och 3 mom. blir 3 och 4 mom., och ett
nytt 5 mom., till kapitlet en ny 3 a § och en ny mellanrubrik foére den samt en ny 3 b § och
en ny mellanrubrik fore den samt till 10 kap. nya 1 aoch 1 b §, varvid den nuvarande 1 a §
och mellanrubrik fore den, sidana de lyder i lag 994/1998, blir en ny 1 ¢ § jimte mellanru-
brik fore den, som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
Offentlig handel med virdepapper
l1ag§

Finansministeriet beviljar pd ansdkan kon-
cession for idkande av fondborsverksamhet.
Koncession kan sokas ocksd for ett under
bildning varande bolags rdkning.

I ansokan skall limnas tillricklig utredning
om sékanden, de viktigaste aktiedgarna och
dessas innehav samt fondbiorsens verksam-
hetsort, den tilltinkta verksamheten och for-
valtningspersonalen. Om berdkning av det
innehav som avses hdr foreskrivs i 2 d § och
2 kap. 9 §.

I ansokan skall vidare ldmnas uppgifter
aktiedigarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
véirdepappersmarknadslagen jamforbara per-
soners samt minst tvd inom forvaltningen
verksamma personers tillforlitlighet, vandel,
erfarenhet och évriga limplighet pd sa sdtt
att det med stod av den erhdllna utredningen
och den tilltinkta omfattningen av sokan-
dens affirsverksamhet kan anses sannolikt
att fondborsen kommer att skotas med yr-
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28

Koncession fér fondborsverksamhet skall
beviljas ett finskt aktiebolag eller andelslag,
om dess ekonomiska verksamhetsbetingelser
och forvaltning motsvarar de krav som bor
stillas pa en tillforlitlig fondbors samt orga-
nisationen av dess verksamhet och det regle-
mente som skall foljas i denna erbjuder pla-
cerarna ett tillrickligt skydd, sdvida det inte
strider mot ett allmént intresse att verksam-
heten inleds.

Statsrddet kan aterkalla koncessionen om
fondborsen i sin verksamhet visentligt har
brutit mot lagar eller férordningar eller myn-
digheternas med stdd av dem meddelade
foreskrifter eller mot fondborsens regler eller
om de foér koncessionen stadgade forutsitt-
ningarna inte langre finns.

Foreslagen lydelse

kesskicklighet samt enligt fornuftiga och
trygga affdrsprinciper.

Finansministeriet har rdtt att vid behov
krdva ocksd andra utredningar som det anser
behovliga dn sddana som avses i 2 och 3
mom. Finansministeriet kan pd sokandens
bekostnad inhdmta sdrskild utredning for
bedomning av en sddan omstéindighet i ans-
lutning till ansékan eller fondborsens regler
som krdver sdrskild sakkdnnedom.

Finansministeriet kan genom sitt beslut
meddela ndrmare foreskrifter om vilka upp-
gifter som skall ldmnas i ansokan och hur de
skall liggas fram.

28

Koncession for fondborsverksamhet skall
beviljas ett finskt aktiebolag som har tilifor-
litlig  forvalming, tillrickliga ekonomiska
verksamhetsforutsittningar och vars verk-
samhet ar ordnad pa ett sidant sitt och som
i sin verksamhet foljer regler som erbjuder
placerarna tillricklig tryckhet, om det inte
strider mot allmin férdel att verksamheten
inleds. Finansministeriet har rdtt att efter art
ha hort sokanden vid beviljandet av konces-
sionen meddela begrdnsningar och villkor
som gdller fondborsens verksamhet.

Ansokan skall avgéras inom sex mdnader
frdn det den mottagits. Om finansministeriet
under denna tid ber sokanden ldmna tilldgg-
sutredning om ansokan, riknas tiden frdan
den dag da finansministeriet tar emot tilligg-
sutredningen.

Finansministeriet skall innan drendet av-
gors begdra finansinspektionens utldtande
om ansdkan.

A terkallande av koncession

2c§

Finansministeriet kan helt eller delvis dter-
kalla en fondbors koncession, om

1) fondbdrsen i sin verksamhet vasentligt
har brutit mot lagar eller forordningar eller
foreskrifter som myndigheterna har meddelat
med stod av dessa eller mot koncessionsvill-
koren eller fondbdrsens regler,

2} fordborsen inte har haft verksamhet pd
sex mdnader,

3) de villkor som stdllts for koncessionen
inte langre foreligger,

4) verksamheten eller en del av den inte
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har inletts inom 12 madnader frin det konces-
sionen beviljades, eller om

5) vilseledande uppgifter har limnats ndr
koncessionen séktes.

Finansministeriet skall innan det fattar ett
beslut som avses i 1 mom. hora fondbdrsen
och begdra finansinspektionens utldtande,
om inte ndgot annat foljer av drendets brdds-
kande natur.

Underrittelse om rostetal och inflytande

2d§

Om ndgon har fér avsikt att ensam eller
tillsammans med en aktiedgare som avses i
2 kap. 9 § eller med en person som kan
Jjamstillas med en aktiedgare, i en fondbors
forvdrva en andel som utgér minst en tju-
gondedel av aktiekapitalet eller rostetalet i
fondborsen, skall finansinspektionen i god
tid pd forhand underrdttas om forvirvet.

Om avsikten dr att utéka den andel som
avses i 1 mom. sd att den uppndr eller over-
skrider en tiondedel, en femtedel, en tredje-
del eller halften av aktiekapitalet eller rost-
etalet i fondbdrsen, skall finansinspektionen
pa forhand underrdttas ocksd om detta for-
vdrv. Motsvarande underrdttelseskyldighet
galler nir den andel som avses i 1 mom.
underskrider de grdinser som ndmms hdr och
i1 mom.

Vid utrdkningen av det innehav och roste-
tal som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom.

Fondbdrsen skall minst en gdng om dret
underrdtta finansinspektionen om de i 1 och
2 mom. angivna andelarnas dgare, om per-
soner som enligt 1 mom. kan jamstillas med
andelsdgare samt om dessas andel av aktie-
kapitalet och rostritten i fondborsen, ifall
fondbérsen kdanner till vilka de dr. Fondbor-
sen skall omedelbart underrdtta finansinspek-
tionen om sddana fordndringar i innehavet
av andelar som har kommit till dess kiinne-
dom.

I underrdttelserna skall limnas tillrdackliga
uppgifter om storleken av innehaven och om
dgarna samt Ovriga av finansinspektionen
foreskrivna uppgifter.

Det som i denna paragraf foreskrivs om
fondbirs och underrdttelser om innehav i det
gdller ocksd firetag som har bestdmmande
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Vid fondborsens stimma fir ingen rosta
med mer dn en tjugondedel av det rostetal
som #r foretrdtt vid stimman. Bolag som
hor till samma koncern samt deras pen-
sionsstiftelser och pensionskassor betraktas
som en helhet ndr rostningsbegrinsningen
tillampas.

Utover vad 1 mom. bestdmmer kan i reg-
lerna utan hinder av 1 kap. 1 och 2 § fore-
skrivas ocksd om forfarandet vid handel med
andra dn sddana standardiserade derivatinst-
rument som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer. 1 reg-
lerna kan féreskrivas att pa ett kreditinstituts
avslut eller andra transaktioner med viérde-
papper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 2
punkten och som kreditinstitutet har emit-
terat i samband med sin sedvanliga medel-
sanskaffning, inte skall tillimpas de bestim-
melser i strafflagen (39/1889) som avses i 5
kap. 1 §.

Foreslagen lydelse

inflytande i fondborsen pd det sitt som av-
ses il kap. 5 §.

Myndigheternas rdtt att motsdtta sig
forvarvirv

2e§

Finansinspektionen har inom tre mdnader
frdn att ha mottagit underrittelse enligt 2 d §
rdtt att motsdtta sig forvdrvet av en andel,
om det med hdnsyn till erhdllen utredning
om dgarnas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och évriga lamplighet eller annars dr sanno-
likt att innehavet av andelen skulle dventyra
fondborsens majligheter att verka enligt for-
nuftiga och trygga affdrsprinciper.

Om forvirv av en andel inte anmdls eller
om en andel har forvdrvats trots att finansin-
spektionen har motsatt sig forvdarvet, kan
finansinspektionen férbjuda andelsdgaren att
utova sin rostritt i foretaget.

8§

Vid den stimma som hills hos en fond-
bors eller ett foretag som har bestimmande
inflytande i fondborsen sd som avses i 1
kap. 5 § far ingen rosta med mer dn en tju-
gondedel av det rostetal som &r foretrétt vid
stimman. Bolag som hor till samma koncern
samt deras pensionsfonder och pensionskas-
sor betraktas som en helhet nidr rostningsbe-
grinsningen tillampas.

I reglerna kan foreskrivas att pd ett kredi-
tinstituts avslut eller andra transaktioner med
virdepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten och som kreditinstitutet har emit-
terat i samband med sin sedvanliga medel-
sanskaffning, inte skall tillimpas de bestim-
melser i strafflagen (39/1889) som avses i 5
kap. 1 §.
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4 a kap.

Clearingverksamhet

28
Koncession

Koncession for bedrivande av clearingor-
ganisationsverksamhet skall pd ansokan be-
viljas ett finlindskt aktiebolag vars ekono-
miska verksamhetsbetingelser uppfyller de
krav som kan stillas pa en tillforlitlig clea-
ringorganisationsverksamhet och som i sin

Ansokan om koncession

lag§

Finansministeriet beviljar pd ansokan kon-
cession for verksamhet som clearingor-
ganisation. Koncession kan sékas ocksd for
ett under bildning varande bolags rikning.

I ansékan skall lamnas tillracklig utredning
om sokanden, de viktigaste aktiedigarna och
dessas innehav samt clearingorganisationens
verksamhetsort, den tilltiinkta verksamheten
och forvalmingspersonalen. Om berdkning
av det innehav som avses hdr foreskrivs i 3
a$ochi?kap.93§.

I ansokan skall vidare ldmnas uppgifter
aktieigarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
Jjamforbara personers samt minst tvd inom
forvaltningen verksamma personers tillforlit-
lighet, vandel, erfarenhet och ovriga ldmp-
lighet pd sd sditt att det med stod av den er-
hdllna utredningen och den tilltdnkta omfatt-
ningen av sokandens affdrsverksamhet kan
anses sannolikt att clearingorgnisationen
kommer art skotas med yrkesskicklighet
samt enligt fornuftiga och trygga affdrsprin-
ciper. Till ansdkan skall fogas detaljerad
utredning om ordande av clearingsverksam-
heten, hanteringen av de risker som dr fo-
renade med verksamheten samt tryggande av
clearingorganisationens betalningsberedskap.

Finansministeriet har rdtt att kriva ocksd
andra utredningar som det anser behivliga
dan sddana som avses i 2 och 3 mom. Fi-
nansministeriet kan pd sokandens bekostnad
inhdmta sdrskild utredning for bedomning av
ndgon omstéindighet i anslutning till ansékan
eller clearingorganisationens regler som krd-
ver sdrskild sakkdnnedom.

28
Beviljande av koncession

Koncession for bedrivande av clearingor-
ganisationsverksamhet skall beviljas ett
finskt aktiebolag, som har tillforlitlig forvalt-
ning, tillrickliga ekonomiska verksamhets-
forutsittningar och vars verksamhet dr ord-
nad pd ett sddant sitt och som i sin verk-
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verksamhet skall f6lja regler som ger inve-
sterare och clearingmedlemmar tillrdckligt
skydd. Dessutom skall det pd grundvalen av
tillginglig utredning om organisationens
dgare, forvaltning och verksamhet kunna
sakerstéillas att clearingverksamheten bedrivs
pd ett tiliforlitligt satt och att clearingorgani-
sationen leds med kompetens samt enligt
rationella och sdkra afférsprinciper. Konces-
sion far emellertid inte beviljas om det stri-
der mot allmint intresse att organisationen
inleder sin verksamhet.

Koncession kan beviljas sokande vars 1 sin
helhet inbetalda aktiekapital uppgdr till
minst 30 miljoner mark. Om organisationen
till foljd av sin Ovriga verksambet méste
uppfylla annanstans i lag bestimda kapital-
krav, skall det krav som anges i detta mo-
ment uppfyllas utdver de kraven.

Till ansokan skall fogas en detaljerad ut-
redning om organiseringen av clearingverk-
samheten, om den didrmed sammanhidngande
riskhanteringen samt om tryggandet av clea-
ringorganisationens likviditet. Vederborande
ministerium kan p3 sokandens bekostnad
inhidmta sirskild utredning for bedomning av
sddana frigor rorande ansokan eller clearing-
organisationens regler som forutsitter sir-
skild sakkunskap. Finlands Banks och fi-
nansinspektionens utlitande skall inhimtas
om ansdkan. Om organisationens verksam-
het kommer att omfatta clearing och avveck-
ling av virdepapper som har anslutits till
virdeandelssystemet, skall utlitande inham-
tas vid behov ocksd hos virdepapperscentra-
len.

Vederborande ministerium har ritt att, se-
dan det hort sokanden, bevilja koncession i
forening med begridnsningar och villkor som
géller clearingorganisationens verksamhet.

38

Vederbérande ministerium kan aterkalla en
clearingorganisations koncession, om organi-
sationen i sin verksamhet vasenthgt har asi-
dosatt lag eller forordning eller sadana be-
stimmelser som en myndighet har utfirdat
med stod darav. Koncessionen kan ocksd
aterkallas om organisationen i sin verksam-

Foreslagen lydelse

samhet foljer regler som erbjuder placerarna
och clearingmedlemmarna tillracklig trygg-
het, om det inte strider mot allmén fordel att
verksamheten inleds. Finansministeriet har
rdtt att efter att ha hort sékanden vid bevil-
jandet av koncessionen meddela begriins-
ningar och villkor som galler clearingsorga-
nisationens verksamhet.

Koncession kan beviljas en sokande vars i
sin helhet betalda aktiekapital uppgér till
minst fem miljoner euro. Om organisationen
till foljd av sin Ovriga verksamhet mdste
uppfylla annanstans i lag bestimda kapital-
krav, skall det krav som anges i detta mo-
ment uppfyllas utover de kraven.

Ansékan skall avgoras inom sex manader
frdn det den mottagits. Om finansministeriet
under denna tid ber sokanden limna tilldgg-
sutredning om ansdkan, rdknas tiden fran
den dag dd finansministeriet tar emot tilligg-
sutredningen.

Finansministeriet skall innan drendet av-
gors begdra Finlands Banks och finansin-
spektionens utldtande om ansokan. Om or-
ganisationens verksamhet kommer att omfat-
ta clearingverksamhet som gdller virdepap-
per som anslutits till vdrdeandelssystemet,
skall utldtande begdras ocksd av vdrdepap-
perscentralen.

38

Finansministeriet kan helt eller delvis dter-
kalla en clearingorganisations koncession,
om

1) organisationen i sin verksamhet vdsent-
ligt har brutit mot lagar eller férordningar
eller foreskrifter som myndigheterna har
meddelat med stod av dessa eller mot kon-
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het har brutit mot sin bolagsordning, sina
regler eller till koncessionen fogade villkor
eller begriansningar eller om villkoren for
koncesston inte lingre uppfylls. I stillet for
att dterkalla koncessionen kan vederborande
ministerium begrinsa clearingorganisatio-
nens verksamhet i enlighet med 2 mom., om
detta kan anses vara en tillricklig atgérd.

Foreslagen lydelse

cessionsvillkoren eller organisationens bo-
lagsordning,

2) organisationen inte har haft verksamhet
pd sex mdnader,

3) de villkor som stdllts for koncessionen
inte lingre foreligger,

4) verksamheten eller en del av den inte
har inletts inom 12 mdnader frdan det konces-
sionen beviljades, eller om

5) vilseledande uppgifter har ldmnats ndr
koncessionen soktes.

I stillet for art dterkalla koncessionen kan
finansministeriet begrdnsa clearingorganisa-
tionens verksamhet i enlighet med 3 mom.,
om detta kan anses vara en tillrdacklig dtgdrd.

Finansministeriet skall innan det fastar ett
beslut som avses i 1 — 4 mom. héra clea-
ringorganisationen och innan ett beslut som
avses i 1 — 3 mom. begdra finansinspektio-
nens utldtande, om inte ndgot annat filjer av
drendets brddskande natur.

Underrdttelse om rdstetal och inflytande

3a§

Om ndgon har for avsikt att ensam eller
tillsammans med en aktiedigare som avses i
2 kap. 9 § eller med en person som kan
jamstillas med en aktiedgare, i en clearing-
organisation forvdrva en andel som utgor
minst en tjugondedel av aktiekapitalet eller
rostetalet i clearingorganisationen, skall fi-
nansinspektionen i god tid pd férhand under-
rdttas om forvdrvet.

Om avsikten dr att utéka den andel som
avses i 1 mom. sd att den uppndr eller éver-
skrider en tiondedel, en femtedel, en tredje-
del eller hdlften av aktiekapitalet eller rost-
etalet i clearingorganisationen, skall finans-
inspektionen pd forhand underrittas ocksd
om detta forvirv. Motsvarande underrittel-
seskyldighet galler ndr den andel som avses
i I mom. underskrider de grinser som fore-
skrivs héir och i 1 mom.

Vid utrikningen av det innehav och riste-
tal som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom.

Clearingorganisationen skall minst en gdng
om dret underritta finansinspektionen om de
i 1 och 2 mom. angivna andelarnas dgare,
om personer som enligt 1 mom. kan jamstal-



54 RP 47/1999 rd

Gdllande lydelse

6§

P3 en clearingorganisations stimma far in-
gen rosta med mera dn en tjugondedel av
det rostetal som ar foretritt pa stimman, om
inte statsrddet av sirskilda skil medger un-
dantag frin denna begrinsning.

12 §
Vederborande ministerium kan utfirda nér-
mare bestimmelser om
1) innehdllet i en sddan ans6kan som avses
i 2 § 1 mom. samt om de utredningar som
skall fogas till ansdkan, sirskilt nir det gil-
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las med andelsdgare samt om dessas andel
av aktiekapitalet och ristetal i clearingorga-
nisationen, ifall clearingorganisationen kan-
ner till vilka de dar. Clearingorganisationen
skall omedelbart underrdtta finansinspektio-
nen om sddana fordndringar i innehavet av
andelar som har kommit till dess kinnedom.

I underrittelserna skall ldmnas tillrickliga
uppgifter om storleken av innehaven och om
dgarna samt oOvriga av finansinspektionen
foreskrivna uppgifter.

Det som i denna paragraf foreskrivs om
clearingorganisation och underrittelser om
innehav i den gdller ocksd foretag som har
bestammande inflytande i clearingorganisa-
tionen pd det sdtt som avses i 1 kap. 5 §.

Myndigheternas rdtt att motsdtta sig forvary

3b§

Finansinspektionen har inom tre mdnader
Jfrdn att ha mottagit underriittelse enligt 3 a §
rdtt att motsdtta sig forvdrvet av en andel,
om det med hdnsyn till erhdllen utredning
om dgarnas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och ovriga lamplighet eller annars dr sanno-
likt att innehavet av andelen skulle dventyra
clearingorganisationens mdojligheter att verka
enligt fornuftiga och trygga affdrsprinciper.

Om forvarv av en andel inte anmdls eller
om en andel har forvirvats trots att finansin-
spektionen har motsatt sig forvdrvet, kan
finansinspektionen férbjuda andelsigaren att
utova sin rostrdit i foretaget.

P4 den stimma som hélls hos en clearing-
organisation eller en sammanslutning som
har bestimmande inflytande i clearingor-
ganisationen sd som avses i 1 kap. 5 § far
ingen roésta med mera 4n en tjugondedel av
det rostetal som dr foretritt pa stimman, om
inte statsradet av sirskilda skidl medger un-
dantag frdn denna begrinsning.

12 §
Finansministeriet kan genom sitt beslut ut-
fiarda nirmare bestimmelser om
1) innehéillet i en siddan anstkan som avses
il a § 1 mom. samt om de utredningar som
skall fogas till ansokan, sirskilt ndr det gil-
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ler clearingbolagets riskhantering och interna
kontroll,

Foreslagen lydelse

ler clearingorganisationens riskhantering och
interna kontroll,

10 kap.

Siérskilda stadganden

Standardiserade optioner och terminer

1§

P4 standardiserade optioner och terminer
som avses i lagen om handel med standar-
diserade optioner och terminer tillimpas 2
kap. 1 §, 4 kap. 1,2 och 3 a § samt 4 § 2
och 5 mom., 5 kap. 1 §, 7 kap. 2 § samt 8
kap. 3 § I punkten i denna lag.

Denna lags 5 kap. 1 § skall tillimpas pa
standardiserade optioner och terminer obe-
roende av om det har avtalats om avyttring
av den underliggande egendom som avses 1
options- och terminsavtalet eller om kom-
penserande gottgorelse.

Denna lags 4 kap. 7 §, S kap. 3,4o0och 4 a
§§ samt S kap. 5 § 1 mom. skall tillimpas
ocksd pé& sddana standardiserade optioner
och terminer som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer
och vars underliggande tillgdngar dr aktier
som ir foremal for offentlig handel eller
virdepapper som enligt lagen om aktiebolag
berittigar till sidana aktier.

Vad denna lag stadgar om standardiserade
optioner och terminer gdller ocksd évriga

Derivatavtal

1§

Bestimmelserna i 2 kap. 1 §, 4 kap. [, 2,
3aoch4§ 5kap. 1 §och 7 kap. 2 § i
denna lag tillimpas ocksd pd handel med
standardiserade optioner och terminer enligt
lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer.

Bestimmelserna i 4 kap. 7 §, 5 kap. 2 —
4 och4a$§, 581 och3 mom. samt 6 § i
denna lag tillimpas ocksd pd standardiserade
optioner och terminer enligt lagen om han-
del med standardiserade optioner och termi-
ner dd den underliggande egendomen dr en
aktie som dr foremdl for offentlig handel
eller ett vdrdepapper som berdttigar till en
aktie enligt lagen om aktiebolag. Denna lags
S kap. 2 § rillimpas ocksd pd en person som
stdr i ett sddant forhdllande som avses i 5
kap. 2 § lagen om handel med standardisera-
de optioner och terminer till en person som
ndmns i 5 kap. 2 § 1, 2 eller 3 punkten i
denna lag samt pd en sammanslutning eller
stiftelse som stdr i ett sddant forhdllande till
honom som avses i 5 kap. 2 § 4 punkten.
Denna lags 5 kap. 5 § tilldampas ocksd pd ett
optionsforetag som avses i 1 kap. 3 § lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer.

Bestimmelserna i 8 kap. 3 § 1 och 3
punkten i denna lag tilldmpas ocksd pd stan-
dardiserade optioner och terminer enligt la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer. Bestdammelserna i 8 kap. 3 § 3
punkten i denna lag tillimpas ocksd pd per-
soner som avses ovan i 2 mom. till den del
det dr fraga om optionshandel som avse i 1
kap. 2 § 4 punkten lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer samt
ett optionsforetag som avses i | kap. 3 § i
samma lag.
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derivatinstrument som avses i 3 kap. 13 § 2
mom.
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la§

Bestiammelserna i 2 kap. 1 §, 4 kap. 1, 2,
3aoch4 § samt 7 kap. 2 § tillimpas ocksd
pd derivatavtal som dr foremdl for handel
och clearing i ett optionsforetag pd en annan
marknad dn i ett optionsféoretag som avses i
lagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer (derivatavtal som skall
jamstdllas med standardiserade optioner eller
terminer). Denna lags 5 kap. 1 § tillimpas
ocksd pd derivatavtal vars underliggande
egendom dr ett virdepapper som dr foremal
for offentlig handel.

Bestammelserna i 4 kap. 7 §, 5 kap. 2 —
4doch4a§ 5§11 och3 mom. samt 6 § i
denna lag tillimpas ocksd pd derivatavtal
vars underliggande egendom dr en aktie som
dar foremdl for offentlig handel eller ett vir-
depapper som enligt lagen om aktiebolag
medfor rdtt till en aktie.

Bestimmelserna i 8 kap. 3 § 1 och 3
punkten tillimpas ocksd pa derivatavtal som
skall jimstillas med standardiserade optioner
eller terminer.

1b§

Bestimmelserna i 2 kap. 1 §, 4 kap. 1, 2,
3aoch4 § samt 7 kap. 2 § tillimpas ocksd
pd derivatavtal som inte dr foremal for han-
del och clearing i ett optionsforetag som
avses i 1 kap. 3 § lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer eller
en annan i 1 a § avsedd reglerad marknad
som oOvervakas av myndigheterna. Pd ett
sadant derivatavtal tillimpas ocksd 5 kap. 1
§ i denna lag, i det fall att den underliggan-
de egendomen dr ett vdrdepapper som dr
faremadl for offentlig handel.

Bestammelserna i 5 kap. 2 — 4 och 4 a §,
581 och 3 mom. samt 6 § i denna lag till-
ldmpas ocksd pd ett i denna paragraf avsed-
da derivativavtal vars underliggande egen-
dom dr en aktie som dr foremdl for offentlig
handel eller ett viirdepapper som enligt lagen
om aktiebolag medfor ratt till en aktie.

Bestimmelserna i 8 kap. 3 § 1 och 3
punkten i denna lag tillimpas ocksd pd deri-
vatavtal som avses i denna paragraf.

Denna lag trider i kraft den
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En fondbors och en clearingorganisation
som har koncession ndr denna lag trader i
kraft behidver inte pd nytt anséka om kon-
cession.

292133U
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Lag
om éndring av lagen om virdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen den 17 maj 1991 om virdeandelssystemet (826/1991) nya 12 a och 12 b §

som foljer;
Gillande lydelse Foreslagen lydelse
12a§
Ansokan om koncession

En sokande som avses i 12 § 1 mom. skall
i sin ansékan om koncession utom de upp-
gifter som avses i 12 § ldmna de uppgifter
som avses i 4 a kap. 1 a § virdepappersmar-
knadslagen.

Statsradet kan pd sdkandens bekostnad in-
hidmta sdrskild utredning for bedémning av
en sddan omstindigher i anslutning till an-
sokan eller virdepapperscentralen regler som
kriver sdrskild sakkdnnedom.

12b §
Forvarv av rostrdrt och inflytande

Pa forvarv av réstrdtt och inflytande i vdr-
depapperscentralen tillampas det som i 4 a
kap. 3 a och 3 b § virdepappersmarknadsia-
gen bestdms om underrittelse om rostetal
och inflytande samt myndighefernas rdtt att
motsdtta sig forvdary.

Denna lag trider i kraft den
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om indring av 2 § lagen om finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

édndras 1 lagen den 11 juni 1993 och finansinspektionen (503/1993) 2 § 20 punkten,
sidan den lyder i lag 1349/1997, samt

fogas till 2 §, sddan den lyder i lag 572/1996, 1077/1996, 521/1998 och 50/1999 samt
nimnda lag 1349/1997, en ny 21 punkt, som foljer:

Gallande lydelse Foreslagen lydelse
28 28
Tillsynsobjekt Tillsynsobjekt
Med tillsynsobjekt avses i denna lag Med tillsynsobjekt avses i denna lag

20) kreditinstituts och vérdepapperforetags 20) ett kreditinstituts och virdepappersfor-
holdingsammanslutning. etags holdingsammanslutning, samt
2]) en sammanslutning som pd det sdtt
som avses i 1 kap. 5 § vdrdepappersmar-
knadslagen har bestdmmande inflytande i en
fondbors, ett optionsforetag, en clearingor-
ganisation eller virdepapperscentralen.

Denna lag trdder i kraft den
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om #ndring av 51 kap. 6 § strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 strafflagen av den 19 december 1889 (39/1889) 51 kap. 6 § 3 mom. sadant det ly-

der i lag 475/1999, som foljer:
Gdllande lydelse

68§
Definitioner

Vad som i detta kapitel bestims om virde-
papper skall ocksa tillimpas pa standardise-
rade optioner och terminer som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988), och vad som i detta
kapitel foreskrivs om oOverlitelse eller for-
virv av virdepapper skall dven tillimpas pd
standardiserade options- och terminsavtal.
Kapitlets 1 och 2 § skall tillimpas pd stan-
dardiserade optioner och terminer oberoende
av om det har avtalats om overldtelse av den
underliggande egendom som avses i option-
soch terminsavtalet eller om kompenserande
gottgdrelse.
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6§
Definitioner

Vad som i detta kapitel bestims om virde-
papper skall ocksé tillimpas pa standardise-
rade optioner och terminer som aves i lagen
om standardiserade optioner och terminer
(772/1998) samt derivatavtal som skall jam-
stillas med standardiserade optioner eller
terminer som avses i 10 kap. 1 a § virde-
pappersmarknadslagen och vars underliggan-
de egendom dr ett virdepapper som dr fore-
mdl for offentlig handel. Vad som i detta
kapitel foreskrivs om 6verldtelse eller for-
virv av virdepapper skall dven tillampas pa
standardiserade optioner och terminer och pd
derivatavtal som skall jimstallas med stan-
dardiserade derivat och vars underliggande
egendom utgdrs av virdepapper som ar fore-
madl for offentlig handel. Bestimmelserna i
1 och 2 § i detta kapitel skall tillimpas pa
standardiserade optioner och terminer sam¢
pd derivatavtal som skall jamstdllas med
standardiserade optioner eller terminer och
vars underliggande egendom dr ett vérdepap-
per som dr foremdl for offentlig handel, obe-
roende av om det har avtalats om dverltelse
av den underliggande egendom som avses i
derivatavtalet eller om kompenserande gott-
gorelse.

Denna lag trider i kraft den




