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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi kaupankéynnisti va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain ja arvopaperimark-
kinalain muuttamisesta ja erdiksi niihin liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi kau-
pankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annettua lakia sekd arvopaperimark-
kinalakia siltd osin, kuin siind sdddetyt vel-
vollisuudet koskevat vakioituja johdannaisia.
Ehdotetut sdadnnokset koskevat arvopaperien
markkinointia, arvopaperinvilittijin menet-
telytapoja, kaupparaportointia sekd ilmoitus-
velvollisten tahojen velvollisuutta ilmoittaa
omistamansa arvopaperit julkiseen sisipiiri-
rekisteriin. Néiden sddnndsten soveltamisalaa
ehdotetaan laajennettavaksi koskemaan esi-
tyksessd maddriteltyd vakioituun johdannai-
seen rinnastettavaa johdannaista sekd osittain
esityksessd madriteltyd muuta johdannaista.
Samalla ehdotetaan arvopapereita koskeva
ilmoitusvelvollisuus ja sisdpiirinrekisterin
pitovelvollisuus  sdéddettiviksi koskemaan
vakioituja johdannaisia niihin liittyvin kau-
pankdyntirajoituksen sijasta.

Muihin kuin vakioituihin johdannaisiin
liittyvéad kieltoa tarjota niitd muille kuin elin-
keinonharjoittajille ehdotetaan lievennetti-
viksi. Esityksen mukaan vakioituihin joh-
dannaisiin rinnastettavia johdannaisia saisi
tarjota kaikille sijoittajille. Muita johdannai-
sia saisi tarjota ammattimaisille sijoittajille
kuka tahansa ja arvopaperinvilittdji saisi
tarjota muita johdannaisia myos ei-ammatti-
maisille sijoittajille. Lisdksi ehdotetaan, ettd
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tyontekijoille saisi tarjota johdannaisia, joi-
den kohde-etuutena on tyonantajayrityksen
tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvan
yrityksen osake.

Esityksessd ehdotetaan my0s tarkennetta-
vaksi optioyhteisdn, arvopaperipdrssin, selvi-
tysyhteisoén ja arvopaperikeskuksen toimilu-
paan liittyvid edellytyksid siten, ettd niitd
ldhennetddn sijoituspalveluyrityksen vastaa-
viin edellytyksiin. Samalla ehdotetaan laa-
Jjennettavaksi jo sijoituspalveluyrityksid ja
rahastoyhtiditd koskeva osakkeenomistajien
ja hallintohenkil6iden sopivuuden valvonta
edelld mainittuihin yhteis6ihin. Osakkeen-
omistajien sopivuuden valvonta ehdotetaan
liséksi laajennettavaksi koskemaan yhteisod,
jonka médrdysvallassa edelld mainitut yh-
teist ovat. Samoin edelld tarkoitettu omis-
tusyhteisd ehdotetaan sdfidettiviksi rahoitus-
tarkastuksen valvontaan, jolloin rahoitustar-
kastuksella on rahoitustarkastuslain valvonta-
valtuudet suhteessa omistusyhteisoon. Lisak-
si ehdotetaan optioyhteisdn, arvopaperipors-
sin ja selvitysyhteisdon yhtickokousta tilld
hetkelld koskeva vaikutusvaltarajoitus laajen-
nettavaksi myo6s edelld mainittuun omis-
tusyhteis6on. Osakeyhtidmuoto ehdotetaan
saddettdviksi arvopaperipOrssitoiminnan ja
optioyhteistoiminnan  toimilupaedellytyk-
seksi.
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YLEISPERUSTELUT

1. Johdanto

HEX Oy, Helsingin Arvopaperi- ja joh-
dannaisporssi, selvitysyhtion, jdljempini
HEX Oy, ja Suomen Arvopaperikeskus
Oy:n, jaljempidnd APK Oy, yhtidkokoukset
hyviksyivit 22 pdivind joulukuuta 1998
yhtididen yhdistimisen samaan konserniin.
Yhdistyminen toteutettiin HEX Oy:n suun-
natulla osakeannilla APK Oy:n osakkeen-
omistajille APK Oy:n osakekantaa vastaan.
HEX Opy:std tuli konsernin emoyhtié. Kon-
sernin  liiketoimintarakennetta muutettiin
edelleen siten, ettd HEX Oy:n arvopaperi- ja
johdannaisporssiliiketoiminta  siirrettiin = 1
péivistd huhtikuuta 1999 lukien sen tdysin
omistamalle tytdryhtiolle, Helsingin Arvopa-
peri- ja johdannaispdrssi, selvitysyhtio Oy:-
lle, jaljempind Helsingin Porssi. Samassa
yhteydessda HEX Oy:n nimi muuttui Helsinki
Exchanges Group Ltd Oy:ksi.

Muutosten jilkeen HEX-konsernin muo-
dostavat emoyhtid Helsinki Exchanges
Group Ltd Oy ja sen kolme tdysin omista-
maa tytaryhtiotd eli porssitoimintaa harjoitta-
va Helsingin Porssi, raha- ja pddomainstru-
menttien kisittely- ja selvityspalveluja tuot-
tava APK Oy ja kaupallisia arvo-osuusrekis-
terejd yllapitavi Helsingin Arvo-osuuskeskus
Oy. Valtiovarainministerié myonsi 19 paivi-
nd maaliskuuta 1999 Helsingin Porssille ar-
vopaperipOrssin ja optioyhteison toimiluvan
1 péivastd huhtikuuta 1999 lukien seki vah-
visti yhtion toiminnalle sd4dnnot. Samassa
yhteydessi valtiovarainministerio péadtti HEX
Oy:n hakemuksesta peruuttaa HEX Oy:n
luvan harjoittaa arvopaperiporssitoimintaa
sekd optioyhteison toimintaa 1 pdivistd tam-
mikuuta 2000 lukien. Toimiluvan peruuntu-
misen jilkeen HEX Oy toimii vain omis-
tusyhteisond, joka ei voimassa olevan lain
mukaan ole rahoitustarkastuslain (503/1993)
2 §:ssé tarkoitettu rahoitustarkastuksen val-
vottava.

HEX Oy ja Helsingin Porssi ovat tehneet
Deutsche Borse AG:n, Schweizerische Ef-
fektenborse:n, Eurex Frankfurt AG:n, Eurex
Deutschland:n, Eurex Clearing AG:n ja Eu-
rex Zirich AG:n, jiljempidnd yhteisnimik-
keelldi Eurex, kanssa yhteistydsopimuksen.
Yhteistyosopimuksen tarkoituksena on siirtid
Helsingin Porssin johdannaistuotteita Eure-
xin tuotteiksi. Sopimus on kaksiosainen. En-

simmadisessd vaiheessa siirretiin Helsingin
Porssissd vakioidut indeksijohdannaiset ja
osa osakeoptioista Eurexiin. Toinen vaihe
koskee tavoitetta siirtdd muitakin nykyisistd
vakioiduista johdannaistuotteista Eurexiin.
Siirtdminen tapahtuu siten, ettd uusia joh-
dannaissarjoja ei endd siirtopdivin jilkeen
avata Helsingin Porssissd, vaan samoilla
kohde-etuuksilla avataan vastaavat johdan-
naissarjat Eurexissa. Kiytinnossi tdmi tar-
koittaa siirtyvien johdannaistuotteiden osalta
sitd, ettd nykyisin kaupankdynnisti vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
(772/1988) ja Helsingin Porssin sédidntdjen
soveltamisalan piiriin kuuluvat johdannais-
tuotteet lopetetaan ja vastaavat tuotteet ava-
taan Saksan lainsd4dddnnon ja Eurexin siin-
téjen soveltamisalan piirissi.

Tamai toimintaympéristéon muutos aiheuttaa
my0Os muutoksia toistaiseksi Helsingin Pors-
sissdi johdannaiskauppaa harjoittaneiden ar-
vopaperinvilittidjien asemassa. Nami arvo-
paperinvilittijét siirtyvét suurelta osin har-
joittamaan johdannaiskauppaa Eurexissa,
minkd seurauksena nidmid vilittdjat tulevat
paitsi omien johdannaiskauppojensa myos
asiakkaidensa puolesta tekemien johdannais-
kauppojen vastapuoliksi suhteessa Eurexilta
selvitysvilittdjin (engl. general clearing
member) oikeudet saaneeseen vilittdjddn,
yleisimmin saksalaiseen pankkiin. Samalla
vilittdjit tulevat myos ensisijaisiksi vakuu-
denantovelvollisiksi myos asiakaskaupois-
saan suhteessa Eurexin selvitysvalittdjiin,
Suomalaiset arvopaperinvilittijat eivit voi
Eurexin selvitystd koskevien sdannosten mu-
kalan saada selvitysvilittdjin oikeuksia Eure-
xilta.

2. Nykytila
2.1. Lainsdidintd ja kaytinto
Toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen

Optioyhteison toimilupaedellytyksistd sdi-
detddn kaupankiynnista vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain 2 luvun 2 §:ssi.
Sen mukaan lupa optioyhteison toiminnan
harjoittamiseen on myoénnettivi, jos yhteison
toiminnan aloittaminen ei ole yleisen edun
vastaista, suomalaiselle osakeyhtislle tai
osuuskunnalle, jonka taloudelliset toiminta-
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edellytykset ja hallinto tiyttivat luotettavalle
optioyhteisdlle asetetut vaatimukset ja jonka
toiminnan jirjestiminen sekd toiminnassa
noudatettavat sainnot tarjoavat riittdvin suo-
jan sijoittajille. Optioyhteison toimiluvan
peruuttamisesta sdddetdin saman luvun 3
§:ssd. Asianomainen ministerio voi peruuttaa
optioyhteisén toimiluvan, jos yhteisén toi-
minnassa on olennaisesti poikettu lain tai
asetuksen sddnnoksisti, viranomaisten niiden
perusteella antamista médrdyksistd, toimilu-
van ehdoista tai optioyhteison sédinndistd
taikka jos optioyhteisé ei endd tiytd toimilu-
van myOntimiselle sdddettyjd edellytyksid.

Arvopaperlporssm toimiluvasta ja sen pe-
ruuttamisesta  sdddetddn arvopaperimark-
kinalain (495/1989) 3 luvun 2 §:ssd. Lupa
arvopaperiporssitoiminnan  harjoittamiseen
on myOnnettivd suomalaiselle osakeyhtiolle
tai osuuskunnalle, jonka taloudelliset toimin-
taedellytykset ja hallinto tdyttdvit luotetta-
valle arvopaperip0rssille asetetut vaatimukset
ja jonka toiminnan jirjestiminen sekd toi-
minnassa noudatettavat sadnnot tarjoavat
riittdvan suojan sijoittajille, jollei toiminnan
aloittaminen ole yleisen edun vastaista. Val-
tioneuvosto voi peruuttaa arvopaperiporssin
toimiluvan, jos toiminnassa on olennaisesti
rikottu lakia tai asetuksia tai viranomaisten
niiden nojalla antamia méairdyksid tai arvo-
paperiporssin  sdént6jd  taikka jos luvan
myontimiselle sdddettyjd edellytyksid ei
endd ole olemassa.

Selvitysyhteison osalta vastaavat sdiannok-
set ovat arvopaperimarkkinalain 4 a luvussa.
Sen 2 §n mukaan lupa selvitysyhteison toi-
minnan harjoittamiseen on hakemuksesta
myonnettivd suomalaiselle osakeyhtiélle,
jonka taloudelliset toimintaedellytykset tiyt-
tiavit luotettavalle selvitysyhteison toiminnal-
le asetettavat vaatimukset ja jonka toimin-
nassa noudatettavat safinnét tarjoavat riittd-
vin suojan sijoittajille ja selvitysosapuolille.
Lisdksi yhteison omistajista, hallinnosta ja
toiminnan jirjestimisesta saatavan selvityk-
sen perusteella on voitava varmistua siiti,
ettd selvitystoimintaa tullaan harjoittamaan
luotettavalla tavalla ja ettd selvitysyhteisod
tullaan johtamaan ammattitaitoisesti sekd
jarkevien ja vakaiden liiketapaperiaatteiden
mukaisesti. Toimilupaa ei kuitenkaan saa
myontdd, jos yhteison toiminnan aloittami-
nen on yleisen edun vastaista.

Toimiluvan peruuttamisesta sdddetddn sa-
man luvun 3 §:ssd. Asianomainen ministerié
voi peruuttaa selvitysyhteison toimiluvan,

jos yhteison toiminnassa on olennaisesti poi-
kettu lain tai asetuksen sdinnoksestd taikka
viranomaisen niiden nojalla antamasta mai-
riyksestd. Lupa voidaan niin ikdin peruut-
taa, jos yhteison toiminnassa on rikottu yh-
teison yhtidjirjestysti, sdantojd tai toimilu-
paan sisdltyvid ehtoja tai rajoituksia taikka
Jos toimiluvan myoéntdmiselle sdddettyji
edellytyksii ei enidd ole olemassa.

Arvopaperikeskuksen toimiluvasta ja sen
peruuttamisesta sdddetdin arvo-osuusjirjes-
telmistd annetun lain (826/1991) 12 §:ssi.
Valtioneuvosto voi hakemuksesta myOntdd
arvopaperikeskuksen toimiluvan suomalaisel-
le osakeyhtiolle, jos yhtio tekee todennikéi-
seksi, ettd se pystyy kisittelemdin kaikkia
arvo-osuusjirjestelmadn  liitettyja  arvo-
osuuksia, selvittdmiin 4 §n 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetuilla arvo-osuuksilla tehtyji
kauppoja ja muita luovutuksia sekid huolehti-
maan kaikista 13 §:ssd sdddetyisti arvo-
osuusjirjestelmain yhteisisti tehtiavisti luotet-
tavasti ja arvo-osuusjdrjestelmin tarkoituk-
senmukaisen kehityksen turvaavalla tavalla.
Toimilupa voidaan myontdd vain, jos haki-
jan taloudelliset ja tekniset toimintaedelly-
tykset voidaan arvioida riittiviksi arvopape-
rikeskuksen tehtdvien hoitamiseen, hallinto
on jirjestetty luotettavasti ja hakljan vas-
tuunkantokyky on turvattu riittavisti,

Valtioneuvosto voi peruuttaa arvopaperi-
keskuksen toimiluvan, jos arvopaperikeskuk-
sen toiminnassa on olennaisestt poikettu lain
tai asetuksen sddnnoksesti taikka viranomai-
sen ndiden nojalla antamasta madrdyksestd,
arvopaperikeskuksen sdannoistd, toimilupaan
liittyvistd ehdoista tai rajmtukmsta taikka jos
toimiluvan myontdmiselle sdddettyji edelly-
tyksid ei endd ole olemassa. Kun toimilupa
on peruutettu, valtioneuvosto voi antaa tar-
kempia madrdyksid arvopaperikeskuksen
tehtivien hoidosta tai siirtdmisesti muulle
yhteisolle taikka arvopaperikeskuksen toi-
minnan lopettamisesta.

Yhteisomuodoltaan selvitysyhteison ja ar-
vopaperikeskuksen pitdd olla osakeyhtio,
mutta arvopaperip0orssi ja optioyhteisd voivat
olla myds osuuskuntia.

V aikutusvaltarajoitus

Optio- ja selvitysyhteison sekd arvopaperi-
porssin osalta on saddetty vaikutusvaltarajoi-
tuksesta, jonka mukaan niiden yhteisGjen
kokouksissa ei kukaan saa ddnestad yli yh-
delli kahdeskymmenesosalla kokouksessa
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edustetusta Aanimairasta.

Kaupankdynnisti vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain soveltamisala

Lain 1 luvussa médritetdan lain sovelta-
misala. Lain 1 luvun 1 §:n 1 momentin mu-
kaan lakia sovelletaan kaupankdyntiin vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld. Johdannais-
sopimuksen vakioimisella tarkoitetaan siti,
ettd sopimuksen ehdot on maédritelty optio-
yhteison sdanndissé ja optiokaupalla tarjous-
ten yhtymisti siten, ettd osapuolten on optio-
yhteison sddntdjen mukaan solmittava tar-
Jousten mukaisesta preemiosta, hinnasta tai
tunnusluvusta vastavuoroiset sopimukset op-
tioyhteison kanssa (optiokaupan selvitys).
Optioyhteisolld taas tarkoitetaan optioporssi-
toimintaa tai optiokauppojen selvitystoimin-
taa tai molempia harjoittavaa yhteisdd. Toi-
milupa voidaan myontdd vain suomalaiselle
osakeyhtiolle tai osuuskunnalle.

Lisdksi lain 1 luvun 1 §:n 2 momentissa
sdddetdin, ettd muille kuin elinkeinonharjoit-
tajille ei saa tarjota sijoituskohteeksi muita
optioita ja termiinejd kuin tuossa laissa tar-
koitettuja vakioituja optioita ja termiineja.

A rvopaperinvdlittijin menettelytapasdiin-
nokset johdannaiskaupassa ja kaupankdynti-
rajoitus

Arvopaperinvilittdjad, joka on saanut oi-
keuden omaan tai asiakkaan lukuun kdydi
kauppaa optioyhteisdssd tai antaa op-
tiokaupat selvitettdviksi optioyhteisossi, kos-
kee tietyt laissa asetetut menettelyta-
pasdannokset. Niistd sddnnoksistd saddetdin
lihinni lain 3 luvussa. Lain 3 luvan 12 §n
mukaan vilittidjd ei saa antaa toiselle vilitti-
jille optiota tai termiinid koskevaa toimek-
siantoa eikd tehdd sopimusta tai muutoin
padttad toisen vilittdjan tai markkinatakaajan
kanssa menettelytavasta, jonka tarkoituksena
on vaikuttaa option tai termiinin kurssiin.
Lisdksi vilittdjan on esimerkiksi hoidettava
toimeksiannot huolellisesti asiakkaan eduksi
ilman aiheetonta viivytystd sekd kohdeltava
asiakkaitaan oikeudenmukaisesti ja tasapuo-
lisesti. Samaa optiota tai termiinid koskevat
toimeksiannot on suoritettava niiden saapu-
misjirjestyksessd, mikili se on toimeksianto
huomioon ottaen mahdollista.

Laissa sdddetdin myds velvollisuudesta
ilmoittaa johdannaisen kohde-etuuntena olevia
osakkeita koskevat kaupat. Lain 3 luvun 11

§:n 1 ja 2 momentin mukaan vilittdjin ja
meklarin on ilmoitettava optioyhteisolle
omistuksessaan olevat osakkeet, jotka ovat
optioyhteisdssd kaupattavan option tai ter-
miinin kohde-etuutena, ja niiden omistukses-
sa tapahtuvat muutokset. Markkinatakaajan
on vastaavasti ilmoitettava omistamansa
osakkeet, joihin kohdistuvan option tai ter-
miinin markkinatakaajana hin toimii.

Laissa on sdddetty my0Os johdannaisia kos-
keva kaupankdiyntirajoitus tiettyjen henkili-
den osalta. Lain 3 luvun 13 §:n mukaan op-
tioyhteison palveluksessa oleva henkilo, hal-
lituksen jdsen ja varajisen, toimitusjohtaja ja
varatoimitusjohtaja ja tilintarkastaja, varati-
lintarkastaja ja tilintarkastajana toimivan ti-
lintarkastusyhteison palveluksessa oleva hen-
kilo eivit saa olla osapuolena optioyhteisés-
sd kaupattavaa tai selvitettividi optiota tai
termiinid koskevassa optiokaupassa. Osak-
keeseen kohdistuvaa optiota tai termiinid
koskevassa optiokaupassa ei saa olla osapuo-
lena osakkeen antaneen osakeyhtion hallituk-
sen jdsen ja varajisen, toimitusjohtaja ja va-
ratoimitusjohtaja eiké tilintarkastaja, varati-
lintarkastaja ja tilintarkastajana toimivan ti-
lintarkastusyhteison palveluksessa oleva hen-
kilo. Meklari, joka on vilittdjin palvelukses-
sa tai muu edelld mainitussa suhteessa vi-
littdja4n oleva henkild, ja sellainen vilittdjin
palveluksessa oleva henkild, jonka tehtivana
on optioita ja termiinejd tai niiden kohde-
etuuksia koskevien toimeksiantojen kasittely,
eivit saa omaan lukuunsa olla osapuolena
optiokaupassa. Kaupankayntirajoitusta sovel-
letaan myos sellaiseen yhteiséon, jossa edel-
14 tarkoitetulla henkilolld yksin tai yhdessi
perheenjisenensd tai toisen kaupankiyntira-
Joitukseen piiriin kuuluvan henkilon tai ti-
méin perheenjisenen kanssa on miiriysvalta.

Menettelytapasidinnoksid on myos arvopa-
perimarkkinalain 4 luvussa. Arvopaperi-
markkinalain 4 luvun 4 §:ssi sdddetdan, ettid
arvopaperinvilittijan on hoidettava toimek-
siannot huolellisesti asiakkaan eduksi ilman
aiheetonta viivytystd. Arvopaperinvilittijin
on annettava asiakkaalle sijoituspalvelusta ja
sen kohteena olevista arvopapereista ne tie-
dot, joilla saattaa olla olennaista vaikutusta
asiakkaan paitoksentekoon, jollei se sijoitus-
palvelun luonteeseen tai muutoin olosuhtei-
siin ndhden ole ilmeisen tarpeetonta.

Arvopaperinvilittijin on myds pyrittdvi
vélttimdin eturistiriitatilanteita ja niiden
syntyessd kohdeltava asiakasta hyvin tavan
mukaisesti. Arvopaperinvilittdjin on kohdel-
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tava asiakkaitaan tasapuolisesti. Liséksi ar-
vopaperinvilittdjin, joka tarjoaa sijoituspal-
veluna arvopaperinvilitystd, on hoidettava
samaa arvopaperia koskevat myynti- tai os-
totoimeksiannot niiden saapumisjirjestykses-
sd, mikili se on mahdollista ottaen huomi-
oon toimeksiannon ehdot. Arvopaperinvilit-
tdjaa koskee arvopaperimarkkinalain 4 luvun
7 ja 8 §:ssd sdddetty raportointivelvollisuus,
jonka mukaan arvopaperinvilittijin on tehti-
vi ilmoitus kaikista porssi- ja markkina-ar-
vopapereilla tekemistdin kaupoista ja muista
luovutuksista, jos se tarjoaa niitd arvopape-
reita koskevaa sijoituspalvelua Suomessa.
Lisiksi arvopaperinvilittdjin, jolla on kiinted
toimipaikka Suomessa, on tehtivi vastaava
ilmoitus niistd arvopapereista, jotka ovat
julkista kaupankdyntid vastaavan kaupan-
kdynnin kohteena Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa ja joita koskevaa sijoi-
tuspalvelua silld on oikeus tarjota tuossa val-
tiossa.

Kaupankiyntirajoituksen sijasta arvopape-
rimarkkinalaissa saddetdan arvopaperinvilit-
tdjadn, arvopaperiporssiin ja julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevan osakkeen tai
sithen osakeyhtidlain (734/1978) mukaan
oikeuttavan arvopaperin liikkeeseenlaskijaan
tietyssid suhteessa olevalle henkil6lle ilmoi-
tusvelvollisuus  arvopaperiomistuksestaan.
Ilmoitusvelvollisuutta koskevat sddnnokset
ovat lain 5 luvun 2 — 5 §:ssi.

Rahoitustarkastuksen valvontaoikeudet
omistusyhteison osalta

Optioyhteisd, arvopaperipdrssi, selvitysyh-
teis0 ja arvopaperikeskus ovat rahoitustar-
kastuslain 2 §:ssd tarkoitettuja rahoitustar-
kastuksen valvottavia. Rahoitustarkastuslain
3 luvussa sdddetddn niistd oikeuksista, joita
rahoitustarkastuksella on suhteessa valvotta-
viinsa. Rahoitustarkastuksella on myés ra-
hoitustarkastuslain 11 §:n 4 momentin nojal-
la tiettyjd oikeuksia suhteessa yritykseen,
joka on  valvottavan  kirjanpitolaissa
(1336/1997) tarkoitettu emo-, tytir- tai osak-
kuusyritys. Nidmi oikeudet ovat kuitenkin
rajoitettu kyseisen pykildn 1 — 3 momentis-
sa tarkoitettuihin tiedonsaantioikeuksiin eli
ne ovat huomattavan paljon rajoitetummat
kuin valvottavia koskevat oikeudet.

Rabhoitustarkastuslain 2 §:ssi tarkoitettuja
valvottavia eivit ole pelkistdin toimiluvan-
varaista toimintaa harjoittavat yhteisét. Ky-
seisessd pykaldssd on valvottavaksi siddetty

myos luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityk-
sen omistusyhteisd. Nima yhteisdt on madri-
telty luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1607/1993) 4 §:ssé ja sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain (579/1996) 5 §n 3 mo-
mentissa.

2.2. Nykytilan arviointi

Osakkeenomistajien ja hallintohenkildiden
sopivuuden valvonta

Merkittdvien osakkeenomistajien ja hallin-
tohenkildiden sopivuutta koskevan selvityk-
sen antaminen, jiljempédnd omistaja- ja hal-
lintohenkilokontrolli, sdéddettiin koskemaan
sijoituspalveluyrityksia sijoituspalveluyrityk-
sistd annetulla lailla. Lain 9 §n 2 ja 3 mo-
mentin mukaan toimilupahakemuksessa on
annettava riittdvd selvitys hakijan tirkeim-
mistd osakkeenomistajista, osakkeenomistaji-
en omistusosuuksista ja hallintoa hoitavista
henkilgistd. Lisdksi hakemuksessa on oltava
tiedot osakkeenomistajien, osakkeenomista-
jiin arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n
mukaan rinnastettavien henkiltiden seki hal-
lintoa hoitavien vihintddn kahden henkilon
luotettavuudesta, hyvdmaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta siten, ettd
saadun selvityksen perusteella ja hakijan
liikketoiminnan aiottu laajuus huomioon otta-
en voidaan pitdd todennidkoisend, ettd sijoi-
tuspalveluyritysté tullaan hoitamaan ammat-
titaitoisesti sekd jarkevien ja vakaiden liike-
tapaperiaatteiden mukaisesti. Vastaavat séin-
nokset ovat sijoitusrahastoja hallinnoivien
rahastoyhtididen osalta sijoitusrahastolain
(48/1999) 12 §:ssi.

Omistaja- ja hallintohenkilokontrolli on
olennainen osa edelld mainittujen toimilu-
vanvaraisten yhteisdjen valvontaa. Hallintoa
hoitavien henkildiden, jotka johtavat yh-
teisojen toimintaa, on oltava hyvidmaineisia
ja kokeneita, koska néiden henkildiden sopi-
vuus toiminnan harjoittamiseen on ehdoton
edellytys yhteisoén toiminnan ja viime kédes-
sd rahoitusmarkkinoiden luotettavuuden kan-
nalta. Vastaavaa hyvimaineisuutta edellyte-
tddn myos yhteison merkittiviltd osakkeen-
omistajilta.

Vaikka optioyhteison, arvopaperiporssin,
selvitysyhteison ja arvopaperikeskuksen toi-
miluvan erddnd edellytyksenid on yhteison
luotettava hallinto, ei niiden toimiluvan
myontimisprosessin osalta selvitysyhteis6d
lukuun ottamatta ole sdfidetty omistaja- ja
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hallintohenkilokontrollista kuten on sijoitus-
palveluyritysten ja rahastoyhtididen osalta.
Toimilupaviranomaiselta ja valvovalta viran-
omaiselta puuttuu titen keinoja omistaja- ja
hallintohenkilékontrollin toteuttamiseksi kat-
tavasti.

Toimiluvan hakemisen yhteydessa suoritet-
tavan omistaja- ja hallintohenkildkontrollin
lisdksi stjoituspalveluyrityksii koskee valvo-
van viranomaisen harjoittama jatkuva omis-
tajakontrolli. Sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 14 §:n mukaan sijoituspalveluyrityk-
sen osuuden, joka olisi vihintdin yksi kah-
deskymmenesosa  sijoituspalveluyrityksen
osakepddomasta tai 44nimadrdstd, hankinnas-
ta on ilmoitettava hyvissid ajoin etukiteen
rahoitustarkastukselle. Ilmoitusvelvollisuus
syntyy myos, kun osuutta aiotaan lisitd si-
ten, ettd se saavuttaisi tai ylittdisi yhden
kymmenesosan, yhden viidesosan, yhden
kolmasosan tai puolet sijoituspalveluyrityk-
sen osakepddomasta tai ddnimédrdstd. Vas-
taavaa ilmoitusvelvollisuutta on noudatettava
silloin, kun edelld tarkoitettu osuus vihenisi
alle sanottujen rajojen. Lain 15 §:n mukaan
rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottopdivistd vas-
tustaa osuuden hankintaa, jos omistajien luo-
tettavuudesta, hyvidmaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on toden-
nikoistd, ettdi osuuden omistus vaarantaisi
sijoituspalveluyrityksen jirkevien ja vakai-
den liiketapaperiaatteiden mukaista toimin-
taa. Vastaava omistajakontrolli koskee myos
rahastoyhtigita.

Toimiluvan mydéntiminen ja peruuttaminen

Omistaja- ja hallintohenkilokontrollin li-
siksi toimiluvanvaraisen yhteison toimiluval-
le on asetettava muitakin edellytyksid. Tél-
laisia edellytyksid ovat esimerkiksi taloudel-
liset ja tekniset toimintaedellytykset, yh-
teison noudattamien sddntdjen tai menettely-
tapojen asianmukaisuus, yhteison kotipaikka
ja yhteisomuoto. Toimilupa on voitava pe-
ruuttaa, jos toimilupaedellytykset eivit endd
tayty.

yl"gimiluvan edellytysten yksityiskohtainen
sisiltd Hittyy olennaisesti toimiluvanvarai-
seen toimintaan. Tdmén vuoksi toimiluvalle
asetettavia edellytyksid on harkittava erik-
seen kunkin toimiluvanvaraisen toiminnan
osalta. Luonnollisesti eri toimialojen yksi-
tyiskohtaiset toimilupaedellytykset ovat siti

lahempéni toisiaan, mitd ldhempini kyseiset
toimialat ovat toisiaan. Yksityiskohtaisten,
jokaisen toimialan ominaisedellytysten lisik-
si toimilupiin liittyy my0s yleisid, kaikille
toimiluvanvaraisille toiminnoille yhteisid
edellytyksid. Tillaisia ovat esimerkiksi luo-
tettavaan hallintoon liittyvit edellytykset.

Optioyhteisdén, arvopaperiporssin, selvi-
tysyhteison ja arvopaperikeskuksen toimilu-
pia koskevat edellytykset poikkeavat yhtaalta
toisistaan ja toisaalta myos sijoituspalvelu-
yritysten toimilupaedellytyksistd. Vaikka
niiden yhteisdjen toimintaa koskevat erityis-
piirteet vaikuttavat toimiluvan myontdmistd
Jja peruuttamista koskeviin perusteisiin, ovat
niiden taustalla olevat perusperiaatteet samo-
ja. Siten optioyhteisdn, arvopaperiporssin,
selvitysyhteisoén ja arvopaperikeskuksen toi-
milupien erisisdltdisyys ei ole kaikilta osin
perusteltua harjoitettavan toiminnan nikokul-
masta.

Optioyhteisd ja arvopaperiporssi voivat
olla osakeyhti6itd tai osuuskuntia. Osuus-
kunnan perustehtivd on osuuskuntalain
(247/1954) 1 §n mukaan tukea omistajien
eli jisenten taloudenpitoa siten, etti jasenet
osallistuvat osuuskunnan taloudelliseen toi-
mintaan kayttdmilld hyvikseen yhteison pal-
veluja. Padsdintoisesti osakeyhtion taloudel-
linen tavoite sitd vastoin on tuottaa mahdol-
lisimman hyvé taloudellinen tuotto osakkai-
den yhtié6n sijoittamalle pididomalle. Osuus-
kunnan jdsenet saavat tuottoa lihinnd osuus-
kunnan palvelujen kiytostd ja palvelut on
tapana hinnoitella jdsenid suosivasti. Jos
osuuskunnan palveluja tarjotaan jisenkunnan
ulkopuolisille tahoille, peritiin ndiltd usein
suuremmat korvaukset kuin pddomaa sijoit-
taneilta jaseniltd. Optioyhteison ja arvopape-
ripdrssin toiminnassa ei ole syytd kytked
toisiinsa yhteison omistajuutta ja yhteisdjen
palvelujen kayttod.

Perustuslakivaliokunta on mietinn6ssdin
(PeVM 10/1998 vp) ehdottanut hyviksytta-
viksi lausuman, jonka mukaan eduskunta
edellyttdd, ettd hallitus omaksuu sellaisen
lainvalmistelukiytdnnon, jossa lakiesityksis-
sd osoitetaan ministeridn toimivaltaisuus
mainitsemalla ministerié nimelti eiki episel-
villd késitteelld “asianomainen ministerig”.
Lakien nykyiset tdmin kisitteen varaan ra-
kentuvat kohdat on tarkennettava sopivissa
yhteyksissd. Eduskunnan kanta kiy ilmi sen
vastauksesta hallituksen esitykseen uudeksi
Suomen Hallitusmuodoksi (EV 262/1998 vp).
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V aikutusvaltarajoitus

Vaikutusvaltarajoitus sdidettiin aikanaan
turvaamaan optioyhteison ja arvopaperip0rs-
sin luonnetta puolueettomana markkinapaik-
kana siten, ettei mikddn taho voi omistuk-
sensa nojalla kiyttid midrddmisvaltaa optio-
yhteisOssd tai arvopaperipOrssissd. Osaltaan
timé liittyi myos kyseisten yhteis6jen voit-
toa tavoittelemattomaan osuustoiminnalliseen
taustaan. Sittemmin suomalaiset markkina-
paikat ovat muuttuneet tavallisiksi liiketoi-
mintaa harjoittaviksi osakeyhtidiksi, joiden
toimintaan el vaikutusvaltarajoitus alkuperdi-
sessid tarkoituksessaan sovellu. Optioyh-
teison, arvopaperiporssin ja selvitysyhteison
puolueettomuuden voidaan kuitenkin edel-
leenkin katsoa olevan tirked osa niiden luo-
tettavuutta.

Talld hetkelld Suomessa toimivat optioyh-
teis®, arvopaperipdrssi, selvitysyhteisé ja
arvopaperikeskus kuuluvat samaan konser-
niin, jonka emoyhtiond toimii omistusyhtei-
86. Itse omistusyhteisolld vield olevat arvo-
paperiporssin  ja optioyhteisdén toimiluvat
peruuntuvat vuoden 2000 alusta lukien. Voi-
massa oleva vaikutusvaltarajoitus koskeekin
timén jdlkeen vain omistusyhteisdn koko-
naan omistamia tytiryhtioitd omistusyhteison
jaddessd tytaryhtidita koskevan siéntelyn
ulkopuolelle eli siten my0s vaikutusvaltara-
joitussdinnoksen ulkopuolelle.

Vakioimattomien johdannaisten markkinoin-
tirajoitus

Kaupankiynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilli annetun lain 1 luvun 1 §n 2
momentissa tarkoitetun muita kuin vakioitu-
ja johdannaisia koskevan markkinointirajoi-
tuksen tarkoituksena oli alunperin luonnol-
listen henkildiden suojaaminen siten, ettd
heille voidaan tarjota mahdollisuutta osallis-
tua optio- ja termiinisijoituksiin ainoastaan
lailla sddnnellyilld ja viranomaisten valvo-
milla markkinoilla. Sddnnoksessé tarkoitettu
jaottelu elinkeinonharjoittajien ja luonnollis-
ten henkiloiden vililli on kuitenkin varsin
keinotekoinen, koska siind ei oteta huomi-
oon sijoittajan johdannaisinstrumentteja kos-
kevaa ammattitaitoa.

Lisiksi sddnnoksen alkuperdinen tarkoitus
eli sijoitusten tekeminen lailla sddnnellyilld
ja viranomaisten valvomilla markkinoilla voi
toteutua myOs muussa kuin suomalaisessa
optioyhteisossi. Helsingin Porssin ja Eurexin

vilisen sopimuksen seurauksena merkittdvi
osa suomalaisista vakioiduista johdannais-
tuotteista siirtyykin Eurexin tuotteiksi Sak-
san lainsdiddnndn ja viranomaisvalvonnan
piiriin. Tiukasti tulkittuna markkinointirajoi-
tus estidisi ulkomaisissa optioyhteisdissé, ku-
ten Eurexissa, kaupankdynnin kohteena ole-
vien johdannaisten tarjoamisen Suomessa
muille kuin elinkeinonharjoittajille. Mark-
kinointikielto ei myoskidn nykyisellddn tee
eroa sen suhteen, kuka tai miki taho tarjoai-
si muita kuin vakioituja johdannaisia.

Vakioimattomien johdannaisten yksioikoi-
nen markkinointirajoitus estdd myos niiden
kiyttdimisen henkiloston osakeomistukseen
perustuvissa kannustinjirjestelmissia. Tyon-
antajayrityksen henkil6ston sitouttaminen
yrityksen toimintaan osakeomistuksella voi-
daan nykyéain toteuttaa tarjoamalla henkilos-
tolle osakkeita tai niihin osakeyhtiélain mu-
kaan oikeuttavia arvopapereita joko henki-
1ostomyyntind tai —merkintind. Merkinnin
osalta kyse on tyonantajayrityksen osakepdi-
oman kasvattamisesta, miki ei aina ole yhti-
on pdidomarakenteen kannalta tarkoituksen-
mukaista. Myynnin osalta kyse voi olla ai-
noastaan valittomaéstd arvopaperikaupasta,
Jossa kynnys osakkeiden hankkimiseen voi
sen vaatiman vilittdmin sijoituspddoman ja
osakkeen tulevaan arvoon liittyvin epévar-
muuden vuoksi nousta korkeaksi.

A rvopaperinvdlittdjin menettelytapasdidn-
nokset johdannaiskaupassa ja kaupankdynti-
rajoitus

Johdannaiskaupankiyntid koskevien siddn-
ndsten sitominen suomalaisessa optioyh-
teisossd tapahtuvaan toimintaan sulkee pois
johdannaiskauppaa koskevien edellytysten ja
vaatimusten soveltamisen tilanteessa, jossa
kaupankiynti tapahtun muulla kuin suoma-
laisessa optioyhteisOssd vakioidulla johdan-
naisella. Siten suomalainen johdannaislain-
sdddanto ei esimerkiksi koske tilannetta, jos-
sa suomalainen arvopaperinvilittdji tarjoaa
suomalaiselle sijoittajalle johdannaistuotetta,
jonka kohde-etuutena on Suomessa julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva arvopaperi,
jos itse johdannaissarja on avattu muualla
kuin suomalaisessa optioyhteisOssi.

Kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain soveltamisalan
vuoksi ei laissa olevat arvopaperinvilittijin
toimintaa siintelevit menettelytapasiinnok-
set koske tilannetta, jossa sijoituspalvelun
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kohteena on muu johdannainen kuin vakioi-
tu optio tai termiini. Menettelyta-
pasaidnnokset on sdddetty sijoittajan turvaksi,
Joten niiden sdéinnosten tosiasiallisen merki-
tyksen merkittdvd viheneminen voi heiken-
tdd sijoittajan suojaa.
Menettelytapasiddnnoksid vastaavalla taval-
la myos kaupankdyntirajoituksen tosiasialli-
nen merkitys ja soveltamisala muuttuu joh-
dannaismarkkinoiden muuttuessa. Kaupan-
kiyntirajoitukset koskevat vain suomalaises-
sa optioyhteis6ssd kaupattavaa tai selvitetté-
viid johdannaista. Eurexissa avatulla johdan-
naissarjalla tehtyd kauppaa ei voimassa ole-
van lainsddddnnén mukaan tarvitse ilmoittaa
julkiseen sisdpiirirekisteriin. Sopimuksen
toteutumisen seurauksena kaupankdyntikielto
siis kumoutuu osittain, mutta ilmoitusvelvol-
lisuutta ja julkista sisdpiirirekisterid koskevat
sdannokset eivit piade kaupankdyntiin.

Rahoitustarkastuksen valvontaoikeudet
omistusyhteison osalta

Optioyhteison, arvopaperiporssin, selvi-
tysyhteisobn ja arvopaperikeskuksen omis-
tusyhteisod ei ole maédritelty, koska ndiden
yhteisojen osalta ei sdddetd luottolaitos- ja
sijoituspalveluyrityskonserneja  vastaavasta
konsolidoidusta valvonnasta. Optioyhteison,
arvopaperiporssin, selvitysyhteisén ja arvo-
paperikeskuksen omistusyhteison osalta ra-
hoitustarkastuksen valvonta- ja tiedonsaan-
tioikeudet rajoittuvat vain rahoitustarkastus-
lain 11 §:n mukaisiin tiedonsaantioikeuksiin.
Optioyhteison, arvopaperiporssin, selvitysyh-
teisén ja arvopaperikeskuksen omistusyh-
teison jadminen valvonnan ulkopuolelle ka-
ventaisi siten rahoitustarkastuksen mahdol-
lisuuksia valvoa suomalaisten rahoitusmark-
kinoiden perusrakenteita kattavasti.

3. [Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

3.1. Tavoitteet ja keinot niiden
saavuttamiseksi

Toimiluvan mydontdminen ja peruuttaminen

Esityksen tavoitteena on yhtendistdd arvo-
paperiporssin, optioyhteison, selvitysyhteison
ja arvopaperikeskuksen toimilupaperusteisiin
liittyvia edellytyksid suhteessa sijoituspalve-
luyritysten vastaaviin edellytyksiin ja siten
myos suhteessa toisiinsa. Tavoitteen saavut-
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tamiseksi kyseiset toimilupaedellytykset py-
ritddn sddtimaidn samansisaltdisiksi sikali
kuin se on mahdollista toimialojen erilaisuus
huomioon ottaen. Samalla jo sijoituspalvelu-
yrityksid koskeva omistaja- ja hallintohen-
kilokontrolli ulotetaan koskemaan arvopape-
ripdrssid, optioyhteisdd, selvitysyhteisod ja
arvopaperikeskusta sekd yhteis6d, jonka
médrdysvallassa edelldi mainitut yhteisot
ovat. Niilld toimilla saatetaan arvopaperi- ja
johdannaismarkkinoiden kaikki keskeiset
toimijat samansisiltdisen, markkinoiden luo-
tettavuutta edistivin toimilupasddntelyn pii-
riin.

V aikutusvaltarajoitus

Ehdotuksen tavoitteena on ottaa huomioon
suomalaisten rahoitusmarkkinoiden keskei-
simpddn infrastruktuuriin liittyvien yh-
teisdjen omistusjirjestelyjen vaikutus vaiku-
tusvaltarajoitussddnnoksen ja sen tarkoituk-
sen toteutumisen kannaita.

Vakioimattomien johdannaisten markkinoin-
tirajoitus

Rajoituksen supistaminen on tarpeen ennen
kaikkea johdannaismarkkinoiden tosiasiallis-
ten muutosten vuoksi. Merkittivi osa nykyi-
sin Suomessa johdannaiskaupankidynnin koh-
teena olevista osakejohdannaistuotteista siir-
tyy HEX Oy:n ja Eurexin sopimuksen toteu-
tuessa kaupankidynnin kohteeksi Eurexiin,
jolloin nima ja Suomessa vakioidut johdan-
naistuotteet on tarkoituksenmukaista asettaa
tietyilti osin samanlaiseen asemaan keske-
nain. Rajoituksen jaottelun muuttaminen ei-
ammattimaisten sijoittajien ja ammattimais-
ten sijoittajien viliseksi ottaa myo6s nykyistid
sdinnostd paremmin huomioon sijoittajien
sijoittamiseen liittyvin ammattitaidon seki
heidin sijoituskokemuksensa.

Esityksen tavoitteena on myds monipuolis-
taa yritysten kiytettivissi olevia henkiléston
kannustinjirjestelmid. Tavoite voidaan saa-
vuttaa sallimalla vakioimattomien johdan-
naisten tarjoamismahdollisuus tyonantajayri-
tyksen henkilostolle siitd riippumatta, ovatko
tyontekijit ammattimaisia sijoittajia vai ei-
vit.

Markkinointirajoituksella ei ole tarkoituk-
senmukaista rajoittaa arvopaperinvilittijin
normaalia sijoituspalvelujen tarjoamista ja
sithen liittyvdd toimintaa. Arvopaperinvilit-
tdjad koskee lisdksi arvopaperimarkkinalaissa
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olevat menettelytapasidinnokset, joihin kuu-
luu esimerkiksi asiakkaan sijoituskokemuk-
sen tunteminen ja tietojen antaminen sijoi-
tuspalvelun kohteesta.

A rvopaperinvilittdjin menettelytapasdin-
nokset johdannaiskaupassa ja ilmoitusvel-
vollisuus

Markkinoiden luotettavuuden edistimiseen
pyritdin esitykseen sisillytetyilld arvopaperi-
ja  johdannaismarkkinoiden menettelyta-
pasdantelyd ja markkinaosapuolten ilmoitus-
velvollisuuksia yhtendistiavilld uudistuksilla.
Saantelyeroavaisuuksista johtuvien kielteis-
ten vaikutusten vuoksi johdannaistuotteita
koskevan sédintelyn tulee olla Suomessa asu-
van sijoittajan ja tdilli perustetun arvopape-
rinvilittijin kannalta mahdollisimman sa-
mansisiltoistd riippumatta siitd, milld mark-
kinapaikalla johdannaissopimus on kaupan-
kdynnin kohteena. Sama tavoite, tavoite
sddntelyn samansisiltdisyydestd, koskee
myds suomalaisten arvopaperimarkkinoiden
ja suomalaisten johdannaismarkkinoiden vi-
listd suhdetta.

Menettelytapasiintelyn  yhtendistiminen
laintasolla toisaalta arvopaperi- ja johdan-
naismarkkinoiden kesken ja toisaalta eri joh-
dannaissopimusten kesken ehdotetaan to-
teutettavaksi siten, ettd arvopaperimark-
kinalain yksityiskohtaiset menettelytapasiin-
not ulotetaan koskemaan myos johdannais-
markkinoita. Vastaavia yhtendistimisti kos-
kevia muutoksia ehdotetaan tehtiviksi koti-
maisten arvopaperi- ja johdannaismarkkinoi-
den markkinaosapuolten ilmoitusvelvollisuu-
den osalta.

Rahoitustarkastuksen valvontaoikeudet
omistusyhteison osalta

Optioyhteis®, arvopaperiporssi, selvitysyh-
teisO ja arvopaperikeskus ovat rahoitusmark-
kinoiden perusrakenteita. Niiden yhteistjen
moitteeton toiminta ja luotettavuus ovat eh-
dottomia perusedellytyksid rahoitusmark-
kinoiden toimivuudelle. Rahoitusmarkkinoi-
den luotettavuuden turvaksi sdddetyn valvon-
nan on oltava mahdollista markkinapaikko-
jen sekd selvitys- ja sdilytysjirjestelmien
yritysrakenteesta riippumatta. Esityksen ta-
voitteena on saattaa yhteiso, jonka arvopa-
perimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetul-
la tavalla mddrdysvallassa optioyhteisod, ar-
vopaperiporssi, selvitysyhteiso tai arvopape-

rikeskus on, rahoitustarkastuksen valvotta-
vaksi.

3.2. Keskeiset ehdotukset

Optioyhteisd, arvopaperiporssi, selvitysyh-
teiso ja arvopaperikeskus

Esityksessid ehdotetaan muutettavaksi arvo-
paperimarkkinalakia, kaupankiynnistd vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annettua la-
kia ja arvo-osuusjirjestelmisti annettua la-
kia. Lakeja ehdotetaan muutettaviksi siten,
ettd sijoituspalveluyrityksistd annetussa lais-
sa tarkoitettua omistajien ja hallintohenkiloi-
den sopivuuden valvontaa vastaava valvonta
sekd 4dni- ja vaikutusvallan ilmoittamisvel-
vollisuus siddetiin koskemaan myos optio-
yhteisdd, arvopaperiporssid, selvitysyhteisod
Ja arvopaperikeskusta sekd yhteiséd, jonka
midrdysvallassa edelli mainitut yhteisot
ovat. Muita toimilupaperusteita ehdotetaan
yhtendistettiviksi. Osakeyhtiomuoto ehdote-
taan sdidettiviksi arvopaperiporssitoiminnan
ja optioyhteisétoiminnan toimilupaedellytyk-
seksi. Yhteiso, jonka arvopaperimarkkinalain
1 luvun 5 §:ssa tarkoitetulla tavalla madriys-.
vallassa optioyhteisd, arvopaperipdrssi, selvi-
tysyhteisd tai arvopaperikeskus on, ehdote-
taan sdddettdviksi rahoitustarkastuksen val-
vottavaksi. Myos vaikutusvaltarajoitus ehdo-
tetaan ulotettavaksi yhteis66n, jonka arvopa-
perimarkkinalain 1 luvon 5 §:ssé tarkoitetul-
la tavalla médrdysvallassa optioyhteiso, ar-
vopaperipdrssi, selvitysyhteiso tai arvopape-
rikeskus on.

M enettelytapasddnnékset ja ilmoitusvelvolli-
Suus

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi kau-
pankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annettua lakia ja arvopaperimark-
kinalakia siten, ettd arvopaperimarkkinalain
4 luvussa olevien arvopaperimarkkinoita
koskevien menettelytapasdintdjen sovelta-
mispiiri laajennetaan koskemaan myds toi-
mintaa vakioiduilla optioilla ja termiineilld
sekd muilla johdannaissopimuksilla. Samalla
viljennetddn kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetussa laissa ole-
vaa markkinointirajoitusta.

Arvopaperimarkkinalain 5 luvussa sidfdetty
ilmoitusvelvollisuus ehdotetaan laajennetta-
vaksi koskemaan kaikkia asianomaisia joh-
dannaissopimuksia ja vakioituihin johdan-
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naissopimuksiin liittyvi kaupankéyntirajoitus
ehdotetaan kumottavaksi.

4. Esityksen vaikutukset
4.1. Esityksen taloudelliset vaikutukset

Esitykselld asetetaan arvopaperi- ja joh-
dannaismarkkinoiden eri osapuolet suurelta
osin samansisiltdisten toimilupavaatimusten
alaisiksi. Ndmad toimilupavaatimukset vaikut-
tavat myos siihen, milld edellytykselld ndiltd
osapuolilta voidaan peruuttaa oikeus osallis-
tua niille markkinoille. Esityksessd ei kui-
tenkaan vaadita, ettd niiden osapuolten, joilla
on jo lain voimaan tullessa optioyhteison,
arvopaperiporssin, selvitysyhteison tai arvo-
paperikeskuksen toimilupa, tarvitsisi hakea
siti uudestaan jatkaakseen toimintaansa.
Niin ollen esitys ei aiheuta toimilupaedelly-
tyksié koskevilta osiltaan taloudellisia vaiku-
tuksia toimiluvan jo saaneille. Esitykseen
sisaltyvi jatkuva hallinto- ja omistajakontrol-
li ei mydskddn aiheuta merkittivia taloudel-
lisia vaikutuksia. Esitykseen sisdltyvilld vai-
kutusvaltarajoituksen laajentamisella ei ole
suoranaisia taloudellisia vaikutuksia.

Esitykselld laajennetaan arvopaperimark-
kinalaissa olevien menettelytapasiintojen
soveltamista myos kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetussa lais-
sa tarkoitettuihin vakioituihin optioihin ja
termiineihin, nédihin rinnastettaviin sekd mui-
hin, ldhinné ulkomaisiin mutta Suomeen tar-
jottaviin johdannaissopimuksiin. Muutoksen
taloudelliset vaikutukset eivit kuitenkaan ole
merkittivid, koska toisaalta vakioituja joh-
dannaissopimuksia koskevat jo nyt laajalti
samansisiltoiset menettelytapasdinnot ja toi-
saalta markkinaosapuolilla on jo arvopape-
reita ja vakioituja johdannaissopimuksia tar-
jottaessa omaksutut kéiytéinteet, joita ne voi-
vat soveltaa myoOs tarjotessaan néitd toisia
johdannaissopimuksia. Kaupankéynnistd va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annet- tuun
lakiin sisdltyvdn markkinointirajoituk- sen
viljentimiseen ja kaupankiyntirajoituk-

sen kumoamiseen ei liity merkittivid ta-
loudellisia vaikutuksia. Markkinointirajoituk-
sen viljentdminen voi pikemminkin lisiti
kaupankdyntid ja siten osaltaan parantaa
markkinoiden tehokkuutta.

4,2. Esityksen muut vaikutukset

Esitykselld ei ole vilittdmid organisaatio-
tai henkilostovaikutuksia mukaan lukien tyo-
voimapoliittiset vaikutukset. Esitys lahinni
reagoi johdannaismarkkinoiden tosiasiallisiin
muutoksiin. Niilld tosiasiallisilla muutoksilla
voi, riippuen johdannaismarkkinoiden tule-
vasta kehityksestd, tosin olla tyovoimapoliit-
tisia vaikutuksia. Niiden vaikutusten laajuus
riippuu  suomalaisten markkinaosapuolten
kyvystd menestyd monipuolistuvilla ja kan-
sainvilistyvilldi markkinoilla. Esitykselld ei
ole ympéristovaikutuksia.

5. Esityksen valmistelu

Esitys on valmistelu virkatyond valtiova-
rainministeriossi. Esityksestd on jirjestetty
kuulemistilaisuus ja pyydetty lausuntoja.
Lausunnon antoivat kauppa- ja teollisuusmi-
nisterid, oikeusministerid, sosiaali- ja ter-
veysministerid, Suomen Pankki, rahoitustar-
kastus, Vakuutusvalvontavirasto, Arvopape-
rivilittijien yhdistys ry, Suomen Pankkiyh-
distys ry, Teollisuuden ja tyonantajain kes-
kusliitto ry ja HEX Oy. Pddosin muutoseh-
dotuksiin suhtauduttiin myonteisesti. Kritiik-
kia esitettiin 1dhinnd johdannaissopimusten
kaupparaportointisddnndsten soveltamisalan
suhteen sekd johdannaissopimusten ilmoitus-
velvollisuuden laajentamisesta.

6. Muita esitykseen vaikuttavia
seikkoja

HEX Oy:n ja Eurexin yhteistyosopimuksen
toteutus on tarkoitus aloittaa syyskuun 1999
lopusta lukien. Tamédn vuoksi lakien olisi
tultava voimaan mahdollisimman pian sen
jalkeen kun ne ovat hyviksytty ja vahvistet-
tu.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotusten perustelut

1.1. Laki kaupankfynnistii vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetun lain
muuttamisesta

1 luku. Yleisii sainnoksii

1 §. Soveltamisala. Pykilin 2 momenttia
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd nykyisen
lain kieltoa tarjota muita kuin tidssi laissa
tarkoitettuja vakioituja optioita ja termiineji
muille kuin elinkeinonharjoittajille supiste-
taan koskemaan ainoastaan ei-ammattimaisia
sijoittajia. Ammattimaisella sijoittajalla tar-
koitetaan  ehdotuksessa  arvopaperimark-
kinalain 1 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoi-
tettua ammattimaista sijoittajaa. Kieltoa su-
pistetaan myos siten, ettd kielto ei koske
myoskdan arvopaperimarkkinalain 10 luvun
1 a §:ssd tarkoitettuja vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettavia johdannaissopimuk-
sia. Ehdotettu muutos mahdollistaa vakioi-
mattomien johdannaissopimusten tarjoamisen
myds muille kuin elinkeinonharjoittajille.
Tosin tdlléin muun kuin momentissa nimen-
omaisesti luetellun sijoittajan on kuitenkin
ensin tidytynyt hiljaisesti tai nimenomaisella
tahdonilmaisulla tunnustautua ammattimai-
seksi sijoittajaksi. Ammattimainen sijoittaja
ei sijoittamiseen liittyvin ammattitaitonsa ja
sijoituskokemuksensa vuoksi tarvitse erityis-
ta laintasoista suojaa. Ammattimainen sijoit-
taja ei kuulu myo6skidn sijoituspalveluyrityk-
sisti annetun lain 6 luvussa tarkoitetun si-
joittajien korvausrahaston piiriin.

Kiellon supistaminen on tarpeen sen var-
mistamiseksi, etteivit johdannaismarkkinoi-
den tosiasialliset muutokset estdisi sijoittajia
kiayttdimastd johdannaissopimuksia tarkoituk-
siin, joihin niiden kayttd on ennen niitd
muutoksia ollut mahdollista. Kiellon supista-
minen on my6s mahdollista ehdotettujen
arvopaperimarkkinalain 10 luvun séénnosten
vuoksi, joilla laajennetaan arvopaperimark-
kinalain menettelytapasidénnékset koskemaan
myos muidenkin johdannaissopimusten kuin
pelkistddn vakioitujen johdannaissopimusten
tarjoamistilanteita.

Kiellon muuttaminen koskemaan ei-am-
mattimaisia sijoittajia ottaa my6s nykyistd
lakia paremmin huomioon sijoittajien sijoit-
tamiseen liittyvdin ammattitaidon seki sijoi-
tuskokemuksen. Nykyinen laki rajaa muiden

kuin laissa tarkoitettujen vakioitujen johdan-
naissopimusten tarjoamisen elinkeinonhar-
joittajiin heidin sijoitustoimintaan liittyvasta
ammattitaidostaan tai kokemuksestaan riip-
pumatta. Elinkeinonharjoittajat, kuten toi-
minimet, tat paremminkin esimerkiksi toi-
minimen turvin elinkeinotoimintaa harjoitta-
jat yksityishenkilot, eivit kuitenkaan viltti-
mittd eroa ammattitaidoltaan tai kokemuk-
seltaan muista yksityishenkildistd. Nyt ehdo-
tettu muutos rajata kielto koskemaan ei-am-
mattimaisia sijoittajia ottaa timéan huomioon.
Samalla my6s elinkeinotoimintaa harjoittava
yhteiso vor olla ei-ammattimainen sijoittaja,
Joka tarvitsee laissa tarkoitettua suojaa.

Arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 4
momentti rajaa muiden kuin edelld mainittu-
jen johdannaissopimusten ammattimaisen
tarjoamisen saman lain 1 luvon 4 §:n 1 mo-
mentin 4 kohdassa tarkoitettuihin arvopape-
rinvilittjiin, silld sijoittaja voi voimassa
olevan lain mukaan tunnustautua ammatti-
maiseksi sijoittajaksi ainoastaan kyseisessd
laissa tarkoitetulle arvopaperinvilittijille.
Arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja arvo-
paperinvilittijid ovat sijoituspalveluyrityksis-
td annetun lain 4 §:ssi tarkoitetut sijoituspal-
veluyritykset, ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain (580/1996) 2 §:ssd
tarkoitetut ulkomaiset sijoituspalveluyrityk-
set, luottolaitostoiminnasta annetun lain 2
§:ssd tarkoitetut luottolaitokset, jotka yh-
tidjdrjestyksensi tai sddntdjensd mukaan tar-
joavat sijoituspalveluyrityksistdi annetussa
laissa tarkoitettuja stjoituspalveluita sekd
ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toi-
minnasta Suomessa annetun lain
(1608/1993) 2 §:ssd tarkoitetut luotto- ja
rahoituslaitokset.

Markkinointirajoitukseen liittyy myds eh-
dotettu 5 luvun 1 a §, missd ehdotetaan sda-
dettiviksi tyOnantajayrityksen oikeudesta
tarjota muita kuin vakioituja johdannaisia
tissd momentissa ehdotetusta poiketen.

Pykildn uudessa 3 momentissa ehdotetaan,
ettd edelld 2 momentissa tarkoitettu kielto
tarjota muille kuin arvopaperimarkkinalain 1
luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitetuille am-
mattimaisille sijoittajille muita optioita ja
termiinejd kuin tdssid laissa tarkoitettuja va-
kioituja optioita ja termiinejd sekd arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun 1 a §:sséd tarkoi-
tettuja vakioituihin optioihin tai termiineihin
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rinnastettavia johdannaissopimuksia ei koski-
si tilannetta, jossa arvopaperimarkkinalain 1
luvun 4 §:n | momentin 4 kohdassa tarkoi-
tettu arvopaperinvilittdji tarjoaa johdannais-
sopimuksia. Sddnnoksen tarkoituksena on,
ettd sijoituspalvelun tarjoamiseen oikeutettu
taho voi harjoittaa normaalia sijoituspalvelun
tarjoamista siten kuin siitd erikseen muualla
sddadetddn ilman tdstd laista erikseen aiheutu-
via sijoittajan ammattimaisuuteen tai johdan-
naissopimuksen luonteeseen liittyvid rajoi-
tuksia.
2 luku. Optioyhteisé ja markkinaosapuolet

1 a §. Toimiluvan hakeminen. Ehdotettu
pykild on 1 momentin optiopdrssitoiminnan
Ja optiokauppojen selvitystoiminnan toimilu-
paa koskevaa jaottelua ja toimiluvan myon-
tdjad lukuun ottamatta samansisiltdinen si-
jortuspalveluyrityksistd annetun lain 9 §:n
kanssa. Pykildn 1 momentissa ehdotetaan,
ettd valtiovarainministerid voi hakemuksesta
myontad toimiluvan optioyhteison toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan ehdo-
tuksen mukaan hakea myos perustettavan
yhtiéon lukuun, koska toimiluvan késittely
voi kestdd pitkdn aikaa. Koska toimilupa
voidaan ehdotetun 2 §:n mukaan myontid
suomalaiselle osakeyhtidlle, ei toimilupaa
voida kuitenkaan myoéntdd ennen kuin yhtié
on merkitty kaupparekisteriin. Toimilupa on
ehdotuksen, kuten voimassa olevankin sdin-
noksen mukaan, haettava erikseen op-
tioporssitoimintaa ja optiokauppojen selvi-
tystoimintaa varten.

Pykildn 2 ja 3 momentissa ehdotetaan sia-
dettiviksi toimilupahakemuksen sisdllosti.
Hakijan on ehdotetun 2 momentin mukaan
annettava riittivi selvitys tarkeimmistd osak-
keenomistajistaan, ndiden omistusosuuksista,
toimipaikastaan, toiminnastaan ja hallintoa
hoitavista henkiloistdin. Toimiluvan mydnté-
misen edellytyksiksi ehdotetaan 2 §:ssi, etti
hakijalla on luotettava hallinto, riittdvit ta-
loudelliset toimintacdellytykset ja ettd sen
toiminnan jirjestiminen tarjoaa riittdvin
suojan sijoittajalle. Ndiden edellytysten téyt-
tymistd harkittaessa toimilupaviranomaisella
on oltava riittavit tiedot hakijasta, sen omis-
tajista ja hallintohenkildistd. Ehdotetun mo-
mentin mukaan toimilupaviranomaisen on
tehtivd hakijasta yleinen arviointi koko-
naisuudessaan. Tarkeimpien osakkeenomista-
jien ja ndihin rinnastettavien henkiliden
omistusosuuksien laskemistavasta siddettii-

siin 3 a §:ssd ja arvopaperimarkkinalain 2
luvun 9 §:ssd.

Ehdotetussa 3 momentissa sdidetdin mer-
kittdvien osakkeenomistajien, ndihin rinnas-
tettavien tahojen ja vihintdin kahden hallin-
toa hoitavan henkilon asianmukaisuuden
arvioimisesta. Ehdotuksen mukaan hakijan
on annettava 2 momentissa esitettdviksi vaa-
dittavien tietojen lisiksi tiedot merkittidvien
osakkeenomistajien ja vahintdin kahden hal-
lintoa hoitavan henkilon asianmukaisuuden
arvioimiseksi. TAméi selvitys on olennainen
osa hakijan toimiluvan edellytysten tiyttymi-
sen harkintaa. Hakijan selvityksessd on an-
nettava tiedot mainittujen tahojen luotetta-
vuudesta, hyvimaineisuudesta, kokemuksesta
ja muusta sopivuudesta siten, etti saadun
selvityksen perusteella ja hakijan liiketoi-
minnan aiottu laajuus huomioon ottaen voi-
daan pitdd todenndkdisend, ettd optioyh-
teison toimintaa tullaan hoitamaan ammat-
titaitoisesti sekd jarkevien ja vakaiden liike-
tapaperiaatteiden mukaisesti.

Toimilupaedellytysten tiyttymisen varmis-
tamiseksi voi myos olla tarpeen saada muita
kuin edelld mainittuja tietoja hakijasta, min-
ki vuoksi pykilin 4 momentissa ehdotetaan
valtiovarainministeriolle oikeus vaatia myos
muita kuin edelld mainittuja tietoja hakijasta
sekd hakijan kustannuksella hankkia erityista
selvitystdi hakemukseen tai optioyhteison
sddntoihin  liittyvdn erityisasiantuntemusta
edellyttavin seikan arvioimiseksi. Tidmi voi
olla tarpeen esimerkiksi hakijan kaupankiyn-
ti- ja selvitysjarjestelmiin, riskien hallintaan,
kaupankidynnin kohteena oleviin tuotteisiin
ja kaupankiyntiin osallistuviin markkinaosa-
puoliin liittyvien kysymysten selvittamiseksi.

Valtiovarainministeridlle ehdotetaan 5 mo-
mentissa oikeus antaa tarkempia sdannoksid
niisté tiedoista, joita toimilupahakemuksessa
on esitettdvid sekd ndiden tietojen esittdmista-
vasta.

2 §. Toimiluvan myontiminen. Pykilin 1
momentissa ehdotetaan, etti toimilupa voi-
daan myontdd vain suomalaiselle osakeyh-
tidlle. Toimilupaa ei kuitenkaan tule myon-
tdd, jos hakijayhtion osakkeenomistajia ei
voida katsoa sopiviksi optioyhteison omista-
jiksi ottaen huomioon lupamenettelyn kes-
keinen tarkoitus varmistaa, etti optioyhteisod
hoidetaan jirkevisti ja luotettavasti. Ammat-
titaitoisen liikkeenhoidon vaatimus tiyttyy,
Jos optioyhteison asiantuntemus ja voimava-
rat ovat riittiviia luotettavan toiminnan har-
joittamiseen. Vastaavansisiltdinen sddnnos
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on sijoituspalveluyrityksistid annetun lain 10
§:n 1 momentissa. Valtiovarainministerio voi
ehdotuksen mukaan asettaa toimilupaan ra-
joituksia tai ehtoja. Ehdot voivat koskea esi-
merkiksi optioyhteisén toiminnan rajoitta-
mista vain osaan toimilupahakemuksen mu-
kaisesta liiketoiminnasta. Valtuus toimiluvan
rajoittamiseen ja ehtojen asettamiseen vastaa
muun muassa luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 11 §:n mukaista valtiovarainministe-
riolle annettua valtuutta. Lisédksi edellytetdin
voimassa olevaa sddnnostd vastaavalla taval-
la, ettd toiminnan jirjestimisen seké toimin-
nassa noudatettavien sdintdjen on tarjottava
riittivi suoja sijoittajille ja ettd toiminnan
aloittaminen ei ole yleisen edun vastaista.

Pykdlin 2 momentissa chdotetaan, ettd
toimilupa optiokauppojen selvitystoimintaan
voidaan myontdd hakijalle vain, jos sen tdy-
sin maksettu osakepddoma on vihintian kak-
si miljoonaa euroa. Tdmd on hieman suu-
rempi kuin voimassa oleva kymmenen mil-
joonan markan pddomavaatimus. Koska eh-
dotetun 3 §:n 1 momentin 3 kohdan mukaan
valtiovarainministerié voi peruuttaa optioyh-
teison toimiluvan, jos toimiluvan myontdmi-
selle sdddettyji edellytyksid ei endd ole ole-
massa, voi padoman alentuminen toiminnan
aikana alle tdssi momentissa sdiddetyn vi-
himméisméirin johtaa toimiluvan peruutta-
miseen.

Ehdotetun 3 momentin mukaan hakemus
on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa
sen vastaanottamisesta. Saannds vastaa sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 10 §n 2
momenttia. Miérdaika ei kuitenkaan oikeuta
hakijaa saamaan asiaa ratkaistuksi, jos hake-
mus on epétdydellinen.

Pykidlin 4 momentissa ehdotetaan, ettd
toimilupahakemuksesta on pyydettivi rahoi-
tustarkastuksen lausunto. Sdinnds vastaa
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 10 §:n
3 momentissa olevaa sdinnosti. Rahoitustar-
kastus on optioyhteisod ja sen toimintaa val-
vova viranomainen. Rahoitustarkastus onkin
kdytdnnossd suorittanut lausuntopyynnén
vuoksi toimilupatarkastuksen hakijan osalta
ja niin toimilupaviranomaisella on mahdolli-
suus saada varmistusta hakemuksessa esitet-
tyjen tietojen oikeellisuudesta sekd valvovan
viranomaisen késitys hakijan kyvyistd tdyttda
toimilupaedellytykset.

3 §. Toimiluvan peruuttaminen ja toimin-
nan rajoittaminen. Pykdlin 1 momentissa
ehdotetaan siddettivaksi niistd perusteista,
joilla valtiovarainministerid voi peruuttaa

antamansa toimiluvan kokonaan tai osittain.
Momentti vastaa sijoituspalveluyrityksisti
annetun lain 12 §:n 1 momenttia ja silld on
laajennettu voimassa olevan 3 §:n toimilu-
van peruuttamista koskevia perusteita. Pe-
ruuttamisen perusteet on lueteltu momentis-
sa. Toimilupa voidaan peruuttaa mydés haki-
jan omasta aloitteesta, jolloin toimiluvan
peruuttamista koskevia perusteita ei voida
soveltaa sellaisenaan.

Momentissa tarkoitetiu toimiluvan osittai-
nen peruuttaminen on perusteltna ainakin
silloin, kun lainkohdassa tarkoitetut tilanteet
koskevat selvisti rajattavissa olevaa toimin-
taa. Tdlloin tarkoitetaan esimerkiksi tiettyd
optioyhteison tarjoamaa palvelua, jolloin
peruuttaminen on kohdennettavissa vain
osaan optioyhteison toimiluvasta, eikd ole
tarkoituksenmukaista peruuttaa koko toimi-
lupaa. Toimiluvan osittainen peruuttaminen
voi olla perusteltua esimerkiksi silloin, kun
optioyhteis6lld ei ole kidytettdvissdidn riittd-
vasti voimavaroja jonkin tietyn 4 §:ssd tar-
kotitetun palvelun tarjoamiseen ja hallinnoin-
tiin, mutta kylldkin muiden toimiluvan ehto-
jen mukaiseen palvelujen tarjoamiseen. Kos-
ka toimilupa on myoOnnettiva optioporssitoi-
minnan ja optiokauppojen selvitystoiminnan
osalta erikseen, on se myos peruutettava ko-
konaan tai osittain nididen osalta erikseen,
jos siihen on tarvetta. Toimilupa voidaan
ehdotetun momentin mukaan myds peruuttaa
kokonaan tai osittain vain jommankumman
toiminnan osalta.

Valtiovarainministerion on echdotetun 4
momentin mukaan ennen 1 ja 2 momentissa
tarkoitetun  péitoksen tekemistd kuultava
asianomaista optioyhteis6d ja pyydettivi
rahoitustarkastuksen lausunto, jollei asian
kiireellisyydesti, kuten esimerkiksi jirjestel-
mariskin vilittébmdsti vaarasta, muuta johdu.
Saidnnos vastaa sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 12 §&:n 3 momentissa olevaa siin-
ndstd. Rahoitustarkastuksen on ennen 3 mo-
mentissa tarkoitetun médrdyksen antamista
kuultava asianomaista optioyhteisod, jollei
asian kiireellisyydestd, kuten esimerkiksi
jarjestelmériskin vilittomasti vaarasta, muu-
ta johdu.,

3 a §. Aini- ja vaikutusvallasta ilmoittami-
nen. Pykilidssi ehdotetaan sdddettiviksi op-
tioyhteison perustamisen jilkeisestd omista-
javalvonnasta. Sdinnds vastaa sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 14 §:44. Pykildn 1
momentin mukaan luonnollisen henkildn tai
oikeushenkilon aikoessa hankkia suoraan tai
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vilillisesti optioyhteisostd osuuden, jonka
suuruus on vihintddn yksi kahdeskym-
menesosa optioyhteisén osakepddomasta tai
Agnimairista, on ilmoitettava aikomuksesta
hyvissi ajoin etukiteen rahoitustarkastuksel-
le. Aikomukselta on edellytettivd sellaista
konkreettisuutta, ettd sitd voidaan pitdd
suunnitelmana. Sddnndksessd viitataan arvo-
paperimarkkinalain 2 luvun 9 §:din, jossa on
mairitelty osakkeenomistajaan rinnastettavat
henkildt. Ehdotus parantaa rahoitustarkastuk-
sen mahdollisuutta seurata 2 §:ssé tarkoitet-
tujen toimilupaedellytysten jatkuvaa noudat-
tamista.

Sijoituspalveluyrityksille dini- ja vaikutus-
vallan ilmoittamisesta annetussa rahoitustar-
kastuksen mdadrdyksessid (203.15) todetaan,
etti osuuden omistajaan rinnastetaan muu
henkild, jonka arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 9 §n 1 ja 2 momentissa tarkoitetulla
tavalla laskettu osuus yhtion ddnim#érasta tai
osakepddomasta saavuttaa tai ylittdd taikka
vihenee alle sanotun osuuden. Osuuden
omistajaan rinnastettavaksi henkiloksi méi-
riyksessi katsotaan esimerkiksi henkild, jon-
ka méirdysvallassa oleva yhteisoé on osuuden
omistajana sijoituspalveluyrityksessi eli hen-
kilén ei itse tarvitse olla osuuden omistajana
sijoituspalveluyrityksessd. Adni- ja vaikutus-
valtailmoituksen tarkoitusta ajatellen ei déni-
ja vaikutusvaltailmoitusvelvollisuuden jadmi-
nen jonkun kolmannen tahon mairdysvallas-
sa olevaan yhteisdon ole perusteltua, vaan
d4ni- ja vaikutusvaltailmoitusvelvollisuutta
on tarkasteltava todelliset midriaysvaltasuh-
teet huomioon ottaen.

Pykildn 2 momentin mukaan vastaava il-
moitus on tehtivd my6s, jos 1 momentissa
tarkoitetun osuuden omistaja yksin tai yh-
dessi osakkeenomistajan tai osakkeenomista-
jaan rinnastettavan henkilon kanssa aikoo
1isdtd omistustaan siten, ettd se saavuttaa tai
ylittdd momentissa mainitut kynnykset. Il-
moitusvelvollisuutta on noudatettava myds
silloin, kun osuus vihenisi alle 1 tai 2 mo-
mentissa tarkoitettujen rajojen.

Pykilin 3 momentissa ehdotetaan, ettd
osakkeenomistajan ja osakkeenomistajaan
rinnastettavan henkilon omistus- ja dinio-
suutta laskettaessa sovelletaan, mitd arvopa-
perimarkkinalaissa sdidetiéin méardysvallas-
sa olevasta yhteisostd ja osakkeenomistajan
ilmoitusvelvollisuuteen liittyvien omistus- ja
ddniosuuksien laskemisesta. Miirdysvallassa
oleva yhteisd mddritelldéin arvopaperimark-
kinalain 1 luvun 5 §:ssd. Arvopaperimark-

kinalain 2 luvun 9 §&n 1 momentissa sidde-
tadgn osakkeenomistajaan rinnastettavasta
henkilostd. Momentin mukaan osakkeen-
omistajaan rinnastetaan muu henkild, jonka
pykélissa tarkoitetulla tavalla laskettu omis-
tusosuus saavuttaa tai ylittdd sididetyn rajan
taikka vihenee sen alle. Samoin ilmoitus on
pykilin mukaan tehtivd myos, kun osak-
keenomistaja tai osakkeenomistajaan rinnas-
tettava henkilé on osapuolena sopimuksessa
tai muussa jirjestelyssd, joka toteutuessaan
johtaa sidfidetyn rajan saavuttamiseen tai ylit-
tymiseen taikka omistusosuuden vihenemi-
seen sdddetyn rajan alle. Pykélidn 2 momen-
tissa sdddetddin osakkeenomistajan omis-
tusosuuteen laskettavista muista omis-
tusosuuksista. Nditd ovat osakkeenomistajan
maidrdysvallassa olevan yhteisdn ja sddtion
omistusosuus, osakkeenomistajan ja sen
madrdysvallassa olevan yhteison eldkesdition
ja elidkekassan omistusosuus sekd muu omis-
tusosuus, jonka kiytostd osakkeenomistaja
voi yksin tai yhdessd kolmannen kanssa
pdittdd tekeménsd sopimuksen nojalla tai
muutoin.

Pykilin 4 momentissa ehdotetun mukaan
optioyhteison on seurattava osakkeenomista-
jiensa ja niihin rinnastettavien henkiloiden
omistus- ja ddniosuuksia ja vihintddn kerran
vuodessa esimerkiksi yhtiokokouksessa tai
muutoin saamansa tiedon perusteella tehtivi
osuuksien omistajista ja nithin rinnastettavis-
ta henkildistd ilmoitus rahoitustarkastukselle.
Optioyhteisén on vilittdmasti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

Jotta rahoitustarkastus voisi ottaa kantaa
sithen, hyviksyykoé se aiotun hankinnan,
ehdotetaan pykilin 5 momentissa, ettd il-
moituksessa on oltava riittidvin tarkat tiedot
hankinnan suuruudesta ja sen omistajasta.
Nimi tiedot koskevat lihinnd yksityishenki-
I6n henkilollisyyttd, aikaisempaa toimintaa
ja omistuksia muissa optioyhteisoissi. Jos
hankkija on yhteiso, on ilmoitukseen sisil-
lyttivd esimerkiksi tiedot sen omistajista ja
konsernisuhteista, hallintoa hoitavista henki-
16istd ja vakavaraisuudesta. Rahoitustarkas-
tus vot vaatia ilmoituksen tidydentimisti, jos
annetut tiedot eivit ole sen mielesti riittavit.

Pykilin 6 momentissa ehdotetaan otetta-
vaksi huomioon &ini- ja vaikutusvallan il-
moittamisvelvollisuuden toteutuminen tilan-
teessa, jossa optioyhteis6toimintaa harjoite-
taan omistusyhteison méiriysvallassa olevan
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yhteis6n kautta. Momentin mukaisesti sen,
Jonka tarkoituksena on hankkia pykélissi
tarkoitettu osuus optioyhteisén omistusyh-
teisOstd, on ilmoitettava siitd pykéldssi tar-
koitetulla tavalla rahoitustarkastukselle. Sa-
moin optioyhteisobn omistusyhteisén on il-
moitettava pykildssd tarkoitetulla tavalla
rahoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuden hankinnat ja osuuksien omistajat.
Rahoitustarkastuksella olisi 3 b §:ssd tarkoi-
tetulla tavalla oikeus vastustaa hankintaa, jos
omistusyhteisén osuuden hankinta vaarantai-
si optioyhteisén toimintaa. Jos ilmoitus jite-
tddn tekemittid tai hankinta on tehty rahoi-
tustarkastuksen vastustuksesta huolimatta, on
rahoitustarkastuksella 3 b §n 2 momentin
mukainen kielto-oikeus.

3 b §. Hankinnan vastustaminen. Pykilissi
ehdotetaan saidettdviksi rahoitustarkastuk-
sen oikeudesta vastustaa 3 a §:ssi tarkoite-
tun osuuden hankkimista. Sdinnés vastaa
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 15
§:44. Ehdotetun 1 momentin mukaan rahoi-
tustarkastuksen on kolmen kuukauden ku-
luessa 3 a §:ssé tarkoitetun omistajaksi aiko-
van henkil6én ilmoituksen saatuaan ilmoitet-
tava vastustamisestaan. Muussa tapauksessa
sen on katsottava hyviksyneen aiotun han-
kinnan. Kolmen kuukauden ajanjakso ei estd
rahoitustarkastusta erikseen ilmoittamasta
ennen ajanjakson péittymisti, etti se ei vas-
tusta hankintaa. Rahoitustarkastus voi vas-
tustaa hankintaa vain, jos se saatujen selvi-
tysten perusteella tai muutoin havaitsee ole-
van todennikoistd, ettd omistajaksi aikova ei
tiytd niitd vaatimuksia, joita optioyhteison
jarkevd ja vakaa hoitaminen edellyttivit.
Vastustus voi olla aiheellista esimerkiksi
ammattitaidon puutteen, aikaisemman epi-
asiallisen toiminnan tai muun tdhén verratta-
van syyn takia.

Pykilin 2 momentissa ehdotetun mukaan
rahoitustarkastus voi kieltdd osuuden omista-
jalta oikeuden dédnivallan kayttoon yhteisos-
sd, jos hankinta on suoritettu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta. Sama oi-
keus on rahoitustarkastuksella silloinkin, jos
omistusosuuden hankkija et tiytd | momen-
tin mukaista ilmoitusvelvollisuuttaan.

7 §. Vaikutusvaltarajoitus. Pykildn 1 mo-
menttiin ehdotetaan liséttdviksi yhteiso, jon-
ka arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd
tarkoitetulla tavalla méardysvallassa optioyh-
teisd on. Optioyhteisén ollessa tytiryritys ei
pelkistiin sitd koskevalla vaikutusvaltarajoi-
tuksella ole merkitystd vaikutusvaltarajoituk-

sen tarkoituksen kannalta.

3 luku. Optioyhteisén toiminta

11 §. Tiedonantovelvollisuus. Pykilin 1
momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd momentissa tarkoitettu velvollisuus il-
moittaa kohde-etuutena olevat osakkeet op-
tioyhteisolle ei koskisi muutoksen jilkeen
endd laissa tarkoitettua meklaria. Namai il-
moittamisvelvollisuutta ja omistuksen julki-
suutta koskevat sadnnokset ehdotetaan otet-
tavaksi arvopaperimarkkinalain 10 lukuun.

Pykildn 2 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi samansisiltdiseksi arvopaperimark-
kinalain 4 luvun 8 §:n vastaavan siinnoksen
kanssa. Muutos antaa rahoitustarkastukselle
valtuuden antaa tarkempia miirdyksid ilmoi-
tusmenettelystd, ilmoitusten ajankohdista ja
siitd, kenelle ilmoitus on tehtdvi. Ilmoitusten
luonnollinen vastaanottaja on optioyhteiso,
mutta sa4dnnos ei estd jirjestimistd menette-
lyd, jossa ilmoitusten vastaanottaja on jokin
muu yhteisd, jolla on ilmoitusten luotetta-
vaan kisittelyyn ja julkistamiseen riittdvit
resurssit. Ehdotus ei myoskddn estd arvo-
osuusjirjestelmin hyviksikdyttod mainittujen
ilmoitusten kisittelyssi ja julkistamisessa.

Pykilan 4 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd myos edelld mainittu ilmoi-
tuksia vastaanottava muu yhteiso kuin optio-
yhteisd on velvollinen julkistamaan vastaan-
ottamansa tiedot rahoitustarkastuksen maii-
rddmilli tavalla. Ehdotus vastaa tarkoituk-
seltaan arvopaperimarkkinalain 4 luvun §
§:n 4 momenttia.

12 §. Vilittdjan velvollisuudet. Pykildn 2
ja 3 momentit, joissa sdddetddn vilittdjien
menettelytavoista suhteessa asiakkaisiin, eh-
dotetaan kumottaviksi tarpeettomina. Kumo-
aminen liittyy arvopaperimarkkinalain vas-
taavien sdinnosten soveltamisalan laajenta-
miseen.

13 §. Kaupankdyntirajoitukset. Pykila eh-
dotetaan kumottavaksi. Pykildn sisdltimi
kaupankiyntirajoitus ehdotetaan muutetta-
vaksi arvopaperimarkkinalaissa toteutettavin
tavoin rajoituksen piirissi olevien henkiloi-
den omistuksen ilmoitusvelvollisuudeksi ja
omistuksen julkisuudeksi.

5 luku. Erindiset safinnokset

1 a §. Muun johdannaissopimuksen tarjo-
aminen. Ehdotetun pykildn mukaan tyonan-
tajayritys tai sen kanssa samaan konserniin
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kuuluva yritys saa lain 1 luvun 1 §n 2 mo-
mentista poiketen tarjota sijoituskohteeksi
muita johdannaissopimuksia ty{nantajayri-
tyksen nykyisille tai entisille tyontekijoille
tai heiddn edukseen, jos nididen johdannais-
sopimusten kohde-etuutena on tyonantajayri-
tyksen tai sen kanssa samaan konserniin
kuuluvan yrityksen osake.

Ehdotuksen mukaisesti tyontekijdille voi
stis tarjota muita kuin vakioituja tai niihin
rinnastettavia osakkeen ostoon oikeuttavia
termiinejd tai osto-optioita, joiden kohde-
etuutena on osake riippumatta siitd, ovatko
tyontekijit ammattimaisia sijoittajia vai ei-
vit. Tarjoajana voi olla tyOnantajayritys tai
sen kanssa samaan konserniin kuuluva yri-
tys. Samaan konserniin kuuluvan yrityksen
ei tarvitse kuitenkaan kuulua yhtion omaan
konserniin eli yritys voi olla esimerkiksi
yhtion emoyrityksen emoyritys tai yhtion
sisaryritys. Kohde-etuutena olevan osakkeen
on kuitenkin oltava tyonantajayrityksen tai
sen kanssa samaan konserniin kuuluvan yhti-
on osake. Muun yhtion kuin tyonantajayri-
tyksen osakkeen tarjoaminen kohde-etuutena
voi olla perusteltua esimerkiksi silloin, kun
tyonantajayrityksen osake ei ole julkisen
kaupankdynnin tai siti muussa maassa vas-
taavan kaupankiynnin kohteena, mutta tar-
jottava osake on. Kyse voi myos olla esi-
merkiksi suomalaisen tytdryrityksen tyonte-
kijoistd, joille yrityksen ulkomainen emoyh-
tio tarjoaa mahdollisuutta osallistua kaikille
konsernin tyontekijoille suunnattuun kannus-
tinjarjestelméddn. Kohde-etuutena olevien
osakkeiden ei vilttimattd ole oltava tydnan-
tajayrityksen tai sen kanssa samaan konser-
niin kuuluvan yrityksen hallussa silloin kun
johdannaisia tarjotaan. Johdannaissopimuk-
sen toteutus voi tapahtua kohde-etuuden luo-
vutuksena tai suorituksen korvaavana hyvi-
tyksend. Sdfinnoksen tarkoituksena ei kuiten-
kaan ole puuttua arvopaperimarkkinalain 2
luvussa olevaan arvopaperien tarjoamista
koskevaan sdidntelyyn.

4 §. Johdannaismarkkinarikkomus. Pykéa-
lin 2 kohta ehdotetaan kumottavaksi. Koh-
dassa sdidetdsin rangaistavaksi lain 3 luvun
13 §:n kaupankdyntirajoituksen rikkominen.
Viitattu kaupankayntirajoitus ehdotetaan kui-
tenkin kumottavaksi toisaalla tassd hallituk-
sen esityksessd samalla kuin ehdotetaan ra-
joituksen  muuttamista  arvopaperimark-
kinalaissa toteutettavin tavoin rajoituksen
piirissd olevien henkildiden omistuksen il-
moitusvelvollisuudeksi ja omistuksen julki-
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suudeksi. Tdmin ilmoitusvelvollisuuden lai-
minlyénti on sdfdetty rangaistavaksi arvo-
paperimarkkinalaissa.

Voimaantulo- ja siirtymdsddinnés. Lakieh-
dotukseen on otettu tavanomainen voimaan-
tulosdannos. Optioyhteison, jolla on toimilu-
pa tdmin lain voimaan tullessa, ei kuiten-
kaan tarvitse hakea toimilupaa uudelleen.

1.2. Laki arvopaperimarkkinalain
muuttamisesta

3 luku. Julkinen kaupankiynti

arvopapereilla

1 a §. Ehdotetussa pykildssd sidddetddn
toimiluvan hakemisesta. Pykild vastaa sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 9 §:44 toi-
milupaviranomaista lukuun ottamatta. Pykai-
lin 1 momentissa ehdotetun mukaan val-
tiovarainministerié voi hakemuksesta myon-
tdd toimiluvan arvopaperipdrssitoiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan ehdo-
tuksen mukaan hakea myos perustettavan
yhtidon lukuun, koska toimiluvan kisittely
voi kestdd pitkdn aikaa. Koska toimilupa
voidaan ehdotetun 2 §:n mukaan myo6ntid
suomalaiselle osakeyhtitlle, ei toimilupaa
voida kuitenkaan myéntdd ennen kuin yhtio
on merkitty kaupparekisteriin.

Pykailin 2 ja 3 momentissa ehdotetaan sdi-
dettdviksi toimilupahakemuksen sisillosta.
Hakijan on ehdotetun 2 momentin mukaan
annettava riittdva selvitys tarkeimmistd osak-
keenomistajistaan, ndiden omistusosuuksista,
toimipaikastaan, toiminnastaan ja hallintoa
hoitavista henkiloistdén. Tarkeimpien osak-
keenomistajien ja néihin rinnastettavien hen-
kildiden omistusosuuksien laskemistavasta
sdddettdisiin 2 d §:ssd ja arvopaperimark-
kinalain 2 luvun 9 §:ssd. Toimiluvan myon-
tdmisen edellytyksiksi ehdotetaan 2 §:ssi,
ettd hakijalla on luotettava hallinto, riittivit
taloudelliset toimintaedellytykset ja etti sen
toiminnan jirjestiminen tarjoaa riittivin
suojan sijoittajalle. Nididen edellytysten tiyt-
tymistd harkittaessa toimilupaviranomaisella
on oltava riittivit tiedot hakijasta, sen omis-
tajista ja hallintohenkil6istd. Ehdotetun mo-
mentin mukaan toimilupaviranomaisen on
tehtdvd hakijasta yleinen arviointi koko-
naisuudessaan.

Ehdotetussa 3 momentissa sdddetdin mer-
kittivien osakkeenomistajien, ndihin rinnas-
tettavien tahojen ja vihintdin kahden hallin-
toa hoitavan henkilon asianmukaisuuden
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arvioimisesta. Tdmi selvitys on olennainen
osa hakijan toimiluvan edellytysten tayttymi-
sen harkintaa. Hakijan selvityksessd on an-
nettava tiedot mainittujen tahojen luotetta-
vuudesta, hyvdmaineisuudesta, kokemuksesta
ja muusta sopivuudesta siten, etti saadun
selvityksen perusteella ja hakijan liiketoi-
minnan aiottu laajuus huomioon ottaen voi-
daan pitdd todennikoisend, ettd arvopaperi-
porssitoimintaa tullaan hoitamaan ammatti-
taitoisesti sekd jarkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti.

Toimilupaedellytysten tdyttymisen varmis-
tamiseksi voi myos olla tarpeen saada muita
kuin edelld mainittuja tietoja hakijasta, min-
ki vuoksi pykildn 4 momentissa ehdotetaan
valtiovarainministeriolle oikeus vaatia myos
muita kuin edelld mainittuja tietoja hakijasta
sekd hakijan kustannuksella hankkia erityistd
selvitystd hakemukseen tai arvopaperipdrssin
sddntoihin liittyvdn erityisasiantuntemusta
edellyttivin seikan arvioimiseksi. Tdmi voi
olla tarpeen esimerkiksi hakijan kaupankéyn-
ti- ja selvitysjarjestelmiin, riskien hallintaan,
kaupankdynnin kohteena oleviin tuotteisiin
ja kaupankayntiin osallistuviin markkinaosa-
puoliin liittyvien kysymysten selvittamiseksi.

Valtiovarainministeriolle ehdotetaan 5 mo-
mentissa oikeus antaa tarkempia siinnoksid
niistd tiedoista, joita toimilupahakemuksessa
on esitettivi, sekid nididen tietojen esittimis-
tavasta.

2 §. Pykélan 1 momentin mukaan toimilu-
pa voidaan myontdd vain suomalaiselle osa-
keyhtiolle. Toimilupaa ei kuitenkaan tule
myontéd, jos hakijayhtion osakkeenomistajia
ei voida katsoa sopiviksi arvopaperipérssin
omistajiksi ottaen huomioon, ettd lupamenet-
telyn keskeinen tarkoitus on varmistaa, etti
arvopaperiporssid hoidetaan jirkevisti ja
luotettavasti. Ammattitaitoisen liikkeenhoi-
don vaatimus tdyttyy, jos arvopaperip0rssin
asiantuntemus ja voimavarat ovat riittavid
luotettavan toiminnan harjoittamiseen. Vas-
taavansisiltdoinen sddnnos on sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 10 §:n 1 momentis-
sa. Valtiovarainministerio voi ehdotuksen
mukaan asettaa toimilupaan rajoituksia tai
ehtoja. Ehdot voivat koskea esimerkiksi ar-
vopaperip0Orssin toiminnan rajoittamista vain
osaan toimilupahakemuksen mukaisesta lii-
ketoiminnasta. Valtuus toimiluvan rajoitta-
miseen ja ehtojen asettamiseen vastaa muun
muassa luottolaitostoiminnasta annetun lain
11 §&n mukaista valtiovarainministeriolle
annettua valtuutta. Lisdksi edellytetdin voi-

massa olevaa sddnnostd vastaavalla tavalla,
ettd toiminnan jirjestimisen sekd toiminnas-
sa noudatettavien sddntdjen on tarjottava
riittdvd suoja sijoittajille ja ettd toiminnan
aloittaminen ei ole yleisen edun vastaista.
Pykilin 2 momentissa ehdotetun mukaan
hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta. Sadnnos
vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
10 §:n 2 momenttia. Miidrdaika ei kuiten-
kaan oikeuta hakijaa saamaan asiaa ratkais-
tuksi, jos hakemus on epitiydellinen.
Pykilin 3 momentissa ehdotetaan, ettd
toimilupahakemuksesta on pyydettivi rahoi-
tustarkastuksen lausunto. Rahoitustarkastus
on arvopaperiporssid ja sen toimintaa valvo-
va viranomainen. Rahoitustarkastus onkin
kiytinndssid suorittanut lausuntopyynnén
vuoksi toimilupatarkastuksen hakijan osalta
ja ndin toimilupaviranomaisella on mahdolli-
suus saada varmistusta hakemuksessa esitet-
tyjen tietojen oikeellisuudesta sekéd valvovan
viranomaisen kasitys hakijan kyvyistd tayttia
toimilupaedellytykset.

Toimiluvan peruuttaminen

2 ¢ §. Pykilissd ehdotetaan sdddettiviksi
perusteista, joilla valtiovarainministerié voi
peruuttaa antamansa toimiluvan kokonaan tai
osittain. Pykild vastaa sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 12 §:n 1 momenttia ja
silld on laajennettu voimassa olevan 2 §:n 2
momentin toimiluvan peruuttamista koskevia
perusteita. Pykélidssd tarkoitettu toimiluvan
osittainen peruuttaminen on perusteltua aina-
kin silloin, kun lainkohdassa tarkoitetut ti-
lanteet koskevat selvisti rajattavissa olevaa
toimintaa. Tilloin tarkoitetaan esimerkiksi
tiettyd arvopaperipdrssin tarjoamaa palvelua,
jolloin peruuttaminen on kohdennettavissa
vain osaan arvopaperiporssin toimiluvasta,
eiki ole tarkoituksenmukaista peruuttaa koko
toimilupaa. Toimiluvan osittainen peruutta-
minen voi olla perusteltua esimerkiksi sil-
loin, kun arvopaperiporssilld ei ole kaytettd-
vissddn riittivisti voimavaroja jonkin tietyn
3 §:ssé tarkoitetun palvelun tarjoamiseen ja
hallinnointiin, mutta kylldkin muiden toimi-
luvan ehtojen mukaiseen palvelujen tarjoa-
miseen. Toimilupa voidaan peruuttaa myos
hakijan omasta aloitteesta, jolloin toimiluvan
peruuttamista koskevia perusteita ei voida
soveltaa sellaisenaan.

Valtiovarainministerién on pykildn 2 mo-
mentissa ehdotetun mukaan kuultava ennen
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1 momentissa tarkoitetun piadtoksen teke-
misti asianomaista arvopaperiporssi ja pyy-
dettivi rahoitustarkastuksen lausunto, jollei
asian kiireellisyydestd, kuten esimerkiksi
jirjestelmariskin valittomastd vaarasta, muu-
ta Johdu. Ehdotettu momentti vastaa sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain 12 §n 3 mo-
menttia.

Aiini- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

2 d §. Pykildssd saadettdisiin arvopaperi-
pOrssin perustamisen jilkeisestd omistajaval-
vonnasta. Sddnnos vastaa sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 14 §:84. Pykélan 1 mo-
mentin mukaan luonnollisen henkilén tai
oikeushenkilon aikoessa hankkia suoraan tai
vilillisesti arvopaperiporssistd osuuden, jon-
ka suuruus on vahintddn yksi kahdeskym-
menesosa arvopaperiporssin osakepidiomasta
tai 44niméadristd, on aikomuksesta ilmoitetta-
va hyvissé ajoin etukiteen rahoitustarkastuk-
selle. Aikomukselta on edellytettiva sellaista
konkreettisuutta, ettd sitd voidaan pitdd
suunnitelmana. Saddnnoksessd viitataan arvo-
paperimarkkinalain 2 luvun 9 §:édin, jossa on
mairitelty osakkeenomistajaan rinnastettavat
henkilot. Ehdotus parantaa rahoitustarkastuk-
sen mahdollisuutta seurata 2 §:ssé tarkoitet-
tujen toimilupaedellytysten jatkuvaa noudat-
tamista.

Sijoituspalveluyrityksille déni- ja vaikutus-
vallan ilmoittamisesta annetussa rahoitustar-
kastuksen maidrdyksessd (203.15) todetaan,
ettd osuuden omistajaan rinnastetaan muu
henkild, jonka arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 9 §n 1 ja 2 momentissa tarkoitetulla
tavalla laskettu osuus yhtién d4niméérista tai
osakepidiomasta saavuttaa tai ylittdd taikka
vihenee alle sanotun osuuden. Osuuden
omistajaan rinnastettavaksi henkiloksi mai-
riyksessi katsotaan esimerkiksi henkild, jon-
ka madrdysvallassa oleva yhteisé on osuuden
omistajana  sijoituspalveluyrityksessd, eli
henkilon ei itse tarvitse olla osuuden omista-
jana sijoituspalveluyrityksessd. Adni- ja vai-
kutusvaltailmoituksen tarkoitusta ajatellen ei
d4ni- ja vaikutusvaltailmoitusvelvollisuuden
jidminen jonkun kolmannen tahon médrdys-
vallassa olevaan yhteisodn ole perusteltua,
vaan #ini- ja vaikutusvaltailmoitusvelvolli-
suutta on tarkasteltava todelliset madrdysval-
tasuhteet huomioon ottaen.

Pykildn 2 momentin mukaan vastaava il-
moitus on tehtivd myds, jos 1 momentissa
tarkoitetun osuuden omistaja yksin tai yh-

dessa osakkeenomistajan tai osakkeenomista-
jaan rinnastettavan henkilon kanssa aikoo
lisdtd omistustaan siten, ettd se saavuttaa tai
ylittid momentissa mainitut kynnykset. II-
moitusvelvollisuutta on noudatettava my0s
silloin, kun osuus vihenisi alle 1 tai 2 mo-
mentissa tarkoitettujen rajojen.

Pykilin 3 momentissa ehdotetaan, etti
osakkeenomistajan ja osakkeenomistajaan
rinnastettavan henkilén omistus- ja aanio-
suutta laskettaessa sovelletaan, mitd on sii-
detty maardysvallassa olevasta yhteisostd ja
osakkeenomistajan ilmoitusvelvollisuuteen
liittyvien omistus- ja ddniosuuksien laskemi-
sesta. Madriysvallassa oleva yhteisd mééri-
tellddn 1 luvun 5 §:ssd. Lain 2 luvun 9 §:n 1
momentissa sdddetddn osakkeenomistajaan
rinnastettavasta henkil6ésti. Momentin mu-
kaan osakkeenomistajaan rinnastetaan muu
henkild, jonka pykélissa tarkoitetulla tavalla
laskettu omistusosuus saavuttaa tai ylittdd
sdddetyn rajan taikka vihenee sen alle. II-
moitus on pykdlin mukaan tehtivd myos,
kun osakkeenomistaja tai osakkeenomista-
jaan rinnastettava henkild on osapuolena
sopimuksessa tai muussa jirjestelyssd, joka
toteutuessaan johtaa sdddetyn rajan saavutta-
miseen tai ylittymiseen taikka omistusosuu-
den vihenemiseen sdddetyn rajan alle. Pyka-
ldn 2 momentissa siddetddn osakkeenomista-
jan omistusosuuteen laskettavista muista
omistusosuuksista. Niitd ovat osakkeenomis-
tajan méidriysvallassa olevan yhteison ja sdi-
tion omistusosuus, osakkeenomistajan ja sen
maiirdysvallassa olevan yhteison elakesaition
ja eldkekassan omistusosuus sekd muu omis-
tusosuus, jonka kiytosti osakkeenomistaja
voi yksin tai yhdessd kolmannen kanssa
pdittad tekeminsi sopimuksen nojalla tai
muutoln,

Pykildn 4 momentissa ehdotetun mukaan
arvopaperipOrssin on seurattava osakkeen-
omistajiensa ja niihin rinnastettavien henki-
l16iden omistus- ja d4niosuuksia ja vidhintdin
kerran vuodessa esimerkiksi yhtidkokoukses-
sa tai muutoin saamansa tiedon perusteella
tehtdvd osuuksien omistajista ja niihin rin-
nastettavista henkildistd ilmoitus rahoitustar-
kastukselle. Arvopaperiporssin on vilitto-
masti ilmoitettava rahoitustarkastukselle sen
tietoon tulleet osuuksien omistuksessa tapah-
tuneet muutokset.

Jotta rahoitustarkastus voisi ottaa kantaa
sithen, hyviksyykdé se aiotun hankinnan,
ehdotetaan pykilin 5 momentissa, ettd il-
moituksessa on oltava riittdvin tarkat tiedot
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hankinnan suuruudesta ja sen omistajasta.
Nimai tiedot koskevat ldhinnd yksityishenki-
16n henkil6llisyyttd, aikaisempaa toimintaa
ja omistuksia muissa arvopaperiporsseissa.
Jos hankkija on yhteisd, on ilmoitukseen
sisdllyttdva esimerkiksi tiedot sen omistajista
ja konsernisuhteista, hallintoa hoitavista hen-
kiloisti ja vakavaraisuudesta. Rahoitustar-
kastus voi vaatia ilmoituksen tiydentimisti,
jos annetut tiedot eivit ole sen mielesta riit-
tavat.

Pykilin 6 momentissa ehdotetaan otetta-
vaksi huomioon #ini- ja vaikutusvallan il-
moittamisvelvollisuuden toteutuminen tilan-
teessa, jossa arvopaperiporssitoimintaa har-
joitetaan omistusyhteisén madraysvallassa
olevan yhteison kautta. Momentin mukaises-
ti sen, jonka tarkoituksena on hankkia pyka-
ldssd tarkoitettu osuus arvopaperipoOrssin
omistusyhteisostd, on ilmoitettava siitd pyka-
lassd tarkoitetulla tavalla rahoitustarkastuk-
selle. Samoin arvopaperiporssin omistusyh-
teison on ilmoitettava pykalissi tarkoitetulla
tavalla rahoitustarkastukselle sen tietoon tul-
leet osuuden hankinnat ja osuuksien omis-
tajat. Rahoitustarkastuksella on 2 e §:ssd
tarkoitetulla tavalla oikeus vastustaa hankin-
taa, jos omistusyhteison osuuden hankinta
vaarantaisi arvopaperiporssin toimintaa. Jos
ilmoitus jitetdin tekemdttd tai hankinta on
tehty rahoitustarkastuksen vastustuksesta
huolimatta, on rahoitustarkastuksella 2 ¢ §:n
2 momentin mukainen kielto-oikeus.

Hankinnan vastustaminen

2 e §. Pykilissd ehdotetaan sdiddettiviksi
rahoitustarkastuksen oikeudesta vastustaa 2 d
§:ssd tarkoitetun osuuden hankkimista. Sidin-
nos vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 15 §:44. Ehdotetun 1 momentin mukaan
rahoitustarkastuksen on kolmen kuukauden
kuluessa 2 d §:ssd tarkoitetun omistajaksi
aikovan henkilén ilmoituksen saatuaan il-
moitettava vastustamisestaan. Muussa ta-
pauksessa sen on katsottava hyviksyneen
aiotun hankinnan. Kolmen kuukauden ajan-
jakso ei kuitenkaan estd rahoitustarkastusta
ilmoittamasta ennen ajanjakson paittymista,
ettd se ei vastusta hankintaa. Rahoitustarkas-
tus voi vastustaa hankintaa vain, jos se saa-
tujen selvitysten perusteella tai muutoin ha-
vaitsee olevan todenndkdistd, ettd omistajak-
si aikova ei tdytd niitd vaatimuksia, joita
arvopaperiporssin jirkevé ja vakaa hoitami-
nen edellyttavit. Vastustus voi olla aiheellis-

ta esimerkiksi ammattitaidon puutteen, aikai-
semman epéasiallisen toiminnan tai muun
tihdn verrattavan syyn takia.

Pykildn 2 momentissa ehdotetun mukaan
rahoitustarkastus voi kieltdd osuuden omista-
jalta oikeuden &ddnivallan kadyttéon yhteisos-
sd, jos hankinta on suoritettu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta. Sama oi-
keus on rahoitustarkastuksella silloinkin, jos
omistusosuuden hankkija ei tdytd 1 momen-
tin mukaista ilmoitusvelvollisuuttaan.

8 §. Pykilin 1 momenttiin ehdotetaan li-
sittdviksi yhteiso, jonka 1 luvun 5 §:ssid
tarkoitetulla tavalla médrdysvallassa arvopa-
periporssi on. Arvopaperip0rssin ollessa ty-
taryritys ei pelkéstidn sitd koskevalla vaiku-
tusvaltarajoituksella ole merkitystd vaikutus-
valtarajoituksen tarkoituksen kannalta.

13 §. Pykilin 2 momentista ehdotetaan
poistettavaksi siind muun julkisen kaupan-
kidynnin jirjestijille annettu mahdollisuus
madratd sidanndissddn muilla vakioiduilla
johdannaissopimuksilla kuin kaupankidynnis-
td vakioiduilla optioilla ja termiineilld anne-
tussa laissa tarkoitetuilla vakioiduilla johdan-
naissopimuksilla kdytdvissi kaupassa nouda-
tettavasta menettelystd. Julkisen kaupan-
kéynnin jirjestiji ei ole kiyttanyt hyvikseen
momentin sallimaa mahdollisuutta jirjestdd
téllaista muuta johdannaiskauppaa. Lisiksi
sddnnoksen merkitys on kaupankidynnistid
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetus-
sa laissa tarkoitetun optioporssitoiminnan
rinnalla jadnyt epéselviksi. Samoin episel-
viiksi on jadnyt sadnnoksessa tarkoitettu jér-
jestelyn tarkempi toteuttamistapa. Niin ollen

mainittu  sddnnos ehdotetaan selvyyden
vuoksi poistettavaksi.
4 a luku. Selvitystoiminta

Toimiluvan hakeminen

1 a §. Ehdotetussa pykildssd sdddettiisiin
toimiluvan hakemisesta. Pykild vastaa sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 9 §:44 toi-
milupaviranomaista lukuun ottamatta. Pyka-
lin 1 momentissa ehdotetun mukaan val-
tiovarainministerid voi hakemuksesta myon-
tdd toimiluvan selvitysyhteison toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan ehdo-
tuksen mukaan hakea myOs perustettavan
yhtion lukuun, koska toimiluvan kisittely
voi kestid pitkdn aikaa. Koska toimilupa
voidaan ehdotetun 2 §:n mukaan myontid
suomalaiselle osakeyhtiélle, ei toimilupaa
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voida kuitenkaan myontidd ennen kuin yhtid
on merkitty kaupparekisteriin.

Pykildn 2 ja 3 momentissa ehdotetaan sid-
dettiviksi toimilupahakemuksen sisdllosta.
Hakijan on ehdotetun 2 momentin mukaan
annettava riittava selvitys tirkeimmisti osak-
keenomistajistaan, ndiden omistusosuuksista,
toimipaikastaan, toiminnastaan ja hallintoa
hoitavista henkiloistddn. Toimiluvan myonté-
misen edellytyksiksi ehdotetaan 2 §:ssd, ettd
hakijalla on luotettava hallinto, riittavat ta-
loudelliset toimintaedellytykset ja ettd sen
toiminnan jirjestiminen tarjoaa riittdvin
suojan sijoittajalle. Ndiden edellytysten tiyt-
tymistd harkittaessa toimilupaviranomaisella
on oltava riittdvit tiedot hakijasta, sen omis-
tajista ja hallintohenkildistd. Ehdotetun mo-
mentin mukaan toimilupaviranomaisen on
tehtdvi hakijasta yleinen arviointi koko-
naisuudessaan. Tarkeimpien osakkeenomista-
jien ja niihin rinnastettavien henkildiden
omistusosuuksien laskemistavasta saidettii-
siin 3 a §:ssd ja arvopaperimarkkinalain 2
luvun 9 §:ssi.

Ehdotetussa 3 momentissa sdddettdisiin
merkittivien osakkeenomistajien, ndihin rin-
nastettavien tahojen ja véhintdin kahden hal-
lintoa hoitavan henkildn asianmukaisuuden
arvioimisesta. Ehdotuksen mukaan hakijan
on annettava 2 momentissa esitettiviksi vaa-
dittavien tietojen lisdksi tiedot merkittdvien
osakkeenomistajien ja vihintdin kahden hal-
lintoa hoitavan henkildon asianmukaisuuden
arvioimiseksi. Tami selvitys on olennainen
osa hakijan toimiluvan edellytysten tiyttymi-
sen harkintaa. Hakijan selvityksessd on an-
nettava tiedot mainittujen tahojen luotetta-
vuudesta, hyvamaineisuudesta, kokemuksesta
ja muusta sopivuudesta siten, ettd saadun
selvityksen perusteella ja hakijan liiketoi-
minnan aiottu laajuus huomioon ottaen voi-
daan pitdd todennikdisend, ettd selvitysyh-
teison toimintaa tullaan hoitamaan ammatti-
taitoisesti sekd jirkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti. Lisdksi hake-
mukseen on liitettdvd yksityiskohtainen sel-
vitys selvitystoiminnan jirjestdmisesté, toi-
mintaan liittyvien riskien hallinnasta sekd
selvitysyhteison maksuvalmiuden turvaami-
sesta. Tdmd vaatimus vastaa voimassa ole-
vaa sddnnosti.

Toimilupaedellytysten tdyttymisen varmis-
tamiseksi voi myos olla tarpeen saada muita
kuin edelld mainittuja tietoja hakijasta, min-
ki vuoksi pykilin 4 momentissa ehdotetaan
valtiovarainministeriolle annettavaksi oikeus

vaatia myOs muita kuin edelld mainittuja
tietoja hakijasta sekd hakijan kustannuksella
hankkia erityistd selvitystd hakemukseen tai
selvitysyhteison sdintdihin  liittyvdn eri-
tyisasiantuntemusta edellyttivin seikan arvi-
oimiseksi. Vaatimus vastaa voimassa olevaa
saannosta.

Toimiluvan myontiminen

2 §. Ehdotetun pykidlin 1 momentin mu-
kaan toimilupa voidaan myontdd vain suo-
malaiselle osakeyhtitlle. Osakeyhtidmuodon
on katsottu soveltuvan parhaiten selvitysyh-
teisébn toiminnan harjoittamiseen. Ehdotus
vastaa voimassa olevaa sdidnnosti. Toimilu-
paa ei kuitenkaan tule myontdd, jos haki-
jayhtidn osakkeenomistajia ei voida katsoa
sopiviksi selvitysyhteisén omistajiksi ottaen
huomioon, ettd lupamenettelyn keskeinen
tarkoitus on varmistaa, ettd selvitysyhteisod
hoidetaan jirkevisti ja luotettavasti. Ammat-
titaitoisen liikkeenhoidon vaatimus tayttyy,
jos selvitysyhteison asiantuntemus ja voima-
varat ovat riittdvid luotettavan toiminnan
harjoittamiseen. Vastaavan sisdltdinen sddn-
nos on sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
10 §:n 1 momentissa. Valtiovarainministerio
voi ehdotuksen mukaan asettaa toimilupaan
rajoituksia tai ehtoja. Ehdot voivat koskea
esimerkiksi selvitysyhteisén toiminnan ra-
joittamista vain osaan toimilupahakemuksen
mukaisesta liiketoiminnasta. Valtuus toimilu-
van rajoittamiseen ja ehtojen asettamiseen
vastaa voimassa olevan 2 §:n 4 momentin
mukaista valtuutta. Lisidksi edellytetdtin voi-
massa olevaa sdinnostd vastaavalla tavalla,
ettd toiminnan jarjestimisen sekd toiminnas-
sa noudatettavien sdintéjen on tarjottava
riittdvi suoja sijoittajille ja selvitysosapuolil-
le ja ettd toiminnan aloittaminen ei ole ylei-
sen edun vastaista.

Pykilin 2 momentissa ehdotetaan saiddettd-
viksi selvitysyhteison pddomavaatimuksesta.
Piadomavaatimukseksi ehdotetaan viisi mil-
joonaa euroa nykyisen 30 miljoonan markan
sijaan eli pidomavaatimus muuttuu hieman.
Ehdotettu momentti on muutoin samansisil-
téinen voimassa olevan 2 momentin kanssa.

Pykdlin 3 momentin ehdotuksen mukaan
hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta. S&innos
vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
10 §:n 2 momenttia. Madrdaika ei kuiten-
kaan oikeuta hakijaa saamaan asiaa ratkais-
tuksi, jos hakemus on epitidydellinen.
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Pykdlin 4 momentissa ehdotetaan, ettd
valtiovarainministerién on ennen asian rat-
kaisemista pyydettivd hakemuksesta lausun-
to Suomen Pankilta ja rahoitustarkastukselta.
Jos yhteisén toimintaan tulee kuulumaan
arvo-osuusjéirjestelmédn liitettyjen arvopape-
rien selvitystoimintaa, on lausunto tarvittaes-
sa pyydettivd myds arvopaperikeskukselta.
Ehdotettu sdinnds on samansisiltdinen voi-
massa olevan 4 a luvun 2 §:n 3 momentin
sddnnoksen kanssa.

3 §. Pykaildssd ehdotetaan sédddettdviksi
perusteista, joilla valtiovarainministerié voi
peruuttaa antamansa toimiluvan kokonaan tai
osittain. Pykéld vastaa toimiluvan peruutta-
misperusteiltaan  sijoituspalveluyrityksistd
annetun lain 12 §:n 1 momenttia ja silld on
laajennettu voimassa olevan 2 §n 1 momen-
tin toimiluvan peruuttamista koskevia perus-
teita. Pykélissa tarkoitettu toimiluvan osittai-
nen peruuttaminen on perusteltua ainakin
silloin, kun lainkohdassa tarkoitetut tilanteet
koskevat selvisti rajattavissa olevaa toimin-
taa. Tilloin tarkoitetaan esimerkiksi tiettyd
selvitysyhteison tarjoamaa palvelua, jolloin
peruuttaminen on kohdennettavissa vain
osaan selvitysyhteison toimiluvasta, eikd ole
tarkoituksenmukaista peruuttaa koko toimi-
lupaa. Toimiluvan osittainen peruuttaminen
voi olla perusteltua esimerkiksi silloin, kun
selvitysyhteisolld ei ole kdytettdvissdédn riit-
tivdsti voimavaroja jonkin tietyn 2 §:ssd
tarkoitetun palvelun tarjoamiseen ja hallin-
nointiin, mutta kyllikin muiden toimiluvan
ehtojen mukaiseen palvelujen tarjoamiseen.
Toimilupa voidaan peruuttaa myos hakijan
omasta aloitteesta, jolloin toimiluvan peruut-
tamista koskevia perusteita ei voida soveltaa
sellaisenaan.

Ehdotettu 2 momentti vastaa asiasisillol-
tddn voimassa olevan 1 momentin viimeistd
virketta.

Valtiovarainministeridon on pykildn 5 mo-
mentissa ehdotetun mukaan kuultava ennen
1 — 4 momentissa tarkoitetun péétdksen
tekemistd asianomaista selvitysyhteis6d ja
pyydettivd rahoitustarkastuksen lausunto
ennen 1 — 3 momentissa tarkoitetun paitok-
sen tekemistd, jollei asian kiireellisyydesta,
kuten esimerkiksi jarjestelmariskin valitto-
maistd vaarasta, muuta johdu. Ehdotettu mo-
mentti vastaa sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 12 §:n 3 momenttia.

Aéni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

3 a §. Pykildssi ehdotetaan sdddettaviksi
selvitysyhteison perustamisen jilkeisestd
omistajavalvonnasta. Saannos vastaa sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain 14 §:4d. Py-
kilan 1 momentin mukaan luonnollisen hen-
kilén tai oikeushenkilon aikoessa hankkia
suoraan tai vilillisesti selvitysyhteisostd
osuuden, jonka suuruus on vihintddn yksi
kahdeskymmenesosa selvitysyhteisdn osake-
pddomasta tai ddnimddradstd, on aikomuksesta
ilmoitettava hyvissi ajoin etukiteen rahoitus-
tarkastukselle. Aikomukselta on edellytettivi
sellaista konkreettisuutta, ettd sitd voidaan
pitdd suunnitelmana. Sddnnoksessd viitataan
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:din,
jossa on maddritelty osakkeenomistajaan rin-
nastettavat henkil6t. Ehdotus parantaa rahoi-
tustarkastuksen mahdollisuutta seurata 2
§:ssi  tarkoitettujen toimilupaedellytysten
jatkuvaa noudattamista.

Sijoituspalveluyrityksille d4ni- ja vaikutus-
vallan ilmoittamisesta annetussa rahoitustar-
kastuksen méidridyksessd (203.15) todetaan,
ettd osuuden omistajaan rinnastetaan muu
henkild, jonka arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 9 §&n [ ja 2 momentissa tarkoitetulla
tavalla laskettu osuus yhtién ddnimiaéristi tai
osakepdiomasta saavuttaa tai ylittdd taikka
vihenee alle sanotun osuuden. Osuuden
omistajaan rinnastettavaksi henkiloksi mai-
rayksesséd katsotaan esimerkiksi henkild, jon-
ka madrdysvallassa oleva yhteisé on osuuden
omistajana sijoituspalveluyrityksessi eli hen-
kilon ei itse tarvitse olla osyuden omistajana
sijoituspalveluyrityksessd. Aéni- ja vaikutus-
valtailmoituksen tarkoitusta ajatellen ei déni-
ja vaikutusvaltailmoitusvelvollisuuden jaimi-
nen jonkun kolmannen tahon miirdysvallas-
sa olevaan yhteisoon ole perusteltua, vaan
ddni- ja vaikutusvaltailmoitusvelvollisuutta
on tarkasteltava todelliset médrdysvaltasuh-
teet huomioon ottaen.

Pykildn 2 momentin mukaan vastaava il-
motitus on tehtdvd myds, jos 1 momentissa
tarkoitetun osuuden omistaja yksin tai yh-
dessi osakkeenomistajan tai osakkeenomista-
jaan rinnastettavan henkilon kanssa aikoo
lisdtd omistustaan siten, ettd se saavuttaa tai
ylittdid momentissa mainitut kynnykset. Il-
moitusvelvollisuutta on noudatettava myos
silloin, kun osuus vihenisi alle 1 tai 2 mo-
mentissa tarkoitettujen rajojen.
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Pykilin 3 momentissa ehdotetaan, ettd
osakkeenomistajan ja osakkeenomistajaan
rinnastettavan henkilén omistus- ja dénio-
suutta laskettaessa sovelletaan, mitd on sii-
detty méirdysvallassa olevasta yhteisosti ja
osakkeenomistajan  ilmoitusvelvollisuuteen
liittyvien omistus- ja déiniosuuksien laskemi-
sesta. Miirdysvallassa oleva yhteisd médri-
telldsin 1 luvun 5 §:ssd. Lain 2 luvun 9 §n 1
momentissa sdddetddn osakkeenomistajaan
rinnastettavasta henkilosti. Momentin mu-
kaan osakkeenomistajaan rinnastetaan muu
henkild, jonka pykélissé tarkoitetulla tavalla
laskettu omistusosuus saavuttaa tai ylittda
sdddetyn rajan taikka vihenee sen alle. II-
moitus on pykdlin mukaan tehtivd myos,
kun osakkeenomistaja tai osakkeenomista-
jaan rinnastettava henkild on osapuolena
sopimuksessa tai muussa jirjestelyssd, joka
toteutuessaan johtaa sdiddetyn rajan saavutta-
miseen tai ylittymiseen taikka omistusosuu-
den vihenemiseen sdddetyn rajan alle. Pyka-
1in 2 momentissa séddetddn osakkeenomista-
jan omistusosuuteen laskettavista muista
omistusosuuksista. Nditd ovat osakkeenomis-
tajan maardysvallassa olevan yhteison ja sdé-
tion omistusosuus, osakkeenomistajan ja sen
miéirdysvallassa olevan yhteison elakesaition
ja elidkekassan omistusosuus sekd muu omis-
tusosuus, jonka kiytostd osakkeenomistaja
voi yksin tai yhdessi kolmannen kanssa
padttdd tekeminsd sopimuksen nojalla tai
muutoin.

Pykildn 4 momentissa ehdotetun mukaan
selvitysyhteison on seurattava osakkeenomis-
tajiensa ja niihin rinnastettavien henkiléiden
omistus- ja ddniosuuksia ja vihintddn kerran
vuodessa esimerkiksi yhtidkokouksessa tai
muutoin saamansa tiedon perusteella tehtivi
osuuksien omistajista ja niihin rinnastettavis-
ta henkiloistd ilmoitus rahoitustarkastukselle.
Selvitysyhteison on vilittomasti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

Jotta rahoitustarkastus voisi ottaa kantaa
sithen, hyviksyyko se aiotun hankinnan,
ehdotetaan pykilin 5 momentissa, ettd il-
moituksessa on oltava riittdvén tarkat tiedot
hankinnan suuruudesta ja sen omistajasta.
Niami tiedot koskevat ldhinnéd yksityishenki-
16n henkilollisyyttd, aikaisempaa toimintaa
ja omistuksia muissa selvitysyhteisoissd. Jos
hankkija on yhteisd, on ilmoitukseen sisil-
lyttdva esimerkiksi tiedot sen omistajista ja
konsernisuhteista, hallintoa hoitavista henki-

loistd ja vakavaraisuudesta. Rahoitustarkas-
tus voi vaatia ilmoituksen tiydentamistd, jos
annetut tiedot eivit ole sen mielesta riittavit.

Pykildn 6 momentissa ehdotetaan otetta-
vaksi huomioon &ini- ja vaikutusvallan il-
moittamisvelvollisuuden toteutuminen tilan-
teessa, jossa selvitysyhteistoimintaa harjoi-
tetaan omistusyhteison méiraysvallassa ole-
van yhteison kautta. Momentin mukaisesti
sen, jonka tarkoituksena on hankkia pykalis-
si tarkoitettu osuus selvitysyhteison omis-
tusyhteisostd, on ilmoitettava siitd pykilissi
tarkoitetulla tavalla rahoitustarkastukselie.
Samoin selvitysyhteison omistusyhteisén on
ilmoitettava pykdéldssd tarkoitetulla tavalla
rahoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuden hankinnat ja osuuksien omistajat.
Rahoitustarkastuksella on 3 b §:ssi tarkoite-
tulla tavalla oikeus vastustaa hankintaa, jos
omistusyhteison osuuden hankinta vaarantai-
si selvitysyhteison toimintaa. Jos ilmoitus
jatetddn tekemaittd tai hankinta on tehty ra-
hoitustarkastuksen vastustuksesta huolimatta,
on rahoitustarkastuksella 3 b §:n 2 momen-
tin mukainen kielto-oikeus.

Hankinnan vastustaminen

3 b §. Pykiliassd ehdotetaan sididettiviksi
rahoitustarkastuksen oikeudesta vastustaa 3 a
§:ss4 tarkoitetun osuuden hankkimista. Sdén-
nos vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 15 §:44. Ehdotetun 1 momentin mukaan
rahoitustarkastuksen on kolmen kuukauden
kuluessa 3 a §:ssd tarkoitetun omistajaksi
aikovan henkilon ilmoituksen saatuaan il-
moitettava vastustamisestaan. Muussa ta-
pauksessa sen on katsottava hyviksyneen
aiotun hankinnan. Kolmen kuukauden ajan-
jakso ei kuitenkaan estd rahoitustarkastusta
ilmoittamasta ennen ajanjakson paittymisti,
ettd se ei vastusta hankintaa. Rahoitustarkas-
tus voi vastustaa hankintaa vain, jos se saa-
tujen selvitysten perusteella tai muutoin ha-
vaitsee olevan todennikoistid, ettd omistajak-
si aikova ei tdytd niitd vaatimuksia, joita
selvitysyhteison jarkevi ja vakaa hoitaminen
edellyttavit. Vastustus voi olla aiheellista
esimerkiksi ammattitaidon puutteen, aikai-
semman epdasiallisen toiminnan tai muun
tdhdn verrattavan syyn takia.

Pykildin 2 momentissa ehdotetun mukaan
rahoitustarkastus voi kieltda osuuden omista-
Jalta oikeuden adnivallan kaytt6on yhteisos-
sd, jos hankinta on suoritettu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta. Sama oi-
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keus on rahoitustarkastuksella silloinkin, jos
omistusosuuden hankkija ei tiytd 1 momen-
tin mukaista ilmoitusvelvollisuuttaan.

6 §. Pykidlin 1 momenttiin ehdotetaan li-
sattiviksi yhteiso, jonka 1 luvun 5 §:ssd
tarkoitetulla tavalla midrdysvallassa selvi-
tysyhteiso on. Selvitysyhteison ollessa tyti-
ryritys ei pelkéstddn sitd koskevalla vaiku-
tusvaltarajoituksella ole merkitystd vaikutus-
valtarajoituksen tarkoituksen kannalta.

12 §. Pykildn 1 kohdassa ehdotetaan muu-
tettavaksi viittaus 1 a §n 1 momenttiin ja
asianomainen ministerid ehdotetaan muutet-
tavaksi valtiovarainministerioksi.

10 luku. Erindisid sadnnoksii
Johdannaissopimukset

1 §. Pykila ehdotetaan muutettavaksi laki-
teknisistd syistd kokonaisuudessaan. Téssd
yhteydessd pykildn 1 momentin viittausta
lain 4 luvun 4 §:din ehdotetaan muutetta-
vaksi koskemaan koko pykaldd. Néin lain 4
luvun 4 §:n menettelytapasidinnét ulotetaan
koskemaan myds siihen osaan arvopaperin-
vilittijan toimintaa, jossa hin tarjoaa asiak-
kaalleen mahdollisuuksia tehdi sijoituksia
vakioiduilla optioilla ja termiineilld. Muutos
liittyy ehdotettuun kaupankidynnisti vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain 3
luvun 12 §n 2 ja 3 momentin kumoamiseen.
Muutoksella myds lisitdédn rahoitustarkastuk-
sen vaikutusmahdollisuuksia menettelytapa-
asioissa. Rahoitustarkastuksella on omassa
lakia alemman asteisessa sddntelyssdin mah-
dollisuus puuttua lakia tarkemmin ja no-
peammin markkinoiden luotettavuuden kan-
nalta tirkeisiin kehityskulkuihin. Pykildn 1
momentista ehdotetaan myds poistettavaksi
viittaukset lain 8 luvun 3 §:n 1 kohdan ran-
gaistussdénnokseen, silld rangaistuksista eh-
dotetaan sdidettiviksi uudessa 3 momentis-
sa. Vaikka esityksessi ehdotetaankin luovut-
tavaksi nykyisestd 2 momentista, jossa tode-
taan lain 5 luvan 1 §:44 sovellettavan vaki-
oituun optioon ja termiiniin siitd riippumatta,
onko sovittu johdannaissopimuksen kohde-
etuuden luovutuksesta vai sen korvaavasta
hyvityksesti, ei esityksessd ole ollut tarkoi-
tus luopua tdstd periaatteesta. Periaatteen
voidaan katsoa tulevan ilmi siitd, etti mo-
mentissa mainittuja pykilid sovelletaan ylei-
sesti kaikkiin kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetussa laissa tar-

koitettuihin vakioituihin optioihin ja termii-
neihin. Sama koskee myo6s ehdotettua uutta
2 ja 3 momenttia.

Ehdotettu 2 momentti vastaa suurelta osin
nykyistdi 3 momenttia. Siihen ehdotetaan
kuitenkin lisdttdviksi viittaukset lain 5 lu-
vun 2 §:4dn, 5 §:n 3 momenttiin ja 6 §:din.
Sisdpiirin omistusten ilmoitusvelvollisuutta,
omistusten julkisuutta ja ilmoituksista pidet-
tdvad sisdpiirirekisterid koskevat viittaukset
ovat tarpeellisia ilmoitusvelvollisuuden luo-
misen ja vakioituja johdannaisia koskevan
kaupankiyntirajoituksen kumoamisen vuok-
si. Samalla optioyhteisélle asetetaan velvolli-
suus pitda ylla sisdpiirirekisterid. Muutoksel-
la annetaan myos rahoitustarkastukselle val-
tuus antaa tarkempia mifirdyksii tarkoitettu-
jen sisdpiiri-ilmoitusten tekemisestd, sisdpii-
rirekisterien pidosta ja julkisuudesta sekid
mahdollisesta arvo-osuusjirjestelmin hyo-
dyntdmisesti asiassa kuten myos valtuus
midrdtd poikkeuksia sisdpiiri-ilmoitusten
tekovelvollisuudesta.

Pykilin ehdotettu 3 momentti vastaa viit-
taukseltaan lain 8 luvun 3 §n 1 kohtaan
nykyisessi | momentissa sdiddettyd. Mo-
menttiin ehdotetaan lisdttavaksi viittaus py-
kidlan 3 kohtaan. Viittauksella lain 4 luvun 7
§:ssd sdddetyn arvopaperinvilittdjan ilmoi-
tusvelvollisuuden tai 5 luvun 2, 3 tai 4 §:ssd
sdddetyn sisdpiiri-ilmoitusten tekovelvolli-
suuden laiminly6nti on rangaistavaa myos
silloin, kun ilmoitus koskee vakioitua optiota
tai termiinid. Pykilin 2 momentista johtuu,
ettd  sisdpiiri-ilmoitusten tekovelvollisuus
koskee ainoastaan sellaisia vakioituja optioi-
ta ja termiineji, joiden kohde-etuutena on
julkisen kaupankdynnin kohteena oleva osa-
ke tai osakkeeseen oikeuttava arvopaperi.
Viittaus pykilin 3 kohtaan asettaa rangaista-
vaksi my0s laiminlydnnin pitdé lain 5 luvun
5 §:ssd tarkoitettua sisdpiirirekisterid myos
vakioiduista optioista ja termiineistd. Arvo-
paperimarkkinalaissa saddetty enimmdisran-
gaistus on sakko.

1 a §. Ehdotetun pykilin 1 momentissa
mairitellddin vakioituun optioon tai ter-
miiniin rinnastettava  johdannaissopimus.
Téllainen johdannaissopimus voi olla miki
tahansa muulla sidinnellylld ja viranomaisen
valvonnassa olevalla markkinalla kuin kau-
pankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetussa laissa tarkoitetussa optioyh-
teisossid kaupankdynnin ja selvityksen koh-
teena oleva johdannaissopimus. Jotta sopi-
mus olisi pykilidssi edellytetyin tavoin sdin-
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nellylld markkinalla kaupankiynnin ja selvi-
tyksen kohteena, markkinalta edellytetdéin
kuitenkin, ettd itse markkinapaikka seki siel-
14 kaupankidynnin ja selvityksen kohteena
olevat johdannaissopimukset ja sielld toimi-
vat markkinaosapuolet ovat ainakin vastaa-
van, mutta ei vidlttimittd samansisiltdisen
sddntelyn ja valvonnan kohteena kuin suo-
malaisen optioyhteisén osalta on tilanne.
Silld, pitdako johdannaissopimusten kaupan-
kéynti- ja selvitysjirjestelméd ylla sama yh-
teisod, tai silli, missd maassa tdlld tavoin
sadnnelty markkinapaikka sijaitsee, ei ole
sadnnoksen soveltamisen kannalta merkitys-
td. Pykilén tarkoittamalta sidnnellylti mark-
kinalta edellytetddn lisdksi sitd, ettd se on
sijaintipaikkansa toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa. Tissd pykilidssid tarkoitettuja
sddnneltyja markkinoita ovat ainakin ne joh-
dannaismarkkinat, jotka Euroopan talous-
alueeseen kuuluvat valtiot ovat ilmoittaneet
komissiolle sijoituspalveluista arvopaperi-
markkinoilla annetun neuvoston direktiivin
93/22/ETY, jaljempand sijoituspalveludirek-
titvi, 16 artiklan mukaisesti. Tédllainen mark-
kina toimii sijoituspalveludirektiivin 1 artik-
lan 13 alakohdan mukaan sdidnnéllisesti, sen
toimintaa sekd sille pddsemistd koskevat
s44nnot ovat joko toimivaltaisen viranomai-
sen laatimat tai vahvistamat ja se vaatii
kaikkien direktiivin 20 ja 21 artiklassa tar-
koitettujen raportointia ja markkinoiden la-
pindkyvyyttd koskevien vaatimusten noudat-
tamista.

Ehdotetulla 1 momentilla laajennetaan lain
menettelytapasadnndt ja sisdpiirintiedon véd-
rinkdytén kielto koskemaan myos vakioituun
optioon tai termiiniin rinnastettavia johdan-
naissopimuksia. Ndin ollen vilittdjd, suoma-
lainen tai ulkomainen, joka kuitenkin tarjoaa
niihin johdannaissopimuksiin liittyvid palve-
lujaan Suomessa asuville sijoittajille, on vel-
vollinen noudattamaan n#issi asiakassuhteis-
saan samoja laintasoisia menettelytapasiin-
t6jd kuin tarjotessaan heille muita sijoitus-
kohteita. Samoin ndiden johdannaissopimus-
ten, sikili kuin kohde-etuutena on Suomessa
julkisen kaupankaynnin kohteena oleva arvo-
paperi, kohde-etuuteen liittyvin julkistamat-
toman ja mahdollisesti arvoon vaikuttavan
tiedon haltija ei saa kayttia nditd sopimuksia
vilineend hankkiakseen itselleen tai toiselle
aineellista etua. Ehdotettu pykild antaa myos
rahoitustarkastukselle valtuudet antaa tar-
kempia maardyksid vakioituihin optioihin tai
termiineihin rinnastettavia johdannaissopi-
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muksia tarjottaessa noudatettavista menette-
lytavoista.

Ehdotettu 2 momentti laajentaa vilittdjin
velvollisuuden tehdé laissa tarkoitetut ilmoi-
tukset kaikista vakioituun optioon tai ter-
miiniin rinnastettavilla johdannaissopimuk-
silla tekemistddn johdannaiskaupoista, joissa
kohde-etuutena on Suomessa julkisen kau-
pankdynnin kohteena oleva osake tai osak-
keeseen osakeyhtiolain mukaan oikeuttava
arvopaperi. Ehdotuksella turvataan myos
niin sanottujen sisdpiirildisten omistuksen
julkisuus silloin, kun omistuksen kohteena
oleva johdannaissopimus on tchty muulla
sddnnellylld markkinalla kuin suomalaisessa
optioyhteisdssé.

Ehdotus laajentaa rahoitustarkastuksen val-
tuuksia antaa tarkempia miirayksid tehtyjen
kauppojen ilmoitusmenettelystd, ilmoitusten
ajankohdasta ja siitd, kenelle ilmoitus on
tehtdvd, koskemaan myds vakioituihin joh-
dannaissopimuksiin rinnastettavilla johdan-
naissopimuksilla tehtyji kauppoja. Lisiksi
pykdléd antaa rahoitustarkastukselle valtuudet
antaa tarkempia méariyksid ilmoitusvelvol-
listen henkil6iden ndilld johdannaissopimuk-
silla tekemid kauppoja koskevien sisdpiiri-
ilmoitusten tekemisestd, sisdpiirirekisterin
pidosta ja rekisterien julkisuudesta. Samalla
annetaan rahoitustarkastukselle valtuus mia-
ratd poikkeuksia sisépiiri-ilmoitusten teko-
velvollisuudesta.

Ehdotettu 3 momentti asettaa rangaistavak-
si lain 2 luvun 1 — 6 a §:n sddnnoésten nou-
dattamatta jattimisen, lain 4 luvun 7 §:ssd
sdddetyn arvopaperinvilittijin ilmoitusvel-
vollisuuden laiminly6nnin, lain 5 luvun 2 —
4 §:ssd sdddettyjen sisdpiiri-ilmoitusten teko-
velvollisuuksien laiminlyénnin ja laimin-
lyonnin pitdd lain 5 luvun 5 §:ssa tarkoitet-
tua sisdpiirirekisterid myos silloin, kun sién-
ndsten noudattamisvelvollisuus koskee vaki-
oituihin optioihin tai termiineihin rinnastetta-
via johdannaissopimuksia tai kun s#ddetty
ilmoitusvelvollisuus tai rekisterinpitovelvol-
lisuus koskee niilld johdannaissopimuksilla
tehtyjd johdannaiskauppoja. Lain 4 luvun 7
§:n laiminlyonti, kuten myos edelld mainitut
lain 5 luvun laiminlydnnitkin, voivat ehdote-
tun pykildn 2 momentin perusteella koskea
ainoastaan sellaisia pykdildssd tarkoitettuja
johdannaissopimuksia ja niilla tehtyji kaup-
poja, joissa kohde-etuutena on Suomessa
Julkisen kaupankédynnin kohteena oleva osa-
ke tai osakkeeseen osakeyhtilain mukaan
oikeuttava arvopaperi. Arvopaperimark-
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kinalain mukainen enimmaisrangaistus on
sakko.

Pykilan sidinnoksid on tarkoitus soveltaa
siind tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin
siitd riippumatta, onko sovittu johdannaisso-
pimuksen kohde-etuuden luovutuksesta vai
sen korvaavasta hyvityksesta.

1 b § Ehdotetun pykilan 1 momentilla
laajennetaan edelld 1 a §:n 1 momentin koh-
dalla selitetyt sddnnokset koskemaan myos
johdannaissopimuksia, joilla ei kdydi kaup-
paa kaupankiynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain 1 luvun 3 §:ssd
tarkoitetussa optioyhteistssi tai edelld 1 a
§:ssd tarkoitetulla muulla sddnnellylld mark-
kinalla. Tyypillisimmilldan pykildssa tarkoi-
tetut johdannaissopimukset ovat koti- ja ul-
komaisten sijoituspalvelujen ammattimaisten
tarjoajien, koti- ja ulkomaisten luottolaitos-
ten ja sijoituspalveluyritysten, suurille yri-
tysasiakkailleen tai toisille sijoituspalvelujen
ammattimaisille tarjoajille tarjoamia vakioi-
mattomia mutta vakioehtoisia johdannaisso-
pimuksia, kuten koronvaihtosopimuksia.
Vaikka nimi sopimukset liittyvit tyypilli-
simmillddn johdannaissopimusten ammatti-
maisiin tukkumarkkinoihin (engl. wholesale
market), voivat ne olla myds muun muassa
ehdotetun kaupankéynnista vakioiduilla opti-
oilla ja termiineilld annetun lain 5 luvun 1 a
§:ssi tarkoitettuja tydsuhteeseen liittyvid joh-
dannaissopimuksia. Tarkoitettujen johdan-
naissopimusten ammattimainen tarjoaminen
on kuitenkin sallittua ainoastaan toimiluvan
saaneille arvopaperinvilittdjille, silli ndmi
sopimukset ovat sijoituspalveluyrityksistd
annetun lain 1 luvun 2 §:ssi tarkoitettuja
sijoituskohteita.

Pykildassd tarkoitettujen johdannaissopi-
musten ammattimaisen tarjoamisen sallimi-
nen kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa myds muille
kuin ammattimaisille sijoittajille asettaa tar-
peen soveltaa timédn lain menettelyta-
pasddnnoksid myos pykélissid tarkoitettujen
johdannaissopimusten tarjoamistilanteisiin.
Sikéli kuin ndihin sopimuksiin sijoittamista
harkitsevalla ei ole sopimusten solmimiseen
liittyvd ammattitaitoa tai kokemusta, on so-
pimuksia tarjoava arvopaperinvilittdji syyta
velvoittaa noudattamaan laissa tarkoitettuja
menettelytapasddnnoksid myds nditd sopi-
muksia tarjottaessa. Velvoitteisiin kuuluu
velvollisuus antaa sopimuksista selkedsti
totuudenmukaiset tiedot ja, jos jokin annettu
tieto osoittautuu jilkikateen harhaanjohta-

vaksi, velvollisuus oikaista tdima tieto sijoit-
tajalle. Lisiksi niilld johdannaissopimuksilla,
aivan kuten muillakin johdannaissopimuksil-
la, voidaan myos loukata suomalaisten arvo-
paperimarkkinoiden integriteettii ja rikkoa
siten vastoin pykilidssd tarkoitettua sisapii-
rintiedon vidrinkdyton kieltoa. Toisin kuin
menettelytapasdinnoksii sisédpiirintiedon
vidrinkayton kieltoa koskevaa sddnndstd on
tarpeen soveltaa ainoastaan sellaisiin pykai-
lassd tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin,
joiden kohde-etuutena on Suomessa julkisen
kaupankiynnin kohteena oleva arvopaperi.

Pykilan 2 momentissa ehdotetaan laajen-
nettavaksi lain 5 luvun omistuksen julkisuut-
ta, sisdpiiri-ilmoituksia ja sisdpiirirekisterin
pitovelvollisuutta koskevien sididnnosten so-
veltaminen myds pykdldssd tarkoitettuihin
johdannaissopimuksiin. Ehdotettu laajennus
liittyy paitsi kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetun lain mark-
kinointirajoituksen viljentimiseen myos sii-
hen, ettd ndilld sopimuksilla voidaan arvo-
paperien ja edelld jo mainittujen muiden joh-
dannaissopimusten tavoin pddsti samaan
taloudelliseen lopputulokseen. Momentilla
laajennetaan myos rahoitustarkastuksen maa-
rdyksenantovaltuutta sisipiiriasioissa koske-
maan my0Os ndistd sopimuksista tehtivid il-
moituksia, ilmoituksista pidettdvien rekiste-
rien pitoa seké ndiden rekisterien julkisuutta.
Samoin rahoitustarkastukselle annetaan vas-
taava poikkeusmahdollisuus, miki silld on
arvopapereita koskien, eli se voi miiritd,
ettei edelli tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta
sovelleta tiettyihin yhteis6ihin tai luottamus-
toimiin. Toisin kuin edelld 1 a §n 2 mo-
mentissa tidssd pykilissd tarkoitetuille joh-
dannaissopimuksille ei ehdoteta sdfdettivik-
si arvopaperinvilittijin tekemien kauppojen
ilmoitusvelvollisuutta, silld niistd sopimuk-
sista koostuvat markkinat eivit ole sidfinnel-
tyjen markkinoiden tavoin jirjestiytyneitd ja
siten nditd sopimuksia koskeville kauppara-
porteille ei ole luontaista vastaanottajaa ja
julkistajaa. Lisdksi ndmi johdannaissopi-
mukset voivat olla niin yksiléityjd, ettd nii-
den ilmoitusvelvollisuus ja julkistaminen
voisivat paljastaa tarkoituksettomasti niiden
osapuolia koskevia litkesalaisuoksia.

Pykilin 3 momenttiin ehdotetaan otetta-
vaksi lain 8 luvun 3 §n 1 ja 3 kohtaa vas-
taava sadnnos kyseisessd pykilissa tarkoitet-
tujen rikkomusten rangaistavuudesta myos
koskemaan pykildssd tarkoitettuja johdan-
naissopimuksia.
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Pykildn sddnnoksid on tarkoitus soveltaa
sitnd tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin
siitd riippumatta, onko sovittu sopimuksen
kohde-etuuden luovutuksesta vai sen korvaa-
vasta hyvityksesta.

Voimaantulo- ja siirtymdsdannos. Lakieh-
dotukseen on otettu tavanomainen voimaan-
tulosdinnds. Arvopaperiporssin  ja selvi-
tysyhteison, jolla on toimilupa tidmin lain
voimaan tullessa, ei kuitenkaan tarvitse ha-
kea toimilupaa uudelleen.

1.3. Laki arvo-osuusjirjestelmiisti annetun
lain muuttamisesta

12 a §. Toimiluvan hakeminen. Pykildn 1
momentissa ehdotetaan sidddettiviksi, etti
arvopaperikeskuksen toimiluvan hakijan on
annettava toimilupahakemuksessaan 12 §:ssd
tarkoitettujen tietojen lisdksi arvopaperi-
markkinalain 4 a luvun 1 a §:sséd tarkoitetut
tiedot. Ehdotetulla sddnnokselld yhtendiste-
tadn arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison
toimiluvan hakemiseen liittyvii toimenpiteitd
ja hakemusten sisdltod. Samalla ulotetaan
omistaja- ja hallintohenkilokontrolli koske-
maan my0s arvopaperikeskuksen toimilupaa
hakevan yhtion osakkeenomistajia, osak-
keenomistajiin rinnastettavia henkiloitd ja
hallintohenkiloitd. Toimilupaan liittyvien
toimenpiteiden ja toimilupaviranomaisen
valtuuksien yhdenmukaistamiseksi ehdote-
taan pykdlan 2 momentissa myds, ettd val-
tioneuvosto voi hakijan kustannuksella hank-
kia erityistd selvitystd hakemukseen tai arvo-
paperikeskuksen sddntoihin liittyvdn eri-
tyisasiantuntemusta edellyttivin seikan arvi-
oimiseksi. Koska ehdotetussa pykalidssi sidi-
detidn vain toimilupahakemukseen liittyvisti
selvityksistd ja toimenpiteistd, ei ehdotuksel-
la ole vaikutusta niihin, joilla jo on toimilu-

a. .
P 12 b §. Adni- ja vaikutusvallan hankkimi-
nen. Ehdotetulla pykéldlld ulotetaan jatkuva
omistajakontrolli koskemaan myds arvopape-
rikeskuksen osakkeenomistajia ja osakkeen-
omistajiin rinnastettavia tahoja.

1.4. Laki rahoitustarkastuslain 2 §:n
muuttamisesta

2 §. Valvottavat. Pykiléssi olevaan luette-
loon eli rahoitustarkastuksen valvottavaksi
ehdotetaan lisdttiviksi yhteisd, jonka mii-
riysvallassa arvopaperipdrssi, optioyhteisd,

selvitysyhteisd tai arvopaperikeskus on. Ar-
vopaperipOrssi, optioyhteisd, selvitysyhteiso
ja arvopaperikeskus ovat rahoitustarkastuk-
sen pykildssd tarkoitettuja valvottavia.
Rabhoitustarkastuslain 2 §:ssd tarkoitettuja
valvottavia eivit ole pelkistddn toimiluvan-
varaista toimintaa harjoittavat yhteisot. Nii-
den lisdksi kyseisessi pykilissd on valvotta-
vaksi sdddetty luottolaitoksen ja sijoituspal-
veluyrityksen omistusyhteisé. Nami yhteisot
on midritelty luottolaitostoiminnasta annetun
lain 4 §:ssd ja sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 5 §:n 3 momentissa. Arvopaperi-
poOrssin, optioyhteison, selvitysyhteisén ja
arvopaperikeskuksen osalta omistusyhteisdja
ei ole madritelty, koska niille yhteisoille ei
ole asetettu luottolaitos- ja sijoituspalveluyri-
tyskonserneja vastaavaa konsolidoitua val-
vontaa. Esityksessd ehdotetaan rahoitustar-
kastuksen valvottavaksi sdddettdviksi yhtei-
s0, jonka arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5
§:ssd tarkoitetulla tavalla mdidrdysvallassa
arvopaperipdrssi, optioyhteiso, selvitysyhtei-
s0 tai arvopaperikeskus on. Rahoitustarkas-
tuksella on tdlloin normaalit valvontavaltuu-
det omistusyhteisdid vastaavan yhteison osal-
ta, mutta titd yhteisdd ei koske konsolidoi-
tua valvontaa vastaava valvonta sen vaatimin
raportointivelvollisuuksin.

1.5. Laki rikoslain 51 luvun 6 §:n
muuttamisesta

51 luku. Arvopaperimarkkinarikoksista

6 §. Midritelmat. Pykdldn 3 momentissa
ehdotetaan arvopaperimarkkinalain 10 luvun
1 a §:ssd ehdotetun mukaisesti, ettid vakioi-
tuun johdannaiseen rinnastetaan my®os arvo-
paperimarkkinalain kyseisessd pykaldssé tar-
koitettu johdannainen eli vakioituun optioon
tai termiiniin rinnastettava johdannaissopi-
mus silloin, kun sen kohde-etuutena on jul-
kisen kaupankdynnin kohteena oleva arvo-
paperi.

2. Voimaantulo

Lakiehdotuksiin on otettu tavanomainen
voimaantulosiinnos.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyvéksyttiviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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Laki

kaupankiiynnistii vakioiduilla optioilla ja termiineillé annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pditoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld 26 pdivind elokuuta 1988
annetun lain (772/1988) 3 luvun 12 §:n 2 ja 3 momentti, 13 § sekd S luvun 4 §:n 2 kohta,
sellaisena kuin niistd on 3 luvun 12 §:n 3 momentti laissa 523/1998 ja 5 luvun 4 §:n 2 kohta

laissa 477/1999,

muutetaan 1 luvun 1 §n 2 momentti, 2 luvun 2 § ja sen otsikko, 3 §:n otsikko ja 1 mo-
mentti ja 7 §:n 1 momentti sekd 3 luvun 11 §:n 1, 2 ja 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 2 § osaksi laissa 1623/1992 sekd 2 luvun 3 §n 1 mo-
mentti ja 3 luvun 11 §:n 4 momentti laissa 599/1997, sekd

lisdtddn 1 luvun 1 §:44n vusi 3 momentti, 2 lukvun uusi 1 a §, 2 luvun 3 §:din, sellaisena
kuin se on mainitussa laissa 599/1997, uusi 4 momentti ja lukuun uusi 3 aja 3 b § sekd 5

lukuun uusi 1 a §, seuraavasti:

1 luku
Yleisiéi sédnnoksii
1§
Soveltamisala

Muille  kunin  arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 1 luvun 4 §:n 4 momentissa tar-
koitetuille ammattimaisille sijoittajille ei saa
tarjota sijoituskohteeksi muita optioita ja
termiinejd kuin tédssi laissa tarkoitettuja va-
kioituja optioita ja termiineji sekd arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun 1 a §:ssi tarkoi-
tettuja vakioituihin optioihin tai termiineihin
rinnastettavia johdannaissopimuksia.

Edelld 2 momentista poiketen saa arvopa-
perimarkkinalain 1 luvun 4 §n 1 momentin
4 kohdassa tarkoitettu arvopaperinvilittdja
tarjota sijoituskohteeksi myds muita johdan-
naissopimuksia kuin tissi laissa tarkoitettuja
vakioituja optioita ja termiineji seké arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun 1 a §:ssi tarkoi-
tettuja vakioituihin optioihin tai termiineihin
rinnastettavia johdannaissopimuksia.

2 luku

Optioyhteisé ja markkinaosapuolet

1ag§
Toimiluvan hakeminen

Valtiovarainministerio myontdd hakemuk-
sesta toimiluvan optioyhteisén toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
myds perustettavan yhtion lukuun. Toimilu-
pa on haettava optioporssitoimintaa ja op-
tiokauppojen selvitystoimintaa varten erik-
seen.

Hakemuksessa on annettava riittivd selvi-
tys hakijasta, hakijan tirkeimmisti osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd optioyhteison toimipai-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta ja
hallintoa hoitavista henkildisti. Tdssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sidddetddn 3 a §:ssé ja arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 9 §:ssi.

Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n mukaan
rinnastettavien henkildiden sekid hallintoa
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hoitavien vihintdan kahden henkilén luotet-
tavuudesta, hyvimaineisuudesta, kokemuk-
sesta ja muusta sopivuudesta siten, etti saa-
dun selvityksen perusteella ja hakijan liike-
toiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen
voidaan pitdé todenndkdisend, ettd optioyh-
teistd tullaan hoitamaan ammattitaitoisesti
sekd jarkevien ja vakaiden liiketapaperiaat-
teiden mukaisesti.

Valtiovarainministeriolld on oikeus vaatia
myOs muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid.
Valtiovarainministerio voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitystdi hake-
mukseen tai optioyhteison sddntoihin liitty-
vén erityisasiantuntemusta edellyttivin sei-
kan arvioimiseksi.

Valtiovarainministerion paitokselld voi-
daan sidtid niistd tarkemmista tiedoista, jot-
ka hakemuksessa on esitettivd, ja niiden
esittdmistavasta.

28
Toimiluvan mydontiminen

Lupa optioyhteison toiminnan harjoittami-
seen on myonnettivi suomalaiselle osakeyh-
tislle, jolla on luotettava hallinto, riittavit
taloudelliset toimintaedellytykset ja jonka
toiminnan jirjestiminen sekd toiminnassa
noudatettavat sddnnot tarjoavat riittdvin suo-
jan sijoittajille, jollei toiminnan aloittaminen
ole yleisen edun vastaista. Valtiovarainmi-
nisteriolld on oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa lupaa myontédessiin optio-
yhteisén toimintaa koskevia rajoituksia ja
ehtoja.

Toimilupa optiokauppojen selvitystoimin-
taa varten voidaan myoOntdd hakijalle, jonka
tdysin maksettu osakepddoma on vihintiin
kaksi miljoonaa euroa.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerié ténid aikana pyytdd
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, sar.ottu
midrdaika lasketaan siitd paivistd, jona val-
tiovarainministerié vastaanottaa lisdselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivi hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

38

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Valtiovarainministerio voi peruuttaa koko-
naan tai osittain optioyhteisén toimiluvan,
jos yhtion toiminnassa on olennaisesti rikot-
tu lakia tai asetusta tai viranomaisten niiden
nojalla antamia méiériyksid, toimiluvan ehto-
ja tai optioyhteison sadntoji tai se ei ole toi-
minut kuuteen kuukauteen tai toimiluvan
myontimiselle sdddettyji edellytyksid ei
endd ole olemassa tai sen toimintaa tai osaa
siitd ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa
toimiluvan myontimisesti taikka toimilupaa
haettaessa on annettu harhaanjohtavia tietoja.
Jos optioyhteisolle on myonnetty toimilupa
sekd optioporssitoimintaa ettd optiokauppo-
jen selvitystoimintaa varten, voidaan toimi-
lupa peruuttaa myoOs erikseen jommankum-
man toiminnan osalta.

Valtiovarainministerién on ennen 1 ja 2
momentissa tarkoitetun piatoksen tekemisti
kuultava asianomaista optioyhteisdd ja pyy-
dettdvi rahoitustarkastuksen lausunto, jollei
asian kiireellisyydestd muuta johdu. Rahoi-
tustarkastuksen on ennen 3 momentissa tar-
koitetun maidrdyksen antamista kuultava asi-
anomaista optioyhteisdd, jollei asian kiireel-
lisyydestd muuta johdu.

3a§
A dni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §&:ssd tarkoitetun osakkeenomistajan tai
osakkeenomistajaan rinnastettavan henkilon
kanssa optioyhteisodstd osuus, joka olisi vi-
hintddn yksi kahdeskymmenesosa optioyh-
teis6n osakepddomasta tai 4animéadristi, han-
kinnasta on ilmoitettava hyvissé ajoin etuka-
teen rahoitustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisitd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittai-
st yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet optioyhteison
osakepédiomasta tai ddnimidristd, myos tistd
hankinnasta on etukiteen ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitusvelvolli-
suutta on noudatettava silloin, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu osuus vihenisi alle tissd
ja 1 momentissa siddettyjen rajojen.
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Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja ddniosuutta on sovellettava,
mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssé
ja 2 luvan 9 §n 1 ja 2 momentissa sdide-
téén.

Optioyhteisén on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle vihintddn kerran vuodessa 1 ja 2
momentissa tarkoitettujen osuuksien omista-
jat, osuuksien omistajiin 1 momentin mu-
kaan rinnastettavat henkilot sekd ndiden
osuus optioyhteisén osakepddomasta ja ddni-
madrdstd, jos ne ovat sen tiedossa. Optioyh-
teison on vilittdmisti ilmoitettava rahoitus-
tarkastukselle sen tietoon tulleet osuuksien
omistuksessa tapahtuneet muutokset.

Ilmoituksissa on annettava riittavit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista sekd
muut rahoitustarkastuksen madrdadmit tiedot.

Mitd tidssd pykdldssd sdddetddn optioyh-
teisostd ja siitd hankittavan osuuden ilmoitta-
misesta, koskee myos yhteisod, jonka arvo-
paperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd tarkoite-
tulla tavalla méardysvallassa optioyhteiso on.

3b¢§
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd paivéstd, jona se on vastaanot-
tanut 3 a §:ssi tarkoitetun ilmoituksen, vas-
tustaa osuuden hankintaa, jos omistajien luo-
tettavuudesta, hyviamaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on toden-
nikoistd, ettd osuuden omistus vaarantaisi
optioyhteison jirkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaista toimintaa.

Jos osuuden hankinta jitetddn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den &ddnivallan kdyttoon yhteisossa.

78
V aikutusvaltarajoitus

Optioyhteison ja yhteison, jonka arvopape-
rimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla
tavalla méardysvallassa optioyhteisd on, ko-
kouksessa ei kukaan saa adnestdd yli yhdelld
kahdeskymmenesosalla kokouksessa eduste-
tusta ddnimédrastd. Samaan konserniin kuu-
luvia yhti6itd ja niiden eldkesiitioita ja eld-
kekassoja pidetidn ddnestysrajoitusta sovel-

lettaessa yhtend kokonaisuutena.

3 luku
Optioyhteison toiminta

11 §
Tiedonantovelvollisuus

Vilittdjan on ilmoitettava optioyhteisolle
tai muulle rahoitustarkastuksen maidrdamaille
yhteisolle omistuksessaan olevat osakkeet,
jotka ovat optioyhteisdssd kaupattavan opti-
on tai termiinin kohde-etuutena, ja niiden
omistuksessa tapahtuvat muutokset. Mark-
kinatakaajan on vastaavasti ilmoitettava
omistamansa osakkeet, joihin kohdistuvan
option tai termiinin markkinatakaajana hin
toimii.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
mdédrdyksid ilmoitusmenettelysti, ilmoitusten
ajankohdista ja siitd, kenelle ilmoitus on teh-
tiava.

Optioyhteison tai muun ilmoitukset vas-
taanottavan yhteison on rahoitustarkastuksen
mddrddmalld tavalla julkistettava tdmin py-
kédldan nojalla ilmoitetut tiedot.

5 luku
Erindiset sidinnékset
lag
Muun johdannaissopimuksen tarjoaminen

Tyonantajayritys tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluva yritys saa 1 luvun 1 §n
2 momentista poiketen tarjota sijoituskoh-
teeksi muita optioita ja termiineji kuin tassa
laissa tarkoitettuja vakioituja optioita ja ter-
miineji sekd arvopaperimarkkinalain 10 lu-
vun | a §:ssi tarkoitettuja vakioituihin opti-
oihin tai termiineihin rinnastettavia johdan-
naissopimuksia tyonantajayrityksen nykyisil-
le tai entisille tyontekijoille tai heidin eduk-
seen, jos ndiden johdannaissopimusten koh-
de-etuutena on tyoOnantajayrityksen tai sen
kanssa samaan konserniin kuuluvan yrityk-
sen osake.
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Tamai laki tulee voimaan
kuuta

paivini

Optioyhteisoén, jolla on toimilupa tdmin
lain voimaan tullessa, ei tarvitse hakea toi-
milupaa uudelleen.

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan péitéksen mukaisesti

muutetaan 26 pdivind toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 lu-
vun 2 §, 8 §:n 1 momentti ja 13 §n 2 momentti sekd 4 a luvun 2 § ja sen edelld oleva vi-
liotsikko, 3 §:n 1 momentti, 6 §:n 1 momentti, 12 §:n johdantokappale ja 1 kohta, 10 luvun
1 § ja sen edelld oleva viliotsikko,

sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun 2 § osaksi laissa 581/1996, 3 luvun 13 §:n 2 momentti
laissa 476/1999, 4 a luvun 2 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 3 §n 1 momentti, 6 §n 1
momentti ja 12 §:n johdantokappale ja 1 kohta laissa 321/1998 sekd 10 luvun 1 § laeissa
740/1993 ja 522/1998 sekd mainituissa laeissa 581/1996 ja 476/1999, seka

lisditdén 3 lukuun uusi 1 a ja 2 ¢ §, 2 ¢ §:n edelle uusi viliotsikko, lukuun uusi 2 d § ja
sen edelle uusi viliotsikko seki uusi 2 e § ja sen edelle uusi viliotsikko, 4 a lukuun uusi 1 a
§ ja sen edelle uusi viliotsikko, 3 §:4én sellaisena kun se on mainitussa laissa 321/1998 uusi
2 momentti, jolloin nykyinen 2 ja 3 momentti siirtyvét 3 ja 4 momentiksi, ja uusi 5 moment-
ti, lukuun uusi 3 a § ja sen edelle uusi viliotsikko sekd uusi 3 b § ja sen edelle uusi viliot-
sikko ja 10 lukuun uusi 1 a ja 1 b §, jolloin nykyinen 1 a § ja sen edelld oleva viliotsikko,
sellaisina kuin ne ovat laissa 994/1998, siirtyvit uudeksi 1 ¢ §:ksi ja sen edelld olevaksi vi-

liotsikoksi seuraavasti:

3 luku
Julkinen kaupankiynti arvopapereilla

la§

Valtiovarainministerid myontdd hakemuk-
sesta toimiluvan arvopaperiporssitoiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
myos perustettavan yhtion lukuun.

Hakemuksessa on annettava riittiva selvi-
tys hakijasta, hakijan tdrkeimmisti osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista seki arvopaperiporssin toimi-
paikasta, harjoitettavakst aiotusta toiminnasta
ja hallintoa hoitavista henkil6istd. Tdssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sdddetddn 2 d §:ssd ja 2 luvun 9

§:ssd. _ ' ‘
Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin 2

luvun 9 §:n mukaan rinnastettavien henkiloi-
den seka hallintoa hoitavien vihintdin kah-
den henkilon luotettavuudesta, hyvidmainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta siten, ettd saadun selvityksen perusteel-
la ja hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus
huomioon ottaen voidaan pitid todenni-
koisend, ettd arvopaperipdrssid tullaan hoita-
maan ammattitaitoisesti sekd jarkevien ja
vakaiden liiketapaperiaatteiden mukaisesti.
Valtiovarainministeriolld on oikeus vaatia
myds muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksii.
Valtiovarainministerid voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitystd hake-
mukseen tai arvopaperipOrssin sddntihin
liittyvén erityisasiantuntemusta edellyttivin
seikan arvioimiseksi.
Valtiovarainministerion péatokselld  voi-
daan sdidtdd niistd tarkemmista tiedoista, jot-
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ka hakemuksessa on esitettivd, ja niiden
esittimistavasta.

2§

Lupa arvopaperiporssitoiminnan harjoitta-
miseen on myonnettivid suomalaiselle osa-
keyhtidlle, jolla on luotettava hallinto, riitté-
vit taloudelliset toimintaedellytykset ja jon-
ka toiminnan Jarjestamlnen sekd toiminnassa
noudatettavat sdanndt tarjoavat riittivan suo-
jan sijoittajille, jollei toiminnan aloittaminen
ole yleisen edun vastaista. Valtiovarainmi-
nisteriolld on oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa lupaa myéntdessiin arvo-
paperiporssin toimintaa koskevia rajoituksia
Jja ehtoja.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministeri¢ tidnid aikana pyytdi
hakijalta hakemuksesta liséselvitystd, sanottu
miirdaika lasketaan siitd paivistd, jona val-
tiovarainministeri¢ vastaanottaa lisaselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

Toimiluvan peruuttaminen

2¢§

Valtiovarainministerio voi peruuttaa koko-
naan tai osittain arvopaperipérssin toimilu-
van, jos:

1) toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia
tai asetusta tai viranomaisten niiden nojalla
antamia méidriyksid, toimiluvan ehtoja tai
arvopaperip0rssin sdintoji;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan myo6ntimiselle sdidettyji
edellytyksii ei endd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitid ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontimisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtiovarainministerion on ennen 1 mo-
mentissa tarkoitetun padtoksen tekemistd
kuultava asianomaista arvopaperipOrssid ja
pyydettivd rahoitustarkastuksen lausunto,
Jjollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

A dini- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

2d§
Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessi 2 luvun 9 §:ssi tarkoitetun osak-

keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilon kanssa arvopaperipors-
sistd osuus, joka olisi vahintdan yksi kahdes-
kymmenesosa arvopaperipérssin osakepéd-
omasta tai d4nimdaardsti, hankinnasta on il-
moitettava hyvissi ajoin etukiteen rahoitus-
tarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisédtd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittéi-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet arvopaperip6rs-
sin osakepddomasta tai d4dnimidristd, myos
tiastd hankinnasta on etukiteen ilmoitettava
rahoitustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitus-
velvollisuutta on noudatettava silloin, kun 1
momentissa tarkoitettu osuus vihenisi alle
tissd ja 1 momentissa siidettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja ddniosuutta on sovellettava,
mitd 1 lovan S §:ssd ja 2 luvun 9 §n 1 ja 2
momentissa sdddetddn.

Arvopaperipdrssin on ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle vihintddn kerran vuodessa
1 ja 2 momentissa tarkoitettujen osuuksien
omistajat, osuuksien omistajiin 1 momentin
mukaan rinnastettavat henkilot sekd niiden
osuus arvopaperiporssin osakepdiomasta ja
ddnimddristd, jos ne ovat sen tiedossa. Arvo-
paperiporssin on vilittdmasti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

Ilmoituksissa on annettava riittdvét tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista seké
muut rahoitustarkastuksen médrdamdt tiedot,

Miti tdssd pykildssa sdfdetddn arvopaperi-
porssisti ja siitd hankittavan osuuden ilmoit-
tamisesta, koskee myos yhteisod, jonka 1
luvun 5 §:sséd tarkoitetulla tavalla médrdys-
vallassa arvopaperipdrssi on.

Harnkinnan vastustaminen

2¢§

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivisti, jona rahoitustarkastus
on vastaanottanut 2 d §:ssd tarkoitetun il-
moituksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
omistajien luotettavuudesta, hyvimaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todenndkoistd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi arvopaperipdrssin jirkevien ja vakai-
den liiketapaperiaatteiden mukaista toimin-
taa.

Jos osuuden hankinta jétetdsin ilmoittamat-
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ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den ddnivallan kayttoon yhteisdssa.

8§

Arvopaperipdrssin ja yhteison, jonka 1
luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla madrdys-
vallassa arvopaperiporssi on, kokouksessa ei
kukaan saa dfinestid yli yhdelld kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta #ddni-
midrastd. Samaan konserniin kuuluvia yhti-
6itd ja niiden eldkesditioitd ja elidkekassoja
pidetidn &danestysrajoitusta sovellettaessa
yhtend kokonaisuutena.

Sadnnoissd voidaan mdidritd, ettei Iuotto-
laitoksen tavanomaisen varainhankintansa
yhteydessé liikkeeseen laskemaa 1 luvun 2
§:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua ar-
vopaperia koskevaan kyseisen luottolaitok-
sen tekemdidn kauppaan tai muuhun luovu-
tukseen ole sovellettava 5 luvun 1 §:ssd tar-
koitettuja rikoslain (39/1889) sdannoksid.

4 a luku
Selvitystoiminta

Toimiluvan hakeminen

la§

Valtiovarainministerio myontiid hakemuk-
sesta toimiluvan selvitysyhteison toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
myds perustettavan yhtién lukuun.

Hakemuksessa on annettava riittivi selvi-
tys hakijasta, hakijan tirkeimmistd osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd selvitysyhteisdn toimipai-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta ja
hallintoa hoitavista henkildistd. Tédssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sdddetddn 3 a §:ssd ja 2 luvun 9

§:ssé. )
Hakemuksessa on lisiksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin 2

luvun 9 §:n mukaan rinnastettavien henkiloi-
den seki hallintoa hoitavien vihintdin kah-
den henkilon luotettavuudesta, hyvimainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta siten, ettd saadun selvityksen perusteel-
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la ja hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus
huomioon ottaen voidaan pitdd todenni-
koisend, ettd selvitysyhteison toimintaa tul-
laan hoitamaan ammattitaitoisesti seké jirke-
vien ja vakaiden liiketapaperiaatteiden mu-
kaisesti. Hakemukseen on liitettavd yksityis-
kohtainen selvitys selvitystoiminnan jarjesti-
misestd, toimintaan liittyvien riskien hallin-
nasta seké selvitysyhteison maksuvalmiuden
turvaamisesta.

Valtiovarainministeriolld on oikeus vaatia
myds muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksii.
Valtiovarainministerié voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitysta hake-
mukseen tai selvitysyhteison sddntoihin liit-
tyvdn erityisasiantuntemusta edellyttivin
seikan arvioimiseksi.

Toimiluvan mydntidminen

2§

Lupa selvitysyhteisén toiminnan harjoitta-
miseen on myonnettivd suomalaiselle osa-
keyhtidlle, jolla on luotettava hallinto, riitti-
viit taloudelliset toimintaedellytykset ja jon-
ka toiminnan jérjestdiminen seki toiminnassa
noudatettavat sddnndt tarjoavat riittdvin suo-
jan sijoittajille ja selvitysosapuolille, jollei
toiminnan alcittaminen ole yleisen edun vas-
taista. Valtiovarainministeriolli on oikeus
toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaa
myontidessddn  selvitysyhteison toimintaa
koskevia rajoituksia ja ehtoja.

Toimilupa voidaan myontia hakijalle, jon-
ka tdysin maksettu osakepddoma on vihin-
tddn viisi miljoonaa euroa. Jos yhteisén on
muun toimintansa takia tdytettivd muualla
laissa sdddettyja pafdomavaatimuksia, on ti-
mén momentin mukainen vaatimus tiytet-
tavé ndiden vaatimusten lisiksi.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerié tdnd aikana pyytdi
hakijalta hakemuksesta lisdselvitysti, sanottu
méirdaika lasketaan siitd pédivéstd, jona val-
tiovarainministerid vastaanottaa lisdselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto Suomen Pankilta ja rahoitustarkastuk-
selta. Jos yhteisdn toimintaan tulee kuulu-
maan arvo-osuusjirjestelméiin liitettyjen ar-
vopaperien selvitystoimintaa, on lausunto
tarvittaessa pyydettivd myo6s arvopaperikes-
kukselta.
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Valtiovarainministerié voi peruuttaa koko-
naan tai osittain selvitysyhteison toimiluvan,
Jjos

1) yhteison toiminnassa on olennaisesti
rikottu lakia tai asetusta tai viranomaisten
niiden nojalla antamia midrdyksid, toimilu-
van chtoja tai selvitysyhteisoén yhtiojarjestys-
td taikka sdintdji;

2) se el ole toiminut kuuteen kuukauteen,

3) toimiluvan myontimiselle sdidettyji
edellytyksii ei enid ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontimisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Toimiluvan peruuttamisen asemesta val-
tiovarainministerié voi rajoittaa selvitysyh-
teison toimintaa 3 momentin mukaisesti, jos
sitd voidaan pitda riittdvind toimenpiteend.

Valtiovarainministeriéon on ennen 1 — 4
momentissa tarkoitetun piaatoksen tekemisté
kuultava asianomaista selvitysyhteiséd ja
pyydettivi ennen 1 — 3 momentissa tarkoi-
tetun padtoksen tekemistd rahoitustarkastuk-
sen lausunto, jollei asian kiireellisyydestd
muuta johdu.

A dni- ja vaikutusvailasta ilmoittaminen

3a8

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd 2 luvun 9 §:ssd tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilon kanssa selvitysyhteisos-
td osuus, joka olisi véhintdan yksi kahdes-
kymmenesosa selvitysyhteison osakepdi-
omasta tai ddniméiirasti, hankinnasta on il-
moitettava hyvissd ajoin etukiteen rahoitus-
tarkastukselle.

Jos | momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisitd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdi-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet selvitysyhteison
osakepiddomasta tai 4dnimadrdstd, myos tdstd
hankinnasta on etukiteen ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitusvelvolli-
suutta on noudatettava silloin, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu osuus vihenisi alle tidssi
ja 1 momentissa sdddettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja ddniosuutta on sovellettava,
mitd | luvun S §:ssd ja 2 luvun 9 §n 1 ja 2
momentissa sdddetdin.

Selvitysyhteison on ilmoitettava rahoitus-
tarkastukselle vihintddn kerran vuodessa 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen osuuksien omis-
tajat, osuuksien omistajiin | momentin mu-
kaan rinnastettavat henkilot sekd ndiden
osuus selvitysyhteisén osakepddomasta ja
danimadaristi, jos ne ovat sen tiedossa. Selvi-
tysyhteison on valittomisti ilmoitettava ra-
hoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

IImoituksissa on annettava riittavit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista seki
muut rahoitustarkastuksen madraamdt tiedot.

Miti tissd pykildssd sdddetidn selvitysyh-
teisOstd ja siitd hankittavan osuuden ilmoitta-
misesta, koskee myos yhteiséd, jonka 1 lu-
vun 5 §:ssa tarkoitetulla tavalla médrdysval-
lassa selvitysyhteisd on.

Hankinnan vastustaminen

3b§

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivasti, jona rahoitustarkastus
on vastaanottanut 3 a §:ssd tarkoitetun ilmoi-
tuksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
omistajien luotettavuudesta, hyvimaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todenndkdistd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi selvitysyhteison jirkevien ja vakai-
den liiketapaperiaatteiden mukaista toimin-
taa.

Jos osuuden hankinta jitetidn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den dédnivallan kédyttoon yhteisossi.

6§

Selvitysyhteison ja yhteison, jonka 1 luvun
5 §:ssé tarkoitetulla tavalla méadrdysvallassa
selvitysyhteis6 on, kokouksessa ei kukaan
saa ddnestdd yli yhdelldi kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta ddni-
mddrdstd, ellei valtioneuvosto erityisestd
syystd myonni poikkeusta tistd rajoitukses-
ta.

12 §
Valtiovarainministerion paitdkselld voi-
daan antaa tarkempia sdfinnoksii:
1) 1 a §&n 1 momentissa tarkoitetun hake-
muksen s1sdllosté ja hakemukseen liitettdvis-
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td selvityksistd, erityisesti selvitysyhteison
riskien hallinnasta ja sisdisestd valvonnasta;

10 luku
Erindisié sdinnoksia
Johdannaissopimukset

1§

Tamén lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1, 2, 3
a ja 4 §4a, 5 luvun 1 §:44 ja 7 luvun 2
§:44 sovelletaan myos kaupankdynnistd vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin.

Tamin lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun 2 — 4
ja 4 a §44,5 §n 1 ja 3 momenttia sekd 6
§:44 sovelletaan myos kaupankaynnista vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakiottuun optioon ja termiiniin,
jonka kohde-etuus on julkisen kaupankiyn-
nin kohteena oleva osake tai osakkeeseen
osakeyhtiolain mukaan oikeuttava arvopape-
ri. Tdmién lain 5 luvun 2 §:44 sovelletaan
my6s kaupankédynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain 1 luvun 3 §:ssid
tarkoitettuun optioyhteis6on timén lain 5
luvun 2 §n 1, 2 tai 3 kohdassa mainitussa
suhteessa olevaan henkiloon sekd hinen
kanssaan 5 luvun 2 §:n 4 kohdassa tarkoite-
tussa suhteessa olevaan yhteisdon tai sditi-
66n. Tamin lain 5 luvun 5 §:44 sovelletaan
myo6s kaupankidynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain 1 luvun 3 §:ssd
tarkoitettuun optioyhteiséon.

Tamin lain 8 luvun 3 §:n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myos kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin,
Tdmin lain 8 luvun 3 §:n 3 kohtaa sovelle-
taan myos edelld 2 momentissa tarkoitettui-
hin henkiloihin, siltd osin kuin on kyse kau-
pankiynnisti vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 4 kohdassa
tarkoitetusta optiokaupasta, sekd saman lain
1 luvun 3 §:ssé tarkoitettuun optioyhteiso6n.

lag§

T4mién lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1, 2, 3
aja4 §ai sekd 7 luvun 2 §:d4 sovelletaan
myds johdannaissopimukseen, joka on kau-
pankdynnin ja selvityksen kohteena muulla

sddnnellylld ja viranomaisen valvonnassa
olevalla markkinalla kuin kaupankiynnisti
vakioiduilla optioilla ja termiineiild annetus-
sa laissa tarkoitetussa optioyhteisdssa (vaki-
oituun optioon tai termiiniin rinnastettava
johdannaissopimus). Tamin lain 5 luvun 1
§:44 sovelletaan myds vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen, jonka kohde-etuutena on julkisen
kaupankiynnin kohteena oleva arvopaperi.

Tamadn lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun 2 — 4
ja4a§ai, 5 §&n 1 ja 3 momenttia sekd 6
§:44 sovelletaan myds vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen, jonka kohde-etuus on julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtiolain mukaan oikeut-
tava arvopaperi.

Tédmin lain 8 luvun 3 §n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myos vakioituun optioon tai ter-
miiniin rinnastettavaan johdannaissopimuk-
seen.

Tédmin lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1,2, 3
aja 4 §idd sekd 7 luvun 2 §:4d sovelletaan
myds johdannaissopimukseen, joka ei ole
kaupankdynnin tai selvityksen kohteena kau-
pankdynnisti vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetun lain 1 lTuvun 3 §:ssid tarkoite-
tussa optioyhteisdssi tai edelld 1 a §:ssi tar-
koitetulla muulla sidnnellylld ja viranomai-
sen valvonnassa olevalla markkinalla. Tallai-
seen johdannaissopimukseen sovelletaan
myods tamén lain 5 luvun 1 §:44, sikdli kuin
sen kohde-etuutena on julkisen kaupankiyn-
nin kohteena oleva arvopaperi.

Tédmain lain 5 luvun 2 — 4 ja 4 a §:44, 5
§:n 1 ja 3 momenttia sekd 6 §:di sovelletaan
myos tdssd pykildssd tarkoitettuun johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuus on jul-
kisen kaupankidynnin kohteena oleva osake
tai osakkeeseen osakeyhtitlain mukaan oi-
keuttava arvopaperi.

Tdmén lain 8 Tuvun 3 §n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myods tdssd pykildssa tarkoitet-
tuun johdannaissopimukseen.

Tama laki tulee voimaan
kuuta

Arvopaperipdrssin ja selvitysyhteison, jolla
on toimilupa tdman lain voimaan tullessa, ei
tarvitse hakea toimilupaa uudelleen.

paivini
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Laki

arvo-osuusjirjestelmésti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

lisdtddn arvo-osuusjirjestelmastd 17 pédivind toukokuuta 1991 annettuun lakiin (826/1991)

uusi 12 a ja 12 b § seuraavasti:
12 a §
Toimiluvan hakeminen

Edelli 12 §n 1 momentissa tarkoitetun
hakijan on annettava toimilupahakemukses-
saan 12 §:ssd tarkoitettujen tietojen lisdksi
arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 1 a §:ssé
tarkoitetut tiedot.

Valtioneuvosto voi hakijan kustannuksella
hankkia erityistd selvitystd hakemukseen tai
arvopaperikeskuksen sddntoithin  liittyvin

12b§
A dni- ja vaikutusvallan hankkiminen

Arvopaperikeskuksesta tapahtuvaan #ddni-
ja vaikutusvallasta hankkimiseen sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 3 a
ja 3 b §:ssd sdddetddn ddni- ja vaikutusvallan
ilmoittamisesta sekd hankinnan vastustami-
sesta.

Tama laki tulee voimaan pdivini

erityisasiantuntemusta edellyttivin seikan kuuta
arvioimiseksi.
4.

Laki

rahoitustarkastuslain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan 11 pdiviand kesdkuuta 1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/1993) 2 §:n 20

kohta,

sellaisena kuin se on laissa 1349/1997, seki

lisdtddn 2 §:4dn, sellaisena kuin se on laeissa 572/1996, 1077/1996, 521/1998 ja 50/1999
sekd mainitussa laissa 1349/1997, uusi 21 kohta seuraavasti:

28
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tidssi laissa:

20) luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityk-
sen omistusyhteisdd; seki

21) yhteiso4d, jonka arvopaperimarkkinalain
1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla maarays-
vallassa arvopaperip0rssi, optioyhteiso, selvi-
tysyhteiso tai arvopaperikeskus on.

Tama laki tulee voimaan
kuuta

paivéni
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Laki

rikoslain 51 luvun 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

muutetaan 19 pdivéni joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 6 §:n 3 mo-

mentti,

sellaisena kuin se on laissa 475/1999, seuraavasti:

51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

6§
M ddiritelm it

Miti tdssd luvussa sdddetddn arvopaperista,
sovelletaan myos kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
(772/1988) mukaiseen vakioituun optioon tai
termiiniin sekd arvopaperimarkkinalain 10
luvun 1 a §:ssd tarkoitettuun vakioituun op-
tioon tai termiiniin rinnastettavaan johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuutena on
julkisen kaupankdynnin kohteena oleva arvo-
paperi. Mita tiéissd luvussa sdfidetdédn arvopa-

Helsingissd 10 pdivind syykuuta 1999

perin luovuttamisesta tai hankkimisesta, so-
velletaan myos vakioidun johdannaissopi-
muksen tekemiseen ja sellaisen vakioituun
optioon tai termiiniin rinnastettavan johdan-
naissopimuksen tekemiseen, jonka kohde-
etuutena on julkisen kaupankidynnin kohtee-
na oleva arvopaperi. Luvun 1 ja 2 §:43 so-
velletaan vakioituun optioon tai termiiniin
sekd vakioituun optioon tai termiiniin rin-
nastettavaan johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuutena on julkisen kaupankiynnin
kohteena oleva arvopaperi, siitd riippumatta,
onko sovittu johdannaissopimuksen kohde-
etuuden luovutuksesta vai suorituksen kor-
vaavasta hyvityksesta.

Tama laki tulee voimaan piivind

kuuta

Tasavallan Presidentti

MARTTI AHTISAARI

Ministeri Martti Korhonen
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Laki

kaupankéynnistii vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paidtoksen mukaisesti

kumoraan kaupankiynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld 26 pdivind elokuuta 1988
annetun lain (772/1988) 3 luvun 12 §:n 2 ja 3 momentti, 13 § sekd 5 luvun 4 §:n 2 kohta,
sellaisena kuin niistd on 3 luvan 12 §n 3 momentti laissa 523/1998 ja 5 luvun 4 §:n 2 kohta

laissa 477/1999,

muutetaan 1 luvun 1 §n 2 momentti, 2 luvun 2 § ja sen otsikko, 3 §:n otsikko ja | mo-
mentti ja 7 §:n 1 momentti sekd 3 Tuvun 11 §n 1, 2 ja 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 2 § osaksi laissa 1623/1992 sekd 2 luvun 3 §:n 1 mo-
mentti ja 3 luvun 11 §n 4 momentti laissa 599/1997, sekid

liscitdicin 1 Tuvun 1 §:44n uusi 3 momentti, 2 luknun vusi 1 a §, 2 luvun 3 §:4in, sellaisena
kuin se on mainitussa laissa 599/1997, uusi 4 momentti ja lukuun uusi 3 a ja3 b § sekid 5

Iukuun uusi 1 a §, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Ehdotus

1 luku

Yleisid sdadnnoksiia

1§
Soveltamisala

Muille kuin elinkeinonharjoittajille ei saa
tarjota sijoituskohteeksi muita optioita ja
termiineja kuin tissd laissa tarkoitettuja va-
kioituja optioita ja termiinejd.

1§
Soveltamisala

Muille  kuin  arvopaperimarkkinalain
(495/1989) I luvun 4 §:n 4 momentissa tar-
koitetuille ammattimaisille sijoittajille ei saa
tarjota sijoituskohteeksi muita optioita ja
termiineji kuin tdssi laissa tarkoitettuja va-
kioituja optioita ja termiineji sekd arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun I a §:ssd tarkoi-
tettuja vakioituihin optioihin tai termiineihin
rinnastettavia johdannaissopimuksia.

Edelld 2 momentista poiketen saa arvopa-
perimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 1 momentin
4 kohdassa tarkoitettu arvopaperinvdlittijci
tarjota sijoituskohteeksi myds muita johdan-
naissopimuksia kuin tdssd laissa tarkoitettuja
vakioituja optioita ja termiineji sekd arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun 1 a §:ssd tarkoi-
tettuja vakioituihin optioihin tai termiineihin
rinnastettavia johdannaissopimuksia.
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Ehdotus

2 luku

Optioyhteisé ja markkinaosapuolet

lag§
Toimiluvan hakeminen

Valtiovarainministerié myontdid hakemuk-
sesta toimiluvan optioyhteison toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
myds perustettavan yhtion lukvun. Toimilu-
pa on haettava optiopdrssitoimintaa ja op-
tiokauppojen selvitystoimintaa varten erik-
seen.

Hakemuksessa on annettava riittavd selvi-
tys hakijasta, hakijan tdrkeimmistd osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd optioyhteisén toimipai-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta ja
hallintoa hoitavista henkilGistd. Tdssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sdddetddn 3 a §:ssd ja arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 9 §:ssd.

Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n mukaan
rinnastettavien henkiloiden sekd hallintoa
hoitavien véhintddn kahden henkilon luotet-
tavuudesta, hyvdmaineisuudesta, kokemuk-
sesta ja muusta sopivuudesta siten, ettd saa-
dun selvityksen perusteella ja hakijan liike-
toiminnan aiottu laajuus huomioon ofttaen
voidaan pitdd todenndkdisend, ettd optioyh-
teisod tullaan hoitamaan ammattitaitoisesti
sekd jarkevien ja vakaiden liiketapaperiaat-
teiden mukaisesti.

V altiovarainministeriéllid on oikeus vaatia
myo6s muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid.
Valtiovarainministerié voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitystd hake-
mukseen tai optioyhteison sddntoihin liitty-
vin erityisasiantuntemusta edellyttavan sei-
kan arvioimiseksi.

Valtiovarainministerion pddtokselld  voi-
daan sdditdd niistd tarkemmista tiedoista, jot-
ka hakemuksessa on esitettdvd, ja niiden
esittamistavasta.
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28
Toimilupa

Lupa optioyhteisén toiminnan harjoittami-
seen on myonnettav, jos yhteison toiminnan
aloittaminen ei ole yleisen edun vastaista,
suomalaiselle osakeyhtidlle tai osuuskunnal-
le, jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja
hallinto tayttivit luotettavalle optioyhteisolle
asetetut vaatimukset ja jonka toiminnan jér-
jestiminen sekd toiminnassa noudatettavat
sddnnot tarjoavat riittivin suojan sijoittajille.
Toimilupaa voidaan hakea mydos perustetta-
van optioyhteisén lukuun.

Toimilupa on haettava optiopdrssitoimintaa
Jja optiokauppojen selvitystoimintaa varten
erikseen. Toimilupa optiokauppojen selvitys-
toimintaa varten voidaan myontai hakijalle,
jonka tdysin maksettu osake- tai osuuspdi-
oma on vihintiin kymmenen miljoonaa
markkaa.

38

Toimiluvan peruuttaminen

Asianomainen ministerié6 voi peruuttaa
optioyhteisén toimiluvan, jos yhteisén toi-
minnassa on olennaisesti poikettu lain tai
asetuksen sddnnoksistd, viranomaisten niiden
perusteella antamista madrayksistd, toimilu-
van ehdoista tai optioyhteison sddnnodistd
taikka jos optioyhteiso e1 endd tdytd toimilu-
van myoOntdmiselle sdddettyji edellytyksid.
Mikali optioyhteisolle on myonnetty toimilu-
pa sekd optioporssitoimintaa ettd optiokaup-
pojen selvitystoimintaa varten, voidaan toi-
milupa peruuttaa myds erikseen jomman-
kumman toiminnan osalta.

Ehdotus

2§
Toimiluvan myéntidminen

Lupa optioyhteison toiminnan harjoittami-
seen on myonnettdvi suomalaiselle osakeyh-
ticlle, jolla on luotettava hallinto, riittavit
taloudelliset toimintaedellytykset ja jonka
toiminnan jirjestiminen sekd toiminnassa
noudatettavat sddnnét tarjoavat riittdvin suo-
jan sijoittajille, jollei toiminnan aloittaminen
ole yleisen edun vastaista. Valtiovarainmi-
nisteriolld on oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa lupaa myontdessddn optio-
yhteison toimintaa koskevia rajoituksia ja
ehtoja.

Toimilupa optiokauppojen selvitystoimin-
taa varten voidaan myontdd hakijalle, jonka
tiysin maksettu osakepdioma on vihintdin
kaksi miljoonaa euroa.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerio tdnd aikana pyytdd
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, sanottu
mddrdaika lasketaan siitd pdivdstd, jona val-
tiovarainministerio vastaanottaa lisdselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

38

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Valtiovarainministerio voi peruuttaa koko-
naan tai osittain optioyhteisén toimiluvan,
jos yhtién toiminnassa on olennaisesti rikot-
tu lakia tai asetusta tai viranomaisten niiden
nojalla antamia madréyksid, toimiluvan ehto-
ja tai optioyhteison saintojé tai se ei ole toi-
minut kuuteen kuukauteen tai toimiluvan
myontimiselle siddettyjd edellytyksid ei
endd ole olemassa tai sen toimintaa tai osaa
siitd ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa
toimiluvan myontimisestd taikka toimilupaa
haettaessa on annettu harhaanjohtavia tietoja.
Jos optioyhteisolle on myOnnetty toimilupa
sekd optiopdrssitoimintaa ettd optiokauppo-
jen selvitystoimintaa varten, voidaan toimi-
lupa peruuttaa myos erikseen jommankum-
man toiminnan osalta.
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Ehdotus

Vaitiovarainministerion on ennen 1 ja 2
momentissa tarkoitetun pddtoksen tekemistd
kuultava asianomaista optioyhteisdod ja pyy-
dettivd rahoitustarkastuksen lausunto, jollei
asian kiireellisyydestd muuta johdu. Rahoi-
tustarkastuksen on ennen 3 momentissa tar-
koitetun mddrdyksen antamista kuultava asi-
anomaista optioyhteisdd, jollei asian kiireel-
lisyydestd muuta johdu.

3a§
Adni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 $:s5d tarkoitetun osakkeenomistajan tai
osakkeenomistajaan rinnastettavan henkilon
kanssa optioyhteisostd osuus, joka olisi va-
hintdin yksi kahdeskymmenesosa optioyh-
teison osakepddomasta tai danimddrdstd, han-
kinnasta on ilmoitettava hyvissd ajoin etukd-
teen rahoitustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisditd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdi-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet optioyhteison
osakepddomasta tai danimddrdstd, myos tdastd
hankinnasta on etukdteen ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle. V astaavaa ilmoitusvelvolli-
suutta on noudatettava silloin, kun 1 mo-
mentissa tarkoitettu osuus vihenisi alle tdssd
ja 1 momentissa sdddettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja daniosuutta on sovellettava,
mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd
ja 2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa sddde-
tddn.

Optioyhteison on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle vihintddn kerran vuodessa 1 ja 2
momentissa tarkoitettujen osuuksien omista-
jat, osuuksien omistajiin 1 momentin mu-
kaan rinnastettavat henkilét sekd ndiden
osuus optioyhteison osakepddomasta ja ddni-
mddrdstd, jos ne ovat sen tiedossa. Optioyh-
teison on vdlittomadsti ilmoitettava rahoitus-
tarkastukselle sen tietoon tulleet osuuksien
omistuksessa tapahtuneet muutokset.

Ilmoituksissa on annettava riittdvdt tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista sekd
muut rahoitustarkastuksen mddrddm/dt tiedot.

Mitd tdssd pykdldssd sdddetddn optioyh-
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78
V aikutusvaltarajoitus

Optioyhteison kokouksessa ei kukaan saa
ddnestdd yli yhdelld kahdeskymmenesosalla
kokouksessa edustetusta ddniméadristd. Sa-
maan konserniin kuuluvia yhtiéiti ja niiden
elakesdatioitd ja elikekassoja pidetddn danes-
tysrajoitusta sovellettaessa yhtend koko-
naisuutena.

Ehdotus

teisostd ja siitd hankittavan osuuden ilmoitta-
misesta, koskee myos yhteiséd, jonka arvo-
paperimarkkinalain | luvun 5 §:ssd tarkoite-
tulla tavalla médrdysvallassa optioyhteisd on.

3b§
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivdstd, jona se on vastaanot-
tanut 3 a §:ssd tarkoitetun ilmoituksen, vas-
tustaa osuuden hankintaa, jos omistajien luo-
tettavuudesta, hyvdmaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on toden-
ndkoistd, ettd osuuden omistus vaarantaisi
optioyhteison jirkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaista toimintaa.

Jos osuuden hankinta jdtetddn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den ddnivallan kdyttoon yhteisossd.

78
V aikutusvaltarajoitus

Optioyhteison ja yhteison, jonka arvopape-
rimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla
tavalla mddrdysvallassa optioyhteiso on, ko-
kouksessa ei kukaan saa ddnestdd yli yhdelld
kahdeskymmenesosalla kokouksessa eduste-
tusta dfnimdirdstd. Samaan konserniin kuu-
luvia yhtioita ja niiden eldkesditiditi ja eld-
kekassoja pidetddn adnestysrajoitusta sovel-
lettaessa yhteni kokonaisuutena.

3 luku

Optioyhteison toiminta

11§
Tiedonantovelvollisuus
Vilittdjan ja meklarin on ilmoitettava op-

tioyhteistlle omistuksessaan olevat osakkeet,
jotka ovat optioyhteisdssd kaupattavan opti-

11§
Tiedonantovelvollisuus
Vilittdjan on ilmoitettava optioyhteisélle

tai muulle rahoitustarkastuksen mddarddam lle
yhteisélle omistuksessaan olevat osakkeet,
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on tai termiinin kohde-etuutena, ja niiden
omistuksessa tapahtuvat muutokset. Mark-
kinatakaajan on vastaavasti ilmoitettava
omistamansa osakkeet, joihin kohdistuvan
option tai termiinin markkinatakaajana hin
toimii.

Edelli 1 momentissa mainitut ilmoitukset
on tehtivd viikoittain omistuksen muutosta
seuraavan viikon kuluessa. Omistuksen muu-
toksen perustuessa kauppaan vilittdjin on
myos ilmoitettava kauppahinnat ja kauppa-
erit seki se, onko kauppa tapahtunut arvo-
paperiporssissd vai muualla. Vilittijin ja
markkinatakaajan on lisiksi ilmoitettava op-
tioyhteisolle vastaavat tiedot arvopaperipors-
sin ulkopuolella toisen lukuun solmimistaan
1 momentissa mainittuja osakkeita koskevis-
ta kaupoista.

Optioyhteison on ((pankkitarkastusviras-
ton)) antamien ohjeiden mukaisesti julkistet-
tava timin pykélin nojalla ilmoitetut seikat.

12 §
V dlittdjan velvollisuudet

Valittdgjin on hoidettava toimeksiannot
huolellisesti asiakkaan eduksi ilman aihee-
tonta viivytystd.

Vdlittdjan on pyrittdva vélttdmddn eturisti-
riitatilanteita ja niiden syntyessd kohdeltava
asiakasta oikeudenmukaisesti. V dlittdjin on
kohdeltava asiakkaitaan tasapuolisesti. V dlit-
tijd ei saa antaa toisen asiakkaan, muun ul-
kopuolisen tai oman etunsa vaikuttaa asiak-
kaalle antamaansa ohjeeseen tai neuvoon
taikka toimeksiannon suorittamistapaan. Sa-
maa optiota tai termiinid koskevat toimek-
siannot on suoritettava niiden saapumisjdr-
jestyksessd, mikdli se on toimeksiannossa
tarkoitettu mddrd, asiakkaan mddrddmdt hin-
tarajat tai muut toimeksiannon ehdot huomi-
oon ottaen mahdollista.

Ehdotus

jotka ovat optioyhteisdssd kaupattavan opti-
on tai termiinin kohde-etuutena, ja niiden
omistuksessa tapahtuvat muutokset. Mark-
kinatakaajan on vastaavasti ilmoitettava
omistamansa osakkeet, joihin kohdistuvan
option tai termiinin markkinatakaajana hin
toimii.

Rahoitustarkastus  voi antaa tarkempia
mddrdyksid ilmoitusmenettelystd, ilmoitusten
ajankohdista ja siitd, kenelle ilmoitus on teh-
tava.

Optioyhteisoén tai muun ilmoitukset vas-
taanottavan yhteison on rahoitustarkastuksen
mddrdamdlld tavalla julkistettava timéin py-
kilin nojalla ilmoitetut tiedot.

12 §
Vlittdjéin velvollisuudet

(kumotaan)
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13 §
Kaupankdyntirajoituk set

Optioyhteison palveluksessa oleva henkilo,
hallituksen jdsen ja varajisen, toimitusjohta-
ja ja vararoimitusjohtaja ja tilintarkastaja,
varatilintarkastaja ja tilintarkastajana toimi-
van tilintarkastusyhteison palveluksessa ole-
va henkilo, eivdt saa olla osapuolena kysees-
sd olevassa optioyhteisossd kaupattavaa tai
selvitettdvdd optiota tai termiinid koskevassa
optiokaupassa.

Osakkeeseen kohdistuvaa optiota tai ter-
miinid koskevassa optiokaupassa ei saa olla
osapuolena osakkeen antaneen osakeyhtion
hallituksen jdsen ja varajisen, toimitusjohta-
ja ja varatoimitusjohtaja eikd tilintarkastaja,
varatilintarkastaja ja tilintarkastajana toimi-
van tilintarkastusyhteisén palveluksessa ole-
va henkilé.

Meklari, joka on vdlittdjin palveluksessa
tai 2 momentissa mainitussa suhteessa valit-
tdjddin, ja sellainen vdlittdjian palveluksessa
oleva henkild, jonka tehtdvdnd on optioita ja
termiinejd tai niiden kohde-etuuksia koskevi-
en toimeksiantojen kdsittely, eivit saa
omaan lukuunsa olla osapuolena op-
tiokaupassa.

Mitid 1-3 momentissa on sdddetty, sovelle-
taan myos sellaiseen yhteisdoon, jossa maini-
tuissa momenteissa tarkoitetulla henkilolld
yksin tai yhdessd perheenjisenensd tai toisen
momenteissa mainitun henkilon tai tdmdn
perheenjisenen kanssa on mddrdysvalta.

Téssd pykdldssd mainitulla henkilélld on
kuitenkin oikeus olla osapuolena op-
tiokaupassa, jolla luovutaan perhe- tai perin-
tooikeudellisen saannon kautta tai muulla
sellaisella tavalla saadusta optiosta tai ter-
miinistd.

Ehdotus

13 §
Kaupankdyntirajoitukset

(kumotaan)

5 Tuku

Erindiset sddnnokset

lag§
Muun johdannaissopimuksen tarjoaminen
Tydnantajayritys tai sen kanssa samaan

konserniin kuuluva yritys saa I luvun 1 §:n
2 momentista poiketen tarjota sijoituskoh-
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48
Johdannaismarkkinarikkomus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta

2) on option tai termiinin osapuolena vas-
toin 3 luvun 13 §:n kieltoa tai

on tuomittava, jollei teko ole vihiinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, johdannaismarkkinarikkomuksesta
sakkoon.

Ehdotus

teeksi muita optioita ja termiinejd kuin tdssd
laissa tarkoitettuja vakioituja optioita ja ter-
miinejd sekd arvopaperimarkkinalain 10 lu-
vun 1 a §:ssd tarkoitettuja vakioituihin opti-
othin tai termiineihin rinnastettavia johdan-
naissopimuksia tyonantajayrityksen nykyisil-
le tai entisille tyontekijoille tai heidin eduk-
seen, jos ndiden johdannaissopimusten koh-
de-etuutena on tyénantajayrityksen tai sen
kanssa samaan konserniin kuuluvan yrityk-
sen osake.

48

Johdannaismarkkinarikkomus

(kumotaan)

Tdamd laki tulee voimaan pdivand
kuuta

Optioyhteisén, jolla on toimilupa timdn
lain voimaan tullessa, ei tarvitse hakea toi-
milupaa uudelleen.
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arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan pditoksen mukaisesti

muutetaan 26 pdivind toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 lu-
vun 2 §, 8 §&n 1 momentti ja 13 §:n 2 momentti sekd 4 a luvun 2 § ja sen edelld oleva vi-
liotsikko, 3 §:n 1 momentti, 6 §:n 1 momentti, 12 §:n johdantokappale ja 1 kohta, 10 luvun
1 § ja sen edelld oleva vahot51kko

sellaisina kuin niisti ovat 3 luvun 2 § osaksi laissa 581/1996, 3 luvun 13 §:n 2 momentti
laissa 476/1999, 4 a luvun 2 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 3 §n 1 momentti, 6 §n 1
momentti ja 12 §:n johdantokappale ja 1 kohta laissa 321/ 1998 seka 10 luvun 1 § laeissa
740/1993 ja 522/1998 seké mainituissa laeissa 581/1996 ja 476/1999, seki

lisdtddn 3 lukuun wusi 1 a ja 2 ¢ §, 2 ¢ §:n edelle uusi vahotmkko lukuun uusi 2 d § ja
sen edelle uusi viliotsikko sekd uusi 2 e § ja sen edelle uusi Vallots1kko 4 alukuun uusi 1 a
§ ja sen edelle uusi viliotsikko, 3 §:4in sellaisena kun se on mainitussa Taissa 321/1998 uusi
2 momentti, jolloin nykyinen 2 ja 3 momentti siirtyvit 3 ja 4 momentiksi, ja uusi 5 moment-
ti, lukuun uusi 3 a § ja sen edelle uusi viliotsikko sekéd uusi 3 b § ja sen edelle uusi viliot-
sikko ja 10 lukuun uusi 1 a ja 1 b §, jolloin nykyinen 1 a § ja sen edelld oleva viliotsikko,
sellaisina kuin ne ovat laissa 994/1998, siirtyvit uudeksi 1 ¢ §:ksi ja sen edelld olevaksi vi-
liotsikoksi seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
3 luku
Julkinen kaupankiynti arvopapereilla

la$§

Valtiovarainministerié myontdid hakemuk-
sesta toimiluvan arvopaperiporssitoiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
myds perustettavan yhtion lukuun.

Hakemuksessa on annettava riittivd selvi-
tys hakijasta, hakijan tdrkeimmistd osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien onis-
tusosuuksista sekd arvopaperipdrssin toimi-
paikasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta
Jja hallintoa hoitavista henkiloistd. Tdssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sdddetddn 2 d §:5sd ja 2 luvun 9
§:ssd.

Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin 2
luvun 9 §:n mukaan rinnastettavien henkiloi-
den sekd hallintoa hoitavien vdihintiin kah-
den henkilon luotettavuudesta, hyvdamainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta siten, ettd saadun selvityksen perusteel-
la ja hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus
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28

Lupa arvopaperiporssitoiminnan harjoitta-
miseen on myonnettivd suomalaiselle osa-
keyhtidlle rai osuuskunnalle, jonka taloudel-
liset toimintaedellytykset ja hallinto tayttavat
fuotettavalle arvopaperiporssille asetetut vaa-
timukset ja jonka toiminnan jérjestiminen
sekd toiminnassa noudatettavat sainnot tarjo-
avat riittivin suojan sijoittajille, jollei toi-
minnan aloittaminen ole yleisen edun vas-
taista.

Valtioneuvosto voi peruuttaa arvopaperi-
porssin toimiluvan, jos toiminnassa on olen-
naisesti rikottu lakia tai asetuksia tai viran-
omaisten niiden nojalla antamia médrayksii
tai arvopaperip0rssin sadntojd taikka jos lu-
van myontimiselle sdddettyja edellytyksia ei
eniid ole olemassa.

Ehdotus

huomioon ottaen voidaan pitdd todennd-
koisend, ettd arvopaperiporssid tullaan hoita-
maan ammattitaitoisesti sekd jdarkevien ja
vakaiden liiketapaperiaatteiden mukaisesti.

Valtiovarainministeriolld on oikeus vaatia
myds muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid.
Valtiovarainministerié voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistid selvitystd hake-
mukseen tai arvopaperipOrssin sdantoihin
liittyvdn erityisasiantuntemusta edellyttivin
seikan arvioimiseksi.

Valtiovarainministerion pddtokselld voi-
daan sddtdd niistd tarkemmista tiedoista, jot-
ka hakemuksessa on esitettavd, ja niiden
esittdmistavasta.

28

Lupa arvopaperipdrssitoiminnan harjoitta-
miseen on myonnettivid suomalaiselle osa-
keyhtiolle, jolla on luotertava hallinto, riitti-
vit taloudelliset toimintaedellytykset ja jon-
ka toiminnan jérjestiminen sekd toiminnassa
noudatettavat sddnnot tarjoavat riittdvéin suo-
jan sijoittajille, jollei toiminnan aloittaminen
ole yleisen edun vastaista. Valtiovarainmi-
nisteriolld on oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa lupaa myontdessddn arvo-
paperipdrssin toimintaa koskevia rajoituksia
Jja ehtoja.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerid tind aikana pyytdd
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, sanotiu
mddrdaika lasketaan siitd pdiviistd, jona val-
tiovarainministerio vastaanottaa lisdselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettavi hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

Toimiluvan peruuttaminen

2c§

Valtiovarainministerio voi peruuttaa koko-
naan tai osittain arvopaperipdrssin toimilu-
van, jos:

1) toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia
tai asetusta tai viranomaisten niiden nojalla
antamia mddrdyksid, toimiluvan ehtoja tai
arvopaperiporssin sddntojd;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan mydntamiselle sdddettyji
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Ehdotus

edellytyksid ei endd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontimisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtiovarainministerion on ennen [ mo-
mentissa tarkoitetun pddtoksen tekemistd
kuultava asianomaista arvopaperipdrssid ja
pyydettivd rahoitustarkastuksen lausunto,
Jjollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

A dni- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

2d3§

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd 2 luvun 9 §:ssd tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilon kanssa arvopaperipors-
sistd osuus, joka olisi vdhintddn yksi kahdes-
kymmenesosa arvopaperipdrssin osakepéid-
omasta tai danimddrdstd, hankinnasta on il-
moitettava hyvissd ajoin etukdteen rahoitus-
tarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisdtd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdi-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
vhden kolmasosan tai puolet arvopaperipirs-
sin osakepddomasta tai ddnimddrdstd, myaos
tdstd hankinnasta on etukdteen ilmoitettava
rahoitustarkastukselle. Vastaavaa ilmoitus-
velvollisuutta on noudatettava silloin, kun 1
momentissa tarkoitettu osuus vdhenisi alle
tdssd ja 1 momentissa sdddettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tua omistus- ja daniosuutta on sovellettava,
mitd 1 luvun 5 §:ssd ja 2 luvun 9 §:n 1 ja 2
momentissa sdddetddn.

A rvopaperiporssin on ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle véhintddan kerran vuodessa
1 ja 2 momentissa tarkoitettujen osuuksien
omistajat, osuuksien omistajiin I momentin
mukaan rinnastettavat henkilot sekd ndiden
osuus arvopaperiporssin osakepddomasta ja
danimddrdstd, jos ne ovat sen tiedossa. Arvo-
paperipdrssin  on vdlittomdsti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

Ilmoituksissa on annettava riittdvat tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista sekd
muut rahoitustarkastuksen mddrddmdt tiedot.

M it tissd pykdldssd sdddetddn arvopaperi-
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8§

Arvopaperiporssin kokouksessa ei kukaan
saa adnestdia yli yhdelli kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta 4dni-
médristd. Samaan konserniin kuuluvia yhti-
6itd ja niiden elikesditioitd ja eldkekassoja
pidetddn ainestysrajoitusta sovellettaessa
yhtend kokonaisuutena.

Sen liscksi, mitd 1 momentissa sdddetddn,
saanndissd voidaan 1 luvun 1 ja 2 §:n estd-
mdttd lisdksi madrdtd muilla kuin kaupan-
kéynnissd vakioiduilla optioilla ja termiineil-
li annetussa laissa tarkoitetuilla vakioiduilla
johdannaissopimuksilla kdytdvdssd kaupassa
noudatettavasta menettelystd. SAAnndissi
voidaan madritd, ettei luottolaitoksen ta-
vanomaisen varainhankintansa yhteydessi
liikkkeeseen laskemaa, 1 luvun 2 §n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperia
koskevaan, kyseisen luottolaitoksen teke-
miin kauppaan tai muuhun luovutukseen ole

292133U

Ehdotus

porssistd ja siitd hankittavan osuuden ilmoit-
tamisesta, koskee myos yhteisod, jonka 1
luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla mddrdys-
vallassa arvopaperipdrssi on.

Hankinnan vastustaminen

2e§

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivdstd, jona rahoitustarkastus
on vastaanottanut 2 d §:ssd tarkoitetun il-
moituksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
omistajien luotettavuudesta, hyvdmaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todenndkdistd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi arvopaperiporssin jirkevien ja vakai-
den liiketapaperiaatteiden mukaista toimin-
taa.

Jos osuuden hankinta jdtetddn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajalta oikeu-
den dinivallan kdyttéon yhteisossd.

8§

Arvopaperiporssin ja yhteison, jonka I
luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla mddrdys-
vallassa arvopaperipdrssi on, kokouksessa ei
kukaan saa ddnestdd yli yhdelld kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta &ini-
mdédristd. Samaan konserniin kuuluvia yhti-
ditd ja niiden eldkesditisitd ja elidkekassoja
pidetiin &Adnestysrajoitusta sovellettaessa
yhtend kokonaisuutena.

Sdannodissd voidaan madrit, ettet luottolai-
toksen tavanomaisen varainhankintansa yh-
teydessi liikkeeseen laskemaa 1 luvun 2 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua arvopa-
peria koskevaan kyseisen luottolaitoksen
tekemddn kauppaan tai muuhun luovutuk-
seen ole sovellettava 5 luvun 1 §:ssi tarkoi-
tettuja rikoslain (39/1889) sainnoksii.
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sovellettava 5 luvun 1 §:ssd tarkoitettuja ri-
koslain (39/1889) siadnnoksid.

4 a luku
Selvitystoiminta

Toimiluvan hakeminen

lag§

Valtiovarainministerié myontdd hakemuk-
sesta toimiluvan selvitysyhteison toiminnan
harjoittamiseen. Toimilupaa voidaan hakea
myds perustettavan yhtion lukuun.

Hakemuksessa on annettava riittivd selvi-
tys hakijasta, hakijan tirkeimmistd osak-
keenomistajista, osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista sekd selvitysyhteisén toimipai-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta ja
hallintoa hoitavista henkildistd. Tédssd mo-
mentissa tarkoitetun omistusosuuden laske-
mistavasta sdddetddn 3 a §:ssd ja 2 luvun 9
§:ssd.

Hakemuksessa on lisiksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin 2
luvun 9 §:n mukaan rinnastettavien henkilGi-
den sekd hallintoa hoitavien véahintdan kah-
den henkilon luotettavuudesta, hyvimainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta siten, ettd saadun selvityksen perusteel-
la ja hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus
huomioon ottaen voidaan pitid todennd-
koisend, ettd selvitysyhteison toimintaa tul-
laan hoitamaan ammattitaitoisesti sekd jirke-
vien ja vakaiden liiketapaperiaatteiden mu-
kaisesti. Hakemukseen on liitettdvd yksityis-
kohtainen selvirys selvitystoiminnan jdrjestd-
misestd, toimintaan liittyvien riskien hallin-
nasta sekd selvitysyhteison maksuvalminden
turvaamisesta.

Valtiovarainministeriélli on oikeus vaatia
myos muita kuin 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid.
Valtiovarainministerié voi hakijan kustan-
nuksella hankkia erityistd selvitystd hake-
mukseen tai selvitysyhteison sddntéihin liit-
tyvin  erityisasiantuntemusta  edellyttavin
seikan arvioimiseksi.



HE 47/1999 vp 51

Voimassa oleva laki

Toimilupa

28

Lupa selvitysyhteison toiminnan harjoitta-
miseen on hakemuksesta myodnnettiva suo-
malaiselle osakeyhtidlle, jonka taloudelliset
toimintaedellytykset tdyttidvit luotettavalle
selvitysyhteison toiminnalle asetettavat vaati-
mukset ja jonka toiminnassa noudatettavat
sddnnot tarjoavat riittdvén suojan sijoittajille
ja selvitysosapuolille. Lisdksi yhteison omis-
tajista, hallinnosta ja toiminnan jérjestimi-
sestd saatavan selvityksen perusteella on voi-
tava varmistua siitd, etid selvitystoimintaa
tullaan harjoittamaan luotettavalla tavalla ja
ettd selvitysyhteiséd tullaan johtamaan am-
mattitaitoisesti sekd jdarkevien ja vakaiden
liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Toimilupaa
ei kuitenkaan saa myOntid, jos yhteison toi-
minnan aloittaminen on yleisen edun vastais-
ta.

Toimilupa voidaan myontdd hakijalle, jon-
ka tdysin maksettu osakepidioma on véhin-
tidn 30 miljoonaa markkaa. Jos yhteison on
muun toimintansa takia tdytettivd muualla
laissa sdddettyji padiomavaatimuksia, on ti-
min momentin mukainen vaatimus tdytet-
tivd piiden vaatimusten lisdksi.

Hakemukseen on liitettdva yksityiskohtai-
nen selvitys selvitystoiminnan jérjestimises-
td, toimintaan liittyvien riskien hallinnasta
sekid selvitysyhteison maksuvalmiuden tur-
vaamisesta. Asianomainen ministerid voi
hakijan kustannuksella hankkia erityisti sel-
vitystd hakemukseen tai selvitysyhteison
saantoihin  liittyvén erityisasiantuntemusta
edellyttavan seikan arvioimiseksi. Hakemuk-
sesta on pyydettdvd Suomen Pankin ja rahoi-
tustarkastuksen lausunto. Jos yhteison toi-
mintaan tulee kuulumaan arvo-osuusjirjestel-
médn liitettyjen arvopaperien selvitystoimin-
taa, on lausunto tarvittaessa pyydettiva
myos arvopaperikeskukselta.

Asianomaisella ministeriolld on oikeus toi-
miluvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaa
myontdessiddn  selvitysyhteison  toimintaa
koskevia rajoituksia ja ehtoja.

Ehdotus

Toimiluvan myédntiminen

28

Lupa selvitysyhteisén toiminnan harjoitta-
miseen on myonnettivd suomalaiselle osa-
keyhtiolle, jolla on luotettava hallinto, riitti-
vit taloudelliset toimintaedellytykset ja jon-
ka toiminnan jéirjestiminen seka toiminnassa
noudatettavat siiannoét tarjoavat riittdvan suo-
jan sijoittajille ja selvitysosapuolille, jollei
toiminnan aloittaminen ole yleisen edun vas-
taista. Valtiovarainministeriolld on oikeus
toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaa
mydéntdessddn  selvitysyhteison  toimintaa
koskevia rajoituksia ja ehtoja.

Toimilupa voidaan myontié hakijalle, jon-
ka tdysin maksettu osakepiddoma on vdhin-
tdidin viisi miljoonaa euroa. Jos yhteison on
muun toimintansa takia tdytettivd muualla
laissa saddettyjd piadomavaatimuksia, on ti-
min momentin mukainen vaatimus tiytet-
tivd ndiden vaatimusten lisaksi.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtiovarainministerié tdnd aikana pyytdid
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, sanottu
mddrdaika lasketaan siitd pdivdstd, jona val-
tiovarainministerio vastaanottaa lisdselvityk-
sen.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lau-
sunto Suomen Pankilta ja rahoitustarkastuk-
selta. Jos yhteison toimintaan tulee kuulu-
maan arvo-osuusjdrjestelmddn liitettyjen ar-
vopaperien selvitystoimintaa, on lausunto
tarvittaessa pyydettivd myos arvopaperikes-
kukselta.
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38
Asianomainen ministerié voi peruuttaa
selvitysyhteison toimiluvan, jos yhteison
toiminnassa on olennaisesti poikettu lain tai
asetuksen sddnnoksestd taikka viranomaisen
nédiden nojalla antamasta maardyksestd. Lupa
voidaan niin ikddn peruuttaa, jos yhteison
toiminnassa on rikottu yhteison yhtidjarjes-
tystd, sddntojd tai toimilupaan sisiltyvid eh-
toja tai rajoituksia taikka jos toimiluvan
myontamiselle siddettyjd edellytyksid ei
endid ole olemassa. Toimiluvan peruuttami-
sen asemesta asianomainen ministerid voi
rajoittaa selvitysyhteisén toimintaa 2 mo-
mentin mukaisesti, jos sitd voidaan pitda

riittdvind toimenpiteend.

Ehdotus

38

Valtiovarainministerié voi peruuttaa koko-
naan tai osittain selvitysyhteison toimiluvan,
jos

1) yhteisén toiminnassa on olennaisesti
rikottu lakia tai asetusta tai viranomaisten
niiden nojalla antamia mddrédyksid, toimilu-
van ehtoja tai selvitysyhteison yhtiGjarjestys-
td taikka sdantoja;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan myontamiselle sdddettyja
edellytyksid ei endd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontamisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Toimiluvan peruuttamisen asemesta val-
tiovarainministerié voi ragjoittaa selvitysyh-
teison toimintaa 3 momentin mukaisesti, jos
sitd voidaan pitdd riittdvdnd toimenpiteend.

Valtiovarainministerion on ennen 1 — 4
momentissa tarkoitetun pddtoksen tekemistd
kuultava asianomaista selvitysyhteiséd ja
pyydettivd ennen 1 — 3 momentissa tarkoi-
tetun pddtoksen tekemistd rahoitustarkastuk-
sen lausunto, jollei asian kiireellisyydesti
muuta johdu.

A dini- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

3a§

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd 2 luvun 9 §:ssd tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilon kanssa selvitysyhteisos-
td osuus, joka olisi vdhintdin yksi kahdes-
kymmenesosa selvitysyhteison osakepdd-
omasta tai danimddrdstd, hankinnasta on il-
moitettava hyvissd ajoin etukdteen rahoitus-
tarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisdtd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdi-
si yhden kymmenesosan, yhden viidesosan,
yhden kolmasosan tai puolet selvitysyhteisén
osakepdidomasta tai ddnimddrdstd, myds tastd
hankinnasta on etukdteen ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle. V astaavaa ilmoitusvelvolli-
suutta on noudatettava silloin, kun I mo-
mentissa tarkoitettu osuus vdhenisi alle tdssd
ja 1 momentissa sdédettyjen rajojen.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
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6§

Selvitysyhteison kokouksessa ei kukaan
saa danestid yli yhdelld kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta dani-
méiiristd, ellei valtioneuvosto erityisestd
syysti myonnd poikkeusta téstd rajoitukses-
ta.

Ehdotus

tua omistus- ja ddniosuutta on sovellettava,
mitd 1 luvun 5 §:ssd ja 2 luvun 9 §:n 1 ja 2
momentissa sddadetddn.

Selvitysyhteison on ilmoitettava rahoitus-
tarkastukselle vdhintddn kerran vuodessa 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen osuuksien omis-
tajat, osuuksien omistajiin 1 momentin mu-
kaan rinnastettavat henkilot sekd ndiden
osuus selvitysyhteison osakepddomasta ja
ddinim ddrdstd, jos ne ovat sen tiedossa. Selvi-
tysyhteison on vdlittémdsti ilmoitettava ra-
hoitustarkastukselle sen tietoon tulleet
osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutok-
set.

Hmoituksissa on annettava riittdvdt tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista seka
muut rahoitustarkastuksen mddrdamdt tiedot.

Mitd tdssd pykaldssd sdddetddn selvitysyh-
teisdstd ja siitd hankittavan osuuden ilmoitta-
misesta, koskee myos yhteiséd, jonka 1 lu-
vun 5 §:ssd tarkoitetulla tavallia mddrdysval-
lassa selvitysyhteisé on.

Hankinnan vastustaminen

3b§

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivdstd, jona rahoitustarkastus
on vastaanottanut 3 a $:ssd tarkoitetun ilmoi-
tuksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
omistajien luotettavuudesta, hyvdmaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todenndk distd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi selvitysyhteison jdrkevien ja vakai-
den liiketapaperiaatteiden mukaista toimin-
taa.

Jos osuuden hankinta jdtetddn ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuk sesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltid osuuden omistajalta oikeu-
den danivallan kdyttodn yhteisossd.

6§

Selvitysyhteison ja yhteison, jonka I luvun
5 §:ssd tarkoitetulla tavalla mddrdysvallassa
selvitysyhteisé on, kokouksessa et kukaan
saa ddnestdd yli yhdelld kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta #édni-
méiristi, ellei valtioneuvosto erityisestd
syystd myonnid poikkeusta tistd rajoitukses-
ta.
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12 §

Asianomaisen ministerién pditokselld voi-
daan antaa tarkempia maardyksii:

1) 2 §n 1 momentissa tarkoitetun hake-
muksen siséllostd ja hakemukseen liitettdvis-
td selvityksistd, erityisesti selvitysyhteisén
riskien hallinnasta ja sisdisesti valvonnasta;

Ehdotus

12 §

Valtiovarainministerion paitokselli voi-
daan antaa tarkempia sddnnoksii:

1) I a §:n 1 momentissa tarkoitetun hake-
muksen sisdllostd ja hakemukseen liitettdvis-
ti selvityksistd, erityisesti selvitysyhteison
riskien hallinnasta ja sisdisestd valvonnasta;

10 luku

Erindisid sainnoksii

Vakioidut optiot ja termiinit

1§

Tdmén lain 2 luvun 1 §:84, 4 luvun 1, 2 ja
3 a §:d4 sekd 4 §:n 2 ja 5 momenttia, 5 lu-
vun | §:44, 7 luvun 2 §:d4 sekd 8 luvun 3
§:n 1 kohraa sovelletaan myo6s kaupankdyn-
nistd valikoiduilla optioilla ja termiineilld
annetun lain mukaiseen vakioituun optioon
ja termiiniin.

Tamén lain 5 luvun 1 §:44 sovelletaan va-
kioituun optioon ja termiiniin siitd riippu-
matta, onko sovittu johdannaissopimuksen
kohde-etuuden luovutuksesta vai suorituksen
korvaavasta hyvityksesti.

Tamin lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun 3, 4 ja
4 a §4d sekd 5 luvun 5 §n 1 momenttia
sovelletaan myo6s kaupankaynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilli annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin,
jonka kohde-etuus on julkisen kaupankiyn-
nin kohteena oleva osake tai tillaiseen osak-
keeseen osakeyhtiolain mukaan oikeuttava
arvopaperi.

Johdannaissopimukset

18
Tamén lain 2 luvun [ §:34, 4 luvun 1, 2, 3
a ja4 $:ad, 5 luvun 1 §dd ja 7 luvun 2
§:44 sovelletaan myo6s kaupankaynnisti vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin.

Tamdn lain 4 luvun 7 §:dd, 5 luvun 2 — 4
ja4 a §:éd, 5 §:n 1 ja 3 momenttia sekd 6
§:dd sovelletaan myos kaupankdynnistd vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin,
jonka kohde-etuus on julkisen kaupankdyn-
nin kohteena oleva osake tai osakkeeseen
osakeyhtiélain mukaan oikeuttava arvopape-
ri. Tdmdn lain 5 luvun 2 §:dd sovelletaan
myés kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla
Jja termiineilld annetun lain 1 luvun 3 §:ssd
tarkoitettuun optioyhteisoon timdn lain 5
luvun 2 §:n 1, 2 tai 3 kohdassa mainitussa
suhteessa olevaan henkiloon sekd hdnen
kanssaan 5 luvun 2 §:n 4 kohdassa tarkoite-
tussa suhteessa olevaan yhteisoon tai sddti-
oon., Tdmdn lain 5 luvun 5 §:dd sovelletaan
myés kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain I luvun 3 §:ssd
tarkoitettuun optioyhteiséon.

Tdmdn lain 8 luvun 3 §:n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myos kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin.
Tdmdn lain 8 luvun 3 $§:n 3 kohtaa sovelle-
taan myos edelld 2 momentissa tarkoitettui-
hin henkiléihin, siltd osin kuin on kyse kau-
pankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 4 kohdassa
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Voimassa oleva laki

M itd tdssd pykdaldssd sdddetddn vakioidusta
optiosta ja termiinistd, koskee myds 3 luvun
13 §:n 2 momentissa tarkoitettua muuta joh-
dannaissopimusta.

Ehdotus

tarkoitetusta optiokaupasta, sekd saman lain
1 luvun 3 §:ssd tarkoitettuun optioyhteisdon.

lag§

Taman lain 2 luvun 1 §:dd, 4 luvun 1, 2, 3
a ja 4 §:4d sekd 7 luvun 2 §:dd sovelletaan
myds johdannaissopimukseen, joka on kau-
pankdynnin ja selvityksen kohteena muulla
sddnnellylld ja viranomaisen valvonnassa
olevalla markkinalla kuin kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilléi annetus-
sa laissa tarkoitetussa optioyhteisossd (vaki-
oituun optioon tai termiiniin rinnastettava
johdannaissopimus). Tdman lain 5 luvun 1
§:dd sovelletaan myds vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen, jonka kohde-etuutena on julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva arvopaperi.

Tédamdin lain 4 luvun 7 §:dd, 5 luvun 2 — 4
ja4 a §:6d, 5 §:n 1 ja 3 momenttia sekid 6
§:dd sovelletaan myds vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen, jonka kohde-etuus on julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeut-
tava arvopaperi.

Tédmién lain 8 luvun 3 §:n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myds vakioituun optioon tai ter-
miiniin rinnastettavaan johdannaissopimuk-
seen.

1b§

Tdmdan lain 2 luvun 1 §:dd, 4 luvun 1, 2, 3
a ja 4 §:dd sekd 7 luvun 2 §:dd sovelletaan
myds johdannaissopimukseen, joka ei ole
kaupankdynnin tai selvityksen kohteena kau-
pankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetun lain 1 luvun 3 §:ssd tarkoite-
tussa optioyhteisdssd tai edelld 1 a §:ssd tar-
koitetulla muulla sdinnellylld ja viranomai-
sen valvonnassa olevalla markkinalla. Tallai-
seen  johdannaissopimukseen sovelletaan
mydos tamdn lain 5 luvun 1 §:dd, sikdli kuin
sen kohde-etuutena on julkisen kaupankdyn-
nin kohteena oleva arvopaperi.

Tdmén lain 5 luvun 2 — 4 ja 4 a §:dd, 5
§:n 1 ja3 momenttia sekd 6 §:dd sovelletaan
myds tissd pykdldssd tarkoitettuun johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuus on jul-
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Voimassa oleva laki
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Ehdotus

kisen kaupankdynnin kohteena oleva osake
tai osakkeeseen osakeyhtiolain mukaan oi-
keuttava arvopaperi.

Timdn lain 8 luvun 3 §:n 1 ja 3 kohtaa
sovelletaan myds tdssd pykdldssd tarkoitet-
tuun johdannaissopimukseen.

Tdamd laki tulee voimaan pdivind
kuuta

A rvopaperiporssin ja selvitysyhteison, jolla
on toimilupa timdan lain voimaan tullessa, ei
tarvitse hakea toimilupaa uudelleen.
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Liite

Laki

arvo-osuusjirjestelmisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
liséitéicin arvo-osuusjirjestelmistd 17 piivana toukokuuta 1991 annettuun lakiin (826/1991)
uusi 12 a ja 12 b § seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
12a§
Toimiluvan hakeminen

Edelld 12 §:n 1 momentissa tarkoitetun
hakijan on annettava toimilupahakemukses-
saan 12 §:ssd tarkoitettujen tietojen lisdksi
arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 1 a §:ssd
tarkoitetut tiedot.

Valtioneuvosto voi hakijan kustannuksella
hankkia erityistd selvitystd hakemukseen tai
arvopaperikeskuksen sddntoihin liittyvdn eri-
tyisasiantuntemusta edellyttivin seikan arvi-
oimiseksi.

12b §
A dni- ja vaikutusvallan hankkiminen

Arvopaperikeskuksesta tapahtuvaan ddni-
Jjavaikutusvallasta hankkimiseen sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 3 a
Jja 3 b §:ssd sdddetddn dani- ja vaikutusvallan
ilmoittamisesta sekd hankinnan vastustami-
sesta.

Tidmd laki tulee voimaan pédivind
kuuta

2921330
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Liite

Laki

rahoitustarkastuslain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pidtoksen mukaisesti

muutetaan 11 piivind kesdkuuta 1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/1993) 2 §:n 20
kohta,

sellaisena kuin se on laissa 1349/1997, seki

lisdtddn 2 §:4in, sellaisena kuin se on laeissa 572/1996, 1077/1996, 521/1998 ja 50/1999
sekd mainitussa laissa 1349/1997, uusi 21 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
2§ | 2§
Valvottavat Valvottavat
Valvottavalla tarkoitetaan tissi laissa Valvottavalla tarkoitetaan tdssi laissa:
©20) luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityk-  20) luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityk-
sen omistusyhteisod. sen omistusyhteisod; seka

21) yhteisdd, jonka arvopaperimarkkinalain
1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla mddrdys-
vallassa arvopaperipdrssi, optioyhteiso, selvi-
tysyhteiso tai arvopaperikeskus on.

Tdmd laki tulee voimaan paivdnd
kuuta
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Liite

Laki

rikoslain 51 luvun 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitdksen mukaisesti

muutetaan 19 pdiviand joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 6 §:n 3 mo-

mentti,

sellaisena kuin se on laissa 475/1999, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Ehdotus

51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

68§
M ddritelm it

Mitd tidssd luvussa sdddetdidn arvopaperista,
sovelletaan my6s kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
(772/1988) mukaiseen vakioituun optioon tai
termiiniin, ja mit# luvussa sdidetédn arvopa-
perin luovuttamisesta tai hankkimisesta, so-
velletaan myds vakioidun johdannaissopi-
muksen tekemiseen. Luvun 1 ja 2 §:44 so-
velletaan vakioituun optioon tai termiiniin
siitd riippumatta, onko sovittu johdannaisso-
pimuksen kohde-etuuden luovutuksesta vai
suorituksen korvaavasta hyvityksesta.

68
M daritelm dt

Mité tissd luvussa sdddetdidn arvopaperista,
sovelletaan myos kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilli annetun lain
(772/1988) mukaiseen vakioituun optioon tai
termiiniin sekd arvopaperimarkkinalain 10
luvun 1 a §:ssd tarkoitettuun vakioituun op-
tioon tai termiiniin rinnastettavaan johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuutena on
Julkisen kaupankdynnin kohteena oleva arvo-
paperi. Mitd tissd luvussa sdadetddn arvopa-
perin luovuttamisesta tai hankkimisesta, so-
velletaan myos vakioidun johdannaissopi-
muksen tekemiseen ja sellaisen vakioituun
optioon tai termiiniin rinnastettavan johdan-
naissopimuksen tekemiseen, jonka kohde-
etuutena on julkisen kaupankdynnin kohtee-
na oleva arvopaperi. Luvun 1 ja 2 §:4i so-
velletaan vakioituun optioon tai termiiniin
sekd vakioituun optioon tai termiiniin rinnas-
tettavaan johdannaissopimukseen, jonka koh-
de-etuutena on julkisen kaupankdynnin koh-
teena oleva arvopaperi, siitd riippumatta,
onko sovittu johdannaissopimuksen kohde-
etuuden luovutuksesta vai suorituksen kor-
vaavasta hyvityksestd.

Timd laki tulee voimaan
kuuta

pdivand






