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Regeringens proposition till Riksdagen med férslag till lag-
stiftning om centralisering av viirdeandelsregistren till viirdepap-

perscentralen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas att lagen om
vardeandelssystemet och lagen om virdean-
delskonton revideras sd att de nuvarande
virdeandelsregistren centraliseras till virde-
papperscentralen. Denna skall enligt forsla-
get uppritthélla virdeandelsregistret, medan
de fem andra registeransvariga som fitt kon-
cession att fora viardeandelsregister samt 6v-
riga marknadsparter kan ansdka om auktori-
sation som kontoforande institut hos varde-
papperscentralen. Kontoférande institut far
gora registreringar 1 virdepapperscentralens
virdeandelsregister.

Kontoférande institut auktoriseras av vir-
depapperscentralen. I detta sammanhang
slopas forfarandet som innebdr att finansmi-
nisteriet beviljar koncession att féra virdean-
delsregister. Virdepapperscentralen forutsitts
fortséttningsvis ha finansministeriets tillstand
att uppritthdlla virdeandelsregistret. Grun-
derna for auktorisation som kontoférande
institut forutsitts bli forenhetligade med de i
virdepappersmarknadslagen angivna grun-
derna for beviljande av clearingmedlemskap.
For kontoforande institut uppstills ett ut-
tryckligt kapitalkrav.

Virdepapperscentralens nuvarande obe-
gransade sekundira ansvar foreslds bli 6ver-
fort pa registreringsfonden, som bildas av
virdepapperscentralen och finansieras av de
kontoforande instituten. Registreringsfondens
ansvar for skadestind inom registrerings-
verksamheten foreslds bli begrinsat till
25 000 euro per skadelidande, skadefall och
kontofoérande institut. De kontoforande in-
stituten skall enligt forslaget betala in garan-
tiavgifter till registreringsfonden sa att fon-
dens kapital inom en relativt kort 6vergangs-
period uppgar till ett visst minimibelopp.

Registreringar pa ett virdeandelskonto kan
gbras ocksd av andra dn det kontoférande
institut som i allmédnhet har hand om kontot.

209088V

Inom virdepappershandeln verksamma clea-
ringorganisationer kan i samband med clea-
ringverksamheten gora registreringar pa alla
virdeandelskonton. Dessutom kan en kon-
toinnehavare ge andra kontoforande institut
eller underinstitut parallella registreringsbe-
fogenheter.

I propositionen foreslds att skadestindsbe-
stimmelserna justeras si att ersittningsan-
svaret inte omfattar skador som beror pi ett
ooverstigligt hinder.

Kontoférande institut kan i likhet med de
nuvarande virdeandelsregistren ha ett eller
flera ombud eller underinstitut, om det kon-
toférande institutet har avtalat om saken.
Det kontoférande institutet ir, liksom enligt
den gillande lagen, ansvarigt for sina under-
instituts tgéirder.

Virdepapperscentralens s.k. gratisforvaring
av virdeandelar begrinsas till fysiska perso-
ner. Foretag har enligt forslaget inte lingre
ritt till lagstadgad gratisforvaring pa emit-
tenternas bekostnad.

I propositionen foreslds vidare att den i
samband med statsridet verksamma rittelse-
nimnden for registreringsbeslut dras in.

Bestimmelserna om vidrdepapperscentra-
lens och kontoférande instituts tystnadsplikt
samordnas med lagen om virdepapperstore-
tag och kreditinstitutslagen. I lagen om vir-
deandelssystemet foreslas bestimmelser om
identifiering av kunder och anmilningsskyl-
dighet. Lagen om forhindrande och utred-
ning av penningtvitt foreslds bli si dndrad
att anmélningsskyldigheten utstricks till vir-
depapperscentralen och de kontoférande in-
stituten.

Enligt propositionen héjs det aktiekapital-
krav som stills pd en clearingmedlem frin
fem miljoner mark till fem miljoner euro.

De foreslagna dndringar paverkar ocksa till
annan lagstiftningen. Det foreslds dndringar i
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virdepappersmarknadslagen, lagen om fi- terminer, lagen om virdepappersforetag och
nansinspektionen, lagen om forhindrande lagen om aktiebolag.
och utredning av penningtvitt, lagen om De foreslagna lagarna avses trida i kraft
handel med standardiserade optioner och den 16 oktober 2000.
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ALLMAN MOTIVERING

1.Inledning

Virdepappersmarknaden kan forenklat be-
skrivas som en servicekedja bestiende av
emission, primidr- och sekunddrmarknad,
clearing och betalningsrorelse, f('irmégen-
hetsfoérvaltning samt registrering och forvar-
ing. Ansvaret for servicekedjan ir fordelat
mellan de olika parterna, dvs. kreditinsti-
tuten, virdepappersforetagen, fondborsen
och virdepapperscentralen.

Emissionerna planeras av sirskilda emis-
sionsarrangdrer varefter vérdepapperen in-
troduceras pd borsen. I tekniskt hinseende
genomfors emissionerna av vidrdepappers-
centralen. Till serien av tjanster hor ocksd
att de fysiska virdepapperen ansluts till var-
deandelssystemet.

For primdr- och sekundidrmarknadens
funktion svarar i forsta hand de som skoter
teckningsarrangemangen, virdepappersfor-
medlarna och framfdrallt fondborsen. Pri-
mir- och sekundidrmarknaden for statslin
fungerar tills vidare separat frin fondborsen.
Helsingfors Virdepapper- och derivatbors,
clearingbolag Ab, nedan Helsingfors Bérs,
har emellertid nyligen bett finansministeriet
faststilla en stadgedndring efter vilken det
blir mojligt att pa Helsmgfors Bors bedriva
handel med statsldn pd samma sétt som ak-
tichandel.

Clearingverksamheten skots av clearing-
medlemmarna och virdepapperscentralen,
som i forsta hand svarar for att avvecklingen
kan slutféras. Ocksé dtgirder som vidtas av
utlindska kunders formogenhetsforvaltare
har en viasentlig betydelse for clearingverk-
samheten. De atgidrder som kreditinstituten
vidtar for ait effektivera virdepappershan-
delns betalningsrorelse spelar likasa en vik-
tig roll. Virdepapperscentralen och de sjilv-
stindiga registeransvariga ansvarar for regi-
streringsverksamheten.

Genom clearingverksamheten definieras
och avvecklas de vid handeln uppkomna
forpliktelserna. Vid avvecklingen overfors
virdepapperen fran séljaren till koparen och
betalningen fran koparen till sdljaren. Over-
foringen av virdepapperen sker inom forvar-
ingssystemet och betalningen inom betal-
ningssystemet. Ju snabbare och omedelbara-
re avvecklingssystemet forutsitts fungera,

desto effektivare maste det samordnas med
forvaringssystemet och betalningssystemet.

I Finland genomfors avvecklingen av han-
deln med virdepapper antingen inom Fin-
lands Virdepapperscentral Ab:s system for
virdeandelar i eget kapital, det s.k. OM-sys-
temet (aktier och aktierelaterade instrument)
eller inom systemet for viardeandelar i frim-
mande kapital, det s.k. RM-systemet (mass-
skuldebrev och andra penningmarknadsin-
strument). OM-systemet bestir av Helsing-
fors Fondbors Ab:s tidigare avveck-
lingssystem (KATI-systemet), av det tidigare
till Finlands Aktiecentralregister Andelslag
horande virdeandelssystemets centraliserade
del samt av de forbindelser som uppritthalls
med sjilvstindiga virdeandelsregister. Fond-
borsens handelssystem stdr i datateknisk for-
bindelse med OM-systemet, genom vilket
handelsinformationen automatiskt férmedlas
till avvecklingssystemet. Inom avvecklings-
systemet nettas clearingmedlemmarnas betal-
ningsforpliktelser samt faststills, utgdende
frin forvaringssystemets data, om det finns
forutsittningar for virdeandelsoverlatelser.
Transaktionerna avvecklas dagligen i en
sats. Mellan avvecklingssystemet och vir-
deandelssystemet behandlas endast satser
som avstams flera gdnger dagligen. Avveck-
lingen av aktier ir komplicerad och fordrdjs
ofta uttryckligen pa grund av systemet for
bestimmande av forpliktelserna samt svérig-
heterna att samordna det decentraliserade
viardeandelssystemets och det av bankerna
upprétthdlla betalningssystemets funktioner.
Forvarings- och betalningssystemet utgor en
sd vasentlig del av den clearingverksamhet
som virdepappershandeln forutsitter, att
effektivitetsproblemen inte kan 16sas enbart
genom utveckling av systemet for bestim-
mande av forpliktelserna.

Finlands Virdepapperscentral Ab:s RM-
system dr, till dtskillnad frin OM- systemet,
fullstandlgt centraliserat. Det fungerar ocks
i realtid, dvs. sa att Gverféringarna av vir-
deandelar sker simultant med betalningen i
centralbankspengar. Transaktionerna avveck-
las affir for affir (Real Time Gross Settle-
ment, RTGS) och behandlingen av affirske-
djorna sker automatiskt. RM-systemets av-
vecklings- och férvaringsfunktioner har inte-
grerats sd att de kan anvindas med samma



6 RP 28/2000 rd

arbetsstation.

Centraliseringen av virdeandelsregistren
gor det mojligt att samordna data- och be-
handlingssystemen samt att ta i bruk ett me-
ra automatiserat system for registrering och
avveckling av virdepapper. Centraliseringen
gor det ocksd mojligt att pd sikt sammansli
OM-systemet med RM-systemet. Dessutom
kommer centraliseringen av virdeandelarna
och virdeandelskontona till ett enda register
att underlitta en eventuell dverging till en
flerstegsiagarstruktur vid registreringen och
forvaringen av vérdeandelar.

Genom centraliseringen av virdeandelssys-
temet till ett enda forvaringssystemet kan de
med avvecklingen av aktiehandeln samman-
hingande riskerna minskas. For ndrvarande
kan en funktionsstorning i ett enda decentra-
liserat register stoppa avvecklingen av hela
aktiemarknaden. Efter centraliseringen kan
clearingorganisationerna pa eget initiativ
genomfora avvecklingen inom OM-systemet
och konstatera om leveranserna har slutforts
inom det egna forvaringssystemet. Hittills
har detta varit mojligt endast inom RM-sys-
temet.

2. Nuliget
2.1. Lagstiftning
2.1.1. Lagen om vérdeandelssystemet

I 1 kap. lagen om virdeandelssystemet
(826/1991) ingdr de centrala definitionerna
gillande virdeandelssystemet, virdeandelar
och virdeandelskonton samt géllande de
dgarforteckningar som fors inom virdean-
delssystemet. I lagens 2 kap. finns bestim-
melser om registeransvariga och forutsitt-
ningarna for beviljande av koncession samt
om det avgiftsfria virdeandelsregister som
fors av andelslaget som skoter aktiecentral-
registret. I kapitlet finns vidare bestimmel-
ser om de registeransvarigas ansvar for note-
ringsbesluten.

I'lagens 3 kap finns bestimmelser om vér-
depapperscentralens koncession och uppgif-
ter, om tillimpning av lagen om aktiebolag
(734/1978) pa virdepapperscentralen, om
virdepapperscentralens regler och évervak-
ningen av att de foljs samt om virdepap-
perscentralens internationella forbindelser. I
kapitlet foreskrivs vidare om virdepapper-
scentralens sekundira ansvar for skada som
har orsakats av en annan registeransvarig,

om tryggande av virdepapperscentralens
risktickningskapacitet, om skyldigheten att
bilda en clearingfond samt om fondens stad-
ar, medelsforvaltning, sjilvstindighet och
aterbetalning av medel. I kapitlet finns dven
bestimmelser om rittelsenimnden.

I lagens 4 kap. foreskrivs vilka virdepap-
per som kan anslutas till virdeandelssyste-
met samt hur 6verforingar och emissioner
genomfors inom systemet. Enligt de sérskil-
da stadgandena i 5 kap. kan bl.a. utlindska
éigares virdeandelar forvaltarregistreras i en

agarens vignar verksam virdepappersfor-
medlares eller annan marknadsparts namn.

Forordningen om  virdeandelssystemet
(10’§/3/1991) har givits med stdd av lagens
33 8.

2.1.2. Lagen om virdeandelskonton

I lagen om virdeandelskonton (827/1991)
foreskrivs om virdeandelskonton och om
rittsverkningarna av kontoanteckningar samt
om de registeransvarigas skadestindsansvar.
Lagen innehéller bestimmelser om uppgifter
som skall antecknas pd virdeandelskonton,
om den forteckning som férs over virdean-
delsinnehavare samt om forteckningen &ver
slagen av virdeandelar. Vidare innehaller
den bestimmelser om forvaltnings- och an-
vindningsbefogenheter som skall noteras pé
virdeandelskonton samt om notering av vir-
deandelar som igs av utlinningar eller ut-
landska sammanslutningar pa sarskilda for-
valtningskonton som kontoinnehavaren en-
ligt uppdrag forvaltar for nagon annans rik-
ning. Lagen innehdller ocksd bestimmelser
om pantsittning och utmétning av virdean-
delar, om samigande och oOverldtelsebeg-
rinsningar samt om behorighet att ansoka
om notering.

Over virdeandelar som tillhor i lagen nér-
mare angivna parter och dessas kunder kan
foras sirskilda kommissionskonton, for ord-
nande av clearingorganisationens verksam-
het. I lagen finns vidare bestimmelser om
noteringsforfarandet, om korrigering av no-
teringar, om kontobesked samt om rittsverk-
ningarna av noteringar. Slutligen ingar i la-
gen om virdeandelskonton bestimmelser om
registeransvarigas skadestandsskyldighet och
Overvakningen av att lagen iakttas, om for-
farandet i den réttelsendimnd som avses i
lagen om virdeandelssystemet samt om
6verklagande av rittelsendimndens beslut.



RP 28/2000 rd 7

2.1.3. Ovriga regleringar
Annan lagstiftning

1 4 a kap. virdepappersmarknadslagen
(495/1989) finns bestdmmelser om den for
virdeandelssystemets funktion viktiga clea-
ringverksamheten samt om clearingorganisa-
tionerna och clearingmedlemmarna. Lagen
reglerar framforallt de grundldggande forut-
sittningarna  fér dessa parter samt deras
stillning och verksamhetsmetoder. I lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) och lagen om virdepap-
persforetag (579/1996) finns bestimmelser
om de i lagarna avsedda optionsforetagens
och virdepappersforetagens ritt att ocksd
verka som registeransvariga i enlighet med
lagen om virdeandelssystemet.

Finansinspektionens foreskrifter och anvis-
ningar

Finansinspektionen har med stdd av lagen
om finansinspektionen (503/1993) meddelat
vissa féreskrifter och anvisningar om viérde-
andelssystemet. Med stod av 4 § 2 punkten
lagen om finansinspektionen har finansin-
spektionen meddelat en anvisning om kon-
cession for virdeandelsregister, som giller
from. den 14 januari 1994. Med stod av
samma lagrum har finansinspektionen med-
delat en anvisning om vérdeandelsregistrets
konkurrensneutralitet, som giller fr.o.m. den
14 februari 1994. Dessutom har finansins-
pektionen meddelar en anvisning om risk-
hantering och internrevision i védrdepapper-
scentraler, som géller froom. den 1 juli
1999. Med stod av 14 § 1 mom. har finans-
inspektionen meddelat en foreskrift tillstdl-
lande till finansinspektionen av bokslut, de-
larsrapporter och revisorernas rapporter for
viirdepapperscentralen och virdeandelsregis-
ter, som giller fr.o.m. den 1 februari 1998.

Virdepapperscentralens sjdlvreglering

Enligt 15 § lagen om virdeandelssystemet
skall, utover vad 13 § stadgar om virdepap-
perscentralens uppgifter, utfirdas regler for
dess verksamhet. Finansministeriet faststéll-
de regler for Finlands Virdepapperscentral
Ab senast den 24 september 1999. Reglerna
innehdller bl.a. foreskrifter om tilltrdde till
systemen och om registreringssystemet,
emission av virdeandelar, kapitalarrange-

mang, overvakning, internationellt samarbe-
te, vardepapperscentralens fond samt detalje-
rade foreskrifter om forfarandena inom vir-
deandelssystemet.

2.2. Verksamheten i praktiken
2.2.1. Virdeandelssystemets funktion

Virdeandelssystemet bestir av  virdean-
delskontona och av férteckningarna Over
dgarna till de pa dem registrerade virdean-
delarna. Virdeandelar skall registreras pa de
virdeandelskonton som fors i virdeandels-
registren. En virdeandel ar en sadan i virde-
pappersmarknadslagen avsedd aktie, andel
eller annan rittighet som har anslutits till
vardeandelssystemet. Som vérdeandelar kan
dessutom anses enskilda aktiebolags virde-
papper och utldndska virdepapper. Virdean-
delsregister kan foras av finska staten och
Finlands Bank samt av sammanslutningar
som av nagon sirskild anledning har fatt
koncession for andamalet. Det aktiebolag
som skdter virdepapperscentralen ér skyldigt
att fora ett virdeandelsregister. Hos varde-
papperscentralen uppritthalls for emittenter-
nas rikning aktiedgarforteckningar och andra
motsvarande dgarforteckningar.

Pa ansokan av emittenten kan virdepap-
perscentralen efter att ha fatt tillstind av
vederborande ministerium, for en viardeandel
som har emitterats eller skall emitteras utom
Finland besluta utfirda ett internationellt
depabevis till innehavaren eller en bestimd
person. Ett internationellt depdbevis kan ut-
fardas endast om det dr nodvandigt pd den
utlindska vardepappersmarknad dir depébe-
viset skall emitteras. I praktiken har interna-
tionella depdbevis inte utfirdats. Diremot
har hanteringen av finlindska virdeandelar i
vissa ldnder ordnats si att virdeandelarna
registreras pa forvaltningskonton och utldnd-
ska depositionsbevis (depository receipts)
emitteras mot virdeandelarna utomlands.

Virdeandelssystemet ir indelat i tva data-
tekniska miljoer inom vilka flera sjdlvstindi-
ga registeransvariga ir verksamma. Clearing-
verksamheten i samband med aktiemarkna-
den har blivit livligare under 1990-talet,
samtidigt som handeln har expanderat. Inom
aktieclearingsystemet behandlades ar 1998
sammanlagt dver 1,2 miljoner transaktioner.
Antalet transaktioner har mer ir atta ganger
storre sedan 1993 da det uppgick till ca
150 000. Ar 1999 hade antalet stigit till ca
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2,2 miljoner.
Clearing- och registerverksamheten

Transaktionerna pd Helsingfors bors av-
vecklades till 4r 1991 bilateralt mellan vir-
depappersformedlarna. I mars 1991 inledde
bdrsen den centraliserade virdepappersav-
vecklingen med det f6r dandamalet inkopta
APC-clearingsystemet. Avvecklingen av vir-
deandelar inleddes den 4 maj 1992 med bor-
sens och marknadsparternas gemensamt pla-
nerade KATI-clearingsystem.

Andelen avvecklade borstransaktioner med
aktier i form av véirdeandelar har O&kat
snabbt och uppnddde redan ar 1994 en 91 %
av hela borshandeln. Sedan 1995 har 99 %
av transaktionerna avvecklats som virdean-
delar. Fr.o.m. 1994 har utéver borshandeln i
samma clearingforfarande avvecklats i stort
sett alla for leveranserna behovliga overlatel-
ser mellan borsmiklare och inhemska for-
mogenhetsforvaltare  (banker verksamma
som clearingmedlemmar) enligt principen
leverans mot betalning (delivery versus pay-
ment). Avvecklingen genomfordes till ut-
gingen av 1996 av den clearingcentral som
utgjorde en sarskild avdelning av Helsing-
fors Bors. I borjan av 1997 overfordes clea-
ringcentralen och dess funktioner till Fin-
lands Virdepapperscentral Ab.

For nirvarande dr 31 sammanslutningar
Finland Virdepapperscentral Ab:s clearing-
medlemmar. I de till bolagen 6verforda KA-
TI- och APC-systemen avvecklades till janu-
ari 1998 samtliga transaktioner med aktier i
virdeandels- och pappersform inom Helsing-
fors Bors HETI-system, med teckningsritter
och optionsbevis samt med optionsldn och
konvertibla ldn emitterade som vérdeandelar.
Enligt ett i samrdd med parterna fattat beslut
upphorde Finlands Virdepapperscentral Ab i
januari 1998 med den centraliserade avveck-
lingen av handel med aktier i pappersform.
Diarmed avslutades APC-clearingsystemets
verksamhet.

Avvecklingstiden for transaktioner som
gjorts pa Helsingfors bors har sedan borjan
av 1996 varit tre bankdagar riknat frin av-
slutsdagen (T+3). Parallellt med detta sys-
tem har férmedlarna inom HETI-systemet
kunnat gora avtalstransaktioner med sa korta
prestationstider som en bankdag (T+1). Pres-
tationstiden for handel som Overforts frén
borsen till avvecklingssystemet samt for an-
nan handel som medlemmarna har godkint

har enligt clearingmedlemmarnas godkin-
nande genom Omsesidiga avtal kunnat flyttas
inom ramen for clearingreglerna.

KATI-system skapades som ett avveck-
lingssystem for partihandeln pd borsen, for
att avstimningsuppgifterna om enskilda sil-
jares och kopares pa virdeandelskontona
noterade Overldtelser samt de for varje pres-
tationsdag mellan clearingmedlemmarna net-
tade betalningsuppgifter som ar fast forknip-
pade med leveranserna skulle kunna sam-
manstillas till ett enda mformatlonssystem
Ramen for avvecklingssystemet var och &r
fortfarande nirmast den helhet som bestér av
de utgdende fran bankernas forvaringssystem
uppbyggda sex separata virdeandelsregistren
och de datasystem som tidigare anvindes for
behandling av Finlands Aktiecentralregister
Andelslags centraliserade dgarforteckningar.
Genom clearingen faststiller Finlands Vir-
depapperscentral Ab de transaktioner som
skall avvecklas, sammanstiller de for res-
pektive clearingmedlem nettade avgifter som
ansluter sig till virdeandelsleveranserna,
overvakar registreringarna pad virdeandels-
kontona och betalar de mot leveranserna
svarande nettotillgodohavandena till parter-
na. I det sammanhanget kontrolleras ocksa
de centralt sammanstillda uppgifterna mot
agarforteckningarna.

Enligt borsens regler skall samtliga bors-
transaktioner avvecklas inom den Gvervaka-
de KATI-clearingen. Den centraliserade av-
vecklingen garanterar att clearingmedlem-
marna enligt reglerna och den i dessa ingd-
ende tidtabellen ges likvardiga och trygga
forutséttningar att skota sina till bérshandeln
relaterade leverans- och betalningsforpliktel-
ser enligt principen leverans mot betalning,
s& att ocksd betalningarna mellan kundkon-
tona kan skotas inom samma dag enligt sa-
me day funds —principen. Clearingen och de
preliminéra avstimningarna genomfors i sat-
ser si att de preliminira registreringar och
besked som 1 de separata virdean-
delsregistren framgédr av kundkontona jim-
fors med de inom avveckhngssystemet note-
rade, antingen frdn borsen inkomna eller
fran clearingmedlemmarnas egna arbetssta-
tioner insidnda handelsuppgifterna.

Virdeandelsregistren
De finléndska virdeandelsregistren for vir-

depapper i1 eget kapital 4r inte samlade till
ett stille. Virdeandelsregister fors av virde-
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papperscentralen och dessutom av fem auk-
toriserade registeransvariga, dvs. Merita
Bank Abp, Leonia Bank Abp, Andelsbank-
centralen — ABC andelslag, HEX Securities
Services Ltd Ab och Oy Samlink Ab. Fin-
lands Virdepapperscentral Ab uppritthéller
registerverksamhetens centraliserade delar,
bl.a. den emittentvis forda forteckningen
over dgare till aktier och andra virdeandelar
i eget kapital, emissionskonton 6ver aktier
och med dessa jaimforbara virdeandelar samt
dessutom det pa emittenternas bekostnad
forda s.k. gratisregistret for forvaring av pas-
siva investeringar.

Inom Finlands Virdepapperscentral Ab:s
datatekniska miljo fungerar tvd kommersiella
virdeandelsregister: HEX Securities Services
Ltd Ab som betjinar virdepappersforetag
och vissa kreditinstitut samt Andelsbanks-
centralen-ABC andelslag. Merita Bank Abp,
Leonia Bank Abp samt Oy Samlink Ab som
har sparbankerna som ombud, uppritthaller
virdeandelsregister i sina egna datatekniska
miljoer. Tre registeransvariga anvéinder séle-
des sina egna datasystem, som &dr baserade
pd de systemldsningar som bankerna anvin-
der for sina formogenhetsforvaltnings- och
notariatfunktioner. Det finns inga direkta da-
tatekniska forbindelser mellan registersyste-
men och clearingmedlemmarnas avveck-
lingssystem. Kommunikationen mellan vir-
deandelsregistren och clearingmedlemmarna
sker dirfor i stor utstrickning med telefax.

For att kunna skota uppgifter for hela vir-
deandelssystemet och uppratthalla dgarfor-
teckningarna maiste samtliga virdeandelsre-
gister emellertid ha elektronisk datatekniska
anvindargrinssnitt till den centraliserade
delen av virdepapperscentralens datasystem.
Anvindargrinssnitten och den centraliserade
delen av datasystemet behovs t.ex. for kon-
tooverforingar mellan virdeandelsregistren.
Eftersom datasystemen ér itskilda fran var-
andra skots kontodverforingar och annan
kommunikation mellan virdeandelsregistren
s att flera transaktioner samlas till en sats
som via grinssnitten overfors till den centra-
liserade delen och dirifran till respektive
virdeandelsregisters egna system. Inom sys-
temet kan virdeandelar inte 6verforas sd att
overforingen omedelbart noteras pa sdvil
den 6verlatande partens som den mottagande
partens virdeandelskonto om de &r i olika
register.

Merparten av vérdeandelskontona skots
praktiken av ett fital registeransvariga. Det
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storsta registrets marknadsandel dr ca 70 %
av samtliga virdeandelskonton och ca 50 %
av marknadsvirdet. Koncentrationen 4r dnnu
stérre inom branschen som tillhandahdller
internationella investerare registerbaserade
forvaltningstjanster. En betydande del av
volymokningen hidnfor sig till formedlare
som inte samtidigt ar registeransvariga for
de virdeandelar som ir foremal foér handel.
Framforallt utlindska investerare och dessas
representanter prioriterar marknadens soli-
daste aktorer for sin formogenhetsforvalt-
ning. For silj- och kopuppdrag anlitar de
emellertid marknadens snabbaste och flex-
iblaste formedlare som sillan hor till samma
koncern som formogenhetsforvaltaren. For-
farandets irrationella drag understryks av det
faktum att anvdndningen av faxade medde-
landen om prelimindra registreringar har
okat mycket snabbt.

Virdepapperscentralen

Koncession att verka som vérdepappers-
central kan pa ansokan beviljas ett finlandskt
aktiebolag, om detta visar att det sannolikt
kan hantera alla virdeandelar som har Gver-
forts till virdeandelssystemet, avveckla affa-
rer och andra transaktioner med virdeande-
lar samt att det tillforlitligt och pé ett sitt
som tryggar virdeandelssystemets dndamals-
enliga utveckling kan dra foérsorg om de
uppgifter som lagen stadgar. Koncession kan
beviljas endast under fOrutsittning att
sOkanden bedoms ha ekonomiska och teknis-
ka resurser att verka som virdepapperscent-
ral samt ha en tillforlitligt organiserad for-
valtning och en tillracklig risktickningska-
pacitet. Statsrddet beviljade den 20 decem-
ber 1996 Finlands Virdepapperscentral Ab
koncession.

Finlands Virdepapperscentral Ab ir dotter-
bolag till och dgs i sin helhet av Helsinki
Exchanges Group Ltd Ab, nedan HEX Ab.
HEX Ab:s storsta dgargrupper dr bankerna
(30,5 %), bankirfirmorna (12,2 %), emitten-
terna (24,3 %), OM Gruppen AB (15,6 %),
Finlands Bank och finska staten (11,5 %)
samt andra 4n borsnoterade forsikringsbolag
(4,8 %). Stora enskilda dgare ir Merita-kon-
cernen (11,15 %), ACA-koncernen (8,85 %),
Leonia Bank Abp (6,5 %), Evli-koncernen
(5,9 %) och OKR-Emittenterna Andelslag
(6,9 %).

Finlands Virdepapperscentral Ab skoter
virdeandelssystemets gemensamma uppgif-
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ter, t.ex. uppritthiller de nédvindiga central-
datasystemen och virdeandelsregistret, for
forteckningar Gver rittsinnehavare och vir-
deandelar av olika slag samt tillhandahdller
tjdnster for anvindning och hantering av
uppgifterna i virdepapperscentralens forteck-
ningar samt tjanster som har samband med
uppritthdllandet av virdeandelssystemet.
Dessutom samarbetar Finlands Virdepap-
perscentral Ab, i egenskap av Finlands na-
tionella virdepapperscentral, med utlindska
nationella och internationella virdeandelsre-
gister samt med utldndska clearing- och de-
positionsinstitut och virdepapperscentraler.
De konton och forteckningar som samarbetet
forutsatter fors 1 Finlands Virdepapperscent-
ral Ab:s virdeandelsregister. Samarbetet be-
drivs i enlighet med bolagets regler.

Virdepapperscentralens internationella sam-
arbete

Internationella forbindelser som behdvs for
hantering av virdepapper i Finland etableras
vanligen mellan nationella och internationel-
la virdepapperscentraler. Flera visteuropeis-
ka virdepapperscentraler samarbetar interna-
tionellt, bl.a. virdepapperscentralerna i Ned-
erlinderna, Belgien, Italien, Osterrike, Lux-
emburg, Frankrike, Tyskland och Danmark.

De andringar i virdeandelslagstiftningen
som tridde 1 kraft i borjan av 1999 ger i
praktiken finldndska parter mojlighet att via
virdepapperscentralens internationella for-
bindelser hantera utlindska virdepapper in-
om virdeandelssystemet. Syftet med forbin-
delserna ar att finlandska marknadsparter
och investerare skall kunna anvinda utlind-
ska virdepapper enligt samma principer och
system som finlindska investeringar.
Kommunikationen okar ocksd konkurrensen
mellan dem som tillhandahdller tjinster i
samband med internationella vérdepapper,
eftersom flera marknadsparter &n for nirva-
rande kan borja erbjuda sina kunder sddana
virdepapperstjanster.

Finlands Vérdepapperscentral Ab &r Fin-
lands lagstadgade nationella virdepappers-
central som samarbetar med utlindska vér-
depapperscentraler. Finlands Virdepappers-
central Ab och vart nationella vérdeandels-
system representerar Finland i de europeiska
véirdepapperscentralernas nitverk samt i for-
hallande till Europeiska centralbankssyste-
mets sdkerhetsforvaltning. Innehav som ut-
lindska vérdepapperscentraler forvaltar i

Finland registreras pd forvaltningskonton
som Oppnas hos Finlands Virdepapperscen-
tral Ab. De finansiella instrument som for-
varas pa forvaltningskontona bokfors hos
respektive utlindska virdepapperscentral
enligt den nationella lagstiftningen. Detta
arrangemang 4r baserat pa radets direktiv
98/26/EG om slutgiltig avveckling i system
for dverforing av betalningar och virdepap-
per, som har satts i kraft hos oss genom la-
gen om vissa villkor vid virdepappers- och
valutahandel samt  avvecklingssystem
(1084/1999). Finland har inte, liksom andra
visteuropeiska linder, niagon sirskild lag-
stiftning om rittigheter som hinfor sig ge-
mensamt forvarade virdepapper.

Finlands Virdepapperscentral Ab under-
tecknade i november 1998 det forsta avtalet
om Oppnande av en forbindelse med Tysk-
lands nationella vérdepapperscentral Deut-
sche Borse Clearing AG:s (numera Clear-
stream Banking AG Frankfurt). Denna auto-
matiska forbindelse som utnyttjar det inter-
nationella S.W.LF.T —nitet 6ppnades i janu-
ari 1999 for vardera centralens medlemmar.
Betalningstransaktionerna skots med central-
bankspengar via Trans-European A utomated
Real-time Gross-settlement Express Trans-
fers som uppritthdlls av Europeiska central-
bankssystemet. Avtalen och verksamhetsmo-
dellerna dverensstimmer i visentliga avseen-
den med Europeiska virdepapperscentraler-
nas forbunds (European Central Securities
Depositories Association), nedan ECSDA,
definitioner. I det forsta skedet bygger vir-
depapperscentralen upp ett grundliggande
system for overnationell hantering av virde-
andelar i frimmande kapital. I detta skede &r
betalningsroérelsen inte dnnu sammankopplad
med transaktionshanteringen.

2.2.2. Internationell utveckling och lagstift-
ningen i andra linder

Allméant

Det dr vanskligt direkt jaimfora olika lidn-
ders forvarings-, noterings- och registersys-
tem med varandra. De nationella systemen
har utvecklats i sin egen takt och inom olik-
artade lagstiftningsmiljoer.

I internationella sammanhang ir vardepap-
perstillgdngar oftast kedjeforvaltade, vilket
innebdr att dgaren inte framgér av emitten-
tens eller virdepapperscentralens bokforing.
I en flerstegsdgarstruktur verkar vérdepap-
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perscentralen och emittenterna vanligen pa
den hogsta nivdn i forvaltnings-, overto-
rings- och pantsittningskedjan. Endast sir-
skilt angivna parter, t.ex. banker, virdepap-
persforetag och institutionella investerare,
star i direkt avtalsférhéllande till virdepap-
perscentralen. Dessa forvaltar de rittigheter
som hénfor sig till vardepapperen som for-
varas hos centralen. Smainvesterare utdvar
sina rittigheter via medlemmarna.

Internationellt sett dr det vanligt med flera
in tre mellanhdnder mellan en investerare
och ett fysiskt eller immateriellt vardepap-
per. I manga lander 4r en sidan virdepap-
pershantering mojlig endast for att aktierna
ar utstdllda pd innehavaren eller for att de
vanligen forvaltarregistreras hos virdepap-
perscentralen. Myndigheternas informations-
behov och emittenternas behov av tjanster
tillgodoses separat frdn den egentliga av-
vecklingen och registreringen. Sddana sys-
tem dr 1 bruk bl.a. i Nederldnderna, Belgi-
en, Irland, Storbritannien, Italien, Osterrike,
Japan, Kanada, Luxemburg, Frankrike,
Tyskland, Schweiz och USA.

Den internationella utvecklingen

Ar 1999 inleddes i Europa tvi betydande
samarbetsprojekt som gillde vardepappers-
centraler. Dessutom har ménga europeiska
clearingcentraler borjat utveckla interna lin-
kar.

Tva viktiga europeiska clearingcentraler,
den i Tyskland verksamma Deutsche Borse
Clearing AG, nedan DBC, och den i Luxem-
burg verksamma internationella clearingcen-
tralen Cedel International, nedan Cedel, of-
fentliggjorde i maj 1999 sina planer att fore-
na sina register- och avvecklingsfunktioner i
borjan av dr 2000. Samtidigt offentliggjorde
det franska clearingbolaget Sicovam SA, ne-
dan Sicovam, sina planer pd en fusion med
ett nygrundat register- och clearingbolag.
Syftet med projektet ir att skapa en eurol}()e-
isk register- och clearingcentral som ocksé
andra linders virdepapperscentraler inbjuds
att delta i. Deltagandet kan ske i form av
linksamarbete, serviceavtal eller fusion.
DBC och Cedel bildade en koncern i borjan
av januari 2000. Koncernens moderbolag
Clearstream International finns i Luxemburg.
Koncernens dotterbolag Clearstream Ban-
king Luxembourg (f.d. Cedel) och Clearstre-
am Banking Frankfurt (f.d. DBC) fortsitter
driva koncernens fusionerade verksambheter.

Genom koncernbildningen har Clearstream
International for avsikt att sinka kostnaderna
och priserna samt forbittra de internationella
marknadsparternas service.

Europas storsta clearingcentral for virde-
pappershandel, Euroclear, presenterade i maj
1999 den s.k. hub and spokes —modellen.
Grundtanken &r den att clearingens hela in-
frastruktur skall centraliseras kring en inter-
nationell central (hub) som férenar de na-
tionella centralerna (spokes). De nationella
centralerna skall enligt forslaget vara sam-
manlinkade endast med den internationella
centralen, som skoter avvecklingen av den
internationella virdepappershandeln. De na-
tionella centralerna fir siledes ta hand om
register- och emissionsverksamheten samt
det inhemska avvecklingssystemet. De na-
tionella centralerna skall ocksd skoéta na-
tionella skatte- och andra arrangemang samt
formedla vardepappersinformation till hela
systemet.

I borjan av september 1999 meddelade Eu-
roclear att avvecklingssystemets operativa
funktioner kommer att dverforas pa den nyg-
rundade Euroclearbanken, som 1 sin helhet
kommer att dgas av Euroclear-systemets nu-
varande dgare. Frankrikes nationella virde-
papperscentral Sicovam avbrét i november
1999 forhandlingarna med Clearstream In-
ternational p& grund av meningsskiljaktig-
heter om dgarstrukturerna. Sicovam medde-
lade samtidigt att det hade f6r avsikt att be-
tjina den europeiska virdepappersmarknaden
genom att inleda samarbete med clearing-
centralen Clearnet™® som #gs av Euroclear
och ParisBourse®F SA.

Europas nationella virdepapperscentraler
grundade viren 1997 samarbetsorganisa-
tionen ECSDA (European Central Securities
Depositaries’ Association) foér att utveckla
sitt linksamarbete och ta stillning till andra
mojliga samarbetsformer. ECSDA -samarbe-
tet har resulterat i utvecklingen av ett link-
koncept for overforing av viardepapper mel-
lan centralerna utan forbindelse for betal-
ningar. ECSDA:s medlemscentraler har an-
vint konceptet da de byggt upp sina interna
lankar. ECSDA har utvecklat ocksd mera
avancerade lankkoncept, som gor det mojligt
att avveckla griansoverskridande virdepap-
pershandel enligt principen leverans mot
betalning. Fram till oktober 1999 hade Euro-
peiska centralbanken godkint 47 linkar for
anvindning vid overforing av sikerheter till
Europeiska centralbankssystemet.
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Lagstiftningen i andra linder
Sverige

Virdepapperscentralen (VPC AB) fungerar
som Sveriges nationella avstimningsregister.
Virdepapperscentralen hanterar aktier, obli-
gationer och andra finansiella instrument.

Lagen om kontoféring av finansiella ins-
trument innehiller féreskrifter bl.a. om kon-
toforande institut. Kontoforande institut far
vidta registreringsitgirder i avstimningsre-
gister hos den centrala virdepappersforvar-
aren. Enligt lagen kan auktorisation som
central  virdepappersférvarare  meddelas
svenska aktiebolag, svenska ekonomiska
foreningar och utlindska foretag som upp-
fyller de i lagen féreskrivna kraven.

Den som emitterar virdepapper eller andra
finansiella instrument har ritt att vilja med
vilken virdepappersforvarare har avtalar om
registrering av dessa. En central virdepap-
persforvarare skall bedriva sin verksamhet sa
att den tiligodoser hogt stillda krav pd si-
kerhet och effektivitet. Verksamheten skall
dven i ovrigt bedrivas pa sddant sitt att all-
minhetens fortroende for kontoféringen upp-
ritthdlls och enskildas intressen inte dventy-
ras.

Lagen stiiller inga villkor pa virdepappers-
forvararen vad giller det egna kapitalet. En-
ligt lagen skall en central virdepappersfor-
varare ha ett bundet eget kapital som med
hansyn till verksamhetens art och omfattning
ar tillrackligt stort. Regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande, finansinspektio-
nen fir meddela nirmare foreskrifter om
storleken av det bundna egna kapitalet.

Enligt lagen fir auktorisation for ett ut-
landskt foretag att driva verksamhet som
central virdepappersforvarare i Sverige med-
delas endast om foretaget i sitt hemland be-
driver motsvarande verksamhet och dar stir
under tillsyn av en myndighet eller ndgot
annat behorigt organ, om den planerade
verksamheten kan antas komma att uppfylla
de krav som anges i lagen, och om verksam-
heten skall bedrivas fran avdelningskontor
med sjilvstindig forvaltning (filial).

Ea central virdepappersforvarare far enligt
lagen som kontoférande institut anta Riks-
banken och Riksgildskontoret samt juridiska
personer som har en betryggande kapitalstyr-
ka och teknisk och juridisk sakkunskap och i
ovrigt dr limpliga att vidta registreringsét-
girder i avstimningsregister hos den centrala

virdepappersforvararen.

Enligt lagen dvervakar Finansinspektionen
virdepappersforvararnas verksamhet. Finans-
inspektionen har ritt att forbjuda verkstillig-
het av en virdepappersforvarares beslut om
det strider mot lag eller ndgon annan fore-
skrift som reglerar verksamheten. Finansin-
spektionen skall aterkalla en virdepappers-
forvarares auktorisation bl.a. om denne har
brutit mot lag eller annars visat sig vara
olimplig att driva verksamheten eller om
virdepappersforvararens verksamhet inte
Overensstimmer med auktorisationen.

Tyskland

Det tyska forvarings- och avvecklingssys-
temet ar fortfarande baserat pa fysiska vir-
depapper, men det forekommer 1 praktiken
sillan att dokument flyttas omkring inom
systemet. Forvaringen och avvecklingen
skots centralt av Clearstream Banking AG
Frankfurt, som &r Tysklands lagstadgade
institut for forvaring av virdepapper (W ers-
papiersammelbank). Dir halls parternas vir-
depapper i gemensamt forvar (Sammelver-
wahrung). Forvaringssystemet regleras i en
sdrskild lag om forvaring och anskaffning av
virdepapper (Gesetz iiber die Verwahrung
und Anschaffung von W ertpapieren) och
genom institutets sjdlvreglering.

Enligt lagen héller institutet virdepapperen
i gemensamt forvar. Samtliga virdepapper,
savil medlemmarnas egna som kundernas,
forvaras pd samma stille och registreras i
institutets datasystem. Inom datasystemet ir
forvaringen uppdelad mellan medlemmarnas
konton. Rattsverkningarna av 4dgarbyten och
andra sakrittsliga transaktioner som giller
de gemensamt foérvarade virdepapperen, ir
enligt lagstiftningen sammankopplade med
forvaringsbankens registreringsatgérder.

Bankerna skall inhimta kundernas skrift-
liga medgivande for overforingen av deras
vdrdepapper till gemensamt forvar. Kunder-
na &r inte tvungna att g med pd overfo-
ringen. En del av investerarna har fortfaran-
de sjilva hand om sina virdepapper. Den
gemensamma forvaringen dr emellertid sd
formanlig for den enskilde investeraren att
merparten av alla virdepapper som kan for-
varas gemensamt de facto har ogverforts till
forvaringsinstituten.

Den som har limnat in sina vardepapper
till gemensam forvaring (Hinterleger) har en
ratt till ett visst antal av de gemensamt for-
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varade virdepapperen (Miteigentum am
Sammelbestand) diremot inte ritt till just de
virdepapper som han limnat in. Det dr en-
ligt lagen frdga om en sakrittslig fordran,
till atskillnad frdn obligationsrittsliga ford-
ringar som ir forenade med konkursrisk.
Ocksd inom utlindska system ir det friga
om lagstadgad gemensam fOrvaring (Giro-
sammelbestand) nidr virdeandelar forvaras
hos ett depositionsinstitut.

Aganderitt som avser ett visst antal virde-
papper kan overldtas och pantsittas fritt,
som i form av virdepappersinstrument.
Overlételser och pantsittningar kan ske en-
dast inom kontosystemet.

Deponenten kan kriva att det antal virde-
papper som han har ritt till separeras frin
den gemensamt forvarade mingden. Depo-
nenten ges dd virdepapper av samma slag,
men inte de exemplar som han deponerat.
Om det gemensamt férvarade antalet virde-
papper inte overensstimmer med det bok-
forda antalet, kan forvaringsinstitutet vigra
ge ut det antal virdepapper som deponenten
kraver. Forvaringsinstitutet svarar for svinnet
endast om det har uppkommit av nagon or-
sak som beror pa institutet.

Alla virdepapper behdver inte existera
som tryckta dokument utan ett enda s.k.
samlingsdokument kan representera ett helt
viirdepappersslag. Forvaringsinstitutets bok-
foring (Handelsbuch) skall uppta de forvar-
ade véirdepapgersslagen och deras nominella
virden. Ocksda medlemmarna skall fora bok
over sina kunders tillgangar.

Nederlinderna

I Nederlinderna genomfordes i borjan av
1997 ett foretagsarrangemang som resultera-
de i att de bolag som svarar for landets
marknadsstruktur bildade koncernen Amster-
dam Exchanges N.V. Till koncernen hor
bl.a. Amsterdams fondbors, derivatborsen
AEX-Optiebeurs N.V. samt clearing- och
forvaringsbolaget AEX-Clearing & Deposi-
tory N.V., vars dotterbolag ir Hollands vir-
depapperscentral och aktieclearingbolaget
Effectenclearing B.V.

Liksom Tysklands system ér ocksd Hol-
lands forvarings- och avvecklingssystem
uppbyggt pd fysiska virdepappersdokument.
Dessa har emellertid deponerats och immo-
biliserats hos den nationella virdepappers-
centralen, dvs. Nederlands Centraal Instituut

voor Giraal Effectenverkeer BV, nedan Ne-
cigefin.

De rittsverkningar som ér forenade med
virdepappersinnehav idr baserade pa den na-
tionella lagen om virdeandelskonton (W et
giraal effectenverkeer). Enligt lagen kan vir-
depapperscentralen berittiga sina medlem-
mar att for olika slag av virdepapper upp-
ritthalla gemensamma forvaringskonton hos
virdepapperscentralen. Dennas medlemmar
ar i praktiken banker och virdepappersfore-
tag. Som medlemmar har ocksi antagits ut-
landska vérdepapperscentraler vilkas policy
och réttskultur tillrickligt mycket pdminner
om Necigefins.

Virdepapperscentralen tillhandahdller ge-
mensam  virdepappersforvaring foér sina
medlemmar. Virdepapperens dgare fir en
mot antalet deponerade virdepapper svaran-
de samiganderitt till de gemensamt forvar-
ade virdepapperen av samma slag. Virde-
papperscentralen eller innehavaren har inte
dganderdtt till sina kunders virdepapper.
Den overldgset storsta delen av alla holland-
ska virdepapper ér utstillda pd innehavaren.
Virdepappersoverlitelser mellan vérdepap-
perscentralens medlemmar fullbordas genom
Necigefins registreringsitgirder. Medlem-
marna har egna konton inom centralens for-
varingssystem och virdepappersleveranser
sker genom clearing mellan kontona. Med-
lemmarna svarar sjilva for bokforingen av
kundernas transaktioner.

USA

USA:s tva viktigaste marknadsplatser for
virdepapper 4r New York -borsen (New
York Stock Exchange) och Nasdaq-Amex
som fusionerades 1998. Regionala bérser
finns dessutom i Boston, Chicago, Cincinna-
ti, Philadelphia, San Fransisco och Los An-
geles. P4 senaste tid har ocksi flera alterna-
tiva marknadsplatser lyckats etablera sig i
USA.

Ett flertal clearingbolag skoter avveckling-
en av virdepapper pd USA-marknaden. Av-
vecklingen av borshandeln mellan férmed-
larna genomfors av National Securities Clea-
ring Corporation, nedan NSCC, som samigs
av de tre borserna i New York.

Inom avvecklingssystemet bestimmer
NSCC forpliktelserna samt fungerar som
central motpart och dvervakare. Transaktion-
erna bokfors enligt NSCC:s anvisningar hos
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den i New York verksamma virdepappers-
centralen, The Depository Trust Company,
nedan DTC. Efter nettningen omregistreras
virdepapperen under likviddagen frdn de
overlatande clearingmedlemmarnas DTC-
konton till NSCC:s konto och vidare till de
mottagande clearingmedlemmarnas konton.
DTC och NSCC fusionerades i slutet av
1999 till ett clearing- och fdrvaringsinstitut
inom samma koncern, The Depository Trust
& Clearing Corporatlon DTCC.

DTC grundades pd 1960-talet, sedan det
konstaterats att vardepapperstransaktlonerna
var alltfor ineffektiva och riskexponerade.
P4 grund av USA:s delstatssystem kunde
man emellertid inte slopa aktiebreven. Varje
delstat har sin egen aktiebolagslag som byg-
ger pa fysiska virdepapper. Andelen centralt
forvarade virdepapper &r inte lika stor i
USA som inom de flesta motsvarande euro-
peiska systemen. Virdepapperen immobilise-
ras inte heller for gott hos DTC, utan depo-
sitionerna sitts vanligtvis ater i omlopp

USA:s virdepapperssystem ar s uppbyggt
att DTC:s verksambhet till stor del bestar av
dokumenthantering: mottagning av deposi-
tioner, forvaring av virdepapper, transaktio-
ner av olika slag, reglstrermgsatgarder och
virdepappersaffarer. Fran marknadens och
marknadsparternas synpunkt dr DTC:s vikti-
gaste uppgift emellertid att uppritthilla ett
kontosystem for registrering av deponerade
virdepapper och fordndringar i dgarforhal-
landena.

Parterna deponerar virdepapper hos DTC i
eget namn, oftast dock for sina kunders rak-
ning. Ett vardepappersmnehav kan mellan
investeraren och DTC passera en lang kedja
av banker eller formedlare. DTC kénner
foljaktligen inte till virdepapperets ursprung-
liga dgare. DTC vet inte heller om parten
sjilv dr dgare till virdepapperet. DTC under-
rittar emittentbolaget om depositionerna.
Emittentbolaget kan for sin del genom
DTC:s medlemmar fa reda pd virdepappe-
rens verkliga dgare. Medlemmarna kan ge ut
sddan information endast med kundernas
medgivande.

Delstaterna har ritt att stifta egna lagar om
virdepappersforvaring och —hantering samt
om overforing av rdttigheter. Av denna an-
ledning ar ocksd de sakrittsliga foreskrifter-
na om virdepapper i princip utfirdade pa
delstatsnivd. Foreskrifterna och reglerna kan
sdledes variera beroende pad delstaten dér ett
virdepapper forvaras eller till vilken det

Overfors.

Investerarens ritt till ett indirekt virdepap-
persinnehav definieras inte som &dganderitt
utan som en sirskild sakritt (securities entit-
lement). Formedlaren skall standigt forfoga
over s mdnga virdepapper som kunderna
har ritt till. Emellertid kan formedlaren for-
vara virdepapperen hos andra mellanhénder,
t.ex. en virdepapperscentral. Formedlaren
skall 6verfora till de till virdepapperen hin-
forliga ekonomiska rittigheterna och forfo-
ganderittigheterna till rittsinnehavarna.

Virdepapper som i vilka formedlaren har
beviljat och registrerat ndgon sirskild sakritt
kan inte anvindas for att tillgodose allminna
borgenirskrav mot férmedlaren. Den sdrskil-
da sakritten dr bindande bade for formed-
larens borgenirer och fér successorerna. In-
vesterarens stillning dr sdledes inte enbart
obligationsrittslig utan ocksd sakrittslig.
Emellertid har investeraren inte rétt enbart
till ett visst virdepapper utan till en for flera
investerare gemensam mingd virdepapper
som forvaras hos en formedlare eller for
dennes rikning hos en tredje part. Investera-
rens ritt kan karaktiriseras som en numerir
andelsritt.

Detta andelsbaserade system gor det ocksé
mojligt att stdlla upp effektiva lagvalsregler
gillande virdepapperscentralen, formedlarna
och investerarna. I férhdllandet mellan inve-
steraren och formedlaren tillimpas lagen pa
formedlarens etableringsort. 1 forhillandet
mellan férmedlaren och vardepapperscentra—
len tillimpas ddremot lagen pd virdepap-
perscentralens etableringsort, 1 praktiken la-
gen i delstaten New York. Lagen pé emit-
tentens etableringsort tillimpas nér det géller
forhdllandet mellan emittenten och virde-
papperets innehavare, vanligen DTC. Orten
dir ett virdepapper finns har forlorat sin
betydelse ndr det géiller att bestimma vilken
lag som skall tillimpas.

Merparten av alla virdepapper kan regi-
streras och dr nidrmast jimforbara med fin-
ldndska orderdokument. Enligt lagen erkinns
visserligen ocksd innehavardokument. I
praktiken blir alla virdepapper som depone-
ras hos virdepapperscentralen forvaltarregi-
strerade pa ett innehavarnamn. Samtidigt blir
virdepapperen sinsemellan utbytbara genus-
foremdl som kan hanteras i form av registre-
rmgax Om en kund ber virdepapperscentra-
len 4terlimna ett virdepapper skall detta
omregistreras i kundens namn.
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Storbritannien och Irland

Efter New York dr London virldens nist-
stérsta centrum for handel med finansiella
instrument. Merparten av handeln skéts via
Londonboérsens (London Stock Exchange)
elektroniska system. Borsaffirerna avvecklas
hos Storbritanniens och Irlands gemensam-
ma clearinginstitut CRESTCo Ltd, nedan
Crest. Crest inledde sin verksamhet somma-
ren 1996. Inom Crests system avvecklas for
nirvarande bide aktier och penningmarknad-
sinstrument.

I Storbritannien kan virdepapper forvaras i
tvd former, dvs. som fysiska dokument eller
som dataregistreringar. Agaren och inneha-
varen antecknas i emittentens deldgarforteck-
ning. Agaren far genom anteckningen de
ckonomiska och andra rittigheter som aktien
medfor, tex. ritt till utdelning och rostrétt
vid bolagsstimman. Den elektroniska regi-
streringen av aktieinnehaven har emellertid
en avgorande betydelse for virdepappers-
marknadens funktion.

Overforingar av dganderdtten till aktier
skall noteras i bolagets deldgarregister. Regi-
stret férs av ett registreringsombud (regi-
strar) som bolaget befullmiktigat. Virdepap-
peren som hanteras inom Crests system regi-
streras av 38 registreringsombud, som Crest
stdr i stindig kontakt med.

Crest iar centrum for den dokumentldsa
virdepappershanteringen. Verksamheten &r
baserad pd ett antal forordningar (Uncertifi-
cated Securities Regulations) som har utfir-
dats med stod av aktiebolagslagen (Compa-
nies Act 1989). Aktierna registreras i elek-
tronisk form i Crests system, vilket innebér
att de kan flyttas endast genom registrerings-
tgirder. Nir en order utfors inom systemet
underrittas samtidigt ett registreringsombud
om dverforingen. Registreringsombudet skall
enligt Crests regler registrera dverforingen i
deldgarregistret inom tvd timmar eller med-
dela att registreringen inte kan goras. En
anteckning i deldgarregistret kan ogiltig-
forklaras antingen pd grund av en foreskrift
eller ett domstolsférordnande eller for att
overldtaren saknar rittshandlingsformaga.
Crest utreder hindelsen omedelbart, dven
om den noteras i deldgarregistret férst sena-
re. Mellan avvecklingen och registreringen
skyddas forvirvarens ritt till virdepapper av
en sirskild sakritt (equitable interest). Efter
uppkomsten av denna lagstadgade specialritt
anses virdepapperen inte lingre vara i 6ver-

latarens 4go.

Enligt lagen hirleds dganderitten frin bo-
lagets anteckningar i deldgarregistret. Den
dokumentlésa virdepappershanteringen byg-
ger pd att Crests parter ar antecknade i del-
garregistret. Bdde marknadsparter och aktiva
investerare kan vara parter. Om en part
handlar for sina kunders rikning skall denna
forvaltarregistreras i deldgarregistret. Detta
innebdr att investeraren i sjilva verket inte
har direkt dganderitt till virdepapperen utan
en sirskild forméansritt (beneficial entitle-
ment). Parten skall emellertid till investera-
ren férmedla alla de ekonomiska réittigheter
och forfoganderitter som sammanhidnger
med véirdepapperet. En kund som investerar
i forvaltarregistrerade aktier far sdledes prak-
tiskt taget samma forméner som en dgarregi-
strerad investerare.

2.2.3. Marknadens utveckling
Internationella férbindelser

Syftet med ECSDA, som EU-staternas
nationella vardepapperscentraler grundade i
maj 1997, 4r bl.a. att frimja centralernas
operativa forbindelser. Organisationen till-
kom pa initiativ av Europeiska monetira
institutet framforallt for att forbereda hante-
ringen av de sdkerheter som Europeiska cen-
tralbankens penningpolitik kriver inom eu-
roomradet. I vissa EU-stater dr det central-
banken som hanterar de virdepapper som
anvinds inom penningpolitiken. Av denna
anledning har ocksd centralbankerna kunnat
folja organisationens verksamhet och delta i
den.

Inom ECSDA har utarbetats en avtalsmall
for hanteringen av sdkerheter mellan virde-
papperscentralerna. Enligt mallen bygger
samarbetet mellan virdepapperscentralerna
pa bilaterala systemforbindelser. Varje vir-
depapperscentral (virdepapperscentralen i
emissionslandet) skall for de ovriga virde-
papperscentralerna (virdepapperscentralen i
Investerarens hemstat) oppna virdepapper-
skonton for hanteringen av inhemska virde-
papper i sitt eget system. P kontona forvar-
ar emissionslandets virdepapperscentral de
Ovriga virdepapperscentralernas medlem-
mars och dessas kunders innehav. Kontona
Oppnas 1 den virdepapperscentrals namn
som féretrider investerarens hemstat, vilket
innebér att fordelningen av innehaven mel-
lan dgarna inte framgar av de system som
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uppritthlls av emissionslandets virdepap-
perscentral. Endast virdepapperscentralen i
investerarens hemstat f6r bok 6ver inneha-
ven. Bokforingen foljer uteslutande den lag
som giller virdepapperscentralen i investera-
rens hemstat. Affarer eller andra transaktio-
ner orsakar registreringar i emissionslandet
endast i det fall att parterna dr verksamma i
olika stater.

En allmén forutsittning for att systemfor-
bindelserna mellan virdepapperscentralerna
skall fungera &r att virdepapperen har im-
mobiliserats eller immaterialiserats hos cen-
tralerna, sd att de kan hanteras som kontore-
gistreringar. Dessutom férutsitter mallen att
virdepapperen kan hanteras som genusfore-
mal inom systemen. Det huvudsakliga syftet
med systemforbindelserna 4r att goéra det
maojligt for investerarna att anlita sin natio-
nella vérdepapperscentral for forvaltningen
av sina vérdepapper som forvaras i nitan-
slutna stater.

De internationella forbindelser som behovs
for hanteringen av virdepapper i Finland
Oppnas i allminhet mellan nationella och
internationella vidrdepapperscentraler. Bland
de visteuropeiska virdepapperscentraler som
har internationella forbindelser med andra
virdepapperscentraler kan nimnas atminsto-
ne virdepapperscentralerna i Tyskland, Fran-
krike, Nederlinderna, Belgien, Luxemburg,
Italien, Osterrike och Danmark.

Den indring av virdeandelslagstiftningen
som trddde i kraft i borjan av 1999 ger i
praktiken finlindska parter mojlighet att
hantera utlindska vérdepapper inom vir-
deandelssystemet, via virdepapperscentralens
internationella forbindelser. Det &r meningen
att finlindska marknadsparter och investera-
re skall kunna dra nytta av dessa forbindel-
ser sd att de kan anvidnda utlindska virde-
pappersprodukter enligt samma principer och
system som inhemska investeringar. Forbin-
delserna Okar ocksd konkurrensen mellan
dem som tillhandahéller tjinster i anslutning
till internationella vérdepapper, eftersom
flera marknadsparter kan bérja tillhandahdlla
sina kunder sddana tjinster.

Den i Finlands verksamma Finlands Vir-
depapperscentral Ab undertecknade i novem-
ber 1998 med Tysklands nationella virde-
papperscentral Deutsche Borse Clearing AG
ett avtal om Oppnande av den forsta forbin-
delsen. Denna automatiskt fungerande liank
Oppnades i januari 1999 fér vardera centra-
lens parter. Motsvarande forbindelse 6ppna-

des i oktober 1999 ocksid med Frankrikes
nationella virdepapperscentral Sicovam. Be-
talningstransaktionerna skots i centralbanks
pengar via Europeiska centralbankens be-
talningssystem. I det forsta skedet byggde
Finlands Vérdepapperscentral Ab upp ett
grundliggande system for 6vernationell han-
tering av virdeandelar i frimmande kapital.
Hosten 1999 utstricktes forbindelserna ocksa
till viardeandelar i eget kapital. I detta skede
ar betalningsrérelsen inte dnnu ansluten till
transaktionshanteringen.

Avsikten ar att de existerande forbindelser-
na skall utstrickas till avveckling enligt
principen leverans mot betalning, alltefter-
som de utlindska virdepapperscentralerna ir
klara att ta detta steg. I vilken ordning for-
bindelserna byggs ut beror dels pd de ut-
lindska marknadernas storlek och hur efter-
frigade finldndska virdepapper dr pd dem,
dels pd de utlindska virdepapperscentraler-
nas behov och beredskap.

Utvecklingen i Finland

Under de senaste dren har finansmarkna-
den i Finland utvecklats gynnsamt. Over-
gangen till den gemensamma valutan i bor-
jan av 1999 stabiliserade finansmarknaden
och forbittrade investeringsmojligheterna
inom eurcomrddet. Bankernas l6nsamhet har
blivit bittre och deras verksamhet mangsidi-
gare. Alternativa placeringsprodukter, t.ex.
fondandelar och forsakringsprodukter, blir
allt populdrare. Bank- och forsikringssektorn
har undergitt genomgripande strukturom-
vandlingar, vilket har lett till att samma kon-
cerner eller samarbetsgrupper tilthandahéller
bdde bank-, virdepappers- och forsik-
ringstjinster.

Verksamheten pd den finlindska kapital-
marknaden kinnetecknas av snabba forind-
ringar i infrastrukturen och av internationali-
sering. En méingd nya foretag har borsnote-
rats och foretagen har ocksd haft goda moj-
ligheter att skaffa finansiering i frimmande
kapital. Hosten 1999 inledde Helsingfors
Bors samarbete med Europas stérsta derivat-
bérs Eurex. Genom samarbetet dppnades for
finldindska formedlare, investerare och bors-
bolag en direkt forbindelse till en investe-
ringsmarknad som héller pa att integreras.

Efter avregleringen av aktiemarknaden har
det utlindska dgandet och kapitalets rorlig-
het 6kat. Det utlindska dgandets andel av
borsens marknadsvirde uppgick i slutet av
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1999 till ca 65 %. Merparten av de utlind-
ska investerarna har forvaltarregistrerat sina
innehav.

En internationell jimférelse visar att den
finlindska aktiemarknaden ar centraliserad
och att handeln huvudsakligen ar inriktad pé
vissa stora foretags, framforallt Nokia Abp:s
aktier. Aven om aktiemarknadens betydelse
klart har okat i Finland under 1990-talet, ir
antalet borsnoterade foretag fortfarande litet.
Detta beror framforallt pd att det i vart land
finns internationellt sett relativt fi medel-
stora foretag samt péd att finansiering 1 eget
kapital av tradition 4r ett mindre betydelse-
fullt alternativ. Helsingfors Bors fornyade
hosten 1998 sitt system, vilket ledde till att
sammanlagt 28 foretag borsintroducerades
under ar 1999.

Bidragande orsaker till den svaga utveck-
lingen av finansmarknadens likviditet har
varit hushillens ansprikslosa aktiesparande
och bl.a. pensions- och forsdkringsanstalter-
nas forsiktiga placeringspolitik. Den i rege-
ringsprogrammet intagna punkten om be-
skattning av rintan pa depositionskonton in-
verkar gynnsamt pa aktiesparandet.

Virdeandelskontonas och registreringsatgér-
dernas antal och virde

Systemet med virdeandelskonton dimen-
sionerades ursprungligen fér marknadsvoly-
mer som uppndddes redan 1994. Den pa
kundkonton uppbyggda modellen ir inte
lingre tillrackligt effektiv och konkurrens-
kraftig i kostnadshidnseende. En forutséttning
for att avvecklingen skall kunna genomforas
dr att alla delar i systemet fungerar oklan-
derligt. P4 grund av det kraftigt 6kade an-
talet transaktioner ér tidtabellerna numera s
pressade att diverse fel och misstag leder till
att kunderna allt oftare drabbas av férsening-
ar i avvecklingen.

Sedan virdeandelssystemet skapades i slu-
tet av 1980-talet och borjan av 1990-talet
har Finlands virdepappersmarknad expande-
rat en hel del. Antalet virdeandelskonton
som 1994 var drygt 600 000, uppgick i slu-
tet av 1999 till ca 1 070 000 stycken. Under
samma tid Okade antalet virdeandelsdgare
frén en halv miljon till drygt 790 000. Snab-
bast har antalet emitterade aktier okat — frdn
4 miljarder i slutet av 1994 till nirmare 8
miljarder i dagens lige. Ocksa siffrorna for
omsittningen av virdepapper tyder pd okad
marknadsaktivitet. Omsittningen pa borsen
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steg frdn 69 miljarder ar 1994 till 323 mi-
ljarder mark ar 1998 och under motsvarande
tid okade antalet avvecklade transgktioner
fran ca 300 000 till ca 1 220 000. Ar 1999
hade antalet redan stigit till ca 2,2 miljoner
transaktioner. Det mdste i detta sammanhang
pdpekas att virdepapperiseringen av Fin-
lands kapitalmarknad dnnu 4r i begynnelses-
kedet.

De pa aktiehanteringssystemets virdean-
delskonton noterade virdeandelarnas mark-
nadsvirde uppgick i slutet av 1999 till ca
365 miljarder euro. Inom den datatekniska
miljén vidtogs mellan den 1 november 1998
och den 31 oktober 1999 ca sex miljoner
registreringsdtgirder. Dessa representerade
ett virde av ca 1 500 miljarder euro. Den 31
oktober 1999 upprittholls inom Finlands
Virdepapperscentral Ab:s RM-system ca
4 873 konton for virdeandelar i frimmande
kapital. De pad dessa konton den 31 oktober
1999 noterade virdeandelarnas marknadsvir-
de uppgick till 58,82 miljarder euro. Inom
RM-systemet hanterades under motsvarande
tid som inom OM-systemet ca 150 000
transaktioner. Registreringsatgirderna repre-
senterade ett sammanlagt viarde pd cal 275
miljarder euro.

Det kraftigt 6kade antalet transaktioner i
forening med systemens l8ga automations-
grad orsakar stindiga drojsmal och registre-
ringsfel, i synnerhet dagar d& volymer ér
stora. Detta leder, i forening med det decen-
traliserade systemet, till att de sdkerheter
som formedlarna forutsitts stilla fore av-
vecklingen ofta dr av en helt annan storlek-
sklass dn de nettobetalningar som avveck-
lingen resulterar i.

3. Beddmning av nuliiget
3.1. Det decentraliserade systemet

De vérdepapperscentraler och avvecklings-
institut som finns i Finland och andra linder
har uppkommit sa att marknadsparterna har
beslutat overfora likartade och ofta mindre
16nsamma former av grundliggande service
och funktioner till en organisation som pro-
ducerar tjanster for dem alla. Tjanster som
tidigare skridddarsyddes har i och med mark-
nadens och teknikens utveckling blivit stan-
dardprodukter som tillhandahdlls av virde-
papperscentralerna. Centraliseringen har lett
till kostnadsbesparingar genom massproduk-
tion. Virdepapperscentralernas uppgifter har



18 RP 28/2000 rd

ocksd utvecklats efter marknadens behov.
Under utvecklingen av virdeandelssystemet
trodde man att vﬁrdepappershanteringen
skulle expandera betydligt langsammare 4n
den de facto har gjort. Marknadsparterna har
varit angeldgna om att sikra sina andelar av
tillvaxten. I Finland fanns tidigare inget sys-
tem for avveckling och forvaring av vérde-
papper som emitterats i form av fysiska do-
kument. Flera linder har utvecklat immobili-
seringssystem som forstadier till renodlade
registreringssystem. Detta var en bidragande
orsak till att planeringen av virdeandelssys-
temet i Finland skedde utan att tillricklig
uppmairksamhet dgnades avvecklingsfunktio-
nen. P4 grund av det goda finansieringsliget
i slutet av 1980-talet hade inte heller staten
négra sirskilda skl att forsoka paverka vir-
deandelssystemets uppbyggnad.

Under de senaste aren har systemet i na-
gon mén centraliserats bl.a. pd grund av de
forindringar som skett inom bankvisendet.
Flera andelsregister anvinder gemensamma
datasystem. Emellertid har tudelningen i sys-
tem for virdeandelar i eget respektive fram-
mande kapital samt decentraliseringen av
virdeandelshanteringen i eget kapital mellan
flera rittsligt och tekniskt sjalvstindiga re-
gister, gjort det svart att organisera avveck-
lingen pa ett effektivt sitt. Forvaltningen av
virdeandelssystemet har inte visat sig vara
en sd lonsam verksamhet som man ur-
sprungligen trodde. Den effektivitetsforlust
som decentraliseringen innebdr forsvérar
avvecklingen av den vixande och i allt hog-
re grad internationella handeln.

For statens skuldforvaltning dr det viktigt
att emission av masskuldebrevslan, rintebe-
talning och amorteringar kan ske inom vir-
deandelssystemet. Handeln med och avveck-
lingen av statsldn maiste skotas sd effektivt
att dessa kan konkurrera om investerarnas
kapital med andra investeringsobjekt. De
statsldn som dr foremdl for den livligaste
handeln overfordes till virdeandelssystemet
1995 och 1996. Sedan borjan av april 1996
har statskontoret emitterat samtliga statliga
serieobligationsldn som virdeandelar. Den
av serieobligationer och skuldférbindelser i
virdeandelsform bestdende statliga ldnes-
tocken uppgir f6r nidrvarande till ca 210
miljarder mark.

Den omstindigheten att marknadstjénster-
na tillhandahdlls av tva separata system ut-
gor ett onddigt hinder for utvecklingen av
en enhetlig skuldebrevsmarknad. P4 grund

av tudelningen &r det svirt att ge smdinve-
sterare garantier for masslinemarknadens
enhetlighet. Detta faktum forsvirar utveck-
lingen av marknaden for masskuldebrevslan
och kan dessutom inverka menligt pA mark-
nadens likviditet. Decentraliseringen kan
dessutom oka kostnaderna for statens lane-
forvaltning och bromsa upplaningen pé
marknaden for smiinvesterare.

3.2. Virdepappersmarknadens servicekedja
och forbindelser

Servicen pé Finlands virdepappersmarknad
mdste betraktas som en helhet. Vid bedom-
ningen av virdepappersmarknadens funktion
mdste det tas hansyn till att samtliga delar
av servicekedjan har betydelse fér markna-
dens effektivitet och tillforlitlighet samt for
kvaliteten pd den service som kunderna i
kedjans slutdnda fir. Mélet bor vara en sd
effektiv och tillforlitlig servicekedja som
mojligt nédr det géller emission, handel, av-
veckling, betalningstransaktioner, forvaring
och registrering. Det maste finnas mojlighe-
ter att ocksd i framtiden f4 mangsidiga tjins-
ter pd den finlindska virdepappersmarkna-
den. Servicekedjan forutsitts bade vara kost-
nadseffektiv och internationellt kompatibel. I
takt med att marknaden expanderar och in-
vesteringsverksamheten internationaliseras
mdste ocksd de nationella virdepappersmar-
knaderna integreras dver statsgranserna.

Vid bedomningen av virdeandelssystemet
ar det skidl att fidsta sérskilt avseende vid
virdepappershandelns avveckling, eftersom
en effektiv och siker avveckling har en av-
gorande betydelse for virdepappersmarkna-
dens funktion och konkurrenskraft. Det fin-
lindska systemet for hantering av aktier har
inte placerat sig hogt i de jamférande under-
sokningar av nationella marknader som mul-
tinationella formogenhetsforvaltningsinstitut
har 1tit utféra. Jamforelserna visar att Fin-
land ligger klart efter de 6vriga nordiska
landerna enligt beddmningsindex som anger
avvecklings-, forvarings- och verksambhets-
risker. I de under 1990-talet gjorda Aarliga
jamforelserna mellan vérldens tjugo mest ut-
vecklade marknadsplatser placerade sig Fin-
land l4ngst nere pa listan.

Den omstéindigheten att det finlindska ak-
tichanteringssystemet inte placerat sig bittre
i internationella jimforelser beror pd manga
faktorer. Svagheterna i systemet accentueras
bl.a. av marknadens snabba tillvixt och den
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kraftiga 6kningen av det utlindska dgandet,
avsaknaden av ett effektivt linesystem pé
kontantmarknaden, de ineffektiva drojs-
malspifoljderna, de alltfor sent publicerade
kundanvisningarna, de utlindska kundernas
relativt stora affarer samt av den finldndska
marknadens svaga likviditet.

Nir virdeandelssystemet skapades i borjan
av 1990-talet dimensionerades det enligt vo-
lymer som uppndddes redan ar 1994. Efter
den snabba 6kningen av handelsvolymerna 1
slutet av 1990-talet har det visat sig att den
nuvarande servicekedjan i den decentralise-
rade, pa kundkonton baserade registermiljon
inte dr tillrackligt effektiv och inte kan pro-
ducera tjanster till konkurrenskraftiga priser.
Dessutom har det uttryckts farhdgor om att
de vixande volymerna leder till att det nuva-
rande systemet inte klarar av avvecklingen
av alla transaktioner, vilket kan &ventyra
hela systemets tillforlitlighet. Detta kan i sin
tur ha negativa konsekvenser for hela den
finlindska handeln med virdepapper. Om
handels-, avvecklings- och forvaringssyste-
met inte ger finldndska virdepappersemitten-
ter mojlighet att under effektiva och tillfor-
litliga former delta i den europeiska integra-
tionen pd virdepappershandelns omride, kan
de borja anse det vara nodvindigt att emitte-
ra sina virdepapper utomlands.

I konkurrensen mellan de nationella mark-
nadsplatserna ar fritt tilltrdde till marknaden
en viktig framgangsfaktor for handels-, av-
vecklings- och registreringsfunktionerna. En
forutsittning for den finldndska vérdepap-
persmarknadens utveckling &r att registre-
ringsverksamheten effektiveras och konkur-
rensen Okas. Det nuvarande ogynnsamma
konkurrensliget dr resultatet av en serie fu-
sioner som ledde till antalet registeransvari-
ga minskade under 1990-talet, samtidigt som
t.ex. antalet borsformedlare och utlindska
distansformedlare dkade betydligt. T.ex. den
svenska virdepapperscentralen VPC AB:s
registreringssystem sysselsitter tio ganger
flera direkta medlemmar 4n det finldndska
systemet. Minskningen av antalet virdean-
delsregister beror inte pd bristande intresse
for medlemskap, utan pa de svérigheter och
kostnader som nya registeransvariga far vid-
kinnas di de ansluter sig till virdeandelssys-
temet. Det idr i praktiken synnerligen svért
. att inritta ett nytt virdeandelsregister.

I friga om utvecklingen av systemet miste
det beaktas att de nationella systemen for
virdepappershantering forsitts i en allt 6pp-

nare konkurrenssituation pd grund av den
gemensamma valutan samt de 6kade interna-
tionella kontakterna. Virdepappershandelns
internationalisering och den europeiska inre
marknadens utveckling leder till hardnande
konkurrens mellan de nationella marknads-
platserna. I framtiden kommer bdorsintroduk-
tionerna och handeln sannolikt att koncentre-
ras till de stérsta marknadsplatserna. Kon-
kurrensen mellan handels- och avvecklings-
systemen hdrdnar, speciellt nir det giller
stora foretag. I en sddan situation méste sma
nationella marknadsplatser vara ytterst kost-
nadseffektiva, tillforlitliga och serviceinrikta-
de for att klara sig i den internationella kon-
kurrensen. Effekterna av att vi anslutit oss
till euroomradet kommer redan till synes i
vissa samarbetsarrangemang mellan nationel-
la fondborser och viardepapperscentraler.

3.3. Virdepapperscentralens stillning och
verksambhet

For nédrvarande finns det endast en virde-
papperscentral i Finland. Detta beror pd de
krav som lagstiftningen stéller samt p verk-
samhetens art och den finlindska markna-
dens ringa storlek. Virdepapperscentralens
verksamhet ir reglerad framforallt med tan-
ke pd att den skall ske under sikra former
samt for att trygga centralens beredskap att
hantera alla slag av virdeandelar. Inom
verksamheten tillvaratas storproduktionsfor-
delarna samt de s.k. nitférdelar som datatek-
niken erbjuder. I de flesta andra EU-lander
har utvecklingen gitt i samma riktning.
Trenden dr den att virdepappershanteringen
centraliseras till en nationell virdepapper-
scentral eller till en internationell avveck-
lingscentral.

De flesta lindernas virdepapperscentraler
och clearingorganisationer har tillkommit s
att marknadsparterna beslutat overfora likar-
tade grundlidggande serviceformer och funk-
tioner till en organisation som producerar
tjdnster for dem alla. Tjénster som tidigare
skriddarsyddes har i och med marknadens
och teknikens utveckling blivit standardpro-
dukter som tillhandahdlls av virdepapper-
scentralerna. Genom centraliseringen har
man uppndtt kostnadsbesparingar genom
massproduktion. Viardepapperscentralernas
uppgifter har ocksd utvecklats efter markna-
dens behov.

Den i Finland verksamma Finlands Virde-
papperscentral Ab skéter for nédrvarande vir-
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deandelssystemets gemensamma funktioner.
Den uppritthiller bl.a. ett centralt datasys-
tem och tillhandahdller tjinster i samband
med hantering och avveckling av virdeande-
lar. Emissionen av virdeandelar sker genom
virdepapperscentralens forsorg. Hos den
avvecklas ocksd alla transaktioner med vir-
deandelar. Virdeandelsregistren skots emel-
lertid decentraliserat av sex registeransvari-
ga, som inom sina register for virdeandel-
skonton samt forteckningar dver rittighet-
sinnehavare och olika slag av virdeandelar.

Virdeandelssystemet utgor en datateknisk
helhet, en s.k. nidtmiljé. Pa grund av att vir-
deandelssystemet har sin egen datatekniska
och rittsliga ndtmiljo kan storproduktions-
fordelar tillvaratas inom verksamheten. Ef-
tersom systemet fungerar som enda mark-
nadsplats kan det de facto betraktas som ett
naturligt monopol. D& marknadsplatsen ar
relativt liten 4r det mycket svirt att 6ka kon-
kurrensen mellan olika typer av virdeandels-
system. T princip kunde pd en avgrinsad
marknadsplats finnas flera miljéer som ir
specialiserade pd t.ex. olika typer av vir-
deandelar. P4 den liten marknadsplats som
den finldndska skulle ©kad konkurrens mel-
lan dem som uppritthiller centraldatasyste-
men och de centraliserade forteckningarna i
praktiken tvinga marknadsparterna att an-
sluta sig till dnnu flera system. Dessutom
skulle det bli svirt att organisera férmogen-
hetsforvaltning inom konkurrerande system
om det sakna fungerande datakommunika-
tion mellan systemen. Darfor borde syste-
men utnyttjas effektivare och konkurrensen
mellan systemanvindarna okas.

Virdepapperscentralen har enligt den gail-
lande lagen ett sekundirt och obegrinsat
ansvar for virdeandelssystemet. En skadeli-
dande har ritt till ersittning fran virdepap-
perscentralen om en annan registeransvarig
inte formdr uppfylla sin skadestidndsskyldig-
het enligt lagen om virdeandelskonton. Var-
depapperscentralen har i sa fall regressritt
mot den betalningsskyldige.

3.4, Viirdeandelsregistrens verksamhet

Som ovan framgdr finns det flera finlind-
ska virdeandelsregister for vérdepapper i
eget kapital. Virdeandelsregister uppratthalls
forutom av Finlands Virdepapperscentral Ab
ocksd av fem auktoriserade registeransvari-
ga. Finlands Virdepapperscentral Ab skoter
systemets centraliserade delar, dvs. den en-

ligt emittenter forda forteckningen 6ver in-
nehavare av aktier och andra virdeandelar i
frimmande kapital. Dessutom fér virdepap-
perscentralen emissionskonton 6ver aktier
och virdeandelar samt pd emittenternas be-
kostnad det s.k. gratisregistret for férvaring
av passiva investeringar.

Vissa sérdrag i det decentraliserade regis-
tersystemet, t.ex. berdkningen av siker-
hetskrav, har i och med de vixande voly-
merna visat sig vara ineffektiva. For att av-
vecklingen skall lyckas mdste de for nérva-
rande spridda elementen fungera perfekt. De
vixande handelsvolymerna har lett till att
kunderna i slutindan fir vidkidnnas alla fel
och misstag i form av forsenad avveckling.
En allt storre del av handels- och avveck-
lingsvolymen hérstammar frin den interna-
tionella marknaden.

Den omstindigheten att en betydande del
av virdeandelskontona i det decentraliserade
registersystemet dr koncentrerade till ett fatal
registeransvariga har bidragit till att férsvaga
systemets funktion och bromsat dess utveck-
ling. Handelsvolymens tillvixt kan i hog
grad hanforas till formedlare som inte samti-
digt ar registeransvariga for virdeandelar i
handeln. Framférallt utlindska investerare
och dessas representanter prioriterar markna-
dens solidaste aktorer for sin formdgenhets-
forvaltning, medan de for silj- och kopupp-
drag anlitar marknadens snabbaste och flex-
iblaste formedlare som sillan hor till samma
koncern som formogenhetsforvaltaren. Folj-
aktligen har vissa manuella registreringsat-
girder, t.ex. faxade meddelanden om preli-
mindra registreringar, Okat synnerligen
snabbt. Detta faktum understryker forfaran-
dets och systemets ineffektivitet.

Till f6ljd av de decentraliserade register-
systemet har samverkan mellan avvecklings-
systemet, virdeandelssystemet och dettas
sjilvstindiga registeransvariga samt betal-
ningssystemet inte automatiserats och foren-
hetligats i tillracklig utstrickning. Tre regis-
teransvariga anvinder sina egna datasystem
som ir uppbyggda pd de systemlosningar
som anvinds inom bankernas f6rmogenhets-
forvaltning och notariatverksamhet. Négra
direkta datatekniska forbindelser mellan re-
gistersystemen finns inte och kommunikatio-
nen mellan dem sker i allt storre ut-
strickning med telefax.

De manuella dtgirderna har lett till forse-
ningar som drabbat framforallt avvecklingen
av utlindska parters affirer. Den kraftiga
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okningen av handelsvolymerna i forening
med den 13ga automationsgraden har lett till
upprepade forseningar och fel i registrering-
arna. Som en foljd hdrav och pad grund av
det decentraliserade systemet har de siker-
heter som avkrivts formedlarna innan av-
vecklingen inletts ofta varit i en helt annan
storleksklass dn nettobetalningarna efter av-
vecklingen. Detta har haft som foljd att for-
medlarnas dagslikviditet utsitts for onddigt
stora péafrestningar.

Ocksé tudelningen i system for virdeande-
lar i eget respektive frimmande kapital har
bidragit till systemets ineffektivitet. Det mel-
lan tvd datatekniska miljoer uppdelade vir-
deandelssystemet har delvis férdubblat inve-
steringskostnaderna. Marknadsparter som
vill tillhandahdlla tjanster bade pa aktie-
marknaden och pd rintemarknaden madste
skaffa sig tilltrdde till bidgge systemen. Yt-
terligare en nackdel 4r att inom det ena sys-
temet stillda sdkerheter inte effektivt kan
utnyttjas inom det andra systemet.

De registeransvariga konkurrerar inte bara
nir det giller registerverksamheten utan ock-
sd 1 sin ovriga verksamhet. Det ar ofta fore-
nat med svirigheter att utveckla det decen-
traliserade systemet och gora innovationer i
det, eftersom samforstdnd inte kan uppnés sd
Latt. Detta har for sin del forsenat vissa re-
former som varit nodvindiga frin markna-
dens synpunkt. Under de senaste ren har
det i praktiken varit omdjligt att bli antagen
som registeransvarig, pd grund av att nya
sokande inte har kunnat fa latt tillgang till
systemet. Av denna anledning har registren
blivit firre, trots att i synnerhet de stora nor-
diska parterna sannolikt hellre skulle delta i
virdeandelssystemet direkt dn via nidgon lo-
kal formediare.

3.5. Clearingverksamhet

I Finlands avvecklas virdeandelsaffirer
antingen inom Finlands Vérdepapperscentral
Ab:s OM-system (aktier och aktierelaterade
instrument) eller inom RM-systemet (mass-
kuldebrev och andra penningmarknadsinstru-
ment). Mellan fondborsens handelssystem
och OM-systemet finns en datateknisk for-
bindelse for automatisk informationsoverfor-
ing till avvecklingssystemet. Inom avveck-
lingssystemet nettas clearingmedlemmarnas
betalningsforpliktelser samtidigt som forut-
sittningarna for virdeandelsoverlitelser fast-
stdlls pd basis av uppgifter ur forvaringssys-

temet. Transaktionerna clearas dagligen i en
enda sats. Genom forbindelsen mellan av-
vecklingssystemet och virdeandelssystemet
hanteras transaktioner endast satsvis som av-
stams flera gdnger dagligen.

Avvecklingen av aktier dr komplicerad och
orsakar en hel del dréjsmél uttryckligen pa
grund av systemet for bestimmande av for-
pliktelserna samt svdrigheterna med att sa-
mordna det decentraliserade virdeandelssys-
temets och det av bankerna uppritthilla be-
talningssystemets funktioner. Forvarings-
och betalningssystemet utgdr en si visentlig
del av den clearingverksamhet som virde-
pappershandeln forutsitter att effektivi-
tetsproblemen inte kan losas enbart genom
utveckling av systemet for bestimmande av
forpliktelserna.

Finlands Virdepapperscentral Ab:s RM-
system 4r fullstdndigt centraliserat. Det fun-
gerar ocksd i realtid, sa att 6verforingarna av
virdeandelar sker samtidigt som betalningen
i centralbankspengar. Transaktionerna av-
vecklas affir for affir eller brutto. Hante-
ringen av affirskedjor sker automatiskt. In-
om RM-systemet har avvecklings- och for-
varingsfunktionerna integrerats sa att de kan
anvindas med samma arbetsstation.

4. Propositionens mél och de viktigas-
te forslagen

4.1. Mal

Den finlindska véardepappersmarknaden
och avvecklingssystemen for virdepappers-
affarer skall fungera s effektivt och tillfor-
litligt som mojligt. Dessa tvd médl komplette-
rar varandra. Avvecklingens effektivitet har
en avgoérande betydelse for de enskilda fore-
tagens kapitalkostnader pd virdepapperens
primirmarknad (emission och teckning) och
sekunddrmarknad (k6p och forséljning av
emitterade virdepapper). Faktorer som pa-
verkar kapitalkostnaderna ir emittentens re-
nommé och riskfrihet samt emissionens stor-
lek. Andra relevanta faktorer ir marknadens
storlek samt sddana strukturella kostnadsfak-
torer som t.ex. dr beroende av avvecklings-
systemen. Sdvil utlindska som inhemska
investerare vintar sig utéver avkastning ock-
sd att affarerna avvecklas effektivt.

Handels- och avvecklingssystemens effek-
tivitet pdverkar direkt virdepappersforeta-
gens kostnader, vilket kommer till synes i
deras prissittning av féormedlings- och andra
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tjianster. En effektiv avveckling minskar
marknadsparternas kostnader for vérdepap-
pershandeln. Eftersom avvecklingen binder
clearingmedlemmarnas tillgdngar har fram-
forallt avvecklingstidens lingd en viktig be-
tydelse for formedlarnas transaktionskostna-
der. Formedlingsarvodena paverkar i sin tur
de investerande kundernas nettoavkastning.
Kostnadsstrukturen har sdledes betydelse
ocksd for hur attraktivt virdepapperssparan-
det ar i forhdllande till spar- och investe-
ringsalternativ som inte har ndgon efter-
marknad.

En viktig faktor med tanke pa den finlidnd-
ska  virdepappersmarknadens konkurrens-
kraft dr ocksa avvecklingens effektivitet och
tillforlitlighet i jimforelse med de utlindska
systemen. [ den hiardnande konkurrensen blir
de inhemska tjansternas kostnadsniva i for-
héllande till motsvarande utlindska tjanster
en allt viktigare faktor fér branschens dver-
levnad. Konkurrensen mellan de nationella
virdepappersmarknaderna kommer att bli
betydligt hdrdare inom euroomradet, bade pa
grund av den tekniska utvecklingen och pd
grund av de fordelar som kan uppnds genom
storproduktion.

De elektroniska handelssystemen innebar
att marknadsplatsens geografiska placering i
allt mindre utstrickning kommer att paverka
investerarnas och emittenternas beslut. De
olika marknadernas servicekedjor blir sanno-
likt tvungna att konkurrera med sddana fak-
torer som likviditet, automationsgrad, av-
vecklingens effektivitet samt kostnadseffekti-
vitet.

Sérskilt inom euroomrddet blir det allt
vanligare med grinsdverskridande investe-
ringar. Dessa stiller hoga krav pa avveck-
lingssystemens funktionssakerhet. Oberoende
av fran vilken stat en part opererar mdste
avvecklingen fungera oklanderligt, riskfritt
och kostnadseffektivt. For att de inhemska
foretag som tillhandahaller tjanster for vir-
depappersmarknaden skall kunna konkurrera
med motsvarande utlindska foretag, maste
alla delomridden av marknaden (investe-
ringstjinster, emissioner, handel och avveck-
ling) fungera effektivt sdvil vad giller kost-
naderna som tjinsternas precision och tillfor-
litlighet.

Clearingens effektivitet paverkar ocksd
direkt avvecklingssystemets tillforlitlighet.
Ju langre tid avvecklingen tar i ansprak, des-
to sannolikare ir det att misstag begds eller
att ndgon part inte kan fullgora sin presta-

tion.

Avvecklingssystemet har en central bety-
delse for hanteringen av de ekonomiska ris-
ker som &r forenade med virdepappershan-
deln. Via detta system kan de risker som ir
forknippade med en clearingmedlem spridas
Over hela systemet och dess deltagare. En
deltagare som inte klarar av sina forpliktel-
ser kan forsitta andra deltagare i leverans-
och betalningssvérigheter. Da deltagarna ofta
samtidigt dr verksamma pd flera marknader,
kan en stérning spridas over hela finansie-
ringssystemet och dventyra dess funktion.

Overgangen till den gemensamma valutan
har medfort en avsevird skdrpning av kon-
kurrensen pa virdepappersmarknaden. For
kunderna i servicekedjans slutinda har den
skérpta konkurrensen huvudsakligen positiva
konsekvenser. Inom euroomridet ir formed-
lingstjinsternas prissittning klarare an forr,
vilket bl.a. minskar férmedlarnas mojligheter
att 0ka sina marginaler eller ta ut stérre ar-
voden. Konkurrensen okar priseffektiviteten
i handeln, féormedlingen och avvecklingen.

Det frin de nationella virdepappersmar-
knadernas synpunkt bista alternativet ir att
satsa pd den egna marknadens konkurrens-
kraft. En hemmamarknad dir konkurrensen
fungerar ger ocksd de inhemska aktorerna
forutsittningar att bli si effektiva att de kla-
rar sig i den hardnande utlindska konkurren-
sen. En liten marknad madste vara sirskilt
effektiv och eventuellt specialiserad for att
klara sig i konkurrensen med storre mark-
nadsplatser. Smd marknader kan ocksd ef-
fektivera sin verksamhet genom att samarbe-
ta med andra marknadsplatser.

Konkurrensen pa den nationella markna-
den kan okas framférallt genom satsningar
pa tjanster i samband med virdeandelssyste-
met, t.ex. registrerings- och forvaringstjan-
ster. Ett sitt att 6ka konkurrensen pa hem-
mamarknaden dr att centralisera registren.
Avsikten dr att anvidnda standardiserade
granssnitt for att bygga ut forbindelserna
mellan virdepapperscentralens kontoférande
institut och virdepapperscentralens register-
system. Detta betyder emellertid inte att de
nuvarande virdeandelsregistrens kundservi-
cefunktioner skulle overforas till virdepap-
perscentralen. Liksom for ndrvarande dr den
nationella virdepapperscentralen skyldig att
pd samma grunder erbjuda sina tjinster till
alla de parter som uppfyller de forutsittning-
ar som anges i lagstiftningen och virdepap-
perscentralens regler.
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Centraliseringen av registren samt samord-
ningen och standardiseringen av registre-
ringssystemen gor det mojligt att utveckla de
kontoforande institutens och clearingmed-
lemmarnas egna kundsystem sd att de blir
flexiblare och mindre beroende av virdepap-
perscentralens system. P4 detta sitt minskas
kostnadstrycket pd marknaden, vilket i sin
tur kan oka konkurrensen sdvil nar det gil-
ler registrerings- och avvecklingstjinsterna
som formogenhetsforvaltningen.

Genom centraliseringen av registrerings-
systemet for virdepapper i eget kapital kan
de registreringsdtgarder som ansluter sig till
avvecklingen av virdepappershandeln f{or-
snabbas och automatiseras, samtidigt som
emissionerna och betalningen av avkastning-
ar forenklas. Det édr ocksa uppenbart att cen-
traliseringen av registren i fortsdttningen
kommer att frimja utvecklandet av vardean-
delssystemet och utdka sortimentet av nya
produkter. Efter centraliseringen behovs det
inte lingre Atgiarder for att kontrollera och
uppdatera sex separata system dérfor att alla
dtgiarder kan inriktas pd ett enda system.
Avsikten dr, att korrigera problem som det
nuvarande systemet i praktiken har medfort
itminstone nir det gillt att ansluta options-
och masskuldebrevslan till virdeandelssys-
temet och verkstilla den nya lagen om aktie-
bolag (betalning av teckningar). Problem har
ocksa framkommit i samband med place-
ringsfondsandelar, utvecklingen av KATI-
systemet och de elektroniska registreringsan-
sOkningarna.

4.2. De viktigaste forslagen

I propositionen foreslds att lagen om vér-
deandelssystemet fornyas sd att de nuvaran-
de virdeandelsregistren centraliseras till vir-
depapperscentralen, sd att virdepapperscen-
tralen blir enda registeransvarig, sa att de
fem registeransvariga som verkat med fi-
nansministeriets koncession samt 0Ovriga
marknadsparter kan anséka om auktorisation
som kontoforande institut hos vérdepapper-
scentralen samt sd att kontoférande institut
kan gora registreringar i virdepapperscentra-
lens virdeandelsregister.

Enligt forslaget skall virdepapperscentra-
len auktorisera kontoférande institut, medan
forfarandet som innebdr att finansministeriet
beviljar registeransvariga koncession slopas.
Virdepapperscentralen skall fortfarande ha
finansministeriets koncession att fora vir-

deandelsregister. Grunderna for beviljande
av auktorisation som kontoférande institut
foreslds bli forenhetligade med de i 4 a kap.
virdepappersmarknadslagen ingdende be-
stimmelserna om beviljande av koncession
for bedrivande av clearingorganisationsverk-
samhet. For kontoforande institut uppstills
ett uttryckligt kapitalkrav. Dessutom kan
auktorisation som kontoférande institut be-
viljas frammande stater, centralbanken ut-
lindska virdepapperscentraler och auktorise-
rade virdepappersférmedlare.

Virdepapperscentralens nuvarande obe-
griansade och sekundira ansvar (enligt den i
30 § lagen om virdeandelskonton stadgade
skadestandsskyldigheten) féreslds bli over-
fort pd den registreringsfond som bildas av
vérdepapperscentralen och finansieras av de
kontoférande instituten. Registreringsfonden
svarar sekundirt, upp till en pi forhand fast-
stilld grans for de kontoforande institutens
skadestdndsansvar. Virdepapperscentralens
priméra ansvar for sin egen verksamhet, som
inte foreslds bli dndrat, ar fortfarande baserat
pa viardepapperscentralens eget kapital och
pa de Ovriga arrangemang som virdepap-
perscentralen fOrutsitts vidta for att trygga
sin risktickningskapacitet.

Den for tryggande av skadestindsansvar
inom registreringsverksamheten bildade regi-
streringsfondens ansvar gentemot en skadeli-
dande begrénsas till 25 000 euro per konto-
forande institut och skadefall. De kontofér-
ande instituten foreslds vara skyldiga att be-
tala in garantiavgifter till registreringsfon-
den. Garantiavgifterna skall betalas in si att
registreringsfondens kapital inom en relativt
kort dvergangstid uppnar ett visst minimibe-
lopp. Garantiavgifterna faststills utgdende
fran registreringarnas antal och belopp samt
de férvarade virdeandelarnas gingse virde.
Som garantiavgift kan godkinnas ocksa and-
ra egendomsposter idn kontanter. Registre-
ringsfonden kan enligt forslaget drligen dela
ut avkastning till dem som ar skyldiga att
betala in garantiavgifter samt dterbetala me-
del till betalningsskyldiga som har upphort
med sin verksamhet. Som kontoforande in-
stitut verksamma offentliga samfund ar fort-
farande inte skyldiga att betala in garantiav-
gifter till registreringsfonden, om sa bestdms
1 fondens regler.

Lagen om virdeandelskonton foreslds bli
dndrad si som bestimmelserna om centrali-
sering av vérdeandelsregistren forutsitter,
Centraliseringen av virdeandelsregistren till
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virdepapperscentralen medfor talrika juster-
ingar i lagen. Alla uppgifter om véirdeande-
lar och de till dessa hinforliga rittigheterna
samt om rittsinnehavarna skall enligt forsla-
get overforas till det virdeandelsregister som
virdepapperscentralen uppratthaller De nu-
varande registeransvariga foreslds inte {4 ratt
att kriva ersittning for dverforingskostnader-
na.

Registreringsitgirder kan vidtas ocksd av
andra 4n det kontoférande institut som i all-
manhet for ett virdeandelskonto. Virdepap-
pershandelns clearingorganisationer och cle-
aringmedlemmar kan 1 samband med av-
vecklingen gora registreringar pa alla virde-
andelskonton. Dessutom kan den som inne-
har ett virdeandelskonto ge parallella regi-
streringsbefogenheter till andra kontofdrande
institut eller underinstitut.

I propositionen foreslds ocksa precisering
av bestimmelserna om skadestind. Utgéngs-
punkten ir alltjimt den att ett kontoférande
mstitut skall ersitta av felaktiga registrering-
ar eller andra misstag eller bristfilligheter
orsakade skador i virdeandelssystemet till
fullt belopp och oberoende av vardsloshet.
Fran skadestindsansvaret undantas emeller-
tid skador som beror pa ett ooverstigligt hin-
der, t.ex. arbetsstridsatgirder eller avbrott i
datakommunikationerna.

I skadestindsbestimmelserna skall enligt
forslaget beaktas den omstindigheten att
virdeandelsregistrens stidllning har &ndrats.
Det slutliga ersittningsansvaret birs av den
som har orsakat skadan eller som varit kon-
trollansvarig for den sektor inom vilken den
felaktiga eller bristfilliga funktionen har
konstaterats. For en felaktig registreringsat-
gird ansvarar alltid det institut som har vid-
tagit dtgéirden och for en forsenad betalning
svarat det institut som fatt i uppdrag att sko-
ta den.

Ett kontoférande institut kan liksom de
nuvarande virdeandelsregistren ha ingétt
avtal med ett eller flera ombud eller under-
institut. Enligt avtalet kan underinstitutet ha
ritt att pd det kontoforande institutets vagnar
gora registreringar i virdepapperscentralens
virdeandelsregister. Liksom enligt de géllan-
de bestimmelserna svarar det kontoforande
institutet for underinstitutets atgérder.

Auktorisation som kontoférande institut
kan beviljas ocksd en sammanslutning som
endast for egen rikning gor registreringar i
virdepapperscentralens virdeandelsregister,
exempelvis stora institutionella investerare.

Riitten till s.k. gratisforvaring av virdean-
delar hos virdepapperscentralen begrinsas
till fysiska personer. Foretag skall inte ling-
re ha ritt till lagstadgad gratisférvaring som
bekostas av emittenterna. Vidare foreslds
indragning av den i samband med statsradet
verksamma rittelsenimnden som behandlar
ansokningar om dndring av beslut om regis-
treringar pa virdeandelskonton.

Bestimmelserna om vérdepapperscentra-
lens och de kontoférande institutens tyst-
nadsplikt foreslds bli forenhetligade med
motsvarande bestimmelser i lagen om vér-
depappersféretag och  kreditinstitutslagen
(1607/1993). I lagen om virdeandelssyste-
met foreslds liknande bestimmelser om
identifiering av kunder och anmélningsskyl-
dighet som i lagen om virdepappersforetag
och kreditinstitutslagen. Ocksd lagen om
forhindrande och utredning av penningtvitt
(68/1998) foreslds bli sd idndrad att virde-
papperscentralen och de kontoférande insti-
tuten blir anmélningsskyldiga.

Enligt propositionen hgjs kravet pa en cle-
aringmedlems aktiekapital frdn fem miljoner
mark till fem miljoner euro.

I propositionen foreslds att nodvindiga
dndringar gors ocksd i virdepappersmar-
knadslagen, i lagen om finansinspektionen
samt i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer.

5. Propositionens verkningar
Ekonomiska verkningar

Centraliseringen av virdeandelssystemet
och i synnerhet det for aktiehanteringen an-
vinda OM-systemet till ett enda virdean-
delsregister dr ett omfattande datatekniskt
projekt. Finlands Virdepapperscentral Ab in-
vesterar ca 30 miljoner mark i utvecklingen
av kontosystemet. I summan ingdr sdvil de
interna som de externa kostnaderna.

Det ér svirt att gora en bedomning av de
Ovriga registeransvarigas kostnader. Kostna-
derna for centraliseringen av kontosystemet
har man emellertid forsokt minimera sd att
registreringen i det forsta skedet dndras si
litet som mojligt.

Centraliseringen av virdeandelssystemet
kan med tanke pd rationaliseringen av clea-
ringverksamheten och forbittringen av den
finldndska virdepappersmarknadens interna-
tionella forbindelser anses vara en nodvin-
dig investering i marknadsstrukturen. Det
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centraliserade virdeandelssystemet séidnker
dels den tekniska, dels den ekonomiska tros-
keln foér deltagande i virdeandelssystemet.
Parternas kostnader beror naturligtvis pa
Finlands Virdepapperscentral Ab:s prissitt-
ning, som enligt férslaget skall vara klar och
tydlig. Centraliseringen forbittrar kostnad-
seffektiviteten i marknadsparternas verksam-
het, eftersom registreringens automations-
grad kan hojas.

Enligt forslaget skall registreringsfonden
relativt snart efter lagens ikrafttridande ha
uppnatt sitt fulla belopp. Fondens bundna
kapital utgoér en direkt kostnad for parterna,
men 4 andra sidan forblir de till registre-
ringsfonden inbetalda medlen i inbetalarnas
ago.

I och med att kapitalkravet pa en clearing-
medlem stiger till fem miljoner euro mdste
flera av de nuvarande clearingmedlemmarna
Oka sitt aktickapital. Av de nuvarande 31

clearingmedlemmarna nar uppenbarligen
dtminstone 13 inte upp till det foreslagna
kapitalkravet.

Den foreslagna begrinsningen gillande
virdeandelskonton som uppritthills pa emit-
tenternas bekostnad kan for vissa emittenter
innebdra en kostnadssidnkning. P4 motsva-
rande sitt kommer de innehavare av konton
i Finlands Véardepapperscentral Ab:s virde-
andelsregister som dr foretag eller samman-
slutningar att debiteras for tjanster som de
tidigare fatt gratis. Endast ca femtusen av de
tiotals tusen kunderna i Finlands Virdepap-
perscentral Ab:s virdeandelsregister dr sam-
manslutningar. Virdet av dessas innehav
utgdr emellertid den klart storsta andelen av
de i registret férvarade virdeandelarnas sam-
manlagda virde.

I detta skede ar det svért att bedoma de
ekonomiska verkningarna av virdeandelssys-
temets  konkurrensaktiverande  element.
T.ex. forslaget som avser mojligheten till
kontooverforing kan emellertid jamforas
med det inom bankverksamheten allménna
forfarandet att Overfora bankkonton och
—krediter. Forfarandet har gjort det mojligt
att byta bank och pé ett konkret sitt forbitt-
rat kundernas mojligheter att 1ita bankerna
konkurrera med varandra. Ocksd slopandet
av stimpelskatten har forbittrat mojligheter-
na till flyttning av krediter.

Ovriga verkningar

Propositionen har inga direkta verkningar i
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frdga om organisation och personal och inte
heller nigra arbetskraftspolitiska verkningar.
Den héjning av systemens automationsgrad
som centraliseringen ger mojligheter till kan
visserligen minska behovet att i situationer
dd marknaden expanderar och transaktioner-
na okar i antal utoka den personal som arbe-
tar med marknadsparternas avvecklings- och
forvaringssystem. Denna verkan ar emeller-
tid i forsta hand beroende av de framtida
systemlosningarna. Propositionen har inga
miljokonsekvenser.

6. Arendets beredning

Propositionen bygger pa en promemoria av
den av finansministeriet tillsatta arbetsgrup-
pen for utveckling av virdeandelssystemet
(finansministeriets arbetsgruppspromemoria
11/99) och de utldtanden som givits om den-
na. Arbetsgruppen bestod av representanter
for finansministeriet, justitieministeriet, stats-
kontoret, Finlands Bank och finansinspektio-
nen. Propositionen har beretts som tjins-
teuppdrag vid finansministeriet, i samarbete
med justitieministeriet och Finlands Virde-
papperscentral Ab. I samband med bered-
ningen har horts ett antal myndigheter och
registeransvariga samt andra pd virdepap-
persmarknaden verksamma parter och dessas
intresseorganisationer.

Enligt artikel 2.1 i rddets beslut av den 29
juni 1998 om nationella myndigheters sam-
rdd med Europeiska centralbanken rérande
forslag till rattsregler (98/415/EG) skall
medlemsstaternas myndigheter hoéra Euro-
peiska Centralbank om varje forslag till
rittsregler inom dess behérighetsomréde en-
ligt fordraget och sarskilt i fraga om clearing-
och betalningssystem. Av denna anledning
har Buropeiska centralbanks utlatande in-
hiamtats om propositionen.

7. Andra omstindigheter som inverkat
pa propositionens innehill

Genom en lag om &ndring av lagen om
virdeandelssystemet (1073/1996) 6verfordes
virdeandelssystemets centraliserade grund-
funktioner till virdepapperscentralen. I det
skedet slopades inte de fristdende virdean-
delsregistren. I regeringens proposition till
riksdagen med forslag till lag om 4ndring av
lagen om virdeandelssystemet och till annan
lagstiftning om en nationell virdepappers-
central (RP 192/1996 rd) uppstilldes emel-
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lertid pa langre sikt uttryckligen malet att
slutgiltigt centralisera registreringssystemet.
1 den detaljerade motiveringen till punkt 11 i
overgangsbestimmelsen for lagen om vir-
deandelssystemet konstateras foljande: "For
att storsta mojliga nytta skall fas ut av att
virdepapperscentralen inrittas borde regis-
terverksamheten i réttsligt hdnseende centra-
liseras till virdepapperscentralen. De for
niarvarande sjilvstindiga registerenheterna
skall enligt forslaget anslutas till centralen
inom &vergingstiden. De nuvarande registe-
ransvariga kan fortsitta sisom registrerings-
ombud, pd samma sitt som de kontoforande
instituten inom de Ovriga nordiska landernas
system. Enligt motiveringen forutsitter den
slutgiltiga centraliseringen av registerverk-
samheten dndringar i lagstiftningen. Dessa
borjar beredas sd snart som mojligt efter att
virdepapperscentralen har inlett sin verk-
sambhet."

I punkt 11 i 6vergingsbestimmelsen till
den ovan ndmnda lagen om andring av lagen
om virdeandelssystemet forutsattes att vir-
depapperscentralen till finansministeriet for
faststillelse overldmnar en plan for centrali-
seringen av virdeandelsregistren hos virde-
papperscentralen. Finansministeriet faststall-
de planen som Finlands Viardepapperscentral
Ab forestéllde den 22 december 1998. Fi-
nansministeriet inhdmtade i enlighet med
den namnda Gvergdngsbestimmelsen de re-
gisteransvarigas samtycke fore faststélielsen.
I ekonomiutskottets betinkande (23/1996 1d)
med anledning av den ovan ndmnda propo-
sitionen med forslag till inrdttande av virde-
papperscentralen konstateras att “utskottet
anser det vara pa sin plats att virdeandels-
systemet centraliseras. Finlands virdepap-
persmarknad kan inte vara uppbyggd pa ett
annat sitt dn pd annat hall 1 Europa. Virt
virdeandelssystem bor kunna svara pd inter-
nationella utmaningar och garantera att den
inhemska marknaden bevaras.”

Enligt det i december 1998 undertecknade
avtalet om grundande av HEX Ab forbinder
sig avtalsparterna “att genom sin verksamhet
medverka till att det for nidrvarande i tek-
niskt héinseende och i friga om regleringen
decentraliserade systemet for registrering av
andelar i eget kapital samt det i friga om
regleringen decentraliserade systemet for
registrering av virdeandelar i frimmande
kapital centraliseras i enlighet med det ut-
vecklingsprojekt som pdgar vid tldpunkten
for detta avtals undertecknande samt s att

de nuvarande registeransvariga blir ombud
for virdepapperscentralen och samtliga vir-
deandelar registreras huvudsakligen genom
formedling av ombuden, uteslutande pa var-
deandelskonton i det vardeandelsreglster
som uppritthdlls av virdepapperscentralen.”

Deldgaravtalet undertecknades av avtalspar-
terna, dvs. finska staten, Finlands Bank,
OKR-Emittenterna Andelslag, Merita Abp
och Merita Bank Abp, Andelsbankernas
Centralbank ABC Abp och Opstock Ab,
Leonia Bank Abp samt Aktia Sparbank Abp.

Efter centraliseringen av virdeandelssyste-
met kommer i fortséttningen alla virdeande-
lar att forvaras och alla vdrdeandelskonton
att foras inom virdepapperscentralens sys-
tem. For att gora det finlindska hanterings-
och avvecklingssystemet for virdepapper
mera konkurrenskraftigt ar det skl att med
tanke pd virdeandelssystemets fortsatta ut-
veckling eventuellt tillita en flerstegsiagar-
struktur ocksa for finldndska virdeandelsa-
gare. En Overgdng till en sddan dgarstruktur
skulle innebira en principiell fordndring i
det nuvarande virdeandelssystemet, som ar
baserat pd konton i de enskilda Zgarnas
namn.

Med en flerstegsiagarstruktur avses i all-
minhet ett system dar vardepapperscentralen
och emittenterna verkar pd den hogsta nivén
i innehavs-, overforings- och pantsittnings-
systemet. Endast sarskilt definierade parter,
sasom banker, virdepappersforetag och in-
stitutionella investerare, star i ett direkt av-
talsforhdllande till vardepapperscentralen
Dessa parter administrerar de rattigheter som
hinfor sig till virdepapperen som forvaras
hos centralen. Smdinvesterare utovar sina
riattigheter via parterna. 1 internationella
sammanhang 4r det vanligt med flera 4n tre
mellanhinder mellan investeraren och ett
fysiskt eller immateriellt virdepapper.

I finlindska forhdllanden innebir en fler-
stegsdgarstruktur enligt internationell fore-
bild att investerarens dganderdtt till virdean-
delarna framgér endast av bokféringen hos
den part som investeraren star i direkt for-
bindelse med. Parten forvarar for sin del
virdeandelarna pd virdepapperscentralens
gemensamma konto (omnibus account).
Overgangen till en flerstegsagarstruktur ger
finlindska investerare samma mdjligheter
som utlindska investerare att vilja mellan
virdeandelskonton i dgarens namn och ge-
mensam forvaring pa ett forvaltningskonto.
Om flerstegsagarstrukturen tilldts inom det
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finlindska véirdeandelssystemet forutsitter

detta sakrittsliga regleringar. I samband med

att gemensam fOrvaring av virdeandelar

eventuellt ordnas ir det skél att fiasta sarskilt

avseende vid virdepappersmarknadens till-
forlitlighet och tryggandet av myndigheter-
nas tillgéng till information.

DETALJMOTIVERING

1. Motivering till lagférslagen
1.1. Lag om virdeandelssystemet

2 §. Vdrdeandel. P4 grund av att bestim-
melsen om internationella depabevis foreslas
bli upphidvd foreslds att den i paragrafens
2 mom. ingdende hinvisningen till 5 §
stryks.

2 a §. Vardepapperscentralen och vdrdean-
delsregistret. 1 forslaget till 2 a § 1 mom.
definieras virdepapperscentralen. Enligt be-
stimmelsen dr vardepapperscentralen ett fin-
lindskt aktiebolag som enligt 12 § har bevil-
jats koncession att verka som virdepappers-
central.

Enligt propositionen skall de inom virde-
andelssystemet fungerande virdeandelsregis-
tren centraliseras till ett enda virdeandels-
register. Det centraliserade virdeandelsregis-
tret skall enligt forslaget foras hos virdepap-
perscentralen i Finland. I den foreslagna pa-
ragrafens 2 mom. foreslds en bestimmelse
om det centraliserade véardeandelsregistret.
Begreppet virdeandelsregister ticker virde-
andelskonton och de pi dessa noterade vir-
deandelarna samt de rittigheter och skyldig-
heter som hanfor sig till virdeandelarna, en-
ligt vad som ndrmare foreskrivs i lagen.

2 b §. Kontoforande institut och underin-
stitut. I den foreslagna paragrafen definieras
begreppen kontoférande institut och ett kon-
toforande instituts underinstitut. Enligt
1 mom. ir ett kontoforande institut en sam-
manslutning som virdepapperscentralen, s
som ndrmare foreskrivs t 2 kap., har auktori-
serat att bedriva verksamhet av det ifrigava-
rande slaget, dvs. gora registreringar 1 det
virdeandelsregister som fors hos virdepap-
perscentralen. 1 7 § foreslds bestimmelser
om de forutsittningar under vilka vérdepap-
perscentralen skall eller kan auktorisera kon-
toférande institut.

Den foreslagna paragrafens 2 mom. inne-
haller en definition av begreppet underinsti-
tut. Med ett kontoforande instituts underin-
stitut avses en sammanslutning som enligt
ett avtal med det kontoforande institutet har
riitt att pa dettas vignar gora registreringar i

virdeandelsregistret. En  sammanslutning
som vill bli underinstitut skall emellertid
uppfylla de grundférutsittningar som regle-
ras i foreslagna 7 och 7 a §.

3 §. Vdrdeandelskonton. Paragrafen fore-
slds bli dndrad i Overensstimmelse med
2 a § 2 mom. si att det framgdr av momen-
tet att virdepapperscentralen uppritthaller
endast ett virdeandelsregister.

4 §. Forteckningar. Paragrafens 2 mom.
foreslds bli dndrat i Gverensstimmelse med
2 a § 2 mom. sd att hinvisningen till flera
virdeandelsregister slopas.

5 §. Internationella depdbevis. Denna para-
graf toreslds bli upphivd sdsom obehovlig.

6 §. Tillsyn. Paragrafen foreslas bli si
dndrad att hinvisningen till personregisterla-
gen (471/1987) blir en hanvisning till per-
sonuppgiftslagen (523/1999).

7 §. Auktorisation av kontoférande insti-
tut. 1 paragrafens 1 mom. foreslds bestim-
melser om auktorisation av kontoférande
institut. Virdepapperscentralen skall som
kontoforande institut auktorisera i momentet
uppriknade samfund och sammanslutningar
samt sddana sammanslutningar som uppfyl-
ler de i momentet sirskilt angivna forutsétt-
ningarna. Auktorisation skall for det forsta
beviljas finska staten, Finlands Bank, sidana
fondborser och clearingorganisationer som
avses 1 virdepappersmarknadslagen samt
sddana optionsforetag som avses i lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer. Som kontoférande institut skall
ocksd auktoriseras virdepappersformedlare
och clearingmedlemmar vilkas verksamhet
uppfyller de i momentet angivna kraven. Till
dessa krav hor i enlighet med 4 a kap. 8 §
vardepappersmarknadslagen ett aktiekapital
pd minst fem miljoner euro. Clearingmed-
lemskap beviljas eller kan av en clearingor-
ganisation beviljas sammanslutningar som
uppfyller de forutsittningar som anges i
4 akap. 8 § virdepappersmarknadslagen.
Enligt momentet kan virdepapperscentralen i
sina regler uppstilla ytterligare krav pa kon-
toforande instituts verksamhet, i Overens-
stimmelse med de rittigheter och skyldig-
heter som normalt dr férknippade med sjilv-
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regleringen.

I enlighet med den foreslagna paragrafens
2 mom. kan virdepapperscentralen dessutom
som kontoférande institut auktorisera utldnd-
ska virdepappersformedlare som inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet har
beviljats auktorisation motsvarande i Finland
forutsatt verksamhetstillstdnd. En sidan vir-
depapperstormedlare skall emellertid uppfyl-
la samma i 1 mom. uppstillda krav som fin-
lindska virdepappersformedlare.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
kan vardepapperscentralen pa de villkor som
finansministeriet bestimmer, som kontofor-
ande institut auktorisera ocksd andra sam-
manslutningar. Vid auktorisation som avses i
detta moment och i 2 mom. ir det skil att
sarskilt fista avseende vid hur sammanslut-
ningen imnar ordna sin verksamhet, i syn-
nerhet om avsikten dr att bedriva verksam-
heten enbart fran ett fast verksamhetsstille i
utlandet. Eftersom ett kontoforande instituts
registerforing som avses i paragrafen inte i
sig inbegriper tillhandahdllande av investe-
ringstjanster enligt 4 § lagen om virdepap-
persforetag eller affarsverksamhet som avses
1 20 § kreditinstitutslagen, forutsitter aukto-
riseringen inte sddant anmilningsforfarande
som avses i lagen om utlindska virdepap-
persforetags ritt att tillhandahdlla investe-
ringstjinster i Finland (580/1996) och i la-
gen om utlindska kreditinstituts och finans-
iella  instituts verksamhet i Finland
(1608/1993). Andra utlindska sammanslut-
ningar som uppfyller de i 1 mom. angivna
kraven kan vara t.ex. utlindska foretag som
motsvarar clearingmedlemmar utan att vara
virdepappersformedlare.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
kan virdepapperscentralen auktorisera ocksa
andra sammanslutningar som kontoférande
institut, sd att dessa far ritt att gora registre-
ringar i virdeandelsregistret endast for egen
rdkning. S3dan auktorisation kan emellertid
beviljas endast pd de villkor som finansmi-
nisteriet bestimmer och under forutsittning
att sammanslutningen uppfyller de kriterier
som anges i 1 mom. 1, 3 och 5 punkterna.
De forutsittningar som anges i | mom. 2
och 4 punkterna kan i forsta hand anses hén-
fora sig till atgirder som vidtas for ndgon
annans rikning. Finansministeriet kan emel-
lertid enligt momentet, som forutsdttning
ocksé for atgirder som ett kontoforande in-
stitut vidtar for sin egen rékning, bestimma
med dessa punkter dverensstimmande vill-

kor. I villkoren skall emellertid beaktas arten
av det kontoforande institutets verksamhet
och sdrdragen i denna. Villkoren kan gilla
t.ex. en registeransvarig och dennes behorig-
het.

I den foreslagna paragrafens 5 mom. fore-
skrivs ndrmare om de omstindigheter som
finansministeriet skall beakta nir det be-
stimmer villkoren f6r auktorisation som
kontoforande institut i sddana fall som avses
i 3 och 4 mom. I finansministeriets beslut
skall i tillimpliga delar beaktas 9 § 3 mom.
lagen om virdepappersforetag. Enligt det
sistnimnda lagrummet skall i ansékan om
verksamhetstillstind 1dmnas uppgifter om
aktiedgarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
virdepappersmarknadslagen jimférbara per-
soners samt om minst tvd inom forvaltning-
en verksamma personers tillforlitlighet, van-
del, erfarenhet och 6vriga limplighet, pa si
sdtt att det med stod av den erhdlla utred-
ningen och den tilltinkta omfattningen av
sOkandens affirsverksamhet kan anses san-
nolikt att virdepappersforetaget kommer att
skotas med yrkesskicklighet samt enligt for-
nuftiga och trygga affarsprinciper. Som vill-
kor for auktorisation av en sammanslutning
som kontoférande institut skall finansminis-
teriet sdledes bestimma att virdepapperscen-
tralen har tillricklig information om
sokandens aktieigare samt om minst tva per-
soner som skoter sokandens forvaltning.

Stallningen som kontoférande institut ar
dels forenad med rena kapitalkrav och tek-
niska krav, vissa kvalitativa kriterier. Aukto-
risationen baseras siledes pa provning enligt
vissa virdeskalor som dr svdra att jaimféra
sinsemellan. Enligt den féreslagna paragra-
fens 6 mom. skall virdepapperscentralen
iaktta opartiska principer nir den auktorise-
rar kontoférande institut. Delvis for att folja
upp och sikerstilla opartiskheten skall vir-
depapperscentralen underritta finansinspek-
tionen om sina beslut om auktorisation av
kontoforande institut. Den som ansdker om
sddan auktorisation har fortfarande ritt att
hinskjuta beslutet till finansinspektionen.
Finansinspektionens beslut kan sokande
overklaga pa normalt sitt.

Enligt den foreslagna paragrafens 6 mom.
skall virdepapperscentralen avgoéra en an-
sokan om auktorisation av ett kontoférande
institut inom sex manader efter mottagandet
av ansbkan. Om vérdepapperscentralen
emellertid for att kunna avgora ansokan be-
hover ocksd utredning som inte finns i den
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ursprungliga ansokan, kan den under den for
behandlingen av ansokan reserverade tiden
be sokanden om tilliggsutredning. Tidsfris-
ten skall d& riknas fran den dag da virde-
papperscentralen tar emot tilliggsutredning-
en. Forslaget dverensstimmer bl.a. med det
forfarande som regleras i lagen om virde-
pappersforetag.

Enligt lagforslagets 10 § skall virdepap-
perscentralen oppna ett virdeandelskonto for
envar som forbinder sig att iaktta kontoavta-
let samt fullgora de dvriga skyldigheterna i
samband med virdeandelskontot. For att
uppfylla sina skyldigheter skall virdepapper-
scentralen enligt den foreslagna paragrafens
7 mom. verka som kontoférande institut. I
denna egenskap skall ocksa virdepappers-
centralen i tillimpliga delar iaktta de skyl-
digheter som giller kontoférande institut.

7 a §. Kontoforande instituss ritt att anlita
underinstitut. Utbver att virdepapperscentra-
len enligt 7 § kan auktorisera kontoférande
institut, kan den bevilja de auktoriserade
instituten rdtt att anlita underinstitut. I den
foreslagna paragrafens 1 mom. foreskrivs
om beviljande av sidana rittigheter samt om
forutsittningarna fér dem. Eftersom ett un-
derinstitut enligt foreslagna 2 b § 2 mom.
har ritt att gora registreringar pa det konto-
forande institutets vignar och eftersom det
ar virdepapperscentralen som auktoriserar
kontoforande institut, maste virdepappers-
centralen ha mojlighet att for varje underin-
stitut sdrskilt overviaga frdgan om sddana
rittigheter skall beviljas. I detta syfte skall
virdepapperscentralen betriffande varje un-
derinstitut tillstdllas de uppgifter som ndmns
i 7 § 1 mom., om underinstitutet ir en vér-
depappersformedlare eller en clearingmed-
lem. For att virdepapperscentralen skall ha
mojlighet att gora en bedémning av hur be-
viljandet av rattigheter skulle forhdlla sig
t.ex. till vidrdeandelssystemets funktionssi-
kerhet och tillforlitlighet, skall vardepappers-
centralen ocksé tillstallas uppgifter om av-
talet mellan det kontoforande institutet och
underinstitutet.

Dessutom foreslds en bestimmelse om
ansvarsférdelningen mellan underinstitutet
och det kontoférande institutet. Eftersom
underinstitutet gor registreringar pd det kon-
toforande institutets vignar, skall underin-
stitutet ocksd ansvara fér dem. Det kontofor-
ande institutet kan avtala nirmare om an-
svarsfordelningen med underinstitutet. Vir-
depapperscentralen skall emellertid under-

rattas om vad som avtalats om ansvarsfor-
delningen, for att den skall kunna bedéma
om tex. de i 7 § 1 mom. 3 punkten angivna
forutsittningarna for virdeandelssystemets
och virdeandelsregistrets tillforlitlighet och
dndamadlsenlighet. Bedomningen skall vara
heltickande och beakta dels de enskilda un-
derinstitutens forpliktelser och riskticknings-
kapacitet, dels det kontoforande institutets
risktickningskapacitet i forhillande till sina
underinstitut. Ansvarsférdelningen mellan ett
kontoférande institut och dess underinstitut
péverkar inte det ansvar som det kontoféran-
de institutet har enligt lagen om virdeandel-
skonton.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
kan som ett kontofdrande instituts underin-
stitut verka endast en sammanslutning som
uppfyller de krav som stills i 7§ 1 och
2 mom. Med avvikelse fran detta foreslds att
ett underinstituts eget kapital, i enlighet med
artikel 3.3 i rddets direktiv om kapitalkrav
for virdepappersforetag och kreditinstitut
(93/6/EEG), behover uppgd endast till
730 000 euro.

I den foreslagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs om skyldigheten att bevilja auktorisa-
tion med iakttagande av opartiska principer
samt om delgivning av beslut till finansin-
spektionen och om kontoforande instituts
mojlighet att hianskjuta drenden till finansin-
spektionen. Eftersom ans6kan om ritt att
anlita underinstitut gors av ett kontoforande
institut, skall endast detta ha ritt att hinskju-
ta drendet till finansinspektionen.

Virdepapperscentralen skall avgéra en an-
sokan om ritt att anlita ett underinstitut in-
om sex mdnader efter mottagandet av an-
sokan. Om vardepapperscentralen likvil be-
hover ocksd utredning som inte finns i den
ursprungliga ansokan, kan den under den for
behandlingen av ansdkan reserverade tiden
be sokande om tilldggsutredning. Tidsfristen
skall dé riknas frin den dag da virdepapper-
scentralen tar emot tilliggsutredningen. For-
slaget Gverensstdmmer bl.a. med motsvaran-
de reglering i lagen om vérdepappersféretag.

8 §. Beviljande av koncession. Denna pa-
ragraf foreslds bli upphivd sdsom obehovlig.

9 §. Aterkallande av auktorisation som
kontoforande institut samt begrinsning av
verksamheten. 1 den foreslagna paragrafens
1 mom. foreskrivs om dterkallande av aukto-
risation som kontoférande institut. Virde-
papperscentralen, som svarar for auktorisa-
tionen, skall ocksd éterkalla denna om det
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kontoférande institutet inte lingre uppfyller
de forutsittningar for auktorisation som
anges i 7 § 1 mom. 1—4 punkten. Underla-
tenhet att uppfylla de krav som uppstills i
den i momentets 5 punkt avsedda virdepap-
perscentralens regler kan, pd grund av att
reglerna i allmidnhet ar tekniska till sin na-
tur, inte som sddan anses vara en grund som
0V1llkor11gen kriver att auktorisationen iter-
kallas. Denna grund foreslds saledes i para-

rafens 2 mom. vara en orsak att eventuellt
aterkalla auktorisationen.

Finansinspektionen foreslds for overvak-
ningen av finansmarknaden dessutom fa
befogenhet att besluta om vérdepapperscen-
tralens dterkallande av auktorisationer. Ater-
kallande kan ske endast for att stirka tilltron
till virdeandelssystemet eller av ndgot annat
synnerligen vigande skil. Det kan t.ex. vara
friga om systemrisker eller om visentliga
och oundgingliga behov som sammanhéinger
med investerarskyddet.

I den foreslagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs om de ovriga grunder pé vilka virde-
papperscentralen kan iterkalla en auktorisa-
tion som den beviljat. Grunderna for aterkal-
lande av en auktorisation 4r i stor utstrick-
ning desamma som grunderna for aterkallan-
de av koncessioner eller ett verksambhetstill-
stdind for virdepappersforetag, fondborser,
optionsféretag eller clearingorganisationer.
En auktorisation kan aterkallas ocksd pa det
kontoférande institutets eget initiativ. I si
fall kan grunderna for aterkallande inte kan
tillampas som sddana. Partiellt aterkallande
kan vara motiverat atminstone nir de situa-
tioner som avses i lagrummet hinfor sig till
verksamhet som klart kan avgrinsas. Hair
avses t.ex. den situationen att det kontofor-
ande institutet tillhandahéller tjinster av en
viss typ. D& det inte dr dndamdlsenligt att
aterkalla hela auktorisationen kan den ater-
kallas endast till den del. Detta kan vara
motiverat t.ex. i sddana fall da ett kontofor-
ande institut inte har resurser for att tillhan-
dahdlla eller administrera vissa tjinster men
nog andra typer av tjinster.

I den foreslagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs om mojligheten att begrinsa en aukto-
risation 1 stillet for att dterkalla den i enlig-
het med 4 mom. Begrinsning av en auktori-
sation dr ett alternativ till helt eller partiellt
aterkallande i sddana fall di en begransning
kan anses vara en tillricklig dtgird. Frigan
om en dtgird ar tillricklig maste i forsta
hand bedomas utgdende fran vardeandelsre-

gistrets stabilitet och investerarnas fordel.
Begridnsningen kan enligt 4 mom. tidsbe-
grinsas.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
kan virdepapperscentralen for viss tid be-
grinsa ett kontoforande instituts verksambhet.
En sddan sidkringsdtgird kan vidtas om
oskicklighet eller oaktsamhet har konstate-
rats i det kontoforande institutets verksamhet
eller om det dr uppenbart att det kontoféran-
de institutets verksamhet dventyrar virdean-
delssystemets eller virdeandelsregistrets sta-
bilitet eller placerarnas fordel. Missforhallan-
det skall avhjilpas inom utsatt tid eller ock-
sd skall virdepapperscentralen vidta atgirder
for att helt eller delvis dterkalla auktorisatio-
nen. Dessutom skall vidtas dérav féranledda
fortsatta atgirder, sd som overforing av regi-
streringsverksamheten 1 enlighet med
5 mom. Eftersom det dr friga om en sik-
ringsdtgird skall en sd kort tidsfrist som
mojligt utsittas.

Enligt den foreslagna paragrafens 5 mom.
skall det kontoférande institutets registre-
ringsverksamhet, i det fall att auktorisatio-
nen aterkallas, omedelbart avslutas och éver-
foras till virdepapperscentralen. I friga om
sddana sammanslutningar som enligt 2 § la-
gen om finansinspektionen skall overvakas
av finansinspektionen kan det ocksd vara
skél att finansinspektionen utnyttjar de be-
fogenheter som den enligt lagen har for att
sakerstilla yverforingen av registreringsverk-
samheten. Overforingen av registreringsverk-
samheten till virdepapperscentralen &r en
sakringsatgird, vilket innebdr att virdepap-
perscentralen med det snaraste bor 14ta nagot
annat kontoforande institut ta hand om verk-
samheten.

I den foreslagna paragrafens 6 mom. fore-
skrivs att beslut om 4terkallande av ett kon-
toférande instituts auktorisation skall med-
delas finansinspektionen. Vidare foreskrivs
om eventuell fortsatt behandling av beslutet.
Ett kontoférande instituts auktorisation kan
helt eller delvis dterkallas for att trygga vir-
deandelssystemets stabilitet eller placerarnas
fordel. Aterkallandet skall darfor gilla tills
vidare, om inte finansinspektionen bestim-
mer nigot annat eller om den inte finns and-
ra foreskrifter om saken ndgon annanstans.

I den foreslagna paragrafens 7 mom. fore-
skrivs om dterkallande av rittigheter som
ansluter sig till underinstitut. Vad som i den
foreslagna paragrafen foreskrivs om dterkal-
lande av ett kontoforande instituts auktorisa-
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tion giller i tillimpliga delar ocksa det kon-
toférange institutets ritt att anlita underin-
stitut. Atgirder som syftar till att helt eller
delvis aterkalla ett kontoforande instituts
auktorisation kan berdra ocksa dess underin-
stitut.

10 §. Virdeandelsregistrets tjdnster som
kontoférande institut. 1 denna paragraf fore-
slds bestimmelser om virdepapperscentra-
lens atgirder som kontoférande institut nir
det giller s.k. gratisregister samt om tickan-
det av de kostnader som detta orsakar. Gil-
lande 1 mom. foreslds bli indelat i tre mo-
ment. I foreslagna | mom. foreslds termen
virdeandelsregister bli ersatt med kontofér-
ande institut.

I den féreslagna paragrafens 2 mom. fore-

slds i overensstimmelse med syftet att cen-
tralisera virdeandelsregistren en bestimmel-
se om byte av kontoforande institut i stillet
for den gillande bestimmelsen om Overfo-
ringar mellan virdeandelsregister.
. Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
begrinsas kretsen av kontoinnehavare som
ar berittigade till s.k. gratisforvaring. Enligt
den gillande lagstiftningen har vilken vir-
deandelsinnehavare som helst ritt att pa
emittentens bekostnad fi gratisforvaring i
virdepapperscentralens s.k. gratisregister.
Enligt forslaget har endast fysiska personer
sddan ritt.

Paragrafens 4 mom. dverensstimmer i sak
med sista meningen i géllande 1 mom.

10 a §. Avgifter for vardeandelsregistrets
tjicinster. Centraliseringen av virdeandelssys-
temet leder, till foljd av behovet att effekti-
vera avvecklingen och forvaringen, till ett
system med ett enda register som fors hos
véirdepapperscentralen. Detta medfor ett be-
hov av foreskrifter om opartiskt bemotande
av de kontoférande institut och emittenter
som ér beroende av virdeandelssystemet
eller narmare bestdmt virdeandelsregistret.
Hirvid skall beaktas bl.a. sidana kontoféran-
de institut som eventuelit hoér till samma
koncern som den virdepapperscentral som
for virdeandelsregistret. Eftersom vérdepap-
perscentralen, pd grund av systemcentralise-
ringen, kommer att f4 en mera framtridande
stallning inom den finldndska infrastruktu-
ren, blir det dessutom nodvindigt att fore-
skriva om kostnadseffektiviteten for de
tjanster som den tillhandahéller. Den fore-
slagna bestimmelsen giller enbart sidana
fér virdepapperscentralen tilldtna tjénster
som enligt lag hor samman med uppritthal-

landet av vérdeandelsregister. Foreslagna
1 mom. hindrar inte eventuella volymrabat-
ter, om sddana p4 lika villkor beviljas ocksa
kontoférande institut som inte hor till sam-
ma koncern som virdepapperscentralen.

I den foreslagna paragrafens 2 mom. fore-
slds en bestimmelse for sddana fall da syftet
med paragrafens 1 mom. inte kan forverkli-
gas av ndgot skil som beror pd virdepapper-
scentralen. I sddana situationer skall finans-
ministeriet ha befogenheter att bestimma
vilka omstindigheter som beaktas vid be-
domningen av frigan om prissittningen av
tjinsterna ir skilig och opartisk. Finansmi-
nisteriet skall ndr det meddelar féreskrifterna
likvdl beakta dels kostnaderna for produk-
tionen av tjénsterna, dels mojligheten till en
skilig avkastning pa det kapital som produk-
tionen av virdepapperscentralens tjinster
binder. Vid bedéomningen av vad som i des-
sa fall skall anses vara en skilig avkastning
pd kapitalet skall dessutom beaktas de av-
kastningsforvintningar som skiligen kan
stallas pa tjanster av det ifrdgavarande sla-
get. Med stod av detta moment fir inte ut-
fardas foreskrifter som leder till forlustbring-
ande produktion av tjinster. Motsvarande
bestimmelse finns ocksd i 19 § telemark-
nadslagen (396/1997), som giller upplatelse
av telenit.

I friga om den foreslagna paragrafens
2 mom. ir det skil att dessutom beakta var
som i3 § 2 mom. och 7 § lagen om konkur-
rensbegransningar (480/1992) foreskrivs om
forbud mot missbruk av dominerande mark-
nadsstillning. Virdepapperscentralen kan
efter centraliseringen av viardeandelssystemet
ha en dominerande marknadsstillning di den
uppritthdller virdeandelsregistret och tillhan-
dahdller dartill anslutna tjanster. Om en si-
dan dominerade marknadsstéllning missbru-
kas t.ex. genom prissittning har konkurrens-
verket enligt lagen om konkurrensbegrins-
ningar befogenheter att oberoende av denna
lag uppta drendet till behandling och vid
behov foresld for konkurrensridet att en sir-
skild konkurrensbrottsavgift bestims for den
néringsidkare som har missbrukat sin still-
ning pd marknaden. Finansministeriet kan
sdledes ha orsak att be om konkurrensver-
kets utlitande innan det meddelar foreskrif-
ter om prisséttningen.

11 §. Registeransvariga. 1 den foreslagna
paragrafens 1 mom. féreskrivs om de upp-
gifter som skall skotas av registeransvariga
som har utsetts av kontoforande institut. Till
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sitt sakinnehdll Overensstimmer momentet
med gillande 3 mom. om personer som sko-
ter virdeandelsregister.

Eftersom auktorisation som kontofdrande
institut beviljas av virdepapperscentralen,
skall denna enligt 2 mom. i den foreslagna
paragrafen ocksa bestimma behorighetsvill-
koren for de registeransvariga som utses av
kontoférande institutet eller underinstitut.

Den foreslagna paragrafens 3 mom. Over-
ensstimmer i sak med vad som i den gillan-
de paragrafens 2 mom. bestdms om forfaran-
det vid underrittelser om att nigon utses till
eller befrias frin uppgiften att skota ett vir-
deandelsregister.

13 §. Vardepapperscentralens uppgifter. 1
den foreslagna paragrafens 1 mom. fore-
skrivs om virdepapperscentralens uppgifter.
Momentets 1—3, 5 och 6 punkter motsvarar
i sak det gillande momentets 1—3, 8 och 10
punkter. I momentets 4 punkt foreslds en
bestimmelse om det register dver dgande
med insynsstéillning som avses i 5 kap. vir-
depappersmarknadslagen.

Avsikten med forslaget dr inte att dndra
nuvarande praxis. Virdepapperscentralen
skall for insiderregistret upprétthalla ett data-
system vars uppdaterade uppgifter om virde-
pappersinnehav och foérdandringar i dessa nér-
mast himtas ur virdeandelssystemet. Som
sddana registeransvariga som avses i person-
uppgiftslagen (523/1999) verkar de samman-
slutningar som enligt 5 kap. 5 § vérdepap-
persmarknadslagen dr skyldiga att fora regis-
ter Over dgande med insynsstillning, inte
virdepapperscentralen

Enligt 4 a § i 5 kap. virdepappersmar-
knadslagen kan, om virdepapper har an-
slutits till vdrdeandelssystemet, mottagaren
av anmilningarna ordna med ett sddant for-
farande att uppgifterna fas ur virdeandels-
systemet. 1 si fall behovs inga sirskilda,
manuella anmiélningar. De som for register
over dgande i insynsstillning har nistan un-
dantagslost tagit 1 bruk detta forfarande.

Den foreslagna paragrafens 2 mom. 6ver-
ensstimmer i sak med géllande 2 mom.

I den foreslagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs om mdgjligheten att ldta nagon utom-
stiende sammanslutmng skota uppgifter som
ankommer pa véardepapperscentralen. Stats-
radet kan bevilja tillstind till sidan externa-
lisering av Vardepapperscentralens funktio-
ner. Ett sddant tillstind emellertid avse en-
dast vissa uppgifter, inte dverforing av samt-
liga uppgifter till utomstiende. Eftersom

ocksa de externaliserade uppgifterna omfat-
tas av auktorisationen, kommer ansvaret for
uppgifterna att kvarstd hos virdepapperscen-
tralen oavsett overforingen. I detta samman-
hang avser externaliseringen emellertid inte
eventuella yttre stédfunktioner. Till den sist-
nimnda kategorin hor t.ex. tekniskt under-
hall av databehandlingssystem.

15 §. Vdirdepapperscentralens regler och
overvakningen av art de foljs. 1 den fore-
slagna paragrafen foreskrivs nirmare om
Vardepapperscentralens regler och deras in-
nehdll samt om forfarandet vid faststillelse
av reglerna. Den foreslagna paragrafens
1 mom. dr en upprikning av vad reglerna
skall innehdlla. Pd grund av reglernas teknis-
ka karaktdr &r det inte dndamdlsenligt att i
detalj bestimma deras utformning i lagen.
De kan vidareutvecklas inom ramen for
sjdlvregleringen. Momentets 1—3 punkter
Overensstimmer 1 sak med gillande 13 §
4—7 punkterna. Momentets 4 punkt giller
sidana i vérdepapperscentralens regler nir-
mare angivna uppgifter som virdepapper-
scentralen behover for att kunna besluta om
sOkanden skall beviljas auktorisation som
kontoforande institut.

Den foreslagna paragrafens 2 mom. mot-
svarar slutet av gillande 1 mom. Foreslagna
3 mom. motsvarar gillande 2 mom. och fér-
eslagna 4 mom. motsvarar gillande 3 mom.,
med den skillnaden att de registeransvariga
ersitts med termerna kontoférande institut
och underinstitut.

16 §. Internationella férbindelser. Den for-
eslagna paragrafen motsvarar den gillande,
med den skillnaden att det beaktas att vir-
deandelsregistren centraliseras till ett enda
virdeandelsregister som fors av virdepap-
perscentralen.

17 §. Sekunddirt ansvar for skador som
skall ersittas av kontoforande institur. En-
ligt den gillande lagen har virdepapperscen-
tralen ett obegridnsat, pd den skadestinds-
skyldighet som féreskrivs i 30 § lagen om
virdeandelskonton, baserat sekundirt ansvar
for skada som orsakats av den registeransva-
rige. For detta skadestindsansvar, som inte
ar beroende av virdsloshet, har inte upp-
stdllts nigon Ovre grins. Vardepapperscen-
tralens obegrinsade sekundira ansvar kan i
teorin innebdra att ett enda kontoférande
instituts misstag gor virdepapperscentralen
insolvent och dirmed #ventyrar hela vir-
deandelssystemets funktion. Det av virde-
papperscentralens atgirder oberoende, obe-
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grinsade sekundira ansvaret for skada som
orsakats av ett kontoférande institut kan leda
till risktagning utan hénsyn till foljderna
(moral hazard). Av denna anledning foreslds
att virdepapperscentralens obegrinsade se-
kundira ansvar skall overforas pa den regi-
streringsfond som finansieras av de konto-
forande instituten.

Enligt den foreslagna paragrafen har den
skadelidande ritt att 1 sidana fall som avses
i lagen om virdeandelskonton f4 ersittning
ur den registreringsfond som avses i lagen
om virdeandelssystemet i sddana fall di ett
kontoférande institut inte uppfyller sin ska-
destandsskyldighet. I foreslagna 18 a § fore-
skrivs om situationer da registreringsfonden
kan bli ersiittningsskyldig.

Registreringsfondens ersittningsskyldighet
ar sétillvida sekundiir att om ersittning beta-
las ur registreringsfonden har denna regress-
ritt mot det kontoférande institut som &r
ersittningsansvarigt. Nidrmare bestdmmelser
om kontoférande instituts ersittningsansvar
och skadelidandes ritt att yrka pa ersittning
foreslas i den nya 31 a § som i denna pro-
position foreslds bli fogad lagen om vir-
deandelskonton.

18 §. Registreringsfonden. Enligt den fore-
slagna paragrafen skall virdepapperscentra-
lens styrelse bilda en registreringsfond for
att trygga det skadestindsansvar som fore-
skrivs 1 lagen om virdeandelskonton. Regi-
streringsfonden motsvarar virdepapperscen-
tralens nuvarande fond. Till dtskillnad frén
viirdepapperscentralens fond skall den fore-
slagna registreringsfonden emellertid inte
trygga uppfyllandet av alla de skyldigheter
som virdepapperscentralen har enligt lagen
om virdeandelssystemet och lagen om vir-
deandelskonton. Enligt den foreslagna para-
grafens 1 mom. tryggar registreringsfonden
endast skadestindsansvar som foljer av 30,
31 och 31 a § lagen om virdeandelskonton.
Virdepapperscentralens ansvar for virdepap-
pershanteringens grundliggande system, t.ex.
de centrala datasystemens funktion, blir be-
roende av virdepapperscentralens egen risk-
tickningskapacitet. Forfarandet i samband
med betalningen av skadestand genom regi-
streringsfondens forsorg baseras 1 tillimpliga
delar pd vad som i 6 kap. lagen om virde-
pappersforetag foreskrivs om ersittningsfon-
den for investerare.

Skyldiga att gora inbetalningar till registre-
ringsfonden dr kontoférande institut. I fon-
dens stadgar kan enligt den féreslagna para-
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grafen foreskrivas att finska staten, andra
stater, Finlands Bank och utlindska central-
banker inte dr skyldiga att gora inbetalningar
till fonden. Det oaktat beriknas dessas an-
delar av ansvaret enligt samma grunder som
de fonderingsskyldiga kontoférande institu-
tens inbetalningar. Ocksd rintan pa varje
ansvarsandel bokfors kontinuerligt for fon-
dens rikning. I en eventuell ersittningssitua-
tion avkriver registreringsfonden de nimnda
sammanslutningarna och samfunden deras
andel av ansvarsbeloppet omedelbart efter
att beslutet om ersittningen eller forpliktel-
sen har fattats.

Genom de kontoforande institutens inbetal-
ningar Okas fondens nettotillgdngar tills de
uppgdr till minst 0,000048 procent av det
genomsnittliga gingse vérdet av de forvar-
ade virdeandelarna, likvil alltid till minst 20
miljoner euro. I syfte att forebygga of6rut-
sedda fluktuationer i fondens kapital foreslds
att kapitalkravet skall rdknas pa det genom-
snittliga gingse virdet av de under de senas-
te fem dren forvarade virdeandelarna. I
5 mom. i lagens 6vergdngsbestimmelse for-
eskrivs hur kapitalkravet skall riknas under
Overgdngsperioden.

Enligt gillande 18 § skall virdepappers-
centralens fond och den i 4 a kap. 7 §
3 mom. virdepappersmarknadslagen nimnda
clearingfonden ha ett sammanlagt kapital pa
110 miljoner mark. I 5 mom. i lagens 6ver-
gingsbestimmelse foreskrivs om den tid
mmom vilken registreringsfondens kapital
skall avsiittas.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
skall de inbetalningsskyldiga kontoforande
instituten enligt vad som nirmare anges i
registreringsfondens stadgar betala in sin
faststillda proportionella andel av de an-
svarsbelopp som registreringsfonden skall
ticka. Inbetalningarna skall baseras pd an-
talet registreringar i virdeandelssystemet, pa
registreringarnas varde i euro samt pd de
forvarade virdeandelarnas gingse virde.
Dessa grunder motsvarar de grunder for fast-
stillande av inbetalningarna som anges i
stadgarna for virdepapperscentralens fond.
Eftersom registreringsfondens stadgar enligt
foreslagna 20 § skall faststiillas av statsridet,
ar det ocksa i sista hand statsrddet som av-
gor om berikningsgrunderna dr rittvist fast-
stillda med avseende pd de kontoférande
institutens konkurrensforutsattningar.

De kontoférande institut som avsitter me-
del till fonden ar av olika typ. Eftersom fon-
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dens ansvar ir beroende av de kontoférande
institutens verksamhet, skall dessas inbetal-
ningsskyldighet bestimmas utgdende fran de
risker som deras verksamhet innebér for re-
gistreringsfonden. De olika kategorierna av
fonderingsskyldiga borde emellertid bemotas
likvirdigt. Den foreslagna bestémmelsen
overensstimmer i tillimpliga avseenden med
sista meningen i gillande 21 § 1 mom.

I den foreslagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs om sddana kontoforande instituts ga-
rantiavgifter, som blir medlemmar i registre-
ringsfonden efter att dennas kapital har upp-
nitt minimibeloppet. Det kontoférande in-
stitutet skall i sd fall som forskott gora en
inbetalning pa 3 % av fondens senast berik-
nade minimikapital. Forskottet skall riknas
det kontoforande institutet till godo dé stor-
leken av det kontoférande institutets garanti-
avgift sedermera bestdms i enlighet med for-
eslagna 20 §. Forskottet skall rdknas det
kontoférande institutet till godo ocksa i and-
ra situationer, t.ex. dd nya avsittningar mas—
te goras till fonden for att den skall uppnd
minimibeloppet eller di det beslutas om ut-
delning av avkastning eller dterbetalning
efter att ett kontoforande institut upphort
med sin verksambhet, enligt de relativa an-
delar som de inbetalda garantiavgifterna ut-
gor av fondkapitalet.

18 a §. Registreringsfondens betalnings-
skyldighet. 1 den foreslagna paragrafen fore-
skrivs om situationer da registreringsfonden
kan bli ersittningsskyldig. Den foéreslagna
paragrafen motsvarar 6 kap. 39 § lagen om
virdepappersforetag. Om det kontofdrande
institut som den skadelidande anlitar inte
betalar en investerares klara och ostridiga
fordringar, kan den skadelidande anmaila
detta till finansinspektionen. Syftet med an-
malan ar att finansinspektionen skall kunna
bedoma om det kontoforande institutet be-
finner sin i en sddan situation att till den
skadelidande kan betalas ersittningar av re-
gistreringsfondens medel.

Nir finansinspektionen av den skadelidan-
de eller pd annat sitt fitt veta att ett konto-
forande institut inte har betalt den skadeli-
dandes klara och ostridiga fordringar enligt
lagen om virdeandelskonton, skall finansin-
spektionen enligt den foreslagna paragrafens
2 mom. besluta om den skadelidandes for-
dringar skall betalas ur registreringsfonden.
Finansinspektionen skall fatta beslutet inom
21 dagar efter att den har fatt vetskap om
det kontoforande institutets forsummelse.

I den foreslagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs ocksd om situationer vilka har kunnat
leda till betalningsskyldighet. Ersittningar
kan betalas ur registreringsfonden for det
forsta om det kontoforande institutets for-
summelse beror pa att institutet det undergér
ett insolvensforfarande. Det kan vara fraga
om konkurs eller foretagssanering eller om
att ett kreditinstitut har avbrutit sin verksam-
het, stingt sitt kontor eller tritt i likvidation.
Reglstrermgsfonden kan bli betalningsskyl-
dig ocksd 1 andra situationer dir ett konto-
forande institut konstateras vara insolvent,
om finansinspektionen bedomer att insolven-
sen dr mer an tillfillig och fér tillricklig
utredning om saken. Insolvensen ir inte en-
dast tillfdllig nir en utsoknings- eller sik-
ringsdtgdrd vidtas med anledning av det
kontoforande institutets betalnings- eller le-
veransforpliktelse eller en med anledning
dirav stilld sdkerhet. De ersittningar som
ersitts skall ha forfallit till betalning och
vara ostridiga. Registreringsfonden kan inte
anvindas for att skydda en skadelidande i
andra situationer 4n de som uppriknas i mo-
mentet. Forslaget innebir att det i sista hand
ar finansinspektionen som skall bedoma om
ett kontoforande institut bor anses varaktigt
insolvent. Finansinspektionen skall dra for-
sorg om att registreringsfonden under inga
forhillanden anvinds i samband med tillfal-
liga betalningsstorningar, dvs. dd det konto-
forande institutet inom kort kommer att kun-
na uppfylla sina forpliktelser pa egen hand.
Syftet med bestimmelsen 4r att hindra att
t.ex. enskilda borgendrer forsoker dra nytta
av det skydd som registreringsfonden kan
ge samt att hindra att fonden anvinds 1 situ-
ationer di ett kontoférande institut ar ovilligt
att uppfylla sina forpliktelser eller forsum-
mar dem av vérdsloshet.

Om ett kontoférande institut underldter att
uppfylla vissa forpliktelser utan att det var-
aktigt ar oférmoget att uppfylla andra for-
pliktelser, 4r den skadelidande inte beritti-
gad till ersittningar ur registreringsfonden.
Som ekonomiska skidl kan inte betraktas
t.ex. sddana overgdende situationer dér ater-
betalningen av pengar eller investeringso-
bjekt har fordréjts pa grund av en strejk el-
ler tekniska problem eller av andra orsaker
som kan betraktas som force majeure. Lik-
som tidigare skall ersittningsyrkanden som
inte omfattas av registreringsfondens skydd
pd normalt sitt framforas i domstolsforfaran-
de. Tvister om enskilda fordringsritter skall
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inte heller i fortsittningen avgdras hos regi-
streringsfonden eller finansinspektionen.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
skall finansinspektionen omedelbart under-
ritta de nimnda parterna om sitt beslut en-
ligt 2 mom. De slutgiltiga besluten om hu-
ruvida och till vilket belopp ersittningar
skall betalas till enskilda skadelidande fattas
av registreringsfonden sjilv, sedan den un-
deriittats om finansinspektionens beslut om
att ersittningsskyldighet intratt. I foreslagna
18 b § foreskrivs ndrmare om hur fordrings-
ritterna riknas ut och i foreslagna 18 ¢ §
om hur och inom vilken tid ersittningarna
betalas ut. For att ett kontoférande instituts
kunder skall fa besked om finansinspektio-
nens beslut skall registreringsfonden skrift-
ligen underritta det kontoforande institutets
samtliga kunder (18 d § 1 mom.).

For att finansinspektionen skall kunna fatta
de beslut som lagen forutsitter skall de kon-
toférande instituten enligt den foreslagna
paragrafens 4 mom. tillstilla registrerings-
fonden och finansinspektionen upplysningar
om alla innehavare av kontoférda rittigheter
och deras fordringar som avses i 1 mom.

18 b §. Fordringar som ersdtts. 1 den fore-
slagna paragrafens 1 mom. foreskrivs om
maximibeloppet av fordringar som ersitts.
Paragrafen 6verensstimmer i tillimpliga de-
lar med 6 kap. 40 § lagen om vérdepappers-
foretag. Ersittning betalas enligt den skade-
standsskyldighet som avses i lagen om vir-
deandelskonton, dock hégst 25 000 euro (ca
150 000 mk). Nir ersdttningen ridknas ut
skall flera till samma koncern horande kon-
toférande institut betraktas som olika fore-
tag. Bestimmelserna tillimpas oberoende av
antalet enskilda fordringsritter. Syftet med
att faststidlla en Ovre grins for ersittningen
ar att fondera och begrinsa registreringsfon-
dens sekunddra ansvar pd samma sitt som
ersittningsfondens sekundéra ansvar for
smdinvesterare.

Registreringsfonden dr enligt forslaget
skyldig att for ett och samma skadefall beta-
la sammanlagt endast 10 miljoner euro (ca
60 miljoner mk) i ersittning. Om de skador
som orsakas av ett skadefall overstiger 10
miljoner euro skall samtliga skadelidandes
ansvar sinkas fran 25 000 euro. Syftet med
denna bestimmelse ér att hindra att fonden
toms av ett skadefall som Overstiger registre-
ringsfondens nettotillgdngar. Den darav fo-
ljande skyldigheten att pa nytt avsitta medel
till registreringsfonden kunde i virsta fall

leda till att ocksa andra fonderingsskyldiga
blir insolventa.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
har fysiska personer ritt att fi ersittning ur
registreringsfonden fore andra skadelidande.
Enligt foreslagna 3 mom. skall den ersitt-
ning som betalas till en skadelidande riknas
enligt virdeandelens gingse virde. Med
gingse virde avses nirmast virdeandelens
senaste marknadsvirde. Gingse virdet kan
berdknas utgdende fran det datum da finans-
inspektionen fattat beslut om registrerings-
fondens betalningsskyldighet eller da det
kontoforande institutet forsattes i konkurs,
beroende vilkendera hiindelsen som infaller
tidigare. Registreringsfonden ersitter t.ex.
inte forluster som orsakas av fluktuationer i
investeringsobjekts virden, utan endast det
marknadsvirde som en fordran konstateras
ha vid en viss tidpunkt. Nar erséttningens
belopp beriknas skall av en ersittning som
hdnfor sig till samfillt dgda virdeandelar
beaktas den andel som tillhor envar investe-
rare. Om annat inte sdrskilt foreskrivs skall
fordringarna delas jimnt mellan investerar-
na, varvid alla far en lika stor andel av den
ersittning som betalas ur registreringsfon-
den. Om det emellertid anses att flera perso-
ners gemensamma placering inte kan delas
j@mnt mellan dem ar det fraga om s.k. ode-
lat samégande, t.ex. ett skiftat dodsbo. Er-
sdttningen for en sadan placering skall inte
beaktas ndr en samdégares Svriga rtt till er-
sittning rdknas ut. Pa samma sitt som till en
juridisk person, som juridiskt sett betraktas
som en och samma investerare, betalas en-
dast en ging ersittning for en investering
som anses vara odelat samigd. Om samma
grupp personer har gjort flera investeringar
kan ersittningen med andra ord uppga till
hogst 25 000 euro. En placeringsfond utgor
emellertid inte en gemensam investering i
den bemirkelse som avses i 3 mom., dven
om den kan anses vara samigd. Syftet med
den foreslagna bestimmelsen &r att till sjdlva
fondbolaget inte skall betalas en enda ersiitt-
ning pa 25 000 euro.

Den foreslagna paragrafens 4 mom. inne-
bir att skyddet inte utstricks t.ex. till pen-
ningtvittsrelaterade fordringar som har sam-
band med héleribrott for vilka har meddelats
dom i enlighet med 32 kap. 1 § 2 mom.
strafflagen. Bestdimmelsen paverkar emeller-
tid inte den ritt som den ratte dgaren even-
tuellt har att fa ersittning for egendom som
ordttmatigt har frantagits honom.
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18 ¢ §. Utbetalning av ersdtiningar. 1 den
foreslagna paragrafen foreskrivs inom vilken
tid registreringsfonden skall betala skadeli-
dandes fordringar. Paragrafen Overens-
stimmer delvis med vad som i 6 kap. 42 §
lagen om virdepappersforetag bestims om
betalning av investerares fordringar. Syftet
med bestimmelserna om utbetalning av er-
sdttningar 4r att den skadelidande utan oska-
ligt drojsmal skall fa ersittning sd snart in-
vesterarens fordran konstaterats vara beriitti-
gad. Av denna anledning foreslds i 1 mom.
en bestimmelse enligt vilken registrerings-
fonden skall betala ersittningarna inom tre
ménader efter finansministeriets beslut om
fondens ersittningsskyldighet. Denna tid
borjar emellertid 10pa redan tidigare om det
kontoforande mstltutet undergdr ett insol-
vensforfarande. I sd fall skall tiden riknas
fran den dag da forfarandet for att konstatera
det kontofoérande institutets insolvens inleds.
Det ligger i registreringsfondens intresse att
betala ut ersittningarna snabbt, eftersom pé
dessa enligt forslaget skall betalas drojsmals-
rinta enligt rintelagen riknat fran finansin-
spektionens beslut. Om beloppet av en en-
skild erséttning alltjimt dr oklart nér tiden
l6per ut, kan registreringsfonden temporiirt
betala ett mindre belopp dn den ritta ersitt-
ningssumman.

I undantagsfall kan registreringsfonden
enligt den féreslagna paragrafens 2 mom. fd
betalningstiden forlingd av finansinspektio-
nen. Finansinspektionen kan forlidnga tiden
for betalning av samtliga fordringar. Oavsett
forlangningen  skall  registreringsfonden
emellertid betala ersittning till en enskild
skadelidande, ifall det frin dennes synpunkt
vore oskallgt att skjuta upp betalningen.
Eventuella undantag frdn allmidnna betal-
ningsuppskov gors enligt forslaget hos regi-
streringsfonden. Drojsmélsriantan paverkas
emellertid inte av beviljandet av tilldggstid.

Om registreringsfonden emellertid inte har
ersatt en skadelidandes fordringar inom den
i lagen bestdmda tidtabellen har den skadeli-
dande, forutsatt att de i lagen angivna forut-
sattningarna dr uppfyllda, enligt 3 mom. ritt
att i domstolsforfarande yrka att registre-
ringsfonden skall betala fordran. Ocksa 6vri-
ga tvister mellan den skadelidande och regi-
streringsfonden om erséttningens belopp el-
ler om ritten till ersdttning skall normalt
avgoras i domstol. Enligt den foreslagna
paragrafens 4 mom. kan utbeta]mngen av
ersittningen skjutas upp ocksa i det fall att

den skadelidande ir &talad for hileribrott.
Orsaken till att denna bestimmelse foreslds
bli intagen i lagen dr att penningtvattsrelate-
rade fordringar inte Aatnjuter ndgot skydd
overhuvudtaget.

Enligt 33 § 3 mom. lagen om virdepap-
persforetag skall, i det fall att den skadeli-
dandes skada kan erséttas ur den ersittnings-
fond som avses i ndimnda lag, ersittningen i
forsta hand betalas ur ersittningsfonden.

18 d §. Registreringsfondens informations-
skyldigher. En visentlig del av det skydd
som virdeandelségare dtnjuter bestdr i att de
vet vilket ersittningssystem som ticker ska-
desituationer som orsakas av ett kontoféran-
de instituts registreringsatgirder och hur det
ar skal att forfara i en eventuell ersittnings-
situation. For att virdeandelsigarna skall fa
vetskap om att ett kontoforande institut har
blivit insolvent och att det beslutats att vir-
deandelsidgarna skall fa ersittningar ur regi-
streringsfonden, skall registreringsfonden
enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
skriftligen underritta det kontoforande insti-
tutets samtliga kiinda kunder om saken. Re-
gistreringsfonden skall dessutom genom en
offentlig kungorelse meddela vilka atgirder
de skadelidande skall vidta for att trygga
sina fordringar.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
kan registreringsfonden bestimma en tid pa
minst sex ménader inom vilken de skadeli-
dande skall yrka pi sina fordringar. En 6ver-
skridning av den utsatta tiden begrinsar
emellertid inte de skadelidandes fordrings-
ritt, om en investerare av tvingande skal
inte har kunnat bevaka sin fordran i tid. Be-
stimmelserna om registreringsfondens infor-
mationsskyldighet motsvarar 6 kap. 43 § la-
gen om vardepappersforetag.

19 §. Clearingfonden. Paragrafens 1 mom.
foreslds bli dndrad i 6verensstimmelse med
dndringen av 4 a kap. 7 § virdepappersmar-
knadslagen. Den ifrdigavarande paragrafen
foreslds bli sd dndrad att skyldigheten att
bilda en clearingfond giller endast med av-
seende pa det s.k. nettoclearingsystemet.

Paragrafens 2 mom. foresls bli preciserat
med uttrycket institut som skall betala in
garantiavgifter.

20 §. Registreringsfondens stadgar och
forvalting. Den i 1 mom. ingdende termen
virdepapperscentralens fond foreslds bli er-
satt med termen registreringsfonden.

Den i gillande 2 mom. 2 punkten anvinda
termen fonderingsbeloppen foreslés bli ersatt
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med termen garantiavgifter. I momentets
3 punkt foreslds en bestimmelse om vilka
typer av tillgdngar som i stadgarna kan god-
tas som garantiavgifter. Som garantiavgifter
kan 1 férsta hand godtas kontanter. I andra
hand kan som garantiavgifter godtas annan
egendom som kan jamstillas med kontanter.
En forutsittning for tryggande av fondens
likviditet dr att de 6vriga egendomsposterna
omedelbart kan omsittas i pengar. I prakti-
ken kan t.ex. borgensforbindelser inte godtas
som garantiavgifter. Om andra egendoms-
poster enligt stadgarna kan godtas som ga-
rantiavgifter skall i stadgarna ndmnas ocksa
principerna for virdering av egendomspos-
terna.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
4 punkten skall i stadgarna tas in komplette-
rande foreskrifter om proceduren for betal-
ning av ersittningar ur registreringsfonden.
Den i 2 mom. 5 punkten ingdende bestim-
melsen om principerna for placering av fon-
dens tillgdngar motsvarar 2 mom. 4 punkten
i den gallande paragrafen. Den féreslagna
paragrafens 2 mom. 8 och 9 punkten mot-
svarar 7 och 8 punkten i den gillande para-
grafen.

Avkastningen av registreringsfondens pla-
cerade tillgdngar skall enligt foreslagna 22 §
delas ut till de betalningsskyldiga. Ocksé de
inbetalda garantiavgifterna skall enligt det
sistnimnda lagrummet dterbetalas till de be-
talningsskyldiga. Av denna anledning skall i
stadgarna med stod av foreslagna 2 mom.
6 punkten anges grunderna for betalning av
fondens drliga avkastning samt for aterbetal-
ning av fondens medel till dem som varit
skyldiga att betala garantiavgifter.

21 §. Registreringsfondens medelsforvalt-
ning. I den foreslagna paragrafen foreskrivs
om avsittningen av medel till registrerings-
fonden, om principerna for placeringen av
tillgdngarna samt om mojligheten att uppta
kredit. Dessa bestimmelser motsvarar den
gillande lagen. Avgifterna till registrerings-
fonden skall emellertid bestimmas halvar-
svis i stillet for drsvis som for nirvarande.
Stadganden i den sista meningen i den gil-
lande paragrafens 1 mom. om berdk-
ningsgrunderna for inbetalningarna till fon-
den, foreslds i tillampliga delar bli 6verford
till 18 § 2 mom.

Enligt foreslagna 20 § 2 mom. 3 punkten
kan sasom garantiavgifter utdver kontanter
godtas ocksa annan egendom som omedel-
bart kan omsittas i pengar. Av denna anled-

ning foreslds att till 3 mom. fogas en be-
stimmelse enligt vilken ett kontof6rande
institut som har betalat garantiavgift kan
byta ut en sdsom garantiavgift betald till-
gdngspost mot en annan, forutsatt att den
betalningsskyldiges andel av garantiavgifter-
na inte minskar. Nirmare foreskrifter om
utbytesritten kan enligt forslaget tas in i
stadgarna.

1 paragrafens nya 4 mom. féreskrivs om
skyldigheten att gbéra nya avsittningar till
registreringsfondens kapital. Om fondens
kapital till f6ljd av ett erséttningsfall sjunker
under den grins som anges i 18 § 1 mom.,
skall till fonden inom utsatt tid goras nya
avsittningar si att den i utsatt tid ndr upp
till minimikapitalet. Minimikapitalet skall
enligt forslaget uppnds inom tre manader
efter att fonden har betalat ersittning till en
skadelidande.

Paragrafens 5 mom. motsvarar 4 mom. i
den gillande lagen. Enligt den foreslagna
bestammelsen far registreringsfonden uppta
kredit om dess kapitalbas inte ticker fondens
ansvarsférbindelser.

22 §. Registreringsfondens avkastning och
dterbetalning av medel. 1 den féreslagna pa-
ragrafen foreskrivs om avskiljande av garan-
tiavgifter och utdelning av avkastningen pa
fondens tillgdngar samt om &terbetalning av
medel. I den betalningsskyldiges bokforing
kan garantiavgifterna dock riknas som den
betalningsskyldiges tillgdngar. Detta betyder
emellertid inte att den betalningsskyldige,
dennes successor eller borgendr har ratt att i
ndgot avseende bestimma om anvindningen
av de till registreringsfonden Overldtna till-
gingarna. Den betalningsskyldige, succes-
sorn eller borgendren har ocksd enligt den
foreslagna paragrafens 2 mom. ritt till en
andel av avkastningen och enligt féreslagna
3 mom. till en andel av tillgdngar som ater-
betalas. Registreringsfonden far sdledes full
dganderitt till de inbetalda garantiavgifterna.

Enligt den féreslagna paragrafens 2 mom.
skall avkastningen pa de till registreringsfon-
den inbetalda garantiavgifterna inte ldggas
till fondens kapital, utan avkastningen pd
garantiavgifterna skall delas ut till de betal-
ningsskyldiga i forhdllande till deras inbetal-
ningar. Innan avkastningen delas ut skall
fran denna emellertid dras av de nodvindiga
kostnaderna for forvaltningen av fonden.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
kan den relativa andel som de av en betal-
ningsskyldig till fonden inbetalda garantiav-
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ifterna utgor av fondens kapital, pd begiran
aterbetalas till den betalningsskyldige dd det
kontoférande institutet upphér med den
verksamhet som foranlett betalningsskyldig-
heten. Eftersom en eventuell skada som or-
sakats av verksamheten ibland uppdagas
forst en lingre tid efter den dtgdrd som gett
upphov till skadestindsskyldigheten, kan
aterbetalningen ske tidigast da tre ar har for-
flutit efter avslutandet av verksamheten. De
skadelidandes ersittningsfordringar omfattas
siledes av det skydd som regi-
streringsfonden ger, tills det kontoférande
institutets garantiavgifter har dterbetalats.

Det belopp som dterbetalas riknas inte till
fondens kapital efter att det kontoférande
institutets verksamhet har upphort och fon-
den har beslutat att medlen skall aterbetalas.
P4 motsvarande sitt kan belopp som skall
aterbetalas anvindas endast for betalning av
skadelidandes ersittningsfordringar som har
uppkommit fére avslutandet av verksam-
heten.

De garantiavgifter som ett kontoférande
institut har betalt kan Overféras endast i
samband med generalsuccession. En till re-
gistreringsfonden inbetald garantiavgift kan
overforas endast i samband med att en
medlem av registreringsfonden fusionernas
med eller genom delning avskiljs frdn en
annan fondmedlem. En garantiavgift som
har betalts av ett i samband med en fusion
overldtande foretag kan siledes riknas det
genom fusionen uppkomna foretaget till go-
do. P4 motsvarande sitt kan, i det fall att ett
kontoférande institut delas i flera kontofor-
ande institut, tidigare betalda garantiavgifter
delas och riknas de nya kontoférande insti-
tuten till godo.

22 a §. Besvdarsrirt. Enligt den foéreslagna
paragrafen har ett kontofdrande institut ritt
att hanskjuta ett av registreringsfonden fattat
beslut till finansinspektionen for provning
inom en ménad efter att ha fétt del av beslu-
tet.

23 och 24 §. Besvdrsritt samt rittelse-
namndens sammansdttning och beslutféorhet.
Dessa paragrafer foreslds bli upphivda pa
grund av att det sérskilda rittelse- och dnd-
ringsforfarandet slopas.

26 8. Andelar i masskuldebrevsldn och
ddrmed jamforbara virdeandelar. Paragrafens
1 mom. foreslds bli sd dndrat att initiativ till
att virdepapper som avses i 1 kap. 2 §
1 mom. 2 punkten virdepappersmarknadsla-
gen skall anslutas till virdeandelssystemet,

efter centraliseringen av virdeandelsregistren
skall tas av den som emitterat det ifragava-
rande virdepapperet. For nidrvarande tas
motsvarande initiativ av emittentens repre-
sentant som uppritthdller virdeandelsregi-
stret. Eftersom den féreslagna bestimmelsen
inte hindrar emittenten att anlita ett konto-
forande institut eller ndgon annan sakkunnig
for ansokan, medfor dndringen av momentet
inga 4ndringar i nuvarande praxis.

26 a §. Overforing av skuldebrev till vir-
deandelssystemet. 1 denna paragraf foreslds
de #dndringar som centraliseringen av vir-
deandelsregistren foranleder. Da de konto-
forande instituten overtar de registeransvari-
gas uppgifter maste paragrafens hidnvisningar
till registeransvariga dndras pd motsvarande
sitt. De dndringar som foreslds i paragrafen
medfor inga dndringar i sak.

26 ¢ §. Omrakning av masskuldebrevsldn
till euro. Paragrafens 1 mom. foreslds i sam-
band med centraliseringen av virdeandels-
registren bli s& dndrat att det kontoforande
institutet skall overta de registeransvarigas
ansvar for dtgirderna i samband med omrak-
ning av masskuldebrevsldn till euro. Den
foreslagna dndringen medfor inga dndringar
i sak.

27 §. Emissionskonto. Paragrafens 1 mom.
foreslas med anledning av centraliseringen
av virdeandelsregistren bli dndrad pa ett siitt
som inte medfor ndgra dndringar i sak. And-
ringen innebér att emissionskonton for vir-
deandelar hadanefter alltid skall 6ppnas i
virdepapperscentralens virdeandelsregister.

28 8. Forvaltarregistrering. Paragrafens 1
och 4 mom. foreslds bli dndrade med anled-
ning av centraliseringen av virdeandelsregi-
stren. Enligt gillande 1 mom. kan forvaltar-
registreringen skotas av innehavaren av ett
forvaltningskonto eller en registeransvarig
eller en virdepappersformedlare som avses 1
1 kap. 4 § vardepappersmarknadslagen. Med
virdepappersférmedlare avses i virdepap-
persmarknadslagen finldndska och utlindska
véirdepappersforetag, finlindska och utlind-
ska kreditinstitut samt utlindska finansiella
institut. Enligt den gillande paragrafen kan
virdepapperscentralen for uppgiften att skéta
forvaltarregistreringen ocksa godkidnna en
utlindsk viardepapperscentral eller ndgon
annan sddan utlindsk sammanslutning som
stdr under tillricklig offentlig tillsyn och
vars ekonomiska verksamhetsbetingelser och
forvaltning uppfyller kraven pa en tillforlit-
lig skotsel av uppgifterna. 1 forslaget till
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1 mom. dr de som kan skota forvaltarregi-
streringen desamma som forr, men hinvis-
ningen har dndrats till 5 a § 3 mom. lagen
om virdeandelskonton. I det foreslagna mo-
mentet nimns ocksd kontoforande institut,
vilkas behorighetsvillkor foreslas bli precise-
rade i lagens 7 §. Vidare foreslds att det i
gillande 1 mom. ingdende omnimnandet om
internationella depabevis stryks som obehov-
ligt. Det gillande momentets uttryck veder-
bérande ministerium foreslds bli ersatt med
finansministeriet.

Paragrafens 4 mom. foreslds bli sd dndrat
att finansinspektionen ges ritt att meddela
interna bokféringsforeskrifter for sédana for-
valtarregistrerade virdeandelar som har note-
rats pd forvaltningskonton som avsesi 5 a §
lagen om virdeandelskonton. Befogenheten
behovs for att det skall kunna tryggas att
forvaltningskontona blir dndamalsenligt och
tillforlitligt forda.

29 §. Tysinadsplikt. 1 denna paragraf fore-
slis de andringar som centraliseringen av
virdeandelssystemet foranleder, med beak-
tande ocksi av sammanslutningar som hor
till eller ir verksamma inom samma koncern
eller konsolideringsgrupp som virdeandels-
systemets parter, samt sammanslutningar och
personer som skoter olika typer av uppdrag.
1 paragrafen nidmns dessutom sérskilt att
sckretessbelagda uppgifter inte far limnas
till de i paragrafen nimnda sammanslutning-
arnas bolags- eller andelsstimmor eller till
aktie- eller andelsdgare som deltar i dessa. I
den foreslagna paragrafen namns ocksd an-
delslag, eftersom bl.a. kontoférande institut
kan vara andelslag.

29 a §. Informationsskyldighet. Den nya
29 a § som foreslds innehdller bestimmelser
om kontofoérande instituts och underinstituts,
viirdepapperscentralers, ovan nidmnda hol-
dingsammanslutningars och till samma kon-
solideringsgrupp horande finansiella instituts
samt av siddana bestdende sammanslutning-
ars skyldighet att till myndigheterna limna
sekretessbelagda uppgifter for dandamal som
anges i lagen. I synnerhet forundersdknings-
och dklagarmyndigheterna, inklusive centra-
len for utredning av penningtvitt, behdver
sddana uppgifter. Ocksd Finlands Bank be-
hover uppgifter av detta slag for att kunna
skota sina lagstadgade uppgifter, samt utsok-
ningsmyndigheterna for att kunna verkstilla
utmitning eller vidta sakringsitgérder. Vid-
are socialmyndigheterna har enligt lag rtt
att fa sekretessbelagda uppgifter. 1 lag-

stiftning som ger myndigheter ratt att fa
upplysningar behover inte uttryckligen nim-
nas ritten att fa uppgifter som avses i denna
lags 29 § eller annan information om vir-
deandelskonton, utan denna ritt kan hirledas
ocksd fran allmédnnare bestimmelser pa lag-
nivd. Myndigheternas ritt att fa upplysningar
skall emellertid baseras pa lag, inte pa be-
stimmelser i forfattningar pa ligre nivd. I
foreslagna 1 mom. nimns dessutom sarskilt
skyldigheten att lamna sekretessbelagda upp-
gifter till domstolar och skattemyndigheter.
Bestimmelser om finansinspektionens ritt
att f4 upplysningar finns i lagen om finans-
inspektionen. En motsvarande men nagot
snivare bestimmelse, som i detta samman-
hang foreslds bli upphivd, finns i 33 §
3 mom. lagen om virdeandelskonton. Vissa
myndigheter har en omfattande ratt att f
upplysningar for att kunna bekdmpa olika
former av s.k. grd ekonomi och férebygga
andra systemmissbruk.

Den foreslagna paragrafens 2 mom. giéller
mojligheten att limna sekretessbelagda upp-
gifter till en sammanslutning som hor till
samma koncern som sammanslutningar i
ndgon av de ovan namnda kategorierna, for-
utsatt att de som dr verksamma inom sam-
manslutningen har motsvarande tystnadsplikt
som de i momentet nimnda sammanslut-
ningarna och att uppgiften behdvs med tanke
pé den mottagande sammanslutningens risk-
hantering. Motsvarande bestimmelse finns i
kreditinstitutslagen.

I 3 mom. foreslds i dverensstimmelse med
foreslagna 29 § 1 mom. att bestimmelserna
i 9kap. 12 § 4 mom. lagen om aktiebolag
om aktiedgares ritt att ta del av bolagets
bokféring och andra handlingar som har
samband med dess verksamhet, inte skall
tillimpas pd sammanslutningar som har ritt
att ta del av uppgifter som &r sekretessbelag-
da enligt denna lag.

29 b §. Identifiering av kunder. Genom
den foreslagna paragrafen utstricks den i
speciallagstiftning foreskrivna skyldigheten
att identifiera kunder ocksa till andra parter
inom virdeandelssystemet dn virdepappers-
foretag och kreditinstitut. Forslaget har sam-
band med det forslag till dndring av lagen
om forhindrande och utredning av penning-
tvitt (68/1998) som ingdr i denna proposi-
tion. Liksom ndr det giller speciallagstift-
ningen om virdepappersforetag och kreditin-
stitut foreslds hér att finansinspektionen skall
ges befogenheter att meddela ndrmare fore-
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skrifter om forfarandet vid identifiering av
kunder.

30 a §. Finansinspektionens rdtt att fd upp-
gifter. 1 denna paragraf foreslds bestimmel-
ser om finansinspektionens ritt att av konto-
férande institut som avses i 7 § 4 mom. f&
de uppgifter som tillsynen forutsitter samt
kopior av de handlingar som den anser be-
hovliga for tillsynen. I paragrafen nidmns
inte alla typer av sammanslutningar som kan
verka som kontof6rande institut eftersom fi-
nansinspektionen vad dessa anbelangar, en-
ligt annan lagstiftning eller andra arrange-
mang, har motsvarande mdojlighet att fa upp-
gifter.

Ikrafttridande. Avsikten dr att lagen skall
trida i kraft den 16 oktober 2000.

I overgangsbestammelsens 2 och 3 mom.
foreslds foreskrifter om forfarandet da de
virdeandelsregister som avses i den gillande
lagen blir kontoférande institut. Dessa skall
hos vérdepapperscentralen ansdka om aukto-
risation som kontoférande institut inom tre
manader efter att den forslagna lagen har
tritt i kraft, eller upphora med sin verksam-
het. Ett institut som har ombud nir lagen
trader i kraft skall ocksd ansoka om ritt att
hilla kvar dessa. Om auktorisationen inte
har faststillts inom sex manader efter att
lagen tritt i kraft, skall institutet upphora
med sin verksamhet, om inte finansminis-
teriet av ndgon sérskild anledning forlanger
tidsfristen. Ett sérskilt skil kan t.ex. vara att
behandlingen av ansokan om auktorisation
drar ut pd tiden av ndgon orsak som huvud-
sakligen beror pd virdepapperscentralen.

En registeransvarig kan ansdka om aukto-
risation som kontoforande institut redan in-
nan den foreslagna lagen har tritt i kraft.
Virdepapperscentralen kan enligt forslaget
borja behandla anstkan fore ikrafttridandet.

Finlands Virdepapperscentral ‘Ab:s RM-
system centraliserades frivilligt i maj 1998.
D4 blev de registeransvariga inom RM-sys-
temet huvudsakligen ombud for Finlands
Virdepapperscentral Ab:s virdeandelsregis-
ter inom RM-systemet. Av strukturella orsa-
ker fortsatte emellertid alla registeransvariga
inte som bolagets ombud. De inom RM-sys-
temet verksamma registeransvarigas tillstand
dterkallades emellertid inte, trots att de hu-
vudsakligen upphorde med sin verksamhet
som sjilvstindiga registeransvariga. Avsik-
ten var att i samband med utvecklingen av
lagstiftningen om virdeandelssystemet 16sa
ocksd vissa frgor kring de med stod av den

gillande lagen beviljade verksamhetstill-
stinden for registeransvariga.

Enligt 4 § 1 och 2 mom. lagen om vir-
deandelssystemet &4r véirdeandelssystemet i
praktiken indelat i tvd systemmiljoer, dvs.
OM-systemet och RM-systemet. Genom en
hanvisning till dessa bestimmelser dr det
ocksd mojligt att pa ett andamalsenllgt sétt
gora skillnad mellan 6vergingsbestimmel-
serna rorande de i OM- och RM-systemen
deltagande parterna.

Enligt forslaget kan de nuvarande registe-
ransvariga inom OM-systemet auktoriseras
som kontoférande institut dven om de inte
har verksambhetstillstdnd som fondbérs, op-
tionsforetag, clearingorganisation, vardepap-
persforetag eller kreditinstitut och inte heller
ritt att verka som clearingmedlem. Det ir
inte meningen att dessa registeransvariga
skall behdva upphora med sin verksamhet
nédr den nya lagen triader i kraft, om de upp-
fyller de 6vriga krav som stills pa ett konto-
forande institut, dvs. kapitalkravet samt de
krav som avser verksamhetens tillforlitlighet
och tekniska forutsittningar samt pa sakkun-
skapen. For niarvarande giller forslaget sile-
des Ab HEX Securities Services Ltd Oy,
Andelsbankscentralen-ABC  andelslag och
Oy Samlink Ab.

Enligt forslaget kan Finlands Virdepapper-
scentral Ab:s nuvarande ombud auktoriseras
som kontoférande institut pA samma grunder
som de registeransvariga inom OM-syste-
met. En forutsittning dr emellertid att insti-
tutet skoter registreringsverksamheten inom
RM-systemet da lagen trider i kraft.

Den foreslagna bestimmelsen hindrar
emellertid inte att ocksd ovan nimnda
sammanslutningar anséker om att bli aukto-
riserade som fullvirdiga kontoférande insti-
tut, om de har beviljats eller kommer att
beviljas t.ex. sddant clearingmedlemskap
som avses i virdepappersmarknadslagen.

Att lagen trider i kraft betyder i praktiken
ocksa att alla tidigare koncessioner att upp-
ritthdlla virdeandelsregister upphor att gilla.

Enligt féreslagna 4 mom. har registeran-
svariga inte rétt att fa ersittning for att till
foljd av den foreslagna lagen overfora vir-
deandelskonton och till dessa anslutna upp-
gifter till det centraliserade virdeandelsregis-
ter som uppritthdlls av virdepapperscentra-
len.

Enligt 5 mom. i 6vergingsbestimmelsen
skall de registeransvariga vilka fortsitter
som kontoférande institut enligt de forfaran-



RP 28/2000 rd 41

den som foreslds i lagen, avsitta medel till
den registreringsfond som bildas for att tryg-
ga de kontofdrande institutens skadestdnd-
sansvar sd att fondens kapital inom sex ma-
nader efter att den foreslagna lagen har tréitt
i kraft uppgér till minst 20 miljoner euro.
Dessutom konstateras i momentet att femdrs-
perioden for berdkning av registreringsfon-
dens minimikapital borjar den 1 januari
2001, varefter av de halvirsvis kontrollerade
sammanriknade gingse virdena av de for-
varade virdeandelarna beaktas en tiondedel
av det gingse virdet i januari det forsta dret,
dvs. 2000, si att summan av de sammanri-
knade koefficienterna for de kontrollerade
gingse virdena blir ett. Det foreslagna rik-
nesittet dimpar de verkningar som eventuel-
la kraftiga marknadssvingningar har pa regi-
streringsfondens minimikapital.

De medel som fore den foreslagna lagens
ikrafttridande har avsatts till virdepappers-
centralens fond, skall fonden o6verfora till
den foreslagna registreringsfonden inom sex
mdnader efter att den foreslagna lagen har
tritt i kraft. Dessa tillgdngar skall rdknas in i
det ovan nimnda beloppet 20 miljoner euro
och riknas inbetalarna till godo som forskott
pé garantiavgiften

Enligt propositionen far Aatgirder som
verkstilligheten av lagen forutsitter vidtas
innan den trader i kraft.

1.2. Lag om virdeandelskonton

2 §. I paragrafen ndmns vilka uppgifter
som skall antecknas pi virdeandelskonton.
Till paragrafen foreslds bli fogat ett nytt
3 mom. enligt vilket det av ett virdeandels-
konto skall framgi vilket kontoférande ins-
titut som uppritthdller det. For klarhetens
skull foreskrivs ocksd att varje konto skall
individualiseras pa det sitt som registerfora-
ren, dvs. virdepapperscentralen bestimmer.

Béda uppgifterna behovs nér registrerings-
ansokningar gors och behandlas. Ansokning-
arna skall riktas till det kontoférande institut
som for det ifrAgavarande kontot och det
konto som ansdkan avser skall individualise-
ras. Med hjilp av dessa uppgifter identifierar
systemet ocksd det kontoférande institut som
har tillgang till uppgifterna och ritt att géra
registreringar pa kontot.

3 §. Pa virdeandelskontot skall vidare an-
tecknas uppgifter om kontoinnehavaren och
om andra innehavare av rittigheter som héin-
for sig till de pd kontot noterade virdeande-
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larna. Nédrmare uppgifter om rittsinnehavar-
na framgér av den forteckning som virde-
papperscentralen for dver dem.

Paragrafens 2 mom. foreslds bli komplette-
rat med uppgifter som behovs vid betal-
ningen av dividender och avkortningar pa
masskuldebrevsldn samt nir det giller andra
prestationer som baserar sig pa vardeandelar.
Avsikten ar att betalningarna skall kunna
tillstillas rittsinnehavarna pd basis av de
uppgifter som framgér av virdeandelssyste-
met. P4 sd sitt kan emittenterna skota betal-
ningarna ocksi pd annat sitt 4n genom kon-
toférande institut.

I forteckningen skall antecknas t.ex. ritts-
innehavarens behovliga adressuppgifter for
betalningstransaktioner och beskattningen.
Vidare skall antecknas uppgifter som behdvs
for girering av betalningar, dvs. numret pd
det bankkonto som rittsinnehavaren anvin-
der. Betalningar kan emellertid fortfarande
ocksd fullgéras per postanvisning. Slutligen
skall antecknas uppgifter om kontoinnehava-
re, panthavare och andra betalningsmottaga-
re.
For individualisering av rittsinnechavaren
ricker det inte med namnet pid en person
eller sammanslutning. For finska medborga-
re skall enligt foreslagna 2 mom. anges per-
sonbeteckningen. Enhetliga identifikations-
signum skall anvindas ocksd for andra riitt-
sinnehavare. Enligt forslaget skall vardepap-
perscentralen bestimma de principer enligt
vilka identifikationssignum tilldelas finlind-
ska sarmmanslutningar samt utlindska perso-
ner och sammanslutningar. Finldndska bolag
individualiseras numera med handelsregister-
nummer och for beskattningen med affirs-
och samfundssignum. Avsikten ir att dessa
skall ersittas med ett enda foretagssignum.

Forslaget innebir att det blir mojlig att
individualisera utlindska fysiska personer
ocksd pad annat sitt d4n med fodelsedatum.
Detta pd den gillande lagen baserade krav
har medfért praktiska problem, eftersom
man i minga linder ogédrna uppger foédelse-
datum. Identifikationssignum kunde tilldelas
utgdende frin vederborandes passnummer,
socialskyddssignum eller nigon annan mot-
svarande beteckning.

4 §. I paragrafens 1 mom. foreslds en
smirre teknisk dndring. Justeringen motive-
ras med att det efter centraliseringen av vir-
deandelssystemet kommer att finnas ett enda
virdeandelsregister.

5 a §. Paragrafen innehdller foreskrifter
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om forvaltningskonton, dvs. konton som inte
innehas av virdeandelarnas dgare utan av
ombud for dessa. P4 forvaltningskonton kan
forvaras flera olika 4dgares virdeandelar., For
ndrvarande kan pa forvaltningskonton regi-
streras endast vardeandelar som 4gs av ut-
lanningar. I detta sammanhang foreslds inga
indringar i bestimmelsens centrala innehall.

Paragrafens 3 mom. foreslds bli justerad i
overensstimmelse med de nya begrepp som
centraliseringen medf6ér. Kontoinnehavaren
kan vara ett kontoforande institut, en virde-
papperscentral eller en centralbank. En vir-
depapperscentral kan dessutom som inneha-
vare av ett forvaltningskonto godkénna kre-
ditinstitut eller virdepappersforetag som inte
samtidigt dr kontoforande institut. Bestim-
melsen tilldter att siddana sammanslutmngdr
kan vara kontoinnehavare vilka ocksd annars
i egenskap av formdogenhetsforvaltare kan
inneha kunders virdepapper eller andra inve-
steringstillgingar. Virdepapperscentralen
kan som kontoinnehavare godkianna ocksa
utlindska virdepapperscentraler eller virde-
pappersforetag eller andra utlindska sam-
manslutningar som star under tillricklig of-
fentlig tillsyn och har tillrickliga ekono-
miska och administrativa forutsittningar att
skota uppdraget.

7 § Den gillande paragrafens 1 mom. av-
ser pantsittning dar den registeransvarige dr
panthavare. For att pantsittningen skall fa
bindande verkan forutsitts harvid, utover att
pantritten antecknas pa vardeandelskontot
att virdepapperscentralen underréttas om
pantsittningen och att tidpunkten dd med-
delandet inkommit antecknas pd virdeandel-
skontot som pantrittens registreringstid-
punkt. Syftet med bestimmelsen 4r att mini-
mera risken for intressekonflikter och skapa
ett forfarande som innebir att pantriitten of-
fentliggdrs  samt sdlunda kan konstateras
ocksa av andra in avtalsparterna.

Efter centraliseringen kommer samtliga
virdeandelskonton att foras hos virdepap-
perscentralen. Det finns inget behov av en
sarskild pantsdttningsanmaélan eftersom ock-
sd pantforskrivningar till f6rmén foér konto-
forande institut infors i ett register som upp-
ratthdlls av ett utomstdende institut, dvs. vir-
depapperscentralen. Av registret framgér nir
registreringen ir gjord. Registreringen kan
inte dndras i efterhand. De sarskilda bestim-
melserna om registeransvarigas pantritt kan
upphédvas sdsom obehovliga.

Paragrafens 2 mom. giller registeransvari-

gas lagstadgade pantritt. En registeransva-
rigs pantritt ger honom rétt att till viardet av
de kontoforda virdeandelarna fi betalning
for de fordringar som hérror frdn skotseln av
virdeandelskontot i ett &rs tid. Pantritten
uppkommer direkt med stdd av lagen och
den behover inte registreras pa virdeandels-
kontot. Detta dr den enda rittighet som kan
belasta ett vanligt virdeandelskonto utan att
den framgér av kontouppgifterna.

Lagstiftningen stiller sig negativ till dolda
pantritter. Regleringar som tilliter sidana
har i man av méjlighet upphivts. I friga om
egendom av virdepapperskaraktir accentue-
ras kravet att koparen eller panthavaren skall
kunna lita pd de registersystemets uppgifter.
En utgdngspunkt fér virdeandelssystemet dr
att den offentliga trovirdigheten forutsitter
att endast registrerade rittigheter ar bindan-
de. Ocksa foreslagna 16 b §, enligt vilken
kontoinnehavaren kan byta kontoférande
institut utan medverkan av det tidigare kon-
toférande institutet, forutsitter att inga dolda
rittigheter hinfér sig till kontot.

En dold pantritt av det slag som avses i
den nuvarande bestimmelsen giller endast
fordringar som har samband med skotseln av
kontot, inte den registeransvariges Ovriga
fordringar, t.ex. arvoden och kostnader som
har samband med virdepappersformedling-
en. Kostnaderna for registerforingen ir i all-
minhet obetydliga i jaimforelse med de 6vri-
ga forvaltningskostnaderna samt i jimforelse
med de kontoférda virdeandelarnas virde.
Den risk som sammanhidnger med obetalda
avgiftsfordringar har ingen storre ekonomisk
betydelse for de kontoférande instituten. Vid
behov kan ett kontoférande institut trygga
sina tillgodohavanden genom att kridva an-
tingen forskottsbetalningar eller sikerheter.
Ocksd virdeandelar kan fortsittningsvis an-
vindas som sdkerhet, men en forutsittning
for uppkomsten av pantritt ir i sd fall att
kontoinnehavaren ger sitt samtycke samt att
pantritten registreras p& virdeandelskontot.

Av de orsaker som anfors ovan foreslds att
hela paragrafen upphévs.

14 §. Paragrafen foreslds bli justerad med
de begrepp som anvinds i lagen om férmyn-
darverksamhet (442/1999). Uppgifter om
forordnande av intressebevakare eller be-
gransning av rittsinnehavares handlingsbe-
horighet kan registreras pd anmilan av in-
tressebevakaren, férmyndarmyndigheten el-
ler réittsinnehavaren sjilv. Med stod av fore-
slagna 15 § kan uppgifterna ocksé overforas
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till virdeandelskontot direkt frdn registret
dver formynderskapsirenden.

15 §. Enligt denna paragraf kan genom
férordning stadgas att vissa uppgifter som
giller rittsinnehavarens dispositionsritt skall
registreras efter anmdlan frin en register-
myndighet eller domstol. Ndgon sidan for-
ordning har inte givits.

Enligt forslaget kan till vardeandelssyste-
met Overforas uppgifter frin register som
uppritthalls av myndigheter. Paragrafen in-
nehéller inte lingre nagot bemyndigande att
ge forordning utan berittigar i stéllet virde-
papperscentralen att besluta om Overforing
av uppgifter.

For individualisering av dem som innehar
rittigheter som hinfor sig till virdeandelarna
behodvs det identifieringsuppgifter. Utgdende
fran befolkningsdatasystemet dr det mojligt
att uppdatera t.ex. rdttsinnehavares namn-
uppgifter och personbeteckningar samt be-
akta dodsfall. Fran registret 6ver formynder-
skapsdrenden kan overforas uppgifter om
begrinsning av rittsinnehavares handlingsbe-
horighet eller beslut om intressebevakare,
dvs. om omstindigheter som ir av betydelse
for vem som har ritt att bestimma om vir-
deandelar eller rittigheter som hinfor sig till
dem. I friga om bolag kan motsvarande
identifieringsuppgifter samt uppgifter om
insolvensforfaranden och dispositionsritts-
begrinsningar hidmtas ur handelsregistret.
Den féreslagna bestimmelsen goér det moj-
ligt att overfora uppgifter ocksa frin register
over andra sammanslutningar och stiftelser
samt frin det planerade foretagsdataregistret.

16 §. I den gillande paragrafen finns be-
stimmelser om kommissionskonton som
anviands for ayveckling av virdepapper-
stransaktioner. Andringsforslaget géller den i
paragrafens 1 mom. ingdende forteckningen
over sammanslutningar som kan féra kom-
missionskonton. Sidana konton far enligt
forslaget foras av de institut som deltar i
clearingen, dvs. av clearingorganisationer,
clearingmedlemmar och centralbanken, samt
av de institut som deltar i virdeandelssyste-
met, dvs. virdepapperscentralen och de kon-
tofoérande instituten. Virdepappersformedlare
som inte dr verksamma som clearingorgani-
sationer far inte féra kommissionskonton for
sin egen rakning.

Ett kommissionskonto ir ett gemensamt
konto till vilket kan Overforas flera dgares
virdeandelar som dr foremédl for handel. For
att det ocksd i konkurssituationer skall vara

klart vilka virdeandelar som dgs av kunder
och siledes skall undantas fran konkursfor-
farandet, skall kontoinnehavarens virdeande-
lar hallas atskilda fran kundernas. I paragra-
fens 2 mom. foreslds en sddan dndring att
samma krav giller ocksd virdeandelar i
frimmande kapital.

16 a §. Enligt den foreslagna paragrafens
1 mom. oppnas yirdeandelskonton pa upp-
drag av kunder. Aven om samtliga virdean-
delskonton enligt forslaget fors inom virde-
papperscentralens register, kan den enskilde
investeraren fortfarande vilja vilket konto-
forande institut som skall gora registreringar
pé kontot. Oppnandet av ett virdeandelskon-
to forutsétter ett avtal mellan kunden och det
kontoforande institutet. Enligt 10 § lagen om
virdeandelssystemet har virdepapperscentra-
len en lagstadgad skyldighet att Gppna ett
virdeandelskonto for den som si Onskar. I
sddana fall dd virdepapperscentralen skoter
ett virdeandelskonto skall pa detta tillimpas
bestimmelserna om kontoforande institut.

Ett kontoférande instituts verksamhet kan
vara sd uppbyggd att registreringsverksam-
heten skots med hjilp av underinstitut. An-
litandet av underinstitut forutsitter enligt 7 §
lagen om virdeandelssystemet att virdepap-
perscentralen  godkidnner arrangemanget.
Varje underinstitut skall i sd fall sjialv fora
sina egna kunders konton och gora till dessa
anslutna registreringar. P4 ett underinstitut
skall enligt foreslagna 2 mom. tillimpas vad
som foreskrivs om kontoférande institut.
Enligt foreslagna 31 a § ar det kontoférande
institutet emellertid solidariskt ansvarigt for
skada som orsakats av underinstitutens regi-
streringsdtgdrder.

16 b §. Enligt forslaget har en kontoinne-
havare ritt att byta kontoforande institut el-
ler 6verfora sitt konto till virdepapperscen-
tralen. Detta kan genomforas sa att virde-
papperskontot i sin helhet, inklusive samt-
liga gillande registreringar, overfors till ett
annat kontoforande institut. I samband med
overforingen kvarstdr de kontoférda rittig-
heterna oférindrade och med samma fore-
tridesritt som tidigare, oavsett att kontot fir
ett nytt nummer. Sjilva kontot utgor siledes
en del av de uppgifter som behdvs for att
individualisera en pantsittning. Enligt den
gillande lagen har byte av registeransvarig
forutsatt 6ppnande av ett nytt konto och av-
slutande det foregdende, vilket inte alltid
varit mojligt om tredje mans rittigheter varit
registrerade pa kontot.
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En kontooverféring kan bli aktuell ocksd
ifall att ett kontoforande institut har upphort
med sin verksamhet eller om verksamheten
har begrinsats genom virdepapperscentra-
lens beslut.

Enligt forslaget svarar virdepapperscentra-
len for att 6verforingen gors. Avsikten ir att
det tidigare kontoforande institutet inte ge-
nom sin prissdttning skall kunna hindra in-
vesteraren att vilja det formanligaste konto-
forande institutet. Overforingen forutsitter
samtycke av det nya kontoforande institutet
med inte av det tidigare.

Eftersom Overforingen inte piverkar de
kontoférda registreringarna forsamrar den
inte stdllningen for innehavarna av de regi-
strerade rittigheterna. Frdn deras synpunkt
ricker det att de underrittas om det nya
kontoforande institutet och numret pa vér-
deandelskontot. Anmélan goérs av det nya
kontoforande institutet.

I vissa situationer, t.ex. med tanke pa be-
vakningen av sidkerheter, kan det emellertid
vara av betydelse for panttagaren att det
kontoforande institutet inte byts. Detta kan
vara fallet framforallt i sddana situationer d&
panttagaren dr identisk med det kontofdran-
de institutet. Av denna anledning foreslds att
panttagaren har rétt att hindra byte av konto-
forande institut genom att registrera ett sd-
dant forbud pd virdeandelskontot. I si fall
skulle panttagarens samtycke forutsittas for
en Overforing av kontot till ett annat konto-
forande institut. Nigot samtycke behovs na-
turligtvis inte i det fall att overforingen ba-
seras pad begrinsning av det tidigare konto-
forande institutets verksamhet.

Den foreslagna mojligheten att Overfora
konton sammanhinger med den Overgings-
bestimmelse som foranleds av att det nuva-
rande virdeandelssystemet &4r baserat pa
satsvis hantering transaktionerna.

16 ¢ §. Enligt den huvudregel som fram-
gr av den foreslagna paragrafens 1 mom.
gors registreringarna av det kontofdrande
institut som har hand om det ifrdgavarande
kontot. Ocksd om registren slds ihop till ett
enda virdeandelsregister, kommer registre-
ringsavgorandena fortfarande att fattas de-
centraliserat. Varje kontoférande institut
skall sdledes gora sjalvstindiga registreringar
direkt pd virdeandelskontona. Virdepapper-
scentralen behover enligt forslaget inte god-
kinna registreringarna ens formelit.

Det av kontoinnehavaren valda kontofor-
ande institutet r 1 allmdnhet ensamt behor-

igt att gora registreringar. De 6vriga konto-
forande institut som deltar i systemet kan, i
likhet med virdepapperscentralen, gora regi-
streringar endast i undantagsfall. Det prima-
ra syftet med dessa undantag ir att under-
latta handeln med viardeandelar och den dir-
med sammanhingande clearingverksam-
heten.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
kan kontoinnehavaren, dvs. virdeandelarnas
agare, ge ocksd andra @n det primdra konto-
forande institutet befogenheter att gora regi-
streringar. Det kan vara dndamdlsenligt att
ge sddana befogenheter i sddana fall di ett
annat kontoforande institut skoter handeln
eller en del av den. I sd fall kan det konto-
forande institut som ar handelspart ocksd
ombesorja de registreringar som har sam-
band med handeln. Forslaget understryker
kontoinnehavarens bestimmanderidtt och
okar kontoinnehavarens mojligheter att ut-
forma ett for sig limplig servicekoncept ge-
nom att fordela de olika funktionerna mellan
specialiserade institut.

En registreringsfullmakt avser ritten att
gora registreringar pi ett konto. En forutsétt-
ning for en registrering ar alltid en ratt-
shandling vars_riktighet mdste kontrolleras
innan registreringen gors. Registreringsfull-
makten skall siledes inte sammanblandas
t.ex. med en fullmakt att géra affirer med
de kontoforda virdeandelarna. Sidana full-
makter kan ges var for sig eller tillsammans.
En registreringsfullmakt kan dessutom ges
generellt eller med avseende pi vissa typer
av registreringar eller endast en viss trans-
aktion. En registreringsfullmakt kan ocksd
vara pa sé sitt begriansad att den endast ger
mojlighet att granska kontoforda uppgifter.
Kontouppgifternas tillgédnglighet i andra fall
beror emellertid alltid pa hur omfattande
fullmakten &r samt pd de tekniska siker-
hetsarrangemangen for att férhindra motstri-
diga registreringar.

En registreringsfullmakt och eventuella
begransningar av den skall enligt forslaget
antecknas pd virdeandelskontot. Ansdkan
skall goras av kontoinnehavaren och pé regi-
streringen av fullmakten tillimpas samma
regler som i friga om andra registreringar.
Registreringen skall siledes goras av det
egentliga kontoférande institutet. Om kon-
toinnehavaren s onskar kan han aterkalla en
registreringsfullmakt.

Att en registreringsfullmakt har antecknats
pd kontot innebir att systemet erkdnner det



RP 28/2000 rd 45

ifrigavarande kontoférande institutets dispo-
sitionsritt i detta avseende. Avsikten 4r att
registreringsforfarandet i tekniskt avseende
skall genomféras si att det centraliserade
systemet automatiskt granskar registrerings-
fullmakten i det fall att ett kontoférande in-
stitut forsoker registrera transaktioner. Om
fullmakten inte har registrerats kan det ifrd-
gavarande kontoforande institutet inte gora
nagon slutgiltig registrering utan endast vid-
arebefordra kontoinnehavarens registrerings-
ansokan till det behoriga kontoférande in-
stitutet for avgdrande. Den foreslagna paral-
lella registreringsmdjligheten forutsitter att
registreringarna pa virdeandelskontona gors
i realtid, inte satsvis som for nérvarande.
Dirfor foreslds en oOvergangsbestimmelse
enligt vilken forfarandet med registrerings-
fullmakt tas i bruk forst da det finns datatek-
niska forutsittningar. Virdepapperscentralen,
som svarar for systemets datatekniska egen-
skaper, kan inta foreskrifter om forfarandet i
sina regler.

Den av den foreslagna paragrafens 3 mom.
foljande ritten att gora registreringar géller
endast registreringar som har samband med
virdepappershandelns  avvecklingssystem.
Enligt forslaget kan virdepapperscentralen
eller eventuellt en annan clearingorganisa-
tion gora till avvecklingen anslutna registre-
ringar ocks& pa konton som uppritthélls av
andra kontoforande institut. Detta betyder i
praktiken bl.a. att viardepapperscentralen kan
andra till en virdepappersatfiar anslutna pre-
liminéra registreringar sa att de blir slutgilti-
ga, utan att overforingen av virdeandelarna
forutsitter det kontoforande institutets god-
kdnnande. Det kontoforande institutet skall
forvissa sig om att Gverféringen registreras
forst efter att kopet har betalts. Denna be-
stimmelse gor det ocksd mojligt att i fort-
sdttningen utveckla clearingforfarandet t.ex.
sd att viardepapperscentralen direkt kan gora
registreringar pd clearingmedlemmarnas
kommissionskonton.

For nirvarande kan registreringar som har
samband med virdepappershandel inte goras
enbart pd grundvalen av uppgifter om han-
deln. Parterna skall i samband med clearing-
en sirskilt meddela mellan vilka konton vir-
deandelarna skall overforas. For ndrvarande
vidtar sdvil sdljarpartens som koparpartens
registeransvariga registreringsitgirder vilkas
Overensstimmelse med varandra kontrolleras
av virdepapperscentralen i dess egenskap av
clearingorganisation. En forutsittning for

registreringarna ar att de gors pa uppdrag av
kontoinnehavarna eller ombud som dessa
befullmiktigat.

En faktor som i praktiken har bromsat cle-
aringforfarandet dr att de registeransvariga
inte fatt kundernas uppdrag tillrickligt
snabbt och att de registeransvariga inte alltid
har gjort registreringarna s snabbt som cle-
aringforfarandet forutsatt. Problemen har
accentuerats da det varit friga om utlindska
investerares konton och dia den virdepap-
persformedlare som deltagit i transaktionen
inte har varit identisk med den ifrigavarande
registeransvarige.

For att gora avvecklingen av virdepapper-
saffirer snabbare foreslas att tillfilliga regi-
streringar som har samband med clearingen
kan goras ocksd av andra 4n kontoférande
institut. Detta vore mojligt endast i samband
med clearingorganisationens clearingverk-
samhet och endast under de forutsittningar
som ndrmare anges i virdepapperscentralens
regler. Befogenheten skulle inte innefatta
egentliga inregistreringar och avregistrering-
ar. Avvecklingen skulle forsnabbas redan
genom att det kontoférande institut som ir
part i en transaktion kunde 6verfora data om
denna till kundens konto i elektronisk form.

Registreringar av det slag som avses ovan
skulle enligt 18 § betraktas som tillfilliga.
Det egentliga kontoférande institutet skulle
faststalla de pa kontot antecknade uppgifter-
na om transaktionen som en registrering,
efter det att det kontoférande institutet mot-
tagit uppdraget av kontoinnehavaren. Om en
for registreringen foérutsatt utredning om
kontoinnehavarens uppdrag inte limnas in
skall den tillfdlliga registreringen avforas.
En tillfallig registrering fir inga rittsverk-
ningar om den inte blir slutgiltig. Det konto-
forande institutets godkinnande skulle séle-
des fortfarande behovas for registreringar
med rittsverkningar, ocksd for sadana preli-
mindra registreringar som avses i 9 §.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
kan virdepapperscentralen registrera emit-
tenters prestationer pd virdeandelskonton.
Det 4r nodvéandigt att registreringar som har
samband med aktieemissioner, amorteringar
pd masskuldebrevsldn och t.ex. konverte-
ringsldn kan goras centraliserat och pi en
gdng. Sddana registreringar ir inte baserade
p& kontoinnehavarnas rittshandlingar eller
ansokningar utan pd virdeandelarnas egen-
skaper. De Ovriga registreringarna pa ett
konto hindrar inte heller registrering av mas-
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sdtgirder av denna typ.

Ocksd registreringar som har samband
med domstolars och andra myndigheters
beslut eller meddelanden ér det ofta dnda-
madlsenligt att gora med utnyttjande av det
centraliserade systemet. Uppgifter om t.ex.
konkurser eller foretagssaneringar kan till-
stallas virdepapperscentralen, som gor de
nodvindiga anteckningarna om disposi-
tionsbegrinsningar pd de konton som fors av
olika kontoférande 1nst1tut Virdepappers-
centralen kan ocksa pa eget initiativ dra for-
sorg om overforing av data frin olika myn-
digheters register till virdeandelskonton.

18—22 §. I dessa paragrafer féreslas smiir-
re tekniska dndringar till {6ljd av att regis-
terforingen och kontoforingen separeras fran
varandra.

23 §. Vid rittelse av fel skall i tillimpliga
avseenden iakttas samma forfarande som vid
hanteringen av registreringsansokningar. I
hénvisningen om tillimpliga procedurbes-
timmelser foreslds en smdrre justering.
Dessutom foreslds att i bestimmelsen beak-
tas att registreringar enligt foreslagna 16 ¢ §
i vissa fall kan goras av ett annat kontofor-
ande institut 4n det som skoter det ifrigava-
rande kontot. Om registreringen har gjorts
av virdepapperscentralen eller ett annat kon-
toforande institut, har den registeransvarige
ocksd ritt att korrigera eventuella fel. Av-
sikten ar den att skrivfel och liknande fel
skall kunna korrigeras s smidigt som moj-
ligt s& snart de upptickts. Sddana fel kan
rittas dels av den registeransvarige, dels av
det egentliga kontoférande institutet.

I friga om paragrafens 2 mom. foreslas att
omnimnandet om rittelsenimnden stryks,
eftersom denna foreslas bli 1ndragen

24 §. Paragrafen foreslds bli si dndrad att
det kontoforande institutet i stillet for den
registeransvarige skall tillstidlla kontoinneha-
varen besked om en registrering. Andringen
har samband med den foreslagna 4ndringen
av virdeandelssystemets uppbyggnad. Enligt
forslaget skall beskedet alltid 1dmnas av det
kontoférande institut som har hand om kon-
tot. Detta giller ocksa nér ett registrerings-
avgorande 1 undantagsfall har fattats av vir-
depapperscentralen eller nigot annat konto-
forande institut. Frdn kundens synpunkt &r
det naturligt att kontouppgifterna kommer
frin ett och samma institut. Det vore inte
dndamadlsenligt att tillstilla en kund flera
besked om kontohidndelserna under en och
samma avvecklingsdag.

Enligt paragrafens gillande 2 mom. skall
kontoinnehavaren varje ir inom januari ma-
nad tillstillas kontoutdrag varav framgir
vilka registreringar som var i kraft i slutet
av foregdende ar. Avsikten ar att detta kon-
toutdrag skall ldggas till grund for skattede-
klarationen. Bestammelsen stimmer emeller-
tid inte helt 6verens med det nuvarande be-
skattningssystemet och de tidpunkter som
detta forutsitter. Inte heller fysiska personers
deklarationsdag infaller nodvindigtvis den
sista januari. De flesta fysiska personer hin-
fors numera till systemet med skatteforslag.
For sammanslutningar bestims skattedekla-
rationens inlimningstidpunkt p4 basis av den
egna rdkenskapsperioden. Detta innebér att
ocksi av ett kontoutdrag som &r avsett for
skattedeklarationen skall framgi uppgifter
som Overensstimmer med riakenskapsperio-
dens slut. I momentet foreslds en sddan dnd-
ring att kontoinnchavaren kan bestimma
ocksd en annan tidpunkt for kontoutdraget.
P4 kontoinnehavarens begiran kan i utdraget

cksa antecknas de &ndringar som har skett
pd kontot under kalenderdret eller en annan
period som kontoinnehavaren bestimmer.
For detta arliga kontoutdrag skall enligt for-
slaget inte uppbiras ndgon avgift.

25 §. I paragrafen bestams om de registe-
ransvarigas skyldighet att tillstdlla virdepap-
perscentralen vissa uppgifter. Enligt paragra-
fens 1 mom. skall virdepapperscentralen
dagligen tillstillas uppgifter om de register-
forda virdeandelarnas antal, sirskilt for varje
virdeandelsslag. P4 grundval av dessa upp-
gifter har virdepapperscentralen kunnat
overvaka saldot, dvs. att det inte ha skett
ndgra forindringar i virdeandelarnas antal.
Enligt paragrafens 2 mom. skall virdepap-
perscentralen underrittas om alla fordndring-
ar som ber6r aktiedgarna, for att aktiedgar-
forteckningen skall kunna uppdateras. Efter-
som samtliga virdeandelskonton enligt for-
slaget skall foras hos virdepapperscentralen
kan bestimmelsen om anméilningsforfarande
upphivas som obehdvlig.

28 §. I paragrafen foreslds en teknisk dnd-
ring till fljd av att det efter centraliseringen
aterstar endast ett virdeandelsregister.

29 §. Denna paragraf giller betalnings-
skydd. Enligt den skall en emittent anses ha
gjort en giltig betalning om betalningen har
riktats till rdtt person, enligt var som fram-
gdr av virdeandelsregistret. I praktiken har
emittenterna inte sjilva haft hand om betal-
ningarna utan dessa skots genom férmedling



RP 28/2000 rd 47

av de registeransvariga. Emittenterna riktar
sina betalningar till de registeransvariga,
som vidarebefordrar dem till de pa virdean-
delskontona registrerade rittsinnehavarna.
Paragrafens 3 mom. foreslas bli sd dndrat att
betalningarna kan goéras via de kontoférande
instituten eller viardepapperscentralen. P4 sd
sitt har ocksd emittenterna mojlighet att 1ita
dem som formedlar betalningar konkurrera
med varandra.  Emittenterna kan ocksa
sjilva, med stod av uppgifter som de fatt
fran virdepapperscentralen, se till att betal-
ningarna tillstills mottagarna.

30 §. I den gillande paragrafen stadgas
om de registeransvarigas strikta skadestands-
ansvar. Ett visentligt element i det gillande
virdeandelssystemet ir att skador som orsa-
kas av felaktiga registreringar eller andra fel
eller brister i systemet skall ersittas utan att
den skadelidande behdver visa att den regis-
teransvarige har forfarit uppsdtligt eller
vardslost. Det strikta ansvaret dr baserat pa
att virdeandelssystemets investerare och dv-
riga rittsinnehavare inte sjilva kan ta hand
om sina virdepapper, utan ir beroende av de
registreringar som gors inom systemet samt
av en fungerande databehandling. Principen
om strikt ansvar foreslds inte bli dndrad.

Centraliseringen av virdeandelssystemet
beror dels uppritthallandet av registret, dels
kontofdringsavgdrandena och registreringen
av dem. Detta dterspeglas ocksa i skades-
tdndsbestimmelserna. Det 4r meningen att
skadestdndsansvaret skall béras av den vars
dtgarder eller forsummelser kan anses ha
orsakat skadan. D3 det ankommer pa ett
kontofrande institut att gora registreringar
och limna besked om siadana, kan ocksa
skadestindsansvaret i allminhet paforas det
kontoforande institut som for det ifrigava-
rande virdeandelskontot. Sakligt sett mot-
svarar detta den nuvarande regleringen enligt
vilken ersittningsansvaret vilar pd den regis-
teransvarige. Det kontoférande institutets
ansvar begrinsas emellertid av foreslagna
31 a8

I pgragrafens 1 mom,. foreslds en sddan
andring att skadestidndsskyldigheten verfors
frén den registeransvarige till det kontofor-
ande institutet. Utgdngspunkten idr siledes
den att det kontoforande institutet ansvarar
for skador som har samband med de vir-
deandelskonton som det har hand om. I mo-
mentet finns en upprikning av de skadetyper
som ir forenade med ett strikt skadestinds-
ansvar. I friga om dessa foreslds endast de

terminologiska 4ndringar som beror pi cen-
traliseringen.

Till paragrafen foreslds bli fogat ett nytt
2 mom. om odverstigliga hinder. 1 flera la-
gar, t.ex. i lagen om skuldebrev (622/1947),
rintelagen (633/1982), koplagen (355/1987)
och lagen om betalningsoverforingar
(821/1999) finns bestimmelser som innebir
att en avtalspart kan slippa ansvar i det fall
att det av ndgon yttre orsak varit omojligt
eller oskaligt svart att fullgora en prestation
inom utsatt tid. Ett odverstigligt hinder kan
anses vara en allmin befrielsegrund, men
principens nirmare innebdrd och rittsverk-
ningar dr delvis oklara. Detta giller bl.a.
frdgan om ett o6verstigligt hinder kan dbero-
pas ocksd da ansvarsgrunden avser ett strikt
ansvar som dr oberoende av vardsloshet.

Avsikten med det strikta skadestindsan-
svaret dr att skydda investerare mot skador
som har samband med registreringssystemets
sakrittsliga konsekvenser och med andra
sardrag i systemet. Det hot som skadestind-
sansvaret utgdr innebdr ocksd att de som
uppritthdller systemet har ett stort intresse
av att undvika fel. Det strikta ansvaret dr
agnat att 0ka systemets faktiska trovirdighet.
Dessa mélsittningar begrinsar 4 andra sidan
de skadesituationer som det strikta ansvaret
kan utstrickas till. En dndamalsenlig riskfor-
delning mellan investerarna, emittenterna
och dem som &r verksamma inom virdean-
delssystemet forutsitter inte att det strikta
ansvaret utstricks ocks4 till skador som upp-
kommer av orsaker som &r helt fristiende
frdn systemet.

Ett odverstigligt hinder skall visentligen
vara forknippat med en siddan oftrutsebar
omstindighet som vederborande inte har
kunnat beakta pa forhand. I den féreslagna
bestimmelsen understryks detta genom om-
nidmnandet att skadan skall ha orsakats av en
hindelse utanfor virdeandelssystemet. Vir-
deandelssystemet utgdér en helhet vars inre
struktur inte fir pdverka eventuella skadeli-
dandes stillning. Enligt den foreslagna be-
stimmelsen elimineras sdledes skadestidnds-
skyldigheten inte i det fall att det kontofor-
ande institutet pdvisar att skadan har orsa-
kats av en annan part inom systemet. Frin
den skadelidandes synpunkt saknar det bety-
delse om ett felaktigt kontoutdrag kan har-
ledas till det kontoférande institutet eller till
det datasystem som virdepapperscentralen
ansvarar fOr. 1 vartdera fallet kan ersitt-
ningsanspriket riktas mot det kontoforande
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institutet. Den slutliga ansvarsfordelningen
bestims emellertid enligt kontrollansvars-
principen pa si sitt att ansvaret med stod av
31 a § kanaliseras till det institut inom vars
ansvarsomrade skadan har intriffat. Det kon-
toforande institutet kan inte heller som ett
ooverstigligt hinder dberopa en omstiandighet
som hanfor sig till dess egen avtalspart.

Begreppet ooverstigligt hinder innebér att
orsaken till skadan &r en exceptionell och
oforutsebar hindelse. En forutsittning for
befrielse fran ersittningsansvar dr dessutom
att skadan och dess konsekvenser inte har
kunnat undvikas med iakttagande av all
tinkbar omsorgsfullhet. Denna befrielse-
grund forutsitter bdde att vederborande inte
kan paverka orsaken till skadan och inte hel-
ler skydda sig mot skadan eller lindra dess
verkningar. For att trygga virdeandelssyste-
mets funktionssikerhet kan stringa krav
uppstillas. De som deltar i systemet maste
vara beredda ocksd pad mindre sannolika pro-
blemsituationer. Ooverstigliga hinder kan
t.ex. vara elavbrott och sddana avbrott i da-
takommunikationerna som beror pi yttre
omstindigheter och som siledes vanligen i
lika hoég grad drabbar ocksd andra datasys-
tem. Ocksa arbetsstridsatgidrder kan orsaka
ett sddant odverstigligt hinder som avses
hir. Ett kontoférande institut som adberopar
ett ooverstigligt hinder har ocksd bevisbor-
dan.

31 §. Denna paragraf giller begrinsning
av ansvaret for vissa indirekta skador. I
overensstimmelse med den huvudregel som
framgdr i samband med 30 § vilar ansvaret
ocksd vid tillimpning av denna paragraf pa
det kontoférande institutet och inte pd den
registeransvarige.

31 a §. Denna nya paragraf giller fordel-
ning av skadestdndsansvaret. Avsikten ar att
en skada skall erséttas av den som har orsa-
kat skadan eller inom vars ansvarsomride
det fel har begdtts som ar orsak till skadan.

Den forsta meningen i paragrafens 1 mom.
giller situationer dir ett felaktigt avgérande
eller en felaktig anteckning har gjorts av
ndgon annan in det kontoférande institutet.
Denna bestimmelse stir i samband med for-
eslagna 16 ¢ §, enligt vilken registreringar
kan goras ocksd av andra kontoférande in-
stitut, antingen pa uppdrag eller i anslutning
till avvecklingen av vérdepapperstransaktio-
ner. Virdepapperscentralen kan dessutom
gora massregistreringar t.ex. med stéd av en
emittents prestationer. Enligt forslaget &r det

i fall som dessa den registeransvarige som
blir ersittningsskyldig, inte det kontoférande
institut som har hand om kontot i andra av-
seenden. Den registeransvariges ansvar ir
strikt.

Ett skadestadndsansprik kan riktas mot det
kontoférande institut som har gjort registre-
ringen, eftersom den registeransvarige alltid
kan utredas i efterhand, med ledning av de
uppgifter som framgar av systemet. Av den-
na orsak ir det inte nodvindigt att dverhu-
vudtaget hdlla det kontoforande institutet
ersittningsansvarigt for registreringar som
har gjorts av ett annat kontoférande institut.

Ett kontoférande institut som anlitar un-
derinstitut 4r enligt andra meningen i
1 mom. solidariskt ansvarigt gentemot ska-
delidande. Detta dr motiverat med hinsyn
till att det i 7 § lagen om virdeandelssyste-
met faststillda kapitalkravet giller endast
kontoforande institut. Det kontoforande in-
stitutet dr enligt forslaget ansvarigt for alla
skador i samband med virdeandelskonton
som fors av dess underinstitut och likasa for
skador som orsakas av underinstitutens regi-
streringsdtgirder. Ett kontoforande institut
och dess underinstitut kan inte pd forhand
genom avtal begrinsa sitt ansvar mot kunder
och andra skadelidande. Diremot kan de
avtala om hur ersittningsansvaret slutligen
skall delas mellan det kontoforande institutet
och underinstituten.

Ett kontoforande institut har enligt 30 §
1 mom. 4 punkten strikt ansvar for skador
som har uppkommit i samband med férmed-
lingen av betalningar. Varje kontoférande
institut ansvarar endast for férmedling av
betalningar som hénfor sig till virdeandel-
skonton som det har hand om. Om en emit-
tent har givit virdepapperscentralen i upp-
drag att formedla en betalning, ir denna en-
sam ansvarig ocksa fér darvid uppkomna fel
och drojsmal. For klarhetens skull foreslas
bestimmelser om detta i paragrafens 2 mom.

P34 grund av det stora antalet deltagare i
vardeandelssystemet &r ocksd felkallorna
manga. Det dr klart att det kontoforande in-
stitutet svarar for bide for materiellt felakti-
ga registreringsavgoranden och for skrivfel.
Ett fel kan emellertid orsakas av datateknis-
ka fel som har samband med uppritthéllan-
det av virdeandelssystemet eller ocksd kan
det orsakas av dtgirder som vidtas av ndgon
annan deltagare i systemet eller av en for-
summelse som har begitts inom en annan
deltagares ansvarsomride. Den skadelidande
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har inga mojligheter att utreda hur felet ur-
sprungligen har uppkommit och vilket sam-
bandet dr mellan den ifrigavarande funktio-
nen och systemet i ovrigt. Av denna anled-
ning ankommer det primira skadestdndsan-
svaret, sa som framgér ovan, pd det konto-
forande institut som har hand om det ifrdga-
varande kontot. Enligt paragrafens 3 mom.
kan det kontoforande institutet emellertid
fora ansvaret vidare genom sin regressritt.
Vid den slutgiltiga ansvarsférdelningen liggs
ersittningsansvaret pd den som har orsakat
skadan eller som bér kontrollansvaret for
den ifrigavarande delen av systemet. Ansva-
ret vilar siledes pa det institut som har de
bista férutsittningarna att forhindra upp-
komsten av felet.

Om det inte ridder oklarhet om var ansva-
ret ligger kan den skadelidande rikta sitt an-
sprak direkt till den ansvarige. I annat fall
blir det kontoforande institutet skyldigt att
betala ersittningen och far dirmed regress-
ritt mot den ansvarige. Om parterna inte
kommer &verens om skadestandet skall dren-
det avgoras av en domstol. Under den ritte-
géing dir den skadelidande riktar ersittnings-
ansprdk mot det kontoforande institutet kan
ocksd behandlas t.ex. det kontoforande in-
stitutets regressansprdk mot virdepappers-
centralen.

32 §. Paragrafens hinvisning till bestim-
melserna om det sekundira skadestindsan-
svaret enligt lagen om virdeandelssystemet
justeras i Overensstimmelse med de fore-
slagna indringarna i denna lag. Det centrala
innehéllet i dndringarna &r att det sekundéra
ersdttningsansvaret ticks av virdepapper-
scentralens registreringsfond och att ersitt-
ningsbeloppen for enskilda skador begrin-
sas. Det sekundéra erséttningsansvaret aktua-
liseras i situationer dir det ansvariga konto-
forande institutet visar sig vara insolvent,

33 §. Paragrafen giller utlimnande av
uppgifter om virdeandelskonton. Bestim-
melserna om olika myndigheters ritt att fa
uppgifter foreslds bli overforda till lagen om
virdeandelssystemet. En bestimmelse som
motsvarar det 3 mom. som upphivs, foreslas
bli intagen i den nimnda lagens 29 §
1 mom.

34 §. Enligt denna paragraf har virdepap-
perscentralen och emittenter ritt att fi ko-
pior av handlingar och utredningar med st6d
av vilka registreringar har gjorts pa virdean-
delskonton. Den gillande bestimmelsen in-
nebir att ocksd emittenter av masskuldeb-
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revsldn har ritt att f& uppgifter om transak-
tioner med och dgare till laneandelar. Avsik-
ten dr emellertid att uppgifter som géller
investerare skall vara sekretessbelagda 1 f6r-
hallande till emittenter av masskuldebrevslin
och att emittenterna inte skall ha ritt att fa
tillgdng till dtkomsthandlingarna. Av denna
anledning begrinsas ritten att fa upplysning-
ar s att den giller endast emittenter av vir-
deandelar i eget kapital.

De som emitterat virdeandelar i eget kapi-
tal har rdtt att fi uppgifter endast om vir-
deandelarnas overlatelse- eller andra 4t-
komsthandlingar. Sélunda kan ett aktiebolag
forvissa sig om att en dgare som ar inford 1
aktiedgarforteckningen har forvarvat aktierna
genom ett giltigt fing. I praktiken ligger det
aktiebolagets intresse att utreda registre-
ringsgrunderna endast i sddana fall dd aktien
ar forenad med en inl6snings- eller samtyck-
esklausul.

For att fora aktiedgarforteckningar och
andra motsvarande &garforteckningar kan
virdepapperscentralen behva ndrmare upp-
gifter om fingen. Eftersom det ir virdepap-
perscentralen som for virdeandelsregistret
bor den ocksid kunna Gvervaka och vid be-
hov kontrollera de registerférda uppgifternas
riktighet. Denna dvervakning inskrinker sig
inte enbart till 6verforingar av virdeandelar
utan den giller ocksd andra registreringar pa
virdeandelskonton. Enligt forslaget har vir-
depapperscentralen riitt att fi kopior av och
utredningar om alla sidana handlingar som
ligger till grund fér registreringar.

35 §. Den i denna paragraf ingdende hin-
visningen till personregisterlagen (471/1987)
dndras till en hdnvisning till personuppgifts-
lagen (523/1999), som har ersatt den forst-
nimnda lagen.

36—40 och 42 §. I dessa paragrafer finns
bestimmelser om det speciella forfarande for
sOkande av dndring som giller inom vir-
deandelssystemet. Kontoinnehavare, virde-
papperscentralen samt andra parter har ritt
att hos rittelsenimnden soka dndring i note-
ringsbeslut och beslut som giller limnande
av uppgifter. Rittelsendamndens behorighet
begrinsas av en bestimmelse enligt vilken
nidmnden inte kan avgora drenden som giller
bittre ritt till en viardeandel. Hirmed avses
tvister om rittigheters bindande verkan eller
foretridde i forhallande till andra rittigheter.
Saddana drenden kan avgoras endast av en
allmin domstol.

Under den tid lagen varit i kraft har rittel-
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senimnden avgjort endast ett fital and-
ringsansokningar. Begrénsningen av nimn-
dens behorighet har dessutom pé ett avgor-
ande sitt kringskurit dess beslutanderitt,
Rittelsenimnden har inte fungerat som ett
sddant snabbt och effektivt provningsorgan,
som var avsikten dd lagen stiftades. Den
allménna trenden dr att specialdomstolar och
med sddana jimforbara provningsorgan frin-
gds. Av dessa skil foreslds att rattelsendmn-
den dras in. I Sverige drogs motsvarande
prévningsorgan in 1999.

Eftersom det sérskilda rittelse- och prov-

ningsforfarandet foreslas bli slopat dr det
ocksd skil att dndra mellanrubriken fore
36 §.
41 §. 1 paragrafen finns stadgandena om
tidsfristen di parten anses ha fatt del av ett
registreringsbeslut eller en handling som
innehdller beslutet. Stadganden motsvarar
gillande lag.

Eftersom avsikten ir att avstd fran ett sér-
skilt réttelseforfarande och dndringssokande,
det foresds att stadganden om delgivning av
rittelsenimndens beslut i 2 mom. upphivs.

Ikrafttridande. Avsikten ir att lagen skall
trida i kraft den 16 oktober 2000.

En forutsittning for centraliseringen 4r att
samtliga registerdata pd en gang 6verfors till
det nya systemet. Enligt forslaget samman-
faller lagens ikrafttradelsetidpunkt med tid-
punkten dd registret tas i bruk. Nagot sir-
skilt beslut eller avtal om dvergdngen till det
nya systemet behdvs sdledes inte. Nir lagen
trader 1 kraft upphor de tidigare virdeandels-
registren. Endast det register som uppritt-
hills av virdepapperscentralen kommer dér-
efter att fungera som vérdeandelsregister och
ha rittsverkningar. Darfor foreslds 1 2 mom.
en bestimmelse om att alla virdeandelskon-
ton skall overforas till virdepapperscentra-
lens register di lagen trider i kraft. Overfo-
ringen fOrutsitter inte de nuvarande registe-
ransvarigas samtycke.

De nuvarande registeransvariga blir konto-
forande institut direkt da lagen trdder i kraft.
For att f fortsétta som kontoforande institut
forutsitts de likvil ansoka om auktorisation
enligt vad som foreskrivs i ikrafttridelsebes-
timmelsen i den samtidigt som denna lag
ikrafttridande lagen om virdeandelssyste-
met.

De nya bestimmelserna om skadestdndsan-
svar skall enligt foreslagna 2 mom. tillimpas
endast pd skador som uppkommer efter att
lagen har tritt i kraft. Den nya lagen paver-

kar inte erséttningsgrunderna for tidigare
uppkomna skador och inte heller ansvarsfor-
delningen. For betalning av skador som skall
ersittas med stod av det sekundira ansvar
som avses i 17 § lagen om virdeandelssyste-
met kan emellertid anvindas den under vir-
depapperscentralen lydande registreringsfon-
dens medel, dven om skadan har uppkommit
innan denna lag tritt i kraft.

Kommunikationen mellan de registeran-
svariga, dvs. de blivande kontoférande in-
stituten och virdepapperscentralen, ir for
nirvarande inte automatisk utan baserad pa
satsvis hantering av virdeandelarna. De fore-
slagna bestimmelserna om registreringar av
andra in det egentliga kontoforande institu-
tet och om oOverforingar av konton mellan
instituten, forutsétter en dverging fran syste-
met med satsvisa korningar till realtidskom-
munikation. Eftersom en sidan overging
emellertid inte kan genomforas omedelbart
da lagen trader i kraft, kan dessa forfaranden
enligt 3 mom. tas i bruk vid en senare tid-
punkt som anges i vérdepapperscentralens
regler.

Om behandlingen av en rittelseansdkan
som giller en registeransvarigs beslut inte
har slutférts ndr denna lag trider i kraft,
skall drendet behandlas med tillimpning av
den tidigare lagens bestdmmelser. Riitelse-
nimnden foreslis siledes vara behorig att
behandla och avgéra oavslutade drenden.

Enligt propositionen fir &tgéirder som
verkstilligheten av lagen forutsitter vidtas
innan den trader i kraft.

1.3. Virdepappersmarknadslagen

3 kap. Offentlig handel med virdepapper

3 §. I paragrafens 1 mom. foreslds en si-
dan andring att fondborsens ritt att fora var-
deandelsregister ersitts med auktorisation att
verka som kontoforande institut eller under-
institut. Denna 4ndring féranleds av centrali-
seringen av virdeandelsregistren och av att
de registeransvariga ges mojlighet att ansoka
om auktorisation som kontoférande institut.

4 a kap. Clearingverksamhet

7 §. I paragrafens 3 mom. foreslds detalje-
rade bestdmmelser om clearingorganisatio-
nernas eventuella behov av en clearingfond
samt om anvindningen av fonden. Enligt
bestimmelsen behdvs en sddan fond om cle-
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aringorganisationen i enlighet med lagen om
vissa villkor vid virdepappers- och valuta-
handel samt avvecklingssystem (1084/1999)
skoter nettning av betalnings- och leverans-
forpliktelser.

Vid nettningen avstims inom clearingorga-
nisationen flera parters motsatta betalnings-
och leveransforpliktelser forfallodagsvis till
en enda betalningsforpliktelse eller till en
leveransforpliktelse som avser samma typ av
investeringsobjekt. Vid nettoclearing aktuali-
seras systemriskhanteringen om det visar sig
att en part vars transaktioner har avstimts
till en enda betalnings- eller leveransforplik-
telse ar insolvent. Om det i en sddan insol-
venssituation blir nodvindigt att hdva kop,
dventyras samtliga i nettningssystemet delta-
gande parters stillning.

Clearingorganisationen kan inom nett-
ningssystemet upptrdda som en central clea-
ringmedlem och avkriva de 6vriga clearing-
medlemmarna tillrdckliga sidkerheter for de-
ras ataganden. Inom flera nettningssystem
backas clearingen och avvecklingen upp av
en sirskild clearingfond, som kan betala en
insolvent medlems &taganden och diarmed
fullborda avvecklingen efter att sikerheterna
anvints.

Vid bruttoclearing (RTGS-systemet), som
innebir att transaktionerna realtidsavvecklas
affir for affar, uppkommer inte motsvarande
systemrisk eftersom parterna kontinuerligt
kan ge akt pd sin motpartsrisk. Om en clea-
ringmedlem gér i konkurs blir foljden i vir-
sta fall att dennes affirer med 6vriga med-
lemmar &dtergdr. De Ovriga medlemmarnas
interna transaktioner atergir emellertid inte
eftersom de inte har blivit avstimda. Hittills
har det inte ansetts nédvéndigt att avsitta
siarskilda fonder for de risker som éar fore-
nade med clearingmedlemmarna. Detta in-
nebir ocksd att clearingfonden inte ldngre
behover anvindas for hantering av nettnings-
risker. For nirvarande maste avsittningar till
fonden goras bdde for nettoclearingen och
for realtidsbruttoclearingen.

Samtidigt foreslds bestimmelser om an-
vindningen av clearingfonden. Enligt forsla-
get far clearingfonden anviindas for att ticka
clearingorganisationen forluster av clearing-
verksamheten, dock inte for sedvanliga af-
farsforluster, samt for att uppfylla clearing-
organisationens eller clearingmedlemmarnas
av clearingverksamheten foljande forpliktel-
ser, om inte dessa uppfylls av clearingorga-
nisationen och clearingmedlemmarna sjilva.

Inbetalningar till clearingfonden skall enligt
den foreslagna bestimmelsen goras av de
clearingmedlemmar som deltar 1 nettningen.
1 friga om fondens forvaltning, stadgar och
medelsforvaltning samt dess avkastning och
aterbetalning av medel skall enligt forslaget
tillimpas 19 § lagen om virdeandelssyste-
met.

8 §. Det i paragrafens 1 mom. angivna
kapitalkravet foreslds bli hojt frén fem mil-
joner mark till fem miljoner euro. Kapital-
kravet giller virdepappersformedlare som
avses i 1 mom. samt de &vriga parter som
avses 1 2 mom. Enligt 6vergdngsbestimmel-
sen om det hojda kapitalkravet skall en clea-
ringmedlem, vars aktiekapital nir lagen trd-
der i kraft inte uppfyller det krav som anges
i momentet, inom sex minader efter att la-
gen tritt i kraft ombesorja att kravet uppfylls
eller ocksd upphora med sin verksamhet som
clearingmedlem.

I paragrafens 2 mom. foreslds komplette-
ring av forutsittningarna for beviljande av
clearingmedlemskap pa de villkor som fi-
nansministeriet bestimmer. En clearingorga-
nisation kan pa de villkor som finansminis-
teriet bestimmer bevilja ocksd andra dn i
den gillande paragrafen avsedda finlindska
eller utlindska foretag clearingmedlemskap.

Clearingorganisationerna utgor potentiellt
en stor och heterogen grupp. De kan vara
inhemska eller utlindska. Det kan vara ock-
sa vara friga om foretag som inte har nigot
fast verksamhetsstille i Finland, som verkar
endast for sin egen rakning eller t.ex. bide
for sin egen ridkning och for andra foretag
inom samma koncern. Vidare kan det vara
frdga om foretag som kommersiellt tillhan-
dahdller sina kunder clearingtjinster. Till
denna kategori hor t.ex. internationella clea-
ringinstitut, inhemska foretag som inriktar
sig pa s.k. back office -service, foretag som
bedriver investeringsverksamhet i stor skala
samt foretag som skoter clearingverksam-
heten for sin egen, inom virdepappersfor-
medlingsbranschen verksamma koncern.

P3 grund av avsaknaden av gemensamma
bedomningsgrunder for de ifrigavarande
foretagen och deras funktioner maste clea-
ringorganisationen sirskilt kunna préva varje
ansdkan om clearingmedlemskap, med hén-
syn till den tilltinkta verksamheten och 6vri-
ga premisser. Nir ministeriet bestimmer
villkoren maste det ocksd kunna beakta vem
s6kanden dr i det enskilda fallet samt so-
kandens tilltankta verksamhet och grundlig-
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gande forutsittningar for verksamheten. Mi-
nisteriet kan uppstilla villkor t.ex. vad giller
de uppgifter som enligt 14 och 15 § lagen
om virdepappersforetag skall limnas om
rostritt och inflytande.

Oavsett att foretagen kan uppvisa stora
variationer dr det mojligt att uppstilla vissa
grundliggande forutsittningar for verksam-
heten ocksd pd lagniva. I lagforslaget upp-
stalls tvad typer av forutsittningar. Kraven
giller till storsta del sddana till enskilda cle-
aringmedlemmar relaterade omstidndigheter
for vilka finansministeriet &tminstone inte
direkt kan utfirda villkor som giller andra
an respektive clearingmedlem sjilv. Forut-
sdttningarna har nirmast samband med clea-
ringmedlemmens anstillda samt med den
rittsliga stillningen for medlemmarna av
dess forvaltningsorgan. Till denna kategori
av forutsittningar hor de i 5 kap. angivna
bestaimmelserna om skyldigheten att medde-
la uppgifter om #4gande och ekonomisk in-
tressegemenskap i sddana fall dd avsikten
inte dr att foretaget skall verka uteslutande
for sin egen riakning och di det kan antas att
dess anstillda via sina kunduppdrag fir reda
ocksd pd opublicerad marknadsinformation.
Enligt forslaget skall pd clearingmedlemmar
och deras personal dessutom tillimpas den i
5 kap. 6 § ingdende bestimmelsen om fi-
nansinspektionens befogenhet att meddela
foreskrifter. Enligt den sistndmnda paragra-
fen kan finansinspektionen meddela nidrmare
foreskrifter om sadana anmélningar som av-
ses i 5 kap. samt om registerféringen och re-
gistrets offentlighet. Den kan dven foreskri-
va att den anmilningsskyldighet som avses i
2, 3 eller 4 § inte skall tillimpas pd vissa
sammanslutningar och foértroendeuppdrag.
Bestimmelsen behévs med tanke pd en neu-
tral behandling av virdepappersformedlare
och clearingmedlemmar.

A andra sidan foreslas att forutsittningarna
som giller clearingmedlemmarna sjilva skall
understrykas s att de regleras direkt pa lag-
niva. Sidana forutsittningar foreslds bli reg-
lerade bdde i 2 och 5 mom. Enligt 2 mom.
skall ett foretag som ansdker om clearing-
medlemskap uppfylla tillridckliga forutsitt-
ningar vad giller soliditet och riskhantering.
Bedomningen av vad som dr tillrdckligt i
dessa avseenden skall naturligtvis utgd ifrdn
om foretaget skall verka endast for sin egen
rikning eller ocksa for kunders rakning. Be-
domningen av om ett foretag som &tar si
kunduppdrag haller en tillrickligt hog niva

vad giller soliditeten och riskhanteringen
kan baseras pd 29—31 § lagen om virde-
pappersforetag. Det kan ocksd vara iinda-
malsenligt att finansministeriet i samband
med att det uppstéller 6vriga villkor medde-
lar narmare foreskrifter sdvial om uppfyllan-
det av soliditets- och riskhanteringskraven
som om rapporteringen.

Till paragrafens 5 mom. foreslds bli foga-
de ett antal forutsittningar som kan anses
vara visentliga med tanke pd clearingmed-
lemmarnas verksamhet. Till dessa hor det i
lagens 4 kap. 4 § 1 mom. for vardepappers-
formedlare uppstillda kravet att uppdrag
skall skotas utan drojsmal, det i 3 mom.
uppstillda kravet att intressekonflikter skall
undvikas samt den befogenhet att meddela
foreskrifter som finansinspektionen har en-
ligt 5 mom.

I paragrafens nya 6 mom. foreslds att i
Overensstimmelse med 7 § lagen om virde-
andelssystemet skall foreskrivas nirmare om
de omstindigheter som finansministeriet
skall beakta nir det i enlighet med 2 mom.
bestimmer villkor for beviljande av clea-
ringmedlemskap.

I finansministeriets beslut skall i tillimpli-
ga delar beaktas 9 § 3 mom. lagen om vir-
depappersforetag. Enligt den ifrdgavarande
bestimmelsen skall i en ansokan om verk-
samhetstillstind ldmnas uppgifter om aktie-
dgarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 § virde-
pappersmarknadslagen jimforbara personers
samt minst tvd inom forvaltningen verksam-
ma personers tillforlitlighet, vandel, erfaren-
het och 6vriga limplighet, pd sd sitt att det
med stéd av den erhalla utredningen och den
tillténkta omfattningen av sokandens affirs-
verksamhet kan anses sannolikt att virde-
pappersforetaget kommer att skotas med
yrkesskicklighet samt enligt fornuftiga och
trygga affarsprinciper. Finansministeriet
skall sdledes som forutsittning for beviljan-
de av clearingmedlemskap uppstilla att clea-
ringorganisationen har tillrickliga uppgifter
om sokandens aktiedgare samt minst tva in-
om forvaltningen verksamma personer.

Vidare foreslds att finansministeriet skall
be finansinspektionen om ett utlitande innan
det ger det ifrigavarande beslutet. Enligt 2 §
lagen om finansinspektionen skall clearing-
medlemmarna 6vervakas av finansinspektio-
nen, trots att clearingmedlemskap beviljas av
clearingorganisationen. P4 grund av finans-
inspektionens tillsynsuppgift dr det &inda-
madlsenligt att den har mdjlighet att ge ett ut-
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litande om de villkor som skall uppstallas
for en clearingmedlem i ministeriets beslut,
samt att den vid behov kan utfora en inspek-
tion innan beslutet ges.

Ikrafttridande. Lagen foreslas trida i kraft
den 16 oktober 2000.

Enligt overgdngsbestimmelsen i ikrafttra-
delsebestimmelsens 2 mom. skall en clea-
ringmedlem inom sex mdnader efter att den-
na lag har tritt i kraft oka sitt aktiekapital
till minimibeloppet 5 miljoner euro eller
upphora med sin verksamhet.

Enligt ikrafttridelsebestimmelsens 3 mom.
skall den clearingfond som avses i 4 a kap.
7 § 3 mom. senast den 1 januari 2011 har
ett kapital pa 10 miljoner euro.

De medel som har betalts till den clearing-
fond som avses i 4 a kap. 7 § 3 mom. skall
dterbetalas till clearingmedlemmarna da det
inte langre finns ndgra forutsittningar for att
uppritthdlla clearingfonden.

Enligt propositionen f&r &tgirder som
verkstilligheten av lagen forutsitter vidtas
innan den trider i kraft.

1.4. Lag om finansinspektionen

2 §. Tillsynsobjekr. Paragrafens 1 mom.
15 punkten féreslds dndrad sd som centrali-
seringen av virdeandelssystemet forutsitter.
Finansinspektionens overvakning skall frin
de nuvarande registeransvariga inriktas pa de
kontoférande institut som avses i 7 § 1 och
2 mom. lagen om virdeandelssystemet och
pd de i 3 mom. avsedda 6vriga som konto-
forande institut auktoriserade utlindska in-
stitutens verksamhetsstillen i Finland. De
ovan nimnda instituten kan verka som kon-
toforande institut ocksd for andras riakning
dn sin egen.

11 8. Granskningsrdtt och ratt art fa upp-
gifter. 1 paragrafen foreslas ett nytt 5 mom.,
vilket innebdr att nuvarande 5 mom. blir
6 mom. Enligt det nya momentet har finans-
inspektionen ritt att avgiftsfritt fa tiligdng
till de data som i samband med centralise-
ringen Overfors till virdepapperscentralen.
Sdlunda tryggas finansinspektionens mojlig-
heter att ocksa i framtiden effektivt dvervaka
virdepappersmarknaden. Bestimmelsen ut-
gor ett undantag fran de allminna principer-
na om tickande av kostnaderna for finansin-
spektionens verksamhet. Enligt dessa prin-
ciper skall kostnaderna i forsta hand tackas
av tillsynsobjekten. De uppgifter som virde-

papperscentralen tillhandahaller kan emeller-
tid utnyttjas pd ett mangsidigt sitt, utan att
finansinspektionen nddvindigtvis kan styra
kostnaderna for anskaffningen av uppgifter-
na till de objekt vid vilkas 6vervakning upp-
gifterna kommer till anvindning. Detta gal-
ler inte bara finansinspektionens tillsynso-
bjekt utan framforallt fysiska personer samt
sddana sammanslutningar som inte stir un-
der finansinspektionens tillsyn. T.ex. under-
sokningar av insiderhandel giller huvudsa-
kligen virdepappersaffirer som gjorts av
fysiska personer. Dessa iar emellertid inte dr
finansinspektionens tillsynsobjekt och sile-
des inte heller skyldiga att betala tillsynsav-
gifter. Motsvarande bestimmelse finns i
Sverige, som har endast en virdepapperscen-
tral.

19 §. Radrt att ldmna uppgifter. Paragrafens
2 mom. foreslds bli dndrad bl.a. sd att fi-
nansinspektionen utan hinder av den tyst-
nadsplikt som fdljer av lagens 18 § har ritt
att limna uppgifter om sina tillsynsobjekt till
clearingorganisationer som avses i virdepap-
persmarknadslagen och till optionsféretag
som avses i lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer, om uppgifter-
na behovs for att trygga tillforlitligheten i en
clearingorganisations verksamhet. Limnan-
det av uppgifterna skall ske efter noggrant
overvigande men det kan finnas situationer
dir en enda clearingmedlems problem, som
endast denna och tillsynsmyndigheten kin-
ner till, utan vederborliga atgérder kan ut-
sétta clearingen och avvecklingen av virde-
pappers- och derivataffirer for allvarliga
storningar.

I momentet foreslds dessutom en be-
stimmelse om att finansinspektionen inte fir
lamna uppgifter till en clearingorganisation
eller ett optionsforetag utan samtycke av den
utlindska myndighet som uppgiften hirstam-
mar frdn. Genom bestimmelsen tryggas fi-
nansinspektionens mojligheter att fa uppgif-
ter frin utlindska myndigheter. En forutsitt-
ning for att utlindska myndigheter skall
lamna uppgifter dr i praktiken ofta att de
informeras om mojligheterna att uppgifterna
sprids.

Ikrafttradande. Avsikten dr att lagen skall
trdda i kraft samtidigt som de Ovriga lagar
som foreslds i denna proposition, dvs. den
16 oktober 2000.
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1.5. Lag om forhindrande och utredning av
penningtviitt

3 §. Anmadlningspliktiga. Till paragrafen
foreslds bli fogad en ny 12 punkt. Enligt
denna skall anmélningsplikten utrickas till
den virdepapperscentral som avses i den
indrade lagen om vérdeandelssystemet, som
foreslas trdda i kraft samtidigt som denna
lag. Vidare foreslds att kontoforande institut
som avses i dndrade 7 § 1 och 2 mom. i la-
gen om virdeandelssystemet samt i 3 mom.
avsedda, som kontofdrande institut auktori-
serade andra utlindska sammanslutningars
verksambhetsstillen i Finland skall vara an-
milningspliktiga. Syftet med forslaget ir att
gora det littare att forhindra penningtvitt
genom att frimja uppdagandet och under-
s6kningen av sidana brott. I paragrafens 10
och 11 punkter foreslds tekniska dndringar
till foljd av den nya 12 punkt som fogas till
paragrafen.

Ikrafttridande. Avsikten dr att lagen skall
trada i kraft samtidigt som de 6vriga lagar
som foreslds i denna proposition, dvs. den
16 oktober 2000.

1.6. Lag om handel med standardiserade
optioner och terminer

2 kap. Optionsforetaget och marknadspar-

tema

4 §. Optionsforetagets verksamhet. Para-
grafens 1 mom. foreslds bli dndrat s& som
centraliseringen av virdeandelssystemet for-
utsitter. Den gillande bestimmelsen enligt
vilken optionsforetag kan fora virdeandels-
register foreslds bli ersatt med en bestim-
melse enligt vilken optionsforetag kan auk-
toriseras som kontoforande institut s som
avses i lagen om virdeandelssystemet eller
fa ratt att verka som ett kontoférande insti-
tuts underinstitut enligt vad som bestdms i
lagen om virdeandelssystemet.

Ikrafttradamde. Avsikten dr att lagen skall
trida i kraft samtidigt som de Gvriga lagar
som foreslds i denna proposition, dvs. den
16 oktober 2000.

1.7. Lag om viirdepappersforetag

16 §. Rorelse. Paragrafens 1 mom.
4 punkten foreslds bli dndrad s& som centra-
liseringen av virdeandelssystemet fOrutsit-
ter. Den gillande bestimmelsen om att vir-

depappersforetag far féra virdeandelsregister
andras sé att de fir verka som kontoforande
institut eller som kontoférande instituts un-
derinstitut. Bestimmelser om kontoforande
institut och underinstitut foreslds i den lag
om #ndring av lagen om virdeandelssyste-
met som skall trdda i kraft samtidigt som
denna lag.

33 §. Ersdttning ur andra fonder. 1 para-
grafens 3 mom. foreslds tekniska dndringar
som beror pi att de registeransvariga blir
kontoférande institut och fonder i virdepap-
perscentralen blir registreringsfond samt pa
att viardepapperscentralens fran ett kontofor-
ande instituts fonderingsskyldighet separata
skyldighet att gora inbetalningar till registre-
ringsfonden foreslds bli slopad.

Tkraftiridande. Avsikten ar att lagen skall
trdda i kraft samtidigt som de 6vriga lagar
som foreslds i denna proposition, dvs. den
16 oktober 2000.

1.8. Lag om aktiebolag

I 3 a kap. lagen om aktiebolag foreslds ett
antal tekniska dndringar. I kapitlet finns be-
stimmelser om anslutning till virdeandels-
systemet, betalning av dividender och andra
prestationer samt om aktiedgarforteckningar.
Syftet med de foreslagna dndringarna ér att
fortydliga vilka uppgifter som efter centrali-
seringen av virdeandelssystemet skall an-
komma pd virdepapperscentralen respektive
pd de kontoforande instituten. Dessutom
foreslds att aktiedgarforteckningen innehalls-
maissigt forenhetligas med den forteckning
Over rittsinnehavare som avses i 3 § lagen
om virdeandelskonton.

Enligt forslaget skall 3 a kap. 6 § 3 mom.
lagen om aktiebolag dndras si att for forval-
tarregistrerade aktier som betalningsadress
kan anges innehavaren av forvaltningskontot
eller det kontoférande institutet. Enligt den
gillande bestimmelsen skall som betal-
ningsadress alltid anges virdeandelsregistret,
som enligt det foreslagna systemet ar ett
kontoférande institut. Enligt den foreslagna
bestimmelsen kan aktiebolaget betala divi-
dend direkt till formogenhetsforvaltaren,
utan att behova anlita det kontoférande in-
stitutet som formedlare av betalningen.

For klarhetens skull foreslds att till 7 § fo-
gas ett nytt 2 mom. som ansluter sig till det
registreringsforfarande som avses 1 16 ¢ §
3 mom. lagen om virdeandelskonton. Enligt
den foreslagna bestimmelsen kan ett konto-



RP 28/2000 rd 55

forande institut i samband med avvecklingen
av en virdepapperstransaktion goéra en till-
fillig registrering ocksi pé ett virdeandels-
konto som férs av nigot annat kontoférande
institut. En sidan tillfillig registrering orsa-
kar inga dndringar i aktiedgarforteckningen.
1 bestimmelsen konstateras, i enlighet med
gillande praxis, att ett fing inte heller skall
antecknas i vanteforteckningen dé det dr fra-
ga om en annan tillfillig registrering av en
villkorlig 6verlatelse.

Ikrafttradande. Avsikten dr att denna lag
skall trada i kraft samtidigt som de Ovriga
lagarna i denna proposition, dvs. den 16 ok-
tober 2000.

2. Ikrafttridande

Lagarna foreslds tridda i kraft den 16 ok-
tober 2000.

Vidare det foreslds att dtgiarder som verk-
stilligheten av lag om 4ndring av lagen om
virdeandelssystemet, lag om édndring av la-

1.

gen om virdeandelskonton och lag om ind-
ring av viardepappersmarknadslagen forutsit-
ter fir vidtas innan lagen trider 1 kraft.

Tidpunkten for ikrafttridandet stimmer
overens med den av finansministeriet fast-
stillda centraliseringsplanen. Utover virde-
papperscentralen har ocksd samtliga nuva-
rande registeransvariga utom en forbundit
sig att folja planen. Den tid pi ett halvt ar
som reserverats for lagens ikrafttriadande ar
tillrickligt 1ang for genomfoérande av de be-
hovliga datatekniska dndringarna och siker-
hetsatgirderna. Dessutom madste det beaktas
att det av parterna undertecknade avtalet om
sammanslagning av registren ingicks redan
ar 1996. Ocksa den lagstiftning om grundan-
de av virdepapperscentralen som tridde i
kraft 1997 forutsitter att virdeandelsregis-
tren centraliseras.

Med stod av vad som anférts ovan fore-
lages Riksdagen foljande lafgorslag:

Lag
om iindring av lagen om viirdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i lagen den 17 maj 1991 om virdeandelssystemet (826/1991) 5, 8, 23 och 24 §,
av dessa lagrum 5 och 23 § sddana de lyder i lag 1073/1996 samt 8 och 24 § siddana de ly-
der delvis dndrade i nimnda lag 1073/1996,

dndras 2 § 2 mom., 3 § 1 mom., 4 § 2 mom., 6 §, rubriken for 2 kap., 7, 9—11, 13 och
15—22 8,26 § 1 mom., 26 a §, 26 ¢ § 1| mom., 27 § 1 mom., 28 § 1 och 4 mom. samt
29 §,

a§ dessa lagrum 4 § 2 mom., 6, 7, 9, 10, 13 och 15—22 §, 26 § 1 mom., 27 § 1 mom.
samt 29 § sddana de lyder i nimnda lag 1073/1996, 11 § siddan de lyder delvis édndrad i
nimnda lag 1073/1996, 26 a § sddan den lyder i lag 1386/1995 och i nimnda lag
1073/1996, 26 ¢ § 1 mom. sddant det lyder i lag 992/1998 samt 28 § 1 mom. i lag 324/1998
och 28 § 4 mom. i ndmnda lag 992/1998, samt

fogas till lagennya 2 a,2b,7 a, 10 a, 18 a—18 d, 22 a, 29 a, 29 b och 30 a § som foljer:

28 2a§

Vdrdeandel Vrdepapperscentralen och vdrdeandels-

registret

For viardeandelar utfirdas inte ndgra aktie- Med vdrdepapperscentralen avses ett aktie-

brev, skuldebrev eller andra dylika vérde-
papper Gver rattigheternas existens och in-
nehall. Virdeandelar numreras inte.

bolag som har fatt tillstind att skota de upp-
gifter som enligt denna lag hor till vardepap-
perscentralen.
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Med vdirdeandelsregistret avses det register
som virdepapperscentralen i Finland for
over virdeandelskonton och virdeandelar
som registrerats pd virdeandelskonton samt
over rittigheter och skyldigheter som hinfor
sig till virdeandelar.

2b§
Kontoforande institut och underinstitut

Med kontoférande institut avses en sam-
manslutning som har auktoriserats att gora
registreringar i virdeandelsregistret.

Med ett kontoforande instituts underinstitut
avses en sammanslutning som enligt avtal
med det kontoférande institutet har ritt att
pa dettas vignar gora registreringar i virde-
andelsregistret.

38
Vdrdeandelskonton

Virdeandelar skall registreras pa virdean-
delskonton som fors i vérdeandelsregistret.
Om virdeandelskontona bestdms i lagen om
virdeandelskonton (827/1991).

48
Forteckningar

Hos virdepapperscentralen for forteckning-
ar over dgarna av sddana virdeandelar som
hor till vardeandelssystemet och som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten virdepappers-
marknadslagen. Hos virdepapperscentralen
skall ocksa foras en férteckning 6ver dessa
virdeandelars antal.

6§
Tillsyn

Finansinspektionen dvervakar att denna lag
samt de med stod av den utfirdade och fast-
stillda bestimmelserna, foreskrifterna, reg-
lerna och anvisningarna foljs. Denna lag
medfor inte dndringar i datasekretessmyndig-
heternas befogenheter enligt personuppgifts-

lagen (523/1999).
2 kap.
Kontoforande institut

78
A uktorisation som kontoférande institut

Virdepapperscentralen skall som kontofér-
ande institut auktorisera finska staten, Fin-
lands Bank, fondboérser och clearingorgani-
sationer som avses i virdepappersmarknads-
lagen, optionsforetag som avses i lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) samt véirdepappersfor-
medlare och clearingmedlemmar

1) vars planerade verksamhet uppfyller de
tekniska krav som verksamheten stiller,

2) som med beaktande av sin tldlgare
verksamhet eller annars med _fog kan anses
uppfylla erforderliga krav pi juridisk sak-
kunskap och etisk standard samt har ordnat
den juridiska sakkunskap som registrerings-
verksamheten forutsdtter genom att utse
minst en registeransvarig,

3) vars planerade verksambhet inte dventy-
rar virdeandelssystemets och vérdeandels-
registrets tillforlitlighet och dndamaélsenlig-
het,

4) vars egna kapital uppgar till minst fem
miljoner euro, och

5) som uppfyller de 6vriga krav som stills
i virdepapperscentralens regler.

Virdepapperscentralen kan dessutom som
kontoférande institut auktorisera utlindska
virdepappersférmedlare som inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet har bevil-
jats auktorisation motsvarande i Finland f6r-
utsatt verksamhetstillstdnd och som uppfyller
de krav som stills i 1 mom.

Virdepapperscentralen kan pd de villkor
som finansministeriet bestimmer, som kon-
tofdrande institut auktorisera andra stater,
utlindska centralbanker, sammanslutmngar
som avses i 16 § samt andra sidana utlind-
ska sammanslutningar som uppfyller de krav
som stills i 1 mom.

Virdepapperscentralen kan pa de villkor
som finansministeriet bestimmer, som kon-
toforande institut auktorisera ocksid andra
sammanslutningar som uppfyller de krav
som stélls i 1 mom. 1, 3 och 5 punkten, sd
att dessa far ratt att gora registreringar i var-
deandelsregistret endast for sin egen rik-
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ning.

Igfinansministeriets beslut som avses i 3
och 4 mom. skall i tillimpliga delar beaktas
vad som i 9 § 3 mom. lagen om vérdepap-
persforetag (579/1996) bestims om utred-
ning som skall limnas i samband med an-
sokningar om tillstdnd att verka som virde-
pappersforetag.

Virdepapperscentralen skall avgora en an-
sokan om auktorisation av ett kontoférande
institut inom sex manader efter mottagandet
av ans6kan. Om vérdepapperscentralen un-
der denna tid ber s6kanden om tilliggsutred-
ning skall tidsfristen ridknas frin den dag da
virdepapperscentralen tar emot tilliggsutred-
ningen. Virdepapperscentralen skall iaktta
opartiska principer nir den auktoriserar kon-
toférande institut. Virdepapperscentralen
skall utan drojsmél meddela finansinspektio-
nen sina beslut om auktorisation av konto-
forande institut. En sammanslutning som
ansoker om auktorisation som kontoforande
institut har ratt att inom 30 dagar efter att ha
fitt del av virdepapperscentralens beslut
hiinskjuta detta till finansinspektionen. Fi-
nansinspektionen skall underritta virdepap-
perscentralen om att drendet har hinskjutits
till finansinspektionen.

Virdepapperscentralen dr for skotseln av
sina uppgifter skyldig att verka som konto-
forande institut.

7a8§

Kontoforande instituts rdtt att anlita
underinstitut

Virdepapperscentralen kan bevilja ett kon-
toforande 1nstitut ritt att anlita underinstitut.
Sddan ritt skall ansokas sarskilt for varje
underinstitut. I ansdkan skall ldmnas mot-
svarande uppgifter som enligt 7 § 1 mom.
om underinstitutet och det avtal som har
ingdtts med detta. Dessutom skall uppgifter
lamnas om underinstitutets ansvar for de
registreringar som det gor pd det kontoforan-
de institutets véignar.

Som ett kontoforande instituts underinsti-
tut kan verka en sammanslutning som avses
i 78§ 1 och 2 mom., dock s& att underinsti-
tutets eget kapital skall uppgd till minst
730 000 euro.

Virdepapperscentralen skall avgora en an-
sokan om ritt att anlita ett underinstitut in-
om sex manader efter mottagandet av an-
sokan. Om virdepapperscentralen under be-
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handlingstiden ber sokanden om tilliggsut-
redning med anledning av ansokan, skall
tiden riknas frin den dag di virdepapper-
scentralen tar emot tilliggsutredningen. Vir-
depapperscentralen skall iakfta opartiska
principer nidr den beviljar ritt att anlita ett
underinstitut. Virdepapperscentralen skall
utan drojsmal meddela finansinspektionen
sitt beslut om saken. Ett kontoférande insti-
tut som ansoker om ritt att anlita ett under-
institut f&r inom 30 dagar efter att ha tagit
del av virdepapperscentralens beslut hin-
skjuta detta till finansinspektionen. Finansin-
spektionen skall meddela vérdepapperscen-
tralen att drendet har hinskjutits till finansin-
spektionen

98§

A terkallande av auktorisation som
kontoférande institut samt begrinsning av
verksamheten

Virdepapperscentralen skall aterkalla rit-
tigheter som har beviljats med stod av 7 §,
om det kontoforande institutet inte lingre
uppfyller de forutsittningar fér auktorisation
som avses i 7 § 1 mom. 1-——4 punkten eller
om finansinspektionen si beslutar for att
stirka fortroendet for virdeandelssystemet
ell(ler av ndgot annat synnerligen vigande
skl

Auktorisationen kan helt eller delvis iter-
kallas ocksd om

1) det kontoforande institutet i sin verk-
samhet visentligen har overtritt lag, auktori-
sationsvillkor, begransningar eller vardepap-
perscentralens regler,

2) det kontoférande institutet inte har haft
ndgon verksamhet pd sex méanader,

3) det kontoforande institutets verksamhet
eller en del av den inte har inletts inom 12
mdnader efter auktorisationen, eller om

4) vilseledande uppgifter har limnats i
ansokningsskedet.

Virdepapperscentralen kan i stillet for att
aterkalla auktorisationen begrinsa ett konto-
forande instituts verksamhet enligt 4 mom.,
om detta kan anses vara en tillricklig dtgérd.

Virdepapperscentralen kan for viss tid be-
grinsa ett kontoforande instituts verksamhet,
om oskicklighet eller oaktsamhet har kon-
staterats i den eller om det dr uppenbart att
det kontoférande institutets verksamhet
dventyrar virdeandelssystemets eller virde-
andelsregistrets stabilitet eller placerarnas
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fordel.

Nir auktorisationen har dterkallats 6vergar
skotseln av det kontofoérande institutets regi-
streringsverksamhet omedelbart pa virdepap-
perscentralen. Virdepapperscentralen skall
utan drojsmal se till att det kontoforande
institutets registreringsverksamhet avslutas.

Virdepapperscentralen skall utan dréjsmal
meddela finansinspektionen sitt beslut om
aterkallande eller begrinsning av ett konto-
forande instituts auktorisation. Ett kontofor-
ande institut vars auktorisation har aterkal-
lats eller begrdnsats har ritt att inom 30 da-
gar efter att ha fitt del av virdepapperscen-
tralens beslut hinskjuta detta till finansin-
spektionen. Virdepapperscentralens beslut
som har hanskjutits till finansinspektionen ar
det oaktat i kraft tills vidare, om inte finans-
inspektionen bestimmer nagot annat eller
annorlunda foreskrivs eller bestims i saken
ndgon annanstans. Finansinspektionen skall
meddela virdepapperscentralen att drendet
har hinskjutits till finansinspektionen.

Vad som i denna paragraf bestims om
kontoférande instituts réttigheter giller i till-
limpliga delar kontoférande instituts ritt att
1 enlighet med 7 a § anlita underinstitut.

10 §

Virdeandelsregistrets tjdnster som
kontoférande institut

Nir virdepapperscentralen dr kontoforande
institut for ett vardeandelskonto, svarar de i
4 § 1 mom. avsedda virdeandelarnas emit-
tenter for kostnaderna som foranleds av de
virdeandelskonton som fors i vdrdeandels-
dgarnas namn.

Virdepapperscentralen far emellertid upp-
bira ersittning av kontoinnehavaren for sa-
dana registreringar och kontobesked som
beror pa att en virdeandel 6verfors fran ett
avgiftsfritt virdeandelskonto som avses i
denna paragraf till ett konto som fors av ett
annat kontoforande institut, pd pantsittning
av en virdeandel, pd en overldtelsebegrins-
ning eller pa sddana dtgirder som avses i
5 § lagen om virdeandelskonton.

For de kostnader som foranleds av vir-
deandelskontona kan emellertid enligt virde-
papperscentralens regler och kontoavtalet
uppbiras ersittning hos andra kontoinneha-
vare 4n fysiska personer.

Virdepapperscentralen skall 6ppna ett viér-
deandelskonto for envar som forbinder sig

att iaktta kontoavtalet samt betala de avgifter
och fullgéra de 6vriga skyldigheter som har
samband med virdeandelskontot.

10a §

Avgifter for vardeandelsregistrets tjdnster

Avgifterna for de tjanster som virdepap-
perscentralen producerar i samband med vir-
deandelsregistret skall vara skiliga och for
samtliga kontoforande institut och emittenter
faststillas pa opartiska grunder.

Finansministeriet bestimmer vid behov
vilka omstindigheter som skall beaktas vid
bedomningen av den skilighet och opartisk-
het som avses i 1 mom. De enligt bestim-
melserna faststillda avgifterna skall dels
ticka produktionskostnaderna, dels ge en
lskz‘ailig avkastning pd den investerade kapita-

et.

11§
Registeransvariga

De registeransvariga skall besluta om av-
slag pd registreringsansokningar och fatta
gvriga registreringsbeslut som krdver juri-
disk sakkunskap samt besluta om att ge and-
ra 4n kontoinnehavare upplysningar eller
utredningar om véardeandelskonton.

De som av kontoforande institut och un-
derinstitut utses till registeransvariga skall
uppfylla de behorighetsvillkor som virde-
papperscentralen har uppstilit.

Finansinspektionen och virdepapperscen-
tralen skall underrittas om att registeransva-
riga utses eller entledigas.

13 §
V drdepapperscentralens uppgifter

Virdepapperscentralen skall skota gemen-
samma uppgifter inom virdeandelssystemet.
I detta syfte skall vardepapperscentralen

1) uppritthalla de centrala datasystem som
virdeandelssystemets funktion forutsitter,

2) uppritthalla det virdeandelsregister som
avses 1 denna lag samt fora de forteckningar
som avses i 4 § denna lag samt i 3 och 4 §
lagen om virdeandelskonton,

3) tillhandahdlla tjanster i samband med
utnyttjandet och hanteringen av de forteck-
ningar som virdepapperscentralen for samt i
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samband med uppritthdllandet av virdean-
delssystemet,

4) uppritthdlla datasystem for det register
over dgande med insynsstillning som avses i
5 kap. vardepappersmarknadslagen,

5) 6vervaka att de pd virdeandelskontona
registrerade virdeandelarnas antal motsvarar
det antal som dr i omlopp, samt

6) i oOvrigt sorja for vardeandelssystemets
och virdeandelsregistrets tillforlitlighet och
utveckling samt vid behov utfirda anvis-
ningar i anslutning hartill.

Virdepapperscentralen fir utéver sadan
verksamhet som avses i denna lag och som
#r tilliten for en clearingorganisation bedriva
endast dirtill nira ansluten verksambhet.

Virdepapperscentralen kan med statsridets
tillstdnd Overfora skdtseln av uppgifter som
avses i denna lag pa nigon annan samman-
slutning.

15 §

Vdrdepapperscentralens regler och
overvakningen av att de foljs

I virdepapperscentralens regler skall med-
delas foreskrifter om

1) principerna for datakommunikationen
mellan virdepapperscentralen och de konto-
forande instituten, om identifikationssignum
for virdeandelar och rittsinnehavare samt
om évriga gemensamma rutiner inom vir-
deandelssystemet,

2) de kontoférande institutens minimiop-
pethdliningstider,

3) utredning av fel och oklarheter som har
uppkommit inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersikerhetsrutiner som
skall iakttas inom de kontoférande institu-
tens verksamhet samt om forvaring av de
kontoférande institutens beslutsdokument
och kopior av dem, samt

5) uppgifter som skall limnas i ansdkan
om auktorisation som kontoforande institut.

For véirdepaEperscentralens regler skall
utverkas statsradets faststillelse. Statsradet
skall fore faststillelsen begira Finlands
Banks och finansinspektionens utlitande om
ansokan. Om Finlands Bank ger ett negativt
utlitande om sddant som hor till dess lag-
stadgade uppgifter, far reglerna inte faststil-
las till denna del.

De kontoforande instituten och deras un-
derinstitut skall forbinda sig att folja virde-
papperscentralens regler. Virdeandelsemit-

tenter skall forbinda sig att folja vérdepap-
perscentralens regler innan deras virdeande-
lar kan o6verforas till virdeandelssystemet.

Virdepapperscentralens styrelse dvervakar
att virdepapperscentralens regler och anvis-
ningar iakftas inom virdepapperscentralen.
Dessutom dvervakar virdepapperscentralens
styrelse att de kontof6érande instituten och
deras underinstitut iakttar bestimmelserna
om virdepapperscentralens verksamhet samt
de med stod av dem utfirdade reglerna,
foreskrifterna och anvisningarna. Vérdepap-
perscentralens styrelse skall underritta fi-
nansinspektionen om att ett kontofdrande
institut eller dess underinstitut forfar pd ett
sdtt som uppenbart strider mot bestimmel-
serna, reglerna eller foreskrifterna, om inte
forfarandet omedelbart rittas till eller situa-
tionen reder upp sig pa ndgot annat sitt. Fi-
nansinspektionen skall dock alltid underrit-
tas om forfaranden som visentligen eller
upprepade génger bryter mot bestimmelser-
na, reglerna eller foreskrifterna. De konto-
forande instituten, deras underinstitut och
andra som anlitar viardepapperscentralens
tjianster skall pad begiran ge virdepapper-
scentralen de specificerade upplysningar som
den behdver for att kunna fullgéra sin till-
synsplikt enligt denna paragraf.

16 §
Internationella forbindelser

I egenskap av Finlands nationella virde-
papperscentral samarbetar vdrdepapperscen-
tralen med utldndska nationella och interna-
tionella virdeandelsregister, clearing- och
depositionsinstitut samt virdepapperscentra-
ler. De kontor och forteckningar som samar-
betet forutsitter fors inom virdeandelsregi-
stret. Virdepapperscentralen utfirdar regler
for samarbetet.

17 §

Sekunddrt ansvar for skador som skall
ersdttas av kontoforande institut

Om ett kontoférande institut inte kan full-
gora sin skadestindsskyldighet enligt lagen
om virdeandelskonton, har den skadelidande
ritt till ersdttning ur den registreringsfond
som avses i 18 §. Registreringsfonden har
dd i sin tur ratt att kriva in ersittningen av
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den ersittningsskyldige.
18 §
Registreringsfonden

Virdepapperscentralens styrelse skall bilda
en fond (registreringsfonden) for att trygga
kontoférande instituts skadestdndsansvar en-
ligt lagen om vérdeandelskonton. De konto-
forande instituten skall betala in garantiav-
gifter till registreringsfonden. I registrerings-
fondens stadgar kan foreskrivas att finska
staten, andra stater, Finlands Bank och ut-
lindska centralbanker inte behdver betala
sadana avgifter. Garantiavgifter skall betalas
in tills registreringsfondens kapital uppgér
till minst 0,000048 procent av de virdeande-
lars genomsnittliga sammanriknade gingse
virde som under de senaste fem &ren har
forvarats inom virdeandelssystemet, likvil
till minst 20 miljoner euro.

De kontof6rande instituten skall betala in
garantiavgifter tills varje instituts andel av
avgifterna, enligt vad som foreskrivs i regi-
streringsfondens stadgar, motsvarar dess an-
del av de ansvarsforbindelser som fonden
skall ticka. Garantiavgifterna skall baseras
pa antalet registreringar i vardeandelssyste-
met, pa registreringarnas eurobelopp samt pd
de forvarade virdeandelarnas gingse virde.
Samma garantiavgiftsgrund skall iakttas for
varje 1 registreringsfondens stadgar angiven
kategori av avsittningsskyldiga kontoforande
institut.

Med avvikelse frdn 1 och 2 mom. skall ett
kontoforande institut som blir medlem i re-
gistreringsfonden efter att dennas kapital har
uppnitt det minimibelopp som anges i
1 mom. betala in 3 procent av fondens mini-
mikapital som forskott pd garantiavgiften ndr
medlemskapet borjar. Forskottet pa garanti-
avgiften riknas det kontofrande institutet
till godo niir dettas betalningsandel bestims
enligt 20 §.

18a§
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om ett kontoforande institut inte har betalt
en skadelidandes klara och ostridiga ersitt-
ningsfordran, som det svarar for enligt lagen
om virdeandeiskonton, kan den skadelidan-
de anmila detta till finansinspektionen.

Finansinspektionen skall inom 21 dagar
efter en anmilan som avses i 1 mom. eller
efter att pd ndgot annat sitt ha blivit infor-
merad, besluta om registreringsfonden skall
betala den skadelidandes fordringar. En for-
utsittning for betalningsskyldigheten ar att
orsaken till den uteblivna betalningen av en
i 1 mom. angiven fordran ar att det konto-
forande institutet har blivit forsatt i konkurs,
undergér foretagssanering eller annars enligt
finansinspektionens bedomning inte endast
tillfalligt 4r insolvent samt att det finns till-
ricklig utredning om saken.

Finansinspektionen skall underritta regi-
streringsfonden, det kontoforande institutet,
finansministeriet och vérdepapperscentralen
om sitt beslut enligt 2 mom.

For att finansinspektionens i 2 mom. av-
sedda beslut skall kunna verkstéillas och for
att beslut om ersiittningar till enskilda skade-
lidande skall kunna fattas skall det kontofor-
ande institutet tillstdlla registreringsfonden
och finansinspektionen upplysningar om alla
innehavare av kontoférda rittigheter och
deras fordringar som avses i 1 mom.

18 b §

Fordringar som ersditts

Till en och samma skadelidande betalas av
registreringsfondens medel beloppet av den
skadelidandes ersittningsfordran pd ett och
samma kontoférande institut, dock hogst
25 000 euro. Registreringsfonden ir emeller-
tid skyldig att betala hogst 10 miljoner euro
i ersittning for skador som har samband
med ett och samma skadefall.

Till fysiska personer betalas erséttning ur
registreringsfonden fore andra skadelidande.

Ersattningen till en skadelidande skall rik-
nas enligt det gingse virdet den dag di fi-
nansinspektionen fattade sitt beslut enligt
18 a § 2 mom. eller den dag d& det konto-
forande institutets insolvens konstaterades,
beroende pa vilken dag som infaller tidigare.
Ersittning betalas till en skadelidande som
har ostridig ritt till de fordringar som det
kontoférande institutet innehar. Om flera har
samfélld ratt till ersdttningen skall varje
samdgares andel beaktas nir den skadelidan-
des ersittning riknas ut.

Ur registreringsfonden kan inte ersittas
tillgdngar som har Atkommits genom ett
brott for vilket en fillande dom har medde-
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lats enligt 32 kap. 1 § 2 mom. strafflagen.
18 ¢ §
Utbetalning av ersdttningar

Registreringsfonden skall betala skadeli-
dandes fordringar utan obefogat drojsmal,
likvdl inom tre ménader efter finansinspek-
tionens beslut enligt 18 a § 2 mom. Om det
kontoforande institutet fore det i 18 a §
2 mom. angivna beslutet trdder i likvidation,
undergdr foretagssanering eller forsitts i
konkurs, kall tiden riknas fran likvidations-,
sanerings- eller konkursbeslutet. P4 ersitt-
ningsskulden skall betalas drojsmalsrinta
enligt rantelagen (633/1982) riknat fran den
dag da finansinspektionen fattade sitt beslut
enligt 18 a § 2 mom.

Finansinspektionen kan av sirskilda skil
med hogst tre mdnader forlinga den tid in-
om vilken ersittningsfonden skall betala de
skadelidandes fordringar. Oavsett en eventu-
ell forlangning skall registreringsfonden
emellertid betala ersittningen utan drojsmal i
det fall att en senare betalning vore oskilig
frn ersittningstagarens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersitter en
skadelidandes fordran inom den i 1 och
2 mom. angivna tiden, fir den skadelidande
en indrivningsbar fordran pi registrerings-
fonden.

Om en skadelidande eller dennes represen-
tant dr dtalad for hileribrott enligt 32 kap.
1 § 2 mom. strafflagen, kan registreringsfon-
den utan hinder av 1 och 2 mom. skjuta upp
betalningen till dess att en domstol har av-
gjort drendet.

18d §
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden skall skriftligen infor-
mera det kontoforande institutets alla kunder
om finansinspektionens beslut enligt 18 a §
2 mom. Dessutom skall registreringsfonden
genom en offentlig kungodrelse meddela vil-
ka tgiarder de skadelidande skall vidta for
att trygga sina fordringar. Kungdorelsen skail
ocksa publiceras pd de officiella spriken i
det storsta dagstidningarna inom det konto-
forande institutets verksamhetsomrade.

Registreringsfonden kan bestimma en tid
pa minst sex manader inom vilken de skade-

lidande skall vidta atgiarder for att trygga
sina fordringar. Fonden fir emellertid inte
vigra betala en ersittning i det fall att den
skadelidande av ndgot tvingande skil inte
har kunnat bevaka sin fordringsritt inom den
utsatta tiden.

19 §
Clearingfonden

I friga om virdepapperscentralens skyldig-
het att bilda en clearingfond giller vad som
bestims i 4 a kap. 7 § virdepappersmark-
nadslagen.

Registreringsfonden och clearingfonden
kan med finansministeriets tillstdnd, 1 syfte
att frimja en rationell och effektiv forvalt-
ning av tillgdngarna, sammanslds till en en-
da fond om det kan garanteras att samman-
slagningen inte minskar virdepapperscentra-
lens risktickningskapacitet och att fonde-
ringsskyldigheten for de institut som skall
betala in garantiavgifter till fonderna inte
okar jaimfort med léget fore sammanslag-
ningen.

20 §
Registreringsfondens stadgar och forvaling

Registreringsfondens stadgar faststills av
statsradet.

Av stadgarna skall framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av garanti-
avgifterna till fonden,

3) tillgdngar som utdver kontanter kan
godtas som garantiavgifter samt principerna
for véardering av tillgangarna,

4) proceduren for betalning av ersittningar
ur fonden,

5) huvudprinciperna for placeringen av
fondens tillfdngar och fondens upplning,

6) grunderna for utbetalning av fondens
drliga avkastning samt for iterbetalning av
fondens medel till de kontofoérande institut
som varit skyldiga att betala in garantiavgif-
ter,

7) fondens rikenskapsperiod,

8) behorighetsvillkoren fér revisorerna
samt deras antal och mandatperiod, samt

9) forfarandet vid 4dndring av stadgarna.

Fonden skots av virdepapperscentralens
styrelse enligt vad som i fondens stadgar
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bestims om forvaltningen.
21§
Registreringsfondens medelsforvaltning

Virdepapperscentralens styrelse bestimmer
halvirsvis, efter att ha hort de fonderings-
skyldiga Kontoforande instituten, det minsta
belopp som skall insamlas till registrerings-
fonden genom garantiavgifterna. Fmansml-
nisteriet faststidller minimibeloppet pé fram-
stillning av virdepapperscentralen. Virde-
papperscentralens styrelse beslutar om stor-
leken av ettvart fonderingsskyldigt kontofor-
ande instituts garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel skall
placeras pé ett sikert sitt och sa att registre-
ringsfondens likviditet tryggas. Registre-
ringsfondens penningmedel far inte placeras
i fastigheter eller i sddana aktier eller andra
virdepapper som ensamma eller tillsammans
med andra virdepapper medfor ritt att be-
sitta en viss ldgenhet eller del av en fastig-
het.

Ett kontoférande institut som har betalat in
garantiavgift har enligt vad som foreskrivs i
registreringsfondens stadgar rétt att byta ut
en sdsom garantiavgift betald tillgingspost
mot en annan. I sd fall fir det fonderings-
skyldiga institutets andel av avgifterna emel-
lertid inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter att
ersittning betalts till skadelidande eller efter
att dterbetalning gjorts enligt 22 § 3 mom.,
underskrider det minimibelopp som anges i
18 § 1 mom. skall kapitalet inom tre ma-
nader efter ersattningen eller iterbetalningen
ater okas till minimibeloppet.

Registreringsfonden far enligt vad som
bestims i stadgarna uppta kredit, om dess
kapitalbas inte ricker for att ticka fondens
ansvarsforbindelser.

22§

Registreringsfondens avkastning och
dterbetalning av medel

Den av ett kontoforande institut inbetalda
garantiavgiftsandelen kan anses hora till det
kontoforande institutets tiligdngar. Det kon-
toforande institutet har emellertid inte ritt att
kriva avskiljande av sin andel av registre-
ringsfonden och inte heller att dverldta den

till tredje man i andra fall &n sidana som
avses i 3 mom.

Utan hinder av vad som bestdms i 1 mom.
skall den drliga avkastningen pd registre-
ringsfondens tillgingar delas ut till de konto-
forande instituten i forhallande till vad de
betalt 1 garantiavgifter, efter att de nodviandi-
ga kostnaderna for fondens férvaltning dra-
gits av fran avkastningen.

Om den verksamhet som orsakar fonde-
ringsskyldigheten avslutas, skall registre-
ringsfonden s& som bestims i stadgarna pa
det kontoforande institutets begiran aterbeta-
la den relativa andel av fondtillgdngarna
som institutet har betalt till fonden. Aterbe-
talningen kan goras tidigast dd tre dr har
forflutit efter avslutandet av den verksamhet
som orsakat fonderingsskyldigheten.

Pi grund av det kontoférande institutets
verksamhet skadelidande rittsinnehavares
ersittningsfordringar skyddas av registre-
ringsfonden till dess att garantiavgifterna har
aterbetalts. Den andel som skall aterbetalas
rdknas inte som fondens kapital och kan si-
ledes inte anvindas till betalning av ersitt-
ningsfordringar som har uppkommit efter
avslutandet av det kontoforande institutets
verksamhet.

22 a§
Besvdarsritt

Ett kontoforande institut har ritt att hin-
skjuta ett beslut som registreringsfonden fat-
tat med stod av denna lag till finansinspek-
tionen inom 30 dagar efter delfiendet av
beslutet.

26 §

Andelar i masskuldebrevsldn och dirmed
jamforbara vardeandelar

Om overforing till virdeandelssystemet av
virdepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten virdepappersmarknadslagen be-
slutar virdepapperscentralen pad ansokan av
emittenten. Virdepapperscentralen skall fore
beslutet underritta Finlands Bank, ifall det
ar frdga om en ansdkan som har betydelse
for skotseln av bankens lagstadgade uppgif-
ter.
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26 a §

Overféring av skuldebrev till
virdeandelssystemet

Om emittentens ansdkan giller ett skulde-
brev eller nigot annat sddant virdepapper,
skall vardepapperscentralen i sitt beslut en-
ligt 26 § bestimma den tidpunkt frdn och
med vilken virdepapperet kan éverforas till
virdeandelssystemet. Virdepapperscentralen
kan i sitt beslut meddela nirmare foreskrifter
om de uppgifter som registreras i virdean-
delssystemet och om registreringsforfarandet
niir ett viardepapper overfors till virdeandels-
systemet. Innan beslutet fattas skall virde-
papperscentralen kontrollera att emittenten, i
ett avtal som emittenten har ingdtt med ett
eller flera kontoférande institut eller p&d na-
got annat sitt, har sdkerstdllt att alla virde-
pappersigare har mojlighet att fi sin ritt
registrerad i virdeandelssystemet.

En virdepappersagare eller hans foretrada-
re kan frdn och med den tidpunkt som avses
i 1 mom. hos det kontofdrande institut som
emittenten anvisat ans6ka om att dganderit-
ten registreras. S6kanden skall overldta vir-
depapperet till det kontoforande institutet
och visa att han har sddan ritt att forfoga
6ver virdepapperet som avses i lagen om
skuldebrev (622/1947). Det kontoférande
institutet skall registrera virdepapperet pd
det viirdeandelskonto som sokanden uppgett,
med iakttagande av vad som bestims i lagen
om virdeandelskonton.

Ett virdepapper som Overlétits till det kon-
toforande institutet skall férses med en an-
teckning om att det har overforts till virde-
andelssystemet.

26c §
Omyrikning av masskuldebrevsidan till euro

Virdepapperscentralen kan pd ansokan av
en emittent godkinna att ett masskuldebrevs-
14n eller en dirmed jimforbar skuldforbin-
delse som har overforts till virdeandelssyste-
met riknas om frdn mark eller ndgon annan
nationell valutaenhet till enheten euro, i en-
lighet med artikel 8.4 i rddets forordning
(EG) nr 974/98. Tidpunkten foér omrikning-
en skall bestimmas i virdepapperscentralens
beslut om godkinnande av omridkningen.
Det kontoforande institutet skall, i enlighet
med virdepapperscentralens regler och om-

rdkningsbeslut, vidta de till omrdkningen
horande atgirderna i samband med att denna
genomfors.

27 §
Emissionskonto

Nar en virdeandel overfors till virdean-
delsregistret skall ett emissionskonto Gppnas.

28 §
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har registrerats pa ett
sddant forvaltningskonto som avses i 5a §
lagen om virdeandelskonton eller pi ett
kommissionskonto som avses i 16 § i nimn-
da lag, skall i den forteckning som avses i
4 § i stillet for dgaren antecknas den som
skoter forvaltarregistreringen. I forteckning-
en kan ocksd annars i stillet for dgaren an-
tecknas den som skdoter forvaltarregistrering-
en, om en utlinning eller en utlindsk sam-
manslutning eller stiftelse dger virdeandelen.
Forvaltarregistreringen kan skotas av kom-
missionskontots innehavare, virdepappers-
centralen, ett kontoférande institut eller av
en annan sidan i 5 a § 3 mom. lagen om
virdeandelskonton avsedd sammanslutning
som kan f& ritt att inncha ett forvaltnings-
konto. Finansministeriet kan begrinsa ritten
att forvaltarregistrera virdeandelar som av-
ses i 4 § 1 mom. och som inte ir foremél
for offentlig handel i utlandet.

Finansinspektionen kan meddela nirmare
foreskrifter om sittet for meddelande av
uppgifter om virdeandelarnas verkliga dgare
eller dennes ombud samt kontaktuppgifter
for identifiering av dessa. Finansinspektio-
nen kan meddela foreskrifter om den interna
bokféringen for forvaltare av forvaltarregi-
strerade virdeandelar som har registrerats p
forvaltningskonton i enlighet med 5 a § la-
gen om vérdeandelskonton.

29 §
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller sup-
pleant i ett kontoforande institut, underinsti-
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tut eller en virdepapperscentral, i dessas
holdingsammanslutning eller en sammanslut-
ning som enligt 1 kap. 5 § virdepappersmar-
knadslagen har bestimmande inflytande i
virdepapperscentralen, i ett finansiellt insti-
tut som hor till dessas konsolideringsgrupp
eller i ett organ inom en sammanslutning av
dessa, eller som dr anstdlld hos eller utfor
uppdrag for dessa, har fitt kinnedom om en
vardeandelsdgares, emittents eller nidgon an-
nan persons ekonomiska situation eller na-
gons personliga forhallanden eller om en af-
fars- eller yrkeshemlighet, dr skyldig att
hemlighalla saken om inte den till vars for-
mén tystnadsplikten har bestimts ger sitt
samtycke till att saken rojs. Uppgifter som
skall hdllas hemliga fir inte heller limnas
till det kontoférande institutets, underinstitu-
tets eller vardepapperscentralens bolags- el-
ler andelsstimma eller till aktie- eller andel-
sidgare som deltar i stimman. Betrdffande
sddana uppgifter som nimns i 28 § 3 mom.
och andra uppgifter som virdeandelsemitten-
ten i denna egenskap har fatt giller tystnads-
plikten dven den som édr medlem eller sup-
pleant i ett organ eller anstiild hos emitten-
ten eller utfér uppdrag for denna.

29 a §
Informationsskyldighet

Ett kontoférande institut och ett underin-
stitut samt en virdepapperscentral, dessas
holdingsammanslutning eller en sammanslut-
ning som enligt 1 kap. 5 § virdepappersmar-
knadslagen har bestimmande inflytande i
virdepapperscentralen, ett finansiellt institut
som hor till dessas konsolideringsgrupp och
en sammanslutning av dessa har skyldighet
att lamna i 29 § avsedda samt andra uppgif-
ter om viardeandelskonton till de myndighe-
ter som enligt lag har ritt att f4 sddana upp-
gifter. Bestimmelser om skyldigheten att
l[imna uppgifter till en domstol finns i 17
kap. réttegangsbalken. Sirskilda bestimmel-
ser giller skyldigheten att lamna uppgifter
om virdeandelskonton f6r beskattningen.

Ett kontoférande institut, ett underinstitut
och en virdepapperscentral, dessas holdings-
ammanslutning eller en sammanslutning som
enligt 1 kap. 5 § virdepappersmarknadsla-
gen har bestimmande inflytande i vdrdepap-
perscentralen samt ett finansiellt institut som
hor till dessas konsolideringsgrupp har ritt
att limna uppgifter som avses i 1 mom. till

en sammanslutning som hor till samma kon-
cern, om bestimmelserna i 1 mom. giller
dess forvaltningsorgans medlemmar och an-
stillda eller om de har motsvarande tyst-
nadsplikt och om informationen behovs med
tanke pd den mottagande sammanslutnings
riskhantering.

Bestimmelserna i 9 kap. 12 § 4 mom. la-
gen om aktiebolag giller inte kontoférande
institut, underinstitut eller féretag som hor
till samma konsolideringsgrupp som dessa.

29b §
Identifiering av kunder

Ett kontoférande institut, ett underinstitut
och en virdepapperscentral samt ett finans-
iellt institut som hor till dessas konsolide-
ringsgrupp skall konstatera sina regelbundna
kunders identitet och kénna till arten av kun-
dernas affirsverksamhet samt grunderna for
att de anlitar institutets tjinster. Om det ar
sannolikt att en kund handlar for en annans
persons rikning, skall identifieringen med
tillbudsstdende medel utstrickas ocksé till
denne.

I friga om identifiering av kunder giller
dessutom vad som bestims i lagen om for-
hindrande och utredning av penningtvitt
(68/1998).

Finansinspektionen kan meddela nirmare
foreskrifter om de tillvigagingssitt som
skall iakttas vid identifiering av kunder en-
ligt 1 mom.

30 a§

Finansinspektionens rént att fd uppgifter

Finansinspektionen har ritt att av ett kon-
toférande institut som avses i 7 § 4 mom. fa
de uppgifter som tillsynen forutsitter samt
kopior av de handlingar som den anser be-
hovliga for tillsynen. Finansinspektionen har
dessutom ritt att hos ett sidant institut ut-
fora for tillsynen nédvindig granskning.

Denna lag trdder i kraft den .

Virdepapperscentralen kan pd ansokan
faststilla en sddan sammanslutnings ritt att
verka som kontofdrande institut som har fort
virdeandelsregister enligt en koncession som
har beviljats fore denna lags ikrafttridande.
En siddan sammanslutning skall inom tre
manader efter att denna lag tritt i kraft an-
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soka om faststillelse av sin auktorisation
eller upphora med sin verksamhet. Om auk-
torisationen har sokts inom den ndmnda ti-
den och inte faststillts inom sex manader
efter att denna lag tritt i kraft, skall verk-
samheten avslutas och omedelbart 6verforas
till vardepapperscentralen, om inte finans-
ministeriet av nagon sirskilt anledning
forlanger tidsfristen. En ansokan om faststél-
lelse av auktorisationen kan behandlas och
avgoras redan innan denna lag har tritt i
kraft. Aven om auktorisationen inte har fast-
stéllts ndr denna lag trader 1 kraft, skall la-
gen tillampas pd sammanslutnmgen i fraga.
Auktorisationen av en sammansiutning som
inte skall anses hora till de kategorier som
avses i denna lags 7 § 1 eller 2 mom. kan
emellertid faststillas endast till de delar som
sammanslutningen har {61t virdeandelsregis-
ter over sddana virdeandelar som avses i 4 §
1 mom.

Vad som ovan i 2 mom. bestims om and-
ra sammanslutningar in virdepapperscentra-
len som fére denna lags ikrafttridande har
fort virdeandelsregister, giller 1 tillldmpliga
delar ocksd sammanslutningar som bedriver
motsvarande verksamhet med virdepapper

som avses i denna lags 4 § 2 mom.

Sammanslutningar som avses i ovan i 2
och 3 mom. har inte ritt att kriva ersittning
for kostnader for dverforing av virdeandels-
konton och data som har samband med des-
sa.

Till den registreringsfond som avses i 18 §
skall betalas garantiavgifter sd att fondens
kapital inom sex manader efter att denna lag
tratt i kraft uppgér till minst 20 miljoner
euro. Femdrsperioden for berdkningen av
registreringsfondens minimikapital bdrjar
den 1 januari 2001, varefter av de halvarsvis
kontrollerade sammanriknade gingse virde-
na av de forvarade virdeandelarna beaktas
en tiondedel och det gingse vérdet i januari
2000, s3 att summan av de sammanriknade
koefficienterna for de kontrollerade gingse
vérdena blir ett. Inom sex minader efter att
denna lag tritt i kraft skall de medel som
virdepapperscentralen har fonderat med st6d
av 18 § 1 den lag som giller vid ikrafttra-
dapdet overforas till registreringsfonden.

Atgirder som verkstédlligheten av lagen
fort;tsatter far vidtas innan lagen trider i
kraft

Lag
om idndring av lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagen beslut
pphdvs i lagen den 17 maj 1991 om virdeandelskonto (827/1991) 7 §, mellanrubrik fére
17 § 25 §, 33 § 3 mom., 36—40 och 42 §, av dessa lagrum 7, 25 och 36 § sddana de lyder
delvis dndrade i lag 1074/ 1996,
dndras 3 §,48§ 1 mom., 5 a § 3 mom., 14-16 §, 18 § 1 mom., 19 och 20 §, 21 § 1 mom.,
2224 §,28 § 1 mom., 29 § 3 mom., 30—32, 34 och 35 §, mellanrubriken efter 35 § samt
41 §,
av dessa lagrum 3 §, 4 § 1 mom., 15, 19 och 34 § samt mellanrubriken efter 35 § sidana
de lyder i nimnda lag 1074/1996, 5 a 3 § mom. i lag 993/1998, 16 § i lag 325/1998, 20 och
g delvis dndrade 1 nimnda lag 1074/1996, 29 § 3 mom. i lag 820/1996 och 30 § delvis
indrad i namnda lagar 820/1996 och 1074/1996, samt
fogas till 2 §, sddan den lyder delvis i nimnda lag 1074/1996, ett nytt 3 mom. samt till la-
%en nya 16 a—16 ¢ § och en ny mellanrubrik fére dem samt till lagen en ny 31 a § som
oljer:

Av ett virdeandelskonto skall framgd vil-
ket kontofdrande institut som for det. Ett

209088V
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virdeandelskonto skall individualiseras pa
det sidtt som virdepapperscentralen be-
stammer.

Virdepapperscentralen skall fora en for-
teckning 6ver dem som innehar de rittighe-
ter som hinfor sig till de noterade virdean-
delarna.

Rittsinnehavarens namn samt behovliga
kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgif-
ter skall inforas 1 forteckningen. Dessutom
skall rattsinnehavarens finska personbeteck-
ning anges eller, om sddan inte finns, ett
identifikationssignum som &verensstimmer
med virdepapperscentralens foreskrifter.

Virdepapperscentralen skall fora en for-
teckning over de virdeandelar som har an-
slutits till vdrdeandelssystemet.

Ett foérvaliningskonto kan innehas av en
virdepapperscentral, en centralbank eller ett
kontoforande institut. Aven ett kreditinstitut
eller virdepappersforetag som har ritt att
bedriva formogenhetsforvaltning enligt lagen
om virdepappersforetag (579/1996), ett sa-
dant utlindskt institut som avses i 16 § la-
gen om virdeandelssystemet eller ndgon an-
nan sidan utlindsk sammanslutning som stdr
under tillricklig offentlig tillsyn och vars
ekonomiska verksamhetsbetingelser och for-
valtning uppfyller kraven pd en tillforlitlig
skotsel av uppgifterna kan av virdepappers-
centralen godkinnas som kontoinnehavare.

14 §

Férordnande av intressebevakare eller be-
grinsning av en réttsinnehavares handlings-
behorighet registreras pa anmailan av intres-
sebevakaren, formyndarmyndigheten eller
rittsinnehavaren sjilv.,

15 §

Enligt virdepapperscentralens beslut kan
till viardeandelssystemet 6verforas en réttsin-
nehavares identifieringsuppgifter fran befolk-
ningsdatasystemet eller registret over for-
mynderskapsiarenden, samt uppgifter om
rédttsinnehavarens ritt att forfoga over vir-
deandelarna. Motsvarande uppgifter kan

overforas ocksd frin handelsregistret samt
Ovriga register over sammanslutningar och
stiftelser.

16 §

En viirdepapperscentrals, en centralbanks,
ett kontoférande instituts, en clearingorgani-
sations och en clearingmedlems eller dessas
kunders virdeandelar kan si som nirmare
anges 1 virdepapperscentralens regler regi-
streras pa sirskilda virdeandelskonton (kom -
missionskonton), 1 syfte att organisera verk-
samheten hos en sidan clearingorganisation
som nimns i 4 a kap. véirdepappersmark-
nadslagen (495/1989). Virdepapperscentra-
len kan som innehavare av ett kommission-
skonto godkinna ocksd en sddan utlindsk
sammanslutning som avses i 16 § lagen om
virdeandelssystemet eller nigon annan siddan
utlindsk sammanslutning som stdr under till-
racklig offentlig tillsyn och vars ekonomiska
verksambhetsbetingelser och forvaltning upp-
fyller kraven pd en tillforlitlig skotsel av
uppgifterna.

Kontoinnehavarens och kundernas virde-
andelar fér inte registreras pd samma kom-
missionskonto.

Om pantritt som hinfor sig till sddana
virdeandelar pd kommissionskonton som
a\{sgs i denna paragraph bestims i 4 a kap.
11 §.

Registreringsforfarande

16 a §

Virdepapperscentralen eller ett annat kon-
toférande 1institut kan pa uppdrag 6ppna vir-
deandelskonton for kunder.

Om en kund har gett ett kontoférande in-
stituts underinstitut i uppdrag att Sppna eller
registrera ett konto, skall pa detta tillimpas
vad som foreskrivs om kontoférande institut.

16 b §

Ett virdeandelskonto jimte registreringar
kan pa kontoinnehavarens begiran 6verforas
till ett annat kontoforande institut. En sidan
overforing kan goras ocksa da ett kontofor-
ande instituts verksamhet har upphort eller
dess verksamhet begrinsats.

Virdepapperscentralen skoter 6verforingen
av virdeandelskonton inom virdeandelsregi-
stret. Det nya kontoférande institutet skall
underritta alla innehavare av rittigheter som
hinfor sig till de pa kontot registrerade vir-
deandelarna om oOverforingen.
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P4 ett virdeandelskonto kan pd panthava-
rens begéran registreras féorbud mot 6verfo-
ring av ett pantsatt virdeandelskonto. Harvid
far kontot inte Overforas pd kontoinnehava-
rens begiran utan panthavarens samtycke.

16 ¢ §

Registreringsavgorandet fattas av det kon-
toforande institut som har hand om kontot.

P4 uppdrag av kontoinnehavaren kan ock-
sd ett annat dn i 1 mom. avsett kontoforande
institut géra registreringar pa kontot. P4 ett
virdeandelskonto skall antecknas uppgifter
om den ifrdgavarande sammanslutningen
samt om begransningar av dennas befogen-
heter att gora registreringar.

Virdepapperscentralen eller en clearingor-
ganisation kan gora registreringar som har
samband med clearingorganisationsverksam-
het enligt 4 a kap. virdepappersmarknadsla-
gen, oavsett vilket kontoférande institut som
for viardeandelskontot. Ett kontoférande in-
stitut kan pa villkor som Overensstimmer
med virdepapperscentralens regler, i sam-
band med en transaktion som har dverldm-
nats till clearing och avveckling gora en till-
fillig registrering pd ett virdeandelskonto
som fors av ett annat kontoforande institut.

Virdepapperscentralen kan pd virdeandel-
skonton registrera emittenters prestationer,
virdeandelars egenskaper, myndigheters an-
miilningar eller beslut eller overféring av
uppgifter frin myndigheters register. Varde-
papperscentralen kan dessutom gora registre-
ringar som har samband med uppritthdllan-
det av virdeandelsregistret och avhjilpandet
av storningar.

18 §

Om den utredning som har lagts till grund
for en ansokan om registrering 4r bristfillig
och ansokan inte genast skall avvisas eller
avslas, skall med anledning av att ansdkan
blir anhingig goras en tillfillig registrering
och sokanden uppmanas att ldmna tillrdckli-
ga tillaggsuppgifter. Sokanden skall under-
rittas om pa vilket sitt ansokan 4r bristfil-
lig, vilken dag han senast skall komplettera
sin ansdkan och vilka foljderna 4r, om han
inte iakttar kompletteringsuppmaningen. Vid
behov kan en ny uppmaning ges.

19 §
Virdepapperscentralen skall ombesorja att
det av varje registrering tas en sikerhetsko-

pia som inte senare kan dndras. Det konto-
forande institutet skall forvara de handlingar
som giller beslutsgrunderna s som virde-
papperscentralen bestimmer.

Det kontoférande institutet skall enligt vir-
depapperscentralens foreskrifter fora en for-
teckning over de registreringsansokningar
som har avvisats eller avslagits.

20 §

Det kontoforande institutet far inte uppbi-
ra avgifter for sddana registreringar som
nidmns i 13—15 §.

Bestimmelser om de virdeandelskonton
som virdepapperscentralen skall fora pd
emittenternas bekostnad finns i 10 § lagen
om viirdeandelssystemet.

21 §

Det kontoférande institutet kan avfora en
registrering som grundar sig pa en klart fel-
aktig eller bristfillig utredning eller pa upp-
enbart felaktig lagtillimpning och avgdra
arendet pa nytt.

22 §

Om en uppgift pd ett virdeandelskonto
innehdller ett klart skriv- eller riknefel, ett
tekniskt fel eller andra darmed jimforliga fel
eller brister, skall ett det kontoforande 1nsti-
tutet gora behovliga rittelser.

23 §

Vid rittelse av fel iakttas 16 ¢c—19 § i till-
limpliga delar. Om ett felaktig avgorande
eller en felaktig anteckning har gjorts av
ndgot annat 4n det kontoférande institut som
for virdeandelskontot, kan ocksd den som
gjort registreringen ritta felet.

Om ett drende som giller en registrering
ar anhiingigt vid domstol, skall denna under-
rittas om att ett rittelsedrende har vickts
och tillstillas avgérandet i saken.

24§

Det kontofrande institutet skall omedel-
bart tillstdlla kontoinnehavaren ett besked
om varje registrering som har gjorts pa kon-
tot och om de avgdranden som nimns i
21 §. Andra som innehar rittigheter som har
registrerats pa kontot skall tillstillas ett mot-
svarande besked, om beslutet giller deras
ritt. Av beskedet skall grunderna fér beslu-
tet.

Det kontoférande institutet skall varje ar i
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god tid fore slutet av januari tillstélla kon-
toinnehavaren ett kontoutdrag over de regi-
streringar som var i kraft vid utgingen av
foregdende &r, om inte med kontoinnehava-
ren har avtalats om en annan tidpunkt for
kontoutdraget. P4 begiran av kontomnehava-
ren skall pa kontoutdraget antecknas de for-
andringar som under kalenderdret eller ni-
gon annan rikenskapsperiod har skett pd
virdeandelskontot. Kontoutdrag som avses i
detta moment ges avgiftsfritt.

28 §

Gentemot forvirvaren av en virdeandel
eller en rittighet som hanfor sig till en vér-
deandel kan inte gdras en invindning om en
i 4 § 2 mom. nimnd omsténdighet som inte
vid overldtelsetidpunkten har framgdtt av
uppgifterna i virdeandelsregistret, om for-
varvaren varken kénde eller borde ha ként
till omstdndigheten.

Om virdepapperscentralen eller det konto-
forande institutet har getts i uppdrag att sko-
ta betalningen, skall pd vardepapperscentra-
len eller det kontoférande institutet tillimpas
vad som i 1 mom. foreskrivs om emittenten.
Mot emittenten av en virdeandel kan inte
framforas ndgra krav, om emittenten erlagt
betalningen till vérdepapperscentralen eller
det kontoférande institutet i tid. Detta giller
dven emission av en andel eller rittighet
som avses i 2 mom.

30 §

Det kontoforande institutet dr oberoende
av virdsloshet skyldigt att ersitta skada som
har samband med de virdeandelskonton som
det for, om skadan har uppkommit genom

1) ett felaktigt avgorande som giller en
registrering eller en rittelse, en anteckning
som gjorts pd virdeandelskontot eller ett
kontobesked eller nigon annan felaktighet
eller brist i registreringsverksamheten,

2) ett tekniskt fel eller funktionsavbrott vid
behandlingen av data som géller virdeande-
lar eller rittsinnehavare,

3) att uppgifter om virdeandelar eller ratt-
sinnehavare olovligen har limnats ut, rojts
eller nyttjats,

4) att det kontoférande institutet har 1atit
bli att fullgéra en betalning som grundar si
pd en virdeandel och detta inte beror pa

emittentens forfarande eller att det kontofor-
ande institutets betalning enligt 29 § inte ir
giltig gentemot rittsinnehavaren.

Skada behover emellertid inte ersittas om
det kontoférande institutet kan pdvisa att
skadan har orsakats av en sddan exceptionell
och oforutsedd hindelse utanfor virdean-
delssystemet, som det kontoforande institutet
inte har kunnat férhindra och vars konsek-
venser det inte kunnat undvika med iaktta-
gande av all tinkbar omsorgsfullhet.

Det kontoforande institutet dr skyldigt att
ersitta skada som det av négon annan in i
1 mom. nimnd orsak har vallat genom att
bryta mot denna lag endast om skadan har
orsakats uppsétligen eller av vérdsloshet.

318§

Beror en skada pa att den rostriatt som
hénfor sig till en aktie eller nidgon annan
vérdeandel inte har kunnat utnyttjas eller pa
att en virdeandel inte har kunnat séljas till
ett visst pris vid en viss tidpunkt, dr det
kontoforande institutet skyldigt att ersitta
skadan endast om det har visat vardsioshet
som dr grovre édn lindrig.

31a§

Om ett felaktigt avgorande eller en felak-
tig anteckning har gjorts av ndgon annan in
det kontoférande institut som for virdean-
delskontot, ir med avvikelse fridn 30 § den
som vidtagit registreringsitgirden ansvarig
for den sdlunda orsakade skadan. Det konto-
forande institutet ansvarar emellertid tillsam-
mans med sitt underinstitut for skador i sam-
band med virdeandelskonton som detta har
fort samt for skador orsakade av underinsti-
tutets registreringsatgérder.

Om en emittent har gett virdepapperscen-
tralen ett uppdrag som hinfor sig till en viar-
deandel, giller i friga om virdepapperscen-
tralens skadestdndsansvar vad som foreskrivs
om kontoférande instituts skadestdndsansvar.

Det kontoforande institutet har for ersitt-
ning som det dlagts betala regressritt mot
virdepapperscentralen, mot ett annat konto-
forande institut eller mot sitt underinstitut,
om skadan har orsakats genom virdepap-
perscentralens eller det andra institutets at-
gird eller férsummelse eller av en brist eller
ett fel i ndgon del av systemet som virde-
papperscentralen eller det andra institutet
uppritthdller. Den skadelidande kan fram-
stdlla sitt ersattningsyrkande ocksa direkt till
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den sammanslutning som ansvarar for ska-
dan.

32§

Bestimmelser om det sekunddra skade-
stindsansvar som vilar pa virdepapperscen-
tralens registreringsfond finns i 17—18 ¢ §
lagen om virdeandelssystemet.

Ett fore uppkomsten av en skada ingdnget
avtal som forsimrar den skadelidandes ratt
till skadestind ar utan verkan.

Domstolen skall pa tjinstens viagnar under-
ritta vardepapperscentralen om anhingiga
tvister som géller kontoforande instituts ska-
destindsskyldighet och som enligt 17 § la-
gen om virdeandelssystemet kan leda till att
registreringsfonden blir sekundirt skades-
tindsskyldig.

34 §

Virdepapperscentralen har ritt att av ett
kontoférande institut fi kopior av de hand-
lingar samt redogorelser for de dvriga utred-
ningar med stod av vilka en registrering har
gjorts pa virdeandelskontot. Nir det giller
virdeandelar som avses i 4 § I mom. lagen
om virdeandelssystemet har emittenten mot-
svarande ritt att fi uppgifter om virdean-
delsforvérv.

35§

Denna lag begrinsar inte den ritt att kon-
trollera och begira rittelse av uppgifter i
register som foljer av personuppgiftslagen
(523/1999).

Sdrskilda bestimmelser

41 §

Har ett kontobesked om ett registrerings-
beslut eller en handling som innehaller be-
slutet sints till parten eller dennes befull-
miktigade ombud per post eller med bud,

skall det, om inte ndgot annat visas, anses
att parten har fitt del av beslutet den sjunde
dagen efter den d kontobeskedet eller hand-
lingen postades under partens adress utan
krav pa mottagningsbevis, eller den dag da
handlingen gavs till ett bud.

Denna lag trader i kraft den .

Den dag di denna lag trider i kraft 6ver-
fors alla virdeandelskonton till vérdepap-
perscentralens virdeandelsregister. De tidiga-
re virdeandelsregistren fungerar som sddana
kontoforande institut som avses i denna lag
till dess att deras koncession upphor i enlig-
het med ikrafttridelsebestimmelserna for
lagen om &ndring av lagen om virdeandels-
systemet ( /).

De bestimmelser som gillde fore denna
lags ikrafttridande skall tillimpas p4 skada
som har uppkommit fore ikrafttrddandet och
likasd pd det skadeansvar som vilar pd vir-
depapperscentralen och pa det andelslag som
har fort aktiecentralregistret. Virdepappers-
centralen kan anvéinda den i1 18 § lagen om
viardeandelssystemet ndmnda registrerings-
fondens medel for att ersiitta fore denna lags
ikrafttrdidande uppkommen skada for vilken
ersittningsansvaret priméirt vilar pd nigon
annan registeransvarig.

Forfarandet med sidan 6verforing av vir-
deandelskonton pad kontoinnehavarens begi-
ran som avses i 16 b § 1 mom. samt forfa-
randet med sddan registreringsfullmakt som
avses 1 16 ¢ § 2 mom. denna lag tas i bruk
vid en senare tidpunkt som faststills i vér-
depapperscentralens regler.

Om rittelse har sokts 1 en registeransvarigs
beslut nir denna lag trdder i kraft, skall
drendet behandlas enligt de bestimmelser
som gillde fére denna lags ikrafttridande.

Atgirder som verkstillingheten av lagen
f('jn;tsﬁtter far vidtas innan lagen trider i
kraft.
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Lag

om dndring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 3 kap. 3 § samt 4 a
kap. 7 § 3 mom., 8 § 1 mom. 5 punkten samt 2 och 5 mom.,

sddana de lyder, 3 § delvis dndrad och de andra lagrum dndrade i lag 321/1998, och

fogas till 3 kap. 8 §, sddan den lyder i nimnda lag 321/1998, ett nytt 6 mom. som foljer:

3 kap.
Offentlig handel med virdepapper
38

En fondbors far utover sin fondborsverk-
samhet ordna annan offentlig handel, i an-
slutning tillomséttningen och férvaringen av
virdepapper tillhandahdlla databehandlings-
tjdnster samt utbildnings- och informations-
tjanster for utveckling av virdepappers- och
finansmarknaden. Fondborsen far verka som
clearingmedlem och bedriva clearingorgani-
sationsverksamhet i enlighet med 4 a kap.
samt verka som kontoférande institut eller
som ett kontoférande instituts underinstitut i
enlighet med lagen om virdeandelssystemet
(826/1991). Fondborsen fir dessutom i en-
lighet med lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer bedriva op-
tionsforetagsverksamhet.

En fondbors fér inte bedriva ndgon annan
verksamhet én sddan som ndmns 1 1 mom.

4 a kap.

Clearingverksambhet

En clearingorganisation skall ha en clea-
ringfond, om clearingorganisationen i enlig-
het med lagen om vissa villkor vid vérde-
pappers- och valutahandel samt avvecklings-
system (1084/1999) skoter nettning av betal-
nings- och leveransforpliktelser som ér for-
knippade med virdepapper. Clearingfonden
far anvindas far att ticka clearingorganisa-
tionens forluster av clearingverksamheten
samt for att uppfylla clearingorganisationens
eller en clearingmedlems av clea-

ringverksamheten foljande forpliktelser, om
dessa inte uppfylls av clearingorganisationen
eller clearingmedlemmen sjilv. Inbetalningar
till clearingfonden skall goras av de clea-
ringmedlemmar som deltar i nettningen. P4
clearingfondens forvaltning, stadgar och me-
delsforvaltning samt pa dess avkastning och
dterbetalning av medel skall tillimpas lagen
om virdeandelssystemet. Fonden fir i clea-
ringorganisationens balansrikning sirredovi-
sas 1 det egna kapitalet. Till fonden skall
overforas medel enligt vad som foreskrivs i
fondens och clearingorganisationens regler
eller, om fonden sirredovisas i clearingorga-
nisationens balansrikning, i bolagsordning-
en. Clearingorganisationens bolagsstimma
kan besluta att ett visst belopp av det fria
egna kapital som balansrikningen utvisar
skall overféras till clearingfonden. 1 clea-
ringorganisationens regler kan dessutom be-
stimmas att clearingmedlemmarna 4r skyldi-
ga att avsitta medel till clearingfonden. Cle-
aringfonden fir anvindas for tickning av
forluster av clearingverksamheten. Clearing-
fondens medel far aterbetalas till clearing-
medlemmarna eller anvindas for vinstutdel-
ning endast med finansinspektionens till-
stdnd eller nir clearingorganisationen upp-
16ses.

8§

Clearingmediemskap 1 en clearingorganisa-
tion skall beviljas finska staten, Finlands
Bank, fondborsen, optionsfoéretaget samt vir-
depappersformedlare

5) vars aktiekapital uppgar till minst fem
miljoner euro.

Clearingmedlemskap i en clearingorganisa-
tion fir dessutom beviljas siddana utlindska
virdepappersférmedlare som av en myndig-
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het inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet har fitt verksamhetstillstind mot-
svarande en i Finland beviljad koncession
for virdepappersformediare och som inte har
fast verksamhetsstélle i Finland samt upp-
fyller de krav som stills i 1 mom.
2—S5 punkten. P4 de villkor som finansmi-
nisteriet bestimmer kan clearingmedlemskap
beviljas ocksd andra finlindska och utlind-
ska foretag som uppfyller villkoren i
1 mom. 2—5 punkten och har tillrickliga
forutsattningar vad giller soliditet och risk-
hantering. Utéver de villkor som finansmi-
nisteriet bestimmer skall pd foretag som inte
verkar enbart for sin egen rékning tillimpas
5 kap. 4 a och 5 §. Bestimmelserna i 5 kap.
2 och 4 § tillimpas ocksd pa personer som
till det ifrdgavarande foretaget stir i ett si-
dant forhéllande som avses 1 5 kap. 2 § 1, 2
eller 3 punkten samt pa sammanslutmngar
och stiftelser som till dessa stdr i ett sidant
forhillande som avses i 5 kap. 2 § 4 punk-
ten. Bestimmelserna i 5 kap. 6 § tlllampas
pad det 1fragavarande foretaget samt pad dem
som stdr i ett sddant forhdllande till foretaget
som niamns ovan.

Vad som i 4 kap. 5 a § bestims om virde-
pappersformedlares skyldighet att hilla
kundmedel 4tskilda frin sina egna tiligingar
och om formedlares avtal om vardepapper-
slan och repor skall tillimpas ocksd pa clea-
ringmedlemmar. Vad som i1 4 kap. 4 §, 1, 3
och 5 mom. bestims om vardepappers-
for

4.

medlares verksamhet och finansinspektio-
nens befogenheter att utfirda foreskrifter
giller ocksa clearingmedlemmar.

I finansministeriets beslut enligt 2 mom.
skall i tillimpliga delar beaktas vad som i
9 § 3 mom. lagen om virdepappersforetag
bestims om utredning som skall ges i1 sam-
band med en ansdkan om tillstind att verka
som virdepappersforetag. Finansministeriet
skall be finansinspektionen om ett utlitande
innan det fattar ett sidant beslut som avses i
2 mom.

Denna lag trader i kraft den

En clearingmedlem vars aktiekapital nér
denna lag trider i kraft inte uppfyller de
krav som anges i 4 a kap. 8 § 1 mom. skall
inom sex ménader efter ikrafttridandet sorja
for att kraven uppfylls eller inom den nimna
tiden upphora med sin verksamhet som clea-
ringmedlem.

En clearingfond som avses i 4 a kap. 7 §
skall senast den 1 januari 2011 ha ett kapltal
p& 10 miljoner euro.

Om virdepapperscentralen med stéd av
4 a kap. 7 § denna lag beslutar avveckla en
i samma paragraf avsedd clearingfond, skall
de medel som fram till avvecklingstidpunk-
ten har influtit till fonden aterbetalas till de
clearingmedlemmar som har betalt in dem.

Atgirder som verkstillingheten av lagen
forutsitter far vidtas innan lagen trader i
kraft.

Lag

om indring av lagen om finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 11 juni 1993 om finansinspektionen (503/1993) 2 § 15 punkten och

19 § 2 mom,,

av dessa lagrum 2 § 15 punkten sidan den lyder i lag 572/1996, och
fogas till 11 §, sddan den lyder delvis i lag 1349/1999, ett nytt 5 mom., varvid nuvarande

5 mom. blir 6 mom., som foljer:
2§
Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag

15) kontoférande institut som avsesi 7 § 1
och 2 mom. lagen om virdeandelssystemet
(826/1991) samt i 3 mom. avsedda, som
kontoférande institut auktoriserade andra ut-
lindska foretags forrittningsstillen i Finland,
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11 §
Granskningsrdtt och rdtt att fa uppgifter

Finansinspektionen har ritt att for tillsynen
over virdepappersmarknaden avgiftsfritt fa
de uppgifter som den behover av den virde-
papperscentral som avses i lagen om virde-
andelssystemet.

19 §

Ratt art ldmna uppgifter

Visar det sig att en och samma géldenir
har limnat betydande forbindelser till eller
har betydande forpliktelser mot olika tillsyn-
sobjekt, eller finns det skil att misstinka att

5.

en kunds verksamhet orsakar tillsynsobjek-
ten skada, har finansinspektionen ritt att
underritta dem om detta. Dessutom har fi-
nansinspektionen utan hinder av 18 § ritt att
limna uppgifter om ett tillsynsobjekt till en
sddan clearingorganisation som avses i vir-
depappersmarknadslagen och till ett sidant
optionsforetag som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer,
om uppgifterna behovs for att trygga tillfor-
litligheten i clearingorganisationens verk-
samhet eller avvecklingen av optionsforeta-
gets optionstransaktioner. Sddan ritt att lam-
na uppgifter som avses i detta moment fore-
ligger emellertid inte utan samtycke av den
mot virdepapperscentralen svarande utlind-
ska behoriga myndighet som uppgifterna
harstammar fran.

Denna lag trdder i kraft den

Lag

om indring av 3 § lagen om forhindrande och utredning av penningtviitt

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den | mars 1998 om férhindrande och utredning av penningtvitt (68/1998)

3 § 10 och 11 punkten och

fogas till 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagen 54/1999, en ny 12 punkt som foljer:

38
Anmdlningspliktiga

Anmilningspliktiga enligt denna lag ar

10) sammanslutningar som avses i 3 §, 2,
3 och 4 mom. lotterilagen (491/1965) och
som anordnar vadhdllningsverksambhet, toto-
spel eller kasinoverksamhet samt néringsid-
kare eller sammanslutningar som férmedlar
anmilningar om deltagande och avgifter for
deltagande i vadhdllnings- och tippningsspel
som avses i tippningsforordningen

(241/1993) eller totospel som avses i forord-
ningen om totospel (236/1995),

11) fastighetsméiklare som avses i foérord-
ningen om fastighetsmiklare (181/1993),
samt

12) den virdepapperscentral som avses i
lagen om virdeandelssystemet (826/1991)
samt kontoforande institut som avses i 7 § 1
och 2 mom. nimnda lag, och en i 3 mom.
avsedd som kontoférande institut auktorise-
rad annan utlindsk sammanslutnings verk-
samhetsstille i Finland.

Denna lag triader i kraft den
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6.

Lag

om iindring av 2 kap. 4 § lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen av den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och termi-
ner (772/1988) 2 kap. 4 § 1 mom., sddant det lyder i lag 323/1998, som foljer:

2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterma
48
Optionsforetagets verksamhet

Ett optionsforetag fér utover den verksam-
het som idkas i foretaget tillhandahdlla data,
informations- och databehandlingstjinster for
utveckling av options- och terminsmarkna-
den eller kredit- och virdepappersmarknaden
samt clearing av avtal om virdepappersldn
och repor som giller virdepapper som avses
i 4 kap. 5 a § 3 och 4 mom. virdepappers-
marknadslagen, om finansinspektionen har
godkint avtalsvillkoren eller om villkoren

har faststillts som en del av op-
tionsforetagets regler. Ett optionsféretag far
ocks4 tillhandahélla sddana tjanster for clea-
ringverksamhet som avses 1 virdepappers-
marknadslagen, i en sddan utstrickning som
options- och terminsavtalen forutsitter. Ett
optionsforetag far verka som clearingmed-
lem och bedriva clearingorganisationsverk-
samhet enligt 4 a kap. virdepappersmark-
nadslagen. Ett optionsféretag far verka som
kontoférande institut eller som ett kontofor-
ande instituts underinstitut enligt lagen om
virdeandelssystemet (826/1991). Om op-
tionsforetagets ritt att idka borsverksamhet
med virdepapper bestims i vérdepappers-
marknadslagen.

Denna lag tréder i kraft den

Lag

om iindring av 16 och 33 § lagen om viirdepappersfioretag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen den 26 juli 1996 om virdepappersforetag (579/1996) 16 § 1 mom. 4 punk-

ten och 33 § 3 mom.,

av dessa lagrum 33 § 3 mom. sddant det lyder i lag 518/1998, som féljer:

16 §
Rorelse

Ett viardepappersforetag far, utover att till-
handahdlla investeringstjanster enligt 3 §,
under de forutsittningar som anges 1 verk-
samhetstillstindet

4) verka som kontoforande institut eller
som ett kontoférande instituts underinstitut, 1
enlighet med lagen om virdeandelssystemet

209088V

(826/1991),

33 §
Ersattning ur andra fonder

Angdende kontofoérande instituts ansvar
samt angdende skyldigheten att enligt lagen
om virdeandelssystemet gora inbetalningar
till registreringsfonden giller vad som sar-
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skilt bestims om saken. Om ersittning kan
betalas ur ersittningsfonden, den clearing-
fond som avses i virdepappersmarknadsla-
gen och ur registreringsfonden, skall ersitt-

8.

ningen enligt detta kapitel i férsta hand beta-
las ur ersittningsfonden.

Denna lag trider i kraft den

Lag

om #ndring av lagen om aktiebolag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen den 29 september 1978 om aktiebolag (734/1978) 3 a kap. 2 §,3 § 1 mom.,
4§ 1 mom., 5 §2mom., 6 §1 och4mom., 8§ §2 mom. och 14 § 2 mom.,

sddana de lyder, 3 a kap.2 §,4 § 1 mom., 5 § 2 mom., 6 § 4 mom., 8 § 2 mom. och 14 §
2 mom. i lag 832/1991, 3 § 1 mom. i lag 1075/1996 och 6 § 1 mom. i lag 1618/1992, och

fogas till 3 a kap. 7 §, sidan den lyder i nimnda lagar 832/1991 och 1075/1996 samt i lag
326/1998, i stillet for det 2 mom. som upphévts genom sistnimnda lag ett nytt 2 mom. som

foljer:
3 a kap.
Aktier som hor till virdeandelssystemet

28

Aktiebreven skall senast den sista dagen
avdenil § 1 mom. nimnda tiden (anmdl-
ningsdag) tillstéllas ett kontoférande institut
for registrering av dganderitten. Det konto-
forande institutet skall reda ut dgarens for-
vérv pd det sitt som stadgas i lagen om vir-
deandelskonton (827/1991). 1 samband med
registreringen av sin dganderitt skall aktie-
dgaren Overldta aktiebrevet till det kontof6r-
ande institutet, som skall férse det med en
anteckning om att aktierna har éverforts till
virdeandelssystemet.

Panthavare och andra rittsinnehavare skall
senast pd anmilningsdagen anmaéla sina rit-
tigheter for registrering pa aktiedgarens var-
deandelskonto. Om aktiedgaren inte har na-
got sidant konto och sokanden ldmnar till-
rdckliga uppgifter om sin réitt och dverlim-
nar aktiebrevet till det kontoférande institu-
tet, skall detta oppna ett virdeandelskonto i
aktiedgarens namn. Pd kontot skall aktien
och sokandens ritt registreras. Pantsittning-
en kan i detta fall registreras utan skriftligt
medgivande av kontoinnehavaren.

38
Virdepapperscentralen skall for de aktie-
dgare som inte har givit det kontoférande
institutet sina aktiebrev for registrering av

dganderitten, pd anmilningsdagen Gppna ett
gemensamt virdeandelskonto. Som inneha-
vare av det gemensamma virdeandelskontot
antecknas bolaget for de oanmilda aktie-
dgarnas rikning.

Vinstutdelning, utbetalning eller medel
som bolaget har beslutat om efter anmil-
ningsdagen och som giller aktier som avses
i 3 § kan inte lyftas, och en pd aktierna
grundad ritt att vid nyemission teckna aktier
eller en ritt att fa aktier vid en fondemission
(teckningsrdtt) som uppkommit efter anmil-
ningsdagen kan inte utdvas foérrdn aktiebre-
vet har tillstillts ett kontoférande institut for
registrering av dganderitten.

Beslutet skall tillkdnnages sd som bolags-
stimman sammankallas enligt bolagsord-
ningen. Dessutom skall ett meddelande
publiceras i den officiella tidningen och i en
dagstidning som utkommer pa bolagets hem-
ort. Anvisningarna och tillkdnnagivandet
skall ocksa tillstillas virdepapperscentralen
och det kontoforande institutet.

. 6§
Over de aktier som hor till virdeandelssys-
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temet och deras dgare skall med anlitande av
automatisk databehandling foras en aktie-
dgarforteckning, i vilken skall anges aktie-
Agarens namn, personbeteckning eller annat
1dent1f1kat10n351gnum kontakt-, betalnings-
och beskattningsuppgifter, antal aktier samt
det kontoférande institut som for det vir-
deandelskonto pd vilket aktierna har registre-
rats.

For forvaltarregistrerade aktier samt for
aktier, for vilka ndgon annan 4n aktiedgaren
enligt anteckningarna pd virdeandelskontot
r berdttigad att ta emot prestationer som har
sin grund i aktien, skall som betalnings-
adress i aktiedgarforteckningen anges inne-
havaren av forvaltningskontot eller det kon-
toférande institutet.

Om en tillfallig registrering avser en vill-
korlig overldtelse eller om det ar friga om
en sadan tillfillig registrering som avses i
16 ¢ § 3 mom. lagen om virdeandelskonton,
skall fanget inte antecknas i vinteforteck-
ningen.

Helsingfors den 20 april 2000

Aktiedgarens, forvirvarens och en i 7 §
4 mom. nimnd persons personbeteckning
samt betalnings- och beskattningsuppgifter
eller uppgifter om det kommissionskonto pa
vilket aktier som en aktiedigare limnat till
forsiljning har registrerats far likvil inte
lamnas ut utan hans samtycke. P4 ritten att
fa uppgifter om vilket kontoférande institut
som for det virdeandelskonto pa vilket akti-
erna ir registrerade tillimpas pd motsvaran-
de sitt vad 33 § lagen om virdeandelskon-
ton stadgar om ritt att fi uppgifter om vir-
deandelskonton.

I de fall som avses i 1 mom. skall genom
formedling av det kontoférande  institutet
utfardas aktiebrev till den som pd virdean-
delskontot pa den anmilningsdag som anges
1 beslutet hade registrerats som &gare till
aktierna, om inte nigot annat foljer av de
anteckningar som har registrerats pa dgarens
virdeandelskonto.

Republikens President

TARJA HALONEN

Minister Martti Korhonen
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Lag
om indring av lagen om virdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen den 17 maj 1991 om virdeandelssystemet (826/1991) 5, 8, 23 och 24 §,
av dessa lagrum 5 och 23 § sddana de lyder i lag 1073/1996 samt 8 och 24 § sddana de ly-
der delvis dndrade i nimnda lag 1073/1996,

dndras 2 § 2 mom., 3 § 1 mom., 4 § 2 mom., 6 §, rubriken for 2 kap., 7, 9—11, 13 och
15-§—22 §,26 8§ 1 mom., 26 a §, 26 c § 1 mom., 27 § 1 mom., 28 § 1 och 4 mom. samt
29 §,

av dessa lagrum 4 § 2 mom,, 6, 7, 9, 10, 13 och 15—22 §, 26 § 1 mom., 27 § 1 mom.
samt 29 § sddana de lyder i nimnda lag 1073/1996, 11 § sadan de lyder delvis dndrad i
nimnda lag 1073/1996, 26 a § sidan den lyder i lag 1386/1995 och i nimnda lag
1073/1996, 26 ¢ § 1 mom. sddant det lyder i lag 992/1998 samt 28 § 1 mom. i lag 324/1998
och 28 § 4 mom. i ndimnda lag 992/1998, samt

fogas till lagen nya 2 a,2 b, 7 a, 10 a, 18 a—18 d, 22 a, 29 a, 29 b och 30 a § som féljer:

Gallande lydelse Foreslagen lydelse

28
Vdrdeandel

For virdeandelar utfirdas inte ndgra aktie-
brev, skuldebrev eller andra dylika virde-
papper Over rattigheternas existens och in-
nehdll, om inte ndgot annat foljer av 5 §.
Virdeandelarna numreras inte.

For virdeandelar utfirdas inte nigra aktie-
brev, skuldebrev eller andra dylika virde-
papper Over rittigheternas existens och in-
nehall. Virdeandelar numreras inte.

2a§

Viirdepapperscentralen och virdeandels-
registret

M ed vardepapperscentralen avses ett aktie-
bolag som har fart tillstind att skéta de upp-
gifter som enligt denna lag hor till vardepap-
perscentralen.

Med virdeandelsregistret avses det register
som vdrdepapperscentralen i Finland for
over vdrdeandelskonton och vdrdeandelar
som registrerats pd virdeandelskonton samt
over rittigheter och skyldigheter som hdnfor
sig till vardeandelar.
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38
V drdeandelskonton

Virdeandelarna skall noteras pa virdean-
delskonton som fors i virdeandelsregistren.
Om virdeandelskontona stadgas i lagen om
virdeandelskonton (827/91).

Foreslagen lydelse

2b§
Kontofiorande institut och underinstitut

Med kontoforande institut avses en sam-
manslutning som har auktoriserats att gora
registreringar i virdeandelsregistret.

M ed ett kontoforande instituts underinstitut
avses en sammanslutning som enligt avtal
med det kontoforande institutet har rdit att
pa dettas vagnar gora registreringar i virde-
andelsregistret.

38
V drdeandelskonton

Virdeandelar skall registreras pa virdean-
delskonton som férs i virdeandelsregistret.
Om virdeandelskontona bestims i lagen om
virdeandelskonton (827/1991).

4§

Hos virdepapperscentralen fors forteck-
ningar Over dgarna av sddana virdeandelar
som hor till virdeandelssystemet och som
avses 1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten virde-
pappersmarknadslagen. Hos vérdepappers-
centralen skall ocksd foras en forteckning
over dessa viardeandelars antal i olika vér-
deandelsregister.

58
Internationella depdbevis

Pd ansékan av emittenten kan vdrdepap-
perscentralen efter att ha fart tillstind av
vederborande ministerium, med avvikelse
fran 2 § 2 mom., for en virdeandel som har
emitterats eller skall emitteras utom Finland
besluta utfdarda ett internationellt depdbevis
till innehavaren eller en bestdmd person. Ett
internationellt depdbevis kan utfirdas endast
om det dr nédvindigt pd den utlandska var-
depappersmarknad dar det dr meningen artt
emittera depdbeviset. Vad 3 § 2 mom. stad-
gar tillimpas inte pd en vdrdeandel for vil-

Hos virdepapperscentralen for forteckning-
ar Over dgarna av siddana virdeandelar som
hor till vardeandelssystemet och som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten virdepappers-
marknadslagen. Hos virdepapperscentralen
skall ocksd foras en forteckning Over dessa
virdeandelars antal.

58
Internationella depdbevis

(upphivs)
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ken ett internationellt depdbevis har utfdr-
dats.

6§
Tillsyn

Finansinspektionen overvakar att denna lag
samt de med stod av den utfirdade och fast-
stillda stadgandena, foreskrifterna, reglerna
och anvisningarna foljs. Denna lag medfér
inte dndringar i datasekretessmyndigheternas

befogenheter enligt personregisterlagen
(471/87).
2 kap.
Virdeandelsregistren
78
Registeransvariga

Virdeandelsregister kan foras av

1) finska staten,

2) Finlands Bank, samt

3) kreditinstitut som avses i kreditinstituts-
lagen (160/93), vardepappersforetag som av-
ses 1 lagen om virdepappersféretag (579/96),
fondborser och clearingorganisationer som
avses i virdepappersmarknadslagen, options-
foretag som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer
(772/88) samt av andra sammanslutningar
som av sarskilda skil i Finland har beviljats
koncession for detta dndamal.

Det aktiebolag (vérdepapperscentralen)
som skoter virdepapperscentralen dr skyldigt
for skotseln av sina uppgifter att fora ett
virdeandelsregister.

Foreslagen lydelse

6§
Tillsyn

Finansinspektionen dvervakar att denna lag
samt de med stod av den utfirdade och fast-
stillda bestimmelserna, foreskrifterna, reg-
lerna och anvisningarna f6ljs. Denna lag
medfor inte dndringar i datasekretessmyndig-
heternas befogenheter enligt personuppgifts-
lagen (523/1999).

2 kap.
Kontoforande institut

78
A uktorisation som kontofiorande institut

Vdrdepapperscentralen skall som kontofor-
ande institut auktorisera finska staten, Fin-
lands Bank, fondborser och clearingorgani-
sationer som avses i virdepappersmarknads-
lagen, optionsféoretag som avses i lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) samt vdrdepappersfor-
medlare och clearingmedlemmar

1) vars planerade verksamhet uppfyller de
tekniska krav som verksamheten stdller,

2) som med beaktande av sin tidigare
verksamhet eller annars med fog kan anses
uppfylla erforderliga krav pa juridisk sak-
kunskap och etisk standard samt har ordnat
den juridiska sakkunskap som registrerings-
verksamheten forutsdtter genom att utse
minst en registeransvarig,

3) vars planerade verksamhet inte dventy-
rar vdrdeandelssystemets och virdeandels-
registrets tillforlitlighet och dndamalsenlig-
het,

4) vars egna kapital uppgdr till minst fem
miljoner euro, och

5) som uppfylier de Gvriga krav som stdlls
i virdepapperscentralens regler.

Vdrdepapperscentralen kan dessutom som
kontoforande institut auktorisera utlindska
vardepappersformedlare som inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomrddet har bevil-
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Jjats auktorisation motsvarande i Finland for-
utsatt verksamhetstillstdnd och som uppfyller
de krav som stills i 1 mom.

Virdepapperscentralen kan pd de villkor
som finansministeriet bestdmmer, som kon-
toforande institut auktorisera andra stater,
utlindska centralbanker, sammanslutningar
som avses i 16 § samt andra sddana utléind-
ska sammanslutningar som uppfyller de krav
som stdlls i I mom.

Virdepapperscentralen kan pd de villkor
som finansministeriet bestimmer, som kon-
toforande institut auktorisera ocksd andra
sammanslutningar som uppfyller de krav
som stdlls i 1 mom. 1, 3 och 5 punkten, sd
att dessa fdr ritt att gora registreringar i vdr-
deandelsregistret endast for sin egen rik-
ning.

I finansministeriets beslut som avses i 3
och 4 mom. skall i tillampliga delar beaktas
vad som i 9 § 3 mom. lagen om vdrdepap-
persforetag (579/1996) bestims om utred-
ning som skall ldmnas i samband med an-
sokningar om tillstand att verka som vdrde-
pappersforetag.

Vdrdepapperscentralen skall avgora en an-
sokan om auktorisation av ett kontoférande
institut inom sex mdnader efter mottagandet
av ansékan. Om vdrdepapperscentralen un-
der denna tid ber sokanden om tilldggsutred-
ning skall tidsfristen rdknas fran den dag dd
vdrdepapperscentralen tar emot tilldggsutred-
ningen. Vdrdepapperscentralen skall iaktta
opartiska principer ndr den auktoriserar kon-
toforande institut. 'V drdepapperscentralen
skall utan drojsmdl meddela finansinspektio-
nen sina beslut om auktorisation av konto-
forande institut. En sammanslutning som
ansoker om auktorisation som kontoforande
institut har rdtt att inom 30 dagar efter att ha
farr del av vdrdepapperscentralens beslut
hénskjuta detta till finansinspektionen. Fi-
nansinspektionen skall underréitta virdepap-
perscentralen om att drendet har hdnskjutits
till finansinspektionen.

Vdrdepapperscentralen dr for skotseln av
sina uppgifter skyldig att verka som konto-
forande institut.



80 RP 28/2000 rd

Gadllande lydelse

8$
Beviljande av koncession

Koncession som avses i 7§ 1 mom.
3 punkten beviljas av statsradet, som skall
begdra utldtande av finansinspektionen och
virdepapperscentralen med anledning av
ansokningar om koncession.

For att koncession skall kunna beviljas
krdvs

1) att det tilltankta registret uppfyller de

Foreslagen lydelse

7a$

Kontoforande instituts riitt att anlita
underinstitut

Vdrdepapperscentralen kan bevilja ett kon-
tofdrande institut réitt att anlita underinstitut.
Sddan rétt skall ansékas sdarskilt for varje
underinstitut. I ansokan skall limnas mot-
svarande uppgifter som enligt 7 § I mom.
om underinstitutet och det avtal som har
ingdrts med detta. Dessutom skall uppgifter
lamnas om underinstitutets ansvar for de
registreringar som det gor pd det kontoforan-
de institutets vdgnar.

Som ett kontoforande instituts underinstitut
kan verka en sammanslutning som avses i
7 § 1 och 2 mom., dock sad att underinstitu-
tets eget kapital skall uppgd till minst
730 000 euro.

Vdrdepapperscentralen skall avgora en an-
sokan om rdtt att anlita ett underinstitut in-
om sex mdnader efter morttagandet av an-
sokan. Om vdrdepapperscentralen under be-
handlingstiden ber sokanden om tilldggsut-
redning med anledning av ansékan, skall
tiden riknas frdn den dag dd virdepapper-
scentralen tar emot tilldggsutredningen. V dr-
depapperscentralen skall iaktta opartiska
principer ndr den beviljar ritt att anlita et
underinstitut. 'V drdepapperscentralen skall
utan drojsmdl meddela finansinspektionen
sitt beslut om saken. Ett kontoforande insti-
tut som ansoker om rdtt att anlita ett under-
institut fdar inom 30 dagar efter art ha tagit
del av vdrdepapperscentralens beslut hdn-
skjuta detta till finansinspektionen. Finansin-
spektionen skall meddela vdirdepapperscen-
tralen att drendet har hinskjutits till finansin-
spektionen

8§
Beviljande av koncession

(upphévs)
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tekniska och ekonomiska villkoren for verk-
samheten,

2) att det med hdansyn till sokandens tidi-
gare verksamhet eller annars finns grundad
anledning att anta att sokanden uppfyller de
krav pd juridisk sakkunskap och etisk nivd
som uppgiften forutsdtter, och

3) att inrdttandet av registret inte dventyrar
en tillforlitlig och dndamadlsenlig verksamhet
inom vdrdeandelssystemet.

Vederborande ministerium kan i syfte att
sikra vdrdeandelssystemets  tillforlitlighet
och dndamadlsenliga utveckling utfdarda ndr-
mare foreskrifter om de uppgifter som den
registeransvarige skall limna i koncessions-
ansokan.

98§

Aterkallande av koncession och begréinsning
av verksamheten

P4 framstillning av finansinspektionen kan
statsrddet Aterkalla koncessionen, om den
registeransvarige 1 sin verksamhet visentli-
gen bryter mot lag eller forordning eller mot
foreskrifter som en myndighet har utfirdat
med stdd dirav. Koncessionen kan likasd
dterkallas om den registeransvarige i sin
verksamhet bryter mot villkor eller begrins-
ningar som anges i1 koncessionen eller mot
virdepapperscentralens regler eller om den
registeransvarige inte lingre uppfyller de i
8 § angivna koncessionsforutsittningarna. I
stallet for att aterkalla koncessionen kan
statsrddet enligt 2 mom. begrinsa den regis-
teransvariges ritt att fora vardeandelsregis-
ter, ifall en sddan begrinsning kan anses
vara en tillracklig tgard.

Statsrddet kan for viss tid begrinsa den
registeransvariges koncessionsenliga verk-
sambhet, om den registeransvarige konstateras
ha forfarit oskickligt eller oaktsamt i denna
eller om det dr uppenbart att den registeran-
svariges verksamhet dventyrar stabiliteten i
virdeandelssystemet eller placerarnas fordel.

Nir koncessionen har aterkallats dvergér

209088V

Foreslagen lydelse

9§

Aterkallande av auktorisation som konto-
forande institut samt begransning av verk-
samheten

Vdrdepapperscentralen skall dterkalla ri-
tigheter som har beviljats med stod av 7 §,
om det kontoférande institutet inte lingre
uppfyller de forutsdttningar for auktorisation
som avses i 7 § 1 mom. I—4 punkten eller
om finansinspektionen sd beslutar for att
stiarka fortroendet for vdrdeandelssystemet
eller av ndgot annat synnerligen vigande
skal.

Auktorisationen kan helt eller delvis dter-
kallas ocksd om

1) det kontoforande institutet i sin verk-
samhet vdsentligen har dvertritt lag, auktori-
sationsvillkor, begrinsningar eller vérdepap-
perscentralens regler,

2) det kontoférande institutet inte har haft
ndgon verksamhet pd sex mdnader,

3) det kontoférande institutets verksamhet
eller en del av den inte har inleits inom 12
mdnader efter auktorisationen, eller om

4) vilseledande uppgifter har ldmnats i
ansokningsskedet.

Virdepapperscentralen kan i stillet for att
dterkalla auktorisationen begrdnsa ett konto-
forande instituts verksamhet enligt 4 mom.,
om detta kan anses vara en tillrdcklig dtgard.

Vdrdepapperscentralen kan for viss tid be-
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skoétseln av virdeandelsregistret omedelbart
pd virdepapperscentralen. Virdepapperscen-
tralen skall utan drojsmadl se till att registrets
verksamhet avslutas.

10 §

Kostnaderna for virdepapperscentralens
virdeandelsregister

I viardepapperscentralens virdeandelsregis-
ter fors i frdga om virdeandelar som avses i
4 § 1 mom. virdeandelskonton i virdeandel-
sdgarnas namn. Emittenterna svarar for kost-
naderna for dessa viardeandelskonton. Vérde-
papperscentralen far dock uppbira ersittning
av kontoinnehavaren for sadana noteringar
och kontobesked som beror pa att en virde-
andel overfors till ett konto i ett annat vér-
deandelsregister eller pd pantsittning av en
virdeandel, overldtelsebegrinsning eller at-
girder som ndmns i 5 § lagen om virdean-
delskonton.  Virdepapperscentralen  skall
Oppna ett virdeandelskonto for envar som

Féreslagen lydelse

grdnsa ett kontoforande instituts verksamhet,
om oskicklighet eller oaktsamhet har kon-
staterats i den eller om det dr uppenbart att
det kontoférande institutets verksamhet
aventyrar virdeandelssystemets eller vdirde-
andelsregistrets stabilitet eller placerarnas
fordel.

Ndir auktorisationen har dterkallats overgdr
skotseln av det kontofdrande institutets regi-
streringsverksamhet omedelbart pd virdepap-
perscentralen. Vdrdepapperscentralen skall
utan dréjsmdl se till att det kontoforande
institutets registreringsverksamhet avslutas.

Vdrdepapperscentralen skall utan dréjsmal
meddela finansinspektionen sitt beslut om
dterkallande eller begrdnsning av ett konto-
forande instituts auktorisation. Ett kontofér-
ande institut vars auktorisation har dterkal-
lats eller begransats har rdtt att inom 30 da-
gar efter att ha fdrt del av virdepapperscen-
tralens beslut hinskjuta derta till finansin-
spektionen. Vdrdepapperscentralens beslut
som har hénskjutits till finansinspektionen dr
det oaktat i kraft tills vidare, om inte finans-
inspektionen bestimmer ndgot annat eller
annorlunda foreskrivs eller bestims i saken
ndgon annanstans. Finansinspektionen skall
meddela vdrdepapperscentralen art drendet
har hdnskjutits till finansinspektionen.

Vad som i denna paragraf bestims om
kontoforande instituts rittigheter giller i till-
ldmpliga delar kontoférande instituts rdtt att
i enlighet med 7 a § anlita underinstitut.

10 §

Vardeandelsregistrets tjinster som
kontoforande institus

Nir virdepapperscentralen &r kontoférande
institut for ett viardeandelskonto, svarar de i
4 § 1 mom. avsedda virdeandelarnas emit-
tenter for kostnaderna som foranleds av de
virdeandelskonton som fors i virdeandels-
dgarnas namn.
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forbinder sig att folja kontoavtal samt full-
gora betalnings- och andra forpliktelser i an-
slutning till viardeandelskontot.

11§

Personer som skoter virdeandelsregister

Den registeransvarige skall bland sina an-
stillda utse minst en person att skota vir-
deandelsregistret. Den som skoter registret
skall vara en myndig person som inte ar for-
satt i konkurs eller har meddelats néringsfor-
bud. Minst en av dem som skoter registret
skall ha avlagt juris kandidatexamen och

Foreslagen lydelse

Vardepapperscentralen far emellertid upp-
béira ersdttning av kontoinnehavaren for sd-
dana registreringar och kontobesked som
beror pad att en virdeandel overfors frin ett
avgiftsfritt vdrdeandelskonto som avses i
denna paragraf till ett konto som fors av ett
annat kontoforande institut, pd pantsdtining
av en vdrdeandel, pd en overldtelsebegrins-
ning eller pd sddana dtgdirder som avses i
5 § lagen om virdeandelskonton.

For de kostnader som foranleds av vir-
deandelskontona kan emellertid enligt virde-
papperscentralens regler och kontoavtalet
uppbdras ersdttning hos andra kontoinneha-
vare dn fysiska personer.

Vdrdepapperscentralen skall oppna ett var-
deandelskonto for envar som forbinder sig
att iaktta kontoavtalet samt betala de avgifter
och fullgira de ovriga skyldigheter som har
samband med vdrdeandelskontot.

10a§
Avgifter for vardeandelsregistrets tjinster

Avgifterna for de tjdanster som vdrdepap-
perscentralen producerar i samband med var-
deandelsregistret skall vara skdliga och for
samtliga kontoforande institut och emittenter
faststillas pd opartiska grunder.

Finansministeriet bestémmer vid behov
vilka omstindigheter som skall beaktas vid
bedomningen av den skdlighet och opartisk-
het som avses i 1 mom. De enligt bestim-
melserna faststillda avgifterna skall dels
ticka produktionskostnaderna, dels ge en
skalig avkastning pd den investerade kapita-
let.

11§
Registeransvariga

De registeransvariga skall besluta om av-
slag pad registreringsansokningar och fatta
ovriga registreringsbeslut som kraver juri-
disk sakkunskap samt besluta om att ge and-
ra dn kontoinnehavare upplysningar eller
utredningar om vdrdeandelskonton.
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vara bosatt i Finland. Den som skéter regi-
stret skall dessutom uppfylla de behorighets-
villkor som vederbérande ministerium har
uppstallt.

Nir ndgon utses till eller befrias fran upp-
giften att skota ett virdeandelsregister skall
finansinspektionen och virdepapperscentra-
len underrittas om detta.

Den som skoter ett virdeandelsregister
beslutar om avslag pa noteringsansokningar.
Dessutom fattar han 6vriga noteringsbeslut
som kriver juridisk sakkunskap. Han beslu-
tar dven om att ge andra 4n kontoinnehavar-
na upplysningar och utredningar om virde-
andelskonton.

13 §
Vdrdepapperscentralens uppgifter

Virdepapperscentralen skall skdta gemen-
samma uppgifter inom virdeandelssystemet.
I detta syfte skall virdepapperscentralen

1) uppritthélla de centrala datasystem som
virdeandelssystemets funktion forutsitter,

2) fora de forteckningar som avses i 4 §
denna lag och i 3 och 4 §§ lagen om vir-
deandelskonton samt det vardeandelsregister
som avses i 7 § 2 mom. i denna lag,

3) tillhandahdlla tjinster i samband med
utnyttjandet och hanteringen av de forteck-
ningar som véirdepapperscentralen for samt i
samband med uppritthallandet av virdean-
delssystemet,

4) bestdmma reglerna och principerna for
datakommunikationen mellan vdrdeandels-
registren, identifikationssignum for vdrdean-
delar och rittsinnehavare samt ovriga ge-
mensamma rutiner inom vdrdeandelssyste-
met,

5) bestimma de dagar (registerdagar) da
virdeandelsregistren skall vara i funktion,

6) bestamma hur sddana fel och oklarheter
skall utredas som har uppstdtt vid overfo-
ringar mellan vdrdeandelsregistren,

7) bestimma de data- och registersdiker-
hetsrutiner som skall iakttas i samband med
viardeandelskonton samt bestimma hur sdda-
na beslutsdokument och kopior som hdnfor
sig till beslut [ vdrdeandelsregistren skall
forvaras,

8) overvaka att de pd virdeandelskontona
noterade virdeandelarnas antal motsvarar det

Féreslagen lydelse

De som av kontoforande institut och un-
derinstitut utses till registeransvariga skall
uppfylla de behorighetsvillkor som vdrde-
papperscentralen har uppstdllt.

Finansinspektionen och vdrdepapperscen-
tralen skall underrdttas om att registeransva-
riga utses eller entledigas.

13 §
V drdepapperscentralens uppgifter

Virdepapperscentralen skall skéta gemen-
samma uppgifter inom virdeandelssystemet.
I detta syfte skall virdepapperscentraien

1) uppritthélla de centrala datasystem som
virdeandelssystemets funktion forutsitter,

2) uppritthdlla det virdeandelsregister som
avses i denna lag samt fora de forteckningar
som avses i 4 § denna lag samt i 3 och 4 §
lagen om virdeandelskonton,

3) tillhandahdlla tjinster i samband med
utnyttjandet och hanteringen av de forteck-
ningar som virdepapperscentralen for samt i
samband med uppritthallandet av vérdean-
delssystemet,

4) upprdirthdlla datasystem for det register
over dgande med insynsstallning som avses i
S kap. vardepappersmarknadslagen,

5) overvaka att de pd vardeandelskontona
registrerade virdeandelarnas antal motsvarar
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antal som ir i omlopp,

9) fora en forteckning 6ver sddana pantrit-
ter som avses i 7 § 1 mom. lagen om vir-
deandelskonton,

10) i Ovrigt sorja for virdeandelssystemets
tillforlitlighet och utveckling samt vid behov
utfirda anvisningar i anslutning hartill.

Virdepapperscentralen fir utover sddan
verksamhet som avses i denna lag och som
ir tilldten f6r en clearingorganisation bedriva
endast dartill nira ansluten verksamhet.

15 §

V drdepapperscentralens regler och
overvakningen av att de foljs

Utdver vad 13 § stadgar om virdepappers-
centralens uppgifter utfirdas regler for dess
verksamhet. For vardepapperscentralens for-
eskrifter och regler skall statsrddets faststil-
lelse utverkas. Statsradet skall fore faststil-
lelsen begira Finlands Banks och finansin-
spektionens utlitande om ansdkan. Om Fin-
lands Bank ger ett negativt utldtande i frigor
som hoér till dess lagstadgade uppgifter, far
foreskrifterna eller reglerna inte faststillas
till denna del.

Registeransvariga skall innan de borjar
fora register forbinda sig att folja vardepap-
perscentralens regler och foreskrifter. Vér-
deandelsemittenter skall innan deras virde-
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det antal som &r i omlopp, samt

6) i ovrigt sorja for virdeandelssystemets
och virdeandelsregistrets tillforlitlighet och
utveckling samt vid behov utfirda anvis-
ningar i anslutning hértill.

Virdepapperscentralen fir utéver sddan
verksamhet som avses i denna lag och som
ar tilldten for en clearingorganisation bedriva
endast dartill nidra ansluten verksambhet.

Virdepapperscentralen kan med statsradets
tillstdand dverfora skotseln av uppgifter som
avses i denna lag pd ndgon annan samman-
slutning.

15 §

Vdrdepapperscentralens regler och
Overvakningen av att de foljs

I virdepapperscentralens regler skall med-
delas foreskrifter om

1) principerna for datakommunikationen
mellan virdepapperscentralen och de konto-
forande instituten, om identifikationssignum
for virdeandelar och rdttsinnehavare samt
om Ovriga gemensamma rutiner inom Vvdr-
deandelssystemet,

2) de kontoférande institutens minimiop-
pethdliningstider,

3) utredning av fel och oklarheter som har
uppkommit inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersikerhetsrutiner som
skall iakttas inom de kontoforande institu-
tens verksamhet samt om forvaring av de
kontoforande institutens beslutsdokument
och kopior av dem, samt

5) uppgifter som skall lamnas i ansokan
om auktorisation som kontoférande institut.

For vdrdepapperscentralens regler skall
utverkas statsrddets faststillelse. Statsrddet
skall fore faststillelsen begdra Finlands
Banks och finansinspektionens utldtande om
ansokan. Om Finlands Bank ger ett negativt
utlatande om sdadant som hor till dess lag-
stadgade uppgifter, far reglerna inte faststdl-
las till denna del.

De kontoforande instituten och deras un-
derinstitut skall forbinda sig att folja vérde-
papperscentralens regler. V drdeandelsemit-
tenter skall forbinda sig att folja virdepap-
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andelar kan overforas till virdeandelssyste-
met forbinda sig att foélja virdepapperscen-
tralens regler och foreskrifter.

Virdepapperscentralens styrelse dvervakar
att vardepapperscentralens regler, foreskrifter
och anvisningar iakttas inom vérdepappers-
centralen. Dessutom &vervakar virdepapper-
scentralens styrelse att de registeransvariga
foljer stadgandena om virdeandelssystemet
samt de med stod av dem utfirdade regler-
na, féreskrifterna och anvisningarna. Varde-
papperscentralens styrelse skall underritta
finansinspektionen om att en registeransvarig
forfar pd ett sitt som uppenbart strider mot
stadgandena, reglerna eller foreskrifterna,
ifall denne utan drojsmal inte réttar sitt for-
farande eller situationen inte rittas till pd
ndgot annat sitt. Finansinspektionen skall
dock alltid underrittas om ett forfarande
som i vasentlig grad eller gdng pa ging stri-
der mot stadgandena, reglerna eller foreskrif-
terna. De registeransvariga och andra som
anlitar virdepapperscentralens tjinster skall
pé begiran ge virdepapperscentralen de spe-
cificerade upplysningar som den behéver for
att kunna fullgéra sin tillsynsplikt enligt
denna paragraf.

16 §
Internationella férbindelser

I egenskap av Finlands nationella virde-
papperscentral samarbetar virdepapperscent-
ralen med utlindska nationella och interna-
tionella virdeandelsregister, clearing- och
depositionsinstitut samt virdepapperscentra-
ler. De konton och férteckningar som samar-
betet forutsitter fors inom vdirdepapperscent-
ralens virdeandelsregister. Virdepapperscen-
tralen utfirdar regler for samarbetet.

17 §

Vdrdepapperscentralens ansvar

Om nigon annan registeransvarig inte kan
fullgora sin skadestindsskyldighet enligt la-
gen om virdeandelskonton, har den skadeli-
dande ritt till ersédttning av virdepapperscen-
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perscentralens regler innan deras virdeande-
lar kan éverféras till virdeandelssystemet.

Vdrdepapperscentralens styrelse dvervakar
att vardepapperscentralens regler och anvis-
ningar iakttas inom vdrdepapperscentralen.
Dessutom overvakar vardepapperscentralens
styrelse att de kontoforande instituten och
deras underinstitut iakttar bestdmmelserna
om vdrdepapperscentralens verksamhet samt
de med stod av dem utfdrdade reglerna,
foreskrifterna och anvisningarna. V drdepap-
perscentralens styrelse skall underritta fi-
nansinspektionen om att ett kontoférande
institut eller dess underinstitut forfar pd ett
sdtt som uppenbart strider mot bestimmel-
serna, reglerna eller foreskrifterna, om inte
forfarandet omedelbart rdttas till eller situa-
tionen reder upp sig pd ndgot annat sdtt. Fi-
nansinspektionen skall dock alltid underrii-
tas om forfaranden som vdsentligen eller
upprepade ganger bryter mot bestimmelser-
na, reglerna eller foreskrifterna. De konto-
forande instituten, deras underinstitut och
andra som anlitar vdrdepapperscentralens
tjinster skall pd begdran ge vdrdepapper-
scentralen de specificerade upplysningar som
den behéver for att kunna fullgora sin till-
synsplikt enligt denna paragraf.

16 §
Internationella forbindelser

I egenskap av Finlands nationella virde-
papperscentral samarbetar virdepapperscen-
tralen med utldndska nationella och interna-
tionella virdeandelsregister, clearing- och
depositionsinstitut samt virdepapperscentra-
ler. De kontor och forteckningar som samar-
betet forutsitter fors inom virdeandelsregi-
stret. Virdepapperscentralen utfirdar regler
for samarbetet.

17 §

Sekunddrt ansvar for skador som skall
ersdttas av kontofiorande institut

Om ett kontofdrande institut inte kan full-
gora sin skadestdndsskyldighet enligt lagen
om virdeandelskonton, har den skadelidande
ritt till ersdttning ur den registreringsfond
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tralen. Virdepapperscentralen har dd i sin tur
ritt att krdva in erséttningen av den ersitt-
ningsskyldige.

18 §

Tryggande av vdrdepapperscentralens
risktdckningskapacitet

Virdepapperscentralen skall bilda en fond
for att trygga uppfyllandet av de forpliktel-
ser som den har enligt denna lag och enligt
lagen om viardeandelskonton (vdrdepappers-
centralens fond). Inbetalningar till fonden
skall goras av de registeransvariga och av
dem som anlitar véirdepapperscentralens
tjanster, likvil inte av i 10 § avsedda kun-
der. Vilka sammanslutningar som &r skyldi-
ga att avsatta medel till fonden anges ndrma-
re 1 fondens stadgar. Medel skall avsittas till
viirdepapperscentralens fond sd att dess kapi-
tal tillsammans med den i 19 § angivna fon-
den uppgér till etthundratio miljoner mark
vid den tidpunkt som vérdepapperscentralens
styrelse bestimmer, dock senast 15 &r efter
att denna lag har tritt i kraft.

Det ersittningsbelopp som vérdepappers-
centralen med stod av sin regressritt med
stéd av 17 § har uppburit av en ersittnings-
skyldig skall avsittas till vdrdepapperscen-
tralens fond, till den del som ersittningen
har betalats ur fonden.

Virdepapperscentralen kan dligga en re-
gisteransvarig som avses i 7§ 1 mom.
3 punkten att teckna en ansvarsforsikring
som virdepapperscentralen har godkint for
att ticka skadestandsansvaret enligt lagen
om virdeandelskonton. Virdepapperscentra-
len har ritt att teckna en ansvarsforsikring
for att ticka sitt ansvar enligt 17 § och att
anvianda virdepapperscentralens fond som
sjalvriskandel for denna forsikring.
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som avses i 18 §. Registreringsfonden har
da i sin tur ritt att krava in ersittningen av
den ersittningsskyldige.

18 §
Registreringsfonden

Vdrdepapperscentralens styrelse skall bilda
en fond (registreringsfonden) for att trygga
kontoforande instituts skadestandsansvar en-
ligt lagen om virdeandelskonton. De konto-
forande instituten skall betala in garantiav-
gifter till registreringsfonden. I registrerings-
fondens stadgar kan foreskrivas att finska
staten, andra stater, Finlands Bank och ut-
landska centralbanker inte behdver betala
sadana avgifter. Garantiavgifter skall betalas
in tills registreringsfondens kapital uppgadr
till minst 0,000048 procent av de virdeande-
lars genomsnittliga sammanrdiknade gingse
virde som under de senaste fem dren har
forvarats inom vdrdeandelssystemet, likval
till minst 20 miljoner euro.

De kontoforande instituten skall betala in
garantiavgifter tills varje instituts andel av
avgifterna, enligt vad som foreskrivs i regi-
streringsfondens stadgar, motsvarar dess an-
del av de ansvarsforbindelser som fonden
skall tdcka. Garantiavgifterna skall baseras
pa antalet registreringar i virdeandelssyste-
met, pd registreringarnas eurobelopp samt pd
de forvarade virdeandelarnas gingse virde.
Samma garantiavgiftsgrund skall iakttas for
varje i registreringsfondens stadgar angiven
kategori av avsdittningsskyldiga kontoforande
institut.

Med avvikelse fran I och 2 mom. skall ett
kontoforande institut som blir medlem i re-
gistreringsfonden efter att dennas kapital har
uppndtt det minimibelopp som anges i
I mom. betala in 3 procent av fondens mini-
mikapital som forskott pa garantiav giften ndr
medlemskapet borjar. Forskottet pd garanti-
avgiften riknas det kontoférande institutet
till godo ndr dettas betalningsandel bestdms
enligt 20 §.
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18as§
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om ett kontofdrande institut inte har betalt
en skadelidandes klara och ostridiga ersditt-
ningsfordran, som det svarar for enligt lagen
om vdrdeandelskonton, kan den skadelidan-
de anmiila detta till finansinspektionen.

Finansinspektionen skall inom 21 dagar
efter en anmdlan som avses i 1 mom. eller
efter att pd ndgot annat sdtt ha blivit infor-
merad, besluta om registreringsfonden skall
betala den skadelidandes fordringar. En for-
utsdntning for betalningsskyldigheten dr att
orsaken till den uteblivna betalningen av en
i 1| mom. angiven fordran dr att det konto-
forande institutet har blivit forsatt i konkurs,
undergdr foretagssanering eller annars enligt
finansinspektionens bedimning inte endast
tillfdllige dr insolvent samt att det finns till-
rdcklig utredning om saken.

Finansinspektionen skall underritta regi-
streringsfonden, det kontoférande institutet,
finansministeriet och vdrdepapperscentralen
om sitt beslut enligt 2 mom.

For att finansinspektionens i 2 mom. av-
sedda beslut skall kunna verkstillas och for
att beslut om ersdtiningar till enskilda skade-
lidande skall kunna fattas skall det kontofor-
ande institutet tillstdlla registreringsfonden
och finansinspektionen upplysningar om alla
innehavare av kontoférda rattigheter och
deras fordringar som avses i 1 mom.

18b §
Fordringar som ersiitts

Till en och samma skadelidande betalas av
registreringsfondens medel beloppet av den
skadelidandes ersdtiningsfordran pd ett och
samma kontoforande institut, dock hdgst
25 000 euro. Registreringsfonden dr emeller-
tid skyldig att betala hogst 10 miljoner euro
i ersdatming for skador som har samband
med ett och samma skadefall.

Till fysiska personer betalas ersittning ur
registreringsfonden fire andra skadelidande.

Ersdttningen till en skadelidande skall rak-
nas enligt det gdngse vdrdet den dag dd fi-
nansinspektionen fattade sitt beslut enligt
18 a § 2 mom. eller den dag da det konto-
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forande institutets insolvens konstaterades,
beroende pd vilken dag som infaller tidigare.
Ersdittning betalas till en skadelidande som
har ostridig rdtt till de fordringar som det
kontoforande institutet innehar. Om flera har
samfdlld rart till ersdttningen skall varje
samdgares andel beaktas ndr den skadelidan-
des ersdttning riknas ut.

Ur registreringsfonden kan inte ersdttas
tillgdngar som har dtkommits genom ett
brott for vilket en fillande dom har medde-
lats enligt 32 kap. 1 § 2 mom. strafflagen.

18c §
Utbhetalning av ersiittningar

Registreringsfonden skall betala skadeli-
dandes fordringar utan obefogat dréjsmdl,
likvdl inom tre mdnader efter finansinspek-
tionens beslut enligt 18 a § 2 mom. Om det
kontoférande institutet fore det i 18 a§
2 mom. angivna beslutet trdader i likvidation,
undergdr foretagssanering eller forsdtts i
konkurs, kall tiden riknas fran likvidations-,
sanerings- eller konkursbeslutet. Pa ersdtt-
ningsskulden skall betalas dréjsmalsrinta
enligt rantelagen (633/1982) riknat frin den
dag dd finansinspektionen fattade sitt beslut
enligt 18 a § 2 mom.

Finansinspektionen kan av sdrskilda skdl
med hogst tre mdnader forlinga den tid in-
om vilken ersdttningsfonden skall betala de
skadelidandes fordringar. Oavsett en eventu-
ell forlangning skall registreringsfonden
emellertid betala ersdtiningen utan drojsmal i
det fall att en senare betalning vore oskdlig
fran ersdttningstagarens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersdtter en
skadelidandes fordran inom den i 1 och
2 mom. angivna tiden, fdr den skadelidande
en indrivningsbar fordran pd registrerings-
fonden.

Om en skadelidande eller dennes represen-
tant dr dtalad for hdleribrott enligt 32 kap.
1 § 2 mom. strafflagen, kan registreringsfon-
den utan hinder av 1 och 2 mom. skjuta upp
betalningen till dess att en domstol har av-
gjort drendet.
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19 §
Clearingfond

Virdepapperscentralen skall enligt virde-
pappersmarknadslagen ha en clearingfond.

Den fond som avses i 18 § och clearing-
fonden kan med tillstind av vederborande
ministerium, i syfte att frimja en rationell
och effektiv forvaltning av tillgdngarna,
sammanslds till en enda fond om det kan
garanteras att sammanslagningen inte min-
skar virdepapperscentralens riskticknings-
kapacitet och att de belopp som avkrivs de
fonderingsskyldiga inte okar jamfort med
ldget da fonderna ir fristdende fran varandra.

20 §

Stadgarna for och forvaltmingen av
virdepapperscentralens fond

For virdepapperscentralens fonds stadgar
skall statsradets faststillelse utverkas.

Av stadgarna skall framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av fonde-
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18d3§
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden skall skriftligen infor-
mera det kontoférande institutets alla kunder
om finansinspektionens beslut enligt 18 a §
2 mom. Dessutom skall registreringsfonden
genom en offentlig kungorelse meddela vil-
ka dtgdrder de skadelidande skall vidta for
att trygga sina fordringar. Kungorelsen skall
ocksd publiceras pd de officiella sprdken i
det storsta dagstidningarna inom det konto-
forande institutets verksamhetsomride.

Registreringsfonden kan bestimma en tid
pd minst sex manader inom vilken de skade-
lidande skall vidta digdrder for att trygga
sina fordringar. Fonden fdr emellertid inte
végra betala en ersdttning i det fall att den
skadelidande av ndgot tvingande skdl inte
har kunnat bevaka sin fordringsritt inom den
utsatta tiden.

19 §
Clearingfond

I fraga om vdrdepapperscentralens skyldig-
het att bilda en clearingfond gdller vad som
bestims i 4 a kap. 7 § vdrdepappersmark-
nadslagen.

Registreringsfonden och clearingfonden
kan med finansministeriets tillstind, i syfte
att frimja en rationell och effektiv forvalt-
ning av tillgdngarna, sammanslas till en en-
da fond om det kan garanteras att samman-
slagningen inte minskar virdepapperscentra-
lens risktdckningskapacitet och att fonde-
ringsskyldigheten for de institut som skall
betala in garantiavgifter till fonderna inte
Okar jimfort med ldget fore sammanslag-
ningen.

20 §
Registreringsfondens stadgar och forvaltning

Registreringsfondens stadgar faststills av
statsrddet.

Av stadgarna skall framgg

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av garanti-
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ringsbeloppen,

3) grunderna for anvindning av fondens
tillgangar till att ticka virdepapperscentra-
lens ansvar,

4) huvudprinciperna for placeringen av
fondens tillgdngar och for fondens uppla-
ning,

5) grunderna for anvindning av fondens
arliga overskott samt for eventuell utdelning
och dterbiring av fondens dverskottsmedel,

6) fondens rikenskapsperiod,

7) behorighetsvillkoren for revisorerna
samt deras antal och mandatperiod,

8) forfarandet vid dndring av stadgarna.

Fonden skots av virdepapperscentralens
styrelse enligt vad som i fondens stadgar
bestdms om forvaltningen.

21 §
Beslut om fonderingen

Virdepapperscentralens styrelse bestimmer
arligen, efter att ha hort de fonderingsskyldi-
ga sammanslutningarna, det minsta belopp
som skall avsittas till virdepapperscentra-
lens fond. Detta minimibelopp skall faststil-
las av vederborande ministerium pa fram-
stillning av virdepapperscentralen. Virde-
papperscentralens styrelse beslutar om be-
loppet av envar fonderingsskyldig samman-
slutnings inbetalning till fonden. Beloppet
skall korrelera med vdrdepapperscentralens
riskexponering till foljd av de fonderings-
skyldiga sammanslutningarnas verksamhet.
Berdikningsgrunden skall vara densamma for
samtliga registeransvariga och densamma for
varje fonderingsskyldig som anlitar vdirde-
papperscentralens tjdnster.

Fondens tillgdngar skall placeras pa ett
siakert sdtt och sd att fondens likviditet tryg-
gas. Fondens tillgdngar fir inte placeras i
fastigheter eller i sddana aktier eller andra
vardepapper som ensamma eller tillsammans
med andra virdepapper medfor ritt att be-
sitta en viss ligenhet eller del av en fastig-
het.
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avgifterna till fonden,

3) tillgangar som utdver kontanter kan
godtas som garantiavgifter samt principerna
for virdering av tillgangarna,

4) proceduren for betalning av ersdttningar
ur fonden,

5) huvudprinciperna for placeringen av
fondens tillfdngar och fondens uppléning,

6) grunderna for utbetalning av fondens drli-
ga avkastning samt for dterbetalning av fon-
dens medel till de kontoférande institut som
varit skyldiga att betala in garantiavgifter,

7) fondens rikenskapsperiod,

8) behorighetsvillkoren for revisorerna
samt deras antal och mandatperiod, samt

9) forfarandet vid dndring av stadgarna.

Fonden skots av virdepapperscentralens
styrelse enligt vad som i fondens stadgar
bestims om férvaltningen.

21 §
Registreringsfondens medelsforvaltning

Virdepapperscentralens styrelse bestimmer
halvarsvis, efter att ha hort de fonderings-
skyldiga kontoforande instituten, det minsta
belopp som skall insamlas till registrerings-
fonden genom garantiavgifterna. Finansmi-
nisteriet faststiller minimibeloppet pa fram-
stillning av virdepapperscentralen. Virde-
papperscentralens styrelse beslutar om stor-
leken av ettvart fonderingsskyldigt kontofor-
ande instituts garantiav gift.

Registreringsfondens penningmedel skall
placeras pa ett sikert sétt och sa att registre-
ringsfondens likviditet tryggas. Registre-
ringsfondens penningmedel far inte placeras
i fastigheter eller i sddana aktier eller andra
virdepapper som ensamma eller tillsammans
med andra virdepapper medfor ritt att be-
sitta en viss ligenhet eller del av en fastig-
het.

Ett kontoforande institut som har betalat in
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Fonden kan enligt vad som bestdms i stad-
garna uppta kredit, om dess kapitalbas inte
racker for att ticka fondens ansvar.

22 §

Fondens sjdlvstandighet och dterbetalning
av medel

Virdepapperscentralens fond kan inte be-
traktas som virdepapperscentralens eller de
fonderingsskyldiga sammanslutningarnas till-
géngar. En registeransvarig eller en samman-
slutning som anlitar vdrdepapperscentralens
tjinster har inte ritt att terkrdva gjorda in-
betalningar. I fondens stadgar kan det likvil
bestimmas att virdepapperscentralens styrel-
se far dela ut fondens avkastning och terbe-
tala fondens medel, efter att fondens kapital
uppnatt det minimibelopp som 18 § stadgar.
Utdelning fir emellertid ske endast under
forutsittning att fondens kapital inte under-
skrider minimibeloppet.
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garantiavgift har enligt vad som foreskrivs i
registreringsfondens stadgar ritt att byta ut
en sdsom garantiavgift betald tillgdngspost
mot en annan. 1 sd fall fdar det fonderings-
skyldiga institutets andel av avgifterna emel-
lertid inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter att
ersdttning betalts till skadelidande eller efter
att dterbetalning gjorts enligt 22 § 3 mom.,
underskrider det minimibelopp som anges i
18 § I mom. skall kapitalet inom tre md-
nader efter ersdtiningen eller dterbetalningen
dter okas till minimibeloppet.

Registreringsfonden far enligt vad som
bestims i stadgarna uppta kredit, om dess
kapitalbas inte ricker for att ticka fondens
ansvarsforbindelser.

22 §

Registreringsfondens avkastning och
dterbetalning av medel

Den av ett kontoférande institut inbetalda
garantiavgiftsandelen kan anses hora till det
kontoforande institutets tillgangar. Det kon-
toforande institutet har emellertid inte rdtt att
krdava avskiljande av sin andel av registre-
ringsfonden och inte heller att overldta den
till tredje man i andra fall dn sddana som
avses i 3 mom.

Utan hinder av vad som bestims i 1 mom.
skall den arliga avkastningen pd registre-
ringsfondens tillgdngar delas ut till de konto-
forande instituten i forhdllande till vad de
betalt i garantiavgifter, efter att de nédvindi-
ga kostnaderna for fondens forvaltning dra-
gits av fran avkastningen.

Om den verksamhet som orsakar fonde-
ringsskyldigheten avslutas, skall registre-
ringsfonden sd som bestims i stadgarna pd
det kontoférande institutets begdran dterbeta-
la den relativa andel av fondtillgdngarna
som institutet har betalt till fonden. Aterbe-
talningen kan goras tidigast dd tre dr har
forflutit efter avslutandet av den verksamhet
som orsakat fonderingsskyldigheten.
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23§
Rattelsenimnden

I anslutning till statsrddet finns en rittelse-
nimnd som har till uppgift att handligga
och avgora de rattelseansokningar som avses
i 36 § lagen om vdrdeandelskonton. Ndmn-
den skall i sin verksamhert iaktta laga ritte-
gdngsordning, och dess medlemmar har do-
maransvar. Utover vad 36 § 3 mom. lagen
om vdrdeandelskonton stadgar skall vérde-
papperscentralen svara for ndmndens kost-
nader. I virdepapperscentralens stadgar kan
det bestdmmas hur de registeransvariga, de
som anlitar vdrdepapperscentralens tjdnster
samt parterna i de drenden som ndmnden
behandlar skall ticka dessa kostnader.

24§

Raittelsendmndens sammansattning och
beslutforhet

Rdttelsendmnden bestdr av en ordfdrande,
en vice ordférande och fyra andra med-
lemmar. Ordféranden, vice ordféranden och
de dvriga medlemmarna utses av statsrddet
for tre ar. Ordfdranden och vice ordforanden
skall ha avlagt juris kandidatexamen och ha
erfarenhet av domarvirv och skall inte kun-
na anses foretrdda de registeransvarigas, var-

Féreslagen lydelse

Pd grund av det kontoforande institutets
verksamhet skadelidande réttsinnehavares
ersdttningsfordringar skyddas av registre-
ringsfonden till dess att garantiav gifterna har
dterbetalts. Den andel som skall dterbetalas
riknas inte som fondens kapital och kan sd-
ledes inte anvidndas till betalning av ersditt-
ningsfordringar som har uppkommit efter
avslutandet av det kontofdrande institutets
verksamhet.

22a$§
Besvarsriitt
Ett kontoforande institut har ritt att héin-
skjuta ett beslut som registreringsfonden fat-
tat med stod av denna lag till finansinspek-
tionen inom 30 dagar efter delfdendet av
beslutet.
23 §

Rattelsenimnden

(upphévs)

24 §

Rittelsendmndens sammansdttning och
beslutfiorhet

(upphivs)
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deandelsemittenternas eller placerarnas in-
tressen. Tvd av medlemmarna skall utses
bland personer som kan anses foretrida pla-
cerarna och tvd pd forslag av virdepappers-
centralens bolagsstdimma. I bdda firslagen
skall ndmnas minst fyra personer.

Ndmnden dr beslutfor nér ordfdranden el-
ler vice ordféranden samt tvd andra medlem-
mar dr nérvarande vid motet.

26 §

Andelar i masskuldebrevsldn och dirmed
jamforbara vdirdeandelar

Om o&verforing till virdeandelssystemet av
véirdepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten virdepappersmarknadslagen be-
slutar virdepapperscentralen pi ansokan av
den registeransvarige som foretrider emit-
tenten. Virdepapperscentralen skall fére be-
slutet underritta Finlands Bank, ifall det ar
frdga om en ansokan som har betydelse for
skotseln av bankens lagstadgade uppgifter.

26 a §

Overforing av skuldebrev till
virdeandelssystemet

Om den registeransvariges ansokan giller
ett skuldebrev eller ndgot annat sddant vér-
depapper, skall virdepapperscentralen i sitt
beslut enligt 26 § bestimma den tidpunkt
frin och med vilken virdepapperet kan Gver-
foras till virdeandelssystemet. Virdepappers-
centralen kan i sitt beslut meddela nirmare
foreskrifter om de uppgifter som noteras i
virdeandelssystemet och om noteringsforfa-
randet ndr ett virdepapper overfors till vir-
deandelssystemet. Innan beslutet fattas skall
viirdepapperscentralen kontrollera att emit-
tenten, 1 ett avtal som emittenten har ingatt
tillsammans med en eller flera registeransva-
riga eller pd nagot annat sitt, har sikerstillt
att alla virdepappersidgare har mojlighet att
fa sin ritt noterad i vardeandelssystemet.

En virdepappersigare eller hans foretriada-
re kan fran och med den tidpunkt som avses
i 1 mom. anstka om att dganderitten noteras
i det virdeandelsregister som emittenten an-
visat. Sokanden skall 6verldta virdepapperet
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26 §

Andelar i masskuldebrevsldn och dirmed
Jjamforbara virdeandelar

Om overforing till virdeandelssystemet av
virdepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten véirdepappersmarknadslagen be-
slutar véardepapperscentralen pd ansokan av
emittenten. Vardepapperscentralen skall fore
beslutet underritta Finlands Bank, ifall det
ar friga om en anstkan som har betydelse
for skotseln av bankens lagstadgade uppgif-
ter.

26 a§

Overforing av skuldebrev till
vdrdeandelssystemet

Om emittentens ansokan giller ett skulde-
brev eller ndgot annat sddant vérdepapper,
skall virdepapperscentralen i sitt beslut en-
ligt 26 § bestimma den tidpunkt frdn och
med vilken virdepapperet kan Gverforas till
virdeandelssystemet. Viardepapperscentralen
kan i sitt beslut meddela nirmare foreskrifter
om de uppgifter som registreras i virdean-
delssystemet och om registreringsforfarandet
nir ett virdepapper overfors till viardeandels-
systemet. Innan beslutet fattas skall virde-
papperscentralen kontrollera att emittenten, i
ett avtal som emittenten har ingdtt med ett
eller flera kontoférande institur eller pd na-
got annat sitt, har sikerstillt att alla virde-
pappersidgare har mojlighet att fi sin ritt
registrerad i virdeandelssystemet.

En virdepappersigare eller hans foretrida-
re kan fran och med den tidpunkt som avses
i 1 mom. hos det kontoférande institut som
emittenten anvisat ans6ka om att dganderit-
ten registreras. Sokanden skall overldta vir-
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till den registeransvarige och visa att han har
siddan ritt att forfoga Over virdepapperet
som avses i lagen om skuldebrev (622/47).
Den registeransvarige skall notera vérdepap-
peret pa det virdeandelskonto som sokanden
uppgett, med iakttagande av vad som stad-
gas 1 lagen om virdeandelskonton.

Ett virdepapper som Overlatits till den re-
gisteransvarige skall forses med anteckning
om att det har overforts till virdeandelssys-
temet.

26 c §
Omrikning av masskuldebrevsldn till euro

Virdepapperscentralen kan pa ansokan av
en emittent godkinna att ett masskuldebrevs-
14n eller en diarmed jamforbar skuldforbin-
delse som har 6verforts till virdeandelssyste-
met riknas om frdn mark eller ndgon annan
nationell valutaenhet till enheten euro, i en-
lighet med artikel 8.4 i ridets forordning
(EG) nr 974/98 om inférande av euron. Tid-
punkten for omrikningen skall bestimmas i
viirdepapperscentralens beslut om godkan-
nande av omrikningen. Den som for virde-
andelsregistret skall, i enlighet med virde-
papperscentralens regler och omrikningsbe-
slut, vidta de till omrikningen hérande &t-
girderna 1 samband med att denna genom-
fors.

27 §
Emissionskonto

Nir en virdeandel overfors till virdean-
delssystemet skall ett emissionskonto Opp-
nas. Emissionskonton fors inom vdrdepap-
perscentralens virdeandelsregister.

28 §
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har noterats pd ett si-
dant férvaltningskonto som avses i 5 a § la-
gen om virdeandelskonton eller pé ett kom-
missionskonto som avses i 16 é) i ndmnda
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depapperet till det kontoférande institutet
och visa att han har sidan ritt att forfoga
over virdepapperet som avses 1 lagen om
skuldebrev (622/1947). Det kontoforande
institutet skall registrera virdepapperet pd
det virdeandelskonto som sokanden uppgett,
med iakttagande av vad som bestims 1 lagen
om virdeandelskonton.

Ett vardepapper som 6verlatits till det kon-
toforande institutet skall forses med en an-
teckning om att det har dverforts till virde-
andelssystemet.

26 ¢ §

Omrikning av masskuldebrevsidn till euro

Virdepapperscentralen kan pa ansokan av
en emittent godkinna att ett masskuldebrevs-
ldn eller en darmed jamforbar skuldforbin-
delse som har &verforts till virdeandelssyste-
met riknas om frin mark eller nigon annan
nationell valutaenhet till enheten euro, 1 en-
lighet med artikel 8.4 i rddets forordning
(EG) nr 974/98. Tidpunkten for omrikning-
en skall bestimmas i virdepapperscentralens
beslut om godkdnnande av omrikningen.
Det kontoférande institutet skall, 1 enlighet
med virdepapperscentralens regler och om-
rakningsbeslut, vidta de till omrikningen
horande 4tgiarderna i samband med att denna
genomfors.

27 §
Emissionskonto

Nir en virdeandel overfors till vdrdean-
delsregistrer skall ett emissionskonto dppnas.

28 §
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har registrerats pa ett
sddant forvaltningskonto som avses i 5 a §
lagen om virdeandelskonton eller pad ett
kommissionskonto som avses i 16 § i nimn-
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lag eller om et internationellt depdbevis har
utfdrdats for virdeandelen, skall i den for-
teckning som avses i 4 § i stillet for dgaren
antecknas den som skoter forvaltarregistre-
ringen. I forteckningen kan ocksd annars i
stillet for dgaren antecknas den som skoter
forvaltarregistreringen, om en utldnning eller
en utlindsk sammanslutning eller stiftelse
dger virdeandelen. Forvaltarregistreringen
kan skotas av innehavaren av ett forvalt-
ningskonto eller ett kommissionskonto eller
en registeransvarig eller en virdepappersfor-
medlare som avses i 1 kap 4 § virdepap-
persmarknadslagen. For uppgiften art skéta
forvaltarregistreringen kan vdrdepapperscen-
tralen ocksd godkdnna en utlindsk virdepap-
perscentral eller ndgon annan sddan utldndsk
sammanslutning som stdr under tillricklig
offentlig tillsyn och vars ekonomiska verk-
samhetsbetingelser och forvaltning uppfyller
kraven pd en tillforlitlig skotsel av uppgifter-
na. Vederborande ministerium kan begrinsa
ritten att forvaltarregistrera virdeandelar
som avses i 4§ 1 mom. och som inte dr
foremdl for offentlig handel i utlandet.

Finansinspektionen kan meddela nirmare
bestimmelser om sittet for meddelande av
uppgifter om virdeandelarnas verkliga dgare
eller dennas ombud samt kontaktuppgifter
for identifiering av dessa.

29 §
Tystnadsplikt

Den som ir medlem i ett organ hos den
registeransvarige eller virdepapperscentralen
eller i rittelsenimnden eller som 4r anstilld
hos nigon eller ndgot av dem far inte yppa
eller pa ndgot annat sitt roja vad han 1 sitt
uppdrag har fétt veta om en virdeandelsiga-
res, emittents eller ndgon annans ekono-
miska stillning eller enskilda forhdllanden.
Betriffande sadana uppgifter som nimns i
28 § 3 mom. och andra sidana uppgifter
som virdeandelsemittenten i denna egenskap
har fatt giller tystnadsplikten dven den som
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da lag, skall i den forteckning som avses 1
4 § i stillet for dgaren antecknas den som
skoter forvaltarregistreringen. I forteckning-
en kan ocksa annars i stillet for dgaren an-
tecknas den som skoter forvaltarregistrering-
en, om en utldnning eller en utlindsk sam-
manslutning eller stiftelse dger viardeandelen.
Forvaltarregistreringen kan skétas av kom-
missionskontots innehavare, vdrdepappers-
centralen, ett kontoforande institut eller av
en annan sadan i 5 a§ 3 mom. lagen om
virdeandelskonton avsedd sammanslutning
som kan fd rdtt att inneha ett forvaltnings-
konto. Finansministeriet kan begrinsa ritten
att forvaltarregistrera virdeandelar som av-
ses i 4 § 1 mom. och som inte ir foremél
for offentlig handel i utlandet.

Finansinspektionen kan meddela nidrmare
foreskrifter om sittet for meddelande av
uppgifter om virdeandelarnas verkliga dgare
eller dennes ombud samt kontaktuppgifter
for identifiering av dessa. Finansinspektio-
nen kan meddela foreskrifter om den interna
bokforingen for forvaltare av forvaltarregi-
strerade vdrdeandelar som har registrerats pd
forvaltmingskonton i enlighet med 5 a § la-
gen om vdardeandelskonton.

29 §
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller sup-
pleant i ett kontoforande institut, underinsti-
tut eller en vdardepapperscentral, i dessas hol-
dingsammanslutning eller en sammanslut-
ning som enligt 1 kap. 5 § vardepappersmar-
knadslagen har bestimmande inflytande i
vdrdepapperscentralen, i ett finansiellt insti-
tut som hor till dessas konsolideringsgrupp
eller i ett organ inom en sammanslutning av
dessa, eller som dr anstilld hos eller utfor
uppdrag for dessa, har fdtt kinnedom om en
vdrdeandelsdgares, emittents eller ndgon an-
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ir medlem i ett organ eller anstilld hos
emittenten. Uppgiften far dock rijas, om den
dr offentliggjord eller om den till vars for-
mdn tystnadsplikten géller ger sitt samtycke
eller om det har stadgats eller i behorig ord-
ning bestdamts att en sddan uppgift far yppas.

209088V
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nan persons ekonomiska situation eller nd-
gons personliga forhdllanden eller om en af-
fdrs- eller yrkeshemlighet, dr skyldig att
hemlighdlla saken om inte den till vars for-
man tystnadsplikten har bestimts ger sitt
samtycke till att saken rdjs. Uppgifter som
skall hdallas hemliga fdr inte heller limnas
till det kontoférande institutets, underinstitu-
tets eller virdepapperscentralens bolags- el-
ler andelsstimma eller till aktie- eller andel-
sdgare som deltar i stimman. Betriffande
sddana uppgifter som nidmns i 28 § 3 mom.
och andra uppgifter som virdeandelsemitten-
ten i denna egenskap har fétt giller tystnads-
plikten dven den som 4r medlem eller sup-
pleant 1 ett organ eller anstilld hos emitten-
ten eller utfor uppdrag for denna.

29a$§
Informationsskyldighet

Ett kontoforande institut och ett underin-
stitut samt en vdrdepapperscentral, dessas
holdingsammanslutning eller en sammanslut-
ning som enligt 1 kap. 5 § vdrdepappersmar-
knadslagen har bestimmande inflytande i
vardepapperscentralen, ett finansiellt institut
som hor till dessas konsolideringsgrupp och
en sammanslutning av dessa har skyldighet
att limna i 29 § avsedda samt andra uppgif-
ter om vdrdeandelskonton till de myndighe-
ter som enligt lag har rdtt att fd sddana upp-
gifter. Bestimmelser om skyldigheten att
ldmna uppgifter till en domstol finns i 17
kap. rittegangsbalken. Siirskilda bestimmel-
ser gdller skyldigheten att lamna uppgifter
om virdeandelskonton for beskattningen.

Ent kontoforande institut, ett underinstitut
och en virdepapperscentral, dessas holdings-
ammanslutning eller en sammanslutning som
enligt [ kap. 5 § vdrdepappersmarknadsla-
gen har bestammande inflytande i virdepap-
perscentralen samt ett finansiellt institut som
hér till dessas konsolideringsgrupp har ratt
att ldmna uppgifter som avses i 1 mom. till
en sammansiutning som hor till samma kon-
cern, om bestimmelserna i 1 mom. galler
dess forvaltningsorgans medlemmar och an-
stdllda eller om de har motsvarande tyst-
nadsplikt och om informationen behovs med
tanke pd den mottagande sammanslutnings
riskhantering.
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Bestimmelserna i 9 kap. 12 § 4 mom. la-
gen om aktiebolag gdller inte kontoforande
institut, underinstitut eller foretag som hor
till samma konsolideringsgrupp som dessa.

29b §
Identifiering av kunder

Ett kontoforande institut, ett underinstitut
och en vardepapperscentral samt ett finans-
iellt institut som hor till dessas konsolide-
ringsgrupp skall konstatera sina regelbundna
kunders identitet och kédnna till arten av kun-
dernas affdrsverksamhet samt grunderna for
att de anlitar institutets tjdnster. Om det dr
sannolikt art en kund handlar for en annans
persons rdkning, skall identifieringen med
tillbudsstdende medel utstrickas ocksd till
denne.

I frdga om identifiering av kunder gdller
dessutom vad som bestims i lagen om for-
hindrande och utredning av penningtvdtt
(68/1998).

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om de tillvagagdngssdtt som
skall iakttas vid identifiering av kunder en-
ligt I mom.

30a§
Finansinspektionens riitt att f& uppgifter

Finansinspektionen har rdtt att av ett kon-
toférande institut som avses i 7 § 4 mom. fa
de uppgifter som tillsynen forutsitier samt
kopior av de handlingar som den anser be-
hovliga for tillsynen. Finansinspektionen har
dessutom rint att hos ett sddant institut ut-
fora for tillsynen nodviindig granskning.

Denna lag trdader i kraft den

Virdepapperscentralen kan pd ansdkan
faststilla en sddan sammanslutnings rdtt art
verka som kontoforande institut som har fort
vdrdeandelsregister enligt en koncession som
har beviljats fore denna lags ikrafttridande.
En sddan sammanslutning skall inom tre
manader efter att denna lag tritt i kraft an-
soka om faststillelse av sin auktorisation
eller upphora med sin verksamhet. Om auk-
torisationen har sékts inom den ndmnda ti-
den och inte faststdllts inom sex mdnader



Gadllande lydelse

RP 28/2000 rd 99

Foreslagen lydelse

efter art denna lag trdtt 1 kraft, skall verk-
samheten avslutas och omedelbart dverforas
till vdrdepapperscentralen, om inte finans-
ministeriet av ndgon sdrskilt anledning
forlinger tidsfristen. En ansokan om faststal-
lelse av auktorisationen kan behandlas och
avgoras redan innan denna lag har trétt i
kraft. Aven om auktorisationen inte har fast-
stdllts ndr denna lag trider i kraft, skall la-
gen tillimpas pd sammanslutningen i fraga.
A uktorisationen av en sammanslutning som
inte skall anses hora till de kategorier som
avses [ denna lags 7 § [ eller 2 mom. kan
emellertid faststdllas endast till de delar som
sammanslutningen har fort virdeandelsregis-
ter over sadana virdeandelar som avses i 4 §
1 mom.

Vad som ovan i 2 mom. bestdms om and-
ra sammanslutningar dn vdrdepapperscentra-
len som fire denna lags ikrafttradande har
fort virdeandelsregister, giller i tilllampliga
delar ocksd sammanslutningar som bedriver
motsvarande verksamhet med vdrdepapper
som avses i denna lags 4 § 2 mom.

Sammanslutningar som avses i ovan i 2
och 3 mom. har inte rdtt att krdva ersdtining
for kostnader for overforing av virdeandels-
konton och data som har samband med des-
sa.

Till den registreringsfond som avses i 18 §
skall betalas garantiavgifter sd att fondens
kapital inom sex mdnader efter ait denna lag
tratt i kraft uppgdr till minst 20 miljoner
euro. Femdrsperioden for berdkningen av
registreringsfondens minimikapital bdrjar
den 1 januari 2001, varefter av de halvdrsvis
kontrollerade sammanrdknade gingse vdrde-
na av de forvarade vdrdeandelarna beaktas
en tiondedel och det gangse virdet i januari
2000, sd att summan av de sammanrdknade
koefficienterna for de kontrollerade gingse
véirdena blir ett. Inom sex mdnader efter att
denna lag rtritt i kraft skall de medel som
virdepapperscentralen har fonderat med stod
av 18 § i de lag som galler vid ikrafttridan-
de overforas till registreringsfonden.

Atgdrder som verkstilligheten av lagen
forutsdtter far videas innan lagen trdder i
kraft.
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Lag
om éindring av lagen om viirdeandelskonton

I enlighet med riksdagen beslut

upphavs i lagen den 17 maj 1991 om virdeandelskonto (827/1991) 7 §, mellanrubrik fore
17 §, 25 §, 33 § 3 mom., 36—40 och 42 §, av dessa lagrum 7, 25 och 36 § sddana de lyder
delvis dndrade 1 lag 1074/1996,

dndras 3 §,4 § 1 mom., 5 a § 3 mom., 14-16 §, 18 § 1 mom., 19 och 20 §, 21 § 1 mom.,
2224 §, 28 § 1 mom., 29 § 3 mom., 30—32, 34 och 35 §, mellanrubriken efter 35 § samt
41 §,

av dessa lagrum 3 §, 4 § 1 mom., 15, 19 och 34 § samt mellanrubriken efter 35 § sddana
de lyder i nimnda lag 1074/1996, 5 a 3 § mom. i lag 993/1998, 16 § i lag 325/1998, 20 och
32 § delvis dndrade 1 nimnda lag 1074/1996, 29 § 3 mom. i lag 820/1996 och 30 § delvis
dndrad i nimnda lagar 820/1996 och 1074/1996, samt

fogas till 2 §, sadan den lyder delvis i nimnda lag 1074/1996, ett nytt 3 mom. samt till la-
gen nya 16 a—16 ¢ § och en ny mellanrubrik fore dem samt till lagen en ny 31 a § som fo-

fjer:
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38

Virdepapperscentralen skall fora en for-
teckning 6ver dem som innehar de rittighe-
ter som hidnfor sig till de noterade virdean-
delarna.

Rittsinnehavarens namn, hemort och post-
adress samt vid behov betalningsadress skall
inféras i forteckningen. Dessutom skall rétts-
innehavarens finska personbeteckning anges
eller, om s&dan inte finns, ett identifikations-
signum som virdepapperscentralen har fast-
stillt. Av identifikationssignumer skall i frd-
ga om fysiska personer framgd fédelseda-
tum.

4§
Virdepapperscentralen skall fora en for-
teckning over vilka slags virdeandelar som
har noterats pd virdeandelskonton i virdean-
delsregistren.

En registeransvarig, finska staten, Finlands
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Av ett virdeandelskonto skall framgd vil-
ket kontoforande institut som for det. Ett
vardeandelskonto skall individualiseras pd
det sdtt som vdrdepapperscentralen be-
stdmmer.

38

Virdepapperscentralen skall fora en for-
teckning 6ver dem som innehar de rittighe-
ter som hinfér sig till de noterade virdean-
delarna.

Rittsinnehavarens namn samt behivliga
kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgif-
ter skall inforas 1 forteckningen. Dessutom
skall rittsinnehavarens finska personbeteck-
ning anges eller, om sidan inte finns, ett
identifikationssignum som d&verensstammer
med virdepapperscentralens foreskrifter.

48§
Virdepapperscentralen skall fora en for-
teckning Over de vdrdeandelar som har an-
slutits till vardeandelssystemet.

Ett forvaltningskonto kan innehas av en
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Bank, en utlindsk centralbank eller en viér-
depappersférmedlare som avses i 1 kap. 4 §
vardepappersmarknadsiagen kan_vara inne-
havare av ett férvaltningskonto. Aven ett sé-
dant utlandskt institut som avses i 16 § la-
gen om virdeandelssystemet eller nigon an-
nan sddan utlindsk sammanslutning som stir
under tillricklig offentlig tillsyn och vars
ekonomiska verksamhetsbetingelser och for-
valtning uppfyller kraven pa en tillforlitlig
skétsel av uppgifterna kan av virdepappers-
centralen godkidnnas som kontoinnehavare.
P4 ett forvaltningskonto som forvaltas av ett
utlindskt institut som avses i 16 § lagen om
virdeandelssystemet fir utan hinder av
1 mom. ocksd noteras sddana virdeandelar
som &dgs av en finsk medborgare eller en
finsk sammanslutning eller stiftelse och som
avses i 4 § 2 mom. lagen om vérdeandels-
systemet.

78

En pantriitt som har noterats pd ett virde-
andelskonto till forman for den som for vir-
deandelsregistret, nedan den registeransvari-
ge, trider i kraft vid den tidpunkt dd ett
meddelande ddrom har tillstillts vardepap-
perscentralen. 'V drdepapperscentralen skall
underrdtta den registeransvarige om denna
tidpunkt, och tidpunkten skall ocksd anteck-
nas pd vdrdeandelskontot som noteringstid-
punkt for rdttigheten.

Den registeransvarige skall genast pd eget
initiativ avfora noteringen av sin pantritt ndr
pantriéitten upphor.

Den registeransvarige har utan hinder av
26 § ritt att till virdet av de kontoforda viir-
deandelarna fd betalning for de fordringar
som hdrror fran skotseln av vardeandelskon-
tot, om inte mer dn tolv mdnader har forflu-
tit sedan fordringarna forfoll till betalning.
Vid forsdljning av vdrdeandelarna skall hdr-
vid iakttas 10 kap. 2 § handelsbalken.

14 §

Foérmynderskap noteras efter anmilan av
formyndarnimnden eller formyndaren. Att
en god man har utsetts noteras efter anmélan
av formyndarndmnden, gode mannen eller
kontoinnehavaren.
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vdrdepapperscentral, en centralbank eller ett
kontofdrande institut. Aven ett kreditinstitut
eller vdrdepappersforetag som har ritt att
bedriva formogenhetsforvalining enligt lagen
om vdrdepappersforetag (579/1996), ett si-
dant utlandskt institut som avses i 16 § la-
gen om virdeandelssystemet eller nigon an-
nan sddan utlindsk sammanslutning som stir
under tillracklig offentlig tillsyn och vars
ekonomiska verksamhetsbetingelser och for-
valtning uppfyller kraven pd en tillforlitlig
skotsel av uppgifterna kan av vérdepappers-
centralen godkinnas som kontoinnehavare.

(upphivs)

14 §

Forordnande av intressebevakare eller be-
grinsning av en rdttsinnehavares handlings-
behdrighet registreras pd anmdlan av intres-
sebevakaren, formyndarmyndigheten eller
rdttsinnehav aren sjilv.
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158§

Genom forordning kan stadgas att uppgift
om att rittsinnehavaren har dott, forsatts i
konkurs eller stillts under formynderskap
eller om att en god man har utsetts fér ho-
nom eller om att saneringsforfarande har
borjat skall noteras ocksé efter anmilan som
en registermyndighet eller domstol gor till
den registeransvarige eller vardepapperscen-
tralen.

. 16 §

Over registeransvarigas, i 1 kap. 4 § vir-
depappersmarknadslagen (495/1989) namnda
fondbérsers, virdepappersformedlares, clea-
ringorganisationers och clearingmedlemmars,
i 3 § lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer (772/1988) nidmnda
optionsforetags, finska statens och Finlands
Banks virdeandelar samt over dessas kun-
ders virdeandelar kan fér sammanslutningar-
nas rikning, enligt vad som nirmare utfir-
das i virdepapperscentralens regler, foras
sirskilda virdeandelskonton (kommissions-
konton) i syfte att organisera verksamheten
hos en sadan clearingorganisation som
nidmns i 4 a kap. vardepappersmarknadsla-
gen. Virdepapperscentralen kan godkinna
som kontoinnehavare av ett kommissions-
konto ocksd en utlindsk virdepapperscentral
eller ndgon annan sddan utlindsk samman-
slutning som stdr under tillrdcklig offentlig
tillsyn och vars ekonomiska verksamhetsbe-
tingelser och forvaltning uppfyller kraven pd
en tillforlitlig skotsel av uppgifterna.

Kontoinnehavarens och kundernas vérde-
andelar som avses i 4 § 1 mom. lagen om
virdeandelssystemet far inte noteras pa sam-
ma kommissionskonto.

Om pantritt som hianfor sig till sddana
virdeandelar pd kommissionskonton som
avsgs i denna paragraph bestdms i 4 a kap.
11 8.
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15 §

Enligt virdepapperscentralens beslut kan
till virdeandelssystemet dverforas en réttsin-
nehavares identifieringsuppgifter fran befolk -
ningsdatasystemet eller registret éver for-
mynderskapsirenden, samt uppgifter om
rdttsinnehavarens rdtt att forfoga over var-
deandelarna. Motsvarande uppgifter kan
overforas ocksd frdn handelsregistret samt
ovriga register over sammanslutningar och
stiftelser.

16 §

En vdrdepapperscentrals, en centralbanks,
ett kontofdrande instituts, en clearingorgani-
sations och en clearingmedlems eller dessas
kunders vdrdeandelar kan s som nidrmare
anges i virdepapperscentralens regler regi-
streras pd sdrskilda vdrdeandelskonton (kom-
missionskonton), 1 syfte att organisera verk-
samheten hos en sddan clearingorganisation
som nidmns i 4 a kap. virdepappersmark-
nadslagen (495/1989). Virdepapperscentra-
len kan som innehavare av ett kommission-
skonto godkidnna ocksd en sddan utlindsk
sammanslutning som avses i 16 § lagen om
virdeandelssystemet eller ndgon annan sddan
utlindsk sammanslutning som stdr under till-
ricklig offentlig tillsyn och vars ekonomiska
verksamhetsbetingelser och forvaltning upp-
fyller kraven pd en tillforlitlig skoétsel av
uppgifterna.

Kontoinnehavarens och kundernas virde-
andelar far inte registreras pd samma kom-
missionskonto.

Om pantritt som hianfor sig till sddana
virdeandelar pd kommissionskonton som
avses i denna paragraph bestims i 4 a kap.
11 &

Registreringsforfarande

16 a §
Vrdepapperscentralen eller ett annat kon-
foférande institut kan pd uppdrag oppna vér-
deandelskonton for kunder.
Om en kund har gett ett kontoférande in-
stituts underinstitut i uppdrag att oppna eller
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registrera ett konto, skall pa detta tillimpas
vad som foreskrivs om kontoforande institut.

16 b §

Ett virdeandelskonto jdmte registreringar
kan pd kontoinnehavarens begdran éverforas
till ett annat kontoférande institut. En sddan
overforing kan goras ocksd dd ett kontofor-
ande instituts verksamhet har upphort eller
dess verksamhet begransats.

Vdrdepapperscentralen skoter éverforingen
av vdrdeandelskonton inom vdrdeandelsregi-
stret. Det nya kontoférande institutet skall
underrdtta alla innehavare av rittigheter som
héinfor sig till de pd kontot registrerade viir-
deandelarna om overforingen.

Pd ett vdrdeandelskonto kan pd panthava-
rens begdran registreras forbud mot overfo-
ring av ett pantsatt virdeandelskonto. Harvid
far kontot inte overféras pa kontoinnehava-
rens begdran utan panthavarens samtycke.

16 ¢ §

Registreringsavgorandet fattas av det kon-
toforande institut som har hand om kontot.

Pd uppdrag av kontoinnehavaren kan ock-
sd ett annat dn i 1 mom. avsert kontoforande
institut gdra registreringar pd kontot. Pd ett
virdeandelskonto skall antecknas uppgifter
om den ifrdgavarande sammanslutningen
samt om begrdnsningar av dennas befogen-
heter att gora registreringar.

Virdepapperscentralen eller en clearingor-
ganisation kan gora registreringar som har
samband med clearingorganisationsverksam-
het enligt 4 a kap. vardepappersmarknadsla-
gen, oavsett vilket kontoférande institut som
for vardeandelskontot. Ett kontoforande in-
stitut kan pd villkor som éverensstimmer
med vdrdepapperscentralens regler, i sam-
band med en transaktion som har overldm-
nats till clearing och avveckling gora en till-
fillig registrering pd ett virdeandelskonto
som fors av ett annat kontoforande institut.

V drdepapperscentralen kan pd virdeandel-
skonton registrera emittenters prestationer,
vdrdeandelars egenskaper, myndigheters an-
mdlningar eller beslut eller dverforing av
uppgifter fran myndigheters register. V drde-
papperscentralen kan dessutom gora registre-
ringar som har samband med uppritthallan-
det av virdeandelsregistret och avhjdlpandet
av storingar.
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Registreringsforfarande
17 §

18 §

Om den utredning som har lagts till grund
for en ansokan om notering dr bristfillig och
ansdkan inte genast skall avvisas eller av-
sls, skall den registeransvarige goéra en till-
fiallig notering och uppmana sokanden att
lamna tilirdckliga tilliggsuppgifter. S6kand-
en skall underrittas om pa vilket sitt an-
sokan &r bristfillig, vilken dag han senast
skall komplettera sin anstkan och vilka f6lj-
derna ér, om han inte iakttar kompletterings-
uppmaningen. Vid behov kan en ny uppma-
ning ges.

19 §

Av varje beslut om notering skall enligt
virdepapperscentralens foreskrifter tas en
sdkerhetskopia som inte senare kan &dndras.
Sikerhetskopiorna samt kopior av de skrift-
liga handlingar som giller grunderna fo6r
beslutet skall forvaras sd som vardepappers-
centralen bestimmer.

Den registeransvarige skall enligt vérde-
papperscentralens foreskrifter féra en for-
teckning over de anstkningar om notering
som har avvisats eller avslagits.

20 §

Den registeransvarige fér inte uppbira av-
gifter for de noteringar som ndmns i
13—15 §§.

Om de virdeandelskonton som pd emitten-
ternas bekostnad skall foras inom vérdepap-
perscentralens virdeandelsregister stadgas i
10 § lagen om virdeandelssystemet.

21 §

Den registeransvarige kan avfora en note-
ring som grundar sig pd en klart felaktig
eller bristfallig utredning eller pad uppenbart
felaktig lagtillimpning och avgoéra drendet
pé nytt.

22 §
Om en uppgift pd ett virdeandelskonto
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(mellanrubrik upphivs)

17 §

18 §

Om den utredning som har lagts till grund
for en ansbkan om registrering ar bristfillig
och ansékan inte genast skall avvisas eller
avslds, skall med anledning av att ansdkan
blir anhiingig goéras en tilifillig registrering
och sékanden uppmanas att limna tillréckli-
ga tilliggsuppgifter. Sokanden skall under-
rattas om pa vilket sitt ansokan 4r bristfil-
lig, vilken dag han senast skall komplettera
sin ansGkan och vilka foljderna ir, om han
inte iakttar kompletteringsuppmaningen. Vid
behov kan en ny uppmaning ges.

19 §
Vdrdepapperscentralen skall ombesdrja att
det av varje registrering tas en sikerhetsko-
pia som inte senare kan dndras. Det konto-
forande institutet skall forvara de handlingar
som géller beslutsgrunderna s som virde-
papperscentralen bestimmer.

Det kontoforande institutet skall enligt vér-
depapperscentralens foreskrifter féra en for-
teckning oOver de registreringsansokningar
som har avvisats eller avslagits.

20 §

Det kontofirande institutet far inte uppbi-
ra avgifter for sidana registreringar som
namns i 13—15 §.

Bestimmelser om de virdeandelskonton
som virdepapperscentralen skall fora pd
emittenternas bekostnad finns i 10 § lagen
om virdeandelssystemet.

21 §

Det kontoforande institutet kan avfora en
registrering som grundar sig pa en klart fel-
aktig eller bristfillig utredning eller pa upp-
enbart felaktig lagtillimpning och avgora
drendet pa nytt.

22 8§
Om en uppgift pd ett virdeandelskonto
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innehaller ett klart skriv- eller riknefel, ett
fel som beror pd ett tekniskt fel eller ett fel
eller en brist som kan jimforas med detta,
skall den registeransvarige goéra behovliga
rittelser.

23 §
Vid rittelse av fel iakttas 17—19 §§ i till-
lampliga delar.

Om ett drende som giller en notering ar
anhingigt i rdttelsenamnden eller vid dom-
stol, skall denna underrittas om att ett rittel-
sedrende har vickts och tillstillas avgorandet
i saken.

24 §

Den registeransvarige skall omedelbart till-
stilla kontoinnehavaren ett besked om varje
notering som har gjorts pa kontot och om de
avgoranden som ndmns i 21 §. Andra som
innehar rittigheter som har noterats pd kon-
tot skall tillstillas ett motsvarande besked,
om beslutet giller deras ritt. Av beskedet
skall grunderna for beslutet samt maojlighe-
terna att séka rittelse framgd.

Den registeransvarige skall varje ar i god
tid fore slutet av januari tillstdlla kontoinne-
havaren ett kontoutdrag av vilket framgar
alla de noteringar som var i kraft vid ut-
gngen av foregende &r.

25§

Den registeransvarige skall pd registerda-
garna underrétta vdrdepapperscentralen om
dndringarna i de pd virdeandelskontona no-
terade virdeandelarnas sammanlagda saldo,
sdrskilt for varje slag av vdrdeandel. Med-
delandet skall tillstallas foreningen i en form
som lampar sig for automatisk databehand-
ling.

Nar vdrdeandelar éverfors till eller tas
emot frdn ett annat vardeandelsregister, skall

209088V
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innehdller ett klart skriv- eller riknefel, ett
tekniskt fel eller andra dirmed jamforliga fel
eller brister, skall ett det kontoférande insti-
tutet gora behovliga rittelser.

23 §

Vid rittelse av fel iakttas 16 c—19 § i till-
limpliga delar. Om ert felaktig avgérande
eller en felaktig anteckning har gjorts av
ndgot annat dn det kontoforande institut som
for virdeandelskontot, kan ocksd den som
gjort registreringen riitta felet.

Om ett drende som giller en registrering
ar anhingigt vid domstol, skall denna under-
rittas om att ett rittelsedrende har vickts
och tillstdllas avgorandet i saken.

24 §

Det kontofdrande institutet skall omedel-
bart tillstdlla kontoinnehavaren ett besked
om varje registrering som har gjorts pa kon-
tot och om de avgéranden som nimns i
21 §. Andra som innehar rittigheter som har
registrerats pa kontot skall tillstéllas ett mot-
svarande besked, om beslutet giller deras
ritt. Av beskedet skall grunderna for beslu-
tet.

Det kontoforande institutet skall varje ar i
god tid fore slutet av januari tillstilla kon-
toinnehavaren ett kontoutdrag dver de regi-
streringar som var i kraft vid utgdngen av
foregdende dr, om inte med kontoinnehava-
ren har avtalats om en annan tidpunkt for
kontoutdraget. Pd begdran av kontoinnehava-
ren skall pd kontoutdraget antecknas de for-
andringar som under kalenderdret eller nd-
gon annan rikenskapsperiod har skett pd
vdrdeandelskontot. Kontoutdrag som avses i
detta moment ges avgiftsfritt.

25 §
(upphivs)
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den registeransvarige omedelbart meddela
den som for den forteckning som ndmns i
4§ 1 mom. och andra meningen i 4§
2 mom. lagen om virdeandelssystemet. Den
som for forteckningen skall ocksd fd infor-
mation om den kontoinnehavare, fran vars
konto sddana virdeandelar som avses i 4 §
1 mom. lagen om vdirdeandelssystemet har
overforts till ett annat vdrdeandelsregister
eller till en annan kontoinnehavares konto i
samma vdrdeandelsregister, och pd motsva-
rande sétt om den kontoinnehavare, pd vars
konto har noterats en virdeandel som har
tagits emot frdn ett annat virdeandelsregister
eller har overforts inom samma vdrdeandels-
register.

28 §

Gentemot férviarvaren av en virdeandel
eller en rittighet som hédnfor sig till en vir-
deandel kan inte goras en invindning om en
i 4 § 2 mom. ndmnd omstindighet som inte
har framgitt av uppgifterna i det vérdean-
delsregister ddr den forvarvade véardeandelen
vid overldtelsen var noterad, om férvirvaren
varken kinde eller borde ha kint till omstén-
digheten.

Om den registeransvarige har getts i upp-
drag att skota betalningen, skall pd denne
tillimpas vad 1 mom. stadgar om en emit-
tent. Mot emittenten av en virdeandel kan
inte stillas ndgra krav, om han hade erlagt
betalningen till den registeransvarige i tid.
Detta giller dven emission av en andel eller
rittighet som avses i 2 mom.

30 §
Den registeransvarige &r oberoende av
vérdsloshet skyldig att ersétta skada som har
uppkommit genom

1) ett felaktigt avgorande som giller en
notering eller en rittelse, en anteckning som
gjorts pd virdeandelskontot eller ett konto-
besked eller nigon annan felaktighet eller
brist i skotseln av virdeandelsregistret eller
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28 §

Gentemot forvirvaren av en virdeandel
eller en rittighet som hénfor sig till en vér-
deandel kan inte goéras en invindning om en
i 4 § 2 mom. nimnd omstidndighet som inte
vid Overldtelsetidpunkten har framgitt av
uppgifterna i1 virdeandelsregistret, om for-
virvaren varken kinde eller borde ha kint
till omstédndigheten.

Om vdrdepapperscentralen eller det konto-
forande institutet har getts i uppdrag att sko-
ta betalningen, skall pd vardepapperscentra-
len eller det kontoférande institutet tillimpas
vad som i 1 mom. foreskrivs om emittenten.
Mot emittenten av en virdeandel kan inte
framforas nagra krav, om emittenten erlagt
betalningen till virdepapperscentralen eller
det kontoforande institutet 1 tid. Detta giller
dven emission av en andel eller rittighet
som avses i 2 mom.

30 §

Det kontoférande institutet ir oberoende
av vérdsloshet skyldigt att ersitta skada som
har samband med de vdardeandelskonton som
det for, om skadan har uppkommit genom

1) ew felaktigt avgorande som giller en
registrering eller en réttelse, en anteckning
som gjorts pd virdeandelskontot eller ett
kontobesked eller nigon annan felaktighet
eller brist i registreringsverksamheten,



RP 28/2000 rd

Gdllande lydelse

ett virdeandelskonto,

2) ett tekniskt fel eller funktionsavbrott vid
behandling eller underhdll av virdeandels-
registrets dataregister eller nér data dverfors
till ett annat virdeandelsregister eller till
virdepapperscentralen, eller genom

3) att uppgifter i virdeandelsregistret olov-
ligen har lamnats ut, rojts eller nyttjats,

4) att den registeransvarige har 1atit bli att
fullgora en betalning som grundar sig pd en
virdeandel och detta inte beror pd emitten-
tens forfarande eller att den registeransvari-
ges betalning enligt 29 § inte ar giltig gent-
emot rittsinnehavaren.

Den registeransvarige 4r skyldig att ersitta
skada som han av nigon annan 4n i 1 mom.
niamnd orsak har vdllat genom att bryta mot
denna lag endast om skadan har orsakats
uppsétligen eller av vardsloshet.

318§

Beror en skada pa att den rostritt som
hanfor sig till en aktie eller ndgon annan
virdeandel inte har kunnat utnyttjas eller pd
att en virdeandel inte har kunnat séljas till
ett visst pris vid en viss tidpunkt, dr den
registeransvarige skyldig att ersdtta skadan
endast om han har visat vardsloshet som ir
grovre dn lindrig.
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2) ett tekniskt fel eller funktionsavbrott vid
behandlingen av data som giiller virdeande-
lar eller rdttsinnehavare,

3) att uppgifter om vdrdeandelar eller rdtt-
sinnehavare olovligen har ldmnats ut, rojts
eller nyttjats,

4) att det kontoforande institutet har 1atit
bli att fullgora en betalning som grundar si
pa en virdeandel och detta inte beror pa
emittentens forfarande eller att det kontofor-
ande institutets betalning enligt 29 § inte ar
giltig gentemot rittsinnehavaren.

Skada behover emellertid inte ersdttas om
det kontoférande institutet kan pdvisa att
skadan har orsakats av en sddan exceptionell
och ofdrutsedd hindelse utanfér vardean-
delssystemet, som det kontoforande institutet
inte har kunnat férhindra och vars konsek-
venser det inte kunnat undvika med iaktta-
gande av all tankbar omsorgsfullhet.

Det kontoférande institutet dr skyldigt att
ersitta skada som det av nigon annan in i
1 mom. nimnd orsak har vallat genom att
bryta mot denna lag endast om skadan har
orsakats uppsétligen eller av vardsloshet.

318§

Beror en skada pd att den rostritt som
hianfor sig till en aktie eller nigon annan
virdeandel inte har kunnat utnyttjas eller pd
att en virdeandel inte har kunnat siljas till
ett visst pris vid en viss tidpunkt, ar det
kontoforande institutet skyldigt att ersitta
skadan endast om det har visat vdrdsloshet
som #dr grovre &n lindrig.

3l a$

Om ett felaktigt avgdrande eller en felak-
tig anteckning har gjorts av ndgon annan dn
det kontofdrande institut som for virdean-
delskontot, dr med avvikelse fran 30 § den
som vidtagit registreringsdtgdrden ansvarig
for den sdlunda orsakade skadan. Det konto-
forande institutet ansvarar emellertid tillsam -
mans med sitt underinstitut for skador i sam-
band med vdrdeandelskonton som detta har
fort samt for skador orsakade av underinsti-
tutets registreringsadtgdrder.

Om en emittent har gett vardepapperscen-
tralen ett uppdrag som hénfor sig till en vr-
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32§
Om virdepapperscentralens ansvar {6r ska-
dor som namns i 30 § stadgas i 17 § lagen
om virdeandelssystemet.

Ett avtal som har ingédtts innan en skada
har uppkommit och som begrinsar skades-
tdndsansvaret enligt denna lag for den regis-
teransvarige dr utan verkan.

Domstolen skall pé tjanstens vignar under-
ritta virdepapperscentralen om anhingiga
tvister som galler skadestandsskyldighet for
virdeandelsregister och som enligt 17 § la-
gen om virdeandelssystemet kan leda till
sekundir skadestindsskyldighet for virde-
papperscentralen.

Utsokningsmyndigheterna har ritt att fa
uppgifter om virdeandelskonton till den del
det dr nodvindigt for att genomforg en ut-
mdtning eller en sdkringsatgdrd. Aklagar-
och polismyndigheterna har ritt att fa de
uppgifter om virdeandelskonton som behdvs
for en brottsutredning. Om skyldigheten for
den registeransvarige att ldimna uppgifter till
domstolen stadgas i 17 kap. rittegangsbal-
ken. Om ldmnande av uppgifter for beskatt-
ningen gdller vad som stadgas sdrskilt.

34 §
Véirdepagperscentralen och virdeandelse-
mittenten har ritt att av den registeransvari-
ge fa kopior av de handlingar samt redogd-
relser for de ovriga utredningar med stod av
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deandel, gdller i fraga om virdepapperscen-
tralens skadestandsansvar vad som foreskrivs
om kontoforande instituts skadestandsansvar.

Det kontoférande institutet har for ersditt-
ning som det dlagts betala regressritt mot
vdrdepapperscentralen, mot ett annat konto-
forande institut eller mot sitt underinstitut,
om skadan har orsakats genom vdrdepap-
perscentralens eller det andra institutets dt-
gdrd eller forsummelse eller av en brist eller
ett fel i ndgon del av systemet som virde-
papperscentralen eller det andra institutet
uppritthdller. Den skadelidande kan fram-
stdlla sitt ersdtiningsyrkande ocksd direkt till
den sammanslutning som ansvarar for ska-
dan.

32§

Bestimmelser om det sekunddra skade-
standsansvar som vilar pd virdepapperscen-
tralens registreringsfond finns i 17—18 ¢ §
lagen om virdeandelssystemet.

Ett fore uppkomsten av en skada ingdnget
avtal som forsimrar den skadelidandes rdtt
till skadestdnd 4r utan verkan.

Domstolen skall pa tjanstens vignar under-
ritta virdepapperscentralen om anhidngiga
tvister som géller kontoférande instituts ska-
destindsskyldighet och som enligt 17 § la-
gen om virdeandelssystemet kan leda till att
registreringsfonden blir sekundirt skades-
tdndsskyldig.

(3 mom. upphiivs)

34 §
Virdepapperscentralen har ritt att av e
kontoforande institut fa kopior av de hand-
lingar samt redogorelser for de Gvriga utred-
ningar med stod av vilka en registrering har
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vilka forvirvet av virdeandelen har noterats
pa virdeandelskontot.

35§
Denna lag begrénsar inte den ritt till insyn
i personregister och ritt att begira rittelse
av uppgifter i registret som foljer av person-
registerlagen (471/87).

Tillsyn, rdttelseforfarande och
andringssokande

36§

Var och en vars riitt berdors av ert sddant
beslut av den registeransvarige som gdller
notering eller rittelse i andra fall dn de som
dsyftas i 18 § 1 mom. eller som gdller lam-
nande av uppgifter om ett virdeandelskonto
i andra fall dn de som dsyftas i 33§
3 mom., eller av ett beslut genom vilket en
noterings eller rittelseansékan eller en an-
sokan om art fd uppgifter om ett virdeandel-
skonto har avslagits eller avvisats, far séka
andring hos rdttelsendmnden inom 14 dagar
frdn den dag da beslutet delgavs honom el-
ler, om beslutet inte har delgivits honom,
inom 14 dagar fran den dag dd han fick kin-
nedom om beslutet. V drdepapperscentralen,
om det dr fraga om en virdeandel som avses
i4 §1 mom. lagen om virdeandelssystemet,
samt vdrdeandelsemittenten har inom samma
tid ratt art séka dndring i ett beslut genom
vilket en vdrdeandel har noterats pd ett vdr-
deandelskonto.

Rdttelsendimnden kan inte avgora giller
bdttre ratt till en vdrdeandel.

Avrendets behandling i namnden ar avgifts-
fri for parterna. Om yrkandet bifalls, har den
som soker rittelse ratt att fd ersdtining av
virdepapperscentralen for sina kostnader i
saken.

37§

En part och den registeransvarige fdar an-
fora besvir over rattelsenidmndens beslut hos
Abo hovriit.

Tiden for anforande av besvdr dr 14 dagar
frdan den dag dad dndringssokanden fick del
av beslutet. Han skall senast den dag dd be-
svarstiden loper ut tillstdlla rattelsendmnden
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gjorts pd virdeandelskontot. Nar der giiller
virdeandelar som avses i 4 § 1 mom. lagen
om vdrdeandelssystemet har emittenten mot-
svarande rdrt att fa uppgifter om vdrdean-
delsforvirv.

358§

Denna lag begrinsar inte den ritt arz kon-
trollera och begira rittelse av uppgifter i
register som foljer av personuppgiftslagen
(523/1999).

Sirskilda bestimmelser

36 §
(upphivs)

37§
(upphivs)
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besvdrsskriften. Gor han inte det, forlorvar
han sin talan.

Ndir dndring soks iakttas utover denna lag i
tillampliga delar 25 kap. rittegdngsbalken.
Vad som i det ndmnda kapitlet sdgs om un-
derrirten eller dess kansli galler vid tillimp-
ningen av denna lag rdttelsendmnden.

. 38§

A ndring i hovrittens utslag i madl som av-
ses i denna lag far sokas hos higsta domsto-
len enligt 30 kap. rittegdngsbalken.

39§

Den registeransvarige och den kontoinne-
havare som saken gdller har rdtt att séka
andring i de myndighetsbeslut som ndmns i
33 § 3 mom. i den ordning som gdller for
overklagande av myndighetens beslut.

40 §
De besvdérsdrenden som avses i denna lag
skall behandlas i bradskande ordning.

41 §

Har ett kontobesked om ett beslut av den
registeransvarige eller en handling som in-
nehdller beslutet sénts till parten eller hans
befullmaktigade ombud per post eller med
bud, skall det, om inte nigot annat visas,
anses att parten har fatt del av beslutet den
sjunde dagen efter den di kontobeskedet
eller handlingen postades under partens
adress utan krav pa mottagningsbevis, eller
den dag di handlingen gavs till ett bud.

Om delgivning av rdttelsenimndens beslut
till parterna géller vad som stadgas om del-
givning i forvaltningsdrenden.

42 §

Om rittelsendmden eller domstolen bifaller
en ansokan som nidmns i 36 §, skall den re-
gisteransvarige ritta noteringen i Overens-
stammelse med utslaget ndr detta har vunnit
laga kraft.
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38 §
(upphivs)

39 §
(upphivs)

40 §
(upphivs)

41 §

Har ett kontobesked om et registrerings-
beslut eller en handling som innehdlier be-
slutet sénts till parten eller dennes befull-
méktigade ombud per post eller med bud,
skall det, om inte nigot annat visas, anses
att parten har fitt del av beslutet den sjunde
dagen efter den dd kontobeskedet eller hand-
lingen postades under partens adress utan
krav pd mottagningsbevis, eller den dag di
handlingen gavs till ett bud.

42 §
(upphiivs)

Denna lag trdder i kraft den

Den dag dd denna lag trader i kraft over-
fors alla vdardeandelskonton till vdrdepap-
perscentralens vdrdeandelsregister. De tidiga-
re virdeandelsregistren fungerar som sddana
kontoforande institut som avses i denna lag
till dess att deras koncession upphor i enlig-
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het med ikrafttradelsebestimmelserna for
lagen om dndring av lagen om vardeandels-
systemet ( / .

De bestimmelser som gdllde fore denna
lags ikrafttridande skall tillimpas pa skada
som har uppkommit fore ikrafttridandet och
likasd pd det skadeansvar som vilar pd viir-
depapperscentralen och pd det andelslag som
har fort aktiecentralregistret. V drdepappers-
centralen kan anvinda den i 18 § lagen om
vardeandelssystemet ndmnda registrerings-
fondens medel for att ersiitta fére denna lags
ikraftirddande uppkommen skada for vilken
ersattningsansvaret primdrt vilar pd ndgon
annan registeransvarig.

Forfarandet med sdadan overféring av var-
deandelskonton pd kontoinnehavarens begd-
ran som avses i 16 b § 1 mom. samt forfa-
randet med sddan registreringsfullmakt som
avses i 16 ¢ § 2 mom. denna lag tas i bruk
vid en senare tidpunkt som faststdlls i var-
depapperscentralens regler.

Om rittelse har sokts i en registeransvarigs
beslut nir denna lag trider i kraft, skall
drendet behandlas enligt de bestimmelser
som gdllde fore denna lags ikrafttradande.

Atgdrder som verkstillingheten av lagen
forutséitter fdr vidtas innan lagen trider i
kraft.

Lag

om dindring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 3 kap. 3 § samt 4 a
kap. 7 § 3 mom., 8 § 1 mom. 5 punkten samt 2 och 5 mom.,

sddana de lyder, 3 § delvis 4ndrad och de andra lagrum éndrade i lag 321/1998, och

fogas till 3 kap. 8 §, sddan den lyder i nimnda lag 321/1998, ett nytt 6 mom. som foljer:

Gadllande lydelse
3 kap.
Offentlig handel med viirdepapper

38
En fondbors far utdver sin fondborsverk-
samhet ordna annan offentlig handel, i an-
slutning till omséttningen och férvaringen av
virdepapper tillhandahdlla databehandlings-

Foreslagen lydelse
3 kap.
Offentlig handel med viirdepapper

38
En fondbors far utéver sin fondborsverk-
samhet ordna annan offentlig handel, i an-
slutning tillomséttningen och forvaringen av
vérdepapper tilthandahdlla databehandlings-
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tjanster samt utbildnings- och informations-
tjanster for utveckling av vérdepappers- och
finansmarknaden. Fondborsen far verka som
clearingmedlem och bedriva clearingorgani-
sationsverksamhet i enlighet med 4 a kap.
samt fora virdeandelsregister i enlighet med
lagen om virdeandelssystemet (826/1991).
Fondbérsen far dessutom i enlighet med la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer (772/1988) bedriva optionsfore-
tagsverksamhet.

En fondbdrs fir inte bedriva ndgon annan
verksamhet in sddan som pamns i 1 mom.
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tjidnster samt utbildnings- och informations-
tjdnster for utveckling av virdepappers- och
finansmarknaden. Fondborsen far verka som
clearingmedlem och bedriva clearingorgani-
sationsverksamhet i enlighet med 4 a kap.
samt verka som kontoforande institut eller
som ett kontoférande instituts underinstitut i
enlighet med lagen om virdeandelssystemet
(826/1991). Fondborsen fir dessutom 1 en-
lighet med lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer bedriva op-
tionsforetagsverksamhet.

En fondbors far inte bedriva nigon annan
verksamhet 4n sddan som ndmns 1 1 mom.

4 a kap.

Clearingverksamhet

En clearingorganisation skall ha en clea-
ringfond, som i clearingorganisationens ba-
lansrakning far sdrredovisas i det egna kapi-
talet. Till fonden skall Gverféras medel en-
ligt vad som foéreskrivs i fondens och clea-
ringorganisationens regler eller, om fonden
sarredovisas 1 clearingorganisationens ba-
lansrakning, i bolagsordningen. Clearingor-
ganisationens bolagsstimma kan besluta att
ett visst belopp av det fria egna kapital som
balansrdkningen utvisar skall Overféras till
clearingfonden. I clearingorganisationens
regler kan dessutom bestimmas att clearing-
medlemmarna ir skyldiga att avsitta medel
till clearingfonden. Clearingfonden fir an-
véndas for tickning av forluster av clearing-
verksamheten. Clearingfondens medel far
terbetalas till clearingmedlemmarna eller
anvindas for vinstutdelning endast med fi-
nansinspektionens tillstind eller nér clearing-
organisationen upploses.

En clearingorganisation skall ha en clea-
ringfond, om clearingorganisationen i enlig-
het med lagen om vissa villkor vid vérde-
pappers- och valutahandel samt avvecklings-
system (1084/1999) skiter nettning av betal-
nings- och leveransforpliktelser som dar for-
knippade med vardepapper. Clearingfonden
far anvindas fdr at ticka clearingorganisa-
tionens férluster av clearingverksamheten
samt for att uppfylla clearingorganisationens
eller en clearingmedlems av clearingverk-
samheten foljande forpliktelser, om dessa
inte uppfylls av clearingorganisationen eller
clearingmedlemmen sjalv. Inbetalningar till
clearingfonden skall géras av de clearing-
medlemmar som deltar i nettningen. Pd clea-
ringfondens forvaltning, stadgar och medels-
forvaltning samt pd dess avkastning och
dterbetalning av medel skall tillimpas lagen
om vdirdeandelssystemet. Fonden fdr i clea-
ringorganisationens balansrdkning sarredovi-
sas i det egna kapitalet. Till fonden skall
overforas medel enligt vad som foreskrivs i
fondens och clearingorganisationens regler
eller, om fonden sirredovisas i clearingorga-
nisationens balansrdkning, i bolagsordning-
en. Clearingorganisationens bolagsstimma
kan besluta att ett visst belopp av det fria
egna kapital som balansrikningen utvisar
skall overforas till clearingfonden. 1 clea-
ringorganisationens regler kan dessutom be-
stimmas att clearingmedlemmarna ar skyldi-
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ga att avsitta medel till clearingfonden. Cle-
aringfonden fir anvindas for tickning av
forluster av clearingverksamheten. Clearing-
fondens medel fr dterbetalas till clearing-
medlemmarna eller anvindas for vinstutdel-
ning endast med finansinspektionens till-
ftz‘ind eller nir clearingorganisationen upp-
oses.

8§
Clearingmedlemskap 1 en clearingorganisa-
tion skall beviljas finska staten, Finlands
Bank, fondbdrsen, optionsforetaget samt vér-

depappersformedlare

5) vars aktiekapital uppgdr till minst fem
miljoner mark.

Clearingmedlemskap i en clearingorganisa-
tion fir dessutom beviljas sddana utlaindska
virdepappersformedlare som av en myndig-
het inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omridet har fitt verksambhetstillstind mot-
svarande en i Finland beviljad koncession
for virdepappersférmedlare och som inte har
fast verksambetsstille i Finland samt upp-
fyller de krav som stills i 1 mom.
2—>5 punkten. Pd de villkor som vederbor-
ande ministerium bestimmer kan clearing-
medlemskap beviljas ocksd andra finlindska
och utlindska foretag som uppfyller villko-
ren i 1 mom. 2-——5 punkten.

Vad som i 4 kap. 5 a § bestims om virde-
pappersformedlares skyldighet att hélla
kundmedel &tskilda frin sina egna tiligdngar
och om formedlarens avtal om vérdepapper-
slan och repor skall tillimpas ocksa pé clea-

209088V

5) vars aktiekapital uppgér till minst fem
miljoner euro.

Clearingmedlemskap i en clearingorganisa-
tion far dessutom beviljas sddana utlindska
virdepappersférmedlare som av en myndig-
het inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet har fitt verksamhetstillstind mot-
svarande en i Finland beviljad koncession
for virdepappersformedlare och som inte har
fast verksamhetsstille i Finland samt upp-
fyller de krav som stdlls i 1 mom.
2—S5 punkten. Pd de villkor som finansmi-
nisteriet bestimmer kan clearingmedlemskap
beviljas ocksd andra finldndska och utlind-
ska foretag som uppfyller villkoren i
1 mom. 2--5 punkten och har rillrickliga
forutsittningar vad gdller soliditet och risk-
hantering. Utover de villkor som finansmi-
nisteriet bestdimmer skall pa foretag som inte
verkar enbart for sin egen rikning tillimpas
S5 kap. 4 aoch 5 §. Bestimmelserna i 5 kap.
2 och 4 § tillimpas ocksd pé personer som
till det ifrdgavarande fioretaget star i ett sd-
dant forhdllande som avses i 5 kap. 2 § 1,2
eller 3 punkten samt pd sammanslutningar
och stiftelser som till dessa star i ett sadant
forhdllande som avses i 5 kap. 2 § 4 punk-
ten. Bestimmelserna i 5 kap. 6 § tillampas
pa det ifrdgavarande foretaget samt pa dem
som stdr i et sddant forhdllande till foretaget
som ndmns ovan.

Vad som i 4 kap. 5 a § bestims om virde-
pappersformedlares skyldighet att halla
kundmedel atskilda frén sina egna tillgdngar
och om formedlares avtal om virdepappers-
1an och repor skall tillimpas ocksd pé clea-
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ringmedlemmar. Vad som i 4 kap. 4 §, 1, 3
och 5 mom. bestims om vdrdepappersfor-
medlares verksamhet och finansinspektio-
nens befogenheter att utfdrda foreskrifter
gdller ocksd clearingmedlemmar.

I finansministeriets beslut enligt 2 mom.
skall i tillampliga delar beaktas vad som i
9§ 3 mom. lagen om vdrdepappersforetag
bestims om utredning som skall ges i sam-
band med en ansékan om tillstand att verka
som vdrdepappersforetag. Finansministeriet
skall be finansinspektionen om ett utldtande
innan det fattar ett sadant beslut som avses i
2 mom.

Denna lag trider i kraft den

En clearingmedlem vars aktzekapltal ndr
denna lag trider i kraft inte uppfyller de
krav som anges i 4 a kap. 8 § 1 mom. skall
inom sex mdnader efter ikrafttrddandet sorja
for att kraven uppfylls eller inom den ndmna
tiden upphora med sin verksamhet som clea-
ringmedlem.

En clearingfond som avses i 4 a kap. 7 §
skall senast den 1 januari 2011 ha ett kapital
pd 10 miljoner euro.

Om vdrdepapperscentralen med stéd av
4 akap. 7 § denna lag beslutar avveckla en
i samma paragraf avsedd clearingfond, skall
de medel som fram till avvecklingstidpunk-
ten har influtit till fonden dterbetalas till de
clearingmedlemmar som har betalt in dem.

Atgdrder som verkstdilingheten av lagen
forutsditter fdr vidtas innan lagen trider i
kraft.
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Lag

om #ndring av lagen om finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen den 11 juni 1993 om finansinspektionen (503/1993) 2 § 15 punkten och

19 § 2 mom.,

av dessa lagrum 2 § 15 punkten sidan den lyder i lag 572/1996, och
fogas till 11 §, sddan den lyder delvis i lag 1349/1999, ett nytt 5 mom., varvid nuvarande

5 mom. blir 6 mom., som féljer:

Giillande lydelse

Foreslagen lydelse

28
Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag

15) auktoriserade registeransvariga for vir-
deandelsregister,

15) kontoférande institut som avses i 7 § 1
och 2 mom. lagen om vdirdeandelssystemet
(826/1991) samt i 3 mom. avsedda, som
kontoforande institut auktoriserade andra ut-
ldndska foretags forrdtiningsstallen i Finland,

11§

Finansinspektionen har rdtt att for tilisynen
dver vdrdepappersmarknaden avgiftsfritt fd
de uppgifter som den behdver av den vdrde-
papperscentral som avses i lagen om varde-
andelssystemet.

19 §

Visar det sig att en och samma gildendr
har limnat betydande forbindelser till eller
har betydande forpliktelser mot olika till-
synsobjekt, eller finns det skl att misstinka
att en kunds verksamhet orsakar tillsynso-
bjekten skada, har finansinspektionen ratt att
underritta dem om defta.

Visar det sig att en och samma gildenir
har limnat betydande forbindelser till eller
har betydande forpliktelser mot olika till-
synsobjekt, eller finns det skél att misstinka
att en kunds verksamhet orsakar tillsynso-
bjekten skada, har finansinspektionen ratt att
underritta dem om detta. Dessutom har fi-
nansinspektionen utan hinder av 18 § rditt att
ldmna uppgifter om ett tillsynsobjekt till en
sddan clearingorganisation som avses i vdr-
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depappersmarknadslagen och till ett sddant
optionsforetag som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer,
om uppgifterna behévs for att trygga tillfor-
litligheten i clearingorganisationens verk-
samhet eller avvecklingen av optionsforeta-
gels optionstransaktioner. Sddan rdtt att ldm-
na uppgifter som avses i detta moment fore-
ligger emellertid inte utan samtycke av den
mot vdrdepapperscentralen svarande utlind-
ska behériga myndighet som uppgifterna
héirstammar frdn.

Denna lag trider i kraft den

Lag

om dndring av 3 § lagen om forhindrande och utredning av penningtviitt

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen den 1 mars 1998 om férhindrande och utredning av penningtvitt (68/1998)

3 § 10 och 11 punkten och

fogas till 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagen 54/1999, en ny 12 punkt som foljer:

Gallande lydelse

Foreslagen lydelse

38
Anmdlningspliktiga

Anmilningspliktiga enligt denna lag ir

10) sammanslutningar som avses i 3 § 2, 3
och 4 mom. lotterilagen (491/1965) och som
anordnar vadhéllningsverksamhet, totospel
eller kasinoverksamhet samt niringsidkare
eller sammanslutningar som formedlar an-
milningar om deltagande och avgifter for
deltagande i vadhdllnings- och tippningsspel
som avses i  tippningsférordningen
(241/1993) eller totospel som avses i forord-
ningen om totospel (236/1995), samt

11) fastighetsmiklare som avses i foérord-
ningen om fastighetsméklare (181/1993).

10) sammanslutningar som avses i 3 §, 2,
3 och 4 mom. lotterilagen (491/1965) och
som anordnar vadhéllningsverksamhet, toto-
spel eller kasinoverksamhet samt néringsid-
kare eller sammanslutningar som férmedlar
anmilningar om deltagande och avgifter for
deltagande i vadhallmngs och tippningsspel
som  avses 1 Fpnmgsforordmngen
(241/1993) eller totospel som avses i férord-
ningen om totospel (236/1995),

11) fastighetsmiklare som avses i forord-
ningen om fastighetsmiklare (181/1993),
samt

12) den vdrdepapperscentral som avses i
lagen om virdeandelssystemet (826/1991)
samt kontoforande institut som avses i 7 § 1
och 2 mom. ndmnda lag, och en i 3 mom.
avsedd som kontoforande institut auktorise-
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rad annan utlindsk sammanslutnings verk-
samhetsstdlle i Finland.

Denna lag trdader i kraft den

Lag

om dndring av 2 kap. 4 § lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen av den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och termi-
ner (772/1988) 2 kap. 4 § 1 mom., sddant det lyder i lag 323/1998, som foljer:

Gdallande lydelse
2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterma

48
Optionsforetagets verksamhet

Ett optionsforetag fir utover den verksam-
het som idkas i foretaget tillhandahdlla data,
informations- och databehandlingstjanster for
utveckling av options- och terminsmarkna-
den eller kredit- och virdepappersmarknaden
samt clearing av avtal om virdepapperslin
och repor som giller virdepapper som avses
i 4 kap. 5a § 3 och 4 mom. virdepappers-
marknadslagen, om finansinspektionen har
godkint avtalsvillkoren eller om villkoren
har faststillts som en del av optionsforeta-
gets regler. Ett optionsforetag far ocksd till-
handahalla sddana tjanster for clearingverk-
samhet som avses i virdepappersmarknads-
lagen, i en sddan utstrdckning som options-
och terminsavtalen forutsitter. Ett options-
foretag far verka som clearingmedlem och
bedriva clearingorganisationsverksamhet en-
ligt 4 a kap. virdepappersmarknadslagen. Ett
optionsforetag fir fora virdeandelsregister
enligt lagen om  virdeandelssystemet
(826/1991). Om optionsforetagets ritt att
idka borsverksamhet med virdepapper be-
stams sarskilt. :

Foreslagen lydelse
2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterna
48
Optionsforetagets verksamhet

Ett optionsforetag fir utéver den verksam-
het som idkas i foretaget tillhandahélla data,
informations- och databehandlingstjinster for
utveckling av options- och terminsmarkna-
den eller kredit- och virdepappersmarknaden
samt clearing av avtal om virdepapperslin
och repor som giller virdepapper som avses
i 4 kap. 5 a § 3 och 4 mom. virdepappers-
marknadslagen, om finansinspektionen har
godkidnt avtalsvillkoren eller om villkoren
har faststillts som en del av op-
tionsforetagets regler. Ett optionsforetag far
ocksa tillhandahalla sddana tjanster for clea-
ringverksamhet som avses 1 virdepappers-
marknadslagen, i en sddan utstrickning som
options- och terminsavtalen forutsitter. Ett
optionsforetag far verka som clearingmed-
lem och bedriva clearingorganisationsverk-
samhet enligt 4 a kap. virdepappersmark-
nadslagen. Ett optionsféretag fir verka som
kontoforande institut eller som ett kontofor-
ande instituts underinstitut enligt lagen om
virdeandelssystemet (826/1991). Om op-
tionsforetagets ratt att idka borsverksamhet
med virdepapper bestims i virdepappers-
marknadslagen.
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Denna lag trdder i kraft den

Lag
om indring av 16 och 33 § lagen om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen den 26 juli 1996 om virdepappersforetag (579/1996) 16 § 1 mom. 4 punk-
ten och 33 § 3 mom.,

av dessa lagrum 33 § 3 mom. sddant det lyder i lag 518/1998, som foljer:

Gaéllande lydelse Foreslagen lydelse
16 §
Rorelse
Ett virdepappersforetag far, utover att till-

handahdlla investeringstjinster enligt 3 §,
under de forutsittningar som anges 1 verk-

samhetstillstindet

4) fora virdeandelsregister s som lagen
om virdeandelssystemet (826/91) stadgar,

4) verka som kontofdrande institut eller
som ett kontoférande instituts underinstitut, i
enlighet med lagen om virdeandelssystemet
(826/1991),

33§

Angdende den registeransvariges och vdr-
depapperscentralens ansvar samt angiende
skyldigheten att enligt lagen om virdean-
delssystemet (826/1991) gora inbetalningar
till virdepapperscentralens fond giller vad
som sdrskilt bestims om saken. Om ersitt-
ning kan betalas ur ersittningsfonden, den
clearingfond som avses i virdepappersmark-
nadslagen och ur virdepapperscentralens
fond, skall ersittningen enligt detta kapitel i
forsta hand betalas ur ersittningsfonden.

Angdende kontoforande instituts ansvar
samt angdende skyldigheten att enligt lagen
om virdeandelssystemet gora inbetalningar
till registreringsfonden galler vad som sir-
skilt bestims om saken. Om ersittning kan
betalas ur ersittningsfonden, den clearing-
fond som avses i virdepappersmarknadsla-
gen och ur registreringsfonden, skall ersitt-
ningen enligt detta kapitel i forsta hand beta-
las ur ersdttningsfonden.

Denna lag trider i kraft den




RP 28/2000 rd

119

Lag

om #ndring av lagen om aktiebolag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen den 29 september 1978 om aktiebolag (734/1978) 3 akap. 2 §, 3 § 1 mom.,
481 mom.,5 §2mom., 6§ 1 och4mom., 8 § 2 mom. och 14 § 2 mom.,

sadana de lyder, 3 a kap. 2 §

,481 mom., 5 § 2 mom., 6 § 4 mom., 8 § 2 mom. och 14 §

2 mom. i lag 832/1991, 3 § 1 mom. i lag 1075/1996 och 6 § 1 mom. i lag 1618/1992, och
fogas till 3 a kap. 7 §, sddan den lyder i nimnda lagar 832/1991 och 1075/1996 samt i lag
326/1998, i stillet for det 2 mom. som upphévts genom sistndmnda lag ett nytt 2 mom. som

foljer:
Gdllande lydelse
3 a kap.
Aktier som hor till virdeandelssystemet

28

Aktiebreven skall senast den sista dagen
avdenil § | mom. nimnda tiden (anml-
ningsdag) tillstillas ett virdeandelsregister
for notering av dganderitten. Den registeran-
svarige skall reda ut dgarens forvirv pa det
sétt som stadgas i lagen om virdeandelskon-
ton (827/91). 1 samband med noteringen av
sin dganderdtt skall aktiedgaren overlata ak-
tiebrevet till den registeransvarige, som skall
forse det med en anteckning om att aktierna
har overforts till vardeandelssystemet.

Panthavare och andra rittsinnehavare skall
senast pd anmilningsdagen anmila sina rit-
tigheter for notering pa aktiedgarens vir-
deandelskonto. Om aktiedgaren inte har na-
got sidant konto och sdkanden limnar till-
rickliga uppgifter om sin ritt och éverlim-
nar aktiebrevet till den registeransvarige,
skall denne Oppna ett virdeandelskonto i
aktiesigarens namn. P4 kontot skall aktien
och sokandens ritt noteras. Pantsittningen
kan i detta fall noteras utan skriftligt med-
givande av kontoinnehavaren.

38

For de aktiedgare som inte har givit virde-
andelsregistret sina aktiebrev for notering av
dganderatten skall pA anmélningsdagen 6pp-
nas ett gemensamt virdeandelskonto i véarde-
papperscentralens virdeandelsregister. Som
kontoinnehavare antecknas bolaget for de
oanmilda aktiedgarnas rikning.

Foreslagen lydelse
3 a kap.
Aktier som hor till virdeandelssystemet

2§

Aktiebreven skall senast den sista dagen
avdeni 1l § 1 mom. nimnda tiden (anmal-
ningsdag) tillstillas ett kontoforande institur
{or registrering av dganderétten. Der konto-
forande institutet skall reda ut dgarens for-
vérv pa det sitt som stadgas i lagen om vir-
deandelskonton (827/1991). I samband med
registreringen av sin dganderitt skall aktie-
dgaren Overldta aktiebrevet till det kontofér-
ande institutet, som skall forse det med en
anteckning om att aktierna har 6verforts till
virdeandelssystemet.

Panthavare och andra réttsinnehavare skall
senast pd anmailningsdagen anmila sina rit-
tigheter for registrering péd aktiedgarens vir-
deandelskonto. Om aktiedgaren inte har ni-
got sddant konto och sdkanden lamnar till-
rickliga uppgifter om sin ritt och 6verlim-
nar aktiebrevet till der kontoférande institu-
tet, skall detta 6ppna ett virdeandelskonto i
aktiedgarens namn. P4 kontot skall aktien
och sokandens ritt registreras. Pantsittning-
en kan i detta fall registreras utan skriftligt
medgivande av kontoinnehavaren.

3§

Vardepapperscentralen skall for de aktie-
dgare som inte har givit det kontoforande
institutet sina aktiebrev for registrering av
dganderitten, pd anmilningsdagen Oppna ett
gemensamt vardeandelskonto. Som inneha-
vare av det gemensamma viérdeandelskontot
antecknas bolaget for de oanmilda aktie-
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Gdllande lydelse

Vinstutdelning, utbetalning eller medel
som bolaget har beslutat om efter anmil-
ningsdagen och som giller aktier som avses
i 3§ kan inte lyftas, och en pd aktierna
grundad ritt att vid nyemission teckna aktier
eller en ritt att f4 aktier vid en fondemission
(teckningsrdtt) som uppkommit efter anmal-
ningsdagen kan inte utdvas forrdn aktiebre-
vet har tillstéllts ett vardeandelsregister for
notering av dganderitten.

Beslutet skall tillkinnages s som bolags-
stimman sammankallas enligt bolagsord-
ningen. Dessutom skall ett meddelande pub-
liceras i den officiella tidningen och 1 en
dagstidning som utkommer pé bolagets hem-
ort. Anvisningarna och tillkénnagivandet
skall ocksa4 tillstillas den registeransvarige.

. 6§

Over de aktier som hor till virdeandelssys-
temet och deras dgare skall med anlitande av
automatisk databehandling féras en aktie-
dgarforteckning, i vilken skall anges aktie-
dgarens namn, personbeteckning eller annat
identifikationssignum, postadress, eventuella
betalningsadress och antal aktier samt det
virdeandelsregister dédr det virdeandelskonto
finns pd vilket aktierna har noterats.

For forvaltarregistrerade aktier samt for
aktier, for vilka ndgon annan in aktieligaren
enligt anteckningarna pd virdeandelskontot
ar berdttigad att ta emot prestationer som har
sin grund 1 aktien, skall som betalningsad-
ress 1 aktiedgarforteckningen anges virdean-
delsregistret i friga.

RP 28/2000 rd

Foreslagen lydelse

dgarnas rikning.

4

Vinstutdelning, utbetalning eller medel
som bolaget har beslutat om efter anmil-
ningsdagen och som giller aktier som avses
i 3 § kan inte lyftas, och en pi aktierna
grundad ritt att vid nyemission teckna aktier
eller en ritt att fa aktier vid en fondemission
(teckningsrdtr) som uppkommit efter anmal-
ningsdagen kan inte utévas férrdan aktiebre-
vet har tillstillts ett kontoférande institut for
registrering av dganderitten.

Beslutet skall tillkinnages s som bolags-
stimman sammankallas enligt bolagsord-
ningen. Dessutom skall ett meddelande pub-
liceras i den officiella tidningen och 1 en
dagstidning som utkommer pé bolagets hem-
ort. Anv1sn1ngarna och tillkdnnagivandet
skall ocksi tillstillas vérdepapperscentralen
och det kontoforande institutet.

. 6§

Over de aktier som hor till virdeandelssys-
temet och deras dgare skall med anlitande av
automatisk databehandling foras en aktie-
dgarforteckning, i vilken skall anges aktie-
dgarens namn, personbeteckning eller annat
identifikationssignum, kontakt-, betalnings-
och beskattningsuppgifter, antal aktier samt
det kontoforande institut som for det virde-
andelskonto pd vilket aktierna har registre-
rats.

For forvaltarregistrerade aktier samt for
aktier, for vilka nagon annan én aktiedgaren
enligt anteckningarna pa vardeandelskontot
ir berdttigad att ta emot prestationer som har
sin grund i aktien, skall som betalningsad-
ress i aktiedgarforteckningen anges inneha-
varen av forvaltningskontot eller det konto-
forande institutet.

Om en tillfdllig registrering avser en vill-
korlig dverldtelse eller om det dr frdga om
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Aktiedgarens, forviarvarens och en i 7 §
4 mom. niamnd persons personbetecknin
och betalningsadress samt uppgifter om p
vilken vérdepappersformedlares kommis-
sionskonto aktier som en aktiedgare limnat
till forsiljning har noterats far likvil inte
limnas ut utan hans samtycke. P4 ritten att
fa uppgifter om 1 vilket virdeandelsregister
aktierna 4r inforda tillimpas pa motsvarande
sitt vad 33 § lagen om virdeandelskonton
stadgar om ritt att fa uppgifter om virdean-
delskonton.

I de fall som avses i 1 mom. skall genom
formedling av den som for virdeandelsregis-
tret utfdrdas aktiebrev till den som pa virde-
andelskontot pa den anmilningsdag som an-
ges 1 beslutet hade noterats som &gare till
aktierna, om inte ndgot annat foljer av de
antecknmgar som har noterats pd agarens
virdeandelskonto.

209088V
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Foreslagen lydelse

en sddan tillfillig registrering som avses i
16 ¢ § 3 mom. lagen om virdeandelskonton,
skall fdnger inte antecknas i vdinteforteck-
ningen.

Aktiedgarens, forvirvarens och en i 7 §
4 mom. ndmnd persons personbeteckning
samt betalnings- och beskattmngsuppngter
eller uppgifter om det kommissionskonto pa
vilket aktier som en aktiedgare limnat till
forsdljning har registrerats far likvdl inte
limnas ut utan hans samtycke. P3 ritten att
fa uppgifter om vilket kontoforande institut
som for det viardeandelskonto pé vilket akti-
erna ir registrerade tillimpas pd motsvaran-
de sitt vad 33 § lagen om vardeandelskon-
ton stadgar om ritt att f4 uppgifter om vir-
deandelskonton.

I de fall som avses i 1 mom. skall genom
formedling av det kontofdrande institutet
utfirdas aktiebrev till den som pd vérdean-
delskontot pd den anmélningsdag som anges
1 beslutet hade registrerats som Zgare till
aktierna, om inte nagot annat foljer av de
anteckmngax som har registrerats pa dgarens
virdeandelskonto.

Denna lag trider i kraft den







