RP 99/1999 nd

Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lag
om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt av-
vecklingssystem och lag om éndring av 5 a § lagen om virdean-

delskonton

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I propositionen foreslds att lagen om vissa
villkor vid vérdepappers- och valutahandel
samt betalningssystem ersitts med en ny lag
om vissa villkor vid virdepappers- och valu-
tahandel samt avvecklingssystem. Mdlet med
propositionen ar att i Finland genomféra
Europaparlamentets och rddets direktiv om
slutgiltig avveckling i system for overforing
av betalningar och vérdepapper.

Den nuvarande lagens bestimmelser har
med undantag for smirre justeringar infogats
i lagforslaget i nédstan ofordndrad form. Den
foreslagna lagen skall till skillnad frdn den
nuvarande och i Overenstimmelse med di-
rektivet ocksa gilla bruttoavvecklingssystem
i virdepappershandeln. Tillimpningen av
lagen paverkas inte av om ett avvecklings-
system grundar sig pa nettning av leverans-
forpliktelser eller om leveransforpliktelserna
fullgors mellan deltagarna till bruttobelopp.
Den foreslagna lagen giller ocksd sakerheter
som stillts till forman for centralbanken nir
den skoéter centralbanksfunktioner.

1 forslaget avsedda avvecklingssystem kan
enligt huvudregeln endast uppritthdllas av

292202U

en centralbank eller en eller flera av de i
den foreslagna lagen uppriknade finlindska
sammanslutningarna eller motsvarande ut-
lindska sammanslutningar.

I forslaget begriansas liksom i direktivet
mdjligheterna att netta eller i dvrigt avveckla
en forpliktelse i ett avvecklingssystem efter
att insolvensforfarande inletts mot en delta-
gare i systemet. Dessutom foreslds att i la-
gen infogas bestdimmelser som Overens-
stimmer med direktivets bestimmelser om
tillimplig lag och anmilningsskyldighet
samt om anvindningen av avvecklingskon-
ton och kreditfaciliteter efter att insolvens-
forfarande inletts mot en deltagare i avveck-
lingssystemet.

Dessutom foreslds att i lagen om virdean-
delskonton infogas en direktivsenlig bestim-
melse om tillimplig lag ndr rattigheterna till
virdeandelar som noteras pa ett forvalt-
ningskonto &r registrerade eller i dvrigt bok-
fors utomlands.

Lagarna ir avsedda att trada i kraft den 11
december 1999 nir tiden for genomforande
av direktivet Ioper ut.
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ALLMANNA MOTIVERINGAR

1. Nuliige
1.1. Betalningssystem
Finlands Banks checkkontosystem

Finlands Bank uppritthiller Finlands
Banks checkkontosystem (Bank of Finland
Real-time Gross Settlement system, BoF-
RTGS) som togs i bruk ar 1991. Finlands
Banks checkkontosystem har varit eurobase-
rat sedan borjan av ar 1999 nir den ekono-
miska och monetédra unionens tredje fas in-
leddes.

Utover tickningen for betalningar banker-
na emellan (PMJ-clearing) erligger man via
Finlands Banks checkkontosystem bruttobe-
talningar mellan kontoinnehavarna, t.ex. ex-
pressoverforingar, checker och bankvixlar
(POPS), de betalningar som formedlas i
TARGET-systemet och betalningar i vérde-
pappershandeln. Ocksd betalningar mellan
Finlands Bank och kontoinnehavarna utfors i
Finlands Banks checkkontosystem. Ar 1998
registrerades i Finlands banks checkkonto-
system ca 181 300 transaktioner vilkas sam-
manlagda virde uppgick till ca 11 500 mil-
jarder mark.

Finlands Banks checkkontosystem verkar i
realtid. Betalningarna utfors transaktionsspe-
cifikt till bruttobelopp mellan parterna. Be-
talningsuppgifterna sinds till Finlands Bank
antingen fran en arbetsstation pd en bank via
datakommunikationsndtet eller SWIFT-nitet.
Finlands Bank kontrollerar om det finns till-
rickliga medel pd kontot for att utféra betal-
ningen. Om medel finns, debiterar Finlands
Bank avsidndarbankens checkkonto och kre-
diterar samtidigt mottagarbankens checkkon-
to (inhemsk RTGS-betalning). Betalningen
blir enligt systemets regler odterkallelig och
slutgiltig vid registreringstidpunkten.

Om det inte finns tillrickliga medel pd
avsindarbankens checkkonto for att utfora
betalningen, stir den kvar i k6 i véntan pa
att det kommer in medel. En kontoinnehava-
re kan bestimma att en betalning fir regis-
treras tidigast vid en viss tidpunkt och da
kvarstdr betalningen i k6 och utfors tidigast
vid den angivna tidpunkten. Bankerna kan
ocksa bestimma i vilken ordning betalningar
skall utféras. De betalningar som stir i k6
kan dterkallas genom att man avligsnar dem
frin kon.

Finlands Banks checkkontosystem hor till
TARGET-systemet (Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer system). TARGET-systemet bestar
av RTGS-systemen i medlemsstaterna inom
euroomradet och Europeiska centralbankens
betalningsmekanismer samt Interlinking-sys-
temet som forenar dessa. Realtidsbaserade
bruttoavvecklingssystem (RTGS-system) i de
EU-lander som inte hor till euroomréadet kan
ocksd ansluta sig till TARGET-systemet.
TARGET-systemet har utvecklats for att
formedla till penningpolitiken anknutna be-
talningar och betalningar i eurobelopp inom
gemenskapens penningmarknadshandel. Via
TARGET kan man férmedla ocksid andra
eurobetalningar till ndstan alla inom EU
verksamma kreditinstitut.

I TARGET skickar betalarbanken ett be-
talningsuppdrag till sin egen nationella cen-
tralbank. Centralbanken skickar betalningen
vidare via systemet till mottagarbankens
centralbank som erligger betalningen till
mottagarbanken. Mottagarbankens central-
bankskonto krediteras inte innan betalarban-
ken centralbankskonto har debiterats eller en
tickningsreservation gjort pa kontot. Det tar
i normala fall bara ndgra minuter att 6verfo-
ra betalningen frdn kontot hos betalarban-
kens centralbank till kontot hos mottagar-
bankens centralbank. TARGET-betalningen
blir enligt checkkontosystemets regler odter-
kallelig vid tidpunkten for tickningsreserve-
ringen.

Betalningssystem mellan bankerna

Bankernas  inbordes  betalningssystem
(PM1J) uppritthélls av medlemmarna i Bank-
foreningen i Finland vilka verkar som clea-
ringbanker. Bankernas inbordes betalnings-
system &r ett formedlingssystem dér trans-
aktionerna overfors satsvis i filer och 1 vil-
ket bankerna utbyter betalningsuppgifter
sinsemellan pd bilateral basis. Tacknings-
overforingen 1 betalningssystemet grundar
sig pd ett avtal om clearingnoteringar mellan
Finlands Bank och clearingbankerna. Tick-
ningen for kontooverforingar, bankkortsbe-
talningar och direktdebiteringar 6verfors via
Finlands Banks checkkontosystem tvd ging-
er om dagen enligt de clearingkalkyler ban-
kerna tillstiller Finlands Bank. Técknings-
overforingarna sker som samregistreringar
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och resultatet av dem &r att varje banks
checkkontosaldo dndras enligt beloppet av
den multilaterala nettoskulden eller fordran.

I det inbdrdes betalningssystemet mellan
bankerna formedlades ar 1998 totalt ca 282
miljoner betalningar vilkas sammanlagda
virde uppgick till ungefdar 2 850 miljarder
mark.

I uppritthillandet av det system som an-
viands for expressoverforingar samt for att
formedla kund- och bankchecker och bank-
vixlar (POPS) deltar medlemmarna i Bank-
foreningen i Finland. Bankerna kommer bi-
lateralt 6verens om en storleksgrins for be-
talningarna och de betalningar som gar over
denna grians utfors som brutto6verforingar
via Finlands Banks checkkontosystem. Om
betalningen 4r mindre 4n den dverenskomna
grénsen, nettas den bilateralt mellan banker-
na si att varje banks nettoskuld till eller net-
tofordran_av den andra parten uppdateras
kontinuerligt enligt inkommande och utgden-
de betalningar. Nar man uppnér den bilate-
ralt 6verenskomna gréinsen utf6r bankerna en
tickningsoverforing i Finlands Banks check-
kontosystem. Dagen avslutas med att man
utfor tackningsoverforingar si att den bilate-
rala skulden nollstills.

I POPS-systemet utférdes ar 1998 ca
110 000 expressoverforingar vilkas samman-
lagda vérde uppgick till ungefiar 915 miljar-
der mark. Antalet checker var ca 800 000
och deras totala véirde ungefir 550 miljarder
mark.

Andelsbankernas Centralbank Abp och
Aktia Sparbank Abp uppritthiller dessutom
vardera egna betalningssystem for skotsel av
de lokala bankernas betalningar.

1.2. System for avveckling av viardepapper
Virdepapperscentralens clearingsystem

I avvecklingsverksamheten i virdepappers-
handeln faststills de forpliktelser som upp-
stdr i virdepappershandeln och ugpfylls ge-
nom att viardepappren 6verfors fran sdljaren
till koparen och betalningen fran képaren till
séljaren. I Finland férvarar man virdepapper
huvudsakligen i virdeandelssystemet. Forvar
och hantering av virdeandelar skots av sex
separata virdeandelsregister som uppritthélls
av bankerna och Finlands Virdepapperscen-
tral Ab (nedan virdepapperscentralen). Han-
deln med aktier och aktierelaterade virdean-
delar avvecklas i vérdepapperscentralens

OM-system. I virdepapperscentralens RM-
system avvecklas handeln med masskulde-
brev och andra penningmarknadsinstrument.

I véardepapperscentralens OM-system net-
tas betalningsforpliktelserna per clearingpart.
Overlitelserna avvecklas dagligen i en enda
post genom att man noterar alla transaktio-
ner i virdeandelsregistren och Sverfor betal-
ningarna i Finlands Banks checkkontosystem
genom kontonoteringar eller pd nigot annat
av vérdepapperscentralen godkint sitt.

I OM-systemet avvecklades ar 1998 ca
1 224 000 transaktioner vilkas sammanlagda
virde uppgick till ca 600 miljarder mark.

Handeln med vérdeandelar som emitterats
av finska staten, Finlands Bank samt privata
sammanslutningar avvecklas i virdepappers-
centralens RM-system for centraliserad av-
veckling i friga om virdeandelar som utgér
frimmande kapital. I RM-systemet kan man
virdeandelskontona emellan och i penning-
bokforingen gora samtidiga och omsesidiga
overforingsnoteringar. Avvecklingen sker i
realtid och specifikt for varje kop. Parterna
matar in uppgifterna om kopet i systemet
som kontrollerar att uppgifterna stimmer
Overens, bekréftar att kopet dr bindande och
godkanner det for avveckling. De omsesidi-
ga prestationerna sker pa Gverenskommen
dag. Enligt virdepapperscentralens regler har
en part inte rétt att ensidigt aterkalla ett be-
kraftat kop. Siljaren kan 1 samband med att
kopet registreras meddela att de silda vir-
deandelarna reserveras sd att de enbart kan
anvéndas for att verkstilla leveransen. Pa
motsvarande sdtt kan koparen pa férhand
reservera medel pa ett checkkonto hos Fin-
lands Bank. P4 leveransdagen avfors vir-
deandelarna fran siljarens konto och noteras
pé koparens konto samtidigt som siljaren far
betalning av koparens medel.

I RM-systemet avvecklades ar 1998 ca
68 900 transaktioner vilkas sammanlagda
virde var ca 4 800 miljarder mark.

Clearingsystemet i optionshandeln

Rittigheter och forpliktelser som uppstar i
optionshandeln faststills och uppfylls vid
clearing av standardiserade derivativavtal
genom att en avtalsenlig betalningsskyldig-
het fullgors eller den underliggande egendo-
men Overfors. Optionsforetaget blir vid clea-
ringen motpart 1 optionshandeln. De rittig-
heter och forpliktelser som faststills vid cle-
aringen ansluter sig i enlighet med avtals-
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villkoren i fraga till betalning av kopeskil-
lingen och arvoden, stillande av sikerheter
och leverans av den underliggande egendo-
men.

I clearingsystemet vid Hex Ab, Helsing-
fors Virdepapper- och derivativbors, clea-
ringbolag (nedan Helsingfors Bors) noteras
optionskopen pa kundspecifika clearingkon-
ton i samband med godkinnandet av clea-
ringen. De optionskop som noterats pa ett
clearingkonto utgér en s.k. kontoposition i
vilken derivativavtal med olika riktning net-
tas. Ocksd de sidkerheter som kridvs 1 op-
tionshandeln nettas.

De rittigheter och forpliktelser som fast-
stills vid clearingen fullgors vid leveransen
som beroende pa avtalsvillkoren kan ske i
en eller flera etapper. Vid leveransen nettas
for varje clearingparts del rittigheterna och
forpliktelserna pa kundernas clearingkonton.
Leveransen av de aktier som utgdr den un-
derliggande egendomen genomfoérs i vérde-
papperscentralens system. Betalningarna kan
utforas med hjéilp av bankernas betalnings-
system.

Ar 1998 clearades 2 800 000 derivativav-
tal vid Helsingfors Bors. Pa basis av ett
samarbetsavtal mellan Helsingfors Boérs och
den tyska derivativborsen Eurex overfors en
del av Helsingfors Bors derivativhandel hos-
ten 1999 till Eurex system pd vilket tysk lag
tillimpas.

1.3. Europaparamentets och riddets direktiv
98/26/EG

Allmént

Europaparlamentets och ridets direktiv
98/26/EG om slutgiltig avveckling i system
for overforing av betalningar och vérdepap-
per, nedan direktivet, antogs den 19 maj
1998. Det primira syftet med direktivet dr
att sikerstilla verksamheten av betalnings-
system och avvecklingssystem for vardepap-
per i situationer nir insolvensforfarande in-
letts mot en deltagare i ett system. Direkti-
vet giller bade bruttoavveckling och avveck-
ling som grundar sig pa nettning.

Med direktivet stravar man efter att min-
ska den systemrisk som sirskilt ansluter si
till de avvecklingssystem som grundar sig pa
multilateral nettning. [ direktivets ingress
understryker man ocksa vikten av att minska
de rittsliga riskerna for deltagande i system
for bruttoavveckling av virdepapper i realtid

i synnerhet ndr det finns ett nira samband
mellan betalningssystem och virdepappers-
avvecklingssystem, Direktivet syftar till att
bidra till att grinsoverskridande avvecklings-
arrangemang for betalningar och virdepap-
per inom gemenskapen ir dndamélsenliga
och kostnadseffektiva och genom detta till
att stirka kapitalets fria rorlighet pa den inre
marknaden med tanke pa den ekonomiska
och monetira unionens tredje fas.

Tillampningsomrade

Direktivet tillimpas enligt artikel 1 pa var-
je sadant i artikel 2 a definierat system som
faller under lagen i en medlemsstat, obero-
ende av vilken valuta som hanteras i syste-
met, samt pd deltagarna i ett sddant system.
Dessutom giller direktivet sidkerheter som
stillts i samband med deltagande i ett sys-
tem eller i samband med operationer som
utfors av centralbankerna i medlemsstaterna
i deras funktion som centralbanker.

Med ett system avses enligt artikel 2 a ett
sddant formellt arrangemang mellan tre eller
flera deltagare som har gemensamma regler
och standardiserade arrangemang for att ut-
fora Overforingsuppdrag mellan deltagarna,
som faller under lagen i en medlemsstat som
betecknat systemet som ett system och som
anmilts till kommissionen av medlemsstaten
i friga. En medlemsstat kan emellertid i en-
skilda fall beteckna ocksa ett formellt arran-
gemang mellan tvad deltagare som ett system
nir medlemsstaten anser att systemrisken
motiverar detta. Deltagarna i ett system vil-
jer enligt denna punkt vilken stats lag som
skall tillimpas pd systemet och mdste di
vilja lagen 1 en medlemsstat dir atminstone
en av dem har sitt huvudkontor.

Nettningens och overféringsuppdragens bin-
dande verkan

Enligt artikel 3.1 forsta stycket skall Gver-
foringsuppdrag och nettning gilla enligt
rittsordningen. De ér bindande i forhdllande
till tredje man ocksa nir insolvensforfarande
inletts mot en deltagare om Gverfoéringsupp-
dragen infordes i systemet innan insolvens-
forfarande inleddes. Enligt artikel 3.3 skall
tidpunkten for inférande av ett overfo-
ringsuppdrag i systemet bestimmas i syste-
mets regler.

Enligt artikel 3.1 andra stycket skall dver-
foringsuppdrag som infors 1 ett system efter
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den tidpunkt di insolvensforfarande inleds
och som utfors samma dag som insolvens-
forfarande inleds ocksa gilla enligt rittsord-
ningen och vara bindande for tredje man om
clearingorganisationen efter avvecklingen
kan visa att den inte hade eller borde ha haft
kidnnedom om att insolvensforfarande inletts.

Enligt artikel 4 fir medlemsstaterna fore-
skriva att inledning av insolvensforfarande
mot en deltagare inte skall hlndra medel el-
ler virdepapper som finns pi deltagarens
avvecklingskonto fran att anvindas for att
uppfylla denna deltagares forpliktelser i sys-
temet den dag insolvensforfarandet inleds.
Dessutom kan medlemsstaterna foreskriva
att en deltagares till systemet anknutna kre-
ditfacilitet far anvandas for att uppfylla del-
tagarens forpliktelser 1 systemet mot befint-
lig sdkerhet,

Enligt artikel S far en deltagare i ett sys-
tem eller tredje man inte iterkalla ett 6ver-
foringsuppdrag efter en i systemets regler
angiven tidpunkt.

Insolvensforfarande

Enligt artikel 7 i direktivet skall insolvens-
forfarande mot en deltagare i ett system inte
ha retroaktiv verkan pa de rittigheter och
forpliktelser som har uppstitt fér deltagaren
i samband med deltagande i systemet innan
insolvensforfarande inleddes. P4 sddana rit-
tigheter och forpliktelser skall enligt artikel
8 den stats lag tillimpas som tillampas pa
sjilva systemet. Enligt artikel 6.3 skall 6vri-
ga medlemsstater omedelbart underrittas om
att insolvensforfarande inletts mot en delta-
gare i systemet.

Skydd for innehavare av sékerhet

Inledande av insolvensforfarande mot en
deltagare som stillt en sikerhet pdverkar
inte enligt artikel 9.1 de rattigheter som en
deltagare till vars formédn en sikerhet stillts
i samband med systemet har och inte heller
de rittigheter medlemsstaternas centralban-
ker eller europeiska centralbanken har i si-
kerheter som stillts till forman fér dem. Sa-
dan sikerhet fir realiseras for att tillgodose
nimnda réttigheter. Enligt artikel 9.2 be-
stims sdkerhetsinnehavarens rittigheter till
virdepapper enligt lagen i den medlemsstat
dér rittigheterna med avseende pd virde-
pappren har registrerats i ett register, pa ett
konto eller i ett system for centraliserad for-

valtning. Enligt punkt 21 i direktivets in-
gress tilldimpas bestimmelsen bara om lag-
stiftningen i den stat dédr virdepappren be-
finner sig tilldter att réttigheter med avseen-
de pa vardepappren registreras i en annan
stat.

Genomforande

Medlemsstaterna skall sitta i kraft lagar
och andra forfattningar som &r nodvindiga
for att folja direktivet i frdga fore den 11
december 1999.

1.4. Europapariamentets och radets direktiv
97/5/EG

Syftet med Europaparlamentets och radets
direktiv 97/S/EG om grinsoverskridande
betalningar dr att forbittra de griansoverskri-
dande betalningstjinsterna for bade privat-
personer och foretag inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Storsta delen av
direktivets bestimmelser giller forhdllandet
mellan bestillaren av betalningsuppdraget
och dennes bank eller ndgot annat foretag
som tillhandahdller tjinster avseende betal-
ningsoverforing. I direktivet finns ocksa en
del bestimmelser om det inbordes ansvaret
mellan foretag som deltar i formedlingen av
betalningar. Nir direktivet emellertid inte
giller avvecklingsverksamhet i betalnings-
system har det ingen betydelse for den fore-
slagna lagen. Direktivet har genomforts i
Finland med lagen om betalningséverfo-
ringar av den 28 juli 1999 (821/1999).

1.5. Bedémning av nuliget
Allmint

Tillimpningsomradet for lagen om vissa
villkor vid virdepappers- och valutahandel
samt betalningssystem (588/1997, nedan
nettningslagen) utvidgades med en lag som
triddde 1 kraft i borjan av ar 1999 till att gil-
la dven clearing av betalningsforpliktelser i
betalningssystem. 1 lagen faststilldes att
nettningen har bindande verkan i insolvens-
situationer och att ett 6verforingsuppdrag ir
en forpliktelse som binder ocksi konkurs-
bon. P4 detta sitt tryggades betalningssyste-
mens verksamhet. Clearingmetoderna 1 be-
talningssystemen behandlades i regeringens
proposition med forslag till lagar om ind-
ring av lagen om vissa villkor vid virdepap-
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pers- och valutahandel och 7 § lagen om
Finlands Bank (RP 259/1998 rd).

Nigon annan lagstiftning om betalnings-
system finns inte. Deras verksamhet grundar
sig pd avtal mellan deltagarna i systemen
och pé etablerad banksed.

Nettningslagen giller ocksd pd nettning
baserad clearingverksamhet i virdepappers-
handeln. I ovan nimnda regeringsproposition
ingick inget forslag om att lagens tillimp-
ningsomrade skulle utvidgas till att gilla
bruttoclearingsystemen i virdepappershan-
deln. Detta motiverades i propositionen med
att regleringen i friga om dem gors enhetlig
i samband med genomforandet av direktivet
om avvecklingssystem.

I ovrigt finns det bestimmelser om clea-
ringsverksamheten i vidrdepappershandeln i
virdepappersmarknadslagen (495/1989) och
lagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer (772/1988). I dem finns
bl.a. bestimmelser om koncession for clea-
ringverksambhet, clearingorganisationens
verksamhet, clearingmedlemmar och tryg-
gande av deras stillning samt clearingorga-
nisationers och clearingmedlemmars pantritt.
Bara de sist ndmnda bestimmelserna om
sikerhet har betydelse med tanke pa denna
proposition. De behandlas senare i detaljmo-
tiveringarna foér 11 § 3 mom.

Andringar foranledda av genomforandet av
direktivet

Vid beredningen av de propositioner som
gillt nettningslagen och utvidgandet av till-
limpningsomradet for den forsokte man be-
akta alla de behov av dndringar som skulle
foranledas av direktivet som dd 4nnu var
under beredning. Alla av direktivet foranled-
da idndringar kunde emellertid dnnu inte da
forutses. Kommissionens forslag till direktiv
gillde overhuvudtaget inte system for av-
veckling av virdepapper och innehdllet i
forslaget till direktiv dndrades dnnu i
slutskedet av dess beredning. Dirfor stim-
mer inte alla bestimmelser i nettningslagen
helt 6verens med direktivet.

Av ovan nimnda skil har inte heller nett-
ningslagen sddana bestimmelser som direk-
tivet forutsitter om bl.a. att underritta andra
stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet om att insolvensforfarande in-
letts, tillamplig lag, anmilningar till kom-
missionen eller sdkerheter som stills till for-
man for Europeiska centralbanken eller cen-

tralbankerna i de andra staterna. Ocksa nett-
ningslagens bestimmelser om nettning efter
att insolvensforfarande inletts mot en delta-
gare avviker i vissa avseenden frdn vad som
foreskrivs i direktivet.

2. Propositionens mél och de
viktigaste forslagen

Propositionens mél 4r att undanréja den
rittsliga osdkerhet som ansluter sig till av-
vecklingens slutgiltighet nir det giller brut-
toavvecklingssystem for virdepapper samt
att justera och komplettera bestimmelserna
om avvecklingssystemens verksamhet si att
de fdljer direktivet. Den foreslagna lagen
skall gilla avvecklingssystem som uppratt-
hélls av en centralbank och vissa andra sam-
manslutningar som uppriknas i den foreslag-
na lagen ocksd nir bruttometoden anvinds
vid avveckling av virdepapper.

Uppritthdllaren av ett avvecklingssystem
kan vara en centralbank eller en eller flera
av i lagférslaget uppriknade sammanslut-
ningar. Ocksd motsvarande utlindska sam-
manslutningar kan verka som uppritthdllare
av avvecklingssystem. Med centralbank av-
ses Finlands Bank, Europeiska centralbanken
och de andra staternas centralbanker.

Ocksd ndgon annan dn en i lagforslaget
nidmnd sammanslutning som faststiller och
uppfyller i pengar angivna forpliktelser kan
uppratthdlla ett avvecklingssystem som avses
i propositionen om tickningarna i samman-
slutningens betalningssystem overfors via ett
konto hos centralbanken. Dessutom kan ock-
sa ett sddant system som inte uppfyller kin-
netecknen for ett i den foreslagna lagen av-
sett avvecklingssystem fa sin verksamhet att
hora till lagens tillimpningsomrdde om fi-
nansministeriet pi ans6kan av systemets
uppritthdllare anser att systemet faller under
direktivets tillimpningsomrade eller att det
kan anses vara jimforbart med ett i direkti-
vet avsett avvecklingssystem. Pd detta sitt
forsoker man undvika att man 1 lagen i ono-
dan begrinsar utvecklandet av eventuella
nya avvecklingssystem.

Den foreslagna lagen skall tillimpas bade
pa& avvecklingssystem som i enlighet med
direktivet anmdlts till kommissionen och pa
andra finldndska avvecklingssystem. Enligt
punkt 7 i direktivets ingress kan medlems-
staterna tillimpa bestimmelserna i direktivet
pé sina inhemska institut som deltar i system
1 tredje land och pa sdkerheter som stills i



8 RP 99/1999 nd

samband med deltagande i sddana system.
For att finlindska sammanslutningar littare
skall kunna delta ocksd i verksamheten i
avvecklingssystem i tredje stater foreslas att
lagen skall gilla finldndska sammanslutning-
ar som ir deltagare i sddana avvecklingssys-
tem och de sikerheter som de stillt i sam-
band med deltagande i avvecklingssystemen.

Direktivet galler ocksd sdkerheter som

stills i samband med atgiarder som vidtas av
Europeiska centralbanken och medlemssta-
ternas centralbanker. I samband med att
nettningslagen dndrades fogades till 7 § la-
gen om Finlands Bank (214/1998) ett nytt
2 mom. som uppfyller de i dlrektlvet upp-
stillda kraven med avseende pad sikerheter
som stills till Finlands Bank. Det foreslds
att man i lagen infogar en direktivsenlig be-
stimmelse om sdkerheter som stélls till Fin-
lands Bank, Europeiska centralbanken och
de andra staternas centralbanker. Samtidigt
kan nimnda bestimmelse i lagen om Fin-
lands Bank upphivas sidsom obehovlig.

I de foreslagna lagen begrinsas i dverens-
stimmelse med direktivet mojligheterna att
netta eller pd annat sitt avveckla en forplik-
telse i ett avvecklingssystem nar forpliktel-
sen har anmilts for avveckling efter att in-
solvensforfarande inletts mot en deltagare i
avvecklingssystemet. Forpliktelsen kan av-
vecklas bara samma dag som insolvensfor-
farandet inleds. Dessutom forutsitts att clea-
ringorganisationen kan bevisa att den inte
vid tidpunkten for avveckling visste eller
borde ha vetat om att insolvensforfarande
inletts.

Enligt artikel 4 i direktivet fir medlems-
staterna i sin nationella lagstiftning foéreskri-
va att inledning av insolvensférfarande mot
en deltagare 1 ett avvecklingssystem inte
hindrar att medel som finns tillgingliga pd
deltagarens avvecklingskonto anvinds for att
uppfylla deltagarens forpliktelser i avveck-
lingssystemet den dag insolvensforfarande
inleds. Likasd kan man foreskriva att en till
systemet forbunden kreditfacilitet kan an-

vindas mot i systemet befintlig sikerhet ef-
ter att insolvensforfarande inletts.

Sarskilt ndr det giller nettningsbaserad
avveckling i virdepappershandeln ér det for
att minska systemrisken av primir betydelse
att trygga att deltagare i avvecklingssystemet
har betalningsberedskap. Medel som avskilts
for avveckling skall fOr att avvirja system-
risken kunna anvindas ocksd efter att insol-
vensforfarande inletts. Darfor foreslds i pro-
positionen att i lagen infogas bestimmelser
som foljer direktivet nir det giller anvind-
ningen av avvecklingskonto och kreditfacili-
tet efter att insolvensforfarande inletts mot
en deltagare 1 avvecklingssystemet.

Dessutom finns i den foreslagna lagen si-
dana bestimmelser om tillimplig lag och
anmilningsskyldighet som direktivet forut-
sitter. Det foreslas att man ocksd i lagen om
virdeandelskonton (827/1991) infogar en
motsvarande bestimmelse om tillimplig lag.

3. Propositionens verkningar

Propositionen har inga verkningar pa den
offentliga ekonomin.

De foreslagna lagarna goér det nuvarande
rattsliget klarare och forbattrar de finldndska
avvecklingssystemens mojligheter att delta i
internationella avvecklingssystem.

4. Beredningen av propesitionen

Propositionen grundar sig pé ett forslag
som utarbetats av en arbetsgrupp som till-
satts av justitieministeriet. I arbetsgruppen
fanns foretridare for justitieministeriet, fi-
nansministeriet, Finlands Bank, Finlands
Virdepapperscentral Ab och Bankforeningen
i Finland. Arbetsgruppens betinkande blev
fardigt i maj 1999. Betdnkandet har varit pd
remiss hos nio myndlgheter och organisa-
tioner. Alla utldtanden om arbetsgruppens
forslag var positiva.

Den fortsatta beredningen av propositionen
har skett vid justitieministeriet som tjins-
teuppdrag.
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DETALJMOTIVERINGAR

1. Lagforslag

1.1. Lag om vissa villkor vid
virdepappers- och valutahandel samt
avvecklingssystem

1 §. Tillimpningsomrdde. Enligt paragra-
fens 1 mom. giller lagen nettning och annan
avveckling i1 avvecklingssystem av betal-
ningar och i momentet avsedda leveransfor-
pliktelser. Till skillnad frin nettningslagen
skall den foreslagna lagen tillimpas pa av-
veckling av forpliktelser som ansluter sig till
handeln med virdepapper, derivatinstrument
och valuta i avvecklingssystem ocksd nir
avvecklingen sker enligt bruttometoden. Mo-
mentets I och 2 punkt har samma innehéll
som nettningslagens 1 § 1 mom. 1 och
2 punkt.

Nettningslagen tillimpas p& nettning av
forpliktelser som ansluter sig till handeln
med virdepapper, derivatinstrument och va-
luta ocksd nir nettningen inte utfors i ett
avvecklingssystem. 1 paragrafens 2 mom.
finns en bestimmelse som giller detta och
som inte dndrar nulidget.

Paragrafens 3 mom. motsvarar den nuva-
rande lagens 1 § 3 mom. Det foreslds att
dess ordalydelse preciseras sd att den till sitt
innehdll skall motsvara artikel 1 c i direkti-
vet. Enligt momentet i fridga giller lagen
ocksd sikerheter som med avseende pi av-
vecklingsverksamheten stéllts till forman for
en deltagare i avvecklingssystemet. Enligt
definitionen i 2 § 4 mom. av deltagare i ett
avvecklingssystem omfattar begreppet bade
upprétthdllaren av avvecklingssystemet och
en sammanslutning som deltar i avveck-
lingssystemets verksamhet. Utdver siker-
heter for avvecklingsverksamheten giller
lagen enligt detta lagrum &dven sidkerheter
som stillts till Finlands Bank, Europeiska
centralbanken och Ovriga staters centralban-
ker i samband med penningpolitiska atgirder
och andra centralbanksfunktioner.

2 §. Definitioner. 1 paragrafens I mom.
definieras begreppet avvecklingssystem. Ett
avvecklingssystem dr enligt I punkten ett
system vars verksamhet grundar sig pa reg-
ler och som uppritthdlls av en i momentet
avsedd sammanslutning. Ett avvecklingssys-
tem kan uppritthdllas av en eller flera
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sammanslutningar. Utdver de uppriknade
inhemska sammanslutningarna kan en mot-
svarande utlindsk sammanslutning upprit-
thélla ett i denna punkt avsett avvecklings-
system. Avsikten med forslaget ir inte att
dndra bestimmelserna i annan lagstiftning
om krav pa koncession for att idka avveck-
lingsverksamhet.

Enligt momentets 1 punkt tillimpas lagen
pa avveckling av forpliktelser i avvecklings-
system som uppritthdlls av en centralbank.
Med en centralbank avses i den foreslagna
lagen Finlands Bank, Europeiska centralban-
ken och centralbankerna i andra stater.

Finlands Banks checkkontosystem ir ett
avvecklingssystem som avses i detta lagrum.
Checkkontosystemet utgér en del av TAR-
GET-systemet som uppritthélls av Europeis-
ka centralbanken och de nationella central-
bankerna tillsammans.

Ett avvecklingssystem kan ocksd uppritt-
hillas av ett i 2 § kreditinstitutslagen
(1607/1993) avsett kreditinstitut. Enligt
nimnda paragraf avses med kreditinstitut
depositionsbanker och andra aktiebolag, an-
delslag eller hypoteksférening;ar vilkas af-
farsverksamhet har till dndamal att frin all-
minheten ta emot depositioner eller andra
medel som skall dterbetalas och att med des-
sa medel f6r egen rikning erbjuda krediter
och annan dirmed jimforbar finansiering.
Depositionsbanker &r affirsbankerna, spar-
bankerna, sparbanksaktiebolagen, andelsban-
kerna, de kooperativa bankerna i aktiebo-
lagsform, i 41 b § andelsbankslagen
(1271/1990) avsedda banker i aktiebolags-
form samt Leonia Bank Abp.

Bankernas PMI-betalningssystem samt
POPS-systemet som anvinds for formedling
av expressoverforingar, checker och bank-
véxlar dr i detta lagrum avsedda avveck-
lingssystem. Ocksd andelsbankernas betal-
ningssystem som uppritthdlls av Andelsban-
kernas Centralbank Abp samt sparbankernas
och de lokala sparbankernas betalningssys-
tem vilka uppritthdlls av Aktia Sparbank
Abp dr i punkten avsedda avvecklingssys-
tem.

Ocksé en clearingorganisation som avses i
1 kap. 4 § 2 mom. virdepappersmarknadsla-
gen kan uppritthdlla ett i momentet avsett
avvecklingssystem. Enligt nimnda lagrum
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avses med clearingorganisation ett aktiebo-
lag som yrkesmissigt och regelbundet bedri-
ver clearingverksamhet for sidana foretags
rakning vilka har beviljats ritt att 6verlimna
virdepappersavslut eller andra transaktioner
till clearing hos en clearingorganisation.
Med clearingverksamhet avses i nimnda
moment bestimmande och avveckling pa
parters vignar av forpliktelser som har upp-
kommit genom avslut vid offentlig vérde-
pappershandel. Med clearingverksamhet av-
ses dven bestimmande och avveckling av
forpliktelser vilka har uppkommit genom
avslut eller Gverlatelser utan samband med
offentlig handel och avser virdepapper som
har anslutits till virdeandelssystemet eller 4r
foremdl for offentlig handel.

Systemet for clearing av aktier och aktie-
relaterade virdeandelar (OM-systemet) och
systemet for clearing av masskuldebrev och
andra penningmarknadsinstrument (RM-sys-
temet) dr avvecklingssystem som avses i
nimnda lagrum.

Ett i denna punkt avsett avvecklingssystem
kan ocksa uppritthallas av ett optionsforetag
som avses i 1 kap. 3 § lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer. Med
ett optionsforetag avses i nimnda paragraf
en sammanslutning som idkar optionsbors-
verksamhet eller clearing vid optionshandeln
eller vardera. Med clearing vid optionshan-
dein avses enligt 2 § 4 punkten i nimnda
kapitel sammanférande av anbud som giller
premien och terminpriset eller motsvarande
index s att parterna enligt optionsforetagets
reglemente méste ingd 6msesidiga avtal med
optionsforetaget om premien, priset eller
indexet enligt anbuden.

Det system for clearing vid optionshan-
deln som uppritthdlls av Helsingfors Bors dr
ett avvecklingssystem som avses i detta lag-
rum.

Enligt momentets 2 punkt kan ocksd en
annan 4n en i punkt 1 avsedd sammanslut-
ning som faststiller och fullgér penningsfor-
pliktelser uppritthalla ett i momentet avsett
avvecklingssystem. Ett i detta lagrum avsett
avvecklmgssystem kan emellertid enbart
vara ett sidant betalningssystem dir tick-
ningen 6verfors via ett konto hos centralban-
ken. Ritten att inneha ett konto i Finlands
Banks checkkontosystem kan beviljas kredit-
institut som verkar under offentlig tillsyn
och som har koncession inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet. P4 sirskilda
grunder kan ritten att inneha checkkonto

under vissa forutsittningar dven beviljas vir-
depappersforetag som verkar under offentlig
tillsyn och har koncession inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet samt sam-
manslutningar som bedriver avvecklings-
verksamhet och verkar under offentlig till-
syn. 1 Finland finns inte for ndrvarande i
denna punkt avsedda avvecklingssystem.

Enligt 3 punkien kan ocksi andra sam-
manslutningar &n de som avses i 1 och
2 punkten fa sin verksamhet att hora till la-
gens tlllampnlngsomrade om finansminis-
teriet pd ansokan av den som uppritthiller
ett system anser att systemet upptyller kén-
netecknen i definitionen av system i direkti-
vet bland annat med tanke pd den systemrisk
som ansluter sig till dess verksamhet. Aven
om ett system inte skulle uppfylla alia de
kinnetecken for ett system som faststills i
direktivet, kan ministeriet godkinna syste-
met som ett i lagen avsett avvecklingssystem
om det i 6vrigt kan jimféras med ett system
i den mening som direktivet avser.

Paragrafens 2 mom. motsvarar 2 § 1 mom.
nettningslagen. Uttrycket part i nettningsla-
gen har dndrats till uttrycket deltagare 1 av-
vecklingssystem. Det foreslds att paragrafens
4 mom. dndras i jimforelse med 3 mom. i
nettningslagen sd att man i stéllet for att de-
finiera en clearingorganisation definierar en
deltagare i ett avvecklingssystem. Darfor
foreslds att ordet clearingorganisation som
anvinds 1 nettningsiagens 2 § 1 mom.
2 punkt ersitts med ordet avvecklingssys-
tem.

Paragrafens 3 mom. motsvarar 2 § 2 mom.
nettningslagen. Bara vissa tekniska dndringar
har gjorts 1 momentet. I stillet for clearing-
organisationens regler hénvisas i Overens-
stimmelse med direktivet till reglerna for
avvecklingssystemet. Dessutom har momen-
tet utvidgats i enlighet med artikel 9.1 i di-
rektivet sd att det ocksd giller de regler en-
ligt vilka sakerhet skall stallas till deltagare i
avvecklingssystemet, dvs. uppritthdllaren av
avvecklingssystemet eller en sammanslut-
ning som deltar i avvecklingssystemets verk-
samhet. Momentets nuvarande ordalydelse
tacker inte sikerheter som stillts till formén
for sammanslutningar som deltar i avveck-
lingsverksamheten.

I 2 § 3 mom. nettningslagen definieras
begreppet clearingorganisation. Samma be-
grepp har definierats annorstides i lagstift-
ningen pa annat sitt. I det foreslagna
4 mom. har begreppet clearingorganisation
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ersatts med begreppet deltagare i avveck-
lingssystem. Den foreslagna definitionen
baserar sig pd artikel 2 punkt f i direktivet.
Den nya definitionen syftar inte till att indra
det nuvarande laget, utan endast till att ska-
pa klarhet och enhetlighet mellan de i lagen
anvinda begreppen och motsvarande be-
grepp i direktivet.

I paragrafens 1 moment definieras de av-
vecklingssystem som omfattas av lagen.
De sammanslutningar som kan uppritthélia i
1 mom. avsedda avvecklingssystem riknas
upp i momentet. I paragrafens 1 mom. 2 och
3 punkt preciseras inte ndrmare vilka sam-
manslutningar som kan uppritthdlla i punk-
ten avsedda avvecklingssystem. Enligt det
foreslagna 4 mom. avses med deltagare i
avvecklingssystem bade den som uppritthil-
ler ett avvecklingssystem och en samman-
slutning som deltar i avvecklingssystemets
verksambhet.

Enligt paragrafens 5 mom. avses med cen-
tralbank Finlands Bank, Europeiska central-
banken och centralbankerna i andra stater.
Momentet grundar sig pd artikel 1 punkt c
och artikel 9.1 forsta strecksatsen i direktivet
samt pd punkt 7 i direktivets ingress.

Paragrafens 6 mom. grundar sig pa artikel
2 punkt 1 i direktivet. Enligt detta moment
avses med avvecklingskonto ett i 16 § lagen
om virdeandelskonton avsett kommission-
skonto som en deltagare i ett avvecklings-
system for for en avvecklingssystemets verk-
samhet deltagande sammanslutnings rikning.
Med ett kommissionskonto avses i ndmnda
paragrafs 1 mom. ett sddant virdeandelskon-
to som i enlighet med virdepapperscentra-
lens regler och i syfte att organisera en i
4 a kap. vardepappersmarknadslagen avsedd
clearingorganisations verksamhet fors for en
i avvecklingssystemets deltagande samman-
shutnings rikning Gver sammanslutningens
och dess kunders virdeandelar. Enligt para-
grafens 2 mom. fir kontoinnehavarens och
dess kunders virdeandelar inte noteras pa
samma kommissionskonto.

Kommissionskontona betjanar avveck-
lingsverksamheten genom att de gor det
mojligt att pa ett gemensamt konto som dis-
poneras av en sammanslutning som deltar i
avvecklingssystemets verksamhet temporart
samla ihop virdeandelar for leverans.

Enligt momentet i friga avses med av-
vecklingskonto ocksd ett i 4 a kap.9 §
2 mom. avsett clearingkonto for penningme-
del som en deltagare i avvecklingssystemet

for for en i avvecklingssystemets verksamhet
deltagande sammanslutnings ridkning. En i
nimnda kapitel avsedd clearingorganisation
far i syfte att organisera clearingverksam-
heten i eget namn Oppna ett konto hos Fin-
lands Bank, en utlindsk centralbank, en de-
positionsbank, ett utlindskt kreditinstitut
eller en filial till ett sidant fér att anvindas
for utbetalningar till och inbetalningar fran
clearingmedlemmarna och deras kunder. De
medel som finns pd en sidant konto tillhor
inte clearingorganisationen och madste i clea-
ringorganisationens bokforing héllas 4tskilda
frin clearingorganisationens medel.

Paragrafens 7 mom. motsvarar 2 § 4 mom.
nettningslagen. Bestimmelsen motsvarar till
sitt innehdll definitionen av insolvensforfa-
rande i artikel 2 punkt j i direktivet.

3 §. Nernning vid konkurs. Paragrafens
1 mom. motsvarar 3 § 1 mom. nettningsla-
gen. Det foreslds att ordalydelsen i momen-
tet preciseras i enlighet med de foreslagna
nya definitionerna 1 2 § och artikel 3.1.
punkt 1 i direktivet.

I artikel 3.1 punkt 2 i direktivet finns en
bestimmelse om nettning som utférs den
dag insolvensforfarande inleds. Direktivet ar
till denna del ett s kallat harmoniserings-
direktiv. I bestimmelsen begrinsas forutsitt-
ningarna for nettning mera 4n i 3 § 2 mom.
nettningslagen. Innehdllet i det féreslagna
2 mom. foljer direktivets bestimmelser.

Om en forpliktelse i enlighet med avveck-
lingssystemets regler anmilts for avveckling
efter att konkurs i friga om en deltagare 1
avvecklingssystemet inletts, far denna for-
pliktelse enligt momentet nettas bara den
dag insolvensforfarande inleds. Dessutom
forutsitts att den som upprétthaller avveck-
lingssystemet kan visa att den varken hade
eller borde ha haft kinnedom om att kon-
kurs inletts vid den tidpunkt da nettningen
utfordes.

I den féreslagna lagens 9 § finns en be-
stimmelse om skyldigheten att underritta
avvecklingssystemet om att insolvensforfa-
rande inletts. Ocksd i 1 § 1 mom. 5 a punk-
ten forordningen om anmélningar som skall
goras i konkursirenden (959/1994) fore-
skrivs om bofrvaltarens anmalningsskyldig-
het gentemot clearingorganisationer. Upp-
ritthallaren av ett avvecklingssystem skall
anses ha fatt kinnedom om att en deltagares
konkurs inletts senast nir den mottagit en
anmilan om konkursen. Uppritthdllaren av
ett avvecklingssystem madste férete en till-
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riackligt tillforlitlig redogorelse 6ver mottag-
ningstidpunkten om den hédvdar att forplik-
telsen nettats efter att konkurs inletts men
innan den har fitt kinnedom om inledande
av konkurs.

4 §. Nettningens inverkan pd dtervinning.
Paragrafens I mom. ir till innehéllet likadan
som 4 § 1 mom. nettningslagen.

Ordet clearingorganisation i 4 § 2 mom.
nettningslagen har 1 paragrafens 2 mom. er-
satts med uttrycket deltagare i avvecklings-
system. I direktivet finns inte den i slutet av
4 § 2 mom. nettningslagen foreskrivna be-
gransningen som forutsitter att sikerheten
stdllts utan oskiligt drojsmél efter att clea-
ringorganisationen eller en avtalspart fatt ratt
att kriva sikerhet. Enligt artikel 9.1 i direk-
tivet pdverkar inte ett insolvensforfarande
mot den deltagare som stillt en sikerhet i ett
avvecklingssystem de rittigheter som en del-
tagare i systemet har till en sidkerhet som
stillts i samband med systemet och inte hel-
ler centralbankens rittigheter till sidkerheter
som stdllts till den, oberoende av nir sdker-
heterna ifrdga har stillts. Darfér har be-
gransningen 1 nettningslagen i frdga om tid-
punkten for stillande av sdkerhet ldmnats
bort i detta moment. :

5 §. Nettning vid foretagssanering. Para-
grafen ar till sitt innehdll likadan som 5 §
nettningslagen.

6 §. Nerttning vid insolvensforfarande i
frdga om kreditinstitut. Paragrafens I mom.
har samma innehdll som 6 § 1 mom. nett-
ningslagen.

I paragrafens 2 mom. har likadana, av di-
rektivet foranledda é&ndringar gjorts som i
3 § 2 mom.

Paragrafens 3 mom. har samma innehall
som 6 § 3 mom. nettningslagen.

7 §. Nettningens inverkan pa utsékning.
Paragrafens / mom. har samma innehall
som 7 § 1 mom. nettningslagen.

Direktivet giller inte utsdkning. Enligt 7 §
nettningslagen tillimpas pd nettning vid ut-
sokning emellertid samma principer som pa
nettning vid konkurs. Med tanke pd enhet-
ligheten har i paragrafens 2 mom. gjorts
likadana &dndringar som i3 § 2 mom och
6 § 2 mom.

8 §. Tillampning av bestimmelserna i av-
vecklingssystemen. Paragrafen motsvarar i
frdga om avveckling av betalningsforpliktel-
ser till sitt innehdll 7 a § nettningslagen.
Ordalydelsen i den foreslagna paragrafen
ticker forutom bruttoavveckling av betal-

ningsforpliktelser i betalningssystem é&ven
bruttoavveckling i avvecklingssystem for
virdepapper av forpliktelser som uppstir i
virdepappershandeln. Om en {orpliktelse
enligt bestimmelserna i denna lag far nettas
i ett avvecklingssystem utan hinder av insol-
vensforfarande mot en deltagare i avveck-
lingssystemet, fir den enligt detta moment
ocksd avvecklas pd annat sitt i avvecklings-
systemet utan hinder av insolvensférfaran-
det. Nettning efter att insolvensforfarande
inletts mot en deltagare i ett avvecklingssys-
tem regleras i lagens 3, 5 och 6 §.

Det foreslds att paragrafens 2 mom. i jam-
forelse med 7 a § 2 mom. nettningslagen
dndras pd motsvarande sitt sd att ocksd en
forpliktelse i viardepappershandeln anses ha
uppkommit ndr en deltagare i ett avveck-
lingssystem enligt avvecklingssystemets reg-
ler inte har ritt att ensidigt aterkalla ett upp-
drag som giller forpliktelsen. Enligt 18 §
2 mom. lagen om betalningséverforingar har
inte heller bestillaren av ett betalningsupp-
drag rétt att dterkalla uppdraget efter det att
en part i ett betalningssystem enligt syste-
mets regler inte lingre har ratt att dterkalla
betalningsuppdraget. Samma princip giller i
friga om forpliktelser som avvecklas i av-
vecklingssystemen for virdepapper.

9 §. Underritteise om inledande av insol-
vensforfarande mot deltagare i avvecklings-
system. Paragrafen grundar sig pa artikel 6.2
och 6.3 i direktivet. Enligt denna paragraf
skall den myndighet som fattat ett beslut om
inledande av insolvensférfarande mot en
deltagare i ett avvecklingssystem omedelbart
underriitta finansministeriet om sitt beslut.
Ministeriet skall utan drojsmél meddela be-
slutet till alla avvecklingssystem som den
sammanslutning som insolvensforfarandet
avser deltar i. Denna anmilan skall enligt
momentet goras till den som uppritthiller
systemet i friga. Dessutom skall ministeriet
utan drojsmdl underritta alla de behoriga
myndigheter som staterna inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomriddet uppgett for
kommissionen att skall ta emot anmalningar
av denna typ fér respektive stats rikning.

10 §. Sdkerhet som stillts till férmdn for
centralbank. Direktivet giller forutom siker-
heter som stillts till deltagarna i ett avveck-
lingssystem i samband med deltagande i av-
vecklingssystemet #dven sidkerheter som
stillts till medlemsstaternas centralbanker
och Europeiska centralbanken i samband
med penningpolitiska dtgirder och andra
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centralbanksfunktioner. I friga om Finlands
Bank uppfyller 7 § 2 mom. lagen om Fin-
lands Bank nufértiden direktivets krav. Be-
stimmelsen giller emellertid inte Europeiska
centralbanken eller de andra medlemsstater-
nas centralbanker. Darfor foreslds att namn-
da bestammelse i lagen om Finlands Bank
upphévs och i den foreslagna lagen infogas
en bestimmelse med samma sakinnehdll. I
enlighet med den i forslaget omfattade prin-
cipen skall bestimmelsen gilla férutom si-
kerheter som stillts till Finlands Bank, Euro-
peiska centralbanken och de andra medlems-
staternas centralbanker ocksi sikerheter som
stallts till centralbanker i tredje stater utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

11 §. Anvdndning av kreditfacilitet och
avvecklingskonto efter att insolvensforfaran-
de inlents. Enligt artikel 4 i direktivet kan
medlemsstaterna foreskriva att en deltagares
kreditfacilitet som ar férbunden med syste-
met och medel som finns pad en deltagares
avvecklingskonto under vissa forutsittningar
kan anvdndas for att fullgbra deltagarens
forpliktelser i systemet. Artikeln ar disposi-
tiv och forpliktar inte medlemsstaterna att
infoga med den O&verensstimmande be-
stimmelser i sin lagstiftning.

En i artikeln avsedd kreditfacilitet kan re-
dan nufortiden fullgdras genom avtal. For att
forhindra  slutledningar till det motsatta
foreslds att en bestimmelse i Overensstim-
melse med direktivet om mojligheten att
anvinda en kreditfacilitet efter att insolvens-
forfarande inletts skall utgdéra paragrafens
I mom. Syftet med momentet &r bara att
ange att kreditfaciliteter kan anvindas dnnu
efter att insolvensforfarande inletts. Det for-
pliktar inte deltagaren i ett avvecklingssys-
tem till att bevilja kredit. En kreditfacilitet
ir mojlig bara om den deltagare som stillts
infor ett insolvensforfarande &nnu vid den
tidpunkt nér forfarandet inleds har fri siker-
het till sitt forfogande i avvecklingssystemet.

1 de finlindska betalningssystemen an-
vinds inte sddana avvecklingskonton som
avses i direktivet. I enlighet med definitio-
neni?2 § 6 mom. giller 2 mom. bara konton
som anvinds i avvecklingssystemen for vir-
depapper, dvs. i virdepappersmarknadslagen
avsedda clearingkonton och i lagen om vir-
deandelskonton avsedda kommissionskonton.

Medel och virdepapper som finns pa i
2 mom. avsedda clearingkonton och kom-
missionskonton kan enligt detta moment an-
vindas utan hinder av insolvensforfarande

mot en deltagare i ett avvecklingssystem for
att fullgora deltagarens forpliktelser i av-
vecklingssystemet. Om en forpliktelse an-
milts for avveckling fore insolvensforfaran-
det inleddes, kan den avvecklas inom en
obegrinsad tid ocksd efter dagen for inle-
dande av insolvensfoérfarande. Om den an-
milts for avveckling forst efter att insolvens-
forfarandet har inletts, men innan upprétthal-
laren av avvecklingssystemet visste om in-
ledande av insolvensforfarande, kan den en-
ligt 3 § 2 mom. avvecklas bara den dag in-
solvensforfarandet inleds. For klarhetens
skull konstateras detta ocksd i momentets
andra mening.

Syftet med propositionen ir inte att indra
det nuvarande liget nir det giller kommis-
sionskonton. D#arfér hinvisar 3 mom. till
virdepappersmarknadslagens 4 a kap. 11 §,
enligt vilken en clearingorganisation har
pantritt i vérdeandelar som noterats pa ett
kommissionskonto, om den §vertagit ansva-
ret for betalningen av virdeandelarna. Vir-
deandelarna kan realiseras omedelbart om
kontoinnehavaren forsummar sin avveck-
lingsforpliktelse. P4 motsvarande sitt funge-
rar viardeandelar som noterats pd ett vir-
deandelskonto som sikerhet for en samman-
slutning som deltar i ett avvecklingssystems
verksamhet (en clearingmedlem) om sam-
manslutningen har betalat kopeskillingen for
virdeandelarna.

12 §. Tillamplig lag. Enligt artikel 2 punkt
a forsta stycket andra strecksatsen i direkti-
vet skall lagen i den medlemsstat som delta-
garna valt tillimpas pa ett avvecklingssys-
tem. Deltagarna kan emellertid vilja lagen
endast i en medlemsstat dir dtminstone en
av dem har sitt huvudkontor. De inbordes
rittigheter och skyldigheter som ett avveck-
lingssystems deltagare har i avvecklingssys-
temet bestéims pa basis av den valda lagen.

Det foreslds att man i paragrafens 1 och
2 mom. foreskriver vad som framgir av arti-
kel 8 i direktivet, dvs. om insolvensforfaran-
de inleds mot en deltagare i ett avvecklings-
system, skall efter att férfarandet inletts den
lag som tillimpas pa avvecklingssystemet
tillimpas pa de rittigheter och forpliktelser
som uppstdr foér deltagaren genom och i
samband med deltagande i detta system.

Om en sammanslutning som finsk lag inte
tillimpas péd deltar i ett system som faller
under finsk lag, skall enligt 7 mom. efter att
insolvensforfarande inletts mot sammanslut-
ningen finsk lag tilldimpas pa alla rittigheter
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och forpliktelser som foljer av eller uppstatt
i samband med sammanslutningens delta-
gande 1 avvecklingssystemet. Om det t.ex. i
ett avvecklingssystem som omfattas av finsk
lag finns en dansk deltagare mot vilken in-
solvensforfarande inletts och pé vilken dansk
lag tillampas, skall finsk lag som tillimpas
pa sjilva avvecklingssystemet ocksa tillam-
pas pd de rittigheter och férpliktelser som
for denna deltagares del uppstatt genom och
i anslutning till detta avvecklingssystem.

Om en sammanslutning som omfattas av
den finska lagens tillimpningsomrade deltar
i ett avvecklingssystem som omfattas av di-
rektivets tillimpningsomréde eller i ett mot-
svarande avvecklingssystem i ett tredje land
och finsk lag inte tillampas pa avvecklings-
systemet i fraga, skall pa de rittigheter och
forpliktelser som fér sammanslutningens del
foljer av eller uppstdtt i anslutning till delta-
gande i systemet pd motsvarande sitt efter
att insolvensforfarande inletts mot samman-
slutningen enligt 2 mom. 1 stéllet for finsk
lag den stats lag tillimpas som tillimpas pa
sjilva avvecklingssystemet.

Paragrafens 3 mom. grundar sig pa direkti-
vets artikel 9.2 som giller situationer nér en
rattighet till ett virdepapper har noterats i ett
register, pa ett konto eller i ett system for
centraliserad forvaring sd att ett skriftligt
virdepapper inte dr i cirkulation. Enligt detta
moment skall pd pantritt eller annan rittig-
het som hinfor sig till virdepapper tillimpas
lagen i den stat dar rattigheten noterats 1 ett
register eller pad ett konto.

Bestimmelsen i direktivet kan anses ut-
trycka en allmint godkind rittsprincip som
tillimpas i stor omfattning redan nufortiden i
de fall d4 réttigheter som hinfor sig till vir-
depapper kan Overforas eller pantritter grun-
das genom en registrering. I friga om de
virdepapper som faller under finsk lag kan
bestimmelsen tillimpas om det enligt finsk
lag ar mojligt att grunda en ritt till ett vir-
depapper genom att pd det sitt som avses i
momentet géra en notering i ett register eller
pa ett konto utomlands. I dag dr detta moj-
ligt nér innehavaren till ett férvaltningskonto
for register eller annan bok 6ver rittigheter
till vardeandelar utomlands. En lagvalsbe-
stimmelse om detta foreslds ocksd infogas i
5 a § lagen om virdeandelskonton.

13 §. Regler for avvecklingssystem. 1 di-
rektivet finns det néistan inga bestimmelser
med avseende pd innehdllet i reglerna for
avvecklingssystem. Enligt artikel 3.3 skall

tidpunkten for inforande av ett overfo-
ringsuppdrag i systemet faststillas i reglerna.
Likasa forutsitts i artikel 5 att man i regler-
na faststiller vid vilken tidpunkt en deltaga-
re eller tredje man inte lingre far terkalla
ett overforingsuppdrag.

Enligt paragrafens / mom. skall ovan
nimnda omstindigheter framgd av avveck-
lingssystemets regler. Dessutom uppriknas i
momentet vissa for avvecklingssystemets
verksamhet viktiga frdgor som skall framga
av reglerna. Forteckningen dr inte uttom-
mande och kraven pé innehdllet i reglerna dr
ritt allménna. Avsikten 4r att limna tillrdck-
lig provningsritt for avvecklingssystemet nir
det organiserar sin verksamhet.

Enligt paragrafens 2 mom. skall den eller
de som uppratthdller ett avvecklingssystem
meddela finansministeriet avvecklingssyste-
mets regler och #ndringar av dessa. Med
detta strivar man efter att sikerstilla att reg-
lerna dr andamadlsenliga och uppfyller de
krav som uppstills i direktivet, om systemet
dr ett system som omfattas av direktivet.
Ocksa andra dn sddana system som omfattas
av direktivet skall meddela sina regler och
dndringar av dessa till finansministeriet. An-
milningsskyldigheten giller dock inte Fin-
lands Bank, i virdepappersmarknadslagen
avsedda clearingorganisationer eller options-
foretag som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer. Fi-
nansministeriet faststiller redan nu reglerna
for de sist ndmnda avvecklingssystemen med
stod av den lagstiftning som giller dem.

14 §. Anmdlningar till kommissionen. Pa-
ragrafens I mom. grundar sig pd artikel 10.1
i direktivet. I enlighet med detta moment
skall finansministeriet meddela kommissio-
nen de avvecklingssystem som hor till direk-
tivets tillimpningsomrade och som faller
under finsk lag. Alla finska i 2 § 1 mom.
avsedda avvecklingssystem hor nodvindigt-
vis inte till direktivets tillampningsomrade
t.ex. av den anledningen att den systemrisk
som avses 1 direktivet inte finns i deras
verksamhet. Saddana avvecklingssystem an-
mils inte till kommissionen.

Enligt paragrafens 2 mom. skall finansmi-
nisteriet innan det fattar beslut om anmélan
av ett system till kommissionen begira utli-
tande av Finlands Bank och finansinspektio-
nen, utom nir det giller Finlands Banks av-
vecklingssystem. Dessutom skall finansmi-
nisteriet forsidkra sig om att avvecklingssys-
temets regler uppfyller kraven i direktivet
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tex. i frdga om nir ett 6verforingsuppdrag
infors i avvecklingssystemet och aterkallan-
de av oOverforingsuppdrag. 1 detta avseende
grundar sig momentet pi artikel 2 a punkt 1
tredje strecksatsen enligt vilken medlemssta-
terna skall forvissa sig om att systemets reg-
ler ar tillfredsstéillande.

Enligt momentet i friga skall finansminis-
teriet begira ett utlitande av Finlands Bank
och finansinspektionen ocksd ndreni 2 §
1 mom. 3 punkten avsedd sammanslutning
har limnat ministeriet en ansékan om att ett
system skall godkénnas som ett System som
hor till direktivets tillimpningsomride eller
som ett dirmed motsvarande system. Utl4-
tandet skall begiras innan ministeriet fattar
sitt beslut i fragan.

Paragrafens 3 mom. grundar sig pi artikel
10.1 1 direktivet. Enligt detta skall finansmi-
nisteriet meddela kommissionen till vilken
finsk myndighet de andra EES-staterna skall
sinda en i direktivets 6.2 artikel avsedd an-
mailan om att insolvensforfarande inletts mot
en deltagare i ett system.

15 §. Anmdlningsskyldighet for deltagare i
avvecklingssystem. Paragrafens 1 mom.
grundar sig pa artikel 10.2 i direktivet. En-
ligt detta skall uppritthdllaren av ett avveck-
lingssystem meddela finansministeriet vem
som deltar i systemet och fordndringar i fra-
ga om deltagarna.

Paragrafens 2 mom. grundar sig pd artikel
10.4 i direktivet. Enligt detta skall en delta-
gare i ett avvecklingssystem pa begiran
meddela vilka avvecklingssystem den deltar
i och limna uppgifter om det huvudsakliga
innehdllet i avvecklingssystemets regler.
Uppgifterna om reglerna skall vara sidana
att mottagaren av uppgifterna pd basis av
dem kan fi en helhetsbild av avvecklings-
systemets verksambhet.

16 §. Ikrafttridelse- och overgdngsbestim -
melser. 1 paragrafens / mom. finns en sed-
vanlig bestimmelse om ikrafttrddande.

Enligt paragrafens 2 mom. upphivs nett-
ningslagen och 7 § 2 mom. lagen om Fin-
lands Bank genom denna lag. I friga om
detta hinvisas till motiveringarna for 10 § i
den féreslagna lagen.

Enligt paragrafens 3 mom. skall lagen
dock inte tillimpas om insolvensforfarande
har inletts mot en deltagare i ett avveck-
lingssystem innan lagen har tritt i kraft.

Enligt paragrafens 4 mom. skall de som
uppritthaller avvecklingssystem och som nér
lagen trader i kraft bedriver avvecklings-

verksamhet i friga om betalningar eller vir-
depapper meddela avvecklingssystemets reg-
ler och deltagare till finansministeriet inom
tre manader fran att lagen tritt i kraft.

1.2. Lag om virdeandelskonton

5 a §. Det foreslds att i paragrafen infogas
ett nytt 4 mom. som foreskriver tillamplig
lag nidr en innehavare av ett férvaltningskon-
to for register eller bok utomlands 6ver rit-
tigheter som hinfor sig till virdeandelar.
Harvid skall forutsittningarna for 6verldtelse
av dganderitt eller uppkomst av annan sak-
ritt liksom dven tvister mellan innehavare av
olika réttigheter i stéllet for att avgoras en-
ligt finsk lag avgoras enligt lagstiftningen i
kontoinnehavarens stat.

Ett forvaltningskonto kan vara dgarspeci-
fikt varvid rattigheterna till virdeandelar
noteras direkt pa vardeandelskontot. Forvalt-
ningskontona dr emellertid oftast gemensam-
ma konton dér virdeandelar som tillhor flera
olika dgare samlats ihop. T.ex. virdeandelar
som Overforts till en utldndsk virdepappers-
central noteras i Finland pa ett forvaltnings-
konto som fors t den ifrigavarande vérde-
papperscentralens namn. Fordelningen av
virdeandelar mellan olika dgare eller pant-
ritter och andra rittigheter till virdeandelar-
na noteras dd oOverhuvudtaget inte pd vir-
deandelskontot. Dessa uppgifter framgér ba-
ra av forvaltningskontoinnehavarens egna
register.

I den internationella placeringsverksamhe-
ten dr det vanligt att den slutliga dgaren
kommer fram forst i slutet av en ling upp-
dragskedja. Varje virdepappersforetag kin-
ner till bara sina egna uppdragsforhillanden.
En utlindsk virdepapperscentral eller annan
innehavare av ett forvaltningskonto kéinner
bara till sina egna uppdragsgivare, vilka i
sin tur for bok bara 6ver sina egna kunder
och deras virdeandelar.

Det dr en allmin regel inom den interna-
tionella privatritten att den lag som skall
tillimpas p4 en sakritt bestims av var egen-
domen dr belidgen (lex rei sitae). Denna
princip géller ocksé virdepapper. Det ir inte
alltid klart var ett till en virdeandel om-
vandlat immateriellt virdepapper befinner
sig. En i Finland emitterad virdeandel finns
nidmligen alltid noterad i det finska virdean-
delssystemet dven om den genom ett foérvalt-
ningskonto skulle ha flyttats 6ver till en an-
nan stat for hantering. I de nordiska linder-



16 RP 99/1999 d

na har man allmint ansett att virdeandelen
hdrvid 4r i den i utlandet verksamma kon-
toinnehavarens besittning.

Den foreslagna bestimmelsen motsvarar
det ovan sagda. En uttrycklig lagvalsbestim-
melse kan emellertid anses vara nddvindig
med tanke pad internationaliseringen av pla-
ceringsverksamheten och viardepapperscen-
tralernas gemensamma verksamhet. For att
undvika motsatta konklusioner har bestim-
melsen skrivits i allmidn form sé att den gil-
ler alla sakritter till virdeandelar. Den {ol-
jer alltsd men dr vidstricktare dn artikel 9.2 i
direktivet som giller enbart den lag som
skall tillimpas pd sidkerheter som stills till
avvecklingssystem eller centralbanken.

Enligt forslaget skall lagen i den stat dir
innehavaren av ett forvaltnlngskonto for re-
gister eller konto tillimpas. Sdledes skall
virdeandelar som flyttats over frdn Finland
till den svenska vérdepapperscentralen samt
rittigheter som hanfor sig till dem noteras i
enlighet med lagstiftningen i Sverige. Den
svenska lagstiftningen avgor hirvid ocksd
vilken lag som skall tillimpas om virdean-
delarna noterats i Sverige pa ett forvalt-
ningskonto med avseende pa vilket bok-
foringen sker i ndgon tredje stat.

Eftersom man nuf6rtiden bara kan notera
virdeandelar som 4gs av utlindska placerare

pd ett forvaltningskonto, dr ocksd storsta
delen av innehavarna av forvaltningskonton
verksamma utomlands. Ocksé nir kontoin-
nehavaren 4r en finldndsk bank, for de ut-
landska virdepappersforetag som ar dess
uppdragsgivare bok utomlands. I enlighet
med den foreslagna bestimmelsen bestims
den tilldimpliga lagen hirvid enligt den ut-
lindska uppdragsgivaren.

I bestimmelsen finns ett uttryckligt om-
nimnande om att de noteringar som gjorts i
det finska virdeandelssystemet alltid har
prlorltet T.ex. antalet virdeandelar avgors
alltid pd basis av noteringarna pd virdean-
delskontot dven om kontoinnehavarens egen
bokforing skulle ange ett storre eller ett min-
dre antal. Sddana situationer kan uppsta t.ex.
néir forsiljningar frin kontot &nnu inte hun-
nit noteras i kontoinnehavarens bokforing.

2. Ikrafttridande

Tiden for genomforande enligt artikel 11.1
i_direktivet gdr ut den 11 december 1999.
Dirfor foreslds att lagenarna trider i kraft
nimnda dag.

Med stod av vad som ovan anforts fore-
laggs Riksdagen foljande lagforslag:

Lag

om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§
Tillimpningsomradde

Denna lag giller nettning och annan av-
veckling i avvecklingssystem av betalnings-
forpliktelser och av sddana leveransforplik-
telser som ér forknippade med

1) handel med i g § lagen om virdepap-
persforetag (579/1996) avsedda investerings-
objekt samt andra dirmed jimforbara virde-
papper och derivatinstrument, eller

2) handel med valuta som &r giltig i Fin-

land eller i ett annat land eller med valu-
taenheter.

Denna lag tillimpas ocksd8 pd sddan i
1 mom. avsedd nettning som giller betal-
nings- och leveransforpliktelser férknippade
med handel med virdepapper, derivatinstru-
ment och valuta och som inte utfors i ett av-
vecklingssystem.

Denna lag giller ocksa sikerheter som har
stillts till formdn for en avtalspart eller en
deltagare i ett avvecklingssystem for bedri-
vande av sddan verksamhet som avses i den-
na paragraf eller till formdn for centralban-



RP 99/1999 rd 17

ken nir den skoter uppgifter som ankommer
pa en centralbank.

28
Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag
ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut
som avses 1 2 § kreditinstitutslagen
(1607/1993), en clearingorganisation som
avses i 1 kap. 4 § 2 mom. 2 punkten virde-
pappersmarknadslagen (495/1989), ett op-
tionsforetag som avses i 1 kap. 3 § lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) eller en utlindsk sam-
manslutning som motsvarar ndgon av de
ovan nimnda uppritthiller ensam eller till-
sammans med andra i denna punkt avsedda
sammanslutningar, eller

2) i vilket man faststiller och fullgdr pen-
ningforpliktelser och dar tickningarna i be-
talningssystemet overfors via ett konto hos
centralbanken, eller

3) som finansministeriet p& ansdkan av en
sammanslutning har godkéint som ett system
som hoér till tillimpningsomradet f6r Europa-
parlamentets och ridets direktiv 98/26/EG
om slutgiltig avveckling i system for 6verfo-
ring av betalningar och virdepapper eller
som ett motsvarande system.

Med nettning avses 1 denna lag att enligt
ett avtalsvillkor som skall anses sedvanligt

1) motstidende betalnings- och leveransfor-
pliktelser mellan tvd avtalsparter samman-
fors enligt forfallodagen till en betalnings-
forpliktelse eller till en leveransforpliktelse
som giller investeringsobjekt av samma art,

2) forpliktelser som flera av deltagarna har
i ett avvecklingssystem sammanfors inom
detta avvecklingssystem pad det sitt som av-
ses i 1 punkten, eller att

3) alla betalnings- och leveransforpliktelser
mellan avtalsparterna forfaller till betalnin
eller kan fés att forfalla och sammanforas pa
det sitt som avtalats, om insolvensforfarande
inleds mot en avtalspart.

Med ett avvecklingsavtal som inbegriper
sdkerhet avses reglerna i ett avvecklingssys-
tem, enligt vilka det till forman for en delta-
gare i avvecklingssystemet skall stillas si-
kerhet for fullgorande av de forpliktelser
som ér forknippade med avveckling, samt
andra avtal som 4r sedvanliga inom handeln
med virdepapper, derivatinstrument eller

292202U

valuta och enligt vilka det till formin for
den andra avtalsparten skall stillas sikerhet
for fullgérande av den forpliktelse som skall
nettas.

Med deltagare i avvecklingssystem avses
den som uppritthéller ett avvecklingssystem
och en sammanslutning som deltar 1 avveck-
lingssystemets verksambhet.

Med centralbank avses Finlands Bank,
Europeiska centralbanken och centralbanker-
na i andra stater.

Med ett avvecklingskonto avses ett 1 16 §
lagen om virdeandelskonton (827/1991)
avsett kommissionskonto och ett i 4 a kap.
9 § 2 mom. virdepappersmarknadslagen av-
sett clearingkonto som en deltagare i ett av-
vecklingssystem Oppnat f6r en sammanslut-
ning som deltar i avvecklingssystemets verk-
samhet.

Med inledande av insolvensforfarande av-
ses inledande av konkurs, foretagssanering
eller skuldsanering for privatpersoner, beslut
om att ett kreditinstituts verksamhet skall
avbrytas eller att det skall trida i likvidation,
att ett kreditinstitut skall stingas eller att
dess koncession skall iterkallas samt andra
med dessa jimforbara myndighetsbeslut om
inledande av exekution.

38
Nettning vid konkurs

Forpliktelser som har uppkommit innan
konkurs inleds far nettas utan hinder av kon-
kursen och nettning har bindande verkan nir
det giller konkurs i friga om en avtalspart
och en deltagare i ett avvecklingssystem.

Om forpliktelserna i enlighet med ett av-
vecklingssystems regler har anmailts for av-
veckling efter att konkurs i friga om en del-
tagare 1 avvecklingssystemet har inletts, har
nettning av forpliktelserna den dag konkur-
sen inleds bindande verkan vid deltagarens
konkurs om den som uppritthiller avveck-
lingssystemet kan visa att den varken hade
eller borde ha haft kdnnedom om att kon-
kurs hade inletts nir forpliktelserna nettades.

4§
Nettningens inverkan pd dtervinning

Nettning dtergdr inte med stod av 10 §



18 RP 99/1999 d

lagen om é&tervinning till konkursbo
(758/1991), fastin prestationen har gjorts
med ovanliga betalningsmedel eller i fortid
eller med ett belopp som med hénsyn till
boets tillgdngar skall anses vara avsevart.

Sikerheter som har stillts i enlighet med
avvecklingsavtal som inbegriper sikerhet
atergdr inte med stod av 14 § lagen om &ter-
vinning till konkursbo.

58
Nettning vid foretagssanering

En forpliktelse kan nettas utan hinder av
ett betalningsférbud som avses i 17 § lagen
om foretagssanering (47/1993), ett indriv-
ningsforbud som avses i 19 § 1 mom. 2 och
3 punkten i ndmnda lag samt ett temporirt
forbud som har meddelats med stéd av 22 §
i nimnda lag.

Rittigheter som hianfor sig till sdkerheter
som stillts i enlighet med avvecklingsavtal
som inbegriper sikerhet kan goras gillande
utan hinder av 19 § 1 mom. 1 och 2 punk-
ten lagen om foretagssanering samt sadana
temporira forbud som meddelats med stod
av 22 § i nimnda lag.

Om gildendren 1 enlighet med det sam-
tycke som utredaren givit fortsdtter med
handeln med véirdepapper, derivatinstrument
eller valuta, kan de foérpliktelser som har
uppkommit under saneringsforfarandet utan
hinder av saneringsforfarandet nettas mot de
forpliktelser som har uppkommit innan for-
farandet inleddes. Den forpliktelse som skall
nettas anses dd i sin helhet ha uppkommit
under den tid saneringsforfarandet pagatt.
Om ingen utredare har forordnats, kan en
domstol bevilja tillstdnd att fortsdtta med
sddan handel som avses i detta moment.

Vad som i denna paragraf bestims om
foretagssanering géller i tillimpliga delar
skuldsanering for privatpersoner.

68§

Nettning vid insolvensforfarande i fraga om
kreditinstitut

Forpliktelser som har uppkommit innan
insolvensforfarande har inletts kan nettas
utan hinder av 93 § kreditinstitutslagen, 35 §
affarsbankslagen (1269/1990), 100 § spar-

bankslagen (1270/1990) och 58 § andels-
bankslagen (1271/1990).

Om forpliktelserna i enlighet med avveck-
lingssystemets regler har anmdlts for av-
veckling efter att insolvensforfarande i friga
om en deltagare i avvecklingssystemet har
inletts, har nettning av forpliktelserna den
dag insolvensforfarandet inleds bindande
verkan vid insolvensforfarandet om den som
uppritthlier avvecklingssystemet kan visa
att den varken hade eller borde ha haft kin-
nedom om att insolvensforfarande hade in-
letts nir forpliktelserna nettades.

Rittigheter som héinfor sig till sikerheter
som stillts i enlighet med avvecklingsavtal
som inbegriper sidkerhet kan goras gillande
utan hinder av de lagrum som nimns i 1
mom., fastin insolvensforfarande har inletts
i friga om det kreditinstitut som har stillt
sdkerheten.

78
Nettningens inverkan pd utsokning

Om en fordran som utmiitts av gildendren
har nettats innan betalningsférbud har delgi-
vits, riktas utmétningen mot den sammanfor-
da betalnings- eller leveransforpliktelsen. En
utmiitt fordran far inte nettas mot en forplik-
telse som har uppkommit efter att betal-
ningsforbud har delgivits.

Om forpliktelserna i enlighet med avveck-
lingssystemets regler har anmilts foér av-
veckling efter att betalningsforbud har delgi-
vits, har nettning av forpliktelserna den dag
betalningsforbudet delges utan hinder av
1 mom. bindande verkan vid utsdkningen
om den som uppritthdller avvecklingssyste-
met kan visa att den varken hade eller borde
ha haft kinnedom om betalningsforbudet nir
forpliktelserna nettades.

8§

Tillimpning av bestimmelserna i
avvecklingssystemen

Om en forpliktelse enligt bestimmelserna i
denna lag fér nettas trots att ett insolvensfor-
farande har inletts mot en deltagare i av-
vecklingssystemet, fir den ocksi pa annat
sitt avvecklas i avvecklingssystemet fastin
insolvensforfarande har inletts mot deltaga-
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ren.

En forpliktelse som avvecklas i avveck-
lingssystemet anses vid tillimpningen av
denna lag ha uppkommit nir en deltagare i
avvecklingssystemet enligt avvecklingssyste-
mets regler inte har ritt att ensidigt aterkalla
ett uppdrag som giller forpliktelsen.

98§

Underridttelse om inledande av
insolvensforfarande mot deltagare i
avvecklingssystem

Den domstol eller myndighet av annat slag
som har fattat ett beslut om inledande av
insolvensforfarande i friga om en deltagare i
ett avvecklingssystem skall utan drojsmal
underriitta finansministeriet om sitt beslut.
Ministeriet skall utan drojsmal sinda med-
delande om beslutet till den som uppritthil-
ler avvecklingssystemet i frdga och till de
behoriga myndigheter som de andra staterna
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet har uppgett for kommissionen.

10 §

Sikerhet som stdllts till forman for
centralbank

Rittigheter som hinfor sig till sikerheter
som stillts till formén for centralbanken for
skotseln av de uppgifter som ankommer pa
centralbanken kan goras géllande oberoende
av att insolvensforfarande eller ndgot annat
dirmed jimforbart forfarande har inletts mot
den som stillt sikerheten. En sikerhet iter-
gir inte med stod av 14 § lagen om &tervin-
ning till konkursbo.

11§

A nvindning av kreditfacilitet och
avvecklingskonto efter att
insolvensforfarande inletts

En kreditfacilitet som en deltagare i ett
avvecklingssystem har i anslutning till av-
vecklingssystemet kan utan hinder av insol-
vensforfarande i friga om deltagaren i av-
vecklingssystemet och mot i systemet till-
ginglig sikerhet anvéindas for att uppfylla
deltagarens forpliktelser i avvecklingssyste-

met.

Medel och virdepapper som en deltagare i
ett avvecklingssystem har pa ett avveck-
lingskonto i1 avvecklingssystemet kan utan
hinder av insolvensforfarande anvindas for
att uppfylla deltagarens forpliktelser i av-
vecklingssystemet. Om en forpliktelse i en-
lighet med avvecklingssystemets regler an-
malts for avveckling efter att insolvensfor-
farande mot deltagaren har inletts, fir emel-
lertid de medel och vérdepapper som finns
pa avvecklingskontot anvindas for att upp-
fylla forpliktelsen i frdga endast den dag in-
solvensforfarandet inleds.

Bestimmelser om pantritt i virdeandelar
som noteras pd kommissionskonton som av-
ses i 16 § lagen om virdeandelskonton finns
i 4 akap. 11 § virdepappersmarknadslagen.

12 §
Tillimplig lag

Nir en sammanslutning pa vilken finsk lag
inte tillimpas deltar i ett avvecklingssystem
som omfattas av finsk lag, skall efter att in-
solvensférfarande har inletts mot samman-
slutningen finsk lag tillimpas pd de rittig-
heter och forpliktelser som foljer av sam-
manslutningens deltagande i avvecklingssys-
temet eller som uppstétt i anslutning till det.

Nir en sammanslutning pa vilken finsk lag
tillimpas deltar i ett sddant avvecklingssys-
tem inom tillimpningsomradet for direktivet
om slutgiltig avveckling i system for overfo-
ring av betalningar och virdepapper eller i
ett sidant motsvarande avvecklingssystem i
en stat utanfor Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomridet som inte omfattas av finsk
lag, skall efter att insolvensforfarande har
inletts mot sammanslutningen den stats lag
som tillimpas p& avvecklingssystemet i fra-
ga tillimpas pa de rattigheter och forpliktel-
ser som foljer av sammanslutningens delta-
gande i detta avvecklingssystem eller som
uppstétt i anslutning till det.

Om ett virdepapper inte har emitterats i
skriftlig form eller om det har limnats i for-
var i ett forvaringssystem, skall pd pantratt
eller annan rittighet som giller virdepappret
tillimpas lagen 1 den stat dér rittigheten re-
gistrerats i ett register eller pa ett konto. Be-
stimmelser om den lag som tillimpas pa
rittigheter som giller virdeandelar finns i
5 a § 4 mom. lagen om virdeandelskonton.
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13 §
Regler for avvecklingssystem

Ett avvecklingssystem skall ha skriftliga
regler av vilka framgér

1) vem eller vilka som uppratthdller av-
vecklingssystemet,

2) vilken stats lag som tillimpas pd av-
vecklingssystemet,

3) hur reglerna dndras och hur deltagarna
informeras om 4ndringar,

4) deltagarna i avvecklingssystemet eller
grunderna for hur man kan ansluta sig tiil
systemet och uttrida eller uteslutas ur det,

5) vilka betalnings- och leveransforpliktel-
ser som avvecklas 1 avvecklingssystemet och
hur de faststills si att de blir bindande for
deltagarna i avvecklingssystemet,

6) vilka skyldigheter och vilket ansvar
uppritthdllaren av avvecklingssystemet har,
och om det finns flera uppritthdllare hur
ansvaret fordelas mellan dem,

7) den tidpunkt vid vilken en forpliktelse
anses ha anmalts for avveckling,

8) den tidpunkt efter vilken en deltagare i
avvecklingssystemet inte ensidigt fir terkal-
la ett uppdrag som avser en forpliktelse som
anmilts for avveckling,

9) stillande och innehav av sidkerheter som
eventuellt krivs av deltagarna i avvecklings-
systemet,

10) hur avvecklingssystemets verksamhet
skots vid storningssituationer eller nédr en
deltagare i avvecklingssystemet forsummat
sina férpliktelser.

Den som uppritthéller ett avvecklingssys-
tem skall meddela finansministeriet avveck-
lingssystemets regler och dndringar av dem
innan avvecklingssystemets verksamhet in-
leds eller en idndring av reglerna trider i
kraft. Anmilningsskyldigheten giéller dock
inte centralbanken, clearingorganisationer
och optionsforetag.

14 §
Anmdlningar till kommissionen

Finansministeriet skall specificera och an-
mila till kommissionen de avvecklingssys-
tem som hor till tillimpningsomrddet for
direktivet om slutgiltig avveckling i system
for overforing av betalningar och virdepap-
per och pa vilka finsk lag skall tillimpas.

Om det inte 4r frdga om ett avvecklings-
system som uppritthdlls av centralbanken,
skall finansministeriet innan det fattar ett
beslut om anmilan av ett avvecklingssystem
till kommissionen begira utlitande av Fin-
lands Bank och finansinspektionen samt for-
sikra sig om att avvecklingssystemets regler
uppfyller de krav som uppstills i det i
1 mom. ndmnda direktivet. Detta galler dven
innan finansministeriet fattar ett i 2 §
1 mom. 3 punkten avsett beslut.

Finansministeriet skall underritta kommis-
sionen om till vilken finsk myndighet andra
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet skall meddela att insol-
vensforfarande inletts mot deltagare i av-
vecklingssystem som de anmiilt till kommis-
sionen och som hor till tillimpningsomradet
for det i 1 mom. ndmnda direktivet.

15 §

Anmdlningsskyldighet for deltagare i
avvecklingssystem

Den som uppritthdller ett avvecklingssys-
tem skall meddela finansministeriet deltagar-
na i avvecklingssystemet och forindringar i
friga om dessa.

En deltagare i avvecklingssystem skall pa
begéran uppge vilka avvecklingssystem den
deltar i och lamna uppgifter om det huvud-
sakliga innehdllet i reglerna for dessa av-
vecklingssystem.

16 §
Ikrafttrddelse- och évergangsbestimmelser

Denna lag tridder i kraft den 11 december
1999.

Genom denna lag upphivs lagen den 19
juni 1997 om vissa villkor vid virdepappers-
och valutahandel samt betalningssystem
(588/1997) jimte dndringar samt 7 §
2 mom. lagen den 27 mars 1998 om Fin-
lands Bank (214/1998), sddant detta lagrum
lyder i lag 1004/1998.

Denna lag tillimpas inte, om insolvensfor-
farande har inletts innan lagen har tritt i
kraft.

Den som nér denna lag trader i kraft upp-
ratthiller ett avvecklingssystem for nettning
av betalnings- och leveransforpliktelser eller
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for annan avvecklingsverksamhet skall full- sedd anmilningsskyldighet inom tre manader
gorai13 § 2 mom. och 15§ 1 mom. av- frén lagens ikrafttridande.

Lag
om indring av lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 5 a § lagen den 17 maj 1991 om virdeandelskonton (827/1991), sadant detta lag-
rum lyder i lag 1387/1995 och 993/1998, ett nytt 4 mom. som foéljer:

5a8§ stat, skall denna stats lag tillimpas Ez‘i ratts-
—————————————— innehavarens rittigheter, ifall inte nagot an-
Om innehavaren av ett forvaltningskonto nat f6ljer av noteringarna i friga om kontot.
eller kontoinnehavarens uppdragsgivare be-
traffande rittigheter som giller virdeandelar Denna lag trider i kraft den 11 december
for ett register eller ett konto i ndgon annan  1999.

Helsingfors den 14 oktober 1999

Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Justitieminister Johannes Koskinen






