HE 16/2021 vp

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain ja Finanssivalvonnasta annetun lain
muuttamisesta seké eriiksi niihin liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi sijoituspalvelulakia, Finanssivalvonnasta annettua lakia,
luottolaitostoiminnasta annettua lakia seké erditd muita lakeja. Ehdotuksella pantaisiin kansal-
lisesti tdytidntdon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta annettu Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivi.

Sijoituspalvelulaista ehdotetaan muutettavaksi sddnndkset sijoituspalveluyritysten perustamis-
pddomavaatimuksista ja lisattdviksi sddnnokset hallinto- ja ohjausjérjestelmista, riskien kisit-
telystd ja palkitsemisesta, vakavaraisuuden valvonnasta seké hallinnollisista seuraamuksista.

Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ehdotetaan liséittaviaksi tarpeelliset tismennykset méaari-
telmiin, toimivaltuuksiin ja tehtéviin. Lisdksi lakiin tehtdisiin muita teknisluonteisia korjauksia.

Luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin ehdotetaan erdiden toimilupasdannosten muuttamista
ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussdintelyn eriyttimisestd johtuvia muita muutoksia.
Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annettuun lakiin ehdotetaan tehta-
véksi teknisluonteisia sddnndsmuutoksia.

Sijoitusrahastolakiin ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin ehdotetaan vihimmais-
pddomavaatimuksia koskevia muutoksia, jotka koskevat sijoituspalveluja tarjoavia toimijoita.
Liséksi rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahastojen hoitajien omien varojen vdhimmaismairaa
koskeviin sdadnndksiin ehdotetaan tehtdvaksi direktiivimuutosta vastaavat muutokset.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 27.6.2021.
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PERUSTELUT
1 Asian tausta ja valmistelu
1.1 Tausta

Sijoituspalveluyritysten toimiluvan myontdmistd koskevat edellytykset, organisaatiota ja liike-
toiminnan harjoittamista koskevat vaatimukset, joiden mukaisesti sijoituspalveluja voidaan tar-
jota sijoittajille, sekd muut vaatimukset, joilla sdénnellddn rahoitusmarkkinoiden asianmukaista
toimintaa, on séddetty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU rahoitus-
vélineiden markkinoista sekid direktiivin 2002/92/EY [ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(jaljempana rahoitusvilineiden markkinat -direktiivi)'. Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimukset ja -valvonta ovat tdhédn asti perustuneet luottolaitosten vakavaraisuusvaatimusten
ja -valvonnan tavoin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) N:o 575/2013 luot-
tolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (jaljempéana EU.:n valmvamzsuusazsetus)2 Ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviin 2013/36/EU oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta
sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (jiljempand luottolaitosdirektiivi)®.

Nykyiset vakavaraisuusvaatimukset on suunniteltu ensisijaisesti luottolaitosten tarpeisiin. Niitd
on finanssikriisin jalkeen edelleen kehitetty tavoitteena varmistaa luottolaitosten toiminnan jat-
kuminen markkinoiden vakauden turvaamiseksi. Koska luottolaitostoiminnan ja sijoituspalve-
luyritysten liiketoimintamallit ja siten niiden markkinoille ja asiakkaille aiheuttamat riskit poik-
keavat merkittdvasti toisistaan, on nykyisen vakavaraisuuskehyksen todettu soveltuvan huo-
nosti muille kuin suurimmille, systeemisesti merkittiville, sijoituspalveluyrityksille. Se ei kata
oikeasuhtaisesti sijoituspalveluyrityksille keskeisié riskejé ja sen on todettu olevan tarpeetto-
man monimutkainen ja hallinnollisesti kuormittava erityisesti pienemmille toimijoille.

Euroopan komissio antoi 20.12.2017 ehdotukset Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
viksi ja asetukseksi sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja vakavaraisuusvaati-
muksista, joiden pohjalta Euroopan parlamentti ja neuvosto on 27.11.2019 antanut direktiivin
(EU) 2019/2034 sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY,
2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (Jaljempana
direktiivi, szjoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivi)* sekd asetuksen (EU)
2019/2033 sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (jil-
jempéd asetus, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetus)’.

Erityisesti sijoituspalveluyritysten kokoon ja liiketoiminnan luonteeseen mukautettu vakavarai-
suusvaatimuksia ja -valvontaa koskeva kehys on yksi komission pddomamarkkinaunionia kos-
kevassa toimintasuunnitelmassa ja sen véliarvioinnissa ehdottamista toimista, joilla vahvistet-
taisiin padomamarkkinoita ja edistettiisiin pdiomamarkkinaunionin tavoitteiden toteutumista.
Yhteiselld vakavaraisuus- ja valvontakehykselld edistetdén kilpailua seké tarjotaan sijoittajille

! https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=uriserv:0J.L._.2014.173.01.0349.01.FIN
2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/ALL/?uri=CELEX%3A32013R0575

3 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=celex%3A32013L0036

4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX:320191.2034

> https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX:32019R2033
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uusia mahdollisuuksia ja parempia keinoja hallita riskejdan. Sijoituspalveluyrityksille suunna-
tun vakavaraisuus- ja valvontakehyksen toteuttaminen on myds yksi komission REFIT-ohjel-
maan kuuluvista toimista. REFIT- Ohj elman tavoitteena on yksinkertaistaa EU-lainsdddanto4 ja

vahentda saantelyn kustannuksia.® Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus- ja valvontakehyksen
taustalla on myds EU:n vakavaraisuusasetuksen 493 artiklan 2 kohdan, 498 kohdan 2 kohdan
sekd 508 artiklan 2 ja 3 kohdan nojalla tehty uudelleentarkastelu.

Suuriin ja merkittaviin sijoituspalveluyrityksiin sovellettaisiin kuitenkin edelleen luottolaitosten
vakavaraisuus- ja valvontakehystd. Néille yrityksille on tyypillista se, ettd ne seké aiheuttavat
riskejé ettd ottavat vastatakseen riskeistd merkittdvassd maérin kaikkialla sisdmarkkinoilla.

1.2 Valmistelu
1.2.1 EU-sdadoksen valmistelu

Valtioneuvosto on antanut komission esityksistd tiedon eduskunnalle kirjelmalld (U 1/2018 vp)
8.2.2018. Kirjelmédsséd on kuvattu sekd komission asetusehdotuksen, ettd direktiiviehdotuksen
padasiallinen siséltd. Valtioneuvosto on pitdnyt komission ehdotuksia tarpeellisina ja kannatet-
tavina. Valtioneuvosto kiinnitti kannassaan huomiota riittdvén pitkien siirtyméaikojen tarpeel-
lisuuteen erityisesti jo toiminnassa olevien sijoituspalveluyritysten osalta.

1.2.2 Hallituksen esityksen valmistelu

Hallituksen esitystd on valmisteltu virkatyona tiiviissd yhteistydssa epavirallisesti kokoontu-
neen yhteistydryhmén kanssa. Epévirallisessa tydryhméssd on ollut mukana edustus sekd Fi-
nanssivalvonnasta ettd Finanssialan etujirjestosta.

Hallituksen esitys on ldhetetty julkiselle lausuntokierrokselle 14.7.2020. Saadusta lausuntopa-
lautteesta on koostettu yhteenveto, joka on luettavissa hallituksen esityksen jaksossa 6.

2 EU-sididdoksen tavoitteet ja piadasiallinen sisilto
2.1 Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin sisilto

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivi sisdltdd sddnnokset direktiivin sovel-
tamisalasta, sijoituspalveluyritysten perustamispddomasta, vakavaraisuusvalvonnasta (valvon-
nan periaatteet, toimivaltaisten viranomaisten valtuudet, arv101nt1menette1y ja siind huomioita-
vat seikat, mukaan lukien sijoituspalveluyrityksen oman pdidoman riittivyys, hallinnointi-, oh-
jaus- ja palkitsemisjérjestelmét sekd sijoituspalveluyritysryhmien valvonta) ja toimivaltaisille
viranomaisille asetetuista julkistamisvaatimuksista. Lisdksi direktiivissa siirretddn komissiolle
valta antaa delegoituja sdddoksid direktiivin yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi ja
tehdéddn sijoituspalveluyritysten uuden vakavaraisuusvaatimuksia ja -valvontaa koskevan ke-
hyksen edellyttimat muutokset muihin direktiiveihin, joissa sddnnelldén sijoituspalveluyritys-
ten toimintaa ja vakavaraisuusvaatimuksia.

Sijoituspalveluyritysten luokittelu

® Lisstietoa ohjelmasta: https:/ec.europa.eu/info/law/law-making-process/evaluating-and-improving-existing-
laws/refit-making-eu-law-simpler-and-less-costly fi
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EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa sijoituspalveluyritykset jaetaan eri
luokkiin:

a) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut sijoi-
tuspalveluyritykset (suuret ja merkittavat sijoituspalveluyritykset) ja 5 kohdassa tarkoitetut luot-
tolaitosten konsolidointiryhméén kuuluvat sijoituspalveluyritykset, joiden vakavaraisuusvaati-
mukset ja -valvonta perustuvat edelleen luottolaitosdirektiiviin ja EU:n vakavaraisuusasetuk-
seen;

b) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut si-
joituspalveluyritykset (pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset), joiden
osalta sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksia ja -valvontaa on osin kevennetty;

¢) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sijoi-
tuspalveluyritykset, joihin sovelletaan sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksia ja -
valvontaa koskevaa kehysta tdysimaaraisesti.

Suuria ja merkittavia sijoituspalveluyrityksid ovat EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 1 artiklan 2 kohdan mukaan sellaiset sijoituspalveluyritykset, joille myonnetéén toi-
milupa ja joita valvotaan rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin nojalla ja jotka harjoittavat
jotakin rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteessé I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tar-
koitetuista toiminnoista (kaupankdynti omaan lukuun, rahoitusvilineiden merkinnén ja/tai ra-
hoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jarjestiminen merkintitakauksen perusteella) ja jotka eivét
ole hyddykemarkkinoilla tai paédstdoikeusmarkkinoilla toimivia vélittdjid, yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksia tai vakuutusyrityksid, mikéli jokin seuraavista edellytyksisté tayt-

tyy:

a) sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 15 miljardia euroa tai
enemman 12 edeltdvian kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna;

b) sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on alle 15 miljardia euroa ja
sijoituspalveluyritys kuuluu ryhméén, jonka kaikkien sellaisten yritysten, jotka harjoittavat kau-
pankdyntid omaan lukuun ja/tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jérjestdmista
antamalla siihen liittyvdn merkinté- tai ostositoumus ja joiden kokonaisvarat ovat alle 15 mil-
jardia euroa, konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 15 miljardia euroa tai enemman 12 edel-
lisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna; tai

c) sijoituspalveluyritykseen sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetusta toimivaltaisten viran-
omaisten paitokselld direktiivin 5 artiklan mukaisesti. Kohdassa tarkoitettuja sijoituspalvelu-
yrityksid on tarkemmin késitelty timén esityksen 2.1 osiossa seuraavan alaotsikon Kohde, so-
veltamisala ja toimivaltaiset viranomaiset alla.

EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 5 kohdan mukaan toimivaltai-
set viranomaiset voivat sallia luottolaitoksen kanssa samaan konsolidointiryhméén kuuluvan
kaupankéyntid omaan lukuun harjoittavan tai liikkeeseenlaskun takaamista tarjoavan sijoitus-
palveluyrityksen soveltavan EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisia vaatimuksia tietyin ehdoin.

Pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid ovat EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan mukaan sellaiset sijoituspalveluyritykset, joiden omaisuu-
denhoidossa tai jatkuvan sijoitusneuvonnan kohteena olevat varat ovat alle 1,2 miljardia euroa,
késiteltdvind olevien asiakastoimeksiantojen médrd on pienempi kuin 100 miljoonaa eu-
roa/péiva kiteiskauppojen osalta tai 1 miljardia euroa/péivé johdannaisten osalta, sailytettdvini
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ja hallinnoitavina olevat varat, hallussa olevat asiakasrahat, pdivittdinen kaupankayntivirta, net-
topositioriski ja kaupan vastapuolen maksukyvyttdmyys ovat asetuksen mukaisesti mitattuna
nolla, sijoituspalveluyrityksen taseeseen siséltyvé ja taseen ulkopuolinen loppusumma on alle
100 miljoonaa euroa ja sijoituspalveluyrityksen sijoituspalveluista ja -toiminnasta saadut koko-
naisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa euroa vuodessa tiettyd tilikautta vilittdomésti edeltdvin
kahden vuoden jakson vuotuisten lukujen perusteella laskettuna keskiarvona.

Liséksi sijoituspalveluyritysten luokittelun yhteydessé on syytd maininta EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuus -direktiivin 62 artiklalla luottolaitosdirektiiviin lisdttava uusi 8 a artikla.
Artikla asettaa isoille yrityksille, joiden kokonaisvarojen méira on vahintédén 30 miljardia euroa
ja joilla on rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin mukainen sijoituspalveluyrityksen toimi-
lupa kaupankiyntiin omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaamiseen, velvoitteen hakea toimi-
lupaa luottolaitostoimintaan. Yrityksié ja ryhmid koskevista tarkemmista kriteereistd ja lasken-
tatavoista sdddetddn 8 a artiklassa. Vastaavasti EU:n sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuusase-
tuksen 62 artiklalla muutetaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdassa olevaa luot-
tolaitoksen méadritelmaa niin, ettd vastaisuudessa luottolaitoksia ovat myds sellaiset yritykset,
jotka tayttavat artiklassa tarkemmin maaritellysti 30 miljardin euron raja-arvoon liittyvét kritee-
rit ja muut vaatimukset. Téllaiset toimijat eivédt kuulu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen piiriin vaan niihin sovelletaan luottolaitoksia koskevaa vakavaraisuussdintelya.
Kyseiset sijoituspalveluyritykset eivit myoskéédn kuulu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -
direktiivin tai sijoituspalvelulain soveltamisalaan, silld ne lakkaavat olemasta sijoituspalvelu-
yrityksia.

Kohde, soveltamisala ja toimivaltaiset viranomaiset

Direktiivin I osastossa (artiklat 1—3) maéritellddn direktiivin kohde, soveltamisala ja direktii-
viin liittyvdt mééritelméat. Direktiivin 1 artiklassa mééritelldén direktiivin kohde eli sddnnot,
jotka koskevat sijoituspalveluyritysten perustamispddomaa, toimivaltaisten viranomaisten har-
joittamaa vakavaraisuusvalvontaa, valvontavaltuuksia ja -vélineitd sekd toimivaltaisia viran-
omaisia koskevia julkistamisvaatimuksia. Direktiivin 2 artiklan mukaan direktiivid sovelletaan
sijoituspalveluyrityksiin, joille on myonnetty toimilupa ja joita valvotaan rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin nojalla, lukuun ottamatta EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 1 artiklan 2 ja 5 kohdassa tarkoitettuja suuria ja merkittivid sijoituspalveluyrityksié,
joiden vakavaraisuusvalvonnasta sdddetddn luottolaitosdirektiivissd. Direktiivin 3 artiklassa on
esitetty direktiivissd kdytetyt madritelmat.

Direktiivin II osastossa (artiklat 4—=8) sdddetddn toimivaltaisista viranomaisista. Direktiivin 4
artiklassa sdddetddn jdsenvaltioiden velvollisuudesta nimeti toimivaltainen viranomainen direk-
tiivissd ja asetuksessa sdddettyjen toimintojen ja tehtdvien hoitamiseen sekd velvollisuudesta
varmistaa, ettd nimetylld viranomaisella on tarvittavat valvonta- ja tutkintavaltuudet, asiantun-
temus seka resurssit.

Direktiivin 5 artiklassa sdddetdén toimivaltaisten viranomaisten harkintavallasta pdéttdda EU:mn
vakavaraisuusasetuksen mukaisen vakavaraisuusvalvonnan soveltamisesta sellaiseen sijoitus-
palveluyritykseen, joka harjoittaa kaupankdyntid omaan lukuun ja/tai rahoitusvilineiden mer-
kinnén ja/tai rahoitusvalineiden liikkeeseenlaskun jarjestimistd merkintdtakauksen perusteella,
edellyttden, ettd sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo edeltdvien 12
kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia euroa tai enemmén, ja ettd yksi tai
useampi seuraavista perusteista tayttyy:



HE 16/2021 vp

a) sijoituspalveluyritys harjoittaa toimintaansa sellaisessa laajuudessa, ettd sijoituspalveluyri-
tyksen kaatuminen tai ongelmat voisi aiheuttaa jarjestelmériskin;

b) sijoituspalveluyritys on mééritysosapuoli; tai

c) toimivaltainen viranomainen katsoo soveltamisen olevan perusteltua, kun otetaan huomioon
sijoituspalveluyrityksen toiminnan koko, luonne, laajuus ja monimuotoisuus seké

1. sijoituspalveluyrityksen merkitys unionin talouden tai asianomaisen jasenvaltion kannalta;
ii. sijoituspalveluyrityksen rajat ylittdvén toiminnan merkitys; tai
iil. sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoitusjirjestelmaén.

Direktiivin 6 artiklassa sdddetdin jasenvaltioiden sisédisestd yhteistyOstd ja tietojenvaihdosta di-
rektiivin mukaisten toimivaltaisten viranomaisten ja luottolaitosten ja rahoituslaitosten valvon-
nasta vastaavien viranomaisten tai elinten vililla, ja 7 artiklassa jdsenvaltioiden vilisesté yhteis-
tyostd Euroopan finanssivalvontajarjestelmén puitteissa. Direktiivin 8 artiklassa jasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille asetetaan velvollisuus ottaa tehtdviensd hoitamisen yhteydessé
huomioon tekemiensa pditosten mahdollinen vaikutus rahoitusjérjestelmén vakauteen muissa
asianomaisissa jdsenvaltioissa sekd koko unionissa, erityisesti kriisitilanteissa kyseisend ajan-
kohtana saatavissa olevien tietojen perusteella.

Perustamispddoma

Direktiivin III osastossa (9—11 artikla) sdddetddn sijoituspalveluyritysten perustamispaa-
omasta. Direktiivin 9 artiklan mukaan sijoituspalveluyritykselti vaadittava perustamispddoma
on 750 000 euroa sijoituspalveluyrityksen tarjotessa tai harjoittaessa kaupankdyntid omaan lu-
kuun ja/tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jarjestdmistd antamalla siihen liit-
tyvd merkintd- tai ostositoumus.

Sijoituspalveluyritykseltd vaadittava perustamispédédoma on 750 000 euroa jos sijoituspalvelu-
yritys on saanut toimiluvan ylldpitdd organisoitua kaupankayntijarjestelmaai ja jos sijoituspal-
veluyritys kdy kauppaa omaan lukuunsa tai silld on lupa tehda niin.

Sijoituspalveluyritykseltd vaadittava perustamispdéioma on 75 000 euroa, jos silld ei ole lupaa
pitda hallussaan asiakkaidensa varoja tai arvopapereita sijoituspalveluyrityksen harjoittaessa tai
tarjotessa yhté tai useampaa seuraavista sijoituspalveluista: rahoitusvélinettd koskevien toimek-
siantojen vastaanottamista ja vélittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista asiakkaiden lukuun,
omaisuudenhoitoa sijoitusneuvontaa tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jarjestdmista il-
man merkintitakausta.

Muulta kuin edelld mainitulta sijoituspalveluyritykseltd vaadittava perustamispddoma on 150
000 euroa.

Direktiivin 10 artiklassa sdddetddn muissa unionin sdddoksisséd olevien, luottolaitosdirektiivissa
saddettyjd perustamispddoman tasoja koskevien viittausten korvautumisesta direktiivin 9 artik-
lassa vahvistetuilla perustamispddoman tasoilla. Direktiivin 11 artiklassa séédetdan perustamis-
piddoman koostumuksesta, joka médrdytyy EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarisuusasetuksen
9 artiklan mukaisesti.
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Vakavaraisuusvalvonta

Direktiivin IV osastossa sdddetdédn sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta. Osasto
jakautuu kolmeen lukuun, joista ensimmaiisessd sdddetdan vakavaraisuusvalvonnan yleisista pe-
riaatteista ja toimivaltaisten viranomaisten toimivallasta ja velvollisuuksista, toisessa vakava-
raisuuden arviointiprosessista ja kolmannessa sijoituspalveluyritysryhmien valvonnasta.

Vakavaraisuusvalvonnan yleiset periaatteet ja toimivaltaisten viranomaisten toimivalta ja vel-
vollisuudet

Direktiivin 12 artiklassa saddetddn sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion ja vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten toimivallan jakautumisesta. Direktiivin 12 artiklan
mukaan sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuden valvonta on kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten vastuulla, jollei vastuu direktiivin sddnndsten mukaisesti kuulu vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Direktiivin 13 artikla edellyttdd eri jisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten tekevén yhteistyoté ja vaihtavan keskenddn tietoja direktiivin ja
asetuksen mukaisten tehtdvien suorittamiseksi. Direktiivin 14 artiklassa sdddetéén sijoituspal-
veluyrityksen kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten oi-
keudesta suorittaa sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeitd koskevia, paikalla tehtdvia tarkastuksia
ja todentamisia.

Direktiivin 15 artiklassa sdéddetdén toimivaltaisille viranomaisille tydskentelevien ja tydsken-
nelleiden henkildiden salassapitovelvollisuudesta ja luottamuksellisten tietojen vélittdmisesti
muille viranomaisille. Direktiivin 16 artiklassa sdddetddn toimivaltaisten viranomaisten, Euroo-
pan pankkiviranomaisen, jaljempand EPV tai Euroopan pankkiviranomainen ja Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen, jaljempand EAMV:n mahdollisuudesta sopia yhteistydjérjeste-
lyitd kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa direktiivin tai asetuksen mukaisten val-
vontatehtévien suorittamiseksi ja tietojen vaihtamiseksi. Direktiivin 17 artiklassa asetetaan si-
joituspalveluyrityksen tilinpaédtdksen ja konsolidoidun tilinpditoksen tarkastuksesta vastuussa
olevien henkil@ille velvollisuus ilmoittaa viipymaittd toimivaltaisille viranomaisille kaikista ky-
seista sijoituspalveluyritysta tai yritystd, jolla on ldheiset sidokset kyseiseen yritykseen, koske-
vista tosiseikoista tai padtoksistd, jotka olennaisesti rikkovat direktiivin nojalla annettuja lakeja,
asetuksia tai hallinnollisia méérayksid, saattavat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan
jatkuvuuteen tai saattavat johtaa tilien vahvistamatta jattimiseen tai varaumien esittimiseen.

Direktiivin 18 artiklassa sdddetdéin direktiivin nojalla annettujen kansallisten sédnndsten ja EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen rikkomisen johdosta méaarattavista hallinnolli-
sista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd. Toimivalta maarata hallinnollisia
seuraamuksia on oltava ainakin tapauksissa, joissa sijoituspalveluyritykselld ei ole siséisid hal-
linnointi- ja ohjausjarjestelmid, sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja tai antaa epétéydellisié tai
epatarkkoja tietoja kesklttymarlsklsta tai ilmoita siitd, miten se tdyttd4 omien varojen vaatimuk-
set, sijoituspalveluyritykselld on raja-arvon ylittdva kesklttymarlskl sijoituspalveluyritykselld
ei foistuvasti tai pysyvasti ole likvideja varoja, sijoituspalveluyritys ei noudata julkistamisvel-
voitettaan, sijoituspalveluyritys suorittaa kielletyn maksun sen omiin varoihin sisiltyvien vali-
neiden haltijoille tai sen todetaan rikkoneen rahanpesun torjuntaa ja terrorismin rahoittamisen
estamistd koskevaa lainsdddéantdd, tai sijoituspalveluyritys sallii sen, ettd yksi tai useampi hen-
kild, joka ei noudata luottolaitosdirektiivin 91 artiklassa asetettuja edellytyksid ylimmén hallin-
toelimen jdsenille, tulee sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen jéseneksi tai pysyy
sen jasenend. Tarkemmat sdddokset sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja nii-
den laskemisesta annetaan EU sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa.
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Jasenvaltioiden, jotka eivit sdadé hallinnollisia seuraamuksia koskevista sdénnoistd sellaisten
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, on ilmoitettava komissiolle asi-
anomaiset rikosoikeudelliset sddnndkset. Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollis-
ten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Hallinnollisiin seuraa-
muksiin ja muihin hallinnollisiin toimenpiteisiin kuuluvat julkinen ilmoitus, maérdys lopettaa
rikkominen ja olemaan toistamatta sitd, rikkomisesta vastuussa oleville henkildille asetettava
viliaikainen kielto hoitaa tehtdvid sijoituspalveluyrityksessd sekd hallinnolliset taloudelliset
seuraamukset, jotka voivat oikeushenkildiden osalta olla enintdén 10 prosenttia yrityksen vuo-
tuisesta kokonaisliikevaihdosta tai jos yritys kuuluu konserniin, sen ylimmén emoyrityksen
konsernitilinpadtoksen mukaisesta liikevaihdosta, tai enintdin kaksi kertaa suuremmat kuin rik-
komisesta saatu hydty tai véltetyt tappiot, ja luonnollisten henkildiden osalta enintéén 5 000 000
euroa.

Direktiivin 19 artiklassa sdidetddn toimivaltaisten viranomaisten tietojenkeruu- ja tutkintaval-
tuuksista, jotka toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava niiden tehtivien hoitamiseksi. Direktii-
vin 20 artiklassa toimivaltaisille viranomaisille asetetaan velvollisuus julkistaa verkkosivustol-
laan 18 artiklan mukaisesti méérétyt hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimen-
piteet, joihin ei ole haettu tai ei endé voi hakea muutosta. Direktiivin 21 artiklan mukaan toimi-
valtaisten viranomaisten on ilmoitettava méératyistd hallinnollisista seuraamuksista ja muista
hallinnollisista toimenpiteisté, ndihin seuraamuksiin ja toimenpiteisiin mahdollisesti kohdistu-
vista muutoksenhauista ja niiden tuloksista EPV:lle, joka ylldpitdd sille ilmoitetuista hallinnol-
lisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd keskustietokantaa toimivaltaisten
viranomaisten vélisté tietojenvaihtoa varten sekd verkkosivustoa, jossa on linkit kunkin toimi-
valtaisen viranomaisen verkkosivustoille, joissa on niiden direktiivin 20 artiklan perusteella jul-
kistamat hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet.

Direktiivin 22 artiklan mukaan jésenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomai-
set luovat tehokkaat ja luotettavat mekanismit, joiden avulla toimivaltaisille viranomaisille voi-
daan ilmoittaa nopeasti direktiivin nojalla annettujen kansallisten sddnnosten ja EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista. Naihin
mekanismeihin kuuluvat erityismenettelyt ilmoitusten vastaanottamista, késittelyé ja jatkotoi-
mia varten, mukaan luettuna turvallisten viestintikanavien perustaminen, sijoituspalveluyrityk-
sessd tehdyistd rikkomuksista ilmoittavien sijoituspalveluyritysten tyontekijoiden suojelu yri-
tyksen toteuttamilta kostotoimilta, syrjinnalti tai muun tyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta koh-
telulta, rikkomisesta ilmoittavan henkilon ja sen luonnollisen henkildn, jonka viitetdén olevan
vastuussa rikkomisesta, henkiltietojen suojaaminen seké sdannot, joilla varmistetaan, ettd sen
henkilon osalta, joka ilmoittaa sijoituspalveluyrityksessé tehdyistd rikkomisista, taataan luotta-
muksellisuus kaikissa tapauksissa, jollei tietojen ilmaisemista edellytetd kansallisessa oikeu-
dessa jatkotutkimusten tai myohempien hallinnollisten késittelyjen tai oikeuskasittelyjen yhtey-
dessd. Direktiivin 23 artiklan mukaan jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd asetuksen ja direk-
titvin mukaisesti annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten médaraysten nojalla tehtyihin paa-
toksiin ja toimenpiteisiin voidaan hakea muutosta.

Vakavaraisuuden arviointi
Sisdinen pddoma ja likvidit varat
Direktiivin 24 artiklassa sdddetdéin, ettd sijoituspalveluyrityksillé, jotka eivit téytd pienille ja

ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksié, on oltava hyvin
perustellut, tehokkaat ja kattavat jarjestelyt, strategiat ja prosessit, joiden avulla ne arvioivat ja
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jatkuvasti ylldpitavit tarvittavan sisdisen pddoman ja likvidien varojen miarad, tyyppid ja ja-
kautumista tasolla, joka riittda kattamaan sen luonteiset ja -tasoiset riskit, joita sijoituspalvelu-
yritykset voivat aiheuttaa toisille ja joita niihin itseensi kohdistuu tai saattaa kohdistua. Ndiden
jarjestelyjen, strategioiden ja prosessien on oltava asianmukaisia ja oikeasuhtaisia sijoituspal-
veluyrityksen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen néhden, ja niiden
on oltava séddnnollisen sisdisen arvioinnin kohteena. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuiten-
kin pyytia sijoituspalveluyrityksié, jotka tdyttidvat pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoi-
tuspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset, soveltamaan 24 artiklassa sdddettyja vaatimuksia
siind madrin kuin toimivaltaiset viranomaiset katsovat sen asianmukaiseksi.

Sisdinen hallinnointi ja ohjaus

Direktiivin 25—35 artiklassa sdfdetddn sijoituspalveluyritysten sisdisestd hallinnoinnista ja oh-
jauksesta, avoimuudesta, riskien késittelysta ja palkitsemisesta. Néitd sdénnoksia ei direktiivin
25 artiklan mukaan sovelleta pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin sijoituspalveluyrityksiin. Di-
rektiivin 26 artiklan mukaan jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksilld on
luotettavat hallinnointi- ja ohjausjarjestelyt, jotka muodostuvat seuraavista tekijoista: selked or-
ganisaatiorakenne, tehokkaat prosessit sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvien tai mahdollisesti
kohdistuvien tai niiden muille aiheuttamien tai mahdollisesti aiheuttamien riskien tunnista-
miseksi, hallitsemiksi ja seuraamiseksi, sekd niisti raportoimiseksi, riittdvét sisdisen valvonnan
mekanismit, ja palkitsemisjéarjestelmat ja -kdytannot, jotka ovat yhdenmukaisia hyvén ja tehok-
kaan riskienhallinnan kanssa ja edistdvét sitd. Hallinnointi- ja ohjausjérjestelyiden on oltava
asianmukaisia ja suhteutettuja sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalliin ja toimintaan liitty-
vien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen, ja palkitsemisjérjestelmien ja -kéy-
tdntdjen on oltava sukupuolineutraaleja.

Direktiivin 27 artiklan mukaan jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritykset,
joilla on sivuliike tai tytdryritys, joka on EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 26
alakohdassa maaritelty rahoituslaitos, jisenvaltiossa tai muussa kolmannessa maassa kuin siiné,
jossa sijoituspalveluyritykselle on mydnnetty toimilupa, julkistavat téllaisen jasenvaltion ja kol-
mannen maan osalta vuosittain seuraavat tiedot: kaikkien tytiryritysten ja sivuliikkeiden nimet,
toiminnan luonne ja sijainti, liikevaihto, henkildston lukumaiéré, tulos ennen veroja, verot tu-
loksesta ja saatu valtiontuki. Tiedot on tarkastettava tilintarkastussdédnnosten mukaisesti ja lii-
tettdvd, mikdli mahdollista, kyseisen sijoituspalveluyrityksen vuositilinpaétoksiin tai konsoli-
doituihin tilinpdatoksiin.

Direktiivin 28 artiklan mukaan sijoituspalveluyrityksen ylimmain hallintoelimen on hyvaksyt-
tiva ja arvioitava sddnnollisesti strategiat ja periaatteet, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityk-
sen riskinottohaluun ja sijoituspalveluyritykseen kohdistuvien tai mahdollisesti kohdistuvien
riskien hallintaan, valvontaan ja vahentdmiseen. Riskien hallintaan on kéytettdva riittdvasti ai-
kaa ja resursseja ja ylimpadn hallintoelimeen on luotava raportointisuhteet, jotka koskevat kaik-
kia olennaisia riskejé ja riskinhallintapolitiikkoja sekd niiden mahdollisia muutoksia. Lisdksi
kaikkien sijoituspalveluyritysten, lukuun ottamatta sijoituspalveluyrityksid, joiden taseeseen
kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen arvo on keskimdirin enintdén 100 miljoonaa euroa
tiettyd tilikautta edeltdvalla neljan vuoden jaksolla, on perustettava riskikomitea, joka koostuu
ylimmén hallintoelimen sellaisista jdsenistd, jotka eivit toimi liikkeenjohdollisessa tehtdvissa
asianomaisessa sijoituspalveluyrityksessd. Riskikomitean tehtdvidné on hallita ja valvoa sijoi-
tuspalveluyrityksen riskistrategiaa ja riskinottohalua, antaa ylimmélle hallintoelimelle neuvoja
sijoituspalveluyrityksen senhetkisesté ja tulevasta kokonaisriskinottohalusta ja -strategiasta ja
avustaa ylinté hallintoelinté sen valvoessa, etté toimiva johto panee tdmén strategian taytantoon.
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Direktiivin 29 artiklan mukaan toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd sijoi-
tuspalveluyritysten kdytdssd on tehokkaat strategiat, toimintatavat, prosessit ja jédrjestelmiit,
joilla voidaan tunnistaa, mitata, hallita ja valvoa asiakkaisiin, markkinoihin ja sijoituspalvelu-
yritykseen itseensi liittyvien riskien merkittévid aiheuttajia ja vaikutuksia sekd niiden aiheutta-
mia vaikutuksia omiin varoihin, seké likviditeettiriskid. Strategioiden, toimintatapojen, proses-
sien ja jarjestelmien on oltava oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen monimuotoisuuteen,
riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen sekd ylimmaén hallintoelimen vahvistamaan riskien sieto-
rajaan, ja niissd on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen merkitys jarjestelmidn kannalta
jokaisessa jdsenvaltiossa, jossa se harjoittaa liiketoimintaa. Poikkeuksena direktiivin 25 ar-
tiklaan my0s pienten ja ilman sidossuhteita olevien sijoituspalveluyritysten on otettava kiyttoon
tehokkaat strategiat, toimintatavat, prosessit ja jérjestelmdt, joilla tunnistetaan, mitataan, halli-
taan ja valvotaan asiakkaisiin ja sijoituspalveluyritykseen itseensa liittyvid riskejd seké likvidi-
teettiriskid.

Palkitseminen

Direktiivin 30 artiklassa sdddetddn periaatteista, joita sijoituspalveluyritysten on noudatettava
laatiessaan ja soveltaessaan palkitsemisjarjestelméd, joka koskee toimivaa johtoa, riskinottoa
edellyttavissad tehtdvissd toimivia henkil6itd, valvontatoiminnoissa tyoskentelevid henkiloité
sekd kaikkia henkiloston jasenid, joiden palkitsemisen kokonaisméérd on vahintddn yhté suuri
kuin toimivan johdon tai riskinottoa edellyttivissa tehtdvissa toimivien henkildéiden pienimman
palkitsemisen mééri, ja joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalve-
luyrityksen riskiprofiiliin tai sen hoitamiin varoihin. Direktiivin 30 artiklan mukaan palkitse-
misjérjestelmén on oltava selkedsti dokumentoitu, oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen
kokoon, sisdiseen organisaatioon ja luonteeseen seké sen toiminnan laajuuteen ja monimuotoi-
suuteen, sukupuolineutraali, yndenmukainen hyvin ja tehokkaan riskienhallintatavan kanssa ja
edistda sitd sekd yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian ja tavoitteiden
kanssa. Liséksi palkitsemisjarjestelmisséd otetaan huomioon tehtyjen sijoituspadtosten pitkdn
aikavalin vaikutukset ja siihen sisdltyy toimia, joilla valtetddn eturistiriidat, kannustetaan vas-
tuulliseen liiketoimintaan seké edistetddn riskitietoisuutta ja varovaisuutta riskinotossa. Palkit-
semisjdrjestelmén on lisdksi oltava sijoituspalveluyrityksen ylimmain hallintoelimen hyvik-
symd, sddnnollisesti arvioima ja valvoma. Valvontatoimintojen, joissa tydskentelevien henki-
16iden on oltava riippumattomia heiddn valvonnassaan olevista litketoimintayksikdisté, on tar-
kastettava vihintdin kerran vuodessa keskitetysti, riippumattomasti ja siséisesti palkitsemisjér-
jestelmain tdytdntoonpano. Riskienhallinnasta ja valvontatoiminnoista vastaavien ylimpien toi-
mihenkildiden palkitsemista valvoo suoraan erillinen palkitsemiskomitea, tai jos sellaista ei ole
perustettu, valvontatehtdvddnsi hoitava ylin hallintoelin. Palkitsemisjérjestelméssid on erotet-
tava selvésti toisistaan kiinted ja muuttuva palkkio, ja séilytettdva riittdvan suuri osuus palkit-
semisen kokonaisméadrastd kiintednd, jotta pystytddn noudattamaan tdysin joustavaa muuttuvan
palkitsemisen politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva palkkio voidaan my®s jéttdd maksamatta.

Sijoituspalveluyritykset médrittelevit itse palkitsemisen kiinteiden ja muuttuvien osien véliset
suhteet ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja siihen liittyvét riskit seké eri
henkildstoryhmien vaikutuksen sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin. Sijoituspalveluyritysten
tulee myos itse laatia palkitsemisperiaatteensa, ja soveltaa niitd tavalla, joka on oikeassa suh-
teessa niiden kokoon, sisdiseen organisaatioon seki toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja moni-
muotoisuuteen.

Direktiivin 31 artiklassa séddetddn poikkeuksellista julkista rahoitustukea saaville sijoituspal-

veluyrityksille asetetusta kiellosta maksaa muuttuvia palkkioita ylimmén hallintoelimen jése-
nille, ja jos muulle henkildstolle kuin ylimmén hallintoelimen jédsenille maksetun muuttuvan
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palkkion mééré olisi ristiriidassa sijoituspalveluyrityksen terveen pddomapohjan sidilyttdmisen
ja sijoituspalveluyrityksen oikea-aikaisen poikkeuksellisesta julkisesta rahoitustuesta luopumi-
sen kanssa, koko henkildston muuttuvan palkkion on rajoituttava osuuteen nettotuotoista.

Direktiivin 32 artiklassa sdddetdéin muuttuvan palkkion méadraytymistd koskevista edellytyk-
sistd. Artiklan 1 kohdan mukaan muuttuvan palkkion kokonaisméarén on perustuttava, mikali
sen perusteena on tyodsuoritus, kokonaisarvioon asianomaisen henkilon ja asianomaisen liike-
toimintayksikon suorituksesta ja sijoituspalveluyrityksen kokonaistuloksesta. TyOsuorituksen
arvioinnin on perustuttava monivuotiseen ajanjaksoon, ja siind otetaan huomioon sijoituspalve-
luyrityksen liiketoiminnan perussykli ja sen liiketoimintariskit, ja arvioidessa yksittdistd tyo-
suoritusta on otettava huomioon taloudelliset ja muut perusteet.

Muuttuva palkkio ei saa vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve pddoma-
pohja, ja sitd ei taata muille kuin uusille henkildston jasenille heidédn ensimmaéisend tyoskente-
lyvuotenaan, edellyttden, ettd sijoituspalveluyritykselld on vahva pddomapohja. Tydsopimuk-
sen ennenaikaiseen paittymiseen liittyvien maksujen on perustuttava henkilon pitkdn aikavalin
tulokseen eikd niilld saa palkita epdonnistumisia tai vadrinkdytostd, ja palkitsemispakettien,
jotka liittyvét korvauksiin tai ulosostoihin aiemmista tyosopimuksista, on oltava sijoituspalve-
luyrityksen pitkén aikavélin mukaisia.

Muuttuvien palkkioiden poolien laskemisen perustana kéytettdvissd suoritusarvioinnissa on
otettava huomioon EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa edellytetylla tavalla
kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja pddomakustannukset sekd maksuvalmius. Myos
muuttuvien palkkioiden jakautumisessa sijoituspalveluyrityksen sisélld on huomioitava kaiken
tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit.

Vihintddn 50 prosenttia muuttuvan palkkion miéréstd on koostuttava muusta kuin kéteisra-
hasta, kuten osakkeista, osakesidonnaisista vilineisti tai muista pddomainstrumenteista. Vahin-
tadn 40 prosenttia muuttuvan palkkion méérastd on lykattava 3—>5 vuoden ajalle, ja silloin kuin
muuttuvan palkkion méérd on erityisen suuri, lykattivin madran on oltava vahintdan 60 pro-
senttia. Jos sijoituspalveluyrityksen taloudellinen tulos on heikko tai tappiollinen, muuttuvaa
palkkiota supistetaan 100 prosenttiin saakka, mikali sijoituspalveluyrityksen asettamat perusteet
palkkion alentamiselle tayttyvit. Maksettavien lisdeldke-etuuksien on oltava sopusoinnussa si-
joituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja pitkdn aikavilin etujen
kanssa.

Palkitsemisjarjestelmén piiriin kuuluvat henkil6t eivit saa kédyttaa henkilkohtaisia suojausstra-
tegioita tai palkitsemiseen ja vahinkovastuuseen liittyvdd vakuuttamista, jotka voisivat heiken-
tdd muuttuvien palkkioiden maédrdytymisperiaatteiden vaikutusta. Muuttuvaa palkkiota ei saa
maksaa rahoitusjarjestelyin tai menetelmien, jotka helpottavat direktiivin tai asetuksen noudat-
tamatta jattamista.

Vaatimuksia muuttuvan palkkion koostumisesta vahintién 50 prosenttisesti muusta kuin kateis-
rahasta ja vahintdin 40 prosentin lykkddmisestd 3—35 vuoden ajalle seké lisdeldke-etuuksien
pidattdmistd ja maksamista koskevia sdédnnoksid ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka
taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen arvo on keskiméarin enintdédn 100 miljoo-
naa euroa tiettyd tilikautta edeltdvélld neljan vuoden jaksolla, eikd yksityishenkil66n, jonka
muuttuva palkkio on enintddn 50 000 euroa, eikd palkkio vastaa yli neljannesti kyseisen henki-
16n vuotuisesta kokonaispalkasta. Jasenvaltiot voivat kuitenkin péittdd korottaa edelld mainit-
tuja kynnysarvoja tietyissé rajoissa ja jos se on aiheellista ottaen huomioon sijoituspalveluyri-
tyksen toiminnan luonteen ja laajuuden, sen sisdisen organisaation ja tapauksen mukaan sen
ryhmén ominaispiirteet, johon yritys kuuluu.
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Direktiivin 33 artiklassa sdddetdén palkitsemiskomiteasta, joka kaikkien sijoituspalveluyritys-
ten on perustettava, jollei niiden taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen arvo ole
keskiméirin enintddn 100 miljoonaa euroa tiettya tilikautta edeltidvilla neljdn vuoden jaksolla.
Palkitsemiskomitean tehtdviané on arvioida sijoituspalveluyrityksen palkitsemisjarjestelmaa ja
-kaytantoja seké riskienhallintaa ja pddomien ja maksuvalmiuden hoitoa varten luotuja kannus-
timia, ja sen jdsenten on oltava sellaisia ylimmén hallintoelimen jésenii, jotka eivét vastaa si-
joituspalveluyrityksen péivittdisestd johtamisesta. Direktiivin 34 artiklassa sdédetdan toimival-
taisten viranomaisten velvollisuudesta kerétd palkitsemisjérjestelmis koskevia tietoja palkitse-
misjérjestelmien kehityssuuntien ja kdytdntdjen vertailemiseksi, sekd velvollisuudesta toimittaa
nédmd tiedot EPV:lle. Direktiivin 35 artiklan mukaan EPV:n on laadittava jésenvaltioiden toimi-
valtaisten viranomaisten sille toimittamien tietojen perusteella kertomus ympéristoon, yhteis-
kuntaan ja hyvéén hallintotapaan liittyvista riskeista.

Arviointiprosessi, valvontatoimenpiteet ja -valtuudet

Direktiivin 36 artiklan mukaan toimivaltaisten viranomaisten on sijoituspalveluyrityksen ris-
kien hyvén hallinnan ja kattamisen varmistamiseksi arvioitava tarpeen mukaan sijoituspalvelu-
yrityksen vastuiden sijaintipaikkaa, litketoimintamallia, riskejé, hallinnointi- ja ohjausjérjestel-
maé sekd ylimmén hallintoelimen jdsenten kykya hoitaa tehtdvidén. Toimivaltaiset viranomai-
set voivat péattdd arvioiden tiheydestd ja perusteellisuudesta suhteellisuusperiaatteen mukai-
sesti. Arvioinnissa on otettava huomioon se, onko sijoituspalveluyritykselld ammatillinen vas-
tuuvakuutus. Direktiivin 37 artiklassa saddetidn toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudesta
tarkastella jatkuvasti ja vahintdan joka kolmas vuosi tayttavatko sijoituspalveluyritykset asetuk-
sen 22 artiklassa tarkoitetut sisdisten mallien kdytt6d koskevan luvan edellytykset. Jos sisdiset
mallit eivit ole enda riittdvin tarkkoja tai sijoituspalveluyritys ei endd tiytd sisdisten mallien
soveltamista koskevia vaatimuksia, toimivaltaisten viranomaisten on asetettava méédrdaika ti-
lanteen korjaamiseksi vastaamaan vaatimuksia, tai peruutettava lupa kayttaa sisdisia malleja, tai
rajoittaa luvan kéyttoalaa.

Direktiivin 38 artiklassa sdddetddn toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudesta vaatia sijoi-
tuspalveluyrityksiltd valvontatoimenpiteiden toteuttamista, jos sijoituspalveluyritykset eivit
téytd direktiivin tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen vaatimuksia tai toi-
mivaltaisilla viranomaisilla on naytt6a siitd, ettd sijoituspalveluyritys ei todennidkdisesti noudata
direktiivin tai asetuksen voimaansaattamiseksi annettuja kansallisia sddnndksid seuraavan 12
kuukauden aikana. Direktiivin 39 artiklassa sdédetddn valvontavaltuuksista, joita toimivaltai-
silla viranomaisilla on oltava sijoituspalveluyritysten toimintaan puuttumiseksi niiden omien
varojen médrin turvaamiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten valtuuksiin kuuluvat omien va-
rojen lisdvaatimus, liitketoiminnan, riskipitoisten toimintojen ja muuttuvan palkkion méérén ra-
joittaminen, voitonjaon tai koronmaksun rajoittaminen tai kieltdiminen, lisdraportointivaatimuk-
set ja erityiset maksuvalmiusvaatimukset. Lisdksi toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava oi-
keus vaatia sijoituspalveluyrityksié tehostamaan likvidejd varoja tai hallinnointi- ja ohjausjar-
Jestelmaa koskevia jarjestelyjé, prosesseja, mekanismeja ja strategioita, esittdmédin suunnitelma
valvontavaatimusten noudattamisen palauttamiseksi ja madréaika sen taytantdonpanolle, sovel-
tamaan erityistd politiikkaa varausten tekemiseksi tai erityistd varojen késittelyd omien varojen
vaatimusten osalta, antamaan lisdtietoja ja vahentdméaén sijoituspalveluyritysten verkko- ja tie-
tojarjestelmien turvallisuuteen kohdistuvia riskeja.

Direktiivin 40 artiklassa sdddetddn toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuudesta asettaa

omien varojen lisdvaatimuksia tietyissé tilanteissa. Omien varojen lisdvaatimus voidaan asettaa,
jos sijoituspalveluyritykseen kohdistuu riskeja tai riskitekijoita tai sijoituspalveluyritys aiheut-
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taa muille riskejd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole katettu asetuksessa sdddetylld omien va-
rojen vaatimuksilla, sijoituspalveluyritys ei tiytd likvidid varoja tai siséistd hallinnointia ja oh-
jausta koskevia vaatimuksia ja muiden valvontatoimenpiteiden soveltaminen ei parantaisi tilan-
netta riittdvan nopeasti, varovaista arvostamista koskevat mukautukset eivit riitd siihen, ettd
sijoituspalveluyritykselld olisi mahdollisuus myyda tai suojata positionsa lyhyen ajan kuluessa
ilman merkittévid tappioita normaaleissa markkinaolosuhteissa, ilmenee, etti sallittujen siséis-
ten mallien soveltamista koskevat vaatimukset eivét tiyty ja se todennékdisesti johtaa riittdmat-
tomiin pddoman tasoihin, tai sijoituspalveluyritys ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai yllépi-
tdmadn 41 artiklassa saadettya omien varojen lisdyksen riittdvéd tasoa. Direktiivin 41 artiklan
mukaan toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd muilta sijoituspalveluyrityksiltd kuin pie-
niltd ja ilman sidossuhteita olevilta, ettd niiden omien varojen taso ylittdd riittdvésti direktiivin
ja asetuksen vaatimukset sen varmistamiseksi, ettd suhdannevaihtelut eivét johda kyseisten vaa-
timusten rikkomiseen tai uhkaa sijoituspalveluyrityksen kykyé ajaa toimintansa alas tai lopettaa
se hallitusti. Toimivaltaisten viranomaisten on tarvittaessa tarkasteltava sijoituspalveluyrityk-
selle asetettua omien varojen tasoa, ja tarpeen mukaan ilmoitettava sille tarkastelun paitelmisté
jamyo0s edellytettdvastd omien varojen tason mukauttamisesta tiettyyn paivimaaradn mennessa.

Direktiivin 42 artiklassa sdddetin erityisistd maksuvalmiusvaatimuksista, joita toimivaltaisten
viranomaisten on asetettava sijoituspalveluyritykselle, mikéli sijoituspalveluyritykseen kohdis-
tuu likviditeettiriski tai -riskitekijoitd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittdvéasti
katettu maksuvalmiusvaatimuksella, tai mikéli sijoituspalveluyritys ei tidytd likvidejé varoja tai
sisdistd hallinnointi- ja ohjausjarjestelmad koskevia vaatimuksia, ja muiden hallinnollisten toi-
menpiteiden soveltaminen ei todennédkdisesti riittdvasti paranna tilannetta niin nopeasti kuin
olisi tarpeen. Likviditeettiriskin ja -riskitekijoiden riittdvda kattamista ja erityisen maksuval-
miusvaatimuksen tasoa arvioidaan suhteessa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 5 osassa sdddettyyn sijoituspalveluyrityksen maksuvalmiusvaatimukseen. Erityinen
maksuvalmiusvaatimus on taytettéva kiteisvaroilla.

Direktiivin 43 artiklassa toimivaltaisille viranomaisille asetetaan velvollisuus ilmoittaa kriisin-
ratkaisuviranomaisille sijoituspalveluyritykselle asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta ja
mahdollisista omien varojen tason mukauttamista koskevista odotuksista. Direktiivin 44 artik-
lan mukaan toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava valtuudet vaatia muita sijoituspalveluyri-
tyksid kuin pienié ja ilman sidossuhteita olevia, sekd pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoi-
tuspalveluyrityksia, jotka laskevat liikkeeseen ensisijaisen lisdpddoman instrumentteja, julkis-
tamaan asetuksen 6 osassa tarkoitetut tiedot (tiedot sijoituspalveluyrityksen riskienhallintata-
voitteista ja -kdytanteistd, hallinnosta, omista varoista ja omien varojen vaatimuksista, palkitse-
misjérjestelmésti ja -kéytinteistd, sijoituspolitiikasta ja ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvain
hallintotapaan liittyvistd riskeistd) useammin kuin kerran vuodessa, asettamaan julkistamiselle
madrdajat ja kdyttdimain muiden kuin tilinpaétdsasiakirjojen julkistamiseen tiettyjd muita vies-
tintdkanavia ja paikkoja, erityisesti sijoituspalveluyritysten verkkosivuja. Liséksi toimivaltai-
silla viranomaisilla on oltava valtuudet vaatia emoyrityksia julkistamaan vuosittain kuvaus si-
joituspalveluyritysten ryhmén oikeudellisesta rakenteesta, hallinnointi- ja ohjausrakenteesta
sekd organisaatiorakenteesta joko kokonaisuudessaan tai esittimalla viittaukset vastaaviin tie-
toihin. Direktiivin 45 artiklan mukaan toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle
vakavaraisuuden arviointiprosessista, menetelmastd, jota on kaytetty sijoituspalveluyritysten
omien varojen riittivyyden ja omien varojen lisivaatimusten tarpeen arvioimiseksi, ja jasenval-
tioiden vahvistamasta hallinnollisten seuraamusten tasosta. EPV toimittaa timén artiklan mu-
kaisesti sille toimitetut tiedot EAMV:lle. EPV arvioi jasenvaltioiden vakavaraisuuden arvioin-
tiprosessien johdonmukaisuutta kuultuaan EAMV:ta, raportoi arviointiprosessia koskevien
sdanndsten ldhentymisestd Europan parlamentille ja neuvostolle seké laatii ohjeistusta vakava-
raisuuden arviointiprosessin seké riskien késittelyn yhtenéistdmiseksi ja tdsmentdmiseksi.
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Sijoituspalveluyritysryhmien valvonta
Direktiivin 46—56 artiklassa sdddetdin sijoituspalveluyritysryhmien valvonnasta.

Direktiivin 46 artiklassa sdddetéén sijoituspalveluyritysryhmén valvojan médrittimisestd. Ar-
tiklan mukaan sijoituspalveluyritysryhmén konsolidoitua valvontaa tai ryhmén p4dédomavaati-
musten noudattamista valvoo emoyrityksend toimivan sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen
viranomainen, mikéli sijoituspalveluyritysryhmén toimintaa johtaa unionissa emoyrityksené
toimiva sijoituspalveluyritys. Jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on unionissa emoyrityk-
send toimiva sijoitusalan holdingyhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtid, konsolidoitua valvon-
taa tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa kyseisen sijoituspalve-
luyrityksen toimivaltainen viranomainen. Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyrityk-
selld, jotka ovat saaneet toimiluvan kahdessa tai useammassa jdsenvaltiossa, on sama unionissa
emoyrityksend toimiva sijoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhti6, konsolidoi-
tua valvontaa tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa sen jésenval-
tion toimivaltainen viranomainen, jossa emoyritys on perustettu ja jossa sijoituspalveluyrityk-
selld on toimilupa. Jos edelld mainittujen kahdessa tai useammassa jasenvaltiossa toimiluvan
saaneiden kahden tai useamman sijoituspalveluyrityksen emoyritykset muodostuvat useam-
mista sijoitusalan holdingyhtidistd tai rahoitusalan sekaholdingyhtidistd, joiden péédkonttorit
ovat eri jasenvaltioissa, ja jos jokaisessa ndisti jasenvaltioista on sijoituspalveluyritys, konsoli-
doitua valvontaa tai ryhméin pddomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa sen sijoi-
tuspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin.
Suurin taseen loppusumma méérittdd konsolidoitua valvontaa tai ryhmén paddomavaatimuksen
noudattamisen valvontaa harjoittavan toimivaltaisen viranomaisen my0s siind tapauksessa, ettd
kahdella tai useammalla sijoituspalveluyrityksell4, jotka ovat saaneet toimiluvan unionissa, on
emoyrityksend sama unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhtié tai rahoitusalan sekaholding-
yhtio eikd mikddn nédistd sijoituspalveluyrityksistd ole saanut toimilupaa jasenvaltiossa, jossa
sijoitusalan holdingyhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhti6 on perustettu. Jos kahdessa tai use-
ammassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden kahden tai useamman sijoituspalveluyrityksen ta-
pauksessa edelld mainittujen perusteiden soveltaminen olisi epétarkoituksenmukaista tehok-
kaan valvonnan kannalta ja ottacn kyseessd olevat sijoituspalveluyritykset ja niiden toimintojen
merkitys asianomaisissa jisenvaltioissa, toimivaltaiset viranomaiset voivat yhteiselld sopimuk-
sella paattad olla soveltamatta edelld mainittuja perusteita ja nimeté jonkin muun toimivaltaisen
viranomaisen toteuttamaan valvonnan. Toimivaltaisten viranomaisten on annettava ryhmén
emoyritykselle tai sijoituspalveluyritykselle, jonka taseen loppusumma on suurin, mahdollisuus
esittdd kantansa paédtoksestd sekd ilmoitettava asiasta komissiolle ja EPV:lle.

Direktiivin 47 artiklassa asetetaan 46 artiklan mukaisesti mééritetyn sijoituspalveluyritysryh-
mén valvojalle velvollisuus varoittaa kriisitilanteesta, mukaan lukien epésuotuisista muutok-
sista, jotka voivat vakavasti vaarantaa finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja ehey-
den taikka koko finanssi-jarjestelmén tai sen osan vakauden unionissa tai tilanteesta, jossa mark-
kinoiden epédsuotuisat muutokset voivat mahdollisesti vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja
rahoitusjirjestelmidn vakauden jossakin niistd jdsenvaltioista, joissa sijoituspalveluyritysryh-
maén kuuluville yrityksille on myonnetty toimilupa, mahdollisimman pian EPV:td, Euroopan
jarjestelmariskikomiteaa, jaljempand EJRK tai Euroopan jarjestelmdriskikomitea sekd kaikkia
asiaankuuluvia toimivaltaisia viranomaisia ja ilmoittaa niille kaikki niiden tehtdvien suorittami-
sen kannalta olennaiset tiedot.

Direktiivin 48 artiklassa annetaan 46 artiklan mukaisesti mééritetylle sijoituspalveluryhmén
valvojalle mahdollisuus perustaa tarvittaessa valvontakollegioita, jotta voidaan helpottaa tietty-
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jen tehtdvien hoitamista ja varmistaa yhteensovittaminen ja yhteisty6 asiaankuuluvien kolman-
sien maiden valvontaviranomaisten kanssa. Valvontakollegioita voidaan tarvittaessa perustaa
my0s, jos unionissa toimivan sijoituspalveluyrityksen, unionissa emoyrityksené toimivan sijoi-
tusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion johtaman sijoituspalveluyritysryhmén
tytéryritykset sijaitsevat kolmannessa maassa. Tehtévid, joiden hoitamisesta valvontakollegion
puitteissa ryhmén valvoja, EPV ja toimivaltaiset viranomaiset voivat huolehtia, ovat 47 artiklan
mukainen tiedonantovelvollisuus kriisitilanteessa, tietopyyntdjen koordinointi silloin kun se on
tarpeen konsolidoidun valvonnan helpottamiseksi tai tapauksissa, joissa useiden samaan ryh-
méédn kuuluvien sijoituspalveluyritysten toimivaltaisten viranomaisten on pyydettivi tietoja
joko médritysosapuolen kotijasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta tai ehdot tayttdvén kes-
kusvastapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta tietoja, jotka liittyvét asianomaisten sijoituspal-
veluyritysten vakuusvaatimuksen laskennassa kéytettaviin vakuusmalliin ja parametreihin, tie-
tojenvaihto kaikkien toimivaltaisten viranomaisten, EPV:n ja EAMV:n kanssa, sopimuksen te-
keminen vapaaehtoisten tehtdvien ja velvollisuuksien siirrosta toimivaltaisten viranomaisten va-
lilla sekd valvonnan tehostaminen pyrkimailld poistamaan tarpeettomia paillekkéisid valvonta-
vaatimuksia. Valvontakollegion jdsenid ovat unionissa toimivan sijoituspalveluyrityksen, uni-
onissa emoyrityksené toimivan sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
johtaman sijoituspalveluyritysryhmain tytiryritysten valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viran-
omaiset ja kolmansien maiden valvontaviranomaiset tapauksen mukaan. Lisdksi EPV osallistuu
valvontakollegioiden kokouksiin. Direktiivin 46 artiklan mukaisesti méédritetty ryhmén valvoja
toimii valvontakollegion kokousten puheenjohtajana, tekee paétokset ja tiedottaa valvontakol-
legion jasenille tdydelliset tiedot ennalta kokousten jérjestamisestd, keskeisistd késiteltdvistd
kysymyksistd ja suunnitelluista toimista ja riittdvén ajoissa kokouksissa tehdyistd padtoksisté
tai toteutetuista toimenpiteista.

Direktiivin 49 artiklassa sdddetddn tiedoista, joita ryhmén valvojan ja muiden valvontakollegion
Jésenten on annettava toisilleen. Naité tietoja ovat selvitys sijoituspalveluyritysryhmén oikeu-
dellisesta rakenteesta sekd hallinnointi- ja ohjausrakenteesta, organisaatiorakenne mukaan lu-
kien, menettelyt tietojen kerddmiseksi s1J01tuspalveluyr1tysryhrnan sijoituspalveluyrityksiltd ja
menettelyt kyseisten tietojen tarkastamiseksi, sellaiset epdsuotuisat muutokset sijoituspalvelu-
yrityksissé tai sijoituspalveluyritysryhmédn kuuluvissa muissa yrityksissé, jotka voisivat vai-
kuttaa vakavasti ndihin sijoituspalveluyrityksiin, huomattavat seuraamukset ja poikkeustoimen-
piteet, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet timén direktiivin saattamiseksi osaksi
kansallista lainsdddantdd annettujen kansallisten sddnndsten mukaisesti ja erityisen omien va-
rojen vaatimuksen asettaminen timéan direktiivin 39 artiklan nojalla. Jos tietoja ei ole toimitettu
ilman aiheetonta viivytystd tai jos yhteisty6pyyntd, erityisesti kun on kysymys merkityksellisten
tietojen vaihdosta, on hylétty tai siihen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa, toimivaltaiset vi-
ranomaiset ja ryhman valvoja voivat saattaa asian EPV:n kisiteltdvéksi. Toimivaltaisten viran-
omaisten on kuultava toisiaan ennen sellaisen paitdksen tekemistd, joka voi olla merkittava
toisten toimivaltaisten viranomaisten valvontatehtévien kannalta, ja joka koskee muutoksia si-
joituspalveluyritysryhmddn kuuluvien sijoituspalveluyritysten osakkeenomistaja-, organisaa-
tio- tai johtorakenteessa, jotka edellyttavét toimivaltaisten viranomaisten hyvéaksyntaa tai lupaa,
toimivaltaisten viranomaisten sijoituspalveluyrityksille mdarddmia huomattavia seuraamuksia
tai kyseisten viranomaisten toteuttamia muita poikkeuksellisia toimenpiteita tai 39 artiklan mu-
kaisesti asetettuja erityisid omien varojen vaatimuksia. Muita toimivaltaisia viranomaisia ei kui-
tenkaan tarvitse kuulla kiireellisissd tapauksissa tai jos kuuleminen voisi vaarantaa sen paatok-
sen tehokkuuden. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymattd muille asianomai-
sille toimivaltaisille viranomaisille padtoksestiadn olla kuulematta. Ryhmén valvojaa on kuul-
tava, kun toimivaltaisten viranomaisten on méarattdvd huomattavia seuraamuksia tai toteutet-
tava muita poikkeuksellisia toimenpiteité.
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Direktiivin 50 artiklassa sdddetddn muissa jésenvaltioissa sijaitsevia sijoituspalveluyrityksid
koskevien tietojen tarkastuksesta. Kun jonkin jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tar-
kistettava toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevia sijoituspalveluyrityksid, sijoitusalan holdingyhti-
0itd, rahoitusalan sekaholdingyhti6ité, rahoituslaitoksia, oheispalveluyrityksid, monialan hol-
dingyhti6ité tai tytéryhtiditd, muun muassa vakuutusyhtididen tytéryhtiditd, koskevia tietoja, ja
kun se esittdd titd koskevan pyynnon, kyseisen toisen jésenvaltion asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset voivat joko suorittaa tarkastuksen itse toimivaltansa rajoissa, sallia pyynnon esit-
tdneiden toimivaltaisten viranomaisten suorittaa tima tarkastus tai pyytéa tilintarkastajaa tai asi-
antuntijaa suorittamaan tarkastus puolueettomasti ja raportoimaan tuloksista viipymaéttd. Kun
tarkastuksen suorittaa jokin muu taho kuin pyynnén esittdneet toimivaltaiset viranomaiset,
pyynnon esitténeilld toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava mahdollisuus osallistua tarkastuk-
seen.

Direktiivin 51 artiklan mukaan jdsenvaltioiden on varmistettava, etti sijoitusalan holdingyhtiot
jarahoitusalan sekaholdingyhtiét sisdllytetdén ryhmén paddomavaatimuksen noudattamisen val-
vontaan. Direktiivin 52 artiklan mukaan jésenvaltioiden on vaadittava, etté sijoitusalan holdin-
gyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion ylimmén hallintoelimen jdsenet ovat riittdvén hyvéa-
maineisia ja ettd heilld on tehtdviensa tehokkaaseen hoitamiseen riittava tietdmys, taidot ja ko-
kemus ottaen huomioon sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion erityis-
tehtdvan. Direktiivin 53 artiklassa sdddetddn valtuuksista, jota sijoituspalveluyrityksen valvon-
nasta vastaavilla toimivaltaisilla on oltava, jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtié on monialan
holdingyhtié. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vaatia, ettd monialan holdingyhti6 toi-
mittaa niille kaikki tiedot, joilla voi olla merkitystd kyseisen sijoituspalveluyrityksen valvon-
nassa sekd valvoa sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion ja sen tytéryritysten véli-
sid liiketoimia ja vaatia, ettd sijoituspalveluyritykselld on riittdvét riskienhallintaprosessit ja si-
sdisen valvonnan mekanismit, luotettavat raportointi- ja laskenta-menettelyt mukaan luettuina,
kyseisten liiketoimien yksildimiseksi, mittaamiseksi, seuraamiseksi ja valvomiseksi. Monialan
holdingyhti6ilti tai niiden tytaryrityksiltd saatujen tietojen tarkastamiseksi toimivaltaisilla vi-
ranomaisilla on oltava mahdollisuus tehda tarkastuksia tai antaa ulkopuolisille tarkastajille teh-
tavéksi tehda tarkastuksia paikalla.

Direktiivin 54 artiklassa sdddetdin jdsenvaltioiden velvollisuudesta varmistaa, ettd sellaisille
sijoitusalan holdingyhtioille, rahoitusalan sekaholdingyhtidille ja monialan holdingyhtidille tai
niiden tosiasiallisille johtajille, jotka rikkovat yritysryhmien valvontaa koskevan luvun saatta-
miseksi osaksi kansallista lainsdddantda annettuja lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méaarayksié,
voidaan madratd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd, joiden tarkoi-
tuksena on lopettaa todetut rikkomukset, lieventéé niiden vaikutuksia tai poistaa niiden syyt.

Direktiivin 55 artiklassa sdddetddn jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten velvollisuu-
desta arvioida sitd, valvooko sijoituspalveluyrityksid kolmannen maan valvontaviranomainen,
joka vastaa tdimén direktiivin ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ensim-
maiisen osan mukaista valvontaa, jos vahintddn kaksi sijoituspalveluyritysté, jotka ovat sellaisen
saman emoyrityksen tytaryrltyk51a Jonka péékonttori on kolmannessa maassa, eivét kuulu te-
hokkaan valvonnan piiriin ryhmén tasolla. Jos arvioinnissa todetaan, ettei vastaavaa valvontaa
sovelleta, jasenvaltioiden on sallittava asianmukaisten valvontatekniikoiden kaytto, joilla saa-
vutetaan valvonnan tavoitteet asetuksen 7 ja 8 artiklan (konsolidointi ja ryhmén pddomavaati-
mukset) mukaisesti. Valvontatekniikoista paéttid, kuultuaan muita asianomaisia toimivaltaisia
viranomaisia, se toimivaltainen viranomainen, joka olisi ryhmén valvoja, jos emoyritys olisi
sijoittautunut unioniin. Toteutettavista valvontatoimista on ilmoitettava muille asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille, EPV:lle ja komissiolle. Se toimivaltainen viranomainen, joka
olisi ryhmén valvoja, jos emoyritys olisi sijoittautunut unioniin, voi erityisesti vaatia sijoitusalan
holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion perustamista unionissa ja soveltaa asetuksen
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7 ja 8 artiklaa kyseiseen sijoitusalan holdingyhtioon tai kyseiseen rahoitusalan sekaholdingyh-
ti00n.

Direktiivin 56 artiklassa sdddetdén yhteistyOstd kolmansien maiden valvontaviranomaisten
kanssa. Artiklan mukaan komissio voi antaa neuvostolle joko jonkin jasenvaltion pyynndsté tai
omasta aloitteestaan suosituksia valvontaa koskevien sopimusten neuvottelemisesta siten, ettd
ryhmén pddomavaatimusta noudattavat sijoituspalveluyritykset, joiden emoyrityksen padkont-
tori on kolmannessa maassa tai kolmansissa maissa sijaitsevat sijoituspalveluyritykset, joiden
emoyritysten padkonttori on unionissa.

Toimivaltaisten viranomaisten julkistamisvelvollisuus

Direktiivin V osasto koostuu direktiivin 57 artiklasta. Artiklan mukaan toimivaltaisten viran-
omaisten on julkistettava jasenvaltiossa tdimén direktiivin nojalla annetut lait, asetukset, hallin-
nolliset méiérdykset ja yleisohjeet direktiivin ja asetuksen sallimien vaihtoehtojen ja harkinta-
vallan kdyttotapa, timén direktiivin 36 artiklan mukaisen vakavaraisuuden arvioinnin toteutta-
misessa noudatetut yleiset kriteerit ja menetelmat ja koostetut tilastotiedot direktiivin ja asetuk-
sen tarkeimpien osien tiytdntdonpanosta jdsenvaltiossa, mukaan lukien toteutettujen valvonta-
toimenpiteiden ja méarittyjen hallinnollisten seuraamusten lukumééra ja luonne. Julkistettavien
tietojen on oltava riittdvén kattavia ja tdsmaéllisid, jotta eri jdsenvaltioiden toimivaltaiset viran-
omaiset voivat vertailla vaihtoehtojen ja harkintavallan kdyttdtapoja, arvioinnissa noudatettuja
kriteerejd ja menetelmid seka tilastotietoja tarkoituksenmukaisesti. Tiedot on julkistettava yh-
teisessd muodossa, pidettdva ajan tasalla, ja niiden on oltava saatavilla yhdessd sdahkoisessa
osoitteessa.

Delegoidut sdddokset ja muutokset muihin direktiiveihin

Direktiivin 58 artiklassa (VI osasto) sdddetddn komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja
sddadoksid. Artiklan 2 kohdan nojalla komissiolle siirretdén viiden vuoden ajaksi tdmén direktii-
vin voimaantulopdivésti alkaen 3 artiklan 2 kohdassa, 29 artiklan 4 kohdassa ja 36 artiklan 4
kohdassa (maéiritelmien selventiminen direktiivin yhdenmukaisen soveltamisen varmista-
miseksi ja rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi, sijoituspalveluyritysten
strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jarjestelmien tehokkuuden varmistaminen ja sen
varmistaminen, etta sumtuspalveluyrltysten Jarjestelyt, strategiat, prosessit ja mekanismit var-
mistavat kyselsten yritysten riskien hyvén hallinnan ja kattamisen) tarkoitettu valta antaa dele-
goituja sdannoksii.

Direktiivin 59—64 artiklassa (VII osasto) sdddetdin muutoksista muihin direktiiveihin. Direk-
tiivin 59 artiklalla lisdtdén direktiivin 2002/87/EY (finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolai-
tosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisévalvonta) 2 artiklan 7 kohdan listaan
vakavaraisuusvalvontaan liittyvéstd unionin lainsdddanndstd viittaus EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetukseen ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiiviin.
Direktiivin 60 ja 61 artiklalla lisétédén direktiiveihin 2009/65/EY ja 2011/61/EU sddnndkset
siitd, ettd rahastoyhtion ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan omien varojen maira ei
koskaan saa alittaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 artiklan nojalla
edellytettyd maaraa.

Direktiivin 62 artiklalla tehdédan tarvittavat muutokset luottolaitosdirektiiviin, jotta sijoituspal-

veluyritysten vakavaraisuusvaatimuksia ja -valvontaa koskevat sdéinnokset ovat jatkossa EUmn
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa (EU) 2019/2033 ja sijoituspalveluyritysten
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vakavaraisuusvalvonta -direktiivissd, lukuun ottamatta suuria ja merkittévid sijoituspalveluyri-
tyksid.

Direktiivin 63 artiklalla muutetaan direktiivin 2014/59/EU (luottolaitosten ja sijoituspalveluyri-
tysten elvytys- ja kriisinratkaisukehys) saénnoksié siten, ettd sijoituspalveluyrityksen médritel-
méd ja viittauksia luottolaitosdirektiiviin tarkistetaan vastaamaan jaottelua tdmén direktiivin so-
veltamisalaan kuuluviin ja suuriin ja merkittiviin sijoituspalveluyrityksiin. Direktiivin 64 artik-
lalla muutetaan rahoitusvilineiden markkinat -direktiivid siten, ettd sddnnokset toimiluvasta,
perustamispidfomasta, kolmannen maan yrityksen sivuliikkeestd ja toiminnan harjoittamisesta
seka teknisistd jarjestelyistd vastaavat EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin sd&nnoksia.

2.2 EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -asetuksen sisélto
Yleiset sddnnokset

Asetuksen 1 osassa kisitellddn asetuksen kohdetta, soveltamisalaa ja madritelmid. Asetuksen 1
artiklassa sdddetdédn kohteesta ja soveltamisalasta. Asetuksen soveltamisalaan kuuluvat yrityk-
set ja niiden luokittelukriteerit on selostettu edelld esityksen osiossa 2.1 Sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonta -direktiivin sisiltd. Asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset vakavarai-
suusvaatimukset sen soveltamisalaan kuuluville toimijoille.

Asetuksen 2 artikla koskee asetuksen noudattamista ja viranomaisen valvontavaltuuksia. Toi-
mivaltaisella viranomaisella on oltava direktiivissd sdddetyt valtuudet ja sen on noudatettava
myo0s direktiivissd sdddettyjd menettelyitd. Asetuksen 3 artiklassa sdddetdén sijoituspalveluyri-
tyksille mahdollisuus pitdéd halussaan enemmén omia varoja ja likvidejd varoja kuin mité ase-
tuksessa edellytetdén. Asetuksen 4 artikla sisdltdd asetuksessa kaytetyt maaritelmat.

Asetuksen vaatimusten yksilollinen soveltaminen, varovaisuusperiaatteen mukainen konsoli-
dointi ja sijoituspalveluyritysryhmdd koskevat poikkeukset

Asetuksen II osaston 1 luvussa sdddetiddn vaatimusten yksildllisesti soveltamisesta. Yleisen pe-
riaatteen mukaan sijoituspalveluyrityksen on téytettivd asetuksen 2—7 osassa séddetyt vaati-
mukset yhtiokohtaisesti (5 artikla). Asetuksen toinen osa koskee omia varoja, kolmas osa kos-
kee padomavaatimuksia, neljds osa keskittymériskid, viides osa maksuvalmiutta, kuudes osa
sijoituspalveluyritysten tiedonantovelvollisuutta ja seitsemis osa sij 01tuspalveluyr1tysten rapor-
tointivelvollisuutta. Poikkeukset edelld mainittuun padsdantdon ilmoitetaan asetuksen 6 artik-
lassa. Artiklan mukaan toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa sijoituspalveluyrityksen 5
artiklan soveltamisesta 2—4 ja 6—7 osan osalta, jos kyseessd on pieni ja ilman sidossuhteita
oleva sijoituspalveluyritys, joka tytaryrityksend kuuluu luottolaitoksen, rahoitusalan holdingyh-
tidn tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoituun valvontaan taikka sijoituspalveluyritys-
ryhméén, jota valvotaan konsolidoinnin perusteella. Liséksi sijoituspalveluyrityksen on tiytet-
tdvd muut toimilupaan, valvontaan, varojen jakautumiseen ja viranomaisen hyviksyntién liit-
tyvit vaatimukset.

Artiklan mukaan toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa sijoituspalveluyrityksen 5 artiklan
soveltamisesta kuudennen osan osalta, jos kyseessd on pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoi-
tuspalveluyritys, joka tytiryrityksend kuuluu vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen konsoli-
doituun valvontaan. Liséksi sijoituspalveluyrityksen on tdytettdvd muut toimilupaan, valvon-
taan, varojen jakautumiseen ja viranomaisen hyvéaksyntédan liittyvat vaatimukset. Artiklan mu-
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kaan toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa sijoituspalveluyrityksen 5 artiklan soveltami-
sesta asetuksen viidennen osan osalta, jos kyseessd on EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaiseen
konsolidoidun valvonnan alaan tai sijoituspalveluryhmdin kuuluva sijoituspalveluyritys. Li-

siksi sijoituspalveluyrityksen on tdytettivd muut kassatilanteisiin, maksuvalmiuteen, emon val-
vontaan ja viranomaisen hyvéksyntéén liittyvit vaatimukset.

Asetuksen 2 luku késittdd varovaisuusperiaatteen mukaista konsolidointia ja sijoituspalveluyri-
tysryhméda koskevia poikkeuksia. Asetuksen 7 artikla koskee varovaisuusperiaatteen mukaista
konsolidointia, jonka mukaan unionissa emoyrityksend toimivien sijoituspalveluyritysten, uni-
onissa emoyrityksend toimivien sijoitusalan holdingyhtididen tai unionissa emoyrityksena toi-
mivien rahoitusalan sekaholdingyhtididen on noudatettava 2—4 ja 6—7 osassa sdddettyja vel-
voitteita niiden konsolidoidun aseman perusteella. Emoyrityksen ja sen tdimén asetuksen sovel-
tamisalaan kuuluvien tytdryritysten on perustettava asianmukainen organisaatiorakenne ja asi-
aankuuluvat sisdiset valvontajérjestelyt sen varmistamiseksi, ettd konsolidointia varten vaaditut
tiedot késitelldén ja toimitetaan eteenpdin asianmukaisesti. Lisdksi artikla siséltdd velvoitteen
soveltaa EU:n vakavaraisuusasetuksen tiettyjd sdint0ja myos sijoituspalveluyrityksiin. EPV
laatii tarkemmat tekniset sddntelystandardit varovaisuusperiaatteesta.

Asetuksen 8 artikla koskee ryhmén padomavaatimusta. Artiklan mukaan poiketen siitd, mitd 7
artiklassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia 8 artiklan soveltamisen riittdvin
yksinkertaisina pidettyjen ryhmérakenteiden osalta, jos asiakkaille tai markkinoille ei aiheudu
koko sijoituspalveluyritysryhmaistd johtuvia merkitiavia riskejé, jotka edellyttdisivit muuten
konsolidoitua valvontaa. Lisaksi artiklassa sdddetdédn riittavéstd omien varojen instrumenttien
vaatimuksesta. Myos laskettua méadrdd pienempi maird omia varoja voi olla mahdollinen, jos
tdma méadri ei ole pienempi kuin tytiryrityksind toimiville sijoituspalveluyrityksille, rahoitus-
laitoksille, oheispalveluyrityksille ja sidonnaisasiamiehille yksilollisesti asetettujen omien va-
rojen vaatimusten ja ndiden yhteisdjen hyviksi luettavien ehdollisten velkojen kokonaismééran
summa. Yhteisoilld on kuitenkin oltava jérjestelmadt, joilla seurataan ja valvotaan kaikkien si-
joituspalveluyritysryhmdin kuuluvien pddoma- ja rahoituslahteita.

Sijoituspalveluyrityksen omat varat ja omien varojen koostumus

Sijoituspalveluyrityksen omia varoja ja omien varojen koostumusta koskevat sddnnokset sisél-
tyvit asetuksen toiseen ja kolmanteen osaan. Omien varojen miérédn ja omien varojen koostu-
muksen laskemisen kannalta olennaiset sddnnokset ovat asetuksen 9—11 ja 13—15 artiklassa.
Asetuksen 9 artiklassa médritellddn sijoituspalveluyrityksen omien varojen koostumus. Omat
varat koostuvat ydinpd&iomasta (CET1), ensisijaisesta lisdpddomasta (AT1) ja toissijaisesta paé-
omasta (T2). Omien varojen koostumuksen on laskennallisesti tdytettdvé aina kaikki artiklassa
laskukaavoina esitetyt edellytykset. Tamaén liséksi artikla siséltdd laskusédéntdihin sovellettavat
poikkeukset. Ydinpddoman (CET1) laskennassa tulee huomioida 10 artiklassa tarkoitettujen fi-
nanssialan ulkopuoliset huomattavat omistusosuudet. Asetuksen 11 artiklassa sdddetdin sijoi-
tuspalveluyritystd koskevasta omien varojen méirén vaatimuksesta. Sl] 01tuspa1veluyr1tyksella
on jatkuvasti oltava véhintéén 9 artiklassa maéritellyn mukainen maéréd varoja. Varojen mééran
laskennassa hyddynnetddn 11 artiklassa ilmoitetuista seuraavista maaristd suurinta:

a) kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus, joka lasketaan 13 artiklan mukaisesti;
b) pysyvé vahimmadispddomavaatimus 14 artiklan mukaisesti; tai

c) K-tekijoiden mukainen vaatimus, joka lasketaan 15 artiklan mukaisesti.
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Asetuksen 12 artiklassa sdddetddn pienistd ja ilman sidossuhteita olevista sijoituspalveluyrityk-
sistd, josta on selostettu edelld esityksen osiossa 2.1 Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusval-
vonta -direktiivin sisiltd. Asetuksen 13 artiklassa annetaan laskusdénnét kiinteiden yleiskustan-
nusten laskemiseksi. Kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus on vihintdan yksi neljdsosa
edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista. Sijoituspalveluyritysten on kéytettévé sovellet-
tavasta tilinpadtossddnnoksestd johtuvia lukuja. Liséksi artikla sisdltdd laskentasddnnét tilan-
teessa, jossa sijoituspalveluyritys on harjoittanut liiketoimintaa alle vuoden tai jossa sijoituspal-
veluyrityksen toimintaan kohdistuu olennainen muutos. EPV laatii luonnokset teknisiksi séén-
telystandardeiksi laskentasdintdjen tismentdmiseksi.

Asetuksen 14 artiklassa mééritellédédn sijoituspalveluyrityksen pysyvéd vahimméispddoma. Py-
syvd vihimmaispddoman on vastattava vahintddn direktiivin 9 artiklassa sdddettyja perustamis-
pddoman tasoja. Edelld esitetyn mukaisesti sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman taso
madrdytyy sen mukaan, minkélaista toimintaa sijoituspalveluyritykselld on toimilupansa nojalla
oikeus harjoittaa.

Asetuksen II osasto koskee K-tekijéiden mukaisia vaatimuksia. Osaston ensimmaéinen luku kat-
taa soveltuvat yleiset periaatteet, jotka on ilmoitettu asetuksen 15 artiklassa. Artiklassa sddde-
tadn K-tekijoiden mukaisesta vaatimuksesta ja sovellettavista kertoimista. Sovellettaessa ase-
tuksen 11 artiklan 1 kohdan ¢ alakohtaa K-tekijoiden vaatimus on véhintéén seuraavien tekijdi-
den summa:

a) asiakkaaseen kohdistuvan riskin (RtC) K-tekijét, jotka lasketaan 2 luvun mukaisesti;
b) markkinaan kohdistuvan riskin (RtM) K-tekijit, jotka lasketaan 3 luvun mukaisesti; ja
¢) yritykseen kohdistuvan riskin (RtF) K-tekijét, jotka lasketaan 4 luvun mukaisesti.
EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi sddntojen tismentamiseksi.

Asetuksen 2 luku sisdltdd tarkemmat sddnnokset edelld 15 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tar-
koitetusta RtC K-tekijéastd. Luku sisdltdd RtC K -tekijoiden mukaista vaatimusta (16 artikla),
AUM:n mittaamista K-AUM:n laskentaa varten (17 artikla), CMH:n mittaamista K-CMH:n las-
kentaa varten (18 artikla), ASA:n mittaamista K-ASA:n laskentaa varten (19 artikla) ja COH:n
mittaamista K-COH:n laskentaa varten (20 artikla) koskevat artiklat.

Asetuksen 3 luku sisdltdd tarkemmat sdédnnokset edelld 15 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tar-
koitetusta RtM K-tekijéstd. Luku siséltdd RtM K-tekijoiden mukaista vaatimusta (21 artikla),
K-NPR:n laskentaa (22 artikla) ja K-CMG:n laskentaa (23 artikla) koskevat artiklat.

Asetuksen 4 luku siséltda tarkemmat sddnnokset edelld 15 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tar-
koitetusta RtF K-tekijastd. Luku sisdltdd RtF K -tekijéiden mukaista vaatimusta koskevan 24
artiklan.

Liséksi 4 luvussa kisitellddn kaupan vastapuolen maksukyvyttomyyttd. Luvun ensimmaiisessi
jaksossa sdddetddn jakson soveltamisalasta (25 artikla). Artiklassa sdadetdan kriteerit sovelta-
misalaan kuuluville johdannaissopimuksille ja K-TCD-laskennan ulkopuolelle jdiville vasta-
puolityypeille seké tietyissa tilanteissa soveltuville konsernipoikkeuksille. Asetuksen 26 artik-
lassa siéddetédn itse K-TCD:n laskennasta. Jakso siséltdd myos artiklat vastuuarvon laskennasta
(27 artikla), jalleenhankinta-arvosta eli RC:sté (28 artikla), tulevaisuuden potentiaalisesta vas-
tapuoliriskistd (29 artikla), vakuuksista (30 artikla), nettouttamisesta (31 artikla) ja vastuun ar-
vonoikaisusta (32 artikla).
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Asetuksen 33 artikla on 4 luvun 2 jaksoon siséltyvé artikla, jossa sdédetdén paivittdisenkaupan-
kéyntivirran eli DTF:n mittaamisesta K-DTF:n laskentaa varten. DTF saadaan mittaamalla si-
joituspalveluyrityksen edeltdvien yhdeksén kuukauden ajalta koko paivittdisen kaupankdynti-
virran arvo jokaisen pankkipdivin aikana ja laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo otta-
matta kuitenkaan huomioon kolmea viimeisintd kuukautta. DTF muodostuu kuuden jaljelle jaa-
van kuukauden péivittdisten arvojen aritmeettisesta keskiarvosta. Liséksi artiklassa sdddetdan
DTF:n laskemiseen liittyvistd sddnnoistd kiteiskauppojen ja johdannaisten osalta, laskennan ul-
kopuolelle jatettdvistd litketoimista sekd laskentasddnnoistd silloin, jos sijoituspalveluyrityk-
selld on péivittdistd kaupankdyntivirtaa ainoastaan alle yhdeksén kuukauden ajalta.

Asetuksen 5 luvussa sdddetddn ympéristoa ja yhteiskuntaa koskevista tavoitteista. Luku sisdltaa
34 artiklan, joka asettaa EPV:lle velvoitteen sellaisten omaisuuserien vakavaraisuuskohtelun
arviointiin, jotka ovat alttiita toimille, joihin liittyy ympéristo- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.
EPV arvioi muun muassa menetelmévaihtoehtoja, riskiprofiileja ja vaikutusta rahoitusvakau-
teen. EPV julkaisee kertomuksen havainnoistaan.

Keskittymdriski ja maksuvalmius

Asetuksen 4 osassa sdddetddn keskittymariskisti. Keskittymaériskilld tai CON:lla (Eng. concent-
ration risk) tarkoitetaan asetuksen 4 artiklan 31 kohdan mukaan sijoituspalveluyrityksen kau-
pankéyntivarastoon sisdltyvid, asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvié vastuita, joiden
arvo ylittdd 37 artiklassa sdddetyt rajat. Asetuksen 35 artiklan mukaan sijoituspalveluyrityksen
on seurattava ja valvottava keskittymaériskidan. Muiden kun asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilta pieniltd ja ilman sidossuhteita olevilta sijoituspalveluyrityksiltd edellytetdsin asi-
akkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvdn vastuuarvon laskentaa 36 artiklassa tarkemmin
madritellysti. Asetuksen 37 artiklassa sdddetddn keskittymaériskin ja vastuuarvon ylityksen ra-
joittamisesta. Sijoituspalveluyrityksen on padsddnndn mukaan rajoitettava yksittdiseen asiak-
kaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvédn vastuuarvon keskittymariski 25 prosenttiin omista
varoistaan. Lisdksi artikla sisadltdd padsaannosta poikkeavia sddnnoksid keskittymariskin rajoit-
tamisesta eri tilanteissa. Mahdollisiin keskittymariskin vastuuarvon ylityksien laskentaan tulee
kayttaa artiklassa ilmoitettua kaavaa. Lisdksi artiklassa sdédetdén riittdvéstd vastuuarvon mai-
rastd ylityksen keston mukaan.

Mikali 37 artiklassa tarkoitetut vastuuarvot ylittyvét, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
viipymattd toimivaltaiselle viranomaiselle ylityksestd (38 artikla) seka tdytettdva vastuuarvon
ylitykseen liittyvd K-CON:n omien varojen vaatimus (39 artikla). Asetuksen 40 artikla siséltdd
liséksi sddnnokset menettelystd, jolla sijoituspalveluyritystd estetdéin kiertdméstd K-CON:n
omien varojen vaatimusta viliaikaisten vastuiden siirron ja keinotekoisten jarjestelyiden kautta.
Asetuksen 41 ja 42 artikla siséltavit poikkeukset edelld 37 artiklan yhteydessa esitettyihin sddn-
toihin sekéd hyddyke- ja paastdoikeusmarkkinoilla toimiviin vélittdjiin.

Asetuksen 5 osassa sdddetdidn sijoituspalveluyrityksid koskevasta maksuvalmiudesta. Asetuk-
sen 43 artiklassa esitetyn padsdinnon mukaan sijoituspalveluryitykselld on oltava likvidejé va-
roja vahintdin yksi kolmasosa 13 artiklan 1 kohdan mukaan lasketuista kiinteesté yleiskustan-
nuksista. Artikla sisdltdd myos 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille pienille ja ilman sidossuh-
teita oleville yrityksille asetetun poikkeuksen, jossa niiden ei tarvitse soveltaa edelld mainittua
padsdantdd yhden kolmasosan kiinteistd yleiskustannuksista toimivaltaisen viranomaisen péa-
tokselld. Artikla sisdltdd my0s likvidien varojen koostumusta koskevia sdantdja. EPV antaa ar-
tiklan soveltamisalasta ohjeita.
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Asetuksen 44 artiklassa sdddetdin maksuvalmiuden viliaikaisesta alentamisesta, jonka mukaan
sijoituspalveluyritys voi véliaikaisesti alentaa likvidien varojen méérdd enintdéin 30 péivin
ajaksi. Asetuksen 45 artiklassa sdddetddn velvollisuudesta liséta likvidejd varoja 1,6 prosenttia
asiakkaalle annettujen takausten kokonaismaérasta.

Tiedonanto- ja raportointivelvollisuudet

Asetuksen 6 osassa sdéddetdén sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuudesta. Osan sovel-
tamisalaa koskevassa 46 artiklassa muiden kuin 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen pienten ja
ilman sidossuhteita olevien yritysten on julkaistava osiossa vaaditut tiedot samana péivina, jona
ne julkaisevat vuositilinpadtoksensa. Asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen pienten ja
ilman sidossuhteita olevien yritysten, jotka laskevat liikkeeseen ensisijaisesti lisdpddoman
(AT1) instrumentteja, on sen sijaan julkaistava osion 47 artiklassa (riskienhallintatavoitteet ja -
kiytanteet) 49 artiklassa (omat varat) ja 50 artiklassa (omien varojen vaatimukset) sdéddetyt tie-
dot pdivind, jona ne julkaisevat vuositilinpadtoksensa. Sijoituspalveluyritysten on valittava so-
piva viestintdkanava, jonka kautta tiedot julkaistaan.

Asetuksen 47 artiklan mukaan sijoituspalveluyrityksen on julkistettava riskienhallintatavoit-
teensa ja -kdyténteensd muun muassa sdidettyjen riskiluokkien mukaisesti. Asetuksen 48 artik-
lan mukaan sijoituspalveluyrityksen on julkaistava tiedot myds ohjaus- ja hallintojarjestelyis-
tadn. Asetuksen 49 artiklassa sdddetddn velvoitteesta julkistaa omia varoja koskevat tiedot. EPV
laatii tarkemmat tekniset tdytdntdonpanostandardit tietojen julkaisemisesta. Asetuksen 50 artik-
lan mukaan sijoituspalveluyrityksen on julkaistava omien varojen riittdvyyteen liittyvia tietoja
ja 51 artiklassa palkitsemisjarjestelmiin ja -kdyténteisiin liittyvat tiedot muun muassa sukupuo-
lineutraaliuden, palkitsemisjirjestelmin rakenteiden, muuttuvien palkkioiden tasojen ja mydn-
tdmisperiaatteiden, lykkadmiskayténteiden, maksamisperusteiden, palkkion kiinteiden ja muut-
tuvien osien suhteen, johdon ja henkildston toiminnan vaikutuksesta riskiprofiiliin, lykéttyjen
palkkioiden méaéréan seké palkitsemisen muuttuvien osien ja erorahojen osalta. Artiklan sovel-
taminen ei rajoita EU:n tietosuoja-asetuksen’ sddnndsten soveltamista.

Asetuksen 52 artiklassa sdddetdén sijoituspolitiikasta. Sijoituspalveluyrityksen, joka ei tdyta di-
rektiivin 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua muuttuvaa palkkiota koskevaa poikkeusta, on jul-
kistettava tiedot muun muassa osakkeisiin kuuluvista dénioikeuksista, ddnestyskayttdytymi-
sestd, ddnestysselityksistd, neuvonantajapalveluista ja ddnestysohjeista poikkeuksineen. EPV
laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi artiklassa tarkoitetuista lomakkeista. Asetuk-
sen 53 artiklassa sdddetdén ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan liittyvista ris-
keistd. Sijoituspalveluyrityksen, joka ei tiytd direktiivin 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua
muuttuvaa palkkiota koskevaa poikkeusta, on julkistettava tiedot ympéristdsté, yhteiskunnasta
ja hyvéaan hallintoon liittyvista riskeistd direktiivin 35 artiklan mukaisesti.

Asetuksen 7 osassa sdddetddn sijoituspalveluyrityksen raportointivelvollisuudesta. Asetuksen
54 artiklassa sdddetddn sijoituspalveluyrityksen raportointivaatimuksista, jonka mukaan sijoi-
tuspalveluyrityksen on esitettiva neljinnesvuosittain kertomus, joka siséltéé tietoja omista va-
roista, toiminnan laajuudesta, keskittymairiskistd ja maksuvalmiusvaatimuksista. Asetuksen 12
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun pienen ja ilman sidossuhteita olevan yrityksen on raportoiva

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679 luonnollisten henkildiden suojelusta henki-
16tietojen késittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoami-
sesta (yleinen tietosuoja-asetus). Saatavilla: https://eur-lex.europa.eu/legal-con-
tent/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R0679&from=SV
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kerran vuodessa. EPV laatii vaatimuksista tekniset taytdntoonpanostandardit. Asetuksen 55 ar-
tiklassa sdéddetdén asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa ja vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen ylittdvistd suurista ja merkittivista
sijoituspalveluyrityksistd ja niiden raportointivaatimuksista. Artiklassa asetetaan rajat ylitta-
vélle sijoituspalveluyritykselle muun muassa velvollisuus ilmoittaa kokonaisvarojen maarasta
ja raportoida siitd myds viranomaiselle. EPV laatii tiedonantovelvollisuuksista tekniset taytén-
toonpanostandardit.

Delegoidut sddddkset

Asetuksen 8 osassa sdddetddn komissiolle siirretyn sdddosvallan kdyttdmisestd asetuksen 4 ar-
tiklan 2 kohdan nojalla. Asetuksen 56 artikla koskee valtaa antaa delegoituja sdédoksid asetuk-
sen madritelmista.

Siirtymdsddnnokset, kertomukset, uudelleentarkastelu ja muutokset

Asetuksen 57 artiklassa sdddetdén siirtymadsdannoksisti. Asetuksen 58 artiklassa sédédetddn di-
rektiivin sekd asetuksen soveltamisesta luottolaitoslupaa hakeneisiin sijoituspalveluyrityksiin.
Asetuksen 59 artiklassa sdddetién sijoituspalveluyrityksestd, joka harjoittaa rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja tayttaa
jonkun asetuksen 1 artiklan 2 kohdan alakohdassa a—c tarkoitetuista edellytyksistd. Néaihin si-
joituspalveluyrityksiin sovelletaan artiklan mukaan EU:n vakavaraisuusasetusta ja luottolaitos-
direktiivid. Asetuksen 60 artiklassa sdédetdin asetuksen uudelleentarkastelulausekkeesta.

Muutokset muihin asetuksiin

Asetuksen 61—64 artikla sisdltdvda asetuksen nojalla tehtdvdt muutokset muihin EU-asetuk-
siin. Liséksi asetuksen 65 artikla sisdltdd sddnnoksen koskien EU:n vakavaraisuusasetuksen viit-
tauksia.

3 Nykytila ja sen arviointi

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivissd on sdéddetty kattavasti sijoituspalveluyritysten toi-
minnasta, toiminnan jarjestdmisesta ja toimiluvasta. Perustamispddoman osalta rahoitusvélinei-
den markkinat -direktiivin 15 artikla viittaa suoraan EU:n vakavaraisuusasetuksen pddomavaa-
timuksiin. Muista noudatettavista vakavaraisuusvaatimuksista ja niihin liittyvasta hallinnon jér-
jestdmisestd kuin myos sijoituspalveluyritysten noudatettavasta palkitsemisjirjestelmistd on
saddetty erikseen luottolaitosdirektiivissd ja EU:n vakavaraisuusasetuksessa. Suomessa sidin-
tely on toteutettu siten, ettd sijoituspalveluyrityksiin sovellettavista perustamispddomavaati-
muksista, toiminnan jérjestimisestd ja noudatettavista menettelytavoista sdddetddn sijoituspal-
velulaissa, ja vakavaraisuusvaatimusten sekd hallinnon jéarjestdmisen osalta sijoituspalvelula-
kiin on lisétty tarvittavat sdddosviittaukset luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin (610/2014),
jéaljempéana luottolaitoslaki.

Luottolaitosdirektiiviin ja EU:n vakavaraisuusasetukseen perustuneet pddomavaatimukset ovat
liittyneet erityisesti luottolaitostoiminnalle tyypillisiin riskeihin kuten luotto- ja vastapuoliris-
kiin, keskittymaériskiin, arvopaperistamiseen liittyvédn riskiin, markkinariskiin, rahoitustaseen
korkoriskiin, operatiiviseen riskiin ja maksuvalmiusriskiin. EU:n vakavaraisuusasetuksessa on
liséksi tarkemmin sdédetty pddomavaatimukset tdyttdvédn varallisuuden laadusta. Luottolaitos-
ten toimintaa silmélld pitden laaditut vakavaraisuusvaatimukset eivit kaikilta osin ole vastan-
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neet sijoituspalvelutoiminnasta aiheutuvia riskejd toiminnan erilaisesta luonteesta johtuen. Paa-
omavaatimusten sddntelyn vaatimusten ymmaértdminen on ollut osittain haasteellista ja edellyt-
tanyt perehtymistd myds luottolaitosten pddomavaatimuksiin.

Sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuusvaatimukset
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyritysten vahimmaéaispddomavaatimuksista sdédetédén voimassa olevan sijoitus-
palvelulain 6 luvussa. Vahimmaiispddomavaatimus vaihtelee sen mukaan, mihin sijoitus- tai
oheispalveluihin sijoituspalveluyritykselld on toimilupa. Vdhimmaispddomavaatimus on 1dhto-
kohtaisesti 730 000 euroa, mutta laissa on séédetty useista poikkeuksista, jotka alentavat paa-
omavaatimusta.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka ei kiy kauppaa omaan lukuunsa tai harjoita rahoitusvé-
lineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jérjestimistd antamalla siihen liittyvén merkinté- tai os-
tositoumuksen (liikkeeseenlaskun takaaminen) taikka monenkeskisen tai organisoidun kaupan-
kdynnin jarjestdmistd, mutta jolla on lupa pitdd hallussaan asiakasvaroja, osakepdfomaan on
oltava vihintidn 125 000 euroa. Sellaisen edella tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen, jolla ei ole
lupa pitdd hallussaan asiakasvaroja, osakepdédoman on oltava vahintién 50 000 euroa. Sellaisella
sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan toimeksiantojen vélittd-
mistd, toimeksiantojen toteuttamista, omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa ja jolla ei ole lu-
paa tarjota sdilytyspalvelua oheispalveluna ja jolla ei ole lupaa pitéé hallussaan asiakasvaroja,
on oltava véhintidén 50 000 euroa osakepddomaa, vastuuvakuutus tai sellainen pddoman ja va-
kuutuksen yhdistelma, ettd se kattaa vastaavan vastuun tason. Vastuuvakuutuksen mairin on
oltava vahintddn 1 miljoona euroa vahinkoa kohti ja yhteensi 1,5 miljoonaa euroa kaikkien va-
hinkojen osalta vuotta kohti.

Vakuutusmeklarina toimivalta sijoituspalveluyritykseltd on edellytetty vahintddn 25 000 euron
osakepddomaa ja lisdksi vastuuvakuutus tai sellainen pddoman ja vakuutuksen yhdistelma, ettd
se kattaa edellytetyn vastuun tason. Vastuuvakuutuksen médrén on oltava vihintédén 500 000
euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 750 000 euroa kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti.

Toiminnan edellyttimdt muut taloudelliset vaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen perustamisvaiheessa edellytetyn vihimmaispddoman liséksi sijoitus-
palveluyrityksen on tullut noudattaa EU:n vakavaraisuusasetuksessa tarkemmin sééddettyji va-
kavaraisuusvaatimuksia, jotka ovat méérittineet tyypillisesti sijoituspalveluyritykseltd edelly-
tettyjen omien varojen vahimmaismaéran tasoa. Sijoituspalveluyrityksen toiminnan laadusta ja
laajuudesta riippuen edellytetty lisipddomavaatimus on voinut asettua sijoituspalveluyrityksen
kiinteiden kustannusten tasolle tai sijoituspalveluyrityksen riskien perusteella lasketulle tasolle.

Sijoituspalveluyritykseen perustamispadomavaatimuksen lisdksi sovellettavista vaatimuksista
on sdddetty Suomessa viittaamalla sijoituspalvelulaista luottolaitoslain sdddoksiin. Sijoituspal-
veluyrityksen taloudellisiin toimintaedellytyksiin, taloudellisen aseman valvontaan sekd niitd
koskevien poikkeuslupien antamiseen sovelletaan luottolaitoslain 5 luvun 15 §:44 siséisista lii-
ketoimista ja 9 luvun sédénndksii riskien hallinnasta, 9 a luvun sdéinnoksiéd konsolidointiryhmén
sisdisestd rahoitustuesta, 10 luvun sddnnoksid taloudelliselle asemalle asettavista vaatimuksista
ja 11 luvun sddnndksid taloudellisen aseman valvonnasta. Luottolaitoslain 10 luvussa on edel-
lytetty omien varojen tdyttdvan EU:n vakavaraisuusasetuksessa sdddetty maara.
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Edell4 lueteltuja taloudellisen toiminnan vaatimuksia ei kuitenkaan ole sovellettu erdisiin laissa
tarkemmin méériteltyihin sijoituspalveluyrityksiin, joilla ei ole lupaa pitdd asiakasvaroja hallus-
saan. EU:n vakavaraisuusasetuksen soveltamisesta seurasi myds, ettd toimeksiantojen toteutta-
mista ja omaisuudenhoitoa tarjonneisiin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan, myds silloin kun
niilld ei ole lupaa pitdd asiakasvaroja hallussaan, kuitenkin asetuksen 92 artiklan mukaisesti
laskettua pddomavaatimusta. Liséksi ndiden sijoituspalveluyritysten tulee noudattaa, miti ase-
tuksessa sdddettiin huomattavista omistusosuuksista elinkeinoyhteisoissd. Sellaisiin pieniin si-
joituspalveluyrityksiin, joiden henkildston méérd on vihemmain kuin 250 henked ja taseen lop-
pusumma enintddn 43 miljoonaa euroa ei kuitenkaan ole sovellettu luottolaitoslain 10 luvun 3-
8 §:n sdannoksid lisdpddomavaatimuksista.

Vuoden 2019 lopun tilanteen mukaan sijoituspalveluyrityksistd valtaosalla perustamispd&oma-
vaatimus on 125 000 euroa. Viidennekselld sijoituspalveluyrityksistd on toimilupansa nojalla
oikeus kdyda kauppaa omaan lukuun ja siksi perustamispddomavaatimus on 730 000 euroa.
Toisella viidennekselld perustamispddomavaatimus on 50 000 euroa, koska niilld ei ole lupaa
pitda asiakasvaroja hallussa eika niilld ole toimiluvassaan muusta syystd korkeampaa paddomaa
edellyttavid palveluita. Viimeksi mainituista suurin osa on EU:n vakavaraisuusasetuksen sovel-
tamisalan ulkopuolisia eiké niilld siten ole muita vakavaraisuusvaatimuksia.

Perustamispddoman maéré on rajoittavin omien varojen vaatimus kéytdnndssi vain hyvin har-
valla toimijalla. Valtaosalla sijoituspalveluyrityksistd omien varojen vaatimus maardytyy niin
sanottujen kiinteiden kulujen vaatimuksen mukaisesti eli se on suuruudeltaan 25 prosenttia edel-
lisen tilikauden kiinteistd kustannuksista. Kaupankayntid omaan lukuun harjoittavilla sijoitus-
palveluyrityksilli omien varojen vaatimus méadrdytyy tyypillisesti EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen riskikohtaisten vaateiden mukaan.

Sijoituspalveluyrityksen ndkokulmasta sdéntelyn vaatimusten hallitseminen ja soveltaminen
kaytantoon on ollut haasteellista, erityisesti johtuen sddntelyn hajanaisuudesta ja lukuisista so-
veltamispoikkeuksista.

Vakavaraisuuden hallinto ja ohjausjdrjestelmdt

Voimassa olevan sijoituspalvelulain mukaisesti sijoituspalveluyritykset ovat noudattaneet laissa
sdddetyin rajauksin luottolaitoslaissa sdddettyjd hallinnon jarjestdmistd ja palkitsemisjarjestel-
mid koskevaa sddntelyd. Sijoituspalveluyrityksiltd on siten edellytetty jo voimassa olevassa
laissa riskien hallintaa ja palkitsemisjérjestelmien asianmukaisuutta liiallisen riskinoton ehkai-
semiseksi riittdvin vakavaraisuuden varmistamiseksi.

4 Ehdotukset ja niiden vaikutukset

4.1 Keskeiset ehdotukset

Sijoituspalveluyritysten luokittelu eri kategorioihin soveltuvien vakavaraisuusvaatimusten mu-
kaan

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimukset madaraytyvat niiden koon ja toiminnan laa-

dun mukaan. Sijoituspalveluyritykset voidaan luokitella eri luokkiin eri vakavaraisuuskehikoi-
den soveltumisen perusteella.
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Suurimmat sijoituspalveluyritykset, joiden on haettava luottolaitoksen toimilupaa ja jotka jat-
kavat EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin mukaisten vakavaraisuusvaati-
musten noudattamista tdaysimddrdisesti

EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen logiikassa kaikkein suurimpien sijoitus-
palveluyritysten luokkaan kuuluvat luottolaitosdirektiivin 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan muu-
toksen myoOti toimijat, joiden 12 perdkkiisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittainen ko-
konaisvarojen keskiarvo on vihintddan 30 miljardia euroa ja jotka harjoittavat kaupankayntia
omaan lukuun tai liikkkeeseenlaskun takausta. Luokkaan kuuluvat myds sellaiset sijoituspalve-
luyritykset, jotka harjoittavat kaupank@yntid omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takausta osana
konsolidointiryhméd, jonka konsolidoitujen varojen méiéré on vahintddn 30 miljardia euroa. Si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontadirektiivin 62 artiklan 6 kohdassa sdadetéén luot-
tolaitosdirektiivin muutoksesta, jonka myo6té téllaiset suurimmat sijoituspalveluyritykset ovat
velvollisia hakemaan luottolaitoksen toimilupaa. Luottolaitoksen toimiluvasta seuraa luonnol-
lisesti velvollisuus noudattaa luottolaitoksen vakavaraisuusvaatimuksia sekd siihen liittyvid
luottolaitoslain, EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin sddnndksid tdysiméarai-
sesti. Toimiluvan jélkeen suurimmista sijoituspalveluyrityksistd tulee luottolaitoksia, eivétka ne
siten kuulu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai direktiivissd méériteltyjen
vakavaraisuusvaatimusten soveltamisalaan. Tastd johtuen sijoituspalvelulakiin lisdttdisiin uusi
suurimpia sijoituspalveluyrityksia koskeva pykala velvollisuudesta hakea luottolaitoksen toimi-
lupaa.

Sijoituspalveluyritykset, jotka noudattavat EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirek-
tiivin mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia sijoituspalveluyrityksen toimiluvalla

EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia
noudattavat jatkossakin sellaiset sijoituspalveluyritykset, jotka harjoittavat kaupankdyntid
omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takausta ja joiden konsolidoitujen varojen tai ryhmétasolla
laskettujen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on véhintddn 15 miljardia euroa 12 edeltévin
kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna siten kuin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 1 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa on séddetty. Téllaisia sijoituspalveluyri-
tyksid kohdeltaisiin vakavaraisuus- ja valvontakysymyksissa kuten luottolaitoksia, jolloin niihin
sovellettaisiin luottolaitosdirektiivin VII ja VIII osastoja. Sen sijaan muilta osin niihin sovellet-
taisiin sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivid, jolloin sijoituspalveluyrityksiin so-
veltuisivat direktiivin I-I1I ja VI-VIII osaston sddnnokset.

Liséksi luokkaan voivat EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 2 koh-
dan ¢ alakohdan mukaan toimivaltaisen viranomaisen paitdkselld kuulua sellaiset sijoituspal-
veluyritykset, joihin sovelletaan direktiivin 5 artiklan mukaista poikkeusta. My0s ndmaé sijoi-
tuspalveluyritykset jatkaisivat EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin mukais-
ten vakavaraisuusvaatimusten noudattamista, Téllaisia sijoituspalveluyrityksié, jotka harjoitta-
vat kaupankdyntid omaan lukuun tai liikkkeeseenlaskun takausta, kohdeltaisiin vakavaraisuus- ja
valvontakysymyksissd kuten luottolaitoksia, jolloin niihin sovellettaisiin luottolaitosdirektiivin
VII ja VIII osastoja. Sen sijaan muilta osin niihin sovellettaisiin sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuus -direktiivié, jolloin sijoituspalveluyrityksiin soveltuisivat direktiivin I-III ja VI-VIII
osaston sdannokset.

EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 5 kohdassa on lisdksi sddnnelty

edellytyksista, joiden tiyttyessd toimivaltainen viranomainen voi sallia luottolaitoksen, rahoi-
tusalan holdingyhtidn tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoituun valvontaan kuuluvalle
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sijoituspalveluyritykselle, joka harjoittaa kaupankdyntia omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun ta-
kausta, luottolaitosdirektiivin mukaisten vakavaraisuusvaatimusten noudattamisen. Edellytyk-
send tdlloin on liséksi se, ettd sijoituspalveluyrityksen omien varojen vaatimus ei alene alhai-
semmaksi kuin mitd se on EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen vaatimusten
mukaisesti laskettuna. Lakiin tehtéisiin lisdykset Finanssivalvonnan oikeudesta paittié asetuk-
sen 1 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuista luottolaitosdirektiivin mukaisten vakavaraisuusvaati-
musten noudattamisesta yrityskohtaisesti.

Tallaisten sijoituspalveluyritysten, jotka noudattavat EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolai-
tosdirektiivin mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia, huomioimiseksi sijoituspalvelulakiin lisét-
tiin uusi pykald, jossa yksilditéisiin yrityksiin soveltuvat luottolaitoslain sdénnokset.

Pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset, joihin sovelletaan kevennettyjdi
vakavaraisuusvaatimuksia

EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklassa sdddetdéin niin sanotuista
pienisti ja ilman sidossuhteita olevista sijoituspalveluyrityksistd. Ndihin toimijoiden osalta si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksia ja -valvontaa on osin kevennetty esimerkiksi
vakavaraisuusvaatimuksien, sisdisen hallinnoinnin, ohjauksen, avoimuuden, riskien késittelyn
ja palkitsemisenosalta. Pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset voidaan va-
pauttaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen yksilollistd soveltamista koske-
vista vaatimuksista, jos ne tayttavit asetuksen 6 artiklassa tarkoitetut kriteerit. Téllaisia sijoitus-
palveluyrityksié koskevien uusien vaatimuksien huomioimiseksi sijoituspalvelulakiin tehtdisiin
muutoksia, joiden perusteella pieniin sijoituspalveluyrityksiin soveltuvat sijoituspalvelulain ja
EU:n sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuusasetuksen sddnnokset yksilditdisiin tarkemmin.

Sijoituspalveluyritykset, jotka soveltavat sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehikkoa tdysi-
mddrdisesti

Uuden sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehikon sddnndkset kohdistuvat erityisesti niihin
sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivét edelld kuvatun mukaisesti joutuisi jatkamaan tai voisi jat-
kaa luottolaitosten vakavaraisuuskehikon mukaisten vaatimusten noudattamista, eivitkd myos-
kéén tayttiisi edelld avattuja pienten ja ilman sidossuhteita olevien sijoituspalveluyritysten edel-
lytyksid, joille sddntelyn noudattamisesta on sdédetty laajasti poikkeuksia.

Naille toimijoille tulisi erityisesti sijoituspalvelutoimintaan suunnattuja riskimittareita ja niille
tulisi velvoittavaksi jérjestdéd riskien mittaamisen sisdinen valvonta. Sijoituspalveluyritysten
luokittelulla on siten pyritty huomioimaan toimijoiden erilaiset taloudelliset tilanteet ja toimin-
taan liittyvat operatiiviset riskit seké toteuttamaan sdéntelysséd suhteellisuusperiaatetta. Uudis-
tukset heijastuvat sijoituspalveluyrityksiin muun muassa sijoituspalvelulakiin ja Finanssival-
vonnasta annettuun lakiin tehtévien lisdysten ja muutosten kautta.

Perustamis- ja vahimmdispddomavaatimusten korottaminen ja osakepddomavaatimuksen
muutos

Sijoituspalveluyritysten perustamispdfiomavaatimuksia korotetaan seuraavasti. Sijoituspalvelu-
yritysten, joilla ei ole lupaa pitéd hallussaan asiakasvaroja tai asiakkaan rahavaroja tarjotessa
sijoituspalveluna toimeksiantojen vélittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista, omaisuudenhoi-
toa, sijoitusneuvontaa ja litkkeeseenlaskun jarjestimistd, perustamispddoma nousee 50 000 eu-
rosta 75 000 euroon. Asiakasvaroja hallussa pitdvien sijoituspalveluyritysten perustamispéé-
omavaatimus nousee 125 000 eurosta 150 000 euroon. Kaupankéyntid omaan lukuun kéyvien
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tai litkkkeeseenlaskun takaamista harjoittavien sijoituspalveluyritysten taikka organisoidun kau-
pankdynnin jdrjestdjien, jotka kdyvit kauppaa myos omaan lukuunsa, perustamispddomavaati-
mus nousee 730 000 eurosta 750 000 euroon. Mikéli organisoidun kaupankdynnin jarjestdja ei
kuitenkaan kéy kauppaa omaan lukuun, on sen perustamispddomavaatimus 150 000 euroa. Ver-
tailun vuoksi todettakoon, ettd luottolaitoksen vihimméiispddomavaatimus on viisi miljoonaa
euroa. Vihimmaispddoman koostumuksesta sdédetéén tarkemmin EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 9 artiklassa. Suomessa luovuttaisiin tidssd yhteydessd sijoituspalvelu-
yrityksen vdhimmaéisosakepddomavaatimuksesta seuraten direktiivissd omaksuttua linjausta.
Riittdvaa olisi, ettd sijoituspalveluyritys tdyttdd EU:n sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuus-
asetuksen 9 artiklassa sdddetyt omien varojen koostumusta koskevat vaatimukset toimilupaa
haettaessa perustamispdéoman ja toiminnan jatkuessa vihimmaispédédoman osalta.

EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa sdddetidén tarkemmin sijoituspalvelu-
yrityksiin sovellettavista toiminnan edellyttimisti paddomavaatimuksista. Asetuksen 11 artiklan
mukaisesti sijoituspalveluyritykselld on jatkuvasti oltava 9 artiklassa sdddetyt edellytykset tayt-
tdvid omia varoja madrad joka on suurin kolmesta 11 artiklan a, b tai ¢ kohdassa sdddetysté vaih-
toechdosta. Vaihtoehtoina 11 artiklassa luetellaan joko 13 artiklan mukaisesti lasketut kiintedt
yleiskustannukset, 14 artiklan mukaisesti laskettu pysyva perustamispadomavaatimus tai 15 ar-
van sijoituspalveluyrityksen osalta edellytyksend on joko 11 artiklan 1 kohdan a tai b kohdassa
sdddettyjen vaatimusten tdyttiminen.

Sisdisen pddoman ja maksuvalmiuden valvonnan jdrjestiminen sijoituspalveluyrityksessd

Sijoituspalveluyrityksill4 tulee olla perustellut, tehokkaat ja kattavat jarjestelyt, strategiat ja pro-
sessit, joiden avulla ne arvioivat ja jatkuvasti yllépitavét tarvittavan sisdisen pddoman ja likvi-
dien varojen mairad, tyyppid ja jakautumista tasolla, joka riittdd kattamaan sijoituspalveluyri-
tyksen riskit.

Sisdinen hallinnointi, avoimuus, riskien kdsittely ja palkitseminen

Sijoituspalveluyrityksilld tulee olla luotettavat hallinnointi- ja ohjausjarjestelyt késittden sel-
keédn organisaatiorakenteen, tehokkaat prosessit riskien tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja seu-
raamiseksi, riittdvat sisdisen valvonnan mekanismit ja palkitsemisjarjestelmét ja -kadytannot,
jotka sopivat yhteen riskienhallinnan kanssa.

Riskien kdsittely ja hallituksen rooli riskienhallinnassa, riskivaliokunta

Sijoituspalveluyrityksen ylimméan hallintoelimen eli Suomessa kdytanndssa hallituksen on hy-
vaksyttava ja sddnnollisesti arvioitava strategiat ja periaatteet, joita sovelletaan sijoituspalvelu-
yrityksen riskinottohaluun. Yhtiojérjestyksen méardykselld hallituksen tehtévid on voitu mai-
rité hallintoneuvoston tehtavéksi, jos sellainen on yhtioon perustettu. Sijoituspalvelulain 1 lu-
vun 17 §:n madritelméstd seuraa, ettd johtoa koskevat sdannokset koskevat myos hallintoneu-
vostoa ja hallintoneuvoston jasentd, mikili hallintoneuvosto on yhtiéon perustettu. Sijoituspal-
veluyrityksessd on oltava raportointisuhteet, joilla olennaisista riskeistd raportoidaan ylimpaan
hallintoelimeen. Sijoituspalveluyritykseen on perustettava riskivaliokunta, lukuun ottamatta
pienimpid direktiivin 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksia.

Palkitsemisjdrjestelmdit ja palkitseminen, palkitsemisvaliokunta
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Sijoituspalveluyritysten tulee noudattaa palkitsemisjirjestelmastd sdddettyjd vaatimuksia ja
mitd on sdddetty muuttuvien palkkioiden maksamisesta. Sijoituspalveluyritykseen on perustet-
tava palkitsemisvaliokunta, lukuun ottamatta pienimpié direktiivin 32 artiklan 4 kohdassa tar-
koitettuja sijoituspalveluyrityksia.

Vakavaraisuuden arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava vakavaraisuusvaatimusten noudattamista siind
médrin kuin on tarpeen ja ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen koon, riskiprofiilin ja liike-
toimintamallin ja pédtettéva arvioinnin toteuttamistiheys ja perusteellisuus. Toimivaltaisten vi-
ranomaisten on myos tarkasteltava jatkuvasti ja vahintién joka kolmas vuosi, tayttévétko sijoi-
tuspalveluyritykset EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 22 artiklassa tarkoi-
tetut sisdisten mallien kayttod koskevan luvan edellytykset.

Valvovan viranomaisen valtuudet

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivissd sdfddetddn jésenvaltioiden viran-
omaisten vilisen valvonnan periaatteista sekd kotijadsenvaltion ja vastaanottavan jésenvaltion
toimivallasta ja tehtdvista.

Viranomaisten vilinen yhteistyo

Eri jasenvaltioiden vélisten viranomaisten yhteistyovelvoitteet noudattavat samoja periaatteita,
joita on kéytetty jo aiemmassa sijoituspalveluyritysten sidintelyssd. Pddvastuu valvonnasta on
sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaisella, mutta myds vastaanottavan jiasenval-
tion viranomaisilla on oikeus ryhtyé toimenpiteisiin suojatakseen asukkaitaan. Direktiivissad on
my0s sddnnokset toisessa jasenvaltiossa tehtdvistd sivuliikkeiden tarkastuksista ja todentami-
sesta. My0s viranomaisten salassapito- ja raportointivelvollisuudesta on sééddetty.

Valvonnan tehostamiseksi on sdddetty seuraamuksista ja viranomaisten tutkintavaltuuksista.
Sijoitusalan holdingyhtio, rahoitusalan sekaholdingyhtié ja monialan holdingyhtié

Direktiivin 51 artiklassa edellytetdén, ettd jasenvaltiot varmistavat, ettd sijoitusalan holdingyh-
tiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtidt siséllytetddn ryhmén padomavaatimuksen noudattamisen
valvontaan. Sijoitusalan holdingyhtidlla tarkoitetaan rahoituslaitosta, jonka tytdryritykset ovat
yksinomaan tai padasiallisesti sijoituspalveluyrityksia tai rahoituslaitoksia, jolloin véhint4én yh-
den tillaisista tytaryrityksistd on oltava sijoituspalveluyritys, ja joka ei ole asetuksen EU:n va-
kavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 20 kohdassa mééritelty rahoitusalan holdingyhtié. Si-
joitusalan holdingyhtion omistamaan yritysryhméén ei kuulu luottolaitosta.

Rahoitusalan sekaholdingyhti6ll tarkoitetaan finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten,
vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta annetun direktiivin 2002/87/EY?® 2
artiklan 15 alakohdassa méériteltyd rahoitusalan sekaholdingyhti6ta. Direktiivin mukaan rahoi-
tusalan sekaholdingyhtiolld tarkoitetaan emoyritystd, joka on muu kuin séénnelty yritys ja joka
yhdessé tytdryritystensd, joista vahintéddn yksi on sellainen séénnelty yritys, jonka sdaantomaé-
rdinen kotipaikka on unionissa, ja muiden yritysten kanssa muodostaa finanssiryhmittymén.
Kéaytdnndssi rahoitusalan sekaholdingyhtion yritysryhmééan kuuluu aina vahintdan yksi rahoi-
tusalan yhtid, kuten rahoituslaitos, Iuottolaitos, sijoituspalveluyritys tai ndiden palveluyritys.

8 Saatavilla: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:020021.0087-20140101
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Liséksi ryhmittyméan tulee aina kuulua vahintdan yksi vakuutusalan yritys, kuten vakuutusyh-
tid tai vakuutusomistusyhteisd. Rahoitusalan sekaholdingyhti6 sisdltyy voimassaolevan sijoi-
tuspalvelulain 1 luvun 20 §:ssé tarkoitettuun omistusyhteisén mééritelméén ja 21 §:ssé tarkoi-
tettuun konsolidointiryhmddn. Rahoitusalan sekaholdingyhtiditd koskevista vaatimuksista saa-
detddn sijoituspalvelulain ja luottolaitoslain liséksi tarkemmin rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta (699/2004) annetussa laissa’. Rahoitusalan sekaholdingyhtiditi koskeva sdén-
tely ei edellyttdisi muutoksia. Direktiivin asettamien vaatimusten tayttdmiseksi sijoituspalvelu-
lain 6 luvun 2 a §:44n tehtdisiin tarvittava lisdys kyseisten yhteisdiden velvoitteista noudattaa
padomavaatimuksia.

Jasenvaltioiden edellytetdéin myds sddtdvan, ettd jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtid on mo-
nialan holdingyhtid, sijoituspalveluyrityksen valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset
voivat vaatia kdyttoonsa kaikki tiedot, joilla voi olla merkitystd kyseisen sijoituspalveluyrityk-
sen valvonnassa ja ettd ne voivat valvoa holdingyhtidn ja sen tytéryritysten vilisié liiketoimia
ja edellyttdad sddntelyn mukaisia toimia. Monialan holdingyhtioll4 tarkoitetaan direktiivin 3 ar-
tiklan 1 kohdan 26 kohdan mukaan emoyritystd, joka on muu kuin rahoitusalan holdingyhtio,
sijoitusalan holdingyhtid, luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai edella direktiivissd 2002/87/EY
tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtid ja jonka tytaryrityksistd vahintdan yksi on sijoituspal-
veluyritys. Kdytdnnossd monialan holdingyhtiot ovat sellaisia yhteis6jé, jotka omistavat vihai-
sessakin madrin lisiksi muuta kuin rahoitus- ja vakuutustoimintaa harjoittavia yrityksia'®. Asi-
anmukaisen valvonnan toteuttamiseksi sijoituspalvelulakiin ehdotetaan lisittdvéksi uusi mo-
nialan holdingyhti6itd koskeva mééritelma ja pykélé. Lisdksi Finanssivalvonnan toimivaltuuk-
sia ehdotetaan tdsmennettdviksi monialan holdingyhtididen osalta Finanssivalvonnasta annet-
tuun lakiin tehtévilla lisdyksilla.

Konsolidoitu valvonta

Voimassa oleva sijoituspalvelulain 1 luvun 21 § sisiltdd konsolidointiryhmdd koskevan sién-
noksen, jossa maédritellddn konsolidointiryhmdén kuuluvat yritykset. Konsolidointiryhmén
emoyrityksend voi sddnnoksen mukaan toimia sijoituspalveluyritys tai omistusyhteiso. Tytar-
yrityksend taas voi toimia sijoituspalveluyritys, rahoituslaitos, palveluyritys tai luottolaitos.
Muotoilun ansiosta sijoituspalvelulain konsolidoitua valvontaa on voitu kohdistaa esimerkiksi
sellaisiin konsernirakenteisiin, jossa luottolaitoksen emoyrityksend on sijoituspalveluyritys.
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdan mu-
kaan konsolidoitu asema ulottuu unionissa emoyrityksené toimivaan sijoituspalveluyritykseen,
unionissa emoyrityksend toimivaan sijoitusalan holdingyhtiodn tai unionissa emoyrityksena toi-
mivaan rahoitusalan sekaholdingyhtioon ikdén kuin kyseinen yritys muodostaisi yhdessa kaik-
kien sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten, oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten
kanssa sijoituspalveluyritysryhmissd yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen. Asetuksen méaari-
telmaa sovellettaessa ilmaisuilla *sijoituspalveluyritys’, ’rahoituslaitos’, *oheispalveluyritys’ ja
’sidonnaisasiamies’ tarkoitetaan my0s sellaisia kolmansiin maihin sijoittautuneita yrityksii,
jotka olisivat mééritelmien mukaisia, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin. Konsolidoitu
asema ja konsolidoitu valvonta voivat ulottua vain niihin toimijoihin.

Sijoituspalvelulakiin liséttdisiin uusi sijoituspalvelukonsolidointiryhméi koskeva pykala, jolla
konsolidoitu valvonta kohdistettaisiin jatkossa asetusta ja direktiivid vastaavasti sellaisiin yh-

9 Saatavilla: https:/finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2004/20040699
1" HE 165/2001 vp, s. 19.
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teisdihin, joihin voi kohdistua konsolidoitu asema ja sitd kautta konsolidoitua valvontaa. Sijoi-
tuspalvelulaissa ehdotetaan kéytettaviksi nimitystd sijoituspalvelukonsolidointiryhmé erotuk-
sena asetuksen sijoituspalveluyritysryhmaisté, joka on merkityssisélloltddn erilainen.

Télla tavalla luottolaitokset eivét kuuluisi sijoituspalvelulain mukaisen konsolidoinnin piiriin
vaan niihin sovellettaisiin luottolaitoslain, EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektii-
vin mukaista konsolidointia koskevia sddnnoksid soveltuvin osin. Samalla pykaldan tehtdisiin
viittaus EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetukseen, jonka mukaan sijoituspalvelu-
konsolidointiryhméén kohdistuu konsolidoitua valvontaa.

Sijoituspalveluyritysryhmdn pddomavaatimukset

Puhuttaessa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen mukaisesta konsolidoidusta
asemasta ja valvonnasta on selkeyden vuoksi perusteltua samassa yhteydessé tarkastella myds
sijoituspalveluyritysryhmén médritelméad, joka on avattu asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 25 ala-
kohdassa. Maéritelmdn mukaan sijoituspalveluyritysryhmailld tarkoitetaan yritysryhméé, joka
koostuu emoyrityksesti ja sen tytidryhtidisté tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU" 22 artiklassa vahvistetut edellytykset tdyttdvistd yrityksistd, josta vihintidn yksi
on sijoituspalveluyritys ja johon ei kuulu yhtdén luottolaitosta. Sijoituspalveluyritysryhméain
kuuluvat siis tilinpaatosdirektiivissé tarkoitetut emo- ja tytéryritykset, joita koskevat edellytyk-
set vastaavat padosin Kirjanpitolaissa (1336/1997)!? emo- ja tytiryrityksistd sekd konsernista
saddettya.

Sijoituspalveluyritysryhmidn voi kohdistua konsolidoitu asema, jos se muodostuu pelkastain
konsolidoidun aseman kohteena olevista yhteisoistd. Télloin sijoituspalveluyritysryhmé tayttad
samalla myds sijoituspalvelukonsolidointiryhméin mééritelman. Asetuksen sijoituspalveluyri-
tysryhmén ja sijoituspalvelulakiin lisattdviksi ehdotetun sijoituspalvelukonsolidointiryhmén
médritelmit eivit kuitenkaan kaikissa tapauksissa ole yhteismitalliset. Tapauskohtaisesti sijoi-
tuspalveluyritysryhmé voi muodostua sijoituspalvelukonsolidointiryhmié laajemmaksi, jos si-
joituspalveluyritysryhmdian kuuluu sellaisia yrityksid, joihin ei voida kohdistaa konsolidoitua
asemaa.

Asetuksessa tarkoitetun sijoituspalveluyritysryhmén ja sijoituspalvelulakiin ehdotetun sijoitus-
palvelukonsolidointiryhmén erottaminen on tirkedd siksi, ettd konsolidoidun aseman perus-
teella valvottuihin yhteisoihin kohdistuu asetuksen mukaan padsdéntdisesti suuremmat vaati-
mukset kuin sellaiseen sijoituspalveluyritysryhmaén, johon ei kohdistu konsolidoitua asemaa.
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 7 artiklan mukaan varovaisuusperiaat-
teen mukaista konsolidointia voidaan soveltaa niihin yhteisdihin, jotka ovat unionissa emoyri-
tyksend toimivia sijoituspalveluyrityksid, unionissa emoyritykseni toimivia sijoitusalan holdin-
gyhtiGita tai unionissa emoyrityksend toimivia rahoitusalan sekaholdingyhtiditad. Konsolidoin-
tiryhmén emoyhtididen on noudatettava konsolidoidun asemansa perusteella asetusta laajasti.
Emoyritysten on noudatettava asetuksen 2—7 osioita konsolidoidun asemansa perusteella.

Sen sijaan asetuksen 8 artikla muodostaa poikkeuksen 7 artiklan soveltamiseen. Artiklan 1 koh-
dan mukaan viranomainen voi sallia 8§ artiklan soveltamisen ensinnikin riittivan yksinkertaisina

! Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatok-
sistd, konsernitilinpddtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoami-
sesta.

12 Saatavilla: https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1997/19971336
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pidettyjen ryhmarakenteiden osalta, johon tulisi pddsdannon mukaisesti kohdistaa 7 artiklassa
tarkoitettua varovaisuusperiaatteen mukaista konsolidointia. Téllainen yhteiso voisi siis kuulua
sijoituspalvelulaissa ehdotettuun sijoituspalvelukonsolidointiryhmédédn, mutta yksinkertaisuu-
tensa vuoksi siihen voitaisiin erilliselld paatokselld soveltaa ainoastaan 8 artiklan mukaista ryh-
mén padomavaatimusta. Pddomavaatimusten laskennasta sédédetédn tarkemmin 8 artiklassa.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen konsolidointiryhmd

Liséksi nykyistd konsolidointiryhmid koskeva sijoituspalvelulain 1 luvun 21 §:n sddnnostd
muutettaisiin niin, ettd se sisaltdisi viittauksen luottolaitoslain 1 luvun 16 §:n mukaiseen konso-
lidointiryhméén. Jotta kaksi eri konsolidointiryhméé olisivat erotettavissa toisistaan, muutettai-
siin my0s sijoituspalvelulain 1 luvun 21 §:n otsikkoa sisdllyttdmailla sithen informatiivinen viit-
taus luottolaitoslakiin. Sijoituspalvelulain muihin pykéliin tehtéisiin tarvittavat tekniset muu-
tokset, jotka heijastaisivat sitd, mihin ryhméan pykéla tarkalleen ottaen viittaa. Muutoksen taus-
talla on tarve erottaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuus -direktiivissd oleva konsolidoitu ryhméi EU:n vakavaraisuusasetuksen
ja luottolaitosdirektiivin mukaisesta konsolidoidusta ryhméstd. Vanha konsolidointiryhmén ka-
site on syyta sdilyttad, silld sijoituspalvelulaki sisdltdd muita kuin vakavaraisuusvaatimuksia si-
séltdvid sddnnoksid, jotka kohdistuvat juuri tillaisiin ryhmiin. Téllaisia sddnnoksid on muun
muassa sijoituspalvelulain 11 luvussa, joka koskee sijoittajien korvausrahastoa. Lukua on sijoi-
tuspalvelulain 1 luvun 4 §:n 1 momentin mukaan sovellettava myos luottolaitokseen, joka tar-
joaa sijoituspalveluita. Pykdldn sanamuodossa on timén takia luontevaa erottaa luottolaitoslain
mukainen konsolidointiryhmai sijoituspalvelukonsolidointiryhmén mukaisesta ryhmaésta.

Sijoituspalveluryitysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivissd konsolidoitu valvonta on liséksi
huomioitu muun muassa valvontakollegioiden perustamisen muodossa. Jésenvaltioilla on vel-
vollisuus huolehtia siité, ettd sijoituspalveluryhmin valvoja voi tarvittaessa perustaa valvonta-
kollegion ja varmistaa valvontatehtdvien yhteensovittamisen kolmansien maiden viranomaisten
kanssa. Valvontakollegiota koskevien sddnndsten vuoksi esimerkiksi Finanssivalvonnasta an-
netun lain 65 b ja 65 ¢ §:84n tehtdisiin joitakin muutoksia.

4.2 Paaasialliset vaikutukset

Asetus ja direktiivi muodostavat yhdessd uuden sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehikon,
minka takia on haastavaa arvioida direktiivin vaatimien kansallisten lakimuutosten vaikutuksia
erillisind. Direktiivi sisdltdd vain muutaman jasenvaltio-option, joita ei esitetd kaytettdvaksi.
Alla on arvioitu koko kehikon vaikutuksia.

4.2.1 Taloudelliset vaikutukset
4.2.1.1 Vaikutukset kotitalouksien asemaan

Esityksella ei ole suoria vaikutuksia kotitalouksien asemaan, mutta episuoria vaikutuksia voi
olla, silld kotitaloudet kdyttavét sijoituspalveluyritysten tarjoamia sijoituspalveluita. Jos sijoi-
tuspalveluyritysten liiketoimintakustannukset kasvavat esitetyn vakavaraisuuskehikon takia,
voi olla, ettd kustannukset peritddn asiakkailta nousevina palvelumaksuina. Ei ole kuitenkaan
selvéad, miten uusi vakavaraisuuskehikko vaikuttaa sijoituspalveluyritysten kustannuksiin ja si-
ten niiden palveluiden hinnoitteluun.
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4.2.1.2 Vaikutukset yrityksiin
Vaikutukset sijoituspalveluyrityksiin

Suomessa oli 50 sijoituspalveluyritystd 31.3.2020. Sijoituspalveluyritykset raportoivat Finans-
sivalvonnalle sddnndllisesti neljinnesvuosittain tietoja taloudellisesta tilanteestaan ja vakava-
raisuudestaan. Raportoidut tiedot siséltévit liitetietoina myos tietoja, joiden avulla voidaan ar-
vioida osan K-tekijoistd vaikutusta, mutta koska tiedot ovat tdhén tarkoitukseen puutteellisia,
arviointiin liittyy epavarmuutta. Sijoituspalveluyritykset ovat keskenéén heterogeenisia. Uusi
sadntely aiheuttanee sijoituspalveluyrityksille hallinnollisen taakan kasvua ainakin aluksi, mutta
pitkéssd juoksussa hallinnollinen taakka saattanee jopa pienentyd, kun pddomavaatimukset so-
veltuvat entistd paremmin sijoituspalveluyrityksille. Raportoitujen tietojen perusteella nayttaa
siltd, ettd suomalaiset sijoituspalveluyritykset tiyttivit jo uuden sdéntelyn vaatimukset nykyi-
sill4d omilla varoillaan, joten uusi séédntely ei vaatine sijoituspalveluyrityksié korottamaan omien
varojensa maaraa.

Suomessa toimivista 50 sijoituspalveluyrityksistd yhdelldtoista on nykyisellddn perustamispaa-
oma 730 000 euroa, 31 sijoituspalveluyrityksen perustamispdédoma on 125 000 euroa ja kahdek-
san sijoituspalveluyrityksen perustamispddoma on 50 000 euroa. Ehdotettu sééntely nostaisi 730
000 euron perustamispddomavaatimuksen 750 000 euroon, 125 000 euron perustamispddoma-
vaikutuksen 150 000 euroon sekd 50 000 euron perustamispadomavaikutuksen 75 000 euroon.
Vaikkakin ehdotettu uusi sddntely nostaa sijoituspalveluyritysten perustamispadomia, niin Fi-
nanssivalvonnalle raportoitujen tietojen mukaan suomalaiset sijoituspalveluyritykset téyttéisi-
vit uuden kehikon perustamispddomavaatimukset jo nykyisilld omilla varoillaan. Tdmén takia
perustamispiddomavaatimuksen kasvun ei arvioida vaikuttavan merkittdvésti sijoituspalveluyri-
tysten toimintaan.

Yksikadn suomalainen sijoituspalveluyritys ei ole niin suuri, etti olisi jatkossa luottolaitos luot-
tolaitosdirektiivin ja EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaan. TAma vaatii sitéd, ettd sijoituspalve-
luyrityksen tase on yli 30 miljardia euroa ja etti sijoituspalveluyritys tarjoaisi vahintidénkin ra-
hoitusvilineiden markkinat -direktiivin mukaisista sijoituspalveluista kaupankdyntid omaan lu-
kuun tai liikkeeseenlaskun takaamista. Ehdotetun uuden sédntelyn mukaan luottolaitosten va-
kavaraisuuskehikkoa tulisi soveltaa myos sijoituspalveluyritykseen silloin, jos sijoituspalvelu-
yrityksen tase on yli 15 miljardia euroa tai valvojan padtdkselld yli 5 miljardia euroa ja se tarjoaa
kaupankdyntid omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaamista. Finanssivalvonnan kerddmien
tietojen mukaan yksikéén suomalainen sijoituspalveluyritys ei tayttéisi nditdkdin kynnysarvoja,
eiké siten joutuisi kdyttdimédn luottolaitoksille tarkoitettua vakavaraisuuskehikkoa tilla perus-
teella.

Edelld kuvatusta johtuen kaikki suomalaiset sijoituspalveluyritykset, jotka eivit kuulu luotto-
laitosryhmin konsolidointiryhmédn, kuuluvat sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehikon
piiriin. Kaikille sijoituspalveluyrityksille aiheutunee uutta hallinnollista taakkaa. Jatkossa jokai-
sen sijoituspalveluyrityksen tulee seurata, laskea ja raportoida uuden kehikon K-mittareiden tie-
toja, jotta toimijaan osataan kohdistaa oikeantasoiset omien varojenvaatimukset. Kuitenkin K-
mittarit ovat sellaisia sijoituspalveluyrityksen kannalta keskeisié litketoimintamittareita, joita
voidaan olettaa sijoituspalveluyrityksen seuraavan ainakin osaksi jo muutoinkin. K-mittareiden
seuraaminen ja uuden kehikon kdyttoonotto erityisesti jarjestelmissd aiheuttanee aluksi merkit-
tavaa lisétyotd ja hallinnollista taakkaa sijoituspalveluyrityksisséd, mutta tydméaérén tulisi viheté
ajan kanssa.
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K-mittareilla ei ndyttiisi olevan merkittdvad vaikutusta sijoituspalveluyritysten pddomavaati-
muksien suuruuteen. Niiden 11 suomalaisen sijoituspalveluyrityksen joukosta, joiden perusta-
mispddoma tulisi olemaan 750 000 euroa, kaikki kuuluisivat ryhméén, johon sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuuskehikkoa sovellettaisiin kokonaisuudessaan, Finanssivalvonnan tietojen
mukaan. Paisyy tdhin on se, ettd ndma sijoituspalveluyritykset kdyvit kauppaa omaan lukuunsa
ja sen takia niiden kaupank&ynti- ja positionmittarit ovat nollaa suuremmat. Uuden kehikon
omien varojen laskennan odotetaan helpottavan ndiden toimijoiden hallinnollista taakkaa, silld
ndihin sijoituspalveluyrityksiin on sovellettu aikaisemmin luottolaitosten vakavaraisuuskehik-
koa melko laajasti. Kyseisii sijoituspalveluyrityksid tulee koskemaan myds melko korkea kiin-
teiden kulujen vaatimus, mutta raportoitujen tietojen mukaan kyseisilld yhtidilla on melko hyvin
jo nyt omia varoja vaatimuksen kattamiseen. Kuitenkin on haastavaa arvioida uuden kehikon
vaikutusta néihin toimijoihin, koska kaikkia tietoja, joita tarvittaisiin K-mittareiden laskentaan
ei ole ollut saatavilla.

Sijoituspalveluyrityksisti, joilla jatkossa olisi 150 000 euron perustamispdfomavaatimus, arvi-
olta noin puolet kuuluisivat ryhméén, johon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehikkoa so-
vellettaisiin kokonaisuudessaan ja loput ryhmaéén, johon kehikkoa sovellettaisiin vain osittain.
Téllaisia sijoituspalveluyrityksid on 31.Télld hetkelld kaikilla kyseisilld sijoituspalveluyrityk-
silld on lupa pitdd hallussaan asiakasvaroja, joten ratkaisevaksi jdi se, onko niité jatkossa tosi-
asiallisesti hallussa. Arvioidaan, ettd uusi kehikko véhentéa pitkéssd juoksussa kyseisten sijoi-
tuspalveluyritysten hallinnollista taakkaa nykyisestd tulevan kehikon sopiessa paremmin sijoi-
tuspalveluyrityksille. Merkittdvin vaatimus jatkossakin todenndkoisesti suurimmalle osalle
néisti sijoituspalveluyrityksille on kiinteiden kulujen vaatimus.

Sijoituspalveluyrityksié, joilla jatkossa olisi 75 000 euron perustamisspddomavaatimus, on kah-
deksan. Koska kyseiset sijoituspalveluyritykset eivét pidd asiakasvaroja hallussa ja alittaisivat
saatujen tietojen perusteella asetuksen 12 artiklan kynnysarvot, ne kuuluisivat ryhmaéén, joihin
sovellettaisiin vain osittain sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehikkoa. Néistd kaksi tarjoaa
omaisuudenhoitopalvelua, mutta niiden toimilupa ei salli asiakasvarojen sdilyttdmistd. Loput
kuusi sijoituspalveluyritysté tarjoavat sijoitusten vélittdmiseen tai sijoitusneuvonaan liittyvia
palveluita. Niille kuudelle sijoituspalveluyrityksille uutena vaatimuksena tulisi kiinteiden ku-
lujen vaatimus, mutta saatavilla olevien tietojen perusteella kyseisten sijoituspalveluyritysten
nykyiset omat varat kattaisivat vaatimuksen.

Suomessa on 15 sijoituspalveluyritysten konsolidointiryhméi, joihin kuuluu yhteensé 19 sijoi-
tuspalveluyritystd. Neljdn konsolidointiryhmén emoyrityksend on sijoituspalveluyritys ja 11
konsolidointiryhmén emoyrityksend on omistusyhteisd. Nelja sijoituspalveluyritystd on osa
luottolaitosryhmittymaii ja yksi sijoituspalveluyritys on osa rahoitus-vakuutusryhmittymaa, jo-
hon ei kuulu luottolaitosta. Konsolidointiryhmille kohdistuvat omien varojen vaatimukset néyt-
taisivit saatavilla olevan tiedon perusteella pysyvin ennallaan tai mahdollisesti jopa pienene-
vén. Lisdksi raportoitujen tietojen perusteella konsolidointiryhmien olemassa olevat omat varat
riittdisivit kattamaan uudet vaatimukset.

Vaikutukset muihin yrityksiin

Esitetty lainsdddéntd koskee ainoastaan rahoitusmarkkinoilla toimivia sijoituspalveluyrityksia,
joten ehdotuksilla ei ole suoria vaikutuksia muihin yrityksiin. Osa yrityksistd saattaa kayttia
sijoituspalveluyritysten tarjoamia palveluita. Téssé tapauksessa niihin voi kohdistua epésuoria
vaikutuksia, jos sijoituspalveluyritykset nostavat palvelumaksujaan kattaakseen nousevat kus-
tannukset. Ei ole kuitenkaan selvdé, miten uusi vakavaraisuuskehikko vaikuttaa sijoituspalve-
luyritysten kustannuksiin ja siten niiden palveluiden hinnoitteluun.
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4.2.1.3 Vaikutukset julkiseen talouteen

Ehdotetulla lainsdadénnolla ei ole vaikutuksia valtion talousarvioon tai muutenkaan julkiseen
talouteen.

4.2.1.4 Vaikutukset kansantalouteen ja kokonaistaloudellinen selvitys vaikutuksista

Uudella sééntelylld luodaan entistd sopivammat vakavaraisuusvaatimukset sijoituspalveluyri-
tyksille. Nykyisin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan osaksi luottolaitoksille kehitettyd vaka-
varaisuuskehikkoa. Luottolaitosten vakavaraisuuskehikko on luotu turvaamaan luottolaitosten
vakavaraisuus ja siten se perustuu luottolaitosten liiketoiminnan kannalta keskeisiin tekijoihin.
Sijoituspalveluyritysten liiketoiminta eroaa merkittévésti luottolaitoksista, joten uudistetun ke-
hikon tarkoituksena on huomioida entisti paremmin sijoituspalveluyrityksiin ja niiden liiketoi-
mintaan kohdistuvat riskit. T4dten uuden kehikon oletetaan parantavan rahoitusvakautta ja lisaa-
van markkinoiden héirion sietokykyd, joka ei huomioi sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan
erilaisuutta luottolaitosten litketoimintaan verrattuna.

Uusi lainsdddéntokehikko vaikuttaa pitkdlti vain suomalaisiin sijoituspalveluyrityksiin, joita on
50.

4.2.2 Vaikutukset viranomaisiin

Uusi sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehikko eroaa aikaisemmasta, joten Finanssivalvon-
nan tyomaird nousee hetkellisesti merkittavésti, kun uuden sdédntelyn tarpeisiin sopeudutaan
sekd uudet valvontatehtévit ja raportointivaatimukset organisoidaan. Sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuuteen on kohdistunut jo aikaisemmin valvontatehtivid, joten pitkélla aikavilillé val-
vonta hoitunee Finanssivalvonnan nykyisten henkiloresurssien piirissd. Voidaan kuitenkin ar-
vioida, ettd pitkalld aika valilld valvontaan liittyva tyomaara lisddntynee 0,2 henkilotyovuodella
uuden kehikon ollessa aikaisempaa laajempi.

4.2.3 Muut yhteiskunnalliset vaikutukset

Esitetyilld muutoksilla voi olla vaikutusta sijoituspalveluyritysten ty6llisyyteen. Sijoituspalve-
luyritysten uusi vakavaraisuuskehikko vaatii aikaisempaa enemmaén ja uudenlaista raportointia
voi olla, ettd sijoituspalveluyritykset joutuvat hankkimaan uutta tydvoimaa. Toisaalta, kuten ai-
kaisemmin arvioitiin 4.1.2-luvussa ty0méaaran tarve saattaa jopa véaheta.

Esitetty vakavaraisuuskehikko jakaa sijoituspalveluyritykset erilaisiin luokkiin, joihin kohdis-
tuu eritasoiset velvoitteet. Tallaisen luokkajaolla ja erilaisilla vaatimuksilla voi olla vaikutusta
sijoituspalveluyrityksen koon kasvattamiseen, jos silloin siithen kohdistuisi entistd kovemmat
velvoitteet. On mahdollista, ettd jossakin tapauksessa sijoituspalveluyritys tekee arvion ja paa-
toksen, ettei sen esimerkiksi kannata ottaa uutta asiakasta vastaan, jos se tarkoittaisi vaativam-
paan vakavaraisuuskehikkoon joutumista. Loppupeleissd sijoituspalveluyrityksen ovat yrityk-
sid, jolloin téllaiset padtokset suhteutetaan liiketoimintaan ja sen laajennusmahdollisuuksiin.

5 Muut toteuttamisvaihtoehdot
5.1 Muuttuvan palkkion palkitsemisrajat
Direktiivin 32 artiklan 5—7 kohtiin siséltyy mahdollisuus haluttaessa kéyttaé kansallista liik-

kumavaraa. Direktiivin 32 artiklan 4 kohdassa sdddetddn edellytyksistd, jolloin tiettyjd sidddet-
tyjd muuttuvan palkkion maksamiseen liittyvid edellytyksia ei sovelleta. Téllaiset edellytykset
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kohdistuvat siihen, etté sijoituspalveluyrityksen taseeseen kuuluvien varojen arvo on keskimai-
rin enintdén 100 miljoonaa euroa edeltidvilld neljin vuoden jaksolla tai siihen, ettd luonnolliselle
henkil6lle maksettavan muuttuvan palkkion mééra on enintdén 50 000 euroa, eikd palkkio vas-
taa yli neljdnnesté kyseisen henkilon vuotuisesta kokonaispalkasta.

Jasenvaltion olisi mahdollista korottaa tai alentaa edelld kuvattuja kynnysarvoja direktiivissa
tarkemmin sdddetyin edellytyksin. Direktiivi mahdollistaisi my®s tiettyjen henkil6ston jésenien
rajaamisen sovellettavien kynnysarvojen ulkopuolelle kansallisten markkinoiden palkitsemis-
kiytantdjen erityispiirteiden tai kyseisten henkiloston jésenien tyotehtdvien ja toimenkuvan
luonteen vuoksi. Hallituksen esityksen valmistelun yhteydessa ei ole tullut esille seikkoja, jotka
puoltaisivat mainittujen kansallisten poikkeuksien sédtamista.

5.2 Muiden jéisenvaltioiden suunnittelemat tai toteuttamat keinot

Ruotsi antoi maaliskuussa 2020 sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksia koskevan
komiteanmietinnén SOU 2020:12.

6 Lausuntopalaute

Valtiovarainministerio pyysi 14.7.2020 péivatylld lausuntopyynnolld yhteensd 19 yksiloidyltd
taholta lausuntoa esitysluonnoksesta Lausuntopyynnon yhteydessé julkaistiin my0ds esitysluon-
nos valtiovarainministerion hankesivuillal. Lausuntoaika paattyi 4.9.2020.

Lausuntopyyntoon vastasi yhteensd 11 tahoa niisti, joille lausuntopyyntd osoitettiin.

Lausuntopyynt6on vastasivat seuraavat tahot: Finanssiala ry, Vakuutus- ja rahoitusneuvonta
FINE, Elinkeinoeldmén keskusliitto EK, Finanssivalvonta, oikeusministerio, Sijoittajien kor-
vausrahasto ja sosiaali- ja terveysministerio.

Seuraavat tahot ilmoittivat, ettei niilla ole lausuttavaa: ty6- ja elinkeinoministerio, Verohallinto,
Nasdaq Helsinki Oy ja Suomen Pankki.

Lausuntopyynto, ja lausuntopyyntdon vastanneiden yksityiskohtaiset lausunnot ovat nihtavilla
valtiovarainministerion hankesivulla'®.

Yleistd

Sosiaali- ja terveysministerio (jaljempénd STM) kannattaa esityksen tavoitteita ja keskeisié eh-
dotuksia direktiivin sddnnosten taytdntoon panemiseksi. Finanssiala ry (jaljempanéa FA) kannat-
taa sijoituspalveluyritysten omaa vakavaraisuussadntelyd ja pitdd tdrkednd, ettd vakavaraisuus-
kehikko ottaa huomioon yrityksen toimintaan liittyvit ja yritykseen kohdistuvat riskit seka nii-
den vaikutukset. FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonta (jiljempéna FINE) toteaa yleiselld ta-
solla, ettd kokonaisuutena lakiehdotuksen mukaiset sddntelymuutokset selkiyttéisivit sijoitus-
palveluyrityksid koskevaa sdédntelyd ja ndin ollen ovat omiaan edesauttamaan myds sijoittajan-
suojan toteutumista. FINE pitda kuitenkin olennaisena varmistua siité, ettd Finanssivalvonnalla
on riittdvit resurssit lisddntyvien valvontatehtdvien tehokkaaseen suorittamiseen. Elinkeinoel-
man keskusliitto EK on todennut, ettei esityksessé ole huomautettavaa.

13 https://vm.fi/hanke?tunnus=VM095:00/2020
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Finanssivalvonta (jidljempéna Fiva) toi esiin lausunnossaan sdéntelyn kirjoittamisen yhdenmu-
kaisuuden tirkeyden, sikéli kuin esimerkiksi sijoituspalvelu- tai luottolaitossdéntely antaa sii-
hen mahdollisuuden. Fiva my6s muistutti, etta sille tulee varmistaa vastaavat maardyksen-anto-
valtuudet kuin on ollut luottolaitosséantelyn alla, muutoinkin Fiva pitdi tirkeédni, ettd jatkoval-
mistelussa varmistetaan EU-sdédntelyn asianmukainen tdytantoonpano.

Lausuntopalautteen johdosta sijoituspalvelulain ilmaisuissa on mahdollisuuksien mukaan py-
ritty kéyttdimadn yhtenéistd ilmaisua muun muassa luottolaitoslain suhteen ja selkiyttdméén kie-
lenkdyttdd. Sijoituspalvelulakiin on myos lisitty Finanssivalvonnan méirdyksenantovaltuuksia
vastaamaan voimassa olevan lain nykytilaa ja luottolaitoslain sdintelyssd annettuja maérays-
tenantovaltuuksia. Lakiesitykseen on tehty Finanssivalvonnan ehdottamia tarkennuksia ja tés-
mennyksia selventdméin sddntelyn sisiltoa.

1lmaisut, pykdldviittausten tarkistukset, yksityiskohtaisten perustelujen lisddminen

Lausuntopalautteen johdosta lakiesityksen ilmaisuja ja teknisid pykalaviittauksia on tarkistettu
ja ilmaisuja pyritty selkiyttimadin mahdollisuuksien mukaan, mutta esimerkiksi EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen siséllon kuvauksessa ei ole katsottu mahdolliseksi pal-
jon poiketa suoraan sovellettavassa asetuksessa kéytetystd kielestd. Pykildkohtaisia selityksid
ja perusteluja on pyritty lisddméaén useissa kohdin.

STM ja FA toivat lausunnoissaan esiin tarpeen laajentaa sddnnoskohtaisia perusteluita lain tul-
kinnan ja soveltamisen ohjaamiseksi, koska sdéntelykokonaisuus on uusi. Timi edesauttaisi
lakiehdotuksen kokonaisuuden ymmaértdmista ja helpottaisi sddntelyn soveltamista. Lausunto-
palautteen johdosta yksityiskohtaisia sdéddosperusteluja on pyritty lisdiimédan ja erityisesti kon-
solidoitua valvontaa ja sen tulkintaa on avattu laajemmin. Yksityiskohtaisten esimerkkien lisaé-
misessd on kuitenkin noudatettu pidattyvyyttd johtuen siitd, ettd sddntely pohjautuu EU-sdénte-
lyyn, jonka tulkinta tulee muodostumaan tarkemmin valvojien yhteisty6foorumien keskuste-
luissa.

STM toteaa yleisesti, etté esitysluonnoksessa ei ole tehty kovin kattavasti selkoa esityksen si-

séllollisestd vastaavuudesta direktiivin sddnnosten kanssa. Esitysluonnoksen liitteend ei myds-
kdédn ole tdytantoonpanoa koskevaa taulukkoa, minkd vuoksi lukijan on vaikea varmistua saa-
dosten vastaavuudesta. Esiteluonnokseen on sittemmin lisdtty vastaavuustaulukko.

Palkitsemissddntely

Lakiesityksessé on esitetty sdddettavéksi, ettd palkitsemisjarjestelmén piiriin kuuluvat henkilot
eivit saa kdyttdd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai palkitsemiseen ja vahinkovastuuseen
liittyvaa vakuuttamista, jotka voisivat heikentdd muuttuvien palkkioiden madrdytymisperiaat-
teiden vaikutusta. Kielto perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin
32 artiklan 2 kohdan a) alakohtaan.

STM toteaa lausunnossaan, etté sijoituspalveluyritykset voivat harjoittaa esimerkiksi vakuutus-
meklaritoimintaa. STM tuo esiin, ettd vakuutusten tarjoamisesta annetussa direktiivissd (EU)
2016/97 ja sen nojalla annetun vakuutusten tarjoamisesta annetun lain (234/2018) 58 §:sséd va-
kuutusmeklareilta edellytetddn lakiséddteistd vastuuvakuutusta. Téltd osin jatkovalmistelussa on
hyvé selventdd ndiden EU-sdadosten vélistd suhdetta.
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Sijoituspalveluyritysten palkitsemiseen on voimassa olevan lain mukaan soveltuvin osin sovel-
lettu luottolaitoslaissa sdddettyjd palkitsemissddnnoksié. Jatkossa sijoituspalveluyritykset nou-
dattavat pddsadntdisesti sijoituspalvelulaissa sdadettyjd palkitsemissdaddoksid, ellei toisin sdé-
detd. Palkitsemisséddntelyn tavoitteena on ehkéistd sijoituspalveluyrityksen ja sen henkildston
liiallista riskinottoa sen tavoitellessa mahdollisimman korkeita tuottoja etenkin silloin kun pal-
kitsemisen taso on riippuvainen riskinoton tuloksesta. Palkitsemissééntelyn kiertdmisen esté-
miseksi on my0s sdddetty, ettd henkilosto ei voi ottaa mydskdin sellaista vakuutusta, joka suo-
jaisi niitd epédedullisen tuloksen toteutuessa silté, ettd tulossidonnainen palkkio jdd saamatta.
Téllaisen vakuutuksen luonne ja sisélto olisi aivan eri kuin STM:n lausunnossa tarkoitetun mek-
laritoimintaa harjoittavan toimijan pakollisen vastuuvakuutuksen, jonka tarkoituksena on kor-
vata sellainen maksuvelvollisuuden toteutuminen, jossa vakuutusmeklari joutuisi korvausvas-
tuuseen suhteessa asiakkaaseensa. Tallainen vastuuvakuutus ei korvaisi toimijan saamatta jaa-
neitd tai palautettavia palkkioita.

Valvontavaltuudet

STM kiinnittdd lausunnossaan huomiota lisdksi siihen, ettd sijoituspalveluyritysryhmien val-
vonnan yhteydessi esityksessé ei ole mainintaa ulkoistettujen toimintojen tarkastuksista (ETA-
)yrityksissd, jotka eivét kuulu ryhmian. STM esittdd, ettd jatkovalmistelussa harkittaisiin va-
kuutusyhtidlain (521/2008) 25 luvun 28 §:44 sisélloltddn vastaavia sdénnoksii sijoituspalvelu-
yritysten ulkoistamien toimintojen osalta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 24 § 2 momentissa sdddetdan tarkastusoikeudesta seuraavasti:
Mitd 1 momentissa sdddetdéin valvottavasta ja muusta finanssimarkkinoilla toimivasta, koskee
my0s yritysté, joka valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan asiamiehen4 tai sijoitus-
palvelulain 7 luvun 6 §:ssi tarkoitettuna sidonnaisasiamiehend taikka muuten valvottavan tai
muun finanssimarkkinoilla toimivan toimeksiannosta hoitaa tdmén liiketoimintaan, kirjanpi-
toon, tietojérjestelmaén, riskienhallintaan tai sisdiseen valvontaan liittyvid tehtavia. Liséksi si-
joituspalvelulain 7 luvun 5 §:ssd on sdddetty ratkaisevan tdrkedn operatiivisen toiminnon ul-
koistamisesta seuraavasti: Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoituspalvelun tarjoamisen tai si-
joitustoiminnan harjoittamisen kannalta ratkaisevan térkedn operatiivisen toiminnon, jos sijoi-
tuspalveluyritys toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet aiheettoman operatiivisen lisriskin valtta-
miseksi. Toiminnon ulkoistamista ei saa toteuttaa tavalla, joka heikentdd olennaisesti yrityksen
sisdisen valvonnanlaatua tai haittaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan viranomaisvalvontaa.

Lausuntopalautteen johdosta ei ole tissd yhteydessé katsottu tarpeelliseksi lisdtd ehdotettua li-
sdystd sddntelyyn.

Konsolidointiryhmd

Finanssivalvonta toteaa, ettd esitystd on tdydennettiva siltd osin, kun laki siséltdd viittauksia
kumottavaksi ehdotettuun sijoituspalvelulain 1 luvun 21 §:ssd méiriteltyyn konsolidointiryh-
médn eikd nditd viittauksia ole esitetty muutettavaksi. STM:n mukaan lakiehdotuksen 1 luvun
21 a §:n perusteluiden ja sddnnostekstin perusteella jai epéselviksi, voivatko esimerkiksi va-
kuutusyritykset tai muut yritykset kuulua sijoituspalveluryhméén. STM toteaa, ettd EU:n sijoi-
tuspalvelu-yritysten vakavaraisuusasetuksen (EU) 2019/2033 viittauksista EU:n tilinpaétosdi-
rektiiviin (EU) 2013/34 voisi péételld, ettd mainitut yritykset voisivat kuulua sijoituspalvelu-
ryhméén, mutta toisaalta ehdotetun sdédnnoksen sanamuoto ei valttimatta salli tété.
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Lausuntopalautteen johdosta lakiin on palautettu luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen
konsolidointiryhmén mééritelma seka tarkennettu sijoituspalvelukonsolidointiryhméin méaritel-
mid ja tehty vastaavat selventdvit tdydennykset sijoituspalvelulain pykaliin, joissa konsoli-
dointi on mainittu. Méédritelmén pykélékohtaisiin perusteluihin on avattu konsolidointiryhmien
perusteita ja kdyttod vakavaraisuusvalvonnan kannalta.

Perustamispddoma

Fiva katsoo, ettd 6 luvun 1 §:n muutokset on sidddetty sdilyttiméalld voimassaolevan lain luotto-
laitosdirektiivistd 2013/36/EU seurannut esitystapa. Tdman vuoksi esitys ei vastaa sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuus -direktiivin 9 artiklan sisiltod, jonka mukaan monenkeskisen tai
organi-soidun kaupankdynnin jérjestiminen edellyttdd aina vahintddn 150 000 euron perusta-
mispddomaa. Fiva toteaa, ettd esityksen mukaan perustamispidédoma voisi virheellisesti olla 75
000 euroa, jos sijoituspalveluyrityksella ei olisi lupaa pitdé asiakasvaroja hallussa. Téltd osin
Fiva pitda tarkedna, ettd jatkovalmistelussa sijoituspalvelulain sddnnds korjataan vastaamaan
direktiivin sisdltod ja selkeyden vuoksi myos 9 artiklan rakennetta.

STM kiinnittdd huomiota siihen, ettd 6 luvun 1 §:n 5 ja 6 momentteja ehdotetaan esitysluonnok-
sessa kumottaviksi, mutta perusteluista ei kdy ilmi, miksi kumoaminen ja vastaavien vaatimus-
ten sddtdmaittd jattdminen on katsottu perustelluksi. STM toteaa my6skin jadvan epéselviksi,
onko lakiehdotuksen asiallisena tarkoituksena edelleen, ettd vakuutusmeklarina toimivan sijoi-
tuspalveluyrityksen on perusteltua ottaa itselleen riittdva vastuuvakuutus sijoituspalvelutoimin-
nasta tai muusta toiminnasta aiheutuvia vahinkoja varten vakuutusten tarjoamisesta annetun lain
58 §:ssd tarkoitetun meklaritoimintaa koskevan vastuuvakuutusten lisdksi. Nailtd osin esitys-
luonnoksen perusteluita on syytd STM:n mukaan tdydentaa.

Lausuntopalautteen, johdosta sijoituspalvelulain 6 luvun 1 pykélin sdadoksid on muutettu vas-
taamaan tarkemmin sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 9 artiklan lo-
giikkaan. Pykélén yksityiskohtaisiin perusteluihin on lisitty selitys kumottujen 5 ja 6 moment-
tien taustasta ja 6 momentin perusteluihin on liséksi lisdtty viittaus vakuutusten tarjoamisesta
annettuun lakiin ja erityisesti sen 58 §:n sddnnokseen koskien vakuutusmeklarin vastuuvakuu-
tusta.

Vahingonkorvausvastuu ja tuottamusolettama

OM toteaa lausunnossaan, etti esitysluonnoksessa ehdotetaan paljon yksityiskohtaista séénte-
lyd, joka tidydentdd osakeyhtidlain (624/2006, OYL) sédédntelyd osakeyhtion johdon tehtavista.
Talté osin lakiehdotuksen jatkovalmistelussa tulisi arvioida ehdotetun sdéntelyn vaikutuksia si-
joituspalvelulain 16 Iuvun 1 §:n vahingonkorvaussdédnnosten, erityisesti pykéldn 2 momentissa
sdddetyn tuottamusolettaman soveltamiseen.

Lausuntopalautteen johdosta sijoituspalvelulain 16 luvun 1 §:n 1, 2 ja 3 momenttiin on lisitty
viittaukset EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetukseen ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonta -direktiiviin ja tarkentava viittaus sijoituspalvelulain 6 luvun 2 b §:4én,
jossa on sdddetty EU:n vakavaraisuusasetuksen soveltamisesta erdisiin sijoituspalveluyrityk-
siin. Lahtokohtaisesti EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen sdddokset korvaa-
vat voimassa olevan siintelyn EU:n vakavaraisuusasetuksen sdddokset ja sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin sdddokset korvaavat luottolaitosdirektiivin sdadokset, lu-
kuun ottamatta tilanteita, joista on tarkemmin séédetty sijoituspalvelulain 6 luvun 2 b §:ssé.
Lisatyilld viittauksilla ei sindnsé ole vaikutusta nykytilaan taikka vahingonkorvausvastuun ja
sithen liittyen tuottamusolettaman arviointiin, joskin vakavaraisuussdantely on hyvin teknisté ja
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yksityiskohtaista seké sijoituspalveluyritysten uudessa, ettd jo voimassa olevassa luottolaitosten
sektorikohtaisessa sdéntelyssd, jota on sovellettu sijoituspalveluyrityksiin. Lakiesityksen 6 b lu-
vun uudessa 2 a §:ssé on esitetty luottolaitoslain 7 luvun 5 §:84 vastaavasti sijoituspalveluyri-
tyksen hallituksen jisenelle velvoite kéyttda riittdvésti aikaa tehtiviensd hoitamiseen ja halli-
tukselle velvollisuus osoittaa riittdvasti resursseja kaikkien sijoituspalveluyritykseen kohdistu-
vien olennaisten riskien hallitsemiseksi. Voimassa olevan sijoituspalvelulain 6 b luvun 4 §:n 4
momentissa sdddetéén liséksi seuraavasti. Sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvalla tulee olla
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnasta, siithen liittyvistd keskeisistd riskeistd sekd johtami-
sesta sellainen osaaminen ja kokemus kuin henkilon tehtidviin sekd yrityksen toiminnan laa-
tuun, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden on tarpeen.

Valvontaa koskevan sektorikohtaisen erityissddntelyn paikka

Sekd Finanssivalvonta, ettd STM ovat lausunnoissaan nostaneet esille valvontaa koskevan sek-
torikohtaisen sédntelyn ja yleisten valvontaa koskevien sdénnosten paikan siéntelykokonaisuu-
dessa.

Fiva viittaa lausunnossaan ehdotetun 6 c luvun 14 §:n perusteluihin todeten hyvin ongelmal-
liseksi sen, ettd samoista asioista sdddettdisiin paéllekkéisesti ja epdyhtendisesti kahdessa laissa,
silld se lisdd sdadntelyn vaikeaselkoisuutta. Fiva kannattaa téltd osin mallia, jossa kuhunkin EU-
sddadokseen liittyvistd kyseessa olevista vaatimuksista (tdssa tapauksessa viranomaisten vélinen
yhteisty0) sdddettdisiin Finanssivalvonnasta annetun lain sijaan yksinomaan asianomaisissa
sektorilaissa (esimerkiksi sijoituspalvelulaissa, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tai va-
kuutusyhtidlaissa). Tamé selkeyttdisi Fivan mukaan lainsdddintéd ja mahdollistaisi osaltaan
my0s EU-lainsddddannon tdsméllisen tdytintdonpanon. Fiva toteaa saman koskevan muutakin
Finanssivalvonnasta annetun lain 6 luvun sdintelyé, kuten ryhmévalvontaa. Fiva kiinnittdd huo-
miota 6 ¢ luvun 14 §:n osalta siithen, ettd sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direk-
tiivin 14 artiklan tdytdntoonpanoa ei ole késitelty lainkaan esitysluonnoksessa.

Lausuntopalautteen johdosta esitykseen on lisétty tdismennyksid 6 ¢ luvun 14 §:n yksityiskoh-
taisiin perusteluihin ja esitykseen on lisdtty uusi 6 ¢ luvun 15 §, jossa on tdydennetty puuttuneen
14 artiklan taytédnt6onpanoa. My6s 6 ¢ luvun 15 §:ssé viitataan Finanssivalvonnasta annettuun
lakiin, jossa on lisdksi sdddetty toisessa ET A-valtiossa tehtévésti sivuliikkeen tarkastuksesta.

Lausuntopalautteen johdosta Finanssivalvonnasta annettuun lakiin on tehty myds lukuisia tés-
mennyksid ja tarkennuksia ilmaisuihin ja perusteluihin. Lakiin on tehty Finanssivalvonnan
aloitteesta my0s muita tarpeelliseksi katsottuja lisédyksid esimerkiksi koskien virka-apua ja asia-
miehen asettamista.

STM toteaa, ettd 65 a—65 ¢ § ovat laajasti kidytossa rahoitus- ja vakuutusalalla (esimerkiksi
vakuutusyhtidlain 25 luvun 27 a § ja 26 luvun 46 §). Tamén ja sdéntelyn selkeyden séilyttdmisen
vuoksi STM:n vahva toivomus on, ettd sddnnoston sisdltd pidetddn mahdollisimman yleisena ja
selkednd, ja ettd mahdollisimman pitkalti véltetddn yksityiskohtaisia sektorikohtaisia sddnnok-
sid. Edelleen STM toivoo pidéattyvéisyyttéd ja samanlaista rakenteellista ratkaisua my0s sijoitus-
palveluyritysten osalta. Taltd osin STM toteaa, ettd ehdotetut yksityiskohtaiset sektorikohtaiset
lisdykset voitaisiin pddosin lisatd esimerkiksi sijoituspalvelulain 6 ¢ lukuun sen sijaan, ettd ne
liséttdisiin ehdotetusti Finanssivalvonnasta annetun lain 65 a §:4én, erityisesti 4 momentin 1, 3
ja 4 kohtiin. STM:n ehdottama ratkaisu mahdollistaisi STM:n mukaan myds sektorikohtaisen
erityissddntelyn kehittdmisen jatkossa, jos tarvetta ilmenee.
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Liséksi STM tuo esiin, ettd esitysluonnokset 65 a §:n 6 momentti on luettavissa siten, ettd se
koskee kaikkia valvottavia. Téltd osin STM toteaa, ettd jos esimerkiksi esitysluonnoksen 65 a
§:n 4 momentin 1 kohta tulisi sellaisenaan voimaan, 6 momentista voisi periaatteessa seurata,
ettd esimerkiksi vakuutusyritysten tulisi mahdollisesti raportoida niille kuulumattomia asioita
viranomaiselle (EBA:lle), jolle ei 1dhtokohtaisesti kuulu vakuutusyritysten valvonta.

Fiva pitdd 65 b §:n 2 momentin osalta episelvini, miten sanotun momentin on tarkoitus sovel-
tua valvontakollegioon. Kyseistd 2 momenttia ei ole esitetty lakiehdotuksessa muutettavaksi.

STM katsoo, ettd 65 ¢ §:n 2 momentin 1 kohtaan ehdotettu liséys sellaisenaan kaventaa muun
muassa vakuutusyritysten sidntelyd, joten se olisi vdhintddn muotoiltava jotenkin esimerkin-
omaisesti toisin, jos se katsotaan valttdmattomaksi jattdd esitykseen. Lisdksi STM kiinnittaa
huomiota siihen, ettd 65 ¢ §:n 2 momentin 1 kohdassa sdédetdéin jo nyt tietojenvaihdosta, eikd
sitd ole STM:n késityksen mukaan vélttimatonta toistaa momentin 5 kohdassa kriisitilanteita
koskien.

Lausuntopalautteen johdosta ehdotetut Finanssivalvonnasta annetun lain 65 a §:n muutokset on
siirretty uudeksi sijoituspalvelulain 6 ¢ luvun 13 pykaldksi ja 65 b §:n momenttijarjestys muu-
tettu sekd ehdotetun 65 ¢ §:n 2 momentin 1 kohdan muutos on my®os siirretty sijoituspalvelulain
6 c luvun 13 pykaldn yhteyteen. Lisdksi ehdotetusta 65 ¢ §:std on poistettu tarpeettomana esi-
tetty lisdys kriisitilanteen tietojenvaihdosta tarpeettomana.

Suhde perustuslakiin

OM kiinnittdd huomiota lausunnossaan siihen, etté esitysluonnoksessa kasitellddn muun muassa
elinkeinovapauden rajoittamista. OM:n mukaan esityksen jatkovalmistelussa olisi tarpeen huo-
mioida ja perustella yksityiskohtaisemmin perusoikeuksien yleisten rajoitus-edellytysten tayt-
tyminen siltd osin, kuin esitys siséltdd perusoikeuksien rajoittamista. Taltd osin OM toteaa, ettei
perustuslakivaliokunta ole pitdnyt riittdvana johtopdatoksenomaisia toteamuksia perusoikeuk-
sien yleisten rajoitusedellytysten tdyttymisestd, mikéli perusteluissa ei ole lainkaan tdsmennetty
niitd perusteita, joiden valossa ehdotettua séédntelyd voitaisiin pitdd perustuslain nikokulmasta
hyvaksyttdvidn syyhyn perustuvana ja oikeasuhtaisena.

OM:n lausunnon mukaan esityksessa olisi perusteltua tuoda esiin esityksen asiayhteys Suomen
perustuslain 15 ja 22 §:84n siltd osin, kuin esityksessd viitatun lainsddddnnon tarkoituksena on
suojata finanssialan yritysten asiakkaiden etuja sekd turvata rahoitusvakaus ja yleinen luottamus
finanssimarkkinoiden toimintaan.

Lausuntopalautteen johdosta hallituksen esityksen pohdintaa suhteesta perustuslakiin on laajen-
nettu.

Muuta

Sijoittajien korvausrahasto on lausunnossaan kiinnittanyt huomiota sijoituspalvelulain 3 luvun
1 §:n 1 momenttiin ja Finanssivalvonnan velvollisuuteen pyytad korvausrahaston lausunto toi-
milupahakemuksen yhteydessa ja ettd siitd tulisi luopua tarpeettomana sijoituspalvelulaissa, ettd

my0Os muissa laeissa.

Sijoittajien korvausrahasto esittdd lausunnossaan sijoituspalvelulain 11 luvun korvausrahaston
kannatusmaksujen maardytymisperusteiden tarkistamista samassa yhteydessd valtiovarainmi-
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nisterion lakiehdotuksen kanssa. Sijoittajien korvausrahasto toteaa valmistelleensa ulkopuoli-
sen asiantuntijan avulla kannatusmaksujensa miédrdytymisperusteiden kokonaisuudistuksen,
jonka tavoitteena on varmistaa midrdytymisperusteiden selkeys, lapindkyvyys ja oikeudenmu-
kaisuus. Sijoittajien korvausrahasto toteaa, ettei silld ole oikeutta toteuttaa riittdvaéd kokonais-
uudistusta ilman, etté sijoitus-palvelulain 11 luvussa sdéddettyja korvausmaksujen méaaraytymis-
perusteita tarkistetaan. Téltd osin Sijoittajien korvausrahastolla on valmius toimittaa yksityis-
kohtainen luettelo tarvittavista tarkastuksista vaikutusarvion johtopédtdsten yhteydessé arviolta
lokakuussa 2020.

Sijoittajien korvausrahaston lausunnon perusteella, ei ole katsottu aiheelliseksi sddtdd muutok-
sista vakavaraisuussddntelyn antamisen yhteydessi vaan ehdotettuja muutoksia tulisi arvioida
samassa yhteydessd, kun sijoittajien korvausrahastosdddosten muutostarpeet arvioidaan koko-
naisuutena.

7 Sdadnnoskohtaiset perustelut
7.1 Sijoituspalvelulaki
1 luku Yleiset sdsinnokset

4 §. Luottolaitokseen, rahastoyhtiéon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddnnok-
set. Pykdlan 2 momenttiin tehtdisiin tarkentavat pykélaviittauskorjaukset vastaamaan uusia
muutetun sijoituspalvelulain pykélid ja tarkemmin vastaamaan sijoitusrahastodirektiivissé ja
vaihtoehtorahastojenhoitajista annetussa direktiivissd viitattuun rahoitusvilineiden markkinat -
direktiivin 15 artiklaan.

11 §. Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroo-
pan pankkiviranomainen. Pykélaan I momentin 5 ja 6 kohtaan muutettaisiin luottolaitosdirek-
tiivin ja EU:n vakavaraisuusasetuksen nimet vastaamaan uusia nimié ja lisittaisiin nelja uutta
kohtaa, joissa madriteltdisiin kdytettavat lyhenteet. Momentin /1 kohtaan tehtdisiin valimerkkia
koskeva tekninen muutos. Uudessa 12 kohdassa méadriteltdisiin sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusvalvonta -direktiivi, uudessa 13 kohdassa méaériteltédisiin EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetus ja uudessa 14 kohdassa méiériteltdisiin kriisinratkaisudirektiivi. Uudessa
15 kohdassa méadriteltiisiin tilintarkastusdirektiivi.

12 §. Euroopan unionin tekniset standardit ja delegoidut asetukset. Pykdldan liséttaisiin viit-
taukset EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusvalvonta -direktiivin nojalla annettuihin teknisiin standardeihin ja delegoituihin ase-
tuksiin.

13 §. Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-si-
Jjoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike. Pykéldén
liséttéisiin uusi 10 kohta, jossa madriteltdisiin monialan holdingyhtid. Voimassa olevan lain 10
kohta sivuliikkeen médritelméksi siirtyisi 11 kohdaksi.

19 §. Palveluyritys. Pykédldin tehtdisiin tekninen muutos, jolla viittaus EU:n vakavaraisuusase-
tukseen korvattaisiin viittauksella EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetukseen. Py-
kéla sailyisi siséllollisesti muuttumattomana.

21 §. Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen konsolidointiryhmd. Pykalédn I momenttia
muutettaisiin niin, ettd se sisiltdd informatiivisen viittauksen luottolaitoslain 1 luvun 16 §:ssi
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tarkoitettuun konsolidointiryhméén, joihin voi kuulua myo6s luottolaitoksia. Luottolaitoslain
mukainen konsolidointiryhma4 ei olisi sijoituspalvelulain 1 luvun 21 a §:ssé tarkoitettu sijoitus-
palvelukonsolidointiryhmad, johon sovelletaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivissa tarkoitettua konsolidoitua valvon-
taa. Ryhmin sdilyttdiminen sijoituspalvelulaissa on tdrkedd siksi, ettd osa sijoituspalvelulain
saannoksista perustuu nykyisen voimassaolevan konsolidointiryhmén kisitteen varaan. Konso-
lidoidun valvonnan kohteen muuttuessa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
taytdntdonpanon yhteydessé erilaiset yritysryhmét on syyti erottaa toisistaan. Téstéd syystd van-
han konsolidointiryhmén nimeksi ehdotetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaista
konsolidointiryhméé erotuksena 21 a §:ssd olevasta sijoituspalvelukonsolidointiryhmaésté. Py-
kélén otsikko muutettaisiin vastaavasti.

Muutosten myo6td myods muissa sijoituspalvelulain pykalissé, joissa viitataan konsolidointiryh-
méén, tehddén tekniset muutokset kahden eri ryhmén erottelemiseksi. Lisdksi pykdldan 2 mo-
mentti kumottaisiin tarpeettomana.

21 a §. Sijoituspalvelukonsolidointiryhmd. Uuden sijoituspalvelukonsolidointiryhmin mééritel-
mad varten saddettiisiin uusi 21 a pykédld. Pykilan I momentissa méaériteltdisiin EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohtaa vastaavasti sellaiset
yhteisot, joihin voi EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja direktiivin mukai-
sesti kohdistua konsolidoitu asema ja sen my6tid myos konsolidoitua valvontaa.

Sijoituspalveluyritysryhmidn voi kohdistua konsolidoitu asema, jos se muodostuu konsoli-
doidun aseman kohteena olevista yhteisoistd. Talloin sijoituspalveluyritysryhmai tayttda samalla
my0s sijoituspalvelukonsolidointiryhmén mééritelmén. Asetuksen sijoituspalveluyritysryhmén
ja sijoituspalvelulakiin lisittdviksi ehdotetun sijoituspalvelukonsolidointiryhméin mééaritelmét
eivit kuitenkaan kaikissa tapauksissa ole yhteismitalliset. Tapauskohtaisesti sijoituspalveluyri-
tysryhmé voi muodostua sijoituspalvelukonsolidointiryhmaé laajemmaksi, jos sijoituspalvelu-
yritysryhméén kuuluu sellaisia yrityksid, joihin ei kohdistu konsolidoitua asemaa.

Pykilén 2 momentissa olisi informatiivinen viittaussddnnds EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusasetukseen, jonka mukaan sijoituspalvelukonsolidointiryhmén olisi jarjestettiava edel-
lytetty konsolidoitu valvonta.

26 §. Muut mddritelmdt. Pykildan lisattaisiin uusi kohta. Uudessa 17 kohdassa méiriteltdisiin
hyodyke- ja padstooikeusmarkkinoilla toimiva valittdja. Lisdksi edeltdvdan 16 kohtaan tehtii-
siin tekninen valimerkkid koskeva muutos.

2 luku Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

1 §. Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus. Pykilan
2 momenttiin, jossa sdddetddn tarkemmin lain 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun
sijoituspalvelun osalta, yksityiseen elinkeinonharjoittajaan tai oikeushenkil6n, jota johtaa yksi
luonnollinen henkild, sovellettavista sddnnoksistd, tehtéisiin tekniset pykéldviittauskorjaukset
vastaamaan esitettyd uutta pykéldjérjestystd ja huomioiden kumotut sddnnokset seké sen, ettei
tdllainen henkil6 voi toimia osana konsernia.

3 luku Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen seki
merkittivien omistajien luotettavuus

1 a §. Erdiden sijoituspalveluyritysten toimilupaa koskeva erityissddnnos. Lukuun lisdttéisiin
uusi pykala. Pykalan I momentissa sdddettdisiin sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta
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-direktiivin 62 artiklan 6 kohdassa lisdttyd uutta luottolaitosdirektiivin 8 a artiklaa vastaavasti
kokonaisvarojen 12 kuukauden keskiarvolla mitattuna suuren sijoituspalveluyrityksen tai vas-
taavan kokoiseen konsolidointiryhméin kuuluvan sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta ha-
kea luottolaitostoimilupaa. Pykdlan 2 momentissa saddettdisiin sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta jatkaa toimintaa sijoituspalveluyrityksen toimiluvalla, kunnes sille on myonnetty luotto-
laitoksen toimilupa. Pykéldn 3 momentissa sdadettiisiin Finanssivalvonnalle velvollisuus il-
moittaa sijoituspalveluyritykselle tai sijoituspalveluyrityksen toimilupaa hakevalle, jos 1 mo-
mentissa tarkoitetut kynnysarvot ylittyisivét.

6 luku Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden
vakauden valvonta

1 §. Perustamispddoma. Pykélédssa sdddettdisiin osittain vastaavasti kuin voimassaolevan sijoi-
tuspalvelulain 6 luvun 1 pykéldssa sijoituspalveluyritysten perustamisvaiheessa edellytettivin
pddoman uudesta vihimmaismaérastd. Pykaldn pddomavaatimukset perustuisivat sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 9 artiklaan. Poiketen voimassa olevan lain séén-
noksistd perustamispddoman tayttymisen edellytyksend ei endd sdddettdisi sijoituspalveluyri-
tyksen osakepddoman madrastd, vaan perustamispddoman vaatimukset olisi tdytettdvissd EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklassa tarkemmin sdidetyin omaisuus-
erin. Muutos seuraa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivissd omak-
suttua linjaa, jossa sijoituspalveluyritykseltd perustamisvaiheessa edellytettdvin péddoman
osalta 11 artiklassa viitataan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan
edellytyksiin. Sdannokset helpottavat tiukentuvien padomavaatimusten tayttdmistd. Pykdlan ot-
sikko muutettaisiin vastamaan muuttunutta sdantelya.

Pykélén I momentissa korotettaisiin kaupankdyntid omaan lukuun kéyvien tai emissiontakausta
harjoittavien sijoituspalveluyritysten kuten myos sellaisten organisoitua kaupankayntié jérjes-
tavien sijoituspalveluyritysten, jotka kdyvét kauppaa omaan lukuun tai joilla on lupa tehda niin,
perustamispddoman maéra 730 000 eurosta 750 000 euroon. Pykilan 2 momentissa sdddettdisiin
vastaavasti kuin voimassa olevassa lain 4 momentissa alhaisemmista perustamispddomavaati-
muksista, joita sovellettaisiin tiettyja sijoituspalveluja tarjoaviin sijoituspalveluyrityksiin, joilla
ei ole lupaa pitdd asiakasvaroja hallussaan 2 momentissa tarkoitettujen sijoituspalveluryitysten
perustamispddoma nousisi 50 000 eurosta 75 000 euroon. Voimassa olevan lain 1 pykéldn 3
momentti, jossa sdddetddn yksinomaan hyddykemarkkinoilla palvelua tarjoavan sijoituspalve-
luyrityksen pddomavaatimusta, kumottaisiin. Pykéldn 4 momentissa sdddettdisiin perustamis-
padoman madrasta sellaiselle sijoituspalveluyritykselle, joka ei tdytd 1 tai 2 momentissa sdddet-
tyja edellytyksid. 4 momentissa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten perustamispddomavaati-
mus nousisi 125 000 eurosta 150 000 euroon. Pykilidn 5 ja 6 momentit ja niissa sdddetyt erityiset
piddomavaatimukset ja vastuuvakuutusta koskevat sddnnokset kumottaisiin. Sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin sddnndkset eivit endd mahdollista voimassa olevan
lain 5 momentin kaltaista vakuutuksen kayttdmistd perustamispddoman kattamiseksi. Pykilan
6 momentin on perustunut luottolaitosdirektiivin 31 artiklan 2 kohtaan, joka kumotaan sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 62 artiklan 10 kohdan mukaisesti. Pykilén
6 momentin kumoamisesta seuraisi, etti jos sijoituspalveluyritys toimii vakuutusten tarjoaml—
sesta annetussa laissa (234/2018) tarkoiteftuna vakuutusmeklarina, yrityksen on sen lisdksi, mité
tassd laissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksen perustamispéiéiomasta, vakavaraisuusvaatimuk-
sista ja sijoituspalvelujen tarjoamisesta, noudatettava mitd vakuutusten tarjoamisesta annetussa
laissa sdddetddn vakuutusten tarjoamisesta ja silld tulee olla mainitun vakuutusten tarjoamisesta
annetun lain 58 §:ssd tarkoitettu vastuuvakuutus kyseisen toiminnan vastuiden kattamiseksi.
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Pykélén 7 momentissa muutettaisiin viittaus EU:n vakavaraisuusasetukseen viittaukseksi EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklaan. Pykildn 8§ momentti kumottaisiin.
Ehdotetut muutokset perustuvat sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivin 9 artiklaan.

2 §. Talouden vakaus ja sen valvonta. Sijoituspalvelulain voimassa oleva 6 luvun 2 pykéala eh-
dotetaan kumottavaksi. Sdannds korvautuisi uusilla sijoituspalvelulain sdannoksilla.

2 a §. Sisdisen pddoman riittdvyyden ja maksuvalmiuden arviointi. Pykéla olisi uusi ja siind
sdddettiisiin osittain vastaavasti kuin voimassaolevan sijoituspalvelulain 6 luvun 2 pykalassa
toiminnan edellyttdmien varojen vaatimuksesta ja valvonnasta, mutta vaatimuksissa ei enda vii-
tattaisi luottolaitoslain vaatimuksiin. Pykélédn I momentissa velvoitettaisiin sijoituspalveluyri-
tyksid ottamaan kéyttoon sellaiset jarjestelyt, joiden avulla ne arvioivat ja ylldpitavét tarvittavan
sisdisen pddoman ja likvidien varojen maéran. Vaatimus ei koske EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset tiyttavid pienid ja ilman sidossuhteita
olevia sijoituspalveluyrityksia.

Pykélén 2 momentissa sijoituspalveluyritykselle sdddettdisiin velvollisuus sddnnollisesti arvi-
oida vakavaraisuuden valvonnassa kdytettyjen jarjestelyjen riittdvyyttd huomioiden toiminnan
luonne, laatu ja laajuus.

Pykélén 3 momentissa Finanssivalvonnalle sdddettdisiin oikeus ulottaa sisdisen pddoman val-
vontaa koskevat vaatimukset my0s pienimpiin sijoituspalveluyrityksiin. Ehdotettu muutos pe-
rustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivin 24 artiklaan.

Pykélén 4 momentissa sdddettéisiin sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivin 51 artik-
lan mukaisesti velvollisuudesta sisillyttdd sijoituspalveluyritysryhmén padomavaatimuksen
valvontaan my06s emoyhtioni toimiva sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyh-
tio.

2 b §. EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltaminen erdisiin sijoituspalveluyrityk-
siin. Pykala olisi uusi ja siind sidddettdisiin edellytyksistd, joiden tdyttyessé sijoituspalveluyri-
tyksen vakavaraisuusvaatimuksiin sovellettaisiin luottolaitosdirektiivin ja EU:n vakavaraisuus-
asetuksen sdddoksid. Pykildn I momentissa sdidettdisiin sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusvalvonta -direktiivin 2 artiklan 2 kohdan mukaisesti luottolaitosten vakavaraisuuskehikon
noudattamisesta silloin kun sijoituspalveluyrityksen kokonaisvarat tai sen kuuluessa konsoli-
dointiryhméén, ryhmén varat ovat vihintién 15 miljardia euroa keskiméédrin 12 kuukauden ajan-
jaksolla laskettuna tai mikali sijoituspalveluyritys tarjoaa kaupankdyntid omaan lukuun tai liik-
keeseenlaskun takaamista ja se kuuluu luottolaitoksen, rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitus-
alan sekaholdingyhtion konsolidoituun valvontaan ja Finanssivalvonta on vakuuttunut saa-
mansa ilmoituksen perusteella, ettd luottolaitoksen vakavaraisuusvaatimusten soveltaminen ei
johda alhaisempaan vakavaraisuusvaatimukseen kuin laskettuna sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusvaatimuksilla.

Pykélén 2 momentissa sdddettiisiin direktiivin 5 artiklan mukaisesti edellytyksisti, joiden téyt-
tyesséd Finanssivalvonta voi paittdd sallia luottolaitoslain mukaisten vakavaraisuusvaatimusten
soveltamisesta sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa kaupankdyntid omaan lukuun tai tar-
joaa liikkeenseenlaskun takaamista ja jonka konsolidoitujen varojen kokonaisarvo edeltidvien
12 kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on vdhintddn 5 miljardia euroa. Pykalan 3 mo-
mentissa sdadettdisiin kuitenkin, ettd harkintavaltaa ei ole hyodyke- ja paistdoikeusmarkki-
noilla toimiviin vélittdjiin, yhteisté sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin taikka vakuutusyri-
tyksiin.
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Pykélén 4 momentissa sédddettiisiin sovellettavista luottolaitoslain sdfdoksistd. Pykélédn 5 mo-
mentissa saddettdisiin menettelysti, jos Finanssivalvonta péaattdd kumota pykéldssa tarkoitetun
soveltamispdédtoksen tai edellytyksistd, jolloin pdétds lakkaa perusteiden muuttuessa. Pykélén 6
momentissa sdddetddn Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa padtoksestéén ja luottolai-
tosdirektiivin mukaisten vakavaraisuusvaatimusten soveltamisesta sijoituspalveluyritykseen
Euroopan pankkiviranomaiselle.

2 ¢ §. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain soveltaminen
erdisiin sijoituspalveluyrityksiin. Pykdlassd sdddettdisiin voimassa olevan lain 6 luvun 2 §:n 1
momentin viimeistd virkettd vastaavasti luottolaitoslain 8 a luvun soveltamisesta sellaisiin si-
joituspalveluyrityksiin, jotka kdyvét kauppaa omaan lukuun tai tarjoavat liikkeeseenlaskun ta-
kaamista. Kyseisten sijoituspalveluyritysten tulee laatia luottolaitoslain 8 a luvussa tarkoitettu
elvytyssuunnitelma.

3 §. Asetuksenantovaltuus. Pykéla kumottaisiin tarpeettomana.

4 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus. Pykdld kumottaisiin tarpeettomana.

6 b luku Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit, avoimuus, riskien kisittely ja palkitseminen
Luvun otsikko muutettaisiin vastaamaan luvun siséllon tdydennysta.

1 §. Sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmid koskevat yleiset vaatimukset. Voi-
massa oleva 1 pykéla ja siithen liittyvat viittaukset luottolaitoslain sddnndksiin kumottaisiin.
Sadnnokset korvautuisivat uusilla sijoituspalvelulain hallinto- ja ohjausjérjestelmid koskevilla
saannoksilla.

1 a §. Sijoituspalveluyrityksen sisdinen hallinnointi ja ohjaus. Pykala olisi uusi ja pykaldssa
sdddettdisiin poiketen voimassaolevan sijoituspalvelulain 6 b luvun 1 pykéléstd, jossa viitataan
luottolaitoslakiin sovellettavien sddddsten osalta, nimenomaisesti sijoituspalveluyrityksen hal-
linnointi- ja ohjausjérjestelmédn vaatimuksista. Vaatimukset koskisivat seka sijoituspalveluyri-
tyksen organisaatiorakennetta, prosesseja, sisdistd valvontaa, ettd palkitsemisjérjestelméé. Eh-
dotettu pykala perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivin 26 artiklaan.

1 b §. Hallinto- ja ohjausjdrjestelmien soveltaminen pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin sijoi-
tuspalveluyrityksiin. Pykdla olisi uusi ja siind sdéddettiisiin direktiivin 25 artiklan mukaisesti
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset taytta-
vid pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid koskevista helpotuksista sién-
ndsten soveltamiseen.

2 §. Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdvdt. Voimassa olevan pykalan 2 momentin viittaus
luottolaitoslain 7 luvun 1 §:44n hallinto- ja ohjausjérjestelmid koskeviin yleisiin vaatimuksiin
korvattaisiin viittauksella 6 b luvun uuteen 1 a §:44n, jossa on yleiselld tasolla sdddetty sijoitus-
palveluyritysten hallinnointi- ja ohjausjarjestelmien vaatimuksista.

2 a §. Hallituksen rooli riskienhallinnassa. Pykéla olisi uusi ja siind sdddettdisiin sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuus -direktiivin 28 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyrityksen ylimmén
hallintoelimen roolista riskienhallinnassa. Pykéldn / momentissa sdddettdisiin hallituksen teh-
tavéstd hyvaksyd ja sddannollisesti uudelleenarvioida sijoituspalveluyrityksen riskinottoon so-
vellettavat periaatteet riskien hallitsemiseksi, valvomiseksi ja vidhentdmiseksi. Pykélédn 2 mo-
mentissa saddettdisiin hallituksen jdsenten velvollisuudesta kéyttda riittdvésti aikaa ja varata
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tarvittavat resurssit riskien hallintaan. Pykédlan 3 momentissa saidettdisiin hallituksen tarvitse-
mista raportointisuhteista. Pykélén 4 momentissa sdadettiisiin riskivaliokunnan perustamisesta
ja kokoonpanosta. Pykélidn 5 momentissa sééadettiisiin riskivaliokunnan jésenten osaamiselle
asetettavista vaatimuksista ja riskivaliokunnan tehtivistd. Pykdldn 6 momentissa sédddettdisiin
vield hallituksen ja riskivaliokunnan velvollisuudesta huolehtia siité, ettd ne saavat sijoituspal-
veluyrityksen riskeisté tarpeelliset tiedot.

2 b §. Riskienhallinta. Pykila olisi uusi ja perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusval-
vonta -direktiivin 29 artiklaan. Pykaldssa sdéddettiisiin nimettyjen riskityyppien valvonnan jér-
jestdmisestd. Pykaldn I momentissa sdddettiisiin velvollisuudesta jérjestdd riskien tunnistami-
nen, mittaaminen, hallinta ja valvonta jaoteltuna asiakkaisiin, markkinoihin, sijoituspalveluyri-
tykseen ja likviditeettiin. Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin riskien hallintaan kiytettdvien
strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jirjestelmien oikeasuhtaisuudesta. Pykéldn 3 mo-
mentissa sdddettéisiin asiakkaan varojen erottelun huomioimisesta ja 4 momentissa ammatilli-
sen vastuuvakuutuksen huomioimisesta. Pykéldn 5 momentissa saddettéisiin tarkemmin sijoi-
tuspalveluyritykseen itseensé kohdistuvien riskien huomioimisesta. Pykélén 6 momentissa séa-
dettiisiin sijoituspalveluyrityksen omien varojen laatuun kiinnitettdvastd huomiosta. Pykélan 7
momentissa saadettiisiin tarpeesta kiinnittdd huomiota sijoituspalveluyrityksen liiketoiminta-
malleihin ja tarvittaviin resursseihin. Pykéldn 8 momentissa sééadettiisiin vaatimuksia koske-
vista helpotuksista sellaisten sijoituspalveluyritysten osalta, jotka tayttdvat EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdédetyt edellytykset. Pykélén 9 mo-
mentissa sdadettiisiin Finanssivalvonnan méairdyksenantovaltuuksista 1 momentissa tarkoitet-
tujen riskien arvioinnin osalta.

2 ¢ §. Sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion sisdisten liiketoimien valvonta. Pykala
olisi uusi ja siind sdddettdisiin sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion ja sen tytér-
yritysten vilisten liiketoimien valvonnasta. Pykél4 perustuu sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusvalvonta -direktiivin 53 artiklaan.

7 §. Palkitsemisjdrjestelmdt ja noudatettavat periaatteet. Pykala olisi uusi, mutta vastaisi sisil-
161td4n aiemmin luottolaitoslaissa sdddettyja sijoituspalveluyrityksiin sovellettavia velvoitteita.
Pykiléssd sdddettdisiin tarkemmin palkitsemisjirjestelmén dokumentoinnista, sukupuolineut-
raaliudesta, palkitsemisen ja riskien hallinnan yhteydesti, eturistiriitojen vilttdimisestd, sisdisen
valvonnan tehtdvistd tarkistaa palkitsemisjarjestelmad, palkitsemisvaliokunnan tehtivistd ja
kiintedn ja muuttuvan palkitsemisen suhteesta. Sukupuolineutraalilla palkitsemisjarjestelmalla
tarkoitetaan luottolaitosdirektiivin, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilla (EU) 2019/878
3 artiklan 1 kohdan 65 alakohdassa méiriteltyd sukupuolineutraalia palkitsemisjérjestelmaa.

Pykéla perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 30 artiklaan.

8 §. Palkitseminen poikkeuksellista julkista rahoitustukea saavissa sijoituspalveluyrityksissd.
Pykala olisi uusi. Pykildssa sdddettdisiin kiellosta maksaa muuttuvia palkkioita sijoituspalvelu-
yrityksessd, jos maksaminen olisi ristiriidassa yrityksen terveen pddomapohjan sdilyttimisen
kannalta. Pykidld perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 31 ar-
tiklaan.

9 §. Muuttuva palkkio. Pykala olisi uusi. Pykdldssa sdddettdisiin muuttuvan palkkion maksami-

sen tarkemmista edellytyksistd. Pyk&ld perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta
-direktiivin 32 artiklan 1 kohdan a—i ja n alakohtiin.
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10 §. Muuttuvan palkkion maksaminen muuna kuin rahana ja maksun lykkddaminen. Pykala olisi
uusi. Pykéldssa sdddettiisiin direktiivin 32 artiklan 1 kohdan j—m alakohtien mukaisesti muut-
tuvan palkkion maksamisen jaksottamisesta ja maksun suorittamistavasta. Pykéaldssd sdddettii-
siin 32 artiklan mukaisesti lisdedellytyksistd, joita muuttuvan palkkion maksamisessa tulisi nou-
dattaa.

11 §. Palkitsemisvaliokunta. Pykala olisi uusi. Pykéldssa sdddettiisiin palkitsemisvaliokunnan
tehtivistd. Pykéld perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 33 ar-
tiklaan.

12 §. Maakohtainen raportointi. Pykila olisi uusi. Saannos lisdisi sijoituspalveluyrityksen avoi-
muutta muissa jisenvaltioissa omistetuista tytéryrityksistd ja sivuliikkeisté ja niiden taloudelli-
sesta asemasta. Pykéld perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 27
artiklaan.

13 §. Rikkomuksista ilmoittaminen. Pykala olisi uusi. Pykdla perustuu sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 22 artiklan 2 kohtaan ja vastaisi sisdlloltddn mité luottolai-
toslain 7 luvun 6 §:ssd sdddetddn rikkomuksista ilmoittamisesta.

6 ¢ luku Taloudellisen aseman valvonta ja vakavaraisuuden arviointiprosessi

Luku olisi kokonaan uusi ja siind pantaisiin tdytdntoon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
valvonta -direktiivin sddnnokset, joissa sdddetddn tarkemmin toimivaltaisen viranomaisen val-
vontatehtdvistd. Sddnnokset korvaavat osittain sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvon-
taan aiemmin sovelletut luottolaitoslain sddnndkset.

1 §. Palkitsemisjdrjestelmdn valvonta. Pykéldn I momentissa saddettdisiin Finanssivalvonnan
velvollisuudesta keritd sijoituspalveluyritysten julkistamat palkkatiedot ja vertailla kehitys-
suuntia ja kaytdntdja ja toimittaa keratyt tiedot Euroopan pankkiviranomaiselle, joka vertailee
palkitsemiskehitysti ja -kdytdnt6jd unionin tasolla.

Pykilén 2 momentissa séidettdisiin sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta toimittaa Finans-
sivalvonnalle tietoa sen henkildston mééréstd ja miljoona euroa tai enemméin ansainneista hen-
kiloistd ja muun muassa heidén tehtdvistdan. Pykalan 3 momentissa sdadettiisiin sijoituspalve-
luyrityksen velvollisuudesta toimittaa pyynndstd myds yksityiskohtaisempia johdon tai toimi-
van johdon palkkatietoja. Pykdldn 4 momentissa sdadettéisiin tarkemmin tietojen toimittami-
sesta Euroopan pankkiviranomaiselle. Pykdlan 5 momentissa sdiddettdisiin Finanssivalvonnan
madrdyksenantovaltuuksista pykélédssa tarkoitettujen tietojen ilmoittamista koskien. Pykala pe-
rustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 34 artiklaan.

2 §. Vakavaraisuuden arviointi. Pykalan 1 momentissa sadadettiisiin seikoista. jotka Finanssi-
valvonnan on otettava huomioon sen arvioidessa sijoituspalveluyrityksen riskien hallintaa. Py-
kédlan 2 momentissa sdddettdisiin ammatillisen vastuuvakuutuksen huomioimisesta ja suhteelli-
suusperiaatteen soveltamisesta. Pykélén 3 momentissa sdddettiisiin Finanssivalvonnan mahdol-
lisuudesta paéttdé arvion tekemisestd myds pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspal-
veluyritykselle. Pykilin 4 momentissa saddettiisiin asiakkaan varojen erilldén pito vaatimuksen
huomioon ottamisesta. Pykéldn 5 momentissa saéddettéisiin lisdksi Finanssivalvonnan oikeu-
desta tutustua sijoituspalveluyrityksen johdon ja sen alaisten ryhmien kokousasiakirjoihin. Py-
kéla perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 36 artiklaan.
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3 §. Sisdisten mallien kéyton jatkuva valvonta. Pykélan I momentissa sdddettdisiin Finanssival-
vonnan jatkuvasta valvonnasta ja véhintédn joka kolmas vuosi tehtivisté sisdisten mallien tar-
kastelusta. Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta varmistaa,
ettd havaitut olennaiset puutteet korjataan tarpeelliseksi katsotulla tavalla. Pykilan 3 momen-
tissa sdadettéisiin sisdisten mallien kdytt6luvan peruuttamisesta tai mallien parantamisesta. Py-
kéldn 4 momentissa sdddettéisiin menettelysté silloin kun sijoituspalveluyritys ei endi téyta si-
sédisten mallien soveltamisen edellytyksid. Pykéldn 5 momentissa sdidettdisiin sisdisen mallin
kdyttdmisluvan peruuttamisesta, jos sijoituspalveluyritys ei noudata sille asetettuja vaatimuksia
madrdajassa. Pykald perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 37 ar-
tiklaan.

4 §. Valvontatoimenpiteet. Pykildssa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta edellyt-
tad sijoituspalveluyrityksen ryhtyvén varhaisessa vaiheessa toimenpiteisiin vakavaraisuusvaati-
musten tayttamiseksi. Pykild perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktii-
vin 38 artiklaan.

5 §. Valvontavaltuudet. Pykildssa sdaddettéisiin tarkemmin Finanssivalvonnan valvontavaltuuk-
sista pykaldssa luetelluissa erityisissa tilanteissa. Pykalan I momentissa saddettaisiin Finanssi-
valvonnan erityisisti tietojenkerddmistehtévistd. Pykélan 2 momentissa sdddettéisiin lisdedelly-
tyksista tilanteessa, jossa Finanssivalvonnalla olisi oikeus vaatia lisdraportointia. Pykalin 3 mo-
mentissa sdidettdisiin lisdksi kriteereistd, jolloin raportoitavien tietojen katsottaisiin olevan
padllekkaisid. Pykilan 4 momentissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan mairayksenantovaltuuk-
sista pykdldn 1 momentin 1 ja 3 kohtia koskien. Pykald perustuu sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusvalvonta -direktiivin 39 artiklaan.

6 §. Omien varojen lisdvaatimus. Pykilan I momentissa sdédettiisiin perusteista, joiden nojalla
Finanssivalvonnalla olisi oikeus asettaa omien varojen lisdvaatimuksia sijoituspalveluyrityk-
selle. Pykilan 2 ja 3 momentissa sdadettiisiin tarkemmin riskeja ja riskitekijoitd koskevasta
lisdpddomasta. Pykdldn 4 momentissa sédéadettdisiin tarkemmin omien varojen lisdvaatimuksen
tasosta. Pykéldn 5 momentissa sdddettiisiin tarkemmin omien varojen lisdvaatimuksen taytta-
misestd. Pykélan 6 momentissa sdddettiisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta perustella paa-
toksensa kirjallisesti. Pykdlan 7 momentissa sdddettéisiin Finanssivalvonnan oikeudesta asettaa
omien varojen lisdvaatimus myds EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitetulle pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle.
Pykala perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 40 artiklaan.

7 §. Omien varojen lisdvaatimuksia koskeva ohjaus. Pykéldn I momentissa sdadettdisiin Finans-
sivalvonnan oikeudesta tarkemmin ohjeistaa omien varojen miérésti suhteellisuusperiaatteen
huomioon ottaen. Suhteellisuutta harkittaessa tulisi huomioida harjoitetun toiminnan suuruus,
merkitys finanssijédrjestelmin kannalta sekéd toiminnan luonne, laajuus, ettd monimuotoisuus.
Oikeus ei kasittaisi pykéldssa sdddettyjd pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyri-
tyksid. Pykéldn 2 momentissa sdddettiisiin Finanssivalvonnan velvollisuudesta tarkastella 1 mo-
mentin nojalla annettujen omien varojen tasoa ja tarpeen mukaan ilmoitettava niista sijoituspal-
veluyritykselle. Pykéld perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 41
artiklaan.

8 §. Erityiset maksuvalmiusvaatimukset. Pykéalan 1 momentissa saddettdisiin perusteista, joiden
nojalla Finanssivalvonnalla olisi velvollisuus asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia. Pyka-
lan 2 momentissa saddettdisiin likviditeettiriskin tai likviditeettiriskitekijéiden arviointiin sovel-
lettavista lisdedellytyksistd. Pykéldn 3 momentissa sdadettdisiin tarkemmin maksuvalmiusvaa-
timuksen tasosta. Pykédldn 4 momentissa sdddettdisiin maksuvalmiusvaatimuksen tayttamisesté
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kéteisvaroilla EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan mukaisesti. Py-
kdldn 5 momentissa edellytettdisiin, ettd Finanssivalvonta perustelee padtoksensa kirjallisesti.
Pykélé perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 42 artiklaan.

9 §. Yhteistyo kriisinratkaisuviranomaisten kanssa. Pykéléassa sdddettiisiin Finanssivalvonnan
velvollisuudesta ilmoittaa rahoitusvakausvirastolle asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta.
Pykélé perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 43 artiklaan.

10 §. Julkistamisvaatimukset. Pykéldssa sdddettdisiin Finanssivalvonnan oikeudesta vaatia si-
joituspalveluyritystd julkistamaan pykéldssa tarkemmin sdddettyja tietoja. Pykala perustuu si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 44 artiklaan.

11 §. llmoitus Euroopan pankkiviranomaiselle. Pykildssé sdddettiisiin Finanssivalvonnan vel-
vollisuudesta ilmoittaa Euroopan pankkiviranomaiselle arviointiprosessista ja tekemistiin paa-
toksistd. Euroopan pankkiviranomainen toimittaa tiedot Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja Euroopan pankkiviranomainen arvioi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista
kuultuaan toimitettuja tietoja vakavaraisuuden arviointiprosessin johdonmukaistamiseksi. Eu-
roopan pankkiviranomainen voi pyytdd Finanssivalvonnalta lisétietoja suhteellisuusperiaatetta
noudattaen ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 35 artiklan mukaisesti. Pykédld perustuu sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 45 artiklaan.

12 §. Valvojan mddrittdminen. Pykalassa sdddettiisiin edellytyksistd, jolloin Finanssivalvonta
vastaa konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén paddomavaatimuksen noudattamisen valvon-
nasta. Pykéldssad sdddettdisiin my0s tarkemmista edellytyksistd valvojan maarittdmiseksi erityi-
sissd tilanteissa. Pykild perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 46
artiklaan.

13 § Valvontaan liittyvit erityiset tehtdvdt. Pykéldssa sdddettaisiin sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusvalvonta -direktiivin 48 artiklan 2 kohdan mukaisesti erityisesti sijoituspalveluyri-
tyksen valvontakollegion tehtdvistd. Valvontakollegion tehtdvistd on liséksi sdddetty Finanssi-
valvonnasta annetun lain 65 ¢ §:ssé.

14 §. Tietojenvaihto kriisitilanteessa. Pykéld perustuu sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
valvonta -direktiivin 47 artiklaan. Pykalassd sdddettéisiin erityisestd tiedonvilitysvelvollisuu-
desta erityisissa tilanteissa, jos Finanssivalvonta vastaa ryhmén valvonnasta.

15 §. Yhteistyo ja tietojenvaihto sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin mu-
kaisten tehtdvien hoitamisessa. Pykdlassd sdddettdisiin direktiivin 13 artiklaa vastaavasti Fi-
nanssivalvonnan sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaan liittyvisté erityisistd yhteis-
tyovelvoitteista muiden jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa. Direktiivin 13 ar-
tiklassa sdddettyja yhteistyovaltuuksia ja velvoitteita sekd erimielisyyksien kasittelyd koskevia
vastaavia saannoksia siséiltyy jo osin Finanssivalvonnasta annettuun lain 6 lukuun, kuten luvun
50, 50 b, 52, 57 ja 61 §:ddn. Ehdotettua pykéldd sovellettaisiin ensisijaisesti sumtuspalveluyrl—
tysten vakavaraisuusvalvontaan liittyvadn viranomaisten véliseen yhteistyohon ja tietojen vaih-
toon.

16 §. Finanssivalvonnan tarkastus- ja tietojensaantioikeus. Pykéla perustuu sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 14 artiklaan. Pykéldssa sdddettdisiin Finanssivalvon-
nan oikeudesta tarkastaa ET A-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen toimintaa Suomessa, jos se
olisi tarpeen rahoitusjérjestelmén vakauden turvaamiseksi. Pykéla sisdltdisi informatiivisen viit-
tauksen siitd, ettd Finanssivalvonnan tarkastus- ja tiedonsaantioikeudesta sédddetdan myds muu-
alla laissa, kuten ETA-sivuliikkeitd koskevassa Finanssivalvonnasta annetun lain 60 §:ssa.
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17 §. Kolmansien maiden valvonnan ja muiden valvontatekniikoiden arviointi. Pykilassé sii-
dettdisiin direktiivin 55 artiklaa vastaavasti Finanssivalvonnan velvoitteista ryhtya tarvittaviin
toimiin, kun se vastaa ryhmén valvonnasta ja toteaa, ettei kolmannen maan valvonnan taso vas-
taa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta annettuja saadoksia.

18 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus. Pykélassa sdddettdisiin Finanssivalvonnan
velvollisuudesta antaa tarkemmat mairdykset luvun 6, 7 ja 10 §:n tdytdntdonpanosta seki lu-
vussa tarkoitetuista taloudellisista edellytyksistd ja sddnnollisestd tiedonantovelvollisuudesta.
Finanssivalvonnan mééirdyksenantovaltuus vastaisi voimassa olevan lain 6 luvun 4 §:ssd sdi-
dettyd maardystenantovaltuutta seké luottolaitoslain vastaavaa 10 luvun 13 §:n méérdystenan-
tovaltuutta. Médrdystenantovaltuus 6, 7 ja 10 §:n tdytintdonpanosta vastaisi voimassa olevan
luottolaitoslain 11 luvun 16 §:ssd sdddettyd madrdystenantovaltuutta, joka on soveltunut myos
sijoituspalveluyrityksiin voimassa olevan lain 6 luvun 2 §:n lakiviittausten mukaisesti, ja jotka
ovat nyt korvautuneet mainituilla sijoituspalvelulain sdéinndksilla.

7 luku Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjestiminen

3 §. Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoi-
tukset. Pykéldn /—3 momentteihin tehtiisiin tekninen muutos vastaamaan EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivid kos-
kevaa konsolidointiryhmii erotuksena EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin
mukaisesta vanhasta konsolidointiryhmasti. Pykaldan lisattdisiin tatd koskien myos uusi 5 mo-
mentti.

10 §. Mdidirdysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessd. Pykdldan teh-
taisiin tekninen muutos vastaamaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivid koskevaa konsolidointiryhmééd erotuksena
EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryh-
méstd. Pykélaan lisattdisiin tatd koskien my0s uusi 3 momentti.

11 §. Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdin,
ulkomaiseen luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen ulkomaiseen konsolidointiryh-
mddn tai ulkomaiseen rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn. Pykélan otsikko muutettaisiin vas-
taamaan muuttunutta sdantelya. Pykélan I ja 3—5 momentteihin tehtéisiin tekninen muutos vas-
taamaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuus -direktiivid koskevaa konsolidointiryhmédi erotuksena EU:n vakavaraisuusasetuksen
ja luottolaitosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryhmasta.

11 luku Sijoittajien korvausrahasto

2 §. Korvausrahaston sddnnét. Pykilan 2 momentin 5 kohtaan tehtéisiin tekninen muutos vas-
taamaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuus -direktiivid koskevaa konsolidointiryhmé# erotuksena EU:n vakavaraisuusasetuksen
ja luottolaitosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryhmasta.

14 §. Korvausrahaston pddoma. Pykdlan 2 momenttiin tehtéisiin tekninen muutos vastaamaan
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus
-direktiivid koskevaa konsolidointiryhméa erotuksena EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luotto-
laitosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryhmaésta.

15 §. Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius. Pykdlan 2 ja 3 momentteihin
tehtdisiin tekninen muutos vastaamaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja
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sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivid koskevaa konsolidointiryhmii erotuksena
EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryh-
mastd. Pykéladn lisdttdisiin titd koskien myo0s uusi 5 momentti.

12 luku Salassapito ja asiakkaan tunteminen

18§. Salassapitovelvollisuus. Pykalan I momenttiin tehtéisiin tekninen muutos vastaamaan EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -di-
rektiivid koskevaa konsolidointiryhmii erotuksena EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolai-
tosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryhméista.

2 §. Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen. Pykéalan 1—3 ja 5 momentteihin tehtiisiin tek-
ninen muutos vastaamaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuus -direktiivid koskevaa konsolidointiryhméa erotuksena EU:n vaka-
varaisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryhmésta.

3 §. Asiakkaan tunteminen. Pykélén I ja 2 momentteihin tehtiisiin tekninen muutos vastaamaan
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus
-direktiivid koskevaa konsolidointiryhméé erotuksena EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luotto-
laitosdirektiivin mukaisesta vanhasta konsolidointiryhmaésta.

15 luku Hallinnolliset seuraamukset

2 §. Seuraamusmaksu. Pykala ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusvalvonta -direktiivin 18 artiklassa séddettyjd hallinnollisia seuraamuksia. Lisdksi
pykaldin tehtdisiin tekniset pykaldviittauskorjaukset, joilla korvattaisiin voimassa olevan lain
viittaukset luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin vastaavilla viittauksilla sijoituspalvelula-
kiin.

Pykilan 2 momentin 1 kohtaan tehtiisiin tekninen korjaus luottolaitoslakiviittausten korvaa-
miseksi viittauksiksi sijoituspalvelulakiin. Liséksi 2 momentin 1 kohdassa sdddettdisiin direk-
tiivin 18 artiklan 1 kohdan a alakohtaa vastaavasti seuraamusmaksusta rikottaessa 6 b luvun 1
a §:ssd sdddettyja sisdisid hallinnointi- ja ohjausjirjestelmidvaatimuksia. Pykildn 2 momentin 3
kohtaa muutettaisiin lisddmalla sithen tekniset viittaukset sijoituspalvelukonsolidointiryhmésti
ja luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisesta konsolidointiryhmasta.

Pykélén 2 momenttiin lisdttdisiin liséksi uusi 4 kohta, joka koskee liiketoimien seuraamista ja
riskienhallintaa.

Pykélan 3 ja 4 momentteihin tehtdisiin viittauspdivitykset sijoituspalvelulain uusiin pykaliin.
Pykildn 5 momenitia muutettaisiin vastaamaan sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta
-direktiivin 18 artiklan 1 kohdassa lueteltuja rikkomisia, joista tulee méériti hallinnollinen seu-
raamus. Niilld seuraamuksilla korvattaisiin aiemmat EUn vakavaraisuusasetuksen saanndsten
rikkomiset. Pykéldn 5 momentin 4 kohdassa sdédetyn rajan laskemisessa voidaan kuitenkin
huomioida EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 38 ja 39 artiklan soveltaminen
sekd 5 kohdassa asetuksen 44 artiklan soveltaminen.

Pykélan 6 momentin 4 ja 6 kohtaan tehtiisiin tekniset viittausten korjaukset luottolaitoslain si-
jaan sijoituspalvelulakiin. Pykélén 8 momenttiin tehtiisiin tekniset viittauskorjaukset EU:n va-
kavaraisuusasetuksen korvaamiseksi EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetukseksi.

16 luku Vahingonkorvaus- ja rangaistussiannokset
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1 §. Vahingonkorvausvelvollisuus. Pykéldn [—3 momenttiin liséttdisiin viittaukset EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetukseen ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta
-direktiiviin. Sijoituspalveluyritysten erityinen vakavaraisuusvalvontakehikko korvaa voimassa
olevan lain sddnnokset luottolaitosten vakavaraisuuskehikon noudattamisesta, ellei toisin ole
sdddetty. Momentteihin liséttiisiin tarkennuksena viittaus lain 6 luvun 2 b §:84n, jossa on sda-
detty EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltamisesta erdisiin sijoituspalveluyrityk-
siin.

7.2 Laki Finanssivalvonnasta

4 §. Valvottavat. Pykdlan 4 momentin 9 kohtaan tehtiisiin tekninen viittauskorjaus voimassa
olevassa sdddoksessé tarkoitettuun tyollisyysrahastoon.

5 §. Muut finanssimarkkinoilla toimivat. Pykdlan I momentin 16 kohta kumottaisiin teknisené
korjauksena. Liséttaviksi ehdotetussa uudessa 39 kohdassa maiariteltdisiin monialan holding-
yhti6. Pykéldn 38 kohtaan tehtéisiin tekninen vélimerkkid koskeva muutos.

6 §. Muut mddritelmdt. Pykélan I momentin 11 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan
madritelmadmuutoksia, jotka liittyvit sijoituspalveluryhmén ja luottolaitoksen konsolidointiryh-
mén tarkennettuihin mééritelmiin. Kohdassa ja korvattaisiin tai sanalla. Pykédldn /2 kohdassa
muutettaisiin sijoituspalvelulain viittaus ainoastaan sijoituspalveluryhméén. Pykalian uudessa
20 kohdassa maériteltdisiin merkittdva sidos. Merkittdva sidos ei ole méaritelménd uusi, mutta
nyt se liséttéisiin myds Finanssivalvonnasta annettuun lakiin samassa yhteydessi kun 3 luvun
31 §:ssé laajennetaan tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus kohdistumaan myos toimilupavalvot-
tavaan merkittidvassé sidoksessa olevaan yhteisdéon. Pykélin /9 kohtaan tehtiisiin tekninen va-
limerkkid koskeva muutos.

10 §. Johtokunnan tehtdvdit. Pykélan 1 momentin 6 kohtaan tehtiisiin tekninen muutos, joka
vastaisi EU:n vakavaraisuusasetuksen uutta nimeé.

18 §. Oikeus saada tietoja valvottavalta ja muulta finanssimarkkinoilla toimivalta. Pykildan
liséttéisiin uusi 4 momentti. Uuden 4 momentin mukaan Finanssivalvonnalla olisi oikeus saada
laissa sdddetyn valvontatehtivinsd hoitamiseksi tarpeelliset tiedot ja selvitykset myos yrityk-
seltd, joka toimii valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan asiamiehend taikka joka
muuten valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan toimeksiannosta hoitaa tdmén lii-
ketoimintaan, kirjanpitoon, tietojdrjestelméén, riskienhallintaan tai sisdiseen valvontaan liitty-
vid tehtdvid. Sd4nnos vastaisi siten sanamuodoltaan Finanssivalvonnan tarkastusoikeutta kos-
kevaa 24 §:n 2 momenttia. Sdédnnokselld pantaisiin tdytdntdon sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvalvonta -direktiivin 19 artiklan a kohdan vi alakohta.

25 b §. Virka-apu. Pykélén otsikko ja sanamuoto muutettaisiin vastaamaan kuluttajansuojavi-
ranomaisten erdisti toimivaltuuksista annetun lain (566/2020) 11 §:34. Pykéldn mukaan Finans-
sivalvonnalla olisi oikeus saada tehtdviensd suorittamiseksi pyynndsta poliisilta virka-apua. Po-
liisilain (872/2011) 9 luvun 1 §:n 1 momentin mukaan poliisin on annettava pyynndstd muulle
viranomaiselle virka-apua paitsi silloin, jos niin erikseen sdddetién, myds laissa sdddetyn val-
vontavelvollisuuden toteuttamiseksi, jos virka-apua pyytdvad viranomaista estetdén suoritta-
masta virkatehtdvidan. Virka-apu voi tulla kyseeseen esimerkiksi tarkastusten tekemisen yhtey-
dessd.

26 §. Toimiluvan ja rekisterditymisen peruminen ja siihen rinnastettava toiminnan mddrddmi-
nen lopetettavaksi. Pykéldn suomenkieliseen otsikkoon ehdotetaan tehtdviksi kieliopillinen kor-
jaus. Pykaldan lisattaisiin uusi 9 momentti, jossa saddettdisiin siitd, milloin Finanssivalvonnan
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olisi esitettdvd EKP:lle toimiluvan perumista EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetuilta luottolaitoksilta, jotka harjoittavat vain kyseisessé ase-
tuksen kohdassa tarkoitettua liiketoiminta. Momentilla pantaisiin tdytdnto6n luottolaitosdirek-
tiivin, sellaisena kuin se on muutettuna sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direk-
tiivin 62 artiklalla, 18 artiklan uusi aa kohta.

29 §. Asiamiehen asettaminen. Pykélan 5 momenttia tdydennettiisiin siten, ettd Finanssivalvon-
nalla olisi toimivalta asettaa pykaldssa tarkoitettu asiamies myos vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 5 luvun 1 §:n nojalla rekisterditymisvelvolliseen vaihtoehtorahaston hoitajaan seké
arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuun sdilyttidjana toimivaa
ulkomaiseen yhteiso0n, joita ovat esimerkiksi arvopapereita sailyttévét ulkomaisten ETA-luot-
tolaitosten sivuliikkeet. Edellytyksena olisi pykélédn 1 momentin mukaisesti esimerkiksi se, ettéd
kyseisen yhteison asiain hoidossa on esiintynyt taitamattomuutta, varomattomuutta tai viérin-
kéaytoksid taikka muu erityinen syy edellyttdd asiamiehen asettamista. Finanssivalvonta voisi
asettaa asiamiehen valvomaan asiakkaiden etuja esimerkiksi jo tilanteessa, joissa kyseisen yh-
teison asiakkaiden varat saattaisivat joutua vaaraan yhteisdd uhkaavan maksukyvyttomyyden
johdosta.

31 §. Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus. Pykéldn 2 momentissa sdadetty tilintarkastajan il-
moitusvelvollisuus laajenisi myds valvottavaan merkittidvissd sidoksessa olevaan yhteisoon.
Saddnnokselld pantaisiin taytdntdon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin
17 artikla.

41 §. Seuraamusmaksun mddrddminen. Pykélan 4 momenttia muutettaisiin niin, ettd oikeushen-
kilon seuraamusmaksun madrddamisessé kaytettiva liikevaihto olisi tekoa tai laiminlyontid edel-
tavin vuoden tilinpadtoksen mukaisen liikevaihdon sijaan seuraamusmaksun méédraamishetked
edeltdvén tilikauden mukainen liikevaihto. Seuraamusmaksun méardamishetkelld tarkoitetaan
ajankohtaa, jolloin Finanssivalvonnan johtokunta tekee asiassa seuraamusmaksun maaraamista
koskevan paitoksen lain 10 §:n nojalla. Vastaava muutos tehddén myds lain 41 a §:44n, jonka
yksityiskohtaisten perustelujen kohdalla kasitellddn muutoksen syytd. Pykdlan 4 momenttiin
tehtdisiin my0s teknisluonteinen selvennys. Pykéldn 7 momentin 1 kohtaa muutettaisiin niin,
ettd se koskisi vain ETA-alueella toimiluvan saaneita luottolaitoksia ja niitd ETA-alueella toi-
miluvan saaneita sijoituspalveluyrityksié, joihin sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetusta ja si-
ten my0s asetuksen 316 artiklaa. Esimerkiksi voimassa olevan lain 1 kohdassa tarkoitettuihin
luottolaitosten konsolidointiryhméén kuuluviin muihin yrityksiin ja ET A-alueen ulkopuolisessa
valtiossa toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin sovellettaisiin jatkossa momentin 3 kohtaa. Mo-
mentin 3 kohdan terminologia yhtendistettdisiin pykdldn 4 momentin kanssa niin, ettd kisitteen
yritys sijaan kohdassa kaytettéisiin kisitettd oikeushenkild. Kyseinen késite kattaa yritystoimin-
taa harjoittavien oikeushenkildiden lisdksi myos esimerkiksi sédtiot, joille voidaan méérita seu-
raamusmaksu muun muassa arvopaperimarkkinalaissa sdddetyn liputusvelvollisuuden laimin-
lyonnistd. Momentin 3 kohta kattaisi edelleen kaikki muut kuin momentin 1 ja 2 kohdassa tar-
koitetut oikeushenkil6t, joita olisivat esimerkiksi kaikki erityyppiset ulkomaiset oikeushenkilot.
Kasitteelld “tai sitd vastaava liikevaihtoa” tarkoitettaisiin asianomaista suomalaista tai ulko-
maista oikeushenkil6d koskevien tilinpddtosnormien tarkoittamaa liikevaihtoa tai vastaavaa
erdd. Esimerkiksi sijoituspalveluyritysten osalta tilla tarkoitettaisiin sijoituspalvelutoiminnan
tuottoja.

41 a §. Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa. Pykalan 1—6, 8, 9 ja 11—13
momentteja muutettaisiin EU-lainsdddénnén asianmukaiseksi tdytdntoon panemiseksi. Voi-
massa olevan lain mukaan oikeushenkil6lle méaréttdva seuraamusmaksu perustuu tekoa tai lai-
minlyontid edeltdvan vuoden tilinpaétoksen mukaiseen liikevaihtoon, kun finanssimarkkinoita
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koskevan EU-lainsdddannon mukaan laskentaperusteena tulisi kdyttdd seuraamusmaksun maa-
radmishetked edeltdvin viimeksi vahvistetun tilinpaatoksen mukaista liikevaihtoa. Esimerkiksi
rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 70 artiklan 6 kohdan f alakohta kuuluu: “Jésenvalti-
oiden on kansallisen oikeuden mukaisesti sdddettdva, ettd 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetuissa rik-
komistapauksissa toimivaltaisilla viranomaisilla on valta maérdtd vahintddn seuraavia hallin-
nollisia seuraamuksia ja toimenpiteité: f) kun kyse on oikeushenkildstd, hallinnollinen enim-
madissakko, joka on vdhintddn 5 000 000 euroa, tai jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole
euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pdivana heindkuuta 2014, tai enintddn 10 prosent-
tia oikeushenkilon ylimmén hallintoelimen hyviaksymén viimeisen kdytettdvissd olevan tilin-
paétoksen mukaisesta vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on emoyritys tai
sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti kon-
sernitilinpdétds, merkityksellinen vuotuinen kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen
ylimméan hallintoelimen hyviksymén viimeisen kéytettivissd olevan konsernitilinpdédtoksen
mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisten tilinpaatossaa-
dosten mukaisesti.” Asiasta on sdéddetty vastaavalla tavalla myds muun muassa markkinoiden
vaarinkdyttdoasetuksen (EU) N:o 596/2014 30 artiklan 2 kohdan j alakohdassa, luottolaitosdi-
rektiivin 66 artiklan 2 kohdan c alakohdassa ja 67 artiklan 2 kohdan e alakohdassa seké vakuu-
tusten tarjoamisesta annetun direktiivin (EU) 2016/97 33 artiklan 2 kohdan e alakohdassa. Py-
kédlan 15 momentin 1 kohtaan tehtéisiin muutokset, joita on selostettu 41 §:n 7 momentin yksi-
tyiskohtaisissa perusteluissa. Lisdksi kohtaa muutettaisiin finanssimarkkinoita koskevan EU-
lainsdddannon asianmukaiseksi tdytdntoon panemiseksi niin, ettd jos kohdassa tarkoitetun luot-
tolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen on laadittava emoyhtiond konsernitilinpdétos tai jos se
kuuluu tytdryhtiona konserniin, liikevaihdolla tarkoitettaisiin konsernin ylimmén emoyrityksen
konsernitilinpadtoksen mukaista liikevaihtoa. Ehdotus vastaisi luottolaitosdirektiivin 67 artik-
lan 2 kohdan toista alakohtaa. Pykéldn 15 momentin 3 kohdasta poistettaisiin viittaus kirjanpi-
tolain 6 luvun 1 §:d4n, jotta kohta kattaa myds kaikki ne muut kuin momentin 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetut kotimaiset oikeushenkil6t, joiden velvollisuus laatia konsernitilinpditos ei perustu
kirjanpitolakiin, vaan muuhun sdidokseen. Néitd ovat esimerkiksi suomalaiset yhtiot, joiden
litkkkeeseen laskemat arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa sdannellylld markkinalla, silld niiden on laadittava konsernitilinpaétos kan-
sainvélisten IFRS-tilinpdatdsstandardien mukaisesti kansainvélisten tilinpdétosstandardien so-
veltamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 vel-
voittamana. Viittaus ehdotetaan poistettavaksi myds siksi, ettd kohta kattaa ne ulkomaiset oi-
keushenkil6t, joiden velvollisuus laatia konsernitilinpdétds perustuu ulkomaiseen lakiin. Mo-
mentin 3 kohdan terminologia yhtendistettdisiin myds pykaldn muiden momenttien kanssa niin,
ettd késitteen yritys sijaan kohdassa kdytettdisiin késitettd oikeushenkild. Muutosta on selostettu
41 §:n 7 momentin yksityiskohtaisissa perusteluissa.

43 §. Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pdcdtoksen julkistaminen. Pykélédn 4 momenttiin li-
sdttdisiin viittaus lain 32 ¢ §:ssd tarkoitettuun osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien
rajoittamista koskevaan Finanssivalvonnan paitdkseen. Saannokseen tehtdisiin myds sda-
dostekninen korjaus.

44 a §. Seuraamuksista ja muista pddtoksistd ilmoittaminen Euroopan valvontaviranomaisille.
Pykélén 2 momenttiin tehtiisiin tekniset viittauskorjaukset ja lisdttdisiin viittaus Finanssival-
vonnasta annetun lain 32 ¢ §:44n sekd korvattaisiin sijoitusrahastolain pykalaviittaukset vastaa-
maan uutta sijoitusrahastolakia.

54 §. Kolmannen maan valvottavan valvonta ja yhteistyo kolmannen maan valtion valvontavi-
ranomaisen kanssa. Pykilan I momentin uudeksi 6 kohdaksi lisittiisiin viittaus sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiiviin. Momentin 5 kohtaan tehtiisiin vélimerkkid kos-
keva tekninen muutos.
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65 b §. Valvontakollegion perustaminen. Pykéldén liséttdisiin uusi 3 momentti vastaamaan di-
rektiivin 48 artiklan 1 ja 3 kohtaa. Pykalassé sdéddettiisiin Finanssivalvonnan oikeudesta perus-
taa valvontakollegio my6s muissa kuin 1 momentissa tarkoitetuissa tilanteissa.

65 c §. Valvontakollegion tehtdvd ja toiminta. Pykdlan 2 momentin uudessa 9 kohdassa sdddet-
taisiin direktiivin 48 artiklan 2 kohdan c¢ alakohtaa vastaavasti tietopyyntdjen koordinoinnista.
Momentin 8 kohtaan tehtdisiin myds vélimerkkid koskeva tekninen muutos.

67 §. Tarkastustehtdivien siirtdminen. Pykilan 4 momenttiin tehtdisiin sdddostekninen korjaus.

71 §. Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja. Pykalan 1 momentin uudeksi 19 kohdaksi lisattai-
siin Euroopan komissio, jolle voitaisiin luovuttaa salassapitosdannosten estimatta finanssimark-
kinoiden valvontaan liittyvii tietoja, jos se on tarpeen komissiolle sdddetyn toimivallan kéytta-
miseksi. Edeltdvaddn /8 kohtaan tehtidisiin tekninen vilimerkkid koskeva muutos. Sdanndkselld
pantaisiin tdytdntoon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 15 artiklan 5
kohta, mutta sddnnds kattaisi myos muualla EU-lainsdddannossa sdddetyt tilanteet, joiden mu-
kaan salassa pidettdvii tietoja tulisi voida luovuttaa komissiolle.

7.3 Laki luottolaitostoiminnasta
1 luku Yleiset siinnokset

1 §. Lain tarkoitus. Pykdlan 3 momentin viittaus sijoituspalvelulakiin muutettaisiin uuden sijoi-
tuspalvelulain mukaiseksi.

2 §. Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsddddnto. Pykdlan I momenttiin tehtdisiin tekninen
muutos, joka vastaisi EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitosdirektiivin uusia nimia.

5 §. Luottolaitostoiminta. Pykélaan lisattdisiin uusi 3 momentti, jonka mukaan tissi laissa luot-
tolaitostoiminnalla tarkoitetaan my6s EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 ala-
kohdan b alakohdassa tarkoitettua sijoituspalvelutoimintaa. Néin ollen luottolaitostoiminnasta
annettu laki soveltuu kokonaisuudessaan kyseisesséd asetuksen kohdassa tarkoitettuihin luotto-
laitoksiin. Sdénnos yhdistettynéd 1 luvun 10 §:n ja 5 luvun 2 §:n muutoksiin perustuu EU:n va-
kavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohtaan ja luottolaitosdirektiivin,
sellaisena kuin se on muutettuna sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivilld, 8 a ar-
tiklaan. My6s muutetun luottolaitosdirektiivin 66 artiklan 1 kohdan uusi aa alakohta pantaisiin
taytdntoon talla muutoksella, silld luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 momen-
tin 1 kohdassa sdddetdén, ettd lain 2 luvun 1 §:n sddnnds luottolaitostoiminnan luvanvaraisuu-
desta on Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettu sdénndgs, ja néin ollen
sen tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyonnistd tai rikkomisesta maaratddn seuraamus-
maksu.

10 §. Luottoyhteisé. Pykéldan liséttdisiin uusi 3 momentti, jonka mukaan luottoyhteisolla tar-
koitetaan luottolaitostoiminnasta annetussa laissa myds EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta. Luottolaitos voi lain 1 luvun 7
§:n mukaan olla talletuspankki tai Iuottoyhteis6. Néin ollen kaikki luottolaitostoiminnasta an-
netun lain luottoyhteis6d koskevat sddnnokset soveltuisivat automaattisesti niihin luottolaitos-
toimiluvan hakeneisiin EU:n vakavaraisuusasetuksessa tarkoitettuihin luottolaitoksin, ja ne sai-
sivat my0s harjoittaa luottoyhteisdille sallittua liiketoimintaa, valvontaviranomaisen 4 luvun 2
§:n 2 momentissa tarkoitetut mahdolliset rajoitukset ja ehdot huomioon ottaen. Sdannds yhdis-
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tettynd 1 luvun 5 §:n ja 5 luvun 2 §:n muutoksiin perustuu EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 ar-
tiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohtaan ja luottolaitosdirektiivin, sellaisena kuin se on muu-
tettuna sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivill, 8 a artiklaan.

5 luku Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset

2 §. Luottoyhteisoille sallittu liiketoiminta. Pykalaén lisattdisiin uusi 4 momentti, jonka mukaan
sellaisille luottoyhteisdille, jotka ovat EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 ala-
kohdan b alakohdassa tarkoitettuja luottolaitoksia, sallittua liiketoimintaa olisi my6s kyseisessd
lainkohdassa tarkoitettu liiketoiminta. Lisdksi kyseiset luottoyhteisot saisivat harjoittaa muuta
luottoyhteisoille sallittua litketoimintaa, valvontaviranomaisen 4 luvun 2 §:n 2 momentissa tar-
koitetut mahdolliset rajoitukset ja ehdot huomioon ottaen. Jos kyseinen luottolaitos haluaa har-
joittaa myds talletuspankkitoimintaa, tulee sen hakea toimilupaa talletuspankkitoimintaan, ja
talloin talletuspankkia koskevat vaatimukset muun muassa talletussuojaan liittyen soveltuvat.
Saidnnos yhdistettynd 1 luvun 5 ja 10 §:n muutoksiin perustuu EU:n vakavaraisuusasetuksen 4
artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohtaan ja luottolaitosdirektiivin, sellaisena kuin se on muu-
tettuna sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivilld, 8 a artiklaan.

7.4 Laki rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta

4 §. Ryhmittymddn sovellettavat kynnysarvot. Pykélan 4 momenttiin tehtdisiin tekninen muutos,
joka vastaisi EU:n vakavaraisuusasetuksen uutta nimea.

18 §. Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien varojen ja omien varojen vahimmdismddrdn las-
keminen. Pykilan b kohtaa muutettaisiin tekemalld tekninen korjaus, jossa viittaus sijoituspal-
velulain 6 luvun 2 §:44n muutettaisiin viittaukseksi EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 9 artiklaan.

35 §. Sddnnellyn yrityksen kuuluminen kolmannen maan rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn.
Pykélan I momenttiin tehtéisiin tekninen korjaus, jossa viittaus sijoituspalvelulain 7 luvun 13
§:44n korjattaisiin vastaamaan sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:84.

7.5 Sijoitusrahastolaki
1 luku Yleiset sainnokset

3 §. EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt. Pykélaan lisattaisiin wuusi informatiivinen 11 kohta,
jossa méadriteltdisiin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetus eli sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusvaatimuksista seka asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU)
N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2019/2033. Lisidksi edellisen /0 kohdan valimerkki muutettaisiin.

3 luku Toimintaedellytykset ja vihimmaéispasioma

1 §. Vihimmdispddoma. Pykéldn 4 momenttiin tehtéisiin muutos, jonka mukaan rahastoyhtion
omien varojen maara ei saisi alittaa madrad, jota edellytetddn EU:n sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusasetuksen 13 artiklassa. Asetuksen 13 artikla koskee kiinteitd yleiskustannuksia ja
niiden laskentaa. Ehdotettu muutos perustuu direktiivin 60 artiklaan. 5 momentin aikaisempi
viittaus sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n 1 momenttiin korvattaisiin nyt viittauksella sijoituspal-
velulain 6 luvun 1 §:n 2 momenttiin, joka tarkemmin vastaisi sijoitusrahastodirektiivin viittausta
rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 15 artiklaan. Rahastoyhtion perustamispddoma on vi-
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hintdén 125 000, mutta sijoituspalveluja tarjoavan rahastoyhtion pddomavaatimus nousisi vas-
taavasti kuin sijoituspalveluyhtioiltd vaaditaan 150 000 euroon. Sijoituspalvelulain 6 luvun 1
§:n 4 momentissa sdddetdédn kuitenkin alemmasta 75 000 pddomavaatimuksesta sellaiselle sijoi-
tuspalveluyritykselle, jolla ei ole asiakasvaroja hallussaan. Rahastoyhtion varsinaisen liiketoi-
minnan edellyttimi vidhimméispddomavaatimus johtaa kuitenkin siihen, ettei rahastoyhtion
padomavaatimus voi alittaa 125 000 euroa, vaikka se tarjoaisi sijoituspalveluja siten, etté silld
ei ole asiakasvaroja hallussaan.

20 luku Lupa toimia séilytysyhteisona

9 §. Sdilytysyhteison vihimmdispddoma. Pykdlan I momentti muutettaisiin niin, etti sijoitus-
palveluyrityksen perustamispddoma méadrdytyisi sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusval-
vonta -direktiivin 9 artiklan 1 kohdan mukaisesti vastaamaan 750 000 euroa. Tdma olisi muutos
aikaisempaan luottolaitosdirektiivin 28 artiklan mukaan méaraytyneeseen perustamispadoman
maérdan, joka on 730 000 euroa. Pykildn 2 momentti kumottaisiin tarpeettomana.

7.6 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista
2 luku Miaéritelmét

5 §. EU-sdidntelyyn liittyvit mddritelmdt. Pykéldn I momenttiin liséttisiin uusi informatiivinen
15 kohta, jossa madriteltdisiin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetus eli sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettu Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033. Lisiksi edellisen /4 kohdan valimerkki muutettai-
siin.

6 luku Toimintaedellytykset

2 §. Vihimmdispddoma. Pykélan 4 momenttiin tehtdisiin muutos, jonka mukaan vaihtoehtora-
haston hoitajan omien varojen méaéré ei saisi alittaa méaréa, jota edellytetdéin EU:n sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 artiklassa. Asetuksen 13 artikla koskee kiinteitd yleis-
kustannuksia ja niiden laskentaa. Ehdotettu muutos perustuu direktiivin 61 artiklaan. 6 momen-
tin aikaisempi viittaus sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n 1 momenttiin korvattaisiin nyt viittauk-
sella sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momenttiin, joka tarkemmin vastaisi AIFM-direktiivin
viittausta rahoitusvélineiden markkinat direktiivin 15 artiklaan. Ulkopuolisen vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan perustamispddoma on vihintdan 125 000, mutta sijoituspalveluja tarjoavan vaih-
toehtorahastojen hoitajan pddomavaatimus nousisi vastaavasti kuin sijoituspalveluyhtidiltd vaa-
ditaan 150 000 euroon. Sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 4 momentissa sédddetddn kuitenkin
alemmasta 75 000 padomavaatimuksesta sellaiselle sijoituspalveluyritykselle, jolla ei ole asia-
kasvaroja hallussaan. Vaihtoehtorahastojen hoitajan varsinaisen liiketoiminnan edellyttdma va-
himmaispddomavaatimus johtaa kuitenkin siihen, ettei vaihtoehtorahastojen hoitajan padoma-
vaatimus voi alittaa 125 000 euroa, vaikka se tarjoaisi sijoituspalveluja siten, ettd silld ei ole
asiakasvaroja hallussaan.

14 luku Lupa toimia siilytysyhteisoni

18§. Sdilytysyhteiso. Pykdlan 1 momentin 2 kohtaan tehtdisiin muutos siten, ettd jatkossa vaih-
toehtorahaston séilytysyhteisond voisi toimia sijoituspalvelulain mukainen sijoituspalveluyri-
tys, joka tarjoaa sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitus-
vélineiden sdilyttdmisté ja jonka omien varojen méérin vastaa aina vdhintdén 750 000 euroa
perustamispddomaa. Muutoksen myota sijoituspalveluyrityksen perustamispddoma maaraytyisi
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sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin 9 artiklan 1 kohdan mukaisesti vas-
taamaan 750 000 euroa. Tdma olisi muutos aikaisempaan luottolaitosdirektiivin 28 artiklan mu-
kaan médrdytyneeseen perustamispddoman maéradn, joka on 730 000 euroa.

7 §. Vihimmdispddoma. Pykdld ehdotetaan muutettavaksi. Pykdldssa sdddettyd erityisen sdily-
tysyhteison vihimmaisosakepddoman miéra nostettaisiin 125 000 eurosta 150 000 euroon vas-
taamaan sijoituspalveluyrityksen pddomavaatimusta, kun sijoituspalveluyritykselld on asiakas-
varat hallussaan.

7.7 Laki luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta
1 luku Yleiset saiinnokset

3 §. Mddritelmdt. Pykdldn I momentin 2 kohdan sijoituspalveluyrityksen maéritelmd muutet-
taisiin vastaamaan pankkien ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisudirektiivin 2014/59/EU
(jaljempana kriisinratkaisudirektiivi), sellaisena kuin se on muutettuna sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonta -direktiivilld, 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohtaa. Lisdksi saman momentin
3 kohtaan tehtiisiin tekninen muutos, joka vastaisi EU:n vakavaraisuusasetuksen uutta nimea.

4 §. Euroopan unionin lainsddddnté ja Euroopan pankkiviranomainen. Pykdlan 3 kohtaan teh-
tdisiin tekninen muutos, joka vastaisi luottolaitosdirektiivin uutta nimea.

8 luku Velkojen arvonalentaminen ja muuntaminen omiin varoihin luettaviksi ra-
hoitusvilineiksi

7 §. Omien varojen ja alentamiskelpoistenvelkojen vdhimmdisvaatimus. Direktiivin (EU)
2019/879 johdosta muutettua pykaldd muutettaisiin sijoituspalveluyritysten osalta yha siten, ettd
sithen lisdttdisiin uusi 6 momentti, jossa liséttdisiin viittaukset sijoituspalveluyritysten uusiin
vakavaraisuusvaatimuksiin sijoituspalveluyritysten osalta. Muutoksella pantaisiin tdytantoon
kriisinratkaisudirektiivin, sellaisena kuin se on muutettuna sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusvalvonta -direktiivilld, 45 artiklan 3 kohta.

7.8 Laki kaupankiynnisté rahoitusvilineilld annetun lain muuttamisesta
3 luku Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjestiiminen

19 §. Suora sdhkéinen markkinoillepdidsy. Pykélan 1 momenttiin liséttiisiin tarkennus siitd milld
ehdoilla asiakkaalle voidaan antaa suora séhkoinen markkinoillepéddsy. Suoraa séhkoistd mark-
kinoillepadsyd hyodyntdvina asiakkaana voisi toimia ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai
muu henkild, jos asiakas tayttda laissa, Finanssivalvonnan méarayksissd ja porssin sdannoissa
asetetut vaatimukset.

36 §. Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus. Pykdlan 2 momenttiin liséttéisiin tdismennys
Finanssivalvonnan médriystenantovaltuudesta koskien myos 19 §:n 1 momentissa tarkoitettua
ulkomaista sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkil6d. Maérayksenantovaltuuden tarkentami-
sella on tarkoitus selventidd Finanssivalvonnan méaraystenantovaltuuden laajuutta koskien suo-
raa sahkoistd markkinoillepadsya.

5 luku Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelmiin sovellettavat
vaatimukset
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18 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus. Pykalaan lisattdisiin suoraa sdhkdistd mark-
kinoillepddsyéd koskeva tarkentava mairdystenantovaltuus, joka vastaisi 3 luvun 36 §:44n tehta-
vad tarkennusta ja jonka olisi tarkoitus selventdd Finanssivalvonnan mééraystenantovaltuuden
laajuutta koskien suoraa siahkoistd markkinoille paasya.

19 §. Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen. Pykélan 2 momenttiin liséttéisiin tarkentava
viittaus 3 luvun 19 §:44n.

7.9 Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

4 §. Suhteellinen valvontamaksu. Pykdlan 1 momenttiin tehtéisiin luonteeltaan teknisid muutok-
sia, jotka perustuisivat sijoituspalvelulakia koskevaan muutosehdotukseen. Momentin viittauk-
set sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:44n saatettaisiin vastaamaan ehdotettua sijoituspalvelulakia.
Maksuperustetta ja maksun miaraa koskeva sdéntely pysyisi ennallaan.

5 §. Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu. Pykalan I momenttiin tehtdisiin sijoi-
tuspalvelulakia koskevasta ehdotuksesta johtuvat tekniset muutokset. Momentin viittaukset si-
joituspalveluyrityksiin paivitettdisiin yhdenmukaisesti timén lain 4 §:n ja sijoituspalvelulain 6
luvun 1 §:n kanssa. Perusmaksun maérid ei muutettaisi.

7.10 Laki rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisesti annetun lain muuttamisesta
8 luku Hallinnolliset seuraamukset

4 §. Luotto- tai rahoituslaitokselle mddridttdvin seuraamusmaksun suuruus. Pykilan 5 momen-
tin 1 kohdan liikevaihdon méiritelmdin tehtiisiin vastaavat muutokset kuin Finanssivalvon-
nasta annetun lain 41 §:n 7 momenttiin.

7.11 Laki kuluttajansuojaviranomaisten eréistii toimivaltuuksista annetun lain muuttami-
sesta

3 luku Hallinnolliset seuraamukset

18 §. Seuraamusmaksun suuruus. Pykdlan 4 momentin liikevaihdon méairitelmédn tehtdisiin
muutokset vastaamaan Finanssivalvonnasta annetun lain 41 §:n 7 momentissa tehtdvid tismen-
nyksié.

8 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulevaksi voimaan mahdollisimman pian ja viimeistdén 27.6.2021.

EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetus ja -direktiivi tulevat sovellettavaksi
26.6.2021 ldhtien, lukuun ottamatta asetuksen 63 artikla 2 ja 3 kohtia, joita sovelletaan
26.3.2021 ldhtien ja 62 artiklan 30 kohtaa, joka on tullut sovellettavaksi 25.12.2019 lahtien.

9 Toimeenpano ja seuranta

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus -direktiivin 66 artikla ja EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 60 artikla siséltdvit uudelleentarkastelulausekkeen. Artikloiden mu-

kaan komissio antaa kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle direktiivin soveltami-
sesta artiklassa tarkemmin mééritellyistd asiakokonaisuuksista.
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10 Suhde muihin esityksiin
10.1 Esityksen riippuvuus muista esityksisti

Hallituksen esityksen kanssa samaan aikaan on valmisteltavana luottolaitosdirektiivin imple-
mentoinnista annettava hallituksen esitys luottolaitoslain muuttamisesta (HE 171/2020 vp). Li-
séksi eduskunnassa on samaan aikaan késiteltdvana hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi ydin-
energialain sekd Finanssivalvonnasta annetun lain 4 ja 71 §:n ja Finanssivalvonnan valvonta-
maksusta annetun lain muuttamisesta (HE 178/2020 vp).

11 Suhde perustuslakiin ja sddtidmisjirjestys

Hallituksen esityksen kohteena oleva lainsdddéntd on padosiltaan sdddetty perustuslakivalio-
kunnan myétavaikutuksella (katso esimerkiksi HE 32/2012 vp ja PeVL 17/2012 vp). Finanssi-
valvonnasta annettu laki on useaan otteeseen ollut perustuslakivaliokunnan arvioitavana. La-
kiehdotuksiin siséltyvit Finanssivalvonnalle annettavat toimi- ja seuraamusvaltuudet eivét ole
sisdlloltadn tai luonteeltaan merkittdvasti uudentyyppisia.

Valtiosddntooikeudellisesti merkityksellistd on, ettd ehdotuksessa on ldhes yksinomaan kyse
Euroopan unionin lainsddddannon implementoinnista. Implementoinnin kohteena oleva sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivi sisdltdd vain vdhin kansallista liikkumava-
raa, jota kiytettdessd on otettava huomioon perus- ja ihmisoikeuksista seuraavat vaatimukset
perustuslakivaliokunnan edellyttimaélla tavalla (esimerkiksi PeVL 44/2016 vp ja PeVL 2/2017
vp). Direktiivin liséksi sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sdddetdan suoraan
sovellettavassa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa.

EPV antaa lisdksi runsaasti ohjeistusta direktiivissé sdddettyjen velvoitteiden tismentdmiseksi
ja noudattamiseksi.

Direktiivi sallii vain tarkoin rajatuilla edellytyksilla muuttuvien palkkioiden kynnysarvojen ko-
rottamisen tai alentamisen tai soveltamisrajauksen mahdollisuuden jésenvaltioille.

Lakiehdotuksessa edelld mainittua kansallista lilkkkumavaraa ei ole kiytetty.
Elinkeinovapaus

Nykyisen voimassaolevan sijoituspalvelulain mukaan sijoituspalvelun tarjoaminen ja sijoitus-
toiminnan harjoittaminen ovat luvanvaraista elinkeinotoimintaa. Sijoituspalveluyrityksille ase-
tetaan muun muassa taloudellisia edellytyksid. Esityksen 1. lakiehdotuksen 6 luvun 1 §:n mu-
kaan néitd vihimmaispddomavaatimuksia tultaisiin korottamaan. Korotukset seuraavat suoraan
direktiivisti ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksesta. Lisdksi 1. lakiehdotuksen 6 ¢
luvun 6 §:n omien varojen lisdvaatimus ja 8 §:n erityiset maksuvalmiusvaatimukset puuttuvat
elinkeinovapauteen. Myds niméd sddnnokset perustuvat direktiivin ja asetuksen pakottaviin
sdanndksiin.

Perustuslain 18 §:n 1 momentin mukaan jokaisella on oikeus lain mukaan hankkia toimeentu-
lonsa valitsemallaan ty6lld, ammatilla ja elinkeinolla. Samoin perutuslain 15 § turvaa jokaisen
omaisuuden suojan ja 22 § asettaa julkiselle vallalle velvollisuuden turvata perusoikeuksien to-
teutuminen. Rahoitusmarkkinalainsdédantd siséltdd merkittdvid lakiin perustuvia rajoituksia
elinkeinovapauteen, joihin kuuluvat muun muassa mainitut vihimmaispddomavaatimukset,
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omien varojen lisdvaatimus ja erityiset maksuvalmiusvaatimukset. Lainsddddnnon tarkoituk-
sena on suojata finanssialan yritysten asiakkaiden etuja seki turvata rahoitusvakaus ja yleinen
luottamus finanssimarkkinoiden toimintaan. T&lt4 osin kyseesséd ovat sellaiset painavat yhteis-
kunnalliset intressit, joiden vuoksi elinkeinovapauden alaa voidaan kaventaa myos asiakkaiden
omaisuuden suojan turvaamiseksi. Lainsdadanto edellyttid, ettd finanssipalveluja tarjoavat yri-
tykset ja finanssipalvelujen perusjirjestelmié yllépitévét tahot hankkivat etukdteen luvan toi-
minnan harjoittamiseen. Ndin voidaan varmistua siité, ettd yritykselld on jo alusta alkaen riitta-
vit edellytykset lain vaatimukset tdyttdvadn toimintaan. Lisdksi on tirkedd, ettd yritysten toi-
mintaa sdintelevi lainsdddanto ja julkinen valvonta turvaavat edelld mainittujen yleisten tavoit-
teiden saavuttamista.

Edelld mainitut toimilupaa koskevat sdénnokset ovat vilttimattomié paitsi edelld mainittujen
rahoitusmarkkinalainsdidénnon yleisten tavoitteiden saavuttamiseksi myos sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivissd asetettujen vaatimusten johdosta. Perustuslakivalio-
kunta on lausunnoissaan pitényt elinkeinovapautta perustuslain mukaisena padsdantoné. Elin-
keinotoiminnan luvanvaraistamista on pidetty poikkeuksellisesti mahdollisena tarkeiden ja vah-
vojen yhteiskunnallisten etujen sitd puoltaessa (esimerkiksi PeVL 15/2008 vp, PeVL 9/2005 vp
ja PeVL 45/2001 vp). Esitykselld ei muuteta toimilupajarjestelmin laajuutta ja lupa on edelleen
myOnnettidva, jos laissa sdddetyt edellytykset tayttyvét.

Esitys sisdltdd ennen kaikkea sijoituspalveluyritysten taloudellisia toimintaedellytyksid koske-
via muutosehdotuksia, jotka liittyvit sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuteen. Nykyinen voi-
massa oleva sijoituspalvelulaki asettaa 1. lakiehdotusta vastaavalla tavalla sijoituspalveluyri-
tyksille vahimmaispddomavaatimuksia. Mainitut vaatimukset pohjautuvat EU:n rahoitusmark-
kinalainsdddéntdon, jonka vakavaraisuusvaatimusten osalta jdsenvaltioilla ei ole kansallista
litkkkumavaraa. Perustuslakivaliokunta on katsonut kyseessd olevat elinkeinovapauden kaven-
nukset perustelluiksi rahoitusmarkkinoiden vakauden turvaamiseksi ja asiakkaiden suojaa-
miseksi (PeVL 43/2004 vp). Lakiehdotus ei muodosta uutta elinkeinonvapauden rajoitusta eiké
muutosehdotuksesta johtuvilla korotuksilla pddomavaatimuksiin arvioida olevan merkittivéa
vaikutusta sijoituspalveluyritysten toimintaan niiden tdyttdessa kynnysarvot suurelta osin jo ny-
kyiselldédn. Liséksi asetuksessa on laajennettu vihimmaispadomavaatimuksen laskennassa huo-
mioitavia omaisuuserid, mikd vihentdd ehdotettujen muutosten elinkeinovapautta kaventavaa
vaikutusta.

Nyt ehdotetulle toimiluvan perustamispddomavaatimuksille on olemassa tarkeit ja vahvat yh-
teiskunnalliset syyt, kuten edelld on todettu. Ehdotettu sddntely myds tdyttdd perusoikeutta ra-
joittavalta lailta vaadittavat yleiset edellytykset. Ehdotetut elinkeinovapauden rajoitukset ovat
muun muassa tdsmaéllisid ja tarkkarajaisia. Erityiset vaatimukset kohdistuvat rajoitettuun toi-
mialaan ja vihimmadispddomavaatimukset on porrastettu sijoituspalveluyritysten koon ja toi-
minnan laajuuden mukaan. Liséksi vaatimusten tarkoituksena on osaltaan ehkaista tarvetta jil-
kikdteen puuttua toimilupaan.

Hallinnolliset seuraamukset
Esitykseen siséltyvén 1. lakiehdotuksen 15 luvun 2 §:ssi ehdotetaan siddettéviksi seuraamus-
maksusta. Finanssivalvonta voi ehdotuksen mukaan maératd kyseisid seuraamusmaksuja seu-

raamukseksi laissa sdddettyjen velvollisuuksien rikkomisesta tai laiminlydnnista.

Perustuslakivaliokunnan vakiintuneen tulkinnan mukaan téllaiset maksut eivit ole perustuslain
81 §:n mielessd sen paremmin veroja kuin maksujakaan vaan lainvastaisesta teosta maérattavid
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sanktioluonteisia hallinnollisia seuraamuksia. Valiokunta on asiallisesti rinnastanut rangaistus-
luonteisen taloudellisen seuraamuksen rikosoikeudelliseen seuraamukseen (PeVL 14/2013 vp,
PeVL 17/2012 vp, PeVL 9/2012 vp, s. 2/I, PeVL 55/2005 vp, s. 2/1 ja PeVL 32/2005 vp, s. 2/1I).
Hallinnollisen seuraamuksen yleisistd perusteista on sdddettdva perustuslain 2 §:n 3 momentin
edellyttaimalla tavalla lailla, koska sen midrddamiseen sisdltyy julkisen vallan kéyttod. Valio-
kunta on myds katsonut, ettd kyse on merkittdvésté julkisen vallan kdytostd. Laissa on tdsmaél-
lisesti ja selkedsti sdddettdvd maksuvelvollisuuden ja maksun suuruuden perusteista sekd mak-
suvelvollisen oikeusturvasta samoin kuin lain tdytdntoonpanon perusteista (PeVL 14/2013 vp,
PeVL 17/2012 vp, PeVL 9/2012 vp, s. 2/1, PeVL 57/2010 vp, s. 2/1I, PeVL 55/2005 vp, s. 2/1 ja
PeVL 32/2005 vp, s. 2—3). Vaikka perustuslain 8 §:n rikosoikeudellisen laillisuusperiaatteen
tasméllisyysvaatimus ei sellaisenaan kohdistu hallinnollisten seuraamusten saéntelyyn, ei tark-
kuuden yleistd vaatimusta kuitenkaan voida tdllaisen séédntelyn yhteydessd sivuuttaa (PeVL
14/2013 vp, PeVL 17/2012 vp, PeVL 9/2012 vp, s. 2/II, PeVL 57/2010 vp, s. 2/II ja PeVL
74/2002 vp, s. 5/T). Lisdksi sddnnosten tulee tayttda sanktioiden oikeasuhtaisuuteen liittyvit vaa-
timukset (katso esimerkiksi PeVL 28/2014 vp, PeVL 15/2014 vp).

Lakiehdotuksiin sisdltyvdt sddnndkset hallinnollisesta seuraamusmaksusta vastaavat myos
luonteeltaan ja sisdlloltdéin voimassa olevaan lainsdddantoon jo siséltyvid sdédnnoksid, jotka on
sdddetty perustuslakivaliokunnan myétévaikutuksella (esimerkiksi PeVL 55/2005 vp, PeVL
32/2005 vp ja PeVL 17/2012 vp).

Finanssivalvonnan norminantovaltuudet

Esityksessd ehdotetaan saddettdviksi voimassaolevaa sijoituspalvelulakia ja luottolaitostoimin-
nasta annettua lakia vastaavasti Finanssivalvonnan méérdystenantovaltuuksista. Tdmé johtuu
direktiivin nojalla annetusta ja sitd tarkentavasta poikkeuksellisen laajasta ja yksityiskohtaisesta
komission sddntelystd. Komission hyviksymait tekniset standardit sekéd sen antamat delegoidut
sdadokset ovat ldhes yksinomaan suoraan sovellettavia asetuksia.

Perustuslain 80 §:n 2 momentin mukaan myds muu kuin pykéldn 1 momentissa tarkoitettu vi-
ranomainen voidaan lailla valtuuttaa antamaan oikeussdéntdjd médrityisti asioista, jos siihen
on sddntelyn kohteeseen liittyvid erityisié syité eikd sdédntelyn asiallinen merkitys edellyti, ettd
asiasta sdddetdin lailla tai asetuksella. Téllaisiin valtuutuksiin sisiltyy asetuksenantovaltuuksiin
verrattuna yleistd tarkkarajaisuutta koskeva pidemmalle meneva vaatimus, jonka mukaan val-
tuuden kattamat asiat on médriteltdva tarkasti laissa. Téllaisen valtuuden tulee olla soveltamis-
alaltaan tasmallisesti rajattu.

Hallitus katsoo, ettd ehdotetut lait voidaan kasitell4 tavallisessa lainsdéatdmisjérjestyksessa.
Ponsi
Koska sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontadirektiivissd ja EU:n sijoituspalveluyri-

tysten vakavaraisuusasetuksessa on sddnnoksid, jotka ehdotetaan pantavaksi taytintdon lailla,
annetaan eduskunnan hyvéksyttiaviksi seuraavat lakiehdotukset:
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Lakiehdotukset

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 2—4 § sekd 6 b luvun 1 §,

sellaisina kuin ne ovat, 6 luvun 2 § laeissa 623/2014, 895/2017 ja 1069/2017 sekd 3 ja 4 §
laissa 623/2014 sekd 6 b luvun 1 § laissa 1069/2017,

muutetaan 1 luvun 4 §:n 2 momentti, 11 §:n 5, 6 ja 11 kohta, 12, 19 ja 21 § sekd 26 §:n 16
kohta, 2 luvun 1 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §, 6 b luvun otsikko ja 2 §:n 2 momentin johdanto-
kappale, 7 luvun 3 §:n 1—3 momentti, 10 §, 11 §:n otsikko, 1 ja 3—5 momentti, 11 luvun 2 §:n
2 momentin 5 kohta, 14 §:n 2 momentti seké 15 §:n 2 ja 3 momentti, 12 luvun 1 §:n 1 momentti,
2 §:n 1—3 ja 5 momentti sekd 3 §:n 1 ja 2 momentti, 15 luvun 2 §:n 2 momentin 1 ja 3 kohta,
3—5 momentti, 6 momentin 4 ja 6 kohta ja 8 momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1—3 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 4 §:n 2 momentti ja 26 §:n 16 kohta, 15 luvun 2 §:n 6
momentin 4 kohta ja 8 momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentti laissa 513/2019, 1 luvun
11 §:n5,6ja 1l kohta, 12, 19 ja 21 §, 6 b luvun otsikko ja 2 §:n 2 momentin johdantokappale,
7 luvun 3 §:n 1—3 momentti, 10 § sekd 11 §:n otsikko, 1 ja 3—5 momentti, 15 luvun 2 §:n 2
momentin 1 ja 3 kohta, 3—5 momentti ja 6 momentin 6 kohta sekd 16 luvun 1 §:n 3 momentti
laissa 1069/2017, 2 luvun 1 §:n 2 momentti laissa 294/2019, 6 luvun 1 § lacissa 1069/2017,
294/2019 ja 397/2019, 12 luvun 2 §:n 2, 3 ja 5 momentti laissa 397/2019, 11 luvun 15 §:n 2
momentti ja 12 luvun 3 §:n 1 momentti laissa 623/2014, 11 luvun 15 §:n 3 momentti laissa
218/2019ja 12 luvun 1 §:n 1 momentti laissa 645/2018, seka

lisdtddn 1 luvun 11 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 12—15 kohta, 13 §:n
1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017 ja 294/2019, uusi 10 kohta, jolloin ny-
kyinen 10 kohta siirtyy 11 kohdaksi, lukuun uusi 21 a § ja 26 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa
1069/2017 ja 513/2019, uusi 17 kohta, 3 lukuun uusi 1 a §, 6 lukuun uusi 2 a—2 ¢ §, 6 b lukuun
uusi 1 a, 1 b, 2 a—2 ¢ ja7—13 §, lakiin uusi 6 c luku, 7 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on
laissa 1069/2017, uusi 5 momentti, 11 luvun 15 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa
623/2014 ja 218/2019, uusi 5 momentti ja 15 luvun 2 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on
laissa 1069/2017, uusi 4 kohta seuraavasti:

1 Iuku
Yleiset saiinnokset
48
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddnnokset

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdédetéén, so-
velletaan ndiden palvelujen osalta, mité tdimén lain 2 luvun 2 §:sséd, 6 luvun 1 §:n 2 ja 7 momen-
tissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssd, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssd, 9 luvussa, 10 luvun 1—7,
15 ja 16 §:ssd sekd 11, 12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvélineiden
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markkinat -asetuksen 26 artiklassa sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd. Vaihtoehtorahastojen
hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa sdddetdin, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 luvun
1 §:n 2 ja 7 momentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssé, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14 ja 16 §:ssé sekd 9—
11 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoitusvéilineiden markkinat -asetuksen 26
artiklassa sdddetdin sijoituspalveluyrityksesta.

11§

Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan
pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vaka-
varaisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2013/36/EU;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
N:0 575/2013;

11) komission delegoidulla direktiivilli Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tdydentdmisesti asiakkaiden rahoitusvilineiden ja varojen suojaamisen, tuoteval-
vontavelvoitteiden seké vilityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten
etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sddntdjen osalta annettua komission
delegoitua direktiivid (EU) 2017/593;

12) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivilla sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
titvid (EU) 2019/2034;

13) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) 2019/2033;

14) kriisinratkaisudirektiivilld luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinrat-
kaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttami-
sesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2014/59/EU;

15) tilintarkastusdirektiivilld tilinpaatosten ja konsolidoitujen tilinpdatosten lakisdateisesta ti-
lintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direk-
tiivin 84/253/ETY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2006/43/EY.

12§

Euroopan unionin tekniset standardit ja delegoidut asetukset
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Tadmaén lain, sen nojalla annettujen sddnndsten ja madardysten, EU:n rahoitusvélineiden mark-
kinat -asetuksen ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ohella sijoituspalve-
luyrityksid koskevia sddnnoksid on EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksessa, rahoitus-
vélineiden markkinat -direktiivissd, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivissé tarkoitetuissa Euroopan komission
asetuksella tai padatokselld annetuissa teknisissd standardeissa ja delegoiduissa asetuksissa.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-sijoi-
tuspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) monialan holdingyhtiolld emoyritysta, joka on muu kuin rahoitusalan holdingyhtid, sijoi-
tusalan holdingyhtio, luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai direktiivissd 2002/87/EY tarkoitettu
rahoitusalan sekaholdingyhtio ja jonka tytaryrityksistd vahintdédn yksi on sijoituspalveluyritys;

11) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa, joka on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyritysti tai
ulkomaista sijoituspalveluyritysti ja josta kédsin tarjotaan sijoituspalvelua tai harjoitetaan sijoi-
tustoimintaa seké voidaan tarjota myos oheispalvelua; kaikkia sijoituspalveluyrityksen samaan
jasenvaltioon perustamia litketoimipaikkoja pidetddn yhtena sivuliikkeena silloin, kun sijoitus-
palveluyrityksen pédtoimipaikka on toisessa jasenvaltiossa.

19§
Palveluyritys

Téssd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettua oheispalveluyritysté, joka pééasiallisena
toimintanaan tuottaa palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle omistamalla, hallit-
semalla tai hoitamalla kiinteistoja tai joka tuottaa tietojenkasittelyyn liittyvid palveluja taikka
muita vastaavia sijoituspalveluyrityksen pédasialliseen liiketoimintaan liittyvia palveluja yh-
delle tai usealle sijoituspalveluyritykselle.

21§
Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen konsolidointiryhmd

Téssa laissa luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisella konsolidointiryhmdlld tarkoite-
taan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 16 §:ssé tarkoitettua konsolidointiryhmaa.

21a§
Sijoituspalvelukonsolidointiryhmd

Téssd laissa sijoituspalvelukonsolidointiryhmdlld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 11 kohdassa tarkoitetuttuja yrityksia.

Sijoituspalvelukonsolidointiryhmédén sovellettavan konsolidoidun valvonnan soveltamis-
alasta sdddetddan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa.
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26 §
Muut mddritelmdt

Téssd laissa tarkoitetaan:

16) osakkeenomistajien oikeudet -direktiivilld osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kaytti-
misestd julkisesti noteeratuissa yhtidissd annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vid 2007/36/EY;

17) hyédyke- ja pddstooikeusmarkkinoilla toimivalla vdlittdjdlld EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa méériteltyd hyddyke- ja padstooikeusmarkkinoilla toi-
mivaa vilittdjaa.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sen estamattd, mitd 1 momentissa sdddetdan, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitet-
tua rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja valittdmisti seka siihen liit-
tyvaa riippumatonta sijoitusneuvontaa saa tarjota téssi laissa tarkoitetun toimiluvan saanut elin-
keinonharjoittaja. Yksityiselld elinkeinonharjoittajalla tai oikeushenkil6lld, jota johtaa yksi
luonnollinen henkild, on oltava oikeasuhteiset hallinto- ja ohjausjérjestelmait, joilla varmistetaan
6bluvun 1 a, 2,2 a, 2bja3 §:ssd tarkoitettujen sadnndsten noudattaminen kyseisen palvelun
tarjoamisessa.

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen seki merkittivien
omistajien luotettavuus

la§
Erdiden sijoituspalveluyritysten toimilupaa koskeva erityissddnnés

Sijoituspalveluyrityksen, jolle on myonnetty toimilupa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai 6
kohdassa tarkoitettuun kaupankayntiin omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaamiseen, on ha-
ettava luottolaitostoiminnasta annetun lain 4 luvun mukaisesti luottolaitoksen toimilupaa, jos
sen kahdentoista perdkkiisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten kokonaisvarojen
keskiarvo tdyttdd véhintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b
alakohdassa saddetyt edellytykset.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys voi jatkaa momentissa tarkoitettua sijoi-
tuspalvelutoimintaa siihen asti, kun se on saanut luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisen
toimiluvan.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle tai sijoituspalveluyrityksen toi-
milupaa hakevalle, jos se katsoo 1 momentissa tarkoitettujen kynnysarvojen tiyttyvan.
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6 luku
Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden val-
vonta
1§
Perustamispddoma

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman, joka kdy kauppaa omaan lukuunsa tai
harjoittaa liikkeeseenlaskun takaamista taikka joka tarjoaa organisoidun kaupankaynnin jirjes-
tdmisté ja kdly kauppaa omaan lukuunsa tai silld on lupa tehdé niin, on oltava véhintain 750 000
euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispdfoman, jolla ei ole lupaa pitda hallussaan asia-
kasvaroja ja joka harjoittaa toimeksiantojen vélittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista, omai-
suudenhoitoa, sijoitusneuvontaa tai liikkkeeseenlaskun jarjestamisti taikka sijoitustoimintaa, on
oltava véhintdén 75 000 euroa.

Muun kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman on ol-
tava vahintdin 150 000 euroa.

Sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman tulee muodostua yhdestd tai useammasta paa-
omaerésti, joista sdddetddn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklassa.
Edelld 1, 2 ja 4 momentissa tarkoitettuun perustamispadomaan luettavan osakepddoman on ol-
tava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettiessd ja perustamispddoman on taytettdvd EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan mukaiset vaatimukset.

2a§
Sisdisen pddoman riittdvyyden ja maksuvalmiuden arviointi

Sijoituspalveluyritysten viahimmaéispddomavaatimuksista sdddetddn tarkemmin EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa. Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tdytd EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuh-
teita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksid, on oltava hyvin perustellut, te-
hokkaat ja kattavat Jarjestelyt, strategiat ja menettelytavat, J01den avulla se arvioi, seuraa ja yl-
lapitéd tarvittavan sisdisen pddoman ja likvidien varojen maaréad, laatua ja Jakautumlsta tasolla,
joka riittdd kattamaan senluonteiset ja -tasoiset riskit, joita sumtuspalveluyrltys voi aiheuttaa
toisille ja joita siihen itseensd kohdistuu tai saattaa kohdistua.

Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava sddnnollisesti 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelyja,
strategioita ja menettelytapoja, jotta ne pysyvit sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan luontee-
seen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden kattavina ja oikeasuhteisina.

F 1nans51valvonta voi vaatia tissd pykadldssé sdddettyjen vaatimusten soveltamista myos 1 mo-
mentissa tarkoitettuun pieneen sijoituspalveluyritykseen asianmukaiseksi katsomassaan méérin.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtid on sijoitusalan holdingyhti¢ tai rahoitusalan sekahol-
dingyhtid, se tulee siséllyttdd ryhmén paddomavaatimuksen valvontaan.

2b§
EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltaminen erdisiin sijoituspalveluyrityksiin

Jos sijoituspalveluyritys tayttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artik-
lan 2 tai 5 kohdassa sdddetyt edellytykset, sovelletaan tdmén lain 6 bluvun 1 a, 1 b,2a,2 b, 2
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cja 7—13 §:ssé sekd 6 ¢ luvussa sdddettyjen vaatimusten sijaan EU:n vakavaraisuusasetuksen
ja luottolaitostoiminnasta annetun lain vaatimuksia siten, kuin 4 momentissa sdédetdin.

Finanssivalvonta voi pééttid, ettd EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimuksia sovelletaan sel-
laiseen sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa 1 luvun 15 §:n 3 tai 6 kohdassa tarkoitettua
toimintaa ja jonka konsolidoitujen varojen kokonaisarvo kahdentoista perdkkéisen kuukauden
jaksolta keskiarvona laskettuna on vahintddn 5 miljardia euroa, jos:

1) sijoituspalveluyritys harjoittaa edelld mainittuja toimintoja sellaisessa laajuudessa, etta si-
joituspalveluyrityksen maksukyvyttomyys tai taloudelliset vaikeudet voisivat aiheuttaa jarjes-
telmaériskin;

2) sijoituspalveluyritys on 7 a luvun 4 §:ssi tarkoitettu maéritysosapuoli; tai

3) Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua, kun otetaan huomioon kyseisen sijoitus-
palveluyrityksen toiminnan koko, luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja:

a) sijoituspalveluyrityksen merkitys Euroopan unionin tai Suomen talouden kannalta;

b) sijoituspalveluyrityksen rajat ylittdvén toiminnan merkitys; seki

c) sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoitusjérjestelmain.

Mita 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta hyodyke- ja paastooikeusmarkkinoilla toimiviin
vélittdjiin, yhteisti sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin ja vakuutusyrityksiin.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan, mité luottolai-
toksen vakavaraisuudesta ja valvonnasta luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvussa, 5 luvun
14 §:ssd sekd 7—38, 9, 10, 11 ja 20—22 luvussa sekd Finanssivalvonnasta annetussa laissa sai-
detéén.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle vlittomasti, jos se paattaa ku-
mota 2 momentin mukaisesti tekeménsé paéatoksen. Finanssivalvonnan 2 momentin mukaisesti
tekemd paitds lakkaa myds, jos sijoituspalveluyritys ei endd tdyti kyseisessd kohdassa tarkoi-
tettua kynnysarvoa kahdentoista perdkkéisen kuukauden jaksolta laskettuna.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viipyméttd 2 ja 5 momen-
tin mukaisesti tehdyistd paatoksista.

2c§

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain soveltaminen erdi-
siin sijoituspalveluyrityksiin

Sijoituspalveluyritykseen, joka tarjoaa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai 6 kohdassa méériteltya
sijoituspalvelua, sovelletaan liséksi luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a lukua.

6 b luku
Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit, avoimuus, riskien hallinta ja palkitseminen
la§
Sijoituspalveluyrityksen sisdinen hallinnointi ja ohjaus

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sen liiketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien riskien
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen suhteutetut asianmukaiset ja luotettavat hallin-
nointi- ja ohjausjérjestelyt. Naihin kuuluvat:

1) selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on méadritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti
ja johdonmukaisesti;

2) tehokkaat riskienhallinnan raportointiprosessit;

3) riittévét sisdisen valvonnan, hallinnon ja laskennan prosessit;
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4) palkitsemisjérjestelmit ja -kdytdnnot, jotka ovat yhdenmukaisia hyvén ja tehokkaan ris-
kienhallinnan kanssa ja edistévat sita.
Palkitsemisjérjestelmien ja -kdytdntdjen on oltava sukupuolineutraaleja.

1b§

Hallinto- ja ohjausjdrjestelmien soveltaminen pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin sijoitus-
palveluyrityksiin

Mitd 1 a,2a,2bja7—11 §:ssd sekd 6 c luvun 1 §:ssé sdddetddn, ei sovelleta EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sidédetyt edellytykset tayttavaan
pieneen ja ilman sidossuhteita olevaan sijoituspalveluyritykseen.

Jos sijoituspalveluyritys, joka ei tdytéd asetuksen EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdadettyja edellytyksid, myohemmin tiyttad kyseiset edelly-
tykset, lakkaa 1 momentissa mainittujen lainkohtien soveltaminen sijoituspalveluyritykseen
kuuden kuukauden kuluttua pdivisti, jona kyseiset edellytykset tayttyivat. Lakkaamisen edel-
lytyksené on, ettd sijoituspalveluyritys on ilmoittanut tilanteesta Finanssivalvonnalle ja ettd
edellytykset ovat tayttyneet koko kuuden kuukauden ajan.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vastaavasti, mikali se toteaa,
ettei se endd tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd edellytyksii ja sen on noudatettava 1 momentissa lueteltuja lainkohtia 12 kuukauden
kuluessa kyseisen havainnon tekemispéivésta.

Sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 9 §:n sdénnoksié kuitenkin palkkioihin, jotka perus-
tuvat palveluun tai tydsuoritukseen sité tilikautta seuraavana tilikautena, jona 3 momentissa saa-
detyn mukaisesti todettiin edellytysten tdyttymisen lakkaaminen.

Mikali sijoituspalveluyritykseen sovelletaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 8 artiklaa ryhmén pdfomavaatimuksesta tai 7 artiklan mukaista varovaisuusperiaatteen
mukaista konsolidointia, on sijoituspalveluyrityksen kuitenkin tdytettdva 1 momentissa luetel-
tujen lainkohtien vaatimukset itsendisesti ja 7 artiklaa sovellettacssa myos konsolidoidusti.

28
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdviit

Sen lisdksi, mitd 1 a §:ssé sdddetdédn hallinto- ja ohjausjarjestelmistd, sijoituspalveluyrityksen
hallituksen on méériteltivé ja hyvaksyttiva:

2a§
Hallituksen rooli riskienhallinnassa

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hyvéksyttdva ja arvioitava sdanndllisesti strategiat ja
periaatteet, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksen riskinottohaluun ja sijoituspalveluyrityk-
seen kohdistuvien tai mahdollisesti kohdistuvien riskien hallintaan, valvontaan ja vahentami-
seen, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen makrotaloudellinen toimintaympéristd ja suh-
dannevaihe.

Hallituksen jasenten on kéytettivé riittdvisti aikaa varmistaakseen ettd 1 momentissa tarkoi-
tetut asiat otetaan huomioon ja etté hallitus osoittaa riittévésti resursseja kaikkien sijoituspalve-
luyritykseen kohdistuvien olennaisten riskien hallitsemiseksi.
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Sijoituspalveluyritykseen on luotava raportointisuhteet, joissa hallitukselle raportoidaan kai-
kista olennaisista riskeistd ja riskienhallintapolitiikoista sekéd niiden mahdollisista muutoksista.

Sijoituspalveluyritykseen, joka ei tdytd 10 §:n 8 momentin 1 alakohdassa sdidettyja edelly-
tyksid, on perustettava riskivaliokunta. Riskivaliokunta koostuu sellaisista johdon jésenistd,
jotka eivét toimi liikkeenjohdollisissa tehtivissd asianomaisessa sijoituspalveluyrityksessa.

Riskivaliokunnan jésenilld on oltava riittavat tiedot, taidot ja asiantuntemus, jotta he voivat
ymmartad sijoituspalveluyrityksen riskistrategian ja riskinottohalun seka hallita ja valvoa niita.
Heidén on varmistettava, etté riskivaliokunta antaa hallitukselle neuvoja sijoituspalveluyrityk-
sen senhetkisestd ja tulevasta kokonaisriskinottohalusta ja -strategiasta ja avustaa hallitusta sen
valvoessa, ettd toimiva johto panee timin strategian taytintoon. Kokonaisvastuu sijoituspalve-
luyrityksen riskistrategioista ja -politiikoista séilyy hallituksella.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja mahdollisen riskivaliokunnan on huolehdittava siité,
ettd ne saavat tietoa riskeisti, joille sijoituspalveluyritys altistuu tai voi altistua.

2b§
Riskien hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon tehokkaat strategiat, toimintatavat, prosessit ja
jarjestelmdt, joilla tunnistetaan, mitataan, hallitaan ja valvotaan seuraavia riskitekijoité ja niiden
vaikutuksia:

1) asiakkaisiin kohdistuvan riskin merkittavat aiheuttajat ja vaikutukset sekd merkittavat vai-
kutukset omiin varoihin;

2) markkinoihin kohdistuvan riskin merkittavét aiheuttajat ja vaikutukset omiin varoihin;

3) sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan riskin merkittdvét aiheuttajat ja vaikutukset, erityi-
sesti ne, jotka voivat vihentdd kéytettdvissd olevin omien varojen maaréa;

4) maksuvalmiusriski tarkoituksenmukaisella aikajénteelld, my0s paivénsisdisesti, sen var-
mistamiseksi, ettd sijoituspalveluyrityksella on riittavasti likvideja varoja, jotta voidaan muun
muassa puuttua 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen riskien merkittiviin aiheuttajiin.

Strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jarjestelmien on oltava oikeassa suhteessa sijoi-
tuspalveluyrityksen monimuotoisuuteen, riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen sekid johdon
vahvistamaan riskien sietorajaan, ja niissd on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen mer-
kitys jarjestelmén kannalta jokaisessa jasenvaltiossa, jossa se harjoittaa liiketoimintaa.

Edelld 1 momentin 1 alakohtaa ja 2 momenttia sovellettaessa on otettava huomioon 9 luvun
saannokset asiakkaan varojen erottelusta.

Edelld 1 momentin 1 alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen on pidettdvd ammatil-
lista vastuuvakuutusta tehokkaana riskienhallintavélineena.

Sijoituspalveluyritykseen itseensd kohdistuvan riskin merkittavié aiheuttajia ovat edelld 1 mo-
mentin 3 kohtaa sovellettaessa tilanteen mukaan varojen kirjanpitoarvon merkittdvat muutokset,
mukaan luettuina saamiset sidonnaisasiamiehiltd, asiakkaiden tai vastapuolten maksukyvytto-
myys, positiot rahoitusvélineissd, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet sekd velvoitteet etuusperus-
teisille eldkejérjestelmille.

Sijoituspalveluyrityksen on kiinnitettéivd asianmukaista huomiota omiin varoihin kohdistuviin
merkittéviin vaikutuksiin, jos tdllaisia riskejé ei kateta asianmukaisesti EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan mukaisesti lasketuissa omien varojen vaatimuksissa.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon asianmukaisesti liikketoimintamalliensa ja stra-
tegioidensa vaatimuksiin soveltuvat toimintojen lopettamiseen tarvittavat resurssit. Varattujen
resurssien tulee olla riittdvit sekd ajallisesti ettd omien varojen ja maksuvalmiuden sdilymisen
kannalta koko palvelun tarjoamisen hallitun lopettamisen ajan.

Poiketen siitd mitd 2 b §:ssd sdddetdén, sovelletaan timén pykédldn 1 momentin 1, 3 ja 4 kohtaa
myo0s sijoituspalveluyrityksiin, jotka tayttdvit EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 12 artiklan 1 kohdassa saddetyt edellytykset.
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Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérdyksid 1 momentissa tarkoitettujen riskien hallin-
nasta.

2c§
Sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion sisdisten liitketoimien valvonta

Sijoituspalveluyritykselld on oltava riittdvat riskienhallintaprosessit ja sisdisen valvonnan me-
netelmdt, joilla se voi yksiloidd, mitata ja valvoa sijoituspalveluyrityksen ja sen emoyrityksené
toimivan monialan holdingyhtion seka sijoituspalveluyrityksen ja emoyrityksen tytaryhtididen
vélisid liiketoimia.

Finanssivalvonta voi antaa méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen liikketoimien ilmoittami-
sesta Finanssivalvonnalle.

78
Palkitsemisjdrjestelmdt ja noudatettavat periaatteet

Sijoituspalveluyrityksen on laatiessaan ja soveltaessaan henkildston palkitsemisjérjestelmid
noudatettava téssd pykéldssé lueteltuja periaatteita. Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hy-
viksyttdvi ja sddnnollisesti arvioitava palkitsemisjérjestelma ja vastattava sen tdytantdonpanon
valvonnasta. Sijoituspalveluyrityksen riippumattoman valvontatoiminnon on vahintdin kerran
vuodessa tarkastettava palkitsemisjarjestelméin taytantoonpano keskitetysti, riippumattomasti ja
sisdisesti.

Tassé pykildssé tarkoitettuja henkildstoryhmid ovat toimiva johto, riskinottoa edellyttdvissa
tehtivissd toimivat henkilot, valvontatoiminnoissa tyoskentelevit henkilot seka kaikki sellaiset
henkildston jdsenet, joiden palkitsemisen kokonaismééré on vahintdén yhté suuri kuin toimivan
johdon tai riskinottoa edellyttdvissi tehtdvissi toimivien henkildiden pienimmaén palkitsemisen
maard ja joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen ris-
kiprofiiliin tai sen hoitamiin varoihin. Palkitsemisjéarjestelman tulee olla:

1) selkeésti dokumentoitu ja oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen kokoon, sisdiseen or-
ganisaatioon ja luonteeseen seké sen toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen;

2) sukupuolineutraali;

3) yhdenmukainen hyvén ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistéé sité;

4) yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian ja tavoitteiden kanssa, ja
siind on otettava lisdksi huomioon tehtyjen sijoituspéétosten pitkén aikavilin vaikutukset.

Palkitsemisjdrjestelméén tulee siséltyd toimia, joilla viltetddn eturistiriidat, kannustetaan vas-
tuulliseen liiketoimintaan ja edistetddn riskitietoisuutta ja varovaisuutta riskinotossa. Siséisessd
valvonnassa tyoskentelevien henkiléiden on oltava riippumattomia valvonnassaan olevista lii-
ketoimintayksikoistéd, heilld tulee olla asianmukainen toimivalta ja heiddn palkitsemisensa tulee
perustua heidén tehtéviinsa liittyvien tavoitteiden saavuttamiseen riippumatta siitd, millainen on
heidin valvonnassaan olevien liiketoiminta-alueiden tulos.

Mikali sijoituspalveluyritykseen on perustettu palkitsemisvaliokunta tai ellei palkitsemisva-
liokuntaa ole perustettu, hallitus valvoo riskienhallinnasta ja sisdisestd valvonnasta vastaavien
ylimpien toimihenkil6éiden palkitsemista suoraan. Palkitsemisjdrjestelméssi tulee selvisti erot-
taa, ottaen huomioon kansalliset palkan méadrdytymissaannot, seuraavat perusteet:

1) palkitsemisen kiinted perusméadra (kiinted palkkio), jossa ensisijaisesti otetaan huomioon
merkityksellinen tyokokemus ja organisaatiovastuu sellaisina kuin ne vahvistetaan tyontekijan
toimenkuvassa osana tydsuhteen ehtoja;

2) palkitsemisen muuttuva osa (muuttuva palkkio), jossa otetaan huomioon tydntekijén kes-
tdvé ja riskien kannalta tarkoituksenmukainen suoritus seké tyontekijén toimenkuvassa vaadit-
tujen tavoitteiden ylittyminen.
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Riittavén suuri osuus palkitsemisen kokonaisméaarasti tulee sdilyttdd kiintednd, jotta pystytdan
noudattamaan tdysin joustavaa muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka mukaisesti palkkio
voidaan myos jittd8 maksamatta. Sijoituspalveluyrityksen on méériteltdava palkitsemisjérjestel-
miensd kokonaisméérin kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaiset suhteet ottaen huomioon
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja siihen liittyvat riskit sekd 2 momentissa tarkoitettujen
eri henkil6storyhmien vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin.

Sijoituspalveluyrityksen on palkitsemisjérjestelméé laatiessaan varmistettava, ettd tissd py-
kéldssd luetellut periaatteet tulevat sovelletuksi oikeasuhteisesti sen kokoon, sisdiseen organi-
saatioon sekd toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

8§
Palkitseminen poikkeuksellista julkista rahoitustukea saavissa sijoituspalveluyrityksissd

Jos sijoituspalveluyritys saa poikkeuksellista julkista rahoitustukea, siten kuin on mééritelty
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014) 1 luvun 3
§:n 1 momentin 24 kohdassa, se ei saa maksaa muuttuvia palkkioita johdon jdsenille. Jos muut-
tuvien palkkioiden maksaminen muulle henkil6lle kuin johdon jdsenelle olisi ristiriidassa sijoi-
tuspalveluyrityksen terveen ja vahvan padomapohjan séilyttaimisen ja poikkeuksellisen julkisen
rahoitustuen nopean takaisinmaksamisen kanssa, sijoituspalveluyritys saa maksaa muuttuvina
palkkioina koko henkildstolle enintdéin méidrin, joka vastaa méérattyd osuutta sijoituspalvelu-
yrityksen nettotuotoista. Enimmaisosuudesta paattaa sijoituspalveluyrityksen hallituksen ehdo-
tuksesta valtiovarainministerid tilikaudeksi kerrallaan sijoituspalveluyrityksen vahvistetun ti-
linpaétoksen perusteella.

98§
Muuttuva palkkio

Maksaessaan muuttuvia palkkioita 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuille henkildille, sijoituspal-
veluyrityksen tulee tiyttdd seuraavat edellytykset vastaavasti kuin sdddetdidn 7 §:n 6 momen-
tissa:

1) jos muuttuva palkkio perustuu tydsuoritukseen, sen kokonaisméérin on perustuttava koko-
naisarvioon asianomaisen henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon suorituksesta ja sijoi-
tuspalveluyrityksen kokonaistuloksesta;

2) yksittdistd tydsuoritusta arvioitaessa on otettava huomioon taloudelliset ja muut perusteet:

3) 1 kohdassa tarkoitetun ty6suorituksen arvioinnin on perustuttava monivuotiseen ajanjak-
soon, ja siind on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan perussykli ja sen
liiketoimintariskit;

4) muuttuva palkkio ei saa vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve padoma-
pohja;

5) muuttuvaa palkkiota ei saa taata muille kuin uusille henkildston jésenille ja heillekin vain
heidén ensimmaéisend tydskentelyvuotenaan ja kun sijoituspalveluyritykselld on vahva pddoma-
pohja;

6) tyosopimuksen ennenaikaiseen pééttymiseen liittyvit maksut perustuvat henkilon pitkdn
aikavalin tulokseen eikd niilld saa palkita epdonnistumista tai vaarinkaytosta;

7) palkitsemispaketit, jotka liittyvdt korvauksiin tai ulosostoihin aiemmista tydsopimuksista,
ovat sijoituspalveluyrityksen pitkdn aikavélin etujen mukaista;

8) suoritusarvioinnissa, jota kdytetddn muuttuvien palkkioiden mééran laskemisen perustana,
otetaan huomioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja pddomakustannukset sekd mak-
suvalmius, joita edellytetdin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa;
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9) muuttuvien palkkioiden jakautumisessa sijoituspalveluyrityksen sisilld otetaan myos huo-
mioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit;

10) lisdeldke-etuuksien on oltava sopusoinnussa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrate-
gian, tavoitteiden, arvojen ja pitkén aikavilin etujen kanssa.

10§
Muuttuvan palkkion maksaminen muuna kuin rahana ja maksun lykkddminen

Vihintdédn puolet médritellystd muuttuvasta palkkiosta on maksettava muuna kuin kiteissuo-
rituksena. Suoritus voi muodostua seuraavista rahoitusvélineista:

1) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen sijoituspalveluyrityksen oikeudellisen ra-
kenteen mukaan;

2) osakesidonnaiset vilineet tai vastaavat muut kuin kiteisinstrumentit kyseisen sijoituspal-
veluyrityksen oikeudellisen rakenteen mukaan;

3) ensisijaisen lisdpddoman instrumentit tai toissijaisen pddoman instrumentit tai muut instru-
mentit, jotka voidaan muuttaa tdysin ydinpddoman instrumenteiksi tai joiden pddoman méaéran
kirjanpitoarvoa voidaan alentaa ja joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen si-
joituspalveluyrityksen luottokelpoisuus toimintaa jatkavana yksikkoné:

4) muut maksuvilineet kuin kéteisraha, jotka kuvaavat hoidettujen salkkujen vilineit4;

Mikali sijoituspalveluyritys ei laske liikkeeseen mitdin 1 momentissa tarkoitetuista rahoitus-
vélineistd, Finanssivalvonta voi hyviksya samojen tavoitteiden mukaisten vaihtoehtoisten jér-
jestelyjen kayton.

Vihintdan 40 prosenttia muuttuvasta palkkiosta on lykéttava kolmesta viiteen vuoden ajalle
tapauksen mukaan riippuen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintasyklistd, sen liiketoiminnan
luonteesta, sen riskeistd ja kyseisen henkilon tehtivisté, paitsi silloin, jos muuttuva palkkio on
erityisen suuri, jolloin my6hemmin maksettavaksi lykattdvd méaérd on vihintdin 60 prosenttia.
Oikeus saada muuttuva palkkio portaittain syntyy suhteessa lykkdysajan kulumiseen.

Muuttuvan palkkion méérd voidaan supistaa osittain tai kokonaan, jos sijoituspalveluyrityk-
sen taloudellinen tulos on heikko tai tappiollinen ja myds kéyttden riskiperusteista alennusta.
Maksettu muuttuva palkkio voidaan perié takaisin, jos sijoituspalveluyrityksen asettamat erityi-
sesti seuraavat edellytykset tiyttyvit:

1) kyseinen henkil6 on osallistunut tai on ollut vastuussa menettelysti, josta on koitunut mer-
kittdvia tappioita sijoituspalveluyritykselle;

2) kyseistd henkild4 ei endé pidetd soveliaana ja luotettavana.

Sovellettaessa 9 §:n vaatimuksia sijoituspalveluyritysten on varmistettava, etta:

1) 7 §:n 2 momentissa tarkoitetut henkilot eivét kdytd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai
palkitsemiseen ja vahinkovastuuseen liittyvadd vakuuttamista 9 §:ssé tarkoitettujen periaatteiden
heikentdmiseksi;

2) muuttuvaa palkkiota ei makseta rahoitusjérjestelyin tai menetelmin, jotka helpottavat laista
tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimusasetuksesta johtuvien velvoitteiden
noudattamatta jattamista.

Sovellettaessa 1 momenttia, siind tarkoitettuihin vélineisiin on sovellettava asianmukaista yh-
tiossé séilytettdvad voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on saada yksityishenkilon
kannustimet vastaamaan sijoituspalveluyrityksen, sen velkojien ja asiakkaiden pitkin aikavélin
etuja. Finanssivalvonta voi tarvittaessa asettaa ndiden vélineiden tyyppid ja rakennetta koskevia
rajoituksia tai kieltda tiettyjen muuttuvien palkkioiden vilineiden kayton.

Sovellettaessa 9 §:n 1 momentin 10 kohtaa, jos tydntekiji ldhtee sijoituspalveluyrityksen pal-
veluksesta ennen elékeikéd, sijoituspalveluyrityksen on piditettivé lisdeldke-etuudet viiden
vuoden ajan 1 momentissa tarkoitettuina rahoitusvilineiné. Jos tyontekijé saavuttaa elékeién ja
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siirtyy eldkkeelle, lisdeldke-etuudet on maksettava tyontekijélle 1 momentissa tarkoitettuina ra-
hoitusvilineind, edellyttiden ettd tyontekija sdilyttdéd etuuksia sijoituspalveluyrityksesséd viiden
vuoden ajan.

Edelld 1, 3 ja 7 momenttia ei sovelleta kuitenkaan:

1) sijoituspalveluyritykseen, jonka taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen arvo
on keskiméérin enintdén 100 miljoonaa euroa kyseista tilikautta edeltdavilld neljan vuoden jak-
solla;

2) henkil66n, jonka muuttuva palkkio on enintidén 50 000 euroa, eiké palkkio vastaa yli nel-
jannesté kyseisen henkilon vuotuisesta kokonaispalkasta.

11§
Palkitsemisvaliokunta

Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tiytd 10 §:n 8 momentin 1 alakohdassa sdddettyjd edelly-
tyksid, on oltava palkitsemisvaliokunta. Palkitsemisvaliokunnan on oltava sukupuolijakaumal-
taan tasapainoinen, ja sen on patevisti ja itsendisesti arvioitava palkitsemisjérjestelmas ja -kay-
tantoja seka riskienhallintaa ja pddomien ja maksuvalmiuden hoitoa varten luotuja kannustimia.
Jos sijoituspalveluyritys kuuluu konsolidointiryhmédin, on vain sen emoyritykselld oltava pal-
kitsemisvaliokunta.

Palkitsemisvaliokunta vastaa palkitsemista koskevien paitdsten valmistelusta, mukaan luet-
tuina ne johdon tekemét paétokset, joilla on vaikutuksia kyseisen yrityksen riskeihin ja niiden
hallintaan. Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan seké jdsenten on oltava sellaisia johdon ja-
senid, jotka eivit vastaa sijoituspalveluyrityksen paivittdisestd johtamisesta. Jos hallituksen ja-
senind on henkildston edustuksesta yritysten hallinnossa annetussa laissa (725/1990) tarkoitet-
tuja henkildston edustajia, vahintién yksi heistd on nimettéva palkitsemisvaliokunnan jéseneksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja padtoksid valmistellessaan palkitsemisvaliokunnan on otet-
tava huomioon yleinen etu seka sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajien, sijoittajien ja mui-
den sidosryhmien pitkén aikavilin edut.

12§
Maakohtainen raportointi

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot muussa kuin kotijasenval-
tiossaan sijaitsevasta sivuliikkeesta tai tytaryrityksestd, joka tayttdd EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa sdddetyn rahoituslaitoksen mééritelman:

1) kaikkien tytéryritysten ja sivuliikkeiden nimi, toiminnan luonne ja sijainti;

2) liikevaihto;

3) palkatun henkiloston lukumaéré kokopdivityota vastaavana;

4) tulos ennen veroja;

5) verot tuloksesta;

6) saatu valtiontuki.

Edelld 1 momentissa mainitut tilintarkastusdirektiivin mukaisesti tilintarkastetut tiedot tulee
liittdd, mikédli mahdollista, sijoituspalveluyrityksen vuositilinpaétdksiin tai konsolidoituihin ti-
linpaétoksiin.

13§

Rikkomuksista ilmoittaminen
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Sijoituspalveluyritykselld on oltava menettelytavat, joita noudattamalla sijoituspalveluyrityk-
sen palveluksessa olevat voivat ilmoittaa sijoituspalveluyrityksen siséllé riippumattoman kana-
van kautta finanssimarkkinoita koskevien sdédnndsten ja méadrdysten epdillystd rikkomisesta. Il-
moitusmenettelyn tulee sisiltdéd asianmukaiset ja riittdvét toimenpiteet, joilla jérjestetéédn ilmoi-
tusten asianmukainen késittely sekd suojataan ilmoituksen tekijéd ja turvataan ilmoituksen te-
kijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkil6tietojen suoja. Ilmoitusmenettelyn tulee liséksi si-
séltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijén henkil6llisyyden suoja, jollei rikkomuksen sel-
vittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdédeta.

Sijoituspalveluyrityksen on siilytettdavd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tar-
peelliset tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd, jollei
tietojen edelleen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkédynnin, vi-
ranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkil6n oikeuk-
sien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttidmisen tarpeellisuus on tutkittavat viimeistéén kol-
men vuoden kuluttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtavd merkinté.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla ilmoituksen kohteena olevalla rekisterdidylla ei ole luon-
nollisten henkildiden suojelusta henkilétietojen késittelyssd sekéd ndiden tietojen vapaasta liik-
kuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679, jiljempand yleinen tietosuoja-asetus, 15
artiklan mukaista oikeutta saada pddsyé sellaisiin 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin,
joiden antaminen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittimista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisesta ja niiden kisittelystd sijoituspalveluyrityksessa.

6 ¢ luku

Taloudellisen aseman valvonta ja vakavaraisuuden arviointiprosessi

1§
Palkitsemisjirjestelmdn valvonta

Finanssivalvonnan on keréttivd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 51 ar-
tiklan ensimmaisen alakohdan c ja d alakohdan mukaisesti julkistetut tiedot seké sijoituspalve-
luyritysten sukupuolten palkkaeroista toimittamat tiedot ja kdytettava niitd palkitsemisjarjestel-
mien kehityssuuntien ja kdytintdjen vertailemiseen. Finanssivalvonnan on toimitettava kerdtyt
tiedot Euroopan pankkiviranomaiselle

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedot sen luonnollisten henki-
16iden méérasta, joiden palkkiot ovat miljoona euroa tai enemman tilikautta kohden, mukaan
lukien tiedot ndiden henkildiden tehtivien kuvauksesta, liiketoiminta-alueesta sekd palkan, tu-
lospalkkioiden, pitkén aikavilin palkkioiden ja elikemaksujen keskeisistd perusteista. Tiedot
on toimitettava miljoonan euron palkkaryhmittiin.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnan pyynndsti tieto kunkin johdon tai
toimivan johdon jésenen palkan ja palkkioiden kokonaismaarasta.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 ja 2 momentissa tarkoitetut tiedot Euroopan pankkivi-
ranomaiselle, joka julkaisee ne kotijdsenvaltioiden osalta koostetusti kiyttiden yhteistd rapor-
tointikanavaa. Euroopan pankkiviranomainen voi kuultuaan Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaista laatia ohjeita helpottamaan taytdnt6onpanoa ja varmistamaan keréttyjen tietojen yh-
denmukaisuuden.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia médrayksiéd téssd pykélédssé tarkoitettujen tietojen il-
moittamisesta Finanssivalvonnalle.

2§
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Vakavaraisuuden arviointi

Finanssivalvonnan on, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen koko, riskiprofiili ja liiketoi-
mintamalli, tarkasteltava sijoituspalveluyrityksen kayttoon ottamia jérjestelyjd, strategioita,
prosesseja ja mekanismeja ja arvioitava tarpeen mukaan seuraavat seikat sijoituspalveluyrityk-
sen riskien hyvén hallinnan ja kattamisen varmistamiseksi:

1) 6 b luvun 2 a §:ssé tarkoitetut riskit;

2) sijoituspalveluyrityksen vastuiden maantieteellinen sijaintipaikka;

3) sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalli;

4) jarjestelmériskien arviointi ottaen huomioon Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komis-
sion paidtoksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 1093/2010 23 artiklan mukainen jarjestelmériskin tunnistaminen ja mittaaminen
ja Euroopan jérjestelmariskikomitean antamat suositukset;

5) sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tietojérjestelmien turvallisuuteen kohdistuvat riskit yri-
tysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmista-
miseksi;

6) kohdistuuko sijoituspalveluyritykseen kaupankéyntivarastoon kuulumattomista toimista
syntyvé korkoriski;

7) sijoituspalveluyrityksen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmét sekd johdon jésenten kyky hoi-
taa tehtdvidin.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitettua arviota tehdessdén otettava huomioon, onko
sijoituspalveluyritykselld ammatillinen vastuuvakuutus. Finanssivalvonnan on péétettiava 1 mo-
mentin mukaisen arvioinnin toteuttamistiheys ja perusteellisuus ja sovellettava siind suhteelli-
suusperiaatetta ottamalla huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan suuruus, luonne, laajuus
ja monimuotoisuus sekd tarvittaessa sen merkitys koko rahoitusjérjestelmaélle.

Finanssivalvonnan on tapauskohtaisesti paétettidva arvioinnin tekemisestd EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttaville
pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle, jos Finanssivalvonta katsoo
sen olevan tarpeen sijoituspalveluyrityksen toiminnan suuruuden, luonteen, laajuuden ja moni-
muotoisuuden vuoksi.

Edelld 2 momentin tekijéiden arvioinnissa Finanssivalvonnan tulee ottaa huomioon mité asi-
akkaan varojen erillddn pidosta sdddetddn timén lain 9 luvussa.

Finanssivalvonnan on 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua arviointia tehdesséén saatava tu-
tustua sijoituspalveluyrityksen johdon ja sen valiokuntien kokousten esityslistoihin, poytakir-
joihin ja liiteasiakirjoihin sekd johdon toiminnan sisdisen ja ulkoisen arvioinnin tuloksiin.

38§
Sisdisten mallien kéyton jatkuva valvonta

Finanssivalvonnan on jatkuvasti seurattava ja vahintaéan joka kolmas vuosi tarkastettava, tayt-
tavitko sijoituspalveluyritykset EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 22 artik-
lassa tarkoitetut sisdisten mallien kiyttod koskevan luvan edellytykset. Finanssivalvonnan on
erityisesti otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan muutokset ja kyseisten
mallien soveltaminen uusiin tuotteisiin seké tarkasteltava ja arvioitava sitd, soveltaako sijoitus-
palveluyritys kehittyneitd ja ajan tasalla olevia tekniikoita ja kdytdnt6jd ndissé sisdisissd mal-
leissaan.

Finanssivalvonnan on varmistettava, ettd olennaiset puutteet, joita havaitaan riskien kattami-
sessa sijoituspalveluyrityksen sisdisilld malleilla, korjataan, tai toteutettava toimia puutteiden
vaikutusten lieventdmiseksi esimerkiksi madradmalld paddomavaatimuksen korotuksia tai korot-
tamalla kertoimia.

79



HE 16/2021 vp

Jos markkinaan kohdistuvan riskin sisdisten mallien tapauksessa useat EU:n vakavaraisuus-
asetuksen 366 artiklassa tarkoitetut ylitykset osoittavat, ettd sisdiset mallit eivét ole tai eivit
endé ole tarkkoja, Finanssivalvonnan on peruutettava lupa sisdisten mallien kdyttoon tai toteu-
tettava asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd siséisié malleja parannetaan viipy-
métté ja asetetussa médriajassa.

Jos sijoituspalveluyritys, jolle on myonnetty lupa kayttda sisdisid malleja, ei endd taytd ky-
seisten sisdisten mallien soveltamista koskevia vaatimuksia, Finanssivalvonnan on vaadittava
sijoituspalveluyritystd joko osoittamaan, ettd noudattamatta jittimisen vaikutus on vdhéinen,
tai vaadittava vaatimusten tdyttdmistd koskevan suunnitelman ja miiréajan esittdmistd. Finans-
sivalvonnan on vaadittava parannuksia esitettyyn suunnitelmaan, jos on epatodennékdisti, ettd
sen tuloksena on téydellinen vaatimustenmukaisuus tai jos mééirédaika ei ole asianmukainen.

Jos on epitodennikoistd, ettd sijoituspalveluyritys noudattaa vaatimuksia asetetussa maara-
ajassa, tai jos sijoituspalveluyritys ei ole tyydyttavélla tavalla osoittanut, ettd noudattamatta jét-
tdmisen vaikutus on vihdinen, Finanssivalvonnan on peruttava lupa kaytti4 sisdisid malleja tai
rajoitettava sen koskemaan sellaisia osa-alueita, joilla vaatimustenmukaisuus voidaan saavuttaa
asianmukaisessa madrdajassa.

48
Valvontatoimenpiteet

Finanssivalvonnan on edellytettiva sijoituspalveluyrityksen ryhtyvén toimenpiteisiin varhai-
sessa vaiheessa seuraavissa tilanteissa:

1) sijoituspalveluyritys ei tdytd sille 6 luvun 1,2 a tai 2 b §:ssé taikka 6 bluvun 1 a,2a,2b
tai 7—11 §:ssd sdddettyjd taikka tdstd luvusta tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksesta aitheutuvia vaatimuksia;

2) Finanssivalvonnalla on néytt64 siitd, etté sijoituspalveluyritys ei todenndkdisesti noudata 6
luvun 1,2 atai 2 b §:ssd taikka 6 bluvun 1 a, 2 a, 2 b tai 7—11 §:n taikka tdmén luvun tai EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen sddnnoksid seuraavan kahdentoista kuukauden
aikana.

58
Valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi 2 §:n, 3 §:n 4 ja 5 momentin sekd 4 §:n sddnnoksiad sovellettaessa:

1) vaatia, ettd sijoituspalveluyrityksen on liséttdvd omia varoja EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 11 artiklassa sdddetyn liséksi timén luvun 6 §:ssd sdddettyjen vaati-
musten mukaisesti tai ettd vaadittujen omien varojen ja likvidien varojen méérda mukautetaan
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan olennaisten muutosten yhteydessa:

2) vaatia tehostamaan 6 luvun 2 a ja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti kdyttoon otettuja jarjestelyja,
prosesseja, mekanismeja ja strategioita;

3) vaatia sijoituspalveluyritysté esittdmaén vuoden kuluessa suunnitelma 6 luvun, 6 b luvun 1
a, 1b,2a—2c,ja7—11 §:ssd sdddettyjen ja tdmén luvun ja EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksesta seuraavien valvontavaatimusten noudattamisen palauttamiseksi sekd
asettaa madrdaika sen tdytdntoonpanolle ja vaatia parannuksia suunnitelmaan sen soveltamis-
alan ja aikataulun osalta;

4) vaatia sijoituspalveluyritystd soveltamaan erityistd politiikkaa varausten tekemiseksi tai
erityistd varojen késittelyd omien varojen vaatimusten osalta;

5) rajoittaa tai supistaa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa, toimintoja tai verkostoa tai ke-
hottaa sijoituspalveluyritystd paéttdméédn sellainen toiminta, josta aiheutuu liian suuria riskejé
sijoituspalveluyrityksen taloudelliselle vakaudelle;
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6) vaatia sijoituspalveluyritystd vihentdméin sen toimintaan, tuotteisiin ja jarjestelmiin, myos
ulkoistettuihin toimintoihin, siséltyvaa riskié;

7) vaatia sijoituspalveluyritystd rajoittamaan muuttuvan palkkion maérén tietyksi prosentti-
osuudeksi nettotuloista, jos palkkion mééré on ristiriidassa terveen padomapohjan sdilyttdmisen
kanssa;

8) vaatia sijoituspalveluyritystd kdyttimain nettovoittoja omien varojen vahvistamiseen;

9) rajoittaa sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajille, jasenille tai ensisijaisen lisdpddoman
instrumenttien haltijoille tapahtuvaa voitonjakoa tai koronmaksua tai kieltd se edellyttien, ettd
kieltoa ei voida katsoa sijoituspalveluyrityksen maksulaiminlyonniksi;

10) asettaa lisdraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia, jotka
ovat tiukempia kuin tissd laissa tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa sii-
detddn, mukaan luettuna pddoma- ja maksuvalmiuspositioita koskeva raportointi;

11) asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia 8 §:n mukaisesti;

12) vaatia sijoituspalveluyritysté antamaan lisétietoja;

13) vaatia sijoituspalveluyritystd vahentdmaén sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tietojérjes-
telmien turvallisuuteen kohdistuvia riskeja yritysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuk-
sellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistamiseksi.

Soveltaessaan | momentin 10 kohtaa Finanssivalvonta saa vaatia lisdraportointia tai useam-
min tapahtuvaa raportointia vain, jos ilmoitettavat tiedot eivét ole pééllekkdisid muiden tietojen
kanssa ja jokin seuraavista edellytyksista tiyttyy:

1) 4 §:n 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu ehto soveltuu;

2) Finanssivalvonta katsoo tarpeelliseksi kerdtd 4 §:n 2 kohdassa tarkoitettua nédyttoa;

3) lisdtietoja tarvitaan 2 §:ssé tarkoitetussa vakavaraisuuden arviointiprosessissa.

Tietojen katsotaan olevan paillekkdisié, jos Finanssivalvonnalla on jo hallussaan samat tai
olennaisilta osin samat tiedot, Finanssivalvonta voi tuottaa ne tai voi saada ne muilla keinoin
kuin vaatimalla sijoituspalveluyritystd ilmoittamaan ne. Finanssivalvonta ei saa vaatia niiti li-
sétietoja, jos tiedot ovat sen saatavilla eri muodossa tai tarkkuustasolla kuin ilmoitettavat lisé-
tiedot eikd eri muoto tai tarkkuustaso estd sitd tuottamasta olennaisilta osin vastaavia tietoja.

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat maardykset 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetusta omien
varojen kartuttamisvelvollisuudesta ja sen valvonnan kannalta tarpeellisten tietojen ilmoittami-
sesta Finanssivalvonnalle sekd 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman sisélldlle ase-
tettavista vaatimuksista.

6§
Omien varojen lisdvaatimus

Finanssivalvonta on asetettava 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu omien varojen lisé-
vaatimus silloin kun, se toteaa 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen tarkastelujen perusteella sijoi-
tuspalveluyrityksen osalta jonkin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu riskeja tai riskitekijoita tai sijoituspalveluyritys aiheut-
taa muille riskejd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittavasti katettu EU:n sijoi-
tuspalveluyrltysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai neljdnnessd osassa sdddetylld
omien varojen vaatimuksella, erityisesti K-tekijoiden mukaisilla vaatimuksilla;

2) sijoituspalveluyritys ei tdytd 6 luvun 2 a §:ssé tai 6 b luvun 1 a §:ssd asetettuja vaatimuksia
ja muiden valvontatoimenpiteiden soveltaminen ei todennakoisesti riittdvasti paranna jérjeste-
lyja, prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen;

3) mukautukset, jotka koskevat kaupankdyntivarastoon sovellettavaa varovaista arvostamista,
eivét riitd siihen, ettd sijoituspalveluyritykselld olisi mahdollisuus myyda tai suojata positionsa
lyhyen ajan kuluessa ilman merkittivid tappioita normaaleissa markkinaolosuhteissa;
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4) 3 §:n mukaisesti suoritetussa tarkastelussa ilmenee, etté sallittujen sisdisten mallien sovel-
tamista koskevat vaatimukset eivit tiyty, ja se todennédkoisesti johtaa riittimattomiin pddoman
tasoihin;

5) suoﬁuspalveluyrltys ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai yllapitdmaédn 7§:ssd saddettya
omien varojen lisdyksen riittdvaa tasoa.

Sovellettaecssa 1 momentin 1 kohtaa katsotaan, ettei riskejé tai riskitekijoitd ole lainkaan tai
riittavésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljén-
nessd osassa sdddetyilld omien varojen vaatimuksilla vain, jos sellaisen pddoman méérd, tyyppi
jajakautuminen, jota Finanssivalvonta pitd4 riittdvéné suoritettuaan vakavaraisuuden arvioinnin
sijoituspalveluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukaisesti toteuttaman arvioinnin perus-
teella, on suurempi kuin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai
neljannessé osassa sdddetty sijoituspalveluyrityksen omien varojen vaatimus.

Edelld 2 momenttia sovellettaessa riittdvdin pddomaan voi kuulua riskeja tai riskitekijoita,
jotka on nimenomaisesti jatetty EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolman-
nessa tai neljannessé osassa sdddetyn omien varojen vaatimuksen ulkopuolelle.

Finanssivalvonnan on maééritettdva 5 §:n 1 momentin 1 alakohdan mukaisen omien varojen
lisdvaatimuksen taso edelld timén pykaldn 2 momentin mukaisesti riittdvana pidetyn padoman
ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljdnnessé osassa sa-
detyn omien varojen vaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan tulee edellytté4, etti sijoituspalveluyritys tdyttdd 5 §:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetun omien varojen lisdvaatimuksen omilla varoilla seuraavin edellytyksin:

1) véhintddn kolme neljdsosaa omien varojen lisdvaatimuksesta tdyttyy ensisijaisella paa-
omalla;

2) vahintdan kolme neljdsosaa ensisijaisesta paddomasta muodostuu ydinpddomasta;

3) kyseisid omia varoja ei kdytetd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11
artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa vahvistettujen omien varojen vaatimusten tdyttdmiseen.

Sen lisdksi mitd paatoksen perustelemisesta muualla laissa sdddetdén, tissd pykalassé tarkoi-
tetusta padtoksestd on kiytdva ilmi ne seikat, joiden perusteella Finanssivalvonta katsoo lisi-
padomavaatimuksen asettamisedellytysten tayttyvén sekd selvitys lisipadomavaatimusten koh-
dentumisesta. Edelld 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa paatokseen tulee sisdltya
erityiset perustelut siitd, miksi 7 §:n 1 momentin mukaan vahvistetun pddoman tason ei endd
katsota riittavén.

Finanssivalvonta voi asettaa timén pykéldn mukaisesti omien varojen lisdvaatimuksen EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle pienelle ja
ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle tapauskohtaisen arvioinnin perusteella ja,
jos Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua.

78§
Omien varojen lisdvaatimuksia koskeva ohjaus

Finanssivalvonta voi edellyttdd, ettd myds sellaisen sijoituspalveluyrityksen omien varojen
taso, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
plenelle Ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle séddettyjé edellytyksid ylittdd
oikeassa suhteessa 6 luvun 2 a §:n perusteella riittédvésti EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksen kolmannessa osassa ja timén lain 6, 6 bluvun 1 a, 1 b,2a—2 cja7—11 §:ssd
asetetut vaatimukset sekd timén luvun 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut omien varojen
lisdvaatimukset, sen varmistamiseksi, ettd suhdannevaihtelut eivit johda kyseisten vaatimusten
rikkomiseen tai uhkaa sijoituspalveluyrityksen kykyé ajaa toimintansa alas tai lopettaa se halli-
tusti.

Finanssivalvonnan on tarvittaessa tarkasteltava kullekin sijoituspalveluyritykselle, joka ei
taytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdadettyja
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edellytyksid, 1 momentin mukaisesti asetettua omien varojen tasoa ja tarpeen mukaan ilmoitet-
tava kyseiselle sijoituspalveluyritykselle tdmén tarkastelun pédatelmistd ja myos 1 momentin
mukaisesti asetetun omien varojen tason mukauttamista koskevista odotuksista. Téllaiseen il-
moitukseen on sisdllyttdva pdivamadra, johon mennesséd Finanssivalvonta edellyttdda mukautuk-
sen olevan valmis.

8§
Erityiset maksuvalmiusvaatimukset

Finanssivalvonnan on asetettava 5 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitettuja erityisia maksu-
valmiusvaatimuksia vain, jos se 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen arviointien perusteella toteaa,
ettd sijoituspalveluyritys, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12
artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sédédettyja
edellytyksid, tai joka tdyttdd edelld mainitun asetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset mutta
jota ei ole vapautettu mainitun asetuksen 43 artiklan 1 kohdassa sdddetystd maksuvalmiusvaa-
timuksesta, on jossakin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu likviditeettiriski tai -riskitekijoitd, jotka ovat olennaisia
ja joita ei ole lainkaan tai riittdvasti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen viidennessi osassa sdddetylld maksuvalmiusvaatimuksella;

2) sijoituspalveluyritys ei tdytd 6 luvun 2 a §:ssd ja 6 b luvun 1 a §:ssd asetettuja vaatimuksia
ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden soveltaminen ei todenndkoisesti riittédvésti paranna jér-
jestelyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa sovellettaessa katsotaan, ettd likviditeettiriskia tai -riskitekijoitd
ei ole lainkaan tai riittdvésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen vii-
dennessi osassa sdddetylld maksuvalmiusvaatimuksella vain, jos sellaisen likviditeetin maarét
ja tyypit, joita Finanssivalvonta pitdé riittdvéni suoritettuaan vakavaraisuuden arvioinnin sijoi-
tuspalveluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukaisesti toteuttaman arvioinnin perusteella,
ovat suuremmat kuin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennessé osassa
saddetty sijoituspalveluyrityksen maksuvalmiusvaatimus.

Finanssivalvonnan on mééritettdva 5 §:n 1 momentin 11 kohdan mukaisen erityisen maksu-
valmiusvaatimuksen taso edelld timén pykdldn 2 momentin mukaisesti riittdvéna pidetyn likvi-
diteetin ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennesséd osassa sdddetyn
maksuvalmiusvaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan on vaadittava, etté sijoituspalveluyritys tayttdd 5 §:n 1 momentin 11 koh-
dassa tarkoitetun erityisen maksuvalmiusvaatimuksen kateisvaroilla EU:n sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan mukaisesti.

Finanssivalvonnan on kirjallisesti perusteltava paitoksensi asettaa erityinen maksuvalmius-
vaatimus 5 §:n 1 momentin 11 alakohdan nojalla antamalla selked selvitys timéan pykéldn 1—3
momentissa tarkoitettuja seikkoja koskevasta tdysimaardisestd arvioinnista.

938
Yhteistyo kriisinratkaisuviranomaisten kanssa
Finanssivalvonnan on ilmoitettava Rahoitusvakausvirastolle 5 §:n 1 momentin 1 alakohdan
mukaisesti asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta, jota edellytetdan kriisinratkaisudirektii-
vin soveltamisalaan kuuluvalta sijoituspalveluyritykseltd, ja mahdollisista luvun 7 §:n 2 mo-

mentissa tarkoitetuista mukauttamista koskevasta ohjeistuksesta.

10 §
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Julkistamisvaatimukset

Finanssivalvonta voi vaatia sijoituspalveluyritysti, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoitus-
palveluyrityksille sdddettyja edellytyksid, sekd mainitun asetuksen 46 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettua sijoituspalveluyritysté julkistamaan mainitun asetuksen 46 artiklassa tarkoitetut tiedot
useammin kuin kerran vuodessa ja asettamaan julkistamiselle méariajat.

Finanssivalvonta voi vaatia 1 momentissa tarkoitettua sijoituspalveluyritystéd kayttdméan mui-
den kuin tilinpédétosasiakirjojen julkistamiseen tiettyja muita viestintikanavia ja paikkoja, eri-
tyisesti sijoituspalveluyrityksen verkkosivuja.

Finanssivalvonta voi vaatia emoyritysti julkistamaan vuosittain kuvauksen sijoituspalveluyri-
tyksen ryhmin oikeudellisesta rakenteesta, hallinnointi- ja ohjausrakenteesta sekd organisaa-
tiorakenteesta 3 luvun 3 ja4 §:n, 6 aluvun 1 §:nja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti joko kokonai-
suudessaan tai esittdmélla viittaukset vastaaviin tietoihin.

11§
1Imoitus Euroopan pankkiviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle:

1) 2 §:ssé tarkoitetusta arviointiprosessista;

2) 5, 6 ja 7 §:ssé tarkoitettujen paatdsten tekemiseksi kaytettdvastd menetelmasta;
3) 15 luvussa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten taso.

12§
Valvojan mddrittdminen

Finanssivalvonta vastaa konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudat-
tamisen valvonnasta, jos se toimii sijoituspalveluyrityksen Euroopan unioniin sijoittuneen emo-
yrityksen toimivaltaisena viranomaisena.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva sijoi-
tusalan holdingyhti6 tai unionissa emoyrityksené toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, kon-
solidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa ky-
seisen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan kahdessa
tai useammassa Euroopan unionin jasenvaltiossa, on sama unionissa emoyrityksend toimiva si-
joitusalan holdingyhti6 tai sama unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyh-
tid, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta
vastaa sen sijoituspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jolla on toimilupa siina
jasenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on perustettu.

Jos kahdessa tai useammassa Euroopan unionin jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden kahden
tai useamman sijoituspalveluyrityksen emoyritykset muodostuvat useammista sijoitusalan hol-
dingyhtidista tai rahoitusalan sekaholdingyhti6istd, joiden padkonttorit ovat eri jdsenvaltioissa,
ja jos jokaisessa ndisté jisenvaltioista on sijoituspalveluyritys, konsolidoidusta valvonnasta tai
ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen,
toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan Euroo-
pan unionissa, on emoyrityksend sama unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhtio tai sama uni-
onissa toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio eikd mikdén niisté sijoituspalveluyrityksistéd ole
saanut toimilupaa siind jdsenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtid tai rahoitusalan sekahol-
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dingyhti6 on perustettu, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudatta-
misen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen, jonka taseen loppusumma on suurin, toi-
mivaltainen viranomainen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia olla soveltamatta 3, 4 ja 5 momentissa tarkoitettuja
perusteita, jos niiden soveltaminen olisi epatarkoituksenmukaista konsolidoidun tai ryhmén
padomavaatimuksen noudattamisen tehokkaan valvonnan kannalta ottaen huomioon kyseessi
olevat sijoituspalveluyritykset ja niiden toimintojen merkitys asianomaisissa jdsenvaltioissa, ja
nimeté jonkin muun muun toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan pddomavaatimuksen nou-
dattamisen konsolidoidun valvonnan tai valvonnan. Toimivaltaisten viranomaisten on téllai-
sissa tapauksissa ennen paétoksen tekemisti annettava Euroopan unionissa emoyrityksena toi-
mivalle sijoitusalan holdingyhtidlle tai unionissa emoyritykseni toimivalle rahoitusalan seka-
holdingyhtidlle tai sille sijoituspalveluyritykselle, jonka taseen loppusumma on suurin, mahdol-
lisuus esittdd kantansa kyseisestd paatoksestd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
Euroopan komissiolle ja Euroopan pankkiviranomaiselle kaikista tillaisista p4dtoksistaan.

13§
Valvontaan liittyvit erityiset tehtdvit

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta ja valvontaa varten on perustettu
Finanssivalvonnasta annetun lain 65 b §:ssi tarkoitettu valvontakollegio, valvontakollegion on
sen lisdksi, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 65 c §:ssd sdédetdan valvontakollegion teh-
tavistd ja toiminnasta, suoritettava seuraavat tehtavét:

1) valvonnassa tarvittavien tietojen tarkastaminen ja tietopyyntdjen koordinointi silloin, kun
se on tarpeen konsolidoidun valvonnan helpottamiseksi EU:n sijoituspalveluryitysten vakava-
raisuusasetuksen 7 artiklan mukaisesti. Sijoituspalveluyritysryhmén osalta merkityksellisiin tie-
toihin sisdltyy selvitys ryhmén oikeudellisesta rakenteesta sekd hallinnointi- ja ohjausraken-
teesta ja ryhmén sddnneltyjen yritysten toimivaltaisista viranomaisista. Organisaatioselvityksen
tulee kattaa kaikki sddnnellyt ja sddntelemdttomat yritykset, sddntelemattomat tytaryritykset ja
emoyritykset;

2) tietojen jakaminen epésuotuisista muutoksista sijoituspalveluyrityksessi tai sellaisissa si-
joituspalveluyrityksen ryhméén kuuluvissa muissa yrityksiss, joilla voisi olla vaikutusta sijoi-
tuspalveluyritykseen;

3) tietojen jakaminen sijoituspalveluyritykselle vakavaraisuussddnndsten noudattamiseksi
madratyistd huomattavista seuraamuksista ja poikkeustoimenpiteistd sekd 5 §:n 1 momentin 1
kohdan mukaisen omien varojen vaatimuksen asettamisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ei ole toimitettu ilman aiheetonta viivytysta tai jos yh-
teistyOpyyntd on hylatty tai siihen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa, erityisesti kun on kysy-
mys merkityksellisten tietojen vaihdosta, Finanssivalvonta voi saattaa asian Euroopan pankki-
viranomaisen késiteltdviksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

14§
Tietojenvaihto kriisitilanteissa

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta, sen on varoitettava kriisitilan-
teesta mukaan lukien Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perus-
tamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/78/EY
kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 18
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artiklassa kuvattu tilanne tai tilanne, jossa markkinoiden muutokset ovat epdsuotuisia ja joka
mahdollisesti vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja rahoitusjirjestelmidn vakauden jossakin
niistd Euroopan unionin jdsenvaltioista, joissa sijoituspalveluyritysryhméén kuuluville yrityk-
sille on mydnnetty toimilupa. Finanssivalvonnan tulee ottaen huomioon, mitd Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa sidédetéén viranomaisen salassapitovelvollisuudesta ja yhteistyostéd kol-
mansien maiden viranomaisten kanssa ja tilintarkastajien ilmoitusvelvollisuudesta, tehdé ilmoi-
tus mahdollisimman pian Euroopan pankkivalvontaviranomaiselle, Euroopan jérjestelmériski-
komitealle seki kaikille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja ilmoittaa niille tehté-
vien suorittamisen kannalta olennaiset tiedot.

15§

Yhteistyé ja tietojenvaihto sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin mukais-
ten tehtdvien hoitamisessa

Finanssivalvonnan on tehtéva tiivistd yhteisty6td muiden Euroopan unionin jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa tdssd laissa sdddettyjen vakavaraisuuden valvontatehti-
vien suorittamiseksi erityisesti vaihtamalla viipyméattd muun muassa seuraavia sijoituspalvelu-
yrityksia koskevia tietoja:

1) tiedot sijoituspalveluyrityksen liikkeenjohto- ja omistusrakenteesta;

2) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa omien varojen vaatimuksia;

3) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa keskittymariskid koskevia vaatimuksia ja
maksuvalmiusvaatimuksia;

4) muut merkitykselliset tekijat, jotka voivat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen riskeihin.

Finanssivalvonnan on kotijdsenvaltion toimivaltaisena viranomaisena toimiessaan toimitet-
tava vilittOmasti vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot ja ha-
vainnot sijoituspalveluyrityksen toimintaa valvoessaan toteamistaan mahdollisista ongelmista
ja riskeistd, joita sijoituspalveluyrityksestd aiheutuu sen asiakkaiden suojelulle tai rahoitusjar-
jestelmin vakaudelle vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Finanssivalvonnan on toimittava vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
toimittamien tietojen perusteella toteuttamalla kaikki tarvittavat toimenpiteet, joilla viltetdin tai
korjataan 2 momentissa tarkoitetut mahdolliset ongelmat ja riskit. Finanssivalvonnan on pyyn-
nostd ilmoitettava yksityiskohtaisesti vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, miten se on ottanut huomioon kyseisten toimivaltaisten viranomaisten toimittamat tiedot
ja havainnot.

Finanssivalvonta voi pyytda EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 23 artiklan
1 kohdan ensimméisen alakohdan c¢ alakohdan edellytyksen arvioinnissa toimiessaan sijoitus-
palveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisena viranomaisena maéritysosapuolen kotijésen-
valtion toimivaltaista viranomaista toimittamaan tietoja asianomaisen sijoituspalveluyrityksen
vakuusvaatimuksen laskennassa kaytetyistd vakuusmallista ja parametreista.

16 §
Finanssivalvonnan tarkastus- ja tietojensaantioikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosddnndsten estimattd oikeus toteuttaa Suomessa paikalla
tehtdvid tarkastuksia ja todentamisia ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeessa liittyen sen
toimintaan Suomessa ja vaatia tietoja sivuliikkeen toiminnasta, jos Finanssivalvonta katsoo sen
olevan tarpeen rahoitusjérjestelmén vakauden turvaamiseksi Suomessa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen toteu-
tusta kuultava ET A-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaisia.
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Finanssivalvonnan on viipymaittd 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen jal-
keen ilmoitettava ETA-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaiselle riskiarvioinnin
kannalta merkitykselliset saadut tiedot ja havainnot.

Finanssivalvonnan tarkastus- ja tiedonsaantioikeudesta on lisdksi voimassa, mitd muualla
laissa sdddetdén.

17§
Kolmansien maiden valvonnan ja muiden valvontatekniikoiden arviointi

Finanssivalvonnan on arvioitava kolmannen maan valvonnan tason vastaavuutta tilanteessa
jossa vahintidn kaksi sijoituspalveluyritystd, jotka ovat sellaisen saman emoyrityksen tytaryri-
tyksid, jonka pédédkonttori on kolmannessa maassa, eivét kuulu tehokkaan valvonnan piiriin ryh-
mén tasolla.

Mikali Finanssivalvonta toimisi ryhmédn valvojana ja se toteaisi, ettd vastaavaa valvontaa ei
sovelleta, on sen paitettdva sellaisista valvontatoimista, joilla saavutetaan EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8 artiklan mukaiset valvontatavoitteet, kuultuaan ensin
muita toimivaltaisia viranomaisia. Kaikista tdssd pykaldssa tarkoitetuista valvontatoimista on
ilmoitettava muille asianomaisille viranomaisille, Euroopan pankkiviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle.

Jos Finanssivalvonta on ryhmén valvoja ja jos emoyritys on sijoittautunut Euroopan unioniin,
Finanssivalvonta voi vaatia sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion pe-
rustamista unionissa ja soveltaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8
artiklaa kyseiseen sijoitusalan holdingyhtioon tai kyseiseen rahoitusalan sekaholdingyhtioon.

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin ja
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tiytédntoonpanon edellyttdmat tarkemmat
madrdykset 6, 7 ja 10 §:n tdytdntdonpanosta ja tdssd luvussa tarkoitetuista taloudellisista edel-
lytyksistd ja niiden valvonnan edellyttdmaistd sddnnollisestd tietojenantamisvelvollisuudesta.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jéirjestiminen

38
Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluva yritys saa antaa lai-
naa omien ja emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi
ainoastaan 2 ja 3 momentissa sdfdetyin rajoituksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalveluyri-
tyksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdén kuuluvan yrityksen varoista edelld tarkoite-
tun lainan maksamisesta rinnastetaan lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluva yritys saa, jollei 3
momentista muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006) 13 luvun 10 §:n 1 momentin seki velka-
kirjalain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sdénnosten estdmaéttd antaa lainaa omien tai emoyrityk-
sen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niitd pantiksi, jos:
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1) ne ovat kaupankdynnin kohteena kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tar-
koitetulla sddnnellylld markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspal-
velukonsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen tavanomaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoituspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin ta-
vanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméain kuuluva yritys saa ottaa pan-
tiksi omia ja emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden merkinnén rahoittamiseksi annetun lai-
nan vakuudeksi enintddn méérén, joka vastaa nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lainan an-
taneen yrityksen, tai jos pantiksi on otettu lainan antaneen yrityksen emoyrityksen osakkeita tai
osuuksia, emoyrityksen sidotusta pddomasta.

Mitd 1—3 momentissa sdddetéddn sijoituspalveluyrityksesti ja sen sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhmaésti, sovelletaan vastaavasti luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidoin-
tiryhméén ja sithen kuuluvaan sijoituspalveluyritykseen.

10§
Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméiin kuuluvan yrityksen on
ilmoitettava etukédteen Finanssivalvonnalle, jos se aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé
tarkoitettua madrdysvaltaa sellaisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessé, rahastoyhti-
0ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajassa taikka vakuutusyhtiossd, jonka kotipaikka on kolman-
nessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta kieltdd maardysvallan hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yritykseen
sovellettavat lait, asetukset tai hallinnolliset maéraykset olennaisesti vaikeuttaisivat sijoituspal-
veluyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmén tehokasta valvontaa.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd ja sen sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhmaésti, sovelletaan vastaavasti luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidoin-
tiryhméén ja sithen kuuluvaan sijoituspalveluyritykseen.

11§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdidn, ulko-
maiseen luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhmdcdn tai ulkomai-
seen rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhmédén, jonka ylin
emoyritys sijaitsee kolmannessa maassa, sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontdmisen
edellytyksend on, etti:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdvé toimivalta valvoa koko sijoituspalvelukonsolidointi-
ryhméé vastaavalla tavalla kuin tdssé laissa sdddetién; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsolidoidut suuret asiakasriskit, sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhmaén sisdinen valvonta ja riskienhallintamenetelmaét sekd omistusyhteisdn omistajien ja joh-
don sopivuus ja luotettavuus vastaavat timén lain mukaisia vaatimuksia.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa tarkoitetun paitoksen tekemistd pyydettiva lau-
sunto 1 momentissa tarkoitettuun sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvien, toisessa
ETA-valtiossa sdénneltyjen ulkomaisten luottolaitosten ja suomalaista sijoituspalveluyritysti
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vastaavien yritysten valvonnasta vastaavilta ulkomaan viranomaisilta, Euroopan pankkiviran-
omaiselta ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Finanssivalvonnan on tehtydan 2
momentissa tarkoitetun paatoksen ilmoitettava siiti niille viranomaisille sekd Euroopan komis-
siolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka konsolidoidusta
valvonnasta vastaa ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, jos timé viranomainen on katso-
nut, ettd sijoituspalvelukonsolidointiryhma tiyttdd 1 momentissa sdéddetyt edellytykset.

Mitd 1 momentissa sdéddetdén sijoituspalvelukonsolidointiryhmaésté, sovelletaan vastaavasti
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittyméén.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

28
Korvausrahaston sddnnot

Sadnnoissd tulee olla tissd ja muualla laissa olevia sddnndksid tiydentdavit madraykset ainakin
siité:

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jésenen
kanssa samaan konserniin tai sijoituspalvelukonsolidointiryhmédin tai luottolaitostoiminnasta
annetun lain mukaiseen konsolidointiryhmadn kuulumattoman luottolaitoksen antamin sitovin
luottolupauksin ja, jos voidaan, kuinka suuri osa;

14 §

Korvausrahaston pddoma

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta rahana maksettavan osuuden erotus voidaan kattaa
vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jisenen kanssa samaan konserniin tai luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén kuulumattoman luottolaitoksen anta-
min sitovin luottolupauksin. Finanssivalvonnan on vuosittain tarkistettava, ettd korvausrahaston
rahana maksettavaa pddomaa on kartutettu tasaisesti. Vakuutus tai sitova luottolupaus on otet-
tava korvausrahaston nimiin ja korvausrahastoon kuuluvien sijoituspalveluyritysten on yhtei-
sesti katettava siitd aiheutuvat kustannukset.

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen
tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhmédén kuuluvan yhteison taikka korvaus-
rahastoon kuuluvan rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkeisiin tai osuuksiin
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eikd muihin korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoitus-
palvelukonsolidointiryhméddn kuuluvan yhteison taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 13
luvun 1 §:ssé tarkoitetun vakuusrahaston taikka rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan
litkkkeeseen laskemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd, rahastoyhtiosti ja vaihtoehtorahas-
tojen hoitajasta, koskee myds korvausrahaston jaseneni olevaa ulkomaista sijoituspalveluyri-
tystd sekd sen kanssa samaan konsolidointiryhmdin kuuluvaa yhteisod ja ulkomaista ETA-ra-
hastoyhtiotd ja ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Korvausrahaston varoja voidaan kuitenkin
sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen
rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyrityksen varoihin, jos yhteissijoitusyritysté sen koti-
valtion lainsddddnnén mukaan koskevat sijoitusrahastolain 9 luvun 1 §:n 2 momentissa siédet-
tyéd vastaavat vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen pitdmisesta erilliéin rahastoyhtion va-
roista.

Mité 2 ja 3 momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksesté ja sen sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhméén kuuluvasta yrityksestd, sovelletaan vastaavasti luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukaiseen konsolidointiryhméén ja siithen kuuluvaan luottolaitokseen.

12 luku
Salassapito ja asiakkaan tunteminen
1§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméan kuu-
luvan yrityksen, sijoituspalveluyritysten yhteenliittymén taikka sijoituspalveluyrityksen asia-
miehen tai muun sijoituspalveluyrityksen lukuun toimivan yrityksen toimielimen jisenend tai
varajidsenend tai niiden palveluksessa taikka niiden toimeksiannosta tehtdvié suorittaessaan on
saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryh-
méién tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitet-
tuun ryhmittyméiin kuuluvan yrityksen asiakkaan tai muun sen toimintaan liittyvin henkilon
taloudellista asemaa tai yksityisen henkilokohtaisia oloja koskevan seikan taikka liikesalaisuu-
den, on velvollinen pitdméén sen salassa, jollei se, jonka hyvéksi vaitiolovelvollisuus on sii-
detty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettdvia tietoja ei saa mydskddn antaa
sijoituspalveluyrityksen yhtidkokoukselle eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeenomistajalle.

28
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyhteisdlla ja sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuu-
luvalla rahoituslaitoksella sekd sijoituspalveluyritysten yhteenliittymélld on velvollisuus antaa
1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esitutkintaviranomaiselle rikoksen selvitta-
miseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia tietoja.

Jollei yleisestd tietosuoja-asetuksesta muuta johdu, sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalve-
lukonsolidointiryhméén kuuluvalla yritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja samaan konserniin, sijoituspalvelukonsolidointiryhméén tai rahoitus- ja vakuutusryhmit-
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tymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan kuulu-
valle yhteisdlle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista, markkinointia seké konser-
nin, sijoituspalvelukonsolidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymén riskienhallintaa
varten, jos tietojen vastaanottajaa koskee téssi laissa sdddetty tai vastaava salassapitovelvolli-
suus. Miti tissd momentissa sdddetddn tietojen luovuttamisesta, ei koske yleisen tietosuoja-ase-
tuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa tarkoitettujen tietojen luovuttamista eiki sellaisia
tietoja, jotka perustuvat asiakkaan ja muun kuin ryhmittyméaan kuuluvan yrityksen vélisten mak-
sutietojen rekisterdintiin.

Sen liséksi, mitd 2 momentissa sdédetién, sijoituspalveluyritys ja sijoituspalvelukonsolidoin-
tiryhméén kuuluva yritys voivat luovuttaa asiakasrekisterissdén olevia markkinointia seké asia-
kaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellaiselle yritykselle,
joka kuuluu sijoituspalveluyrityksen kanssa samaan taloudelliseen yhteenliittymédén, jos tietojen
vastaanottajaa koskee tissé laissa sdédetty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mitd téssi
momentissa sdddetéén, ei koske yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artik-
lassa tarkoitettujen tietojen luovuttamista.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetddn, sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelukonso-
lidointiryhmadn kuuluvalla yritykselld on oikeus luovuttaa toiselle sijoituspalveluyritykselle,
luottolaitokselle, rahoituslaitokselle tai maksulaitokselle ndihin kohdistuvista rikoksista luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 15 luvun 18 a §:ssé tarkoitetut valttamattomat tiedot rahoitus-
markkinoilla toimiviin yrityksiin kohdistuvan rikollisuuden ehkéisemiseksi.

38
Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan rahoituslaitok-
sen on tunnettava asiakkaansa. Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryh-
méén kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnistettava asiakkaan tosiasiallinen edunsaaja ja se, joka
toimii asiakkaan lukuun, seka lisdksi tarvittaessa todennettava ndiden henkil6llisyys. Tdssd mo-
mentissa sdddettya velvollisuutta tiytettdessd voidaan hyodyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jér-
jestelmia.

Sijoituspalveluyritykselld ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmédén kuuluvalla rahoituslai-
toksella on oltava riittavat riskienhallintajérjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiakkaista toi-
minnalleen aiheutuvia riskeja.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksié ja paitoksiéd ovat 1 mo-
mentissa sdddetyn lisdksi:

1) tdmén lain 6 b luvun 1 a ja 2 §:n sddnnokset hallinto- ja ohjausjérjestelmistd, 7—11§:n
saannokset palkitsemisesta, 2 a ja 2 b §:n sddnnokset riskien hallinnasta sekd osakeyhtidlain
saannokset varojen jakamista koskevista rajoituksista;
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3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a luvun 1—3, 8 ja 9 §:n sddnndkset luottolaitoksen
ja luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisen konsolidointiryhmén seké sijoituspalvelukon-
solidointiryhmén velvollisuudesta laatia ja tarkastaa 3 §:n ja 4 §:n 1 momentin mukainen elvy-
tyssuunnitelma seké elvytyssuunnitelman hyvéksymisestd, 9 a luvun 7 §:n 3 momentin sddnnds
rahoitustuen tarjoamista koskevan aikomuksen ilmoittamisesta viranomaisille ja 11 luvun 5 a
§:n 3 momentin sddnnds tietojen ilmoittamisesta viranomaisille;

4) tdmén lain 6 b luvun 2 ¢ §:n sdénndkset sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion
sekd sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion tytiryhtididen vilisten liiketoimien
seuraamisesta ja riskienhallinnasta.

Seuraamusmaksua ei voida madritd 2 momentin 1 kohdassa mainittujen 6 b luvun 1 a, 2 a, 2
b tai 7—11 §:n sddnndsten nojalla tdimén lain 6 b luvun 1 a §:n 2 momentissa tarkoitetulle EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytykset tayttaville
pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluryitykselle.

Seuraamusmaksua ei voida mairitd 2 momentin 1 kohdan nojalla muille kuin sijoituspalve-
luyritykselle ja sen kanssa samaan sijoituspalveluryhmiin kuuluvalle yritykselle taikka mo-
nialan hodingyhtiolle seké sellaiselle kyseisen oikeushenkilon johtoon kuuluvalle henkil6lle,
jonka velvollisuuksien vastainen edelld tissd pykaldssa sdddetty teko tai laiminlyonti on.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid ovat 1 ja 2
momentissa sdddetyn liséksi seuraavien EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
sddnnosten rikkominen tai laiminlyonti:

1) sijoituspalveluyritys ei ilmoita tai antaa epatdydellisid tai epatarkkoja tietoja Finanssival-
vonnalle tietoja siitd, miten se tayttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11
artiklassa sdddetyt omien varojen vaatimukset, ja rikkoo siten mainitun asetuksen 54 artiklan 1
kohdan b alakohtaa;

2) sijoituspalveluyritys ei ilmoita Finanssivalvonnalle tietoja keskittymariskistd taikka antaa
siitd epétdydellisii tai epétarkkoja tietoja, ja rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksen 54 artiklan 1 kohdan e alakohtaa;

3) sijoituspalveluyritykselld on EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 37 ar-
tiklassa saddetyt rajat ylittava keskittymariski,

4) sijoituspalveluyritykselld ei toistuvasti tai pysyvisti ole likvidejd varoja EU:n sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan vastaisesti;

5) sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja taikka antaa epétdydellisié tai epdtarkkoja tietoja ja
rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kuudennen osan sadnndksia;

6) sijoituspalveluyritys suorittaa maksun sen omiin varoihin sisiltyvien rahoitusvéilineiden
haltijoille tapauksissa, joissa EU:n vakavaraisuusasetuksen 28, 52 tai 63 artiklassa kielletddn
téllaiset maksut omiin varoihin siséltyvien rahoitusvélineiden haltijoille;

7) sijoituspalveluyritys sallii, ettd yksi tai useampi henkild, joka ei noudata luottolaitosdirek-
tiivin 91 artiklan sdénndksid, tulee hallituksen jéseneksi tai pysyy sen jisenena.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksia ja paitoksid ovat 1, 2 ja 5
momentissa sdddetyn lisdksi:

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid ovat timén
pykildn 1, 2 ja 5—7 momentissa sdddetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja saannok-
sid koskevat tarkemmat sdédnnokset ja madrdykset seké kriisinratkaisudirektiivin, luottolaitosdi-
rektiivin, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin, osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin
sekd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja EU:n rahoitusvélineiden markki-
nat -asetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja padtosten sddnnokset.
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16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne ovat
tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tai muulle
henkil6lle timén lain, sen nojalla annettujen sddnndsten tai méadrdysten, EU:n rahoitusvélinei-
den markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen taikka sovel-
lettaessa timén lain 6 luvun 2 b §:ssé sdéddetyin edellytyksin EU:n vakavaraisuusasetuksen sekéd
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen tai EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin, EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, luottolaitosdirektiivin tai osakkeenomistajien oi-
keudet -direktiivin perusteella annettujen komission asetusten ja paatosten taikka korvausrahas-
ton sddntdjen vastaisella menettelylla.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan va-
hingon, jonka he ovat tehtdvéssédédn tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalve-
luyritykselle taikka osakkeenomistajalle tai muulle henkil6lle rikkomalla tdmén lain sd&nnoksid
tai timén lain nojalla annettuja sdénnoksid, EU:n rahoitusvélineiden markkinat-asetusta, EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetusta taikka sovellettaessa tdman lain 6 luvun 2 b §:ssé
sdddetyin edellytyksin EU:n vakavaraisuusasetuksen tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen, rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin, luottolaitosdirektiiviin, EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen tai osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin perusteella annet-
tuja komission asetuksia ja padtoksid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta,
jollei menettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensd huolellisesti. Mité edelld tdssd momen-
tissa sdddetédén, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1
tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4—8 momentin tai 9—14 §:n
taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n tai 3 §:n 1 tai 3 momentin sdannoksia.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hén
on myotiavaikuttamalla timén lain tai sen nojalla annettujen sddnnosten, EU:n rahoitusvilinei-
den markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen EU vakavarai-
suusasetuksen, EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai luottolaitosdirektiivin perusteella
annettujen komission asetusten ja padtosten rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuudesta ai-
heuttanut sijoituspalveluyritykselle, osakkeenomistajalle tai muulle henkil6lle. Mité edell4 téssé
momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9
§:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2 tai 4—8 momentin tai 9—
14 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:ntai 3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksia.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 5 §:n 16 kohta, sellaisena kuin se on
laissa 752/2012,

muutetaan 4 §:n 4 momentin 9 kohta, 5 §:n 38 kohta, 6 §:n 11, 12 ja 19 kohta, 10 §:n 1
momentin 6 kohta, 25 b §, 26 §:n otsikon suomenkielinen sanamuoto, 29 §:n 5 momentti, 31
§:n 2 momentti, 41 §:n 4 momentti sekd 7 momentin 1 ja 3 kohta, 41 a §:n 1—6, 8,9 ja 11—13
momentti sekd 15 momentin 1 ja 3 kohta, 43 §:n 4 momentti, 44 a §:n 2 momentti, 54 §:n 1
momentin 5 kohta, 65 ¢ §:n 2 momentin 8 kohta, 67 §:n 4 momentti ja 71 §:n 1 momentin 18
kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 4 momentin 9 kohta sekd 6 §:n 12 ja 19 kohta laissa 1071/2017,
5 §:n 38 kohta laissa 574/2019, 6 §:n 11 kohta ja 65 ¢ §:n 2 momentin 8 kohta laissa 311/2015,
10 §:n 1 momentin 6 kohta laissa 820/2017, 25 b § laissa 520/2016, 26 §:n otsikon suomenkie-
linen sanamuoto laissa 575/2017, 29 §:n 5 momentti, 41 a §:n 3 ja 13 momentti sekéd 43 §:n 4
momentti laissa 215/2019, 41 §:n 4 momentti laissa 611/2014 sekd 7 momentin 1 ja 3 kohta
laissa 1279/2015,41a§mn1,2,4,5, 8,9 ja 11 momentti sekd 15 momentin 1 ja 3 kohta seki 44
a §:n 2 momentti laissa 241/2018, 41 a §:n 6 momentti laissa 1229/2018 ja 12 momentti laissa
316/2020, 54 §:n 1 momentin 5 kohta laissa 170/2014 sekd 71 §:n 1 momentin 18 kohta laissa
569/2020, sekd

lisdtddn 5 §:4an, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014,
198/2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017,
1071/2017, 241/2018, 1108/2018, 1229/2018, 215/2019, 296/2019, 517/2019, 574/2019,
963/2019 ja 316/2020, uusi 39 kohta, 6 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 254/2013,
170/2014, 311/2015, 352/2017, 1071/2017 ja 296/2019, uusi 20 kohta, 18 §:44n, sellaisena kuin
se on osaksi laissa 1442/2016, uusi 4 momentti, 26 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 170/2014,
611/2014, 311/2015, 1442/2016 ja 575/2017, uusi 9 momentti, 54 §:n 1 momenttiin, sellaisena
kuin se on laeissa 752/2012, 254/2013 ja 170/2014, uusi 6 kohta, 65 b §:44n, sellaisena kuin se
on laeissa 985/2013 ja 311/2015, uusi 3 momentti, 65 ¢ §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on
laissa 311/2015, uusi 9 kohta, 71 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa
752/2012, 611/2014, 651/2014, 1198/2014, 505/2015, 520/2016, 1442/2016, 446/2017,
1071/2017, 402/2018, 574/2019 ja 569/2020, uusi 19 kohta seuraavasti:

43§
Valvottavat

9) tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetussa laissa (555/1998) tarkoitettu tyollisyysra-
hasto;
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58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan tissa laissa:
~ 38) virtuaalivaluutan tarjoajista annetussa laissa (572/2019) tarkoitettua virtuaalivaluutan tar-
joajaa;

39) sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssi tarkoitettua monialan holdingyhtitta.

6§
Muut mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

11) ryhmdvalvonnalla luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten konsolidoitua valvontaa, va-
kuutusyritysten ryhméavalvontaa ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvontaa;

12) ryhmittymdlld luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 16 §:ssé tarkoitettua konsoli-
dointiryhméa, sijoituspalvelulain 1 luvun 21 a §:ssd tarkoitettua sijoituspalvelukonsolidointi-
ryhmééd, vakuutusyhtidlain 26 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua vakuutusyritysryhméa ja
rahoitus-ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 3 §:ssé tarkoitettua rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymai;

19) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssid tarkoitettua rahoitusvélinetta;

20) merkittdvdlld sidoksella sijoituspalvelulain 1 luvun 26 §:n 1 momentin 15 kohdassa, luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 5 luvun 12 §:ssé tai vakuutusyhtidlain 1 luvun 10 §:ssé tarkoi-
tettua tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vililld on
tarkemmin sdddetyt edellytykset tayttdva sidos.

10§
Johtokunnan tehtdvdit

Johtokunnalla on seuraavat finanssimarkkinoiden valvontaa koskevat tehtévit:

6) tehda paitos, joka koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun 4, 7 ja 8 §:ssé tar-
koitetun lisdpadomavaatimuksen asettamista, muuttamista tai ennallaan pitimistd, 15 luvun 11
§:n 5 momentissa tarkoitettua enimmaisluototussuhdetta tai timén lain 65 e §:ssd tarkoitettua
lisdpddomavaatimuksen hyvaksymisti taikka luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 575/2013, jaljempand EU:n vakavaraisuusasetus, 124 ja 164 artiklassa tarkoitet-
tujen kiinteistovakuudellisiin luottoihin sovellettavien pddomavaatimusten asettamista asetuk-
sen mukaista vihimmaismaérad korkeammaksi tai titd koskevan aiemman pédatoksen muutta-
mista tai mainitun asetuksen 458 artiklan soveltamista.

18§
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Oikeus saada tietoja valvottavalta ja muulta finanssimarkkinoilla toimivalta

Mitéd 1 momentissa sdddetdédn valvottavasta ja muusta finanssimarkkinoilla toimivasta, koskee
my0s yritystd, joka valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan asiamiehena tai sijoi-
tuspalvelulain 7 luvun 6 §:ssé tarkoitettuna sidonnaisasiamiehena taikka muuten valvottavan tai
muun finanssimarkkinoilla toimivan toimeksiannosta hoitaa timéan liiketoimintaan, kirjanpi-
toon, tietojdrjestelméddn, riskienhallintaan tai sisdiseen valvontaan liittyvid tehtdvia.

25b§
Virka-apu

Finanssivalvonnalla on oikeus tehtdviensd suorittamiseksi saada pyynnosta poliisilta virka-
apua.

26 §

Toimiluvan ja rekisterditymisen peruminen ja siihen rinnastettava toiminnan mddrddminen
lopetettavaksi

Finanssivalvonnan on esitettdvd yksinomaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua toimintaa harjoittavan luottolaitoksen toimiluvan
perumista EKP:lle, jos luottolaitoksen kokonaisvarojen keskiarvo on viiden perdkkéisen vuoden
ajan mainitussa lainkohdassa sdddettyd kynnysarvoa alhaisempi.

29 §

Asiamiehen asettaminen

Mita tdssa pykéldssd sdddetddn, koskee vastaavasti vakuutusyhdistysté, eldkesédatiotd, vakuu-
tuskassaa, tyottomyyskassaa, sijoitusrahastolain 20 luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitettua sii-
lytysyhteisond toimivaa sivuliikettd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 14 luvun 1
§:ssd tarkoitettuna sdilytysyhteisoné toimivaa sivuliikettd, sitd, joka on vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 5 luvun 1 §:n perusteella merkitty lain 5 luvun 2 §:ssi tarkoitettuun re-
kisteriin, ja arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuna sdilytta-
jana toimivaa ulkomaista yhteiso4.

31§

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus

Toimilupavalvottavan tilintarkastaja on myos velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle
1 momentissa tarkoitetusta seikasta tai padtoksesté, jonka hén saa tietoonsa suorittaessaan teh-
tdvéadnsd valvottavan kanssa samaan ryhmittyméén tai konserniin kuuluvassa yhteisdssé taikka
valvottavaan merkittavéssd sidoksessa olevassa yhteisossa.
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41§

Seuraamusmaksun mddrddminen

Seuraamusmaksu saa olla enintdéin kymmenen prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun
madrddmistd edeltivin vuoden tilinpddtoksen mukaisesta liikevaihdosta, kuitenkin enintdén
kymmenen miljoonaa euroa. Jos tilinpditds ei ole seuraamusmaksua méérittiessé vield valmis-
tunut, seuraamusmaksu on maarattava sitd edeltdvin vuoden liitkevaihdosta. Jos oikeushenkil6
on vasta aloittanut toimintansa eiké tilinpdétosté ole saatavissa, liikevaihto voidaan arvioida
muun saatavan selvityksen perusteella.

Tassé pykélassi liikevaihdolla tarkoitetaan:

1) EU:n vakavaraisuusasetusta soveltavan luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen osalta
EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen mééraa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun oikeushenkilon osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssd
tarkoitettua litkevaihtoa tai sitd vastaavaa liikevaihtoa.

4l a§
Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja 4 mo-
mentissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18 luvun 1
§:ssd tai arvo-osuusjérjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetun sddnnoksen rikkomista tai laiminlyontid, oikeushenkilolle méarattiva seuraa-
musmaksu saa olla enintdén 10 prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun madraamista edel-
tavan vuoden liikevaihdosta ja luonnolliselle henkilolle maarattava seuraamusmaksu saa olla
enintddn viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tujen sddnnodsten rikkomista, oikeushenkildlle madrattdva seuraamusmaksu saa olla, sen mu-
kaan, kumpi on suurempi, enintéén joko viisi prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun méaa-
rddmistd edeltdvdn vuoden litkevaihdosta tai enintddn 10 miljoonaa euroa, sekd luonnolliselle
henkilolle méaarattava seuraamusmaksu enintddn kaksi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, sijoitus-
palvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa taikka kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetun
lain 12 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa taikka tdmaén lain 40 §:n 2 momentin 7 kohdassa mainit-
tujen sddnnosten rikkomista, oikeushenkildlle madrattidva seuraamusmaksu saa olla, sen mu-
kaan, kumpi on suurempi, enintidén joko 10 prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun méaa-
rddmistd edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai enintéén viisi miljoonaa euroa, seké luonnolliselle
henkilolle méérattava seuraamusmaksu enintdéin viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 tai 71 §:ssd mainittu-
jen sadnndsten rikkomista, oikeushenkil6lle méérattava seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan,
kumpi on suurempi, enintédn joko viisi prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun maaraa-
mistd edeltdvan vuoden liikevaihdosta tai enintddn viisi miljoonaa euroa, ja luonnolliselle hen-
kilolle madrattava seuraamusmaksu enintdédn 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rikko-
mista tai noudattamisen laiminlyontid, oikeushenkildlle méaréttava seuraamusmaksu saa olla
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enintddn joko kolme prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun mairdémistd edeltdvan vuo-
den liikevaihdosta tai enintdéin viisi miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luon-
nolliselle henkilolle méiérattdva seuraamusmaksu saa olla enintddn 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa
tai 4 momentissa tarkoitettujen sddnnosten rikkomista, oikeushenkildlle médrattédvé seuraamus-
maksu saa olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintéédn joko kolme prosenttia oikeushenkilon
seuraamusmaksun méadrdamistd edeltdvin vuoden litkevaihdosta tai enintéén viisi miljoonaa eu-
roa seka luonnolliselle henkildlle méarattdva seuraamusmaksu enintdén 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 1 kohdassa
tarkoitettujen sddnndsten rikkomista, oikeushenkil6lle méaréttédva seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintddn joko 15 prosenttia oikeushenkilén seuraamusmaksun
madrdamistd edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai enintdéin 15 miljoonaa euroa, sekd luonnolli-
selle henkildlle maaréttdva seuraamusmaksu enintéédn viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohdassa
tarkoitettujen sddannosten rikkomista, oikeushenkilolle madrattava seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintdén joko kaksi prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun
madrddmista edeltdvan vuoden liikevaihdosta tai enintddn 2 500 000 euroa, sekd luonnolliselle
henkilolle méérattava seuraamusmaksu enintdéin miljoona euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rikko-
mista tai noudattamisen laiminlyontid, oikeushenkildlle médrittédvd seuraamusmaksu saa olla
enintddn joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun maaradmista edeltavin
vuoden liikevaihdosta tai enintédén miljoona euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolli-
selle henkildlle maarattdva seuraamusmaksu saa olla enintédén 500 000 euroa.

Jos 11 momentissa tarkoitettu seuraamusmaksu koskee viitearvoasetuksen 11 artiklan 1 koh-
dan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomista, oikeushenkil6lle méaaréttava seuraamusmaksu saa olla
enintédén joko kaksi prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun madrdadamistd edeltdvin vuo-
den liikevaihdosta tai enintdéin 250 000 euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle
henkil6lle médréttava seuraamusmaksu saa olla enintdan 100 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 8 kohdassa tarkoitetun sdénndksen rikko-
mista, siind mainitun asetuksen 4 artiklan rikkomisesta oikeushenkil6lle méaaréttava seuraamus-
maksu saa olla enintddn joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun maéraa-
mistd edeltdvan vuoden liikevaihdoista tai enintdén viisi miljoonaa euroa, sen mukaan, kumpi
on suurempi, ja 15 artiklan rikkomisesta enintdén joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon
seuraamusmaksun maaraamista edeltdvan vuoden liikevaihdoista tai enintddn 15 miljoonaa eu-
roa, sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle henkilolle miarattavd seuraamusmaksu
saa olla enintddn viisi miljoonaa euroa.

Tassa pykélassa litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) EU:n vakavaraisuusasetusta soveltavan luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen osalta
EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen maaraa, tai jos se kuu-
luu tytéryhtiond konserniin, konsernin ylimmén emoyrityksen konsernitilinpadtoksen mukaista
litkevaihtoa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun oikeushenkilon osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssé
tarkoitettua litkevaihtoa tai sitd vastaavaa liikevaihtoa, tai, jos oikeushenkilén on laadittava
emoyhtiond konsernitilinpédtos tai jos se kuuluu tytiryhtiond konserniin, konsernin ylimmén
emoyrityksen konsernitilinpddtoksen mukaista liikevaihtoa.

43 §
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Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pddtoksen julkistaminen

Mitd edelld tassd pykélassd sdddetéddn rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun
julkistamisesta, sovelletaan myos 26—28, 28 a, 28 b, 29, 32 ¢, 33 ja 33 a §:ssd ja sijoitusrahas-
tolain 19 luvun 8 §:ssd ja 24 luvun 10 §:ssi tarkoitettujen paatosten julkistamiseen.

442§

Seuraamuksista ja muista pddtoksistd ilmoittaminen Euroopan valvontaviranomaisille

Mitéd 1 momentin 1—3 kohdassa sdddetdén seuraamuksesta ilmoittamisesta, sovelletaan myos
tdman lain 26—28, 28 a, 28 b, 29, 32 ¢, 33 ja 33 a §:ssé, sijoitusrahastolain 19 luvun 8 §:ssé ja
24 luvun 10 §:ssd ja vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 ja 70 §:ssé tarkoitettuihin paa-
toksiin.

54 §

Kolmannen maan valvottavan valvonta ja yhteistyé kolmannen maan valtion valvontaviran-
omaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksenmukaisessa yhteistyossa sellaisen kolmannen maan
valvontaviranomaisen kanssa:

5) jonka kanssa on tarpeen ottaa kdyttdon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja di-
rektiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU
tehokkaaksi soveltamiseksi tarvittavat ja tehokkaan tietojenvaihdon mahdollistavat yhteistyo-
jarjestelyt;

6) jonka kanssa on tarpeen ottaa kiyttoon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta
jadirektiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2034 tehok-
kaaksi soveltamiseksi tarvittavat ja tehokkaan tietojenvaihdon mahdollistavat yhteistydjérjeste-

Iyt.

65b §

Valvontakollegion perustaminen

Finanssivalvonnan on perustettava valvontakollegio myds, jos se on tarpeen sovellettaessa
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 23 artiklan 1 kohdan ensimméisen ala-
kohdan c alakohtaa ja 2 kohtaa vakuusmallia koskevien asiaankuuluvien tietojen vaihtamiseksi
ja paivittamiseksi ehdot tayttdvien keskusvastapuolten valvontaviranomaisten kanssa. Finanssi-
valvonta voi tarvittaessa perustaa valvontakollegion myds, jos Suomessa toimivan sijoituspal-
veluyrityksen, Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan sijoitusalan holdingyhtion tai uni-
onissa emoryityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion johtaman sijoituspalveluyritys-
ryhmén tytéryritykset sijaitsevat kolmannessa maassa.

65¢§
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Valvontakollegion tehtdvd ja toiminta

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen toimintaperiaatteiden on katettava ainakin seuraavat sei-
kat:

8) menettelytavat vakuutusyhtidlain 26 luvun 6, 28, 30 ja 32 §:ssd tarkoitettujen pdétosten
tekemiseksi ja 26 luvun 11 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden toteutta-
miseksi;

9) tietopyyntdjen koordinointi tapauksissa, joissa useiden samaan ryhméén kuuluvien sijoi-
tuspalveluyritysten toimivaltaisten viranomaisten on pyydettdva tietoja joko médritysosapuolen
kotijasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta tai ehdot tayttdvan keskusvastapuolen toimival-
taiselta viranomaiselta tietoja, jotka liittyvit asianomaisen sijoituspalveluyrityksen vakuusvaa-
timuksen laskennassa kéytettdviin vakuusmalliin ja parametreihin.

67§

Tarkastustehtdivien siirtdminen

Finanssivalvontaan sovelletaan sen suorittaessa tissd pykélassd tarkoitettuun valvontasopi-
mukseen tai kotivaltion valvontaviranomaisen muuten todistettavasti antamaan suostumukseen
perustuvia tarkastustehtévid, mitd 18, 19 ja 23—25 §:ssé sdddetddn Finanssivalvonnan tietojen-
saanti- ja tarkastusoikeudesta, 34 §:ssd oikeudesta kéyttdd ulkopuolista asiantuntijaa ja 33 a
§:ssd uhkasakon asettamisesta tietojensaanti- ja tarkastusoikeuden tehostamiseksi.

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen liséksi, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetussa laissa (621/1999) sidide-
taan, Finanssivalvonnalla on oikeus luovuttaa salassapitosddnndsten estdmatta tietoja:

18) kuluttaja-asiamiehelle sen valvontatehtdvien hoitamista varten;

19) Euroopan komissiolle sellaisia finanssimarkkinoiden valvontaan liittyvid tietoja, jotka
ovat tarpeen komissiolle sdddetyn toimivallan kayttdmiseksi.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
Tekoon tai laiminlyontiin, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan timén
lain voimaan tullessa voimassa olleita saannoksia.

Laki
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luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 ja 5 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 1 §:n 3 momentti ja 2 §:n
1 momentti, sellaisena kuin niistd on 1 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 1199/2014, seka

lisdtddn 1 luvun 5 §:44n uusi 3 momentti ja 10 §:84n uusi 3 momentti sekd 5 luvun 2 §:44n,
sellaisena kuin se on osaksi laissa 1073/2017, uusi 4 momentti seuraavasti:

1 Iuku

Yleiset siannokset

1§
Lain tarkoitus

Tamén lain soveltamisesta sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettuun sijoituspalveluyri-
tykseen sdddetddn sijoituspalvelulain 6 luvun 2 b §:ssé.

238
Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsddddinto

Luottolaitoksen taloudelliselle asemalle asetettavista vaatimuksista sdddetddn luottolaitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetussa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013, jaljempand EU:n vakavaraisuus-
asetus, seka siind tarkoitetuissa Euroopan komission asetuksella tai padtokselld annetuissa tek-
nisissd standardeissa. Luottolaitosta koskevia sdédnndksid on lisdksi oikeudesta harjoittaa luot-
tolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muutta-
misesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissd 2013/36/EU, jéljempana [uottolaitosdirektiivi, tarkoitetuissa
Euroopan komission asetuksella tai padtokselld annetuissa teknisisséd standardeissa.

58
Luottolaitostoiminta

Luottolaitostoiminnalla tarkoitetaan tdssd laissa myds EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artik-
lan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua liiketoimintaa.

10 §

Luottoyhteiso

Luottoyhteisolld tarkoitetaan tissd laissa myos EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta.
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5 luku
Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset
28
Luottoyhteisélle sallittu litketoiminta

EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettu luot-
tolaitos saa harjoittaa mainitussa lainkohdassa ja téssé pykéldssa tarkoitettua liiketoimintaa.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 4 §:n 4
momentti, 18 §:n b kohta ja 35 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat 4 §:n 4 momentti ja 35
§:n 1 momentti laissa 622/2014 seka 18 §:n b kohta laissa 763/2012, seuraavasti:

43§

Ryhmittymddn sovellettavat kynnysarvot

Jos kaksi tai useampi ryhmittymén samaan toimialaan kuuluvista yrityksisti tai sovellettaessa
1 momenttia kaksi tai useampi rahoitus- ja vakuutusalaan kuuluvista yrityksistd muodostaa kon-
sernin, johon ei kuulu olennaisessa médarin muun alan yrityksia ja joka laatii konsernitilinpaa-
toksen, taseen sijasta otetaan ndiden yritysten osalta huomioon konsernin tase sovellettacssa 1—
3 momentin sddnnoksid. Taseen ja konsernitaseen loppusummaan lisdtddn titd pykalda sovel-
lettaessa taseen ulkopuolisten sitoumusten luottovasta-arvo, joka lasketaan luottolaitosten va-
kavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013, jéljempéana EU:n vakavaraisuusasetus,
mukaisesti. Omistusyhteysyrityksen taseen loppusummasta, taseen ulkopuolisista sitoumuk-
sista, pddomavaatimuksesta ja liiketoiminnan tuotoista otetaan tita pykalda sovellettaessa huo-
mioon ryhmittyméén kuuluvien yritysten omistusyhteysyrityksessé yhteensd omistamaa osuutta
vastaava madra. Jos omistusyhteys perustuu kokonaan tai osittain oikeuteen nimittéa tai erottaa
hallituksen jdsenid, taseen loppusummasta, taseen ulkopuolisista sitoumuksista, pddomavaati-
muksesta ja liikketoiminnan tuotoista otetaan tatd pykalda sovellettaessa huomioon méard, joka
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vastaa nimittdmis- tai erottamisoikeuden kohteena olevien hallituksen jasenten osuutta hallituk-
sen jdsenten kokonaismédarésti, jos téilld tavoin laskettu miard on suurempi kuin omistusosuu-
den perusteella laskettu maara.

18§

Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien varojen ja omien varojen vihimmdismddrdn laske-
minen

Sovellettaessa tdimén luvun sddnnoksid ryhmittyméédn kuuluvan yrityksen omilla varoilla ja
omien varojen vahimmaismaarélld tarkoitetaan:

b) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekéd asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:0 575/2013, (EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:0 806/2014 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 9 artiklan mukaisia omia varoja ja omien
varojen vihimmaisméérid, kun kyseessd on suomalainen tai muu kuin d kohdassa tarkoitettu
ulkomainen sijoituspalveluyritys;

35§
Sddnnellyn yrityksen kuuluminen kolmannen maan rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Finanssivalvonnan on tehtéva luottolaitostoiminnasta annetun lain 5 luvun 14 §:ssé tai sijoi-
tuspalvelulain 7 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitettu péétds, jos luottolaitos tai sijoituspalve-
luyritys kuuluu sellaiseen rahoitus- ja vakuutusryhmittyméén, jonka ylimman emoyrityksen ko-
tipaikka on muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja sdénnellyn yrityksen
ylin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa sijaitseva emoyritys tdyttdd tdmén lain 6
§:n 1 tai 2 momentissa sdddetyt edellytykset.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta
Eduskunnan péaétoksen mukaisesti
muutetaan sijoitusrahastolain (213/2019) 1 luvun 3 §:n 10 kohta, 3 luvun 1 §:n 4 ja 5 momentti

sekd 20 luvun 9 §, sekd
lisdtddn 1 luvun 3 §:44n uusi 11 kohta seuraavasti:

1 luku
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Yleiset sdinnokset

3§
EU-sddntelyyn liittyvdt mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) arvopaperistamisasetuksella yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesta ja erityi-
sestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyvélle ja standardoidulle arvopaperistamiselle seka di-
rektiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
2017/2402;

11) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2019/2033.

3 luku
Toimintaedellytykset ja vihimméispidioma

1§
Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuksista huolimatta rahastoyhtion omien varojen maara
ei saa alittaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 artiklassa sdddettyd maa-
rdd tai, jos rahastoyhtion toiminnassa on tilinpaatoksen vahvistamisen jalkeen tapahtunut olen-
naisia muutoksia, Finanssivalvonnan rahastoyhtion hakemuksesta vahvistamaa mééraa.

Sen estdmattd, mitd 1—4 momentissa sdddetdéin, rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, on aina taytettiva sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 mo-
mentissa sdddetyt perustamispddomavaatimukset

20 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni
938
Sdilytysyhteison vihimmdispddoma
Sdilytysyhteison osakepddoman on oltava véhindén 750 000 euroa. Perustamispddomaan lu-
ettavan osakepddoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettdessd ja perustamis-

padoman on taytettdvd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan mukai-
set vaatimukset.

Tama laki tulee voimaan péivéand kuuta 20 .
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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 5 §:n 2 momentin
14 kohta, 6 luvun 2 §:n 4 ja 6 momentti sekd 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta ja 7 §, sellaisina
kuin niistd ovat 2 luvun 5 §:n 2 momentin 14 kohta laissa 214/2019 sekd 6 luvun 2 §:n 6 mo-
mentti ja 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 1078/2017, sekd

lisdtddn 2 luvun 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 627/2014, 527/2016,
229/2017, 1078/2017, 1230/2018 ja 214/2019, uusi 15 kohta seuraavasti:

2 luku

Madaritelmat

5§
EU-sddntelyyn liittyvdt mddritelmdt

14) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyy-
desté seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetusta (EU) 2015/2365;

15) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2019/2033.

6 luku
Toimintaedellytykset
28
Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa sdddetyistd vaatimuksista huolimatta vaihtoehtorahastojen hoitajan
omien varojen miéré ei saa alittaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 ar-
tiklassa sdadettyd maaraa tai, jos hoitajan toiminnassa on tilinpdatoksen vahvistamisen jalkeen
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tapahtunut olennaisia muutoksia, Finanssivalvonnan vaihtoehtorahastojen hoitajan hakemuk-
sesta vahvistamaa maaréa.

Sen estaméttd, mitd 1—4 momentissa sdddetiin, vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka tarjoaa
3 luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 luvun 3 §:ssé tarkoitettuja palveluja, on aina téytettéva sijoi-
tuspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momentissa sdddetyt vaatimukset.

14 luku
Lupa toimia sailytysyhteisoni

1§
Sdilytysyhteisé

Vaihtoehtorahaston séilytysyhteisond voi toimia:

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden
séilyttdmista tarjoava sijoituspalveluyritys, jonka omien varojen miirén on aina oltava véhin-
tddn 750 000 euroa siten kuin sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa séadetéén;

7§
Vihimmdispddoma

Erityisen sdilytysyhteison osakepddoman on oltava véhintdén 150 000 euroa. Osakepddoman
on oltava kokonaan merkitty toimilupaa mydnnettiessa.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain 1 ja 8 luvun muut-
tamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain
(1194/2014) 1 luvun 3 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta ja 4 §:n 3 kohta, sekd

lisdtddn 8 luvun 7 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 821/2017 ja 868/2018, uusi 6
momentti seuraavasti:

1 luku
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Yleiset sdinnokset

38
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seké asetus-
ten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muut-
tamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033, jiljempana
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetus, 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritystd, johon sovelletaan sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 1 §:n 1
momentissa tarkoitettua perustamispdomavaatimusta;

3) rahoituslaitoksella luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
575/2013, jaljempand EU:n vakavaraisuusasetus, 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitet-
tua rahoituslaitosta;

48
Euroopan unionin lainsddddnto ja Euroopan pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

3) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vaka-
varaisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2013/36/EU;

8 luku

Velkojen arvonalentaminen ja muuntaminen omiin varoihin luettaviksi rahoitusvili-
neiksi

78§
Omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vihimmdisvaatimus

Edelld 1 momentissa sdéddettyd vaatimusta laskettaessa sijoituspalveluyrityksille, joihin ei
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1 artiklan 2 ja 5 kohdan nojalla sovelleta
EU:n vakavaraisuusasetusta, EU:n vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitetulla vaatimuksella tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta ja EU:n vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 3
kohdassa tarkoitetulla vaatimuksella, siltd osin kuin on kyse kokonaisriskin méaérasta, tarkoite-
taan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
vaatimusta kerrottuna luvulla 12,5. Lisdksi kyseisten sijoituspalveluyritysten vaatimusta lasket-
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taessa luottolaitostoiminnasta annetun lain 11 luvun 6 §:ssé sdédetylld harkinnanvaraisella lisa-
padomavaatimuksella tarkoitetaan sijoituspalvelulain 6 ¢ luvun 6 §:ssé tarkoitettua omien varo-
jen lisdvaatimusta.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Laki

kaupankiynnistii rahoitusvilineilld annetun lain 3 ja 5 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan kaupankéynnista rahoitusvélineilld annetun lain (1070/2017) 3 luvun 19 §:n 1 mo-
mentti ja 36 §:n 2 momentti sekd 5 luvun 18 § ja 19 §:n 2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat
3 luvun 19 §:n 1 momentti ja 5 luvun 18 § laissa 295/2019, seuraavasti:

3 luku
Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjestiminen
19§
Suora sdhkoinen markkinoillepddsy

Porssi voi sallia, ettd kaupankédyntiosapuolena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa suoran
sdhkoisen markkinoillepdésyn asiakkaalleen. Suoralla séhkoiselld markkinoillepadsyllé tarkoi-
tetaan jarjestelyd, jossa kaupankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kdyttaa sen kaupankayn-
titunnusta siten, ettd asiakas voi vilittdé rahoitusvilineeseen liittyvid toimeksiantoja sdhkdisesti
suoraan kauppapaikkaan. Suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyd hyodyntdvana asiakkaana voi
toimia ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai muu henkild, jos asiakas tdyttda laissa, Finans-
sivalvonnan méérdyksissi ja pdrssin sddnndissi asetetut vaatimukset.

36§

Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maardykset edellytyksistd, joiden mukaisesti porssi voi
myontad kaupankdyntiosapuolen oikeudet 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle tai muulle henkil6lle. Lisdksi Finanssivalvonta antaa tarkemmat méa-
rdykset edellytyksistd, joiden mukaisesti suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyéd hyddyntévéana
asiakkaana voi toimia 19 §:n 1 momentissa tarkoitettu ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai
muu henkilo. Médrdysten on turvattava Finanssivalvonnalle riittdvé tietojensaantioikeus kau-
pankéyntiosapuolen asiakkaista.
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5 luku
Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankéiyntijirjestelmiiin sovellettavat vaatimukset
18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maérdykset edellytyksistd, joiden mukaisesti monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdjd voi myontdd kaupankdyntiosapuolen oikeudet 3
luvun 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkildlle. Lisdksi Finanssivalvonta antaa tarkemmat
méadrdykset edellytyksistd, joiden mukaisesti suoraa sdhkdistd markkinoillepaédsyd hyoddynta-
viné asiakkaana voi toimia 3 luvun 19 §:n 1 momentissa tarkoitettu ulkomainen sijoituspalvelun
tarjoaja tai muu henkild. Maérdysten on turvattava Finanssivalvonnalle riittdva tietojensaanti-
oikeus kaupankiyntiosapuolen asiakkaista.

19 §

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen

Monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmadn padsya koskevien sddntdjen tulee tayttaa 3 luvun
15 ja 19 §:ssé edellytetyt vaatimukset.

Tama laki tulee voimaan pidivand kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 4 ja § §:n muuttamisesta
Eduskunnan paétoksen mukaisesti
muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 4 §:n 1 momentti ja
5 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 1076/2017, seuraavasti:
48

Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja maksun mééra prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset mddrdytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méaéré
prosentteina
maksuperus-
teesta
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luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,0027
(610/2014) tarkoitettu talletuspankki
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoi- taseen loppusumma 0,0027
tettu luottoyhteisod
maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulaitos litkkevaihto 0,24
kuin sdhkorahayhteiso
maksulaitoslaissa tarkoitettu sahkorahayhteiso taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhtiolaissa (521/2008) tarkoitettu va- taseen loppusumma 0,0027
hinkovakuutusyhtio x4
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu henkivakuutus- taseen loppusumma 0,0027
yhtid
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu erillisyhtio taseen loppusumma 0,0027
tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa taseen loppusumma 0,0027
(354/1997) tarkoitettu tydeldkevakuutusyhtio
vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettu taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhdistys x4
elakesditiolaissa tarkoitettu eldkesditio taseen loppusumma 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa taseen loppusumma 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa taseen loppusumma 0,0027
x 4
vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuutus- taseen loppusumma 0,0027
kassa kuin eldkekassa tai sairauskassa
maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006) tar- | taseen loppusumma 0,0027
koitettu Maatalousyrittijien eldkelaitos
merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettu Me- | taseen loppusumma 0,0027
rimieseldkekassa x 0,4
tyottdmyysetuuksien rahoituksesta annetussa taseen loppusumma 0,0027
laissa (555/1998) tarkoitettu tyottomyysvakuu-
tusrahasto sekd Koulutusrahasto
Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutus- taseen loppusumma 0,0027
keskus, Potilasvakuutuskeskus, Ymparistova- x4
kuutuskeskus ja tyottomyyskassalaissa
(603/1984) tarkoitettu tyottomyyskassojen tuki-
kassa
valtion eldkerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma 0,0027
(1297/2006) tarkoitettu valtion eldkerahasto, Ke- | x 0,4
vasta annetussa laissa (66/2016) tarkoitettu
Keva-niminen eldkelaitos ja kirkkolaissa
(1054/1993) tarkoitettu kirkon eldkerahasto
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I sivu- ETA-luottolaitoksen 0,0009
liike sivuliikkeen laskennal-
lisen taseen loppu-
summa
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivu- | ETA-luottolaitoksen 0,0014
liike sivuliikkeen laskennal-
lisen taseen loppu-
summa
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivu- | ETA-luottolaitoksen 0,0018

liikke

sivuliikkeen laskennal-
lisen taseen loppu-
summa
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kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike kolmannen maan luot- | 0,0027
tolaitoksen sivuliik-
keen laskennallisen ta-
seen loppusumma
muun kuin sdhkorahayhteis6é vastaavan ulko- litkevaihto 0,10
maisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotival-
tio kuuluu Euroopan talousalueeseen
sellaisen sdhkorahayhteisda vastaavan ulkomai- | taseen loppusumma 0,0009
sen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio
kuuluu Euroopan talousalueeseen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio rahastoyhtion Suo- 0,0021
messa hallinnoimien
sijoitusrahastojen va-
rojen yhteismaari
lisimaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omaisuu- | omaisuudenhoidonja | 0,32
denhoitoa tai sijoitusneuvontaa sijoitusneuvonnan lii-
kevaihto
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa | vaihtoehtorahastojen 0,0021
tarkoitetun toimiluvan saanut vaihtoehtorahasto- | hoitajan Suomessa
jen hoitaja hoitamien vaihtoehto-
rahastojen varojen yh-
teismadrd
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, joka | ndiden palvelutoimin- | 0,32
tarjoaa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun tojen liikevaihto
lain 3 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua pal-
velua tai 3 luvun 3 §:ssé tarkoitettua liitdnnais-
palvelua
yhteiso, joka Suomessa toimiluvan nojalla sekd | Suomessa hallinnoitu- | 0,0021

hallinnoi sijoitusrahastoa ettd hoitaa vaihtoehto-
rahastoa

jen sijoitusrahastojen
ja hoidettujen vaihto-
ehtorahastojen varojen

yhteisméadrd
kaupankédynnisté rahoitusvilineilld annetussa likkevaihto 1,24 ja véhin-
laissa tarkoitettu porssi tddn 50 000
euroa
sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 ja | liikevaihto 0,32
4 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momentissa liikevaihto 0,10
tarkoitettu sijoituspalveluyritys
tyottomyyskassalaissa tarkoitettu tyottomyys- jasenmaksutulo 0,63
kassa
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivu- | litkevaihto 0,14
liike
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivu- | liitkevaihto 0,32
liike
sellaisen ulkomaisen ET A-rahastoyhtion sivu- litkevaihto 0,14
liike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa
sellaisen ulkomaisen ET A-rahastoyhtion sivu- ulkomaisen rahastoyh- | 0,0017

liike, joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa

tion Suomessa hallin-
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noimien sijoitusrahas-
tojen varojen yhteis-
maard

ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla ei ole Suo- | ulkomaisen rahastoyh- | 0,0017
messa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa si- | tion Suomessa hallin-
joitusrahastoa noimien sijoitusrahas-
tojen varojen yhteis-
madrd
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, jonka | vaihtoehtorahastojen 0,0010
hoitama vaihtoehtorahasto on sijoittautunut hoitajan ulkomailla
ETA-valtioon tai kolmanteen maahan hoitamien vaihtoehto-
rahastojen varojen yh-
teisméérd
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan si- | liikevaihto 0,14
vuliike, joka ei hoida Suomessa vaihtoehtorahas-
toa
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan si- | ETA-vaihtoehtorahas- | 0,0017
vuliike, joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahas- | tojen hoitajan Suo-
toa messa hoitamien vaih-
toehtorahastojen varo-
jen yhteismééra
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole ETA-vaihtoehtorahas- | 0,0017
Suomessa sivuliiketti ja joka hoitaa Suomessa tojen hoitajan Suo-
vaihtoehtorahastoa messa hoitamien vaih-
toehtorahastojen varo-
jen yhteismaara
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehto- | litkevaihto 0,32
rahastojen hoitajan sivuliike
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike vakuutusmaksutulo 0,029
58

Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu

Edelld 4 §:ssd tarkoitetun suhteellisen valvontamaksun lisdksi maksettavan perusmaksun
maérd euroina sekd maksun suorittamiseen velvolliset madrdytyvét seuraavasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina
liikkepankeista ja muista osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista annetussa | 6 420
laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki, sddstopankkilaissa (1502/2001)
tarkoitettu sddstopankkiosakeyhti6 sekd osuuspankeista ja muista osuuskun-
tamuotoisista luottolaitoksista annetussa laissa (423/2013) tarkoitettu osuus-
pankkiosakeyhtio
muu luottolaitos 2 140
lisimaksu luottolaitokselle, jonka palkkiotuottojen méérd on suurempi kuin | 9 630
rahoituskate
maksulaitos 2 140
vakuutusyhtio 6 420
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vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu erillisyhtio 2 140
vakuutusyhdistys 1070
elikesddtio ja elikekassa 1284
muu vakuutuskassa kuin eldkekassa 856

tyottdmyyskassa 6 420

Maatalousyrittdjien elékelaitos, Merimieseldkekassa, tydttomyysvakuutusra- | 6 420
hasto ja Koulutusrahasto

Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskes- | 1 284
kus, Ymparistovakuutuskeskus ja tydttomyyskassojen tukikassa

valtion eldkerahasto, Keva-niminen eldkelaitos ja kirkon eldkerahasto 16 050
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I sivuliike 2 140
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivuliike 4301
rahastoyhtid 4 280
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan saanut yhteiso 4280
yhteiso, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan ja rahastoyhtion toimiluvat 6 420

yhteisd, jolla on rahastoyhtion toimilupa ja joka on rekisterditymisvelvolli- | 4 815
nen vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain nojalla

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 ja 4 momentissa tarkoitettu sijoituspalve- | 6 420
luyritys

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyri- | 1 070
tys

ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike 2 140

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike 3210

ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu Euroopan ta- | 1 070
lousalueeseen

ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike 2140
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike 2 140
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike | 3 210
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike 3210

kaupankédynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitettu raportointi- | 10 700
palvelujen tarjoaja

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

10.
Laki

rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estiimisesti annetun lain 8 luvun 4 §:n muuttami-
sesta
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Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisestd annetun lain (444/2017) 8 lu-
vun 4 §:n 5 momentin 1 kohta seuraavasti:

8 luku
Hallinnolliset seuraamukset
4§
Luotto- tai rahoituslaitokselle mddrdttdvin seuraamusmaksun suuruus

Edella tassé pykéléssa liikevaihdolla tarkoitetaan:

1) luottolaitostenvakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013 soveltavan luottolai-
toksen tai sijoituspalveluyrityksen osalta 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen mééra,

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .

11.
Laki

kuluttajansuojaviranomaisten eriistii toimivaltuuksista annetun lain 18 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti
muutetaan kuluttajansuojaviranomaisten erdisti toimivaltuuksista annetun lain (566/2020) 18

§:n 4 momentti seuraavasti:
18 §

Seuraamusmaksun suuruus

Edell tissd pykéléssa litkevaihdolla tarkoitetaan kirjanpitolain (1336/1997) 4 luvun 1 §:ssd
tarkoitettua liikevaihtoa tai sitd vastaavaa liikevaihtoa. Jos kyse on luottolaitosten vakavarai-
suusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013 soveltavasta luottolaitoksesta tai sijoituspal-
veluyrityksestd, liikevaihdolla tarkoitetaan kuitenkin mainitun asetuksen 316 artiklan mukai-
sesti laskettua tuottojen maarad. Jos kyse on vakuutusyhtiostd, vakuutusyhdistyksesta tai va-
kuutusyhtitlain (521/2008) 2 luvun 18 b §:ssé tarkoitetusta erillisyhtiosté, liikevaihdolla tarkoi-
tetaan vakuutusmaksutuloa.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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Helsingissd 25.2.2021

Paaministeri

Sanna Marin

Valtiovarainministeri Matti Vanhanen
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Liitteet
Rinnakkaistekstit

Laki

Sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 2—4 § sekd 6 b luvun 1 §,

sellaisina kuin ne ovat, 6 luvun 2 § laeissa 623/2014, 895/2017 ja 1069/2017 sekd 3 ja 4 §
laissa 623/2014 sekd 6 b luvun 1 § laissa 1069/2017,

muutetaan 1 luvun 4 §:n 2 momentti, 11 §:n 5, 6 ja 11 kohta, 12, 19 ja 21 § sekd 26 §:n 16
kohta, 2 luvun 1 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §, 6 b luvun otsikko ja 2 §:n 2 momentin johdanto-
kappale, 7 luvun 3 §:n 1—3 momentti, 10 §, 11 §:n otsikko, 1 ja 3—35 momentti, 11 luvun 2 §:n
2 momentin 5 kohta, 14 §:n 2 momentti seké 15 §:n 2 ja 3 momentti, 12 luvun 1 §:n 1 momentti,
2 §:n 1—3 ja 5 momentti sekd 3 §:n 1 ja 2 momentti, 15 luvun 2 §:n 2 momentin 1 ja 3 kohta,
3—5 momentti, 6 momentin 4 ja 6 kohta ja 8 momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1—3 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 4 §:n 2 momentti ja 26 §:n 16 kohta, 15 luvun 2 §:n 6
momentin 4 kohta ja 8 momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentti laissa 513/2019, 1 luvun
11 §:n5,6ja 1l kohta, 12, 19 ja 21 §, 6 b luvun otsikko ja 2 §:n 2 momentin johdantokappale,
7 luvun 3 §:n 1—3 momentti, 10 § sekd 11 §:n otsikko, 1 ja 3—5 momentti, 15 luvun 2 §:n 2
momentin 1 ja 3 kohta, 3—5 momentti ja 6 momentin 6 kohta sekd 16 luvun 1 §:n 3 momentti
laissa 1069/2017, 2 luvun 1 §:n 2 momentti laissa 294/2019, 6 luvun 1 § lacissa 1069/2017,
294/2019 ja 397/2019, 12 luvun 2 §:n 2, 3 ja 5 momentti laissa 397/2019, 11 luvun 15 §:n 2
momentti ja 12 luvun 3 §:n 1 momentti laissa 623/2014, 11 luvun 15 §:n 3 momentti laissa
218/2019ja 12 luvun 1 §:n 1 momentti laissa 645/2018, seka

lisdtddn 1 luvun 11 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 12—15 kohta, 13 §:n
1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017 ja 294/2019, uusi 10 kohta, jolloin ny-
kyinen 10 kohta siirtyy 11 kohdaksi, lukuun uusi 21 a § ja 26 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa
1069/2017 ja 513/2019, uusi 17 kohta, 3 lukuun uusi 1 a §, 6 lukuun uusi 2 a—2 ¢ §, 6 b lukuun
uusi 1 a, 1 b, 2 a—2 ¢ ja7—13 §, lakiin uusi 6 ¢ luku, 7 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on
laissa 1069/2017, uusi 5 momentti, 11 luvun 15 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa
623/2014 ja 218/2019, uusi 5 momentti ja 15 luvun 2 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on
laissa 1069/2017, uusi 4 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
1 luku 1 luku
Yleiset saéinnokset Yleiset sdéinnokset
4§ 4§
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoeh-  Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoeh-
torahastojen hoitajaan sovellettavat sddn- torahastojen hoitajaan sovellettavat sddn-
nokset nokset
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Voimassa oleva laki

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetéén,
sovelletaan nédiden palvelujen osalta, mité ta-
méin lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 luvun 1 §:n 2 mo-
mentissa sekd 2 §:n 1, 2 ja 4 momentissa, 6 b
luvun 5 ja 6 §:ssé, 7 luvun 2, 5, 7—9, 12—14
ja 16 §:ssé, 9 luvussa, 10 luvun 1—7,15ja 16
§:ssd sekd 11, 12 ja 15 luvussa, 16 luvun 2 ja
3 §:ssé sekd EU:n rahoitusvilineiden markki-
nat -asetuksen 26 artiklassa sdddetién sijoitus-
palveluyrityksestd. Vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin
vaihtoehtorahastojen  hoitajista  annetussa
laissa sdddetddn, sovelletaan nédiden palvelu-
jen osalta, mitd timén lain 2 luvun 2 §:ssé, 6
luvun 1 §:n 2 momentissa sekd 2 §:n 1,2 ja 4
momentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssd, 7 luvun 2,
5,7—9, 12—14 ja 16 §:ssd sekd 9—11 ja 15
luvussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssé sekd EU:n ra-
hoitusvilineiden markkinat -asetuksen 26 ar-
tiklassa sdddetdén sijoituspalveluyrityksesta.

11§

Euroopan unionin lainsddddanto, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroo-
pan pankkiviranomainen

Téssa laissa tarkoitetaan:

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta har-
joittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
Jja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusval-
vonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttami-
sesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2013/36/EU;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolai-
tosten ja sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
575/2013;

11) komission delegoidulla direktiivilld Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

Ehdotus

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetéén,
sovelletaan nédiden palvelujen osalta, mitd ti-
méin lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2 ja 7
momentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssd, 7 luvun 2,
5,7—9, 12—14 ja 16 §:ssd, 9 luvussa, 10 lu-
vun 1—7, 15 ja 16 §:ssd sekd 11, 12 ja 15 lu-
vussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssé sekd EU:n rahoi-
tusvalineiden markkinat -asetuksen 26 artik-
lassa sdddetddn sijoituspalveluyrityksesta.
Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa
sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetussa laissa sidddetdin, so-
velletaan ndiden palvelujen osalta, mitd timén
lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2 ja 7 mo-
mentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssd, 7 luvun 2, 5,
7—9, 12—14 ja 16 §:ssd sekd 9—11 ja 15 Iu-
vussa, 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd EU:n rahoi-
tusvilineiden markkinat -asetuksen 26 artik-
lassa sdéddetdin sijoituspalveluyrityksesta.

11§

Euroopan unionin lainsddddanto, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroo-
pan pankkiviranomainen

Téssi laissa tarkoitetaan:

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta har-
joittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta an-
nettua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivid 2013/36/EU;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolai-
tosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuk-
sen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annet-
tua Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tusta (EU) N:o 575/2013;

11) komission delegoidulla direktiivilld Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
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Voimassa oleva laki

2014/65/EU tiaydentdmisestd asiakkaiden ra-
hoitusvilineiden ja varojen suojaamisen, tuo-
tevalvontavelvoitteiden sekd vilityspalkkioi-
den, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-
rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanot-
tamiseen sovellettavien sddntdjen osalta an-
nettua komission delegoitua direktiivid (EU)
2017/593.

12§

Euroopan unionin tekniset standardit ja dele-
goidut asetukset

Tamén lain, sen nojalla annettujen sdannos-
ten ja madrdysten sekd EU:n rahoitusvélinei-

Ehdotus

2014/65/EU tiaydentdmisestd asiakkaiden ra-
hoitusvilineiden ja varojen suojaamisen, tuo-
tevalvontavelvoitteiden sekd vilityspalkkioi-
den, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-
rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanot-
tamiseen sovellettavien séddntdjen osalta an-
nettua komission delegoitua direktiivid (EU)
2017/593;

12) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
valvonta -direktiivilld sijoituspalveluyritysten

vakavaraisuusvalvonnasta ja  direktiivien
2002/87/EY,  2009/65/EY,  2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU

muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivia (EU) 2019/2034;

13) EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksella  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten
(EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033;

14) kriisinratkaisudirektiivilli luottolaitos-
ten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja krii-
sinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direk-
tiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 2001/24/EY,
2002/47/EY,  2004/25/EY,  2005/56/EY,
2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja
2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010
ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vid 2014/59/EU;

15) tilintarkastusdirektiivilli tilinpdcdtosten
ja konsolidoitujen tilinpddtosten lakisddtei-
sestd tilintarkastuksesta, direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta
sekd neuvoston direktiivin 84/253/ETY ku-
moamisesta annettua Euroopan parlamentin
Jja neuvoston direktiivid 2006/43/EY.

12§

Euroopan unionin tekniset standardit ja dele-
goidut asetukset

Tadman lain, sen nojalla annettujen sdannds-
ten ja madrdysten, EU:n rahoitusvilineiden
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den markkinat -asetuksen ohella sijoituspalve-
luyrityksid koskevia sdénndksid on EU:n ra-
hoitusvilineiden markkinat -asetuksessa ja ra-
hoitusvilineiden markkinat -direktiivissa tar-
koitetuissa Euroopan komission asetuksella
tai paatokselld annetuissa teknisissé standar-
deissa ja delegoiduissa asetuksissa.

13 §

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-
veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen
maan valvontaviranomainen, ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-
luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivu-
litke

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa
sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa,
joka on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyri-
tystd tai ulkomaista sijoituspalveluyritysti ja
josta kisin tarjotaan sijoituspalvelua tai har-
joitetaan sijoitustoimintaa sekd voidaan tar-
jota myOs oheispalvelua; kaikkia sijoituspal-
veluyrityksen samaan jdsenvaltioon perusta-
mia liiketoimipaikkoja pidetdén yhtend sivu-
liikkeena silloin, kun sijoituspalveluyrityksen
padtoimipaikka on toisessa jasenvaltiossa.

Ehdotus

markkinat -asetuksen ja EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksen ohella sijoi-
tuspalveluyrityksid koskevia sddnnoksid on
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuk-
sessa, rahoitusvélineiden markkinat -direktii-
vissd, EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksessa ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonta -direktiivissd tarkoite-
tuissa Euroopan komission asetuksella tai
padtokselld annetuissa teknisissd standar-
deissa ja delegoiduissa asetuksissa.

13 §

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspal-
veluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomai-
nen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen
maan valvontaviranomainen, ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-
luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivu-
litke

Téssi laissa tarkoitetaan:

10) monialan holdingyhtiollid emoyritystd,
joka on muu kuin rahoitusalan holdingyhtio,
sijoitusalan holdingyhtio, luottolaitos, sijoi-
tuspalveluyritys tai direktiivissd 2002/87/EY
tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtio ja
Jjonka tytdryrityksistd véihintddn yksi on sijoi-
tuspalveluyritys;

11) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa
sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa,
joka on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyri-
tystd tai ulkomaista sijoituspalveluyritysti ja
josta kisin tarjotaan sijoituspalvelua tai har-
joitetaan sijoitustoimintaa sekd voidaan tar-
jota my0s oheispalvelua; kaikkia sijoituspal-
veluyrityksen samaan jdsenvaltioon perusta-
mia liiketoimipaikkoja pidetdén yhtené sivu-
liikkeena silloin, kun sijoituspalveluyrityksen
padtoimipaikka on toisessa jasenvaltiossa.
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19§
Palveluyritys

Tassa laissa palveluyritykselld tarkoitetaan
EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 18 alakohdassa tarkoitettua oheispal-
veluyritysté, joka pddasiallisena toimintanaan
tuottaa palveluja yhdelle tai usealle sijoitus-
palveluyritykselle omistamalla, hallitsemalla
tai hoitamalla kiinteist6ja tai joka tuottaa tie-
tojenkasittelyyn liittyvid palveluja taikka
muita vastaavia sijoituspalveluyrityksen paa-
asialliseen liiketoimintaan liittyvid palveluja
yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle.

21§
Konsolidointiryhmd

Téssé laissa konsolidointiryhmélla tarkoite-
taan konsernia, jonka muodostavat konsernin
emoyritys, joka on suomalainen tai ulkomai-
nen sijoituspalveluyritys tai sijoituspalvelu-
yrityksen emoyrityksend oleva suomalainen
tai ulkomainen omistusyhteiso (konsolidointi-
ryhmén emoyritys), sekd emoyrityksen suo-
malaiset ja ulkomaiset tytdryritykset, jotka
ovat muita sijoituspalveluyrityksia, luottolai-
toksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid
(konsolidointiryhmén tytéryritys).

Konsolidointiryhmdn emoyrityksend ole-
vaan sijoituspalveluyritykseen ja siihen rin-
nastettavaan omistusyhteison tytdryrityksend
olevaan sijoituspalveluyritykseen sovelletta-
van konsolidoidun valvonnan soveltamis-
alasta sdddetddn EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen 11—24 artiklassa.

Ehdotus

19§
Palveluyritys

Tassé laissa palveluyritykselld tarkoitetaan
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 4 artiklan 1 kohdan / alakohdassa
tarkoitettua oheispalveluyritysté, joka paiasi-
allisena toimintanaan tuottaa palveluja yh-
delle tai wusealle sijoituspalveluyritykselle
omistamalla, hallitsemalla tai hoitamalla kiin-
teistojé tai joka tuottaa tietojenkasittelyyn liit-
tyvid palveluja taikka muita vastaavia sijoitus-
palveluyrityksen padasialliseen liiketoimin-
taan liittyvid palveluja yhdelle tai usealle si-
joituspalveluyritykselle.

21§

Luottolaitostoiminnasta annetun lain mu-
kainen konsolidointiryhmdi

Tdssd laissa luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain mukaisella konsolidointiryhmdlld
tarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun
lain I luvun 16 $:ssd tarkoitettua konsolidoin-
tiryhmdid.

2layg
Sijoituspalvelukonsolidointiryhmii

Téssd laissa sijoituspalvelukonsolidointi-
ryhmilld tarkoitetaan EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 11 kohdassa tarkoitetuttuja yrityksid.
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26 §
Muut mddritelmdt

Téssa laissa tarkoitetaan:

16) osakkeenomistajien oikeudet -direktii-
villd osakkeenomistajien erdiden oikeuksien
kayttamisestd julkisesti noteeratuissa yhti-
Oissd annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2007/36/EY.

2 luku

Qikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa

1§

Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoi-
minnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sen estamiéttd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvélineitd koskevien toimek-
siantojen vastaanottamista ja vélittimisté seké
sithen liittyvéé riippumatonta sijoitusneuvon-
taa saa tarjota tdssa laissa tarkoitetun toimilu-
van saanut elinkeinonharjoittaja. Yksityiselld
elinkeinonharjoittajalla tai oikeushenkildlla,
jota johtaa yksi luonnollinen henkild, on ol-
tava oikeasuhteiset hallinto- ja ohjausjérjestel-
mit, joilla varmistetaan 6 b luvun 1—3 §:ssd
tarkoitettujen sddnnodsten noudattaminen ky-
seisen palvelun tarjoamisessa.

Ehdotus

Sijoituspalvelukonsolidointiryhmddn sovel-
lettavan konsolidoidun valvonnan soveltamis-
alasta sdddetddn EU:n sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusasetuksessa.

26 §
Muut mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

16) osakkeenomistajien oikeudet -direktii-
villd osakkeenomistajien erdiden oikeuksien
kayttdmisestd julkisesti noteeratuissa yhti-
Oissd annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2007/36/EY,

17) hyodyke- ja pidstooikeusmarkkinoilla
toimivalla vidlittijilld EU:n vakavaraisuus-
asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 150 alakoh-
dassa mddriteltyd hyodyke- ja pddstéoikeus-
markkinoilla toimivaa vdlittdjdd.

2 luku

Qikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoit-
taa sijoitustoimintaa

1§

Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoi-
minnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sen estamittd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvilinettd koskevien toimek-
siantojen vastaanottamista ja vélittimisté seké
sithen liittyvéé riippumatonta sijoitusneuvon-
taa saa tarjota tdssa laissa tarkoitetun toimilu-
van saanut elinkeinonharjoittaja. Yksityiselld
elinkeinonharjoittajalla tai oikeushenkildlla,
jota johtaa yksi luonnollinen henkild, on ol-
tava oikeasuhteiset hallinto- ja ohjausjérjestel-
mit, joilla varmistetaan 6 b luvun [ a, 2, 2 q,
2 b ja 3 §:ssd tarkoitettujen sddnndsten nou-
dattaminen kyseisen palvelun tarjoamisessa.
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3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myon-
timinen ja peruuttaminen seki merkitti-
vien omistajien luotettavuus

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset
toimintaedellytykset ja talouden vakauden
valvonta

1§
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman on
oltava vihintdan 730 000 euroa, jollei jdljem-
pana toisin sdddetd. Sijoituspalveluyrityksen
osakepddoman lukuun ottamatta sellaista 5
momentissa mainittua sijoituspalveluyritysta,

Ehdotus

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myon-
timinen ja peruuttaminen seki merkitti-
vien omistajien luotettavuus

la§

Eviiiden sijoituspalveluyritysten toimilupaa
koskeva erityissidnnos

Sijoituspalveluyrityksen, jolle on mydonnetty
toimilupa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai 6
kohdassa  tarkoitettuun  kaupankdyntiin
omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaami-
seen, on haettava luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 4 luvun mukaisesti luottolaitoksen
toimilupaa, jos sen kahdentoista perikkdisen
kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten
kokonaisvarojen keskiarvo tdyttdd vihintddn
EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyt
edellytykset.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu sijoituspal-
veluyritys voi jatkaa momentissa tarkoitettua
sijoituspalvelutoimintaa siihen asti, kun se on
saanut luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukaisen toimiluvan.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoitus-
palveluyritykselle tai sijoituspalveluyrityksen
toimilupaa hakevalle, jos se katsoo 1 momen-
tissa tarkoitettujen kynnysarvojen tdyttyvin.

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset
toimintaedellytykset ja talouden vakauden
valvonta

1§
Perustamispéioma

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perusta-
mispddoman, joka kdy kauppaa omaan lu-
kuunsa tai harjoittaa liikkeeseenlaskun takaa-
mista taikka joka tarjoaa organisoidun kau-
pankdynnin jdrjestdamistd ja kdy kauppaa

122



HE 16/2021 vp

Voimassa oleva laki

joka tarjoaa ainoastaan toimeksiantojen valit-
tdmisté tai sijoitusneuvontaa, tulee muodostua
yhdestd tai useammasta padomaeristd, joista
sdddetddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 26
artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka ei
kiy kauppaa omaan lukuunsa tai harjoita liik-
keeseenlaskun takaamista taikka monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankiynnin jarjesté-
mistd mutta jolla on lupa pitdd hallussaan asia-
kasvaroja, osakepddoman on oltava vahintdan
125 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalvelua yksinomaan hyédyke-
markkinoihin liittyvilla 1 luvun 14 §:n 1 mo-
mentin 4—6 kohdassa tarkoitetuilla johdan-
naissopimuksilla, 8 kohdassa tarkoitetuilla
hinnanerosopimuksilla tai 9 kohdassa tarkoi-
tetuilla johdannaissopimuksilla, osakepdd-
oman on oltava vihintddn 125 000 euroa.

Sellaisen 2 momentissa tarkoitetun sijoitus-
palveluyrityksen, jolla ei ole lupaa pitdd hal-
lussaan asiakasvaroja, osakepddoman on ol-
tava vahintdén 50 000 euroa.

Sellaisella sijoituspalveluyritykselld, joka
tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan toimek-
siantojen vdlittimistd, toimeksiantojen toteut-
tamista, omaisuudenhoitoa tai sijoitusneu-
vontaa ja jolla ei ole lupaa tarjota 2 luvun 3
$:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua oheis-
palvelua ja jolla ei ole lupaa pitdd hallussaan
asiakasvaroja, on oltava:

1) vihintddn 50 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva
vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaa-
miseksi, joista sijoituspalveluyritys on tdmdn
lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen
mddrdn on oltava vahintddn 1 000 000 euroa
vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000 euroa
kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2
kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telmd siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa
edellytetyn vastuun tason.

Jos 4 momentissa tarkoitettua palvelua tar-
Jjoava sijoituspalveluyritys toimii vakuutusten
tarjoamisesta annetussa laissa (234/2018)
tarkoitettuna vakuutusmeklarina, yritykselld

Ehdotus

omaan lukuunsa tai silld on lupa tehdd niin,
on oltava vihintddn 750 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perusta-
mispddoman, jolla ei ole lupaa pitdd hallus-
saan asiakasvaroja ja joka harjoittaa toimek-
siantojen vdlittimistd, toimeksiantojen toteut-
tamista, omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa
tai litkkeeseenlaskun jdrjestamistd taikka si-
joitustoimintaa, on oltava vahintddn 75 000
euroa.

(3 mom. kumotaan)

Muun kuin I ja 2 momentissa tarkoitetun si-
joituspalveluyrityksen perustamispddoman on
oltava véhintdin /50 000 euroa.

(5 mom. kumotaan)

(6 mom. kumotaan)
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on oltava sen lisdksi, mitd mainitussa laissa
sdddetddn:

1) vdhintddn 25 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva
vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaa-
miseksi, joista sijoituspalveluyritys on tdmdn
lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen
mddrdn on oltava vdhintddn 500 000 euroa
vahinkoa kohti ja yhteensd 750 000 euroa
kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2
kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telmd siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa
edellytetyn vastuun tason.

Osakepddoman on oltava kokonaan mer-
kitty toimilupaa myonnettiessd. Edelld 1—6
momentissa tarkoitettuun  vdhimmaispaa-
omaan luettavan osakepddoman on tiytettava
EU:n vakavaraisuusasetuksen 28 artiklan mu-
kaiset vaatimukset.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 lu-
vun 2 a §:dd sovelletaan myos sijoituspalvelu-
yrityksiin.

2§
Talouden vakaus ja sen valvonta

Sijoituspalveluyrityksen taloudellisiin toi-
mintaedellytyksiin, taloudellisen aseman val-
vontaan sekd niitd koskevien poikkeuslupien
antamiseen sovelletaan luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 5 luvun 15 §:dd ja 9, 9 a,
10 ja 11 lukua. Poiketen siitd, mitd mainitun
lain 10 luvun 2 §:ssd sdddetddn, sijoituspal-
veluyritykselld on aina oltava omia varoja vi-
hintddn tdmdn luvun 1 §:ssd sdddetty mddrd.
Sijoituspalveluyritykseen, johon sovelletaan
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten krii-
sinratkaisusta annettua lakia (1194/2014), so-
velletaan lisdksi luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 8 a lukua.

Ehdotus

Sijoituspalveluyrityksen  perustamispdd-
oman tulee muodostua yhdestd tai useam-
masta pddomaerdstd, joista sdddetddn EUn
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen 9 artiklassa. Edelld 1, 2 ja 4 momentissa
tarkoitettuun perustamispddomaan luettavan
osakepddoman on oltava kokonaan merkitty
toimilupaa mydnnettdessd ja perustamispdd-
oman on taytettivd EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan mu-
kaiset vaatimukset.

(8 mom. kumotaan)

(2 § kumotaan)
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Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta 1
$:n 5 ja 6 momentissa tarkoitettuun sijoitus-
palveluyritykseen. Edelld tdssd momentissa
sdddetyn estdmdittd sellaiseen 1 §:n 5 momen-
tissa tarkoitettuun sijoituspalveluyritykseen,
joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksianto-
Jjen toteuttamista tai omaisuudenhoitoa sovel-
letaan mitd EU:n vakavaraisuusasetuksen 95
artiklan 2 kohdassa sdddetddn. Mitd luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 10 luvun 3—38
S:ssd sdddetddn, ei sovelleta sijoituspalvelu-
yritykseen, jonka henkiloston mddrd on vd-
hemmdn kuin 250 ja taseen loppusumma enin-
tddn 43 miljoonaa euroa.

Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan, mitd
luottolaitostoiminnasta annetun lain I luvun 4
S:ssd sdddetddn luottolaitoksesta. Mitd mai-
nitussa pykdldssd sdddetddn luottolaitok-
sesta, ei kuitenkaan sovelleta sijoituspalvelu-
yritykseen, jonka emoyritys on ETA-valtiossa
toimiluvan saanut luottolaitos taikka tdllai-
sessa valtiossa oleva omistusyhteiso, joka on
samalla ETA-valtiossa toimiluvan saaneen
luottolaitoksen emoyritys ja jos luottolaitosta
valvotaan sen konsolidoidun taloudellisen
aseman perusteella.

Miti EU:n vakavaraisuusasetuksen neljin-
nessd osassa sdddetddn suurista asiakasris-
keistd, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen,
Jjoka harjoittaa ainoastaan timdn lain 1 luvun
15 $:n 1, 2, 4, 5 tai 7 kohdassa tarkoitettua
toimintaa.

Ehdotus

2ayg

Sisdisen pddioman riittivyyden ja maksuval-
miuden arviointi

Sijoituspalveluyritysten vahimmdispdidoma-
vaatimuksista sdddetddn tarkemmin EU:n si-
Jjoituspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuk-
sessa. Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tdytd
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja
ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyri-
tyksille sdddettyjd edellytyksid, on oltava hy-
vin perustellut, tehokkaat ja kattavat jdrjeste-
ht, strategiat ja menettelytavat, joiden avulla
se arvioi, seuraa ja ylldpitdd tarvittavan sisdi-
sen pddoman ja likvidien varojen mddrdad,
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Ehdotus

laatua ja jakautumista tasolla, joka riittdid
kattamaan senluonteiset ja -tasoiset riskit,
joita sijoituspalveluyritys voi aiheuttaa toi-
sille ja joita siihen itseensd kohdistuu tai saat-
taa kohdistua.

Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava sddn-
nollisesti 1 momentissa tarkoitettuja jdrjeste-
lyjd, strategioita ja menettelytapoja, jotta ne
pysyvdt sijoituspalveluyrityksen liiketoimin-
nan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoi-
suuteen néihden kattavina ja oikeasuhteisina.

Finanssivalvonta voi vaatia tdssd pykdldssd
sdddettyjen vaatimusten soveltamista myos 1
momentissa tarkoitettuun pieneen sijoituspal-
veluyritykseen asianmukaiseksi katsomassaan
mddrin.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtié on si-
Jjoitusalan holdingyhtié tai rahoitusalan seka-
holdingyhtio, se tulee sisdllyttid ryhmdn pdd-
omavaatimuksen valvontaan.

2b§

EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten
soveltaminen erdisiin sijoituspalveluyrityk-
siin

Jos sijoituspalveluyritys tayttid EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 1
artiklan 2 tai 5 kohdassa sdddetyt edellytyk-
set, sovelletaan timdn lain 6 b luvun 1 a, 1 b,
2a,2b, 2cja7—I13 §:ssd sekd 6 c luvussa
sdddettyjen vaatimusten sijaan EU:n vakava-
raisuusasetuksen ja luottolaitostoiminnasta
annetun lain vaatimuksia siten, kuin 4 mo-
mentissa sdddetddn.

Finanssivalvonta voi pddttdd, ettd EU:n va-
kavaraisuusasetuksen vaatimuksia sovelle-
taan sellaiseen sijoituspalveluyritykseen, joka
harjoittaa 1 luvun 15 §:n 3 tai 6 kohdassa tar-
koitettua toimintaa ja jonka konsolidoitujen
varojen kokonaisarvo kahdentoista perdkkdi-
sen kuukauden jaksolta keskiarvona lasket-
tuna on vdhintddn 5 miljardia euroa, jos:

1) sijoituspalveluyritys harjoittaa edelld
mainittuja toimintoja sellaisessa laajuudessa,
ettd sijoituspalveluyrityksen maksukyvytto-
myys tai taloudelliset vaikeudet voisivat ai-
heuttaa jdrjestelmdriskin,
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2) sijoituspalveluyritys on 7 a luvun 4 §:ssd
tarkoitettu mddritysosapuoli; tai

3) Finanssivalvonta katsoo sen olevan pe-
rusteltua, kun otetaan huomioon kyseisen si-
Jjoituspalveluyrityksen — toiminnan  koko,
luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja:

a) sijoituspalveluyrityksen merkitys Euroo-
pan unionin tai Suomen talouden kannalta;

b) sijoituspalveluyrityksen rajat ylittavin
toiminnan merkitys, sekd

¢) sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoi-
tusjdrjestelmddn.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
hyodyke- ja pddstéoikeusmarkkinoilla toimi-
viin vdlittdjiin, yhteistd sijoitustoimintaa har-
Jjoittaviin yrityksiin ja vakuutusyrityksiin.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin si-
Jjoituspalveluyrityksiin sovelletaan, mitd luot-
tolaitoksen vakavaraisuudesta ja valvonnasta
luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 lu-
vussa, 5 luvun 14 §:ssd sekd 7—8, 9, 10, 11 ja
20—22 luvussa sekd Finanssivalvonnasta an-
netussa laissa sdddetddn.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoitus-
palveluyritykselle vilittomdsti, jos se pddttdd
kumota 2 momentin mukaisesti tekemdnsd
pddtdksen. Finanssivalvonnan 2 momentin
mukaisesti tekemd pdcdtos lakkaa myds, jos si-
Joituspalveluyritys ei endd tdytd kyseisessd
kohdassa tarkoitettua kynnysarvoa kahden-
toista perdkkdisen kuukauden jaksolta lasket-
tuna.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan pankkiviranomaiselle viipymdttd 2 ja 5
momentin mukaisesti tehdyistd pddtoksistd.

2cys

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kriisinratkaisusta annetun lain soveltami-
nen erdisiin sijoituspalveluyrityksiin

Sijoituspalveluyritykseen, joka tarjoaa I lu-
vun 15 §:n 1 momentin 3 tai 6 kohdassa mdd-
riteltyd sijoituspalvelua, sovelletaan lisdksi
luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a lu-
kua.

127



HE 16/2021 vp

Voimassa oleva laki

39
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan tarkempia mddrdyksid:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain 10
luvun 4 §:n 7 momentissa tarkoitettuun pdd-
tokseen liitettdvistd tiedoista ja pddtoksen jul-
kistamisesta;

2) luottolaitostoiminnasta annetun lain 10
luvun 5 §:ssd tarkoitetuista muuttuvan lisd-
pddomavaatimuksen mddrddmisen  perus-
teista;

3) asiakasriskeistd, jotka saadaan EU:n va-
kavaraisuusasetuksen 493 artiklan 3 kohdan
nojalla jéttdd huomioon ottamatta.

43
Finanssivalvonnan mdirdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa luottolaitosdirektii-
vin ja EU:n vakavaraisuusasetuksen tdytdn-
téonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat mdd-
rdykset 2 §:ssd tarkoitetuista sijoituspalvelu-
yrityksen taloudellisista toimintaedellytyk-
sistd.

6 b luku

Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit

1§

Sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjaus-
Jjérjestelmid koskevat yleiset vaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen hallintoon ja oh-
Jaukseen sovelletaan, mitd luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 7 luvun 1—3 ja 5—7 §.:ssd
ja 8 luvussa sdddetddn. Mainitun lain 8 luvun
sddnnoksid ei kuitenkaan sovelleta EU:n va-
kavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2
alakohdan c alakohdassa tarkoitettuun sijoi-
tuspalveluyritykseen.

Ehdotus

(3 § kumotaan)

(4 § kumotaan)

6 b luku

Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit, avoimuus,
riskien hallinta ja palkitseminen

(1 § kumotaan)
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la§

Sijoituspalveluyrityksen sisdinen hallin-
nointi ja ohjaus

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sen lii-
ketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien ris-
kien luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoi-
suuteen suhteutetut asianmukaiset ja luotetta-
vat hallinnointi- ja ohjausjdrjestelyt. Ndihin
kuuluvat:

1) selked organisaatiorakenne, jossa vas-
tuualueet on mddritelty yksityiskohtaisesti,
avoimesti ja johdonmukaisesti;

2) tehokkaat riskienhallinnan raportointi-
prosessit;

3) riittdvdt sisdisen valvonnan, hallinnon ja
laskennan prosessit;

4) palkitsemisjdrjestelmdt ja -kdytinnot,
Jjotka ovat yhdenmukaisia hyvdin ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistdviit sitd.

Palkitsemisjdrjestelmien ja -kdytintijen on
oltava sukupuolineutraaleja.

1b§

Hallinto- ja ohjausjirjestelmien soveltami-
nen pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin si-
Jjoituspalveluyrityksiin

Miti 1 a, 2a, 2 bja7—I1 §:ssd sekd 6 ¢
luvun 1 §:ssd sdddetddn, ei sovelleta EU:n si-
Jjoituspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuk-
sen 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytyk-
set tdyttavddn pieneen ja ilman sidossuhteita
olevaan sijoituspalveluyritykseen.

Jos sijoituspalveluyritys, joka ei tiytd ase-
tuksen EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdd-
dettyji edellytyksid, myohemmin tdyttdd ky-
seiset edellytykset, lakkaa 1 momentissa mai-
nittujen lainkohtien soveltaminen sijoituspal-
veluyritykseen kuuden kuukauden kuluttua
pdivdstd, jona kyseiset edellytykset tayttyivit.
Lakkaamisen edellytyksend on, ettd sijoitus-
palveluyritys on ilmoittanut tilanteesta Fi-
nanssivalvonnalle ja ettd edellytykset ovat
tayttyneet koko kuuden kuukauden ajan.
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28
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdvdit

Sen lisdksi, mitd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 7 luvun 1 §:ssd sdddetddn, sijoitus-
palveluyrityksen hallituksen on méériteltava
ja hyvéksyttava:

Ehdotus

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle vastaavasti, mikdli se to-
teaa, ettei se endd tdytd EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan
1 kohdassa sdddettyji edellytyksid ja sen on
noudatettava 1 momentissa lueteltuja lainkoh-
tia 12 kuukauden kuluessa kyseisen havain-
non tekemispdivdstd.

Sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 9
§:n sdannoksid kuitenkin palkkioihin, jotka
perustuvat palveluun tai tyésuoritukseen sitd
tilikautta seuraavana tilikautena, jona 3 mo-
mentissa sdddetyn mukaisesti todettiin edelly-
tysten tayttymisen lakkaaminen.

Mikdli sijoituspalveluyritykseen sovelletaan
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 8 artiklaa ryhmdn pddomavaati-
muksesta tai 7 artiklan mukaista varovaisuus-
periaatteen mukaista konsolidointia, on sijoi-
tuspalveluyrityksen kuitenkin tiytettdvd 1 mo-
mentissa lueteltujen lainkohtien vaatimukset
itsendisesti ja 7 artiklaa sovellettaessa myds
konsolidoidusti.

2§
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdvdit

Sen lisdksi, mitd / a §:ssd sdddetddn hal-
linto- ja ohjausjdrjestelmistd, sijoituspalvelu-
yrityksen hallituksen on maédriteltivd ja hy-
vaksyttava:

2a§
Hallituksen rooli riskienhallinnassa

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hy-
vaksyttivd ja arvioitava sddnnollisesti strate-
giat ja periaatteet, joita sovelletaan sijoitus-
palveluyrityksen riskinottohaluun ja sijoitus-
palveluyritykseen kohdistuvien tai mahdolli-
sesti kohdistuvien riskien hallintaan, valvon-
taan ja vihentdmiseen, ottaen huomioon sijoi-
tuspalveluyrityksen makrotaloudellinen toi-
mintaympdristo ja suhdannevaihe.
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Hallituksen jisenten on kdytettdvd riittd-
vdsti aikaa varmistaakseen ettd 1 momentissa
tarkoitetut asiat otetaan huomioon ja ettd hal-
litus osoittaa riittavdsti resursseja kaikkien si-
Jjoituspalveluyritykseen kohdistuvien olen-
naisten riskien hallitsemiseksi.

Sijoituspalveluyritykseen on luotava rapor-
tointisuhteet, joissa hallitukselle raportoi-
daan kaikista olennaisista riskeistd ja riskien-
hallintapolitiikoista sekd niiden mahdollisista
muutoksista.

Sijoituspalveluyritykseen, joka ei tdytd 10
s:n 8 momentin 1 alakohdassa sdddettyji
edellytyksid, on perustettava riskivaliokunta.
Riskivaliokunta koostuu sellaisista johdon jd-
senistd, jotka eivdt toimi liikkeenjohdollisissa
tehtdvissd asianomaisessa sijoituspalveluyri-
tyksessd.

Riskivaliokunnan jdsenilld on oltava riittd-
vdt tiedot, taidot ja asiantuntemus, jotta he
voivat ymmdrtdd sijoituspalveluyrityksen ris-
kistrategian ja riskinottohalun sekd hallita ja
valvoa niitd. Heiddn on varmistettava, ettd
riskivaliokunta antaa hallitukselle neuvoja si-
Jjoituspalveluyrityksen senhetkisestd ja tule-
vasta kokonaisriskinottohalusta ja -strategi-
asta ja avustaa hallitusta sen valvoessa, ettd
toimiva johto panee timdn strategian tdytdn-
toon. Kokonaisvastuu sijoituspalveluyrityksen
riskistrategioista ja -politiikoista sdilyy halli-
tuksella.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja mah-
dollisen riskivaliokunnan on huolehdittava
siitd, ettd ne saavat tietoa riskeistd, joille si-
Jjoituspalveluyritys altistuu tai voi altistua.

2by§
Riskien hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kdiyt-
toon tehokkaat strategiat, toimintatavat, pro-
sessit ja jarjestelmdt, joilla tunnistetaan, mi-
tataan, hallitaan ja valvotaan seuraavia riski-
tekijoitd ja niiden vaikutuksia:

1) asiakkaisiin kohdistuvan riskin merkittd-
vdt aiheuttajat ja vaikutukset sekd merkittdvdt
vaikutukset omiin varoihin;
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2) markkinoihin kohdistuvan riskin merkit-
tdvit aiheuttajat ja vaikutukset omiin varoi-
hin;

3) sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan ris-
kin merkittdvdt aiheuttajat ja vaikutukset, eri-
tyisesti ne, jotka voivat vihentdd kdytettdvissd
olevin omien varojen mddrdd,

4) maksuvalmiusriski tarkoituksenmukai-
sella aikajdnteelld, myos pdivinsisdisesti, sen
varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyrityk-
selld on riittavdsti likvidejd varoja, jotta voi-
daan muun muassa puuttua 1, 2 ja 3 kohdassa
tarkoitettujen riskien merkittiviin aiheutta-
Jiin.

Strategioiden, toimintatapojen, prosessien
Jja jdrjestelmien on oltava oikeassa suhteessa
sijoituspalveluyrityksen monimuotoisuuteen,
riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen sekd
johdon vahvistamaan riskien sietorajaan, ja
niissd on otettava huomioon sijoituspalvelu-
yrityksen merkitys jdrjestelmdn kannalta jo-
kaisessa jdsenvaltiossa, jossa se harjoittaa lii-
ketoimintaa.

Edelld 1 momentin 1 alakohtaa ja 2 mo-
menttia sovellettaessa on otettava huomioon 9
luvun sddannokset asiakkaan varojen erotte-
lusta.

Edelld 1 momentin 1 alakohtaa sovelletta-
essa sijoituspalveluyrityksen on pidettdvd am-
matillista vastuuvakuutusta tehokkaana ris-
kienhallintavilineend.

Sijoituspalveluyritykseen itseensd kohdistu-
van riskin merkittdvid aiheuttajia ovat edelld
1 momentin 3 kohtaa sovellettaessa tilanteen
mukaan varojen kirjanpitoarvon merkittdvit
muutokset, mukaan luettuina saamiset sidon-
naisasiamiehiltd, asiakkaiden tai vastapuol-
ten maksukyvyttomyys, positiot rahoitusvdli-
neissd, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet sekd
velvoitteet etuusperusteisille eldkejdrjestel-
mille.

Sijoituspalveluyrityksen on kiinnitettdvdi
asianmukaista huomiota omiin varoihin koh-
distuviin merkittdaviin vaikutuksiin, jos tdllai-
sia riskejd ei kateta asianmukaisesti EU:n si-
Jjoituspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuk-
sen 11 artiklan mukaisesti lasketuissa omien
varojen vaatimuksissa.
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Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomi-
oon asianmukaisesti liiketoimintamalliensa ja
strategioidensa vaatimuksiin soveltuvat toi-
mintojen lopettamiseen tarvittavat resurssit.
Varattujen resurssien tulee olla riittdvdt sekd
ajallisesti ettd omien varojen ja maksuvalmiu-
den sdilymisen kannalta koko palvelun tarjoa-
misen hallitun lopettamisen ajan.

Poiketen siitd mitd 2 b §:ssd sdddetddn, so-
velletaan timdn pykdldn 1 momentin 1, 3 ja 4
kohtaa myds sijoituspalveluyrityksiin, jotka
tayttivdt EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
sdddetyt edellytykset.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mdd-
rdyksid 1 momentissa tarkoitettujen riskien
hallinnasta.

2cys

Sijoituspalveluyrityksen ja monialan hol-
dingyhtion sisdisten liiketoimien valvonta

Sijoituspalveluyritykselld on oltava riittivit
riskienhallintaprosessit ja sisdisen valvonnan
menetelmdt, joilla se voi yksiloidd, mitata ja
valvoa sijoituspalveluyrityksen ja sen emoyri-
tyksend toimivan monialan holdingyhtion
sekd sijoituspalveluyrityksen ja emoyrityksen
tytdaryhtiéiden vilisid litketoimia.

Finanssivalvonta voi antaa mddrdyksid 1
momentissa tarkoitettujen liiketoimien ilmoit-
tamisesta Finanssivalvonnalle.

78

Palkitsemisjdrjestelmdt ja noudatettavat pe-
riaatteet

Sijoituspalveluyrityksen on laatiessaan ja
soveltaessaan henkiloston palkitsemisjdrjes-
telmid noudatettava tissd pykdldssd lueteltuja
periaatteita. Sijoituspalveluyrityksen hallituk-
sen on hyviksyttdavd ja sddnnollisesti arvioi-
tava palkitsemisjdrjestelmd ja vastattava sen
tdaytantéonpanon valvonnasta. Sijoituspalve-
luyrityksen riippumattoman valvontatoimin-
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non on vdahintddn kerran vuodessa tarkastet-
tava palkitsemisjdrjestelmdn tdytdntoénpano
keskitetysti, riippumattomasti ja sisdisesti.

Tdssd pykdldssd tarkoitettuja henkil6sto-
ryhmid ovat toimiva johto, riskinottoa edellyt-
tavissd tehtdvissd toimivat henkilot, valvonta-
toiminnoissa tyoskenteleviit henkilot sekd
kaikki sellaiset henkiloston jdsenet, joiden
palkitsemisen kokonaismddrd on vdhintddn
yhtd suuri kuin toimivan johdon tai riskinottoa
edellyttavissd tehtdvissd toimivien henkildi-
den pienimmdn palkitsemisen mddrd ja joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen vai-
kutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin
tai sen hoitamiin varoihin. Palkitsemisjdrjes-
telmdn tulee olla:

1) selkedsti dokumentoitu ja oikeassa suh-
teessa sijoituspalveluyrityksen kokoon, sisdi-
seen organisaatioon ja luonteeseen sekd sen
toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen;

2) sukupuolineutraali;

3) yhdenmukainen hyvin ja tehokkaan ris-
kienhallinnan kanssa ja edistdd sitd;

4) yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksen
litketoimintastrategian ja tavoitteiden kanssa,
Jja siind on otettava lisdksi huomioon tehtyjen
sijoituspddtosten pitkdn aikavdilin vaikutuk-
set.

Palkitsemisjdrjestelmddn tulee sisdltyd toi-
mia, joilla vdiltetddn eturistiviidat, kannuste-
taan vastuulliseen liiketoimintaan ja ediste-
tddn riskitietoisuutta ja varovaisuutta riskin-
otossa. Sisdisessd valvonnassa tyoskentele-
vien henkiloiden on oltava riippumattomia
valvonnassaan  olevista  litketoimintayksi-
koistd, heilld tulee olla asianmukainen toimi-
valta ja heiddn palkitsemisensa tulee perustua
heiddn tehtdviinsd liittyvien tavoitteiden saa-
vuttamiseen riippumatta siitd, millainen on
heiddn valvonnassaan olevien liiketoiminta-
alueiden tulos.

Mikdli sijoituspalveluyritykseen on perus-
tettu palkitsemisvaliokunta tai ellei palkitse-
misvaliokuntaa ole perustettu, hallitus valvoo
riskienhallinnasta ja sisdisestd valvonnasta
vastaavien ylimpien toimihenkiloiden palkit-
semista suoraan. Palkitsemisjdirjestelmdssd
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tulee selvisti erottaa, ottaen huomioon kan-
salliset palkan mddrdytymissddnndt, seuraa-
vat perusteet:

1) palkitsemisen kiinted perusmddrd (kiin-
ted palkkio), jossa ensisijaisesti otetaan huo-
mioon merkityksellinen tyékokemus ja organi-
saatiovastuu sellaisina kuin ne vahvistetaan
tyontekijin toimenkuvassa osana tyésuhteen
ehtoja;

2) palkitsemisen muuttuva osa (muuttuva
palkkio), jossa otetaan huomioon tyontekijin
kestivd ja riskien kannalta tarkoituksenmu-
kainen suoritus sekd tyontekijin toimenku-
vassa vaadittujen tavoitteiden ylittyminen.

Riittdvin suuri osuus palkitsemisen koko-
naismddrdstd tulee sdilyttad kiintednd, jotta
pystytddn noudattamaan tdysin joustavaa
muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka
mukaisesti palkkio voidaan mydés jdttdd mak-
samatta. Sijoituspalveluyrityksen on mddritel-
tavd  palkitsemisjdrjestelmiensd  kokonais-
mddrdn kiinteiden ja muuttuvien osien asian-
mukaiset suhteet ottaen huomioon sijoituspal-
veluyrityksen litketoiminnan ja siihen liittyvdt
riskit sekd 2 momentissa tarkoitettujen eri
henkiléstoryhmien vaikutus sijoituspalvelu-
yrityksen riskiprofiiliin.

Sijoituspalveluyrityksen on palkitsemisjdr-
jestelmdd laatiessaan varmistettava, —ettd
tdssd pykdldssd luetellut periaatteet tulevat
sovelletuksi oikeasuhteisesti sen kokoon, si-
sdiseen organisaatioon sekd toiminnan luon-
teeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

83

Palkitseminen poikkeuksellista julkista ra-
hoitustukea saavissa sijoituspalveluyrityk-
Sissd

Jos sijoituspalveluyritys saa poikkeuksel-
lista julkista rahoitustukea, siten kuin on mdd-
ritelty luottolaitosten ja sijoituspalveluyritys-
ten kriisinratkaisusta annetun lain
(1194/2014) 1 luvun 3 §:n 1 momentin 24 koh-
dassa, se ei saa maksaa muuttuvia palkkioita
johdon jdsenille. Jos muuttuvien palkkioiden
maksaminen muulle henkilolle kuin johdon jd-
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senelle olisi ristiriidassa sijoituspalveluyri-
tyksen terveen ja vahvan pddomapohjan sdi-
Iyttimisen ja poikkeuksellisen julkisen rahoi-
tustuen nopean takaisinmaksamisen kanssa,
sijoituspalveluyritys saa maksaa muuttuvina
palkkioina koko henkiléstolle enintddn mdd-
rdn, joka vastaa mddrdttyd osuutta sijoitus-
palveluyrityksen nettotuotoista. Enim-
mdisosuudesta pddttdd sijoituspalveluyrityk-
sen hallituksen ehdotuksesta valtiovarainmi-
nisterio tilikaudeksi kerrallaan sijoituspalve-
luyrityksen vahvistetun tilinpddtoksen perus-
teella.

93
Muuttuva palkkio

Maksaessaan muuttuvia palkkioita 7 §:n 2
momentissa tarkoitetuille henkiléille, sijoitus-
palveluyrityksen tulee tdyttid seuraavat edel-
Iytykset vastaavasti kuin sdddetddn 7 §:n 6
momentissa:

1) jos muuttuva palkkio perustuu tydsuori-
tukseen, sen kokonaismddrdn on perustuttava
kokonaisarvioon asianomaisen henkilon ja
asianomaisen liiketoimintayksikon suorituk-
sesta ja sijoituspalveluyrityksen kokonaistu-
loksesta;

2) yksittdistd tydsuoritusta arvioitaessa on
otettava huomioon taloudelliset ja muut pe-
rusteet:

3) I kohdassa tarkoitetun tyosuorituksen ar-
vioinnin on perustuttava monivuotiseen ajan-
jaksoon, ja siind on otettava huomioon sijoi-
tuspalveluyrityksen liiketoiminnan perussykli
Jja sen liiketoimintariskit;

4) muuttuva palkkio ei saa vaikuttaa sijoi-
tuspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve
pddomapohja;

5) muuttuvaa palkkiota ei saa taata muille
kuin uusille henkiloston jdsenille ja heillekin
vain heiddn ensimmdisend tydskentelyvuote-
naan ja kun sijoituspalveluyritykselld on
vahva pddomapohja;

6) tydsopimuksen ennenaikaiseen pdcdittymi-
seen liittyvdt maksut perustuvat henkilon pit-
kén aikavdlin tulokseen eikd niilld saa palkita
epdonnistumista tai vadrinkdytostd,
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7) palkitsemispaketit, jotka liittyvit kor-
vauksiin tai ulosostoihin aiemmista tyésopi-
muksista, ovat sijoituspalveluyrityksen pitkdin
aikavdlin etujen mukaista,

8) suoritusarvioinnissa, jota kdytetddn
muuttuvien palkkioiden mddrdn laskemisen
perustana, otetaan huomioon kaiken tyyppiset
nykyiset ja tulevat riskit ja pddomakustannuk-
set sekd maksuvalmius, joita edellytetddn
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksessa;

9) muuttuvien palkkioiden jakautumisessa
sijoituspalveluyrityksen sisdlld otetaan myés
huomioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat
riskit;

10) lisdeldke-etuuksien on oltava sopusoin-
nussa sijoituspalveluyrityksen liiketoiminta-
strategian, tavoitteiden, arvojen ja pitkdin ai-
kavilin etujen kanssa.

10§

Muuttuvan palkkion maksaminen muuna
kuin rahana ja maksun lykkiidminen

Vihintddn puolet mddritellystd muuttuvasta
palkkiosta on maksettava muuna kuin kiteis-
suorituksena. Suoritus voi muodostua seuraa-
vista rahoitusvdlineistd:

1) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet ky-
seisen sijoituspalveluyrityksen oikeudellisen
rakenteen mukaan;

2) osakesidonnaiset vilineet tai vastaavat
muut kuin kdteisinstrumentit kyseisen sijoitus-
palveluyrityksen oikeudellisen rakenteen mu-
kaan;

3) ensisijaisen lisdpddoman instrumentit tai
foissijaisen pddoman instrumentit tai muut
instrumentit, jotka voidaan muuttaa tdysin
vdinpddoman instrumenteiksi tai joiden pdd-
oman mddrdn kirjanpitoarvoa voidaan alen-
taa ja joissa otetaan asianmukaisella tavalla
huomioon kyseisen sijoituspalveluyrityksen
luottokelpoisuus toimintaa jatkavana yksik-
kond:

4) muut maksuvilineet kuin kdteisraha,
jotka kuvaavat hoidettujen salkkujen vili-
neitd;
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Mikdli sijoituspalveluyritys ei laske liikkee-
seen mitddn 1 momentissa tarkoitetuista ra-
hoitusvdlineistd, Finanssivalvonta voi hyvik-
syd samojen tavoitteiden mukaisten vaihtoeh-
toisten jdrjestelyjen kdyton.

Vihintddn 40 prosenttia muuttuvasta palk-
kiosta on lykdttivd kolmesta viiteen vuoden
ajalle tapauksen mukaan riippuen sijoituspal-
veluyrityksen liiketoimintasyklistd, sen liike-
toiminnan luonteesta, sen riskeistd ja kyseisen
henkilon tehtivistd, paitsi silloin, jos muut-
tuva palkkio on erityisen suuri, jolloin myo-
hemmin maksettavaksi lykdttdvd mddrd on vd-
hintddn 60 prosenttia. Oikeus saada muuttuva
palkkio portaittain syntyy suhteessa lykkdys-
ajan kulumiseen.

Muuttuvan palkkion mddrd voidaan supis-
taa osittain tai kokonaan, jos sijoituspalvelu-
yrityksen taloudellinen tulos on heikko tai tap-
piollinen ja myds kiyttden riskiperusteista
alennusta. Maksettu muuttuva palkkio voi-
daan perid takaisin, jos sijoituspalveluyrityk-
sen asettamat erityisesti seuraavat edellytyk-
set tayttyvdt:

1) kyseinen henkilé on osallistunut tai on ol-
lut vastuussa menettelystd, josta on koitunut
merkittdvid tappioita sijoituspalveluyrityk-
selle;

2) kyseistd henkilod ei endd pidetd soveli-
aana ja luotettavana.

Sovellettaessa 9 §:n vaatimuksia sijoitus-
palveluyritysten on varmistettava, ettd:

1) 7 §:n 2 momentissa tarkoitetut henkilot
eivdt kdytd henkilokohtaisia suojausstrategi-
oita tai palkitsemiseen ja vahinkovastuuseen
liittyvdd vakuuttamista 9 §:ssd tarkoitettujen
periaatteiden heikentimiseksi;

2) muuttuvaa palkkiota ei makseta rahoitus-
Jjdrjestelyin tai menetelmin, jotka helpottavat
laista tai EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusvaatimusasetuksesta johtuvien vel-
voitteiden noudattamatta jéttamistd.

Sovellettaessa 1 momenttia, siind tarkoitet-
tuihin vdlineisiin on sovellettava asianmu-
kaista yhtiéssd sdilytettdivdd voittoa koskevaa
politiikkaa, jonka tarkoituksena on saada yk-
sityishenkilon kannustimet vastaamaan sijoi-
tuspalveluyrityksen, sen velkojien ja asiakkai-
den pitkin aikavdilin etuja. Finanssivalvonta
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voi tarvittaessa asettaa ndiden vilineiden
tyyppid ja rakennetta koskevia rajoituksia tai
kieltdd tiettyjen muuttuvien palkkioiden vili-
neiden kdyton.

Sovellettaessa 9 §:n 1 momentin 10 kohtaa,
jos tyontekijd lihtee sijoituspalveluyrityksen
palveluksesta ennen eldkeikdd, sijoituspalve-
luyrityksen on piddtettivd lisdeldike-etuudet
viiden vuoden ajan 1 momentissa tarkoitet-
tuina rahoitusvilineind. Jos tyontekija saa-
vuttaa eldkeidn ja siirtyy eldkkeelle, lisdeldke-
etuudet on maksettava tyontekijille 1 momen-
tissa tarkoitettuina rahoitusvilineind, edellyt-
tden ettd tyontekijd sdilyttid etuuksia sijoitus-
palveluyrityksessd viiden vuoden ajan.

Edelld 1, 3 ja 7 momenttia ei sovelleta kui-
tenkaan:

1) sijoituspalveluyritykseen, jonka tasee-
seen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varo-
Jjen arvo on keskimddrin enintddn 100 miljoo-
naa euroa kyseistd tilikautta edeltivilld nel-
Jjdn vuoden jaksolla;

2) henkiléon, jonka muuttuva palkkio on
enintddn 50 000 euroa, eikd palkkio vastaa yli
neljdnnestd kyseisen henkilon vuotuisesta ko-
konaispalkasta.

11§
Palkitsemisvaliokunta

Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tiytd 10
§:n 8 momentin 1 alakohdassa sdddettyji
edellytyksid, on oltava palkitsemisvaliokunta.
Palkitsemisvaliokunnan on oltava sukupuoli-
Jjakaumaltaan tasapainoinen, ja sen on pite-
vdsti ja itsendisesti arvioitava palkitsemisjdr-
Jjestelmdd ja -kéytdntojd sekd riskienhallintaa
Jja pddomien ja maksuvalmiuden hoitoa varten
luotuja kannustimia. Jos sijoituspalveluyritys
kuuluu konsolidointiryhmddn, on vain sen
emoyritykselld oltava palkitsemisvaliokunta.

Palkitsemisvaliokunta vastaa palkitsemista
koskevien pddtosten valmistelusta, mukaan
luettuina ne johdon tekemdit pddtdkset, joilla
on vaikutuksia kyseisen yrityksen riskeihin ja
niiden hallintaan. Palkitsemisvaliokunnan
puheenjohtajan sekd jdsenten on oltava sellai-
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sia johdon jdsenid, jotka eivdt vastaa sijoitus-
palveluyrityksen pdivittdisestd johtamisesta.
Jos hallituksen jdsenind on henkiloston edus-
tuksesta yritysten hallinnossa annetussa
laissa (725/1990) tarkoitettuja henkiloston
edustajia, vdahintddn yksi heistd on nimettdvd
palkitsemisvaliokunnan jédseneksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja pdcditoksid
valmistellessaan palkitsemisvaliokunnan on
otettava huomioon yleinen etu sekd sijoitus-
palveluyrityksen osakkeenomistajien, sijoitta-
Jien ja muiden sidosryhmien pitkdin aikavdlin
edut.

125
Maakohtainen raportointi

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava
vuosittain seuraavat tiedot muussa kuin koti-
Jjdsenvaltiossaan sijaitsevasta sivuliikkeestd
tai tytaryrityksestd, joka tayttida EU:n vakava-
raisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 26 ala-
kohdassa sdddetyn rahoituslaitoksen mdidiri-
telmdn:

1) kaikkien tytiryritysten ja sivuliikkeiden
nimi, toiminnan luonne ja sijainti;

2) litkevaihto,

3) palkatun henkiloston lukumddrd kokopdii-
vdtyotd vastaavana;

4) tulos ennen veroja;

5) verot tuloksesta;

6) saatu valtiontuki.

Edelld 1 momentissa mainitut tilintarkastus-
direktiivin mukaisesti tilintarkastetut tiedot
tulee liittdd, mikdli mahdollista, sijoituspalve-
luyrityksen vuositilinpddtoksiin tai konsoli-
doituihin tilinpddtoksiin.

13§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Sijoituspalveluyritykselld on oltava menet-
telytavat, joita noudattamalla sijoituspalvelu-
yrityksen palveluksessa olevat voivat ilmoit-
taa sijoituspalveluyrityksen sisdlld riippumat-
toman kanavan kautta finanssimarkkinoita
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koskevien sddnndsten ja mddrdysten epdil-
lystd rikkomisesta. Ilmoitusmenettelyn tulee
sisdltdd asianmukaiset ja riittdvdt toimenpi-
teet, joilla jdrjestetddn ilmoitusten asianmu-
kainen kdsittely sekd suojataan ilmoituksen
tekijdd ja turvataan ilmoituksen tekijdin ja il-
moituksen kohteena olevan henkilétietojen
suoja. llmoitusmenettelyn tulee lisdksi sisdl-
tdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijin
henkiléllisyyden suoja, jollei rikkomuksen sel-
vittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeu-
desta tietojen saamiseen laissa toisin sdddetd.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettiavd 1
momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat
tarpeelliset tiedot. Tiedot on poistettava vii-
den vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd,
jollei tietojen edelleen sdilyttiminen ole tar-
peen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeuden-
kdynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoi-
tuksen tekijdn tai ilmoituksen kohteena olevan
henkilén oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen
edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkit-
tavat viimeistddn kolmen vuoden kuluttua
edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta
on tehtdvd merkintd.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla ilmoituk-
sen kohteena olevalla rekisteroidylld ei ole
luonnollisten henkiloiden suojelusta henkilo-
tietojen kdsittelyssd sekd ndiden tietojen va-
paasta litkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY
kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2016/679, jiljempdnd yleinen
tietosuoja-asetus, 15 artiklan mukaista oi-
keutta saada pddsyd sellaisiin 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitettuihin tietoihin, joiden antami-
nen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvit-
tamistd.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mdd-
rdyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitus-
ten tekemisestd ja niiden kdsittelystd sijoitus-
palveluyrityksessd.

6 ¢ luku

Taloudellisen aseman valvonta ja vakava-
raisuuden arviointiprosessi

1§
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Palkitsemisjirjestelmdn valvonta

Finanssivalvonnan on kerdttivd EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuksen
51 artiklan ensimmdisen alakohdan c ja d ala-
kohdan mukaisesti julkistetut tiedot sekd sijoi-
tuspalveluyritysten sukupuolten palkkaeroista
toimittamat tiedot ja kdytettdvd niitd palkitse-
misjdrjestelmien kehityssuuntien ja kdytdnto-
Jjen vertailemiseen. Finanssivalvonnan on toi-
mitettava kerdtyt tiedot Euroopan pankkivi-
ranomaiselle

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Fi-
nanssivalvonnalle tiedot sen luonnollisten
henkiléiden mddrdstd, joiden palkkiot ovat
miljoona euroa tai enemmdn tilikautta koh-
den, mukaan lukien tiedot ndiden henkiloiden
tehtivien kuvauksesta, liiketoiminta-alueesta
sekd palkan, tulospalkkioiden, pitkdn aikavd-
lin palkkioiden ja eldikemaksujen keskeisistd
perusteista. Tiedot on toimitettava miljoonan
euron palkkaryhmittdin.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Fi-
nanssivalvonnan pyynnostd tieto kunkin joh-
don tai toimivan johdon jdsenen palkan ja
palkkioiden kokonaismdidrdstd.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 ja 2
momentissa tarkoitetut tiedot Euroopan pank-
kiviranomaiselle, joka julkaisee ne kotijisen-
valtioiden osalta koostetusti kdyttien yhteistd
raportointikanavaa. Euroopan pankkiviran-
omainen voi kuultuaan Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaista laatia ohjeita helpot-
tamaan tdytintoonpanoa ja varmistamaan ke-
rdttyjen tietojen yhdenmukaisuuden.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mdd-
rdyksid tdssd pykdldssd tarkoitettujen tietojen
ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle.

29
Vakavaraisuuden arviointi

Finanssivalvonnan on, ottaen huomioon si-
Jjoituspalveluyrityksen koko, riskiprofiili ja lii-
ketoimintamalli, tarkasteltava sijoituspalvelu-
yrityksen kdyttéon ottamia jdrjestelyjd, strate-
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gioita, prosesseja ja mekanismeja ja arvioi-
tava tarpeen mukaan seuraavat seikat sijoi-
tuspalveluyrityksen riskien hyvdn hallinnan ja
kattamisen varmistamiseksi:

1) 6 b luvun 2 a §:ssd tarkoitetut riskit;

2) sijoituspalveluyrityksen vastuiden maan-
tieteellinen sijaintipaikka;,

3) sijoituspalveluyrityksen liiketoiminta-
malli;

4) jdrjestelmdriskien arviointi ottaen huo-
mioon Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan pankkiviranomainen) perustamisesta
sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttami-
sesta ja komission pdcdtoksen 2009/78/EY ku-
moamisesta annetun Euroopan parlamentin
Jja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010
23 artiklan mukainen jdrjestelmdriskin tun-
nistaminen ja mittaaminen ja Euroopan jdr-
Jjestelmdriskikomitean antamat suositukset,

5) sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tieto-
Jjdrjestelmien turvallisuuteen kohdistuvat ris-
kit yritysten prosessien, tietojen ja varojen
luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuu-
den varmistamiseksi,

6) kohdistuuko sijoituspalveluyritykseen
kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toi-
mista syntyvd korkoriski;

7) sijoituspalveluyrityksen hallinnointi- ja
ohjausjdrjestelmdt sekd johdon jdsenten kyky
hoitaa tehtdvididn.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoi-
tettua arviota tehdessddn otettava huomioon,
onko sijoituspalveluyritykselld ammatillinen
vastuuvakuutus. Finanssivalvonnan on pdd-
tettiivdi 1 momentin mukaisen arvioinnin to-
teuttamistiheys ja perusteellisuus ja sovellet-
tava siind suhteellisuusperiaatetta ottamalla
huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan
suuruus, luonne, laajuus ja monimuotoisuus
sekd tarvittaessa sen merkitys koko rahoitus-
Jdrjestelmdlle.

Finanssivalvonnan on tapauskohtaisesti
pddtettdvd arvioinnin tekemisestd EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten — vakavaraisuusasetuksen
12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset
tayttiville pienelle ja ilman sidossuhteita ole-
valle sijoituspalveluyritykselle, jos Finanssi-
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valvonta katsoo sen olevan tarpeen sijoitus-
palveluyrityksen toiminnan suuruuden, luon-
teen, laajuuden ja monimuotoisuuden vuoksi.

Edelld 2 momentin tekijéiden arvioinnissa
Finanssivalvonnan tulee ottaa huomioon mitd
asiakkaan varojen erillddn pidosta sdddetddn
tamdn lain 9 luvussa.

Finanssivalvonnan on 1 momentin 7 koh-
dassa tarkoitettua arviointia tehdessddn saa-
tava tutustua sijoituspalveluyrityksen johdon
ja sen valiokuntien kokousten esityslistoihin,
poytikirjoihin ja liiteasiakirjoihin sekd joh-
don toiminnan sisdisen ja ulkoisen arvioinnin
tuloksiin.

39
Sisdisten mallien kdyton jatkuva valvonta

Finanssivalvonnan on jatkuvasti seurattava
Jja vdhintddn joka kolmas vuosi tarkastettava,
tayttavdtko sijoituspalveluyritykset EU:n si-
Jjoituspalveluyritysten — vakavaraisuusasetuk-
sen 22 artiklassa tarkoitetut sisdisten mallien
kdyttod koskevan luvan edellytykset. Finanssi-
valvonnan on erityisesti otettava huomioon si-
Jjoituspalveluyrityksen liiketoiminnan muutok-
set ja kyseisten mallien soveltaminen uusiin
tuotteisiin sekd tarkasteltava ja arvioitava
sitd, soveltaako sijoituspalveluyritys kehitty-
neitd ja ajan tasalla olevia tekniikoita ja kdy-
tdantdjd ndissd sisdisissd malleissaan.

Finanssivalvonnan on varmistettava, ettd
olennaiset puutteet, joita havaitaan riskien
kattamisessa  sijoituspalveluyrityksen  sisdi-
silld malleilla, korjataan, tai toteutettava toi-
mia puutteiden vaikutusten lieventimiseksi
esimerkiksi mddrdadmdlld pddomavaatimuk-
sen korotuksia tai korottamalla kertoimia.

Jos markkinaan kohdistuvan riskin sisdisten
mallien tapauksessa useat EU:n vakavarai-
suusasetuksen 366 artiklassa tarkoitetut yli-
tykset osoittavat, ettd sisdiset mallit eivit ole
tai eivit endd ole tarkkoja, Finanssivalvonnan
on peruutettava lupa sisdisten mallien kdyt-
toon tai toteutettava asianmukaiset toimenpi-
teet sen varmistamiseksi, ettd sisdisid malleja
parannetaan viipymdttd ja asetetussa mddra-
ajassa.
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Jos sijoituspalveluyritys, jolle on myénnetty
lupa kdyttdd sisdisid malleja, ei endid tdytd ky-
seisten sisdisten mallien soveltamista koske-
via vaatimuksia, Finanssivalvonnan on vaa-
dittava sijoituspalveluyritystd joko osoitta-
maan, ettd noudattamatta jdttamisen vaikutus
on vdihdinen, tai vaadittava vaatimusten tdyt-
tamistd koskevan suunnitelman ja mddrdajan
esittamistd. Finanssivalvonnan on vaadittava
parannuksia esitettyyn suunnitelmaan, jos on
epdtodenndkaistd, ettd sen tuloksena on tdy-
dellinen vaatimustenmukaisuus tai jos mddrd-
aika ei ole asianmukainen.

Jos on epdtodenndkdistd, ettd sijoituspalve-
luyritys noudattaa vaatimuksia asetetussa
mddrdajassa, tai jos sijoituspalveluyritys ei
ole tyydyttivilld tavalla osoittanut, ettd nou-
dattamatta jdttamisen vaikutus on vihdinen,
Finanssivalvonnan on peruttava lupa kdyttdd
sisdisid malleja tai rajoitettava sen koske-
maan sellaisia osa-alueita, joilla vaatimus-
tenmukaisuus voidaan saavuttaa asianmukai-
sessa mddrdajassa.

43
Valvontatoimenpiteet

Finanssivalvonnan on edellytettdvd sijoitus-
palveluyrityksen ryhtyvin toimenpiteisiin var-
haisessa vaiheessa seuraavissa tilanteissa:

1) sijoituspalveluyritys ei taytd sille 6 luvun
1, 2atai 2 b §:ssd taikka 6 b luvun 1 a, 2 a, 2
b tai 7—I11 §:ssd sdddettyjd taikka tdstd lu-
vusta tai EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusasetuksesta aiheutuvia vaatimuksia;

2) Finanssivalvonnalla on ndyttéd siitd, ettd
sijoituspalveluyritys ei todenndkdisesti nou-
data 6 luvun 1, 2 a tai 2 b §:ssd taikka 6 b
luvun 1 a, 2 a, 2 b tai 7—I11 §:n taikka timdn
luvun tai EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusasetuksen sddnnéksid seuraavan
kahdentoista kuukauden aikana.

59

Valvontavaltuudet
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Finanssivalvonta voi 2 §:n, 3 $:n 4 ja 5 mo-
mentin sekd 4 §:n sddnnoksid sovellettaessa:

1) vaatia, ettd sijoituspalveluyrityksen on li-
sdttavd omia varoja EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklassa
sdddetyn lisdksi tamdn luvun 6 $:ssd sdddet-
tyjen vaatimusten mukaisesti tai ettd vaadittu-
jen omien varojen ja likvidien varojen mddrd
mukautetaan sijoituspalveluyrityksen liiketoi-
minnan olennaisten muutosten yhteydessd:

2) vaatia tehostamaan 6 luvun 2 a ja 6 b lu-
vun 1 a §:n mukaisesti kdyttoon otettuja jdr-
Jjestelyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategi-
oita;

3) vaatia sijoituspalveluyritystd esittimddn
vuoden kuluessa suunnitelma 6 luvun, 6 b lu-
vun 1 a, 1 b, 2a—2 ¢, ja 7—I11 §:ssd sdddet-
tyjen ja tdmdn luvun ja EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksesta seuraa-
vien valvontavaatimusten noudattamisen pa-
lauttamiseksi sekd asettaa mddrdaika sen tdy-
tantéonpanolle ja vaatia parannuksia suunni-
telmaan sen soveltamisalan ja aikataulun
osalta,

4) vaatia sijoituspalveluyritystd sovelta-
maan erityistd polititkkaa varausten teke-
miseksi tai erityistd varojen kdsittelyd omien
varojen vaatimusten osalta;

5) rajoittaa tai supistaa sijoituspalveluyri-
tyksen litketoimintaa, toimintoja tai verkostoa
tai kehottaa sijoituspalveluyritystd pddttd-
mddn sellainen toiminta, josta aiheutuu liian
suuria riskejd sijoituspalveluyrityksen talou-
delliselle vakaudelle;

6) vaatia sijoituspalveluyritystid vdihentd-
mddn sen toimintaan, tuotteisiin ja jdrjestel-
miin, myds ulkoistettuihin toimintoihin, sisdl-
tyvdd riskid;

7) vaatia sijoituspalveluyritystd rajoitta-
maan muuttuvan palkkion mddrdn tietyksi
prosenttiosuudeksi nettotuloista, jos palkkion
mddrd on ristiriidassa terveen pddomapohjan
sdilyttimisen kanssa;

8) vaatia sijoituspalveluyritystd kdyttdmddn
nettovoittoja omien varojen vahvistamiseen;

9) rajoittaa sijoituspalveluyrityksen osak-
keenomistajille, jdsenille tai ensisijaisen lisd-
pddoman instrumenttien haltijoille tapahtu-
vaa voitonjakoa tai koronmaksua tai kieltdd
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se edellyttien, ettd kieltoa ei voida katsoa si-
Jjoituspalveluyrityksen maksulaiminlyonniksi;

10) asettaa lisdraportointia tai useammin
tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuk-
sia, jotka ovat tiukempia kuin tdssd laissa tai
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksessa sdddetddn, mukaan luettuna pdd-
oma- ja maksuvalmiuspositioita koskeva ra-
portointi;

11) asettaa erityisid maksuvalmiusvaati-
muksia 8 §:n mukaisesti;

12) vaatia sijoituspalveluyritystd antamaan
lisdtietoja;

13) vaatia sijoituspalveluyritystd vihentd-
mddn sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tieto-
Jjdrjestelmien turvallisuuteen kohdistuvia ris-
kejd yritysten prosessien, tietojen ja varojen
luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuu-
den varmistamiseksi.

Soveltaessaan 1 momentin 10 kohtaa Fi-
nanssivalvonta saa vaatia lisdraportointia tai
useammin tapahtuvaa raportointia vain, jos
ilmoitettavat tiedot eivdt ole pddllekkdisid
muiden tietojen kanssa ja jokin seuraavista
edellytyksistd tiyttyy:

1) 4 §:n 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu ehto so-
veltuu;

2) Finanssivalvonta katsoo tarpeelliseksi
kerdtd 4 §$:n 2 kohdassa tarkoitettua néyttod;

3) lisdtietoja tarvitaan 2 §:ssd tarkoitetussa
vakavaraisuuden arviointiprosessissa.

Tietojen katsotaan olevan pddllekkdisid, jos
Finanssivalvonnalla on jo hallussaan samat
tai olennaisilta osin samat tiedot, Finanssival-
vonta voi tuottaa ne tai voi saada ne muilla
keinoin kuin vaatimalla sijoituspalveluyri-
tystd ilmoittamaan ne. Finanssivalvonta ei
saa vaatia nditd lisdtietoja, jos tiedot ovat sen
saatavilla eri muodossa tai tarkkuustasolla
kuin ilmoitettavat lisdtiedot eikd eri muoto tai
tarkkuustaso estd sitd tuottamasta olennai-
silta osin vastaavia tietoja.

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat mdd-
rdykset 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetusta
omien varojen kartuttamisvelvollisuudesta ja
sen valvonnan kannalta tarpeellisten tietojen
ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle sekd 1
momentin 3 kohdassa tarkoitetun suunnitel-
man sisdllélle asetettavista vaatimuksista.
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68
Omien varojen lisivaatimus

Finanssivalvonta on asetettava 5 §:n I mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitettu omien varojen
lisavaatimus silloin kun, se toteaa 2 ja 3 §:n
mukaisesti suoritettujen tarkastelujen perus-
teella sijoituspalveluyrityksen osalta jonkin
seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu ris-
kejd tai riskitekijoitd tai sijoituspalveluyritys
aiheuttaa muille riskejd, jotka ovat olennaisia
ja joita ei ole lainkaan tai riittdvdisti katettu
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen kolmannessa tai neljinnessd osassa
sdddetylld omien varojen vaatimuksella, eri-
tyisesti K-tekijoiden mukaisilla vaatimuksilla,

2) sijoituspalveluyritys ei tiytd 6 luvun 2 a
§:ssd tai 6 b luvun 1 a §:ssd asetettuja vaati-
muksia ja muiden valvontatoimenpiteiden so-
veltaminen ei todenndkdisesti riittdvdsti pa-
ranna jdrjestelyjd, prosesseja, mekanismeja
Jja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen;

3) mukautukset, jotka koskevat kaupankdyn-
tivarastoon sovellettavaa varovaista arvosta-
mista, eivdt riitd siihen, ettd sijoituspalvelu-
yritykselld olisi mahdollisuus myydd tai suo-
jata positionsa lyhyen ajan kuluessa ilman
merkittdvid tappioita normaaleissa markkina-
olosuhteissa;

4) 3 §:n mukaisesti suoritetussa tarkaste-
lussa ilmenee, ettd sallittujen sisdisten mallien
soveltamista koskevat vaatimukset eivit tdyty,
ja se todenndkoisesti johtaa riittdmdttomiin
pddoman tasoihin,

5) sijoituspalveluyritys ei toistuvasti kykene
saavuttamaan tai ylldpitdmddn 79:ssd sdddet-
tyd omien varojen lisdyksen riittdvdd tasoa.

Sovellettaessa 1 momentin 1 kohtaa katso-
taan, ettei riskejd tai riskitekijoitd ole lain-
kaan tai riittdvdsti katettu EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen kolman-
nessa ja neljinnessd osassa sdddetyilld omien
varojen vaatimuksilla vain, jos sellaisen pdd-
oman mddrd, tyyppi ja jakautuminen, jota Fi-
nanssivalvonta pitdd riittdvind suoritettuaan
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vakavaraisuuden arvioinnin sijoituspalvelu-
yrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukai-
sesti toteuttaman arvioinnin perusteella, on
suurempi kuin EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai nel-
jdnnessd osassa sdddetty sijoituspalveluyri-
tyksen omien varojen vaatimus.

Edelld 2 momenttia sovellettaessa riittd-
vddn pddomaan voi kuulua riskejd tai riskite-
kijoitd, jotka on nimenomaisesti jdtetty EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen kolmannessa tai neljdnnessd osassa sdd-
detyn omien varojen vaatimuksen ulkopuo-
lelle.

Finanssivalvonnan on mddritettivd 5 §:n 1
momentin I alakohdan mukaisen omien varo-
Jjen lisdvaatimuksen taso edelld tamdn pykd-
lin 2 momentin mukaisesti riittdvind pidetyn
pddoman ja EU:n sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljdn-
nessd osassa sdddetyn omien varojen vaati-
muksen erotuksena.

Finanssivalvonnan tulee edellyttdd, ettd si-
Joituspalveluyritys tiyttdd 5 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetun omien varojen lisdvaati-
muksen omilla varoilla seuraavin edellytyk-
sin:

1) vdhintddn kolme neljdsosaa omien varo-
jen lisdvaatimuksesta tdyttyy ensisijaisella
pddomalla;

2) vdhintddn kolme neljdsosaa ensisijai-
sesta pddomasta muodostuu ydinpddomasta;

3) kyseisid omia varoja ei kdytetd EU:n si-
Jjoituspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuk-
sen 11 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa
vahvistettujen omien varojen vaatimusten
tayttamiseen.

Sen lisciksi mitd pdditéksen perustelemisesta
muualla laissa sdddetddn, tdssd pykdldssd
tarkoitetusta pddtoksestd on kdytdvd ilmi ne
seikat, joiden perusteella Finanssivalvonta
katsoo lisdpddomavaatimuksen asettamis-
edellytysten tdyttyvin sekd selvitys lisdpdd-
omavaatimusten kohdentumisesta. Edelld 1
momentin 4 kohdassa tarkoitetussa tapauk-
sessa pddtokseen tulee sisdltyd erityiset pe-
rustelut siitd, miksi 7 §:n 1 momentin mukaan
vahvistetun pddoman tason ei endd katsota
riittavan.
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Finanssivalvonta voi asettaa tamdn pykdldn
mukaisesti omien varojen lisdvaatimuksen
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 12 artiklan I kohdassa tarkoitetulle
pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoi-
tuspalveluyritykselle tapauskohtaisen arvi-
oinnin perusteella ja, jos Finanssivalvonta
katsoo sen olevan perusteltua.

78

Omien varojen lisivaatimuksia koskeva oh-
jaus

Finanssivalvonta voi edellyttid, ettd myos
sellaisen sijoituspalveluyrityksen omien varo-
Jjen taso, joka ei tiytd EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1
kohdassa pienelle ja ilman sidossuhteita ole-
valle sijoituspalveluyritykselle  sdddettyjd
edellytyksid ylittdd oikeassa suhteessa 6 luvun
2 a §:n perusteella riittdvdsti EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kol-
mannessa osassa ja tamdn lain 6, 6 b luvun 1
a, 1b,2a—2cja7—I1 §:ssd asetetut vaati-
mukset sekd tamdn luvun 5 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetut omien varojen lisdvaati-
mukset, sen varmistamiseksi, ettd suhdanne-
vaihtelut eivit johda kyseisten vaatimusten
rikkomiseen tai uhkaa sijoituspalveluyrityk-
sen kykyd ajaa toimintansa alas tai lopettaa se
hallitusti.

Finanssivalvonnan on tarvittaessa tarkas-
teltava  kullekin  sijoituspalveluyritykselle,
joka ei tiytd EU:n sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd edellytyksid, 1 momentin mukai-
sesti asetettua omien varojen tasoa ja tarpeen
mukaan ilmoitettava kyseiselle sijoituspalve-
luyritykselle tdmdn tarkastelun pddtelmistd ja
myos 1 momentin mukaisesti asetetun omien
varojen tason mukauttamista koskevista odo-
tuksista. Tdllaiseen ilmoitukseen on sisdllyt-
tdvd pdivdimddrd, johon mennessd Finanssi-
valvonta edellyttid mukautuksen olevan val-
mis.

83
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Erityiset maksuvalmiusvaatimukset

Finanssivalvonnan on asetettava 5 §:n 1
momentin 11 kohdassa tarkoitettuja erityisid
maksuvalmiusvaatimuksia vain, jos se 2 ja 3
§.n mukaisesti suoritettujen arviointien perus-
teella toteaa, ettd sijoituspalveluyritys, joka ei
taytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pie-
nille ja ilman sidossuhteita oleville sijoitus-
palveluyrityksille sdddettyji edellytyksid, tai
Jjoka tayttdd edelld mainitun asetuksen 12 ar-
tiklan 1 kohdan edellytykset mutta jota ei ole
vapautettu mainitun asetuksen 43 artiklan 1
kohdassa sdddetystd maksuvalmiusvaatimuk-
sesta, on jossakin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu likvi-
diteettiriski tai -riskitekijoitd, jotka ovat olen-
naisia ja joita ei ole lainkaan tai riittdvdsti ka-
tettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen viidennessd osassa sdddetylld
maksuvalmiusvaatimuksella;

2) sijoituspalveluyritys ei tiytd 6 luvun 2 a
s:ssd ja 6 b luvun 1 a §:ssd asetettuja vaati-
muksia ja muiden hallinnollisten toimenpitei-
den soveltaminen ei todenndkdisesti riittdvisti
paranna jdrjestelyjd, prosesseja, mekanis-
meja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi
tarpeen.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa sovellettaessa
katsotaan, ettd likviditeettiriskid tai -riskiteki-
joitd ei ole lainkaan tai riittivaisti katettu
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen viidennessd osassa sdddetylld mak-
suvalmiusvaatimuksella vain, jos sellaisen lik-
viditeetin mddrdt ja tyypit, joita Finanssival-
vonta pitdd riittdvdnd suoritettuaan vakava-
raisuuden arvioinnin sijoituspalveluyrityksen
6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukaisesti toteut-
taman arvioinnin perusteella, ovat suuremmat
kuin EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen viidennessd osassa sdddetty si-
Jjoituspalveluyrityksen — maksuvalmiusvaati-
mus.

Finanssivalvonnan on mddritettivd 5 §:n 1
momentin 11 kohdan mukaisen erityisen mak-
suvalmiusvaatimuksen taso edelld tdmdn py-
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kdldn 2 momentin mukaisesti riittdvdind pide-
tyn likviditeetin ja EU:n sijoituspalveluyritys-
ten  vakavaraisuusasetuksen  viidennessd
osassa sdddetyn maksuvalmiusvaatimuksen
erotuksena.

Finanssivalvonnan on vaadittava, ettd sijoi-
tuspalveluyritys tiyttid 5 §:n 1 momentin 11
kohdassa tarkoitetun erityisen maksuvalmius-
vaatimuksen kdteisvaroilla EU:n sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusasetuksen 43 ar-
tiklan mukaisesti.

Finanssivalvonnan on kirjallisesti perustel-
tava pddtoksensd asettaa erityinen maksuval-
miusvaatimus 5 §:n 1 momentin 11 alakohdan
nojalla antamalla selked selvitys tdmdn pykd-
ldn 1—3 momentissa tarkoitettuja seikkoja
koskevasta tdysimddrdisestd arvioinnista.

93

Yhteistyé kriisinratkaisuviranomaisten
kanssa

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Rahoi-
tusvakausvirastolle 5 §:n 1 momentin 1 ala-
kohdan mukaisesti asetetusta omien varojen
lisavaatimuksesta, jota edellytetdidn kriisin-
ratkaisudirektiivin  soveltamisalaan  kuulu-
valta sijoituspalveluyritykseltd, ja mahdolli-
sista luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuista
mukauttamista koskevasta ohjeistuksesta.

10§
Julkistamisvaatimukset

Finanssivalvonta voi vaatia sijoituspalvelu-
yritystd, joka ei taytd EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1
kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita ole-
ville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edel-
Wtyksid, sekd mainitun asetuksen 46 artiklan
2 kohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd
julkistamaan mainitun asetuksen 46 artik-
lassa tarkoitetut tiedot useammin kuin kerran
vuodessa ja asettamaan julkistamiselle mdd-
rdajat.
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Finanssivalvonta voi vaatia 1 momentissa
tarkoitettua  sijoituspalveluyritystd  kdyttd-
mddn muiden kuin tilinpddtésasiakirjojen jul-
kistamiseen tiettyjd muita viestintikanavia ja
paikkoja, erityisesti sijoituspalveluyrityksen
verkkosivuja.

Finanssivalvonta voi vaatia emoyritystd jul-
kistamaan vuosittain kuvauksen sijoituspalve-
luyrityksen ryhmdn oikeudellisesta raken-
teesta, hallinnointi- ja ohjausrakenteesta sekd
organisaatiorakenteesta 3 luvun 3 ja 4 §:n, 6
aluvun 1 §:nja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti
joko kokonaisuudessaan tai esittimdlld viit-
taukset vastaaviin tietoihin.

11yg
Ilmoitus Euroopan pankkiviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan pankkiviranomaiselle:

1) 2 §:ssd tarkoitetusta arviointiprosessista,

2) 5, 6ja 7 §:ssd tarkoitettujen pddtosten te-
kemiseksi kdytettivdstd menetelmdstd;

3) 15 luvussa tarkoitettujen hallinnollisten
seuraamusten taso.

125
Valvojan miidrittiminen

Finanssivalvonta vastaa konsolidoidusta
valvonnasta tai ryhmdn pddomavaatimuksen
noudattamisen valvonnasta, jos se toimii sijoi-
tuspalveluyrityksen Euroopan unioniin sijoit-
tuneen emoyrityksen toimivaltaisena viran-
omaisena.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on
Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva
sijoitusalan holdingyhtio tai unionissa emo-
yrityksend toimiva rahoitusalan sekaholding-
yhtio, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmdn
pddomavaatimuksen noudattamisen valvon-
nasta vastaa kyseisen sijoituspalveluyrityksen
toimivaltainen viranomainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalve-
luyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan
kahdessa tai useammassa Euroopan unionin
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Jjdsenvaltiossa, on sama unionissa emoyrityk-
send toimiva sijoitusalan holdingyhtié tai
sama unionissa emoyrityksend toimiva rahoi-
tusalan  sekaholdingyhtio, konsolidoidusta
valvonnasta tai ryhmdn pddomavaatimuksen
noudattamisen valvonnasta vastaa sen sijoi-
tuspalveluyrityksen osalta toimivaltainen vi-
ranomainen, jolla on toimilupa siind jdsenval-
tiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtio tai ra-
hoitusalan sekaholdingyhtio on perustettu.

Jos kahdessa tai useammassa Euroopan
unionin jdsenvaltiossa toimiluvan saaneiden
kahden tai useamman sijoituspalveluyrityksen
emoyritykset muodostuvat useammista sijoi-
tusalan holdingyhtioistd tai rahoitusalan se-
kaholdingyhtioistd, joiden pddkonttorit ovat
eri jasenvaltioissa, ja jos jokaisessa ndistd jd-
senvaltioista on sijoituspalveluyritys, konsoli-
doidusta valvonnasta tai ryhmdn pddomavaa-
timuksen noudattamisen valvonnasta vastaa
sen sijoituspalveluyrityksen, toimivaltainen
viranomainen, jonka taseen loppusumma on
SUUFIN.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalve-
luyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan
Euroopan unionissa, on emoyrityksend sama
unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhtio
tai sama unionissa toimiva rahoitusalan seka-
holdingyhtié eikd mikddn ndistd sijoituspalve-
luyrityksistd ole saanut toimilupaa siind jd-
senvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtié
tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on perus-
tettu, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmdn
pddomavaatimuksen noudattamisen valvon-
nasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen,
Jjonka taseen loppusumma on suurin, toimival-
tainen viranomainen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia
olla soveltamatta 3, 4 ja 5 momentissa tarkoi-
tettuja perusteita, jos niiden soveltaminen
olisi epdtarkoituksenmukaista konsolidoidun
tai ryhmdn pddomavaatimuksen noudattami-
sen tehokkaan valvonnan kannalta ottaen
huomioon kyseessd olevat sijoituspalveluyri-
tykset ja niiden toimintojen merkitys asian-
omaisissa jdasenvaltioissa, ja nimetd jonkin
muun muun toimivaltaisen viranomaisen to-
teuttamaan pddomavaatimuksen noudattami-
sen konsolidoidun valvonnan tai valvonnan.
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Toimivaltaisten viranomaisten on tdllaisissa
tapauksissa ennen pddtoksen tekemistd annet-
tava Euroopan unionissa emoyrityksend toi-
mivalle sijoitusalan holdingyhtiolle tai uni-
onissa emoyrityksend toimivalle rahoitusalan
sekaholdingyhtiélle tai sille sijoituspalvelu-
yritykselle, jonka taseen loppusumma on suu-
rin, mahdollisuus esittdd kantansa kyseisestd
pddtoksestd. Toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava Euroopan komissiolle ja Eu-
roopan pankkiviranomaiselle kaikista tdllai-
sista pddtoksistddn.

13§
Valvontaan liittyviit erityiset tehtdiviit

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukai-
sesti valvonnasta ja valvontaa varten on pe-
rustettu Finanssivalvonnasta annetun lain 65
b §:ssd tarkoitettu valvontakollegio, valvonta-
kollegion on sen lisdksi, mitd Finanssivalvon-
nasta annetun lain 65 ¢ §:ssd sdddetddn val-
vontakollegion tehtdvistd ja toiminnasta, suo-
ritettava seuraavat tehtdvdt:

1) valvonnassa tarvittavien tietojen tarkas-
taminen ja tietopyyntojen koordinointi silloin,
kun se on tarpeen konsolidoidun valvonnan
helpottamiseksi EU:n sijoituspalveluryitysten
vakavaraisuusasetuksen 7 artiklan mukai-
sesti. Sijoituspalveluyritysryhmdn osalta mer-
kityksellisiin tietoihin sisdltyy selvitys ryhmdn
oikeudellisesta rakenteesta sekd hallinnointi-
ja ohjausrakenteesta ja ryhmdn sddnneltyjen
yritysten toimivaltaisista viranomaisista. Or-
ganisaatioselvityksen tulee kattaa kaikki
sddnnellyt ja sddntelemdttomdt yritykset,
sddntelemdttomdt tytdryritykset ja emoyrityk-
set;

2) tietojen jakaminen epdsuotuisista muu-
toksista sijoituspalveluyrityksessd tai sellai-
sissa sijoituspalveluyrityksen ryhmddn kuulu-
vissa muissa yrityksissd, joilla voisi olla vai-
kutusta sijoituspalveluyritykseen,

3) tietojen jakaminen sijoituspalveluyrityk-
selle vakavaraisuussddnnosten noudatta-
miseksi mddrdtyistd huomattavista seuraa-
muksista ja poikkeustoimenpiteistd sekd 5 §:n
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1 momentin 1 kohdan mukaisen omien varojen
vaatimuksen asettamisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ei ole
toimitettu ilman aiheetonta viivytystd tai jos
Vvhteistyopyynté on hyldtty tai siithen ei ole
vastattu kohtuullisessa ajassa, erityisesti kun
on kysymys merkityksellisten tietojen vaih-
dosta, Finanssivalvonta voi saattaa asian Eu-
roopan pankkiviranomaisen kdsiteltdviksi
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd
pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission pddtoksen 2009/78/EY kumoami-
sesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 ar-
tiklan 1 kohdan mukaisesti.

149
Tietojenvaihto kriisitilanteissa

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukai-
sesti valvonnasta, sen on varoitettava kriisiti-
lanteesta mukaan lukien Euroopan valvonta-
viranomaisen (Euroopan pankkiviranomai-
nen) perustamisesta sekd pddtéksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pddtoksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 1093/2010 18 artiklassa kuvattu
tilanne tai tilanne, jossa markkinoiden muu-
tokset ovat epdsuotuisia ja joka mahdollisesti
vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja ra-
hoitusjdrjestelmdn vakauden jossakin niistd
Euroopan unionin jdsenvaltioista, joissa sijoi-
tuspalveluyritysryhmddn kuuluville yrityksille
on myédnnetty toimilupa. Finanssivalvonnan
tulee ottaen huomioon, mitd Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa sdddetddn viranomai-
sen salassapitovelvollisuudesta ja yhteis-
tyostid  kolmansien maiden viranomaisten
kanssa ja tilintarkastajien ilmoitusvelvolli-
suudesta, tehdd ilmoitus mahdollisimman
pian  Euroopan pankkivalvontaviranomai-
selle, Euroopan jdrjestelmdriskikomitealle
sekd kaikille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille ja ilmoittaa niille tehtdvien
suorittamisen kannalta olennaiset tiedot.
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15§

Yhteistyo ja tietojenvaihto sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin
mukaisten tehtivien hoitamisessa

Finanssivalvonnan on tehtdvd tiivistid yh-
teistyotd muiden Euroopan unionin jdsenval-
tioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa
tdssd laissa sdddettyjen vakavaraisuuden val-
vontatehtdvien — suorittamiseksi  erityisesti
vaihtamalla viipymdttd muun muassa seuraa-
via sijoituspalveluyrityksid koskevia tietoja:

1) tiedot sijoituspalveluyrityksen liikkeen-
Jjohto- ja omistusrakenteesta;

2) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys
noudattaa omien varojen vaatimuksia,

3) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys
noudattaa keskittymdriskid koskevia vaati-
muksia ja maksuvalmiusvaatimuksia;

4) muut merkitykselliset tekijdt, jotka voivat
vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen riskeihin.

Finanssivalvonnan on kotijdsenvaltion toi-
mivaltaisena viranomaisena toimiessaan toi-
mitettava vdlittomdsti vastaanottavan jdsen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille kaikki
tiedot ja havainnot sijoituspalveluyrityksen
toimintaa valvoessaan toteamistaan mahdol-
lisista ongelmista ja riskeistd, joita sijoitus-
palveluyrityksestd aiheutuu sen asiakkaiden
suojelulle tai rahoitusjdrjestelmdn vakaudelle
vastaanottavassa jdsenvaltiossa.

Finanssivalvonnan on toimittava vastaanot-
tavan jdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten toimittamien tietojen perusteella to-
teuttamalla kaikki tarvittavat toimenpiteet,
joilla viltetddn tai korjataan 2 momentissa
tarkoitetut mahdolliset ongelmat ja riskit. Fi-
nanssivalvonnan on pyynnéstd ilmoitettava
vksityiskohtaisesti vastaanottavan jdsenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille, miten se
on ottanut huomioon kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten toimittamat tiedot ja havain-
not.

Finanssivalvonta voi pyytid EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 23
artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan c
alakohdan edellytyksen arvioinnissa toimies-
saan sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion
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toimivaltaisena viranomaisena mddritysosa-
puolen kotijdsenvaltion toimivaltaista viran-
omaista toimittamaan tietoja asianomaisen
sijoituspalveluyrityksen  vakuusvaatimuksen
laskennassa kéytetyistd vakuusmallista ja pa-
rametreistd.

16§

Finanssivalvonnan tarkastus- ja tietojen-
saantioikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosddn-
nosten estdmdttd oikeus toteuttaa Suomessa
paikalla tehtdvid tarkastuksia ja todentamisia
ETA-sijoituspalveluyrityksen  sivuliikkeessd
liittyen sen toimintaan Suomessa ja vaatia tie-
toja sivuliikkeen toiminnasta, jos Finanssival-
vonta katsoo sen olevan tarpeen rahoitusjdr-
Jjestelmdn vakauden turvaamiseksi Suomessa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa
tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen to-
teutusta kuultava ETA-sijoituspalveluyrityk-
sen kotijdsenvaltion viranomaisia.

Finanssivalvonnan on viipymdittd 1 momen-
tissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentami-
sen jdlkeen ilmoitettava ETA-sijoituspalvelu-
yrityksen kotijdasenvaltion viranomaiselle ris-
kiarvioinnin kannalta merkitykselliset saadut
tiedot ja havainnot.

Finanssivalvonnan tarkastus- ja tiedon-
saantioikeudesta on lisdksi voimassa, mitd
muualla laissa sdddetddn.

17§

Kolmansien maiden valvonnan ja muiden
valvontatekniikoiden arviointi

Finanssivalvonnan on arvioitava kolman-
nen maan valvonnan tason vastaavuutta tilan-
teessa jossa vdahintddn kaksi sijoituspalvelu-
yritystd, jotka ovat sellaisen saman emoyrityk-
sen tytaryrityksid, jonka pddkonttori on kol-
mannessa maassa, eivdat kuulu tehokkaan val-
vonnan piiriin ryhmdn tasolla.

Mikdli Finanssivalvonta toimisi ryhmdn
valvojana ja se toteaisi, ettd vastaavaa val-
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7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjes-
timinen

38

Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalaino-
jen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoi-
tukset

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhméddn kuuluva yritys saa antaa lainaa
omien ja emoyrityksen osakkeiden ja osuuk-
sien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi

Ehdotus

vontaa ei sovelleta, on sen pddtettivd sellai-
sista valvontatoimista, joilla saavutetaan
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 7 ja 8 artiklan mukaiset valvontata-
voitteet, kuultuaan ensin muita toimivaltaisia
viranomaisia. Kaikista tdssd pykdldssd tar-
koitetuista valvontatoimista on ilmoitettava
muille asianomaisille viranomaisille, Euroo-
pan pankkiviranomaiselle ja Euroopan komis-
siolle.

Jos Finanssivalvonta on ryhmdn valvoja ja
jos emoyritys on sijoittautunut Euroopan
unioniin, Finanssivalvonta voi vaatia sijoitus-
alan holdingyhtion tai rahoitusalan sekahol-
dingyhtién perustamista unionissa ja soveltaa
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 7 ja 8 artiklaa kyseiseen sijoitus-
alan holdingyhtiéon tai kyseiseen rahoitus-
alan sekaholdingyhtiéon.

183
Finanssivalvonnan mdirdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin
ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen tdytiantoonpanon edellyttdmdt
tarkemmat mddrdykset 6, 7 ja 10 §:n tdytin-
toonpanosta ja tdssd luvussa tarkoitetuista ta-
loudellisista edellytyksistd ja niiden valvon-
nan edellyttimdstd sddnnollisestd tietojenan-
tamisvelvollisuudesta.

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jérjes-
timinen

38

Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalaino-
jen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoi-
tukset

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelu-
konsolidointiryhmddn kuuluva yritys saa an-
taa lainaa omien ja emoyrityksen osakkeiden
ja osuuksien hankkimiseen taikka ottaa niita
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ainoastaan 2 ja 3 momentissa siédetyin rajoi-
tuksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalve-
luyrityksen tai sen konsolidointiryhméén kuu-
luvan yrityksen varoista edelld tarkoitetun lai-
nan maksamisesta rinnastetaan lainan antami-
seen.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhméén kuuluva yritys saa, jollei 3 momen-
tista muuta johdu, osakeyhti6lain (624/2006)
13 luvun 10 §:n 1 momentin seké velkakirja-
lain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnndsten
estdmattd antaa lainaa omien tai emoyrityksen
osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ot-
taa niitd pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankdynnin kohteena kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa
tarkoitetulla sddnnellyllda markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen
kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen konso-
lidointiryhmdin kuuluvan yrityksen tavan-
omaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin
tavanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhméén kuuluva yritys saa ottaa pantiksi
omia ja emoyrityksen osakkeita ja osuuksia
niiden merkinnin rahoittamiseksi annetun lai-
nan vakuudeksi enintddn mairin, joka vastaa
nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lainan
antaneen yrityksen, tai jos pantiksi on otettu
lainan antaneen yrityksen emoyrityksen osak-
keita tai osuuksia, emoyrityksen sidotusta
padomasta.

10 §

Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa
maassa sijaitsevassa yrityksessd

Ehdotus

pantiksi ainoastaan 2 ja 3 momentissa sédde-
tyin rajoituksin. Vakuuden asettaminen sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sen sijoituspalvelu-
konsolidointiryhmddn kuuluvan yrityksen va-
roista edelld tarkoitetun lainan maksamisesta
rinnastetaan lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelu-
konsolidointiryhmddn kuuluva yritys saa,
jollei 3 momentista muuta johdu, osakeyhtio-
lain (624/2006) 13 luvun 10 §:n 1 momentin
sekd velkakirjalain (622/1947) 34 §:n 3 mo-
mentin sddnndsten estimdttd antaa lainaa
omien tai emoyrityksen osakkeiden ja osuuk-
sien hankkimiseksi ja ottaa niitd pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankdynnin kohteena kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa
tarkoitetulla sddnnellyllda markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen
kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoi-
tuspalvelukonsolidointiryhmddn  kuuluvan
yrityksen tavanomaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin
tavanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelu-
konsolidointiryhmddn kuuluva yritys saa ottaa
pantiksi omia ja emoyrityksen osakkeita ja
osuuksia niiden merkinnidn rahoittamiseksi
annetun lainan vakuudeksi enintddn maarin,
joka vastaa nimellisarvoltaan yhtd kymmenes-
osaa lainan antaneen yrityksen, tai jos pantiksi
on otettu lainan antaneen yrityksen emoyri-
tyksen osakkeita tai osuuksia, emoyrityksen
sidotusta paddomasta.

Mitd 1—3 momentissa sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksestd ja sen sijoituspalvelukon-
solidointiryhmdstd, sovelletaan vastaavasti
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukai-
seen konsolidointiryhmddn ja siithen kuulu-
vaan sijoituspalveluyritykseen.

10 §

Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa
maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspal-
velukonsolidointiryhmddn kuuluvan yrityksen
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Sijoituspalveluyrityksen tai sen konsoli-
dointiryhmééin kuuluvan yrityksen on ilmoi-
tettava etukidteen Finanssivalvonnalle, jos se
aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé
tarkoitettua médrdysvaltaa sellaisessa luotto-
laitoksessa, sijoituspalveluyrityksessi, rahas-
toyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoitajassa
taikka vakuutusyhtidssd, jonka kotipaikka on
kolmannessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden ku-
luessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta kieltdd méardysvallan han-
kinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yri-
tykseen sovellettavat lait, asetukset tai hallin-
nolliset méérdykset olennaisesti vaikeuttaisi-
vat sijoituspalveluyrityksen tai sen konsoli-
dointiryhmén tehokasta valvontaa.

11§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomai-
seen konsolidointiryhmddn tai ulkomaiseen
rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen
konsolidointiryhméén, jonka ylin emoyritys
sijaitsee kolmannessa maassa, sijoituspalvelu-
yrityksen toimiluvan myontédmisen edellytyk-
sena on, etta:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdva toi-
mivalta valvoa koko konsolidointiryhmaé
vastaavalla tavalla kuin tdssi laissa sdddetdén;
tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsoli-
doidut suuret asiakasriskit, konsolidointiryh-
mén sisdinen valvonta ja riskienhallintamene-
telmait sekd omistusyhteison omistajien ja joh-
don sopivuus ja luotettavuus vastaavat timin
lain mukaisia vaatimuksia.

Ehdotus

on ilmoitettava etukédteen Finanssivalvon-
nalle, jos se aikoo hankkia kirjanpitolain 1 lu-
vun 5 §:ssé tarkoitettua méidrdysvaltaa sellai-
sessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityk-
sessd, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahastojen
hoitajassa taikka vakuutusyhtiossd, jonka ko-
tipaikka on kolmannessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden ku-
luessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta kieltdd méaérdysvallan han-
kinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yri-
tykseen sovellettavat lait, asetukset tai hallin-
nolliset méardykset olennaisesti vaikeuttaisi-
vat sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoitus-
palvelukonsolidointiryhmdn tehokasta val-
vontaa.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksestd ja sen sijoituspalvelukon-
solidointiryhmdstd, sovelletaan vastaavasti
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukai-
seen konsolidointiryhmddn ja siithen kuulu-
vaan sijoituspalveluyritykseen.

11§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomai-
seen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdiiin,
ulkomaiseen luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain mukaiseen konsolidointiryhmdiiin
tai ulkomaiseen rahoitus- ja vakuutusryhmit-

tymddan

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen
sijoituspalvelukonsolidointiryhmddn, jonka
ylin emoyritys sijaitsee kolmannessa maassa,
sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myonté-
misen edellytyksend on, etti:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdva toi-
mivalta valvoa koko sijoituspalvelukonsoli-
dointiryhmdd vastaavalla tavalla kuin tdssd
laissa sdddetddn; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsoli-
doidut suuret asiakasriskit, sijoituspalvelu-
konsolidointiryhmdn siséinen valvonta ja ris-
kienhallintamenetelmét sekd omistusyhteisén
omistajien ja johdon sopivuus ja luotettavuus
vastaavat tdmén lain mukaisia vaatimuksia.
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Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa
tarkoitetun pddtoksen tekemistd pyydettidva
lausunto 1 momentissa tarkoitettuun konsoli-
dointiryhméén kuuluvien, toisessa ET A-valti-
ossa sadnneltyjen ulkomaisten luottolaitosten
ja suomalaista sijoituspalveluyritystd vastaa-
vien yritysten valvonnasta vastaavilta ulko-
maan viranomaisilta, Euroopan pankkiviran-
omaiselta ja Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselta. Finanssivalvonnan on tehtydan
2 momentissa tarkoitetun paatdksen ilmoitet-
tava siitd ndille viranomaisille sekd Euroopan
komissiolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
sijoituspalveluyritykseen, jonka konsoli-
doidusta valvonnasta vastaa ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, jos tdméa viran-
omainen on katsonut, ettd konsolidointiryhmé
tayttdd 1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Mitéd 1 momentissa sdéddetdén konsolidointi-
ryhmésti, sovelletaan vastaavasti rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméén.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

238
Korvausrahaston sddannot

Sddnnoissa tulee olla tdssd ja muualla laissa
olevia sddnndksid tdydentdvit madrdaykset ai-
nakin siitd:

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa va-
kuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jise-
nen kanssa samaan konserniin tai konsoli-
dointiryhmdén kuulumattoman luottolaitok-
sen antamin sitovin luottolupauksin ja, jos
voidaan, kuinka suuri osa;

Ehdotus

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa
tarkoitetun paitoksen tekemistd pyydettivi
lausunto 1 momentissa tarkoitettuun sijoitus-
palvelukonsolidointiryhmdidn kuuluvien, toi-
sessa ET A-valtiossa sidénneltyjen ulkomaisten
luottolaitosten ja suomalaista sijoituspalvelu-
yritystd vastaavien yritysten valvonnasta vas-
taavilta ulkomaan viranomaisilta, Euroopan
pankkiviranomaiselta ja Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaiselta. Finanssivalvonnan
on tehtyddn 2 momentissa tarkoitetun paatok-
sen ilmoitettava siitd néille viranomaisille
sekd Euroopan komissiolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
sijoituspalveluyritykseen, jonka konsoli-
doidusta valvonnasta vastaa ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, jos tdmi viran-
omainen on katsonut, ettd sijoituspalvelukon-
solidointiryhmd tayttad 1 momentissa sdddetyt
edellytykset.

Mitd 1 momentissa sdddetdén sijoituspalve-
lukonsolidointiryhmdstd, sovelletaan vastaa-
vasti luottolaitostoiminnasta annetun lain mu-
kaiseen konsolidointiryhmddn ja rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméén.

11 Iuku

Sijoittajien korvausrahasto

238
Korvausrahaston sddnnot

Sddnnoissa tulee olla tdssd ja muualla laissa
olevia sddnndksid tdydentdvat maaraykset ai-
nakin siita:

5) voidaanko rahaston piddomaa kattaa va-
kuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jise-
nen kanssa samaan konserniin tai sijoituspal-
velukonsolidointiryhmdidin tai luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaiseen Konsoli-
dointiryhmiin kuulumattoman luottolaitok-
sen antamin sitovin luottolupauksin ja, jos
voidaan, kuinka suuri osa;
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14 §

Korvausrahaston péddoma

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta ra-
hana maksettavan osuuden erotus voidaan
kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahas-
ton jdsenen kanssa samaan konserniin tai kon-
solidointiryhméén kuulumattoman luottolai-
toksen antamin sitovin luottolupauksin. Fi-
nanssivalvonnan on vuosittain tarkistettava,
ettd korvausrahaston rahana maksettavaa paa-
omaa on kartutettu tasaisesti. Vakuutus tai si-
tova luottolupaus on otettava korvausrahaston
nimiin ja korvausrahastoon kuuluvien sijoi-
tuspalveluyritysten on yhteisesti katettava
siitd aiheutuvat kustannukset.

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyri-
tyksen, [uottolaitoksen tai niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhméién kuuluvan yhtei-
son taikka korvausrahastoon kuuluvan rahas-
toyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan
osakkeisiin tai osuuksiin eikd muihin korvaus-
rahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan
konsolidointiryhméén  kuuluvan  yhteison
taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 13
luvun 1 §:ssd tarkoitetun vakuusrahaston
taikka rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen
hoitajan liikkeeseen laskemiin arvopaperei-
hin.

Mitd 2 momentissa sdddetiédn sijoituspalve-
luyrityksestéd, rahastoyhtiostd, vaihtoehtora-
hastojen hoitajasta ja luottolaitoksesta, kos-
kee my0s korvausrahaston jasenené olevaa ul-
komaista sijoituspalveluyritystd ja luottolai-
tosta seké niiden kanssa samaan konsolidoin-
tiryhmdén kuuluvaa yhteis6d ja ulkomaista

Ehdotus

14 §

Korvausrahaston péddoma

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta ra-
hana maksettavan osuuden erotus voidaan
kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahas-
ton jisenen kanssa samaan konserniin tai /uot-
tolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen
konsolidointiryhméén kuulumattoman luotto-
laitoksen antamin sitovin luottolupauksin. Fi-
nanssivalvonnan on vuosittain tarkistettava,
ettd korvausrahaston rahana maksettavaa paa-
omaa on kartutettu tasaisesti. Vakuutus tai si-
tova luottolupaus on otettava korvausrahaston
nimiin ja korvausrahastoon kuuluvien sijoi-
tuspalveluyritysten on yhteisesti katettava
siitd aiheutuvat kustannukset.

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyri-
tyksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelu-
konsolidointiryhmddn  kuuluvan  yhteison
taikka korvausrahastoon kuuluvan rahastoyh-
tidn tai vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkei-
siin tai osuuksiin eikd muihin korvausrahas-
toon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai sen
kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointi-
ryhmddn kuuluvan yhteison taikka luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 13 luvun 1 §:ssd
tarkoitetun vakuusrahaston taikka rahastoyh-
tidn tai vaihtoehtorahastojen hoitajan liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa sdddetdén sijoituspalve-
luyrityksesté, rahastoyhtidsté ja vaihtoehtora-
hastojen hoitajasta, koskee myos korvausra-
haston jdsenend olevaa ulkomaista sijoituspal-
veluyritystd seké sen kanssa samaan konsoli-
dointiryhmdén kuuluvaa yhteisdd ja ulko-
maista ETA-rahastoyhtiétd ja ET A-vaihtoeh-
torahastojen hoitajaa. Korvausrahaston varoja
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ETA-rahastoyhtiotd ja ETA-vaihtoehtorahas-
tojen hoitajaa. Korvausrahaston varoja voi-
daan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon
kuuluvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoitus-
rahaston tai ulkomaisen rahastoyhtion hallin-
noiman yhteissijoitusyrityksen varoihin, jos
yhteissijoitusyritystd sen kotivaltion lainséa-
didnndn mukaan koskevat sijoitusrahastolain 9
luvun 1 §:n 2 momentissa sdddettyd vastaavat
vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen
pitdmisestd erilldén rahastoyhtion varoista.

12 luku
Salassapito ja asiakkaan tunteminen
1§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa
samaan konsolidointiryhméén kuuluvan yri-
tyksen sijoituspalveluyritysten yhteenliitty-
méin taikka sijoituspalveluyrityksen asiamie-
hen tai muun sumtuspalveluyrltyksen lukuun
toimivan yrityksen toimielimen jdsenend tai
varajdsenend tai niiden palveluksessa taikka
niiden toimeksiannosta tehtdvdd suorittaes-
saan on saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen
tai sen kanssa samaan konsolidointiryhméén
tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-
nasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitet-
tuun ryhmittyméén kuuluvan yrityksen asiak-
kaan tai muun sen toimintaan liittyvin henki-
16n taloudellista asemaa tai yksityisen henki-
l6kohtaisia oloja koskevan seikan taikka liike-
salaisuuden, on velvollinen pitdméén sen sa-
lassa, jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvolli-
suus on sdddetty, anna suostumustaan sen il-
maisemiseen. Salassa pidettivid tietoja ei saa

Ehdotus

voidaan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon
kuuluvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoitus-
rahaston tai ulkomaisen rahastoyhtion hallin-
noiman yhteissijoitusyrityksen varoihin, jos
yhteissijoitusyritystd sen kotivaltion lainséa-
dédnnon mukaan koskevat sijoitusrahastolain 9
luvun 1 §:n 2 momentissa sdddettyd vastaavat
vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen
pitdmisesta erillddn rahastoyhtion varoista.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksestd ja sen sijoituspalvelukon-
solidointiryhmddn kuuluvasta yrityksestd, so-
velletaan vastaavasti luottolaitostoiminnasta
annetun lain mukaiseen konsolidointiryh-
mddn ja sithen kuuluvaan luottolaitokseen.

12 luku
Salassapito ja asiakkaan tunteminen
1§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa
samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhmddn
kuuluvan yrityksen, sijoituspalveluyritysten
yhteenliittymén taikka sijoituspalveluyrityk-
sen asiamiehen tai muun sijoituspalveluyri-
tyksen lukuun toimivan yrityksen toimielimen
jisenend tai varajdsenend tai niiden palveluk-
sessa taikka niiden toimeksiannosta tehtivaa
suorittaessaan on saanut tietda sijoituspalvelu-
yrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalve-
lukonsolidointiryhmddn tai rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetussa
laissa (699/2004) tarkoitettuun ryhmittyméan
kuuluvan yrityksen asiakkaan tai muun sen
toimintaan liittyvén henkilon taloudellista
asemaa tai yksityisen henkilokohtaisia oloja
koskevan seikan taikka litkesalaisuuden, on
velvollinen pitdméidn sen salassa, jollei se,
jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on séa-
detty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.
Salassa pidettdvid tietoja ei saa myoskédan an-
taa sijoituspalveluyrityksen yhtidkokoukselle
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myOskddn antaa sijoituspalveluyrityksen yh-
tiokokoukselle eikd kokoukseen osallistuvalle
osakkeenomistajalle.

28
Salassa pidettdvien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teisolld ja sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhmééin kuuluvalla rahoituslaitoksella
sekd sijoituspalveluyritysten yhteenliittymaélla
on velvollisuus antaa 1 §:n 1 momentissa tar-
koitettuja tietoja syyttdja- ja esitutkintaviran-
omaiselle rikoksen selvittdmiseksi seké
muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oi-
keus saada sellaisia tietoja.

Jollei luonnollisten henkildiden suojelusta
henkilotietojen kisittelysséd sekd néiden tieto-
jen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin
95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-
asetus) annetusta Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksesta (EU) 2016/679, jaljem-
pané yleinen tietosuoja-asetus, muuta johdu,
sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelu-
yrityksen konsolidointiryhméédn kuuluvalla
yritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja tietoja samaan konserniin,
konsolidointiryhméén tai rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa
tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
main kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja
muuta asiakassuhteen hoitamista, markki-
nointia sekd konsernin, konsolidointiryhmén
tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymén riskien-
hallintaa varten, jos tietojen vastaanottajaa
koskee téssi laissa sdéddetty tai vastaava salas-
sapitovelvollisuus. Mitd tdssd momentissa
sdddetddn tietojen luovuttamisesta, ei koske
yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 koh-
dassa ja 10 artiklassa tarkoitettujen tietojen
luovuttamista eikd sellaisia tietoja, jotka pe-
rustuvat asiakkaan ja muun kuin ryhmitty-
médn kuuluvan yrityksen vilisten maksutieto-
jen rekisterdintiin.

Ehdotus

eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeenomis-
tajalle.

2§
Salassa pidettdvien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teisollda  ja sijoituspalvelukonsolidointiryh-
mddn kuuluvalla rahoituslaitoksella seka sijoi-
tuspalveluyritysten yhteenliittymélld on vel-
vollisuus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitet-
tuja tietoja syyttdja- ja esitutkintaviranomai-
selle rikoksen selvittdmiseksi sekd muulle vi-
ranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus
saada sellaisia tietoja.

Jollei yleisestd tietosuoja-asetuksesta muuta
johdu, sijoituspalveluyritykselld ja sijoitus-
palvelukonsolidointiryhmddn kuuluvalla yri-
tykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, sijoi-
tuspalvelukonsolidointiryhmddn tai rahoitus-
ja vakuutusryhmittymien valvonnasta anne-
tussa laissa tarkoitettuun rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittyméén kuuluvalle yhteisolle asia-
kaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoita-
mista, markkinointia sekd konsernin, sijoitus-
palvelukonsolidointiryhmdn tai rahoitus- ja
vakuutusryhmittymén riskienhallintaa varten,
jos tietojen vastaanottajaa koskee téssi laissa
sdddetty tai vastaava salassapitovelvollisuus.
Mitd tdssd momentissa sdddetddn tietojen luo-
vuttamisesta, ei koske yleisen tietosuoja-ase-
tuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa
tarkoitettujen tietojen luovuttamista eikd sel-
laisia tietoja, jotka perustuvat asiakkaan ja
muun kuin ryhmittyméén kuuluvan yrityksen
viélisten maksutietojen rekisterdintiin.
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Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdin,
sijoituspalveluyritys ja sijoituspalveluyrityk-
sen konsolidointiryhméén kuuluva yritys voi-
vat luovuttaa asiakasrekisterissddn olevia
markkinointia sekd asiakaspalvelua ja muuta
asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia
tietoja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu si-
joituspalveluyrityksen kanssa samaan talou-
delliseen yhteenliittymdin, jos tietojen vas-
taanottajaa koskee téssa laissa sdéddetty tai sitd
vastaava salassapitovelvollisuus. Mitd téssd
momentissa sdddetddn, ei koske yleisen tieto-
suoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 ar-
tiklassa tarkoitettujen tietojen luovuttamista.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdin,
sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelu-
yrityksen konsolidointiryhméédn kuuluvalla
yritykselld on oikeus luovuttaa toiselle sijoi-
tuspalveluyritykselle, luottolaitokselle, rahoi-
tuslaitokselle tai maksulaitokselle niihin koh-
distuvista rikoksista luottolaitostoiminnasta
annetun lain 15 luvun 18 a §:ssé tarkoitetut
vélttdmattomat tiedot rahoitusmarkkinoilla
toimiviin yrityksiin kohdistuvan rikollisuuden
ehkdisemiseksi.

38
Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsolidoin-
tiryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen on tun-
nettava asiakkaansa. Sijoituspalveluyrityksen
ja sen konsolidointiryhméén kuuluvan rahoi-
tuslaitoksen on tunnistettava asiakkaan tosi-
asiallinen edunsaaja ja se, joka toimii asiak-
kaan lukuun, sekd lisdksi tarvittaessa toden-
nettava ndiden henkil6llisyys. Tdssd momen-
tissa sdddettyd velvollisuutta tdytettidessi voi-
daan hyddyntdd 2 momentissa tarkoitettuja
jarjestelmia.

Sijoituspalveluyritykselld ja sen konsoli-
dointiryhmiin kuuluvalla rahoituslaitoksella
on oltava riittdvat riskienhallintajérjestelmét,
joilla ne voivat arvioida asiakkaista toiminnal-
leen aiheutuvia riskeja.

Ehdotus

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdin,
sijoituspalveluyritys ja sijoituspalvelukonsoli-
dointiryhmddn kuuluva yritys voivat luovut-
taa asiakasrekisterissdédn olevia markkinointia
sekd asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen
hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellaiselle
yritykselle, joka kuuluu sijoituspalveluyrityk-
sen kanssa samaan taloudelliseen yhteenliitty-
maién, jos tietojen vastaanottajaa koskee tdssi
laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapitovel-
vollisuus. Mité tdssd momentissa sdddetdan, ei
koske yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1
kohdassa ja 10 artiklassa tarkoitettujen tieto-
jen luovuttamista.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetddn,
sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelu-
konsolidointiryhmddn kuuluvalla yritykselld
on oikeus luovuttaa toiselle sijoituspalveluyri-
tykselle, luottolaitokselle, rahoituslaitokselle
tai maksulaitokselle ndihin kohdistuvista ri-
koksista luottolaitostoiminnasta annetun lain
15 luvun 18 a §:ssé tarkoitetut valttamattomat
tiedot rahoitusmarkkinoilla toimiviin yrityk-
siin  kohdistuvan rikollisuuden ehkiise-
miseksi.

338
Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspal-
velukonsolidointiryhmddn kuuluvan rahoitus-
laitoksen on tunnettava asiakkaansa. Sijoitus-
palveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonso-
lidointiryhmddn kuuluvan rahoituslaitoksen
on tunnistettava asiakkaan tosiasiallinen
edunsaaja ja se, joka toimii asiakkaan lukuun,
sekd lisdksi tarvittaessa todennettava nédiden
henkilollisyys. Tdssd momentissa sdddettyd
velvollisuutta tiaytettdessd voidaan hyodyntaa
2 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia.

Sijoituspalveluyritykselld ja sen sijoituspal-
velukonsolidointiryhmddn kuuluvalla rahoi-
tuslaitoksella on oltava riittavat riskienhallin-
tajérjestelmdt, joilla ne voivat arvioida asiak-
kaista toiminnalleen aiheutuvia riskeja.
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15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd
tarkoitettuja sddnnoksid ja paitoksid ovat 1
momentissa sdddetyn liséksi:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 lu-
vun 1—3 §:n sdénndkset hallinto- ja ohjaus-
jarjestelmistd, 8 luvun 3—14 §:n sddnnokset
palkitsemisesta, 9 luvun 2—21 §:n sdnnokset
riskien hallinnasta sekd 77 luvun 8 §:n ja osa-
keyhtitlain sddnnokset varojen jakamista kos-
kevista rajoituksista;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a
luvun 1—3, 8 ja 9 §:n sddnndkset luottolaitok-
sen ja konsolidointiryhmén velvollisuudesta
laatia ja tarkastaa 3 §:n ja 4 §:n 1 momentin
mukainen elvytyssuunnitelma sekd konsoli-
dointiryhmdn elvytyssuunnitelman hyvaksy-
misestd, 9 a luvun 7 §:n 3 momentin s4annds
rahoitustuen tarjoamista koskevan aikomuk-
sen ilmoittamisesta viranomaisille ja 11 luvun
5 a §:n 3 momentin sd4nnds tietojen ilmoitta-
misesta viranomaisille.

Seuraamusmaksua ei voida miaritd 2 mo-
mentin 1 kohdassa mainittujen luottolaitostoi-
minnasta annetun lain sddnndsten nojalla ta-
méin lain 6 luvun 1 §:n 5 ja 6 momentissa tar-
koitetulle sijoituspalveluyritykselle.

Seuraamusmaksua ei voida maaritd 2 mo-
mentin 1 ja 3 kohdan nojalla muille, kuin si-
joituspalveluyritykselle ja sen kanssa samaan

Ehdotus

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd
tarkoitettuja sddnnoksid ja paitoksid ovat 1
momentissa sdddetyn liséksi:

1) timdn lain 6 b luvun 1 a ja 2 §:n sdin-
nokset hallinto- ja ohjausjirjestelmistd, 7—
11§:n sdédnnokset palkitsemisesta, 2 a ja 2 b
$.:n sddnnokset riskien hallinnasta seka osake-
yhtidlain sddannokset varojen jakamista koske-
vista rajoituksista;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a
luvun 1—3, 8 ja 9 §:n sddnndkset luottolaitok-
sen ja luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukaisen konsolidointiryhmén sekd sijoitus-
palvelukonsolidointiryhmdn velvollisuudesta
laatia ja tarkastaa 3 §:n ja 4 §:n 1 momentin
mukainen elvytyssuunnitelma sekéd elvytys-
suunnitelman hyviksymisesté, 9 a luvun 7 §:n
3 momentin sddnnds rahoitustuen tarjoamista
koskevan aikomuksen ilmoittamisesta viran-
omaisille ja 11 luvun 5 a §:n 3 momentin sién-
nods tietojen ilmoittamisesta viranomaisille;

4) tamdn lain 6 b luvun 2 ¢ §:n sddnnokset
sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdin-
gyhtion sekd sijoituspalveluyrityksen ja mo-
nialan holdingyhtion tytiryhtididen vilisten
litketoimien seuraamisesta ja riskienhallin-
nasta.

Seuraamusmaksua ei voida miiritd 2 mo-
mentin 1 kohdassa mainittujen 6 b luvun 1 a,
2 a, 2 btai 7—11 §:nsddnndsten nojalla timan
lain 6 b luvun 1 a §:n 2 momentissa tarkoite-
tulle EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edellytyk-
set tayttaville pienelle ja ilman sidossuhteita
olevalle sijoituspalveluryitykselle.

Seuraamusmaksua ei voida méaritd 2 mo-
mentin 1 kohdan nojalla muille kuin sijoitus-
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konsolidointiryhméén kuuluvalle yritykselle
sekd sellaiselle kyseisen oikeushenkilén joh-
toon kuuluvalle henkildlle, jonka velvolli-
suuksien vastainen edelld tdssd pykéldssa sda-
detty teko tai laiminlyonti on.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sdannoksid ovat 1 ja
2 momentissa sdddetyn lisdksi seuraavien
EU:n vakavaraisuusasetuksen sdénnosten rik-
kominen tai laiminlyonti:

1) 99 artiklan 1 kohdan sdinnds omia varoja
koskevien vaatimusten ilmoittamisesta;

2) 101 artiklan sddnnos kansallisia kiinteis-
tomarkkinoita koskevien tietojen ilmoittami-
sesta;

3) 394 artiklan 1 kohdan sdannds suuria
asiakasriskejd koskevien tietojen ilmoittami-
sesta;

4) 395 artiklan 1 kohdan ja 3—8 kohdan
sddannokset suuria asiakasriskejd koskevista
rajoituksista;

5) 405 artiklan sddnnds arvopaperistettuun
omaisuuseradn liittyvan luottoriskin siirtdmi-
sesta;

6) 412 artiklan sddnnds maksuvalmiutta
koskevasta vaatimuksesta;

7) 415 artiklan 1 ja 2 kohdan sdénnokset
maksuvalmiutta koskevien tietojen ilmoitta-
misesta;

Ehdotus

palveluyritykselle ja sen kanssa samaan sijoi-
tuspalveluryhmddn kuuluvalle yritykselle
taikka monialan hodingyhtiolle seki sellai-
selle kyseisen oikeushenkilon johtoon kuulu-
valle henkildlle, jonka velvollisuuksien vas-
tainen edella tissa pykéldssi sdddetty teko tai
laiminlyonti on.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnnoksiéd ovat 1 ja
2 momentissa sdddetyn lisdksi seuraavien
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen sddnndsten rikkominen tai laimin-
lyonti:

1) sijoituspalveluyritys ei ilmoita tai antaa
epdtdydellisid tai epdtarkkoja tietoja Finans-
sivalvonnalle tietoja siitd, miten se tdyttdd
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 11 artiklassa sdddetyt omien varo-
Jjen vaatimukset, ja rikkoo siten mainitun ase-
tuksen 54 artiklan 1 kohdan b alakohtaa,

2) sijoituspalveluyritys ei ilmoita Finanssi-
valvonnalle tietoja keskittymdriskistd taikka
antaa siitd epdtdydellisid tai epdtarkkoja tie-
toja, ja rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 54 artiklan 1
kohdan e alakohtaa;

3) sijoituspalveluyritykselld on EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuksen
37 artiklassa sdddetyt rajat ylittivi keskitty-
mdriski;

4) sijoituspalveluyritykselld ei toistuvasti tai
pysyvisti ole likvidejd varoja EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 43
artiklan vastaisesti;

5) sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja
taikka antaa epdtdydellisid tai epdtarkkoja
tietoja ja rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen kuudennen
osan sddnnoksid;

6) sijoituspalveluyritys suorittaa maksun
sen omiin varoihin sisdltyvien rahoitusvili-
neiden haltijoille tapauksissa, joissa EU:n va-
kavaraisuusasetuksen 28, 52 tai 63 artiklassa
kielletddn tdillaiset maksut omiin varoihin si-
sdltyvien rahoitusvdlineiden haltijoille;

7) sijoituspalveluyritys sallii, ettd yksi tai
useampi henkilo, joka ei noudata luottolaitos-
direktiivin 91 artiklan sddnnoksid, tulee halli-
tuksen jdseneksi tai pysyy sen jdsenend.
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8) 430 artiklan 1 kohdan sddnnos vihim-
mdisomavaraisuusastetta koskevien tietojen
ilmoittamisesta,

9) 431 artiklan 1—3 kohdan ja 451 artiklan
1 kohdan sddnnékset julkistamisvaatimuk-
sista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi
tarkoitettuja sddnnoksid ja paatoksid ovat 1, 2
ja 5 momentissa sdddetyn liséksi:

4) 6 b luvun 1—4 §:n sddnndkset hallinto-
ja ohjausjarjestelmist;

6) 7 a luvun 1—6 §:n sddnnokset algoritmi-
sesta kaupankéynnisté ja suorasta sdhkoisesté
markkinoillepddsysta;

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnndksid ovat ta-
mén pykéldn 1, 2 ja 5—7 momentissa sidde-
tyn liséksi kyseisissd momenteissa tarkoitet-
tuja sddnnoksid koskevat tarkemmat saannok-
set, madrdykset ja kriisinratkaisudirektiivin,
luottolaitosdirektiivin, rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin, osakkeenomistajien
oikeudet -direktiivin sekd EU:n vakavarai-
suusasetuksen ja EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen perusteella annettujen
komission asetusten ja padtdsten sddnnokset.

16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnok-
set

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat
velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne
ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheut-
taneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tai
muulle henkil6lle tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnnosten tai madrdysten, EU:n ra-
hoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n

Ehdotus

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd
tarkoitettuja sddnnoksid ja paatoksid ovat 1, 2
ja 5 momentissa sdddetyn liséksi:

4)6 bluvun 2 a, 2 b, 3 ja 4 §:n sddnnokset
hallinto- ja ohjausjarjestelmisti;

6) 6 b luvun 12 §:n 1 momentin sddnnds rik-
komuksista ilmoittamisesta;

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnnoksid ovat té-
méin pykéldn 1, 2 ja 5—7 momentissa siide-
tyn liséksi kyseisissd momenteissa tarkoitet-
tuja sddnnoksid koskevat tarkemmat saannok-
set ja maardykset sekd kriisinratkaisudirektii-
vin, luottolaitosdirektiivin, rahoitusvéilineiden
markkinat -direktiivin, osakkeenomistajien
oikeudet -direktiivin sekd EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen ja EUmn
rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen pe-
rusteella annettujen komission asetusten ja
paitosten sddnnokset.

16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnok-
set

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat
velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne
ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheut-
taneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tai
muulle henkil6lle tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnnodsten tai madrdysten, EU:n ra-
hoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n
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vakavaraisuusasetuksen sekd EU:n rahoitus-
vilineiden markkinat asetuksen, EU:n vaka-
varaisuusasetuksen, rahoitusvilineiden mark-
kinat -direktiivin, luottolaitosdirektiivin tai
osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin pe-
rusteella annettujen komission asetusten ja
padtosten taikka korvausrahaston sddntdjen
vastaisella menettelylla.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jidsen ja
toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan
vahingon, jonka he ovat tehtdvéssdéin tahal-
laan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet si-
joituspalveluyritykselle taikka osakkeenomis-
tajalle tai muulle henkildlle rikkomalla timén
lain sddnnoksid tai timin lain nojalla annet-
tuja sddnnoksid, EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetusta, EU:n vakavaraisuus-
asetusta tai EU:n rahoitusvélineiden markki-
nat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen,
rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin,
luottolaitosdirektiivin tai osakkeenomistajien
oikeudet -direktiivin perusteella annettuja ko-
mission asetuksia ja padtoksid. Vahinko kat-
sotaan aiheutetuksi  huolimattomuudesta,
jollei menettelystéd vastuussa oleva osoita me-
netelleensé huolellisesti. Mité edell4 tdssd mo-
mentissa sdddetidn, ei koske vahinkoja siltd
osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun
9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10
luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4—8 momentin tai
9—14 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka 3
§:n 1 tai 3 momentin sdannoksia.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja
on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka
hén on myo6tévaikuttamalla tdimén lain tai sen
nojalla annettujen sdénndsten, EU:n rahoitus-
vilineiden markkinat -asetuksen, EU:n vaka-

Ehdotus

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen taikka sovellettaessa tamdn lain 6 luvun 2
b §:ssd sdddetyin edellytyksin EU:n vakava-
raisuusasetuksen sekd EU:n rahoitusvélinei-
den markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusasetuksen tai EU:n
vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin, EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksen, luottolai-
tosdirektiivin tai osakkeenomistajien oikeudet
-direktiivin perusteella annettujen komission
asetusten ja padtosten taikka korvausrahaston
sddntdjen vastaisella menettelyll.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jdsen ja
toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan
vahingon, jonka he ovat tehtdvéssdén tahal-
laan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet si-
joituspalveluyritykselle taikka osakkeenomis-
tajalle tai muulle henkil6lle rikkomalla timén
lain sddnnoksid tai tdmén lain nojalla annet-
tuja sddnnoksid, EU:n rahoitusvilineiden
markkinat-asetusta, EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetusta taikka sovellet-
taessa tdmdn lain 6 luvun 2 b §:ssd sdddetyin
edellytyksin EU:n vakavaraisuusasetuksen tai
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuk-
sen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, EU:n si-
Jjoituspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuk-
sen, rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin, luottolaitosdirektiiviin, EU:n sijoituspal-
veluyritysten  vakavaraisuusasetuksen  tai
osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin pe-
rusteella annettuja komission asetuksia ja paa-
toksid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huoli-
mattomuudesta, jollei menettelystd vastuussa
oleva osoita menetelleensd huolellisesti. Mita
edelld tdssd momentissa saddetddn, ei koske
vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rik-
komalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 lu-
vun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2,
4—8 momentin tai 9—14 §:n taikka 12 luvun
1 tai 2 §:ntai 3 §:n 1 tai 3 momentin sdannok-
sid.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja
on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka
hén on mydétévaikuttamalla tdmén lain tai sen
nojalla annettujen sdénnosten, EU:n rahoitus-
vélineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen,
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varaisuusasetuksen tai EU:n rahoitusvélinei-
den markkinat -asetuksen, EU:n vakavarai-
suusasetuksen, rahoitusvilineiden markkinat -
direktiivin tai luottolaitosdirektiivin perus-
teella annettujen komission asetusten ja paa-
tosten rikkomiseen tahallaan tai huolimatto-
muudesta aiheuttanut sijoituspalveluyrityk-
selle, osakkeenomistajalle tai muulle henki-
16lle. Mité edelld tissd momentissa sdddetddn,
ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheu-
tettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momen-
tin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n
1, 2, 4—8 momentin tai 9—14 §:n taikka 12
luvun 1 tai 2 §:n taikka 3 §:n 1 tai 3 momentin
saannoksia.

Ehdotus

EU vakavaraisuusasetuksen, EU:n rahoitus-
vélineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen,
EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvali-
neiden markkinat -direktiivin, EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai
luottolaitosdirektiivin perusteella annettujen
komission asetusten ja padtosten rikkomiseen
tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut
sijoituspalveluyritykselle, osakkeenomista-
jalle tai muulle henkilolle. Mita edelld tdssa
momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja
siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7
luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4
§:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2 tai 4—8 mo-
mentin tai 9—14 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2
§:ntai 3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksia.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20

171



HE 16/2021 vp

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 5 §:n 16 kohta, sellaisena kuin se on
laissa 752/2012,

muutetaan 4 §:n 4 momentin 9 kohta, 5 §:n 38 kohta, 6 §:n 11, 12 ja 19 kohta, 10 §:n 1
momentin 6 kohta, 25 b §, 26 §:n otsikon suomenkielinen sanamuoto, 29 §:n 5 momentti, 31
§:n 2 momentti, 41 §:n 4 momentti sekd 7 momentin 1 ja 3 kohta, 41 a §:n 1—6, 8,9 ja 11—13
momentti sekd 15 momentin 1 ja 3 kohta, 43 §:n 4 momentti, 44 a §:n 2 momentti, 54 §:n 1
momentin 5 kohta, 65 ¢ §:n 2 momentin 8 kohta, 67 §:n 4 momentti ja 71 §:n 1 momentin 18
kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 4 momentin 9 kohta sekd 6 §:n 12 ja 19 kohta laissa 1071/2017,
5 §:n 38 kohta laissa 574/2019, 6 §:n 11 kohta ja 65 ¢ §:n 2 momentin 8 kohta laissa 311/2015,
10 §:n 1 momentin 6 kohta laissa 820/2017, 25 b § laissa 520/2016, 26 §:n otsikon suomenkie-
linen sanamuoto laissa 575/2017, 29 §:n 5 momentti, 41 a §:n 3 ja 13 momentti sekéd 43 §:n 4
momentti laissa 215/2019, 41 §:n 4 momentti laissa 611/2014 sekd 7 momentin 1 ja 3 kohta
laissa 1279/2015,41a§mn 1,2,4,5, 8,9 ja 11 momentti sekd 15 momentin 1 ja 3 kohta seka 44
a §:n 2 momentti laissa 241/2018, 41 a §:n 6 momentti laissa 1229/2018 ja 12 momentti laissa
316/2020, 54 §:n 1 momentin 5 kohta laissa 170/2014 sekd 71 §:n 1 momentin 18 kohta laissa
569/2020, seka

lisdtddn 5 §:aan, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014,
198/2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017,
1071/2017, 241/2018, 1108/2018, 1229/2018, 215/2019, 296/2019, 517/2019, 574/2019,
963/2019 ja 316/2020, uusi 39 kohta, 6 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 254/2013,
170/2014, 311/2015, 352/2017, 1071/2017 ja 296/2019, uusi 20 kohta, 18 §:44n, sellaisena kuin
se on osaksi laissa 1442/2016, uusi 4 momentti, 26 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 170/2014,
611/2014, 311/2015, 1442/2016 ja 575/2017, uusi 9 momentti, 54 §:n 1 momenttiin, sellaisena
kuin se on laeissa 752/2012, 254/2013 ja 170/2014, uusi 6 kohta, 65 b §:44n, sellaisena kuin se
on laeissa 985/2013 ja 311/2015, uusi 3 momentti, 65 ¢ §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on
laissa 311/2015, uusi 9 kohta, 71 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi lacissa
752/2012, 611/2014, 651/2014, 1198/2014, 505/2015, 520/2016, 1442/2016, 446/2017,
1071/2017, 402/2018, 574/2019 ja 569/2020, uusi 19 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

43§ 438
Valvottava Valvottavat

Muulla valvottavalla tarkoitetaan tdssd Muulla valvottavalla tarkoitetaan tdssd
laissa: laissa:
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9) tyottomyysetuuksien rahoituksesta anne-
tussa laissa (555/1998) tarkoitettua tyotto-
myysvakuutusrahastoa;

58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan téssi laissa:

16) Koulutusrahastosta annetussa laissa
(1306/2002) tarkoitettua Koulutusrahastoa;

38) virtuaalivaluutan tarjoajista annetussa
laissa (572/2019) tarkoitettua virtuaalivaluu-
tan tarjoajaa.

63§
Muut mddritelmdt

Téssa laissa tarkoitetaan:

11) ryhmdvalvonnalla luottolaitosten ja si-
joituspalveluyritysten konsolidoitua valvon-
taa, vakuutusyritysten ryhmévalvontaa ja ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvontaa;

12) ryhmittymdlld luottolaitostoiminnasta
annetun lain 1 luvun 16 §:ssé ja sijoituspalve-
lulain 1 luvun 21 §:ssd tarkoitettua konsoli-
dointiryhmii, vakuutusyhtidlain 26 luvun 2
§:n 2 momentissa tarkoitettua vakuutusyritys-
ryhméé ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 3 §:ssd tarkoitettua
rahoitus- ja vakuutusryhmittymaai;

19) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain 1
luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvélinetta.

Ehdotus

9) tyottomyysetuuksien rahoituksesta anne-
tussa laissa (555/1998) tarkoitettu tyollisyys-
rahasto;

58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan téssd laissa:

38) virtuaalivaluutan tarjoajista annetussa
laissa (572/2019) tarkoitettua virtuaalivaluu-
tan tarjoajaa,

39) sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssd tar-
koitettua monialan holdingyhtiotd.

63§
Muut mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

11) ryhmdvalvonnalla luottolaitosten tai si-
joituspalveluyritysten konsolidoitua valvon-
taa, vakuutusyritysten ryhmévalvontaa ja ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvontaa;

12) ryhmittymdlld luottolaitostoiminnasta
annetun lain 1 luvun 16 §:ssé tarkoitettua kon-
solidointiryhmaa, sijoituspalvelulain 1 luvun
21 a §:ssd tarkoitettua sijoituspalvelukonsoli-
dointiryhmdd, vakuutusyhtidlain 26 luvun 2
§:n 2 momentissa tarkoitettua vakuutusyritys-
ryhméé ja rahoitus-ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 3 §:ssd tarkoitettua
rahoitus- ja vakuutusryhmittymaa;

19) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain 1
luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvélinetta,

20) merkittivilld sidoksella sijoituspalve-
lulain I luvun 26 §:n 1 momentin 15 kohdassa,
luottolaitostoiminnasta annetun lain 5 luvun
12 §:ssd tai vakuutusyhtiolain 1 luvun 10
S:ssd tarkoitettua tilannetta, jossa kahden tai
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10 §
Johtokunnan tehtdvdt

Johtokunnalla on seuraavat finanssimarkki-
noiden valvontaa koskevat tehtavit:

6) tehda péétos, joka koskee luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 10 luvun 4, 7 ja 8 §:ssd
tarkoitetun lisdpddomavaatimuksen asetta-
mista, muuttamista tai ennallaan pitdmista, 15
luvun 11 §:n 5 momentissa tarkoitettua enim-
madisluototussuhdetta tai timén lain 65 e §:ssd
tarkoitettua lisdpddomavaatimuksen hyvéksy-
misté taikka luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 575/2013, jaljempand EU:n
vakavaraisuusasetus, 124 ja 164 artiklassa
tarkoitettujen kiinteistovakuudellisiin luottoi-
hin sovellettavien pddomavaatimusten asetta-
mista asetuksen mukaista vihimmaismadraa
korkeammaksi tai tdtd koskevan aiemman
paitoksen muuttamista tai mainitun asetuksen
458 artiklan soveltamista.

18 §

Oikeus saada tietoja valvottavalta ja muulta
finanssimarkkinoilla toimivalta

Ehdotus

useamman luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon vidlilld on tarkemmin sdddetyt edel-
Iytykset tayttivi sidos.

10 §
Johtokunnan tehtdavdit

Johtokunnalla on seuraavat finanssimarkki-
noiden valvontaa koskevat tehtavit:

6) tehda péétos, joka koskee luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 10 luvun 4, 7 ja 8 §:ssd
tarkoitetun lisdpddomavaatimuksen asetta-
mista, muuttamista tai ennallaan pitdmista, 15
luvun 11 §:n 5 momentissa tarkoitettua enim-
maisluototussuhdetta tai timén lain 65 e §:ssd
tarkoitettua lisdpddomavaatimuksen hyvéksy-
misté taikka luottolaitosten vakavaraisuusvaa-
timuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013,
jaljempéand EU:n vakavaraisuusasetus, 124 ja
164 artiklassa tarkoitettujen kiinteistévakuu-
dellisiin luottoihin sovellettavien pddomavaa-
timusten asettamista asetuksen mukaista va-
himmaismiarad korkeammaksi tai titi koske-
van aiemman paatoksen muuttamista tai mai-
nitun asetuksen 458 artiklan soveltamista.

18 §

Oikeus saada tietoja valvottavalta ja muulta
finanssimarkkinoilla toimivalta

Mitd 1 momentissa sdddetddn valvottavasta
ja muusta finanssimarkkinoilla toimivasta,
koskee myos yritystd, joka valvottavan tai
muun finanssimarkkinoilla toimivan asiamie-
hend tai sijoituspalvelulain 7 luvun 6 §.:ssd
tarkoitettuna sidonnaisasiamiehend taikka
muuten valvottavan tai muun finanssimarkki-
noilla toimivan toimeksiannosta hoitaa timdn
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25b§
Poliisin antama virka-apu

Poliisin velvollisuudesta antaa virka-apua
sdddetddn poliisilain (872/2011) 9 luvun 1
§:ssd.

26§

Toimiluvan ja rekisterditymisen peruuttami-
nen ja sithen rinnastettava toiminnan mdd-
rddminen lopetettavaksi

29 §

Asiamiehen asettaminen

Mitd tdssd pykédldssa sddadetidn, koskee vas-
taavasti vakuutusyhdistysta, eldkesaitioté, va-
kuutuskassaa ja tyottomyyskassaa sekd sijoi-
tusrahastolain 20 luvun 12 §:n 2 momentissa
tarkoitettua sdilytysyhteisond toimivaa sivu-
liikettd ja vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain 14 luvun 1 §:ssé tarkoitettuna siily-
tysyhteisoné toimivaa sivuliiketta.

Ehdotus

litketoimintaan, kirjanpitoon, tietojdrjestel-
mddn, riskienhallintaan tai sisdiseen valvon-
taan liittyvid tehtdvid.

25b§
Virka-apu

Finanssivalvonnalla on oikeus tehtdviensd
suorittamiseksi saada pyynnostd poliisilta
virka-apua.

26 §

Toimiluvan ja rekisterditymisen peruminen
Jja sithen rinnastettava toiminnan mddrddami-
nen lopetettavaksi

Finanssivalvonnan on esitettivi yksin-
omaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artik-
lan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tar-
koitettua toimintaa harjoittavan luottolaitok-
sen toimiluvan perumista EKP:lle, jos luotto-
laitoksen kokonaisvarojen keskiarvo on viiden
perdkkdisen vuoden ajan mainitussa lainkoh-
dassa sdddettyd kynnysarvoa alhaisempi.

29 §

Asiamiehen asettaminen

Mité tdssa pykédldssa sdddetdidn, koskee vas-
taavasti vakuutusyhdistysta, eldkesditioté, va-
kuutuskassaa, tydttomyyskassaa, sijoitusra-
hastolain 20 luvun 12 §:n 2 momentissa tar-
koitettua sdilytysyhteisond toimivaa sivulii-
kettd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 14 luvun 1 §:ssd tarkoitettuna sdilytysyh-
teisond toimivaa sivuliikettd, sitd, joka on
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
5 luvun 1 §:n perusteella merkitty lain 5 luvun
2 §:ssd tarkoitettuun rekisteriin, ja arvopape-
ritileistd annetun lain 2 §:n 1 momentin 2 koh-
dassa tarkoitettuna sdilyttdjind toimivaa ul-
komaista yhteiséd.
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31§

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus

Toimilupavalvottavan tilintarkastaja on
my0s velvollinen ilmoittamaan Finanssival-
vonnalle 1 momentissa tarkoitetusta seikasta
tai paatoksestd, jonka hin saa tietoonsa suorit-
taessaan tehtdvéddnsd valvottavan kanssa sa-
maan ryhmittyméén tai konserniin kuuluvassa
yhteisossa.

41§

Seuraamusmaksun mddrddminen

Seuraamusmaksu saa olla enintddn kymme-
nen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai lai-
minlyontid edeltdvdn vuoden liikevaihdosta,
kuitenkin enintddn kymmenen miljoonaa eu-
roa. Jos tilinpéétds ei ole seuraamusmaksua
madrattdessd vield valmistunut, seuraamus-
maksu on maarattiva sitd edeltdvin vuoden ¢i-
linpddtoksen mukaisesta liikevaihdosta. Jos
oikeushenkil6 on vasta aloittanut toimintansa
eikd tilinpdatostd ole saatavissa, liikevaihto
voidaan arvioida muun saatavan selvityksen
perusteella.

Tassa pykélassa liikevaihdolla tarkoitetaan:

1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen
ja niiden konsolidointiryhmddn kuuluvan
muun yrityksen osalta EU:n vakavaraisuusase-
tuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuot-
tojen madraa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun
yrityksen osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssd

Ehdotus

31§

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus

Toimilupavalvottavan tilintarkastaja on
my0s velvollinen ilmoittamaan Finanssival-
vonnalle 1 momentissa tarkoitetusta seikasta
tai paatoksestd, jonka hin saa tietoonsa suorit-
taessaan tehtdvéddnsd valvottavan kanssa sa-
maan ryhmittyméén tai konserniin kuuluvassa
yhteisossa taikka valvottavaan merkittdvissd
sidoksessa olevassa yhteisossd.

41§

Seuraamusmaksun mddrddminen

Seuraamusmaksu saa olla enintddan kymme-
nen prosenttia oikeushenkilon seuraamus-
maksun mddrddmistd edeltdvin vuoden tilin-
pddtoksen mukaisesta liikevaihdosta, kuiten-
kin enintdén kymmenen miljoonaa euroa. Jos
tilinpdétds ei ole seuraamusmaksua maaratta-
essd vield valmistunut, seuraamusmaksu on
médrittava sitd edeltdvdn vuoden liikevaih-
dosta. Jos oikeushenkilé on vasta aloittanut
toimintansa eika tilinpaatostd ole saatavissa,
liikkevaihto voidaan arvioida muun saatavan
selvityksen perusteella.

Tassa pykélassa litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) EU:n vakavaraisuusasetusta soveltavan
luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen
osalta EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 ar-
tiklan mukaisesti laskettua tuottojen mééria;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun
oikeushenkilon osalta kirjanpitolain 4 luvun 1
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tarkoitettua litkevaihtoa tai sitd vastaavaa lii-
kevaihtoa.

41 a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd
tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja 4
momentissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2
§:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18
luvun 1 §:ssd tai arvo-osuusjarjestelmaisti ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:n
2 momentissa tarkoitetun sddanndksen rikko-
mista tai laiminlyontid, oikeushenkillle maa-
rattdvd seuraamusmaksu saa olla enintidén 10
prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laimin-
lyontid edeltdvin vuoden liikevaihdosta ja
luonnolliselle henkildlle méaaréttdva seuraa-
musmaksu saa olla enintddn viisi miljoonaa
euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettujen sddnnosten rikkomista, oikeus-
henkilolle méaarittdvd seuraamusmaksu saa
olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enin-
tddn joko viisi prosenttia oikeushenkilon te-
koa tai laiminlyontid edeltivdan vuoden liike-
vaihdosta tai enintddn 10 miljoonaa euroa,
sekd luonnolliselle henkildlle méarattéva seu-
raamusmaksu enintdidn kaksi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahas-
tolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, si-
joituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 mo-
mentissa taikka kaupankdynnista rahoitusvali-
neilld annetun lain 12 luvun 2 §:n 2 tai 3 mo-
mentissa taikka tdmén lain 40 §:n 2 momentin
7 kohdassa mainittujen sdénnosten rikko-
mista, oikeushenkildlle mdéirattivd seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintddn joko 10 prosenttia oikeus-
henkilon tekoa tai laiminlyontid edeltivén
vuoden liikevaihdosta tai enintdén viisi mil-
joonaa euroa, sekd luonnolliselle henkil6lle

Ehdotus

§:ssd tarkoitettua liikevaihtoa tai sitd vastaa-
vaa liikevaihtoa.

4l a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd
tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja 4
momentissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2
§:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18
luvun 1 §:ssd tai arvo-osuusjarjestelmaisti ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:n
2 momentissa tarkoitetun sdanndksen rikko-
mista tai laiminlyontid, oikeushenkillle maa-
rattdvd seuraamusmaksu saa olla enintién 10
prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun
mddrddmistd edeltdvin vuoden liikevaihdosta
ja luonnolliselle henkil6lle maarattava seuraa-
musmaksu saa olla enintddn viisi miljoonaa
euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettujen sddnnosten rikkomista, oikeus-
henkilolle méadrattdvd seuraamusmaksu saa
olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enin-
téén joko viisi prosenttia oikeushenkilon seu-
raamusmaksun mddrddmistd edeltivin vuo-
den liikevaihdosta tai enintddn 10 miljoonaa
euroa, sekd luonnolliselle henkil6lle maarat-
tdvd seuraamusmaksu enintddn kaksi miljoo-
naa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahas-
tolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, si-
joituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 mo-
mentissa taikka kaupankdynnista rahoitusvali-
neilld annetun lain 12 luvun 2 §:n 2 tai 3 mo-
mentissa taikka tdimén lain 40 §:n 2 momentin
7 kohdassa mainittujen sddnnosten rikko-
mista, oikeushenkil6lle méaarattdva seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintddn joko 10 prosenttia oikeus-
henkilon  seuraamusmaksun — mddrddmistd
edeltdvdn vuoden liikevaihdosta tai enintéén
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médrittivd seuraamusmaksu enintdin viisi
miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee vakuutusten
tarjoamisesta annetun lain 68 tai 71 §:ssd mai-
nittujen sédénnosten rikkomista, oikeushenki-
16lle méarattava seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintddn joko
viisi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai lai-
minlyontid edeltdvin vuoden liikevaihdosta
tai enintédn viisi miljoonaa euroa, ja luonnol-
liselle henkil6lle madrattdva seuraamusmaksu
enintédén 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 mo-
mentin 4 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rik-
komista tai noudattamisen laiminlyontié, oi-
keushenkil6lle maarattiva seuraamusmaksu
saa olla enintdén joko kolme prosenttia oi-
keushenkilon tekoa tai laiminlyontid edelta-
vén vuoden liikevaihdosta tai enintddn viisi
miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi on suu-
rempi. Luonnolliselle henkil6lle maarattava
seuraamusmaksu saa olla enintddn 700 000
euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 1 momentin 2
kohdassa tai 4 momentissa tarkoitettujen
saannosten rikkomista, oikeushenkil6lle méaa-
rattdva seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan,
kumpi on suurempi, enintéén joko kolme pro-
senttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia
edeltdvian vuoden liikevaihdosta tai enintddn
viisi miljoonaa euroa seké luonnolliselle hen-
kilolle madrattdva seuraamusmaksu enintiin
700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 1
kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rikko-
mista, oikeushenkilolle mdairattivd seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintdén joko 15 prosenttia oikeus-
henkilon tekoa tai laiminlyontid edeltivén
vuoden liikevaihdosta tai enintdéin 15 miljoo-
naa euroa, seki luonnolliselle henkilolle més-
rattdvd seuraamusmaksu enintddn viisi mil-
joonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 2

Ehdotus

viisi miljoonaa euroa, seké luonnolliselle hen-
kilolle maarattdva seuraamusmaksu enintdén
viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee vakuutusten
tarjoamisesta annetun lain 68 tai 71 §:ssd mai-
nittujen sdédnnosten rikkomista, oikeushenki-
16lle maarattava seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintdén joko
viisi prosenttia oikeushenkilon seuraamus-
maksun mddrddmistd edeltavin vuoden liike-
vaihdosta tai enintdin viisi miljoonaa euroa, ja
luonnolliselle henkilolle maarattdva seuraa-
musmaksu enintddn 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 mo-
mentin 4 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rik-
komista tai noudattamisen laiminlyontié, oi-
keushenkil6lle maadrattdva seuraamusmaksu
saa olla enintdén joko kolme prosenttia oi-
keushenkilon  seuraamusmaksun — mddrdd-
mistd edeltdivin vuoden liikevaihdosta tai
enintddn viisi miljoonaa euroa sen mukaan,
kumpi on suurempi. Luonnolliselle henkil6lle
maarattdva seuraamusmaksu saa olla enintdén
700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 1 momentin 2
kohdassa tai 4 momentissa tarkoitettujen
saannosten rikkomista, oikeushenkil6lle méaa-
rattdva seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan,
kumpi on suurempi, enintéén joko kolme pro-
senttia oikeushenkilon seuraamusmaksun
mddrddmistd edeltivan vuoden liikevaihdosta
tai enintddn viisi miljoonaa euroa seké luon-
nolliselle henkilolle madrittdvad seuraamus-
maksu enintddn 700 000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 1
kohdassa tarkoitettujen sdénndsten rikko-
mista, oikeushenkilolle mdédrattdvd seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintdén joko 15 prosenttia oikeus-
henkilon seuraamusmaksun — mddrddmistd
edeltdvian vuoden liikevaihdosta tai enintddn
15 miljoonaa euroa, sekd luonnolliselle henki-
lolle méadrattdvd seuraamusmaksu enintddn
viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 2
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kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rikko-
mista, oikeushenkilolle maarattivd seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintdin joko kaksi prosenttia oi-
keushenkilon tekoa tai laiminlyontid edelta-
van vuoden liikevaihdosta tai enintddn 2 500
000 euroa, sekd luonnolliselle henkillle maa-
rattdvd seuraamusmaksu enintdfin miljoona
euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 mo-
mentin 6 kohdassa tarkoitetun sdéannoksen rik-
komista tai noudattamisen laiminlyonti, oi-
keushenkilolle méarattdvad seuraamusmaksu
saa olla enintddn joko kymmenen prosenttia
oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edelta-
van vuoden liikevaihdosta tai enintddn mil-
joona euroa sen mukaan, kumpi on suurempi.
Luonnolliselle henkil6lle médrattava seuraa-
musmaksu saa olla enintdén 500 000 euroa.

Jos 10 momentissa tarkoitettu seuraamus-
maksu koskee viitearvoasetuksen 11 artiklan
1 kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikko-
mista, oikeushenkil6lle maarattdvd seuraa-
musmaksu saa olla enintdén joko kaksi pro-
senttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontié
edeltidvian vuoden liikevaihdosta tai enintddn
250 000 euroa sen mukaan, kumpi on suu-
rempi. Luonnolliselle henkildlle méérattadva
seuraamusmaksu saa olla enintddn 100 000
euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 mo-
mentin 8 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rik-
komista, siind mainitun asetuksen 4 artiklan
rikkomisesta oikeushenkildlle méaérattdva
seuraamusmaksu saa olla enintdén joko kym-
menen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai lai-
minlyontid edeltdvin vuoden liikevaihdoista
tai enintdén viisi miljoonaa euroa, sen mu-
kaan, kumpi on suurempi, ja 15 artiklan rikko-
misesta enintddn joko kymmenen prosenttia
oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edelta-
vian vuoden liikevaihdoista tai enintddn 15
miljoonaa euroa, sen mukaan, kumpi on suu-
rempi. Luonnolliselle henkilolle maarattava
seuraamusmaksu saa olla enintddn viisi mil-
joonaa euroa.

Ehdotus

kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rikko-
mista, oikeushenkilolle madrattiva seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintdin joko kaksi prosenttia oi-
keushenkilon  seuraamusmaksun — mddrdd-
mistd edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai
enintddn 2 500 000 euroa, sekd luonnolliselle
henkil6lle maarattiva seuraamusmaksu enin-
tdén miljoona euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 mo-
mentin 6 kohdassa tarkoitetun sdannoksen rik-
komista tai noudattamisen laiminlyontid, oi-
keushenkilolle maarattdvd seuraamusmaksu
saa olla enintddn joko kymmenen prosenttia
oikeushenkilon seuraamusmaksun mddrdd-
mistd edeltdavin vuoden liikevaihdosta tai
enintdén miljoona euroa sen mukaan, kumpi
on suurempi. Luonnolliselle henkildlle méaa-
rittdva seuraamusmaksu saa olla enintddn 500
000 euroa.

Jos 11 momentissa tarkoitettu seuraamus-
maksu koskee viitearvoasetuksen 11 artiklan
1 kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikko-
mista, oikeushenkildlle maarattdva seuraa-
musmaksu saa olla enintdén joko kaksi pro-
senttia oikeushenkilon seuraamusmaksun
mddrddmistd edeltivin vuoden liikevaihdosta
tai enintdén 250 000 euroa sen mukaan, kumpi
on suurempi. Luonnolliselle henkildlle méaa-
rattdva seuraamusmaksu saa olla enintddan 100
000 euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 mo-
mentin 8 kohdassa tarkoitetun sdannoksen rik-
komista, siind mainitun asetuksen 4 artiklan
rikkomisesta oikeushenkildlle maarattava
seuraamusmaksu saa olla enintdén joko kym-
menen prosenttia oikeushenkilon seuraamus-
maksun mddrddmistd edeltivan vuoden liike-
vaihdoista tai enintdén viisi miljoonaa euroa,
sen mukaan, kumpi on suurempi, ja 15 artik-
lan rikkomisesta enintddn joko kymmenen
prosenttia oikeushenkilon seuraamusmaksun
madraamisti edeltdvian vuoden litkevaihdoista
tai enintdén 15 miljoonaa euroa, sen mukaan,
kumpi on suurempi. Luonnolliselle henkil6lle
madrittdva seuraamusmaksu saa olla enintdan
viisi miljoonaa euroa.
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Téssa pykélassé litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen
ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvan
muun yrityksen osalta EU:n vakavaraisuus-
asetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua
tuottojen, tai jos maksuvelvollinen kuuluu
luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen
konsolidointiryhméén, konsolidoitujen tuotto-
jen yhteenlaskettua maaras;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun
yrityksen osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssi
tarkoitettua tai sitd vastaavaa liikevaihtoa, tai,
jos yrityksen on kirjanpitolain 6 luvun 1 §:n
mukaan laadittava emoyhtiénd konsernitilin-
paitos tai jos yritys kuuluu tytéryhtiond kon-
serniin, konsernin ylimmidn emoyrityksen
konsernitilinpdatoksen mukaista liikevaihtoa.

43 §

Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pdd-
toksen julkistaminen

Mité edelld tissd pykildssd sdddetdén rike-
maksun, julkisen varoituksen ja seuraamus-
maksun julkistamisesta, sovelletaan myos
26—28, 28 a, 28 b, 29, 33 ja 33 a §:ssé ja si-
joitusrahastolain 19 luvun 8 §:sséd ja 24 luvun
10 §:sséd tarkoitettujen paatosten julkistami-
seen.

44 a §

Seuraamuksista ja muista pddtoksistd ilmoit-
taminen Euroopan valvontaviranomaisille

Mitd 1 momentin 1—3 kohdassa sdddetdan
seuraamuksesta ilmoittamisesta, sovelletaan
my0s tdman lain 26—29, 33 ja 33 a §:ssd, si-
joitusrahastolain 18 j ja 122 §:ssd ja vakuutus-
ten tarjoamisesta annetun lain 68 ja 70 §:ssd
tarkoitettuihin péétoksiin.

Ehdotus

Tésséd pykélassa litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) EU:n vakavaraisuusasetusta soveltavan
luottolaitoksen ja  sijoituspalveluyrityksen
osalta EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 ar-
tiklan mukaisesti laskettua tuottojen maaraa,
tai jos se kuuluu tytdryhtiond konserniin, kon-
sernin ylimmdn emoyrityksen konsernitilin-
pddtoksen mukaista litkevaihtoa,

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun
oikeushenkilon osalta kirjanpitolain 4 luvun 1
§:ssd tarkoitettua litkevaihtoa tai sitd vastaa-
vaa liikevaihtoa, tai, jos oikeushenkilén on
laadittava emoyhtiond konsernitilinpddtos tai
jos se kuuluu tytaryhtioné konserniin, konser-
nin ylimmén emoyrityksen konsernitilinpéa-
toksen mukaista liikevaihtoa.

43 §

Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pdd-
toksen julkistaminen

Mité edelld tissd pykéldssd sdddetddn rike-
maksun, julkisen varoituksen ja seuraamus-
maksun julkistamisesta, sovelletaan myos
26—28,28 a, 28 b, 29, 32 ¢, 33 ja 33 a §:ssd
ja sijoitusrahastolain 19 luvun 8 §:ssé ja 24 lu-
vun 10 §:ssé tarkoitettujen paatdsten julkista-
miseen.

44 a §

Seuraamuksista ja muista pddtoksistd ilmoit-
taminen Euroopan valvontaviranomaisille

Mitd 1 momentin 1—3 kohdassa sdddetdin
seuraamuksesta ilmoittamisesta, sovelletaan
my0s tdimén lain 26—28, 28 a, 28 b, 29, 32 c,
33 ja 33 a §:ss4, sijoitusrahastolain 79 luvun 8
s:8sd ja 24 luvun 10 §:ssd ja vakuutusten tar-
joamisesta annetun lain 68 ja 70 §:ssd tarkoi-
tettuihin paatoksiin.
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54 §

Kolmannen maan valvottavan valvonta ja yh-
teisty6 kolmannen maan valtion valvontavi-
ranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksen-
mukaisessa yhteistyossd sellaisen kolmannen
maan valvontaviranomaisen kanssa:

5) jonka kanssa on tarpeen ottaa kayttoon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja
direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2011/61/EU tehokkaaksi soveltamiseksi tar-
vittavat ja tehokkaan tietojenvaihdon mahdol-
listavat yhteistyojarjestelyt.

65b§

Valvontakollegion perustaminen

Ehdotus

54 §

Kolmannen maan valvottavan valvonta ja yh-
teisty6 kolmannen maan valtion valvontavi-
ranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksen-
mukaisessa yhteistyossd sellaisen kolmannen
maan valvontaviranomaisen kanssa:

5) jonka kanssa on tarpeen ottaa kayttoon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja
direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2011/61/EU tehokkaaksi soveltamiseksi tar-
vittavat ja tehokkaan tietojenvaihdon mahdol-
listavat yhteistyojarjestelyt,

6) jonka kanssa on tarpeen ottaa kdyttéon
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvon-
nasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja
2014/65/EU muuttamisesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2019/2034 tehokkaaksi soveltamiseksi tarvit-
tavat ja tehokkaan tietojenvaihdon mahdollis-
tavat yhteistydjdrjestelyt.

65b §

Valvontakollegion perustaminen

Finanssivalvonnan on perustettava valvon-
takollegio myds, jos se on tarpeen sovelletta-
essa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 23 artiklan 1 kohdan ensim-
mdisen alakohdan c alakohtaa ja 2 kohtaa va-
kuusmallia koskevien asiaankuuluvien tieto-
jen vaihtamiseksi ja pdivittdimiseksi ehdot
tayttdavien keskusvastapuolten valvontaviran-
omaisten kanssa. Finanssivalvonta voi tarvit-
taessa perustaa valvontakollegion myos, jos
Suomessa toimivan sijoituspalveluyrityksen,
Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan
sijoitusalan  holdingyhtion tai unionissa
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65c§

Valvontakollegion tehtdvd ja toiminta

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen toimin-
taperiaatteiden on katettava ainakin seuraavat
seikat:

8) menettelytavat vakuutusyhtiélain 26 lu-
vun 6, 28, 30 ja 32 §:ssé tarkoitettujen paatos-
ten tekemiseksi ja 26 luvun 11 §:n 4 momen-
tissa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden to-
teuttamiseksi.

67§

Tarkastustehtdvien siirtdminen

Finanssivalvontaan sovelletaan sen suoritta-
essa téssd pykaldssé tarkoitettuun valvontaso-
pimukseen tai kotivaltion valvontaviranomai-
sen muuten todistettavasti antamaan suostu-
mukseen perustuvia tarkastustehtdvid, mitd
18, 19 ja 23—25 §:ssé sdddetddn Finanssival-
vonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeudesta,
34 §:ssé oikeudesta kdyttdd ulkopuolista asi-
antuntijaa ja 38 §:ssd uhkasakon asettamisesta
tietojensaanti- ja tarkastusoikeuden tehosta-
miseksi.

Ehdotus

emoryityksend toimivan rahoitusalan seka-
holdingyhtion johtaman sijoituspalveluyritys-
ryhmdn tytaryritykset sijaitsevat kolmannessa
maassa.

65c§

Valvontakollegion tehtdvd ja toiminta

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen toimin-
taperiaatteiden on katettava ainakin seuraavat
seikat:

8) menettelytavat vakuutusyhtidlain 26 lu-
vun 6, 28, 30 ja 32 §:ssé tarkoitettujen paatos-
ten tekemiseksi ja 26 luvun 11 §:n 4 momen-
tissa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden to-
teuttamiseksi,

9) tietopyyntdjen koordinointi tapauksissa,
Jjoissa useiden samaan ryhmddn kuuluvien si-
Jjoituspalveluyritysten toimivaltaisten viran-
omaisten on pyydettdvd tietoja joko mddritys-
osapuolen kotijdsenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta tai ehdot tdyttivin keskusvas-
tapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta tie-
toja, jotka liittyvdit asianomaisen sijoituspal-
veluyrityksen vakuusvaatimuksen laskennassa
kdytettiviin vakuusmalliin ja parametreihin.

67§

Tarkastustehtdivien siirtdminen

Finanssivalvontaan sovelletaan sen suoritta-
essa téssd pykaldssé tarkoitettuun valvontaso-
pimukseen tai kotivaltion valvontaviranomai-
sen muuten todistettavasti antamaan suostu-
mukseen perustuvia tarkastustehtdvid, mitd
18, 19 ja 23—25 §:ssé sdddetddn Finanssival-
vonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeudesta,
34 §:ssé oikeudesta kdyttdd ulkopuolista asi-
antuntijaa ja 33 a §.ssd uhkasakon asettami-
sesta tietojensaanti- ja tarkastusoikeuden te-
hostamiseksi.
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Voimassa oleva laki

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan
julkisuudesta annetussa laissa (621/1999) saa-
detddn, Finanssivalvonnalla on oikeus luovut-
taa salassapitosddnnosten estimétté tietoja:

18) kuluttaja-asiamiehelle sen valvontateh-
tdvien hoitamista varten.

Ehdotus

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan
julkisuudesta annetussa laissa (621/1999) saa-
detddn, Finanssivalvonnalla on oikeus luovut-
taa salassapitosddnndsten estimadttd tietoja:

18) kuluttaja-asiamiehelle sen valvontateh-
tédvien hoitamista varten;

19) Euroopan komissiolle sellaisia finanssi-
markkinoiden valvontaan liittyvid tietoja,
Jjotka ovat tarpeen komissiolle sdddetyn toimi-
vallan kdyttamiseksi.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20

Tekoon tai laiminlyontiin, joka on tehty en-
nen tdmdn lain voimaantuloa, sovelletaan td-
mdn lain voimaan tullessa voimassa olleita
sddannoksid.

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 ja 5 luvun muuttamisesta

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 1 §:n 3 momentti ja 2 §:n
1 momentti, sellaisena kuin niistd on 1 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 1199/2014, seka

lisdtddn 1 luvun 5 §:44n uusi 3 momentti ja 10 §:84n uusi 3 momentti sekd 5 luvun 2 §:44n,
sellaisena kuin se on osaksi laissa 1073/2017, uusi 4 momentti seuraavasti:
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Voimassa oleva laki

1 luku

Yleiset siiannokset

1§
Lain tarkoitus

Tamén lain soveltamisesta sijoituspalvelu-
laissa (747/2012) tarkoitettuun sijoituspalve-
luyritykseen sdédetéén sijoituspalvelulain 68
luvussa.

238

Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsdd-
ddnto

Luottolaitoksen taloudelliselle asemalle

asetettavista vaatimuksista sdddetdén luotto-
laitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 575/2013, jéljempénd EU:n vakavarai-
suusasetus, seké siind tarkoitetuissa Euroopan
komission asetuksella tai paitokselld anne-
tuissa teknisissd standardeissa. Luottolaitosta
koskevia sddnnoksid on liséksi oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitos-
ten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
valvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muutta-
misesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annetussa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2013/36/EU, jéljempénd [uottolaitosdirek-
tiivi, tarkoitetuissa Euroopan komission ase-
tuksella tai padtokselld annetuissa teknisissd
standardeissa.

58
Luottolaitostoiminta

Ehdotus

1 luku

Yleiset saiannokset

1§
Lain tarkoitus

Tdmén lain soveltamisesta sijoituspalvelu-
laissa (747/2012) tarkoitettuun sijoituspalve-
luyritykseen sédddetddn sijoituspalvelulain 6
luvun 2 b §:ssd.

238

Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsdd-
ddnto

Luottolaitoksen taloudelliselle asemalle

asetettavista vaatimuksista sidddetdin luotto-
laitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta an-
netussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 575/2013, jédljempdna
EU:n vakavaraisuusasetus, seka siina tarkoi-
tetuissa Euroopan komission asetuksella tai
padtokselld annetuissa teknisissd standar-
deissa. Luottolaitosta koskevia sddnnoksid on
lisaksi oikeudesta harjoittaa luottolaitostoi-
mintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusval-
vonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttami-
sesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annetussa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2013/36/EU, jaljempand [uottolaitosdirek-
tiivi, tarkoitetuissa Euroopan komission ase-
tuksella tai paiatokselld annetuissa teknisissd
standardeissa.

58
Luottolaitostoiminta
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Voimassa oleva laki

10 §

Luottoyhteiso

5 luku

Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytyk-
set

2§
Luottoyhteisolle sallittu liiketoiminta

Ehdotus

Luottolaitostoiminnalla tarkoitetaan tdssd
laissa myos EU:n vakavaraisuusasetuksen 4
artiklan 1 kohdan I alakohdan b alakohdassa
tarkoitettua litketoimintaa.

10 §

Luottoyhteisé

Luottoyhteisolli tarkoitetaan tdssd laissa
myos EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoi-
tettua luottolaitosta.

5 luku

Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytyk-
set

2§
Luottoyhteisolle sallittu litketoiminta

EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettu
luottolaitos saa harjoittaa mainitussa lain-
kohdassa ja tdssd pykdldssd tarkoitettua liike-
toimintaa.

Tdmd laki tulee voimaan pdivéind kuuta 20

Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain muuttamisesta
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Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 4 §:n 4
momentti, 18 §:n b kohta ja 35 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat 4 §:n 4 momentti ja 35
§:n 1 momentti laissa 622/2014 sekd 18 §:n b kohta laissa 763/2012, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

4§
Ryhmittymddn sovellettavat kynnysarvot

Jos kaksi tai useampi ryhmittymén samaan
toimialaan kuuluvista yrityksista tai sovellet-
taessa 1 momenttia, kaksi tai useampi rahoi-
tus- ja vakuutusalaan kuuluvista yrityksista,
muodostaa konsernin, johon ei kuulu olennai-
sessa médrin muun alan yrityksia ja joka laatii
konsernitilinpditoksen, taseen sijasta otetaan
ndiden yritysten osalta huomioon konsernin
tase sovellettaecssa 1—3 momentin sddnnok-
sid. Taseen ja konsernitaseen loppusummaan
lisétdédn tatd pykdldd sovellettaessa taseen ul-
kopuolisten sitoumusten luottovasta-arvo,
joka lasketaan luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 575/2013, jéljempénd EU:n
vakavaraisuusasetus, mukaisesti. Omistusyh-
teysyrityksen taseen loppusummasta, taseen
ulkopuolisista sitoumuksista, pddomavaati-
muksesta ja liiketoiminnan tuotoista otetaan
titd pykdlad sovellettaessa huomioon ryhmit-
tyméén kuuluvien yritysten omistusyhteysyri-
tyksessd yhteensd omistamaa osuutta vastaava
maira. Jos omistusyhteys perustuu kokonaan
tai osittain oikeuteen nimitti tai erottaa halli-
tuksen jésenid, taseen loppusummasta, taseen
ulkopuolisista sitoumuksista, pddomavaati-
muksesta ja liiketoiminnan tuotoista otetaan
titd pykildd sovellettaessa huomioon mééra,
joka vastaa nimittdmis- tai erottamisoikeuden
kohteena olevien hallituksen jisenten osuutta
hallituksen jdsenten kokonaismdirdstd, jos
tilld tavoin laskettu méérd on suurempi kuin
omistusosuuden perusteella laskettu maara.

Ehdotus

4§
Ryhmittymddn sovellettavat kynnysarvot

Jos kaksi tai useampi ryhmittymén samaan
toimialaan kuuluvista yrityksista tai sovellet-
taessa 1 momenttia kaksi tai useampi rahoitus-
ja vakuutusalaan kuuluvista yrityksistd muo-
dostaa konsernin, johon ei kuulu olennaisessa
maérin muun alan yrityksié ja joka laatii kon-
sernitilinpaétoksen, taseen sijasta otetaan nii-
den yritysten osalta huomioon konsernin tase
sovellettaessa 1—3 momentin s&annoksia.
Taseen ja konsernitaseen loppusummaan lisa-
tddn tatd pykildd sovellettaessa taseen ulko-
puolisten sitoumusten luottovasta-arvo, joka
lasketaan luottolaitosten vakavaraisuusvaati-
muksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013,
jiljempénd EU:n vakavaraisuusasetus, mu-
kaisesti. Omistusyhteysyrityksen taseen lop-
pusummasta, taseen ulkopuolisista sitoumuk-
sista, pddomavaatimuksesta ja liiketoiminnan
tuotoista otetaan titd pykdldd sovellettaessa
huomioon ryhmittyméén kuuluvien yritysten
omistusyhteysyrityksessd yhteensd omista-
maa osuutta vastaava mdird. Jos omistusyh-
teys perustuu kokonaan tai osittain oikeuteen
nimittad tai erottaa hallituksen jdsenid, taseen
loppusummasta, taseen ulkopuolisista si-
toumuksista, pddomavaatimuksesta ja liike-
toiminnan tuotoista otetaan titd pyk&ldd so-
vellettaessa huomioon mééra, joka vastaa ni-
mittdmis- tai erottamisoikeuden kohteena ole-
vien hallituksen jdsenten osuutta hallituksen
jasenten kokonaismadrdstd, jos tdlld tavoin
laskettu mddrd on suurempi kuin omistus-
osuuden perusteella laskettu méara.
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Voimassa oleva laki

18 §

Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien va-
rojen ja omien varojen vahimmdismddrdn
laskeminen

Sovellettaessa tdiméan luvun sdénnoksid ryh-
mittymadn kuuluvan yrityksen omilla varoilla
ja omien varojen vihimmaisméaéralla tarkoite-
taan:

b) sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n mukaisia
omia varoja ja omien varojen vahimmaismaa-
rdd, kun kyseessd on suomalainen tai muu
kuin d kohdassa tarkoitettu ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys;

35§

Sddnnellyn yrityksen kuuluminen kolmannen
maan rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Finanssivalvonnan on tehtévé luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 5 luvun 14 §:ssé tai
sijoituspalvelulain 7 luvun 13 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettu paétds, jos luottolaitos tai si-
joituspalveluyritys kuuluu sellaiseen rahoitus-
ja vakuutusryhmittymiin, jonka ylimméin
emoyrityksen kotipaikka on muussa kuin Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
ja sadnnellyn yrityksen ylin Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa sijaitseva
emoyritys tayttdd tdmén lain 6 §:n 1 tai 2 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset.

Ehdotus

18 §

Ryhmittymddn kuuluvien yritysten omien va-
rojen ja omien varojen vahimmdismddrdn
laskeminen

Sovellettaessa tdiméan luvun sdénnoksid ryh-
mittymadn kuuluvan yrityksen omilla varoilla
ja omien varojen vihimmaisméaéralla tarkoite-
taan:

b) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttami-
sesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) 2019/2033 9 artiklan
mukaisia omia varoja ja omien varojen vahim-
maismaarad, kun kyseessd on suomalainen tai
muu kuin d kohdassa tarkoitettu ulkomainen
sijoituspalveluyritys;

35§

Sddnnellyn yrityksen kuuluminen kolmannen
maan rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Finanssivalvonnan on tehtévé luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 5 luvun 14 §:ssi tai
sijoituspalvelulain 7 luvun 7/ §:n 2 momen-
tissa tarkoitettu paitds, jos luottolaitos tai si-
joituspalveluyritys kuuluu sellaiseen rahoitus-
ja vakuutusryhmittymiin, jonka ylimmén
emoyrityksen kotipaikka on muussa kuin Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
ja sadnnellyn yrityksen ylin Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa sijaitseva
emoyritys tayttdd tdmén lain 6 §:n 1 tai 2 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset.

Tdmdi laki tulee voimaan pdivind  kuuta 20
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (213/2019) 1 luvun 3 §:n 10 kohta, 3 luvun 1 §:n 4 ja 5 momentti

sekd 20 luvun 9 §, sekd

lisdtddn 1 luvun 3 §:84n uusi 11 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1 luku

Yleiset siinnokset

38
EU-sddntelyyn liittyvdt mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) arvopaperistamisasetuksella yleisestd
arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja
erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, 14-
pindkyville ja standardoidulle arvopaperista-
miselle sekd  direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/2402.

Ehdotus

1 luku

Yleiset saiannokset

38
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) arvopaperistamisasetuksella yleisesta
arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja
erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, 14-
pindkyville ja standardoidulle arvopaperista-
miselle sekd  direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/2402;

11) EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksella  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten
(EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033.
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Voimassa oleva laki

3 luku

Toimintaedellytykset ja vihimmaéispai-
oma

1§
Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuk-
sista huolimatta rahastoyhtion omien varojen
maira ei saa alittaa yhtd neljdsosaa edellisen
tilikauden hyvéksytyn tuloslaskelman osoitta-
mista kiinteistd kuluista tai, jos rahastoyhtion
toiminnassa on tilinpditoksen vahvistamisen
jalkeen tapahtunut merkittavid muutoksia, Fi-
nanssivalvonnan rahastoyhtion hakemuksesta
vahvistamaa maaraa.

Sen estdmittd, mitd 1—4 momentissa sdi-
detién, rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun
2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, on
aina tdytettava sijoituspalvelulain 6 luvun 2
§:n 1 momentissa sdddetyt vaatimukset. 7dl-
laiseen rahastoyhtioon sovelletaan mainitun
pykdlin 4 momenttia.

20 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni

98§
Sdilytysyhteison vihimmdispddoma

Sailytysyhteison osakepddoman on oltava
véhintddn 730 000 euroa. Osakepddoman on
oltava kokonaan merkitty toimilupaa myon-
nettaessa.

Sdilytysyhteisoon sovelletaan pddoman riit-
tavyyttd koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat
vahintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 315
tai 317 artiklan mukaisesti valitun menetel-

Ehdotus
3 luku
Toimintaedellytykset ja vihimmaéispai-
oma
1§
Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuk-
sista huolimatta rahastoyhtiéon omien varojen
maara ei saa alittaa EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 13 artiklassa
sdddettyd mddrdd tai, jos rahastoyhtion toi-
minnassa on tilinp4édtoksen vahvistamisen jél-
keen tapahtunut olennaisia muutoksia, Fi-
nanssivalvonnan rahastoyhtion hakemuksesta
vahvistamaa maaraa.

Sen estdmittd, mitd 1—4 momentissa sdi-
detdén, rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun
2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, on
aina tdytettava sijoituspalvelulain 6 luvun /
§:n 2 momentissa sdddetyt perustamispdd-
omavaatimukset

20 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni

98§
Sdilytysyhteison vahimmdispddoma

Sdilytysyhteison osakepddoman on oltava
vahinddn 750 000 euroa. Perustamispdd-
omaan luettavan osakepddoman on oltava ko-
konaan merkitty toimilupaa myénnettdessd ja
perustamispddoman on tdytettava EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9
artiklan mukaiset vaatimukset.
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Voimassa oleva laki Ehdotus

mdn perusteella laskettavia vaatimuksia. Sdi-
Iytysyhteisollda on jatkuvasti oltava omia va-
roja vihintddn 1 momentissa sdddetty mddrd.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 5 §:n 2 momentin
14 kohta, 6 luvun 2 §:n 4 ja 6 momentti sekd 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta ja 7 §, sellaisina
kuin niistd ovat 2 luvun 5 §:n 2 momentin 14 kohta laissa 214/2019 sekd 6 luvun 2 §:n 6 mo-
mentti ja 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 1078/2017, sekd

lisdtddn 2 Tuvun 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 627/2014, 527/2016,
229/2017, 1078/2017, 1230/2018 ja 214/2019, uusi 15 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
2 luku 2 luku
Miiritelmét Miiritelmit
58 58
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdit EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt
Téssd laissa tarkoitetaan: Téssa laissa tarkoitetaan:
14) arvopapereilla toteutettavien rahoitus- 14) arvopapereilla toteutettavien rahoitus-

toimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuk- toimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuk-
sella arvopapereilla toteutettavien rahoitustoi- sella arvopapereilla toteutettavien rahoitustoi-
mien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja 18- mien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja la-
pindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o pindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan
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Voimassa oleva laki

parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
2015/2365.

6 luku

Toimintaedellytykset
2§

Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa sdddetyistd vaatimuk-
sista huolimatta vaihtoehtorahastojen hoitajan
omien varojen maérd ei saa alittaa yhti nel-
jasosaa edellisen tilikauden vahvistetun tulos-
laskelman osoittamista kiinteistd kuluista tai,
jos hoitajan toiminnassa on tilinpdatoksen
vahvistamisen jilkeen tapahtunut merkittavia
muutoksia, Finanssivalvonnan vaihtoehtora-
hastojen hoitajan hakemuksesta vahvistamaa
mAAraa.

Sen estédméttd, mitd tdméin pykélin 1—4
momentissa sdddetddn, vaihtoehtorahastojen
hoitajan, joka tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2 momen-
tissa ja 3 luvun 3 §:ssé tarkoitettuja palveluja,
on aina taytettdva sijoituspalvelulain 6 luvun
2 §:n 1 momentissa sdddetyt vaatimukset.

14 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni
1§
Sdilytysyhteisé

Vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisénd voi
toimia:

Ehdotus

parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
2015/2365;

15) EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksella  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten
(EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033.

6 luku

Toimintaedellytykset
28

Vihimmdispddoma

Edelld 2 momentissa sdddetyistd vaatimuk-
sista huolimatta vaihtoehtorahastojen hoitajan
omien varojen miéré ei saa alittaa EU.n sijoi-
tuspalveluyritysten  vakavaraisuusasetuksen
13 artiklassa sdddettyd mddrdd tai, jos hoita-
jan toiminnassa on tilinpdédtoksen vahvistami-
sen jilkeen tapahtunut olennaisia muutoksia,
Finanssivalvonnan vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan hakemuksesta vahvistamaa maaraa.

Sen estdmittd, mitd 1—4 momentissa S44-
detddn, vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka
tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 luvun
3 §:ssd tarkoitettuja palveluja, on aina taytet-
tava sijoituspalvelulain 6 luvun / §:n 2 mo-
mentissa sdddetyt vaatimukset.

14 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni
1§
Sdilytysyhteisé

Vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisond voi
toimia:
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2) sijoituspalvelulain mukainen sijoituspal-
veluyritys, jonka omien varojen méiérdn on
aina oltava vahintdin luottolaitosdirektiivin
28 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu perustamis-
pddoman madri ja joka tarjoaa sijoituspalve-
lulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvélineiden séilyttdmista;

78§
Vihimmdispddoma

Erityisen sdilytysyhteison osakepd&doman on
oltava véhintddn 125 000 euroa. Osakepaa-
oman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa
myoOnnettaessa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi erityi-
selld sdilytysyhteisélld on oltava omaa pdd-
omaa 0,02 prosenttia siitd mddrdstd, jolla sen
sdilytyksessd olevien vaihtoehtorahastojen
varojen yhteenlaskettu arvo ylittid 250 mil-
joonaa euroa. Oman pddoman kokonaismdd-
rdn ei kuitenkaan tarvitse ylittdd 10 miljoonaa
euroa.

Ehdotus

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 mo-
mentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvili-
neiden sdilyttdmistd tarjoava sijoituspalvelu-
yritys, jonka omien varojen méirén on aina ol-
tava vahintdan 750 000 euroa siten kuin sijoi-
tuspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa
sdddetddn;

7§
Vihimmdispddoma

Erityisen sdilytysyhteison osakepddoman on
oltava véhintddn /50 000 euroa. Osakepai-
oman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa
myoOnnettaessa.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20

Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain 1 ja 8 luvun muut-
tamisesta

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti
muutetaan luottolaitosten ja

sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun

lain

(1194/2014) 1 luvun 3 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta ja 4 §:n 3 kohta, sekd
lisdtddn 8 luvun 7 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 821/2017 ja 868/2018, uusi 6

momentti seuraavasti:
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1 luku

Yleiset siiannokset

3§
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelu-
lain (747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 momentissa
tarkoitettua sijoituspalveluyritystéd, joka har-
joittaa  kaupankdyntid  rahoitusvélineelld
omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaa-
mista;

3) rahoituslaitoksella luottolaitosten ja si-
joituspalveluyritysten ~ vakavaraisuusvaati-
muksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013,
jaljempéana EU:n vakavaraisuusasetus, 4 ar-
tiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitettua
rahoituslaitosta;

4§

Euroopan unionin lainsdddanto ja Euroopan
pankkiviranomainen

Téssd laissa tarkoitetaan:

3) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta har-
joittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusval-
vonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttami-
sesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2013/36/EU;

Ehdotus

1 luku

Yleiset saiannokset

338
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd
asetusten (EU) N:.o 1093/2010, (EU) N:o
575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o
806/2014 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2019/2033, jiljempdnd EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetus, 4 artiklan 1
kohdan 22 alakohdassa tarkoitettua sijoitus-
palveluyritystd, johon sovelletaan sijoituspal-
velulain (747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettua perustamispddomavaati-
musta,

3) rahoituslaitoksella luottolaitosten vaka-
varaisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
575/2013, jaljempand EU:n vakavaraisuus-
asetus, 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tar-
koitettua rahoituslaitosta;

43§

Euroopan unionin lainsddddnto ja Euroopan
pankkiviranomainen

Téssa laissa tarkoitetaan:

3) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta har-
joittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta an-
nettua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivid 2013/36/EU;
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8 luku

Velkojen arvonalentaminen ja muuntami-
nen omiin varoihin luettaviksi rahoitusvi-
lineiksi

78

Omien varojen ja alentamiskelpoisten velko-
Jjen vihimmdisvaatimus

Ehdotus

8 luku

Velkojen arvonalentaminen ja muuntami-
nen omiin varoihin luettaviksi rahoitusvi-
lineiksi

78

Omien varojen ja alentamiskelpoisten velko-
Jjen vihimmdisvaatimus

Edelld 1 momentissa sdddettyd vaatimusta
laskettaessa sijoituspalveluyrityksille, joihin
ei EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 1 artiklan 2 ja 5 kohdan nojalla
sovelleta EU:n vakavaraisuusasetusta, EU:n
vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 1 kohdan
¢ alakohdassa tarkoitetulla vaatimuksella tar-
koitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua vaatimusta ja EU:n vakavarai-
suusasetuksen 92 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tetulla vaatimuksella, siltd osin kuin on kyse
kokonaisriskin mddrdstd, tarkoitetaan EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaati-
musta kerrottuna luvulla 12,5. Lisdksi kyseis-
ten sijoituspalveluyritysten vaatimusta lasket-
taessa luottolaitostoiminnasta annetun lain
11 luvun 6 §:ssd sddadetylld harkinnanvarai-
sella lisdpddomavaatimuksella tarkoitetaan
sijoituspalvelulain 6 c luvun 6 §:ssd tarkoitet-
tua omien varojen lisdvaatimusta.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta 20
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Laki

kaupankiynnistii rahoitusvilineilld annetun lain 3 ja 5 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan kaupankédynnista rahoitusvélineilld annetun lain (1070/2017) 3 luvun 19 §:n 1 mo-
mentti ja 36 §:n 2 momentti sekd 5 luvun 18 § ja 19 §:n 2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat
3 luvun 19 §:n 1 momentti ja 5 luvun 18 § laissa 295/2019, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

3 luku

Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjesti-
minen

19§
Suora sdhkdinen markkinoillepddsy

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuo-
lena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa
suoran sdhkdisen markkinoillepddsyn asiak-
kaalleen. Suoralla sidhkoiselld markkinoille-
padsylld tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kau-
pankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan
kayttdd sen kaupankidyntitunnusta siten, ettd
asiakas voi vilittid4 rahoitusvélineeseen liitty-
vid toimeksiantoja sdhkdisesti suoraan kaup-
papaikkaan.

36§

Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méaérayk-
set edellytyksista, joiden mukaisesti porssi voi

Ehdotus
3 luku
Saidnnellyn markkinan toiminnan jérjesti-
minen
19 §

Suora sdhkoinen markkinoillepddsy

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuo-
lena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa
suoran sdhkdisen markkinoillepddsyn asiak-
kaalleen. Suoralla sihkoiselld markkinoille-
padsylld tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kau-
pankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan
kayttdd sen kaupankidyntitunnusta siten, ettd
asiakas voi vilittdd rahoitusvilineeseen liitty-
vid toimeksiantoja sdhkdisesti suoraan kaup-
papaikkaan. Suoraa sdhkoistid markkinoille-
pddsyd hyddyntdvind asiakkaana voi toimia
ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai muu
henkilé, jos asiakas tdyttid laissa, Finanssi-
valvonnan mddrdyksissd ja porssin sddn-
naoissd asetetut vaatimukset.

36§
Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maérayk-
set edellytyksista, joiden mukaisesti porssi voi
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myoOntid kaupankédyntiosapuolen oikeudet 15
§:n 3 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle
sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henki-
l16lle. Maidrdysten on turvattava Finanssival-
vonnalle riittdvé tietojensaantioikeus kaupan-
kéyntiosapuolen asiakkaista.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupan-
kiyntijirjestelméin sovellettavat vaati-
mukset

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maarayk-
set edellytyksistd, joiden mukaisesti monen-
keskisen tai organisoidun kaupankéynnin jér-
jestdjd voi myontdd kaupankdyntiosapuolen
oikeudet 3 luvun 15 §:n 3 momentissa tarkoi-
tetulle henkildlle. Maardysten on turvattava
Finanssivalvonnalle riittdva tietojensaantioi-
keus kaupankéyntiosapuolen asiakkaista.

19 §

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdminen

Monenkeskiseen kaupankéyntijérjestel-
méén padsyd koskevien sddntdjen tulee tayttdd
tdmén lain 3 luvun 15 §:ssé edellytetyt vaati-
mukset.

Ehdotus

myontdd kaupankédyntiosapuolen oikeudet 15
§:n 3 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle
sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henki-
l6lle. Lisdksi Finanssivalvonta antaa tarkem-
mat mddrdykset edellytyksistd, joiden mukai-
sesti suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyd
hyodyntdvind asiakkaana voi toimia 19 §:n 1
momentissa tarkoitettu ulkomainen sijoitus-
palvelun tarjoaja tai muu henkilé. Méérdysten
on turvattava Finanssivalvonnalle riittéva tie-
tojensaantioikeus kaupankdyntiosapuolen asi-
akkaista.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupan-
kiyntijirjestelméin sovellettavat vaati-
mukset

18§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maarayk-
set edellytyksistd, joiden mukaisesti monen-
keskisen tai organisoidun kaupankéynnin jér-
jestdjd voi myontdd kaupankdyntiosapuolen
oikeudet 3 luvun 15 §:n 3 momentissa tarkoi-
tetulle henkildlle. Lisdksi Finanssivalvonta
antaa tarkemmat mddrdykset edellytyksistd,
joiden mukaisesti suoraa sdhkoistd markki-
noillepddsyd hyddyntdvind asiakkaana voi
toimia 3 luvun 19 $:n 1 momentissa tarkoi-
tettu ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai
muu henkilo. Maardysten on turvattava Fi-
nanssivalvonnalle riittdvd tietojensaantioi-
keus kaupankéyntiosapuolen asiakkaista.

19§

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdminen

Monenkeskiseen kaupankéyntijérjestel-
méén padsyé koskevien sddntdjen tulee tayttad
3 luvun 15ja 19 §:ssd edellytetyt vaatimukset.
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Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 4 ja 5 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paétoksen mukaisesti
muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 4 §:n 1 momentti ja
5 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 1076/2017, seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

4§ 4§
Suhteellinen valvontamaksu Suhteellinen valvontamaksu
Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste

ja maksun mddrd prosentteina maksuperus- ja maksun madrd prosentteina maksuperus-
teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset

madraytyvit seuraavasti: madrdytyvat seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun maara
prosentteina
maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,0027

(610/2014) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoi- taseen loppusumma 0,0027

tettu luottoyhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulaitos litkkevaihto 0,24

kuin sdhkdrahayhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu sdhkoérahayhteisd taseen loppusumma 0,0027

vakuutusyhtiélaissa (521/2008) tarkoitettu va- taseen loppusumma 0,0027

hinkovakuutusyhtié x4

vakuutusyhtitlaissa tarkoitettu henkivakuutus- taseen loppusumma 0,0027

yhtid
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vakuutusyhti6laissa tarkoitettu erillisyhtio taseen loppusumma 0,0027
tyodeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa taseen loppusumma 0,0027
(354/1997) tarkoitettu tyoeldkevakuutusyhtiod
vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettu taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhdistys X 4
eldkesadtiolaissa tarkoitettu eldkesditio taseen loppusumma 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu elikekassa taseen loppusumma 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa taseen loppusumma 0,0027
x4
vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuutus- taseen loppusumma 0,0027
kassa kuin eldkekassa tai sairauskassa
maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006) tar- | taseen loppusumma 0,0027
koitettu Maatalousyrittdjien eldkelaitos
merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettu Me- | taseen loppusumma 0,0027
rimieseldkekassa x 0,4
tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetussa taseen loppusumma 0,0027
laissa (555/1998) tarkoitettu tyottomyysvakuu-
tusrahasto sekd Koulutusrahasto
Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutus- taseen loppusumma 0,0027
keskus, Potilasvakuutuskeskus, Ymparistova- x4
kuutuskeskus ja tyottomyyskassalaissa
(603/1984) tarkoitettu tyottomyyskassojen tuki-
kassa
valtion eldkerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma 0,0027
(1297/2006) tarkoitettu valtion eldkerahasto, Ke- | x 0,4
vasta annetussa laissa (66/2016) tarkoitettu
Keva-niminen eldkelaitos ja kirkkolaissa
(1054/1993) tarkoitettu kirkon elédkerahasto
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I sivu- ETA-luottolaitoksen 0,0009
litke sivuliikkeen laskennal-
lisen taseen loppu-
summa
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivu- | ETA-luottolaitoksen 0,0014
liike sivuliikkeen laskennal-
lisen taseen loppu-
summa
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivu- | ETA-luottolaitoksen 0,0018
litke sivuliikkeen laskennal-
lisen taseen loppu-
summa
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike kolmannen maan luot- | 0,0027
tolaitoksen sivuliik-
keen laskennallisen ta-
seen loppusumma
muun kuin sdhkorahayhteis6a vastaavan ulko- litkevaihto 0,10

maisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotival-
tio kuuluu Euroopan talousalueeseen
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sellaisen sihkorahayhteisdd vastaavan ulkomai- | taseen loppusumma 0,0009
sen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio
kuuluu Euroopan talousalueeseen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio rahastoyhtién Suo- 0,0021
messa hallinnoimien
sijoitusrahastojen va-
rojen yhteismaara
lisimaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omaisuu- | omaisuudenhoidonja | 0,32
denhoitoa tai sijoitusneuvontaa sijoitusneuvonnan lii-
kevaihto
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa | vaihtoehtorahastojen 0,0021
tarkoitetun toimiluvan saanut vaihtoehtorahasto- | hoitajan Suomessa
jen hoitaja hoitamien vaihtoehto-
rahastojen varojen yh-
teismédri
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, joka ndiden palvelutoimin- | 0,32
tarjoaa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun tojen liikevaihto
lain 3 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua pal-
velua tai 3 luvun 3 §:ssé tarkoitettua liitdnnais-
palvelua
yhteisd, joka Suomessa toimiluvan nojalla sekd | Suomessa hallinnoitu- | 0,0021
hallinnoi sijoitusrahastoa ettd hoitaa vaihtoehto- | jen sijoitusrahastojen
rahastoa ja hoidettujen vaihto-
ehtorahastojen varojen
yhteismadra
kaupankéynnisté rahoitusvilineilld annetussa litkevaihto 1,24 ja vdhin-
laissa tarkoitettu porssi tddn 50 000
euroa
sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 ja | liikevaihto 0,32
4 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momentissa litkevaihto 0,10
tarkoitettu sijoituspalveluyritys
tyottdmyyskassalaissa tarkoitettu tyottomyys- jasenmaksutulo 0,63
kassa
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivu- | litkevaihto 0,14
liike
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivu- | liikevaihto 0,32
liike
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivu- litkevaihto 0,14
liike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivu- ulkomaisen rahastoyh- | 0,0017
liikke, joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa tion Suomessa hallin-
noimien sijoitusrahas-
tojen varojen yhteis-
maara
ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole Suo- | ulkomaisen rahastoyh- | 0,0017

messa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa si-
joitusrahastoa

ti6n Suomessa hallin-
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noimien sijoitusrahas-
tojen varojen yhteis-
maara
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, jonka | vaihtoehtorahastojen 0,0010
hoitama vaihtoehtorahasto on sijoittautunut hoitajan ulkomailla
ETA-valtioon tai kolmanteen maahan hoitamien vaihtoehto-
rahastojen varojen yh-
teismédrd
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan si- | litkevaihto 0,14
vuliike, joka ei hoida Suomessa vaihtoehtorahas-
toa
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan si- | ETA-vaihtoehtorahas- | 0,0017
vuliike, joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahas- | tojen hoitajan Suo-
toa messa hoitamien vaih-
toehtorahastojen varo-
jen yhteisméaara
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole ETA-vaihtoehtorahas- | 0,0017
Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa Suomessa tojen hoitajan Suo-
vaihtoehtorahastoa messa hoitamien vaih-
toehtorahastojen varo-
jen yhteismaara
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehto- | litkevaihto 0,32
rahastojen hoitajan sivuliike
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike vakuutusmaksutulo 0,029
58§ 58§
Suhteellista valvontamaksua maksavan pe- Suhteellista valvontamaksua maksavan pe-
rusmaksu rusmaksu

Edella 4 §:ssé tarkoitetun suhteellisen val-
vontamaksun liséksi maksettavan perusmak-
sun maard euroina sekd maksun suorittami-
seen velvolliset madrdytyvit seuraavasti:

Edelld 4 §:ssé tarkoitetun suhteellisen val-
vontamaksun liséksi maksettavan perusmak-
sun maara euroina sekd maksun suorittami-
seen velvolliset méadrdytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina
litkkepankeista ja muista osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista annetussa | 6 420
laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki, sddstopankkilaissa (1502/2001)
tarkoitettu sddstopankkiosakeyhtio sekd osuuspankeista ja muista osuuskun-
tamuotoisista luottolaitoksista annetussa laissa (423/2013) tarkoitettu osuus-
pankkiosakeyhtid
muu luottolaitos 2 140
lisdmaksu luottolaitokselle, jonka palkkiotuottojen méérd on suurempi kuin | 9 630
rahoituskate
maksulaitos 2 140
vakuutusyhtio 6420

200


https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2001/20011501
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2001/20011502
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2013/20130423

HE 16/2021 vp

Voimassa oleva laki Ehdotus
vakuutusyhti6laissa tarkoitettu erillisyhtio 2 140
vakuutusyhdistys 1070
eldkesddtio ja eldkekassa 1284
muu vakuutuskassa kuin eldkekassa 856
tyottomyyskassa 6420

Maatalousyrittdjien elékelaitos, Merimieseldkekassa, tyottomyysvakuutusra- | 6 420
hasto ja Koulutusrahasto

Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskes- | 1284
kus, Ymparistovakuutuskeskus ja ty6ttomyyskassojen tukikassa

valtion eldkerahasto, Keva-niminen eldkelaitos ja kirkon eldkerahasto 16 050
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I sivuliike 2 140
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivuliike 4301
rahastoyhtio 4280
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan saanut yhteiso 4280
vhteiso, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan ja rahastoyhtion toimiluvat 6420

yhteisd, jolla on rahastoyhtion toimilupa ja joka on rekisterditymisvelvolli- | 4 815
nen vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain nojalla

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 ja 4 momentissa tarkoitettu sijoituspalve- | 6 420
luyritys

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyri- | 1 070
tys

ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike 2 140

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike 3210

ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu Euroopan ta- | 1 070
lousalueeseen

ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike 2 140
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike 2 140
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan sivulitkke | 3 210
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike 3210

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitettu raportointi- | 10 700
palvelujen tarjoaja

Tidmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20
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Laki

rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estiimisestii annetun lain 8 luvun 4 §:n muuttami-
sesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisestd annetun lain (444/2017) 8 lu-

vun 4 §:n 5 momentin 1 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki

8 luku
Hallinnolliset seuraamukset
438

Luotto- tai rahoituslaitokselle mddrdttdivan
seuraamusmaksun suuruus

Edell4 tassé pykéléssa liikevaihdolla tarkoi-
tetaan:

1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen
ja niiden konsolidointiryhméin kuuluvan
muun yrityksen osalta luottolaitosten ja sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuk-
sista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muutta-
misesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 575/2013 316 ar-
tiklan mukaisesti laskettua tuottojen maaraa;

11.

Ehdotus

8 luku
Hallinnolliset seuraamukset
438

Luotto- tai rahoituslaitokselle mddrdttdvan
seuraamusmaksun suuruus

Edell4 tassé pykéléssa liikevaihdolla tarkoi-
tetaan:

1) luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuk-
sista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muutta-
misesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetusta (EU) N:o 575/2013 sovelta-
van luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityk-
sen osalta 316 artiklan mukaisesti laskettua
tuottojen maaraa;

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20

Laki

kuluttajansuojaviranomaisten eriisté toimivaltuuksista annetun lain 18 §:n muuttamisesta
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Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan kuluttajansuojaviranomaisten erdistd toimivaltuuksista annetun lain (566/2020) 18

§:n 4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

18 §

Seuraamusmaksun suuruus

Edell4 tassé pykéléssa liikevaihdolla tarkoi-
tetaan kirjanpitolain (1336/1997) 4 luvun 1
§:ssd tarkoitettua liikevaihtoa tai sitd vastaa-
vaa liikevaihtoa. Jos kyse on luottolaitoksesta
tai sijoituspalveluyrityksestd taikka jomman-
kumman kanssa samaan konsolidointiryh-
miin kuuluvasta muusta yrityksestd, liike-
vaihdolla tarkoitetaan kuitenkin luottolaitos-
ten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
575/2013 316 artiklan mukaisesti laskettua
tuottojen maardi. Jos kyse on vakuutusyhti-
Ostd, vakuutusyhdistyksestd tai vakuutusyh-
tidlain (521/2008) 2 luvun 18 b §:ssi tarkoite-
tusta erillisyhtiostd, liikevaihdolla tarkoite-
taan vakuutusmaksutuloa.

Ehdotus

18 §

Seuraamusmaksun suuruus

Edell4 tassé pykéléssa liikevaihdolla tarkoi-
tetaan kirjanpitolain (1336/1997) 4 luvun 1
§:ssd tarkoitettua liikevaihtoa tai sitd vastaa-
vaa liikevaihtoa. Jos kyse on luottolaitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja  asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:o 575/2013 soveltavasta luottolaitok-
sesta tai sijoituspalveluyrityksestd, litkevaih-
dolla tarkoitetaan kuitenkin mainitun asetuk-
sen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen
madrad. Jos kyse on vakuutusyhtiosts, vakuu-
tusyhdistyksestd ~ tai  vakuutusyhtidlain
(521/2008) 2 luvun 18 b §:ssé tarkoitetusta
erillisyhtidstd, liikevaihdolla tarkoitetaan va-
kuutusmaksutuloa.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind kuuta 20
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Vastaavuustau-
lukko

Artikla Taytantoonpanosidados

ja -sdannds

1 artikla - Direktiivin kohde. Ei tarvetta kansalliselle imple-
mentoinnille.

2 artikla SipaL 6 luvun 2 b §:n 1 Taytintoonpanosdinnds koskee artiklan 2 kohtaa.

mom. 2 artiklan 1 kohdan osalta ei tarvetta kansalliselle
implementoinnille (SipaL:n 1:4 § tekniset viit-
tauskorjaukset).

3 artikla Madiritelmat SipalL:n miéritelmiin tehty teknisid viittauskor-

uusi SipalL 1:21 a § jauksia ja médritelmié tdydennetty: 1 luvun 13 §:n
10 kohta (koskee 3 artiklan 1 kohdan 26 luetelma-
kohtaa). SipaL 21 a §:ssd médritelty uutena sijoi-
tuspalvelukonsolidointiryhma.

4 artikla Sipal 1 luvun 27 § Ei muutostarvetta.

5 artikla Sipal 6 luvun 2 b §:n 2— | Artiklan 6 kohdan osalta ei tarvetta kansalliselle

6 mom. implementoinnille.

6 artikla - Ei implementointitarvetta.

7 artikla FivaL 3 a§ Ei muutostarvetta.

8 artikla FivaL 50 § Ei muutostarvetta.

9 artikla SipaL6luvun 1 §:in 1, 2

ja 4 mom.

10 artikla - Viittaukset direktiivissd 2013/36/EU sadddettyyn
perustamispiddomaan. Ei tarvetta kansalliselle im-
plementoinnille.

11 artikla SipaL 6 luvun 1 §n 7

mom.

12 artikla - Ei muutostarvetta. Ks. Sipal. 1 luvun 27 § ja Fi-
valL 45 § ja 6 luku.

13 artikla SipaL 6 ¢ luvun 15 §

14 artikla SipalL 6 ¢ 16 § Kts. my6s FivaL 60 §.

15 artikla FivaL 71 § 19 kohta FivaL 71 §:n 19 kohta (15 artiklan 5 kohta). Ks
myds nykyinen Fival 52 §.

16 artikla FivaL 54 §:n 1 mom. 6

kohta

17 artikla FivaL 31 §:n 2 mom.

18 artikla SipaL 15 luvun 2 §

19 artikla FivalL 18 § Artiklan a kohdan iv alakohdan implementointi.

20 artikla Fival. 43 §

21 artikla Fival 44a §

22 artikla SipaL 6b luvun 13 § Artiklan 2 kohdan implementointi.

23 artikla Fival 73 § Ei muutostarvetta.
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Artikla Taytdntodnpanosaados

ja -sdannds

24 artikla SipaL 6 luvun 2 a §:n 3

mom.

25 artikla SipaL 6 b luvun 1 b §

26 artikla SipaL6bluvun 1 a §

27 artikla SipaL 6 b luvun 12 §

28 artikla SipaL 6 bluvun 2 a §

29 artikla SipaL 6 b luvun 2 b §

30 artikla SipaL 6 b luvun 7 §

31 artikla Sipal 6 b luvun 8 §

32 artikla Sipal 6 b luvun 9 ja 10 | SipaL 6b:9 (artiklan 1 kohta) ja 6b:10.

§

33 artikla SipalL 6 b [uvun 11 §

34 artikla SipaL 6 c luvun 1 §

35 artikla - EPV:n kertomus ympéristoon, yhteiskuntaan ja
hyviin hallintotapaan liittyvista riskeistd. Ei tar-
vetta kansalliselle implementoinnille.

36 artikla SipaL 6 ¢ luvun 2 §

37 artikla Sipal 6 ¢ luvun 3 §

38 artikla SipaL 6 ¢ luvun 4 §

39 artikla Sipal 6 ¢ luvun 5 §

40 artikla Sipal 6 ¢ luvun 6 §

41 artikla SipaL 6 ¢ luvun 7 §

42 artikla Sipal 6 ¢ luvun 8 §

43 artikla SipaL 6 ¢ luvun 9 § Kts. my6s Fival 1:3d §.

44 artikla Sipal 6 ¢ luvun 10 §

45 artikla SipaL 6 ¢ luvun 11 §

46 artikla Sipal 6 ¢ luvun 12 §

47 artikla SipaL 6 ¢ luvun 14 § Kts. my6s Fival 50 §:4 ei ehdotettu muutetta-
vaksi.

48 artikla SipaL 6 ¢ luvun 13 § Kts. my6s Fival 65b §:n 3 mom. (artiklan 1 ja 3
kohdat), FivaL 65c¢ §:n 2 mom. 9 kohta (artiklan 2
kohdan ¢ alakohta), FivalL 65a §:4 ei ole ehdotettu
muutettavaksi.

49 artikla - FivaL 65 a §, ei tarvetta muutoksiin.

50 artikla - Fival 64 §, ei tarvetta muutoksiin.

51 artikla SipaL 6 luvun 2 a §:n 4

mom.

52 artikla SipaL 6 b luvun 4 § Ei muutostarvetta.

53 artikla SipalL 6 bluvun 2 ¢ §

54 artikla - FivaL 3 luku, ei tarvetta muutoksiin
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Artikla Taytdntodnpanosaados
ja -sdannds

55 artikla SipaL 6 ¢ luvun 17 §

56 artikla - Yhteistyd kolmansien maiden valvontaviran-
omaisten kanssa. Ei tarvetta kansalliselle imple-
mentoinnille.

57 artikla Sadntelyn julkaiseminen | Komissio antaa tarkemmat taytdntdonpanostan-
dardit, ei tarvetta kansalliselle implementoinnille.

58 artikla - Siirretyn sddddsvallan kéyttiminen. Ei tarvetta
kansalliselle implementoinnille.

59 artikla - Direktiivin 2002/87/EY muuttaminen, ei tarvetta
muutoksiin.

60 artikla Sijoitusrahastolain 3 lu- | Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen.

vun 1 §:n 4 mom.

61 artikla Vaihtoehtorahastojen Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen.
hoitajista annetun lain 6
luvun 2 §:n 4 mom.

62 artikla LLL 1:1 §:n 3 mom., 1:5 | Direktiivin 2013/36/EU muuttaminen, kumotaan
§n3 mom., 1:10§n 3 SipalL:n 6:1 §:n 6 mom. (62 art. 10 kohta).
mom., 5: 2 §:n 4 mom.,

SipaL 3.1a §

63 artikla KriisinratkaisuL:n 1:3 § | Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen.
1 mom. 2 ja 3 kohta, 1:4
§n 3 kohta, 8: 7 §

64 artikla - Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen, Kolman-
nen maan yrityksen toimiluvan edellytykset ja
epaddminen ei edellytd muutoksia.

65 artikla - Direktiivin 2013/36/EU viittaukset muihin unio-
nin sdddoksiin. Ei tarvetta kansalliselle imple-
mentoinnille.

66 artikla - Uudelleentarkastelu. Ei tarvetta kansalliselle im-
plementoinnille.

67 artikla - Saattaminen osaksi kansallista lainsdddant64. Ei
tarvetta kansalliselle implementoinnille.

68 artikla - Voimaantulo. Ei tarvetta kansalliselle implemen-
toinnille.

69 artikla - Osoitus. Ei tarvetta kansalliselle implementoin-

nille.
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