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Regeringens proposition till Riksdagen med férdag till
lagar om &ndring av lagen om placeringsfonder samt vissa
lagar i samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

De andringar som i denna proposition fore-
das i lagen om placeringsfonder innebar att
andringar i fondforetagsdirektivet séttsi kraft
nationellt (85/611/EEG, andrat 2001/107/EG
och 2001/108/EG). Dessutom foreslds and-
ringar i vissa av lagens bestdmmelser om an-
sokningsarenden samt om de myndigheter
som & behoriga att behandla sadana drenden.
Samtidigt foreslas i lagen, utgéende fran de
erfarenheter som tilldmpningspraxis gett, vis-
sa andringar som ndrmast & av teknisk natur.

De andringar i fondfdretagsdirektivet som
séttsi kraft genom de féred agna éndringarna
i lagen om placeringsfonder galler forutst-
ningarna for fondbolags verksamhetstillstand
samt fondbolags verksamhetsomrade. Verk-
samhetsomrédet foreslas bli utvidgat s att
det forutom fondverksamhet omfattar vissa
tjanster som avses i lagen om vérdepappers-
foretag. | lagforslaget ingdr bestammelser om
fondbolags rétt att bedriva verksamhet i and-
ra stater och om utlandska fondbolags rétt att
bedriva verksamhet i Finland. Fondbolag
alaggs att for varje placeringsfond som de
forvaltar upprétta ett forenklat fondprospekt
som avgiftsfritt skall tillhandahdlas kunder-
nai samband med teckning av fondandelar.

Placeringsfonderna foredds i enlighet med
fondforetagsdirektivet fa utokade maojligheter
att bedriva investeringsverksamhet. FOrslaget
innebédr att placeringsfondernas tillgangar
kan investeras dels i vardepapper, delsi stor-
re utstrackning &n tidigare i standardiserade
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och icke-standardiserade derivatinstrument,
andelar i andra placeringsfonder och fondfo-
retag, inlaning i kreditinstitut och i penning-
marknadsinstrument. Enligt forslaget kan
fondbolag ocksa inrédtta indexfonder som i
vissa avseenden far avvika fran de bestam-
melser om riskspridning som galler for andra
placeringsfonder. Samtidigt foreslas en pre-
cisering av de i lagen om placeringsfonder
ingdende bestammel serna om riskspridning.

| samband med revideringen av lagen om
Finansinspektionen fattades ett principbedut
om att drenden som géller enskilda verksam-
hetstillstand, faststallelse av stadgar och dis-
pens skall dverforas frén statsradet till Fi-
nansinspektionen. Principbesiutet innebar att
ala anstkningsarenden som géller fondbo-
lag, forvaringsinstitut, placeringsfonder och
speciaplaceringsfonder dverfors till Finans-
inspektionen.

| propositionen ingadr dessutom ett fordag
till lag om utlandska fondbol ags verksamhet i
Finland samt férslag till lagar om éndring av
lagen om vérdepappersforetag, lagen om Fi-
nansinspektionen, 1 kap. 1 och 4 § vardepap-
persmarknadslagen, 3 8§ lagen om férhind-
rande och utredning av penningtvétt, 14 §
handelsregisterlagen, 8 § lagen om beskatt-
ning av naringsverksamhet samt om andring
av 16 § lagen om overlatel seskat.

Avsikten ar att de foreslagna lagarna skall
trada i kraft s snart som mgjligt efter att de
har antagits och stadfasts.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

Placeringsfonderna representerar en relativt
ny investeringsform i Finland. Den férsta la-

en om placeringsfonder stiftades fér bara 16
ar sedan (480/1987). | slutet av 1990-talet
konstaterades det att lagen var i behov av en
grundlig revidering. Flera omfattade partiella
revideringar hade gjort lagen splittrad och
svaroverskadligt. Av denna anledning stifta-
des en helt ny lag om placeringsfonder
(48/1999) som trédde i kraft den 1 februari
1999. Avsikten med den nya lagen var att
beakta den snabba utvecklingen av fondverk-
samheten, den allt hérdare internationella
konkurrensen samt det darav fol jande beho-
vet av produktutveckling, i synnerhet i sam-
band med Gvergangen till den gemensamma
valutan.

Till en borjan hade placeringsfondernaing-
en storre betydelse for Finlands finansmark-
nad. Den svaga ekonomiska utvecklingen
och aktiemarknadens djupdykning i borjan
av 1990-talet dampade markant intresset for
fondsparande. Sedan mitten av 1990-talet har
fondsparandets popularitet emellertid Okat
kraftigt i vart land. Den gynnsamma utveck-
lingen av aktiemarknaden aterverkade direkt
pa fondverksamheten. Medan de finlandska
placeringsfondernas sammanlagda  mark-
nadsvéarde annu & 1992 uppgick till ca 100
miljoner euro hade det i slutet av 2002 stigit
till 16,6 miljarder euro. Pa tio & har mark-
nadsvérdet sdlunda okat mer an hundrafalt,
trots att den kraftiga nedgangen pa aktie-
marknaden sedan sommaren 2000.

Antalet placeringsfonder har okat markant.
| dutet av ar 2002 forvaltade 23 finlandska
fondbolag sammanlagt 338 placeringsfonder.
Av dessa var 90 specialplaceringsfonder, vil-
kas andelar enligt principen med ett enda
verksamhetstillstand inte kan marknadsféras
till andra stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Special placeri ingsfonder-
nas sammanlagda marknadsvérde uppgick i
slutet av ar 2002 till 1,6 miljarder euro. Un-
der de senaste &ren har produktutvecklingen
inom fondverksamheten i alt storre utstréck-
ning skett uttryckligen genom specialplacer-

ingsfonderna

Ocksa antalet andelsigare i placeringsfon-
derna har Okat kraftigt. Sérskilt snabb var
okningen & 2000 da antalet andel sagare for-
dubbl ades. Okningen har framférallt berott
pa hushdllens vaxande intresse for fondspa-
rande. Antalet fondsparande privatpersoner
har okat bl.a genom det sk. kontinuerliga
fondsparandet, som innebér att man manatli-
gen eler med nagot annat Gverenskommet
intervall betalar in ett valfritt belopp, vanli-
gen négra tiotal eller hundratal euro till en
viss placeringsfond. | slutet av & 2002 hade
de finlandska placeringsfonderna 1 023 858
andelségare. Av dessa var 989 815 privatper-
soner. Antalet dvriga andelségare var sdledes
endast 34 043. Eftersom samma person kan
aga andelar i flera an en placeringsfond mas-
te siffrorna delvis anses vara riktgivande. En-
ligt Finlands Fondfdrening rf:s uppskattning
var det faktiska antalet andelsigare vid den
namnda tidpunkten nagot under 500 000.

Aven om merparten av andelsagarnai pla-
ceringsfonderna &r privatpersoner var endast
ca 30 % av placeringsfondernas totalvérde i
privatpersoners &go vid utgangen av ar 2002.
Privatpersonernas égarandel har under de se-
naste aren successivt minskat, vilket tyder pa
att foretag och sammanslutningar i allt stérre
utstréckning anlitar placeringsfonder for sin
medel sforvaltning.

| Finland har det sedan borjan av ar 1994
varit mojligt att utéver inhemska placerings-
fonder marknadsféra andelar i fondféretag
som auktoriserats i ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Utlandska aktorers andel av den finlandska
fondmarknaden har fortgdende Okat. Over-
gangen till den gemensamma valutan inom
euroomradet i borjan av & 1999 innebar att
det blev avsevart mycket lattare for utlandska
fondfdretag att bedriva verksamhet i Finland.
Inklusive underfonder till fondféretag i sk.
paraplyform marknadsférsi Finland andelar i
ca ettusen utlandska fondforetag. Det finns
ingen statistik over vilka belopp dessa har
samlat in hos finlandska placerare, men det
uppskattas almant vara fraga om 4—5 mil-
jarder euro. Konkurrensen pa den finlandska
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fondmarknaden hardnar sdunda i takt med
det vaxande utbudet av bade inhemska och
utlandska tjanster.

Under hela 1990-talet skedde en synnerli-
gen kraftig 6kning av fondverksamheten i
hela Europa. Placeringsfondernas samman-
lagda tillgangar okade fran 500 miljarder
euro i borjan av decenniet till 4 500 miljarder
euro vid utgangen av & 2000. Av denna
summa utgér de i fondféretagsdirektivet av-
sedda fondforetagens andel 3 600 miljarder
euro. De fallande aktiekurserna och det in-
stabila marknadslaget har lett till att okning-
en har stannat av. | slutet av ar 2002 var ni-
van sdlunda densamma som & 2000.

Fondverksamheten véntas fortsétta véxa i
Finland liksom i den Gvriga vérlden. Struktu-
rella faktorer, sdsom det allt allménnare indi-
viduella pensonssparandet kommer sanno-
likt att ocksa i framtiden 6ka placeringsfon-
dernas popularitet. Forsakringsbolagen har
dessutom i allt storre utstrackning borjat er-
bjuda placeringsbundna forsakringsproduk-
ter, vilket innebér att premierna styrstill pla-
cerlngsfonder Fondverksamhetens vaxande
popularitet betyder ocksa att fondbolagens
och placeringsfondernas reliabilitet far en allt
storre betydel se for finansmarknadens stabili-
tet.

2. Nulage
2.1. Lagstiftning och praxis
211 Fondbolags och forvaringsinstituts

verksamhetstillstdnd samt 6vriga
ansokningsarenden

Statsrédet beviljar pa anstkan ett finlandskt
aktiebolag tillstand att verka som fondbolag
om det har som syfte &r att bedriva fondverk-
samhet samt om det har sitt huvudkontor i
Finland och tillréckliga ekonomiska verk-
samhetsforutséttningar. En forutséttning ar
dessutom att det enligt vad som utretts och
med beaktande av den tilltankta omfattning-
en av sbkandens afférsverksamhet kan anses
sannolikt att denna kommer att skétas pa ett
tillforlitligt och yrkesskickligt sétt samt en-
ligt fornuftiga och stabila affarsprinciper.

Statsrédet beviljar pa anstkan ett finlandskt
aktiebolag tillstand att vara verksamhet som

forvaringsinstitut, om aktiebolagets syfte ar
att bedriva forvaringsinstitutsverksamhet och
det har hemort i Finland samt om det enligt
vad som utretts kan anses sannolikt att forva-
ringsinstitutsverksamheten kommer att be-
drivas enligt fornuftiga och stabila afférs-
principer. Dessutom krévs att det med beak-
tande av férvaringsingtitutets tidigare verk-
samhet eller annars med fog kan anses att det
uppfyller erforderliga yrkesmassiga och etis-
ka krav och att dess planerade verksamhet
uppfyller de tekniska och ekonomiska krav
som forvaringsinstitutsverksamheten stéller.
Statsradet &r tillsténdsmyndighet ocksai ett
flertal andra ansokningsarenden i samband
med fondverksamhet. Statsradet kan av sar-
skilda skal bevilja undantag frén kravet pa
minimiantal fondandelsigare samt fran den
tid inom vilken placeringsfonden skall ha sitt
startkapital samt uppna minimiantalet fond-
andelsagare. Statsradet faststaller stadgarna
for en speciaplaceringsfond om det inte en-
ligt vad som utretts kan anses sannolikt att
finansmarknadens stabilitet och funktion
skulle aventyras. Ett fondbolag kan med
statsradets tillstand och med tillampning av
principen om riskspridning investera med an
35 % av en placeringsfonds tillgangar i var-
depapper som har emitterats eller garanterats
av sadana offentliga samfund som avsesi la-
gen. Med statsrédets tillstand kan andelar i
andra fondféretag &n sddana som avses i
fondforetagsdirektivet  marknadsforas il
allméanheten i Finland.
21.2. Fondbolagsverksamhetsomrade
och anlitande av utomstaende
tjanster

En placeringsfond forvaltas av ett fondbo-
lag som har fatt verksamhetstillstand av stats-
radet. Fondbolaget skaffar medel fran dll-
manheten och investerar dem for fondandels-
agarnas rékning, enligt stadgar som myndig-
heterna faststéllt, huvudsakligen i vérdepap-
per och derivatinstrument. Fondbolaget age-
rar i sitt eget namn pa placerarnas, dvs. fond-
andelsagarnas vagnar och utdvar de réttighe-
ter som &r férenade med placeringsfondens
tillgangar.

Ett fondbolags verksamhetstillstand kan ut-
stréckastill verksamhet som har ett vasentligt
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samband med fondverksamheten och som
inte & agnad att skada fondandelsagarnas in-
tressen. Provningen sker fran fall till fall och
det ar vasentligt att fondbolagets huvudupp-
gift inte anses bli lidande av den 6vriga verk-
samheten. | statsradets beslut understryks att
kostnader som vasentligen har samband med
fondverksamheten inte far l&ggas pa de arvo-
den som uppbérs hos de placeringsfonder
som fondbolaget forvaltar. Hittills har till-
sténd beviljats for tillhandahdlande av vér-
deringstjdnster med utnyttjande av datatek-
nisk kapacitet som inte behdvs for fondverk-
samheten. Tillstdnd har beviljats ocksé for
marknadsféring av andelar i placeringsfonder
eller fondféretag som forvaltas av andra
fondbolag samt for marknadsféring av sam-
ma finanskoncerns férvaltningstjanster.

Fondbolaget kan anlita utomstaende tjans-
ter om placeringsfondens stadgar innehdller
tillréckliga foreskrifter om deras art och om-
fattning. Ett forvaringsinstitut kan inte till-
handahdlla tjanster som har samband med
férvaltning av placeringsfonder. Avtal om att
overfora fondbolagets ansvar pa tredje part &
ogiltiga.
2.1.3.  Kapitalkrav som stélls pa fondbo-
lag

Ett fondbolags aktiekapital skall uppga till
minst en miljon mark och vara i sin helhet
inbetalt i pengar nar verksamhetstillstandet
beviljas. Vid 6kning av fondbolagets aktie-
kapital kan nya aktier inte tecknas mot ap-
portegendom.

Fondbolagets aktiekapital skall alltid utgo-
ra minst en halv hundrade del av det sam-
manlagda vérdet av de placeringsfonder som
fondbolaget férvaltar. En 6kning av aktieka-
pitalet kan uppskjutas tills dessa att f6ljande
belopp pa en hel miljon mark har uppnatts. |
fondbolagets bolagsordning kan emellertid
bestdmmas att fondbolagets aktiekapital inte
Okas nar det uppgér till minst fem miljoner
mark.
2.1.4. Fondbolags dgarutévande

Enligt 29 8§ i lagen om placeringsfonder
skall ett fondbolags styrelse i varje enskilt
fall besduta om hur den rostrétt som foljer av

aktier som ingdr i placeringsfondens till-
gangar skall utévas vid en bolagsstamma.
Beslutet skall innehdlla rostningsanvisningar.
2.15. Investering av en i fondforetagsdi-
rektivet avsedd placeringsfonds
tillgangar

En i rédets direktiv 85/611/EEG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara vardepapper (fondféretag) i syfte
att infora regler for forvaltningsbolag och
férenklade prospekt, nedan fondfdretagsdi-
rektivet, avsedd placeringsfonds tillgangar
kan placerasi vardepapper med vilka bedrivs
offentlig handel pa fondbdrsens borslista el-
ler med vilka bedrivs handel pa nagon annan
reglerad marknadsplats som fungerar fortlo-
pande samt & erkand och dppen for alman-
heten. Av placeringsfondens tillgdngar kan
10 % placeras i icke-noterade vardepapper.
Hogst 5 % av tillgangarna kan placeras i and-
ra placeringsfonders och fondféretags ande-
lar.

| syfte att motverka de risker som placer-
ingsverksamheten och valutakursfluktuatio-
nerna medfor kan ett fondbolag investera en
placeringsfonds tillgangar i sddana standardi-
serade derivatinstrument som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988). Pa villkor som Finans-
inspektionen meddelat enligt fondforetagsdi-
rektivet och i syfte att framja en effektiv
formogenhetsforvaltning far fondbolaget in-
vestera en placeringsfonds tlllgangar i stan-
dardiserade samt i andra an i standardiserade
derivatinstrument ocksd i nagot annat syfte
an for att motverka risker. | syfte att framja
en effektiv formogenhetsforvaltning kan en
placeringsfonds tillgangar inte investeras i
derivatinstrument som avser valutor.

2.1.6.  Fondbolags informationsskyldighet

_Fondbolaget skall tillhandahalla placerarna
sadan information om sina placeringsfonder
som hjéper dem att fatta placeringsbedut. |
detta syfte skall fondbolaget for varje placer-
ingsfond som det forvaltar offentliggora hal-
varsrapporter, arsberéttelser och fondpro-
spekt som skall hallas uppdaterade och &tfdl-
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jas av placeringsfondens stadgar. For en spe-
cialplaceringsfond skall dessutom offentlig-
goras ett forenklat fondprospekt samt kvar-
talsrapporter.
21.7. Olikadagav andelar

| Finland kan andelarnai en placeringsfond
numera skilja sig frén varandra endast i det
avseendet att de & antingen tillvaxt- eller av-
kastningsandelar. | placeringsfondens stadgar
kan bestammas att fonden har bade avkast-
nings- och tillvaxtandelar. | stadgarna skall
anges grunderna for bergkning av den arliga
avkastning som utbetalas per avkastningsan-
del respektive kapitaliseras per tillvaxtandel.
Samma slag av andelar i en placeringsfond
skall vara sinsemellan lika stora och medfora
samma rétt till fondenstillgangar.

2.2. Europeiska gemenskapernas lagstift-
ning
221,  Fondftretagsdirektivet 85/611/EEG

Fondforetagsdirektivet, som radet antog
den 20 december 1985, &r ett av de dldsta di-
rektiven inom Europeiska gemenskapernas
vardepappersmarknadsrétt.  Avsikten med
fondforetagsdirektivet & att samordna de na-
tionella bestdmmelserna om fondforetag |
syfte att utjamna konkurrensvillkoren mellan
dessa foretag samt att undanrdja de hinder
som finns mot fri omséttning inom gemen-
skapen av andelar i fondftretag. Samtidigt
skall andels&garna tillférsékras ett effektivare
och enhetligare skydd. Pa detta st vill man
bidra till att skapa en enhetlig europeisk ka-
pitalmarknad.

Fondforetagsdirektivet | nnehaller bestam-
melser om de minimikrav som stélls pa auk-
torisation, organisation, verksamhet och in-
formatlonsskyldlghet samt pa tillsynen Gver
fondfdretag. Dessa gemensamma minimikrav
ansags I tillracklig utstrackning sakerstalla att
sadana fondféretag som avsesii direktivet har
rétt att marknadsfora sina andelar delsi hem-
staten, dels i andra stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, utan att dessa
stater kan stélla krav som &r strangare an vad
som foreskrivs i direktivet. Ett utl&ndskt
fondforetag kan sdlunda inte forutsittas an-

sbka om auktorisation i den vardstat dar
marknadsféringen sker, utan marknadsfo-
ringen kan inledas efter en anméalan till vard-
statens myndigheter.

Fondfdretagsdirektivet reglerar galva pla-
ceringsprodukten, dvs. fondforetaget, medan
den Ovriga lagdtiftningen om finansiella
tjanster huvudsakligen avser den aktdr som
tillhandahdller tjansterna. Vad gdler fond-
verksamheten stéllde det ursprungliga fond-
foretagsdirektivet inga enhetliga krav pa den
som tillhandahdller tjansterna, dvs. pa fond-
bolaget. Fondbolagets verksamhetsomrade
avgransades emellertid till bedrivande av
fondverksamhet. Fondforetagsdirektivet tilla-
ter en relativt sndv grupp av investeringsob-
jekt for fondforetag, narmast bdrsnoterade
aktier och masskuldebrev samt i begransad
utstréckning derivatinstrument.

2.2.2.  Direktiven 2001/107/EG och
2001/108/EG om andring av fond-
foretagsdirektivet

Europaparlamentet och radet antog den 21
januari 2002 direktiven 2001/107/EG och
2001/108/EG om andring av fondfoéretagsdi-
rektivet. Direktivet 2001/107/EG gdller and-
ring av fondforetagsdirektivet i syfte att info-
ra regler for férvaltningsbolag samt forenk-
lade fondprospekt. Forutsdttningarna for auk-
torisering av fOrvaltningsbolag férenhetligas
genom krav pa fondbolags forvaltning samt
genom bestdmmelser om agarkontroll, anmé-
lan om néara forbindelser och kontinuerlig
tillsyn. Till en tillforlitlig forvaltning hor
kravet att fondbolaget skall ha ett startkapital
och vara solvent samt att ledningen skall ha
ett gott anseende och tillrécklig erfarenhet.

Direktivet 2001/107/EG inneb&ar att man
infor en auktorisation som svarar mot lag-
gtiftningen om kreditinstitut och vardepap-
persforetag och omfattar hela Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Detta innebar
att for fondbolag skerstélls likvardiga regler
nar det galler tillgang till marknaden och
villkor for verksamheten. Genom att tilldta
fondbolag etablerafilialer och ge dem rétt att
fritt tillhandahdlla tjanster i andra stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet
blir den inre marknaden for fondforetag ef-
fektivare. De begransningar som géller for



10 RP 110/2003 rd

fondbolags verksamhet ses Gver bl.a for att
bolagen skall kunna uppna viktiga stordrifts-
férdelar genom att de ges tillstand att tillhan-
dahdlla ocksa individuell férmogenhetsfor-
valtning. Som sidotjanster far fondbolagen i
fortséttningen tillhandahdla investeringsrad-
givning samt forvaring och forvaltning av
andelar i fondfdretag. Under forutséttning att
medlemsstaten tillater det kan fondbolaget i
sin verksamhet anlita ett eller flera ombud. |
direktivet foreskrivs dessutom minimikrav
for att fondbolaget skall fa anlita ombud.
Detta for att fondbolaget inte skall forvandlas
till ett breviddeforetag och for att anlitandet
av ombud inte skall hindra en effektiv tillsyn
Over bolaget. Fondbolagets informations-
skyldighet utvidgas genom bestdmmelser om
forenklade fondprospekt. Prospektet skall
vara upplagt och skrivet pa ett sadant Sétt att
det & lattbegripligt for den genomsnittlige
investeraren. Det forenklade prospektet kan
anvandas som ett marknadsforingsverktyg
som & utformat foér att kunna anvandas i
samtliga mediemsstater utan andringar, for-
utom overséttning. Medlemsstaterna far dar-
for inte krdva ytterligare handlingar eller
uppgifter darutover.

Direktivet 2001/108/EG om andring av
fondforetagsdirektivet gdller reglering av
fondfdretags verksamhet. Syftet med and-
ringen &r att modernisera fondforetagsdirek-
tivet som i manga avseenden blivit efter ut-
vecklingen pa marknaden samt att undanréja
hinder for marknadsféring av fondandelar
over statsgranser.

Det &r fortfarande fraga endast om en parti-
ell harmonisering av den europeiska fond-
marknaden och det blir fortfarande inte mgj-
ligt att tillhandahdla ala typer av fondpro-
dukter over statsgranser. Andringarna leder
emellertid till en mérkbar 6kning av konkur-
rensen inom fondverksamheten, i synnerhet
som de géller vissa bestémmelser i fondfore-
tagsdirektivet som till foljd av utvecklingen
pa fondmarknaden &r foraldrade, inexakta € -
ler annars bristfdliga Andrlngsdlrektlven
eliminerar ocksa oklarheter i tolkningen av
vissa bestammelser i fondforetagsdirektivet,
t.ex. de bristfélliga definitionerna av begrep-
pen vérdepapper och penningmarknadsin-
strument samt de principer som géler for en
effektiv portfoljforvaltning.

Den med tanke pa tillampni ngsomradet for
fondfdretagsdirektivet viktiga definitionen av
begreppet fondfdretag utvidgas sa at ett
fondforetags samtliga tlllgangar forutom i
vardepapper kan investerasi andra likvida fi-
nansiella tillgangar, sdsom i sadan |nIan|ng |
kreditinstitut som forfaller till betalning inom
12 manader. Tillgangar som forvaltas av ett
fondforetag kan dessutom, da vissa forutsitt-
ningar som galler myndighetstillsyn, investe-
rarskydd och informationsskyldighet & upp-
fyllda, investeras i andelar i andra fondfore-
tag. Fondforetags tillgangar kan ocksa i an-
slutning till dessas allménna investeringsmél
investeras bade i standardiserade och icke-
standardiserade derivatinstrument, likval sa
att for investering i icke-standardiserade de-
rivatinstrument uppstélls ytterligare krav vad
gdler underliggande tillgangar, motparter,
vérdering och likviditet.

Eftersom fondforetagsdirektivet inte tidiga:
re inneholl nagon definition av begreppet
vardepapper, har medlemsstaterna olika tolk-
ningar av vilka slags vardepapper som ar till-
|&tna investeringsobjekt for placeri ngsfonder.
Av samma orsak har det rétt stor oenighet om
vilka penningmarknadsinstrument som redan
varit tillatna investeringsobjekt. Den defini-
tion av vardepapper som tagits in i andrings-
direktivet 2001/108/EG specificerar dla ty-
per av finansiella instrument i eget och
frammande kapital som kan vara invester-
ingsobjekt for tillgangar som forvaltas av ett
fondforetag. Med vardepapper avses aktier
och motsvarande véardepapper, masskulde-
brev och andra vérdepapperiserade skuldfor-
bindelser samt forsaljningsbara vardepapper
av annat slag som ger rétt att forvarva sddana
overldtbara vardepapper genom teckni ng el-
ler utbyte. | fortsattningen kommer penning-
marknadsinstrument sasom fondfdretags in-
vesteringsobjekt att jamstéllas med vérde-
papper. Med penningmarknadsinstrument av-
ses instrument som normalt omsatts pa pen-
ningmarknaden och som &r likvida och har
ett varde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststéllas.

| medlemsstaterna har det blivit vanligt
med fondforetag som investerar i vérdepap-
per utgdende fran en i fondféretagets stadgar
angiven efterbildning av aktieindex eler in-
dex for masskuldebrev. Avsikten & att &-
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minstone en del av dessa fondfdretag skall
hénforas till tillampni ngsomradet for fondfo-
retagsdirektivet, genom att de til |ats investera
en storre del av sina tlllgangar an vanliga
fondfdretag i en enskild emittents vardepap-
per. Ett godtagbart index skall ha en tillrack-
ligt diversifierad sasmmanséttning, utgora en
lamplig referens for den marknad som det
hanfor sig till och offentliggoras pa lampligt
Vis.

2.3. Utlandsk lagstiftning

231  Almant

Finland sétter i kraft fondforetagsdirekti-
vets andrade bestdmmelser samtidigt som de
Ovriga staterna inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Beredningen av denna
proposition har baserats pa uppgifter om hur
man i de stater som hunnit langst i bered-
ningen amnar sitta i kraft direktivets be-
stammelser. | detta skede & det inte mgjligt
att goéra nagon utforligare och med tanke pa
de andringar som foreslas i lagen om placer-
ingsfonder relevant internationell jamforel se.
Detta bl.a. av den orsaken ait flera stater
samtidigt, pa grund av de langtgadende kon-
sekvenserna av andringarna i fondforetagsdi-
rektivet, bereder en totarevidering av sin
lagstiftning om placeringsfonder. Andrings-
direktiven 2001/107/EG och 2001/108/EG
paverkar i stor utstrackning de existerande
marknadsstrukturerna, bl.a. genom att fond-
bolagen far rétt att bedriva verksamhet i and-
ra stater inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet och medlemsstaterna ges maj-
lighet att tilldta att fondbolagens verksam-
hetsomrade utstrackts till individuell formo-
genhetsforvaltning.

Pa europeisk niva utformas forst nu tolk-
ningen av flera av de nya bestdmmelserna i
fondforetagsdirektivet, t.ex. vad gdler be-
gransningar for investering i derivatinstru-
ment. Fragan diskuteras i den kontaktkom-
mitté som avses i artiklarna 53 och 53 a i
fondforetagsdirektivet och vars funktion &r
att bitrada kommissionen i fragor som géller
den tekniska tillampningen av direktivet. Av
denna anledning &r det skl att ocksa efter att
regeringen avlatit propositionen fdlja hur

tolkningen av de foreslagna bestammelserna
utvecklasi de Gvriga staternainom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet. Det &r
skal att observera att flera av fondféretagsdi-
rektivets andrade bestdmmelser ger med-
lemsstaterna majlighet att valja mellan alter-
nativa |Gsningar. Detta innebdr att det kan
uppkomma skillnader mellan medlemsstater-
na.
23.2. Sverige

Sveriges gallande lag om vérdepappersfon-
der & fran & 1990. Finansinspektionen fun-
gerar som tillsynsmyndighet, beviljar fond-
bolag tillstand att utdva fondverksamhet och
godkanner fondbestdmmelserna for sddana
vérdepappersfonder som avses i fondfore-
tagsdirektivet samt ocksa for sk. nationella
fonder. Dessa nationella fonder paminner i
hog grad om finldndska specialplacerings-
fonder, men riskspridningen i de nationella
fonderna behtver i praktiken inte vara lika
stor som i de finlandska specialplacerings-
fonderna. En nationell fonds tillgangar kan
t.ex. i sin helhet placeras i ett enda aktiebo-
lags aktier.

| samband med att andringarna i fondfore-
tagsdirektivet séttsi kraft beredsi Sverige en
totalrevidering av lagstiftningen om vérde-
pappersfonder. Den géllande lagen ford as bli
upphévd och ersatt med en ny lag om inve-
steringsfonder. Tva betankanden har over-
[amnats om reformen (SOU 2002:56 och
SOU 2002:104).

| betdnkandena foreslas att fondbolag inte
skall ha rétt att bedriva individuell portfdlj-
forvaltning pa det sétt som fondforetagsdi-
rektivet tilldter. Med besktande av den
svenska finansmarknadens struktur har ut-
redningen gjort beddmningen att det inte
finns tillrckligt starka ska och praktiska
férdelar som talar for att fondbolag skall till-
|&tas att tillhandahdlla ocksd individuell port-
foljforvaltning, eftersom detta kunde leda till
intressekonflikter med fondandel sdgarna och
eftersom de finansiella koncernerna har ord-
nat saken sa att de avknoppat fondverksam-
heten och portféljforvaltningen till separata
bolag.

| regeringens proposition 4.9.2003 foreslas
emellertid, med avvikelse fran betankandena,
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att fondbolag i fortséttningen skall fa tillhan-
dahdlla ocksa individuell portfoljforvaltning.
Detta anses emellertid inte &ndra situationen
sétillvida att intressekonflikter Gverhuvudta-
get kan uppsta pa finansmarknaden i manga
avseenden, t.ex. mellan andelsdgarna i vér-
depappersfonder som férvaltas av ett fondbo-
lag. Fondbolaget maste standigt vara berett
att klara upp sddana situationer i enlighet
med géllande lag samt i enlighet med fore-
skrifter och bestammelser som har utférdats
med stéd av lagen. Den bedémningen gors
att konsumenternas intressen kan tas tillvara
ocksa om fondbolagens verksamhetsomrade
utvidgas.

Enligt fordaget skall Finansinspektionen
fortfarande bevilja fondbolag tillstand att
driva fondverksamhet samt godkanna fond-
bestdmmel ser f6r vardepappersfonder.

24. Beddmning av nuléget

24.1.  Fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhetstillstdnd samt 6vriga
ansokningsarenden

Behandlingen av tillstandsdrenden som
gdller depositionsbanker och 6vriga kreditin-
stitut, vardepappersforetag och pantlaneinsti-
tut Overfordes fran statsrédet till Finansin-
spektionen i samband med att lagen om Fi-
nansinspektionen (587/2003) stiftades. | re-
geringens proposition (RP 175/2001 rd) fore-
dogs i detta avseende inga andringar i lagen
om placeringsfonder, eftersom finansministe-
riet redan beredde en revidering av lagstift-
ningen om placeringsfonder och det ansags
andamdlsenligt att i det sammanhanget gora
motsvarande andringar for att overfora till-
stdnds- och stadgedrenden som géller fond-
bolag och foérvaringsinstitut till Finansinspek-
tionen.

Det & skél att forenhetliga lagstiftningen
om beviljande och derkallelse av verksam-
hetstillstand for fondbolag och foérvaringsin-
stitut med lagen om vardepappersforetag, ef-
tersom den foreslagna utvidgningen av fond-
bolags verksamhetsomrade innebér att fond-
bolag kan bedriva verksamhet som delvis
konkurrerar med vérdepappersforetag. Det &ar
emellertid inte heller annars motiverat att

utan synnerligen végande skdl tillampa olika
till standsbestammelser pa olika typer av fi-
nansiella foretag.

Det & motiverat att dverfora ocksa andra
drenden som gdller tillstand for fondverk-
samhet och faststéllelse av stadgarna for spe-
cialplaceringsfonder frén statsradet till Fi-
nansinspektionen, i Overensstdmmelse med
den redan genomfdrda andringen som géllde
vardepappersforetag och kreditingtitut. Inom
statsradet har finansministeriet hittills avgjort
ansokningar av detta slag utgdende fran Fi-
nansi nspekti onens beredning och utl&anden.

2.4.2.  Fondbolags verksamhetsomrade
och anlitande av utomstaende

tjanster

Bade i Finland och i 6vriga europeiska lan-
der har det visat sig vara en daligt fungerande
l6sning att begransa fondbolags verksam-
hetsomrade till enbart fondverksamhet. En
sadan begransning hindrar fondbolagen att
vaxa och utvecklas till enheter som ger till-
réckliga stordriftsférdelar. Detta har visat sig
vara problematiskt i synnerhet i sma lander
som Finland.

Skoétseln av en placeringsfonds invester-
ingsverksamhet & en process som i manga
avseenden paminner om sddan individuell
formogenhetsforvaltning som  tillhandahdlls
av véardepappersforetag eler kreditinstitut.
Fondverksamheten kan nérmast beskrivas
som kollektiv formogenhetsférvaltning. Indi-
viduell férmogenhetsforvaltning innebér att
en enskild placerare Gverlamnar sina till-
gangar till en forvaltare som forvaltar dem
enligt villkoren i ett med placeraren inganget
uppdragsavtal. Fondverksamhet innebar dar-
emot att hos ett antal placerare samlasin till-
gangar som fondbolaget for dessas rakning
investerar i enlighet med villkoren i de for
placeringsfonden faststéllda stadgarna.

Eftersom investeringsverksamheten forut-
sétter samma sakkunskap oberoende av om
det &r fraga om en enskild formogenhetsfor-
valtningskund eller en grupp fondplacerare,
har utvecklingen savél i Finland somi ménga
andra europeiska lander lett till att fondbolag
har gett andra foretag i uppdrag att skéta sin
kérnverksamhet, dvs. placeringsfondernas
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investeringsverksamhet. Det & da oftast fr&
ga om till samma finanskoncern hérande
vardepappersforetag  som tillhandahdller
formogenhetsforvaltning. Néar det galer pla-
ceringsfonder for investeringar i utlandet an-
litas oftast internationellt k&nda stora ut-
|&ndska vérdepappersforetag eller kreditinsti-
tut.

Det har varit nédvandigt att 1&gga ut inve-
steringsverksamheten  eftersom enbart for-
valtningen av placeringsfondernas tillgangar
inte skulle ha gjort det mgjligt for fondbola-
get att fa tillrackligt sakkunniga personella
resurser for skotseln av investeringsverksam-
heten. Utvecklingen har lett till att fondbolar
gen har forblivit relativt sma enheter som
skoter endast delar av fondverksamheten,
t.ex. koordinerar marknadsféringen av fon-
derna och vérderar dem samt for register
Over andelarna. Till 6vriga delar har fondbo-
lagens verksamhet i regel lagts ut.

Den noggranna avgransning av fondbola-
gens verksamhetsomrade som fondforetags-
direktivet forutsétter har i praktiken inneburit
att finanskoncernerna har ett behov att upp-
rétthdla parallella organisationer och fond-
bolag som bedriver fondverksamhet samt
vardepappersforetag som till handahdller pla-
ceringsfonder och dvriga kunder férmdgen-
hetsforvaltning.  Paralella  organisationer
Okar administrationskostnaderna som sist och
slutligen l&ggs pa placerarna.

2.4.3. Kapitalkrav som stélls pa fondbo-

lag

De kapitalkrav som i lagen om placerings-
fonder stélls pa fondbolag uppfyller inte i
alla avseenden de krav som stélls i fondfore-
tagsdirektivets andrade bestdmmelser. Det
minimikapital som ett fondbolag férutsétts ha
enligt fondforetagsdirektivet & mindre an
vad som for narvarande forutsétts enligt la-
gen om placeringsfonder, liksom aven den
relativa andel som ett fondbolags kapital for-
utsdtts utgora av tillgangarnai de placeri ngs-
fonder som fondbolaget forvatar. Det utga-
ende fran de forvaltade tillgangarna berékna-
de kapitalkravets maximibelopp stiger enligt
forsaget till 10 miljoner euro, réknat pa
fondbol agets egna tillgangar. Det kapitalkrav

som i stallet for pa fondbol agets aktiekapital
beréknas pa tillgangarna i de placeringsfon-
der som fondbolaget forvaltar skal enligt
fordaget beréknas i relation till fondbolagets
kapitalbas. Fondforetagsdirektivet forutsatter
dessutom att kapitalkravet beréknas pa basis
av fondbolagets fasta kostnader.

24.4. Fondbolags dgarutévande

Internationellt har man under de senaste
aren borjat fasta storre avseende vid placer-
ingsfondernas &agarutévande. Den tekniska
kommittén inom det internationella organet
for vardepappersovervakning (I0SCO) pub-
licerade i mgj 2002 sin rapport Collective In-
vestment Schemes as Shareholders. Respon-
sibilities and Disclosure. | rapporten fram-
halls att da fondernas formogenhet véxer far
fondernaen allt viktigare stéllning som agare
i de aktiebolag dar tillgangarna investerats.
Samtidigt far det en alt storre betydelse hur
den rostrétt som tillkommer placeringsfon-
derna utovas eller |amnas outnyttjad, bade
med tanke pa de aktiebolag som ar foremad
for agandet och med tanke pa vardepappers-
marknadens funktion.

Den rostrétt som tillkommer placerings-
fonderna skall utdvas i enlighet med andels-
agarnas intressen. Det & darfor viktigt att
placerarna béttre an for ndrvarande informe-
ras om hur de fondbolag som forvaltar pla-
ceringsfonderna forhdler sig till agarutévan-
det. Sarskild vikt fasts for det forsta vid att
fondandelsdgarna pa foérhand, t.ex. genom
fondprospekt informeras om syftet med
fondbol agets agarutévande och fér det andra
vid att de i efterhand informeras om hur
dgarutdvandet har genomforts, dvs. hur
fondbolaget har utdvat den rostrétt som till-
kommer placeringsfonderna. Denna informa-
tion kan enligt rapporten tas in t.ex. i placer-
ingsfondens arsberéttel se.

Det géllande kravet att fondbolagets styrel-
sei varje enskilt fall skall besluta om hur den
rostrétt som de i placeringsfondens tillgangar
ingdende aktierna medfor skall utévas vid
bolagsstdmman, har i praktiken visat sig vara
ett onddigt tungrott procedurkrav som be-
gransar mdjligheterna till ett fungerande
agarutévande.
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245. Investering av en i fondforetagsdi-
rektivet avsedd placeringsfonds

tillgangar

En i fondftretagsdirektivet avsedd placer-
ingsfonds mojligheter att bedriva invester-
ingsverksamhet & relativt begransade, med
beaktande av den utveckling av fondverk-
samheten som har skett under de senaste tio
aren. Samtidigt som fondmarknaden utveck-
lats har nya typer av placeringsfonder borjat
efterfragas Under néstan hela 1990-talet pa-
gick inom Europeiska gemenskaperna pro-
jekt for att modernisera fondforetagsdirekti-
vet. Ar 1993 féreslog kommissionen att di-
rektivet skulle utstrackas till att omfatta vissa
nya fondtyper, men forslaget remitterades till
kommissionen for fortsatt beredning efter-
som man inte uppnadde samférstand om and-
ringarna.

Den utdragna behandlingen av forslagen
till andringar i fondftretagsdirektivet under
1990-talet hdll inte jamna steg med utveck-
lingen pa fondmarknaden. | Finland och i
andra europeiska |ander var man tvungen att
|6sa problemen pé det nationella planet. | och
med den andring i lagen om placeringsfonder
som tradde i kraft den 1 augusti 1996
(583/1996) ar det mdjligt att inrétta special-
placeringsfonder som inte & forenliga med
fondforetagsdirektivet och som sdlunda pa
grund av direktivets princip om en enda auk-
torisation inte kan marknadsforas till andra
stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

| Finland har produktutvecklingen inom
fondverksamheten redan lange varit forknip-
pad med specialplaceringsfonderna. Vissa ar
har antalet nya specia placeringsfonder éver-
stigit antalet nya fonder av det slag som av-
ses i fondféretagsdirektivet. Med beaktande
av att Europeiska unionens syfte &r att skapa
en enhetlig europeisk finansmarknad kan det-
ta inte anses vara en Onskvard utveckling.
Det & salunda skal att i lagen om placerings-
fonder géra de andringar i bestammelserna
om placeringsfondernas investeringsverk-
samhet som det andrade fondfOretagsdirekti-
vet tilldter. Harigenom kan ocksa en del av
de finlandska specialplaceringsfonderna an-
passas till fondforetagsdirektivet, vilket in-
nebar att de utan ndgon ny tillstdndsomgang

kan marknadsféras till andra stater inom Eu-
ropei ska ekonomiska samarbetsomradet.

2.4.6.  Fondbolags informationsskyldighet

| Finland och i andra europeiska lander har
det konstaterats att placerarnai praktiken inte
[ nagon stbrre utstréckning baserar sina be-
slut pa fondprospektens information. Den i
fondforetagsdirektivets bilaga i ngaende listan
A over den information som skall framga av
ett fondprospekt & omfattande och tar upp
ett antal juridiskt och tekniskt betydelsefulla
omstandigheter som till stor del ar tamligen
betydel selsa som underlag for placeringsbe-
dlut. Fondprospekten har i flera lander svallt
ut till tiotals sidor information. Den for ett
placeringsbeslut  relevanta  informationen
formedlas sdlunda inte i en tydlig och lattbe-
griplig form. Ett férenklat fondprospekt be-
hovs for att tillgodose placerarnas informa:
tionsbehov.

24.7. Olikadlag avfondandelar

| flera stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetet kan numera ett och samma fond-
foretags andelar vara fordelade pa flera olika
dag, bl.a vad géller de arvoden som upp-
bérs. Dessa fondforetag kan sdlunda mark-
nadsforasna andelar effektivt till olika stater
och pa olika typer av marknader. Fondfore-
tagens arvodesstrukturer varierar fran en
marknad till en annan, t.ex. ndr det galler
frigan om separata teckni ngsarvoden upp-
bérs eller om teckningskostnaderna inklude-
rasi fondbolagets forvaltningsarvoden.

| Finland kan andelarnai en placeringsfond
numera skilja sig fran varandra endast i det
avseendet att de antingen &r tillvaxt- eller av-
kastningsandelar. For olika typer av placera-
re, t.ex. fOr privata och institutionella place-
rare, har numera grundats ocksa skraddar-
sydda placeringsfonder. Genom att tilléta fle-
radag av andelar i samma fond kan olika ty-
per av placerare dga andelar i samma fond,
vilket innebér att det nuvarande fondutbudet
kan rationaliseras.

I lagen om placeringsfonder finns inga be-
stammelser om gradering av placeringsfon-
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dernas arvoden. Finldndska placeringsfonder
marknadsférs bl.a. genom Sveriges nya ar-
betspensionssystem, dar premiepensions-
myndigheten PPM i enlighet med arbetsta-
garnas onskemal investerar pensionstillgang-
arna i investeringsfonder. PPM kraver att
fondbolagen beviljar rabatt pa arvodena i
forhallande till de belopp som investeras.

3. Propositionens mal och de vikti-
gaste forslagen

3.1. Propositionens allmanna mal

Syftet med propositionen ar att forbéttra
den finléndska fondverksamhetens interna-
tionella konkurrenskraft genom att skapa
forutsdttningar for placeringsfondernas pro-
duktutveckling och for utveckling av fondbo-
lagens Gvriga verksamhet, sa att ett tillrack-
ligt investerarskydd samtidigt sdkerstdlls.
Avsikten med propositionen ar ocksa att for-
tydliga myndigheternas roll och omdisponera
deras resurser for tillsynen Gver fondverk-
samheten. Enligt fordaget skall detta for-
verkligas for det forsta pa sa sétt att behand-
lingen av ansdkningsarenden overfors frén
statsradet till Finansi inspektionen och for det
andra genom att vissa sddana ansokningsfor-
faranden slopas som vid tillampningen av la-
gen i praktiken har visat sig vara onddiga
med tanke pa tillsynen 6ver fondverksamhe-
ten och investerarskyddet.

3.2. Deviktigaste fordagen

3.21. Nyadéfinitioner i lagen

Med anledning av andringarna i fondfére-
tagsdirektivet foreslds nya definitioner i la-
gen. Med finansiella instrument avses, utéver
investeringsobjekt enligt 2 § lagen om vérde-
pappersforetag (579/1996) dvs. véardepapper
och derivatinstrument, ocksa penningmark-
nadsinstrument och i inldning i kreditinstitut.
Med penningmarknadsinstrument — avses
skuldforbindelser som normalt omsétts pa
penningmarknaden samt & likvida och har
ett varde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststéllas.

322, Fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhetstillstdnd samt 6vriga

ansokningsarenden

Bestammelserna om beviljande och ater-
kallande av verksamhetstillstand for fondbo-
lag och forvaringsingtitut foreslas bli foren-
hetligade med lagen om vardepappersforetag.
Ocksa Ovriga tillstandsarenden som géller
fondverksamhet och drenden som géller fast-
stéllelse av specialplaceringsfonders stadgar
foreslas bli overforda fran statsradet till Fi-
nansinspektionen. En specialplaceringsfonds
stadgar och andringar i dem skall enligt fér-
daget faststéllas om de & dverensstédmmande
med lagen och om det enligt vad som utretts
kan anses sannolikt att finansmarknadens
stahilitet och funktion eler fortroendet for fi-
nansmarknadens verksamhet inte aventyras
och att de risker som & forenade med en
speciaplaceringsfondens  investeringsverk-
samhet spridsi tillrécklig utstrackning.

3.2.3. Fondbolagsverksamhetsomrade
och anlitande av utomstaende
tjanster

Fordaget innebar att verksamhetsomradet
for fondbolag utvidgas i enlighet med det
andrade fondforetagsdirektivet sd att ett
fondbolag utover fondverksamhet och verk-
samhet som véasentligen hor till denna far
tillhandahalla formogenhetsforvaltning enligt
lagen om vardepappersforetag, investerings-
och finansieringsradgivning samt forvarings-
och forvaltningstjanster fér andelar i placer-
ingsfonder och fondftretag. Samtidigt fogas
till lagen bestdmmelser som skall forebygga
uppkomsten av intressekonflikter i fondbo-
lags fond- och investeringsverksamhet.

Fondbolag som tillhandahdller invester-
ingstjanster maste enligt forslaget ansluta sig
till den erséttningsfond som avsesi lagen om
vardepappersforetag. Pa dessa fondbolag till-
lampas enligt forslaget de soliditetsbestéam-
melser som gédler for vardepappersféretag
och kreditinstitut samt de bestdmmelser som
skall tillampas pa vérdepappersformedlare
enligt vardepappersmarknadslagen.

Syftet med utvidgningen av fondbolags
verksamhetsomréde ar att fondbol agen skall
kunna utnyttja stordriftsfordelar i sin inve-
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steringsverksamhet. Fondbolagen kommer
inte att ha samma behov som tidigare att ge-
nom uppdragsavtal |8ta ett vardepappersfore-
tag inom koncernen ta hand om placerings-
verksamheten, utan formogenhetsforvalt-
ningen kan centraiseras till koncernens
fondbolag. Finanskoncernerna kan sdunda
forenkla sina verksamhetsstrukturer. De
kostnadsbesparingar som detta medfcr gag-
nar ocksa placerarna.

Bestdmmelserna om fondbolags ombud
Overensstdmmer med motsvarande bestam-
melser for kreditingtitut och vardepappersfo-
retag. Det enligt forslaget utvidgade verk-
samhetsomrédet for fondbolag Gverlappar
delvis

verksamhetsomradet for kreditinstitut, var-
depappersforetag och fondbolag. Det &r &
lunda skal att efterstrava en sa stor enhetlig-
het som mgjligt i bestdmmelserna om de
namnda sammansl utningarna.

| syfte att séttai kraft det andrade fondfore-
tagsdirektivet foredas i lagen bestammelser
om ytterligare krav nér det géller anlitande
av ombud inom fondverksamheten. Syftet
med dessa krav & att sékerstélla ett funge-
rande investerarskydd. Anlitandet av ombud
far inte hindra fondbol aget at handlai deras
intresse som dger andelar i placeringsfonder
som forvaltas av fondbolaget. Det ombud
som fondbolaget anlitar skall med beaktande
av sina uppdrag ha den yrkesskicklighet som
krévs for uppgifterna Som ombud i placer-
ingsversamheten far anlitas endast en sam-
manslutning som har fétt tillstand eller regi-
strerats for denna verksamhet och vars verk-
samhet Overvakas. Om ombudet har sin
hemort i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet skall samar-
betet mellan tillsynsmyndigheten och Finans-
inspektionen sdkerstéllas. Fondbolaget skall
regelbundet meddela ombudet féreskrifter
om de alméanna grunderna for investerings-
verksamheten. | placeringsfondens fondpro-
spekt och forenklade fondprospekt skall
namnas till vilken del fondbolaget anlitar
ombud i sin verksamhet.

3.24. Kapitalkrav som stélls pa fondbo-

lag
Kapitalkraven pa fondbolag foredas bli

andrade i Gverensstdmmelse med de andring-
ar som gjorts i fondforetagsdirektivet. Ett
fondbolags aktiekapital skall enligt forslaget
uppga till minst 125 000 euro. Utéver mini-
mikapitalet skall fondbolaget dessutom ha en
kapitalbas som utgdr 0,02 hundradedelar av
det belopp varmed det sammanlagda véardet
av de placeringsfonder som fondbolaget for-
valtar dverskrider 250 miljoner euro. Fond-
bolagets sammanlagda kapitalbas behdver
emellertid inte 6verstiga 10 miljoner euro.

Fondbolagets kapitalbas far likval inte un-
derskrida en fjardedel av de fasta kostnader
som har upptagits i den for foregadende r&
kenskapsperiod godkénda resultatrakningen
eller, om det efter att bokslutet faststéllts har
skedd betydande forandringar i fondbolagets
verksamhet, det belopp som Finansinspek-
tionen har faststéllt pa ansdkan av fondbola-
get.

3.25.  Fondbolags soliditet och riskkon-

troll

| syfte att séttai kraft der andrade fondfore-
tagsdirektivet foredas i lagen bestammelser
om de krav som stélls pafondbolags soliditet
och riskkontroll. Ett fondbolag far i sin verk-
samhet inte ta sa storarisker att dess soliditet
utsétts for vasentlig fara Fondbolaget skall
med hansyn till sin verksamhet ha tillrackligt
intern tillsyn och tillréckliga riskkontrollsy-
stem. Fondbolagets likviditet skall vara tryg-
gad pa ett med hansyn till fondbolagets verk-
samhet tillrackligt sétt.

| dverensstdmmelse med lagen om vérde-
pappersforetag foreslds bestammelser om
forfarandet i det fall att fondbolagets kapital-
bas sjunker under ett belopp som anges i for-
slaget. Fondbolaget skall utan dréjsmal rap-
portera detta till Finansinspektionen och vid-
ta atgarder for att uppfylla de krav som stélls
pa kapitalbasen. Finansi nspektionen  skall
sétta ut en tid inom vilken kravet pa kapital-
basen skall vara uppfyllt, vid aventyr att
verksamhetstillstandet aterkallas. Om kravet
inte uppfylls inom den utsatta tiden kan Fi-
nansinspektionen aterkalla verksamhetstill-
standet.
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3.2.6. Fondbolags dgarutévande

Enligt fordaget behdver fondbolagets sty-
relse inte langre i varje enskilt fall beduta
hur den rostrétt som de i placeringsfondens
tillgdngar ingdende aktierna medfor skall ut-
Ovas pa bolagsstdmman, eftersom detta pro-
cedurkrav i praktiken har visat sig vara ono-
digt tungrott. Placerarna behdver mera in-
formation om hur det fondbolag som forval-
tar placeringsfonden forhdller sig till &gar-
styrningen. Fondbolagets styrelse skall enligt
fordaget godkanna malsittningarna och sét-
tet fOr utévandet av rostrétten. | fondprospek-
tet for varje placeringsfond som fondbolaget
forvaltar skall malsittningarna for agarstyr-
ningen uppges. Dessutom skall i placerings-
fondens halvarsrapport och arsberéttelse re-
dogoras for hur den rostrétt som tillkommer
placeringsfonden har utdvats under rapport-
perioden.
3.2.7.  Fondbolags verksamhet utomlands
och utlandska fondbolags verksam-
het i Finland

Enligt det andrade fondforetagsdirektivet
far forvaltni ngsbolag med auktorisation i
hemlandet tillhandahdlla de tjanster som auk-
torisationen avser inom hela Europeiska uni-
onen, genom att etablerafilialer eller utnyttja
friheten att tillhandahdlla tjanster. | lagen fo-
redas i Overensstammelse med lagen om
vardepappersforetag bestammelser om eta
blering av filialer samt om tillhandahdllande
av gransoverskridande tjanster utan filialeta-
blering.

Enligt fordaget kan ett fondbolag genom
sin filial i vardstaten marknadsfora andelar i
sadana i fondforetagsdirektivet avsedda pla-
ceringsfonder som det forvaltar. For mark-
nadsforing av andelar i specialplaceringsfon-
der krévs emellertid sarskilt tillstand av vérd-
staten. Fondbolaget kan i vérdstaten skéta
ocksa andra uppgifter i samband med fond-
verksamheten. Fondbolaget far emellertid
inte etablera placeringsfonder i vérdstaten.
Myndigheterna i fondbolagets hemstat & be-
horiga att godkanna stadgarna for placerings-
fonder. Fondbolaget kan emellertid skota sa-
dana fondforetags tillgdngar som i form av
investeringsholag ar etablerade i andra stater.

Ett fondbolag kan ocksa verka som ombud
for andra fondbolag i vérdstaten och fér des-
sa fondbolags rékning skéta fonduppdrag i
den utstrackning som véardstatens lagstiftning
tillater dar registrerade fondbolag att 1&gga ut
delar av sin verksamhet. Ett fondbolag far i
den utstréckning som dess verksamhetstill-
stand till&ter, i vérdstaten tillhandahélla ock-
sa formdgenhetsforvaltning, investeringsrad-
givning och férvaringstjanster for fondande-
lar.
3.28. Investering av sddana placerings-
fonderstillgangar somavsesi fond-
foretagsdirektivet

| syfte att séttai kraft det andrade fondfore-
tagsdirektivet foredas att placeringsfonder-
nas mojligheter att bedriva investeringsverk-
samhet utOkas. | fortséttningen kan en placer-
ingsfonds tillgangar i storre utstrackning an
tidigare, férutom i vardepapper investeras i
standardiserade och icke-standardiserade de-
rivatinstrument, andelar i andra placerings-
fonder och fondfdretag, inlaning i kreditinsti-
tut och i penningmarknadsinstrument. En
placeringsfonds investeringar kan enligt for-
dlaget utgoras av ett enda slag av finansiella
instrument eller av en kombination av flera
slags finansiella instrument. | lagen foreslas
dessutom bestdmmelser om riskspridning i
placeringsfonders investeringsverksamhet.

Enligt fordaget kan fondbolag etablera in-
dexfonder med awvvikelse frén de sedvanliga
riskspridningsbestammel serna. Ett fondbolag
far i samma emittents aktier eller masskulde-
brev investera sammanlagt hogst en femtedel
av en placeringsfonds tillgangar, ifall syftet
med placeringsfondens investeringsverksam-
het enligt fondens stadgar &r att efterbilda
sammanséttningen av ett visst akteindex eller
index for masskuldebrev. Index kan efterbil-
das antingen som direkta vérdepapperspla-
ceringar eller genom derivatinstrument. Det
index som efterbildas skall vara allméant kant
pa finansmarknaden, for att fondbolagen inte
skall kunna etablera placeringsfonder som ef-
terbildar index vilka de g&va har byggt upp
for detta andamdl. Det index som efterbildas
skall ha en tillréckligt diversifierad samman-
séttning och utgora en tillrackligt noggrann
referens for den marknad vars utveckling det
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hénfor sig till. Adekvat information skall of-
fentliggdras om _indexets sammansattning
och utveckling. Ett fondbolag far under de
forutsdttningar som foredas ovan i samma
emittents aktier eller masskuldebrev investe-
rahogst 35 % av en placeringsfonds tillgang-
ar, om detta & motiverat pa grund av excep-
tionella marknadsvillkor och sarskilt pa s&
dana reglerade marknader dér vissa varde-
papper i hog grad dominerar.

En utvidgning av sadana placeringsfonders
mojligheter att bedriva investeringsverksam-
het som avses i fondféretagsdirektivet skulle
innebéra att en del av de finlandska special-
placeringsfonderna kan ombildas till sddana
placeringsfonder som avses i fondforetagsdi-
rektivet. Detta innebér att de kunde mark-
nadsféras utan nagot nytt til |standsforfarande
ocksa till andra stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet @n Finland. S&
lunda skulle de internationella konkurrens-
forutséttningarna for finlandsk fondverksam-
het framjas.

Enligt forslaget dopas kravet att i en pla-
ceringsfonds stadgar rékna upp de mark-
nadsplatser dér placeringsfondens tillgangar
kan investeras. Detta krav har forlorat sin be-
tydelse saval for tillsynen Gver investerar-
skyddet som for tillsynen Gver fondbolags
verksamhet. Enligt nuvarande praxis réknar
fondbolaget i sina stadgar for sékerhets skull
upp ett stort antal, t.o.m. hundratals mark-
nadsplatser som eventuellt kan behdvas. |
praktiken anvands de flesta av dessa emeller-
tid inte for investering av fondtillgangar. |
flera europeiska lander & det inte langre
nodvandigt att rékna upp marknadsplatser i
stadgarna.

| fortséttningen svarar fondbolaget for att
de marknadsplatser som anlitas for en placer-
ingsfonds investeringsverksamhet uppfyller
de krav som stélls i lag och i placeringsfon-
dens stadgar. Finansinspektionen skall enligt
forslaget kontinuerligt dvervaka att sa & fa-
let. Pa fordag av en sammanslutning av
fondbolag kan Finansinspektionen faststélla
de grunder pa vilka en marknadsplats kan an-
ses uppfylla de stadgade kraven. Syftet med
bestémmelsen &r att uppmuntra marknadspar-
terna till gavreglering och sdlunda skapa
forutsdttningar for en flexibel reglering pa
marknadens villkor.

3.2.9.  Fondbolags informationsskyldighet

| lagen foresds andringar for att 6ka den
till placerarna riktade informationen om pla-
ceringsfonder och forbéttra nivan pa infor-
mationen. | syfte att verkstalla andringarna i
fondforetagsdirektivet foreslas att ett fondbo-
lag for varje placeringsfond som det forvaltar
skall offentliggora ett forenklat fondprospekt,
som skall uppdateras. Det forenklade fond-
prospektet skall innehdla vasentlig och till-
récklig information for att placerare tillforlit-
ligt skall kunna bedoma placeringsfonden
och sarskilt de risker som &r forenade med
den. Det forenklade prospektet skall planeras
och utformas sa att det & |&ttbegripligt for
den genomsnittlige placeraren. Fondbol aget
skall tillhandahdlla kunderna det forenklade
fondprospektet avgiftsfritt innan de tecknar
fondandelar. Dessutom skall fondbolaget pa
begéran tillhandahdlla kunderna komplette-
rande information om metoderna och de
kvantitativa granser for en placeringsfonds
riskkontroll och om den senaste utvecklingen
pa marknaden nar det gdler riskerna med
och avkastningen fran de viktigaste instru-
mentkategorierna.

3.2.10. Olika dag avfondandelar

| lagen foreslas andringar i syfte att framja
den finldndska fondverksamhetens effektivi-
tet och konkurrenskraft. Enligt forslaget kan
det i en placeringsfonds stadgar foreskrivas
att fondandelarna kan avvika fran varandra
nér det géller det belopp som fondbolaget
debiterar en placeringsfond som erséttning
for forvaltningen av denna. | stadgarna skall
ocksa tas stallning till frdgan under vilka for-
utsdttningar placerare kan teckna andelar
som avviker fran varandra i fréga om for-
valtningsarvodet.

Genom att olika arvodessystem tilldts inom
en och samma placeringsfond minskas beho-
vet att inrétta sarskilda placeringsfonder for
olika arvodessystem, vilket framjar effektivi-
teten i fondverksamheten och ger stordrifts-
fordelar. Genom att skillnaderna mellan olika
slag av andelar till&ts paverka arvodenas stor-
lek forbéttras ocksa dppenheten i placerings-
fondernas arvodessystem.
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4. Propositionens verkningar

4.1. Totalekonomiska verkningar

Utvidgningen av fondbolags verksamhets-
omrade till att omfatta ocksa investerings-
tjanster innebar okad konkurrens framforallt
nar det galler féormdgenhetsforvaltning, vilket
ar &gnat att 6ka den ekonomiska effektivite-
ten generellt. Formogenhetsforvaltning fér
for narvarande tillhandahdlas av vérdepap-
persféretag och kreditinstitut. Finanskoncer-
nerna kan férenkla sin organisation och cent-
ralisera tillhandahdlandet av formogenhets-
férvaltning till koncernens fondbolag och
inte, sdsom tidigare, till separata fondbolag
och vardepappersforetag. Ocksa detta &r ag-
nat att forbattra den ekonomiska effektivite-
ten.

4.2. Verkningar pafondbolag

Fondbolagens mojligheter att bedriva af-
farsverksamhet okar da deras verksamhets-
omréde breddas sa att de utdver fondverk-
samhet far tillhandahdla individuell formo-
genhetsforvaltning. Hittills har sadana nya
typer av placeringsfonder som avses i fond-
foretagsdirektivet kunnat inréttas nationellt,
som specidplaceringsfonder. Efter att det
andrade fondforetagsdirektivet satts i kraft
kan dessa placeringsfonder marknadsforas
ocksa till andra stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, vilket forbéttrar
fondbolagens méjligheter att bedriva afférs-
verksamhet.

De nya kapitalkrav som stélls pa fondbola-
gen paverkar dessas ekonomiska verksam-
hetsforutsattningar. Minimikapital kravet
sanks liksom &ven den relativa andel som
fondbolagets kapital fOrutsétts utgora av de
placeringsfonders tillgangar som fondbol aget
forvaltar. Maximikapitalkravet utgaende fran
de forvaltade tillgangarna hdjs a andra sidan
enligt forslaget till 10 miljoner euro, beraknat
pa fondbolagets kapitalbas. Dessutom inférs
ett kapitalkrav som baseras pa fondbol agets
fasta kostnader. Andringarna berdknas pa det
hela taget inte méarkbart férsamra de fin-
landska fondbolagens verksamhetsf6rutsatt-

ningar.

Finlands finansmarknad kan anses vara
synnerligen heterogen, med beaktande av det
stora antal foretag som tillhandahdler finan-
sidllatjanster. Fondverksamhet bedrivs av 23
fondbolag och férmogenhetsforvaltning till-
handahdlls av 29 véardepappersforetag. Den
féreslagna indelningen av de kapitalkrav vil-
ka stdlls pa fondbolag som bedriver fond-
verksamhet och tillhandahaller individuell
férmogenhetsforvaltning och vilka beraknas
utgdende fran dessa funktioner erbjuder en
mojlighet att inom finanskoncerner centrali-
sera forvaltningsfunktionerna till ett fondbo-
lag. Kapitalkravet berdknas namligen separat
for fondverksamheten respektive for inve-
steringsverksamheten och fondbolaget skall
vid varje tidpunkt uppfylla det hégre kravet.
Detta kan bersknas ha en fortydligande in-
verkan pa marknadsstrukturerna nér det gall-
er forvaltningstjansterna och samtidigt effek-
tivera kapitalanvandningen, eftersom flera
bolags formogenhetsférvaltning effektivt kan
sammanstéllas till stérre helheter. Den risk-
koncentration som detta leder till berdknas a
andra sidan bli obetydlig.

4.3. Verkningar fran placerar synpunkt

Den 6kning av konkurrensen nér det galler
tillhandahdllandet av  investeringstjanster
som sker i och med utvidgningen av fondbo-
lagens verksamhetsomréde ger placerarna
storre valmajligheter och sanker kostnhaderna
for tjansterna. Kostnadsbesparingar som har
betydelse for de arvoden som uppbérs hos
placerare uppkommer ocks& genom att fi-
nanskoncernerna kan férenkla sina organisa-
tioner och koncentrera utbudet av formogen-
hetsforvaltningstjanster till koncernens fond-
bolag i stéllet for, sasom tidigare, till ett se-
parat fondbolag och véardepappersforetag.

Tack vare det forenklade fondprospektet
har placerarna béttre forutsattningar att fain-
formation om malsittningarna for placerings-
fondernas verksamhet samt om de risker och
kostnader som & forenade med verksamhe-
ten. Placerarna kan sdlunda fatta beslut som
béttre 6vervagda och ekonomiskt motivera
de.
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4.4. Verkningar i fraga om organisation
och personal

Propositionen far inga direkta organisato-
riska eller personella verkningar inom den
offentliga férvaltningen. Overféringen av
tillstands- och 6vriga ansokningsarenden
Okar inte Finansinspektionens av personella
resurser eftersom Finansinspektionen redan
bereder beduten i sddana &enden genom att
ge utldtanden om dem till finansministeriet.
Overforingen av tillstands- och de 6vriga an-
sokningsérendena kan anses vara positiv med
tanke pa forvaltningens tydlighet. Dessutom
minskar den i ndgon man finansministeriets
personalbehov.

5. Arendets beredning

5.1. Beredningsskeden och —material
Propositionen har beretts som tjansteupp-

drag vid finansministeriet, i samrad med Fi-

nansinspektionen.

5.2. Utlatanden

Utldtanden om fordlaget har inkommit frén

handels- och industriministeriet, justitiemini-
steriet, inrikesministeriet, social- och halso-
vardsministeriet, Finlands Bank, Statskonto-
ret, Finansinspektionen, Forsakringsinspek-
tionen, Konkurrensverket, Konsumentverket,
Patent- och registerstyrelsen, Skattestyrelsen,
Centralhandelskammaren, KHT-yhdistys —
Foreningen CGR rf, Aktiespararnas Central-
forbund rf, Andelsbankscentralen — ABC
Andeldag, Finlands Advokatférbund, Bank-
foreningen i Finland, Finlands Fondfdrening
rf, Sparbanksforbundet och HEX Abp.

| utldtandena understods forslaget verlag.
| flera utldtanden foredds dessutom att be-
stammelserna om forvaltarregistrering av
fondandelar skall utvecklas. For nérvarande
kan fondandelar forvaltarregistreras i varde-
andelssystemet. Enligt bor det bli mgjligt att
férvaltarregistrera fondandelar ocksa pa an-
nat sétt. Nagon sadan reform har emellertid
inte beretts eftersom den inte vore forenlig
med stréavandet efter en enhetlig behandling
av sparprodukter i lagstiftningen. Mojlighe-
terna att utvidga férvaltarregistreringen till
andra investeringsobjekt har utretts separat
(Arvopaperien moniportainen hallinta, fi-
nansministeriets arbetsgruppsbeténkande
14/2002)
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DETALIJMOTIVERING

1. Motivering till lagforslagen

1.1. Lagom andring av lagen om placer-
ingsfonder
1 kap. Allméanna bestammel ser

1 8 Pagrund av de erfarenheter som fatts
vid tillampningen av lagen foreslas att i den
géllande paragrafens 2 mom. stryks den be-
gransande bestammelsen enligt vilken en
férutséttning for att denna lag inte skall till-
lampas pa marknadsforing av fondforetags
andelar ar att endast yrkesméassiga investera-
re enligt fondforetagets stadgar eller bolags-
ordning kan registreras som dess andelsaga-
re. | praktiken har det visat sig vara svart att
tillémpa bestdmmelsen. Det har i tolknings-
hénseende varit oklart hur omnémnandet i
fondforetagets stadgar eller bolagsordning
skall vara utformat for att uppfylladei lagen
uppstéllda kraven. En i fondforetagets stad-
gar eller bolagsordning ingéende hanvisning
till yrkesmassiga investerare dverensstammer
inte nédvandigtvis med begreppet yrkesméas-
sig investerare som anvands i Finlands lag-
stiftning. Det & & andra sidan inte &ndamals-
enligt att krava att ett fondforetag skall andra
sina stadgar eller sin bolagsordning enbart av
den orsaken att fondforetaget marknadsférs
t.ex. till nagrafaflnlandska yrkesmassiga in-
vesterare. Det vasentliga & att marknadsfo-
ringen av fondfdretaget i Finland de facto
riktas endast till yrkesmassiga investerare.

Till foljd av de strukturella andringar som
foreslas i lagen fogas till paragrafen ett for-
tydligande nytt 3 mom. vari konstateras att
pafondbolag delvistillampas ocksalagen om
vardepappersforetag, pa det sitt som narmare
framgér av lagen

2 8. Den deflnltlon av begreppet fondverk-
samhet som |ngar i 1 punkten i den gdllande
paragrafen fordas bli sd andrad att hanvis-
ningen till investeringsobjekt som avsesi 2 §
lagen om véardepappersforetag ersitts med en
hénvisning till begreppet finansiella instru-
ment som forslas bli intaget i paragrafens nya
12 punkt. Andringen innebar att placerings-
fondernas verksamhetsomrade utvidgas till

at vid sidan av investeringsobjekt omfatta
ocksa penningmarknadsinstrument som inte
ar vardepapper enligt vardepappersmark-
nadslagen samt till inlaning i kreditinstitut.
Fordaget motsvarar den andrade artikeln
12i fondforetagsdlrektlvet | punkten tas in
ordet "huvudsakligen” for att understryka att
en special placeringsfonds tlllgangar fortsétt-
ningsvis kan investeras delvis ocksa i andra
investeringstillgangar, om detta anses méjligt
da special placeringsfondens stadgar faststélls
enligt 43 8.

| paragrafens 8 punkt fordas i den finska
texten en andring som inte paverkar den
svenska texten. Den finska termen "todistus’
byts enligt lagférdlaget ut mot "todiste".

| definitionen i paragrafens 9 punkt foredas
en sadan forenkling av texten att med fondfo-
retagsdirektivet — avses radets  direktiv
85/611/EEG jamte andringar. Det & inte an-
damdlsenligt att i denna punkt rakna upp
samtliga andringsdirektiv till detta direktiv
(88/220/EEG,  95/26/EG,  2000/64/EG,
2001/107/EG och 2001/108/ EG).

Till paragrafen fordas bli fogad en ny
12 punkt med en definition av begreppet fi-
nansiellt instrument. Till denna kategori hér
investeringsobjekt som avsesi 2 § lagen om
vardepappersforetag, ~ penningmarknadsin-
strument och inldning i kreditingtitut. Sddana
penningmarknadsinstrument som & véarde-
papper enligt  vardepappersmarknadslagen
ingar redan i definitionen av begreppet inve-
steringsobjekt. Avsikten med att ta in be-
greppet finansiellt instrument & att gbra den
terminologi begripligare och enklare som an-
vands i lagen och vid tillampningen till den.
Till begreppet finansidlt instrument hanférs
alla de investeringsprodukter som en placer-
ingsfonds tillgangar kan investeras i enligt
fondforetagsdirektivet. Det & skd att folja
hur det andrade fondfdretagsdirektivet till-
lampas i Europa ocksa nar det géler tolk-
ningen av detta begrepp samt att vid behov
precisera begreppet. Forslaget motsvarar den
andrade artikeln 1.2 i fondféretagsdirektivet.

Till paragrafen foredas bli fogad en ny
13 punkt med en definition av begreppet
penningmarknadsinstrument.  Penningmark-
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nadsinstrument & skuldforbindelser som
normalt omsétts pa penningmarknaden samt
ar likvida och har ett varde som vid varje tid-
punkt exakt kan faststéllas. Fordaget motsva-
rar den nya artikeln 1.9 i fondftretagsdirekti-
vet.

Till paragrafen foredas bli fogad en ny
14 punkt med en definition av begreppet
icke-standardiserade derivatinstrument. Den-
na definition behdvs eftersom de nya be-
stammelserna i fondforetagsdirektivet stéller
vissa villkor fér anvéndning av icke-
standardiserade  derivatinstrument.  Icke-
standardiserade derivatinstrument & enligt
fordaget andra an standardiserade finlandska
derivatinstrument som avsesi 1 kap. 2 § la
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer samt utldndska derivatinstru-
ment som enligt 10 kap. 1 a § vardepappers-
marknadslagen & _jamforbara med sadana
och som a&r forema for handel och clearing
pa ndgon annan reglerad och myndighets-
Overvakad marknad an optionsféretag som
avses i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer. Icke-standardiserade
derivatinstrument eller OTC-derivat (over the
counter) a mellan tva parter utanfor deri-
vatmarknaden ingangna avtal for vilka vill-
koren inte har standardiserats p& marknads-
platsen. Vid investering i sddana maste mot-
partsrisken beaktas. Harmed avses risken for
att avtalets motpart inte kan uppfylla sina av-
talsenliga forpliktelser. Som motpart i icke-
standardiserade  derivatinstrument  anlitas
vanligen kreditingtitut. Det & skd att folja
tillampningen av det andrade fondftretagsdi-
rektivet i Europa ocksa nar det gdler tolk-
ningen av detta begrepp och att vid behov
precisera begreppet innehdllsméssigt.

Till paragrafen foredas bli fogad en ny
15 punkt enligt vilken med betydande bind-
ning avses detsamma som i 4 a § i kreditin-
stitutslagen (1607/1993). Forslaget motsvarar
6 a§i lagen om vardepappersforetag. Det &r
skal att definiera denna viktiga till standsfor-
utsdttning pa ett enhetligt sétt i lagarna om
olika typer av vardepappersforetag. En bety-
dande bindning &r enligt lagférslagets 5 b §
en forutsdttning for beviljande av verksam-
hetstillstand for fondbolag och enligt lagfor-
slagets 9 a § en forutséttning for beviljande
av verksamhetstillstand for forvaringsingtitut.

Verksamhetstillstand for fond-
bolag och férvaringsinstitut

2 kap.

5 8. Den gédllande paragrafen foreslas bli sa
andrad att i den inte langre foreskrivs om
forutséttningarna  for  verksamhetstillstand
utan i stdllet endast om vilken afférsverk-
samhet som &r tillden for fondbolag. Enligt
den foreslagna paragrafens 1 mom. far ett
fondbolag bedriva fondverksamhet som av-
sesi 2 § 1 punkten. Fondbolaget far bedriva
ocksa verksamhet som vasentligen hor till
fondverksamheten, om dennainte & agnat att
skada fondandelsdgarnas intressen. Fordlaget
motsvarar géllande 5 8 1 mom. 1 punkten
och 58 2 mom.

| paragrafens 2 mom. foreslas bestammel-
ser om sadana nya former av affarsverksam-
het som fondbolag far bedriva. Forsaget
motsvarar den nya artikeln 5.3 i fondfore-
tagsdirektivet. | momentet hanvisas till be-
stammelserna i lagen om véardepappersfére-
tag for att understryka att ett fondbolags och
ett vardepappersforetags verksamhetsomra-
den till vissa i fordaget angivna, visserligen
begransade delar overlappar varandra. | syfte
att framja konkurrensneutraliteten skall i sa
stor utstréckning som majligt tillampas en-
hetliga bestammelser pa fondbolag och var-
depappersforetag.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
1 punkten far fondbolag tillhandahdla for-
maogenhetsforvaltning enligt vad som fore-
skrivs i 3 8 1 mom. 5 punkten i lagen om
vardepappersforetag.  Enligt ~ forslagna 2
mom. 2 punkten far ett fondbolag tillhanda-
halla investerings- och finansieringsradgiv-
ning gédllande investeringsobjekt enligt vad
som foreskrivsi 16 8 1 mom. 4 punkten i la-
gen om vardepappersforetag. Enligt den fore-
slagna 3 punkten far ett fondbolag tillhanda-
halla forvarings- och forvaltningstjanster for
andelar i placeringsfonder och fondforetag,
enligt vad som féreskrivs i 16 8 1 mom.
S punkten i lagen om vérdepappersforetag.
Enligt fordaget far fondbolag tillhandahalla
forvarings- och forvaltningstjanster som i
funktionellt hénseende & lika omfattande
som de tjanster som véardepappersforetag far
tillhandahdlla, men de finansidlla instrument
som tjansterna avser begransas till andelar i
placeringsfonder och fondforetag.
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Enligt den fordagna paragrafens 3 mom.
kan ett fondbolag inte beviljas tillstand en-
bart for férmogenhetsforvaltning, invester-
ings- och finansieringsradgivning samt for
forvarings- och forvaltningstjanster, utan bo-
laget skall bedriva ocksa fondverksamhet. Ett
fondbolag kan inte heller beviljastillstand for
tillhandahallandet av investeringsradgivning
samt férvarings- och forvaltningstjanster, om
bolaget inte har beviljats tillstand att tillhan-
dahdlla formogenhetsforvaltning. Forslaget
motsvar den nya artikeln 5.3 i fondféretags-
direktivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
foreskrivs i lagen om véardepappersforetag
om skyldigheten att héra till ersittningsfon-
den for investerarskydd, om fondbolaget be-
driver investeringstjanster. Forslaget ar base-
rat pa den nya artikeln 5f.2 i fondforetagsdi-
rektivet.

5 a 8. Enligt den foreslagna nya paragrafen
& det Finansinspektionen och inte, sasom for
narvarande, finansministeriet som beviljar
verksamhetstillstand for fondbolag. Forslaget
stammer Overens med de andringar som
genomfordes i samband med att lagen om
Finansinspektionen (587/2003) stiftades och
som innebar att Finansingpektionen blev den
myndighet som beslutar om verksamhetstill-
stand for kreditinstitut, vardepappersforetag
och pantlaneinréttningar  (588/2003 och
596/2003). Genom forordning av finansmini-
steriet foreskrivs om de utredningar som
skall fogastill tillstandsansokan. Till anstkan
skall fogas bl.a. tillracklig utredning om so-
kanden, om dennas viktigaste aktiedgare, ak-
tieBgarnas &garandelar, fondbolagens verk-
samhetsstélle, den tilltankta verksamheten
samt om de personer som skoter forvaltning-
en. Forslaget motsvarar 9 § i lagen om vér-
depappersféretag samt de nya artiklarna
5a.1 c och 5b.1i fondforetagsdirektivet.

5b 8. | den féredlagna nya paragrafen fore-
skrivs om forutséttningarna for beviljande av
verksamhetstillstand for fondbolag. Enligt
den féresagna paragrafens 1 mom. skall
verksamhetstillstand beviljas finlandska ak-
tiebolag om det med ledning av utredning om
aktieAgarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
vérdepappersmarknadslagen jamforbara per-
soners samt de inom férvaltningen verksam-
ma personernas tillforlitlighet, vandel, erfa-

renhet och 6vriga lamplighet samt med beak-
tande av den tilltdnkta omfattningen av so-
kandens afférsverksamhet kan sikerstéllas att
fondbolaget kommer att ledas med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och férsiktiga
affarsprinciper. En forutsdttning for beviljan-
de av verksamhetstillstand & dessutom att
bolaget har sitt huvudkontor i Finland, tillfor-
litlig férvaltning och tillréckliga ekonomiska
verksamhetsforutséttningar samt att det upp-
fyller de 6vriga krav som stélls i denna lag,
om det inte utgdende fran den utredning som
mottagits kan anses sannolikt att en effektiv
tillsyn 6ver fondbolaget hindras av en bety-
dande bindning mellan fondbolaget och na-
gon annan juridisk eller fysik person eller av
bestdmmelser och administrativa foreskrifter
i en stat som inte hér till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet vilka tillampas pa
en fysisk eller juridisk person som har en s&
dan bindning. Verksamhetstillstand kan be-
viljas ocksa ett nytt fondbolag innan det regi-
streras. Fordaget motsvarar i tillampliga de-
lar 10 8 1 mom. i lagen om vardepappersfo-
retag och de nya artiklarna 5a.1 b och d och
5a.2 samt 5h c i fondforetagsdirektivet. Med
avvikelse fran det namnda lagrummet i lagen
om vardepappersforetag skall enligt forslaget
ala de inom forvaltningen verksamma per-
sonerna uppfylla de i momentet angivna kra-
ven, eftersom dessa krav enligt féreslagna
5 e § stdls pa samtliga personer som hor till
bolagets ledning. Kraven gdler sdunda
samma personkrets bade i det skede da verk-
samhetstillstand beviljas och under den kon-
tinuerligatillsynen 6ver bolaget.

| foreslagna 2 mom. bestdms tidsgranser
for behandlingen av ansokningar om verk-
samhetstillstand. Ansdkan skall avgoras
inom sex manader efter att den mottagits.
Om ansokan har varit bristfalig raknas tiden
fran det att sbkanden har [amnat in de hand-
lingar och utredningar som behdvs for att av-
gora saken. Beslut om verksamhetstillstand
skall dock alltid fattas inom 12 manader efter
att ansbkan mottagits. Om bedlut inte har
meddelats inom utsatt tid, far sbkanden anfo-
ra besvér. Forslaget motsvarar 10 § 2 mom. i
lagen om vérdepappersforetag och den nya
artikeln 5a.3 i fondforetagsdirektivet.

Enligt den fordagna paragrafens 3 mom.
skall Finansinspektionen innan ansbkan om
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verksamhetstillstand avgors begéra utldtande
om anstkan fran ersattningsfonden for inve-
sterarskydd, om fondbolaget ansdker om till-
sténd for tillhandahdllande av formdgenhets-
forvaltning eller dartill andutna tjanster. For-
slaget motsvarar 10 8 3 mom. i lagen om
vérdepappersforetag.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
kan ett fondbolag, om inte annat foljer av
tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter att verksamhetstillstandet
har beviljats. Om verksamhetstillstand har
beviljats for ett nytt féretag kan bolaget inle-
da sin verksamhet efter att det har registre-
rats. Fordaget motsvarar 10 8 4 mom. i lagen
om vardepappersforetag och den nya artikeln
5a4 i fondforetagsdirektivet. | dverensstam-
melse med gdllande 14 § forutsatts, i syfte att
trygga Finansinspektionens tillsynsmdjlighe-
ter, att ett fondbolag skall underrétta Finans-
inspektionen om nér det inleder sin verksam-
het.

5 ¢ 8. | den foredagna nya paragrafen fore-
skrivs om anmélan av verksamhetstlllstandet
for registrering. Finansinspektionen skall pa
tjanstens vagnar anmala verksamhetstillstan-
det till handelsregigtret. | den géllande lagen
finns inga bestdmmelser om att verksamhets-
tillstand skall antecknas i handelsregistret. |
lagfordagets 117 a § foreskrivs pa motsva-
rande sétt att dterkallelse av verksamhetstill-
stand skall anméas till handelsregistret.
Dessutom skall Finansinspektionen pa tjans-
ten vagnar gora anmédan om beviljande av
verksamhetstillstand ocksa till ersdttnings-
fonden fér investerarskydd, om fondbolaget
har beviljats tillstand for verksamhet som av-
sesi 5 8 2 mom. Forslaget motsvarar 10 a § i
lagen om véardepappersforetag.

5d 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om villkoren i verksamhetstillstand for
fondbolag. Enligt den foreslagna paragrafens
1 mom. skall i verksamhetstillstandet anges
vilka tjanster som fondbolaget har ratt att
tillhandahdlla utéver fondverksamheten. Fi-
nansinspektionen kan efter att verksamhets-
tillstandet beviljats, pa anstkan av fondbola-
get andra verksamhetstillstandet till de delar
som angesi tillstandet betraffande sddanai 5
§ avsedda tjanster som fondbolaget enligt sitt
verksamhetstillstand far tillhandahdlla utéver
fondverksamheten. Fordaget motsvarar 11 8

1 mom. i lagen om vérdepappersforetag.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
har Finansinspektionen, efter att ha hort so-
kanden, rétt att forena verksamhetstill standet
med s3dana for tillsynen nodvandiga be-
gransningar och villkor som géller fondbola-
gets affarsverksamhet. Finansinspektionen
skall enligt forsdaget sdlunda kunna motivera
villkoren med tillsynens malsﬁttnmgar 2
som tryggandet av stabiliteten pa vardepap-
persmarknaden eller placerarnas intressen.
Fordaget motsvarar 11 § 2 mom. i lagen om
vérdepappersforetag.

5 e 8. | den foresagna nya paragrafen fore-
skrivs om de krav som stélls pa ett fondbo-
lags styrelsemedlemmar och suppleanter,
verkstéllande direktor och dennes stéllfore-
trédare, i Overensstammelsemed 12 b §i la-
gen om vérdepappersforetag och 17 a § i
kreditingtitutslagen och pa motsvarande
grunder som anférdes ndr dessa lagrum stif-
tades (RP 175/2002 rd). Eftersom dessa fére-
tags affarsverksamheter delvis Gverlappar
varandra & det skal att ocksa tillampa sam-
stdmmiga bestdmmelser om de krav som
stélls pa foretagsledningens yrkesskicklighet
och tillforlitlighet, likvad med beaktande av
vissa sérdrag i fondverksamheten. Syftet med
bestdmmelserna i den féreslagna paragrafen
& inte att dndra de allménna bolagsréttsliga
principerna nér det galler fondbolagens be-
sluts- och férvaltningsorgans generella befo-
genheter eller behdrighetsvillkor, utan endast
att sakerstélla Finansinspektionens majlighe-
ter att ingripai ett fondbolags férvaltning nér
dennas tillforlitlighet inte langre motsvarar
de forutséttningar som anges i verksamhets-
tillstandet.

Enligt 18 8§ i lagen om placeringsfonder
skall vad som i denna lag bestdms om fond-
bolags och forvaringsingtituts styrelsemed-
lemmar och verkstéllande direktor pa mot-
svarande sitt tillampas pa styrelsemediem-
marnas suppleanter och verkstéllande direk-
torens stélforetradare. 1 samband med be-
handlingen av motsvarande bestdmmelser i
kreditingtitutslagen och lagen om vérdepap-
persféretag (RP 175/2002 rd) forutsatte riks-
dagen emellertid att suppleanterna och vice
verkstéllande direkttren uttryckligen ndmns i
paragraftexten. Av denna anledning ar for-
slaget uppbyggt pa motsvarande sitt oavsett
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ndmnda 18 8. | stédlet for termen vice verk-
stéllande direktor, som anvands i lagen om
vardepappersforetag och i kreditingtitutda-
gen foredads det begrepp som anvands i
8 kap. 3 8§ 3 mom. lagen om aktiebolag, ndm-
ligen stéllforetradare for verkstéllande direk-
toren.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
skall ett fondbolags styrelsemedlemmar och
suppleanter samt verkstédllande direktor och
dennes foretradare vara tillforlitliga personer.
Detta innebér att de inte far vara forsatta i
konkurs och att deras handlingsbehdrighet
inte har begransats. Finansinspektionen kan
vid bedémningen genom konkurs- och fore-
tagssaneringsregistret ta reda pa om en per-
son som anmélts som styrelsemediem eller
verkstéllande direktér har forsatts i konkurs.
Finansinspektionen har rétt att ur registret
over formynderskapsarenden fa uppgifter om
att en persons handlingsbehérighet har be-
gransats enligt 67 8§ 4 mom. i lagen om for-
myndarverksamhet (442/1999). Ett fondbo-
lags ledning forutsétts ha kéannedom bade om
fondverksamhet och om investeringsverk-
samhet ifall bolaget har beviljats tillstand
ocksa for sddan verksamhet som avsesi 5 §
2 mom. De styrelsemedlemmar som véljs av
fondandel ségarna forutsétts emellertid inte ha
kadnnedom om fondverksamhet eller invester-
ingsverksamhet. Ocksa de forutsétts sdlunda
vara tillforlitliga personer, men eftersom de-
ras uppdrag narmast bestdr i att bevaka an-
delségarnas intressen i styrelsen, kan de inte
forutséttas vara professionella investerare.
Fordaget motsvarar de nya artiklarna 5a.1 b
samt 5a.2 i fondforetagsdirektivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
anses en styrel semedlem, suppleant, verkstal-
lande direktor eller dennes stéllforetrédare
inte vara tillforlitlig om han eller hon under
de fem senaste aren genom en dom som har
vunnit laga kraft har domts till fangel sestraff
eller under de tre senaste aren till botesstraff
for ett brott som kan anses visa att han eller
hon &r uppenbart olamplig for sin uppgift. De
i momentet namnda tiderna skall raknas fran
det datum da domen vunnit laga kraft till
dess att styrelsemedlemmens eller supplean-
tens mandatperiod eller verkstdllande direk-
térens eller dennes stdllforetradares uppdrag
bérjar. En persons uppenbara olémplighet

kan anses framga av sdana lagstridiga hand-
lingar genom vilka denne har efterstrévat
ekonomisk nytta pa nagon annans bekostnad.
S&dana brott & t.ex. bedrageri och forsking-
ring. Ocksa brott som innebar forsummelse
av affarsrelaterade skyldigheter, t.ex. vérde-
pappersmarknadsbrott och bokfdringsbrott,
kan anses visa att vederbrande & uppenbart
olamplig att skéta sddana i momentet avsed-
da uppgifter som foérutsatter sarskild tillforlit-
lighet. Finansinspektionen skall beddma om
ett brott &r sadant att det med beaktande av
ala pa saken inverkande omstandigheter vi-
sar att en person & uppenbart olamplig for
sin uppgift. Tillforlitligheten skall beddmas
uttryckligen med avseende pa skotseln av
uppgifterna som styrelsemedlem och verk-
stéllande direktor.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
kan Finansinspektionen under de forutsdtt-
ningar som anges i lagen for viss tid, hogst
fem ar, forbjuda en person att vara ett fond-
bolags styrelsemediem eller suppleant eler
verkstéllande direktor eller dennes stéllfére-
tradare. Finansinspektionen kan for det forsta
forbjuda en person att skéta sadana uppgifter
som avses i momentet om denne har visat sig
vara uppenbart olamplig for sin uppgift. En-
ligt momentets 1 punkt framgar detta pa A
sétt att vederborande vid skotseln av sina
uppgifter har ddagalagt uppenbar oskicklig-
het eller oftrsiktighet. Dessutom forutsétts
det vara uppenbart att detta allvarligt kan
skada stabiliteten i fondbolagets eller i en av
detta forvaltad placeringsfonds verksamhet,
fondandelségarnas €eller placerarnas stalning
eller borgenarernas intressen. Enligt momen-
tets 2 punkt kan Finansinspektionen dessut-
om forbjuda en person att skéta en sadan
uppgift som avses i momentet om vederbo-
rande inte uppfyller de krav som foreskrivs i
paragrafens 1 mom. Pa den som ett sadant
forbud avser skall enligt forslaget tillampas
samma bolagsréttsliga principer som pa en
avskedad styrelsemediem eller verkstéllande
direktor.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
skall fondbolaget omedelbart underrétta Fi-
nansinspektionen om utbyte av de personer
som avses i 1 mom. Syftet med bestdammel-
sen & att sdkerstdlla Finansinspektionens
mojligheter att kontinuerligt dvervaka tillfor-



26 RP 110/2003 rd

litligheten i fondbol agens forvaltning.

6 8. De i mark angivna kapitalkraven i den
géllande paragrafens 1 och 2 mom. fordas bli
andrade till euro och justerade S att de upp-
fyller de krav som den nya artikeln 5ai fond-
foretagsdirektivet stéller. Det i den géllande

aragrafens 1 mom. uppstéllda kravet att ak-
tiekapitalet skall vara inbetalt i pengar fore-
sl&s bli slopat, eftersom de bestammel ser om
apportegendom som for narvarande ingdr i
lagen om aktiebolag récker for att sakerstdlla
att de tillgangar som utgor startkapitalet mot-
svarar aktiekapitalets nominella belopp. Pa
samma grunder slopas forbudet att teckna
nya aktier mot apportegendom. Ett fondbolag
skall ha ett aktiekapital pd minst 125 000
euro.

Bestdmmelsen i den géllande paragrafens
2mom. om att kapitalkravet bestdms enligt
vardet av de placeringsfonder som fondbola-
get forvaltar foredas bli si andrad att fond-
bolaget utover det minimikapital som fore-
skrivs i 1 mom. skall ha en kapitalbas som
utgor 0,02 hundradedelar av det belopp var-
med det sammanlagda vardet av de placer-
ingsfonder som fondbolaget forvaltar
Overskrider 250 miljoner euro. Fondbolagets
sammanlagda kapitalbas behdver emellertid
inte dverstiga 10 miljoner euro.

| paragrafens foredagna nya 3 mom. fore-
skrivs hur det ssmmanlagda vérdet av de pla-
ceringsfonder som fondbol aget forvaltar skall
beréknas. | vérdet réknas in samtliga placer-
ingsfonder som fondbolaget forvaltar, oavsett
om de &r sddana fonder som avses i fondfore-
tagsdirektivet eller specialplaceringsfonder.
Om fondbolaget tillhandahdller tjanster i
andra stater och det dar registreras som et
fondforetag for kollektiva investeringar i
overldtbara vardepapper, skall ocksd ett &
dant fondbolags tillgangar tas med i berak-
ningen. Till det ssmmanlagda vérdet av de
placeringsfonder som ett fondbolag forvaltar
réknas alla de placeringsfonder for vilka det
verkar som fondbolag, oberoende av om ett
ombud anlitas for forvaltningen av en placer-
ingsfond. | kapitalkravet réknas daremot inte
in sddana placeringsfonder som fondbolaget
férvaltar pa uppdrag av ett annat fondbolag.

Enligt det nya 4 mom. som foredasi para-
grafen far fondbol agets kapitalbas, oavsett de
krav som stéllsi 2 mom., inte underskrida en

fjardedel av de fasta kosthader som har upp-
tagits i den for foregaende rakenskaps period
godkénda resultatrékningen eller, om det ef-
ter att bokd utet faststallts har skett betydande
forandringar i fondbolagets verksamhet, det
belopp som Finansinspektionen har faststéllt
pa anstkan av fondbolaget. Forslaget mot-
svarar 31 8 3 mom. i lagen om vérdepappers-
foretag.

Enligt det nya 5 mom. som foredasi para-
grafen skall fondbolagets kapitalbas dltid
uppfylla de krav som foreskrivsi 31 § lagen
om vérdepappersforetag om fondbolaget be-
driver verksamhet som avses i 5 § 2 mom.
Sédan verksamhet som avses i lagforsagets 5
§ 2 mom. kan numera bedrivas av kreditinsti-
tut och vardepappersforetag och enligt for-
dlaget i fortsdttningen ocksa av fondbolag. |
praktiken skall for fondbolag separat berak-
nas det krav som stélls pa kapitalbasen nér
det gdler fondverksamhet som avses i 2—4
mom. och investeringsverksamhet som avses
i 5 mom. Fondbolaget skall vid varje tid-
punkt uppfylla det kapitalkrav som &r hogre.
Vid berakningen av kapitalkravet skall pos-
terna i fondbolagets balansrakning sdlunda
fordelas beroende pa vilkendera verksamhe-
ten de i forsta hand anses hanféra sig till.
Motsvarande krav stélls pa fondbolagets fas-
ta kostnader saval nar det géler fondverk-
samhet enligt férdagna 4 mom. som nér det
gdler investeringsverksamhet enligt fore-
slagna 5 mom., eftersom pa ett sadant fond-
bolag enligt hanwsnmgsbeﬂammelsen skall
tillampas de krav som foreskrivs i 31 §
3mom. i lagen om vardepappersforetag. Ef-
tersom motsvarande krav sdlunda stélls pa
hela verksamhetens fasta kostnader, & det
inte nddvandigt att fére berakningen av kapi-
talkravet fordela de fasta kostnaderna mellan
fondverksamheten och investeringsverksam-
heten. Fordaget motsvarar den nya artikeln
5.4 i fondforetagsdirektivet, enligt vilken ett
fondbolag som bedriver SAdan verksamhet
som avses i lagforslagets 5 § 2 mom. skall
uppfylla de krav som stédllsi artikel 8.2 r&
dets direktiv 93/22/EEG om investerings-
tjanster inom vérdepappersomradet (nedan
investeringstjanstdirektivet). Enligt artikeln
skall hemlandets behériga myndigheter krava
att ett vardepappersforetag som de har aukto-
riserat foljer de regler som faststélls i radets
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direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for varde-
pappersforetag och kreditinstitut.

Enligt paragrafens foreslagna nya 6 mom.
meddelar Finansinspektionen sddana narmare
féreskrifter om tillampningen av de krav som
i denna paragraf stélls pa ett fondbolags kapi-
talbas, som behdvs for att genomféra fondfo-
retagsdirektivet. Eftersom Finansinspektio-
nens normgivningsbehdrighet begrénsas ut-
tryckligen till tillampningen av fondfdretags-
direktivet och den sdlunda begransade beho-
righeten inte innehdller Jrovningsrétt som pa
ett avgorande sdtt paverka fondbolagens
ekonomiska stéllning, stér bestammelsen inte
i konflikt med de allmanna principerna for
delegering av lagdtiftande makt. Forslaget
motsvarar vad som i 81 a § i kreditinsti-
tutslagen foreskrivs om Finansinspektionens
behorighet att meddela nérmare foreskrifter.

7 8. Den géllande paragrafens 1 mom. fore-
sl&s bli upphavt. Eftersom ett fondbolag en-
ligt den foreslagna andringen av 5 § 2 mom.
utover fondverksamhet far tillhandahalla
formogenhetsforvaltning & det inte langre
motiverat att kréva att fondbolag anvénder
ordet fondbolag i sin firma. Finanskoncerner
kan enligt fordaget overfora sina forvalt-
ningstjanster till ett koncernagt fondbolag.
Det & da inte nédvandigt att i firman under-
stryka bolagets karaktar av ett foretag som
bedriver fondverksamhet.

8 8. Den gdllande paragrafens 1 mom. fore-
slés bli s3 andrat att i momentet inte langre
uppstalls nagot krav pa var styrelsemediem-
marna och verkstallande direktoren skall vara
bosatta. Det finns namligen inga sérskilda
grunder for ett sadant krav. Eftersom fondbo-
lagen & aktiebolag kan i detta avseende till-
lampas de alménna bestéammelserna i lagen
om aktiebolag. Genom lagen 887/2002 and-
rades 8 kap. 4 § i lagen om aktiebolag sa att
minst en styrelsemedlem och verkstdllande
direktoren skall vara bosatta inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomrédet, om inte
registermyndigheten beviljar bolaget undan-
teg.

9 8. Den gdllande paragrafens 1 mom. fore-
slas bli andrat i dverensstammelse med vad
som i lagférslagets 5 a § foreskrivs om verk-
samhetstillstand for fondbolag. Finansinspek-
tionen och inte sasom for narvarande finans-
ministeriet & enligt fordaget den myndighet

som beviljar verksamhetstillstand for forva
ringsinstitut.

9 a 8. | den foredagna nya paragrafen fore-
skrivs om forutsattningarna for beviljande av
verksamhetstillstand for forvaringsinstitut pa
motsvarande st som i foreslagna 5 b § om
verksamhetstillstand for fondbolag.

9 b 8. | den féredagna nya paragrafen fore-
skrivs om registeranmalan om ett forvarings-
ingtituts verksamhetstillstand pa motsvarande
sitt som i foresagna 5 ¢ § om fondbolags
verksamhetstillstand.

9 ¢ 8. | den fored agna nya paragrafen fore-
skrivs om tillstandsvillkoren for forvarings-
ingtitut p& motsvarande sétt som i foreslagna
5 d § om tillstandsvillkoren for fondbol ag.

9.d 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om forvaringsingtituts ledning pa mot-
svarande sédit som i foredagna 5 e § om
fondbolags ledning. Med awvikelse fran det
namnda férdaget forutsitts styrelsemediem-
marna och suppleanterna samt verkstallande
direktoren och dennes stédlforetradare ha s&
dan alméan kénnedom om fondverksamhet
som & nodvandig med beaktande av arten
och omfattningen av forvaringsinstitutets
verksamhet.  Finansinspektionen kan for
hogst fem & forbjuda en person att vara ett
forvaringsinstituts styrelsemedlem eller sup-
pleant eller verkstéllande direkttr eller den-
nes stéllforetradare, om denne vid skotseln
av sina uppgifter har adagalagt uppenbar
oskicklighet eller ofdrsiktighet och om det ar
uppenbart att detta allvarligt kan skada stabi-
liteten i forvaringsingtitutets eller i en sidan
placeringsfonds verksamhet som vars forva-
ringsinstitut enligt 31 § forvaringsinstitutet
verkar, fondandelsdgarnas eller placerarnas
stéllning eller borgenarernas fordel.

10 8. Det kapitalkrav pa 5 miljoner mark
som foreskrivs for forvaringsingtitut i den
géllande paragrafen foreslds bli andrat till
euro och sa att beloppet motsvarar vad som i
13 § i lagen om vérdepappersforetag fore-
skrivs om kapitalkrav for vardepappersfore-
tag som bedriver forvaringsinstitutsverksam-
het. Vidare fored &s att i paragrafen inte lang-
re skall anvandas termen startkapital, efter-
som det minimikapitalkrav som foreskrivs i
paragrafen &r avsett att tillampas under hela
den tid som férvaringsinstitutet ar verksamt.
Kravet att aktiekapitalet skall inbetalas i
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pengar slopas, eftersom de i lagen om aktie-
bolag ingaende bestdmmelserna om apport-

endom racker for att sdkerstélla att de till-
gangar som utgor startkapitalet motsvarar ak-
tiekapital ets nominella bel opp.

12 §. Paragrafen féredas bli upphavd i
Overensstdmmelse med lagforslagets 5 a §
enligt vilken genom férordning av finansmi-
nisteriet foreskrivs om alla utredningar som
skall fogas till en ansbkan om verksamhets-
tillstand.

13 8. Paragrafen foreslas bli upphévd efter-
som i foreslagna 5 a—5d § foreskrivs om be-
viljande av verksamhetstillstand for fondbo-
lag.
14 8. Paragrafen foreslas bli upphéavd efter-
som det i foreslagna 5 b och 9 a § foreskrivs
om inledande av fondbolags- och forvarings-
ingtitutsverksamhet.

15 8. Denna paragrafs 1 mom. foreslas bli
upphavt eftersom det i foreslagna5och9d §
foreskrivs om anmélning av utbyte av perso-
ner inom fondbolags och férvaringsingtituts
forvaltning. Ocksa paragrafens 2 mom. fore-
slas bli upphévt sasom obehovligt. Den in-
formation som avses i momentet kan i elek-
tronisk form hdmtas ur handel sregistret.

16 8. Paragrafens hanvisning till lagen om
vardepappersforetag foredas bli andrad i
Overensstdmmelse med andringen av den
ndmnda lagen (48/2002).

17 8. Paragrafen foreslas bli upphavd till
foljd av den andring av 5 a § som gdller till-
standsmyndigheten och eftersom allmanna
bestdmmel ser om Finansinspektionens rétt att
fa for tillsynen behdvliga uppgifter finnsi la-
gen om Finansi nspektionen.

Fondbolags verksamhet och
uppgifter

4 kap.

24 8. Till paragrafen foredas bli fogat ett
nytt 3 mom. Fondbolagen ber for nérvarande
finansministeriet och Finansinspektionen
faststélla placeringsfondernas stadgar utan att
med sékerhet veta nér de i §éalva verket har
for avsikt att inleda fondverksamheten. Un-
der den nuvarande lagens giltighetstid har
faststéllts stadgar for flera fonder som aldrig
inlett verksamhet. Denna praxis forsvarar
tillsynen 6ver och dtatigtikforingen av fond-
verksamheten, eftersom i de register som fors

over fonderna maste upptas ocksa s.k. bords-
l&defonder. Tillstandsmyndigheternas resur-
ser anstrangs av att stadgar faststélls for fon-
der utan nagra konkreta avsikter att inleda
fondverksamhet.

Om fondbolaget inte har inlett fondverk-
samhet inom tva ar efter att stadgarna fast-
stélts anses faststéllelsen av stadgarna ha
forfallit. Tva & kan anses vara en skédlig tid
for fondbolaget att valja en lamplig tidpunkt
for inledandet av fondverksamheten. Enligt
fordaget skall tiden raknas fran det att stad-
garna faststédlls forsta gangen och den kan
inte férl&ngas genom stadgedndringar.

26 8. Paragrafens 2 mom. fordas bli ersatt
med en bestammelse enligt vilken fondbola
get inom sin fondverksamhet och vid organi-
seringen av sin afférsverksamhet skall und-
vika intressekonflikter och, né&r sddana &
oundvikliga, se till att de placeringsfonder
som fondbolaget foérvaltar, fondandel sdgarna
och fondbolagets 6vriga kunder far en réttvis
behandling. Vid organiseringen av fondbola
gets affarsverksamhet &r det ocksa skal att se
till att intressekonflikter kan undvikas. Ett
fondbolag skall ha en sadan uppbyggnad och
organisation att riskerna for intressekonflik-
ter mellan bolaget och andelsdgarnai de pla-
ceringsfonder som bolaget forvaltar samt
mellan fondbolagets 6vriga kunder kan mi-
nimeras. Med Ovriga kunder avses t.ex.
fondbolagets formégenhetsforval tningskun-
der, om fondbolaget bedriver sadan verk-
samhet som avses | lagfordagets 5 § 2 mom.
Aven om det foreslas att pa fondbolag som
bedriver verksamhet av det ifrégavarande
slaget skall tilldmpas vérdepappersmarknads-
lagens bestdmmelser om vardepappersfor-
medlares skyldigheter, sdsom procedurbe-
stammelserna i lagens 4 kap. och sdlunda
ocksa de i samma kapitel ingédende bestam-
melserna om intressekonflikter, & det skal att
beakta eventuella intressekonflikter mellan
fondverksamheten och formogenhetsforvalt-
ningen ocksd i detta moment, dar det fore-
skrivs om beaktande av intressekonflikter i
samband med fondverksamhet. Om fondbo-
laget etablerar en filid far denna inte organi-
seras pa ett sétt som star i strid med véardsta
tens procedurbestdmmelser for undvikande
av intressekonflikter. Férdaget motsvarar de
nya artiklarna 5f.1 b och 5h d i fondféretags-
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direktivet.

Den foreslagna bestdmmelsen & en gene-
ralklausul som kompletterar de géllande spe-
cialbestdmmel serna om behandling av intres-
sekonflikter. Enligt géllandet 25 § 3 mom.
foretréder fondbolaget i eget namn en placer-
ingsfond. Vid réttshandlingar som géller en
placeringsfond skall namnas den fond pavars
vagnar fondbolaget handlar. Genom kravet
pa|nd|V|duaI|ser| ng av den placeringsfond pa
vars vagnar en vardepapperstransaktion gors
undviks intressekonflikter i samband med al-
lokeringen av  véardepapperstransaktioner
mellan olika placeringsfonder. Enligt gallan-
de 28 § skall en placeringsfonds tlllgangar
utan obefogat drgj smal investeras s som be-
stams i 11 och 12 kap. Fondbolaget far inte
utan sarskilda skdl investera placeringsfon-
dens tillgangar till ett hogre pris an mark-
nadsvérdet eller Overldta dem till ett lagre
pris an marknadsvardet. Det &r fraga om den
s.k. arms length -principen enligt vilken det
skall sskerstéllas att handeln med en placer-
ingsfonds tillgangar sker pa ett sétt som &r
férenligt med andelségarnas intressen och
t.ex. inte pa ett sitt som gynnar fondbol aget
narstaende kretsar. Enligt géllande 102 § far
den som enligt 99 § 1 mom. & anmalnings-
skyldig inte utan tillstdnd av Finansinspek-
tionen mot vederlag forvérva vardepapper el-
ler derivatinstrument som ingar i en av fond-
bolaget forvaltad placeringsfonds tillgangar
eller Overldta sadana tillgangar till placer-
ingsfonden, om inte forvarvet eller Gverlatel-
sen sker genom handel som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten eller om det inte & fraga
om standardiserade derivatinstrument. Avsik-
ten med bestdmmelsen & att forhindra att
personer som hor till fondbolagets ndrmaste
krets missbrukar sin stéllning vid handel med
placeringsfonden.

Eventuella konfliktsituationer i fondverk-
samhet har utforligt behandlats i rapporten
Conflicts of Interestest of CIS Operators som
i mag 2000 gavs av tekniska kommittén inom
det internationella organet for vardepappers-
Overvakning (International Organization of
Securities Commissions, |0SCO). Som ex-
empel pa eventuella konfliktsituationer kan
enligt rapporten ndmnas anlitande av till ett
fondbolags nérmaste krets hoérande fond-
kommissionarer for en fonds investerings-

verksamhet, dterbetalning av formedlingsar-
voden som betalts ur en placeringsfonds till-
gangar investering av placeringsfonders till-
gangar i en vardepappersemission som ord-
nats av ett foretag som hor till fondbolagets
nérmaste krets eller i vardepapper som &gs av
ett sadant foretag samt krediter till eller fran
fondbol agets ndrmaste krets.

| 2 mom. foreslds ocksa att Finansinspek-
tionen far 6kade befogenheter att meddela fo-
reskrifter om undvikande av intressekonflik-
ter. Till sin ordalydelse dverensstdmmer be-
myndigandet med 4 kap. 4 § 3 mom. i varde-
pappersmarknadslagen (&ndrad 1517/2001).
Med Finansinspektionens behdrighet att
meddela foreskrifter avses i forslaget det i
4 8 4 punkten i lagen om Finansinspektionen
avsedda forfarandet att meddela for tillamp-
ningen av lagen nddvandiga bestammelser sa
som sarskilt féreskrivs i lagen. Finansinspek-
tionen kan preciserainnehdlet i generalklau-
sulen om intressekonflikter med beaktande
ocksa av de ovan namnda specialbestammel -
serna om behandlig av sadana konflikter i
den géllande lagen om placeringsfonder.

Paragrafens géllande 3 mom. foresdas bli
ersatt med en bestammelse enligt vilken Fi-
nansinspektionen i syfte att uppfylla de krav
som stélls i fondféretagsdirektivet kan med-
dela fondbolagen néarmare foreskrifter om de
forfaranden som fondbolagen skall iaktta nér
de bedriver fondverksamhet i enlighet med
denna paragraf. | gdllande 26 § 1 mom. finns
en alman procedurbestdmmelse om fondbo-
lags fondverksamhet. Enligt bestdmmelsen
skall ett fondbolag bedriva fondverksamhe-
ten omsorgsfullt, gélvstandigt och sakkun-
nigt, i fondandelsigarnas intresse. Fondbola-
get skal i sin verksamhet beméta fondan-
delségarna jamlikt. Bestdmmelsen motsvarar
de nya styckenaa, b och ei artikel 5hi fond-
foretagsdirektivet. Finansinspektionen kan
genom sin foreskrift precisera generalklausu-
leni géllande 1 mom. Forslaget & baserat p&
den nya artikeln Sh i fondforetagsdirektivet,
som har beretts utgdende fran artikel 111 in-
vesteringstjanstdirektivet och huvudsakligen
motsvarar dennas ordalydelse. Den namnda
artikeln har delvis satts i kraft genom att Fi-
nansinspektionen i 4 kap. 4 § 5 mom. i var-
depappersmarknadsl agen pd motsvarande
sétt som i fordaget har bemyndigats att ut-
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farda foreskrifter. N&r det gdler Finansin-
spektionens behdrighet att meddela foreskrif-
ter motsvarar forslaget sdlunda verkstéllighe-
ten av investeringstjanstdirektivet.

Nér Finansi nspektionen meddelar foreskrif-
ter skall den sérskilt beakta de krav som
stélls pa uppforandereglerna i artikel 5h i
fondforetagsdirektivet. Det kan anses vara
motiverat att ge Finansinspektionen rétt att
meddela foreskrifter eftersom uppforande-
reglerna kan vara tamligen tekniska och de-
taljerade, vilket innebér att det inte & anda-
malsenligt att skriva in dem i lagen. Upp-
foranderegler som baserar sig pa Finansin-
spektionens foreskrifter kan salunda vid be-
hov snabbare anpassas till de andringsbehov
som forekommer pa vardepappersmarkna-
den. Finansinspektionen har enligt forslaget
behorighet att meddela foreskrifter endast till
fondbolag, inte till deras kunder. Detta inne-
bér att foreskrifterna endast indirekt paverkar
forhdllandet mellan ett fondbolag och dess
kunder. Den foredagna bestdmmelsen be-
gransar Finansinspektionens behdrighet att
meddela foreskrifter ocksa pa sa sétt att den
har rétt att meddela foreskrifter endast i syfte
att uppfylla de krav som stélls i fondfore-
tagsdirektivet.

Enligt det nya 4 mom. som foredasi para-
grafen far ett fondbolag som tillhandahdller
egendomsforvaltning inte investera sina kun-
ders tillgangar i andelar i placeringsfonder
som fondbolaget forvaltar, om det inte pa
forhand har fatt kundens godkéannande. Av-
sikten med bestdmmelsen &r att undvika kon-
fliktsituationer. Det &r viktigt fér en placerare
att veta att den férmogenhetsforvaltning som
erbjuds helt eller delvis skots via placerings-
fonder, eftersom detta kan ha betydelse for
de sammanlagda arvoden som hanfér sig pla-
ceringen och dessutom for férmdgenhetsfor-
valtningens individuella karaktar. Godkan-
nandet kan vara generellt och pa en gang om-
fatta samtliga fonder som fondbolaget forval-
tar, eftersom det & fraga om ett forenklat for-
farande varmed man vill sékerstélla att place-
raren kanner till fondbolagets majlighet att
anlita sina egna fonder for tillhandahdllande
av formogenhetsforvaltning. Forslaget mot-
svarar forsta strecksatsen i den nya artikeln
5f.2 i fondforetagsdirektivet.

26 a 8. Till lagen foreslas bli fogad en ny

paragraf vari i dverensstdmmelse med 25 § i
kreditingtitutslagen och 16 b § i lagen om
vardepappersforetag foreskrivs om de all-
manna grunderna for fondbolags anlitande av
ombud. Av lagfordagets 5 § 2 mom. foljer
att kreditingtituts, vardepappersforetags och
fondbol ags verksamhetsomraden delvis Over-
lappar varandra, vilket innebér att det vid re-
gleringen av dessa foretagstyper ar skal att
efterstravaen sastor enhetlighet som majligt.
Enligt forsdaget skall paragrafen tillampas pa
al affarsverksamhet som ett fondbolag be-
driver enligt lagfordagets 5 8.

| den foreslagna paragrafens 1 mom. fore-
skrivs om forréttningsstdlle och om de all-
manna foérutsditningarna for anlitande av
ombud, i Overensstdmmelse med 25 §
1mom. i kreditinstitutdagen och 16 b §
1 mom. i lagen om vérdepappersforetag. Ett
fondbolag skall for sin verksamhet ha minst
ett fast forrattningsstélle. Bolaget kan dessut-
om bedriva verksamhet pa andra verksam-
hetsstallen. Nar det géller utomstaende tjans-
ter anvands i fortséttningen, i Gverensstam-
melse med 25 § i kreditingtitutslagen och
16b 8§ i lagen om vérdepappersforetag, ter-
men anlitande av ombud. Enligt momentet
far ombud anlitas endast om detta inte for-
svarar fondbolagets riskkontroll och interna
kontroll eller ovrig skétsel av fondbolagets
affarsverksamhet. Fondbolaget skall sdunda
innan den ger ett ombud i uppdrag att skota
affarsverksamhet forvissa sig om att ombudet
iakttar sadana for den utlagda verksamheten
betydelsefulla bestdmmelser som t.ex. be-
stammelserna om marknadsforing av vérde-
papper och identifiering av kunder, om om-
budet marknadsfor andelar i en placerings-
fond som fondbolaget forvaltar. Framforallt
skall fondbolaget forvissa sig om att anlitan-
det av ombud inte forsvarar fondbolagets
majligheter att kontrollera sina risker och
inte forsvarar den interna_kontrollen. Fond-
bolaget far inte heller i sa stor utstrackning
l&ta ombud skéta sina uppgifter att bolaget
blir ett sk. breviadeforetag. Om dessa al-
manna forutséttningar enligt Finansinspek-
tionens uppfattning inte uppfylls, kan Finans-
inspektionen i enlighet med 19 § i lagen om
Finansinspektionen forbjuda fondbolaget att
verkstélla eller fortsétta ett ombudsavtal.

| paragrafens 2 mom. féreskrivs i Gverens-
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stammelse med 25 § 2 mom. i kreditinsti-
tutslagen och 16 b 8§ 2 mom. i lagen om vér-
depappersféretag att fondbolaget skall se till
att ombudet fortlépande ger fondbolaget de
uppgifter som behdvs fér myndighetstillsy-
nen Over fondbolaget samt for fondbolagets
riskkontroll och interna kontroll. | praktiken
skall fondbolaget ta in ett villkor om detta i
sitt avtal med ombudet. | avtalet skall dessut-
om namnas att dessa uppgifter kan lamnas
vidare till Finansinspektionen, for att denna
skall kunna forvissa sig om att ombudets at-
gérder inte utgor nagon risk for fondbolagets
verksamhet.

| paragrafens 3 mom. foreskrivs i Gverens-
stammelse med 25 § 3 mom. i kreditinsti-
tutslagen och 16 b 8 3 mom. i lagen om var-
depappersforetag att fondbolaget skriftligen
skall underrédtta Finansinspektionen om att
delar av afféarsverksamheten Gverférs till ett
ombud. Momentet géller inte Gverféring till
ett ombud som hor till samma konsolide-
ringsgrupp dler till samma sammanslutning
av andelsbanker som fondbolaget. | lagfor-
dlagets 30 a § foreskrivs om annan utlégg-
ning av uppgifter an genom att anlitandet av
ombud.

Enligt forslaget skall Finansinspektionen
meddela narmare foreskrifter om innehdllet i
en anmaan om utléaggning av uppgifter. Fo-
reskrifterna kan gélla en uttrycklig plan varav
framgdr t.ex. arten och omfattningen av den
verksamhet som skall bedrivas genom om-
bud, ombudets namn, hemort och verksam-
hetsomrade, utredning om fondbolagets in-
terna kontroll och riskkontrollsystem avseen-
de den afférsverksamhet som skall bedrivas
genom ombud, hur fondbolaget kan siker-
stélla att det foretag som skoter de utlagda
uppgifterna har de ekonomiska och Gvriga
forutsattningar som behdvs for andamdlet,
hur det & tankt att de utlagda uppgifterna
skall skotas i det fall att ombudet far férhin-
der (reservplan) samt pa vilka grunder om-
budsavtalet kan sdgas upp och vilken upp-
sagningstiden i safall ar.

| Finansinspektionens  foreskrifter skall
dessutom definieras vad som avses med s&
dant for fondbolagets verksamhet som en
helhet obetydligt anlitande av ombud om vil-
ket inte behOver goras anmdan enligt mo-
mentet. Pa véasentlighetsbeddmningen inver-

kar dels karaktdren av den verksamhet som
l&ggs ut, dels dennas omfattning i forhallande
till hela verksamheten. Vid bedémningen
skall sarskilt fastas avseende vid den maxi-
mala ekonomiska riskexponering som kan
orsakas av den verksamhet som ombudet
skater.

26 b 8. Till lagen foreslas bli fogad en ny
paragraf till vilken frén gédlande 26 § over-
fors bestammelserna om fondbolags anlitan-
de av utomstéende tjanster, kompletterade
med de krav som stéllsi den nya artikeln 5g i
fondforetagsdirektivet. | paragrafen samman-
stélls sadana specialbestammelser om fond-
bolags anlitande av ombud uttryckligen for
fondverksamhet, vilka kompletterar lagfor-
slagets 26 a 8.

| paragrafens 1 mom. foreskrivs som en
grundl&ggande forutséttning for anlitandet av
ombud att detta inte f&r hindra fondbolaget
att handla i dverensstammelse med deras in-
tresse som &ger andelar i placeringsfonder
som forvaltas av fondbolaget. Det ombud
som fondbolaget anlitar skall ha den yrkes-
skicklighet som uppgifterna forutsatter. Om-
budsavtalet skall vara sa utformat att fondbo-
laget under uppdraget kan ge ombudet
tillaggsanvisningar och omedelbart hava av-
talet om detta &r forenligt med andelsgarnas
intressen. Om ombudet t.ex. fortldpande i
placeringsfondens  investeringsverksamhet
handlar i strid med fondens stadgar och
fondbolagets nérmare anvisningar, skall om-
budsavtalet havas och investeringsverksam-
heten omorganiseras.

| paragrafens 2 mom. foreskrivs om anli-
tande av ombud for investeringsverksamhet.
Ett ombud som anlitas for investeringsverk-
samheten maste vara en sammansl utning som
har fétt tillstand eller registrerats for andama-
let och vars verksamhet 6vervakas. Utgangs-
punkten & den att dessa villkor uppfylls av
alla kreditinstitut och vardepappersforetag
som har fétt tillstand att tillhandahdlla sadana
tjanster och som har hemort i en stat som hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. Registreringskravet innebér att i momen-
tet avsedd investeringsverksamhet i stater
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet inte nodvandigtvis forutsitter ndgon
egentlig auktorisation, utan att féretag som
bedriver sddan verksamhet skall inforas i det
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register som upprétthalls av tillsynsmyndig-
heten. Om ombudet har hemort i en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet skall samarbete mellan tillsyns-
myndigheten och Finansinspektionen saker-
stéllas. Som ett tecken pa att sa skett kan &-
minstone anses att mellan dessa tva tillsyns-
myndigheter har uppréttats ett s.k. tillsyns-
protokoll (memorandum of understanding)
om samarbete och informationsutbyte. Om
det foretag till vilket fondbolaget har lagt ut
en placeringsfonds investeringsverksamhet i
sin tur 1&gger ut delar av verksamheten, om-
fattar de krav som momentet stéller ocksa de
foretag till vilka delar av verksamheten har
lagts ut i andra hand. Fondbolaget skall re-
gelbundet meddela ombudet foreskrifter om
de allménna grunderna for investeringsverk-
samheten.

Merparten av géllande 26 § 2 mom. fore-
slés bli overford till paragrafens 3 mom. For-
budet mot utlaggning foreslas bli sa komplet-
terat att for skotsel av uppgifter i samband
med férvaltningen av en placeringsfond &
som ombud fortfarande inte far anlitas plar
ceringsfondens forvaringsinstitut eller nagon
annan sammanslutning vars intressen kan sta
i konflikt med fondbolagets eller andel ségar-
nas intressen.

Géllande 26 § 3 mom. foreslas bli Gverfort
till paragrafens 4 mom., med den andringen
att i momentet uttryckllgen konstateras att
ombudet jamstdlls med fondbolaget | fraga
om det férbud som anges i momentet. De
flesta fondbolagen har lagt ut sina placerings-
fonders investeringsverksamhet till vérde-
pappersforetag eller kreditinstitut. FOr att
trygga fondbolagets gélvsténdighet samt
gdvstandigheten i dess fondverksamhet och
forvaringsinstitutsverksamhet & det ska att
utstracka momentets forbud ocksa till de bo-
lag till vilka investeringsverksamheten har
lagts ut. Avsikten med bestdmmelsen &r att
trygga fondernas investeringsverksamhets
oberoende frén forvaringsinstitutet, vars
skyldighet &r att 6vervaka fondbolagets inve-
steringsverksamhet.

Enligt paragrafens 5 mom. skall i en pla-
ceringsfonds fondprospekt och  forenklade
fondprospekt ndmnas till vilken del fondbo-
laget anlitar ombud i sin verksamhet. Pa detta
sitt sakerstalls placerarnas tillgang till infor-

mation om att fondbolaget anlitar ombud for
en del av sin verksamhet. Bestdmmelsen er-
sétter géllande 26 § 2 mom. som har innebu-
rit att i placeringsfondernas stadgar tagits in
tillréackliga bestdmmelser om arten och om-
fattningen av utomstdende tjanster. Den in-
formation som enligt nuvarande praxis skall
framgd av stadgarna foreslas sdlunda bli
overford till prospekten. Frén placerarnas
synpunkt ar det sarskilt viktigt att favetavil-
ket foretag som pa fondbolagets vagnar sko-
ter en placeringsfonds investeringsverksam-

het.

27 §. Termen begynnelsekapital i paragra-
fens 1 och 2 mom. foreslds konsekvent bli
utbytt mot termen minimikapital. En placer-
ingsfonds kapital skall uppfylla deti 1 mom.
angivna kravet under hela den tid som pla-
ceringsfonden & verksam, da sex manader
har forflutit efter att placerlngsfonden inlett
sin verksamhet.

Det i mark angivna kapitalkravet i paragra:
fens 1 mom., 10 miljoner mark, foreslas bli
andrat till ett eurobelopp och samtidigt hojt
till 2 miljoner euro. Detta minimikapital kan
fortfarande anses vara relativt litet med avse-
ende pa en lonsam fondverksamhet. Till-
sammans med det minimiantal andelsdgare
som en placeringsfond forutsétts ha enligt pa-
ragrafen racker kapitalkravet emellertid som
en garanti for att det & fraga om en genuin
form av kollektivainvesteringar.

| dverensstammelse med lagférslagets5a §
anges i paragrafens 2 mom. Finansinspektio-
nen som behdrig myndighet. Eftersom kra-
ven pa en placeringsfonds minimistorlek
ovillkorligen maste var uppfyllda for att sa
kerstalla att det & fraga om en genuint kol-
lektiv investeringsverksamhet, kan Finansin-
spektionen forlanga den i 1 mom. angivna ti-
den med hogst sex manader och endast av
sarskilda skdl, i syfte att sékra fortroendet for
vardepappersmarknaden eller trygga fondan-
delsigarnas intressen. Ett sddant undantag
kan behGvas om andel sagarna sannolikt skul-
le orsakas skada av de atgarder som vidtas
till foljd av att minimikravet inte uppnas,
dvs. genom avveckling av placeringsfonden
eller fuson mellan denna och en annan pla-
ceringsfond, eller om &tgérderna vore agnade
att forsvaga placerarnas fortroende for var-
depappersmarknaden.
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Enligt paragrafens foreslagna 3 mom. skall
fondbolaget omedelbart underrétta Finansin-
spektionen da det minimikapital eller det mi-
nimiantal fondandelsédgare som avses |
1 mom. uppndr, 6verskrider eller underskri-
der den i momentet angivha gransen. For
nérvarande far Finansinspektionen i flera fall
veta att de lagstadgade minimigranserna har
underskridits i ett relativt sent skede, t.ex. da
den i 50 § 2 mom. for fondbolag stadgade
30 dygns verksamhetstiden fore ett inlos
ningsforbud redan har gétt ut. For att Finans-
inspektionen effektivt skall kunna Gvervaka
att minimigrénserna iakttas ar det skal att for
fondbolaget bestdamma en uttrycklig skyldig-
het att underrétta Finansinspektionen om néar
granserna uppnds, Overskrids eler under-
skrids.

29 8. Denna paragraf foredas bli sa andrad
att fondbolagets styrelse inte langre i varje
enskilt fall behdver besluta om utbvandet av
den rostrétt pa aktiebolags bolagsstamma,
som de i placeringsfondens tillgangar ing&
ende aktierna medfor. Forfarandet har i prak-
tiken visat sig vara onddigt tungrott. Enligt
forslaget skall fondbolagets styrelse godkan-
na malsattningen och sattet for utévande av
rostrétten. Detta innebér t.ex. att styrelsen
skall beduta vem som befullméktigas att ut-
Ova rostrétten vid bolagsstamman och pa vil-
ka villkor. Ma séttningarna for &garutévandet
skall offentliggras i fondprospekten for de
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar.
Dessutom skall i placeringsfondens halvars-
rapport och arsberéttelse rapporteras hur den
rostrétt som tillkommer placeringsfonden har
utbvats under rapportperioden. Eftersom det
& frédga om en ny typ av informationsskyl-
dighet som har samband med &garpolicyn, &
det skal att forenhetliga fondbolagens praxis
t.ex. genom sadan gavreglering som Fin-
lands Fondférening rf rekommenderar for
sina medlemmar. Foreningen gav 10.6.2003
en rekommendation om fondbolagens &gar-
policy, vari det rekommenderas att fondbola-
gen uppréttar och offentliggtr sina principer
for agarutdvande samt pa ett andamalsenligt
sétt informerar andelsdgarna om sina vikti-
gaste &géarder och stallningstaganden gallan-
de utbvande av agarmakt. Motsvarande re-
kommendationer har givits i flera lander. |
Sverige gav  Fondbolagens  Forening

13.2.2002 sin rekommendation for fondbola-
gens &garutdvande.

4akap. Fondbolags soliditet och risk-
kontroll

| 6verensstdmmelse med lagfordagets 5 8
2 mom., som innebdr en utvi dgning av fond-
bolags verksamhetsomréde, foredas att i la-
gen tasin ett nytt kapitel om fondbolags soli-
ditet och riskkontroll. De foreslagna be-
stammelserna motsvarar i tillampliga delar
bestdmmelsaerna i 5 kap. i lagen om véarde-
pappersforetag.

30 a 8. Denna nya paragraf innehaler all-
manna bestammel ser om fondbol ags riskkon-
troll. Bestdmmelserna motsvarar 29 § i lagen
om vérdepappersforetag. |1 Gvrigt motsvarar
paragrafen de nya artiklarna 5.4 och 5f i
fondforetagsdirektivet.

Enligt 1 mom. i den féredagna paragrafen
far ett fondbolag inte i sin verksamhet ta sa
storarisker att dess soliditet utsétts for vésen-
ligt fara. Fondbolaget skall ha med hansyn
till verksamheten tillréckligt intern kontroll
och tillrackliga riskkontrollsystem. Den in-
terna kontrollen omfattar bl.a. intern revision,
rapporteringssystem for ledningen, limiter
for affarstransaktioner samt principer for ar-
betsfordelningen mellan olika funktioner och
kontrollsystemen mellan dem.

| den foreslagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs att fondbolaget skall gora en sadan
anmdlan som avses i lagférdagets 26 a 8§
3 mom. vid overforing av uppgifter i sam-
band med ett fondbolags riskkontroll och 6v-
riga interna kontroll till ett foretag som inte
hor till samma konsolideringsgrupp eller
sammanslutning av andelsbanker. Pa sadan
utléggning av uppgifter som avsesi momen-
tet skall dessutom tillampas lagférslagets
26a § 2 mom. enligt vilket fondbolaget, i
praktiken genom avtalsvillkor, skall se till att
ett foretag som skéter fondbol agets uppgifter
fortl6pande ger fondbolaget de uppgifter som
behdvs fér myndighetstillsynen 6ver fondbo-
laget samt for fondbolagets riskkontroll och
interna kontroll och att dessa uppgifter star
ocksa till tillsynsmyndigheternas forfogande.

Den foredagna paragrafens 3 mom. inne-
bér att de nya artiklarna 5.4 och 5f i fondfo-
retagsdirektivet sétts i kraft och att Finansin-



34 RP 110/2003 rd

spektionen sdlunda bemyndigas att meddela
narmare foreskrifter om de krav som stélls pa
fondbol agets riskkontrollsystem och 6verhu-
vudtaget pa den interna kontrollen. Bestam-
melserna galler dels fondbolagets fondverk-
samhet, dels affarsverksamhet som fondbo-
laget bedriver med st6d av lagforslagets 5 §
2 mom., sasom tillhandahéllande av formo-
genhetsforvaltning.

Enligt artikel 5f i fondforetagsdirektivet
skall hemstaten upprétta sundhetsregler som
fondbolag alltid skall folja vid forvaltning av
fondforetag som har auktoriserats enligt
fondforetagsdirektivet. Hemstatens behdriga
myndigheter skall framférallt kréva att bola-
get har sunda forvaltnings- och redovisnings-
forfaranden, kontroll- och sakerhetsarrange-
mang for eektronisk databehandling och
I[&mpliga interna kontrollmekanismer, sarskilt
regler for de anstélldas personliga transaktio-
ner eller for innehav eler férvaltning av in-
vesteringar i finansiella instrument i syfte att
investera egna medel. Med dessa regler skall
det bland annat sdkerstéllas att varje transak-
tion i vilken fonden medverkar & mgjlig att
rekonstruera med avseende pa dess ursprung,
de deltagande parterna, dess art samt tiden
och platsen da den agde rum och att tillgang-
arna i de placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar investeras i enlighet med fondens
stadgar samt géllande lagstiftning.

Enligt artikel 5.4 i fondforetagsdirektivet
skall artikel 10 i investeringstjanstdirektivet
tillampas pa fondbolag som tillhandahaller
tjanster som avses i lagférdagets 5 § 2 mom.
Investeringstjanstdirektivets  bestdmmel ser
har huvudsakligen satts i kraft genom att Fi-
nansinspektionen enligt 29 § 3 mom. i lagen
om véardepappersforetag ges rétt att meddela
foreskrifter. Det ndmnda lagrummet motsva-
ras av den féredagna paragrafens 3 mom.
Foreskrifterna meddelas enligt fordaget av
Finansinspektionen eftersom de inskranker
sig till uppféranderegler som géller effektive-
ring av tillsynen och de darfér inte kan ingri-
pa i fondbolagets afférsverksamhet. Fore-
skrifterna paverkar sdlunda inte direkt fond-
bolagets ekonomiska stélining och det affars-
ekonomiska beslutsfattande som paverkar
denna.

Finansinspektionens rétt att meddela fore-
skrifter galler uttryckligen ocksa den anmal-

ningsskyldighet som avses i 2 mom. Genom
bestammelsen blir det ocksd mgjligt att defi-
niera till vilken del en utldggning av uppgif-
ter kan anses vara betydelsefull med avseen-
de pa tillampningen av 2 mom. Arten av de
uppgifter som skall 1&aggas ut samt deras om-
fattning i forhdlande till hela verksamheten
har betydelse fér vésenlighetsbeddmningen.

30 b & Enligt den foredagna paragrafen
skall fondbolagets likviditet vara tryggad pa
ett med hansyn till bolagets verksamhet till-
réckligt sétt. Fordaget motsvarar 30 8 i lagen
om vérdepappersforetag. Denna reglering av
likviditeten pa samma sétt som for vardepap-
persforetag behdvs eftersom lagforslagets 5 §
2 mom. innebdr att fondbolagens verksam-
hetsomrade utstrécks till tillhandahallande av
investeringstjanster.

30 c 8. Enligt den foredagna paragrafens
1mom. skall ett fondbolags sammanlagda
kapitalbas altid uppga till minst det minimi-
kapital som foreskrivsi 6 8. Vid fusion mel-
lan minst tva fondbolag kan Finansinspektio-
nen bevilja undantag fran detta krav. Det
Overtagande fondbolagets eller det nya fond-
bolagets kapitalbas far emellertid inte §unka
under den sammanlagda kapitabas som de
fusionerade fondbolagen hade vid fusionstid-
punkten. Forslaget dverensstammer med 31 §
2 mom. i lagen om vérdepappersforetag och
motsvarar den nya artikeln 5d.1 i fondftre-
tagsdirektivet.

| den foreslagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs i overensstammelse med 31 § 5 mom.
i lagen om vérdepappersforetag om forfaran-
det da ett fondbolags kapitalbas sunker un-
der det minimibelopp som anges i lagforsla
gets 6 8. Fondbolaget skall utan dréjsmd
rapportera detta till Finansingpektionen och
vidta étgarder for att uppfylla de krav som
stédlls pa kapitabasen. Finansinspektionen
skall sétta ut en tid inom vilken kravet pa ka-
pitalbasen skall vara uppfyllt, vid aventyr att
verksamhetstillstandet aterkallas. Om kravet
inte uppfylls inom den utsatta tiden kan Fi-
nansinspektionen aterkalla verksamhetstill-
standet. Forslaget motsvarar artiklarna 5a.5 d
och 5d.1 i fondforetagsdirektivet.

| den foreslagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs att vinst inte f&r delas ut i en situation
dér fondbol agets kapitalbas 5unker under det
belopp som anges i 6 8. | en sddan situation
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far fondbolaget inte dela ut vinst eller annan
avkastning pa det egna kapitalet om inte Fi-
nansinspektionen beviljar dispens for viss tid.
Dispens kan beviljas om Finansinspektionen
anser att dispensen inte enligt vad som fore-
skrivsi 2 mom. aventyrar fondbolagets mgj-
ligheter att inom den utsatta tiden uppfylla
kapitalbaskravet. Dispens kan sdlunda kom-
ma i fréga endast i exceptionella situationer.
En forutsdttning for Finansinspektionens dis-
pensbeslut & ocksa att fondbolaget har till-
stdlt Finansinspektionen ett reviderat mel-
lanbokslut.

| den féreslagna paragrafens 4 mom. defi-
nieras fondbolagets kapitalbas. Vid berék-
ning av fondbolagets kapitalbas tillampas
72 8 3 mom. i kreditinstitutslagen. Enligt det-
ta lagrum réknas till kreditinstitutets kapital-
bas kreditinstitutets priméra och supplemen-
tara kapitalbas enligt 73 och 74 §, minskat
med avdragsposterna enligt 75 8. Fordaget
motsvarar definitionen i den nya artikeln
1la15 i fondféretagsdirektivet, enligt vilken
med kapitalbas avses egna medel enligt defi-
nitionen i avdelning V kapitel 2.1 i direktiv
2000/12/EG om rétten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut, likval sd att denna
definition kan komma att andras under de
omstandigheter som beskrivs i bilaga V till
direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for vérde-
pappersforetag och kreditinstitut.

Foérvaringsinstituts ver ksamhet
och uppgifter

5 kap.

34 8. Paragrafens 2 mom. foreslas bli and-
rat. Det har numera ingen faktisk betydelse
fran tillsynspunkt att forvaringsingtitutsavtal
faststélls av en myndighet. Det & fraga om
en ansokningsprocess som inte har nagon
storre betydelse fran placerarnas, fondbola-
gens, forvaringsinstitutens eller tillsynsmyn-
digheternas synpunkt. Forvaringsinstitutens
uppgifter och ansvar reglerasi lag, vilket in-
nebar att ett fondbolag inte fritt kan avtaa
om saken med ett férvaringsinstitut. Enligt
artikel 4.2 i fondféretagsdirektivet kan en
placeringsfond auktoriseras endast om de be-
hoériga myndigheterna godkénner valet av
forvaringsinstitut. Detta godkannande kan
anses ske samtidigt som Finansinspektionen
med stod av 43 § faststéller placeringsfon-

dens stadgar. | stadgarna skall enligt 41 §
1 mom. 1 punkten namnas forvaringsinstitu-
tetsfirma.

Av dessa orsaker foredas forfarandet med
ett sarskilt myndighetsgodkannande bli do-
pat. Det kan anses vara en tillracklig till-
synsmekanism att fondbolaget omedelbart
for kénnedom méste tillstélla Finansinspek-
tionen forvaringsinstitutsavtal for placerings-
fonder som de férvaltar jamte eventuella and-
ringar i avtalen. Samma forfarande tillampas
t.ex. nér det géller fondprospekt enligt 92 8
5 mom. Finansinspektionen kan vid behov,
da den far kénnedom om forvaringsinstituts-
avtal, ingripai eventuellabrister i dessa.

6 kap. Bokdut och revision

38 8. Paragrafens 1 mom. foresIaS| syfte
att precisera tillampningspraxis bli sa éndrad
att i momentet konstateras att revisorerna
minst sex ganger per & skall granska att
fondandelsvardet har berdknats pa ratt Sitt.
For att granskningarna skall fordelas tillrack-
ligt jamt Gver granskningsperioden foreskrivs
att de skall ske med minst en och hogst tre
manaders intervaller. | forvaltningspraxis har
for speciaplaceringsfonder faststdllts stadgar
enligt vilka anteckningar och inlosningar i en
sadan fond sker med endast tre manaders in-
tervaller. Andringen gor det mojligt att peri-
odisera granskningarna enligt de dagar da s&-
dana handel ser sker.

En placeringsfonds stadgar
samt andring och faststallande
av dem

7 kap.

41 8. Denna paragrafs 1 mom. 11 punkten
foreslas bli andrad i dverensstammelse med
ordalydelsen i lagforslagets 93 §, enligt vil-
ken fondbolag skall upprétta forenklade
fondprospekt for samtliga placeringsfonder.

Paragrafens 2 mom. 1 punkten forslés bli
upphavd i Gverensstammelse med lagforsla-
gets 72 §, enligt vilken samma krav som i
den gdllande lagen inte langre stélls painve-
stering i placeringsfonder som forvaltas av
samma fondbolag eller av ett annat fondbo-
lag till vilket fondbolaget & anknutet. Para-
grafens 2 mom. 5 punkten foreslas bli upp-
havd i enlighet med lagforslagets 26 b §
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5mom., enligt vilket i en placeringsfonds
fondprospekt och fdorenklade fondprospekt
skall namnas till vilken del fondbolaget i sin
verksamhet anlitar ombud.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
4 mom. | syfte att fortydliga lagens struktur
foreslas att till denna paragraf Gverfors ocksa
bestdmmelserna om de krav som en placer-
ingsfonds stadgar nér det galler investering i
derivatinstrument. Foreslagna 4 mom. mot-
svarar i tillampliga delar gdlande 80 §
4 mom. Enligt 1 punkten skall om derivatin-
strument anvands i investeringsverksamheten
i fondens stadgar ndmnas derivatinstrumen-
tens anvandningsandama samt deras art och
i vilken omfattning de skall anvandas. Med
anvandnlngsandamal avses en uppgift om for
vilket andamal derivatinstrumenten anvands
inom placeringsfondens investeringsverk-
samhet, dvs. om de anvands t.ex. for att
skydda fondens investeringar, for att framja
en effektiv egendomsforvaltning och darige-
nom dka fondens avkastning eller for att er-
sétta direkta vardepappersinvesteringar. Med
derivatinstrumentens art avses for det forsta
att det skall anges om placeringsfondens till-
gangar investeras t.ex. i aktie-, rante-, index-
eller valutaderivat och for det andra om inve-
steringen sker genom kop eller forsdjning
(utstdllande) av optioner eller genom kop el-
ler forsdjning av terminer. Med omfattning-
en av anvandningen av derivatinstrument av-
ses att i stadgarna skall nédmnas den maximi-
andel av fondens tlllgangar som samtidigt
kan vara investerad i derivatinstrument. |
stadgarna skall ocksa namnas hur stor andel
av fondens tillgangar som kan besta av kopta
eller sdlda derivatinstrument, t.ex. berdknat
enligt premiernas marknadsprls Sarskilt vik-
tigt & det att i stadgarna namna hur stor an-
del av en fonds tillgangar som kan varainve-
sterad i sBkerheter fOr derivatinstrument. Ge-
nom dessa nyckeltal far placerarna reda pa
hur stora risker fonden kan ta genom att in-
vesterai derivatinstrument.

Enligt fordagna 4 mom. 2 punkten skall
ifall en placeringsfond investerar i icke-
standardiserade derivatinstrument, i fondens
stadgar namnas vilka motparterna &r i dessa
Det & da inte fraga om nagra enskilda mot-
parters namn utan om att ange vilka typer av
motparter avtal kan ingds med, dvs. om det &

fraga t.ex. om kreditinstitut med en viss kre-
ditklassificering. | Overensstammelse med
den andring som foredasi 69 § 2 mom. krévs
det inte langre att i stadgarna raknas upp de
enskilda marknadsplatser dér handel bedrivs
med standardiserade derivatinstrument.

Enligt fordagna 4 mom. 3 punkten skall i
stadgarna ndmnas de riskkontrollmetoder
som fondbolaget har for avsikt att tillampa. |
stadgarna skall sdlunda namnas bl.a. meto-
derna for berdkning av fondens sammanlagda
riskexponering och for uppfdljning av dagli-
ga forandringar i fondens varde. | stadgarna
skall ocksa ndmnas vad man har for avsikt att
gbra om det visar sig att en investering i de-
rivatinstrument  blir klart férlustbringande
och hur férlusten skall vagas mot samtidiga
vardeforandringar i direkta vardepappersin-
vesteringar. Dessutom skall ndmnas om det
har faststélls granser for hur stor en fonds
forluster pa grund av investeringar i derivat-
instrument far bli innan kontopositionen
maste stangas.

Till paragrafen fordéas bli fogat ett nytt
5 mom. till vilket i fortydligande syfte fran
gdllande 81 § 5 mom. Gverférs bestédmmel-
serna om de krav som i en placeringsfonds
stadgar stédlls palane- och &akop%vtd

43 8. Hanvisningarna till tlllstandsmynd|g-
heten i paragrafens 2 och 3 mom. foreslas bli
andrade sa att de motsvarar lagfordagets
5a8. | fortsdttningen skall Finansinspektio-
nen faststélla ocksa specialplaceringsfonders
stadgar. De krav som i 2 mom. stalls pa en
speciaplaceringsfonds stadgar fordas bli sa
fortydligade att det i dverensstammelse med
det krav som i 1 mom. stélls pa sddana pla-
ceringsfonder som avses i fondféretagsdirek-
tivet forutsdits att stadgarna skall stémma
overens med lagen. Stadgarna for en special-
placeringsfond skall sdlunda uppfylla de krav
som i lagen om placeringsfonder stélls paen
placeringsfonds stadgar, med undantag for de
lagrum som det enligt gdllande 12 kap. &
majligt att avvika ifran i en specialplacer-
ingsfonds stadgar. Forutsdttningarna for fast-
stéllelse av en special placeringsfonds stadgar
foreslas bli preciserade ocksa sa att faststal-
lelsen av stadgarna inte far aventyra fortro-
endet for finansmarknadens funktion, som
vid sidan av stabiliteten & et av de krav som
i 2 8i lagen om Finansinspektionen stélls pa
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Finansinspektionens verksamhet. For tydlig-
hetens skull foresas ett konstaterande av att
de risker som & forenade med en specialpla-
ceringsfonds investeringsverksamhet  skall
spridas i tillracklig utstrackning. Risksprid-
ningen & en av de viktigaste principerna for
fondverksamheten. Avsikten &r att produkter
med alltfér hog riskniva inte skall hanteras
inom den reglerade fondverksamheten. Om
en placeringsfond som &r reglerad och fore-
mal for tillsyn misslyckas i sin verksamhet
och eventuellt maste avvecklas kan detta av-
sevart forsvaga allmanhetens fortroende for
fondverksamheten och 6verhuvudtaget for
finansmarknadens funktion, sérskilt med be-
aktande av att en stor del av finléandarna forst
nu haller pa att upptacka mdjligheten att pla-
cera sina tillgangar pa vardepappersmarkna-
den.

Genom forordning av finansministeriet kan
meddelas ndrmare foreskrifter om de om-
stéandigheter som skall beaktas vid bedtm-
ningen av vilken inverkan en specialplacer-
ingsfonds verksamhet har pa finansmarkna-
dens stabilitet och funktion samt for alman-
hetens fortroende for finansmarknaden. Ge-
nom forordning kan foreskrivas framforallt
om de synpunkter som & centraa for be-
démningen av specia placeringsfonders inve-
steringsverksamhet. Bemyndigandet att ut-
farda férordning & avgransat till speciapla-
ceringsfondernas verksamhet och dess syfte
& inte att styra tolkningen av de mal som i
2 8 i lagen om Finansinspektionen har stéllts
upp for Finansinspektionens verksamhet.

Finansinspektionens prévningsrdtt nér det
galler att i samband med faststéllelsen av
stadgarna begrénsa fondbolags och special-
placeringsfonders verksamhet foreslas i
overensstammelse med lagforslagets 5 d §
2 mom. bli avgrénsad pa sa sétt att begrans-
ningarna skall vara nédvandiga fran tillsyns-
synpunkt. Nér Finansinspektionen stéller upp
villkor skall den sdlunda kunna motivera des-
sa med malsittningarna for tillsynen, t.ex.
med tryggandet av vardepappersmarknadens
stabilitet eller placerarnas intressen.

Paragrafens 3 mom. forslas bli sa andrat att
en andring av en placeringsfonds stadgar tr&-
der i kraft en manad efter att Finansinspek-
tionen har faststallt &ndringen och fondan-
delsigarna har underréttats om den sa som

foreskrivs i placeringsfondens stadgar, om
inte Finansinspektionen med beaktande av
andringens omfattning och fondandel ségar-
nas intressen bestdmmer ndgot annat. Finans-
inspektionens mojligheter att med avvikelse
fran huvudregeln i momentet fatta ett avvi-
kande bedut om nér en stadgeéndring skall
tréda i kraft innebér i praktiken att tidtabellen
for ikrafttradel sen blir snabbare &n huvudre-
geln. Detta beror pa att fondbolaget enligt det
géllande momentet genom sitt eget agerande
kan tidsplanera ikrafttrédandet sa att det sker
vid en funktionellt 1dBmplig tidpunkt, eftersom
ikrafttradandet & beroende av néar fondbola-
get beslutar underrétta andel sdgarna om and-
ringen. Om man emellertid vill att andringen
skall tréda i kraft fore den av huvudregeln
foljande tidpunkten skall Finans nspektionen
pa ansokan av fondbolaget besluta om saken
samtidigt som den faststéller stadgeandring-
en. Na Finansinspektionen avgor arendet
skall den beakta stadgeéndringens omfattning
och fondandelsdgarnas intressen. T.ex. en
stadgedndring som enbart & av teknisk art
kan vid behov bestdmmas trada ikraft ocksa
inom en Kkortare tid an en manad. Avgoran-
den som géller andring av en placeringsfonds
namn kan bestammas tréda i kraft t.o.m.
omedelbart efter att andringen faststallts. Det
skulle déremot krénka andelsgarnas rattssé-
kerhet om den i lagen angivna tiden skulle
forkortasi sddanafall dadet &r fragat.ex. om
en stadgedndring som innebdr en vasentlig
andring av investeringspolicyn. | dessa fall
kan inte utan synnerligen vagande skél bevil-
jas undantag fran huvudregeln om ikrafttré-
del setidpunkten, utan andel ségarna borde ges
tillrackligt med tid att reagera pa andringen
t.ex. genom att be fondbolaget 16sa in sina
fondandelar.

Fondandel samt ber8kning av
dess vérde, emission och inldsen

8 kap.

45 8. Till paragrafen foredas bli fogat ett
nytt 3 mom. Praktiska erfarenheter, framfor-
alt de problem som terrorattacken i USA
11.9.2001 innebar for fondverksamheten, har
visat att Finansinspektionen bor fa befogen-
heter att avbryta inte bara inlosen utan ocksa
emission av fondandelar pa motsvarande
grunder som enligt 51 8§ gdler for inldsen,
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dvs. om detta & nodvandigt for att sdkerstélla
fortroendet for vardepappersmarknaden, for
att trygga fondandelségarnas intressen eller
av nagot annat sarskilt vagande skal. Dessa
befogenheter & sdlunda begransade till yt-
terst exceptionella situationer.

Dagarna efter terrorattacken holls fondbor-
sernai USA stangda och ndgot marknadsvér-
de kunde inte faststéllas for en stor del av
fonderna. Detta ledde till att en tredjedel av
de finlandska placeringsfonderna maste hal-
las stéangda for teckningar och inlGsningar i
néstan en veckas tid. | den situationen var
man tvungen ait tillgripa en artificiell [6sning
som innebar att Finansinspektionen med stdd
av 45 § 2 mom. gav fondbolagen tillstand att
avbryta emissionerna utan sarskild ansokan i
de placeringsfonder dér de till foljd av Fi-
nansinspektionens med stéd av 51 meddelade
foreskrift hade avbrutit inlosningarna. Till-
standsforfarandet kan inte anses vara tillrack-
ligt snabbt och effektivt i en krissituation.

| en situation déar vardet av en placerings-
fond inte kan faststéllas skulle det strida mot
fondbolagets skyldighet att enligt 26 8
1 mom. bedriva fondverksamhet till andels-
dgarnas gemensamma béasta och behandla
andelsdgarna jamlikt, om nya placerare togs
emot till fonden, eftersom ndgot adekvat
teckningspris inte kan faststallas. | en sadan
situation & det skl att avbryta saval teck-
ningar som inl@sningar.

47 8. Till denna paragraf foredas bli fogat
ett nytt 3 mom. varvid galande 3 mom. blir
4 mom. Avsikten med andringen &r att framja
den finldndska fondverksamhetens effektivi-
tet och konkurrenskraft. | flera stater inom
Europei ska ekonomiska samarbetsomradet &r
numera ett sadant arrangemang mdjligt att ett
fondforetags andelar indelas i flera olika
slag, bl.a. utgdende fran de arvoden som
uppbérs for placeringen. Detta innebdr att
fondforetagen kan marknadsféra sina andelar
effektivt till olika stater och pa olika mark-
nader. Placeringsfondernas arvodesstrukturer
varierar fran en marknad till en annan, t.ex. i
fraga om vilka olika teckningsarvoden som
uppbérs eller om dessa kostnader inkluderasi
fondbol agets forval tningsarvode.

| Finland kan andelarnai en placeringsfond
for nérvarande vara sinsemellan olika endast
i detta avseendet att de &r tillvaxt- eller av-

kastningsandelar. Enligt rédande praxis kan
fondbolaget dessutom fér en placeringsfond
faststélla det minsta antal andelar som skall
tecknas samt besluta om gradering av teck-
nings- och inlésningsarvoden inom de grén-
ser som anges i stadgarna. Om fondbolaget
vill gradera en placeringsfonds tecknings- €l-
ler inlGsningsarvoden, skall graderingsgrun-
den vara réttvis fran placerarnas synpunkt
samt objektivt motiverad. Harmed avses att
fondbol aget kan gradera arvodena t.ex. utga-
ende fran vilket instrument eller pa vilket sétt
(telefon, internet, besok hos fondbolaget eller
dess ombud osv) placeraren har tecknat eller
l6st in andelar. Arvodena kan ocksa graderas
utgdende fran det antal fondandelar som
tecknas eler |6ses in. Kostnaderna for pla-
ceringen kan sdlunda beaktas i det arvode
som uppbérs hos placeraren.

Om ett fondbolag i dagens lége vill gradera
de forvaltningsarvoden som uppbars hos an-
delsagarnakan en aIerbarlng i andutning har-
till inte betalas ur placeringsfondens medel,
eftersom fondens forvaltningsarvode debite-
ras enligt en enhetlig grund. | praktiken kan
fondbolaget gradera forvaltningsarvodet ge-
nom att ur sina egna mede! dterbetala en del
av det till andelségarna.

Genom att olika typer av forvaltningsarvo-
den tilldts inom samma placeringsfond mins-
kas behovet att inréita speciella placerings-
fonder for vissa arvodesmodeller, vilket
framjar fondverksamhetens effektivitet och
ger stordriftsfordelar. Genom att skillnader
tilldts mellan de arvoden som debiteras okar
ocksa dppenheten kring placeringsfondernas
arvoden. Finlandska fonder marknadsférs
bl.a. inom Sveriges nya arbetspensionssy-
stem, dar premiepensionsmyndigheten, PPM,
placerar pensionsmedien i fonder enl|gt
fondspararnas onskemal PPM kréaver att
fondbolagen ger rabatt pa arvodenai propor-
tion till de placerade beloppen.

Enligt forslaget kan det i en placerings-
fonds stadgar foreskrivas att_fondandelarna
kan avvika fran varandra i fraga om det be-
lopp som fondbolaget debiterar en placer-
ingsfond som erséttning for forvaltningen av
denna. | stadgarna skall ocksa foreskrivas
under vilka forutsittningar placerare kan
teckna andelar som avviker fran varandra i
fraga om forvaltningsarvodet. Ett kriterium
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kan i praktiken varat.ex. det belopp som pla-
ceras eller marknadsomréadet. | stadgarna be-
hover emellertid inte tas in nagon detaljerad
pridista dver vilka summor som beréttigar
till teckning av respektive slags fondandelar.
Det récker att i stadgarna t.ex. ta in ett al-
mant konstaterande av att rétten att teckna
olika slag av andelar bestéms pé basis av pla-
cerarens teckningssumma. En mera detalje-
rad priglista Over olika slag av aktier kan tas
in i fondprospektet. Salunda behover eventu-
ella andringar i prisistan inte undergd myn-
dighetsbehandling. Finansinspektionen tar
stdlning till en placeringsfonds stadgar nar
den faststdller att kriterierna for teckning av
olika dag av aktier uppfyller fondbolagets i
26 8§ 1 mom. foreskrivna skyldighet att be-
handla fondandelsdgarna jamlikt. Oavsett
den fordagna andringen kommer andelarna i
en placeringsfond fortfarande alltid att vara
antingen avkastnings- eler tillvéxtandear.

48 8. | paragrafens 3 mom. foredas en
strykning av bestammelsen enligt vilken till
fordringarna laggs den i slutet av manaden
fore berékningsmanaden upplupna réntan.
Enligt lagforslagets 2 och 71 a § kan en
fonds tlllgangar i sin helhet investerasi inl&
ning i kreditingtitut. Eftersom fondbolaget
varje bankdag skall ta emot krav pa teckning
och inl6sning av fondandelar och for anda-
malet kunna berékna ett noggrant varde pa
andelarna, racker det inte langre att beakta
den pa fordringarna upplupna réntan endast
till slutet av foregdende manad.

50 8. | paragrafens 2 mom. foreslas i syfte
att fortydliga lagens tillampningspraxis en
precisering enligt vilken den i paragrafen an-
givnatiden réknas fran det att deni lag eller i
fondens stadgar bestémda grénsen for vardet
av en placeringsfonds tillgangar eller antalet
fondandel sdgare underskreds. Den nuvarande
ordalydelsen enligt vilken tiden réknas fran
det att underskridningen konstaterades, har
medfort tolkningsproblem. Fondbolaget skall
I sin dagliga verksamhet kanna till placer-
ingsfondernas véarde och antalet andelsigare,
vilket innebér att fristen kan kopplas till den
tidpunkt da underskridningen faktiskt sked-
de.

| forvaltningspraxis har for specialplacer-
ingsfonder godkénts stadgar enligt vilka in-
l6sningar och teckningar sker med tre mana-

ders intervaller. | en sadan placeringsfond
hinner den i momentet angivnatiden 30 dygn
|6pa ut utan att fondbolaget har ndgon moj-
lighet att genom teckningar bringa placer-
ingsfonden upp till den niva som lagen forut-
sétter. Darfor foreslas att tidsfristen forlangs
till 90 dygn.

51 8. Denna paragraf foresas i dverens-
stéammelse med det nya 3 mom. som foredas
i 45 8§ bli sA andrad att Finansinspektionen
kan bestdmma att inldsen av fondandelar
skall avbrytas om detta & nddvandigt for att
sékerstélla fortroendet for vardepappers-
marknaden, for att trygga fondandel ségarnas
intressen eller av andra sarskilt vagande skal.
Det & konsekvent att Finansinspektionen har
befogenhet att avbryta sdval fondteckningar
som -inlésningar under samma forutsattning-
ar. Forslaget andrar inte paragrafens materi-
ella innehal, men den foreslagna ordalydel-
sen understryker det exceptionella i situatio-
ner da denna befogenhet skall tillampas.

53 8. Enligt den andring som foredas i
denna paragrafs 2 mom. jamstélls penning-
marknadsinstrument med vardepapper, |
Overensstdmmelse med den andring som f6-
resasi 69 § 1 mom. 1 punkten.

Fondandelar som hor till var-
deandelssystemet

10 kap.

66 8. Paragrafens 1 mom. foreslas bli and-
rat i Overensstammelse med 3 a kap. 11 § i
lagen om aktiebolag. Den sistndmnda be-
stammelsen har efter att lagen om placerings-
fonders stiftades andrats sa att endast aktie-
agare som tio dagar fére bolagsstdmman har
varit antecknad som aktiedgare i aktiedgar-
forteckningen har rétt att delta i bolagsstam-
man i ett bolag vars aktier har 6verforts till
vardeandel ssystemet.

11 kap. Placeringav en i fondforetags
direktivet avsedd placerings-
fondstillgangar

69 8 Inledande stycket i paragrafens

1 mom. foredas bli andrat i syfte att foren-
hetliga den terminologi som anvands i kapit-
let. Momentets 1 punkt foreslds bli sa andrat
att fondbolaget forutom i vérdepapper far in-
vestera en placeringsfonds tillgangar ocksa i
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penningmarknadsinstrument med vilka be-
drivs offentlig handel pa fondborsens borslis-
ta eller med vilka bedrivs handel pa ndgon
annan reglerad marknadsplats som fungerar
fortlopande samt & erkand och Gppen for
allménheten. Det har fortfarande ingen bety-
delse i vilken stat marknadsplatsen &r bel&-
gen. Bestammelsen géller sdlunda dels mark-
nadsplatser i stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, dels mark-
nadsplatser i Gvriga stater. Andringen innebar
att fondbolagen far investera fondtillgangar i
utlandska penningmarknadsinstrument.  Pa
reglerade marknader bedrivs visserligen sél-
lan handel med penningmarknadsi nstrument.
Pa den finlandska penningmarknaden, dvs. i
den pa handelskutym baserade handeln mel-
lan bankerna, betraktas statliga skuldforbin-
delser, bankcertifikat, kommuncertifikat och
foretagscertlfl kat som vardepapper och denna
handel har traditionellt betraktats som en s&
dan annan reglerad marknadsplats som avses
i punkten. Andringen paverkar sdlunda inte
placeringsfondernas mojligheter att investera
i finlandska penningmarknadsinstrument, ef-
tersom denna mgjlighet redan existerar. For-
daget motsvarar den é@ndrade artikeln 19.1 ai
fondfdretagsdirektivet.

Enligt forslaget stryks det i paragrafens
2 mom. ingdende omndmnandet om kravet
att i placeringsfondens stadgar skall anges de
marknadsplatser inom vilka placeringsfon-
dens tillgangar kan investeras. Detta krav har
forlorat sin betydelse sdval nar det gdller till-
synen oOver investerarskyddet som nar det
géller tillsynen over fondbolagens verksam-
het. Enligt nuvarande praxis réknar fondbo-
lagen i sina stadgar for sékerhets skull upp ett
stort antal, ibland flera hundra marknadspl at-
ser som de eventuellt kommer att behdva
Inom de flesta av dessa investeras emellertid
inga tillgangar. | fortsdttningen svarar fond-
bolaget for att de marknadsplatser som pla-
ceringsfonderna anvander for investerings-
verksamheten dverensstammer med lagen
och de egna stadgarna. Tillsynen utgor i detta
avseende ocksa en del av Finansinspektio-
nens fortlopande tillsyn. Efter att ha bett
sammanslutningen av fondbolag om ett utld-
tande kan Finansinspektionen meddela nér-
mare foreskrifter om de férutséttningar under
vilka en marknadsplats kan anses uppfylla de

krav som anges i 1 mom. 1 punkten. Med
sammanslutningen av fondbolag avses Fin-
lands Fondfdrening rf. Syftet med bestam-
melsen & att skapa forutséittningar for en
flexibel reglering pd marknadens villkor.
Detta & sérskilt behovligt fran de for placer-
ingsfonderna  tilldtna marknadsplatsernas
synpunkt, eftersom nya marknadsplatser hela
tiden inréttas och eftersom dessa ocksa i allt
storre utstrackning konsolideras. En nog-
grannare klassificering av marknadsplatserna
kan goras t.ex. utgdende fran den internatio-
nella fondborsorganisationens (Federation
Internationale des Bourses de Valeurs,
FIBV) klassificeringar av fondbérserna. En-
ligt den andrade artikeln 19.1 a & tillatna
marknadsplatser for en placeringsfonds inve-
steringsverksamhet alla de reglerade mark-
nader som avsesi artikel 1.13 i direktivet om
investeringstjanster. Paragrafens 3 mom. fo-
redas bli upphavt eftersom det inte langre
behtvs efter andringen av paragrafens
2 mom.

71 8. Paragrafen foreslas bli andrad. | syfte
att fortydliga lagen fordas att gdllande
1 mom. 1 punkten blir 2 mom. Till dvrigade-
lar foredas 71 § bli upphavd eftersom mot-
svarande bestdmmelser i artiklarna 19.2 b
och 19.3 i fondftretagsdirektivet har upp-
hévts. Eftersom placeringsfondernas inve-
steringsmgjligheter har utstréckts till olika
typer av penningmarknadsinstrument anses
det att undantagsbestdmmelserna inte langre
behovs.

Den géllande paragrafens 1 mom. foreslas
bli ersatt med en ny bestammelse enligt vil-
ken fondbolaget far investera en placerings-
fonds tlllgangar i penningmarknadsinstru-
ment som inte & foremdl for handel pa en
marknadsplats som avses i 69 § 1 punkten.
En férutsditning ar att for emissionen eller
emittenten géller bestdmmelserna om inve-
sterarskydd och inldningsskydd. Det & har
frigan om utlandska penningmarknadsin-
strument, eftersom bestammelser om fin-
landska penningmarknadsinstrument finns i
69 § 1 punkten. Andringen innebér en bety-
dande utvidgning av fondbolagens méjlighe-
ter att investera placeringsfonders tillgangar i
utlandska penningmarknadsinstrument, efter-
som handel med %\dana instrument i allmén-
het inte bedrivs pa reglerade marknader.
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Enligt foresagna 1 mom. 1 punkten kan
emittenten eller garanten vara en central-, re-
giona- eller lokamyndighet eller central-
banken i en stat inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomrddet, Europeiska central-
banken, Europeiska unionen eller Europeiska
mvesterlngsbanken en stat som inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller en delstat i en s3dana stat, eller ett inter-
nationel It offentligt samfund vilket som med-
lem har minst en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

Enligt fordagna 1 mom. 2 punkten kan
emittenten vara en sammansiutning vars
emitterade vardepapper &ar forema for handel
pd en marknadsplats som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten.

Enligt foredagna 1 mom. 3 punkten kan
emittenten eller garanten for det forsta vara
en sammanslutning vars stabilitet dvervakasi
enlighet med grunder som definieras i Euro-
peiska gemenskapens lagstiftning. Harmed
avses t.ex. ett kreditinstitut, vardepappersfo-
retag eller forsakringsbolag med hemort i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Emittenten eller garanten
kan ocksa vara en sammansutning pa vilken
tillampas och som iakttar sddana bestammel-
ser om verksamhetens stabilitet som motsva-
rar Europeiska gemenskapens lagstiftning.
Harmed avses t.ex. ett kreditinstitut, varde-
pappersforetag eller forsakringsbolag med
hemort i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. | samband
med att Finansinspektionen faststéller en pla-
ceringsfonds stadgar tar den ocksa stallning
till om den ifrégavarande statens lagstiftning
uppfyller lagens krav.

Enligt féreslagna 1 mom. 4 punkten kan
emittenten ocksa vara ndgon annan samman-
slutning som har emitterat penningmarknads-
instrument pa vilka tillampas ett investerar-
skydd som motsvarar vad som foreskrivs
ovani 1, 2 eller 3 punkten, forutsatt att emit-
tentens eget kapital uppgar till minst 10 mil-
joner euro samt forutsatt att emittenten upp-
réttar och offentliggor sitt bokslut i enlighet
med rédets direktiv 78/660/EEG, det sk.
fjarde redovisningsdirektivet. | samband med
att Finansinspektionen faststéller en placer-
ingsfonds stadgar tar den ocksa stdlning till
fragan om forutsdttningarna & uppfyllida

Emittenten kan ocksd vara ndgon annan
sammanslutning som hér till en koncern be-
stéende av ett dler flera bolag och som har
emitterat vardepapper som ar forema for
handel pa en marknadsplats som avsesi 69 §
1 mom. 1 punkten samt som har specialiserat
sig pa att finansiera koncernen. Vidare kan
emittenten vara en sammanslutning som har
specialiserat sig pa att finansiera vardepappe-
risering som omfattas av kreditforstarkning
frén en bank. Forslaget till 1 mom. motsvarar
den nya artikeln 19.1 h i fondforetagsdirekti-
Vet.

| paragrafens 2 mom. foreslas i syfte att
fortydliga lagen en sadan andring att fran
gdllande 71 8 1 mom. 1 punkten dverfors be-
stammelsen om att fondbolaget far investera
hogst en tiondedel av en placeringsfonds till-
gangar i andra véardepapper och penning-
marknadsinstrument dn sadana som avses i
69 8§ 1 mom. och i denna paragraf. Med vér-
depapper jamstalls enligt forslaget penning-
marknadsinstrument. Forslaget motsvarar
den éndrade artikeln 19.2 ai direktivet.

71 a 8. Till lagen foredas bli fogad en ny
paragraf enligt vilken ett fondbolag far inve-
stera en placeringsfonds tlllgangar helt eller
delvisi inlani ng i kreditinstitut. FOr att saker-
stélla att investeringarna ar tillrackligt likvida
skall inlaningen ske pa s.k. avistavillkor, vil-
ket innebér att den skall dterbetalas pa anmo-
dan. En placeringsfonds tillgangar kan dess-
utom investeras i inldning som kan lyftas.
Sédan |nlan|ng skal forfalla till betalning
inom 12 manader. Den kan sdledes bestd av
tidsbundna inséttningar eller av insdttningar
med nagot slag av uttagsgranser, forutsatt att
deras maturitet & hogst 12 manader. |nsétt-
ningar kan goras bade i finlandska och i ut-
landska kreditinstitut. Med inséttning avses i
detta sammanhang tillgodohavanden enligt
artikel 1.1 rédets direktiv om system for ga-
ranti av inséttningar i form av inldning eller
som ett tillfélligt led i normala banktransak-
tioner, och som ett kreditinstitut maste betala
tillbaka enligt de lagliga och avtalsméssiga
villkor som &r tillampliga, samt alla fordring-
ar i form av vérdepapper som har stéllts ut av
kreditingtitut. For att sikerstélla investerar-
skyddet kan inséttningar gorasi kreditinstitut
som har sin hemort i en stat som hor till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet. Om
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kreditingtitutet har sin hemort i en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet & en forutsittning att pa kredit-
ingtitutet i dess hemstat tillampas tillsynsreg-
ler som motsvarar Europeiska gemenskapens
lagstiftning. Utgangspunkten & den att som
sadana kan betraktas &minstone kreditinstitut
som har sin hemort i zon A som definieras i
artikel 1.14 i radets direktiv 2000/12/EG om
rétten att starta och driva verksamhet i kredit-
institut. Till denna zon hér alla medlemssta-
ter och alla de andra lander som &r fullvérdi-
ga medlemmar av Organisationen for eko-
nomiskt samarbete och utveckling (OECD)
samt de lander som har slutit sérskilda lane-
avtal med Internationella valutafonden (IMF)
inom ramen for fondens alméanna Ianepro-
gram (GAB). Varje land som l&gger om sin
utlandsskuld skaII dock utesiutas ur zon A
under en period av fem &r. | samband med att
Finansinspektionen faststéller en placerings-
fonds stadgar tar den ocksa stélning till fra-
gan om den ifrdgavarande statens bestam-
melser uppfyller lagens krav. Fordaget mot-
svarar den nya artikeln 19.1 f i fondforetags-
direktivet.

72 8. Denna paragraf foreslas bli andrad i
Overenstdammelse med den nya artikeln
19.1 e och den éndrade artikeln 24 i fondfo-
retagsdirektivet. Paragrafens 1 mom. for%las
bli sa andrat att fondbolaget, i stéllet for sa
som tidigare en tjugondedel, helt eller delvis
far investera tillgangar som tillhor en placer-
ingsfond som det forvaltar, i andelar i andra
inhemska placeringsfonder eller i utlandska
fondforetag. Fondbolag kan sdlunda inrétta
s.k. fondfonder eller fondandelsfonder. En
forutséttning & emellertid att syftet med de
placeringsfonder och fondfdretag som ar fo-
remal for investeringen & att kollektivt inve-
stera medel som har anskaffats fran allman-
heten i sddana finansiella instrument som av-
sesi 2 § 12 punkten och att de tillampar risk-
spridningsprincipen. De skall ocksa vara
oppna till sin natur vilket innebar att deras
andelar pa yrkande av innehavaren direkt -
ler indirekt inléses med meddl ur dessa pla-
ceringsfonder och fondfdretag. En placer-
ingsfonds till gangar kan emellertid inte inve-
steras i andelar i en s&dan placeringsfond el-
ler ett sadant fondftretag, vars regler eler
bolagsordning foreskriver att sammanlagt

over en tiondedel av dess tillgangar fas inve-
steras i andelar i andra placeringsfonder eller
fondforetag. Syftet med detta krav & att
hindra uppkomsten av mangdubbla fond-
strukturer eftersom sadana pa grund av sin
svaroverskadllghet och kumulativa arvoden
anses vara mindre lyckade frén investerar-
skyddets synpunkt.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
kan en placeringsfonds tillgangar investeras
ocksa i andra fondforetag som etablerats i
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet @n sddana som avses i
fondforetagsdirektivet, t.ex. i finldndska spe-
cialplaceringsfonder samt i andra fondforetag
an sadana som har etablerats i stater som hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. | syfte att trygga investerarskyddet fore-
sas i paragrafens 2 mom. en forteckning
over de kriterier som sddana placeringsfon-
der och fondféretag skall uppfylla.

Enligt momentets 1 punkt skall den placer-
ingsfond eller det fondféretag som & inve-
steringsobjekt enligt hemstatens lagstiftning
vara foremdl for tillsyn som motsvarar tillsy-
nen enligt Europeiska gemenskapens lag-
stiftning. | samband med att Finansinspektio-
nen faststdler stadgarna for en placerings-
fond skall den ta stédllning till frégan om lag-
stiftningen i den ifragavarande staten mot-
svarar denna lag. Det skall ocksa vara till-
rackligt sékerstdllt att tillsynsmyndigheten
samarbetar med Finansinspektionen. Som ett
tecken pa att s & fallet kan &tminstone anses
att mellan dessa tva tillsynsmyndigheter har
uppréttats ett protokoll Gver tillsynssamarbe-
tet (memorandum of understanding) och Gver
informationsutbyte.

Enligt momentets 2 punkt skall skyddsni-
van for andelsagarna i de placeringsfonder
och fondféretag som & investeringsobjekt
motsvara det skydd som andelségare i en
placeringsfond och ett fondforetag har enligt
fondforetagsdirektivet. De risker som &r for-
enade med placeringsfondens eller fondfére-
tagets investeringsverksamhet skall t.ex. vara
sa spridda att risknivan i regel motsvarar de
krav som fondforetagsdirektivet stéller, aven
om nagon full Gverensstammelse inte forut-
sdtts. Reglerna for separation av tlllgangarna,
in- och utldning och forsdljning av overlatba-
ra vardepapper och penningmarknadsinstru-



RP 110/2003 rd 43

ment som foretaget inte innehar, dvs. blank-
ning, skall motsvara villkoren i fondféretags-
direktivet.

Enligt momentets 3 punkt skall éver fond-
foretagets verksamhet offentliggdras halvars-
rapporter och arsberéttel ser s att det kan ske
en vardering av tillgangar och skulder samt
intdkter och investeringsverksamhet under
rapportperioden.

Utgangspunkten & den att finlandska spe-
cialplaceringsfonder uppfyller villkoren i
1 och 3 punkten. Samtliga specialplacerings-
fonder uppfyller emellertid inte villkoren i
2 punkten, i synnerhet vad betréffar forsalj-
ning av vardepapper och penningmarknads-
instrument som foretaget inte innehar. Innan
fondbolaget investerar i en specialplacerings-
fond maste det sdlunda utreda om dess stad-
gar uppfyller direktivets villkor till denna

Enllgt den foreslagna paragrafens 3 mom.
far investeringarna i andra placeringsfonder
och fondféretag an %\dana som avses i fond-
foretagsdirektivet uppga till sammanlagt
hogst tre tiondedelar av placeringsfondens
tillgangar.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
far, omen placeringsfonds tillgangar investe-
ras i sddana placeringsfonder eller fondfore-
tag som direkt eller genom delegering forval-
tas av samma fondbolag eller ett annat bolag
till vilket fondbolaget & anknutet via gemen-
sam foretagdedning eller &garkontroll eller
genom ett betydande direkt eller indirekt
agande, detta fondbolag eller ett annat bolag
inte debitera avgifter for teckning eler inlg-
sen av placeringsfondens investeringar i an-
delar i dessa andra placeringsfonder eller
fondfdretag.

Till paragrafen foreslds bli fogat ett nytt
5mom. enligt vilket ett fondbolag far inve-
sterahdgst en femtedel av en placeringsfonds
tlllgangar i andelar i en enda placeringsfond
eller i ett enda fondfdretag. Om en placer-
ingsfonds samtliga tillgangar investeras i
andra placeringsfonder eller fondfdretag skall
investeringarna sdlunda spridas mellan at-
minstone fem olika placeringsfonder eller
fondforetag. Avsikten med bestdmmelsen &r
att sdkerstdlla en tillracklig riskspridning och
i synnerhet investeringarnas likviditet. Om en
placeringsfonds tillgangar investeras t.ex.

endast i en eller tva fonder kan detta medfora
problem eftersom placeringsfonderna & opp-
natill sin karaktar, vilket innebar att investe-
rarna varje bankdag kan yrka pa inlésen hos
fondbolaget. Om  placeringsfonden  eller
fondforetaget inte omedelbart pad anmodan
kan betala ldsen till fondbolaget kan den pla-
ceringsfond som gjort investeringen ha sv&
righeter att tillgodose de inlésningskrav som
riktats mot den. Foérdaget motsvarar den and-
rade artikeln 24.1 i fondforetagsdirektivet en-
ligt vilken en medlemsstat kan hoja sprid-
ningskravet fran en tiondedel till en femtedel.
Den hogre gransen foredads av den anled-
ningen att en spridning av tillgdngarna mel-
lan fem olika placeringsfonder eller fondfo-
retag kan anses tillracklig for placeringsfon-
dens riskkontroll. | Finland kan en enskild
placeringsfonds kapital ocksa vara sa litet att
en spridning av tillgangarna pa andelar i tio
olika placeringsfonder eller fondforetag kan
vara oekonomiskt fran placerarnas synpunkt.
Till paragrafen foreslas bli fogad ett nytt
6 mom. enligt vilket vid berékning av de in-
vesteringsbegransningar som avses i 11 kap.
inte beaktas de placeringsfonders eller fond-
foretags tlllgangar som  placeringsfondens
tillgangar har investerats i. Detta innebar
med andra ord att den omstandigheten att i en
placeringsfonds tlllgangar vid férvarvstid-
punkten ingdr det tilldtna maximiantalet av
en viss emittents vardepapper €ller penning-
marknadsinstrument inte hindrar att for pla-
ceringsfondens rakning forvarva fondandelar
i en sddan placeringsfond eller ett sadant
fondforetag som investerar i samma emit-
tents vardepapper eller penningmarknadsin-
strument. Denna rétt till avvikelse behovs ef-
tersom det fondbolag som forvaltar en pla-
ceringsfond inte standigt kan halla sig infor-
merat om de placeringsfonders eller fondfo-
retags investeringsobjekt i form av vérde-
papper eler andra finansiella instrument som
den ifrégavarande placeringsfondens _till-
gangar investeras i. Det & salunda omgjligt
for fondbolaget att dvervaka iakttagandet av
sadana granser. Eftersom utgangspunkten ar
den att de risker som & forenade med inve-
steringsobjektens investeringar skall spridas
enligt det krav som uppstdlls i 1 mom., kan
det inte heller fran denna synpunkt anses be-
hovligt att ssmmankoppla dessa investeringar
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med de begrénsningar som géller for placer-
ingsfonden gélv. Bestammelsen ar baserad
pa den andrade artikeln 24.2 i fondftretags-
direktivet.

73 8. Paragrafen foreslas bli andrad. For-
slaget motsvarar andringarna i artikel 22 i
fondfdretagsdirektivet. Paragrafens 1 mom.
foreslas bli sa andrat att penningmarknadsin-
strument jamstdlls med vardepapper, nar det
géller investeringsbegransningen. Av en pla-
ceringsfonds til Igangar far hogst en tiondedel
investeras i samma emittents vérdepapper e -
ler penningmarknadsinstrument. Som en ny
begransning foreslas i momentet en bestam-
melse om att hogst en femtedel far investeras
i inldning i samma kreditinstitut. Det &r i det-
ta avseende egalt om fondbolaget har gjort
inséttningen i placeringssyfte eler for att ha
tillrackliga likvida medel. Eftersom anvand-
ni ngsandamalet inte har ndgon betydel se med
avseende pa den risk som de inldnade medlen
innebar for placeringsfonden, skall denna be-
gransning tillampas pa ala insitningar som
hor till placeringsfondens tlllgangar

Paragrafens 2 mom. féreslas bli sa andrat
att riskexponeringen mot samma motpart vid
investering i icke-standardiserade derivatin-
strument inte far Overstiga en tiondedel av
placeringsfondens tillgangar, om motparten
ar ett kreditinstitut som avsesi 71 a § och, i
andra fall, en tjugondedel av placerlngsfon-
denstlllgangar

| paragrafens 3 mom. foredas en for narva-
rande i 1 mom. mgaende begransning enligt
vilken sddana investeringar i samma emit-
tents vérdepapper eler penningmarknadsin-
strument som Overstiger en tjugondedel av
placeringsfondens till géngar sammanlagt far
uppga till hogst tva femtedelar av placerings-
fondens till angar Fran begransningssyn-
punkt foredas sdlunda penningmarknadsin-
strument bli jamstéllda med vardepapper. For
tydlighetens skull konstateras att denna be-
gransning inte tillampas pa |nIan|ng och inte
heller p& investering i sadana icke
standardiserade derivatinstrument i vilka
motparten & ett kreditinstitut som avses i
71a8.

Paragrafens 4 mom. foreslas bli sa andrat
att fondbolaget far investera sammanlagt
hogst en femtedel av en placeringsfonds till-
géngar samma emittents vardepapper och

penningmarknadsinstrument, i |nIan|ng som
mottagits av sammanslutningen eller i sddana
icke-standardiserade derivatinstrument som
for placeringsfonden innebar en riskexpone-
ring mot den ifragavarande sammansl utning-
en. Avsikten med denna begransning & att
forhindra Okad riskexponering pa grund av
investering i olika finansiella instrument.
Forslaget hindrar kombinering av enskilda
investeringshegransningar s att de Gverskri-

der den némnda maximiandelen.

Till paragrafen foredas bli fogat ett nytt
5mom. Enligt momentet skall vid berak-
ningen av de granser som anges i denna pa-
ragraf samt i 75 8, 76 8§ 1 mom. och 77 §
1 mom. sammanslutningar som enligt 1 kap.
6 8 bokforingslagen hor till samma koncern
betraktas som en helhet. Sammanslutningar
som hor till samma koncern & ofta i hdg
grad ekonomiskt beroende av varandra och
en sammanslutnings ekonomiska svarlgheter
sprider sig l&tt till hela koncernen. Det &r dér-
for nddvandigt att vid berékningen av den
risk som hénfér sig till de enskilda emitten-
terna inom en placeringsfonds investerings-
verksamhet betrakta koncernen som en hel-
het. Till sitt syfte motsvarar bestdmmelsen
2mom. i den géllande paragrafen, med den
andringen att i stéllet for till bokforingsla
gens 1 kap. 5 § om bestammande inflytande
hénvisas till koncerndefinitionen i samma
kapitels 6 8. Som ett undantag fran denna
huvudregel foredds emellertid att hogst en
femtedel av placeringsfondens tillgangar far
investeras i vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som har emitterats av sam-
manslutningar inom samma koncern. | fraga
om en enskild emittent far emellertid de i
1mom. angivha begransningarna inte
Overskridas, vilket innebar att den némnda en
femtedels andelen vid tillampning av undan-
tagsbestammelsen pa maximibegransningen
for en koncern skall besta av vérdepapper -
ler  penningmarknadsinstrument  som  har
emitterats av atminstone tva sammanslut-
ningar som hor till samma koncern. Forslaget
motsvarar den dndrade artikeln 22.5 i fondfo-
retagsdirektivet, som ger medlemsstaterna
denna undantagsmdjlighet. Utan detta undan-
tag skulle pa hela koncernens foretag tillam-
pas deni 1 mom. angivna allmanna begrans-
ningen pa en tiondede!, som i vissa fal vore
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altfor begransande med tanke pa placerings-
fondens investeringsverksamhet.

73 a §. Till lagen foreslés bli fogad en ny
paragraf med foreskrifter om investeringsbe-
gransningar for sk. indexfonder. Fordaget
motsvarar den nya artikeln 22a i fondftre-
tagsdirektivet. Enligt den foreslagna paragra-
fens 1 mom. fér ett fondbolag utan hinder av
de granser som faststélls i 73 § investera
sammanlagt hogst en femtedel av en placer-
ingsfonds tillgangar i en enda emittents aktier
eller masskuldebrev, om syftet med placer-
ingsfondens i nvesteri ngsverksamhet enligt
fondens stadgar ar att efterbilda sasmmansctt-
ningen av ett viss aktieindex eller index for
masskuldebrev som & allmént kant pa fi-
nansmarknaden. Efterbildningen kan ske an-
tingen genom direkta investeringar i vérde-
papper eller genom derivatinstrument. V&
sentligt & att eftersom bestdammelsen ger
majlighet att i indexefterbildande s.k. passivt
forvaltade fonder avsevart avvika fran de
normala investeringsbegrénsningar som till-
|&mpas pas k. aktivt forvaltade fonder, maste
indexet fdljas ytterst noggrant. Placerlngs-
fondens investeringar maste slunda efterbil-
da indexet med undantag narmast for vissa
situationer, t.ex. investering av nya tillgangar
som flyter in genom teckningar, inldsen av
fondandelar och for &ndamalet behdvliga
kontanta medel, eventuell forsédjning av pla-
ceringsfondens tillgangar for att tacka inlos-
ningar samt forandring av indexets samman-
séttning, t.ex. utbyte av emittenter som om-
fattas av indexet. Ocksa i dessa situationer
skall fondens investeringsmix SA snart som
mojligt derstallas sd att den motsvarar in-
dexets sammansditning i enlighet med an-
delsagarnas intressen. Indexet skall vara all-
mant kant pa finansmarknaden, vilket inne-
bar att fondbolagen inte far inrdtta placer-
ingsfonder som efterbildar index som de
géava har byggt upp for detta andamal. Det
index som efterbildas skall ha en tillrackligt
diversifierad sammanséttning och utgora en
tillrackligt noggrann referens for den mark-
nad vars utveckling det hanfor sig till. Till-
réckliga uppgifter skall offentliggdras om in-
dexets sammansdttning och utveckling. |
samband med att Finans nspektionen faststél-
ler en placeringsfonds stadgar skall den ta
stélning till fragan om indexet uppfyller la-

gens krav.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
far fondbolaget under de forutséttningar som
ndmns i 1 mom. i samma emittents aktier el-
ler masskuldebrev investera hogst 35 hund-
radedelar av en placeringsfonds tillgangar,
om detta & motiverat pa grund av exceptio-
nella marknadsvillkor och sérskilt pé regle-
rade marknader dér vissa vardepapper i hog
grad dominerar. Nokia Abp har lange intagit
en sadan stéllning pa Helsingforsborsen. Med
avvikelse fran den begransning som foredas i
1 mom. foredas det emellertid att invester-
ingar upp till denna gréns bara &r tillatna for
samma emittent.

74 8. | syfte att gora lagen tydligare och
overskadllgare foreslds att denna paragraf
andras sa att i den sammanstélls de begrans-
ningar som galler s.k. betydande agarandelar.
Med avvikelse fran Gvriga investeringsbe-
gransningar beraknas dessa inte pa placer-
ingsfondens tlllgangar utan pa antalet emitte-
rade finansiella instrument.

Enligt forslaget Overfors till paragrafens
1 mom. géllande 73 § 3 mom., likv8l med en
precisering av ordalydelsen i den férsta me-
ningen, for undvikande av vissa oklarheter
som forekommit i tillampningspraxis. Enligt
forslaget far ett fondbolag av tlllgangarnal
placeringsfonder som det forvaltar, i ett och
samma aktiebolags aktier investera hogst ett
belopp som inte Gverstiger en tiondedel av
bolagets aktiekapital eller en tjugondedd av
det rostetal som samtliga aktier medfor. Det
ar fraga om tva separata investeringsbe-
grénsningar som ingendera far Overskridas.
Fordaget & baserat pa artikel 25 i fondfore-
tagsdirektivet.

Till paragrafens 2 mom. overférs enligt
forslaget géllande 73 8 4 mom. med den énd-
ringen att penningmarknadsinstrument fogas
till forteckningen Gver finansiella instrument
av vilka fondbolaget till en placeringsfond
far forvarva hogst en tiondedel av en enda
emittent. FOordaget motsvarar den éndrade ar-
tikeln 25.2 i fondféretagsdirektivet.

Paragrafens 3 mom. motsvarar gédlande
728 2 mom. med det undantaget att fondbo-
laget i stéllet for sdsom tidigare, en tiondedel,
till en placeringsfond fér forvérva hogst en
fjardedel i samma placeringsfond eller fond-
foretag. Begransningen tillampas pa samtliga
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fondforetag oberoende av om de & sadana
som avses i fondforetagsdirektivet eller inte.
Fordaget motsvarar den andrade artikeln
25.2 i fondforetagsdirektivet.

Paragrafens 4 mom. motsvarar gédlande
74 8 med det undantaget att ocksa penning-
marknadsinstrument omfattas av denna un-
dantagsbestammelse. De begransningar som
foredas ovan i 2 mom. 2 och 3 punkten samt
i 3 mom. behdver inte iakttas vid forvarvs-
tidpunkten, om det da inte & majligt att be-
rékna det sammanlagda antalet masskulde-
brev eler penningmarknadsinstrument eller
nettoantalet emitterade andelar i en placer-
ingsfond eller ett fondforetag. Forsaget mot-
svarar den andrade artikeln 25.2 i fondfore-
tagsdirektivet.

75 8. | det inledande stycket till den gél-
lande paragrafens 1 mom. foredds hanvis-
ningstekniska andringar som orsakas de and-
ringar som foreslas i 73 8. Dessutom foredas
att till upprakningen av de lagrum fran vilka
avvikelse enligt det inledande stycket far ske,
for tydlighetens skull fogas 73 § 4 mom. Be-
gransningen som hindrar ssmmanslagning av
enskilda investeringsbegransningar tillampas
salunda inte pa investeringsverksamhet enligt
758.

76 8. | denna paragrafs 1 mom. foreslas
hénvisningstekniska éndringar som orsakas
av de éndringar som féredas i 73 och 74 8.
Dessutom fored as att till upprakningen av de
lagrum fran vilka avvikelse far ske enligt
momentet, for tydlighetens skull fogas fore-
slagna 73 8 4 mom. Den begrénsning som
hindrar sammanslagning av enskilda inve-
steringsbegransningar tillampas sdlunda inte
pa investeringsverksamhet som avsesi 76 8.
For nérvarande tacker momentet endast vér-
depapper, dvs. i praktiken masskuldebrev
som har emitterats av de namnda offentliga
samfunden. Enligt forsaget skall vardepap-
per och pennigmarknadsinstrument hanteras
pd samma satt vad betréffar denna invester-
ingsbegransning. Grénsen per emittent fore-
dlas sdunda vara 35 hundradedelar av en
placeringsfonds tillgangar, oberoende av om
investeringarna omfattar vérdepapper eller
penningmarknadsinstrument eller bada. For-
daget motsvarar den andrade artikeln
22.3 samt de andrade styckena a-c i artikel
25.3 i fondforetagsdirektivet.

Paragrafens 2 mom. foredas bli andrat i
overensstammelse med 1 mom. sa att pen-
ningmarknadsinstrument jamstélls med vér-
depapper i fraga om denna investeringsbe-
gransning och sa att i momentet gors samma
hénvisningstekniska andringar som i 1 mom.
Fordaget motsvarar den andrade artikeln
23.1 och de andrade styckena a-c i artikel
25.3 i fondforetagsdirektivet. Samtidigt slo-
pas forfarandet som innebar att statsradets
tillstand behovs for investering av mer &n
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i vardepapper som emitteras eller ga-
ranteras av ett sddant offentligt samfund som
namns i 1 mom. och i fortsittningen sdlunda
ocksa i penningmarknadsinstrument. Till-
standsforfarandet har i praktiken blivit auto-
matiskt, vilket innebar att ndgon sarskild ma-
teriell prévning inte sker utan tillstand bevil-
jas om de i paragrafens angivna formkraven
& uppfyllda. Provningen av frdgan om de i
fondforetagsdirektivet angivna kraven ar
uppfyllda gors i fortséttningen i samband
med att Finansinspektionen faststéller fond-
stadgarna.

77 8. | paragrafens 1 mom. foredds han-
visningstekniska andringar som orsakas av
de andringar som foéredas i 73 8. Dessutom
foreslds att momentets investeringsbegrans-
ning utdkas med investeringar i samma emit-
tents penningmarknadsinstrument, inlaning
som den mottagit samt investeringar i sadana
icke- standardiserade derivatinstrument i vil-
ka sammanslutningen & motpart. Alla dessa
investeringar f& sammanlagt inte Gverskrida
35 hundradedelar av placeringsfondens till-
gangar. Avsikten med begrénsningen ar att
kontrollera placeringsfondens risker pa sa
sétt att den inte genom att anvanda olika fi-
nansiella instrument oskaligt mycket kan tka
de risker som fonden utsétts for av en sam-
manslutning. Fordaget motsvarar den éndra-
de artikeln 22.5 i fondféretagsdirektivet.

| paragrafens 2 mom. forslds en hanvis-
ningsteknisk andring som orsakas av de and-
ringar som foreslas i 73 8. Dessutom foredlas
att momentets bestammelse om investerings-
begransning utdkas med penningmarknadsin-
strument, som i detta avseende jamstalls med
vérdepapper. Fordaget motsvarar den andra-
de artikeln 22.5 i fondftretagsdirektivet.

Den i paragrafens 3 mom. ingadende be-
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stammelsen om rétten att avvika frén inve-
steringsbegransningarna géllande tecknings-
rétter foresds bli utokad med penningmark-
nadsinstrument, som i detta avseende jam-
stélls med vardepapper. Forslaget motsvarar
den andrade artikeln 26.1 i fondféretagsdi-
rektivet.

78 8. Denna paragraf foredas bli sa andrad
att den motsvarar de nya méjligheter for pla-
ceringsfonder att bedriva investeringsverk-
samhet och de investeringsbegransningar
som foreddsi 11 kap. Ett fondbolag kan av-
vika ocksa frén dessa nya begransningar i
fondverksamhetens inledningsskede. De sex
manaderna skall inte raknas fran faststéllelse
av stadgarna utan i stdlet fran det att fond-
verksamheten inletts i enlighet med lagfor-
slagets 24 § 3 mom. Enligt lagrummet skall
fondbolaget inleda fondverksamhet inom tva
ar efter att stadgarna faststéllts. Om den i par
ragrafen angivna overgangstiden raknas fran
det att stadgarna faststéllts kan den l6pa ut
innan fondverksamheten har inletts. Forsa-
get motsvarar den andrade artikeln 26.1 i
fondforetagsdirektivet.

79 8. Hanvisningarnai paragrafens 2 mom.
foresds bli andrade i Gverensstammel se med
de andringar som foreslasi 11 kap. Fordaget
motsvarar artikel 25.3 d i fondforetagsdirek-
tivet.

80 8. Denna paragraf foreslas bli andrad i
Overensstdmmelse med den nya artikeln
19.1 g samt den andrade artikeln 21 i fondfo-
retagsdirektivet. Paragrafens 1 mom. foredas
bli sa andrat att anvandningen av derivatin-
strument inom en placeringsfonds invester-
ingsverksamhet inte langre indelas i anvand-
ning som sker i syfte att framja en effektiv
formogenhetsforvaltning  respektive i an-
vandning som sker i skyddssyfte. Derivatin-
strument kan enligt forsaget, pa samma sétt
som andra finansiella instrument som &r till-
|&tna for placeringsfonder, anvandas som en
del av en placeringsfonds allmanna invester-
ingsverksamhet i syfte att uppna ett visst
ekonomiskt mal eller en viss riskniva Ett
fondbolag far i enlighet med géllande praxis
investera en placeringsfonds tillgangar i s&
dana standardiserade derivatinstrument som
avses i 1 kap. 2 8§ i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer samt i
darmed enligt 10 kap. 1 a § vardepappers-

marknadslagen jamforbara utlandska derivat-
instrument, som &r foremd for handel och
clearing pa nagon annan reglerad och under
myndighetstillsyn stdende marknad an i ett
sadant optionsforetag som avses i lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer. En placeringsfonds tillgangar kan
investeras ocksd i andra, dvs. i icke-
standardiserade derivatinstrument men i sa
fall stéls tillaggskrav for att trygga ett till-
rackligt investerarskydd.

Enligt foredagna 1 mom. 1 punkten far en
placeringsfonds tillgangar investeras i deri-
vatinstrument vilkas underliggande till géngar
utgdrs av instrument som avses i 2 §
12punkten, dvs. av vardepapper, penning-
marknadsinstrument, andelar i placerings-
fonder eler fondforetag, inldning i kreditin-
stitut eller av derivatinstrument. De underlig-
gande tlllgangarna kan ocksa bestd av finan-
siella index, sdsom rante-, aktie- eller skul-
debrevsindex, rantesatser, véxelkurser eller
utlandska valutor. Investeringen i derivatin-
strument skall motsvara de investeringsmal
som anges i placeringsfondens stadgar.

Enligt den foredagna 2 punkten kan mot-
parten vid affarer med icke-standardiserade
derivatinstrument for det forsta vara en sam-
manslutning som omfattas av tillsyn i enlig-
het med Europeiska gemenskapens lagstift-
ning. Harmed avses t.ex. ett kreditinstitut el-
ler vardepappersforetag som har sin hemort i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Motparten kan ocksa vara
en sammanslutning pa vilken tillampas och
som iakttar tillsynsregler motsvarande Euro-
peiska gemenskapens lagstiftning. Harmed
avses t.ex. ett kreditinstitut eller vardepap-
persféretag som har sin hemort i en stat utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. | samband med att Finansinspektionen
faststdller fondstadgarna prévar den om den
ifrigavarande statens lagstiftning uppfyller
lagens krav.

Enligt den féreslagna 3 punkten skall fond-
bolaget fran dag till dag tillforlitligt och veri-
fierat kunna vérdera de icke-standardiserade
derivatinstrumenten. Icke-standardiserade
derivatinstrument som hor till en placerings-
fonds tlllgangar maste pa initiativ av fondbo-
laget nér som helst kunna sdljas, omvandlasi
pengar eller tackas upp till deras gangse var-
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de. Avsikten med bestdmmelsen & att be-
gransa de risker som & forenade med inve-
stering i icke-standardiserade derivatinstru-
ment samt i synnerhet att sakerstdlla dessa
investeringars likviditet.

Paragrafens 2 mom. féreslas bli sa andrat
att den totala riskexponeringen for en placer-
ingsfonds  derivatinstrument  inte  far
Overskrida det sammanlagda nettovardet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana-
lysen beaktas nuvardet av placeringsfondens
tillgangar, motpartsrisken, marknadsprogno-
serna eller marknadsrisken och investeri ng-
arnas likviditet, dvs. den tid som behdvs for
att omvandia dem i pengar.

Paragrafens 3 mom. foreslas bli sa andrat
att fondbolaget skall anvénda sig av riskkon-
trollmetoder som mdjliggdr kontinuerlig upp-
foljning och métning av vilka risker som ar
forknippade med enskilda investeringar samt
hur dessa risker paverkar den totala riskex-
poneringen for placeringsfondens invester-
ingar. Ju mera komplicerade derivatstrategier
och -instrument fondbolaget anvander i en
placeringsfonds investeringsverksamhet, des-
to langre utveckl ade forutsétts ocksa bolagets
riskkontrolImetoder och -system vara. Om en
placeringsfonds tillgangar investeras i icke-
standardiserade derivatinstrument skall fond-
bolaget ha tillgang till metoder som gor det
mojligt att noggrant och opartiskt vardera
dem.

Paragrafens 4 mom. foreslas bli sa andrat
att fondbolaget varje & skall meddela Fi-
nansinspektionen vilka typer av derivatin-
strument som har anvantsi de av fondbolaget
forvaltade placeringsfondernas investerings-
verksamhet, vilka risker som &r férknippade
med derivatinstrumenten, vilka riskanalys-
metoder som har anvands samt vilka kvanti-
tativa begransningar som géler. Finansin-
spektionen skall enligt forslaget meddela
nérmare foreskrifter om hur rapporteringen
skall ske.

80 a 8. Enligt 1 mom. i denna nya paragraf
som foreslas bli fogad till lagen far de inve-
steringsgranser som anges i 11 kap. inte
overskridas nar en placeringsfonds tillgangar
investeras i derivatinstrument. De namnda
investeringsbegransningarna far sdlunda inte
Overskridas med beaktande av dels s.k. direk-
ta vardepappersinvesteringar och invester-

ingar i andra finansiella instrument, dels de-
rivatinstrument  vilkas underllggande till-
gangar utgors av finansiella index som upp-
fyller forutséttningarnai 73 a 8§ 1 mom. Vid
berékningen av  investeringsbegransningar
beaktas sdlunda t.ex. inte derivatinstrument
som &r baserade pa aktieindex som uppfyller
lagens forutsattningar. Harmed avses att en-
skilda emittenters andel av indexet och sam-
tidigt av det i indexet beaktade derivatin-
strumentets varde inte adderas med placer-
ingsfondens investeringar i samma emittents
vardepapper. Nar det & frdga om ett icke-
standardiserat derivatinstrument skall placer-
ingsfondens motpartsrisk for instrumentet
emellertid pa normalt sitt beaktas nar inve-
steringsbegransningarna beréknas. Forslaget
motsvarar den nya artikeln 21.3 i fondftre-
tagsdirektivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
skall i det fall att ett vardepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument infattar ett derivat-
instrument, detta beaktas vid tillampningen
av de krav som anges i 80 § och i denna pa-
ragraf. Samtliga krav som stélls pa invester-
ing i derivatinstrument galler slledes ocksa
dessatyper av finansiellainstrument i sadana
fall da de innefattar derivatinstrument. For-
daget motsvarar den nya artikeln 21.3 i di-
rektivet.

81 8. Enligt forsaget skall i paragrafens
1—3 samt 6 mom. namnas penningmark-
nadsinstrument sasom finansiella instrument
som & jamforbara med vardepapper, i Over-
ensstammelse med den andring som foreslds
i 69 8 1 mom. Ett fondbolag kan galundalnga
l&ne- och aterkopsavtal avseende penning-
marknadsinstrument pa motsvarande sétt som
det enligt den gélande paragrafen kan inga
om vérdepapper. Paragrafens 5 mom. fore-
slés bli upphavt. | syfte att fortydliga lagen
foreslas att bestdmmelserna om de krav som
stélls pd anvandningen av lane- och &ter-
kopsavtal overforstill 41 8 5 mom.

82 8. Denna paragraf foreslas bli andrad i
Overensstdmmelse med den éndrade artikeln
42 i fondféretagsdirektivet. Samtidigt ut-
strécks forbudet mot s.k. blankning till att ut-
over vérdepapper géla ocksa penningmark-
nadsinstrument och derivatinstrument. Med
vardepapper avses ocksd andelar i placer-
ingsfonder och fondféretag. En placerings-
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fond som anvander sig av blankning utsétter
sig for risken att den inte kan fullfdlja sina
forbindelser i enlighet med avtalsvillkoren.
En s&dan situation kan uppkomma framfor-
alt om en placeringsfond enligt avtal ar
skyldig att i framtiden leverera vardepapper
eller andra finansiella instrument som den
inte &ger vid avtalstidpunkten. En sédan
skyldighet kan orsakas antingen genom for-
sdljning av vardepapper eller andra finansiel-
la instrument, eller p& grund av derivatin-
strument. N&r fondforetagsdirektivet utfarda-
des betraktades blankning som en synnerli-
gen riskabel investeringsstrategi som inte
lampade sig for sadana fonder som avsags i
direktivet.

84 8. Denna paragraf foreslas bli sa andrad
att det generella forbudet mot pantsattning av
en placeringsfonds tillgangar inte begréansar
fondbolagets rétt att till en placeringsfond
forvarva vardepapper, penningmarknadsin-
strument eler derivatinstrument som inte &r
helt betalda. Med vérdepapper avses ocksa
andelar i placeringsfonder och fondféretag.
Forvarv av sadana finansiella instrument in-
nebar en skyldighet att pa anfordran betda
den aterstdende andelen till den som emitte-
rat instrumentet i fréga. Forslaget motsvarar
den andrade artikeln 41.2 i fondféretagsdi-
rektivet.

12kap.  Specialplaceringsfondersinve-
steringsver ksamhet

88 8. Paragrafens 1 mom. foreslas bli and-
rat i syfte att rétta ett lagstiftningstekniskt fel.
| sin nuvarande ordalydelse ger paragrafen en
specialplaceringsfond rétt att avvi kafran hela
98 §, men 3 mom. i den ndmnda paragrafen
ar synnerligen viktig fér fondverksamheten
eftersom den reglerar mdjligheten att rétta
fel som har begatts vid berékningen av en
placeringsfonds vérde. Inte heller fran Speci-
alplaceringsfondernas synpunkt finns det n&
got behov att bevilja undantag nar det galler
réttelse av fel som fondbolaget har begatt I
forarbetenatill det ndmnda lagrummet némns
endast mgjligheten att gora undantag for hur
ofta fondandel svardet offentliggdrs
(RP202/1998 rd, s. 65). | 1987 &s lag om
placeringsfonder innebar motsvarande be-

stammelse att specialplaceringsfonder kunde
beviljas undantag endast i fraga om hur ofta
fondandelsvéardet offentliggjordes, inte als
nér det gallde réttelse av fel.

13kap. Marknadsféring av fondande-
lar och fondbolagetsinforma-

tionsskyldighet

.92 8. Denna paragrafs 2 mom. foreslas bl
sa andrat att fondprospektet skall innehdlla
vasentlig och tillracklig information om mal-
séttningarna for placeringsfondens invester-
ingsverksamhet samt om fondens Gvriga
egenskaper, om det fondbolag som forvaltar
placeringsfonden samt om det férvaringsin-
stitut som placeringsfonden anlitar for att in-
vesterare skall kunna gora en tillforlitlig be-
domning av placeringsfonden och sarskilt av
de risker som ar fGrenade med den. FOrslaget
& baserat pa de andrade artiklarna 28.1 och
28.2 1 direktivet.

| paragrafens 3 mom. foresl as tekniska and-
ringar eftersom ministeriernas bedut enligt
den nya grundiagen benamns férordningar.
Termen vederbGrande ministerium foredas
bli ersatt med bendmningen finansministeri-
et. Genom en forordning kan utéver innehd-
let i fortséttningen bestammas ocksa om den
tekniska utformningen av fondprospekt. En-
ligt den nya artikeln 28.4 i fondfdretagsdirek-
tivet far fondprospektet ingd i ett skriftligt
dokument €eller lagras pa ett hdllbart medium
som av de behdriga myndigheterna tiller-
kanns samma réttsliga stéllning. | direktivets
bilaga | lista A foreskrivs om minimikraven
pa fondprospektets innehall.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
skall, liksom fér narvarande, vid al mark-
nadsformg av en placeringsfond namnas
fondprospektet samt var det finns att fa eller
hur allmédnheten annars kan ta del av det.
Dessutom skall enligt forslaget vid mark-
nadsforingen namnas pa vilket annat st
alménheten kan ta del av prospektet. Hér-
med avses t.ex. en webbadress dar fondpro-
spektet kan |asas i elektronisk form. Forsla-
get ar baserat pd den andrade artikeln 35 i
fondforetagsdirektivet.

93 8. Denna paragraf foredas bli sa andrad
att ett fondbolag enligt 1 mom. fér varje pla-
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ceringsfond som det forvaltar skall offentlig-
gora ett forenklat fondprospekt som skall
uppdateras. For nérvarande behdver endast
specialplaceringsfonder ha forenklade fond-
prospekt. Andringen & baserad pa den and-
rade artikeln 27.1 1 fondforetagsdirektivet.

Paragrafens 2 mom. féreslas bli sa andrat
att det férenklade fondprospektet, i enlighet
med vad som i lagforslagets 92 § 2 mom. fo-
reskrivs om fondprospekt, skall innehdlla va
sentlig och tillracklig information s& att pla-
cerare tillforlitligt skall kunna beddma pla-
ceringsfonden och sérskilt de risker som &r
forenade med den. Fordaget & baserat pa de
andrade artiklarna 28.1 och 28.3 i fondftre-
tagsdirektivet. Aven om samma grundlag-
gande krav vad géller informationens vasent-
lighet och tillracklighet stélls pa forenklade
fondprospekt som pa egentliga fondprospekt,
stélls inte samma krav pa informationsinne-
héllet och dess omfattning. Ett forenklat
fondprospekt skall innehalla information
framforallt om malsittningarna for placer-
ingsfondens investeringsverksamhet och om
de dartill andutna riskerna, och likasd om
placeringsfondens kostnadsstruktur samt om
dess forvaltning. Ett forenklat fondprospekt
behover i regel omfatta endast nagra fa sidor.
Enligt den andrade artikeln 28.3 i fondfdre-
tagsdirektivet skall det forenklade fondpro-
spektet vara upplagt och skrivet pa ett sdant
sétt att det & |&tbegripligt for den genom-
snittlige investeraren. Detta kan anses betyda
att det dels skall varaléttl&st, dels kortfattat.

De innehdllsmassiga krav som i géllande 2
mom. stélls pa forenklade fondprospekt fore-
slas bli 6verforda till finansministeriets for-
ordning som det foreskrivs om i den fore-
dlagna paragrafens 3 mom. Bestdmmelser om
forenklade fondprospekts minimiinnehall in-
gdr i direktivets bilaga | lista C. | momentet
foreslas en teknisk andring eftersom ministe-
riernas bedut enligt den nya grundlagen be-
ndmns forordningar. Termen vederbdrande
ministerium foredas bli ersatt med benam-
ningen finansministeriet. Enligt den nya arti-
keln 28.4 i fondféretagsdirektivet far bade
det fullstandiga och det forenklade prospek-
tet ingd i ett skriftligt dokument eller lagras
pa ett hallbart medium som av de behdriga
myndigheterna tillerkénns samma réttsliga
stdlning.

| paragrafens 4 mom. foreslas en teknisk
precisering. For ndrvarande géller momentet
endast speciaplaceringsfonder.  Eftersom
fondbolagen i fortsattningen skall offentlig-
gora ett forenklat fondprospekt for varje pla-
ceringsfond som de forvaltar skall prospek-
ten och andringarnai dem omedelbart tillstél-
las Finansinspektionen for k&nnedom, for att
tillsynsmyndigheten vid behov skall kunna
ingripai eventuella bristfaligheter i prospek-
ten.

Paragrafens 5 mom. foresl&s bli andrat. Ef-
tersom fondbolagen i fortsdttningen skall of-
fentliggora ett forenklat fondprospekt for
varje placeringsfond som de forvaltar mot-
svarar momentets nuvarande innehdl inte
langre sitt andamal. Enligt foreslagna 5 mom.
skall vid al marknadsforing av en placer-
ingsfond ndmnas det forenklade fondpro-
spektet samt var det finns att fA Dessutom
skall enligt fordaget vid marknadsforingen
namnas pa vilket annat sétt allménheten kan
tadel av prospektet. Har avsest.ex. en webb-
adress dar fondprospektet kan lasas i elektro-
nisk form. Den foredagna bestédmmelsen &r
baserad pa den andrade artikeln 35 i fondfo-
retagsdirektivet.

94 8. | paragrafens 2 mom. foreslas en tek-
nisk andring eftersom ministeriernas beslut
enligt den nya grundlagen & forordningar.
Termen vederborande ministerium foreslas
bli ersatt med bendmningen finansministeri-
et. Genom forordning kan foreskrivas om in-
nehallet i halvarsrapporten samt om dess tek-
niska utformning. Grénserna for ministeriets
behorighet att utfarda forordning foreslas bli
sa preciserade att i momentet tasin en allmén
beskrivning om halvarsrapportens innehdl. |
halvarsrapporten skall redogoras for placer-
ingsfondens tillgdngar och skulder, antalet
emitterade andelar, fondandelens véarde, hur
investeringarna &r fordelade med beaktande
av placeringsfondens investeringsinriktning
samt for vilka forandringar som under rap-
portperioden har skett i investeringarnas
sammanséttning. Fordaget motsvarar artikel
33.3 i fondforetagsdirektivet.

96 8. | paragrafens 3 mom. foreslas en tek-
nisk andring eftersom ministeriernas beslut
enligt den nya grundlagen & forordningar.
Termen vederborande ministerium foredas
bli ersatt med bendmningen finansministeri-
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et. Enligt géllande 2 mom. skall arsberéttel -
sen innehdla bokslutet, resultatrékningen
och balansrakningen samt noterna till dessa
samt sadana vasentliga och tillrackliga upp-
gifter som behovs for att investerare skall
kunna goéra en valgrundad beddmning av ut-
vecklingen och resultatet av fondens verk-
samhet. Enligt fordaget kan finansministeriet
enom forordning foreskriva néarmare om
arsberéttelsens innehdl. Dessutom kan fi-
nansministeriet genom foérordning foreskriva
hur arsberéttelsens information skall fram-
stdlas. FOordaget motsvarar artikel 33.3 |
fondforetagsdirektivet.

97 8. Den gallande paragrafens 1 mom. fo-
redas bli andrat. Den som &mnar teckna en
fondandel skall enligt fordaget kostnadsfritt
av fondbolaget erbjudas placeringsfondens
forenklade fondprospekt. Pa detta skall pla-
ceraren kunna basera sitt placeringsbed ut, ef-
tersom avsikten ar att det forenklade pro-
spektet skall innehdlla for beslutet vasentliga
och tillrackliga fakta i en kortfattad och 1&tt-
begriplig form. Eftersom de andringar som
foreslds i 11 kap. innebér en vasentlig ut-
vidgning av de placeringsfonders invester-
ingsverksamhet som avses i fondforetagsdi-
rektivet, samtidigt som de for investerings-
verksamheten relevanta riskerna okar, ar det
skal att forutsétta att det forenklade fondpro-
spektet aktivt tillhandahdlls vid marknadsfo-
ringen av en placeringsfond. Dessutom skall
den senaste arsberattelsen for placeringsfon-
den, en eventuell darefter offentliggjord hal-
varsrapport en eventuell for en speciapla-
ceringsfond efter halvarsrapporten offentlig-
gjord kvartalsrapport samt fondprospektet pa
begéran kostnadsfritt tillhandahdllas kunden.
De foreslagna andringarna ar baserade paden
andrade artikeln 33.1 i fondforetagsdirekti-
Vet.

Paragrafens 2 mom. foreslas bli andrat. En-
ligt forslaget skall fondbolaget se till att pla-
ceringsfondens senaste arsberéttelse och hal-
varsrapport samt en specialplaceringsfonds
kvartalsrapport finns tillgangliga for allman-
heten pa platser som anges i fondprospektet
och i specialplaceringsfondens fdérenklade
fondprospekt eller pa nagot annat sdant sétt
som framgdr av fondprospektet och av det
forenklade fondprospektet. Finansministeriet
kan nér det med stod av 94 § 2 mom. utfardar

en forordning om halvarsrapporten och med
stod av 96 & 3 mom. en forordning om arsbe-
réttel sen foreskriva om andra godtagbara sétt
att halla rapporterna tillgangliga for allman-
heten. Fordlaget & baserat pa den dndrade ar-
tikeln 33.3 i fondfOretagsdirektivet.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
3 mom. enligt vilket fondbolaget pa begéran
av en kund skall tillhandahdlla kompletteran-
de information om metoderna och de kvanti-
tativa granserna for en placeringsfonds risk-
kontroll och om den senaste utveckling som
har skett pa marknaden nér det gdller risker-
na med och avkastningen fran de viktigaste
instrumentkategorierna. Fondbolaget kan ut-
nyttja denna information for att regelbundet
ge placerarna rapporter om placeringsfonder-
nas investeringsverksamhet och om invester-
ingsmiljons utveckling. Forslaget ar baserat
pa den nya artikeln 24a.4 i fondforetagsdi-
rektivet.

l4kap. Insiderbestéammelser

99 8. Termen formyndare i paragrafens 1
mom. 4 punkten foredas i Overensstammelse
med 3 8§ i lagen om férmyndarverksamhet
(442/1999) bli utbytt mot termen intressebe-
vakare.

Overlételse av placeringsfonds-
verksamhet och byte av férva-
ringsinstitut

15 kap.

103 8. Termen handelsregisternummer i
paragrafens 2 mom. 1 punkten foreslés i en-
lighet med 2 8§ 1 punkten i foretags- och or-
ganisationsdatalagen (244/2001) bli utbytt
mot termen féretags- och organisationsnum-
mer.

16 kap.  Fusion av placeringsfonder

107 8. Den géllande paragrafens 1 mom.
foreslds bli andrat. En forutséttning for fu-
sion av placeringsfonder &r enligt den géllan-
de lagen att fonderna i sin investeringsverk-
samhet fdljder samma principer. Enligt lag-
fordagets 27 § skarps kraven pa en placer-
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ingsfonds minimistorlek sa att avvikelse fran
minimikraven kan ske endast under ett ar ef-
ter att placeringsfonden inlett sin verksamhet,
med beaktande ocksd av Finansinspektionens
mojlighet att forlanga den i lagen angivna
sex manaders tidsfristen manader med ytter-
ligare sex manader. Detta skarpta krav leder
eventuellt till att det oftare an forr gar s att
minimikraven inte uppnds inom den utsatta
tiden, vilket innebér att fondbolaget antingen
maste avveckla placeringsfonden eller fusio-
nera den med en annan placeringsfond. Ef-
tersom en avveckling oftainte &r det basta al-
ternativet fran andelségarnas synpunkt, fore-
sl&s att fusionskraven lindras sa att invester-
ingsverksamhetens enhetlighet inte & ett
ovillkorligt krav. Sdlunda skall av sérskilda
skél ocksafonder med i ndgon man sinsemel-
lan avvikande investeringsverksamhet kunna
fusioneras med varandra. En forutséttning &r
i sa fall att fusionen inte far strida mot an-
delségarnas intressen.

108 8. | dverensstammelse med 2 § 1 punk-
ten i foretags- och organisationsdatal agen fo-
resl3s att termen handel sregisternummer i pa-
ragrafens 1 mom. 1 punkten andras till ter-
men foretags- och organisationsnummer.

109 8. Paragrafens 3 mom. foreslas bli and-
rat. Enligt fordaget skall i det officiella med-
delandet om fusionen ndmnas verkstélig-
hetstillstandets och fusionsplanens innehdll,
pa motsvarande sétt som enligt 105 § 1 mom.
I samband med overlatelse av en placerings-
fonds forvaltning.

17kap.  Delning av en placeringsfond.

113 8. | 6verensstammelse med 2 § 1 punk-
ten i féretags- och organisationsdatal agen fo-
resl3s att termen handel sregisternummer i pa-
ragrafens 1 mom. 1 punkten andras till ter-
men foretags- och organisationsnummer.

114 8. Paragrafens 3 mom. foreslas bli and-
rat. Enligt fordaget skall i samband med det
officiella meddelandet om delning av placer-
ingsfonder namnas verkstallighetstillstandet
och delningsplanens innehdll, pA motsvaran-
de sétt som enligt 105 8 1 mom. i samband
med overldtelse av en placeringsfonds for-
valtning.

Aterkallande av fondbolags
verksamhetstillstand, begr éns-
ning av ver ksamheten samt
uppldsning av fondbolag och
placeringsfonder

18 kap.

116 8. Denna paragraf foreslas bli sa and-
rad att Finansinspektionen i éverensstdmmel-
se med vad som i lagforslagets 5 a § fore-
skrivs om beviljande av verksamhetstillstand
& den myndighet som & behorig att aterkalla
ett fondbolags verksamhetstillstand.

117 8. Den i det inledande stycket i para-
grafens 1 mom. ingdende hanvisningen till
tillstandsmyndigheten foreslas bli andrad i
Overensstammelse med lagférdagets 5 a 8. |
momentet stryks hanvisningen till méjlighe-
ten att dterkalla verksamhetstillstand delvis
eller tillfdligt. Enligt foreslagna 1 mom. 1
punkten kan en grund for aterkallelse av
verksamhetstillstandet ocksa vara att fondbo-
laget i sin verksamhet vasentligen har brutit
mot lag eller mot bestdmmelser eller fore-
skrifter som har utfardats med stéd av lag,
mot fondbolagets bolagsordning, mot till-
standsvillkor eller mot stadgarna for en pla-
ceringsfond som fondbolagets forvaltar.
Ocksa en mindre Overtradelse av bestdmmel -
ser, foreskrifter eller andra villkor eller regler
som avses ovan kan, om den sker ofta eller
systematiskt, betraktas som en vésentlig
overtradelse.  Verksamhetstillstandet  kan
aterkallas narmast om fondbolaget har brutit
mot lagar som har en centra betydelse for
verksamheten eller mot bestémmelser eller
foreskrifter som har utfardats med stéd av
lag. S&dana lagar som avses har & framfor-
alt lagen om placeringsfonder, véardepap-
persmarknadslagen, lagen om vérdepappers-
foretag, kreditingtitutslagen samt lagen om
férhindrande och utredning av penningtvatt.

Till géllande 1 mom. féredas bli fogad en
ny 5 punkt enligt vilken en grund for aterkal-
lelse av ett fondbolags verksamhetstillstand
ocksd kan vara att bolaget inte har bedrivit
verksamhet pa sex manader. Andringen leder
till att den nuvarande 5 punkten blir 6 punk-
ten. Forsaget motsvarar 12 8§ 1 mom.
2 punkten i lagen om vérdepappersforetag
samt den nya artikeln 5a.5 i fondforetagsdi-
rektivet.

Paragrafens 2 mom. andrasi sin helhet. En-
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ligt det géllande momentet & en grund for
aterkallelse av verksamhetstlllstand at bola-
get upprepade ganger har brutit mot bestam-
melsernai 1 mom., ocksd i det fall att Gver-
tradelserna inte varit vasentli iga. For att verk-
samhetstillstandet skall aterkallas forutsétts i
praktiken att det under en tid forekommit
upprepade overtradelser av bestammelserna
Ocksa smérre overtradelser kan anses vara
vasentliga om de sker upprepade ganger eller
systematiskt, vilket innebar att de utgor en
sadan grund for aterkallelse av verksamhets-
tillstandet som avses i 1 mom. 1 Jpunkten. |
sadana situationer forutsétter en aterkallelse
av verksamhetstillstandet dessutom att det
sétts ut en tid inom vilken fondbolaget har
mojlighet att rétta till sitt forfarande i enlig-
het med de bestammelser, foreskrifter och
Ovrigaregler som avsesi 1 mom. 1 punkten.

Enligt foresagna 2 mom. skall Finansin-
spektionen innan den fattar beslut som avses
i 1 mom. 1 och 2 punkten bestdmma en tid
inom vilken fondbolaget kan avhjdlpa brist-
féligheterna i verksamheten. Det blir fraga
om att aterkalla verksamhetstillstandet forst
om verksamheten eller forutsattningarna for
den inte pa uppmaning har rattats till inom
den utsatta tiden.

Enligt 3 mom., som ocksa foreslas bli and-
rat i sin helhet, kan Finansinspektionen for
viss tid begransa verksamhet enligt de for
fondbolaget gallande tillstandsvillkoren, om
detta beddms vara nédvandigt for att trygga
stabiliteten pa vardepappersmarknaden eller
placerarnas stéllning. Om réttelse inte har
skett inom utsatt tid kan verksamheten be-
gransas varaktigt. Fordaget motsvarar i till-
l&mpliga delar 12 § 2 mom. i lagen om vér-
depappersféretag.

Till foljd av den andring i fraga om till-
standsmyndigheten som foredasi 5 a § blir
paragrafens gallande 3 mom. overflodigt. |
lagen om forvaltningsférfarande finns al-
manna bestdmmelser om myndigheternas
skyldighet att hora parter i forvaltningsaren-
den.

Till f6ljd av det 3 mom. som foredas i pa-
ragrafen kan gallande 4 och 5 mom. uppha-
vas sa som obehovliga.

117 a 8. Enligt 1 mom. i denna nya para-
graf skall Finansinspektionen pa tjanstens
vagnar anmdla till handelsregistret att ett

fondbolags verkmmhetstlllstand har &terkal-
lats. | den géllande lagen ingdr inga bestam-
melser om sadan registeranmalan. Dessutom
skall Finansinspektionen pa tjanstens végnar
underrétta ocksa erséttningsfonden for inve-
sterarskydd om att verksamhetstillstandet har
aterkallats, om fondbolaget har beviljats till-
sténd for sédan verksamhet som avsesi 5 §
2 mom. Forslaget motsvarar 12 8§ 5 mom. i
lagen om véardepappersforetag.

| den foreslagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs om skyddande av placerarnas ford-
ringar i det fall att verksamhetstillstandet
aterkallas, da fondbolaget har bedrivit verk-
samhet enligt 5 § 2 mom. Finansinspektionen
kan bestdmma att placerarnas fordringar skall
betalas ur ersattningsfonden fér investerar-
skydd enligt vad som foreskrivsi 6 kap. i la-
gen om vérdepappersforetag. Forslaget mot-
svarar 12 8 4 mom. i lagen om vérdepappers-
foretag.

121 8. Denna paragraf foreslas bli andrad.
Termen begynnelsekapital foreslas bli ersatt
med termen minimikapital. En placerings-
fonds kapital skall under fondens hela verk-
samhetstid uppfylla det krav som anges i
27 8 1 mom., efter att sex manader har for-
flutit fran det att fondens verksamhet inled-
des.

123 8. | paragrafens 1 mom. foreslas and-
ringar till foljd av att fondbolag enligt lagfor-
dlagets 126 a och 126 d § ges mgjlighet att
tlllhandahallatjanster i stater som hoér till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet, an-
tingen genom att etablera filialer eller utan
att etablera filialer. Ocksa i dessa situationer
skall tillsynsmyndigheten i den stat dér fond-
bolaget & verksamt underréttas om att bola-
gets verksamhetstillstand har &erkallats eller
begransats. FOrslaget motsvarar den nya arti-
keln 6¢.9i fondfdretagsdirektivet.

De i gdllande 2 mom. ingdende hanvis-
ningarnatill meddelandets avsandare fored as
bli andrade i 6verensstdmmelse med de and-
ringar som féreslagitsi 116 och 117 8.

Aterkallande av forvaltningsin-
stituts ver ksamhetstillstand och
uppldsning av for varingsinsti-
tut

19 kap.

124 8. Denna paragraf foreslas bli sa and-
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rad att Finansinspektionen ar den behdriga
myndigheten for &terkallande av ett forva-
ringsinstituts verksamhetstillstand, i Gverens-
stammelse med lagférdagets 9 § 1 mom. om
beviljande av verksamhetstillstand.

125 8. Av lagtekniska skl foreslas denna
paregraf bli andrad i sin helhet. Den hanvis-
ning till tillstdndsmyndigheten som ingér i
det inledande stycket i paragrafens 1 mom.
foreslas bli andrad i Gverensstammelse med
den andring som foredagitsi 9 § 1 mom. |
momentet stryks hanvisningen till att verk-
samhetstillstandet kan dterkallas antingen
dlutgiltigt eller tillfaligt. Ordalydelsen i mo-
mentets 1 punkt justeras i dverensstdmmelse
med lagforslagets 117 § 1 mom. 1 punkten.
Till momentet foredas bl fogad en ny
5 punkt enligt vilken en grund for aterkallel-
se av verksamhetstillstandet ocksa kan vara
att forvaringsinstitutet inte har varit verksamt
pa sex manader. Denna nya punkt innebar att
den nuvarande 5 punkten blir 6 punkten. For-
slaget motsvarar de andringar i fréga om
fondbolag som foredasi 117 § 1 mom.

Paragrafens 2 mom. foreslas bli andrat i sin
helhet. Gallande 2 mom. blir dverflodigt ef-
tersom sddan upprepad Overtradelse av de
bestéammelser, foreskrifter och andra regler
som avses i 1 mom. 1 punkten, ocksd i det
fall att Gvertréadelsernainte har varit vasentli-
ga, kan anses vara vasentliga om de skett
upprepade ganger eller systematiskt.

Enligt foresagna 2 mom. skall Finansin-
spektionen for forvaringsinstitutet bestamma
en tid for avhjélpande av bristfélligheterna i
verksamheten. Det blir fraga om att aterkalla
verksamhetstillstandet forst om verksamhe-
ten dler forutsdttningarna fér den inte har
réttats till inom den utsatta tiden.

| enlighet med 3 mom., som foreslas hil
andrat, kan Fmansmspektlonen for viss tid
begrénsa verksamhet enligt tillstandsvillko-
ren, om detta & nodvandigt for att trygga
stabiliteten pé vérdepappersmarknaden eller
placerarnas stéllning. Om réttelse inte har
skett inom utsatt tid kan verksamheten be-
gransas varaktigt. FOrslaget motsvarar det
som i lagforslagets 117 8 2 mom. foreskrivsi
fraga om fondbolag.

Gdllande 3 mom. blir 6verflédigt till foljd
av vad som i lagférslagets 9 § 1 mom. fore-
skrivs om tillstandsmyndigheten och efter-

som alménna bestdmmelser om myndighe-
ternas skyldighet att hora parter finns i lagen
om forvaltningsforfarande.

Enligt paragrafens nya 4 mom. skall Fi-
nansinspektionen gdra anmalan till handels-
registret om att ett forvaringsinstituts verk-
samhetstillstand har aterkallats. | den géllan-
de lagen finns inga bestéammelser om sadan
registeranmdan. Fordaget motsvarar vad
som i lagfordagets 117 a 8 1 mom. fore-
skrivs om fondbol ag.
20kap.  Fondbolags verksamhet utan-
for Finland och fondfor etags
verksamhet i Finland

| detta kapitel fordas bestammelser om
fondbolags verksamhet i andra stater an Fin-
land. Till verksamheten hanfors ocksa mark-
nadsforing av fondandelar utanfor Finland.
Kapitelrubriken dndras sa att den motsvarar
de andringar som foredl&si kapitlet.

Andringarna i kapitlet innebér att fondbo-
lag kan vélja fyra alternativa sétt att bedriva
verksamhet i en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet. Om fondbo-
laget endast vill marknadsfora andelar i en i
fondforetagsdirektivet avsedd fond som det
forvaltar i Finaland och dessutom i négon
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet kan bolaget fortsdttnings-
vis ga till vaga pa det sétt som foreskrivs i
gédllande 127 § 1 och 2 mom. Innan fondbo-
laget inleder marknadsféringen i den andra
staten skall det inhamta Finansinspektionens
intyg Over att placeringsfonden uppfyller
villkoren i fondf6retagsdirektivet samt under-
rétta den behdriga myndigheten i den andra
staten om sin avsikt. Vardstatens tillsyns-
myndighet skall enligt artikel 46 i fondfdre-
tagsdirektivet inom tvd méanader behandla
meddelandet, varefter fondbolaget kan bérja
marknadsf('jra andelarna, om inte vardstaten
har ndgon motiverad anledning att forbjuda
marknadsféringen. Enligt gdlande 127 §
3 mom. kan fondbolaget marknadsféra ande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland. Finansinspektionen skall vid behov
utan drdj smdl pa anstkan ge fondbolaget ett
intyg Over att den special placeringsfond som
ansbkan avser & registrerad i Finland och
stér under Finansinspektionens tillsyn. Efter-
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som fondforetagsdirektivet inte innehdler
nagra bestammelser om marknadsforing av
speciaplaceringsfonder behdver fondbolaget
en auktorisation som vérdstatens behtriga
myndighet ger med iakttagande av det forfa-
rande som gdller i staten i fraga. Om fondbo-
laget vill bedriva ocksa annan verksamhet i
vérdstaten 8n marknadsféring av andelar i
placeringsfonder, t.ex. tillhandahdlla sidan
individuell formogenhetsférvaltning i vard-
staten som avses i lagforslagets 5 § 2 mom.,
men fondbolaget inte vill etablera en filial i
vérdstaten, skall bolaget iaktta det forfarande
som avses i lagfordagets 126 d 8. Om fond-
bolaget vill marknadsféra andelar i en placer-
ingsfond som det forvaltar eller tillhandahal-
la andra tjanster som omfattas av verksam-
hetstillstandet fran en filid som etableras i
vérdstaten, skall fondbolaget iaktta det forfa-
rande som avses i lagfordagets 126 a 8.

| lagférslagets 127 § 3 mom. foreskrivs om
marknadsféring av fondandelar i stater utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. | lagférslagets 126 b § foreskrivs om fi-
lialetablering utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet samt om bedrivande av
verksamhet utan filial i en sadan stat, dar s&
lunda utbver marknadsforing av fondandelar
tillhandahalls andra sddana tjanster som av-
ses i lagférslagets 126 d § och som omfattas
av fondbol agets verksamhetstillstand.

126 a 8. | denna nya paragraf foreskrivs i
enlighet med den nya artikeln 6ai fondfore-
tagsdirektivet om etablering av en filia i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet. FOr en sddan etablering krévs inget
myndighetstillstand utan det récker med ett
anmaningsférfarande. Vérdstaten har enligt
fondfdretagsdirektivet rétt att som en forut-
séttning for etablering av en filial kréva att
fondbolaget forvaltar minst en sidan placer-
ingsfond som avses i fondforetagsdirektivet.
Denna forutséttning foredas emellertid inte
bli inskriven i lagen eftersom den inte &
nodvandig med tanke pa tillsynen over fi-
nansmarknaden. For samtliga fondbolag
galer enligt lagen om placeringsfonder en-
hetliga, pa fondforetagsdirektivet baserade
tillstandskrav, oberoende av vilken typ av
placeringsfonder de forvaltar. Pa yrkande av
vardstaten skall fondbolaget emellertid upp-
fylla ocksa det ndmnda kravet.

Fondbolaget kan genom formedling av sin
filial marknadsfora andelar i sadana placer-
ingsfonder i vardstaten som bolaget forvaltar
och som avses i fondforetagsdirektivet. For
marknadsféring av andelar i specialplacer-
ingsfonder forutsdtts emellertid sarskilt till-
stand av véardstaten. Fondbolaget kan bedriva
ocksa annan fondverksamhet i vardstaten.
Det kan emellertid inte inrétta placeringsfon-
der i vardstaten. For att fondbolaget skall fa
inrétta placeringsfonder och fa dessas stadgar
godkénda krévs auktorisation av behtriga
myndigheter i den medlemsstat dar fondbo-
laget hor hemma (artikel 3 och artikel 4.1 i
fondfdretagsdirektivet). Fondbolaget kan
emellertid forvaltai andra stater i form av in-
vesteringsbolag inréttade fondfdretags till-
gangar. Ett fondbolag kan ocksa vara ombud
for andra fondbolag i vérdstaten och pa des-
sas végnar skota uppgifter i andutning till
fondverksamhet, i den utstrackning som
vardstatens lagstiftning tillater att i denna re-
gistrerade fondbolag lagger ut delar av sin
verksamhet. Fondbolaget far i den utstrack-
ning som dess auktorisation tillater tillhanda-
halla ocksa sidana tjanster i vardstaten som
avsesi lagférdagets 5 8 2 mom., dvs. férmo-
genhetsforvaltning,  investeringsradgivning
och forvaringstjanster for fondandelar.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
skall ett fondbolag som har for avsikt att eta-
bleraen filial i en annan stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet i god tid
pa forhand underrétta Finansi nspektionen om
saken och till sin anmélan foga de uppgifter
som Finansinspektionen bestammer. Till an-
malan skall &minstone fogas en uppgift om i
vilken stat filidlen skall etableras samt upp-
gifter om filidlens adress i vérdstaten, vilka
av de verksamheter och tjanster som avsesi 5
8§ fondbolaget har for avsikt att bedriva och
tillhandahalla samt vilka personer som svarar
for filialens organisation och forvaltning.
Fordaget motsvarar artiklarna 6a.1 och 6a.2 i
fondforetagsdirektivet samt 17 § 1 mom. i
lagen om vardepappersforetag.

Om Finansingpektionen inte &amnar motsat-
ta sig etableringen skall den enligt den fére-
slagna paragrafens 2 mom. inom tre manader
efter att ha fatt fondbol agets underréttel se vi-
darebefordra informationen om filiaetable-
ringen till motsvarande tillsynsmyndighet i
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vardstaten samt informera ocksa fondbolaget
om saken. Tiden raknas fran det att fondbo-
lagets anmalan innehdller ala de uppgifter
som kravs. Finansinspektionen skall till an-
mélan foga den information som avses i
1 mom. samt uppgifter om filialens investe-
rarskyddssystem eller ett omnamnde om att
ett sadant saknas.

Om Finansinspektionen inte anser det moj-
ligt att vidarebefordra informationen skall
den inom tva ménader efter mottagandet av
fondbol agets anmél an fatta ett negativt besut
i &rendet. En forutsattning & att Finansin-
spektionen konstaterar att det med hansyn till
fondbolagets finansella stallning och for-
valtning inte & motiverat att etablera négon
filial. Om Finansinspektionen vagrar vidare-
befordra den information som avses hér kan
fondbolaget inte etablera nagon filial. Forda-
get motsvarar artikel 6a.3 i fondféretagsdi-
rektivet samt 17 8 2 mom. i lagen om varde-
pappersforetag, med undantag foér den tid
som reserverats for Finansinspektionens ne-
gativa beslut, som for vardepappersforetag ar
fre manader. Fondféretagsdirektivets be-
stammelse (artikel 6a.3) skiljer sig i detta av-
seende fran motsvarande bestammelse i inve-
steringstjanstdirektivet (artikel 17.3).

| den foreslagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs att om det sker forandringar i de upp-
gifter som avsesi 1 mom. t.ex. i fraga om de
tjénster som fondbolaget tillhandhéler, filia-
lens organisation och de personer som svarar
for filidens forvaltning, skall fondbolaget
underrétta Finansinspektionen samt motsva-
rande tillsynsmyndighet i véardstaten om dem
minst en manad innan andringarna & avsed-
da att genomfdras. Enligt lagférslagets 126 ¢
§ kan Finansinspektionen forbjuda en filials
verksamhet om de férutsdttningar som fére-
skrivs i 2 mom. inte langre & for handen.
Fordaget motsvarar artikel 6a.6 i fondfore-
tagsdirektivet.

| den fordagna paragrafens 4 mom. fore-
skrivs att om det sker vasentliga forandringar
i de uppgifter som avses i 2 mom., dvs. i
uppgifterna om filialens investerarskyddssy-
stem eller i uppgifter som Finansinspektio-
nen i samband med sin tillsyn har fatt om
fondbolagets finansiella stdlining och for-
valtning, skall Finansinspektionen underrétta
motsvarande tillsynsmyndighet i vérdstaten

om dem. Detta gdler endast forandringar
som & av betydelse for filialens verksamhet
och for tillsynen 6ver den. Finansinspektio-
nen kan forbjuda en filials verksamhet enligt
lagfordagets 126 ¢ § om de forutséattningar
for verksamheten som avses i 2 mom. inte
langre &r for handen. Forslaget motsvarar ar-
tikel 6a.7 i fondfbretagsdirektivet.

126 b 8. | denna nya paragraf foreskrivs om
etablering av en filial i en stat som inte hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
skall fondbolaget ansoka om etableringstill-
sténd hos Finansinspektionen. Tillstand skall
beviljas om tillracklig tillsyn dver filialen
kan ordnas. Sokanden skall visa att den ifr&
gavarande staten utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet har atminstone en
internationellt godtagbar vardepappersmark-
nadslagstiftning samt en fungerande central-
bank. Dessutom skall sokanden visa att lan-
det tilldter att finlandska revisorer och Fi-
nansinspektionen utdvar tillsyn over filialen
eller alternativt visa att tillracklig tillsyn kan
ordnas pa nagot annat sétt. En forutséttning
for tillstand & dessutom att etableringen inte
med hansyn till fondbolagets forvaltning och
ekonomiska tillstand & &gnad att aventyra
fondbolagets verksamhet. Darfor maste Fi-
nansinspektionen inhamta Finlands Banks ut-
|&tande innan den avgor &endet. Finansin-
spektionen kan forena tillstandet med sidana
begransningar och villkor rérande filiaens
verksamhet som & nodvandiga fér tillsynen.
Fordaget motsvarar i tilldmpliga delar 18 §
1 mom. i lagen om vérdepappersforetag.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
foreskrivs genom forordning av finansmini-
steriet om de utredningar som skall fogas till
tillstandsanstkan. Forslaget motsvarar 18 §
2 mom. i lagen om vérdepappersforetag.

126 c 8. | dennanya paragraf foreskrivs om
upplosning av ett fondbolags utomlands eta-
blerade filial. Finansinspektionen har ratt att
bestdmma om indragning av ett fondbolags
filial bade inom och utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet. En forutséttning
ar att fondbolaget inte uppfyller de forutsatt-
ningar som foreskrivs i 126 a och 126 b 8.
Fore bedutet skall Finansinspektionen sétta
ut en tid for korrigering av situationen. Har-
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vid skall i tillampliga delar iakttas vad som i
117 § foreskrivs om dterkallelse av verksam-
hetstillstand och begransning av verksamhe-
ten. Forslaget motsvarar artikel 6a punkterna
3, 6 och 7 i fondforetagsdirektivets samt 19 §
i lagen om vérdepappersftretag.

126 d 8. | denna nya paragraf foreskrivs om
fondbolags rétt att bedriva verksamhet i en
annan stat utan att etablera nagon filial. En-
ligt den foreslagna paragrafens 1 mom. be-
hover myndigheternainte bevilja fondbol aget
tillstand for att t|||handahalla tjénster utom-
lands utan att etablera nagon filia. Detta
gdller sdvél stater inom som stater utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Det i paragrafen fOreskrivna forfarandet skall
tillampas ocksa i situationer dar fondbolagets
verksamhet i vérdstaten har samband med
marknadsféring av andelar i placeringsfonder
som bolaget forvaltar, genom formedling av
ett ombud. Ovan i motiveringen till 126 a §
framgér vilken typ av verksamhet fondbola-
get med stéd av fondforetagsdirektivet kan
bedrivai en annan stat som hor till Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet.

En férhandsanmélan till Finansinspektio-
nen forutsatts med tanke pa tillsynen Over att
finlandska fondbolags verksamhet i utlandet
t.ex. Overensstammer med finsk lagstiftning.
Av anmdan skall framgd inom vilken stats
territorium fondbolaget har for avsikt att ver-
ka samt uppgifter om de verksamhetsformer
och tjanster som bolaget enligt 5 § har for
avsikt att bedriva och tillhandahdlla. Forda-
get motsvarar den nya artikeln 6b punkterna
1 och 5 i fondforetagsdirektivet samt 20 §
1 mom. i lagen om vérdepappersforetag.

Den foreslagna paragrafens 2 mom. galler
endast tillhandahdllande av tjanster inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet. En-
ligt forslaget forutsdtts inte tillstand for till-
handahdllande av tjanster fran en stat till en
annan och inte heller behover nagon filial
etableras for andamdlet. Det racker att fond-
bolaget pa forhand informerar Finansi nspek-
tionen om vilka tjanster det har for avsikt att
tillhandahalla. Finansinspektionen kan inte
vagra vidarebefordra informationen till mot-
svarande tillsynsmyndighet i vardstaten, utan
den skall informera denna inom en ménad ef-
ter att ha mottagit fondbolagets meddelande.
Finansinspektionen skall ocksa till underrét-

telsen bifoga uppgifter om eventuellt investe-
rarskydd eller ett omnamnande om att ett s&
dant ersdttningssystem saknas. FoOrdlaget
motsvarar den nya artikeln 6b.2 i fondfére-
tagsdirektivet samt 20 § 2 mom. i lagen om
vardepappersforetag. En forutsdttning for an-
vandning av det i momentet avsedda anmal-
ningsforfarandet i syfte att borjaftill handahd -
la tjanster & att vardstaten enligt fondfore-
tagsdirektivet har rétt att kréva att fondbola-
get forvaltar minst en sadan placeringsfond
som avses i fondféretagsdirektivet. Denna
forutsattning foredas emellertid inte bli in-
skriven i lagen eftersom den inte & nddvan-
dig for tillsynen over finansmarknaden. For
samtliga fondbolag galler enligt lagen om
placeringsfonder enhetliga, pa fondforetags-
direktivet baserade tillstandsvillkor, obero-
ende av vilka placeringsfonder bolagen for-
valtar. Pa yrkande av véardstaten skall fond-
bolaget emellertid uppfylla ocksa det namnda
kravet.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
skall fondbolaget, om det sker forandringar i
de uppgifter som avses i 1 mom., underrétta
Finansinspektionen samt motsvarande till-
synsmyndighet i vérdstaten om dem innan
andringarna & avsedda att genomforas. For-
dlaget motsvarar den nya artikeln 6b.4 i fond-
foretagsdirektivet.

127 8. Paragrafens 3 mom. foreslas bli and-
rat i syfte att fortydliga réttslaget i det avse-
endet att ett fondbolag kan marknadsféra an-
delar i en sadan i fondforetagsdirektivet av-
sedd placeringsfond som det forvaltar ocksa i
stater utanfor Europei ska ekonomiska samar-
betsomradet. | den gallande lagen foreskrivs
inte om s&dan verksamhet, &en om den be-
drivs i tillampliga delar med iakttagande av
gallande 127 8. Finansinspektionen skall vid
behov ge fondbolaget ett intyg Over att pla-
ceringsfonden & registrerad i Finland och
stér under Finansinspektionenstillsyn.

129 8. Dei den géllande paragrafens 1 och
2 mom. ingdende hanvisningarna till till-
standsmyndigheten foreslds bli andrade i
Overensstammelse med lagférdagets 5 a 8. |
syfte att skriva in nuvarande tillampnings-
praxis foresds dessutom att i lagforslagets
72 8 2 mom. 1 punkten tas in en bestdmmelse
om att ett fondfdretag enligt lagstiftningen i
sin hemstat skall sta under tillsyn som mot-
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svarar Europeiska gemenskapens lagstiftning
samt att samarbetet mellan tillsynsmyndighe-
ten och Finansinspektionen skall sdkerstdllas
i tillracklig utstréackning.

Enligt foredagna 1 mom. kan Finansin-
spektionen bevilja verksamhetstillstand un-
der de forutséttningar som anges i momentet.
Vid marknadsforing av fondféretag enligt
lagrummet & det fraga om verksamhet som
bedrivs utan nagot fast verksamhetsstélle i
Finland. Finansinspektionens méjligheter att
overvaka verksamheten & sdlunda ytterst be-
gransade. Eftersom detta tillstandsforfarande
gdller andra fondforetag én sddana som avses
i fondforetagsdirektivet skall lagrummet till-
lampas pa en synnerligen heterogen grupp
fondforetag som &r registrerade utanfor Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet och
som till sin struktur och sina verksamhets-
former samt vad gdler tillsynen i hog grad
kan avvika frén den europeiska modellen.
Marknadsforing av sadana placeringsproduk-
ter till allméanheten i Finland & i hégsta grad
en fortroendefraga. Finansinspektionen maste
darfor ges provningsrétt i tillstandséarenden.
Det & skdl att observera att ett fondbolag
som forvaltar ett sddant fondforetag som det
har & fragan ocksa kan vélja att etablera ett
fast affarsstélle i Finland. Enligt 7 § i den f6-
reslagna lagen om utléandska fondbolags
verksamhet i Finland skall ett utlandskt
fondbolag som auktoriserats i en stat utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
hos Finansinspektionen anstka om verksam-
hetstillstand for etablering av en filial i Fin-
land. Om de i lagrummet ndmnda forutsatt-
ningarna uppfylls & Finansinspektionens
provningsrétt bunden, eftersom de finl&ndska
myndigheternas majligheter att Gvervaka ett
utlandskt fondbolags verksamhet i Finland &
betydligt béttre nar det & fraga om en filial.

130 8. Den géllande paragrafens 1 mom.
3 punkten foredas bli sd andrad att innan ett
fondforetag som avses i 128 § borjar mark-
nadsfora sina andelar i Finland skall det till-
stélla Finansinspektionen ocksa ett forenklat
fondprospekt. Bestédmmelsen motsvarar den
andrade artikeln 46 i fondforetagsdirektivet.

De i paragrafens 2 mom. ingaende hénvis-
ningarna till tillstandsmyndigheten foreslas
bli andrade i dverensstammelse med lagfér-
slagets 129 § 1 mom. Dessutom foreslas att

Finansinspektionens majlighet att avkréva
sokanden ocksa andra utredningar som den
anser vara behovliga begransas till att galla
utredningar uttryckligen for att kontrollera att
fondfdretaget uppfyller de krav som stélls i
129 § 1 mom.

131 8. Denna paragrafs 1 mom. féreslas bli
sa andrat att ett fondforetag som marknadsfor
sinaandelar i Finland skall halla sina stadgar,
om det ar frdga om ett fondforetag i form av
en placeringsfond, eller sin bolagsordning,
om det & fraga om ett fondforetag i form av
ett investeringsbolag, tillgangliga for allmén-
heten. Dessutom skall fondfdoretaget hdlla sitt
fondprospekt, sitt forenklade fondprospekt,
sin arsberdttelse samt sina havarsrapporter
tillgangliga for alménheten. Informationen
skall hdllas tillganglig med iakttagande av
det forfarande som foreskrivs i lagstiftningen
i fondforetagets hemstat. Informationen skall
offentliggoras pa finska eller svenska eller pa
ndgot annat sprak som Finansinspektionen
har godkant. Tillsynsmyndigheten kan salun-
da préva om t.ex. ett fondforetags marknads-
foring i praktiken riktar sig till en sadan
grupp av professionella investerare att det
kan anses racka att informationen publiceras
pa ett sprék som allmant anvands pa finans-
marknaden. Syftet med bestdmmelsen &r att
placerare fran olika lander skall ha tillgang
till samma information om fondforetaget.
Fordaget motsvarar den &ndrade artikeln 47 i
fondfdretagsdirektivet.

132 8. | denna paragraf foresas en hanvis-
ningsteknisk andring till foljd av lagférda
gets 129 8.
21kap.  Tystnadsplikt och skadestands-
skyldighet samt identifiering av
investerare

134 8. Denna paragraf foreslas bli sa and-
rad att ett fondbolags skadestandsskyldighet
utbver bolagets fondverksamhet skall omfatta
ocksa skada som bolaget har orsakat i sin ov-
riga verksamhet. Fondbolaget blir sdunda
skyldigt att ersétta ocksd skada som det har
orsakat i verksamhet som har ett vasentligt
samband med fondverksamheten i enlighet
med lagforslagets 5 8 1 mom. samt i sam-
band med férmdgenhetsforvaltning och till-
handahdllande av dértill horande tjanster en-
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ligt lagfordagets 5 § 2 mom.

144 8. Till denna paragraf foresas bli fogat
ett nytt 4 mom. enligt vilket lagen om vérde-
pappersforetag tillampas pa identifiering av
kunder i samband med verksamhet som avses
i lagforslagets 5 8 2 mom. For fondbolag och
vardepappersforetag géller sdlunda samma
identifieringsforpliktelser till den del som de
bedriver ssmmatyp av verksamhet.

145 8. Inledande stycket i paragrafens 1
mom. foredas bli andrat. For tydlighetens
skull foredas ett konstaterande av att de i
momentet ndmnda gérningarna & straffbara
dels sasom uppsétliga, dels ocksa da de &da-
galdgger grov oaktsamhet hos gérningsman-
nen. Ordalydelsen dverensstammer med be-
stémmelsen om véardepappersbrott i 53 §i la-
gen om vardepappersforetag.

146 8. Paragrafens inledande stycke fére-
slas bli andrat. For tydlighetens skull konsta-
teras att de garningar som namns i momentet
& straffbara del's sasom uppsatliga, del's ock-
sa nér de adagalagger grov oaktsamhet hos
garningsmannen. Dessutom foreslds en and-
ring i paragrafens 2 punkt. Sanktionernai la-
gen om placeringsfonder omfattar for nérva-
rande inte lagens insiderbestammelser, dvs.
den anmalningsskyldighet som avses i 99 §
och den skyldighet att fora register som avses
i 100 8. Overtradelse av de i 5 kap. i vérde-
pappersmarknadslagen ingdende bestammel-
serna, som innehdllsméssigt motsvarar dessa
lagrum, bestraffas enligt 8 kap. 3 § i varde-
pappersmarknadslagen som vérdepappers-
marknadsforseelse med boter. | samband
med att den nya lagen om placeringsfonder
stiftades angavs som ett syfte att forenhetliga
denna lags och vérdepappersmarknadsl agens
insiderbestammelser (RP 202/1998 rd, s.35).
| 6verensstammelse med vardepappersmark-
nadslagen fored as att dvertradelser av 99 och
100 8 i lagen om placeringsfonder skall be-
straffas som placeringsfondsf orseel se.

150 8. De i paragrafens 2 mom. ingdende
hanvisningarna till den behdriga myndighe-
ten foreslas bli andrade i Overensstdmmelse
med lagforslagets 5 a 8.

Ikrafttradelse- och 6vergangsbestammel-
ser. Enligt den foreslagna 6vergangsbestam-
melsen skall pa behandlingen av en till fi-
nansministeriet riktad ansbkan om verksam-
hetstillstand, annat tillstand eller om faststél-

lelse av en placeringsfonds stadgar som har
gjorts innan denna lag trétt i kraft, tilldmpas
den lag som gdllde nér ansbkan gjordes. Med
sbkandens samtycke kan drendet emellertid
Overforastill Finansinspektionen.

Enligt fordaget kan Finansinspektionen
uppta en ansokan som géller verksamhetstill-
stand, annat tillstand eller en placeringsfonds
stadgar till behandling i enlighet med denna
lag redan innan lagen har trétt i kraft. Saun-
da kan fondbolag t.ex. anpassa stadgarna for
de placeringsfonder som de forvaltar till de
nya bestammelserna sa snart som mgjligt ef-
ter att lagen trétt i kraft. Darmed blir det ock-
samgjligt for fondbolag att upprétta sina for-
enklade fondprospekt enligt 93 § s att de i
stor utstrackning redan forsta gangen stam-
mer 6verens med de enligt de nya bestdm-
mel serna éndrade fondstadgarna.

Finansministeriet skall enligt forslaget
inom ett ar efter att lagen trétt i kraft for regi-
strering anméla verksamhetstillstand som har
beviljats innan lagen trédde i kraft.

Ett vardepappersforetag som avses i lagen
om vérdepappersforetag och som enligt sitt
verksamhetstillstand far tillhandahalla endast
tjanster som avses i lagférdagets 5 § 2 mom.
kan avsta fran sitt tillstand att verka som var-
depappersforetag och i enlighet med 5 a §
ansbka om tillstand att verka som fondbolag.
Fordaget motsvarar artikel 2.1 i dvergangs-
bestdmmel serna och dutbestdmmelsernai di-
rektivet 2001/107/EG om andring av fondfo-
retagsdirektivet.

Ett fondbolags kapitalbas skall senast den
13 februari 2007 uppfylla de krav som anges
i lagfordagets 6 § 2-4 mom. Foérslaget mot-
svarar artikel 2.3 i direktivet 2001/107/EG
om andring av fondforetagsdirektivet.

En placeringsfonds minimikapital skall se-
nast den 31 december 2005 i enlighet med
lagfordagets 27 § 1 mom. uppga till 2 miljo-
ner euro. Till namnda datum tilldmpas det
géllande kravet, dvs. 10 miljoner mark (ca
1682 000 euro).

Ett fondbolag skall se'till att sddanai fond-
foretagsdirektivet avsedda placeringsfonder,
vilkas stadgar har faststéllts senast den
13 februari 2002, har anpassat sin invester-
ingsverksamhet och sina stadgar till denna
lag senast den 31 december 2005. | Over-
gangsbestammelsen  namns  uttryckligen
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fondbolagens investeringsverksamhet, efter-
som det i fondstadgarna inte & nodvandigt
att upprepa ala tillampliga bestdmmelser i
lagen om placeringsfonder. Fordaget mot-
svarar artikel 2.2 i direktivet 2001/108/EG
om éndring av fondforetagsdirektivet.

Deovani lagens26 a8 3 mom. och 30 a 8§
2 mom. avsedda uppgifterna om utlaggning
av verksamhet skall anmélas ocksdi den man
som s&dana avtal har ingétts innan lagen tréatt
i kraft. Dessa avtal far enligt forslaget anmé-
las inom sex manader efter att lagen trétt i
kraft.

Slutligen foresl3s att tgarder som verkstal -
ligheten av denna lag forutsatter far vidtas
innan lagen tréder i kraft.

1.2. Lagom utlandska fondbolags verk-
samhet i Finland

1 kap. Allméanna bestammel ser

1 8. Tillampningsomrade. Enligt paragra-
fens 1 mom. skall lagen tillampas pa utlands-
ka fondbolags verksamhet i Finland.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
far ett utlandskt fondbolag med auktorisation
som det fatt i sin hemstat bedriva verksamhet
som avses i 5 § lagen om placeringsfonder,
med iakttagande av vad som i lagen fore-
skrivs om forfarandet nar sadan verksamhet
skall inledasi Finland. Vilket férfarande som
krévs & beroende av om fondbolaget har fatt
sin auktorisation i en stat inom eller utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller om fondbolaget har for avsikt att etable-
ra en filia i Finland eIIer att tillhandahdlla
tjanster utan att etablera nagon filial. Ett ut-
landskt fondbolags rétt att verka i Finland
baseras framforallt pa att fondbolaget i sin
hemstat har fatt auktorisation for den verk-
samhet som det har for avsikt att bedriva
ocksai Finland.

Ett i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet  auktoriserat  utlandskt
fondbolags rétt att i Finland bedriva verk-
samhet som avses i tillstandet baseras pa den
princip om en enda auktorisation som fram-
gar av fondforetagsdirektivet. Denna princip
ar nara sammankopplad med ett dmsesidigt
erkannande av verksamhetstilistand och
myndigheternas tillsynssystem.

Ett utlandskt fondbolag som har auktorise-
rats i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet kan enligt sitt verk-
samhetstillstand bedriva verksamhet som av-
ses i artikel 5 i fondforetagsdirektivet i dla
andra stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet pa sa sétt att den stat som
har beviljat auktorisationen enligt principen
om s.k. hemstatstillsyn ansvarar for tillsynen
over fondbolaget. Finland & vardstat enligt
artikel 1a4 i fondforetagsdirektivet.

Enligt fordaget far ett utlandskt fondbolag
i Finland marknadsfora andelar i sadana i
fondforetagsdirektivet avsedda fondforetag
som det forvaltar. For marknadsforing av an-
delar i andra fondféretag an sddana som av-
ses i fondforetagsdirektivet kravs emellertid
sarskilt tillstand som Finansinspektionen be-
viljar enligt 129 § i lagen om placeringsfon-
der. Ett utlandskt fondbolag kan i Finland
tillhandahalla ocksa andra tjanster som har
samband med fondverksamhet. Fondbolaget
kan emellertid inte inrdtta sddana placerings-
fonder i Finland som avsesi lagen om placer-
ingsfonder. Placeringsfonder far fortfarande
inréttas endast av finlandska fondbolag. In-
réttande av placeringsfonder och godkannan-
de av dessas stadgar hor till fondbolagets
hemstats behérighet (artiklarna 3 och 4.1 i
fondforetagsdirektivet). Ett utlandskt fondbo-
lag kan ocksa fungera som ombud for fin-
l&ndska fondbolag och pé dessas vagnar sko-
tauppdrag i enlighet med foredagna 26 a och
26 b 8 i lagen om placeringsfonder. Ett ut-
landskt fondbolag far i den omfattning som
avses i dess verksamhetstillstand tillhanda-
halla ocksa sadana tjanster i Finland som av-
sesi foredagna 5 8 2 mom. i lagen om pla-
ceringsfonder, dvs. férmogenhetsforvaltning,
investeringsradgivning och forvaringstjans-
ter. Fordaget motsvarar artiklarna 5 och 6 i
fondforetagsdirektivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
skall pa ett utlandskt fondbolag som bedriver
verksamhet enligt 5 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder enligt forslaget tillampas
vad som i lag foreskrivs om yrkesmassigt
tillhandahallande av investeringstjanster och
om sddana vardepappersformedlares skyl-
digheter som avses i vardepappersmarknads-
lagen. Forslaget stammer Gverens med for-
slaget till andring av 1 kap. 4 § 1 mom.
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4dpunkten i vardepappersmarknadslagen, en-
ligt vilken ett utlandskt fondbolag som till-
handahdller investeringstjanster skall betrak-
tas som en sddan vardepappersformediare
som avses i vardepappersmarknadslagen. For
utlandska fondbolag géler sdlunda samma
bestdmmelser om verksamheten som for fin-
landska vardepappersforetag. FOrslaget mot-
svarar 1 8 2 mom. i lagen om utlandska vér-
depappersforetags rétt att till handhalla inve-
steringstjanster i Finland (580/1996).

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
skall i fragaom ett utlandskt fondbolags, som
bedriver verksamhet enligt féreslagna 5 §
2mom. i lagen om placeringsfonder, med-
lemskap i ersattningsfonden for investerar-
skydd tillampas samma bestdmmelser som i
fraga om ett utlandskt vérdepappersforetags
filials medlemskap tilldmpas i enlighet med
lagen om utlandska vardepappersforetags rétt
att tillhandahdlla investeringstjanster i Fin-
land. FOrslaget motsvarar 1 8 2 mom. i lagen
om utlandska vardepappersforetags ratt att
tillhandahdlla investeringstjanster i Finland
(580/1996).

Enligt den foreslagna paragrafens 5 mom.
skall pa utlandska fondbolags marknadsfo-
ring av fondféretagsandelar i Finland, utover
bestdmmelserna i denna lag, tillampas vissa
bestdmmelser i 20 kap. lagen om placerings-
fonder. 1 129 § i lagen om placeringsfonder,
som foreslas bli andrad, foreskrivs om ett
forfarande enligt vilket andelar | andra fond-
foretag an sddana som avses i fondforetagsdi-
rektivet far marknadsforas till allmanheten i
Finland. Bestammelsen skall sdunda alltid
tilldmpas oberoende av om fondbolaget ar
hemmahtrande i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet €ller inte och
oberoende av om det utlandska fondbolaget i
Finland bedriver ndgon annan verksamhet
som omfattas av dess verksamhetstillstand
med tillampning av det anma nings- eller t|II-
standsforfarande som foreskrivs i lagen. |
130 § i lagen om placeringsfonder, som fore-
slés bli andrad, foreskrivs om de utredningar
som skall fogas till ett fondféretags anmalan
om marknadsféring och om motsvarande ut-
redningar som skall fogas till tillstandsanso-
kan, om Finansinspektionens bemyndigande
att meddela féreskrifter, om fondféretags
skyldighet att informera om andringar i de

uppgifter som meddelats Finansinspektionen
samt om forfarandet som skall tillampas da
ett fondforetag upphdr med sin marknadsfo-
ring i Finland. |1 131 8§ i lagen om placerings-
fonder, som foredas bli andrad, foreskrivs
om de handlingar som ett fondforetag for att
uppfylla sin informationsskyldighet skall hal-
latillgangliga for allmanheten i Finland samt
om de sprékkrav som géller for dessa hand-
lingar och for marknadsforingen av andelar [
fondforetag. | 132 § i lagen om placerings-
fonder, som foredas bli andrad, foreskrivs
om anvandni ng av en i fondforetagets hem-
stat registrerad firma i Finland samt om Fi-

nansinspektionens majlighet att i fortydli-
gande syfte krava att firman skall &tfdljas av
ett forklarande tillagg. | syfte att frémja kon-
kurrensneutraliteten och trygga investerar-
skyddet &r det skél att tillampa de namnda
bestammelserna ocksa pa utlandska fondbo-
lags marknadsforing i Finland av andéelar i
fondfdretag.

| den foreslagna paragrafens 6 mom. fore-
slds en motsvarande avgransning av lagens
tillampningsomrade som i 1 § 2 mom. lagen
om placeringsfonder. Lagen skall enligt for-
slaget inte tillampas pa utlandska fondbolags
marknadsforing av andelar i fondfdretag, om
andelarna marknadsfors endast till sadana
yrkesmassiga investerare som avses i 1 8
2mom. lagen om placeringsfonder. Denna
avgransning & nodvandig for att det nuva-
rande rattslaget skall kunna bibehdllas, efter-
som utlandska fondbol ags marknadsforing av
andelar i fondfdretag till ovriga delar kom-
mer att hanforas till tillampningsomradet for
den féredagna lagen. Yrkesmassiga investe-
rare & inte i behov av samma investerar-
skydd som andra. Yrkesmassiga investerare
ar va fortrogna med vérdepappersmarkna-
dens struktur, olika investeringsobjekt och
sérdragen i dessa samt med omstandigheter
som paverkar investeringsobjektens vérde.

2 8. Définitioner. Denna paragraf innehdl-
ler lagens viktigaste definitioner. | paragra
fens 1 punkt definieras utlandska fondbolag
som andra fondbolag @n sdana som avses i
Finlands lagstiftning och som har fétt aukto-
risation i Finland. | lagen om placeringsfon-
der féreskrivs om finléndska placeringsfon-
ders verksamhet.

Enligt paragrafens 2 punkt anses den stat
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vara ett fondbolags hemstat dér bolaget har
fétt auktorisation. Forslaget motsvarar artik-
larnala.3 och 5.1 i fondforetagsdirektivet.

Enligt paragrafens 3 punkt avses med re-
presentation ett i nagon stat utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrédet auktori-
serat utlandskt fondbolags i Finland etablera-
de fasta afférsstélle som inte har rétt att be-
driva verksamhet enligt 5 8§ i lagen om pla-
ceringsfonder. Representationen finns nér-
mast till for att knyta afférskontakter och for
att presentera den verksamhet som fondbola-
get bedriver. FOrslaget motsvarar 2 8§ 4 punk-
ten i lagen om utlandska vardepappersfore-
tags rétt att till handahdlla investeringstjanster
i Finland.

| paragrafens 4 punkt foreslds en mot 2 §
9 punkten i lagen om placeringsfonder, som
foreslds bli andrad, svarande definition av
fondforetagsdirektivet.

3 8 Tillsyn. Enligt artikel 1la punkterna
3 och 8, artikel 5d samt artikel 49 i fondfore-
tagsdirektivet bar hemstatens myndigheter
huvudansvaret for tillsynen 6ver ett fondbo-
lags verksamhet i en annan medlemsstat.
Denna princip om hemstatstillsyn kréver in-
formationsutbyte och ett effektivt samarbete
mellan olika tillsynsmyndigheter. Eftersom
det inte & andamalsenligt att i dennalagtain
bestdmmelser om hur tillsynen skall genom-
fOras, har i paragrafen tagitsin en hanvisning
till lagen om Finansinspektionen (587/2003).
Fordaget motsvarar 3 § i lagen om utléndska
vardepappersforetags ratt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

Etableringsratt for foretag
inom Eur opeiska ekonomiska
samar betsomr adet

2 kap.

| detta kapitel foreskrivs om sddana fond-
bolags rétt att etablera sig i Finland som &
hemmahdrande i en stat som hor till Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet.

De féreslagna nya bestdmmel serna innebér
att ett utlandskt fondbolag som & hemmaho-
rande i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet i fortsittningen kan véja
mellan fyra olika sétt att bedriva verksamhet
i Finland. Om det utléndska fondbolaget en-
bart vill marknadsfora andelar i ett sadant i
fondforetagsdirektivet  avsett fondfdretag

som det forvaltar i Finland kan det fortfaran-
de forfara s som foreskrivs i géllande 128 §
i lagen om placeringsfonder. Om det ut-
landska fondbolaget vill marknadsféra ande-
lar i ndgot annat fondforetag som det forval-
tar an ett sddant som avses i fondforetagsdi-
rektivet i Finland, foreskrivs om tillstandsfor-
farandet i gaIIande 129 § i lagen om placer-
ingsfonder. Om det utléandska fondbolaget i
Finland vill bedriva ocksa annan verksamhet
an marknadsféring av andelar i fondforetag,
t.ex. tillhandahdlla sddan individuell formo-
genhetsforvaltning som avsesi foredagna s §
2 mom. i lagen om placeringsfonder, men
inte vill etablera en filia i Finland, skall bo-
laget iaktta det forfarande som avses i denna
lags 5 8. Om fondbolaget vill marknadsfora
andelar i fondforetag som det forvaltar eller
tillhandahdlla andra tjanster som dess verk-
samhetstillstand omfattar fran en filia som
etableras i Finland, skall fondbolaget iaktta
det forfarande som avsesi 4 8.

4 8. Forutsattningarna for etablering av fi-
lial. | denna paragraf foreslas bestdmmelser
om det férfarande som ett utlandskt fondbo-
lag skall iaktta nér det inréttar en filial. Nagot
verksamhetstillstand forutsétts inte for att i
Finland etablera en filia frén ndgon annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Forslaget motsvarar artik-
larna 6.2 och 6ai fondforetagsdirektivet och i
tillampliga delar 4 § i lagen om utlandska
vardepappersforetags ratt att tillhandahdlla
investeringstjanster i Finland.

Den mot Finansinspektionen svarande till-
synsmyndigheten i den stat som har beviljat
fondbol aget auktorisation skall kontrollera att
fondbolaget uppfyller de krav som forutstts
for tillhandahallande av tjanster inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet. Om
hemstatens tillsynsmyndighet anser att fond-
bolaget inte uppfyller kraven for etablering
av en filial skall den inte vidarebefordra den
information som avses i 1 mom. Meddelan-
det fran hemstatens tillsynsmyndighet inne-
bar sdlunda i sak att den inte har ndgonting
att anmérka mot etableringen i den andra sta-
ten inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet.

For att de finlandska myndigheterna skall
fa en tillforlitlig bild av den tilltankta etable-
ringen skall anmélan innehdlla de uppgifter
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som forutsatts i fondforetagsdirektivet om fi-
lidens adress, om den verksamhet och de
tjanster som filialen har for avsikt att bedriva
och tillhandahdla enligt 5 § i lagen om pla-
ceringsfonder, om de personer som svarar for
filialens organisation och férvaltning samt
uppgifter om ett eventuellt skyddssystem for
filiadlens investerare eller ett omnamnande
om att ett sddant ersdttningssystem saknas.
Fordaget motsvarar artikel 6a punkterna
1 och 2 fondféretagsdirektivet.

Enligt paragrafens 2 mom. kan en filia
etableras senast tva manader efter att Finans-
inspektionen har mottagit informationen frén
tillsynsmyndigheten i det utlandska fondbo-
lagets hemstat. Filialen kan sdlunda etableras
ocksa i det fall att det utlandska fondbol aget
inte under den tiden har information om Fi-
nansinspektionens eventuella foreskrifter.

Finansinspektionen skall inom tvé manader
efter att ha mottagit den information som av-
sesi 1 mom. meddela de foreskrifter som den
anser behdvliga. Finansinspektionen skall i
sitt eget meddelande nédmna vilka uppgifter
filialen skall lamna foér tillsynen. Det kan
vara fraga om uppgifter for statistiska anda-
mal samt uppgifter som behdvs for att Fi-
nansinspektionen skall kunna skéta sina lag-
stadgade tillsynsuppgifter, bl.a. fér att kon-
trollera att ett utldndskt fondbolag iakttar lag-
stiftning som ror dess verksamhet. Forslaget
motsvarar artikel 6¢ punkterna 1 och 2 i
fondfdretagsdirektivet.

Finansinspektionen kan férena sina fore-
skrifter med villkor som for det allménnas
basta skall iakttas i Finland. Det kan t.ex.
vara fraga om villkor i samband med investe-
rarskyddet. Villkor for fondbolagets mark-
nadsféring av andelar i fondféretag kan ha
samband med t.ex. sddana bestammelser om
reklam for och marknadsforing av vardepap-
per som enligt artikel 44 i fondféretagsdirek-
tivet géller i Finland samt med sadana krav
pa arrangemang for betalningar till andels-
agarna, inlésen av andelar och fondfdretagets
informationsskyldighet som avses i artikel
45. Om en filia tillhandahaller sadana tjans-
ter som avsesi foresdagna 5 § 2 punktenii la-
gen om placeringsfonder, & med tanke pa
investerarskyddet centrala bestammelser for
denna verksamhet de i artikel 11 i invester-
ingstjanstdirektivet avsedda uppfdranderegler

som enligt artikel 5.4 i fondforetagsdirektivet
skall tillémpas vid tillhandahéllandet av in-
vesteringstjanster. Bestdmmelser om dessa
ingdr narmast i 4 kap. i vardepappersmark-
nadslagen. Enligt artikel 11.2 i investerings-
tjanstdirektivet ansvarar vérdstatens till-
synsmyndighet for inférandet av reglernaoch
for tillsynen over efterlevnaden av dem. Re-
dan av denna anledning &r det pa sin plats att
Finansinspektionen for ett utlandskt fondbo-
lag som har for avsikt att etablera en filial i
Finland, pa det sitt som avses i 2 mom. in-
formerar bolaget om de uppféranderegler
som géller i Finland.

Enligt paragrafens 3 mom. far ett utlandskt
fondbolag tva manader efter det meddelande
som avses i 1 mom. genom sin filia inleda
marknadsforing av andelar i ett sadant fond-
foretag som avses i fondforetagsdirektivet
och som det forvaltar, om inte Finansinspek-
tionen under denna tid foérbjuder inledandet
av marknadsféringen. Foérdaget motsvarar i
tillampliga delar 128 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder. Inledandet av marknadsfo-
ringen kan forbjudas om marknadsforingen
konstateras strida mot en lag som skall till-
lampas pa marknadsforing eller om arrange-
mangen for betalningar till dem som &ger an-
delar i fondforetaget, for inlosen av andelar
samt for forverkligandet av fondforetagets
rapporteringsskyldighet inte &r férenliga med
finsk lag eller med foreskrifter och bestam-
melser som har utfardats med st6d dérav. Fi-
nansinspektionen skall underrétta den mot-
svarande tillsynsmyndigheten i den stat som
har auktoriserat det utldndska fondbolaget
om bedlutet att forbjuda inledandet av mark-
nadsfoéringen. FOrslaget motsvarar den nya
artikeln 6a.5 i fondforetagsdirektivet.

Enligt paragrafens 4 mom. skall ett ut-
landskt fondbolag underrédtta Finansinspek-
tionen om andringar i de uppgifter som avses
i 1 mom. minst en manad innan de & avsed-
da att genomforas. Finansinspektionen kan
med tanke pa tilltdnkta andringar meddela
sadana foreskrifter och villkor som avses i
2 mom. Forslaget motsvarar artikel 6a punk-
terna4 och 6 i fondfOretagsdirektivet.

5 8. Tillhandahdllande av tjanster utan
etablering av filial. Enligt paragrafens
1 mom. har ett utlandskt fondbolag som fétt
auktorisation i en stat inom Europeiska eko-
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nomiska samarbetsomrédet ratt att bedriva
verksamhet i Finland utan att etablera dotter-
bolag eller filia i Finland. Forslaget motsva
rar artikel 6.1 i fondforetagsdirektivet. En
forutsattning for fritt tillhandahallande av
tjanster & naturligtvis bl.a att fondbolaget i
sin hemstat har fatt auktorisation som omfat-
tar de tjanster som det har for avsikt att till-
handahallai Finland.

Enligt paragrafens 2 mom. skall Finansin-
spektionen innan ett utlandskt fondbolag in-
leder verksamhet i Finland, av motsvarande
tillsynsmyndighet i den stat som har auktori-
serat fondbolaget f& en anmélan om tillhand-
hallandet av tjanster, inklusive uppgifter om
vilken verksamhet fondbolaget dmnar bedri-
va i Finland och under vilka former, samt
uppgifter om eventuellt investerarskydd eller
ett omnamnande om att ett sddant ersétt-
ningssystem saknas. Pa anméalningsforfaran-
det skall enligt fordaget inte tillampas de
krav som foreskrivs i 130 § 1 mom. i lagen
om placeringsfonder. Forslaget motsvarar
den nya artikeln 6b punkterna 1 och 3 i fond-
foretagsdirektivet.

Enligt paragrafens 3 mom. skall Finansin-
spektionen efter att ha mottagit anmélan, for
det utléndska fondbolaget uppstélla de vill-
kor géllande verksamheten i Finland som den
anser vara motiverade med hansyn till det
allménnas basta Det alménnas basta kan
aberopas pa samma grunder saval mot en fi-
lial som mot ett utlandskt fondbolag som till-
handahdller tjanster direkt frén en annan stat.
I motiveringen till 4 § 2 mom. behandlas ut-
formningen av villkoren.

Enligt paragrafens 4 mom. skall det ut-
landska fondbolaget skriftligen underrétta
Finansinspektionen om tilltankta andringar i
den information som avses i 2 mom. innan
andringarna & avsedda att genomforas. Fi-
nansinspektionen kan till foljd av de tilltank-
ta éandringarna éndra de villkor som avses i
3 mom. Fordlaget motsvarar artikel 6b.4 i
fondfdretagsdirektivet.

6 §. Aterkallelse av auktorisation och be-
gransning av verksamheten. Om ett utlandskt
fondbolag bryter mot denna lag eller &sido-
sétter andra lagstadgade skyldigheter skall
Finansinspektionen enligt artikel 6¢ punkter-
na 3, 4 och 5 i fondféretagsdirektivet inleda
ett flerstegsforfarande. Paragrafen géller for

det forsta verksamhet som strider mot de
formella forutsdttningarna for ett utléndskt
fondbolags etableringsrétt, bl.a att ett ut-
l&ndskt fondbolag inte iakttar for detta upp-
stélda tillstandsvillkor, att dess forvaltning
eller ledning inte langre uppfyller forutsatt-
ningarna for etableringsrétt eller att fondbo-
laget inte annars skots yrkesskickligt och en-
ligt sunda och forsiktiga affarsprinciper.
andra sidan skall ett utlandskt fondbolag som
bedriver verksamhet enligt foreslagna 5 §
2mom. i lagen om placeringsfonder iaktta
ocksa de skyldigheter som enligt lagen gdller
for véardepappersformedlare, av vilka de vik-
tigaste regleras i 4 kap. i vardepappersmark-
nadslagen.

Enligt paragrafens 1 mom. skall Finansin-
spektionen uppmana ett utléndskt fondbolag
att upphtra med lagstridig verksamhet. For-
slaget motsvarar artikel 6¢.3 1 fondforetagsdi-
rektivet och 6 8 1 mom. i lagen om utlandska
vardepappersforetags ratt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

Om ett utlandskt fondbolag inte iakttar en
uppmaning som avsesi 1 mom. skall Finans-
inspektionen enligt paragrafens 2 mom. un-
derrétta motsvarande tillsynsmyndighet i den
stat som har beviljat fondbolaget auktorisa-
tion om saken, for att tillsynsmyndigheten
omedelbart skall kunna hindra att den lag-
stridiga verksamheten fortsétter. Fordaget
motsvarar artikel 6¢.4 i fondforetagsdirekti-
vet och 6 § 2 mom. i lagen om utléndska
vardepappersforetags ratt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

Om ett utlandskt fondbolag trots sadana at-
gérder som avses i 1 och 2 mom. fortsétter
sin lagstridiga verksamhet, kan Finansin-
spektionen enligt paragrafens 3 mom. helt el-
ler delvis forbjuda det utlandska fondbol aget
att t|||handahallatjansxer i Finland. Den mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndig-
heten i den stat som har beviljat fondbolaget
auktorisation skall underréttas om beslutet.
Fordaget motsvarar artikel 6¢.5 i placerings-
fondsdirektivet och 6 § 3 mom. i lagen om
utlandska vardepappersforetags ratt att till-
handhalla investeringstjanster i Finland.

Enligt paragrafens 4 mom. kan Finansin-
spektionen utan hinder av vad som foreskrivs
i 1—3 mom. omedelbart forbjuda lagstridig
verksamhet, om det pd grund av &rendets
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brédskande natur &r nédvandigt att skydda
investerares eller andra sadana personers in-
tressen som har tillhandahallits tjanster. Den
mot Finansinspektionen svarande tillsyns-
myndigheten i den stat som har beviljat
fondbolaget auktorisation och Europeiska
kommissionen skall omedelbart underréttas
om bedlutet. Férslaget motsvarar artikel 6¢.8
i fondforetagsdirektivet och 6 8 4 mom. i la
gen om utlandska vardepappersforetags rét
att tillhandahdlla investeringstjanster i Fin-
land.

Effektiviteten och snabbheten i tillsynen
Over vérdepappersmarknaden forutsétter att
Finansinspektionen dessutom omedelbart
helt eller delvis kan forbjuda ett utlandskt
fondbolag att bedriva verksamhet i Finland
om bolaget har brutit mot denna lag, lagen
om placeringsfonder, véardepappersmark-
nadslagen, lagen om vérdepappersforetag el-
ler mot annan lagstiftning om finansmarkna-
den eller mot bestdmmelser och foreskrifter
som har utfardats med stod darav, pa ett satt
som kan skada investerarskyddet eller dver-
huvudtaget strider mot det allmannas basta.
Finansinspektionen kan sélunda i sddana fall
som avses i paragrafens 5 mom. forbjuda
fondbolaget att fortsédtta sin verksamhet i Fin-
land. Den mot Finansinspektionen svarande
tillsynsmyndigheten i den stat som har bevil-
jat fondbolaget auktorisation skall omedel-
bart underréttas om bedutet. Forslaget mot-
svarar artiklarna 6¢.6 och 52a.2 i fondfore-
tagsdirektivet och 6 8 5 mom. i lagen om ut-
landska vérdepappersforetags rétt att tillhan-
dahdllainvesteringstjanster i Finland.

Etableringsrétt frén en stat
som inte hor till Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet

3 kap.

| detta kapitel fOreskrivs om sadana staters
etableringsrétt i Finland som inte hor till Eu-
ropei ska ekonomiska samarbetsomradet.

De bestammelser som foreslas i detta kapi-
tel innebdr att utlandska fondbolag i stater
som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet i fortsdtningen kan véja
mellan tre dternativa sétt att bedriva verk-
samhet i Finland. Om det utlandska fondbo-
laget i Finland vill marknadsfora andelar i ett
fondbolag som det forvaltar och som sdlunda

per definition inte & ett sddant bolag som av-
ses i fondforetagsdirektivet, foreskrivs om
tillstandsforfarandet i gallande 129 § i lagen
om placeringsfonder. Om det utléandska
fondbolaget vill bedriva ocksa annan verk-
samhet i Finland &nh marknadsforing av ande-
lar i fondforetag, t.ex. tillhandahdlla sddana
individuella férmogenhetsforvaltningstjans-
ter som avsesi féreslagna 5 § 2 mom. i lagen
om placeringsfonder, men inte vill etablera
nagon filial i Finland, skall fondbolaget iakt-
ta forfarandet i detta lagforslagsll 8. Om
fondbolaget vill etablera en filial i Finland
skall det iaktta det forfarande som avses i
detta lagfordags 7 8.

7 8. Verksamhetstillstand for filial. Enligt
paragrafens 1 mom. skall ett utlandskt fond-
bolag som har fétt auktorisation i stat utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
hos Finansinspektionen ansbka om verksam-
hetstillstand for etablering av en filial i Fin-
land. Genom férordning av Finansministeriet
féreskrivs om de utredningar som skall fogas
till ansokan. Ersdttningsfondens utldtande
skall inhdmtas om anstkan ifall syftet med
filialen &r att bedriva verksamhet enligt 5 8
2mom. i lagen om placeringsfonder. Utla
tandet behdvs for beddmning av om skydds-
systemet i fondbolagets hemstat motsvarar
den finldndska erséttningsfonden for investe-
rarskydd. Forslaget motsvarar i tillampliga
delar 7 § i lagen om utlandska vardepappers-
foretags rétt att tillhandahdlla investerings-
tjanster i Finland och 9 8 1 mom. i lagen om
utldndska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts verksamhet i Finland.

Enligt paragrafens 2 mom. skall verksam-
hetstillstand beviljas om den lagstiftning som
tillampas pa fondbolaget i dess hemstat sva-
rar mot internationellt godkanda rekommen-
dationer om finansidl tillsyn och forhindran-
de av kriminellt utnyttjande av det finansiella
systemet. Sadana internationellt godkanda
rekommendationer & &minstone de som har
givits av det internationella organet for var-
depappersovervakning (I0SCO) gdllande
malen och principerna for vardepappersiver-
vakning (Objectives and Principles of Secu-
rities Regulation) samt de rekommendationer
som har givits av de internationella organisa-
tionerna for hindrande av att det finansiella
systemet utnyttjas fér penningtvétt och stéd-
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jande av terrorism. Enligt fordaget far verk-
samhetstillstand inte beviljas om fondbola-
gets finansiella verksamhetsbetingelser och
administration inte uppfyller de krav som
stéls pa en tillforlitlig verksamhet. En filia
skall ha tillrackliga verksamhetsbetingel ser
t.ex. for att skaffa och uppréthdla lokaler
och utrustning samt for att rekrytera yrkes-
skicklig personal. En forutséttning for att en
filials administration skall kunna ordnas pa
ett tillforlitligt satt & bl.a. att det i tillracklig
utstrdckning har sakerstéllts att det inte upp-
kommer intressekonflikter mellan filialen
och dess kunder.

En forutsittning for verksamhetstillstand &
dessutom att tillsynsmyndigheternai fondbo-
lagets hemstat effektivt kan dvervaka att des-
sa krav iakttas. Den stat som har auktoriserat
det utlandska fondbolaget skall ha en utveck-
lad myndighetstillsyn som strécker sig ocksa
till utléndska filialers verksamhet. En forut-
séttning for ett framgangsrikt samarbete mel-
lan olika staters myndigheter & att ingen ut-
landskt fondbolagsenhet faller utanfor tillsy-
nen. Myndigheterna i en filials vardstat skall
garantera att myndigheterna i det utléndska
fondbolagets hemstat omedelbart informeras
om eventuella problem i filialen. Tillsyns-
myndigheterna i hemstaten skall a andra si-
dan informera filidens vérdstat om det i
fondbolaget uppstar problem som paverkar
dess utldndska verksamhet. Samarbetet skall
fungera ocksa mellan Finansinspektionen och
tillsynsmyndigheterna i det utléndska fond-
bolagets hemstat. Av denna anledning skall
Finansinspektionen innan den beviljar verk-
samhetstillstand kunna forvissa sig om att
myndigheterna i det utlandska fondbolagets
hemstat for sin del dvervakar bolaget tillrack-
ligt effektivt samt att dess affarsverksamhet
bedrivs enligt sunda principer.

Om syftet med filialen &r att bedriva verk-
samhet enligt 5 8 2 mom. i lagen om placer-
ingsfonder skall det i samband med verk-
samhetstillstandet ocksa bedomas om inve-
sterarskyddet i filialens hemstat motsvarar
nivan pa och omfattningen av det skydd som
ersattningsfonden  ger. Enligt  direktivet
97/9/EG om system for erséttning till inve-
sterare behover filiaer fran tredje [ander inte
nodvandigtvis behandlas pa samma sitt nar
det gdler ersdttningsfonder for filiaer fran

stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. Enligt artikel 11 i direktivet be-
hover filider fran tredje lander inte hora till
vardstatens skyddssystem. Enligt direktivet
skall medlemsstaternas myndigheter endast
kontrollera att filialer fran tredje lander har
ett skydd som motsvarar det som foreskrivsi
direktivet. Om filialerna inte har ett motsva-
rande skydd kan de 8l&ggas att anduta sig till
vardstatens system. Om Finansinspektionen
efter att ha fatt det utldtande som avsesi 1
mom. bedémer att skyddssystemet i ett fond-
bolags hemstat inte motsvarar det finl&ndska
skyddssystemet, kan fondbolaget 8léggas att
ansluta sig till den finlandska ersattningsfon-
den. Ett utlandskt fondbolags filial kan alag-
gas att anduta sig till den finlandska ersatt-
ningsfonden ocksa enbart i syfte att komplet-
tera hemstatens skyddssystem. Pa detta it
skall man forfara aven om fondbolaget inte
uttryckligen av har bett att fa bli mediem i
den finlandska ersédttningsfonden. Finansin-
spektionen har enligt forslaget ocksa rétt att
besluta att en filia inte antas som mediem i
erséttningsfonden. Ett sddant beslut kan fat-
tas t.ex. av den orsaken att filialens medlem-
skap bedéms kunna medfora svarkontrollera-
de risker for det finlandska ersattningssyste-
met. Aven om en filial beviljas verksamhets-
tillstand utan ndgon skyldighet att anduta sig
till ersdttningsfonden, skall ocksa dennafilia
informera alla sina kunder om erséttnings-
skyddet for investerare i enlighet med 13 a §
i lagen om utlandska vardepappersforetags
rétt att tillhandahdlla investeringstjanster i
Finland. Forslaget motsvarar i tillampliga de-
lar 8 8 1 mom. i lagen om utléandska vérde-
pappersforetags rétt att tillhandahdla inve-
steringstjanster i Finland och 9 § 2 mom. i
lagen om utlandska kreditinstituts och finan-
sidlainstituts verksamhet i Finland.

Enligt foredagna 3 mom. kan Finansin-
spektionen efter att ha hort sbkanden forena
verksamhetstillstandet med sidana begréns-
ningar och villkor rérande filialens verksam-
het som & nddvandiga for tillsynen. Villko-
ren kan gdllat.ex. uppgifter som skall lamnas
till Finansinspektionen. Forslaget motsvarar |
tillémpliga delar 8 8 2 mom. i lagen om ut-
landska vardepappersforetags rétt att tillhan-
dahallainvesteringstjanster i Finland.

Enligt paragrafens 4 mom. ger verksam-
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hetstillstandet det utlandska fondbolaget rétt
att bedriva verksamhet vid ett eller flera af-
farsstéllen i Finland, utan nagon ytterligare
tillstandsanstkan. Forslaget motsvarar 8 §
3 mom. i lagen om utldndska vérdepappers-
foretags rétt att tillhandahdlla investerings-
tjénster i Finland.

8 8. Aterkallelse av verksamhetstillstand el-
ler begransning av verksamheten. | denna
paragraf foresas bestammelser om aterkal-
lelse av en filials verksamhetstillstand och
om begrénsning av dess verksamhet i Gver-
ensstammelse med foredlagna 117 § i lagen
om placeringsfonder. Enligt 1 mom. 1 punk-
ten kan en grund for dterkallelse av verksam-
hetstilIstandet vara att det i filiaens verk-
samhet i vasenligt man har skett Gvertradel-
ser av lag eller av bestdmmelser och fére-
skrifter som har utférdats med stod av Iag, el-
ler 6vertrédelser av tillstandsvillkor. En ater-
kallelse av verksamhetstillstandet kan base-
ras narmast pa Gvertradelse av lagar och med
stod av dessa utfardade foreskrifter och be-
stammelser som har en central betydelse for
filidens verksamhet. Sdana lagar & fram-
forallt den foreslagna lagen om utlandska
fondbolags verksamhet i Finland, lagen om
placeringsfonder, vardepappersmarknadsla-
gen, lagen om vardepappersforetag, lagen om
utléndska vérdepappersforetags rétt att till-
handahdlla investeringstjianster i Finland
samt lagen om forhindrande och utredning av
penningtvétt. Fordaget motsvarar i tillampli-
gadelar 9 §i lagen om utlandska vardepap-
persforetags ratt att tillhandahdla invester-
ingstjanster i Finland.

9 8 Oppnande av representation samt
dennas verksamhet. Enligt paragrafen skall
pa Oppnandet av ett utlandskt fondbolags re-
presentation och pa dess verksamhet i Fin-
land tillampas 10 8 i lagen om utldndska vér-
depappersforetags rétt att till handahdll ainve-
steringstjanster i Finland. Med tanke pa kon-
kurrensneutraliteten ar det skal att tillampa
samma procedurbestammelser pa Gppnande
av utlandska fondbolags och fondfdretags re-
presentationer samt pa dessas verksamhet.

10 8. Forbjudande av en representations
verksamhet. Enligt denna paragraf kan Fi-
nansinspektionen férbjuda en representation
att fortsétta sin verksamhet i Finland om det i
representationens verksamhet har skett véa-

sentliga Gvertrédelser av lag eller forordning
eller av foreskrifter som en myndighet har ut-
fardat med stod av dem eller om det utlands-
ka fondbolagets auktorisation har aterkallats.
Fordaget motsvarar 11 § i lagen om utlands-
ka véardepappersforetags rétt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

11 8. Friheten att tillhandahélla tjanster.
Enligt denna paragraf har ett fondbolag som
fétt auktorisation i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet rét att med
Finansinspektionens tillstand bedriva verk-
samhet i Finland enligt 5 8§ i lagen om placer-
ingsfonder, utan att etablera dotterbolag eller
filial. Utlandska fondbolag fran stater utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
omfattas inte av friheten att tillhandahdlla
tjénster och inte heller av principen att en
auktorisation som beviljats i en EES-stat
galler inom hela Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet Av denna anledning kan
pa ett sddant fondbolag stéllas andra krav nar
det gdler etableringsrétten an pa utlandska
fondbolag som etablerar sig fran stater inom
Europei ska ekonomiska samarbetsomradet.

Verksamhet som ett utldndskt fondbolag
enligt detta lagrum bedriver i Finland sker
utan nagot fast affarsstalle i Finland, vilket
innebdr att Finansinspektionen har synnerli-
gen begransade mdjligheter att Overvaka
verksamheten. Eftersom tillsténdsforfarandet
gdller utlandska fondbolag fran stater utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
skulle detta lagrum tillampas pa en synnerli-
gen heterogen grupp fondbolag som till sin
struktur, sina verksamhetsformer och vad
géller t|IIsynen i hég grad kan avvika fran
den europeiska modellen. Bedrivande av s&
dan verksamhet i Finland & i hogsta grad en
fortroendefréga. Finansinspektionen maste
darfor ges provningsrétt i tillstndsarenden.
Det & ské att observera att ett sddant fond-
bolag som det hér & fragan ocksa kan vélja
att etablera ett fast afférsstélle i Finland. En-
ligt 7 8§ i den féreslagna lagen om utlandska
fondbolags verksamhet i Finland skall ett ut-
landskt fondbolag som auktoriserats i en stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet hos Finansinspektionen ansoka om
verksamhetstillstand for etablering av en fili-
a i Finland. Om de i lagrummet namnda for-
utséttningarna uppfylls & Finansinspektio-
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nens provningsrétt bunden, eftersom de fin-
landska myndigheternas mojligheter  att
Overvaka ett utlandskt fondbolags verksam-
het i Finland & betydligt béttre ndr det ar
fraga om en filial. Forsaget motsvarar and-
rade 129 § i lagen om placeringsfonder samt
12 § i lagen om utlé&ndska vardepappersfore-
tags réit att tillhandahdlla investeringstjanster
i Finland

4 kap. Ovriga bestammel ser

12 8. Enfilials ledning. Ett utl&ndskt fond-
bolag skall haeni Finland stationerad ansva-
rig person for den verksamhet som bedrivs
hér, eftersom bolagets egentliga ledning finns
utomlands. Fordaget motsvarar artikel
6 a2 d) i fondforetagsdirektivet.

Enligt paragrafens 1 mom. skall ett ut-
landskt fondbolag i Finland representeras av
en filialchef som det utlandska fondbol aget
har befullmaktigat att handla pa sina vagnar.
Filialchefen svarar for filialens verksamhet,
leder dess afférsverksamhet och féretrader
det utlandska fondbolaget i réttsforhallanden
som géller filialens verksamhet.

Enligt paragrafens 2 mom. f& den som &r
omyndig €eller forsatt i konkurs eller som har
meddelats naringsforbud inte vara chef for en
filia.

Enligt paragrafens 3 mom. har en filialchef
samma ansvar for skador som orsakats kun-
der och andra utomstdende som personerna i
ledningen for finldndska fondbolag har enligt
135 § i lagen om placeringsfonder. | denna
lag behdver inte foreskrivas om en filialchefs
ansvar gentemot det fondbolag som filialche-
fen foretréder. En filials Ovriga anstélldas
samt en representations anstalldas ansvar re-
gleras, liksom i 6vriga finléandska fondbolag,
i arbetsavtalslagen (55/2001) och skades-
tandslagen (412/1974). Fordaget motsvarar i
tillampliga delar 13 § i lagen om utlandska
vérdepappersforetags rétt att tillhandahélla
investeringstjanster i Finland.

13 8. Anteckningar i handelsregistret. En-
ligt paragrafens 1 mom. skall en filial anmé&-
las till handelsregistret enligt vad som fore-
skrivs i handelsregisterlagen (129/1979). |
13a § i handelsregisterlagen och i 18 § i
handel sregisterférordningen (208/1079) fore-
skrivs om grundanmalan om en utléndsk nér-

ingsidkares filial. Dessa bestammelser skall
tillampas ocksa pa en filial som etableras
frdn en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Bestammelsen tillampas
pafiliaer av den anledningen att ur handels-
registret kan fas uppgifter bl.a. om vem som
ansvarar for filialen samt om vilka personer
som har rétt att teckna dess firma.

| paragrafens 2 mom. féreskrivs om en fili-
als rétt att bedriva verksamhet i Finland un-
der samma firma somi sin hemstat.

Enligt paragrafens 3 mom. kan patent- och
registerstyrelsen kréva att firman forses med
ett fortydligande tillagg, om den inte klart
skiljer sig fran firmor med béttre foretrades-
rétt eller om det finns risk for att firman for-
vaxlas med en firma eller ett varumérke som
nagon annan redan har ensamrétt till i Fin-
land. Denna bestammelse kan behdvas fram-
foralt i sddana fall dai Finland verkar flera
till samma finanskoncerns hérande, men i
olika lander registrerade fondbolag vilkas
firmor ofta & snarlika varandra. Patent- och
registerstyrelsen kan undersoka firmafragan i
samband med den anmdlan som avses i
1 mom. Fragan om fértydligande tillagg skall
avgoras fran fal till fall. Forslaget motsvarar
i tillampliga delar 17 8§ i lagen om utlandska
kreditingtitut och finansiella instituts verk-
samhet i Finland.

14 8. Tecknande av firma. Enligt denna pa-
ragraf skall filialens firma tecknas av dess
chef eler, med fullmakt av det utldndska
fondbolaget, av en eller flera andra personer
tillsammans. Fordlaget motsvarar 14 §i lagen
om utlandska vardepappersforetags rétt att
tillhandahalla investeringstjanster i Finland.

15 8. Likviditet och riskkontroll. Enligt pa-
ragrafens 1 mom. skall en filials likviditet
vara tryggad pa ett med hansyn till verksam-
heten tillrackligt sdtt om filialen bedriver
verksamhet enligt 5 8 2 mom. i lagen om
placeringsfonder. Filialens likviditet utgor en
del av fondbolagets likviditet och omfattas av
lagstiftningen i det utléndska fondbolagets
hemstat. Filialens verksamhet i Finland for-
utsdtter & andra sidan att tillracklig likviditet
upprétthdls i Finland, for att det utlandska
fondbolaget skall kunna skota sina ataganden
i dettaland.

Enligt paragrafens 2 mom. har en filia
ocksa en alman skyldighet att skydda sig
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med riskkontrollsystem som & tillrackligt ef-
fektiva i forhdllande till dess verksamhet.
Fordaget motsvarar 15 8 i lagen om utlands-
ka vardepappersforetags rétt att till handhalla
investeringstjanster i Finland.

16 8. Tystnadsplikt. | paragrafens 1 mom.
foreskrivs i Overensstammelse med lagen om
placeringsfonder om de anstélldas tystnads-
plikt och rétt att l1dmna uppgifter samt om
brott mot tystnadsplikten. Bestammelsen be-
hovs eftersom ala i Finland verksamma
fondbolag maste omfattas av samma tyst-
nadsplikt jamte undantag, nér det géler den
verksamhet som de bedriver i dettaland.

Eftersom filialen utgdr en del av fondbola-
get & det nddvandigt att myndigheterna och
revisorerna i dess hemstat vid behov kan fa
uppgifter om filialens verksamhet. Enligt pa-
ragrafens 2 mom. far en filial och en repre-
sentation utan hinder av 1 mom., till den mot
Finansinspektionen svarande til Iwnsmyndi o
heten i den stat som har auktoriserat det re-
presenterade utléndska fondbolaget samt till
revisorerna for det representerade fondbola-
get ge den information som dessa har rétt till
enligt vad som foreskrivits eller i vederborlig
ordning bestamts. Forslaget motsvarar 16 § i
lagen om utlandska vardepappersforetags rét
att tillhandhdlla investeringstjanster i Fin-
land.

17 8. Verkningarna av att auktorisation
aterkallats. Eftersom ett utlandskt fondbo-
lags rétt att verka i Finland framforallt & bar
serad pa att fondbolaget ar auktoriserat i sin
hemstat, fored&si paragrafens 1 mom. en be-
stammelse om forfarandet i det fall att aukto-
risationen &terkallas. Aterkallelsen innebér
ocksa att fondbolaget inte langre har rétt att
verka i Finland samt att bolagets filia inte
langre kan gora nya afférstransaktioner. Det
finns inga enhetliga harmoniseringsanvis-
ningar och inte heller ndgon praxis om hur en
filials verksamhet skall avslutas. Av denna
anledning skall Finansinspektionen i varje
enskilt fall bestdmma hur avslutandet skall ga
till. Dérvid skall det framfordlt placerarnas
fordringar tryggas.

| paragrafens 2 mom. féreskrivs om mot-
svarande forfarande i s&dana fall da Finans-
inspektionen enligt lagforslagets 8 § aterkal-
lar en filials verksamhetstillstand, som den
beviljat, eller nér den med stéd av lagforda

gets 6 § forbjuder ett utlandskt fondbolag att
fortsdtta sin verksamhet i Finland. Fordaget
motsvarar i tillampliga delar 25 § i lagen om
utldndska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts verksamhet i Finland.

18 8. lkrafttradande. Enligt forslaget skall
dennalag trédai kraft samtidigt som den f6-
reslagna lagen om éndring av lagen om pla-
ceringsfonder.

1.3. Lagom andring av lagen om varde-
papper sforetag

1 kap. Allmé&nna bestédmmel ser

1 8. Tillampningsomrade. Hanvisningen till
lagen om placeringsfonder i den géllande pa-
ragrafens 3 mom. foreﬁlas bli andrad till en
hanvisning till 1999 ars lag om placerings-
fonder.

3 8 Investermgstjanster | paragrafens
1 mom. 5 punkten foresds en precisering
som gdler definitionen av begreppet formo-
genhetsfOrvaltning. Beslutanderatten nar det
gdler sidan férmogenhetsforvaltning som
avses i lagrummet tillkommer sdlunda kom-
missiondren, liksom enligt den nuvarande
huvudregeln. Med awvikelse fran detta kan
emellertid avtalas att ocksa den kund som &r
uppdragsgivare har beslutanderétt och sdle-
des mojligheter att paverka skotseln av inve-
steringsobjekt. | enskilda fall eller inom vissa
granser kan kunden ha beslutande rétt. Avtal
kan ocksd ingas om forfarandet nar kunden
utbvar bedutanderdtt. | den fordagna ut-
formningen motsvarar bestdmmelsen béttre
gangse tolkning och praxis, enligt vilken
ocksa sadana avtal om formogenhetsforvalt-
ning kan ingas som beaktar kundens paverk-
ningsmdjligheter. Forslaget omfattar sdlunda
ocksa formogenhetsforvaltningsavtal  som
ingds av diftelser. Det finnsi ingen anledning
att begransa anvandningen av sadana avtal.

Finansinspektionen har givit anvisningen
nr 201.9, 15.11.1996 om forvaringsavtal for
vardepapper, vérdeandelskontoavtal och
férmogenhetsforvaltningsavtal. | anvisningen
foreskrivs om miniminnehdllet i namnda av-
tal. ~ Formogenhetsforvaltningsavtal ingds
framforallt om de tillgangar som avtalet om-
fattar samt om investeringsverksamheten.
Avtal skall sdlunda ingas om investerings-
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strategin, investeringsobjekten och finansie-
ringen av dem samt om investeringsbesluten.
| avtalsvillkoren skall namnas om formogen-
hetsforvaltaren har rétt att gavstandigt géra
investeringar for kundens rakning. Om kun-
den beslutar om atgarderna eller deltar i be-
dlutsfattandet skall detta ndmnas i avtalet lik-
som ocksd hur kommunikationen mellan
formogenhetsforvaltaren och kunden ar ord-
nad. | avtalet skall ocksd foreskrivas om
kundens rétta att ge enskilda uppdrag i sdda-
na fall da formogenhetsforvaltaren galvstan-
digt bedutar om portfoljforvaltningen. Dessa
principer anses inte strida mot vad som an-
fors i detaljmotiveringen i regeringens pro-
position med férslag till lag om vardepap-
persféretag (RP 7/1996 rd), dér det konstate-
ras att formogenhetsforvaltningsavtal kan
vara olika utformade och att begreppet for-
mogenhetsforvaltning inte behtver ha exakt
samma innebord i alla situationer. Det & skél
att altid i avtalet ta in ett omnamnande om
kundens bedutanderétt och om det forfaran-
de som denna forutsdtter. Egendomsforvalt-
ningsavtalens innehdll har i stor utstréckning
standardiserats i enlighet med Finansinspek-
tionens ovan namnda anvisning. For narva-
rande Gverensstdmmer formoégenhetsforvalt-
ningsavtalen inte helt med den gallande be-
stammel sen pa sa sétt att beslutanderétten all-
tid skulle vara forbehdllen formogenhetsfor-
valtaren. Den féredagna andringen innebér
att definitionen av begreppet férmodgenhets-
forvaltning béttre kommer att motsvara de
praktiska kraven samt nul 8get.

4 8. Tillhandahdllande av investerings-
tjanster. Paragrafens 1 mom. foreslas bli sa
andrat att forteckningen dver sammansiut-
ningar som far tillhandahalla investerings-
tjanster och som sdlunda skall hora till er-
séttningsfonden for investerarskydd utdkas
med finldndska fondbolag. Med avvikelse
fran véardepappersforetag och kreditinstitut
begransas fondbolags rétt att tillhandahdlla
investeringstjanster till sdana tjanster som
avsesi 5§ 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der. Fondbolag som ansoker om tillstand att
tillhandahalla némnda tjanster &r skyldiga att
vidta atgarder for att bli medlemmar i ersét-
ningsfonden innan det kan fa dtt verksam-
hetstillstand och borjatillhandahdlainvester-
ingstjanster. Medlemskapet i ersattningsfon-

den beaktas d& Finansinspektionen tar stéll-
ning till féretagets ansdkan om verksamhets-
tillstand. Medlemskapet i erséttningsfonden
hanfors till de ekonomiska verksamhetsforut-
séttningarna och & en forutséttning bade for
beviljande av verksamhetstillstand och for
inledande av verksamheten. Verksamhetstill-
stand beviljas inte om foretaget inte i anso-
kan redogor for sin avsikt att ansluta sig till
ersattningsfonden samt fér de ekonomiska
forberedelser som det har gjort fér att bli
medlem. Forslaget motsvarar den dndrade ar-
tikeln 5 och den nya artikeln 5 f.2 andra
strecksatsen i fondf éretagsdirektivet.

| paragrafens 2 mom. foreslas bestammel-
ser om att i den féredagnalagen om utlénds-
ka fondbolags verksamhet i Finland skall fo-
reskrivas om utldndska fondbolags rétt att
tillhandhdlla investeringstjanster och deras
medlemskap i ersdttningsfonden.

6 kap. Ersattningsfonden

32 §. Medlemskap i ersattningsfonden. Pa-
ragrafens 3 mom. foredas bli sa andrat att de
bestdmmelser om erséttningsfonden som har
betydelse for vardepappersforetag och kredit-
institut skall tillampas ocksa pa fondbolag
som tillhandahaller investeringstjanster.

35 §. Ersattningsfondens stadgar. Den gdl-
lande paragrafens 2 mom. foredas bl saand-
rat att i erséttningsfondens stadgar tas in be-
stammelser om under vilka forutsdttningar
utléndska vardepappersforetags och fondbo-
lags filialer i Finland kan bli medlemmar i,
utedutas eler uttrdda ur erséttningsfonden,
samt om grunderna for fondens anslutnings-
avgift och ersdttningsskyldighet. | det gallan-
de momentet stélls motsvarande krav pa ut-
landska vérdepappersforetags och kreditinsti-
tutsfilialer i Finland.

37 8. Garantiavgifter for utlandska varde-
pappersforetags, fondbolags och kreditinsti-
tuts filialer. Enligt forslaget skall i paragra-
fen och dess rubrik namnas ocksa utlandska
fondbolags filiaer i Finland, for vilka garan-
tiavgifterna i tillampliga delar bestams i en-
lighet med 36 §, liksom enligt den géllande
paragrafen garantiavgifterna for utldndska
vérdepappersforetags och kreditinstituts filia-
ler i Finland.

40 8. Fordringar som erstts. Paragrafens
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5 mom. foreslas bli sd andrat att investerare
som & kunder hos filider till vardepappers-
foretag, fondbolag och kreditinstitut inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
far ersittning for sina fordringar ur ersétt-
ningsfonden hogst till det belopp som angesi
1 mom. | det géllande momentet foreskrivs
pa motsvarande satt om vardepappersforetags
och kreditingtituts filialer. Den Gvre gransen
fOr det skydd som erséttningsfonden ger kan
sdlunda inte Gverskridas heller vid betalning
av erséttningar till sddana utlandska fondbo-
lags kunder som & medlemmar i erséttnings-
fonden. Vid berékningen av skyddet skall da
forst beaktas det skydd som betalas till inve-
sterarna genom skyddssystemet i foretagens
hemstat.

42 8. Vardepappersforetagens solidariska
ansvar samt betalning av investerares ford-
ringar. Valutaenheten i paragrafens 1 mom.
foreslas bli andrad till euro.

44 8. FErséttningsfondens minimikapital,
placeringar  och  likviditet. Paragrafens
3 mom. foreslas bli andrat s att erséttni ngs-
fondens medel inte far investeras i aktier i
finlandska eller utléndska fondbolag som &r
medlemmar i ersdttningsfonden och inte hel-
ler i vardepapper som har emitterats av dessa.
| det gdllande momentet finns motsvarande
bestdmmelser om kreditinstitut och vérde-
pappersforetag. Investeringsforbudet géller
emellertid inte andelar i en placeringsfond
som foérvaltas av ett fondbolag som hor till
ersdttningsfonden,  eftersom - placeringsfon-
denstill gangar forvaras étskilda frén fondbo-
lagets tlllgangar hos forvaringsinstitutet och
sdunda inte fa utmétas for fondbol agets
skuld i enlighet med 25 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder. Detta undantag tillampas
ocksa pa fondforetag som forvatas av ut-
landska fondbolag och for vilka enligt lag-
stiftningen i deras hemstat géller motsvaran-
de krav som enligt 25 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder, dvs. att fondfdretagets till-
géngar skall hdllas &skilda fran fondbola-
gets. | praktiken uppfylls dessa krav av sida-
na fondforetag som avses i fondforetagsdi-
rektivet, eftersom ett fondfdretags tillgangar
enligt artikel 7.1 och 14.1 | fondforetagsdi-
rektivet skall dverlamnas till ett férvaringsin-
stitut.

14. Lagom andring av lagen om Finans-
inspektionen

5 8. Tillsynsobjekt. Till denna paragraf f6-
resas bli fogad en ny 18 punkt enligt vilken
ocksa utlandska fondbolags filialer och re-
presentationer & Finansinspektionens till-
synsobjekt. Forslaget Overensstammer med
den foredagna lagen om utléndska fondbo-
lags verksamhet i Finland.

23 8. Begransning av mvesterlngstjanster
Paragrafens 1 och 2 mom. foresl&s bli sa and-
rade att Finans nspektionen kan begransainte
bara vardepappersforetags och kreditinstituts
utan ocksa finlandska fondbolags och ut-
landska fondbolags i Finland etablerade filia-
lers tillhandahdllande av investeringstjanster,
under de férutsdttningar som foreskrivs i pa-
ragrafen. Forslaget Gverensstammer med 4 §
i lagen om vérdepappersforetag, som foredas
bli é&ndrad.

27 8. Tillsyn 6ver marknadsrisker. Den gél-
lande paragrafen foreslds bli sd andrad att
den samarbetsforpliktelse som avses i para-
grafen utstrécks ocksa till fondbolag, utdver
kreditingtitut och vérdepappersféretag. For-
slaget dverensstammer med 5 § 2 mom. i la-
gen om placeringsfonder dar det foreskrivs
att fondbolag i begransad utstrackning kan
tillhandahdlla investeringstjanster. Pa fond-
bolags verksamhet tillampas till denna del
radets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for
vardepappersforetag och kreditingtitut. For-
daget motsvarar de nya artiklarna 5.4 och
52 ai fondforetagsdirektivet.

28 8. Tillsyn 6ver att utomlands etablerade
filialer foljer vardstatens lagstiftning. Till
den gdllande paragrafen fogas ett omnam-
nande om fondbolags filialer och tillhanda-
hallande av tjanster i stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Bestammel-
sen motsvarar foredlagna 126 aoch 126 d § i
lagen om placeringsfonder. Fordaget mot-
svarar den nya artikeln 6¢.4 i fondfdretagsdi-
rektivet.

29 8. Inspektion av filialer som &r etable-
rade i Finland. | paragrafens 1 och 2 mom.
foreslas ett omnamnde om utlandska fondbo-
lags filialer, i Gverensstdmmelse med den fo-
redagna lagen om utléandska fondbolags
verksamhet i Finland. Forslaget motsvarar
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den nya artikeln 52b i fondféretagsdirektivet.

30 8. Anmalan om atgarder som galler ut-
landska kredit- eler finansinstitut, vérde-
pappersforetag eller fondbolag. Till denna
paragrafs rubrik och paragraftext foresas bli
fogat ett omndmnande om utl&ndska fondbo-
lag, i Gverensstammelse med den foreslagna
lagen om utlandska fondbolags verksamhet i
Finland. Forslaget motsvarar de nya artiklar-
na 6c¢.3 och 6¢.4 i fondforetagsdirektivet.

15. Lagomaéandringavlkap.loch48§
var depapper smarknadslagen

1 kap. Allméanna bestammel ser

1 8. Hanvisningen till lagen om placerings-
fonder i den géllande paragrafens 3 mom. f6-
redas bli ersatt med en hanvisning till 1999
ars lag om placeringsfonder.

4 8. Definitionen av begreppet vérdepap-
persférmediare i paragrafens 1 mom. 4 punk-
ten foreslas bli sa andrad att som véardepap-
persformedlare betraktas ocksd sddana fin-
l&ndska och utléndska fondbolag som enligt
sitt verksamhetstillstand tillhandahaller inve-
steringstjanster som avses i foresagna 5 §
2 mom. i lagen om placeringsfonder. | éver-
ensstammelse med den foreslagna &ndringen
avgransas definitionen av vardepappersfor-
medlare sA att véardepappersformedlare & en-
dast sidana utlandska kredit- och finansinsti-
tut som avsesi 2 § i lagen om utldndska kre-
ditingtituts och finansiella instituts verksam-
het i Finland och som enligt sitt verksamhets-
tillstand tillhandahdller investeringstjanster
som avsesi lagen om véardepappersforetag.

Definitionen av begreppet vardepappers-
formedlare andrades genom en lag som tréd-
de i kraft i augusti 1996 s att den omfattar
ala foretag som enligt sitt verksamhetstill-
stand far tillhandahdlla sddana investerings-
tjénster som avses i lagen om vérdepappers-
foretag. Till denna kategori hor finlandska
och utléndska vardepappersféretag samt fin-
landska kreditingtitut och utldndska kredit-
och finansingtitut. | speciallagar foreskrivs att
ala dessa enligt sitt verksamhetstillstand kan
tillhandahdlla  investeringstjanster.  Den
omstandigheten att foretagen anses vara var-
depappersformediare  forutsétter emellertid

inte att de i verkligheten uttryckligen bedri-
ver fondkommissionsrérelse. Utgangspunk-
ten & den att véardepappersformediare dver-
huvudtaget tillhandahdler investeringstjans-
ter. Vardepappersformedlare &r ett av lagens
centrala begrepp och det omfattar samtliga
juridiska personer som tillhandahdller inve-
steringstjanster.

Begreppet vardepappersférmedlare & ock-
sa forenat med en hel del forpliktelser. Av
dessa skd har det fran lagstiftningsekono-
misk synpunkt ansetts vara andamalsenligt
att precisera begreppet och understryka dess
operativa betydelse vid tillampningen av la-
gen. Aven om begreppet vardepappersfor-
medlare inte sprakligt sett omfattar alla juri-
diska personer som &r beréttigade att tillhan-
dahdlla investeringstjanster, skulle nya paral-
lella begrepp ha gett upphov till en hel de
tekniska lagéandringar som inte hade tillfort
de i lagen reglerade skyldigheterna nagot
mervérde.

Genom den lag som tradde i kraft i sep-
tember 1998 preciserades begreppet véarde-
pappersformedlare ytterligare sa att det om-
fattar endast kreditinstitut som enligt sin bo-
lagsordning eller sina stadgar tillhandahaller
investeringstjanster av det dag som avses i
lagen om vardepappersforetag. Avsikten med
andringen var att klart sérskilja kreditingtitu-
ten som har de skyldigheter som enligt vér-
depappersmarknaddagen géller for vérde-
pappersformedlare samt som & skyldiga att
hora till ersdttningsfonden for investerar-
skydd. For ett kreditinstitut som till foljd av
regleringen avstar fran att vara véardepappers-
formedlare géller lindrigare bestdmmelser,
samtidigt som de dlipper de ekonomiska for-
pliktelser som sammanhanger med medlem-
skap i ersédttningsfonden.

Finlandska och utlandska fondbolag far i
fortsdttningen i begrénsad utstréckning till-
handahdlla investeringstjanster, vilket inne-
bér att det & skal att till definitionen av be-
greppet  véardepappersformedlare hanféra
ocksa bolag som bedriver sadan verksamhet,
i syfte att utstrécka de skyldigheter som géll-
er for vardepappersformedlare ocksatill dem.
Avgransningen gors utgaende fran bolagets
verksamhetstillstand. Pa detta sétt sakerstéls
det att de myndigheter som 6vervakar varde-
pappersmarknaden, de 6vriga marknadspar-
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terna samt erséttningsfonden for investerar-
skydd entydigt kan utreda om ett fondbolag
har rétt att bedriva en viss verksamhet och
om det iakttar de skyldigheter som samman-
hénger med denna rétt. Bestdmmelserna om
vardepappersformedlare kunde sdlunda klart
inriktas pa de fondbolag som de facto till-
handahdller investeringstjanster.

Ett finlandskt eller utlandskt fondbolag
som enligt sitt verksamhetstillstand inte till-
handahdller investeringstjanster & inte en s&
dan vérdepappersformedlare som avses |
vardepappersmarknadslagen. For ett sadant
fondbolag géller foljaktligen inte t.ex. de
skyldigheter som avses i 4 kap. i vardepap-
persmarknadslagen, t.ex. skyldigheten att
iaktta procedurbestammelser och rapporte-
ringsskyldigheten, och inte heller deni 5 kap.
foreskrivna skyldigheten att féra register
over agande med insynsstdlining. For fond-
bolag som tillhandahaller investeringstj anster
gdller daremot dessa skyldigheter och likasa
de ovriga skyldigheter som véardepappers-
formedlare har enligt lagen. Forslaget mot-
svarar den nya artikeln 5.4 i fondforetagsdi-
rektivet.

Andrlngen innebar att for fondbolag som
bedriver sddan verksamhet som avses i fore-
slagna 5 8 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der géller bade de i 14 kap. i lagen om pla-
ceringsfonder ingdende insiderbestammel-
serna om fondverksamhet och bestdmmel ser-
nai 5 kap. i vardepappersmarknadslagen.

16. Lagoméandringav 3 8§lagen om for-
hindrande och utredning av penning-
tvatt

3 8. Anmélningspliktiga. Till denna para-
graf fores s bli fogad en ny 4 b punkt enligt
vilka anmélningspliktiga & ocksa utlandska
fondbolags filialer och representationer som
avses i den foredagna lagen om utléndska
fondbolags verksamhet i Finland. Finlandska
fondbolag & redan anmalningspliktiga. Ut-
|&ndska fondbolag kan enligt forslaget bedri-
va fondverksamhet i Finland pd samma satt
som finldndska fondbolag, med det undanta-
get att de inte kan grunda registrerade placer-
ingsfonder i Finland. Utlandska fondbolag
kan ocksa tillhandahalla tjanster som avses i

foredagna 5 8§ 2 mom. i lagen om placerings-
fonder, dvs. sddana tjanster som i Finland for
narvarande tillhandhdlls av utlandska kredit-
ingtituts och vardepappersforetag filialer och
representationer som redan & anmalnings-
pliktiga.

1.7. Lagoméandringav 14 § handelsregis-
terlagen

14 8. Deni 14 § 3 mom. handelsregisterla-
gen ingdende hanvisningen till forvaringsin-
stitut som avses i lagen om placeringsfonder
foreslds bli sd preciserad att den géller ut-
tryckligen forvaringsinstitut som har fatt
verksamhetstillstand i enlighet med lagen om
placeringsfonder. Det har i lagens tillamp-
ningspraxis forekommit oklarhet om huruvi-
da det i lagrummet anvanda begreppet forva-
ringsinstitut avser ocksa sadana kreditingtitut
och véardepappersforetag som bedriver forva-
ringsinstitutsverksamhet i enlighet med 11 §1i
lagen om placeringsfonder. Syftet med be-
stammelsen & emellertid att ge Finansin-
spektionen majligheter att dvervaka att for-
varingsingtitut som har fétt verksamhetstill-
sténd uttryckligen med stod av lagen om pla-
ceringsfonder bedriver utedutande forva-
ringsinstitutsverksamhet och, under de férut-
séttningar som ndmns i verksamhetstillstan-
det, verksamhet som har ett vasentligt sam-
band med forvaringsinstitutsverksamhet i en-
lighet med 9 8 2 mom. i lagen om placerings-
fonder. | dverensstdammelse med féreslagna
5a8§och 9§ 1 mom. i lagen om placerings-
fonder skall inte langre statsradets utldtande
inhamtas utan i stéllet Finansinspektionens,
som enligt fordaget verkar som tillstands-
myndighet. Dessutom foreslds justering av
momentets ordalydelse. Enligt det forfarande
som avses i momentet skall registeranméan
gbras om ett fondbolags eller ett forvarings-
ingtituts bolagsordning eller andring av den-
na. Registermyndigheten antecknar anmélan
i registret i den form som bolaget beslutat om
anmdan har uppréttats i enlighet med han-
delsregisterlagens bestdmmelser samt om de
anmalda omstandigheterna och de inlamnade
handlingarna dverensstammer med lagen.

Laghanvisningen i paragrafens 4 mom.
andras i Overensstammelse med andringen
69/2003 av kreditingtitutslagen.
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1.8. Lagom andringav 8 § lagen om be-
skattning av inkomst av néaringsverk-
samhet

8 8. Enligt fordaget skall 8 § 1 mom.
11 punkten i lagen om beskattning av in-
komst av naringsverksamhet andras A att
avdragbara utgifter ocksé & de lagbestdmda
inbetalningar som fondbolags och utlandska
fondbolags filialer gor till den ersditnings-
fond som avsesi lagen om véardepappersfore-
tag. | Finland etablerade filider till fondbo-
lag och utlandska fondbolag som tillhanda-
haller investeringstjanster skall hora till er-
sdttningsfonden for investerarskydd, som kan
betala ersdttningar till smaplacerare om ett
fondbolag blir insolvent. Erséttningsfondens
verksamhet finansieras genom att dess med-
lemmar arligen betalar in understédsavgifter
till fonden. Enligt den géllande lagen &r kre-
ditinstituts och vardepappersforetags motsva-
rande inbetalningar avdragbara. FoOrslaget
overensstammer med andrade 5 § i lagen om
placeringsfonder samt med fordaget till lag
om utldndska fondbolags verksamhet i Fin-
land.

19. Lagoméandringav 16 § lagen om
over|atel seskatt

16 8.1 16 § i lagen om dverlatel seskatt fo-
reskrivs om utl&ndska forvarvares skyldighet
att betala skatt samt om Gverlatarens skyldig-
het att béra upp skatt i dessa fal. Nar det
gdller Overlételsebeskattning & forvarvaren
skattskyldig oberoende av nationalitet. Ut-
gangspunkten ar den att skatt skall betalas
ocksa pa overlatelser till utlanningar. Ett un-
dantag & den i gdllande 16 § 2 mom. avsed-
da stuationen, dvs. att ingendera parten &
allmént skattskyldig i Finland och inte heller
ett utlandskt kreditingtituts eller vérdepap-
persforetags filial. Enligt 3 mom. skall skatt
ocksa i dessa fall betalas pa overlatelser av
aktier eller andelar i bostads- eller fastighets-
bolag eller i andeldag.

Enligt paragrafens gdlande 1 mom. &
overldtaren skyldig att bara upp skatt av en
utlandsk forvarvare som inte enligt inkomst-
skattelagen ar allmant skattskyldig i Finland.
Denna skyldighet galler sdlunda endast Gver-
latelser till begransat skattskyldiga. Skyldig-

heten att uppbéra skatt galler & andra sidan
inte sddana filialer som avses ovan. Dessa &
som fdrvérvare skyldiga att betala skatt pa
eget initiativ sasom finlandska sammansl ut-
ningar, &ven om de ar begransat skattskyldi-
ga Nagon skattskyldighet kommer naturligt-

visintei fraga om skatt inte skall betala med
anledning av géllande 2 mom.

Enligt den foreslagna lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland kan ut-
landska fondbolag i fortséttningen genom
sina filialer tillhandahdlla sddana tjanster
som avses i foreslagna 5 8 2 mom. i lagen
om placeringsfonder, dvs. tjanster som for
narvarande i Finland kan tillhandhdlas av
namnda filialer. Av denna anledning foredas
att paragrafens 1 och 2 mom. andras sa att ut-
l&ndska fondbolags filialer jamstalls med ut-
|&ndska kreditinstituts och vérdepappersfore-
tags filialer. Dessutom foreslas att bestam-
melsernas ordalydelse preciseras och att de-
ras inbordes ordning éndras.

2. Ikrafttradande

Avsikten ar att de foresagna lagarna skall
trada i kraft s snart som mojligt efter att de
har godkants och stadféasts.

3. Lagstiftningsordning

Det foredas att behtrigheten att bevilja och
aterkalla fondbolags och forvaringsingtituts
verksamhetstillstand skall Gverforas fran fi-
nansministeriet till Finansinspektionen. Ock-
sa 6vriga tillstandsdrenden som géller fond-
verksamhet och &renden som géller faststél-
lelse av specialplaceringsfonders stadgar fo-
resas bli dverforda fran finansministeriet till
Finansinspektionen. Behandlingen av till-
stdndsdrenden som géller depositionsbanker
och 6vriga kreditinstitut, vardepappersforetag
och pantlaneinréttningar éverfordes redan ti-
digare fran finansministeriet till Finansin-
spektionen, i samband med att lagen om Fi-
nansinspektionen (587/2003) stiftades.

Forutsattningarna for beviljande och ater-
kallelse av verksamhetstillstand regleras se-
parat i lag. Lagens bestammelser om verk-
samhetstillstand & tamligen detaljerade och
exakta. Utgangspunkten for bestammelserna
ar dessutom att myndigheternas provningsrétt
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ar bunden. Grundlagsutskottet gjorde i sitt ut-
|dtande (GrUU 67/2002 rd) med anledning av
regeringens proposition RP 175/2002 rd en
beddémning av motsvarande andringar som
foredogs i kreditinstitutdagen och lagen om
vérdepappersforetag, med beaktande av den i
18 § 1 mom. i grundlagen tryggade rétten till
nérings- och yrkesutévning, och anség att la-
garna kunde stiftas i vanlig lagstiftningsord-
ning. | propositionen anvands darfér samma
formuleringar som i kreditinstitutdagen och i
lagen om vérdepappersforetag. Detta anses
viktigt med tanke pa enhetligheten i behand-
lingen av foretag som tillhandahaller samma
typ av finansiella tjanster samt med tanke pa
konkurrensneutraliteten. Detsamma géaller
den foredagna lagen om utléndska fondbo-
lags verksamhet i Finland som innehaller
samma formuleringar som den géllande la-
gen om utlé&ndska kreditinstituts och finansi-
élla ingtituts verksamhet i Finland och lagen
om utlandska vardepappersforetags ratt att
tillhandahalla investeringstjanster i Finland.
Det & ocksa oklart om grundiagens 18 §
1 mom., som tryggar rétten till nérings- och
yrkesut('jvning, omfattar utl&ndska foretag.
Dessutom kunde eventuella éndringar i for-
muleringarna leda till snedvridningar i kon-
kurrensen.

Finansinspektionens rétt att utfarda fore-
skrifter foreslas i vissa avseenden bli utokad.
Sédana fordag ar framforallt de som géller
68 6 mom. 26 § 2 och 3 mom.,, 26 a §
3 mom., 30 a § 3 mom., 69 § 2 mom., 80 §
4 mom. och 126 a § 1 mom. i lagen om pla-
ceringsfonder. De fdrdagna nya normgiv-
ningsbefogenheterna & huvudsakligen av an-

tingen teknisk natur och galler enskilda detal -
jer eller ocksa har de karaktéren av verkstél-
lighetsbestdmmel ser. Finansinspektionens fo-
reskrifter kommer enligt forslaget huvudsak-
ligen att vara baserade pa fondforetagsdirek-
tivets tvingande bestdmmelser och till sin na-
tur motsvarar de bestdmmelser som Finans-
inspektionen enligt den nuvarande lagstift-
ningen om vardepappersmarknaden har rétt
att utfarda i syfte att genomféra vissa direk-
tivs detaljerade bestdmmel ser.

Andringar foredds i bestammelserna om
fondbolags och forvaringsingtituts ledning.
Kriterierna for beddémningen av ledningens
pdlitlighet foreslas bli preciserade. Dessutom
foredas att till lagen fogas bestdmmelser om
Finansinspektionens rétt att forbjuda en per-
son att verka som ett fondbolags eler forva-
ringsinstituts ~ styrelsemedlem,  suppleant,
verkstéllande direktér eller stéllforetradare
for verkstéllande direktoren. Grundlagsut-
skottet  beddmde i sitt  utldtande
(GrUU 67/2002 rd) med anledning av reger-
ingens proposition RP 175/2002 rd motsva-
rande andringar som féredogs i kreditinsti-
tutslagen och lagen om vardepappersforetag
utgdende fran den i grundlagens 18 § 1 mom.
tryggade rétten till narings- och yrkesutov-
ning samt ansag att de ndmnda lagarna kunde
gtiftasi vanlig lagstiftningsordning.

Av de skdl som anfdrs ovan har det ansetts
att de foreslagna lagarna kan stiftas i vanlig
lagstiftningsordning. Det & emellertid skél
att inhamta grundlagsutskottets utldtande om
propositionen.

Med stdd av vad som anfors ovan foreléggs
Riksdagen foljande lagfordag:
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Lagférslagen

Lag
om andring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i lagen den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999) 7 § 1 mom., 12—15 §,
17 §, 41 8 2 mom. 1 och 5 punkten, 69 8 3 mom., 81 8 5 mom. och 117 § 4 och 5 mom.,

andras inledande stycket i 1 § 2 mom., 2 § 1 och 8—11 punkten, 50ch 6 8§, 88 1 mom., 9 §
1 mom., 10 och 16 §, 26 § 2 och 3 mom., 27 och 29 §, 34 § 2 mom., 38 § 1 mom., 41 §
1 mom. 11 punkten, 43 § 2 och 3 mom., 48 § 3 mom., 50 § 2 mom., 51 §, 53 § 2 mom., 66 §
1 mom., inledande stycket och 1 punkteni 69 8§ 1 mom., 69 § 2 mom., 71—74 §, inledande
stycket i 758 1 mom., 76-78 §, 79 § 2 mom., 80 §, 81 § 1—3 och 6 mom., 82 och 84 §, 88 §
1 mom., 92 § 2—4 mom., 93 §, 94 § 2 mom., 96 § 3 mom., 97 §, 99 § 1 mom. 4 punkten,
103§ 2 mom., 1 punkten, 107 8 1 mom., 108 § 1 mom. 1 punkten, 109 8§ 3 mom., 113 §
1 mom. 1 punkten, 114 § 3 mom., 116 §, 117 § 1—3 mom., 121 och 123—125 §, rubriken for
20 kap, 127 § 3 mom., 129 §, inledande stycket och 3 punkten i 130 § 1 mom., 130 § 2 mom.,
131 § 1 mom., 132 och 134 §, inledande stycket i 145 § 1 mom., inledande stycket och
2 punkten i 146 § samt 150 § 2 mom.,

av dessalagrum 53 § 2 mom. och 81 § 1 och 6 mom. sédanade lyder i lag 1522/2001, samt

fogas till 1 § ett nytt 3 mom., till 2 § nya 12—15 punkter, till lagen nya5 a—5 e och 9 a—9
d §, till 24 § ett nytt 3 mom., till 26 § ett nytt 4 mom., till lagen nya 26 a och 26 b § och ett
nytt 4 a kap., till 41 8 nya 4 och 5 mom., till 45 § ett nytt 3 mom., till 47 § ett nytt 3 mom.,
varvid gdllande 3 mom. blir 4 mom., till lagen nya71 a, 73 a 80 a, 117 aoch 126 a—126d §

samt till 144 § ett nytt 4 mom., som foljer:

Dennalag tillampas inte pa marknadsforing
av fondféretags andelar om dessa marknads-
fors endast till yrkesmassiga investerare.
Som yrkesméssiga investerare skall anses

Pa fondbolag tillampas lagen om varde-
pappersforetag (579/1996) enligt vad som fo-
reskrivsi dennalag.

28

| dennalag avses med

1) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allmanheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument samt forvaltning av
placeringsfonden,

8) vardepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 § vardepappersmarknadsl agen,

9) fondftretagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i Overldtbara vardepap-
per (fondféretag), jamte andringar,

10) fondftretag en utléndsk placeringsfond
och ett ddrmed jamférbart utldndskt foretag
for kollektivainvesteringar,

11) hemstat den stat dér ett fondféretag el-
ler forvaringsinstitut har fatt auktorisation,

12) finansielt instrument investeringsob-
jekt som avsesi 2 § lagen om vérdepappers-
fOretag, penningmarknadsinstrument och in-
laning i kreditinstitut,

13) penningmarknadsinstrument skuldf 6r-
bindelser som normalt omsétts pa penning-
marknaden samt & likvida och har ett vérde
som vid varjetidpunkt exakt kan faststéllas,

14) icke-standardiserade derivatinstrument
andra an standardiserade derivatinstrument
som avsesi 1 kap. 2 § lagen om handel med
standardiserade  optioner och  terminer
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(772/1988) samt derivatinstrument som en-
ligt 10 kap. 1 a § vardepappersmarknadsla-
gen &r jamforbara med sadana, samt med

15) betydande bindning vad som foreskrivs
i 4 a § kreditinstitutslagen.

58

Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet
och till fondverksamheten vasentligen horan-
de verksamhet, om denna inte & &gnad att
skada fondandel ségarnas intressen.

Dessutom far fondbol aget tillhandahdlla

1) formogenhetsforvaltning, enligt vad som
foreskrivs i 3 § 1 mom. 5 punkten lagen om
vardepappersforetag,

2) investerings- och finansieringsrédgiv-
ning gédllande investeringsobjekt, enligt vad
som foreskrivsi 16 8 1 mom. 4 punkten i den
lag som namnsi 1 punkten, samt

3) forvarings- och férvaltningstjanster for
andelar i placeringsfonder och fondfdretag,
enligt vad som foreskrivs i 16 § 1 mom.
5 punkten i denlag som namnsi 1 punkten.

Ett fondbolag kan inte beviljas tillstand en-
bart for sddan verksamhet som avses i
2 mom. Ett fondbolag kan inte heller beviljas
tillstand enbart for verksamhet som avses i
2mom. 2 eller 3 punkten, om verksamhets-
tillstand inte har beviljats eller samtidigt inte
soks ocksa for verksamhet som avses i
2 mom. 1 punkten.

Om fondbolaget bedriver sddan verksamhet
som avses i 2 mom foreskrivs i lagen om
vardepappersforetag om skyldigheten  att
hora till ersdttningsfonden for investerar-
skydd.

5a8§

Finansinspektionen beviljar pa ansbkan
verksamhetstillstand for fondbolag. Genom
forordning av finansministeriet féreskrivs om
de utredningar som skall fogas till tillstands-
ansokan.

5b§

Verksamhetstillstand skall  beviljas fin-
landska aktiebolag om det med ledning av ut-
redning om aktiedgarnas, med dessa enligt
2 kap. 9 § véardepappersmarknadsagen jam-
forbara personers samt de inom forvaltningen
verksamma personernas tillforlitlighet, van-
del, erfarenhet och 6vriga lamplighet samt

med beaktande av den tilltdnkta omfattning-
en av sokandens afférsverksamhet kan siker-
stéllas att fondbolaget kommer att ledas med
yrkesskicklighet samt enligt sunda och fér-
siktiga affarsprinciper. En forutséttning for
beviljande av verksamhetstillstand & dessut-
om att bolaget har sitt huvudkontor i Finland,
tillforlitlig forvaltning och tillréckliga eko-
nomiska verksamhetsforutsattningar och att
det uppfyller de dvriga krav som stélls i den-
na lag, om det inte utgdende fran den utred-
ning som mottagits kan anses sannolikt att en
effektiv tillsyn over fondbolaget hindras av
en betydande bindning mellan fondbolaget
och nagon annan juridisk eller fysisk person
eller av bestdmmelser och administrativa fo-
reskrifter i en stat som inte hér till Europels-
ka ekonomiska samarbetsomradet vilka till-
l&mpas paen fysisk eller juridisk person som
har en s&dan bindning. Verksamhetstillstand
kan beviljas ocksa ett nytt fondbolag innan
det registreras.

Ansokan skall avgoras inom sex manader
efter att den mottagits eller, om ansokan har
varit bristfallig, efter att sfjkanden har |amnat
in de handlingar och utredningar som behovs
for att avgora saken. Beslut om verksamhets-
tillstand skall dock alltid fattas inom 12 ma-
nader efter att ansdkan mottagits. Om beslut
inte har meddelats inom utsatt tid, far sokan-
den anfora besvér. Besvéren anses i sa fall
gdlla avslag pa ansokan. Sadana besvar far
anforas till dess att beslut har meddelats. Fi-
nansinspektionen skall underrétta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter att besvéar anforts. Betr&ffande
anforande och behandling av besvér som av-
sesi dettamoment galler i Gvrigt i tillampliga
delar vad som foéreskrivs i forvaltningspro-
cesslagen (596/1996).

Finansinspektionen skall innan arendet av-
gors begdra utldtande om ansokan fran er-
sdttningsfonden for  investerarskydd, om
fondbolaget anstker om tillstand for verk-
samhet som avsesi 5 § 2 mom.

Fondbolaget kan, om inte annat foljer av
tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter att verksamhetstillstandet
har beviljats och, om verksamhetstillstand
har beviljats for ett nytt foretag, efter att
fondbolaget har registrerats. Fondbolaget
skall underrétta Finansinspektionen om nar
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det inleder sin verksamhet.

5c¢8§

Finansinspektionen skall anmala verksam-
hetstillstandet for registrering. Om tillstand
har beviljats for verksamhet som avsesi 5 §
2 mom. skall Finansinspektionen ocksa for
kénnedom underrétta ersattningsfonden for
investerarskydd om tillstandet. Ett verksam-
hetstillstdnd som har beviljats for ett nytt
fondbolag skall registreras samtidigt som fo-
retaget.

5d8§

| verksamhetstillstandet skall anges vilka
av de tjanster som avsesi 5 § som fondbola-
get har ratt att tillhandahalla utéver fond-
verksamheten. Finansinspektionen kan efter
att verksamhetstillstandet beviljats, pa anso-
kan av fondbolaget andra verksamhetstill-
sténdet till de delar som anges i detta mo-
ment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sokanden, rétt att forena verksamhetstillst3n-
det med sadana for tillsynen nédvandiga be-
gransningar och villkor som géler fondbola-
gets affarsverksamhet.

5e8§

Ett fondbolags styrelse och verkstéllande
direktoér skall leda fondbolaget med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och forsiktiga
affarsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstdllande direktéren
och dennes stéllforetréadare skall vara tillfor-
litliga personer som inte ar férsattai konkurs
och vars handlingsbehodrighet inte har be-
gransats. Styrelsemedlemmarna och supple-
anterna samt verkstéllande direktoren och
dennes stéllforetradare skall dessutom ha s&
dana almén kénnedom om fondverksamhet
som & nodvandig med beaktande av arten
och omfattningen av fondbolagets verksam-
het. Om fondbolaget har beviljats tillstand
for verksamhet som avsesi 5 § 2 mom. skall
styrelsemedlemmarna och  suppleanterna
samt verkstdllande direktéren och dennes
stéllforetrédare ha sidan allman kannedom
om investeringsverksamhet som & nodvan-
dig med beaktande av arten om omfattningen
av fondbolagets verksamhet. De styrel semed-
lemmar som i enlighet med 8 § 2 mom. véljs

av fondandelsagarna forutsétts inte ha kan-
nedom om fondverksamhet eller invester-
ingsverksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillférlitlig om han eller hon under de
fem senaste aren genom en dom som har
vunnit laga kraft har domts till fangel sestraff
eller under de tre senaste aren till botesstraff
for ett brott som kan anses visa att han eller
hon & uppenbart olamplig som fondbol agets
styrelsemedlem eller suppleant eller som
verkstdllande direktor eller dennes stéllfére-
trédare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem ar, forbjuda en person att vara ett fond-
bolags styrelsemediem eller suppleant eler
verkstéllande direktor eller dennes stéllfore-
trédare, om

1) denne vid skotseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofdr-
siktighet och om det & uppenbart att detta
alvarligt kan skada stabiliteten i fondbola-
gets eler i en av det forvaltad placerings-
fonds verksamhet, placerarnas stédllning eller
borgenérernas fordel, eller om

2) denne inte uppfyller de krav som fore-
skrivsi 1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underrétta
Finansinspektionen om utbyte av de personer
som avsesi 1 mom.

68

Ett fondbolag skall ha ett aktiekapita pa
minst 125 000 euro. Hela aktiekapitalet skall
varatecknat nér verksamhetstillstandet bevil-
jas.

Fondbolaget skall utbver det minimikapital
som féreskrivs i 1 mom. ha en kapitalbas
som utgdr 0,02 hundradedelar av det belopp
varmed det sammanlagda vérdet av de pla-
ceringsfonder som fondbolaget forvaltar
Overskrider 250 miljoner euro. Fondbolagets
sammanlagda kapitalbas behtver emellertid
inte Gverstiga 10 miljoner euro.

Vid berékningen av det kapitalkrav som f6-
reskrivsi 2 mom. skal i vérdet av de placer-
ingsfonder som fondbolaget férvaltar raknas
in samtliga placeringsfonder som fondbola-
get forvaltar, inklusive de placeringsfonder
vilkas mvesterlngsverkgamhet har getts i
uppdrag &t ett annat bolag. Vid berakningen
av kapitalkravet beaktas inte de placerings-
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fonders tillgangar som fondbolaget skoter pa
uppdrag av ett annat fondbolag.

Oavsett de krav som stédlls i 2 mom. far
fondbolagets kapitalbas inte underskrida en
fjardedel av de fasta kosthader som har upp-
tagits i den for foregdende rakenskapsperiod
godkénda resultatrékningen eller, om det ef-
ter att bokd utet faststallts har skett betydande
forandringar i fondbolagets verksamhet, det
belopp som Finansinspektionen har faststéllt
pa ansdkan av fondbol aget.

Om fondbolaget bedriver verksamhet som
avsesi 582 mom. skall dess kapitalbas alltid
uppfylla de krav som foreskrivsi 31 § lagen
om vardepappersforetag.

Finansinspektionen meddelar sadana nér-
mare foreskrifter om tilldampningen av de
krav som i denna paragraf stélls pa ett fond-
bolags kapitalbas, som behdvs fér att genom-
forafondforetagsdirektivet.

88§
Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar.

98
Finansinspektionen beviljar pa ansbkan
verksamhetstillstand for ett forvaringsingtitut.
Genom férordning av finansministeriet fore-
skrivs om de utredningar som skall fogas till
till standsanstkan.

9a8

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut
skall beviljas finlandska aktiebolag om det
med ledning av utredning om aktiedgarnas,
med dessa enligt 2 kap. 9 § vérdepappers-
marknadslagen jamforbara personers samt de
inom forvaltningen verksamma personernas
tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och 6vriga
[&mplighet samt med beaktande av den till-
ténkta omfattningen av sbkandens affars-
verksamhet kan sakerstéllas att forvaringsin-
stitutet kommer att ledas med yrkesskicklig-
het samt enligt sunda och forsiktiga afférs-
principer. En férutsditning for beviljande av
verksamhetstillstand & dessutom att bolaget
har sitt huvudkontor i Finland, tillforlitlig
forvaltning och tillréckliga ekonomiska verk-
samhetsforutséttningar och att det uppfyller

de 6vriga krav som stélls i denna lag, om det
inte utgaende fran den utredning som motta-
gits kan anses sannolikt att en effektiv tillsyn
over forvaringsingtitutet hindras av en bety-
dande bindning mellan forvaringsinstitutet
och nagon annan juridisk eller fysisk person
eller av bestédmmelser och administrativa f6-
reskrifter i en stat som inte hér till Europels-
ka ekonomiska samarbetsomradet vilka till-
lampas paen fysisk eler juridisk person som
har en s&dan bindning. Verksamhetstillstand
kan beviljas ocksa ett nytt forvaringsingtitut
innan det registreras.

Ansbkan skall avgoras inom sex ménader
efter att den mottagits eler, om ansokan har
varit bristféllig, efter att sokanden har lamnat
in de handlingar och utredningar som behévs
for att avgora saken. Beslut om verksamhets-
tillstand skall dock alltid fattas inom 12 ma
nader efter att ansdkan mottagits. Om beslut
inte har meddelats inom utsatt tid, far sokan-
den anféra besvér. Besvéren anses i sa fall
gdlla avslag pa ansokan. Sadana besvar far
anforas till dess att beslut har meddelats. Fi-
nansinspektionen skall underrétta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter att besvéar anforts. Betraffande
anforande och behandling av besvér som av-
sesi dettamoment galler i dvrigt i tillampliga
delar vad som féreskrivs i forvaltningspro-
cesslagen.

Forvaringsinstitutet kan, om inte annat fol-
jer av tillstandsvillkoren, inleda sin verksam-
het omedelbart efter att verksamhetstillstan-
det har beviljats och, om verksamhetstill-
stand har beviljats for ett nytt foretag, efter
att forvaringsinstitutet har registrerats. Forva-
ringsinstitutet skall underrétta Finansinspek-
tionen om n&r det inleder sin verksamhet.

9b§

Finansinspektionen skall anmda forva-
ringsingtitutets verksamhetstillstand for regi-
strering. Ett verksamhetstillstand som har
beviljats for ett nytt forvaringsinstitut skall
registreras samtidigt som foretaget.

9c§
| forvaringsingtitutets verksamhetstillstand
skall anges vilka av de tjanster som avses i
9 8 2 mom. som forvaringsinstitutet har ratt
att tillhandahdla utéver forvaringsverksam-
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heten. Finansinspektionen kan efter att verk-
samhetstillstandet beviljats, pad anstkan av
forvaringsingtitutet  andra  verksamhetstill-
sténdet till de delar som anges i detta mo-
ment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sokanden, rétt att forena verksamhetstillstan-
det med sadana for tillsynen nédvandiga be-
gransningar och villkor som géller forva
ringsinstitutets affarsverksamhet.

9ds§

Ett forvaringsinstituts styrel se och verkstél-
lande direkttr skall leda forvaringsinstitutet
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och
forsiktiga affarsprinciper. Styrelsemediem-
marna och suppleanterna samt verkstallande
direktérens och dennes stélforetrédare skall
varatillforlitliga personer som inte &r forsatta
i konkurs och vars handlingsbehérighet inte
har begransats. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstdllande direktéren
och dennes stéllforetradare skall dessutom ha
sadana alman kénnedom om forvaringsinsti-
tutsverksamhet som & nddvandig med beak-
tande av arten och omfattningen av forva-
ringsingtitutets verksamhet. En person som
avsesi 1 mom. anses inte varafillfdrlitlig om
han eller hon under de fem senaste aren ge-
nom en dom som har vunnit laga kraft har
domts till fangelsestraff eller under de tre se-
naste aren till botesstraff for ett brott som kan
anses visa att han eler hon & uppenbart
olamplig som forvaringsingtitutets styrelse-
medlem eller suppleant eller som verkstal-
lande direktor eller dennes stéllforetrédare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem é&r, forbjuda en person att vara ett forva-
ringsinstituts styrelsemedlem eller suppleant
eller verkstdlande direktor eller verkstélan-
de direktorens stéllforetrddare, om

1) denne vid skétseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofdr-
siktighet och om det & uppenbart att detta
alvarligt kan skada stabiliteten i forvarings-
ingtitutets verksamhet eller i en sadan placer-
ingsfonds verksamhet vars tillgangar forva-
ringsinstitutet forvarar enligt 31 §, fondan-
delségarnas dler placerarnas stéllning eller
borgenérernas fordel, eller om

2) denne inte uppfyller de krav som fore-
skrivsi 1 mom.

Forvaringsinstitutet skall omedelbart un-
derrétta Finansinspektionen om utbyte av de
personer som avsesi 1 mom.

108
Ett forvaringsinstitut skall ha ett aktiekapi-
tal pAminst 730 000 euro. Hela akti ekapitalet
skall vara tecknat nér verksamhetstillstandet
beviljas.

168
Pa fondbolag och forvaringsintitut tillam-
pas vad som i 14 och 15 § lagen om vérde-
pappersforetag foreskrivs om anmaan om
forvarv av aktier samt om rétten att motsétta
sig forvarv.

Om fondbolaget inte har inlett fondverk-
samhet inom tva ar efter att dess stadgar for-
sta gangen faststéllts i enlighet med 43 §
skall faststéllelsen av stadgarna anses ha for-
fallit.

Fondbolaget skall inom sin fondverksam-
het och vid organiseringen av sin afférsverk-
samhet undvika intressekonflikter och, nar
sadana & oundvikliga, se till att de placer-
ingsfonder som fondbolaget forvaltar, fond-
andelsagarna och fondbol agets Gvriga kunder
far en rattvis behandling. Finansinspektionen
kan meddela fondbolagen narmare foreskrif-
ter om undvikande av intressekonflikter.

Finansinspektionen kan i syfte att uppfylla
de krav som stélls i fondforetagsdirektivet
meddela fondbolagen nérmare foreskrifter
om de forfaranden som fondbolagen skall
iaktta ndr de bedriver fondverksamhet i en-
lighet med denna paragraf.

Ett fondbolag som bedriver verksamhet
somavsesi 5 § 2 mom. 1 punkten far intein-
vestera sina kunders tillgangar i andelar i
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar,
om det inte pa forhand har fatt kundens god-
kénnande.

26a8
Ett fondbolag skall for sin verksamhet ha
minst ett fast forréttningsstdlle. Det kan
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dessutom bedriva verksamhet pa andra verk-
samhetsstallen. Fondbolaget kan bedriva af-
farsverksamhet ocksa genom ett ombud, om
anlitandet av ombud inte forsvarar fondbola-
gets riskkontroll och interna kontroll eller Gv-
rig skotsel av fondbolagets afférsverksamhet.

Né&r fondbolaget |dter ett ombud skota af-
farsverksamheten skall det setill att ombudet
fortl6pande ger fondbolaget de uppgifter som
behdvs fér myndighetstillsynen 6ver fondbo-
laget samt for fondbolagets riskkontroll och
interna kontroll, och att fondbolaget kan
l&mna dessa uppgifter vidare till Finansin-
spektionen.

Ett fondbolag som har for avsikt att bedriva
affarsverksamhet genom ett ombud som inte
hor till samma konsolideringsgrupp eller till
samma i lagen om andelsbanker och andra
kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001)
avsedda sammanslutning som fondbolaget,
skall anmédla detta till Finansinspektionen in-
nan verksamheten Overfors till ombudet.
Anmadlan behévs inte om fondbolaget endast
i obetydlig omfattning bedriver afférsverk-
samhet genom ombud. Betydande forand-
ringar i avtalsforhdlandet mellan fondbola-
get och ombudet skall anmélas till Finansin-
spektionen.  Finansinspektionen  meddelar
narmare foreskrifter om innehallet i anméalan
samt om nédr den afférsverksamhet som be-
drivs genom ombud, med beaktande av verk-
samhetens art och omfattning, kan anses vara
obetydlig.

26b 8

Anlitandet av ombud far inte hindra fond-
bolaget att handla i Gverensstdmmelse med
deras intresse som ager andelar i placerings-
fonder som férvaltas av fondbolaget. Det
ombud som fondbolaget anlitar skall ha den
yrkesskicklighet som uppgifterna forutsétter.
Fondbolaget kan ndr som helst under upp-
draget ge ombudet ytterligare anvisningar
och &terkalla uppdraget med omedelbar ver-
kan om detta ligger i andelsdgarnas intresse.

Om ett ombud anlitas for investeringsverk-
samheten maste ombudet vara en samman-
slutning som har fétt tillstand eller registre-
rats for andamalet och & foremal till tillsyn.
Om ombudet har hemort i en stat som inte
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet skall samarbete mellan tillsynsmyn-

digheten och Finansinspektionen sdkerstéllas.
Fondbolaget skall regelbundet meddela om-
budet foreskrifter om de allménna grunderna
for investeringsverksamheten.

For skotsel av uppgifter i samband med
forvaltningen av en placeringsfond fér sdsom
ombud inte anlitas placeringsfondens forva-
ringsinstitut eller nagon annan sammansl ut-
ning vars intresse kan sta i konflikt med
fondbolagets eler andelsagarnas intressen.
Avtal om 6verforing av fondbolagets ansvar
pa tredje part & ogiltiga. PA ombudet tillam-
pas 133 § 1 mom.

Till den del som det & fréga om uppgifter
som hor till férvaltningen av en placerings-
fond och om fdrvaringsinstitutets uppgifter
enligt 31 8 1 mom., far fondbolaget eller dess
ombud och forvaringsingtitutet for en placer-
ingsfond som fondbolaget forvaltar inte ha
gemensam personal.

| en placeringsfonds fondprospekt och for-
enklade fondprospekt skall ndmnas till vilken
del fondbolaget anlitar ombud i sin verksam-
het.

278

En placeringsfonds tlllgangar (minimikapi-
tal) skall uppga till minst tva miljoner euro
och fonden skall ha minst 50 andelsigare.
Né&r antalet fondandel sdgare réknas skall som
en helhet betraktas en fondandelsigare jamte
sdana i 1 kap. 5 § bokforingslagen avsedda
sammanslutningar och darmed jamférbara ut-
landska foretag som fondandelsagaren har
bestdmmande inflytande i. Minimikapitalet
samt minimiantalet fondandelségare skall
uppnas inom sex manader efter att placer-
ingsfonden har inlett sin verksamhet.

Finansinspektionen kan av sarskilda skdl, i
syfte att sakra fortroendet fér vardepappers-
marknaden eller trygga fondandelségarnas
intressen, bevilja undantag fran deni 1 mom.
angivna tid inom vilken placeringsfondens
minimikapital samt minimiantalet fondan-
delsigare skall uppnas, for hdgst sex mana-
der efter utgangen av den tid som avses i
1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underrétta
Finansinspektionen da det minimikapital el-
ler det minimiantal fondandelsagare som av-
sesi 1 mom. uppndr, dverskrider eller under-
skrider den i momentet angivna gransen.
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298

Ett fondbolags styrelse skall godkanna
mal sattni ngen och séttet for utdvande av den
rostrétt pa aktiebolags bol agsstamma, som de
i placeringsfondens tillgangar ingaende akti-
erna medfor. | fondprospektet skall uppges
malséttningen for agarutovandet. | placer-
ingsfondens halvarsrapport och arsberéttelse
skall redogoras for hur den rostrétt som till-
kommer placeringsfonden har utévats under
rapportperioden.

4 akap.
Fondbolags soliditet och riskkontroll

30as8

Ett fondbolag fér intei sin verksamhet tasa
storarisker att dess soliditet utsétts for vasen-
lig fara. Fondbolaget skall ha med hansyn till
verksamheten tillrécklig intern kontroll och
tillréckliga riskkontrollsystem.

Pa overféringen av uppgifter i samband
med som ansluter sig till ett fondbolags risk-
kontroll och 6vriga interna kontroll till ett fo-
retag som inte hor till samma konsolide-
ringsgrupp €ller till sasmma i lagen om an-
delsbanker och andra kreditingtitut i andels-
lagsform avsedda sammanslutning som
fondbolaget skall tillampas 26 a § 2 och
3 mom.

Finansinspektionen meddelar narmare fore-
skrifter om de krav som stélls padei i1 mom.
avsedda riskkontrollsystemen och pa den 6v-
riga interna kontrollen samt pa en tillforl itlig
forvaltning liksom om anméalan som avses i
2 mom. och om nér uppgifter som har Gver-
forts till ett annat féretag, med beaktande av
verksamhetens art och omfattning, kan anses
vara sa obetydliga att ndgon anmalan inte
behtver goras.

30b§

Om ett fondbolag bedriver verksamhet som
avses i 5 8§ 2 mom. skall dess likviditet vara
tryggad pa ett med hansyn till fondbolagets
verksamhet tillréckligt séit.

30c8§
Ett fondbolags sammanlagda kapitalbas
skall altid uppga till minst det minimikapital

som foreskrivsi 6 8. Vid fusion mellan minst
tva fondbolag kan Finansinspektionen bevilja
undantag fran detta krav. Det Gvertagande
fondbol agets eller det nya fondbolagets kapi-
talbas f& emellertid inte Sunka under den
sammanlagda kapitalbas som de fusionerade
fondbol agen hade vid fusionstidpunkten.

Om fondbolagets kapitalbas gunker under
det minimibelopp som angesi 6 § skall fond-
bolaget utan drojsmal rapportera detta till Fi-
nansinspektionen och vidta atgarder for att
uppfylla de krav som stélls pa kapital basen.
F| nansi nspektionen skall, efter att ha fatt den

port som avses ovan dler efter att annars
hafatt besked om att kapitalbasen har unkit
under det i lagen angivna beloppet, sdtta ut
en tid inom vilken kravet pa kapitalbasen
skall vara uppfyllt, vid aventyr att verksam-
hetstillstandet aterkallas. Om kravet inte upp-
fylls inom den utsatta tiden kan Finansin-
spektionen aterkalla verksamhetstill standet.

Om fondbolagets kapitalbas gunker under
det belopp som angesi 6 § far fondbolaget
inte dela ut vingt eller annan avkastning pa
det egna kapitalet, om inte Finansinspektio-
nen beviljar dispens for viss tid. Dispens kan
beviljas om fondbolaget har tillstéllt Finans-
inspektionen ett reviderat mellanbokslut och
Finansinspektionen anser att dispensen enligt
vad som féreskrivs i 2 mom. inte &ventyrar
fondbol agets mojligheter att inom den utsatta
tiden uppfylla kapital baskravet.

Vid berakning av fondbolagets kapitalbas
tilldmpas 72 § 3 mom. kreditinstitutslagen.

Fondbolaget skall omedelbart fér kanne-
dom tillstélla Finansinspektionen forvarings-
ingtitutsavtalet for en placeringsfond som det
forvaltar samt &ndringar i avtalet.

388
Atminstone en av de revisorer som avses i
36 8 2 mom. skall minst sex ganger per ar,
med minst en och hogst tre manaders inter-
valler, granska att fondandelsvérdet har be-
raknats parétt satt..
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418

| en placeringsfonds stadgar skall &min-
stone anges

11) nar och var placeringsfondens pro-
spekt, forenklade prospekt, halvarsrapport
och, i sadana fall som avsesi 95 §, kvartas-
rapport samt placeringsfondens och fondbo-
lagets arsberéttelse hals tillgangliga for all-
manheten,

Om avsikten & att i placeringsfondens
verksamhet tillampa deni lag tilldtna majlig-
heten, skall i fondens stadgar ocksa anges

Om derivatinstrument anvands i placer-
ingsfondens investeringsverksamhet skall i
fondens stadgar némnas

1) derivatinstrumentens anvandningsanda-
mal samt deras art och i vilken omfattning de
skall anvandeas,

2) motparterna i icke-standardiserade deri-
vatinstrument, samt

3) de riskkontrollmetoder som fondbol aget
har for avsikt att tillampa.

| placeringsfondens stadgar skall anges

1) om fondbolaget har for avsikt att inga
lane- eller aerkdpsavtal avseende vardepap-
per och penningmarknadsinstrument som hor
till fondenstillgangar,

2) den maximala andel av placeringsfon-
dens investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument eller av dess till-
gangar som samtidigt kan vara forema for
sadana avtal som avsesi 1 punkten,

3) vilka i 1 mom. avsedda sammanslut-
ningars tjanster som fondbolaget har for av-
sikt att anlita.

Finansinspektionen faststéller pa anstkan
av fondbolaget en specialplaceringsfonds
stadgar och andringar i dem. En speciapla-
ceringsfonds stadgar och andringar i dem
skall faststéllas om de stdmmer Gverens med
lagen och om det inte med st6d av erhdllen
utredning kan anses sannolikt att finans-
marknadens stabilitet eller funktion eller for-
troendet for verksamheten pa finansmarkna-
den skulle &ventyras och att de risker som ar
forenade med special placeringsfondens inve-

steringsverksamhet sprids i tillrécklig ut-
stréckning. Genom forordning av finansmini-
steriet kan meddelas narmare foreskrifter om
omstandigheter som skall beaktas vid be-
démningen av den inverkan som specialpla-
ceringsfondens verksamhet har pa finans-
marknadens stabilitet och funktion samt pa
fortroendet for verksamheten pa finansmark-
naden. N& Finansinspektionen faststéller
speciaplaceringsfondens stadgar och énd-
ringar i dem har den, efter att ha hort sokan-
den, rétt att uppstélla begrénsningar och vill-
kor for fondbolagets och specialplacerings-
fondens verksamhet.

En andring av en placeringsfonds stadgar
trader i kraft en manad efter att Finansin-
spektionen har faststallt andringen och fond-
andelsagarna har underréttats om den s som
foreskrivs i placeringsfondens stadgar, om
inte Finansingpektionen med beaktande av
andringens omfattning och fondandelsagar-
nas intressen bestammer nagot annat.

Finansinspektionen kan bestdmma att en
emission av fondandelar skall avbrytas om
detta & nodvandigt for att sékerstalla fortro-
endet for vardepappersmarknaden, for att
trygga fondandelsagarnas intressen eller av
andra sérskilt vagande skal.

| fondbolagets stadgar kan foreskrivas att
fondandelarna kan avvika fran varandra nar
det géller det belopp som fondbolaget debite-
rar en placeringsfond som erséttning for for-
valtningen av denna. | stadgarna skall harvid
féreskrivas under vilka forutséttningar place-
rare kan teckna andelar som avviker fran var-
andrai frdga om erséttningen.

Placeringsfondens tlllgangar varderas en-
ligt marknadsvardet. Om nagot sadant inte
finns eller om pa det grund av omstandighe-
ternainte kan fas, skall véardet av ett invester-
ingsobjekt berdknas enligt de grunder som
anges i placeringsfondens stadgar. | fondens
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stadgar skall &ven i 6vrigt bestdmmas nédrma-
re om berdkning av fondandel svardet.

Fondbolaget skall avbryta inlésen av fond-
andelar om vérdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelsagare un-
derskrider den gréans som bestdmsi lag eller i
fondens stadgar, om situationen inte har rét-
tats till inom 90 dygn efter att gransen under-
skreds. Inldsningsforbudet tilldmpas emeller-
tid inte fére utgangen av den tid som avses i
27 8.1 alt placeringsfondens marknadsfo-
ringsmaterial skall medan avbrottet pagar
namnas fondens exceptionella situation.

518
Finansinspektionen kan bestdmma att inl6-
sen av fondandelar skall avbrytas om detta ar
nodvandigt for att sdkerstélla fértroendet for
vardepappersmarknaden, for att trygga fond-
andelségarnas intressen eller av andra sarskilt
vagande skdl.

Anteckningar i fondandelsregistret far go-
ras forst nér hela teckningspriset fér en fond-
andel har betalts. Teckningspriset skall beta-
lasi pengar eller genom att placeringsfonden
ges vardepapper eler penningmarknadsin-
strument som avsesi 69 § 1 mom. 1 punkten
till ett belopp som motsvarar teckningspriset,
sa att fordelningen av olika slag av varde-
papper vid tidpunkten for bestémmandet av
teckningspriset motsvarar den i placerings-
fondens stadgar for varje enskilt dag av var-
depapper specificerade investeringsverksam-
heten och vardepapperens sammanlagda
marknadsvdrde motsvarar vérdet av den
fondandel som getts mot dem.

66 §

Rétt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandel sdgarstémma vars fondandelar har
Overforts till vardeandel ssystemet har endast
fondandel sigare som tio dagar fore stamman
har antecknats som &gare i fondandel ségar-
forteckningen, om inte nagot annat foljer av

62 8 2 mom. N& en fondandel sgares roste-
tal raknas ut beaktas inte de fondandelar som
efter ovan ndmnda dag har inforts for agaren
i fondandel sagarforteckningen.

69 8§

Fondbol aget fér placera en placeringsfonds
tillgangar i

1) véardepapper och penningmarknadsin-
strument med vilka bedrivs offentlig handel
pa fondbdrsens bordlista eller med vilka be-
drivs handel pa nagon annan reglerad mark-
nadsplats som fungerar fortlépande samt &r
erkand och 6ppen for allmanheten, och i

Finansinspektionen kan efter att ha bett
sammansiutningen av fondbolag om ett utld-
tande meddela nérmare foreskrifter om forut-
séttningarna for att en marknadsplats kan an-
ses uppfylla de krav som anges i 1 mom.
1 punkten.

718

Fondbolaget far investera en placerings-
fonds tillgangar i penningmarknadsinstru-
ment som inte & foremdl for handel pa en
marknadsplats som avses i 69 § 1 punkten,
under férutsdttning att for emissionen eller
emittenten géller bestdmmelserna om inve-
sterarskydd och inlaningsskydd samt forut-
Satt att

1) emittenten eller garanten & en centra -,
regiona- eller lokalmyndighet eller central-
banken i en stat inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet, Europeiska central-
banken, Europeiska unionen eller Europeiska
mvesterlngsbanken en stat som inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller en delstat i en sadan stat, eller ett inter-
nationel It offentligt samfund vilket som med-
lem har minst en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, eller att

2) emittenten & en sammanslutnlng vars
emitterade vardepapper ar forema for handel
pd en marknadsplats som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten, eller att

3) emittenten eller garanten & en samman-
dlutning vars stabilitet 6vervakas i enlighet
med grunder som definieras i Europeiska
gemenskapens lagstiftning, eller en samman-
slutning pa vilken tillampas och som iakttar
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sadana bestdmmelser om verksamhetens sta-
bilitet som motsvarar Europeiska gemenska-
pens lagstiftning, eller att

4) emittenten & ndgon annan sammans! ut-
ning som har emitterat penningmarknadsin-
strument pa vilka tillampas ett investerar-
skydd som motsvarar vad som foreskrivs
ovani 1, 2 eller 3 punkten och att emittentens
eget kap|ta| uppgdr till minst 10 miljoner
euro samt forutsatt att emittenten uppréttar
och offentliggor sitt bokslut i enlighet med
radets direktiv 78/660/EEG, eller en sam-
manslutning som hér till en koncern bestden-
de av ett eller flera bolag som har emitterat
vardepapper som ar forema for handel pa en
marknadsplats som avses i 69 § 1 mom.
1 punkten och som har speciaiserat sig pa att
finansiera koncernen, eller en sammanslut-
ning som har specialiserat sig pa att finansie-
ra véardepapperisering som omfattas av kre-
ditforstarkning frén en bank.

Fondbolaget far investera hogst en tionde-
del av en placeringsfonds tillgangar i andra
vardepapper och penningmarknadsinstrument
an sadana som avsesi 69 § och i denna para-
graf.

71a8
Ett fondbolag fa&r investera en placerings-
fonds tillgangar i inldning i kreditingtitut,
forutsatt att
1) inldningen skall dterbetalas pa anmodan
eler kan lyftas och forfaler till betalning
inom 12 manader, och att
2) kreditinstitutet har sin hemort i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller, om kreditingtitutet har sin
hemort i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, forutsatt att
pa kreditingtitutet i dess hemstat tillampas
tillsynsregler som motsvarar Europeiska ge-
menskapens lagstiftning.

728

Ett fondbolag far investera tillgdngar som
tillhdr en placeringsfond som det forvaltar i
andelar i andra placeringsfonder eller fondfo-
retag, om fondernas eller foretagens syfte ar
att kollektivt investera medel som har anskaf-
fats fran allmanheten i sddana finansiella in-
strument som avsesi 2 § 12 punkten, om de
tillémpar riskspridningsprincipen och om de-

ras andelar direkt eller indirekt inloses pa yr-
kande av innehavaren med medel ur dessa
foretag for kollektiva investeringar. Placer-
ingsfondens tlllgangar kan emellertid inte in-
vesteras i andelar i en sadan placeringsfond
eller ett sadant fondforetag, vars regler eller
bolagsordning foreskriver att sammanlagt
over en tiondedel av dess tillgangar far inve-
sterasi andelar i andra placeringsfonder eller
fondfdretag.

En placeringsfonds tillgangar kan investe-
ras i andelar i andra placeringsfonder eller
fondforetag an sddana som avses i fondfore-
tagsdirektivet under foljande forutséttningar,
som avser den placeringsfond eller det fond-
foretag som ar investeringsobj ekt:

1) enligt hemstatens |agstiftning skall inve-
steringsobjektet vara forema for tillsyn som
motsvarar den tillsyn som faststélls i Europe-
iska gemenskapens lagstiftning och det skall
vara tillrackligt sdkergtdlt att tillsynsmyn-
digheten samarbetar med Finansinspektio-
nen,

2) skyddsnivan for andelsagarna skall mot-
svara det skydd som andelsdgare i en placer-
ingsfond och ett fondfdretag har enligt fond-
fOretagsdirektivet, sarskilt genom att reglerna
for separation av tillgangarna, in- och utla-
ning och forsdjning av overldtbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument som
foretaget inte innehar uppfyller villkoren i
fondforetagsdirektivet, och

3) over verksamheten skall offentliggoras
halvarsrapporter och arsberéttelser, sa att det
kan ske en vardering av tillgangar och skul-
der samt intdkter och investeringsverksamhet
under rapportperioden.

De investeringar som avses i 2 mom. far
sammanlagt uppga till hogst tre tiondedelar
av placeringsfondens tillgangar.

Om en placeringsfonds tillgangar investe-
ras i andelar i sddana placeringsfonder eler
fondforetag som direkt eller genom delege-
ring férvaltas av samma fondbolag eller ett
annat bolag till vilket fondbolaget & anknutet
via gemensam foretagsledning eller &garkon-
troll eller genom ett betydande direkt eller
indirekt dgande, far detta fondbolag eller det
andra bolaget inte debitera avgifter for teck-
ning eller inlésen av placeringsfondens inve-
steringar i andelar i dessa andra placerings-
fonder ler fondféretag.
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Ett fondbolag far investera htgst en femte-
del av en placeringsfonds tillgangar i andelar
i en enda placeringsfond eller i ett enda fond-
foretag.

Vid berékning av de investeringsbegrans-
ningar som avses i detta kapitel beaktas inte
de placeringsfonders eller fondféretags till-
gangar som placeringsfondens tillgangar har
investeratsi.

738

Av en placeringsfonds tillgangar far hogst
en tiondedel investeras i samma emittents
vardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment. HOgst en femtede! far investerasi inlé&
ning i samma kreditingtitut.

Riskexponeringen mot samma motpart far
vid investering i icke-standardiserade deri-
vatinstrument inte dverstiga en tiondedel av
placeringsfondens tillgdngar, om motparten
ar ett kreditingtitut som avsesi 71 a § och, i
andra fall, en tjugondedel av placeringsfon-
denstillgangar.

Sédana investeringar i samma emittents
vérdepapper eler penningmarknadsinstru-
ment som oOverstiger en tjugondedel av pla-
ceringsfondens tillgdngar fé&r sammanlagt
uppga till hogst tvafemtedelar av placerings-
fondens tillgangar. Denna begransning till-
lampas inte pa inlaning och inte heller pain-
vestering i sadana icke-standardiserade deri-
vatinstrument i vilka motparten &r ett kredit-
ingtitut som avsesi 71 a8.

Sammanlagt hdgst en femtedel av en pla-
ceringsfonds tillgangar far investeras i sam-
ma emittents vérdepapper och penningmark-
nadsinstrument, i inlaning som mottagits av
sammanslutningen eller i sidana icke-
standardiserade derivatinstrument som for
placeringsfonden innebér en riskexponering
mot den ifrégavarande sammansl utningen.

Vid berékningen av de granser som anges i
denna paragraf samt i 75 §, 76 § 1 mom. och
77 8 1 mom. skall sammanslutningar som en-
ligt 1 kap. 6 8 bokforingslagen hor till sam-
ma koncern betraktas som en helhet. Utan
hinder av detta far emellertid sammanlagt
hogst en femteddl av placeringsfondens till-
gangar investeras i véardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som har emitterats
av sammand utningar inom samma koncern.

73a8

Utan hinder av de granser som faststéls i
73 § far ett fondbolag investera sammanlagt
hogst en femtedel av en placeringsfonds till-
géngar i samma emittents aktier eller mass-
skuldebrev, om syftet med placeringsfondens
investeringsverksamhet enligt fondens stad-
gar & att efterbilda ssmmanséitningen av ett
visst aktieindex eller index fér masskulde-
brev som & alméant kant pa finansmarkna-
den. Det index som efterbildas skall ha en
tillréckligt diversifierad sammanséttning och
utgora en tillrackligt noggrann referens for
den marknad vars utveckling det hanfér sig
till. Tillréckliga uppgifter skall offentliggoras
om indexets sammanséttning och utveckling.

Under de forutsattningar som ndmns i
1 mom. fé&r fondbolaget i samma emittents
aktier eller masskuldebrev investera hogst
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar, om detta & motiverat pa grund av
exceptionella marknadsvillkor och sarskilt pa
reglerade marknader dér vissa vardepapper i
hog grad dominerar. Investeringar upp till
denna grans & baratilldtna for en enda emit-
tent.

748

Ett fondbolag far av tillgngarna i placer-
ingsfonder som det forvaltar, i ett och samma
aktiebolags aktier investera hogst ett belopp
som inte dverstiger en tiondedel av bolagets
aktiekapital eller en tjugondedel av det roste-
tal som samtliga aktier medfér. De ovan
namnda begransningarna skall tillampas ock-
sa da en placeringsfonds tillgangar investeras
i sddana placeringsfonders eller fondforetags
andelar som inte pd anmodan |6ses in direkt
eller indirekt med medel ur dessa foretag for
kollektivainvesteringar.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
vérva hogst en tiondedel av en och samma
emittents

1) aktier utan rostratt,

2) masskuldebrev, och

3) penningmarknadsi nstrument.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
vérva hogst en fjardedel av andelarnai sam-
ma placeringsfond eller ett enda fondféretag.

De begrénsningar som namns i 2 mom.
2 och 3 punkten samt i 3 mom. behdver inte
iakttas om det vid forvarvstidpunkten inte &
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mojligt att berékna det sammanlagda antalet
masskuldebrev  eller  penningmarknadsin-
strument eller nettoantalet emitterade andelar
i en placeringsfond eller i ett fondforetag.

758
Utan hinder av 73 § 1, 3 och 4 mom. far ett
fondbolag investera hogst en fjardedel av en
placeringsfonds tillgangar i samma emittents
masskul debrev, om

76 8

Utan hinder av 73 § 1, 3 och 4 mom. samt
74 § 2 mom. 2 och 3 punkten far ett fondbo-
lag investera hogst 35 hundradedelar av en
placeringsfonds tillgdngar i samma emittents
eller garants vardepapper eller penningmark-
nadsinstrument, forutsatt att emittenten eller
garanten &r finska staten, en finléandsk kom-
mun eller samkommun eller en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet, en
delstat eller nagot annat |okalt offentligt sam-
fund i en s&dan stat, ndgon annan medlems-
stat i Organisationen for ekonomiskt samar-
bete och utveckling OECD eller €tt interna
tionellt offentligt samfund vilket som med-
lem har minst en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

Fondbolaget far med tillampning av princi-
pen om riskspridning investera mer an
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i sadana vérdepapper eller penning-
marknadsinstrument som avsesi 1 mom. En
forutséttning &r att ett uttryckligt omnamnan-
de om detta har tagits in i placeringsfondens
stadgar och att vérdepapperen eller penning-
marknadsinstrumenten enligt stadgarna har-
ror fran minst sex olika emissioner och forut-
satt att avsikten inte & att i en och samma
emission investera ett belopp som overstiger
3 tiondedelar av fondens tillgangar samt for-
utsatt att fondandelsdgarna kan garanteras
motsvarande skydd som i en placeringsfond
som iakttar de begransningar som namns i
738 1, 3 och 4 mom. och 74 § 2 mom. 2 och
3 punkten.

778
Ovani 73 8 1—4 mom., 75 8 och 76 §
1 mom. avsedda investeringar i samma emit-
tents véardepapper eler penningmarknadsin-

strument eller i inldning som den mottagit el-
ler i icke-standardiserade derivatinstrument i
vilka sammanslutningen & motpart, far inte
overstiga ett belopp som motsvarar 35 hund-
radedelar av placeringsfondens tillgangar.

Sédana vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses 75 8 och 76 § 1 mom.
behdver inte beaktas vid tillampningen av
deni 73 § 3 mom. namnda tva femtedels be-
gransningen.

De ovan i detta kapitel angivna begréns-
ningarna behdver inte iakttas nér tecknings-
rétter utnyttjas for vardepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument_som ingdr i placer-
ingsfondens tillgangar. Om begransningarna
har Overskridits av skél som & oberoende av
fondbolaget eller pa grund av att tecknings-
rétter har utnyttjats, skall fondbolaget i sin
fondverksamhet i forsta hand rétta till detta
forhdllande i dverensstammelse med fondan-
delségarnas intressen.

788

Ett fondbolag far vid investering av en pla-
ceringsfonds tillgangar, med iakttagande av
principen om riskspridning avvika frén de
begransningar som anges i 72—73 a och
75—76 8§ samt i 77 § 1 mom. under hdgst sex
manader efter att fondverksamheten inletts.

798

Investeringar enligt 1 mom. kan goéras en-
dast om de begrénsningar som namns i 72,
73, 74 och 75, 76 8 1 mom. och 77 § 1 mom.
iakttas i bolagets verksamhet. Om dei 72 §,
7381 och3mom., 758§, 76 § 1 mom. och
778 1 mom. avsedda begrénsningarna
Overskrids till foljd av att teckningsrétter ut-
nyttjas eller av skl som & oberoende av
fondbolaget eller nar det fraga om en av
fondbolaget forvaltad placeringsfond vars
verksamhet har inletts under de senaste sex
manaderna, skall i tillampliga delar iakttas
77 83mom. och 78 8.

808
Ett fondbolag fa&r investera en placerings-
fonds tillgangar i sddana standardiserade de-
rivatinstrument som avsesi 1 kap. 2 § lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer samt i darmed enligt 10 kap. 1 a §
vardepappersmarknadsagen jamforbara de-
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rivatinstrument, inklusive motsvarande kon-
tantavréknade instrument, samt i icke-
standardiserade derivatinstrument, forutsatt
att

1) de underliggande tillgangarna utgors av
instrument som avses i 2 8§ 12 punkten, fi-
nansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller
utlandska valutor, som motsvarar de invester-
ingsma som anges i placeringsfondens stad-
g,

2) motparten vid affarer med icke-
standardiserade derivatinstrument & en
sammanslutning som omfattas av tillsyn i en-
lighet med Europeiska gemenskapens lag-
stiftning eller en sammanslutning pa vilken
tilldmpas och som iakttar tillsynsregler som
motsvarar Europeiska gemenskapens lag-
stiftning, och att

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlitligt
och verifierat kan vérdera de icke-
standardiserade derivatinstrumenten samt att
de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets initia-
tiv, kan sdljas, omvandlas i pengar eller av-
dlutas genom en utjamnande transaktion till
géngse vérde.

Den totala riskexponeringen for en placer-
ingsfonds  derivatinstrument  fa&  inte
Overskrida det sammanlagda nettovérdet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana-
lysen beaktas nuvérdet av placeringsfondens
tillgangar, motpartsrisken, marknadsprogno-
serna och den tid som behdvs for att omvand-
lainvesteringarnai pengar.

Fondbolaget skall anvanda sig av riskkon-
trollmetoder som méjliggor kontinuerlig upp-
foljning och métning av vilka risker som &r
forknippade med enskilda investeringar samt
hur dessa risker paverkar den totala riskex-
poneringen for placeringsfondens invester-
ingar.

Fondbolaget skall varje & meddela Finans-
inspektionen vilka typer av derivatinstrument
som har anvants i de av fondbolaget forval-
tade placeringsfondernas investeringsverk-
samhet, vilka risker som &r forknippade med
derivatinstrumenten, vilka riskanaysmetoder
som har anvants samt vilka kvantitativa be-
gransningar som galler, pa det sitt som Fi-
nansinspektionen ndrmare foreskriver.

80a8§
N&r en placeringsfonds tillgangar investe-

ras i derivatinstrument f&r de investerings-
granser inte Overskridas som anges i detta
kapitel. Nar begransningarna beréknas beak-
tas emellertid inte investeringar i derivatin-
strument vilkas underliggande tillgangar ut-
gors av finansiellaindex som uppfyller forut-
séttningarnai 73 a8 1 mom.

Om ett vardepapper eller ett penningmark-
nadsinstrument innefattar ett derivatinstru-
ment maste detta beaktas nar de krav som
anges i 80 8§ och i denna paragraf skall upp-
fyllas.

818

| syfte att framja en effektiv formdgenhets-
forvaltning far ett fondbolag inga lane- och
aterkopsavtal avseende vardepapper och
penningmarknadsinstrument som hor till en
placeringsfonds tillgangar, om de clearas av
en clearingorganisation som avses i varde-
pappersmarknadslagen eller av ett optionsfo-
retag som avsesi lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer eller i en
motsvarande utlandsk sammanslutning eller,
om clearingen sker nagon annanstans, om
motparten & en i vardepappersmarknadsla-
gen avsedd véardepappersférmediare och vill-
koren & sedvanliga och almant kanda pa
marknaden.

Vérdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som Ingér i en placeringsfonds tillgang-
ar kan overlatas som skuld och dterkOpsavtal
om dem kan ingds endas mot tillracklig sa-
kerhet. Fondbolaget skall dagligen se till att
sékerhetens véarde &r tillrackligt under hela
lane- eller dterkopsavtalet. Clearingorganisa-
tionen eller optionsféretaget eller en annan
sammanslutning under Finansinspektionens
eller motsvarande behdriga myndighets till-
syn skall for fondens rékning forvara saker-
heten till utgangen av |ane- eller aterkdpsav-
talet.

En placeringsfond far ingd laneavtal till
sammanlagt hogst en fjardedel av vérdet av
sina investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsi nstrument. Begransningen
gdler inte laneavtal som kan sigas upp och
avser vardepapper vilka pad anmodan ome-
delbart kan aterfas.

Finansinspektionen kan meddela nérmare
foreskrifter om fondbolagets rét att ingd
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lane- eller &erkopsavtal om vardepapper och
penningmarknadsinstrument som hor till en
placeringsfonds tillgangar.

828§

Ett fondbolag far inte for en placerings-
fonds rdkning utan tackning avyttra pen-
ningmarknadsinstrument eller derivatinstru-
ment.

84§

Ett fondbolag far inte bevilja kredit av en
placeringsfonds tillgdngar och inte heller
stélla borgen eller annan sakerhet for tredje
parts &aganden. Till en placeringsfond kan
dock forvéarvas vardepapper, penningmark-
nadsinstrument eller derivatinstrument som
inte & helt betalda.

888
Néa en specialplaceringsfonds invester-
ingsverksamhet forutsétter det kan dess stad-
gar avvika frén 45, 48 och 49 § samt fran
98 § 1 och 2 mom.

Fondprospektet skall innehdlla vasentlig
och tillracklig information om malséttningar-
na for placeringsfondens investeringsverk-
samhet samt om fondens dvriga egenskaper,
om det fondbolag som férvaltar placerings-
fonden samt om det férvaringsingtitut som
placeringsfonden anlitar for att investerare
skall kunna gora en tillforlitlig bedémning av
placeringsfonden och sérskilt av de risker
som & forenade med den.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om fondprospektets inne-
hall samt hur informationen skall framstéllas.

Vid al marknadsforing av en placerings-
fond skall ndmnas fondprospektet samt var
det finns att fa eller hur allménheten annars
kan tadel av det.

938§

Ett fondbolag skall fér varje placeringsfond
som det forvaltar offentliggora ett férenklat
fondprospekt som skall uppdateras.

Det forenklade fondprospektet skall inne-

haIIavasentllg och tillracklig information om
malséttningarna for placeringsfondens inve-
steringsverksamhet och om de risker som ar
forenade med den samt om fondens kost-
nadsstruktur och férvaltning, for att placerare
tillforlitligt skall kunna beddma placerings-
fonden och sérskilt de risker som &r férenade
med den.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs nérmare om det férenklade fondpro-
spektets innehdl samt hur informationen
skall framstéllas.

Fondbolaget skall omedelbart fér kanne-
dom tillst8lla Finansinspektionen det forenk-
lade fondprospektet for en placeringsfond
som fondbolaget forvaltar samt &andringar
som har gjortsi prospektet.

Vid al marknadsforing av en placerings-
fond skall ndmnas det forenklade fondpro-
spektet samt var det finns att fa eller hur all-
méanheten annars kan ta del av det.

Av halvarsrapporten skall framga placer-
ingsfondens tillgangar och skulder, antalet
emitterade andelar, fondandelens varde hur
investeringarna ar fordelade med beaktande
av placeringsfondens investeringsinriktning
samt vilka féréndringar som under rapportpe-
rioden har skett i investeringarnas samman-
sdttning. Genom forordning av finansmini-
steriet foreskrivs ndrmare om halvarsrappor-
tens innehdll samt hur halvarsrapportens in-
formation skall framstéllas.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs narmare om &rsberattelsens innehdl
samt hur &rsberéttelsens information skall
framstélas.

97§

Den som amnar teckna en fondandel skall
kostnadsfritt av fondbolaget erbjudas placer-
ingsfondens forenklade fondprospekt. Dess-
utom skall kunden pa begéran kostnadsfritt
tillhandahallas fondens senaste arsberéttelse,
en eventuell darefter offentliggjord halvars-
rapport samt en eventuell fér en speciapla
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ceringsfond efter halvarsrapporten offentlig-
gjord kvartalsrapport samt fondprospektet.

Fondbolaget skall se till att placeringsfon-
dens senaste arsberattelse och halvarsrapport
samt en specialplaceringsfonds kvartalsrap-
port finns tillgangliga for almanheten pa
platser som anges i fondprospektet och i spe-
cialplaceringsfondens  férenklade fondpro-
spekt eller pa ndgot annat sadant sitt som
framgér av fondprospektet och av det forenk-
lade fondprospektet. Arsberdttelsen samt
halvarsrapporten och den eventuellt dérefter
offentliggjorda kvartalsrapporten for en spe-
cialplaceringsfond skall pa begaran kostnads-
fritt séndastill fondandel ségarna.

Pa begaran av en kund skall fondbolaget
tillhandahalla kompletterande information
om metoderna och de kvantitativa grénserna
for en placeringsfonds riskkontroll och om
den senaste utveckling som har skett pa
marknaden nar det géler riskerna med och
avkastningen fran de viktigaste instrumentka-
tegorierna

99§

Innehav av andelar i placeringsfonder ar
offentliga, om fondandel ségaren (den anmél-
ningsskyldige) ar
4) en person vars intressebevakare & en per-
son som avses i 1—3 punkten,

De fondbolag som deltar i Gverlatelsen av
placeringsfondens forvaltning skall upprétta
en skriftlig overlatelseplan som skall god-
kannas av styrelserna for det Gverlatande och
det dvertagande fondbolaget. Av den datera-
de och undertecknade Gverl atel seplanen skall
atminstone framga

1) fondbolagens firmor, foretags- och or-
gani sationsnummer, adresser och hemorter,

107 8
En placeringsfond (6verlatande placerings-
fond) kan fusoneras med en annan placer-
ingsfond (6vertagande placeringsfond) om
fonderna i sin investeringsverksamhet fdljer
samma principer. Av sarskilda skal kan avvi-
kelse ske fran kravet pa Gverensstammelse

mellan fondernas investeringsverksamhet,
om fusionen inte & &gnad att skada fondan-
delségarnas intressen.

108 8§

De fondbolag som férvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall upprétta
en skriftlig fusionsplan som godkéanns av
fondbolagens styrelser. Av den daterade och
undertecknade fusionsplanen skall &minsto-
ne framga

1) fondbolagens firmor, foretags- och or-
gani sationsnummer, adresser och hemorter,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstélla fusionen skall de fondbo-
lag som har beslutat om den omedelbart
skriftligen underrétta fondandelsagarna och
publicera ett meddelande om saken i minst
en rikstidning senast en manad innan fusio-
nen verkstdlls. I meddelandet skall namnas
verkstéllighetstillstandets och fusionsplanens
innehdll.

1138
Ett fondbolags styrelse skall upprétta och
godkénna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall &t-
minstone framga
1) fondbolagets firma, foretags- och orga-
nisationsnummer, adress och hemort,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstéla delni ngen, skall det fond-
bolag som beslutat om delningen omedel bart
skriftligen underrétta fondandelsagarna och
publicera ett meddelande om saken i minst
en rikstidning senast en manad innan del-
ningen verkstdlls. | meddelandet skall nédm-
nas verkstalllghetstlllsxandets och fusions
planensinnehal.

116 8§
Om ett fondbolag inte langre har for avsikt
att bedriva fondverksamhet, skall det ansoka
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om att Finansinspektionen aterkallar dess
verksamhetstillstand.  Till ansokan skall
fondbol aget foga bolagsstémmans beslut om
att ansoka om aterkallelse av tillstandet samt
en utredning om hur fondbolaget har ordnat
forvaltningen av de placeringsfonder som bo-
laget forvaltar.

1178

Finansinspektionen kan &terkalla ett fond-
bolags verksamhetstillstand, om

1) bolaget i sin verksamhet vasentligen har
brutit mot lag eller mot bestdmmelser eller
foreskrifter som har utféardats med stod av
lag, mot fondbolagets bolagsordning, mot
tillstandsvillkor eller mot stadgarna for en
placeringsfond som fondbol aget forvaltar,

2) det inte langre finns forutsattningar for
beviljande av tillstand,

3) om bolaget inte inom 12 manader efter
att tillstandet beviljades har inlett verksamhe-
ten eller en del av den,

4) bolagets syfte inte langre &r att bedriva
fondverksamhet,

5) bolaget inte har bedrivit verksamhet pa
sex manader, eller om

6) i ansbkan om verksamhetstillstand har
lamnats vilsel edande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar besdlut som
avsesi 1 mom. 1 och 2 punkten skall den for
fondbolaget bestémma en tid fér avhjdlpande
av bristfdligheternai verksamheten.

Finansinspektionen kan for viss tid begran-
sa verksamhet enligt de for fondbolaget gél-
lande tillstdndsvillkoren, om det har konsta-
terats forekomma oskicklighet eller oftrsik-
tighet i verksamheten och om det & uppen-
bart att fortsatt verksamhet & &gnad att al-
varligt skada stabiliteten pa vardepappers-
marknaden eller placerarnas stélining. Om
réttelse inte har skett inom utsatt tid kan Fi-
nansinspektionen efter tidsfristen andra till-
standsvillkoren i syfte att varaktigt begransa
verksamheten.

117 a8
Finansinspektionen skall goéra registeran-
méalan om att ett fondbolags verksamhetstill-
sténd har &terkallats. Om fondbolaget har be-
viljats tillstand for verksamhet som avses i

58 2 mom. skall Finansinspektionen for
kannedom underrétta ocksa ersétningsfon-
den for investerarskydd om att verksamhets-
tillstndet aterkallats.

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla verksamhetstillstandet for ett fond-
bolag som har beviljats tillstand for verk-
samhet som avsesi 5 8 2 mom., kan den be-
stdmma att placerarnas fordringar i enlighet
med 6 kap. lagen om véardepappersforetag
skall betalas ur erséttningsfonden for investe-
rarskydd.

1218

Ett fondbolag skall uppldsa en placerings-
fond enligt 119 § eller vidta atgarder for att
fusionera placeringsfonden enligt 16 kap. om
det i lagen eler i fondens stadgar angivna
minimikapitalet eller minimiantalet andels-
dgare inte har natts inom sex manader fran
det att fondens verksamhet inleddes eller om
placeringsfondens tillgngar eller antalet
fondandel sagare har gunkit under den i lagen
eller stadgarna bestdmda minimigransen och
situationen inte har kunnat avhjapas inom
90 dygn efter den i 50 § 2 mom. bestédmda ti-
dens utgang, eller om ndgon annan av de i
fondens stadgar bestdmda uppl Gsningsgrun-
dernaféreligger.

1238

Om ett fondbolags verksamhetstillstand
derkalas eler begransas, om inlgsen av
fondandelar avbryts och om en placerings-
fond uppltses skall de behdriga myndighe-
terna i ala de stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet underréttas déar
fondbolaget & verksamt eller dér det har f6-
rekommit marknadsforing av fondandelar i
en placeringsfond som fondbolaget forvaltar
eller som dtgarden riktar sig mot.

Meddelandet skall i sddana fall som avsesi
116, 117 och 122 § sandas av Finansinspek-
tionen, i sadana fall som avses i 119 och
121 § av fondbolaget och i sadana fall som
avsesi 118 § 5 mom. av forvaringsinstitutet.

124 8
Om ett forvaringsinstitut inte langre har
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som syfte att bedriva forvaringsinstitutsverk-
samhet skall det ansoka om att Finansinspek-

tionen aterkallar dess verksamhetstillstand.

Till anstkan skall forvaringsinstitutet foga
bolagsstdmmans beslut om att anstka om
aterkallelse av tillstandet samt en utredning
om att forvaringsinstitutet inte langre skoter
sadana uppgifter som avsesi 31 8.

1258

Finansinspektionen kan aterkalla ett forva
ringsinstituts verksamhetstillstand, om

1) institutet i sin verksamhet vasentligen
har brutit mot lag eller mot bestdmmelser el-
ler foreskrifter som har utfardats med stod av
lag, mot sin bolagsordning, mot tillstands-
villkoren eller mot stadgarna fér en placer-
ingsfond som fondbolaget forvaltar,

2) det inte langre finns forutsattni ngar for
beviljande av verksamhetstil Istand,

3) ingtitutet inte inom 12 manader efter att
tillstandet beviljats har inlett verksamheten
eller en del av den,

4) institutet inte léangre har som syfte att
bedriva férvaringsinstitutsverksamhet,

5) indtitutet inte har varit verksamt pa sex
manader, eller om

6) i ansokan om verksamhetstillstands har
l&mnats vil seledande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar bedut som
avsesi 1 mom. 1 och 2 punkten skall den for
forvaringsinstitutet bestamma en tid for av-
hjdlpande av bristfaligheterna i verksamhe-
ten.

Finansinspektionen kan for viss tid begran-
sa verksamhet enligt de for forvaringsinstitu-
tet gallande tillstandsvillkoren, om det har
konstaterats forekomma oskicklighet eller
oforsiktighet i verksamheten och om det ar
uppenbart att fortsatt verksamhet ar agnad att
dlvarligt skada stabiliteten pa vardepap-
persmarknaden eller placerarnas stallning.
Om réttelse inte har skett inom utsatt tid kan
Finansinspektionen efter tidsfristen andra
tillstandsvillkoren i syfte att varaktigt be-
grénsa verksamheten.

Finansinspektionen skall gora registeran-
malan om att ett forvaringsinstituts verksam-
hetstilIstand har terkallats.

20 kap.

Fondbolags ver ksamhet utanfor Finland och
fondfor etags verksamhet i Finland

126 a8

Ett fondbolag som har for avsikt att etable-
ra en filial i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet skall i god tid
pa forhand anméla detta till Finans nspektio-
nen. Finansinspektionen kan meddela ndrma-
re féreskrifter om de uppgifter om den till-
ténkta verksamheten samt om filialens for-
valtning och ledning, som skall fogas till an-
malan.

Finansinspektionen skall inom tre manader
efter att ha fatt den anmalan som avses i
1 mom. vidarebefordra informationen om fi-
lialetableringen till motsvarande tillsyns-
myndighet i vardstaten samt informera ocksa
fondbolaget om saken. Till anmélan skall fo-
gas den information som avses i 1 mom.
samt uppgifter om filidens investerar-
skydd[[ssystem]] eller ett omndmnande om
att ett sadant erséttningssystem saknas. Fi-
nansinspektionen kan inom tva manader efter
mottagandet av den anmédlan som avses i
1 mom. besluta att inte sanda nagon sadan in-
formation, om den konstaterar att det med
hansyn till fondbolagets finansiella stéllning
och férvaltning inte & motiverat att etablera
nagon filid. En filial f& inte etableras om
Finansinspektionen har vagrat vidarebefordra
informationen.

Om det sker férandringar i de uppgifter
som avses i 1 mom. skall fondbolaget under-
rétta Finansingpektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i vardstaten om dem minst
en manad innan andringarna & avsedda att
genomforas.

Om det sker vasentliga forandringar i de
uppgifter som avsesi 2 mom. skall Finansin-
spektionen underrdtta motsvarande tillsyns-
myndighet i vardstaten om dem.

126b 8§

Ett fondbolag som har for avsikt att etable-
ra en filid i ndgon annan stat &n en sadan
som avses i 126 a § skall anstka om etable-
ri ngstlllstand hos Finansinspektionen. Till-
stand skall beviljas om tillracklig tillsyn 6ver
filialen kan ordnas och om etableringen inte
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med hansyn till fondbolagets forvaltning och
ekonomiska tillstand & &gnad att aventyra
fondbolagets verksamhet. Ett utldtande fran
Finlands Bank skall begéras om tillstandsan-
sokan. Efter att ha hort sokanden kan Finans-
inspektionen forena tillsténdet med sadana
begransningar och villkor rérande filialens
verksamhet som & nddvandiga for tillsynen.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs om de utredningar som skall fogas
till tillstandsansokan.

126¢c §

Om ett fondbolag inte uppfyller de forut-
sdttningar som angesi 126 aoch 126 b § kan
Finansinspektionen sétta ut en tid for korri-
gering av situationen och, om kravet inte
uppfylls inom den utsatta tiden, i tillampliga
delar iaktta vad som féreskrivsi 117 8.

126d 8

Ett fondbolag som har fér avsikt att borja
bedriva verksamhet som avsesi 5 § inom en
annan stats territorium, utan att etablera né-
gon filial, skall i god tid pa férhand underrét-
ta Finansinspektionen om vilka tjanster
fondbolaget avser att tillhandahdla samt var
och hur detta skall ske.

Finansinspektionen skall inom en méanad
efter att ha mottagit den i 1 mom. angivna
underréttelsen vidarebefordra uppgifterna till
motsvarande tillsynsmyndighet i den till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrédet ho-
rande vérdstaten. Till underréttelsen skall bi-
fogas uppgifter om eventuellt investerar-
skydd eller ett omnamnande om att ett sddant
ersattningssystem saknas.

Om det sker foéréndringar i de uppgifter
som avses i 1 mom. skall fondbolaget under-
rétta Finansingpektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i véardstaten om dem innan
andringarna &r avsedda att genomfras.

Ett fondbolag kan marknadsféra fondande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland samt andelar i en placeringsfond som
uppfyller fondfdretagsdirektivets villkor ock-
sai en stat som inte hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Finans i nspektio-
nen skall vid behov utan dréjsmal pa ansokan

ge fondbolaget ett intyg Over att den special-
placeringsfond som ansokan avser ar regi-
strerad i Finland och star under Finansin-
spektionenstillsyn.

1298

Andra an i 128 § avsedda fondforetags an-
delar fa&r med Finansinspektionens tillstand i
Finland marknadsforas till allméanheten. S&
dant tillstdnd kan beviljas om andelsigarna
kan anses fa ett skydd som i tillracklig ut-
stréckning motsvarar det som avses i denna
lag och forutsatt att det enligt lagstiftningen i
fondforetagets hemstat stér under tillsyn som
motsvarar Europeiska gemenskapens lag-
gtiftning samt att samarbetet mellan tillsyns-
myndigheten och Finansinspektionen har s&-
kerstélltsi tillracklig utstrackning.

| samband med ett sddant beslut som avses
i 1 mom. kan Finansinspektionen, efter att ha
hort sbkanden, stalla krav pa den information
som fondforetaget ar skyldigt att offentliggo-
rai Finland och som det skall ge i samband
med marknadsférningen av andelarna.

1308

Innan ett fondféretag som avses i 128 §
borjar marknadsféra sina andelar i Finland
skall det tillstélla Finansinspektionen

3) sitt fondprospekt, sitt forenklade fond-
prospekt, sin senaste arsherdttelse och sin
darefter offentliggjorda halvarsrapport samt
ovriga handlingar och uppgifter som det skall
offentliggdrai sin hemstat,

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondforetaget bifoga ocksa till en sddan an-
sokan som avsesi 129 § 1 mom., om inte Fi-
nansinspektionen av sérskilda al beviljar
undantag fran detta. Finansinspektionen kan
avkréva sokanden ocksa andra utredningar
som den anser vara behovliga for att kontrol-
lera att fondforetaget uppfyller de krav som
stéllsi 129 § 1 mom.

1318
Ett fondforetag som marknadsfor sina an-
delar i Finland skall hélla sina stadgar eller
sin bolagsordning, sitt fondprospekt, sitt for-
enklade fondprospekt, sin arsberéttelse samt
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sina halvarsrapporter tillgangliga for alman-
heten med iakttagande av samma férfaranden
som foreskrivs i hemstaten. Informationen
skall offentliggoras pa finska eller svenska
eller pa ndgot annat sprak som Finansinspek-
tionen har godkant.

1328

Vid marknadsforingen av andelar i ett
fondforetag far inte anvéandas enbart det
namn eller den firma som har registrerats i
fondforetagets hemstat, om dess anvandning
i Finland vore &gnad att vilseleda allmanhe-
ten. Finansinspektionen kan i fortydligande
syfte kréva att namnet eller firman skall &-
foljas av ett forklarande tillagg.

1348
Ett fondbolag ar skyldigt att ersétta skada
som bolaget i sin verksamhet enligt denna
lag uppsatligen eler av oaktsamhet har
asamkat fondandel sdgare eller andra.

Nér det géller identifiering av fondbolagets
kunder i samband med verksamhet som avses
i 582 mom. tillampas 49 § lagen om vérde-

pappersforetag.

145§
Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet

146 8§

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet

2) forsummar de skyldigheter som fondbo-
lag, forvaringsinstitut och anmalningsskyldi-
ga har enligt 25 8§ 2 mom., 26 § 1 mom.,
288,31 8 2 mom., 45 §, 47 8 3 mom., 49 §,
52 8 1 mom., 92—96 §, 99 § 2 och 3 mom.,
100 § och 118 § 2 och 3 mom.,

Om ett fondforetag i ndgot vasentligt avse-
ende bryter mot bestdmmelser som avses i
1 mom., kan Finansinspektionen forbjuda det
att fortsdtta marknadsféringen av sina ande-
lar i Finland. Finansinspektionen skall under-
rétta de behoriga myndigheterna i fondfore-
tagets hemstat om sitt beslut.

Dennalagtréder i kraft den 20 .

Har hos finansministeriet ansokts om verk-
samhetstillstand, annat tillstand eler om fast-
stéllelse av en special placeringsfonds stadgar
innan denna lag trét i kraft, skall pa behand-
lingen av tillstandet eller ansdkan tillampas
den lag som gallde innan denna lag tradde i
kraft. Med sokandens samtycke kan &rendet
emellertid 6verforastill Finansinspektionen.

Finansinspektionen kan uppta en ansokan
som gdller verksamhetstillstand, annat till-
stand eller en placeringsfonds stadgar till be-
handling i enlighet med denna lag redan in-
nan lagen har trétt i kraft.

Finansministeriet skall inom ett ar efter att
denna lag trétt i kraft for registrering anméa
verksamhetstillstand som har beviljats innan
dennalag tréddei kraft.

Ett vardepappersforetag som avses i lagen
om vérdepappersforetag och som enligt sitt
verksamhetstillstand far bedriva endast verk-
samhet som avses i 5 § 2 mom. kan avstd
frén sitt tillstand att verka som vardepappers-
foretag och i enlighet med 5 a § ansbka om
tillstand att verka som fondbol ag.

Ett fondbolags kapitalbas skall senast den
13 februari 2007 uppfylla de krav som anges
i 68 2—4 mom.

Pa beloppet av en placeringsfonds minimi-
kapital skall till den 31 december 2005 till-
lampas de bestammelser som géllde innan
dennalag trédde i kraft.

Ett fondbolag skall setill att sddanai fond-
foretagsdirektivet avsedda placeringsfonder,
vilkas stadgar har faststallts senast den
13 februari 2002, har anpassat sin invester-
ingsverksamhet och sina stadgar till denna
lag senast den 31 december 2005.

| lagens 26 a 8§ 3 mom. och 30 a 8 2 mom.
avsedda uppgifter om sadana avtal om ut-
l&ggning av verksamhet som géllde nér lagen
tradde i kraft skall anmélas till Finansinspek-
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tionen inom sex manader efter att denna lag
trétt i kraft.
Atgarder som verkstélligheten av denna lag

forutsitter far vidtas innan lagen trader i
kraft.

L ag

om utléandska fondbolags verksamhet i Finland

| enlighet med riksdagens beslut féreskrivs:
1 kap.
Allmé&nna bestammel ser
18
Tillampningsomrade

Denna lag géller utléandska fondbolags
verksamhet i Finland.

Ett utlandskt fondbolag far med auktorisa-
tion som det fatt i sin hemstat bedriva verk-
samhet som avses i 5 § lagen om placerings-
fonder (48/1999) enligt vad som foreskrivs i
denna lag. Ett utlandskt fondbolag far emel-
lertid inte i Finland etablera sadana placer-
ingsfonder som avses i lagen om placerings-
fonder.

Pa ett utlandskt fondbolag som bedriver
verksamhet enligt 5 8 2 mom. lagen om pla-
ceringsfonder tilldmpas vad som i lag fore-
skrivs om yrkesméssigt tillhandahdlande av
investeringstjanster och om sadana vérde-
pappersformedlares skyldigheter som avses i
vardepappersmarknadslagen (495/1989).

| fraga om ett i 3 mom. avsett utlandskt
fondbolags filials medlemskap i den ersétt-
ningsfond for investerarskydd som avses i
lagen om vérdepappersféretag (579/1996)
gdleri tillampligadelar 4 3, 4 b, 8 &, 8 b och
13 a 8 lagen om utlandska vardepappersfore—
tags rétt att till handahdlla investeringstjanster
i Finland (580/1996).

Pa utlandska fondbolags marknadsfdring
av fondforetags andelar i Finland tilldmpas
dessutom 129-132 § lagen om placeringsfon-
der.

Denna lag tillampas inte pa utlandska

fondbolags marknadsforing av andelar i
fondforetag, om andelarna marknadsfors en-
dast till sddana yrkesméassiga investerare som
avsesi 1 8 2 mom. lagen om placeringsfon-
der.

28
Definitioner

| dennalag avses med

1) utlandska fondbolag foretag som bedri-
ver verksamhet som avses i fondféretagsdi-
rektivet och som i nagon annan stat an Fin-
land har fétt auktorisation som motsvarar
verksamhetstillstand enligt 5 a § lagen om
placeringsfonder,

.2) hemstat den stat dér ett fondbolag har
fatt auktorisation,

3) representation ett i ndgon stat utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
auktoriserat utldndskt fondbolags i Finland
etablerade fasta afférsstélle som inte har rétt
att bedriva verksamhet enligt 5 § lagen om
placeringsfonder.

4) fondforetagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i Overlétbara vardepap-
per (fondféretag), jdmte andringar.

38
Tillsyn
| lagen Finansinspektionen (587/2003) f6-

reskrivs om tillsynen éver utlandska fondbo-
lags verksamhet i Finland samt om Finansin-
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spektionens rétt att 1dmna uppgifter till mot-
svarande utlandska tillsynsmyndighet.

2 kap.

Etableringsratt for foretaginom Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet

48
Forutsattningarna for etablering av filial

Innan ett utléandskt fondbolag kan etablera
en filial i Finland skall Finansinspektionen av
motsvarande tillsynsmyndighet i den sat
som har beviljat fondbolaget auktorisation fa
tillrécklig information om den tilltankta filia-
lens afféarsverksamhet, forvaltning och led-
ning samt uppgifter om ett eventuellt skydds-
system for filialens investerare eller ett om-
namnande om att ett sadant erséttningssy-
stem saknas.

En filia kan etableras och den far inleda
sin verksamhet senast tva manader efter att
Finansinspektionen har mottagit den infor-
mation som avses i 1 mom. Finansinspektio-
nen skall inom tva manader efter att ha mot-
tagit informationen meddela de foreskrifter
som den anser behdvliga om rapporterings-
skyldigheten i samband med tillsynen 6ver
filiadlen samt uppstalla sidana villkor for fi-
lidens verksamhet som & motiverade av
hénsyn till det allmannas béasta.

Ett utlandskt fondbolag far tva manader ef-
ter det meddelande som avses i 1 mom. ge-
nom sin filial inleda marknadsforing av ande-
lar i ett fondforetag som det forvaltar och
som enligt lagstiftningen i sin hemstat upp-
fyller fondféretagsdirektivets villkor, om inte
Finansinspektionen under denna tid férbjuder
inledandet av marknadsforingen. Finansin-
spektionen kan forbjuda fondbolaget att inle-
da marknadsforingen om denna strider mot
en lag som skall tillampas pa marknadsforing
eller om arrangemangen for betalningar till
dem som ager andelar i fondforetaget, for in-
|6sen av andelar samt for forverkligande av
fondforetagets rapporteringsskyldighet inte
ar forenliga med finsk lag eler med fore-
skrifter och bestammelser som har utférdats
med stéd darav. Finansinspektionen skall un-

derrétta den mot Finansinspektionen svaran-
de tillsynsmyndigheten i den stat som har
auktoriserat det utlandska fondbolaget om
beslutet att forbjuda inledandet av marknads-
foringen.

Ett utlandskt fondbolag skall skriftligen
underrétta Finansinspektionen om andringar i
de uppgifter som avses i 1 mom. minst en
manad innan de & avsedda att genomforas.
Finansinspektionen kan med tanke pa till-
tankta andringar meddela sadana foreskrifter
och villkor som avsesi 2 mom.

58

Tillhandahallande av tjanster utan etablering
av filial

Ett utlandskt fondbolag som har fatt sadan
auktorisation som avsesi 2 § 1 punkten i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet har rétt att bedriva verksamhet i Fin-
land ocksa utan att etablera dotterbolag eller
filia.

Innan ett utléndskt fondbolag inleder verk-
samhet i Finland skall Finansinspektionen av
motsvarande tillsynsmyndighet i den at
som har auktoriserat fondbolaget fa en anméa-
lan om tillhandahdllandet av tjanster, inklusi-
ve uppgifter om vilken verksamhet fondbo-
laget @amnar bedrivai Finland och under vilka
former, samt uppgifter om ett eventuellt in-
vesterarskydd eller ett omnamnande om att
ett sddant ersittningssystem saknas. Obero-
ende av vad som foreskrivs i 1 8§ 5 mom.
skall pa det anmalningsforfarande som avses
i denna paragraf inte tilldmpas 130 § 1 mom.
lagen om placeringsfonder.

Efter att ha mottagit anmélan skall Finans-
inspektionen for det utlandska fondbolaget
uppstélla de villkor géllande verksamheten i
Finland som den anser vara motiverade med
hénsyn till det allmannas bésta.

Det utlandska fondbolaget skall skriftligen
underrétta Finansinspektionen om tilltankta
andringar i den information som avses i
2mom. innan andringarna & avsedda att
genomforas. Finansinspektionen kan till foljd
av de tilltankta 8ndringarna éndra de villkor
som avsesi 3 mom.
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68

Aterkallelse av auktorisation och begrans-
ning av verksamheten

Om ett utlandskt fondbolag bryter mot
denna lag eller asidosétter lagstadgade skyl-
digheter, skall Finansinspektionen uppmana
foretaget att upphtra med den lagstridiga
verksamheten.

Om ett utlandskt fondbolag inte iakttar en
uppmaning som avses i 1 mom., skall Fi-
nansinspektionen underrétta motsvarande
tillsynsmyndighet i den stat som har beviljat
fondbolaget auktorisation om saken, for att
tillsynsmyndigheten omedelbart skall kunna
hindra att den lagstridiga verksamheten fort-
sdtter.

Om ett utlandskt fondbolag trots sadana &t-
gérder som avses i 1 och 2 mom. fortsétter
sin lagstridiga verksamhet, kan Finansin-
spektionen helt eller delvis forbjuda det ut-
landska fondbol aget att tillhandahalla tjanster
i Finland. Den mot Finansinspektionen sva
rande tillsynsmyndigheten i den stat som har
beviljat fondbolaget auktorisation skall un-
derréttas om beslutet.

Finansinspektionen kan omedelbart férbju-
da verksamhet som strider mot dennalag, om
det pa grund av &rendets bradskande natur &
nodvandigt for att skydda investerares eller
andra sadana personers intressen som har
tillhandahallits tjanster. Den mot Finansin-
spektionen svarande tillsynsmyndigheten i
den stat som har beviljat fondbolaget auktori-
sation och Europeiska kommissionen skall
omedelbart informeras om beslutet.

Finansinspektionen kan helt eler delvis
forbjuda ett utlandskt fondbolag att tillhan-
dahdla tjanster i Finland, om det utlandska
fondbolaget vasentligen har brutit mot denna
lag, lagen om placeringsfonder, vérdepap-
persmarknadslagen, lagen om vérdepappers-
foretag eller mot annan lagstiftning om fi-
nansmarknaden eller mot bestdmmelser och
foreskrifter som har utférdats med stod dér-
av, pa ett sétt som kan skada investerarskyd-
det eller dverhuvudtaget strider mot det all-
mannas bésta. Den mot Finansinspektionen
svarande tillsynsmyndigheten i den stat som
har beviljat fondbolaget auktorisation skall
omedel bart underréttas om besl utet.

3 kap.

Etableringsréatt fran en stat som inte hor till
Europeiska ekonomiska samar betsomr adet

78
Verksamhetstillstand for filial

Ett utlandskt fondbolag som har fétt aukto-
risation i en stat utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet skall hos Finansin-
spektionen anstka om verksamhetstillstand
for etablering av en filia i Finland. Ersétt-
ningsfondens utldande skall inhdmtas om
ansokan ifall syftet med filialen &r att bedriva
verksamhet enligt 5 § 2 mom. lagen om pla-
ceringsfonder. Genom forordning av finans-
ministeriet foreskrivs om de utredningar som
skall fogas till ansokan.

Finansinspektionen skall bevilja verksam-
hetstillstand om den lagstiftning som tillam-
pas pa fondbolaget i dess hemstat svarar mot
internationellt godkénda rekommendationer
om finangdl tillsyn och forhindrande av
kriminellt utnyttjande av det finansiella sy-
stemet, om fondbolagets finansiella verk-
samhetsbetingelser och administration upp-
fyller de krav som stédlls pa en tillforlitlig
verksamhet och om fondbolaget &ven i Ovrigt
star under tillrackligt effektiv tillsyn i sin
hemstat. Om syftet med filialen &r att bedriva
verksamhet enligt 5 § 2 mom. lagen om pla-
ceringsfonder skall det i samband med verk-
samhetstillstandet bedomas om investerar-
skyddet i filialens hemstat motsvarar nivan
pa och omfattningen av det skydd som er-
séttningsfonden ger. Né&r Finans nspektionen
beviljar verksamhetstillstand kan den besluta
om filialens medlemskap i erséttningsfonden.

Efter att ha hort sbkanden kan Finansin-
spektionen  forena  verksamhetstill standet
med sadana begransningar och villkor réran-
de filialens afféarsverksamhet som & nddvan-
digafor tillsynen.

Verksamhetstillstandet ger rétt att bedriva
verksamhet vid ett eller flera afférsstéllen.
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88

Aterkalld se av verksamhetstillstnd eller be-
gransning av verksamheten

Finansinspektionen kan aterkalla en filids
verksamhetstillstand om

1) det i filidlens verksamhet i vasentlig
man har skett overtradelser av lag eller av
bestdmmelser och foreskrifter som har utfér-
dats med stéd av lag, eller Gvertrédelser av
tillstandsvillkor,

2) det inte Iangre finns forutséttningar for
beviljande av verksamhetstillstand,

3) om filialen inte inom 12 manader efter
att tillstandet beviljades har inlett verksamhe-
ten eller en del av den,

4) filidlen inte har haft nagon verksamhet
pasex manader, eller om

5) i ansdkan om verksamhetstillstand har
lamnats vil sel edande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar bedut som
avsesi 1 mom. 1-2 punkten skall den for fili-
alen bestdmma en tid for avhjd@lpande av
bristfalligheternai verksamheten.

Finansinspektionen kan fér viss tid begran-
sa verksamhet enligt de for filialen géllande
tillstandsvillkoren, om det har konstaterats
forekomma oskicklighet eller oférsiktighet i
verksamheten och om det & uppenbart att
fortsatt verksamhet & agnad att allvarligt
skada stabiliteten pa vardepappersmarknaden
eller placerarnas stallning.

98

Oppnande av representation samt dennas
verksamhet

Pa oppnande av ett utlandskt fondbolags
representation och pa dess verksamhet i Fin-
land till&mpas 10 § lagen om utlandska vér-
depappersforetags rétt att tillhandahdlla inve-
steringstjanster i Finland.

108

Forbjudande av en representations verksam-
het

Finansinspektionen kan férbjuda en repre-
sentation att fortsétta sin verksamhet i Fin-

land om det i representationens verksamhet
har skett vasenliga Overtrédelser av lag eller
forordning eller av foreskrifter som en myn-
dighet har utférdat med stod av dem, eller om
det utlandska fondbolagets auktorisation har
aterkallats.

118
Friheten att tillhandahélla tjanster

Ett fondbolag som har fétt auktorisation i
en stat utanfoér Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrédet har rétt att med Finansinspek-
tionens tillstand bedriva verksamhet i Fin-
land enligt 5 8 i lagen om placeringsfonder,
utan att etablera dotterbolag eller filial.

4 kap.
Ovriga bestammelser
12§
Enfilialsledning

En filial skall ha en for verksamheten an-
svarig chef som ocksa foretrader det utlands-
ka fondbolaget i rattsforhalanden som géller
filialens verksamhet.

Den som & omyndig eller forsatt i konkurs
eller som har meddelats néringsforbud far
inte vara chef for enfilial.

Filidlens chef ar skyldig att ersdtta skada
som han eller hon i sitt uppdrag genom over-
tradelse av denna lag eller av nagon annan
bestammel se om filialens verksamhet uppsat-
ligen eller av oaktsamhet har dsamkat filia-
lens kunder eler andra.

138
Anteckningar i handelsregistret

En filial skall anméalas till handelsregistret
enligt vad som foreskrivs i handel sregisterla-
gen (129/1979).

Utan hinder av vad som i ndgon annan lag
foreskrivs om firma kan ett fondbolag bedri-
va verksamhet i Finland under samma firma
somi sin hemstat.

Patent- och registerstyrelsen kan kréva att



RP 110/2003 rd 99

firman forses med ett fortydligande tillégg,
om den inte klart skiljer sig fran firmor med
béttre foretrédesrétt eller om det finns risk
for att firman férvaxlas med en firma eller ett
varumérke som ndgon annan redan har en-
samrétt till i Finland.

14 8
Tecknande av firma

Filialens firma tecknas av dess chef dler,
med fullmakt av det utléndska fondbolaget,
av en eller fleraandra personer tillsammans.

158
Likviditet och riskkontroll

Om en filial bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. lagen om placeringsfonder skall dess
likviditet vara tryggad pa ett med hansyn till
verksamheten tillrackligt sétt.

Enfilia far intei sin verksamhet ta sa stora
risker att dess verksamhet utsetts for vésent-
lig fara. Filialens skall ha med hansyn till sin
verksamhet tillréckliga riskkontrollsystem.

168
Tystnadsplikt

| frdga om tystnadsplikt for en filials eler
en representations anstéllda och dessas rétt

att [amna uppgifter samt i fréga om brott mot
tystnadsplikten galler 133, 133 a och 147 §
lagen om placeringsfonder.

Utan hinder av 1 mom. far en filial och en
representation till den mot Finansinspektio-
nen svarande tillsynsmyndigheten i den stat
som har auktoriserat det representerade ut-
l&ndska fondbolaget samt till revisorerna for
det representerade fondbolaget ge den infor-
mation som dessa har rétt till enligt vad som
foreskrivits eler i vederborlig ordning be-
stamts.

17§
Verkningarna av att auktorisation aterkallats

Om en myndighet i det utlandska fondbo-
lagets hemstat aterkallar dess auktorisation,
skall filiaens verksamhet avslutas sa som Fi-
nansinspektionen bestdmmer.

Det forfarande som avses i 1 mom. skall
iakttas ocksd nar Finansinspektionen aterkal-
lar en filids verksamhetstillstand eller nér
Finansinspektionen forbjuder ett utlandskt
fondbolag att fortsétta sin verksamhet i Fin-
land.

188
I krafttr adande
Dennalagtréder i kraft den 20 .



100

RP 110/2003 rd

L ag

om andring av lagen om var depapper sfér etag

| enlighet med riksdagens besl ut

andras i lagen den 26 juli om vardepappersforetag (579/1996) 1 § 3 mom., 3 § 1 mom.
5 punkten, 4 §, 32 8§ 3 mom., 35 § 2 mom., 37 §, 40 § 5 mom., 42 8 1 mom., och 44 § 3 mom.,

av dessa lagrum 3 8 1 mom. 5 punkten s&dan den lyder i lag 152]]2001 samt 4 §, 32 §
3 mom., 35 § 2 mom., 37 §, 40 § 5 mom., 42 § 1 mom. och 44 § 3 mom. sddana de lyder i lag

518/1998 som foljer:
18
Tillampningsomrade

Personalfondslagen (814/1989) stadgar om
foretag som tillhandahdler investeringstjans-
ter vilka uteslutande bestar av forvaltning av
program som syftar till delégarskap i foreta
get for de anstédllda. Lagen om placerings-
fonder (48/1999) stadgar om verksamhet dér
allménheten erbjuds att deltai gemensamma
placeringar i vardepapper. Lagen om forsak-
ringsbolag (1062/1979) stadgar om forsak-
ringsbolags ratt att tillhandahalla invester-
ingstjanster.

38
Investeringstjanster

Med investeringstjanster avses att

5) investeringsobjekt forvatas enligt sada
na med enskilda kunder ingangna avtal som
innebér att kommissiondren helt eller delvis
ges bedlutanderatt (formégenhetsforvaltning),

48
Tillhandahallande av investeringstjanster

Investeringstjanster far tillhandahdlas en-
dast av

1) finlandska aktiebolag (vérdepappersfore-
tag) som har fétt verksamhetstillstand for att
tillhandahalla investeringstj anster,

2) finlandska kreditinstitut, enligt kreditin-
stitutslagen, och av

3) finlandska fondbolag som har fatt till-
stand att bedriva verksamhet enligt 5 §
2 mom. lagen om placeringsfonder

vilka hér till den erséttningsfond fér inve-
sterarskydd som avses i denna lag, nedan er-
sdttningsfonden.

Angaende utlandska vardepappersforetags
rétt att tillhandahdlla investeringstjanster och
deras mediemskap i ersétningsfonden be-
stams i lagen om utléndska vérdepappersfo-
retags rdtt at t|||handahalla|nvester|ngstjans-
ter i Finland (580/1996). Angaende utléndska
kreditinstituts och finansiella instituts rétt att
tillhandahalla investeringstjanster och deras
medlemskap i ersatningsfonden bestams i
lagen om utlandska kreditinstituts och finan-
sidla indtituts verksamhet i  Finland
(1608/1993). Angaende utlandska fondbolags
rétt att tillhandahdla investeringstjanster och
deras medlemskap i ersdttningsfonden be-
stams i lagen om utldndska fondbolags verk-
samhet i Finland ( / ).

328
Medlemskap i ersattningsfonden

Vad som i detta kapitel samti 19 a §, 48 §
4 mom. och 51 § bestdms om vérdepappers-
foretag, om dem som skdter forvaltningen
samt om foretagens Ovriga anstéllda géller
ocksa sadana finlandska kreditinstitut och
fondbolag som avses i 4 § samt dem som
skoter deras forvaltning och foretagens 6vri-
gaanstdlida.



RP 110/2003 rd

358§

Ersattningsfondens stadgar

Utover vad som bestdms i 1 mom. skall i
stadgarna anges under vilka forutsdttningar
utl&ndska vardepappersforetags och fondbo-
lags filialer i Finland kan bli medlemmar i,
utedutas eler uttrada ur erséttningsfonden,
samt grunderna for fondens anslutningsavgift
och erséttningsskyldighet.

378§

Garantiavgifter for utlandska vardepappers-
foretags, fondbolags och kreditinstituts filia-
ler

Garantiavgifter for utl&ndska vardepappers-
foretags, fondbolags och kreditinstituts filia-
ler

Garantiavgifterna for till erséattningsfonden
horande utléndska vérdepappersforetags,
fondbolags och kreditingtituts filiader i Fin-
land skall i tilldmpliga delar faststéllas enligt
36 8.

40 §

Fordringar som ersatts

Investerare som & kunder hos filiaer till
vardepappersforetag, fondbolag och kreditin-
stitut inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet far ersittning for sina fordringar
ur ersdttningsfonden hogst till det belopp
som angesi 1 mom.

428

Vardepapper sforetagens solidariska ansvar
samt betalning av investerares fordringar

Véardepappersforetagen & solidariskt an-
svariga for erséttningsfondens skyldigheter
och férbindelser. Investerarnas fordringar be-

101

talas ur ersétningsfonden i euro. Om ersét-
ningsfondens medel inte récker till betalning
av investerarnas fordringar, kan erséttnings-
fonden i enlighet med sina stadgar uppta kre-
dit for sin verksamhet. Krediten aterbetalas
genom att férhdjda garantiavgifter uppbéars
hos de vardepappersforetag som hor till er-
séttningsfonden.

44 8

Ersattningsfondens minimikapital, placer-
ingar och likviditet

Erséttningsfondens medel far inte investe-
ras i aktier eller andelar i sddana vérdepap-
persforetag eller kreditingtitut som hér till
fonden eler i sammangutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa eller i
aktier eller andelar i fondbolag och inte hel-
ler i andra vardepapper som har emitterats av
vérdepappersforetag eller kreditinstitut som
hor till fonden eller sammanslutningar som
hor till samma konsolideringsgrupp som des-
sa eller i vardepapper som har emitterats av
en sadan sakerhetsfond eller ett sddant fond-
bolag som avses i 6 kap. kreditinstitutslagen.
Vad som i detta moment foreskrivs om var-
depappersforetag, fondbolag eller kreditinsti-
tut galler ocksa utlandska vardepappersfore-
tag eller kreditinstitut som & medlem i er-
séttningsfonden och sammanslutningar eller
utl&ndska fondbolag som hor till samma kon-
solideringsgrupp som dessa. Erséttningsfon-
dens tillgangar kan emellertid investerasi en
placeringsfond som férvaltas av ett fondbo-
lag som hor till ersdttningsfonden eler i ett
fondforetag som férvaltas av ett utlandskt
fondbolag, om for fondforetaget enligt lag-
stiftningen i dess hemstat géller motsvarande
krav som enligt 25 § 2 mom. lagen om pla-
ceringsfonden om att fondforetagets tillgang-
ar skall hdllas dtskilda fran fondbol agets.

Dennalagtréder i kraft den 20 .
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L ag

om andring av lagen om Finansinspektionen

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 5 § 17 punkten, 23 och

27—30 §, samt
fogastill 5 8§ en ny 18 punkt som fdljer:

58
Tillsynsobjekt
Med tillsynsobjekt avses i dennalag

17) konglomerats hol dingsammans utning-
ar som avses i lagen om tillsyn 6ver finans-
och forsakringskonglomerat (44/2002), om
Finansinspektionen fungerar som den sam-
ordnande tillsynsmyndighet fér konglomera-
tet som avsesi den ndmnda lagen,

18) utlandska fondbolags filider och repre-
sentationer som avses i lagen om utlandska
fondbolags verksamhet i Finland ( / ).

238
Begransning av investeringstjanster

Finansinspektionen kan for hogst tre ma
nader forbjuda ett vardepappersforetag, ett
fondbolag eller ett kreditinstitut att tillhanda-
halla sddana investeringstjanster som avses i
lagen om vardepappersforetag samt sddana
forvarings- och forvaltningstjanster som av-
sesi 16 § 1 mom. 5 punkten i den ndmnda
lagen samt att ta emot medel som avses i
2 mom. 1 punkten i ndmnda paragraf, om det
med beaktande av véardepappersforetagets,
fondbolagets eller kreditinstitutets ekono-
miska tillstand finns anledning att misstankta
att vardepappersforetaget, fondbolaget eller
kreditinstitutet uppenbarligen hotas av insol-
vens samt att ersattningsfonden for investe-
rarskydd uppenbarligen kan bli tvungen att
ersétta investerarnas fordringar.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller ocksa
utléndska vardepappersforetags, fondbolags
och kreditinstituts filialer i Finland om fore-
taget eller institutet & medlem i den fin-
landska ersdttningsfonden fér investerar-
skydd.

278§
Tillsyn 6ver marknadsrisker

Finansinspektionen skall, nar det gdler
marknadsrisker som hanfér sig till den fin-
landska finansmarknaden, samarbeta med
tillsynsmyndigheten i den stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet dar kre-
ditinstitutet,  vérdepappersforetaget  eller
fondbolaget &r etablerat.

288

Tillsyn 6ver att utomlands etablerade filialer
foljer vardstatens lagstiftning

Nér tillsynsmyndigheten i en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet har
meddelat att ett finlandskt kreditinstitut, vér-
depappersforetag eller fondbolag inte foljer
géllande bestammelser nar det tillhandahaller
tjanster frén sin filial eller pd annat séit, skall
Finansinspektionen vidta atgéarder for att s&
kerstédlla att den mot bestdmmelserna stri-
dande verksamheten avslutas. Finansinspek-
tionen skall ocksd underrétta den andra sta-
tens tillsynsmyndighet om vilka atgéarder den
har vidtagit.
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298

Inspektion av filialer som &r etableradei
Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet kan,
nér det & nodvéandigt for tillsynen Gver ett
kredit- eler finansingtitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag, inspektera eller
|3ta inspektera ingtitutets eller foretagets fili-
a i Finland efter att forst ha underréttat Fi-
nansinspektionen om saken.

Pa begéran av tillsynsmyndigheten i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet kan Finansinspektionen inom ramen for
sin behorighet inspektera en filial som etable-
ratsi Finland av ett kredit- eller finansinstitut
fran den andra staten eller ett vérdepappers-
foretags eler ett fondbolags filial eller pa an-
nat sétt kontrollera riktigheten av uppgifter
som har [amnats om filiaen.

103

308§

Anmélan om atgarder somgéller utlandska
kredit- eller finansinstitut, var depapper sfore-
tag eller fondbolag

Finansinspektionen skall underrétta till-
synsmyndigheten i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet om att ett
kredit- eller finansingtitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag, som fran den and-
ra staten har etablerat sig i Finland eler till-
handahdller tjanster i Finland bedriver verk-
samhet som strider mot bestammelserna eller
foreskrifterna och inte pa uppmaning av Fi-
nansinspektionen har vidtagit atgarder for att
avsluta den mot bestdmmelserna eller fore-
skrifterna stridande verksamheten.

Dennalagtréder i kraft den 20 .

Lag

om andring av 1 kap. 1 och 4 § vérdepapper smar knadslagen

| enlighet med riksdagens beslut

andrasi vardepappersmarknadsiagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 1 kap. 1 § 3 mom. och

1 kap. 4 8 1 mom. 4 punkten,

sadana delyder. 1 kap. 1 8 3 mom. i lag 751/1993 och 1 kap. 4 § 1 mom. 4 punkten i lag

522/1998, som foljer:

1 kap.

Allmanna stadganden

| lagen om placeringsfonder (48/1999) f6-
reskrivs om verksamhet dér alménheten er-
bjuds att delta i gemensamma placeringar i

véardepapper.
48

| dennalag avses med

4) véardepappersférmedlare sadana véarde-
pappersféretag som avsesi 4 § lagen om vér-
depappersforetag, sadana utlandska vérde-
pappersforetag som avses i 2 § lagen om ut-
landska vardepappersforetags rétt att tillhan-
dahalla investeringstjanster i Finland
(580/1996), sadana kreditinstitut som avses i
2 § kreditinstitutsagen (1607/1993) och som
enligt sin bolagsordning eller sina stadgar
tillhandahdller investeringstjanster av det
slag som avses i lagen om vardepappersfore-
tag, sddana kredit- och finansinstitut som av-
ses i 2 8§ lagen om utlandska kreditinstituts
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och finansiella instituts verksamhet i Finland
(1608/1993) och som enligt sitt verksamhets-
tillstand tillhandahdler investeringstjanster
som avses i lagen om véardepappersforetag
samt sddana i 2 § lagen om placeringsfonder
avsedda fondbolag och sadana utléndska
fondbolag som avsesi 2 § lagen om utlénds-

RP 110/2003 rd

ka fondbolags verksamhet i Finland (/)
och som enligt sitt verksamhetstillstand be-
driver verksamhet enligt 5 8 2 mom. lagen
om placeringsfonder,

Dennalag tréder i kraft den 20 .

L ag

om andring av 3 § lagen om férhindrande och utredning av penningtvétt

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 3 § lagen den 30 januari 1998 om forhindrande och utredning av penningtvétt
(68/1998), sadan den lyder delvis andrad i lagarna 54/1999, 1052/2001 och 365/2003, en ny

4 b punkt som foljer:
38
Anméalningspliktiga
Anmalningspliktiga enligt dennalag &r

4 b) utlandska fondbolags filider och re-
presentationer som avses i lagen om utlands-
ka fondbolags verksamhet i Finland ( / ),

L ag

om andring av 14 8§ handelsregisterlagen

I enlighet med riksdagens beslut

andras i handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/1979) 14 § 3 och 4 mom., 14 §
3 mom. sédant det lyder i lag 55/1999 samt 4 mom. sédant det lyder i lag 525/1998, som fol-

jer:

Registermyndigheten skall innan den god-
kdnner ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolags och ett i 9 §

ndmnda lag avsett forvaringsinstituts bolags-
ordning och andring av denna ge Finansin-
spektionen minst 30 dygn att uttala sig om
den anstkan som géller bolagsordningen och
andringen.
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Registermyndigheten skall innan den god-
kanner en sadan andring i bolagsordningen
eller stadgarna som avses i 14 § kreditinsti-
tutslagen (1607/1993) ge Finans nspektionen

105

minst 30 dygn att uttala sig om andringen.

Dennalagtréder i kraft den 20 .

L ag

om andring av 8 § lagen om beskattning av inkomst av néringsver ksamhet

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen den 24 juni 1968 om beskattning av néringsverksamhet (360/1968) 8 §
1 mom. 11 punkten, sadan den lyder i lag 527/1998, som fdljer:

88

Ovan i 7 § avsedda avdragbara utgifter aro
bland andra:

11) de lagbestémda 6verféringar som depo-
sitionsbanker och utlandska kreditingtituts fi-
lidler i Finland gor till den inséttningsgaranti-
fond och de skerhetsfonder som avsesi kre-
ditinstitutslagen (1607/1993) liksom aven de
lagbestédmda inbetalningar som vérdepap-

persféretag, kreditinstitut och fondbolag samt
utléndska vardepappersféretags, kreditinsti-
tuts och fondbolags filialer gor till den er-
séttningsfond som avses i lagen om vérde-
pappersforetag (579/1996).

Denna lag trader i kraft den 20 . Lagen
tillampas forsta gangen vid beskattningen for
2004.

L ag

om andring av 16 § lagen om Gver|atel seskatt

I enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen den 29 november 1996 om Overl dtelseskatt (931/1996) 16 § 1 och 2 mom.

som foéljer:
16 §
Overlatelsetill utlanningar

Skatt skall inte betalas pa Gverlatelsen om
varken overldtaren eller forvarvaren &r all-

mant skattskyldig i Finland enligt inkomst-
skattelagen (1535/1992) och inte heller ett ut-
landskt kreditinstituts, vérdepappersforetags
eller fondbolagsfilia i Finland.

Om forvéarvaren i andra Situationer én de
som avses i 1 mom. enligt inkomstskattela-
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gen & en annan begrénsat skattskyldig an ett
utlandskt kreditingtituts, véardepappersfore-
tags eller fondbolags filial i Finland, &r dver-
|&taren skyldig att béra upp skatten av for-
varvaren.

Helsingfors den 24 oktober 2003

Dennalagtréder i kraft den 20 .

Republikens President

TARJA HALONEN

Andrafinansminister Ulla-Maj Wideroos
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Bilaga
Parallelltexter

Lag
om andring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i lagen den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999) 7 § 1 mom., 12—15 §,
17 §, 41 8 2 mom. 1 och 5 punkten, 69 8 3 mom., 81 8 5 mom. och 117 § 4 och 5 mom.,

andras inledande stycket i 1 § 2 mom., 2 § 1 och 8—11 punkten, 50ch 6 8§, 88 1 mom., 9 §
1 mom., 10 och 16 §, 26 § 2 och 3 mom., 27 och 29 §, 34 § 2 mom., 38 § 1 mom., 41 §
1 mom. 11 punkten, 43 § 2 och 3 mom., 48 § 3 mom., 50 § 2 mom., 51 §, 53 § 2 mom., 66 §
1 mom., inledande stycket och 1 punkteni 69 8§ 1 mom., 69 § 2 mom., 71—74 §, inledande
stycket i 758 1 mom., 76—78 §, 79 8 2 mom., 80 §, 81 § 1—3 och 6 mom., 82 och 84 §, 88 §
1 mom., 92 § 2—4 mom., 93 §, 94 § 2 mom., 96 § 3 mom., 97 §, 99 § 1 mom. 4 punkten,
103§ 2 mom., 1 punkten, 107 8 1 mom., 108 § 1 mom. 1 punkten, 109 8§ 3 mom., 113 §
1 mom. 1 punkten, 114 § 3 mom., 116 §, 117 § 1—3 mom., 121 och 123—125 §, rubriken for
20 kap, 127 § 3 mom., 129 §, inledande stycket och 3 punkten i 130 § 1 mom., 130 § 2 mom.,
131 § 1 mom., 132 och 134 §, inledande stycket i 145 § 1 mom., inledande stycket och
2 punkten i 146 § samt 150 § 2 mom.,

av dessalagrum 53 § 2 mom. och 81 § 1 och 6 mom. sédanade lyder i lag 1522/2001, samt

fogas till 1 § ett nytt 3 mom., till 2 § nya 12—15 punkter, till lagen nya5 a—5 e och 9 a—9
d §, till 24 § ett nytt 3 mom., till 26 § ett nytt 4 mom., till lagen nya 26 a och 26 b § och ett
nytt 4 a kap., till 41 8 nya 4 och 5 mom., till 45 § ett nytt 3 mom., till 47 § ett nytt 3 mom.,
varvid gdllande 3 mom. blir 4 mom., till lagen nya71 a, 73 a 80 a, 117 aoch 126 a—126d §
samt till 144 § ett nytt 4 mom., som foljer:

Gallande lydelse

Denna lag tillampas inte pad marknadsfo-
ring av fondféretags andelar, om endast yr-
kesméssiga investerare enligt fondforetagets
stadgar eller bolagsordning kan registreras
som dess andelsdgare. Som yrkesméassiga
investerare skall anses

28

| dennalag avses med
1) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allmanheten for kollektiva investeringar
och placering av medlen huvudsakligen i
sadana investeringsobjekt som avses i 2 §

Foredagen lydelse

Denna lag tillampas inte pa marknadsfo-
ring av fondféretags andelar om dessa
marknadsférs endast till yrkesméssiga inve-
sterare. Som yrkesmassiga investerare skall
anses

Pa fondbolag tilldmpas lagen om varde-
pappersforetag (579/1996) enligt vad som
foreskrivsi dennalag.

28

| dennalag avses med
1) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allmanheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument samt forvaltning av
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lagen om vardepappersforetag (579/1996),
samt forvaltning av placeringsfonden,

8) vardepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 8§ vérdepappersmarknadsl agen,

9) fondféretagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara varde-

papper (fondforetag) samt radets direktiv
(88/220/EEG) med andring, savitt galler
placeringsinriktningen for vissa fondforetag,
av direktiv 85/611/EEG,

10) fondforetag en utléndsk placerings-
fond och ett darmed jamforbart utlandskt f6-
retag for kollektivainvesteringar, samt med

11) hemstat den stat dar ett fondféretag el-
ler forvaringsinstitut har fatt auktorisation.

58

Statsrédet beviljar p& ansbkan ett finskt
aktiebolag tillstand att vara verksamt som
fondbolag om

1) aktiebolaget har som syfte att bedriva
fondverksamhet,

2) aktiebolaget har sitt huvudkontor i Fin-
land,

3) aktiebolaget har tillrackliga ekonomis-
ka verksamhetsforutsattningar, och om

4) det enligt vad som utretts och med be-
aktande av den tilltdnkta omfattningen av
sbkandens afférsverksamhet kan anses san-
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placeringsfonden,

8) vardepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 8§ vérdepappersmarknadsl agen,

9) fondféretagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overldtbara varde-
papper (fondfdretag), jamte andringar,

10) fondforetag en utléndsk placerings-
fond och ett darmed jamforbart utlandskt f6-
retag for kollektivainvesteringar,

11) hemstat den stat dar ett fondféretag el-
ler forvaringsinstitut har fatt auktorisation,

12) finansielt instrument mvesterlngsob-
jekt somavsesi 2 8 lagen om vardepappers-
foretag, penningmarknadsinstrument och in-
l&ning i kreditinstitut,

13) penningmarknadsinstrument  skuld-
forbindelser som normalt omsétts pa pen-
ningmarknaden samt &r likvida och har ett
vérde som vid varje tidpunkt exakt kan fast-
stéllas,

14) icke-standardiserade derivatinstru-
ment andra an standardiserade derivatin-
strument som avses i 1 kap. 2 § lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) samt derivatinstrument
somenligt 10 kap. 1 a § vardepappersmark-
nadslagen ar jamforbara med sadana, samt
med

15) betydande bindning vad som fore-
skrivsi 4 a § kreditinstitutslagen.

58
Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet
och till fondverksamheten vasentligen ho-
rande verksamhet, om denna inte ar agnad
att skada fondandel ségar nas i ntressen.
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nolikt att denna kommer att skotas pa ett
tillforlitligt och yrkesskickligt sétt samt en-
ligt férnuftiga och stabila affarsprinciper.

Ett fondbolag kan under de forutséttningar
som anges i tillstandet ocksd bedriva verk-
samhet som vasentligen hor till fondverk-
samheten, om denna verksamhet inte & ag-
nad att skada fondandel sgarnas intressen.

Foredagen lydelse

Dessutom far fondbolaget tillhandahalla

1) férmogenhetsforvaltning, enligt vad
som foreskrivsi 3 8 1 mom. 5 punkten lagen
om vardepapper sféretag,

2) investerings- och finansieringsradgiv-
ning gallande investeringsobjekt, enligt vad
som foreskrivs i 16 § 1 mom. 4 punkten i
den lag somnamnsi 1 punkten, samt

3) forvarings- och forvaltningstjanster for
andelar i placeringsfonder och fondféretag,
enligt vad som foreskrivs i 16 § 1 mom.
5 punkten i den lag som namnsi 1 punkten.

Ett fondbolag kan inte beviljas tillstand
enbart for sadan verksamhet som avses i
2 mom. Ett fondbolag kan inte heller bevil-
jas tillstand enbart for verksamhet som av-
sesi 2mom. 2 eller 3 punkten, om verksam-
hetstillstand inte har beviljats eller samti-
digt inte soks ocksa for verksamhet som av-
sesi 2 mom. 1 punkten.

Om fondbolaget bedriver sddan verksam-
het som avsesi 2 mom féreskrivsi lagen om
vérdepappersforetag om skyldigheten att
hora till ersattningsfonden for investerar-

skydd.

5a8§
Finansinspektionen beviljar pd anstkan
verksamhetstillstand for fondbolag. Genom
forordning av finansministeriet foreskrivs
om de utredningar som skall fogas till till-
standsanstkan.

5b8§

Verksamhetstillstand skall beviljas fin-
landska aktiebolag om det med ledning av
utredning om aktiedgarnas, med dessa en-
ligt 2 kap. 9 § vardepapper smarknadsagen
jamforbara personers samt de inom forvalt-
ningen verksamma personernas tillforlitlig-
het, vandel, erfarenhet och 6vriga lamplig-
het samt med beaktande av den tilltankta
omfattningen av stkandens affarsverksam-
het kan sakerstéllas att fondbolaget kommer
att ledas med yrkesskicklighet samt enligt
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sunda och forsktiga affarsprinciper. En
forutsattning for beviljande av verksamhets-
tillstand &r dessutom att bolaget har sitt hu-
vudkontor i Finland, tillforlitlig forvaltning
och tillrackliga ekonomiska verksamhets-
forutsattningar och att det uppfyller de 6v-
riga krav som stéllsi denna lag, om det inte
utgdende fran den utredning som mottagits
kan anses sannolikt att en effektiv tillsyn
over fondbolaget hindras av en betydande
bindning mellan fondbolaget och nagon an-
nan juridisk eller fysisk person eler av be-
stammelser och administrativa foreskrifter i
en stat som inte hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet vilka tillampas pa
en fysisk dler juridisk person som har en
sadan bindni ing. Verksamhetstillstand kan
beviljas ocksa ett nytt fondbolag innan det
registreras.

Ansbkan skall avgoras inom sex ménader
efter att den mottagits eller, om anstkan har
varit bristfallig, efter att sokanden har 1am-
nat in de handlingar och utredningar som
behovs for att avgéra saken. Beslut om
verksamhetstillstdnd skall dock alltid fattas
inom 12 manader efter att ansokan motta-
gits. Om bedlut inte har meddelats inom ut-
satt tid, far sokanden anfora besvar. Besva-
ren anses i sa fall galla avdag pa ansokan.
SAdana besvar far anforas till dess att be-
slut har meddelats. Finansinspektionen skall
under rétta besvérsmyndigheten om beslutet,
om detta har meddelats efter att besvar an-
forts. Betréaffande anférande och behandling
av besvar som avses i detta moment galler i
Ovrigt i tilldmpliga delar vad som foreskrivs
i forvaltningsprocess agen (596/1996).

Finansinspektionen skall innan arendet
avgors begara utldtande om ansokan fran
ersattningsfonden for investerarskydd, om
fondbolaget ansoker om tillstand for verk-
samhet som avsesi 5 8 2 mom.

Fondbolaget kan, om inte annat f6ljer av
tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter att verksamhetstillstandet
har beviljats och, om verksamhetstillstand
har beviljats for ett nytt foretag, efter att
fondbolaget har registrerats. Fondbolaget
skall underrétta Finansinspektionen om nar
det inleder sin verksamhet.
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5c8§

Finansinspektionen skall anmala verk-
samhetstillstandet for registrering. Om till-
stand har beviljats for verksamhet som av-
ses i 5§ 2 mom. skall Finansinspektionen
ocksa for kannedom underrétta ersattnings-
fonden for investerarskydd om tillstandet.
Ett verksamhetstillstdnd som har beviljats
for ett nytt fondbolag skall registreras sam-
tidigt som foretaget.

5d8§

| verksamhetstillstandet skall anges vilka
av de tjanster som avses i 5 § som fondbo-
laget har ratt att tillhandahalla utéver fond-
verksamheten. Finansinspektionen kan efter
att verksamhetstillstandet beviljats, pa an-
sbkan av fondbolaget andra verksamhetstill-
standet till de delar som anges i detta mo-
ment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sokanden, ratt att forena verksamhetstill-
standet med sadana for tillsynen nddvandi-
ga begransningar och villkor som galler
fondbol agets affar sverksamhet.

5e8§

Ett fondbolags styrelse och verkstéllande
direktor skall leda fondbolaget med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och férsiktiga
affarsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstéllande direktdren
och dennes stéllforetradare skall vara till-
forlitliga personer som inte ar forsatta i
konkurs och vars handlingsbehdrighet inte
har begrénsats. Syrelsemediemmarna och
suppleanterna samt verkstéllande direktdren
och dennes stéllforetrédare skall dessutom
ha sadana allméan kannedom om fondverk-
samhet som &r nédvandig med beaktande av
arten och omfattningen av fondbolagets
verksamhet. Om fondbolaget har beviljats
tillstand for verksamhet som avses i 5 §
2mom. skall styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstéllande direktoren
och dennes stéllféretradare ha sadan all-
man kéannedom om investeringsverksamhet
som ar nodvandig med beaktande av arten
om omfattningen av fondbolagets verksant
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68

Fondbolagets aktiekapital skall uppga till
minst en miljon mark och vara i sin helhet
inbetalt i pengar nar verksamhetstillstandet
beviljas. Vid 6kning av fondbolagets aktie-
kapital kan nya aktier inte tecknas mot ap-
portegendom.

Fondbolagets aktiekapital skall alltid utgo-
ra minst en hav hundradedel av det sam-
manlagda vérdet av de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar. En 6kning av aktie-
kapitalet kan uppskjutas till dess att féljande
belopp pa en hel miljon mark har uppnatts. |
fondbolagets bolagsordning kan emellertid
bestdmmas att fondbol agets aktiekapital inte
okas nér det uppgar till minst fem miljoner
mark.

RP 110/2003 rd
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het. De styrelsemedlemmar som i enlighet
med 8 § 2 mom. véljs av fondandelsdgarna
forutsatts inte ha kdnnedom om fondverk-
samhet eller investeringsverksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig om han eler hon under de
fem senaste aren genom en dom som har
vunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre senaste aren till bo-
tesstraff for ett brott som kan anses visa att
han eller hon ar uppenbart olamplig som
fondbolagets styrelsemediem eller suppleant
eller som verkstéllande direktor eller dennes
stéllforetradare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem ar, forbjuda en person att vara ett fond-
bolags styrelsemediem eller suppleant eller
verkstéllande direktor eller dennes stéllfore-
tradare, om

1) denne vid skétseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofdr-
siktighet och om det ar uppenbart att detta
allvarligt kan skada stabiliteten i fondbola-
gets eller i en av det forvaltad placerings-
fonds verksamhet, placerarnas stéllning el-
ler borgendrernasfordel, eller om

2) denne inte uppfyller de krav som fore-
skrivsi 1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underratta
Finansinspektionen om utbyte av de perso-
ner somavsesi 1 mom.

68
Ett fondbolag skall ha ett aktiekapital pa
minst 125 000 euro. Hela aktiekapitalet
skall vara tecknat nar verksamhetstillstandet
beviljas.

Fondbolaget skall utéver det minimikapi-
tal somforeskrivsi 1 mom. ha en kapitalbas
som utgér 0,02 hundradedelar av det belopp
varmed det sammanlagda vérdet av de pla-
ceringsfonder som fondbolaget forvaltar
Overskrider 250 miljoner euro. Fondbola-
gets sammanlagda kapitalbas behtver emel-
lertid inte Gverstiga 10 miljoner euro.

Vid berdkningen av det kapitalkrav som
foreskrivsi 2 mom. skall i vardet av de pla-
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78
| fondbolagets firma skall ordet fondbolag
ingd, antingen i denna form eller som sam-
mansattnings ed.

88§

Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar. Minst halften av styrelsemed-
lemmarna samt verkstéllande direktoren
skall vara bosatta i Finland eller i nagon
annan stat som hoér till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet. Satsradet kan av
sarskilda skal bevilja bolaget tillstand att
awika fran dessa krav.

9§
Statsrédet beviljar pa ansokan verksam-
hetstillstand for ett forvaringsinstitut. Ett s
dant verksamhetstillstand kan beviljas ett

113
Foredagen lydelse

ceringsfonder som fondbolaget forvaltar
rdknas in samtliga placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar, inklusive de placer-
ingsfonder  vilkas investeringsverksamhet
har getts i uppdrag at ett annat bolag. Vid
berakningen av kapitalkravet beaktas inte
de placeringsfonders il Igéngar som fondbo-
laget skéter pa uppdrag av ett annat fond-
bolag.

Oavsett de krav som stélls i 2 mom. far
fondbolagets kapitalbas inte underskrida en
fiardedel av de fasta kostnader som har
upptagits i den for foregdende rakenskaps-
period godkénda resultatrékningen eller,
om det efter att bokslutet faststallts har skett
betydande forandringar i fondbolagets verk-
samhet, det belopp som Finansinspektionen
har faststallt pa anstkan av fondbol aget.

Om fondbolaget bedriver verksamhet som
avsesi 5 8 2 mom. skall dess kapitalbas all-
tid uppfylla de krav som foéreskrivs i 31 §
lagen om vérdepapper sfor etag.

Finansinspektionen meddelar  sadana
narmare foreskrifter omtillampningen av de
krav som i denna paragraf stélls pa ett
fondbolags kapitalbas, som behovs for att
genomfora fondfor etagsdirektivet.

78
(1 mom. upphévs)

88§
Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar.

98§
Finansinspektionen beviljar pa ansokan
verksamhetstillstand for ett forvaringsinsti-
tut. Genom forordning av finansministeriet
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finskt aktiebolag om

1) aktiebolaget har som syfte att bedriva
forvaringsingtitutsverksamhet,

2) aktiebolaget har hemort i Finland,

3) det enligt vad som utretts kan anses
sannolikt att forvaringsinstitutsverksamhe-
ten kommer att bedrivas enligt férnuftiga
och stabila affarsprinciper,

4) det med beaktande av aktiebolagets ti-
digare verksamhet eller annars med fog kan
anses att bolaget uppfyller erforderliga pro-
fessionella och etiska krav, samt om

5) aktiebolagets planerade verksamhet
uppfyller de tekniska och ekonomiska krav
som férvaringsinstitutsverksamheten staller.

Foredagen lydelse

foreskrivs om de utredningar som skall fo-
gastill tillstandsanstkan.

9a8§

Verksamhetstillstand for forvaringsingtitut
skall beviljas finlandska aktiebolag om det
med ledning av utredning om aktiedgarnas,
med dessa enligt 2 kap. 9 § vardepappers-
marknadslagen jamférbara personers samt
de inom férvaltningen verksamma perso-
nernas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och
ovriga lamplighet samt med beaktande av
den tilltankta omfattningen av sbkandens af-
farsverksamhet kan sikerstdllas att forva-
ringsinstitutet kommer att ledas med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och férsiktiga
affarsprinciper. En forutsittning for bevil-
jande av verksamhetstillstand ar dessutom
att bolaget har sitt huvudkontor i Finland,
tillforlitlig forvaltning och tillrackliga eko-
nomiska verksamhetsforutsattningar och att
det uppfyller de 6vriga krav som stélls i
denna lag, om det inte utgaende fran den ut-
redning som mottagits kan anses sannolikt
att en effektiv tillsyn dver forvaringsinstitu-
tet hindras av en betydande bindning mellan
forvaringsingtitutet och ndgon annan juri-
disk eller fysisk person eller av bestammel-
ser och administrativa foreskrifter i en stat
som inte hor till Europeiska ekonomiska
samar betsomradet vilka tillampas pa en fy-
sisk dler juridisk person som har en sadan
bindning. Verksamhetstillstand kan beviljas
ocksa et nytt forvaringsinstitut innan det
registreras.

Ansokan skall avgoras inom sex manader
efter att den mottagits eller, om anstkan har
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varit bristfallig, efter att sbkanden har 1am+
nat in de handlingar och utredningar som
behovs for att avgdra saken. Beslut om
verksamhetstillstand skall dock alltid fattas
inom 12 manader efter att anstkan motta-
gits. Om beslut inte har meddelats inom ut-
satt tid, far sokanden anfora besvar Besva-
ren anses i sa fall galla avdag pa ansokan.
SAdana besvar far anforas till dess att be-
dlut har meddelats. Finansinspektionen skall
under rétta besvarsmyndigheten om beslutet,
om detta har meddelats efter att besvar an-
forts. Betr&ffande anforande och behandling
av besvar som avses i detta moment galler i
Ovrigt i tilldmpliga delar vad som foreskrivs
i forvaltningsprocessagen.

Forvaringsingtitutet kan, om inte annat
foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter att verksamhetstill-
sténdet har beviljats och, om verksamhets-
tillstand har beviljats for ett nytt foretag, ef-
ter att forvaringsingtitutet har registrerats.
Forvaringsingtitutet skall underrétta Fi-
nansinspektionen om nar det inleder sin
verksamhet.

9b §
Finansingpektionen skall anméla férva-
ringsinstitutets verksamhetstillstand for re-
gistrering. Ett verksamhetstillstand som har
beviljats for ett nytt forvaringsinstitut skall
registreras santidigt som foretaget.

9c§

| forvaringsi ngtitutets verksamhetstillstand
skall anges vilka av de tjanster som avsesi 9
§ 2 mom. som fOrvaringsinstitutet har réatt
att tillhandahalla ut6ver forvaringsverk-
samheten. Finansinspektionen kan efter att
verksamhetstillstandet beviljats, pa ansokan
av forvaringsingtitutet andra verksamhets-
tillstandet till de delar som anges i detta
moment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sokanden, rétt att forena verksamhetstill-
standet med sadana for tillsynen nddvandi-
ga begransningar och villkor som galler
forvaringsi nstitutets affar sverksamhet.
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108
Ett forvaringsingtitut skall ha ett startkapi-
tal pa minst fem miljoner mark, som i sin

Foredagen lydelse

9ds§

Ett forvaringsingtituts styrelse och verk-
stéllande direktor skall leda forvaringsinsti-
tutet med yrkesskicklighet samt enligt sunda
och forsiktiga affarsprinciper. Styrelsemed-
lemmarna och suppleanterna samt verkstal-
lande direktdrens och dennes stéllfor etrada-
re skall vara tillforlitliga personer som inte
ar forsatta i konkurs och vars handlingsbe-
hérighet inte har begrénsats. Styrelsemed-
lemmarna och suppleanterna samt verkstal-
lande direktoren och dennes stéllforetréada-
re skall dessutom ha sddana allman kéanne-
dom om forvaringsinstitutsverksamhet som
ar nddvandig med beaktande av arten och
omfattningen av forvaringsinstitutets verk-
samhet. En person somavsesi 1 mom. anses
inte vara tillforlitlig om han eller hon under
de fem senaste aren genom en dom som har
vunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre senaste aren till bo-
tesstraff for ett brott som kan anses visa att
han eller hon ar uppenbart olamplig som
forvaringsingtitutets styrelsemediem eler
suppleant eller som verkstallande direktor
eller dennes stéllforetradare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem ar, forbjuda en person att vara ett for-
varingsingtituts styrelsemediem eller sup-
pleant eller verkstéllande direkior eller
verkstéllande direktorens stéllforetradare,
om

1) denne vid skétseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofdr-
siktighet och om det ar uppenbart att detta
allvarligt kan skada stabiliteten i forva-
ringsinstitutets verksamhet eller i en sadan
placeringsfonds verksamhet vars tillgangar
forvaringsingitutet forvarar enligt 31 §,
fondandelsagarnas eller placerarnas stall-
ning eller borgenarernas fordel, eller om

2) denne inte uppfyller de krav som fore-
skrivsi 1 mom.

Forvaringsingtitutet skall omedelbart un-
derratta Finansinspektionen om utbyte av de
personer somavsesi 1 mom.

108
Ett forvaringsinstitut skall ha ett aktiekapi-
tal pa minst 730 000 euro. Hela aktiekapita-
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helhet skall vara inbetalt i pengar innan
verksamhetstillstandet beviljas.

128

Till ett fondbolags anstkan skall atmin-
stone fogas

1) bolagsordning,

2) handelsregisterutdrag,

3) utredning om aktiedgarna och andra
som enligt 2 kap. 9 § vardepappersmark-
nadslagen jamstalls med aktieAgare samt
om dessas garandelar,

4) utredning om hur férvaltningen ar ord-
nad samt om de personer som skoter for-
valtningen av placeringsfonder och dessas
eventuella stéllforetradare,

5) uppgifter om de ovan i 3 punkten
ndmnda personernas tillforlitlighet, goda
vandel och lamplighet i andra avseenden,

6) uppgifter om de ovan i 4 punkten av-
sedda personernas tillférlitlighet, goda van-
del, erfarenhet och lamplighet i andra avse-
enden,

7) utredning om var huvudkontoret &r be-
laget, samt

8) utredning om den tilltankta verksamhe-
ten.

Till ett forvaringsinstituts anstkan om
verksamhetstillstand skall &tminstone fogas

1) de handlingar och utredningar som an-
gesi 1 mom. 1—3, 5, 7 och 8 punkten, i till-
lampliga delar,

2) utredning om férvaringsinstitutets for-
valtning, samt

3) utredning om de ovan i 2 punkten av-
sedda personernas tillférlitlighet, goda van-
del, erfarenhet och lamplighet i andra avse-
enden.

Statsradet har rétt att kréava ocksa andra
ani 1 och 2 mom. angivna utredningar som
det anser vara nodvandiga. Vederbdrande
ministerium kan bestdmma vilka uppgifter
som skall ingd i ansdkan och hur de skall
laggas fram.

138
Satsradet skall avgora en anstkan om
verksamhetstillstand inom sex manader fran
det att den inkommit. Om statsrédet under
denna tid ber sbkanden om tillaggsutred-
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let skall vara tecknat ndr verksamhetstill-
standet beviljas.

12§
(upphavs)

13§
(upphavs)
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ningar, skall tiden réknas fran den dag da
statsradet har tagit emot tillaggsutredning-
en. Ansokan anses ha blivit avslagen om den
inte avgorsinom den utsatta tiden.

Satsradet skall innan det avgor ett till-
standsérende be finansinspektionen ge ett
utlatande om ansokan.

Statsradet kan efter att ha hort sokanden
forena tillstandet med villkor och begrans-
ningar som galler sokandens affarsverk-
samhet.

14§

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet kan
inleda sin verksamhet omedelbart efter att
ha fatt verksamhetstillstand, om inte inle-
dandet ar forenat med villkor. Bolaget och
ingtitutet skall till finansinspektionen anméa-
la tidpunkten da det inleder sin verksamhet.

158

Finansinspektionen skall omedelbart un-
derrattas om att ndgon av de personer som
avsesi 12 § 1 mom. 4 punkten och 2 mom. 2
punkten byts ut.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
omedelbart for kénnedom tillstalla statsra-
det och finansinspektionen registrerade
andringar av bolagsordningen.

168
Pa fondbolag och forvaringsinstitut till-
l&mpas vad som i 14 och 15 § lagen om vér-
depappersforetag bestdms om underréttel se
om rostetal och inflytande samt om myn-
digheternas rétt att motsétta sig forvarv.

Foredagen lydelse

14 §
(upphévs)

158§
(upphavs)

16 §

Pa fondbolag och forvaringsinstitut till-
l&mpas vad som i 14 och 15 § lagen om vér-
depappersforetag féreskrivs om anmélan om
forvarv av aktier samt om rétten att motsétta
sig forvarv.

Om fondbolaget inte har inlett fondverk-
samhet inom tva &r efter att dess stadgar
forsta gangen faststallts i enlighet med 43 §
skall faststdllelsen av stadgarna anses ha
forfallit.
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Fondbolaget skall inom sin fondverksam-
het och vid organiseringen av sin affars-
verksamhet undvika intressekonflikter och,
nar sadana ar oundvikliga, setill att de pla-
ceringsfonder som fondbolaget férvaltar,
fondandelsagarna och fondbolagets 6vriga
kunder far en rattvis behandling. Finansin-
spektionen kan meddela fondbolagen nér-
mare foreskrifter om undvikande av intres-
sekonflikter.

Finansinspektionen kan i syfte att uppfylla
de krav som stélls i fondforetagsdirektivet
meddela fondbolagen nérmare foreskrifter
om de forfaranden som fondbolagen skall
iaktta nar de bedriver fondverksamhet i en-
lighet med denna paragraf.

Ett fondbolag som bedriver verksamhet
som avses i 5 8 2 mom. 1 punkten far inte
investera sina kunders tillgangar i andelar i
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar,
om det inte p& forhand har fatt kundens
godkannande.

26a8§

Ett fondbolag skall for sin verksamhet ha
minst ett fast foérrattningsstélle. Det kan
dessutom bedriva verksamhet pa andra
verksamhetsstallen. Fondbolaget kan bedri-
va affarsverksamhet ocksd genom ett om-
bud, om anlitandet av ombud inte forsvarar
fondbolagets riskkontroll och interna kon-
troll eller dvrig skétsel av fondbolagets af-
farsverksamhet.

Nar fondbolaget later ett ombud skéta af-
farsverksamheten skall det se till att ombu-
det fortldpande ger fondbolaget de uppgifter
som behévs for myndighetstillsynen over
fondbolaget samt for fondbolagets riskkon-
troll och interna kontroll, och att fondbola-
get kan l&amna dessa uppgifter vidare till Fi-
nansinspektionen.

Ett fondbolag som har fér avsikt att bedri-
va affarsverksamhet genom ett ombud som
inte hor till samma konsolideringsgrupp €-
ler till samma i lagen om andelsbanker och
andra kreditinstitut i andelslagsform
(1504/2001) avsedda sammanslutning som
fondbolaget, skall anméla detta till Finans-
inspektionen innan verksamheten oOverfors
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till ombudet. Anmélan behdvs inte om fond-
bolaget endast i obetydlig omfattning bedri-
ver affarsverksamhet genom ombud. Bety-
dande forandringar i avtalsforhallandet
mellan fondbolaget och ombudet skall an-
malas till Finansinspektionen. Finansin-
spektionen meddelar narmare foreskrifter
om innehdllet i anmélan samt om nar den
afféarsverksamhet som bedrivs genom om-
bud, med beaktande av verksamhetens art
och omfattning, kan anses vara obetydlig.

26b 8§

Anlitandet av ombud far inte hindra fond-
bolaget att handla i Gverensstdammelse med
deras intresse som &ger andelar i placer-
ingsfonder som forvaltas av fondbolaget.
Det ombud som fondbolaget anlitar skall ha
den yrkesskicklighet som uppgifterna forut-
satter. Fondbolaget kan ndr som helst under
uppdraget ge ombudet ytterligare anvis-
ningar och aterkalla uppdraget med ome-
delbar verkan om detta ligger i andelségar-
nas intresse.

Om ett ombud anlitas fér investerings-
verksamheten maste ombudet vara en sam-
manslutning som har fatt tillstand eller regi-
strerats for andamalet och ar foremal till
tillsyn. Om ombudet har hemort i en stat
som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet skall samarbete mellan
tillsynsmyndigheten och Finansinspektionen
sékerstallas. Fondbolaget skall regelbundet
meddela ombudet foreskrifter om de all-
manna grunderna for investeringsverksam-
heten.

For skotsel av uppgifter i samband med
forvaltningen av en placeringsfond far sa-
som ombud inte anlitas placeringsfondens
forvaringsingitut eler nagon annan sam-
manslutning vars intresse kan sta i konflikt
med fondbolagets eller andelsagarnas in-
tressen. Avtal om Overfdring av fondbola-
gets ansvar pa tredje part ar ogiltiga. Pa
ombudet tillampas 133 § 1 mom.

Till den del som det &r fraga om uppgifter
som hor till férvaltningen av en placerings-
fond och om forvaringsinstitutets uppgifter
enligt 31 § 1 mom.,, far fondbolaget eller
dess ombud och forvarlngsmsiltutet for en
placeringsfond som fondbolaget forvaltar
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278

En placeringsfonds tlllgangar (minimika-
pital) skall uppgad till minst tio miljoner
mark och fonden skall ha minst 50 andels-
agare. N&r antalet fondandelsigare réknas
skall som en helhet betraktas en fondandels-
dgare jamte sadana i 1 kap. 5 § bokforings-
lagen avsedda sammanslutningar och dar-
med jamforbara utldndska foretag som
fondandelsagaren har bestdmmande infly-
tande i. Fondens begynnelsekapital samt
minimiantalet fondandel ségare skall uppnas
inom sex manader efter att placeringsfonden
inlett sin verksamhet.

Statsrédet kan av sarskilda skd bevilja
undantag fran det i 2 mom. namnda kravet
pa minimiantalet fondandelségare och den
tid inom vilken placeringsfondens begyn-
nelsekapital samt minimiantalet fondandels-
dgare skall uppnas.

298
Ett fondbolags styrelse skall i varje enskilt
fall besluta om hur den réstrétt som foljer av
aktier som ingdr i placeringsfondens till-
gangar skall utdvas vid en bolagsstamma.
Bedlutet skall innehdlla réstningsanvisning-
ar.
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inte ha gemensam personal.

I en placeringsfonds fondprospekt och
forenklade fondprospekt skall nédmnas till
vilken del fondbolaget anlitar ombud i sin
verksamhet.

278

En placeringsfonds tlllgangar (minimika-
pital) skall uppga till minst tva miljoner
euro och fonden skall ha minst 50 andels-
agare. N&r antalet fondandelsigare réknas
skall som en helhet betraktas en fondandels-
&gare jamte sadana i 1 kap. 5 § bokforings-
lagen avsedda sammanslutningar och dar-
med jamforbara utldndska foretag som
fondandelsagaren har bestdmmande infly-
tande i. Minimikapitalet samt minimiantalet
fondandel sdgare skall uppnas inom sex m&-
nader efter att placeringsfonden har inlett
sin verksamhet.

Finansingpektionen kan av sarskilda skél,
i syfte att sdkra fortroendet for véardepap-
persmarknaden eller trygga fondandels-
agarnas intressen, bevilja undantag fran den
i 1 mom. angivna tid inom vilken placer-
ingsfondens minimikapital samt minimianta-
let fondandelsdgare skall uppnas, for hogst
sex manader efter utgangen av den tid som
avsesi 1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underréatta
Finansinspektionen da det minimikapital € -
ler det minimiantal fondandelsagare som
avses i 1 mom. uppnar Overskrider eller
underskrider den i momentet angivna gran-
sen.

298

Ett fondbolags styrelse skall godkénna
mal sattningen .och sattet for utovande av
den rostratt pa aktiebolags bol agsstamma,
som de i placeringsfondens tillgangar inga-
ende aktierna medfor. | fondprospektet skall
uppges malsattningen for agarutovandet. |
placeringsfondens halvarsrapport och ars-
beréttelse skall redogoras for hur den rost-
ratt som tillkommer placeringsfonden har
utbvats under rapportperioden.
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4 a kap.
Fondbolags soliditet och riskkontrall

30a8

Ett fondbolag far inte i sin verksamhet ta
sa stora risker att dess soliditet utsatts for
vasenlig fara. Fondbolaget skall ha med
hénsyn till verksamheten tillracklig intern
kontroll och tillrackliga riskkontrollsystem.

P& overforingen av uppgifter i samband
med som andluter sig till ett fondbolags
riskkontroll och 6vriga interna kontroll till
ett foretag som inte hor till samma konsoli-
deringsgrupp €ler till samma i lagen om
andelsbanker och andra kreditinstitut i an-
deldagsform avsedda sammanslutning som
fondbolaget skall tillampas 26 a § 2 och
3 mom.

Finansinspektionen meddelar nérmare f6-
reskrifter om de krav som stélls pa de i
1 mom. avsedda riskkontrollsystemen och
pa den 6vriga interna kontrollen samt pa en
tillforlitlig forvaltning liksom om anmélan
som avses i 2 mom. och om nar uppgifter
som har overfortstill ett annat féretag, med
beaktande av verksamhetens art och omfatt-
ning, kan anses vara sa obetydliga att na-
gon anmdlan inte behdver goras.

30b8§

Om ett fondbolag bedriver verksamhet
som avsesi 5 8§ 2 mom. skall dess likviditet
vara tryggad pa ett med hansyn till fondbo-
lagets verksamhet tillrackligt satt.

30c§

Ett fondbolags sammanlagda kapitalbas
skall alltid uppga till minst det minimikapi-
tal som foreskrivsi 6 8. Vid fusion mellan
minst tva fondbolag kan Finansinspektionen
bevilja undantag fran detta krav. Det Gver-
tagande fondbolagets eler det nya fondbo-
lagets kapitalbas far emellertid inte sunka
under den sammanlagda kapitalbas som de
fusionerade fondbolagen hade vid fusions-
tidpunkten.

Om fondbol agets kapitalbas sjunker under
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For avtal som avsesi 1 mom. och fér &nd-
ringar av dem skall finansinspektionens
godkénnande utverkas.

388
Atminstone en av de revisorer som avses i
36 § 2 mom. skall kontinuerligt och atmin-
stone en gang per tva manader granska att
fondandel svardet beraknats pa rétt sétt.
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det minimibelopp som anges i 6 § skall
fondbolaget utan drojsmal rapportera detta
till Finansinspektionen och vidta atgarder
for att uppfylla de krav som stélls pa kapi-
talbasen. Finansinspektionen skall, efter att
ha fatt den rapport som avses ovan eller ef-
ter att annars ha fatt besked om att kapital-
basen har gunkit under det i lagen angivna
beloppet, satta ut en tid inom vilken kravet
pa kapitalbasen skall vara uppfyllt, vid
aventyr att verksamhetstillstandet aterkal-
las. Om kravet inte uppfylls inom den utsat-
ta tiden kan Finansinspektionen aterkalla
verksamhetstill stndet.

Om fondbol agets kapitalbas sjunker under
det belopp som anges i 6 § far fondbol aget
inte dela ut vinst eller annan avkastning pa
det egna kapitalet, om inte Finansinspektio-
nen beviljar dispens for viss tid. Dispens
kan beviljas om fondbolaget har tillstallt
Finansinspektionen ett reviderat mellan-
bokslut och Finansinspektionen anser att
dispensen enligt vad som foreskrivs i
2 mom. inte &ventyrar fondbolagets mdjlig-
heter att inom den utsatta tiden uppfylla ka-
pital baskravet.

Vid berdkning av fondbolagets kapitalbas
tillampas 72 § 3 mom. kreditinstitutslagen.

Fondbolaget skall omedelbart for kanne-
dom tillstdlla Finansinspektionen forva-
ringsinstitutsavtalet for en placeringsfond
som det forvaltar samt &ndringar i avtalet.

388
Atminstone en av de revisorer som avses i
36 § 2 mom. skall minst sex ganger per ar,
med minst en och hégst tre manaders inter-
valler, granska att fondandelsvardet har be-
raknats pa rétt st.
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418

| en placeringsfonds stadgar skall amin-

stone anges

11) n& och var placeringsfondens pro-
spekt och havéarsrapport, i sadana fall som
avsesi 95 § dess kvartalsrapport och i sada-
na fall som avses i 93 § dess forenklade
prospekt samt placeringsfondens och fond-
bolagets arsberéttelse hals tillgangliga for
allmanheten,

11) n& och var placeringsfondens pro-
spekt, forenklade prospekt, halvarsrapport
och, i sddanafall som avsesi 95 §, kvartas-
rapport samt placeringsfondens och fondbo-
lagets arsberéttelse hals tillgangliga for al-
manheten,

Om avsikten & att i placeringsfondens
verksamhet tilldmpa den i lag tillatna maj-
ligheten, skall i fondens stadgar ocksa anges

1) fondbolagets mojlighet att placera pla-
ceringsfondens tillgangar i andelar i placer-
ingsfonder eller fondféretag som forvaltas
av samma fondbolag eller av ett sddant an-
nat fondbolag som har gemensam foretags-
ledning med det fondbolag som forvaltar
den ifragavarande fondens eller det ifraga-
varande fondféretagets tillgangar eler sa
att bestammande inflytande i dem bada ut-
Ovas av samma part eler vilka férenas av
ett betydande direkt eller indirekt innehav.
Samtidigt skall det ndrmare anges att pla-
ceringsfonden specialiserar sig inom et
visst geografiskt omrade eller en viss eko-
nomisk sektor,

5) att fondbolaget har fér avsikt att inom
sin verksamhet anlita utomstdende tjanster
samt arten och omfattningen av dessa,

(1 punkt upphévs)

Om derivatinstrument anvands i placer-
ingsfondens investeringsverksamhet skall i
fondens stadgar namnas

1) derivatinstrumentens anvandningsin-
damdl samt deras art och i vilken omfatt-
ning de skall anvéndas,

2) motparterna i icke-standardiserade de-
rivatinstrument, samt

3) de riskkontrollmetoder som fondbolaget
har for avsikt att tillampa.

| placeringsfondens stadgar skall anges

1) om fondbolaget har for avsikt att inga
lane- eler aterkopsavtal avseende varde-
papper och penningmarknadsinstrument
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Statsrédet faststdller pa anstkan av fond-
bolaget en specidplaceringsfonds stadgar
och andringar i dem. En specia placerings-
fonds stadgar och andringar i dem skall fast-
stéllas om det inte med stod av erhdllen ut-
redning kan anses sannolikt att finansmark-
nadens stabilitet eller funktion skulle &ven-
tyras. Innan statsradet faststaller en special-
placeringsfonds stadgar och andringar i dem
skall det be finansinspektionen ge ett utld
tande om ansokan. Nar statsradet faststéller
en speciaplaceringsfonds stadgar och and-
ringar i dem har det efter att ha hort sokan-
den rétt att stélla begransningar och villkor
for fondbolagets och specia placeringsfon-
dens verksamhet.

En andring av en placeringsfonds stadgar
trader i kraft en manad efter att finansin-
spektionen eller statsrédet har faststallt and-
ringen och fondandelsadgarna har underrét-
tats om den sa som foreskrivs i placerings-
fondens stadgar, om inte finansinspektionen
eller statsradet bestammer ndgot annat.

Foredagen lydelse

som hor till fondenstillgangar,

2) den maximala andel av placeringsfon-
dens investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument eler av dess till-
gangar som samtidigt kan vara foremal for
sadana avtal somavsesi 1 punkten,

3) vilka i 1 mom. avsedda sammanslut-
ningars tjanster som fondbolaget har for av-
sikt att anlita.

Finansinspektionen faststéller pa anstkan
av fondbolaget en speciaplaceringsfonds
stadgar och andringar i dem. En specialpla-
ceringsfonds stadgar och andringar i dem
skall faststéllas om de stdmmer Gverens med
lagen och om det inte med stéd av erhdllen
utredning kan anses sannolikt att finans-
marknadens stabilitet eller funktion eller
fortroendet for verksamheten pa finans-
marknaden skulle aventyras och att de ris-
ker som ar forenade med specialplacerings-
fondens investeringsverksamhet spridsi till-
racklig utstrackning. Genom férordning av
finansministeriet kan meddelas nérmare fo-
reskrifter om omstandigheter som skall be-
aktas vid bedémningen av den inverkan som
special placeringsfondens verksamhet har pa
finansmarknadens stabilitet och funktion
samt pa fortroendet for verksamheten pa fi-
nansmarknaden. Né& Finansinspektionen
faststéller specialplaceringsfondens stadgar
och andringar i dem har den, efter att ha hort
sbkanden, rétt att uppstélla begransningar
och villkor fér fondbolagets och specialpla-
ceringsfondens verksamhet.

En andring av en placeringsfonds stadgar
trader i kraft en manad efter att Finansin-
spektionen har faststallt &ndringen och fond-
andelsigarna har underréttats om den sa
som foreskrivs i placeringsfondens stadgar,
om inte Finansinspektionen med beaktande
av andringens omfattning och fondandels-
agarnas intressen bestdmmer nagot annat.

Finansinspektionen kan bestdmma att en
emission av fondandelar skall avbrytas om
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Placeringsfondens tillgénqar varderas en-
ligt marknadsvardet. Om nagot sadant inte
finns eller pa grund av omstandigheterna
inte kan fas, skall vérdet av ett investerings-
objekt berdknas enligt de grunder som anges
i placeringsfondens stadgar. Till fordringar-
na laggs den i dutet av manaden fore be-
rakningsmanaden upplupna rantan. | fon-
dens stadgar skall aven i 6vrigt bestdmmas
nérmare om berdkning av fondandel svardet.

Fondbolaget skall avbrytainldsen av fond-
andelar om vérdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelségare un-
derskrider den grans som bestdmsi lag eller
fondens stadgar, om inte situationen har rét-
tats till inom 30 dygn efter att den konstate-
rades. Inldsningsforbudet tilldmpas emeller-
tid inte fore utgangen av den tid som avsesi
27 8. | placeringsfondens all marknadsfo-
ringsmaterial skall medan avbrottet pagar
nédmnas fondens exceptionella situation.
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detta &r nédvandigt for att sakerstdlla for-
troendet for vardepappersmarknaden, for
att trygga fondandel sdgar nas intressen eller
av andra sarskilt vagande skél.

| fondbolagets stadgar kan foreskrivas att
fondandelarna kan awika fran varandra
nar det galler det belopp som fondbolaget
debiterar en placeringsfond som erséttning
for forvaltningen av denna. | stadgarna
skall héarvid foreskrivas under vilka forut-
sattningar placerare kan teckna andelar
som awiker frén varandra i frdga om er-
sattningen.

Placeringsfondens tillgénqar varderas en-
ligt marknadsvardet. Om nagot sadant inte
finns eller om pa det grund av omstandighe-
terna inte kan fas, skall vardet av ett inve-
steringsobjekt berdknas enligt de grunder
som anges i placeringsfondens stadgar. |
fondens stadgar skall &ven i Gvrigt bestam-
mas ndrmare om berékning av fondandels-
vérdet.

Fondbolaget skall avbrytainldsen av fond-
andelar om vérdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelségare un-
derskrider den grans som bestdmsi lag eller
i fondens stadgar, om situationen inte har
réttats till inom 90 dygn efter att gransen
underskreds.  InlGsningsforbudet  tillampas
emellertid inte fére utgangen av den tid som
avsesi 27 8. | alt placeringsfondens mark-
nadsféringsmaterial skall medan avbrottet
pagdr namnas fondens exceptiondlla situa-
tion.



RP 110/2003 rd

Gallande lydelse

518
Finansinspektionen far med tanke pa fortro-
endet for vardepappersmarknaden, med be-
aktande av fondandelsagarnas intresse dler
av andra végande ska bestdmma att inlGsen
av fondandelar skall avbrytas.

Anteckningar i fondandel sregistret far go-
ras forst nar hela teckningspriset for en
fondandel har betalts. Teckningspriset for en
fondandel skall betalasi pengar eller genom
att placeringsfonden ges vardepapper som
avsesi 69 § 1 mom. 1 punkten till ett belopp
som motsvarar teckningspriset sa att fordel-
ningen av olika slag av vérdepapper vid tid-
punkten fér bestdmmandet av teckningspri-
set motsvarar den i placeringsfondens stad-
gar for varje enskilt dag av vérdepapper
specificerade placeringsverksamheten och
vérdepapperens sammanlagda marknads-
vérde motsvarar vardet av den fondandel
som getts mot dem.

66 8§

Rétt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandel sdgarstémma vars fondandelar har
Overfortstill vardeandel ssystemet har endast
en fondandelsdgare som senast fem dagar
fore fondandel sdgarstémman har antecknats
som &gare i fondandelsigarforteckningen
om inte nagot annat foljer av 62 § 2 mom.
Nér en fondandelsagares rostetal réknas ut
beaktas inte de fondandelar som efter ovan
namnda dag har inforts for agaren i fondan-
del ségarforteckningen.

69 §
_ En placeringsfonds tillgangar kan placeras
[

1) vardepapper med vilka bedrivs offentlig
handel pa fondborsens bordlista eller med
vilka bedrivs handel pa ndgon annan regle-
rad marknadsplats som fungerar fortldpande
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518
Finansinspektionen kan bestamma att in-
|6sen av fondandelar skall avbrytas om det-
ta &r nddvandigt for att sdkerstélla fortro-
endet for vardepappersmarknaden, for att
trygga fondandelsdgarnas intressen eller av
andra sarskilt vagande skal.

Anteckningar i fondandel sregistret far go-
ras forst nar hela teckningspriset for en
fondandel har betalts. Teckningspriset skall
betalas i pengar dler genom att placerings-
fonden ges vardepapper eller penningmark-
nadsinstrument som avses i 69 § 1 mom.
1 punkten till ett belopp som motsvarar
teckningspriset, sa att fordelningen av olika
dag av vardepapper vid tidpunkten for be-
stammandet av teckningspriset motsvarar
den i placeringsfondens stadgar for varje en-
skilt slag av vardepapper specificerade inve-
steringsverksamheten och vérdepapperens
sammanlagda marknadsvérde motsvarar
véardet av den fondandel som getts mot dem.

66 8§

Rétt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandel sdgarstémma vars fondandelar har
Overfortstill vardeandel ssystemet har endast
fondandelsdgare som tio dagar fére stam-
man har antecknats som &gare i fondandels-
agarforteckningen, om inte nagot annat fol-
jer av 62 8 2 mom. Né&r en fondandel sagares
rostetal réknas ut beaktas inte de fondande-
lar som efter ovan nédmnda dag har inforts
for agaren i fondandel sdgarfdrteckningen.

69 §
Fondbolaget far placera en placerings-
fonds tillgangar i
1) vérdepapper och penningmarknadsin-
strument med vilka bedrivs offentlig handel
pa fondborsens borslista eller med vilka be-
drivs handel pa nagon annan reglerad mark-
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samt & erkdnd och dppen for allmanheten,
ochi

| placeringsfondens stadgar skall anges de
i 1 mom. 1 punkten avsedda omsattningssy-
stem inom vilka avsikten ar att placerings-
fondens tlllgangar skall investeras i varde-
papper som &r foremal for handel.

Veder borande ministerium kan efter att ha
bett finansinspektionen ge ett utlatande om
saken bestdmma vilka omsattningssystem
for véardepapper som atminstone skall anses
som sadana reglerade marknadsplatser som
fungerar fortlépande, ar erkénda och dppna
for allméanheten enligt 1 mom. 1 punkten.

718
Av placeringsfondens tillgangar far hogst
en tiondedel placerasi

1) andra vardepapper an sadana som avses
169§, elleri

2) fordringsbevis som till sina egenskaper
kan jamstallas med véardepapper och ar lik-
vida samt vilkas vérde noggrant kan be-
stammas kontinuerligt eller minst tva ganger
per manad.
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nadsplats som fungerar fortlpande samt &
erkand och 6ppen for allménheten, och i

Finansinspektionen kan efter att ha bett
sammanslutningen av fondbolag om ett utla-
tande meddela nérmare foreskrifter om foér-
utsattningarna for att en marknadsplats kan
anses uppfylla de krav som angesi 1 mom.
1 punkten.

(3 mom. upphéavs)

718

Fondbolaget far investera en placerings-
fonds tlllgangar i penningmarknadsinstru-
ment som inte & foremdl for handel pa en
marknadsplats som avses i 69 § 1 punkten,
under forutsattning att for emissionen eller
emittenten galler bestdmmelserna om inve-
sterarskydd och inlaningsskydd samt forut-
satt att

1) emittenten €eller garanten ar en cen-
tral-, regional- eller lokalmyndighet eller
centralbanken i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, Europeiska
centralbanken, Europeiska unionen eller
Europeiska invesIeringsbanken en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsonmradet eller en delstat i en sadan stat,
eller ett internationellt offentligt samfund
vilket som medlem har minst en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
eller att

2) emittenten & en sammanslutning vars
emitterade vardepapper ar foremadl for han-
del pa en marknadsplats som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten, eller att

3) emittenten eller garanten ar en sam-
manslutning vars stabilitet 6vervakas i en-
lighet med grunder som definierasi Europe-
iska gemenskapens lagstiftning, eller en
sammansiutning pa vilken tillampas och
som iakttar sddana bestammelser om verk-
samhetens stabilitet som motsvarar Europe-
iska gemenskapens lagstiftning, eller att
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De placeringar som avsesi 1 mom. fér till-
sammans inte Gverstiga en tiondedd av pla-
ceringsfondens tillgangar.

728

Ett fondbolag far av tillgdngarnai en pla-
ceringsfond som det forvaltar placera hogst
en tjugondedel i anddlar i andra placerings-
fonder eler fondforetag, om fondernas dller
foretagens syfte & att foreta kollektiva inve-
steringar med medel som anskaffats fran
allménheten, om de tillampar principen om
riskspridning och om deras fondandelar eller

Foredagen lydelse

4) emittenten ar ndgon annan samman-
slutning som har emitterat penningmark-
nadsinstrument pa vilka tillampas ett inve-
sterarskydd som motsvarar vad som fore-
skrivs ovan i 1, 2 eller 3 punkten och att
emittentens eget kapital uppgar till minst
10 miljoner euro samt forutsatt att emitten-
ten uppréattar och offentliggér sitt bokslut i
enlighet med radets direktiv 78/660/EEG,
eller en sammanslutning som hor till en
koncern bestdende av ett eller flera bolag
som har emitterat véardepapper som ar fo-
remadl for handel pa en marknadsplats som
avsesi 69 § 1 mom. 1 punkten och som har
specialiserat sig pa att finansiera koncer-
nen, eller en sammanslutning som har spe-
cialiserat sig pa att finansiera vardepappe-
risering som omfattas av kreditforstarkning
fran en bank.

Fondbolaget far investera hogst en tion-
dedel av en placeringsfonds tillgangar i
andra vardepapper och penningmarknads-
instrument an sddana som avsesi 69 § och i
denna paragraf.

71a8§

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i inlning i kreditinstitut,
forutsatt att

1) inlaningen skall aterbetalas pa anmo-
dan eller kan lyftas och forfaller till betal-
ning inom 12 manader, och att

2) kreditingtitutet har sin hemort i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsonradet eller, om kreditinstitutet har sin
hemort i en stat som inte hér till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, forutsatt att
pa kreditinstitutet i dess hemstat tillampas
tillsynsregler som motsvarar Europeiska
gemenskapens lagstiftning.

728

Ett fondbolag far investera tillgangar som
tillhdr en placeringsfond som det forvaltar i
andelar i andra placeringsfonder eller fond-
foretag, om fondernas eller foretagens syfte
ar att kollektivt investera medel som har an-
skaffats fran allmanheten i sddana finansiel-
la instrument som avses i 2 § 12 punkten,
om de tilldmpar riskspridningsprincipen och
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andelar inl6ses pa yrkande av innehavaren
med medel direkt eller indirekt ur dessa fo-
retag som bedriver kollektivainvesteringar.

Till placeringsfonden far dock forvarvas
hogst en tiondedel av andelarna i en och
samma placeringsfond eller ett och samma
fondforetag.

Placeringsfondens tillgangar far inte inve-
steras i anddar i placeringsfonder eller
fondféretag som férvaltas av samma fond-
bolag eller av ett sddant annat fondbolag
som har gemensam foretagsledning med det
fondbolag som férvaltar den |fragavarande
placeringsfondens tillgéngar eller sa att be-
stammande inflytande i dem bada utévas av
samma part eller vilka férenas av ett bety-
dande direkt eler indirekt innehav, om inte
den sistndmnda placeringsfonden eller det
sistnamnda fondféretaget speciaiserar sig
inom ett visst geografiskt omrade eller en
viss ekonomisk sektor och om inte mgjlig-
heten att foreta sddana investeringar anges i
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om deras andelar direkt eler indirekt inlo-
ses pa yrkande av innehavaren med medel
ur dessa foretag for kollektiva investeringar.
Placeringsfondens til Igangar kan emellertid
inte investeras i andelar i en sadan placer-
ingsfond eller ett sadant fondforetag, vars
regler eller bolagsordning fOreskriver att
sammanlagt éver en tiondedel av dess till-
gangar far investerasi andelar i andra pla-
ceringsfonder eller fondforetag.

En placeringsfondsttill gangar kan investe-
rasi andelar i andra placeringsfonder eller
fondforetag an sddana som avsesi fondfore-
tagsdirektivet under foljande forutsattning-
ar, som avser den placeringsfond eller det
fondforetag som ar investeringsobjekt:

1) enligt hemstatens lagstiftning skall in-
vesteringsobjektet vara foremal for tillsyn
som motsvarar den tillsyn som faststalls i
Europeiska gemenskapens lagstiftning och
det skall vara tillrackligt sakerstallt att till-
synsmyndigheten samarbetar med Finansin-
spektionen,

2) skyddsnivan for andelsigarna skall
motsvara det skydd som andelsdgare i en
placeringsfond och ett fondforetag har en-
ligt fondforetagsdirektivet, sarskilt genom
att reglerna for separation av tlllgangarna
in- och utldning och forslj jning av overlat-
bara vérdepapper och penningmarknadsin-
strument som foretaget inte innehar uppfyl-
ler villkoren i fondféretagsdirektivet, och

3) over verksamheten skall offentllggoras
halvarsrapporter och arsberattelser, sa att
det kan ske en vardering av tlllgangar och
skulder samt intakter och investeringsverk-
samhet under rapportperioden.

De investeringar som avses i 2 mom. far
sammanlagt uppga till hdgst tre tiondedelar
av placeringsfondenstillgangar.
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fondens stadgar. Fondbol aget far inte debi-
tera erséttning eller provision for sédanain-
vesteringar.

738

Ett fondbolag fari samma emittents vér-
depapper investera hogst sa mycket av en
placeringsfonds tlllgangar som motsvarar en
tiondedel av fondens tillgangar. Investering-
ar i samma emittents vardepapper far, om de
overstiger en tjugondedel av fondens till-
géngar, sammanlagt uppga till hogst tva
femtedelar.

Vid definieringen av en i 1 mom. avsedd
emittent i vars vardepapper en placerings-
fonds tillgangar far investeras hogst till ett
belopp som motsvarar en tiondedel av fon-
dens tlllgangar skall som en helhet betrak-
tas sadana bokforingsskyldiga vari en annan
bokforingsskyldig eller en motsvarande ut-
landsk néringsidkare, sammanlutning eller
dtiftelse enligt 1 kap. 5 § bokforingslagen
har bestammande inflytande.

Fondbolaget far av tlllgangarna i placer-
ingsfonder som det forvaltar, i aktier i ett
och samma aktiebolag investera hogst ett
belopp som motsvarar en tiondedel av bola-
gets aktiekapital och en tjugondedel av det
rostetal som samtliga aktier medfér. De
ovan namnda begrénsningarna skall tillam-
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Om en placeringsfonds tillgangar investe-
ras i andelar i sddana placeringsfonder el-
ler fondforetag som direkt eller genom dele-
gering forvaltas av samma fondbolag eller
ett annat bolag till vilket fondbolaget ar an-
knutet via gemensam foretagsedning eller
agarkontroll eller genom ett betydande di-
rekt eller indirekt agande, far detta fondbo-
lag eller det andra bolaget inte debitera av-
gifter for teckning eller inldsen av placer-
ingsfondens investeringar i andelar i dessa
andra placeringsfonder eller fondforetag.

Ett fondbolag far investera hégst en fem-
tedel av en placeringsfonds tillgangar i an-
delar i en enda placeringsfond eller i ett
enda fondfor etag.

Vid berakning av de investeringsbegrans-
ningar som avsesi detta kapitel beaktas inte
de placeringsfonders eller fondféretags till-
gangar som placeringsfondens tillgangar
har investeratsi.

738
Av en placeringsfonds tillgéngar far hogst
en tiondedel investeras i samma emittents
vérdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment. Hogst en femtedel far investerasi in-
l&ning i samma kreditinstitut.

Riskexponeringen mot samma motpart far
vid investering i icke-standardiserade deri-
vatinstrument inte dverstiga en tiondedel av
placeringsfondens til lgangar, om motparten
ar ett kreditinstitut somavsesi 71 a § och, i
andra fall, en tjugondedd av placeringsfon-
dens tlllgangar

SAdana investeringar i samma emittents
vardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som overstiger en tjugondedel av pla-
ceringsfondens tlllqangar far sammanlagt
uppga till hogst tva femtedelar av placer-
ingsfondens till gangar Denna begransnin
tillampas inte pa inlaning och inte heller pa
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pas ocksa da en placeringsfonds tillgangar
investeras i sédana placeringsfonders eller
fondforetags andelar som inte |6ses pa yr-
kande med medel direkt eller indirekt ur
dessa foretag som bedriver kollektiva inve-
steringar.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
vérva hogst en tiondedel av samma emit-
tents

1) aktier utan rostratt,

2) masskuldebrev.

Foredagen lydelse

investering i sadana icke-standardiserade
derivatinstrument i vilka motparten ar ett
kreditinstitut som avsesi 71 a 8.

Sammanlagt hogst en femtedel av en pla-
ceringsfonds tillgéngar fér investeras i
samma emittents vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument, i inlaning som
mottagits av sammangutningen eller i Sa-
dana icke-standardiserade derivatinstru-
ment som for placeringsfonden innebar en
riskexponering mot den ifragavarande
sammansl utningen.

Vid berakningen av de granser som anges
i denna paragraf samti 75 §, 76 § 1 mom.
och 77 8 1 mom. skall sammanslutningar
som enligt 1 kap. 6 § bokféringsagen hor
till samma koncern betraktas som en helhet.
Utan hinder av detta far emellertid sam-
manlagt hogst en femtedel av placerings-
fondens tillgangar investeras i vardepapper
och penningmarknadsinstrument som har
emitterats av sammanglutningar inom sam-
ma koncern.

73a8§

Utan hinder av de grénser som faststallsi
73 § far ett fondbolag investera sammanlagt
hogst en femtedel av en placeringsfonds till-
gangar i samma emittents aktier eller mass-
skuldebrev, om syftet med placeringsfondens
investeringsverksamhet enligt fondens stad-
gar ar att efterbilda sammansattningen av
ett visst aktieindex eler index fér masskul-
debrev som ar allmant kant pa finansmark-
naden. Det index som efterbildas skall ha en
tillrackligt diversifierad sammansattning
och utgdra en tillrackligt noggrann referens
for den marknad vars utveckling det hanfor
sig till. Tillrackliga uppgifter skall offentlig-
gbras om indexets sammanséttning och ut-
veckling.

Under de forutsattningar som namns i
1 mom. far fondbolaget i samma emittents
aktier eller masskuldebrev investera hogst
35 hundradedelar av en placeringsfonds
tillgangar, om detta & motiverat pa grund
av_exceptionella marknadsvillkor och sar-
skilt pa reglerade marknader dar vissa var-
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74 8

De begransningar som namns i 72 §
2 mom. och 73 8 4 mom. 2 punkten behdver
inte iakttas om det vid forvarvstidpunkten
inte & mojligt att berékna det sammanlagda
antalet masskuldebrev eller nettoantalet
emitterade andelar i en placeringsfond dller
ett fondforetag.

758
Utan hinder av 73 § 1 mom. far ett fond-
bolag investera hogst en fjardedel av en pla-
ceringsfonds tillgangar i en och samma
emittents masskuldebrev, om

76 §

Utan hinder av 73 8 1 mom. och 4 mom.
2 punkten far ett fondbolag investera hogst
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i samma emittents eller garants vér-
depapper, forutsatt att emittenten eller ga-
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depapper i hog grad dominerar. Invester-
ingar upp till denna gréns ar bara tillatna
for en enda emittent.

74 8

Ett fondbolag far av tillgangarna i placer-
ingsfonder som det férvaltar, i ett och sam-
ma aktiebolags aktier investera hdgst ett be-
lopp som inte dverstiger en tiondedel av bo-
lagets aktiekapital eller en tjugondedel av
det rostetal som samtliga aktier medfor. De
ovan ndmnda begransningarna skall tillam-
pas ocksd da en placeringsfonds tillgangar
investeras i sadana placeringsfonders eller
fondforetags andelar som inte pa anmodan
[6ses in direkt eller indirekt med medel ur
dessa foretag for kollektiva investeringar.

Fondbolaget far till en placeringsfond
forvarva hogst en tiondedel av en och sam-
ma emittents

1) aktier utan rostrétt,

2) masskuldebrev, och

3) penningmar knadsi nstr ument.

Fondbolaget far till en placeringsfond
forvarva hogst en fjardedel av andelarna i
samma placeringsfond eller ett enda fondfo-
retag.
De begransningar som nadmns i 2 mom.
2 och 3 punkten samt i 3 mom. behdver inte
iakttas om det vid fOrvérvstidpunkten inte ar
majligt att berdkna det sammanlagda anta-
let masskuldebrev eller penningmarknadsin-
strument eller nettoantalet emitterade ande-
lar i en placeringsfond dler i ett fondfére-
tag.

758
Utan hinder av 73 § 1, 3 och 4 mom. f&r
ett fondbolag investera hogst en fjardedel av
en placeringsfonds tillgangar i samma emit-
tents masskuldebrev, om

76 8§

Utan hinder av 73 8 1, 3 och 4 mom. samt
74 8 2 mom. 2 och 3 punkten far ett fondbo-
lag investera hogst 35 hundradedelar av en
placeringsfonds tillgdngar i samma emit-
tents eller garants vardepapper eler pen-
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ranten ar finska staten, en finldndsk kom-
mun eller samkommun eller en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
en delstat dler nagot annat lokalt offentligt
samfund i en sadan stat, nagon annan med-
lemsstat i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling OECD eller ett in-
ternationellt offentligt samfund vilket som
medlem har minst en stat inom Europeiska
ekonomi ska samarbetsomradet.

Fondbolaget far med statsradets tillstand
och med tillampning av principen om risk-
spridning investera mer dn 35 hundradedel ar
av en placeringsfonds tlllgangar i sadana
vardepapper som avses i 1 mom. Tillstand
skall beviljas om vérdepapperen enligt pla-
ceringsfondens stadgar harror fran minst sex
olika emissioner och forutsatt att avsikten
inte & att i en och samma emission investe-
ra ett belopp som Overstiger tre tiondedelar
av fondens tillgangar samt forutsatt att
fondandelsdgarna kan garanteras motsva-
rande skydd som i en placeringsfond som
iakttar de begransningar som namnsi 73 §
1 mom. och 4 mom. 2 punkten.

778
Ovan i 73 8 1 mom,, 75 8 och 76 §
1mom. avsedda investeringar i en och
samma emittents vardepapper far inte 6vers-
tiga ett belopp som motsvarar 35 hundrade-
delar av placeringsfondenstillgangar.

Sédana vérdepapper som avsesi 75 § och
76 8 1 mom. behover inte beaktas vid till-
|&mpningen av den i 73 § 1 mom. namnda
tva femtedel's begransningen.

De ovan i detta kapitel angivna begrans-
ningarna behover inte iakttas nar tecknings-
rétter utnyttjas for vardepapper som ingar i
placeringsfondens tillgangar. Om begrans-
ningarna har dverskridits av skdl som &r
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ningmarknadsinstrument, forutsatt att emit-
tenten eller garanten &r finska staten, en fin-
l[andsk kommun eller samkommun eller en
stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, en delstat eller nagot annat |o-
kalt offentligt samfund i en sidan stat, n&
gon annan medlemsstat i Organisationen fér
ekonomiskt samarbete och utveckling
OECD édler ett internationellt offentligt
samfund vilket som medlem har minst en
stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

Fondbolaget far med tilldmpning av prin-
cipen om riskspridning investera mer an
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i sddana vardepapper eller penning-
marknadsinstrument som avsesi 1 mom. En
forutsattning &r att ett uttryckligt omnam-
nande om detta har tagits in i placerings-
fondens stadgar och att vérdepapperen eller
penningmarknadsinstrumenten enligt  stad-
garna harror fran minst sex olika emissioner
och forutsatt att avsikten inte &r att i en och
samma emission investera ett belopp som
overstiger 3 tiondedelar av fondens tillgang-
ar samt forutsatt att fondandelsdgarna kan
garanteras motsvarande skydd somi en pla-
ceringsfond som iakttar de begrénsningar
som namnsi 73 8§ 1, 3 och 4 mom. och 74 §
2 mom. 2 och 3 punkten.

778

Ovani 73 8 1—4 mom., 75 § och 76 §
1mom. avsedda investeringar i samma
emittents vardepapper eller penningmark-
nadsinstrument eller i inldning som den
mottagit eller i icke-standardiserade deri-
vatinstrument i vilka sammanslutningen ar
motpart, far inte Gverstiga ett belopp som
motsvarar 35 hundradedelar av placerings-
fondenstillgangar.

Sadana vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses 75 § och 76 §
1 mom. behdver inte besktas vid tillamp-
ningen av den i 73 § 3 mom. namnda tva
femtedels begransningen.

De ovan i detta kapitel angivna begrans-
ningarna behdver inte iakttas nér tecknings-
rétter utnyttjas for vérdepapper eller pen-
ningmarknadsi nstrument som ingdr i placer-
ingsfondens tillgangar. Om begransningarna
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oberoende av fondbolaget eller pa grund av
att teckningsrétter har utnyttjats, skall fond-
bolaget i sin fondverksamhet i férsta hand
rétatill detta forhdlande i Gverensstammel-
se med fondandel ségarnas intressen.

788

Ett fondbolag fér vid investering av en
placeringsfonds till gangar, med iakttagande
av principen om riskspridning avvika fran
de begrénsningar som angesi 73 8 1 mom.,
75—76 8§ och 77 § 1—2 mom. under hogst
sex manader efter att fondens stadgar fast-
stélts.

Investeringar enligt 1 mom. kan goras en-
dast om de begransningar som ndmnsi 72 §,
7381, 3 0ch4 mom, 748 758§, 76 §
1 mom. och 77 8 1—2 mom. iakttas i bola-
gets verksamhet. Om de i 72 § 1 och
3mom., 738 1 mom., 75 §, 76 8 1 mom.
och 77 8 1 mom. avsedda begrénsningarna
overskrids till foljd av att teckningsratter ut-
nyttjas eller av skdl som &r oberoende av
fondbolaget eller ndr det & fraga om en av
fondbolaget férvaltad placeringsfond vars
verksamhet har inletts under de senaste sex
manaderna, skall i tillampliga delar iakttas
77 8 3 mom. och 78 8.

808§

| syfte att motverka de risker som placer-
ingsverksamheten och valutakursfluktuatio-
nerna medfor kan ett fondbolag investera en
placeringsfonds tillgangar i sddana standar-
diserade derivatinstrument som avsesi lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988).
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har overskridits av skal som &r oberoende av
fondbolaget eller pa grund av att tecknings-
rétter har utnyttjats, skall fondbolaget i sin
fondverksamhet i forsta hand rétta till detta
forhdllande i Gverensstammelse med fond-
andelsagarnas intressen.

788

Ett fondbolag fér vid investering av en
placeringsfonds till gangar, med iakttagande
av principen om riskspridning avvika fran
de begransningar som angesi 72—73 a och
75—76 § samt i 77 § 1 mom. under hogst
sex manader efter att fondverksamheten in-
letts.

Investeringar enligt 1 mom. kan goras en-
dast om de begransningar som ndmns i 72,
73, 74 och 75, 76 8§ 1 mom. och 77 §
1 mom. iakttas i bolagets verksamhet. Om
dei 728§ 7381 och3mom, 758§, 76 §
1 mom. och 77 § 1 mom. avsedda begrans-
ningarna overskrids till foljd av att teck-
ningsrétter utnyttjas eller av skdl som &r
oberoende av fondbolaget eller nér det fraga
om en av fondbolaget forvaltad placerings-
fond vars verksamhet har inletts under de
senaste sex manaderna, skall i tillampliga
delar iakttas 77 § 3 mom. och 78 8.

808

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i sadana standardiserade
derivatinstrument som avsesi 1 kap. 2 § la-
gen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer samt i darmed enligt
10kap. 1 a § vardepappersmarknadsagen
jamforbara  derivatinstrument, inklusive
motsvarande kontantavraknade instrument,
samt i icke-standardiserade derivatinstru-
ment, forutsatt att

1) de underliggande tillgdngarna utgors
av instrument som avses i 2 § 12 punkten,
finansiella index, rantesatser, vaxe kurser
eller utlandska valutor, som motsvarar de
investeringsmal som anges i placeringsfon-
dens stadgar,
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Pa villkor som finansinspektionen medde-
lat enligt fondforetagsdirektivet och i syfte
att framja en effektiv formdégenhetsforvalt-
ning far fondbolaget investera en placerings-
fonds tillgdngar | s&dana derivatinstrument
som avsesi 1 mom. samt i andra an standar-
diserade derivatinstrument ocksa i nagot an-
nat syfte én det som namnsi 1 mom. | syfte
att framja en effektiv_formdégenhetsforvalt-
ning kan fondens tillgangar inte investeras i
derivatinstrument som avser valutor.

Afféarstransaktioner som avses i 1 och
2 mom. skall tackas upp till den av finansin-
spektionen faststéllda férmodade maximi-
risken. Finansinspektionen skall faststélla
maximirisken sa att placeringsfondernas
trygga och tillforlitliga verksamhetsforut-
séttningar inte &ventyras.

Om derivatinstrument anvands skall i pla-
ceringsfondens stadgar némnas

1) derivatinstrumentens art samt i vilken
omfattning och i vilket syfte de anvéands,

2) de marknader dér handel med derivat-
instrumenten kommer att bedrivas,

3) de optionsféretag enligt lagen om han-
del med standardiserade optioner och termi-
ner samt de dvriga utléndska optionsforetag
vars tjanster fondbolaget har for avsikt att
anlita eller andra motparter i icke-
standardiserade derivatinstrument, samt

4) de riskbedomningsmetoder som fond-
bolaget har fér avsikt att tillampa.
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2) motparten vid affarer med icke
standardiserade derivatinstrument ar en
sammanslutning som omfattas av tillsyn i
enlighet med Europeiska gemenskapens lag-
stiftning eller en sammansutning pa vilken
tilldampas och som iakttar tillsynsregler som
motsvarar Europeiska gemenskapens lag-
stiftning, och att

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlit-
ligt och verifierat kan vardera de icke-
standardiserade derivatinstrumenten samt
att de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets
initiativ, kan sdljas, omvandlas i pengar €-
ler avslutas genom en utjamnande transak-
tion till gangse vérde.

Den totala riskexponeringen for en pla-
ceringsfonds derivatinstrument far inte
Overskrida det sammanlagda nettovardet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana-
lysen beaktas nuvérdet av placeringsfon-
dens tillgangar, motpartsrisken, marknads-
prognoserna och den tid som behdvs for att
omvandla investeringarna i pengar.

Fondbolaget skall anvanda sig av riskkon-
trollmetoder som mdjliggor kontinuerlig
uppfdljning och métning av vilka risker som
ar forknippade med enskilda investeringar
samt hur dessa risker paverkar den totala
riskexponeringen for placeringsfondens in-
vesteringar.

Fondbolaget skall varje & meddela Fi-
nansinspektionen vilka typer av derivatin-
strument som har anvants i de av fondbola-
get forvaltade placeringsfondernas invester-
ingsverksamhet, vilka risker som &r forknip-
pade med derivatinstrumenten, vilka risk-
analysmetoder som har anvénts samt vilka
kvantitativa begransningar som géller, pa
det satt som Finansinspektionen narmare
foreskriver.

80asg
Nar en placeringsfonds tlllgangar investe-
ras i derivatinstrument far de investerings-
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818§

| syfte att framja en effektiv formogen-
hetsforvaltning kan ett fondbolag inga lane-
och &erkopsavta avseende vardepapper
som hor till en placeringsfonds tillgangar,
om de clearas av en clearingorganisation
som avses i vardepappersmarknadsiagen el-
ler av ett optionsforetag som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer eller i en motsvarande utldndsk
sammanslutning eller, om clearingen sker
ndgon annanstans, om motparten & en i
vérdepappersmarknadsagen avsedd vérde-
pappersformedlare och villkoren ar sedvan-
liga och allméant kanda pa marknaden.

Vardepapper som mgar i en placerings-
fonds tillgangar kan 6verlatas som skuld och
aterkopsavtal om dem kan ingas endast mot
tillracklig sakerhet. Fondbolaget skall dagli-
gen se till att sékerhetens varde &r tillrack-
ligt under hela giltighetstiden for lane- eller
aterkopsavtalet. Clearingorganisationen eller
optionsforetaget eller en annan sammansl ut-
ning under finansinspektionens eller mot-
svarande behdriga myndighets tillsyn skall
for fondens rékning forvara sakerheten till
utgangen av |ane- eller dterkopsavtalet.

En placeringsfond far inga laneavta till
sammanlagt hogst en fjardedel av vardet av
sina vérdepappersinvesteringar. Begrans-
ningen galler inte laneavtal som kan sagas
upp och avser vardepapper vilka pa anmo-
dan omedelbart kan dterfas.

| placeringsfondens stadgar skall anges
1) om fondbolaget har for avsikt att inga
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granser inte Overskridas som anges i detta
kapitel. Nar begransningarna beraknas be-
aktas emellertid inte investeringar i derivat-
instrument vilkas underliggande tillgangar
utgdrs av finansidlla index som uppfyller
forutsattningarnai 73 a 8 1 mom.

Om ett vardepapper eller ett penning-
marknadsinstrument innefattar ett derivat-
instrument maste detta beaktas nar de krav
som angesi 80 § och i denna paragraf skall

uppfyllas.

818

| syfte att framja en effektiv formogen-
hetsforvaltning fér ett fondbolag inga lane-
och aterkOpsavtal avseende vardepapper och
penningmarknadsinstrument som hor till en
placeringsfonds tillgangar, om de clearas av
en clearingorganisation som avses i vérde-
pappersmarknadslagen eller av ett options-
foretag som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer eller i
en motsvarande utlandsk sammansiutning
eller, om clearingen sker nagon annanstans,
om motparten & en i vérdepappersmark-
nadslagen avsedd vardepappersformediare
och villkoren & sedvanliga och allmant
kanda pa marknaden.

Vardepapper och penningmarknadsin-
strument som mgar i en placeringsfonds till-
gangar kan overldtas som skuld och ater-
kopsavtal om dem kan ingas endas mot till-
racklig sékerhet. Fondbolaget skall dagligen
se till att sdkerhetens vérde &r tillrackligt
under helalane- eller aterkdpsavtalet. Clear-
ingorganisationen eller optionsforetaget el-
ler en annan sammanslutning under Finans-
inspektionens eller motsvarande behdriga
myndighets tillsyn skall for fondens rékning
forvara sakerheten till utgdngen av lane- el-
ler &terkopsavtalet.

En placeringsfond far inga laneavta till
sammanlagt hogst en fjardedel av vardet av
sina investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument.  Begransningen
gdler inte laneavtal som kan sagas upp och
avser vérdepapper vilka pa anmodan ome-
delbart kan aterfas.

(5 mom. upphéavs)
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lane- eler aterkopsavtal avseende varde-
papper som hor till fondenstillgangar,

2) den maximala andel av placeringsfon-
dens vardepappersinvesteringar eller egen-
dom som samtidigt kan vara foremal for sa-
dana avtal somavsesi 1 punkten, samt

3) vilka i 1 mom. avsedda sammanslut-
ningars tjanster fondbolaget har for avsikt
att anlita.

Finansinspektionen kan meddela narmare
foreskrifter om fondbolagets rétt att inga
lane- eller aterkopwvtal om vardepapper
som hor till placeringsfondens tillgangar.

828§
Ett fondbolag far inte avyttra vardepapper
som inte hor till tillgangarnai en placerings-
fond som det forvaltar.

848
Ett fondbolag fér inte bevilja kredit av en
placeringsfonds tillgangar och inte heller
stélla borgen eller annan sakerhet for tredje
parts &aganden. Till en placeringsfond kan
dock forvérvas vardepapper som inte & helt
betalda.

88 §
Né&r en speciaplaceringsfonds invester-
ingsverksamhet  forutsétter det kan dess
stadgar avvika fran 45, 48, 49 och 98 8.

Fondprospektet skall innehdlla sddana va
sentliga och tillréckliga uppgifter som inve-
sterarna behover for att kunna gora en val-
grundad beddmning av fondandelarna och
dessas vérde.
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Finansinspektionen kan meddela narmare
foreskrifter om fondbolagets rétt att inga
lane- eller dterkopsavta om vardepapper
och penningmarknadsinstrument som hor
till en placeringsfondstillgangar.

828§

Ett fondbolag far inte for en placerings-
fonds rékning utan tackning avyttra pen-
ningmarknadsinstrument eller  derivatin-
strument.

848

Ett fondbolag far inte bevilja kredit av en
placeringsfonds tillgangar och inte heller
stélla borgen eller annan sakerhet for tredje
parts dtaganden. Till en placeri ngsfond kan
dock forvarvas vardepapper, penningmark-
nadsinstrument eller derivatinstrument som
inte & helt betalda.

88§

Né& en speciaplaceringsfonds invester-
ingsverksamhet forutsatter det kan dess
stadgar avvika fran 45, 48 och 49 § samt
fran 98 § 1 och 2 mom.

Fondprospektet skall innehdlla vasentlig
och tillracklig information om malsittning-
arna for placeringsfondens investerings
verksamhet samt om fondens Gvriga egen-
skaper, om det fondbolag som forvaltar pla-
ceringsfonden samt om det forvaringsinsti-
tut som placeringsfonden anlitar for att in-
vesterare skall kunna goéra en tillforlitlig
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Narmare foreskrifter om fondprospektets
innehdl utfardas genom vederbdrande mini-
steriums bedlut.

Vid all marknadsféring av placeringsfonden
skall uppges alla de stéllen dér fondprospek-
tet finns att fa.

93§

Ett fondbolag skall for varje specialplacer-
ingsfond som det forvaltar offentliggéra ett
forenklat fondprospekt, som skall uppdate-
ras.

Det forenklade fondprospektet skall inne-
halla kortfattad och |éttfattlig information
om special placeringsfonden, atminstone
1) en alman presentation,

2) investeringsverksamheten och dess mal
samt de sérskilda risker som & férenade
med den,

3) placeringsfondens |6pande kostnader
for verksamheten samt hur de ber&knas,

4) fondandelségarnas kostnader for teck-
ning och inlésen av fondandelar samt hur
kostnaderna beréknas,

5) var och hur fondandelarna emitteras
och inlGses samt var och pa vilket sitt av-
kastningen utbetalas,

6) nar och var fondandelsvardet offentlig-
gors, samt

7) dat investerare har rétt att pa begaran,
fore teckningen av fondandelar, kostnads-
fritt fa det fullstandiga fondprospektet samt
en arsberattelse och darefter offentliggjorda
halvars- eller kvartalsrapporter.

Det forenklade fondprospektets innehdll
kan ndrmare bestdmmas genom vederboran-
de ministeriums beslut.

Fondbolaget skall omedelbart sdnda de
forenklade fondprospekten dver specialpla-
ceringsfonder som bolaget forvaltar samt
andringar i prospekten till finansinspektio-
nen for kannedom.

Om fondbolaget offentliggor ett forenklat
fondprospekt Gver nagon annan placerings-
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beddmning av placeringsfonden och sarskilt
av derisker som ar forenade med den.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om fondprospektets inne-
hall samt hur informationen skall framstal-
las.

Vid al marknadsforing av en placerings-
fond skall namnas fondprospektet samt var
det finns att fa eller hur allménheten annars
kan ta del av det.

938§
Ett fondbolag skal for varje placerings-
fond som det forvaltar offentliggora ett for-
enklat fondprospekt som skall uppdateras.

Det forenklade fondprospektet skall inne-
halla vasentlig och tillracklig information
om malsittningarna for placeringsfondens
investeringsverksamhet och om de risker
som ar forenade med den samt om fondens
kostnadsstruktur och forvaltning, for att
placerare tillforlitligt skall kunna bedéma
placeringsfonden och sarskilt de risker som
ar forenade med den.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs narmare om det forenklade fond-
prospektets innehdll samt hur informationen
skall framstallas.

Fondbolaget skall omedelbart for kanne-
dom tillstdlla Finansinspektionen det for-
enklade fondprospektet for en placerings-
fond som fondbolaget férvaltar samt and-
ringar som har gjortsi prospektet.

Vid all marknadsféring av en placerings-
fond skall namnas det forenklade fondpro-
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fond &n en s&dan som avses i 1 mom. skall
pa fondbolagets verksamhet tillampas vad
som i denna lag bestéms om specialplacer-
ingsfonders férenklade fondprospekt.

Néarmare foreskrifter om halvarsrapportens
innehdl utfardas genom vederbdrande mini-
steriums bedlut.

Nérmare foreskrifter om &rsheréttel sens
innehdl utfardas genom vederborande mini-
steriums beslut.

97§

Den som @mnar teckna en fondandel skall
pa begéran kostnadsfritt av fondbolaget till-
handahdllas den senaste arsberéttelsen for
den ifrégavarande placeringsfonden, en
eventuell darefter offentliggjord halvarsrap-
port samt fondprospektet. Om en specialpla-
ceringsfond skall dessutom tillhandahallas
det forenklade fondprospektet och en even-
tuellt efter halvarsrapporten offentliggjord
kvartal srapport.

Fondbolaget skall setill att en placerings-
fonds senaste rsberéttelse och halvarsrap-
port samt en special placeringsfonds kvar-
talsrapport finnstillgangliga for alméanheten
pa platser som anges i fondprospektet och i
speciaplaceringsfondens forenklade fond-
prospekt. Arsberéttelsen samt halvarsrap-
porten och den eventuellt darefter publice-
rade kvartalsrapporten for en specialplacer-
ingsfond skall pa begéran kostnadsfritt sin-
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spektet samt var det finns att fa eller hur
allménheten annars kan ta del av det.

Av halvarsrapporten skall framga placer-
ingsfondens tillgangar och skulder, antalet
emitterade ande ar, fondandel ens véarde, hur
investeringarna ar fordelade med beaktande
av placeringsfondens investeringsinriktning
samt vilka forandringar som under rapport-
perioden har skett i investeringarnas sam
mansattning. Genom forordning av finans-
ministeriet foreskrivs narmare om halvars-
rapportens innehdll samt hur halvarsrap-
portens information skall framstéllas.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs narmare om &rsheréttelsens inne-
héll samt hur &rsberéttelsens information
skall framstallas.

978§

Den som @mnar teckna en fondandel skall
kostnadsfritt av fondbolaget erbjudas pla-
ceringsfondens forenklade fondprospekt.
Dessutom skall kunden pa begaran kost-
nadsfritt tillhandahallas fondens senaste
arsberattelse, en eventuell darefter offent-
liggiord halvarsrapport samt en eventuell
for en specialplaceringsfond efter halvars-
rapporten offentliggjord kvartalsrapport
samt fondprospektet.

Fondbolaget skall se till att placeringsfon-
dens senaste &rsberéttelse och halvarsrap-
port samt en speciaplaceringsfonds kvar-
talsrapport finnstillgangliga for alméanheten
pa platser som anges i fondprospektet och i
speciaplaceringsfondens forenklade fond-
prospekt eller pd ndgot annat sadant sitt
som framgdr av fondprospektet och av det
forenklade fondprospektet. Arsberéttelsen
samt halvarsrapporten och den eventudllt
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dastill fondandel ségarna.

99§

Innehav av andelar i placeringsfonder ar
offentliga, om fondandelsagaren (den an-
malningsskyldige) ar

4) en person vars formyndare & en person
som avsesi 1—3 punkten,
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dérefter offentliggjorda kvartalsrapporten
for en speciaplaceringsfond skall pa begé
ran kostnadsfritt séndas till fondandel sagar-
na.

P& begaran av en kund skall fondbolaget
tillhandahdlla kompletterande information
om metoderna och de kvantitativa granser-
na for en placeringsfonds riskkontroll och
om den senaste utveckling som har skett pa
marknaden nér det galler riskerna med och
avkastningen fran de viktigaste instrument-
kategorierna.

99§

Innehav av andelar i placeringsfonder ar
offentliga, om fondandelsdgaren (den an-
mal ningsskyldige) ar

4) en person vars intressebevakare ar en
person som avsesi 1—3 punkten,

De fondbolag som deltar i Gverlételsen av
placeringsfondens forvaltning skall upprétta
en skriftlig 6verlatelseplan som skall god-
kénnas av styrelserna for det Overldtande
och det overtagande fondbolaget. Av den
daterade och undertecknade Gverlatelsepla-

nen skall atmi nstoneframga

1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

107 §
En placeringsfond (6verlatande placerings-
fond) kan fusioneras med en annan placer-
ingsfond (Overtagande placeringsfond) om
fonderna i sin investeringsverksamhet foljer
samma principer.

1) fondbolagens firmor, foretags- och or-
ganisationsnummer, adresser och hemorter,

107 8

En placeringsfond (6verlatande placer-
ingsfond) kan fusioneras med en annan pla-
ceringsfond (6vertagande placeringsfond)
om fonderna i sin investeringsverksamhet
féljer samma principer. Av sarskilda skal
kan awikelse ske fran kravet pa Gverens-
stammelse mellan fondernas investerings-
verksamhet, om fusionen inte ar agnad att
skada fondandel sdgar nas intressen.
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108 8§

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall upprét-
ta en skriftlig fusionsplan som godkanns av
fondbolagens styrelser. Av den daterade och
undertecknade fusionsplanen skall amin-

stone framga
1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

Om finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstélla fusionen skall de fond-
bolag som har bedutat om fusionen ome-
delbart skriftligen underrétta fondandels-
dgarna om detta och publicera ett medde-
lande om saken i minst en rikstidning senast
en manad innan fusionen verkstdls.

1) fondbolagens firmor, foretags- och or-
ganisationsnummer, adresser och hemorter,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstalla fusionen skall de fond-
bolag som har bedutat om den omedelbart
skriftligen underrétta fondandelsagarna och
publicera ett meddelande om saken i minst
en rikstidning senast en manad innan fusio-
nen verkstélls. | meddelandet skall namnas
verkstalhghetstlllstandets och fusionspla-
nens innehall.

1138

Ett fondbolags styrelse skal upprétta och
godkanna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall &t-
minstone framga

1) fondbolagets firma, handelsregister-
nummer, adress och hemort,

Om finansinspektionen har beviljat tillstand
att verkstalla delningen, skall det fondbolag
som beslutat om delningen omedel bart
skriftligen underrétta fondandel sigarna om
detta och publicera ett meddelande om sa-
ken i minst en rikstidning senast en manad
innan delningen verkstalls.

116 8
Om ett fondbolag inte langre har for avsikt
att bedriva placeringsfondsverksamhet, skall
det ansoka om att statsradet aterkallar dess

Ett fondbolags styrelse skal upprétta och
godkanna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall &t-
minstone framga

1) fondbolagets firma, foretags- och orga-
nisationsnummer, adress och hemort,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstdlla delningen, skall det
fondbolag som beslutat om delningen ome-
delbart skriftligen underrétta fondandels-
agarna och publicera ett meddelande om sa-
ken i minst en rikstidning senast en manad
innan delningen verkstélls. | meddelandet
skall namnas verkstalllghetsnllstandets och
fusionsplanens innehall.

116 8
Om ett fondbolag inte langre har fér avsikt
att bedriva fondverksamhet, skall det anstka
om att Finansinspektionen &terkallar dess
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verksamhetstillstand.  Till ansokan skall
fondbol aget foga bolagsstdmmans beslut om
att ansoka om aterkallande av tillstandet
samt en utredning om hur fondbolaget har
ordnat forvaltningen av de placeringsfonder
som bolaget forvaltar.

1178

Statsrédet kan aterkalla ett fondbolags
verksamhetstillstand helt eller delvis, an-
tingen dutgiltigt eller tillfélligt, om

1) bolaget i sin verksamhet vésentligen
har brutit mot lag eller férordningar, mot fo-
reskrifter som myndigheterna har meddelat
med stdd av lag eller forordningar, mot
fondbolagets bolagsordning, mot tillstands-
villkor eller mot stadgarna for en placerings-
fond som fondbolaget férvaltar,

2) det inte langre finns forutmttnlngar for
beviljande av verksamhetstillstand,

3) om bolaget inte inom 12 manader efter
att tillsténdet beviljades har inlett verksam-
heten eller en del av den,

4) bolagets syfte inte Iangre ar att bedriva
placeringsfondsverksamhet, eller om

5) i ansdkan om verksamhetstillstand har
lamnats vilsel edande uppgifter.

Statsrédet skall pa framstéllning av finans-
inspektionen aterkalla ett fondbolags verk-
samhetstillstand och bestamma att bolaget
skal tréda i likvidation, om bolaget uppre-
pade ganger har brutit mot bestdmmelsernai
1 mom., ocksa i det fall att Gvertradelserna
inte varit vasentli ga

Innan statsradet fattar ett beslut som avses
i 1 och 2 mom. skall det bereda fondbolaget
tillfélle att bli hort i &rendet samt be finans-
inspektionen ge ett utldtande i sddana fall
som avses i 1 mom., om inte nagot annat
foljer av att d&rendet &r bradskande.

Nar statsradet beslutar att fondbolaget
skall trada i likvidation skall det samtidigt
tillsatta likvidatorer, av vilka minst en pa

143
Foredagen lydelse

verksamhetstillstand.  Till ansokan skall
fondbolaget foga bolagsstémmans beslut om
att ansoka om aterkallelse av tillstandet samt
en utredning om hur fondbolaget har ordnat
forvaltningen av de placeringsfonder som
bolaget forvaltar.

1178
Finansinspektionen kan &terkalla ett fond-
bolags verksamhetstillstand, om

1) bolaget i sin verksamhet véasentligen
har brutit mot lag eller mot bestAmmelser el-
ler foreskrifter som har utfardats med st6d
av lag, mot fondbolagets bolagsordning,
mot tillstandsvillkor eller mot stadgarna for
en placeringsfond som fondbolaget forval-
tar,

2) det inte langre finns forutséttningar for
ballljandeavtlllstand

3) om bolaget inte inom 12 manader efter
att tillsténdet beviljades har inlett verksam-
heten eller en del av den,

4) bolagets syfte inte Iéngre ar att bedriva
fondverksamhet,

5) bolaget inte har bedrivit verksamhet pa
sex manader, eller om

6) i ansbkan om verksamhetstillstand har
l&mnats vil seledande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar beslut
som avses i 1 mom. 1 och 2 punkten skall
den for fondbolaget bestamma en tid for av-
hjalpande av bristfalligheterna i verksamhe-
ten.

Finansinspektionen kan for viss tid be-
gransa verksamhet enligt de for fondbolaget
gallande tillstandsvillkoren, om det har kon-
staterats forekomma oskicklighet eller oftér-
siktighet i verksamheten och om det ar up-
penbart att fortsatt verksamhet ar agnad att
allvarligt skada stabiliteten pa vardepap-
persmarknaden eller placerarnas stallning.
Omraéttelseinte har skett inom utsatt tid kan
Finansinspektionen efter tidsfristen andra
tillstandsvillkoren i syfte att varaktigt be-
gransa verksamheten.

(4 mom. upphévs)
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fordag av finansinspektionen. Statsradet
kan avsatta en likvidator som det har tillsatt
och utse en ny i stéllet. Bedlutet eller for-
ordnandet skall iakttas oberoende av om
andring har sokts, om inte fullfoljdsmyndig-
heten bestdammer nagot annat.

Nar likvidatorernas slutredovisning har
lagts fram pa fondbolagets bolagsstamma
och fondbolaget anses vara upplost, skall
likvidatorerna underratta statsradet och
handel sregi ster myndigheten om detta.

1218

Ett fondbolag skall uppldsa en placerings-
fond enligt 119 § eller vidta &garder for att
fusionera placeringsfonden enligt 16 kap.
om det i lagen eller fondens stadgar angivna
begynnelsekapitalet eller minimiantalet an-
delsagare inte har natts inom sex manader
fran det att fondens verksamhet inleddes el-
ler om placeringsfondens tillgangar eller an-
talet fondandel sdgare har gunkit under den i
lagen eller stadgarna bestamda minimigran-
sen och situationen inte har kunnat avhjél-
pas inom 90 dygn efter den i 50 § 2 mom.
bestamda tidens utgang, eller om nagon an-
nan av de i fondens stadgar bestdmda upp-
|8sningsgrunderna foreligger.
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(5 mom. upphévs)

117a8

Finansingpektionen skall gora register-
anmalan om att ett fondbolags verksamhets-
tillstand har aterkallats. Om fondbolaget
har beviljats tillstand for verksamhet som
avsesi 58 2 mom. skall Finansinspektionen
for kannedom underrétta ocksa ersattnings-
fonden fOr investerarskydd om att verksam-
hetstilIstandet aterkallats.

Samtidigt som Finansinspektionen beslu-
tar aterkalla verksamhetstilistandet for ett
fondbolag som har beviljats tillstand for
verksamhet som avsesi 5 § 2 mom., kan den
bestdmma att placerarnas fordringar i en-
lighet med 6 kap. lagen om vardepapper sfé-
retag skall betalas ur erséttningsfonden for
invester ar skydd.

1218

Ett fondbolag skall uppldsa en placerings-
fond enligt 119 § eller vidta &garder for att
fusionera placeringsfonden enligt 16 kap.
om det i lagen eller i fondens stadgar angiv-
na minimkapitalet eller minimiantalet an-
delsagare inte har natts inom sex manader
fran det att fondens verksamhet inleddes el-
ler om placeringsfondens tillgangar eller an-
talet fondandel sdgare har gunkit under den i
lagen eller stadgarna bestdmda minimigran-
sen och situationen inte har kunnat avhjél-
pas inom 90 dygn efter den i 50 § 2 mom.
bestamda tidens utgang, eller om nagon an-
nan av de i fondens stadgar bestdmda upp-
|6sningsgrunderna foreligger.
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1238

Meddelande om aterkallande av ett fond-
bolags verksamhetstillstand, om avbrytande
av inlésen av fondandelar samt om upplos-
ning av en placeringsfond skall sandas till
de behdriga myndigheterna i alla de stater
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dar det har forekommit marknadsfo-
ring av fondandelar i en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar eller som dtgarden rik-
tar sig mot.

Meddelandet skall i sddana fal som avses
i 116 och 117 § sindas av statsradet, i de fall
som avsesi 119 och 121 § av fondbolaget, i
de fall som avsesi 118 8 5 mom. av forva-
ringsinstitutet och i de fall somavsesi 122 §
av finansinspektionen.

1248

Om ett forvaringsingtitut inte langre har
som syfte att bedriva forvaringsinstituts-
verksamhet skall det ansoka om att statsra-
det dterkallar dess verksamhetstillstand. Till
ansokan skall forvaringsinstitutet foga_bo-
lagsstammans beslut om att ansoka om &ter-
kallelse av tillstandet samt en utredning om
att forvaringsinstitutet inte langre skoter s&
dana uppgifter som avsesi 31 8.

1258

Statsrédet kan dterkalla ett forvaringsinsti-
tuts verksamhetstillstand antingen slutgiltigt
eler tillfalligt, om

1) institutet i sin verksamhet vasentligen
har brutit mot lag eller férordningar, mot fo-
reskrifter som myndigheterna har meddelat
med stod av lag eller forordningar, mot sin
bolagsordning, mot tillstandsvillkoren eller
mot stadgarna for en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar,

2) det inte langre finns forutsattningar for
beviljande av verksamhetstil Istand,

3) institutet inte inom 12 ménader efter att
tillstandet beviljades har inlett verksamheten
eller en del av den,

4) ingtitutet inte langre har som syfte att
bedriva forvaringsinstitutsverksamhet, eller
om

5) i ansbkan om verksamhetstillstand har
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1238

Om ett fondbolags verksamhetstillstand
aterkallas eller begransas, om inlésen av
fondandelar avbryts och om en placerings-
fond upploses skall de behdriga myndighe-
terna i ala de stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet underréttas dar
fondbolaget ar verksant eller dar det har f6-
rekommit marknadsforing av fondandelar i
en placeringsfond som fondbolaget forvaltar
eller som dtgarden riktar sig mot.

Meddelandet skall i sddana fall som avses
i 116, 117 och 122 § sindas av Finansin-
spekt|onen i sadana fall som avses i 119
och 121 § av fondbolaget och i sddana fall
som avses i 118 8 5 mom. av forvaringsin-
stitutet.

1248

Om ett forvaringsingtitut inte langre har
som syfte att bedriva forvaringsinstituts-
verksamhet skall det ansdka om att Finans-
inspektionen aterkallar dess verksamhetstill-
stand. Till ansokan skall forvaringsinstitutet
foga bolagsstdmmans beslut om att ansoka
om &terkallelse av tillstandet samt en utred-
ning om att forvaringsinstitutet inte langre
skoter sadana uppgifter som avsesi 31 8.

125§
Finansinspektionen kan aterkalla ett for-
varingsingtituts verksamhetstillstand, om

1) institutet i sin verksamhet vasentligen
har brutit mot lag eller mot bestdmmel ser el-
ler foreskrifter som har utférdats med stod
av lag, mot sin bolagsordning, mot till-
standsvillkoren eller mot stadgarna for en
placeringsfond som fondbolaget forvaltar,

2) det inte langre finns forutsattningar for
beviljande av verksamhetstil Istand,

3) institutet inte inom 12 méanader efter att
tillstandet beviljats har inlett verksamheten
eller en del av den,

4) ingtitutet inte langre har som syfte att
bedriva forvaringsinstitutsverksamhet,

5) ingtitutet inte har varit verksamt pa sex
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I&mnats vil seledande uppgifter.

Statsrédet skall pa framstéllning av finans-
inspektionen dterkalla ett forvaringsinstituts
verksamhetstillstand och bestdmma att insti-
tutet skall trada i likvidation enligt 117 §,
om institutet upprepade ganger har brutit
mot bestammelsernai 1 mom., ocksd i det
fall att Overtrddelserna inte har varit vésent-
liga

Innan statsradet fattar ett beslut som avses
i 1 och 2 mom. skall det bereda forvarings-
ingtitutet tillfélle att bli hért i arendet samt
be finansinspektionen ge ett utlatande i
drendet, om inte ndgot annat foljer av att
arendet ar brédskande.

20 kap.

Marknadsforing av fondandelar utanfoér
Finland och fondfor etags verksamhet i Fin-
land
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manader, eller om

6) i ansbkan om verksamhetstillstands har
lamnats vil sel edande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar besut
som avses i 1 mom. 1 och 2 punkten skall
den for forvaringsinstitutet bestamma en tid
for avhjalpande av bristfalligheterna i verk-
samheten.

Finansinspektionen kan for viss tid be-
gransa verksamhet enligt de for forvarings-
ingtitutet gallande tillstandsvillkoren, om
det har konstaterats férekomma oskickl ighet
eller oforsiktighet i verksamheten och om
det &r uppenbart att fortsatt verksamhet ar
agnad att allvarligt skada stabiliteten pa
vérdepappersmarknaden eller placerarnas
stéllning. Om réttel seinte har skett inom ut-
satt tid kan Finansinspektionen efter tids-
fristen andra tillstandsvillkoren i syfte att
varaktigt begransa verksamheten.

Finansinspektionen skall gora register-
anmalan om att ett forvaringsinstituts verk-
samhetstillstand har aterkallats.

20 kap.

Fondbolags verksamhet utanfér Finland
och fondfér etags verksamhet i Finland

126a8§

Ett fondbolag som har for avsikt att eta-
blera en filial i en annan stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet skall i
god tid pa forhand anméla detta till Finans-
inspektionen. Finansinspektionen kan med-
dela nérmare foreskrifter om de uppgifter
om den tilltankta verksamheten samt om fi-
lialens forvaltning och ledning, som skall
fogastill anméalan.

Finansinspektionen skall inom tre mana-
der efter att ha fatt den anméalan som avses i
1 mom. vidarebefordra informationen om fi-
lialetableringen till motsvarande tillsyns-
myndighet i vardstaten samt informera ock-
sa fondbolaget om saken. Till anmélan skall
fogas den information som avses i 1 mom.
samt uppgifter om filialens investerarskydd
eller ett omnamnande om att ett sddant er-
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sattningssystem saknas. Finansinspektionen
kan inom tva manader efter mottagandet av
den anmélan som avsesi 1 mom. besluta att
inte sinda ndgon sadan information, om
den konstaterar att det med hansyn till fond-
bolagets finansiella stéllning och forvalt-
ning inte & motiverat att etablera nagon fi-
lial. Enfilial far inte etableras om Finansin-
spektionen har vagrat vidarebefordra in-
formationen.

Om det sker férandringar i de uppgifter

somavsesi 1 mom. skall fondbolaget under-
ratta Finansinspektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i vardstaten om dem minst
en manad innan andringarna ar avsedda att
genomforas.
Om det sker vasentliga forandringar i de
uppgifter som avses i 2 mom. skall Finans-
inspektionen underrdtta motsvarande till-
synsmyndighet i vardstaten om dem.

126b 8

Ett fondbolag som har for avsikt att eta-
blera en filial i nagon annan stat an en sa-
dan som avses i 126 a § skall ansdka om
etablerlngstlllstand hos Finansinspektionen.
Tillstdnd skall beviljas om tillracklig tillsyn
Over filialen kan ordnas och om etablering-
en inte med hansyn till fondbolagets forvalt-
ning och ekonomiska tillstand ar agnad at
aventyra fondbolagets verksamhet. Ett utla-
tande fran Finlands Bank skall begéaras om
tillstdndsansokan. Efter att ha hort sokan-
den kan Finansinspektionen forena tillstan-
det med sddana begransningar och villkor
rorande filialens verksamhet som &r ndd-
vandiga for tillsynen.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs om de utredningar som skall fogas
till tillstandsansokan.

126 ¢ §

Om ett fondbolag inte uppfyller de forut-
sattningar som anges i 126 a och 126 b §
kan Finansinspektionen sétta ut en tid for
korrigering av Stuationen och, om kravet
inte uppfylls inom den utsatta tiden, i till-
lampliga delar iaktta vad som foreskrivs i
117 8.
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Fondbolaget kan marknadsféra fondande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland. Finansinspektionen skall vid behov
utan dréjsma pa anstkan ge fondbolaget ett
intyg Gver att den specialplaceringsfond som
ansbkan avser & registrerad i Finland och
stér under finansinspektionenstillsyn.

129§

Andra &n i 128 § avsedda fondféretags
andelar f&r med statsradets tillstand i Fin-
land marknadsforas till allmanheten. Sadant
tillstand kan beviljas om andelsigarna kan
anses fa ett skydd som i tillracklig utstrack-
ning motsvarar det som avsesi dennalag.
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126d §

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet som avsesi 5 § inom en
annan dstats territorium, utan att etablera
nagon filial, skall i god tid pa forhand un-
derratta Finansinspektionen om vilka tjans-
ter fondbolaget avser att tillhandahalla
samt var och hur detta skall ske.

Finansinspektionen skall inom en manad
efter att ha mottagit den i 1 mom. angivna
underréttelsen vidarebefordra uppgifterna
till motsvarande tillsynsmyndighet i den till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
horande véardstaten. Till underréttelsen
skall bifogas uppgifter om eventuellt inve-
sterarskydd eller ett omndmnande om att ett
sadant ersattningssystem saknas.

Om det sker férandringar i de uppgifter
somavsesi 1 mom. skall fondbolaget under-
ratta Finansinspektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i vardstaten om dem in-
nan andringarna ar avsedda att genomft-
ras.

Ett fondbolag kan marknadsféra fondan-
delar i en speciaplaceringsfond ocksa utan-
for Finland samt andelar i en placerings-
fond som uppfyller fondforetagsdirektivets
villkor ocksa i en stat som inte hor till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Finansinspektionen skall vid behov utan
dr6jsmdl pa anstkan ge fondbolaget ett in-
tyg Over att den speciaplaceringsfond som
ansbkan avser & registrerad i Finland och
stér under Finansinspektionens tillsyn.

129§

Andra an i 128 § avsedda fondféretags
andelar far med Finansinspektionens till-
stand i Finland marknadsforas till allmanhe-
ten. S&dant tillstdnd kan beviljas om andels-
dgarna kan anses fa ett skydd somi tillréack-
lig utstrdckning motsvarar det som avses i
denna lag och forutsatt att det enligt lag-
stiftningen i fondforetagets hemstat star un-
der tillsyn som motsvarar Europeiska ge-
menskapens lagstiftning samt att samar betet
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Nar statsradet meddelar ett beslut som av-
sesi 1 mom. har det, efter att ha hort sokan-
den, rétt att stélla krav vad géller de uppgif-
ter som fondforetaget & skyldigt att offent-
liggora i Finland och som det skall tillhan-
dahdllai samband med marknadsféringen av
andelarna.

1308

Innan ett fondfdretag som avses i 128 §
bérjar marknadsféra sina andelar i Finland
skall det tillstélla finansinspektionen

3) ditt fondprospekt, sin senaste arsberét-
telse och sin darefter offentliggjorda hal-
varsrapport samt ovriga handlingar och
uppgifter som det skall offentliggdra i sin
hemstat,

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondforetaget bifoga ocksa till en s&dan an-
sbkan som avses i 129 § 1 mom., om inte
statsradet av sarskilda skal beviljar undantag
fran detta. Statsradet kan avkrava sokanden
ocksa andra utredningar som det anser be-
hovliga.

1318
De uppgifter som avses i 130 § 1 mom.
2—3 punkten skall offentliggoras pa finska
eller svenska.

132 8
Vid marknadsforingen av andelar i ett
fondforetag fér inte anvandas enbart det
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mellan tillsynsmyndigheten och Finansin-
spektionen har sakerstéllts i tillracklig ut-
strackning.

| samband med ett sddant beslut som av-
ses i 1 mom. kan Finansinspektionen, efter
att ha hort sokanden, stélla krav pa den in-
formation som fondforetaget ar skyldigt att
offentliggdra i Finland och som det skall ge
i samband med marknadsférningen av ande-
larna.

1308

Innan ett fondfdretag som avses i 128 §
bérjar marknadsféra sina andelar i Finland
skall det tillstélla Finansinspektionen

3) sitt fondprospekt, sitt férenklade fond-
prospekt, sin senaste arsberédttelse och sin
darefter offentliggjorda halvarsrapport samt
ovriga handlingar och uppgifter som det
skall offentliggdrai sin hemstat,

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondforetaget bifoga ocksa till en sidan an-
sbkan som avses i 129 § 1 mom., om inte
Finansinspektionen av sarskilda skl bevil-
jar undantag fran detta. Finansinspektionen
kan avkrava sokanden ocksd andra utred-
ningar som den anser vara behovliga for att
kontrollera att fondforetaget uppfyller de
krav som stéllsi 129 § 1 mom.

1318

Ett fondféretag som marknadsfor sina an-
delar i Finland skall halla sina stadgar eller
sin bolagsordning, sitt fondprospekt, sitt
forenklade fondprospekt, sin arsberattelse
samt sina halvarsrapporter tillgangliga for
allmanheten med iakttagande av samma for-
faranden som foreskrivs i hemstaten. Infor-
mationen skall offentliggoras pa finska eller
svenska eller pa ndgot annat sprék som Fi-
nansinspektionen har godkant.

132§
Vid marknadsforingen av andelar i ett
fondforetag far inte anvandas enbart det
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namn eller den firma som har registrerats i
fondforetagets hemstat, om dess anvandning
i Finland vore agnad att vilseleda allmanhe-
ten. Finansinspektionen kan i sddana fall
som avses i 128 § och statsradet i sddana
fall som avsesi 129 § i fortydligande syfte
kréva att namnet eller firman skall tfoljas
av ett forklarande tillagg.

134§

Ett fondbolag &r skyldigt att erséita skada
som bolaget i sin placeringsfondsverksam-
het uppsatligen eler av oaktsamhet har
asamkat fondandel sagare eller andra.

2) férsummar de skyldigheter som fond-
bolag eller forvaringsingtitut har enligt 25 §
2 mom., 26 § 1 mom., 28 §, 31 8 2 mom.,
45§, 47 § 3 mom., 49 §, 52 § 1 mom., 92—
96 § och 118 § 2 och 3 mom.,

Om ett fondforetag i ndgot vasentligt av-
seende bryter mot sddana bestdmmelser som
avses i 1 mom., kan statsradet forbjuda det
att fortsdita marknadsforingen av sina ande-
lar i Finland. Statsradet skall underrétta de
behdriga myndigheterna i fondforetagets
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namn eller den firma som har registrerats i
fondforetagets hemstat, om dess anvandning
i Finland vore &gnad att vilseleda allmanhe-
ten. Finansinspektionen kan i fortydligande
syfte krava att namnet eler firman skall &-
foljas av ett forklarande tillagg.

1348
Ett fondbolag &r skyldigt att erséita skada
som bolaget i sin verksamhet enligt denna
lag uppsatligen eler av oaktsamhet har
asamkat fondandel sagare eller andra.

Nar det galler identifiering av fondbola-
gets kunder i samband med verksamhet som
avsesi 5 8 2 mom. tillampas 49 § lagen om
vardepapper sforetag.

145§
Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

146 8§

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

2) férsummar de skyldigheter som fond-
bolag, forvaringsinstitut och anmalnings-
skyldiga har enligt 25 8 2 mom.,, 26 §
1mom., 288, 31 § 2 mom., 45 §, 47 §
3mom., 49 §, 52 8§ 1 mom., 92—96 §, 99 §
2 och 3 mom., 100 § och 118 § 2 och
3 mom,,

Om ett fondforetag i ndgot vasentligt av-
seende bryter mot bestdmmelser som avsesi
1 mom., kan Finansinspektionen forbjuda
det att fortsdtta marknadsféringen av sina
andelar i Finland. Finansinspektionen skall
underrdtta de behériga myndigheterna i
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hemstat om sitt beslut.
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fondforetagets hemstat om sitt beslut.

Dennalag trader i kraftden 20 .

Har hos finansministeriet ansokis om
verksamhetstillstand, annat tillstand eller
om faststéllelse av en specialplacerings-
fonds stadgar innan denna lag trétt i kraft,
skall pa behandlingen av tillstandet eller
ansokan tillampas den lag som géllde innan
denna lag tradde i kraft. Med sdkandens
samtycke kan arendet emellertid overféras
till Finansinspektionen.

Finansinspektionen kan uppta en ansokan
som galler verksamhetstillstand, annat till-
stand eler en placeringsfonds stadgar till
behandling i enlighet med denna lag redan
innan lagen har tratt i kraft.

Finansministeriet skall inom ett ar efter
att denna lag trétt i kraft for registrering
anmala verksamhetstillstand som har bevil-
jatsinnan denna lag traddei kraft.

Ett vardepapper sforetag som avsesi lagen
om vardepappersforetag och som enligt sitt
verksamhetstillstdnd  far bedriva endast
verksamhet som avsesi 5 § 2 mom. kan av-
sta fran sitt tillstand att verka som vérde-
pappersforetag och i enlighet med 5 a § an-
soka omtillstand att verka som fondbolag.

Ett fondbolags kapitalbas skall senast den
13 februari 2007 uppfylla de krav som an-
gesi 6 8 2—4 mom.

P& beloppet av en placeringsfonds mini-
mikapital skall till den 31 december 2005
tillémpas de bestammelser som géllde innan
dennalag traddei kraft.

Ett fondbolag skall se till att sidana i
fondforetagsdirektivet avsedda placerings-
fonder, vilkas stadgar har faststallts senast
den 13 februari 2002, har anpassat sin inve-
steringsverksamhet och sina stadgar till
denna lag senast den 31 december 2005.

| lagens 26 a 8 3 mom. och 30 a § 2 mom.
avsedda uppgifter om sadana avtal om ut-
laggning av verksamhet som géllde nér la-
gen tradde i kraft skall anméalas till Finans-
inspektionen inom sex manader efter att
dennalag trétt i kraft.

Atgarder som verkstélligheten av denna lag
forutsatter far vidtasinnan lagen trader i
kraft.
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om andring av lagen om var depapper sfér etag

| enlighet med riksdagens besl ut

andras i lagen den 26 juli om vardepappersforetag (579/1996) 1 § 3 mom., 3 § 1 mom.
5 punkten, 4 §, 32 § 3mom., 35 § 2 mom., 37 §, 40 8 5 mom., 42 § 1 mom., och44§3mom

av dessa |

agrum 3 8 1 mom. 5 punkten sadan den lyder i lag 152]]2001 samt 4 §, 32 §

3 mom., 35 8§ 2 mom., 37 §, 40 8 5 mom., 42 § 1 mom. och 44 § 3 mom. sadanadelyderllag

518/1998 som foljer:
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18

Tillampningsomrade

Personalfondslagen (814/89) stadgar om
foretag som tillhandahdller investerings-
tjanster vilka uteslutande bestér av forvalt-
ning av program som syftar till delagarskap
i foretaget for de anstdllda. Lagen om pla-
ceringsfonder (480/87) stadgar om verk-
samhet dér alménheten erbjuds att deta i
gemensamma placeringar i véardepapper.
Lagen om forsakringsbolag (1062/79) stad-
gar om forsakringsbolags rétt att tillhanda-
hallainvesteringstjanster.

Personalfondslagen  (814/1989)  stadgar
om foretag som tillhandahdller investerings-
tjanster vilka uteslutande bestér av forvalt-
ning av program som syftar till delagarskap
i foretaget for de anstdllda. Lagen om pla-
ceringsfonder (48/1999) stadgar om verk-
samhet dér alménheten erbjuds att deta i
gemensamma placeringar i véardepapper.
Lagen om forsskringsbolag (1062/1979)
stadgar om forsakringsbolags rétt att tillhan-
dahallainvesteringstjanster.

38

Investeringstjanster

Med investeringstjanster avses att

5) investeringsobjekt forvaltas enligt &
dana med enskilda kunder ingangna avtal
som innebér att kommissiondren ges beslu-
tanderétt (férmogenhetsforvaltning ),

5) investeringsobjekt forvaltas enligt &
dana med enskilda kunder ingangna avtal
som innebér att kommissiondren helt eller
delvis ges beslutanderétt (férmogenhetsfor-
valtning),
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48

Tillhandahallande av investeringstjanster

Investeringstjanster far tillhandahalas en-
dast av
1) finléndska aktiebolag (vérdepappersfo-
retag) som har fatt verksamhetstillstand for
att tillhandahalla investeringstjanster och av
2) finlandska kreditingtitut, enligt kreditin-
stitutslagen (1607/1993),

vilka hor till den ersattningsfond for inve-
sterarskydd som avsesi dennalag, nedan er-
séttningsfonden.

Angaende utléndska véardepappersféretags
rétt att tillhandahdla investeringstjanster
och deras medlemskap i erséttningsfonden
bestédms i lagen om utlandska vardepappers-
foretags rétt att tillhandahdla investerings-
tjanster i Finland (580/1996). Angdende ut-
landska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts rétt att tillhandahdlla investeringstjans-
ter och deras medlemskap i ersdttningsfon-
den bestdms i lagen om utlandska kreditin-
stituts och finansidla instituts verksamhet i
Finland (1608/1993).

153
Foredagen Lydelse

48
Tillhandahallande av investeringstjanster

Investeringstjanster far tillhandahallas en-
dast av

1) finlandska aktiebolag (vardepapper sfo-
retag) som har fatt verksamhetstillstand for
att tillhandahdlla investeringstj anster,

2) finlandska kreditingtitut, enligt kreditin-
stitutslagen, och av

3) finlandska fondbolag som har fatt till-
stand att bedriva verksamhet enligt 5 §
2 mom. lagen om placeringsfonder

vilka hor till den ersattningsfond for inve-
sterarskydd som avsesi dennalag, nedan er-
séttningsfonden.

Angaende utléndska vardepappersféretags
rétt att tillhandahdla investeringstjanster
och deras medlemskap i erséttningsfonden
bestédms i lagen om utlandska vardepappers-
foretags rétt att tillhandahdla investerings-
tjanster i Finland (580/1996). Angdende ut-
landska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts rétt att tillhandahdlla investeringstjans-
ter och deras medlemskap i ersdttningsfon-
den bestdms i lagen om utlandska kreditin-
stituts och finansila instituts verksamhet i
Finland (1608/1993). Angaende utlandska
fondbolags ratt att tillhandahdlla invester-
ingstjanster och deras mediemskap i ersatt-
ningsfonden bestams i lagen om utlandska
fondbolags verksamhet i Finland ( / ).

328

Medlemskap i ersattningsfonden

Vad som i detta kapitel samti 19a8§, 48 §
4 mom. och 51 § bestdms om véardepappers-
foretag, om dem som skéter forvaltningen
samt om féretagens dvriga anstéllda géller
ocksa sadana finlandska kreditinstitut som
avsesi 4 § samt dem som skoter dessas for-
valtning och kreditinstitutens dvriga anstéll-
da

Vad som i detta kapitel samti 19a8§, 48 §
4 mom. och 51 § bestdms om véardepappers-
foretag, om dem som skéter forvaltningen
samt om féretagens dvriga anstéllda géller
ocksa sddana finlandska kreditingtitut och
fondbolag som avses i 4 § samt dem som
skoter deras forvaltning och foretagens Ov-
rigaanstdlda.
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358

Ersattningsfondens stadgar

Utover vad som bestdms i 1 mom. skall i
stadgarna anges under vilka forutsdttningar
utléndska vardepappersforetags och kredit-
instituts filialer i Finland kan bli medlem-
mar i, uteslutas eller uttrada ur erséttnings-
fonden, samt grunderna for fondens anslut-
ningsavgift och ersattningsskyldighet.

378

Garantiavgifter for utlandska vardepap-
persféretags och kreditinstitutsfilialer.

Garantiavgifterna for till erséttningsfon-
den hérande utlandska vérdepappersf tretags
och kreditinstituts filider i Finland skall i
tillémpliga delar faststéllas enligt 36 8.

Utover vad som bestdms i 1 mom. skall i
stadgarna anges under vilka forutsdttningar
utl&ndska vardepappersforetags och fondbo-
lags filialer i Finland kan bli medlemmar i,
utedutas dler uttrada ur ersdttningsfonden,
samt grunderna for fondens anglutningsav-
gift och erséttningsskyldighet.

378

Garantiavgifter for utlandska véardepap-
per sféretags, fondbolags och kreditinstituts
filialer

Garantiavgifterna for till erséttningsfon-
den hdrande utléndska vérdepappersfore-
tags, fondbolags och kreditingtituts filiaer i
Finland skall i tillampliga delar faststéllas
enligt 36 8.

40 §

Fordringar som ersétts

Investerare som & kunder hos filider till
vardepappersforetag och kreditinstitut inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
far ersdttning for sina fordringar ur ersétt-
ningsfonden hogst till det belopp som anges
i 1 mom.

428

Vardepapper sforetagens solidariska ansvar
samt betalning av investerares fordringar

Vérdepappersforetagen & solidariskt an-
svariga for erséttningsfondens skyldigheter
och forbindelser. Investerarnas fordringar
betalas ur ersattningsfonden i finska mark.
Om erséttningsfondens medel inte racker till
betalning av investerarnas fordringar, kan

Investerare som & kunder hos filider till
vardepappersforetag, fondbolag och kredit-
ingtitut inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet far ersittning for sina ford-
ringar ur ersattningsfonden hogst till det be-
lopp som angesi 1 mom.

428

Vardepapper sforetagens solidariska ansvar
samt betalning av investerares fordringar

Vérdepappersforetagen & solidariskt an-
svariga for erséttningsfondens skyldigheter
och forbindelser. Investerarnas fordringar
betalas ur ersdttningsfonden i euro. Om er-
séttningsfondens medel inte réacker till be-
talning av investerarnas fordringar, kan er-
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Gallande lyddlse

ersattningsfonden i enlighet med sina stad-
gar uppta kredit for sin verksamhet. Kredi-
ten &erbetalas genom att forhojda garanti-
avgifter uppbérs hos de vardepappersféretag
som hor till ersdttningsfonden.

Foredagen Lydelse

séttningsfonden i enlighet med sina stadgar
uppta kredit for sin verksamhet. Krediten
aterbetalas genom att forhojda garantiavgif-
ter uppbérs hos de vardepappersféretag som
hor till erséttningsfonden.

44 8

Erséttningsfondens minimikapital, placer-
ingar och likviditet

Erséttningsfondens medel far inte investe-
ras i aktier eller andelar i sddana vardepap-
persforetag eller kreditingtitut som hor till
fonden eller i sammanslutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa, och
inte heller i andra vardepapper som har
emitterats av vardepappersforetag eller kre-
ditinstitut som hor till fonden eller samman-
dutningar som hor till samma konsolide-
ringsgrupp som dessa eller i vardepapper
som har emitterats av en sadan sakerhets-
fond som avsesi 6 kap. kreditinstitutslagen.
Vad som i detta moment foreskrivs om vér-
depappersforetag eller kreditinstitut géller
ocksa utlandska véardepappersforetag eller
kreditingtitut som & medlem i ersdttnings-
fonden och sammanslutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa.

Erséttningsfondens medel far inte investe-
ras i aktier eller andelar i sddana vardepap-
persforetag eller kreditingtitut som hor till
fonden eller i sammanslutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa eller
i aktier eller andelar i fondbolag och inte
heller i andra vardepapper som har emitte-
rats av vardepappersforetag eller kreditingti-
tut som hor till fonden eler sammanslut-
ningar som hor till sasmma konsoliderings-
grupp som dessa eller i vardepapper som har
emitterats av en sadan sékerhetsfond eller
ett sddant fondbolag som avsesi 6 kap. kre-
ditinstitutslagen. Vad som i detta moment
foreskrivs om vardepappersféretag, fondbo-
lag eller kreditingtitut galler ocksa utlandska
vérdepappersforetag eller kreditinstitut som
ar medlem i erséttningsfonden och samman-
dutningar dler utlandska fondbolag som
hor till samma konsolideringsgrupp som
dessa. Ersattningsfondens tillgangar kan
emellertid investeras i en placeringsfond
som forvaltas av ett fondbolag som hor till
ersattningsfonden eller i ett fondforetag som
forvaltas av ett utlandskt fondbolag, om for
fondféretaget enligt lagdtiftningen i dess
hemstat géller motsvarande krav som enligt
25 8 2 mom. lagen om placeringsfonden om
att fondforetagets tillgangar skall hallas at-
skilda fran fondbol agets.

Dennalag trader i kraft den 20 .
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Lag

om andring av lagen om Finansinspektionen

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 5 § 17 punkten, 23 och

27—30 §, samt
fogastill 5 8§ en ny 18 punkt som fdljer:

Gallande lydelse
58
Tillsynsobj ekt
Med tillsynsobjekt avsesi dennalag

17) konglomerats holdingsammansl ut-
ningar som avses i lagen om tillsyn over fi-
nans- och forsakringskonglomerat
(44/2002), om Finansinspektionen fungerar
som den samordnande till synsmyndighet for
konglomeratet som avses i den namnda la-
gen.

238
Begransning av investeringstjanster

Finansinspektionen kan for hogst tre ma-
nader forbjuda ett vardepappersforetag eller
ett kreditinstitut att tillhandahalla sddana in-
vesteringstjénster som avses i lagen om vér-
depappersforetag samt sddana forvarings-
och forvaltningstjanster som avses i 16 8§
1 mom. 5 punkten i den ndmnda lagen samt
at ta emot medel som avses i 2 mom.
1 punkten i ndmnda paragraf, om det med
beaktande av vérdepappersforetagets eller
kreditingtitutets ekonomiska tillstand finns
anledning att misstanka att vardepappersf6-
retaget eler kreditingtitutet uppenbarligen

Foredagen lydelse
58
Tillsynsobj ekt
Med tillsynsobjekt avsesi dennalag

17) konglomerats holdingsammansl ut-
ningar som avses i lagen om tillsyn over fi-
nans- och forsakringskonglomerat
(44/2002), om Finansinspektionen fungerar
som den samordnande till synsmyndighet for
konglomeratet som avses i den namnda la
gen,
18) utldndska fondbolags filialer och re-
presentationer som avses i lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland

(/).

238
Begransning av investeringstjanster

Finansinspektionen kan for hogst tre ma-
nader forbjuda ett vardepappersforetag, ett
fondbolag eller ett kreditinstitut att tillhan-
dahdlla sadana investeringstjanster som av-
sesi lagen om vardepappersforetag samt s&
dana forvarings- och forvaltningstjanster
som avses i 16 § 1 mom. 5 punkten i den
namnda lagen samt att ta emot medel som
avses i 2mom. 1 punkten i ndmnda para-
graf, om det med beaktande av vérdepap-
persféretagets, fondbolagets eler kreditin-
stitutets ekonomiska tillstand finns anled-
ning att misstéankta att vardepappersforeta
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hotas av insolvens samt att erséttningsfon-
den for investerarskydd uppenbarligen kan
bli tvungen att ersdtta investerarnas ford-
ringar.

Vad som foreskrivsi 1 mom. géller ocksa
utlandska vardepappersforetags och kredit-
ingtituts filialer i Finland, om foretaget eller
institutet & medlem i den finlandska ersatt-
ningsfonden for investerarskydd.

278
Tillsyn 6ver marknadsrisker

Finansinspektionen skall, nér det gdler
marknadsrisker som hanfor sig till den fin-
landska finansmarknaden, samarbeta med
tillsynsmyndigheten i den stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet dar kre-
ditinstitutet eller vardepappersforetaget ar
etablerat.

288

Tillsyn 6ver att utomlands etablerade filia-
ler foljer vérdstatens lagstiftning

Nér tillsynsmyndigheten i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
har meddelat att ett finlandskt kreditinstitut
eller vérdepappersforetag inte foljer gallan-
de bestdmmelser n& det t|||handahaller
tjanster fran sin filial eller pa annat sétt,
skall Finansinspektionen vidta atgérder for
at sékerstédlla att den mot bestdmmelserna
stridande verksamheten avslutas. Finansin-
spektionen skall ocksd underrétta den andra
statens tillsynsmyndighet om vilka atgérder
den har vidtagit.

298

Inspektion av filialer som ér etableradei
Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet kan,

157
Foredagen lydelse

get, fondbolaget eller kreditinstitutet uppen-
barligen hotas av insolvens samt att ersétt-
ningsfonden for investerarskydd uppenbar-
ligen kan bli tvungen att ersétta investerar-
nas fordringar.

Vad som foreskrivsi 1 mom. géller ocksa
utl&ndska vardepappersforetags, fondbolags
och kreditingtituts filider i Finland om fore-
taget eller institutet & medlem i den fin-
landska erséttningsfonden for investerar-
skydd.

278
Tillsyn 6ver marknadsrisker

Finansinspektionen skall, nér det gdler
marknadsrisker som hanfor sig till den fin-
landska finansmarknaden, samarbeta med
tillsynsmyndigheten i den stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet dar kre-
ditinstitutet, véardepappersféretaget eller
fondbolaget & etablerat.

288

Tillsyn dver att utomlands etablerade filia-
ler foljer vérdstatens lagstiftning

Nér tillsynsmyndigheten i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
har meddelat att ett finlandskt kreditinstitut,
vardepappersforetag eller fondbolag inte
féljer gallande bestammelser nar det tillhan-
dahdller tjanster fran sin filial eller pa annat
sétt, skall Finansinspektionen vidta tgarder
for att sékerstélla att den mot bestdmmel ser-
na stridande verksamheten avslutas. Finans-
inspektionen skall ocksd underrétta den and-
ra statens tillsynsmyndighet om vilka atgér-
der den har vidtagit.

298

Inspektion av filialer som ér etableradei
Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet kan,
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nér det & nodvandigt for tillsynen Over ett
kredit- eller finansinstitut eler ett vardepap-
persforetag, inspektera eller |8ta inspektera
ingtitutets eller foretagets filial i Finland ef-
ter att forst ha underréttat Finansinspektio-
nen om saken.

Pa begaran av tillsynsmyndigheten i en
stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomrédet kan Finansinspektionen inom
ramen for sin behdrighet inspektera en filial
som etablerats i Finland av ett kredit- eller
finansingtitut fran den andra staten eller ett
vardepappersforetags filial eller pa annat
sétt kontrollera riktigheten av uppgifter som
har lamnats om filialen.

308§

Anmélan om atgarder somgéller utlandska
kreditingtitut, finansiella institut eller var-
depapper sforetag

Finansinspektionen skall underrétta till-
synsmyndigheten i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet om att ett
kredit- eller finansinstitut eller ett vardepap-
persforetag, som fran den andra staten har
etablerat sig i Finland eller tillhandahaller
tjénster i Finland bedriver verksamhet som
strider mot bestammelserna eller foreskrif-
terna och inte pa uppmaning av Finansin-
spektionen har vidtagit dtgarder for att av-
sluta den mot bestdmmelserna eller fore-
skrifterna stridande verksamheten.

RP 110/2003 rd

Foredagen lydelse

nér det & nodvandigt for tillsynen Over ett
kredit- eller finansinstitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag inspektera eller
|&ta inspektera institutets eler foretagets fi-
lia i Finland efter att forst ha underréttat Fi-
nansi nspektionen om saken.

Pa begaran av tillsynsmyndigheten i en
stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomrédet kan Finansinspektionen inom
ramen for sin behdrighet inspektera en filial
som etablerats i Finland av ett kredit- eller
finansingtitut fran den andra staten eller ett
vardepappersforetags eller ett fondbolags fi-
lial eller padannat satt kontrollerariktigheten
av uppgifter som har lamnats om filiaen.

308§

Anmélan om atgarder somgéller utlandska
kredit- dler finansingtitut, vardepapper sfé-
retag eller fondbolag

Finansinspektionen skall underrétta till-
synsmyndigheten i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet om att ett
kredit- eller finansinstitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag, som fran den
andra staten har etablerat sig i Finland eller
tillhandahdller tjanster i Finland bedriver
verksamhet som strider mot bestammel serna
eller foreskrifterna och inte pa uppmaning
av Finansinspektionen har vidtagit atgarder
for att avsluta den mot bestdmmelserna eller
foreskrifterna stridande verksamheten.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om andring av 1 kap. 1 och 4 § vérdepapper smar knadslagen

| enlighet med riksdagens beslut

andrasi vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 1 kap. 1 § 3 mom. och

1kap. 4 8 1 mom. 4 punkten,

sadana de lyder. 1 kap. 1 8 3 mom. i lag 751/1993 och 1 kap. 4 § 1 mom. 4 punkten i lag

522/1998, som foljer:
Gallande lydelse

Foredagen lydelse

1 kap.

Allmanna stadganden

Om s&dan verksamhet dér allmanheten er-
bjuds att delta i gemensamma placeringar i
vérdepapper stadgas i lagen om placerings-
fonder (480/87).

| lagen om placeringsfonder (48/1999) f6-
reskrivs om verksamhet dér allmanheten er-
bjuds att delta i gemensamma placeringar i

vérdepapper.

48

| dennalag avses med

4) vardepappersformediare sadana vérde-
pappersforetag som avses i 4 § lagen om
vardepappersforetag, sddana utlandska var-
depappersforetag som avses i 2 8§ lagen om
utléndska vérdepappersforetags ratt at till-
handahdlla investeringstjanster i Finland
(580/1996), sadana kreditinstitut som avsesi
2 8 kreditingtitutsdlagen (1607/1993) och
som enligt sin bolagsordning eller sina stad-
gar tillhandahdler investeringstjanster av
det slag som avses i lagen om vérdepappers-
foretag, samt sddana kreditingtitut och fi-
nansiella institut som avses i 2 § lagen om
utldndska kreditinstituts och finansiella in-
stituts verksamhet i Finland (1608/1993),

4) vardepappersformediare sadana vérde-
pappersforetag som avses i 4 § lagen om
vardepappersforetag, sddana utlandska var-
depappersforetag som avses i 2 8§ lagen om
utléndska vérdepappersforetags ratt at till-
handahdlla investeringstjanster i Finland
(580/1996), sadana kreditinstitut som avses i
2 8 kreditingtitutdagen (1607/1993) och
som enligt sin bolagsordning eller sina stad-
gar tillhandahdler investeringstjanster av
det slag som avses i lagen om vérdepappers-
foretag, sddana kredit- och finansinstitut
som avsesi 2 § lagen om utléndska kreditin-
stituts och finansidla instituts verksamhet i
Finland (1608/1993) och som enligt sitt
verksamhetstillstand  tillhandahdller — inve-
steringstjanster som avses i lagen om var-
depappersforetag samt sddana i 2 § lagen
om placeringsfonder avsedda fondbolag och
sadana utlandska fondbolag som avsesi 2 §
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lagen om utl&ndska fondbolags verksamhet i
Finland ( / ) och som enligt sitt verksam-
hetstillstand bedriver verksamhet enligt 5 8
2 mom. lagen om placeringsfonder,

Dennalag trader i kraftden 20 .

Lag
om andring av 3 § lagen om forhindrande och utredning av penningtvétt

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 3 8 lagen den 30 januari 1998 om forhindrande och utredning av penningtvétt

(68/1998), sadan den lyder delvis andrad i lagarna 54/1999, 1052/2001 och 365/2003, en ny
4 b punkt som foljer:

Gallande lydelse Foredagen lydelse
38 38
Anmalningspliktiga. Anmalningspliktiga
Anmalningspliktiga enligt dennalag &r Anmalningspliktiga enligt dennalag &r

4 b) utlandska fondbolags filialer och re-
presentationer som avses i lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland
(7))

Dennalag trader i kraft den 20 .
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L ag

om andring av 14 8§ handelsregisterlagen

| enlighet med riksdagens beslut

andras i handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/1979) 14 § 3 och 4 mom., 14 §
3 mom. s&dant det lyder i lag 55/1999 samt 4 mom. sadant det lyder i lag 525/1998, som fél-

jer:

Gallande lydelse

Registermyndigheten skall innan den god-
kdnner ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolags och forvarings-
ingtituts bolagsordning och andring av den-
na ge Statsradet och finansinspektionen
minst 30 dygn att uttala sig om den ansokan
som géller bolagsordningen och andringen.

Registermyndigheten skall innan den god-
kanner en sadan andring i bolagsordningen
eller stadgarna som avses i 20 § 4 mom.
kreditinstitutslagen (1607/1993) ge finans-
inspektionen minst 30 dygn att uttala sig om
andringen.

Foredagen lydelse

Registermyndigheten skall innan den god-
kdnner ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolags och ett i 9 §
namnda lag avsett forvaringsingtituts bo-
lagsordning och andring av denna ge Fi-
nansinspektionen minst 30 dygn att uttala
sig om den ansbkan som gédler bolagsord-
ningen och andringen.

Registermyndigheten skall innan den god-
kanner en sadan andring i bolagsordningen
eller stadgarna som avses i 14 § kreditinsti-
tutslagen (1607/1993) ge Finansinspektio-
nen minst 30 dygn att uttala sig om éndring-

Dennalag trader i kraftden 20 .
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Lag

om andring av 8 8§ lagen om beskattning av inkomst av néringsver ksamhet

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen den 24 juni 1968 om beskattning av naringsverksamhet (360/1968) 8 §
1 mom. 11 punkten, sadan den lyder i lag 527/1998, som fdljer:

Gallande lydelse

Ovani 7 8§ avsedda avdragbara utgifter &o
bland andra:

11) de lagbestdmda Gverféringar som de-
positionsbanker och utldndska kreditingtituts
filialer i Finland gor till den inséttningsga-
rantifond och de sdkerhetsfonder som avses
i kreditinstitutslagen (1607/1993), liksom
aven de lagbestdmda inbetalningar som vér-
depappersforetag och kreditinstitut samt ut-
landska vardepappersforetags och kreditin-
dtituts filialer gor till den erséttningsfond
som avses i lagen om vérdepappersforetag.
(579/1996).

Foredagen lydelse

88

Ovani 7 8§ avsedda avdragbara utgifter &o
bland andra:

11) de lagbestdmda Gverféringar som de-
positionsbanker och utldndska kreditingtituts
filialer i Finland gor till den inséttningsga-
rantifond och de sdkerhetsfonder som avses
i kreditingtitutslagen (1607/1993) liksom
aven de lagbestdmda inbetalningar som vér-
depappersforetag, kreditinstitut och fondbo-
lag samt utlandska vérdepappersforetags,
kreditintituts och fondbolags filialer gor till
den ersdttningsfond som avses i lagen om
vérdepappersforetag (579/1996).

Denna lag trader i kraft den 20 . Lagen
tillampas forsta gangen vid beskattningen
for 2004.



RP 110/2003 rd 163

Lag

om andring av 16 § lagen om dver|atelseskatt

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen den 29 november 1996 om Gverlatelseskatt (931/1996) 16 § 1 och 2 mom.

som foljer:
Gallande lydelse
16 §
Overlatelser till utlanningar

Sker overldelsen till en forvarvare som
inte & almant skattskyldig i Finland enligt
inkomstskattelagen (1535/92) och inte heller
ar ett utlandskt kreditinstituts filiakontor i
Finland eler ett utlandskt vardepappersfore-
tags filial i Finland, & Overldtaren skyldig
att bara upp skatten av forvarvaren.

Ar varken Overldtaren eller forvarvaren
allmant skattskyldig i Finland eler ett ut-
landskt kreditinstituts filialkontor i Finland
eller ett utlandskt vardepappersforetags filial
i Finland, skall skatt inte betalas pa overla
telsen.

Foredagen lydelse
16 §
Overlatelsetill utlanningar

Skatt skall inte betalas pa Gverlatelsen om
varken Overlataren eller forvarvaren ar all-
mant skattskyldig i Finland enligt inkomst-
skattelagen (1535/1992) och inte heller ett
utléndskt kreditinstituts, vardepappersfore-
tags eller fondbolagsfilial i Finland.

Om forvarvaren i andra situationer &n de
som avses i 1 mom. enligt inkomstskattel a-
gen ar en annan begransat skattskyldig an
ett utlandskt kreditingtituts, vardepapper sfé-
retags eller fondbolags filial i Finland, &r
Overlataren skyldig att bara upp skatten av
forvarvaren.

Denna lag trader i kraft den 20 .



