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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till en ny
lag om placeringsfonder samt iindring av vissa lagar som har

samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas att det stiftas
en ny lag om placeringsfonder. I den nya
lagen preciseras genomforandet av vissa be-
stimmelser i fondforetagsdirektivet. Dess-
utom foértydligas tillimpningsomradet for
lagen om placeringsfonder liksom &ven la-
gens struktur och behdrighetsférdelningen
mellan myndigheterna. 1 detta sammanhang
beaktas den snabba utvecklingen av fond-
verksamheten, den hirdnande internationella
konkurrensen samt det dirmed sammanhén-
gande behovet av produktutveckling, sérskilt
vid 6vergangen till en gemensam valuta.

I propositionen foreslds att forfarandet
med verksambhetstillstdnd f6r fondbolag for-
enhetligas med det forfarande som regleras i
lagen om virdepappersforetag. Grunderna
for beviljande av verksamhetstillstdnd preci-
seras med tonvikt pa bolagsforvaltningens
tillférlitlighet. 1 samband med tillstdndsfor-
farandet foreslas precisering av kvalificeran-
de igarforhallanden i fondbolag. Tillsyns-
myndigheten skall underrittas om forénd-
ringar i dgande- och rostrétten nér dessa
Sverskrider vissa gridnser. Bestimmelserna
om fondbolagens soliditet justeras i 6verens-
stimmelse med internationell praxis. De i
den gillande lagen ingaende bestimmelserna
om faststillelse av bolagsordningen for
fondbolag foreslds bli slopade. Av denna
anledning foreslds en sddan #ndring i han-
delsregisterlagen att registermyndigheten i
samband med faststillelse av en bolagsord-
ning skall be statsradet och finansinspektio-
nen om utldtanden. Motsvarande forfarande
iakttas for narvarande vid #ndring av bolag-
sordningen.

Enligt forslaget kan statsrddet bevilja ett
finlaindskt aktiebolag verksambhetstillstand
om detta huvudsakligen bedriver f6rvarings-
institutverksamhet. Nir det giller tillstdnds-
forutsdttningarna beaktas verksamhetens art
samt den omstindigheten att forvaringsinsti-
tutverksamhet for ndrvarande bedrivs av kre-
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ditinstitut och vérdepappersféretag samt av
sddana kreditinstituts och vérdepappersfore-
tags filialer och kontor i Finland, vilka har
auktorisation inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet. Bestdimmelserna om sida-
na forvaringsinstituts startkapital som med
stéd av lagen om virdepappersforetag bedri-
ver forvaringsinstitutverksamhet foreslas bli
forenhetligade genom #ndring av den nimn-
da lagen. Lagen om finansinspektionen fére-
slds bli dndrad sa att forvaringsinstitut som
fatt verksambhetstilistind enligt lagen om
placeringsfonder stills under finansinspektio-
nens tillsyn.

Forslaget innehdller ocksd nirmare be-
stimmelser om forvaringsinstitutens verk-
samhet, vilka delvis preciserar genomf6ran-
det av fondforetagsdirektivet. Hirvid fésts
sérskilt avseende vid de Atgirder som ett
forvaringsinstitut skall vidta for att fuligora
sin tillsynsskyldighet.

Genom forslaget fortydligas grinsdrag-
ningen mellan sddana placeringsfonder som
avses i fondforetagsdirektivet och specialpla-
ceringsfonderna. Samtidigt avregleras den
produktutveckling som sker genom special-
placeringsfonderna. Férslaget innebér att det
blir méjligt att grunda nya typer av special-
placeringsfonder, t.ex. fondandelsfonder. De
foreslagna bestimmelserna om forenklade
fondprospekt och kvartalsrapporter innebir
att specialplaceringsfonderna fir en mera
omfattande informationsskyldighet dn de har
for nidrvarande. S&dana prospekt och rappor-
ter kan upprittas ocksé for placeringsfonder
som avses i fondforetagsdirektivet.

I den nya lagen foreslds detaljerade be-
stimmelser om &verforing av fondandelar
till vérdeandelssystemet. Den féreslagna reg-
leringen Gverensstimmer i stor utstrickning
med motsvarande bestimmelser i lagen om
aktiebolag, i de avseenden som fondandelars
virdepapperskaraktir inte klart avviker fran
aktiers. I detta sammanhang foreslds ocksa
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andringar i lagen om virdeandelskonton.
Den #ndring som f6reslds i lagen om vir-
deandelssystemet innebir att det blir méjligt
att genom forordning bestimma tidpunkten
d4 fondandelar senast skall 6verféras till
vérdeandelssystemet.

Bestimmelserna om marknadsféring av
andelar i fondforetag foreslds bli forenhet-
ligade med de nya bestimmelserna om till-
limpningsomradet. Samtidigt féreslés att den

i vérdepappersmarknadslagen ingdende defi-
nitionen av fondforetagsandelars virdepap-
perskaraktér preciseras.

Lagen om férhindrande och utredning av
penningtvitt foreslas bli s dndrad att fond-
bolag och sédana férvaringsinstitut som har
fatt verksamhetstillstdind enligt lagen om
placeringsfonder blir anmélningsskyldiga.

Avsikten ir att de foreslagna lagarna skall
trdda i kraft s snart som méjligt efter att de
har blivit antagna och stadfésta.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

Lagen om placeringsfonder (480/1987)
gavs den 8 maj 1987 och tridde i kraft den
1 september 1987. I lagen om placerings-
fonder gjordes till foljd av avtalet om upp-
rittandet av Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet, nedan EES-avtalet, vissa #nd-
ringar genom en lag som gavs den 9 augusti
1993 och tridde i kraft den 1 januari 1994
(748/1993). 1 samband med att revisionsla-
gen (936/1994) stiftades gjordes dessutom
dndringar i lagen om placeringsfonder
genom en lag som gavs den 28 oktober
1994 och tridde i kraft i bérjan av 1995
(943/1994). Hosten 1994, d& Finland var
medlem i EES, utredde Europeiska frihan-
delsunionen EFTA:s 6vervakningsmyndighet
ESA (EFTA Surveillance Authority) hur de
till ESA horande EFTA-staterna genomfort
fondforetagsdirektivet, dvs. direktivet om
samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investering-
ar i Overlitbara virdepapper (fondforetag)
(82/611/EEG) och det av radet den 22 mars
1988 antagna direktivet om #ndring av detta
(88/220/EEG). ESA framfo6rde till Finland
vissa anmérkningar som har beaktats i den
26 juli 1996 givna lagen om #ndring av la-
gen om placeringsfonder (583/1996) som
tridde i kraft den 1 augusti 1996. I det sam-
manhanget dndrades lagen om placeringsfon-
der ocksa i syfte att sdkerstilla de finlindska
placeringsfondernas internationella konkur-
renskraft. Genom en lagindring som gavs

den 5 december 1996 och tridde i kraft den
15 december 1996 (951/1996) inférdes de
#ndringar som forutsattes i det av Europa-
parlamentet och radet sommaren 1995 utfir-
dade direktivet 95/26/EG om #ndring av
direktiv 77/780/EEG och 89/646/EEG om
kreditinstitut, direktiv 73/239/EEG och
92/49/EEG om andra direkta forsdkringar &n
livforsdkringar, direktiv 79/267/EEG och
92/96/EEG om direkta livforsdkringar, direk-
tiv 93/22/EEG om tjidnster inom virdepap-
persomradet, investeringstjénstdirektiv, och
direktiv 85/611/EEG om foretag for kollekti-
va investeringar i Overlitbara vidrdepapper
(fondféretag), i syfte att stirka tillsynen pa
dessa omraden. Finansministeriet utfirdade
den 1 oktober 1996 med stéd av 57 § lagen
om placeringsfonder ett beslut om minimin-
nehallet i fondprospekt. Beslutet tridde i
kraft den 15 oktober 1996. Finansinspektio-
nen har med stod av lagen om placerings-
fonder och lagen om finansinspektionen
(503/1993) utfardat fyra foreskrifter, dvs. om
placeringsfondens rapportering till finansin-
spektionen (205.2), om bokslut i fondbolag
och placeringsfonder (205.1 och 205.3) samt
om placering av en placeringsfonds medel i
standardiserade och andra derivatkontrakt
(205.4). Dessutom har bestimmelser om
borsens placeringsfondsforteckning intagits i
avsnitt C 1.2 i reglementet fér HEX Ab,
Helsingfors Viardepappers- och derivatbors,
clearingbolag.

Lagen om placeringsfonder 4r drygt tio ar
gammal, men den har redan undergatt tva
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omfattande partiella revideringar och &r dir-
for inte langre helt konsekvent till sin struk-
tur. Bland de omstindigheter som forutsitter
en totalrevidering av lagen om placerings-
fonder kan néimnas en precisering av genom-
forandet av vissa indispositiva bestimmelser
i fondféretagsdirektivet, det nya konkurrens-
lige som inforandet av den gemensamma
valutan medf6r samt den snabba utveckling-
en av fondverksamheten och det dirav f6-
ljande behovet att precisera de grénsdrag-
ningar som giller for verksamheten samt
parternas skyldigheter. Sdsom framgér ovan
foreslas att de konstaterade missférhéllande-
na avhjidlps genom att den gillande lagen
om placeringsfonder upphdvs och ersitts
med en ny lag om placeringsfonder.

2. Nulige
Placeringsfondernas utveckling

De forsta placeringsfonderna i Finland in-
ledde sin verksamhet under den senare hilf-
ten av 1980-talet, dd lagen om placerings-
fonder tridde i kraft och de forsta fondbola-
gen grundades. De vikande ekonomiska kon-
junkturerna och aktiemarknadens kraftiga
nedgéng i borjan av 1990-talet ledde till att
placeringsfonderna inte utvecklades sa
snabbt som vintat. Trots att placeringsfon-
derna under de senaste dren vuxit dr deras
virde internationellt sett alltjimt pi en lag
niva. I vissa andra ldnder, t.ex. Sverige och
Danmark, har dessa placeringsformer blivit
populdra framforallt tack vare att smdinve-
sterare genom skattemissiga férméaner ha
uppmuntrats att fondspara. I Finland har
motsvarande atgdrder inte vidtagits. 1 Fin-
land 4r de av fondbolagen férvaltade place-
ringsfonderna inte skattepliktiga, vilket in-
nebdr att deras egendomstransaktioner inte
beskattas. Skattepaféljder blir det friga om
forst ndr en fondandelségare siljer eller lyf-
ter avkastning pa sin fondandel. Motsvaran-
de forfarande tilldmpas t.ex. i USA. Vid for-
mogenhetsbeskattningen betraktas fondande-
larna som fondandelsédgarnas skattepliktiga
egendom,

Den #dndring av lagen om placeringsfonder
som trddde i kraft den 1 augusti 1996 for-
bittrade konkurrensforutsittningarna for de
finlandska placeringsfonderna. De forsta
tecknen pa fondernas vixande popularitet
kunde ses i slutet av 1996 och i borjan av
1997, d4 de i Finland registrerade place-

ringsfondernas virde dkade fran 6 miljarder
mark till 6ver 18 miljarder mark. Efter en
vtvecklingssvacka i slutet av 1997 borjade
placeringsfondernas vérde ater stiga och ha-
de i maj 1998 &verskridit 27 miljarder mark.
Tabell 1. De i Finland registrerade place-
ringsfondernas utveckling efter 1992.

Fondens Antal
virde, Mmk dgare
1992 580
1993 3 700 49 100
1994 6 200 64 300
1995 5200 58 100
1996 11 600 61 600
1997 18 600 92 500
1998 (juli) 28 300 165 000

Efter ar 1996 har utvecklingen huvudsakli-
gen gynnat s.k. kortrintefonder. Denna fond-
typ anvénds huvudsakligen av foretag och
institutionella investerare, dels som en inve-
steringsform, dels for risk- och kassahante-
ring. Under drygt ett ir &versteg nettoteck-
ningarna i kortrintefonderna stundtals sju
miljarder mark. I april 1998 var deras virde
drygt fem miljarder mark. I bérjan av 1998
hanforde sig tillvixten huvudsakligen till
andra fondtyper, framforallt fonder med in-
ternationell placeringsinriktning. En bidra-
gande orsak till tillvdxten har ocksa varit de
kraftigt stegrade aktiekurserna. Utvecklingen
under den forsta hilften av ar 1998 kinne-
tecknas av det markant 6kade antalet fon-
dandelsidgare. Denna &kning beror fram-
forallt pa hushéllens begynnande intresse for
fondsparande.

I Finland fanns i april 1998 16 registrerade
fondbolag vilka forvaltade sammanlagt 90 i
hemlandet registrerade placeringsfonder. I
juli 1998 var antalet fondbolag 20 och ytter-
ligare en ans6kan om verksamhetstillstind
var anhédngig hos statsrddet. Forutom dessa
inhemska placeringsfonder verkar i Finland
ett antal utlindska fondforetag som i enlig-
het med EU:s fondforetagsdirektiv mark-
nadsfor sina fondandelar i Finland med stéd
av principen om en auktorisation. Endast ett
fatal fondforetag som faller utanfor tillamp-
ningsomradet for fondféretagsdirektivet och
ar registrerade i ndgon av Europeiska unio-
nens medlemsstater eller i en s.k. tredje stat,
har auktorisation att marknadsfsra sin ande-
lar i Finland. I Finland marknadsférs sam-
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manlagt ca 250 fonder som f6rvaltas av 22
utomlandsregistrerade fondforetag.

Mellan fondbolagen #r marknadsandelarna
sd uppdelade att de placeringsfonder som
forvaltas av de fyra stérsta fondbolagen har
en 6ver 70 procents andel av samtliga i Fin-
land registrerade placeringsfonders mark-
nadsvirde. Réknat enligt antalet kunder har
de av bankigda fondbolag forvaltade place-
ringsfonderna de klart stérsta marknadsan-
delarna.

Av hushallens tillgdngar hade i slutet av
1997 sammanlagt ca 380 miljarder mark
kanaliserats till depositioner, direkta aktiein-
nehav, placeringsfonder, masskuldebrevslan
samt olika typer av liv- och pensionsforsik-
ringsprodukter. Av de férmégenhetsunder-
s6kningar som gjorts om hushéllen kan den
slutsatsen dras att merparten, dvs. ungefir
60 prosent av hushéllens finansieringstill-
gngar fortfarande utgdrs av inséttningar pa
bankkonton.

Hushéllens placeringsbeteende #r konser-
vativt, oavsett den utveckling som skett pd
véirdepappersmarknaden. En internationell
jamférelse visar att i synnerhet hushéllens
indirekta aktieplaceringar via fonderna fort-
farande #r obetydliga. Antalet fysiska fon-
dandelsdgare varierar beroende pd fondty-
pen, men de enskilda andelarna beridknas
representera mindre &n 40 prosent av place-
ringsfondernas totalvérde, dvs. 10 miljarder
mark, medan motsvarande andel t.ex. i USA
uppgér till ndrmare 80 procent. Vad giller
utvecklingen under den fo6rsta hilften av
1998 har den kraftiga Skningen av antalet
fondandelsigare varit anmérkningsvéird. Un-
der de forsta sex manaderna 1998 &kade
antalet fondandelsdgare med 6ver 60 000.
De i Finland registrerade fonderna hade i
juli 1998 6ver 165 000 andelsédgare, av vilka
ca 130 000 var hushall. Annu i april samma
ar var motsvarande siffror 126 000 fondan-
delsdgare och ca 100 000 hushall.

Uppskattningsvis 4 procent av hushéllen
dger fondandelar. Ca 15 procent, dvs. ca
360 000 av alla hushall har direkta bérsakti-
einnehav. Dessa innehav dr uppskattningsvis
virda 50—55 miljarder mark. Hushallens
genomsnittliga innehav dr emellertid relativt

smé om man ser till markbeloppet. Hushal-
lens innehav av masskuldebrev beriknas
vara viarda ca 45 miljarder mark och deras
forsdkringsbesparingar ca 50 miljarder mark.

Internationell jamforelse

Internationellt sett har fondplaceringarnas
6kning varit mycket kraftig under 1990-talet.
I EU:s medlemsstater 6kade fondernas virde
drygt trefaldigt aren 1990—1997 och deras
sammanlagda vérde uppgick i slutet av 1997
till ca 10 500 miljarder mark, vilket ir unge-
far 17 génger mer 4n Finland bruttonatio-
nalprodukt. 1 USA &kade fondernas virde
dren 1990—1997 fran 1 067 till 4 490 mi-
ljarder dollar, vilket innebidr att de mer #n
fyrdubblades. Jamfort med USA, de 6vriga
nordiska linderna och Europeiska unionens
medlemsstater dr fondplaceringarna i Finland
dnnu pd en synnerligen lig nivd. Medan
ungefir en procent av de finlidndska hushél-
lens finansieringstillgangar ar 1996 var pla-
cerade i fonder, var motsvarande andel 1 de
6vriga vésteuropeiska staterna i genomsnitt
tio procent.

Inom Europeiska unionen verkade i slutet
av 1997 ca 16 500 placeringsfonder och
fondforetag. Det stora antalet fonder ger en
god bild av branschens konkurrenspotential
vid 6vergangen till den gemensamma valu-
tan. En sidrskilt stor betydelse har dessa fon-
der i Frankrike, Luxemburg och Storbritan-
nien. | slutet av 1997 var antalet i Sverige
registrerade virdepappersfonder 344, i Dan-
mark 222 och i Norge 233. Forutom dessa
fonder marknadsférdes i dessa stater ocksa
andelar i utlindska fondforetag. 1 slutet av
1997 fanns det 6 778 placeringsfonder i
USA.

Internationellt sett 4r fondsparandet det
vanligaste alternativet till sparande pa bank-
konton. I relation till bankinlaningen #&r
fondsparandet i Finland ca héilften si stort
som i Danmark och Norge samt en sjunde-
del av vad det 4r i Sverige. Dessa jaimforel-
ser visar klart att sparandet pid bankkonton
for den finldndska allminheten fortfarande
har en forhdllandevis mycket stor betydelse,
trots bankkontonas ligre avkastningsniva.
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Tabell 2. Antal fonder i vissa europeiska ldnder i slutet av 1997.

Antal

fonder
Finland 81
Sverige 344
Norge 233
Danmark 222
Belgien 458
Osterroke 625
Grekland 162
Italien 626
Frankrike 5 836
Tyskland 717
Spanien 1458
Portugal 163
Storbritannien 1 455
Irland 260
Nederldnderna 179
Luxemburg 3 758
EU sammanlagt 16 342

Aktie-
fonder

32
231
101
144
282
107

32
237

1 064
302
292

36

1179
122

93

1452

5 585

Tabell 3. Fondernas virde i vissa europeis-

ka ldander i slutet av 1997, ecu.

Fondenrnas
virde,
mrd. ecu

Frankrike 454
Luxembourg 343
Storbritannien 213
Italien 183
Spanien 162
Tyskland 134
Nederldnderna 53
Irland 43
Sverige 42
Osterrike 41
Belgien 31
Grekland 24
Portugal 14
Danmark 12
Finland 3

EU sammanlagt 1 750

Framtidsutsikter

1 Finland, liksom i 6vriga ldnder, véntas

Lang- Bland- Kort-
rinte- fonder riante-
fonder fonder
18 16 15

81 32
64 25 43

74 4
114 51 29

281 237
66 27 35
188 53 79
1 584 1 820 1 368
201 77 35
685 279 200
51 14 38
145 98 33
41 60 37
50 17 15
1 590 395 321
5 269 3180 2 207

placeringsfondernas tillgngar fortséttnings-
vis vixa. Bland de strukturella faktorer som
sannolikt kommer att 6ka placeringsfonder-
nas popularitet kan nimnas utvecklingen av
lagstiftningen om fonderna, slopandet av
skatteldttnaderna for tidsbundna depositio-
ner, begrinsningen av insittningsskyddet
samt dkningen av det individuella pensions-
sparandet. Dessutom har forsikringsbolagen
borjat erbjuda placeringsbundna forsékrings-
produkter, vilket innebdr att de influtna
medlen kanaliseras till placeringsfonder. De
placeringsbundna forsékringarnas popularitet
dr emellertid 4nsalénge inte stor.

Kinnetecknande for den finldndska mark-
naden dr att fondsparandet #nsilinge har en
liten betydelse. T.ex. i de &vriga nordiska
linderna har virdepappersfonderna en for-
héllandevis mycket stérre betydelse och de
ir ocksa flera till antalet &n 1 Finland. Till
atskillnad fran vad som é&r fallet i ménga
andra linder har fondsparandet hos oss inte
uppmuntrats pid samma sitt som placeringar
i vissa alternativa investeringsobjekt. Den
omstindigheten att placeringsfonderna pé
senaste tid okat i antal och vuxit i storlek &r
ett tecken pa att de héller pa att fi en storre
betydelse ocksa hos oss.
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Antalet ansSkningar om faststillelse av
stadgar for placeringsfonder har 6kat i snabb
takt. Denna utveckling vintas fortsdtta och
t.o.m. accelerera i en ndra framtid. Fram-
forallt vintas en &kning av antalet ansék-
ningar om faststéllelse av stadgar for olika
typer av specialplaceringsfonder, vilket for
sin del dr en foljd av att det pd marknaden
redan finns ett avsevért antal placeringsfon-
der for vilka de i fondforetagsdirektivet an-
givna  placeringsbegrdnsningarna  giller.
Overgangen till den gemensamma valutan
kommer ytterligare att forstirka denna ut-

paskyndar en férindring av hushillens pla-
ceringsinriktning kan ndmnas fondbolagens i
det hardnande konkurrensliget allt aktivare
marknadsforing samt den omstindigheten att
fonderna utgor ett alternativ till sparande pa
bankkonton.

2.1. Lagstiftning och praxis
Fondverksamhetens rittsliga struktur samt

tillsynen &ver verksamheten framgér av f6-
ljande &versiktliga schema:

vecklingstrend. Bland de faktorer som
Finansinspektionens
tillsyn
FONDBOLAG \
- Aktiebolag
- Statsradet beviljat Uppdrag
verksamhettillstand FORVARINGS-
Tillsyn INSTITUT
_ : - Vardepappers-
formediare

PLACERINGSFOND

- Finansinspektionen eller
statsradet faststaller
stadgarna

[P S

‘FONDANDELSAGARE
i- fysisk person

f- sammanslutning

i- stiftelse
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Placeringsfonder

En placeringsfond utgdrs av tillgdngar hu-
vudsakligen bestdende av virdepapper som
dgs av de personer, sammanslutningar och
stiftelser som har investerat i fonden. Fond-
verksamheten definieras som anskaffning av
medel fran allminheten och anvindning av
medlen for kollektiva investeringar. En pla-
ceringsfond skall enligt huvudregeln ha
minst 50 andelsédgare och dess minimikapital
skall uppga till 10 miljoner mark.

Fondandelsigarnas réttigheter och skyldig-
heter inom placeringsfonden samt i férhal-
lande till det fondbolag som forvaltar fond-
tillgdngarna och séledes foretrider fondan-
delsigarna, bestdms i enlighet med lagen om
placeringsfonder och med stdod dirav utfir-
dade myndighetsbestimmelser samt i enlig-
het med fondstadgarna. Kénnetecknande for
en placeringsfond #r att en fondandelségare
har ritt att utan att héra de dvriga fondan-
delsigarna avyttra sin fondandel eller pa
annat sitt bestimma Over den, P4 motsva-
rande sitt kan vem som helst bli fondandel-
séigare utan att de Ovriga fondandelsdgarna
hors. Ett andelsbevis som utfirdats 6ver en
fondandel 4r enligt virdepappersmar-
knadslagen (495/1989) ett virdepapper, vil-
ket innebdr att pd Overltelse- och pantsitt-
ning av ett sidant bevis tillimpas vad som i
lagen om skuldebrev (622/1947) bestims om
l6pande skuldebrev. En fondandelségare har
alltid rétt att fa sin andel inlést med place-
ringsfondens medel.

Agandet i en placeringsfond dr baserat pa
kvotandelar. Varje fondandelséigare dger lika
manga andelar i varje till placeringsfonden
hérande investeringsobjekt som han har an-
delar i fonden, och en 6kning av tillgngar-
na fordelar sig mellan fondandelsigarna i
proportion till det dgarandelsforhilande som
gélide fore 6kningen. En minskning av till-
gangarna fordelar sig givetvis pd motsvaran-
de sitt. Ingen fondandelsigare Zdger nigon
konkret del av fondtillgdngarna.

En fondandelségares rittsliga stillning om-
fattar savil forvaltnings- som formogenhets-
rittigheter. Forvaltningsrittigheterna innebér
ritt att yttra sig och résta vid fondandelsi-
garstimman. En forutséttning &r att fondan-
delen #r vederborligen registrerad. Formo-
genhetsrittigheterna innebdr nérmast ratt till
en avkastningsandel som baserar sig pa

fondtillgdngarnas eventuella virdestegring
samt pa fondtillgdngarnas avkastning under
en viss, i fondstadgarna bestimd period,
samt ritt till en andel di fonden upploses.
Beroende pa vilken typ av placeringsfond
det dr friga om delas antingen en avkast-
ningsandel ut till fondandelsigarna varje ar
eller alternativt 1dmnas avkastningen i fon-
den, vilket innebér att denna vixer till for-
man fér de fondandelsdgare som #4r inneha-
vare till tillvixtandelar. Fondandelsigarna ir
inte personligen ansvariga for placeringsfon-
dens forpliktelser utéver beloppet av det eg-
na andelsinnehavet vid en given tidpunkt.

Fondbolaget och dess uppgifter

En placeringsfond forvaltas av ett fondbo-
lag som har fatt verksamhetstillstdnd av
statsrddet. Fondbolaget dr ett finldndskt ak-
tiebolag som har sitt huvudkontor i Finland.
Fondbolaget anskaffar medel fran allménhe-
ten och placerar dem i enlighet med sina av
myndigheterna faststéllda stadgar p& fondan-
delsigarnas vignar. Fondbolaget handlar i
sitt eget namn pa kundernas, dvs. fondandel-
sdgarnas végnar, och utdvar de réttigheter
som dr forenade med placeringsfondens till-
gangar.

Fondbolagets verksambhetstillstdind kan ut-
vidgas till verksamhet som visentligen hér
ihop med fondverksamheten. Prévningen
go6rs frén fall till fall och det 4r visentligt att
fondbolagets huvuduppgift inte anses bli
lidande av den Gvriga verksamheten. Stats-
radet har i sina beslut understrukit att kost-
naderna for verksamhet som visentligen hor
ihop med fondverksamheten inte far liggas
pa de férvaltningsarvoden som skall betalas
av de placeringsfonder som fondbolaget for-
valtar. Hittills har tillstind beviljats for till-
handahéllande av virdeberdkningstjinster
med utnyttjande den datatekniska kapacitet
som inte tas i ansprak av fondverksamheten.
Tillstand har ocksa beviljats for marknadsfo-
ring av dvriga fondbolags eller fondforetags
andelar samt f6r marknadsforing av f6rmo-
genhetsforvaltningstjdnster inom samma
koncern, eftersom dessa tjdnster har betrak-
tats som sddana i 16 § 1 mom. 6 punkten
lagen om virdepappersforetag (579/1996)
angivna bitjanster som inte forutsétter verk-
samhetstillstdind enligt den namnda lagen.
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Endast andelar i placeringsfonder som avses
i fondf6retagsdirektivet eller andelar i fond-
foretag har automatiskt kunnat marknads-
foras med stod av ett och samma tillstind.
Detta beror pé att 6vriga fondféretags ande-
lar kan marknadsforas endast med statsradets
sarskilda tillstdnd, vilket forutsitter gransk-
ning av det enskilda fallet. Ett fondbolag
som marknadsfort andelar har inte kunnat
Sverta kundernas medel i sin besittning.
Denna praxis 6verensstimmer med fondbo-
lagets huvuduppgift. Marknadsféringen av
andelar inbegriper arrangemang for betal-
ningar till andelsdgarna, for teckning och
inlosen av andelar samt tillhandahallande av
sddana handlingar och uppgifter som ett
fondforetag #r skyldigt att offentliggora i
Finland.

Enligt lagen skall de som bildar ett fond-
bolag ans6ka om verksamhetstillstdnd for
bolaget. I praktiken har tillstdind ofta sokts
av ett registrerat bolag vars bolagsordning
har #ndrats s att den motsvarar de for fond-
bolag uppstéllda forutsidttningarna. Fondbo-
laget forutsitts ha en tillforlitlig forvaltning,
ett krav som enligt lagen anses bli uppfyllt
om fondbolagets och forvaringsinstitutets
styrelsemedlemmar och verkstillande direk-
tor har god vandel och anses ha den erfaren-
het som uppgifterna forutsédtter. Bestdimmel-
sen har tolkats sé att till ansdkan skall fogas
en sadan utredning som avses i finansminis-
teriets beslut om innehéllet i anstkan om
tillstdnd att verka som virdepappersforetag
(675/1996), gillande fondbolagets styrelse-
medlemmar, verkstillande direktor och des-
sas stillforetridare. Varken tillstandsforfa-
randet eller den kontinuerliga 6vervakningen
av fondbolaget inkluderar ndgon &dgartillsyn.

Fondbolagets ekonomiska verksamhetsfor-
utséittningar anses vara uppfyllda nir dess
aktiekapital uppgdr till minst en miljon
mark. Fondbolagets aktiekapital skall emel-
lertid okas sa att det utgdr minst en procent
av de tillgdngar som fondbolaget forvaltar.
Det #r inte nddvandigt att 6ka aktiekapitalet
efter att det har uppnéatt 10 miljoner mark.

Verksambhetstillstandet kan aterkallas om
fondbolaget bryter mot lag eller med stéd
dirav utfirdade myndighetsbestimmelser,
om det handlar i strid med stadgarna for en
placeringsfond som det forvaltar eller om
det inte uppfyller kraven for beviljande av
verksamhetstillstind. I samband med vissa
allvarligare lagovertridelser dr aterkallandet
av verksamhetstillstdndet inte beroende av

prévning och det blir da friga om att upp-
16sa det bolag som #r foremal for atgirden.

Fondbolaget har ritt att anlita forvaltnings-
och marknadsforingstjédnster forutsatt att en
bestimmelse om saken har tagits in i fond-
stadgarna. Det &r inte alltid &ndamalsenligt
att fondbolaget sjalv skoter alla de till fond-
forvaltningen horande uppgifterna. T.ex. i
sidana fall d& avsikten &r att placera fond-
medel pa en marknad om vilken den bista
sakkunskapen inte anses finnas inom fond-
bolaget, kan det ligga i fondandelsigarnas
intresse att den behdvliga sakkunskapen
kops utifran. Finansinspektionen har i sin
tolkningspraxis ansett att fondbolaget har
vissa uppgifter som inte kan skétas med
kopta tjénster. Till denna uppgiftskategori
hor fondandelsregistret och beridkningen av
fondandelsvirdet. Diaremot har det ansetts
att tex. bokforings-, portfoljforvaltnings-
och, sdsom ovan ndmndes, rddgivningstjins-
ter kan kopas utifran. I praktiken har for
portféljforvaltning kunnat anlitas endast sé-
dana yrkesmissiga serviceproducenter som
star under tillsyn av finansinspektionen eller
en motsvarande utlindsk behérig myndighet.
Fondbolaget #r ansvarigt infor fondandelsi-
garna for sina underleverantorer.

Fondandelsagarstdmma och representantskap

En placeringsfond skall ha en fondandelsé-
garstimma vars uppgifter bestims i lag och
foreskrivs i fondstadgarna. Enligt lagen om
placeringsfonder skall fondandelsigarstim-
man vélja minst en tredjedel av fondbolagets
styrelsemedlemmar samt minst en revisor for
revisionen av fondbolaget och placeringsfon-
den. I regel skall fondandelsigarstimman
dessutom besluta om vickande av skades-
tdndstalan till f6ljd av skada som drabbat
placeringsfonden.

P4 fondandelsdgarstimman skall tillimpas
bestimmelserna om féreningsméten, om inte
annat foreskrivs i fondstadgarna. Fondstad-
garna kan siledes asidositta féreningslagen
(503/1989). I foreningslagens 4 och 5 kap.
bestims om foreningsmedlemmars beslutan-
deritt och beslutsfattande. 1 regel utdvas
fondandelsigarnas beslutanderitt vid fondan-
delsidgarstimman, men det kan foreskrivas i
fondstadgarna att beslutsfattandet i uttryckli-
gen angivna drenden skall ske vid sérskilda
rostningstillfillen eller per post. Om besluts-
fattandet inte skall ske vid ett sérskilt forfa-
rande eller per post har en fondandelsdgare
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ritt att hos fondbolagets styrelse kridva att
det ordnas sidant beslutsfattande. I sista
hand kan lidnsstyrelsen bemyndiga s6kanden
att ordna omrostning eller postrostning pa
placeringsfondens bekostnad eller ocksa kan
ldansstyrelsen vid vite aligga fondbolagets
styrelse att gora detta. Lénsstyrelsen kan
emellertid inte aligga fondbolaget att ordna
en fondandelsigarstimma eller bemyndiga
s6kanden att sammankalla en sddan stimma.

Fondandelsigarstimmans ordférande skall
enligt féreningslagen féra sammantrédespro-
tokoll 6ver besluten. Varken féreningslagen
eller lagen om placeringsfonder ger emeller-
tid ndgon anvisning om hur ordf6érande skall
viljas, vilket innebér att foreskrifter om ord-
forandeval skall tas in i fondstadgarna. 1
foreningslagen finns bestimmelser om pro-
tokollforing i samband med postréstning och
annat rostningsforfarande samt om protokol-
ljustering 6verhuvudtaget. En fondandelséiga-
re har ritt att pd begiran f& protokollen till
paseende.

Fondandelsigarstimman skall enligt lagen
om placeringsfonder sammankallas i enlighet
med placeringsfondens stadgar. I fondstad-
garna skall dessutom anges tidpunkten for
fondandelsigarstimman samt vem som kan
vara sammankallare och pa vilket sitt
sammankallandet skall ske. I stadgarna skall
vidare nimnas hur och pé vilka grunder fon-
dandelsdgarna viljer medlemmar till fond-
bolagets styrelse. I kallelsen skall enligt for-
eningslagen nimnas tid och plats foér stdm-
man. Ytterligare en forutséttning 4r att fon-
dandelsigarnas representanter inte kan viljas
in i fondbolagets styrelse om detta inte har
ndmnts i stimmokallelsen. P& motsvarande
siatt skall forfaras nir fondandelsdgarstim-
man véljer revisorer.

Enligt lagen om placeringsfonder medfér
varje fondandel en rost vid fondandelségar-
stimman. Vissa fondandelsdgares utévande
av rdstritten har emellertid foérhindrats ge-
nom en uttrycklig bestimmelse. Till denna
kategori av fondandelséigare hénférs pen-
sionsstiftelser och -kassor som hor till
samma koncern som det fondbolag som for-
valtar respektive placeringsfond. I lagen om
placeringsfonder finns dessutom en s#rskild
begrinsningsbestdmmelse enligt vilken ingen
far rosta med 6ver fem procent av det vid
fondandelsidgarstimman foretradda rostetalet.
Syftet med denna begrénsning &r att siker-
stdlla att samtliga fondandelsdgargruppers
intressen kan beaktas vid beslutsfattandet.

Av foreningslagens javsbestimmelser fo-
ljer att en fondandelsdgare inte har ritt att
rosta eller pa annat sitt delta i beslutsfattan-
det i ett drende dir hans privata intresse star
i konflikt med &vriga fondandelsdgares in-
tresse. Bestimmelsen skall tillimpas ocksd
pa en fondandelsidgares ombud eller foretri-
dare, om fondstadgarna innehdller en ut-
trycklig foreskrift om ritten att anlita ombud
eller foretridare. Det har varit tolkbart om
bitrdden fatt anlitas vid fondandelsdgarstim-
man. Féreningslagen har inga bestimmelser
om saken och darfor har anlitande av bitride
ibland inte tillatits.

Vid fondandelsdgarstimman avgors dren-
dena med majoritetsbeslut. Vid lika réstetal
avgor ordforandens rost och vid postréstning
eller nigot annat réstningsforfarande avgor
lotten. Personval avgors genom majoritetsbe-
slut om inte valet dr enhilligt eller om annat
inte annat foljer av fondstadgarna. Vid po-
strostning eller andra omrostningsftrfaran-
den tillampas proportionellt valsétt, s som
nirmare foreskrivs i fondstadgarna. Avvikel-
se kan goras med stod av en foreskrift i
stadgarna. Alla som har ritt att utéva beslu-
tanderitt har ocksa ritt att delta i kandidat-
nomineringen. I foreningslagen ingar dess-
utom bestimmelser om ogiltigforklaring av
beslut samt om beslut som &r ogiltiga utan
att de behover klandras.

I lagen om placeringsfonder finns inga
bestimmelser om méojligheten att Gverfora
fondandelsdgarstimmans uppgifter pa ett
representantskap som viljs av andelsidgar-
stimmorna f6r de placeringsfonder som f6r-
valtas av fondbolaget. Enligt lagen skall
drendena avgoras vid fondandelsidgarstim-
man. Representantskap har emellertid i prak-
tiken ansetts vara dndamalsenliga och har
dArfor tillsatts i flera fondbolag.

Beslutsfattandet i fondbolagets styrelse

Fondbolagets styrelse avgor drendena en-
ligt allm&nna bolagsrittsliga principer, utom
i ett fall. Enligt 14 § lagen om placerings-
fonder skall beslut om utévning av den ro-
stritt som aktierna i en placeringsfond med-
for vid bolagsstimman i varje sérskilt fall
fattas separat i fondbolagets styrelse. Harvid
skall i beslutet ges nirmare anvisningar for
omrdstningar. Beslut far likvil inte fattas,
om inte de av fondandelségarna valda styrel-
semedlemmarna understéder beslutet.
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Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Férvaringsinstitutet skall forvara de till-
gangar som hor till en placeringsfond. Dess-
utom har f6rvaringsinstitutet en tillsynsroll,
vilket innebir att det skall se till att fondbo-
laget vid emission och inlésen av fondande-
lar for en placeringsfond iakttar lag och
fondstadgarna, se till att fondandelarnas vér-
de berdknas i 6verensstimmelse med lag och
fondstadgarna, ombesdrja att vederlag for
atgirder som giller fondmedel betalas inom
gidngse tid samt se till att placeringsfondens
intdkter anvidnds i enlighet med lag och
fondstadgarna. Forvaringsinstitutet skall ut-
fora fondbolagets uppdrag om dessa inte
strider mot lag eller fondstadgarna och skéta
sina uppgifter sjalvstindigt, i fondandelsé-
garnas intresse. Forvaringsinstitut far inte
bytas utan finansinspektionens tillstind.

Som férvaringsinstitut kan verka en sadan
i 1 kap. 4 § vérdepappersmarknadslagen av-
sedd virdepappersformedlare som har hem-
ort eller 4r etablerad i Finland och som har
stadgeenlig hemort i ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Enligt 1 kap. 4 § 1 mom. 4 punkten vérde-
pappersmarknadslagen avses med vérdepap-
persféormedlare sddana virdepappersforetag
som avses i 4 § lagen om véardepappersfore-
tag (579/1996), sddana utldndska virdepap-
persforetag som avses i 2 § lagen om ut-
lindska virdepappersforetags rétt att tillhan-
dahilla investeringstjanster i Finland
(580/1996), sédana kreditinstitut som avses i
2 § kreditinstitutslagen (1607/1993) samt
sidana kreditinstitut och finansiella institut
som avses i 2 § lagen om utldndska kreditin-
stituts och finansiella instituts verksamhet i
Finland (1608/1993) och som enligt sin bo-
lagsordning eller sina stadgar tillhandahaller
sédana tjinster som avses i lagen om vérde-
pappersforetag.

Med virdepappersforetag avses finlindska
aktiebolag som har fatt verksamhetstillstind
enligt lagen om virdepappersforetag. For att
ett virdepappersforetag skall fA verka som
forvaringsinstitut maste det med st6d av sitt
verksamhetstillstdind f4 bedriva ocksi sidan
verksamhet som avses i 16 § 1 mom. 9
punkten lagen om vérdepappersforetag. Med
utlindska virdepappersforetag avses fysiska
eller juridiska personer som yrkesmissigt
tillhandahaller i radets direktiv om investe-
ringstjdnster inom vérdepappersomréadet
(93/22/EEG), nedan investeringstjanstdirekti-

vet, angivna tjanster och som i nidgon annan
stat an Finland har erhdllit auktorisation
motsvarande sddant verksamhetstillstind
som avses i 9 och 16 § lagen om virdepap-
persforetag. Endast vardepappersforetag som
har fatt auktorisation i nagon EES-stat kom-
mer i frdga. I praktiken dr en forutsittning
for att ett virdepappersforetag skall fi verka
som forvaringsinstitut att hemstatens auktori-
sation avser ocksa forvaringsinstitutverksam-
het i andra stater, eller atminstone inte hin-
drar sddan verksambhet.

Med kreditinstitut avses depositionsbanker
och andra aktiebolag, andelslag eller hypo-
teksforeningar som idkar verksamhet enligt
1 § 1 mom. kreditinstitutslagen. Deposi-
tionsbanker ar afférsbankerna, sparbankerna,
sparbanksaktiebolagen, andelsbankerna, de
kooperativa bankerna i aktiebolagsform samt
Leonia Bank Ab. Enligt 20 § kreditinstituts-
lagen far ett kreditinstitut idka i denna para-
graf ndmnd och dirtill ansluten verksamhet.
Enligt paragrafens 9 punkt kan handel med
virdepapper och annan virdepappersverk-
samhet ingd i ett kreditinstituts verksamhet,
Enligt paragrafens 13 punkt kan kreditinsti-
tutet idka annan verksamhet som kan jim-
foras med verksamhet som anges i 1—12
punkterna. Med utldndskt kreditinstitut avses
en utlindsk bank eller annan sammanslut-
ning vars affidrsverksamhet som bestir av att
frén allménheten ta emot depositioner eller
andra medel som skall aterbetalas och bevil-
jar krediter for egen rdkning och med ut-
landskt finansiellt institut avses sddana andra
sammanslutningar med undantag for kredit-
institut, som i sin huvudsakliga affdrsverk-
samhet tillhandahaller tjinster som avses i
20 § 2—10 punkten kreditinstitutslagen eller
forvdrvar dgarandelar. Eftersom tolkningen
dr den att ett forvaringsinstituts uppgifter
omfattar sddan virdepappershandel och an-
nan virdepappersverksamhet som avses i 20
§ 9 punkten kreditinstitutslagen, férefaller
det som om utlindska finansiella institut kan
verka som forvaringsinstitut i Finland. Av
etableringskravet foljer att utlindska virde-
pappersféretag, kreditinstitut och finansiella
institut kan verka som forvaringsinstitut i
Finland endast genom filialer.

I juli 1998 var sex av de i Finland verk-
samma férvaringsinstituten finlindska kredit-
institut, medan atta var finldndska virdepap-
persforetag. Ett fOrvaringsinstitut var ett
svenskt kreditinstituts filial i Finland och ett
annat forvaringsinstitut var ett svenskt vir-
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depappersforetags filial i Finland.

Finansinspektionen utférde varen 1998 en
temagranskning av forvaringsinstitutverk-
samheten, i syfte att klarligga hur forvar-
ingsinstituten for nédrvarande skoéter sina
uppgifter enligt lagen om placeringsfonder
samt for att kontrollera om samtliga place-
ringsfonder hade ingatt av finansinspektio-
nen godkénda, lagenliga forvaringsinstitutav-
tal. Finansinspektionen kunde i samband
med granskningen konstatera att placerings-
fondernas tillgangar i allménhet var i forvar-
ingsinstitutens forvar inom ramen f6r dessas
normala forvaringsverksamhet, samt att pla-
ceringsfonderna behandlades p& ungefér
samma sett som 6vriga férvaringskunder.

Finansinspektionen uppméirksammade ock-
sd att vissa forvaringsuppdrag anlitas for
utomstdende forvarare (subcustodian). Vid
granskningen framgick det att férvaringsin-
stituten inte fullt ut insdg betydelsen av att
de till en placeringsfond horande virdepap-
peren skall forvaras hos ett och samma for-
varingsinstitut. A andra sidan finns det inga
bestimmelser i lagen om i vilken utstrick-
ning forvaringsinstituten far anlita utomsta-
ende forvarare for andra &n utléndska virde-
papper. 1 praktiken har forvaringsinstituten i
betydande utstrickning &verlétit tillgngar i
inhemska kreditinstituts forvar. P4 detta sitt
méste framfOrallt véirdepappersforetagen for-
fara, &tminstone med likvida medel, efter-
som de inte har ritt att ta emot ins#ttningar.
Ocks& virdepapper i form av virdeandelar
innebdr att méanga forvaringsinstitut méste
anlita andra instituts tjanster. Vid gransk-
ningen framgick det att flera forvaringsinsti-
tut som forvarare for utlindska virdepapper
anlitar ocksé institut som enligt den gillande
lagen inte f&r anlitas for uppgifter av detta
slag. Finansinspektionen har emellertid an-
sett att de tillvdgagéngssitt som forvarings-
instituten valt till denna del &r motiverade av
praktiska skil. I ménga fall har det ansetts
dndamaélsenligare att ett forvaringsinstitut
anlitar t.ex. inhemska kreditinstituts existe-
rande forvararndt 4n att forvaringsinstitutet
sjélv borjar bygga upp ett sddant ndtverk.
Manga forvaringsinstitut &r relativt smé och
har en liten forvaringsvolym, vilket innebir
att de har en tdmligen svag forhandlingspo-
sition i forhédllande till stora utlindska for-
varare.

Finansinspektionen har konstaterat mycket
stora variationer i nivan pa forvaringsinstitu-
tens tillsyn 6ver fondbolagen samt i tillsyns-

metoderna. Vissa forvaringsinstitut bestker
regelbundet fondbolagen i tillsynssyfte, me-
dan andra anser att tillsynsfunktionen utgér
en del av koncernansvaret och att den silun-
da inte forutsitter ndgra atgirder utver nor-
malt vérdepappersforvar. Sirskilt i sddana
fall d& forvaringsinstitutet och fondbolaget
hor till en och samma koncern har det tyd-
ligen varit svart for forvaringsinstitutet att
uppfatta sin egen sjilvstindiga roll. Vissa
forvaringsinstitut har inte uppfattat att for-
varingsuppgifterna inbegriper nagra sirskilda
tillsynsuppgifter utan deras verksamhet har
till sin karaktér varit sedvanlig forvaring av
virdepapper och andra tillgngar. Ett sirskilt
problem har dessutom ansetts vara att for-
varingsinstitutet inte forfogar 6ver nigra
egentliga medel att ingripa 1 ett fondbolags
verksamhet om det konstateras brister i den-
na. I lagstiftningen finns inga anvisningar
om hur ett forvaringsinstitut skall gé till vi-
ga om det konstaterar att fondbolaget t.ex.
tillimpar riskabla kombinationer i sitt arbete,
foljer bristfilliga anvisningar eller forsitter
sig i jamforbara situationer. I en del av des-
sa fall kan det vara fraga om fondverksam-
het av ett slag som inte forutsitter forvar-
ingsinstitutets medverkan och pa vilken for-
varingsinstitutet kunde reagera genom att
végra utfora ett uppdrag. Forvaringsinstitu-
ten har ockséd uppfattat det som ett problem
att den géllande lagstiftningen inte ger nigot
svar pa frigan om vilken betydelse det har
att forvaringsinstitutet vid uppdagat miss-
bruk ger fondbolaget en anmirkning. For-
varingsinstitutet har inga metoder att tvinga
fondbolaget att avhjilpa brister i sin verk-
samhet. Regleringen ger 4 andra sidan inte
heller ndgot svar pa fragan om vilka atgir-
der forvaringsinstitutet skall vidta for att det
skall anses ha fullgjort sin egen tillsynsupp-
gift och sdledes slippa eventueilt skadestand-
sansvar.

De forvaringsinstitutavtal som fondbolagen
och forvaringsinstituten ingér uppvisar stora
variationer. En del av dessa avtal &r si upp-
gjorda att de klart avser ett visst forvarings-
intituts uppdrag, medan andra har karaktiren
av allménna f6rvaringsavtal. Finansinspek-
tionen har emellertid iakttagit en sddan tolk-
ningspraxis att enbart ett férvaringsavtal i
standardutformning inte kan anses vara till-
rickligt for forvaringsinstitutets uppdrag.
Finansinspektionen skall godkinna mellan
fondbolag och forvaringsinstitut ingéngna
avtal och dndringar i dem. Tillstindsforfa-
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randet har hittills forutsatt att forvaringsinsti-
tutets namn meddelas till statsridet.

Bokforing, bokslut och revision

Bestimmelser om placeringsfonders och
fondbolags revision, bokféring och bokslut
ingdr i revisionslagen (936/1994), bok-
foringslagen (1336/1997) och lagen om pla-
ceringsfonder. 1 revisionslagen, som &r en
allmin lag, finns bestimmelser om behérig-
hetsvillkor for och registrering av revisorer,
skyldighet att l4ta verkstdlla revision, revi-
sionens innehdll, revisorernas oberoende
stdllning, styrning, utveckling och tillsyn av
revisionssystemet, s6kande av dndring i till-
synsorganets beslut samt straffbestimmelser
och bestimmelser om skadestdndsskyldighet.
I bokféringslagen, som tridde i kraft den
31 december 1997, regleras de allminna
bokforings- och bokslutsprinciperna. Fond-
bolagen 4r enligt bokféringslagen bok-
foringsskyldiga savil for egen del som for
de placeringsfonder som de forvaltar. Lagen
om placeringsfonder #r en speciallag som
kompletterar revisionslagen. Finansinspektio-
nens foreskrifter kompletterar bade bok-
foringslagen och revisionslagen.

Enligt lagen om placeringsfonder viljer
fondbolagets bolagsstimma minst tva reviso-
rer jaimte suppleanter for revisionen av fond-
bolaget och de placeringsfonder som det
forvaltar. Dessutom skall fondandelsigar-
stimman for fondbolaget och de placerings-
fonder som det forvaltar vilja minst en revi-
sor och en suppleant for denne. Atminstone
en revisor skall vara en av Centralhandel-
skammaren eller en handelskammare god-
kind revisor eller revisionssammanslutning.
Dessutom skall finansinspektionen i vissa
situationer utse en revisor som uppfyller be-
hérighetsvillkoren.

Finansinspektionen har meddelat foreskrif-
ter om hur fondbolags och placeringsfon-
ders bokslut skall upprittas. 1 dessa ingar
resultatriknings- och balansrikningscheman
samt anvisningar foér hur de skall ifyllas.
Foreskriften om placeringsfonders bokslut
giller ocksa de bilagor som skall fogas till
fondernas resultatrdkning och balansrikning,.
Enligt foreskrifterna skall vid upprittande av
bokslut dessutom iakttas lagen om aktiebo-
lag (734/1978), bokforingslagen och bok-
foringsférordningen.

Vid sidan av den normala revisionsverk-
samheten skall revisorerna fortlopande, at-

minstone omedelbart fore offentliggérandet
av en halvarsrapport och &rsberittelse och
tva ginger mellan beréttelsen och rapporten,
granska att fondandelsvirdet har beridknats
pa rétt sitt samt att placeringsfonden forval-
tas enligt fondstadgarna. Over granskningen
skall upprittas en skriftlig berittelse som
tillstills fondbolaget och genom dettas for-
sorg finansinspektionen.

Fondstadgarna och faststdllandet av dem

Placeringsfonders stadgar faststills av
statsradet eller finansinspektionen, beroende
pa vilken typ av fond det #r fragan om. En
specialplaceringsfonds stadgar faststills av
statsrddet medan stadgarna for en placerings-
fond som uppfyller de i fondféretagsdirekti-
vet angivna f6rutsittningarna i regel fast-
stills av finansinspektionen. Finansminis-
teriet har emellertid i sin forvaltningsbeslut-
praxis tolkat den gillande lagen s att stad-
gedndringar som innebér att kortrantefonder
ombildas till penningmarknadsfonder har
faststillts av statsrddet, likvdl sd att dessa
placeringsfonder fortséttningsvis Overens-
stimmer med fondféretagsdirektivet. Statsra-
det beviljar dessutom i samtliga fall fondbo-
lag tillstand att placera alla sina tillgdngar i
virdepapper som emitterats eller garanterats
av ett enda statligt eller annat offentligt sam-
fund eller en enda internationell organisa-
tion, under férutsittning att virdepapperen
harror fran ett tillrdckligt antal separata
emissioner, s som anges i lagen.

Finansinspektionen och Finlands Fondftre-
ning r.f. har gemensamt uppriittat modell-
fondstadgar bl.a. i syfte att underlitta jim-
forelse mellan olika placeringsfonder som
investeringsobjekt. Modellstadgarna kan l4g-
gas till grund ocksa f6r andra &n i fondfore-
tagsdirektivet avsedda placeringsfonders
stadgar.

Placering av fondmedel

Enligt lagen om placeringsfonder skall vid
placering av de i en fond ingdende medlen
iakttas principen om riskspridning. Denna
princip, liksom alla de bestimmelser som
giller placeringsfonder, lampar sig savil for
placeringsfonder som Overensstimmer med
fondforetagsdirektivet som for specialplace-
ringsfonder, om inte annat uttryckligen an-
ges.

For placeringsfonder av det slag som avses
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i fondforetagsdirektivet finns det uttryckliga
bestimmelser om nir risken anses vara till-
rackligt spridd, ndrmast gillande de maximi-
andelar av fondmedlen som fér placeras i ett
visst investeringsobjekt. Finansinspektionen
foljer ménatligen hur de for placeringsfon-
derna i detta avseende gillande begrénsning-
arna iakttas i praktiken, och iakttar déarvid
sina foreskrifter om placeringsfondernas rap-
portering till finansinspektionen. Manadsrap-
porterna skall tillstdllas finansinspektionen
senast den femtonde dagen i manaden efter
respektive kalendermanad.

Fondmedel kan placeras i sdvil inhemska
som utlindska virdepapper. Beroende pa
virdepapperens karaktir kan olika stora
maximiandelar av en i fondf6retagsdirektivet
avsedd placeringsfonds sammanlagda till-
gangar placeras 1 enskilda objekt. Virdepap-
peren indelas i grupper beroende pad om de
ar foremal for offentlig handel inom ett fin-
landskt eller ett motsvarande utlindskt om-
séttningssystem eller inte. Vid behov kan
emellertid samtliga fondtillgangar placeras i
virdepapper som emitterats av vissa statliga,
offentliga och internationella organisationer.

Inom f6rvaltningsbeslutpraxis har man
ifragas att férfarandet att i lagen om place-
ringsfonder genomféra det i artikel 19.1 i
fondforetagsdirektivet ingdende begreppet
reglerad marknad som fungerar fortlopande
och dr erkind och 6ppen for allminheten.
Begreppet anses inte ha blivit fullstidndigt
genomfort, vilket har lett till att direktivet
tillampats enligt principen om direkt tillim-
plighet. Ovan konstateras att lagen om pla-
ceringsfonder innehéller en hénvisning till
den i 1 kap. 3 § virdepappersmarknadslagen
ingdende definitionen av begreppet offentlig
handel, vilket for sin del innebir att det i
investeringstjanstdirektivet reglerade mark-
nadsbegreppet genomfors. De 1 fondforetags-
och investeringstjinstdirektiven ingéende
begreppen anses avvika frdn varandra i ter-
minologiskt hiinseende och de anses sdledes
inte heller motsvara varandra till sin materi-
ella innebord. Fondforetagsdirektivets defini-
tion anses vara flexiblare och ticka &tmin-
stone den i investeringstjanstdirektivet inga-
ende definitionen.

Placeringsfonderna har rétt att frimja en
effektiv formogenhetsforvaltning och skydda
sig mot valutakursfluktuationer genom att
placera sina tillgdngar i derivatinstrument,
forutsatt att detta &r mojligt enligt fondstad-
garna. [ stadgarna skall dessutom anges de

olika typerna av instrument och i vilken ut-
strickning de anvénds, de marknader pa vil-
ka handel med derivatinstrumenten planeras,
det optionsforetag som skall anlitas samt
riskbeddmningsmetoderna. Finansinspektio-
nen utfirdade den 27 december 1995 en for-
eskrift om placering av fondmedel i standar-
diserade och andra derivatinstrument. P&
grund av den #ndring av lagen om place-
ringsfonder som triddde i kraft den 1 augusti
1996 #r foreskriften foraldrad. Den har
emellertid ansetts vara riktgivande atminsto-
ne vad giller principerna for beridkning av
placeringsbegransningar. Till denna del kon-
stateras att en placeringsfonds huvudsakliga
verksamhetsform inte far vara placering i
derivatinstrument. Sadana instrument far inte
heller utnyttjas for att kringgd fondens pla-
ceringsbegrinsningar, vilket innebir att pla-
ceringar i derivatinstrument skall samman-
rdknas med realiserbara placeringar si snart
derivatkontopositionen har konstaterats. De-
rivatinstrument far inte heller anvéndas for
att 1asa en fonds placeringar vid de tillitna
grinserna. Den risk som &r férenad med ett
foretag berdknas sé att den realiserbara posi-
tionen sammanriknas med derivatpositionen,
utgdende fran de faktiska deltavirdena. Som
derivatinstruments deltavirden anvinds de
pa optionsmarknadspriserna beriknade vér-
den som kan fés t.ex. ur marknadsplatsernas
handelssystem. 1 avsaknad av marknadspri-
ser dr det mojligt att berdkna deltavirdena
utgdende fran teoretiska optionspriser. Vid
berdkning av placeringsbegriansningar for
enskilda emittenter beaktas ocksd sadana
indexderivater f6r vilka emittentens viktvér-
de Overstiger 25 procent av indexet. Nir
fondbolaget hos finansinspektionen anséker
om faststillelse av sina stadgar skall det i
anstkan utreda sin faktiska beredskap att
enligt de i stadgarna faststéllda principerna
placera en forvaltad placeringsfonds medel i
derivatinstrument. Dessutom skall det utreda
sin beredskap att ge akt pd placeringarnas
totala riskposition.

Om det finns bestimmelser om saken i
fondstadgarna kan fondbolagen ocksa for att
fraimja effektiv f6rmogenhetsforvaltning an-
vinda tillgdngarna i de placeringsfonder som
de forvaltar for att ingd lane- och aterkdp-
savtal gillande vérdepapper. Hittills har sa-
dan laneverksamhet inte forekommit i Fin-
land. Fondbolagen har anvint HEX Ab:s
LEX-laneavtal som derivatplaceringar for
placeringsfonder. Forberedelser for att inleda
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laneverksamhet med virdepapper har pagatt
sedan 4 a § virdepappersmarknadslagen
tridde i kraft den 1 juni 1998. Det ir #nsa-
linge oklart om fondbolagen inom ramen
for den planerade avtalsstrukturen kan delta
i ldneverksamheten med tillgdngarna i de
placeringsfonder som de forvaltar. Deltagan-
det beror pi det sdkerhetsférvaltningssystem
som byggs upp.

Ett fondbolag kan uppta tillfillig kredit for
sin fondverksambhet till hégst en tiondedel av
fondtillgangarnas belopp. Enligt huvudregeln
far krediter inte beviljas av fondmedlen. Pla-
ceringsfonden tillhorig egendom fér inte hel-
ler pantsittas. Undantagsvis fér tillgangar
6verlimnas for att tillgodose sdkerhetskrav i
samband med derivat- eller aterkdpsavtal.
Finansinspektionen har hittills inte fatt ndgra
ansdkningar om tillstdind att uppta sadana
krediter som det hér dr fragan om.

Specialplaceringsfonder kan i vissa avse-
enden avvika fran den ovan beskrivna place-
ringspolitik som giller for placeringsfonder,
fran berdkningsmetoderna for fondens virde
och fondandelsvidrdet samt frdn bestimmel-
serna om tidpunkterna for emission och in-
l6sen av fondandelar. Dessutom kan ett
fondbolag med st6d av statsrddets beslut
avvika frdn den allminna skyldigheten att
offentliggéra fondandelsvirdet med vissa
intervaller. En forutsittning &r d& att de reg-
ler som ans6kan géller kan anses vara foren-
liga med allmént intresse och fondandelsé-
garnas fordel. En specialplaceringsfond ski-
ljer sig fran en i fondf6retagsdirektivet av-
sedd placeringsfond bl.a. till namnet. I en
specialplaceringsfondsmarknadsféringsmate-
rial skall dessutom fondens speciella karak-
tidr betonas.

Specialplaceringsfonder har kunnat grun-
das efter den &ndring av lagen om place-
ringsfonder som tridde i kraft den 1 augusti
1996. Statsradet hade efter provning somma-
ren 1998 faststillt stadgarna fér 12 special-
placeringsfonder. De specialplaceringsfonder
som grundats ir av varierande karaktédr. Som
klart avgrinsade egna grupper har aktie-
index- och penningmarknadsfonder grundats.
I regel har ansdkningarna gillt avvikelse
fran emittentvis faststillda begransningar for
placeringsfonder av det slag som avses i
fondforetagsdirektivet. I stadgarna har dess-
utom avvikits frdn den definition av begrep-
pet offentlig handel som ingdr i 36 §
2 mom. 1 punkten lagen om placeringsfon-
der. Tva specialplaceringsfonder emitterar
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och inléser fondandelar kvartalsvis. Denna
praxis har emellertid inte dnnu lett till att det
uppkommit en eftermarknad f6r fondandelar.
Foér samtliga specialplaceringsfonder berik-
nas nirvarande fondandelsvirdet dagligen.

Fondbolags informationsskyldighet

Fondbolag skall informera allminheten om
sin fondverksamhet. Enligt lagen skall infor-
mationen ske genom att for varje placerings-
fond som f6rvaltas av fondbolaget offentlig-
gérs en halvarsrapport och en arsberittelse
samt ett fondprospekt som skall uppdateras
och till vilket skall fogas placeringsfondens
stadgar. Arsberittelsen skall offentliggéras
inom fyra manader och halvarsrapporten
inom tvd manader efter rapportperiodens
utgéng.

Enligt den &#ndring av lagen om place-
ringsfonder som tridde i kraft den 1 januari
1994 skall genom finansministeriets beslut
foreskrivas nirmare om innehallet i arsbe-
rittelser, halvérsrapporter och fondprospekt.
Hittills har finansministeriet utfirdat ett be-
slut om fondprospekt (711/1996). P4 grund
av att nigra andra beslut inte har utfirdats
har fondf6retagsdirektivet inte i sin helhet
blivit infort. Besluten bereds vid finansmi-
nisteriet.

Kostnadsstruktur

Bestimmelser om de kostnader som en
fondandelsigare 4samkas genom placerings-
verksamheten ingdr i fondstadgarna. I stad-
garna foreskrivs om skyldigheten att med-
dela om grunderna for de erséttningar som
fondbolaget och férvaringsinstitutet far for
sin verksamhet samt om grunderna fér de
arvoden som betalas i samband med emis-
sion och inlésen av fondandelar. I dessa av-
seenden har placeringsfonderna och fondbo-
lagen utvecklat sin egen praxis. Fondbola-
gets styrelse faststiller ofta sjdlv i fondstad-
garna mera allmént angivna grunder som
anger maximibelopp. Fondbolaget kan rora
sig inom dessa grdnser, forutsatt att detta
uppges i samband med marknadsféringen
och att fondandelsigarna skall behandlas
jamlikt. Fondbolagets férvaltningsarvode har
1 praktiken tickt sd gott som alla kostnader
for fondforvaltningen. Fonderna har emeller-
tid i samband med k&ép och forsiljning debi-
terats for de till virdepappersférmedlare be-
talda férmedlingsprovisionerna for virdepap-
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per och andra investeringsobjekt som tillhér
fonden, eftersom dessa inte ingar i forvalt-
ningsarvodet. Tecknings- och inlésningsar-
voden tillfaller i regel fondbolaget. Forvar-
ingsarvodet ticker ddremot samtliga atgirder
som forvaringsinstitutet vidtar.

Fondandelar samt registrering, emission och
inlésen av sadana

Fondbolaget dr skyldigt att emittera ande-
lar i en placeringsfond samt att pa anfordran
aterinlosa dem. Andelarna i en placerings-
fond skall vara sinsemellan lika stora och
medféra samma ritt till placeringsfondens
tillgdngar. Fondandelarna kan emellertid de-
las 1 brakdelar, varvid divisorn genomgaende
skall vara densamma.

En fondandelsdgare far avkastning pé sin
investering i form av vinstandel och virdes-
tegring. Beroende pé hur vinstandelen kre-
diteras kan placeringsfonderna indelas i av-
kastnings- och tillvixtfonder, medan fondan-
delarna indelas i avkastnings- och tillviixtan-
delar. En avkastningsfond delar érligen ut en
i stadgarna bestimd avkastning pa det inve-
sterade kapitalet. En tillvixtfond kapitalise-
rar vinstandelen, vilket innebidr att denna
fran beskattarens synpunkt realiseras forst
nér fondandelsdgaren avyttrar sin fondandel.
En och samma placeringsfond kan ha sa-
vil avkastnings- som tillvixtandelar. Det har
i revisionssammanhang férekommit ovisshet
om huruvida en placeringsfond kan dela ut
s.k. vinstandelar for sédana &r d& verksam-
heten inte har inbringat vinst.

I den gillande lagen finns inga uttryckliga
bestimmelser om emissionsskyldigheten,
men denna skyldighet kan anses hora till
fondverksamhetens karaktir. Fondbolaget
skall ha beredskap for inlésningskrav genom
att se till att fonden har tillrickliga likvida
medel och dessutom skall fondbolaget vid
behov silja virdepapper som hér till fond-
tillgAngarna fér att kunna uppfylla inlgs-
ningsskyldigheten. Inldsen skall 1 regel ske
omedelbart, senast tvd veckor fran det att in-
16sningskrav framstilldes till fondbolaget,
om inte finansinspektionen av nigon sérskild
anledning beviljar tillstind att Overskrida
den for forsiljningen av vérdepapperen fast-
stéllda tiden. Inlosen sker till vardet pa in-
l6sningsdagen. Placeringsfondens virde be-
stims pa basis av de i fonden ingdende till-
gangarnas marknadsvirde. Fran detta brutto-
virde skall de till fonden hidnférliga skulder-

na dras av. Med skulder avses narmast for-
valtnings- och forvaringsarvoden samt andra
av verksamheten orsakade kostnader, enligt
vad som bestiams i fondstadgarna. Ansilidnge
finns det ingen eftermarknad f6r fondande-
lar. Detta beror delvis pa att fondbolagen i
regel Aterinléser fondandelar varje vardag.
Inldsningsarvodenas 1aga nivd har 4 andra
sidan varit en bidragande orsak till att nagon
eftermarknad inte har utvecklats.

Inlésen av fondandelar kan avbrytas endast
i situationer som uttryckligen anges i lagen.
Nir en placeringsfond inte anses livsduglig
avbryts inldsningen och fonden upploses.
Dessutom skall inlésningen av fondandelar
avbrytas nir forvaringsinstitutet Svertar for-
valtningen av en fond av den anledningen
att fondbolaget har forlorat sitt verksam-
hetstillstdnd, tritt i likvidation eller forsatts i
konkurs,

Fondbolaget skall fora ett register Sver
fondandelarna, vari infors uppgifter om for-
virv av andelar samt andra i lagen forutsatta
uppgifter. Fondandelsregistret &r inte offent-
ligt men ur det skall uppgifter ldamnas till
vissa i lagen angivna myndigheter. Dess-
utom skall registret héllas till paseende vid
fondandelsdgarstimman. P& begiran kan en i
fondandelsregistret inford fondandelségare fa
ett bevis over sin fondandel. Fondandelar
kan enligt lagen overforas pad virdeandels-
systemet, vilket emellertid inte hittills har
skett. Virdeandelssystemet har inte #nnu
teknisk beredskap att ta emot fondandelar.
Ett hinder fér &verforing av andelarna till
virdeandelssystemet har ocksd ansetts vara
avsaknaden av bestimmelser om de formo-
genhetsrittsliga konsekvenserna av sadan
Overforing samt foljderna nir det géller fon-
dandelsdgarnas och tredje mans stéllning.

Omorganisering av fondverksamheten

I lagen om placeringsfonder finns bestim-
melser om overlatelse och avslutande av
fondverksamhet samt om fusionering och
delning av placeringsfonder. Med beaktande
av fonderna karaktér dr det ytterst osannolikt
att de forsitts i konkurs.

Bestimmelserna om forhindrande av pen-
ningtvdtt

Lagen om férhindrande och utredning av
penningtvitt (68/1998) tridde i kraft den 1
mars 1998. Saddana pd finansmarknaden
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verksamma anmélningspliktiga aktdrer som
avses i lagen #r bl.a. kreditinstitut och fi-
nansiella institut, filialer och representationer
for utlindska kreditinstitut och finansiella
institut, virdepappersféretag, sammanslut-
ningar som bedriver verksamhet enligt 16 §
lagen om virdepappersforetag samt filialer
och representationer for utlindska vérdepap-
persforetag.

Kreditinstitut dr p& grund av sin universel-
la koncession anmilningspliktiga ndr det
giller iakttagelser om misstéinkta affirstrans-
aktioner inom sin verksamhet. Ett utlindskt
kreditinstituts filial i Finland kan bedriva
sddan verksamhet som avses i 20 § 2—10
punkten kreditinstitutslagen. Foljaktligen
giller anmilningsskyldigheten forvaringsin-
stitutverksamhet som bedrivs av ett utlindskt
kreditinstitut eller ett utlandskt kreditinstituts
eller finansiellt instituts filial i Finland. 1 ett
virdepappersforetags  verksambhetstillstdnd
anges vilken typ av verksamhet foretaget far
bedriva. Om ett viardepappersforetag har fatt
tillstdind att verka som forvaringsinstitut &r
det pa denna grund anmélningspliktigt i en-
lighet med lagen om férhindrande och utred-
ning av penningtvitt. Ett utlindskt virdepap-
persforetags filial kan ddremot betraktas som
en sidan annan sammanslutning som blir
anmilningspliktig pad den grunden att den
bedriver forvaringsinstitutverksamhet, dvs.
verksamhet av det slag som avses i 16 §
lagen om vérdepappersforetag. Lagen om
forhindrande och utredning av penningtvitt
innebdr inte att fondbolag dr anmélningsplik-
tiga.

Insiderbestimmelser

Lagen om placeringsfonder har sirskilda
bestimmelser om insynsstillning. Syftet med
bestimmelserna #r att hindra att personer
som far kinnedom om en fonds placerings-
beslut utnyttjar informationen for egen del.

Forteckning over placeringsfonder

HEX Ab uppritthéller en forteckning Sver
sidana placeringsfonder som avses i lagen
om placeringsfonder samt dver fondforetag
som ir registrerade inom EES. Ur forteck-
ningen formedlas dagligen information om
fondandelar och deras virde bl.a. till mass-
medierna. Silunda kan utvecklingen av de i
forteckningen intagna placeringsfondernas
andelsvirde f6ljas t.ex. pa rikstidningarnas

ekonomisidor.

Upptagande i forteckningen forutsitter en
ans6kan och ett skriftligt avtal med HEX
Ab. I avtalet anges vilka uppgifter fondbola-
get forbinder sig att tillstdlla HEX Ab samt
hur och ndr uppgifterna skall ges. HEX Ab
vidarebefordrar uppgifterna enligt vad som
avtalas. Beslut om upptagande och strykning
i forteckningen fattas av HEX Ab:s verkstil-
lande direktor. Servicen &r avgiftsbelagd.

Gransoverskridande marknadsforing av fon-
dandelar och andelar i fondforetag

Efter EES-avtalets ikrafttridande har de
placeringsfonder som avses i fondftretags-
direktivet haft ritt att i enlighet med prin-
cipen om en auktorisation marknadsfora sina
andelar i samtliga EES-stater. P4 motsvaran-
de sdtt har i EES-staterna auktoriserade
fondforetag som uppfyller de i direktivet
angivna forutsdttningarna haft ritt att mark-
nadsfora sina andelar i Finland. Andra ut-
laindska fondfGretags andelar kan marknads-
foras i Finland med finansministeriets till-
stind. Frdgan om finldndska specialplace-
ringsfonders ritt att marknadsféra andelar
utanfér Finlands grinser méiste granskas fran
fall till fall, utgdende fradn den potentiella
vérdstatens nationella lagstiftning.

2.2. Intemnationell utveckling

Vid finansministeriet gjordes ar 1995 en
jamforande undersokning av den i vissa, vad
betrdffar fondverksamhetens volym i vissa
europeiska lidnder géllande lagstiftningen om
kollektiva investeringar. Jdmf6relsen har
publicerats som arbetsgruppspromemoria
VM 1995:20 "Eurooppalatsen sijoitusrahas-
tolainsddddnnon vertailua”. Efter ar 1995 har
det inte skett nigra visentliga fordndringar i
de granskade staternas stillning och lagstift-
ning. Av denna anledning har ndgon egent-
lig internationell jimforelse inte gjorts i det-
ta sammanhang. Ddremot uppmairksammas
vissa europeiska staters avgéranden i enskil-
da fall. Den ndrmare granskningen ingr i
avsnittet om bedémning av nuliget samt i
detaljmotiveringen.

Fondforetagsdirektivet och det av ridet
den 22 mars 1988 antagna direktivet
(88/220/EEG) tradde ikraft 1 borjan av &r
1989. En noggrannare genomgang av direk-
tivets innehall ingdr i regeringens proposi-
tion till riksdagen med forslag till lagar om
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dndring av lagen om placeringsfonder och
vissa lagar i samband med dem (RP
309/1992 rd).

Europeiska kommissionen publicerade den
2 mars 1993 radets direktivforslag
COM(93)37 final-SYN 453, EYVL C 59,
med forslag till dndringar i fondf6retagsdi-
rektivet. Sommaren 1994 gavs ett dndrat
direktivforslag COM(94)329 final — COD
453, 20.7.1994 Amended proposal for a Eu-
ropean Parliament and Council Directive
amending directive 85/611/EEC on the coor-
dination of laws, regulations and administra-
tive provisions relating to undertakings for
collective investment in transferable securiti-
es (UCITS). Inte bara forslagets innehéll
utan ocksd behandlingen av detta #ndrades.
Forslagets centrala innehdll och beredningen
av det refereras i regeringens proposition till
riksdagen med forslag till lagar om &ndring
av lagen om placeringsfonder och vissa dir-
till anslutna lagar (RP 59/1996 rd). Direktiv-
forslaget behandlades inte i radets expertar-
betsgrupp efter hosten 1994 och i mars 1995
beslét ekonomi- och finansministrarnas rad
att be kommissionen om ett nytt forslag,
innehéllande de delar av det tidigare forsla-
get i vilka det verkade mdjligt att komma
vidare. Dessutom skulle vissa tekniska in-
konsekvenser rittas till.

Europeiska kommissionen fortsatte bered-
ningen av utkastet och hérde medlemsstater-
nas sakkunniga i den kontaktkommitté som
namns i artikel 53 i fondfdretagsdirektivet.
Europeiska kommissionen publicerade den
17 juli 1998 tva férslag till dndring av fond-
foretagsdirektivet. Dessa ar KOM(1998)449
slutlig — 98/0243 (COD) Férslag till Euro-
paparlamentets och Radets direktiv om #nd-
ring av direktiv 85/611/EEG om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i &ver-
ltbara  virdepapper (fondforetag) och
KOM(1998) 451 slutlig — 98/0242 (COD)
Forslag till Europaparlamentets och Rédets
direktiv om #ndring av direktiv 85/611/EEG
om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva inve-
steringar i Overlatbara virdepapper (fondfor-
etag) 1 syfte att infora regler for forvalt-
ningsbolag och forenklade prospekt. 1 for-
slagen uppmérksammas vissa tolkningsfragor
i anslutning till fondféretagsdirektivet, defi-
nieras nya produkter som kan marknadsforas
inom EES i enlighet med principen om en
enda auktorisation, utvidgas definitionen av

fondbolags verksamhetsomrade till individu-
ell fsrmégenhetsforvaltning och forvaltning
av pensionsfonder och uppstélls krav i fraga
om beviljande av verksamhetstillstind for
fondbolag, nirmast avseende en tillf6rlitlig
forvaltning och dgarkontroll. Vidare foreslas
att fondbolag skall ges mdjlighet att i enlig-
het med principen om en enda auktorisation
verka inom EES samt foreslds bestimmelser
om forenklade fondprospekt. Riksdagen
kommer denna host att fi en redogérelse for
forslagens innehall och inverkan pa den gil-
lande lagstiftningen.

2.3. Beddmning av nuliget

Den gdllande lagen om placeringsfonder,
struktur och tillampningsomrdde

Den gillande lagen om placeringsfonder 4r
drygt tio &r gammal. Den har genomgétt tva
stdrre partiella revideringar. Den forsta gjor-
des i samband med att fondféretagsdirektivet
genomfordes nationellt medan den andra
foranleddes av nationella behov samt av EF-
TA:s dvervakningsmyndighet ESA:s gransk-
ningsberittelser och den ovan nimnda inter-
nationella jamforelsen. Dessa partiella revi-
deringar har lett till att lagen om placerings-
fonder blivit strukturellt oenhetlig.

I den gillande lagen om placeringsfonder
finns inte ndgon egentlig bestimmelse om
lagens tillimpningsomrade. Av denna anled-
ning har tillimpningsomradet varit tolkbart.
Vid tolkningen har man utgatt fran definitio-
nernai 1 § samt 2 § 1, 2 och 6 mom. Fra-
gan om tillmpningsomradet har varit sarskilt
problematisk nir det gillt vederbérande
myndighets behorighet att bevilja fondfore-
tag tillstdnd till marknadsféring av andelar.
Huvudregeln dr den att lagen om placerings-
fonder reglerar verksamhet dar marknadsfo-
ringen riktar sig till en kategori av potentiel-
la investerare som inte dr bestimd pa for-
hand. Placeringsfonderna #r 6ppna i begrep-
pets vidstrickta bemirkelse, vilket innebér
att deras kapital ar rorligt och att fondandel-
sdgarekrets inte 4r begrinsad. Lagen om pla-
ceringsfonder har emellertid tolkats si att
myndighetens, i detta fall statsridets behor-
ighet, ocksa i en mera inskrdnkt bemérkelse
giller 6ppna fondforetag som av den ovan
angivna definitionen uppfyller endast kriteri-
et att kapitalet skall vara rorligt och séddana
egentliga slutna fondféretag som har ett fast
kapital och vilkas kundkrets ocksd kan vara
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begrinsad. I lagen om placeringsfonder defi-
nieras inte begreppet yrkesméissig investerare
utan samtliga investerargrupper behandlas pa
samma sitt.

12 § 1 mom. lagen om placeringsfonder
begrinsas de verksamhetsformer i vilka all-
minheten kan erbjuds att delta i gemensam-
ma virdepappersplaceringar. Enligt be-
stimmelsen far sddan verksamhet bedrivas
endast sisom fondverksamhet eller si, att
deltagandet i placeringen sker genom teck-
nande av aktier i aktiebolag som bedriver
sddan placeringsverksamhet. Enligt defini-
tionen kan saledes till allménheten inte er-
bjudas andelar t.ex. i ett kommanditbolag,
vilket i Finland har varit den traditionella
modellen for s.k. venture capital -fonder.
Enligt definitionen &r den ursprungliga av-
sikten att till allménheten riktade kollektiva
virdepappersplaceringar skall ske under reg-
lerade och trygga former. D4 den gillande
lagen om placeringsfonder bereddes fanns
det tecken som tydde pa att denna typ av
verksamhet, om inte uttryckliga grinser be-
stimdes, kunde bdrja bedrivas t.ex. i olika
investeringsklubbars regi. Den omstindig-
heten att fondverksamheten numera har bli-
vit kiind i vidare kretsar samt 4 andra sidan
verksamhetens skatteréittsliga stillning till
foljd av dess i lagen om placeringsfonder
reglerade struktur, ir dgnade att eliminera de
farhdgor som framférdes pa den tiden da
lagen bereddes. Dessutom har syftet med 2
§ 1 mom. i lagen om placeringsfonder delvis
forlorat sin betydelse efter det att lagen om
virdepappersforetag dndrades sa att den gil-
ler yrkesmissig formoégenhetsforvaltning. I
praktiken leder slopandet av den nimnda
bestimmelsen till att t.ex. andelar i venture
capital -fonder som beskrivs ovan kan mark-
nadsféras till allménheten. En forutséttning
for deltagande i venture capital -verksamhet
ir de facto en relativt stor engangsinveste-
ring, vilket innebdr att det dr osannolikt att
smainvesterare bdrjar investera genom denna
typ av fonder.

Fondbolags verksamhetstillstand

Enligt lagen skall stiftarna av ett fondbo-
lag ans6ka om verksamhetstillstind. Enligt
en strikt tolkning av bestdmmelsen kan ett
registrerat bolag inte ansdka om tillstdnd. 1
praktiken har emellertid verksamhetstillstdnd
beviljats ocksé i det sistnimnda fallet.

Bestimmelserna om att ett fondbolag skall

ha en tillforlitlig forvaltning 6verensstimmer
inte med de pd annat hall i finansmark-
nadslagstiftningen stadgade f6rutsittningar-
na, dven om de i stor utstrickning har tol-
kats utgdende frdn de principer som giller
for véardepappersforetag. Fér dem som an-
sokt om verksambhetstillstdind har det varit
oklart hur normerna skall tolkas. Fér fond-
bolag finns det, till &tskillnad fran virdepap-
persforetag, inga bestdimmelser om #garkon-
troll. Detta har i praktiken inte medf6rt nag-
ra oldgenheter och #nsalinge har det inte
forekommit missbruk i detta avseende.

En jiamforelse mellan de soliditetsbe-
stimmelser som giller for fondbolag och de
soliditetskrav som i genomsnitt giller for
fondbolag vilka auktoriserats i andra EU-
stater, visar att den finlindska regleringen &r
relativt strikt. I flera medlemsstater uppstills
for fondbolag ett absolut kapitalkrav pa i
medeltal drygt en miljon mark. Den finland-
ska modellen, som bygger pd okningen av
de forvaltade tillgdngarna, forekommer i tva
medlemsstater. I Frankrike behdver aktieka-
pitalet emellertid inte 6kas nir det har upp-
natt fem miljoner FRF, efter att darforinnan
okats med en halv procent i férhallande till
de forvaltade tillgangarna. I Belgien tillim-
pas en enprocentsregel utan nigon Ovre
grins.

Bolagsordningen faststélls av statsradet i
samband med beslutet om att bevilja fond-
bolaget verksamhetstilistand. Eftersom verk-
sambhetstillstdind kan ans6kas ocksi for ett
under bildning varande bolags rikning skall
sbkanden i ett saddant fall samtidigt vinda
sig till tillstindsmyndigheten, till den till-
synsmyndighet som ger utlitande om an-
sokan samt till handelsregistermyndigheten.
Verksambhetstillstdnd kan inte beviljas forrdn
bolagsordningen har registrerats, eftersom
det inte darforinnan &r mojligt att faststilla
bolagsordningen. Forfarandet har ansetts
vara komplicerat. Dédremot faststills inte
lingre #dndringar i bolagsordningen, utan
handelsregistermyndigheten underrittar till-
stdnds- och tillsynsmyndigheten som didrmed
far tillfalle att yttra sig om saken. Systemet
dr i detta avseende oenhetligt. I praktiken
har det ovan beskrivna remissforfarandet i
samband med registreringen visat sig vara
praktiskt och det kan anses vara #ndamals-
enligt att tillimpa det ocksd i samband med
registreringen av den egentliga bolagsord-
ningen. Om det slutliga verksamhetstillstin-
det inte Sverensstimmer med bolagsordning-
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en kan som en forutséttning for att verksam-
hetstillstindet skall trida eller héllas i kraft
uppstillas att bolagsordningen utformas si
att den motsvarar fondbolagets faktiska
verksamhet. Detta forfarande har tillimpats i
den férvaltningsbeslutpraxis som giller vir-
depappersforetags verksamhetstillstand.

Fondandelsdgarstimma och representantskap

Fondandelsigarstimman viljer minst en
tredjedel av fondbolagets styrelsemedlemmar
samt minst en revisor f6r revisionen av
fondbolaget och placeringsfonden. Dessutom
4laggs fondandelsdgarstimman vissa andra
uppgifter, ndrmast vickande av eventuell
skadesténdstalan. 1 ovrigt regleras fondan-
delsidgarstimmans uppgifter i placeringsfon-
dens stadgar. I méanga fondbolag &r situatio-
nen den att de forvaltar flera placeringsfon-
der #n det antal styrelsemedlemmar som
fondandelsédgarna viljer in i bolagsstyrelsen
eller det antal revisorer som fondandelségar-
na viljer for fondbolaget och placeringsfon-
den. I lagen om placeringsfonder finns inga
bestimmelser om forfarandet i en sadan situ-
ation. Lagen hindrar emellertid inte att fond-
bolagen pa nagot sitt som de anser vara &n-
damalsenligt 16ser frigan i sin bolagsordning
och i fondstadgarna. Vissa fondbolag har
inrdttat ett sdrskilt representantskap bestéen-
de av féretridare som valts av fondandelsi-
garstimman. Beslut om ett representantskap
brukar fattas av det fondbolag som &r storst
riknat enligt marknadsvirdet eller av de
stirsta placeringsfonderna som fondbolaget
forvaltar. I en situation dir fondbolaget for-
valtar flera placeringsfonder som ir i det
ndrmaste lika stora, kan jimlikheten mellan
placeringsfonderna och fondandelsidgarna bli
lidande om en enskild fonds andelsidgarstdm-
ma fattar beslut i ett d&rende som giller samt-
liga placeringsfonder. T.ex. da fonderna dri-
ver en sinsemellan avvikande placeringspoli-
tik och fondbolagets styrelse bestimmer de
allménna principerna for placering av fond-
medlen, 4r det fran den enskilda placerings-
fondens synpunkt inte nddvidndigtvis egalt
vem besluten fattas. I och med att ett repre-
sentantskap inrdttas kommer alla de av ett
fondbolag forvaltade placeringsfonderna att
forséttas 1 en jamlik stéllning.

Foérfarandet vid fondandelsdgarstimman
baseras pd foreningslagen i det fall att fond-
stadgarna inte innehaller ndgra sérskilda be-
stimmelser om f6rfarandet vid stimman.

Det har ansetts vara en uppenbar brist i det
forfarande som regleras i féreningslagen att
medlemskap i en forening #r i den bemir-
kelsen personligt att det inte varit mojligt att
anlita ombud vid fondandelsigarstimman,
om inte stadgarna uttryckligen foreskriver att
ombud fér anlitas. Ocksa anlitande av bitri-
de har kunnat férbjudas.

Beslutsfattandet i fondbolagets styrelse

Fondbolagets styrelse fattar sina beslut i
enlighet med allm#nna bolagsrittsliga prin-
ciper, utom i ett fall. Enligt 14 § lagen om
placeringsfonder skall om utévning av den
rostritt som aktierna i en placeringsfond
medfér vid bolagsstimman i varje fall be-
slutas separat i fondbolagets styrelse. I be-
slutet skall hdrvid ges nidrmare anvisningar
for omréstningar. Enligt bestimmelsen far
beslut likv3l inte fattas, om inte de medlem-
mar som valts av fondandelsigarna under-
stéder beslutet.

Tolkningen av bestimmelsen har visat sig
vara problematisk. Det har t.ex. forekommit
ovisshet i den situationen att en av fondan-
delsdgarna vald styrelsemedlem réstar blankt
eller 4r franvarande fran styrelsemétet. Det
kan emellertid ligga i fondandelsdgarnas in-
tresse att rostritten kan utdvas vid bolags-
stimman. Enligt 34 § lagen om placerings-
fonder skall fondbolaget bedriva fondverk-
samheten pa ett omsorgsfullt och sakkunnigt
sétt till fondandelsidgarnas gemensamma bis-
ta. Eftersom denna bestimmelse #r i lika
hog grad forpliktande for varje styrelsemed-
lem, har det ifrdgasatts om 14 § lagen om
placeringsfonder behovs.

Féorvaringsinstitutet och dess uppgifter

Som forvaringsinstitut kan verka ett fin-
landskt kreditinstitut eller ett virdepappers-
foretag som fatt tillstdnd for forvaringsinsti-
tutverksamhet samt en filial till ett i en EES-
stat auktoriserat kreditinstitut eller viardepap-
persforetag, under forutsittning att de i en-
lighet med lagstiftningen i sin hemstat far
tillhandahélla forvaringsinstitutstjanster. 1
Finland fanns i juli 1998 sammanlagt 18
forvaringsinstitut. De som bildat ett fondbo-
lag har i praktiken ofta grundat ocksd ett
vérdepappersforetag, som vid sidan av sin
dvriga verksamhet bl.a. fungerar som férvar-
ingsinstitut. I vissa fall har detta varit en
foljd av att det av konkurrensskil eller av
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andra orsaker inte gétt att kopa forvaring-
stjinster av existerande forvaringsinstitut.
Denna situation kan emellertid inte anse
vara dndamaélsenligt frdn samhéllsekonomisk
synpunkt.

Forvaringsinstitutverksamheten bygger pa
de allminna principer som bestims i fond-
foretagsdirektivet. Inom ramen f6r dem viél-
jer medlemsstaterna den frdn nationell syn-
punkt ldmpligaste handlingsmodellen. I for-
varingsinstitutets uppgifter ingdr forvaring
av en placeringsfonds tillgangar och dess-
utom en nirmare definierad tillsynsuppgift. I
samband med finansinspektionens temag-
ranskning framférde foretridare for forvar-
ingsinstituten att dessa instituts uppgifter och
skyldigheter foér nérvarande inte ar tillrdck-
ligt noggrant reglerade i lagen om place-
ringsfonder. Innebdrden av forvaringsinstitu-
tens ansvar #r inte helt klar. En bokstavlig
tolkning av den géllande lagen leder till ett
strikt ansvar och avsevirda kostnader. Ocksa
den inte nidrmare reglerade relationen mellan
férvaringsinstituten, revisorerna och finans-
inspektionen har varit bekymmersam.

Férvaringsinstituten anser det vara proble-
matiskt att de saknar medel att ingripa i ett
fondbolags verksamhet om denna befinns
vara bristfillig. I lagstiftningen finns inga
bestimmelser om hur ett fdrvaringsinstitut
skall ga till viga om det konstaterar att
fondbolaget t.ex. tillimpar riskabla kombina-
tioner i sitt arbete, f6ljer bristfilliga anvis-
ningar och vart férvaringsinstitutet i sa fall
skall anmila om saken. Det finns inte heller
nigra bestimmelser om vilken betydelse
som skall tillméitas en anmérkning som till-
delats ett fondbolag. Forvaringsinstitutet kan
inte tvinga fondbolaget att ligga om sin
verksamhet eller avhjilpa bristfélligheter i
den. Inte heller finns det i lagstiftningen
négra bestimmelser om ansvarsférhéllandet
mellan fondbolaget och foérvaringsinstitutet
for den hindelse att det i en placeringsfonds
verksamhet sker en forsummelse som leder
till skadestdndsskyldighet gentemot tredje
man. Forvaringsinstituten undrar vidare hur
de skall forfara for att uppfylla sina skyldig-
heter och avgrinsa sitt ansvar. Lagen om
forvaringsinstitutens borde dirfor preciseras
sa att den tydligt reglerar férvaringsinstitu-
tens verksamhet och i synnerhet tillsynsan-
svaret.

Det visade sig att fSrvaringsinstituten inte
var sikra pd vad som avsdgs med att de till
en placeringsfond hoérande vérdepapperen

skall forvaras hos ett forvaringsinstitut. A
andra sidan finns det i lagen om placerings-
fonder inga bestimmelser om i vilken ut-
strickning f6rvaringsinstituten kan anlita
utomstdende férvarare for andra &n utldnd-
ska virdepapper. Artikel 7.2 i fondftretags-
direktivet ger stéd f6r alternativet att ligga
ut vissa funktioner, férutsatt att férvaringsin-
stitutets ansvar inte ddrmed begrénsas. Sile-
des kan utomstdende f6rvaringstjinster an-
litas ocksd fér inhemska virdepapper och
andra fondtillgdngar. I avsaknad av en be-
stimmelse om saken har finansinspektionen
tolkat fondf6retagsdirektivet enligt principen
om att detta dr direkt tillampligt och har dér-
med givit forvaringsinstituten ritt att i vissa
situationer dir det anses dndamaélsenligt an-
lita utomstdende f6rvaringstjinster ocksd i
hemlandet. Till denna del &r det skl att pre-
cisera genomforandet av fondforetagsdirekti-
vet.

Artikel 7.3 i fondforetagsdirektivet skall
genomforas med beaktande av forpliktelsen
att se till att betalningar f6r transaktioner
som berdr en vidrdepappersfonds tillgdngar
gdrs inom utsatt tid. Ordalydelsen dverens-
stimmer med den finska Sversittningen av
fondféretagsdirektivet. Fondf6retagsdirekti-
vets engelska och franska ordalydelse avvi-
ker frn den finska. Motsvarande ordalydel-
se i fondféretagsdirektivets engelska och
franska versioner kan via finskan §versittas
med ordet vederlag. Avsikten med denna be-
stimmelse i fondféretagsdirektivet torde vara
att forvaringsinstitutet inom ramen for den
skall dra férsorg om att képta eller sdlda
virdepapper levereras och betalningen sker
eller tas emot i enlighet med vedertagen
praxis i den stat ddr transaktionen har &gt
rum. I fondf6retagsdirektivets Oversittning
till finska h#invisas till "erliggande av betal-
ningar", vilket knappast kan anses vara di-
rekt jaimforbart med 6verlitelse eller motta-
gande av virdepapper. Till denna del kan
fondféretagsdirektivet inte anses vara full-
standigt genomfort.

Fondbolagets skyldighet att hélla en place-
ringsfonds tillgingar atskilda fran fondbola-
gets och de 6vriga av fondbolaget férvaltade
placeringsfondernas tillgdngar kan anses o-
nodig fran den synpunkten att fondtillgdng-
arna i sin helhet skall férvaras hos f6rvar-
ingsinstitutet. Teckningen av en fondandel
leder till att tillgdngarna antingen direkt fors
6ver fran ett kundkonto till ett fondkonto
som forvaringsinstitutet férfogar 6ver eller
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att de som likvida medel 6verférs fran kun-
den till forvaringsinstitutet, vilket i praktiken
ir sillsynt. I en inl8sningssituation skall for-
varingsinstitutet utféra fondbolagets uppdrag
och ¢verféra en bestimd penningsumma till
fondandelsdgarens konto. Eftersom forvar-
ingsinstitutet skéter sdvil clearingen som
betalningstransaktionerna kommer fondbola-
get aldrig att ha nagra fondtillgdngar i sin
besittning.

Den situationen att forvaringsinstitutet
s6ks i konkurs eller bolaget annars upphor
med sin verksamhet #r inte reglerad pa lag-
niva. I det f6rvaringsinstitutavtal som ingds
mellan fondbolaget och férvaringsinstitutet
skall ingd foreskrifter om mdjligheten att
byta forvaringsinstitut. I praktiken giller ett
sadant avtal inte f6ljderna av att forvarings-
institutet trider i konkurs eller férlorar sitt
verksamhetstillstind. Forvaringsinstitutet har
en viktigt roll pa finansmarknaden. Detta &r
en f6ljd av principen om separering av till-
gangarna. Forvaringsinstitutet skall bl.a. dra
forsorg om clearingen i samband med om-
séttning av vérdepapper som ingdr i en pla-
ceringsfonds tillgdngar. Clearingsystemet
kan drabbas av allvarliga funktionsstdrningar
om f8rvaringsinstitutet inte har mojlighet att
medverka till clearingen av virdepapper-
savslut. For undvikande av detta kan det
anses vara nddvandigt att p4 lagnivd reglera
forfarandet sddana fall d f6rvaringsinstitutet
forsétts 1 en situation av det slag som be-
skrivs ovan, dvs. da det inte har nagon moj-
lighet att fullgéra de skyldigheter som foljer
av forvaringsinstitutverksamheten.

Fondbolags och placeringsfonders bok-
foring, bokslut och revision

Bestdmmelser om ett fondbolags och de av
detta forvaltade placeringsfondernas bok-
foring och revision ingar 1 bokforingslagen
och lagen om placeringsfonder samt i de
foreskrifter som finansinspektionen har med-
delat med st6d av lagen om placeringsfon-
der. Kreditinstitutslagen #4ndrades genom
lagen 1340/1997 och lagen om vérdepap-
persforetag  4ndrades  genom  lagen
1347/1997, bada med avseende pa bemyndi-
gandet att utfirda foreskrifter. Vissa prin-
ciper som tidigare framgatt uteslutande av
finansinspektionens f6reskrifter &verférdes
till lagen, i syfte att fortydliga normsystemet
och 6ka den allminna rittsséikerheten. Av
samma orsak preciserades de grunder pé

vilka finansinspektionen kan ge tillstand till
avvikelse fran bokslutsbestimmelserna. I
syfte att fortydliga lagstiftningen precisera-
des dessutom specialmyndigheternas och
bokforingsndmndens arbetsférdelning avse-
ende de anvisningar, utldtanden och undan-
tagstillstind som giller kreditinstitut och
virdepappersforetag. 1 fortsittningen skall
finansministeriet i stéllet fér finansinspektio-
nen meddela mot bokféringsforordningen
svarande fOreskrifter om bokslutsscheman
och om de uppgifter som skall ldmnas i bok-
slutet.

I samband med att forfarandet férenhetli-
gades utstricktes det emellertid inte till s&-
dana regleringar pd ldgre nivd som avser
bokfdrings- och bokslutspraxis inom fond-
bolag och av dessa forvaltade placeringsfon-
der. Detta kan inte anses vara dndamaélsen-
ligt med hénsyn till de grunder pa vilka den
noggrannare regleringen &verfordes fran fi-
nansinspektionen till finansministeriet.

Enligt finansinspektionens foreskrifter
skall en placeringsfonds bokféring och bok-
slut upprittas med iakttagande av bok-
foringslagen och -férordningen. I lagen om
placeringsfonder finns uttryckliga bestim-
melser om principerna for virdering av
fondtillgdngar. Dessa principer ndmns emel-
lertid inte i bokforingslagen. Av denna an-
ledning finns det avsevédrda variationer i den
bokforings- och virdeberikningspraxis som
tillimpas inom fondverksamheten. Fondbola-
gen och revisorerna maste foljaktligen utfora
en hel del dubbelarbete. Av fondverksam-
hetens karaktédr foljer att virdeberidkningen
miste anses vara primidr. Fondandelarnas
tecknings- och inl8sningspris baserar sig
ndmligen pa virdeberdkningen. Av prin-
ciperna for virdeberidkningen foljer att pla-
ceringsfondernas bokslut i praktiken haft ett
relativt litet informationsvérde.

Behdorighetsfordelningen mellan de myndig-
heter som faststdller fondstadgarna

Placeringsfonderna indelas enligt lagen om
placeringsfonder i placeringsfonder som av-
ses i fondfSretagsdirektivet samt i special-
placeringsfonder. 1 synnerhet inom férvalt-
ningsbeslutpraxis har det férekommit oviss-
het om till vilken kategori en viss place-
ringsfond skall hanféras. I tolkningspraxis
har vissa specialplaceringsfonder ansetts
uppfylla de i fondféretagsdirektivet angivna
forutsittningarna. Foljaktligen har det inte i
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alla situationer varit helt klart vilken myn-
dighet som i ett enskilt drende kunnat anses
vara behdrig.

Lagen om placeringsfonder borde i struk-
turellt hinseende fértydligas sé att det for en
s6kande alltid dr helt klart vilka fSrutsitt-
ningar som stélls pd placeringsfonder enligt
fondforetagsdirektivet och néir en placerings-
fond skall anses vara en specialplacerings-
fond. Av lagen borde dessutom uttryckligen
framga vilken myndighet som i det enskilda
fallet dr behdrig att behandla ansdkningar
om faststillelse eller &ndring av stadgarna.

Placering av fondmedel

En granskning av regleringen av sddana
placeringsfonders verksamhet som avses i
fondforetagsdirektivet maste géras med be-
aktande av om genomfdrandet av direktivets
tvingande respektive dispositiva bestimmel-
ser i lagen om placeringsfonder har varit
lyckat. I samband med &vergingen till en
gemensam valuta &r det dessutom nddvin-
digt att trygga de finldndska placeringsfon-
dernas internationella konkurrenskraft sa att
fondféretagsdirektivet blir vederbdrligen ge-
nomfort.

Vad giller fondforetagsdirektivets indis-
positiva karaktir dr det skil att fista avseen-
de vid genomfb6randet av artiklarna 19.1
samt 26.1 och 26.3. Ett exakt genomf6rande
av den sistnimnda bestimmelsen leder till
stoérre flexibilitet i fondbolagens placerings-
verksamhet. Artikel 19.1 i fondféretagsdirek-
tivet géller sddana omséttningssystem inom
vilka en i fondforetagsdirektivet avsedd pla-
ceringsfonds tillgangar kan placeras i virde-
papper som dr foremal for handel. I forvalt-
ningsbeslutspraxis har det ansetts att den sist
nimnda bestdimmelsen blivit ofullstdndigt
genomford, vilket lett till tillimpning av
principen om direktivets direkta tilldimplig-
het. Enligt bestimmelsen har ett fondbolag
ritt att bedriva handel med en i fondfére-
tagsdirektivet avsedd placeringsfonds till-
gangar pd en sddan reglerad marknad som
avses t artikel 19.1.

Av fondforetagsdirektivets indispositiva
bestimmelser om placering av fondtillgdngar
har Ansalinge artikel 19.2 d, artikel 252
forsta strecksatsen samt artikel 42 inte ge-
nomforts. Enligt artikel 19.2 d far ett fond-
foretag inte forvirva ddla metaller eller vir-
depapper inlosbara i sddana metaller. I av-
saknad av motsvarande bestimmelse pé lag-
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niva har placeringsfonderna i teorin haft ritt
att férvérva virdepapper av detta slag, i en-
lighet med den gillande definitionen av pla-
ceringsfonder. I vissa rittssystem betraktas
bevis av det ovan ndmnda slaget eventuellt
som vérdepapper. Det har siledes varit ndd-
vindigt att faststilla stadgarna f6r en sidan
placeringsfond dven om dess samtliga till-
gangar placerats i bevis av det ovan nimnd
slaget, under forutséttning att de dr foremal
fér handel inom ett sidant omsittningssys-
tem som avses i fondforetagsdirektivet. Prin-
cipen om direktivets direkta tillimplighet
forutsdtter att direktivet inte tillimpas till
nackdel for sokanden. Enligt artikel 25.2
forsta strecksatsen i fondf6retagsdirektivet
far ett fondbolag inte férvirva mer 4n 10 %
av de aktier utan rostritt som en enskild
emittent givit ut. Enligt artikel 42 i fondfor-
etagsdirektivet far ett fondbolag inte silja
sédana virdepapper som det inte innehar.
Eftersom de ovan nimnda bestimmelserna
inte har genomforts kan de inte tillimpas till
nackdel for fondbolaget.

Flera av fondféretagsdirektivets dispositiva
bestimmelser har genomfdrts i lagen om
placeringsfonder. Av dessa kan artiklarna
22.3 och 22.4 samt artikel 23 anses ha blivit
ofullstindigt genomftrda. Artiklarna 22.3
och 23 har genomforts sa att det blivit moj-
ligt att placera fondmedel i virdepapper som
emitterats eller garanterats av sadana tredje
staters regionala eller lokala offentligrittsliga
sammanslutningar, vilket fondféretagsdirek-
tivet inte tilldter. Definitionen av kreditinsti-
tut som avses i artikel 22.4 &r daremot fort-
farande ofullstindig.

Specialplaceringsfonder har kunnat grun-
das och deras stadgar faststillas sedan hos-
ten 1996. Definitionen av begreppet place-
ringsfond och hinvisningstekniken i bestim-
melsen om specialplaceringsfonder har emel-
lertid haft den foljden att t.ex. insittnings-
fonder (cash funds) och egentliga derivatfon-
der inte har kunnat grundas. I Finland be-
traktas derivatinstrument inte som virdepap-
per. Ett hinder for grundande av derivatfon-
der &r & andra sidan den i bestimmelsen om
specialplaceringsfonder ingdende fullstindiga
forteckningen Sver de bestammelser i lagen
om placeringsfonder fran vilka undantag inte
kan goras i specialplaceringsfonders stadgar.
I forteckningen finns ingen hinvisning till
bestimmelsen som begrénsar ett fondbolags
ritt att ingd derivatavtal avseende tillgdngar
i en placeringsfond som fondbolaget forval-
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tar. Av denna anledning har det varit oklart
om s.k. kapital- eller avkastningsgarantifon-
der kan grundas i Finland. Hinvisningstekni-
ken har ocksa inneburit att tillstind inte kun-
nat beviljas fér grundande av fondandelsfon-
der (fund of funds) eller f6rvaltnings-mark-
nadsféringsfonder (master-feeder -funds). De
ovan beskrivna omstindigheterna har varit
dgnade att hindra en #@ndamaélsenlig produk-
tutveckling genom specialplaceringsfonder-
nas forsorg. Den fortsatta beredningen av
forslaget till andring av fondforetagsdirekti-
vet har vad betriffar tidtabellen inte kunnat
bidra till att 16sa dessa problem. Fondfore-
tagsdirektivet hindrar emellertid inte att det
sker en produktutveckling som kan anses
vara indamaélsenlig frin nationell synpunkt.
En méangsidigare produktutveckling forutsit-
ter & andra sidan att fondverksamhetens
transparens utvecklas.

En granskning av fondernas placeringspo-
litik i férhallande till definitionerna av be-
greppet placeringsfond och i synnerhet be-
greppet derivatinstrument maéste ske med
hinsyn till de gillande definitionernas 6ver-
ensstimmelse med dagens krav. Den nuva-
rande definitionen av begreppet derivatin-
strument inbegriper endast standardiserade
optioner och terminer samt andra motsvaran-
de avtalstyper. Enligt den géllande lagen kan
emellertid en placeringsfonds tillgdngar un-
der vissa forutsittningar placeras ocksa i
andra instrument 4n standardiserade deriva-
tinstrument. Dessutom kan de uttryck som
anvinds i 36 a § lagen om placeringsfonder,
om de tolkas bokstavligen, leda till ett annat
slutresultat 4n det som lagstiftaren ur-
sprungligen avsag. Avsikten med det nimn-
da lagrummet har varit att genomféra fond-
foretagsdirektivets artikel 21, som i prakti-
ken har konstaterats vara synnerligen flexi-
bel. Enligt fondforetagsdirektivet kan deriva-
tinstrument anvindas som skydd mot valuta-
kursfluktuationer, men till denna del inte for
att frimja en effektiv férmogenhetsforvalt-
ning. I lagen om placeringsfonder konstate-
ras att fondtillgdngar i syfte att frimja en
effektiv formogenhetsforvaltning inte far
placeras i valutabaserade derivatinstrument.
Definitionen av begreppet derivatinstrument
ticker emellertid, sdsom ovan konstateras,
endast standardiserade derivatinstrument.
Det dr dirfor oklart om bestimmelsen kan
tillimpas i situationer dir fondstadgarna
foreslas innehélla en foreskrift om att place-
ringsfondens tillgangar i syfte att frimja en

effektiv formogenhetsforvaltning skall place-
ras i icke-standardiserade derivatinstrument
vars underliggande tillgdngar &r valutor.
Principen om direktivets direkta tillimplig-
het kan inte tillimpas till nackdel for
s6kanden. I enlighet med lagen om place-
ringsfonder skall 1 fondstadgarna anges deri-
vatinstrumentens anvéndningssyfte och art
samt i vilken utstrickning och pa vilka
marknader handel skall bedrivas med dem.
Med beaktande av denna bestimmelse kan
definitionen av begreppet derivatinstrument
leda till slutresultatet att de ovan angivna
omstdndigheterna i stadgarna skall anges
uteslutande for standardiserade derivatinstru-
ment. Ett sidant slutresultat kan inte anses
onskvirt.

Emission av fondandelar samt avbrytande
av inldsen

I lagen finns inga uttryckliga bestimmelser
om skyldigheten att emittera fondandelar.
Emissionsskyldigheten anses emellertid héra
ihop med fondverksamhetens karaktir.

Inlgsen av fondandelar far avbrytas endast
i situationer som uttryckligen nimns i lagen.
Denna 4tgérd skall vidtas nér antalet fondan-
delségare eller placeringsfondens virde sjun-
ker under de i lagen eller fondstadgarna an-
givna gréinserna och situationen inte har
kunnat avhjilpas inom 30 dygn eller nir
forvaringsinstitutet har vertagit férvaltning-
en av en placeringsfond efter att fondbolaget
har tritt i likvidation, forsatts i konkurs eller
forlorat sitt verksamhetstillstind. Dessutom
kan inlgsningen av fondandelar uppskjutas i
sidana fall dd medel for inlésningen maéste
skaffas genom forsdljning av vérdepapper
som hor till fondtillgdngarna.

Enligt artikel 37.2 i fondforetagsdirektivet
har fondbolaget ritt att tilifdlligt uppskjuta
inlosen av andelar i sddana fall och med
iakttagande av de forfaranden som foreskrivs
i lag eller fondstadgarna. Sddant uppskov far
ske endast i undantagsfall, nidr omsténdig-
heterna s kridver och d& uppskovet 4r berit-
tigat med hénsyn till andelsdgarnas intresse.
Medlemsstaterna kan enligt artikel 37.2 b
tillita de behdriga myndigheterna att kriva
att inlésen av andelar senarelidggs med hin-
syn till andelsdgarnas eller allménhetens in-
tresse.

En granskning av fondféretagsdirektivets
ordalydelse ger vid handen att artikel 37.2 a
méste anses vara tvingande fran medlemssta-
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ternas synpunkt. I avsaknad av en reglering
pé lagniva har fondbolagen efter att fondfor-
etagsdirektivet blivit férpliktande for Finland
haft ritt att utforma placeringsfondernas
stadgar sd att inlésen av fondandelar kan
avbrytas i sidana situationer som avses i
direktivet. Fondbolagen har forhallit sig kri-
tiskt till det faktum att det saknas bestim-
melser om saken, eftersom detta har lett till
att lagen om placeringsfonder tolkats sd att
avbrytande av inlésen med stod av fondstad-
garna inte kan komma i frdga. Det har an-
setts att inldsen av fondandelar genom fond-
bolagets beslut, t.ex. i en situation didr hu-
vudmarknaden med hénsyn till placerings-
fondens placeringspolitik drabbas av en
ofdrutsedd, tillfdllig funktionsstdrning, borde
kunna avbrytas till dess att fondandelsvirdet
ater kan berdknas tillforlitligt.

Betydelsen av anteckningar i fondandelsre-
gistret

Over en fondandel kan inte utfirdas ett
andelsbevis forrdn andelen ir till fullo be-
tald. Andelsbevis kan ges endast till en fon-
dandelsigare som dr inférd i fondandelsregi-
stret. Enligt lagen &r registreringen inte bun-
den till att hela teckningspriset for en fon-
dandel har betalts. 1 praktiken forfar man
emellertid pa detta sitt. Regleringen forefal-
ler mojliggora ett sddant forfarande att infor-
andet 1 registret kan ske innan teckningspri-
set har betalts. Eftersom det for ndrvarande
inte foreligger ndgon skyldighet att automa-
tisk utfirda andelsbevis, astadkommer regi-
streringen en dgarpresumtion.

Avsikten #r att en kvotdelsbaserad dgande-
ritt 1 fonden intrader forst nér teckningspri-
set har betalts. Av denna anledning borde
eventuella anteckningar i fondandelsregistret
bindas till betalningen av teckningspriset.

Overforing av fondandelar till virdeandels-
systemet

Hittills har fondandelar inte &verforts till
viirdeandelssystemet, &ven om lagstiftningen
inte uppstillt ndgra egentliga hinder i detta
avseende. I lagen om placeringsfonder be-
staims uttryckligen att fondandelar kan Sver-
foras till vdrdeandelssystemet. Overforingen
sker si att i fondstadgarna tas in en fGre-
skrift om saken. I fondbolagets beslut om
dverforing till virdeandelssystemet av ande-
larna i en placeringsfond som det forvaltar

skall ndmnas att fondandelarna senast den i
beslutet angivna anmélningsdagen skall till-
stéllas nagot virdeandelsregister for inskriv-
ning av dganderitten. I beslutet skall dess-
utom bestimmas att avkastning inte betalas
pd fondandelen forrin registreringen har
gjorts. En pantinnehavare eller ndgon annan
rittsinnehavare skall med stéd av lagen om
placeringsfonder anmaila sin ritt f6r notering
pé& fondandelsigarens virdeandelskonto se-
nast den ovan nidmnda anméilningsdagen.
Dessutom nidmns att bestimmelser om rétten
till fondandelar och pa dessa baserad betal-
ningsskyldighet ingar i lagen om virdeandel-
skonton (827/1991).

Den gillande regleringen anses vara otill-
ricklig eftersom fondandelar inte med stod
av denna pa ett tryggt sitt kan 6verforas till
virdeandelssystemet. Dessutom ir reglering-
en inkonsekvent. I vissa Gverf6ringssituatio-
ner uppkommer det skyldigheter p&d grund
av fondbolagets beslut och i vissa pad grund
av uttryckliga bestimmelser i lag. Detta kan
leda till varierande forfaranden i olika fond-
bolag, vilket inte kan anses dndamélsenligt
med tanke pa virdeandelssystemets tillforlit-
lighet samt frdn fondandelsigarnas och
eventuella rittsinnehavares synpunkt. I 3 a
kap. lagen om aktiebolag (734/1978) finns
bestimmelser om forfarandet nir aktier
overfors till virdeandelssystemet samt om
foljderna av sddan overforing eller av att
aktiedgarna viljer att inte Gverfora sina akti-
er. En fondandel avviker till sin karaktir
fran en aktie, vilket innebér att det rader
ovisshet om huruvida de i lagen om aktiebo-
lag angivna principerna &r direkt tillimpliga
pa 6verforing av fondandelar till vérdean-
delssystemet. Av dessa orsaker foreslas att i
lagen om placeringsfonder intas uttryckliga
bestimmelser om &verforing av fondandelar
till virdeandelssystemet.

Upplosning av placeringsfonder

Enligt bestimmelserna om upplésning av
placeringsfonder skall upplosningsférfarande
inledas antingen av fondbolaget eller forvar-
ingsinstitutet eller ocksa kan forfarandet in-
ledas p4 myndighetsinitiativ. Av lagen fram-
gér inte vilket forfarande som skall iakttas
nédr uppldsningen sker frivilligt. I avsaknad
av en reglering om saken 4r det oklart om
fondbolaget skall iaktta det forfarande som
géller i de ovan nimnda situationerna. Fon-
dandelsigarnas intresse forutsitter att forfa-
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randet kan utformas s& att jimlikheten mel-
lan fondandelsdgarna beaktas.

Bestammelserna om fiorhindrande av pen-
ningtvdtt

Lagen om férhindrande och utredning av
penningtvitt giller inte fondbolag. P4 fond-
bolag tilldimpas séledes inte den ifrdgavaran-
de lagens bestimmelser om identifiering av
kunder, kinnedom om kundernas affirstrans-
aktioner, undersékning av missténkta &tgir-
der och anmdlan till centralen for utredning
av penningtvitt. I praktiken tecknas fondan-
delar s& att den som vill bli fondandelsédgare
6verfor pengar fran sitt eget bankkonto till
ett fondkonto som forvaltas av férvaringsin-
stitutet. Det forekommer séllan att fondande-
lar tecknas mot kontant betalning. Ocksa i
sa fall 4r det forvaringsinstitutet som tar
emot pengarna. I regel byter fondandelar
dgare pd arvsrittsliga grunder. I Finland fun-
gerar emellertid tva specialplaceringsfonder
vilkas fondandelar emitteras och inloses
kvartalsvis. Dessa placeringsfonders andelar
kan i stérre utstrickning borja 6verlatas mel-
lan fysiska personer, sammanslutningar och
stiftelser. For att en ny fondandelségare skall
kunna utnyttja de réttigheter som en fondan-
del medfér, skall dganderitten antecknas i
fondandelsregistret. Anteckningen gbrs av
fondbolaget. Fondbolaget 4dr emellertid inte
anmélningsskyldigt och for det giéller sdledes
till denna del inte principen "kénn din kund"
(know your customer). For att forhindra att
det finansiella systemet anvinds for pen-
ningtvitt borde regleringen utstréckas till att
gilla ocksa fondbolag. Av motsvarande an-
ledning skall anmélningsskyldigheten ut-
strickas till forvaringsinstitut som fatt verk-
samhetstillstind med st6d av lagen om pla-
ceringsfonder.

Insiderbestammelser

Ett problem med de i lagen om placerings-
fonder ingéende bestimmelserna om insyns-
stdllning har ansetts vara att finansinspektio-
nen inte enligt 5 kap. virdepappersmar-
knadslagen har ritt att meddela ndrmare for-
eskrifter om anmilningsskyldighet, register-
foring och registeroffentlighet samt om him-
tande av uppgifter ur virdeandelssystemet.
Pa detta sitt vore det mojligt att sdkra funk-
tionen och samordningen av systemet med
insiderregister. Det #r svért att pd férhand

bedoma vilka olika typer av tolkningssitua-
tioner som insiderbestimmelserna kan ge
upphov till. Av denna anledning borde fi-
nansinspektionen i dverensstimmelse med 5
kap. 6 § vdrdepappersmarknadslagen bemyn-
digas att bestimma att anmilningsskyldig-
heten inte skall tillimpas pa vissa typer av
sammanslutningar och fértroendeuppdrag.

3. Propositionens mil och de
viktigaste forslagen

Lagens struktur och tillimpningsomrade

Syftet med propositionen 4r att fortydliga
och forenkla placeringsfondslagens struktur,
eftersom den har ansetts vara svarbegriplig
som en helhet. Enligt forslaget skall den
gillande lagen om placeringsfonder upp-
hdvas och ersiittas med en ny lag om place-
ringsfonder.

I den nya lagen om placeringsfonder fére-
slds bestimmelser om lagens tillimpnings-
omride. Bestimmelserna om den géllande
lagens tillimpningsomrade ir tolkbara och
splittrade. Syftet med den foreslagna be-
stimmelsen om tillimpningsomradet &r att
eliminera den osdkerhet som tolkbarheten
medfbrt och att entydigt faststilla mélen for
lagen om placeringsfonder. Utgangspunkten
for den gillande lagen om placeringsfonder
dr att skydda smainvesterare. I detta syfte
har verksamheten reglerats pa ett sddant sitt
att den skall vara tillforlitlig och trygg till
sin natur och si att nuvarande och framtida
fondandelségare skall erbjudas tillrickligt
informativa och korrekta fakta for att kunna
fatta vilgrundade investeringsbeslut. Denna
princip ar genomgdende ocksé i forslaget.

I lagen om placeringsfonder ingar bestam-
melser om fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhetsforutsittningar och uppgifter,
om placeringsfonder samt om marknadsfo-
ring av utlindska fondféretags andelar till
allménheten i Finland. De placeringsfonder
som avses i lagen om placeringsfonder &r
Oppna i vidstrackt bemiérkelse. De har rorli-
ga kapital och deras #garkrets kan inte ut-
tryckligen begrinsas. For att icke-yrkesmés-
siga investerare skall kunna skyddas ut-
stracks lagens tillimpningsomrade till fond-
foretag &ven om dessa endast uppfyller kra-
vet pa rorligt kapital, forutsatt att de ens
delvis riktar sig till ndgon grupp av icke-
yrkesmissiga investerare. Detta framgar av
fondforetagets stadgar eller bolagsordning.
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Andelar i fondforetag som avses i fondfore-
tagsdirektivet marknadsfors alltid till allmén-
heten, dvs. till sadvél yrkesmissiga som icke-
yrkesmissiga investerare.

Definitioner

De i lagen om placeringsfonder ingaende
begreppen foreslds bli omdefinierade och
nya definitioner foreslas bli tillagda. En de-
finition féreslas bli upphévd. Definitionen av
placeringsfondsbegreppet utformas sa att den
inte bygger pd cirkelbevisning samt si att
investeringsobjekten eller fonddgarna ndmns.
Definitionen omfattar bade placeringsfonder
som avses i fondforetagsdirektivet och speci-
alplaceringsfonder, vilkas kontinuerliga pro-
duktutveckling det mdgjliggér inom ramen
for allmiinna principer. Begreppet fondverk-
samhet omdefinieras s att fondtillgangarna i
stillet f6r i véirdepapper kan placeras huvud-
sakligen i sddana investeringsobjekt som
avses i 2 § lagen om virdepappersforetag. [
lagen om placeringsfonder tas inte lingre pa
definitionsnivan stillning till placeringsfon-
dernas placeringspolitik. Med avvikelse frin
det nuvarande systemet begrinsas mojlighe-
ten att placera i andelar i placeringsfonder
som forvaltas av andra fondbolag i kapitlet
om sadana fonders placeringspolitik som
avses i fondféretagsdirektivet. Begreppet
fondbolag preciseras i Overensstimmelse
med gillande praxis medan de #ndringar
som foreslds i begreppet forvaringsinstitut
bygger pa forslaget att vidga kretsen av sa-
dana sammanslutningar som bedriver férvar-
ingsinstitutverksamhet.

I lagen foreslds tvd nya definitioner, den
ena gillande forvaringsinstitutverksamhet
och den andra fondf¢retagsdirektivet. Bada
definitionerna kan anses vara lagtekniskt
indamalsenliga med hénsyn till att de be-
skriver omfattande helheter.

Definitionen av begreppet derivatinstru-
ment foreslds bli slopad eftersom den nuva-
rande definitionen inte nér upp till malsitt-
ningen. Ett problem &r att definitionen inte
beaktar andra typer av derivatinstrument &n
standardiserade optioner, terminer och mot-
svarande instrument. Enligt den gillande
lagen kan emellertid en placeringsfonds me-
del pa det sitt som anges i lagrummet place-
ras ocksd i andra 4n standardiserade deriva-
tinstrument. Definitionen kan 4 andra sidan
utgdra ett hinder for specialplaceringsfonder-

nas produktutveckling. Dessutom kan den pa
grund av sina laghdnvisningar utgéra ett pro-
blem ocksa for placeringsfonder vilkas till-
géngar placeras utanfor Finlands gréinser.

Verksamhetstillstand for fondbolag

Forfarandet for beviljande av fondbolags
verksamhetstillstdnd foreslds bli fortydligat
och forenhetligat med tillstindsforfarandet i
lagen om vérdepappersforetag. Enligt férsla-
get kan sddant verksamhetstillstand ansdkas
endast av ett registrerat finldndskt aktiebolag
vars bolagsordning uppfyller de krav som
stills p& ett fondbolags bolagsordning. Av-
sikten dr att foérenkla ansokningsforfarandet
si att samma ansSkan inte samtidigt dr an-
héngig hos patent- och registerstyrelsen som
en registreringsansdkan samt hos statsradet
som en ansdkan om verksambhetstillstind.

Forutsittningarna for beviljande av verk-
sambhetstillstand foreslds vara desamma som
for ndrvarande, med det undantaget att fond-
bolagens dgare och de personer som enligt 2
kap. 9 § virdepappersmarknadslagen kan
jamstillas med dem samt uppgifter om des-
sas bakgrund i fortséttningen skall utredas
pa samma sitt som i friga om andra pa fi-
nansmarknaden verksamma sammanslutning-
ar. En ovillkorlig forutsattning for dessa for-
etags verksamhet och i sista hand f6r hela
marknadens tillférlitlighet &r att bolagsled-
ningen har ett gott rykte, dr tillf6rlitlig och
erfaren samt Overhuvudtaget limplig for
uppgiften. Motsvarande forutsittningar upp-
stills i allménhet for deldgarna ocksd i lag-
stiftningen om finansmarknaden. I samband
med nyanstéllningar av forvaltningspersonal
skall dessa omstdndigheter utredas for fi-
nansinspektionen. P& detta sétt kan man for-
sikra sig om att fondbolagets f6rvaltning
fortsdttningsvis uppfyller kravet pa tillforlit-
lighet. I situationer dir det sker fordndringar
i rostetalen och inflytandet skall enligt f6r-
slaget iakttas det i lagen om virdepappers-
foretag reglerade forfarandet som innebiér att
finansinspektionen skall underrittas om for-
dndringar i rdstetalen och inflytandet. Fi-
nansinspektionen kan inom tre méanader fran
anméilan motsédtta sig forvarv som leder till
sédana fordndringar. Om nagon anmilan om
ett sidant forvirv inte gbrs och om aktier
forvarvas trots att finansinspektionen motsét-
ter sig detta, kan finansinspektionen férbjuda
inférande av de forvdrvade aktierna i aktie-
boken eller aktiedgarforteckningen. Dess-
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utom foreslds vissa lindringar i de soliditets-
bestimmelser som giller for fondbolag. En-
ligt forslaget skall startkapitalet fortfarande
uppga till en miljon mark, men skyldigheten
att oka aktiekapitalet i proportion till de for-
valtade tillgdngarna kan slopas nér aktieka-
pitalet har uppnéatt fem miljoner mark. Vid-
are foreslas 6kningsprocenten bli &ndrad fran
en procent till en halv procent, medan §k-
ningen av aktiekapitalet kan uppskjutas till
dess att foljande belopp p4 en hel miljon
mark har uppnétts. Okningarna kan séledes
genomforas stegvis i stiillet fér 6ver en gli-
dande skala, sdsom f6r nirvarande. Detta
innebdr att kapitalkravet for finlindska fond-
bolag ndrmas till internationell praxis. En
granskning av soliditetsbestimmelser har
gjorts med beaktande av det att det skydd
som erséittningsfonden tilthandahéller omfat-
tar formoégenhetsforvaltningen men inte
fondverksamheten.

Bestimmelserna om faststdllande bolag-
sordningen foreslds bli slopade. Statsradet
och finansinspektionen skall emellertid ha
mdojlighet att yttra sig i samband med for-
farandet vid registrering av ett fondbolags
bolagsordning. Detta ir redan nu fallet vid
registrering av dndringar i bolagsordningar.
Avsikten ir att férfarandet skall vara sa en-
kelt som méjligt frdn sbkandens synpunkt
och att ett beslut av en myndighet skall vara
giltigt utan att det behdver faststillas av en
annan myndighet.

Fondandelsdgarstadmma och representantskap

Enligt forslaget skall vid fondandelsigar-
stimman tillimpas nuvarande férfaranden,
med det undantaget att en fondandelsigare
enligt en uttrycklig bestimmelse skall ha ritt
att befullméktiga ett ombud att utéva sina
rittigheter vid stimman. Dessutom foreslas
att fondandelsidgarna och ombuden skall fa
anlita ett bitrdden.

Enligt forslaget kan i placeringsfondens
stadgar bestimmas att de av fondbolaget
forvaltade placeringsfondernas andelsdgar-
stimmor skall vilja ett representantskap med
uppgift att besluta om fondernas gemensam-
ma angelidgenheter, d4 antalet medlemmar
som fondandelsdgarna skall vilja till fond-
bolagets styrelse eller antalet revisorer som
skall viljas for fondbolaget och de av detta
forvaltade placeringsfonderna understiger
antalet placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar. Flera fondbolag har redan repre-

sentantskap. Genom representantskapet for-
sitts samtliga av ett fondbolag forvaltade
placeringsfonder i en jimlik stilining. Be-
stimmelsen foreslds inte vara tvingande,
utan avsikten med den dr att styra utveck-
lingen av en frivillig praxis och fortydliga
de existerande representantskapens réttsliga
stdllning.

Bolagsstyrelsens beslutsfattande

Enligt forslaget slopas formkravet som
giller utévande av rostritt som sammanhin-
ger med aktier som hor till en placerings-
fonds tillgéngar vid fondbolagets styrelsem&-
te i enskilda fall och som innebédr att beslut
inte far fattas i det fall att de av fondandel-
sdgarna valda styrelsemedlemmarna inte un-
derstoder beslutet. 1 fortsdttningen skall
fondbolagets styrelse avgéra drendena enligt
allménna bolagsrittsliga principer. Den gil-
lande principen, enligt vilken fondbolaget
skall bedriva fondverksamheten pa ett om-
sorgsfullt och sakkunnigt sitt till fondandel-
sidgarnas gemensamma bédsta och vilken
princip géller varje medlem av fondbolagets
styrelse, oberoende av pé vilken grund han
valts, foreslas kvarsta i lagen.

Forvaringsinstituts verksamhetstillstand och
uppgifter

Enligt forslaget kan ett finlindskt aktiebo-
lag som uppfyller de i lagen angivna fGrut-
sdttningarna beviljas sérskilt tillstind for
forvaringsinstitutverksamhet. Tillstdndsfor-
farandet foreslds bli forenhetligat med det
som giller fér fondbolag. Enligt den gillan-
de lagen kan sdsom forvaringsinstitut verka
inhemska vérdepappersforetag och kreditin-
stitut samt vissa i Finland verksamma filialer
till utlindska virdepappersforetag och kre-
ditinstitut. Foér att en filial skall f& verka
som forvaringsinstitut skall den emellertid
vara auktoriserad att bedriva motsvarande
verksamhet med stéd av ett tillstind som
den fitt i en EES-stat. Dessutom forutsitts
att det i filialens hemstat gillande kapital-
kravet motsvarar det kapitalkrav som giller
for finldndska foérvaringsinstitut.

Ett forvaringsinstituts verksamhetstillstand
kan &terkallas under motsvarande forutsitt-
ningar som ett fondbolags verksamhetstill-
stdnd. Detta sker antingen pd en sokandes
eller p4 en myndighets initiativ. Férutsatt-
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ningarna f6ér en sddan atgard ridknas uttém-
mande upp i de foreslagna bestimmelserna.
Enligt forslaget kan ett verksamhetstillstdnd
pa myndighetsinitiativ 4terkallas pa tva sitt,
antingen sd att verksambhetstillstindet &ter-
kallas och férvaringsinstitutet om det s& &n-
skar kan fortsétta sin verksamhet som ett
vanligt aktiebolag eller si att &terkallandet
leder till att bolaget upploses och verksam-
heten upphér. I det sist nimnda fallet har
atgirderna sanktionskaraktir. Bolaget upp-
16ses med iakttagande av samma forfarande
som f6r fondbolag.

Av att ett f6rvaringsinstitut forsitts i kon-
kurs eller trider i likvidation eller dess verk-
samhet avslutas foljer enligt forslaget att
fondbolaget omedelbart skall vidta atgirder
for att vilja ett nytt forvaringsinstitut. For-
varingsinstitutets uppgifter 4 av en sédan
karaktir att en forsummelse av dem kan leda
till avsevirda funktionsstrningar inom clea-
ringsystemet, eftersom clearingen av trans-
aktioner med virdepapper som ingér i en
placeringsfonds tillgdngar &r beroende av
forvaringsinstitutets medverkan. Det ligger
siledes inte enbart i fondandelsigarnas in-
tresse att det finns ett férvaringsinstitut, utan
institutets stallning maste granskas utgdende
fran hela kapitalmarknadens intresse. Av
denna anledning maste finansinspektionen
enligt lagen om finansinspektionen férordna
ett ombud som skall skdta forvaringsinstitu-
tets uppgifter, ifall fondbolaget pd grund av
de radande forhillandena inte omedelbart
kan ing& avtal med ett nytt forvaringsinsti-
tut. Ombudet skall skéta uppgifterna till dess
att ett nytt forvaringsinstitut dvertar dem.
Om fondbolaget forhéller sig passivt skall
finansinspektionen uppldsa de placeringsfon-
der som fondbolaget forvaltar.

I forslaget regleras foérvaringsinstitutets
uppgifter noggrannare, vilket delvis sker s&
att genomforandet av fondforetagsdirektivet
preciseras. Férvaringsinstitutsuppgifterna
indelas i tvd kategorier, dvs. forvaring av
tillgdngar samt vissa tillsynsuppgifter avse-
ende fondbolagets verksamhet. De bestdm-
melser om saken som ingér i den gillande
lagen foreslds bli preciserade. S#rskilt upp-
mirksammas de Atgidrder genom vilka for-
varingsinstitutet kan anses ha fullgjort sin
tillsynsskyldighet. Foérutséttningarna for an-
litande av underleverantbrer regleras i sam-
band med definieringen av férvaringsinstitu-
tets uppgifter. Forvaringsinstitutet skall an-
svara savil for sin egen verksamhet som for

eventuella utomstidende forvarare som det
anlitar. Det oaktat utgir forslaget ifrdn att
endast myndighetsévervakade sammanslut-
ningar som #r specialiserade pa férvaring-
stjénster kan fungera som utomstiende for-
varare. Det blir mgjligt att anlita utomstien-
de forvarare ocksd i hemlandet. For under-
strykande av skyldigheten att hélla tillgang-
arna étskilda foreslds en uttrycklig bestdm-
melse om detta i lagen. Forslaget bygger till
denna del pa resultaten av finansinspektio-
nens temagranskning.

Forvaringsinstitutet har konstaterats forfo-
ga Over bristfilliga metoder att ingripa efter
att det uppdagat att fondbolaget handlat i
strid med lagen eller fondstadgarna. Finans-
inspektionens utlitande har inte ansetts vara
tillrackligt i detta avseende. Darfor f6reslas
att forvaringsinstitutet i stillet for att begira
ett utlatande skall aldggas att anmila till fi-
nansinspektionen om sadana lag- eller stad-
gedvertradelser som det observerat. Finans-
inspektionen skall for sin del vid behov vid-
ta atgirder inom ramen for sin normala till-
synsverksamhet. Forvaringsinstitutet fullgér
sin tillsynsskyldighet i sista hand genom det
ovan nimnda anmélningsforfarandet.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
handla sjilvstindigt, i fondandelsigarnas
intresse. Férvaringsinstitutet har dessutom en
viss tillsynsroll gentemot fondbolaget. For
att understryka denna samt med beaktande
av att fondbolaget och forvaringsinstitutet i
manga fall hor till samma koncern, foreslas
en bestimmelse som forbjuder fondbolaget
och forvaringsinstitutet att ha gemensamma
anstillda till den del som dessa skall skéta
fondforvaltningsuppgifter samt férvaringsin-
stitutets forvarings- och tillsynsuppgifter.

Fondbolags och placeringsfonders bok-
foring, revision och bokslut

Bestimmelserna om fondbolagets och fon-
dernas revision och bokforing foreslas bli
kompletterade till de delar som de beror for-
varingsinstitutet. Myndigheternas behorighet
foreslés bli preciserad nér det géller bestim-
melser, utlatanden och beviljande av undan-
tag i friga om fondbolags och de av dessa
forvaltade placeringsfondernas bokslut. Rét-
ten att meddela foéreskrifter om bokslut fore-
slas bli 6verford frdn finansinspektionen till
finansministeriet, till den del dessa f6reskrif-
ter inbegriper betydande materiella normer. 1
dessa avseenden fGrenhetligas regleringen
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med motsvarande bestimmelser om virde-
pappersforetag och kreditinstitut. Fér att 6ka
de f6r en placeringsfond offentliggjorda bok-
slutsuppgifternas informationsvirde skall i
vederbdrande ministeriums beslut beaktas
bestimmelserna om berdkning av fondandel-
stillgdngarnas vérde.

Till f6ljd av fondverksamhetens kraftiga
expansion och diversifiering skall f6r revi-
sionen av fondbolaget och de placeringsfon-
der som det forvaltar viljas dtminstone en
revisor som Centralhandelskammaren har
godkint. Ocksd de ©6vriga revisorer som
viljs skall vara godkinda. Enligt forsiaget
ricker det att fondbolaget har tva revisorer i
stéllet for tre, vilket den gillande lagen f6r-
utsétter.

Enligt forslaget skall i fortsittningen &t-
minstone en av Centralhandelskammaren
godkénd revisor eller revisionssammanslut-
ning kontinuerligt granska att fondandelsvér-
det beridknas pa ritt sdtt. Denna granskning
kan utféras av en enda revisor.

Granskning av att fondandelsvirdet berdk-
nats pd ritt sétt skall enligt forslaget i fort-
sittningen ske &tminstone en ging under en
tvd manaders period. Bestimmelsen, som
ger revisorn en viss marginal, &r tillrackligt
flexibel samtidigt som den &r forenlig med
den utékade informationsskyldigheten.

Fglststdllelse av fondstadgarna och dndringar
i dem

Med avvikelse fran den gillande lagen
foreslas att bestimmelserna om behdorighets-
fordelningen mellan myndigheterna nir det
géller faststillelse av en placeringsfonds
stadgar intas i ett och samma kapitel. Enligt
forslaget skall finansinspektionen faststilla
stadgarna for alla placeringsfonder som av-
ses 1 fondforetagsdirektivet. Specialplace-
gingsfondernas stadgar faststélls av statsrd-

et.

Enhetliga bestdmmelser skall tillimpas i
friga om de minimikrav som stills pa de i
fondféretagsdirektivet avsedda placerings-
fondernas samt specialplaceringsfondernas
stadgar. Liksom for ndrvarande skall av en
specialplaceringsfonds stadgar klart framga
varfér fonden skall anses vara en specialpla-
ceringsfond.

Niér det giller ikrafttridandet av &ndringar
i en placeringsfonds stadgar uppstills vissa
tilliggskrav. For nérvarande trdder en &nd-
ring 1 kraft en ménad efter att finansinspek-

tionen eller statsridet har faststillt den. En-
ligt forslaget uppstills ytterligare forutsitt-
ningen att fondandelsigarna har informerats
om stadgedndringen. Detta skall ske pa det
sdtt som anges i fondstadgarna. Syftet med
fbrslaget ar att sikerstilla att de fondandel-
sdgare som motsitter sig stadgeidndringen
kan trygga sina rittigheter genom att yrka pa
inlosen av sina fondandelar innan 4ndringen
trader i kraft.

Placeringsverksamheten

Bestimmelserna om fondernas placerings-
verksamhet foreslds i vissa avseenden bli
flexiblare utformade och preciserade. De
foreslagna bestimmelserna understryker an-
tingen placeringsfondernas karaktir av sida-
na placeringsfonder som avses i fondfore-
tagsdirektivet eller deras karaktir av special-
placeringsfonder. Detta framgéir sa att be-
stimmelserna om sddana fonders placerings-
verksamhet som avses i fondféretagsdirekti-
vet tas in i ett s#rskilt kapitel. Utgdngspunk-
ten 4r den att enhetliga bestimmelser skall
tillimpas pa samtliga placeringsfonder, om
inte annat uttryckligen bestims.

Nar det giller bestimmelserna om place-
ringsverksamhet som bedrivs av placerings-
fonder som avses i fondfGretagsdirektivet
preciseras i forsta hand genomforandet i la-
gen om placeringsfonder av artikel 19.1 i
fondforetagsdirektivet, dvs. bestdmmelsen
om en reglerad, fortlopande fungerande
marknad som 4r erkdnd och dppen for all-
minheten. For att trygga regleringens flex-
ibilitet foreslas att definitionen tas in i be-
stimmelsen i sin ursprungliga ordalydelse.
Dessutom foreslas statsrddet fa ritt att med-
dela foreskrifter om vilka typer av omsitt-
ningssystem for vardepapper som atminstone
kan betraktas som en reglerad marknad av
det slag som avses i fondforetagsdirektivet.
Innan statsrddet meddelar en sddan be-
stimmelse skall finansinspektionen beredas
tillfdlle att ge ett utlitande om saken.

Den av artikel 26.1 i fondf6retagsdirekti-
vet foljande ritten att inte iaktta de grin-
svirden som anges i fondforetagsdirektivet
fér utnyttjande av teckningsritter fér dver-
latbara virdepapper som ingir i fondtill-
gangarna, foreslas bli utstrickt till att gilla
samtliga placeringsbegransningar i friga om
placeringsfonder som_avses i fondfSretags-
direktivet. Dessutom féreslés att den i artikel
19.1 d ingdende regleringen preciseras med
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tilldggsforutséttningen att den officiella note-
ringen maste kunna anses vara sidker inom
ett &r.

Bestdimmelserna om att de i fondfSretags-
direktivet avsedda placeringsfondernas ritt
att placera i virdepapper som emitterats eller
garanterats av vissa i lagen uttryckligen an-
givna offentligrittsliga eller ddirmed jamfor-
bara samfund, beroende pé vilken bestim-
melse som tillimpas skall vara antingen
hogst 35 % eller mer dn 35 % under vissa
forutsittningar, foreslas bli preciserade ge-
nom att fondféretagsdirektivet genomfors
noggrannare &n for ndrvarande. Den gillan-
de regleringen féreslds bli dndrad sd att en
delstat i nagon av OECD:s medlemsstater
eller andra regionala offentliga samfund inte
lingre kan vara emittenter eller garanter i
dessa sammanhang.

Artikel 22.4 och 5 i fondf6retagsdirektivet
har genomforts i lagen om placeringsfonder
genom definiering av kreditinstitut som av-
ses i bestimmelsen samt den andel av en
placeringsfonds tillgdngar som hdogst kan
placeras i en sddan emittents vérdepapper.
Definitionen av kreditinstitut #r inte helt
6verensstimmande med fondforetagsdirekti-
vet. Den foreslas darfor bli kompletterad.
Bestimmelsen #r av dispositiv karaktar.

Artikel 19.2 b i fondforetagsdirektivet har
i lagen om placeringsfonder genomférts som
en dispositiv bestimmelse. Det har hirvid
varit oklart vad som i fondf6retagsdirektivet
avses med fordringsbevis som inte kan jim-
stillas med vdrdepapper. Denna oklarhet har
orsakats av den omsténdigheten att avsikten
med fondf6retagsdirektivets bestimmelse
ursprungligen var att bl.a. penningmarknads-
skuldebrev skulle hénforas till fondforetags-
direktivets tillimpningsomrade pa det i be-
stimmelsen angivna sittet. I Finland betrak-
tas penningmarknadsskuldebrev som virde-
papper, vilket innebdr att hénvisningen till
fordringsbevis som inte kan jdmstéllas med
vardepapper inte kan avse penningmarknads-
skuldebrev. Genomftrandet av artikel 19.2 b
i fondforetagsdirektivet dr ofullstéindigt och
foreslds bli kompletterat i detta samman-
hang.

De i fondforetagsdirektivet ingdende dis-
positiva bestimmelser om placeringspolitik
som #nsalinge inte har genomforts foreslés
bli intagna i lagen. Till denna kategori hér
artikel 25.3 d enligt vilken ett fondbolag kan
anvinda en placeringsfonds tillgdngar for att
forvirva hela aktiestocken i en sammanslut-
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ning som #r registrerad i en tredje stat, da
detta dr det enda sittet att gra virdepapper-
splaceringar i den tredje staten. En fSrutsitt-
ning #r att fondbolaget i sin placeringspolitik
huvudsakligen féljer fondféretagsdirektivet.

For att fondféretagsdirektivet skall bli ve-
derbérligen genomfort foreslds dessutom att
i lagen om placeringsfonder tas in den indis-
positiva bestdimmelsen i artikel 19.2 d, enligt
vilken en placeringsfonds tillgangar inte far
placeras i ddla metaller eller virdepapper
mldsbara i sddana metaller. Dessutom fére-
slds att i lagen om placeringsfonder genom-
fors artikel 42, enligt vilken ett fondbolag
inte fir avyttra virdepapper som inte hor till
tillgdngarna i en placeringsfond som det for-
valtar. Dessutom genomfors forsta strecksat-
sen i artikel 25.2 i fondf6retagsdirektivet,
enligt vilken fondbolaget inte till fondtill-
gangarna far forvdrva mer 4n 10 % av de
aktier utan rostritt som en enskild emittent
givit ut.

Forslaget innebir att specialplaceringsfon-
dernas placeringspolitik inte ldngre i egentlig
mening begrinsas, eftersom den snabba pro-
duktutvecklingen forutsétter en flexibel reg-
lering i detta avseende. Huvudprincipen for
fondverksamheten #r att fondtillgingarna
skall placeras s att riskerna sprids. Speci-
alplaceringfonds stadgar skall faststillas om
det inte med stdd av den erhéllna utredning-
en kan anses sannolikt att finansmarknadens
stabilitet eller funktion skulle #ventyras.
Med iakttagande av dessa principer kan pro-
duktutvecklingen avregleras under forutsitt-
ning att det i specialplaceringsfondernas
marknadsforing klart och tydligt anges vad
deras verksamhet gar ut pa. I detta syfte
skall for specialplaceringsfonder enligt for-
slaget utéver fondprospektet upprittas ett
forenklat fondprospekt, vari dess verksamhet
presenteras i korthet pd ett for genom-
snittsldsaren begripligt satt. Dessutom forut-
sétts att for fondandelséigarna mera utforligt
an for nirvarande redogors for hur special-
placeringsfondens verksamhet utvecklats
samt for sammanséttningen av dess tillgiang-
ar. Av denna anledning skall specialplace-
ringsfonden offentliggéra en kvartalsrapport
som till innehallet motsvarar en halvérsrap-
port.

Fondbolags regelbundna informationsskyl-
dighet samt marknadsforing av fondandelar

Specialbestimmelser om placeringsfonder-
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nas marknadsforing och regelbundna infor-
mationsskydlighet foreslds bli intagna i ett
eget kapitel. Dessa bestimmelser géller den
information som skall offentliggéras vid
marknadsféringen, informationen till till-
synsmyndigheten samt sprdkkraven. Den
regelbundna informationsskyldigheten inbe-
griper offentliggdrande av arsberittelser och
halvarsrapporter samt offentliggérande av
den for specialplaceringsfonder enligt forsla-
get obligatoriska kvartalsrapporten samt
odversdndande av dessa till tillsynsmyndig-
heten.

Bestimmelserna om marknadsforing fore-
slas bli kompletterade pa sa sitt att fondfor-
etagsdirektivet bli vederbdrligen genomfort.
Enligt artikel 23.3 i fondféretagsdirektivet
skall denna mojlighet klart anges i en sadan
placeringsfonds = marknadsféringsmaterial,
vars samtliga tillgingar kan placeras i virde-
papper som emitterats eller garanterats av en
viss sammanslutning av offentligrittslig ka-
raktdr. Dessutom skall de ovan angivna
emittenter eller garanter ndmnas vilka har
emitterat eller garanterat de véirdepapper
som fondtillgdngar har placerats eller plane-
ras bli placerade i. Enligt artikel 35 i fond-
foretagsdirektivet skall vid all mark-
nadsféring av fondandelar anges att ett pro-
spekt finns och uppges var allménheten kan
fa tillgang till prospektet.

Enligt forslaget skall specialplaceringsfon-
der utdver sitt fondprospekt offentiiggéra ett
forenklat fondprospekt. 1 det forenklade
fondprospektet skall fondprospektets infor-
mation presenteras pd ett f6r genomsnittsin-
vesteraren klart och enkelt satt. Ingenting
hindrar att ett forenklat fondprospekt upprit-
tas for en sadan placeringsfond som avses i
fondforetagsdirektivet. Dirvid skall emeller-
tid iakttas de krav som giller for specialpla-
ceringsfonder.

Fondbolag som forvaltar en specialplace-
ringsfond skall enligt forslaget offentliggéra
en kvartalsrapport innehéllande de uppgifter
som skall offentliggoras i halvarsrapporten.
For en placeringsfond som avses i fondfore-
tagsdirektivet kan ocksd offentliggbras en
kvartalsrapport med iakttagande av de krav
som géller f6r specialplaceringsfonder. For
att fondbolagets regelbundna information
skall bli jimnare periodiserad &ver kalender-
aret och for att en enhetlig tidtabell i detta
avseende skall kunna uppstéllas for samtliga
placeringsfonder, féreslds att tidpunkten for
offentliggérande av arsberittelsen tidigare-

liggs med en méanad. Detta &r enligt fond-
foretagsdirektivet mojligt eftersom reglering-
en giller for samtliga placeringsfonder och
4r stréingare 4n den reglering som ingdr i
fondforetagsdirektivet.

Emission av fondandelar samt avbrytande
av emission och inldsen

Principen om fortldpande emission #r
grundliggande fo6r fondverksamheten. Vem
som #ger fondandelarna borde inte ha nagon
betydelse for fondbolaget. Fondbolagets
uppgift dr att férvalta fondtillgingarna i en-
lighet med fondstadgarna. Stadgarna funge-
rar som ett standardavtal som fondandelsi-
garen accepterar i och med att han tecknar
en fondandel. Eftersom det eventuellt inte &r
indamaélsenligt att tillimpa principen om
fortlopande emission frdn deras synpunkt
som redan dger fondandelar, ir det skil att i
lagen ta in en bestimmelse enligt vilken fi-
nansinspektionen kan ge fondbolaget till-
stdnd att avbryta emissionen av fondandelar.
Ett sadant tillstand kan enligt forslaget bevil-
jas endast i undantagsfall

I vissa situationer &r det inte bara frén fon-
dandelsigarnas synpunkt utan ocksa for det
allminna bésta nédvindigt att avbryta inl6-
sen av fondandelar. I synnerhet avreglering-
en av specialplaceringsfondernas produk-
tutveckling innebdr att myndigheterna maste
ges tillrickligt effektiva metoder att ingripa i
fondbolagets verksamhet, sdvil i syfte att
sékerstilla fortroendet for vdrdepappersmar-
knaden som med tanke pa fondandelsdgarnas
intresse.

Fondforetagsdirektivet ger sddana place-
ringsfonder som avses i fondftretagsdirekti-
vet ritt att avbryta inlosen av fondandelar
nir fondandelsdgarnas intresse forutsitter
detta. Enligt forlaget skall de allménna prin-
ciperna bestdmmas i lagen, men de situatio-
ner dir ett fondbolag tillfdlligt kan avbryta
inlosen av fondandelar skall regleras i fond-
stadgarna. I praktiken &r det friga om att det
frdn en marknadsplats didr merparten av en
placeringsfonds medel har placerats, av na-
gon oftrutsdgbar anledning inte har kunnat
fas fram ett tillforlitligt marknadsvirde pé
fondtiligdngarna. Inte heller i fondstadgarna
eventuellt intagna andra foreskrifter ger i ett
sédant fall tillrickliga anvisningar nir det
giller jamlikheten mellan fondandelsdgarna.
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Principerna for berdkning av fondandelsvdr-
det

Enligt forslaget skall i lagen bestimmas
allménna grunder for berdkning av en place-
ringsfonds och dess andelars virde. Dess-
utom intas ndrmare foreskrifter om berdk-
ningsgrunderna i fondstadgarna. Vidare kan
finansinspektionen liksom for nérvarande
meddela ndrmare foreskrifter om berdkning
av fondandelsvirdet. Regleringen lampar sig
lika vil for sddana placeringsfonder som
avses i fondforetagsdirektivet som for speci-
alplaceringsfonder. Med tanke pd specialpla-
ceringsfondernas flexibla produktutveckling
ar det emellertid andamalsenligt att undantag
kan beviljas fran principerna om ber#dkning
av fondandelsvirdet. Detta forutsitter en
utvidgning av informationsskyldigheten, ef-
ter provning i det enskilda fallet. Avsikten
med regleringen &r att uttryckligen beakta
ocksd det alternativet att fondtillgéngarna
huvudsakligen placeras utomlands.

Fondandelarna och vdrdeandelssystemet

1 lagen om placeringsfonder foreslds nér-
mare bestimmelser om &verforing av fon-
dandelar till virdeandelssystemet, f6r att
ovissheten om denna atgird skall kunna eli-
mineras samt med tanke pa rittssikerheten.
Den foreslagna regleringen Sverensstimmer
i stor utstrickning med 3 a kap. lagen om
aktiebolag. Avvikelser gors endast i den
man en fondandel till sin karaktir klart av-
viker fran en akties karaktdr. Systemet har
sa langt som mdjligt utformats sa att nuva-
rande p& fondandelsregister och fysiska an-
delsbevis baserade praxis inte i onddan skall
avvika fran virdeandelssystemet. Annu i
detta skede aliiggs fondbolagen inte att fver-
fora fondandelarna i sina placeringsfonder
till viardeandelssystemet. Detta beror pd att
en sddan dverforing inte dr datatekniskt moj-
lig. Ndrmare bestimmelser om 6verforings-
skyldigheten foreslds bli intagna i en forord-
ning.

Upplosning av placeringsfonder

Bestimmelserna om forfarandet vid upp-
16sning av en placeringsfond &r baserade pa
fondbolagets, forvaringsinstitutets eller fi-
nansinspektionens skyldighet att upplésa en
placeringsfond i vissa ndrmare reglerade si-
tuationer. Enligt forslaget kan ett fondbolag

ocksé annars uppldsa en placeringsfond som
det forvaltar. I en sddan situation skall det i
lagen angivna forfarandet iakttas. Det fore-
slagna forfarandet avviker inte i egentlig
mening frin det nuvarande.

Bestammelser om forhindrande av penning-
tvdtt

Bade ridets direktiv om A&tgirder for att
forhindra att det finansiella systemet an-
vinds for tvittning av pengar (91/308/EEG)
och de rekommendationer som givits av
FATF (Financial Action Task Force on Mo-
ney Laundering) som i anslutning till OECD
koordinerar det internationella samarbetet
mot penningtvitt dr baserade pd principen
"kdnn din kund". Denna princip foreslas bli
utstrickt ocksa till fondbolagen och till de
forvaringsinstitut som fétt verksamhetstill-
stind med st6d av lagen om place-
ringsfonder.

Insiderbestimmelser

De i lagen om placeringsfonder ingéende
bestimmelserna om insynsstillning och den
dérav foranledda registreringsskyldigheten
foreslds med hinsyn till fondverksamhetens
karaktdr bli férenhetligade med de bestim-
melser om insynsstillning som ingar i vérde-
pappersmarknadslagen. For att ett enhetligt
registersystem skall kunna byggas upp fore-
slas finansinspektionen i enlighet med 5 kap.
virdepappersmarknadslagen fa rétt att med-
dela ndrmare foreskrifter om anmilnings-
skyldigheten, registerforingen och registrets
offentlighet samt om mojligheterna att himta
information ur virdeandelssystemet. Dess-
utom foreslas finansinspektionen fa rétt att i
Overensstimmelse med vérdepappersmar-
knadslagen bestimma att anmil-
ningsskyldigheten inte skall tillimpas pa
vissa sammanslutningar och fértroendeupp-
drag.

For att sikerstélla att de som féar uppgifter
om en placeringsfonds placeringsbeslut inte
missbrukar informationen i sitt eget eller
nirstidende personers intresse eller 1 sddana
personers intresse pd vilkas vignar han
handlar eller vars beslutsfattande han kan
delta i eller paverka, skall enligt forslaget
uppgifter 1dmnas till registret ocksd om in-
nehav eller avtal som avser sddana innehav
som tillhor en person vars férmyndare den
anmilningsskyldige 4r. 1 detta sammanhang
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skall tidigare innehavsbegrdnsningar géllan-
de fondandelar slopas till formén for fond-
bolagets aktiedgare. Dessa personer blir an-
mélningsskyldiga, liksom personer som en-
ligt 2 kap. 9 § virdepappersmarknadslagen
kan jimféras med dem. Ett fondbolag kan
daremot fortfarande inte vara fondandelsiga-
re i en fond som det forvaltar. Detta beror
pd att fondbolagets verksamhet inte, med
hinsyn till dess karaktir, kan vara beroende
av virdeutvecklingen i de placeringsfonder
som det forvaltar.

Marknadsforing av fondfiretags andelar i
Finland

Bestimmelserna om marknadsforing av
fondforetags andelar foreslds bli forenhetli-
gade med den bestdmmelse om tillimpnings-
omradet som intas i den nya lagen om pla-
ceringsfonder. Regleringen giller till denna
del endast andra fondféretag 4n siddana som
avses i fondforetagsdirektivet.

Andelar i andra fondforetag &n sddana som
avses i fondforetagsdirektivet och som regi-
strerats i s.k. tredje stater eller i EES-stater
kan enligt forslaget i fortséttningen mark-
nadsforas till allménheten endast med stats-
radets tillstind. Med stéd av den nya be-
stimmelsen om tillimpningsomradet for la-
gen om placeringsfonder skall denna lag inte
tillimpas pa sddan marknadsforing av ande-
lar i fondféretag som innebér att andelarna
marknadsfors endast till yrkesméssiga place-
rare av det slag som avses i virdepappers-
marknadslagen. En forutsittning 4r dessutom
att andra 4n sddana yrkesmissiga investerare
inte kan antecknas som andelsigare.

For ett fondforetag som avses i en ans6kan
om marknadsféringstilistind kan med stod
av lagstiftningen i dess hemstat gilla en sné-
vare skyldighet att offentliggéra uppgifter
om sin verksamhet &n f6r motsvarande in-
hemska specialplaceringsfonder. Enligt f6r-
slaget kan statsrddet i sitt tillstindsbeslut
forplikta sékanden att offentliggora vissa i
beslutet uttryckligen angivna uppgifter samt
att i samband med marknadsféringen av an-
delar lamna uppgifter som det anser vara
behovliga for att sidkerstdlla mojligheterna
att jimfora investeringsobjekten.

I lagen om placeringsfonder foreslds inte
langre ingd ndgon fullstindig forteckning
over de bestimmelser som i Finland skall
iakttas vid fondforetags marknadsféring. En
andel i ett fondféretag 4r ett virdepapper pa

vars marknadsforing skall tillimpas samma
bestdmmelser som giller vid marknadsféring
av virdepapper. En forutsittning for att in-
vesterarskyddet i olika situationer skall kun-
na forverkligas pa ett &ndamalsenligt sitt ar
att finska eller svenska, beroende p& vad
finansinspektionen kréver, skall anvindas
vid marknadsforingen av andelar i fondfore-
tag. Med avvikelse fran vad som nu ir fallet
leder lagstridig marknadsforing av andelar i
fondforetag till att verksamheten maste av-
slutas.

Enligt forslaget skall ett fondféretag anmi-
la om sitt beslut att upphdra med marknads-
foringen av sina andelar i Finland. Detta &r
visentligt for att finlindska andelségare skall
kunna trygga sina rittigheter ocksa efter det
att marknadsf6ringen har upphort. Fondfére-
tag 4ldggs att anmila sitt beslut till finansin-
spektionen. Dessutom skall fondféretaget
offentliggéra ett meddelande om beslutet i
minst en rikstidning. 1 meddelandet skall
ndmnas hur en andelsdgare skall forfara for
att ocksé i fortséttningen kunna trygga sina
med andelsinnehavet forenade rittigheter.

4. Propositionens ekonomiska
verkningar

Genom propositionen fortydligas och for-
enklas strukturen i lagen om placeringsfon-
der samt avhjédlps vissa brister och missfér-
hallanden i lagen. Propositionen leder sile-
des till en forbattring av de i Finland radan-
de forutsittningarna for fondplaceringar. I
lagen foreslds dessutom ett talrika smérre
andringar. Reformen innebir dels att fondan-
delsigarnas sikerhet okas, dels att fondbola-
gens verksamhetsforutsittningar forbéttras.
Propositionen kan & ena sidan medféra vissa
kostnadsékningar fér de inom branschen
verksamma foretagen men & andra sidan le-
der den till att fondbolagens flexiblare soli-
ditetskrav.

Framforallt de lindrade bestimmelserna
om specialfondernas placeringspolitik kan
vintas leda till stérre effektivitet pd markna-
den, eftersom den nya lagen om placerings-
fonder mdojliggor en fortlspande produk-
tutveckling inom ramen for allminna prin-
ciper. I och med att viardepappersmarknaden
utvecklas far placeringsfonderna béttre méj-
ligheter att specialisera sig och att beakta
sina kunders allt mangsidigare spar- och in-
vesteringsbehov. Det vixande antalet place-
ringsfonder kommer sannolikt ocksé att leda
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till att utbudet av olika fondtyper blir
mangsidigare och konkurrensen okar. Preci-
seringen av bestdmmelserna om placerings-
fondernas placeringspolitik kommer for sin
del att trygga de finlindska placeringsfon-
dernas verksamhetsforutsattningar nér den
gemensamma valutan info6rs.

I propositionen foreslas att bestimmelserna
om fondbolagens kapital ges en sétillvida
flexiblare utformning att de bittre Gverens-
stimmer med internationell praxis. Samtidigt
kommer behovet att 6ka det egna kapitalet
eventuellt att minska, vilket inverkar positivt
pa avkastningen av fondbolagens eget kapi-
tal och dirmed eventuellt ocksd sinker de
arvoden som debiteras kunderna. Till foljd
av reformen minskar ocksd fondbolagets
med kapitalrelaterade behov av forvaltning-
resurser.

Den foreslagna reformen inbegriper for-
fattningar som kan &samka fondbolagen
smirre tilliggskostnader. T.ex. bestimmel-
serna om fOrhindrande av penningtvitt in-
nebir att fondbolagen blir anmélningsskyldi-
ga. Fondbolagen kan &samkas smirre Ok-
ningar av de administrativa kostnaderna bl.a.
for fornyandet av datasystemen och pé
grund av Okat utbildningsbehov. De eventu-
ella kostnadsdkningarna fordelar sig emeller-
tid jdimnt mellan samtliga i Finland registre-
rade fondbolag och berdknas inte bli bety-
dande.

Kompletteringen och preciseringen av be-
stimmelserna om forvaringsinstitut &r dgna-
de att oka det allménna fortroendet f6r fond-
verksamheten. Betydelsen av att férvarings-
institutens verksambhet &r tillforlitligt ordnad
samt av de frigor som sammanhénger med
att registreringen av fondandelar och clea-
ringen skots effektivt accentueras i och med
att fondsparandet 6kar. Okningen av forvar-
ingsinstitutens kapital ir, i forening med
ansvarsfrigorna och preciseringen av férhal-
landet mellan fondbolaget och férvaringsin-
stitutet, faktorer som vintas oka fondplace-
ringarnas trygghet. Den foreslagna 8kningen
av startkapitalet fran en miljon till fem mil-
joner mark kommer i praktiken att innebdra
att ett forvaringsinstitut maste 6ka sitt aktie-
kapital.

Enligt den nya lagen blir det mojligt att
dverfora fondandelar till vardeandelssyste-
met. Registreringen och clearingen av andra
viktiga vérdepapper #n fondandelar, t.ex.
aktier och av staten emitterade masskuldeb-
rev, sker papperslost inom vérdeandelssyste-

met. Lagéndringen kommer att innebira att
man ocksd i Finland sannolikt &vergér till
hantering och forvaring av fondandelar i
form av vérdeandelar, vilket bidrar till att
forbittra fondinvesteringarnas effektivitet
och sikerhet. Samtidigt férenhetligas och
fortydligas bestimmelserna om hantering av
virdepapper.

Forslaget far inga ekonomiska verkningar
for myndigheterna och den offentliga sek-
torn. Ddremot far det administrativa verk-
ningar for finansinspektionen, som skall
faststilla dndringarna i de placeringsfonders
stadgar som avses i fondforetagsdirektivet.

5. Beredningen av idrendet
5.1. Beredningsskeden och -material

Finansministeriet tillsatte i november 1996
en arbetsgrupp med uppdraget att bedoma
behoven att under de ndrmaste aren utveckla
virdepappersmarknadslagstiftningen och ut-
arbeta behévliga #ndringsforslag. Arbets-
gruppen tog namnet Virdepappersmarknaden
2000. Under arbetets géng visade det sig att
uppdraget var relativt omfattande. Arbets-
gruppens prelimindra utredningar om de
konkreta behoven av dndringar i lagstiftning-
en ledde till ett antal lagberedningsprojekt,
vilka i anslutning till arbetsgruppen bérjade
avfatta sina forslag direkt 1 form av rege-
ringspropositioner. For utvecklingen av la-
gen om placeringsfonder inrittades en sér-
skild underarbetsgrupp, i vars arbete deltog
ocksé utomstaende sakkunniga. Underarbets-
gruppen bestod av representanter for justitie-
ministeriet, finansinspektionen, Finlands
Virdepapperscentral Ab och Finlands Fond-
férening r.f. En av medlemmarna och ord-
foranden representerade finansministeriet.
Underarbetsgruppen hérde framforallt sak-
kunniga pa kapitalplaceringar.

Underarbetsgruppen inledde sitt arbete i
september 1997 och den hann sammantrida
fem ginger innan arbetsgruppen Virdepap-
persmarknaden 2000 6verlamnade sitt be-
tinkande i december 1997. P4 grund av upp-
dragets stora omfattning hann underarbets-
gruppen inte fi propositionen klar inom
mandattiden. Underarbetsgruppen fortsatte
darfor inofficiellt sin verksamhet och sam-
mantridde ett antal glnger for att behandla
speciella sakfrigor samt slutligen for att
granska propositionsutkastet fore den egent-
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liga remissomgéngen.

Finansinspektionen genomférde véren
1998 en temagranskning av forvaringsinsti-
tutverksamheten och 6verldmnade sin skrift-
liga granskningsrapport till finansministeriet.
Granskningsrapporten har delvis lagts till
grund for beredningen av lagbestimmelserna
om forvaringsinstitutens uppgifter och an-
svar.

5.2. Utlitanden

I borjan av hésten 1998 ombads 22 myn-
digheter, organisationer och sammanslut-
ningar ge utlatande om propositionsutkastet.
Utlatanden inkom fran Fondkommissionérs-
foreningen rf, HEX Ab, GRM-revisorerna rf,
handels- och industriministeriet, Centralhan-
delskammaren, centralkriminalpolisen, CGR-
foreningen rf, konkurrensverket, bokforings-
nimnden, konsumentombudsmannen, justiti-
eministeriet, patent- och registerstyrelsen,
finansinspektionen, inrikesministeriet, Fin-
lands Virdepapperscentral Ab, Finlands Ad-
vokatférbund rf, Finlands Bank, Bankfore-
ningen i Finland rf, Finlands Fondférening
rf samt Industrins och Arbetsgivarnas Cen-
tralforbund.

Den foreslagna lagstiftningen ansdgs i ut-
latandena dverhuvudtaget vara behdvlig och
motiverad. I den storsta delen av utldtanden
ansigs det behovligt att klara och utveckla
strukturen i lagen om placeringsfonder. Moj-
ligheten till produktutvecklingen i stérre om-
fattningen #n nirvarande stoddes i enlighet
med forslaget. En mera omfattande informa-
tionsskyldighet betonades som motvikt.

Dessutom stéddes utvidgandet av #garkon-
trollen till fondbolagen med tillsynsargu-
ment. Preciseringen av forvaringsinstitutens
uppgifter ansdgs nodvéndigt.

I utlitandena féstes uppméarksamhet speci-
ellt vid fragan om tillimpningsomraden av
lagen om placeringsfonder, vissa relevanta
definitioner, externaliseringen av fondbola-
gens uppgifter till férvaringsinstitutet, insi-
derbestimmelsernas forenlighet med de bes-
timmelserna om insynsstéllning som ingér i
virdepappersmarknadslagen, bestimmelserna
som styr bokslutsinformationens innehall
samt bestimmelserna om marknadsforingen
av andelar i fondféretaget. Bankforeningen i
Finland och Finlands Fondf6reningen mot-
satte sig ett obligatoriskt representantskap. I
en del av utldtandena ansdgs det problema-
tiskt att placeringsfonden jamférs med ett
samiganderittsférhallande. Finansinspektio-
nen, Fondkommissionédrsforeningen och
Finlands Fondf6reningen var reserverade
over forslagen att vederbdrande ministerium
bestimmer vilka omséttningssystem skall
betraktas som reglerade marknadsplatser. 1
samma utladtanden ansdgs det att det borde
annu utredas om fondf6retagsdirektivet fo-
rutsitter att alla placeringsfonder som for-
valtas av samma fondbolag &r tvungna att ha
ett gemensamt huvudf6rvaringsinstitut. Justi-
tieministeriet faste uppmirksamhet i synner-
het vid det forfarande som skall iakttas vid
fondandelsdgarstimman. Enligt justitieminis-
teriet borde det undersékas om lagen om
aktiebolag kan tillimpas i stillet for fore-
ningslagen. Finansministeriet fortsatte bered-
ningen av forslaget, utgéende fran utlatade-
na.

DETALJMOTIVERING

1. Motivering till lagforslagen
1.1. Lag om placeringsfonder

1 kap.  Allménna bestimmelser

1 §. I denna paragraf féreslas bestimmel-
ser om lagens tillimpningsomréade. Eftersom
det i den gillande lagen inte finns négon
egentligt bestimmelse om saken har fragan
om tillimpningsomradet varit tolkbar. Till-

lampningsomradet begrinsas enligt 1 mom.
till att gilla fondbolags och férvaringsinsti-
tuts verksamhet samt i mindre utstrickning
#n for nidrvarande utlindska fondforetags
marknadsforing av andelar i Finland.

Med fondverksamhet avses finldndska
fondbolags anskaffning av medel fran all-
ménheten for kollektiva investeringar och
placering av medlen huvudsakligen i inve-
steringsobjekt, samt fondférvaltning. Fond-
bolaget svarar for dessa uppgifter 4ven om
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det har ritt att anlita ocksd utomstéende ser-
viceproducenter. Marknadsféringen av an-
delar i en placeringsfond riktar sig till en pa
forhand icke avgrdnsad krets av potentiella
investerare. Placeringsfonderna #&r 6ppna i
begreppets vidstrickta bemérkelse, vilket
dirutdver innebér att deras kapital dr rorligt.
For att fondbolaget inte skall kunna 4ndra en
placeringsfonds karaktir till en de facto slu-
ten fond, &r det forbjudet for bolaget att vil-
ja sina kunder. Envar som vill bli fondandel-
sdgare och dr beredd att uppfylla de allmén-
na forpliktelser som f6ljer teckningen av en
fondandel skall séledes godkénnas som fon-
dandelsigare. Fondbolaget foretridder place-
ringsfonden, utdvar de rittigheter som &r
forenade med dess tillgngar och fullgér de
ataganden som hinfor sig till tillgdngarna.
Omfattningen av fondverksamheten bestdms
i placeringsfondens stadgar, vilka fondandel-
sigaren for sin del accepterar som bindande
i samband med teckningen av fondandelar.
Stadgarna faststills antingen av statsradet
eller av finansinspektionen, vilket innebér att
sévil forvaltning av en sédan placeringsfond
som avses i fondféretagsdirektivet som for-
valtning av en specialplaceringsfond kan
anses utgdra fondverksambhet.

Med férvaringsinstitutverksamhet avses
forvaring av en placeringsfonds tillgingar
hos ett sadant i forhallande till fondbolaget i
rittslig bemérkelse oberoende institut som
avses 1 lagen om placeringsfonder. Fond-
verksamheten inbegriper dessutom vissa i
lagen om placeringsfonder och fondféretags-
direktivet nirmare angivna tillsynsuppgifter
gillande fondbolagets verksambhet.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet kan
enligt forslaget ocksd vidta med sin verk-
sambhet viisentligt sammanhéngande atgérder,
under de forutséttningar som anges 1 verk-
samhetstillstindet. For verksamhet av detta
slag beviljas normalt inte ndgot sérskilt
verksambhetstillstand.

Med marknadsforing av utlindska fond-
foretags andelar i Finland avses grénsoversk-
ridande verksamhet som bedrivs utan négot
fast verksamhetsstille i Finland. Fondféretag
har inte ritt att i Finland etablera filialer
eller representationer for bedrivande av
verksamhet som férutsitter tillstdnd. Dére-
mot finns det inget hinder for att grunda en
filial t.ex. for marknadsféring av fondfére-
tags andelar i Finland. Fér marknadsféring
av virdepapper krdvs i sig inget tillstdnd. I
forslaget regleras de forutséttningar under

vilka fondfboretags andelar kan mark-
nadsféras i Finland. Regleringen &r inte ut-
tommande, vilket innebidr att ocksd be-
stimmelser i andra lagar méste beaktas.

Lagen om placeringsfonder skall i forsta
hand skydda smainvesterare. 1 detta syfte
regleras verksamheten s att den till sin na-
tur ar tillforlitlig och siker och si att nuva-
rande och blivande fondandelsigare kan fa
sédan tillricklig och korrekt information
som de behover for att fatta vilgrundade
investeringsbeslut. Yrkesmissiga investerare
ir ddremot vil foértrogna dels med markna-
dens struktur, dels med olika typer av inve-
steringsobjekt och dessas sdrdrag samt om-
stdndigheter som inverkar pd deras virde.
Féljaktligen har yrkesmissiga investerare
inte motsvarande behov av information om
investeringsobjektens specifika egenskaper.
Genom en dndring (522/1998) av virdepap-
persmarknadslagen indelas virdepappersfor-
medlarnas kunder i yrkesmissiga och icke-
yrkesmissiga. Vardera kategorin sérbehand-
las vid tillhandahdllandet av investe-
ringstjinster.

De finlindska placeringsfonderna och
samtliga fondféretag av det slag som avses i
fondforetagsdirektivet dr 6ppna i begreppets
vidstrickta bemirkelse. Eftersom det inte
gér att avgrinsa kretsen av fondandelsédgare i
en placeringsfonds stadgar och eftersom vem
som helst far teckna andelar, skall samtliga
investerare tillhandahillas samma informa-
tion, oberoende av deras yrkesskicklighet
eller bakgrund i 6vrigt. En investerare kan
avsté frén sin ritt att ta emot erbjuden infor-
mation, men detta berittigar inte fondbolaget
att sluta uppriitta sddana handlingar som av-
ses i lagen om placeringsfonder p& den
grunden att de potentiella fondandelsigarna i
de placeringsfonder som fondbolaget férval-
tar med stor sannolikhet kan hiinforas till det
i virdepappersmarknadslagen definierade
begreppet yrkesméssiga investerare. Daremot
kan det bli nédvéndigt att ge mera detaljerad
information #n vanligt om en sidan place-
ringsfond for att sikerstilla att ocksd icke-
yrkesmdissiga investerare kan fatta vilgrun-
dade beslut i den bemirkelse som avses i
lagen om placeringsfonder.

Lagstiftningen om kollektiva investeringar
varierar i olika stater. P4 grund av reglering-
ens natur foreslads att tillimpningsomrédet
for lagen om placeringsfonder begrinsas till
att gilla endast marknadsforing av andelar i
féretag som utomlands bedriver kollektiv
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investeringsverksamhet, d4 marknadsforing-
en gér ut pa att anskaffa medel fran allmén-
heten. Sddana fondf6retag som avses i fond-
foretagsdirektivet syftar alltid till att anskaf-
fa medel fran allminheten. Kdnnetecknande
for verksamheten #r att den riktar sig till
savdl yrkesmissiga som icke-yrkesmissiga
investerare. Anskaffningen av medel fran
allménheten kan ske i begreppets vidstrickta
bemirkelse. Den kan ocksa ske i inskridnkt
bemirkelse pa sa sitt att de investerare som
den riktar sig till i fondforetagets stadgar
eller bolagsordning har begrinsats genom att
andelarna marknadsfors till en viss grupp av
icke-yrkesmissiga investerare. Placeringsfon-
der av det sistndmnda slaget kan inte grun-
das i Finland. Av vésentlig betydelse ar att
det #r fraga om en placeringsfond eller ett
fondbolag med rorligt kapital eller om nagot
annat jimforbart féretag for kollektiva inve-
steringar. Andelar i fonder med fast kapital
skall till sin karaktdr betraktas som sddana
vardepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 punk-
ten vdrdepappersmarknadslagen, om de har
satts i omlopp bland allménheten. Ett viirde-
papper som har satts i omlopp bland allmén-
heten kan vara féremal f6r omsittning, dven
om det inte dr foremal for offentlig handel.

Enligt paragrafens 2 mom. skall lagen om
placeringsfonder inte tillimpas pa fondfore-
tags marknadsforing av andelar, ifall mark-
nadsféringen riktas endast till sddana yrkes-
missiga investerare som avses i virdepap-
persmarknadslagen. Ytterligare en forutsitt-
ning 4r att endast yrkesmissiga investerare
kan registreras som andelségare. For klarhe-
tens skull foreslas i momentet en upprikning
av de situationer ddr en investerare skall
anses vara yrkesmdissig. Dessa investerar-
grupper 4r desamma som enligt vérdepap-
persmarknadslagen. Enligt virdepappersmar-
knadslagen 4r det védrdepappersférmedlaren
som inleder anmilningsforfarande och tar
emot meddelanden. Enligt forslaget 4r det
ddremot fondforetaget eller dess ombud som
ir i denna stillning. Marknadsforingen till
yrkesmissiga investerare kan séledes i prak-
tiken endast ha karaktir av direkt marknads-
foring till en avgriansad malgrupp. Andelar i
fondféretag erbjuds endast fysiska och juri-
diska personer som med visshet kan anses
vara yrkesméssiga investerare. Enligt 4 kap.
4 § 5 mom. virdepappersmarknadslagen kan
finansinspektionen pa framstillning av en
sammanslutning av vérdepappersformedlare
faststdlla de principer enligt vilka en kund

kan betraktas som en sidan yrkesmissig in-
vesterare som avses i 1 kap. 4 § 4 mom. 8
och 9 punkten vérdepappersmarknadslagen.
Dessa principer kan tillimpas ocksi vid de-
finieringen av begreppet yrkesmdssig inve-
sterare i samband med marknadsforing av
andelar i fondféretag.

2 §. I denna paragraf foreslds bestammel-
ser om de begrepp som definieras i den gil-
lande lagens 1 §. Den foreslagna 1 punkten
motsvarar géllande 1 § 2 punkten, utom i
det avseendet att den nuvarande definitionen
av fondtillgingarnas sammansittning fére-
slas bli utvidgad. Fondtillgdngarna kan ock-
sé enligt forslaget bestd huvudsakligen av
andra investeringsobjekt #n sidana som av-
ses i 2 § lagen om vérdepappersforetag 4n
virdepapper. Detta innebir att ett fondbolag
har mojlighet att grunda t.ex. en fond for
derivatplaceringar. I definitionen av begrep-
pet fondverksamhet foreslds dessutom ett
konstaterande av den grundldggande prin-
cipen att medlen insamlas for kollektiva in-
vesteringar.

I paragrafens 2 punkt foreslas, for undvi-
kande av den nuvarande cirkelbevisningen,
att med placeringsfond avses genom fond-
verksamhet forvirvade tiligdngar, investering
av dem i enlighet med lagen om placerings-
fonder samt forpliktelser som foljer av dem.
De olika kategorierna av fondandelsigare
rdknas upp i den féreslagna paragrafens 7
punkt. Definitionen &r flexibel. Den avgrin-
sar inte fondtillgdngarnas sammansittning,
om vilken bestimmelser foreslds i paragra-
fens 2 punkt samt i 11 och 12 kap. Om inte
nigot annat uttryckligen nimns, avser be-
greppet placeringsfond savél placeringsfon-
der enligt fondf6retagsdirektivet som speci-
alplaceringsfonder.

En definition av begreppet fondbolag ingar
i géllande 1 § 3 punkten. Definitionen fore-
slas bli 6verford till paragrafens 3 punkt och
preciserad pa s& siétt att som fondbolagets
huvudsakliga uppgift anges att bedriva fond-
verksamhet. Enligt 35 § 1 den gillande lagen
har vissa fondbolags verksamhetstillstind
utstrickts till att omfatta verksamhet som
visentligen hor ihop med fondverksamheten
och som i tillstindsbeslutet &r avgridnd till
nidgon ndrmare angiven uppgift. Eftersom
nigon begrinsning inte foreslas i detta av-
seende f6reslas definitionen avse verksam-
hetens verkliga eller potentiella natur.

Begreppet  forvaringsinstitutverksamhet
foreslas bli definierat i lagens 2 § 4 punkt.
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Férvaringsinstitutverksamhet inbegriper for-
varing av en placeringsfonds tillgangar samt
vissa i lagen nirmare angivna tillsynsupp-
gifter.

Begreppet f6érvaringsinstitut definieras for
nirvarande i 1 § 4 punkten. Definitionen
foreslas bli 6verford till paragrafens 5 punkt
och forenklad genom att begreppet férvar-
ingsinstitutverksamhet infors. I definitionen
ndmns inte ldngre vilka sammanslutningar
som kan verka som forvaringsinstitut. Detta
beror pad att som fOrvaringsinstitut, liksom
fér nidrvarande, kan verka vérdepappersfore-
tag och kreditinstitut samt vissa utlindska
virdepappersforetags och kreditinstituts filia-
ler och dessutom finldndska aktiebolag som
fatt tillstdind att bedriva fOrvaringsinsti-
tutverksamhet.

Den i paragrafens 6 punkt ingdende defini-
tionen av begreppet fondandel foreslds mot-
svara definitionen i den géllande lagens 1 §
9 punkt.

Den féreslagna 7 punkten motsvarar i stort
sett gillande 1 § S punkten. I den foreslagna
definitionen beaktas ocksé eventuella utlénd-
ska fondandelségare.

En definition av vérdepappersbegreppet
ingdr i gillande 1 § 7 punkten lagen om
placeringsfonder. Definitionen f6reslas bli
intagen 1 2 § 8 punkten och #ndrad si att
ocksa i 1 kap. 2 § § mom. 4 punkten vérde-
pappersmarknadslagen avsedda andelar i
placeringsfonder och fondféretag skall anses
som virdepapper enligt lagen om placerings-
fonder. Syftet med begrénsningen har varit
att forhindra att det grundas fondandelsfon-
der. De i en sddan placeringsfond ingdende
tillgdngarna placeras i fondandelar eller an-
delar 1 andra placeringsfonder respektive
fondforetag. Begrinsningen 4r grundad pa
fondf6retagsdirektivet, men har for sin del
hindrat att fondandelsfonder grundats som
specialplaceringsfonder. Genomforandet av
fondforetagsdirektivet kan ske genom regle-
ring av placeringspolitiken for placeringsfon-
der som avses i fondforetagsdirektivet.

For tydlighetens skull foreslas i lagen ett
omniamnande av fondforetagsdirektivet. En-
ligt den féreslagna paragrafens 9 punkt av-
ses radets direktiv 85/611/EEG samt radets
direktiv 88/220/EEG som #ndrar det forst
nimnda direktivet.

Den féreslagna paragrafens 10 punkt mot-
svarar gillande 1 § 6 punkten.

Ett fondforetag #r enligt den foreslagna
paragrafens 10 punkt alltid utldndskt. Dérfor
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foreslds i 1 § 10 punkten i den gillande la-
gen en sddan dndring av hemstatsbegreppet
att ordet utlindsk stryks sdsom obehovligt
och definitionen tas in i den féreslagna para-
grafens 11 punkt. Begreppet hemstat anviin-
das ocksd i samband med sddana utlindska
forvaringsinstitut som avses i lagen.

3 §. Enligt 3 § i den gillande lagen far
fondverksamhet bedrivas endast av ett fond-
bolag som erhallit koncession. Denna be-
stimmelse foreslas bli sd dndrad att ocksa
forvaringsinstitutverksamhet i detta samman-
hang nidmns som tillstdndskrivande verk-
samhet. Paragrafen tar emellertid inte still-
ning till vilken lag som léggs till grund for
beviljande av tillstind for f6rvaringsinsti-
tutverksamhet. Ett fondbolags verksam-
hetstillstdnd #r alltid baserat p4 lagen om
placeringsfonder. Ndrmare bestimmelser om
forvaringsinstituts verksambhetstillstind samt
om de sammanslutningar som kan bedriva
forvaringsinstitutverksamhet foreslas lidngre
fram i lagen.

4 §. Den i paragrafens 1 mom. foreslagna
bestimmelsen motsvarar i huvudsak géllande
6 § 1 mom. Enligt forslaget utdvar finansin-
spektionen tillsyn Over saddana fondftretag
vilka marknadsfér sina andelar i Finland
antingen med stdd av fondfSretagsdirektivet
eller med st6d av ett marknadsforingstill-
stdnd som beviljats av statsradet.

Paragrafens 2 mom. foreslds Sverensstim-
ma med 6 § 2 mm. i den gillande lagen,
likvdl begrdnsad pd det sitt som foljer av
den foreslagna bestimmelsen om tillimp-
ningsomradet.

2 kap.  Fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhetstillstind

I lagens 2 kap. finns bestdimmelser om
forutsattningarna for beviljande av verksam-
hetstillstdnd for fondbolag och férvaringsin-
stitut samt om ans6kningsforfarandet. Inne-
hallsmissigt foreslas kapitlet bli forenhetli-
gat med den 6vriga lagstiftningen om finans-
marknaden. Sérskilt beaktas att den reglering
av tillstindsforfarandet som ingar i lagen om
vérdepappersforetag Sverensstimmer med
regleringen i lagen om placeringsfonder
samt att bestimmelserna om myndighetsfor-
farandet #r tydliga fran tillstindss6kandens
synpunkt. Enligt forslaget #r huvudregeln
den att sokanden skall vinda sig till en be-
horig myndighet at gangen.

Kretsen av de sammanslutningar som far
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bedriva forvaringsinstitutverksamhet foreslas
bli utvidgad. Vad giller tillstdndsregleringen
indelas forvaringsinstituten i tre grupper. Till
den forsta gruppen hinfors forvaringsinstitut
som bedriver verksamhet med stod av ett
enligt lagen om placeringsfonder beviljat
verksamhetstillstind, medan till den andra
gruppen hinfors férvaringsinstitut vilkas
verksamhet baserar sig pd verksambhetstill-
stdnd enligt lagen om virdepappersforetag
eller kreditinstitutslagen. Till den tredje
gruppen hinfors utldndska virdepappersfore-
tags och kreditinstituts filialer och kontor
vilka enligt en auktorisation som de fatt i sin
hemstat far bedriva sddan f6rvaringsinsti-
tutverksamhet som avses i fondforetagsdi-
rektivet och uppfyller de kapitalkrav som i
lagen om placeringsfonder uppstills for for-
varingsinstitut.

5 §. I paragrafen foreslas bestimmelser om
de allminna, for nirvarande i 7, 10, 11 och
35 § reglerade forutsittningar under vilka
finléndska aktiebolag skall beviljas tillstind
att verka som fondbolag. De allminna forut-
séttningarna preciseras nedan genom bestim-
melser om forhéllandet mellan aktiekapital-
kravet i relation till fondbolaget forvaltade
tillgingarna samt om tillforlitlig férvaltning
av och #gartillsyn 6ver fondbolaget. Som en
sdrskild forutsdttning kan dessutom betraktas
regleringen av fond%olagets firma. Det med
fondbolagets struktur sammanhingade kravet
vad giller de av fondandelsigarna i fondbo-
lagets styrelse invalda representanterna base-
rar sig pa de krav som stills pa innehallet i
fondbolagets bolagsordning.

I paragrafens 1 mom. foreslds en mot den
géllande regleringen svarande bestimmelse
om att statsrddet pad ansékan beviljar till-
stdnd att verka som fondbolag. Som ett all-
mint villkor uppstills att s6kanden &r ett
finldndskt aktiebolag som har sitt huvudkon-
tor i Finland. Sokanden skall enligt férslaget
ha som syfte att bedriva fondverksamhet.
Tillstindsmyndigheten skall med beaktande
av omfattningen av sokandens tilltinkta af-
farsverksamhet kunna anse det sannolikt att
fondbolaget kommer att skétas pé ett tillfor-
litligt och yrkesmissigt sitt samt enligt for-
nuftiga och trygga affdrsprinciper. Fondbo-
lagsledningens vandel, tillférlitlighet och
erfarenhet samt dess lamplighet i andra av-
seende dr en ovillkorlig férutséittning for till-
tron till foretaget och finansmarknaden.
Motsvarande krav skall stéllas pa deligarna
och personer som jimstills med dessa, lik-

vil med det undantaget att de inte kan fSrut-
séttas ha sddan erfarenhet som krivs for led-
ningens vidkommande. Foretagets verksam-
het och finansmarknadens tillforlitlighet kan
dventyras om for ndgon av de ovan angivna
personerna t.ex. har utfirdats niringsférbud
eller om han #r forsatt i konkurs eller démd
for virdepappersmarknadsbrott, grovt egen-
domsbrott eller konkursbrott. Vilken inver-
kan en sddan omstindighet har pa vederbor-
andes framtida verksamhet maste alltid be-
domas fran fall till fall. Dessutom skall
fondbolaget ha tillrdckliga ekonomiska forut-
sdttningar for att kunna uppfylla de krav
som stélls pa en trygg verksambhet.

Med avvikelse fran den gillande bestdm-
melsen skall verksamhetstillstdnd inte stkas
for ett under bildning varande bolags rik-
ning, utan sékanden skall vara registrerat
bolag vars bolagsordning uppfyller de krav
som stélls pd fondbolag i detta avseende.
Sokanden skall saledes vara ett fondbolag.
Syftet med forslaget &r att fortydliga bestim-
melserna om ansékningsforfarandet si att
sbkanden behéver vinda sig till endast en
myndighet it gngen.

Enligt forslaget behdver bolagsordningen
for ett fondbolag inte lingre faststillas. I
stillet dldggs handelsregistermyndigheten att
be statsrddet och finansinspektionen om ett
utldtande i samband med registreringen av
bolagsordningen. Om det slutliga verksam-
hetstillstindet och bolagsordningen avviker
frdn varandra kan som en fOrutséttning for
att verksambhetstillstindet skall trdda eller
hallas i kraft uppstillas att bolagsordningen
utformas sd att den ger en bild av fondbola-
gets faktiska verksamhet. Detta forfarande
har i forvaltningsbeslutspraxis iakttagits be-
triaffande verksamhetstillstind f6r vérdepap-
persforetag.

I paragrafens 2 mom. féreslds en mot gil-
lande 35 § svarande bestimmelse om moj-
ligheten att vid sidan av fondverksamheten
bedriva ddrmed vésentligen sammanhéngan-
de verksamhet. Vilka krav som stills pa ett
sadant tillstind beror p& omfattningen av
fondbolagets verksamhet. En forutsittning 4r
att biverksamheten inte anses vara dgnad att
skada fondandelsigarnas intressen. Avsikten
med bestimmelsen 4r inte att dndra gillande
praxis.

6 §. I paragrafens 1 mom. foreslds en be-
stimmelse om det for fondbolag gillande
kapitalkravet, som for nirvarande regleras i
9 § 1 mom. Utgangspunkten for forslaget ar
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att det nuvarande kapitalkravet pd en miljon
mark garanterar att ett fondbolag som borjar
bedriva fondverksamhet har tillrickliga eko-
nomiska verksamhetsforutsittningar. Kravet
pad sokandens startkapital skall emellertid
granskas fran fall till fall och med beaktande
av den tilltdnkta verksamhetens omfattning.
Aktiekapitalet skall enligt forslaget vara i sin
helhet inbetalt i pengar nédr verksamhetstill-
standet beviljas. Till denna del 6verensstim-
mer férslaget med gillande 13 § 3 mom.
lagen om viérdepappersforetag. Dessutom
foreslds en mot géllande 9 § 2 mom. svaran-
de begrinsning av ritten att vid Skning av
aktiekapitalet teckna nya aktier mot apporte-
gendom. Fondbolaget skall under hela sin
verksamhetstid ha sddana ekonomiska verk-
samhetsférutsittningar att det kan svara for
sina &taganden.

Den foreslagna paragrafens 2 mom. inne-
bar en dndring av det 1 géllande 9 § 1 mom.
reglerade soliditetskravet stillvida att fond-
bolagets aktiekapital alltid skall utgdra minst
en halv procent av det sammanlagda virdet
av de placeringsfonder som fondbolaget for-
valtar. Férslaget innebdr att fondbolaget
uppfyller soliditetskravet om det ser till att
aktiekapitalet 6kas senast nidr féljande be-
lopp p& en hel miljon mark har uppnétts. I
bolagsordningen kan emellertid bestimmas
att fondbolagets aktiekapital inte ldngre skall
okas ndr det uppgar till minst fem miljoner
mark.

7 §. Den foreslagna bestimmelsen motsva-
rar gillande 4 § 1 och 2 mom.

8 §. Den foreslagna paragrafens 1 mom.
motsvarar géillande 13 § 1 mom. I forslaget
till 2 mom. sammanstills gillande 13 § 2
och 5 mom. samt 15 § 10 mom. For att reg-
leringen skall fa &syftad effekt utstricks be-
gransningen till att gilla ocksd personer som
i fondbolaget utdvar sddant bestimmande
inflytande som avses i 1 kap. 5 § bok-
foringslagen. Om bestimmande inflytande
utovas av en sammanslutning skall begréns-
ningen utstrdckas till att omfatta ocksd en
representant for sammanslutningen. Den for-
eslagna paragrafens 3 mom. 6verensstimmer
med gillande 13 § 3 mom.

9 §. I denna paragraf foreslds bestimmel-
ser om forutsittningarna for beviljande av
tillstdind att verka som forvaringsinstitut.
Med avvikelse fran den géllande bestémmel-
sen om saken kan verksamhetstillstind be-
viljas enbart for forvaringsinstitutverksam-
het. Enligt den gillande lagen utgér forvar-

ingsinstitutverksamhet for virdepappersfore-
tagen en biverksamhet f6r vilken inte behs-
ver utverkas tillstdnd, om inte virdepappers-
foretaget bedriver ocksd nagon verksamhet
som avses i 3 § lagen om vérdepappersfore-
tag. Denna princip géller i tillimpliga delar
kreditinstitut.

I fondforetagsdirektivet bestidms inte vilka
sammanslutningar som kan fungera som for-
varingsinstitut. I artikel 8.2 i fondforetags-
direktivet uppstills emellertid vissa krav
som medlemsstaterna skall beakta ndr de
bestimmer vilka sammanslutningar som kan
verka som forvaringsinstitut. En sddan sam-
manslutning skall std under offentlig tillsyn
och kunna stilla erforderliga ekonomiska
garantier samt besitta tillfredsstéllande sak-
kunskap och kompetens for att kunna effek-
tivt bedriva verksamhet som forvaringsinsti-
tut och uppfylla ddrmed forenade ataganden.
Enligt artikel 8.1 i fondforetagsdirektivet
skall ett forvaringsinstitut dessutom antingen
ha sitt site i samma medlemsstat som fond-
bolaget eller vara etablerat déar, om det har
sitt site i en annan medlemsstat.

En sammanslutning som bedriver forvar-
ingsinstitutverksamhet har enligt fondfore-
tagsdirektivet inte rdtt att enligt principen
om en auktorisation verka inom EES. Enligt
artikel 2.2 h i investeringstjénstdirektivet
skall detta direktiv inte tillimpas pa forvar-
ingsinstitutverksamhet. Som en f6ljd hirav
har ett virdepappersforetag, oavsett om det i
enlighet med en i hemstaten beviljad aukto-
risation utdver siddana tjdnster som avses i
investeringstjinstdirektivet bedriver ocksa
forvaringsinstitutverksamhet enligt fondfére-
tagsdirektivet, inte rétt att i enlighet med
principen om en auvktorisation bedriva ndmn-
da verksamhet i en annan medlemsstat utan
virdstatens medgivande. Siledes skall for-
varingsinstitutverksamhet granskas ur en
nationell synvinkel, likvdl med beaktande av
ovan ndmnda artikel 8 i fondforetagsdirekti-
vet.

Enligt det inledande stycket i paragrafens
1 mom. skall sékanden vara ett finldndskt
aktiebolag. Enligt momentets 1 punkt. skall
s6kanden ha som syfte att bedriva forvar-
ingsinstitutverksamhet. Verksambhetstillstand
beviljas uttryckligen for forvaringsinsti-
tutverksamhet. Enligt momentets 2 punkt
skall sbkanden ha hemort i Finland. Enligt
momentets 3 punkt skall det enligt vad som
utretts anses sannolikt att forvaringsinsti-
tutverksamheten kommer att skétas pa ett
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tillforlitligt sdtt samt enligt férnuftiga och
trygga affdrsprinciper. Med beaktande av
forvaringsinstitutets sérskilda tillsynsuppgift
understryks i momentets 4 punkt att
s6kandens verksamhet skall uppfylla erfor-
derliga professionella och etiska krav. Dess-
utom skall den av stkanden planerade ver-
samheten enligt 5 punkten uppfylla de tek-
niska och ekonomiska krav som forvarings-
institutverksamheten stiller.

Férhallandet mellan férutsittningarna for
verksamhetstillstdindet och bedrivande av
férvaringsinstitutverksamheten anger, nir det
giller ett verksambhetstillstind som beviljats
ett virdepappersforetag eller ett kreditinsti-
tut, de forutséttningar som sammanslutning-
en skall iaktta i sin verksamhet eller som
skall uppstillas for verksambhetstillstdndet.
Ett virdepappersforetag kan verka som for-
varingsinstitut endast i det fall att statsradet
har beviljat foéretaget ritt att tillhandahilla
sédana bitjdnster. Enligt 16 § 1 mom. 9
punkten lagen om virdepappersforetag kan
tillstind beviljas for siddan férvaringsinsti-
tutverksamhet som avses i lagen om place-
ringsfonder. Nir tillstdind beviljas skall
emellertid avseende fistas vid de forutsitt-
ningar som i lagen om placeringsfonder upp-
stdlls for denna typ av verksamhet. I prakti-
ken f8rutsitts virdepappersforetaget uppfylla
erforderliga professionella och etiska krav
for att kunna verka som forvaringsinstitut.
Dessutom skall virdepappersforetaget upp-
fylla de tekniska och ekonomiska krav som
forvaringsinstitutverksamheten stiller. Vid
beviljande av egentligt tillstind att verka
som virdepappersforetag har till dessa delar
beaktats endast de egentliga investe-
ringstjdnsterna och sékandens sannolika for-
maga att vederborligen klara sina ataganden.
Ett kreditinstituts koncession #@r universell.
Koncessionen innebdr att kreditinstitutet utan
nagra sérskilda myndighetsitgirder far be-
driva alla de typer av verksamhet som avses
i 20 § kreditinstitutslagen. Eftersom f6rvar-
ingsinstitutverksamhet har tolkats hora till de
verksamhetsformer som avses i lagrummet,
kan ett kreditinstitut besluta inleda forvar-
ingsinstitutverksamhet. Av det for kreditin-
stitut gillande tillstindsforfarandets karaktéir
foljer att det inte i samband ddrmed nédvén-
digtvis dr &ndamalsenligt att krdva att kredit-
institutet under hela den tid som det 4r verk-
samt uppfyller samtliga forutsdttningar for
bedrivande av f6rvaringsinstitutverksambhet.
Nér ett kreditinstitut borjar bedriva foérvar-

ingsinstitutverksamhet skall det forvissa sig
om att denna verksamhet bedrivs pa ett siitt
som uppfyller erforderliga professionella och
etiska krav. Dessutom skall kreditinstitutet
ha teknisk beredskap och ekonomisk kapa-
citet for att inleda verksamheten. Ansvaret
vilar i dessa avseenden pa kreditinstitutets
respektive det utlindska kreditinstitutets och
forvaringsinstitutets styrelse, som skall om-
besorja férvaltningen av bolaget och se till
att dess verksamhet ordnas pd vederborlig
sétt. De i paragrafens 1 mom. angivna férut-
séttningarna avviker inte frdn nuvarande
praxis, som har utformats utgéende fran for-
varingsinstitutuppgifterna och baserar sig
fondf6retagsdirektivet.

Enligt den féreslagna paragrafens 2 mom.
kan ett forvaringsinstitut vid sidan av férvar-
ingsinstitutverksamheten bedriva ocksid an-
nan verksamhet som vésentligen hér ihop
med denna. Verksamheten dr i 6vrigt inte
beroende av tillstind. Nir verksamhetstill-
standet utstriacks till att gilla verksamhet av
det slag som avses i 2 mom. skall det sir-
skilt beaktas att férvaringsinstitutet koncen-
trerar sig pd sin huvuduppgift samt att in-
tressekonflikter inte uppkommer.

10 §. Enligt denna paragraf skall ett for-
varingsinstitut ha ett aktiekapital pd minst
fem miljoner mark. Aktiekapitalet skall i sin
helhet vara inbetalt i pengar innan verksam-
hetstillstindet beviljas. Detta kapitalkrav 4r
motiverat med hidnsyn till de ansvarsfulla
uppgifter som forvaringsinstitutet skéter.

11 §. Enligt den foreslagna paragrafens 1
mom. kan férvaringsinstitutverksamhet be-
drivas av ett virdepappersforetag som avses
i 4 § 1 mom. 1 punkten lagen om vérdepap-
persforetag samt av ett kreditinstitut som
avses i 2 § kreditinstitutslagen. Avsikten
med forslaget édr inte att dndra det radande
rittsliget.

I 13 § lagen om virdepappersforetag ingar
en bestimmelse om virdepappersforetags
startkapital. For att sdkerstdlla enhetliga
verksamhetsforutsiattningar skall ett virde-
pappersféretag som har for avsikt att bedriva
férvaringsinstitutverksamhet uppfylla det for
sidan verksamhet angivna kapitalkravet.

Enligt den f6reslagna paragrafens 2 mom.
kan forvaringsinstitutverksamhet bedrivas
ocksd av ett inom EES auktoriserat vérde-
pappersforetag eller kreditinstitut som har
filial eller kontor i Finland, forutsatt att for-
varingsinstitutet eller kreditinstitutet i sin
hemstat har auktorisation att bedriva férvar-
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ingsinstitutverksamhet som avses i fondfore-
tagsdirektivet. Den i artikel 8 i fondf6retags-
direktivet angivna forutsittningen uppfylls i
och med att foretaget eller kreditinstitut har
ett fast verksamhetsstille i Finland och star
under myndighetstillsyn i sin hemstat. Av-
sikten dr inte att till denna del &dndra géllan-
de rittsliage. Daremot skall ocksa ett virde-
pappersforetag som avses i detta moment
uppfylla det i 10 § angivna kapitalkravet for
att dess filial skall f& bedriva férvaringsinsti-
tutverksamhet i Finland. I andra strecksatsen
i artikel 15.2 i investeringstjinstdirektivet
konstateras uttryckligen att vdrdlanderna far
uppstilla ytterligare kapitalkrav endast i sé-
dana avseenden som inte omfattas av direk-
tivet om kapitalkrav for virdepappersforetag
och kreditinstitut (93/6/EEG). Det foreslagna
kapitalkravet &r detsamma oberoende av om
det 4r fraga om ett finldndskt eller utldndskt
virdepappersforetag eller om ett férvarings-
institut som har fétt verksamhetstillstind
med stéd av lagen om placeringsfonder. Ett
forvaringsinstitut som avses i detta moment
skall i sin verksamhet utféra de uppgifter
som ankommer pa sidana institut samt full-
gora de dédrav foranledda atagandena. Till
denna del kan institutet inte dberopa lagstift-
ningen i sin hemstat. Detta innebér i prakti-
ken att samtliga bestimmelser om forvar-
ingsinstitutets verksamhet blir tilldimpliga,
liksom #ven forpliktelser enligt andra lagar
eller med st8d didrav meddelade foreskrifter.
Avsikten #r att fondandelsigarna skall var
jamlika oberoende av i vilken stat och pa
vilken grund f6rvaringsinstitutet ar registre-
rat. Forslaget innebdr emellertid att ett ut-
landsk finansiellt instituts filial i Finland inte
lingre kan bedriva forvaringsinstitutverk-
samhet. Andringen forutsdtter inte ndgon
overgangsbestimmelse eftersom inget ut-
landskt finansiellt institut for narvarande har
nagon filial som fungerar som forvaringsin-
stitut i Finland.

12 §. I den foreslagna paragrafens 1 mom.
bestims vilka handlingar och utredningar
som alltid skall fogas till ett fondbolags an-
sdkan om verksamhetstillstind. Avsikten
med den foreslagna bestimmelsen #r att
klarligga anst6kningsforfarandet och hindra
att forfarandet i onddan drar ut pa tiden till
foljd av att tilliggsutredningar inbegirs.

Enligt forslaget skall till ansékan fogas
fondbolagets gillande bolagsordning. De i
den gillande lagens 10 § 2 mom. ingdende
bestimmelserna om faststillelse av fondbo-

lags bolagsordning foreslds bli slopade. 1
samband med registreringen av bolagsord-
ningen skall registermyndigheten enligt for-
slaget aldggas att bereda statsrddet och fi-
nansinspektionen tillfille att bli horda. Till
ansGkan skall dessutom fogas ett handelsre-
gisterutdrag varav framgér bl.a. sammansitt-
ningen av fondbolagets styrelse samt vem
som dr bolagets verkstillande direktor.

Till ans6kan skall fogas utredning om hur
forvaltningen ér ordnad samt om de personer
som skd&ter forvaltningen av placeringsfonder
och dessas eventuella stillféretridare. Enligt
artikel 4 i fondforetagsdirektivet avses med
ledningen de personer som i enlighet med
lag eller annan forfattning eller bolagsord-
ning foretrider fondbolaget eller som fak-
tiskt bestdmmer verksamhetsinriktningen for
fondbolaget.

Till ans6kan skall vidare fogas utredning
om aktieigarna och andra som enligt 2 kap.
9 § virdepappersmarknadslagen jimstills
med aktiedgare samt utredning om hur for-
valtningen &r ordnad samt om de personer
som skéter forvaltningen av placeringsfon-
der. Dessutom skall av ans6kan framgi de
ovan avsedda personernas tillforlitlighet,
vandel och erfarenhet samt deras lamplighet
i andra avseenden. Arten och omfattningen
av de uppgifter som krivs skall bedémas
fran fall till fall. Aktieigare och med dessa
jamforbara personer kan inte forutsittas ha
sddan erfarenhet som avses i det nimnda
lagrummet.

Till ansokan skall enligt momentets 7
punkt fogas utredning om var fondbolagets
huvudkontor &r belédget.

I ansékan skall dessutom beskrivas den
planerade verksamheten. Dessa uppgifter har
betydelse bl.a. fér bedomning av fondbola-
gets ekonomiska verksamhet samt de for-
valtningsansvariga personernas erfarenhet
och lamplighet i andra avseenden.

Till ett forvaringsinstituts ansékan om
verksamhetstillstdnd skall enligt foreslagna 2
mom. fogas utredning som i tillaimpliga de-
lar 6verensstimmer med den som skall fogas
till ett fondbolags ansdkan om verksam-
hetstillstdnd. Hanvisningar foreslas till 1
mom. 1-3, 5, 7 och 8 punkten. Enligt mo-
mentets 2 punkt skall till ansokan fogas ut-
redning om f6rvaringsinstitutets férvaltning.
Enligt 3 punkten skall dessutom bifogas ut-
redning om de i forvaltningen deltagande
personernas tillforlitlighet, vandel, erfarenhet
och limplighet i andra avseenden.
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Enligt 3 mom. har statsrddet ritt att krdva
ocksa andra &n i 1 och 2 mom. angivna ut-
redningar. Dessutom kan vederbérande mi-
nisterium bestimma vilka uppgifter som
skall fogas till ansdkan och hur de skall
framstédllas. Denna bestimmelse 6verens-
stimmer med 9 § 5 och 6 mom. lagen om
virdepappersforetag.

13 §. I paragrafens 1 mom. f6reslds be-
stimmelser om den i gillande 10 § 4 mom.
reglerade skyldigheten att avgora ett fond-
bolags anstokan om verksambhetstillstdnd in-
om sex ménader fridn det att den inkommit
eller riknat frdn det att statsrddet av
s6kanden fatt begird tilliggsutredning. An-
sbkan anses ha blivit avslagen om den inte
avgors inom den utsatta tiden. For enhetlig-
hetens skull foreslds att den ovan ndmnda
tiden utstriicks till att gélla ocksé forvarings-
instituts ansékan om verksamhetstillstand.

Foreslagna 2 mom. motsvarar slutet av
gillande 7 § och foreslds bli utstrickt till att
gilla ocksad forvaringsinstituts ansdkan om
verksamhetstillstand.

I paragrafens 3 mom. foreslds en be-
stimmelse enligt vilken statsrddet har ritt att
forena tillstindet med villkor och begrins-
ningar gillande fondbolagets eller férvar-
ingsinstitutets affdrsverksamhet. Innan ett
sadant beslut fattas skall statsrddet emellertid
hora stkanden om saken.

14 §. Slutet av den fGreslagna bestimmel-
sen Overensstimmer med gillande 11 §, som
foreslas inkludera forvaringsinstitut. Enligt
lagrummet kan ett fondbolag och ett forvar-
ingsinstitut inleda den i verksamhetstillstan-
det angivna versamheten omedelbart efter att
tillstdndet beviljats.

15 §. I paragrafen foreslds bestimmelser
om skyldigheten att underritta finansinspek-
tionen om vissa dndringar i fondbolags och
forvaringsinstituts foérvaltning samt om skyl-
digheten att underritta statsradet och finans-
inspektionen om registrerade indringar i ett
fondbolags och ett forvaringsinstituts bolag-
sordning. Motsvarande bestimmelser om
fondbolag ingér i géllande 8 § och 10 § 3
mom.

16 §. 1 paragrafen forslas en bestimmelse
om #garkontroll av fondbolag. Bestimmelse
motsvarar 14 och 15 § lagen om virdepap-
persforetag.

17 §. 1 paragrafen féreslas en bestimmelse
om att finansinspektionen kan meddela nir-
mare féreskrifter om annat 4n den informa-
tionsskyldighet som avses i 15 och 16 §

samt om hur sddana uppgifter som avses i
dessa paragrafer skall lamnas. Syftet med
preciseringen av anmilningsskyldigheten &r
att finansinspektionen kontinuerligt skall f&
siddana uppgifter fran fondbolaget att till-
synsmyndigheten kan f6rvissa sig om att
fondbolaget fortsittningsvis uppfyller de for
beviljande av verksamhetstillstand uppstilida
forutsittningarna.

18 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 13 § 2 mom. men den fore-
slds utvidgad till att gilla ocks& suppleanter-
na for forvaringsinstitutets styrelsemedlem-
mar och stillféretrddaren for verkstillande
direktren.

3 kap. Fondandelsiigarstimma och repre-
sentantskap

19 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar gillan-
de 24 § och foreslagna 2 mom. motsvarar
gillande 26 § 2 mom. I paragrafens 3 mom.
foreslas en bestimmelse om att en fondan-
delségare alltid har réitt att vid fondandelsé-
garstimman ut6va sina réttigheter genom ett
ombud. Ombudet skall foérete en daterad
fullmakt som vid behov kan ges for flera
stimmor. Fullmakten kan emellertid vara i
kraft hogst tre ar. Enligt paragrafens 4 mom.
far varje fondandelsdgare och ombud anlita
ett bitrdde som &r nirvarande vid stimman.

20 §. Foreslagna 1 mom. &verensstimmer
med gillande 26 § 1 mom. [ paragrafens 2
mom. foreslds en bestimmelse om att en
fondandelsidgare som enligt 1 kap. 5 § bok-
foringslagen har bestimmande inflytande i
ett fondbolag inte sjdlv eller genom ombud
far rosta vid en av fondbolaget férvaltad
placeringsfonds andelsdgarstimma. En siddan
grupp av fondandelségares intressen kan i
tillrdcklig utstrackning tillgodoses i samband
med att styrelsemedlemmar viljs fér fond-
bolaget samt i samband med att revisorer
viljs vid fondbolagets bolagsstimma.

For att regleringen skall f4 asyftad effekt
utstricks begrinsningen 1 3 mom. ocksa till
ett sddant samfund eller en sddan stiftelse
dir fondandelsigaren som avses i 2 mom,
utdver séddant bestimmande inflytande som
avses i 1 kap. 5 § bokfdringslagen.

21 §. Den foreslagna bestammelsen mot-
svarar gillande 25 §.

22 §. 1 paragrafens 1 mom. foreslds en
bestimmelse om att de av fondbolaget f6r-
valtade placeringsfondernas andelségarstim-
mor kan ha ett representantskap med uppgift
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att besluta om fondernas gemensamma an-
gelidgenheter da antalet medlemmar som fon-
dandelsidgarna skall vilja till fondbolagets
styrelse eller antalet revisorer som skall vil-
jas for fondbolaget och de av detta forvalta-
de placeringsfonderna understiger antalet
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar.
I fondstadgarna skall dédrvid anges represen-
tantskapets uppgifter, sittet for val av repre-
sentantskapet samt valperioden. Represen-
tantskapet skall endast skota de uppgifter
som ankommer pi det i enlighet med stad-
garna for de placeringsfonder som fondbola-
get forvaltar. Varje enskild placeringsfonds
fondandelsigarstimma bibehéller de Svriga
uppgifter som den har enligt lag eller fond-
stadgarna och for vilka fondandelsigarstim-
man skall sammankallas antingen stadgeen-
ligt eller annars.

Enligt paragrafens 2 mom. skall nir det
giller representantskapet i tillimpliga delar
iakttas vad som bestdms om fondandelsigar-
stimman i 19 § 2 mom.

Fér konsekvensens skull foreslés i paragra-
fens 3 mom. att fondandelsdgare och fore-
tridare for dessa, som i fondbolaget utévar
sadant bestimmande inflytande som avses i
1 kap. 5 § bokféringslagen, inte &r valbara
till representantskapet. Det samma giller
enligt 4 mom. ett sddant samfund ellet en
sadan stiftelse dir en fondandelsigare av
ovannimdlag har bestimmande inflytande.
4 kap.  Fondbolags verksamhet och upp-
gifter

23 §. Paragrafens 1 mom. motsvarar bér-
jan av giéllande 16 § 1 mom. Enligt paragra-
fens 2 mom. skall en placeringsfond ha stad-
gar. Fondbolagets styrelse beslutar om stad-
garna och #ndring av dem. I praktiken fattas
beslut om fondstadgarna i samband med att
en placeringsfond grundas. Detta &r emeller-
tid inte nddvéndigt. Beslut om att grunda en
fond kan fattas vid ett annat styrelseméte &n
det dar stadgarna faststills. I sa fall grundas
fonden forst, varefter stadgarna faststills. En
placeringsfonds verksamhet kan emellertid
tnte inledas férrdn dess stadgar har faststillts
s& som bestims nedan. Grundandet av fon-
den anses enligt forslaget ske genom fond-
bolagets styrelses beslut, om inte annat fore-
skrivs i bolagsordningen. En #ndring av
fondstadgarna kan emellertid inte jimstillas
med grundandet av en placeringsfond, dven
om ocksa detta sker med iakttagande av det

forfarande som beskrivs ovan.

24 §. Foreslagna 1 och 2 mom. motsvarar
géllande 19 §.

25 §. Slutet av foreslagna 1 mom. motsva-
rar gillande 21 § 3 mom. I borjan av 1
mom. konstateras arr fondandelsigarna #dger
medlen i en placeringsfond.

Paragrafens 2 mom. motsvarar i materiellt
hinseende gillande 21 § 2 mom. Samtliga
forvaringsinstitut kan inte ta emot inséttning-
ar. | ett sddant fall kan och bér férvaringsin-
stitutet anlita en utomstiende f6rvarares
tjanster.

Den foreslagna paragrafens 3 mom. mot-
svarar i materiellt hiinseende gillande 12 §
och 21 § 1 mom. och i den bestims det
mellan fondbolaget och en placeringsfonds
andelsdgare raddande forhallandet vilket in-
nebir att fondbolaget pa fondandelsigarnas
vignar forvaltar den formégenhet vilken
sdsom tillgdngar i placeringsfonden tillhor
fondandelsédgarna. Den géllande ordalydelsen
foreslds bli forenklad. I stillet for att i be-
stimmelsen sadsom for nédrvarande hinvisas
till fondbolagets handlande pad fondandelsi-
garnas vignar, hinvisas i forslaget till be-
greppet placeringsfond. Enligt definitionen
bestar placeringsfonden av fondandelséigar-
na. Med foretridande avses av tradition att
fondbolaget nyttjar de i placeringsfondens
tillgdngar ingaende aktierna och svarar for
de med dessa sammanhingande forpliktel-
serna. S3lunda har fondbolaget savil ritt
som skyldighet att k#ira och svara vid dom-
stolar och andra myndigheter. Fondbolaget
skall emellertid alltid uppge pa vilken place-
ringsfonds vignar det handlar.

26 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar gillan-
de 34 § och 20 § 4 mom., utom i det avse-
endet att till bestimmelsen foreslas bli fogat
kravet att fondbolaget skall skéta sina upp-
gifter sjilvstindigt. Till denna del komplet-
terar forslaget genomforandet av artikel 10.2
i fondf6retagsdirektivet.

Paragrafens 2 mom. motsvarar gillande 27
§, med tilldgget att ett forvaringsinstitut inte
far tillhandahilla tjanster i samband med
forvaltning av placeringsfonder. Denna be-
gransning ir en foljd av forvaringsinsti-
tutverksamhetens karaktdr samt av forvar-
ingsinstitutets tillsynsuppgift i forhallande
till fondbolaget. Anlitande av utomstiende
leverantérer for sddana helt tekniska tjdnster
som bokforing eller datatekniska system kan
inte anses std i strid med forvaringsinstitu-
tets uppgifter. De kopta tjinsterna far inte
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dventyra forvaringsinstitutets stillning som
Overvakare av fondbolagets verksamhet. Fér
undvikande av intressekonflikter 4r det vi-
sentligt att de tjinster som tillhandahélls
fondbolaget inte utgdr en visentlig del av
forvaringsinstitutets verksambhet.

I paragrafens 3 mom. foreslds i syfte att i
tillrdcklig utstrickning sédkerstilla fondbola-
gets och forvaringsinstitutets sjalvstindighet
att fondbolaget inte fr ha gemensam perso-
nal med ett forvaringsinstitut som det anli-
tar, sdvida det 4r friga om férvaltningen av
en placeringsfond och om f6érvaringsinstitu-
tets uppgifter av det slag som avses i 31 § 1
mom. Fondbolaget och f6rvaringsinstitutet
kan siledes ha t.ex. en gemensam telefon-
vixel eller stidare.

27 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 16 a §. Hénvisningen till 22
b § bokfdringslagen ersitts med en hinvis-
ning till 1 kap. 5 § bokf6ringslagen.

28 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar bérjan
av gillande 36 § 2 mom. och foreslagna 2
mom. motsvarar 38 §.

29 §. I paragrafen f6reslds en bestimmelse
om den f6r ndrvarande i 14 § reglerade for-
pliktelsen att i enskilda fall i fondbolagets
styrelse besluta om utdvande av den rostritt
som de i en placeringsfonds tillgdngar inga-
ende aktierna medfor. I bestimmelsen fore-
slds en strykning av forutsittningen enligt
vilken det for att styrelsens beslut skall vara
giltigt krévs att samtliga de av fondandelsi-
garna valda styrelsemedlemmarna forenar
sig om beslutet. Enligt 26 § 1 mom. skall
fondbolaget bedriva fondverksamheten om-
sorgsfullt och sakkunnigt i fondandelsigar-
nas intresse. Fondbolagets styrelsemedlem-
mar skall iaktta denna princip oberoende av
pé vilken grund de har valts in i fondbola-
gets styrelse.

30 §. Paragrafens 1 mom. motsvarar bor-
jan av gillande 37 § 3 mom. och delvis 15
§ 1 mom. Principen att fondbolaget inte far
dga andelar i en placeringsfond som det for-
valtar foreslds kvarstd. Avsikten med be-
stimmelsen #r att sdkerstilla att fondbola-
gets forméga att klara av sina eventuella
ataganden inte paverkas av utvecklingen i de
placeringsfonder som det forvaltar.

Fondbolagets verksamhetsomrade utgor i
sig en begrinsning ndr det giller bolagets
mojligheter att &ga aktier i ett annat fondbo-
lag. Innehav av detta slag kan inte anses
vara fondverksamhet eller ddrmed visentli-
gen sammanhingande verksamhet. For klar-

hetens skull &r emellertid en uttrycklig be-
stimmelse om saken fortfarande motiverad.

5 kap.  Forvaringsinstituts verksamhet och

uppgifter

31 §. I paragrafen foresldas bestimmelser
om forvaringsinstituts uppgifter. Enligt para-
grafens 1 mom. 1 punkten skall forvarmgs-
institutet forvara den egendom som ingar i
en placeringsfond. Pa detta sitt forverkligas
separeringen av tillgdngarna, som &r en av
fondverksamhetens grundlaggande principer.
Denna princip skiljer sig fran den for virde-
pappersforetag gillande principen om sepa-
rering av tillgangar sétillvida att tlllgéngama
i detta fall skall 6verlamnas till ett utomsta-
ende institut. Av den omstindigheten att
forvaringsinstitutet har tillgdngarna i sin be-
sittning f6ljer att dess medverkan beh&vs for
ett flertal atgdrder som berdr fondtillgdngar-
na. Forvaringsverksamheten innebér 16pande
forvaltning av tillgdngarna, t.ex. vederborli-
ga Aatgidrder med anledning av dividender
och rintor som influtit pd virdepapperen i
en placeringsfond samt med anledning av
fondemissioner och vérdepapper som upp-
nétt maturitet.

Momentets 2 punkt motsvarar gillande 40
§ 2 mom. 3 punkten, utom i det avseendet
att forvaringsinstitutets tillsynsskyldighet
foreslés inbegripa ocksa kontroll av att fond-
bolagets verksamhet bedrivs i &verens-
stimmelse med myndighetsbestimmelser.
Forvaringsinstitutet skall ocks& verkstilla
beslut som giller placering av fondbolagets
medel. Forvaringsinstitutet skall saledes vid
behov dra férsorg om clearingen av virde-
papperstransaktioner samt Overfora de for
dndamalet behdvliga medlen. I bestimmel-
sen foreslds dessutom en terminologisk pre-
cisering som innebér att fondbolaget ger for-
varingsinstitutet uppdrag i stillet for forord-
nanden.

Momentets 3 punkt motsvarar géllande 40
§ 2 mom. 2 punkten, utom i det avseendet
att bestimmelsen foreslas bli utvidgad enligt
2 punkten pa s sitt att forvaringsinstitutets
tillsynsskyldighet inbegriper ocksd 6vervak-
ning av att fondbolagets verksamhet dver-
ensstimmer med myndighetsbestimmelser.
Fondandelsvérdet skall i regel bestimmas
utgdende fran tillgdngarnas marknadsvirden.
I en situation ddr ndgot marknadsvérde inte
gar att fa fram skall ett sddant i fondstadgar-
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na faststillt forfarande tillimpas, som fran
helhetssynpunkt kan anses vara objektivt.
Fondbolaget skall for foérvaringsinstitutet
redogéra for de gillande vérdeberdknings-
principerna och forvaringsinstitutet skall be-
akta dessa. Det 4r ndrmast fraga om tillsy-
nen Over exceptionella virderingsmetoder,
eftersom virdena i normala situationer kan
hamtas direkt ur systemet som forvaringsin-
stitutet har sikrat sig fran det funktionella
hénseendet. 1 bestimmelsens finska ordaly-
delse foreslas en terminologisk precisering.
Forvaringsinstitutet skall enligt férslaget pa
det sétt som beskrivs ovan, kontrollera att
virdeberidkningen dr rétt utford, inte ombe-
sérja denna.

Momentets 4 punkt dverensstimmer i sak
med géllande 40 § 2 mom. 1 punkten. I
punkten foreslas en strykning av hénvisning-
en till foérsdljning av fondandelar, eftersom
fondbolagen inte sidljer fondandelar utan
emitterar dem och avfér dem ur systemet
efter att de inlosts. I bestimmelsens finska
ordalydelse foreslds en terminologisk preci-
sering. Forvaringsinstitut skall kontrollera att
verksamheten Overensstimmer med lagen
och fondstadgarna.

I momentets 5 punkt foreslds en bestdim-
melse om den av gillande 40 § 2 mom. 4
punkten foljande forpliktelsen att se till att
avgifter foér atgdrder som berdér en place-
ringsfonds medel betalas inom utsatt tid.
Ordalydelsen 6verensstimmer med fondfore-
tagsdirektivets finsksprédkiga ordalydelse.
Fondforetagsdirektivets engelska och franska
versioner avviker frdn den finska. Den eng-
elska och franska termen kan till finska
Gversiittas med ett ord som motsvarar veder-
lag. Avsikten vid beredningen av fondftre-
tagsdirektivet var att forutsitta att forvar-
ingsinstitutet si som avses i bestimmelsen
skall se till att kopta eller sélda virdepapper
overlamnas till motparten och att & andra
sidan de dirmed sammanhingade betal-
ningarna gors eller tas emot i enlighet med
vedertagen praxis i den stat dir handeln har
skett. I fondféretagsdirektivets Oversittning
till finska hénvisas till "erldggande av betal-
ningar" vilket knappast i sig kan jamstillas
med Overlatelse av besittningen till virde-
papper.

Genomforandet av fondforetagsdirektivet
foreslds bli preciserat genom att ordet betal-
ningar ersitts med vederlag. Enligt forslaget
skall forvaringsinstitutet pd uppdrag verk-
stidlla beslut om placering av placeringsfon-
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dens tillgadngar till den del som den omstéin-
digheten att tillgdngarna dr i forvaringsinsti-
tutets besittning forutsitter detta. Férvarings-
institutet skall leverera virdepapperen och
skéta behovliga kontoverforingar samt pa
motsvarande sitt ta emot virdepapper eller
en eventuell kontantbetalning inom de pa
respektive marknad normalt gillande tids-
fristerna.

Momentets 6 punkt Sverensstimmer med
géllande 40 § 2 mom. 5 punkten utom i det
avseendet att i den finska texten foreslas att
termen "ombesdrja" ersdtts med termen
"kontrollera". P& svenska anvinds fortfaran-
de uttrycket "se till".

Enligt fondforetagsdirektivet ankommer de
ovan nimnda uppgifterna och funktionerna
pd forvaringsinstitutet. Detta forutsitter
emellertid inte att forvaringsinstitutet ansva-
rar for slutresultatet, med undantag av sada-
na i 1, 2 och 5 punkten angivna uppgifter
dédr forvaringsinstitutet uttryckligen ir skyl-
digt att vidta atgirder. Avsikten #r inte att
pa forvaringsinstitutet 6verféra delar av till-
synsmyndighetens uppgifter, utan det visent-
liga &r att forvaringsinstitutet forvissar sig
om att fondbolaget arbetar enligt indamals-
enliga metoder och att det har si avancerade
tekniska system att det skiligen kan antas
klara av sina egentliga uppgifter. Dessa in-
kluderar 6vervakning av att fondbolaget har
ett tillrickligt internt normsystem f6r sina
centrala funktioner, t.ex. fér teckning och
inlésen av fondandelar, viardeberikning, for-
ande av fondandelsregister samt uppfoljning
av placeringsbegrinsningar samt att det finns
fungerande stillforetrddararrangemang for
varje funktion. Enligt den praxis som giller
fondbolagets tillstindsfoérfarande skall fi-
nansinspektionen granska fondbolagets data-
tekniska system och 6vriga verksam-
hetsstruktur i samband med att den ger utla-
tande till statsradet. I praktiken skall forvar-
ingsinstitutet forvissa sig om att fSrutsitt-
ningarna for verksambhetstillstindet iakttas
ocksd i fortsittningen. Forvaringsinstitutet
skall uppmirksamma fondbolaget pa eventu-
ella avvikelser i dess verksamhet i férhallan-
de till lag, myndighetsbestimmelser och
fondstadgar. Darfor skall forvaringsinstitutet
t.ex. alltid k#nna till fondtillgdngarnas
sammansittning, oberoende av om dessa i
sin helhet 4r i institutets forvar. Det dr inte
nodvindigt att fista avseende vid varje en-
skild fordndring i tillgdngarnas sammansitt-
ning, utan det vasentliga &r att ge akt pa
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fondens placeringspolitik t.ex. satillvida att
en pa den asiatiska marknaden inriktad pla-
ceringsfonds tillgdngar inte har placerats pé
den sydamerikanska marknaden. A andra si-
dan skall férvaringsinstitutet tilldela fond-
bolaget en anmirkning om fondtillgingar
har placerats i derivatinstrument trots att
detta enligt fondstadgarna inte 4r tillatet.

I paragrafens 2 mom. fbreslds en be-
stimmelse om separering av tillgdngarna hos
forvaringsinstitutet. Enligt forslaget skall
fondtillgangarna héllas atskilda fran forvar-
ingsinstitutets samt fradn andra placeringfon-
dernas och kundernas tillgingar. De skall
sdledes héllas atskilda ocksd fran fondbola-
gets tillgdngar. Tillgdngarna skall férvara pa
ett tillforlitligt sitt. Forslaget baserar sig pa
fondféretagsdirektivet (artikel 41) och kom-
pletterar genomférandet av detta. For klar-
hetens skull foreslas en bestimmelse om att
placeringsfondens egendom inte fir utmitas
for forvaringsinstitutets skulder.

I paragrafens 3 mom. f6reslds en be-
stimmelse som motsvarar géllande 40 § 3
mom. | samband med beredningen av fond-
foretagsdirektivet aktualiserades frigan om
sévil fondbolag som férvaringsinstitut skulle
forutsdttas vara sjilvstindiga i réttsligt och
ekonomiskt hinseende, dvs. i den bemirkel-
sen att de skulle fA ha varken gemensam
forvaltning eller gemensam ledning t.ex.
som en foljd av direkta eller indirekta aktie-
innehav. Enligt fondf6retagsdirektivet férut-
sétts emellertid endast rattslig sjilvstdndig-
het. Dessutom ingér i direktivet en be-
stimmelse om att bade fondbolaget och for-
varingsinstitutet skall handla uteslutande i
fondandelsdgarnas intresse.

32 §. I paragrafen foreslas en mot gillande
40 § 5 mom. svarande bestimmelse om for-
farandet i det fall att forvaringsinstitutet be-
slutar att inte utféra fondbolagets uppdrag.
Bestimmelsen féreslas bli s dndrad att for-
varingsinstitutet, i stillet for att inhdmta fi-
nansinspektionens utlitande om sin vigran,
skall underritta finansinspektionen om be-
slutet. Finansinspektionen skall vid behov
vidta vederborliga atgédrder. En sddan anmé-
lan skall géras ocksid om det uppdagas brist-
filligheter i fondbolagets verksamhet i nagot
avseende som nimns i 31 § 1 mom. Genom
att i god tro géra en sddan anmaélan kan for-
varingsinstitutet frita sig ansvar gentemot
fondandelsigarna och tredje man. I prakti-
ken skall forvaringsinstitutet foér att slippa
ansvar gora anmilan om iakttagelser géllan-

de omstindigheter som kan leda till ekono-
misk skada. Forvaringsinstitutet kan pé detta
sdtt avhélla sig fran att medverka till fond-
bolagets handlande till dess att finansinspek-
tionen har givit sitt avgorande i drendet.

33 §. Enligt fondforetagsdirektivet skall ett
enda forvaringsinstitut svara for forvaringen
av en placeringsfonds tillgdngar. Detta ir en
forutsittning for att forvaringsinstitutet skall
ha faktiska mojligheter att sk6ta sina uppgif-
ter enligt fondforetagsdirektivet. I artikel 7.2
i fondforetagsdirektivet konstateras emeller-
tid att ett forvaringsinstituts ansvarighet en-
ligt artikel 9 skall gilla oberoende av om
institutet anfortrott forvaringen av samtliga
eller vissa tillgdngar till ndgon annan. Fond-
foretagsdirektivet utgér siledes inget hinder
for att anlita utomstiende forvarare. Fér en
sédan forvarares verksamhet ansvarar emel-
lertid huvudférvararen. Déarfor borde huvud-
forvararen fortlopande halla sig informerad
om var de fondtillgngar finns som den and-
ra férvararen ombetrotts samt hur de 4r pla-
cerade.

Utomstdende forvarare behdvs i regel for
placeringsfonder vilkas tillgdngar helt eller
delvis placeras utomlands. Fondf6retagsdi-
rektivet hindrar emellertid inte att utomsta-
ende forvarare anlitas ocksd i hemlandet.
Det kan i praktiken vara dndamalsenligt att
utnyttja tjanster av ndgon inhemsk samman-
slutning som redan har ett existerande
ndtverket utomlands i stillet for att sjilv
bdrja bygga upp ett sddant. Ocksa virdepap-
per i form av virdeandelar kan medféra be-
hov att anlita andra instituts tjénster.

Med anlitande av utomstdende férvaring-
stjinster avses inte den situationen att en
placeringsfonds likvida medel har satts in pa
konto hos nédgot annat kreditinstitut n ett
kreditinstitut som fungerar som forvaringsin-
stitut. Vérdepappersforetag och férvaringsin-
stitut som har fatt verksamhetstillstind med
stéd av denna lag méste utan undantag for-
fara pa detta sitt, eftersom de inte har ritt
att ta emot inséttningar. 1 praktiken #r det
fondbolaget som beslutar om vilket kontoal-
ternativ och institut som skall anvéndas.

Den foreslagna paragrafens 1 mom. mot-
svarar i materiellt hinseende bérjan av gil-
lande 40 § 1 mom. I paragrafens 2 mom.
foreslas en bestimmelse enligt vilken som
utomstdende foérvarare kan anlitas alla sada-
na sammanslutningar som stir under finans-
inspektionens eller motsvarande utléindska
myndighets tillsyn och #r specialiserade pa
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forvaringstjanster. Ocksd en inhemsk sam-
manslutning kan sdledes anlitas som sadan
forvarare. Huvudf6rvararen ansvarar for att
forvaringsuppgifterna  blir  vederbérligen
skotta. Darfor skall huvudférvararen vid in-
giendet av avtal om delegering av forvar-
ingsuppdrag ta hdnsyn till sin kapacitet att
fullgdra sina dtaganden som huvudforvarare.
Férvaringsinstitutets ansvar kan emellertid
inte utstrickas till att omfatta forluster som
uppkommit t.ex. till foljd av utldndsk kon-
kurslagstiftning pa sa sétt att de tillgangar
som ldmnats till en utomstdende forvarare
inte kan avskiljas fran dennas konkursbo och
séledes i sista hand gar forlorade. Fondbola-
get beslutar i vilka stater och pé vilka mark-
nader det placerar en placeringsfonds till-
gangar. Utgéende frdn dessa beslut viljer
forvaringsinstitutet en ldmplig forvarare.
Fondbolaget skall vara fortroget med lag-
stiftningen i vérdstaten och bedéma eventu-
ella risker. I fondstadgarna skall vid behov
intas féreskrifter om de risker som avsakna-
den av separationsritt medfor. Dessa risker
skall ocksd nimnas i samband med mark-
nadsforingen av placeringsfonden.

34 §. I paragrafens 1 och 2 mom. féreslés
en mot bdrjan av géllande 41 § 1 mom. sva-
rande bestimmelse om skyldigheten att upp-
ritta ett skriftligt férvaringsavtal som ocksa
innehéller foreskrifter om hur byte av for-
varingsinstitut kan ske. Enligt fondf6retags-
direktivet stadgarna for en placeringsfond
kan faststillas endast under forutsittning att
de behoriga myndigheterna godkénner bl.a.
valet av forvaringsinstitut for placeringsfon-
den (artikel 4.2). Enligt fondféretagsdirekti-
vet far stadgarna inte godkénnas om de som
ingdr i den verkstillande ledningen f6r fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet inte har er-
forderlig vandel eller om de saknar tillrdck-
lig erfarenhet for att kunna utféra sina upp-
gifter. For detta &ndamél skall de behoriga
myndigheterna utan dréjsmal underréttas om
namnen p& personer i siddan ledande still-
ning samt namnen pé var och en som efter-
trider dem (artikel 4.3). Enligt fondforetags-
direktivet dr en f6rutsittning for att fond-
stadgarna skall kunna faststillas att till-
stindsmyndigheten har underrittats om det
forvaringsinstitut som kommer att anlitas.
Enligt artikel 55 i fondféretagsdirektivet
skall en placeringsfond ha endast ett férvar-
ingsinstitut. Déremot forutsitter fondftre-
tagsdirektivet inte att alla de placeringsfon-
der som forvaltas av ett fondbolag har en

gemensam huvudftrvarare. Ett férvaringsin-
stituts tillsynsuppgifter avser nistan undan-
tagslost en enda placeringsfond. Finansin-
spektionen 6vervakar genom placeringsfon-
dernas ménadsrapportering att begransningar
som ror fondbolagen iakttas.

I paragrafens 1 mom. féreslas precisering-
en att ett sddant férvaringsavtal som avses i
lagrummet skall hinfora sig till en enskild
placeringsfond. Dessutom f6reslas att ett
forvaringsavtal skall gilla uppgifter som av-
sesi31 § 1 mom.

Avtalets innehdll varierar beroende pa
fondtypen. Det 4r viktigt att genom avtalet
skapa forutsdttningar for att den med tanke
pd forvaringsinstitutets uppgift visentliga
informationen snabbt och behindigt skall
16pa mellan fondbolaget och forvaringsinsti-
tutet. Om fondbolaget har fér avsikt att an-
lita en utomstiende serviceproducent for
t.ex. portféljforvaltning, skall fondbolaget
och forvaringsinstitutet avtala om detta och
dartill anslutna praktiska arrangemang for att
sékerstélla informationen.

Férhdllandet mellan fondbolaget och for-
varingsinstitutet skall ordnas si att tillgéng-
arna faktiskt finns i férvaringsinstitutets be-
sittning och sé& att principen om separering
av tillgdngarna forverkligas pa ett sddant s#tt
att fondbolaget inte utan férvaringsinstitutets
medverkan kan anvinda tillgdngarna. Det &r
ocksé skal att reglera forfarandet for place-
ring av fondtillgangar utomlands.

Den foreslagna paragrafens 3 mom. mot-
svarar gillande 41 § 3 mom.

6 kap.  Bokslut och revision

35 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 50 § 3 mom.

36 §. Fondverksamheten #r i dagens lige
sd omfattande och diversifierad att fondbola-
gens och placeringsfondernas revision forut-
sitter yrkesrevisorer. Dirfor foreslas en be-
stimmelse om att godkinda revisorer skall
anlitas. Minst en revisor jimte suppleant
skall vara en av Centralhandelskammaren
godkind revisor eller revisionssammanslut-
ning. Den foreslagna paragrafens 1 mom.
motsvarar gillande 43 § 2 mom. sétillvida
att fondandelsigarna har ritt att vilja minst
en revisor jimte suppleant. Enligt forslaget
anses det vara tillrickligt att fondbolagets
bolagsstdmma viljer en revisor i stillet for
tva, vilket den gillande bestimmelsen forut-
sétter.
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Foreslagna 3 mom. motsvarar géllande 43
§ 3 mom.

37 §. Foreslagna 1 och 3 mom. motsvarar
gillande 45 § 1 och 3 mom. Féreslagna 2
mom. motsvarar gillande 45 § 2 mom., med
tilligg av ett omnidmnande om forvaringsin-
stitut.

38 §. I den foreslagna paragrafens 1 mom.
foreslds en mot giéllande 47 § 1 mom. sva-
rande bestimmelse om principen att berik-
ningen av fondandelsvirdet skall granskas
kontinuerligt. Bestdimmelsen fo6reslds bli
dndrad pa sa sitt att det uttryckligen konsta-
teras att de uppgifter som avses i lagrummet
skall skétas av en sddan revisor som avses i
36 § 2 mom. Enligt den foreslagna be-
stimmelsen skall revisorn &tminstone en
gang per tvd manader granska virdeberdk-
ningens riktighet. Bestimmelsen motsvarar
gillande praxis men den ar i tekniskt hin-
seende tydligare utformad, framférallt med
beaktande av att specialplaceringsfonderna
enligt forslaget skall offentliggora kvartals-
rapporter.

Enligt den géllande lagen skall en revisor i
samband med granskningen av virdeberik-
ningen granska att placeringsfonden skots
stadgeenligt. Fondbolagets och placerings-
fondens forvaltning skall kontinuerligt gran-
skas under rikenskapsperioden. De nuvaran-
de granskningsintervallerna 4r inte i den be-
mirkelsen sjidlvstindiga_att det vore &nda-
maélsenligt att i forening med dem bedéma
fondbolagets verksamhet i forhallande till
lagstiftningen och de gillande bestimmelser-
na. Enligt férslaget behovs till denna del
inte lingre nagot sdrskilt revisorsutlatande.
Granskningen av fOrvaltningen avser hela
rikenskapsperioden och revisorsutlatandet
om denna ingdr i den revisionsberittelse
som ges for riakenskapsaret. Utldtandet om
ansvarsfriheten hénfor sig till hela réken-
skapsperioden. Enligt forslaget giller revi-
sorsutldtandet iakttagandet av bestdmmel-
serna om virdeberdkningen samt fondstad-
garna.

Den f6reslagna paragrafens 2 mom. mot-
svarar gillande 47 § 2 mom.

39 §. I paragrafens 1 mom. foreslds en
mot géllande 50 § 1 mom. svarande bestdm-
melse om de krav som stills pd fondbolags
och placeringsfonders bokslut. 1 6verens-
stimmelse med den nya bokforingslagen
forutsitts att bokslutet utdver resultatrik-
ning, balansrikning och verksamhetsberittel-
se, innehdller ocksd bilageuppgifter till

resultat- och balansrikningen.

Paragrafens 2—5 mom. Gverensstimmer i
tillampliga delar med 31 § kreditinstitutsla-
gen, som i enlighet med 21 § lagen om vir-
depappersforetag skall tillimpas ocksd pa
virdepappersforetag. Avsikten ir att nirmare
foreskrifter skall utfirdas under enhetliga
former nir det giller dessa pé finansmarkna-
den verksamma parter. Av fondverksamhe-
tens natur foljer att bokforingspraxis i hog
grad avviker frdn virdeberdkningspraxis.
Detta medfor dubbelarbete for fondbolagen
och revisorerna. Av fondverksamhetens na-
tur foljer att viardeberdkningen maste anses
vara primér, eftersom tecknings- och inlos-
ningspriset for virdeandelarna baseras pa
virdeberdkningen. Av berdkningsprinciperna
foljer att en placeringsfonds bokslut i prakti-
ken har ett mycket litet informationsvirde.
Av denna anledning konstateras i forslaget
att i vederbrande ministeriums beslut i till-
dmpliga delar skall beaktas principerna for
berékning av fondandelsvirdet.

40 §. I paragrafens 1 mom. foreslds en
mot géllande 49 § svarande bestimmelse om
insdndande av boksluts- och andra handling-
ar till finansinspektionen. Forteckningen
foreslas bli utékad med ett omnamnande om
placeringsfonders arsberittelser samt om de
kvartalsrapporter som &4r obligatoriska for
specialplaceringsfonder och frivilliga for
Ovriga placeringsfonder. Den foreslagna be-
stimmelsen inkluderar dessutom géllande 47
§ 2 mom.
7 kap.  Fondstadgar samt iéindring och
faststiillelse av dem

I detta kapitel foreslds bestimmelser om
minimiinnehallet i stadgarna for sdvil sada-
na placeringsfonder som avses i fondf6re-
tagsdirektivet som f6r specialplaceringsfon-
der. Dessutom foreslds bestimmelser om
faststiillelse och dndring av stadgarna.

41 §. I paragrafens 1 mom. foreslds en
mot gillande 17 § 1| mom. svarande bestim-
melse om minimiinnehéllet i en placerings-
fonds stadgar. Den foreslagna 1 punkten
motsvarar giliande 1 punkten, den foreslag-
na 4 punkten motsvarar gillande 4 punkten,
den f6reslagna 9 punkten motsvarar gillande
3 punkten, den féreslagna 12 punkten mot-
svarar gillande 8 punkten och den foreslag-
na 13 punkten motsvarar gillande 12 punk-
ten.

I den foreslagna 2 punkten fortydligas gal-
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lande 17 § 1 mom. 2 punkten och till den
overfors 17 § 2 mom. 6 och 7 punkterna.
Till den foreslagna 1 mom. 3 punkten &ver-
fors géllande 17 § 2 mom. 4 och 5 punkten.
Enligt den géllande lagen har en placerings-
fond i regel antingen tillvixtandelar eller
avkastningsandelar. En och samma place-
ringsfond kan enligt lagen ocksa ha andelar
av bdda typerna. I forslaget slopas huvud-
regeln att en fond har endast en andelstyp.
Foljden blir inte att fondandelsdgarna for-
s#tts i en ojimlik stdllning, eftersom de kan
behandlas jadmlikt oberoende av tidpunkten
dd en tillvixtandel blir inlost av place-
ringsfonden. Till den f&rslagna 6 punkten
overfors gillande 17 § 1 mom. 6 och 7
punkten. Tecknings- och inl6sningspriset
baseras pd fondandelsvérdet till vilket vid
behov liggs teckningsprovisionen eller fran
vilket vid behov dras av inlésningsprovisio-
nen. | fondstadgarna skall anges grunderna
for beriikning av fondandelsvérdet samt tecknings-
och inl6sningspriset. I den gillande lagen
forutsdtts att kostnadernas maximibelopp
anges i stadgarna. Denna bestdimmelse inklu-
deras emellertid i forpliktelsen att uppge
sjalva berdkningsgrunden. Maximibeloppet
kan vara en viss relativ andel av viérdet pa
en fondandel som skall tecknas eller inl8sas,
utan att négot sarskilt maximibelopp fast-
stills. Det ar viktigt att fondandelsidgarna
och de som planerar att skaffa fondandelar
behandlas jamlikt och att berdkningsgrunden
anges tydligt. Eftersom det begreppsmaissigt
ar fondbolaget som drar férsorg om teckning
och inldsen av fondandelar foreslds termen
forsdljning bli utbytt mot termen teckning.
Anséldnge finns det i Finland ingen organi-
serad eftermarknad for fondandelar. Den
foreslagna 7 punkten motsvarar i materiellt
hianseende gillande 17 § 1 mom. 10 punk-
ten. I momentets 8 punkt foreslds en sam-
manslagning av slutet av gillande 7 § 1
mom. 9 punkten och 11 punkten i samma
moment, bestimmelserna om skyldigheten
att anmila nidr och var fondandelsvirdet
samt tecknings- och inl&sningspriset offent-
liggdrs. Momentets 10 punkt Sverensstdm-
mer med géllande 17 § 1 mom. 5 punkten,
med den terminologiska dndringen att stad-
garna i stallet for vinstutdelning skall fore-
skriva om utdelning av fondens avkastning.
Det har i praktiken forekommit oklarhet om
huruvida en placeringsfond kan utdela s.k.
vinstandelar pa fondandelarna saddana ar dé
verksamheten inte har varit vinstgivande. I

regeringens proposition 59/1996 rd konsta-
teras i detaljmotiveringen till 23 § 2 mom.
att berdkningsgrunden for vinstutdelningen
vid behov kan faststillas inom vissa grinser.
Detta skall emellertid tydligt anges i fondens
stadgar och i marknadsforingsmaterialet.
Enligt exempel kan vinstutdelningen anges
som en viss procentuell andel av fondandels-
virdet, vilket ger fondandelsdgaren mojlig-
het att planera sitt kassafléde relativt exakt.
For undvikande av tolkningsoklarheter gors
en terminologisk #ndring som fortydligar
principen att avkastning kan delas ut enligt
en i stadgarna angiven grund, oberoende av
placeringsfondens resultat. Den foreslagna 1
punkten motsvarar i stort sett borjan av gil-
lande 17 § 1 mom. 9 punkten. I en special-
placeringsfonds stadgar skall enligt férslaget
dessutom n#mnas var kvartalsrapporter och
forenklade fondprospekt hélls tillgingliga for
allminheten.

I paragrafens 2 mom. foreslés en mot gil-
lande 17 § 2 mom. svarande bestimmelse
om skyldigheten att i fondstadgarna ange
vissa omstindigheter eller forfaranden som
fondbolaget &mnar tillimpa i en placerings-
fonds verksamhet. Momentets 1 punkt mot-
svarar gillande 8 punkten, momentets 2
punkt motsvarar 10 punkten, 3 punkten mot-
svarar géllande i sin del 11 punkten, 4 punk-
ten motsvarar 4 punkten, 5 punkten motsva-
rar 12 punkten och den féreslagna 7 punkten
motsvarar 9 punkten. Enligt den féreslagna
6 punkten skall i fondstadgarna anges de
situationer i vilka fondbolaget kan eller 4r
skyldigt att sluta inlosa fondandelar. Enligt
den foreslagna 8 punkten skall i fondstad-
garna, om ett representantskap enligt 22 §
har inr&ttats for de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar, anges representantska-
pets uppgifter, sittet for val av representant-
skapet samt valperioden.

Enligt den f6reslagna paragrafens 3 mom.
skall av en specialplaceringsfonds stadgar
klart framgé varfor fonden betraktas som en
specialplaceringsfond. Vilka uppgifter som
skall ldmnas om saken bedéms fran fall till
fall. Det #r vasentligt att investerarna genom
stadgarna fir en korrekt och tillricklig upp-
fattning om verksambheten, sa att de kan fat-
ta vilgrundade placeringsbeslut.

42 §. Foreslagna 1 och 2 mom. motsvarar
gillande 16 § 2 mom. och foreslagna 3
mom. motsvarar gillande 38 a § 3 mom.

43 §. I paragrafen bestdims om faststéllelse
av en placeringsfonds stadgar. Enligt 1
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mom, faststiller finansinspektionen stadgar-
na for placeringsfonder som avses i fondfor-
etagsdirektivet om de Overensstimmer med
lag och ér tydliga.

For att kunna placera alla fondtillgangar i
en viss i lagen angiven emittents eller ga-
rants virdepapper enligt 37 § 7 mom., skall
fondbolaget utverka statsridets tillstdnd.
Stadgarna for en sédan placeringsfond skall
enligt vedertagen praxis och enligt den ovan
ndmnda principen faststillas av finansin-
spektionen. Av de preciserade bestimmelser-
na om sddana placeringsfonders placerings-
politik som avses i fondf6retagsdirektivet
foljer att dndringar i stadgarna for special-
placeringsfonder, betriffande vilka det i fi-
nansministeriets faststéllelsebeslut  ut-
tryckligen konstateras att den ifrdgavarande
specialplaceringsfonden alltjamt uppfyller de
i fondf6retagsdirektivet angivna forutsitt-
ningarna, i enlighet med den ovan nimnda
behorighetsfordelningen i fortsdttningen skall
faststéllas av finansinspektionen.

Paragrafens 2 mom. dverensstimmer med
géllande 38 a § 1 mom. Statsradet faststéller
stadgarna for specialplaceringsfonder. Férut-
sittningarna for faststillelse av stadgarna
foreslds bli preciserade. Nér stadgarna fast-
stélls, uppmérksamhet skall fastas vid verk-
samhetens verkningar p& finansmarknadens
funktion och stabilitet. Enligt den foreslagna
bestdimmelsen skall finansinspektionen be-
géra ett utlitande om ansékan. Det #r hir
friga om att i lagen skriva in vedertagen
praxis och sdlunda fortydliga ansoknings-
forfarandet.

I paragrafens 3 mom. bestims om ikraft-
tridandet av dndringar i fondstadgarna. Be-
stimmelsen motsvarar gillande 18 § 3 mom.
och sista meningen i 38 a § 1 mom. Dess-
utom foreslas att ikrafttridandet av stadgeédn-
dringar skall kopplas till den tidpunkt da
fondandelsigarna kan anses ha fatt vetskap
om #ndringen. Foreskrifter om informations-
forfarandet skall tas in i fondstadgarna. Syf-
tet med forslaget 4r att sikerstilla att en fon-
dandelsigare som motsitter sig en stadge#n-
dring kan trygga sina réttigheter genom att
kridva inlésen av sin fondandel innan &nd-
ringen faststills.

44 §. I denna paragraf genomférs artikel
1.5 i fondféretagsdirektivet enligt vilken en
placeringsfond som uppfyller de krav som
stdlls i fondforetagsdirektivet inte far ombil-
das till ett sddant foretag for kollektiva inve-
steringar som inte omfattas av direktivets

bestimmelser. Det finns inget hinder for att
ombilda en specialplaceringsfond till en sa-
dan placeringsfond som avses i fondftre-
tagsdirektivet.

8 kap.  Fondandelar, viirdeberiikning,

emission och inlosen.

45 §. I denna paragraf ingér principen om
kontinuerlig emission. Enligt huvudregeln i
paragrafens 1 mom. har envar som forbinder
sig att iaktta en placeringsfonds stadgar och
som till fondbolaget vill betala teckningspri-
set fér en fondandel ritt att férvirva en fon-
dandel i den fond han onskar. Principen om
jamlikhet mellan fondandelsigarna kan till
denna del anses gilla ocksad personer, sam-
manslutningar eller stiftelser samt med dessa
jamforbara utlindska fysiska eller juridiska
personer som #r potentiella fondandelsigare.

I paragrafens 2 mom. foresls ett undantag
frdn principen om kontinuerlig emission.
Fondandelsigarnas intresse kan férutsitta att
fondbolaget i en viss marknadssituation kan
vigra ta emot teckningar. Fondbolaget maste
emellertid anséka om finansinspektionens
tillstdnd for tillfilligt avbrytande av emissio-
nen av fondandelar. Tillstdind kan beviljas
endast i exeptionella situationer.

46 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 20 § 1 och 3 mom.

47 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 22 § med de dndringar som
foreslagna 41 § 1 mom. 3 och 10 punkten
forutsétter. Foreslagna 3 mom. motsvarar
gillande 20 § 2 mom. med den precisering-
en att principen skall tillimpas pa andelar av
samma slag.

48 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar slutet
av gillande 23 § 2 mom. med det tilldgget
att gillande praxis, enligt vilken fondandels-
vérdet berdknas pad bankdagar, foreslds bli
inskriven i lagen.

Foreslagna 2 mom. motsvarar géllande 23
§ 1 mom.

Enligt den gillande lagen 4r fondtillgdng-
arnas virde baserat pd marknadsviardet.
Marknadsvirdet gér emellertid inte att fa
fram i alla situationer. T.ex. vérdepapper
som inte dr foremdl for offentlig handel
maste virderas enligt andra principer. Even-
tuella marknadsstorningar kan forhindra en
tiliférlitlig vérdebildning pa vissa investe-
ringsobjekt. Av denna anledning foreslas i 3
mom. en bestimmelse om att vérdet av ett
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investeringsobjekt skall beridknas enligt i
fondstadgarna angivna grunder i sddana situ-
ationer dir ndgot marknadsvirde inte finns
att tillgd eller p& grund av omstindigheterna
inte kan riknas ut. Eftersom det dr viktigt
for fondandelsidgarna och potentiella fondan-
delsigare att kdnna till virderingsgrunderna
for fondtillgdngarna i alla tinkbara situatio-
ner, méste investeringsobjektens virde be-
stimmas pa objektiva grunder.

Enligt lagrummet skall till de angivna for-
dringarna fogas den i slutet av manaden fore
berdkningsmanaden upplupna rintan. I den
gillande lagen hénvisas i detta avseende till
depositionsbanker och utldndska kreditinsti-
tuts filialer. Eftersom placeringsfondernas
tillgdngar kan ocksd placeras utomlands,
foreslas hanvisningen till inhemska deposi-
tionsbanker och utldndska kreditinstituts fili-
aler bli struken. Enligt forslaget skall for-
dringar behandlas p& enahanda grunder obe-
roende av ursprungslandet.

Med tanke pa de olika typer av situationer
som i praktiken kan uppkomma foreslds en
bestimmelse om att i fondstadgarna skall tas
in ndrmare foreskrifter om berékning av fon-
dandelsvirdet. Inskrivningen av grunderna
for berdkning av fondandelsvirdet i fond-
stadgarna till andra delar dn de som ingdr i
den tvingande lagstiftningen leder till att
regleringen blir sa flexibel att den kan an-
passas till alla typer av placeringsfonder,
oberoende av om dessas tillgdngar placeras i
hemlandet eller utomlands.

Paragrafens 4 mom. motsvarar gillande 23
§ 3 mom.

49 §. Paragrafens 1 och 2 mom. motsvarar
gillande 33 § 1 och 3 mom.

50 §. I den foreslagna paragrafens 1 mom.
genomfors den tvingande bestimmelsen i
artikel 37.2 a i fondforetagsdirektivet, enligt
vilken inl§sen av andelar tillfalligt kan upp-
skjutas i situationer som tillrdckligt detaljerat
anges i placeringsfondens stadgar. En f6rut-
sittning dr att detta 4r sdrskilt beréttigat med
hdnsyn till fondandelsdgarnas intresse. Det
kan t.ex. vara friga om att den marknads-
plats som med hénsyn till placeringsfondens
placeringspolitik kan betraktas som en s.k.
huvudmarknadsplats, av ndgon ovéntad an-
ledning har stingts eller handeln p& denna
har begrinsats. Ett sddant avbrott kan ocksa
orsakas av storningar i de normala kommu-
nikationerna. Orsaken till att inlosen avbryts
pé de ovan angivna grunderna dr i allménhet
att fondandelsvérdet inte kan bestimmas pé

ett tillforlitligt sitt som tryggar jimlikheten
mellan samtliga fondandelsigare.

Foreslagna 2 mom. motsvarar borjan av
gillande 54 ¢ §.

51 §. I paragrafen foreslds en bestimmelse
om att finansinspektionen fir bestimma att
inlosen av fondandelar skall avbrytas om
forfarandet anses nédvéndigt med tanke pa
fortroendet for finansmarknaden, med beak-
tande av fondandelséigarnas intresse eller av
andra végande skil. Fondandelsigarnas in-
tresse kan forutsitta att finansinspektionen
har mdojlighet att reagera t.ex. i situationer
som beskrivs i 50 §, nir fondbolaget enligt
fondstadgarna inte har nidgon mojlighet att
besluta om avbrytande eller niir beslutet inte
har fattats pd nagot med stadgarna forenligt
sitt. Dessutom kan finansinspektionen av-
bryta inlésen av fondandelar i en pad huvud-
marknadsplatsen gillande exceptionell poli-
tisk, ekonomisk eller social situation eller i
en motsvarande situation. Forslaget 4r base-
rat pi en den dispositiva bestimmelse om
saken som ingdr i fondf6retagsdirektivet (ar-
tikel 37.2 b).

52 §. Enligt paragrafens 1 mom. skall
fondbolaget omedelbart underritta finansin-
spektionen om sitt beslut att avbryta inlésen
av fondandelar.

I paragrafens 2 mom. foreslis en precise-
ring av genomforandet av artikel 37.3 i
fondféretagsdirektivet, dvs. gillande 33 § 3
mom. och 54 ¢ §. I fondféretagsdirektivet
forutsitts att anmélan skall goras da fond-
bolaget har avbrutit inlésen av fondandelar i
sddana fall som avses i lagen eller i en pla-
ceringsfonds stadgar. Anmilan skall goras
till de behoriga myndigheterna i EES-stater
dar de ifrdgavarande fondandelarna har
marknadsforts. Finansinspektionen skall géra
motsvarande anmilan i sddana fall som av-
ses i 51 §. Ocksa till denna del 4r forslaget
baserat pa fondforetagsdirektivet (artikel
52.3).
9 kap.  Fondandelsregister och andelsbe-
vis

53 §. Foreslagna 1 mom., vari bestims om
minimiinnehéllet i fondandelsregistret, mot-
svarar i stort sett gillande 31 § 1 mom. En-
ligt forslaget behdver i fondandelsregistret
inte lingre infoéras fondandelsigarnas hem-
ort. Denna uppgift saknar betydelse for
fondverksamheten och det ligger inte heller i
fondandelsigarnas intresse att den infors.
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Enligt forslaget skall i fondandelsregistret
specificeras de olika slagen av fondandelar. I
fondandelsregistret kan inte inforas forvaltar-
registrering av fondandelarna. P4 fondande-
lar som O&verforts till vérdeandelsregistret
och pi eventuell foérvaltarregistrering av sa-
* dana andelar skall tillimpas lagen om vir-
deandelssystemet.

Agandet av fondandel i en placeringsfond
borjar forst ndr teckningspriset dr betalt. Av
denna anledning foreslds i 2 mom. att teck-
ningspriset skall vara betalt innan anteck-
ningar gors i fondandelsregistret.

Féreslagna 3 och 4 mom. verensstimmer
i materiellt hinseende med 31 § 2 och 3
mom.

54 §. Féreslagna 1 mom. motsvarar bdrjan
av gillande 29 § 1 mom. medan foreslagna
2 mom. motsvarar gillande 29 § 2 mom.

55 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 30 §.

56 §. Den ftreslagna bestimmelsen mot-
svarar i materielit hinseende gillande 28 §.

57 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar i stort sett géllande 32 §. Den i para-
grafens 3 mom. foreslagna terminologiska
dndringen Overensstimmer med foreslagna
41 §, dir begreppet vinstandel ersitts med
begreppet avkastningandel. Dessutom f6re-
slas bestimmelsen bli kompletterad med en
hinvisning till den situationen att nigot an-
delsbevis inte har §verlimnats. Till denna
del fdreslds en reglering som &verensstim-
mer med den som tillimpas vid avsaknad av
utdelningskupong.

10 kap. Fondandelar som hor till viirdean-
delssystemet

58 §. Enligt paragrafen skall fondandelar
Overforas till viardeandelssystemet med st6d
av en bestimmelse i fondstadgarna. Till sys-
temet kan o6verforas fondandelar bade i ex-
isterande placeringsfonder och i placerings-
fonder som kommer att grundas. Fondbola-
gets styrelse beslutar om &verforingen av
fondandelar till virdeandelssystemet. En for-
utséttning for att en existerande placerings-
fond skall kunna &verforas till virdeandels-
systemet dr att dess stadgar &ndras. Hela
fondandelsstocken skall &verforas till vir-
deandelssystemet. 1 paragrafen foreslds for
tydlighetens skull stadgat att andelsbevis inte
utfirdas ¢ver fondandelar som har éverf6rts
till virdeandelssystemet. 1 stadgandet hin-
syftas dessutom till lagen om virdeandel-

skontoon nir det giller rattigheter som hin-
for sig till fondandelar.

Enligt paragrafens 2 mom. skall andelsbe-
vis senast den anmilningsdag som anges i
fondbolagets beslut 6verlimnas till nagot
virdeandelsregister for registrering av dgan-
derdtien. En fondandel kan §verldmnas t.ex.
av &garen eller av den fsrmogenhetsforvalta-
re som fondandelen har deponerats hos. I
paragrafens 3 mom. ingar bestimmelser som
skall tillimpas pd innehavare av handféangen

ant. I 4 mom. finns bestdimmelser om fond-

olagets skyldighet att 14ta registrera andels-
bevis som det har i sin besittning.

Den som for virdeandelsregistret skall ut-
reda #dgarens forvdarv. En forutsittning for
registrering av detta 4r att den som framstil-
ler registreringsyrkandet har andelsbeviset i
sin besittning och att han pd andelsbeviset
har antecknats som den i fondandelsregistret
inforda dgaren eller att p& andelsbeviset har
antecknats en forvérvsserie som omfattar
ocksd honom och som bdrjar med den se-
naste i fondandelsregistret inférda dgaren. 1
enlighet med 13 § 2 mom. lagen om skul-
debrev féar i 6verlitelseserien inte ingé till
innehavaren stillda eller in blanco tecknade
Overlatelser.

Eftersom till védrdeandelarna hénfbrliga
pantritter skall hallas i kraft vid &verfs-
ringen till virdeandelssystemet, skall pantritt
i en sddan fondandel eller ddrmed jimf6rbar
virdeandel vardver ett andelsbevis har utfir-
dats, i samband med overféringen till vér-
deandelssystemet kunna skrivas in p& yrkan-
de av panthavaren #ven om #garen inte ger
ut beviset, ifall det pantsatta andelsbeviset i
samband med inskrivningsanmilan $verlam-
nas till den som for virdeandelsregistret.
Panthavaren skall styrka pantriittens innehall
genom ett forpantningsavtal eller motsvaran-
de utredning. Enligt paragrafens 3 mom.
skall panthavaren och andra rittsinnehavare
senast pd anmilningsdagen anmila sina rit-
tigheter for notering pa fondandelsdgarens
virdeandelskonto. Panthavaren och andra
rittsinnehavare skall ligga fram saddan utred-
ning om sina rittigheter som avses i 17 §
lagen om vérdeandelskonton. I detta sam-
manhang skall i fondandelsigarens namn pa
yrkande av s6kanden Oppnas ett virdeandel-
skonto pé vilket sokandens rattigheter note-
ras om denne inte har nagot eget virdean-
delskonto. Registerféraren skall vinda sig
till vdrdepapperscentralen f6r att utreda om
det finns nagot konto och vid behov hdnvisa
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s6kanden till ett annat register om &garen
har ett virdeandelskonto dir. Med avvikelse
fran 12 § lagen om virdeandelskonton f6rut-
sétter inskrivning av pantritten i detta fall
inte nagot skriftligt samtycke av kontoinne-
havaren.

I samband med att fondandelar 6verfors
till virdeandelssystemet skall fondandelséiga-
ren sidnda andelsbeviset till ndgot virdean-
delsregister. Fondandelsidgaren kan vélja an-
tingen ett kommersiellt virdeandelsregister
eller ocksd ett pd emittenternas bekostnad
hos virdepapperscentralen uppritthallet vir-
deandelsregister. Nir en fondandelségare
gverlimnar andelsbeviset och vid behov ut-
reder sitt forvirv skall vederbérande fondan-
delar noteras p& hans vérdeandelskonto. Den
som for virdeandelsregistret skall dirvid
makulera andelsbeviset och underritta virde-
papperscentralen om Overforingen av fon-
dandelen f6r att denna skall kunna inféras i
forteckningen &ver fondandelsigare. Enligt 4
§ 1 mom. lagen om virdeandelssystemet
skall viardepapperscentralen for emittentens
rikning fora en dgarforteckning Sver fondan-
delarna, dvs. den férteckning som i denna
lag kallas fondandelsigarforetckning. Pan-
thavaren och andra rittsinnehavare skall pa
motsvarande s#tt utreda fondandelséigarens
forvdarv, om &4ganderitten inte har inférts i
fondandelsregistret.

Enligt den gillande lagen &r det mojligt att
fondandelsigaren inte har fitt ndgot andels-
bevis 6ver sin fondandel. Ett eventuellt an-
delsbevis kan ocksd vara i fondbolagets for-
var. I bida fallen dr grundtanken den, att
fondandelségaren inte har uttryckt dnskemal
om att fi eller beh6vt sin fondandel i pap-
persform. Den tidigare lagstiftningen har
emellertid forutsatt att andelsbevis ges. Med
tanke pd dessa situationer fOreslds i 4 mom.
att fondbolaget skall fA ombesérja att sddana
fondandelsigares andelar &verfors till vér-
deandelssystemet. Ifall fondandelsédgaren inte
har nigot virdeandelskonto skall ett sddant
enligt férslaget 6ppnas i det virdeandelsre-
gister som verkar 1 anslutning till virdepap-
perscentralen. De uppgifter som noteras pa
kontot skall basera sig pé de aktuella uppgif-
terna i fondandelsregistret.

59 §. Eftersom det &r mdjligt att samtliga
fondandelséigare inte senast pa anmélnings-
dagen registrerar sina innehav, har i paragra-
fen tagits in bestimmelser for forfarandet i
sddana fall. Enligt paragrafens 1 mom. skall
for fondandelsigare som inte till vdrdean-
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delsregistret har dverldmnat sina andelsbevis
for registrering av 4ganderitten, senast pa
anmilningsdagen Oppnas ett gemensamt
konto i virdepapperscentralens virdeandels-
register. Som kontoinnehavare skall pd de
icke-anmilda fondandelsdgarnas vignar an-
tecknas fondbolaget.

Enligt paragrafens 2 mom. skall det 6ver
fondandelsigarna géras upp en s#rskild for-
teckning i vérdepapperscentralen. Fondan-
delsregistret, dér de andelar som pd anmil-
ningsdagen har §verforts till virdeandelssys-
temet har beaktats, utgér grung for forteck-
ningen. Overgangen till systemet skall verk-
stillas sd att dven numren pd andelsbevis
eller fondandelarna fér de andelar som inte
har §verforts vid behov kan utredas. En sa-
dan forteckning begéver dock inte géras upp
om Gverféringen sker i ett sidant sitt som
tryggar fondandelséigarnas rittigheter och
som #r godkint av vdrdepapperscentralen. [
detta fall skall pd andelsbeviset goéras en
anteckning som gor det mojligt att utreda
dess samband med noteringen pa fondandel-
sdgarens virdeandelskonto. Av kontonote-
ringarna skall framgé andelsbevisets ord-
ningsnummer.

Enligt paragrafens 3 mom. har en rttsin-
nehavare som ligger fram utredning om sin
ritt till fondandelar som har noterats pa ett
konto samt foreter vederbdrliga andelsbevis
ritt att kréiva registrering av sin ritt pd vir-
deandelskontot, s som bestims i 58 §.

60 §. I denna paragraf bestims om det
forfarande som skall iakttas nidr fondandels#-
garna och andra rittsinnehavare underréttas
om en stadgedndring som giller dverforing
till vérdeandelssystemet. Enligt paragrafen
kan det i vardepapperscentralens stadgar vid
behov meddela ndrmare foreskrifter om for-
farandet.

61 §. I paragrafen foreslas bestimmelser
om fondbolagets rétt att inlésa fondandelar
som #r noterade pa ett gemensamt virdean-
delskonto. Inlosningen skall ske for vardean-
delsdgarnas rikning. Ett problem i samman-
hanget utgdrs av de avkastningar som inte
kunnat betalas pad avkastningsandelar. De
rittigheter som hinfor sig till en fondandel
preskriberas enligt andra bestimmelser 4n de
som giller avkastningen.

De foreslagna bestimmelserna ger fond-
bolaget ritt att inlSsa pa ett gemensamt vir-
deandelskonto noterade virdeandelar tidigast
sex ar efter anmilningsdagen. Déarefter har
fondandelens foregdende #gare eller andra
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rittsinnehavare inte ldngre nigon annan pa
fondandelen baserad ritt #n rétten till de
medel som inldsningen inbringat. Preskrip-
tionstiden fér denna ritt &r tio ar, varefter
medlen tillfaller placeringsfonden. Ovriga
samégare kan saledes 6verta medien tidigast
16 ar efter anmilningsdagen. Inldsningen av
en fondandel inverkar emellertid inte pa fon-
dandelsédgarens ritt att lyfta den avkastning
pa fondandelen som har forfallit till betal-
ning fore inlgsningen.

I paragrafens 1 mom. fOreslds en be-
stimmelse om att beslut om inlésen av fon-
dandelar skall fattas av fondbolagets styrel-
se. Fondbolagets beslut skall offentliggéras i
officiella tidningen och dessutom skall det
delges enligt samma forfarande som giller
for kallelse till fondandelsigarstimma. Ett
skriftligt meddelande om beslutet skall dess-
utom sindas till de fondandelsigare och
andra rittsinnehavare vilkas adress fondbola-
get kénner till. Fondbolaget skall ta reda pa
de ovan avsedda personernas adresser om
det kan ske till skdliga kostnader. Fondbola-
get kan ocksd ha tillgdng till siddana vid
olika tidpunkter upprittade forteckningar
Over viardeandelsregister eller fondandelséga-
re, som utan oskiliga kostnader kan sam-
-manstéllas pé ett sétt som med stor sannolik-
het visar vilka fondandelsigare som inte har
14tit registrera sina fondandelar. Fondbolaget
anses hirvid kénna till andelsigarnas namn
och adresser.

Enligt foreslagna 2 mom. skall en fondan-
delsigare eller ovan avsedd forménstagare
inom ett ar efter en hir avsedd uppmaning
kréva att fa sin rétt noterad. I annat fall for-
lorar de sin rétt till fondandelen. Uppma-
ningen anses ha givits nér alla de i 1 mom.
angivna atgirderna har vidtagits. Réknandet
av tiden avbryts nir det med stdd av en till
yrkandet ansluten utredning kan goéras en
sédan tillféllig notering som avses i 18 §
lagen om virdeandelskonton. Fondandelsi-
garen och ovan avsedda férméanstagare har
efter den nidmnda tidens utging endast ritt
att f4 inlosningspriset fér fondandelen av
fondbolaget, eller av d&verexekutorn ifall
fondbolaget har hunnit deponera beloppet i
enlighet med 3 mom. Efter utgdngen av den
angivna tiden har fondandelsigaren saledes
inte ldngre nigra rittigheter av detta slag.

Fondbolaget skall omedelbart efter utgang-
en av den i 2 mom. angivna tiden inldsa
fondandelarna med placeringsfondens medel.
Inlosningen skall emellertid ske med beak-

tande av samtliga fondandelségarens intres-
sen. Inlosningen kan ha som f8ljd sivil
dgarna till de inldsta andelarna som &vriga
dgare dsamkas skada. Om placeringsfonden
inte har tillrickliga likvida meddela for in-
16sningen och fondbolaget maste vidta atgir-
der for att silja placeringsfonden tillhérig
egendom, skall vid forsdljningen beaktas
bada de kategorier av fondandelsigare som
avses ovan. Har avsedd skada kan besté t.ex.
i att borskursen sjunker som f6ljd av den
plotsliga utforsdljningen av aktierna, vilket
péverkar de aterstdende fondandelsigarnas
stillning.

De vid inlésningen erhéllna pengarna skall
enligt foreslagna 3 mom. utan dréjsmal de-
poneras i enlighet med lagen om deponering
av pengar, virdeandelar, vdrdepapper eller
handlingar eiler till befrielse frén annan full-
gorelseskyldighet (281/1931). Den nimnda
lagen ar enligt dess 8 § en allmén lag som
asidosdtts av speciallag. Enligt f6rslaget
skall medlen deponeras hos den linsstyrelse
som #r behérig pad fondbolagets hemort.
Fondbolaget far for deponeringen inte upp-
stilla ett i den nidmnda lagens 3 § angivet
villkor som innebir att placeringsfonden har
ritt att fa tillbaka deponeringen om ingen
har gjort ansprdk p& den. Enligt den nimnda
lagens 7 § far deponenten emellertid efter 10
ar tillbaka det deponerade beloppet, &ven om
nagot i 3 § angivet villkor inte har upp-
stéllts. Till denna del 4r féormanstagaren sa-
ledes liktydig med en placeringsfond. Fond-
bolaget skall hdrvid &terkrdva medlen inom
natt och ar. En forutséttning for att medlen
skall &terfds &r naturligtvis att ingen har
kravt att f& det deponerade f6r egen del.

En fondandelsigare eller ovan angiven
forméanstagare kan av det deponerade inlos-~
ningsbelopppet fi endast en andel som mot-
svarar de egna fondandelarna. Enligt forsla-
get skall medlen betalas mot Sverlatelse av
ett eventuellt andelsbevis. Vid dverlatelse av
medel skall ocksd utredas den persons for-
virv som kréaver att f3 dem.

62 §. For att s4 manga fondandelsigare
som mdjligt i vederborlig ordning skall an-
s6ka om registrering av sitt innehav foreslas
i paragrafens 1 mom. en bestimmelse om att
pa en fondandel baserade ekonomiska rittig-
heter som har uppkommit efter anmélnings-
dagen, inte efter denna dag kan uttvas for-
rin andelsbeviset har dverforts till viardean-
delsregistret for inskrivning av dganderitten.
Bestimmelsen innebir inte forlust av rittig-
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heterna, utan endast att utévandet av dem
tillfilligt forhindras. Om foérsummelsen att
registrera #ganderdtten fortsitter kan den
ifrdgavarande ritten eventuellt preskriberas
enligt vad som sérskilt bestims om saken.
En ekonomisk ritt av det slag som avses har
gr rdtten till avkastningsandel. Regleringen
kan emellertid inte tillimpas pa s.k. tillvixt-
fonder som inte delar ut arlig avkastning.

Enligt paragrafens 2 mom. kan en fondan-
delsdgare emellertid utéva andra ekonomiska
rittigheter &n de som avses i 1 mom. om
fondandelen vederbérligen har antecknats i
fondandelsregistret, men andelsbeviset inte
har inlimnats for notering av dganderitten i
virdeandelssystemet. En forutsittning ar att
for fondbolaget framliggs andelsbeviset eller
en annan utredning om att fondandelen inte
har noterats pé ett virdeandelskonto.

Efter att fondandelarna har &verforts till
virdeandelssystemet har andelsbevisen inte
langre karaktdr av vidrdepapper. Av denna
anledning har ett andelsbevis enligt paragra-
fens 3 mom. efter anmélningsdagen inte né-
gon annan betydelse &n att den som foreter
andelsbeviset har ritt att fi sina rittigheter
noterade pd virdeandelskontot. Det betyder
att den som innehar andelsbevis inte kan
delta i fondandelsigarstimman. Efter anmil-
ningsdagen forlorar andelsbeviset sin vérde-
papperskaraktir ocksd i omsittningssamman-
hang. Detta framgédr av momentet pd si sétt
att nidr det giller verkan av att ett andelsbe-
vis 6verldts efter anmélningsdagen skall de
bestimmelser i 3 kap. lagen om skuldebrev
tillimpas som giller s.k. vanliga skuldebrev.
Aven om ett andelsbevis har férlorat sin vir-
depapperskaraktir kan det enligt momentet
fortfarande dédas. Den pa vars ansékan an-
delsbeviset har dodats har med stod av 16 §
lagen om dddande av urkunder ritt att kriva
notering av sin ritt pd vérdeandelskontot.

63 §. I paragrafens 1 mom. ingéir en be-
stimmelse om den forteckning som skall
féras 6ver fondandelsidgarna. En fondandel
kan inte noteras pé ett virdeandelskonto och
inte heller kan ett andelsinnehav inféras i
forteckningen 6ver fondandelsigare f6rrén
teckningspriset har blivit till fullo betalt.
Fondandelsigarforteckningen skall féras med
automatisk databehandling. I enlighet med 4

1 mom. lagen om virdeandelssystemet
skall den ifrdgavarande férteckningen foras
hos virdepapperscentralen.

I forteckningen skall enligt 2 mom. an-
tecknas det vidrdeandelsregister pa vars vér-

deandelskonton fondandelarna 4r noterade. 1
syfte att samstdmma de tva parallellt funge-
rande systemen skall i fSrteckningen dess-
utom infras de uppgifter som enligt 53 § 1
mom. 1—4 punkten skall antecknas i fon-
dandelsregistret.

Paragrafens 3 och 4 mom. innehéller be-
stimmelserna om forfarandet nir det 4r fra-
ga om forvaltarregistrerade fondandelarna.

Enligt foreslagna 53 § 4 mom. #r virdean-
delsregistret offentligt endast vid fondandel-
sdgarstimman. Fondbolaget har emellertid
skyldighet att till dklagar- och férunderssk-
ningsmyndigheterna ldmna de uppgifter som
avses i lagrummet for utredning av brott
samt till 6vriga myndigheter som enligt lag
har ritt att fa siddana uppgifter. Med tanke
pa systemets enhetlighet 4r det i 5 mom.
nédvindigt att bestimma att fondandelsédgar-
forteckningen inte dr offentlig. Motsvarande
princip foreslds bli tillimpad pa vintefor-
teckningen. For att kunna skota fondverk-
samheten pé det sétt som avses i lagen skall
fondbolaget alltid ha méjlighet att ta del av
fondandelsigarforteckningen.

64 §. Inom virdeandelssystemet har fon-
dandelségarens rittigheter 1 foérhéllande till
placeringsfonden och fondbolaget samman-
kopplats med en anteckning i forteckningen
6ver fondandelsidgare. Eftersom samtliga de
noteringar om innehavsforindringar som
gors pa virdeandelskonton skall anmélas till
virdepapperscentralen, dr det nédvindigt att
vid sidan av fondandelsidgarforteckningen
fora en sérskild forteckning i vilken infors
de forvidrvare och rittsinnehavare vilkas rit-
tigheter i forhallande till placeringsfonden
inte dnnu eller inte l4ngre till fullo kan jim-
stillas med en andelséigares stillning. I para-
grafen foreslds en bestimmelse om vissa
tillfdlliga anteckningar i situationer dir n&-
gon har beslutat avyttra en fondandel utan
att det dnnu foreligger fullstindig utredning
om #ganderidttens Overgdng, men dir an-
s6kan inte omedelbart skall limnas utan
provning eller forkastas. I en sadan situation
skall hos virdepapperscentralen foras en sér-
skild vinteforteckning dir forvédrvet anteck-
nas tills den slutliga noteringen har gjorts
och fondandelsigaren inférs 1 fondandelsd-
garférteckningen.

For klarhetens skull foreslds i paragrafen
ett stadgande, enligt vilken en #gare av en
fondandel som hor till virdeandelssystemet
inte har rétt att utéva fondandelséigare till-
kommande rittigheter i placeringsfonden
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farrdn han har inforts som dgare i fondandel-
sdgarforteckningen. En dgare av en forval-
tarregistrerad andel har dock ritt att utdva
ekonomiska r#ttigheter i placeringsfonden,
fastidn han inte har antecknats i fondandelsi-
garteckningen. Detsamma giller rittigheter
att delta i fall dir fondandelsdgaren fore an-
milningsdagen har utrett sitt forvirv eller
antecknats i fondandelsregistret.

65 §. Paragrafens 1 mom. innehaller i lik-
het med lagen om aktiebolag bestimmelser
om en sirskild avstimningsdag. Med till-
hjélp av avstimningssystemet dr det mojligt
att for fondbolagets vidkommande forverkli-
ga ett betalningsskydd i situationer dér en
fondandelsigares ekonomiska rattigheter 4r
beroende av anteckningar i fondandelsigar-
forteckningen. 1 stadgarna for en placerings-
fond som har Gverfort sina fondandelar till
vérdeandelssystemet skall ingd en bestim-
melse enligt vilken ritt till de medel som
delas ut tillkommer endast den som pa en
bestdmd avstdmningsdag har antecknats som
fondandelsiigare i1 fondandelsigarforteck-
ningen, vars ritt till en prestation pa avstim-
ningsdagen har noterats pd en i forteckning-
en inford fondandelsdgares virdeandelskonto
och inforts i fondandelsdgarforteckningen
eller vars forvaltare har vid den tidpunkten
registrerats som andelsforvaltare i teckning-
en. Anteckningen om avstdmningsdagen ska-
par forutsittningar for betalningsskydd, vil-
ket innebidr att fondbolaget kan befria sig
frdn betalningsskyldigheten genom att pa
avstdimningsdagen betala till en i fondandel-
sdgarforteckningen angiven person, dven om
denne t.ex. pd grund av en icke-registrerad
Overlatelse dnnu inte skulle ha rétt att ta
emot betalningen. En forutsdttning 4r emel-
lertid att fondbolaget var i god tro vid tid-
punkten for betalningen. Denna forutsittning
framgér av 29 § lagen om viérdeandelskon-
ton. Fondbolaget beslutar om avstdmnings-
dagen samtidigt som det beslutar om utdel-
ningen av avkastning. Overlatelser som sker
efter avstimningsdagen 4r inte forenade med
négon ritt till avkastningsandel.

Om ett fondandelsinnehav pa avstimnings-
dagen har antecknats i vinteforteckningen
tillkommer ritten enligt 2 mom. den som
visar att fondandelen pd avstimningsdagen
tillhérde honom. I frdga om anteckningar i
vinteforteckningen maste en sirskild utred-
ning gbras mellan viardepapperscentralen och
vederbSrande réttsinnehavare eller de vér-
deandelsregister som foretrider dessa.

66 §. 1 paragrafen foreslas en bestimmelse
enligt vilken ratt att delta i fondandelsédgar-
stimman endast tillkommer fondandelséigare
som senast fem dagar fore fondandelsigar-
stimman har antecknats som #4gare i fondan-
delsdgarforteckningen. Direfter skall en i
forteckningen antecknad fondandel inte be-
aktas ndr fondandelsdgarens rostetal raknas
ut. Placeringsfonder som hor till virdean-
delssystemet kan ha tusentals fondandelséiga-
re och det praktiska genomférandet av mote-
sarrangemangen forutsitter att den fondan-
delsdgarforteckning som liggs till grund for
rostlingden kan avstimmas i god tid fSre
stimman. Av bestimmelsens ordalydelse
foljer att en person som inte lingre 4r fon-
dandelsigare, oavsett att han pd avstim-
ningsdagen har varit dgare enligt fondandel-
sdgarforteckningen, inte far delta i fondan-
delsigarstimman. 1 fondstadgarna kan som
en forutsittning for deltagande i stimman
uppstiillas anmilningsskyldighet.

Enligt paragrafens 2 mom. skall kallelse
till fondandelsdgarstimman utfirdas senast
en vecka fore den dag som avses i 1 mom.
P4 detta sidtt kan t.ex. de fondandelsidgare
som innehavarregistrerats bedéma om det &r
skil f6r dem att registrera sitt dgande.

67 §. 1 paragrafen bestims om avforande
av fondandelar ur fondandelssystemet. Enligt
paragrafens 1 mom. skall hérvid i tillimpli-
ga delar iakttas 58 och 60 §. I de dndrade
stadgarna skall saledes bl.a. anges den an-
milningsdag da atergdngen till andelsbevis-
systemet sker.

Enligt paragrafens 2 mom. skall den som
for virdeandelsregistret utfirda andelsbevis
till den som den anmilningsdag som anges i
fondbolagets beslut var noterad pi virdean-
delskontot som fondandelsigare, om inte
nagot annat foljer av noteringarna pi #ga-
rens virdeandelskonto. T.ex. ett andelsbevis
Gver en pantsatt virdeandel skall registreras
pd den i fondandelsigarforteckningen an-
givna dgaren, men det skall dverldmnas till
panthavaren.

Enligt lagen giller ingen skyldighet att ta
emot ett andelsbevis ver en fondandel. Dir-
for foreslas i 3 mom. en bestimmelse om att
fondandelar 6ver vilka inte senast pd anmil-
ningsdagen har utférdats andelsbevis skall
inféras 1 fondandelsregistret med de uppgif-
ter som framgar av fondandelsigarforteck-
ningen.

Enligt paragrafens 4 mom. skall bestim-
melserna i 1 och 2 mom. inte tillampas da
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fondandelar avfors ur virdeandelssystemet
pa grund av att en placeringsfond uppldses
eller fusioneras.

11 kap. Placering av en i fondforetagsdi-
rektivet avsedd placeringsfonds
tillgdngar

68 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 36 § 1 mom.

69 §. I paragrafen foreslas bestdimmelser
om de investeringsobjekt i vilka en 1 fond-
foretagsdirektivet avsedd placeringsfonds
tillgdngar kan placeras utan nigra kvantitati-
va begréinsningar. Motsvarande bestimmel-
ser ingdr i gillande 36 § 2 mom. 1-3 punk-
ten. Genomforandet av fondféretagsdirekti-
vet foreslas bli kompletterat.

I gillande 36 § 2 mom. 1 punkten hinvi-
sas till den i 1 kap. 3 § vardepappersmar-
knadslagen ingdende definitionen av begrep-
pet offentlig handel, i samband med genom-
forandet av artikel 19.1 a och b i fondfore-
tagsdirektivet. 1 artikel 19.1 b definieras be-
greppet reglerad marknad pa vilken en pla-
ceringsfonds tillgangar kan placeras i dver-
l4tbara virdepapper som &r foremél for han-
del. I 1 kap. 3 § vérdepappersmarknadslagen
genomfors investeringstjdnstdirektivets be-
grepp reglerad marknad. Terminologiskt sett
avviker definitionerna i fondféretags- och
investeringstjdnstdirektivet frdn varandra,
vilket innebdr att bestimmelserna till sitt
materiella innehdll inte har ansetts motsvara
varandra. Fondforetagsdirektivets definition
har ansetts vara den flexiblare och ticka at-
minstone den i investeringstjénstdirektivet
ingdende definitionen. Vid beredningen av
fondforetagsdirektivet definierades begreppet
reglerad marknad inte i egentlig bemérkelse.
Det dr emellertid klart att avsikten med be-
stimmelsen var att hénvisa nirmast till an-
nan offentlig handel samt till flertalet inoffi-
ciella marknader, utan att nirmare definiera
dessa. Medlemsstaterna har genomfért fond-
foretagsdirektivets bestimmelse pa olika
sitt. I Sverige har de for virdepappersfon-
derna avsedda marknaderna delats 1 tre ty-
per, dvs. borshandel, auktoriserade mark-
nadsplatser samt dvriga reglerade marknader
vilka fungerar fortlépande och &r 6ppna for
allménheten. I Frankrike har boérshandeln
inte betraktats som en sérskild helhet. En
virdepappersfonds tillgdngar kan placeras pé
en reglerad marknad (un marché réglemen-

té), som fungerar fortlépande. Marknaderna
indelas p& olika s#tt beroende pa i vilken
stat de 4r beldgna. Det gors skillnad mellan
medlemsstater och &vriga stater. I Storbri-
tannien kan en i fondforetagsdirektivet av-
sedd virdepappersfonds tillgingar placeras i
virdepapper som #r féremal f6r handel pa
medlemsstaternas officiella borslistor respek-
tive i virdepapper som, oberoende av vilken
stat det dr fraga om, dr foremal f6r handel
pa en godkind virdepappersmarknad (an
approved securities market). 1 Nederldnder-
na, Belgien, Osterrike, Luxemburg och Dan-
mark Gverensstimmer regleringen med orda-
lydelsen i artikel 19.1 a-c i fondféretagsdi-
rektivet.

I den foreslagna paragrafens 1 mom. 1
punkten genomfdrs fondféretagsdirektivets
marknadsbegrepp i det nidrmaste ordagrant.
Vid tolkningen av artikel 19 i fondforetags-
direktivet dr det skil att beakta fondforetags-
direktivets ingress, vari det konstateras att
en placeringsfond som avses i fondforetags-
direktivet har som enda syfte att investera i
overlatbara virdepapper, dvs. visentligen
Overlatbara virdepapper som &dr officiellt
noterade vid fondborser eller liknande regle-
rade marknadsplatser. Den foreslagna para-
grafens 1 mom. 1 punkten har formen av en
generalklausul som definierar alla de mark-
nader dir en placeringsfonds tillgdngar kan
placeras i virdepapper som &r féremél for
handel. Det saknar sdledes betydelse i vilken
stat den i lagrummet avsedda marknads-
platsen ir beldgen.

Momentets 2 punkt Sverensstimmer med
gillande 36 § 2 mom. 3 punkten, utom i det
avseendet att hdnvisningen till skyldigheten
att i placeringsfondens stadgar ange de i 6v-
riga EES-stater beldgna marknadsplatser dér
handel kan bedrivas med placeringsfondens
tillgngar féreslas bli struken pa de grunder
som framgér nedan. Dessutom f6reslas ge-
nomférandet av andra strecksatsen i artikel
19.1 d i fondforetagsdirektivet bli komplette-
rat med tilligget att handeln med all sanno-
likhet kan borja senast efter ett ar.

Enligt fondféretagsdirektivet &r de i EES-
stater beldgna marknadsplatserna likstédllda
och det har siledes inte ansetts nédvéandigt
att i fondstadgarna ange enskilda marknads-
platser. Fondforetagsdirektivet mojliggor
emellertid ocksd stringare regleringar om
dessa dr av allmén karaktdr. Medlemsstater-
na har foljaktligen genomfért bestimmelsen
pa olika sitt. I Luxemburg, Osterrike och
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nederldnderna skall i en placeringsfonds
stadgar eller i ett fondbolags bolagsordning
anges endast de borser och reglerade mark-
nader som #r belidgna i s.k. tredje ldnder. 1
Luxemburg foérutsitts nyemitterade vérde-
papper enligt emissionsvillkoren kunna upp-
tas till handel pd en marknadsplats som an-
ges i fondstadgarna eller bolagsordningen. I
Nederldnderna kan nyemitterade virdepapper
forvarvas till en placeringsfond om fondstad-
garna eller fondf6retagets bolagsordning till-
ater detta. Det saknar betydelse var mark-
nadsplatsen ir beldgen. Enligt lagstiftningen
i Sverige skall alla bérser, marknadsplatser
eller marknader ddr handel skall bedrivas
med en placeringsfonds tiligdngar anges i
fondbestimmelserna. I Frankrike kan handel
bedrivas med en placeringsfonds tillgdngar
pé en reglerad marknad i en s.k. tredje stat
endast om tillsynsmyndigheten (Comission
des Opérations de Bourse) inte har forbjudit
detta. Detta giller ocksd nyemitterade virde-
papper. I Danmark kan den behdriga myn-
digheten (Finanstilsynet) godkénna i tredje
ldnder beldgna borser och marknader som &r
tillatna f6r sddana placeringsfonder som av-
ses i fondforetagsdirektivet. Alternativt kan
marknadsplatserna anges i fondbestdmmel-
serna, som skall godkdnnas av Finanstilsy-
net. Sddana nyemitterade virdepapper som
dr avsedda att bli upptagna till handel pa
borser eller reglerade marknaden 1 s.k. tredje
stater kan inga i en placeringsfonds tillgang-
ar ifall borsen eller den reglerade marknaden
hor till de reglerade marknadsplatser som
Finanstilsynet har godkint eller har namnts i
fondbestimmelserna. I Belgien skall andra
marknadsplatser &n de i1 medlemsstaterna
beldgna borsernas officiella borslistor anges
i fondbestimmelserna eller i fondféretagets
bolagsordning. Detta giller ocksd nyemitte-
rade vérdepapper.

I fondstadgarna skall enligt den gillande
fagen om placeringsfonder namnges sddana
andra dn inhemska omsittningssystem for
vérdepapper inom vilka fondbolaget har for
avsikt att bedriva handel med en placerings-
fonds tillgdngar. Bestimmelsen foreslds i 2
mom. bli utstréckt till att géilla bidde inhem-
ska och utlindska marknadsplatser. Detta
kan anses dndamalsenligt med beaktande av
den flexibla definition som foreslds i 1
mom. 1 punkten.

I paragrafens 3 mom. foreslds en be-
stimmelse om att vederbdrande ministerium
kan bestimma vilka omsittningssystem som

i enlighet med fondforetagsdirektivet skall
atminstone betraktas som siddana marknads-
platser som avses i 1 mom. 1 punkten. I
praktiken kan en sidan forteckning inte vara
uttdmmande. Syftet &r att utforma lagstift-
ningen s& att den &r tillrackligt flexibel i
situationer ddr marknaden utvecklas snabbt.
Innan en sddan bestimmelse ges skall fi-
nansinspektionen beredas tillfille att ge ett
utldtande om saken.

70 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 36 § 6 mom.

71 §. Den foreslagna 1 punkten motsvarar
géllande 36 § 2 mom. 4 punkten. I den fore-
slagna bestimmelsen namns inte uttryckligen
sddana nyemitterade vérdepapper som inte
inom ett ar frdn emissionen har upptagits till
handel p3 en reglerad marknad som nimns i
emissionsvillkoren. Hénvisningen till andra
virdepapper #n sddana som avses i 69 §
ticker ocksd virdepapper av det slag som
avses hir.

I den foreslagna 2 punkten preciseras be-
stimmelsen i gédllande 36 § 2 mom. 5 punk-
ten. Avsikten med lagrummet har varit att
genomfora artikel 19.2 b i fondféretagsdi-
rektivet. Denna artikel har intagits i fondfér-
etagsdirektivet med tanke pd medlemsstater-
nas varierande virdepappersbegrepp. 1 vissa
medlemsstater uppfyller olika typer av skui-
dinstrument definitionen i artikel 19.2 a, i
andra inte. For att sékerstilla att vissa typer
av instrument skall bli enhetligt behandlade i
olika medlemsstater har i artikel 19.2 b in-
tagits en bestdmmelse om saken. Vissa pro-
blem orsakas i praktiken bl.a. av optioner,
fastighetscertifikat och olika typer av pen-
ningmarknadsskuldebrev, vilka uppfattas pa
olika sétt i medlemsstaternas privatrittsliga
regleringar. Medlemsstaterna beslutar vilka
av de nimnda instrumenten som uppfyller
de i artikel 19.2 b angivna kriterierna och
sdledes kan jamstillas med sddana virdepap-
per som avses i artikel 19.2.a. Det &r visent-
ligt att summan av placeringarna aldrig far
motsvara mer dn 10 % av placeringsfondens
tillgadngar (artikel 19.3).

For att fordringsbevis som avses i artikel
19.2 b skall fa forvdrvas fér en placerings-
fonds medel &r en forutsittning dels att de &r
overlatbara, dels att de 4r likvida och att
deras virde exakt kan bestimmas atminstone
sd ofta som anges i artikel 34 i fondforetags-
direktivet. Enligt artikel 34 i fondforetags-
direktivet skall ett fondbolag alitid da det
emitterar eller 16ser in andelar i en fond som
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det forvaltar, dock minst tvd ginger per ma-
nad, offentliggdra tecknings- eller inlos-
ningspriserna.

Foreslagna 2 mom. motsvarar géllande 36
§ 4 mom.

72 §. Gillande 37 § 3 mom. har delats
upp i den foreslagna paragrafens 1 och 2
mom. Detta 4r d&ndamalsenligt med tanke pa
den i foreslagna 74 § ingdende hdnvisningen
till enbart 2 mom. Foreslagna 3 mom. mot-
svarar gillande 37 a § 1 mom.

73 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar géllan-
de 37 § 2 mom. och féreslagna 3 mom.
motsvarar gillande 37 § 1 mom. Den fore-
slagna paragrafens 2 mom. motsvarar gillan-
de 37 b §, likvil sd att den nya bokf6rings-
lagen beaktas. Den foreslagna paragrafens 4
mom. 1 punkten innebir att forsta strecksat-
sen i artikel 25.2 i fondforetagsdirektivet
genomfors. Enligt strecksatsen begrinsas en
placeringsfonds rétt att férvidrva aktier till en
tiondedel av de aktier utan rostritt som en
enskild emittent givit ut. Aven om finlind-
ska bolag inte kan ha aktier utan rostritt,
kan bestimmelsen bli aktuell i samband med
att en placeringsfonds medel placeras i ett
utlindskt bolags aktier. Momentets 2 punkt
motsvarar gillande 37 § 4 mom.

74 §. Den foreslagna bestimmelsen over-
ensstimmer med sista delen i gillande 37 a
§ 2 mom., utom i det avseendet att genom-
forandet av punkt 2 i artikel 25.2 i fondfore-
tagsdirektivet foreslds bli sd preciserat att
bestimmelsens hénvisning, i stillet fér var-
depapper, avser andelar 1 placeringsfonder
och fondf6retag.

75 §. Ar 1988 &dndrades fondféretagsdirek-
tivet s att till dess artikel 22 fogades punk-
terna 4 och 5. Avsikten med detta tilldgg var
att sikerstilla att fondmedel kan placeras
atminstone i danska s.k. pantebrev. Orsaken
till att dessa investeringsobjekt definieras
sérskilt i direktivet dr att denna typ av fi-
nansiella instrument inte dr féremal fér bérs-
handel. Handeln med dem bedrivs pd en
marknadsplats som uppritthalls av kreditin-
stitut. I ingressen till direktiv 88/220/EEG
konstateras att undantaget i artikel 22.4 och
22.5 skall utvidgas till att omfatta samtliga
sddana obligationer som uppfyller gemen-
samt faststillda kriterier &ven om de saknar
statens garanti. Enligt direktivet skall ed-
lemsstaterna faststilla en lista 6ver de obli-
gationer vilka de avser. Listan skall tillstil-
las kommissionen. Bestimmelsen &r siledes
tillamplig ocksd pa andra masskuldebrev dn

sddana som uppfyller de danska forutsitt-
ningarna. I Finland finns for nirvarande inga
kreditinstitut som uppfyller de ovan angivna
forutsittningarna.

Genomforandet av artikel 22.4 i fondfore-
tagsdirektivet foreslds i 1 mom. bli si kom-
pletterat att det konstateras att de medel som
hérrér frdn en emission av masskuldebrev
skall enligt lag placeras pa ett betryggande
sitt sd att kapital och lanekostnaderna alltid
kan &terbetalas till investeraren. Dessutom
forutsitts att tillgdngarna med prioritet kan
anvindas for aterbetalning av kapital och
upplupen rinta, i héndelse av emittentens
oformdga att fullgéra sina ekonomiska &ta-
ganden.

Foéreslagna 2 mom. motsvarar slutet av
géllande 37 § 6 mom.

76 §. I denna paragrafen foreslds en mot
gillande 37 § 5 och 7 mom. svarande be-
stimmelse om att hgst 35 procent, alterna-
tivt i sista hand alla de medel som ingér i en
placeringsfond far placeras i en och samma
emittents védrdepapper, forutsatt att emitten-
ten hor till ndgon av de kategorier som
ndmns i bestimmelsen. Genom denna be-
stimmelse har genomfbrts artikel 22.3 och
artikel 23 i fondf6retagsdirektivet.

Enligt den gillande lagen kan en place-
ringsfonds medel, med de begrénsningar
som anges i bestimmelsen, placeras i virde-
papper vilka emitteras eller garanteras av
finska staten, en finldndsk kommun eller
samkommun eller nigon annan medlemsstat
i Organisationen f6r ekonomiskt samarbete
och utveckling, OECD, en delstat eller ndgot
annat offentligt samfund i en sidan stat, el-
ler ett internationellt offentligt samfund vil-
ket som medlem har minst en stat som hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. Enligt de ovan nimnda bestimmelserna
i fondforetagsdirektivet kan en placerings-
fonds medel inte med beaktande av de an-
givna begrinsningarna placeras i vdrdepap-
per som emitterats eller garanterats av s.k.
tredje staters regionala eller lokala offentliga
samfund. Till denna del foreslds de gillande
normerna bli &ndrade si att de mera exakt
staimmer 6verens med fondféretagsdirektivet.

Stadgarna for en placeringsfond som avses
i foreslagna 2 mom. faststills enligt vederta-
gen praxis av finansinspektionen. Med tanke
pa systemets enhetlighet foreslas forfarandet
inte bli dndrat. Eftersom finansinspektionen
har faststéllt stadgarna anses det i den fore-
slagna bestdmmelsen, i syfte att forenkla
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ansOkningsforfarandet inte vara nddvindigt
att sl fast att remissforfarandet skall utgéra
en visentlig del av tillstindsférfarandet. Det-
ta hindrar inte att tillstindsmyndigheten, nér
den anser det vara nddvandigt, kan be fi-
nansinspektionen ge ett utlatande i drendet.
Sékanden borde emellertid for klarhetens
skull underrittas om att si sker.

Det har i praktiken varit mojligt att i en
placeringsfonds stadgar ta in fGreskrifter
som innebir en utvidgning av emittent- eller
garantkretsen jaimfort med vad som anges i
tillstindsansékan. Denna fran sokandens
synpunkt flexibla praxis foreslds inte bli
dndrad. For att s#kerstilla verksamhetens
transparens skall enligt foreslagna 91 § i
marknadsféringsmaterialet anges innehallet i
det erhéllna tillstandet.

77 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar sista
delen i géllande 37 § 8 mom. medan fore-
slagna 2 mom. motsvarar bdrjan av den
ndmnda bestdmmelsen. Féreslagna 3 mom.
motsvarar huvudsakligen borjan av géllande
37 a § 2 mom. Genomforandet av artikel
26.1 och 26.3 foreslas likvil bli preciserat s
att bestimmelsen, till &tskililnad frdn den
nuvarande, kan tillimpas pa alla de i detta
kapitel reglerade placeringsbegrinsningarna.

78 §. Den foreslagna bestdimmelsen mot-
svarar gillande 37 a § 3 mom., utom i det
avseendet att en sddan avvikelse fran place-
ringsbegrinsningarna som avses i bestim-
melsen inte i fortsittningen forutsitter fi-
nansinspektionens tilistind. Fondbolaget
skall fortlopande, med alla tillbudsstaende
medel iaktta principen om riskspridning.

79 §. Genom denna paragraf genomfors
den dispositiva bestimmelsen i artikel 25.3
d i fondféretagsdirektivet. Enligt bestimmel-
sen kan en placeringsfonds medel, med av-
vikelse frdn de emittentrelaterade begréns-
ningarna, placeras i aktier eller virdepapper
i ett bolag som i sin verksamhet huvudsakli-
gen f6ljer en placeringspolitik som &r foren-
lig med fondforetagsdirektivet. En ytterligare
forutséttning #r att detta dr det enda sittet
for fondbolaget att placera placeringfondens
tillgangar i vérdepapper med utgivare i bola-
gets hemstat.

80 §. I denna paragraf féreslas mot géllan-
de 36 a § svarande bestimmelser om place-
ring av en placeringsfonds medel i derivatin-
sttument. Paragrafens 1 mom. &verens-
stimmer med 1 mom. i gillande 36 a §,
med den avvikelsen att den i 69 § 1 mom. 1
punkten féreslagna dndringen beaktas. Dess-

utom fdreslds en strykning av hinvisningen
till sddana utlindska optionsféretag som av-
ses i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer. Detta leder till att
derivatavtal i hedgingsyfte kan ingas ocksa
utanfor EES-omrédet. Borjan av paragrafens
2 mom. motsvarar borjan av gillande 2
mom. I den senare delen av 2 mom. freslas
en &ndring som innebér att olika marknader
forsitts i samma utgingsldge. Om inte annat
sérskilt bestdms avses med derivatinstrument
i denna paragraf bade standardiserade och
icke-standardiserade derivatinstrument. Para-
grafens 3 mom. motsvarar gillande 3 mom.
Paragrafens 4 mom. 1, 2 och 4 punkten
motsvarar gillande 4 mom. 1, 2 och 4 punk-
ten. Momentets 3 punkt foreslas bli kom-
pletterad med en forpliktelse att nimna mot-
parterna i icke-standardiserade derivatinstru-
ment.

81 §. Paragrafens 1 och 3—5 mom. mot-
svarar gillande 36 b § 1 och 3—5 mom.
Paragrafens 2 mom. skiljer sig satillvida fran
gillande 36 b § 2 mom. att sisom samman-
slutning som forvarar sikerheter, utdver cle-
aring- och optionsféretag, kan fungera ocksa
nigon annan sammanslutning som star under
finansinspektionens eller motsvarande behor-
iga myndighets tillsyn. Med tanke pa fon-
dandelsdgarnas intresse &r det vdsentligt att
sdkerheterna forvaras av en tredje part som
inte star i beroendeforhallande till avtalspar-
terna. I gillande 5 mom. foreslds en &ndring
motsvarande den som gors i 2 mom.

82 §. I denna paragrafen genomfors den i
artikel 42 i fondforetagsdirektivet ingdende
tvingande bestimmelsen enligt vilken ett
fondbolag inte far avyttra virdepapper som
inte ingdr i en av bolaget forvaltad place-
ringsfonds tillgdngar. Det &r hir friga om
s.k. blankning. I fondféretagsdirektivet har
blankning ansetts vara férenad med sérskilda
risker och oldmplig for placeringsfonder av
det slag som avses i fondf6retagsdirektivet.

83—8S §. Foreslagna 83 § motsvarar gil-
lande 39 § 1-3 mom., féreslagna 84 § mot-
svarar gillande 39 § 4 mom. och foreslagna
85 § motsvarar bérjan av gillande 37 § 3
mom.

86 §. I denna paragraf genomfors den i
artikel 19.2 d i fondforetagsdirektivet ingé-
ende tvingande bestimmelsen enligt vilken
ett fondfdretag inte far forvirva ddla metal-
ler eller vdrdepapper inlosbara i sddan me-
taller.
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12 kap. Specialplaceringsfonders place-
ringsverksamhet

87 §. Enligt denna paragraf kan i en place-
ringsfonds stadgar avvikas frdn vad som i 11
kap. bestims om specialplaceringsfonders
placeringspolitik. Den foreslagna bestimmel-
sen ger mdjlighet till en friare produk-
tutveckling. Av definitionen av begreppet
fondverksamhet fOljer att en specialplace-
ringsfonds placeringsverksamhet skall vara
huvudsakligen inriktad pa sddana investe-
ringsobjekt som avses i 2 § lagen om virde-
pappersforetag. I en specialplaceringsfonds
verksamhet skall dessutom iakttas principen
om riskspridning.

88 §. I den foreslagna paragrafens 1 mom.
nimns de bestimmelser i lagen om place-
ringsfonder fran vilka specialplaceringsfon-
der kan beviljas tillstdnd till avvikelse pa
den grunden att deras placeringsverksamhet
forutsitter det. Den planerade sammansétt-
ningen av en placeringsfonds tillgingar, dvs.
dess placeringspolitik kan medféra behov att
pé anfordran upphéra med emission och in-
losen av fondandelar. Ett sddant undantag
har betydelse ocksa for berdkningen av fon-
dandelsvirdet samt for hur ofta det offent-
liggors.
13 kap. Marknadsforing av fondandelar
och fondbolagets informations-
skydlighet

89 och 90 §. Foéreslagna 89 § motsvarar
gillande 2 b § och foreslagna 90 § motsva-
rar i materiellt hidnseende 38 a § 4 mom.

91 §. Enligt denna paragraf skall vid all
marknadsféring uppges att en i 76 § 2 mom.
avsedd placeringsfonds samtliga tillgdngar
kan placeras i en sidan enskild emittents
vérdepapper som avses i lagrummet. I mark-
nadsféringsmaterialet skall anges de emitten-
ter och garanter som har emitterat eller ga-
ranterat virdepapper i vilka fondbolaget dam-
nar placera eller har placerat mer &n 35 pro-
cent av fondtillgdngarna. Forslaget dr baserat
pd fondféretagsdirektivet (artikel 23.3) och
kompletterar genomfbrandet av detta. 1
marknadsféringsmaterialet skall ocksé anges
for vilket d4ndamal bolaget har fatt statsra-
dets tillstdnd.

92 §. Paragrafens 1-—3 mom. motsvarar
gillande 57 §. I beslut som avses i paragra-
fens 3 mom. kan nidrmare beaktas special-
placeringsfonders sirdrag. Enligt paragrafens
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4 mom. skall vid all marknadsféring av fon-
dandelar uppges var allmiinheten kan fa till-
gang till fondprospektet. Detta forslag &r
baserat pa fondforetagsdirektivet (artikel 35).
I paragrafens 5 mom. foreslds en bestim-
melse om att fondbolaget skall sinda fond-
prospekten samt dndringar i dessa till finans-
inspektionen. Forslaget innehaller inte ndgon
bestimmelse om férhandsgranskning av
fondprospekt. Forslaget baserar sig pa fond-
foretagsdirektivet (artikel 32).

93 §. For specialplaceringsfonder skall
enligt 1 mom. utver fondprospekt upprittas
ett forenklat fondprospekt vari specialplace-
ringsfonden, syftet med dennas verksamhet
samt de med verksamheten férenade riskerna
presenteras pa ett koncist och for genom-
snittsldsaren begripligt sétt. Dessutom skall i
det forenklade prospektet berdttas var och
hur fondandelarna emitteras och inldses, var
avkastningen betalas ut samt kostnaderna for
teckning och inlésen av fondandelar. I
korthet skall ocksé uppges placeringsfondens
lopande kostnader for verksamheten, t.ex.
forvaltnings- och forvaringsprovisioner, eller
hur dessa kostnader beriknas. Av det for-
enklade fondprospektet skall ytterligare
framga nér och var fondandelsvirdet offent-
liggdrs samt var det gir att fa offentliggjor-
da handlingar om specialplaceringsfondens
historiska utveckling samt dess egentliga
fondprospekt. Det forenklade fondprospektet
utgdr ett sammandrag av det egentliga.

Enligt paragrafens 2 mom. kan vederbor-
ande ministerium utfirda nirmare bestim-
melser om det forenklade fondprospektets
innehdll, i enlighet med de i 1 mom. an-
givna principerna anger.

Enligt paragrafens 3 mom. skall det for-
enklade fondprospektet séndas till finansin-
spektionen for kdnnedom. P4 motsvarande
sétt skall foérfaras om #ndringar gors i pro-
spektet.

Enligt paragrafens 4 mom. kan ett férenk-
lat fondprospekt upprittas ocksad for andra
fonder dn specialplaceringsfonder. Med tan-
ke pa dessas jaimforbarhet skall fondbolaget
iaktta samma bestimmelser som vid upprit-
tande och offentliggdrande av ett férenklat
fondprospekt f6r en specialplaceringsfond.

94 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 57 a §.

95 §. Enligt paragrafens 1 mom. skall en
kvartalsrapport offentliggéras for en special-
placeringsfond. Kvartalsrapporten skall in-
nehalla samma uppgifter som en halvarsrap-
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port. Detta innebir i huvudsak att samman-
séttningen av specialplaceringsfondens till-
gangar blir offentlig fyra ganger per &r i
stillet for tvé, sdsom for nidrvarande. Denna
bestimmelse, som innebér att verksamhetens
transparens forbittras, kan motiveras med de
okade mojligheterna till produktutveckling.
Kvartalsrapporten skall offentliggoras inom
tvd ménader efter rapportperiodens utging.

96 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar 57 b §, med det undantaget att arsbe-
rittelsen enligt forslaget skall offentliggtras
en manad tidigare @n for ndrvarande. P4 det-
ta sétt kan de olika rapporterna periodiseras
jdmnare Over kalenderaret. Den gillande
fyramanadersregeln baserar sig pa den forsta
strecksatsen i artikel 27.2 i fondf6retagsdi-
rektivet. Emellertid kan en stringare regle-
ring tillimpas om denna &r av allmén karak-
tar. Till f8ljd av den #ndrade bestimmelsen
om tiden for offentliggérandet av arsberittel-
sen kan pa samtliga placeringsfonder tillam-
pas enhetliga bestimmelser om informa-
tionsskyldigheten. I och med att rapporterna
offentliggérs samtidigt blir det mgjligt att
jamfora produkterna sinsemellan.

97 §. I paragrafens 1 mom. foreslds en
precisering av fondbolagets informations-
skyldighet. Enligt forslaget skall fondbolaget
alltid till den som &mnar teckna en fondan-
del kostnadsfritt overlimna den senast of-
fentliggjorda arsberittelsen for den ifrdgava-
rande placeringsfonden, en eventuellt déref-
ter publicerad halvérs- eller kvartalsrapport
samt ett fondprospekt och ett eventuelit for-
enklat fondprospekt. Dessa handlingar skall
ges pa begiran och fondbolaget skall stin-
digt hilla dem tillgingliga. Enligt paragra-
fens 2 mom. skall fondbolaget se till att en
placeringsfonds senaste &rsberdttelse och
halvérsrapport och en eventuellt direfter of-
fentliggjord kvartalsrapport finns tillgingliga
for allménheten pa platser som anges i fond-
prospektet och i det férenklade fondprospek-
tet. Halvérsrapporten, en eventuell kvartals-
rapport och é&rsberittelsen skall genast pa
begiran kostnadsfritt sédndas till fondandelsa-
garna. Regleringen baserar sig pa fondfére-
tagsdirektivet (artikel 33).

98 §. Foreslagna 98 § motsvarar gillande
57 ¢ §.
14 kap. Insiderbestimmelser

99 §. I paragrafens 1 mom. foreslés be-
stimmelser om de i gillande 15 § 2 mom.

avsedda anmilningsskyldiga personer vilkas
andelsinnehav ir offentligt. Féreslagna 1—3
punkten motsvarar gillande 15 § 2 mom.
1—3 punkten. Eftersom det i 18 § och 36 §
3 mom. konstateras att bestimmelserna om
ordinarie styrelsemedlemmar och revisorer i
fondbolag och foérvaringsinstitut gilier ocksa
dessas stillforetridare, foreslds att hénvis-
ningarna till stiliféretridarna stryks, varefter
detta system blir beroende av en allmén be-
stimmelse. | momentets 4 punkt foéreslas en
bestimmelse om anmilningsskyldighet i fra-
ga om personer vars formyndare hér till nj-
gon av de kategorier som avses i 1—3
punkten. Momentets 5 punkt motsvarar gil-
lande 15 § 2 mom. 4 punkten. Ocksa ett
fondbolags aktiedgare eller en enligt 2 kap.
9 § virdepappersmarknadslagen jimforbar
person kan i fortsdttningen &ga andelar i en
av fondbolaget forvaltad placeringsfond. In-
nehavet foreslds emellertid vara offentligt,
vilket innebir att en ovan angiven fondan-
delsidgare blir anmilningsskyldig i enlighet
med 6 punkten.

1 paragrafens 2 mom. foreslas en samman-
slagning av de i gillande 15 § 4 mom. och
slutet av 5 mom. ingdende bestimmelserna
om anmilningsskyldigheten och de uppgifter
som skall ldmnas. I friga om aktieinnehav
skall en mera omfattande anmilan goras till
den del som den anmilningsskyldiges mynd-
lings innehav ir offentliga.

I paragrafens 3 mom. f6reslds en be-
stimmelse om den i bérjan av gillande 15 §
6 mom. stadgade tid inom vilken anmilan
skall goras till fondbolaget.

Foreslagna 4 mom. motsvarar slutet av
gillande 15 § 6 mom.

100 §. I paragrafen foreslas en bestimmel-
se om den i gillande 10 § 8 mom. reglerade
registreringen av insiderinnehav samt om de
uppgifter som skall registreras. 1 forslaget
slopas for tydlighetens skull hanvisningen
till 5 kap. 5 § vérdepappersmarknadslagen.
Enligt bestimmelsen skall var och en vara
obehindrad att ta del av registren. Dessutom
har var och en ritt att mot kostnadsersatt-
ning f& registerutdrag och kopior ur regi-
stret.

101 §. Enligt den foreslagna paragrafens 1
mom. kan finansinspektionen meddela niir-
mare foreskrifter om anmélningar som avses
i kapitlet om registerforingen och om regi-
stret offentlighet samt om hamtande av upp-
gifter ur vérdeandelssystemet. Enligt para-
grafens 2 mom. kan finansinspektionen i
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enlighet med 5 kap. 6 § vérdepappersmar-
knadslagen bemyndigas att bestimma att
anmilningsskyldigheten inte skall tillimpas
p4 vissa sammanslutningar eller fortroen-
deuppdrag.

102 §. Den foreslagna bestaimmelsen Gver-
ensstimmer i materiellt hdnseende med gil-
lande 15 § 3 mom. Bestimmelsen féreslas
bli kompletterad i Gverensstimmelse med
dndringen av 69 § och 80 §.

15 kap. Ovenlitelse av fondverksamhet
och byte av férvaringsinstitut.

I detta kapitel foreslads bestimmelser om
overlatelse av fondverksamhet som be-
stimmas i géllande 8 kap. Kapitlet foreslas
dessutom bli kompletterat med en bestim-
melse om byte av forvaringsinstitut. Motsva-
rande bestimmelser ingér i géllande 41 § 1
mom.

103 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 51 §, utom i det avseendet
att i den har beaktats den i 29 § féreslagna
indringen vad giller det beslutsforfarande
som tillimpas av fondbolagets styrelse.

104 §. Den f6reslagna bestimmelsen mot-
svarar 1 huvudsak gillande 51 a §. | paragra-
fens 1 mom. foreslds en strykning av hén-
visningen till férvaringsinstitut. Bestimmel-
sen foreslas bli 6verford till 118 § 5 mom.

105 §. Den féreslagna bestimmelsen mot-
svarar i huvudsak gillande 51 b §. I para-
grafens 3 mom. foreslds med avvikelse fran
den gillande bestimmelsen att finansinspek-
tionens beslut, for att det skall bli littare att
na fondandelsigarna, skall publiceras i minst
en rikstidning 1 stillet f6r officiella tidning-
en.

106 §. I paragrafen foreslds en bestimmel-
se om hur byte av forvaringsinstitut sker.
Den gillande bestimmelsen foreslds bli
kompletterad sd att det forutsitts att finans-
inspektionen skall tillstillas en utredning om
hur det dr meningen att &verforingen av for-
varingsinstitutets uppgifter skall ordnas pé
ett sitt som tryggar fondandelsigarnas in-
tressen.
16 kap. Fusionering av placeringsfonder

107 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 52 §.

108 §. Den féreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 52 a §, utom i det avseendet
att i den beaktas den i 29 § foreslagna &nd-

ringen i fondbolagets styrelses beslutsforfa-
rande samt den mdjligheten att en kvartals-
rapport offentliggérs for placeringsfonden.
Dessutom forutsitts att den som verkar som
oavhingig sakkunnig skall vara en av Cen-
tralhandelskammaren godkind revisor eller
revisionssammanslutning.

109 §. Den féreslagna bestimmelsen mot-
svarar 1 huvudsak gillande 52 b §. Det i den
gillande paragrafens 2 mom. avsedda for-
farandet foreslas bli slopat. Med avvikelse
frin den gillande bestimmelsen ftreslas
dessutom i paragrafens 3 mom. att finansin-
spektionens beslut, for att det skall vara lit-
tare att nd fondandelségarna, skall publiceras
i minst en rikstidning i stillet for officiella
tidningen.

110 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 52 ¢ §.

111 §. I paragrafen féreslas en bestimmel-
se om att forvaringsinstitut i sidana fall som
avses i 118 § 5 mom. skall iaktta det forfa-
rande som bestdms i detta kapitel.

17 kap. Delning av en placeringsfond

112—115 §. Bestimmelserna om delning
av en placeringsfond foreslds bli #ndrade i
6verensstimmelse med foreslagna 107—110
§, som giller forfarandet vid fusionering av
placeringsfonder. I 6vrigt foreslds gillande
53—53 ¢ § bli 6verforda till detta kapitel.

18 kap. Aterkallelse av fondbolags verk-
samhetstillstind, begrinsning av
verksamheten samt upplésning av
fondbolag och placeringsfonder

116 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar i materiellt hianseende géllande 54 § 2
mom.

117 §. I paragrafen ingar en mot géllande
54 § svarande bestimmelse om aterkallande
av fondbolags verksambhetstillstdnd. Forfa-
randet i paragrafens 1 mom. foreslas i prin-
cip motsvara de for virdepappersforetag be-
stimda grunderna for aterkallande av verk-
sambhetstillstind.

Den i gillande 3 mom. ingdende bestim-
melsen som foreslds bli overford till para-
grafens 2 mom. éndras genom en strykning
av andra grunder for aterkallande av fond-
bolags verksamhetstillstand och forséttande i
likvidation dn de som f6r nirvarande ingér i
6 punkten.

I paragrafens 3 mom. bestdims om forfa-
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randet n#r en tillstindsinnehavare hors i
samband med sidant férfarande som avses i
1 och 2 mom. Den gillande regleringen
foreslas bli utokad med forpliktelsen att be
finansinspektionen ge ett utlatande i drendet.
Forfarandet kan slopas om &rendets brad-
skande natur forutsitter detta.

Paragrafens 4 och 5 mom. motsvarar gil-
lande 5 och 6 mom.

118 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 54 a §. Som nytt 5 mom.
foreslas emellertid gillande 54 b §. Paragra-
fens 5 mom. foreslas bli s& kompletterat att
forvaringsinstitutet, utéver att limna ifrén
sig forvaltningen av placeringsfonden och
upplésa fonden, ocksd kan vidta dtgérder for
fusionering av denna.

119 §. I paragrafen foreslds bestammelser
om frivillig uppl6sning av en placeringsfond
och om forfarandet i samband d4drmed. Av-
sikten med bestdimmelserna 4r att fortydliga
forfarandet och astadkomma jamlikhet mel-
lan fondandelsdgarna. Det i lagrummet av-
sedda férfarandet motsvarar det forfarande
vid obligatorisk uppldsning av en place-
ringsfond som regleras i géllande 54 d—56
§, och det foreslas vara detsamma oberoende
av pa vilken grund placeringsfonden upplé-
ses och vem som skdter uppldsningen.

Enligt paragrafens 1 mom. kan fondbola-
get upplésa en placeringsfond. Upplosnings-
beslutet skall omedelbart meddelas finansin-
spektionen for kdnnedom. Samtliga fondan-
delsigare skall skriftligen underrittas om
beslutet, som dessutom skall publiceras i
minst en rikstidning. I meddelandet skall
ndmnas hur och nér medlen kan lyftas.

1 paragrafens 2 mom. foreslas en be-
stimmelse om avbrytande av emission och
inlésen av fondandelar samt om att fondens
tillgdngar skall realiseras och dess ataganden
skotas innan tillgdngarna kan borja delas ut
till fondandelsdgarna. Tillgdngarna skall de-
las i férhallande till 4garandelarna.

Enligt paragrafens 3 mom. skall &ver upp-
16sningen géras en slutredovisning som skall
tillstédllas savil finansinspektionen som fon-
dandelsigarna. Slutredovisningen skall upp-
goras av fondbolaget.

Paragrafens 4 mom. motsvarar gillande 56
§, i vilken det bestims vad som sker med
medel som inte lyfts.

Enligt paragrafens 5 mom. skall fondbola-
get underritta finansinspektionen om slut-
foérandet av upplésningstorfarandet.

120 §. For tydlighetens skull foreslas i

paragrafen en bestimmelse om att forvar-
ingsinstitutet, nir det skall vidta atgérder for
att uppldésa en placeringsfond vars férvalt-
ning det dvertagit, skall iaktta det forfarande
som avses i 119 §.

121 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 54 d § 1 mom. utom i det
avseendet att i friga om upplosningsforfa-
randet foreslds en hinvisning till 119 §. Dir-
med blir bestimmelsen i gillande 54 d § 2
mom. obehdvlig. Emellertid foreslas en sa-
dan komplettering att i bestimmelsen intas
ett omnimnande om faststéllelse av fond-
stadgarna, eftersom den gillande bestimmel-
sen kan tolkas pa s& sdtt att den giiler en-
dast placeringsfonder vilkas stadgar har fast-
stdllts av finansinspektionen.

122 §. Bestimmelser om tillsdttning av
ombud som avses i lagen om finansinspek-
tionen ingér i gillande 54 d § 3 mom. lagen
om placeringsfonder. Regleringen féreslas i
1 mom. bli utstréckt till att gilla ocksa sada-
na situationer dér forvaringsinstitutet inte har
vidtagit atgédrder for att dverlata forvaltning-
en av fonden eller for att upplsa eller fusio-
nera denna. Enligt paragrafens 2 mom. skall
finansinspektionen avbryta emission och
inlosen av fondandelar nidr den utser ett om-
bud. Nir forvaringsinstitutet forvaltar en
placeringsfond skall emission och inldsen av
fondandelar avbrytas enligt 118 § 4 mom.

123 §. I paragrafen foreslds en samman-
slagning av gillande 54 § 7 mom., 54 a § 4
mom. 54 ¢ § och 54 d 4 mom., dvs. bestim-
melserna om anmilningsskyldighet i situa-
tioner dir emission och inlésen av fondande-
lar har avbrutits och fondandelarna i enlighet
med principen om en auktorisation mark-
nadsfors inom EES. I forslaget skall de i
kapitlet féreslagna dndringarna beaktas. Reg-
leringen baserar sig pa artikel 37.2 a och
artikel 52.3 i fondforetagsdirektivet. For tyd-
lighetens skull foreslas i 2 mom. en bestim-
mlelse om anmilningsskyldigheten i detta
fall.

19 kap. Aterkallelse av forvaringsinstituts
verksambhetstillstind och upplis-
ning av forvaringsinstitut

124 §. I paragrafen féreslas en bestimmel-
se om att f6rvaringsinstitutet skall anstka
om é&terkallande av verksambhetstillstandet
om det inte lingre har for avsikt att bedriva
forvaringsinstitutverksamhet. Verksam-
hetstillstandet kan Aterkallas forst da forvar-
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ingsinstitutet har ldmnat ifrdn sig alla de
uppgifter som avses i 31 §. Den i paragrafen
foreslagna regleringen lampar sig endast for
forvaringsinstitut som har fatt verksam-
hetstillstind med stéd av lagen om place-
ringsfonder.

125 §. I paragrafens 1 mom. f6reslds en
bestimmelse om de grunder pa vilka ett for-
varingsinstituts  verksamhetstillstind kan
sterkallas. Grunderna Gverensstimmer med
de principer som géller for aterkallande av
fondbolags verksambhetstillstand.

Paragrafens "2 mom. motsvarar gillande
117 § 2 mom. Nér ett férvaringsinstitut tri-
der i likvidation och uppléses skall enligt
forslaget iakttas det forfarande som anges i
117 § 4 och 5 mom.

I paragrafens 3 mom. foreslds en be-
stimmelse om att forvaringsinstitutet skall
horas innan beslut om aterkallande av verk-
samhetstillstindet fattas. Statsradet skall
dessutom bereda finansinspektionen tillfdlle
att ge ett utlitande. Hérande- och remissfor-
farandet beh&ver emellertid inte iakttas i
bradskande situationer.

126 §. I paragrafen foreslds bestimmelser
om forfarandet i den situationen att ett for-
varingsinstituts verksambhetstillstdnd har &ter-
kallats, forvaringsinstitutet har tritt i likvida-
tion, dess egendom har avtritts till konkurs
eller bolaget annars upphtér med sin verk-
sambhet.

I paragrafens 1 mom. understryks att fond-
bolaget omedelbart skall vidta atgérder for
att utse ett nytt forvaringsinstitut f6r de pla-
ceringsfonder som det férvaltar och 6verféra
uppgifterna pd detta. Om fondbolaget inte
vidtar behdvliga atgérder, skall finansinspek-
tionen tillsétta ett ombud for skotseln av
forvaringsinstitutets uppgifter. Detta kan ske
t.ex. pd den grunden att fondbolaget inte
tillrdckligt snabbt kan utse ett lampligt nytt
forvaringsinstitut.

I den foreslagna paragrafens 2 mom. be-
stims att om fondbolaget inte vidtar atgirder
for att utse ett nytt forvaringsinstitut enligt 1
mom., skall finansinspektionen vidta &tgér-
der for att upplosa de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar. P4 forfarandet tilldm-
pas 122 och 123 §, vilket innebdr att finans-
inspektionen bestimmer att emission och
inlésen av fondandelar skall avbrytas, utser
ett ombud for vidtagande av de behovliga
atgidrderna samt for att pd vederborligt sitt
underritta de behériga myndigheterna i vri-
ga EES-stater. I praktiken blir det ocksé fra-

ga om att aterkalla fondbolagets verksam-
hetstillstdind. Bestimmelsen &r tillimplig
ocksa i situationer dir fondbolaget och for-
varingsinstitutet hor till samma koncern och
gér i konkurs samtidigt.

20 kap. Marknadsforing av fondandelar
utanfor Finland och fondfiretags
verksamhet i Finland

127 och 128 §. Foreslagna 127 § motsva-
rar gillande 2 a § och foreslagna 128 § mot-
svarar gillande 2 § 2 mom. samt bérjan av
5 mom.

129 §. I paragrafens 1 mom. foreslas en
bestdmmelse motsvarande gillande 2 § 6
mom. om marknadsf6ring i Finland av andra
in i fondféretagsdirektivet avsedda fondfore-
tags andelar. Sddana andelar kan, sdsom for
nirvarande, marknadsforas med tillstind av
statsrddet. Statsrddets behorighet foreslas bli
preciserad i 6verensstimmelse med det fore-
slagna tillimpningsomradet for lagen om
placeringsfonder. Tillstdndsf6érfarandet till-
limpas endast pd fondforetag vilka enligt
sina stadgar eller sin bolagsordning mark-
nadsfors till allménheten. Begreppet allmin-
heten kan avse ocksé en begridnsad krets av
potentiella investerare. Det 4r emellertid vi-
sentligt att till den hor eller kan héra ocksa
andra #n yrkesmissiga investerare. Frin
smainvesterarskyddets synpunkt 4r det dnda-
mélsenligt att hinfora ocksd denna typ av
fondforetag till tillimpningsomradet fér be-
stimmelsen. Tillstind kan enligt forslaget
beviljas endast i det fall att de kollektiva
investeringarnas struktur, fondverksamhetens
principer samt lagstiftningen och tillsynsni-
van i fondféretagets hemstat i tillrdckligt
hég grad stimmer 8verens med de principer
som anges i lagen om placeringsfonder.

Enligt paragrafens 2 mom. har statsridet
ritt att stdlla krav vad giller de uppgifter
som fondf6retaget dr skyldigt att offentlig-
gora vid sin marknadsforing av andelar. Syf-
tet med bestdmmelsen &r att sikerstilla att
investerarna har samma mdjlighet att bilda
sig en uppfattning om de kollektiva investe-
ringarnas karaktir, oberoende av om det ir
friga om en inhemsk specialfond eller om
ett sddant fondféretag som avses i lagrum-
met.

130 §. I paragrafen foreslds en samman-
slagning av de 1 gillande 2 § 2 och 6 mom.
ingdende bestimmelserna om de handlingar
och uppgifter som skall fogas dels till ett
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sddant meddelande som ett i fondféretags-
direktivet avsett fondféretag skall tillstdlla
finansinspektionen, dels till en sddan an-
s6kan om marknadsforingstilistind som rik-
tas till statsradet. Bestimmelserna om dessa
handlingar och uppgifter baserar sig pd
fondféretagsdirektivet. Eftersom syftet med
bestimmelsen ir att skydda investerarna for-
utsétts motsvarande uppgifter och handlingar
redan enligt den gillande lagen bli inlimna-
de som bilagor till en ansbkan om mark-
nadsforingstillstdnd. Eftersom det &r mojligt
att i synnerhet fondféretag som ir registrera-
de i s.k. tredje stater inte enligt lagstiftning-
en i sin hemstat behéver offentliggéra alla
de uppgifter som avses i lagrummet eller
ocksa far offentliggora handlingarna i nidgon
annan form, foreslas att i 2 mom. intas den i
gillande 2 § 6 mom. ing&ende bestimmelsen
enligt vilken det av sérskilda skil dr mojligt
att bevilja undantag frén skyldigheten att
bifoga vissa uppgifter och handlingar till
ansokan. Eftersom det #r svart att pa for-
hand bedoma vilka andra utredningar som
skall forutséttas bli fogade till marknadsfo-
ringsanstkningar fér andra fondforetag #n
sddana som avses i fondforetagsdirektivet,
féreslds i 2 mom. dessutom en bestdimmelse
om att statsrddet kan avkrdva s6kanden ock-
s& andra utredningar som det anser behdv-
liga. Foreslagna 1 mom. motsvarar gillande
2 § 3 mom., foreslagna 2 mom. motsvarar
borjan av gillande 2 § 4 mom. och foreslag-
na 3 mom. motsvarar slutet av gillande 4
mom.

I paragrafens 4 mom. foreslds en be-
stimmelse om att ett fondféretag skall un-
derritta finansinspektionen om sitt beslut att
sluta marknadsféra andelar i Finland. Fond-
foretaget skall dessutom publicera ett med-
delande om sitt beslut i minst en rikstidning.
Fran andelsdgarens synpunkt dr det visent-
ligt att det i meddelandet nimns var andelar
i fortsdttningen inlses. Dessutom skall an-
delsdgarna underrittas om hur avkastningar-
na betalas ut och var de handlingar som
skall offentliggdras hélls tillgéngliga.

131 §. Foéreslagna 1 mom. motsvarar slutet
av gillande 2 § 5 mom. och 2 mom. mot-
svarar gillande 2 b §.

132 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar gil-
lande 4 § 3 mom. Dessutom f6reslds det en
bestimmelse om att tillstindsmyndigheten
for klarhetens skull kan det forutsitts att ett
fondforetags namn eller firma skall atf6ljas
av ett forklarande tilligg. Foérslaget baserar

sig p4 fondforetagsdirektivet (artikel 48).

21 kap. Tystnadsplikt och skadestinds-
skyldighet samt identifiering av
investerare

133 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 58 §. Tystnadsplikten fore-
slés emellertid bli utstrickt till att gilla ock-
s& forvaringsinstitut som har fitt verksam-
hetstillstind med st6d av denna lag. Om kre-
ditinstituts och vérdepappersforetags tyst-
nadsplikt finns sdrskilda bestimmelser. I
bestimmelsen foreslas en terminologisk pre-
cisering. Termen polismyndigheter ersitts
med termen férundersékningsmyndigheter.

134 och 135 §. Foreslagna 134 § 6verens-
stimmer i materiellt hinseende med gillande
59 § medan 135 § motsvarar gillande 60 §.

136 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 61 §, med den avvikelsen att
regleringen foreslas bli utstrickt till att gilla
ocksd personer, sammanslutningar och stif-
telser som enligt 2 kap. 9 § virdepappers-
marknadslagen kan jimstéllas med aktiesdga-
re.
137 och 138 §. Foreslagna 137 § motsva-
rar géllande 42 § och foreslagna 138 § mot-
svarar gillande 62 §.

139 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 63 §, men den utstricks till
att gélla ocksa forvaringsinstitut.

140 och 141 §. De foreslagna bestimmel-
serna motsvarar i materiellt hinseende gil-
lande 64 och 65 §.

142 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 66 §, med den avvikelsen att
stimningar och andra meddelanden skall
riktas till fondbolaget i stillet for ordforan-
den for fondandelsigarstimman.

143 §. Den féreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 67 §, men den utstricks till
att gélla ocksa forvaringsinstitut.

144 §. I paragrafen foreslds bestimmelser
om den for fondbolag och férvaringsinstitut
gillande skyldigheten att identifiera investe-
rare. Enligt paragrafens 1 mom. skall fond-
bolaget och forvaringsinstitutet kidnna sin
kund (know your customer). Denna princip
forutsitter dels kinnedom om investerarens
identitet, dels om arten och omfattningen av
investerarens affirsverksamhet. De identifie-
ringsdtgirder som avses i lagrummet skall
avse bade existerande och blivande fondan-
delsdgare. Identifieringsatgirderna skall vid-
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tas niar en fondandel har &verforts mellan
personer, sammanslutningar, stiftelser eller
jamforbara utlindska fysiska eller juridiska
personer, varefter fondandelsigaren hos
fondbolaget anstker om registrering av
dganderitten for att kunna utdva sina rittig-
heter. En blivande fondandelsédgare identifie-
ras i samband med att fondandelen pd nor-
malt sitt emitteras av fondbolaget. Enligt
forslaget har sdvil fondbolaget som det en-
ligt denna lag auktoriserade foérvaringsinsti-
tutet identifieringsskyldighet.

Kreditinstitut, vérdepappersféretag och
utldndska kreditinstituts eller virdepappers-
foretags i Finland etablerade filialer vilka
bedriver forvaringsinstitutverksamhet 4r re-
dan nu anmilningsskyldiga enligt lagen om
forhindrande och utredning av penningtvitt
(68/1998). Varje anmélningsskyldig ansvarar
for att identifieringsskyldigheten uppfylls.
Om marknadsforingen av fondandelar skots
av nagon annan dn fondbolagets ombud,
skall fondbolaget se till att ombudet identifi-
erar kunderna i enlighet med lagen om for-
hindrande och utredning av penningtvitt
samt med stod av dirav meddelade fore-
skrifter.

Enligt paragrafens 2 mom. giller i fraga
om identifiering av investerare dessutom vad
som bestims 1 lagen om forhindrande och
utredning av penningtviitt.

Enligt paragrafens 3 mom. kan finansin-
spektionen meddela ndrmare foreskrifter om
de tillvigagangssitt som skall iakttas nér
fondandelsdgare och blivande fondandelsa-
gare identifieras enligt 1 mom.

22 kap. Straffbestiimmelser

145 §. Foreslagna 1 mom. 6verensstimmer
med gillande 68 §, utom i det avseendet att
i forslaget beaktas bestimmelserna om for-
varingsinstitutverksamhet och lagens tillamp-
ningsomrade. Till foljd av bestimmelsen om
tillimpningsomrédet blir gillande 1 mom. 2
punkten onddig. Foreslagna 2 mom. 6ver-
ensstimmer med det genom lagen 578/1998
#ndrade 68 § 2 mom. som trider i kraft den
1 januari 1999.

146 §. Denna paragraf Overensstimmer
huvudsakligen med gillande 69 §. Skyldig-
heten att halla medlen atskilda &r ett viktigt
element i fondverksamheten, Darf6r foreslas
i 2 punkten en hinvisning till 25 § 2 mom.
och 31 § 2 mom.

147 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-

svarar gillande 70 §. Den skall emellertid i
fortsittningen gélla ocksd forvaringsinstitu-
tens forvaltningspersonal.

148 §. Den féreslagna bestimmelsen mot-
svarar géllande 71 §, men den utstricks till
att gilla ocksa forvaringsinstitut.

149 §. Den foreslagna bestimmelsen mot-
svarar gillande 72 §, men den foreslds bli
utstréckt till att gélla ocksd férvaringsinsti-
tuts forvaltningspersonal.

150 §. Foreslagna 1 mom. motsvarar gil-
lande 67 a § med den avvikelsen att bestdm-
melsen utstrécks till att gilla alla som i Fin-
land marknadsfér andelar i fondfGretag. I
bestimmelsen ingar emellertid inte lingre
nagon fullstindig forteckning &ver de be-
stimmelser som 4r sanktionerade.

I paragrafens 2 mom. foreslds en be-
stimmelse om att den som marknadsfor an-
delar i ett fondforetag kan aldggas att upp-
hora med verksamheten, om fondforetaget i
nagot visentligt avseende bryter mot be-
staimmelser i gillande lagstiftning. Statsradet
skall underritta de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemstat om sitt beslut. Beslu-
tet skall fattas av statsrddet, oberoende av
om det 4r frdga om ett fondféretag som av-
ses i fondforetagsdirektivet eller om ett
fondféretag av ndgon annan typ.

23 kap. Ikrafttriidelse- och vergingsbe-
stimmelser

151 §. I denna paragraf ingir en sedvanlig
ikrafttridelsebestdmmelse.

152 §. Genom den foreslagna lagen upp-
hédvs lagen den 8 maj 1987 om placerings-
fonder (480/1997) jimte #ndringar.

153 §. For tydlighetens skull foreslds en
bestimmelse om att i andra lagar och i for-
ordningar ingdende hinvisningar till lagen
om placeringsfonder skall avse denna lag,
efter att den trétt i kraft.

154 §. Enligt foreslaget skall for fondbo-
lag reserveras en skilig tid inom vilka de
skall vidta atgirder for hallande av bolags-
stimma och for att vid behov #ndra bolag-
sordningen. Overgingsperioden #r enligt
forslaget tolv ménader. Enligt den féreslagna
paragrafen skall revisorer som uppfyller de i
36 § angivna behorighetsvillkoren viljas
inom tolv méanader. Enligt 38 § 1 mom.
racker det att en revisor granskar att fondan-
delsvirdet berdknas pa ritt sitt, forutsatt att
denne ir en av Centralhandelskammaren
godkind revisor. Bestimmelsen skall tillim-
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pas omedelbart efter att en revisor som upp-
fyller behérighetsvillkoren har valts och tagit
emot uppdraget.

I paragrafens 2 mom. féreslas det en ett
ars overgadngstid for stadgandet i 20 § 3
mom. genom vilket forhindras ett samfund
eller en stiftelse, ddr fondandelsigaren som
enligt 20 § 2 mom. har bestimmande infly-
tende, att rosta vid fondandelsidgarstimma.
Andringen kan ha mérkvirdiga verkningar
pa rostrittstillningen. En motsvarande 6ver-
gangstid foreslds for stadgandet i 22 § 4
mom, i vilket férbjuds det att vilja en sddan
fondandelsigare till representskap.

155 §. I denna paragraf foreslds att fore
lagens ikrafttridande beviljade verksam-
hetstillstdnd for fondbolag skall gilla ocksd
efter att den nya lagen har tritt i kraft. Till-
stdndans6kningar som &r anhingiga nir la-
gen tréder i kraft skall emellertid komplette-
ras i enlighet med den nya lagen.

1.2. Lag om iindring av 13 § lagen om
viirdepappersforetag

13 §. Paragrafens 2 mom. foreslas bli s
dndrat att ett virdepappersforetag som har
for avsikt att bedriva f6rvaringsinstitutverk-
samhet enligt lagen om placeringsfonder
skall ha ett startkapital p& minst fem miljo-
ner mark. Motsvarande kapitalkrav giller f6r
sddana fOrvaringsinstitut som avses i lagen
om placeringsfonder. For kreditinstitut giller
hogre kapitalkrav.

Ikrafttridelse- och dvergdngsbestimmelse.
Den i lagen om virdepappersforetag fore-
slagna #ndringen innebdr for dtminstone ett
forvaringsinstituts vidkommande att det més-
te Oka sitt aktiekapital, vilket kan fOrutsitta
att bolagsstimman sammankallas f6r &ndring
av bolagsordningen. Det #r dérfor viktigt att
en tillrickligt lang tid reserveras foér den
dndring som 13 § lagen om vérdepappers-
foretag forutsitter. Som Overgangstid fore-
slas tolv ménader. I annat fall méste forvar-
ingsinstitutet upphéra med f6rvaringsinsti-
tutverksamheten.

1.3. Lag om iindring av 2 § lagen om
finansinspektionen

2 §. Paragrafens 5 punkt foreslds bli sa
dndrad att till forteckningen over finansin-
spektionens tillsynsobjekt fogas férvaringsin-
stitut.

1.4. Lag om iindring av 1 kap. 2 §
virdepappersmarknadslagen

2 §. De i kapitlets 2 § 1 mom. 4 punkten
ingdende begreppen placeringsfondsandel
och en dédrmed jimf6rbar andel i ett ut-
landskt fondféretag foreslds bli #ndrade i
Sverensstdimmelse med begreppsapparaten i
lagen om placeringsfonder. Ordet placerings-
fondsandel foreslas saledes bli utbytt mot
ordet fondandel. Ett fondféretag #r enligt
definitionen i lagen om placeringsfonder
alltid utldndskt, vilket innebir att ordet ut-
landskt kan strykas i detta sammanhang.

1.5. Lag om iindring av lagen om
vérdeandelssystemet

26 c §. Till lagen foreslas bli fogad en ny
26 ¢ § vari det foreslas att skyldigheten att
overfora fondandelar till vdrdeandelssyste-
met skall regleras genom forordning. Ansa-
lange &r sadan &verforing inte datatekniskt
mojlig.

1.6. Lag om iindring av 29 § lagen om
viirdeandelskonton

29 §. Paragrafens 1 mom. f6reslas bli si
dndrat att avstimningsdagen kan bestdimmas
ocksa med stdd av en placeringsfonds stad-
gar. Detta &r en viktig férutsittning for att
fondandelarna under trygga former skall
kunna &verforas till virdeandelssystemet.

1.7. Lag om iindring av 3 § lagen om
forhindrande och utredning av
penningtvitt

3 §. Enligt den nya 4 a punkt som f6reslas
i paragrafen, uttkas forteckningen &ver an-
milningspliktiga med ett omnimnande av
sédana fondbolag och forvaringsinstitut som
avses i lagen om placeringsfonder. Fond-
verksamhetens och forvaringsinstitutverk-
samhetens struktur forutsdtter att anmaél-
ningsskyldigheten utstricks till bdda dessa
kategorier.

1.8. Lag om indring av 14 §
handelsregisterlagen

14 §. 1 paragrafens 3 mom. foreslds en
sddan dndring att forfarandet som innebir att
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statsraddet och finansinspektionen skall héras
i samband med registrering av #ndringar i
fondbolags bolagsordning skall tillimpas
ocksa pa motsvarande registreringsférfarande
for forvaringsinstitut. Dessutom foreslds en
sidan dndring att registermyndigheten ocksa
i samband med godkinnandet av ett fond-
bolags bolagsordning skall bereda statsradet
och finansinspektionen tillfille att uttala sig
om saken. Motsvarande férfarande f6reslés
bli iakttaget i samband med godkénnande av
forvaringsinstituts bolagsordningar och #nd-
ringar i dessa.

1.

2. Ikrafttriidande

Lagarna foreslas trdda i kraft sd snart som
mojligt efter att riksdagen har antagit dem.
For att de finldndska fondbolagens interna-
tionella konkurrenskraft skall kunna tryggas
i samband med &vergangen till en gemen-
sam valuta skulle det vara det dndamdlsen-
ligt att den nya lagen om placeringsfonder
trader i kraft den 1 januari 1999.

Med stod av vad som anfoérs ovan fore-
laggs Riksdagen f6ljande lagforslag:

Lag om placeringsfonder

1 enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1 kap.
Allmiénna bestimmelser

1§

Denna lag tillimpas pd fondbolags och
forvaringsinstituts verksamhet samt pa fond-
foretags marknadsféring av andelar till all-
ménheten.

Denna lag tilldmpas inte pd fondforetags
marknadsforing av andelar, ifall endast yr-
kesmissiga investerare enligt fondforetagets
stadgar eller bolagsordning kan registreras
som dess andelsigare. Som yrkesmissiga
investerare skall anses

1) sddana sammanslutningar som avses i
1 kap. 4 § 4 mom. 1-—6 punkten virdepap-
persmarknadslagen (495/1989),

2) sddana sammanslutningar eller stiftelser
som avses i 1 kap. 4 § 4 mom. 7 och 8§
punkten virdepappersmarknadslagen och
som av fondforetaget eller dess ombud har
fatt ett meddelande som avses i de ndmnda
punkterna, samt

3) andra investerare som skriftligen har
meddelat fondforetaget eller dess ombud att
de vad betrdffar sin yrkesskicklighet och
erfarenhet kan betraktas som yrkesméssiga
investerare.

380350F

2§

I denna lag avses med

1) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allménheten for kollektiva investeringar
och placering av medlen huvudsakligen i
sddana investeringsobjekt som avses i 2 §
lagen om virdepappersféretag (579/1996),
samt fondférvaltning,

2) placeringsfond genom fondverksamhet
anskaffade och investerade tillgdngar samt
forpliktelser som foljes av dem,

3) fondbolag i regel ett finlindskt aktiebo-
lag som bedriver fondverksamhet,

4) forvaringsinstitutverksamhet forvaring
av en placeringsfonds tiligdngar samt &ver-
vakning av att fondbolag bedriver fondverk-
samhet i enlighet med lag och myndigheters
med stdd ddrav meddelade foreskrifter samt
placeringsfondens stadgar,

5) forvaringsinstitut en sammanslutning
som bedriver f6rvaringsinstitutverksamhet,

6) fondandel en av flera lika stora andelar
eller minst en brikdel av en andel i en pla-
ceringsfond,

7) fondandelsdgare en person, sammanslut-
ning eller stiftelse eller en jamforbar ut-
landsk fysisk eller juridisk person som dHger
en eller flera andelar eller brakdelar i
en placeringsfond,
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8) vdrdepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 § vérdepappersmarknadslagen,

9) fondforetagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara virde-
papper (fondféretag) samt radets direktiv
(88/220/EEG) med #ndring, savitt giller pla-
ceringsinriktningen f6r vissa fondféretag, av
direktiv 85/611/EEG,

10) fondforetag en utlandsk placeringsfond
och ett dirmed jimforbart utlandskt foretag
for kollektiva investeringar, samt med

11) hemstat den stat dir ett fondforetag
eller forvaringsinstitut har fatt auktorisation.

3§

Fondverksamhet far bedrivas endast av
fondbolag och f6rvaringsinstitutverksamhet
far bedrivas endast av forvaringsinstitut som
har fatt tillstind for sddan verksamhet.

48

Finansinspektionen utévar tillsyn 6ver att
denna lag, enligt lagen utfirdade bestdmmel-
ser och med st6d av dessa meddelade myn-
dighetsforeskrifter iakttas, over fondbola-
gens, forvaringsinstitutens och placerings-
fondernas verksamhet samt dver marknads-
foringen av de i 1 § avsedda fondforetagens
andelar.

Finansinspektionen har ritt att av fondfor-
etag som avses i 1 mom. fi de upplysningar
som tillsynen férutsitter samt kopior av
handlingar som den anser vara nddvindiga
for tillsynen.

2 kap.

Fondbolags och forvaringsinstituts
verksambhetstillstand

58

Statsrddet beviljar pd ansSkan ett fin-
landskt aktiebolag tillstdnd att verka som
fondbolag om

1) aktiebolaget har som syfte att bedriva
fondverksamhet,

2) aktiebolaget har sitt huvudkontor i Fin-
land,

3) aktiebolaget har tillrickliga ekonomiska
verksamhetsf6rutsittningar, och om

4) det enligt vad som utretts och med be-
aktande av den tilltinkta omfattningen av
s6kandens affirsverksamhet kan anses san-
nolikt att denna kommer att skétas pa ett

tillférlitligt och yrkesskickligt sitt samt en-
ligt férnuftiga och trygga afférsprinciper.
Ett fondbolag kan under de forutsdttningar
som anges i tillstindet ocksd bedriva verk-
samhet som visentligen hér ihop med fond-
verksamheten, om denna verksamhet inte ir
#gnad att skada fondandelsdgarnas intressen.

6§

Fondbolagets aktiekapital skall uppga till
minst en miljon mark och vara i sin helhet
inbetalt i pengar nir verksamhetstillstindet
beviljas.

Vid okning av fondbolagets aktiekapital
l&an nya aktier inte tecknas mot apportegen-

om.

Fondbolagets aktiekapital skall alltid utgo-
ra minst en halv procent av det sammanlag-
da virdet av de placeringsfonder som fond-
bolaget forvaltar. En 6kning av aktiekapita-
let kan uppskjutas till dess att f6ljande be-
lopp péd en hel miljon mark har uppnatts. 1
fondbolagets bolagsordning kan emellertid
bestimmas att fondbolagets aktiekapital inte
langre skall 6kas nidr det uppgér till minst
fem miljoner mark.

7§

I fondbolagets firma skall ordet fondbolag
ingd, antingen i denna form eller som
sammanséttningsied.

Endast fondbolag som avses i denna lag
har ritt att i sin firma eller annars for be-
skrivning av sin verksamhet anviinda benim-
ningen fondbolag eller fondaktiebolag.

8§

Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar. Minst hilften av styrelsemed-
lemmarna samt verkstillande direktéren
skall vara bosatta i Finland eller i nigon
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Statsradet kan av sirskil-
da skil bevilja bolaget tillstind att avvika
frin dessa krav.

Fondandelsigarna viljer minst en tredjedel
av medlemmarna i fondbolagets styrelse pa
det sitt som bestims i fondbolagets bolag-
sordning. En av fondandelsdgarna vald sty-
relsemedlem far inte

1) vara i fondbolagets eller forvaringsinsti-
tutets anstiillning,

2) utdva eller representera en utdvare av
sidant bestimmande inflytande som avses i
1 kap. 5 § bokforingslagen (1336/1997),
eller
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3) vara styrelse- eller direktionsmedlem i
nagot annat fondbolag eller forvaringsinsti-
tut.

Fo6r fondbolaget far inte inréttas ett forvalt-
ningsrad.

9§

Statsradet beviljar pd anstkan tillstdnd att
verka som forvaringsinstitut. Ett sadant
verksambhetstillstind kan beviljas ett fin-
lindskt aktiebolag om

1) aktiebolaget har som syfte att bedriva
forvaringsinstitutverksamhet,

2) aktiebolaget har hemort i Finland,

3) det enligt vad som utretts kan anses
sannolikt att forvaringsinstitutverksamheten
kommer att skétas enligt fornuftiga och tryg-
ga affdrsprinciper,

4) det med beaktande av aktiebolagets tidi-
gare verksambhet eller annars med fog kan
anses att bolaget uppfyller erforderliga pro-
fessionella och etiska krav, samt om

5) aktiebolagets planerade verksamhet
uppfyller de tekniska och ekonomiska krav
som f6rvaringsinstitutverksamheten stiller.

Ett forvaringsinstitut kan under de forut-
sdttningar som anges i tillstindet bedriva
ocksd verksamhet som visentligen hér ihop
med f6rvaringsinstitutverksamheten.

10 §

Ett forvaringsinstitut skall ha ett startkapi-
tal pA minst fem miljoner mark, som i sin
helhet skall vara inbetalt i pengar innan
verksambhetstillstdndet beviljas.

11 §

Utan hinder av 9 § kan forvaringsinsti-
tutverksamhet bedrivas av ett virdepappers-
foretag som avses i 4 § 1 mom. 1 punkten
lagen om virdepappersforetag samt av ett
kreditinstitut som avses i 2 § kreditinstituts-
lagen (1067/1993).

Forvaringsinstitutverksamhet kan dessutom
bedrivas av ett sddant i en till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet horande stat
auktoriserat virdepappersforetag som avses i
2 § 1 punkten lagen om utldndska virdepap-
persforetags ritt att tillhandahélla investe-
ringstjanster i Finland (580/1996) samt av
ett saddant kreditinstitut som avses i 3 §
1 punkten lagen om utldndska kreditinstituts
och finansiella instituts verksamhet i Finland
(1608/1993) och som

1) har filial eller kontor i Finland,

2) uppfyller de ekonomiska verksamhets-

forutsittningar som avses i 10 § och som

3) i sin hemstat har auktorisation att be-
driva f6rvaringsinstitutverksamhet av det
slag som avses i fondforetagsdirektivet.

12 §

Till ett fondbolags ansdkan skall &tminsto-
ne fogas

1) bolagsordning,

2) handelsregisterutdrag,

3) utredning om aktieigarna och andra
som enligt 2 kap. 9 § virdepappersmar-
knadslagen jimstills med aktiedgare samt
om dessas dgarandelar,

4) utredning om hur forvaltningen &r ord-
nad samt om de personer som skéter férvalt-
ningen av placeringsfonder och dessas even-
tuella stillforetridare,

5) uppgifter om de ovan i 3 punkten
nimnda personernas tillforlitlighet, vandel
och lamplighet i andra avseenden,

6) uppgifter om de ovan i 4 punkten av-
sedda personernas tillforlitlighet, vandel,
erfarenhet och lamplighet i andra avseenden,

7) utredning om var huvudkontoret &r be-
laget, samt

8) utredning om den tilltinkta verksam-
heten.

Till ett forvaringsinstituts ansékan om
verksambhetstillstind skall &tminstone fogas

1) de handlingar och utredningar som an-
ges i 1 mom. 1—3, 5, 7 och 8 punkten, i
tillimpliga delar,

2) utredning om fOrvaringsinstitutets for-
valtning, samt

3) utredning om de ovan i 2 punkten av-
sedda personernas tillforlitlighet, vandel,
erfarenhet och lamplighet i andra avseenden.

Statsradet har ritt att kriva ocksé andra #n
i 1 och 2 mom. angivna utredningar som det
anser vara nddvindiga. Vederborande minis-
terium kan bestimma vilka uppgifter som
skall fogas till ans6kan och hur de skall
framstillas.

13 §

Statsrddet skall avgdra en ansdkan om
verksambhetstillstind inom sex ménader fran
det att den inkommit. Om statsrddet under
denna tid ber sdkanden om tilliggsutred-
ningar, skall fristen riknas fran den dag d&
statsradet har tagit emot tilldggsutredningen.
Ansdkan anses ha blivit avslagen om den
inte avgors inom den utsatta tiden.

Statsradet skall innan det avgér ett till-
stindsidrende be finansinspektionen ge ett
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utldtande om ansékan.

Statsradet kan efter att ha hort s6kanden
forena tillstindet med villkor och begréns-
ningar gillande s6kandens affdrsverksambhet.

14 §

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet kan
inleda sin verksamhet omedelbart efter att ha
fatt verksamhetstillstind, om inte inledandet
ir forenat med villkor. Bolaget och institutet
skall till finansinspektionen anmaéla tidpunk-
ten da det inleder sin verksamhet.

15 §

Finansinspektionen skall utan drdjsmal
underrittas om att nagon av de personer som
avses i 12 § 1 mom. 4 punkten och 2 mom.
2 punkten byts ut.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet skall
utan dréjsmal for kdnnedom tillstélla stats-
rddet och finansinspektionen registrerade
#ndringar av bolagsordningen.

16 §

Pa fondbolag och forvaringsinstitut skall
tillampas vad som i 14 och 15 § lagen om
virdepappersforetag bestims om underritte]-
se om rostetal och inflytande samt om myn-
digheternas ritt att motsétta sig forvérv.

17 §

Finansinspektionen kan meddela foreskrif-
ter om fondbolagets och forvaringsinstitutets
Ovriga anmilningsskyldighet samt om hur
sddana uppgifter som avses i 15 och 16 §
skall 1dmnas, for att finansinspektionen skall
kunna férvissa sig om att fondbolaget och
forvaringsinstitutet fortsittningsvis uppfyller
tillstAndsforutsittningarna.

18 §

Vad som i denna lag bestdms om fondbo-
lags och forvaringsinstituts styrelsemed-
lemmar och verkstillande direktor skall pa
motsvarande sitt tillimpas pa dessas supple-
anter och stillféretriddare.

3 kap.
Fondandelsigarstimma och representantskap

19 §

De drenden som fondandelsdgarna enligt
denna lag eller placeringsfondens stadgar
gemensamt skall besluta om, avgdrs vid en
fondandelségarstimma som skall héllas vid

den tidpunkt som anges i stadgarna.

Niar det giller fondandelsigarstimman
skall i tilldimpliga delar iakttas de foreskrif-
ter som giller foreningsméten, om inte annat
bestdms i placeringsfondens stadgar eller i
denna lag.

En fondandelsigare kan utéva sin ritt vid
fondandelsdgarstimman antingen personligen
eller genom ett ombud. Ombudet skall férete
en daterad fullmakt. Om annat inte framgér
av fullmakten giller denna en enda stimma.
En fullmakt kan emellertid vara i kraft hogst
tre &r efter utfirdandet.

Varje fondandelsdgare och ombud far vid
fondandelsdgarstimman anlita ett bitrdde.

20 §

Varje fondandel medfér en rést vid fon-
dandelsdgarstimman.

Fondandelsigare som enligt 1 kap. 5 §
bokforingslagen har bestimmande inflytande
i ett fondbolag, far inte sjélv eller genom
ombud résta vid en av fondbolaget forval-
tad placeringsfonds andelségarstimma.,

Vad som stadgas i 2 mom. giller ocksa ett
sédant samfund eller en sadan stiftelse dar
den ovanndmnda fondandelsigaren har be-
stimmande inflytande enligt 1 kap. 5 § bok-
foringslagen.

21§

En extra fondandelsigarstimma skall hal-
las d& fondbolagets styrelse anser att en sa-
dan behovs eller om en revisor skriftligen
kriver det for behandling av ett uppgivet
drende. Vad som hér bestdims om revisor
giller pA motsvarande sitt fondandelsdgare
som tillsammans innehar minst en tjugonde-
del av alla utelspande fondandelar.

22 §

I placeringsfondens stadgar kan bestdimmas
att de av fondbolaget forvaltade placerings-
fondernas andelsdgarstimmor skall vilja ett
representantskap med uppgift att besluta om
fondernas gemensamma angeldgenheter, da
antalet medlemmar som fondandelsdgarna
skall vilja till fondbolagets styrelse eller
antalet revisorer som skall viljas for fond-
bolaget och de av detta férvaltade place-
ringsfonderna understiger antalet placerings-
fonder som fondbolaget forvaltar. 1 stadgar-
na skall ddrvid anges representantskapets
uppgifter, sittet for val av representantskapet
samt valperioden.

Nir det giller representantskapet skall
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19 § 2 mom. iakttas i tillimpliga delar.

I 20 § 2 mom. angivna fondandelsigare
och foretridare fér dessa 4r inte valbara till
representantskapet.

Vad som stadgas i 2 mom. giller ocksé i
20 § 3 mom. angivna fondandelsdgare och
foretridare for dessa.

4 kap.
Fondbolags verksamhet och uppgifter

23 §

Fondbolaget kan grunda en eller flera pla-
ceringsfonder. Flera fondbolag far inte grun-
da en gemensam placeringsfond.

En placeringsfond skall ha stadgar. Fond-
bolagets styrelse beslutar om stadgarna och
indring av dem.

24 §

Fondbolaget far inte till allménheten borja
marknadsféra andelar i en placeringsfond
som det forvaltar och inte heller f&r medel
tillfésras fonden forrdn fondstadgarna har
faststillts.

Fondbolaget skall underritta finansinspek-
tionen om tidpunkten dd det inleder fond-
verksamheten.

25

Fondmedlen &4gs av fondandelsdgarna.
Fondandelsidgarna &r inte personligen ansva-
riga for taganden som hénfor sig till place-
ringsfonden.

Fondbolaget skall hilla placeringsfondens
tillgéngar &tskilda fran sina egna och lata ett
forvaringsinstitut férvara dem. En place-
ringsfonds egendom far inte utmitas for
fondbolagets skulder.

Fondbolaget foretréder i eget namn en pla-
ceringsfond. I réttshandlingar som giller en
placeringsfond skall ndmnas den fond pa
vars vignar fondbolaget handlar.

26

Fondbolaget skall bedriva fondverksam-
heten omsorgsfullt, sjdlvstindigt och sakkun-
nigt, i fondandelségarnas intresse. Fondbola-
get skall i sin verksamhet behandla fondan-
delsigarna pé ett jaimbordigt sitt.

Fondbolaget kan anlita utomstaende tjins-
ter ifall fondstadgarna innehéller tillrdckliga
foreskrifter om arten och omfattningen av

dessa. Ett férvaringsinstitut kan inte tillhan-
dahélla tjinster som ansluter sig till férvalt-
ningen av placeringsfonder. Avtal om &ver-
foring av fondbolagets ansvar pé tredje part
ir ogiltiga. P4 den som tillhandahéller dessa
tjanster tillimpas 133 § 1 mom.

Till den del som det ir friga om forvalt-
ningen av en placeringsfond och om f8rvar-
ingsinstitutets uppgifter av det slag som av-
ses i 31 § 1 mom., fir fondbolaget inte ha
gemensam personal med ett férvaringsinsti-
tut som det anlitar,

27 §

En placeringsfonds tillgdngar (minimikapi-
tal) skall uppgd till minst tio miljoner mark
och fonden skall ha minst 50 andelsigare.
Antalet fondandelsdgare rdknas s& att som
en helhet betraktas en fondandelségare jimte
sidana i 1 kap. 5 § bokforingslagen avsedda
sammanslutningar och didrmed jamforbara
utlindska foretag som fondandelsigaren har
bestimmande inflytande i. Fondens begyn-
nelsekapital samt minimiantalet fondandelsa-
gare skall uppnds inom sex ménader efter att
fondverksamheten inletts.

Statsradet kan av sérskilda skdl bevilja
undantag i friga om det i 2 mom. nimnda
minimiantalet fondandelsigare och den tid
inom vilken placeringsfondens begynnelse-
kapital samt minimiantalet fondandelsigare
skall uppnas.

28 §

En placeringsfonds medel skall utan obe-
fogat drojsmal placeras sd som bestdms i 11
och 12 kap.

Fondbolaget far inte utan sirskilda skil
placera fondmedel till ett hégre pris &n
marknadsvirdet eller avyttra dem till ett lag-
re pris &n marknadsvirdet.

2
Fondbolagets styrelse skall i varje enskilt
fall besluta om utdvandet av rostritt som
placeringsfonden tillhériga aktier medfor vid
bolagsstimman. Beslutet skall innehélla rost-
ningsanvisningar.

30 §
Fondbolaget far inte 4dga aktier i andra
fondbolag och inte heller andelar i place-
ringsfonder som det forvaltar.
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5 kap.
Forvaringsinstituts verksamhet och uppgifter

31§

Férvaringsinstitutet skall

1) forvara den egendom som ingér i en
placeringsfond,

2) utféra fondbolagets uppdrag om dessa
inte strider mot lag, myndighetsbestimmel-
ser eller fondstadgarna,

3) se till att fondandelarnas virde berdknas
i 6verensstimmelse med lag, myndighetsbe-
stimmelser och fondstadgarna,

4) se till att lag och fondstadgarna iakttas
vid emission och inlésen av fondandelar,

5) ombesorja att vederlag for atgarder som
géller fondmedel betalas inom gingse tid,
samt

6) se till att placeringsfondens intiikter an-
vinds i enlighet med lag och fondstadgarna.

Placeringsfondens tiligangar skall hallas
atskilda fran forvaringsinstitutets samt fran
ovriga kunders och placeringsfonders till-
gingar och forvaras pi ett tillforlitligt sitt.
Placeringsfondens egendom fér inte utmitas
for férvaringsinstitutets skulder.

Férvaringsinstitutet skall skota sina uppgif-
ter sjdlvstindigt och i fondandelsdgarnas
intresse.

32 §

Om forvaringsinstitutet beslutar att inte
utféra fondbolagets uppdrag eller om det
anser att det finns skl till anmérkningar mot
fondbolagets verksamhet i ndgot avseende
som ndmns i 31 § 1 mom. och om bolaget
inte atertar sitt beslut eller &ndrar sitt forfa-
rande, skall f6rvaringsinstitutet underritta
finansinspektionen om saken.

33§

En placeringsfonds tillgingar skall forvar-
as hos ett enda f6érvaringsinstitut.

Fo6rvaringsinstitutet kan for skotseln av
sina uppgifter anlita pd f6rvaringstjénster
specialiserade sammanslutningar som star
under finansinspektionens eller motsvarande
utlindska myndighets tillsyn.

34 §

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
skriftligen avtala om f6rvaringen av en pla-
ceringsfonds tillgingar samt om andra sada-
na dirtill anslutna uppgifter som avses i 31
§ 1 mom. I avtalet skall ocksd foreskrivas

om hur byte av forvaringsinstitut kan ske.

For avtal som avses i 1 mom. och for dnd-
ringar av siddana skall finansinspektionens
godkinnande utverkas.

Fondbolaget skall pa begéran forete ett i 1
mom. avsett avtal i original eller kopia, f6r
den som ir eller planerar att bli fondandelsi-
gare det.

6 kap.
Bokslut och revision

35 §
Rékenskapsperioden f6r fondbolag och
placeringsfonder #r kalenderdret, om inte
finansinspektionen av sirskilda skil beviljar
undantag i detta avseende.

36 §

Ett fondbolags bolagsstimma skall for var-
je rékenskapsperiod utse minst en godkind
revisor som avses i 2 § revisionslagen
(936/1994) och en suppleant fér denne. Ut-
Over denne revisor skall fondandelsiigarna
vilja minst en godkind revisor jimte supple-
ant.

Minst en revisor skall vara av en siddan
revisor som avses i 4 § revisionslagen eller
en sddan revisionssammanslutning som av-
ses i 5 § revisionslagen.

Vad som i denna lag bestims om revisorer
skall p4 motsvarande sitt tillimpas pa revi-
sorssuppleanter.

37 §

Finansinspektionen skall férordna en be-
hérig revisor om

1) 36 § 1 eller 2 mom. i denna lag eller
10 § revisionslagen har dvertritts,

2) en revisor enligt 23 § och 24 § 1 mom.
revisionslagen 4r jévig och antalet ojidviga
revisorer inte dr tillrickligt enligt denna lag
eller fondbolagets bolagsordning, eller om

3) en i fondbolagets bolagsordning intagen
bestimmelse om revisorernas antal eller be-
hérighet inte har iakttagits.

Finansinspektionen meddelar, nir det gil-
ler fondbolag och forvaringsinstitut, sddana
forordnanden som avses i 10 kap. 1 § 4
mom. och 14 § 1 och 2 mom. lagen om ak-
tiebolag (734/1978).

Fondbolagets styrelse skall héras fore ett
s&dant forordnande som avses i denna para-
graf. Férordnandet 4r i kraft till dess att en
ny revisor i féreskriven ordning har utsetts i
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stillet for en revisor som avses i 1 mom.

38 §

Atminstone en av de revisorer som avses i
36 § 2 mom. skall kontinuerligt, 4tminstone
en gang per tvd méanader, granska att fon-
dandelsvirdet berdknats pé ritt sitt.

Revisorn skall uppritta en skriftlig revi-
sionsberittelse och sidnda denna till fondbo-
laget.

39 §

Fér varje rikenskapsperiod skall for fond-
bolaget och varje placeringsfond upprittas
separata bokslut innehdllande resultatrik-
ning, balansrikning och bilagor till dessa
jimte en verksamhetsberittelse.

Vederb6érande ministerium beslutar om
fondbolags, forvaringsinstituts och place-
ringsfonders resultatriknings- och balansrik-
ningsscheman, om bilagorna till dessa samt
om verksamhetsberittelsens utformning. I
beslutet skall i tillimpliga delar beaktas den-
na lag nir det giller bestimmande av fon-
dandelsviardet samt bokféringslagen, bok-
foringsforordningen (1139/1997) och lagen
om aktiebolag nir det giller bilagorna och
verksamhetsberittelsen. Vederborande minis-
terium skall innan det utfirdar beslutet be
finansinspektionen och bokf{dringsnimnden
ge ett utlitande om saken.

Finansinspektionen meddelar nirmare fore-
skrifter om upprittande av bokslut enligt 1
mom. Finansinspektionen skall innan den
meddelar foreskrifterna be finansministeriet
och bokféringsnimnden ge utldtanden om
saken.

Finansinspektionen kan ge anvisningar och
utldtanden om tillimpningen av de i denna
paragraf, i vederborande ministeriums beslut
enligt 2 mom. och i lagen om aktiebolag
ingdende bokslutsbestimmelserna samt om
tillimpningen av bokféringslagen och -for-
ordningen och de med stéd av dessa utfirda-
de ministeriebesluten. Ifall en anvisning eller
ett utlatande 4r av betydelse f6r den allmén-
na tillimpningen av bokforingslagen, bok-
foringsforordningen eller lagen om aktiebo-
lag skall finansinspektionen, innan den ger
anvisningen eller utlitandet be bokforings-
nimnden om ett utlitande.

Finansinspektionen kan pa ansékan av ett
fondbolag eller forvaringsinstitut av sérskil-
da skil for viss tid bevilja undantag frén de
i 4 mom. angivna bestimmelserna, om det
ir befogat for att ge en réttvisande bild av

s6kandens eller placeringsfondens verksam-
hetsresultat och ekonomiska stillning. Ifall
ett drende 4r av betydelse for den allminna
tillimpningen av bokforingslagen eller -for-
ordningen eller de i lagen om aktiebolag
ingdende bokforingsbestimmelserna, skall
finansinspektionen innan den avgér drendet
be bokféringsndmnden ge ett utldtande om
undantagsansdkan.

40 §

Fondbolaget skall utan obefogat drdjsmal
till finansinspektionen sidnda in en place-
ringsfonds Aarsberittelse och halvarsrapport
och i sddana fall som avses i 95 § dess
kvartalsrapport samt kopior av

1) fondbolagets och placeringsfondens
bokslutshandlingar,

2) de av revisorerna upprittade och till
fondbolagets styrelse dverlamnade revisions-
berittelserna samt av de handlingar som
hénfor sig till forvaltningen av fondbolaget
och placeringsfonden,

3) protokollen frdn bolagsstimmorna och
fondandelsdgarstimmorna samt av

4) den revisionsberittelse som avses ovan
i 38 § 2 mom.

7 kap.

Fondstadgar samt éindring och faststillelse
av dem

41 §

I en placeringsfonds stadgar skall &tmin-
stone anges

1) fondens namn samt fondbolagets och
forvaringsinstitutets firma,

2) syftet med fondens placeringsverksam-
het samt hur fondens medel skall placeras,

3) fondandelarnas karaktir,

4) de grunder enligt vilka fondbolaget och
forvaringsinstitutet far ersdttning f6r sin
verksamhet,

5) utredning om placeringsfondens 6vriga
regelbundna kostnader,

6) de nidrmare grunderna for berikningen
av fondandelsvirdet samt tecknings- och
inldsenpriset,

7) var och hur fondandelar tecknas och
inloses,

8) var, nidr och hur fondandelsvirdet of-
fentliggérs samt uppgifter om fondandelar-
nas tecknings- och inlésenpriser hélls till-
géngliga f6r allménheten,
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9) fondbolagets och placeringsfondens ri-
kenskapsperiod,

10) grunderna for utdelning av avkastning
samt hur och var utdelningen sker,

11) nér och var placeringsfondens prospekt
och halvarsrapport, i s&dana fall som avses i
95 § dess kvartalsrapport och i siddana fall
som avses i 93 § dess forenklade prospekt
samt placeringsfondens och fondbolagets
drsberittelse halls tillgdngliga f6r allménhe-
ten,

12) nir fondandelsidgarstimmor halls, vem
som sammankallar stimmorna och pé vilket
sdtt samt hur fondandelsigarna i ovrigt in-
formeras, samt

13) hur och pa vilka grunder fondandelsi-
garna viljer medlemmar till fondbolagets
styrelse.

Om man i placeringsfondens verksamhet
har for avsikt att tillimpa den i lag tillitna
mojligheten, skall i fondens stadgar ocksa
anges

1) fondbolagets mdjlighet att placera fond-
medel i andelar i placeringsfonder eller
fondforetag som forvaltas av samma fond-
bolag eller av ett sidant annat fondbolag
som har gemensam foretagsledning med det
fondbolag som forvaltar den ifrdgavarande
fondens eller det ifrdgavarande foretagets
tiligdngar eller sé att bestimmande inflytan-
de 1 bada fondbolagen utbvas av samma part
eller s4 att fondbolagen forenas av ett bety-
dande direkt eller indirekt innehav. Samti-
digt skall det ndrmare anges att placerings-
fonden specialiserar sig inom ett visst geog-
rafiskt omrade eller en viss ekonomisk sek-
tor,

2) grunderna fér uppldsande av placerings-
fonden,

3) att fondandelarna dverfors till vérdean-
delssystemet,

4) att fondandelarna kan delas i brékdelar
samt vilken divisor som da anvinds,

5) att fondbolaget har for avsikt att inom
sin verksamhet anlita utomstiende tjénster
samt arten och omfattningen av dessa,

6) i vilka situationer fondbolaget kan eller
#r skyldigt att sluta inlésa fondandelar,

7) de i 76 § 2 mom. avsedda stater, lokala
offentliga samfund eller internationella sam-
fund av offentligrittslig karaktir som har
emitterat eller garanterat virdepapper i vilka
fondbolaget &mnar placera mer &n 35 pro-
cent av fondmedlen, samt

8) representantskapets uppgifter, séttet for
val av representantskapet samt valperioden.

Av en specialplaceringsfonds stadgar skall
dessutom klart framga varfér fonden betrak-
tas som en specialplaceringsfond.

42 §

I en placeringsfonds namn skall ingé ordet
placeringsfond. Bendmningen placeringsfond
far anvédndas endast pd en fond som avses i
denna lag.

En placeringsfonds namn skall tydligt ski-
lja sig frén de placeringsfonders namn som
har fatt sina stadgar faststillda tidigare.

En specialplaceringsfonds namn skall klart
ange fondens sirskilda karaktdr, Namnet far
inte vara #gnat att vilseleda investerarna.

43 §

Finansinspektionen faststiller pd ansokan
av fondbolaget en i fondf6retagsdirektivet
avsedd placeringsfonds stadgar och éndring-
ar i dem. En i fondforetagsdirektivet avsedd
placeringsfonds stadgar och #ndringar i dem
skall faststédllas om de §verensstimmer med
lag och ir tydliga.

Statsradet faststiller pd anstkan av fond-
bolaget en specialplaceringsfonds stadgar
och #ndringar i dem. Specialplaceringsfonds
stadgar och dndringar i dem skall faststillas
om det inte med stéd av den erhdllna utred-
ningen kan anses sannolikt att finansmark-
nadens stabilitet eller funktion skulle dven-
tyras. Innan statsradet faststiller en special-
placeringsfonds stadgar eller &ndringar i dem
skall det be finansinspektionen ge ett utla-
tande om ansokan. Nar statsrddet faststiller
en specialplaceringsfonds stadgar och #nd-
ringar i dem har det efter att ha hort
s6kanden ritt att uppstilla begrinsningar och
villkor for fondbolagets och specialplace-
ringsfondens verksamhet.

En indring av en placeringsfonds stadgar
trader i kraft en ménad efter att finansin-
spektionen eller statsrddet har faststillt &nd-
ringen och fondandelsidgarna har underrittats
om den s& som foreskrivs i fondstadgarna,
om inte finansinspektionen eller statsridet
bestimmer ndgot annat.

44 §
En placeringsfond vars stadgar uppfyller
de krav som stills i fondforetagsdirektivet

far inte ombildas till en specialplacerings-
fond.
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8 kap.

Fondandelar, viirdeberiikning, emission och
inlésen

45 §

Ett fondbolag skall pd anmodan emittera
andelar i en placeringsfond som det forval-
tar.

Utan hinder av 1 mom. kan finansinspek-
tionen av sirskilda skél, nir fondandelsigar-
nas intresse krdver det, bevilja fondbolaget
tillstand att tillfdlligt avbryta emissionen av
andelar i en placeringsfond som det forval-
tar.

46 §
Den som placerat medel i en placerings-
fond har ritt till en fondandel.
Fondandelar kan enligt vad som foreskrivs
i fondstadgarna delas i brakdelar. Fondstad-
garna skall ange det antal lika stora delar
som varje fondandel delas i.

47 §

Andelarna i en placeringsfond #r avkast-
nings- eller tillvixtandelar. I fondstadgarna
kan bestimmas att fonden har bade avkast-
nings- och tillvéxtandelar.

Fondstadgarna skall ange grunderna for
berdkning av den arliga avkastning som ut-
betalas per avkastningsandel respektive kapi-
taliseras per tillvixtandel.

Samma slag av andelar i en placeringsfond
skall vara sinsemellan lika stora och medfo-
ra samma ritt till fondtillgdngarna.

48 §

Fondbolaget skall beréikna fondandelsvir-
det varje dag som depositionsbanker i all-
minhet héller Sppet.

Fondandelsviardet #r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utelspande fon-
dandelar. Placeringsfondens vérde beriknas
s att fran fondens tillgdngar dras av de
skulder som hénf6r sig till fonden.

Placeringsfondens tillgdngar vérderas en-
ligt marknadsvidrdet. Om nagot sidant inte
finns att tillgé eller p& grund av omstéindig-
heterna inte kan riknas ut, skall virdet av
ett investeringsobjekt berdknas enligt de
grunder som anges i fondstadgarna. Till for-
dringarna liggs den i slutet av manaden fére
berdkningsménaden upplupna réntan. 1 fond-
stadgarna skall tas in ndrmare foreskrifter
om beridkning av fondandelsvérdet.

380350F

Finansinspektionen kan meddela nirmare
gjreskrifter om beridkning av fondandelsvir-
et.

49 §

P4 begiran av fondandelsigare skall fond-
bolaget 16sa in andelar i en placeringsfond
som bolaget férvaltar, s& som nirmare be-
stims i fondstadgarna. En fondandel skall
16sas in direkt med placeringsfondens medel,
till det virde som den enligt 48 § beriknas
ha pd inlésendagen. Inlsen skall ske i den
ordning fondandelségarna har framstillt be-
giran om saken. Ifall ett andelsbevis har
utfirdats 6ver en fondandel dr en f6rutsitt-
ning for inlésen att beviset Sverlimnas till
fondbolaget.

Om medel f6r inldsen behdver anskaffas
genom forséljning av virdepapper skall for-
séljningen ske utan obefogat dréjsmaél, dock
senast tvd veckor fran att inlésen yrkades.
En fondandel skall 18sas in s snart medlen
frén forsdljningen har influtit. Finansinspek-
tionen kan av sérskilda skil bevilja tillstand
till 6verskridning av den tid som utsatts for
forséljning av virdepapper.

50 §

Fondbolaget far i situationer som anges i
fondstadgarna tillfdllig avbryta inldsen av
andelar i en placeringsfond som bolaget for-
valtar. Inlésen av fondandelar far avbrytas
endast om det #r sérskilt beréttigat med hin-
syn till fondandelsigarnas intresse.

Fondbolaget skall avbryta inlésen av fon-
dandelar om virdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelsigare un-
derskrider den gréins som bestims i lag eller
fondstadgarna, sévida inte situationen har
réttats till inom 30 dygn efter att den konsta-
terades. Inlgsenforbudet tillimpas emellertid
inte fére utgingen av den tid som avses i 27
§. I placeringsfondens marknadsfSringsmate-
rial skall medan avbrottet pagir nimnas fon-
dens exceptionella situation.

51§

Finansinspektionen far med tanke pa for-
troendet for virdepappersmarknaden, med
beaktande av fondandelsigarnas intresse el-
ler av andra vigande skél bestimma att in-
l6sen av fondandelar skall avbrytas.

52§
Om fondbolaget enligt 50 § har slutat l6sa
in fondandelar skall det omedelbart under-
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ritta finansinspektionen om sitt beslut.

I sddana fall som avses i 50 § skall fond-
bolaget och i sddana fall som avses i 51 §
skall finansinspektionen omedelbart under-
ritta de behdriga myndigheterna i alla de till
Europeiska ekonomiska samarbetsomréidet
horande stater ddr den ifragavarande place-
ringsfondens andelar har marknadsforts.

9 kap.

Fondandelsregister och andelsbevis

53 §

Fondbolaget skall fora ett fondandelsregis-
ter vari &tminstone antecknas

1) fondandelsigarnas namn och postad-
resser,

2) antal fondandelar som innehaven omfat-
tar,
3) de olika slagen av fondandelar,

4) registreringsdatum for fondandelarna,
samt

5) ordningsnummer f6r andelsbevisen eller
teckningarna av fondandelar.

Anteckningar i fondandelsregistret far gor-
as forst nédr hela teckningspriset for en fon-
dandel har betalts i pengar.

Ett av en fondandelsigare till fondbolaget
anmilt forvirv om vilket tillforlitlig utred-
ning har lagts fram samt andra till fondbola-
get anmilda forindringar i omstindigheter
som har antecknats i det register som nimns
i 1 mom. skall utan dr6jsmal inforas i fon-
dandelsregistret.

Fondbolaget skall 1dmna i 1 mom. angivna
uppgifter till &klagar- och forundersék-
ningsmyndigheterna for utredning av brott
samt till andra myndigheter som enligt lag
har ritt att fi sddana uppgifter. Fondandels-
registret skall hallas tillgingligt for fondan-
delsdgarstimman.

54 §

Fondbolaget skall pd begéran av en fon-
dandelsédgare utfirda fondandelsbevis. Fond-
bolaget skall fraga andelsigaren om denne
vill ha fondandelsbevis.

Ett andelsbevis kan lyda p3 flera fondan-
delar eller brakdelar av saddana och det kan
stillas endast till en i fondandelsregistret
antecknad person, sammanslutning eller stif-
telse.

55§
Av ett andelsbevis skall framgé

1) fondandelsdgarens och placeringsfon-
dens namn samt fondbolagets och f&rvar-
ingsinstitutets firma,

2) andelsbevisets ordningsnummer,

3) de till andelsbeviset anslutna fondande-
larnas art och antal, samt

4) hur fondandelar inl6ses.

Andelsbevis skall dateras och undertecknas
av fondbolagets styrelse eller av en person
som styrelsen har befullmiktigat. Namnteck-
ningen fir vara tryckt eller framstilld pa
nigot annat jamforbart sitt.

56 §

Den som har forvirvat en fondandel far
inte utdéva de rittigheter som enligt denna
lag tillkommer en fondandelsigare, forrin
fondandelen har registrerats enligt 53 § eller
forvirvet har anmailts till fondbolaget jimte
utredning. Detta giller emellertid inte r#ttig-
heter som utévas genom uppvisande eller
Overlatelse av andelsbevis eller dértill horan-
de utdelningskuponger.

57 §

Vid overlatelse eller pantsittning av an-
delsbevis skall p4 motsvarande sitt tillimpas
vad som i 13, 14 och 22 § lagen om skul-
debrev (622/1997) bestims om ISpande
skuldebrev. Vid tillimpningen av de nimnda
lagrummen skall den som innehar ett andels-
bevis och som enligt fondbolagets anteck-
ning pa beviset dr inférd som fondandelsi-
gare i fondandelsregistret jimstillas med den
som enligt 13 § 2 mom. lagen om skuldeb-
rev formodas ha ritt att géra skuldebrevet
géllande.

I 24 och 25 § lagen om skuldebrev ingér
bestimmelser om utdelningskuponger som
fogats till andelsbevis.

Om utdelningskuponger inte medfdljer
andelsbevisen eller om andelsbevis inte har
6verldamnats kan i placeringsfondens stadgar
tas in en foreskrift om att den som i fondan-
delsregistret 4r antecknad som fondandelsi-
gare har ritt till avkastningen pa fondande-
len. Om avkastningen betalas till den person,
sammanslutning eller stiftelse som har an-
tecknats i fondandelsregistret skall betal-
ningen anses giltig 4ven om mottagaren inte
hade ritt till den, sdvida inte fondbolaget
kinde eller borde ha kint till hur det férholl

sig.
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10 kap.

Fondandelar som hor till
viirdeandelssystemet

58 §

Utan hinder av 49 § 1 mom. och 9 kap
kan i en placeringsfonds stadgar tas in en
bestaimmelse om att fondandelarna skall
Overforas till védrdeandelssystemet. I fond-
bolagets beslut skall anges inom vilken tid
gverféringen av fondandelarna skall ske.
Over fondandelar som hor till virdeandels-
systemet utfirdas inte ndgra andelsbevis.
Om ritten till sddana fondandelar samt om
fullgérandet av den prestationsskyldighet
som grundar sig pa andelarna stadgas i lagen
om vérdeandelskonton (827/1991).

Andelsbevis skall senast den anmailnings-
dag som anges i fondbolagets beslut ver-
limnas till nagot virdeandelsregister for re-
gistrering av &ganderitten. Registerféraren
skall utreda dgarens férviarv. Fondandelsdga-
ren skall i samband med registreringen av
sin dganderdtt dverlimna andelsbeviset till
registerféraren, som skall forse det med en
anteckning om att fondandelen har dverforts
till viardeandelssystemet.

Panthavare och andra rittsinnehavare skatll
senast p4 anmélningsdagen anméla sina rit-
tigheter for notering pd fondandelségarens
virdeandelskonto. Om fondandelségaren inte
har nagot virdeandelskonto och sdkanden
ligger fram utredning om sina rittigheter
samt dverlimnar andelsbeviset till den som
for virdeandelsregistret, skall registerforaren
i fondandelsigarens namn Oppna ett vir-
deandelskonto pa vilket fondandelen och
innehavarens rittigheter noteras. Pantsitt-
ningen kan i sddana fall noteras utan kon-
toinnehavarens skriftliga medgivande.

Fondbolaget skall senast pd anmélnings-
dagen till registerforaren for notering pa fon-
dandelsédgarens virdeandelskonto gbra anmi-
lan om de fondandelar for vilka inte enligt
54 § 1 mom. har 6verldmnats ndgot andels-
bevis eller for vilka har utfirdats ett andels-
bevis som fondbolaget forvarar for fondan-
delsigarens rikning. Ifall fondandelsigaren
inte har nigot virdeandelskonto skall det i
virdepapperscentralens virdeandelsregister i
fondandelsidgarens namn Sppnas ett virdean-
delskonto for notering av de i 53 § angivna,
i fondandelsregistret antecknade uppgifter
om anmilningstidpunkten som fondbolaget
meddelat.

59 §

For fondandelsigare som inte till virdean-
delsregistret har 6verlimnat sina andelsbevis
for registrering av dganderitten skall p4 an-
mélningsdagen 6ppnas ett gemensamt konto
i viardepapperscentralens virdeandelsregister,
vari fondbolaget skall inféras som kontoin-
nehavare for de fondandelsigare som inte
blivit anmilda.

Hos virdepapperscentralen skall goras upp
en sirskild forteckning i vilken infSrs de
fondandelségare enligt fondandelsregistern
vilkas andelsbevis inte senast p4& anmil-
ningsdagen har ldmnats in f6r notering enligt
58 §. En sidan forteckning behéver dock
inte goras upp, om 6verféringen av fondan-
delarna till viardeandelssystemet skall ske pa
ett av virdepapperscentralen godk#nt sitt
som tryggar andelsdgarens rittigheter och
som innebdr att andelsbevisen forses med en
anteckning som gér det méjligt att klarldgga
deras samband med noteringarna pa fondan-
delsdgarens virdeandelskonto. Av de pa
kontot gjorda fondandelsnoteringarna skall
framga vilket ordningsnummer respektive
andelsbevis har.

Den som utreder sin ritt till fondandelar
vilka noterats pa ett konto som avses i 1
mom. samt ligger fram vederbérliga andels-
bevis har ritt att krdva registrering av sin
ritt enligt 58 §.

Fondbolaget skall senast fyra manader fére
anmilningsdagen underritta de fondandelsi-
gare vilkas adresser dr kénda for bolaget om
de beslut som avses i 58 § samt om hur fon-
dandelsdgaren eller den som innehar andels-
beviset skall forfara for att fa sin ritt till
fondandelen noterad pd virdeandelskontot.
Motsvarande anvisningar skall utfirdas ock-
s& om mdjligheten att registrera andra till
fondandelar hinforliga rittigheter.

Fondbolagets beslut enligt 58 § skall dess-
utom offentliggdras pd samma sitt som kal-
lelse till fondandelségarstimman utfirdas i
enlighet med fondstadgarna. Beslutet skall
publiceras i den officiella tidningen och i
minst en rikstidning. Dessutom skall anvis-
ningarna och informationen s#éndas till vir-
deandelsregisterforarna.

1 virdepapperscentralens regler kan vid
behov foreskrivas nirmare om det férfarande
som avses i 1 och 2 mom.
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61 §

Fondbolaget kan fem &r efter anmélnings-
dagen besluta inlosa pa ett gemensamt vér-
deandelskonto som avses i 59 § 1 mom. no-
terade fondandelar fo6r #garnas rikning.
Fondbolagets beslut skall delges de i beslu-
tet avsedda fondandelségarna och den person
som avses i 58 § 3 mom. Denne skall upp-
manas att verfora sina fondandelar till vér-
deandelssystemet vid hot om att de annars
inloses. Uppmaningen skall riktas till fon-
dandelsdgarna och den person som avses i
58 § 3 mom., om fondbolaget kinner till
dennes namn och adress, samt publiceras i
officiella tidningen. Uppmaningen skali
dessutom anmilas pd samma sétt som kallel-
se till fondandelsdgarstimman utfirdas i en-
lighet med fondstadgarna.

Om &garen till en fondandel som &r note-
rad pa ett gemensamt virdeandelskonto eller
en person som avses i 58 § 3 mom. inte in-
om ett r efter en med stéd av beslutet en-
ligt 1 mom. given uppmaning har begért att
fa sin ritt noterad pd det sitt som avses i
58 §, har fondandelsigaren fSriorat sin ritt
till fondandelen. Fondbolaget skall direfter
utan dréjsmal 16sa in fondandelen med pla-
ceringsfondens medel.

Fondbolaget skall i enlighet med lagen om
deponering av pengar, virdeandelar, vérde-
papper eller handlingar som betalning eller
till befrielse fran annan fullgdrelseskyldighet
(281/1931) ofé6rdréjligen deponera medlen,
efter avdrag for annonserings- och inlésen-
kostnader, hos den ldnsstyrelse som #r be-
horig pad fondbolagets hemort, utan att férbe-
hélla sig ritt att aterfd de deponerade med-
len. Fondandelsdgaren eller en person som
avses i 58 § 3 mom. kan mot andelsbeviset
Iyfta en mot fondandelen svarande andel av
medlen.

Avkastningsutdelning eller utbetalning som
har beslutats om efter anmélningsdagen och
som géller andelar som avses i 59 § kan inte
lyftas, foérrin andelsbeviset har tillstillts ett
virdeandelsregister for notering av #gande-
rétten.

En fondandelsigare som fore anmélnings-
dagen har antecknats i virdeandelsregistret
eller som till fondbolaget har anmilt och
styrkt sitt forvdrv, kan i placeringsfonden
utéva andra réttigheter dn de som nimns i
1 mom., dven om fondandelsigaren inte har
lamnat in andelsbeviset for notering av

dganderitten i virdeandelsregistret. P4 an-
fordran av fondbolaget skall andelségaren da
visa upp sitt andelsbevis eller ligga fram en
utredning om var det finns eller nidgon an-
nan utredning om att &ganderitten till fon-
dandelen dnnu inte har noterats pa ett vir-
deandelskonto.

Efter anmélningsdagen medfér andelsbe-
viset inte nidgon annan ritt i placeringsfon-
den dn den som ndmns i 59 § 3 mom. I fra-
ga om verkan av att andelsbeviset Gverlats

‘skall efter anmilningsdagen pa& motsvarande

sitt tillimpas 27 och 29—31 § lagen om
skuldebrev. Andelsbeviset kan &ven efter
anmilningsdagen dédas enligt vad som be-
stims sdrskilt.

" 63 §

Over de till fondandelssystemet hoérande
fondandelarna och dessas &dgare skall med
automatisk databehandling foras en forteck-
ning sd som bestims i 4 § lagen om vir-
deandelssystemet (826/1991). 1 friga om
notering av fondandelar pd viardeandelskon-
ton samt i friga om fondandelsdgarforteck-
ningen skall tillimpas 53 § 2 mom.

I fondandelségarforteckningen skall i an-
tecknas det virdeandelsregister pa vars vir-
deandelskonton fondandelarna &r noterade
samt de uppgifter som enligt 53 § 1 mom.
1—4 punkten skall antecknas i fondandels-
registret.

Forvaltarregistrerade fondandelar skall fon-
dandelsédgarférteckningen inforas sérskilt for
sig sd att om den som forvaltar andelarna
ges de uppgifter som skall antecknas om
fondandelségaren samt ett omndmnande av
forvaltarregistreringen.

Foér forvaltarregistrerade fondandelar samt
for andelar, for vilka nagon annan én fon-
dandelségaren enligt anteckningarna pé vir-
deandelskontot &r berittigad att ta emot
prestationer som har sin grund i andelen,
skall som betalningsadress 1 fondandelségar-
forteckningen anges vardeandelsregistret i
fraga.

Pa fondandelsédgarforteckningens och vin-
teforteckningens offentlighet skall tillimpas
53 § 4 mom. Den som for fondandelsigar-
forteckningen #r dock skyldig att ldmna ut
uppgifter ur forteckningen till fondbolaget.

64 §
Om en tillfillig notering av ett forvirv har
gjorts enligt 18 § lagen om vérdeandelskon-
ton, skall férvirvaren inte inféras i fondan-
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delsigarforteckningen. Virdepapperscentra-
len skall i stillet féra en sirskild t%rteckning
(véanteférteckning) dir forvédrvet antecknas
tills den slutliga noteringen har gjorts. Vid
en tillfillig notering skall férvédrvarens fang-
esman likasa strykas ur fondandelsdgarfor-
teckningen och inforas i vénteférteckningen.

Den som har forvdrvat en fondandel som
hor till virdeandelssystemet far inte utéva de
rittigheter som tillkommer fondandelsédgare i
placeringsfonden forrdin han har inforts i
fondandels#igarforteckningen, om inte nagot
annat foljer av 62 § 2 mom. i detta kapitel
eller av 28 § 2 mom. lagen om vérdeandels-
systemet.

65 §

I fondstadgarna skall tas in en bestimmel-
se enligt vilken ritt att efter anmélningsda-
gen f4 avkastning som placeringsfonden de-
lar ut endast tillkommer den

1) som pé en bestimd avstimningsdag har
antecknats som fondandelsédgare i fondandel-
sdgarforteckningen,

2) vars ritt till en prestation pd avstim-
ningsdagen har noterats pa en i fondandelsi-
garforteckningen inford fondandelsidgares
videandelskonto, eller

3) pa vars virdeandelskonto fondandelen,
om den #r forvaltarregistrerad, pd avstim-
ningsdagen har noterats och for vilken med
stod av 28 § lagen om virdeandelssystemet
fondandelsforvaltaren har inforts som fon-
dandelsforvaltare i fondandelsigarforteck-
ningen.

Om fondandelsinnehavet #r antecknat i
vintefdrteckningen pa avstimningsdagen,
tillkommer den i 1 mom. angivna rétten den
som visar att fondandelen pd avstdmnings-
dagen tillhérde honom.

66 §

Ritt att delta i en sadan placeringsfonds
fondandelsdgarstimma vars andelar har
overforts till virdeandelssystemet har endast
en fondandelsigare som senast fem dagar
fore fondandelsdgarstimman har antecknats
dgare i fondandelsdgarfoérteckningen om inte
nagot annat féljer av 62 § 2 mom. Nér en
fondandelsigares ristetal riknas ut beaktas
inte de fondandelar som efter den dag som
hér avses har inforts f6r dgaren i fondandel-
sdgarforteckningen.

Den kallelse till fondandelsigarstimman
skall utfirdas senast en vecka fore den dag
som avses i 1 mom.

67 §

Fondbolaget kan besluta att fondandelarna
i en placeringsfond som det forvaltar inte
lingre skall hora till védrdeandelssystemet.
Hérvid skall i tillampliga delar iakttas 58
och 60 §.

Den som for virdeandelsregistret skall ut-
firda andelsbevis till den som den i fondbo-
lagets beslut angivna anmilningsdagen var
noterad pa virdeandelskontot som fondan-
delsdgare, om inte ndgot annat foljer av no-
teringarna pé 4garens virdeandelskonto.

Fondandelar 6ver vilka inte senast pi an-
milningsdagen har utfirdats andelsbevis
skall inforas i fondandelsregistret med fon-
dandelsédgarforteckningens uppgifter.

Bestimmelserna i 1 och 2 mom. tillimpas
inte dd fondandelar avfors ur virdeandells-
systemet pa grund av att en placeringsfond
upploses eller fusioneras.

11 kap.

Placering av en i fondforetagsdirektivet
avsedd placeringsfonds tillgangar

68 §

Fondbolaget skall nir det placerar medel
som ingdr 1 en placeringsfond sprida de ris-
ker som &r férenade med placeringsverksam-
heten.

69 §

En placeringsfonds medel kan placeras i

1) vdrdepapper som #r officiellt noterade
pa en fondbérs eller foremal for handel pa
nigon annan reglerad marknadsplats som
fungerar fortldpande samt ir erkdnd och Gp-
pen for allminheten, och i

2) virdepapper vilkas emissionsvillkor in-
nefattar ett dtagande att gora virdepapperen
foremal for handel inom ett &r efter att de
emitterats inom ett sidant omsittningssystem
som avses i 1 punkten, férutsatt att handeln
med all sannolikhet kan borja senast efter
den némnda tidens utgéng,

I fondstadgarna skall anges de i 1 mom. 1
punkten avsedda omséttningssystem inom
vilka de fondmedel som &r féremél for han-
del enligt planerna skall placeras.

Vederborande ministerium kan efter att ha
bett finansinspektionen ge ett utlitande om
saken bestimma vilka omséttningssystem
som atminstone skall betraktas som sddana
reglerade marknadsplatser som fungerar fort-
l6pande, dr erkdnda och 6ppna f6r allmin-
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heten enligt 1 mom. 1 punkten.

70 §
En placeringsfond skall ha de likvida me-
del som behovs for verksamheten.

71§

_ Av de medel som ingdr i en placerings-
fond far hégst en tiondedel placeras i

1) andra virdepapper dn sadana som avses
i69 §, elleri

2) fordringsbevis som till sina egenskaper
kan jamstillas med vérdepapper och &r likvi-
da samt vilkas virde noggrant kan bestim-
mas Kkontinuerligt eller minst tvd ginger per
maénad.

De placeringar som avses i 1 mom. fér
tillsammans inte 6verstiga en tiondedel av
placeringsfondens tillgangar.

72 §

Fondbolaget fir av medlen i en placerings-
fond som det f6rvaltar placera hogst en tju-
gondedel i andelar i andra placeringsfonder
eller fondforetag, om fondernas eller fore-
tagens syfte &dr att foreta kollektiva investe-
ringar med kapital frdn allm#nheten, om de
tillimpar principen om riskspridning och om
deras fondandelar eller andelar terinloses pa
begdran av innehavarna med medel direkt
eller indirekt ur dessa foretag som bedriver
kollektiva investeringar.

Till placeringsfonden far dock forvérvas
hogst en tiondedel av andelarna i en och
samma placeringsfond eller ett och samma
fondf6retag.

Fondmedel far inte placeras i andelar i
placeringsfonder eller fondféretag som for-
valtas av samma fondbolag eller av ett s&-
dant annat fondbolag som har gemensam
foretagsledning med det fondbolag som for-
valtar den ifrigavarande fondens eller det
ifrigavarande foretagets tillgangar eller sd
att bestimmande inflytande i bdda fondbola-
gen utbvas av samma part eller s& att fond-
bolagen férenas av ett betydande direkt eller
indirekt innehav, om inte den sistnimnda
placeringsfonden eller det sistnimnda fond-
foretaget specialiserar sig inom ett visst ge-
ografiskt omréde eller en viss ekonomisk
sektor och om inte mojligheten att foreta
sddana investeringar anges i fondstadgarna.
Fondbolaget fér inte debitera ersittning eller
provision for sddana investeringar.

73 §

Fondbolaget far i samma emittents virde-
papper placera hogst s& mycket fondmedel
som motsvarar en tiondedel av placerings-
fondens tillgangar. Placeringar i samma
emittents virdepapper fir, om de 6verstiger
en tjugondedel av fondtillgdngarna, samman-
lagt uppgé till hogst tva femtedelar.

Vid definieringen av en i 1 mom. angiven
emittent i vars virdepapper fir placeras
hégst s& mycket fondmedel som motsvarar
en tiondedel av placeringsfondens tillgangar,
skall som en helhet betraktas sidana bok-
foringsskyldiga vari en annan bokf6rings-
skyldig eller en motsvarande utlindsk na-
ringsidkare, sammanlutning eller stiftelse
enligt 1 kap. 5 § bokforingslagen har be-
stimmande inflytande.

Fondbolaget far av medlen i placeringsfon-
der som det férvaltar, i aktier 1 ett och sam-
ma aktiebolag placera hogst ett belopp som
motsvarar en tiondedel av bolagets aktieka-
pital och en tjugondedel av det rostetal som
samtliga aktier medfér. De ovan nimnda
begrinsningarna skall tillimpas ocksa da en
placeringsfonds medel placeras i siddana pla-
ceringsfonders eller fondf6retags andelar
som inte aterinléses pa begiran med medel
direkt eller indirekt ur dessa féretag som
bedriver kollektiva investeringar.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
virva hogst en tiondedel

1) av de aktier utan rostrétt,

2) av de masskuldebrev

som en enskild emittent har givit ut.

74 §

De begrinsningar som nimns i 72 §
2 mom. och 73 § 4 mom. 2 punkten beho-
ver inte iakttas om det vid forvérvstidpunk-
ten inte dr mojligt att uppskatta den sam-
manlagda mingden masskuldebrev eller net-
tomingden emitterade andelar i en place-
ringsfond eller ett fondforetag.

75 §

Utan hinder av 73 § 1 mom. far fondbola-
get placera hogst en fjardedel av en place-
ringsfonds medel i en och samma emittents
masskuldebrev, forutsatt att

1) emittenten ar ett kreditinstitut som en-
ligt lag ar underkastat offentlig tillsyn av-
sedd att skydda skuldebrevsinnehavarna och
som har hemort i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, och att

2) de medel som hérror frin emissionen av
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masskuldebreven maste enligt lag placeras i
tillgdngar som, i héndelse av emittentens
oférméga att fullgdra sina ekonomiska ata-
ganden, med prioritet kan anvéndas for ater-
betalning av kapital och upplupen rénta.

I en och samma emittents masskuldebrev
enligt 1 mom. gjorda placeringar som Sver-
stiger en tjugondedel av placeringsfondens
medel fdr sammanlagt utgéra hogst fyra
femtedelar av fondens tillgangar.

76 §

Utan hinder av 73 § 1 mom. och 4 mom.
2 punkten far fondbolaget placera hogst 35
procent av en placeringsfonds medel i
samma emittents eller garants vdrdepapper,
forutsatt att emittenten eller garanten &r fin-
ska staten, en finlindsk kommun eller sam-
kommun eller en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomréidet, en delstat eller
ndgot annat lokalt offentligt samfund i en
sédan stat, ndgon annan medlemsstat i Orga-
nisationen for ekonomiskt samarbete och
utveckling OECD eller ett internationellt
samfund vilket som medlem har minst en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omrédet.

Fondbolaget fir med statsradets tillstand
och med tillimpning av principen om risk-
spridning placera mer dn 35 procent av en
placeringsfonds medel i sddana vérdepapper
som avses i 1 mom. Tillstdnd skall beviljas
om virdepapperen enligt fondstadgarna hér-
ror frAn minst sex olika emissioner och for-
utsatt att avsikten inte 4r att i en och samma
emission placera ett belopp som &verstiger
tre tiondedelar av fondmedlen samt forutsatt
att fondandelsigarna kan garanteras motsva-
rande skydd som i en placeringsfond som
iakttar de begrénsningar som nimns i 73 § 1
mom. och 4 mom. 2 punkten.

77 §

Ovani 73 § 1 mom., 75 § och 76 § 1
mom. avsedda placeringar i en och samma
emittents virdepapper far inte Gverstiga ett
belopp som motsvarar 35 procent av place-
ringsfondens medel.

Sadana vérdepapper som avses i 75 § och
76 § 1 mom. behdver inte beaktas vid till-
lampningen av den i 73 § 1 mom. némnda
tva femtedels begrinsningen.

De ovan i detta kapitel angivna begrins-
ningarna behover inte iakttas nér tecknings-
ritter utnyttjas for vérdepapper som ingér i
fondtillgdngarna. Om begrénsningarna har

dverskridits av skidl som #r oberoende av
fondbolaget eller pd grund av att tecknings-
ritter har utnyttjats, skall fondbolaget i sin
fondverksamhet i forsta hand ritta till detta
férhallande i 6verensstimmelse med fondan-
delsdgarnas intressen.

78 §

Fondbolaget fir vid placeringen av medel
som ingdr i en placeringsfond, med iaktta-
gande av principen om riskspridning avvika
fran de begrinsningar som anges 1 73 § 1
mom., 75—76 § och 77 § 1—2 mom. under
hogst sex manader efter att fondstadgarna
faststilits.

79 §

Medel som ingar i en placeringsfond far
placeras i aktier eller andra kapitalbevis i ett
sddant utanfor Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet beldget bolag vars tillgdngar
placeras huvudsakligen i virdepapper ut-
givna av emittenter med hemort i bolagets
hemstat, dd detta enligt den ifrdgavarande
statens lagstiftning &r det enda sittet att pla-
cera i virdepapper som har emitterats i den
staten.

Placeringar enligt 1 mom. kan goéras en-
dast om de begrinsningar som ndmns i 72 §,
73§ 1,3 och4mom., 74 §, 75§, 76 § 1
mom. och 77 § 1—2 mom. iakttas i bolagets
verksamhet. Om de i 72 § 1 och 3 mom., 73
§ 1 mom., 75 §, 76 § 1 mom. och 77 § 1
mom. angivna begrinsningarna &verskrids
till foljd av att teckningsritter utnyttjas eller
av skdl som #r oberoende av fondbolaget
eller nir det #r frAga om en av fondbolaget
forvaltad placeringsfond vars verksamhet har
inletts under de senaste sex ménaderna, skall
i tillimpliga delar iakttas vad som bestdms i
77 § 3 mom. och 78 §.

80 §

I syfte att motverka de risker som place-
ringsverksamheten och valutakursfluktuatio-
nerna medfor kan fondbolaget placera medel
som ingdr i en placeringsfond i sddana stan-
dardiserade derivatinstrument som avses i
lagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer (772/1988).

P4 villkor som finansinspektionen medde-
lat enligt fondforetagsdirektivet och i syfte
att frimja en effektiv formégenhetsforvalt-
ning f&r fondbolaget placera medel som in-
gér i en placeringsfond i sidana derivatin-
strument som avses i 1 mom. samt i andra
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4n standardiserade derivatinstrument ocks4 i
nagot annat syfte #n det som ndmns i 1
mom. | syfte att frimja en effektiv formo-
genhetsférvaltning kan fondmedel inte place-
ras i derivatinstrument som avser valutor.

Afférstransaktioner som avses i 1 och 2
mom. skall tdckas upp till den av finansin-
spektionen faststillda formodade maximiris-
ken. Finansinspektionen skall faststdlla max-
imirisken si att placeringsfondernas trygga
och tillforlitliga verksamhetsforutsattningar
inte dventyras.

Om derivatinstrument anvdnds skall i
fondstadgarna nimnas

1) derivatinstrumentens art samt i vilken
omfattning och i vilket syfte de anvénds,

2) de marknader dir handel med derivatin-
strumenten kommer att bedrivas,

3) de optionsféretag enligt lagen om han-
del med standardiserade optioner och termi-
ner samt de Svriga utlindska optionsforetag
vars tjanster fondbolaget har for avsikt att
anlita eller andra motparter i icke-standardi-
serade derivatinstrument, samt

4) de riskbedémningsmetoder som fond-
bolaget har for avsikt att tillampa.

81§

I syfte att frimja en effektiv formogen-
hetsforvaltning kan fondbolaget inga lane-
och aterkdpsavtal avseende vérdepapper som
hor till en placeringsfonds tillgdngar, om de
clearas av en clearingorganisation som avses
i vidrdepappersmarknadslagen eller av ett
optionsféretag som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer
samt om finansinspektionen eller motsvaran-
de behdriga myndighet i en annan stat har
godkint villkoren eller optionsforetaget har
standardiserat dem.

Virdepapper som ingar i en placerings-
fonds tillgdngar kan 6verldtas som skuld och
aterkopsavtal om dem kan ingas endast mot
tillrdcklig sdkerhet. Fondbolaget skall dagli-
gen se till att sikerhetsvirdet ar tillrickligt
under hela giltighetstiden for lane- eller ater-
kopsavtalet. Clearingorganisationen eller
optionsforetaget eller en annan sammanslut-
ning under finansinspektionens eller motsva-
rande behdriga myndighets tillsyn skall fér
fondens rikning forvara sdkerheten till ut-
géngen av lane- eller aterkSpsavtalet.

En placeringsfond far ingd laneavtal till
sammanlagt hogst en fjirdedel av vérdet av
sina virdepappersplaceringar. Begriansningen
giller inte laneavtal som kan sigas upp och

avser virdepapper vilka pd anmodan ome-
delbart kan aterfas.

Det sammanlagda beloppet av en place-
ringsfonds &terkopsavtal och krediter som
avses i 83 § far inte Gverstiga en tiondedel
av fondtillgdngarnas virde.

I fondstadgarna skall anges

1) om fondbolaget har for avsikt att inga
lane- eller &terkopsavtal avseende virdepap-
per som hor till fondtillgdngarna,

2) den storsta andel av placeringsfondens
virdepappersplaceringar eller egendom som
samtidigt kan vara foremal for sddana avtal
som avses i 1 punkten, samt

3) vilka i 1 mom. avsedda sammanslut-
ningars tjanster fondbolaget har for avsikt att
anlita.

Finansinspektionen kan meddela nirmare
foreskrifter om fondbolagets ritt att inga lane-
eller aterkdpsavtal om virdepapper som hor
till fondtillgdngarna, genom formedling av
en utlindsk sammanslutning som 4r jamfor-
bart med sammanslutningar som avses i 1
mom. och verksam i nidgon stat som inte hor
gll Europeiska ekonomiska samarbetsomra-

et.

82 §
Fondbolaget far inte avyttra védrdepapper
som inte hor till tiligdngarna i en placerings-
fond som det forvaltar.

83 §

Med finansinspektionens tillstdnd far fond-
bolaget for en placeringsfonds rikning i till-
falligt syfte uppta kredit fér fondverksam-
heten till ett belopp som motsvarar hdgst en
tiondedel av fondtillgdngarna. Till fonden
far forvédrvas utlindsk valuta genom kredit-
formedling.

Fondbolaget far stilla medel som ingér i
en placeringsfond som sékerhet f6r sddan i 1
mom. angiven kredit varmed i 81 § angivna
aterkOpsavtal avseende virdepapper jimstills
samt som sdkerhet for dtaganden som héarrér
frén sddana derivatinstrument som avses i 80

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om kreditupptagning och an-
vindning av fondtillgdngar som sdkerhet for
krediter.

Fondbolaget far inte bevilja kredit av en
placeringsfonds medel och inte heller stélla
borgen eller annan sikerhet for tredje parts
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ataganden. Till en placeringsfond kan dock
forvirvas virdepapper som inte dr helt be-
talda.

85§
Fondbolaget far inte placera medel ur de
placeringsfonder som det forvaltar i ett annat
fondbolags aktier.

86 §
Medel som ingér i en placeringsfond far
inte placeras i ddla metaller eller i virdepap-
per som ir inldsbara i sddana metaller.

12 kap.

Specialplaceringsfonders
placeringsverksamhet

87 §

Fondbolaget skall nér det placerar medel
som ingar i en specialplaceringsfond sprida
de risker som placeringsverksamheten med-
for.

En specialplaceringsfonds stadgar kan av-
vika frin bestammelserna i 11 kap.

88 §
Nir en specialplaceringsfonds placerings-
verksamhet forutsitter det kan dess stadgar
avvika fran 45, 48, 49 och 98 §.

13 kap.

Marknadsforing av fondandelar och
fondbolagets informationsskyldighet

89 §
Marknadsforingen av andelar i placerings-
fonder skall, om finansinspektionen si kri-
ver, ske pé finska eller svenska.

90 §
Av en specialplaceringsfonds marknadsfs-
ringsmaterial skall tydligt framga varfor fon-
den betraktas som en specialplaceringsfond.

91 §

Av allt marknadsforingsmaterial géllande
en placeringsfond som avses i 76 § 2 mom.
skall tydligt framgé att fondmedel kan place-
ras i en sidan enskild emittents virdepapper
som avses i lagrummet. I marknadsforings-
materialet skall dessutom anges de stater,
lokala offentliga samfund eller offentligratt-

380350F

sliga samfund av internationell karaktir som
har emitterat eller garanterat virdepapper i
vilka fondbolaget &mnar placera eller har
placerat mer &n 35 procent av fondtillgang-
arna och for vilket &ndamal bolaget har fatt
statsrddets tillstdnd.

92§

Fondbolaget skall for varje placeringsfond
som det forvaltar offentliggéra ett prospekt
(fondprospekt). Prospektet skall uppdateras
och till det skall bifogas fondstadgarna.

Fondprospektet skall innehilla sidana vi-
sentliga och tillrickliga uppgifter som place-
rarna behgver for att kunna géra en vilgrun-
dad beddmning av fondandelarna och dessas
virde.

Nérmare foreskrifter om fondprospektets
innehdl] utfirdas genom beslut av vederbor-
ande ministerium.

Vid all marknadsforing av fondandelar
skall uppges var allminheten kan fa tillging
till fondprospektet.

Fondbolaget skall utan dréjsmél sinda
fondprospekten &ver de placeringsfonder
som bolaget forvaltar samt @ndringar i pro-
fipekten till finansinspektionen f6r kénne-

om.

93 §

Fondbolaget skall for varje specialplace-
ringsfond som det forvaltar offentliggéra ett
forenklat fondprospekt, som skall uppdate-
ras.

Det férenklade fondprospektet skall inne-
hélla kortfattad och littfattlig information
om specialplaceringsfonden, &tminstone

1) en allmin presentation,

2) placeringsverksamheten och dess mal
samt de sérskilda risker som #r forenade
med den,

3) placeringsfondens 16pande kostnader for
verksamheten samt hur de beriknas,

4) fondandelsdgarnas kostnader for teck-
ning och inlésen av fondandelar samt hur
kostnaderna beriknas,

5) var och hur fondandelarna emitteras och
inléses samt avkastningen utbetalas,

6) nir och var fondandelsvérdet offentlig-
gors, samt

7) att investerare har ritt att pd begiran,
fore teckningen av fondandelar, kostnadsfritt
fd det fullstindiga fondprospektet samt en
arsberéttelse och dérefier oigentli ggjorda halvars-
eller kvartalsrapporter.

Det forenklade fondprospektets innehéll
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kan nirmare bestdmmas genom vederboran-
de ministeriums beslut.

Fondbolaget skall utan drojsmal sénda de
forenklade fondprospekten Gver specialplace-
ringsfonder som bolaget forvaltar samt 4nd-
ringar i prospekten till finansinspektionen
for kannedom.

Om fondbolaget offentliggdr ett férenklat
fondprospekt &ver ndgon annan placerings-
fond #n en s&dan som avses i 1 mom. skall
p4 fondbolagets verksambhet tillimpas vad
som i denna lag bestims om specialplace-
ringsfonders forenklade fondprospekt.

94 §

Ett fondbolag skall f6r varje placerings-
fond som det f6rvaltar offentliggéra en halv-
arsrapport atminstone for de sex forsta mé-
naderna av varje rdkenskapsperiod. Halvars-
rapporten skall offentliggdras inom tvd ma-
nader efter rapportperiodens utging.

Nérmare foreskrifter om halvarsrapportens
innehall utfirdas genom beslut av vederbor-
ande ministerium.

95 §

Fondbolaget skall for varje specialplace-
ringsfond som det forvaltar offentliggdra en
kvartalsrapport varav framgér dtminstone de
uppgifter som avses i 94 § 2 mom. Kvartals-
rapporten skall offentliggbras inom tvd ma-
nader efter rapportperiodens utgang.

Om fondbolaget offentliggér en kvartals-
rapport fér en annan placeringsfond &n en
sddan som avses i 1 mom., skall pa fondbo-
lagets verksambhet tilldmpas vad som i denna
lag bestims om specialplaceringsfonders
kvartalsrapporter.

96 §

Fondbolaget skall for varje placeringsfond
som det forvaltar offentliggéra en arsberét-
telse for varje rikenskapsperiod. Arsberittel-
sen skall offentliggéras inom tre ménader
efter rikenskapsperiodens utgéng.

Arsberittelsen skall innehalla bokslutet,
resultatrikningen och balansrikningen samt
bilagorna till dessa och sddana visentliga
och tillrickliga uppgifter som behévs for att
investerare skall kunna gora en vilgrundad
bedémning av utvecklingen och resultatet av
fondens verksamhet.

Niérmare foreskrifter om &rsberittelsens
innehall utfirdas genom beslut av vederbor-
ande ministerium.

97 §

Den som dmnar teckna en fondandel skall
pé begiran kostnadsfritt av fondbolaget till-
handahéllas den senast offentliggjorda arsbe-
rittelsen for den ifrdgavarande placerings-
fonden, en eventuell direfter offentliggjord
halvarsrapport samt fondprospektet. For en
specialplaceringsfond skall dessutom tillhan-
dahallas det forenklade fondprospektet och
en eventuellt efter halvarsrapporten offent-
liggjord kvartalsrapport.

Fondbolaget skall se till att en placerings-
fonds senaste arsberittelse och halvarsrap-
port samt en specialplaceringsfonds kvartals-
rapport finns tillgéngliga f6r allminheten pa
platser som anges i fondprospektet och i
specialplaceringsfondens férenklade fondpro-
spekt. Arsberittelsen samt halvarsrapporten
och den eventuellt dérefter publicerade kvar-
talsrapporten for en specialplaceringsfond
skall pd begiran kostnadsfritt sindas till fon-
dandelsigarna.

98 §

Fondbolaget skall alltid nidr det emitterar
eller inldser fondandelar och minst tva ging-
er i manaden offentliggora fondandelsvérdet
samt antalet utelépande fondandelar.

Finansinspektionen kan p& ansokan ge
fondbolaget tillstind att offentliggdra upp-
gifterna endast en gdng i ménaden, om f6r-
farandet inte &#ventyrar fondandelsdgarnas
intressen.

Fondbolaget skall utan drojsmal korrigera
visentliga fel som har skett vid offentliggér-
andet av fondandelsvirdet. Sadana fel skall
omedelbart meddelas till finansinspektionen,
som avgdr om felet &r visentligt eller inte.

14 kap.
Insiderbestimmelser

99 §

Innehav av andelar i placeringsfonder ar
offentliga, om fondandelségaren (den anmdi-
ningsskyldige) ar

1) medlem i fondbolagets eller férvarings-
institutets styrelse, verkstillande direktor,
revisor eller en for revisionen av fondbola-
get eller forvaringsinstitutet huvudansvarig
person i en revisionssammanslutnings an-
stallning,

2) en annan person i fondbolagets anstili-
ning som har mojlighet att pdverka de beslut
som giller placering av fondmedel,
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3) en annan person i forvaringsinstitutets
anstillning som i sitt uppdrag har méjlighet
att f4 information om placeringsfondens pla-
ceringsverksamhet,

4) en person vars férmyndare hor till na-
gon av de kategorier som nidmns i 1—3
punkten,

5) en sammanslutning eller stiftelse vari en
person som avses i 1—4 punkten ensam el-
ler tillsammans med sina familjemedlemmar
eller ndgon annan person som avses i 1—4
punkten eller med ndgon av dennas familje-
medlemmar har bestimmande inflytande
enligt 1 kap. 5 § bokforingslagen, samt

6) aktiedgare 1 fondbolaget eller en person
som enligt 2 kap. 9 § virdepappersmar-
knadslagen kan jimstillas med en sadan,

En anmilningsskyldig som avses i 1 mom.
1—3 punkten skall underrdtta fondbolaget
om

1) att det foreligger ett sddant forhdllande
som avses i 1 mom. 3—35 punkten,

2) en sammanslutning eller en stiftelse vari
en anmélningsskyldig har ett avsevirt infly-
tande, vilket innebdr att den anmalningsskyl-
dige intar en stillning som avses i 1 mom. 1
punkten eller en ddrmed jimforbar stillning
eller 4r bolagsman i ett &ppet bolag eller
ansvarig bolagsman i ett kommanditbolag,
samt om att det skett fordndringar i de
ndmnda uppgifterna, och om

3) sddana i sin dgo samt en i 1 mom. 4
och 5 punkten avsedd persons #dgo varande
aktier eller enligt lagen om aktiebolag till
aktier berittigande virdepapper som en av
fondbolaget forvaltad placeringsfonds medel
kan placeras i, om avtal och ataganden som
avser forvirv eller avyttring av siddana vir-
depapper samt i avtalsférhallanden avseende
innehav, forvdarv och avyttring av sidana
virdepapper intréffade fordndringar som
uppgar till minst ett belopp som finansin-
spektionen bestimt.

En anmélan som avses i 2 mom. skall gér-
as inom 14 dygn efter att

1) en person som avses i 1 mom. 1—3
punkten tog emot ett i momentet angivet
uppdrag,

2) ett sidant forhéllande som avses i 1
mom. 4 eller 5 punkten eller i 2 mom. 2
punkten uppkom, eller

3) det skedde en fordndring i de forhallan-
den som avses i 1 eller 2 mom.

Om virdepapper som avses i 2 mom. 3
punkten har Sverférts till virdeandelssyste-
met kan fondbolaget organisera ett forfaran-

de som innebdr att uppgifterna kan fis ur
virdeandelssystemet. Nagon sirskild anmai-
lan behéver inte goras till denna del.

100 §

Fondbolaget skall fora ett register varav i
frdga om varje anmilningsskyldig framgar
sddana innehav och avtalsférhillanden som
avses i 99 § samt specificerade transaktioner
och andra overlatelser.

Var och en har ritt att obehindrat ta del av
de register som avses i denna paragraf samt
att mot kostnadsersiittning fa registerutdrag
och kopior.

101 §

Finansinspektionen kan meddela nirmare
foreskrifter om sddana anmélningar som av-
ses i detta kapitel, om registerféringen och
registrets offentlighet samt om det forfaran-
de som avses i 99 § 3 mom.

Finansinspektionen kan bestimma att si-
dan anmilningsskyldighet som avses i 99 §
inte skall tillampas pd vissa sammanslut-
ningar eller fortroendeuppdrag.

102 §

Den som enligt 99 § 1 mom. &r anmil-
ningsskyldig far inte utan tillstdnd av finans-
inspektionen mot vederlag f6rvdrva virde-
papper eller derivatinstrument som ingér i en
av fondbolaget f8rvaltad placeringsfonds
tillgdngar eller 6verlata sddana tillgéngar till
placeringsfonden, om inte f6rvirvet eller
overlételsen sker genom handel som avses i
69 § 1 mom. 1 punkten eller om det inte &r
fréga om standardiserade derivatinstrument.

15 kap.

Ovenitelse av fondverksamhet och byte av
forvaringsinstitut

103 §

Ett fondbolag (overidtande fondbolag) kan
med finansinspektionens tillstind &verldta
forvaltningen av en placeringsfond (dverford
placeringsfond) pa ett annat fondbolag (4-
vertagande fondbolag).

De fondbolag som deltar i §verlételsen av
fondforvaltningen skall uppritta en skriftlig
Overldtelseplan och fa denna godkind av
styrelserna for det 6verlatande och det dver-
tagande fondbolaget. Av den daterade och
undertecknade dverlatelseplanen skall &tmin-
stone framgi
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1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

2) den dverforda placeringsfondens namn,

3) huvudorsakerna till att férvaltningen av
placeringsfonden overlits,

4) det vederlag som betalas till det 6ver-
latande fondbolaget,

5) att den dverforda placeringsfonden inte
har sddana krediter som avses 1 83 §, samt

6) ett forslag till ikrafttradelsetidpunkt for
Gverlételsen.

Det overlitande fondbolaget ansvarar en-
ligt 10 kap. 8 § handelsbalken for de av den
Gverforda placeringsfondens ataganden som
har uppkommit fore den i 105 § 2 mom.
angivna tidpunkten f6r verkstillandet av
overlatelsen och som vid den ndmnda tid-
punkten fortfarande &r obetalda.

104 §

De fondbolag som deltar i dverlatelsen av
fondférvaltningen skall anséka om finansin-
spektionens tillstind att verkstilla Gverlatel-
sen. Till ans6kan, som skall géras inom en
manad efter att Sverlatelseplanen godkénts,
skall fogas Overlételseplanen jdmte bilagor
samt &verldtelsebesluten. Om ansdkan inte
har gjorts inom utsatt tid, forfaller Sverlatel-
sen av fondférvaltningen.

Finansinspektionen skall inom en mdnad
efter att ans6kan inkommit besluta om till-
stdndet att verkstélla overlatelsen. Tillstand
kan inte beviljas om dverlatelsen av fondfdr-
valtningen inte kan anses vara foérenlig med
fondandelsdgarnas intressen eller om place-
ringsfonden har sddana krediter som avses i
83 §. Om tillstand inte beviljas forfaller
Overlatelsen av fondférvaltningen.

105 §

Om finansinspektionen har beviljat fond-
bolag tillstdnd att dverldta forvaltningen av
en placeringsfond, skall bolagen omedelbart
skriftligen underritta fondandelsigarna och
infoéra ett meddelande om saken i minst en
rikstidning senast en manad innan §verlétel-
sen av fondférvaltningen verkstills. Av
meddelandet skall framgd verkstillighetstill-
stdndets och 6verlatelseplanens innehall.

Fondbolagen skall inom tvd manader efter
att tillstindet beviljades, vid &dventyr att
Overlatelsen av fondforvaltningen foérfaller,
underritta finansinspektionen om att Gver-
latelsen av placeringsfondens férvaltning har
verkstéllts, om inte annat foljer av 103 § 2
mom. 6 punkten.

106 §

Fondbolaget fir med finansinspektionens
tillstdnd byta forvaringsinstitut. Fondbolaget
skall tillstilla finansinspektionen utredning
om att overféringen av de uppgifter som
avses i 31 § till det nya forvaringsinstitutet
ordnas pa ett sitt som tryggar fondandelsi-
garnas intressen. '

16 kap.
Fusionering av placeringsfonder

107 §

En placeringsfond (éverlatande placerings-
fond) kan fusioneras med en annan place-
ringsfond (overtagande placeringsfond) om
fonderna i sin placeringsverksamhet foljer
samma principer.

Fusioneringen kan ske s& att den overta-
gande placeringsfonden och minst en 8ver-
latande placeringsfond fusioneras (absorp-
tionsfusion) eller sa att minst tvd Sverlatande
placeringsfonder fusioneras och ombildas till
en Overtagande placeringsfond (kombina-
tionsfusion).

En placeringsfond fusioneras med en an-
nan placeringsfond si aft den &verlatande
fondens tillgangar och skulder utan likvida-
tionsforfarande overgér till den Svertagande
placeringsfonden och fondandelsdgarna i den
6verlatande placeringsfonden som vederlag
far andelar i den Gvertagande placeringsfon-
den (fusionsvederiag). En fondandelsédgare
har dock alltid ritt att fa vederlag i pengar.

108 §

De fondbolag som férvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall uppritta
en skriftlig fusionsplan och fi denna god-
kiand av fondbolagens styrelser. Av den da-
terade och undertecknade fusionsplanen skall
atminstone framgé

1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

2) den 6verlatande och den 6vertagande
placeringsfondens namn,

3) forslag till stadgar eller stadgedndring
for den 6vertagande placeringsfonden,

4) forslag till vederlag till fondandelsigar-
na 1 den dverldtande placeringsfonden,

5) forslag till tidpunkt och 6vriga villkor
for utdelning av vederlag,

6) orsakerna till fusionen och grunderna
for faststdllandet och utdelningen av fusion-
svederlag samt didrmed sammanhingande
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visentliga virderingsproblemen,

7) fran vilken tidpunkt den Overlatande
och den 6vertagande placeringsfonden kom-
mer att tillimpa en enhetlig berékningsme-
tod for fondandelsvirdet,

8) att den o&verlitande placeringsfonden
inte har sidana krediter som avses i 83 §,

9) forslag till ikrafttradelsetidpunkt for
fusionen, samt

10) vederlag och andra férméner som skall
betalas till den 6verlatande placeringsfonden
for fusionen samt det arvode som skall beta-
las till den eller de av Centralhandelskam-
maren godk#nda revisorer eller den revi-
sionssammanslutning som avses i 3 mom.
eller arvodesgrunden.

Till fusionsplanen skall fér varje place-
ringsfond som deltar i fusionen fogas en av
styrelsen for det forvaltande fondbolaget
godkind redogdrelse for sddana efter senaste
bokslut, halvarsrapport eller en eventuell
kvartalsrapport intriffade hindelser som vi-
sentligt paverkar placeringsfondens stéllning
samt revisorernas utlitande om styrelsens
redogorelse.

Till fusionsplanen skall dessutom fogas ett
utlatande av minst en revisor eller revisions-
sammanslutning, i egenskap av oberoende
sakkunnig, om huruvida fusionsplanen inne-
haller korrekt och tillrdcklig information om
faktorer som #r visentliga for bedémningen
av orsakerna till fusionen, virdet av de till-
gangar och dtaganden som O6vergér till den
overtagande placeringsfonden samt virdet
och utdelningen av vederlaget.

Vad giller ett av en revisor eller revisions-
sammanslutning i egenskap av oberoende
sakkunnig givet utldtande samt revisorns
eller sasmmanslutningens ritt till arvode skall
i tillimpliga delar iakttas 2 kap. 4 a § lagen
om aktiebolag.

Det fondbolag som forvaltar den &verla-
tande placeringsfonden ansvarar enligt 10
kap. 8 § handelsbalken for den &verlatande
placeringsfondens ataganden som har upp-
kommit fére den i 110 § 1 mom. angivna
verkstillighetstidpunkten for fusionen och
som vid den nimnda tidpunkten fortfarande
r obetalda.

109 §

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall inom en
manad efter att fusionsplanen godkints an-
s6ka om finansinspektionens tillstdnd att
verkstilla fusionen. Till ans6kan skall fogas

fusionsplanen jamte bilagor samt fusionsbe-
sluten. Om ansékan inte har gjorts inom ut-
satt tid, forfaller fusionen.

Finansinspektionen skall inom tvd méanader
efter att ans6kan inkommit besluta om verk-
stéllighetstillstandet. Om finansinspektionen
under denna tid ber s6kanden komplettera
ansokan, skall tiden réknas frén den dag di
finansinspektionen tagit emot komplettering-
en. Verkstillighetstillstind kan inte beviljas
om fusionen inte kan anses vara forenlig
med fondandelséigarnas intressen eller om
placeringsfonden har sddana krediter som
avses i 83 §. Ansokan anses ha avslagits om
den inte avgdrs inom utsatt tid och fusionen
har ddrmed fo6rfallit.

Om finansinspektionen har beviljat till-
stdnd att verkstilla fusionen skall de fond-
bolag som har beslutat om fusionen omedel-
bart skriftligen underritta fondandelsigarna
och infora ett meddelande om saken i minst
en rikstidning senast en ménad innan fusio-
nen verkstills.

110 §

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall, vid
dventyr att fusionen forfaller, inom tvd mé&-
nader efter att tillstdndet beviljades sinda ett
meddelande till finansinspektionen om att
fusionen har verkstillts, om inte annat foljer
av 108 § 1 mom. 9 punkten.

Den o&verlitande fondens tillgdngar och
ataganden Gvergér i enlighet med fusionspla-
nen till den overtagande placeringsfonden
ndr finansinspektionen har underrdttats om
att fusionen &r verkstélld. Samtidigt upploses
den overlatande placeringsfonden.

Den &verlatande placeringsfondens andel-
sdgare far rdknat frin meddelandet om att
fusionen &r verkstilld ritt till vederlag och
blir i enlighet med fusionsplanen andelsiga-
re i den Gvertagande placeringsfonden.

111 §

P4 forvaringsinstitut skall i sddana fall
som avses i 118 § 5 mom. tillimpas vad
som ovan i detta kapitel bestims om fond-
bolag.

17 kap.
Delning av en placeringsfond

112 §
En placeringsfond (primdrfond) kan delas
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sd att dess tillgdngar och ataganden helt eller
delvis, utan ndgot likvidationsforfarande,
overgar till minst en placeringsfond (mdil-
fond) som grundas av det fondbolag som
forvaltar priméirfonden. Andelsdgarna i pri-
mirfonden fir som vederlag andelar i mél-
fonden.

113 §

Fondbolagets styrelse skall uppritta och
godkinna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall at-
minstone framga

1) fondbolagets firma, handelsregisternum-
mer, adress och hemort,

2) namnet pd minst en av priméirfondens
malfonder,

3) forslag till stadgar for minst en maél-
fond,

4) forslag till vederlag till andelsdgarna i
primédrfonden,

5) forslag till tidpunkt och 6vriga villkor
for utdelning av vederlag,

6) orsakerna till fusionen och grunderna
for faststdllandet och utdelningen av veder-
lag samt de ddrmed sammanhéngande vé-
sentliga virderingsproblemen,

7) att primirfonden inte har sidana kre-
diter som avses i 83 §,

8) forslag till hur de tillgdngar och dtagan-
den som overfors vid delningen skall forde-
las mellan malfonderna,

9) férslag till tidpunkt da delningen skall
trida i kraft, samt

10) det arvode som skall betalas till den
eller de av Centralhandelskammaren godkén-
da revisorer elier den revisionssammanslut-
ning som avses i 3 mom. eller arvodesgrun-
den.

Till delningsplanen skall fogas en av sty-
relsen foér det fondbolag som férvaltar pri-
mirfonden godkind redogérelse for sidana
efter senaste bokslut, halvarsrapport eller en
eventuell kvartalsrapport intréffade hindelser
som visentligt paverkar placeringsfondens
stillning samt revisorernas utldtande om sty-
relsens redogérelse.

Till delningsplanen skall dessutom fogas
ett utlaitande av minst en revisor eller revi-
sionssammanslutning, i egenskap av obero-
ende sakkunnig, om huruvida delningsplanen
innehaller korrekt och tillracklig information
om faktorer som dr visentliga fér beddm-
ningen av orsakerna till delningen, virdet av
de tillgdngar och ataganden som &vergar till
maélfonden samt vérdet och utdelningen av

vederlaget.

Vad giller ett av en revisor eller revisions-
sammanslutning i egenskap av oberoende
sakkunnig givet utlitande samt revisorns
eller sammanslutningens ritt till arvode skall
i tillampliga delar iakttas 2 kap. 4 a § lagen
om aktiebolag.

Det fondbolag som forvaltar primérfonden
ansvarar enligt 10 kap. 8 § handelsbalken
for de av priméirfondens dtaganden som har
uppkommit fore den i 115 § 1 mom. an-
givna tidpunkten f6r verkstillandet av del-
ningen och som vid den ndmnda tidpunkten
fortfarande dr obetalda.

114 §

Fondbolaget skall inom en méanad efter att
delningsplanen godkénts ans6ka om finans-
inspektionens tillstand att verkstilla delning-
en. Till ans6kan skall fogas delningsplanen
jamte bilagor samt delningsbesluten. Om
ansdkan inte har gjorts inom utsatt tid, for-
faller fusionen.

Finansinspektionen skall inom tv4 manader
efter att ansékan inkommit besluta om verk-
stéilighetstillstdndet. Om finansinspektionen
under denna tid ber stkanden komplettera
ansgkan, skall tiden rdknas frdn den dag d&
finansinspektionen tar emot kompletteringen.
Verkstillighetstillstdnd kan inte beviljas om
delningen inte kan anses vara forenlig med
fondandelséigarnas intressen eller om place-
ringsfonden har sddana krediter som avses i
83 §. AnsGkan anses ha avslagits om den
inte avgdrs inom utsatt tid och delningen har
dérmed forfallit.

Om finansinspektionen har beviljat till-
stind att verkstilla delningen skall det fond-
bolag som beslutat om delningen omedelbart
skriftligen underritta fondandelsdgarna och
infora ett meddelande om saken i minst en
rikstidning senast en méanad innan delningen
verkstills.

115 §

Fondbolaget skall, vid dventyr att delning-
en forfaller, inom tvd ménader efter att till-
stindet beviljades sénda ett meddelande till
finansinspektionen om att delningen har
verkstillts, om inte annat foljer av 113 § 1
mom. 9 punkten.

Primérfondens tillgdngar och &taganden
Overgér i enlighet med delningsplanen till
maélifonden, nir finansinspektionen har un-
derrittats om att delningen #r verkstilld,

Primérfondens andelséigare far réknat frén
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meddelandet om att delningen #r verkstilld
ritt till vederlag och blir i enlighet med del-
ningsplanen andelsigare i malfonden.

18 kap.

Aterkallelse av fondbolags
verksambhetstillstind, begriinsning av
verksamheten samt upplésning av fondbolag
och placernngsfonder

116 §

Om fondbolaget inte l4ngre har for avsikt
att bedriva fondverksamhet skall det anstka
om att statsrddet Aaterkallar dess verksam-
hetstillstdnd. Till ansokan skall fondbolaget
foga bolagsstimmans beslut om att anstka
om aterkallelse av tillstdndet samt en utred-
ning om hur fondbolaget har ordnat forvalt-
ningen av sina placeringsfonder.

117 §

Statsradet kan &terkalla fondbolagets verk-
samhetstillstind helt eller delvis, slutgiltigt
eller tillfalligt, om

1) bolaget i sin verksamhet visentligen har
brutit mot lag eller férordningar, mot fore-
skrifter som myndigheterna har meddelat
med stdd av lag eller férordningar, mot
fondbolagets bolagsordning, mot tillstinds-
villkor eller mot stadgarna f6r en placerings-
fond som fondbolaget férvaltar,

2) det inte lidngre finns forutsittningar for
beviljande av verksambhetstillstdnd,

3) om bolaget inte inom 12 méanader efter
att tillstdndet beviljades har inlett verksam-
heten eller en del av den,

4) bolaget inte langre har for avsikt att
bedriva fondverksamhet, eller om

5) i ans6kan om verksamhetstillstdnd lim-
nats vilseledande uppgifter.

Statsradet skall pa framstéllning av finans-
inspektionen aterkalla ett fondbolags verk-
samhetstillstind och bestimma att bolaget
skall trida i likvidation, om bolaget uppre-
pade ganger har brutit mot bestimmelserna i
1 mom., ocksd i det fall att dvertrddelserna
inte varit vésentliga.

Innan statsradet fattar beslut enligt 1 och
2 mom. skall det bereda fondbolaget tillfille
att bli hort i drendet samt be finansinspektio-
nen ge ett utldtande i sddana fall som avses i
1 mom., om inte drendet #dr sd bradskande
att ett annat férfarande &r motiverat.

Nir statsrddet beslutar att fondbolaget
skall tridda i likvidation skall det samtidigt

tillsdtta likvidatorer, av vilka minst en pd
forslag av finansinspektionen. Statsrddet kan
avsitta en likvidator som det har tillsatt och
utse en ny i stillet. Beslutet eller férordnan-
det skall iakttas oberoende av om &ndring
har sokts, sdvida inte fullf6ljdsmyndigheten
bestimmer annat.

Nér likvidatorernas slutredovisning har
lagts fram pa fondbolagets bolagsstimma
och fondbolaget anses vara uppldst, skall
likvidatorerna underritta statsrddet och han-
delsregistret om detta.

118 §

Om fondbolagets verksamhetstillstind ater-
kallas, om bolaget triader i likvidation eller
dess tillgangar &verldmnas till konkurs eller
om bolaget annars upphor med sin verksam-
het, skall forvaringsinstitutet omedelbart
6verta forvaltningen av placeringsfonden.

Niér forvaringsinstitutet forvaltar en place-
ringsfond giller i frdga om dess rittigheter
och skyldigheter avseende fondverksamheten
i tilldimpliga delar samma bestimmelser som
for fondbolag, om inte nigot annat foljer av
detta kapitel.

Forvaringsintitutet far ndr det forvaltar en
placeringsfonds tillgidngar inte utSva den
rostritt som de till placeringsfonden hérande
aktierna medfor.

Medan forvaringsinstitutet forvaltar en pla-
ceringsfond far det inte emittera eller 16sa in
fondandelar.

Nir forvaringsinstitutet har &vertagit for-
valtningen av en placeringsfond skall det
utan dréjsmal vidta atgirder for att Sverféra
forvaltningen av placeringsfonden till ett
annat fondbolag eller for att fusionera fon-
den eller upplésa den.

119 §

Fondbolaget kan uppldsa en placerings-
fond som det forvaltar. Fondbolaget skall
oférdrdjligen underritta finansinspektionen
om sitt beslut att uppl6sa en placeringsfond
som det forvaltar. Fondbolaget skall samti-
digt skriftligen underritta fondandelsdgarna
om sitt beslut och inféra ett meddelande om
saken i minst en rikstidning. I meddelandet
skall n#mnas nér och hur fondandelsigarna
kan lyfta sina medel.

Fondbolaget skall bestimma att emission
och inldsen av andelar i den placeringsfond
som uppldses omedelbart avbryts, realisera
fondens tillgéngar, betala dess skulder eller
avsitta medel f6r dndamalet samt fordela de
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aterstdende medlen mellan fondandelsidgarna
i férhallande till dessas antal andelar.

Fondbolaget skall éver upplosningen goéra
en slutredovisning som jédmte eventuella bi-
lagor skall tillstdllas fondandelsigarna och
finansinspektionen.

Medel som inte lyfts skall ett ar efter det
meddelande som avses i 1 mom. deponeras
enligt lagen om deponering av pengar, vir-
deandelar, virdepapper eller handlingar som
betalning eller till befrielse fran annan full-
gorelseskyldighet. Om medlen inte har lyfts
inom 14 dygn skall de deponeras i en depo-
sitionsbank eller ett utldndskt kreditinstituts i
Finland etablerade filialkontor, pa ett betryg-
gande och 16nsamt sitt. Om medlen inte har
lyfts inom tio &r efter deponeringen forver-
kas de till staten.

Fondbolaget skall omedelbart underritta
finansinspektionen om att placeringsfondens
medel har delats ut och fonden upplésts.

120
Férvaringsinstitutet skall i sddana fall som
avses i 118 § 5 mom. iaktta det upplos-
ningsforfarande som avses i 119 §.

121 §

Fondbolaget skall upplésa en placerings-
fond enligt 119 § eller ocksa vidta atgirder
for att fusionera placeringsfonden enligt 16
kap. om det i lagen eller fondens stadgar
angivna begynnelsekapitalet eller minimian-
talet andelsédgare inte har uppnatts inom sex
manader fran det att fondens stadgar fast-
stilldes eller om placeringsfondens tillgdngar
eller antalet fondandelségare har sjunkit un-
der den i lagen eller stadgarna angivna grin-
sen och situationen inte har kunnat avhjilpas
inom 90 dygn efter den angivna tidens ut-
géng, eller om ndgon annan av de i fondens
stadgar angivna uppldsningsgrunderna fore-
ligger.

122 §

Finansinspektionen skall tillsitta ett sidant
ombud som avses i 15 § lagen om finansin-
spektionen (503/1993) for att skéta upplés-
ningen av en placeringsfond enligt 119 §,
om

1) fondbolaget eller f6rvaringsinstitutet
inte vidtar atgédrder for att uppldsa eller fu-
sionera fonden, eller om

2) forvaringsinstitutet inte vidtar atgirder
for att Sverlata forvaltningen av fonden.

Finansinspektionen skall omedelbart be-

stimma att emission och inlsen av fondan-
delar skall avbrytas.

123 §

Meddelande om é&terkallelse av ett fond-
bolags verksamhetstillstind, om avbrytande
av inlésen av fondandelar samt om upplos-
ning av en placeringsfond skall sindas till
de behériga myndigheterna i alla de stater
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dir det har forekommit marknadsféring
av andelar i en placeringsfond som fondbo-
laget forvaltar eller som atgérderna riktar sig
mot.

Meddelandet skall i siddana fall som avses
i 116 och 117 § sindas av statsradet, i de
fall som avses i 119 och 121 av fondbola-
get, i de fall som avses i 118 § 5 mom. av
forvaringsinstitutet och i de fall som avses i
122 § av finansinspektionen.

19 kap.

Aterkallelse av forvaringsinstituts
verksambhetstillstind och upplésning av
forvaringsinstitut

124 §

Om frvaringsinstitutet inte lingre har for
avsikt att bedriva fSrvaringsinstitutverksam-
het skall det anséka om att statsridet ater-
kallar dess verksamhetstillstind. Till an-
s6kan skall forvaringsinstitutet foga bolags-
stimmans beslut om att anséka om é&terkal-
lelse av tillstdindet samt en utredning om att
forvaringsinstitutet inte lingre skoter sddana
uppdrag som avses i 31 §.

125 §

Statsrddet kan aterkalla forvaringsinstitu-
tets verksambhetstillstind antingen slutgiltigt
eller tillfilligt, om

1) institutet i sin verksamhet visentligen
har brutit mot lag eller férordningar, mot
foreskrifter som myndigheterna har meddelat
med stéd av lag eller forordningar, mot sin
bolagsordning, mot tillstdndsvillkor eller mot
stadgarna foér en placeringsfond som fond-
bolaget forvaltar,

2) det inte lingre finns forutsdttningar for
beviljande av verksamhetstillstind,

3) om institutet inte inom 12 manader ef-
ter att tillstdndet beviljades har inlett verk-
samheten eller en del av den,

4) institutet inte lingre har for avsikt att
bedriva forvaringsinstitutverksamhet, eller
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om

5) i ansbkan om verksambhetstillstidnd 1&dm-
nades vilseledande uppgifter.

Statsradet skall pa framstillning av finans-
inspektionen aterkalla ett forvaringsinstituts
verksamhetstillstind och bestdimma att insti-
tutet skall trida i likvidation enligt 117 §,
om institutet upprepade géanger har brutit
mot bestimmelserna i 1 mom., ocksd i det
fall att overtrdadelserna inte har varit visent-
liga.

gInnan statsradet fattar beslut enligt 1 och
2 mom. skall det bereda forvaringsinstitutet
tillfdlle att bli hort i d&rendet samt be finans-
inspektionen ge ett utldtande i sddana fall
som avses i 1 mom., om inte drendet &r sé
bradskande att ett annat férfarande 4r moti-
verat.

126 §

Om forvaringsinstitutets verksambhetstill-
stdnd 4terkallas, om institutet trader i likvi-
dation eller dess tillgingar &verldmnas till
konkurs eller om institutet annars upphdr
med sin verksamhet och fondbolaget inte
omedelbart vidtar atgédrder for att utse ett
nytt forvaringsinstitut, skall finansinspektio-
nen enligt lagen om finansinspektionen for-
ordna ett ombud som skall skota férvarings-
institutets uppgifter tills det ordinarie institu-
tet Gvertar dem.

Om fondbolaget inte vidtar atgérder for att
utse ett nytt férvaringsinstitut skall finansin-
spektionen vidta &tgdrder for att enligt 122
och 123 § upplésa de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar.

20 kap.

Marknadsf6ring av fondandelar utanfor
Finland och fondftretags verksamhet i
Finland

127 §

Andelar i en placeringsfond far enligt prin-
cipen om en enda auktorisation marknads-
foras i de stater som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomridet, om placerings-
fonden uppfyller de forutsittningar som an-
ges i fondforetagsdirektivet.

Innan fondbolaget inleder marknadsféring-
en enligt 1 mom. skall det underritta den
behoriga myndigheten i vérdstaten samt in-
himta finansinspektionens intyg pa att vir-
depappersfonden uppfyller de forutséttningar
som anges i fondforetagsdirektivet. Finansin-
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spektionen skall utan dréjsmal meddela be-
slut i drendet.

Fondbolaget kan marknadsfoéra andelar i
en specialplaceringsfond ocksd utanfor Fin-
land. Finansinspektionen skall vid behov
utan dréjsmal ge fondbolaget ett intyg pa att
den specialplaceringsfond som ansékan av-
ser dr registrerad i Finland och stir under
finansinspektionens tillsyn.

128 §

Ett fondftretag fir marknadsf6ra sina an-
delar i Finland om det har auktoriserats i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet och om det enligt sin
hemstats lagstiftning uppfyller de forutsitt-
ningar som anges i fondforetagsdirektivet.

Ett fondféretag som avses i 1 mom. far
inleda marknadsforingen av sina andelar tva
manader efter en sddan anmilan som avses i
detta kapitel, om inte finansinspektionen
under den tiden av sdrskilda skil forbjuder
fondféretaget att inleda marknadsféringen.

129 §

Andra #n i 128 § avsedda fondforetags
andelar far med statsradets tillstdnd i Finland
marknadsforas till allmanheten. Sadant till-
stdnd kan beviljas om andelsdgarna kan an-
ses fa ett skydd som i tillrdcklig utstrickning
motsvarar det som avses i denna lag.

Nar statsridet meddelar beslut som avses i
1 mom. har det, efter att ha hort sékanden,
ritt att stilla krav vad giller de uppgifter
som fondféretaget dr skyldigt att offentlig-
gora i Finland och som det skall tillhanda-
halla i samband med marknadsf6ringen av
andelarna.

130 §

Innan ett fondféretag som avses i 128 §
borjar marknadsfora andelar i Finland skall
det tillstilla finansinspektionen

1) ett av den mot finansinspektionen sva-
rande behoériga myndigheten i sin hemstat
utférdat intyg &ver att fondforetaget uppfyl-
ler de forutsittningar som anges i fondfore-
tagsdirektivet,

2) sina stadgar eller sin bolagsordning,

3) sitt fondprospekt, sin senaste arsberit-
telse och sin eventuellt dérefter offentlig-
gjorda halvarsrapport samt de 6vriga hand-
lingar och upplysningar som den skall of-
fentliggdra i sin hemstat,

4) uppgifter om arrangemang f6r mark-
nadsféringen av andelar i Finland,
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5) uppgifter om arrangemang fér betal-
ningar till andelsigarna,

6) uppgifter om forfarandet vid inlésen av
andelar i Finland,

7) uppgifter om hur och var allménhet kan
fa tillgang till de handlingar och den infor-
mation som fondfretaget dr skyldigt att of-
fentliggdra, samt

8) annat marknadsféringsmaterial.

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondforetaget bifoga ocksd till en sddan an-
sbkan som avses 1 129 § 1 mom., om inte
statsrddet av sérskild anledning beviljar un-
dantag. Statsrddet kan avkrdva stkanden
ocksd andra utredningar som det anser be-
hévliga.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om de uppgifter som avses i 1
mom. 4—8 punkten. Finansinspektionen
skall omedelbart underrittas om férdndringar
i de uppgifter som avses i 1 mom. 2—S8
punkten.

Innan marknadsforingen av andelar avslu-
tas skall ett sddant fondféretag som avses i
128 och 129 § underritta finansinspektionen
om sitt beslut och publicera ett meddelande
om detta i minst en rikstidning. Av medde-
landet skall framga

1) hur de avgifter som avses i 1 mom. 5
punkten skall betalas i fortsittningen,

2) hur och var krav pa inlsen av andelar
skall framstillas, samt

3) hur och var de handlingar och uppgifter
skall hallas tillgéingliga som fondforetaget ir
skyldigt att offentliggtra.

131 §

De uppgifter som avses i 130 § 1 mom.
2—3 punkten skall offentliggéras pa finska
eller svenska.

Marknadsforingen av andelar i fondféretag
skall ske p4 finska eller svenska, om finans-
inspektionen sa kréver.

132 §

Vid marknadsféringen av andelar i ett
fondforetag far inte anvdndas enbart det
namn eller den firma som har registrerats i
fondforetagets hemstat, om dess anvindning
i Finland vore #dgnad att vilseleda allménhe-
ten. Finansinspektionen kan i sidana fall
som avses i 128 § och statsrddet i saddana
fall som avses i 129 § i fortydligande syfte
krdva att namnet eller firman skall &tfoljas
av ett forklarande tillagg.

21 kap.

Tystnadsplikt och skadestindsskyldighet
samt identifiering av investerare

133 §

Fondbolagets och férvaringsinstitutets sty-
relsemedlemmar, verkstillande direktor, re-
visorer och anstillda 4r skyldiga att hemlig-
hélla vad de i sitt uppdrag har fatt veta om
fondandelsdgares och andras ekonomiska
stillning eller affirs- eller yrkeshemligheter.

Fondbolaget och fdrvaringsinstitutet har
rdtt att ldmna upplysningar som avses i 1
mom. endast till dklagar- och forundersék-
ningsmyndigheter f6r utredning av brott
samt till myndigheter som enligt lag annars
har ritt att f3 sddana upplysningar.

134 §

Fondbolaget #r skyldigt att ersitta skada
som bolaget i sin fondverksamhet uppsétli-
gen eller av vérdsloshet har dsamkat fondan-
delsigare eller andra.

135 §

Fondbolagets  styrelsemedlemmar och
verkstiillande direktor dr skyldiga att ersiitta
skada som de i sitt uppdrag genom att bryta
mot denna lag eller fondstadgarna uppsatli-
gen eller av vardslgshet har 4samkat fondan-
dels#gare eller andra.

136 §

Fondbolagets aktiedgare samt personer,
sammanslutningar och stiftelser som enligt 2
kap. 9 § virdepappersmarknadslagen kan
jamstillas med dessa #r skyldiga att ersitta
skada som de genom att medverka till 6ver-
tridelse av denna lag eller fondstadgarna
uppsétligen eller av grov vardsloshet har
dsamkat fondandelsdgare eller andra.

137 §

Férvaringsinstitutet ansvarar mot fondbola-
get och fondandelsigare for forluster som
dessa dsamkas till foljd av att forvaringsin-
stitutet uppsatligen eller av vardsloshet har
dsidosatt sina forpliktelser. Ett avtal om att
overfora detta ansvar pa tredje part &r ogil-
tigt.

En fondandelsédgare har ritt att kriva er-
sdttning av férvaringsinstitutet, antingen di-
rekt eller genom férmedling av fondbolaget.
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Angdende jimkning av skadestind samt
fordelning av skadestindsansvar mellan tvi
eller flera ersittningsskyldiga giller 2 och 6
kap. skadestindslagen (412/1974).

139 §

Fondandelségarstimman beslutar om ska-
destdndskrav och vickande av talan enligt
134—137 §, nér det 4r friga om skada som
har &samkats alla fondandelséigare gemen-
samt.

Om stimman beslutar vicka skadestind-
stalan skall den utse ett ombud med ritt att
foretrdda fondandelségarna i skadestandsi-
rendet. Ombudet skall ges handlingsdirektiv.
Kostnaderna i saken och ombudets arvode
betalas av placeringsfondens medel enligt en
av finansinspektionen faststilld berdkning.

Skadesténd som tillfaller fondandelségarna
skall betalas till placeringsfonden.

140 §

Om fondandelsigarstimman har beslutat
att inte framstilla skadestindskrav eller
vicka skadestindstalan, men fondandelsiga-
re med minst en tiondedel av alla andelar
eller en tredjedel av de vid stimman fore-
tridda andelarna har rdstat mot beslutet, kan
talan foéras pa fondandelségarnas végnar utan
hinder av 139 § 1 mom.

Talan kan vickas av fondandelsdgare som
dger minst en tiondedel av alla andelar eller
minst ett lika stort antal andelar som de i 1
mom. angivna andelsigare som motsatt sig
beslutet. Om en fondandelségare avstér fran
talan efter att den véckts kan de dvriga an-
delsdgare som vickt talan dock fullfélja den.

Talan skall vickas inom tre méanader fran
fondandelsidgarstimmans beslut. De fondan-
delsdgare som har vickt talan svarar for rit-
tegingskostnaderna. Dessa betalas av place-
ringsfondens medel i den mén de medel som
placeringsfonden vunnit genom réttegéngen
ricker for &ndamalet.

Den omsténdigheten att en placeringsfond
fusioneras med en annan fond som bedriver
motsvarande placeringspolitik paverkar inte
den overlitande fondens minoritetsandelsi-
gares ritt att vicka talan. De medel som den
overtagande placeringsfonden vunnit genom
en minoritetstalan kommer ocksd den Sver-
latande fondens andelsigare till godo.

141 §
Om skada av det slag som avses i 139 §

har orsakats genom en straffbar girning,
skall. Vad som ovan stadgas om skadestind-
syrkande ha motsvarande tillimpning pa
fondandelsdgarnas Straffyrkarde med anled-
ning hirav.

142 §

En stdimning eller ndgot annat meddelande
som riktas till fondandelsigarna gemensamt
i ett drende som enligt denna lag skall be-
handlas vid fondandelsigarstimman, anses
ha kommit till fondandelssigarnas kinnedom
efter att ha delgivits fondbolaget.

143 §
Finansinspektionen har ritt att pd fondan-
delsdgarnas vignar fora sddan skadestandsta-
lan som avses i 134—137 §, om den anser

dessas intresse kriva det.

144 §

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
konstatera fondandelsdgarnas och blivande
fondandelsédgares identitet och kinna till ar-
ten av dessas afférsverksamhet samt orsaker-
na till att de investerar i en placeringsfond.
Om det &r sannolikt att en fondandelsigare
eller en blivande fondandelsigare handlar
for ndgon annans rikning, skall identifie-
ringen med tillbudsstdende medel utstrickas
ocksd till denna person, sammanslutning
eller stiftelse eller till utlindska fysiska eller
juridiska personer som kan jimstillas med
dessa.

Om identifiering av fondandelsigare och
blivande fondandelsigare géller dessutom
vad som bestdms i lagen om férhindrande
och utredning av penningtvitt (68/1998).

Finansinspektionen kan meddela nidrmare
foreskrifter om de tillvigagingssitt som
skall iakttas vid identifiering enligt 1 mom.
av fondandelsigare och blivande fondandel-
ségare.

22 kap.
Straffbestimmelser

145 §

Den som

1) bedriver fond- eller forvaringsinsti-
tutverksamhet utan tillstand,

2) i strid med 7 § 2 mom. anvinder ordet
fondbolag eller fondaktiebolag i sin firma
eller annars for att beskriva sin verksambhet,
eller som
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3) i strid med 42 § 1 mom. anviinder be-
ndmningen placeringsfond

skall for placeringsfondbrott démas till
boter eller fangelse i h6gst sex manader, om
inte stringare straff for girningen bestims
pa nagot annat stélle i lag.

Ingivande av osant skriftligt intyg till
myndighet dr straffbart enligt 16 kap. 8 §
strafflagen (39/1889).

146 §

Den som

1) bryter mot férbud som avses i 24, 30
eller 84 §,

2) férsummar de skyldigheter som fond-
bolag och férvaringsinstitut har enligt 25 § 2
mom., 26 § 1 mom., 28 §, 31 § q mom,,
45§, 47 § 3 mom. 49, 52 § 1 mom,,
92—96 § och 118 § 2 och 3 mom.,

3) forvérvar eller avyttrar vdrdepapper i
strid med 102 §, eller

4) tar in osanna eller vilseledande uppgif-
ter i fondprospekt som avses i 92 §, i ett
forenklat fondprospekt som avses i 93 §, i
en halvirsrapport som avses i 94 §, i en
kvartalsrapport som avses i 95 § eller i en
arsberittelse som avses i 96 §,

skall f6r placeringsfondforseelse démas till
boter, om inte girningen dr ringa eller for
den bestdms stringare straff pid ndgot annat
stille i lag.

147 §

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
133 § skall domas till straff enligt 38 kap. 1
eller 2 § strafflagen, om inte stringare straff
for gédrningen bestdms pa négot annat stille i
lag.

148 §

Om ett brott som avses i denna lag krén-
ker endast en enskild persons ritt, fir allmén
dklagare inte vicka atal om inte mélsigan-
den har anmilt brottet till atal.

I ovrigt far allméinna dklagaren vécka &tal
for brott som bestraffas enligt 146 och 147 §
endast om finansinspektionen har anmilt
brottet till &tal.

149 §

Om ett fondbolag eller férvaringsinstitut,
dess styrelsemedlemmar, verkstdllande di-
rektor, revisorer eller anstillda i ansvarig
stillning inte i sin verksamhet f6ljer denna
lag, fondbolagets eller férvaringsinstitutets
bolagsordning, en fondstadgarna eller finans-
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inspektionens foreskrifter, kan linsstyrelsen
pa framstillning av finansinspektionen vid
vite aldgga vederbérande att fullgéra sin
skyldighet.

150 §

Den som marknadsfor ett fondféretags an-
delar i strid med lag eller med st6d dérav
meddelade foreskrifter eller i strid med myn-
dighetsbestimmelser, kan férbjudas att fort-
sétta eller upprepa detta forfarande. Forbudet
skall férenas med vite om det inte av sir-
skilda skl dr onddigt. I fraiga om meddelan-
de av forbud giller 1 dvrigt i tilldimpliga de-
lar 7 kap. 2 § 2 och 3 mom. virdepappers-
marknadslagen.

Om ett fondforetag i nidgot visentligt av-
seende bryter mot sidana bestdimmelser och
foreskrifter som avses i 1 mom. kan stats-
rddet forbjuda det att fortsdtta marknadsfs-
ringen av sina andelar i Finland. Statsridet
skall underritta de behoriga myndigheterna i
fondféretagets hemstat om sitt beslut.

23 kap.
Ikrafttriidelse- och Gvergingsbestimmelser

151 §
Denna lag tréder i kraft den

152 §
Genom denna lag upphidvs lagen den 8
maj 1987 om placeringsfonder (480/1987)
jémte dndringar.

153 §

I andra lagar och i forordningar ingadende
hénvisningar till lagen om placeringsfonder
skall efter att denna lag har tritt i kraft avse
denna lag.

154 §

Senast 12 ménader efter att denna lag har
tréitt i kraft skall revisorer som uppfyller de i
36 § angivna behorighetsvillkoren utses for
revisionen av fondbolaget och placeringsfon-
derna. Den i 38 § 1 mom. for revisorn an-
givna behorighetsfrutsittningen nir det gil-
ler granskningen av det berdknande fondan-
delsvérdet skall tillimpas frdn den tidpunkt
dd en revisor som uppfyller de i 36 §
2 mom. angivna behérighetsvillkoren har ut-
setts.

En begrénsning enligt 20 § 3 mom. och
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22 § 4 mom. i denna lag om rostritten i
fondandelsdgarstimma  tillimpas sedan
12 manader for flutit frAn lagens ikrafttra-
dande.

155 §
Ett fondbolag som med stdd av ett enligt

2.

101

den tidigare géllande lagen om placerings-
fonder beviljat tillstdnd bedriver affirsverk-
samhet som avses i denna lag behdver inte
anstka om ett nytt verksambhetstillstind.

Nir denna lag trider i kraft skall anhin-
giga tillstindsans6kningar kompletteras si
som denna lag forutsitter.

Lag

om éndring av 13 § lagen om viirdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 13 § 2 mom. lagen den 26 juli 1996 om vérdepappersforetag (579/1996) som foljer:

Om virdepappersforetaget far tillhandahal-
la endast siddana investeringstjidnster som
avses i 3 § 1 mom. 1, 5 och 6 punkten, skall
startkapitalet uppgd till minst en miljon
mark. Om ett foretag som bedriver i detta
moment avsedd verksamhet bedriver ocksd
sddan verksamhet som avses i 16 § 1 mom.
9 punkten, skall i friga om startkapitalet
tillimpas 1 mom.

Denna lag trider i kraft den .

Ett vérdepappersforetag som bedriver
verksamhet som avses i 16 § 1 mom. 9
punkten och vars aktiekapital inte uppfyller
de krav som anges i 13 § 2 mom. skall in-
om 12 manader efter att denna lag tritt i
kraft 6ka sitt aktiekapital i verensstimmelse
med de krav som denna lag stiller eller sluta
bedriva férvaringsinstitutverksamhet.

Lag

om iindring av 2 § lagen om finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

andras 2 § 5 punkten lagen den 11 juni 1993 om finansinspektionen (503/1993), sddan den

lyder i lag 572/1996, som foljer:
2§
Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag

5) fondbolag och forvaringsinstitut,
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Lag

om iindring av 1 kap. 2 § viirdepappersmarknadsiagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i virdepappersmarknadlagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 1 kap. 2 § 1 mom. 4
punkten, sidan den lyder i lag 584/1996, som foljer:

2§
Denna lag tillimpas pd bevis (vdrdepap-
per) som utfirdas 6ver

4) en fondandel eller en dirmed jimforbar

S.

andel i fondféretaget.

Denna lag trider i kraft den

Lag

om éindring av lagen om viirdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till lagen den 17 maj 1991 om vérdeandelssystemet (826/1991) en ny 26 ¢ § som

foljer:

26 ¢ §

Fondbolag skall senast den tidpunkt som
bestims genom férordning 6verfora fondan-
delarna i de placeringsfonder som de forval-
tar till virdeandelssystemet, om inte finans-

inspektionen av nigot sirskilt skil beviljar
dispens.

Denna lag trider i kraft den
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Lag

om iindring av 29 § lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 29 § 1 mom. lagen den 17 maj 1991 om virdeandelskonton (827/1991), sidant det

lyder i lag 820/1996, som foljer:

29 §

Har emittenten erlagt en betalning som
grundar sig pd en virdeandel till den som
enligt uppgifterna pa vérdeandelskontot eller
i den forteckning som nimns i 4 § 1 mom.
lagen om virdeandelssystemet pa forfalloda-
gen eller p4 en avstimningsdag som bestims
i bolagsordningen eller i en placeringsfonds

7.

stadgar hade ritt att ta emot betalningen,
men framgar det sedan att han inte hade ritt
att gbra det, dr betalningen dock giltig, utom
da emittenten visste eller borde ha vetat att
betalningen sker till fel person.

Denna lag trédder i kraft den

Lag

om fndring av 3 § lagen om forhindrande och utredning av penningtviitt

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 3 § lagen den 30 januari 1998 om forhindrande och utredning av penningtvitt

(68/1998) en ny 4 a punkt:
3§
Anmdlningspliktiga
Anmilningspliktiga enligt denna lag &r

4 a) fondbolag och f6rvaringsinstitut som
avses i lagen om placeringsfonder ( / ),
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Lag
om indring av 14 § handelsregisteriagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 14 § 3 mom. handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/1979), sidant det
lyder i lag 585/1996, som fbljer:

i4 § att uttala sig om den ansdkan som giller
—————————————— " bolagsordningen och #ndringen.
Registermyndigheten skall innan den gd- ———-+-——"H—"" —"—+-"——— — —
kdnner ett i lagen om placeringsfonder ( / ) _
avsett fondbolags och férvaringsinstituts bo-
lagsordning och #ndring av denna ge stats- Denna lag trider i kraft den
radet och finansinspektionen minst 30 dygn

Helsingfors den 23 oktober 1998

Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Minister Jouko Skinnari
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Bilaga

Lag

om findring av 13 § lagen om viirdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 13 § 2 mom. lagen den 26 juli 1996 om virdepappersforetag (579/1996) som foljer:

Gdllande lydelse
13 §
Startkapital

Om virdepappersforetaget far tillhandahal-
la endast sidana investeringstjdnster som
avses i 3 § 1 mom. 1, 5 och 6 punkten, skall
startkapitalet uppgd till minst en miljon
mark.

380350F

Foreslagen lydelse
13 §
Startkapital

Om virdepappersforetaget far tillhandahal-
la endast sadana investeringstjinster som
avses i 3 § 1 mom. 1, 5 och 6 punkten, skall
startkapitalet uppgd till minst en miljon
mark. Om ett foretag som bedriver i detta
moment avsedd verksamhet bedriver ocksd
sddan verksamhet som avses i 16 § 1 mom.
9 punkten, skall i fraga om startkapitalet
tillimpas 1 mom.

Denna lag trader i kraft den

Ett vdrdepappersforetag som bedriver
verksamhet som avses i 16 § 1 mom. 9
punkten och vars aktiekapital inte uppfyller
de krav som anges i 13 § 2 mom. skall in-
om 12 manader efter aft denna lag tritt i
kraft oka sitt aktiekapital i Gverensstimmelse
med de krav som denna lag stdller eller sluta
bedriva férvaringsinstitutverksamhet.




106 RP 202/1998 rd

Lag
om #ndring av 2 § lagen om finansinspektionen
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 2 § 5 punkten lagen den 11 juni 1993 om finansinspektionen (503/1993), sddan den
lyder i lag 572/1996, som féljer:

Gadllande lydelse Foreslagen lydelse
2§ 2§
Tillsynsobjekt Tillsynsobjekt
Med tillsynsobjekt avses i denna lag Med tillsynsobjekt avses i denna lag
" S)yfondbolagg 5) fondvolag och forvaringsinstitut,

Denna lag trider i kraft den

Lag
om dindring av 1 kap. 2 § viirdepappersmarknadslagen
I enlighet med riksdagens besiut

dndras i virdepappersmarknadlagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 1 kap. 2 § 1 mom. 4
punkten, sidan den lyder i lag 584/1996, som foljer:

Gdllande lydelse Fireslagen lydelse
2§ 2§
Denna lag tillimpas pad bevis (vdrdepap- Denna lag tillimpas p& bevis (virdepap-
per) som utférdas Sver per) som utfirdas ver

4) en placeringsfondsandel eller en ddrmed 4) en fondandel eller en diarmed jimforbar
jamférbar andel i utldndskt fondforetag. andel i fondféretaget.

Denna lag trader i kraft den
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Lag

om iindring av lagen om viirdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till lagen den 17 maj 1991 om vérdeandelssystemet (826/1991) en ny 26 ¢ § som

féljer:

Gadllande lydelse

Foreslagen lydelse

26c§

Fondbolag skall senast den tidpunkt som
bestims genom férordning dverfira fondan-
delarna i de placeringsfonder som de forval-
tar till virdeandelssystemet, om inte finans-
inspektionen av nagot sdrskilt skal beviljar
dispens.

Denna lag trider i kraft den

Lag

om #ndring av 29 § lagen om viirdeandelskonton

1 enlighet med riksdagens beslut
dndras 29 § !
lyder i lag 820/1996, som foljer:

Gdllande lydelse

29 §

Har emittenten erlagt en betalning som
grundat sig pd en virdeandel till den som
enligt uppgifterna pd virdeandelskontot eller
i den forteckning som nimns i 4 § 1 mom.
lagen om virdeandelssystemet pa forfalloda-
gen eller pd en avstimningsdag som bestims
i bolagsordningen hade ritt att ta emot betal-
ningen, men framgar det sedan att han inte
hade ritt gore det, dr betalningen dock gil-
tig, utom di emittenten visste eller borde ha
vetat att betalningen sker till fel person.

1 mom. lagen den 17 maj 1991 om vérdeandelskonton (827/1991), sddant det

Foreslagen lydelse

29 §

Har emittenten erlagt en betalning som
grundar sig pd en virdeandel till den som
enligt uppgifterna pa virdeandelskontot eller
i den fSrteckning som nidmns i 4 § 1 mom.
lagen om virdeandelssystemet pa forfalloda-
gen eller pi en avstimningsdag som bestims
1 bolagsordningen eller i en placeringsfonds
stadgar hade ritt att ta emot betalningen,
men framgar det sedan att han inte hade ritt
att gora det, dr betalningen dock giltig, utom
da emittenten visste eller borde ha vetat att
betalningen sker till fel person.

Denna lag trider i kraft den
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Lag

om dindring av 3 § lagen om forhindrande och utredning av penningtvitt

I enlighet med riksdagens beslut

Jogas till 3 § lagen den 30 januari 1998 om férhindrande och utredning av penningtvitt

(68/1998) en ny 4 a punkt:
Gdllande lydelse
3§
Anmdlningspliktiga

Anmilningspliktiga enligt denna lag &r

Fireslagen lydelse

38
Anmadlningspliktiga

Anmilningspliktiga enligt denna lag 4r

4 a) fondbolag och forvaringsinstitut som
avses i lagen om placeringsfonder ( / ),

Denna lag trader i kraft den

Lag

om iindring av 14 § handelsregisterlagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 14 §
lyder i lag 585/1996, som foljer:

Gdllande lyselse

Registermyndigheten skall innan den god-
kénner en #ndring av bolagsordningen for att
fondbolag som avses i lagen om placerings-
fonder (480/1987) ge statsradet och finansin-
spektionen minst 30 dygn att uttala sig om
ans6kan om #ndring av bolagsordning.

3 mom. handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/1979), sidant det

Foreslagen lydelse

Registermyndigheten skall innan den god-
kénner ett i lagen om placeringsfonder ( / )
avsett fondbolags och forvaringsinstituts bo-
lagsordning och dndring av denna ge stats-
radet och finansinspektionen minst 30 dygn
att uttala sig om den ansékan som giller
bolagsordningen och dndringen.

Denna lag trdder i kraft den




