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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lagar
om vissa referensriintor samt om &ndring av riintelagen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslds att det stiftas
en lag om vissa referensrantor. Lagen inne-
héller bestimmelser om hur grundrintan och
vissa andra rintor vilka anvinds som refe-
rensrintor skall faststillas i det skede dd den
ekonomiska och monetidra unionens tredje
etapp inleds och euron infors. De rintor som
avses i den foreslagna lagen ersitter den
grundrinta som Finlands Bank nu faststiller
samt de som s.k. korta referensréintor anvin-
da rintor som banken faststiller och publice-
rar.

Vederborande ministerium foreslds fast-
stalla grundrantan tvd génger om é&ret for
foljande halvar. Enligt forslaget dr grundriin-
tan medeltalet av den tolv manaders mark-
nadsrinta som publicerats under de tre

380331K

manaderna fore faststillandet. Grundrintan
faststills med en fjardedels procentenhets
noggrannhet.

Vederborande ministerium beslutar ocksi
vilka referensrintor som skall ersétta de som
s.k. korta referensrintor anvinda rintor som
Finlands Bank nu faststiller och publicerar.
I praktiken 4r det de s.k. heliborrdntorna
som ersitts. De ersittande rdntorna bor mot-
svara heliborrintorna sd vil som mojligt.

Rintelagen foreslds bli dndrad sa, att de
rintor som avses i rintelagen faststills av
vederborande ministerium i stillet for av
Finlands Bank.

De foreslagna lagarna avses trida i kraft
den 1 januari 1999.



2 RP 176/1998 rd

INNEHALL

Sida

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL . ............coouuuo... 1
ALLMAN MOTIVERING . ..o \it ittt e e et e e e 3
L. Inledning . ... e 3
N 11 (O 3
200 AImEnt . . e e e e e e e 3
2.2. Finlands Banks grundrénta . .. ........ . ... .. . i 4
2.3, Heliborrdntor . ... ...ttt i i e e e e 5
2.4. Linga referensrdntor . . .. ... ...ttt e e 6
2.5. Finansinspektionens anvisningar om referensrdntor .................... 6
2.6. Rantelagen . .. .. ... .. e e e e e 7
2.7. Referensrintorna i vissa linder inom Europeiska gemenskapen ........... 1

3. Referensrdntorna inom euroomrddet . . . ... ... i .. 9
4. Bedomning av nuldget . ... ... . .. e e e 11
5. Foreslagna andringar ... ... ... i e e 12
6. Propositionens verkiingar . . .. .. ... i e e e 13
7. Beredningen av propositionen . .. ... ... ...t i e e 14
8. Andra omstindigheter som inverkat pa propositionens innehdll ............... 14
DETALIMOTIVERING . . ... e e e e et e e aa 14
1. Lagforslagen . .. ... i e e e 14
1.1. Lag om vissa referensrdntor . . ............ ... ..ttt 14
12, Ridntelag ... .o e e e e e e 16

2. Ikrafttradande . ... ... i e e e e 16
3. Lagstiftningsordning . ... ... ... i e e 16
LAGFORSLAGEN .. ...\ttt e 17
1. Lag om vissa referensrantor . ... ... ... ...ttt ittt in e e 17
2. Lag om édndring av réntelagen . .. ... ... i e 18
BILAGA . e e e 20



RP 176/1998 rd 3

ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

Overgéngen till etapp tre av den ekono-
miska och monetidra unionen, nedan EMU,
forenar de nationella penningmarknadema
till ett enda omrade, nedan euroomrddet,
som omfattar alla de medlemsstater i Euro-
peiska unionen som infor den gemensamma
valutan, euron. For nérvarande ar penning-
marknaderna och dirmed referensrintorna
differentierade enligt valutaomride. Delta-
gandet i EMU:s tredje etapp och inférandet
av den gemensamma valutan innebdr att de
nationella valutorna inom euroomridet av-
skaffas. Inom euroomréddet fattar Europeiska
centralbanken (nedan ECB) beslut om att
sitta i omlopp sedlar och mynt i enheten
euro och om penningpolitiken. Nir de na-
tionella valutorna avskaffas i samband med
att euron inférs forindras ocksd en central
del av den ekonomiska basen for valutaom-
rddenas priskillor. P4 samma gang forandras
eller slopas de uttryck for priserna som an-
vinds som grund for rintedndringar t.ex. i
avtal dir ett féormogenhetsvirde anges, dvs.
referensrdntorna.

Under den tredje etappen av EMU forlorar
antagligen de s.Xk. heliborrdntor som nu
publiceras i Finland sin stdllning som centra-
la priskillor. D& skulle de komma att vara
enbart rintor som beskriver de genomsnittli-
ga kostnaderna for vissa bankers kortfristiga
medelsanskaffning i Finland.

De nationella centralbankernas stillning
som en del av Europeiska centralbankssyste-
met, nedan ECBS, begrinsar deras mojlig-
heter att delta i uppritthillandet av ett refe-
rensrintesystem. Finlands Banks andel vid
faststéllandet av referensrintor dr exceptio-
nellt stor internationellt sett. Nar ECBS for-
bereddes enades man inom Europeiska mo-
netiira institutet om att de nationella central-
bankerna inte inom ECBS skulle delta i
publiceringen av andra rdntor 4n ECBS:s
egna. Detta kommer i praktiken att innebéra
att Finlands Bank under tredje etappen av
EMU inte lingre bestimmer grundréintan
och inte heller dr med om att pa nuvarande
siitt definiera, berdkna eller publicera de
marknadsrintor som for tillfillet anvénds i

Finland.

De forandringar pd penningmarknaden
som hinfor sig till EMU:s tredje etapp leder
till att forindringar i referensrintan fir en
avsevird betydelse. I gemenskapens s kal-
lad sekundirlagstiftning om de juridiska ra-
marna fér den gemensamma valutan tryggas
kontinuiteten i friga om avtal som innehéller
skyldigheter uttryckta i penningbelopp. Se-
kundirlagstiftningen giller dock inte situa-
tioner dér en referensrianta som utgor ett av-
talsvillkor slopas eller forandras visentligt i
samband med att den gemensamma valutan
infors. Inte heller har det i avtalsvillkoren
alla ginger bestimts ndgot om situationer
dir referensrintan slopas eller forindras.

I Finland har heliborrintorna i stor ut-
strickning anvénts som referensrinta for
krediter till allmidnheten och for depositio-
ner. En del av kreditavtalen innehiller inget
villkor om hur fordndringar som giller refe-
rensrintan inverkar pa avtalet. Sddana avtal
har ingdtts nirmast mellan 1987 och 1994.
Med anledning av den osikerhet som slo-
pandet av eller fordndringar i referensriintor-
na medfér dr det for dessa avtals vidkom-
mande nodvindigt att lagstiftningsvigen eli-
minera problem som eventuellt hinfér sig
till tolkningen av sédana referensrintevillkor
som ingdr i avtalen. Grundrintan har vid
sidan av avtalen anvints ocksd i lagstift-
ningen som en direkt tillimplig rinta eller
referensriinta. Lagstiftning behovs ocksa for
att sddana forindringar som giller grundrin-
tan skall regleras.

2. Nuliige

2.1. Allmiint

Bankerna tillimpar olika réntevillkor vid
ut- och inldningen si, att det i kredit- och
depositionsavtalen hinvisas till en bestimd
rinta. Nir dessa referensrantor forindras
fordndras ocksa kredit- eller depositionsrin-
tan i enlighet med avtalsvillkoren. Referens-
rantorna kan vara administrativa, sdsom Fin-
lands Banks grundrinta, eller marknadsrin-
tor, sdsom heliborrintan. Anvindningen av
referensrintor fordndras hela tiden. Rinte-
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systemet har kommit att fungera pd mark-
nadsvillkor och kundernas alternativ har bli-
vit allt fler i samma takt som de sista ater-
stoderna av regleringen har férsvunnit frén
marknaden. Grundrintan formadde inte bibe-
hélla sin stillning pd den fria finansmarkna-
den, och den har forlorat sin stillning som
central referensrinta. Den har ersatts ndrmast
med heliborrintor och bankernas primréntor.
Systemet med referensrintor kommer att
fordndras ytterligare under EMU:s tredje
etapp.

Heliborrantan &r inget penningpolitiskt
instrument utan en rinta som beskriver
marknadsparternas medelsanskaffningskost-
nader. Finlands Bank kan ganska direkt eller
indirekt paverka de referensrintor som fol jer
marknadsvillkoren. P4 senare tid har paver-
kan har varit mest direkt i friga om helibor-
rantan for en mdnad, som har foljt Finlands
Banks anbudsrénta ritt néra. Den inverkan
pa de andra ridntorna som Finlands Banks
penningpolitik haft har varit indirekt pd s
sdtt att ju lingre referensranta det dr friga
om, desto osdkrare dr kopplingen mellan
rintenivin och penmngpolmken Under de
forhdllanden som rdder pd en fri penning-
marknad kan Finlands Bank dirmed inte
reglera den allmanna rintenivdn i samma
utstrickning som pé den tiden dé ett renod-
lat grundrintesystem rddde och penningmar-
knaden var reglerad.

2.2. Finlands Banks grundriinta

Diskontoridntan, som ndmndes i 17 § 1
mom. i den foregdende lagen om Finlands
Bank (365/1925), har ursprungligen varit
den viktigaste riantan inom centralbanksfi-
nansieringen. Finlands Bank finansierade
bankerna genom att kopa, s.a.s. rediskontera,
viixlar som bankerna hade i sina portféljer.
Den ligsta diskontordnta som anvindes vid
rediskonteringen blev sméaningom normréan-
tan for kvoterade centralbankskrediter, och
den borjade kallas Finlands Banks grundrin-
ta. Grundrintans betydelse som penningpoli-
tiskt instrument minskade emellertid i borjan
av 1980-talet, nir priset pd den finansiering
som Oversteg kvoterna kom att utgéra den
viktigaste formen for reglering av central-
banksfinansieringen. Nir rénteregleringen av
bankernas in- och utldning avvecklades mln—
skade grundrintans betydelse ocksd pa fi-
nansmarknaden. Genom éndring av regle-
mentet for Finlands Bank 1986 byttes ter-

men diskontordnta ut mot termen grun-
drinta. I motiveringen till regeringens pro-
position (RP 200/1986 rd) konstaterades
grundrintans stillning som administrativ
referensrinta i olika lagar och avtal.

Enligt 6 § 2 mom. 1 den gillande lagen
om Finlands Bank (719/1997), vilket lagrum
handlar om befogenheter, bestimmer banken
grundridntan och Ovriga rintor som Finlands
Bank tillimpar. Banken kan vid behov fast-
stilla och offentliggéra ocksd andra rintor
som anvinds som referensrdntor. Enligt 6
och 16 § bestims grundrintan av Finlands
Banks direktion. I 12 § réntelagen
(633/1982) foreskrivs att Finlands Bank ir
skyldig att publicera ett meddelande om en
dndring av grundrintan i Finlands forfatt-
ningssamling.

Pa 1980-talet steg grundrintan inte lika
mycket och lika snabbt som marknadsrintor-
na. Vid utgangen av 1992 &ndrades grun-
drantepolitiken sd, att grundrintan har dnd-
rats oftare an forr och andringarna har varit
mycket sma.

Andringar av Finlands Banks grundrinta
under tiden november 1979 — augusti 1998

Tkrafttridelse- Grundrinte-
datum procent
01.11.1979 8,50
01.02.1980 9.25
01.06.1982 8,50
01.07.1983 9,50
01.02.1985 9,00
01.01.1986 8,50
01.03.1986 8,00
19.05.1986 7,00
16.05.1988 8,00
01.01.1989 7,50
01.11.1989 8,50
01.05.1992 9,50
01.01.1993 8,50
15.02.1993 7,50
17.05.1993 7,00
15.07.1993 6,50
16.08.1993 6,00
01.12.1993 5,50
01.02.1994 5,25
01.11.1995 5,00
15.12.1995 4775
01.02.1996 4,50
16.09.1996 4,00

Grundréntan har numera ingen betydelse
som penningpolitiskt instrument. Tidigare
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uppfattades en grundrintedindring som ett
utslag av Finlands Banks penningpolitiska
linje. Grundrintans roll som referensridnta
for utldningen har krympt avsevirt. I juli
1998 var ca 11 % av rintorna for kredit-
stocken i mark bundna till grundrintan, men
bara 0,5 % av rintorna pd nya krediter
bands till den. Numera terstar 31 mrd. mk i
krediter som dr bundna till grundréintan, och
vid ingdngen av 1999 vintas denna kredit-
stock understiga 30 mrd. mk. I juli 1998 var
depositioner till ett viarde av 8,2 mrd. mk
bundna till grundrintan.

2.3. Heliborriintor

For bankerna uppkom en strukturell rénte-
risk i mitten av 1980-talet efter att den andel
av medelsanskaffningen som skedde pa
marknadsvillkor hade okat. For att underlitta
bankernas bemistrande av rinteriskerna tilldt
Finlands Bank vid utgdngen av 1986 att
bankerna tog i bruk sddan kreditgivning som
var bunden till en referensrinta pd mark-
nadsvillkor. Anvindningen av referensréntor
tillidts dock inte i friga om krediter som 16p-
te pd mer dn fem 4r eller i bostadskrediter
som beviljades hushill. Vid arsskiftet 1986 -
1987 tog bankerna vid utldningen i bruk
referensrintor som var bundna till rintenote-
ringarna for bankcertifikat. I borjan av maj
1987 borjade Finlands Bank notera korta
penningmarknadsrintor som kunde anvindas
som referensrintor vid kreditgivningen. Des-
sa s.k. heliborrintor (Helsinki Interbank Of-
fered Rate) dr sex stycken och loptiderna for
de skuldebrev som de baserar sig pd ir 1, 2,
3, 6, 9 och 12 ménader.

Den snabba utvecklingen pd marknaden
for kortfristiga finansobjekt i borjan av 1987
stoddes ocksa genom den goda likviditeten
pa penningmarknaden, reformer i systemet
for centralbanksfinansiering och sirskilt be-
friclsen av bankcertifikaten fridn kassare-
servskyldigheten. Nir bankcertifikaten blev
det viktigaste finansieringsinstrumentet pd
finansmarknaden avstod Finlands Bank fran
de tre ménader ldnga centralbankskrediterna
och centralbanksdepositionerna och borjade
reglera bankernas cenralbanksstillning ge-
nom direkthandel med bankcertifikat.

I borjan berdknades heliborrintorna dagli-
gen pa grundval av de fem storsta affdrsban-
kernas kopnoteringar for bankcertifikat. Sét-
tet att berdkna heliborrdntan justerades en
aning 1995 till f6ljd av férindringar pd fi-

nansmarknaden, men grundprinciperna for
rintorna dndrades inte. Finlands Bank har
sedan den 1 juni 1995 beriknat heliborrén-
torna sd, att vid faststillandet av dem beak-
tas de riktgivande kopnoteringar uttryckta i
rantenivd som bankerna kl. 13.00 varje
bankdag gett for sina egna bankcertifikat;
detta giller alla banker som Finlands Bank
godkinner som motparter pd penningmar-
knaden och som enligt Finlands Banks upp-
fattning regelbundet utfirdar noteringar an-
gdende bankcertifikat i de elektroniska medi-
er som anvinds pd marknaden. For nirva-
rande godkinner Finlands Bank &tta banker
som motparter vid sina operationer pa pen-
ningmarknaden. Dessa &r Aktia Sparbank
Abp, Leonia Bank Abp, Merita Bank Abp,
Andelsbankernas Centralbank Abp, Skandi-
naviska Enskilda Banken Helsingforsfilialen,
Svenska Handelsbanken Ab (publ), filial-
verksamheten i Finlgnd, Unibank A/S, Hel-
singfors filial och Alandsbanken Abp. For
att minska inverkan av eventuella exceptio-
nella noteringar iakttas principen att den
hogsta och den ldgsta noteringen for var och
en |optid ldmnas obeaktad och det icke vig-
da aritmetiska medeltalet av de vriga be-
riknas.

Enligt 6 § 2 mom. lagen om Finlands
Bank kan Finlands Bank vid sidan av att
den bestimmer grundrintan och 6vriga rin-
tor som tillimpas av banken vid behov fast-
stilla och offentliggora ocksd andra rintor
som anvinds som referensrintor. Noteringen
av heliborrintor, dvs. faststillandet av réan-
tegrunderna, beridkningsgrunderna och berik-
ningssittet och andra faktorer samt publice-
ringen av rdntorna i nuvarande form grundar
sig pd Finlands Banks eget beslut. Ingen
lagbestimmelse 8lagger banken att gora det.

I mars 1997 borjade Bankforeningen be-
rikna och publicera rintor som exakt mot-
svarar de heliborrdntor som Finlands Bank
faststiller och publicerar. Syftet med att
publicera dessa parallella heliborrintor var
att trygga heliborrantornas kontinuitet som
referensrinta i avtal.

Forutom i bankernas ut- och inldning har
heliborbindningar anvinds ocksd i forsik-
ringsavtal och derivatavtal. For ndrvarande
ar krediter till ett belopp av nistan 141 mrd.
mk bundna till heliborrintor. Av de nya kre-
diterna binds ungefir hilften till heliborran-
torna. Hur kreditbeloppet utvecklas fram till
borjan av 1999 paverkas av flera faktorer
som ir svira att bedoma, men beloppet kan
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antas vara drygt 140 mrd. mk.
2.4. Langa referensriintor

Vid ingdngen av 1988 borjade Finlands
Bank publicera tre och fem ars marknads-
rdntor som var avsedda sirskilt som refe-
rensrintor for ldnga bostadskrediter. Dessa
langa referensrintor som Finlands Bank be-
riknar baserar sig pd marknadsrintorna for
skattepliktiga masskuldebrev med rénteku-
pong som bankerna emitterat eller garanterat
och som har en fast ridnta och amorteras
med en ging. De linga referensrintorna be-
riknas pa grundval av noteringar som ges av
de fem storsta bankerna. Om noteringarna ir
farre 4n sd men minst tre stycken berdknas
referensriintorna utgdende frin dem. Réntor-
na beriknas och uppges som ma-
nadsmedeltal utgdende frin de dagliga note-
ringarna. Finlands Bank publicerar 1 bdrjan
av varje mdnad de genomsnittliga réntorna
for féregdende manad pa de datadverforings-
rutor som banken anvinder. Finlands Bank
rekommenderade att rintan pa krediter som
bundits till linga marknadsrantor fér mass-
kuldebrev med en 16ptid pé tre eller fem ar
skulle dndras med tre respektive fem ars
intervall pA samma sitt som marknadsrintan
i frdga forindrats. P4 senare tid har bankerna
emitterat ritt fa masskuldebrevslan med ling
16ptid for vilka sekundirmarknadsnoteringar
star att fa. Darfor baserar sig tillforlitligheten
hos grunden for berdkning av den linga re-
ferensrdntan i praktiken enbart pd kdpnote-
ringarna for ndgra fd masskuldebrevslan. D4
kan kreditvirdighetsklassificeringen for en
enskild bank och den sporadiska karaktiren
hos kopnoteringarna komma att spela en
betydande roll for bestimningen av avkast-
ningen pa masskuldebrevet i friga.

Finlands Bank har den 15 april 1995 re-
kommenderat att de tre och fem &rs refe-
rensriantor som Finlands Bank berédknar inte
langre skall anvindas som referensrinta i
nya avtal och i avtal som ses ¢ver. Finlands
Bank har dock tills vidare fortsatt att publi-
cera dessa ldnga referensrintor. Stocken av
krediter i omlopp som é&r bundna till 1anga
referensrintor var 4,9 mrd. mk i slutet av
juli 1998. De ldnga referensriantorna har i
huvudsak ersatts med bankernas primrantor
och med heliborrdntor som baserar sig pa
skuldebrev med ritt lang loptid.

Synpunkterna i friga om de linga refe-
rensrdntorna dr desamma som nér det géller

de ovan behandlade heliborrintorna. Proble-
men i samband med dem har dock en min-
dre ekonomisk betydelse. Langa referensrin-
tor har anvints ocksd i lagstiftningen.

2.5. TFinansinspektionens anvisningar om
referensriintor

Den 14 januari 1994 gav finansinspektio-
nen en anvisning om kredithandlingar och
deras villkor. Anvisningen baserade sig pd
en anvisning med motsvarande innehdll som
bankinspektionen gett den 1 mars 1992. 1
anvisningen konstateras att om noteringen av
referensrdntan upphdér av ndgon anledning
eller om berdkningsgrunden foréndras vi-
sentligt skall kreditinstitutet och gildeniren
tillsammans komma &verens om en ny refe-
rensrinta, sdvida inte en andrahandsrinta
redan avtalats i forvig eller Finlands Bank
meddelar anvisningar om vilken rinta som
skall tillimpas. Ifall ingen dverenskommelse
eller anvisning om referensréntan finns, till-
limpas pd skulden den sista noteringen av
den tidigare referensréntan, dvs. rantan fry-
ses pd denna niva. I anvisningen konstateras
att kreditinstitutet inte ensidigt far faststilla
en ny referensrianta, oavsett hur nira den
tidigare referensrantan den n skulle ligga.
Skuldebrevet skall innehélla en klausul som
kan tillimpas for att 16sa det frysta laget.
Ifall ingen enighet om den nya referensrén-
tan nds skall kreditinstitutet innan en ny re-
ferensrinta faststills hora med tillsynsmyn-
digheterna.

Finansinspektionens anvisning var i kraft
fr.o.m. den 14 februari 1994 och den giller
avtal som ingdtts efter denna tidpunkt. Den
tidigare anvisning med motsvarande innehall
som bankinspektionen gett tridde i kraft den
1 januari 1992, och i den rekommenderades
det att bankerna fére utgdngen av 1993 ind-
rar sina kredithandlingar i verensstimmelse
med anvisningen. Den anvisning som gavs i
februari 1994 har sedermera ersatts med en
anvisning med motsvarande innehdll som
trddde i kraft den 15 augusti 1996.

En visentlig forandring i grunden for be-
stimmande av referensrintan skulle enligt
finansinspektionens anvisning alltsd forut-
sdtta antingen ett nytt avtal eller en ny myn-
dighetsanvisning. Villkor som &4r forenliga
med finansinspektionens anvisning ingér i de
kredithandlingar som har upprittats efter
1994. I de tidigare kreditavtalen ingdr bara
olika allminna klausuler angdende parternas
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ritt att dndra kreditavtal skriftligen.

I praktiken har det till kredithandlingarna,
for hindelse av att noteringen av referens-
rantan upphor eller avbryts, fogats ett villkor
som foljer Bankforeningens avtalsmall. En-
ligt villkoret viljs, om noteringen av refe-
rensrintan upphor eller avbryts, den refe-
rensrinta som skall tillimpas pd skulden i
enlighet med Finlands Banks anvisningar.
Om Finlands Bank inte ger ndgra anvisning-
ar om den nya referensrintan, och om ban-
ken och gildenéren inte kommer dverens om
vilken referensrinta som skall anvindas,
anvinds som referensrinta for skulden vir-
det av den referensrinta som tillampats in-
nan noteringen av referensridntan upphorde
eller avbrots. Om gildendren och banken
inte kommer Gverens om den nya referens-
ridntan inom sex manader frdn att noteringen
av referensrantan har upphért eller avbrutits,
faststiller banken den nya referensrintan
efter att ha hort tillsynsmyndigheterna.

Finansinspektionen gav den 1 juni 1994 en
anvisning om depositionsavtal. Enligt denna
inldningsanvisning som tridde i kraft den 1
juli 1994 skulle forfarandet vid dndring av
depositionsavtal alltid sittas i relation till
vilken vikt den punkt som &4ndras har i hela
depositionsavtalet. Andringar av visentliga
och centrala avtalspunkter (t.ex. referensréin-
ta, marginal, rinteberdkningsmetod) krivde
skriftligt meddelande. I anvisningen angavs
en oOvergingstid for kreditinstituten som
upphorde den 30 juni 1995. Fore det datu-
met skulle kreditinstituten omarbeta sina
inldningsavtal si att de Overensstimde med
anvisningen. Anvisningen tillimpas inte pa
de avtal som var i kraft di. Den anvisning
om depositionsavtal som gavs i juni 1994
har ersatts med en anvisning med motsva-
rande innehdll som tridde i kraft den 15 au-
gusti 1996.

2.6. Riintelagen

Enligt 3 § 2 mom. rintelagen skall gélde-
niiren, om rinta har avtalats att utgd for en
gild utan att rantefoten dock har bestimts,
betala en drlig rinta enligt en rintefot som
vid tidpunkten i friga svarar mot det drsme-
deltal for marknadsrantan for tre ménader
som Finlands Bank faststiller (referensrinta
som Finlands Bank faststillt). Finlands Bank
faststiller den i 2 mom. avsedda rdntefoten
med en procentenhets noggrannhet arligen i
december for foljande kalenderdr. Enligt 4 §

3 mom. rintelagen skall gildeniren, om rin-
ta inte har avtalats att utgd for en gild, vid
drojsmdl med betalningen pd det forsenade
beloppet betala en drlig drojsmalsrianta som
ar sju procentenheter hogre dn den av Fin-
lands Bank faststillda referensrianta som gil-
ler vid tidpunkten i fraga.

2.7. Referensrintorna i vissa linder inom
Europeiska gemenskapen

Allmint

De laneavtal som ingds pd kreditmarkna-
den delas i allminhet in enligt rintebind-
ningen i avtal med rorlig rdnta och avtal
med fast rinta. [ avtal med rorlig rinta kan
rantan justeras mitt under laneperioden, me-
dan man i avtal med fast rinta kommer
Overens om riintan i det dgonblick nidr av-
talet ingds och inte dndrar den senare. Det
typiska &r att rantan for avtal med rorlig rin-
ta justeras med sd ling tids mellanrum som
den referensrinta ldnet 4r bundet till anger.
Exempelvis justeras rdntan pd 1an som é&r
bundna till 12 madanaders referensrinta en
ging om é&ret. Typiska rintebindningar i av-
tal dr de referensrdntor for penningmarkna-
den som berdknas pd grundval av bankernas
medelsanskaffningskostnader samt bankernas
egna primrintor.

Linderna i Europa kan indelas enligt om
de huvudsakligen anvinder avtal med fast
rinta eller avtal med rorlig rinta. I synnerhet
Storbritannien betraktas som ett typiskt ex-
empel pd en ekonomi dir rorlig rinta an-
vénds. Bland annat dr 6ver 90 % av bostads-
ldnen i Storbritannien 14n med rorlig rinta. 1
stillet anses Tyskland vara en ekonomi dir
fast rénta anvinds. Mindre dn 10 % av de
bostadsldn som beviljas i Tyskland 4r 1dn
med rorlig ranta. De andra europeiska lin-
derna placerar sig mellan Storbritannien och
Tyskland. I t.ex. Sverige har rantan pd om-
kring 50 % av bostadsldnen varit fast eller
bunden till 1inga marknadsrintor.

Det typiska dr att ridntorna pid laneavtal
med 10rlig ridnta foljer fordndringarna i
marknadsrintorna ritt ndra. I krediter till
allménheten dr direkta hdnvisningar exem-
pelvis till sddana referensrintor som anviinds
pa penningmarknaden 4nda inte lika allmén-
na i alla linder som i Finland. Ofta begrin-
sar sig direkta avtalshdnvisningar till pen-
ningmarknadsrintorna ndrmast till grossist-
marknaden for pengar (bl.a. masskuldebrev
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med rorlig rdnta, syndikerade fore-
tagskrediter) samt till derivativmarknaden
(bl.a. rintefuturer, rinteterminsavtal samt valuta-
och ranteswapkontrakt). I krediter till all-
méanheten kan rintebestimningsgrunden dér-
emot variera frin bank till bank.

Bland referensrintorna pd penningmarkna-
den hoér de liborrintor (London Interbank
Offered Rate) som noteras i London till dem
som 4r mest kénda i hela virlden. Liborrin-
tor noteras for alla betydande valutor, och
de utgor den centralaste referensridntan inom
den internationella kreditgivningen. BBA-
Liborrintan som uppriétthalls av bankfore-
ningen i Storbritannien (British Bankers'
A ssociation, BBA) uttrycker i praktiken det
pris till vilket de mest betydande bankerna
pd penningmarknaden i London ir redo att
inga kortfristiga depositioner sinsemellan.
For berdkningen av liborridntorna har bank-
foreningen i Storbritannien utsett en grupp
om 16 banker vilkas offentliga ridntenote-
ringar den oavbrutet foljer. Liborrintan for
var och en dag bestims, beroende Eﬁ valu-
tan, som ett medeltal av de fyra till dtta mit-
tersta prisnoteringarna.

Numera noteras motsvarande referensrin-
tor for penningmarknaden ocksd i andra fi-
nanscentra i Europa. Till de mest kinda
bland dem hor stibor (Stockholm), fibor
(Frankfurt) och pibor (Paris). Normalt base-
rar sig rantenoteringarna pa de kostnader for
kortfristig medelsanskaffning som banker
vilka dr verksamma i landet har, och fér
uppritthdllandet svarar landernas bankfore-
ningar eller motsvarande organ.

De administrativa rantor som centralban-
kerna noterar har av hévd utgjort en central
referensrinta i mdnga europeiska linder. Pa
senare dr har de flesta centralbankerna emel-
lertid avstdtt fridn att notera administrativa
rintor.

Sverige

I Sverige faststills stiborrdntan fér samma
perioder som helibor i Finland. De dagliga
noteringarna berdknas utgdende frén fem
svenska banker. Utlindska banker ingdr inte
i systemet. Noteringen beriknas utifran me-
deltalet av de rintor som alla fem banker
noterar pd interbankmarknaden. Bankerna
har ritt att av varandra vid berdkningstid-
punkten fd en prisnotering for 100 milj.
svenska kronor. P interbankmarknaden,
utifran vilken stibornoteringarna berdknas, ir

handeln blygsam. I huvudsak handlas det
med s.k. statsskuldvéxlar pa penningmarkna-
den i Sverige. Rintenivierna mellan dessa
marknader skiljer sig dock sillan dt.

Bankerna uppdaterar de rintor som an-
vinds till stiborréntan i ett lokalt datasystem
som Penningmarknadsinformation Ab upp-
ritthdller. Svenska Handelsbanken samlar in
ranteuppgifterna ur datasystemet och berak-
nar medeltalet. Foretagens krediter med rér-
lig rénta ar huvudsakligen bundna till stibor-
rintan.

Sveriges Riksbank berdknar och noterar
ocksd ndgot som kallas referensrintan dis-
kontot. Denna referensrinta publiceras en-
bart for tryggande av kontinuiteten hos avtal
som #r kopplade till den penningpolitiska
refinansieringsrianta som centralbanken tidi-
gare anvinde. I dagens forhillanden saknar
rantan all penningpolitisk betydelse. Sveri-
ges Riksbank kan fortsitta att publicera refe-
rensrintan tills vidare, eftersom Sverige i
detta skede inte deltar i euroomradet.

Tyskland

I Tyskland anvinds fiborrdntan mycket
sillan, ndrmast bara i instrumenten pi fi-
nansmarknaden. Ocksd i dem anvénds libor-
rintan oftast. Krediterna till foretag och kon-
sumenter 4r bundna till rdntor som definie-
rats bankspecifikt. Bankerna har ingen en-
hetlig praxis for faststillande av dessa rén-
tor. Priset pa kreditrintan Aterspeglar ban-
kens refinansieringskostnader.

Bostadskrediterna i Tyskland beviljas via
hypoteksbanker. Alla betydande affarsbanker
dger en egen hypoteksbank. De krediter som
dessa beviljar behandlas forménligare an
andra 1 skattehinseende.

Ocksé i Tyskland anvinds centralbankens
diskontorinta (Diskontsatz) och lombardrin-
ta (Lombardsatz) som referensrinta i lag-
stiftningen och i avtal. Enligt ett lagforslag
som giller en 6vergingsperiod for diskonto-
rintan  (Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz)
kommer diskontordntan vid ingdngen av
1999 att ersittas med en grundrinta under
en tredrig 6vergdngsperiod. I borjan av 6ver-
gingsperioden kommer grundrintan att vara
lika stor som den senast faststéllda diskonto-
rintan. Grundrintedndringarna féreslds bli
bundna till dndringarna 1 ECB:s rénta for
motsvarande period, och grundrintan fast-
stills tre gdnger om &ret. Forbundsregering-
en ges ritt att ersitta ocksa lombardrintan
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genom en ECB-rinta som nidrmast motsvarar
lombardrintans syfte. Genom lagen beritti-
gas forbundsregeringen att ersitta ocksé fi-
borrintan med en rinta som nidrmast mot-
svarar dennas syfte.

Storbritannien

I Storbritannien anvidnds huvudsakligen
liborrdntan som referensrinta i foretagslan
med rorlig ridnta. Liborrdntan noteras av fle-
ra olika instanser. I juridiska handlingar in-
gar ofta en sarskild definition pé liborrantan,
t.ex. sd att med den avses den rinteniva till
vilken bankerna erbjuder depositioner i
marknadsdugliga poster till andra ledande
banker pa interbankmarknaden i London.

Den mest anvinda noteringen dr BBA-Li-
bor som bankforeningen i England berdknar.
Med det avses en rinteniva till vilken depo-
sitioner star allmént att fi pd interbankmark-
naden i London kl. 11.00 under bankdagar.
BBA-Liborrintan anges fér 13 internationel-
la valutor. Féreningen kommer att publicera
ocksd en rinta vid namn euro BBA Libor,
nedan eurolibor. Rintenoteringar som giller
1—12 manaders loptider sammanstills dagli-
gen for varje hel manad, och vanligen sam-
las de in hos 16 banker. De fyra hogsta och
de fyra ldgsta noteringarna beaktas inte. P4
de aterstdende beridknas ett aritmetiskt me-
deltal som utgér BBA-Liborréntan for valu-
tan i friga.

Bostadskrediterna tecknas hos finansinsti-
tut som gdr under namnet bostadsandelslag
(Building Society) eller hos banker. Var och
en av dessa uppger sjilvstindigt den gillan-
de rintan pd bostadslan (mortgage). Building
Society-inrittningarna finansierar sig sjilva
med hjilp av allminhetens depositioner (sa-
vings accounts), pa den korta penningmar-
knaden eller genom att emittera masskuldeb-
revslan.

Somen av sina referensridntor anvinder
bankerna grundrintan (base rate) i sin kre-
ditgivning. Varje bank beslutar sjilvstindigt
om sin egen base rate-rinta. I regel foljer
den den s.k. interventionsrintan for central-
banken i Storbritannien si, att férindringar-
na i bankernas base rate-rintor dr lika stora
som forindringarna i centralbankens inter-
ventionsrinta. Bankerna har dndd da och da
indrat sin egen base rate-rinta utan att cen-
tralbanken éndrat sin rinta. Bankernas base
rate-rinta anvinds i konsumtionskrediter och
i foretags och enskildas checkrikningar med

380331K

kredit.

Bankernas base rate-rdntor har i praktiken
legat pd nistan samma nivd som tre mi-
naders marknadsrintan, och rdntan pd bo-
stadsldn har varit ca 1,2—1,3 procentenheter
hogre.

3. Referensrintorna inom euroomridet

Det operativa rintemaélet for ECBS:s pen-
ningpolitik kommer antagligen att vara en
overnightrinta for euron. Overnightrintan
kommer ocksa3 att vara den enda referensrin-
ta som ECB borjar berdkna tillfilligt. Sjalva
publiceringen kommer dock att vara ndgot
som marknadsparterna skoter ocksd i fraga
om overnightrintan.

Som penningpolitiska styrrintor kommer
ECBS att ha en anbudsrianta med en 16ptid
pé tvad veckor samt ett rinterér for overnigh-
trantan som bestdms utifrdn riantan pd likvi-
ditetskrediter och pa likviditetsdepositioner.
ECBS:s styrrdntor kommer i mycket stor
utstriackning att definiera prisnivdn for ban-
kernas kortfristiga medelsanskaffning i euro
pd penningmarknaden och dirigenom den
referensrinteniva for penningmarknaden som
beriknas utifrin skuldebrev i enheten euro.
Till foljd av de fria kapitalrorelserna édr det
inte mojligt for nivan pa olika referensriantor
att avvika sérskilt kraftigt landsvis inom eu-
roomrédet.

En stor del av bankernas kortfristiga me-
delsanskaffning inom euroomradet kommer
sannolikt att 4ga rum med l6ptider som &r
kortare in loptiden for ECBS:s anbudsrinta
(tva veckor). I synnerhet overnightdepositio-
nerna och den oOvriga mycket kortfristiga
interbankfinansieringen kommer sannolikt att
bli de frimsta sitten att bemistra bankernas
likviditet. ECBS:s styrrantor kommer troli-
gen att i mycket stor utstrickning styra kost-
naderna for bankernas kortfristiga medelsan-
skaffning. Eftersom penningmarknaden inom
euroomradet troligen kommer att vara myck-
et likvid 4r det inte sannolikt att de allra
kortaste interbankriantorna skulle kunna av-
vika visentligt frdn den penningpolitiska
mdlrintan. Om réinteavvikelser uppstar t.ex.
mellan olika finanscentra inom EMU-omra-
det, utnyttjas skillnaderna snabbt tack vare
den effektiva informationsformedlingen och
de vilfungerande betalningssystemen.

Nir 16ptiderna didremot dr lingre an tva
veckor kommer marknadsforvantningarna att
till mycket stor del reglera rintenivdn pi
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penningmarknaden. I synnerhet forvéantning-
arna pd ECBS:s penningpolitik kommer
snabbt att dterspeglas i penningmarknadsrin-
tornas l6ptidsstruktur nir det giller lingre
perioder.

De viktigaste marknaderna utgdende fran
vilka referensnivan for penningmarknadsrin-
tor i eurobelopp utformas 4r den s.k. inter-
bankmarknaden for depositioner, dir banker-
na skoter sin inbordes medelsanskaffning,
samt marknaden for skuldforbindelser som
staterna emitterar i euro och for statens skul-
debrev. Man kan vinta sig att skuldinstru-
ment som EMU-stater med god kreditvérdig-
het emitterar och for vilka det finns en aktiv
andrahandsmarknad utgdr en botten som de
andra referensréintorna just inte sjunker un-
der. De allra basta ldnekunderna kan fa kre-
dit till en rinta som understiger den rddande
referensrantenivan. I friga om de allra kor-
taste loptiderna kommer en likvid andra-
handsmarknad for statsskuldebrev énda inte
nodvindigtvis att uppsta Basen for rintebes-
timningen blir dd de kostnader for kortfris-
tig medelsanskaffning som banker med god
kreditvirdighet har och de referensrantor for
penningmarknaden som berdknas utgdende
fran dem.

Tills vidare 4r det oklart vilka finansiella
instrument som slutligen kommer att anvén-
das mest pa interbankmarknaden. I exempel-
vis Tyskland har man hittills till mycket stor
del stott sig pa depositioner mellan bankerna
vilka emellertid, bl.a. p& grund av bristen pa
omsittningsbarhet, ar finansiella instrument
som dr styvare dn bankcertifikaten som an-
vénds i Finland. I Tyskland har 6vergingen
till omséttningsbara penningmarknadsinstru-
ment fordrojts bl.a. av att den historiska tra-
dition som ror medelsanskaffning pd mark-
nadsvillkor ar lingre in i Finland och av att
virdepappersmarknaden linge varit outveck-
lad.

A andra sidan ir det indd mojligt att inte
heller bankcertifikaten blir det ledande pen-
ningmarknadsinstrumentet inom euroomré-
det, trots sina manga fordelar. For det forsta
kan det handa att foretagen nir bankdomi-
nansen avtar borjar leta upp finansiering pa
marknadsvillkor direkt pi marknaden i storre
utstrackning an forr, varvid t.ex. foretagscer-
tifikaten blir viktigare 4n bankcertifikaten.
For det andra har inte bankerna i alla linder
lika starka traditioner eller en limplig infra-
struktur for att leta upp medel pa marknaden
med hjilp av instrument som pdminner om

bankcertifikat. For det tredje kan bankerna,
nidr marknadsomrddet utvidgas, allt mera
borja kriava sdkerheter ocksd i sin inbordes
kreditgivning, varvid de s.k. repoavtalen och
depositionerna mot sikerhet kan utformas
till en medelsanskaffningsform som blir vik-
tigare dn bankcertifikaten.

Forbundet for bankféreningar inom Euro-
peiska unionen (the Banking Federation of
the European Union) och finansmark-
nadsforeningen i England, ACI (the Finan-
cial Markets Association, A ssociation Cam -
biste International) enades i slutet av 1997
om en ny penningmarknadsreferensrinta vid
namn EURO Interbank Offered Rate "EURI-
BOR", nedan euriborrintan. Foreningarna
godkinde uppforanderegler (EURIBOR-Co-
de of Conduct) som skall tillimpas bade pa
euribor och pd de banker som ger noteringar
betriffande den. Enligt uppforandereglerna
dr euriborréntan en rénta till vilken en bank
med god kreditvirdighet bjuder ut interbank-
depositioner for en viss tid i enheten euro
inom euroomridet till en annan bank med
god kreditviardighet kl. 11.00 Brysseltid
("basta pris mellan de bidsta bankerna").

De 18 medlemsorganisationerna i férbun-
det for Europeiska unionens bankforeningar,
inklusive Bankf6reningen i Finland rf, nedan
Bankforeningen, inrittade den 13 januari
1998 en internationell forening vid namn
EURIBOR Féderation Bancaire Européenne
(EURIBOR FBE). Syftet med organisationen
dr att utveckla och stodja funktioner som
anknyter till EURO Interbank Offered Rate
"EURIBOR". Enligt avtalet om bildande av
foreningen avses med euribor en penning-
marknadsreferensrinta for euron. I avtalet
ingdr bl.a. bestimmelser om medlemskap i
organisationen, organen och dessas uppgifter
samt ekonomin, Organen ir generalférsam-
lingen (General A ssembly), direktionen (Ex-
ecutive Board) och styrkommittén (Steering
Committee). Ocksd ACI har inrittat en mot-
svarande forening vid namn EURIBOR ACL
Styrkommittén ir ett organ som foreningarna
valt gemensamt och som administrerar euri-
bor-uppforandereglerna.

Euribor-uppforandereglerna innehéller be-
stimmelser bl.a. om forutséttningarna for val
av euriborbanker, antalet medverkande ban-
ker, byte av bankerna och bankernas skyl-
digheter samt om styrkommitténs samman-
sittning, uppgifter och rittigheter. De banker
som ger euribornoteringar, dvs. den s.k.
bankpanelen, utsdgs i maj 1998. Euriborban-
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kerna ir ledande banker med god kreditvir-
dighet som verkar inom EMU-omrédet och
ir aktiva pa penningmarknaden dir. Méng-
falden pa penningmarknaden inom euroom-
rddet har beaktats s, att minst en bank frin
varje EU-land deltar. Frin Finland deltar
Merita Bank Abp. I bankpanelen ingir 47
banker inom euroomridet. Bankerna 1 vissa
stater inom euroomradet alternerar med sex
manaders intervaller. I panelen ingir dess-
utom fyra andra banker frén sidana med-
lemsstater inom gemenskapen som str utan-
for euroomradet samt sex stora internationel-
la banker utanfér gemenskapen som har be-
tydande verksamhet inom euroomradet.
Bankpanelens sammansittning ses vid behov
over om ett dr och direfter regelbundet for
sikerstillande av att bara de allra aktivaste
bankerna deltar.

Bankerna i euriborsystemet limnar uppgif-
ter ocksd med tanke pa den korta overnight-
marknadsrintan, dvs. den s.k. Eoniarintan
(Euro OverNight Index Average), som Euro-
peiska centralbanken berdknar och liter
publicera.

En central anledning till att euribor berik-
nas ir behovet av en sddan referensrinta i
penningmarknadsavtalen som omfattar hela
euroomridet. Det dr meningen att euribor
skall kunna anvindas som referensrinta i
nya avtal efter ingdngen av 1999. Alternati-
ven utdver euribor som referensrinta for nya
avtal ir bl.a. eurolibor, som berdknas i Lon-
don, och bankernas primrintor. Alla finans-
iella instrument som dessa rintor baserar sig
pa uttrycks i enheten euro efter ingdngen av
1999. I Europa har de korta marknadsréntor-
na anvénts nirmast i penningmarknadsavtal.
I Finland anvinds dédremot heliborréntan
mera allmidnt som referensrinta for krediter
an motsvarande rantor annanstans i Europa.
Grossistmarknaden for finansiering och i
synnerhet derivativmarknaden kommer i sis-
ta hand att avgora vilken penningmarknads-
rinta som slutligen blir den ledande europe-
iska referensrintan for respektive dndamal.

4. Beddomning av nuliiget

Under tredje etappen av EMU bildar de
nationella centralbankerna Europeiska cen-
tralbankssystemet tillsammans med ECB.
For att penningpolitiken skall genomféras sa
effektivt som mojligt dr det dndamdlsenligt
att rintesystemet sd snabbt som mojligt blir
enhetligt inom euroomradet. Med tanke pa

penningpolitikens 6verskadlighet och begri-
plighet kan centralbankerna i ECBS inte
vara med om att publicera egna nationella
referensrintor. Vid forberedelserna infor Eu-
ropeiska centralbankssystemet enades man
darfor vid Europeiska monetira institutet om
att de nationella centralbankerna upphor med
att publicera nationella réntor och uppmun-
trar marknaden att berdkna och publicera en
referensréinta pd marknadsvillkor som giller
samtliga stater inom euroomridet och som
sa heltickande som mojligt aterspeglar rin-
tenivdn inom hela euroomrddet. ECB kom-
mer att berikna endast den effektiva over-
nightrintan pa interbankmarknaden inom
EMU-oradet, dvs. den ovan nimnda Eonia-
rintan, eftersom berikningen av den forut-
sétter insamling av sddan konfidentiell mark-
nadsinformation som bankerna inte vill ut-
ldmna till ndgon privat instans.

P4 den nationella finansmarknaden skulle
man i princidp, atminstone for en tid, kunna
notera ocksd nationella referensrintor. Ex-
empelvis de banker som dr verksamma i
Helsingfors, bl.a. Bankf6éreningens medlems-
banker, skulle ocksa i fortsittningen kunna
uppritthilla referensrintor som aterspeglar
de kostnader for medelsanskaffningen som
bankerna pé finansmarknaden i Finland har.
Om det inom euroomradet nlit allt vanligare
att kostnaderna for bankernas egen inbdrdes
medelsanskaffning prissitts utgdende frin
libor eller euribor, dr det dock sannolikt att
de nationella referensrintornas betydelse ritt
snabbt borjar minska, dtminstone pd gros-
sistmarknaden.

Om de nationella referensrintorna uppritt-
hoélls inom de stater som infort euron skulle
de i praktiken ytterst sannolikt inte kunna
avvika sarskilt mycket fran de ledande refe-
rensrintorna inom euroomradet. Mindre rin-
teskillnader skulle kunna uppkomma bl.a.
genom skillnader i berdkningsgrunden eller
berikningspraxis. Gruppen av banker som ar
verksamma i Helsingfors skulle ocksi be-
triffande tex. verksamhetens omfattning
vara olik gruppen av banker som ir verk-
samma i London eller gruppen av banker
som ligger till grund for euribor. Om skill-
nader skulle férekomma i dessas kostnader
for medelsanskaffning eller i de finansiella
instrumenten for medelsanskaffning, bl.a. i
depositioner eller bankcertifikat, skulle ock-
sd referensriantorna kunna skilja sig at ndgot.
I fortsittningen skulle skillnader kunna upp-
std ocksd niar den faktiska grunden for fore-
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komsten av nationella referensrintor, den
aktiva handeln pd landets penningmarknad,
borjade minska, varvid noteringarnas ekono-
miska underlag skulle krympa.

I Europa uppstdr sannolikt en enda ledan-
de referensrinta for penningmarknaden. Det
blir i sista hand marknadens sak att avgora
vilken rénta som skall borja anvindas all-
mént som priskélla pd grossistmarknaden for
finansiering och bl.a. i de rantederivatavtal
som noteras pa de ledande europeiska deri-
vatbdrserna.

Referensrintornas framtid hédnfor sig till
tolkningen av riantebestimmelserna i lagstift-
ningen samt rinte- och referensrantevillko-
ren i befintliga avtal och andra handlingar
med réttsverkan. Nér Finlands Bank som en
del av ECBS slutar bestimma referensrintan
bor de bestimmelser om Finlands Banks
grundrinta som ingdr i lagstiftningen och i
befintliga avtal dndras, alternativt bor den
rdnta som avses i dem erséttas med en ny.

Inforandet av euron leder ocksa till att he-
liborrdntorna, som ar i allmint bruk i Fin-
land, 4ndras eller tas ur bruk. En minskning
av osikerheten betriffande tolkningen av rinte-
och referensrinteomndmnanden i avtal be-
hovs i sidana situationer dir man inte pa
ndgot sitt har garderat sig mot att rintan
indras eller upphor. I siddana avtal dar det
ingdr ett villkor som giller rintedndringar
iakttas det forfarande som ndmns i villkoret.
I nya avtal som ingds efter att lagen har tratt
i kraft dr det avtalsparternas sak att komma
overens om vilka referensrintor som skall
anvindas i fortsittningen.

5. Foreslagna éndringar
Grundrintan och andra referensréntor

Enligt forslaget faststélls den av Finlands
Bank tidigare bestimda grundrintan tva
gidnger om dret av det ministerium som
handldgger ekonomisk- och finanspolitiska
drenden. Till sin karaktir motsvarar grun-
drintan inte vare sig de korta marknadsrin-
torna eller de langa réntorna. Marknadsran-
tan for ett ir kan betraktas som det mest
dndamdlsenliga alternativet till Finlands
Banks grundranta och stdr i det minsta mot-
satsforhdllandet till den. Grundrintan kom-
mer att vara medeltalet av den tolv mi-
naders marknadsrinta som publicerats under
de tre manaderna fore faststillandet.

Grundrintan har anvints bide som direkt

tillimplig ridnta och som referensrinta i lag-
stiftningen och i avtal. Syftet med lagfor-
slaget ar att genom en allmin bestimmelse
andra de hidnvisningar till Finlands Banks
grundrinta som ingar i flera ohka lagar och
andra forfattningar. P4 samma gang ar syftet
med lagforslaget att genom en allmén be-
stimmelse i lag sikerstilla kontinuiteten hos
de hanvisningar till Finlands Banks grun-
drinta som ingdr i avtal och andra handling-
ar. Fran att ha varit en administrativ rinta
blir grundrintan en rdnta som foljer mark-
nadsrantan at. De foreslagna reformer som
giller grundriantan dndrar inte grundrintans
storlek i samma 6gonblick dd hanvisningar-
na ersitts. Storleken av den grundrinta som
ersitter Finlands Banks grundrinta ir vid
lagens ikrafttridande lika med storleken av
den grundrinta som Finlands Bank senast
har faststallt. Det dr forst ndr grundrintan
forsta gingen faststills i juni 1999 som stor-
leken blir tolv ménaders marknadsrinta av-
rundad till en fjirdedels procentenhets nog-
grannhet.

De heliborriantor som Finlands Bank tidi-
gare har faststéllt och publicerat foreslas bli
ersatta med motsvarande marknadsrintor.
Ministeriet har rétt att besluta vilka rintor
som skall ersitta heliborrdntorna. Det arran-
gemang som framgir av propositionen for-
dndrar 1 sig inte referensréntans storlek vid
den tidpunkt di den ersiitts.

Syftet med lagforslaget ar att genom ett
klargorande av avtalsparternas réttsskydd
foreskriva om tolkningen av massavtal nir
en lucka i det referensrintevillkor som ingér
i avtalen uppstar till foljd av siddana forind-
ringar i omstindigheterna som inte beror pi
avtalsparterna. Genom lagforslaget ersitts
den referensrinta som utgor ett avtalsvillkor
med en annan ny referensrdnta som si vil
som mojligt motsvarar referensrintans ur-
sprungliga syfte, i det fall att den ursprungli-
ga referensrintan slopas eller de facto eller
nominellt byts ut. Genom lagforslaget vill
man forhindra att parterna genom domstols-
handliggning blir tvungna att soka en 16s-
ning pa avtalstolkningen. Ett annat syfte
med forslaget ér att tolkningen av avtalsvill-
kor inte utan parternas samtycke skall avgor-
as genom avtalshdvning, eftersom det kan
medfora avgjort negativare foljder for parter-
na dn om avtalet fortgdr. Ett sadant ersittan-
de av referensrintan som avses i lagforslaget
kan allmint taget anses ha ringa ekonomiska
foljder i praktiken for en enskild avtalspart.
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Riéintor som avses i rdntelagen

En idndring av rintelagen behdvs nérmast
for att Finlands Bank med stod av den nya
lag som giller banken inte lingre faststiller
ndgra marknadsréntor och didrmed inte heller
den tre manaders marknadsrinta som ligger
till grund for de rintor som avses i réntela-
gen. [ stillet for Finlands Bank avses veder-
borande ministerium faststilla de rintor som
avses i rdntelagen.

Ldnga referensrintor

De lidnga referensrantorna pa tre och fem
ir har, bl.a. pd grund av att marknaden for
statliga lan breddats, tappat en del av sin
stiallning som sanningsenlig priskilla. Inom
euroomrddet uppstar det sannolikt éndd inga
allmint anvinda langa referensrantor. Darfor
ar det inte meningen att de skall ersittas
med andra rintor. Efter borjan av januari
1999 kommer avtal som ar bundna till linga
referensrintor att fortgd normalt till rinte-
bestimningsperiodens slut. Efter det skall
kunden och banken komma &verens om en
ny referensrinta.

6. Propositionens verkningar

Finlands Banks grundrinta ar fér ndrvaran-
de 4 %. Den har faststillts den 16 september
1996. Enligt lagforslaget bestdms grundrin-
tans storlek enligt medeltalet av den tolv
ménaders marknadsridnta som har publicerats
under de tre manaderna fore faststillelsema-
naden. Exempelvis dr medeltalet av den tolv
manaders heliborrinta som publicerats i
mars, april och maj 1998 3,91 %. Enligt lag-
forslaget beriknas grundrintan med en fjir-
dedels procentenhets noggrannhet, sd den
nya grundrinta som motsvarar forslaget
skulle vara lika stor som den nuvarande
grundrintan, 4 %, riknat pa de ovan nimnda
grundrna.

Foér de andra referensrintornas vidkom-
mande giller propositionen direkt enbart
sddana avtal dir det inte ingdr nigot villkor
om rintedndringar. Sddana 4r ndrmast kre-
ditavtal som ingdtts fore 1994. Propositionen
giller dirmed endast ett begrinsat antal kre-
diter, vilkas sammanlagda belopp dock ir
svart att bedéoma. I avtal om krediter som
beviljats allminheten efter 1994 har en dnd-
ring av referensrintan i allménhet beaktats i
avtalsvillkoren. Ocksd i dessa avtal skulle

det vara konsekvent att 6vergd till den refe-
rensrianta som ministeriet faststiller. P4 gros-
sistmarknaden for finansiering och i deriva-
tavtal som ingdtts pa derivativmarknaden har
sérskilda avtalsbestimmelser skrivits in med
tanke pd mojligheten att referensrintan dnd-
ras.

I praktiken skulle propositionen ha entydi-
ga ekonomiska konsekvenser nirmast bara
om de referensrintor som tillimpas i Finland
skulle komma att avvika frin de ledande
referensriantorna inom euroomrddet. D3 rik-
tar sig foljderna, beroende pa det 16snings-
sdtt som viljs, till antingen bankerna eller
lantagarna.

Om man gick in for att i euroférhillanden
anse att heliborhidnvisningarna i befintliga
avtal innebidr en hénvisning till den ledande
penningmarknadsréntan inom valutaomradet
(exempelvis euribor eller libor), och medel-
sanskaffningskostnaderna for de ledande
bankerna i Finland samtidigt var hogre dn
den ledande referensrdntenivdn inom euro-
omradet, skulle 16sningen medféra kostnader
for bankerna. An s linge, nir man som
hinvisning anvint heliborrdntor som berik-
nas utifrin samma bankers egna medelsan-
skaffningskostnader, foérmedlas bankernas
kostnader for inldningen direkt till intidkterna
av utldningen. Om man vid utldningen bor-
jade anvinda referensridntor som faststills
utifrdn de storsta europeiska bankernas me-
delsanskaffningskostnader och dirmed skulle
kunna vara litet ligre dn de inhemska ban-
kernas medelsanskaffningskostnader, skulle
detta ha en negativ inverkan pd de inhemska
bankernas inkomstbildning, om deras egna
medelsanskaffningskostnader forblev ofor-
andrade.

Om man dédremot gdr in for tolkningen att
heliborhinvisningama i befintliga avtal in-
nebiar en direkt hinvisning till medelsan-
skaffningskostnaderna for banker som verkar
i Finland, skulle 16sningen kunna uppfattas
som forlustbringande for ldntagarna, sirskilt
i det fall att dessa upplevt att deras 1an ir
bundna till den ledande penningmarknads-
rantan inom valutaomradet.

Avgorandets ekonomiska verkningar blir
desto stérre ju mera betydande rintedifferen-
serna mellan de inhemska och de ledande
europeiska referensrintorna blir. Enligt da-
gens bedémning kommer rintedifferenserna
dock att vara mycket sma. Mycket beror i
varje fall pd hur god kreditvirdighet, och
dirigenom vilka medelsanskaffningskostna-
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der, de banker som ir verksamma i Finland
kommer att ha i forhdllande till de bista
bankerna inom euroomradet. Ocksi skillna-
der som bibehdlls i medelsanskaffningsin-
strumenten och i rinteberdkningspraxis kan
ocksd i fortsittningen uppritthilla smérre
skillnader mellan olika referensrintor.

7. Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts som tjinsteupp-
drag vid finansministeriet i samarbete med
Finlands Bank. Vid beredningen har justitie-
ministeriet, konsumentombudsmannen,

finansinspektionen
horts.

och Bankforeningen

8. Andra omstiindigheter som inverkat
pa propositionens innehall

Bestdmmelser om de rdntor som proposi-
tionen giller ingdr nu i lagen om Finlands
Bank. I den nya lagen om Finlands Bank
(214/1998), som givits med anledning av att
tredje etappen av den ekonomiska och mo-
netira unionen inleds och euron inférs, ingdr
motsvarande bestimmelser inte lingre. Med
anledning av detta ir det nddvéndigt att stif-
ta en sérskild lag om referensrintor.

DETALJMOTIVERING

1. Lagforslagen
1.1. Lag om vissa referensriintor

1 §. Grundrinta. I 1 mom. foéreskrivs om
befogenheterna vid faststillande av grun-
driantan. Vederboérande ministerium avses
faststilla grundrintan tvd ginger om dret, i
juni och december, fér de sex foljande ka-
lendermdnaderna. Vederbdrande ministerium
ar det ministerium vars verksamhetsomrade
omfattar ekonomiska &renden och finansa-
renden, dvs. for narvarande i praktiken fi-
nansministeriet.

Grundrintans storlek foreslds bli bestimd
tva ginger om dret i enlighet med medeltalet
av den tolv ménaders marknadsrinta som
publicerats under de tre manaderna fore fast-
stallelsemanaden (september—november och
mars—maj). Medeltalet beridknas enligt ka-
lenderdagarna. I friga om veckoslut och hel-
ger tillimpas rintan for den narmast férega-
ende bankdagen. Den tolv mdnaders mark-
nadsrinta som skall anvindas vid berikning-
en bestims genom ett beslut som ministeriet
fattar med st6d av 2 § 1 mom. Grundréntan
faststdlls i enlighet med nuvarande praxis
med en fjirdedels procentenhets noggrann-
het. Medelviardet av tolv médnaders mark-
nadsrintan avrundas uppét eller nedat till
nirmaste fjirdedel av en procentenhet. Ett
medeltal som dr exakt mitt emellan avrundas
uppat. En bestimmelse om grundrintans
storlek vid lagens ikrafttradande ingér dock i

4 § 3 mom.

For att de ekonomiska aktorerna skall ha
kinnedom om grundrintans storlek skall
beslutet om faststillande publiceras i Fin-
lands forfattningssamling 14 dagar innan
rintan trdder i kraft. Den faststillda grun-
drintan trdder i kraft den forsta dagen i den
kalendermdnad som foljer pd att meddelan-
det publicerats, i praktiken den 1 juli och
den 1 januari. I avtal tillimpas rintan frén
ingdngen av den rintebestimningsperiod
som foljer ndrmast efter beslutets ikrafttra-
dande. Rintan publiceras tvd gdnger om
dret, dven om storleken inte dndras. Minis-
teriet faststiller grundrantan forsta gangen i
juni 1999,

2 8. Andra rintor som kan anvéndas som
referensrdnta. Enligt 1 mom. bestimmer ve-
derborande ministerium vilka rintor som
skall ersitta de som referensrintor anvinda
rintor som Finlands Bank fram till den fére-
slagna lagens ikrafttridande faststiller och
publicerar. De rintor som ersitts genom mi-
nisteriets beslut dr alla heliborréntor. Det ar
meningen att de ldnga referensrintorna inte
skall ersittas genom ministeriets beslut. Nir
ministeriet fattar beslutet bor det utreda vil-
ka marknadsrintor som sannolikt kommer
att vara i allmint bruk inom euroomridet
och som bist motsvarar de referensrintor
som Finlands Bank faststéller och publicerar
i det skede di beslutet fattas. I momentet
foreslds ocksa en bestimmelse om den skyl-
dighet att begira utlitanden som anknyter
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till beredningen av ministeriets beslut.

Bankforeningen borjade den 16 mars 1997
berdkna och publicera rintor som till sin
nivd och sina bestimningsgrunder exakt
motsvarar de heliborrintor som Finlands
Bank berdknar. Den 3 november 1997 tog
bankerna i sina nya kundavtal i bruk de av
Bankforeningen berdknade och publicerade
heliborrdntorna. Trots att Bankfdreningen
bibehdller mdjligheten att berikna helibor-
rantor har den inte for avsikt att fortsitta att
berikna en egen heliborrinta efter ingangen
av 1999,

Eftersom den nationella penningmarknaden
med anledning av att euron inférs kommer
att omfatta hela Europa ersitts sannolikt
merparten av de nationella referensréntorna i
staterna inom euroomridet med euriborrin-
tan. Dérfor dr det meningen att ministeriet
skall besluta att euriborridntorna nér den for-
eslagna lagen trdder i kraft ersitter de heli-
borrdntor som Finlands Bank beriknar. Mi-
nisteriet fattar sannolikt sitt beslut si, att
beslutet kan trida i kraft den | januari 1999.
Om euriborridntan innu inte noteras da, fat-
tar ministeriet sitt beslut genast i det skede
d4 rantan stdr att tillgd. Den nya referensrin-
ta som motsvarar ministeriets beslut avses
bli tillimpad pd avtal frin ingdngen av den
avtalsenliga rintebestimningsperiod som
foljer narmast efter beslutets ikrafttridande.

Organisationer som representerar den in-
ternationella finansmarknaden avgav somma-
ren 1997 en rekommendation om den enhet-
liga ranteberdkningsformel som skall anvén-
das pd penningmarknaden inom euroomré-
det, '"forhallandet mellan antalet faktiska
dagar och 360 dagar". I en del av linderna
inom euroomradet har man dock hittills an-
vint 365 ridntedagar vid berikningen av
marknadsrintorna. Ocksd de heliborrantor
som Finlands Bank beriknar baserar sig pa
en berdkningsgrund om 365 dagar. For att
ranteberiakningspraxis for marknadsrintorna
inte skall fordndras fér de gamla avtalens
vidkommande med anledning av att euron
infors och ddrmed andra avtalsinnehallet
kommer euriborrintan att berdknas och
publiceras pa tvd sitt. Det innebir att forhal-
landet mellan antalet faktiska dagar och 360
dagar kommer att anvindas, liksom ocksé
forhallandet mellan antalet faktiska dagar
och 365 dagar. P4 avtal som ingitts innan
lagen tratt i kraft tilldimpas euriborrintor
som berdknats enligt 365 dagars rédntedags-
praxis och motsvarar de nuvarande helibor-

rantorna.

Euriborrintan existerar emellertid inte in-
nu, och inte heller 4r den en i bruk varande
referensranta. Darfor dr det inte andamalsen-
ligt att binda ministeriets beslut om referens-
rantor som skall ersitta Finlands Banks refe-
rensrintor till euriborrdntan direkt genom
lag. Av samma anledning dr det nédvéndigt
att forbereda sig for att euriborréntor inte
stdr att tillgd genast fran ingdngen av 1999,
utan vid behov frdn ‘och med en senare tid-
punkt som ministeriet beslutar om. Under
den tid dd Finlands Bank inte lingre publi-
cerar heliborrdntor men euriborrdntor dnnu
inte star att tillgd skulle man i praktiken till-
falligt kunna tillimpa de heliborrdntor som
Bankf6reningen berdknar och som motsvarar
Finlands Banks heliborrintor.

For att de juridiskt bindande andra refe-
rensrintorna och foridndringar i dem skall
komma till de ekonomiska aktérernas kénne-
dom bor ministeriets beslut om dem publice-
ras i Finlands forfattningssamling 14 dagar
innan rédntan trider i kraft.

3 §. Ikrafttrddande. Enligt 1 mom. trider
lagen i kraft ndr Finland deltar i euroomra-
det, den 1 januari 1999.

Enligt 2 mom. fir atgirder som verkstil-
ligheten av lagen forutsitter vidtas innan
lagen trdder i kraft. Enligt det féreslagna
3 mom. far vederbdérande ministerium fatta
ett sadant beslut som avses i 3 § innan lagen
trider i kraft. Det dr meningen att ministeri-
et i december 1998 skall fatta beslut om den
rédnta som avses i 3 § och som ersitter de
referensriantor som Finlands Bank faststiller
och publicerar (heliborrintor) s, att ridntan
ar tillimplig genast fran ingdngen av 1999.

4 §. Tillampning. Den nuvarande grun-
drintan har anvints dels som en direkt till-
dmplig rinta, dels som referensrinta. Den
foreslagna referensrantan kommer med stod
av 1 mom. att tillimpas vid alla hinvisning-
ar som avser Finlands Banks grundrinta. |
lagstiftningen har om grundrintan ocksi an-
vénts uttrycken ridnta som Finlands Bank bir
upp av penninginrittningarna sdsom grun-
drinta pd centralbankskredit och Finlands
Banks diskontordnta; ocksd dessa ersitts
med den grundrinta som avses i 1 §. Lagen
avses bli tillimpad i alla situationer, obero-
ende av om hénvisningen till grundrintan
ingdr i en forfattning eller tex. i ett avtal
eller nigon annan juridisk handling. Av-
talsparterna kan naturligtvis komma Overens
om ndgot annat ocksa efter att lagen tritt i kraft.
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Enligt 2 mom. skall lagen, ocksa i friga
om de i 3 § i lagforslaget avsedda rintor
som Finlands Bank faststéller och publicerar
och som ersitts av de ministeriet faststillda
referensrintorna, tillimpas sekundirt pa alla
hinvisningar som géller dessa réantor. Enligt
forslaget tillimpas lagen endast ndr det i en
forfattning, ett avtal eller nagon annan hand-
ling med rittsverkan inte ingdr t.ex. ndgot
omndmnande for hindelse av att referensrin-
tan slopas eller dndras.

Enligt 3 mom. overgdr den grundrinta
som Finlands Bank senast har faststillt till
ny grundrinta av samma storlek nir lagen
trdder i kraft. Ministeriet faststiller grun-
drantan forsta gdngen i juni 1999.

1.2. Riintelag

3, 4 och 12 a §. Rénta pa gdld, Dréjsmals-
rdntans belopp och Meddelande om faststdl-
lande av_referensrintan. Eftersom Finlands
Bank frin ingidngen av tredje etappen av
EMU inte langre faststéller nagra marknads-
rantor foreslds sddana tekniska dndringar av
de gillande paragraferna som innebir att den
befogenhet som Finlands Bank nu har nir
det giller att faststilla rintor enligt réintela-
gen Overgdr pd vederborande ministerium.

Begreppet referensrinta som Finlands
Bank faststillt, vilket ingdr i det nuvarande
3 § 2 mom., féreslds bli dndrat till begreppet
referensrdnta som ministeriet faststdllt.

Enligt de foreslagna 4ndringarna i rintela-
gen skall gildendren betala i lagen avsedda
rantor i enlighet med den av ministeriet fast-
stillda referensrinta som giller vid tidpunk-
ten i friga. Ministeriet faststiller referens-
rantan drligen i december for foljande kalen-
derdr. Enligt den foreslagna 12 a § skall mi-
nisteriet i forfattningssamlingen publicera ett
meddelande om den referensranta det har
faststillt, och publiceringen skall ske senast
14 dagar innan rintan trader i kraft. I med-
delandet skall nimnas ocksd storleken av
den drojsmdlsrinta som avses i 4 § 3 mom.
Finlands Bank publicerar i december 1998
storleken av den referensrinta och den drojs-
malsrinta som skall tillimpas 1999. 1 de-
cember 1999 publicerar ministeriet forsta
gingen ett meddelande om motsvarande rin-
tor som skall tillimpas &r 2000.

12 §. Meddelande om indring av Finlands
Banks grundrinta. Paragrafen foreslds bli
upphivd sdsom obehovlig, eftersom bestim-
melser med motsvarande innehdll avses bli

inskrivna i 2 § i den foreslagna lagen om
vissa referensrantor.

2. Ikrafttridande

Lagarna foreslds trida i kraft den 1 januari
1999, samtidigt som Finland gir med i tred-
je etappen av EMU och infor den gemen-
samma valutan, euron, och Finlands Bank
slutar notera referensrintor.

Enligt forslaget till lag om vissa referens-
rintor far lagen borja verkstillas redan innan
den triader i kraft. Det dr meningen att ve-
derborande ministerium, om mdjligt, innan
lagen trider i kraft lagger fram ett forslag
till det i 3 § avsedda beslutet om ersittande
av_Finlands Banks heliborrdntor med nya
referensrintor s, att referensrdntorna kan
tillimpas genast efter att lagen tritt i kraft.

Begreppet referensrdnta som  Finlands
Bank faststillt, vilket ingdr i den nuvarande
rintelagen, har anvints bla. i skattelagstift-
ningen. Darfor foreslas att det till den ikraft-
tridelsebestimmelse som ingdr i forslaget
till lag om éndring av rintelagen fogas en
bestimmelse enligt vilken begreppet refe-
rensrénta som Finlands Bank faststiiller efter
att lagen triitt i kraft skall avse begreppet
referensridnta som ministeriet faststiller.

3. Lagstiftningsordning

Syftet med lagforslaget dr att ordna konti-
nuiteten ndrmast for sadana kreditavtal i vil-
ka det inte ingar nigot villkor for hindelse
av att referensrintan slopas eller den instans
som faststiller den byts. Lagen ar si till
vida tvingande att den skall tillimpas, om
inget annat har bestidmts eller avtalats om de
riantor som avses i den. Riksdagens grund-
lagsutskott har konstaterat (GrUU 3/1982 rd)
att principen att avtal dr bindande kan be-
traktas som en hémsten for avtalsritten och
hela rittsordningen. Principen att avtal ar
bindande har dock inte uppfattats sa, att av-
talsparterna alltid ar skyldiga att iaktta av-
talet helt oberoende av de omstindigheter
som har ritt nir avtalet ingicks och den se-
nare utvecklingen.

I ménga av grundlagsutskottets utldtanden
uttrycks huvudregeln for ingrepp i géllande
privatrittsliga rittshandlingar och rittshand-
lingar med féormogenhetsvarde samt i villko-
ren for dem. Enligt regeln fér en ny lag inte
dndra eller rubba rattsférhdllanden som upp-
kommit pd basis av en lag som varit i kraft
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fore den nya. Det har ansetts att denna rétt-
sprincip inte kan tolkas s snévt att den inte
tilldter att man i vanlig lagstiftningsordning
fortydligar och kompletterar de géllande
rattsférhdllandena, om inget visentligt nytt
diarmed infors i den materiella rétten.

Den nuvarande grundrintan, som skall
ersiittas enligt lagforslaget, dr en administra-
tiv rdnta som bestims av Finlands Bank. De
andra rantor som lagforslaget giller dr mark-
nadsrintor, men Finlands Bank definierar for
tillfallet berdkningen ocksd av dem. Enligt
forslaget skall ministeriet besluta om de nya
rdntornas motsvarighet mot de gamla vid
dvergdngen. Syftet med det ar att den admi-
nistrativa beslutanderitt som giller rintesys-
temet skall forbli hos en myndighet.

Referensriantornas ekonomiska och geogra-
fiska omvirld forindras pd samma ging som

1.

den nya valutan, euron, tas i bruk. Efter att
dndringen genomforts existerar inte sidana
rantor vilkas ekonomiska bas dr marknads-
rintor och som fullt ut motsvarar de nuva-
rande heliborrintorna. Genom lagférslaget
ersitts bdde grundrintan och heliborrintorna
med nya rintor som i de nya forhillandena
motsvarar de gamla sd vil som mojligt.
Med stod av vad som anforts ovan skulle
lagforslaget enligt regeringens uppfattning
kunna behandlas i vanlig lagstiftningsord-
ning. Regeringen anser det emellertid 6nsk-
vart att grundlagsutskottets utldtande om
lagstiftningsordningen inhamtas.

Med stod av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen foljande lagforslag:

Lag

om vissa referensriintor

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§
Grundranta

Vederborande ministerium  faststiller
grundrintan 4rligen i juni och december for
foljande halva kalenderar.

Grundrintan beridknas utifrdn den tolv mé-
naders marknadsrdntan som publicerats un-
der de tre kalendermédnaderna fore faststil-
landet av grundrintan och som ministeriet
beslutar om med stéd av 2 §. Grundrintan
ir medeltalet av den nimnda marknadsrén-
tan under de tre kalenderménaderna avrundat
till ndrmaste fjirdedels procentenhet.

Grundrintan publiceras i Finlands forfatt-
ningssamling senast 14 dagar innan réntan
trader i kraft, och den trider i kraft den for-
sta dagen i den kalenderménad som foljer
efter publiceringen.

2§

Andra rintor som kan anvindas som
referensrinta

Vederborande ministerium kan besluta vil-

380331K

ka som referensrintor anvindbara rintor
som vid den tidpunkt ministeriet beslutar om
skall ersiitta de som referensrintor anvinda
rintor som Finlands Bank fram till denna
lags ikrafttridande har faststillt och publice-
rat. De referensrintor som ministeriet beslu-
tar om bor sd vil som mojligt motsvara de
referensriantor som skall ersittas. Innan be-
slutet fattas skall Finlands Banks och finans-
inspektionens utlitande om det inhidmtas.

Det beslut av ministeriet som avses i 1
mom. publiceras i Finlands forfattningssam-
ling senast 14 dagar innan réntan trider i
kraft, och beslutet trdder i1 kraft den forsta
dagen i den kalendermdinad som foljer efter
publiceringen.

38
Ikrafttriadande

Denna lag trdder i kraft den 1 januari
1999.

Atgirder som verkstilligheten av lagen
forutsitter far vidtas innan lagen triader i
kraft.

Vederborande ministerium far fatta det
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beslut som avses i 2 § innan lagen trider i
kraft.

4§
Tillimpning
Vad som annars har bestimts eller avtalats
om Finlands Banks grundrinta giller efter

denna lags ikrafttriddande grundrintan.
Vad som annars har bestimts eller avtalats

om de i1 2 § avsedda rintor som Finlands
Bank faststiller och publicerar och som an-
vinds som referensrdntor giller efter denna
lags ikrafttridande de som referensriantor
anvinda rintor som vederbdrande minis-
terium beslutar om, ifall inte parterna har
kommit 6verens om ndgot annat.

Utan hinder av 1 § dr grundrintan nér
denna lag trider i kraft lika stor som den
grundrdnta som Finlands Bank senast be-
stamt fore denna lags ikrafttridande.

Lag

om indring av riintelagen

1 enlighet med riksdagens beslut

upphavs i rintelagen av den 20 augusti 1982 (633/1982) 12 §, sddan den lyder delvis dnd-

rad 1 lag 284/1995, samt

dndras 3, 4 och 12 a §, dessa lagrum sddana de lyder, 3 och 4 § delvis dndrade i nimnda
lag 284/1995 och 12 a § i sistndimnda lag , som féljer:

38
Rdanta pa gild

Gildenéren &r inte skyldig att betala réinta
for tiden fore gildens forfallodag.

Om rinta har avtalats att utgd for en gild
utan att riantefoten dock har bestimts, skall
gildeniren betala en &rlig rianta enligt en
rantefot som vid tidpunkten i friga svarar
mot det drsmedeltal for marknadsrantan for
tre minader som vederborande ministerium
med stéd av lagen om vissa referensrintor
( /) faststiller (referensrinta som mi-
nisteriet faststallt).

Ministeriet faststiller arligen i december
for foljande kalenderdr med en noggrannhet
av en procentenhet den riantefot som avses 1
2 mom.

48
Dréjsmalsrintans belopp

Om rinta har avtalats att utgﬁ for en gild,
skall gildendren vid dréjsmal med betal-

ningen pd det forsenade beloppet betala en
arlig dr6jsmalsridnta som ér fyra procenten-
heter hogre én den avtalade rantan. Géldend-
ren dr dock inte skyldig att i drojsmélsrianta
betala mer 4n den av ministeriet faststillda
referensrdnta som géller vid tidpunkten i
fraga, forhdjd med tio procentenheter.

Om rénta har avtalats att utgd for en gild
utan att réntefoten dock har bestimts, skall
gildenidren vid dréjsmal med betalningen pa
det forsenade beloppet betala en arlig drojs-
maélsrianta som ir fyra procentenheter hogre
in den av ministeriet faststillda referensrén-
ta som giller vid tidpunkten i friga.

Om ranta inte har avtalats att utgd for en
gild, skall galdeniren vid drojsmél med be-
talningen pa det forsenade beloppet betala
en drlig drojsmélsrinta som ar sju procen-
tenheter hogre &n den av ministeriet fast-
stillda referensrinta som giller vid tidpunk-
ten i fraga.

Om dr6jsmaélsriantan enligt 1 mom. &r lag-
re in den rinta som skulle betalas pd gilden
for tiden fore forfallodagen, skall drojsmals-
rantan betalas enligt samma grund som fore
forfallodagen.
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12a§

Meddelande om faststillande av
referensrintan

Ministeriet skall senast 14 dagar innan den
referensriinta som ministeriet faststilit trader
i kraft publicera ett meddelande om den i
Finlands forfattningssamling. I meddelandet

Helsingfors den 16 oktober 1998

skall ocksd ndmnas storleken av den drojs-
madlsrinta som avses i 4 § 3 mom.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari
1999.

Vad som annars bestims om den referens-
ranta som Finlands Bank faststillt giller ef-
ter denna lags ikrafttridande den referens-
rdnta som ministeriet faststillt,

Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Minister Jouko Skinnari
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Bilaga

Lag

om éndring av rintelagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdyvs i rintelagen av den 20 augusti 1982 (633/1982) 12 §, sidan den lyder delvis 4nd-

rad 1 lag 284/1995, samt

dndras 3, 4 och 12 a §, dessa lagrum sddana de lyder, 3 och 4 § delvis 4ndrade i nimnda
lag 284/1995 och 12 a § i sistnimnda lag , som foljer:

Gadllande lydelse

Foreslagen lydelse

38
Ranta pad gald

Gildeniren dr inte skyldig att betala rinta
for tiden fore gildens forfallodag.

Om rinta har avtalats att utgd for en gild
utan att riantefoten dock har bestimts, skall
gildendren betala en arlig rinta enligt en
rantefot som vid den ifrdgavarande tidpunk-
ten svarar mot det drsmedeltal for marknads-
rintan for tre minader som Finlands Bank
faststiller (referensrinta som Finlands Bank
Sfaststdllr).

Finlands Bank faststéller drligen i decem-
ber for foljande kalenderdr med en nog-
grannhet av en procentenhet den réntefot
som avses i 2 mom.

48
Dréjsmalsrdntans belopp

Om rénta har avtalats att utgd for en gald
skall gildendren, vid drojsmal med betal-
ningen, pa det forsenade beloppet betala en
arlig drojsmdlsrinta som ir fyra procenten-
heter hogre én den avtalade rdntan. Géldeni-
ren dr dock inte skyldig att betala drgjsmals-
ranta mer 4n den av Finlands Bank faststill-
da referensrinta som giller vid den ifrigava-
rande tidpunkten i friga, forhojd med tio
procentenheter.

Om rinta har avtalats att utgd for en gild
utan att riantefoten dock har bestimts, skall
gildeniren vid drojsmél med betalningen pa

Om rinta har avtalats att utgd for en gild
utan att rintefoten dock har bestimts, skall
gildenidren betala en drlig rinta enligt en
rantefot som vid tidpunkten i friga svarar
mot det drsmedeltal f6r marknadsrantan for
tre minader som vederborande ministerium
med stdd av lagen om vissa referensrintor
( /) faststiller (referensrinta som mi-
nisteriet faststallr).

Ministerietr faststiller drligen i december
for foljande kalenderdr med en noggrannhet
av en procentenhet den rintefot som avses i
2 mom.

48
Dréjsmalsrintans belopp

Om rinta har avtalats att utgd for en gild,
skall gildendren vid drojsmal med betal-
ningen pd det férsenade beloppet betala en
arlig drojsmélsranta som &r fyra procenten-
heter hogre dn den avtalade réntan. Gildeni-
ren ir dock inte skyldig att i dréjsmdlsrinta
betala mer &n den av ministeriet faststillda
referensrinta som giller vid tidpunkten i
frdaga, forhojd med tio procentenheter.

Om rinta har avtalats att utgd for en gild
utan att rintefoten dock har bestimts, skall
gildendren vid drojsmil med betalningen pd
det férsenade beloppet betala en arlig drojs-
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Gdllande lydelse

det forsenade beloppet betala en arlig drojs-
mélsrinta som &4r fyra procentenheter hogre
an den av Finlands Bank faststallda referens-
ranta som giiller vid ifrdgavarande tidpunkt.

Om rénta inte har avtalats att utga for en
gild, skall gildendren vid drojsmal med be-
talningen pd det forsenade beloppet betala
en 4rlig drojsmélsrinta som &r sju procen-
tenheter hogre én den av Finlands Bank fast-
stillda referensridnta som giller vid ifriga-
varande tidpunkt.

Foreslagen lydelse

malsranta som dr fyra procentenheter hogre
in den av ministeriet faststillda referensrian-
ta som giller vid ridpunkten i frdga.

Om rinta inte har avtalats att utga for en
gild, skall gildeniren vid dr6jsmdl med be-
talningen pd det forsenade beloppet betala
en drlig drOJsmalsranta som 4r sju procen-
tenheter hogre dn den av ministeriet fast-
stéillda referensrinta som giller vid tidpunk-
ten i frdga.

Om drojsmaélsrantan enligt 1 mom. ir lag-
re dn den rinta som skulle betalas pa gélden
for tiden fore forfallodagen, skall dréjsmals-
rintan betalas enligt samma grund som fore

forfallodagen.
12 §

M eddelande om dndring av Finlands Banks
grundranta

Finlands Bank skall inom 14 dagar fran att
ett beslut om en dndring av grundréntan har
fattats publicera ett meddelande om den nya
grundrdntan i Finlands forfattingssamling.

I 1 mom. avsedd rintefot skall tillimpas
fran den forsta dagen i den kalendermdnad
som foljer pd publiceringen.

i2a§

Meddelande om faststillande av
referensrdntan

Finlands Bank skall senast 14 dagar innan
den referensrinta som Finlands Bank fast-
stillt trider i kraft publicera ett meddelande
om den i Finlands forfattningssamling. 1
meddelandet skall ocksd nidmnas storleken
av den drojsmdlsrinta som avses i 4 § 3
mom.

12 §

M eddelande om dndring av Finlands Banks
grundrinta

(upphéivs)

12a8§

Meddelande om faststillande av
referensrdntan

M inisteriet skall senast 14 dagar innan den
referensrénta som ministeriet faststillt trider
i kraft publicera ett meddelande om den i
Finlands forfattnmgssamhng I meddelandet
skall ocksd ndmnas storleken av den dréjs-
madlsrinta som avses i 4 § 3 mom.

Denna lag trider i kraft den 1 januari
1999.

Vad som annars bestdms om den referens-
rinta som Finlands Bank faststdllt galler ef-
ter denna lags ikrafttridande den referens-
rdnta som ministeriet faststdllt.







