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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagstiftning om aterhimtning och reso-
lution av centrala motparter

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att lagen om myndigheten for finansiell stabilitet, lagen om
véirdeandelssystemet och om clearingverksamhet, lagen om Finansinspektionen, virdepappers-
marknadslagen, lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet, lagen om reso-
lution av kreditinstitut och virdepappersforetag och lagen om foretagssanering dndras.

Syftet med propositionen &r att utfarda bestimmelser som kompletterar Europaparlamentets och
radets forordning om en ram for dterhdmtning och resolution av centrala motparter. Dessutom
foreslas en teknisk dndring 1 lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag.

De foreslagna lagarna avses trada i kraft den 1 december 2022.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning

En central motpart intervenerar mellan finansmarknadsdeltagare och agerar som kdpare gente-
mot alla séljare och som siljare gentemot alla kopare for en sdrskild uppséttning av kontrakt.
Centrala motparter hanterar finansiella transaktioner i olika tillgdngsklasser sadsom aktier, deri-
vat och repor. De centrala motparterna centraliserar hanteringen av motparters transaktioner och
positioner, de fullgér de skyldigheter som f6ljer av transaktionerna och kréver tillrdckliga sa-
kerheter fran sina medlemmar som marginal och som bidrag till obestandsfonder.

Finanskrisen 2008 framhévde bristen pé ldmpliga verktyg for att upprétthalla kritiska funktioner
hos fallerande finansiella institut. Den pévisade dessutom avsaknaden av ramar som kan moj-
liggora samarbete och samordning mellan myndigheter, sarskilt ndr dessa &r beldgna i olika
medlemsstater eller jurisdiktioner, med malet att sikerstilla att snabba och beslutsamma atgér-
der vidtas. Utan sadana verktyg och i avsaknad av samarbets- och samordningsramar tvingades
medlemsstater att rddda finansiella institut genom att anvianda skattebetalarnas pengar for att
motverka spridningseffekter och minska paniken. Medan centrala motparter inte var direkta
mottagare av extraordinidrt offentligt finansiellt stod under finanskrisen 2008 skyddades de fran
de effekter som banker som underlét att fullgora sina forpliktelser annars skulle ha haft pa dem.

Europaparlamentets och radets forordning! (EU) 2021/23 om en ram for aterhimtning och re-
solution av centrala motparter och om adndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr
648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132, nedan forordningen
om dterhdmtning och resolution av centrala motparter, antogs 1 december 2020 och blev till-
lamplig den 12 augusti 2022. Forordningen kompletterar Europaparlamentets och rédets direk-
tiv 2014/59/EU? om inrittande av en ram for aterhimtning och resolution av kreditinstitut och
véardepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar
(EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, nedan direktivet om dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag, och ér alltsd nddviandig for att forhindra ett beroende av
skattebetalarnas pengar i handelse av ett oordnat fallissemang.

Kommissionens ursprungliga forslag?, konsekvensbedomning®, rddets allménna riktlinje> och
Europaparlamentets dokumentation® finns tillgingliga pa institutionernas webbplatser.

Statsradets skrivelse’ till riksdagen samt information om behandlingen av den finns pé riksda-
gens webbplats. Aven om radets allménna riktlinje forhandlades fram under Finlands EU-ord-
forandeskap, vilket begransade Finlands mdjligheter att paverka forordningens innehall, upp-
naddes Finlands mal i tillrdcklig utstriackning.
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https://eur-lex.curopa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32021R0023
https://eur-lex.curopa.eu/legal-content/sv/TXT/?uri=CELEX%3A32014L.0059

https://eur-lex.curopa.eu/legal-content/sv/TXT/?uri=CELEX%3A52016PC0856
4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?2uri=SWD%3A2016%3A0368%3 AFIN

> https://www.consilium.europa.eu/media/41614/st14540-ad01-en19.pdf
¢ https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-8-2018-0015_EN.html
7 https://www.eduskunta.fi/SV/vaski/KasittelytiedotValtiopaivaasia/Sidor/U_14+2017.aspx
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Propositionen har beretts vid finansministeriet som tjdnsteuppdrag.
2 Nulédge och de viktigaste forslagen

En central motpart intervenerar mellan finansmarknadsdeltagare och agerar som kdpare gente-
mot alla séljare och som séljare gentemot alla kopare for en sdrskild uppsittning av kontrakt.
Centrala motparter hanterar finansiella transaktioner i olika tillgdngsklasser sdsom aktier, deri-
vat och repor. Deras tjénster tillhandahalls i regel till deras clearingmedlemmar (vanligtvis ban-
ker), som har ett direkt kontraktsférhallande med centrala motparter, och clearingmedlemmar-
nas kunder (till exempel pensionsfonder). Koncentrationen av transaktioner och dérav f6ljande
positioner i centrala motparter gor det mojligt att netta dessa positioner och darmed avsevirt
minska de totala exponeringarna for bade den centrala motparten, dess clearingmedlemmar och
deras kunder.

I Finland finns inga centrala motparter, s& finlindska foretag anlitar utlindska centrala motpar-
ters tjanster. Det finns inte heller ndgot som tyder pé att centrala motparter skulle etablera sig i
Finland inom en &verskadlig framtid. Centrala motparters clearingmedlemmar kan dock bli
tvungna att sta for sin egen andel av kostnaderna for dterhdmtning och resolution av den centrala
motparten. Séledes ar forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter rele-
vant ocksé med tanke pa den finléndska finansmarknaden.

Den nuvarande finska lagstiftningen om centrala motparter grundar sig pa Europaparlamentets
och rédets forordning® (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register, nedan EMIR-forordningen. Den har genomforts genom lagen om viardeandelssystemet
och om clearingverksamhet (348/2017) och lagen om Finansinspektionen (878/2008).

Forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter, som antogs i december
2020, krdaver dndring av lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014), lagen om
Finansinspektionen, lagen om viardeandelssystemet och om clearingverksamhet, vardepappers-
marknadslagen (746/2012), lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet
(1197/2014), lagen om resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag (1194/2014) samt
lagen om foretagssanering (47/1993). Eftersom bestimmelser om aterhdmtning och resolution
av centrala motparter finns i EU:s forordning om &terh@mtning och resolution av centrala mot-
parter, ar det i regel inte behovligt att i den nationella lagen foreskriva om omstandigheter som
hor till férordningens tillimpningsomréade. Till vissa delar behdvs dock nationella bestimmel-
ser, 1 synnerhet for faststillande av den resolutionsmyndighet som skoter uppgifter enligt for-
ordningen och av administrativa pafoljder.

Enligt artikel 3.1 i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter ska varje
medlemsstat utse en resolutionsmyndighet for de uppgifter som avses i1 féorordningen. Verket
for finansiell stabilitet 4r redan den nationella resolutionsmyndighet som ska sékerstélla stabi-
liteten pé finansmarknaden och omorganisera verksamheten vid sadana kreditinstitut och var-
depappersforetag som drabbats av finansiella svarigheter samt uppritta en resolutionsplan for
vardepapperscentralen. Verket for finansiell stabilitet har tillricklig erfarenhet av och sakkun-
skap om resolution av finansmarknadsaktorer och ar saledes ett naturligt val som resolutions-
myndighet enligt forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter. Om na-
gon annan myndighet &n Verket for finansiell stabilitet utségs till resolutionsmyndighet, skulle
man bli tvungen att inrétta en ny krishanteringsfunktion vid myndigheten i frdga, 1 synnerhet
med beaktande av det nedan beskrivna och dven i férordningen om aterhdmtning och resolution

8 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=celex:32012R0648
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av central motparter stédllda kravet pa strukturell atskillnad av tillsyns- och resolutionsfunktion-
erna. Verkets uppgifter, befogenheter och organisering av verksamheten vid resolution av cen-
trala motparter bestdms saledes till denna del sérskilt i enlighet med férordningen om aterhamt-
ning och resolution av centrala motparter och lagen om myndigheten for finansiell stabilitet.

Enligt artikel 2.7 i férordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter ar den
behoriga myndigheten en myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 22 i
EMIR-forordningen. I Finland ar enligt 2 kap. 23 § i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet finansministeriet den myndighet som beviljar verksamhetstillstind och en-
ligt 6 kap. 50 d § i lagen om Finansinspektionen Finansinspektionen den behodriga myndighet
som Overvakar att EMIR-forordningen efterlevs. Den behoriga myndigheten bestdms pa mot-
svarande sitt ocksa i friga om forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala mot-
parter. I regel ar Finansinspektionen behoérig myndighet, men nér det ar fridga om verksamhets-
tillstand, till exempel auktorisationsidrenden som avses i artikel 43.1 och 43.5 i férordningen om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter, dr finansministeriet behorig myndighet.

T artikel 3.3 i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter forutsitts vissa
strukturella arrangemang mellan de funktioner som allmént anfortrotts resolutionsmyndigheten
enligt den forordningen och andra eventuella funktioner som myndigheten anfortrotts, i synner-
het mellan resolutionsuppgifterna och de uppgifter som utférs som behdrig myndighet for cen-
trala motparter och vissa clearingmedlemmar. Finansinspektionen &r behorig myndigheten for
centrala motparter och for de clearingmedlemmar som avses i artikeln, vilket innebér att atskill-
nad mellan resolutionsmyndighetens och den behoriga myndighetens uppgifter inte behdver
tillimpas. Kravet pa strukturell atskillnad lampar sig for Verket for finansiell stabilitet till den
del det &r frdga om en allmin 4tskillnad mellan de resolutionsuppgifter som avses i férordningen
om aterhdmtning och resolution av centrala motparter och verkets 6vriga uppgifter.

Artikel 3.7 i férordningen innehéller en mojlighet att géra undantag fran de strukturella krav
som avses 1 artikel 3.3 i forordningen. En forutséttning ar att ingen central motpart r etablerad
i medlemsstaten. Undantaget géller inte strukturella arrangemang for undvikande av intresse-
konflikter. Det foreslas att undantaget infors, eftersom centrala motparter inte &r etablerade i
Finland och det inte 4r &ndamélsenligt att genom lagstiftning kréva att Verket for finansiell
stabilitet inréttar en separat enhet eller genomfor andra atgérder som krévs for relativt smé upp-
gifter. Det ar frivilligt for Verket for finansiell stabilitet att utnyttja undantaget, och verket kan
om det sé anser infora sddana strukturella arrangemang som avses i artikel 3.3.

Artikel 3.9 i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter innehéller en
mojlighet till nationellt undantag. Det dr mojligt att nationellt foreskriva att resolutionsmyndig-
heten inte behdver begira godkénnande av det behoriga ministeriet for ett beslut som kommer
att fa direkta budgeteffekter eller systemeffekter som sannolikt kommer att leda till direkta bud-
geteffekter. Artikel 3.9 i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter
hénfor sig till férordningens artikel 7 g, enligt vilken resolutionsmyndigheter och resolutions-
kollegier inte far dldgga medlemsstaterna att ge extraordinirt offentligt finansiellt stod eller in-
krikta pad medlemsstaters budgetsuverénitet och finanspolitiska ansvar. Innehallet i undantaget
ar att medlemsstaterna ska ha mojlighet att foreskriva att resolutionsmyndigheter har befogen-
heter att tillimpa instrument for beviljande av offentligt stod utan samtycke av det behoriga
ministeriet. Undantaget foreslas inte bli infort, eftersom principen vid resolution pa finansmark-
naden i Finland &r att resolution inte ska baserar sig pa offentligt stod och det i Finland saledes
inte har foreskrivits om instrument som hénfor sig till offentligt stod. Overlag &r det &ndamals-
enligt att ministeriet, statsrddet och riksdagen har beslutanderétt i fragor som géller finanspoli-
tiken.



Alla de dndringar i lagstiftningen som foreslas i denna proposition, med undantag f6r den tek-
niska korrigering som samtidigt foreslas i 3 kap. 5 § 4 mom. i lagen om resolution av kreditin-
stitut och virdepappersforetag, har samband med beaktandet av férordningen om &terhdmtning
och resolution av centrala motparter.

3 De huvudsakliga konsekvenserna

I utbyte mot att ta sig an och netta deras positioner tar centrala motparter ut sidkerheter (s.k.
marginaler och bidrag till obestdndsfonder) frin clearingmedlemmar och deras kunder for att
tdcka sina ataganden ifall en av dess deltagare inte fullgor sina skyldigheter gentemot den cen-
trala motparten. Darigenom kan de hantera de inneboende riskerna pa finansmarknaderna (till
exempel motpartsrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk) och forbéttra finansmarknadernas over-
gripande stabilitet och resiliens.

Aven om de centrala motparterna agerar for att minska systemrisken, ir de samtidigt sjilva
riskkoncentrationer. Enligt Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten har 14 euro-
peiska centrala motparter beviljats tillstand att tillhandahalla tjanster i EU. Dessutom har 25
centrala motparter som &r etablerade utanfér EU ansokt om erkédnnande hos Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten for att kunna tillhandahélla tjanster till EU. Enligt Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndigheten uppgick derivatens viarde inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet under det sista kvartalet 2020 till 244 biljoner euro. Kreditinstituten
och virdepappersforetagen var de mest betydande parterna i derivatavtalen, med en andel pa
nidstan 75 procent av avtalen, métt i varde.

EMIR-forordningen har bidragit till att centrala motparter och de finansiella marknaderna som
helhet har fatt 6kad formaga att std emot en lang rad risker som behandlas av och &r koncentrerad
hos centrala motparter. Inget system med regler och praxis kan dock forhindra situationer dar
befintliga resurser ar otillriackliga for att hantera de risker som uppstar hos en central motpart.

Enligt kommissionens konsekvensbedomning ar det svart att uppskatta de direkta och indirekta
kostnaderna for en central motparts fallissemang. Dock gér atminstone de fordelar som en cen-
tral clearing ger, uppskattningsvis 0,12 procent av bruttonationalprodukten, forlorade. Det finns
inte heller nagra klara uppskattningar av vilka risker de spridningseffekter och den osdkerhet
som foljer av att den centrala motparten fallerar kan ge upphov till. Detta kan dock anses vara
jdmforbart med kostnaderna for en systemkris inom banksektorn, vilka berdknats uppga till 60
procent av bruttonationalprodukten.

Malet for en trovirdig aterhdmtnings- och resolutionsram ar att i storsta mojliga mén sakerstilla
att centrala motparter vidtar atgirder for att aterhimta sig fran finansiellt nddlage, for att upp-
ratthélla kritiska funktioner hos en central motpart som fallerar, eller sannolikt kommer att fal-
lera, medan den éterstdende verksamheten avvecklas genom normala insolvensforfaranden, och
for att uppratthalla den finansiella stabiliteten samt undvika betydande negativa effekter pa det
finansiella systemet och dess forméga att tjina den reala ekonomin, samtidigt som de kostnader
som en central motparts fallissemang kan fa for skattebetalarna minimeras.

Ur finldndsk synvinkel skulle en central motparts fallissemang paverka de finlindska parterna
och deras kunder. Forordningen om dterhdmtning och resolution av centrala motparter stoder
ocksa dessa aktorers stidllning genom att stodja centrala motparters stabilitet och skapa en ram
for hur en resolution hanteras. Finansinspektionen som tillsynsmyndighet och Verket for finan-
siell stabilitet som resolutionsmyndighet kan med befogenheter som ges i forordningen paverka
aterhdmtningen och resolutionen av centrala motparter och dérmed ocksa de finldndska parter-
nas och deras kunders stillning.



Forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter medfor kostnader i synner-
het for Verket for finansiell stabilitet. For en central motpart ska det bland annat uppréttas en
omfattande och detaljerad resolutionsplan i ett kollegieforfarande. Det dr dndamalsenligt att
Verket for finansiell stabilitet endast deltar i sddana kollegier som dr vésentliga med tanke pa
finansmarknaden i Finland. Enligt nuvarande bedomning finns det 1-3 sédana kollegier. Dess-
utom medfér medlemskapet i Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens resolut-
ionskommitté kostnader for Verket for finansiell stabilitet. Verket for finansiell stabilitet bedo-
mer att uppgifterna i anslutning till resolution av centrala motparter kriaver ett arsverke for en
sakkunnig, vilket motsvarar ca 100 000 euro.

Verket for finansiell stabilitet bedomer att i fraga om en clearingmedlem kréver uppgifterna i
anslutning till resolution av centrala motparter ett ménadsverke for en sakkunnig. Kostnader
uppkommer i synnerhet av det arbete som medlemskapet i den centrala motpartens resolutions-
kollegium kréver. Med beaktande av resekostnaderna uppgéar kostnaderna till ca 10 000 euro
per ar.

De extra kostnader som uppkommer for Finansinspektionen berdknas vara sma. Finansinspekt-
ionen &r redan nu tillsynsmyndighet bade for centrala motparter och for clearingmedlemmar.

Enligt 43 a § i lagen om Finansinspektionen skoter Rattsregistercentralen verkstilligheten av
ordningsavgifter och pafoljdsavgifter. Propositionens konsekvenser for Rittsregistercentralen
ar alltsa att centralen vid behov ska verkstélla en pafoljdsavgift som paforts en central motpart.
Det bor dock noteras att en forutséttning for att denna konsekvens ska realiseras ar att en central
motpart etablerar sig i Finland och att Finansinspektionen beslutar att pafora en pafoljdsavgift.

4 Remissvar

Det ordnades en omfattande remissbehandling om propositionsutkastet under perioden den 27
april till den 7 juni 2022. Utlatande 1dmnades av Borsstiftelsen i Finland, justitieministeriet och
Finansinspektionen. Finlands Bank konstaterade att den inte har ndgot att yttra om proposit-
ionen.

Borsstiftelsen i Finland understodde lagforslagen, men foreslog att det i bolagsordningen alltid
bor finnas en bestimmelse om den mojlighet att tillampa kortare tid for kallelse till bolags-
stimma som foreslds i 19 kap. 1 § 1 lagen om resolution av kreditinstitut och vérdepappersfore-
tag. Aven justitieministeriet faste i sitt utlatande uppmarksamhet vid beslutsprocessen for en
kortare kallelsetid. Propositionen dndrades till denna del pa det sétt som Borsstiftelsen i Finland
foreslog, med beaktande av justitieministeriets kommentarer.

Justitieministeriet uttalade sig dessutom om hur forslaget forhéller sig till insolvensritten, om
de foreslagna dndringarna av lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet, om de
sdrskilda bestimmelserna om kallelse till bolagsstimma for borsbolag samt om forslagen till
administrativa pafoljder. Med anledning av utlatandet kompletterades motiveringen till 2 kap.
24 a § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet i syfte att klargora vilken
EU-bestdmmelse som genomfors genom paragrafen. Dessutom preciserades 19 kap. 1 § i lagen
om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag, och till propositionen fogades ett for-
slag till andring av 2 § 2 mom. i lagen om foretagssanering. Aven konsekvensbedémningen och
forhallandet till grundlagen samt lagstiftningsordningen har kompletterats med anledning av
justitieministeriets utlatande.

Finansinspektionen uttalade sig om de tekniska detaljerna. Dessa har beaktats i propositionen.



5 Specialmotivering
5.1 Lagen om myndigheten for finansiell stabilitet
1 kap. Allméinna bestimmelser

2 §. Verket for finansiell stabilitet och dess verksamhetsomrdade. Det foreslés att paragrafen
dndras.

Paragrafens / mom. motsvarar nuldget.

I paragrafen foreslas ett nytt 2 mom., enligt vilket myndigheten for finansiell stabilitet ocksa ska
vara resolutionsmyndighet enligt forordningen om &terhdmtning och resolution av centrala mot-
parter.

I paragrafen foreslas ett nytt 3 mom., dir det foreskrivs att bestimmelser om uppgifterna, befo-
genheterna och organiseringen av verksamheten for Verket for finansiell stabilitet ocksa finns i
forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter. Genom momentet genom-
fors dessutom det nationella undantag som férordningen medger och genom vilket Verket for
finansiell stabilitet kan avvika fran de strukturella arrangemang som avses i artikel 3.3 i forord-
ningen, med iakttagande av artikel 3.7 i den. Undantaget kan siledes utnyttjas endast om ingen
central motpart &r etablerad i Finland, och undantaget kan inte tillimpas pa hantering av intres-
sekonflikter. Undantaget ska vara frivilligt. Verket for finansiell stabilitet kan alltsa enligt egen
beddmning inrétta en separat strukturell enhet for resolution av centrala motparter eller genom-
fora andra atgirder som avses i artikel 3.3 i forordningen.

I momentet foreskrivs det ocksa att bestimmelser om befogenheterna for Verket for finansiell
stabilitet dessutom finns i 12 kap. 1 § 2, 4 och 5 mom. i lagen om resolution av kreditinstitut
och vardepappersforetag. I och med bestimmelsen ska Verket for finansiell stabilitet ha moj-
lighet att utdva rattigheter som tillkommer dgare, genom vilket artikel 91.1 i férordningen om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter genomfors. I enlighet med artikel 92 i for-
ordningen ska bestimmelserna i Europaparlamentets och ridets direktiv® (EU) 2017/1132 om
vissa aspekter av bolagsritt inte tillimpas vid resolution av centrala motparter. Denna artikel
genomfors genom att befogenheterna ges Verket for finansiell stabilitet genom en hénvisning
till 12 kap. 1 § 2, 4 och 5 mom. i lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag.

Paragrafens 4 mom. motsvarar géllande 2 mom.

Paragrafens 5 mom. motsvarar géllande 3 mom.

3 §. Definitioner. 1 1 mom. 3 punkten foreslas en teknisk dndring.

4 §. Uppgifter. Det foreslas att 2 mom. dndras genom att det till momentet fogas en hénvisning
om att bestimmelser om uppgifterna for Verket for finansiell stabilitet och mélen for verkets

uppgifter ocksa finns i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter.

7 kap. Sérskilda bestimmelser

? https://eur-lex.europa.eu/legal-content/sv/TXT/?uri=CELEX%3A32017L.1132
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1 §. Samarbete med finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen samt med 6vriga
myndigheter. Det foreslas att / mom. &ndras sé att Verket for finansiell stabilitet ska samarbeta
med finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ocksa vid planeringen och bered-
ningen av resolutionsétgérder enligt forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter samt vid uppfoljningen av beslut. Genom &ndringen harmoniseras paragrafen med
forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter.

3 §. Informationsskyldighet. Det foreslas att / mom. dndras. [ och med dndringen ska Verket for
finansiell stabilitet utan dréjsmaél till de myndigheter som ndmns i momentet dverldmna ocksé
information som kan paverka kontinuiteten i verksamheten hos centrala motparter, deras clea-
ringmedlemmar eller clearingmedlemmarnas kunder. Ocksé en clearingmedlems kund, till ex-
empel ett forsdkrings- eller pensionsbolag, kan paverka finansmarknadens stabilitet och funkt-
ion, och dirfor dr det motiverat att information ocksa dverldmnas i friga om kunderna. Genom
andringen harmoniseras paragrafen med férordningen om aterhdmtning och resolution av cen-
trala motparter.

5.2 Lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
1 kap. Allménna bestimmelser

1 §. Tillimpningsomrdde. Det foreslas att 3 mom. &ndras sa att det i momentet ndmns att det
ocksa finns bestimmelser om centrala motparter i férordningen om aterhdmtning och resolution
av centrala motparter.

Det foreslas att 4 mom. &ndras sé att det till upprékningen av forfattningar fogas en hinvisning
till forordningen om &terhédmtning och resolution av centrala motparter. I och med dndringen
ska aktiebolagslagen tillimpas, om inte ndgot annat foljer av forordningen om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter.

2 kap. En virdepapperscentrals verksamhetstillstand, dgare, forvaltning och verk-
samhet samt centrala motparter

24 a §. Aterhimtning och resolution av centrala motparter. Det foreslas att det till lagen fogas
en ny paragraf om dterhdmtning och resolution av centrala motparter.

I 1 mom. foreskrivs det att bestimmelser om aterhdmtning och resolution av centrala motparter
finns i férordningen om dterhdmtning och resolution av centrala motparter.

Dessutom foreskrivs det att ocksa 12 kap. 7 § i lagen om resolution av kreditinstitut och virde-
pappersforetag ska tillimpas pa centrala motparter. Genom detta genomfors de i artikel 89 i
forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter foreskrivna dndringarna av
artikel 1.6 1 Europaparlamentets och radets direktiv om stillande av finansiell sdkerhet. Den
bestdammelsen i direktivet genomfordes ursprungligen genom 12 kap. 7 § i lagen om resolution
av kreditinstitut och vérdepappersforetag. Genom éndringen av forordningen utvidgas tillamp-
ningsomradet for bestimmelsen i direktivet till att gélla ocksé sddana resolutionsétgirder enligt
forordningen som riktas mot centrala motparter. I och med dndringen ska direktivets artiklar 4—
7, som géller verkstillighet av avtal om finansiellt sikerstdllande, forfoganderatt dver finansi-
ella sdkerheter som omfattas av ett avtal om finansiell sdkerhet, erkdnnande av avtal om finan-
siell dganderittsdverforing och erkédnnande av slutavrikningsklausuler, inte tillimpas pé nédgon
sadan restriktion av verkstélligheten av avtal om finansiellt sdkerhetsstdllande eller restriktion
av verkan av ett avtal om finansiell sékerhet, slutavraknings- eller kvittningsbestimmelse som
alagts vid resolution av en central motpart. I artikel 54 i forordningen om aterhdmtning och
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resolution av centrala motparter faststélls det pa ndstan motsvarande sitt att en resolutionsatgéird
som vidtas i enlighet med forordningen inte ska anses utgdra en utlosande hindelse i den mening
som avses i direktivet om stillande av finansiell sékerhet. Siledes behdver dndringen av direk-
tivet eventuellt inte genomforas nationellt, utan artikel 54 i forordningen kan anses técka dess
innehall. I direktivet om aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag
finns p& motsvarande sitt artiklarna 68 och 118 med néstan samma innehéll som i férordningen.
Béda artiklarna har genomforts genom 12 kap. 7 § i lagen om resolution av kreditinstitut och
virdepappersforetag. For att de 1 artikel 89 i forordningen foreskrivna dndringarna av direktivet
om stillande av finansiell sdkerhet ska kunna genomforas pa ett precist sétt foreslas det dock att
ovanndmnda hinvisning fogas till paragrafen.

I och med den foreslagna hianvisningen blir dessutom bestimmelserna i forordningen om ater-
hdmtning och resolution av centrala motparter i enlighet med artikel 89.2 i1 férordningen till-
ldmpliga i stillet for bestimmelserna i direktivet om stillande av finansiell sikerhet!.

Dessutom foreskrivs det att ockséd 17 kap. 4 § 2 mom. i lagen om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag ska tillimpas pa centrala motparter. I artikel 75.2 i forordningen om ater-
hamtning och resolution av centrala motparter forutsétts det att behoriga myndigheter och reso-
lutionsmyndigheter underréttas om en ansdkan om insolvensforfarande. Eftersom det i forord-
ningen inte anges vems uppgift det dr att underritta, ar det for tydlighetens skull andamalsenligt
att precisera att underréttelsen ldmnas av domstolen. Denna 6kade underréattelseskyldighet ar
inte att avsedd att inverka pa domstolens registreringsskyldigheter enligt lagen om konkurs- och
foretagssaneringsregistret (137/2004).

Dessutom foreskrivs det att ocksa 19 kap. 1 § i lagen om resolution av kreditinstitut och virde-
pappersforetag ska tillimpas pa centrala motparter. Genom bestimmelsen genomfors de i artikel
91.2 1 forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter foreskrivna dndring-
arna av artikel 5.5 i Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG'!, i friga om kortare
kallelsetid for extra bolagsstimma for borsbolag.

I 2 mom. foreskrivs det att finansministeriet dr behorigt ministerium enligt artikel 3.8 i forord-
ningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter. Dessutom innehaller momentet
en informativ hdnvisning om att bestimmelser om myndigheten for finansiell stabilitet som den
centrala motpartens resolutionsmyndighet finns i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet.

I 3 mom. foreskrivs det att bestimmelser om myndigheternas uppgifter, verksamhet, samarbete
och informationsutbyte i samband med aterhimtning och resolution av centrala motparter finns
i forordningen om &terhdmtning och resolution av centrala motparter. Begreppet myndighet &r
brett och omfattar alla behoriga myndigheter. Bestimmelser om myndigheternas uppgifter,
verksamhet, samarbete och informationsutbyte finns forutom i den forordningen ocksa bland
annat i lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och i1 lagen om Finansin-
spektionen.

7 kap. Aterhimtning och resolution av virdepapperscentraler

"Buropaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell sikerhet https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/SV/ALL/?uri=CELEX%3A32002L.0047

"EBuropaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG om utnyttjande av vissa av aktiedigares rittigheter
i borsnoterade foretag https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/ALL/?uri=CELEX%3A32007L0036
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1 §. Resolutionsmyndighet. | paragrafen foreslas en teknisk dndring som beror pé att 24 a § fogas
till 2 kap.

8 kap. Sarskilda bestimmelser

6 §. Pdfoljdsavgift. Det foreslas att nuvarande 3 mom. dndras och ett nytt 3 mom. fogas till
paragrafen, varvid det nuvarande 3 mom. blir 4 mom.

Det foreslds att nuvarande 3 mom. adndras sé att Finansinspektionen kan péfora pafoljdsavgift
ocksa for overtradelse eller forsummelse att iaktta de bestimmelser, anvisningar och foreskrifter
pa lidgre niva som utfardats med stod av forordningen om aterhdmtning och resolution av cen-
trala motparter.

I det nya 3 mom. foreskrivs det att ocksé bestimmelserna om skyldighet att utarbeta, uppratt-
halla och uppdatera &terhdmtningsplaner samt skyldighet att tillhandahélla uppgifter och under-
ratta i artikel 82.1 i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter ar sad-
ana bestdmmelser som avses 1 40 § i lagen om Finansinspektionen. Séledes kan Finansinspekt-
ionen pafora pafoljdsavgift for dvertradelse eller forsummelse att iaktta dessa skyldigheter. Den
foreslagna 16sningen, dédr Finansinspektionen i samtliga fall &r den myndighet som pafor pa-
foljdsavgiften, motsvarar genomforandet av direktivet om aterhdmtning och resolution av kre-
ditinstitut och virdepappersforetag. Verket for finansiell stabilitet ska vid behov ldmna de upp-
gifter som behdvs for paférande av pafoljd.

5.3 Lagen om Finansinspektionen
5 §. Andra finansmarknadsaktérer. 1 1 mom. 39 punkten foreslas en teknisk dndring.

Det foreslas att en ny 40 punkt fogas till 1 mom. I och med den nya punkten omfattar andra
finansmarknadsaktdrer ocksé de personer som avses i artikel 82.2 i forordningen om &terhdmt-
ning och resolution av centrala motparter. Den nya punkten behovs for att administrativa sankt-
ioner enligt artikel 82.2 i forordningen ocksé ska kunna paforas fysiska personer i enlighet med
forordningen.

28 §. Begrdnsning av ledningens verksamhet. Det foreslas att ett nytt 11 mom. fogas till para-
grafen. | momentet foreslas bestimmelser om Finansinspektionens ritt att for viss tid forbjuda
den i artikel 2.37 i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter avsedda
hogsta ledningens (verkstillande ledning i forordningen) eller andra fysiska personers verksam-
het i en central motpart i de situationer som avses i artikel 82.1 i den forordningen. Dessa fall
ar séledes brott mot eller forsummelse av foljande bestimmelser: artikel 9 i forordningen om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter om upprattande, uppratthallande och uppda-
tering av aterhdmtningsplaner, artikel 13 om ldmnande av information for upprittande av reso-
lutionsplaner eller artikel 70.1 om den centrala motpartens skyldighet att underrétta den beho-
riga myndigheten, om den centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera.

41 a §. Pdfoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall. Det foreslas att [ mom. &ndras sa att det till
momentet fogas en hanvisning till det nya 3 mom. i 8 kap. 6 § i lagen om vardeandelssystemet
och om clearingverksamhet. Genom det faststélls i enlighet med férordningen om aterhdmtning
och resolution av centrala motparter pafoljdsavgiftens maximibelopp i de situationer som avses
i artikel 82.1 i1 forordningen. En juridisk person fér paforas en pafoljdsavgift som uppgar till
hogst 10 procent av den juridiska personens totala arsomséttning under den foregéende raken-
skapsperioden. En fysisk person far paforas en pafoljdsavgift som uppgar till hogst 5 miljoner
euro. Pa sa sitt definieras ocksa begreppet omsattning i enlighet med forordningen i fraga.
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I 16 mom. foreslés en teknisk dndring.
5.4 Virdepappersmarknadslagen
11 kap. Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att limna erbjudanden

21 §. Undantag fran skyldigheten att ldmna obligatoriskt uppkopserbjudande. Det foreslas att
6 mom. dndras. I momentet foreslas bestimmelser om att det inte heller uppkommer négon skyl-
dighet att 1dmna ett uppkopserbjudande i fall dir Gverskridningen av griansen for skyldigheten
att lamna erbjudande beror pa tillimpning av saddana resolutionsverktyg, resolutionsbefogen-
heter och resolutionsmekanismer som foreskrivs i avdelning V i férordningen om aterhdmtning
och resolution av centrala motparter. Genom éndringen genomfors artikel 90 i férordningen.

5.5 Lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

1 §. Avgifisskyldighet. Det foreslés att paragrafen dndras genom att det till / mom. fogas nya 6
och 7 punkter och genom att en teknisk dndring gors i 5 punkten. Forordningen om aterhdmtning
och resolution av centrala motparter okar uppgifterna for Verket for finansiell stabilitet, och
sdledes ar det motiverat att kostnaderna for detta kan tdckas av centrala motparter och deras
clearingmedlemmar. Andringarna motsvarar lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
(879/2008).

I 5 punkten gors en teknisk dndring som beror pé att nya 6 och 7 punkter fogas till paragrafen.

I den nya 6 punkten foreslds en bestimmelse om att dven clearingmedlemmar som avses i artikel
2.12 i férordningen om &terhdmtning och resolution av centrala motparter &r skyldiga att betala
avgift. For att betalningsskyldighet ska uppkomma kravs det att Verket for finansiell stabilitet
ar medlem i resolutionskollegiet for den centrala motpart vars clearingmedlem aktoren i fraga
ar. Avgransningen dr dndamalsenlig, eftersom de kostnader som Verket for finansiell stabilitet
orsakas av clearingmedlemmarna uppkommer av det arbete som medlemskapet i ett kollegium
kréver.

I den nya 7 punkten foreslas en bestimmelse om att ocksé sddana centrala motparter som avses
i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet ar skyldiga att betala avgift.

5 §. Grundavgift. Det foreslas att I mom. &ndras s att ocksa centrala motparter och deras clea-
ringmedlemmar i vars resolutlonskolleglum Verket for finansiell stabilitet deltar i ar skyldiga
att betala avgift. Andringen gér det mojligt for Verket for finansiell stabilitet att ticka kostna-
derna for de 6kade uppgifter som forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala mot-
parter medfor. Andringen motsvarar dndringen i 1 §.

For centrala motparter foreslas grundavgiften vara 100 000 euro och for clearingmedlemmar
10 000 euro. Dessa motsvarar de kostnader som uppkommer for Verket for finansiell stabilitet.

5.6 Lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag
3 kap. Bedomning av avvecklings- och omorganiseringsmdjligheter
5 §. Undanrojande av hinder for avveckling och omorganisering av en koncern. 1 4 mom. kor-

rigeras de felaktiga hénvisningarna till 3 kap. 4 § 3 mom. Rétt moment att hénvisa till i bestdm-
melsen dr 4 § 2 mom.
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19 kap. Sérskilda bestimmelser

Det foreslés att rubriken for kapitlet &ndras och att en ny paragraf fogas till kapitlet. Den tidigare
1 § om lagens ikrafttridande blir 2 §.

1§. Kallelse till bolagsstimma for att 6ka kapitalet. | den nya 1 § i kapitlet foreslas bestimmel-
ser om en kortare kallelsetid for extra bolagsstimma for borsbolag, om en kapitalokning dr néd-
vindig for att undvika att bolaget stélls under resolutionsforvaltning. Bestdimmelsen ar endast
tillimplig pd sddana i 1 kap. 1 § i lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag
avsedda institut som &r sddana borsbolag som avses i 1 kap. 10 § i aktiebolagslagen och som
enligt 5 kap. 19 § 4 mom. i aktiebolagslagen normalt ska utfirda stimmokallelse senast tre
veckor fore bolagsstimman. Bestimmelsen i / mom. gor det mojligt att utfdrda stimmokallelsen
senast 10 dagar fore den extra bolagsstimman. Kortare kallelsetid kan tillimpas endast om den
okning av borsbolagets kapital som ska goras pa den sammankallade stimman behdvs for att de
villkor for att stélla bolaget under resolutionsforvaltning som anges i 4 kap. 1 eller 5 § i lagen
om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag inte ska uppfyllas. Dessutom forutsatts
det att Finansinspektionen har vidtagit en atgérd for tidigt ingripande enligt 11 kap. 10 § 1 mom.
i kreditinstitutslagen (610/2014) eller att ett ombud har tillsatts for institutet i enlighet med 10
a § 1 det kapitlet. Med kapitalokning avses i bestimmelsen de olika sitt att 6ka aktiekapitalet
som anges i 11 kap. 1 § i aktiebolagslagen. Ett instituts eget kapital kan 6kas ocksa t.ex. genom
minskning av vissa kapitalposter pa det sitt som anges i 14 kap. i aktiebolagslagen eller genom
inldsen eller ogiltigforklaring av aktier i institutet i enlighet med 15 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten
och 12 § i aktiebolagslagen. Det &r viktigt att det vid en extra bolagsstimma fattas beslut om en
sadan étgérd som leder till en dkning av institutets kapital och genom vilken man kan undvika
att de villkor for att institutet ska stillas under resolutionsforvaltning uppfylls. Den extra bo-
lagsstdmma som avses i bestimmelsen ska inte besluta om bolagets dvriga drenden, eller i fraga
om dem giller de allmidnna bestimmelserna om kallelsetid enligt aktiebolagslagen. Genom be-
staimmelsen genomfors delvis artikel 121 i direktivet om dterhdmtning och resolution av kredit-
institut och virdepappersforetag, i vilken en ny punkt 5 lades till artikel 5 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2007/36/EG om utnyttjande av vissa av aktiedgares rattigheter i borsnoterade
foretag.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs det att det i bolagsordningen ska finnas en bestimmelse om
mojligheten att tillimpa en kortare kallelsetid. Forutsittningen att bestimmelsen ska finnas i
bolagsordningen sikerstiller att alla aktiedgare litt kan ta reda pé forfarandena for ordnande av
sddana extra bolagsstimmor. Instituten dr emellertid inte skyldiga att ta in en sddan bestimmelse
i sin bolagsordning. Forutsittningen att bestimmelsen ska finnas i bolagsordningen mojliggor
ocksa klander av stimmobeslut enligt 21 kap. i aktiebolagslagen samt skadestdndsskyldighet
enligt 22 kap. i den lagen och enligt 21 kap. i kreditinstitutslagen, i situationer dér bolagsord-
ningens bestimmelser om kortare kallelsetid inte har iakttagits. En sédan dndring av bolagsord-
ningen som géller den kortare kallelsetid som foreskrivs i 1 mom. ska géras med en majoritet
av tva tredjedelar av de avgivna rosterna. Bestimmelsen avviker saledes fran det krav avseende
andel av avgivna roster for dndring av bolagsordningen som foreskrivs i 5 kap. 27 och 30 § i
aktiebolagslagen.

I 3 mom. foreskrivs det att om det fattas beslut om kortare kallelsetid enligt 1 mom. for kallelse
till bolagsstimma for att 6ka kapitalet, tillampas inte den tidsfrist som anges i 5 kap. 5 och 6 a
§ 1 aktiebolagslagen. En aktiedgare har sélunda inte rétt att i enlighet med 5 § i det kapitlet fa
ett annat drende upptaget till behandling pa den extra bolagsstimman for att 6ka kapitalet. I
enlighet med 5 kap. 6 § i aktiebolagslagen har aktieéigare som é&r inforda i aktiedgarforteck-
ningen rétt att delta i den extra bolagsstimman. Genom bestdmmelsen genomfors delvis artikel
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121 1 direktivet om aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag, i vil-
ken en ny punkt 6 lades till artikel 5 1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/36/EG om
utnyttjande av vissa av aktiedgares réttigheter i borsnoterade foretag. For att 1 mom. ska kunna
tillampas i praktiken ska det dessutom nationellt foreskrivas att bolagsstimmans handlingar
med avvikelse fran 5 kap. 22 § i aktiebolagslagen ska héllas tillgdngliga pé det sétt som fore-
skrivs i 22 § forst fran det att stimmokallelsen utfirdades. Handlingarna ska pa det sitt som
foreskrivs 1 22 § héllas tillgéngliga i minst tre manader efter stimman.

14 mom. foreslas bestimmelser om att det som foreskrivs i 1-3 mom. ocksa tillimpas pa institut
i borsandelslagsform. Kallelse till extra andelsstimma for ett borsandelslag for att besluta om
Okning av aktie- eller andelskapitalet kan séledes med avvikelse fran 5 kap. 20 § 4 mom. i lagen
om andelslag (421/2013) utfardas senast 10 dagar fore stimman, om de forutsittningar som
ndmns i 1 mom. 1 och 2 punkten uppfylls. Beslutsfattandet enligt 2 mom. utgor ett undantag
frén det krav avseende andel av avgivna roster som foreskrivs i 29-31 § i lagen om andelslag.
P& motsvarande sitt som i friga om bdrsbolag i aktiebolagsform ska i enlighet med 3 mom. inte
heller i fradga om borsandelslag den bestimmelse i 5 kap. 6 § i lagen om andelslag som géller
underrittelse om ett drende som ska tas upp for behandling pa andelsstimman och inte de i 7 a
§ i det kavitlet foreskrivna tidsfristerna for en medlems rétt att delta tillimpas. Med avvikelse
frén 5 kap. 24 § i lagen om andelslag ska den i 1 mom. avsedda stimmans handlingar héallas
tilleéingliga for medlemmarna péd det sétt som foreskrivs i 24 § fran det att stimmokallelsen
utfardades.

2 §. lkrafitrddande. Paragrafen motsvarar den géllande lagens 19 kap. 1 §, som nu blir 2 §.
5.7 Lagen om foretagssanering
1 kap. Allminna stadganden

2 §. Tilldmpningsomrade. Det foreslas att 2 mom. dndras genom att en ny 5 punkt fogas till
momentet. Genom att ldgga till den nya punkten omfattas centrala motparter inte av tillamp-
ningsomradet for lagen om foretagssanering. Foretagssaneringsforfarandet ar inte ett 1ampligt
forfarande for centrala motparter, eftersom det i forordningen om aterhdmtning och resolution
av centrala motparter faststills ett eget skraddarsytt saneringsforfarande for dem. Foretagssane-
ring dr ett allmént forfarande som ar avsett for alla foretag och i saneringsmetoderna och rétts-
verkningarna enligt det forfarandet beaktas séledes inte de centrala motparternas siardrag pa
samma sitt som i den ram for aterhdmtning och resolution som uttryckligen dr avsedd for dem.

1 4 punkten foreslas en teknisk andring med anledning av den nya 5 punkten.

6 Ikrafttridande

Lagarna foreslas trida i kraft den 1 december 2022.

7 Verkstillighet och uppféljning

Kommissionen ska senast den 12 februari 2024 se dver hur forordningen om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter fungerar. Finland ska underritta kommissionen och Europeiska
véardepappers- och marknadsmyndigheten om den resolutionsmyndighet som utsetts.

Finland ska dessutom underrétta kommissionen och Europeiska vardepappers- och marknads-

myndigheten om reglerna for administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder samt
om de straffrittsliga bestimmelser som ska tilldmpas i stéllet for administrativa sanktioner.
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8 Forhallande till andra propositioner

Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagstiftning som begriansar hushéllens
skuldséttning (RP 101/2022 rd) 6verldmnades till riksdagen den 16 juni 2022. Béde i denna
proposition om aterhdmtning och resolution av centrala motparter och i propositionen om be-
gransning av hushallens skuldséttning foreslas det att 5 § 39 punkten i lagen om Finansinspekt-
ionen dndras och att det till paragrafen fogas en ny 40 punkt, vilket medfor behov av samord-
ning.

9 Forhdllande till grundlagen samt lagstiftningsordning

De foreslagna bestimmelserna mojliggor till och med kraftfulla ingrepp i det egendomsskydd
som tryggas i 15 § i grundlagen och i den néringsfrihet som skyddas i 18 § i grundlagen. Nér
det gillt verksamhet av detta slag har grundlagsutskottet emellertid ansett att vissa faktorer som
ar acceptabla med tanke péd de grundlidggande fri- och rittigheterna och som framfor allt avser
att garantera stabiliteten pa den finansiella marknaden och som darmed ocksa skyddar kunderna
talar for regleringen (till exempel GrUU 7/2009 rd, GrUU 43/2004 rd, s. 2/1).

De foreslagna bestimmelserna, inklusive befogenheterna for Verket for finansiell stabilitet,
grundar sig pa kraven i forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter och
ar ur grundlagsperspektiv jamforbara med resolutionslagen, genom vilken direktivet om ater-
hamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag genomfors. Enligt GrUU
35/2014 rd om den regeringsproposition som géller den lagen har grundlagsutskottet nir det
géller sidan verksamhet ansett att samhilleliga intressen som dr acceptabla med tanke pa de
grundldggande fri- och rittigheterna, framfor allt for att garantera stabiliteten pa finansmark-
naden och ddrmed ocksa skydda kunderna, talar for reglering som innebér kraftfulla ingrepp i
det grundlagsskyddade egendomsskyddet och den grundlagsskyddade niringsfriheten (till ex-
empel GrUU 43/2004 rd, s. 2/1).

De foreslagna bestimmelserna kan bedomas utifran utskottets praxis i friga om verkstallighets-
lagstiftning (konkurs, utsdkning). Grundlagsutskottet har av hivd ansett att konkurs- och utsok-
ningslagstiftning i regel kan sittas i kraft genom vanlig lag p& samma sétt som annan verkstal-
lighetslagstiftning (GrUU 13/2013 rd 2/1, och de utlatanden som ndmns dér). De bestimmelser
som géller egendomsskyddet, som tryggas i 15 § 1 mom. i grundlagen, och niringsfriheten, som
tryggas i 18 § 1 mom. i grundlagen, ska dock vara tillrdckligt noggrant avgransade och exakta.
Bestdmmelserna méste ocksd véga in parternas rittigheter och skyldigheter i ritt proportion till
varandra for att inte vara oskéliga for ndgon part eller grundldst diskriminera eller gynna négon.

En framgéngsrik aterhimtning och resolution av centrala motparter ar ett centralt mal i férord-
ningen. Med tanke pa centrala motparters betydelse for finansmarknaden och for dess stabilitet
som helhet samt for centrala motparters clearingmedlemmar och deras kunder &r det motiverat
att striva efter att sikerstilla en framgingsrik aterhdmtning och resolution. En framgéngsrik
aterhdmtning ar ocksa ett onskvart slutresultat for den centrala motparten sjélv.

Verket for finansiell stabilitet far utdva sina befogenheter forst nér den centrala motparten fal-
lerar eller dr pa vag att fallera, ingen atgérd eller tillsynsatgérd fran den privata sektorns sida
skulle forhindra den centrala motpartens fallissemang och en resolutionsatgérd ar nddvandig av
hénsyn till allménintresset. Anvéndning av resolutionsverktyg ar ett alternativ till att institutet
forsatts i likvidation eller konkurs. Anvéndningen av resolutionsverktyg har ocksé begréinsats
sé att dgare och borgendrer i den centrala motparten i resolution inte ska hamna i en sémre
stéllning 4n de skulle hamna i vid likvidation eller konkurs.
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Regleringen innehaller séledes godtagbara, noggrant avgrinsade och proportionella grunder for
att begrinsa det egendomsskydd och den néringsfrihet som tryggas i grundlagen.

Lagforslagen 2 och 3 innehéller bestimmelser om administrativa paféljder. Finansinspektionen
kan till exempel péafora pafoljdsavgift for vissa forseelser eller meddela en offentlig varning.
Grundlagsutskottet har ansett att det innebér betydande utdvning av offentlig makt att pafora
administrativa pafoljder och att de allménna grunderna fér administrativa pafoljder ska anges i
lag pa det sétt som forutsétts 1 2 § 3 mom. i grundlagen. (till exempel GrUU 14/2013 rd, s. 2,
GrUU 57/2010 rd, GrUU 18/2007 rd, GrUU 45/2006 rd, GrUU 55/2005 rd, GrUU 32/2005 rd).
I sin praxis har grundlagsutskottet dock ansett att bestimmelser om administrativa paféljder bor
uppfylla de allmidnna kraven pa exakthet (till exempel GrUU 9/2012 rd, GrUU 74/2002 rd,
GrUU 57/2012 rd) och proportionalitet (GrUU 28/2014 rd, GrUU 15/2014 rd). Till exempel ska
det i frdga om en administrativ pafoljdsavgift lagstiftas exakt och tydligt om betalningsskyldig-
heten och grunderna for avgiftens storlek samt om den betalningsskyldiges rattsskydd.

I férordningen om dterhdmtning och resolution av centrala motparter anges de situationer som
det atminstone ska foreskrivas om sanktioner och andra administrativa atgérder for i nationella
lagar och andra forfattningar. I forordningen anges ocksé vilka administrativa sanktioner och
medel som atminstone ska tillimpas och vem de ska tillimpas pa. I forordningen faststills ocksé
maximibeloppen for administrativa sanktioner. Till 6vriga delar far det beslutas om de admi-
nistrativa atgérderna pa nationell niva.

Det foreslas att det foreskrivs om péafoljder i enlighet med forordningen om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter, utan nagra ytterligare nationella krav. Det nationella hand-
lingsutrymmet har utnyttjats endast for tidsbegransningen till fem ar vad géller det tillfalliga
forbudet for medlemmar i den centrala motpartens hogsta ledning eller andra fysiska personer
som halls ansvariga att inneha uppdrag i en central motpart. Férordningen i sig forutsitter ett
tillfalligt forbud, medan dess varaktighet faststélls pa nationell niva.

De forfattningar i fraga om vilka dvertradelse av bestimmelserna leder till pafoljder anges nog-
grant (den foreslagna dndringen av 40 § i lagen om Finansinspektionen och 8 kap. 6 § i lagen
om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet). Dessa bestimmelser dr visentliga for en
framgangsrik aterhdmtning och resolution av centrala motparter. Darfor dr det motiverat att
Overtradelse av bestimmelserna i dessa forfattningar omfattas av administrativa pafoljder. Pa-
foljdsavgiftens maximibelopp (den foreslagna dndringen av 41 a § i lagen om Finansinspekt-
ionen) och grunderna for avgiftens storlek (41 § i lagen om Finansinspektionen) har faststéllts.
Péfoljdsavgiftens belopp ska i enlighet med dessa bestimmelser vara proportionerligt bland an-
nat i forhallande till hur allvarliga girningen och dess konsekvenser &r. Finansinspektionens
beslut far 6verklagas genom besvir hos Helsingfors forvaltningsdomstol (73 § i lagen om Fi-
nansinspektionen). Saledes finns det godtagbara, noggrant avgriansade och proportionella grun-
der for paforande av administrativa pafoljder.

I fraga om lagforslag 3 ska ocksa forslagets forhéllande till ndringsfriheten enligt 18 § i grund-
lagen bedomas. Det 10 mom. som foreslas i 28 § i lagen om Finansinspektionen och som géller
Finansinspektionens ritt att tillfélligt forbjuda de medlemmar i den centrala motpartens hogsta
ledning eller andra fysiska personer som hélls ansvariga att inneha uppdrag i en central motpart
maste granskas med tanke pa den i grundlagen tryggade ratten till arbete och naringsfriheten.

Enligt 18 § 1 mom. i grundlagen har var och en i enlighet med lag rétt att skaffa sig sin forsorj-
ning genom néring som han eller hon valt fritt. Orden i enlighet med lag” i momentet hanvisar
till mojligheten att genom lag begransa den réttighet som tryggas i bestimmelsen (RP 309/1993
rd, s. 71/11). Bestimmelserna bor uppfylla de allmédnna villkoren for en lag som begrénsar en
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grundlaggande fri- och réttighet (GrUU 16/2003 1d, s. 2/I, och GrUU 67/2002 rd, s. 2/T). Be-
gransningarna i néringsfriheten maste vara exakta och noggrant avgrinsade, och dessutom
maste deras omfattning och villkoren framga av lagen (till exempel GrUU 9/2005 rd).

Forbudet har tidsméssigt begrénsats till hogst fem ar. Centrala motparter &r systemviktiga for
finansmarknadens funktion, och darfor dr det visentligt att deras ledning é&r tillforlitlig. Det &r
nddvéndigt att foreskriva att forbudet géller under en tillrdckligt 14ng tid for att det ska vara
effektivt och avskriackande. Den maximala tiden pd fem &r for forbudet tillampas enligt 28 § i
den géllande lagen om Finansinspektionen ocksd pa bl.a. Finansinspektionens auktoriserade
tillsynsobjekt, sdsom kreditinstitut. Ocksé i fraga om centrala motparter kan den maximala tiden
pa fem ar for forbudet anses vara proportionerlig.

Forbudet har dessutom begrénsats s att det endast kan gilla vissa situationer som uttryckligen
anges i artikel 82.1 i forordningen om &terhdmtning och resolution av centrala motparter. Dessa
situationer dr vésentliga for en framgangsrik aterhdmtning och resolution av centrala motparter.
Konsekvenserna av ett forbud lindras med tanke pa begransning av néringsfriheten ocksa av att
en person som dr foremal for forbudet har mojlighet att sdka sig till andra uppgifter.

I lagen finns det saledes godtagbara, noggrant avgrinsade och proportionella grunder for att
begrinsa den i 18 § i grundlagen avsedda grundldggande fri- och rittigheten.

I fréga om lagforslag 5 ska forslagets forhéllande till 81 § i grundlagen beddmas.

I lagforslag 1 foreslds Verket for finansiell stabilitet vara behorig myndighet, och det foreslas
att verkets administrativa kostnader ticks med de avgifter som foreslas i lagforslag 5.

Grundlagsutskottet har i sitt utlatande (GrUU 35/2014 rd) beddmt lagen om forvaltningsavgift
till Verket for finansiell stabilitet. [ konstitutionell mening anses avgiften utgora skatt och dérfor
ska de foreslagna bestimmelserna granskas med avseende pa 81 § 1 mom. i grundlagen. Enligt
81 § 2 mom. i grundlagen ska bestimmelser om de allmédnna grunderna for storleken av avgifter
for de statliga myndigheternas verksamhet utfidrdas genom lag. Genom lagforslag 1 och 5 fore-
slds ddrmed i friga om resolution bestimmelser om den behdriga myndigheten och dess rétt att
ta ut en forvaltningsavgift for att ticka kostnaderna i anknytning till resolutionsplaner. De fore-
slagna bestimmelserna bedoms vara forenliga med 81 § i grundlagen.

Pé de grunder som anges ovan kan lagforslagen godkédnnas i vanlig lagstiftningsordning.

Kldim
Eftersom forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter innehaller be-

stimmelser som foreslas bli kompletterade genom lag, foreldggs riksdagen foljande lagfor-
slag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 1 kap. 2 §, 3 § 1 mom. 3
punkten och 4 § 2 mom. samt 7 kap. 1 § 1 mom. och 3 § 1 mom., avdem 1 kap. 2 § sadan den
lyder delvis éndrad i lag 361/2017, som foljer:

1 kap.
Allminna bestimmelser

28
Verket for finansiell stabilitet och dess verksamhetsomrdde

Verket for finansiell stabilitet, nedan verket, dr den nationella resolutionsmyndighet som ska
sékerstélla stabiliteten pa finansmarknaden och omorganisera verksamheten vid sddana kredit-
institut och virdepappersforetag som drabbats av finansiella svérigheter samt upprétta en reso-
lutionsplan for viardepapperscentralen.

Verket ar ocksa resolutionsmyndighet enligt artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2021/23 om en ram for aterhdmtning och resolution av centrala motparter och om
andring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132, nedan forordningen om dterhdimtning och resolution av cen-
trala motparter.

Bestammelser om verkets uppgifter, befogenheter och organisering av verksamheten vid ater-
hédmtning och resolution av centrala motparter finns i férordningen om aterhdmtning och reso-
lution av centrala motparter. Verket far avvika fran de strukturella arrangemang som avses i
artikel 3.3 i den forordningen pa det sitt som avses i punkt 7 i den artikeln. Bestimmelser om
verkets befogenheter finns dessutom i 12 kap. 1 § 2, 4 och 5 mom. i lagen om resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag (1194/2014).

Verket hor till finansministeriets forvaltningsomrade och ministeriet ansvarar for styrningen
av verket. Genom forordning av finansministeriet utfardas nirmare bestimmelser om verkets
administrativa stéllning.

Verket forvaltar stabilitetsfonden, nedan fonden, som stér utanfor statsbudgeten och ar sam-
mansatt av den resolutionsfond for stabilitetsavgifter som avses i 4 kap. och av inséttningsga-
rantifonden for insdttningsgarantiavgifter som avses i 5 kap.

38
Definitioner

I denna lag avses med

3) resolutionslagen lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag,
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43§

Uppgifter

Bestimmelser om malen for verkets verksamhet och om verkets uppgifter finns dessutom i
resolutionslagen, EU:s resolutionsfoérordning och forordningen om aterhdmtning och resolution
av centrala motparter.

7 kap.
Sarskilda bestimmelser

1§

Samarbete med finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen samt med ovriga
myndigheter

Verket ska samarbeta med finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen vid pla-
neringen och beredningen av resolutionsatgirder enligt resolutionslagen och forordningen om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter, vid uppféljningen av beslut samt vid fast-
stillande av insdttningsgarantiavgifter, stabilitetsavgifter och av EU:s stabilitetsavgifter.

38
Informationsskyldighet

Utover vad som foreskrivs 1 lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet ska verket,
trots sekretessbestimmelserna, utan drdjsmal till finansministeriet, Finlands Bank och Finans-
inspektionen dverldmna information som det innehar om drenden som enligt verkets bedomning
kan

1) ha mérkbar betydelse for stabiliteten pa finansmarknaden eller for finansmarknadens ut-
veckling,

2) orsaka betydande storningar i det finansiella systemets funktion, eller

3) paverka kontinuiteten i de centrala motparternas, clearingmedlemmarnas eller deras kun-
ders, kreditinstitutens eller virdepappersforetagens verksamhet.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
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om indring av lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) 1 kap. 1 § 3
och 4 mom., 7 kap. 1 § och 8 kap. 6 § 3 mom., av dem 8 kap. 6 § 3 mom. sddant det lyder i lag
514/2019, samt

fogas till 2 kap en ny 24 a § och till 8 kap. 6 §, sadan den lyder delvis dndrad i lag 514/2019,
ett nytt 3 mom., varvid det dndrade 3 mom. blir 4 mom., som f6ljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrade

Utover bestimmelserna om centrala motparter i denna lag finns bestimmelser om centrala
motparter i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, cen-
trala motparter och transaktionsregister, nedan EMIR-forordningen, samt i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2021/23 om en ram for aterhdmtning och resolution av centrala
motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132, nedan forordningen om dterhdmtning och re-
solution av centrala motparter.

P& en virdepapperscentral och central motpart som har sitt sédte i Finland tillimpas aktiebo-
lagslagen (624/2006), om inte nagot annat foljer av denna lag, EU:s forordning om vérdepap-
perscentraler, EMIR-forordningen, forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter eller av annan lagstiftning som géller vardepapperscentraler och clearingverksamhet.

2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstillstind, dgare, forvaltning och verksamhet samt
centrala motparter

24 a§
Aterhimtning och resolution av centrala motparter

Bestdmmelser om aterhdmtning och resolution av centrala motparter finns i forordningen om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter. Pa centrala motparter tillimpas ocksé 12
kap. 7 §, 17 kap. 4 § 2 mom. och 19 kap. 1 § i lagen om resolution av kreditinstitut och vérde-
pappersforetag (1194/2014), nedan resolutionslagen.

Finansministeriet dr behorigt ministerium enligt artikel 3.8 i forordningen om aterhdmtning
och resolution av centrala motparter. Bestimmelser om myndigheten for finansiell stabilitet som
den centrala motpartens resolutionsmyndighet finns i lagen om myndigheten for finansiell sta-
bilitet (1195/2014).

Bestédmmelser om myndigheternas uppgifter, verksamhet, samarbete och informationsutbyte
finns i forordningen om &terhdmtning och resolution av centrala motparter.

7 kap.
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Aterhimtning och resolution av virdepapperscentraler

1§
Resolutionsmyndighet

Myndighetsuppgifterna vid planering av resolution av en viardepapperscentral enligt detta ka-
pitel hor till Verket for finansiell stabilitet enligt lagen om myndigheten for finansiell stabilitet,
nedan verket, om inte ndgot annat foreskrivs i denna lag eller i resolutionslagen.

8 kap.

Sarskilda bestimmelser

6§
Pdfoljdsavgift

Bestimmelser som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen é&r, utdver 1 och 2 mom., for-
summelse att iaktta eller Overtriddelse av foljande bestimmelser i forordningen om aterhdmtning
och resolution av centrala motparter:

1) bestimmelserna i artikel 9 om uppréttande, uppritthallande och uppdatering av aterhamt-
ningsplaner,

2) bestdmmelserna i artikel 13 om ldmnande av information for upprittande av resolutions-
planer, och

3) bestimmelserna i artikel 70.1 om den centrala motpartens skyldighet att underritta den
behoriga myndigheten, om den centrala motparten fallerar eller sannolikt kommer att fallera.

Utover vad som foreskrivs i 1-3 mom. dr ocksa de nidrmare bestimmelser och foreskrifter
som giller bestimmelser som avses 1-3 mom. sddana bestimmelser som avses i 40 § 1 lagen
om Finansinspektionen. Detsamma giller bestimmelserna i sddana forordningar och beslut av
Europeiska kommissionen som antagits med stod av direktivet om aktiedgarréttigheter, EU:s
forordning om vérdepapperscentraler och forordningen om aterhdmtning och resolution av cen-
trala motparter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 39 punkten och 41 a § 1 och 16 mom.,
sddana de lyder, 5 § 39 punkten och 41 a § 1 mom. i lag 524/2021 och 41 a § 16 mom. i lag
205/2022, och
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fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 725/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017, 241/2018,
1229/2018, 215/2019, 296/2019, 517/2019, 574/2019, 963/2019, 316/2020, 524/2021,
599/2021 och 205/2022, en ny 40 punkt och till 28 §, sddan den lyder i lagarna 352/2017,
241/2018, 1108/2018, 215/2019, 296/2019, 599/2021, 976/2021 och 205/2022, ett nytt 11 mom.
som foljer:

5§
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktérer avses 1 denna lag

39) sddana holdingforetag med blandad verksamhet som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 10 punk-
ten i lagen om investeringstjinster,

40) personer som avses i artikel 82.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2021/23 om en ram for aterhdmtning och resolution av centrala motparter och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och
(EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132, nedan forordningen om dterhdmtning och resolution av centrala motparter.

28§

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem ar, forbjuda i artikel 2.37 i férordningen om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter avsedda medlemmar i den centrala motpar-
tens hogsta ledning eller andra fysiska personer som hélls ansvariga att inneha uppdrag i en
central motpart i de situationer som avses i artikel 82.1 i den forordningen.

41a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgift pafors for overtradelse eller forsummelse av en bestimmelse som avses i
20 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinstitutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen om investe-
ringstjinster, 18 kap. 1 § i resolutionslagen eller 8 kap. 6 § 2 eller 3 mom. i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet, far pafoljdsavgiften for en juridisk person uppga till
hogst tio procent av den juridiska personens omséttning under det ar som foregar aret da pa-
foljdsavgiften bestims och péaféljdsavgiften for en fysisk person till hogst fem miljoner euro.

Trots det som foreskrivs i 10—15 mom. far pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre gdnger
s& stor som den vinning som erhéllits genom gérningen eller forsummelsen, om storleken pé
vinningen kan bestimmas.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 11 kap. 21 § i virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 11 kap. 21 § 6 mom., sddant det lyder i lag
1209/2014, som foljer:

11 kap.
Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att liimna erbjudanden
21§

Undantag fran skyldigheten att ldmna obligatoriskt uppkopserbjudande

Det uppkommer ingen skyldighet att 1amna ett obligatoriskt uppkopserbjudande, om Gver-
skridningen av gransen for skyldigheten att ldmna erbjudande beror pé att Verket for finansiell
stabilitet, som avses i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014), utdvar reso-
lutionsbefogenheter enligt 9—11 kap. i lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappers-
foretag (1194/2014). Ingen skyldighet uppkommer heller, om 6verskridningen av grinsen for
skyldigheten att ldmna erbjudande beror pé tillimpning av saddana resolutionsverktyg, resolut-
ionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som foreskrivs i avdelning V i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) 2021/23 om en ram for aterhdmtning och resolution av centrala
motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om fndring av 1 och 5 § i lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet (1197/2014) 1 § 1
mom. 5 punkten och 5 § 1 mom., sddana de lyder, 1 § 1 mom. 5 punkten i lag 360/2017 och 5
§ 1 mom. i lag 249/2021, och

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder i lag 360/2017, nya 6 och 7 punkter som foljer:

1§
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Avgiftsskyldighet

Skyldiga att betala forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet, nedan verket, och till
stabilitetsfonden som avses i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) &r

5) virdepapperscentraler som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet (348/2017),

6) sddana clearingmedlemmar som avses i artikel 2.12 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2021/23 om en ram f6r aterhdmtning och resolution av centrala motparter och om
andring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132, nedan férordningen om dterhdmtning och resolution av cen-
trala motparter, och i vars centrala motparts resolutionskollegium verket ar medlem,

7) centrala motparter enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

58
Grundavgift

Grundavgiftens belopp i euro samt vilka som &r avgiftsskyldiga bestdms som foljer:

. . Avgifti
Avgiftsskyldiga euri
affarsbank enligt lagen om affdrsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform
(1501/2001), sparbanksaktiebolag enligt sparbankslagen (1502/2001) och andels- 1 000
banksaktiebolag enligt lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslags-
form (423/2013)
sparbank enligt 1 § i sparbankslagen 1 000
andelsbank eller kreditinstitut i andelslagsform enligt 1 § i lagen om andelsbanker
och andra kreditinstitut i andelslagsform 1000
annat kreditinstitut 1 000
centralinstitut for en sammanslutning av inldningsbanker enligt lagen om en sam- 1 000
manslutning av inldningsbanker (599/2010)
holdingforetag for ett kreditinstitut 1 000
filial till ett utléindskt EES-kreditinstitut, kategori A 1 000
filial till ett utlandskt EES-kreditinstitut, kategori B 1 000
filial till ett tredjelands kreditinstitut 1 000
véirdepappersforetag som avses i lagen om resolution av kreditinstitut och véirde- 1 000
pappersforetag
tredjeldnders vardepappersforetag som avses i lagen om resolution av kreditinstitut 1 000

och vérdepappersforetag
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vardepapperscentral 25000

clearingmedlem som avses i artikel 2.12 i férordningen om aterhdmtning och reso-
lution av centrala motparter och i vars centrala motparts resolutionskollegium ver- 10 000
ket 4r medlem,

central motpart enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet 100 000

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
om éindring av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (1194/2014) 3 kap. 5
§ 4 mom., samt rubriken for och 1 § i 19 kap., av dem 3 kap. 5 § 4 mom. sadant det lyder i lag
234/2021, samt

fogas till 19 kap. en ny 2 § som foljer:

3 kap.
Bedomning av avvecklings- och omorganiseringsmojligheter
58
Undanréjande av hinder for avveckling och omorganisering av en koncern

Om de hinder som konstaterats i rapporten har sin grund i att gruppen befinner sig i en sédan
situation som avses 1 4 § 2 mom. 1 eller 2 punkten, ska koncernens moderforetag inom tva
veckor efter mottagandet av rapporten enligt 2 mom. i denna paragraf foresla verket mojliga
atgirder och tidsplanen for dessas genomforande i syfte att sékerstélla att institutet uppfyller
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder och, i forekommande fall, det samman-
lagda buffertkravet. I tidsplanen for genomforandet av de foreslagna dtgirderna ska hénsyn tas
till orsakerna till det hinder som verket konstaterat. Verket ska bedoma huruvida de atgérder
som koncernens moderforetag foreslagit effektivt minskar eller avlagsnar det hinder enligt 4 §
2 mom. 1 eller 2 punkten som verket konstaterat. Verket ska samrdda med Finansinspektionen
nir bedomningen gors.



Sirskilda bestimmelser

1§
Kallelse till bolagsstimma for att oka kapitalet

For institut som ar borsbolag fér kallelse till extra bolagsstimma dér det fattas besluta om en
kapitalokning enligt 11 kap. 1 § i aktiebolagslagen eller sadan inlosen av aktier enligt 15 kap. 1
§ 1 mom. 2 punkten i den lagen, ogiltigforklaring av aktier enligt 12 § i det kapitlet eller minsk-
ning av aktiekapitalet enligt 14 kap. i den lagen som leder till en 6kning av det egna kapitalet
med avvikelse fran 5 kap. 19 § 4 mom. i aktiebolagslagen utfardas senast 10 dagar fore bolags-
stamman, om

1) 6kningen av institutets kapital &r nddvandig for att undvika att institutet stélls under reso-
lutionsforvaltning enligt 4 kap. 1 eller 5 § i denna lag, och

2) Finansinspektionen har vidtagit en atgérd enligt 11 kap. 10 § 1 mom. i kreditinstitutslagen
eller ett ombud enligt 10 a § i det kapitlet har tillsatts for institutet.

For att 1 mom. ska kunna tillimpas ska det i institutets bolagsordning finnas en bestimmelse
om mojlighet att tillimpa en kortare kallelsetid i de situationer som avses i 1 mom. Beslut om
en sddan dndring av bolagsordningen ska med avvikelse fran 5 kap. 30 § i aktiebolagslagen
fattas av bolagsstimman med en majoritet av tva tredjedelar av de avgivna rosterna.

Vid tilldmpningen av 1 mom. tillimpas inte aktiebolagslagens 5 kap. 5 § 2 mom. om under-
rattelse om ett drende som ska tas upp for behandling pa bolagsstimman och inte bestimmelsen
16 a § i det kapitlet om tidsfristen for aktiedgarnas ritt att delta. Med avvikelse fran 5 kap. 22 §
i aktiebolagslagen ska den i 1 mom. i denna paragraf avsedda bolagsstimmans handlingar héllas
tillgdngliga for aktiedgarna forst fran det att stimmokallelsen utfardades.

Vad som foreskrivs om borsbolag i 1-3 mom. tillimpas ocksa pa borsandelslag.

28
Ikrafitridande

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2015.
Bestimmelserna i 8 kap. 6 § 4—6 mom. ska tillimpas fran och med den 1 januari 2016.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om idndring av 2 § i lagen om foretagssanering
I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om foretagssanering (47/1993) 2 § 2 mom. 4 punkten, sddan den lyder i lag

490/2015, och
fogas till 2 § 2 mom., sddant det lyder 1 lag 490/2015, en ny 5 punkt som foljer:
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2§
Tilldmpningsomrade

4) institut som har stillts under resolutionsforvaltning enligt lagen om resolution av kreditin-
stitut och virdepappersforetag (1194/2014),

5) centrala motparter enligt lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
(348/2017).

Denna lag triader i kraft den 20 .

Helsingfors den 13 oktober 2022

Statsminister

Sanna Marin

Finansminister Annika Saarikko
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Bilaga
Parallelltexter

Lag

om findring av lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 1 kap. 2 §, 3 § 1 mom. 3
punkten och 4 § 2 mom. samt 7 kap. 1 § 1 mom. och 3 § 1 mom., av dem 1 kap. 2 § sddan den

lyder delvis dndrad i lag 361/2017, som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap

Allméinna bestimmelser

28

Verket for finansiell stabilitet och dess verk-
samhetsomrdde

Verket for finansiell stabilitet, nedan verket,
dr den nationella resolutionsmyndighet som
ska sidkerstélla stabiliteten pa finansmark-
naden och omorganisera verksamheten vid sa-
dana kreditinstitut och véardepappersforetag
som drabbats av finansiella svéarigheter samt
upprétta en resolutionsplan for vardepappers-
centralen

Féreslagen lydelse
1 kap.

Allméidnna bestimmelser

28

Verket for finansiell stabilitet och dess verk-
samhetsomrdde

Verket for finansiell stabilitet, nedan verket,
dr den nationella resolutionsmyndighet som
ska sidkerstilla stabiliteten pa finansmark-
naden och omorganisera verksamheten vid sa-
dana kreditinstitut och véardepappersforetag
som drabbats av finansiella svarigheter samt
upprétta en resolutionsplan for vardepappers-
centralen.

Verket dir ocksd resolutionsmyndighet enligt
artikel 3.1 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/23 om en ram for dter-
hdmtning och resolution av centrala motpar-
ter och om dndring av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och
(EU) 2017/1132, nedan forordningen om
dterhimtning och resolution av centrala
motparter.

Bestimmelser om verkets uppgifter, befo-
genheter och organisering av verksamheten
vid dterhdmining och resolution av centrala
motparter finns i forordningen om dterhdmt-
ning och resolution av centrala motparter.
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Gdllande lydelse

Verket hor till finansministeriets forvalt-
ningsomrade och ministeriet ansvarar for styr-
ningen av verket. Genom f6rordning av fi-
nansministeriet utfdrdas ndrmare bestimmel-
ser om verkets administrativa stillning.

Verket forvaltar stabilitetsfonden, nedan
fonden, som star utanfor statsbudgeten och &r
sammansatt av den resolutionsfond for stabili-
tetsavgifter som avses i 4 kap. och av insitt-
ningsgarantifonden for insdttningsgarantiav-
gifter som avses i 5 kap.

38
Definitioner

I denna lag avses med:

3) resolutionslagen lagen om resolution av
kreditinstitut ~ och  vardepappersforetag
(1194/2014),

4§

Uppgifter

I resolutionslagen och EU:s resolutionsfor-
ordning foreskrivs dessutom om malet for ver-
kets verksamhet och om dess uppgifter.

7 kap

Sarskilda bestimmelser

1§

Féreslagen lydelse

Verket far avika fran de strukturella ar-
rangemang som avses i artikel 3.3 i den for-
ordningen pd det sdtt som avses i punkt 7 i den
artikeln. Bestimmelser om verkets befogen-
heter finns dessutom i 12 kap. 1 § 2, 4 och 5
mom. i lagen om resolution av kreditinstitut
och virdepappersforetag (1194/2014).

Verket hor till finansministeriets forvalt-
ningsomrade och ministeriet ansvarar for styr-
ningen av verket. Genom forordning av fi-
nansministeriet utfdrdas narmare bestimmel-
ser om verkets administrativa stillning.

Verket forvaltar stabilitetsfonden, nedan
fonden, som star utanfor statsbudgeten och ar
sammansatt av den resolutionsfond for stabili-
tetsavgifter som avses i 4 kap. och av insitt-
ningsgarantifonden for insdttningsgarantiav-
gifter som avses i 5 kap.

38
Definitioner

I denna lag avses med

3) resolutionslagen lagen om resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag,

43§

Uppgifter

Bestdmmelser om madlen for verkets verk-
samhet och om verkets uppgifter finns dessu-
tom i resolutionslagen, EU:s resolutionsfor-
ordning och forordningen om dterhimtning
och resolution av centrala motparter.

7 kap.
Sirskilda bestimmelser

1§
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Gdllande lydelse

Samarbete med finansministeriet, Finlands
Bank och Finansinspektionen samt med 6v-
riga myndigheter

Verket ska samarbeta med finansministe-
riet, Finlands Bank och Finansinspektionen
vid planeringen och beredningen av resolut-
ionsatgirder enligt resolutionslagen, vid upp-
foljningen av beslut samt vid faststillande av
insdttningsgarantiavgifter, stabilitetsavgifter
och av EU:s stabilitetsavgifter.

38
Informationsskyldighet

Utover vad som foreskrivs i lagen om of-
fentlighet i myndigheternas verksamhet ska
verket, trots sekretessbestimmelserna, utan
drojsmadl till finansministeriet, Finlands Bank
och Finansinspektionen dverldmna informat-
ion som den innehar om &drenden som enligt
verkets bedomning kan ha méarkbar betydelse
for stabiliteten p& finansmarknaden eller for
finansmarknadens utveckling, orsaka bety-
dande storningar i det finansiella systemets
funktion eller paverka kontinuiteten i kredit-
institutens eller vardepappersforetagens verk-
samhet.

Féreslagen lydelse

Samarbete med finansministeriet, Finlands
Bank och Finansinspektionen samt med 6v-
riga myndigheter

Verket ska samarbeta med finansministe-
riet, Finlands Bank och Finansinspektionen
vid planeringen och beredningen av resolut-
ionsatgérder enligt resolutionslagen och for-
ordningen om dterhdmitning och resolution av
centrala motparter, vid uppfoljningen av be-
slut samt vid faststdllande av insdttningsga-
rantiavgifter, stabilitetsavgifter och av EU:s
stabilitetsavgifter.

38
Informationsskyldighet

Utover vad som foreskrivs i lagen om of-
fentlighet i myndigheternas verksamhet ska
verket, trots sekretessbestimmelserna, utan
drojsmal till finansministeriet, Finlands Bank
och Finansinspektionen dverldmna informat-
ion som det innehar om drenden som enligt
verkets bedomning kan

1) ha mirkbar betydelse for stabiliteten pa
finansmarknaden eller for finansmarknadens
utveckling,

2) orsaka betydande storningar i det finansi-
ella systemets funktion, eller

3) paverka kontinuiteten i de centrala mot-
parternas, clearingmedlemmarnas eller deras
kunders, kreditinstitutens eller viardepappers-
foretagens verksamhet.

Denna lag tréider i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
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I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om véirdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) 1 kap. 1 § 3
och 4 mom., 7 kap. 1 § och 8 kap. 6 § 3 mom., av dem 8 kap. 6 § 3 mom. sddant det lyder i lag

514/2019, samt

fogas till 2 kap en ny 24 a § och till 8 kap. 6 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 514/2019,
ett nytt 3 mom., varvid det &ndrade 3 mom. blir 4 mom., som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap

Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomradde

Utdver bestdmmelserna om centrala mot-
parter i denna lag finns bestimmelser om cen-
trala motparter i Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsre-
gister, nedan EMIR-férordningen.

P& en vérdepapperscentral och central mot-
part som har sitt sdte i Finland tillimpas aktie-
bolagslagen (624/2006), om inte nigot annat
foljer av denna lag, EU:s forordning om vér-
depapperscentraler, EMIR-forordningen eller
av annan lagstiftning som géller viardepapper-
scentraler och clearingverksamhet.

2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstill-
stand, dgare, forvaltning och verksamhet
samt centrala motparter

31

Féreslagen lydelse
1 kap.

Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrade

Utover bestimmelserna om centrala mot-
parter i denna lag finns bestimmelser om cen-
trala motparter i Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsre-
gister, nedan EMIR-forordningen, samt i
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2021/23 om en ram for dterhdmtning
och resolution av centrala motparter och om
dndring av  forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och
(EU) 2017/1132, nedan forordningen om
dterhimtning och resolution av centrala
motparter.

P& en virdepapperscentral och central mot-
part som har sitt sédte i Finland tillimpas aktie-
bolagslagen (624/2006), om inte nigot annat
foljer av denna lag, EU:s forordning om vér-
depapperscentraler, EMIR-férordningen, for-
ordningen om dterhdmitning och resolution av
centrala motparter eller av annan lagstiftning
som giller véirdepapperscentraler och clea-
ringverksambhet.

2 kap.
En virdepapperscentrals verksamhetstill-
stand, dgare, forvaltning och verksamhet

samt centrala motparter
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Gdllande lydelse

7 kap

Aterhimtning och resolution av virdepap-
perscentraler

1§
Resolutionsmyndighet

Myndighetsuppgifterna vid planering av re-
solution av en vérdepapperscentral enligt
detta kapitel hor till Verket for finansiell sta-
bilitet enligt lagen om myndigheten for finan-
siell stabilitet (1195/2014), nedan verket, om
inte nagot annat foreskrivs i denna lag eller i
lagen om resolution av kreditinstitut och vér-
depappersforetag (1194/2014), nedan resolut-
ionslagen.

8 kap

Sarskilda bestimmelser

68§

Féreslagen lydelse

Aterhiimtning och resolution av centrala
motparter

Bestiammelser om dterhdmining och resolut-
ion av centrala motparter finns i férordningen
om dterhdmitning och resolution av centrala
motparter. Pd centrala motparter tillimpas
ocksd 12 kap. 7 §, 17 kap. 4 § 2 mom. och 19
kap. 1 §ilagen om resolution av kreditinstitut
och vdrdepappersforetag (1194/2014), nedan
resolutionslagen.

Finansministeriet dr behérigt ministerium
enligt artikel 3.8 i forordningen om dterhdmt-
ning och resolution av centrala motparter.
Bestimmelser om myndigheten for finansiell
stabilitet som den centrala motpartens reso-
lutionsmyndighet finns i lagen om myndig-
heten for finansiell stabilitet (1195/2014).

Bestimmelser om myndigheternas uppgif-
ter, verksamhet, samarbete och informations-
utbyte finns i férordningen om dterhimtning
och resolution av centrala motparter.

7 kap.

Aterhimtning och resolution av virdepap-
perscentraler

1§
Resolutionsmyndighet

Myndighetsuppgifterna vid planering av re-
solution av en vérdepapperscentral enligt
detta kapitel hor till Verket for finansiell sta-
bilitet enligt lagen om myndigheten for finan-
siell stabilitet, nedan verket, om inte nadgot an-
nat foreskrivs i denna lag eller i resolutionsla-
gen.

8 kap.
Sarskilda bestammelser

68§
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Gdllande lydelse

Pafoljdsavgift

Utdver vad som foreskrivs i 1 och 2 mom.
ar ocksa de ndrmare bestimmelser och fore-
skrifter som géller bestimmelser som avses 1
och 2 mom. sddana bestimmelser som avses i
40 § i lagen om Finansinspektionen. Det-
samma giller bestimmelserna i sddana for-
ordningar och beslut av Europeiska kommiss-
ionen som antagits med stod av direktivet om
aktiedgarrattigheter och EU:s forordning om
vardepapperscentraler.

Féreslagen lydelse

Pafoljdsavgift

Bestiammelser som avses i 40 § i lagen om
Finansinspektionen dr, utéver 1 och 2 mom.,
forsummelse att iaktta eller overtrddelse av
foljande bestimmelser i forordningen om
dterhdmtning och resolution av centrala mot-
parter:

1) bestimmelserna i artikel 9 om uppriit-
tande, upprdtthdllande och uppdatering av
dterhdmtningsplaner,

2) bestimmelserna i artikel 13 om ldmnande
av information for upprdttande av resolut-
ionsplaner, och

3) bestdmmelserna i artikel 70.1 om den
centrala motpartens skyldighet att underrdtta
den behériga myndigheten, om den centrala
motparten fallerar eller sannolikt kommer att
fallera.

Utover vad som foreskrivs i 1-3 mom. &r
ocksé de ndrmare bestimmelser och foreskrif-
ter som géller bestimmelser som avses 1-3
mom. sddana bestimmelser som avses 1 40 § i
lagen om Finansinspektionen. Detsamma gl-
ler bestimmelserna i sédana férordningar och
beslut av Europeiska kommissionen som an-
tagits med stdd av direktivet om aktiedgarrit-
tigheter, EU:s forordning om vérdepappers-
centraler och forordningen om dterhdimtning
och resolution av centrala motparter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 39 punkten och 41 a § 1 och 16 mom.,
sddana de lyder, 5 § 39 punkten och 41 a § 1 mom. i lag 524/2021 och 41 a § 16 mom. i lag

205/2022, och

33



fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 725/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017, 241/2018,

1229/2018, 215/2019, 296/2019, 517/2019,

574/2019, 963/2019, 316/2020, 524/2021,

599/2021 och 205/2022, en ny 40 punkt och till 28 §, sddan den lyder i lagarna 352/2017,
241/2018, 1108/2018, 215/2019, 296/2019, 599/2021, 976/2021 och 205/2022, ett nytt 11 mom.

som foljer:

Gdllande lydelse
58§

Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

39) sadana holdingforetag med blandad
verksamhet som avses i 1 kap. 13 § i lagen om
investeringstjénster.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgift pafors for overtrddelse
eller forsummelse av en bestimmelse som av-

Féreslagen lydelse
58§

Andra finansmarknadsaktérer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

39) sadana holdingforetag med blandad
verksamhet som avses i 1 kap. 13 § / mom. 10
punkten i lagen om investeringstjénster,

40) personer som avses i artikel 82.2 i Euro-
paparlamentets och rddets forordning (EU)
2021/23 om en ram for dterhdmtning och re-
solution av centrala motparter och om dnd-
ring av forordningarna (EU) nr 1095/2010,
(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direkti-
ven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132, nedan for-
ordningen om dterhimtning och resolution
av centrala motparter.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem ar, forbjuda i artikel 2.37 i forordningen
om dterhdmining och resolution av centrala
motparter avsedda medlemmar i den centrala
motpartens hogsta ledning eller andra fysiska
personer som hdlls ansvariga att inneha upp-
drag i en central motpart i de situationer som
avses i artikel 82.1 i den forordningen.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om pafoljdsavgift pafors for Overtrddelse
eller forsummelse av en bestimmelse som av-
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Gdllande lydelse

ses 120 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinsti-
tutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen
om investeringstjanster, 18 kap. 1 § i resolut-
ionslagen eller 8 kap. 6 § 2 mom. i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet, far péfoljdsavgiften for en juridisk
person uppga till hogst tio procent av den ju-
ridiska personens omséttning under det ar som
foregar aret dé péafoljdsavgiften bestdms och
pafdljdsavgiften for en fysisk person till hogst
fem miljoner euro.

Trots det som foreskrivs i 9—14 mom. far pa-
foljdsavgiften emellertid vara hogst tre gdnger
sa stor som den vinning som erhéllits genom
gérningen eller forsummelsen, om storleken
pa vinningen kan bestimmas.

Féreslagen lydelse

ses 120 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinsti-
tutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen
om investeringstjéanster, 18 kap. 1 § i resolut-
ionslagen eller 8 kap. 6 § 2 eller 3 mom. i la-
gen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet, far pafoljdsavgiften for en juri-
disk person uppga till hogst tio procent av den
juridiska personens omséttning under det ar
som foregar aret da pafoljdsavgiften bestims
och péfoljdsavgiften for en fysisk person till
hogst fem miljoner euro.

Trots det som foreskrivs i /0—15 mom. far
pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre
ganger sa stor som den vinning som erhallits
genom gérningen eller forsummelsen, om
storleken pé vinningen kan bestdmmas.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om fndring av 11 kap. 21 § i virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 virdepappersmarknadslagen (746/2012) 11 kap. 21 § 6 mom., sddant det lyder i lag

1209/2014, som foljer:

Gdllande lydelse
11 kap

Offentliga uppkopserbjudanden och skyl-
dighet att 1imna erbjudanden

21§

Undantag firan skyldigheten att ldmna obli-
gatoriskt uppképserbjudande

Féreslagen lydelse
11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyl-
dighet att liimna erbjudanden

21§

Undantag fran skyldigheten att ldmna obli-
gatoriskt uppképserbjudande
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Gdllande lydelse

Det uppkommer ingen skyldighet att ldmna
ett obligatoriskt uppkopserbjudande, om 6ver-
skridningen av grénsen for skyldigheten att
ldmna erbjudande beror pé att Verket for fi-
nansiell stabilitet, som avses i lagen om myn-
digheten for finansiell stabilitet (1195/2014),
utdvar resolutionsbefogenheter enligt 9-11
kap. i lagen om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag (1194/2014).

Féreslagen lydelse

Det uppkommer ingen skyldighet att lamna
ett obligatoriskt uppkopserbjudande, om over-
skridningen av grénsen for skyldigheten att
ldmna erbjudande beror pa att Verket for fi-
nansiell stabilitet, som avses i lagen om myn-
digheten for finansiell stabilitet (1195/2014),
utovar resolutionsbefogenheter enligt 9-11
kap. i lagen om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag (1194/2014). Ingen skyl-
dighet uppkommer heller, om 6verskridningen
av grdnsen for skyldigheten att ldmna erbju-
dande beror pd tillimpning av sddana reso-
lutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som foreskrivs i av-
delning V i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/23 om en ram for dter-
hdmtning och resolution av centrala motpar-
ter och om dndring av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och
(EU) 2017/1132.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om fndring av 1 och 5 § i lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet (1197/2014) 1 § 1
mom. 5 punkten och 5 § 1 mom., sddana de lyder, 1 § 1 mom. 5 punkten i lag 360/2017 och 5

§ 1 mom. i lag 249/2021, och

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder i lag 360/2017, nya 6 och 7 punkter som foljer:

Gdllande lydelse
1§

Avgifisskyldighet

Skyldiga att betala forvaltningsavgift till

Verket for finansiell stabilitet, nedan verket,

Foreslagen lydelse
1§

Avgiftsskyldighet

Skyldiga att betala forvaltningsavgift till
Verket for finansiell stabilitet, nedan verket,
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Gdllande lydelse

och till stabilitetsfonden som avses i lagen om
myndigheten  for  finansiell  stabilitet
(1195/2014) ar

5) viardepapperscentraler som avses i1 1 kap.
3 § 5 punkten i lagen om vardeandelssystemet
och om clearingverksamhet (348/2017).

5§
Grundavgift

Grundavgiftens belopp i euro samt vilka
som dr avgiftsskyldiga bestdims som foljer:

Avgiftsskyldiga

Féreslagen lydelse

och till stabilitetsfonden som avses i lagen om
myndigheten  for  finansiell  stabilitet
(1195/2014) ar

5) vardepapperscentraler som avses i 1 kap.
3 § 5 punkten i lagen om véirdeandelssystemet
och om clearingverksamhet (348/2017),

6) sddana clearingmedlemmar som avses i
artikel 2.12 i Europaparlamentets och rdadets
forordning (EU) 2021/23 om en ram for dter-
hdmtning och resolution av centrala motpar-
ter och om dndring av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och
(EU) 2017/1132, nedan forordningen om
dterhimtning och resolution av centrala
motparter, och i vars centrala motparts reso-
lutionskollegium verket dr medlem,

7) centrala motparter enligt lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksam-
het.

58§
Grundavgift

Grundavgiftens belopp i euro samt vilka
som dr avgiftsskyldiga bestdims som foljer:

Avgift i
euro

affarsbank enligt lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform

(1501/2001), sparbanksaktiebolag enligt sparbankslagen (1502/2001) och andels-

1 000

banksaktiebolag enligt lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslags-

form (423/2013)
sparbank enligt 1 § i sparbankslagen

andelsbank eller kreditinstitut i andelslagsform enligt 1 § i lagen om andelsbanker

och andra kreditinstitut i andelslagsform

annat kreditinstitut

centralinstitut for en sammanslutning av inlaningsbanker enligt lagen om en sam-

manslutning av inldningsbanker (599/2010)

1 000

1 000

1 000

1 000
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Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

holdingforetag for ett kreditinstitut 1 000
filial till ett utlaindskt EES-kreditinstitut, kategori A 1 000
filial till ett utlandskt EES-kreditinstitut, kategori B 1 000
filial till ett tredjelands kreditinstitut 1 000
vérdepappersforetag som avses i lagen om resolution av kreditinstitut och véirde- 1 000
pappersforetag

tredjelédnders virdepappersforetag som avses i lagen om resolution av kreditinstitut 1 000
och vérdepappersforetag

vardepapperscentral 25000

clearingmedlem som avses i artikel 2.12 i férordningen om dterhdmtning och reso-
lution av centrala motparter och i vars centrala motparts resolutionskollegium ver- 10 000
ket dr medlem,

central motpart enligt lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet 100 000

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (1194/2014) 3 kap. 5
§ 4 mom., samt rubriken for och 1 § i 19 kap., av dem 3 kap. 5 § 4 mom. sddant det lyder i lag
234/2021, samt

fogas till 19 kap. en ny 2 § som foljer:

Gdllande lydelse Foéreslagen lydelse
3 kap 3 kap.
Bedomning av avvecklings- och omorgani- Bedomning av avvecklings- och omorgani-
seringsmaojligheter seringsmdojligheter
5§ 5§
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Gdllande lydelse

Undanrojande av hinder for avveckling och
omorganisering av en koncern

Om de hinder som konstaterats i rapporten
har sin grund i att gruppen befinner sig i en
sadan situation som avses i 4 § 3 mom. 1 eller
2 punkten, ska koncernens moderforetag inom
tva veckor efter mottagandet av rapporten en-
ligt 2 mom. foresla verket mojliga atgérder
och tidsplanen for dessas genomforande i
syfte att sékerstilla att institutet uppfyller mi-
nimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder och, i forekommande fall, det sam-
manlagda buffertkravet. I tidsplanen for ge-
nomfOrandet av de foreslagna atgérderna ska
hinsyn tas till orsakerna till det hinder som
verket konstaterat. Verket ska bedoma
huruvida de atgirder som koncernens moder-
foretag foreslagit effektivt minskar eller av-
lagsnar det hinder enligt 4 § 3 mom. 1 eller 2
punkten som verket konstaterat. Verket ska
samrdda med Finansinspektionen nir bedém-
ningen gors.

19 kap
Ikrafttridande
1§
Tkrafttridande
Denna lag trider i kraft den 1 januari 2015.

Bestimmelserna i 8 kap. 6 § 4-6 mom. ska
tillimpas fran och med den 1 januari 2016.

Féreslagen lydelse

Undanrojande av hinder for avveckling och
omorganisering av en koncern

Om de hinder som konstaterats i rapporten
har sin grund i att gruppen befinner sig i en
sadan situation som avses i 4 § 2 mom. 1 eller
2 punkten, ska koncernens moderforetag inom
tva veckor efter mottagandet av rapporten en-
ligt 2 mom. i denna paragraf foresla verket
mojliga dtgirder och tidsplanen for dessas ge-
nomforande i syfte att sékerstilla att institutet
uppfyller minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder och, i forekommande
fall, det ssmmanlagda buffertkravet. I tidspla-
nen for genomforandet av de foreslagna atgér-
derna ska hinsyn tas till orsakerna till det hin-
der som verket konstaterat. Verket ska be-
doma huruvida de atgdrder som koncernens
moderforetag foreslagit effektivt minskar eller
avldgsnar det hinder enligt 4 § 2 mom. 1 eller
2 punkten som verket konstaterat. Verket ska
samrdda med Finansinspektionen nir bedém-
ningen gors.

19 kap.

Sdarskilda bestimmelser
1§

Kallelse till bolagsstimma for att 6ka kapi-
talet

For institut som dr borsbolag far kallelse till
extra bolagsstimma ddr det fattas besluta om
en kapitalokning enligt 11 kap. 1 § i aktiebo-
lagslagen eller sddan inlosen av aktier enligt
15 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten i den lagen, ogil-
tigforklaring av aktier enligt 12 § i det kapitlet
eller minskning av aktiekapitalet enligt 14
kap. i den lagen som leder till en 6kning av det
egna kapitalet med avvikelse frdan 5 kap. 19 §
4 mom. i aktiebolagslagen utfirdas senast 10
dagar fore bolagsstdmman, om

1) 6kningen av institutets kapital dr nédvdn-
dig for att undvika att institutet stills under
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Gdllande lydelse

Féreslagen lydelse

resolutionsforvaltning enligt 4 kap. 1 eller 5 §
i denna lag, och

2) Finansinspektionen har vidtagit en dt-
gdrd enligt 11 kap. 10 § 1 mom. i kreditinsti-
tutslagen eller ett ombud enligt 10 a § i det
kapitlet har tillsatts for institutet.

For att 1 mom. ska kunna tillimpas ska det
i institutets bolagsordning finnas en bestdim-
melse om mojlighet att tillimpa en kortare
kallelsetid i de situationer som avses i 1 mom.
Beslut om en sddan dndring av bolagsord-
ningen ska med avvikelse fran 5 kap. 30 § i
aktiebolagslagen fattas av bolagsstimman
med en majoritet av tvd tredjedelar av de av-
givna rosterna.

Vid tilldmpningen av 1 mom. tillimpas inte
aktiebolagslagens 5 kap. 5 § 2 mom. om
underrdttelse om ett drende som ska tas upp
for behandling pa bolagsstimman och inte be-
stammelsen i 6 a § i det kapitlet om tidsfristen
for aktiedgarnas rdtt att delta. Med avvikelse
fran 5 kap. 22 § i aktiebolagslagen ska den i 1
mom. i denna paragraf avsedda bolagsstim-
mans handlingar hadllas tillgdngliga for ak-
tiedgarna forst fran det att stimmokallelsen
utfdrdades.

Vad som foreskrivs om borsbolag i 1-3
mom. tilldmpas ocksd pd borsandelslag.

29
Ikrafttridande
Denna lag trider i kraft den 1 januari 2015.

Bestdmmelserna i 8 kap. 6 § 4—6 mom. ska
tillimpas frdan och med den 1 januari 2016.

Denna lag tréider i kraft den 20 .

Lag

om idndring av 2 § i lagen om foretagssanering
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I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om foretagssanering (47/1993) 2 § 2 mom. 4 punkten, sidan den lyder i lag

490/2015, och

fogas till 2 § 2 mom., sddant det lyder i lag 490/2015, en ny 5 punkt som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap

Allménna stadganden

2§
Tilldmpningsomrdde

4) institut som har stillts under resolutions-
forvaltning enligt lagen om resolution av kre-

ditinstitut och vardepappersforetag
(1194/2014).

41

Foreslagen lydelse
1 kap

Allméiinna stadganden
28
Tilldmpningsomrdde

4) institut som har stillts under resolutions-
forvaltning enligt lagen om resolution av kre-
ditinstitut och vardepappersforetag
(1194/2014),

5) centrala motparter enligt lagen om vir-

deandelssystemet och om clearingverksamhet
(348/2017).

Denna lag trdder i kraft den 20 .



