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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till
lagar om édndring av lagen om placeringsfonder och 4 § i
lagen om virdepappersforetag

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas att lagen om
placeringsfonder och lagen om virdepappers-
foretag dndras.

I lagen om placeringsfonder intas en be-
stimmelse med stod av vilken det genom
forordning av finansministeriet foreskrivs
ndrmare om kraven pé sédana finansiella in-
strument i vilka det enligt lagen om placer-
ingsfonder dr mojligt att placera i fondf6re-
tagsdirektivet avsedda placeringsfonders till-
gangar. Genom den féreslagna lagen och den
forordning av finansministeriet som utfirdas
med stéd av den genomférs kommissionens

293951

direktiv om genomf6rande av fondféretagsdi-
rektivet ndr det giller fortydligandet av vissa
definitioner. Dessutom genomfors den be-
stimmelse i fondforetagsdirektivet som géll-
er samrad med tillsynsmyndigheterna i en
annan medlemsstat vid auktorisation av ett
fondbolag i vissa situationer.

I lagen om &ndring av lagen om vérdepap-
persforetag foreslas en precisering av defini-
tionen av finansiella instrument.

De foreslagna lagarna avses trida i kraft
den 23 juli 2008.



’ RP 16/2008 rd

MOTIVERING

1 Nulige
11 Lagstiftning

Genom lagen om  placeringsfonder
(48/1999) har radets direktiv 85/611/EEG om
samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara viardepapper (fondforetag), ned-
an fondforetagsdirektivet, jamte dndringar
genomforts. I 11 kap. i lagen om placerings-
fonder foreskrivs om placering av en i fond-
foretagsdirektivet avsedd placeringsfonds
tillgangar. Lagens bestimmelser om invester-
ingsobjekten har #ndrats genom lagen om
iandring av lagen om placeringsfonder
(224/2004). Genom sistndmnda lag genom-
fordes Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2001/108/EG om #&ndring av fondfore-
tagsdirektivet vad giller fondforetags inve-
steringar och direktiv 2001/107/EG om &nd-
ring av fondforetagsdirektivet i syfte att info-
ra regler for forvaltningsbolag och forenkla-
de prospekt. Lagen tridde i kraft den 8 april
2004. Bestdimmelserna i 11 kap. i lagen om
placeringsfonder har senast dndrats genom
lagarna 351/2007 och 928/2007.

Fondforetagsdirektivets  definitioner av
overlatbara virdepapper och penningmark-
nadsinstrument har genomforts genom 2 § i
lagen om placeringsfonder. I paragrafen de-
finieras vérdepapper, finansiella instrument
och penningmarknadsinstrument. Med vir-
depapper avses bevis enligt definitionen i
1kap. 2 § 1 virdepappersmarknadslagen
(495/1989)(8 punkten). Viardepappersmark-
nadslagen tillimpas p& vérdepapper som &r
omsittningsbara och som har satts eller sitts
i omlopp bland allménheten tillsammans med
flera andra virdepapper som har utfirdats
over likalydande réttigheter. Med finansiella
instrument avses de finansiella instrument
som avses i 4 § i lagen om vérdepappersfore-
tag (922/2007), penningmarknadsinstrument
och inléningar i kreditinstitut (12 punkten).
Denna definition har senast #ndrats genom

lagen om dndring av lagen om placerings-
fonder (928/2007). Med penningmarknadsin-
strument avses skuldférbindelser som nor-
malt omsitts pa penningmarknaden samt ir
likvida och har ett virde som vid varje tid-
punkt exakt kan faststéllas (13 punkten).
Definitionen av finansiella instrument i 4 §
i lagen om virdepappersféretag motsvarar
enligt lagens forarbeten (RP 43/2007 rd) de-
finitionen av finansiella instrument i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
om marknader for finansiella instrument och
om dndring av radets direktiv 85/611/EEG
och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande
av radets direktiv 93/22/EEG, nedan direkti-
vet om marknader for finansiella instrument.

1.2 Kommissionens direktiv for fortyd-
ligande av vissa definitioner i fondfo-
retagsdirektivet

Den 19 mars 2007 antog kommissionen di-
rektiv 2007/16/EG om genomforande av ra-
dets direktiv 85/611/EEG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser fore-
tag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
virdepapper (fondforetag), nir det géller for-
tydligandet av vissa definitioner, nedan
kommissionens direktiv.

Enligt kommissionens direktiv har antalet
olika finansiella instrument som omséitts pa
finansiella marknader ©kat avsevirt sedan
fondforetagsdirektivet antogs, vilket leder till
osdkerhet om huruvida vissa kategorier fi-
nansiella instrument omfattas av definitio-
nerna i fondforetagsdirektivet. Osdkerhet om
hur definitionerna ska tillimpas ger upphov
till olika tolkningar. Syftet med kommissio-
nens direktiv dr att sikerstdlla en enhetlig
tillimpning av fondforetagsdirektivet i med-
lemsstaterna s, att de uppfattar placering i
tillatna investeringsobjekt pad samma sétt och
i enlighet med principerna i fondforetagsdi-
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rektivet. Dessa principer giller t.ex. risk-
spridning och begriansningar i fraga om
riskexponering, fondforetagets formaga att
l6sa in andelar pa fondandelsinnehavarens
begiran och att berdkna fondandelarnas net-
totillgdngsvirde nir de utfardas eller inloses.
De fortydliganden som kommissionens di-
rektiv innehaller ger inte i sig upphov till
nagra nya uppforandeméssiga eller operativa
skyldigheter for behoriga myndigheter eller
aktorer. I kommissionens direktiv upprittas
inte uttommande forteckningar dver finansi-
ella instrument eller transaktioner, utan sna-
rare klarldggs grundliggande kriterier till
hjilp for att bedoma huruvida en viss katego-
ri finansiella instrument omfattas av de olika
definitionerna.

I kommissionens direktiv fortydligas fol-
jande definitioner och termer i fondforetags-
direktivet:

- Overlatbara virdepapper och penning-
marknadsinstrument (artikel 1.8 och 1.9),

- finansiella instrument i frdga om vilka
emissionen eller emittenten reglerats i syfte
att skydda investerare och sparmedel; inrétt-
ning som dr emittent eller garant och som
omfattas av och foljer sddana tillsynsregler
som av de behoriga myndigheterna anses
minst lika stringa som de som faststills i
gemenskapslagstiftningen;  védrdepapperise-
ringsenhet som omfattas av kreditforstiark-
ning fran en bank (artikel 19.1 h),

- likvida finansiella tillgdngar med avseen-
de pa finansiella derivatinstrument; finansiel-
la index som underliggande tillgangar till de-
rivatinstrument (artikel 1.2 och artikel
19.1 g),

- viérdepapper och penningmarknadsin-
strument som innefattar derivatinstrument
(artikel 21.3 fjérde stycket),

- teknik och instrument i syfte att frimja en
effektiv forvaltning av virdepappersportfol-
jen (artikel 21.2), och

- efterbildande av ett visst index som mal
for fondforetagets investeringspolicy (artikel
22a.1).

Definitionerna och termerna i anslutning
till regleringen av investeringsverksamheten
intogs 1 fondforetagsdirektivet genom radets
direktiv 2001/108/EG om &ndring av fondfo-
retagsdirektivet vad géller fondféretags inve-
steringar. Andringarna genomfordes i huvud-

sak i 11 kap. i lagen om placeringsfonder ge-
nom lagen om #ndring av lagen om placer-
ingsfonder (224/2004).

1.3 De bestimmelser i lagen om placer-
ingsfonder som motsvarar definitio-
nerna i fondforetagsdirektivet

Enligt lagen om placeringsfonder far ett
fondbolag placera en i placeringsfondsdirek-
tivet avsedd placeringsfonds tillgadngar i vér-
depapper och penningmarknadsinstrument
som &r foremal for offentlig handel enligt
virdepappersmarknadslagen eller fér mot-
svarande handel i en annan stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet eller som
ar foremél for handel pa ndgon annan regle-
rad marknadsplats som fungerar fortlopande
samt dr erkdnd och Oppen for allménheten
och i virdepapper vilkas emissionsvillkor in-
nefattar ett atagande att gora virdepapperen
foremal for handel inom ett sddant omstt-
ningssystem som avses ovan pa vissa villkor
som anges i lagen (69 § 1 mom.). Ett fondbo-
lag far investera en placeringsfonds tillgang-
ar i penningmarknadsinstrument som inte dr
foremal for handel pa en marknadsplats som
avses ovan, under forutsittning att for emis-
sionen eller emittenten giller bestimmelser-
na om investerarskydd och inlaningsskydd
samt att de ovriga villkor som anges i lagen
ar uppfyllda (71 § 1 mom.). Dessa bestim-
melser motsvarar artikel 19.1 a, b, ¢, d och h
i fondforetagsdirektivet. Fondbolaget far in-
vestera hogst en tiondedel av en placerings-
fonds tillgdngar i andra virdepapper och
penningmarknadsinstrument dn sddana som
avses 1 69 § och i 71 § 1 mom. (71 §
2 mom.). Bestimmelsen motsvarar artikel
19.2 i fondforetagsdirektivet.

Ett fondbolag fir investera sammanlagt
hogst en femtedel av en placeringsfonds till-
gangar i en och samma emittents aktier eller
masskuldebrev, om syftet med placerings-
fondens investeringsverksamhet enligt fon-
dens stadgar 4r att efterbilda sammansitt-
ningen av ett visst aktieindex eller index for
masskuldebrev som &r allmint kint pa fi-
nansmarknaden. Det index som efterbildas
ska ha en tillrdckligt diversifierad samman-
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séttning och utgdra en tillrdckligt noggrann
referens for den marknad vars utveckling det
hanfor sig till. Tillrackliga uppgifter ska of-
fentliggéras om indexets sammansittning
och utveckling (73 a § 1 mom.). Bestdmmel-
sen motsvarar artikel 22a.1 i fondforetagsdi-
rektivet.

I kommissionens direktiv fortydligas defi-
nitionen av likvida finansiella tillgangar med
avseende pa finansiella derivatinstrument.
Bestimmelser om de derivatinstrument som
avses 1 direktivet finns i 80 § 1 mom. 1 punk-
ten i lagen om placeringsfonder. Enligt para-
grafen far ett fondbolag investera en placer-
ingsfonds tillgangar i sddana standardiserade
derivatinstrument som avses i 1 kap. 2 § i la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer (772/1988) samt i ddrmed enligt
10 kap. 1 a § i vérdepappersmarknadslagen
jamforbara derivatinstrument samt i icke-
standardiserade derivatinstrument, forutsatt
att derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 § i lagen
om placeringsfonder, derivatinstrument som
avser finansiella instrument eller underlig-
gande egendom enligt denna paragraf, finan-
siella index, rintesatser, vixelkurser eller ut-
ldndska valutor, som motsvarar de invester-
ingsmal som anges i placeringsfondens stad-
gar. Bestimmelsen motsvarar artikel 19.1 g i
fondforetagsdirektivet. I kommissionens di-
rektiv fortydligas ocksa de finansiella index
som avses i sistnamnda lagrum.

I kommissionens direktiv fortydligas defi-
nitionen av &verlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som innefattar
derivatinstrument. En bestimmelse om dessa
ingér i 80 a § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder. Om ett virdepapper eller ett pen-
ningmarknadsinstrument innefattar ett deri-
vatinstrument ska detta beaktas nir de krav
som anges i 80 § och 80 a § iakttas. Bestdm-
melserna giller de investeringsgranser som
ska iakttas vid investeringar i derivatinstru-
ment. Lagens 80 a § motsvarar artikel 21.3
fjarde stycket i fondforetagsdirektivet.

I syfte att framja en effektiv formogenhets-
forvaltning far ett fondbolag enligt 81 § i la-
gen om placeringsfonder ingé lane- och ater-
kopsavtal avseende virdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som hor till en pla-
ceringsfonds tillgangar pa de villkor som

ndrmare anges i lagen. Bestimmelsen mot-
svarar artikel 21.2 i fondforetagsdirektivet.

14 Verksamhet med finansiella instru-
ment som avses i lagen om virde-
pappersforetag

Ett virdepappersforetag far erbjuda inve-
steringstjénster som avses i 5 § i lagen om
virdepappersforetag och dessutom sadana
sidotjanster med 1 4 § avsedda finansiella in-
strument som avses i 15 §. I paragrafen har
den definition av finansiella instrument som
ingdr i avsnitt C i bilaga 1 till direktivet om
marknader for finansiella instrument genom-
forts. Med finansiella instrument avses enligt
punkterna 1—3 oOverlatbara védrdepapper,
penningmarknadsinstrument och andelar i f6-
retag for kollektiva investeringar samt de de-
rivatkontrakt och finansiella kontrakt avse-
ende prisdifferenser som riknas upp i punk-
terna 4—10. Enligt 4 § 1 punkten i lagen om
virdepappersforetag avses med finansiella
instrument vérdepapper enligt vérdepap-
persmarknadslagen samt andra, utlindska
penningmarknadsinstrument och andelar i
fondforetag. De vérdepapper som nimns i
punkten omfattar de fondandelar som avses i
lagen om placeringsfonder och de andelar i
utlindska fondforetag som kan jamstéllas
med dem. Med andra, utlindska andelar 1
fondforetag avses andra andelar i fondforetag
an saddana som uppfyller de allmidnna kdnne-
tecknen pa ett viardepapper.

I 5§ 2 mom. i lagen om placeringsfonder
foreskrivs om fondbolagets ritt att tillhanda-
halla kapitalforvaltning som avses i 5 §
4 punkten i lagen om virdepappersforetag
och investeringsradgivning som avses i 5 §
5 punkten. Bestimmelsen motsvarar artikel
5.3 i fondforetagsdirektivet, diar det fore-
skrivs om auktorisation for forvaltning av
virdepappersportfoljer och investeringsrad-
givning i frdga om de instrument som anges i
avsnitt B i bilagan till direktiv 93/22/EEG
om investeringstjdnster inom vérdepappers-
omradet (investeringstidnstdirektivet). Det
sistndmnda direktivet har upphidvts genom
direktivet om marknader for finansiella in-
strument. P4 ovan ndgmnda grunder far tjdns-
ter som avses i 5 § 2 mom. i lagen om placer-
ingsfonder tillhandahallas med sadana finan-
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siella instrument som avses i lagen om vir-
depappersforetag.

Enligt lagen om placeringsfonder ar fond-
verksamhet anskaffning av medel fran all-
ménheten for kollektiva investeringar och in-
vestering av medlen huvudsakligen i finansi-
ella instrument eller i fastigheter och fastig-
hetsvirdepapper samt forvaltning av placer-
ingsfonden. Den fondverksamhet som defini-
eras i lagen om placeringsfonder &r vidare 4n
det fondféretag som definieras i fondf6re-
tagsdirektivet. Med ett fondforetag avses fo-
retag som har till enda syfte att foreta kollek-
tiva investeringar i &verlatbara vardepapper
och i andra likvida finansiella tillgdngar med
kapital fran allminheten och som tillimpar
principen om riskspridning. I 11 kap. i lagen
om placeringsfonder foreskrivs om placering
av en 1 fondforetagsdirektivet avsedd placer-
ingsfonds tillgdngar. Lagens 12 kap. giller
specialplaceringsfonders  investeringsverk-
samhet. I denna &r det mojligt att avvika fran
bestimmelserna i 11 kap. Specialplacerings-
fonders investeringsverksamhet ska huvud-
sakligen gilla finansiella instrument eller fas-
tigheter och fastighetsviardepapper som avses
i lagen om placeringsfonder. I en placerings-
fonds stadgar anges syftet med placerings-
verksamheten och hur fondens tillgdngar ska
placeras. Specialplaceringsfondens verksam-
het ska uppfylla de villkor f6r godkédnnande
av stadgarna som anges i 43 § 2 mom. i lagen
om placeringsfonder. En specialplacerings-
fonds stadgar ska faststillas om de stimmer
overens med lagen och om det inte med st6d
av erhallen utredning kan anses sannolikt att
finansmarknadens stabilitet eller funktion el-
ler fortroendet for verksamheten péa finans-
marknaden skulle dventyras och att de risker
som dr forenade med specialplaceringsfon-
den sprids i tillrdcklig utstrackning.

1.5 Bedomning av nulédget
Allmint

Lagen om placeringsfonder innehaller de
definitioner och termer som preciseras ge-
nom kommissionens direktiv. Lagen motsva-
rar redan nu vissa preciseringar som det fore-
skrivs om i1 kommissionens direktiv. Sddana
ar direktivets krav pa att viardepapperen ska

vara Overlatbara, kravet pa att andelar i fon-
der av sluten typ ska betraktas som &verlat-
bara virdepapper samt definitionen av pen-
ningmarknadsinstrument som normalt om-
sétts pad penningmarknaden och definitionen
av likvida finansiella tillgangar med avseen-
de pa finansiella derivatinstrument. I kom-
missionens direktiv betonas fondforetagsdi-
rektivets centrala princip om ett fondforetags
skyldighet att sdkerstilla sin féormaga att 16sa
in sina andelar pa andelsinnehavarens begi-
ran. Motsvarande krav ingar i lagen om pla-
ceringsfonder.

Overlétbara virdepapper

I artikel 2 i kommissionens direktiv anges
vilka kriterier Overlatbara virdepapper som
avses 1 artikel 1.8 i fondforetagsdirektivet ska
uppfylla. Ett kriterium #r att de ska vara
overlatbara. I den svenska versionen av di-
rektivet har det engelska ord som uttrycker
detta krav, dvs. "transferable”, 6versatts med
”gverlatbar”.

Med virdepapper avses enligt lagen om
placeringsfonder bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen. En-
ligt ndmnda paragraf tillimpas virdepap-
persmarknadslagen pa virdepapper som #r
omsittningsbara. Med detta avses enligt fo-
rarbetena till lagen (RP 184/2001 rd) i forsta
hand att den som férvdarvar vardepapper
skyddas med stod av bestimmelserna om 16-
pande skuldebrev i lagen om skuldebrev
(622/1947) eller andra motsvarande bestim-
melser. Definitionen av virdepapper i lagen
om placeringsfonder kan redan nu anses
tiacka fondforetagsdirektivets krav pa att vir-
depapper ska vara Overlatbara. Pa nationell
nivd anvinds uttrycket “omsittningsbar” i
stéllet for direktivets uttryck “6verlatbar”.

Andelar i fonder av sluten typ

Enligt fondforetagsdirektivet tillimpas di-
rektivet inte pa fondforetag av sluten typ (ar-
tikel 2.1 forsta strecksatsen). I motiveringen
till kommissionens direktiv konstateras att
andelar i dessa fonder av sluten typ ofta be-
handlas som Gverlatbara viardepapper. Nér de
upptas till handel pa en reglerad marknad
motiverar detta ofta att de behandlas som
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Overlatbara virdepapper. Enligt kommissio-
nens direktiv dr andelar i fonder av sluten typ
en tillgdng som far innehas forutsatt att de
uppfyller kraven i direktivet.

Med séadana placeringsfonder enligt fond-
foretagsdirektivet som avses i lagen om pla-
ceringsfonder avses placeringsfonder med
varierande kapital i vilka kretsen av andels-
dgare inte har begrénsats. I regeringens pro-
position till Riksdagen med forslag till en ny
lag om placeringsfonder samt dndring av vis-
sa lagar som har samband med den (RP
202/1998 rd) behandlas ocksé andelar i fon-
der med fast kapital. Enligt motiveringen till
propositionen har lagen om placeringsfonder
tolkats sa att myndighetens behorighet ocksa
giller sadana egentliga slutna fondforetag
som har ett fast kapital och vilkas kundkrets
ocksé kan vara begrinsad. Enligt propositio-
nen ska andelar i fonder med fast kapital till
sin karaktér betraktas som sddana vardepap-
per som avses i 1 kap. 2 § 1 punkten i virde-
pappersmarknadslagen, om de har satts i om-
lopp bland allménheten. Sedan lagen om pla-
ceringsfonder stiftades har 1 kap. 2 § i vir-
depappersmarknadslagen dndrats genom la-
gen om #ndring av virdepappersmarknadsla-
gen (1517/2001). Lagen tillimpas pa virde-
papper som dr omsittningsbara och som har
satts eller sétts i omlopp bland allménheten
tillsammans med flera andra vérdepapper
som har utfirdats 6ver likalydande rittighe-
ter. Sadana kan exempelvis vara bevis som
utfidrdas over en aktie eller nigon annan an-
del i en sammanslutnings eget kapital eller
over dartill ansluten ritt till utdelning, rénta
eller annan avkastning eller rétt till teckning.
Pa ovan anforda grunder kan man anse att
andelar i fonder av sluten typ &r sddana vir-
depapper som redan enligt den gillande la-
gen kan betraktas som investeringsobjekt i
vilka det dr mojligt att placera en i fondfore-
tagsdirektivet avsedd placeringsfonds till-
gangar.

Penningmarknadsinstrument som normalt
omsitts pa penningmarknaden

Artikel 3 i kommissionens direktiv géller
sddana penningmarknadsinstrument som av-
ses i artikel 1.9 i fondforetagsdirektivet och
som normalt omsitts pad penningmarknaden.

Enligt artikel 3.1 ska med sddana penning-
marknadsinstrument forstds finansiella in-
strument som #r upptagna till handel eller
som omsitts pa en reglerad marknad i dver-
ensstimmelse med artikel 19.1 a, b och ¢ 1
fondforetagsdirektivet, samt finansiella in-
strument som inte &r upptagna till handel.

Definitionen av penningmarknadsinstru-
ment i lagen om placeringsfonder motsvarar
definitionen i artikel 1.9 i fondféretagsdirek-
tivet. I 69 § 1 mom. 1 punkten i lagen om
placeringsfonder foéreskrivs om placering av
tillgdngar i penningmarknadsinstrument som
ar foremal for handel pa nagon sddan mark-
nadsplats som avses i lagrummet. I lagens
71 § foreskrivs om placering i penningmark-
nadsinstrument som inte dr foremal for han-
del pd en marknadsplats som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten. Denna reglering motsva-
rar artikel 1.9 och artikel 19.1 a, b, coch h i
fondforetagsdirektivet. De gillande bestim-
melserna motsvarar ocksé artikel 3.1 i kom-
missionens direktiv.

Likvida finansiella tillgAngar med avseende
pa finansiella derivatinstrument

Artikel 8 i kommissionens direktiv giller
de kriterier som finansiella derivatinstrument
ska uppfylla for att de ska kunna betraktas
som likvida finansiella tillgangar i enlighet
med artikel 1.2 i fondféretagsdirektivet. I ar-
tikeln féreskrivs om tillditna underliggande
tillgdngar pa ndstan motsvarande sitt som i
artikel 19.1 g 1 fondforetagsdirektivet. I
nidmnda punkt och i artikel 8 i kommissio-
nens direktiv ndmns inte ravaror som en moj-
lig underliggande tillgdng. Artikel 19.1 g i
fondforetagsdirektivet har genomforts genom
80 § i lagen om placeringsfonder.

Definitionen av finansiella instrument i la-
gen om placeringsfonder tidcker enligt moti-
veringen till den regeringsproposition som
giller en &ndring av lagen om placeringsfon-
der (RP 110/2003 rd) alla de investerings-
produkter som en placeringsfonds tillgdngar
kan investeras i enligt fondforetagsdirektivet.
Enligt motiveringen till lagen motsvarar be-
stimmelsen artikel 1.2 i fondforetagsdirekti-
vet. Enligt definitionen av fondftretag i den-
na artikel avses med fondféretag ett foretag
som har till syfte att foreta investeringar i
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overlatbara virdepapper och/eller i andra lik-
vida finansiella tillgdngar som avses i artikel
19.1 med kapital fran allménheten. [ 11 kap. i
lagen om placeringsfonder foreskrivs pa
motsvarande sitt som i fondforetagsdirekti-
vet om de finansiella instrument i vilka det 4r
mojligt att placera en i fondforetagsdirektivet
avsedd placeringsfonds tillgangar. De till-
gangsposter som avses i 11 kap. i lagen om
placeringsfonder, inklusive i 80 § avsedda
derivatinstrument, betraktas som likvida fi-
nansiella tillgangar.

Enligt artikel 8.5 i kommissionens direktiv
ska hanvisningen till likvida finansiella till-
gangar i artikel 1.2 och i artikel 19.1 g i fond-
foretagsdirektivet forstds som att den uteslu-
ter ravaruderivat. Med stod av 80 § i lagen
om placeringsfonder dr det inte tillatet att
placera en placeringsfonds tillgangar i deri-
vatinstrument vilkas underliggande tillgangar
utgors av ravaror.

Fondbolagets inlosningsskyldighet

I kommissionens direktiv betonas den cen-
trala princip i1 fondforetagsdirektivet som
géller fondforetagets skyldighet att sékerstil-
la sin forméga att 16sa in andelar pa andels-
innehavarens begéran och att berdkna fond-
andelarnas nettotillgangsvirde nidr de utfar-
das eller inloses. Placeringen av fondens till-
gangar i olika tillgangsposter far inte dventy-
ra denna princip. Bestdmmelser om ett fond-
bolags inl6sningsskyldighet ingér i 49 § i la-
gen om placeringsfonder. Bestimmelsen
motsvarar artikel 37.1 i fondf6retagsdirekti-
vet. | stadgarna for en placeringsfond enligt
fondforetagsdirektivet dr det inte mojligt att
avvika fran denna princip.

Definition av finansiella instrument

Definitionen av finansiella instrument i la-
gen om virdepappersforetag omfattar de vér-
depapper som avses i virdepappersmark-
nadslagen och motsvarande virdepapper som
emitterats av utlindska foretag. Definitionen
omfattar i nuvarande form ocksd andra ut-
léndska penningmarknadsinstrument och an-
delar i fondforetag som inte rdknas till ovan
niamnda virdepapper och som inte dr omsitt-
ningsbara.

I direktivet om marknader for finansiella
instrument definieras inte de fondforetag som
ndmns i definitionen av finansiella instru-
ment. Definitionen dr dock avsedd att vara
Ooppen. Som fondforetag kan betraktas dven
andra fondféretag 4n sddana som avses i
fondforetagsdirektivet. I friga om dessa kan
strukturen for kollektiva investeringar, prin-
ciperna for investeringsverksamheten samt
lagstiftningen i hemstaten och tillsynsnivan
avvika fran principerna i fondféretagsdirekti-
vet. Ett sddant fondforetag kan t.ex. skaffa
medel endast fran en viss grupp professionel-
la placerare for kollektiv investeringsverk-
samhet. Som andra andelar i ett fondfretag
kan t.ex. ocksa betraktas sidana andelar i en
finsk kapitalfond i kommanditbolagsform
som inte uppfyller de allmdnna kénnetecknen
pa viérdepapper t.ex. nir det giller omsétt-
ningsbarhet. Sddana kapitalfonder skéts ofta
via ett separat forvaltningsbolag. Ordalydel-
sen i lagen kan tolkas s& att den for nérva-
rande endast omfattar andelar i andra ut-
landska fondféretag, t.ex. andelar i olika ut-
landska kapitalfonder, men inte sidana ande-
lar i ddrmed jamforbara finska kapitalfonder i
kommanditbolagsform som inte dr virdepap-
per enligt viardepappersmarknadslagen. Defi-
nitionen av finansiella instrument motsvarar
till denna del inte helt definitionen i direkti-
vet om marknader for finansiella instrument.
Dirfor dr det nédvandigt att precisera defini-
tionen sa att den ocksd omfattar andelar i
andra finska fondforetag. D4 kommer ocksa
t.ex. en andel i en fastighetsfond i komman-
ditbolagsform som inte betraktas som vérde-
papper att vara en sadan andel i ett fondfore-
tag som avses ovan.

Preciseringen av definitionen innebér att ett
virdepappersforetag dven kan tillhandahalla
investerings- och sidotjinster néar det géller
andelar i andra finska fondforetag. Tillgdngar
i en specialplaceringsfond som fondbolaget
skoter ska kunna placeras i en sddan andel
inom ramen for fondens stadgar. Daremot
ska tillgangar i ett sddant fondforetag enligt
fondféretagsdirektivet som avses i 11 kap. i
lagen om placeringsfonder inte kunna place-
ras i sddana andra andelar i ett fondforetag
som inte betraktas som omséttningsbara vir-
depapper enligt viardepappersmarknadslagen.
Tillgdngar i en placeringsfond som avses i
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fondforetagsdirektivet far endast placeras i
likvida finansiella instrument som avses i det
nimnda kapitlet.

2 Foreslagna dndringar
Lagen om placeringsfonder

I 11 kap. i lagen om placeringsfonder fore-
skrivs om de finansiella instrument i vilka
det 4r mojligt att placera en i fondforetagsdi-
rektivet avsedd placeringsfonds tillgangar.
Genom lagen har man genomfort de defini-
tioner i fondforetagsdirektivet som fortydli-
gas genom kommissionens direktiv. Det f6-
reslas att kommissionens direktiv ska genom-
foras genom att ett bemyndigande fogas till
11 kap. i lagen om placeringsfonder och en
forordning av finansministeriet utfdrdas med
stod av det. I forordningen ska det foreskri-
vas ndrmare om de finansiella instrument i
vilka det dr mojligt att placera en i fondfore-
tagsdirektivet avsedd placeringsfonds till-
gangar. En liknande 16sning har foreslagits i
Sverige. Genom forordningen ska det fore-
skrivas ndrmare om i 2 § 13 punkten avsedda
penningmarknadsinstrument, i 69 § 1 mom.
avsedda virdepapper, i 71 § 1 mom. avsedda
penningmarknadsinstrument, andra i 71 §
2 mom. avsedda virdepapper d4n sadana som
avses 169 §,1 73 a § 1 mom. avsett aktiein-
dex eller index for masskuldebrev som efter-
bildas i investeringsverksamheten, i 80 §
1 mom. avsedda derivatinstrument och i
1 punkten i momentet avsedda finansiella in-
dex som anvidnds som underliggande till-
gangar till derivatinstrument, i 80 a § 2 mom.
avsedda virdepapper och penningmarknads-
instrument som innefattar ett derivatinstru-
ment och i 81 § avsedda metoder i syfte att
frimja en effektiv formogenhetsforvaltning.
Ett utkast till forordning finns som bilaga till
propositionen.

Enligt forslaget ska ett nytt 2 mom. fogas
till 5 a § i lagen om placeringsfonder. I mo-
mentet foreskrivs om ett forfarande enligt
vilket utlatande ska begdras nir det foretag
som ansdker om verksambhetstillstand &r dot-
terforetag till ett fondbolag, virdepappersfo-
retag, kreditinstitut eller f6rsdkringsbolag
som auktoriserats i en annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet eller

dotterforetag till ett sddant foretags eller bo-
lags moderforetag eller om samma fysiska el-
ler juridiska personer har bestimmande infly-
tande i bade det foretag som ansdker om
verksambhetstillstand och det utléindska fond-
bolag, virdepappersforetag, kreditinstitut el-
ler forsdkringsbolag som avses ovan. Be-
stimmelsen motsvarar artikel 5b.3 i fondfo-
retagsdirektivet. En motsvarande bestimmel-
se ingar 1 22 § 1 kreditinstitutslagen
(121/2007) och i 17 § i lagen om vérdepap-
persforetag.

Lagen om virdepappersforetag

Det foreslas att 4 § 1 mom. i lagen om vér-
depappersforetag preciseras. 1 paragrafens
1 punkt slopas omnidmnandet av andra, ut-
landska penningmarknadsinstrument och an-
delar i fondféretag, vilket innebér att 1 punk-
ten endast kommer att gilla virdepapper som
avses 1 viardepappersmarknadslagen. 1 prakti-
ken omfattar detta &ven motsvarande omsitt-
ningsbara virdepapper som emitterats av ut-
landska foretag. Till momentet fogas en ny
1 a-punkt enligt vilken man med finansiella
instrument dven avser andelar i fondféretag
och penningmarknadsinstrument som inte be-
traktas som sddana virdepapper som avses i
1 punkten och inte heller som véardepapper
enligt virdepappersmarknadslagen. Med
andra andelar i ett fondféretag avses alltsa
andra dn i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i vir-
depappersmarknadslagen avsedda fondande-
lar enligt lagen om placeringsfonder eller
ddrmed jaimforbara omséttningsbara andelar i
utlindska fondforetag. Punkten giller alltsa
forutom olika andelar i utlindska fondforetag
ocksa andelar i finska foretag som bedriver
kollektiv investeringsverksamhet, t.ex. ande-
lar 1 kapitalfonder och fastighetsfonder i
kommanditbolagsform.

I direktivet om marknader f6r finansiella
instrument definieras penningmarknadsin-
strument som sadana kategorier av instru-
ment som normalt omsitts pd penningmark-
naden, t.ex. statsskuldvéxlar, inlaningsbevis
och foretagscertifikat, med undantag av be-
talningsmedel. Dessa bevis &r i de flesta fall
sddana virdepapper som avses i védrdepap-
persmarknadslagen. Enligt direktivet f{or
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marknader for finansiella instrument &r &ver-
latbara virdepapper och ocksd penningmark-
nadsinstrument finansiella instrument. Defi-
nitionen av finansiella instrument i direktivet
har ansetts omfatta dven sadana penning-
marknadsinstrument som inte dr sadana over-
latbara virdepapper som ndmns i direktivet.
Mot denna bakgrund avses med finansiella
instrument i 1 a—punkten ocksa saddana pen-
ningmarknadsinstrument som inte betraktas
som sadana omsittningsbara virdepapper
som avses 1 virdepappersmarknadslagen. Be-
stimmelsen motsvarar 2 och 3 punkten i av-
snitt C i bilaga I till direktivet om marknader
for finansiella instrument.

3 Propositionens konsekvenser

Propositionen antas fortydliga och effekti-
visera Europeiska unionens gemensamma
inre marknad inom fondf6retagsdirektivets
tillimpningsomrade. Propositionen antas
minska den osédkerhet som giller i fraga om
de finansiella instrument i vilka det 4r moj-
ligt att placera en i fondforetagsdirektivet av-
sedd placeringsfonds tillgangar. Det kommer
mojligt for fondbolaget att placera tillgdngar
i en specialplaceringsfond som fondbolaget
skoter dven i1 andra andelar i finska fondfore-
tag och penningmarknadsinstrument som inte
betraktas som vérdepapper enligt virdepap-
persmarknadslagen.

Propositionen kan medfora ett behov av att
dndra Finansinspektionens foreskrifter. En-
ligt bedomningarna kan eventuella dndringar
av placeringsfondernas stadgar medfora
kostnader i nigon mén for fondbolagen. I
stadgarna kan man ha begrinsat invester-
ingsobjekten pa ett sndvare sitt dn i den gil-
lande lagen om placeringsfonder. Propositio-
nen berdknas inte medfora nigra andra mer-
kostnader for finska fondbolag eller placera-
re.

4 Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts vid finansministe-
riet. Vid beredningen av forslaget har Finans-
inspektionen, Finlands Fondforening rf, Fi-
nanssialan Keskusliitto - Finansbranschens
Centralférbund ry och Suomen pifomasijoi-
tusyhdistys ry horts.

5 Ikrafttridande

Kommissionens direktiv ska inforlivas med
den nationella lagstiftningen si att de be-
stimmelser som dr nodvindiga for att folja
direktivet ska tillimpas fran och med den
23 juli 2008.

Lagarna foreslas trida i kraft den 23 juli
2008.

6 Lagstiftningsordning

Enligt 86 a § i den foreslagna lagen om
andring av lagen om placeringsfonder ska det
genom forordning av finansministeriet fore-
skrivas ndrmare om de finansiella instrument
i vilka en i fondféretagsdirektivet avsedd
placeringsfonds tillgangar far placeras. For-
slaget gor det mojligt att genomfora de detal-
jerade bestimmelserna i kommissionens di-
rektiv pa ldgre niva &n genom lag.

Enligt 80 § 1 mom. i grundlagen kan stats-
radet och ministerierna utfirda foérordningar
med stod av ett bemyndigande i grundlagen
eller i ndgon annan lag. Genom lag ska dock
utfirdas bestimmelser om grunderna f6r in-
dividens rittigheter och skyldigheter samt
om fragor som enligt grundlagen i vrigt hor
till omradet for lag. Utgangspunkten &r att
statsradets allminna sammantride utfirdar
forordningar om vittsyftande och principiellt
viktiga drenden samt sddana andra drenden
vars betydelse kriver det. Ministerierna kan
bemyndigas att utfirda forordningar om
drenden som dr av mindre betydelse.

De bestdmmelser som ska utfirdas med
stod av bemyndigandet géller inte grunderna
for individens réttigheter och skyldigheter el-
ler fragor som enligt grundlagen i 6vrigt hor
till omradet for lag. Det foreslagna bemyndi-
gandet att utfirda forordning &r huvudsakli-
gen bundet till normgivningen enligt kom-
missionens direktiv och har dédrmed ett exakt
avgrinsat tillimpningsomrade.

I enlighet med det ovanstaende kan lagfor-
slagen enligt regeringens uppfattning be-
handlas i vanlig lagstiftningsordning.

Med stod av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen f6ljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om fdndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 5 a § i lagen av den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999), sddan denna
paragraf lyder i lag 224/2004, ett nytt 2 mom. och till lagen en ny 86 a § som foljer:

Om det foretag som ansoker om verksam-
hetstillstdnd ar dotterforetag till ett fondbo-
lag, virdepappersforetag, kreditinstitut eller
forsakringsbolag som auktoriserats i en an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet eller dotterforetag till ett sa-
dant fondbolags, virdepappersforetags, kre-
ditinstituts eller forsdkringsbolags moderfo-
retag, ska ett utlatande om ansokan begéras
av den statens behoriga tillsynsmyndighet. P&
samma sétt ska det forfaras om samma fysis-
ka eller juridiska personer har bestimmande
inflytande i bade det foretag som ansoker om
verksambhetstillstdnd och det utléndska fond-
bolag, viardepappersforetag, kreditinstitut el-
ler forsdkringsbolag som avses ovan. I begi-
ran om utlitande ska tillsynsmyndigheten
uppmanas att sirskilt bedoma aktiedgarnas
lamplighet samt de chefers anseende och er-
farenhet som deltar i ledningen for ett annat
foretag inom samma grupp samt att limna de
uppgifter om ovan ndmnda omstidndigheter
som dr relevanta ndr det giller att bevilja

verksambhetstillstandet eller utdva tillsyn dver
fondbolaget.

11 kap.

Placering av en i fondforetagsdirektivet
avsedd placeringsfonds tillgangar

86a§

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om i 2 § 13 punkten avsed-
da penningmarknadsinstrument, i 69 §
1 mom. och i 71 § 2 mom. avsedda vérde-
papper, i 71 § 1 mom. avsedda penning-
marknadsinstrument, i 73 a § 1 mom. avsett
aktieindex eller index for masskuldebrev, i
80 § 1 mom. avsedda derivatinstrument och
finansiella index som anvinds som underlig-
gande tillgangar, i 80 a § 2 mom. avsedda
virdepapper och penningmarknadsinstrument
som innefattar ett derivatinstrument och i
81 § avsedda metoder for effektiv formogen-
hetsforvaltning.

Denna lag triader i kraft den 20
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Lag
om indring av 4 § i lagen om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 26 oktober 2007 om virdepappersforetag (922/2007) 4 § 1 mom.
1 punkten och

fogas till 4 § 1 mom. en ny 1 a-punkt som foljer:

48 1 a) andra andelar i fondforetag och pen-
ningmarknadsinstrument som inte betraktas
Finansiella instrument som virdepapper enligt 1 punkten,

Med finansiella instrument avses —_—
1) vardepapper enligt virdepappersmark-
nadslagen, Denna lag trader i kraft den 20 .

Helsingfors den 29 februari 2008

Republikens President

TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Bilaga
Parallelltext

Lag
om fAndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 5 a § i lagen av den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999), sadan denna
paragraf lyder i lag 224/2004, ett nytt 2 mom. och till lagen en ny 86 a § som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

Om det foretag som anscker om verksam-
hetstillstand dr dotterforetag till ett fondbo-
lag, virdepappersforetag, kreditinstitut eller
forsdkringsbolag som auktoriserats i en an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet eller dotterforetag till ett sa-
dant fondbolags, virdepappersforetags, kre-
ditinstituts eller forsdkringsbolags moderfo-
retag, ska ett utlatande om ansokan begdiras
av den statens behoriga tillsynsmyndighet.
Pa samma sdtt ska det forfaras om samma
fysiska eller juridiska personer har bestim-
mande inflytande i bade det foretag som an-
soker om verksamhetstillstand och det ut-
ldndska  fondbolag, vdrdepappersforetag,
kreditinstitut eller forsdkringsbolag som av-
ses ovan. 1 begdran om utlatande ska till-
synsmyndigheten uppmanas att sdrskilt be-
doma aktiedgarnas ldmplighet samt de che-
fers anseende och erfarenhet som deltar i
ledningen for ett annat foretag inom samma
grupp samt att ldmna de uppgifter om ovan
ndmnda omstindigheter som dr relevanta
ndr det gdller att bevilja verksamhetstillstan-
det eller utova tillsyn dver fondbolaget.
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Gdllande lydelse

Foreslagen lydelse

11 kap.

Placering av en i fondforetagsdirektivet
avsedd placeringsfonds tillgangar

86afl

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om i 2 § 13 punkten avsed-
da penningmarknadsinstrument, i 69 §
I mom. och i 71 § 2 mom. avsedda viirde-
papper, i 71 § 1 mom. avsedda penning-
marknadsinstrument, i 73 a § 1 mom. avsett
aktieindex eller index for masskuldebrev, i
80§ 1 mom. avsedda derivatinstrument och
finansiella index som anvdinds som underlig-
gande tillgangar, i 80 a § 2 mom. avsedda
vdrdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som innefattar ett derivatinstrument och
i 81 § avsedda metoder for effektiv formo-
genhetsforvaltning.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om éindring av 4 § i lagen om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 26 oktober 2007 om virdepappersforetag (922/2007) 4 § 1 mom.

1 punkten och

fogas till 4 § 1 mom. en ny 1 a-punkt som foljer:

Gdllande lydelse
48
Finansiella instrument
Med finansiella instrument avses

1) vérdepapper enligt virdepappersmark-
nadslagen samt andra, utlindska penning-

Foreslagen lydelse
4§
Finansiella instrument
Med finansiella instrument avses

1) virdepapper enligt viardepappersmark-
nadslagen,
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Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

marknadsinstrument och andelar i fondfore-
tag,
1 a) andra andelar i fondforetag och pen-
ningmarknadsinstrument som inte betraktas
som virdepapper enligt 1 punkten,

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Bilaga
Forordningsutkast

Finansministeriets forordning

om finansiella instrument som avses i 11 kap. i lagen om placeringsfonder

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 86 a § i lagen av den 29 ja-
nuari 1999 om placeringsfonder (48/1999), sddan denna paragraf lyder i lag /20 :

1§
Tilladmpningsomrade

Denna forordning géller finansiella instru-
ment i vilka en i fondféretagsdirektivet av-
sedd placeringsfonds tillgadngar far placeras
enligt 11 kap. i lagen om placeringsfonder. |
forordningen foreskrivs ndrmare om de krav
som stills pa finansiella instrument som av-
ses 1 2 § 13 punkten, 69 § 1 mom. 71 §,
73a§ 1 mom., 80 § 1 mom. och 80 a §
2 mom. samt om metoder for effektiv formo-
genhetsforvaltning som avses i 81 § 1 mom. i
lagen om placeringsfonder.

28
Krav som stdlls pa virdepapper

Med virdepapper som ndmns i 69 §
1 mom. och 71 § 2 mom. i lagen om placer-
ingsfonder avses viardepapper

1) vilkas innehav kan féranleda en forlust
som dr begrinsad till det belopp som betalats
for vardepapperen,

2) vilkas likviditet inte dventyrar fondbola-
gets skyldighet att 16sa in andelar i en placer-
ingsfond som bolaget forvaltar i de fall som
avses 1 49 § 1 mom. och 50 § i lagen om pla-
ceringsfonder,

3) vilkas virde kan faststéllas pa ett tillfor-
litligt sétt enligt vad som foreskrivs i 2 mom.,

4) om vilka ldmplig information finns till-
ginglig enligt vad som foreskrivs i 3 mom.,

5) vilkas forviarv dr forenligt med malen
enligt placeringsfondens stadgar,

6) i fraga om vilka de risker som &r forena-
de med dem beaktas i fondbolagets férfaran-
de for riskhantering.

De viérdepapper som avses i 69 § 1 mom. i
lagen om placeringsfonder kan virderas pa
ett tillforlitligt sétt nédr det for dem finns kor-
rekt, tillforlitlig och regelbunden prissittning
antingen i form av marknadspriser eller i
form av priser som tillhandahallits genom
virderingssystem som #r oberoende i forhal-
lande till emittenten. De vidrdepapper som
avses 1 71 § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder kan virderas pa ett tillforlitligt sétt nir
det for dem finns en periodisk virdering som
hirrér fran information frdn emittenten av
vérdepapperet eller fran en kvalificerad inve-
steringsanalys.

Lamplig information om de virdepapper
som avses i 69 § 1 mom. i lagen om placer-
ingsfonder finns tillgédnglig nar det pa mark-
nadsplatsen finns regelbunden, korrekt och
omfattande information om véardepapperet el-
ler placeringshelheten. Lamplig information
om de virdepapper som avses i 71 § 2 mom.
i lagen om placeringsfonder finns tillgidnglig
nér fondbolaget har tillgang till regelbunden
och korrekt information om vérdepapperet
eller placeringshelheten.

Virdepapper som dr foremal for handel pa
en marknadsplats som avses i 69 § 1 mom.
1 punkten i lagen om placeringsfonder upp-
fyller kravet i 1 mom. 2 punkten om inte
fondbolaget har tillgang till information som
tyder pé att kravet inte uppfylls.

38§

Andelar i placeringsfonder av sluten typ och
i fondforetag samt vissa andra virdepapper

Som vardepapper som avses i 69 § 1 mom.
och 71 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
ska betraktas andelar i andra 4n i fondf6re-
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tagsdirektivet avsedda placeringsfonder och
fondféretag med variabelt kapital, om

1) de uppfyller kraven i 2 § och dr Gverlat-
bara,

2) de omfattas av system for foretagsstyr-
ning motsvarande de som tillimpas pa aktie-
bolag, och

3) det foretag som forvaltar dem omfattas
av bestimmelserna om investerarskydd.

Som virdepapper som avses i 69 § 1 mom.
och 71 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
ska betraktas andra finansiella instrument
som uppfyller kraven i 2 § och som &r &ver-
latbara samt som backas upp av eller ar
kopplade till resultatutvecklingen for andra
tillgdngar. De sistndmnda tillgdngarna kan
vara andra finansiella instrument &n sadana
som avses i 69 § 1 mom., 71 § 1 mom.,
71a§,72 § 1 och 2 mom. och 80 § 1 mom. i
lagen om placeringsfonder.

I de fall ett finansiellt instrument som avses
i 2 mom. innefattar en derivatkomponent
som avses i 10 § 1 mom. ska 80 a § i lagen
om placeringsfonder vara tillamplig pa ett
sédant finansiellt instrument.

438

Krav som stdlls pa penningmarknadsinstru-
ment

Med penningmarknadsinstrument som
ndmns i 2 § 13 punkten i lagen om placer-
ingsfonder avses finansiella instrument som
uppfyller nagot av f6ljande krav:

1) de har en 16ptid vid emissionstillfillet pa
hogst 397 dagar,

2) de har en aterstaende 16ptid pa hogst 397
dagar,

3) de ar foremal for regelbundna avkast-
ningsjusteringar som Overensstimmer med
fordndringarna pa penningmarknaden &tmin-
stone var 397:e dag,

4) de har en riskprofil, inklusive rdnte- och
kreditrisker, som motsvarar den som giller
for finansiella instrument som har en 16ptid
som avses i 1 eller 2 punkten, eller som &r f6-
remal for en avkastningsjustering som avses i
3 punkten.

Finansiella instrument ska betraktas som
sddana likvida penningmarknadsinstrument
som avses i 2 § 13 punkten i lagen om pla-
ceringsfonder, om de kan siljas till en skilig
kostnad inom en tillfredsstédllande kort tids-
ram med beaktande av fondbolagets skyldig-
het att 16sa in sina andelar i en placerings-
fond som bolaget forvaltar pa begiran av en
fondandelségare.

Finansiella instrument ska betraktas som
sadana penningmarknadsinstrument som av-
ses i 2 § 13 punkten i lagen om placerings-
fonder och som har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststdllas da det finns
virderingssystem som

1) gor det mojligt for fondbolaget att be-
ridkna ett nettotillgangsvirde i Gverensstam-
melse med det virde till vilket det finansiella
instrument som innehas i fondbolagets vir-
depappersinnehav skulle kunna Gverlatas
mellan kunniga parter som &r oberoende av
varandra och som har ett intresse av att trans-
aktionen genomfors,

2) baseras pa antingen marknadsnoteringar
eller viarderingsmodeller, inberdknat metoder
for berikning av den periodiserade anskaft-
ningsutgiften.

Penningmarknadsinstrument som dr foére-
mal for handel pa en marknadsplats som av-
ses 1 69 § 1 mom. 1 punkten i lagen om pla-
ceringsfonder uppfyller kraven i 2 och
3 mom. om inte fondbolaget har tillgéng till
information som tyder pa att kravet inte upp-
fylls.

5§

Penningmarknadsinstrument som avses i
71 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder och
som inte dr foremal for handel pa en mark-
nadsplats som avses i 69 § 1 mom. I punkten
och i fraga om vilka bestdmmelserna om in-
vesterarskydd och inlaningsskydd gdéiller for
emissionen eller emittenten

Nar det giller penningmarknadsinstrument
som avses i 71 § 1 mom. i lagen om placer-
ingsfonder ska det finnas lamplig informa-
tion tillgénglig inklusive information som
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gor det mojligt att gora en bedomning av de
kreditrisker som &r forenade med en invester-
ing 1 penningmarknadsinstrumenten enligt
vad som ndrmare bestdms i 2—4 mom.

Nar det géller penningmarknadsinstrument
som avses i 71 § 1 mom. 2 och 4 punkten i
lagen om placeringsfonder och penning-
marknadsinstrument som har emitterats av en
regional eller lokal myndighet inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet eller av
ett internationellt offentligt samfund, men
inte garanteras av en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, ska foljande
information finnas tillgdnglig:

1) information om emissionen eller emis-
sionsprogrammet och om emittentens réttsli-
ga och finansiella stidllning fore emissionen
av penningmarknadsinstrumentet; Informa-
tionen ska verifieras av en kvalificerad tredje
part som &r oberoende av emittenten,

2) regelbundna uppdateringar av den in-
formation som avses i 1 punkten och infor-
mation om betydande férdndringar i dem,

3) tillgdnglig och tillforlitlig statistik om
emissionen eller emissionsprogrammet.

Niér det giller penningmarknadsinstrument
som avses i 71 § 1 mom. 3 punkten i lagen
om placeringsfonder ska féljande informa-
tion finnas tillgénglig:

1) information om emissionen eller emis-
sionsprogrammet eller om emittentens rétts-
liga och finansiella stédllning fére emissionen
av penningmarknadsinstrumentet,

2) regelbundna uppdateringar av den in-
formation som avses i 1 punkten och infor-
mation om betydande férdndringar i dem,

3) tillgénglig och tillforlitlig statistik om
emissionen eller emissionsprogrammet eller
andra uppgifter som gor det mojligt att gora
en bedomning av de kreditrisker som #r for-
enade med en investering i sddana penning-
marknadsinstrument.

Nar det géller andrai 71 § 1 mom. 1 punk-
ten i lagen om placeringsfonder avsedda pen-
ningmarknadsinstrument #n sddana som av-
ses 1 2 mom. i denna paragraf och penning-
marknadsinstrument som har emitterats av
Europeiska centralbanken och en centralbank
i en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ska det finnas information
tillgdnglig om emissionen eller emissions-
programmet eller om emittentens rittsliga

och finansiella stéllning fore emissionen av
penningmarknadsinstrumentet.

63§

Sammanslutning pa vilken tilldmpas och som
iakttar sadana bestdmmelser om verksamhe-
tens stabilitet som motsvarar Europeiska
gemenskapens lagstiftning

Med en sammanslutning som avses i 71 §
1 mom. 3 punkten i lagen om placeringsfon-
der och pé vilken tillimpas och som iakttar
sddana bestimmelser om verksamhetens sta-
bilitet som motsvarar Europeiska gemenska-
pens lagstiftning avses en emittent

1) som har sidte inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, eller

2) som har site i ett OECD-land som hor
till G 10-gruppen, eller

3) som minst har ett kreditbetyg som nar en
investeringsniva som ett godkénnbart rating-
institut faststéllt (investment grade rating) el-
ler ett 4nnu béttre kreditbetyg, eller

4) i fraga om vilken det pa grundval av en
analys av emittenten kan visas att de be-
stimmelser om verksamhetens stabilitet som
ar tillimpliga p& emittenten motsvarar Euro-
peiska gemenskapens lagstiftning.

78

Virdepapperisering som omfattas av kredit-
forstdrkning fran en bank

[ 71 § 1 mom. 4 punkten i lagen om placer-
ingsfonder hénvisas till sammanslutningar
som har specialiserat sig pd att finansiera
virdepapperisering som omfattas av kredit-
forstirkning frdn en bank. Punkten avser
strukturer som inréttas for virdepapperise-
ringsverksamhet och som #r upprittade i bo-
lagsform, i form av en trust som avses i fond-
foretagsdirektivet eller i kontraktsform. Med
kreditforstiarkning fran en bank avses finan-
siella arrangemang som har garanterats av ett
finansiellt institut som iakttar de bestimmel-
ser som avses 1 71 § 1 mom. 3 punkten i la-
gen om placeringsfonder.
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8§

Derivatinstrument som avses i 80 § i lagen
om placeringsfonder

Den underliggande egendom som avses i
80 § 1 mom. 1 punkten i lagen om placer-
ingsfonder kan vara ett finansiellt instrument
som har ett eller flera av de i paragrafen
nimnda finansiella instrumentens sérdrag.

Derivatinstrument som avses i 80 § 1 mom.
i lagen om placeringsfonder omfattar ett avtal
som uppfyller féljande krav:

1) kreditrisken for ett finansiellt instrument
som utgdr underliggande tillgdngar i det kan
Overforas oberoende av de dvriga risker som
ar forenade med de underliggande tillgangar-
na,

2) det far inte resultera i leverans eller
overforing av andra tillgdngar 4n de finansi-
ella instrument som avses i 69 § 1 mom.,
71och 71 a §, 72 § 1 och 2 mom. och 80 §
1 mom. i lagen om placeringsfonder, inbe-
riaknat i form av kontanter,

3) det &r forenligt med de krav for icke-
standardiserade derivatinstrument som avses
i3 och 4 mom. och i 80 § 1 mom. 2 och
3 punkten i lagen om placeringsfonder,

4) i fondbolagets forfarande for riskhanter-
ing och dess interna kontrollmekanismer be-
aktas de risker som dr forenade med det i l4-
get diar fondbolagets information inte mot-
svarar motpartens information nir motparten
kan fa inofficiell information om féretag vil-
kas emitterade tillgangsposter anvinds som
underliggande tillgangar i derivatinstrumen-
tet.

Med det gidngse viarde som ndmns i 80 §
1 mom. 3 punkten i lagen om placeringsfon-
der avses ett belopp till vilket ett icke-
standardiserat derivatinstrument skulle kunna
overlatas eller en skuld regleras mellan kun-
niga parter som ir oberoende av varandra
och som har intresse av att transaktionen
genomfors.

Med den tillforlitliga och verifierade vérde-
ring av icke-standardiserade derivatinstru-
ment som avses i 80 § 1 mom. 3 punkten i
lagen om placeringsfonder avses en virde-
ring, utférd av fondbolaget och motsvarande
det gingse virde som avses i 3 mom., som
inte bara bygger pad marknadsnoteringar fran

motparten for derivatinstrumentet. Den ska
dessutom uppfylla f6ljande krav:

1) grunden for vérderingen &r ett tillforlit-
ligt aktuellt marknadsvirde for derivatin-
strumentet eller, om ett sadant virde inte
finns att tillgd, en prissidttningsmodell som
anvénder en lamplig erkdnd metodik, och

2) verifieringen av vérderingen utfors av

a) en tredje part som har en oberoende
stdllning i forhallande till motparten for det
icke-standardiserade derivatinstrumentet och
som med en lamplig regelbundenhet utfor ve-
rifieringen pa ett sddant sétt att fondbolaget
har mojlighet att kontrollera den, eller

b) en enhet eller annan avdelning inom
fondbolaget som har en oberoende stiéllning i
forhallande till den avdelning som &r ansva-
rig for forvaltningen av fondbolagets till-
gangar och som har tillrickliga resurser for
detta dndamal.

98§

Finansiella index som utgor underliggande
tillgangar i ett derivatinstrument

Det finansiella index som avses i 80 §
1 mom. 1 punkten i lagen om placeringsfon-
der och som utgdr underliggande tillgangar i
ett derivatinstrument ska ha en tillrdckligt di-
versifierad sammanséttning. Detta index ska
uppfylla f6ljande krav:

1) indexet har en sammansittning som in-
nebdr att prisrorelser eller handel som rér en
komponent inte har nagon betydande inver-
kan pa hur hela indexet utvecklas,

2) om indexet 4r sammansatt av finansiella
instrument som avses i 69 § 1 mom., 71 §
1 mom., 71 a §, 72 § 1 och 2 mom. eller 80 §
1 mom. i lagen om placeringsfonder &r dess
sammanséttning atminstone diversifierad i
enlighet med 73 a § i lagen om placerings-
fonder,

3) om indexet & sammansatt av andra fi-
nansiella instrument dn de som avses i
2 punkten, dr dess sammanséttning diversifi-
erad pa ett sdtt som motsvarar det som fore-
skrivs i 73 a § i lagen om placeringsfonder.

Det finansiella index som avses i 1 mom.
ska utgora en lamplig referens for den mark-
nad det hanfor sig till. Detta index ska upp-
fylla foljande krav:
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1) indexet miter utvecklingen for en repre-
sentativ grupp underliggande tillgdngar pa ett
relevant och tillfredsstillande sitt,

2) indexet ses over eller omviktas med
jadmna mellanrum sa att det alltjaimt avspeglar
de marknader det hanfor sig till enligt all-
mint tillgdngliga bedomningskriterier,

3) de underliggande tillgangarna &r tillrick-
ligt likvida, vilket gor det mojligt for anvén-
darna att vid behov efterbilda indexet.

Tillrackliga uppgifter ska offentliggoras
om det finansiella index som avses i 1 mom.
Detta index ska uppfylla foljande krav:

1) offentliggérandet av indexet bygger pa
tillforlitliga forfaranden for att samla in pri-
ser, berdkna och direfter offentliggora in-
dexvirdet, inberdknat prissittningsforfaran-
den for komponenter for vilka marknadspri-
ser inte finns att tillga,

2) vasentlig information om fragor sasom
indexberdkning, omviktningsmetoder, index-
fordndringar eller eventuella driftsméssiga
problem nér det giller att limna punktlig och
korrekt information tillhandahalls pa en bred
grund och i ritt tid.

Om sammansittningen av de tillgangar
som ndmns i 1 mom. 2 punkten och som ut-
gor underliggande tillgdngar i ett derivatin-
strument i enlighet med 80 § 1 mom. i lagen
om placeringsfonder inte uppfyller kraven i
denna paragraf ska dessa derivatinstrument
betraktas som derivatinstrument baserade pa
en sammanséttning av andra underliggande
tillgdngar som avses i 80 § 1 mom. 1 punkten
i lagen om placeringsfonder 4n finansiella
index.

10 §

Virdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som innefattar ett derivatinstrument

Med viérdepapper som avses i 80 a §
2 mom. i lagen om placeringsfonder och som
innefattar ett derivatinstrument avses virde-
papper som uppfyller kraven i 2 § och inne-
fattar en derivatkomponent som uppfyller
foljande krav:

1) pa grund av denna komponent kan delar
av eller alla de betalningsstrémmar som f6l-
jer av innehavet av det Gverlatbara vérdepap-

per som fungerar som vérdkontrakt modifie-
ras i Overensstimmelse med en specificerad
rdntesats, ett pris pa ett finansiellt instrument,
en vixelkurs, ett pris- eller ridnteindex, ett
kreditbetyg eller ett kreditindex eller nagon
annan variabel och ddrfoér variera pa ett lik-
nande sétt som ett fristdende derivatinstru-
ment,

2) dess ekonomiska egenskaper och risker
ar inte néra forknippade med vérdkontraktets
ekonomiska egenskaper och risker,

3) det har visentlig inverkan pa vérdepap-
perets riskprofil och prisséttning.

Med penningmarknadsinstrument som av-
ses 1 80 a § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder och som innefattar ett derivatinstru-
ment avses penningmarknadsinstrument som
uppfyller nagot av kraven i 4 § 1 mom. samt
kraven i 4 § 2 och 3 mom. och som innehal-
ler en komponent som uppfyller kraven i
1 mom. 1—3 punkten.

Ett virdepapper eller penningmarknadsin-
strument ska inte anses innefatta ett derivat-
instrument om det innehéaller en komponent
som enligt kontrakt kan &verlatas oberoende
av virdepapperet eller penningmarknadsin-
strumentet. En sddan komponent ska anses
utgora ett separat finansiellt instrument.

11§

Metoder i syfte att frimja en effektiv formo-
genhetsforvaltning

De lane- och aterkopsavtal som avses i
81 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder och
som avser vidrdepapper och penningmark-
nadsinstrument som hor till en placerings-
fonds tillgangar ska uppfylla féljande krav:

1) de genomfors pa ett kostnadseffektivt
sétt och de dr ekonomiskt dndamaélsenliga,

2) de infors i syfte att minska risken eller
kostnaderna eller i syfte att 6ka avkastningen
med en riskniva som #r forenlig med fondbo-
lagets riskprofil och de riskspridningsregler
som anges i 73 § i lagen om placeringsfon-
der,

3) i fondbolagets forfarande for riskhanter-
ing beaktas de risker som dr forenade med
dem.
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12§

Index som efterbildas i en placeringsfonds
investeringsverksamhet

Hénvisningen i 73 a § 1 mom. i lagen om
placeringsfonder till att efterbilda samman-
sittningen av ett visst aktieindex eller index
for masskuldebrev som &r allmént ként pa fi-
nansmarknaden ska forstds som en hinvis-
ning till efterbildande av sammansittningen
av indexets underliggande tillgdngar, inklu-
sive anvdndningen av metoder som avses i
81 § i lagen om placeringsfonder.

Med de krav som avses i 73 a § i lagen om
placeringsfonder och som stills pd samman-
sédttningen av det index som efterbildas avses
foljande:

1) indexet ska ha en tillrdckligt diversifie-
rad sammansittning nar det uppfyller kraven
i73a$§,

2) indexet beskriver tillrickligt noggrant
den marknad det hanfor sig till d& den som

tillhandahéller indexet anvinder en erkdnd
metod som generellt sett inte leder till att en
viktig emittent p& den marknad som indexet
hanfor sig till utesluts,

3) tillrackliga uppgifter har offentliggjorts
om indexet d& det dr allmént tillgéngligt och
den som tillhandahaller indexet har en obero-
ende stéllning i férhallande till det fondbolag
som efterbildar indexet.

Den som tillhandahéller indexet och som
avses 1 2 mom. 3 punkten och fondbolaget
kan ingd i samma koncern, under forutsitt-
ning att effektiva system for att hantera in-
tressekonflikter har inforts.

13§
lkrafttridande

Denna forordning trader i kraft den 20



