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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi osakeyhtiélain,
arvopaperimarkkinalain ja vakuutusyhtiélain muuttami-

sesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi osa-
keyhtiolakia, arvopaperimarkkinalakia ja va-
kuutusyhtiolakia. Esitykselld saatetaan voi-
maan osakkeenomistajan oikeuksia koskeva
direktiivi. Ehdotetut sdinnokset koskevat
padosin vain sellaista yhti6td, jonka osake on
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun julkisen
kaupankdynnin kohteena Suomessa tai sitd
vastaavan kaupankdynnin kohteena muussa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
ossa.

Direktiivissd sdddetddn yhtiokokouksen
kutsuaikaa, yhtiokokoukseen osallistumista,
asiamiehen kdyttdmistd ja etdosallistumista
sekd yhtiokokousasiakirjojen julkistamista ja
ndhtdvilld pitdmistd koskevista vdhimmaéis-
vaatimuksista, joiden tarkoituksena on suo-
jella sijoittajia ja edistdd noteerattujen yhtii-
den osakkeenomistajien oikeuksien sujuvaa
ja tehokasta kayttod erityisesti valtioiden ra-
jat ylittdvissd tilanteissa. Direktiivin vidhim-
miisvaatimusten lisdksi osakeyhti6lakiin eh-
dotetaan vdhdisempid muutoksia, jotka ovat
tarpeen  yhtiokokoukseen osallistumisen,
osakkeenomistajan oikeuksien kéyttdmisen
tai kokouksen jarjestdamisen helpottamiseksi
taikka sdhko6isen kaupparekisteri-ilmoituksen
kehittdimiseen liittyen tai osakeannin jirjes-
tdmisen helpottamiseksi. Direktiivin tdytin-
toonpanoon liittyvd sddntely koskee sdénte-
lyn yhdenmukaisuuden vuoksi tarpeellista
vihdistd poikkeusta lukuun ottamatta vain di-
rektiivin soveltamisalaan kuuluvia yhtigita.
Muut osakeyhtiolain muutokset koskevat
kaikkia osakeyhtioit.
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Osakeyhtiolakiin ehdotettavat muutokset
koskevat yhtiokokouksen tdsméaytyspdivin
médrittdmistd  arkipdivind, hallintarekiste-
roidyn osakkeenomistajan ilmoittamista tila-
pdiseen osakasluetteloon, osakkeenomistajan
oikeutta saada asia yhtiokokouksen asialistal-
le, ilmoittautumista yhtickokoukseen, osak-
keenomistajan oikeutta kdyttdd useampia
asiamiehid yhtiokokouksessa, osakkeenomis-
tajan ddnioikeuden kiyttdmistd ja ddnien ja-
kamista, osallistumista yhtiokokoukseen pos-
titse, tietoliikenneyhteyden tai teknisen apu-
vilineen avulla, kokouskutsun sisdltéd, yh-
tickokouksen kutsuaikaa, péasatésehdotusten
ndhtdvéand pitdmistd, ddnestystulosten merkit-
semistd yhtiokokouksen poytidkirjaan ja di-
nestystulosten n#htdvianid pitdmistd. Arvopa-
perimarkkinalakiin ehdotettavat muutokset
koskee tiedottamista yhtiokokouskutsusta.
Vakuutusyhtiolakiin ehdotettavat muutokset
koskevat asiamiehen kdyton rajoittamisen
kieltdmistd, eri tavoin ddnestdmistd, kutsuai-
kaa, kokouskutsun sisdltod, kokousasiakirjoja
ja niiden n#htévind pitdmistd ja ldhettdmista.
Vakuutusyhtislakiin ehdotettavat sdannokset
koskevat ainoastaan sellaisia vakuutusosake-
yhtioitd, joiden osake on arvopaperimarkki-
nalaissa tarkoitetun julkisen kaupankdynnin
kohteena.

Esitys liittyy Suomen jdsenyyteen EU:ssa,
mikéd velvoittaa saattamaan direktiivin nou-
dattamisen edellyttimét kansalliset sddannok-
set voimaan viimeistddn 3 pdivdnd elokuuta
2009. Lait ovat tarkoitetut tulemaan voimaan
3 péivini elokuuta 2009.
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YLEISPERUSTELUT

1 Johdanto

Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivissd osakkeenomistajien erdiden oikeuksi-
en kédyttamisestd julkisesti noteeratuissa yhti-
Oissd (2007/36/EY, jdljempénd direktiivi tai
osakkeenomistajan oikeudet -direktiivi), sdé-
detddn vaatimuksista, jotka koskevat dénival-
taisiin osakkeisiin liittyvien osakkeenomista-
jien erdiden oikeuksien kayttod sellaisten yh-
tididen yhtiokokouksissa, joiden sdantomaa-
rdinen kotipaikka on jdsenvaltion alueella ja
joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin
kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai toi-
mivilla sdénnellyilld markkinoilla (1 artiklan
1 kohta).

Direktiivin taustalla olevassa komission
21 pdivand toukokuuta 2003 antamassa toi-
mintasuunnitelmassa yhtidoikeuden uudista-
miseksi ja omistajaohjauksen parantamiseksi
Euroopan unionissa todetaan, ettd osakkeen-
omistajille on annettava paremmat mahdolli-
suudet kiyttdd oikeuksiaan muissa jasenval-
tioissa. Toimintasuunnitelman mukaan osak-
keenomistajilla olisi oltava oikeus kayttda
yhtiokokoukseen liittyvid oikeuksia ja osal-
listua kokoukseen riippumatta siitd, missi
EU-valtiossa osakkeenomistaja asuu.

EU:n alueella julkisesti noteerattujen yhti-
Oiden omistusrakenne on muuttunut aiempaa
kansainvilisemmaéksi. Merkittdvit institutio-
naaliset osakkeenomistajat, kuten kansainvé-
liset rahastot, kayttidvit aiempaa aktiivisem-
min yhtiokokoukseen liittyvid osakkeenomis-
tajan oikeuksia. Koti- ja ulkomaisten osak-
keenomistajien osallistumisaktiviteetti vaih-
telee suuresti EU:n eri jisenmaissa, miké voi
johtua ainakin osittain siit4, ettd yhtickokous-
ta koskeva sdintely on varsin erilaista eri j&-
senvaltioissa. Osallistuminen yhtickokouk-
seen toisesta valtiosta kdsin on erdissd jdsen-
valtioissa hankalaa, koska osallistumiseen
liittyy muodollisuuksia tai osallistumisen
kustannukset ovat muuten korkeat. Esimer-
kiksi Ranskassa ja Portugalissa osakkeen-

omistajan asiamicheksi voidaan nimetd vain
toinen osakkeenomistaja tai osakkeenomista-
jan puoliso. Lisdksi Portugalissa osakkeen-
omistaja voi valtuuttaa ainoastaan yhtion hal-
lituksen tai suoraan ylenevéssi tai alenevassa
polvessa olevan sukulaisensa edustamaan it-
seddn. Ndistd syistd direktiivilld sdddetddn
keskeisten yhtiokokoukseen liittyvien osak-
keenomistajan oikeuksien vdhimmadistasosta.
Direktiivin tarkoituksena on helpottaa osal-
listumista erityisesti toisessa valtiossa pidet-
tdvadn yhtiokokoukseen.

2 Osakkeenomistajan oikeudet -di-
rektiivi

2.1 Yleisti

Direktiivin johdannon mukaan osakkeen-
omistajien osallistuminen yhtickokoukseen
on tehokkaan omistajaohjauksen (englanniksi
corporate governance) olennainen edellytys.
Direktiivin tarkoituksena on suojata sijoitta-
jia ja edistdd osakkeenomistajien dénivaltai-
siin osakkeisiin liittyvien oikeuksien sujuvaa
ja tehokasta kaytt6d porssiyhtion yhtickoko-
uksessa. Direktiivilld yhtendistetdén jasenval-
tioiden sddntelyd yhtiokokouksen ja kokouk-
seen liittyvan informaation jakamisen osalta.
Direktiivin oikeusperusta on EY:n perusta-
missopimuksen 95 artikla.

Direktiivin perusteella jdsenvaltioiden on
sdddettivd samassa asemassa olevien osak-
keenomistajien yhdenvertaisesta kohtelusta
yhtiokokoukseen osallistumisessa ja &énioi-
keuksien kéyttdmisessd (4 artikla), tiedotta-
misesta ennen yhtidkokousta (5 artikla), oi-
keudesta saada asioita yhtiokokouksen asia-
listalle ja tehdd p#itosehdotuksia (6 artikla),
yhtiokokoukseen osallistumista ja siind #-
nestdmistd koskevista yhtion vaatimuksista
(7 artikla), oikeudesta osallistua yhtiokoko-
ukseen sdhkoisesti (8 artikla), oikeudesta
esittdd kysymyksid yhtiokokouksessa tai sitd
ennen (9 artikla), ddnestdmisestd asiamiehen
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vilitykselld (10 artikla), asiamiehen nimeé-
mistd ja yhtidlle ilmoittamista koskevista
muodollisuuksista (11 artikla), mahdollisuu-
desta ddnestdd kirjeitse ennen yhtiokokousta
(12 artikla), ddnioikeuden tehokasta kayttod
rajoittavien tiettyjen esteiden poistamisesta
(13 artikla) sekd ddnestystuloksien vahvista-
misesta ja julkaisemisesta yhtiokokouksen

jélkeen (14 artikla).
Suomen lainsdadanto tdyttdad padosin direk-
tiivin  vdhimmadisvaatimukset. Direktiivin

vaatimukset ovat kuitenkin joiltakin osin yk-
sityiskohtaisempia kuin osakeyhtion ylei-
semmit sddnnokset, joita sovelletaan kaik-
kiin osakeyhtidihin. Suomalaisten porssiyhti-
Oiden k#ytdnnot vastaavat kuitenkin pédosin
direktiivin yksityiskohtaisia vaatimuksia eiké
ulkomaisten osakkeenomistajien osallistumi-
seen suomalaisten porssiyhtididen yhtidko-
kouksiin liity sellaisia olennaisia ongelmia,
joita direktiivilld pyritddn poistamaan.

Direktiivissd sdddetddn osakkeenomistajan
oikeuksien v#himmdistasosta. Direktiivin
3 artiklan mukaan jdsenvaltio voi asettaa yh-
tidille lisdvelvoitteita tai sddtdd muista toi-
mista, jotka helpottavat direktiivissd tarkoi-
tettujen oikeuksien kayttamistd. Jasenvaltiot
voivat poiketa direktiivistd ja rajoittaa sen
soveltamisalaa ainoastaan direktiivissd erik-
seen sallituilla tavoilla.

Suomen on saatettava direktiivin noudat-
tamisen edellyttimit sddnnokset voimaan
viimeistddn 3 paivani elokuuta 2009.

2.2 Direktiivin siséilto

Soveltamisala. Direktiivid sovelletaan / ar-
tiklan mukaan yhtioihin, joiden osakkeet on
otettu kaupankdynnin kohteeksi jossakin Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
sijaitsevalla tai toimivalla sdénnellylld mark-
kinalla. Sdannellylld markkinalla tarkoitetaan
rahoitusvilineiden markkinoista sekd neu-
voston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ ETY
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvos-
ton direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta
21 pdivand huhtikuuta 2004 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY, jdljempand MiFID-direktiivi,
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa miéritel-
tyjd markkinoita. Jaljempéand néistd direktii-

vin soveltamisalaan kuuluvista yhti6istd kéy-
tetddn termid porssiyhtio.

Sadnnellylld markkinalla tarkoitetaan Suo-
messa arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:n
mukaista  arvopaperiporssin  ylldpitdmad
sdaanneltyd markkinaa, jota Suomessa yllapi-
tad tdlla hetkella NASDAQ OMX Helsinki
Oy. MiFID-direktiivin tdytint6on panemi-
seen liittyvid arvopaperimarkkinalain sdin-
noksid sovelletaan my6s sellaiseen suomalai-
seen osakeyhtion ja sen osakkeisiin, jotka
ovat julkista kaupank#yntid vastaavan kau-
pankdynnin kohteena toisessa Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Osakkaan
oikeudet -direktiivi ei koske yhtiitd, joiden
osakkeilla kdydddan kauppaa vain niin kutsu-
tussa monenkeskisessd kaupank#dynnissd ar-
vopaperiporssin ulkopuolella.

Jasenvaltion on pantava tdma direktiivi tiy-
tdntoon sellaisten porssiyhtididen osalta, joi-
den rekisterdity kotipaikka sijaitsee jdsenval-
tiossa (1 artiklan 2 kohta). Jasenvaltion ei
tarvitse soveltaa direktiivin vaatimuksia yh-
teissijoitusyrityksiin ja osuuskuntiin (1 artik-
lan 3 kohta).

Osakkeenomistajien yhdenvertainen kohte-
lu. Direktiivin 4 artiklan mukaan yhtion on
huolehdittava siiti, ettd kaikkia yhtiokokouk-
seen osallistumisen ja #ddnioikeuden osalta
samassa asemassa olevia osakkeenomistajia
kohdellaan yhdenvertaisesti.

Tiedottaminen ennen yhtiokokousta. Direk-
tiivin 5 artiklassa sdddetdin kokouskutsusta
ja muusta yhtiokokousta koskevasta ennak-
kotiedottamisesta sekd tietyistd poikkeus-
mahdollisuuksista. Artiklan 1 kohdan mu-
kaan yhtion on esitettdva direktiivissé tarkoi-
tettu yhtikokouskutsu viimeistdan 21 pdivad
ennen kokousta. Artiklan 2 kohdan mukaan
yhtion on esitettivi kokouskutsu tavalla, joka
mahdollistaa sen nopean saannin ketdidn syr-
jiméttd. Yhtion tulee kéyttdd kokouskutsun
esittdmisessé tiedotuskanavaa, jonka voidaan
kohtuudella olettaa levittdvan tiedot tehok-
kaasti yleisolle koko yhteisossd. Periaate on
sama kuin Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton sddnnellyilld markkinoilla kaupankdyn-
nin kohteeksi otettavien arvopaperien liik-
keeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvi-
en avoimuusvaatimusten yhdenmukaistami-
sesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamises-
ta annetun direktiivin (2004/109/EY), jil-
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jempdnd avoimuusdirektiivin, 21 artiklan
1 kohdassa tarkoitettu periaate, joka koskee
pOrssiyhtion tiedonantovelvollisuutta.

Yhtio6 ei saa veloittaa erityisid kuluja koko-
uskutsun esittamisestd direktiivissad sdddetyil-
14 tavoilla (2 kohdan 3 alakohta).

Artiklan 3 kohdassa sdéddetdéin kokouskut-
sun vihimmaissisdllostd. Kutsussa on ilmoi-
tettava tdsmadllisesti yhtiokokouksen aika ja
paikka ja esitettdvd ehdotus yhtiokokouksen
asialistaksi (a alakohta). Kutsun tulee sisiltda
selked ja tarkka kuvaus menettelyistd, joita
osakkeenomistajien on noudatettava voidak-
seen henkilkohtaisesti tai asiamiehen vali-
tykselld osallistua yhtiokokoukseen ja dénes-
td4 siind, sekd edellytyksistd ja menettelysts,
jos kokouksessa voi #ddnestdd Kirjeitse tai
sdhkoisesti (b alakohta) sekd 7 artiklan
1 kohdassa tarkoitettu yhtiokokouksen tés-
miytyspdivi (c alakohta).

Kokouskutsussa on myds ilmoitettava,
missé ja miten seuraavien asiakirjojen ja p4-
tosehdotusten lyhentdmittomat versiot ovat
saatavilla: yhtiokokoukselle esitettdvit asia-
kirjat ja lain mukaisen yhtién toimielimen
padtosehdotus tai jos pddtostd ei ehdoteta teh-
taviksi, selitys yhtiokokouksen asialistachdo-
tuksen kunkin kohdan osalta sekéd osakkeen-
omistajien esittdmait padtésehdotukset (d ala-
kohta).

Kokouskutsussa on liséksi mainittava nii-
den internetsivujen osoite, joilla edelld mai-
nitut tiedot ovat saatavina (e alakohta).

Artiklan 4 kohdan mukaan yhtion on ase-
tettava viimeistdan 21 pdivdnd ennen yhtio-
kokousta internetsivuillaan osakkeenomista-
jiensa saataville kokouskutsun liséksi

- osakkeiden ja #dnioikeuksien kokonais-
midrd kokouskutsun julkaisemispdivini, se-
ki tarvittaessa samat tiedot osakelajeittain,

- yhtiokokoukselle esitettdvit asiakirjat,

- yhtién toimivaltaisen elimen p#itésehdo-
tus tai, jos pé4tostd ei ehdoteta tehtdviksi, se-
litys  yhtikokouksen asialistachdotuksen
kunkin kohdan osalta. Saatavillapitovelvolli-
suus koskee lisdksi mahdollisia osakkeen-
omistajien esittdimid padtdosehdotuksia ja yh-
tion kadyttamid valtakirjalomakkeita,

- jos ddnestys tapahtuu asiamiehen vélityk-
selld tai kirjeitse, téllaista ddnestystd varten
kaytettdvit lomakkeet, jollei niitd ole ldhetet-
ty suoraan osakkeenomistajalle.

Osakkeenomistajan oikeus saada asioita
yhtiokokouksen asialistalle ja tehdd pdditos-
ehdotuksia. Direktiivin 6 artiklan 1 kohdan
mukaan osakkeenomistajilla on oltava yksin
tai yhdessi oikeus saada asia yhtiokokouksen
asialistalle edellyttden, ettd kuhunkin asiaan
on liitetty perustelut tai ehdotus yhtickoko-
uksessa tehtdviksi paidtokseksi (a alakohta) ja
tehdd paitosehdotuksia yhtiokokouksen asia-
listaan sisdltyvistd tai sithen sisdllytettavisti
asioista (b alakohta). Artiklan 3 kohdan mu-
kaan jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettd kyseisid
oikeuksia on kéytettdvd kirjallisesti (postitse
tai sihkoisesti). Artiklan 3 kohdan mukaan
jasenvaltion on sdddettdvd yhdestd ajankoh-
dasta, johon mennessi osakkeenomistajat
voivat kdyttdd oikeuttaan saada asioita yhtio-
kokouksen asialistalle. Ajankohta on mé#&rat-
tdvd yhtiokokousta tai kokouskutsua edelti-
vien pdivien lukuméérana.

Yhtickokoukseen osallistuminen ja ddnes-
tdminen. Direktiivin 7 artiklan 1 kohdassa
kielletddn asettamasta osakkeenomistajan
osallistumisoikeuden edellytykseksi talletta-
mis- tai siirtovelvoitteita ja sellaisia poikke-
uksellisia rajoituksia, jotka koskevat osak-
keenomistajan oikeutta myydd tai muuten
siirtdd osakkeita ennen yhtiokokousta. Tar-
koituksena on kieltd4 niin sanottu osakkeiden
“pysdyttiminen” (englanniksi blocking). Ar-
tiklan 2 kohdan mukaan jdsenvaltiossa on ol-
tava tdsmaytyspéivdjarjestelmd (englanniksi
record date) yhtiokokouksen osallistumaan ja
ddnestdmidn oikeutettujen osakkeenomistaji-
en tunnistamiseksi. Jdsenvaltion on myds
varmistettava, ettd kaikkiin yhtidihin, joiden
osake on julkisen kaupankdynnin kohteena,
sovelletaan samaa médrdpaivad (3 kohta). Li-
siksi osakkeenomistajan aseman toteamiselle
saa asettaa ainoastaan sellaisia vaatimuksia,
jotka ovat tarpeen osakkeenomistajien henki-
I6llisyyden varmistamiseksi ja jotka ovat oi-
keassa suhteessa tavoitteen saavuttamiseksi
(4 kohta).

Sdhkdinen osallistuminen. Direktiivin § ar-
tiklan mukaan jdsenvaltion on sallittava yhti-
Oiden tarjota osakkeenomistajilleen mahdol-
lisuus osallistua yhtiokokoukseen sidhkoisesti
(1 kohta) erityisesti kéyttden jotakin tai kaik-
kia seuraavista osallistumistavoista: a) yhtio-
kokouksen reaaliaikainen ldhetys, b) reaali-
aikainen kaksisuuntainen viestintdyhteys,
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jonka avulla muualla olevat osakkeenomista-
jat voivat osallistua yhtiskokoukseen, sekd
c) mekanismi dénten antamiseksi joko ennen
yhtiokokousta tai sen aikana ilman, ettd on
tarpeen nimetd kokouksessa henkilokohtai-
sesti ldsnd oleva asiamies. Direktiivin mu-
kaan yhtion on voitava jirjestdd sdhkoisen
osallistuminen eri tavoin ja maarati téllaisen
osallistumismahdollisuuden siséllostd  sen
mukaan, minkélainen sdhkoisen osallistumi-
sen muoto on kysymyksessd. Artiklan 2 koh-
dan mukaan sdhkoisten vilineiden kaytolle
saa asettaa ainoastaan sellaisia vaatimuksia ja
rajoituksia, jotka ovat tarpeen osakkeenomis-
tajien henkil6llisyyden ja sdhkoisen viestin-
nin turvallisuuden varmistamiseksi ja jotka
ovat oikeassa suhteessa ndiden tavoitteiden
saavuttamiseen.

Osakkeenomistajan kyselyoikeus. Direktii-
vin 9 artiklan mukaan jokaisella osakkeen-
omistajalla on oltava oikeus esittdd kysy-
myksid yhtiokokouksen asialistalla olevista
asioista ja yhtion on vastattava osakkeen-
omistajien kysymyksiin (1 kohta). Kysymys-
ten esittdimisoikeus ja vastaamisvelvollisuus
ovat kuitenkin riippuvaisia toimista, joita ji-
senvaltiot voivat toteuttaa tai sallia yhtididen
toteuttavan osakkeenomistajien henkil6lli-
syyden tarkistamisen ja yhtiokokousten
asianmukaisen sujumisen ja niiden valmiste-
lun varmistamiseksi seki tietojen luottamuk-
sellisuuden ja yhtididen liiketoimintaan liit-
tyvien etujen suojaamiseksi. Jdsenvaltiot
voivat sallia, ettd yhtiot antavat yhden ylei-
sen vastauksen samansisdltoisiin kysymyk-
siin (2 kohta).

Osakkeenomistajan asiamies. Direktiivin
10 artikla koskee asiamiehen vilitykselld d4-
nestdmistd. Jokaisella osakkeenomistajalla on
oltava oikeus nimetd toinen luonnollinen
henkilo tai oikeushenkil6 asiamieheksi osal-
listumaan yhtiokokoukseen ja #ddnestdmiin
sielld osakkeenomistajan nimissd. Asiamie-
helld on oltava sama oikeus kdyttdd puheen-
vuoroja ja esittdd kysymyksid yhtiokokouk-
sessa kuin h#nen edustamallaan osakkeen-
omistajalla olisi. Asiamiehen oikeustoimi-
kelpoisuutta koskevaa vaatimusta lukuun ot-
tamatta jdsenvaltioiden on kumottava sellai-
set sddnnokset, joilla rajoitetaan tai sallitaan
yhtididen rajoittaa henkiléiden kelpoisuutta
tulla nimetyiksi asiamiehiksi (1 kohta).

Jasenvaltiot voivat rajoittaa asiamiehen
nimedmisen koskemaan yksittdistd kokousta
tai jonakin tiettynd ajanjaksona pidettivid
kokouksia (2 kohta). Jiasenvaltiot voivat ra-
joittaa niiden henkiléiden lukuméirid, jotka
osakkeenomistaja voi nimetd yksittdiseen yh-
tiokokoukseen asiamiehiksi. Jos osakkeen-
omistajalla on yhtion osakkeita sdilytettdvini
useammalla kuin yhdelld arvopaperitililla,
tillaisella osakkeenomistajalla on kuitenkin
oikeus nimetd yksittdiseen yhtiokokoukseen
asiamies kullakin arvopaperitililld siilytettd-
vien osakkeiden osalta. Tdmé ei vaikuta so-
vellettavassa lainsdddanndssd vahvistettuihin
sddntoihin, jotka kieltdvdt ddnestdméstd eri
tavoin saman osakkeenomistajan osakkeilla.
Jasenvaltio ei saa sddtdd tai sallia sellaisia
asiamiehen toimivallan rajoituksia, joiden
tarkoituksena on estédd direktiivin tarkoittama
sujuva ddnioikeuden kéyttd asiamiesten véli-
tykselld (3 kohta). Asiamiehen on dénestetts-
vd osakkeenomistajan antamien ohjeiden
mukaisesti. Jidsenvaltio voi edellyttdd, ettd
asiamiehen on pidettdvd kirjaa ddnestysoh-
jeista médritellyn vihimmadaisajan ja vahvis-
tettava pyynnostd, ettd ddnestysohjeita on
noudatettu (4 kohta). Asiamiehen edustamien
osakkeenomistajien lukuméirai ei saa rajoit-
taa. Jos asiamiehelld on valtuutus usealta
osakkeenomistajalta, sovellettavassa lainsaa-
dédnndssd on annettava hinelle mahdollisuus
ddnestdd eri tavoin eri osakkeenomistajien
osakkeilla (5 kohta).

Direktiivin 11 artikla koskee asiamiehen
nimedmistéd ja asiamiehen ilmoittamista kos-
kevia muotovaatimuksia. Jasenvaltion on sal-
littava asiamiehen nimedminen sdhkoisesti,
sallittava yhtididen hyviksyvdn myds ni-
medmisestd ilmoittamisen sdhkoisesti, ja
varmistettava, ettd jokainen yhti tarjoaa
osakkeenomistajilleen vihintddn yhden te-
hokkaan tavan nimetd asiamies sdhkdisesti
(1 kohta). Jasenvaltion on varmistettava, ettéd
asiamiehid voidaan nimetd ja nimedmisesti
ilmoittaa yhtidlle ainoastaan kirjallisesti
(2 kohta). Viimeksi mainittua perusmuoto-
vaatimusta lukuun ottamatta asiamiehen ni-
medmiselle, nimedmisestd yhtislle tehtdville
ilmoitukselle ja #énestysohjeiden mahdolli-
selle antamiselle asiamiehelle saa asettaa ai-
noastaan sellaisia muotovaatimuksia, jotka
ovat tarpeen osakkeenomistajan ja asiamie-
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hen henkil6llisyyden varmistamiseksi tai &4-
nestysohjeiden sisdllon tarkistamismahdolli-
suuden varmistamiseksi ja jotka ovat oikeas-
sa suhteessa ndiden tavoitteiden saavuttami-
seen. Artiklan 3 kohdan mukaan 1 ja 2 koh-
dan sdidnnoksid sovelletaan soveltuvin osin
my0s asiamiehen nimedmisen peruuttami-
seen.

Direktiivin tarkoituksena on edistdd erityi-
sesti ulkomaisten osakkeenomistajien oike-
uksien toteutumista tasavertaisesti yhtioko-
kouksessa suhteessa yhtion sddntoméaariises-
sd kotipaikan valtiossa asuvien osakkeen-
omistajien osallistumismahdollisuuksiin. Ar-
tiklan 2 kohdan vaatimusta kirjallisesta val-
tuutuksesta tulkittiin direktiivin valmistelun
yhteydessd siten, ettd se kattaen esimerkiksi
erilaiset nykyisin kédytossd olevat sdhkoiset
ilmoittamistavat.

Postiddnestys. Direktiivin 12 artiklan mu-
kaan jdsenvaltion on sallittava yhtididen tar-
jota osakkeenomistajilleen mahdollisuus #-
nestdd kirjeitse ennen yhtiokokousta. Kirjeit-
se ddnestdmiselle voidaan asettaa ainoastaan
sellaisia vaatimuksia ja velvoitteita, jotka
ovat tarpeen osakkeenomistajien henkil6lli-
syyden varmistamiseksi ja jotka ovat laajuu-
deltaan oikeassa suhteessa timéin tavoitteen
saavuttamiseen.

Tiettyjen  ddnestysoikeuden  rajoitusten
poistaminen. Direktiivin 13 artiklaa sovelle-
taan vain sellaisessa jdsenvaltiossa, jonka
lain mukaan elinkeinotoiminnan muodossa
asiakkaan lukuun toimivaa henkil6d pidetdin
osakkeenomistajana. Direktiivin 2 artiklan
mukaan kansallisen lain perusteella maariy-
tyy, ketd pidetddn osakkeenomistajana. Kos-
ka Suomessa sovellettavan lainsddadannon
mukaan hallintarekisterdinnin hoitajaa ei pi-
detd osakkeenomistajana, direktiivin 13 ar-
tiklaa ei sovelleta Suomessa sovellettavaksi.

Adnestystulosten toteaminen ja julkistami-
nen. Direktiivin /4 artiklan 1 kohdan mu-
kaan yhtion on vahvistettava tietyt tiedot yh-
tiokokouksessa tehdyistd paatoksistd, jos tdy-
si ddntenlaskenta on suoritettu. T#ll6in on to-
dettava &ddnestykseen osallistuneiden osak-
keiden maidrd, #inestdneiden osakkeiden
osuus yhtion kaikista osakkeista, dédnten ja-
kautuminen sekd &ddnestyksestd pidattayty-
neiden osakkeiden lukumééra.

Artiklan 2 kohdan mukaan yhtién on jul-
kaistava tiedot #didnestystuloksista internetsi-
vuillaan médrdajassa, joka on enintdén viisi-
toista paivdd yhtiokokouksesta. Osakeyhtio-
lain 5 luvun 23 §:n mukaisesti poytikirja on
saatettava osakkeenomistajien ndhtdviksi
viimeistddn kahden viikon kuluessa yhticko-
kouksesta.

3 Nykytila
3.1 Lainsdddénto ja kiytinto

Soveltamisala. Direktiivissd tarkoitetuista
asioista sdddetddn pddosin osakeyhtitlaissa.
Osakeyhtiolain sdidnnoksid sovelletaan kaik-
kiin osakeyhtidihin. Osakeyhtiélain sddnnok-
set ovat muun muassa laajasta sovelta-
misalasta johtuen osin yleisempid kuin vain
porssiyhtioitd koskevat direktiivin yksityis-
kohtaiset vaatimukset. Vakuutusyhtiélaki
poikkeaa tietyiltd osin osakeyhtitlain yleisis-
td sddnnoksistd. Arvopaperimarkkinalaissa
sdddetddn kaikki porssiyhtioitd koskevasta
tiedonantovelvollisuudesta.

Osakkeenomistajien yhdenvertainen kohte-
lu. Osakeyhtidlain 1 luvun 7 §:n mukaan
kaikki osakkeet tuottavat yhtiossa yhtéldiset
oikeudet, jollei yhtidjarjestyksessd toisin
madrdtd. Lisdksi saman pykdldn mukaan yh-
tiokokous, hallitus, toimitusjohtaja tai hallin-
toneuvosto ei saa tehdd p#dtostd tai ryhtyd
muuhun toimenpiteeseen, joka on omiaan
tuottamaan osakkeenomistajalle tai muulle
epdoikeutettua etua yhtion tai toisen osak-
keenomistajan kustannuksella. Osakeyhtio-
laissa sdddetddn yhdenvertaisesta kohtelusta
laajemmin kuin direktiivisséd, joten laki tdyt-
tad direktiivin vaatimukset.

Tiedottaminen ennen yhtiokokousta. Osa-
keyhtiolain 5 luvun 19 §:n mukaan kokous-
kutsu on toimitettava viimeistdin viikkoa en-
nen yhtiokokousta, yhtidjarjestyksessd osak-
keenomistajan yhtiokokoukseen osallistumi-
sen edellytykseksi asetettua viimeistd ilmoit-
tautumispdivédd, joka voi olla aikaisintaan
10 pdivdd ennen yhtiokokousta tai arvo-
osuusjdrjestelmddn kuuluvia yhti6itd koske-
vaa tdsmdaytyspdivdd. Porssiyhtididen osak-
keet on liitetty arvo-osuusjirjestelmiin. Ar-
vo-osuusjirjestelméddn kuuluvassa yhtiossd
kokouskutsuaika lasketaan osakeyhtitlain
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4 luvun 2 §:n 2 momentissa sdddetystd maa-
rapdivistd (tdsmiytyspdivd), joka on 10 pii-
vad ennen yhtiokokousta. Tamén vuoksi ar-
vo-osuusjérjestelméddn kuuluvassa yhtiossd
kutsu on toimitettava viimeistdan 17 péivad
ennen yhtiokokousta. Julkisessa osakeyhtios-
sd kutsu voidaan toimittaa aikaisintaan kolme
kuukautta ja yksityisessd osakeyhtidissd kak-
si kuukautta ennen mainittua madrapdivaa.
Osakeyhtiolaissa sdddetyt kutsuajat koskevat
sekd varsinaista ettd yliméardistd yhtiokoko-
usta. Yhtiojarjestyksen méardaykselld ei voida
Iyhentdd kutsun vdhimmdisaikaa eikd piden-
tdd enimmadisaikaa. Kédytdnnossa useiden yh-
tididen yhtidjarjestyksessd madratdan kutsu-
ajasta.

Osakeyhtidlain 5 luvun 20 §:n mukaan jo-
kaiselle osakkeenomistajalle, jonka osoite on
yhtion tiedossa, on ldhetettdvé kirjallinen ko-
kouskutsu, jollei yhtigjarjestyksessd masrata
toisin. Yhti6jarjestyksessd voidaan esimer-
kiksi madrdtd, ettd kutsu julkaistaan lehti-
ilmoituksella tai yhtion internetsivuilla taikka
postitetaan osakkeenomistajille. Osakeyhtio-
laissa on liséksi erityissddnnoksid tilanteisiin,
joissa kirjallinen kutsu on aina ldhetettivi
osakkeenomistajille. Kdytinnossd on yleistd,
ettd yhtiojarjestyksessd madritian kutsun
toimittamistavasta.

Suomessa ei ole nimenomaista sdannosti
kokouskutsun ldhettdmisestd aiheutuvista ku-
luista. Yleisten yhtidoikeudellisten periaat-
teiden perusteella on kuitenkin selvid, ettei
yhti6 voi veloittaa osakkeenomistajiltaan eri-
tyisid kuluja kokouskutsun ldhettamisests,
koska yhtié on osakeyhtiolain mukaan vel-
vollinen toimittamaan kutsun. Sama koskee
arvopaperimarkkinalaissa sdddettyd markki-
nainformaation esittamista.

Osakeyhtiolain 5 luvun 18 §:n mukaan ko-
kouskutsussa on aina mainittava yhtion nimi,
kokousaika ja -paikka sek#d kokouksessa ki-
siteltdvit asiat. Jos kokouksessa késitellddn
yhtidjérjestyksen muuttamista, kutsussa on
mainittava muutoksen pidasiallinen sisélto.
Osakeyhtiolain 5 luvun 18 § vastaa 5 artiklan
3 kohdan a alakohdan vaatimuksia yhtidko-
kouksen ajan, paikan ja yhtickokouksen asia-
listan osalta.

Osakeyhtitlain 5 luvun 21 §:n mukaan yh-
tion on pidettiva yhtiokokousta koskevat hal-
lituksen paidtosehdotukset ja muut kokous-

asiakirjat osakkeenomistajien nihtivilla joko
yhtion pédkonttorissa tai saatavilla internet-
sivuillaan vdhintdén viikon ajan ennen koko-
usta.

Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 6 d §:n
mukaan osakkeenomistajan saatavilla on pi-
dettdvd porssiyhtion yhtiokokouksessa kiy-
tettdva valtakirjalomake, jos téllainen lomake
on laadittu yhtion lukuun tai sen puolesta.
Arvopaperimarkkinalain sddnnos tdyttad S ar-
tiklan 4 kohdan e alakohdan vaatimuksen.
Direktiivin suomenkielisessd kaddnnoksessi
on virhe, koska siitd saattaa saada virheelli-
sen kisityksen, ettd valtakirjalomake on pi-
dettdvd ndhtdvidnd, jos #dnestiminen asia-
miehen vilitykselld on mahdollista eli kiy-
tdinnossd aina. Direktiivin - muunkieliset
kddnnokset sisdltdvit sanat “mikili saatavil-
la” (englanniksi where applicable, ruotsiksi i
tilllampliga fall, saksaksi gegebenenfalls,
ranskaksi les cas échéant), jotka puuttuvat
suomenkielisestd direktiivista.

Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 6 d § on
pantu tdytantoon avoimuusdirektiivin mukai-
sena, joten sddnnosten tavoitteet ovat tiltd
osin yhtenevit keskendan. Porssiyhtion ei siis
tarvitse asettaa saataville valtakirjamallia
paitsi, kun yhtié antaa ne joillekin osakkeen-
omistajille, jolloin ne on asetettava saataville
kaikille yhtion internetsivujen kautta.

Osakeyhtiolain 5 luvun 18, 19 ja 21 § eivit
kaikilta osin tdytd direktiivin 5 artiklan 1—
3 kohtien vaatimuksia. Po6rssiyhtion kokous-
kutsun toimittamisen vdhimmaiisaika on pi-
dennettdvd 21 pédiviksi (artiklan 1 kohta,
osakeyhti6lain 5 luvun 19 §) ja laissa on sdi-
dettidvd tillaisen kokouskutsun esittdmista-
vasta tavalla, joka ei syrji eri valtioissa asu-
via osakkeenomistajia (artiklan 2 kohta, ar-
vopaperimarkkinalain 2 luku). Lisdksi osa-
keyhtiolain 5 luvun 21 §:44 on muutettava si-
ten, ettd ndhtdvanipitovelvollisuus ja velvol-
lisuus asiakirjojen ldhettimiseen koskee
myo6s osakkeenomistajien padtosehdotuksia.
Osakeyhtiolain 5 luvun 18 § tayttdd direktii-
vin vaatimukset yhti6kokouksen ajan ja pai-
kan osalta. Osakeyhtiolain vaatimus kisitel-
tdvien asioiden mainitsemisesta kutsussa on
suppeampi ja yleisempi kuin direktiivin vaa-
timus asialistasta, minkd vuoksi laissa on
sdddettdva asialistan mainitsemisesta porssi-
yhtididen osalta (3 kohdan a alakohta, osake-
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yhti6lain 5 luvun 18 §). Lisdksi lakiin on li-
séttdvd porssiyhtididen osalta vaatimukset
yhtiokokoukseen osallistumisen ja #dénesti-
misen edellytyksend olevien menettelyiden ja
tiettyjen muiden tietojen ilmoittamisesta ko-
kouskutsussa (artiklan 3 kohdan b, ¢, d ja
e alakohdat ja 4 kohdan b alakohta, osakeyh-
tidlain 5 luvun 18 §).

Laissa on myos s#dddettdvd porssiyhtion
velvollisuudesta pitdd saatavilla internetsi-
vuillaan kokouskutsu, tietyt tiedot sekd yh-
tiockokousasiakirjat vahintdan 21 pdivin ajan
ennen yhtiokokousta (4 kohta, osakeyhtidlain
5 luvun 22 §).

Osakkeenomistajan oikeus saada asioita
yhtiokokouksen asialistalle ja tehdd pdditos-
ehdotuksia. Osakeyhtiolain 5 luvun 5 §:mn
mukaan yhdelldkin osakkeenomistajalla on
oikeus saada yhtiokokoukselle lain mukaan
kuuluva asia yhtickokouksen késiteltdviksi,
jos hén wvaatii sitd kirjallisesti hallitukselta
niin hyvissi ajoin, ettd asia voidaan siséllyt-
tdd kokouskutsuun. S##nnostd sovelletaan
sekd varsinaiseen ettd yliméardiseen yhtioko-
koukseen. Osakkeenomistajan oikeutta ei
voida poistaa eikd myoskddn rajoittaa yhtio-
jarjestyksessd. Jokaisella osakkeenomistajal-
la on osakeyhtidlain 5 luvun 6 §:n mukaan
oikeus osallistua yhtiokokoukseen. Naiiltd
osin osakeyhtiolaki tayttad direktiivin 6 artik-
lan 1 kohdan vaatimukset. Toisaalta osakeyh-
tidlaissa ei sdddetd direktiivin 6 artiklan
3 kohdassa edellytetystd pdivien lukumaari-
ni ilmaistusta midrdajasta, minkd vuoksi laki
on téltd osin muutettava porssiyhtididen osal-
ta.

Yhtiokokoukseen osallistuminen ja ddnes-
tdminen. Kaikkiin osakeyhtiihin sovelletta-
vat yhti6kokoukseen osallistumisen yleiset
edellytykset (osakeyhti6lain 3 luvun 2 § ja
Sluvun 6 ja 7 §) eivit sisdlld direktiivissé
tarkoitettua madrapaivas.

Suomessa julkisen kaupankdynnin kohtee-
na oleviin ja muihin Suomen arvo-osuus-
jarjestelmadédn liittyneisiin suomalaisiin yhti-
Oihin sovellettavista erityisistd vaatimuksista
sdddetddn osakeyhtidlain 4 luvun 2 §:ssi,
jossa sdddetddn madrdpaivastd. Viimeksi
mainitun pykéldn mukaan oikeus osallistua
yhtiokokoukseen  arvo-osuusjirjestelméin
kuuluvassa porssiyhtissd ja muussa yhtiossi
on vain osakkeenomistajalla, joka on kym-

menen péivdd (yhtiokokouksen tdsméaytys-
pdivd) ennen yhti6kokousta merkittynd osa-
kasluetteloon. Arvo-osuusjirjestelméssd hal-
lintarekisterdidyn osakkeen omistaja voidaan
viimeistddn kymmenen pdivdd ennen yhtio-
kokousta ilmoittaa tilapdisesti merkittdvaksi
osakasluetteloon yhtiokokoukseen osallistu-
mista varten. Saman pykilin 2 momentin
mukaan osakkeenomistuksessa tdsmaytys-
pdivén jilkeen tapahtuneet muutokset eivit
vaikuta oikeuteen osallistua yhtiokokoukseen
eivatkd osakkeenomistajan  ddnimadrdan.
Kéytinnossd 2 momentti koskee kaikkia
suomalaisia yhtigité, joiden osake on julkisen
kaupankdynnin kohteena Suomessa, minki
vuoksi osakeyhtiolaki tayttds direktiivin 7 ar-
tiklan vaatimukset médrapédivastd ndiden yh-
tididen osalta.

Toisaalta osakeyhtiélain 4 luvun 2 §:n
2 momenttia ei sovelleta sellaiseen suomalai-
seen osakeyhti6on, jonka osakkeet ovat jul-
kista kaupankdyntid vastaavan kaupank#yn-
nin kohteena vain toisessa valtiossa ja jonka
osakkeita ei ole liitetty Suomen arvo-osuus-
jarjestelméadn. Nididen yhtididen osalta direk-
titvin 7 artiklan m#ardpdivéstd on tarkoituk-
senmukaista sddtdd osakeyhtilain 5 luvun
6 §:ssé.

Osakeyhtitlaissa ei ole nimenomaista vaa-
timusta osakkeiden pysédyttdmisestd. Kaytin-
nossd ulkomaisten osakkeenomistajien hal-
lintarekisterdityjad osakkeita sdilyttdvit omai-
suudenhoitajat pysdyttiviat osakkeet ennen
kuin osakkeenomistaja ilmoitetaan tilapdises-
ti osakasluetteloon, koska osakeyhtilain
mukaan ilmoituksen pitdisi tulla perille tis-
méaytyspédivand. Taltd osin osakeyhtitlakia ei
ole vilttdmatontda muuttaa direktiivin vi-
himmiisvaatimusten tdyttdmiseksi, mutta
muutos on tarpeen kansallisista syistd ulko-
maisten osakkeenomistajien  osallistumis-
mahdollisuuksien parantamiseksi.

Sdhkoinen osallistuminen. Osakeyhtitlain
5 luvun 16 §:n 2 momentin mukaan yhtiojar-
jestyksessd voidaan médriti, ettd kokoukseen
voidaan osallistua myds teknisen apuvilineen
avulla. Edellytyksend on, ettd osallistumisoi-
keus ja &ddnten laskennan oikeellisuus voi-
daan selvittdd tavallisessa yhtiokokouksessa
noudatettavaan menettelyyn verrattavalla ta-
valla. Osakeyhti6lain sisélto tayttad direktii-
vin 8 artiklan vaatimuksen oikeudesta osal-
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listua yhtiokokoukseen sdhkoisesti. Selvyy-
den vuoksi osakeyhtitlakia on kuitenkin syy-
td muuttaa siten, ettd posti ja tietoliikenneyh-
teydet mainitaan nimenomaisesti laissa.

Osakkeenomistajan kyselyoikeus. Osakeyh-
tidlain 5 luvun 25 §:sséd sdddetddn direktiivin
9 artiklaa vastaavasti, ettd hallituksen ja toi-
mitusjohtajan on yhtickokouksessa osak-
keenomistajan pyynnostd annettava tarkem-
pia tietoja seikoista, jotka voivat vaikuttaa
kokouksessa kisiteltdvin asian arviointiin.
Jos kokouksessa kisitellddn tilinpd&tosta,
velvollisuus koskee my6s yhtion taloudellista
asemaa yleisemmin, mukaan lukien yhtion
suhde samaan konserniin kuuluvaan toiseen
yhteiso6n tai sddtioon. Tietoja ei kuitenkaan
saa antaa, jos niiden antaminen tuottaisi yhti-
olle olennaista haittaa.

Osakkeenomistajan asiamies. Osakeyhtio-
lain 5 luvun 8 §:n mukaan osakkeenomistaja
saa aina kéyttdd oikeuttaan yhti6kokouksessa
yhden asiamiehen vilitykselld eiki laissa ra-
joiteta valtuutuksen kestoa. N4iltd osin osa-
keyhtiolaki tayttdd direktiivin 10 artiklan 1 ja
2 kohdan vaatimukset. Direktiivin 10 artiklan
3 kohdan mukaan osakkeenomistajalla on
tietyissd tilanteissa oikeus kayttdd useampaa
asiamiestd, minkd vuoksi osakeyhtilakia on
muutettava ainakin porssiyhtididen osalta.
Saman artiklan 4 kohdan vaatimukset dénes-
tysohjeiden noudattamisesta vastaavat Suo-
men oikeuden yleisid valtuutuksia koskevia
sopimusoikeudellisia periaatteita. Suomessa
on kuitenkin porssiyhti6itd, joiden yhti6jar-
jestyksissd on rajoitettu 10 artiklan 3 ja
5 kohdassa kielletylld tavalla asiamiehen
kayttamistd. Yhtiojarjestyksessd voidaan esi-
merkiksi rajoittaa yhden henkilon edustamien
osakkeenomistajien lukumaérdd tai asiamie-
hen enimmaéisddnimaidrdd yhtiokokouksessa.
Téllainen maérdys rajoittaa osakkeenomista-
jan mahdollisuuksia vapaasti valita asiamies.
Selvyyden vuoksi osakeyhtidlaissa on kiellet-
tavd sellaiset yhtigjarjestyksen médrdykset,
joilla rajoitetaan asiamiehen kéyttdmistd
porssiyhtidissa.

Suomessa osakeyhti6lain vakiintuneen tul-
kinnan mukaan asiamiehen edustamien osak-
keenomistajien m#drdd ei ole rajoitettu ja
asiamies voi #ddnestdd eri tavalla eri osak-
keenomistajien puolesta. Tama tayttdd 10 ar-
tiklan 5 kohdan asettamat vaatimukset.

Suomen oikeuden yleisten periaatteiden
mukaan myo6s valtuutus voidaan antaa sih-
koisesti direktiivin 11 artiklassa vaaditulla
tavalla. Osakeyhti6lain 5 luvun 8 §:n mukaan
asiamiehen on esitettdvd pdivitty valtakirja
tai hidnen on muutoin luotettavalla tavalla
osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan
osakkeenomistajaa. Kéytdnnossd direktiivin
soveltamisalaan kuuluvassa yhtigssd valtuu-
tuksen olemassaolo on osoitettava tavalla,
josta yhtio tai sen edustaja saa paperimuotoi-
sen tai sihkoisen tallenteen, mikd direktiivin
11 artiklan 2 kohdan vaatimusta. Suomessa
ei ole kdytossd samassa direktiivin kohdassa
kiellettyja sdhkoisen ilmoituksen rajoituksia.
Kaikissa suomalaisissa porssiyhtidissd osak-
keenomistaja voi ilmoittaa asiamiehestd sih-
koisesti. Tilinhoitajayhteisét ja muut yhtio-
kokouspalveluiden tarjoajat ovat jirjesténeet
tarjoamansa valtuutuspalvelut siten, ettd pal-
velussa kiéytetddn sdhkoistd toimeksiantoa,
telekopiota tai postitettavaa kirjallista valta-
kirjaa. Kaikkien valtuutuksen antamiseen
kaytettdvien vilineiden on tdytettdvd osake-
yhti6laissa sdddetyn luotettavuuden taso, jot-
ta valtuutus voidaan hyviksy4.

Muun muassa varallisuusoikeudellisista oi-
keustoimista annetusta laista (228/1929) il-
menevien oikeusperiaatteiden nojalla osake-
yhti6lain vaatimus valtuutuksen luotettavuu-
desta koskee myos valtuutuksen peruuttamis-
ta, joten Suomen lainsdddants tadyttdd myos
11 artiklan 3 kohdan vaatimuksen valtuutuk-
sen peruuttamisen edellytyksista.

Postidicinestys. Osakeyhtiolain 5 luvun
16 §:n mukaan yhtid voi sallia d4nestimisen
kirjeitse. Laissa kéytetty ilmaus “osallistumi-
nen” sisdltdd myo6s direktiivin 12 artiklassa
tarkoitetun osallistumisen siten, ettd osak-
keenomistaja ilmoittaa kantansa postin vili-
tykselld ennen yhtiokokousta. Kaytinnossa
etdosallistuminen yhtiokokoukseen on tdhin
asti jérjestetty ainakin porssiyhtivissd valtuu-
tuksen avulla. Kirjeitse ddnestdmiseen liitty-
vit kysymykset ratkaistaan Suomen velvoite-
ja osakeyhtioikeudellisten sdinndsten ja
yleisten periaatteiden mukaisesti. Suomen
oikeus tdyttdd direktiivin vaatimukset, mutta
lakiin on selvyyden vuoksi perusteltua ottaa
nimenomainen maininta postitse ddnestdmi-
sestd. Suomen lainsdddanndssé ei ole direk-
tiivissd kiellettyjd kohtuuttomia vaatimuksia.
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Yksittdisen yhtion asettamat vaatimukset,
joilla rajoitetaan jonkun tai joidenkin osak-
keenomistajien oikeuksia, ovat osakeyhtio-
lain 1 luvun 7 §:ssd sdddetyn yhdenvertai-
suusperiaatteen vastaisia.

Adnestystulosten toteaminen ja julkistami-
nen. Osakeyhtidlain 5 luvun 23 §:n mukaan
puheenjohtajan on huolehdittava siitd, ettd
lasnd olevista osakkeenomistajista, asiamie-
histd ja avustajista laaditaan luettelo, johon
merkitddn kunkin osakkeenomistajan osak-
keiden lukumdédrd ja ddnimadrd (dédniluette-
lo). Osakasluettelon on oltava nihtivéni ko-
kouksessa. Puheenjohtajan on huolehdittava
poytikirjan laatimisesta. Poytékirjaan merki-
tddn tehdyt padtokset ja dénestysten tulokset.
Puheenjohtajan ja yhden pdoytékirjan tarkas-
tajaksi valitun on allekirjoitettava poytékirja.
Adniluettelo otetaan tai liitetddn kokouksen
poytikirjaan. Poytdkirjat on numeroitava
juoksevasti ja sdilytettdva luotettavalla taval-
la.

Osakeyhtiolaissa ei sdddetd yksityiskohtai-
sesti kokousmenettelystd, ddnestiminen mu-
kaan lukien. Kdytinnossd yhtiokokouksessa
tehdéddn usein padtoksid ilman varsinaista d3-
nestystd. Osassa tapauksista katsotaan, ettd
kyseessd on yksimielinen p#it6s, osassa to-
detaan eridvien dinten lukumdiérd. Direktii-
vin mukaan tdysi ddntenlaskenta on suoritet-
tava, jos yksikin osakkeenomistaja sitd vaatii,
mikd vastaa osakeyhtidlain 1dhtékohtaa. Kéy-
tdnnossd hyviksyttdvand pidetddn dénestys-
tuloksen vahvistamista vain siltd osin kuin se
on tarpeen vaaditun enemmiston varmistami-
seksi, jos yksikddn osakkeenomistaja ei vaadi
tayttd ddntenlaskentaa. Talloin voidaan kdyda
lapi vain suuret tai osa suurista omistajista,
jotta voidaan varmistua vaaditun enemmistd
saavuttamisesta, ja tiedustella, onko kokouk-
sessa sellaisia osakkeenomistajia, joilla on
eridvd mielipide tai jotka eivdt halua ottaa
asiaan kantaa. Téllaiset menettelyt ovat di-
rektiivin 14 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan
mukaan sallittuja ja oikeustila Suomessa on
téltd osin direktiivin mukainen.

Adnestystuloksen vahvistamista koskevat
vaatimukset ovat osakeyhti6lain nykyisié,
yhtiokokouspoytékirjaa koskevia vaatimuk-
sia yksityiskohtaisemmat, minkd vuoksi
porssiyhtion  yhtiokokouksen — pdoytdkirjaa

koskevia vaatimuksia on tdydennettivid di-
rektiivin mukaisesti.

Suomen laissa ei ole direktiivid vastaavasti
edellytetty &dfinestystulosten julkaisemista
pOrssiyhtion internetsivuilla, minkd vuoksi
asiasta on sdddettavi porssiyhtididen osalta.

Direktiivissd ei médritelld aikaa, jonka poy-
tikirjaan merkittdvien ddnestystulosten on ol-
tava nihtdvind internetsivuilla. Laissa ehdo-
tetaan sdddettdviksi, ettd ddnestystulokset on
pidettdivd ndhtdvidnd internetsivuilla vidhin-
tddn viisi vuotta.

3.2 Lainsdidénto ja direktiivin taytin-
toonpano muissa EU:n jisenvaltiois-
sa

3.2.1 Lainsdddanté muissa EU:n jasenvalti-
oissa

Kansainvilinen vertailu koskee tdsmiytys-
pdivén ja yhtiokokouksen vilistd aikaa sekd
médrdaikaa, johon mennessid osakkeenomis-
tajan on toimitettava yhtidlle vaatimus tietyn
asian  kisittelemisestd  yhtiokokouksessa.
Muilta osin ei ole ilmennyt olennaista tarvet-
ta vertailuun direktiivin tdytdnt66n panon
osalta. Tietoja on saatu muun muassa EU:n
komissiolta ja muiden jdsenvaltioiden lain-
valmistelijoilta. Vertailussa on otettu huomi-
oon myos kéytettidvissd olevat tiedot muissa
jasenvaltioissa valmisteltavista direktiivin
tdytant6onpanotoimista.

Tasméaytyspéivin ja yhtickokouspdivén vili-
nen aika

Tasméytyspdivan ja yhtickokouspédivin vi-
lisen ajan osalta EU:n jdsenvaltiot voidaan
jakaa kolmeen ryhméén. Pisimmit aikavélit
ovat Saksassa ja osassa muista Keski- ja Iti-
Euroopan valtioista. Aikavili on lyhyempi
pohjoismaissa ja osassa Keski- ja Itd-Eu-
roopan valtioita. Iso-Britanniassa, Irlannissa
ja Ranskassa aikavili on erittdin lyhyt verrat-
tuna esimerkiksi Suomeen.

Tasmaytyspdivdn ja yhtiokokouksen vili-
seen aikaan vaikuttavat valtion arvopaperi-
markkinoiden luonne, tekniset jarjestelmit ja
osallistumisoikeuden todentamista koskevat
vaatimukset. Esimerkiksi Isossa-Britanniassa
todellisen osakkeenomistajan omaisuuden-
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hoitajayhteisod pidetddn osakkaiden omista-
jana suhteessa yhtioon, mikd osaltaan tekee
mahdolliseksi sen, ettd tdsmaytyspidivian ja
yhtiokokouspdivan vilinen aika miéritetdin
erittdin lyhyeksi. Tiettdvasti kansainviliset
sijoittajat suosivat mahdollisimman lyhyttd
aikavilii.

Tasméytyspdivd on [tdvallassa 10 piaivad
ennen yhtiokokousta, Bulgariassa 14 pdivai
ennen yhtiokokousta, Tsekissd seitsemin
pdivdd ennen yhtiokokousta, Kreikassa
12 pdivdd ennen yhtiokokousta, Liettuassa
viisi arkipdivdd ennen yhtidkokousta ja Sak-
sassa 21 pédivdd ennen yhtidkokousta, Ruot-
sissa viisi arkipdivdd ennen yhtiokokousta,
Tanskassa seitsemén pdivdd ennen yhtioko-
kousta, Ranskassa kolme pankkipdivdd en-
nen  yhtiokokousta, Isossa-Britanniassa
48 tuntia ennen yhtiokokousta ja [rlannissa
aikaisintaan 48 tuntia ennen yhtickokousta.
Norjan voimassa olevassa laissa ei sdddetd
tdsmdytyspdivéstd, mutta direktiivin tdytin-
toonpanon yhteydessd on tarkoitus sddtds ai-
kavaliksi yksi pdivd ennen yhtiokokousta.

EU:n Komissio on asettanut yhtiokokous-
kaytdntdjen standardointitydryhmén, jossa on
edustettuna liikkeeseenlaskijoiden ja eri ra-
hoitusmarkkinoiden toimijoiden jérjestoja.
Tyo6ryhmén lausunnolla olevan suositusluon-
noksen mukaan yhtiokokoukseen ilmoittau-
tumista liikkeeseenlaskijalle koskevan maa-
rdajan (ilmoittautumismaardpdiva liikkee-
seenlaskijalle) ei tulisi olla pidempi kuin
kaksi arkipdivdd ennen yhtiokokousta. Omai-
suudenhoitajalle tai vilittdjélle tehtdvén il-
moituksen madrdajan (ilmoittautumisméaara-
pdivd omaisuudenhoitajalle) ei tulisi olla pi-
dempi kuin kaksi arkipdivdd ennen liikkee-
seenlaskijalle ilmoittautumisen maarapaivaa.

Tasméaytyspdivén ja yhtiokokouksen vélistd
aikaa koskevan kansainvilisen vertailun pe-
rusteella Suomen kannalta keskeisilld osa-
kemarkkinoilla tdsméytyspdivd on yleensd
lahempéni yhtiokokousta kuin Suomessa.

Tekniikan kehittyminen ja standardointi-
ty6ryhmén lausunnolla oleva suositus ja mo-
niportaisten arvopaperien sdilytysjirjestelmi-
en kehitys huomioon ottaen on mahdollista,
ettd tdsmaytyspdivin ja yhtiokokouksen vi-
listd aikaa voi olla tarpeen lyhentdd 1dhivuo-
sina tavalla, jonka yksityiskohdat eivit ole
vield tiedossa.

Osakkeenomistajan oikeus saada asia yhtio-
kokouksen asialistalle

Ruotsin osakeyhtidlain mukaan asia tulee
ottaa esille varsinaisen yhtiokokouksen yh-
tickokouskutsuun, jos osakkeenomistaja on
ilmoittanut asian hallitukselle viimeistdin
viikkoa ennen kuin kutsu saadaan aikaisin-
taan toimittaa, tai sen jilkeen, jos asia voi-
daan mainita yhtiskokouskutsussa. Julkisessa
osakeyhtiossd kutsu varsinaiseen yhtiokoko-
ukseen on toimitettava aikaisintaan kuusi
viikkoa ja viimeistddn neljd viikkoa ennen
yhtiokokousta. Télloin vaatimuksen esittdmi-
sen ja yhtiokokouksen vilinen aika on enin-
tddn seitsemén viikkoa ja vaatimuksen esit-
tdmisen ja kutsun toimittamisen vilinen aika
on enintidn kolme viikkoa.

Norjan julkisia osakeyhtioitd koskevan lain
mukaan kutsu yhtiokokoukseen on toimitet-
tava viimeistddn kahta viikkoa ennen koko-
usta, jollei yhtidjéarjestyksessd madritd pi-
demmaistd ajasta. Norjassa osakkeenomista-
jalla on oikeus saada yhtiokokouksen kisitel-
taviksi asia, jonka hén ilmoittaa kirjallisesti
hallitukselle niin hyvissé ajoin, ettd asia voi-
daan ottaa kutsuun. Jos kutsu on jo toimitet-
tu, on l#hetettdvd uusi kutsu, jos yhtikoko-
ukseen on aikaa vihintdin kaksi viikkoa.

Tanskan julkisia yhtioitd koskevan osake-
yhtidlain mukaan kutsu yhtiokokoukseen on
lahetettdva viimeistddn kahdeksan pdivad ja
aikaisintaan neljd viikkoa ennen yhtickoko-
usta, jollei yhtidjéarjestyksessd méadritd pi-
demmastéd ajasta. Uutta osakeyhtitlakia kos-
kevan ehdotuksen mukaan osakkeenomista-
jan ehdotus on otettava yhtiokokouksen asia-
listalle, jos vaatimus on esitetty hallitukselle
viimeistddn kuusi viikkoa ennen yhtidkoko-
usta. Jos yhtid vastaanottaa vaatimuksen
my6hemmin kuin kuusi viikkoa ennen yhtio-
kokousta, hallitus p#éttdd, onko vaatimus esi-
tetty niin hyvissé ajoin, ettid asia voidaan ot-
taa yhtiokokouksen kisiteltaviksi. Lisdksi
chdotetaan, ettd yhtion, jonka osakkeet ovat
julkisen kaupankdynnin kohteena, on vihin-
tddn kahdeksan viikkoa ennen varsinaista yh-
tiokokousta julkistettava yhtickokouspdivi ja
péivd, jolloin vaatimus asian ottamisesta yh-
tickokouksen késiteltdviksi on viimeistddn
esitettdvi. Pdivamadri ei kuitenkaan tarvitsi-
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si julkistaa, jos ne ilmenevit yhti6jarjestyk-
sestd.

Ranskan lain mukaan ehdotus yhtiokoko-
ukselle on tehtdvd viimeistddn 25 pdivdd en-
nen yhtidkokousta ja kutsu on ldhetettiva
viimeistddn 15 pdivdd ennen yhtiokokousta.
Vaatimuksen tekemisen ja kutsun ldhettdmi-
sen vilinen aika on siten enintdén 10 péivia.
Ranskan lain mukaan yhdell4 tai useammalla
osakkeenomistajalla, joka omistaa vdhintddn
viiden prosentin osuuden osakepddomasta tai
osakkeenomistajien yhdistykselld on oikeus
vaatia asiaa otettavaksi yhtiokokouksen asia-
listalle. Osakkeenomistajien yhdistykseltid
edellytetty prosenttiosuus kuitenkin laskee
yhtion osakepdfioman kasvaessa (4 % kun
osakepddoma on 750 000—4 499 999,99 eu-
roa, 3 % kun 4 500 000—7 499 999,99 eu-
roa, 2 % kun 7 500 000—14 499 999,99 eu-
roa sekd 1 % kun véhintddn 15 000 000, Co-
de de commerce Art. L 225—103 ja L 225—
120).

Saksan julkisia yhtioitd koskevan lain mu-
kaan yhtiokokous on kutsuttava koolle vahin-
tddn 30 pdivdd ennen kokousta. Yhtion on
julkistettava yhtiokokouksen asialista kym-
menen piivan kuluessa kutsun ldhettdmises-
td. Porssinoteeratussa yhtiossd osakkeen-
omistajan on annettava omistusosuudestaan
erityinen todiste talletuslaitokselle. Osak-
keenomistajan on annettava todiste talletus-
laitokselle viimeistddn ennen 21 pidivés, joka
edeltdd yhtiokokousta. Talletuslaitoksen on
annettava omistus tiedoksi porssinoteeratulle
yhti6lle viimeistddn seitsemdn pdivdd ennen
yhtiokokousta, ellei yhtidjarjestyksessd ole
madritty lyhyemmaéstd ajasta. Saksan osak-
keenomistajan oikeudet -direktiivin tdytin-
toonpanoa koskevan lakiehdotuksen peruste-
luiden mukaan tdmi seitsemén pdivin mai-
rdaika on nopean sdhkoisen tiedonsiirron
vuoksi muuttunut varsin irrelevantiksi méa-
raykseksi.

Voimassa olevan osakeyhtidlain sanamuo-
don mukaan osakkeenomistajat, joilla on vi-
hintd4n viiden prosentin osuus osakep#-
omasta tai pddoman osuus on vahintdin
500 000 euroa, voivat vaatia, ettd yhtion hal-
litus ilmoittaa padtoksenteon kohteena ole-
vasta asiasta muille osakkaille. Saksan osak-
keenomistajan oikeudet -direktiivin tdytin-
toonpanoa koskevan lakiehdotuksen peruste-

luiden mukaan tdméin on kuitenkin katsottu
kattavan my0s sen, ettd osakkeenomistajalla
olisi itsendinen oikeus vaatia yksittdistd asiaa
otettavaksi  yhtidkokouksen  asialistalle.
Sadnnostd ei kuitenkaan pidetd selvdnd. Li-
siksi voimassa olevan julkisia yhti6itd kos-
kevan lain mukaan osakkeenomistajalla on
oikeus tehdid yhti6lle tietystd hallituksen tai
hallintoneuvoston ehdottamasta asiasta vas-
taehdotus yhtickokouksen paitettaviksi, jos
ehdotus ldhetetddn yhtion kutsussa mainit-
tuun osoitteeseen viimeistddn kaksi viikkoa
ennen yhtiokokousta (Aktiengesetz 123 ja
124.1 §).

Saksan osakkeenomistajan oikeudet -direk-
tiivin tdytdnt6onpanoa koskevassa lakiehdo-
tuksessa ehdotetaan selvennettdviksi, ettd
edelld mainituin edellytyksin osakkeenomis-
tajat voivat vaatia uutta asiaa otettavaksi yh-
tiockokouksen asialistalle ja julkistettavaksi.
Vaatimuksen on saavuttava yhtidlle viimeis-
tddn 21 pdivdd ennen yhtiokokousta. Ehdo-
tuksen mukaan on riittdvdd, ettd voimassa
olevan 10 pdivédn sijaan yhtio julkistaa uuden
yhtiokokouksen asialistan 18 pdivdd ennen
yhtickokousta (Voimassa oleva AktG
122.2 §, ehdotettu 122.1 ja § 122.2).

Hollannissa osakkeenomistajan oikeudet
-direktiivin tdytdntoonpanon jialkeen osak-
keenomistajalla on oikeus saada asia yhtio-
kokouksen Kkisiteltdviksi, mikédli vaatimus
tehdéddn 60 pdivdd ennen yhtiokokousta. Ko-
kouskutsu on toimitettava  viimeistdén
30 pdivad ennen yhtiokokousta, jolloin vaa-
timuksen saapumisen ja kokouskutsun toi-
mittamisen vilinen aika on enintdin
30 paivaa.

Isossa-Britanniassa julkisessa osakeyhtios-
sd kutsu varsinaiseen yhtickokoukseen on
toimitettava vahintddn 21 pdivéd ja kutsu yli-
médrdiseen yhtiokokoukseen 14 pdivdd en-
nen yhtikokousta. Osakkeenomistajat voivat
sopia lyhyemmastd kutsuajasta. Isossa-Bri-
tanniassa on tiettyjd asioita (hallituksen jdse-
nen tai tilintarkastajan erottaminen tehtdvésti
yhtiokokouksessa seké tilintarkastajan puut-
tuminen (Companies Act section 168(2),
511 ja 515(2)(b), joita koskevasta ehdotuk-
sesta yhtiokokouksen asialistalle osakkeen-
omistajan on ilmoitettava etukiteen yhtiolle.
Ilmoitus tehtdvd vahintddn 28 pdivdd ennen
yhtiokokousta. Téll6in kokouskutsu on ldh-
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tokohtaisesti annettava viimeistidén 14 tai 21
pdivdd ennen yhtickokousta (section 307 ja
312).

Irlannin voimassa olevassa laissa ei sdédde-
td osakkeenomistajan yleisestd oikeudesta
vaatia tietyn asian késittelemistd yhtiokoko-
uksessa. Ison-Britannian kohdalla mainituista
asioista myos Irlannissa osakkeenomistajan
on annettava esittdimisaikomuksestaan yhtiol-
le etukiteen erityinen ilmoitus. Erityisti asiaa
koskevasta esittimisaikomuksesta on ilmoi-
tettava yhtiolle 28 péivda ennen yhtiokokous-
ta. Talloin kokouskutsu on annettava viimeis-
tddn 21 pdivadn ennen yhtickokousta (Com-
panies Act, sections 142, 161, 182(2)). Di-
rektiivin voimaan saattamisen yhteydessi la-
kiin on tarkoitus lisitd sddnnokset osakkeen-
omistajan yleisestd aloiteoikeudesta, joka oli-
si vahintddn 3% yhtiostd omistavalla osak-
keenomistajalla. Ehdotus késiteltdvéstd asias-
ta pitdisi toimittaa yhtiélle vahintdén 40 pii-
vdd ennen kokousta. Irlannissa osakkeen-
omistajat voivat vaatia ylimadrdisen yhtioko-
kouksen jarjestamistd siten, ettd kokouskutsu
on toimitettava 21 pdivin kuluessa vaatimuk-
sesta ja kokous on jdrjestettdvd 21 paivan ku-
luessa kutsun toimittamisesta. Laskutavasta
riippuen kokous on jirjestettivd kuuden vii-
kon kuluessa vaatimuksesta.

Lis#ksi Isossa-Britanniassa ja Irlannissa on
olemassa muita yhtiokokoukseen liittyvid eri-
tyisia edellytyksid kuin yhtiokokouksen asia-
listalle esittdmiseen liittyvit edellytykset.
Iso-Britanniassa viiden prosentin osakeomis-
tusedellytys liittyy siihen, onko julkisella yh-
tiolld velvollisuus ldhettdd osakkeenomista-
jan ehdotusta koskevat asiakirjat eteenpdin
muille osakkeenomistajille (sections 339—
340). Lisdksi Iso-Britanniassa ja Irlannissa
on rajoitettu osakkeenomistajien dénestysoi-
keutta niin, ettd yhtickokouksessa kéytettavi-
en ddnten médrd riippuu olennaisesti dénes-
tyksen tavasta, osakeluokasta ja osakepii-
oman olemassaolosta. Adnestystavasta ja tie-
tyn osakeluokan &inten méadrdstd voidaan
midrdtd toisin yhtidjérjestyksessd (esimer-
kiksi Iso-Britannian Companies Act, sections
284—285).

Kansainvilisen vertailun perusteella osak-
keenomistajan on pyydettivd hallitukselta
asian ottamista yhtiokokouksen asialistalle
yhtiokokousta edeltdvinid midrdaikana, joka

on Ruotsissa 5—7 viikkoa, Tanskan lakieh-
dotuksessa 6 viikkoa, Ranskassa 25 pdivid,
Saksassa 21 pdivéd, Hollannissa 60 piivii ja
Isossa-Britanniassa ja Irlannissa 28 pdivii
ennen yhtiokokousta. Vertailun perusteella
yhtididen reagointiajat ovat suhteellisen ly-
hyitd. Vertailussa on otettava huomioon
my0s se, ettdi Manner-Euroopan valtioissa
oikeus asian saamiseen yhtikokouksen kési-
teltdviksi on vain vihintdédn tietyn suuruisen
sijoituksen tehneelld osakkeenomistajalla tai
osakkeenomistajilla (esim. Ranska ja Saksa)
tai ettd yksittdiselld osakkeenomistajalla on
aloiteoikeus vain tietyissd asioissa (Iso Bri-
tannia ja Irlanti) Toisaalta lihimmé&ssd vertai-
luryhmissdamme eli muissa Pohjoismaissa
osakkeenomistajan aloiteoikeus on yhtéd laaja
kuin Suomessa.

3.2.2 Direktiivin tdytintoonpano muissa EU-
valtioissa

Jasenvaltioiden toimet direktiivin tdytin-
toon panemiseksi ovat kesken kevailla 2009.
Jasenvaltioiden voimassa olevan lainsdddén-
nén muutostarvetta ja tiedossa olevia suunni-
telmia direktiivin tdytinto6n panemiseksi on
selvitetty edelld 3.2.1 kohdassa.

Ruotsissa valmistui kesdkuussa 2008 direk-
tiivin tdytdntoonpanoa koskeva arviomuistio
(Ds 2008:46), jossa ehdotetaan osakeyhtio-
lain ja vakuutusyhtilain muuttamista direk-
tiivin panemiseksi tdytintoon. Arviomuisti-
ossa ei ehdotettu direktiivin 5 artiklan 2 koh-
dan (tiedottaminen yhtiokokouskutsusta) ja
14 artiklan 1 kohdan (yhtiokokouksen poyta-
kirjaan tehtavdt merkinnét tdydestd #énten-
laskennasta) osalta osakeyhti6lain muutta-
mista, koska Ruotsin voimassa olevan lain-
sdaddnnon katsotaan tayttdvan direktiivin
vaatimukset niiltd osin. Arviomuistioon si-
séltyvit ehdotukset poikkeavat muutoinkin
vihidisessd madrin tastd ehdotuksesta.

Tanskassa direktiivin tdytintoonpanoa kos-
kevat ehdotukset sisdltyvdt marraskuussa
2008 julkistettuun ehdotukseen osakeyhtio-
lain kokonaisuudistukseksi. Tiettdvisti useat
jasenvaltiot muuttavat vain osakeyhti6lain-
sdaddantod direktiivin taytdntoon panemiseksi.
Toisaalta osa jdsenvaltioista muuttaa myos
arvopaperimarkkinalainsdadantoa.
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33 Nykytilan arviointi

3.3.1 Direktiiviin perustuva siéntelyvelvolli-
suus

Suomen lainsdddanto tayttad padosin direk-
tiivin vahimmaéaisvaatimukset. Direktiivin tiy-
tantoon panemiseksi on kuitenkin tarpeen
sadtdd osakeyhtidlaissa, arvopaperimarkkina-
laissa ja vakuutusyhti6laissa tietyistd porssi-
yhtion yhtiokokousta koskevista yksityiskoh-
taisista vaatimuksista, jotka tdydentdvét voi-
massa olevan lain yleisid sdédnnoksid yhtio-
kokouksesta. S#idntelyvelvollisuus on selvi-
tetty yksityiskohtaisesti edelld voimassa ole-
van lainsdddannon kohdalla (3.1 kohta).

3.3.2 Direktiivissi sallittu kansallinen sidénte-
ly

Direktiivin mukaan jasenvaltiolla on oikeus
tietyiltd osin poiketa direktiivistd tai antaa si-
td tdydentdvid sddnnoksid. Lisdksi jasenvaltio
saa asettaa yhtioille lisdvelvoitteita tai muulla
tavoin helpottaa direktiivissd tarkoitettujen
osakkeenomistajien oikeuksien kéyttamista.

Soveltamisalan rajoittaminen. Jasenvaltio
saa rajata yhteissijoitusyritykset ja osuuskun-
nat direktiivin tdytdntoén panon ulkopuolel-
le. Sama koskee tiettyjd muita yrityksi4, joi-
den tarkoituksena on yleisoltd saatujen varo-
jen yhteinen sijoittaminen (1 artiklan 3 koh-
ta).

Direktiivin 1 artiklan 3 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettu yhteissijoitusyritys on maa-
ritelty neuvoston direktiivin 85/611/ETY ar-
vopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoi-
tusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten mé&érdysten yhteensovittami-
sesta 1 artiklan 2 kohdassa (EYVL L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktiivin 1 artiklan
3 kohdan b alakohdan mukaisella tarkoitetul-
la muulla yritykselld tarkoitetaan yritysta,
jonka yksinomaisena tarkoituksena on ylei-
sOltd saatujen varojen yhteinen sijoittaminen
ja joka toimii riskin hajauttamisen periaat-
teella ja joka ei pyri hankkimaan oikeudellis-
ta tai liikkeenjohdollista maérdysvaltaa liik-
keeseenlaskijoissa, joiden arvopapereihin se
on sijoittanut hallinnoimiaan varoja, edellyt-

tden ettd kyseisilld yhteissijoitusyrityksilld on
toimilupa, niitd valvovat toimivaltaiset vi-
ranomaiset ja niilld on sdilytysyhteiso. Saily-
tysyhteisolld tarkoitetaan yhteisod, joka vas-
taa direktiivin 85/611/ETY mukaisia toimin-
toja vastaavista toiminnoista (EUVL L 145,
30.4.2004, s. 1). Sijoitusrahastolaissa
(48/1999) tarkoitetut rahastoyhtion hallin-
noimat sijoitusrahastot ovat Suomessa direk-
tiivin 1 artiklan 3 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettuja  yhteissijoitusyrityksid.  Vain
kaksi erikoissijoitusrahastoa on télld hetkelld
listattu, eli julkisen kaupankdynnin merkitys
on suomalaisille rahastoille véhdinen. Sijoi-
tusrahaston kotipaikka on voimassa olevan
lainsdddannon mukaisesti sama kun sitd hal-
linnoivan rahastoyhtién rekisterdity koti-
paikka.

Ehdotuksen mukaan porssiyhtioitd koske-
via uusia sddnnoksid ei sovelleta yhteissijoi-
tusyrityksiin.

Direktiivin 1 artiklan 3 kohdan c alakohdan
mukaan jisenvaltio voi rajata osuuskunnat
direktiivin  soveltamisalan  ulkopuolelle.
Suomessa ei ole tilld hetkelld yhtdin osuus-
kuntaa, jonka osuudet olisivat julkisen kau-
pankdynnin kohteena. Yhden osuuskunnan
osuudet ovat arvo-osuusjérjestelméssd. Vali-
tontd tarvetta saattaa direktiivin médrdayksia
koskemaan osuuskuntia ei siten ole. Oikeus-
ministeridssd on alustavia suunnitelmia
osuuskuntalain uudistamiseksi vastaamaan
soveltuvin osin vuoden 2006 osakeyhtitlakia
vastaavasti. Osuuskuntalain tulevan uudis-
tuksen yhteydessd voidaan arvioida, onko
osuuskuntalaissa tarpeen ottaa huomioon
osakeyhtiolakiin ehdotettavat muutokset.

Arvopaperimarkkinalakiin ehdotettava
sddnnos tiettyjen tietojen julkistamisesta kos-
kee kuitenkin myos sellaista osuuskunta,
jonka osuus otetaan julkisen kaupank#dynnin
kohteeksi. Arvopaperimarkkinalain 1 luvun
2 a §:n mukaan lain sddnnoksid osakeyhtios-
td, osakkeesta, osakkeeseen osakeyhtitlain
mukaan oikeuttavasta arvopaperista ja osak-
keenomistajasta sovelletaan soveltuvin osin
osuuskuntaan.

Tiedottaminen ennen yhtickokousta. Direk-
tiivin mukaan yhtiokokouskutsun toimitta-
mista koskevaa 21 pidivan vihimmadisaikaa ei
tarvitse soveltaa julkisista ostotarjouksista
annetussa direktiivissd (2004/25/EY) tarkoi-
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tetuissa tilanteissa, joissa yhtiokokous voi-
daan pitdd kaksi viikkoa koollekutsumisen
jilkeen. Suomessa ei ole pidetty tarpeellisena
antaa tdtd tilannetta koskevia erityissddnnok-
sid ostotarjousdirektiivin tidytintdonpanon
yhteydessa.

Direktiivin mukaan jdsenvaltio voi sditdd
21 pdivéan vihimmaiskutsuajan sijasta 14 péi-
vin erityisestd lyhyemmaistd vahimmaiskut-
suajasta ylimiérdisen yhtiokokouksen osalta,
jos kokouksessa voidaan ddnestdd sahkoisesti
(5 artikla 1 kohta). P&&tds on tehtdvd vihin-
tddn kahden kolmasosan médrdenemmistolld,
joka lasketaan kokouksessa edustetuista
osakkeista tai ddnistd. Padtos voi olla voi-
massa enintddn seuraavaan varsinaiseen yh-
tickokoukseen saakka. Sadntelymahdolli-
suutta ei ehdoteta kaytettiaviksi, koska kutsu-
ajan lyhentdmiseen ei ole ilmennyt olennaista
tarvetta, lyhyempi kutsuaika voisi koskea
vain ylimddrdistd yhtiékokousta ja lyhyem-
min kutsuajan soveltamisen edellyttdisi aina
sdhkoistd osallistumismahdollisuutta.

Lis#ksi jasenvaltiot voivat sddtdd poikkea-
vasta yhtiokokouskutsun esittdmistavasta
(5 artikla 2 kohdan 2 alakohta) sellaisten yh-
tididen osalta, jotka voivat tunnistaa osak-
keenomistajiensa nimet ja osoitteet ajan ta-
salla olevasta osakasluettelosta, edellyttden
ettd yhtio on velvollinen ldhettiméén koko-
uskutsun kaikille luetteloon merkityille osak-
keenomistajille (5 artiklan 2 kohdan 2 ala-
kohta). Suomessa ei voida kdyttdsd tdtd mah-
dollisuutta, koska kaikilla porssiyhticilld voi
olla hallintarekisterdityja osakkeenomistajia
eikd osakasluetteloon merkitty tieto osakkei-
den omaisuudenhoitajasta ole omistajan tun-
nistava tieto direktiivin tarkoittamalla tavalla.

Oikeus saada asia yhtiokokouksen asialis-
talle ja tehdd pddtdosehdotus. Jasenvaltioiden
on mahdollista sditdd rajoituksia osakkeen-
omistajan oikeuteen saada asioita yhtiokoko-
uksen asialistalle ja tehdd p#stosehdotuksia
(6 artikla). Osakkeenomistajan oikeus saada
asioita asialistalle ja tehdd paitdosehdotuksia
voidaan rajata koskemaan ainoastaan varsi-
naista yhtiokokousta, osakkeenomistaja voi-
daan edellyttda tekeméédn ehdotus kirjallisesti
ja ehdottamisoikeudelle voidaan s#d#tdd vé-
himmaiisomistusraja, joka voi olla enintdin
5 prosenttia osakepddomasta. Osakeyhti6lain
5 luvun 5 §:n mukaan jokaisella osakkeen-

omistajalla on oikeus vaatia ilmoittamansa
asian saattamista varsinaisen tai ylimaérdisen
yhtiokokouksen kaisiteltdvaksi. Lakiin ei eh-
doteta direktiivissi sallittuja rajoituksia, jotka
heikentiisivdat osakkeenomistajan oikeuksia
ja joihin ei ole ilmennyt tarvetta kokouksen
suyjuvan kulun varmistamisenkaan kannalta.
Voimassa olevan lain sdinnds vaatimuksen
esittdmisestd kirjallisesti sdilytetddn direktii-
vissd sallitulla tavalla.

Tdsmdiytyspdivd. Jasenvaltion ei tarvitse
edellyttdd tdsmaytyspdivad yhtioltd, jolla on
yhtiokokouspéivéind ajantasaiset tiedot kaik-
kien osakkeenomistajien nimistd ja osoitteis-
ta (7 artikla). Suomalainen tdsmaytyspdivi-
kaytdntd on toiminut hyvin. Kaikilla porssi-
yhti6illa voi olla hallintarekisterdityjd osak-
keenomistajia, joita ei voida tunnistaa osa-
kasluettelon perusteella. Tdmén vuoksi poik-
keusmahdollisuutta ei voi kiyttdd Suomen
nykyisessd arvo-osuusjirjestelméssa.

Osakkeenomistajan  kysymykseen vastaa-
minen. Jasenvaltion laissa voidaan poiketa
direktiivin pddsddnnostd siten, ettd vastaus
katsotaan annetuksi, jos asiaankuuluvat tie-
dot ovat saatavilla yhtién internetsivuilla ky-
symyksing ja vastauksina (9 artikla). Osake-
yhtidlain 5 luvun 25 §:n mukaan hallituksen
ja toimitusjohtajan on yhtiokokouksessa
osakkeenomistajan pyynnostd annettava tar-
kempia tietoja seikoista, jotka voivat vaikut-
taa kokouksessa kisiteltdvdn asian arvioin-
tiin. Jos kokouksessa kisitellddn tilinpdatos-
td, velvollisuus koskee my6s yhtion taloudel-
lista asemaa yleisemmin, mukaan lukien yh-
tion suhde samaan konserniin kuuluvaan toi-
seen yhteisoon tai sédtioon. Tietoja ei kui-
tenkaan saa antaa, jos niiden antaminen tuot-
taisi yhtiolle olennaista haittaa. Jos osak-
keenomistajan kysymykseen voidaan vastata
vain sellaisten tietojen perusteella, jotka eivit
ole kokouksessa kiytettdvissd, vastaus on
annettava kahden viikon kuluessa kirjallises-
ti. Vastaus on toimitettava kysymyksen esit-
taneelle osakkeenomistajalle ja muulle osak-
keenomistajalle, joka sitd pyytdd. Kyselyoi-
keutta voi kdyttdd osakkeenomistajan lisdksi
tdmén asiamies ja avustaja. A#nivallattoman
osakkeen omistaja voi myds esittdd kysy-
myksid. Kyselyoikeus on myds osakkeen-
omistajalla, jolla ei ole kyseisessd asiassa d4-
nioikeutta. Kansallisen erityissddntelymah-
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dollisuuden kiyttdminen heikentdisi osak-
keenomistajien oikeuksia nykyisestd eiké ko-
kouskdytinnossé ole ilmennyt olennaista tar-
vetta vastausten antamisen rajoittamiseen
kokouksen kulun turvaamiseksi.

Useamman asiamiehen kéyttimisen ja val-
tuutuksen keston rajoittaminen. Direktiivin
mukaan jidsenvaltion laissa voidaan rajoittaa
valtuutuksen kestoa siten, ettd valtuutus kos-
kee tiettyd kokousta tai ettd valtuutus voi olla
voimassa enintddn tietyn ajan (10 artikla,
2 alakohta, 1 kappale). Osakeyhtidlain 5 lu-
vun 8 §:n mukaan osakkeenomistaja saa
kayttad oikeuttaan yhtidkokouksessa asia-
miehen vilitykselld. Asiamiehen on esitetté-
vd péivitty valtakirja tai hdnen on muutoin
luotettavalla tavalla osoitettava olevansa oi-
keutettu edustamaan osakkeenomistajaa. Val-
tuutus koskee yhtéd kokousta, jollei valtuutuk-
sesta muuta ilmene. Valtuutuksen keston
ajallisesta rajoituksesta on luovuttu vastikdin
eikd ole ilmennyt tarvetta uusiin rajoituksiin.

Jasenvaltiot voivat my0s rajoittaa niiden
henkiloiden Iukumidrdd, jotka osakkeen-
omistaja voi nimetd yksittdiseen yhtiokoko-
ukseen asiamiehiksi. Jos osakkeenomistajalla
on jonkin yhtion osakkeita sdilytettdving use-
ammalla kuin yhdelld arvopaperitililld, rajoi-
tus ei kuitenkaan saa estdd osakkeenomista-
jaa nimedmastd yksittdiseen yhtiokokoukseen
eri henkilod asiamieheksi kullakin arvopape-
ritililla  sdilytettdvien osakkeiden osalta
(10 artikla, 2 alakohta, 2 kappale). Valmiste-
lussa on harkittu useamman asiamiehen kiy-
ton sallimista kaikissa yhtitissd tai useam-
man asiamiehen kdyton rajoittamista porssi-
yhtidissdkin direktiivin vihimmé&isvaatimusta
vastaavasti tilanteisiin, joissa osakkeenomis-
tajan osakkeet ovat useammalla arvopaperiti-
lilld. Kéytdnndssd useamman asiamiehen
kayttdimiseen ei ole olennaista tarvetta muis-
sa kuin porssiyhtidissd ja useamman asia-
miehen salliminen muissa yhtiissd voisi
vaikeuttaa tarpeettomasti yhtiokokouksen
jarjestdmistd.  Porssiyhtiéssd  useamman
asiamiehen salliminen vain arvopaperitili-
kohtaisesti olisi kdytinnossd ongelmallista,
koska arvopaperitilin madritelmé on epaselva
eikd porssiyhtio tai rekisterinpitéjd voi olo-
suhteet huomioon ottaen selvittdd kussakin
ilmoituksessa tarkoitetun tilisuhteen oikeu-
dellista luonnetta. Niistd syistd ehdotetaan,

ettd kaikissa porssiyhtidissd osakkeenomista-
ja voi kdyttdd useampaa asiamiestd. Lisdedel-
lytykseni olisi kokousjdrjestelyiden sujuvuu-
den varmistamiseksi, etti useampaa asia-
miestd kayttdvian osakkeenomistajan pitdisi
osallistumisilmoituksen yhteydessi ilmoittaa,
milld osakkeilla kukin asiamies edustaa
osakkeenomistajaa.

Téysi ddntenlaskenta. Direktiivin mukaan
jasenvaltio voi s#dtdd tai sallia yhtididen
madrdtd, ettei tdyttd ddntenlaskentaa tarvita,
jos yksikddn osakkeenomistaja ei sitd vaadi
(14 artikla). Talloin riittdd, ettd kokouksen
ddnestystulos vahvistetaan vain siltd osin
kuin se on tarpeen piddtokseen vaaditun
enemmiston varmistamiseksi. Poikkeuksen
soveltamisen edellytys vastaa Suomen voi-
massa olevaa oikeutta ja yhtiokdytiantoa.
Osakeyhtiolain 5 luvun 23 §:n mukaan koko-
usta varten on laadittava dniluettelo, josta
kdy ilmi myos osakkeenomistajan osakkei-
den lukuméiird ja ddniméédrd. Puheenjohtajan
on edelleen huolehdittava siité, ettd poytakir-
jaan merkitddn ddnestysten tulokset. Suomen
osakeyhti6laissa ei sdddetd yksityiskohtaises-
ti ddnestysmenettelyd, mutta lakia tulkitaan
direktiivissd sallitun poikkeuksen mukaisesti.
Selvyyden vuoksi ehdotetaan kuitenkin pors-
siyhtion yhtiokokouksen poytékirjaa koske-
vien vaatimusten tdydentdmistd direktiivissa
sallitun poikkeuksen ja yhtidkédytdnnon mu-
kaisesti.

3.3.3 Muu kansallinen sdéntelytarve

Ulkomaalaisten osakkeenomistajien yhtioko-
kousosallistumisen helpottaminen

Yhtiokokouksen tdsmdytyspdivin mddrit-
tdminen arkipdivien perusteella. Yhtiokoko-
uksen tdsmdaytyspdivian laskeminen kalente-
ripdivind vaikeuttaa yhtiokokouksen jérjes-
tamistd alkuviikon arkipdivind sekd padsidi-
sen ja muiden juhlapyhien ldhelld. Tédmin
vuoksi on tarpeen médritelld tismaytyspaiva
yhtiokokousta edeltdvien arkipdivien mu-
kaan. Kansainvilisen vertailun perusteella tu-
lisi yhtiokokouksen tdsmaytyspdivd madritel-
14 esimerkiksi muiden pohjoismaiden k#ytéin-
tod vastaavasti (ks. 3.2 kohta).
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EU:n Komission asettaman yhtiokokous-
kaytantjen standardointitydryhmén lausun-
nolla olevan suosituksen ja muodostumassa
olevien kiytintdjen perusteella on todenni-
koistd, ettd tarve tdsmdaytyspdivisiddntelyn
yhtendistdmiseen ja osakeyhtiélain uudista-
miseen téltd osin kasvaa ldhivuosina. Tdma
tavoite on pyrittdva toteuttamaan siten, ettd
yhtiokokousosallistuminen perustuisi mah-
dollisimman pitkélti oikeisiin omistussuhtei-
siin yhtiokokouksen aikana. Tdsméaytyspii-
vian madrittiminen mahdollisimman l&helle
yhtiokokousta on osakkeenomistajien kan-
nalta tirkedtd my0s siksi, ettd ndin voidaan
vahentdd osallistumisoikeuden médrdytymis-
pdivin ja yhtiokokouksen vililld julkistetta-
vien uusien ehdotusten ja niiden muutosten
madraa.

Hallintarekisteroidyn osakkeen omistuksen
ilmoittaminen osakasluetteloon. Voimassa
olevan osakeyhti6lain 4 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin mukaan hallintarekisterdidyn osak-
keen omistajan on ilmoittauduttava tilapdi-
seen osakeluetteloon viimeistddn tdsmaytys-
pdivind eli kymmenen pédivdd ennen yhtio-
kokousta. Saédnnoksen soveltaminen voi joh-
taa sithen, ettd ulkomaisten osakkeenomista-
jien on, halutessaan osallistua yhtickokouk-
seen, ilmoitettava asiasta paikalliselle sdilyt-
tdjdpankilleen huomattavasti ennen tdsméiy-
tyspdivédd. Paikallinen sdilyttdjapankki puo-
lestaan toimittaa ilmoittautumisen sdilyttdja-
ketjussa eteenpdin ilmoitettavaksi arvopape-
rikeskukselle. Témin vuoksi hieman ennen
tdsmaytyspdivdd osakkeita hankkinut ulko-
mainen osakkeenomistaja ei kdytdnnossd voi
osallistua yhti6kokoukseen. Vastaavasti sii-
lyttdjdpankit rajoittavat kdytdnnossid tilapii-
seen osakeluetteloon ilmoitettavilla osakkeil-
la kiytdavad kauppaa tdsméytyspdivén ja sitd
edeltdvan siilyttdjaketjun kautta toteutetta-
van tietojenvaihdon ajaksi. Téstd voi aiheu-
tua ulkomaisten osakkeenomistajien kohdalla

useamman  kaupankdyntipdivin  kestdvii
osakkeiden pysdyttiminen”, mikd johtuu
epasuorasti osakeyhtidlaista. Ulkomaisten

osakkeenomistajien osallistumista suomalais-
ten porssiyhtididen yhtiokokouksiin voidaan
jonkin verran helpottaa siten, ettd sallitaan
ilmoituksen tekeminen tdsmdytyspdivin jil-
keen.

Sahkoisten rekisteri-ilmoitusten kidyton hel-
pottaminen

Kaupparekisterin sdhkoisen ilmoitusmenet-
telyn kayttoonoton yhteydessd on ilmennyt,
ettd osakeyhtion perustamisilmoitusta koske-
vien osakeyhtidlain sddnnosten (lain 2 luvun
8 §) vuoksi perustamisvaiheessa joudutaan
laatimaan paperimuotoisia asiakirjoja osak-
keiden maksua varten tarvittavan pankkitilin
avaamista varten. Sihkoéisen ilmoitusmenet-
telyn kehittdmiseksi on tarpeen muuttaa pe-
rustamisilmoitusta koskevia sddnnoksid siten,
ettd paperimuotoisia asiakirjoja ei tarvitse
laatia perustamisen yhteydessa.

Osakeantipédtosti ja sen rekisterdintid kos-
kevien muotovaatimusten vihentdminen

Osakeyhtitlain 9 luvun osakeantia koske-
vat sddnnokset sisiltdvit erityisesti yhtion
hallussa olevia osakkeita luovutettaessa yksi-
tyiskohdiltaan epitarkoituksenmukaisia vaa-
timuksia. Néistd vaatimuksista aiheutuu yhti-
oille tarpeettomia kustannuksia eikd vaati-
muksilla ole olennaista merkitysti sijoittajien
kannalta.

4 Keskeiset ehdotukset
4.1 Direktiiviin liittyvit ehdotukset

Osakeyhtiolaki, arvopaperimarkkinalaki ja
vakuutusyhtiolaki. Direktiiviin liittyvan sdin-
telytarpeen toteuttamiseksi ehdotetaan osa-
keyhti6lain, arvopaperimarkkinalain ja va-
kuutusyhtiélain muuttamista siten, ettd lakei-
hin lisdtddn porssiyhtion yhtiokokousta kos-
kevat yksityiskohtaiset sddnnokset, jotka tdy-
dentédvit kaikkia osakeyhtioitd tai vakuutus-
yhtioitd koskevia yleisid sddnnoksid. Ehdo-
tettavat yksityiskohtaiset sddnnokset koske-
vat yhti6kokouskutsun sisdltod ja kutsuaikaa,
yhtiokokousasiakirjojen saatavana pitdmisti
ja muuta tiedottamista ennen yhtiokokousta,
osakkeenomistajan oikeutta saada asia yhtio-
kokouksen asialistalle, osakkeenomistajan
oikeutta kdyttdd useampaa asiamiestd ja d4-
nestdd eri tavoin osalla osakkeistaan, ddnes-
tdmistd postitse ja tietoliikenneyhteyden vili-
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tykselld sekd ddnestystulosten vahvistamista
ja julkistamista. Ehdotus siséltdd sdadnnokset,
jotka ovat tarpeen direktiivin panemiseksi
tdytantoon tai direktiivissd sallittujen poik-
keamismahdollisuuksien kayttdmiseksi. Eh-
dotusten yksityiskohdat ja se, perustuuko eh-
dotus sdidntelyvelvollisuuteen vai kansalli-
seen tarpeeseen, on esitetty edelld 3.1 ja
3.3 kohdassa ja yksityiskohtaisissa peruste-
luissa.

Osakeyhtiolakiin ehdotetut muutokset kos-
kevat porssiyhtioitd. Ehdotettu sddnnds osal-
listumisesta yhtiokokoukseen postitse tai tie-
tolitkenneyhteyden avulla koskee kuitenkin
selvyyden vuoksi kaikkia osakeyhtioita.

Arvopaperimarkkinalakiin ehdotetaan lisét-
taviksi direktiivin soveltamisalaan kuuluvia
yhtioitd koskeva erityissddnnos yhtiokokous-
kutsusta tiedottamisesta.

Vakuutusyhtiolakiin ehdotetaan lisdttaviksi
sdadnnokset osakeyhtidlain muutoksen sovel-
tamisesta vakuutusyhtidihin. Muutos koskee
vain vakuutustoimintaa harjoittavia porssiyh-
tiGita.

4.2 Muut ehdotukset

Osakeyhtiolain sddnnoksid yhtiokokouksen
tdsmaytyspdivin madrittelystd ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd tdsmaytyspdivd on
kahdeksan arkipdivdd ennen yhtiokokousta.
Hallintarekister6idyn osakkeenomistajan il-
moittamisesta viliaikaiseen osakeluetteloon
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd hallinta-
rekisteriin merkityn osakkeen omistaja voi-
daan ilmoittaa tilapdisesti osakasluetteloon
tdsmaytyspdivdn jilkeen. Edellytyksend on,
ettd osakkeenomistaja on omistanut osakkeet
tdsméytyspdivdnd ja ettd ilmoitus tehdidin
viimeistddn yhtion ilmoittamana pdiviani en-
nen yhtiokokousta. Tarkoitus on, ettd ilmoi-
tuksen madrdpdivd olisi mahdollisuuksien
mukaan sama kaikissa porssiyhtioissé ja péi-
vistd médrittdisiin  esimerkiksi arvopaperi-
keskuksen sddnndissd. Ehdotukset helpotta-
vat osaltaan ulkomaisten osakkeenomistajien
osallistumista yhtiokokouksiin Suomessa.

Osakeyhtion sdhkoisen perusilmoituksen
kayton helpottamiseksi ehdotetaan yhtion pe-
rustamisen rekister6innin helpottamista siten,
ettd osakkeiden maksua koskevan selvityksen

voi toimittaa rekisteriviranomaiselle perus-
tamisilmoituksen jilkeen. Yhti6td ei edel-
leenkddn voisi rekisterdidd ennen selvityksen
toimittamista.

Lis#ksi ehdotetaan osakeyhtidlain osakean-
tia koskevien sddnnodsten muuttamista siten,
ettd osakeantipddtds tarvitsee rekisteroidd
vain annettaessa uusia osakkeita ja ettd mak-
sutonta osakeantia koskevassa padtoksessi
riittdd maininta annettavien osakkeiden lu-
kumaédrin sijasta osakkeiden enimmaismééara,
jolloin paidtoksen sisdltd vastaa tédltd osin
maksullista osakeantia koskevaa paatosta.

Maksuttoman osakeannin toteuttamista eh-
dotetaan helpotettavaksi siten, ettd vain uusi-
en osakkeiden antamista koskeva p#itos ja
uudet osakkeet pitdisi rekisterdidd. Uudet
osakkeet voisi rekister6idd useammassa erés-
sé vastaavasti kuin maksullisessa annissa.

4.3 Muut séintelyvaihtoehdot

Valmistelussa oli esilli vaihtoehto, jossa
porssiyhtion kokouskutsun sisdltéd ja koko-
usasiakirjojen julkistamista koskevat lisdvaa-
timukset (direktiivin 5 artiklan 3 ja 4 kohta)
olisi pantu tdytdnt6on arvopaperimarkkina-
laissa. Talloin sddnnosten rikkomisen ensisi-
jainen seuraamus olisi arvopaperimarkkina-
lakiin perustuva yhtion vahingonkorvausvas-
tuu ja Finanssivalvonta valvoisi sdidnnosten
noudattamista. Valvontaan tarvittavat resurs-
sit ja valvonnan vaikutus porssiyhtididen
toimintaan voitaisiin arvioida ennalta helpos-
ti, koska sddnnosten noudattaminen edellyt-
tdisi 1dhinnd Suomen osakeyhti6lain ja yhtion
yhtidjérjestyksen tiettyjen kohtien toistamista
kokouskutsussa eikd yhtiokohtaista tulkintaa
yleensd tarvittaisi. Merkittivd osa lausun-
nonantajista kannatti kuitenkin sddnnosten si-
joittamista osakeyhtidlakiin, mikd otettiin
esityksen valmistelun ldhtokohdaksi. Taytén-
toonpano osakeyhtitlaissa johtaa siihen, ettd
kokouskutsua koskevien sdénngsten rikkomi-
sesta voi olla yhtion johdon vahingonkor-
vausvastuu tai yhtickokouksen paitoksen pa-
temattomyys ja mitdttomyys. Kaytdnnossa
virhetilanteiden vélttiminen on porssiyhtigil-
le varsin helppoa ja vain poikkeustapaukses-
sa virhe voi olla sellainen, etti se vaikuttaisi
yhtiokokouksen paitoksen pitevyyteen.
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Valmistelun yhteydessd on harkittu porssi-
yhti6itd edustavien tahojen ehdotuksen pe-
rusteella nyt ehdotettavaa neljad viikkoa pi-
dempéd kuuden tai kahdeksan viikon m#ari-
aikaa, johon mennessi osakkeenomistajan on
kaytettdva oikeuttaan saada asia yhtiokoko-
uksen asialistalle. Pidemp#dd méérdaikaa on
perusteltu ldhinna tyomaarilld, joka yhtiossd
tarvitaan  osakkeenomistajan  ehdotuksen
kadntdmiseen yhtion kéyttamille kielille, eh-
dotuksen oikeudelliseen arviointiin ja valmis-
teluun ennen kutsun ldhettdmisestd padttavaa
hallituksen kokousta ja kutsun sisdllyttdmi-
seen sanomalehdessd julkaistavaan kutsuun.
Lis#ksi on esitetty, ettd suomalaisessa porssi-
yhtiossd osakkeenomistajien aloitteita voi
tulla enemmaén ja aloitteet voivat olla epésel-
vempid verrattuna niihin keskieurooppalai-
siin yhti6ihin, joissa oikeus aloitteen tekemi-
seen on vain osakkeenomistajalla, jolla on
merkittdvi sijoitus yhtiossa.

Pidempdd mairdaikaa ei kuitenkaan ehdo-
teta, koska pidennys johtaisi siihen, ettd
osakkeenomistajan  aloiteoikeus paittyisi
huomattavasti aikaisemmin kuin muissa poh-
joismaissa. Ei my6skddn ole ilmennyt sellai-
sia suomalaisiin yhtioihin liittyvid erityispiir-
teitd, joiden perusteella suomalaisen yhtion
johdolle olisi tarpeen varata huomattavasti
pidempi reagointiaika kuin muissa pohjois-
maissa. Pidemmain méiirdajan tueksi esitetty-
jen perusteiden merkitys riippuu suurelta
osin siitd, miten osakkeenomistajan ehdotus
kasitellddn yhtion hallituksessa ja milld ta-
voin yhtiokokouskutsu julkistetaan. Osake-
yhti6laissa ei edellytetd, ettd sanomalehdessa
julkaistaan tdydellinen kokouskutsu. Lain
mukaan on sallittua esimerkiksi, ettd kutsu
julkistetaan ainoastaan tietoverkossa tai ettd
sanomalehdessid julkaistaan vain tieto yhtio-
kokouksen ajankohdasta ja paikasta ja viitta-
us internetsivuilla julkaistavaan kutsuun. Yh-
tid ei myoskéddn ole velvollinen kddntdmésin
osakkeenomistajan ehdotusta edes osittain
niille kielille, joita yhtio itse kayttdd, eikéd yh-
tio ole velvollinen julkistaman mahdollista
kadnnostd samaan aikaan kuin kutsu toimite-
taan. Yhtion johdolla ei myo6skddn ole vel-
vollisuutta selvittdd osakkeenomistajan ehdo-
tuksen oikeudellista merkitystd ennen kutsun
toimittamista.

5 Esityksen vaikutukset
5.1 Yleisti

Esitysten valmistelussa ja ehdotusten vai-
kutusten arvioinnissa on hyddynnetty kah-
dessa kyselytutkimuksessa saatuja vastauk-
sia. Valtiovarainministerid teki syyskuussa
2008 OMX Nordic Exchange Helsinki Oy:n
vilitykselld suomalaisille porssiyhtidille ky-
selyn direktiivin sddnndsten vaikutuksista ja
tdhén liittyvistd yhtiokokouskaytdnnoists, jal-
jempénd kysely. Kyselyyn vastasi 60 yhtiotd
eli noin puolet Suomessa rekisterdidyisté
pOrssiyhtidistd. Menettelyjd koskevat vasta-
ukset kohdistuivat vuoden 2008 varsinaisiin
yhtiokokouksiin ja lukutiedot olivat tilantees-
ta 30.6.2008. Kyselyssi saatuja vastauksia on
kaytetty hyviksi tdmdn esityksen valmiste-
lussa.

Lisdksi k#ytossd on ollut kansainvilisen
corporate governance -neuvonantajan, Soda-
lin Nordea Pankki Suomi Oyj:n pyynnosti
tekemd selvitys ulkomaisten osakkeenomis-
tajien osallistumisesta ja sithen liittyvistd
kaytannoistdi OMX 25-indeksiin kuuluvissa
suomalaisissa  pOrssiyhtidissd, jidljempind
Sodalin selvitys. Néiden yhtididen markkina-
arvo on yhteensd 73 miljardia euroa ja vaih-
dannassa olevien (free float) osakkeiden
osuus 73,04 %. Sodalin kysely suunnattiin
suomalaisten yhtididen kansainvilisille si-
joittajille.

5.2 Taloudelliset vaikutukset

Elinkeinoeldmd. Suomen lainsdadanto tiyt-
tdd padosin direktiivissd esitetyt vihimmadis-
vaatimukset.  Direktiivin  tdytdnt6onpano
edellyttdd kuitenkin erditd muutoksia lain-
sdadantoon. Direktiivin tdytintoonpano eh-
dotetaan keskeisiltd osiltaan kohdistettavaksi
vain direktiivin soveltamisalaan kuuluviin
osakeyhti6ihin, joiden osake on MiFID -di-
rektiivin 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madritellyilld markkinoilla julkisen kaupan-
kdynnin kohteena eli porssiyhtidihin. Koska
direktiivin tuomat hyodyt kohdistuvat ldhin-
nd vain ndihin porssiyhtidihin, ei ole aihetta
lisdtd muiden yhtididen velvoitteita kuin pe-
rustelluista syistd. Osa sddnnoksistd on tar-
koituksenmukaista saattaa koskemaan kaik-
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kia yhtioitéd, koska uusia sdidnnoksid voidaan
pitdd hyodyllisind myods muidenkin kuin
porssiyhtididen osakkeenomistajille eivitkd
toisaalta nédiden yhtiéiden velvollisuudet koh-
tuuttomasti lisdanny.

Direktiivin vaikutukset kohdistuvat ensisi-
jassa rajat ylittdvddn omistukseen, jota voi-
daan kuvata ulkomaista omistusta koskevilla
tiedoilla. Ulkomainen osakeomistus suoma-
laisissa julkisen kaupankdynnin kohteena
olevissa yhtiossd on ollut rajoituksetta sallit-
tua jo vuodesta 1993. Myoss osakkeiden tar-
joaminen ulkomaille EU:n alueella on ollut
tehokkaammin mahdollista EU:n p#ddoma-
markkinoita harmonisoineiden direktiivien
tultua voimaan. Osakkeiden tarjoaminen Yh-
dysvaltoihin edellyttdd USA:n arvopaperi-
lainsddddnnon vaatimia rekisterdintejd, misti
syystd vain muutamien suomalaisyhtididen
osakkeita on ollut kaupankdynnin kohteena
Yhdysvalloissa. Myos Japanin arvopaperi-
markkinalainsdddianté on ollut tiukkaa ulko-
maisten arvopapereiden tarjoamisen osalta.

Ulkomaisen omistuksen osuus kaikkien ar-
vo-osuusjérjestelméddn kuuluvien suomalais-
ten yhtididen yhteenlasketusta markkina-
arvosta oli 30.6.2008 56,6 %. Osuuden arvo
oli samana ajankohtana n. 103,7 miljardia eu-
roa. Helsingin porssissd listatuista 23 mark-
kina-arvoltaan suurimman Suomessa koti-
paikkaansa pitdvén yhtion markkina-arvosta
64,6 % oli ulkomaisessa omistuksessa ja ul-
komainen omistus néissd yhtidissd oli keski-
méirin 49,2 %. Ulkomaisten osakkeenomis-
tajien osuus samoissa yhtidissad vaihteli noin
10 prosentista noin 90 prosenttiin.

Valtiovarainministerion kyselyyn vastan-
neista yhtioistd 30:114 (50 % vastaajista) ul-
komaisen omistuksen osuus oli alle 10 %.
Vastanneista viidelld (8,3 % vastanneista) ul-
komainen omistus oli yli 66,6 %. Ulkomai-
sen omistuksen osuus on suurin markkina-
arvoltaan suurimmissa yhtiissd. Vastanneis-
ta, markkina-arvoltaan alle 100 miljoonaa eu-
roa olevissa yrityksissd, ulkomaisen omistuk-
sen osuus oli 21 yhtiossd (77,78 % vastan-
neista) alle 10 %. Kaikista vastanneista pors-
siyhtidistd 37 yhtiolla (62,7 % vastanneista)
on oman arvionsa mukaan ulkomaisia osak-
keenomistajia alle 100 ja 22 yhtiollad (37,3 %
vastanneista) tdtd suurempia médrid vaihdel-
len useista sadoista kymmeniin tuhansiin.

Huolimatta laajasta ulkomaisesta omistuk-
sesta Suomessa rekisterdidyissd yhtidissd ul-
komaisten osakkeenomistajien osallistumi-
nen yhtiokokouksiin ei ole tdhin mennessd
ollut kovin laajaa, vaikka se on 2000-luvulla
merkittavasti lisddntynyt. Sodalin selvityk-
seen vastanneista puolet ilmoitti osallistu-
neensa suomalaisten yhtididen yhtickokouk-
siin. Vastaajien mukaan suurimmiksi ongel-
miksi koetaan tiedon saatavuus (69 %) ja ra-
jat ylittdvddn osallistumiseen liittyvét vaati-
mukset (69 %). Tiedon olemassaoloa ei si-
ninsd koeta ongelmaksi vaan sen saatavilla
pitdminen ja jakelu kansainvilisille sijoittajil-
le. Puolet Sodalin selvitykseen vastanneista
pitivét yhtiokokouksiin liittyvid Suomen rajat
ylittdvid menettelyja keskiméadrdistdi huo-
nompina verrattuna muihin Euroopan mark-
kinoihin. Suurimpina muutostarpeina mainit-
tiin ennakkoilmoittautumismenettely (78 %
vastaajista) ja mahdollisuus osittaiseen #4-
nestdmiseen (44 % vastaajista). Téll4 tarkoi-
tetaan ilmoittautumista yhtiolle ja viliaikai-
seen osakasluetteloon. Jalkimmaéiseen ei liity
voimassaolevan lain kannalta esteitd, vaan
kyse on pankkiteknisisti rajoitteista.

Kuten ulkomaisten osakkeenomistajien
omistusosuuksissakin, osallistumisaktivitee-
tissa on suuria yhtiokohtaisia eroja. Valtiova-
rainministerion kyselyyn vastanneista porssi-
yhtidistd 43:1la (71,7 % vastanneista) oli yh-
tickokouksessa  edustettuina  ulkomaisia
osakkeenomistajia alle 10 prosenttia yhtion
kokonaisdaanimaardstd. 17 yhtiolla (28,3 %
vastaajista) oli edustettuina tdtd suurempi,
merkittdvd ddniosuus. Niistd kuudella (10 %
vastaajista) ulkomaisten osakkeenomistajien
osuus oli yli 33,1 %. Kyselyyn vastanneista
yhtioistd 41:114 (70,7 % vastaajista) oli yhtio-
kokouksessa edustettuina alle 10 ulkomaista
hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa,
17:11a yhtiolla (29,3 % vastaajista) heitd osal-
listui kokoukseen tdtd suurempi midrd. Ul-
komaisten [osakkeenomistajien] osuus oli
yleensd suurempi markkina-arvoltaan suu-
remmissa yhtiissd. Joissain yhtiissd on ul-
komaisten osakkeenomistajien suhteellinen
osallistumisaktiivisuus jopa suomalaisten
osakkeenomistajien osallistumisaktiivisuutta
korkeampi.

Osallistumisaktiviteetissa yhtiokokouksiin
on EU:n jdsenmaissakin suuria eroja. Téma
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johtuu muun muassa kansallisen omistuksen
midrdn suurista eroista eri jisenmaissa sekd
eroista portfoliosijoittajien osallistumiskult-
tuurissa sijoituskohteiden yhtiokokouksiin.
Myds suomalaisten osakesijoitukset euroop-
palaisissa porsseissd listattuihin  yhtidihin
ovat kasvaneet 2000-luvulla voimakkaasti.
Mikili nyt puheena oleva sédéntely pannaan
tdytant6on yhtendisesti, direktiivin sdannok-
set edistidvit vastavuoroisesti my0s suoma-
laisten osakkeenomistajien osallistumista yh-
tiokokouksiin ETA-alueella Suomen ulko-
puolella.

Direktiivin tdytdntoonpanosta huolimatta
Suomessa kansallisen sdédntelyn perusteet séi-
lyvdt laajalti muuttumattomina. Listayhtiot
kayttavit tavallisesti melko pitkid kokouskut-
suaikoja ja julkaisevat ldhes poikkeuksetta
yhtiokokousaineistoaan omilla internetsivuil-
laan. Oikeus kayttda ddnivaltaa yhtiokokouk-
sessa todennetaan omistajaluettelon perus-
teella ja méadrdytyy tdsméytyspdivén tilanteen
mukaan. Edustajan tulee esittdd yhtiolle lail-
linen valtuutus oikealta osakkeenomistajalta
voidakseen olla edustettuna kokouksessa.

Yhtickokouksen tdsmdiytyspdivin mddrit-
tdminen arkipdivind. Yhtiokokouksen tés-
miytyspdivin médrittiminen arkipdivinid ny-
kyisten kalenteripdivien sijasta helpottaa yh-
tickokouksen jdrjestamistd viikon alkupéivi-
nd ja juhlapyhien ldheisyydessd. Helpotukset
koskevat ldhinnd yhtididen ja arvopaperikes-
kuksen hallintoa ja ulkomaalaisten osak-
keenomistajien kdyttdmien omaisuudenhoita-
jien toimintaa.

Mahdollisuus lyhentdd hallintarekisterdity-
jen osakkeenomistajien tilapdiseen osakas-
luetteloon merkitsemistd koskevaa ilmoittau-
tumisaikaa. Kyselyyn vastanneista yhtioistd
54 (90 % vastanneista) katsoi, ettei ehdotet-
tava hallintarekisterdityjen osakkeenomista-
jien ilmoittautumisajan muutos vaikuta mer-
kittavasti ulkomaisten osakkeenomistajien
osallistumisaktiviteettiin  yhtiokokouksessa.
Kyselyyn vastanneista yhtidistd niiden yhti-
Oiden mielestd, joilla oli yhtickokouksessa
edustettuina kaikkein suurimmat lukumaérét
ulkomaisia  osakkeenomistajia, ehdotettu
lainmuutos lisdisi jonkin verran tai merkitta-
visti  hallintarekisterdityjen  ulkomaisten
osakkeenomistajien osallistumista. Yhtiot,
joissa heiddn lukumiirdnsd oli pieni, eivit

uskoneet lainmuutoksen vaikuttavan siihen
merkittivasti. Kyselyn ja Sodalin selvityksen
perusteella ulkomaiseen omistukseen ja osal-
listumisaktiivisuuteen liittyvdat kysymykset
ovat tiarkedmpid lukumédrdisesti pienessi
joukossa, mutta kuitenkin markkina-arvol-
taan suurissa yhtidissa.

Yhtickokouksen vdahimmdiskutsuajan  pi-
dennys. Kyselyyn vastanneista yhtidistd
17 (28,3 % vastanneista) julkaisi kokouskut-
sun myShemmin kuin 21 pédivdd ennen yhtio-
kokousta. Valtaosa vastanneista yhtidistd
43 ((71,7 % vastanneista) kéyttdd jo nykyi-
sellddn yhtd pitkdd tai pidempdd kutsuaikaa
kuin ehdotettavaa 21 pdivian vihimmaiskut-
suaikaa.

Yhtiokokouksen poytikirjan ndhtdvilld pi-
tdminen. Kyselyyn vastanneista yhtioistd
vain 17 (28,3 % vastanneista) ilmoitti julkai-
sevansa poytikirjan internetissd. Ehdotukses-
ta seuraa, ettd jatkossa kaikkien yhtididen tu-
lee pitdd poytikirja internetsivuillaan.

Yhtickokouskutsua ja ennakkotiedottamista
koskevat vaatimukset. Kyselyyn vastanneista
yhtioistd kaikki julkaisevat kokouskutsun in-
ternetsivuillaan. Vastaajista 23 yhtiotd (39 %
vastaajista) ei julkaise lainkaan erillisid p#s-
tosehdotuksia ennen yhtiokokousta. Kyselyn
mukaan 24 yhtiotd (40,7% vastaajista) julkai-
see pddtosehdotukset aikaisemmin kuin
21 pdivdd ennen yhtidkokousta. Paitdsehdo-
tusten laatimistarve luonnollisesti riippuu ké-
siteltdvistd asioista.

Kyselyyn vastanneista vain 18 yhtiotd
(30,5 % vastaajista) sisdllytti julkistettavaan
kokouskutsuun kisiteltdvit ja padtettavit asi-
at kohta kohdalta luetellen. Vastaajista
41 (69,5 %) sen sijaan kdytti kutsussa viit-
tausta yhtiGjarjestykseen tai vastaavaa viit-
taustekniikkaa. Sodalin selvityksestd ilmene-
vd lopputulos, ettd yhtiokokoustiedon saata-
vuus Suomesta on ongelmallista, selittynee
viimeksi mainitulla, yleiselld kokouskutsuta-
valla. Adnestysohjeiden antaminen osakkei-
den perusteella kansainvilisen sdilytysketjun
kautta helpottuisi, jos yhtion kokouskutsu
olisi sellaisenaan riittdvd numeroitujen dénes-
tysohjeiden antamiseen.

Vastaajayhtioistd 24 yhtiotd (40 % vastaa-
jista) julkaisi tilinpddtoksen alle 21 pidivad
ennen yhtiokokousta eli direktiivin saatdmai
vihimmaiisaikaa 1dhempina yhtickokousta.
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Kyselyyn vastanneista yhtidistd suurin osa,
55 yhtiotd (91,7 % vastaajista) ei selosta yh-
tickokouskutsussaan osakkeenomistajan ky-
selyoikeutta. Sen sijaan useat, 37 yhtioti
(62,7 % vastaajista), selostavat hallintarekis-
ter6idyn osakkeenomistajan osallistumis- ja
ilmoittautumismenettelyjd. Asiamiehen kiyt-
tdmistd selostaa 36 yhtiotd (60 % vastaajista).
Kyselyyn vastanneista yhtidistd ainoastaan
kaksi (3,3 % vastaajista) mainitsee kokous-
kutsussaan yhtion osakkeiden kokonaismaa-
rén ja kokouksessa kiytettdvissd olevan ko-
konaisddnimadrin.

Edell4 todetun perusteella moni porssiyhtié
joutuu myohentdméin yhtiokokouksen pito-
aikaa, jotta tilinp#4tos olisi saatavilla ehdo-
tuksen mukaiset 3 viikkoa ennen kokousta
sekd laajentamaan yhtikokouskutsua edelld
mainituilla, ehdotukseen sisdltyvilld lisétie-
doilla.

Kyselyyn vastanneista neljd yhtiotd (6,7 %
vastaajista) piti aineiston internetissd enin-
tddn kolmen kuukauden ajan kokouksesta ja
14 (23,3 % vastaajista) ei pitdnyt aineistoa
internetissd  lainkaan.  Vastaajayhtioistd
38 (70 % vastaajista) piti aineiston internetis-
s yli kolmen kuukauden ajan. Valtaosa yhti-
Oistd tdyttdd siis jo ehdotettavan velvollisuu-
den pitdd aineistoa nahtévillda kolme kuukaut-
ta yhtiokokouksen jalkeen.

Ehdotettavat muutokset eivit aiheuta mer-
kittavid lisdkustannuksia suomalaisille pors-
siyhtigille. Tdma johtuu siité, ettd ehdotetta-
vat lisdvelvoitteet vastaavat pddosin vallitse-
vaa yhtiokdytidnt6d. Ehdotuksesta seuraavat
muutokset saattavat aiheuttaa vihdisessd
médrin mukautumiskuluja uusien vaatimus-
ten ensimmdiisend kéyttoonottovuonna siltd
osin, kun yhti6t eivit vield noudata ehdotet-
tuja menettelyjd yhtikokouskutsussa ja en-
nakkotiedottamisessa, esimerkiksi kdytd in-
ternetsivuja. Toisaalta ehdotettavat muutok-
set edistdvit rajat ylittdvid sijoituksia, milld
voi olla rahoituskustannuksia alentava vaiku-
tus.

Osakeantia koskevat muutosehdotusten ar-
vioidaan helpottavan vihdisessd méérin yhti-
Oiden menettelyitd luovutettaessa uusia osak-
keita. Muutos voi edesauttaa esimerkiksi eri-
laisten kannustinjérjestelmiin liittyvien osa-
keantien kdytdnnon toteuttamista.

Osakkeenomistajat ja sijoittajat. Ehdotet-
tavat muutokset vahvistavat lainsddadannon
tarjoamaa suojaa osakesijoittajille. Sijoitta-
jien oikeussuojaan tehtidvien parannusten kat-
sotaan yleisesti lisddvan sijoittajien luotta-
musta osakemarkkinoiden toimintaan ja sitd
kautta lisddvén sijoittajien halukkuutta toimia
markkinoilla. Tdmi lisdd sekd suomalaisten
yhtididen kiinnostavuutta sijoituskohteena
ulkomaisten sijoittajien keskuudessa ettd
muun EU-alueen yhtididen houkuttelevuutta
suomalaisten sijoittajien sijoitusten kohteena.
Tamid voi johtaa rahoitusmarkkinoiden toi-
minnan tehostumiseen, milld puolestaan olisi
positiivisia vaikutuksia koko kansantalou-
teen.

Yhtididen tiedonantovelvollisuuksiin ehdo-
tetut muutokset vahvistavat sijoittajansuojaa
lisddmalla  arvopaperimarkkinoiden avoi-
muutta. Muutokset edistidvit kuitenkin kan-
sainvilistymistd luonnollisesti vain, mikéli
saataville jaettu aineisto esitetdén sijoittajille
laajasti ymmadrrettdvilla kielelld ja sijoittajil-
le kayttokelpoisella tavalla. Esimerkiksi ky-
selyyn vastanneista yhtidistd 8 yhtiotd
(13,3 % vastaajista) julkaisi tilinpddtoksen
ainoastaan suomen kielelld. Englannin kielel-
14 tilinpastoksen julkaisi lisdksi 52 yhtiotd
(86,7 % vastaajista).

Avoimuus edistdd oikeaa hinnoittelua ja si-
ten vaikuttaa osaltaan markkinoilta rahoitusta
hankkivien yritysten rahoituskustannuksiin ja
rahoituksen nykyistd tehokkaampaan koh-
dentumiseen. P#iomamarkkinoiden séinte-
lyn ja etenkin osakekaupan ja selvitystoimin-
nan yhdentymisen edetessd sijoittajien val-
mius pitdd osakesijoituksia myos pienissé ja-
senmaissa rekisterdidyissd listayhtitissa li-
sadntyy. EU:n Kkilpailukyky sijoitusalueena
esimerkiksi Yhdysvalloista ja Aasiasta toi-
mivien sijoittajien ndkokulmasta paranee yh-
tendisen, sijoittajaa paremmin suojaavien
markkinakédytdntojen ja sddntelyn johdosta.
Osakemarkkinoilta rahoituksensa hankkiville
yrityksille timi ilmenee rahoituksen tarjon-
nan kasvuna ja sitéd kautta rahoituskustannus-
ten alenemisena.

Aikaisempi ja sisdllollisesti yksityiskohtai-
sempi informaatio sijoituskohteen yhtitko-
kouksesta suojaa myo6s osakkeisiin sijoitta-
neita erityisesti silloin, kun omistus on ulko-
maista ja ddnioikeutta halutaan kiyttda asia-
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miehen vilityksin Suomen ulkopuolelta. Nyt
puheena olevat muutokset ovat Suomessa re-
kisterdityjen porssiyhtididen edun mukaisia
erityisesti mikali yhtiot pitdviat myonteisend
yhtididen omistuspohjan ulottumista myos
maan rajojen ulkopuolelle. Suomessa rekiste-
roityjen listayhtididen kilpailukyky sijoitus-
kohteena verrattuna muissa jisenvaltioissa
rekisterdityihin yhtidihin ei pitdisi olennai-
sesti muuttua, mikéli tiedottamissdidnnot toi-
mivat EU:n alueella yhtendisesti ja huomioi-
den sen, ettd Suomen lainsdddanto tayttdd
pédosin direktiivin asettamat vihimmdiisvaa-
timukset.

On vaikea arvioida tarkasti, miten paljon
ehdotetut uudet sdannokset parantavat ja li-
sagvit kdytdnnossd valtioiden rajat ylittdvaa
osakkeenomistajien osallistumista yhtidko-
kouksiin Suomessa. Tdrkein merkitys kéy-
tdnnossd lienee sen prosessin vaivattomuu-
della ja kustannustehokkuudella, jolla d4nes-
tysohjeet pystytddn vilittimiddn osakkeen-
omistajalta arvopaperin sdilyttdjdlle sekd
edelleen arvopaperikeskukselle ja yhtiolle.
Osallistumismédrien kasvaminen on riippu-
vainen yhtiokokous- ja #dnestdmispalvelua
koskevasta standardointikehityksestd sekd
palveluntarjoajien omasta tuotekehittelysti ja
kustannuksista.

Valtiovarainministerion kyselyssd selvitet-
tiin myds porssiyhtididen kisityksid sdhkoi-
sen etdosallistumisen kdyttdmisestd yhtidko-
kouksissaan. Hieman yli puolet vastaajista
ilmoitti harkitsevansa mahdollisesti pitkalld
aikavililld ottavansa kéytt6on sdhkoisid osal-
listumistapoja. Tdhdn mennessd on muuta-
milla yhtidilld jo ollut kéytossd passiivisen
osallistumisen sallivia katselu- ja kuuntelu-
yhteyksid. Voimassa oleva lainsdddéntd eh-
dotettavine uusine sddnndksineen sallii mo-
nipuolisen osakkeenomistajien etdosallistu-
misen, joten lainsdddantdtoimia ei tarvita tal-
laisen tulevan kehityksen ohjaamiseen.

Yhtiokokouksen tdsméytyspdivin midrit-
tdminen arkipdivind vihentdd tarvetta ulko-
maisten osakkeenomistajien osakkeiden py-
sdyttamiseen silloin, kun osakkeenomistaja
ilmoittautuu yhtiokokoukseen. Uuden maarit-
telyn seurauksena tdsmaytyspdivd on koko-
uksen ajankohdasta riippuen 10—16 kalente-
ripdivdd ennen yhtiokokousta. Erityisesti ul-
komaisten osakkeenomistajien kannalta tas-

maytyspdivin médrittelyd olennaisempaa on,
miten ldhelld yhtidkokousta heiddn tdsméy-
tyspdivdan omistus voidaan ilmoittaa tilapéi-
sesti osakasluetteloon. Ulkomaisia osakkeen-
omistajia edustava palveluntarjoaja arvioi, et-
td tdsmaytyspdivin méadrittiminen arkipdivi-
né ei vaikeuta yhtiokokoukseen osallistumis-
ta eikd osakasoikeuksien kédyttamista.

Henkilosto ja kotitaloudet. Esitys ei vaikuta
suomalaisten yritysten henkil6ston asemaan.
Esitys vaikuttaa suomalaisten kotitalouksien
asemaan vain kotitalouksien sijoitusten kaut-
ta, mitd on selvitetty edella.

53 Vaikutukset viranomaisiin

Arvopaperimarkkinalain sdédnndsten ja sen
nojalla annettujen midrdysten noudattamista
valvoo Finanssivalvonta. Direktiivin tdytén-
toonpano lisdd arvopaperimarkkinoiden val-
vontaa suorittavien viranomaistoimijoiden
tehtdvid siltd osin kuin osakkeiden liikkee-
seenlaskijoiden tiedottamisvelvollisuudet li-
saantyvit nykyisestd. Vaikutusta voidaan pi-
tdd kokonaisuutena véhéisend.

6 Asian valmistelu

Oikeusministeriossd laadittiin - virkatyond
yhteistyOssd valtiovarainministerion rahoi-
tusmarkkinaosaston kanssa 15 pdivind hel-
mikuuta 2008 pdivitty arviomuistio direktii-
vin liittyvéstd lainsdddannén muutostarpees-
ta. Arviomuistiosta jarjestettiin kuulemistilai-
suus 14 pidivdnd maaliskuuta 2008, jossa ki-
siteltiin arviomuistion keskeiset kohdat muita
direktiivin tdytdantoonpanoon liittyvid kysy-
myKksié.

Arviomuistiosta pyydettiin 15 péiviani hel-
mikuuta 2008 lausuntoa 52 taholta, jotka
edustivat yhtioitd, sijoittajia, yhtididen joh-
toa, viranomaisia, jirjest6jd, rahoittajia ja eri-
laisten palveluiden tarjoajia. Lisdksi arvio-
muistio julkistettiin ministerién internetsi-
vuilla. Lausunto saatiin 27 taholta. Yhteenve-
to lausunnoista on ollut saatavilla oikeusmi-
nisterion internetsivuilla heindkuun alusta
2008. Lausuntopalaute koski pddasiassa sitd,
pannaanko direktiivi tdytintoon osakeyhtio-
laissa vai arvopaperimarkkinalaissa. Télté
osin lausunnonantajien kannat jakautuivat.
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Myds valvontaviranomaisen toimivaltaan,
ddnten jakamiseen, asiamiehen vilitykselld
ddnestdmiseen ja hallintarekisterdityjen osak-
keenomistajien ilmoittautumiseen tilapdisesti
osakasluetteloon kiinnitettiin huomiota lau-
sunnoissa.

Ensimméiinen luonnos hallituksen esityk-
seksi valmisteltiin virkaty6nd oikeusministe-
riossd ja valtiovarainministerion rahoitus-
markkinaosastolla arviomuistiosta saadun
lausuntopalautteen perusteella. Esitysluonnos
julkistettiin lokakuussa 2008 ja siitd pyydet-
tiln lausuntoa 60 taholta, mukaan lukien
edellisen lausuntopyynnon saaneet tahot. Li-
siksi esitysluonnos julkistettiin ministerién
internetsivuilla. Lausunto saatiin 32 taholta,
joista osa ilmoitti, ettei heilld ole huomautet-
tavaa hallituksen esitysluonnoksen sisallosta.
Lausuntopalaute koski pddasiassa yhtiokoko-
uksen tdsmdytyspdivdd ja hallintarekisterdi-
tyjen osakkeiden omistajien ilmoittautumista
tilapdisesti osakasluetteloon, direktiivin tiy-
tdntéonpanoon kiytettdvin lain valintaa sekd
osakkeenomistajan oikeutta saada asia yhtio-
kokouksen asialistalle. Lausunnoissa otettiin
kantaa my0s usean asiamiehen kdyttdmiseen
ja sen mahdollisesti tuomiin ongelmiin. Li-
séksi lausunnoissa kiinnitettiin huomiota tek-
nisiin yksityiskohtiin.

Saadun palautteen perusteella ehdotusta
muutettiin siten, ettd yhtiokokouskutsun si-

séltod ja julkistamista koskevat erityissdén-
nokset sisdltyvit osakeyhtidlain muutosehdo-
tukseen. Lisdksi on selvennetty sddnnoksid
tdsméytyspdivéstd ja hallintarekisterdidyn
osakkeenomistajan ilmoittamisesta tilapdises-
ti osakasluetteloon. Myss usean asiamichen
kayttdminen ja ddnestdminen eri tavalla osal-
la osakkeenomistajan osakkeista on rajattu
vain porssiyhtiéihin. Lausuntojen perusteella
ehdotukseen on tehty myos useita pienempié
muutoksia ja teknisid korjauksia. Tarkistettu
esitysluonnos julkistettiin tammikuun
2009 lopussa ministerién internetsivuilla ja
siitd jarjestettiin kuulemistilaisuus 6 pdivéani
helmikuuta 2009 ja pyydettiin kommentteja
helmikuun loppuun mennessi. Kuulemistilai-
suudessa ja saaduissa kommenteissa kanna-
tettiin uuden sdédntelyn sijoittamista péddosin
osakeyhtiolakiin, yhtiokokouksen tdsmaytys-
pdivin méadrittdmistd arkipdiving, tdsmaytys-
pdivan omistuksen ilmoittamisen mééridajan
madrittdmistd arvopaperikeskuksen saannois-
sd, useamman asiamiehen kdyton rajoittamis-
ta eri arvopaperitileilld oleviin osakkeisiin.
Osakkeenomistajan ehdottaman asian ottami-
sesta yhtiokokouksen asialistalle saadussa
palautteessa yhtdéltd toivottiin pidempdd
kahdeksan viikon mésriaikaa ja toisaalta nel-
jin viikon médrdaikaakin pidettiin liian pit-
kénd, koska kutsun yhtiokokoukseen voi
toimittaa jo kolme kuukautta ennen kokousta.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut
1.1 Osakeyhtiolaki

2 luku Osakeyhtion perustaminen

8 §. Yhtion rekisterdiminen. Pykilan 2 ja
3 momenttia ehdotetaan muutettavaksi séh-
koisen ilmoitusmenettelyn toteuttamiseksi
helpottamiseksi siten, ettd osakkeet on mak-
settava sekd hallituksen jdsenten ja toimitus-
johtajan vakuutus ja tilintarkastajien todistus
tai muu selvitys on toimitettava rekisterivi-
ranomaiselle ennen kuin yhti6é voidaan rekis-
teroida.

Voimassa olevan lain mukaan rekisteriin
merkittidviksi voidaan ilmoittaa vain sellaiset
osakkeet, jotka on tdysin maksettu rekisteri-
ilmoitukselle sdddetyn maidrdajan paittymi-
seen mennessd (2 momentti). Liséksi rekiste-
ri-ilmoitukseen on liitettdvd yhtion johdon
vakuutus ja tilintarkastajan todistus tai muu
selvitys muun muassa osakkeiden maksami-
sesta (3 momentti). Usein perustamisvaihees-
sa ei tarvita tilintarkastajan todistusta perus-
tettavan yhtion pienuuden vuoksi, vaan selvi-
tykseksi osakkeiden maksusta riittdd esimer-
kiksi pankin tiliote. Kdytinnosséd luottolaitos
vaatii allekirjoitetut perustamisasiakirjat en-
nen tilin avaamista.

Kéytannossd perusilmoitus voidaan tehdi
puutteellisena. Rekisteriviranomainen ei ole
voinut kieltdytyd vastaanottamista puutteel-
lista ilmoitusta, jota on tidydennetty myoé-
hemmin osakkeiden maksua koskevalla va-
kuutuksella ja todistuksella.

Ehdotettu muutos on tarpeen sdhkoisen il-
moitusmenettelyn helpottamiseksi. S#hkoi-
sen ilmoituksen kannalta on tdrkeéts, ettd pe-
rustamisasiakirjoja ei tarvitse missddn vai-
heessa tulostaa paperille esimerkiksi osak-
keiden maksua varten tarvittavan pankKkitilin
avaamista varten. Tarkoitus on, ettd osakeyh-
tion perustamisilmoitus voidaan saattaa vi-
reille Patentti- ja rekisterihallituksen sihkoi-
sessd ilmoitus- ja késittelyjarjestelmissé, jos-
ta luottolaitos voisi saada tilin avausta varten
tarvitsemansa tiedot. Tdmin jdlkeen osakkeet

voitaisiin maksaa ja ilmoitusta voitaisiin tiy-
dentéd puuttuvilla asiakirjoilla.

4 luku Arvo-osuusjirjestelmiiin kuu-
luvat osakkeet

2 §. Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestel-
mdssd. Pykaldssd sdddetddn osakeoikeuksien
kayttamisestd yhtiossd, jonka osakkeet ovat
arvo-osuusjérjestelméssi. Pykélidn 2 moment-
tia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd yh-
tickokoukseen osallistumiseen oikeuttavan
omistuksen ajankohta miéritetddn arkipdivi-
né nykyisen kalenteripdiviin perustuvan maé-
rittelyn sijasta. Ehdotuksen mukaan tdsméiy-
tyspdivéd on kahdeksan arkipédivdd ennen yh-
tiokokousta. Arkipdivalld tarkoitetaan sdddet-
tyjen médrdaikain laskemisesta annetun lain
(150/1930) 5 §:ssd tarkoitettua arkipdivai,
jolloin voi toimittaa tehtdvidn, jota koskeva
médrdaika pédttyy pyhédpdivand, arkilauan-
taina, itsendisyyspdivdnd, vapunpiivini tai
joulu- tai juhannusaattona. Pyh#paivilla tar-
koitetaan  sunnuntain lisdksi  kirkkolain
(1054/1993) 4 Iuvun 3 §:n mukaan joulupii-
vdd, toista joulupdivdd, uudenvuodenpdivid,
loppiaista, pitkdperjantaita, péédsidispaivad,
toista padsidispdivad, helatorstaita, helluntai-
ta, juhannuspdivid ja pyhdinpaivai.

Tasmaytyspdivian laskemisperusteen muu-
tos on perusteltu yleisperusteluiden 4.2 koh-
dassa.

Lisdksi ehdotetaan, ettd hallintarekiste-
roidyn osakkeen omistaja voisi ilmoittautua
tilapdiseen osakasluetteloon yhtiokokouksen
tdsmaytyspdivin jdlkeen. Tilapdisesti osakas-
luetteloon merkitsemisen edellytyksend on
voimassa olevaa lakia vastaavasti, ettd osak-
keenomistajalla olisi ollut oikeus tulla merki-
tyksi tdsmiytyspédivdnd osakasluetteloon sa-
man osakemaérdn perusteella. Hallintarekis-
ter6idyn osakkeen omistajan oikeus madrdy-
tyy siten vastaavalla tavalla kuin suorarekis-
ter6idyn osakkeenomistajan osallistumisoi-
keus ja ddnimddrd eli yhtiokokouksen tis-
miytyspdivdn perusteella. Lisdksi ehdote-
taan, ettd ilmoitus on toimitettava yhtislle tai
arvopaperikeskukselle viimeistdan yhtion il-
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moittamana p#iviani, joka on tdsméytyspii-
vén ja yhtiokokouksen vililla.

Lisdksi momentin sanamuotoa muutetaan
siten, ettd siind tarkoitetusta madrdpaivistid
kaytetddn ilmausta “yhtiokokouksen tismay-
tyspdivd”. Muutos selventdd yhtiokokous-
osallistumista koskevaa sédéntelyd, johon si-
sdltyy useampia méirdaikoja.

Ehdotetut muutokset liittyvét jiljempéand
ehdotettavaan yhtiokokoukseen ilmoittautu-
mista koskevaan 5 luvun 7 §:n muuttami-
seen. Mainittua pykildd ehdotetaan muutet-
tavaksi siten, ettd hallintarekisterdidyn osak-
keen omistajan ilmoittautumista tilapdisesti
osakasluetteloon pidettdisiin ilmoittautumi-
sena yhtiokokoukseen.

Voimassa olevan lain mukaan oikeus osal-
listua arvo-osuusjidrjestelmidn liittyneen yh-
tion yhtiokokoukseen on osakkeenomistajal-
la, joka on merkittynd osakasluetteloon
kymmenen pdivédd ennen yhtiokokousta (niin
sanottu tdsmiytyspdivd, record date), ja sel-
laisella hallintarekisterdidyn osakkeen omis-
tajalla, jonka omistus tdsmaytyspdivdnd on
ilmoitettu merkittidviksi tilapdisesti osakas-
luetteloon viimeistddn kymmenen pdivdd en-
nen yhti6kokousta. Arvopaperikeskus tekee
merkinndt osakeluetteloon tilinhoitajayh-
teisOiltd saamiensa ilmoitusten perusteella.
Tasméytyspdivin jilkeen tapahtuneet omis-
tuksen muutokset eividt vaikuta oikeuteen
osallistua yhtickokoukseen eivitkd osak-
keenomistajan ddnimadrdan.

Kéytdnnossd porssiyhtiot katsovat hallinta-
rekisterdidyn osakkeen omistajan ilmoittau-
tumisen yhtiokokoukseen tapahtuneen yhtio-
jarjestyksen mukaisesti, vaikka arvopaperi-
keskus merkitsisi osakkeenomistajan tilapéi-
seen osakasluetteloon vasta méadrdpdivan jal-
keen, jos ilmoittautuminen on tehty miériai-
kaan mennessa ja yhtié on valtuuttanut arvo-
paperikeskuksen ottamaan vastaan osallistu-
misilmoituksia.

Momenttiin ehdotettavat muutokset eivét
ole vilttdimiattomid direktiivin tdytintoon pa-
nemisen kannalta. Muutokset perustuvat kan-
salliseen tarpeeseen edistdd ulkomaisten
osakkeenomistajien mahdollisuuksia osallis-
tua suomalaisten yhtididen yhtiokokouksiin.

Muutos on tarpeen, koska hallintarekiste-
réityjen osakkeiden omistuksen moniportai-
suuteen liittyen ulkomaiset omaisuudenhoita-

jat  kdytdnnossd estdvit yhtidkokoukseen
osallistuvan osakkeenomistajan osakkeiden
luovuttamisen useiden piivien ajaksi ennen
yhtiokokouksen tdsméytyspdivdd. Omaisuu-
denhoitoa ja yhtiokokoukseen ilmoittautu-
mista koskeva kdytianto ja siihen liittyvét on-
gelmat on esitetty laajemmin yleisperuste-
luissa.

Kéytdnnossd arvopaperikeskuksen on saa-
tava ilmoittautumistiedot riittdvin ajoissa en-
nen yhtiokokouspdivii, jotta keskus voi tuot-
taa yhtiokokousta varten tarvittavan osakas-
luettelon yhtion edellyttimddn ajankohtaan
mennessa.

Osakasluetteloon ilmoittautumisen méadra-
pdivin osalta ei ehdoteta tarkkaa mésriaikaa,
koska ilmoittautumismenettelyn ja ilmoittau-
tumisten késittelyyn kdytettdvissid olevien re-
surssien sekd sijoittajien ja yhtididen tarpei-
den kehitys voi olennaisesti vaikuttaa tarvit-
tavan ajan pituuteen. Yhtiokokousosallistu-
misen edellytyksend olevien menettelyiden
yhdenmukaistamiseksi ja selkeyttamiseksi on
toivottavaa, ettd arvopaperikeskus ja arvo-
osuusjdrjestelmddn kuuluvat yhtit sopivat
mahdollisimman yhtendisestd kéytdnnosta
ilmoittautumisten méirdaikojen osalta. [lmoi-
tuksen m#drdpdivd ja muut ilmoituksen te-
kemisen edellytykset on mainittava kokous-
kutsussa (ks. ehdotettu 5 luvun 18 §:n muu-
tos).
5 luku Yhtiokokous

1 a §. Porssiyhtio. Pykildssd médritetddn
ne osakeyhti6t, joihin sovelletaan direktiivin
tdytdntoon panemiseksi ehdotettavia tdmén
luvun séd@nnoksid. Ehdotuksen mukaan pors-
siyhtiolld tarkoitetaan tdssa luvussa osakeyh-
tiotd, jonka osake on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitetun julkisen kaupankdynnin
kohteena Suomessa tai sitd vastaavan kau-
pankdynnin kohteena muussa Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Maidritel-
ma perustuu direktiivin 1 artiklaan ja 2 artik-
lan a alakohtaan. Porssiyhtion madritelma on
tarpeen ehdotettavien sddnndsten lukemisen
helpottamiseksi.

5 §. Oikeus saada asia yhtiokokouksen
asialistalle. Pykidldssd sdddetddn osakkeen-
omistajan oikeudesta saada yhtiokokoukselle
kuuluva asia yhtiokokouksen asialistalle.
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Voimassa olevan lain mukaan osakkeen-
omistajalla on oikeus saada asia yhtiokoko-
uksen kisiteltdviksi, jos vaatimus tehdddn
kirjallisesti niin hyvissd ajoin, etti asia voi-
daan siséllyttdd yhtickokouskutsuun.

Direktiivin 6 artiklan 3 kohdan mukaan di-
rektiivin soveltamisalaan kuuluvien porssiyh-
tididen osalta jdsenvaltion on asetettava yksi
ajankohta, johon mennessd osakkeenomista-
jat voivat kayttdd oikeutta saada asioita yh-
tickokouksen asialistalle. Ajankohta on maa-
riteltdvd yhtiokokousta tai kokouskutsua
edeltdvien paivien lukumééréna.

Pykidlddn ehdotetaan lisdttdvdksi uusi
2 momentti, jossa sdddetddn direktiivin mu-
kaisesti midridajasta, johon mennessd porssi-
yhti6lle tulleen vaatimuksen katsotaan aina
tulleen riittdvan ajoissa. Ehdotuksen mukaan
porssiyhtiossd osakkeenomistajan vaatimuk-
sen katsotaan tulleen aina riittdvdn ajoissa,
kun siitd on ilmoitettu hallitukselle viimeis-
tddn neljd viikkoa ennen yhtiokokouskutsun
toimittamista. Voimassa olevaa lakia vastaa-
vasti vaatimus katsotaan tehdyksi, kun se on
toimitettu asianmukaisesti yhtion hallituksel-
le. Ehdotuksen mukaan porssiyhtioon sovel-
letaan sekd 1 momentin pddsdantod ettd eh-
dotettua 2 momentin erityissddnnosta.

Uuden momentin sddnnoksid sovelletaan
vain porssiyhtidihin, koska muissa yhtioissa
1 momentin pAdsdanto riittdd erilaisten yhti-
oiden ja niiden osakkeenomistajien tarpei-
siin. Ndiden muiden yhtididen osakaskunta
on yleensd suppeampi ja yhteydenpito yhtion
ja yksittdisten osakkeenomistajien kesken sil-
la tavoin jatkuvaa, ettd osakkeenomistajan
vaatima asia voidaan yleensd ongelmitta ot-
taa yhtiokokouksen asialistalle huomattavasti
ehdotettua 2 momentissa tarkoitettua enim-
mdiisaikaa lyhyemméssi ajassa.

Pykildan 1 momentin perusteella direktiivin
soveltamisalaankin ~ kuuluvassa  yhtiossa
osakkeenomistajan ilmoittama asia on edel-
leen otettava yhtiokokouskutsuun, jos se on
1 momentin mukaan mahdollista, vaikka vaa-
timus olisi tehty 2 momentissa tarkoitetun
médrdajan jalkeen. Koska monissa porssiyh-
tidisséd yhtiokokouksen koollekutsumisesta ja
kokouksen asialistasta paittdvan hallituksen
kokouksen jirjestiminen lyhyelld varoitus-
ajalla voi olla hankalaa k#ytdnnon syisti,
saattaisi ehdotettua lyhyemmaistd midriajasta

aiheutua yhtioille tarpeettomia kustannuksia
tai muuta haittaa. Hankaluuksia voi aiheutua
esimerkiksi siitd, ettd osakkeenomistajien il-
moitukset yhtigille tai hallituksen kokouskie-
li on muu kuin kotimainen kieli tai siitd, etti
osa hallituksen jédsenistd asuu ulkomailla tai
ei voi padtoimensa vuoksi helposti osallistua
lyhyelld varoitusajalla pidettivddn kokouk-
seen. Hankaluuksia voi aiheutua my&s ehdo-
tusten episelvyydestd ja ehdotusten laajuu-
desta. Kdytdnnossd yhtion noudattama kutsu-
tapa voi olla niin aikaa viepd tai kallis (esi-
merkiksi koko kutsun siséltédva lehti-ilmoitus
valtakunnallisessa lehdessd), ettd yhtié har-
kitsee huolellisesti, missd tapauksissa jo val-
misteltua kutsua on vilttimatontd tdydentdd
osakkeenomistajan ehdotuksen perusteella,
jos kutsun valmistelu on jo edennyt pitkille
ennen vaatimuksen vastaanottamista.

Ehdotettavaa neljan viikon midrdaika on
pitkd verrattuna moniin muihin maihin.
Suomen kannalta keskeisissd eurooppalaisis-
sa vertailumaissa maédrdaika on yleensd vii-
kosta kolmeen viikkoon. Ehdotuksen ldhto-
kohtana onkin, ettd yhtion on pyrittdva sisil-
lyttdimddn huomattavasti neljan viikon mai-
rdaikaa mydhemmin tulleet vaatimukset yh-
tiokokouskutsuun, jos se on kohtuullisin toi-
menpitein mahdollista.

Pykilddn ei ehdoteta sdannostd osakkeen-
omistajien vaatimuksia koskevan maérédpai-
vin saattamisesta etukiteen osakkeenomista-
jien tietoon, koska lakiin perustuva tiedotus-
velvollisuus voisi kidytdnnossd rajoittaa tar-
peettoman kaavamaisesti osakkeenomistajan
oikeutta saada esimerkiksi madrdpdivan jal-
keen ilmennyt asia yhtiokokouksen kisiteltd-
viksi. Middrdpdivin saattaminen osakkeen-
omistajien tietoon on tarkoituksenmukaisem-
paa toteuttaa itsesdédntelyn kautta.

Hyvian porssiyhtiokdytdnnon mukaista on
julkistaa varsinaisen yhtiokokouksensa alus-
tava ajankohta hyvissd ajoin ennen yhtidko-
kouskutsun toimittamista. Talloin osakkeen-
omistajat voivat arvioida, mihin mennessi
heidén on ilmoitettava vaatimuksensa yhtion
hallitukselle. NASDAQ OMX Helsingin
sdantéjen mukaan (Yhtendiset tiedottamis-
saannot, kohta 3.12.) porssiyhtion on julkais-
tava ennen kunkin tilikauden alkua tapahtu-
makalenteri, jonka tulee sisdltdd muun muas-
sa aiotun varsinaisen yhtiokokouksen p#iva.
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Mainittu porssin sdéntd helpottaa osakkeen-
omistajien valmistautumista ldhestyvédn ko-
koukseen. Sijoittajien tiedonsaannin kannalta
on suotavaa, ettd tdtd poOrssin sddntod tai
muuta itsesdédntelyd kehitetddn siten, ettd yh-
tiot julkistavat hyvissd ajoin etukdteen myos
ehdotetussa 2 momentissa tarkoitetun pdiva-
midrdn, johon mennessd osakkeenomistajien
on ilmoitettava yhtién hallitukselle yhtiéko-
kouksen asialistalle haluamansa asia.

6 §. Osakkeenomistajan osallistuminen.
Pykildn I momentti vastaa voimassa olevaa
lakia. Pykildn 2 momentin toinen virke poik-
keaa voimassa olevan 2 momentin toisesta
virkkeesti siten, ettd ehdotuksessa ei nimen-
omaisesti mainita médrdpdivad, johon men-
nessd hallintarekister6idyn osakkeen omista-
ja on ilmoitettava osakasluetteloon. Muutos
liittyy ehdotettuun 4 luvun 2 §:n 2 moment-
tiin, jonka mukaan osakeluetteloon ilmoitta-
misen médrdpdivd on aikaisintaan seitsemén
pdivéd ennen yhtikokousta ja yhtigjarjestyk-
sessd voidaan méiritd yhtickokousta 1dhem-
pénd olevasta pdivasta.

Pykéldn 3 momentissa sédddetddn yhtioko-
kouksen tdsmdaytyspdivéstd sellaisessa suo-
malaisessa osakeyhtidssd, jonka osake on ar-
vopaperimarkkinalaissa tarkoitettua julkista
kaupankdyntid vastaavan kaupankdynnin
kohteena vain toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa eikd yhtion osak-
keita ole liitetty Suomen arvo-osuusjirjes-
telmédn. Ehdotuksen mukaan yhtikokouk-
sen tdsmiytyspdivé olisi tdllaisessa yhtiossi
10 pdivéad ennen yhtiokokousta ja tdismaytys-
pdivan jilkeiset muutokset omistuksessa ei-
vit vaikuttaisi oikeuteen osallistua yhtidko-
koukseen. Niiltd osin ehdotus vastaa koti-
maiseen arvo-osuusjirjestelmdin kuuluvien
yhtididen osalta voimassa olevia ja ehdotet-
tuja 4 luvun 2 §:n 2 momentin sddnnoksia.
Liséksi ehdotetaan tillaisten suomalaisten
yhtididen hallintarekisterdintid vastaavalla
tavalla sdilytettyjen osakkeiden omistajien
yhtiokokousosallistumisen helpottamiseksi,
ettd tdllaiset osakkeet voidaan ilmoittaa tila-
péisesti osakeluetteloon vastaavalla tavalla
kuin suomalaiseen arvo-osuusjirjestelméin
liitetyt osakkeet ilmoitetaan osakasluetteloon.

Direktiivin 1 artiklan 2 kohdan ja 7 artiklan
2 kohdan perusteella jasenvaltion on sédidet-
tavd yhtiokokouksen tdsmidytyspdivistd sa-

malla tavalla kaikkien jdsenvaltiossa rekiste-
roityjen porssiyhtididen osalta.

7 §. llmoittautuminen. Pykidldssd sdddetddn
ilmoittautumisesta yhtiokokoukseen. Pyka-
lddn ehdotetaan lisdttaviaksi vain porssiyhtioi-
td koskevat sddnnokset tdssd tarkoitetun il-
moituksen ja hallintarekisterdityjd osakkeita
koskevan 4 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun ilmoituksen suhteesta. Liséksi ehdote-
taan sddnnoksid asiamiehid koskevien tieto-
jen antamisesta osallistumisilmoituksen yh-
teydessi silloin, kun osakkeenomistaja kéyt-
t44 useampaa asiamiestd 8 §:n kohdalla ehdo-
tettavalla tavalla.

Pykéldn uudessa 2 momentissa ehdotetaan
moninkertaisten ilmoitusten vihentdmiseksi,
ettd hallintarekister6idyn osakkeen omistajan
ilmoittamista tilapdisesti osakasluetteloon pi-
detddn myos ilmoittautumisena yhtiokokouk-
seen. Tilapdisen osakasluettelon tiedot vilit-
tyvit arvopaperikeskuksen kautta yhtislle.

Kéytdnnossd vain omalla nimellddn osakas-
luetteloon merkittyjen eli niin sanottujen suo-
rarekisterdityjen osakkeenomistajien ilmoi-
tukset osallistumisesta yhtiokokoukseen teh-
dddn suoraan yhtidlle. Kéytdnnossd yhtict
hyvéksyvit arvopaperikeskuksen ottamaan
vastaan hallintarekister6ityjen osakkeenomis-
tajien ilmoittautumisia yhtiokokoukseen si-
ten, ettd keskus toimittaa tiedot yhtiolle.

Ehdotuksen mukaan yhtiét voivat edellyt-
td4 hallintarekister6ityjen osakkeiden omista-
jilta vain 4 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun ilmoituksen, jonka mé#drdpdivd on l&-
hempind yhtiokokousta kuin tdmén pykéldan
1 momentissa tarkoitettu pisin sallittu ennak-
koilmoittautumisen méérdaika. Uuden mo-
mentin sddnnds selventdd yhtiokokoukseen
osallistumiseen vaadittavia menettelyitd ja
edistdd osakkeenomistajien yhdenvertaista
kohtelua.

Osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohte-
lun varmistamiseksi ja yhtiokokoukseen osal-
listumista koskevien vaatimusten yhdenmu-
kaistamiseksi on tarpeen, ettd yhtiokokouk-
seen ilmoittautumisen madrdpdivd on mah-
dollisimman ldhelld ma&édrdpdivdad, johon
mennessd  hallintarekisterdidyn  osakkeen
omistaja on ilmoitettava tilapdiseen osakas-
luetteloon. Suoraan rekisterdidyn osakkeen
osalta tarvittaviin toimenpiteisiin voi kulua
enemmin aikaa kuin hallintarekister6idyn
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osakkeen omistajan osallistumisilmoituksen
kasittelyyn, minka yhtié voi ottaa huomioon,
kun se paittdd yhtiokokoukseen ilmoittautu-
misen midriajoista.

Lis#dksi ehdotetaan, ettd porssiyhtion osak-
keenomistajan on osallistumisilmoituksen
midrdaikaan mennessd ilmoitettava my®os,
jos hin kayttdd useampaa asiamiestd (ks.
8 §:n 3 momentti). Tillaisessa ilmoituksessa
on oltava myds tiedot kunkin asiamiehen
edustamien osakkeiden lukumadrdsts ja lajis-
ta. Hallintarekister6ityjen osakkeiden omista-
jan asiamiehid koskevat tiedot voidaan il-
moittaa samalla kun osakkeenomistaja ilmoi-
tetaan tilapdisesti osakasluetteloon (ks. 4 lu-
vun 4 §:n 2 momentti).

Vaatimus useamman asiamiehen ilmoitta-
misesta yhtiokokoukseen ilmoittautumisen
yhteydessd liittyy 8 §:n 3 momentissa direk-
tiivin 10 artiklan 2 kohdan tdytint66n pane-
miseksi ehdotettuun osakkeenomistajan oi-
keuteen kdyttdd useampaa asiamiestd tietyis-
sd tapauksissa. T#ssd pykéldssd sdddettava
ilmoitusvelvollisuus on tarpeen sitd varten,
ettd yhtid voi tuottaa osakkeenomistajan
asiamiesten tarvitsemat ddniliput ja déniluet-
telon ennen yhtiékokousta.

Kéaytannossd kunkin asiamiehen edustamat
osakkeet voidaan mairitelld riittdvilld tavalla
niin, ettd ilmoituksessa mainitaan osakkeiden
tarkka mé&drd tai se arvo-osuustilin tai muun
arvopaperitilin hoitaja, jonka hallinnassa ole-
vien osakkeiden perusteella asiamies edustaa
osakkeenomistajaa.

8 §. Asiamies ja avustaja. Pykildssd sddde-
tddn osakkeenomistajan oikeudesta kayttdd
asiamiestd sekd osakkeenomistajan ja asia-
michen avustajasta.

Pykéldn uuden 3 momentin mukaan porssi-
yhtion osakkeiden omistajalla on oikeus
kayttdd useampaa asiamiestd, jotka edustavat
osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilld ole-
villa osakkeilla. Ehdotetun 7 §:n 2 momentin
mukaan osakkeenomistajan on yhtiokokouk-
seen osallistumisen yhteydessd ilmoitettava,
jos hén haluaa kéyttdad useampaa asiamiesti.

Voimassa olevan lain mukaan osakkeen-
omistajalla saa olla vain yksi asiamies. Kay-
tdnnossd ulkomaiset hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistajat ovat voineet kayttdd
useampia asiamiehid siten, ettd useamman
edustajan kayttdminen ei ole tullut ilmi yh-

tickokouksessa tai ennen sitd. Myds suoma-
laiset instituutiosijoittajat kéyttavit useampia
omaisuudenhoitajia.

Direktiivin 10 artiklan mukaan osakkeen-
omistajalla, jolla on yhtion osakkeita use-
ammalla arvopaperitililld, on oikeus nimeti
yksittdiseen yhtiokokoukseen eri henkil6itd
asiamieheksi kullakin arvopaperitililla séily-
tettdvien osakkeiden osalta (10 artiklan
2 kohdan 2 kappale).

Ehdotuksesta seuraa myoss, ettd jokainen
asiamies voi kdyttdd omaa avustajaa.

Arvopaperitililld tarkoitetaan arvo-osuus-
jarjestelmastd annetun lain (826/1991) 3 §:n
ja arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991)
mukaista arvo-osuustilid. Jos osakkeenomis-
tajan omistamat yhtion osakkeet on hinen
lukuunsa kirjattu useammalle kuin yhdelle
arvo-osuustilille, osakkeenomistajalla on oi-
keus kayttad eri asiamiestd kunkin tilin osak-
keiden osalta.

Arvopaperitililld tarkoitetaan myos sellaista
sijoituspalveluyrityksen omaan Kkirjanpitoon
perustuvaa tilid, jolle kirjatut ulkomaisen
omistajan osakkeet on suomalaisessa arvo-
osuusjdrjestelméssd hallintarekisterdity arvo-
osuustililain 5 a §:n mukaiselle omaisuuden-
hoitotilille tai tietyin edellytyksin lain 16 §:n
mukaiselle erityiselle kaupintatilille. Niissa
tapauksissa arvo-osuustilin haltijana ei ole
osakkeenomistaja vaan tilinhaltijaksi on
merkitty hallintarekisterin hoitaja osakeyh-
ticlain 4 luvun 3 §:n ja arvo-osuusjirjes-
telmélain 5 luvun 28 §:n mukaisesti. Hallin-
tarekisterdidyn osakkeen ulkomaista osak-
keenomistajaa ei kirjata suoraan suomalaisel-
le arvo-osuustilille, vaan vilillisesti hinen
omaisuudenhoitajanaan toimivan sijoituspal-
veluyrityksen ylldpitdmille muulle arvopape-
ritilille, jossa voidaan sdilyttdd suomalaisia
arvo-osuuksia. Télld arvopaperitililld osak-
keenomistajan oikeus perustuu hinen ja
omaisuudenhoitajan viliseen sopimukseen ja
omaisuudenhoitajan omaan  kirjanpitoon.
Omaisuudenhoitaja on suoraan tai vélillisesti
asiamies- tai muussa sopimussuhteessa suo-
malaiseen arvo-osuusrekisteriin tai arvo-
osuusrekisterin asiamieheen.

Kéytidnnossd yhtion voi olla vaikeata tai
mahdotonta selvittdd sitd, onko useita asia-
miechid ilmoittaneella osakkeenomistajalla
useita arvopaperitilejd. Arvopaperitilid ei ole
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madritelty eikd yhtio yleensd voi yleensd
varmistua osakkeenomistajan ilmoituksen
todenperdisyydestd kdytettdvissd oleva aika
ja varmennuksesta aiheutuvat kustannukset
huomioon ottaen. Liséksi useamman asia-
miehen kdyton kieltdminen epéselvissd tapa-
uksessa voisi olla ongelmallista yhtidkoko-
uksen p#itosten pitevyyden kannalta. Niistéd
syistd useamman asiamiehen kdyton edelly-
tykseksi ehdotettavalla vaatimuksella on kiy-
tinnossd merkitystd ldhinnd silloin, kun
osakkeenomistaja ilmoittaa selvisti haitante-
komielessd suuren médrdn asiamiehid. Use-
amman asiamiehen kdyttdminen ilman laissa
mainittua perustetta ei kdytinndssd voi vai-
kuttaa yhtiokokouksen p#dtoksen pitevyy-
teen silld tavoin, ettd padtostd voisi tdlld pe-
rusteella tehokkaasti moittia.

Ehdotetun uuden 4 momentin mukaan osa-
keyhtitssd ei saa olla asiamiehen kayttdmista
koskevia rajoituksia.

Voimassa olevassa laissa ei ole yksityis-
kohtaisia sddnnoksid asiasta, mutta yleisistad
yhtidoikeudellisista periaatteista seuraa, ettd
asiamiehen kéyttdmistd rajoittavat yhtiojar-
jestyksen madrdykset voivat olla patemétto-
mid.

Ehdotus on tarpeen direktiivin 10 artiklan
3ja 5 kohdasta ilmenevén kiellon panemi-
seksi tdytdntoon. Muutos on porssiyhtididen
osalta kuitenkin tarpeen, koska kaikkia asia-
michen kdytt6d rajoittavia yhtidjérjestyksen
madrdyksid ei katsota nykyisin kielletyiksi.
Esimerkiksi yhtidjédrjestyksen miidriys, jolla
rajoitetaan yhden asiamiechen edustamien
osakkeenomistajien enimmaisméérad tai yh-
den asiamiehen enimmaéisddnimédrdd yhtio-
kokouksessa, rajoittaa tietyn henkilon ni-
medmistd useamman osakkeenomistajan
edustajaksi. Nimenomaista sddnnostd rajoi-
tusten kieltdmisestd ehdotetaan sovelletta-
vaksi kaikkiin osakeyhtioihin sen vuoksi, ett-
ei syntyisi virheellistd késitystd téllaisten ra-
joitusten sallimisesta muissa kuin porssiyhti-
Oissa.

Muutos koskee ainoastaan asiamiehen
kayttamistd rajoittavia yhtiojarjestyksen maa-
rayksid ja yhtiokokouksen padtoksid. Ehdo-
tus ei vaikuta esimerkiksi yhtidjérjestykseen
perustuvaan osakkeenomistajan enimmdis-
ddnimaarin rajoitukseen. Asiamichen kiyttod
rajoittaa esimerkiksi médrays tai piitos, jolla

kielletddn asiamiehen kéyttdminen tai asete-
taan asiamiehelle erityisid vaatimuksia sekd
pddtds tai médrdys, jolla asiamichen enim-
miisddnimidrdd rajoitetaan (esimerkiksi ku-
kaan ei saa edustaa yhtiokokouksessa enem-
pdd kuin viittd prosenttia yhtiokokouksessa
edustetuista d4nistd).

12 §. Adnimddrc. Pykilissi sdddetdsn
osakkeenomistajan danimaarasta.

Ehdotetun uuden 2 momentin mukaan
porssiyhtion osakkeenomistaja voi ddnestdd
eri tavoin osalla omistamistaan osakkeista.
Eri tavoin ddnestdmisen vaikutus osakkeen-
omistajan asemaan arvioidaan yleisten yhtio-
oikeudellisten periaatteiden mukaisesti. Sama
koskee #dnestystd, jossa osakkeenomistaja
ddnestdd vain osalla osakkeistaan.

Voimassa olevassa laissa ei sdddetd asiasta.
Oikeustila on téltd osin epéselvi.

Kaytdnnossd eri tavoin ddnestiminen voi
olla tarpeen ldhinnd silloin, kun osakkeen-
omistajan osakkeet ovat useammalla arvopa-
peritililld. Direktiivin 10 artiklan 2 kohdan
mukaan osakkeenomistajalla on oikeus kéyt-
t44 useampaa asiamiests, jos hénelld on use-
ampia arvopaperitilejd. Kansainvélisessi
pankkik#ytinndssd osakkeenomistajat huo-
lehtivat yhtiokokoukseen ilmoittautumisesta
ja ddnestysohjeiden antamisesta sellaisten
sdilyttdjapankkien ja muiden tahojen kautta,
jotka tarjoavat yhtiokokouspalveluja vain
omille asiakkaillensa. T4lloin osakkeenomis-
taja voi tulla edustetuksi usean asiamichen
kautta osalla osakkeistaan. Kdytinnossd yh-
tio tai yhtion lukuun ilmoittautumisia vas-
taanottava taho ei aina voi vaatia valtuutusten
yhdistdmistd silloin, kun asiamiehilld on osit-
tain samoja pddmichid. Direktiivin 10 artik-
lan 2 kohdan mukaan asiamiestéd voidaan kui-
tenkin kieltdsd ddnestdmaistd eri tavoin saman
osakkeenomistajan osakkeiden perusteella.

Jos osakkeenomistajalla on useampia arvo-
paperitilejd ja asiamiehid eri tavalla ddnestd-
misen estiminen voi olla nykyisin kdytin-
nossd mahdotonta ja siithen puuttuminen jal-
kikéteen voisi johtaa ongelmiin yhtiokokouk-
sen paitosten pitevyyden suhteen. Kéytan-
nossd osakkeenomistaja voi helposti jakaa
omistuksensa esimerkiksi tytdryhtiville tai
perhepiirissd. Kaytinnossd myos henkildvaa-
lissa sovelletaan yleensd luvun 26 §:n pai-
sddnnostd  poiketen enemmistdperiaatetta,
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minkd vuoksi ddnten jakaminen eri ehdok-
kaille ei kaytdnnossé lisdd osakkeenomistajan
vaikutusmahdollisuuksia.

Eri tavalla #dnestdminen tai vain osalla
osakkeista ddnestiminen ei lisdd osakkeen-
omistajan mahdollisuuksia vedota osakeyh-
tidlaissa sdddettyihin oikeussuojakeinoihin.
Esimerkiksi osakkeenomistajan oikeus vaatia
osakkeidensa lunastusta sulautumisen yhtey-
dessd koskee vain niitd osakkeita, joilla hin
on #ddnestdnyt sulautumispddtostd vastaan ei-
kd hinelld ole oikeutta lunastukseen niiden
osakkeiden osalta, joilla hdn on kannattanut
padtostd. Yleensd osakkeenomistaja myds
menettdd oikeuden vaatia vahingonkorvausta
tehdyn paitoksen perusteella tai moittia p#s-
tostd, jos hidn on ddnestinyt paiatostd vastaan
ja sen puolesta.

Saman osakkeenomistajan mahdollinen
padtosehdotusten puolesta ja vastaan dédnes-
tdmisen ei oleteta yleistyvén, vaikka se ni-
menomaisesti sallitaan tietyissi tilanteissa.

Useiden suomalaisten yhtididen yhti6jéar-
jestyksissd on osakkeenomistajan enimmaéis-
danimadrdd koskeva rajoitus. Rajoitusta so-
vellettaessa saman osakkeenomistajan puo-
lesta ja vastaan antamia #4dnié leikataan osak-
keenomistajan puolesta ja vastaan antamien
ddnien suhteessa. Jos yhtigjarjestyksessd on
yhden osakkeenomistajan enimmaéisddnimaa-
rd rajoitettu esimerkiksi yhteen prosenttiin
yhtion kaikista osakkeista ja osakkeenomista-
ja ddnestdd kahdella prosentilla kaikista
osakkeista p#itosehdotuksen puolesta ja
kolmella prosentilla vastaan, hdanen katsotaan
kannattaneen pddtostd osakemédrdlld, joka
vastaa 0,4 prosenttia kaikista osakkeista ja
vastustaneen p#itostd osakemddrilld, joka
vastaa 0,6 prosenttia yhtion kaikista osak-
keista.

16 §. Kokouspaikka ja osallistumistapa.
Pykildn 2 momenttia ehdotetaan selvyyden
vuoksi muutettavaksi siten, ettd sddnnoksessi
mainitaan nimenomaisesti mahdollisuus osal-
listua kokoukseen postin tai tietoliikenneyh-
teyden avulla. Sddnnoksen mukaan osak-
keenomistajan osallistuminen on sdédnndksen
perusteella mahdollista my6s muuten kuin
fyysisen yhtiokokouksen aikana. Yhtié voi
esimerkiksi sallia ddnten antamisen postitse
tai tietoliitkenneyhteyden avulla ennen yhtis-
kokousta. FErilaisia yhtiokokousosallistumi-

sen muotoja kdytettdessd otetaan huomioon
yleiset yhtié- ja velvoiteoikeudelliset sdén-
nokset ja periaatteet. Ehdotuksen sanamuoto
vastaa osuuskuntalain (1488/2001) 4 luvun
9 §:a4.

Ehdotus ei muuta oikeustilaa, koska voi-
massa olevankin lain perusteella voidaan jér-
jestdd postiddnestys. Muutosta ehdotetaan
selvyyden vuoksi ja kansallisen yhteisolain-
sddddnnon kirjoitusasun yhtendistamiseksi.
Direktiivin 12 artiklan 1 kohdan mukaan yh-
tididen on voitava tarjota osakkeenomistajil-
leen mahdollisuus dénestdd kirjeitse ennen
yhtiokokousta. Saannoksen sanamuodon tar-
kistus on tarkoituksenmukaista myds sen
osoittamiseksi, ettd osakeyhtiolaki tayttaa til-
td osin direktiivin nimenomaisen vaatimuk-
sen.

Etdosallistumismahdollisuutta  kayttdvéin
osakkeenomistajan osakkeet otetaan tiettyd
asiaa koskevassa #inestyksessd huomioon
kokouksessa edustettuina osakkeina myds
osakkeenomistajan pidattdytyessd #ddnestyk-
sestd, jollei osakkeenomistaja muuta ilmoita.
Sama koskee kokouksessa henkilokohtaisesti
tai asiamiehen vilitykselld edustettujen osak-
keenomistajien osakkeita. Osakeyhti6lain
mukaan méiirdenemmistopiaitokseen vaadi-
taan annetuista #dnistd laskettavan maérd-
enemmiston liséksi vastaava kannatus koko-
uksessa edustetuista osakkeista. Téstd seuraa,
ettd kdytdnnossd ddnestyksestd pidittaytyvin
osakkeenomistaja ldsndolo vaikuttaa paatok-
sen syntymiseen. Fyysisesti ldsnd oleva tai
asiamiehen edustama osakkeenomistaja voi
halutessaan poistua kokoustilasta dénestyk-
sen ajaksi, jotta hdnen ldsnédolonsa ei vaikut-
taisi padtoksenteon edellytyksiin. Vastaava
mahdollisuus on tarpeen myds etdosallistuvi-
en osakkeenomistajien osalta. Yhtiokokouk-
sen padtoksenteon kannalta ei ole tarpeen, et-
td fyysisesti kokouksessa edustetun osak-
keenomistajankaan pitdisi poistua kokousti-
lasta, jos hin haluaa olla vaikuttamatta mil-
ladn tavalla pdédtokseen.

18 §. Kokouskutsun sisdilto. Pykaldssa sai-
detddn kaikkia osakeyhtioitd koskevista yh-
tiockokouskutsun siséllon vdhimmaéisvaati-
muksista. Pykildén ehdotetaan liséttidviksi
uusi 3 momentti, jossa sdddetddn porssiyhtion
kokouskutsun siséltod koskevista lisdvaati-
muksista.
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Muutosta ehdotetaan direktiivin vaatimus-
ten tdyttdmiseksi. Direktiivin mukaan porssi-
yhtion yhtiokokouskutsussa on esitettdva
seuraavat tiedot (5 artiklan 3 kohta):

- yhtiokokouksen aika ja paikka ja ehdotus
kokouksen asialistaksi (a alakohta);

- selked ja tarkka kuvaus menettelyisti, joi-
ta osakkeenomistajien on noudatettava voi-
dakseen osallistua yhtiokokoukseen ja dénes-
td4 siind (b alakohta). T#éhin siséltyvit tiedot
osakkeenomistajan oikeudesta saada halua-
mansa asia kokouksen asialistalle, jos se on
mahdollista kutsun toimittamisen jélkeen,
tiedot osakkeenomistajan kyselyoikeudesta,
tiedot menettelystéd didnestettdessd asiamichen
vilitykselld, erityisesti kéytettdvistd lomak-
keista ja tavoista, joilla ilmoitus asiamiehen
nimedmisestd voidaan ilmoittaa sdhkoisesti,
sekd tiedot menettelystd #didnestettdessd kir-
jeitse tai sdhkdisesti silloin, kun tillaista #4-
nestystd kdytetddn;

- yhtidkokouksen tdsmaytyspdivd (c ala-
kohta);

- miten ja missd direktiivin 5 artiklan
4 kohdan c ja d alakohdissa tarkoitetut yhtio-
kokousasiakirjat ja paatosehdotukset ovat ly-
hentdmattomind osakkeenomistajan saatava-
na (d kohta);

- internetsivujen osoite, joilla edelld maini-
tut tiedot ovat saatavilla (e kohta), seké

Lisdksi yhtion on pidettdvd internetsivuil-
laan osakkeenomistajien saatavana kokous-
kutsu ja tieto yhtion osakkeiden ja &énioike-
uksien kokonaismé#irastd kokouskutsun péi-
vénd (5 artiklan 4 kohta).

Ehdotuksen mukaan lisdvaatimukset koski-
sivat vain porssiyhtioitd, koska direktiivissé
tarkoitetut tiedot ovat padosin sellaisia, ettd
ovat voivat olla tarpeen 1dhinnd ulkomaisille
osakkeenomistajille, jotka eivdt tunne Suo-
men lainsdddantdd tai eivit osaa etsid tarvit-
tavia tietoja suomalaisten yleisesti tuntemista
lghteistd. Ei ole my6skéddn ilmennyt muuta
tarvetta lisitd kokouskutsun siséltod koskevia
kaikkia osakeyhtigitd koskevia vaatimuksia
direktiivissd edellytetylld tavalla.

Voimassa olevan 18 §:n sddnnokset taytta-
vit direktiivin 5 artiklana 3 kohdan a alakoh-
dan vaatimuksen kokousajan ja —paikan il-
moittamisesta kutsussa. Voimassa olevan
lain mukaan kutsussa on ilmoitettava kasitel-
tdvdt asiat tai viitattava yhtiojérjestyksen

midrdykseen késiteltdvistd asioista. Voimas-
sa olevassa laissa ei ole vaatimusta kokouk-
sen koko asialistan, mukaan lukien asioiden
kasittelyjarjestys, mainitsemisesta kutsussa.
Koska osakeyhtiolain mukaan osakkeen-
omistajan on tehtdvi yhtiokokouksessa kési-
teltdvid asiaa koskeva ehdotus ennen kutsun
toimittamista, ehdotusten tekemistid koskevia
menettelyohjeita ei tarvitse antaa suomalai-
sen yhtion kokouskutsussa. Kyselyoikeuden
osalta riittds, ettd kutsussa mainitaan jokaisen
osakkeenomistajan kyselyoikeudesta yhtio-
kokouksessa ja mahdollisesta sitd tdydentd-
vistd yhtiokdytdnnostd. Asiamiehen kiytta-
misen osalta riittdd, ettd kutsussa mainitaan
osakkeenomistajan oikeus kéyttdd asiamiesti
ja siitd, miten valtuutus voidaan ilmoittaa yh-
tidlle. Vastaavasti on ehdotetun 16 §:n
2 momentin nojalla annettava tiedot yhtiossa
mahdollisesti kédytossd olevista menettelyistd,
joilla osakkeenomistaja voi osallistua koko-
ukseen sen ulkopuolelta (posti, tietoliiken-
neyhteys). Internetsivujen osalta on mainitta-
va sivut, joilta osakkeenomistaja voi myos
tulostaa tai tallentaa asiakirjat.

Kéytdnnossd suomalaiset porssiyhtiot sisél-
lyttavit nykyisin kokouskutsuun suuren osan
ylld mainituista tiedoista.

Ehdotuksen tarkoitus on, ettd kokouskutsu
siséltdd sellaisen direktiivin vaatimusten mu-
kaisen riittdvén ja tiiviin perusohjeistuksen,
jonka avulla osakkeenomistaja voi itse ryhtyd
kokoukseen osallistumisen ja #dnivallan
kayttdmisen edellyttdmiin toimiin. Yksityis-
kohtien osalta kutsussa voidaan esimerkiksi
viitata yhtion internetsivuilta tai omaisuu-
denhoitajalta saatavissa oleviin tietoihin. T&l-
laisia yksityiskohtia voivat olla esimerkiksi
yhteystiedot, malliasiakirjat, lain sisidllon tar-
kempi selostaminen seki erilaiset kdytdnnon
ohjeet.

Ehdotuksen mukaan yhtion osakkeiden ja
ddnien yhteenlaskettu médrd on mainittava
kokouskutsussa. Kokouskutsun piivan osa-
ke- ja ddnimadrilld tarkoitetaan kutsun laati-
mispdivén tilanteen tietoja. Direktiivin mu-
kaan riittdisi, ettd yhtion osakkeiden ja &déni-
oikeuksien kokonaisddnimédra pidetddn saa-
tavana yhtion internetsivuilla (5 artiklan
4 kohta). Direktiivin sdinnds vastaa avoi-
muusdirektiivin 17 artiklan a kohtaa, joka on
pantu tdytdnt66n osana porssiyhtion sddnnol-
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listd tiedonantovelvollisuutta siten, ettd yhti-
on on kalenterikuukausittain ilmoitettava
osakkeiden lukumiirin ja -ddnimédrdn muu-
tokset (arvopaperimarkkinalain 2 luvun
10 §:n 2 momentti). Kokousta varten annet-
tavien tietojen yhtendisyyden vuoksi ehdote-
taan kuitenkin tdménkin tiedon sisdllyttdmis-
td kokouskutsuun. Ehdotus vastaa téltd osin
Ruotsin lainsdddantod. Tiedon esittdminen
yhtiokokouskutsussa on yhtididen ja sijoitta-
jien kannalta kdytinnossd myos selvempad,
kun yhtiokokoukseen liittyvit tiedot esitetdan
samassa yhteydessd ja samassa asiakirjassa.
Néin esitettynd tieto tulee julkistetuksi my6s
internetsivuilla, joilla kutsu on julkistettava
22 §:n mukaan.

Suomalaisten porssiyhtididen tiedonanto-
velvollisuuden yksityiskohtien selventdmi-
seksi ja yhdenmukaistamiseksi, yhtioille ai-
heutuvien kustannusten rajoittamiseksi ja tie-
tojen saatavuuden ja ymmirrettivyyden pa-
rantamiseksi on suotavaa, ettid tissd tarkoite-
tun tiedonantovelvollisuuden yksityiskohtia
késiteltdisiin  Suomen listayhtididen hallin-
nointikoodissa tai muussa itsesddntelyssa.
Kéaytdnnossd uusia vaatimuksia sovelletaan
suurelta osin samalla tavalla kaikissa suoma-
laisissa porssiyhtioissd siltd osin kuin direk-
tiivissd edellytetddn osakeyhti6lain ja yhtio-
jarjestyksen sddnnosten ja madrdysten sisil-
16n esittdmistd kokouskutsussa.

Tiedot on pidettivd saatavana Suomen vi-
rallisella kielelld. Jos yhtio julkaisee porssi-
tiedotteet muullakin kielell4, tdssd tarkoitetut
tiedot pidetddn tavallisesti saatavilla myos
ainakin englanninkielisina.

Tdssd momentissa tarkoitettuja tietoja kos-
kevat véhidiset virheet eivit kdytinnossd voi
vaikuttaa yhti6kokouksen padtoksen piéte-
vyyteen. Lain ja yhtiojérjestyksen sisillon se-
lostamista koskevilla direktiivin tdytintoon
panemiseksi ehdotettavilla sddnnoksilla ei ole
tarkoitus poiketa siitd Suomen oikeuden ylei-
sestd periaatteesta, ettd jokaisen on tunnetta-
va lain ja yhti6jarjestyksen siséltd, minkd
vuoksi nditd tietoja koskevat virheet voivat
vain poikkeustapauksessa vaikuttaa paatok-
sen pitevyyteen.

19 §. Kutsuaika. Pykildssd sdddetddan yh-
tickokouskutsun toimittamisajasta. Lisdksi
pykaldssd viitataan tilanteisiin, joissa on lain

padsdaantoon verrattuna pidempi kokouskut-
sun toimittamisaika.

Pykildan ehdotettavan uuden 4 momentin
mukaan porssiyhtion on toimitettava yhtio-
kokouskutsu viimeistddn kolme viikkoa en-
nen yhtiokokousta. Muutos pidentdd porssi-
yhtididen lyhintd mahdollista kokouskutsuai-
kaa neljalla paivalld nykyisestd 17 péivistd,
jota sovelletaan porssiyhtioon ja sellaiseen
muuhun yhti6on, jonka osakkeet ovat arvo-
osuusjrjestelmassd. Kaytannossa porssiyhti-
0t toimittavat jo nyt kokouskutsun usein ai-
emmin kuin kolme viikkoa ennen kokousta.
Laissa sdddetyn kutsuajan pidentdmiselld voi
olla olennaista merkitystd osakkeenomistaji-
en kannalta lghinna poikkeustilanteissa.

Ehdotus perustuu direktiivin 5 artiklan
1 kohtaan, jonka mukaan porssiyhtion on esi-
tettdvd kokouskutsu viimeistddn 21 péivdd
ennen kokouspdivdd. Ylimddrdisen yhtidko-
kouksen osalta ei ehdoteta direktiivissé sallit-
tua lyhyempdd kokouskutsun médrdaikaa,
koska yhdenmukainen kutsuaika helpottaa
osakkeenomistajien mahdollisuuksia osallis-
tua ja valmistautua kokoukseen eikd yhtiois-
sd ole ilmennyt merkittdvaa tarvetta lyhyem-
padn kutsuaikaan ylimédraisiin kokouksiin.

Kokouskutsun toimittamisen vihimmaisai-
kaa ei ole tarpeen pidentdd muiden yhtididen
osalta. Muiden yhtididen osalta vdhimmais-
kutsuaika on siten edelleen yksi viikko, jollei
yhtigjdrjestyksessd médratd pidemmastd kut-
suajasta.

Pykildd ehdotetaan lisdksi muutettavaksi
4 luvun 2 §:n 2 momenttiin ehdotetun muu-
toksen vuoksi siten, ettd arvo-osuus jirjes-
telméédn kuuluvien yhtiéiden osalta kutsuajan
maidrittelyssd kédytetddn ilmausta “yhtiokoko-
uksen tdsmaytyspdivd” voimassa olevan lain
“"médrdpdiva” ilmauksen sijasta.

21 §. Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind
pitdminen ja ldhettdminen. Pykalan I mo-
menttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd
velvollisuus asiakirjojen pitdmisestd osak-
keenomistajien ndhtdvand koskee myos
osakkeenomistajan tekem#id ehdotusta, jos
ehdotus liittyy yhtiokokouksen asialistalle
otettuun asiaan. Ehdotuksen mukaan p&a&tos-
ehdotukset on pidettiva ndhtdvéni ja ldhetet-
tdvi riippumatta siitd, onko ehdotus hallituk-
sen vai osakkeenomistajan tekema.
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Sddnnoksessd ei mainita erikseen sellaisia
hallituksen valiokunnan ehdotuksia (ks. lis-
tayhtididen vuoden 2008 hallinnointikoodi
30), koska pykild koskee vain ehdotusten
julkistamista, eikd sitd, kenelld on oikeus
tehdéd ehdotuksia. Muodollisesti valiokuntien
ehdotukset ovat hallituksen ehdotuksia. Esi-
merkiksi julkisesti noteerattujen yhtididen
toimivaan johtoon kuulumattomien tai val-
vovien hallinto- tai valvontaelimen jdsenten
tehtdvistd sekd hallinto- tai valvontaelimen
komiteoista annetun EU:n komission suosi-
tuksen (2005/162/EY) osalta Suomessa on
katsottu, ettd valiokunnan tai riippumattomi-
en hallituksen jdsenten tehtdvistd Suomessa
vastaa yhtion hallitus. Jos hallitus ei saata va-
liokunnan ehdotusta osakkaiden tietoon yhti-
Oissd yleensd noudatetun kédytinnon mukai-
sesti, tdim4 voi tarkoittaa sitd, ettd yhtiossi ei
ole kyseiset tehtdvit asianmukaisesti hoita-
vaa valiokuntaa tai ettd hallitus on jarjestanyt
kyseiset tehtdvit suosituksesta poikkeavasti.

22 §. Porssiyhtiotd koskevat erityissdcdin-
nokset asiakirjojen ndhtdvdnd pitidmisestd ja
ldhettdamisestd. Pykilad ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd sitd sovelletaan myds toises-
sa valtiossa julkista kaupankdyntid vastaavan
kaupankdynnin kohteena olevaan suomalai-
seen osakeyhtioon. Lisdksi ehdotetaan, ettd
ndhtdvdnd pitdmistd ja ldhettdmistd koskevia
erityissddnnoksid sovelletaan tilinpdétosasia-
kirjojen lisdksi muihin 21 §:ssé tarkoitettui-
hin asiakirjoihin ja kokouskutsuun.

Muutosta ehdotetaan direktiivin panemi-
seksi taytantoon. Direktiivin 5 artiklan 4 koh-
dan mukaan yhtién on asetettava yhtdjaksoi-
sesti saataville yhtiokokousta koskeva aineis-
to yhtion omille internetsivuille ajaksi, joka
alkaa viimeistddn 21 pdivdd ennen kokousta
ja jatkuu yhtiokokouspédivan loppuun asti.

Pykildan 1 momentissa sdddetddn porssiyh-
tion kokousasiakirjojen ndhtdvénd pitdmises-
td internetsivuilla ja 2 momentissa sdddetddn
voimassa olevan lain pykéldn suuntaisesti, et-
td porssiyhtion ei tarvitse ldhettdd kokous-
asiakirjoja osakkeenomistajalle, jos asiakirjat
ovat saatavana internetsivuilla ja ne on jul-
kistettu arvopaperimarkkinalain mukaisesti.

Ehdotetun / momentin mukaan porssiyhti-
On on pidettivd 18 §:ssi tarkoitettu kokous-
kutsu ja 21 §:ssé tarkoitetut yhtiokokousasia-
kirjat, mukaan lukien hallituksen ja osak-

keenomistajan paidtosehdotukset, kun ne ovat
kokouksen kisiteltdvind. Kokouskutsu ja
muut asiakirjat on pidettdvd ehdotuksen mu-
kaan saatavina internetissd ajanjakson, joka
alkaa viimeistddn kolme viikkoa ennen ko-
kousta ja paittyy aikaisintaan kolme kuu-
kautta kokouksen jidlkeen. Direktiivin mini-
misddnndksestd poiketen ehdotetaan, ettd
velvollisuus yhtiokokousasiakirjojen n#hta-
villd pitdmiseen jatkuisi kolme kuukautta yh-
tickokouksen jilkeen, jotta osakkeenomista-
jilla on yhtiokokouspoytikirjan lisdksi hel-
posti kdytettdvissddn muut tarpeelliset koko-
usta koskevat tiedot kohtuullisen ajan myds
yhtiokokouksen jdlkeen. Ehdotettu ajanjakso
vastaa osakeyhtiolain 21 luvun 1 §:ssd séi-
dettyd aikaa, jonka kuluessa yhtiokokouksen
padtostd on moitittava. Ehdotetun 23 §:n
muutoksen perusteella tiedot yhtiokokouksen
padtoksid koskevista ddnestyksistd on pidet-
tivd saatavilla internetissd vahintddn kolmen
kuukauden ajan yhtiokokouksesta.

Ehdotuksesta seuraa, etti kaikki osakkeen-
omistajan kannalta olennaiset yhtiokokous-
asiakirjat ovat aina helposti saatavana ennen
ja jilkeen yhti6kokouksen ainakin yleisen
moiteajan pédttymiseen asti. Toisaalta ehdo-
tuksessa sallitaan se, ettd porssiyhtio voi tar-
peen mukaan vastata osakkeenomistajan
asiakirjapyyntoon viittaamalla internetsivuil-
la saatavana oleviin tietoihin. Kéytinnossi
on yleistd, ettd yhtiot lahettavat 21 §:ssi tar-
koitetut tiedot sisdltdvit asiakirjat osakkeen-
omistajille postitse. Koska vaatimus voi jos-
sain madrin lisdtd yhtididen velvoitteita eiké
vaatimus ole vilttimiton suppean omistaja-
kunnan yhtioissd, ei ole syytd laajentaa sen
soveltamisalaa kaikkiin yhtioihin.

Néhtdvind pitdmistd koskevan virheen vai-
kutusta p#dtoksen pitevyyteen arvioidaan
lain 21 luvun 1 §:n 1 momentin 1 kohdan pe-
rusteella. Jos internetii ei voi kéyttdd tietojen
ndhtdvénd pitdmiseen, yhtio voi pitdd asiakir-
jat ndhtdvand padkonttorissaan 21 §:n 1 mo-
mentin padsddnnon mukaan. Yhtion johdon
on huolehdittava nihtdvani pitoon kéytetti-
vén internetsivujen toiminnasta ja mahdolli-
sesta varajérjestelméstd johdon yleisid tehta-
vid koskevan 1 luvun 8 §:n perusteella.

Ehdotetun 2 momentin mukaan kokous-
asiakirjoja ei tarvitse ldhettdd niitd pyytéville
osakkeenomistajalle, jos ne ovat saatavana
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yhtion internetsivuilla ja ne on julkistettu ar-
vopaperimarkkinalain mukaisesti. Voimassa
olevan pykélin mukaan ldhettdimisvelvolli-
suuden vilttamiseksi riittd4, ettd asiakirjat on
julkistettu arvopaperimarkkinalain mukaises-
ti. Lisdksi ehdotetaan kokouskutsun maéréai-
kaa vastaavasti, ettd asiakirjat on julkistettava
vahintddn kolme viikkoa ennen kokousta ja
ettd pidettivd saatavana véhintddn kolmen
viikon ajan ennen yhtiokokousta direktiivin
5 artiklan 4 kohdan mukaisesti. Voimassa
olevan lain mukaan yleensi riittd4, ettd asia-
kirjat pidetdén saatavana viikon ajan ennen
kokousta (21 §).

23 §. Puheenjohtaja, ddniluettelo ja poytdi-
kirja. Pykéldan ehdotetaan liséttdvaksi uusi
5 momentti, jossa sdddetddn porssiyhtion yh-
tickokouksen padtostd koskevasta ddntenlas-
kennasta tietyissd tapauksissa poytékirjatta-
vista yksityiskohtaisista tiedoista ja d4nestys-
tulosten nihtdvand pitdmistd yhtion internet-
sivuilla yhtiokokouksen jilkeen. Uudet sdédn-
nokset eivit koske muita yhtisitéd, koska sii-
hen ei ole ilmennyt tarvetta.

Voimassa olevan lain mukaan yhtiokoko-
uksen poytdkirjaan on merkittdva tehdyt paa-
tokset ja ddnestyksen tulokset (3 momentti)
ja poytikirja on pidettdva viimeistiddn kahden
viikon kuluttua kokouksesta osakkeenomista-
jien ndhtdvini joko yhtion padkonttorissa tai
internetsivuilla (4 momentti). S#&dnnokset
koskevat kaikkia osakeyhtioitd. Direktiivin
vaatimukset ddnestystulosten todentamisesta
porssiyhtiossd  ovat  yksityiskohtaisempia
kuin voimassa olevan lain sddnnokset poyta-
kirjan sisallosta.

Direktiivin 14 artiklan 1 kohdan mukaan
pOrssiyhtiossd on nimenomaisesti todettava
tietyt yhtiokokouksen paitostd koskevat tie-
dot, jos pditds on tehty tdyden ddntenlasken-
nan perusteella. Tdydelld #dintenlaskennalla
tarkoitetaan ddnestystd, jossa lasketaan kaik-
kien yhtiokokouksessa ldsnd olevien osak-
keenomistajien ddnet. Direktiivin mukaan
kunkin tédllaisen pédtoksen osalta on todetta-
va:

- &dinestykseen pitevisti osallistuneiden
osakkeiden lukumiddrd ja annettujen ddnien
osuus yhtion kaikista osakkeista;

- danten jakautuminen ddnestyksessi; ja

- ddnestyksestd pidittdytyneiden osakkeen-
omistajien osakkeiden lukumaéra.

Adnestyksestd pidittiytyneiti osakkeen-
omistajia koskevien tietojen osalta direktiivin
sanamuoto on episelvd, sen voidaan tulkita
edellyttdvin vaihtoehtoisesti tillaisten osak-
keenomistajien lukumé#drdn ilmoittamista.
Ehdotuksessa wvalittu tulkinta on tarkoituk-
senmukainen, koska tieto ddnestyksestd pi-
dattdytyneiden osakkeenomistajien lukumaa-
ristd on tarpeeton.

Direktiivin saman kohdan toisen kappaleen
mukaan jdsenvaltio voi sddtdd tai sallia yhti-
On mdadritd, ettd ddnestystulos vahvistetaan
vain vaadittavan enemmistén saavuttamisen
varmistamiseksi, jos yksikédin osakkeenomis-
taja ei vaadi tdyttd ddnten laskentaa.

Artiklan 2 kohdan mukaan yhtién on jul-
kaistava kaikkien 1 kohdassa tarkoitettujen
ddnestysten tulokset internetsivuillaan kan-
sallisessa laissa sdddettdvdn médrdajan kulu-
essa. Miidrdaika voi olla enintddn 15 pdivia
yhtiokokouksesta. Direktiivissd ei sdddetd
ndhtdvind pitdmisvelvollisuuden p#attymi-
sesté.

Kaytannossd kaikilla porssiyhtioilld on in-
ternetsivut.

Ehdotuksen mukaan porssiyhtion yhtioko-
kouksen poytdkirjaan on merkittdvad edelld
mainitut direktiivin 14 artiklan 1 kohdan mu-
kaiset tiedot silloin, kun pddtostd varten suo-
ritetaan tdysi ddntenlaskenta. S#idntelyn yh-
denmukaisuuden vuoksi vaaditaan, ettd 4i-
nestykseen osallistuneiden osalta todetaan
ndiden osakkeiden osuus yhtion kaikista
osakkeista.

Osakeyhtiolaissa ei ole yksityiskohtaisia
saannoksid kokousmenettelystd, kuten dénes-
tystulosten merkitsemisestd poytékirjaan.
Voimassa olevaa lakia tulkitaan kuitenkin
niin, ettd poytikirjaan ei tarvitse merkitd di-
rektiivissd edellytettyjd yksityiskohtaisia #-
nestystietoja, jos kokouksessa ei suoriteta
tdyttd ddntenlaskentaa esimerkiksi osakkeen-
omistajan vaatimuksesta. Tdmén vuoksi ei
ehdoteta direktiivin 14 artiklan 1 kohdan toi-
sen kappaleen mukaista erityissdannostad pas-
tosten pdytikirjaamisesta koskevasta poikke-
uksesta silloin, kun tiyttd d4ntenlaskentaa ei
suoriteta.

Lisédksi ehdotetaan, ettd kaikkien dénestys-
ten tulokset on pidettivd saatavana yhtion in-
ternetsivuilla. Koska yhtiokokouksen poyta-
kirja on julkaistava kahden viikon kuluessa
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yhtiokokouksesta, olisi johdonmukaista s&d-
tdd myOs &ddnestystulosten internetsivuilla
julkaisemisen médrdajaksi kaksi viikkoa. Eh-
dotuksen mukaan ##nestystulokset on pidet-
tivd ndhtdvdnd internetsivuilla vidhintddn
kolmen kuukauden ajan kokouksesta. M#ara-
aika on sama kuin mitd 22 §:ssd ehdotetaan
yhtiékokousasiakirjojen osalta.

9 Iuku Osakeanti

7 §. Pddtoksen rekisterdiminen. Pykalaa
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd velvolli-
suus pidtoksen rekisterdimiseen rajoitetaan
koskemaan vain uusien osakkeiden antamis-
ta. Yhtion omien osakkeiden antamista kos-
kevan paitoksen rekister6iminen on osoittau-
tunut tarpeettomaksi ja vaatimuksesta aiheu-
tuu yhtioille tarpeettomia kustannuksia ja
muuta vaivaa. Omien osakkeiden antamisen
rekisterdinti ei olennaisesti paranna osak-
keenomistajan tiedonsaantimahdollisuuksia,
koska vastaavat tiedot annetaan toimintaker-
tomuksessa (8 luvun 8 §).

17 §. Pddtoksen sisdlto. Pykilad ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettdi maksutonta
osakeantia koskevassa pididtoksessd voidaan
mainita annettavien osakkeiden lukumd&érin
sijasta annettavien osakkeiden enimmé&ismaa-
rd. Muutosta ehdotetaan sen vuoksi, ettd eri-
tyisesti suunnatussa maksuttomassa annissa
ei aina voida etukiteen tarkasti tietdd tillais-
ten osakkeiden lukumaaraa.

18 §. Rekisterdiminen ja sen oikeusvaiku-
tukset. Pykalan I momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, ettd tietoa yhtion omien
osakkeiden luovuttamista koskevasta pasatok-
sestd ei tarvitse ilmoittaa rekisterditdvaksi.

Pastoksen rekisterdinnin osalta ehdotus
vastaa 7 §:d4n ehdotettua muutosta. Voimas-
sa olevan lain 8 luvun 7 §:n mukaan toimin-
takertomuksessa on esitettivd maksutonta
osakeantia koskevan pédtoksen péddasiallinen
sisélto.

Pykildn uuden 2 momentin mukaan myos
maksuton osakeanti voidaan ilmoittaa rekis-
teroitdaviaksi useammassa erdssd vastaavalla
tavalla kuin maksullisen osakeannin rekiste-
roimisestd sdddetddn 14 §:ssd. Yleensd mak-
suton anti ilmoitetaan rekisterditdviksi siten,
ettd samalla kertaa ilmoitetaan sekd antipdé-
tos ettd annettavat osakkeet. Mahdollisuus

ilmoittaa uudet maksuttomat osakkeet rekis-
terditiviksi useammassa erdssi voi olla tar-
peen esimerkiksi osakepalkkio- tai kannus-
tinjérjestelmén yhteydessa.

Siirtymasaannos

Ehdotetun siirtymésddnnoksen mukaan yh-
tiojarjestykseen sisdltyvin tdmin lain vastai-
sen méadrdyksen sijasta noudatetaan titd la-
kia. Tdmén lain vastaisen yhtidjarjestyksen
médrdyksen muutos lain mukaiseksi on il-
moitettava rekisteroitdviksi samalla, kun
muu yhtidjarjestyksen muutos ilmoitetaan
rekisteroitdviksi, kuitenkin viimeistddn kol-
men vuoden kuluttua tdmén lain voimaantu-
losta. Rekisteriviranomainen voi asettaa yh-
tidlle uhkasakon velvoitteen tdyttimisen te-
hosteeksi.

Siirtymasddnnds on tarpeen, koska olemas-
sa olevan yhtion yhti6jarjestyksessd voidaan
midritd timén lain 5 luvun 19 §:44n ehdote-
tussa 2 momentissa sdddettdvad aikaa lyhy-
emmastd kokouskutsuajasta tai sellaista dani-
oikeuden rajoituksesta, joka rajoittaa asia-
miehen kdyttdmistd 5 luvun 8 §:44n ehdote-
tun uuden 4 momentin vastaisesti. Siirtyma-
sddnnds vastaa asiallisesti osakeyhti6lain
voimaanpanosta annetun lain (625/2006)
4 §:n 1 momenttia.

1.2 Arvopaperimarkkinalaki
2 luku Arvopaperien markkinointi,

liikkeeseenlasku ja tiedonan-
tovelvollisuus

6 e §. Tiedottaminen yhtiokokouskutsusta.
Ehdotettavassa uudessa pykéldssd sdddetddn
yhtiokokousta koskevasta tiedottamisesta si-
ten, ettd kokouskutsu toimitetaan koko yhtei-
son alueelle direktiivin ja avoimuusdirektii-
vin edellyttamalla tavalla.

Direktiivin 5 artiklan 2 kohdan mukaan
pOrssiyhtion on esitettdvad kokouskutsu taval-
la, joka mahdollistaa sen nopean saannin ke-
tddn syrjimattd, muun kansallisen kokouskut-
sua koskevan sddntelyn estamittd. Jasenval-
tion on s#dddettdvi, ettd yhtio kayttdd tiedo-
tuskanavaa, jonka voidaan kohtuudella olet-
taa levittdvin tiedot tehokkaasti yleisolle ko-
ko yhteisossd. Jasenvaltio ei saa velvoittaa
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kayttdmidn ainoastaan sellaisia tiedotus-
kanavia, joiden yllépitdjdt ovat sijoittautuneet
sen alueelle. Kutsun esitystapaa koskeva di-
rektiivin sddnnds vastaa avoimuusdirektiivin
17 artiklan 1 kohdassa sdddettyd periaatetta
samassa asemassa olevien osakkeenomistaji-
en yhdenvertaisesta kohtelusta. Porssiyhtion
on jo ollut huolehdittava avoimuusdirektiivin
tarkoittamien tietojen jakelusta yhteison laa-
juisesti. Nyt tdytdntoon pantavalla direktiivil-
14 laajennetaan avoimuusdirektiivissd sddde-
tyn tiedottamisvaatimuksen soveltamisalaa
siten, ettd vaatimus koskee my0s yhtiokoko-
ustietoja.

Suomen ja ruotsinkielisid tietoja koko yh-
teison alueelle vilittdvit tiedotteiden jakelu-
kanavat ovat riittdvid yhteison laajuisiksi ja-
kelukanaviksi. Finanssivalvonta on tulkinnut
tietojen syrjiméttomén levittdmisen koko yh-
teison alueella tarkoittavan vahintéén sité, et-
td tieto vilitetddn kansainvilisille taloustie-
don vilittimiseen erikoistuneille uutistoimis-
toille (Finanssivalvonnan standardi
5.2b, kohta 6.2.1., alakohta 10). Porssiyhtio
kayttdd tiedotusvilineitd omien sijoittajasuh-
detarpeiden mukaisesti ottaen luonnollisesti
huomioon myds osakaskunnan kéyttimat
kielet.

Avoimuusdirektiivin mukaan direktiivin
tarkoittamat tiedot on niiden julkaisemisen
jilkeen asetettava saataville mainitun direk-
tiivin 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa vi-
rallisesti nimetyssé jéarjestelméssd. Suomessa
julkisen kaupankdynnin kohteina olevien yh-
tididen osalta virallinen jérjestelmi on arvo-
paperimarkkinalain mukaisesti NASDAQ
OMX Helsinki Oy:n ylldpitim4 tiedotevaras-
to.

Voimassa olevassa arvopaperimarkkina-
laissa ei ole olemassa sddnnostd yhtidkoko-
uksiin liittyvien tietojen julkaisemisesta, nii-
den jakelusta eikd niiden saatavilla pidosta.
Kokouskutsun mukaiset asiat on kuitenkin
julkistettava arvopaperimarkkinalain 2 luvun
7 §:n yleisdgannoksen nojalla, mikili asioita
koskevat tiedot ovat omiaan olennaisesti vai-
kuttamaan arvopaperin arvoon. Porssin sdén-
tojen mukaan porssiyhtididen on myos jul-
kistettava kokouskutsu porssitiedotteella ja
toimitettava se tiedoksi porssille riippumatta
kasiteltdvien asioiden sisdllostd (NASDAQ
OMX Helsinki Oy Yhtendisten tiedotta-

missddntdjen 3.3. kohta). Sdéntokohdan nou-
dattamisesta seuraa my®os, ettd kutsu jad jul-
kistamisen jilkeen saataville porssin yllapi-
tdméadn viralliseen tiedotevarastoon.

1.3 Vakuutusyhtiolaki

5 luku Yhtiokokous

2 §. Osakkaiden pddtoksenteko, toimivalta
Jja varsinainen yhtickokous. Pykilan viittaus-
sddnnostd ehdotetaan rajoitettavaksi osakeyh-
tidlain 5 luvun 8 §:4dn ehdotettavan uuden
4 momentin vuoksi siten, ettd vakuutusyhti-
00n ei sovelleta viimeksi mainittua sdannos-
td. Vakuutusyhtiéiden osalta nimenomainen
kielto rajoittaa asiamiehen kéyttéd yhtiojar-
jestyksen maédrdykselld koskisi vain vakuu-
tustoimintaa harjoittavaa porssiyhtiotd siten
kuin jaljempénd 7 §:ssd ehdotetaan.

7 8§ Adnimddrd vakuutusosakeyhtiossd.
Pykilddn ehdottavan uuden 2 momentin mu-
kaan vakuutustoimintaa harjoittavan porssi-
yhtion osakkeenomistaja voi tietyin edelly-
tyksin adnestdd eri osakkeilla eri tavalla.
Sa4annos ja sen perustelut vastaavat osakeyh-
tidlain 5 luvun 12 §:44n ehdotettavaa uutta
2 momenttia. Lisdksi momentissa sdddetddn
1 momentissa tarkoitetun ddnioikeuden rajoi-
tuksen soveltamisesta porssiyhtion osak-
keenomistajan asiamieheen. Selvyyden vuok-
si uuteen momenttiin ehdotetaan nimen-
omaista sddnnostd, jonka mukaan 1 momen-
tissa sdddetty ddnioikeuden rajoitus ei rajoita
asiamiehen oikeutta edustaa useita osakkeen-
omistajia vakuutustoimintaa harjoittavassa
porssiyhtiossd. Tallaisen vakuutusyhtion yh-
tiokokouksessa yhden asiamiehen useamman
padmiehen yhteenlaskettu d4nimédrd voi si-
ten ylittdd kymmenesosan kaikista kokouk-
sessa edustetusta dédnistd. Pykdldn 1 momen-
tin rajoitusta sovelletaan télloin erikseen
kunkin edustetun osakkeenomistajan #ani-
madrddn. Sddnnos vastaa sisélloltddn edelld
ehdotettua osakeyhtiélain 5 luvun 8 §:n
3 momenttia.

14 §. Kokouskutsun sisdlto. Pykalaan ehdo-
tettavassa uudessa 3 momentissa sdddetddn
vakuutustoimintaa harjoittavan pdorssiyhtion
kokouskutsun siséltod koskevista lisdvaati-
muksista. Ehdotus vastaa sisdlloltddn osake-
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yhtidlain 5 luvun 18 §:44n ehdotettuja uusia
saannoksid.

15 §. Kutsuaika. Pykdldn 1 momenttia eh-
dotetaan muutettavaksi selvyyden vuoksi si-
ten, ettd arvo-osuusjdrjestelméidn liitettyjen
yhtididen osalta momentissa tarkoitetusta
madriajasta kéytetddn “yhtiokokouksen tés-
miytyspdivd”. Pykidlddn ehdotetun uuden
3 momentin mukaan vakuutustoimintaa har-
joittavassa porssiyhtiossd kokouskutsun toi-
mittamisen vihimma4isaika on kolme viikkoa.
Ehdotus vastaa sisélloltdan osakeyhtitlain
5 luvun 19 §:44n ehdotettua uutta sadnnosta.

17 §. Kokousasiakirjat, niiden ndhtévind
pitiminen ja ldhettiminen. Pykdlan I mo-
menttia ehdotetaan muutettavaksi siten, etti
ndhtdvdnd pitdiminen ja muut siind sdddetyt
yhtion velvollisuudet koskevat myo6s osak-
keenomistajan pddtosehdotuksia. Ehdotus
vastaa sisdlloltdan ehdotettua osakeyhtilain
S luvun 21 §:n 1 momentin muutosta.

18 §. Julkisen kaupankdynnin kohteena
olevia yhtiditd koskeva erityissdcdnnds. Pyka-
lén I momentissa ehdotetaan sidddettiviksi
vakuutustoimintaa harjoittavan porssiyhtion
velvollisuudesta pitdd yhtiokokousasiakirjat
saatavana yhtién internetsivuilla. Ehdotus

vastaa sisélloltddn ehdotettua osakeyhtitlain
5 luvun 22 §:n 1 momenttia.

Ehdotettu 2 momentti poikkeaa voimassa
olevasta laista siten, ettd yhtiokokousasiakir-
joja ei tarvitse pitdd ndhtdvind yhtion pai-
konttorissa, jos asiakirjat ovat ndhtdvind yh-
tion internetsivuilla vihintdén kolme viikkoa
ennen kokousta ja kolme kuukautta kokouk-
sen jilkeen. Ehdotus vastaa ehdotettua osa-
keyhtiélain 5 luvun 22 §:n 2 momenttia.

Voimaantuloscdidinnos. Ehdotettu voimaan-
tulosdannos vastaa osakeyhtiolain muutoksen
osalta ehdotettua voimaantulosdénndosti, jon-
ka perustelut on esitetty 1. lain kohdalla.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulemaan voimaan 3 péivi-
nd elokuuta 2009. Direktiivin 15 artiklan
mukaan jisenvaltion on saatettava direktiivin
noudattamisen edellyttimi lainsdddantd ja
midrdykset voimaan viimeistddn 3 pdivind
elokuuta 2009.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttiviksi seuraavat lakiesityk-
set:
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Lakiehdotukset

Laki

osakeyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

muutetaan 21 paivdnd heindkuuta 2006 annetun osakeyhtitlain (624/2006) 2 luvun 8 §:n
2 ja 3 momentti, 4 luvun 2 §:n 2 momentti, 5 luvun 6 §, 16 §:n otsikko ja 2 momentti, 19 §,
21 §:n 1 momentti, 22 §, 9 luvun 7 § ja 17 §:n 1 kohta, sellaisena kuin niistd on 2 luvun 8 §:n
3 momentti laissa 461/2007, seki

lisditddn 5 lukuun, sellaisena kuin se on sithen mydhemmin tehtyine muutoksineen, uusi
1ag§, luvun 5 §:44n uusi 2 momentti, 7 §:44n uusi 2 momentti, 8 §:44n uusi 3 ja 4 momentti,
12 §:48n uusi 2 momentti, 18 §:44n uusi 3 momentti, 19 §:44n uusi 4 momentti ja 23 §:44n uu-

si 5 momentti seuraavasti:
2 luku

Osakeyhtion perustaminen

88§
Yhtion rekisteroiminen

Vain osakkeet, jotka on tdysin maksettu,
voidaan ilmoittaa rekisterditdviksi.

Yhtio voidaan rekisterdidd, kun rekisterivi-
ranomaiselle on toimitettu:

1) yhtion hallituksen jdsenten ja toimitus-
johtajan vakuutus siitd, ettd yhtion perusta-
misessa on noudatettu timéin lain sdannoksii;
ja

2) yhtion tilintarkastajien todistus siit4, ettd
tdmén lain sddnnoksid osakkeiden maksami-
sesta on noudatettu; jos yhtiossd ei lain tai
yhti6jarjestyksen mukaan ole velvollisuutta

valita tilintarkastajaa, osakkeiden maksami-
sesta on annettava muu selvitys.

4 luku

Arvo-osuusjirjestelmiiin kuuluvat osak-
keet

28
Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen on vain
osakkeenomistajalla, joka on kahdeksan ar-
kipdivdd ennen yhtickokousta (yhtickokouk-
sen tdsmdytyspdivd) merkittynd osakasluette-
loon. Liséksi hallintarekister6idyn osakkeen
omistaja voidaan ilmoittaa tilapdisesti mer-
kittaviksi osakasluetteloon yhtiokokoukseen
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osallistumista varten, jos osakkeenomistajalla
on osakkeiden perusteella oikeus olla merkit-
tynd osakasluetteloon yhtiokokouksen tds-
maytyspdivini. Tilapdistd merkintdd koskeva
ilmoitus on tehtdvi viimeistddn yhtiokokous-
kutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka
on oltava yhtidkokouksen tdsmiytyspédivin
jilkeen. Osakkeenomistuksessa yhtiokoko-
uksen tdsmiytyspdivin jilkeen tapahtuneet
muutokset eivit vaikuta oikeuteen osallistua
yhtiokokoukseen eivitkd osakkeenomistajan
danimadraan.

5 luku
Yhtiokokous
la§
Porssiyhtio

Porssiyhtiolld tarkoitetaan tdssd luvussa
osakeyhtiotd, jonka osake on arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetun julkisen kaupan-
kdynnin kohteena Suomessa tai sitd vastaa-
van kaupankdynnin kohteena muussa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

58§

Oikeus saada asia yhtiokokouksen kdisiteltd-
viiksi

Porssiyhtiossd vaatimuksen katsotaan aina
tulleen riittdvin ajoissa, jos hallitukselle on
ilmoitettu vaatimuksesta viimeistddn nelji
viikkoa ennen kokouskutsun toimittamista.

6§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun
2 §:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakeluetteloon tai
hin on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esit-
tdnyt siitd luotettavan selvityksen. Arvo-
osuusjdrjestelméidn kuuluvassa yhtissé osal-

listumisen edellytyksend on, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakasluetteloon siten
kuin 4 luvun 2 §:n 2 momentissa sédddetdén.

Porssiyhtioon, jonka osakkeita ei ole liitet-
ty arvo-osuusjirjestelmain, sovelletaan 4 lu-
vun 2 §:n 2 momentin sddnnoksid yhtiokoko-
uksen tdsméaytyspdivéstd. Hallintarekisterdin-
tid vastaavalla tavalla sdilytettyjen osakkei-
den osalta yhti6kokoukseen osallistumisen
edellytyksend on, ettd osakkeenomistaja on
ilmoitettu merkittaviksi tilapdisesti osake-
luetteloon yhtickokoukseen osallistumista
varten edelld mainitussa lainkohdassa sdddet-
tyd vastaavalla tavalla.

738
Ilmoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuus-
jarjestelmadn, hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtidko-
koukseen osallistumista varten, jos hdnet on
4 luvun 2 §:n 2 momentin mukaisesti ilmoi-
tettu tilapdisesti merkittidviksi osakasluette-
loon. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtio-
kokoukseen usean asiamiehen vilitykselld,
ilmoittautumisen yhteydessd on ilmoitettava
osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies
edustaa osakkeenomistajaa.

8§
Asiamies ja avustaja

Porssiyhtion osakkeenomistajalla voi olla
useita asiamiehid, jotka edustavat osakkeen-
omistajaa eri arvopaperitileilld olevilla osak-
keilla.

Asiamiehen oikeutta edustaa useita osak-
keenomistajia ei saa rajoittaa.

12§
Adinimdicirci

Porssiyhtion osakkeenomistaja saa &dédnes-
tdd eri osakkeilla eri tavalla, jollei yhti6jar-
jestyksessd toisin maarata.
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16 §

Kokouspaikka ja osallistumistapa

Yhti6jarjestyksessd voidaan madritd, ettd
kokoukseen saa osallistua postin taikka tieto-
lilkenneyhteyden tai muun teknisen apuvali-
neen avulla. Myos hallitus voi p#dttdd asias-
ta, jollei yhtidjarjestyksessd médritd toisin.
Edellytyksend on, ettd osallistumisoikeus ja
déntenlaskennan oikeellisuus voidaan selvit-
td4 tavallisessa yhtiokokouksessa noudatetta-
viin menettelyihin verrattavalla tavalla. Tal-
16in kokouskutsussa on mainittava téssi
momentissa tarkoitetusta osallistumismah-
dollisuudesta, sen kayttimisen edellytyksisti,
sithen liittyvistd osakkeenomistajan puheval-
lan kéyttdimisen mahdollisista rajoituksista
sekd siind noudatettavasta menettelysta.

18§

Kokouskutsun sisclto

Porssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisdk-
si mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 4 luvun
2 §:n 2 momentin ja tdmdn luvun 6 ja 7 §:n
mukaan;

2) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtikokoukseen asia-
miehen vilitykselld 8 §:n mukaan;

3) osakkeenomistajan 25 §:ssd tarkoitettu
kyselyoikeus;

4) yhtion osakkeiden kokonaisméira ja ko-
konaisdanimadrid osakelajeittain yhtiokokous-
ta koolle kutsuttaessa;

5) internetsivut, joilla tdssd laissa ja arvo-
paperimarkkinalaissa sdddetyt yhtiokokousta
koskevat tiedot ovat saatavina.

19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
yhtiokokousta, 7 §:n mukaista viimeistd il-
moittautumispdivéd tai 4 luvun 2 §:n 2 mo-

mentin  mukaista arvo-osuusjérjestelméin
liittyneitd yhtioitd koskevaa yhtiokokouksen
tdsmiytyspdivdd. Julkisessa osakeyhtiossd
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edelld mainittua
paivad.

Porssiyhtion on toimitettava yhtiokokous-
kutsu viimeistddn kolme viikkoa ennen yh-
tiokokousta.

21§

Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind pitimi-
nen ja ldhettdminen

Paidtosehdotukset sekd, jos kokouksessa
kasitellddn tilinpadtostd, tilinpdétos, toimin-
takertomus ja tilintarkastuskertomus on vi-
hintddn viikon ajan ennen kokousta pidettdvi
osakkeenomistajien ndhtdvind yhtion pai-
konttorissa tai Internetsivuilla, viivytyksettad
lahetettdvd osakkeenomistajalle, joka pyytdd
sitd, sekd asetettava nihtdviksi yhtiokokouk-
sessa.

22§

Porssiyhtiotd koskevat erityissddnndokset
asiakirjojen ndhtdvdnd pitdmisestd ja lihet-
tamisestd

Porssiyhtion on  pidettivd  n#htdvini
18 §:sséd tarkoitettu kokouskutsu ja 21 §mn
1—3 momentissa tarkoitetut osakkeenomis-
tajan nidhtdvand pidettivat asiakirjat yhtion
internetsivuilla ajanjakson, joka alkaa vii-
meistddn kolme viikkoa ennen kokousta ja
padttyy aikaisintaan kolme kuukautta koko-
uksen jalkeen.

Mitd 21 §:ssd sdddetddn tilinpddtoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskerto-
muksen n#htidvinid pitimisestd ennen yhtio-
kokousta ja ldhettdmisestd, ei sovelleta, jos
yhtié on pitdnyt ne ndhtdvdnd 1 momentissa
tarkoitetulla tavalla ja julkistanut niiden tie-
dot arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla
tavalla viimeistddn kolme viikkoa ennen yh-
tiokokousta.
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23§
Puheenjohtaja, ddniluettelo ja poytikirja

Jos porssiyhtion yhtiokokouksessa on suo-
ritettu tdysi ddntenlaskenta, yhtidkokouksen
poytikirjaan on lisdksi merkittivd niiden
osakkeiden osuus kaikista osakkeista, joilla
on #dnestetty, ddnten jakautuminen dénestyk-
sessd ja niiden kokouksessa edustettujen
osakkeiden lukumaéiri, joilla ei ole ddnestet-
ty. Nam4i tiedot on pidettidvd saatavana yhti-
on internetsivuilla viimeistdédn kahden viikon
kuluessa yhtiokokouksesta vihintddn kolmen
kuukauden ajan yhtiokokouksesta.

9 luku

Osakeanti

738
Pdditoksen rekisteroiminen

Maksullista osakeantia koskeva p#ités on
ilmoitettava rekisterditdviksi, jos osakean-
nissa annetaan uusia osakkeita. Ilmoitus on
tehtdva ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin
viimeistddn kuukauden kuluttua péastoksesta.

Jos ilmenee, ettd uusia osakkeita annetaan
padtoksen mukaista enimmdismadrdd vahii-
sempi midrd, muutos voidaan ilmoittaa rekis-
ter6itdavaksi.

17§
Pdditoksen sisdlto
Maksutonta osakeantia koskevassa p#stok-
sessd on mainittava:

1) annettavien osakkeiden lukuméadra tai
enimmdisméidrd osakelajeittain ja se, anne-

taanko uusia vai yhtion hallussa olevia osak-
keita; sekd

18§
Rekisterdiminen ja sen oikeusvaikutukset

Maksutonta osakeantia koskeva piidtés on
ilmoitettava rekisterditdviksi, jos osakean-
nissa annetaan uusia osakkeita. Ilmoitus on
tehtavd viipymiéttd osakeantipddtoksen jil-
keen. Jos ilmenee, ettd uusia osakkeita anne-
taan pédtoksen mukaista enimmaismadrad
vdhdisempi miard, muutos voidaan ilmoittaa
rekisteroitavaksi.

Osakkeet on ilmoitettava rekisterditdaviksi
ilman aiheetonta viivytystd ja tarvittaessa
useammassa erdssi ottaen huomioon yht#alta
osakkeenomistajien oikeudet ja toisaalta yh-
tidlle ilmoittamisesta aiheutuvat kustannuk-
set.

Uusi osake tuottaa osakkeenomistajan oi-
keudet rekisterdimisestd alkaen, jollei osake-
antipddtoksessd madrdtd myohdisemmasti
ajankohdasta. Osakkeet tuottavat osakkeen-
omistajan oikeudet kuitenkin viimeistddn
vuoden kuluttua rekisterdimisesta.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Yhtiojarjestykseen sisdltyvan tdmén lain
vastaisen médrdyksen sijasta noudatetaan titi
lakia. Tdmén lain vastainen yhtiojérjestyksen
médrdys on muutettava timén lain mukaisek-
si. Muutos on ilmoitettava rekisterditdavéksi
samalla, kun muu yhtigjarjestyksen muutos
ilmoitetaan rekisterditdviksi, kuitenkin vii-
meistddn kolmen vuoden kuluttua tdméan lain
voimaantulosta. Rekisteriviranomainen voi
asettaa yhtiolle uhkasakon timéin velvoitteen
tdyttdmisen tehosteeksi.

péivana
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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

lisditddn 26 paivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 2 lukuun,
sellaisena kuin se on siihen tehtyine muutoksineen, uusi 6 e § seuraavasti:

2 luku

Arvopaperien markkinointi, liikkeeseen-
lasku ja tiedonantovelvollisuus

6ed
Tiedottaminen yhtidkokouskutsusta

Liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotivaltio on Suomi ja jonka osake on

julkisen kaupankdynnin kohteena Suomessa
tai sitd vastaavan kaupankdynnin kohteena
muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvas-
sa valtiossa, on julkistettava kokouskutsu se-
ki toimitettava se asianomaiselle julkisen
kaupankdynnin jérjestdjille ja keskeisille tie-
dotusvilineille.

Tdma laki tulee voimaan
kuuta 20 .

paivana
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Laki

vakuutusyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan 18 piaivand heindkuuta 2008 annetun vakuutusyhtiélain (521/2008) 5 luvun 2 ja
7§, 15 §:n 1 momentti, 17 §:n 1 momentti ja 18 §, sekd
lisditddn 5 luvun 14 §:44n uusi 3 momentti ja 15 §:44n uusi 4 momentti seuraavasti:

5 luku

Yhtiokokous

28

Osakkaiden pdcitoksenteko, toimivalta ja var-
sinainen yhtiokokous

Vakuutusyhtioon sovelletaan, mitd osake-
yhti6lain 5 luvun 1 ja 2 §:ssd, 3 §:n 1 ja
2 momentissa, 5—7 §:ssd, 8 §:n 1—3 mo-
mentissa sekd 9 ja 10 §:sséd sdddetddn osake-
yhti6sti.

78
Adinimdidird vakuutusosakeyhtiossd

Vakuutusosakeyhtion yhtikokouksessa jo-
kainen saa dinestdd omasta puolesta tai toi-
sen valtuuttamana enintdin yhdelld kymme-
nesosalla yhtiokokouksessa edustetusta #-
niméarasta.

Osakkeenomistaja saa #dinestdd eri osak-
keilla eri tavalla vakuutusyhtiossd, jonka
osake on arvopaperimarkkinalaissa tarkoite-
tun julkisen kaupankdynnin kohteena Suo-
messa tai sitd vastaavan kaupankédynnin koh-
teena muussa Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa (pdrssiyhtic), jollei yhtio-
jarjestyksessd toisin maéritd. Téllaisessa yh-
tiossd ei sovelleta 1 momentissa sdddettya ra-
joitusta asiamiehen oikeuteen edustaa useita
osakkeenomistajia.

14 §

Kokouskutsun sisclto

Porssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisdk-
si mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiskokoukseen osake-
yhtidlain 4 luvun 2 §:n 2 momentin ja 5 lu-
vun 6 ja 7 §:n mukaan;

2) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen asia-
miehen vilitykselld timén luvun 7 §:n ja osa-
keyhtilain 5 luvun 8 §:n mukaan;

3) osakkeenomistajan osakeyhti6lain 5 lu-
vun 25 §:ssé tarkoitettu kyselyoikeus;

4) yhtion osakkeiden kokonaismééri ja ko-
konaisddnimédrd osakelajeittain yhtio-koko-
usta koolle kutsuttaessa;

5) internetsivut, joilla tdssd laissa ja arvo-
paperimarkkinalaissa sdddetyt yhtiokokousta
koskevat tiedot ovat saatavina.

15§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
yhtiokokousta, osakeyhtiélain 5 luvun 7 §:n
mukaista viimeistd ilmoittautumispdivad tai
mainitun lain 4 luvun 2 §:n 2 momentin mu-
kaista arvo-osuusjérjestelmaén liittyneitd yh-
tioitd koskevaa yhtiokokouksen tdsmaytys-
paivdd. Julkisessa yhtiossd kutsu voidaan
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kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuu-
kautta ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiyhtion on toimitettava yhtickokous-
kutsu viimeistddn kolme viikkoa ennen yh-
tiokokousta.

17 §

Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind pitimi-
nen ja ldhettdminen

Paatosehdotukset sekd, jos kokouksessa
kasitellddn tilinpédstostd, tilinpdétos, toimin-
takertomus ja tilintarkastuskertomus on vi-
hintd4n viikon ajan ennen kokousta pidettiva
osakkaiden n#htdviand yhtion p#dkonttorissa
tai internetsivuilla ja viivytyksettd ldhetettava
osakkaalle, joka pyytdd niitd, sekd asetettava
nihtaviksi yhtiokokouksessa.

18 §
Porssiyhticitd koskevat erityissddnnokset

Porssiyhtion pidettdvd ndhtdviand 14 §:ssd
tarkoitettu kokouskutsu ja 17 §:n 1—3 mo-

Helsingissd 17 paivana huhtikuuta 2009

mentissa tarkoitetut osakkeenomistajan néh-
tdvind pidettdvit asiakirjat yhtion internetsi-
vuilla ajanjakson, joka alkaa viimeistddn
kolme viikkoa ennen kokousta ja p#ittyy ai-
kaisintaan kolme kuukautta kokouksen jil-
keen.

Mitd 17 §:ssd sdddetddn tilinpadtoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskerto-
muksen n#htdvand pitdmisestd ennen yhtio-
kokousta ja ldhettdmisestd, ei sovelleta, jos
yhtié on pitdnyt ne nidhtdvdnd 1 momentissa
tarkoitetulla tavalla ja julkistanut niiden tie-
dot arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla
tavalla viimeistddn kolme viikkoa ennen yh-
tickokousta.

Tami laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Yhti6jarjestykseen sisdltyvian tdmén lain
vastaisen médrdyksen sijasta noudatetaan tati
lakia. Tdmin lain vastaisen yhti6jarjestyksen
midrdyksen muutos timidn lain mukaiseksi
on ilmoitettava rekisterditdviksi samalla, kun
muu yhti6jadrjestyksen muutos ilmoitetaan
rekisteroitdviksi, kuitenkin viimeistddn kol-
men vuoden kuluttua tdimén lain voimaantu-
losta. Rekisteriviranomainen voi asettaa yh-
tiolle uhkasakon tdmén velvoitteen tdyttdmi-
sen tehosteeksi.

paivana

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Ministeri Astrid Thors
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

osakeyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan 21 pdivand heindkuuta 2006 annetun osakeyhtidlain (624/2006) 2 luvun 8 §:n
2 ja 3 momentti, 4 luvun 2 §:n 2 momentti, 5 luvun 6 §, 16 §:n otsikko ja 2 momentti, 19 §,
21 §:n 1 momentti, 22 §, 9 luvun 7 § ja 17 §:n 1 kohta, sellaisena kuin niistd on 2 luvun 8 §:n
3 momentti laissa 461/2007, seki

lisditdidin S lukuun, sellaisena kuin se on sithen mydhemmin tehtyine muutoksineen, uusi
1 a§, luvun 5 §:44n uusi 2 momentti, 7 §:44n uusi 2 momentti, 8§ §:44n uusi 3 ja 4 momentti,
12 §:44n uusi 2 momentti, 18 §:44n uusi 3 momentti, 19 §:44n uusi 4 momentti ja 23 §:44n uu-

si 5 momentti seuraavasti:
Voimassa oleva laki
2 luku

Osakeyhtion perustaminen

83§
Yhtion rekisterdiminen

Vain osakkeet, jotka on / momentin mukai-
sessa ajassa tdysin maksettu, voidaan ilmoit-
taa rekisterditiviksi.

Rekisteri-ilmoitukseen on liitettdvd yhtion
hallituksen jdsenten ja toimitusjohtajan va-
kuutus siitd, ettd yhtion perustamisessa on
noudatettu tdmén lain sddnnoksid. Rekisteri-
ilmoitukseen on myds liitettdvd yhtion tilin-
tarkastajien todistus siitd, ettd tdmin lain
sadnnoksid osakkeiden maksamisesta on nou-
datettu. Jos yhtiossd ei lain tai yhtiojéarjestyk-
sen mukaan ole velvollisuutta valita tilintar-
kastajaa, osakkeiden maksamisesta on liitet-
tdva muu selvitys.

Ehdotus
2 luku

Osakeyhtion perustaminen

83§
Yhtion rekisterdiminen

Vain osakkeet, jotka on tdysin maksettu,
voidaan ilmoittaa rekisteroitaviksi.

Yhtio voidaan rekisteroidd, kun rekisterivi-
ranomaiselle on toimitettu:

1) yhtion hallituksen jdsenten ja toimitus-
johtajan vakuutus siitd, ettd yhtion perusta-
misessa on noudatettu timén lain sddnnoksii;

ja

2) yhtion tilintarkastajien todistus siit4, ettd
tdmin lain sddnnoksid osakkeiden maksami-
sesta on noudatettu; jos yhtidssd ei lain tai
yhtidjarjestyksen mukaan ole velvollisuutta
valita tilintarkastajaa, osakkeiden maksami-
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Voimassa oleva laki

4 Tuku

Arvo-osuusjirjestelmiiin kuuluvat osak-
keet

28
Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdissd

Oikeus osallistua yhtiskokoukseen on vain
osakkeenomistajalla, joka on kymmenen péi-
vdd ennen yhtiokokousta merkittynd osakas-
luetteloon. Liséksi hallintarekister6idyn osak-
keen omistaja voidaan viimeistdcn kymmenen
pdivdd ennen yhtickokousta ilmoittaa tilapdi-
sesti merkittidviksi osakasluetteloon yhtidko-
koukseen osallistumista varten. Osakkeen-
omistuksessa tuon pdivén jidlkeen tapahtuneet
muutokset eivit vaikuta oikeuteen osallistua
yhtiokokoukseen eivitkd osakkeenomistajan
danimaaradn.

5 luku

Yhtiokokous

49
Ehdotus

sesta on annettava muu selvitys.

4 Tuku

Arvo-osuusjirjestelmiiin kuuluvat osak-
keet

28
Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdissd

Oikeus osallistua yhtikokoukseen on vain
osakkeenomistajalla, joka on kahdeksan ar-
kipdivdd ennen yhtiokokousta (yhtiokokouk-
sen tdsmdytyspdivd) merkittynd osakasluette-
loon. Liséksi hallintarekisterdidyn osakkeen
omistaja voidaan ilmoittaa tilapdisesti mer-
kittaviksi osakasluetteloon yhtiokokoukseen
osallistumista varten, jos osakkeenomistajal-
la on osakkeiden perusteella oikeus olla mer-
kittynd osakasluetteloon yhtickokouksen tds-
mdytyspdivind. Tilapdistd merkintdd koskeva
ilmoitus on tehtdvd viimeistddn yhtiokokous-
kutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka
on oltava yhtiokokouksen tdsmdytyspdivin
Jjdlkeen. Osakkeenomistuksessa yhtiokokouk-
sen tasmdytyspdivin jilkeen tapahtuneet
muutokset eivit vaikuta oikeuteen osallistua
yhtiokokoukseen eivitkd osakkeenomistajan
adnimadraan.

5 luku
Yhtiokokous
la§
Porssiyhtio
Porssiyhtiolld tarkoitetaan téssd luvussa
osakeyhtiotd, jonka osake on arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetun julkisen kaupan-
kdynnin kohteena Suomessa tai sitd vastaa-

van kaupankdynnin kohteena muussa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.
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5§

Oikeus saada asia yhtiokokouksen kdsiteltd-
viiksi

6§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun
2 §:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakeluetteloon tai
hin on ilmoittanut saantonsa yhtiélle ja esit-
tdnyt siitd luotettavan selvityksen. Arvo-
osuusjdrjestelmddn kuuluvassa yhtiossid osal-
listumisen edellytyksend on, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakasluetteloon
kymmenen pdivid ennen yhtiokokousta siten
kuin 4 luvun 2 §:n 2 momentissa sdddetdén.

78

Ilmoittautuminen

HE 52/2009 vp

Ehdotus
58§
Oikeus saada asia yhtiokokouksen kdsiteltd-
viiksi

Porssiyhtiossd vaatimuksen katsotaan aina
tulleen riittivin ajoissa, jos hallitukselle on
ilmoitettu vaatimuksesta viimeistddn neljd
viikkoa ennen kokouskutsun toimittamista.

6§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun
2 §:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakeluetteloon tai
hin on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esit-
tdnyt siitd luotettavan selvityksen. Arvo-
osuusjdrjestelmadn kuuluvassa yhtiossd osal-
listumisen edellytyksend on, ettd osakkeen-
omistaja on merkittynd osakasluetteloon siten
kuin 4 luvun 2 §:n 2 momentissa sdddetdén.

Porssiyhtioon, jonka osakkeita ei ole liitet-
ty arvo-osuusjdrjestelmdcdn, sovelletaan 4 lu-
vun 2 §:n 2 momentin sddnndoksid yhtickoko-
uksen tasmdytyspdivdstd. Hallintarekiste-
rointid vastaavalla tavalla sdilytettyjen osak-
keiden osalta yhtickokoukseen osallistumisen
edellytyksend on, ettd osakkeenomistaja on
ilmoitettu merkittivdksi tilapdisesti osake-
luetteloon  yhtiokokoukseen osallistumista
varten edelld mainitussa lainkohdassa sdd-
dettyd vastaavalla tavalla.

738
Ilmoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuus-
Jdrjestelmdicin, hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtioko-
koukseen osallistumista varten, jos hdnet on
4 luvun 2 §:n 2 momentin mukaisesti ilmoi-
tettu tilapdisesti merkittéiviksi osakasluette-
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Voimassa oleva laki

8§

Asiamies ja avustaja

12§
Adinimdicirci

16 §

Kokouspaikka ja osallistuminen teknisen
apuviilineen avulla

Yhtiojarjestyksessd voidaan midritd, ettd
kokoukseen voidaan osallistua muun teknisen
apuvilineen avulla. My®6s hallitus voi tehdd
tastd padtoksen, jollei yhtidjérjestyksessd
madrdtd toisin. Edellytyksend menettelyn
kéyttimiselle on, ettid osallistumisoikeus ja
ddntenlaskennan oikeellisuus voidaan selvit-
td4 tavallisessa yhtiokokouksessa noudatetta-
viin menettelyihin verrattavalla tavalla. Mah-
dollisuudesta osallistua kokoukseen teknisen
apuvilineen avulla on mainittava yhtiokoko-
uskutsussa. Kokouskutsussa on myds mainit-
tava, jos kokoukseen teknisen apuvilineen
avulla osallistuvan osakkeenomistajan puhe-
vallan kdyttdminen on rajoitettua.

Ehdotus

loon. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtio-
kokoukseen usean asiamiehen vdlitykselld,
ilmoittautumisen yhteydessd on ilmoitettava
osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies
edustaa osakkeenomistajaa.

88
Asiamies ja avustaja

Porssiyhtion osakkeenomistajalla voi olla
useita asiamiehid, jotka edustavat osakkeen-
omistajaa eri arvopaperitileilld  olevilla
osakkeilla.

Asiamiehen oikeutta edustaa useita osak-
keenomistajia ei saa rajoittaa.

12§
Adinimdicirci

Porssiyhtion osakkeenomistaja saa ddnes-
tid eri osakkeilla eri tavalla, jollei yhtidjdr-
Jestyksessd toisin mdicirdtd.

16 §

Kokouspaikka ja osallistumistapa

Yhtiojarjestyksessd voidaan midritd, ettd
kokoukseen saa osallistua postin taikka tieto-
litkenneyhteyden tai muun teknisen apuvili-
neen avulla. My®6s hallitus voi pddittdd asias-
ta, jollei yhtidjarjestyksessd méadrdtd toisin.
Edellytyksend on, ettd osallistumisoikeus ja
ddntenlaskennan oikeellisuus voidaan selvit-
tdd tavallisessa yhtiokokouksessa noudatetta-
viin menettelyihin verrattavalla tavalla. 74l-
l6in kokouskutsussa on mainittava tdssd mo-
mentissa tarkoitetusta osallistumismahdolli-
suudesta, sen kdyttimisen edellytyksistd, sii-
hen liittyvistd osakkeenomistajan puhevallan
kayttimisen mahdollisista rajoituksista sekd
siind noudatettavasta menettelystd.
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19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
yhtiokokousta, 7 §:n mukaista viimeistd il-
moittautumispdivéd tai 4 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin mukaista arvo-osuusjérjestelmiin liit-
tyneitd yhtioitd koskevaa maadrapdivaa. Julki-
sessa osakeyhtiossd kutsu voidaan kuitenkin
toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen
edelld mainittua paivaa.

21§

Kokousasiakirjat, niiden néhtdvdnd pitdimi-
nen ja ldhettdminen

Hallituksen paitosehdotukset sekd, jos ko-
kouksessa kisitellddn tilinp#dstostd, tilinpai-

HE 52/2009 vp

Ehdotus

18 §

Kokouskutsun siscilto

Porssiyhtion yhtiokokouskutsussa on liscksi
mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 4 luvun
2 §:n 2 momentin ja timdn luvun 6 ja 7 $:n
mukaan,

2) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtickokoukseen asia-
miehen vilitykselld 8 §:n mukaan;

3) osakkeenomistajan 25 §:ssd tarkoitettu
kyselyoikeus;

4) yhtion osakkeiden kokonaismdidrd ja ko-
konaisddnimddrd osakelajeittain yhtiokoko-
usta koolle kutsuttaessa;

5) internetsivut, joilla tdssd laissa ja arvo-
paperimarkkinalaissa sdddetyt yhtickokousta
koskevat tiedot ovat saatavina.

19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
yhtiokokousta, 7 §:n mukaista viimeistd il-
moittautumispdivéi tai 4 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin mukaista arvo-osuusjérjestelmaén liit-
tyneitd yhtioitd koskevaa yhtiokokouksen
tasmdytyspdivdd. Julkisessa osakeyhtiossd
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edelld mainittua
paiVE.

Porssiyhtion on toimitettava yhtickokous-
kutsu viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtio-
kokousta.

21§

Kokousasiakirjat, niiden nédhtdvdnd pitdami-
nen ja ldhettdminen

Pastosehdotukset sekd, jos kokouksessa k-
sitellddn tilinpdatostd, tilinpddtds, toiminta-
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tos, toimintakertomus ja tilintarkastuskerto-
mus on vihintdédn viikon ajan ennen kokousta
pidettivd osakkeenomistajien ndhtdvani yhti-
On pédkonttorissa tai internetsivuilla, viivy-
tyksettd ldahetettdvd osakkeenomistajalle, joka
pyytéd sitd, sekd asetettava nahtdaviksi yhtio-
kokouksessa.

22§

Poikkeus kokousasiakirjojen ndhtdvdind pitd-
misestd ja ldhettdmisestd

Mitd 21 §:ssd sdddetddn tilinpddtoksen, toi-
mintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuk-
sen ndhtdvind pitdmisestd ennen yhtiokoko-
usta ja ldhettdmisestd, ei sovelleta, jos yhtio
on julkistanut niiden tiedot arvopaperimark-
kinalaissa tarkoitetulla tavalla viimeistddn
viikkoa ennen yhtiokokousta.

23§
Puheenjohtaja, ddniluettelo ja poytikirja

53
Ehdotus

kertomus ja tilintarkastuskertomus on vihin-
tddan viikon ajan ennen kokousta pidettivi
osakkeenomistajien ndhtdvdnd yhtion pii-
konttorissa tai internetsivuilla, viivytyksettd
lahetettdvd osakkeenomistajalle, joka pyytdd
sitd, sekd asetettava nihtdviksi yhtickokouk-
sessa.

22§

Porssiyhtioti koskevat erityissdinnokset
asiakirjojen ndhtdviind pitdmisestd ja lihet-
tdmisestd

Porssiyhtion on  pidettivd — ndhtdvind
18 §:ssd tarkoitettu kokouskutsu ja 21 §:n
1—3 momentissa tarkoitetut osakkeenomista-
Jjan ndhtdvdnd pidettavdt asiakirjat yhtion in-
ternetsivuilla ajanjakson, joka alkaa viimeis-
tidn kolme viikkoa ennen kokousta ja pdicittyy
aikaisintaan kolme kuukautta kokouksen jdl-
keen.

Mitd 21 §:ssd sdddetddn tilinpadtoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskerto-
muksen ndhtdvinid pitdmisestd ennen yhtio-
kokousta ja ldhettdimisestd, ei sovelleta, jos
yhtid on pitdnyt ne ndhtdvind 1 momentissa
tarkoitetulla tavalla ja julkistanut niiden tie-
dot arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla
tavalla viimeistddn ko/me viikkoa ennen yh-
tickokousta.

23§
Puheenjohtaja, ddniluettelo ja poytdikirja

Jos porssiyhtion yhtickokouksessa on suo-
ritettu tdysi ddntenlaskenta, yhtiokokouksen
poytikirjaan on liscdksi merkittidvd niiden
osakkeiden osuus kaikista osakkeista, joilla
on ddnestetty, ddnten jakautuminen ddnes-
tyksessd ja niiden kokouksessa edustettujen
osakkeiden lukumdidrd, joilla ei ole ddnestet-
ty. Ndmd tiedot on pidettivd saatavana yhti-
on internetsivuilla viimeistddn kahden viikon
kuluessa yhtiokokouksesta vihintddn kolmen
kuukauden ajan yhtiokokouksesta.
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9 luku

Osakeanti

738
Pdiitoksen rekisterdiminen

Maksullista osakeantia koskeva pddtds on
ilmoitettava rekisteroitdvéksi ilman aiheeton-
ta viivytystd, kuitenkin viimeistddn kuukau-
den kuluttua péstoksesti.

Jos ilmenee, ettd osakkeita annetaan p#i-
toksen mukaista enimmiismadrad vihdisempi
médrd, muutos voidaan ilmoittaa rekister6ité-
viksi.

17§
Pdiitoksen sisdilto

Maksutonta osakeantia koskevassa paatok-
sessd on mainittava:

1) annettavien osakkeiden lukumidrd osa-
kelajeittain ja se, annetaanko uusia vai yhtion
hallussa olevia osakkeita; sekd

18§
Rekisterdiminen ja sen oikeusvaikutukset

Maksuton osakeanti on ilmoitettava rekiste-
roitdviksi viipymittd osakeantipditoksen jal-
keen. Suunnatussa maksuttomassa osakean-
nissa ilmoitukseen on liitettiivd tilintarkasta-
jan lausunto 17 §:n 2 kohdassa tarkoitetuista
etuoikeudesta poikkeamisen perusteluista.

Uusi osake tuottaa osakkeenomistajan oi-

Ehdotus

9 luku

Osakeanti

738
Pdicitoksen rekisterdiminen

Maksullista osakeantia koskeva p#étés on
ilmoitettava rekisteroitaviksi, jos osakean-
nissa annetaan uusia osakkeita. Ilmoitus on
tehtdvd ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
viimeistddn kuukauden kuluttua paatoksesti.

Jos ilmenee, ettd uusia osakkeita annetaan
padtoksen mukaista enimmaismadrdd vahii-
sempi madrd, muutos voidaan ilmoittaa rekis-
teroitdavaksi.

17§
Pdditoksen sisdilto

Maksutonta osakeantia koskevassa paatok-
sessd on mainittava:

1) annettavien osakkeiden lukuméadrd tai
enimmdismddrd osakelajeittain ja se, anne-
taanko uusia vai yhtion hallussa olevia osak-
keita; sekd

18§
Rekisterdiminen ja sen oikeusvaikutukset

Maksutonta osakeantia koskeva pdités on
ilmoitettava rekisteroitdaviksi, jos osakean-
nissa annetaan uusia osakkeita. Ilmoitus on
tehtavd viipymiéttd osakeantipddtoksen jil-
keen. Jos ilmenee, ettci uusia osakkeita anne-
taan pddtoksen mukaista enimmdismddrdd
véhdisempi mdidird, muutos voidaan ilmoittaa
rekisterditdvdksi.

Osakkeet on ilmoitettava rekisterditiiviksi
ilman aiheetonta viivytystd ja tarvittaessa
useammassa erdssd ottaen huomioon yhtddil-
td osakkeenomistajien oikeudet ja toisaalta
yhtiolle ilmoittamisesta aiheutuvat kustan-
nukset.

Uusi osake tuottaa osakkeenomistajan oi-
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keudet rekisterdimisestd alkaen, jollei osake-
antipddtoksessd midrdtd myohdisemmastd
ajankohdasta. Osakkeet tuottavat osakkeen-
omistajan oikeudet kuitenkin viimeistdin
vuoden kuluttua rekisterdimisesta.

Ehdotus

keudet rekisterdimisestd alkaen, jollei osake-
antipddtoksessd madratd myohdisemmasti
ajankohdasta. Osakkeet tuottavat osakkeen-
omistajan oikeudet kuitenkin viimeistdin
vuoden kuluttua rekisterdimisesta.

Tdmd laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Yhticjdrjestykseen sisdltyvin tdamdn lain
vastaisen mddrdyksen sijasta noudatetaan td-
td lakia. Tdmdn lain vastainen yhtidjdrjestyk-
sen mddrdys on muutettava tdamdn lain mu-
kaiseksi. Muutos on ilmoitettava rekisterditd-
véksi samalla, kun muu yhtidjdrjestyksen
muutos ilmoitetaan rekisteroitiiviiksi, kuiten-
kin viimeistddn kolmen vuoden kuluttua td-
mdn lain voimaantulosta. Rekisteriviran-
omainen voi asettaa yhtiolle uhkasakon td-
mdin velvoitteen tdyttidmisen tehosteeksi.

pdivind
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arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti
lisditéiéin 26 pédivand toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 2 lukuun,
sellaisena kuin se on siihen tehtyine muutoksineen, uusi 6 e § seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
2 luku 2 luku
Arvopaperien markkinointi, liikkeeseen- Arvopaperien markkinointi, liikkeeseen-
lasku ja tiedonantovelvollisuus lasku ja tiedonantovelvollisuus

6ed
Tiedottaminen yhtidkokouskutsusta

Liikkeeseenlaskijan, jonka yhtiooikeudelli-
nen kotivaltio on Suomi ja jonka osake on
Julkisen kaupankdynnin kohteena Suomessa
tai sitd vastaavan kaupankdynnin kohteena
muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvas-
sa valtiossa, on julkistettava kokouskutsu se-
kd toimitettava se asianomaiselle julkisen
kaupankdynnin jdrjestdjdlle ja keskeisille
tiedotusvdlineille.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind
kuuta 20 .
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vakuutusyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan 18 piivani heindkuuta 2008 annetun vakuutusyhtiélain (521/2008) 5 luvun 2 ja
7§, 15 §:n 1 momentti, 17 §:n 1 momentti ja 18 §, sekd
lisditddn 5 luvun 14 §:44n uusi 3 momentti ja 15 §:44n uusi 4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
5 luku
Yhtiokokous

28

Osakkaiden pddtoksenteko, toimivalta ja var-
sinainen yhtiékokous

Vakuutusyhtioon sovelletaan, mitd osake-
yhti6lain 5 Iuvun 1 ja 2 §:ssd, 3 §n 1 ja
2 momentissa sekd 5—10 §:ssi sdddetddn
osakeyhtiosta.

78
Adinimdicird vakuutusosakeyhtiossd

Vakuutusosakeyhtion yhtiokokouksessa jo-
kainen saa d4nestdd omasta puolesta tai toisen
valtuuttamana enintddn yhdelld kymmenes-
osalla yhtiokokouksessa edustetusta danimaa-
rasta.

Ehdotus
5 luku
Yhtiokokous
28
Osakkaiden pddtoksenteko, toimivalta ja var-
sinainen yhtickokous

Vakuutusyhtioén sovelletaan, mitd osake-
yhtidlain 5 luvun 1 ja 2 §:ssd, 3 §:n 1 ja
2 momentissa, 5—7 $:ssd, 8 $:n 1—3 mo-
mentissa sekd 9 ja 10 §:ssd sdddetddn osake-
yhtiosta.

78
Adnimdicird vakuutusosakeyhtiossd

Vakuutusosakeyhtion yhtiokokouksessa jo-
kainen saa ddnestdd omasta puolesta tai toi-
sen valtuuttamana enintdén yhdellda kymme-
nesosalla yhtiokokouksessa edustetusta #-
nimasrasta.

Osakkeenomistaja saa ddnestdd eri osak-
keilla eri tavalla vakuutusyhtiossd, jonka
osake on arvopaperimarkkinalaissa tarkoite-
tun julkisen kaupankdynnin kohteena Suo-
messa tai sitd vastaavan kaupankdynnin koh-
teena muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa (porssiyhtic), jollei yh-
tidjdrjestyksessd toisin mddrdtd. Tdllaisessa
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14 §
Kokouskutsun sisdlto

15§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistdan viikkoa ennen
yhtiokokousta, osakeyhtidlain 5 luvun 7 §:n
mukaista viimeistd ilmoittautumispdivéds tai
osakeyhti6lain 4 luvun 2 §:n 2 momentin mu-
kaista arvo-osuusjdrjestelméin liittyneitd yh-
tioitd koskevaa madrdpdivad. Julkisessa yhti-
Ossd kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikai-
sintaan kolme kuukautta ennen edelld mainit-
tua paivid.
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yhtiossd ei sovelleta 1 momentissa sdddettyd
rajoitusta asiamiehen oikeuteen edustaa
useita osakkeenomistajia.

14 §
Kokouskutsun sisdlto

Porssiyhtion yhtickokouskutsussa on liséksi
mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtickokoukseen osake-
yvhtiolain 4 luvun 2 §:n 2 momentin ja 5 luvun
6 ja 7 §:n mukaan;

2) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen asia-
miehen vdlitykselld tdmdn luvun 7 §:n ja osa-
keyhtiolain 5 luvun 8 §:n mukaan,

3) osakkeenomistajan osakeyhtiolain 5 lu-
vun 25 §:ssd tarkoitettu kyselyoikeus,

4) yhtion osakkeiden kokonaismdidrd ja ko-
konaisddnimddrd osakelajeittain yhtio-koko-
usta koolle kutsuttaessa;

5) internetsivut, joilla tdssd laissa ja arvo-
paperimarkkinalaissa sdddetyt yhtickokousta
koskevat tiedot ovat saatavina.

15§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
yhtiokokousta, osakeyhtiélain 5 luvun 7 §:n
mukaista viimeistd ilmoittautumispédivad tai
mainitun lain 4 luvun 2 §:n 2 momentin mu-
kaista arvo-osuusjérjestelméén liittyneitd yh-
tioitd koskevaa yhtiokokouksen tdsmdytys-
pdivdd. Julkisessa yhtiossd kutsu voidaan
kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuu-
kautta ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiyhtion on toimitettava yhtiokokous-
kutsu viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtio-
kokousta.
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17 §

Kokousasiakirjat, niiden nédhtdvdind pitdmi-
nen ja ldhettdminen

Hallituksen paatdosehdotukset sekd, jos ko-
kouksessa késitellddn tilinpdstostd, tilinpda-
tos, toimintakertomus ja tilintarkastuskerto-
mus on vihintdén viikon ajan ennen kokousta
pidettivd osakkaiden ndhtdviénd yhtion péa-
konttorissa tai internetsivuilla. Asiakirjat on
viivytyksettd ldhetettivd osakkaalle, joka
pyytdd niitd, sekd asetettava ndhtdviksi yh-
tickokouksessa.

18 §

Poikkeus asiakirjojen ndéhtdivdnd pitdmisestd
Ja ldhettdmisestd

Mitd 17 §:sséd sdddetddn tilinpadtoksen, toi-
mintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuk-
sen ndhtdvinid pitdmisestd ennen yhtiokoko-
usta ja ldhettdmisestd, ei sovelleta, jos yhtio
on julkistanut niiden tiedot arvopaperimark-
kinalaissa tarkoitetulla tavalla viimeistdin
viikkoa ennen yhtickokousta.

Ehdotus

17 §

Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind pitimi-
nen ja ldhettdminen

Paatosehdotukset sekd, jos kokouksessa ké-
sitellddn tilinpaatostd, tilinpddtds, toiminta-
kertomus ja tilintarkastuskertomus on vihin-
tddan viikon ajan ennen kokousta pidettivi
osakkaiden nidhtdviand yhtion piddkonttorissa
tai internetsivuilla ja viivytyksettd ldhetettava
osakkaalle, joka pyytdd niitd, sekd asetettava
nahtaviksi yhtiokokouksessa.

18 §

Porssiyhtioiti koskevat erityissidnnokset

Porssiyhtion pidettdvd ndhtdvind 14 §:ssd
tarkoitettu kokouskutsu ja 17 §:n 1—3 mo-
mentissa tarkoitetut osakkeenomistajan ndh-
tdvdnd pidettdvdit asiakirjat yhtion internetsi-
vuilla ajanjakson, joka alkaa viimeistddn
kolme viikkoa ennen kokousta ja pddttyy ai-
kaisintaan kolme kuukautta kokouksen jdil-
keen.

Mitd 17 §:ssd sdddetddn tilinpadtoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskerto-
muksen n#htdvdnd pitdmisestd ennen yhtio-
kokousta ja ldhettdmisestd, ei sovelleta, jos
yhtid on pitdnyt ne ndhtdvind 1 momentissa
tarkoitetulla tavalla ja julkistanut niiden tie-
dot arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla
tavalla viimeistddn ko/me viikkoa ennen yh-
tiokokousta.

Tdamd laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Yhticjdrjestykseen sisdltyvin tdamdn lain
vastaisen mdcdrdyksen sijasta noudatetaan td-
td lakia. Tcimdn lain vastaisen yhtiojdrjestyk-
sen mddrdyksen muutos tdmdn lain mukai-
seksi on ilmoitettava rekisterditdvdksi samal-
la, kun muu yhtidjdrjestyksen muutos ilmoite-
taan rekisteroitdiviiksi, kuitenkin viimeistdicin
kolmen vuoden kuluttua tdmdn lain voimaan-

pdivind
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tulosta. Rekisteriviranomainen voi asettaa
yvhtiolle uhkasakon tdmdn velvoitteen tdyttd-
misen tehosteeksi.
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