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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till
lagar om idndring av aktiebolagslagen, virdepappers-
marknadslagen och forsikringsbolagslagen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det dndringar i
aktiebolagslagen, virdepappersmarknadsla-
gen och forsdkringsbolagslagen. Syftet med
propositionen &r att genomfora direktivet om
aktiedigares rittigheter. De foreslagna be-
stimmelserna géller huvudsakligen bolag
vilkas aktier i enlighet med virdepappers-
marknadslagen dr foremal for offentlig han-
del i Finland eller for motsvarande handel i
nidgon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

I direktivet foéreskrivs om minimikraven i
fraga om tidpunkten for kallelse till bolags-
stimmor, stimmodeltagande, anlitande av
ombud och distansdeltagande i bolagsstim-
mor samt i frAga om offentliggérande och
framldggande av stdammohandlingar. Syftet
ar att skydda investerare och frimja ett effek-
tivt och smidigt utnyttjande av aktiedgarrit-
tigheterna i noterade bolag och framforallt i
griansoverskridande situationer. Utdver be-
stimmelser som motsvarar direktivets mini-
mikrav foreslas i aktiebolagslagen vissa
smirre dndringar for att underlitta deltagan-
det bolagsstimmor, utdvandet av aktiedgar-
réttigheter och ordnandet av stimmor samt
utvecklingen av systemet med elektronisk
handelsregisteranmilan och ordnandet av
emissioner. Regleringen i samband med ge-
nomforandet av direktivet beror, med ett litet
undantag som maéste goras for enhetlighetens
skull, endast bolag som hor till direktivets
tillampningsomrade. De 6vriga dndringarna i
aktiebolagslagen giller alla typer av aktiebo-
lag.
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De #ndringar som foreslas i aktiebolagsla-
gen giller faststillelse av bolagsstimmans
avstdimningsdag pa basis av vardagar, anméi-
lan av forvaltarregistrerade aktiedgare for att
bli inforda i en tillfillig aktiedgarforteckning,
aktiedigares ritt att fi drenden uppforda pa
bolagsstimmans dagordning, anmaélan till bo-
lagsstimman, aktiedgares ritt att anlita flera
ombud vid bolagsstimman, utévande av ak-
tiedgares rostritt, rostfordelning, deltagande i
bolagsstimma per post eller datakommunika-
tion eller med andra tekniska hjdlpmedel,
stimmokallelsens innehall, tidpunkten for
kallelse till bolagsstimma, framldggande av
beslutsforslag, anteckning av rostningsresul-
tat 1 stimmoprotokoll och framldggande av
rostningsresultat. I virdepappersmarknadsla-
gen foreslas dndringar som giller informa-
tion om stimmokallelser. I forsdkringsbo-
lagslagen foreslas dndringar som giller for-
bud mot begransning av rétten att anlita om-
bud, ritten att rosta pa olika sitt, kallelseti-
den stimmokallelsens innehall, stimmohand-
lingar samt framldggande och sidndande av
saddana. De #dndringar som foreslas i forsiak-
ringsbolagslagen géller endast forsdkringsak-
tiebolag vilkas aktier dr foremal offentlig
handel i enlighet med vérdepappersmark-
nadslagen.

Eftersom propositionen har samband med
Finlands medlemskap i EU maéste de natio-
nella bestimmelser som genomforandet av
direktivet forutsétter séttas i kraft senast den
3 augusti 2009. Avsikten &r att lagarna ska
trida i kraft den 3 augusti 2009.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Inledning

I Europaparlamentets och radets direktiv
2007/36/EG om utnyttjande av vissa aktie-
dgares rittigheter 1 borsnoterade foretag
(nedan direktivet eller direktivet om aktie-
dgares rittigheter) faststills de krav med av-
seende pa utnyttjande av vissa aktiedgarrit-
tigheter som &r kopplade till aktier med rost-
rétt vid bolagsstimmor i bolag som har sitt
sdte i en medlemsstat och vilkas aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad
beldgen i eller med verksamhet inom en
medlemsstat (artikel 1.1).

Direktivet &ar baserat pd kommissionens
meddelande av den 21 maj 2003 om en hand-
lingsplan f6r modernare bolagsritt och effek-
tivare foretagsstyrning i Europeiska unionen,
vari det konstateras att aktiedgarna maste ges
bittre mojligheter att utdva sina réttigheter i
andra medlemsstater. Enligt handlingsplanen
maste aktiedgarna ges ritt att utdva sina rat-
tigheter 1 anslutning bolagsstammor och delta
i stimmor oberoende av i vilken EU-stat de
ir bosatta.

Agarstrukturen i offentligt noterade bolag
inom EU har utvecklats i en allt mera inter-
nationell riktning. Betydande institutionella
aktiedgare, t.ex. internationella fonder, har
aktivare borjat utva sina till bolagsstimman
anslutna rattigheter. De inhemska och ut-
lindska aktiedigarnas deltagaraktivitet varie-
rar mycket i EU:s medlemslédnder, vilket at-
minstone delvis kan bero péa att det mellan
medlemsldnderna finns stora skillnader i lag-
stiftningen om bolagsstdimmor. 1 vissa med-
lemsstater dr det besvirligt att frAn andra sta-
ter delta i bolagsstimmor, eftersom deltagan-
det forutsitter manga formaliteter eller for att
kostnaderna for deltagandet 6ver huvud taget
ar hoga. Exempelvis i Frankrike och Portugal
kan en aktiedgare till sitt ombud utse endast
en annan aktiedgare eller sin make. Dessut-
om kan en aktiedgare i Portugal bemyndiga

endast bolagets styrelse eller en sldkting i
rakt upp- eller nedstigande led att foretrida
sig. Av dessa orsaker foreskrivs i direktivet
om miniminivan pa de viktigaste aktiedgar-
rittigheterna i anslutning till bolagsstimman.
Syftet med direktivet dr att underldtta delta-
gandet framforallt i bolagsstimmor som halls
i nagon annan stat.

2 Direktivet om aktiedgares rat-
tigheter

2.1 Allméint

Enligt direktivets ingress dr aktiedgarnas
deltagande i bolagsstimman en viktig forut-
séttning for en effektiv dgarstyrning (corpo-
rate governance). Syftet med direktivet &r att
skydda investerarna och att vid bdorsbolags
bolagsstimma frimja mojligheterna att smi-
digt och effektivt utnyttja de aktiedgarrattig-
heter som dr kopplade till aktier med rostrétt.
Genom direktivet férenhetligas medlemssta-
ternas lagstiftning om bolagsstimmor och in-
formation om stdimmorna. Den rittsliga
grunden for direktivet ar artikel 95 1 EG-for-
draget.

I direktivets artikel 4 foreskrivs att med-
lemsstaterna ska sdkerstdlla lika behandling
av alla aktiedigare som &r i samma stéllning
med avseende pa deltagande och utnyttjande
av rostritt vid bolagsstdimma, i artikel 5 fore-
skrivs information fére bolagsstimman, i ar-
tikel 6 om ratt att fora upp drenden pa dag-
ordningen for bolagsstimman och att ligga
fram forslag till beslut, i artikel 7 om krav for
deltagande och rostning vid bolagsstimman,
i artikel 8 om deltagande i bolagsstimmor
via elektroniska hjdlpmedel, deltagande i bo-
lagsstimmor via elektroniska hjilpmedel, i
artikel 9 om ritt att stélla fragor under eller
fore bolagsstdmman, i artikel 10 om rdstning
med fullmakt, i artikel 11 om formella krav
for utseende av fullmaktsinnehavare och un-
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derrittelse, i artikel 12 om rdstning per brev
fore bolagsstdmman, i artikel 13 om undan-
rojande av vissa hinder for faktiskt utnyttjan-
de av rostritt och i artikel 14 om faststillelse
av rostningsresultat och offentliggérande av
resultatet efter bolagsstimman.

Finlands lagstiftning uppfyller merparten
av direktivets minimikrav. Direktivets krav
ar emellertid i vissa avseenden mer detaljera-
de #n aktiebolagslagens allmént utformade
bestimmelser som tillimpas pa samtliga ak-
tiebolag. De finldndska borsbolagens praxis
motsvarar emellertid i huvudsak direktivets
detaljerade krav och utlindska aktiedgares
deltagande i finlindska boérsbolags bolags-
stimmor &r inte forenat med saddana vasentli-
ga problem som direktivet ska eliminera.

I direktivet foreskrivs om aktiedgarrittighe-
ternas miniminiva. Enligt direktivets artikel
3 ska direktivet inte hindra medlemsstaterna
fran att infora ytterligare forpliktelser for bo-
lag eller pa annat sitt vidta atgirder for att
gora det lattare for aktiedgare att utnyttja de
réttigheter som avses i direktivet. Medlems-
staterna kan endast pa sadana sétt som direk-
tivet uttryckligen tillater avvika fran direkti-
vet och begrinsa dess tilliampningsomrade.

Finland ska senast den 3 augusti 2009 sitta
i kraft de bestimmelser som genomforandet
av direktivet forutsitter.

2.2 Direktivets innehall

Tilldmpningsomrade. Direktivet ska enligt
artikel 1 tillampas pa bolag vilkas aktier dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad
beldgen i eller med verksamhet inom en
medlemsstat. Med reglerad marknad avses en
marknad enligt definitionen i artikel 4.1.14 i
Europaparlamentets och radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och i Europapar-
laments och rddets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader for finansi-
ella instrument, nedan MiFID-direktivet. Om
dessa foretag som hor till direktivets tillimp-
ningsomrade anvinds nedan bendmningen
borsbolag.

Med reglerad marknad avses i Finland en
marknad som i enlighet med virdepappers-
marknadslagens 1 kap. 3 § drivs av en fond-
bors, i Finland for ndrvarande av NASDAQ

OMX Helsinki Oy. De bestimmelser i vir-
depappersmarknadslagen som har samband
med genomférandet av MiFID-direktivet till-
lampas ocksad pa sddana finldndska aktiebo-
lag och deras aktier som &r foremal for han-
del som motsvarar offentlig handel i ndgon
annan stat inom FEuropeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Direktivet om aktiedgares
rattigheter géller inte bolag som endast &r fo-
remal for s.k. multilateral handel utanfor
fondborsen.

En medlemsstat ska enligt artikel 1.2 ge-
nomfora detta direktiv i friga om borsbolag
som har sitt sdte i en medlemsstat. En med-
lemsstat behover enligt artikel 1.3 inte till-
lampa direktivets krav pa foretag for kollek-
tiva investeringar och kooperativa sam-
manslutningar.

Lika behandling av aktiedigare. Enligt di-
rektivets artikel 4 ska bolaget sdkerstilla lika
behandling av alla aktiedgare som 4r i samma
stillning med avseende pa deltagande och
utnyttjande av rostrétt vid bolagsstimman.

Information fore bolagsstimman. 1 direkti-
vets artikel 5 foreskrivs om stimmokallelse
och annan forhandsinformation om bolags-
stimman samt om vissa mdjligheter att gora
undantag. Enligt artikel 5.1 ska bolaget ut-
farda kallelsen till bolagsstimman senast den
tjugoforsta dagen fore dagen for stimman.
Enligt artikel 5.2 ska bolaget vara skyldigt att
utfirda kallelsen pa ett sdtt som gor att den
snabbt blir tillginglig pa ett icke-diskrimi-
nerande sétt. Medlemsstaten ska kriva att bo-
laget anvinder medier som rimligen kan be-
domas vara tillforlitliga for spridning av in-
formation till allménheten inom gemenska-
pen. Principen dr densamma som den princip
om borsbolags informationsskyldighet som
avses i artikel 21.1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG om harmonise-
ring av insynskraven angaende upplysning
om emittenter vars virdepapper dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad och om
andring av direktiv 2001/34/EG, nedan in-
synsdirektivet.

Enligt artikel 5.2.3 far bolaget under inga
omstidndigheter ta ut nagon sérskild avgift for
utfirdandet av kallelsen pa det foreskrivna
sattet.

I artikel 5.3 foreskrivs om stdmmokallel-
sens minimiinnehall. Kallelsen ska enligt ar-
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tikelns stycke a minst innehélla en exakt an-
givelse av nir och var bolagsstimman ska
dga rum och vilken dagordning som foreslas
for bolagsstimman. Kallelsen ska enligt arti-
kelns stycke innehélla en klar och noggrann
beskrivning av de forfaranden som aktie-
dgarna maste folja for att kunna delta i och
rosta vid bolagsstimman samt om forutsétt-
ningarna och forfarandena f6r rostning per
brev eller pa elektronisk vdg samt enligt
stycke ¢ om bolagsstimmans avstimnings-
dag som avses i artikel 7.1.

I stimmokallelsen ska enligt stycke d ocksa
anges var och hur f6ljande handlingar och
forslag till beslut kan erhallas i sin fullstdn-
diga, oavkortade lydelse: forslag till beslut
eller, om inga beslut foreslas fér antagande,
ett yttrande fran ett enligt tillamplig lag utsett
behorigt organ inom bolaget for varje punkt
pa den foreslagna dagordning for bolags-
stimman samt de forslag till beslut som laggs
fram av aktiedgare.

I stimmokallelsen ska enligt stycke e dess-
utom anges pa vilken webbadress den infor-
mation som avses ovan kan erhéllas.

Enligt artikel 5.4 ska bolaget under en kon-
tinuerlig period, som ska inledas senast den
tjugoforsta dagen fore bolagsstimman och
I6pa fram till och med dagen for stimman,
utover stammokallelsen ge sina aktiedgare
tillgang till minst foljande information:

- Antalet aktier och rostritter totalt pa da-
gen for kallelsen samt vid behov sédrredovis-
ning av det totala antalet for varje kategori av
aktier.

- De handlingar som ska ldggas fram pa bo-
lagsstdamman.

- Ett forslag till beslut eller, om inga beslut
foreslas for antagande, ett yttrande fran ett
enligt tillimplig lag utsett behorigt organ
inom bolaget fér varje punkt pa den fore-
slagna dagordningen for bolagsstimman.
Skyldigheten giller dessutom eventuella for-
slag till beslut som laggs fram av aktiedgare
och de formuldr som ska anvindas vid rost-
ning med fullmakt.

- I tillampliga fall de formuldr som ska an-
véndas vid réstningen med fullmakt och for
rostning per brev, savida inte dessa formulér
sands direkt till varje aktiedgare.

Rditt att fora upp drenden pa dagordningen
for bolagsstimman och att ldgga fram for-

slag till beslut. Enligt stycke a i direktivets
artikel 6.1 ska medlemsstaterna se till att ak-
tiedgare, enskilt eller tillsammans, har ritt att
fora upp punkter pa dagordningen for bolags-
stimman, forutsatt att varje sddan punkt at-
foljs av en motivering eller ett forslag till be-
slut av bolagsstimman, och att de enligt
stycke b har ritt att ldgga fram forslag till be-
slut om punkter som har forts eller ska foras
upp pa dagordningen for en bolagsstimma.
Enligt artikel 6.3 far medlemsstaterna fast-
stélla att dessa réttigheter ska utnyttjas skrift-
ligen (och sdndas per post eller elektronisk
vdg). Varje medlemsstat ska enligt artikel
faststdlla en enda tidpunkt i form av ett be-
stamt antal dagar fore bolagsstimman eller
kallelsen fram till vilken aktiedgare far ut-
nyttja sina réttigheter. Tidpunkten ska fast-
stédllas som antalet dagar fore bolagsstimman
eller stimmokallelsen.

Deltagande och rostning vid bolagsstim-
man. Enligt direktivets artikel 7.1 ska med-
lemsstaterna se till att en aktiedgares rétt att
delta vid en bolagsstimma och rétt rosta for
sina aktier inte omfattas av nagot krav pé att
dennes akter ska deponeras hos eller dverfo-
ras till ndgon annan fysisk eller juridisk per-
son eller registreras i denna persons namn
fore bolagsstimman. Avsikten dr att férbjuda
s.k. sparrning (blocking) av aktier. Enligt ar-
tikel 7.2 ska medlemsstaterna foreskriva att
en aktiedgares ritt att delta i en bolagsstdm-
ma och rosta for sina aktier ska faststéllas i
forhallande till de aktier som aktiedgaren in-
nehar vid en faststilld tidpunkt foére bolags-
stimman, dvs. pa avstimningsdagen eller re-
gistreringsdagen. Varje medlemsstat ska en-
ligt artikel 7.3 ocksa se till att en bestdmd av-
stamningsdag giller for alla bolag vars aktier
ar foremal for offentlig handel. Enligt artikel
7.4 far bevis for att nagon ska erkénnas som
aktiedgare endast understillas de krav som &r
nodvindiga for att sdkerstélla identifieringen
av aktiedgare och detta bara i den man de star
i proportion till detta syfte.

Deltagande i bolagsstimmor via elektro-
niska hjdlpmedel. Enligt direktivets artikel
8.1 ska medlemsstaterna tillata bolag att er-
bjuda sina aktiedgare nigon form av delta-
gande 1 bolagsstimman via elektroniska
hjalpmedel, ddribland négon eller alla av fol-
jande former av deltagande: a) utsédndning i
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realtid av bolagsstimman, b) en tvavigs-
kommunikation i realtid som gor det mojligt
for aktiedgare att gora inldgg vid bolags-
stimman fran en annan plats, ¢) en mekanism
for att avge roster, antingen fore eller under
bolagsstimman, utan att behdva utse en
fullmaktsinnehavare som &r fysiskt ndrvaran-
de vid bolagsstimman. Enligt direktivet méas-
te bolaget kunna ordna elektroniskt deltagan-
de pa olika sitt och faststdlla innehallet i
denna mojlighet till deltagande beroende pa
vilken form av elektroniskt deltagande det &r
friga om. Enligt artikel 8.2 far anvidndning
av elektroniska hjélpmedel for att mojliggora
aktiedigares deltagande vid bolagsstimman
endast understillas de krav och begrinsning-
ar som dr nodvandiga for att sdkerstilla iden-
tifieringen av aktiedgare och den elektroniska
kommunikationens sékerhet och detta bara i
den man de star i proportion till dessa syften.

Aktiedigares rditt att stilla fragor. Enligt di-
rektivets artikel 9.1 ska varje aktiedgare ha
rétt att stdlla fragor om punkter pa dagord-
ningen for bolagsstimman och bolaget ska
besvara aktiedgarnas frdgor. Enligt artikel
9.2 giller ritten att stélla fragor och skyldig-
heten att besvara dem med forbehall for de
atgdrder som medlemsstaterna far vidta, eller
tillaita bolagen att vidta, for att sdkerstilla
identifieringen av aktiedgare, avhallande och
forberedelse av bolagsstimmor i god ordning
samt skydd av bolagens konfidentiella in-
formation och affirsintressen. Medlemssta-
terna far tillata bolagen att lamna ett samlat
svar pa fragor med samma innehall.

Aktiecigares ombud. Enligt direktivets arti-
kel 10.1 som giller rostning med fullmakt
ska alla aktiedgare ha ritt att utse vilken fy-
sisk eller juridisk person som helst till full-
maktsinnehavare, sa att denne kan néirvara
och rosta vid en bolagsstimma pa aktiedga-
rens vignar. Fullmaktsinnehavaren ska ha
samma rittigheter att yttra sig och stilla fra-
gor vid bolagsstimman som den foretrddda
aktiedgaren skulle ha. Bortsett fran kravet att
fullmaktsinnehavaren ska ha rittskapacitet
ska medlemsstaterna upphdva alla rittsliga
bestimmelser som begransar eller tillater bo-
lag att begrinsa personers ritt att utses till
fullmaktsinnehavare.

Enligt artikel 10.2 far medlemsstaterna be-
grinsa en fullmaktsinnehavare fullmakt till

att gilla en enda stimma eller de stimmor
som haélls under en viss period. Medlemssta-
terna far begrinsa det antal personer som en
aktiedigare far utse till fullmaktsinnehavande
i samband med en viss bolagsstimma. Om en
aktiedgare innehar aktier i ett bolag pa mer
dn ett vdrdepapperskonto, ska denna be-
grinsning dock inte hindra aktiedgaren fran
att utse en separat fullmaktsinnehavare for
aktierna pa varje virdepapperskonto i sam-
band med en viss bolagsstimma. Detta pa-
verkar inte bestimmelser i tillimplig lag om
forbud mot att rosta olika for aktier som in-
nehas av en och samma aktiedgare. Enligt ar-
tikel 10.3 ska medlemsstaterna inte begrinsa
eller tillata bolagen att begrinsa aktiedgarnas
utnyttjande av sina réttigheter genom full-
maktsinnehavare. Enligt artikel 10.4 ska
fullmaktsinnehavaren rosta i enlighet med in-
struktionerna fran den aktiedgare som har ut-
sett honom. Medlemsstaterna far begira att
fullmaktsinnehavare besvarar rdstningsin-
struktionerna under en faststdlld minimitid
och pa begidran bekriftar att rostningsinstruk-
tionerna har f6ljts. Enligt artikel 10.5 fér en
person som agerar som fullmaktsinnehavare
ha fullmakt frén fler &n en aktiedgare utan
begransningar av det antal aktiefigare som
han eller hon foretrdder. Om en fullmaktsin-
nehavare har fullmakt fran flera aktiedgare
ska tillamplig lag gora det mojligt f6r honom
att avge olika roster for olika aktiedgare.
Enligt direktivets artikel 11.1 som giller
formella krav for utseende av fullmaktsinne-
havare och underrittelse ska medlemsstater-
na tillata aktiedgare att utse fullmaktsinneha-
vare pa elektronisk vig. Medlemsstaterna ska
dessutom tillata bolag att godta underrittelse
pa elektronisk vdg om vem som utsetts och
se till att varje bolag erbjuder sina aktiedgare
minst en effektiv metod att l&mna underrét-
telsen pa elektronisk vdg. Enligt artikel
11.2 ska medlemsstaterna se till att full-
maktsinnehavare endast far utses skriftligen
och att bolagen underrittas om detta. Utdver
detta grundldggande formella krav far utse-
ende av fullmaktsinnehavare, underriittelse
om detta till bolaget och utfirdande av even-
tuella rostningsinstruktioner till fullmaktsin-
nehavaren endast understillas de formella
krav som #r nddvindiga for att sdkerstdlla
identifieringen av aktiedgaren och fullmakts-
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innehavaren eller for att sdkerstdlla mojlighe-
ten att kontrollera innehallet i rostningsin-
struktionerna, och detta bara i den man de
star i proportion till dessa syften. Enligt arti-
kel 11.3 ska bestimmelserna i denna artikel i
tillampliga delar dven tillimpas pa aterkallel-
se av utseende av en fullmaktsinnehavare.

Syftet med direktivet &r att frimja i synner-
het utlindska aktiedgares rittigheter att delta
i bolagsstimman jambordigt i forhéllande till
de aktiedgares mojligheter till deltagande
som &r bosatta i den stat ddr bolaget enligt
sina stadgar har sitt site. Det i artikel
11.2 angivna kravet pa skriftlig fullmakt tol-
kades i samband med beredningen av direk-
tivet sa att det omfattar t.ex. de olika former
av elektronisk kommunikation som numera
anvinds.

Postrostning. Enligt artikel 12 ska med-
lemsstaterna tillata bolag att erbjuda sina ak-
tiedgare mojlighet att rosta per brev fore bo-
lagsstimman. Rostning per brev far under-
stéillas enbart de krav och begrinsningar som
ar nodvindiga for att sdkerstilla identifiering
av aktiedgarna och enbart om de stér i pro-
portion till detta syfte.

Undanrdjande av vissa hinder for utnytt-
jande av rostriitt. Direktivets artikel 13 4r
tillamplig endast i medlemsstater dédr en sa-
dan person betraktas som aktiedigare som en-
ligt lag i form av ndringsverksamhet handlar
pa en klients viagnar. Enligt artikel 13.2 ska
det i den nationella lagen foreskrivas vem
som betraktas som aktiedigare. Eftersom den
som skoter forvaltarregistrering enligt den
lagstiftning som tilldmpas i Finland inte be-
traktas som aktiedgare foreslas att direktivets
artikel 13 inte ska tillimpas i Finland.

Konstaterande och offentliggorande av
rostningsresultat. Enligt direktivets artikel
14.1 ska bolaget faststilla vissa uppgifter om
de beslut som bolagsstamman fattat ifall full
redovisning av rostningen har gjorts. I sé fall
ska bolaget atminstone faststélla det antal ak-
tier for vilka giltiga roster har avlagts, den
andel av aktiekapitalet som dessa roster ut-
gor, det totala antalet avlagda giltiga roster
samt antalet roster for och emot varje beslut
och i forekommande fall antalet nedlagda
roster.

Enligt artikel 14.2 ska bolaget inom en
tidsperiod som ska faststillas i tillamplig lag-

stiftning och som inte far 6verstiga 15 dagar
efter bolagsstimman, pa sin webbplats of-
fentliggdra rostningsresultaten. 1 enlighet
med aktiebolagslagens 5 kap. 23 § ska proto-
kollet senast tva veckor efter stimman héllas
tillgingligt for aktiedgarna.

3 Nulédge
3.1 Lagstiftning och praxis

Tilldmpningsomrade. De 1 direktivet an-
givna drendena regleras huvudsakligen i ak-
tiebolagslagen. Aktiebolagslagens bestdm-
melser tillimpas pa samtliga aktiebolag. Pa
grund av bl.a. det omfattande tillimpnings-
omradet for aktiebolagslagens bestimmelser
ar de delvis av en mera generell karaktir &n
direktivets detaljerade bestimmelser som
giller enbart borsbolag. Forsakringsbolagsla-
gens bestimmelser skiljer sig i vissa avseen-
den fran aktiebolagslagens allmidnna be-
stimmelser. 1 vérdepappersmarknadslagen
foreskrivs om den informationsskyldighet
som giller samtliga borsbolag.

Jimlikt bemdtande av aktiecigare. Enligt
aktiebolagslagens 1 kap. 7 § medfor alla ak-
tier lika rétt i bolaget, om inte annat fore-
skrivs i bolagsordningen. I bestimmelsen o-
reskrivs vidare att bolagsstimman, styrelsen,
verkstillande direktoren eller forvaltningsra-
det inte far fatta beslut eller foreta nagon an-
nan atgédrd som &r dgnad att ge en aktiedgare
eller ndgon annan en otillborlig fordel till
nackdel for bolaget eller ndgon annan aktie-
dgare. Aktiebolagslagens bestimmelser om
jamlikt bemotande dr mera omfattande dn di-
rektivets, vilket innebar att lagen komplette-
rar de krav som stills i direktivet.

Information fore bolagsstdmman. Enligt
aktiebolagslagens 5 kap. 19 § ska stimmo-
kallelse utfirdas tidigast tvA manader och se-
nast en vecka fore bolagsstimman, den i bo-
lagsordningen angivna sista anmélningsda-
gen som &r en forutsittning for en aktiedga-
res deltagande i bolagsstimman, som kan in-
falla tidigast tio dagar fore bolagsstimman
eller fore den avstdmningsdag som géller for
bolag som hor till virdeandelssystemet.
Borsbolags aktier har anslutits till virdean-
delssystemet. I bolag som hor till vidrdean-
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delssystemet ridknas kallelsetiden frén den i
aktiebolagslagens 4 kap. 2 § 2 mom. angivna
dagen (avstimningsdagen) som infaller tio
dagar fore bolagsstimman. Av denna anled-
ning ska kallelse i fraga om bolag som hor
till  vdardeandelssystemet utfirdas senast
17 dagar fore bolagsstimman. I friga om ett
publikt aktiebolag kan kallelsen utfirdas ti-
digast tre manader och i fraga om ett privat
aktiebolag senast tvd manader for den nimn-
da avstimningsdagen. De i aktiebolagslagen
angivna kallelsetiderna géller savil ordinarie
som extraordinarie bolagsstimmor. Minimi-
tiden for kallelsen kan inte forkortas och
maximitiden inte forlingas genom en be-
stimmelse i bolagsordningen. Det ir i prakti-
ken vanligt att bolagen tar in en bestimmelse
om kallelsetiden i bolagsordningen.

Enligt aktiebolagslagen 5 kap. 20 § ska till
varje aktiedgare vars adress #r kind for bola-
get sidndas en skriftlig stimmokallelse, om
inte annat foreskrivs i bolagsordningen. I bo-
lagsordningen kan t.ex. foreskrivas att kallel-
sen ska publiceras som en tidningsannons el-
ler pa bolagets webbsidor eller postas till ak-
tiedgarna. | aktiebolagslagen finns dessutom
specialbestimmelser for situationer dar
skriftlig kallelse alltid ska sédndas till aktie-
dgarna. Det 4r i praktiken vanligt att kallelse-
séttet regleras i bolagsordningen.

I Finland giller inga uttryckliga bestim-
melser om kostnaderna for utfirdande av
stimmokallelse. Enligt de allmidnna bolags-
rittsliga principerna dr det emellertid klart att
ett bolag inte kan debitera aktiedgarna for
kallelsekostnaderna, eftersom bolaget enligt
aktiebolagslagen &r skyldigt att utfirda kal-
lelsen. Detsamma géller i fraga om mark-
nadsinformation i enlighet med vérdepap-
persmarknadslagen.

Enligt aktiebolagslagens 5 kap. 18 § ska i
stimmokallelsen alltid nidmnas bolagets
namn, tid och plats for stimman samt de
drenden som ska behandlas pa stimman. Om
ett drende som géller dndring av bolagsord-
ningen ska behandlas péa stdimman, ska #nd-
ringens huvudsakliga innehall ndmnas i kal-
lelsen. Aktiebolagslagens 5 kap. 18 § mot-
svarar direktivets artikel 5.3 a i frdga om tid
och plats fér bolagsstimman och bolags-
stimmans dagordning.

Enligt aktiebolagslagens 5 kap. 21 § ska
styrelsens beslutsférslag samt Gvriga stim-
mohandlingar hallas tillgidngliga for aktie-
dgarna pa bolagets huvudkontor eller webb-
sidor i minst en veckas tid fore stimman.

I vardepappersmarknadslagens 2 kap. 6 d §
foreskrivs att de fullmaktsblanketter som an-
viands vid en bolagsstimma f6r en emittent
av aktier som ar féremal for offentlig handel
ska hallas tillgéngliga for aktiedgarna, om
sadana blanketter har utarbetats av bolaget
eller for bolagets rakning. Denna bestimmel-
se 1 vérdepappersmarknadslagen uppfyller
det krav som foreskrivs i direktivets artikel
5.4 e. Den finsksprakiga oversittningen av
direktivet ar felaktig pa ett sétt som inte pa-
verkar den svenska texten.

Virdepappersmarknadslagens 2 kap. 6 d §
har verkstillts i enlighet med insynsdirekti-
vet, vilket innebér att bestimmelsernas syfte
till denna del sammanfaller. Ett borsbolag
behover sélunda inte tillhandahalla full-
maktsblanketter utom i det fall att bolaget ger
sadana till vissa aktiedgare. I sa fall maste
blanketterna héllas tillgdngliga for alla pa bo-
lagets webbsidor.

Aktiebolagslagens 5 kap.18, 19 och 21 §
uppfyller inte i alla avseenden de krav som
stélls i direktivets artiklar 5.1—3. Minimiti-
den for utfirdande av ett borsbolags stim-
mokallelse maste forldngas till 21 dagar (ar-
tikel 5.1, aktiebolagslagens 5 kap. 19 §) och i
lagen maste foreskrivas om kallelsesittet pa
ett sitt som inte diskriminerar aktiedigare som
ar bosatta i andra stater (artikel 5.2, vérde-
pappersmarknadslagens 2 kap.). Dessutom
maste aktiebolagslagens 5 kap. 21 § &dndras
sa att skyldigheten att hélla handlingarna till-
gingliga och sdnda dem giller ocksa aktie-
dgares beslutsforslag.  Aktiebolagslagens
5 kap. 18 § uppfyller direktivets krav i fraga
om tid och plats for bolagsstimman. Aktie-
bolagslagens krav pd omndmnande av de
darenden som ska behandlas i kallelsen &r
sndvare och mera allmint utformat &n direk-
tivets krav pa dagordning. Dérfor foreslas att
i lagen tas i en bestimmelse enligt vilken
dagordningen ska omndmnas i frdga om
borsbolag (artikel 5.3 a, aktiebolagslagens
5kap. 18 §). Vidare foreslas att i lagen i fra-
ga om borsbolag tas in bestimmelser enligt
vilka en forutsittning for deltagande i bo-
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lagsstimman och réstning &r att forfarandena
och vissa andra uppgifter ndmns i stimmo-
kallelsen (artiklarna 5.3 b, ¢, d och e samt
5.4 b, aktiebolagslagens 5 kap. 18 §).

I lagen ska ocksd foreskrivas om borsbo-
lags skyldighet att pa sina webbsidor ldgga ut
stimmokallelser, vissa uppgifter och stim-
mohandlingar i minst 21 dagar fore bolags-
stimman (artikel 5.4, aktiebolagslagen 5 kap.
22°%).

Aktiecigares rditt att fa drenden uppforda pa
dagordningen och att ldgga fram beslutsfor-
slag. Enligt aktiebolagslagens 5 kap. 5 § har
en aktiedigare ritt att fa ett d&rende som enligt
denna lag ankommer pé bolagsstimman upp-
taget till behandling pa stimman, om aktie-
dgaren begir det skriftligen i sd god tid att
drendet kan tas upp i stimmokallelsen. Be-
stimmelsen tillimpas pa bade ordinarie och
extraordinarie bolagsstimmor. Aktiedgarens
rdtt i detta avseende kan varken upphévas el-
ler begrénsas i bolagsordningen. Varje aktie-
dgare har enligt aktiebolagslagens 5 kap. 6 §
rétt att delta i bolagsstimman. Till denna del
uppfyller aktiebolagslagen de krav som stills
i direktivets artikel 6.1. I aktiebolagslagen f6-
reskrivs a andra sidan inte, s som direktivets
artikel 6.3 forutsitter, om faststillelse av en
enda tidpunkt i form av ett bestdmt antal da-
gar. | lagen foreslas darfor till denna del en
dndring 1 frdga om borsbolag.

Deltagande i bolagsstimman och rdstning.
De allménna forutsittningar for deltagande i
bolagsstimman som ska tillimpas pa alla ak-
tiebolag (aktiebolagslagens 3 kap. 2 § samt
5 kap. 6 och 7 §) inbegriper inte en i direkti-
vet avsedd tidpunkt i form av ett bestdmt an-
tal dagar.

I aktiebolagslagens 4 kap. 2 § foreskrivs
om de sirskilda krav som ska tillimpas pa
finldndska bolag som i Finland &r féremal for
offentlig handel och pa andra finlédndska bo-
lag som har anslutits till virdeandelssystemet
i Finland. I paragrafen foreskrivs ockséd om
avstimningsdagen. Enligt den har endast de
aktiedigare ritt att delta i en bolagsstimma
som tio dagar fore bolagsstimman (bolags-
stimmans avstdmningsdag) &r inforda i ak-
tiedgarforteckningen. Enligt vérdeandelssy-
stemet kan den som #ger en forvaltarregistre-
rad aktie senast tio dagar fore bolagsstimman
anmilas for att bli tillfalligt inford i1 aktie-

dgarforteckningen for deltagande i bolags-
stimman. Enligt samma paragrafs 2 mom.
paverkar saddana forandringar i aktieinneha-
vet som har skett efter den ovan nimnda da-
gen inte ritten att delta i bolagsstimman och
inte heller aktiedgarens rostetal. I praktiken
giller 2 mom. alla finldndska bolag vars akti-
er dr foremal for offentlig handel i Finland.
Aktiebolagslagen uppfyller salunda de krav
som enligt direktivets artikel 7 stélls pa av-
staimningsdagen i friga om dessa bolag.

Aktiebolagslagens 4 kap. 2 § 2 mom. ska a
andra sidan inte tillimpas pé finldndska ak-
tiebolag vars aktier dr féremal for handel
som motsvarar offentlig handel endast i en
annan stat och vars aktier inte har anslutits
till det finlandska vidrdeandelssystemet. I fra-
ga om dessa bolag dr det &ndamalsenligt att i
aktiebolagslagens 5 kap. 6 § foreskriva om
avstimningsdagen i enlighet med direktivets
artikel 7.

I aktiebolagslagen foreskrivs inte uttryckli-
gen om sparrning av aktier. I praktiken spar-
ras utlindska aktiedgares forvaltarregistrera-
de aktier av en egendomsforvaltare innan ak-
tiedgaren anmdls for att bli tillfalligt inford i
aktiedgarforteckningen, eftersom anméilan
enligt aktiebolagslagen bor ha inkommit pa
avstdimningsdagen. Till denna del 4r det inte
nodvindigt att dndra aktiebolagslagen for att
den ska uppfylla direktivets minimikrav, men
en #ndring dr av nationella skdl nddvéndig
for att forbattra utlindska aktiedgares moj-
ligheter att delta i bolagsstdmmor.

Elektroniskt deltagande. Enligt aktiebo-
lagslagens 5 kap. 16 § 2 mom. kan i bolags-
ordningen foreskrivas att deltagande i stim-
man kan ske ocksa med tekniska hjdlpmedel.
En forutséttning &r att deltagarritten och rik-
tigheten av rostrakningen kan kontrolleras pa
motsvarande sdtt som vid en vanlig bolags-
stimma. I detta avseende uppfyller aktiebo-
lagslagen direktivets artikel 8 om ritten att
delta i bolagsstdmman via elektroniska hjalp-
medel. For tydlighetens skull &r det emeller-
tid skl att dndra aktiebolagslagen sé att post
och datakommunikation uttryckligen namns i
lagen.

Aktiecigares fragerdtt. 1 aktiebolagslagens
5 kap. 25 § foreskrivs pd motsvarande sitt
som i direktivets artikel 9 att styrelsen och
verkstillande direktdren vid bolagsstimman
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pa begiran av en aktiedgare ska ge nidrmare
upplysningar om omstidndigheter som kan
inverka pad beddmningen av ett drende som
behandlas pé stdmman. Om stdmman be-
handlar bokslutet giller skyldigheten ocksa
bolagets ekonomiska stidllning 6ver huvud
taget, inklusive bolagets forhallande till en
annan sammanslutning eller stiftelse som hor
till samma koncern. Information som skulle
medfora visentliga oldgenheter for bolaget
far emellertid inte ldmnas ut.

Aktiecigares ombud. Enligt aktiebolagsla-
gens 5 kap. 8 § far en aktiedgare utdva sin
ratt vid bolagsstimman genom ett ombud.
Fullmaktstiden begrénsas inte i lagen. I detta
avseende uppfyller aktiebolagslagen de krav
som stills i direktivets artiklar 10.1 och
10.2. Enligt direktivets artikel 10.3 har en ak-
tiedgare ritt att i vissa situationer anlita flera
ombud. Det ar darfor skal att dndra aktiebo-
lagslagen atminstone i fraga om borsbolag.
De krav som enligt artikel 10.4 giller rost-
ningsinstruktioner motsvarar de avtalsréttsli-
ga principerna om allménna fullmakter enligt
finsk rétt. I Finland finns det emellertid bors-
bolag vilkas bolagsordningar pa ett sitt som
ar forbjudet enligt artiklarna 10.3 och
10.5 begriansar mojligheterna att anlita om-
bud. De kan t.ex. begridnsa antalet aktiedgare
som far foretrddas av ett och samma ombud
eller antalet ombud som deltar i bolagsstim-
man. En sadan bestimmelse begrinsar aktie-
dgarnas mojligheter att fritt vilja ombud. For
tydlighetens skull ar det skil att i aktiebo-
lagslagen forbjuda bolagsordningsbestim-
melser som begransar mojligheterna att anlita
ombud i borsbolag.

Enligt den vedertagna tolkningen av aktie-
bolagslagen begrinsas inte antalet aktiedgare
som i Finland far foretrddas av ombud och ett
ombud far rosta pa olika sitt for olika aktie-
dgare. Detta stimmer 6verens med de krav
som framgar av direktivets artikel 10.5.

Enligt de allm#@nna principer som giller
inom finsk ritt kan ocksé ett bemyndigande
ges i elektronisk form s& som foreskrivs i di-
rektivets artikel 11. Enligt aktiebolagslagens
5 kap. 8 § ska ombudet visa upp en daterad
fullmakt eller p& ndgot annat tillforlitligt sétt
visa sin ritt att foretrdda aktiedgaren. I bolag
som hor till direktivets tillimpningsomrade
ska fullmakter i praktiken visas sa att bolaget

eller dess representant far ett i pappersform
eller elektronisk form upprittat skriftligt do-
kument som uppfyller kravet i direktivets ar-
tikel 11.2. I Finland forekommer inga saddana
begrinsningar i fraga om elektroniska med-
delanden som dr férbjudna enligt den namn-
da artikeln. I alla finldndska borsbolag kan
aktiedigarna anméla sina ombud elektroniskt.
Kontoftrande institut och andra tillhandahal-
ler tjanster for bolagsstimmor lamnar elek-
troniska uppdrag eller anvénder telefax eller
skriftliga fullmakter som sidnds per post. For
att en fullmakt ska kunna godkidnnas maste
alla hjidlpmedel som anvéinds uppfylla den
tillforlitlighetsniva som foreskrivs i aktiebo-
lagslagen.

Bland annat i enlighet med de réttsprinci-
per som framgar av lagen om réttshandlingar
pa formogenhetsrittens omrade (228/1929)
giller aktiebolagslagens krav pa tillforlitlig-
het i friga om fullmakter ocksa &terkallelse
av fullmakter. Finlands lagstiftning uppfyller
salunda ocksa de forutsittningar i fraiga om
aterkallelse av fullmakter som foreskrivs i ar-
tikel 11.3.

Postrostning.  Enligt  aktiebolagslagens
5 kap. 16 § kan bolaget ocksa tillata rostning
per post. Det i lagen anvénda uttrycket “del-
tagande” inkluderar ocksa sadant deltagande
i enlighet med direktivets artikel 12 som in-
nebdr att aktiedgarna rostar per brev fore bo-
lagsstimman. [ praktiken har distansdelta-
gande hittills, atminstone i borsbolag, ordnats
med fullmakter. I Finland regleras postrost-
ning i enlighet med obligations- och aktiebo-
lagsrittsliga bestammelser och allmédnna
principer. Var lagstiftning uppfyller direkti-
vets krav men for tydlighetens skull ar det
skl att i lagen ta in ett uttryckligt omnam-
nande om postrdstning. Lagstiftningen stiller
inga saddana orimliga krav som dr forbjudna
enligt direktivet. Det dr forbjudet for ett en-
skilt bolag att stélla krav som innebér att en
eller flera aktiedgares rittigheter begréinsas,
eftersom sadana krav strider mot den i aktie-
bolagslagens 1 kap. 7 § stadgade jamlikhets-

principen.
Konstaterande och offentliggorande av
rostningsresultat. Enligt aktiebolagslagens

5kap. 23 § ska ordféranden se till att det
Over de nidrvarande aktiedigarna, ombuden
och bitrddena upprittas en forteckning i vil-
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ken infors varje aktiedgares aktieantal och
rostetal (rostlangd). Aktiedgarforteckningen
ska liggas fram pa stimman. Ordfdranden
ska se till att protokoll fors vid stimman. |
protokollet antecknas besluten samt rost-
ningsresultaten. Ordféranden och en for &n-
damalet vald justerare ska underteckna pro-
tokollet. Rostlangden tas in i eller fogas till
stimmoprotokollet. Protokollen numreras 16-
pande och forvaras pa betryggande stt.

I aktiebolagslagen foreskrivs inte i detalj
om forfarandet, inte heller om réstningen pa
stimman. P4 bolagsstimman fattas i prakti-
ken ofta beslut utan nagon egentlig omrost-
ning. [ vissa fall anses att beslutet &r enhélligt
medan i andra fall konstateras antalet avvi-
kande asikter. Enligt direktivet ska en full-
standig rostrakning goras redan om en aktie-
dgare kriaver det, vilket motsvarar utgangs-
punkten for aktiebolagslagen. 1 praktiken
godkénns att rostningsresultatet faststills en-
dast till den del som detta 4r nédvindigt for
sikerstdllande av den majoritet som kréivs,
om inte en enda aktiedgare kriver en full-
stindig redovisning av rostningsresultatet.
Man kan i s& fall endast konstatera hur de
stora aktiedgarna eller en del av dem har
rostat, for sikerstillande av att erforderlig
majoritet har uppnatts, och fraga om det
bland stimmodeltagarna finns aktiedgare
som har en avvikande &sikt eller som inte vill
ta stdllning i drendet. Sddana forfaranden ar
enligt andra stycket i direktivets artikel
14.1 tillatna. I Finland stdmmer rittsldget till
denna del 6verens med direktivet.

De krav som direktivet stiller pa faststil-
lelse av rostningsresultatet dr mera detaljera-
de dn de krav som aktiebolagslagen for nir-
varande stiller pa stimmoprotokoll. De krav
som aktiebolagslagen stiller pa borsbolags
protokoll maste darfér kompletteras i enlig-
het med direktivet.

Finlands aktiebolagslag forutsitter inte sa
som direktivet att rostningsresultatet laggs ut
pa ett borsbolags webbsidor. I lagen maéste
dérfor tas in en sadan bestimmelse om bors-
bolag.

I direktivet ndmns inte hur linge protokoll-
forda rostningsresultat ska vara utlagda pa
bolagens webbsidor. I lagen foreslas en be-
stimmelse om att rdstningsresultat ska vara
tillgéngliga pa webbsidorna i minst fem ar.

3.2 Lagstiftning och genomforande av
direktivet i andra EU-stater

3.2.1 Lagstiftningen i andra EU-stater

Denna internationella jamforelse giller ti-
den mellan avstimningsdagen och bolags-
stimman samt den frist inom vilken aktiedga-
re yrka att ett visst drende ska behandlas pa
bolagsstimman. | andra avseenden har det
inte framkommit nagot egentligt behov av
jamforelser nir det géller genomférandet av
direktivet. De uppgifter som redovisas nedan
hirstammar bl.a. fran EU-kommissionen och
andra medlemsstaters lagberedare. Vid jam-
forelsen har beaktas ocksa tillgdngliga upp-
gifter om de atgirder for genomférande av
direktivet som forbereds i andra medlemssta-
ter.

Tiden mellan avstimningsdagen och stdm-
modagen

Vad betriffar tiden mellan avstimningsda-
gen och stimmodagen kan EU-staterna delas
in i tre grupper. Léngst ar tiden i Tyskland
och i vissa central- och 6steuropeiska stater.
Kortare #r den i de nordiska landerna och i
vissa andra central- och 6steuropeiska stater-
na. I Storbritannien, Irland och Frankrike &r
den mellanliggande tiden synnerligen kort
jamfort med t.ex. Finland.

Tiden mellan avstimningsdagen och bo-
lagsstdmman paverkas av virdepappersmark-
nadens natur i respektive stat samt av de tek-
niska systemen och de krav som stills pa
konstaterandet av ritten att delta i bolags-
stimman. T.ex. i Storbritannien betraktas den
faktiska aktiedigarens kontoforande institut
som dgare i forhallande till bolaget, vilket
gor det mojligt att faststélla en synnerligen
kort tid mellan avstimningsdagen och stam-
modagen. Internationella investerare foredrar
veterligen en sa kort mellanliggande tid som
mojligt.

I Osterrike infaller avstimningsdagen
10 dagar fore bolagsstimman, i Bulgarien
14 dagar fore bolagsstimman, i Tjeckien sju
dagar fore bolagsstimman, i Grekland 12 da-
gar fore bolagsstimman, i Litauen fem var-
dagar fore bolagsstimman, i Tyskland 21 da-
gar fore bolagsstimman, i Sverige fem var-



RP 52/2009 rd 13

dagar fore bolagsstimman, i Danmark sju
dagar fore bolagsstimman, i Frankrike tre
bankdagar fére bolagsstimman, i Storbritan-
nien 48 timmar fore bolagsstimman och i /r-
land tidigast 48 timmer fore bolagsstimman.
I Norge innehéller den gillande lagen inga
bestimmelser om avstimningsdagen men av-
sikten dr att i samband med genomf6randet
av direktivet foreskriva om en dag fore bo-
lagsstdamman.

EU-kommissionen har tillsatt en arbets-
grupp med uppgift att standardisera bolags-
stimmorna. Emittenternas och finansmark-
nadsaktdrernas organisationer dr foretradda i
arbetsgruppen. Enligt arbetsgruppens re-
kommendationsutkast som har séints pa re-
miss ska tidsfristen inom vilken en emittent
ska anmadla sig till bolagsstimman (emitten-
tens anmélningsdag) inte vara ldngre &n tva
vardagar fore bolagsstimman. Tidsfristen for
anmilan till en kapitalforvaltare eller for-
medlare (anmélningsdagen for kapitalforval-
tare) bor inte vara langre 4n tva vardagar fore
anmilan till emittenten.

En internationell jimforelse visar att tiden
fran avstdmningsdagen till bolagsstimman pa
de fran Finlands synpunkt viktigaste aktie-
marknaderna &r kortare dn i Finland.

Med beaktande av den tekniska utveckling-
en, standardiseringsarbetsgruppens remitte-
rade rekommendationsutkast och utveckling-
en av flerstegs forvaringssystem for vérde-
papper dr det mojligt att det under de ndrmas-
te aren kan bli nddvéndigt att forkorta tiden
fran avstdimningsdagen till bolagsstimman pa
ett sétt som inte d4nnu &r ként i detalj.

Aktiedgares ritt att f4 drenden uppforda pa
bolagsstimmans dagordning

Enligt Sveriges aktiebolagslag ska ett dren-
de tas upp vid bolagsstimman, om begéiran
har kommit in till styrelsen senast en vecka
fore den tidpunkt da kallelse tidigast far ut-
firdas, eller dédrefter om drendet kan tas upp i
kallelsen till bolagsstimman. Kallelse till or-
dinarie bolagsstimma ska i ett publikt aktie-
bolag utfirdas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore bolagsstimman. Detta inne-
bar att tiden fran begédran till bolagsstimman
ar hogst sju veckor och tiden fran begiran till
kallelsen hogst tre veckor.

Enligt Norges lag om publika aktiebolag
ska kallelse till bolagsstdimma utfirdas senast
tva veckor fore stimman, om inte en lidngre
tid foreskrivs i bolagsordningen. I Norge har
aktiedgarna ritt att f4 drenden behandlade vid
en bolagsstimma om de skriftligen underrét-
tar styrelsen i s& god tid att drendet kan tas
upp 1 kallelsen. Om kallelsen redan har utfr-
dats ska en ny kallelse sdndas ut om minst
tva veckor aterstar till bolagsstimman.

Enligt Danmarks lag om publika aktiebo-
lag ska kallelse till bolagsstimma utfiardas
senast atta dagar och tidigast fyra veckor fore
bolagsstimman, om inte i bolagsordningen
foreskrivs om en lingre tid. Enligt forslaget
till ny aktiebolagslag ska en aktiedgares for-
slag foras upp pa stimmans dagordning om
begdran har framstillts till styrelsen senast
sex veckor fore bolagsstimman. Om begéran
inkommer senare dn sex veckor foére bolags-
stimman kan styrelsen fatta beslut om huru-
vida begiran har framstillts i s& god tid att
drendet kan tas upp pa bolagsstimman.
Dessutom foreslas att ett bolag vars aktier dr
foremal for offentlig handel senast atta veck-
or fore sin ordinarie bolagsstimma ska of-
fentliggora datum for bolagsstimman och det
datum da begéran om att ett drende ska be-
handlas vid bolagsstimman senast ska fram-
stéllas. Dessa datum behover emellertid inte
offentliggéras om de framgar av bolagsord-
ningen.

Enligt Frankrikes lag om aktiebolag ska
begdran framstillas till bolagsstimma senast
25 dagar fore stimman och kallelsen ska ut-
fardas senast 15 dagar fore bolagsstimman.
Tiden fran det att begéran framstillts till dess
att kallelsen utfirdas dr salunda hogst 10 da-
gar. Enligt fransk lag har en eller flera aktie-
dgare som dger en minst fem procents andel
av aktiekapitalet eller en sammanslutning av
aktiedgare ritt att krdva att ett drende fors
upp pa bolagsstimmans dagordning. Den
procentuella andel som sammanslutningen
forutsitts dga dr emellertid mindre ju storre
bolagets aktiekapital dr (4 % da aktiekapitalet
uppgér till 750 000—4 499 999,99 euro, 3 %
dd det wuppgar till 4 500 000—
7499 999,99 euro, 2 % d& det uppgar till
7 500 000—14 499 999, 99 euro samt 1 % da
det uppgar till minst 15 000 000 euro. Code
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de commerce Art. L 225—103 och L 225—
120).

Enligt Tysklands lag om publika bolag ska
stimmokallelse utfirdas minst 30 dagar fore
bolagsstaimman. Bolaget ska offentliggora
stimmans dagordning inom tio dagar efter att
kallelsen utfirdats. I borsnoterade bolag ska
aktiedgarna 6verldmna ett sérskilt intyg over
sin dgarandel till depositionsinstitutet. Detta
ska ske senast den tjugoforsta dagen fore bo-
lagsstimman. Depositionsinstitutet ska un-
derrdtta ett borsnoterat bolag om innehavet
senast sju dagar fore bolagsstimman, om inte
en kortare tid har bestdmts i bolagsordning-
en. Enligt motiveringen till det tyska forsla-
get till lag om genomférande av direktivet
om aktiedgares rittigheter har denna sju da-
gars frist pa grund av dagens snabba elektro-
niska datadverforingen blivit timligen irrele-
vant.

Enligt den gillande aktiebolagslagen kan
aktiefigare med en minst fem procents andel
av aktiekapitalet eller en andel som uppgar
till minst 500 000 euro krdva att bolagets sty-
relse ska offentliggéra dagordningen for en
bolagsstimma. Enligt motiveringen till det
tyska forslaget till lag om genomftrande av
direktivet om aktiefigares rittigheter ska detta
emellertid anses innefatta att en aktiedgare
har sjdlvstindig ritt att krdva att ett enskilt
drende ska foras upp pa dagordningen. Det
anses dock inte vara klart att bestimmelsen
tas in i lagen. Enligt den géllande lagen om
publika bolag har en aktiedgare ritt att i ett
visst drende som styrelsen eller forvaltnings-
radet foreslagit ligga fram ett motforslag
som bolagsstimman ska ta stéllning till, om
motforslaget sénds till den i stimmokallelsen
ndmnda adressen senast tva veckor fore bo-
lagsstimman  (Aktiengesetz 123  och
124.1 §).

I forslaget till lag om genomforande av di-
rektivet om aktiedgares réttigheter i Tyskland
foreslas ett fortydligande enligt vilket aktie-
dgarna under de forutsittningar som niamns
ovan kan krdva att en ny punkt fors upp pa
bolagsstaimmans dagordning och offentlig-
gors. Yrkandet ska ha anlént till bolaget se-
nast 21 dagar fore bolagsstimman. Enligt
forslaget ricker det att bolaget offentliggor
den nya dagordningen 18 dagar fore bolags-
stimman och inte 10 dagar sasom enligt gil-

lande lag (géllande AktG § 122.2 och fore-
slagna § 122.1 och 122.2).

I Nederlinderna har aktiedgare efter ge-
nomforandet av direktivet om aktiedgares
réttigheter ritt att fa ett &rende behandlat vid
en bolagsstimma om aktiedgaren begér detta
60 dagar fore bolagsstimman. Kallelsen ska
utfdrdas senast 30 dagar fore bolagsstimman,
vilket innebar att tiden fran det att begéran
framstillts till dess att stimmokallelsen ut-
fardas blir hogst 30 dagar.

I Storbritannien ska kallelse till ett publikt
aktiebolags ordinarie bolagsstimma utfirdas
minst 21 dagar och kallelse till extraordinarie
bolagsstimma utfirdas minst 14 dagar fore
stimman. Aktiedigarna kan avtala om en kor-
tare kallelsetid. Vissa drenden (skiljande av
styrelsemedlemmar och revisorer fran upp-
draget vid bolagsstimma samt godkidnnande
av ny revisor (Companies Act section 168(2),
511 och 515(2)(b) &r av ett sddant slag att en
aktiedigare som vill fa ett sddant forslag upp-
fort pa bolagsstimmans dagordning ska un-
derrdtta bolaget pa forhand. Detta ska ske
minst 28 dagar fore bolagsstimman. Stim-
mokallelsen ska da i princip utfirdas senast
14 eller 21 dagar foére stdmman (section
307 och 312).

I Irlands gillande lag foreskrivs inte om
aktiedgares allm#nna ritt att krdva att ett
visst drende ska behandlas pa bolagsstim-
man. Ocksa irldndska aktiedgare ska pa for-
hand anmiila till bolaget att de har for avsikt
att ligga fram forslag om samma typ av
drenden som de som ndmns ovan i fraga om
Storbritannien. Bolaget ska underrittas om
en sadan avsikt senast 28 dagar foére bolags-
stimman. Stdmmokallelsen ska da utfirdas
senast 21 dagar fore stimman Companies
Act, section 142, 161, 182(2)). Avsikten &r
att i samband med att direktivet genomfors
foga bestimmelser om allmén initiativratt for
aktiedgare som dger minst 3 % av bolaget.
Forslag om uppforande av drenden pa dag-
ordningen ska tillstdllas bolaget senast 40 da-
gar fore stimman. Irldndska aktiedigare kan
krdva att en extraordinarie stimma ordnas sa
att stimmokallelsen ska utfirdas inom 21 da-
gar fran yrkandet och stimman ska ordnas
inom 21 dagar efter att kallelsen utfardats.
Beroende pé riknesittet ska stimman ordnas
inom sex veckor fran yrkandet.
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I Storbritannien och Irland giller dessutom
andra sarskilda foérutséttningar i friga om bo-
lagsstimman &n de som géller uppforande av
drenden pé dagordningen. Om en aktieéigares
innehav i ett publikt aktiebolag i Storbritan-
nien utgér fem procent av bolagets aktier &r
bolaget skyldigt att vidarebefordra dennes
forslag till de Ovriga aktiedgarna (sections
339—340). Dessutom har aktiedgarnas rost-
ratt 1 Storbritannien och Irland begréinsats sa
att antalet roster som far anvindas pa stim-
man 4r beroende av rostningsproceduren, ak-
tieklassen och aktiekapitalets storlek. I bo-
lagsordningen kan ingd avvikande bestim-
melser som rostningsproceduren och rosteta-
let for en viss aktieklass (Companies Act sec-
tions 284—285).

P& grundval av den internationella jamfo-
relsen ska en aktiedigare begéra att ett drende
fors upp pa dagordningen f6r bolagsstiman
under den tidsfrist som foregéar bolagsstdm-
man. | Sverige ar denna frist 5—7 veckor,
enligt det danska lagforslaget 6 veckor, i1
Frankrike 25 dagar, i Tyskland 21 dagar, i
Holland, 60 dagar och i Storbritannien och
Irland 28 dagar fore bolagsstimman. Av jam-
forelsen framgér att bolagens reaktionstider
ar relativt korta. Vid jamforelsen &r det skal
att beakta ocksa den omstidndigheten att en-
dast en eller flera aktiedigare med ett visst
minimiinnehav i staterna pad den europeiska
kontinenten (t.ex. Frankrike och Tyskland)
har ritt att f4 drenden uppforda pa dagord-
ningen och att enskilda aktiedgare har initia-
tivrdtt endast i vissa drenden (Storbritannien
och Irland). A andra sidan kan det konstate-
ras att i den referensgrupp som star oss nér-
mast, dvs. i de vriga nordiska linderna, har
aktiedgarna en lika omfattande initiativritt
som i Finland.

3.2.2 Genomfo6rande av direktivet i andra
EU-stater

Varen 2009 har medlemsstaterna inte &nnu
slutfort sina atgirder for att genomfora direk-
tivet. Ovan i avsnitt 3.2.1 utreds behoven att
gora dndringar i medlemsstaternas gillande
lagstiftning och de atgidrder som veterligen
planeras for genomférande av direktivet.

I Sverige férdigstilldes i juni 2008 ett be-
tdnkande om direktivet (Ds 2008:46). 1 de-

partementspromemorian foreslas vissa dnd-
ringar i aktiebolagslagens och forsdkringsro-
relselagens regler om bolagsstimma. Inga
dndringar foreslas i aktiebolagslagen med an-
ledning av direktivets artikel 5.2 (information
om bolagsstamman) och artikel 14.1 (anteck-
ningar i bolagsstimmans protokoll om full-
standig rostrikning) eftersom Sveriges gil-
lande lagstiftning anses uppfylla direktivets
krav i dessa avseenden. Promemorians for-
slag Overensstimmer ocksa i Ovrigt i stort
sett med detta forslag.

De danska forslagen om genomforande av
direktivet ingar i det forslag till totalrevide-
ring av aktiebolagslagen som offentliggjor-
des i november 2008. Flera medlemsstater
gor veterligen endast de dndringar i aktiebo-
lagslagstiftningen som behovs for att genom-
fora direktivet. Vissa medlemsstater gor &
andra sidan ocksa dndringar i sin lagstiftning
om virdepappersmarknaden.

33 Bedomning av nulédget
3.3.1 Regleringsskyldigheter enligt direktivet

Finlands lagstiftning uppfyller i stort sett
direktivets minimikrav. For att direktivet ska
kunna genomféras dr det emellertid nodvén-
digt att i aktiebolagslagen, vérdepappers-
marknadslagen och f6rsdkringsbolagslagen
foreskriva om vissa detaljerade krav som
géller bolagsstimmor. Dessa krav komplette-
rar den gillande lagens allmidnna bestimmel-
ser. Ovan i samband med att den gillande
lagstiftningen refereras (avsnitt 3.1) redogors
i detalj for regleringsskyldigheterna.

3.3.2 Nationell reglering som direktivet tilla-
ter

Enligt direktivet har medlemsstaterna rétt
att 1 vissa avseenden avvika fran direktivet
eller utfirda bestimmelser som kompletterar
direktivet. Dessutom far medlemsstaterna
uppstilla tilliggsforpliktelser for bolagen el-
ler pé annat sétt underlétta for aktiedgarna att
utdva sina réttigheter enligt direktivet.

Begrdnsning av tilldmpningsomradet. En-
ligt direktivets artikel 1.3 far medlemsstater-
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na undanta foretag for kollektiva investering-
ar i overlatbara viardepapper och kooperativa
sammanslutningar fran direktivet. Detsamma
giller foretag vilkas enda syfte dr kollektiva
investeringar av offentligt kapital.

Sadana foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper som avses i direk-
tivets artikel 1.3 a definieras i artikel 1.2 i ra-
dets direktiv 85/611/EEG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser fore-
tag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
viardepapper  (fondforetag) (EGOT L
375,31.12.1985, s. 3). Med sadana andra f6-
retag som avses i direktivets artikel 1.3 b av-
ses foretag vilkas enda syfte ar kollektiva in-
vesteringar av offentligt kapital och som till-
lampa principen om riskspridning och inte
efterstravar réttslig eller administrativ kon-
troll 6ver ndgon av emittenterna av foreta-
gens underliggande tillgdngar, forutsatt att
dessa foretag for kollektiva investeringar har
tillstind och star under tillsyn av behoriga
myndigheter och att de har ett forvaringsin-
stitut som utéver uppgifter som motsvarar
dem som anges i direktivet 85/611/EEG
(EGOT L 145, 30.4.2004 s. 1). De placer-
ingsfonder som avses i lagen om placerings-
fonder (48/1999) och forvaltas av fondbolag
ar 1 Finland sadana foretag for kollektiva in-
vesteringar som avses i artiklarna 1.3 a och
b. Endast tvd specialplaceringsfonder ar for
nirvarande borsnoterade, vilket innebir att
den offentliga handeln fo6r nérvarande ar av
en liten betydelse for de finlindska fonderna.
En placeringsfond site &r enligt géllande lag-
stiftning detsamma som det registrerade sitet
for fondbolaget som forvaltar fonden.

Enligt forslaget ska de nya bestimmelserna
om borsbolag inte tillimpas pé foretag for
kollektiva investeringar.

Enligt direktivets artikel 1.3 ¢ kan en med-
lemsstat undanta kooperativa sammanslut-
ningar fran direktivets tillimpningsomrade. I
Finland finns for nédrvarande ingen koopera-
tiv sammanslutning, dvs. inget andelslag vars
andelar dr féremal for offentlig handel. An-
delarna i ett enda andelslag har anslutits till
viardeandelssystemet. Det finns salunda inte
nagot direkt behov att utstricka direktivets
bestaimmelser till att gélla andelslag. Justi-
tieministeriet har prelimindra planer pa att
revidera lagen om andelslag sa att den i till-

lampliga delar motsvarar 2006 &rs aktiebo-
lagslag. 1 samband med den forestdende re-
videringen av lagen om andelslag kan det
bedémas om det finns nagon anledning att i
lagen om andelslag beakta de dndringar som
foreslas i aktiebolagslagen.

Den bestimmelse som foreslas i viardepap-
persmarknadslagen om offentliggérande av
vissa uppgifter giller emellertid ocksa an-
delslag vilkas andelar ar foremal for offentlig
handel. Enligt virdepappersmarknadslagens
1 kap. 2 a § ska lagens bestammelser om ak-
tiebolag, aktier som enligt aktiebolagslagen
berittigar till aktier samt aktiedgare i tillamp-
liga delar gilla andelslag.

Information fore bolagsstdmman. Utan att
det paverkar tillampningen av direktivet om
uppkopserbjudanden (2004/25/EG) ska med-
lemsstaterna se till att bolaget utfardar stim-
mokallelse senast den tjugoforsta dagen fore
dagen for stimman. I Finland har det inte an-
setts nodviandigt att utfirda specialbestim-
melser med tanke pa denna situation i sam-
band med genomf6randet av direktivet om
uppkopserbjudanden.

Enligt direktivets artikel 5.1 far medlems-
staterna foreskriva att bolagsstimman, om
aktiedigarna har mojlighet att rosta elektro-
niskt, far besluta att kallelsen ska utfidrdas
senast den fjortonde dagen fore dagen for
stimman 1 stéllet for den tjugoforsta dagen.
Detta beslut ska fattas av en majoritet av
minst tva tredjedelar av de pa stimman re-
presenterade aktierna eller rosterna. Beslutet
ska gilla langst till nédsta arliga bolagsstam-
ma. I lagforslaget ingér inte motsvarande be-
stimmelse eftersom det inte har konstaterats
nagot egentligt behov att férkorta kallelseti-
den. Den kortare kallelsetiden skulle gilla
endast extraordinarie bolagsstimmor och en
forutsittning for tillampning av kortare kal-
lelsetid skulle alltid vara att aktiedgarna har
mojlighet att delta i stimman pa elektronisk
vig.

Enligt det andra stycket i direktivets artikel
5.2 behover medlemsstaten inte tillimpa for-
sta stycket pa bolag vars aktiedgares namn
och adress framgéar av ett I6pande register
over aktiedgare, forutsatt att bolaget &r skyl-
digt att sdnda kallelsen till var och en av sina
registrerade aktiedgare. Denna mojlighet kan
inte utnyttjas i Finland eftersom alla bérsbo-
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lag kan ha forvaltarregistrerade aktiedgare
och den i aktiedgarforteckningen antecknade
informationen om aktiernas forvaltare inte
mojliggor identifiering dgare pa det sétt som
avses i direktivet.

Rditt att fora upp drenden pa dagordningen
for bolagsstadmman och att ldgga fram for-
slag till beslut. Enligt direktivets artikel 6 har
medlemsstaterna méjlighet att uppstilla be-
grinsningar for aktiedgares ritt att féra upp
drenden pa dagordningen for bolagsstimman
och att lagga fram forslag till beslut. Aktie-
dgarnas ritt att fora upp drenden pd dagord-
ningen och ldgga fram beslutsforslag kan be-
grinsas till att gilla endast den arliga bolags-
stimman. Aktiedgarna kan forutsittas ligga
fram sina forslag skriftligen och som villkor
for réatten att ldgga fram forslag kan bestim-
mas att den berdrda aktiedigaren eller de be-
rorda aktiedgarna innehar en hogst fem pro-
cents andel av bolagets aktiekapital. Enligt
aktiebolagslagens 5 kap. 5 § har varje aktie-
dgare ratt att fa drenden upptagna till behand-
ling pa en ordinarie eller extraordinarie bo-
lagsstimma. I lagen foreslas inte sddana en-
ligt direktivet tillitna begrdnsningar som
minskar aktiedgarnas rittigheter och som inte
heller har visat sig vara nddvandiga for att
sikerstdlla bolagsstimmans foérlopp. Den gél-
lande lagens bestammelse enligt vilken yr-
kanden ska framstillas skriftligen foreslés
kvarsta i lagen i enlighet med direktivet.

Avstdimningsdag. Enligt artikel 7 behover
medlemsstaterna inte bestimma en avstim-
ningsdag for bolag vilkas aktiedgares namn
och adress pa dagen for bolagsstimman
framgéar av ett [6pande register 6ver aktiedga-
re. Finldndsk praxis for bestimmande av av-
stimningsdagen har fungerat bra. Alla bors-
bolag kan ha forvaltarregistrerade aktiedgare
som inte kan identifieras med hjélp av aktie-
dgarforteckningen. Av denna anledning kan
undantagsmojligheten inte tillimpas inom
Finlands nuvarande virdeandelssystem.

Besvarande av aktiecigares fragor. Enligt
direktivets artikel 9 kan medlemsstaterna i
sin lagstiftning avvika fran direktivets hu-
vudregel sa att ett svar ska anses vara avgivet
om den berdrda informationen finns tillgéng-
lig pa bolagets webbplats i form av frdga och
svar. Enligt aktiebolagslagens 5 kap. 25 § ska
styrelsen och verkstillande direktéren vid

bolagsstimman pé begidran av en aktiedgare
ge ndrmare upplysningar om omstidndigheter
som kan inverka pd bedémningen av ett
darende som behandlas pa stimman. Om
stimman behandlar bokslutet, giller skyldig-
heten ocksa bolagets ekonomiska stdllning
over huvud taget, inklusive bolagets forhél-
lande till en annan sammanslutning eller stif-
telse som hor till samma koncern. Informa-
tion som skulle medfora visentlig oldgenhet
for bolaget far emellertid inte ldmnas ut. Om
en aktiedgares fragor kan besvaras endast ut-
gadende fran information som stimman inte
har tillgdng till, ska svaret ges skriftligen
inom tva veckor. Svaret ska ges till den ak-
tiedgare som har stéllt fragan samt till andra
aktiedgare som ber om det. Utover aktiedga-
ren har ocksd dennes ombud och bitrdde ritt
att stilla frdgor. Ocksa den som &ger aktier
utan rostritt far stélla fragor. Vidare har ock-
sd aktiedgare som saknar rostrdtt i drendet
ritt att stdlla fragor. | praktiken har det inte
framkommit nagot egentligt behov att be-
grinsa frageritten i syfte att trygga stimmans
forlopp.

Begrdnsning av réitten att anlita flera om-
bud och begrinsning av fullmakters giltig-
hetstid. Enligt forsta stycket i direktivets ar-
tikel 10.2 far medlemsstaterna i sin lagstift-
ning begréinsa fullmaktsinnehavares fullmakt
till att gdlla en enda stimma eller de stimmor
som halls under en viss period. Enligt aktie-
bolagslagens 5 kap. 8 § far aktiedgare utova
sin ritt vid bolagsstimman genom ombud.
Ombudet ska visa upp en daterad fullmakt el-
ler pa nagot annat tillforlitligt sétt visa sin
réatt att foretrdda aktiedgaren. Fullmakten
géller endast en stimma, om inte ndgot annat
framgér av den. Begrinsningen av fullmak-
tens giltighetstid har nyligen slopats och det
har inte framkommit nagot behov att infora
nya begrinsningar.

Enligt andra stycket i artikel 10.2 far med-
lemsstaterna begrénsa det antal personer som
en aktiedgare far utse till fullmaktsinnehava-
re i samband med en viss bolagsstimma. Om
en aktiedgare i ett bolag innehar aktier som
forvaras pa mer 4n ett virdepapperskonto,
ska denna begridnsning inte hindra aktiedga-
ren fran att utse en separat fullmaktsinneha-
vare for aktierna pa varje virdepapperskonto
i samband med en viss bolagsstimma. Under
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beredningen har man &vervigt mojligheten
att tillata att flera ombud anlitas i alla bolag
eller att begransa mojligheten att anlita flera
ombud ocksa i borsbolag pa motsvarande sétt
som i enlighet med direktivets minimikrav
till sddana situationer dir en aktiedgare har
aktier pé flera viardepapperskonton. Det finns
i praktiken inget egentligt behov att anlita
flera ombud i andra bolag dn bérsbolag. Om
flera ombud tillats i andra bolag kunde detta i
onodan forsvara ordnandet av bolagsstim-
mor. | borsbolag skulle det i praktiken vara
problematiskt att tilldta flera ombud endast
per virdepapperskonto, eftersom definitionen
av begreppet viardepapperskonto dr oklar och
ett borsbolag eller en registeransvarig med
beaktande av omstidndigheterna inte kan ut-
reda den rittsliga karaktdren av varje konto-
forhéllande som avses i en anmélan. Av des-
sa skdl foreslas att aktiedgarna i alla typer av
borsbolag ska fa anlita flera ombud. Ytterli-
gare en fOrutsittning i syfte att sikerstilla
stimmoarrangemangen skulle vara att aldgga
aktiedgare som anlitar flera ombud att i sam-
band med sin anmélan om deltagande uppge
med vilka aktier varje ombud foretrdder ak-
tiedigaren.

Fullstindig redovisning av rostningen. En-
ligt direktivets artikel 14 far medlemsstaterna
foreskriva eller tillata foretagen att bestimma
att fullstindig redovisning av rdstningen inte
beh6vs om ingen aktiedgare begir det. I sa
fall rdcker det att faststélla rostningsresultatet
endast i den omfattning som behovs for att
sikerstdlla att erforderlig majoritet nas for
varje beslut. Forutsittningarna for att tillam-
pa detta undantag motsvarar gillande finsk
ratt och bolagspraxis. Enligt aktiebolagsla-
gens 5 kap. 23 § ska for bolagsstimman upp-
rittas en rostlingd och i den ska inféras varje
aktiedgares aktieantal och rostetal. Vidare
ska ordféranden se till att rostningsresultaten
antecknas i protokollet. I Finlands aktiebo-
lagslag foreskrivs inte i detalj om rostnings-
forfarandet, men lagen tolkas i 6verensstim-
melse med det enligt direktivet tillatna un-
dantaget. For tydlighetens skulle foreslas
emellertid att kraven i frdga om protokoll
som fors vid borsbolags bolagsstimma ska
kompletteras i enlighet med det enligt direk-
tivet tillditna undantaget och bolagspraxis.

3.3.3 Ovriga nationella regleringsbehov

Underlattande av utlindska aktiedgares del-
tagande i bolagsstimmor

Faststdillelse av bolagsstimmans avstdim-
ningsdag pa basis av vardagar. Om bolags-
stimmans avstimningsdag riknas pa basis av
kalenderdagar blir det svart att forldgga bo-
lagsstdamman till en vardag i borjan av veck-
an eller att halla den nédra pasken och andra
helger. Det édr déarfor nédvandigt att faststilla
avstdimningsdagen pa basis av antalet varda-
gar fore bolagsstimman. Om man utgér fran
den internationella jamforelsen kan bolags-
stimmans avstimningsdag faststéllas t.ex. i
overensstimmelse de 6vriga nordiska ldnder-
nas praxis (se avsnitt 3.2).

Med beaktande av den av EU-kommissio-
nen tillsatta standardiseringsarbetsgruppens
remitterade rekommendationsutkast och den
praxis som haller pa att utvecklas &r det san-
nolikt att behovet att férenhetliga regleringen
av avstdimningsdagen och revidera aktiebo-
lagslagen i1 detta avseende kommer att oka
under de ndrmaste aren. Det &r skil att man
forsoker forverkliga denna malséttning pé sa
sétt att deltagandet i bolagsstimmor i sa stor
utstrackning som mdjligt baseras pa de fak-
tiska &dgarforhdllandena under bolagsstam-
man. Att forligga avstdmningsdagen sa néra
bolagsstimman som mojligt dr fran aktie-
dgarnas synpunkt viktigt ocksa viktigt av den
anledningen att man pa detta sétt kan mini-
mera antalet nya forslag som maste offent-
liggoras mellan den dag da deltaganderitten
faststdlls och bolagsstimman samt dirmed
antalet andringar som forslagen leder till.

Anmdlan om innehav av forvaltarregistre-
rade aktier till aktiedgarforteckningen. En-
ligt 4 kap. 2 § 2 mom. i den géllande aktiebo-
lagslagen ska dgare till forvaltarregistrerade
aktier anmadla sig for att bli tillfdlligt inforda i
aktiedgarforteckningen senast pa avstim-
ningsdagen, dvs. tio dagar fore bolagsstim-
man. Tillimpningen av denna bestimmelse
kan leda till att en utlindsk aktiedigare som
vill delta i en bolagsstimma maste anmila
detta till sin lokala forvaringsbank betydligt
tidigare 4n avstimningsdagen. Den lokala
forvaringsbanken ska for sin del vidarebe-
fordra anmélan via forvaringskedjan till vir-
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depapperscentralen. Av denna anledning kan
en utlindsk aktiedgare som forvirvat aktier
strax fore avstimningsdagen i praktiken inte
delta i bolagsstimman. P4 motsvarande sitt
begriansar forvaringsbankerna i praktiken
handeln med aktierna till avstimningsdagen
och tidpunkten for det informationsutbyte
som ska ske via den foregdende forvarings-
kedjan. Detta kan leda till att utlindska aktie-
dgares aktier ”spirras” under flera handels-
dagar, vilket indirekt beror pa aktiebolagsla-
gen. Utlandska aktiedgares deltagande i fin-
landska borsbolags bolagsstimmor kan i na-
gon mén underldttas sa att anmélningar tillts
efter avstimningsdagen.

Underlittande av elektroniska registeranmal-
ningar

I samband med inférandet av det elektro-
niska forfarandet for handelsregisteranmal-
ningar har det framgéatt att det pa grund av
aktiebolagslagens 2 kap. 8 § om registeran-
miélan dr nodvéndigt att i det skede da ett ak-
tiebolag bildas uppritta handlingar i pappers-
form for att 6ppna ett bankkonto for betal-
ning av aktierna. I syfte att utveckla det elek-
troniska anméilningsférfarandet 4r det nod-
viandigt att dndra bestimmelserna om regis-
teranmélan sa att handlingar i pappersform
inte behoéver upprittas i samband med att ak-
tiebolag bildas.

Reducering av formkraven for emissionsbe-
slut och registrering

I bestimmelserna om aktieemission i ak-
tiebolagslagens 9 kap. foreskrivs om krav
som i vissa avseenden dr odndamalsenliga
ndr det giller avyttring av aktier i bolagets
besittning. Dessa krav innebdr onoddiga kost-
nader for bolagen och saknar egentlig bety-
delse frin investerarnas synpunkt.

4 De viktigaste forslagen

4.1 Forslag som har samband med di-
rektivet

Aktiebolagslagen, virdepappersmarknads-
lagen och forsdkringsbolagslagen. De 4nd-
ringar som till f6ljd av direktivet foreslés i

aktiebolagslagen, virdepappersmarknadsla-
gen och forsikringsbolagslagen innebér att
till lagarna fogas detaljerade bestimmelser
om borsbolags bolagsstimmor. De foreslag-
na bestimmelserna kompletterar de allménna
bestimmelser som giller aktiebolag och for-
sikringsbolag. De detaljerade bestimmelser-
na giller stimmokallelsens innehall och kal-
lelsetiden, framldggande av stdmmohand-
lingar och annan information fore bolags-
stimman, aktiedgares rétt att féra upp &ren-
den pa bolagsstimmans dagordning, aktie-
dgares ritta att anlita flera ombud och rosta
pa olika sitt med sina aktier, postrostning
och rostning via webben samt faststdllande
och offentliggérande av rostningsresultat.
Vidare innehéller forslaget bestimmelser
som behovs for genomforande av direktivet
och for utnyttjande av de undantagsmojlighe-
ter som direktivet tillater. Ovan i avsnitten
3.1 och 3.3 samt i detaljmotiveringen redo-
gors i detalj for de foreslagna bestimmelser-
na och ndmns om forslagen dr baserade pa en
regleringsskyldighet eller pa ett nationellt
behov.

De andringar som foreslas i aktiebolagsla-
gen giller borsbolag. Den f6reslagna be-
stimmelsen om deltagande i bolagsstimman
per post eller via webben giller emellertid
for klarhetens skull samtliga aktiebolag.

Till virdepappersmarknadslagen ska enligt
forslaget bifogas en specialbestimmelse om
sddan information om bolagsstimman som
giller bolag inom direktivets tillimpnings-
omrade.

I forsdkringsbolagslagen foreslas bestam-
melser om tillimpning av den 4dndrade aktie-
bolagslagen pa forsikringsbolag. Andringen
géller endast borsbolag som bedriver forsik-
ringsverksamhet.

42  Ovriga forslag

Aktiebolagslagens bestimmelser om fast-
stillelse av bolagsstimmans avstimningsdag
foreslas bli sa dndrade att avstimningsdagen
infaller atta vardagar fore bolagsstimman.
Bestimmelsen enligt vilken forvaltarregistre-
rade aktiedgare ska anmilas for att bli tillfil-
ligt inforda i aktiedgarforteckningen foreslas
bli sa dndrad att dgare till férvaltarregistrera-
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de aktier kan anmélas for att bli tillfilligt in-
forda i aktiedgarforteckningen efter avstim-
ningsdagen. En forutsittning &r att aktiedga-
ren har dgt aktierna pa avstimningsdagen och
att anmélan gors senast den dag fére bolags-
stimman som bolaget meddelar. Avsikten dr
att anmélningsdagen om mojligt ska vara
densamma i alla bérsbolag och att det fore-
skrivs om dagen t.ex. i virdepapperscentra-
lens stadgar. Forslaget innebér for sin del att
det blir lattare for utlindska aktiedgare att
delta i bolagsstammor i Finland.

For att underlétta anvdndningen av aktiebo-
lags elektroniska grundanmaélan foreslas att
registreringen av ett nybildat bolag forenklas
sd att utredning om att aktierna betalts kan
overlamnas till registermyndigheten efter
anmédlan om bolagsbildningen. Bolaget kan
naturligtvis fortfarande inte registreras forrdn
utredningen ldmnats in.

Dessutom foreslas att aktiebolagslagens
bestdmmelser om aktieemission dndras sa att
emissionsbeslut behover registreras endast da
nya aktier emitteras och att i ett beslut om
vederlagsfri emission i stillet for antalet akti-
er som emitteras behdver ndmnas endast
maximiantalet aktier, vilket innebdr att beslu-
tets innehall till denna del motsvarar ett be-
slut om emission mot vederlag.

Slutligen foreslds en sadan forenkling av
vederlagsfria emissioner att registreringskra-
vet ska gilla endast beslut om nyemissioner
och nya aktier. Nya aktier kan enligt forsla-
get registreras i flera poster, pa motsvarande
sétt som vid emission mot vederlag.

4.3 Andra regleringsalternativ

Det under beredningen diskuterade alterna-
tivet att stdlla ytterligare krav pa innehallet i
borsbolags stimmokallelser och offentliggo-
rande av stimmohandlingar (direktivets ar-
tiklar 5.3 och 5.4) skulle ha genomforts i
vardepappersmarknadslagen. Detta skulle ha
inneburit att pafoljden for 6vertriddelse av be-
stimmelserna i forsta hand skulle ha varit att
bolaget i enlighet med virdepappersmark-
nadslagen hade alagts skadestdndsansvar och
att Finansinspektionen skulle ha Gvervakat
iakttagandet av bestimmelserna. Det hade
varit enkelt att pa forhand bedéma de ndd-

véndiga tillsynsresurserna och tillsynens in-
verkan pa borslagens verksamhet, eftersom
iakttagandet av bestdimmelserna nérmast
skulle ha f6rutsatt att vissa delar av Finlands
aktiebolagslag och respektive bolags bolags-
ordning skulle ha citerats i stimmokallelsen
och att ndgon tolkning i frdga om enskilda
bolag i allménhet inte skulle ha behovts. En
betydande del av remissinstanserna férordade
emellertid att bestimmelserna skulle tas in i
aktiebolagslagen. Detta blev utgangspunkten
for beredningen av propositionen. Alternati-
vet att ta in bestimmelserna i aktiebolagsla-
gen leder till att konsekvenserna for 6vertra-
delse av bestdimmelserna om stdmmokallelse
kan wvara att bolagsledningen blir skade-
standsskyldig eller att bolagsstiammans beslut
ar ogiltiga och betraktas som nulliteter. Det
ar i1 praktiken relativt enkelt for borsbolag att
undvika sédana situationer och endast i un-
dantagsfall &r ett fel sddant att det paverkar
giltigheten av bolagsstimmans beslut.

I samband med beredningen har det pa for-
slag av borsbolagens representanter &ver-
vigts att i stillet for den tidsfrist pad fyra
veckor som nu foreslas for aktiedgare att ut-
fora sina ritt att fora upp ett drende pa da-
gosdvingen infora en lingre tidsfrist pa sex
eller atta veckor. Som motivering foér en
langre tidsfrist nimndes ndrmast den arbets-
mingd som behdvs i ett bolag for oversitt-
ning av aktiedgares forslag till de sprdk som
bolaget anvénder, for juridisk bedémning och
beredning av forslag fore det styrelsemote
som beslutar om utfirdande av kallelsen och
for publicering av kallelsen i tidningspressen.
Dessutom har det anforts att det kan komma
in flera och otydligare formulerade forslag
fran aktiedgare i finldndska borsbolag &n i
sddana mellaneuropeiska bolag didr endast
aktiedgare med betydande &garandelar har
rétt att lagga fram forslag.

Nagon lingre tidsfrist foreslas emellertid
inte, eftersom en forldngning skulle leda till
att aktiedigarnas initiativrétt skulle upphora
mycket tidigare 4n i de Ovriga nordiska lan-
derna. I anslutning till finldndska bolag har
inte heller framkommit négra sadana sirdrag
som skulle innebédra att en betydligt ldngre
reaktionstid behdver reserveras for deras led-
ning &n for bolagsledningar i de 6vriga nor-
diska ldnderna. Vilken vikt som ska féstas
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vid de motiveringar som har anforts till stod
for en langre frist beror till stor del pa hur ak-
tiedgarnas forslag behandlas av bolagsstyrel-
sen och hur stimmokallelsen utfiardas. I ak-
tiebolagslagen forutsitts inte att en fullstdn-
dig stimmokallelse publiceras i en dagstid-
ning. Enligt lagen &r det t.ex. tillitet att pub-
licera kallelsen enbart pa webben eller att i
en dagstidning offentliggdra endast tid och
plats fér bolagsstimman och en uppgift om
att kallelsen publiceras pa webben. Bolaget
ar inte heller skyldigt att ens delvis dversitta
en aktiedgares forslag till de sprak som bola-
get sjilv anvidnder och bolaget behdver inte
publicera en eventuell dverséttning samtidigt
som kallelsen utfirdas. Vidare har bolagsled-
ningen ingen skyldighet att utreda den juri-
diska betydelsen av en aktiedgares forslag
innan kallelsen utférdas.

5 Propositionens konsekvenser
5.1 Allméint

Vid beredningen av lagférslagen och be-
domningen av deras konsekvenser har beak-
tats resultaten av tva enkiter. Finansministe-
riet stdllde i september 2008 genom férmed-
ling av OMX Nordic Exchange Helsinki Oy
en forfrdgan till finldndska borsbolag om
konsekvenserna av direktivets bestimmelser
och om bolagsstimmornas praxis i anslut-
ning dartill. Enkéten besvarades av 60 bolag,
dvs. av ca hilften av Finlands registrerade
borsbolag. Svar om forfarandena hénforde
sig till 2008 &rs ordinarie bolagsstimmor och
sifferuppgifterna avsag situationen
30.6.2008. Enkitsvaren har beaktats vid be-
redningen av denna proposition.

Dessutom har beredningen haft tillgang till
en rapport Nordea Bank Finland Abp bestillt
av den internationella corporate governance
-radgivaren Sodali, om utldndska aktiedgares
deltagande i de finldndska borsbolags bo-
lagsstimmor som hor till indexet OMX
25, nedan Sodali-undersokningen. Dessa bo-
lags marknadsvirde uppgar till sammanlagt
73 miljarder euro och 73,04 % av deras akti-
er ar i allmén dgo (free float). Enkéten rikta-
des till finldndska bolags internationella in-
vesterare.

5.2 Ekonomiska konsekvenser

Ndringslivet. Finlands lagstiftning uppfyl-
ler i stort sett de minimikrav som direktivet
stéller. Genomforandet av direktivet forutsét-
ter emellertid vissa lagéndringar. Forslaget
innebér att genomforandet av direktivet hu-
vudsakligen inriktas pa aktiebolag inom di-
rektivets tillimpningsomrade, dvs. pa bors-
bolag vilkas aktier dr foremal for offentlig
handel pa en sadan reglerad marknad som
definieras 1 MIiFID -direktivets artikel
4.1.14. Eftersom det ndrmast dr endast dessa
borsbolag som kommer att ha nytta av direk-
tivet, finns det ingen motiverad anledning att
oka Ovriga bolags forpliktelser. En del av be-
stimmelserna dr det dndamalsenligt att ut-
stricka till att gélla samtliga bolag, eftersom
de nya bestdmmelserna kan anses gagna ock-
sd andra #n borsbolags aktiedgare. % andra
sidan okar inte heller dessa bolags skyldighe-
ter oskiligt mycket.

Direktivets verkningar striacker sig i forsta
hand till griansoverskridande innehav som
kan beskrivas med uppgifter om utldndskt
dgande. Sedan ar 1993 har utlidndskt dgande
utan begrénsningar varit tillatet i finlindska
bolag som #r foremal for offentlig handel.
Efter att direktiven om harmonisering av
EU:s kapitalmarknad trétt i kraft har det ock-
s& varit mojligt att effektivare bedriva grins-
overskridande handel med aktier inom unio-
nen. En forutséttning for att aktier ska kunna
bjudas ut till USA ér att de registrerats i en-
lighet med USA:s virdepapperslagstiftning.
Detta &r orsaken till att endast ett fatal fin-
landska bolags aktier dr foremal for handel i
USA. Ocksé Japans virdepappersmarknads-
lagstiftning &r restriktiv nér det giller handel
med utldndska virdepapper.

Det utldndska dgandets andel av samtliga
till viardeandelssystemet anslutna finldndska
bolags sammanlagda marknadsvérde uppgick
30.6.2008 till 56,6 %. Andelens virde var vid
samma tidpunkt ca 103,7 miljarder euro. Av
marknadsvérdet av de pa Helsingforsborsen
noterade 23 storsta borsbolagen med site i
Finland var 64,6 % i utlindsk 4go och det ut-
landska dgandet i dessa bolag var i genom-
snitt 49,2 %. De utlindska aktiedgarnas andel
i bolagen varierade fran ca 10 till 90 %.
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Det utlédndska dgandet i 30 av de bolag som
besvarande finansministeriets enkét (50 % av
svaren) var mindre &n 10 %. Fem av de bolag
som besvarade enkiten (8,3 % av svaren)
hade en utlidndsk &dgarandel pa over 66,6 %.
Det utlindska dgandets andel var storst i bo-
lagen med det storsta marknadsvirdet. [ bo-
lagen vars marknadsviarde underskred
100 miljoner euro var det utlindska dgandets
andel i 21 bolag (77,78 % av svaren) mindre
an 10 %. Av samtliga borsbolag som besva-
rade enkéten hade 37 (62,7 % av svaren) en-
ligt sin egen uppskattning fiarre dn 100 ut-
landska aktiedgare medan 22 (37,3 % av sva-
ren) hade flera, alltifran ndgra hundra till tio-
tals tusen.

Trots det omfattande utldndska &dgandet i
bolag som é&r registrerade i Finland har ut-
landska aktiedgare hittills inte i ndgon storre
utstrackning deltagit i bolagsstimmorna,
dven om deltagande har okat betydligt under
2000-talet. Av dem som besvarade Sodali-
undersokningen uppgav hilften att de delta-
git i finldndska bolags bolagsstimmor. De
som svarade uppgav att det storsta problemet
var tillgdngen pa information (69 % av sva-
ren) och de krav som stills pa griansoverskri-
dande deltagande (69 % av svaren). Sjdlva
informationen uppfattades inte i sig som ett
problem utan snarare dess tillgdnglighet och
distribution till internationella investerare.
Hilften av dem som besvarade Sodali-under-
s6kningen ansdg att Finlands granséverskri-
dande forfaranden i genomsnitt var sémre dn
ovriga landers pa den europeiska marknaden.
Storst ansags dndringsbehoven vara i fraga
om forfarandet med forhandsanmélningar
(68 % av svaren) och i fraga om mojligheten
att rosta partiellt (44 % av svaren). Harmed
avses anmadlan till bolaget och anmilan for
att tillfilligt bli inford i aktiedgarforteckning-
en. Det sist ndimnda forfarandet &r inte for-
enat med ndgra hinder enligt gillande lag
utan det dr fraga om banktekniska begrins-
ningar.

Liksom i frdga om utlindska aktiedgares
dgarandelar 4r skillnaderna i deltagaraktivite-
ten stora mellan olika bolag. Av de borsbolag
som besvarade finansministeriets enkét upp-
gav 43 (71,7 % av svaren) att utlindska ak-
tiedgare vid bolagsstimman representerade
under 10 % av bolagets sammanlagda roste-

tal. Andelen av rostetalet var stoérre i 17 bo-
lag (28,3 % av svaren). | sex av dessa bolag
(10 % av svaren) utgjorde de utlindska ak-
tiedigarnas andel 6ver 33,1 %. [ 41 (70,7 % av
svaren) av de bolag som besvarade enkéten
var farre d4n 10 utlindska forvaltarregistrera-
de aktiedgare foretridda pa bolagsstimman
medan de var fleri 17 (29,3 % av svaren). De
utlindska aktiedgarnas andel var i allménhet
storre i bolagen med storre marknadsvérde. |
vissa bolag var de utlindska aktiedgarnas
deltagaraktivitet i proportion t.o.m. hogre an
de finldndska aktiedgarnas.

Ocksa mellan EU:s medlemsldnder &r
skillnaderna stora i friga om deltagaraktivite-
ten pa bolagsstimmorna. Detta beror bl.a. pa
de stora skillnaderna i det nationella dgandet
mellan de olika medlemsldnderna samt pa de
skillnader mellan portfoljinvesterarnas delta-
garkulturer som rader i fraga om deltagande i
investeringsobjektens bolagsstimmor. Ocksa
finlindarnas aktieinvesteringar i bolag som
ar noterade pa europeiska fondborser har
okat kraftigt under 2000-talet. Om den re-
glering som det hér dr friga om sitts i kraft
pa ett enhetligt sdtt kommer direktivets be-
stimmelser att i sin tur frimja ocksa fin-
laindska aktiedgares deltagande i bolags-
stimmor i andra linder inom EES-omrédet.

Trots att direktivet genomférs kommer
grunderna for Finlands nationella lagstiftning
i stor utstrackning att kvarsta oftridndrade.
Borsnoterade bolag tillimpar vanligen rela-
tivt langa kallelsetider for sina stimmor och
publicerar s& gott som undantagslést materia-
let for sina bolagsstimmor pa sina egna
webbsidor. Ritten att rosta pa bolagsstimmor
kontrolleras med hjélp av aktiedgarforteck-
ningarna och faststills enligt situationen pa
avstimningsdagen. Ett ombud ska for bolaget
visa upp en fullmakt av den ritte aktiedgaren
for att kunna foretrdda denne pa stimman.

Faststdllelse av avstdmningsdagen pa basis
av vardagar. Faststillelse av avstimningsda-
gen pa basis av vardagar i stillet for, sdsom
for ndrvarande, pa basis av kalenderdagar for
det lattare att forligga bolagsstimman till
nagon dag i borjan av veckan eller att halla
den néra pasken och andra helger. Littnader-
na giller nirmast bolagens och vérdepap-
perscentralens forvaltning samt de av ut-
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landska aktiedgare anlitade kapitalforvaltar-
nas verksamhet.

Mojligheten att forkorta anmdilningstiden
for inforande av forvaltarregistrerade aktie-
dgare i tillfillig aktiedgarforteckning. Av de
bolag som besvarade enkiten ansag 54 (90 %
av svaren) att den foreslagna &ndringen av
anmélningstiden for forvaltarregistrerade ak-
tiedgare inte ndmnvirt kommer att paverka
utlindska aktiedgares deltagaraktivitet nér
det giller bolagsstimmorna. Av de bolag
som besvarade enkidten ansadg de som pa sina
bolagsstimmor hade de storsta antalen ut-
landska aktiedgare foretrddda pa sina stim-
mor att den foéreslagna lagidndringen i nagon
man eller avsevért kommer att 6ka de forval-
tarregistrerade utldndska aktiedgarnas delta-
gande. De bolag som hade ett litet antal ut-
landska aktiedgare trodde inte att lagéndring-
en skulle ha nigon betydande inverkan pa
deltagaraktiviteten. Enkédten och Sodali-un-
dersokningen visar att frigorna om utlén-
ningars innehav och deltagaraktivitet dr vik-
tigare ndr de representerar en numerért liten
grupp men likvdl i bolag med stort mark-
nadsvérde.

Forldngning av minimitiden for kallelse till
bolagsstimma. Av de bolag som besvarade
enkiten utfirdade 17 (28,3 % av svaren)
stimmokallelsen senare &n 21 dagar fére bo-
lagsstimman. Merparten av de bolag som be-
svarade enkiten, dvs. 43 (71,7 % av svaren)
anvinder redan for ndrvarande en lika lang
eller langre kallelsetid 4n den foreslagna mi-
nimitiden pa 21 dagar.

Framliggande av bolagsstimmans proto-
koll. Av de bolag som besvarade enkiten
uppgav endast 17 (28,3 % av svaren) att de
publicerade sina protokoll pa webben. For-
slaget innebér att alla bolag i fortséttningen
ska publicera protokollen pa sina webbsidor.

Krav som gidller stimmokallelser och for-
handsinformation. Av de bolag som besvara-
de enkidten uppgav alla att de publicerar
staimmokallelser pa sina webbsidor. Av bola-
gen uppgav 23 (39 % av svaren) att de inte
over huvud taget publicerar nagra beslutsfor-
slag fore bolagsstimman. Enligt enkéten
publicerar 24 bolag (40,7 % av svaren) be-
slutsforslagen tidigare @n 21 dagar fore bo-
lagsstimman. Behovet att uppritta beslutfor-

slag beror naturligtvis pa vilka drenden som
ska behandlas.

Av de bolag som besvarade enkiten upp-
gav endast 18 (30,5 % av svaren) att de i
stimmokallelsen punkt for punkt rdknade
upp de drenden som skulle behandlas och
avgoras. Daremot uppgav 41 bolag (69,5 %
av svaren) att de i kallelsen hanvisade till bo-
lagsordningen eller anvidnde motsvarande
hanvisningsteknik. Slutresultatet av Sodali-
undersokningen, dvs. att det dr problematiskt
att fa information om bolagsstimmor i Fin-
land, torde kunna forklaras med det sist
nimnda, allmint hallna kallelseférfarandet.
Att pa basis av aktierna ge rostningsinstruk-
tioner via internationella forvaringskedjor
skulle underldttas om bolagens stimmokal-
lelser som sadana skulle ricka for utfirdande
av numrerade instruktioner.

Av bolagen uppgav 24 (40 % av svaren) att
de publicerade sitt bokslut férre dn 21 dagar
fore bolagsstimman, dvs. nidrmare bolags-
stimman 4n den minimitid som foreskrivs i
direktivet.

Merparten av bolagen, dvs. 55 (91,7 % av
svaren) uppgav att de inte redogor for aktie-
dgarnas fragerdtt i sin stimmokallelse. Dar-
emot uppgav flera bolag, dvs. 37 (62,7 % av
svaren) att de redogér for forvaltarregistrera-
de aktiedigares deltagar- och anmélningsfor-
faranden. Vidare uppgav 36 bolag (60 % av
svaren) att de redogér for anlitande av om-
bud. Endast tva bolag (3,3 % av svaren) upp-
gav att de i sina stimmokallelser nimner to-
talantalet aktier i bolaget och det samman-
lagda rostetal som dr representerat vid stim-
man.

Med stdd av det som konstateras ovan mas-
te manga borsbolag senareldgga sin bolags-
stimma for att bokslutet ska vara tillgdngligt
sa som lagforslaget forutsitter, dvs. tre veck-
or fore stimman, samt komplettera stimmo-
kallelsen med de ovan nidmnda tilliggsupp-
gifter som forslaget forutsitter.

Fyra bolag (6,7 % av svaren) holl materia-
let utlagt pa sina webbsidor i hogst tre ména-
der fran stimman medan 14 (23,3 % av sva-
ren) inte 6ver huvud taget lade ut materialet
pa sina webbsidor. Slutligen uppgav 38 bolag
(70 % av dem som svarade) att de holl mate-
rialet utlagt pd webbsidorna ldngre #n tre
manader. Merparten av bolagen uppfyller sa-
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lunda redan den foreslagna skyldigheten att
halla materialet tillgéngligt i tre ménader ef-
ter bolagsstdimman.

De foreslagna dndringarna foéranleder inga
betydande extra kostnader for de finldndska
borsbolagen. Detta beror pa att de tilldggs-
forpliktelser som foreslds huvudsakligen
motsvarar rddande bolagspraxis. De forind-
ringar som forslaget innebdr kan medfora
smirre anpassningskostnader under det forsta
aret efter att de nya kraven infors, till den del
som bolagen inte dnnu iakttar de foreslagna
forfarandena i frdga om stimmokallelser och
forhandsinformation, t.ex. inte anvinder sina
webbsidor for andamalet. De foreslagna &nd-
ringarna kommer & andra sidan att frimja
griansoverskridande investeringar, vilket kan
ha den effekten att finansieringskostnaderna
sjunker.

De #ndringsforslag som géller aktieemis-
sioner bedoms i viss utstrickning forenkla
bolagens forfaranden i samband med &verlé-
telse av nya aktier. Andringen kan t.ex. fraim-
ja det praktiska genomforandet av aktieemis-
sioner i anslutning till olika incitamentsys-
tem.

Aktiecigare och investerare. De foreslagna
dndringarna forstarker det skydd som lag-
stiftningen ger aktieinvesterare. Det forbatt-
rade rittsskyddet for investerare anses all-
mint oka investerarnas fortroende for aktie-
marknadens funktion och darmed investerar-
nas intresse for marknaden. Detta kommer
dels att oka utlindska investerares intresse
for finldndska bolag som investeringsobjekt
och dels att gora andra EU-l4dnders bolag at-
traktivare som investeringsobjekt for fin-
landska investerare. I sin tur kan detta leda
till att finansmarknadens funktion blir effek-
tivare, vilket skulle fa positiva effekter pa
hela samhéillsekonomin.

De dndringar som foreslas i fraga om bola-
gens informationsskyldighet forbéttrar inve-
sterarskyddet genom att virdepappersmark-
naden blir Oppnare. Andringarna kommer
emellertid frimja internationaliseringen en-
dast under forutsittning att investerarna in-
formeras pa ett sprdk som s& manga som
mojligt forstar och pé ett sitt som nér fram
till investerarna. Som exempel kan ndmnas
att 8 bolag (13,3 % av dem som svarade)
publicerade sitt bokslut endast pa finska.

Dessutom publicerade 52 bolag (86,7 % av
dem som svarade) sitt bokslut dessutom pa
engelska.

Oppenheten frémjar en korrekt prisséttning
och bidrar salunda dels till att halla ner finan-
sieringskostnaderna for foretag som skaffar
finansiering pd marknaden och dels till en ef-
fektivare allokering av finansieringen. I och
med att regleringen och i synnerhet samord-
ningen av aktiehandeln och clearingverk-
samheten utvecklas far investerarna béttre
mojligheter att investera ocksd i1 borsbolag
som &r registrerade i sma medlemsldnder.
EU:s konkurrenskraft som investeringsregion
t.ex. for investerare i USA och Asien for-
stirks genom en enhetlig marknadspraxis och
reglering som ger investerarna bdttre skydd.
For foretag som skaffar sin finansiering pa
aktiemarknaden kommer detta till synes som
ett battre utbud av finansiering och dirmed
lagre finansieringskostnader.

Genom att mera detaljerad information 1 ett
tidigare skede fas om investeringsobjektens
bolagsstammor skyddas ocksd aktieinveste-
rarna, i synnerhet da utlindska dgare genom
formedling av ombud vill utnyttja sin rostritt
fran nagot annat land #n Finland. De and-
ringar som det hir dr fraga om ir forenliga
med de i Finland registrerade borsbolagens
intressen, i synnerhet om bolagen anser det
vara positivt att deras dgarbas stricker utan-
for landets grianser. De i Finland registrerade
borsnoterade bolagens férméga att konkurre-
ra som investeringsobjekt jaimfort med bolag
som dr registrerade i andra medlemsstater
kommer knappast att fordndras i nagot vi-
sentligt avseende om informationsbestim-
melserna fungerar enhetligt inom EU, med
beaktande av att Finlands lagstiftning i hu-
vudsak uppfyller de minimikrav som direkti-
vet stiller.

Det dr svart att exakt bedoma hur mycket
de foreslagna nya bestimmelserna i prakti-
ken kommer att forbéttra och oka aktiedgar-
nas griansoverskridande deltagande i bolags-
stimmor som hélls i Finland. Den i praktiken
viktigaste betydelsen torde vara en forenklad
och kostnadseffektiv process varmed aktie-
dgarna kan formedla rostningsinstruktioner
till forvaringsinstitut samt vidare till vérde-
papperscentralen och bolagen. Okningen av
deltagarsiffrorna kommer att vara beroende
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av hur standarderna for bolagsstimmorna
och rostningsservicen utvecklas samt av ser-
viceproducenternas produktutveckling och
kostnader.

Genom finansministeriets enkét utreddes
ocksa borsbolagens uppfattning om mojlig-
heterna till elektroniskt distansdeltagande i
sina stimmor. Nagot Over hilften av dem
som svarade meddelade att de 6verviagde att
pa liangre sikt eventuellt ta i bruk elektronis-
ka metoder for deltagande. Négra bolag har
redan borjat anvidnda audiovisuella medier
som mojliggor passivt deltagande. Den gél-
lande lagstiftningen forening med de nya be-
stimmelser som foreslds ger aktiedgarna
mangsidiga mojligheter till distansdeltagan-
de. For att styra utvecklingen behovs salunda
inga ytterligare lagstiftningsatgérder.

Genom att bolagsstimmans avstimnings-
dag faststills pa basis av vardagar minskas
behovet att spérra utlandska aktiedgares akti-
er i sddana fall da de anmadler sig till bolags-
stimman. Det nya séttet att faststédlla avstim-
ningsdagen innebdr att avstimningsdagen be-
roende pa tidpunkten for stimman infaller
10—16 kalenderdagar foére bolagsstimman.
En viktigare omsténdighet &n hur avstim-
ningsdagen faststills dr sérskilt for utlindska
aktiedgare hur néra bolagsstimman deras in-
nehav tillfalligt kan anmaélas till aktiedgarfor-
teckningen. En tjinsteleverantdr som foretré-
der utldndska aktiedigare gér bedomningen att
faststillelse av avstimningsdagen utifran
vardagar inte forsvarar deltagandet i bolags-
stimman eller utévandet av deldgarrittighe-
terna.

Personal och hushall. Propositionen far
inga personella konsekvenser for de fin-
landska foretagen. Sasom konstateras ovan
kommer propositionen endast i viss man att
paverka hushallens investeringar.

5.3 Konsekvenser for myndigheterna

Finansinspektionen &vervakar iakttagandet
av virdepappersmarknadslagen och med st6d
av den utfirdade bestimmelser. Genomfo-
randet av direktivet Okar tillsynsmyndighe-
ternas arbetsuppgifter pa virdepappersmark-
naden till den del som emittenternas informa-
tionsskyldigheter okar. P4 det hela taget an-
ses konsekvenserna bli sma.

6 Beredningen av propositionen

Propositionen har utarbetats som tjénste-
uppdrag vid justitieministeriet i samrad med
finansministeriets finansmarknadsavdelning,
utifran en promemoria daterad den 15 februa-
ri 2008 om behovet av dndringar i den lag-
stiftning som direktivet avser. Den 14 mars
2008 ordnades en utfrdgning med anledning
av promemorian. Under utfragningen be-
handlades promemorians viktigaste punkter
och andra fragor i anslutning till genomfo-
randet av direktivet.

Promemorian sindes den 15 februari
2008 pa remiss till 52 instanser. Dessa repre-
senterade bolagen, investerarna, bolagens
ledning, myndigheterna, organisationerna, fi-
nansidrerna och olika serviceproducenter.
Dessutom har promemorian lagts ut pd mini-
steriets webbsidor. Remissyttranden inkom
fran 27 instanser. Ett sammandrag av yttran-
dena har kunnat ldsas pa justitieministeriet
webbsidor sedan den 1 juli 2008. I yttrandena
behandlas huvudsakligen fragan om direkti-
vet ska genomforas i aktiebolagslagen eller i
virdepappersmarknadslagen. Asikterna om
denna fraga gar isér. Yttrandena handlar ock-
s& om tillsynsmyndighetens behorighet, for-
delningen av roster, rostning genom formed-
ling av ombud och forfarandet att tillfdlligt
infora forvaltarregistrerade aktiedgare i ak-
tiedgarforteckningen.

Det forsta propositionsutkastet utarbetades
som tjdnsteuppdrag vid justitieministeriet och
finansministeriets finansmarknadsavdelning
pa basis av remissyttrandena om promemori-
an. Propositionsutkastet offentliggjordes i
oktober 2008 och sindes pa remiss till 60 in-
stanser, inklusive samma instanser som vid
den foregdende remissomgangen. Dessutom
offentliggjordes propositionsutkastet pa mi-
nisteriets webbsidor. Yttranden inkom fran
32 instanser av vilka en del meddelade att de
inte hade ndgonting att anmérka med anled-
ning av propositionsutkastet. Kommentarerna
gillde huvudsakligen bolagsstimmans av-
stimningsdag och anmélan av &dgare till f6r-
valtarregistrerade aktier for att tillfalligt bli
inforda 1 aktiedgarforteckningen, vilken lag
som skulle viljas for genomforande av direk-
tivet samt aktiedgarnas ritt att fa drenden
uppforda pa bolagsstimmans dagordning.
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Remissinstanserna tog ocksd stéllning till
fragan om anlitande av flera ombud och de
problem som detta eventuellt kunde medfora.
Vidare uppmirksammade dce vissa tekniska
detaljer.

Till foljd av remissyttrandena har forslaget
dndrats s& att specialbestimmelserna om
stimmokallelsens innehall och om offentlig-
gorandet av den ingér i forslaget till dndring
av aktiebolagslagen. Dessutom har de be-
stimmelser fortydligats som giller avstim-
ningsdagen och anmilan om tillfalligt info-
rande av forvaltarregistrerade aktiedgare i ak-
tiedgarforteckningen. Vidare har méjligheten
att anlita flera ombud och att rosta pa olika
sétt med en del av de aktier som innehas av
en och samma aktiedgare begrénsats till att
gilla endast borsbolag. P4 basis av yttrande-
na har i forslaget gjorts ocksé ett antal smérre
andringar och tekniska justeringar. Det juste-

rade propositionsutkastet lades i slutet av ja-
nuari 2009 ut pa ministeriets webbsidor och
en utfrigning om utkastet ordnades den 6
februari 2009. Eventuella kommentarer
emotsags fore utgangen av februari. Vid ut-
frdgningen och i kommentarerna understod-
des forslaget att huvudsakligen ta in den nya
regleringen i aktiebolagslagen, faststédlla bo-
lagsstimmans avstimningsdag pa basis av
vardagar och ange tidsfristen for dgandet pa
avstdimningsdagen i1 virdepapperscentralens
stadgar samt forslaget att begridnsa anlitandet
av flera ombud till aktier pd vérdepappers-
konton. I yttrandena om bestdimmelserna om
uppforande av aktiedigares forslag pa bolags-
stimmans dagordning framstilldes dels 6ns-
kemal om en ldngre, atta veckors frist och
dels ansags en tidsfrist pa fyra veckor vara
alltfor lang, eftersom stimmokallelse kan ut-
firdas redan tre manader fore stimman.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag
1.1 Aktiebolagslagen

2 kap. Bildande av aktiebolag

8 §. Registrering av aktiebolag. Paragra-
fens 2 och 3 mom. foreslas bli dndrade i syfte
att underlitta det elektroniska anmalningsfor-
farandet sa att aktierna ska betalas och regis-
termyndigheten ska tillstdllas bolagets styrel-
seledaméters och verkstillande direktors for-
sdkran samt ett av bolagets revisorer utfardat
intyg eller annan utredning innan bolaget kan
registreras.

Enligt den gillande lagen far endast aktier
som dr till fullo betalda inom den for regis-
teranmilan foreskrivna tidsfristen anmilas
for registrering (2 mom.). Dessutom ska till
registeranmélan fogas bolagsledningens for-
sikran och revisorernas intyg eller annan ut-
redning om betalningen av aktierna
(3 mom.). I det skedet da ett aktiebolag bil-
das behovs i allmidnhet inget revisorsintyg
ifall bolaget ar litet. Som utredning &ver be-
talningen av aktierna rdcker t.ex. ett bank-
kontoutdrag. I praktiken kraver kreditinstitut
en undertecknad stiftelseurkund for att 6ppna
ett konto.

Grundanmilan behover i1 praktiken inte
vara fullstindig. Registermyndigheten har
inte kunnat végra ta emot en bristfillig anma-
lan som senare har kompletterats med en f6r-
sékran och ett intyg om att aktierna dr betal-
da.

Avsikten med den foreslagna dndringen &r
att underldtta det elektroniska anmélningsfor-
farandet. Med tanke pa detta dr det viktigt att
stiftelseurkunden inte i nagot skede behover
skrivas ut t.ex. for att Oppna ett bankkonto
som behovs for betalning av aktierna. Avsik-
ten 4r att anmélan om att aktiebolaget bildats
ska kunna 6verforas till patent- och register-
styrelsens elektroniska anméilnings- och
handldggningssystem. Genom det kan kredit-
institutet fa den information som det behver

for att 6ppna kontot. Dérefter kan aktierna
betalas och anmilan kompletteras.

Aktier som hor till virdean-
delssystemet

4 kap.

2 §. Aktiercittigheter i virdeandelssystemet.
I denna paragraf foreskrivs om utdvande av
aktierdttigheter i bolag vars aktier har anslu-
tits till vdrdeandelssystemet. [ paragrafens
2 mom. foreslas en sadan dndring att tidpunk-
ten for dgande som berittigar till deltagande i
bolagsstimman ska faststdllas pd basis av
vardagar i stillet for, sdsom for nérvarande,
pa basis av kalenderdagar. Enligt forslaget
infaller avstimningsdagen atta vardagar for
bolagsstamman. I 5 § i lagen om berdknande
av laga tid (150/1930) foreskrivs att om en
bestdmd dag eller sista dagen av bestdmd tid
pa infaller helgdag, sjdlvstindighetsdagen,
forsta maj, julaftonen, midsommaraftonen el-
ler sockenlordag, ma fullgérandet kunna ske
forsta sockendagen ddrefter. Enligt 4 kap. 3 §
i kyrkolagen (1054/1993) avses med helgda-
gar juldagen, annandag jul, nyarsdagen, tret-
tondagen, langfredagen, paskdagen, annan-
dag pask, Kristi himmelsfardsdagen, pingst-
dagen, Johannes Dé&parens dag och alla hel-
gons dag.

Andringen av grunden for faststillelse av
avstdimningsdagen motiveras i allménna mo-
tiveringens avsnitt 4.2.

Dessutom foreslas att den som &dger en for-
valtarregistrerad aktie far anméla sig for att
bli inford i den tillfdlliga aktiedgarforteck-
ningen efter bolagsstimmans avstimnings-
dag. En forutsittning for att bli tillfalligt in-
ford i aktiedgarforteckningen dr liksom enligt
den gillande lagen att aktiedgaren pa av-
stimningsdagen skulle haft ritt att bli inford i
aktiedgarforteckningen pa basis av samma
antal aktier. Den rétt som dgaren till forval-
tarregistrerade aktier har i detta avseende be-
stdms sdlunda pa motsvarande sétt som en di-
rektregistrerad aktiedgares deltagarritt och
rostetal, dvs. pa basis av bolagsstimmans av-
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stimningsdag. Vidare foreslds att anmélan
ska tillstéllas bolaget senast den dag som bo-
laget meddelar och som infaller mellan av-
stimningsdagen och bolagsstimman.

Dessutom foreslas att uttrycket “bolags-
stimmans avstdmningsdag” tas in i momen-
tet. Genom #ndringen fortydligas regleringen
av deltagandet i bolagsstimman som inklu-
derar flera tidsfrister.

De foreslagna #ndringarna har samband
med den dndring av 5 kap. 7 § som foreslas i
friga om anmadlan till bolagsstimman. I den
ndmnda paragrafen foreslas en sddan dndring
att en anmélan om att dgaren till forvaltarre-
gistrerade aktier tillfilligt ska bli inford i ak-
tiedgarforteckningen ska betraktas som en
anmdlan till bolagsstimman.

Ratt att delta i ett till virdeandelssystemet
anslutet bolags bolagsstimma har enligt den
géllande lagen endast aktiedigare som tio da-
gar fore bolagsstimman &r infoérda i aktie-
dgarforteckningen (den s.k. avstimningsda-
gen, record date) och sadana dgare till forval-
tarregistrerade aktier som senast tio dagar
fore bolagsstimman anméls for att bli tillfal-
ligt inforda i aktiedgarforteckningen for del-
tagande i bolagsstimman. Virdepapperscen-
tralen gor anteckningarna i aktiedgarforteck-
ningen pa basis av de anmdilningar som den
far fran kontoforande institut. S&dana &nd-
ringar i innehavet som skett efter avstam-
ningsdagen inverkar inte pa ritten att delta i
bolagsstimman och inte heller pa aktiedga-
rens rostetal.

Borsbolag anser i praktiken att forvaltarre-
gistrerade aktiers dgare har anmailt sig till bo-
lagsstémman i enlighet med bolagsordningen
dven om virdepapperscentralen skulle ha fort
in aktiedgaren i den tillfilliga aktiedgarfor-
teckningen forst efter utsatt dag, om anmélan
har gjorts inom tidsfristen och bolaget har
befullméktigat virdepapperscentralen att ta
emot deltagaranmélningar.

De dndringar som foreslds i momentet &r
inte nodvéndiga for genomférande av direk-
tivet. Andringarna #r baserade pa det natio-
nella behovet att frimja utlindska aktiedga-
res mojlighet att delta i finldndska bolags bo-
lagsstammor.

Lagindringen &r nodvindig eftersom ut-
landska kapitalforvaltare i fraga om innehav
av forvaltarregistrerade aktier i praktiken

hindrar aktiedgare som deltar i stimman att
avyttra sina aktier flera dagar fore bolags-
stimmans avstdmningsdag. [ den allminna
motiveringen ingéar en utforligare framstill-
ning om praxis nir det géller kapitalforvalt-
ning och anmdlan till bolagsstimman samt
dértill anslutna problem.

Virdepapperscentralen maste i praktiken fa
anmilningsuppgifterna i god tid fore bolags-
stimman for att den senast vid den tidpunkt
som bolaget forutsitter ska kunna samman-
stéilla aktiedgarforteckningen for bolagsstim-
man.

Igen exakt bestdimmelse foreslas i fraga om
den dag dd anmilan till aktiedgarforteck-
ningen ska ske, av den anledningen att resur-
serna for anméilningsforfarandet och hand-
laggningen av anméilningarna samt utveck-
lingen av investerarnas och bolagens behov
kan ha en visentlig betydelse for hur lang tid
som maste reserveras for dndamalet. For att
de forfaranden som forutsitts for deltagande i
bolagsstamman ska kunna férenhetligas och
fortydligas dr det onskvért att viardepappers-
centralen och de bolag som hor till virdean-
delssystemet kommer Gverens om en sa en-
hetlig praxis som mojligt nar det géller tids-
fristerna for anmélan. Anmélningsdagen och
Ovriga forutsittningar for anmidlan maste
ndmnas i stimmokallelsen (se forslaget till
dndring av 5 kap. 18 §).

5 kap. Bolagsstimma

1 a §. Borsbolag. 1 denna paragraf definie-
ras de aktiebolag pa vilka tillampas detta ka-
pitels bestimmelser for genomforande av di-
rektivet. Med borsbolag avses enligt den fo-
reslagna bestdimmelsen aktiebolag vars aktier
i Finland ar féremal for offentlig handel en-
ligt virdepappersmarknadslagen eller fore-
mal fér motsvarande handel i ndgon annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet. Definitionen dr baserad pé artikel
1 och artikel 2 a i direktivet. Definitionen av
begreppet borsbolag behovs for att underlitta
lasningen av de foreslagna bestammelserna.

5 §. Rdtt att fa ett drende upptaget till be-
handling vid bolagsstimman. 1 denna para-
graf foreskrivs om aktiedgares ritt att fa
drenden uppforda pd bolagsstimmans dag-
ordning.
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Enligt gillande lag har aktiedgare rétt att fa
ett drende upptaget till behandling pa stim-
man, om aktieigaren begir det skriftligen av
styrelsen i sa god tid att drendet kan tas upp i
stimmokallelsen.

Enligt direktivets artikel 6.3 ska varje med-
lemsstat faststilla en enda tidpunkt i form av
ett bestdimt antal dagar fore bolagsstimman
eller kallelsen fram till vilken aktiedgare far
utnyttja sina rittigheter att fa drenden upp-
forda pa dagordningen.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
2 mom. vari i dverensstimmelse med direkti-
vet foreskrivs om den frist inom vilken yr-
kanden som framforts till borsbolag alltid an-
ses ha gjorts i tillrdckligt god tid. Enligt den
foreslagna bestimmelsen anses i borsbolag
ett yrkande alltid ha gjorts i tillrackligt god
tid om styrelsen har underrittats om yrkandet
minst fyra veckor fore stimmokallelsen. Pa
motsvarande sétt som enligt géllande lag an-
ses yrkandet ha gjorts ndr det vederborligen
har tillstallts bolagets styrelse. Enligt forsla-
get ska pa borsbolag tillampas huvudregeln
enligt 1 mom. och den specialregel som fore-
slas i 2 mom.

Det nya momentet ska tillimpas endast pa
borsbolag eftersom  huvudregeln enligt
1 mom. i 6vriga bolag racker for att tillgodo-
se de behov som forekommer i olika typer av
bolag och aktiedgarnas behov. Dessa ovriga
bolag har i allménhet férre delédgare och kon-
takterna mellan bolaget och de enskilda ak-
tiedigarna dr pa det sittet kontinuerliga att ak-
tiedgare i1 allminhet utan problem kan fa
drenden uppforda pa dagordningen for bo-
lagsstimman betydligt snabbare dn inom den
maximitid som ndmns i f6érslaget till 2 mom.

Enligt paragrafens 1 mom. ska aktiedgare
ocksa i bolag som hor till direktivets tillimp-
ningsomrade fortfarande fa sina &renden
nidmnda i stimmokallelsen, om detta enligt
1 mom. dr mgjligt, trots att yrkandet har
gjorts efter den frist som avses i 2 mom. Ef-
tersom det av praktiska orsaker i méanga
borsbolag kan vara svart att med kort varsel
sammankalla bolagsstimman och ordna ett
styrelsemote som beslutar om dagordningen
for stdmman, kan den foreslagna kortare
fristen innebdra onddiga kostnader och andra
oldgenheter fér bolagen. Det kan vara fraga
t.ex. om att aktiefigarna i sina anmélningar

till bolaget eller om att styrelsemétet anvén-
der nagot annat &n ett inhemskt sprék eller
om att en del av styrelsemedlemmarna bor
utomlands eller pa grund av sin huvudsyssla
inte kan delta i méten som halls med kort
varsel. Ocksa otydligt utformade och omfat-
tande forslag kan vara besvirliga. Bolagets
kallelseforfarande kan i praktiken vara sa
tidskrdvande eller dyrt (t.ex. publicering av
en annons med hela kallelsen i en rikstid-
ning) att bolaget noggrant dverviger om det
ar nodviandigt att komplettera en kallelse med
en aktiedgares forslag, ifall kallelsen redan &r
langt forberedd da yrkandet framfors.

Den foreslagna fristen pa fyra veckor &r re-
lativt lang jamfort med ménga andra lénder. |
de fran Finlands synpunkt viktigaste europe-
iska jamforelseldnderna dr fristen i allménhet
1—3 veckor. Utgangspunkten for forslaget ar
salunda att bolaget om mgjligt i stimmokal-
lelsen ska ta in yrkanden som framforts klart
efter den fyra veckors fristen, om detta &r
mojligt utan oskiligt besvir.

I paragrafen foreslas ingen bestimmelse
om att aktiedigarna pa forhand ska underrittas
om fristen fér sddana yrkanden som det hér
ar fraga om, eftersom den lagstadgade infor-
mationsskyldigheten i praktiken pa ett ono-
digt schematiskt sitt kan begransa aktiedgar-
nas rétt att t.ex. fa ett drende som aktualiseras
efter den utsatta dagen upptaget till behand-
ling pa bolagsstimman. Det &r dndamalsenli-
gare att aktiedgarna far kdnnedom om tids-
fristen via sjédlvregleringen.

Det 4r forenligt med god borsbolagssed att
offentliggéra den preliminéra tidpunkten for
en ordinarie stimma i god tid innan kallelsen
utfirdas. Aktiedgarna kan dd bedéma nir de
senast ska underritta bolagets styrelse om sitt
yrkande. Enligt de regler som NASDAQ
OMX Helsinki tillampar (punkt 3.12 i de
samordnade informationsreglerna) ska bors-
bolag for varje riakenskapsperiod offentliggo-
ra en hindelsekalender varav bl.a. framgar
tidpunkten for foljande ordinarie bolags-
stimma. Denna regel underlittar aktiedgar-
nas forberedelser infér annalkande stimma.
Med tanke pé informationen till investerarna
ar det skdl att utveckla denna borsregel och
sjdlvregleringen i §vrigt pa ett sddant sétt att
bolagen i god tid pa foérhand offentliggor
ocksd det datum som avses i foreslagna
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2 mom., dvs. datum da aktiedgarna senast ska
anmidila till bolagets styrelse vilka drenden de
vill fa uppforda pa bolagsstimmans dagord-
ning.

6 §. Aktiedigarnas deltagande. Paragrafens
1 mom. motsvarar gillande lag. Andra me-
ningen i paragrafens 2 mom. skiljer sig i det
avseendet fran andra meningen i géillande
2 mom. att i forslaget inte uttryckligen ndmns
den tidsfrist inom vilken den som #ger for-
valtarregistrerade aktier ska vara inford i ak-
tiedgarforteckningen. Andringen har sam-
band med foreslagna 4 kap. 2 § 2 mom. en-
ligt vilket en aktiedgare ska vara inford i ak-
tiedgarforteckningen tidigast sju dagar fore
bolagsstimman. I bolagsordningen kan fore-
skrivas om en dag som ligger ndrmare bo-
lagsstimman.

I paragrafens 3 mom. foreskrivs om bolags-
stimmans avstdimningsdag i finldndska ak-
tiebolag vars aktier dr féremal for handel
som motsvarar offentlig handel enligt virde-
pappersmarknadslagen endast i ndgon annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, forutsatt att bolagets aktier inte har
anslutits till vdardeandelssystemet i Finland.
Enligt forslaget infaller bolagsstimmans av-
stimningsdag i ett sddant bolag tio dagar fore
bolagsstimman och de f6rdndringar som
skett i innehavet efter avstimningsdagen in-
verkar inte pa ritten att delta i bolagsstdm-
man. Till dessa delar motsvarar férslaget i
fraga om de bolag som hor till det inhemska
virdeandelssystemet de gillande bestdimmel-
serna och de bestimmelser som foreslas i
4 kap. 2 § 2 mom. Dessutom foreslas, i syfte
att underldtta stimmodeltagandet for &dgare
till aktier som forvaras pad motsvarande sétt
som forvaltarregistrering av saddana finldnds-
ka bolag, att dessa aktier tillfilligt kan inf6-
ras i aktieboken pa motsvarande sétt som ak-
tier som har anslutits till det finldndska vér-
deandelssystemet infors i aktiedgarforteck-
ningen.

I enlighet med direktivets artiklar 1.2 och
7.2 ska en medlemsstat reglera bolagsstim-
mans avstimningsdag pa samma sitt i fraga
om alla de borsbolag som dr registrerade i
medlemsstaten.

7 §. Anmdilan. 1 denna paragraf foreskrivs
om anmilan till bolagsstimman. Enligt for-
slaget ska till paragrafen endast i friga om

borsbolag fogas bestimmelser om foérhallan-
det mellan anmélan som avses i paragrafen
och siddan anmilan om aktier som avses i
4 kap. 2 § 2 mom. Dessutom foreslés en be-
stimmelse enligt vilken i samband med del-
tagaranmélan ska ldmnas uppgifter om om-
bud i s&dana fall da aktiedgaren anlitar flera
ombud pé det sitt som foreskrivs i lagforsla-
gets 8 §.

I syfte att minska antalet dubbelanméalning-
ar foreslas dessutom 1 paragrafens nya
2 mom. att en sadan dgare anses ha anmalt
sig for deltagande i bolagsstimman om han
eller hon har anmailts for att bli tillfalligt in-
ford i aktiedgarforteckningen. Uppgifterna i
den tillfidlliga aktiedgarforteckningen for-
medlas till bolaget via virdepapperscentra-
len.

I praktiken gors deltagaranmélningar direkt
till bolaget endast om de avser aktiedgare
som inforts i aktiedgarforteckningen under
eget namn, eller s.k. direktregistrerade aktie-
dgare. | praktiken godkdnner bolagen att vir-
depapperscentralen tar emot forvaltarregi-
strerade aktiedgares anmélningar till bolags-
stimman sa att centralen vidarebefordrar
uppgifterna till bolaget.

Enligt forslaget kan bolagen férutsitta att
dgare av forvaltarregistrerade aktier endast
gOr anmdlan enligt 4 kap. 2 § 2 mom., vilket
innebdr att den sista anmélningsdagen infal-
ler ndrmare bolagsstimman 4n den ladngsta
tidsfrist for forhandsanmilan som avses i
denna paragrafs 1 mom. Det nya momentet
fortydligar forfarandena for deltagande i bo-
lagsstimman och framjar jimlikheten mellan
aktiedgarna.

I syfte att sékerstdlla ett jamlikt bemotande
av aktiedgarna och forenhetliga de krav som
géller for deltagande i bolagsstimman &r det
nodvindigt att den dag da anmélan till bo-
lagsstimman ska ske ligger sa néra den sista
dagen for anmilan av forvaltarregistrerade
aktiedgare for att bli iférda i den tillfilliga
aktiedgarforteckningen. De atgédrder som be-
hovs for direktregistrerade aktier kan vara
mera tidskrdvande &n handldggningen av
forvaltarregistrerade aktiedgares deltagaran-
milan. Bolaget kan beakta detta nér det be-
slutar om tidsfristerna for deltagande i bo-
lagsstdmman.
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Dessutom foreslas att aktiedgare i borsbo-
lag i samband med anmélan ocksa ska uppge
om de anlitar flera ombud (se 8 § 3 mom.).
En sddan anmilan ska ockséa innehalla upp-
gifter om det antal aktier av olika slag med
vilka varje ombud representerar aktiedgaren.
Uppgifter som géller ombud for forvaltarre-
gistrerade aktiedgare kan anmilas samtidigt
som aktiedigaren anmails for att bli tillfalligt
inford i aktiedgarforteckningen. (se 4 kap.
4 § 2 mom.).

Kravet att flera ombud ska anmilas i sam-
band med anmélan fo6r deltagande i bolags-
stimman sammanhinger med genomf6randet
av direktivets artikel 10.2 i lagforslagets 8 §
3 mom., dvs. med forslaget att en aktiedgare i
vissa situationer har rétt att anlita flera om-
bud. Den anmilningsskyldighet som fore-
skrivs i denna paragraf behovs for att bolaget
fore stimman ska kunna producera de rost-
sedlar som aktiedgarnas ombud behdver samt
aktiedgarforteckningen.

I praktiken kan de aktier som varje ombud
representerar definieras tillrickligt noggrant
sd att i anmilan ndmns det exakta antalet ak-
tier eller den forvaltare av viardeandelskontot
eller nagot annat viardepapperskonto som in-
nehar de aktier med vilka ombudet foretrader
aktiedgaren.

8 §. Ombud och bitride. 1 denna paragraf
foreskrivs om aktiedgares ritt att anlita om-
bud samt om aktiedgares och ombuds bitri-
den.

Enligt paragrafens nya 3 mom. har en ak-
tiedgare i1 ett borsbolag ritt att anlita flera
ombud som foretrader aktiedgaren med aktier
pa olika virdepapperskonton. Enligt lagfor-
slagets 7 § 2 mom. ska en aktiedigare i sam-
band med deltagandet i bolagsstimma uppge
om han eller hon vill anlita flera ombud.

Enligt géllande lag far en aktiedgare ha en-
dast ett ombud. Utldandska dgare av forvaltar-
registrerade aktier har i praktiken kunnat an-
lita flera ombud pa sa sitt att detta inte fram-
kommit under eller fore bolagsstimman.
Ocksa finldndska institutionella investerare
anlitar flera kapitalforvaltare.

I direktivets artikel 10.2 andra meningen
foreskrivs att om en aktiedgare innehar aktier
i ett bolag pa mer &n ett konto har denne ritt
att utse en separat fullmaktsinnehavare for
aktierna pa varje virdepapperskonto.

Av forslaget foljer ocksa att varje ombud
har ritt att anlita ett eget bitrade.

Med virdepapperskonto avses virdean-
delskonton enligt 3 § i lagen om virdean-
delssystemet (826/1991) och enligt lagen om
virdeandelskonton (827/1991). Om de aktier
som en aktiedgare dger i ett bolag for dennes
rakning har registrerats pa flera &n ett vérde-
andelskonto, har aktiefigaren ritt att anlita
olika ombud for aktierna pa varje konto.

Med virdepapperskonto avses ocksa ett sa-
dant pé ett virdepappersforetags egen bokfo-
ring baserat konto dér aktier har registrerats
pa en utlindsk dgare och inom det finlindska
virdeandelssystemet forvaltarregistrerats pa
ett sddant forvaltningskonto som avsesi 5 a §
i lagen om virdeandelskonton eller under
vissa forutsittningar pa ett sadant kommis-
sionskonto som avses i lagens 16 §. I dessa
fall &r aktiedgaren inte innehavare av virde-
andelskontot utan som kontoinnehavare har i
enlighet med 4 kap. 3 § i aktiebolagslagen
och 5 kap. 28 § i lagen om vérdeandelssy-
stemet antecknats den som skéter forvaltar-
registret. Utldndska #dgare till forvaltarregi-
strerade aktier ska inte direkt registreras pa
ett finldndskt viardeandelskonto utan indirekt
pa nagot annat sédant virdepapperskonto
som uppritthalls av ett virdepappersforetag
som verkar som dgarens kapitalférvaltare och
pa vilket finldndska vérdeandelar kan forva-
ras. | fraga om ett sddant virdepapperskonto
baseras aktiedigarens rattigheter pa ett avtal
mellan denne och kapitalforvaltaren samt pa
kapitalforvaltarens egen bokféring. Kapital-
forvaltaren star direkt eller indirekt i ett om-
buds- eller annat avtalsforhéllande till det
finlindska viardeandelsregistret eller till det-
tas ombud.

I praktiken kan det vara svart eller omgjligt
for bolaget att ta reda pad om en aktiedgare
som anmélt flera ombud ocksé har flera vir-
depapperskonton. Begreppet vérdepappers-
konto har inte definierats och bolaget kan i
allménhet inte, med beaktande av den dispo-
nibla tiden och kostnaderna fér sddan kon-
troll, forvissa sig om att anmélan dr korrekt.
Dessutom kan ett forbud mot anlitande av
flera ombud i oklara fall vara problematiskt
med tanke pa giltigheten av bolagsstimmans
beslut. Av dessa skil har det foreslagna kra-
vet i fraga om forutsittningarna for anlitande
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av flera ombud i praktiken betydelse ndrmast
i sddana fall d& en aktiedgare uppenbart i
chikansyfte anmailer ett stort antal ombud.
Anlitande av flera ombud utan nagon i lag
angiven grund kan i praktiken inte paverka
giltigheten av bolagsstimmans beslut pa ett
sadant sitt att beslutet effektivt kan klandras
pa denna grund.

Enligt paragrafens nya 4 mom. far ett om-
buds ritt att i ett aktiebolag foretrida flera
aktiedgare inte begrinsas.

I gillande lag finns inga detaljerade be-
stimmelser om saken men av de allménna
bolagsrittsliga principerna féljer att sadana
bolagsordningsbestimmelser kan vara ogilti-
ga som begrinsar anviandningen av ombud.

Genom den foreslagna bestammelsen
genomfors det forbud som framgar av direk-
tivets artiklar 10.3 och 10.5. Andringen ir
emellertid nodviandig i fraga om borsbolag
eftersom alla sddana bestimmelser i bolags-
ordningen som begrénsar anlitande av ombud
for narvarande inte anses vara férbjudna. Ex-
empelvis en i bolagsordningen intagen be-
stimmelse som begridnsar antalet aktiedgare
som far foretridas av ett enda ombud eller
maximiantalet roster som ett ombud far fore-
trida vid bolagsstimman, innebidr en be-
griansning att utse en viss person till ombud
for flera aktiedgare. Den uttryckliga bestim-
melsen om forbud mot begrinsningar ska en-
ligt forslaget tillimpas pa alla aktiebolag for
att det inte ska uppkomma nagon missupp-
fattning om att sidana begrinsningar &r till-
latna i andra bolag &n borsbolag.

Andringen géller endast sadana bolagsord-
ningsbestimmelser och stdmmobeslut som
begransar mojligheterna att anlita ombud.
Forslaget har salunda ingen betydelse for sa-
dana begrinsningar av aktieigares maximi-
antal roster som &r baserade pa bolagsord-
ningen. Rétten att anlita ombud begrinsas
t.ex. av en foreskrift eller ett beslut som for-
bjuder anlitande av ombud eller som stiller
sérskilda krav pa ombudet samt av beslut el-
ler foreskrifter varmed ombudets maximian-
tal roster begrinsas (t.ex. sa att ingen vid bo-
lagsstimman far representera mer dn fem
procent av de roster som dr representerade pa
bolagsstimman).

12 §. Rostetal. 1 denna paragraf foreskrivs
om aktiedgares rostetal.

Enligt det nya 2 mom. som foreslas i para-
grafen far aktiedgarna i borsbolag rosta pa
olika sitt med olika aktier. Betydelsen av att
en aktiedgare rostar pa olika sétt bedoms i
enlighet med allménna bolagsrttsliga princi-
per. Detsamma géller omrostningar diar en
aktiedgare rostar med endast en del av sina
aktier.

I gillande lag finns ingen bestimmelse om
saken. Rittsldget &r i detta avseende oklart.

I praktiken kan en aktiedgare ha behov av
att rosta pa olika sétt ndrmast da aktiedgarens
aktier finns pa flera virdepapperskonton. En-
ligt direktivets artikel 10.2 har en aktiedgare
ratt att anlita flera ombud om aktiedgaren har
mer #n ett viardepapperskonto. I internationell
bankpraxis ska aktiedgarna anmila sitt delta-
gande i1 bolagsstimman och ge rdstningsin-
struktioner via forvaringsbanker och andra
aktorer som endast till sina egna kunder till-
handahaller service for bolagsstimmor. Detta
innebér att en aktiedigare kan foretridas av
flera ombud for en del av sina aktier. I prak-
tiken kan bolaget eller en aktér som for bola-
gets rdkning tar emot anmélningar inte alltid
krdva sammanslagning av fullmakter i sada-
na fall d& ombud delvis har samma huvud-
min. Enligt direktivets artikel 10.2 kan ett
ombud emellertid férbjudas att rosta pa olika
sédtt med samma aktiedgares aktier.

Om en aktiedgare har flera virdepappers-
konton och ombud kan det fo6r nirvarande i
praktiken vara omojligt att forhindra att om-
buden rostar pa olika sétt. Om det vore moj-
ligt att i efterhand ingripa i rostningsforfa-
randet kunde detta leda till problem med gil-
tigheten av bolagsstimmans beslut. Det &r i
praktiken enkelt for en aktiedgare att dela
upp sitt innehav t.ex. mellan dotterbolag eller
inom familjekretsen. 1 praktiken tillimpas
ocksa vid personval med avvikelse fran ka-
pitlets 26 § i allménhet majoritetsprincipen,
vilket innebdr att fordelningen av rosterna
mellan olika kandidater i praktiken inte Gkar
aktiedgarens paverkningsmdjligheter.

Rostning pa olika sitt eller med endast en
del av aktierna okar inte aktiedgarens mojlig-
heter att aberopa de rittsmedel som fore-
skrivs i aktiebolagslagen. Exempelvis aktie-
dgarens ritt att i samband med en fusion kra-
va inldsen av sina aktier giller de aktier med
vilka aktiedgaren har rostat mot fusionsbeslu-
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tet. En aktiedgare har salunda inte ritt att fa
de aktier inlosta med vilka aktiedgaren har
rostat for beslutet. En aktiedigare kan i all-
minhet ocksa forlora ritten att kriva ska-
destand pa grund av ett visst beslut eller att
klandra beslutet, om aktiedigaren har rostat
bade mot och for beslutet.

Det antas inte bli vanligare att samma ak-
tiedgare rostar bade fér och emot beslutsfor-
slag, d&ven om detta uttryckligen tillats i vissa
situationer.

Flera finldndska bolag har i sina bolags-
ordningar begridnsat aktiedgarnas rostetal.
Vid tillimpning av en séddan begrénsning ska
antalet roster som aktiedigaren har givit for
och emot forslaget vdgas mot varandra pro-
portionellt. Om en aktiedgares maximiantal
roster enligt bolagsordningen begrénsas t.ex.
till en procent av bolagets samtliga aktier och
aktiedigaren med tva procent av samtliga ak-
tier rostar for ett beslutsférslag och med tre
procent mot forslaget, anses aktiedgaren ha
rostat for beslutet med ett antal aktier som
motsvarar 0,4 procent av bolagets samtliga
aktier och mot beslutet med ett antal aktier
som motsvarar 0,6 procent av bolagets samt-
liga aktier.

16 §. Platsen for stimman samt deltagan-
det. 1 paragrafens 2 mom. foreslas for tydlig-
hetens skull en sddan dndring att i bestam-
melsen uttryckligen ndmns mdojligheten att
delta i stimman per post eller datakommuni-
kation. Enligt bestimmelsen kan aktiedgare
delta ocksa pa andra tider &n under en fysisk
bolagsstamma. Bolaget kan t.ex. tillata rost-
ning per post eller datakommunikation fore
bolagsstamman. I samband med olika former
av deltagande ska allménna bolags- och obli-
gationsrittsliga bestdmmelser och principer
beaktas. Forslagets ordalydelse motsvarar
4 kap. 9 § i lagen om andelslag (1488/2001).

Forslaget #@ndrar inte rattsldget eftersom
postrdstning kan ordnas ocksa enligt gillande
lag. Bestimmelsen foreslas bli dndrad for
tydlighetens skull och i syfte att férenhetliga
den nationella lagstiftningen om samman-
slutningar. Enligt direktivets artikel 12.1 ska
medlemsstaterna tillata bolag att erbjuda sina
aktiedgare mojlighet att rosta per brev fore
bolagsstimman. Det dr dndamalsenligt att ju-
stera bestimmelsens ordalydelse ocksa for att

visa att aktiebolagslagen i detta avseende
uppfyller direktivets uttryckliga krav.

Nir en aktiedgare utnyttjar mojligheten till
distansdeltagande ska dennes aktier vid om-
rostningen i ett visst drende beaktas sa som
de vore representerade vid stimman ocksa
om aktiedgaren avhéller sig frin omrostning-
en, om inte aktiedgaren meddelar ndgot an-
nat. Detsamma géller sadana aktier som vid
stimman representeras personligen eller ge-
nom ett ombud. Enligt aktiebolagslagen
kravs for beslut med kvalificerad majoritet
dels en kvalificerad majoritet av de avgivna
rosterna och dessutom motsvarande under-
stod av de vid stimman foretridda aktierna.
Hérav foljer i praktiken att en aktiedgares
nérvaro har betydelse for uppkomsten av be-
slutet ocksa om aktiedgaren avhaller sig fran
att rosta. En aktiedgare som dr fysiskt nérva-
rande eller foretridd av ett ombud kan, om
den sd Onskar, medan rostningen pagar av-
lagsna sig fran det rum dir stimman halls,
for att aktiedgarens nédrvaro inte ska paverka
forutsittningarna for beslutsfattandet. Ocksa
aktiedigare som deltar i stimman pa distans
maste ha motsvarande méjlighet. For bolags-
stimmans beslutsfattande &r det inte heller
nodvindigt att en aktiedgare som dr fysiskt
representerad pa stimman maste avldgsna sig
ur den lokal dir stimman hélls, om aktiedga-
ren inte pa nagot sitt vill paverka beslutet.

18 §. Stdmmokallelsens innehadll. 1 denna
paragraf foreskrivs om minimikraven péa in-
nehallet i samtliga aktiebolags stimmokallel-
ser. Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
3 mom. vari det foreskrivs om tilldggskrav
som giller borsbolags stimmokallelser.

Andringen foreslas for att uppfylla direkti-
vets krav. Enligt direktivets artikel 5.3 ska
borsbolags stimmokallelse

a) innehalla en exakt angivelse av nir och
var bolagsstimman ska dga rum och vilken
dagordning som foreslas for bolagsstimman,

b) innehalla en klar och noggrann beskriv-
ning av de forfaranden som aktiedgarna mas-
te f6lja for att kunna delta i och rosta vid bo-
lagsstimman. Denna ska innehalla informa-
tion om aktiedgarnas rittigheter att fa de
drenden de onskar uppforda pd dagordning-
en, i den man som dessa rittigheter kan ut-
nyttjas efter kallelsens utfirdande, uppgifter
om aktiedgarnas frageritt, forfarandet for
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rostning med fullmakt, sérskilt vilka blanket-
ter som ska anvindas for rostning med full-
makt och under vilka omsténdigheter bolaget
kan godta elektroniska underrittelser om de
personer som erhallit fullmakt, och i tillamp-
liga fall forfarandena for rostning per brev el-
ler pé elektronisk vig,

¢) i tillimpliga delar ange bolagsstimmans
avstimningsdag,

d) ange var och hur de handlingar och for-
slag till beslut som avses i artikel 5.4 ¢ och
d kan erhallas i sin fullstdndiga, oavkortade
lydelse,

e) ange pa vilken webbadress den informa-
tion som avses ovan kommer att goras till-
ginglig.

Enligt direktivets artikel 5.4 ska bolaget
dessutom ge sina aktiedgare tillgang till
stimmokallelsen och till uppgifter om antalet
aktier och rostritter totalt pa dagen for kallel-
sen.

Enligt forslaget ska tilliggskraven gilla
endast borsbolag eftersom de uppgifter som
avses i direktivet huvudsakligen dr sadana att
det kan vara nodvéndigt att sinda dem nér-
mast till utlindska aktiedgare som inte kin-
ner till finsk lagstiftning eller inte kan sdka
information ur killor som finlindare i all-
minhet kénner till. Det har inte heller fram-
kommit nagot annat behov att oka de for
samtliga aktiebolag géllande kraven rérande
stimmokallelsens innehall pa det sétt som di-
rektivet forutsatter.

Gillande 18 § uppfyller det i direktivets ar-
tikel 5.3 a ndmnda kravet att kallelsen ska
innehéalla en exakt angivelse av nédr och var
bolagsstimman ska dga rum. Enligt gillande
lag ska i kallelsen nimnas de #renden som
ska behandlas pa stimman eller hinvisas till
vad som foreskrivs om saken i bolagsord-
ningen. I den gillande lagen finns ingen be-
stimmelse om att stimmans hela dagordning,
inklusive behandlingsordningen for drendena
ska ndmnas i kallelsen. Eftersom aktiedgarna
enligt aktiebolagslagen innan kallelsen utfir-
das ska ldagga fram forslag till drenden som
ska tas upp pa stimman, behover i finlandska
bolags stimmokallelser inte ges anvisningar
om hur forslag ska framstillas. Nir det géller
frageritten racker det att i kallelsen ndmns att
varje aktiedgare har ritt att stdlla fragor pa
bolagsstimman samt eventuell bolagspraxis

som kompletterar frageforfarandet. 1 fraga
om ombud ricker det att i kallelsen ndmns att
aktiedigarna har ritt att anlita ombud och hur
bolaget kan underrittas om fullmakter. Pa
motsvarande sitt ska i enlighet med foreslag-
na 16 § 2 mom. ndmnas pa vilka sitt aktie-
dgarna eventuellt kan delta i stimman pé di-
stans (per post eller datakommunikation).
Vidare ska de webbsidor ndimnas som gor det
mojligt for aktiedgarna att ocksa skriva ut el-
ler lagra dokument.

I praktiken tar finlandska borsbolag numera
in en stor del av den ovan ndmnda informa-
tionen i sina moteskallelser.

Syftet med forslaget dr att stiammokallelsen
ska innehalla sddana mot direktivets krav
svarande tillrdckliga och koncisa anvisningar
som gor det mojligt for aktiedgarna att sjilva
vidta de dtgidrder som behovs for deltagande i
stimman och utdva rostritt. I friga om detal-
jerna kan i kallelsen t.ex. hénvisas till uppgif-
ter som finns pa bolagets webbsidor eller
som kan fas av kapitalforvaltare. Det kan
vara fraga om sadana detaljer som t.ex. kon-
taktuppgifter, dokumentmallar, ndrmare re-
dogorelse for lagens innehall samt om olika
praktiska anvisningar.

Enligt forslaget ska bolagets totala aktiean-
tal och rostetal per aktieslag ndmnas i stdm-
mokallelsen. Med aktieantal och rostetal da
bolagsstimman sammankallas avses situatio-
nen den dag da kallelsen utfirdas. Enligt di-
rektivets artikel 5.4 ricker det att bolaget hal-
ler informationen om totalantalet aktier och
rostritter tillgidnglig pa sin webbplats. Denna
bestimmelse motsvarar insynsdirektivets ar-
tikel 17 a som har genomforts som en del av
den ordinarie informationsskyldighet som
géller for borsbolag pa sa sitt att bolaget ska
offentliggéra aktiestockens rostetal och det
sammanlagda antalet aktier vid utgangen av
varje kalendermanad under vilken antalet i
frdga har fordndrats (viardepappersmarknads-
lagens 2 kap. 10 § 2 mom.). Med tanke pa
enhetligheten i den information som ska ges
infor stimman foreslads emellertid att ocksa
dessa uppgifter tas in i stimmokallelsen. For-
slaget motsvarar till denna del Sveriges lag-
stiftning. Frén bolagens och investerarnas
synpunkt #r det i praktiken ocksd enklare att
uppgifterna tas in i stimmokallelsen eftersom
informationen for bolagsstimman presente-
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ras i samma sammanhang och tas in i samma
dokument. Salunda publiceras informationen
ockséa pa webbsidorna dar kallelsen i enlighet
med 22 § ska offentliggoras.

For att fortydliga och forenhetliga de fin-
landska borsbolagens informationsskyldighet
samt for att begrinsa bolagens kostnader och
forbittra tillgdngen pa information och in-
formationens begriplighet dr det onskvirt att
detaljerna i den informationsskyldighet som
avses hir behandlas i samband med forvalt-
ningskoden for finldndska listade foretag el-
ler i samband med annan sjdlvreglering. I
praktiken kommer de nya kraven att i stor ut-
strackning tillimpas pa samma sitt i alla fin-
landska borsbolag till den del som direktivet
forutsitter att aktiebolagslagens och bolags-
ordningens bestimmelser och foreskrifter re-
fereras i stimmokallelsen.

Informationen ska héllas tillgédnglig pa Fin-
lands officiella sprak. Om bolaget offentlig-
gor borsmeddelanden pa nagot annat sprak
halls den information som avses hir ocksa
vanligen tillgdnglig atminstone pa engelska.

Smarre fel i sddan information som avses i
detta moment kan i praktiken inte péverka
giltigheten av bolagsstimmans beslut. Avsik-
ten med de fortydligande bestimmelser som i
syfte att genomfora direktivet foreslas om la-
gens och bolagsordningens innehall &r inte
att avvika fran den for vart réttssystem all-
minna principen att var och en ska kénna till
vad lagen och bolagsordningen foreskriver.
Fel i informationen kan dérfor endast i un-
dantagsfall paverka giltigheten av ett beslut.

19 §. Kallelsetid. 1 denna paragraf fore-
skrivs om tiden for utfirdande av stimmokal-
lelse. Dessutom hénvisas i paragrafen till si-
tuationer dér tiden for utfirdande av stim-
mokallelse dr ldngre 4n enligt lagens huvud-
regel.

Enligt det nya 4 mom. som foreslas bli fo-
gat till paragrafen ska borsbolag utfirda
stimmokallelse senast tre veckor fore bo-
lagsstimman. Andringen innebdr att den kor-
taste mojliga kallelsetiden for borsbolag for-
langs med fyra dagar fran nuvarande 17 da-
gar, dvs. den tidsfrist som tillimpas pa bors-
bolag och 6vriga bolag vars aktier har anslu-
tits till vdrdeandelssystemet. 1 praktiken ut-
firdar borsbolag redan nu sina stimmokallel-
ser tidigare &n tre veckor fore stimman. For-

langningen av kallelsetiden kommer ndrmast
i undantagsfall att f& nagon visentlig bety-
delse fran aktiedgarnas synpunkt.

Forslaget dr baserat pa direktivets artikel
5.1 dér det foreskrivs att bolagen ska utfarda
kallelse till bolagsstimman senast den tjugo-
forsta dagen fore dagen for stimman. I fraga
om extraordinarie bolagsstimmor ska enligt
forslaget inte iakttas den enligt direktivet till-
latna kortare kallelsetiden, eftersom en enhet-
lig kallelsetid forbattrar aktiedgarnas mojlig-
heter att delta i och forbereda sig for stam-
morna och eftersom det fran bolagets syn-
punkt inte finns ndgot egentligt behov av en
kortare kallelsetid for extraordinarie stim-
mor.

Minimitiden for utfirdande av stimmokal-
lelse behover inte forldngas for andra bolag.
For andra bolag dr minimitiden sélunda fort-
farande en vecka, om det inte i bolagsord-
ningen foreskrivs om en lidngre kallelsetid.

Paragrafen foreslas dessutom till f6ljd av
den dndring som foreslas i 4 kap 2 § 2 mom.
bli s& dndrad att uttrycket ’bolagsstimmans
avstdimningsdag” anvinds i stdllet for den
géllande lagens uttryck ”den angivna dagen”.

21 §. Stammohandlingar samt framliggan-
de och sdndande av dessa. Paragrafens
1 mom. foreslas bli sa dndrat att skyldigheten
att halla handlingar framlagda for aktiedgar-
na géller ocksa aktiedgarnas forslag, om des-
sa har samband med &drenden som forts upp
pa bolagsstimmans dagordning. Enligt for-
slaget ska beslutsforslag framldggas och sin-
das oberoende av om de kommer fran styrel-
sen eller aktiedgare.

I bestimmelsen ndmns inte uttryckligen
sddana forslag av styrelsens utskott (se
2008 ars forvaltningskod 30 for listade fore-
tag), eftersom paragrafen giller endast of-
fentliggorande av forslag och inte vem som
har ritt att 1agga fram forslag. Utskottens for-
slag &dr formellt styrelsens. Finland har ex-
empelvis i1 fraiga om kommissionens rekom-
mendation 2005/162/EG om uppgifter for fo-
retagsexterna styrelseledamoter eller styrel-
seledamdter med tillsynsfunktion i borsnote-
rade bolag och om styrelsekommittéer ansett
att bolagets styrelse svarar for utskotts eller
foretagsexterna styrelseledamoters uppgifter
i Finland. Om styrelsen inte i enlighet med
den praxis som i allménhet iakttagits i bola-



36 RP 52/2009 rd

gen underréttar aktieigarna om ett utskotts
forslag, kan detta betyda att bolaget inte har
nagot utskott som vederborligen skoter upp-
gifterna i fraga eller att styrelsen har ordnat
uppgifterna pa ett sitt som avviker fran re-
kommendationen.

22 §. Specialbestimmelse for borsbolag om
skyldigheten att halla handlingar tillgdngliga
och sdnda dem. Denna paragraf foreslas bli
dndrad sa att den ska tillimpas ocksa pa fin-
landska bolag som i en annan stat dr féremal
for handel som motsvarar offentlig handel.
Dessutom foreslés att specialbestimmelserna
om framlidggande och sdndande, utéver pa
bokslutshandlingar, ska tillimpas ocksa pa
andra handlingar och stimmokallelser som
avsesi2l §.

Andringen i syfte att genomfora direktivet.
Enligt direktivets artikel 5.4 ska bolaget un-
der en kontinuerlig period, som ska inledas
senast den tjugoforsta dagen fore bolags-
stimman och 16pa fram till och med dagen
for stimman, ge sina aktiedgare tillgang till
information om bolagsstimman pa sin webb-
plats.

I den foreslagna paragrafens 1 mom. fore-
skrivs att borsbolags stimmohandlingar ska
hallas tillgidngliga for aktiedigarna pa bolagets
webbsidor och i 2 mom. foreskrivs pa samma
sétt som i den gidllande paragrafen att borsbo-
lag inte behover sidnda stimmohandlingar till
aktiedgarna om handlingarna finns tillgangli-
ga pa webbsidorna och har offentliggjorts i
enlighet med vérdepappersmarknadslagen.

Enligt foreslagna [/ mom. ska borsbolag
halla stimmokallelsen som avses i 18 § och
de handlingar som avses i 21 §, inklusive sty-
relsens och aktiedgarnas beslutsforslag, till-
gingliga medan de behandlas pa stamman.
Stammokallelsen och 6vriga handlingar ska
laggas ut pa bolagets webbsidor under en pe-
riod som boérjar senast tre veckor fore stam-
man och upphor tidigast tre ménader efter
stimman. Med avvikelse fran direktivets mi-
nimibestdmmelse foreslas att skyldigheten att
halla stimmohandlingarna framlagda ska
fortsdtta tre manader efter bolagsstimman,
for att aktiedgarna under en skilig tid ocksa
efter bolagsstimman enkelt ska ha tillgéng
inte bara till bolagsstimmans protokoll utan
ocksa till 6vrig information om stdimman.
Den foreslagna tiden motsvarar den i aktie-

bolagslagens 21 § 1 mom. foreskrivna tid
inom vilken bolagsstimmans beslut kan
klandras. I enlighet med foreslagna 23 § ska
informationen ldggas ut pa bolagets webbsi-
dor senast tvad veckor efter bolagsstimman
och hallas dér i minst tre ménader.

Forslaget innebér att alla fran aktiedigarnas
synpunkt viktiga stimmohandlingar alltid
kommer att vara latt tillgdngliga fore och ef-
ter bolagsstimman, atminstone till utgdngen
av den allminna klandertiden. A andra sidan
ar det enligt forslaget tillatet att ett borsbolag
vid behov kan besvara en aktiedgares begé-
ran om handlingar genom att hénvisa till in-
formationen pa webbsidorna. I praktiken
brukar bolagen sénda information som avses
i 21 § till aktiedgarna per post. Eftersom det
foreslagna kravet i ndgon mén kan 6ka bola-
gens forpliktelser och kravet inte 4r nodvin-
digt i bolag med fa deldgare finns det ingen
anledning att utstrdcka tillimpningsomradet
till samtliga bolag.

Fragan om hur fel som begas i samband
med framldggandet paverkar giltigheten av
ett beslut ska bedomas i enlighet med lagens
21 kap. 1 § 1 mom. 1 punkten. Om informa-
tion inte kan framlidggas pa webbsidorna kan
bolaget i enlighet med huvudregeln i 21 §
1 mom. ldgga fram handlingarna pa sitt hu-
vudkontor. Bolagets ledning ska halla webb-
sidorna uppdaterade och eventuellt ha ett re-
servsystem for framlaggandet i enlighet med
1 kap. 8 § som giller ledningens allminna
uppgifter.

Enligt foreslagna 2 mom. behover stimmo-
handlingar inte pa begiran sindas till aktie-
dgare om handlingarna finns tillgédngliga pé
bolagets webbsidor och har offentliggjorts pa
det sétt som foreskrivs i védrdepappersmark-
nadslagen. For att undvika att behova sidnda
handlingarna riacker det enligt den géllande
paragrafen att handlingarna har offentlig-
gjorts i enlighet med virdepappersmarknads-
lagen. Dessutom foreslas i verensstimmelse
med fristen for stimmokallelsen att hand-
lingarna offentliggdrs minst tre veckor fore
stimman och att de halls tillgdngliga i minst
tre veckor fore bolagsstimman, i enlighet
med direktivets artikel 5.4. Enligt 21 § i den
gillande lagen rdacker det i allminhet att
handlingarna halls tillgéngliga i en veckas tid
fore stimman.
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23 §. Ordforande, rostidingd och protokoll.
Till denna paragraf foreslas bli fogat ett nytt
5 mom. vari foreskrivs om de detaljerade
uppgifter som i vissa fall ska protokollféras
om rostrakning som géller beslut av borsbo-
lags bolagsstimma och om offentliggérande
av rostresultatet pa bolagets webbsidor efter
bolagsstimman. De nya bestimmelserna
géller inte andra bolag eftersom nagot sadant
behov inte har kunnat konstateras.

Enligt 23 § 3 mom. i den gdllande lagen
ska i bolagsstimmans protokoll antecknas
besluten och rostningsresultaten och enligt
4 mom. i samma paragraf ska protokollet se-
nast tva veckor efter stimman héllas tillgéng-
ligt for aktiedgarna pa bolagets huvudkontor
eller ldggas ut pa bolagets webbsidor. Be-
stimmelserna géller samtliga aktiebolag. Di-
rektivets krav pa konstaterande av rostnings-
resultatet i borsbolag dr mera detaljerade &n
den gillande lagens bestimmelser om proto-
kollets innehall.

Enligt direktivets artikel 14.1 ska i borsbo-
lag uttryckligen konstateras vissa uppgifter
om bolagsstimmans beslut, om beslutet har
fattats pa basis av full redovisning av rost-
ningen. Med full redovisning av rostningen
avses att samtliga vid bolagsstimman nérva-
rande aktiedgares roster har rdknats. Enligt
direktivet ska for varje sadant beslut faststil-
las

- det antal aktier for vilka giltiga roster har
avlagts och den andel av aktiekapitalet som
dessa roster utgor,

- antalet roster for och emot varje beslut,
och

- 1 forekommande fall antalet nedlagda ros-
ter.

Direktivets ordalydelse ar oklar i friga om
aktiefigare som nedlagt sina roster. Detta kan
tolkas forutsitta att antalet sadana aktiedgare
alternativt ska uppges. Den i forslaget valda
tolkningen dr dndamalsenlig eftersom det dr
onddigt att uppge antalet aktiedigare som av-
hallit sig fran att rosta.

Enligt det andra stycket i direktivets artikel
14.1 far medlemsstaterna foreskriva eller till-
lata foretagen att bestimma att det, om ingen
aktiedgare begir fullstindig redovisning av
rostningen, ska vara tillrickligt att faststdlla
rostningsresultatet endast i den omfattning

som behovs for att sdkerstilla att erforderlig
majoritet nés for varje beslut.

Enligt direktivets artikel 14.2 ska bolaget
inom en tidsperiod som ska faststillas i till-
lamplig lagstiftning och som inte far oversti-
ga 15 dagar efter bolagsstimman pa sin
webbplats offentliggdra rostningsresultaten. I
direktivet féreskrivs inte nér skyldigheten att
halla rostningsresultatet framlagt upphor.

I praktiken har samtliga borsbolag webbsi-
dor.

Enligt forslaget ska i borsbolags stimmo-
protokoll antecknas de i direktivets artikel
14.1 angivna uppgifterna da fullstéindig redo-
visning av rostningen gors for beslutet. Med
tanke pa regleringens enhetlighet krévs att de
i rostningen deltagandes aktieandel av bola-
gets samtliga aktier konstateras.

I aktiebolagslagen finns inga detaljerade
bestimmelser om stimmoforfarandet, t.ex.
om anteckning av rostningsresultaten i pro-
tokollet. Den gillande lagen tolkas emellertid
sa att i protokollet inte behdver antecknas sa-
dana detaljerade uppgifter om rostningen
som forutsétts i direktivet om fullstidndig re-
dovisning av réstningen inte goérs vid stim-
man t.ex. pa yrkande av aktiedgare. Av denna
anledning foreslds inte ndgon siddan special-
bestimmelse om undantag i friga om proto-
kollforing av beslut som avses i det andra
stycket i direktivets artikel 14.1 i sddana fall
da fullstdndig redovisning av rdstningen inte
gors.

Dessutom foreslas att samtliga rostningsre-
sultat ska hallas tillgdngliga pa bolagets
webbsidor. Eftersom bolagsstimmans proto-
koll ska offentliggéras inom tva veckor fran
bolagsstimman &r det konsekvent att fore-
skriva att ocksa rostningsresultat ska liggas
ut pa webbsidorna inom tva veckor. Enligt
forslaget ska rostningsresultaten hallas utlag-
da péa bolagens webbsidor i minst tre mana-
der efter stimman. Denna tidsfrist &r den-
samma som den som i 22 § foreslas for
stimmohandlingar.

9 kap. Aktieemission

7 8. Registrering av beslut. Denna paragraf
foreslas bli dndrad sa att skyldigheten att re-
gistrera beslut begrinsas till att gilla endast
emission av nya aktier. Registrering av beslut
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som géller emission av nya aktier har visat
sig vara on6dig och dsamka bolagen onddiga
kostnader och andra oldgenheter. Registre-
ringen av emission av egna aktier innebdr
ingen visentlig forbdttring av aktiedgarnas
mojligheter att fa information, eftersom mot-
svarande information ges i verksamhetsberét-
telsen (8 kap. 8 §).

17 §. Beslutsinnehall. Denna paragraf fore-
slas bli dndrad sé att i beslut om vederlagsfri
emission kan ndmnas det maximiantal aktier
som ska emitteras i stéllet for antalet aktier
som emitteras. Denna #ndring foreslas pa
grund av att det framforallt vid riktad veder-
lagsfri emission inte alltid &r mdojligt att pa
forhand noggrant veta hur manga aktier som
kommer att emitteras.

18 §. Registreringen och dess rdttsverk-
ningar. Paragrafens I mom. foreslas bli dnd-
rat sa att information om beslut som avser
avyttring av bolagets egna aktier och inte be-
hover anmilas for registrering.

Forslaget motsvarar i fraga om registrering
av beslut den dndring som féreslas i 7 §. En-
ligt 8 kap. 7 § i den gillande lagen ska av
verksamhetsberittelsen framga det huvud-
sakliga innehéllet i beslut om vederlagsfri
emission.

Enligt paragrafens nya 2 mom. kan ocksa
en vederlagsfri emission anmélas for regi-
strering i flera poster, pd motsvarande sétt
som i 14 § foreskrivs om registrering av en
emission mot vederlag. En vederlagsfri emis-
sion ska i allménhet anmilas for registrering
sé att bade emissionsbeslutet och de aktier
som emitteras anméls samtidigt. M6jligheten
att anméla nya vederlagsfria aktier for regi-
strering i flera poster kan behovas t.ex. i
samband med aktiebelonings- eller incita-
mentsystem.

Overgangsbestimmelse

Enligt den foreslagna &vergangsbestdm-
melsen ska denna lag iakttas i stéllet for bo-
lagsordningsbestimmelser som strider mot
lagen. En dndring av en bolagsordningsbe-
stimmelse i enlighet med denna lag ska an-
milas for registrering samtidigt som andra
dndringar av bolagsordningsbestimmelser,
likvil senast inom tre ar fran lagens ikrafttra-

dande. Registermyndigheten kan férena bo-
lagets forpliktelser med vite.
Overgangsbestammelsen behdvs eftersom
det ar mojligt att i ett existerande bolags bo-
lagsordning foreskriva om en kortare kallel-
setid dn enligt foreslagna 2 mom. i denna
lags 5 kap. 19 § eller om en sddan begrins-
ning av rostritten som i strid med det nya
4 mom. som foreslds i 5 kap. 8 § begrinsar
anlitandet av ombud. Overgangsbestimmel-
sen motsvarar i sak 4 § 1 mom. i lagen om
infoérande av aktiebolagslagen (625/2006).

1.2 Virdepappersmarknadslagen
Marknadsforing av virde-

papper, emission och informa-
tionsskyldighet

2 kap.

6 e §. Information om stimmokallelse. 1
den foreslagna nya paragrafen foreskrivs att
stimmokallelse inom Europeiska Ekonomis-
ka Samarbetsomradet ska utfirdas pa det sétt
som direktivet och insynsdirektivet forutsét-
ter.

Enligt direktivets artikel 5.2 ska borsbolag
utfidrda stimmokallelse pa ett sétt som gor att
den snabbt blir tillgdnglig pa ett icke-dis-
kriminerande sitt. Medlemsstaten ska kriva
att bolaget anvénder sddana medier som rim-
ligen kan bedomas vara tillforlitliga for
spridning av information till allménheten
inom gemenskapen. Medlemsstaten far inte
krava att endast medier vilkas operatorer &r
etablerade pd det egna territoriet ska fa an-
vindas. Direktivets bestimmelse om utfir-
dande av kallelse motsvarar den i insynsdi-
rektivets artikel 17.1 faststédllda principen att
alla aktiedgare i samma kategori ska behand-
las lika. Borsbolag har redan varit skyldiga
att inom gemenskapen sprida den informa-
tion som avses i insynsdirektivet. Det direk-
tiv som nu genomf6rs innebdr att tillimp-
ningsomradet for insynsdirektivets informa-
tionskrav utvidgas sa att det kommer att gilla
ocksa informationen i stimmokallelser.

Distributionskanaler for meddelanden som
inom hela gemenskapen formedlar finsk- och
svenskspréakig information riacker for sprid-
ning av information till allmidnheten inom
gemenskapen. Finansinspektionen har tolkat
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direktivets bestimmelse om spridning av in-
formation pa ett icke-diskriminerande sitt
inom gemenskapen s att den innebér att in-
formationen ska formedlas till internationella
nyhetsbyraer som dr specialiserade pa for-
medling av ekonomisk information (Finans-
inspektionens standard 5.2 b, punkt 6.2.1.10).
Borsbolagen anvinder informationsmedier
for sina egna investerarrelationer, naturligtvis
med beaktande ocksa av de sprak som aktie-
dgarna anvinder.

Enligt insynsdirektivet ska den informatio-
nen efter att den offentliggjorts hallas till-
ginglig genom en sadan officiellt utsedd me-
kanism som avses i insynsdirektivets artikel
21.2. 1 fraga om bolag som i Finland ir f6-
remal for offentlig handel 4r den officiella
mekanismen det lager fér information som i
enlighet med vérdepappersmarknadslagen
uppratthalls av NASDAQ OMX Helsinki Oy.

I den gillande virdepappersmarknadslagen
finns inga bestdmmelser om hur information
om bolagsstimmor ska offentliggoras, distri-
bueras eller hallas tillgénglig. Arenden som
ndmns i stimmokallelsen ska emellertid of-
fentliggoras i enlighet med den allménna be-
stimmelsen i virdepappersmarknadslagens
2 kap. 7 §, om informationen paverkar ett
virdepappers virde. Enligt borsreglerna ska
borsbolag ocksa offentliggéra stimmokallel-
sen med ett bérsmeddelande och sinda kal-
lelsen till borsen for kidnnedom, oberoende
av vilka drenden som ska behandlas (punkt
3.3 i NASDAQ OMX Helsinki Oy:s infor-
mationsregler). Tillimpningen av reglerna
innebédr ocksa att kallelsen efter att den of-
fentliggjorts finns tillgénglig i borsens offici-
ella informationslager.

1.3 Forsidkringsbolagslagen

5 kap. Bolagsstimma

2 §. Deldgarnas beslutsfattande, behorig-
het och ordinarie bolagsstimma. Paragrafens
hénvisningsbestammelse foreslas till f6ljd av
det nya 4 mom. som foreslas i aktiebolagsla-
gens 5 kap. 8 § bli avgrinsad pé si sitt att det
nya momentet inte ska tillimpas pa forsak-
ringsbolag. I fraga om forsdkringsbolag gill-
er det uttryckliga férbudet att begrinsa anli-

tandet av ombud genom en bestimmelse i
bolagsordningen endast boérsbolag som be-
driver forsdkringsverksamhet, s4 som fo6re-
slds nedani7 §.

7 §. Rostetal i forsdkringsbolag. Enligt det
nya 2 mom. som foreslas i paragrafen far en
aktiedgare i ett borsbolag som bedriver for-
sikringsverksamhet under vissa fGrutsitt-
ningar rosta pa olika sétt med olika aktier.
Bestimmelsen och dess motivering stimmer
overens med det nya 2 mom. som foreslas i
aktiebolagslagen 5 kap. 12 §. I momentet f6-
reskrivs dessutom om tillimpning av den be-
gransning av rostritten som avses i 1 mom.
pa ombud for borsbolags aktiedgare. For tyd-
lighetens skull foreslds i det nya momentet
en uttrycklig bestimmelse enligt vilken den
begriansning av rostriatten som foreskrivs i
1 mom. inte begrinsar ett ombudsritt att f6-
retrdda flera aktiedigare i borsbolag som be-
driver forsdkringsrorelse. Vid ett sddant for-
sékringsbolags bolagsstimma kan ett ombuds
sammanréknade rostetal for flera huvudmén
salunda overskrida en tiondel av samtliga vid
stimman representerade roster. Begréinsning-
en i paragrafens 1 mom. ska sélunda tillam-
pas separat pd varje foretrddd aktiedgares
rostetal. Till innehallet motsvarar bestim-
melsen forslaget till 5 kap. 8 § 3 mom. i ak-
tiebolagslagen.

14 §. Stimmokallelsens innehall. 1 det nya
3 mom. som foreslas i paragrafen foreskrivs
om tillaggskrav som giller innehéllet i sdda-
na borsbolags stimmokallelser som bedriver
forsdkringsverksamhet. Till innehallet mot-
svarar forslaget de nya bestimmelser som f6-
reslas i aktiebolagslagen 5 kap. 18 §.

15 §. Kallelsetid. 1 paragrafens I mom. 16-
reslas for tydlighetens skull en sddan dndring
att uttrycket “bolagsstimmans avstimnings-
dag” infors i momentet i friga om bolag som
anslutits till virdeandelssystemet. Enligt det
nya 3 mom. som foreslas i paragrafen dr mi-
nimitiden for utfirdande av stimmokallelse
tre veckor for borsbolag som bedriver forsak-
ringsverksamhet. Till innehallet motsvarar
forslaget den nya bestdmmelse som foreslas i
aktiebolagslagens 5 kap. 19 §.

17 §. Stimmohandlingar samt framliggan-
de och sdndande av dessa. 1 paragrafens
1 mom. foreslas en sadan dndring att be-
stimmelserna om framldggande och bolagets
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ovriga skyldigheter ska gilla ocksa aktiedga-
res beslutsforslag. Till sitt innehéll motsvarar
forslaget den @ndring som foreslas i aktiebo-
lagslagens 5 kap. 21 § 1 mom.

18 §. Specialbestimmelse for bolag som dr
foremal for offentlig handel 1 paragrafens
1 mom. foreslés en bestimmelse om den for
borsbolag som bedriver forsékringsverksam-
het gillande skyldigheten att ligga ut stim-
mohandlingar pa bolagets webbsidor. Forsla-
get motsvarar till innehallet foreslagna
1 mom. i aktiebolagslagens 5 kap. 22 §.

Det 2 mom. som foreslas avviker frdn den
gillande lagen pa sa sitt att stimmohand-
lingarna inte behover héllas framlagda pa bo-
lagets huvudkontor om de har lagts ut pa bo-
lagets webbsidor minst tre veckor fore stim-
man och hélls utlagda i tre manader efter

stimman. Forslaget motsvarar foreslagna
2 mom. i aktiebolagslagen 5 kap. 22 §.

Ikrafttrddande. Den foreslagna ikrafitra-
dandebestimmelsen motsvarar den som fore-
slds for dndringarna i aktiebolagslagen och
motiveringen dr sdlunda densamma som for
det forsta lagforslaget.

2 Ikrafttridande

Lagarna foreslas tridda i kraft den 3 augusti
2009. I enlighet med direktivets artikel
15 ska medlemsstaterna senast den 3 augusti
2009 sitta i kraft de lagar och andra forfatt-
ningar som ir nodvindiga for att folja direk-
tivet.

Med stod av det som anfors ovan foreldggs
Riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om iindring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 aktiebolagslagen av den 21 juli 2006 (624/2006) 2 kap. 8 § 2 och 3 mom., 4 kap.
2 § 2 mom., 5 kap. 6 §, rubriken till 16 § och 16 § 2 mom., 19 §, 21 § 1 mom., 22 §, 9 kap.7 §
och 17 § 1 punkten, av dem 2 kap. 8 § 3 mom. sadant det lyder i lag 461/2007, samt

fogas till 5 kap., sadant det lyder jaimte dndringar, enny 1 a §, till 5 § ett nytt 2 mom., till 7 §
ett nytt 2 mom., till 8 § nya 3 och 4 mom., till 12 § ett nytt 2 mom., till 18 § ett nytt 3 mom.,
till 19 § ett nytt 4 mom. och till 23 § ett nytt 5 mom. som foljer:

2 kap.
Bildande av aktiebolag
88

Registrering av aktiebolag

Endast aktier som ir till fullo betalda far
anmélas for registrering.

Bolaget kan registreras ndr registermyn-
digheten har tillstillts

1) bolagets styrelseledaméters och verk-
stillande direktors forsdkran om att bestdm-
melserna i denna lag har iakttagits vid bo-
lagsbildningen, och

2) ett av bolagets revisorer utfirdat intyg
over att bestimmelserna i denna lag om be-
talning av aktier har iakttagits; om bolaget
inte enligt lag eller bolagsordningen har
skyldighet att vilja en revisor, ska annan ut-
redning ges om betalningen av aktier.

4 kap.
Aktier som hor till virdeandelssystemet

28
Aktierdttigheter i virdeandelssystemet

Ritt att delta i en bolagsstimma har endast
aktiedgare som é&tta vardagar fore bolags-
stimman (bolagsstimmans avstimningsdag)
ar inforda i aktiedgarforteckningen. Dessut-
om kan dgaren till en forvaltarregistrerad ak-
tie anmélas for att tillfalligt bli inford i aktie-
dgarforteckningen for deltagande i bolags-
stimman, om aktiedigaren har ritt att vara in-
ford 1 aktiedgarforteckningen péa bolags-
stimmans avstdmningsdag pa grund av sitt
aktieinnehav. Anmilan om att bli tillfalligt
inford ska goras senast vid en tidpunkt som
framgar av stimmokallelsen och som ska in-
falla efter bolagsstimmans avstamningsdag.
Sadana forandringar i aktieinnehavet som har
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skett efter bolagsstimmans avstimningsdag
paverkar inte rétten att delta i bolagsstimman
eller aktiefigarens rostetal.

5 kap.
Bolagsstimma
la§
Borsbolag

Med borsbolag avses i detta kapitel aktie-
bolag vars aktier i enlighet med virdepap-
persmarknadslagen dr foremal for offentlig
handel i Finland eller fér motsvarande handel
i ndgon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

5§

Rditt att fa ett drende upptaget till behandling
vid bolagsstimman

I borsbolag anses ett yrkande alltid ha
gjorts i tillrdckligt god tid, om styrelsen har
underrittats om yrkandet minst fyra veckor
innan stimmokallelsen utfirdats.

6§
Aktiedigarnas deltagande

Varje aktiedgare har ritt att delta i bolags-
stimman.

En forutsittning for deltagande ar enligt
3 kap. 2 § 1 mom. att aktiedigaren &r inford i
aktieboken eller har anmilt sitt forvarv till
bolaget och lagt fram en tillforlitlig utredning
om forvirvet. En forutsittning for deltagande
i bolagsstimman 1 ett bolag som hor till vir-
deandelssystemet ar att aktiedgaren dr inford
i aktiedgarforteckningen sa som foreskrivs i
4 kap. 2 § 2 mom.

P& borsbolag vars aktier inte har anslutits
till virdeandelssystemet ska tillimpas regler-
na om bolagsstimmans avstimningsdag i
4 kap. 2 § 2 mom. I frdga om aktier som for-
varas pa ett sétt som motsvarar forvaltarregi-
strering forutsitter deltagande i bolagsstim-

man att aktiedgaren har anmdlts for att bli
tillfalligt inford i aktieboken i enlighet med
ovannimnde moment.

738
Anmdilan

Om bolagets aktier har anslutits till varde-
andelssystemet, anses dgaren till en forvaltar-
registrerad aktie ha anmalt sig for deltagande
i bolagsstimman om denne i enlighet med
4 kap. 2 § 2 mom. har anmadlts for att bli till-
filligt inford i aktiedgarforteckningen. Om en
aktiedigare foretrdds av flera ombud pé bo-
lagsstimman, ska det i samband med anmé-
lan uppges med vilka aktier varje ombud f6-
retrader aktiedgaren.

83§
Ombud och bitriide

Borsbolags aktiedgare far foretrddas av fle-
ra ombud som foretrader aktiedgaren med ak-
tier som forvaras pa olika viardepapperskon-
ton.

Ett ombuds ritt att foretrida flera aktiedga-
re far inte begrénsas.

12 §
Rostetal

I borsbolag far aktiedigarna rosta pa olika
sitt med olika aktier, om inte annat bestims i
bolagsordningen.

16 §

Platsen for stimman samt deltagandescitt

I bolagsordningen kan det bestimmas att
deltagande i stimman far ske per post eller
datakommunikation eller med andra tekniska
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hjdlpmedel. Ocksa styrelsen kan besluta om
saken, om annat inte bestims i bolagsord-
ningen. Sadant deltagande forutsitter att del-
taganderitten och riktigheten av rostrakning-
en kan kontrolleras pa samma sétt som vid en
vanlig bolagsstamma. I stimmokallelsen ska
da ndmnas att det 4r mojligt att delta i stim-
man pa ett i detta moment foreskrivet sitt
och eventuella begriansningar i aktiedgarnas
yttranderdtt samt vilket forfarande som ska
iakttas.

18 §
Stimmokallelsens innehall

I borsbolags stimmokallelse ska dessutom
niamnas

1) under vilka forutsdttningar aktiedgare
har rétt att delta i bolagsstimman enligt
4 kap. 2 § 2 mom. och enligt 6 och 7 § i detta
kapitel,

2) under vilka forutsittningar aktiedgare
har ritt att delta i bolagsstimman genom
ombud enligt 8 §,

3) aktiedgares frageritt enligt 25 §,

4) det totala antalet aktier i bolaget och det
totala antalet roster per aktieslag da bolags-
stimman sammankallas,

5) de webbsidor dédr den i denna lag och
virdepappersmarknadslagen avsedda infor-
mationen om bolagsstimman kan hamtas.

19§
Kallelsetid

Stammokallelse ska utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
stimman, den sista anmilningsdagen enligt
7 § eller bolagsstimmans i 4 kap. 2 § 2 mom.
angivna stdimningsdag f6ér bolag som har an-
slutits till virdeandelssystemet. I ett publikt
aktiebolag far kallelsen dock utfirdas tidigast
tre manader fére den ovan nimnda dagen.

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman.

21§

Stimmohandlingar samt framldggande och
sdndande av dessa

Beslutsforslag samt, om bokslutet behand-
las pé stimman, bokslutet, verksamhetsberét-
telsen och revisionsberittelsen ska i minst en
veckas tid fore stimman hallas tillgingliga
for aktiedigarna pa bolagets huvudkontor eller
webbsidor och utan drojsmal séndas till ak-
tiedgare som ber om dem samt liggas fram
pa bolagsstimman.

22§

Sdrskilda bestimmelser for borsbolag om
skyldigheten att halla handlingar tillgdngliga
och sdnda dem

Borsbolag ska halla den stimmokallelse
som avses i 18 § och de handlingar som av-
ses i 21 § 1—3 mom. tillgéngliga for aktie-
dgarna pé bolagets webbsidor under en peri-
od som boérjar senast tre veckor fore stimman
och slutar tidigast tre manader efter stim-
man.

Vad som i 21 § foreskrivs om att hélla bok-
slutet, verksamhetsberiittelsen och revisions-
berittelsen tillgdngliga fore bolagsstimman
och sinda dem tillimpas inte, om bolaget har
hallit dem tillgdngliga pa det sétt som avses i
1 mom. och offentliggjort informationen i
dem i enlighet med virdepappersmarknads-
lagen senast tre veckor fore bolagsstimman.

23§

Ordforande, rostlingd och protokoll

Om det har gjorts fullstindig redovisning
av rostningen vid bolagsstimman i ett bors-
bolag, ska i stimmoprotokollet dessutom an-
tecknas vilken andel av samtliga aktier som
det har rostats med, hur résterna har fordelats
och antalet sddana vid stimman represente-
rade aktier som det inte har rostats med. Des-
sa uppgifter ska liggas ut pa bolagets webb-
sidor senast tva veckor efter bolagsstimman
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och hallas tillgdngliga i minst tre méanader
fran bolagsstamman.

9 kap.
AKktieemission

78
Registrering av beslut

Beslut om emission mot vederlag ska an-
maélas for registrering, om nya aktier emitte-
ras. Anmilan ska goras utan obefogat drojs-
mal, dock senast en manad efter beslutet.

Om det framgér att emissionen av nya akti-
er kommer att omfatta fiarre aktier &n det i
beslutet angivna maximiantalet, kan &ndring-
en anmélas for registrering.

17 §
Beslutsinnehall

I ett beslut om vederlagsfri emission skall
anges

1) antalet eller maximiantalet aktier av oli-
ka slag som ska emitteras och om emissionen
avser nya aktier eller aktier som bolaget in-
nehar, samt

18 §
Registreringen och dess rdttsverkningar

Beslut om vederlagsfri emission ska anmé-
las for registrering, om nya aktier emitteras.
Anmilan ska géras utan drdjsmal efter emis-
sionsbeslutet. Om det visar sig att fiarre nya
aktier emitteras an det i beslutet angivna
maximiantalet, kan &ndringen anmilas for
registrering.

Aktierna ska anmaélas for registrering utan
obefogat dr6jsmal och vid behov i flera pos-
ter med beaktande av dels aktiedigarnas rit-
tigheter, dels bolagets anmélningskostnader.

En ny aktie medfor dgarrittigheter fran och
med registreringen, om det inte i emissions-
beslutet anges att en rittighet intrdder vid en
senare tidpunkt. Aktier medfor emellertid
dgarrattigheter senast ett ar fran registrering-
en.

Denna lag trdder 1 kraft den
20 .

Om en bestdmmelse i bolagsordningen stri-
der mot denna lag, ska denna lag tillampas i
dess stille. En mot denna lag stridande be-
stimmelse i bolagsordningen ska #ndras sa
att den stimmer Overens med denna lag.
Andringen ska anmélas for registrering sam-
tidigt som andra dndringar i bolagsordningen,
dock senast tre ar fran ikrafttridandet av
denna lag. Registermyndigheten kan f6rena

bolagets forpliktelse med vite.
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Lag

om dndring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 2 kap. i viardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989), sadant det

lyder jamte dndringar, en ny 6 e § som foljer:
2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

6ed
Information om stdmmokallelse

En emittent vars bolagsrittsliga hemstat ar
Finland och vars aktier &r féremal for offent-

lig handel i Finland eller f6r motsvarande
handel i nagon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ska offentlig-
gora och sidnda stimmokallelsen till den som
ordnar den offentliga handeln och till de vik-
tigaste medierna.

Denna lag trdder 1  kraft den

20 .
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Lag

om indring av forsikringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsdkringsbolagslagen av den 18 juli 2008 (521/2008) 5 kap. 2 §, 7 §, 15 §

1 mom., 17 § 1 mom. och 18 § samt

fogas till 5 kap. 14 § ett nytt 3 mom. och till 15 § ett nytt 4 mom. som foljer:

5 kap.
Bolagsstimma

28

Deldigarnas beslutsfattande, behdorighet och
ordinarie bolagsstimma

P& forsdkringsbolag tillimpas bestimmel-
serna om aktiebolag i 5 kap. 1 och 2 §, 3 §
1 och 2 mom., 5—7 §, 8 § 1—3 mom. samt
9 och 10 § i aktiebolagslagen.

78
Rostetal i forsdkringsaktiebolag

Var och en far vid ett forsdkringsaktiebo-
lags bolagsstimma for egen riékning eller
som ombud for ndgon annan rosta med hogst
en tiondel av det vid stimman foretrddda ros-
tetalet.

Om inte annat bestdms i bolagsordningen,
far en aktiedgare rosta pa olika sétt med olika
aktier i ett forsdkringsbolag vars aktier i en-
lighet med vérdepappersmarknadslagen
(495/1989) ar foremal for offentlig handel i
Finland eller for motsvarande handel i nagon
annan stat inom FEuropeiska ekonomiska
samarbetsomradet (borsbolag). 1 ett sadant
bolag tillimpas inte den i 1 mom. féreskrivna

begriansningen av ett ombuds ritt att foretra-
da flera aktiedgare.

14 §

Stimmokallelsens innehall

I stimmokallelsen for borsbolag ska dess-
utom ndmnas

1) under vilka forutsdttningar aktiedgare
har ritt att delta i bolagsstimman enligt
4 kap. 2 § 2 mom. och 5 kap. 6 och 7 § i ak-
tiebolagslagen,

2) under vilka forutsittningar aktiedgare
har rdtt att delta i bolagsstimman genom
ombud enligt 7 § i detta kapitel och 5 kap.
8 § 1 aktiebolagslagen,

3) aktiedgares frageritt enligt 5 kap. 25 § i
aktiebolagslagen,

4) det totala antalet aktier i bolaget och det
totala antalet roster per aktieslag da bolags-
stimman sammankallas,

5) de webbsidor dédr den i denna lag och
virdepappersmarknadslagen avsedda infor-
mationen om bolagsstimman kan hamtas.

15§
Kallelsetid

Stammokallelse ska utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
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stimman, den sista anmilningsdagen enligt
Skap. 7 § i aktiebolagslagen eller bolags-
stimmans i 4 kap. 2 § 2 mom. i aktiebolags-
lagen angivna avstimningsdag for bolag som
har anslutits till viardeandelssystemet. I ett
publikt bolag far kallelsen dock utfirdas tidi-
gast tre manader fore den ovan nimnda da-
gen.

Borsbolag ska utfirda kallelse senast tre
veckor fore bolagsstimman.

17 §

Stimmohandlingar samt framldggande och
sdndande av dessa

Beslutsforslag samt, om bokslutet behand-
las pé stimman, bokslutet, verksamhetsberét-
telsen och revisionsberittelsen ska i minst en
veckas tid fore stimman hallas tillgingliga
for deldgarna pa bolagets huvudkontor eller
webbsidor och utan dréjsmal séndas till del-
dgare som ber om dem samt ldggas fram pa
bolagsstamman.

18§
Sdrskilda bestimmelser for borsbolag

Borsbolag ska hélla den stdmmokallelse

Helsingfors den 17 april 2009

som avses i 14 § och de handlingar som av-
ses i 17 § 1—3 mom. tillgéngliga for aktie-
dgarna pa bolagets webbsidor under en peri-
od som boérjar senast tre veckor fore stimman
och slutar tidigast tre manader efter stim-
man.

Vad som i 17 § foreskrivs om att halla bok-
slutet, verksamhetsberittelsen och revisions-
berittelsen tillgéngliga fére bolagsstimman
och sénda dem tillimpas inte, om bolaget har
hallit dem tillgéngliga pa det sétt som avses i
1 mom. och offentliggjort informationen i
dem i enlighet med virdepappersmarknads-
lagen senast tre veckor fore bolagsstimman.

Denna lag trdder 1  kraft den
20 .

Om en bestimmelse i bolagsordningen stri-
der mot denna lag, ska denna lag tillimpas i
dess stille. En mot denna lag stridande be-
stimmelse i bolagsordningen ska #ndras sa
att den stimmer Overens med denna lag.
Andringen ska anmilas for registrering sam-
tidigt som andra dndringar i bolagsordningen,
dock senast tre ar fran ikrafttridandet av
denna lag. Registermyndigheten kan forena

bolagets forpliktelse med vite.

Republikens President

TARJA HALONEN

Minister Astrid Thors
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Bilaga
Parallelltext

Lag
om indring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 aktiebolagslagen av den 21 juli 2006 (624/2006) 2 kap. 8 § 2 och 3 mom., 4 kap.
2 § 2 mom., 5 kap. 6 §, rubriken till 16 § och 16 § 2 mom., 19 §, 21 § 1 mom., 22 §, 9 kap.7 §
och 17 § 1 punkten, av dem 2 kap. 8 § 3 mom. sadant det lyder i lag 461/2007, samt

fogas till 5 kap., sddant det lyder jamte dndringar, enny 1 a §, till 5 § ett nytt 2 mom., till 7 §
ett nytt 2 mom., till 8 § nya 3 och 4 mom., till 12 § ett nytt 2 mom., till 18 § ett nytt 3 mom.,

till 19 § ett nytt 4 mom. och till 23 § ett nytt 5 mom. som foljer:

Gdllande lydelse
2 kap.
Bildande av aktiebolag
88

Registrering av bolaget

Endast aktier som éar till fullo betalda inom
den tid som ndmns i 1 mom. far anmilas for
registrering.

Till registeranmélan skall fogas bolagets
styrelseledamdters och verkstidllande direk-
tors forsdkran om att bestimmelserna i denna
lag har iakttagits vid bolagsbildningen. Til/
registeranmdilan skall ocksa fogas ett av bo-
lagets revisorer utfirdat intyg 6ver att denna
lags bestimmelser om betalning av aktier har
iakttagits. Om bolaget inte enligt lag eller bo-
lagsordningen har nagon skyldighet att vilja
en revisor, skall annan utredning om betal-
ningen av aktier fogas till anmilan.
(13.4.2007/461)

Foreslagen lydelse
2 kap.
Bildande av aktiebolag
88

Registrering av aktiebolag

Endast aktier som ir till fullo betalda far
anmadlas for registrering.

Bolaget kan registreras ndr registermyn-
digheten har tillstdllts

1) bolagets styrelseledaméters och verk-
stillande direktors forsdkran om att bestdm-
melserna i denna lag har iakttagits vid bo-
lagsbildningen, och

2) ett av bolagets revisorer utfirdat intyg
over att bestimmelserna i denna lag om be-
talning av aktier har iakttagits; om bolaget
inte enligt lag eller bolagsordningen har
skyldighet att vilja en revisor, ska annan ut-
redning ges om betalningen av aktier.
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4 kap

Aktier som hor till virdeandelssystemet

28
Aktierdttigheter i virdeandelssystemet

Ritt att delta i en bolagsstimma har endast
aktiedgare som tio dagar fore bolagsstimman
ar inforda 1 aktiedgarforteckningen. Dessutom
kan den som dger en forvaltarregistrerad aktie
senast tio dagar fore bolagsstdmman anmélas
for att tillfalligt bli infoérd i aktiedgarforteck-
ningen for deltagande i bolagsstimman. Sa-
dana forandringar i aktieinnehavet som har
skett efter den ovan ndmnda dagen paverkar
inte ritten att delta i bolagsstimman och inte
heller aktiefigarens rostetal.
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4 kap.
Aktier som hor till virdeandelssystemet

28
Aktierdttigheter i virdeandelssystemet

Raitt att delta i en bolagsstimma har endast
aktiedgare som dtta vardagar fore bolags-
stimman (bolagsstimmans avstimningsdag)
dr inforda i aktiedgarforteckningen. Dessut-
om kan #garen till en forvaltarregistrerad ak-
tie anmélas for att tillfalligt bli inford i aktie-
dgarforteckningen for deltagande i bolags-
stimman, om aktiecigaren har rdtt att vara
inford i aktiedgarforteckningen pa bolags-
stimmans avstimningsdag pa grund av sitt
aktieinnehav. Anmdlan om att bli tillfilligt
inford ska goras senast vid en tidpunkt som
framgar av stimmokallelsen och som ska in-
falla efter bolagsstimmans avstimningsdag.
Sadana fordndringar i aktieinnehavet som har
skett efter bolagsstimmans avstimningsdag
paverkar inte rétten att delta i bolagsstimman
eller aktiedgarens rostetal.

5 kap.
Bolagsstimma
la§
Borsbolag

Med borsbolag avses i detta kapitel aktie-
bolag vars aktier i enlighet med virdepap-
persmarknadslagen dr foremal for offentlig
handel i Finland eller for motsvarande han-
del i ndagon annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet.
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6§
Aktiedigarnas deltagande

Varje aktiedigare har ritt att delta i bolags-
stimman.

En forutsittning for deltagande #r enligt
3 kap. 2 § 1 mom. att aktiedgaren dr inford i
aktieboken eller har anmalt sitt forvarv till
bolaget och lagt fram en tillf6rlitlig utredning
om detta. En forutsittning for deltagande i
bolagsstamman i ett bolag som hor till varde-
andelssystemet &r att aktiedigaren semnast tio
dagar fore bolagsstimman &r inford i aktie-
dgarforteckningen sa som foreskrivs i 4 kap.
2 § 2 mom.
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5§

Rditt att fa ett drende upptaget till behandling
vid bolagsstimman

1 borsbolag anses ett yrkande alltid ha
giorts i tillrickligt god tid, om styrelsen har
underrdttats om yrkandet minst fyra veckor
innan stammokallelsen utfdrdats.

6§
Aktiedigarnas deltagande

Varje aktiedgare har ritt att delta i bolags-
stdimman.

En forutsittning for deltagande &r enligt
3 kap. 2 § 1 mom. att aktiedgaren &r inford i
aktieboken eller har anmalt sitt forvarv till
bolaget och lagt fram en tillforlitlig utredning
om forvérvet. En forutsittning for deltagande
1 bolagsstimman i ett bolag som hor till vir-
deandelssystemet dr att aktiedgaren &r inford
i aktiedgarforteckningen sa som foreskrivs i
4 kap. 2 § 2 mom.

Pa borsbolag vars aktier inte har anslutits
till virdeandelssystemet ska tillimpas reg-
lerna om bolagsstimmans avstimningsdag i
4 kap. 2 § 2 mom. I fraga om aktier som for-
varas pa ett sdtt som motsvarar forvaltarre-
gistrering forutsdtter deltagande i bolags-
stamman att aktiedgaren har anmdilts for att
bli tillfilligt inford i aktieboken i enlighet
med ovanndmnde moment.

738
Anmdilan

Om bolagets aktier har anslutits till viirde-
andelssystemet, anses dgaren till en forval-
tarregistrerad aktie ha anmdilt sig for delta-
gande i bolagsstimman om denne i enlighet
med 4 kap. 2 § 2 mom. har anmdilts for att bli
tillfalligt inford i aktiedigarforteckningen. Om
en aktiecigare foretrids av flera ombud pa
bolagsstimman, ska det i samband med an-
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16 §

Platsen for stimman samt deltagande med
tekniska hjilpmedel

I bolagsordningen kan foreskrivas att delta-
gande i stimman kan ske ocksa med tekniska
hjalpmedel. Ocksa styrelsen kan besluta om
saken, om annat inte foreskrivs i bolagsord-
ningen. En forutsittning for detta forfarande
ar att deltaganderitten och riktigheten av rost-
riakningen kan kontrolleras pd motsvarande
sétt som vid en vanlig bolagsstimma. Mojlig-
heten att delta med tekniska hjdlpmedel skall
ndmnas i stimmokallelsen. I stimmokallelsen
skall ocksa ndmnas eventuella begrinsningar
1 yttranderitten for aktiedgare som deltar med
tekniska hjdlpmedel.

51
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mdlan uppges med vilka aktier varje ombud
foretrdder aktiedigaren.

83§
Ombud och bitriide

Borsbolags aktiecigare far foretridas av
flera ombud som foretrdder aktiecigaren med
aktier som forvaras pa olika virdepappers-
konton.

Ett ombuds rdtt att foretrida flera aktie-
dgare far inte begrdnsas.

12 §
Rostetal

1 borsbolag far aktiedigarna rosta pa olika
scitt med olika aktier, om inte annat bestdims i
bolagsordningen.

16 §

Platsen for stimman samt deltagandesiitt

I bolagsordningen kan det bestimmas att
deltagande i stimman far ske per post eller
datakommunikation eller med andra tekniska
hjdlpmedel. Ocksa styrelsen kan besluta om
saken, om annat inte bestdms i bolagsord-
ningen. Sadant deltagande forutsitter att del-
taganderitten och riktigheten av rostrakning-
en kan kontrolleras pa samma sitt som vid en
vanlig bolagsstimma. [ stimmokallelsen ska
da ndmnas att det dr mdojligt att delta i
stimman pa ett i detta moment foreskrivet
sdtt och eventuella begrdnsningar i aktie-
dgarnas yttranderdtt samt vilket forfarande
som ska iakttas.
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19§
Kallelsetid

Stammokallelse skall utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
stimman, den sista anméilningsdagen enligt
7 § eller den i 4 kap. 2 § 2 mom. angivna da-
gen for bolag som har anslutits till virdean-
delssystemet. I ett publikt aktiebolag kan kal-
lelsen dock utfdardas tidigast tre manader fore
den ovan namnda dagen.

21§

Stammohandlingar samt framldggande och
sdndande av dessa

Styrelsens beslutsforslag samt, om bokslutet
behandlas pa stimman, bokslutet, verksam-
hetsberittelsen och revisionsberittelsen skall
1 minst en veckas tid fore stimman hallas till-
gingliga for aktiedgarna pa bolagets huvud-
kontor eller webbsidor, utan dréjsmal sidndas

RP 52/2009 rd

Foreslagen lydelse

18 §

Stimmokallelsens innehall

1 borsbolags stimmokallelse ska dessutom
ndmnas

1) under vilka forutscittningar aktiecigare
har rdtt att delta i bolagsstimman enligt
4 kap. 2 § 2 mom. och enligt 6 och 7 § i detta
kapitel,

2) under vilka forutsdttningar aktiecigare
har rdtt att delta i bolagsstimman genom
ombud enligt 8 §,

3) aktiedigares fragerditt enligt 25 §,

4) det totala antalet aktier i bolaget och det
totala antalet roster per aktieslag da bolags-
stamman sammankallas,

5) de webbsidor ddir den i denna lag och
vérdepappersmarknadslagen avsedda infor-
mationen om bolagsstimman kan hdmtas.

19§
Kallelsetid

Stammokallelse ska utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
stimman, den sista anmilningsdagen enligt
7 § eller bolagsstimmans i 4 kap. 2 § 2 mom.
angivna stdmningsdag for bolag som har an-
slutits till virdeandelssystemet. I ett publikt
aktiebolag far kallelsen dock utfardas tidigast
tre manader fére den ovan nimnda dagen.

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman.

21§

Stimmohandlingar samt framldggande och
sdndande av dessa

Beslutsforslag samt, om bokslutet behand-
las p& stimman, bokslutet, verksamhetsberét-
telsen och revisionsberittelsen ska i minst en
veckas tid foére stimman hallas tillgingliga
for aktiedigarna pa bolagets huvudkontor eller
webbsidor och utan drojsmal séndas till ak-
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till aktiedigare som ber om dem samt ldggas
fram pa bolagsstimman.

22§

Undantag fran skyldigheten att halla hand-
lingar tillgdngliga och séinda dem

Vad som i 21 § foreskrivs om att halla bok-
slutet, verksamhetsberittelsen och revisions-
berittelsen tillgéngliga fore bolagsstimman
och sinda dem tillimpas inte, om bolaget i
enlighet med virdepappersmarknadslagen har
offentliggjort informationen senast en vecka
fore bolagsstimman.

Foreslagen lydelse

tiedgare som ber om dem samt ldggas fram
pa bolagsstimman.

22§

Sdrskilda bestimmelser for borsbolag om
skyldigheten att halla handlingar tillgdngliga
och sénda dem

Borsbolag ska halla den stimmokallelse
som avses i 18 § och de handlingar som av-
ses i 21 § 1—3 mom. tillgingliga for aktie-
dgarna pa bolagets webbsidor under en pe-
riod som borjar senast tre veckor fore stim-
man och slutar tidigast tre manader efter
stimman.

Vad som i 21 § foreskrivs om att halla bok-
slutet, verksamhetsberittelsen och revisions-
berittelsen tillgéngliga fore bolagsstimman
och sinda dem tillimpas inte, om bolaget har
hallit dem tillgingliga pa det sdtt som avses i
1 mom. och offentliggjort informationen i
dem 1 enlighet med virdepappersmarknads-
lagen senast #re veckor fore bolagsstimman.

23§
Ordforande, rdstlingd och protokoll

Om det har gjorts fullstindig redovisning
av rostningen vid bolagsstimman i ett bors-
bolag, ska i stimmoprotokollet dessutom an-
tecknas vilken andel av samtliga aktier som
det har rostats med, hur rdsterna har forde-
lats och antalet sadana vid stdmman repre-
senterade aktier som det inte har rostats
med. Dessa uppgifter ska ldggas ut pa bola-
gets webbsidor senast tva veckor efter bo-
lagsstimman och hallas tillgdngliga i minst
tre manader fran bolagsstimman.
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9 kap.
Aktieemission
78

Registrering av beslut

Ett beslut om emission mot vederlag skall
anmilas for registrering utan obefogat drdjs-
mal, dock senast en manad efter beslutet.

Om det framgér att emissionen kommer att
omfatta firre aktier &n det i beslutet angivna
maximiantalet, kan dndringen anmaélas for re-
gistrering.

17 §
Beslutsinnehall

I ett beslut om vederlagsfri emission skall
anges

1) antal aktier av olika slag som skall emit-
teras och om emissionen avser nya aktier eller
aktier som bolaget innehar, samt

18 §
Registreringen och dess rdttsverkningar

En vederlagsfri emission skall efter emis-
sionsbeslutet utan drojsmal anmélas for regi-
strering. Vid en riktad vederlagsfri emission
skall till anmdilan fogas en revisors yttrande
omdeni 17 § 2 punkten avsedda motivering-
en till avvikelse fran foretrddesrditten.

En ny aktie medfor dgarrdttigheter fran och
med registreringen, om inte emissionsbeslutet
anger att en rittighet intrdder vid en senare
tidpunkt. Aktier medf6r emellertid dgarrittig-
heter senast ett ar fran registreringen.
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Foreslagen lydelse

9 kap.
AKktieemission

78
Registrering av beslut

Beslut om emission mot vederlag ska an-
milas for registrering, om nya aktier emitte-
ras. Anmilan ska goras utan obefogat drojs-
mal, dock senast en manad efter beslutet.

Om det framgér att emissionen av nya akti-
er kommer att omfatta firre aktier &n det i
beslutet angivna maximiantalet, kan dndring-
en anmilas for registrering.

17 §
Beslutsinnehall

I ett beslut om vederlagsfri emission skall
anges

1) antalet eller maximiantalet aktier av oli-
ka slag som ska emitteras och om emissionen
avser nya aktier eller aktier som bolaget in-
nehar, samt

18 §
Registreringen och dess rdttsverkningar

Beslut om vederlagsfri emission ska anmé-
las for registrering, om nya aktier emitteras.
Anmilan ska giras utan dr6jsmal efter emis-
sionsbeslutet. Om det visar sig att firre nya
aktier emitteras dn det i beslutet angivna
maximiantalet, kan dndringen anmdlas for
registrering.

Aktierna ska anmdilas for registrering utan
obefogat drdjsmal och vid behov i flera pos-
ter med beaktande av dels aktiecigarnas rdit-
tigheter, dels bolagets anmdilningskostnader.

En ny aktie medfor dgarrittigheter fran och
med registreringen, om det inte i emissions-
beslutet anges att en rittighet intrdder vid en
senare tidpunkt. Aktier medfér emellertid
dgarrdttigheter senast ett ar fran registrering-
en.
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Denna  lag  trdder i  kraft den
20 .

Om en bestimmelse i bolagsordningen
strider mot denna lag, ska denna lag tilldm-
pas i dess stélle. En mot denna lag stridande
bestimmelse i bolagsordningen ska dndras
sa att den stdmmer Overens med denna lag.
Andringen ska anmdlas for registrering sam-
tidigt som andra dndringar i bolagsordning-
en, dock senast tre ar fran ikrafitridandet av
denna lag. Registermyndigheten kan forena
bolagets forpliktelse med vite.
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Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 2 kap. i viardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989), sddant det
lyder jamte @ndringar, en ny 6 e § som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

6e§
Information om stdmmokallelse

En emittent vars bolagsrdttsliga hemstat dr
Finland och vars aktier dr foremal for offent-
lig handel i Finland eller for motsvarande
handel i nagon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrdadet ska offentlig-
gora och sdnda stimmokallelsen till den som
ordnar den offentliga handeln och till de vik-
tigaste medierna.

Denna lag trader i kraft den
20 .
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Lag

om indring av forsdkringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsdkringsbolagslagen av den 18 juli 2008 (521/2008) 5 kap. 2 §, 7 §, 15 §

1 mom., 17 § 1 mom. och 18 § samt

fogas till 5 kap. 14 § ett nytt 3 mom. och till 15 § ett nytt 4 mom. som foljer:

Gdllande lydelse
5 kap
Bolagsstimma
28

Deldigarnas beslutsfattande, behorighet och
ordinarie bolagsstimma

Pa forsdkringsbolag tillimpas bestimmel-
serna om aktiebolag i 5 kap. 1 och 2 §, 3 §
1 och 2 mom. samt 5—10 § i aktiebolagsla-
gen.

78
Rostetal i forsékringsaktiebolag

Var och en far vid ett forsdkringsaktiebo-
lags bolagsstimma f6r egen rakning eller som
ombud for ndgon annan rosta med hogst en
tiondel av det vid stimman foretrddda rosteta-
let.

Foreslagen lydelse
5 kap.
Bolagsstimma

28

Deldigarnas beslutsfattande, behorighet och
ordinarie bolagsstimma

P& forsdkringsbolag tillimpas bestimmel-
serna om aktiebolag i 5 kap. 1 och 2 §, 3 §
1 och 2 mom., 5—7 §, 8 § [—3 mom. samt
9 och 10 § i aktiebolagslagen.

78
Rostetal i forsdkringsaktiebolag

Var och en far vid ett férsdkringsaktiebo-
lags bolagsstimma for egen ridkning eller
som ombud for ndgon annan rosta med hogst
en tiondel av det vid stimman foretradda ros-
tetalet.

Om inte annat bestims i bolagsordningen,
far en aktiedgare rosta pa olika scitt med oli-
ka aktier i ett forsckringsbolag vars aktier i
enlighet med virdepappersmarknadslagen
(495/1989) dr foremal for offentlig handel i
Finland eller for motsvarande handel i na-
gon annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (borsbolag). I ett sadant
bolag tillimpas inte den i 1 mom. foreskrivna
begrinsningen av ett ombuds rditt att foretrd-
da flera aktiecigare.
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15§
Kallelsetid

Stammokallelse ska utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
stimman, den sista anmilningsdagen enligt
5 kap. 7 § i aktiebolagslagen eller den i 4 kap.
2 § 2 mom. i aktiebolagslagen angivna dagen
for bolag som har anslutits till virdeandelssy-
stemet. [ ett publikt bolag kan kallelsen dock
utfirdas tidigast tre manader fore den ovan
nimnda dagen.

17 §

Stammohandlingar samt framldggande och
sdndande av dessa

Styrelsens beslutsforslag samt, om bokslutet
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14 §

Stiimmokallelsens innehall

1 stammokallelsen for borsbolag ska dess-
utom ndmnas

1) under vilka forutscittningar aktiecigare
har rdtt att delta i bolagsstimman enligt
dkap. 2 § 2 mom. och 5 kap. 6 och 7 § i ak-
tiebolagslagen,

2) under vilka forutsdttningar aktiedgare
har rdtt att delta i bolagsstimman genom
ombud enligt 7 § i detta kapitel och 5 kap.
8 § i aktiebolagslagen,

3) aktiedgares fragerditt enligt 5 kap. 25 § i
aktiebolagslagen,

4) det totala antalet aktier i bolaget och det
totala antalet roster per aktieslag da bolags-
stimman sammankallas,

5) de webbsidor ddir den i denna lag och
vdrdepappersmarknadslagen avsedda infor-
mationen om bolagsstimman kan hdmtas.

15§
Kallelsetid

Stammokallelse ska utfirdas tidigast tva
manader och senast en vecka fore bolags-
stimman, den sista anmilningsdagen enligt
Skap. 7 § i aktiebolagslagen eller bolags-
stammans 1 4 kap. 2 § 2 mom. i aktiebolags-
lagen angivna avstimningsdag f6r bolag som
har anslutits till viardeandelssystemet. I ett
publikt bolag far kallelsen dock utfirdas tidi-
gast tre manader fore den ovan nimnda da-
gen.

Borsbolag ska utfdrda kallelse senast tre
veckor fore bolagsstimman.

17 §

Stimmohandlingar samt framléiggande och
sdndande av dessa

Beslutsforslag samt, om bokslutet behand-
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behandlas pa stimman, bokslutet, verksam-
hetsberittelsen och revisionsberittelsen ska i
minst en veckas tid fére stimman héllas till-
gingliga for deldgarna pa bolagets huvudkon-
tor eller webbsidor. Handlingarna ska utan
dr6jsmal séndas till deldgare som ber om dem
samt ldggas fram pa bolagsstimman.

18§

Undantag fran skyldigheten att halla hand-
lingar tillgdngliga och séinda dem

Vad som i 17 § foreskrivs om att halla bok-
slutet, verksamhetsberittelsen och revisions-
berittelsen tillgédngliga fore bolagsstimman
och sinda dem tillampas inte, om bolaget i
enlighet med virdepappersmarknadslagen har
offentliggjort informationen senast en vecka
fore bolagsstimman.
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las pé& stimman, bokslutet, verksamhetsberét-
telsen och revisionsberittelsen ska i minst en
veckas tid fore stimman hallas tillgingliga
for deldgarna pé bolagets huvudkontor eller
webbsidor och utan dréjsmal séndas till del-
dgare som ber om dem samt ldggas fram pa
bolagsstamman.

18§

Sdrskilda bestimmelser for borsbolag

Borsbolag ska halla den stimmokallelse
som avses i 14 § och de handlingar som av-
ses i 17 § 1—3 mom. tillgdngliga for aktie-
dgarna pa bolagets webbsidor under en pe-
riod som borjar senast tre veckor fore stim-
man och slutar tidigast tre mdnader efter
stamman.

Vad som i 17 § foreskrivs om att halla bok-
slutet, verksamhetsberiittelsen och revisions-
berdttelsen tillgdngliga fore bolagsstimman
och sinda dem tilldimpas inte, om bolaget har
hallit dem tillgdingliga pa det sditt som avses i
1 mom. och offentliggjort informationen i
dem 1 enlighet med virdepappersmarknads-
lagen senast tre veckor fére bolagsstamman.

Denna  lag  trdider i den
20 .

Om en bestimmelse i bolagsordningen
strider mot denna lag, ska denna lag tilldm-
pas i dess stélle. En mot denna lag stridande
bestimmelse i bolagsordningen ska dndras
sa att den stidmmer Overens med denna lag.
Andringen ska anmdlas for registrering sam-
tidigt som andra dndringar i bolagsordning-
en, dock senast tre ar fran ikrafitridandet av
denna lag. Registermyndigheten kan forena

bolagets forpliktelse med vite.

kraft
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