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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om dndring av lagen om place-
ringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder éndras. Syftet med propositionen &r att nationellt genomféra Europa-
parlamentets och ridets direktiv om dndring av fondforetagsdirektivet vad giller anvindningen
av faktablad.

I lagen om placeringsfonder tas in bestémmelser om att de krav pé faktablad som stélls i lagen
ocksa uppfylls av faktablad enligt Europaparlamentets och radets forordning om faktablad for
paketerade investeringsprodukter.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder beaktas att den dvergangsperiod som
ingér i den ovan ndmnda forordningen upphér i frdga om alternativa investeringsfonder. Ilagen
upphévs de nationella bestimmelserna om faktablad som ska ges icke-professionella kunder.

Lagarna avses trida i kraft den 1 januari 2023.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning
1.1 Bakgrund

Europaparlamentet och radet antog den 15 december 2021 direktiv (EU) 2021/2261 om &ndring
av direktiv 2009/65/EG vad géller anvdndning av faktablad av forvaltningsbolag for foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara viardepapper (fondforetag), nedan dndringsdirektivet till
fondforetagsdirektivet eller direktivet. Direktivet har trétt i kraft den 21 december 2021. Med-
lemsstaterna ska senast den 30 juni 2022 publicera de nationella bestimmelser som dr nddvian-
diga for att folja direktivet och tillimpa dem frén och med den 1 januari 2023.

Bakgrunden till direktivet ar att bestimmelserna om faktablad for paketerade och forsékrings-
baserade investeringsprodukter, nedan Priip-produkter, blir tillimpliga ocksa i frdga om place-
ringsfonder och alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) som &r avsedda for icke-profess-
ionella investerare. Europaparlamentet och radet utfdrdade 2014 foérordning (EU) nr 1286/2014
om faktablad for paketerade och forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-profession-
ella investerare (Priip-produkter), nedan Priip-forordningen. Genom Priip-forordningen strévar
man efter att sikerstilla att icke-professionella investerare, oberoende av investeringsproduk-
tens form, alltid ska ha tillgng till sammanstélld, jamforbar och standardiserad information i
handlingar som kallas faktablad. I Priip-forordningen har det ingétt en 6vergangsbestimmelse
enligt vilken placeringsfonder tillfdlligt 4r befriade frdn kraven i Priip-férordningen. Over-
gangsbestammelsen géller till och med den 31 december 2022.

Genom direktivet dndras Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara var-
depapper (fondforetag), nedan fondforetagsdirektivet. 1 fondforetagsdirektivet foreskrivs det om
basfakta som ska ges investerare om placeringsfonder, vilket har fungerat som forebild ocksa
for informationskraven enligt Priip-férordningen. Syftet med &ndringen av fondforetagsdirekti-
vet &r att undvika overlappande informationskrav gentemot investerare efter det att dvergangs-
perioden enligt Priip-forordningen har 16pt ut.

1.2 Beredning
Beredningen av EU-rdttsakten

Kommissionen offentliggjorde den 15 juli 2021 ett lagstiftningsforslag om &ndring av forord-
ning (EU) nr 1286/2014 vad géller forlangning av dvergéngsbestimmelserna for forvaltnings-
bolag, investeringsbolag och personer som ger rad om eller séljer andelar i foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara viardepapper (fondféretag) och fonder som inte ar fondforetag (COM
(2021) 397 final). Samtidigt offentliggjorde kommissionen ocksé ett lagstiftningsforslag om
andring av direktiv 2009/65/EG vad giller anvindning av faktablad av forvaltningsbolag for
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondféretag) (COM (2021) 399
final).

Syftet med kommissionens lagstiftningsforslag var att forlinga 6vergdngsbestimmelsen i Priip-
forordningen, eftersom upphorandet av overgangsbestédmmelsen forutsatte &ndringar ocksa i de
bestimmelser pé ldgre niva som utfardats med stod av Priip-forordningen. Enligt kommissionen
krivde genomforandet av dessa dndringar och minskningen av den rittsliga osdkerheten mer
tid. Overgangsbestammelsen var da i kraft fram till den 31 december 2021 och kommissionen
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foreslog att den forléngs med sex ménader fram till den 30 juni 2022. Samtidigt foreslog kom-
missionen att fondforetagsdirektivet dndras sé att kraven pa basfakta for investerare kan upp-
fyllas genom ett faktablad enligt Priip-forordningen.

Kommissionens forslag till forordning och direktiv samt utkastet till statsradets skrivelse till
riksdagen om kommissionens forslag var pa remiss i sektionen for finansiella tjénster och kapi-
talrorelser (EU-10), som lyder under kommittén for EU-drenden. En U-skrivelse (U 39/2021 rd)
om kommissionens forslag ldmnades till riksdagen den 2 september 2021.

Vid forhandlingarna om kommissionens forslag forholl sig Finland positivt till en harmonise-
ring av kraven pé faktablad i fondforetagsdirektivet och Priip-férordningen. Finland ansag det
dock viktigt att aktdrerna och myndigheterna ges tillrickligt med tid for att anpassa sig till de
nya kraven. Kommissionens forslag dndrades i linje med Finlands forhandlingsmal nér det slut-
ligen beslutades att 6vergangsperioden forlings med ett ar.

Beredningen av propositionen

Utkastet till proposition har beretts som tjdnsteuppdrag vid finansministeriet. Utkastet till pro-
position sindes pa offentlig remiss 22 februari—28 mars 2022. Utlatanden begérdes av sam-
manlagt 16 myndigheter och sammanslutningar. Narmare information om innehallet i och be-
aktandet av remissvaren finns i avsnitt 6.

Beredningsunderlaget till propositionen finns i den offentliga tjédnsten under adressen valtion-
euvosto.fi/sv/projekt med identifieringskod VM107:00/2021.

2 EU-riéittsaktens malsittning och huvudsakliga innehill
2.1 Andring av Priip-férordningen

Malet med Priip—férordningen frén 2014 har varit att forbattra skyddet for icke-professionella
investerare sé att de béttre kan forstd och jimfora paketerade och forsékringsbaserade investe-
ringsprodukter som &r avsedda for icke-professionella investerare samt fatta investeringsbeslut
som baserar sig pa tydlig och tillforlitlig information. Okad 6ppenhet och harmonisering har
ansetts gynna ocksé den inre marknaden for finansiella tjdnster genom att det skapas jimlika
verksamhetsforutsdttningar for Priip-produkter och distributionskanaler.

Priip-forordningen géller tjansteleverantorer som tillverkar och tillhandahaller Priip-produkter
till icke-professionella investerare. Priip-produkter definieras i artikel 4 i forordningen och ér i
princip sddana investeringar dér, oberoende av investeringens rittsliga form, det belopp som
ska betalas tillbaka till den icke-professionella investeraren &r foremal for fluktuation pa grund
av exponering mot referensvérden eller tillgangar som inte kops direkt av den icke-profession-
ella investeraren. Priip-produkterna omfattar sdledes bland annat placeringsfonder, AIF-fonder,
strukturerade produkter samt forsdkringsbaserade investeringsprodukter.

I Priip-forordningen faststélls enhetliga regler for formatet pa och innehéllet i det faktablad (eng.
key information document, KID) som utarbetats av utvecklaren av Priip-produkterna samt om
tillhandahallande av faktablad till icke-professionella investerare. Faktabladet ska innehalla in-
formation om investeringsproduktens viktigaste egenskaper och anknytande risker och kostna-
der. P4 detta sitt stiarks investerarskyddet och forbéttras processen i samband med investerings-
beslut och val av investeringsprodukter.
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Enligt artikel 32 i Priip-forordningen &r forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som
ger rdd om och séljer andelar i fondforetag vilka avses i1 fondforetagsdirektivet tillfalligt undan-
tagna fran skyldigheterna enligt Priip-forordningen. Overgéngsbestimmelsen var ursprungligen
i kraft till utgdngen av 2019, men forlédngdes dérefter. Overgangsperioden motiverades med att
det da endast hade gatt en kort tid sedan basfakta for investerare om placeringsfonder tagits i
bruk. Overgangsbestdmmelsen har utstrackt undantaget ocksa till andra sadana fonder for vilka
det utarbetats basfakta for investerare enligt fondforetagsdirektivet.

Eftersom upphorandet av 6vergéngsperioden anségs forutsitta dndringar ocksé i de bestimmel-
ser pé lidgre niva som utfardats med stod av Priip-férordningen, beslutade Europaparlamentet
och radet att forldnga overgangsperioden med ytterligare ett ar fram till den 31 december 2022.
Forléangningen genomfordes genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/2259
av den 15 december 2021 om dndring av forordning (EU) nr 1286/2014 vad géller forlingning
av dvergingsbestimmelserna for forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rad
om eller siljer andelar i foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara vardepapper (fondfo-
retag) och fonder som inte ar fondforetag, nedan dndringsférordningen till Priip-forordningen.
Denna forordning antogs samtidigt som éndringsdirektivet till fondforetagsdirektivet. Nar dver-
gangsperioden gatt ut borjar kraven pa faktablad i Priip-forordningen och saddan reglering pa
lagre niva som kompletterar kraven tillimpas ocksa pa aktorer som tidigare har omfattats av
overgangsbestimmelsen.

I Priip-forordningen bemyndigas de europeiska tillsynsmyndigheterna att tillsammans utarbeta
tekniska tillsynsstandarder som definierar presentationen av och innehéllet i faktabladet, dess
standardiserade format, metoderna for presentationen av risker och avkastning och kostnadsbe-
rakning och villkoren for 6versyn av faktabladets information. Dessa tekniska tillsynsstandarder
har faststillts genom kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 om komplettering
av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade
och forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-pro-
dukter) genom faststdllande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, inne-
hall, 6versyn och dndring samt for villkoren for uppfyllandet av kravet pa tillhandahallande av
sédana faktablad.

Kommissionen antog den 6 september 2021 en delegerad forordning om behovliga dndringar i
den delegerade forordning som den tidigare antagit 1 friga om utgéngen av dvergangsbestam-
melsen i Priip-forordningen. Forordningen 1 fraga dr kommissionens delegerade forordning
(EU) 2021/2268 om andring av de tekniska tillsynsstandarder som foreskrivs i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/653 vad géller underliggande metoder och presentation av
resultatscenarier, redovisning av kostnader och metoder for berdkning av sammanfattande kost-
nadsindikatorer, redovisning av och innehallet i information om tidigare resultat och redovis-
ning av kostnader for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-pro-
fessionella investerare (Priip-produkter) som erbjuder flera olika investeringsalternativ och om
anpassning av dvergangsbestimmelserna for Priip-produktutvecklare som erbjuder andelar i
fonder som avses i artikel 32 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1286/2014
som underliggande investeringsalternativ med forlingda dvergangsbestimmelser som faststills
i den artikeln, nedan kommissionens dndrade delegerade forordning.

2.2 Andring av fondforetagsdirektivet

Enligt artikel 78 i fondforetagsdirektivet ska forvaltningsbolag, for varje placeringsfond de for-
valtar, upprétta en kortfattad handling med basfakta for investerare pa ett sétt som rimligtvis gor
det mojligt for dem att forsté vilket slag av placeringsfond som erbjuds dem och vilka risker
som ar forenade med den och foljaktligen kunna fatta sina investeringsbeslut med kdnnedom
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om fakta. | fondforetagsdirektivet avses med uttrycket “basfakta for investerare” denna handling
(eng. key investor information document, KIID, faktablad). Fondforetagsdirektivet innehéller
ocksd ndrmare bestimmelser om det centrala innehallet i basfakta for investerare, sprakkrav,
hur och nér investerare ska fa tillgang till basfakta samt om skyldigheten att forse behoriga
myndigheter med basfakta for investerare. Kraven i fondforetagsdirektivet ska tillimpas obero-
ende av om det ar friga om en professionell eller icke-professionell investerare.

Med basfakta for investerare avses i fondforetagsdirektivet en formbunden handling som for-
klarar en placeringsfonds viktigaste egenskaper och vars information presenteras i en viss ord-
ning och vars syfte &r att underlétta jimforelsen mellan olika fonder. I basfakta for investerare
redogors 1 korthet for fondens investeringspolicy och investeringsmal, kostnader och avgifter
for investeraren, risker samt tidigare vardeutveckling och andra fragor som ar viktiga for inve-
steraren. Informationen ska ges pa vanligt sprak sa att ocksé icke-professionella investerare for-
stér den.

Genom édndringsdirektivet till fondforetagsdirektivet har en ny artikel 82a fogats till fondfore-
tagsdirektivet. Enligt artikeln ska medlemsstaterna sékerstilla att om ett investeringsbolag eller,
for ndgon av de vardepappersfonder det forvaltar, ett forvaltningsbolag uppréttar, tillhandahal-
ler, &ndrar och Oversitter ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad i Priip-férordningen
ska behdriga myndigheter anse att faktabladet uppfyller de krav som ér tillimpliga pa basfakta
for investerare enligt artiklarna 78—82 och 94 i fondforetagsdirektivet.

Medlemsstaterna ska dessutom sékerstilla att de behoriga myndigheterna inte kraver att ett in-
vesteringsbolag eller, for nagon av de vardepappersfonder det forvaltar, ett forvaltningsbolag i
enlighet med fondforetagsdirektivet ska upprétta basfakta for investerare om det uppriéttar, till-
handahaller, dndrar och dversitter ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad i Priip-for-
ordningen. Enligt skél 7 i ingressen till direktivet bor forvaltningsbolag fortsétta att upprétta
basfakta for investerare i enlighet med fondforetagsdirektivet for andra dn icke-professionella
investerare, om de inte beslutar att utforma ett faktablad enligt Priip-forordningen. I sddana fall
bor endast faktabladet tillhandahéllas dessa investerare.

Basfakta for investerare enligt fondforetagsdirektivet och faktabladet enligt Priip-forordningen
anses till visentliga delar uppfylla samma informationskrav. Darfor behover det sdkerstéllas att
icke-professionella investerare inte far bada dessa handlingar fér en och samma investerings-
produkt (skél 7 i ingressen till direktivet). Faktablad enligt Priip-férordningen &r ocksé en form-
bunden informationssida som baserar sig pd modellen med basfakta for investerare och dér pro-
duktens centrala drag presenteras pa ett enkelt, begripligt och jaimforbart sitt. Priip-forord-
ningen innehaller pa samma sitt som fondforetagsdirektivet ocksa detaljerade bestimmelser om
nér och hur ett faktablad ska lamnas till en icke-professionell investerare. Jimfort med bestdm-
melserna om basfakta for investerare dr avsikten med bestdmmelserna om faktablad i Priip-
forordningen att underlétta jamforelser med ett stort antal investeringsprodukter for icke-pro-
fessionella investerare. Den inbordes jamforelsen av investeringsprodukter begransar sig sale-
des inte till andra fondprodukter, utan utéver dem ocksa till andra Priip-produkter.

Kommissionen har beddmt att kommissionens delegerade forordning som getts med stod av
Priip-férordningen innehaller flera sidana &ndringar som kan motivera ersittandet av basfakta
for investerare som avses i fondforetagsdirektivet. Som sddana dndringar specificerar kommiss-
ionen bland annat kravet pa att faktabladet ska innehélla en extern lank till produktspecifik re-
sultatinformation som berdknats enligt standardmetoden. Detta hjélper icke-professionella in-
vesterare att dven i fortsittningen dra nytta av information om vérdeutvecklingen for att bedoma
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hur vél varje produkt har gett avkastning i forhallande till sitt riktmérke. I den delegerade for-
ordningen har det ocksé gjorts behdvliga dndringar i1 friga om ldmnande av uppgifter om de
totala kostnaderna och transaktionskostnaderna.

Enligt kommissionen drar dessutom icke-professionella investerare nytta av en 6vergang till att
anvinda en sddan allmén riskindikator som avses i Priip-forordningen nér produktens riskniva
beskrivs. For nirvarande forutsétts det i bade basfakta for investerare och faktabladet att den
syntetiska riskindikatorn beréknas pa basis av sammanrikning av olika risker och verbala be-
skrivningar. Investeringsproduktens risk ska redovisas i faktabladet enligt en sjustegsskala. De
nuvarande berdkningsmetoderna skiljer sig ndgot frdn varandra, vilket kan ha forvirrat investe-
rarna nér de jamfor produkter mellan olika regelverk. Overgéngen till en gemensam metod kan
forbattra jaimforbarheten.

3 Nulédge och bedomning av nulédget
3.1 Lagen om placeringsfonder

Fondforetagsdirektivets bestimmelser om basfakta for investerare har pa nationell niva tagits in
i 15 kap. i1 lagen om placeringsfonder (213/2019) om marknadsforing av fondandelar och om
fondbolags informationsskyldighet.

Enligt 15 kap. 4 § i lagen om placeringsfonder ska ett fondbolag for varje placeringsfond som
det forvaltar uppritta en kortfattad handling med basfakta for investerare (faktablad). 1 faktab-
ladet ska uttrycket "basfakta for investerare" inga pa finska eller svenska eller pa ndgot annat
sprik som Finansinspektionen godkéanner. Faktabladet ska innehélla information som &r begrip-
lig for investeraren utan nagra andra handlingar, bland annat om placeringsfondens och Finans-
inspektionens identifieringsuppgifter, en kort beskrivning av investeringsmal och investerings-
policy, en presentation av tidigare avkastningsutveckling eller vid behov av forvéintad avkast-
ningsutveckling, investeringens risk- och avkastningsprofil samt l&mpliga anvisningar och var-
ningar nar det giller riskerna med investeringar i placeringsfonden. I 15 kap. i lagen om place-
ringsfonder foreskrivs dessutom nidrmare om kraven pé faktabladets innehéll (5 §), om lam-
nande av faktablad till investerare pa forhand (10 §), om tillhandahéllande av faktablad (11 §)
samt om ldmnande av faktablad till Finansinspektionen och om uppdatering av faktablad (12

§).

Artiklarna 78—82 i fondforetagsdirektivet om basfakta for investerare har genomforts nationellt
genom 15 kap. 4 och 5 § samt 10—12 § i lagen om placeringsfonder. Artikel 94 i fondforetags-
direktivet om informationsskyldighet gentemot investerare i fondforetagets virdmedlemsstat
har genomforts nationellt genom 22 kap. 9 § och 23 kap. 6 §. Eftersom adndringsdirektivet till
fondforetagsdirektivet forutsétter att medlemsstaterna sékerstiller att de krav pa basfakta for
investerare som stélls i dessa artiklar kan uppfyllas ocksa med ett faktablad enligt Priip-forord-
ningen, ska bestimmelser om detta tas in i 15 kap. samt i 22 kap. 9 § och 23 kap. 6 § i lagen om
placeringsfonder.

3.2 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) har man nationellt genomfort
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, nedan direktivet om férvaltare av alternativa investerings-
fonder eller AIFMD.
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AIFMD innehaller bestimmelser om AIF-forvaltare och om marknadsforing av AIF-fonder till
professionella investerare. AIFMD ger medlemsstaterna mojlighet att, om de s& onskar, nation-
ellt tillata att AIF-fonder erbjuds ocksa icke-professionella investerare. Enligt finsk lagstiftning
ar det tillatet att erbjuda AIF-fonder ocksa till icke-professionella investerare, bland annat under
forutsattning att AIF-forvaltaren ar auktoriserad och att det for AIF-fonden har uppréttats ett
faktablad p& samma sitt som for en placeringsfond enligt fondforetagsdirektivet. Syftet med
faktabladet har varit att sékerstélla att investeraren rimligen kan forsté arten av den investerings-
produkt som erbjuds och de risker som &r forenade med den, men samtidigt ocksa forbattra
mojligheterna att jamfora AIF-fonder med placeringsfonder som investeringsobjekt (RP
94/2013 rd, s. 153).

Enligt 13 kap. 1 § 3 mom. i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder ska den som
marknadsfor AIF-fonder innan investeringsbeslut fattas sinda en icke-professionell kund ett
faktablad enligt 4 § eller ett faktablad enligt Priip-forordningen. Enligt 4 § i samma kapitel ska
en AIF-forvaltare for varje AIF-fond som den marknadsfor till icke-professionella kunder upp-
ritta en kortfattad handling med basfakta for investerare (faktablad). 1 faktabladet ska uttrycket
"basfakta for investerare" inga pa finska eller svenska eller pa ndgot annat sprak som Finansin-
spektionen godkdnner. Faktabladet ska innehalla information som é&r begriplig for investeraren
utan nagra handlingar om AIF-fondens identifieringsuppgifter, en kort beskrivning av investe-
ringsmal och investeringspolicy, en presentation av tidigare avkastningsutveckling eller vid be-
hov av forvéintad avkastningsutveckling, kostnader och relaterade avgifter samt investeringens
riskprofil samt l&mpliga anvisningar och varningar om riskerna med investeringen i AIF-fon-
den. Ndrmare bestdimmelser om kraven pa basfakta for investerare har utfardats genom finans-
ministeriets forordning om faktablad for alternativa investeringsfonder (228/2014).

Eftersom det i Finland redan fanns ett géllande krav enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder att gora upp ett faktablad om alternativa fonder nir en fond erbjuds en icke-
professionell investerare, har det i samband med genomforandet av Priip-forordningen ansetts
att overgangsbestimmelsen i Finland kan tillampas ocksa pa alternativa fonder forutsatt att det
utarbetas ett faktablad om dem (RP 79/2016 rd, s. 6). Bestimmelserna om alternativa fonder har
séledes gjort det mojligt att vélja mellan det nationella faktabladet och faktabladet enligt Priip-
forordningen. Om AIF-forvaltarna s& 6nskat, har de redan fore utgangen av 6vergéngsperioden
enligt Priip-forordningen haft mdjlighet att Gverga till att producera faktablad enligt Priip-for-
ordningen. AIF-forvaltaren maste emellertid konsekvent ha iakttagit sitt val. Om tjansteleve-
rantoren har avstatt frén att anvinda faktabladsmodellen, som mdjliggors av dvergangsbestdm-
melsen i Priip-férordningen, har valet inte ldngre kunnat dndras i friga om den fonden.

Eftersom Priip-forordningen inte efter dvergdngsperioden ldngre identifierar mojligheten att
tilldta undantag frdn skyldigheten att utarbeta ett faktablad nér en AIF-fond erbjuds en icke-
professionell investerare, finns det skal att upphiva bestimmelserna om faktablad i 13 kap. i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. I friga om AIF-fonder som marknadsfors
till icke-professionella investerare Gvergar man saledes till att iaktta kraven i Priip-forordningen.
Samtidigt finns det skl att upphéva ocksé finansministeriets forordning om faktablad for alter-
nativa investeringsfonder.

3.3 Lagen om Finansinspektionen

De nationella genomforandeatgirder som forutsétts i Priip-forordningen genomfoérdes genom
andringar av lagen om Finansinspektionen (878/2008) och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (RP 76/2016 rd). Lagen om Finansinspektionen kompletterades sé att Fi-
nansinspektionen definierades som en sadan behdrig myndighet i Finland som avses i Priip-
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forordningen. Samtidigt gavs Finansinspektionen ritt att utova de befogenheter att vidta atgér-
der som forordningen forutsitter samt att pafora administrativa pafoljder for brott mot de vik-
tigaste bestimmelserna i Priip-férordningen.

I lagen om Finansinspektionen ingar ocksa en bestimmelse som forpliktar utvecklare eller for-
sdljare av Priip-produkter att séinda ett faktablad till myndigheterna for kdnnedom senast da
produkterna borjar tillhandahallas i Finland. Nar det géller genomforandet av investerarskyddet
ansags det att dé ett faktablad ldmnas till myndigheten 6kar det myndighetens mojligheter att
folja produktutbudet pa marknaden och fraimjar Finansinspektionens mdjligheter att utéva nya
befogenheter, sasom befogenheten att ingripa (RP 79/2016 rd, s. 5—6).

Lagen om Finansinspektionen behover inte dndras i fraga om de bestimmelser som nu ska verk-
stéllas.

4 Forslagen och deras konsekvenser
4.1 De viktigaste forslagen

I denna proposition foreslas det att lagen om placeringsfonder dndras i syfte att genomfora dnd-
ringarna i fondforetagsdirektivet. Till lagen om placeringsfonder fogas bestimmelser om att
faktablad enligt Priip-forordningen uppfyller de lagstadgade kraven pé faktablad for investerare.

Pa motsvarande sétt som i fondforetagsdirektivet kvarstar bestimmelserna om faktablad i lagen
om placeringsfonder i dvrigt oférdndrade. Eftersom det kan antas att fondbolagen i fortsétt-
ningen uppfyller kraven pa faktablad i lagen om placeringsfonder genom att upprétta och till-
handahalla faktablad enligt Priip-forordningen, kommer bestimmelserna om faktablad i fort-
séttningen att ha liten betydelse. Forslaget stimmer emellertid till denna del 6verens med kraven
i fondforetagsdirektivet. Eventuella storre dndringar i lagen om placeringsfonder beror pa refor-
men av fondforetagsdirektivet, som inte har genomforts inom ramen for dvergangsperioden for
Priip-férordningen.

Det foreslés att de nationella bestimmelserna om faktablad till icke-professionella kunder ska
upphévas i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Nér Priip-forordningens be-
staimmelser om anvéndning av faktablad blir tillimpliga ocksa i friga om AIF-fonder som er-
bjuds icke-professionella kunder, finns det inte langre nagot behov av nationella bestimmelser.

4.2 De huvudsakliga konsekvenserna
4.2.1 Ekonomiska konsekvenser

De forslag som ingar i regeringspropositionen bedoms inte ha nagra betydande ekonomiska
konsekvenser for foretag som ér verksamma i Finland, eftersom forslagen inte till centrala delar
dndrar innehallet i lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder eller medfor nya skyldigheter for marknadsaktorerna. Utgéngspunkten dr att fond-
bolag och AIF-forvaltare genom nationella lagéndringar gynnas av att den rittsliga osdkerheten
minskar och av att det inte uppstéar 6verlappande informationskrav for dem efter utgangen av
overgangsperioden enligt Priip-forordningen.

De storsta ekonomiska konsekvenserna beror pé den direkt tillampliga Priip-forordningen. Ut-
arbetandet och uppdateringen av det faktablad som krédvs i forordningen orsakar kostnader i
synnerhet for utvecklare av investeringsprodukter, vilka har ansvaret for utarbetande av faktab-
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lad om investeringsprodukter. Enligt Priip-forordningen ska den viktigaste informationen ldm-
nas till investeraren pa ett nytt formbundet och komprimerat sétt, men formatet for limnande av
information har redan tidigare faststillts pa ett delvis motsvarande sétt i frdga om placerings-
fonder och AIF-fonder. Informationskraven kommer salunda inte att vara helt nya krav for fond-
bolag och AIF-forvaltare. En forlingning av 6vergangsbestammelsen enligt Priip-forordningen
har gett aktorerna tid att forbereda sig pa att Overgangsperioden gar ut i slutet av 2022 och den
dédrav foljande skyldigheten att utarbeta faktablad enligt Priip-férordningen. Samtidigt har ak-
torerna getts tid att anpassa sig till de dndringar 1 EU-regleringen pé ldgre nivd som géller inne-
hallet i faktabladet. Andringarna i informationsskyldigheten medfor i nigon mén kostnader for
aktorerna pa grund av dndringar i informationssystemen, investerarmaterial och &ndringar i
kundprocesserna. Produktionen av faktablad krdver data och kalkyler samt en integrering av
faktabladen i informationssystemen. Utover denna tekniska forberedelse forutsitter &ndringen
av informationsskyldigheten att aktorerna gor dndringar i de interna processerna samt eventuellt
behov av att utbilda personalen och informera distributionskanalerna och investerarna.

Upphévandet av de nationella bestimmelserna om faktablad skirper den informationsskyldig-
het som tillimpas pa AIF-fonder i Finland jamfort med den tidigare regleringen. Nar det géller
AlF-forvaltare har den nationella utvidgningen av 6vergangsbestimmelsen enligt Priip-forord-
ningen till AIF-fonder i samband med genomforandet av Priip-férordningen redan gett akto-
rerna mdjlighet att under 6vergangsperioden vélja det faktabladsalternativ som bést passar deras
verksamhetsmodell och méjligen ocksé underlattat kostnadstrycket pa arbetet med dndringar av
faktabladen. Genom 6vergangen till faktablad enligt Priip-forordningen frédmjas konsekvensen
i regleringen, underléttas tillsynen och stdds konkurrensen mellan tillhandahallare av olika in-
vesteringsprodukter.

Syftet med &dndringarna i lagen om placeringsfonder &r att undvika en situation dér ett fondbolag
blir skyldigt att utarbeta bade ett faktablad enligt Priip-férordningen och ett faktablad enligt
lagen om placeringsfonder. Handlingarna géller liknande informationskrav gentemot investe-
rare, vilket innebér att forslaget minskar den administrativa borda som medfors for fondbolag
om de dndringar som nu foreslés i regleringen inte gors. Eftersom aktdrerna i fortséttningen
uppfyller kraven pa faktablad i lagen om placeringsfonder genom att utarbeta och tillhandahalla
faktablad enligt Priip-férordningen, kommer bestimmelserna om faktablad i fortsdttningen att
ha liten betydelse.

Investerarna kan ocksé anses dra nytta av de nu foreslagna @ndringarna, eftersom forslaget for-
enhetligar den investerarinformation om olika investeringsprodukter som ska ges till icke-pro-
fessionella investerare i EU. Med tanke pa investerare forbattrar enhetliga bestimmelser iden-
tifieringen av produkters centrala egenskaper och underléttar jimforelsen av olika produkter,
vilket kan mojliggora ett beslutsfattande som ér effektivare ur investerarnas synvinkel. Jamfort
med bestdimmelserna om faktablad i lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder ar avsikten med bestimmelserna om faktablad i Priip-forordningen
att underlitta jamforelsen med ett stort antal investeringsprodukter for icke-professionella inve-
sterare. Den inbdrdes jimforelsen av investeringsprodukter begrinsar sig saledes inte enbart till
andra fondprodukter, utan ocksé till exempel till strukturerade produkter samt till forsékringar
som anvinds for investeringar och sparande.

Eftersom det finns skillnader mellan presentationssatten i basfakta for investerare och faktablad
kan slopandet av Gverlappande informationskrav ocksa bidra till att undvika forvirring for in-
vesterare som kan uppsta pd grund av olika slags information. Exempelvis metoderna for att
berédkna riskindikator i basfakta for investerare och faktabladet och sétten att presentera avkast-
ningsforvéntningar och kostnader skiljer sig nu nagot fran varandra, vilket kan forvirra i syn-
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nerhet icke-professionella investerare som forsoker gora jimforelser inom olika regleringsra-
mar. Overgangen till ett enhetligt framstéillningssétt forbattrar jimférbarheten. En dndring av
berdkningsmetoden kan dock ocksé leda till att en annan riskkategori i framtiden foreslas for
placeringsfonder eller AIF-fonder som i 6vrigt &r oforédndrade. Till en borjan kan detta ge inve-
sterarna ett missvisande intryck av att en fondprodukt som omfattas av Priip-bestimmelserna
har blivit mindre riskfylld.

4.2.2 Konsekvenser for myndigheterna

Finansinspektionen ar i Finland den behoriga myndighet som avses i Priip-forordningen och
fondforetagsdirektivet. Forslagen péverkar ocksa Finansinspektionens arbetsméngd sa att den
inte behover dvervaka att Gverlappande informationsskyldigheter uppfylls for samma fondpro-
dukt efter 6vergéngsperiodens utgang.

Inom tillsynen 6ver marknadsfoéring som riktar sig till konsumenterna och oskéliga villkor i
konsumentavtal har konsumentombudsmannen och Finansinspektionen parallella befogenheter
inom finansbranschen. Myndigheterna forutsitts samarbeta pa lampligt sétt och till behdvliga
delar hora varandra. Priip-forordningen och Finansinspektionens befogenheter i anknytning till
Priip-forordningen har inte i Finland ansetts begriansa konsumentombudsmannens parallella be-
fogenheter vilka baserar sig pd konsumentskyddslagen (38/1978) (RP 79/2016 rd, s. 8). Inte
heller de &dndringar som nu foreslas bedoms begriansa konsumentombudsmannens behorighet,
utan fortydliga och forenhetliga de bestimmelser som ar féremal for tillsyn.

5 Alternativa handlingsvégar

Andringen av fondforetagsdirektivet ger inte medlemsstaterna nagot nationellt handlingsut-
rymme vid genomforandet. Direktivet haller for ndrvarande pa att genomforas i olika medlems-
stater, vilket leder till att det inte finns ndgon information om de genomforandeatgirder som
planeras eller genomfors av andra medlemsstater.

6 Remissvar

Finansministeriet publicerade den 22 februari 2022 en begiran om utlatande om utkastet till
proposition pa webbplatsen utlatande.fi. Remisstiden gick ut den 28 mars 2022. Sammanlagt 11
instanser svarade pa begéran om utlatande: justitieministeriet, social- och hélsovardsministeriet,
arbets- och nidringsministeriet, Finansinspektionen, Konkurrens- och konsumentverket, Fin-
lands Bank, Forsdkrings- och finansrddgivningen, Finanssiala ry, Nasdaq Helsinki Oy, Finlands
Aktiesparare rf och Foretagarna i Finland rf. Av dessa meddelade social- och hélsovardsmi-
nisteriet, arbets- och néringsministeriet, Finansinspektionen, Konkurrens- och konsumentver-
ket, Finlands Bank och Nasdaq Helsinki Oy att de inte hade ndgra kommentarer om utkastet till
proposition.

Begiran om utlatande, ett sammandrag av utldtandena samt detaljerade utldtanden av dem som
besvarat begéiran om utlatande finns tillgingliga i den offentliga tjansten pa adressen valtion-
euvosto.fi/sv/projekt med projektkoden VM107:00/2021.

Justitieministeriet bad att det beaktas att de féreslagna dndringarnas eventuella konsekvenser
ocksa for konsumentombudsmannen bor bedomas i propositionen. Med anledning av yttrandet
har det i den fortsatta beredningen lagts till konsekvensbeddmningar for konsumentombuds-
mannens del.
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Forsdkrings- och finansrddgivningen anség att de foreslagna dndringarna dr virda att understod-
jas och dndamélsenliga med tanke pa investerarskyddet, eftersom de forenhetligar informat-
ionen om olika produkter och dirmed ocksa underlattar jimforbarheten mellan olika investe-
ringsprodukter.

Foreningen Finanssiala ansag att det &r viktigt med &ndringar som forenhetligar UCITS-fonder-
nas krav med Priip-bestdmmelserna och sikerstiller att det inte utarbetas tva sinsemellan mot-
stridiga faktablad samma fond. Finanssiala anser dock att den valda regleringslésningen pa EU-
nivé ar beklagligt komplicerad. Finanssiala faste ocksa uppmirksamhet vid att regleringen i
fraga om vissa AIF-fonder de facto skirps och medfor ytterligare forpliktelser for fondforval-
tare. Samtidigt maste man avsta fran en nationell 16sning som fungerat bra i praktiken. Finans-
siala ansdg att det dr viktigt att utveckla definitionen av professionella investerare i EU:s be-
stimmelser om marknader for finansiella instrument (MiFID) s att de bestimmelser som ar
avsedda for icke-professionella investerare i fortsittningen géller just icke-professionella inve-
sterare och inte institutionella investerare.

Finlands Aktiesparare sadg propositionen som en positiv utveckling for finldndska sparare och
investerare. Informationen till investerare blir tydligare och enhetligare och till vissa delar battre
ocksa i frdga om risker och kostnader. Finlands Aktiesparare tror inte heller att investeringspro-
dukterna kommer att bli dyrare i och med reformen, eftersom ocksa branschaktdrernas arbete
delvis blir klarare.

Foretagarna i Finland anséag att de foreslagna dndringarna ar motiverade, trots att andringarna i
viss méan okar den administrativa bordan i genomforandefasen. Foretagarna i Finland ansag det
sarskilt viktigt att fondbolag och AIF-forvaltare genom de foreslagna lagindringarna gagnas av
en minskad réttslig osdkerhet och av att det inte uppstér 6verlappande informationskrav for dem
efter den 6vergingsperiod som foreskrivs i Priip-férordningen.

7 Specialmotivering
7.1 Lagen om placeringsfonder
1 kap. Allminna bestimmelser

3 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning. 1 paragrafens 11 punkt foreslés en lagtek-
nisk dndring med anledning av den nya 12 punkten som fogas till paragrafen. Till paragrafen
fogas en ny 12 punkt med en definition av Priip-férordningen for senare hénvisningsbehov.

15 kap. Marknadsforing av fondandelar och fondbolags informationsskyldighet

13 §. Lamnande av basfakta till investerare genom faktablad. Paragrafen dr ny och genom den
genomfors den nya artikel 82a i fondforetagsdirektivet i friga om de krav som ér tillampliga pa
basfakta for investerare enligt artiklarna 78—82 i samma direktiv. Artiklarna 78—82 i fondfo-
retagsdirektivet om basfakta for investerare har nationellt genomforts genom 4 och 5 § samt
10—12 § i detta kapitel. Fondbolag kan sélunda i fortséttningen uppfylla kraven i dessa para-
grafer genom att upprétta, tillhandahélla, &ndra och 6versitta ett faktablad som uppfyller kraven
pa faktablad enligt Priip-forordningen. Bestimmelsen ér tillamplig oberoende av om det ar fraga
om en professionell eller icke-professionell investerare.

22 kap. Fondbolags verksamhet utomlands och marknadsforing av placeringsfon-
der utomlands

12
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9 §. Informationsskyldighet utomlands. Det foreslas att ett nytt 5 mom. fogas till paragrafen.
Genom momentet genomfors den nya artikeln 82a i fondforetagsdirektivet i fraiga om de krav
som enligt artikel 94 i samma direktiv ska tillimpas pa basfakta for investerare. I enlighet med
artikel 94 i fondforetagsdirektivet foreskrivs det i denna paragraf om den information och de
handlingar som fondf6retag och utlindska EES-fondbolag som marknadsfor fondandelar i en
placeringsfond som de forvaltar i Finland i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat ska ge in-
vesterarna i den EES-staten. Enligt det nya momentet kan fondbolag och utlaindska EES-fond-
bolag saledes i fortsattningen uppfylla kraven i paragrafen genom att uppritta, tillhandahalla,
andra och Oversitta ett faktablad som uppfyller kraven pa faktablad enligt Priip-férordningen.

23 kap. Marknadsforing av andelar i fondforetag i Finland

6 §. Informationsskyldighet for fondforetag Det foreslas att ett nytt 3 mom. fogas till paragrafen.
Genom momentet genomfors den nya artikeln 82a i fondforetagsdirektivet i fraga om de krav
som enligt artikel 94 1 samma direktiv ska tillimpas pa basfakta for investerare. I enlighet med
artikel 94 i fondforetagsdirektivet foreskrivs det i denna paragraf om de uppgifter och hand-
lingar som ett fondforetag som marknadsfor sina andelar i Finland ska ge investerarna i Finland.
Enligt det nya momentet kan fondforetag séledes i fortsattningen uppfylla kraven i paragrafen
genom att uppratta, tillhandahalla, dndra och oversitta ett faktablad som uppfyller kraven pa
faktablad enligt Priip-férordningen.

7.2 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
13 kap. Marknadsforing till icke-professionella kunder

1 §. Villkor for marknadsforing. Det foreslas att i 3 mom. stryks hdnvisningarna till faktablad
enligt 4 § pd grund av att paragrafen upphivs. AIF-forvaltare ska séledes inte langre ha mojlig-
het att vélja mellan ett faktablad enligt denna lag och ett faktablad enligt Priip-forordningen.
Bestdmmelser om faktabladets form och innehéll samt om tillhandahallande av faktabladet till
icke-professionella kunder ska ingd i den direkt tillimpliga Priip-forordningen. Det foreslés att
ett nytt 4 mom. fogas till paragrafen, varvid det nuvarande 4 mom. blir 5 mom. I det nya 4 mom.
foreskrivs det pa motsvarande sitt som i det gidllande 13 kap. 5 § 3 mom. om ytterligare inform-
ationsskyldighet nir marknadsforingen riktar sig till icke-professionella kunder. Den informat-
ion som ska ges om AIF-fonder ska pa ett uttommande sétt samlas i en enda lasbar handling
som ska ges till icke-professionella kunder skriftligen innan investeringsbeslutet fattas, om inte
nagot annat foljer av vigande skal.

4 §. Faktablad. Paragrafen foreslas bli upphidvd. De nationella bestimmelserna om faktablad
ersitts med bestimmelserna i Priip-forordningen.

5 §. Tilldggsinformation och sprdket i faktablad. Det foreslés att paragrafen upphévs pa grund
av att 4 § upphévs. Paragrafens 3 mom. om det tilliggskrav som géller informationsskyldigheten
foreslas bli flyttat till det nya 4 mom. i 1 § i samma kapitel.

6 a § Funktioner som dr tillgdngliga for icke-professionella investerare. Det foreslés att 3 mom.
andras. Momentets felaktiga ordalydelse dndras sé att den motsvarar artikel 43 a.3 b i AIFMD.
De funktioner som star till icke-professionella kunders forfogande kan salunda i enlighet med
AIFMD tillhandahéllas av AIF-férvaltaren, en tredje part eller bada.

6 b §. Marknadsféringsmaterial. Det foreslas att 2 mom. upphdvs pé grund av att 4 § upphévs.
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7 §. Bemyndigande att utfirda forordning. Det foreslés att paragrafen dndras i sin helhet. Det
foreslas att 2 punkten upphévs pa grund av att 4 och 5 § upphévs. Till {6ljd av att bemyndigandet
att utfirda forordning upphéivs finansministeriets forordning om faktablad for alternativa inve-
steringsfonder.

22 kap. Paféljder, 6verklagande och rapportering om overtridelser

2 §. Pdfoljdsavgifi. Det foreslas att I mom. 9 punkten dndras. I punkten stryks hanvisningarna
till bestimmelserna i 13 kap. 4 § om faktablad och till bestimmelserna i 5 § om tilliggsinform-
ation och spraket i faktablad, eftersom paragraferna i fraga foreslas bli upphivda. I punkten
uppdateras hdnvisningen till det nya 4 mom. i 13 kap. 1 §, till vilket bestimmelserna i det gil-
lande 13 kap. 5 § 3 momentet har overforts till sitt innehall. Bestimmelserna i fraga har enligt
den gillande lagen omfattats av pafoljdsavgift.

8 Ikrafttridande
Det foreslas att lagforslagen trader i kraft den 1 januari 2023.

I dndringsdirektivet till fondforetagsdirektivet forutsitts det att medlemsstaterna senast den 30
juni 2022 ska anta och offentliggdra de bestimmelser som dr nodvéndiga for att folja direktivet.
De ska genast underritta kommissionen om detta. Medlemsstaterna ska tillampa dessa bestdm-
melser fran och med den 1 januari 2023.

9 Forhdllande till grundlagen samt lagstiftningsordning

Forslaget bedoms inte ha nagra konsekvenser for de grundliaggande fri- och réttigheter som
tryggas i grundlagen. Syftet med de dndringar som foreslés i lagen om placeringsfonder é&r att
sakerstilla att faktablad som utarbetats i enlighet med Priip-forordningen ocksa uppfyller kra-
ven pa faktablad enligt lagen om placeringsfonder. Den lagtekniska hidnvisningsdndring som
gjorts i 22 kap. 2 § 1 mom. 9 punkten i lagforslag 2 motsvarar till sitt innehall den géllande
lagen, eftersom bestimmelserna i friga redan med stdd av den géllande lagen omfattas av pa-
foljdsavgift.

Med stdd av det som anges ovan bedoms det att lagforslagen kan godkénnas i vanlig lagstift-
ningsordning.
Kldim

Eftersom éndringsdirektivet till fondforetagsdirektivet innehéller bestimmelser som foreslés
bli genomf6rda genom lag, foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om placeringsfonder (213/2019) 1 kap. 3 § 11 punkten, sddan den lyder i lag

527/2021, och
fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder delvis éndrad i lag 527/2021, en ny 12 punkt, till 15 kap.
enny 13 §, till 22 kap. 9 § ett nytt 5 mom. och till 23 kap. 6 § ett nytt 3 mom. som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
38
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining

I denna lag avses med

11) EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappersforetag och om dndring av forord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

12) férordningen om faktablad for paketerade investeringsprodukter Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsékringsbaserade in-
vesteringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter).

15 kap.
Marknadsforing av fondandelar och fondbolags informationsskyldighet
13§
Ldmnande av basfakta till investerare genom faktablad

Skyldigheten enligt 4 § 1 mom. i detta kapitel att uppritta faktablad kan ocksa uppfyllas ge-
nom faktablad som utarbetas, tillhandahélls, dndras och Gversitts i enlighet med férordningen
om faktablad for paketerade investeringsprodukter. Ett sddant faktablad anses uppfylla kraven
pa faktablad enligt detta kapitel.

22 kap.
Fondbolags verksamhet utomlands och marknadsforing av placeringsfonder utomlands

9§

15
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Informationsskyldighet utomlands

Skyldigheten enligt denna paragraf att ge faktablad kan ocksé uppfyllas genom faktablad som
utarbetas, tillhandahalls, andras och Oversitts i enlighet med férordningen om faktablad for pa-
keterade investeringsprodukter. Ett sddant faktablad anses uppfylla kraven pé faktablad enligt
denna paragraf.

23 kap.

Marknadsforing av andelar i fondforetag i Finland

6§
Informationsskyldighet for fondféretag

Skyldigheten enligt denna paragraf att ge faktablad kan ocksé uppfyllas genom faktablad som
utarbetas, tillhandahalls, &ndras och Oversitts i enlighet med férordningen om faktablad for pa-
keterade investeringsprodukter. Ett sidant faktablad anses uppfylla kraven pa faktablad enligt
denna paragraf.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
om éindring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 13 kap. 4 och 5 §
samt 6 b § 2 mom., av dem 13 kap. 4 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 229/2017 och 13 kap.
6 b § 2 mom. sédant det lyder i lag 975/2021,

dndras 13 kap. 1 § 3 mom., 6 a § 3 mom. och 7 § samt 22 kap. 2 § 1 mom. 9 punkten, sddana
de lyder, 13 kap. 1 § 3 mom. och 7 § i lag 229/2017, 13 kap. 6 a § 3 mom. i lag 975/2021 och
22 kap. 2 § 1 mom. 9 punkten i lag 214/2019, samt

fogas till 13 kap 1 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 229/2017, ett nytt 4 mom., varvid det
nuvarande 4 mom. blir 5 mom., som foljer:

13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella kunder

1§

16
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Villkor for marknadsforing

Den som marknadsfor AIF-fonder ska innan ett investeringsbeslut fattas sdnda en icke-pro-
fessionell kund ett faktablad enligt forordningen om faktablad for paketerade investeringspro-
dukter.

Icke-professionella kunder ska ges information som avses i 12 kap. 4 § pa ett enhetligt sétt i
en enda handling, om det inte finns vdgande skil for att med Finansinspektionens tillstind av-
vika frén detta.

6as

Funktioner som dr tillgdngliga for icke-professionella investerare

De funktioner som avses i 1 mom. kan pa AIF-forvaltarens végnar eller tillsammans med AIF-
forvaltaren tillhandahéllas av en tredje part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas. AIF-forvaltaren ska ha ett skriftligt avtal som bevis pd utnimnandet av den
tredje parten dir det preciseras vilka av de uppgifter som avses i | mom. som inte utfors av AIF-
forvaltaren och dér det faststélls att den tredje parten har rtt att av AIF-forvaltaren fa alla hand-
lingar och uppgifter som krivs for att utfora uppgifterna.

78§
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom forordning av finansministeriet far i syfte att genomfora AIFM-direktivet utfardas
nidrmare bestimmelser om forutsittningarna for att Finansinspektionen ska bevilja undantag
som avses i 2 § 3 mom. och 6 § 4 mom.

22 kap.
Pafoljder, dverklagande och rapportering om évertridelser
28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors AIF-forvaltare som forsummar att iaktta eller dvertrdder foljande be-
stimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

9) 13 kap. 1 § 1, 3 och 4 mom. om villkor for marknadsforing av AIF-fonder till icke-profess-
1onella kunder,

Denna lag triader i kraft den20 .
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Helsingfors den 5 maj 2022

Statsminister

Sanna Marin

Finansminister Annika Saarikko
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Bilaga
Parallelltext

Lag

om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om placeringsfonder (213/2019) 1 kap. 3 § 11 punkten, sddan den lyder i lag

527/2021, och

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 527/2021, en ny 12 punkt, till 15 kap.
enny 13 §, till 22 kap. 9 § ett nytt 5 mom. och till 23 kap. 6 § ett nytt 3 mom. som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

38

Definitioner med anknytning till EU-lagstift-
ning

I denna lag avses med

11) EU:s forordning om tillsynskrav for vir-
depappersforetag Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) 2019/2033 om tillsyns-
krav for vardepappersforetag och om adndring
av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr
575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr
806/2014.

15 kap.

Marknadsforing av fondandelar och fond-
bolags informationsskyldighet

Féreslagen lydelse
1 kap.

Allméidnna bestimmelser

38

Definitioner med anknytning till EU-lagstift-
ning

I denna lag avses med

11) EU:s forordning om tillsynskrav for vir-
depappersforetag Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) 2019/2033 om tillsyns-
krav for vardepappersforetag och om dndring
av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr
575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr
806/2014,

12) forordningen om faktablad for pakete-
rade investeringsprodukter FEuropaparla-
mentets och rddets forordning (EU) nr
1286/2014 om faktablad for paketerade och
forsdkringsbaserade  investeringsprodukter
for icke-professionella investerare (Priip-pro-
dukter).

15 kap.

Marknadsforing av fondandelar och fond-
bolags informationsskyldighet

13 §
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Gdllande lydelse

22 kap.
Fondbolags verksamhet utomlands och

marknadsforing av placeringsfonder ut-
omlands

98§

Informationsskyldighet utomlands

23 kap.

Marknadsforing av andelar i fondforetag i
Finland

6§
Informationsskyldighet for fondforetag

Féreslagen lydelse

Léimnande av basfakta till investerare ge-
nom faktablad

Skyldigheten enligt 4 § 1 mom. i detta kapi-
tel att upprdtta faktablad kan ocksa uppfyllas
genom faktablad som utarbetas, tillhanda-
halls, dndras och dversditts i enlighet med for-
ordningen om faktablad for paketerade inve-
steringsprodukter. Ett sddant faktablad anses

uppfylla kraven pd faktablad enligt detta ka-
pitel.

22 kap.

Fondbolags verksamhet utomlands och
marknadsforing av placeringsfonder ut-
omlands

98§

Informationsskyldighet utomlands

Skyldigheten enligt denna paragraf att ge
faktablad kan ocksa uppfyllas genom faktab-
lad som utarbetas, tillhandahalls, dndras och
oversdtts i enlighet med forordningen om fak-
tablad for paketerade investeringsprodukter.
Ett sadant faktablad anses uppfylla kraven pd
faktablad enligt denna paragraf.

23 kap.

Marknadsforing av andelar i fondforetag i
Finland

68§

Informationsskyldighet for fondféretag

Skyldigheten enligt denna paragraf att ge
faktablad kan ocksa uppfyllas genom faktab-
lad som utarbetas, tillhandahalls, dndras och
oversdtts i enlighet med forordningen om fak-
tablad for paketerade investeringsprodukter.
Ett sadant faktablad anses uppfylla kraven pa
faktablad enligt denna paragraf.

20
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Gdllande lydelse

Féreslagen lydelse
Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om éindring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 13 kap. 4 och 5 §
samt 6 b § 2 mom., avdem 13 kap. 4 § sddan den lyder delvis édndrad i lag 229/2017 och 13 kap.

6 b § 2 mom. sédant det lyder i lag 975/2021,

dndras 13 kap. 1 § 3 mom., 6 a § 3 mom. och 7 § samt 22 kap. 2 § 1 mom. 9 punkten, sddana
de lyder, 13 kap. 1 § 3 mom. och 7 § i lag 229/2017, 13 kap. 6 a § 3 mom. i lag 975/2021 och
22 kap. 2 § 1 mom. 9 punkten i lag 214/2019, samt

fogas till 13 kap 1 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 229/2017, ett nytt 4 mom., varvid det

nuvarande 4 mom. blir 5 mom., som foljer:
Gdllande lydelse
13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella
kunder

1§
Villkor for marknadsforing

Den som marknadsfor AIF-fonder ska innan
ett investeringsbeslut fattas sinda en icke-pro-
fessionell kund ett faktablad enligt 4 § eller ett
faktablad enligt forordningen om faktablad
for paketerade investeringsprodukter.

21

Foreslagen lydelse
13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella
kunder

1§
Villkor for marknadsforing

Den som marknadsfor AIF-fonder ska innan
ett investeringsbeslut fattas sdnda en icke-pro-
fessionell kund ett faktablad enligt forord-
ningen om faktablad for paketerade investe-
ringsprodukter.

Icke-professionella kunder ska ges inform-
ation som avses i 12 kap. 4 § pd ett enhetligt
sdtt i en enda handling, om det inte finns
vdgande skdl for att med Finansinspektionens
tillstand avvika fran detta.
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Gdllande lydelse

438
Faktablad

En AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond
som den marknadsfor till icke-professionella
kunder uppridtta en kortfattad handling med
basfakta for investerare (faktablad). I faktab-
ladet ska uttrycket "basfakta for investerare"
ingd pd svenska eller finska eller pa nagot an-
nat sprak som Finansinspektionen godkdnner.

Faktabladet ska innehdlla foljande inform-
ation som ska vara begriplig for investeraren
utan ndgra andra handlingar:

1) AIF-fondens identifieringsuppgifter,

2) en kort beskrivning av investeringsmdl
och investeringspolicy,

3) en presentation av tidigare avkastnings-
utveckling eller, vid behov, av forvintad av-
kastningsutveckling,

4) kostnader och produktrelaterade avgif-
ter,

5) investeringens risk- och avkastningspro-
fil samt ldmpliga anvisningar och varningar
ndr det giller riskerna med investeringar i
AIF-fonden.

Faktabladet ska offentliggoras pa finska el-
ler svenska eller pd ndgot annat sprak som Fi-
nansinspektionen godkdnner, och det ska sdn-
das till Finansinspektionen for kinnedom.

5§
Tilliggsinformation och spraket i faktablad

Av faktabladet ska det framgd var och hur
man kan fa tilliggsinformation om AIF-fon-
den och pa vilka sprdak handlingarna och in-
formationen ldtt kan fds.

Faktabladet ska utformas kortfattat pa all-
mdnsprak och upprdttas i ett gemensamt for-
mat som mojliggor jamforelser. Faktabladet
ska vara begripligt for icke-professionella
kunder. Informationen ska vara saklig, tydlig
och forenlig med motsvarande information till
investerare i andra sammanhang.

22
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Gdllande lydelse

Icke-professionella kunder ska utover fakta-
blad ges information som avses i 12 kap. 4 §
pd ett enhetligt sdtt i en enda handling, om det
inte finns vigande skdl for att med Finansin-
spektionens tillstand avvika fran detta.

6a§

Funktioner som dr tillgdngliga for icke-pro-
fessionella investerare

De funktioner som avses i 1 mom. kan pa
AlF-forvaltarens végnar tillhandahéllas av en
tredje part som omfattas av regler och tillsyn
for de uppgifter som ska utforas. AIF-forval-
taren ska ha ett skriftligt avtal som bevis pa
utndmnandet av den tredje parten dér det pre-
ciseras vilka av de uppgifter som avses i 1
mom. som inte utfors av AIF-forvaltaren och
dar det faststills att den tredje parten har rétt
att av AIF-forvaltaren fa alla handlingar och
uppgifter som kravs for att utfora uppgifterna.

6b§

Marknadsforingsmaterial

Vad som foreskrivs i artikel 4.2 och 4.5 i den
forordning som ndmns i 1 mom. om de krav
som gdller marknadsforingsmaterial i forhal-
lande till basfakta for investerare tillimpas
ocksd i forhdllande till uppgifterna i faktabla-
det.

78§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet far i
syfte att genomfora AIFM-direktivet utfardas
nirmare bestimmelser om

1) forutsattningarna for att Finansinspekt-
ionen ska bevilja undantag som avses i 2 § 3
mom. och 6 § 4 mom.,

Féreslagen lydelse

6ag

Funktioner som dr tillgdngliga for icke-pro-
fessionella investerare

De funktioner som avses i 1 mom. kan pa
AlIF-forvaltarens vignar eller tillsammans
med AIF-férvaltaren tillhandahallas av en
tredje part som omfattas av regler och tillsyn
for de uppgifter som ska utforas. AIF-forval-
taren ska ha ett skriftligt avtal som bevis pa
utndmnandet av den tredje parten dir det pre-
ciseras vilka av de uppgifter som avses i 1
mom. som inte utfors av AIF-forvaltaren och
dar det faststills att den tredje parten har rétt
att av AIF-forvaltaren fa alla handlingar och
uppgifter som krévs for att utfora uppgifterna.

6b§

Marknadsféringsmaterial

(mom 2 upphidivs)

78§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet far i
syfte att genomfora AIFM-direktivet utfardas
ndrmare bestimmelser om forutsdttningarna
for att Finansinspektionen ska bevilja undan-
tag som avses i 2 § 3 mom. och 6 § 4 mom.

(punkt 2 upphdivs)
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Gdllande lydelse

2) de krav enligt 4 och 5 § som ska stdllas
pd faktablad som ges till investerare.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering
om overtridelser

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller overtrdder foljande
bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen:

9) 13 kap. 1 § 1 och 3 mom. om villkor for
marknadsforing av AlIF-fonder till icke-pro-
fessionella kunder, 4 § om faktablad och 5 §
om tilldggsinformation och sprdket i faktab-
lad,

Féreslagen lydelse

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering
om overtridelser

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller 6vertrdder foljande
bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen:

9) 13 kap. 1 § 1, 3 och 4 mom. om villkor
for marknadsforing av AIF-fonder till icke-
professionella kunder,

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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