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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till
lagar om indring av lagen om vissa villkor vid virdepap-
pers- och valutahandel samt avvecklingssystem, lagen om
finansiella sikerheter och 22 § i lagen om skuldebrev

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att lagen
om vissa villkor vid viardepappers- och valu-
tahandel samt avvecklingssystem, den s.k.
nettningslagen, lagen om finansiella sidkerhe-
ter och lagen om skuldebrev dndras. Avsik-
ten dr att genom en dndring av nettningslagen
och lagen om finansiella sdkerheter genom-
fora dndringarna av direktivet om slutlig av-
veckling 1 system for overforing av betal-
ningar och virdepapper samt direktivet om
stillande av finansiell sikerhet. Andringarna
av nettningslagen ansluter sig framfor allt till
beaktandet av kopplingarna mellan avveck-
lingssystemen samt till skydd foér avveckling
som sker nattetid och annat effektiviserande

295071

av skyddet for avveckling inom ett avveck-
lingssystem 1 saddana situationer dér en part
blir foremal for insolvensfoérfarande. Genom
dndringarna av lagen om finansiella sikerhe-
ter och lagen om skuldebrev f6rbittras moj-
ligheterna att anvénda lanefordringar som
sikerhet.

Andringarna av lagen om finansiella sdker-
heter och lagen om skuldebrev avses tréida i
kraft den 30 december 2010, da de lagar som
berodrs av direktivindringarna senast ska ut-
firdas. Andringen av nettningslagen avses
trida i kraft cirka tre ménader efter att den
har godkénts och blivit stadfist.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Inledning

I clearing- och avvecklingsverksamhet
inom virdepappershandeln och i annan clear-
ing- och avvecklingsverksamhet har det bli-
vit vanligare att avvecklingssystemen &r
kopplade till varandra pa olika sitt. I och
med att bl.a. virdepappershandeln internatio-
naliseras kan avvecklingssystemen inte lang-
re fungera enbart pd nationell och sjidlvstin-
dig grund. Skyddet mot sddana systemrisker i
fraga om clearing och avveckling inom av-
vecklingssystem som orsakas systemet vid
eventuella insolvenssituationer hos dem som
deltar i verksamheten har harmoniserats ge-
nom Europaparlamentets och radets direktiv
om slutgiltig avveckling i system for 6verfo-
ring av betalningar och virdepapper
(98/26/EG, nedan direktivet om slutgiltig av-
veckling). I direktivet om slutgiltig avveck-
ling har man ursprungligen dock inte beaktat
forbindelserna mellan olika avvecklingssy-
stem, som sedan dess har blivit internationel-
lare och okat pa grund av i synnerhet den
marknadsutveckling som foljt av direktivet
om marknader for finansiella instrument
(2004/39/EG). 1 direktivet om slutgiltig av-
veckling har man ursprungligen inte heller
kunnat beakta annan marknadsutveckling pa
senare tid, sasom inforandet av clearing- och
avvecklingsverksamhet nattetid.

P4 finansmarknaden har det ocksa blivit
vanligare att lanefordringar, t.ex. banklan,
anvénds som sdkerhet. Detta ansluter sig bl.a.
till att lanefordringar genom beslut av Euro-
peiska centralbankens rad fran ingangen av
2007 har innefattats i uppséttningen godtag-
bara tillgangar for stidllande av sékerhet i eu-
rosystemets kreditoperationer. Det har an-
setts att enhetliga réttsnormer for anvénd-
ningen av lanefordringar som sikerhet effek-
tiviserar den grinsoverskridande anvénd-
ningen av lanefordringar som sikerhet och
forbattrar likviditeten pa marknaden. An-
viandningen som s#kerhet av vissa tillgangar
som typiskt har anvints som sdkerhet pa fi-
nansmarknaden har effektiviserats genom
Europaparlamentets och radets direktiv om
stdllande av finansiell sikerhet (2002/47/EG,

nedan direktivet om finansiell sikerhet). Di-
rektivet har dock ursprungligen inte géllt an-
vindningen av lanefordringar, utan endast
virdepapper och kontopengar, som sékerhet.

Direktivet om slutgiltig avveckling och di-
rektivet om finansiell sdkerhet har &ndrats
genom Europaparlamentets och radets direk-
tiv av den 6 maj 2009 (2009/44/EG, nedan
andringsdirektivet). Syftet med &ndringarna
har varit att & ena sidan uppdatera direktiven
tekniskt och & andra sidan omarbeta dem sa
att de motsvarar den utveckling som avses
ovan.

I Finland har direktivet om slutgiltig av-
veckling genomforts genom lagen om vissa
villkor vid vérdepappers- och valutahandel
samt avvecklingssystem (1084/1999, nedan
nettningslagen) och direktivet om finansiell
sikerhet genom lagen om finansiella siker-
heter (11/2004). Pa grund av dndringarna av
direktivet om slutgiltig avveckling och direk-
tivet om finansiell sikerhet dr det nédvandigt
att gora vissa dndringar i ndimnda lagar. Sam-
tidigt dr det motiverat att klarldgga vissa na-
tionella krav i anslutning till anvidndningen
av lanefordringar som s#kerhet.

2 Nuldge
2.1 Lagstiftning och praxis
Nettningslagen

Med nettning avses att sddana interna be-
talningsforpliktelser eller leveransforpliktel-
ser i friga om virdepapper som enligt sed-
vanliga avtalsvillor uppstatt mellan avtalspar-
ter vid t.ex. betalningsféormedling eller han-
del med virdepapper sammanfors och betalas
i nettobelopp. Forpliktelserna kan avvecklas
(faststdllas och genomforas) dven pa annat
sdtt, dvs. 1 bruttobelopp.

Nettningslagen giller nettning och annan
avveckling i avvecklingssystem av betal-
ningsforpliktelser liksom &dven nettning av
sddana leveransforpliktelser som dr forknip-
pade med handel med finansiella instrument
samt andra med dem jamforbara virdepapper
och derivatinstrument samt handel med valu-
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ta. Lagen tillimpas ocksa pd sddan ovan av-
sedd nettning av betalnings- och leveransfor-
pliktelser som inte utférs i ett avvecklingssy-
stem.

Lagens bestimmelser om avvecklingssy-
stem baserar sig pa direktivet om slutgiltig
avveckling. Det centrala mélet med ndmnda
bestimmelser dr att skydda avvecklingssy-
stemen mot sddana systemrisker som dr for-
knippade med den mdgjligheten att en part
som deltar i systemverksamheten blir insol-
vent. Avvecklingssystem som fungerar i Fin-
land &r t.ex. Finlands Banks TARGET2-del-
system, betalningssystemen mellan olika
banker samt Euroclear Finland Ab:s avveck-
lingssystem for virdepappershandel. Lagens
ovriga bestimmelser om nettning baserar sig
i sin tur pa behovet att i den nationella lag-
stiftningen skydda s&dana avtalsvillkor som
kan anses vara sedvanliga pd finansmarkna-
den och i forsta hand giller avtalsbaserad
kvittning mot effekterna av en avtalsparts in-
solvens.

I lagen anges att forpliktelser som upp-
kommit innan en konkurs eller ett insolvens-
forfarande har inletts kan nettas trots insol-
vensforfarandet. Dessutom anges det att for-
pliktelser som i enlighet med ett avvecklings-
systems regler har anmilts for avveckling
den dag da konkursen eller insolvensforfa-
randet inleds kan nettas &nnu under samma
dag om den som uppritthaller avvecklingssy-
stemet kan visa att den varken hade eller
borde ha haft kinnedom om att insolvensfor-
farande hade inletts nir forpliktelserna netta-
des. Diaremot stracker sig skyddet inte till
avvecklingstransaktioner som genomfors ef-
ter att ett nytt kalenderdygn inletts, varfor dy-
lik clearing- och avvecklingsverksamhet som
genomfors nattetid dr forknippad med sér-
skilda systemrisker.

Om en forpliktelse enligt lag far nettas i ett
avvecklingssystem, far det avvecklas i av-
vecklingssystemet dven pa annat sétt trots in-
solvensforfarandet. Salunda skyddar lagen pa
det sitt som forutsitts 1 direktivet inte bara
nettningen utan ocksd den avveckling som
sker i bruttobelopp, da detta sker inom ramen
for avvecklingssystemet.

Avvecklingssystem definieras nédrmare i
2 § 1 nettningslagen. Ett avvecklingssystem
kan upprétthallas av en centralbank, ett kre-

ditinstitut, en clearingorganisation som avses
i virdepappersmarknadslagen (495/1989) el-
ler vissa andra sammanslutningar. Enligt la-
gen ska finansministeriet specificera och till
kommissionen anméla de avvecklingssystem
som hor till tillimpningsomréadet for direkti-
vet om slutgiltig avveckling och pd vilka
finsk lag ska tillimpas.

I nettningslagen finns det inte nagra sér-
skilda bestimmelser om forbindelserna mel-
lan olika avvecklingssystem. Déiremot inne-
haller nettningslagen en tdmligen omfattande
definition pa deltagare i avvecklingssystem,
dvs. den som uppritthéller ett avvecklingssy-
stem och en sammanslutning som deltar i av-
vecklingssystemets verksamhet.

Lagen om finansiella sdkerheter

Lagen om finansiella sdkerheter giller si-
kerhetsritter som anvénds pa finansmarkna-
den och vid foretagsfinansiering, nir den si-
kerhet som stéllts for en skuld utgors av vér-
depapper eller kontopengar. Lagbestimmel-
serna baserar sig pa direktivet om finansiell
sidkerhet.

Lagen tillimpas med vissa begransningar
nir den som stiller sikerheten #r ett institut
som definieras ndrmare i lagens 3 §, t.ex. en
offentligrittslig juridisk person, en central-
bank, ett kreditinstitut eller finansiellt insti-
tut, ett forvaringsinstitut, en clearingorgani-
sation eller ndgon motsvarande inhemsk eller
utlindsk juridisk person. Lagen tillimpas
med vissa begrdnsningar dven pa sidkerheter
som stillts av andra juridiska personer, om
sdkerhetstagaren &r ett institut som avses i
lagen. Didremot tillimpas lagen inte pa si-
kerheter som fysiska personer stdller dven
om s#kerheterna stills i samband med nir-
ingsverksamhet.

Lagen innehéller sdrskilda bestimmelser
som stirker sdkerhetstagarens stillning jam-
fort med de allminna bestdmmelserna om
pantritt och andra sdkerhetsritter. Sddana ar
bl.a. bestimmelser enligt vilka parterna kan
avtala om sdkerhet som grundar sig pa dver-
foring av dganderitt eller om pantritt med
forfoganderitt for panthavaren, dvs. ritt att
silja pantsatta virdepapper eller annars i
rattsligt hdnseende forfoga 6ver dem. I sada-
na fall ska sidkerhetstagaren aterstilla likvér-
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dig egendom till den som stiller sdkerheten
senast pa forfallodagen, om det inte har avta-
lats om nagot annat. Lagen innehéller vidare
sdrskilda bestimmelser om realisering av
pantritt nir skulden har forfallit till betalning
och om bl.a. mgjligheten att avtala om reali-
sering av pantritt genom Overtagande av
dganderitten till den pantsatta egendomen.
Lagen innehéller ocksd bestimmelser om
bl.a. mgjligheten till avtalsvillkor som géller
nettning och skydd for nettning vid ett insol-
vensforfarande, skydd for avtalsvillkor som
giller kvittning och nettning i samband med
byte av borgendr, skydd for stillande av
tillaggssdkerhet och ersdttande av sidkerhet
mot atervinning vid insolvensforfaranden
samt godtrosskydd for sdkerhetstagaren i si-
tuationer dér sdkerhetsrétten uppstar forst ef-
ter det att insolvensforfarandet har inletts.

Definitionen pé vérdepapper i lagen om fi-
nansiella sékerheter omfattar inte laneford-
ringar ens i den situationen att det har teck-
nats ett I6pande skuldebrev for lanet. Lagen
om finansiella sikerheter giller inte heller i
ovrigt anvindningen av lanefordringar som
sdkerhet. Detta forhindrar inte i sig att t.ex.
en lanefordran ges i pant i enlighet med vad
som anges i lagen om skuldebrev (622/1947).
Léanefordringar anviands redan nu som séker-
het i t.ex. Finlands Banks kreditoperationer.
De sirskilda bestéimmelser i lagen om finan-
siella sdkerheter som niamns ovan och som
effektiviserar anviandningen av tillgangar
som hor till lagens tillimpningsomrade som
sikerhet ska dock inte tillampas pa laneford-
ringar.

Lagen om skuldebrev

I lagen om skuldebrev bestdms det bl.a. om
under vilka forutsittningar overlatelse och
pantsittning av ett skuldebrev binder 6verla-
tarens eller pantsdttarens borgenirer, t.ex.
konkursbo. I frdga om vanliga skuldebrev
forutsitts det att det for skuldebrevets gilde-
ndr har gjorts en overforings- eller pantsitt-
ningsanmélan, dvs. en denuntiation. Be-
stimmelserna om vanliga skuldebrev tillam-
pas pé bred front dven pa sddana fordringar
for vilka det inte har utfirdats ett skuldebrev.
I fraga om lopande skuldebrev forutsitts det i
allménhet 6verlimnande av innehavet av

skuldebrevet, dvs. tradition. Sddana krav an-
sluter sig bl.a. till behovet att i efterhand ve-
rifiera rittshandlingen och tidpunkten for den
i situationer dér den som stillt sdkerheten har
blivit insolvent. Det har foreskrivits ett un-
dantag fran traditionskravet fér den hiandelse
att banken eller nadgot annat penninginstitut
siljer ett 16pande skuldebrev. Undantaget har
motiverats sirskilt med att det &r fraga om in-
rittningar som star under offentlig Gvervak-
ning. Motiveringen verkar lampa sig dven for
pantsdttning av skuldebrev. Det dr dock
oklart om undantagsbestimmelsen lampar sig
for pantséttning av l6pande skuldebrev.

Bankerna anvénder allmént 16pande skul-
debrev i sin kreditgivning. Dirfor ar de
oklarheter som giller nimnda undantagsbe-
stimmelse av stor betydelse med tanke pa
anvindningen av lanefordringar som séker-
het.

2.2 Andringarna av direktivet om slut-
giltig avveckling och direktivet om
finansiell siikerhet samt deras verk-
ningar for lagstiftningen i Finland

Allmiént

Enligt vad som nedan ndrmare anges har
man genom andringsdirektivet dndrat artik-
larna 1—5, 7 och 9—10 i direktivet om slut-
giltig avveckling och artiklarna 1—5 i direk-
tivet om finansiell sdkerhet. Till direktivet
om finansiell sdkerhet har ocksa fogats en ny
artikel 9a. Som det har konstaterats ovan &r
syftet med dndringarna att bl.a. omarbeta di-
rektiven sé att de motsvarar den utveckling
som hénfor sig framfor allt till forbindelserna
mellan olika clearing- och avvecklingssy-
stem, clearing- och avvecklingsverksamhet
nattetid samt anvindningen av lanefordringar
som sidkerhet. En pataglig del av bestammel-
serna i dndringsdirektivet &r i och for sig en-
dast tekniska dndringar av direktiven genom
vilka bl.a. direktivens hdnvisningar till andra
direktiv har uppdaterats. I vanliga fall medfor
sadana dndringar inte nagra behov av dnd-
ringar i den nationella lagstiftningen.

I det foljande behandlas @ndringarna i di-
rektivet om slutgiltig avveckling och direkti-
vet om finansiell sdkerhet i detalj och samti-
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digt bedoms deras verkningar pd lagstift-
ningen i Finland.

Direktivet om slutgiltig avveckling

Andringarna av artikel 1 i direktivet om
slutgiltig avveckling dr tekniska och medfor
inte ndgot behov av dndringar i lagstiftningen
i Finland.

Andringarna i artikel 2 a och 2 b i direkti-
vet om slutgiltig avveckling &r delvis teknis-
ka och delvis fortydligande. Genom dem har
man bl.a. uppdaterat artikelns hénvisningar
till andra direktiv. Samtidigt har man bl.a.
klarlagt definitionen pa det system som avses
i direktivet, t.ex. att arrangemang mellan
samverkande system inte i sig ska betecknas
som system. Dessutom har det klarlagts att
de institut for elektroniska pengar som anges
i artikel 4.1 b 1 direktiv 2006/48/EG hor till
tillimpningsomradet for direktivet om slut-
giltig avveckling. I den nationella lagstift-
ningen definieras avvecklingssystem i 2 § 1
mom. i nettningslagen. Det ska i varje enskilt
fall bedomas nér ett arrangemang mellan par-
terna uppfyller kdnnetecknen pa de system
som avses i den féreslagna lagen och nir det
ar fraga om ett friare arrangemang, sdsom en
helhet bestiende av flera samverkande sy-
stem. En sammanslutning som avses i 2 § 1
mom. i nettningslagen kan ocksd vara en
sammanslutning for elektroniska pengar. En-
ligt 2 § 1 mom. 3 punkten i nettningslagen
avses med avvecklingssystem i allminhet ett
pa regler grundat system som finansministe-
riet pa4 ansokan av en sammanslutning har
godként som ett system som hor till tillamp-
ningsomradet for direktivet om slutgiltig av-
veckling eller som ett motsvarande system.
Definitionen i 2 § 1 mom. i nettningslagen
uppfyller ocksa i fortséttningen kraven i di-
rektivet om slutgiltig avveckling.

I artikel 2 f i direktivet om slutgiltig av-
veckling har definitionen pa deltagare enligt
direktivet utvidgats s att den ocksa omfattar
en annan systemoperators deltagande i sy-
stemet. Enligt 2 § 4 mom. i nettningslagen
avses med deltagare i avvecklingssystem den
som uppritthéller ett avvecklingssystem och
en sammanslutning som deltar i avvecklings-
systemets verksamhet. Av den friare defini-
tionen foljer att den redan i sin nuvarande

form tidcker de ndmnda situationerna. Déir-
emot dr det av andra skil nodvéndigt att ut-
vidga definitionen i 2 § 4 mom. i nettnings-
lagen (se nedan).

I artikel 2 f och 2 g i direktivet om slutgil-
tig avveckling bestdims det ocksd att med-
lemsstaterna kan betrakta en s.k. indirekt del-
tagare som deltagare, om systemrisken moti-
verar detta. Genom #ndringsdirektivet har det
a ena sidan betonats att detta inte begriansar
en direkt deltagares ansvar. A andra sidan har
definitionen pa indirekt deltagare utvidgats
jamfort med forut. I den finska lagstiftningen
har man inte tagit i bruk begreppet indirekt
deltagare. Andringarna medfor inte nagra be-
hov av dndringar av lagstiftningen i Finland.

Andringarna av artikel 2 h, 21, 2 1 och 2 m
ar enbart fortydligande och medfor inget be-
hov av att &ndra den nationella lagstiftning-
en.

I artikelns nya led n definieras bankdag
("business day” pa engelska) som en dag
som omfattar avvecklingstjdnster under savil
dag som natt samt alla hindelser under ett
systems ekonomiska cykel. Definitionen an-
sluter sig till d&ndringen av artiklarna 3 och
4 som behandlas nedan.

I artikelns nya led o definieras samverkan-
de system. Med detta avses tva eller flera sy-
stem vilkas systemoperatorer har ingatt ett
Omsesidigt arrangemang som innebér verk-
stillande av 6verforingsuppdrag mellan sy-
stemen. Definitionen ansluter sig till and-
ringen av artiklarna 3, 4, 7 och 9 som be-
handlas nedan.

Enligt artikelns nya led p avses med sy-
stemoperator en eller flera enheter med rétts-
ligt ansvar for driften av ett system. En sy-
stemoperator far ocksa delta i driften av sy-
stemet i andra egenskaper, sdsom avveck-
lingsagent, central motpart eller clearingor-
ganisation. Bestdmmelsen kan nidrmast ka-
raktiriseras som fortydligande och har inte
ansetts orsaka nagra behov av dndringar av
lagstiftningen i Finland.

Enligt artikel 3.1 forsta stycket i direktivet
om slutgiltig avveckling ska éverforingsupp-
drag och nettning gilla trots ett insolvensfor-
farande, om overforingsuppdragen infordes i
systemet innan insolvensforfarandet inleddes.
Bestdammelsen har kompletterats genom &nd-
ringsdirektivet sa, att det som nidmnts ovan
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forutom vid insolvensfoérfaranden mot en del-
tagare dven ska gilla vid insolvensforfarande
mot en deltagare i ett samverkande system
eller mot systemoperatdren for ett sadant
samverkande system. Det finns skil att ut-
vidga definitionen i 2 § 4 mom. i nettnings-
lagen for den hindelse att dven ett insolvens-
forfarande hos nagon annan part &n en i det
nuvarande 2 § 4 mom. i nettningslagen av-
sedd sammanslutning som deltar i avveck-
lingssystemets verksamhet i vissa fall kan
paverka avvecklingsbestimmelsernas effek-
tivitet. Det ndrmare innehéllet av utvidgning-
en behandlas i detaljmotiveringen.

I artikel 3.1 andra stycket bestdms att dven
saddana overforingsuppdrag som inforts i ett
system efter att ett insolvensforfarande inletts
ska gilla om de utfors enligt reglerna i sy-
stemet under den bankdag under vilken in-
solvensforfarandet har inletts. Dessutom f6r-
utsdtts det att systemoperatoren kan bevisa
att den vid den tidpunkt da dverforingsordern
blev oaterkallelig varken hade eller borde ha
haft kinnedom om att saddana forfaranden
hade inletts. Bestimmelsen har #dndrats sé att
genomforandet av bestdmmelserna kan ske
den bankdag, och inte den kalenderdag, da
insolvensforfarandet inleddes. Definitionen
pa bankdag i reglerna for systemet gor det
mojligt att bl.a. skydda sadan clearing- och
avvecklingsverksamhet, som skett pa natten
efter att ett kalenderdygn har bytts, mot ett
insolvensforfarande, om de férutsittningar
som annars anges i bestimmelsen uppfylls
(se dven det som angetts ovan om artikel
2 n). A andra sidan har bestimmelsen #ndrats
sé att det med tanke pa systemoperatorens
goda tro dr tidpunkten fo6r ndr en Overfo-
ringsorder blev oaterkallelig som dr avgoran-
de och inte tidpunkten for nér sjilva avveck-
lingen skedde. De dndringar som effektivise-
rar skyddet for avvecklingar som sker inom
ramen for avvecklingssystemet forutsitter att
3 och 6 § i nettningslagen #ndras. Det fore-
slas & ena sidan att det i bestimmelsen inte
langre ska talas om den dag da insolvensfor-
farandet inleds utan i stéllet om bankdag en-
ligt direktivet och & andra sidan att tidpunk-
ten for beddmningen av handlande i god tro
kopplas samman med den tidpunkt d& av-
vecklingsuppdraget ~ blivit  oaterkalleligt.
Dessutom ska det i nettningslagen tas in en

bestimmelse med en definition pd bankdag i
bestimmelserna for avvecklingssystemet i
overensstimmelse med direktivet om slutgil-
tig avveckling.

I den nya artikel 3.4 i direktivet om slutgil-
tig avveckling fortydligas det i frdga om
samverkande system att varje system i sina
egna regler faststiller tidpunkten f6r inforan-
de i sitt system pa ett sdtt som i storsta majli-
ga utstrickning sidkerstiller att reglerna for
alla berorda samverkande system samordnas
i detta avseende. Om inget annat uttryckligen
foreskrivs i1 reglerna for alla de system som
ingér i de samverkande systemen, ska ett sy-
stems regler om tidpunkten for inforande inte
paverkas av regler i andra system som det
samverkar med. Detta hdnger samman med
den bestimmelse som for tydlighetens skull
har fogats till artikel 2 a om att arrangemang
mellan samverkande system inte i sig betrak-
tas som system. Samtliga system har alltsa
egna regler som tillimpas enbart pa systemet
i fraga. Inneborden av bestimmelserna ar
nidrmast fortydligande och har inte ansetts or-
saka ndgra behov av #ndringar av lagstift-
ningen i Finland. Enligt 14 § 2 mom. i nett-
ningslagen ska finansministeriet innan det
fattar ett beslut om anmélan av avvecklings-
systemet till kommissionen forsdkra sig om
att avvecklingssystemets regler uppfyller de
krav som uppstills i direktivet om slutgiltig
avveckling. I detta sammanhang ska finans-
ministeriet dven fidsta uppmirksamhet vid
bristfillig samordning av regler for samver-
kande system, om det kan konstateras att reg-
lerna inte dr férenliga med varandra. Genom
skil 14 a, som fogas till direktivet om slutgil-
tig avveckling, betonas de behoriga nationel-
la myndigheternas och tillsynsorganens skyl-
dighet att se till att systemoperatdrerna for de
system som tillsammans bildar de samver-
kande systemen i méjligaste man har kommit
Overens om gemensamma regler om tidpunk-
ten for inférande i de samverkande systemen.

Bestammelsen i artikel 4 i direktivet om
slutgiltig avveckling om att medel eller vir-
depapper som finns tillgingliga pa ett av-
vecklingskonto och kreditfacilitet kan anvén-
das for att uppfylla forpliktelser trots ett in-
solvensforfarande har kompletterats sa, att i
bestimmelsen dven ndmns insolvensforfa-
randen mot en systemoperator for ett sam-
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verkande system samt uppfyllande av for-
pliktelser i ett samverkande system. Dessut-
om kan medel eller viardepapper som finns
tillgéngliga pa ett avvecklingskonto anvindas
den bankdag da insolvensfoérfarandena in-
leds, medan det tidigare blev aktuellt den dag
d& insolvensforfarandena inleddes. Bestim-
melsen &r inte forpliktande for medlemssta-
terna, utan tilldter endast medlemsstaterna att
ta i bruk denna reglering i den utstrackning
de onskar. I Finland har artikeln genomforts
genom 11 § i nettningslagen, som pa grund
av dndringarna i direktivet bor dndras sa att
bestimmelsen om anvandningen av de medel
och virdepapper som finns pa avvecklings-
kontot den dag insolvensforfarandet inleds
ska ersdttas med en bestimmelse om an-
viandningen av dem den bankdag som insol-
vensforfarandet inleds enligt bestimmelsen i
direktivet om slutgiltig avveckling. Dessut-
om utvidgar ndmnda dndring av definitionen
pa deltagare i avvecklingssystem i 2 §
4 mom. i nettningslagen #ven tillimpnings-
omradet for lagens 11 §.

Till artikel 5 1 direktivet om slutgiltig av-
veckling har fogats bestimmelser som giller
tidpunkten for oaterkallelighet i friga om av-
vecklingsuppdrag enligt ett samverkande sy-
stems regler. De bestimmelser som giller
oavhingighet for och behovet av samordning
av reglerna i systemen motsvarar det som be-
stams i artikel 3.4 om tidpunkten f6r uppdra-
gets infoérande i systemet. Med stod av det
som anges ovan har bestimmelserna inte an-
setts medfora nagot behov av dndringar i lag-
stiftningen i Finland.

Artikel 7 1 direktivet om slutgiltig avveck-
ling, enligt vilken insolvensforfaranden inte
far ha retroaktiv verkan pa de rittigheter och
forpliktelser som uppstér genom eller i sam-
band med deltagande i ett system, har utvid-
gats sa att den ocksa giller réttigheter och
forpliktelser for en deltagare i ett samverkan-
de system eller for en systemoperator for ett
samverkande system. Av den dndring av 2 §
4 mom. i nettningslagen som behandlas ovan
foljer bl.a. att det skydd mot atervinning med
stod av 10 och 14 § i lagen om atervinning
till konkursbo (758/1991) som anges i 4 § i
nettningslagen utvidgas pa det sétt som forut-
sdtts 1 direktivet.

Artikel 9, som giller skydd for sikerhets-
tagarens rittigheter mot verkningarna av si-
kerhetsstillarens insolvens, har fér det forsta
kompletterats sa, att ocksd systemoperatoren
vid sidan om deltagaren och centralbanken
kan vara s#dkerhetstagare. Dessutom har arti-
keln &ndrats sa att stdllandet av sdkerhet till
en systemoperatdr eller deltagare kan ske inte
bara i anslutning till ett system utan ocksa i
anslutning till ett samverkande system. Arti-
keln har ytterligare dndrats si att den som
stéller en sikerhet och mot vars insolvensfor-
farande sdkerheten ska vara skyddad, kan
vara vem som helst. Bestimmelserna har ge-
nomforts genom nettningslagens bestimmel-
ser om avvecklingsavtal som inbegriper si-
kerhet och om sikerhet som stillts till for-
man for centralbank. I bestimmelserna anges
att en sdkerhet kan goras gillande trots ett in-
solvensforfarande och att sikerheten inte hel-
ler atergar med stod av 14 § i lagen om ater-
vinning till konkursbo. Definitionen pa av-
vecklingsavtal som inbegriper sikerhet i 2 §
3 mom. i nettningslagen &dr, med beaktande
av omfattningen av definitionen pa deltagare
i avveckhngssystem enligt paragrafens
4 mom., s omfattande att bestdmmelserna
redan i sin nuvarande form uppfyller kraven i
frdga om sdkerhet som stillts f6r systemope-
ratérer och deltagare enligt den dndrade arti-
kel 9 i direktivet om slutgiltig avveckling.
Aven 10 § i nettningslagen, som giller si-
kerhet som stillts till forméan for centralbank
och i vilken t.ex. kretsen av dem som stéller
sikerhet inte pa nagot sdtt har begrénsats,
tiacker redan i sin nuvarande form kraven en-
ligt den #ndrade artikel 9 i1 direktivet om
slutgiltig avveckling.

Enligt artikel 10 i direktivet om slutgiltig
avveckling ska medlemsstaterna bl.a. ange
och till kommissionen anméla de system som
hor till direktivets rackvidd. I dndringsdirek-
tivet har artikeln kompletterats sa att med-
lemsstaterna ska ange och anmila dven sy-
stemoperatérerna fér systemen i fraga. Pa
grund av detta bor 14 § i nettningslagen
kompletteras pa motsvarande sitt.

Till artikel 10 i direktivet om slutgiltig av-
veckling har det genom &#ndringsdirektivet
dven fogats vissa bestimmelser som har ka-
raktiren av overgangsbestimmelser och som
behandlas nedan i samband med fragorna om
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ikrafttrddande. De Ovriga dndringarna av ar-
tikel 10 i direktivet om slutgiltig avveckling
ar till sin karaktar tekniska eller fortydligan-
de och medfor diarfor inte ndgra behov av
andringar i lagstiftningen i Finland.

Direktivet om finansiell sikerhet

Andringarna av artikel 1.2 i direktivet om
finansiell sikerhet dr tekniska och medfor
darfor inte nagra behov av dndringar i lag-
stiftningen i Finland. Genom #ndringarna har
hénvisningarna till andra direktiv uppdate-
rats.

Andringen av artikel 1.4 a och den nya ar-
tikel 1.4 ¢ i direktivet om finansiell sikerhet
ansluter sig till att direktivets tillimpnings-
omrade har utvidgats sa att det dven giller
kreditfordringar. I artikel 1.4 a konstateras
det allmént att den sdkerhet som stills ska
bestd av betalningsmedel, finansiella instru-
ment eller kreditfordringar. I artikel 1.4 ¢ ges
medlemsstaterna mojlighet att fran tillamp-
ningsomradet for direktivet undanta kredit-
fordringar dér gildendren &r en konsument
enligt definitionen i direktiv 2008/48/EG om
konsumentkreditavtal. Fran tillimpningsom-
radet kan med vissa begransningar uteslutas
daven sadana kreditfordringar dir gdldendren
ar ett mikroforetag eller mindre foretag enligt
definitionen i kommissionens rekommenda-
tion om definitionen av mikroforetag samt
sma och medelstora foretag (2003/361/EG).

Av att tillimpningsomradet for direktivet
om finansiell sikerhet utvidgas till att dven
gilla kreditfordringar foljer att bestdimmel-
serna i lagen om finansiella sidkerheter pa
motsvarande sitt bor kompletteras med be-
stimmelser om lanefordringar. Det ska pa det
nationella planet beslutas huruvida tillimp-
ningsomradet for bestimmelserna begrinsas i
Overensstimmelse med direktivet, dvs. sa att
l&nefordringar for vissa gildenédrer undantas
fran tillampningsomradet.

Bestammelserna i direktivet om finansiell
sikerhet giller i huvudsak foérhallandet mel-
lan s#kerhetsstillaren och s#kerhetstagaren
samt skyddet for sdkerheterna vid insolvens-
forfaranden. Déaremot géller bestimmelserna
inte géldendrens rittsliga stillning i friga om
lanefordringar i situationer dér en laneford-
ran stills som sékerhet. En utvidgning av till-

lampningsomradet for lagen om finansiella
sdkerheter sa att den dven omfattar 1aneford-
ringar paverkar sélunda inte gildendrernas
rittsliga stidllning dd deras skuld anvénds
som sidkerhet, utan stdllningen ska #ven
framover faststillas enligt bl.a. de avtalsvill-
kor som giller 1&nefordringarna samt de all-
maénna regler som giller 6verforing av ford-
ringar, sdsom bestdimmelserna om invénd-
ningsskydd, betalningsskydd och kvittning i
lagen om skuldebrev. Av namnda skil har
det inte ansetts motiverat att utesluta nagon
kategori av lanefordringar ur tillimpnings-
omradet for lagen om finansiella sékerheter.

De nya bestimmelser som fogats till artikel
1.5 andra stycket i direktivet om finansiell
sikerhet giller de maximikrav som ska anses
tillrackliga for att identifiera en lanefordran
och styrka att lanefordran stillts som séker-
het mellan parterna. I detta hanseende ska det
enligt direktivet anses tillrdckligt att léne-
fordringar upptas i en forteckning som lam-
nas skriftligen eller pa nagot annat rittsligt
likvardigt satt till sdkerhetstagaren. Enligt
finsk rétt kan parterna pa ett lagligt sétt fritt
avtala bade om pantsittning av en fordran
och om sadan sdkerhet som grundar sig pa
overforing av ritt enligt 4 § i lagen om finan-
siella sdkerheter. Bestimmelsen i 10 kap. 1 §
i handelsbalken, enligt vilken ett pantsitt-
ningsavtal ska ges skriftligen eller i nérvaro
av tva vittnen, ir riktgivande. Inte ens de sir-
skilda bestimmelserna om kreditgivarens
upplysningsplikt i samband med pantsitt-
ning, som inte dr direkta formella krav, ska
tillampas pa saddana fall som omfattas av till-
lampningsomradet for lagen om finansiella
sdkerheter och dir den som stiller sdkerheten
inte dr en fysisk person. Enligt finsk rétt ra-
der det ocksa fri bevisprovning. Det forfa-
rande som avses i direktivet ricker i allmén-
het for att styrka stidllandet av sdkerhet. Dér-
emot innebér direktivet inte att den forteck-
ning som avses i direktivet alltid skulle utgo-
ra tillrdckliga bevis pé stdllandet av sikerhet
i t.ex. sddana fall dir det har framlagts mot-
bevis for att ett pantséttningsavtal saknas. De
nimnda bestimmelserna i direktivet medfor
inte nagra behov av att dndra lagstiftningen i
Finland.

Enligt det nya artikel 1.5 tredje stycket i di-
rektivet om finansiell sékerhet far medlems-
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staterna foreskriva att upptagandet av ford-
ringar i en forteckning som avses ovan ska
anses vara tillrdckligt ocksa for att identifiera
kreditfordran och styrka tillhandahéllandet av
fordran som sidkerhet mot gildendren och
tredje man. Inte heller denna delvis oklara
bestimmelse har ansetts ge anledning att
dndra lagstiftningen i Finland.

Andringarna av artikel 2.1 b och 2.1 ¢ i di-
rektivet om finansiell sdkerhet #r tekniska
och beror pa att direktivets tillimpningsom-
rade utvidgas till att gilla kreditfordringar.
Detta medfor ett behov av motsvarande tek-
niska dndringar i lagen om finansiella séker-
heter. Dessa behandlas i detaljmotiveringen.

I den nya artikel 2.1 o i direktivet om fi-
nansiell sikerhet definieras vad som i direk-
tivet avses med kreditfordringar. I lagen om
finansiella sdkerheter ska pad motsvarande
sitt tas in en sddan definition pa laneford-
ringar som tidcker de kreditfordringar som
avses i direktivet.

Genom #ndringen av artikel 2.2 i direktivet
om finansiell sikerhet klarldggs det att si-
kerhetsstéllarens rdtt att inkassera behall-
ningen av en kreditfordran (t.ex. réntor och
amorteringar pa lan) tills vidare inte ska pa-
verka det faktum att sikerheten anses ha
stéllts till sdkerhetstagaren enligt ndamnda di-
rektiv. Enligt finsk ritt innebar ett avtalsvill-
kor av ndmnda slag, sdsom villkoret att sé-
kerhetsstéllaren har ritt att sjdlv fa réntan for
en lanefordran som avkastning pa sékerheten,
inte i sig att sdkerhetsarrangemangens effek-
tivitet i 6vrigt dventyras vare sig med tanke
pa forhallandet mellan sdkerhetsstillaren och
sikerhetstagaren eller 1 forhéllande till tredje
man. Bestimmelsen medfor sélunda inte na-
got behov av att dndra lagstiftningen i Fin-
land.

Enligt de nya stycken som fogats till artikel
3.1 i direktivet om finansiell sékerhet far
medlemsstaterna, nér kreditfordringar stills
som finansiell sikerhet, inte kridva att deras
skapande, giltighet, fullbordande, prioritet,
verkstillighet eller tillatlighet som bevisning
ska vara beroende av nagon formell hand-
ling, med undantag av sadana handlingar
som avses 1 artikel 1.5. Medlemsstaterna far
dock kriava en formell handling, sdsom an-
milan, for fullbordande, prioritet, verkstil-
lighet eller tillatlighet som bevisning mot

gildenédren eller tredje man. Sdsom det kon-
stateras ovan har det i finsk ritt inte upp-
stillts nagra formkrav pa giltigheten hos ett
avtal om pantsittning eller annat stillande av
sikerhet. Det rader ocksd fri bevisprévning.
For att stillandet av en lanefordran som si-
kerhet ska vara géllande med tanke pa tredje
man, t.ex. sidkerhetsstdllarens gildenirer,
forutsétts det enligt lagen om skuldebrev
dock en sirskild handling for fullbordande,
sasom oOverlatelse av ett l16pande skuldebrev
till sdkerhetstagaren eller i frdga om ett van-
ligt skuldebrev eller en fordran utan skulde-
brev anmilan till gdldendren. En anmaélan till
gildendren kan vara av betydelse dven med
tanke pa betalningsskyddet enligt lagen om
skuldebrev, dvs. till vem géldendren kan be-
tala sin skuld och befrias fran betalnings-
skyldigheten. Kravet pa sddana atgérder i den
nationella lagstiftningen &r tillatet enligt arti-
kel 3.1 i direktivet om finansiell sékerhet.
Punkten medfor inte nagra behov av dndring
av lagstiftningen i Finland.

Enligt den nya artikel 3.3 i direktivet om
finansiell sdkerhet ska medlemsstaterna sé-
kerstélla att géldendrer till kreditfordringar-
na, skriftligen eller pa ett rittsligt likvérdigt
sétt, med giltig verkan, far avstd fran & ena
sidan sina kvittningsrittigheter och 4 andra
sidan sina rittigheter som foljer av regler om
banksekretess. Med detta begrénsar man lik-
vil inte bestimmelserna om oskiliga avtals-
villkor, t.ex. tillimpningen av 36 § i lagen
om rittshandlingar pa férmogenhetsrittens
omrade (228/1929, rittshandlingslagen). 1
finsk rétt har man inte sirskilt begrdnsat av-
talsfriheten 1 friga om att géldenéren till en
lanefordran inte skulle kunna avstd fran sin
kvittningsritt. Ocksd bestimmelserna om
banksekretess har tolkats sa att en kund som
omfattas av bestimmelserna genom avtal kan
tillata att uppgifter lamnas ut. Det dr en an-
nan sak om dessa avtalsvillkor upprittas sa
att de dr mycket allminna, eftersom de da
kan bli oskiliga gentemot géldendren. I di-
rektivet tar man dock inte fasta pd mojlighe-
ten att jimka oskdliga avtalsvillkor. Punkten
medfor inte nagra behov att dndra den natio-
nella lagstiftningen.

Till artikel 4.1 och artikel 4.2 b i direktivet
om finansiell sdkerhet har fogats bestimmel-
ser om realisering av pantritt genom tilldg-
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nelse i sadana fall dé sdkerheten utgérs av en
kreditfordran. I artikelns punkt 3 har dessut-
om strukits en bestimmelse enligt vilken
medlemsstaterna under vissa villkor kunde
lata bli att tillata realisering av pantritt ge-
nom tilldgnelse. Det foreslas att bestimmel-
serna om realisering av pantrétt i lagen om
finansiella sdkerheter kompletteras med be-
stimmelser om tilldgnelse av lanefordran.

Enligt den nya artikel 5.6 i direktivet om
finansiell sidkerhet ska artikeln inte tillimpas
pa kreditfordringar. Salunda behdver de be-
stimmelser om pantrétt i lagen om finansiella
sdkerheter som ansluter sig till panttagarens
forfoganderitt, dvs. ritten att sdlja pantsatt
egendom eller annars i rittsligt hidnseende
forfoga Over dem, inte utstrickas att gilla
anvindningen av lanefordringar som séker-
het. Det har inte heller framkommit nagra na-
tionella behov av ett sddant forfarande.

Enligt den nya artikel 9a i direktivet om fi-
nansiell sikerhet begrinsar bestimmelserna i
direktivet inte tillimpningen av direktiv
2008/48/EG om konsumentkreditavtal. Sa-
som det har konstaterats ovan bestdms det i
direktivet om finansiell sikerhet de facto inte
om omstidndigheter som péaverkar den rittsli-
ga stillningen for géldendren till en laneford-
ran, och darfor 4r artikeln enbart fortydligan-
de till sin natur.

2.3 Bedomning av nuléiget

Den gillande lagstiftningen i Finland upp-
fyller till stora delar kraven enligt direktivet
om slutgiltig avveckling och direktivet om
finansiell sikerhet dven efter det att direkti-
ven #ndrats. Sdsom det framgar av motiver-
ingen ovan maste den nationella lagstiftning-
en dock till vissa delar éndras.

Behovet att dndra nettningslagen géller en-
ligt vad som anges ovan definitionen pa del-
tagare i avvecklingssystem, villkoren for
nettning samt villkoren foér anvéindningen av
medel och virdepapper som finns pa ett av-
vecklingskonto vid insolvensforfaranden da
en forpliktelse anmilts for avveckling efter
det att insolvensforfarande har inletts, skyl-
digheten att i reglerna for avvecklingssyste-
met definiera bankdag enligt direktivet om
slutgiltig avveckling samt skyldigheten att

specificera och till kommissionen anmiéla
dem som uppritthaller avvecklingssystem.

I friga om lagen om finansiella sdkerheter
géller dndringsbehovet definitionen pa lane-
fordringar. Samtidigt fogas lanefordringarna
till tillampningsomradet for de materiella be-
stimmelserna i lagen pé det sétt som anges
ovan.

Samtidigt 4r det skal att fortydliga den
oklara bestimmelsen i lagen om skuldebrev
som behandlas ovan och som é&r av viktig
praktisk betydelse med tanke pa anvandning-
en av lanefordringar som sdkerhet.

3 Malsittning och de viktigaste
forslagen

Syftet med propositionen dr att genomfora
direktivet om dndring av direktivet om slut-
giltig avveckling och direktivet om finansiell
sikerhet samt att forbdttra avvecklingssyste-
mets skydd mot systemrisker som férekom-
mer vid en parts insolvensforfaranden och
dessutom frimja anvindningen av laneford-
ringar som sdkerhet pa finansmarknaden och
inom foretagsfinansiering.

Det foreslas att definitionen pa deltagare i
avvecklingssystem i 2 § 4 mom. i nettnings-
lagen utvidgas. Vidare foreslas det att 3 §
2 mom. och 6 § 2 mom. i nettningslagen and-
ras sa att sddana forpliktelser som anmaélts
for avveckling efter att konkurs eller efter att
insolvensforfarande i fraga om kreditinstitut
inletts kan nettas dnnu den avvecklingsdag da
insolvensforfarandet har inletts. Dessutom
kopplas tidpunkten for bedomningen av
handlande i god tro samman med den tid-
punkt da avvecklingsuppdraget blivit oater-
kalleligt. Med tanke pé enhetligheten foreslas
det att det i 7 § 2 mom., som géller nettning-
ens inverkan pa utsokning, tas in motsvaran-
de reglering som den som foreslas till 3 §
2 mom. och 6 § 2 mom. Vidare foreslds det
att 11 § 2 mom. dndras sa att medel och vir-
depapper som en deltagare i ett avvecklings-
system har pa ett avvecklingskonto den av-
vecklingsdag da ett insolvensforfarande in-
leddes kan anvéndas for att uppfylla sddana
forpliktelser som anmélts for avveckling ef-
ter det att insolvensforfarandet inletts. Av-
vecklingsdag ska motsvara bankdag enligt
direktivet om slutlig avveckling och den av-
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vecklingsdag som iakttas i avvecklingssy-
stemet definieras i avvecklingssystemets reg-
ler enligt 13 § 1 mom. 8 a-punkten. Enligt
forslaget kompletteras 14 § 1 mom. med en
bestimmelse om specificering av och anmé-
lan till kommissionen om dem som upprétt-
haller avvecklingssystem.

Det foreslas att 1 § i lagen om finansiella
sdkerheter kompletteras sé att lagen ska gélla
sikerhetsritter som anvinds pa finansmark-
naden och vid foretagsfinansiering ocksa nér
lanefordringar anvidnds som sdkerhet. Enligt
forslaget definieras l&nefordringar i den nya
3 § 1 mom. 2 a-punkten. Bestimmelser som
lampar sig for anvindning av lanefordringar
som s#kerhet fogas till 4 § (sdkerhet som
grundar sig pa 6verforing av dganderitt), 6 §
(realisering av pantrétt) och 8 § (férséljnings-
resultat och virdering).

Bestammelsen i 22 § 2 mom. i lagen om
skuldebrev, dér det anges att forsiljningen da
en bank eller annan penninginrittning siljer
I6pande skuldebrev 4r bindande for penning-
inrdttningens borgendrer 4ven om skuldebre-
vet forvaras hos penninginrittningen, fore-
slas bli kompletterad sa att bestimmelsen ut-
tryckligen ska gilla dven pantsittning av
skuldebrev. Genomférandet av direktivet for-
utsétter inte nagra dndringar, men dndringen
fortydligar rattslaget och underldttar pa sa
sétt anvdndningen av l&nefordringar som sé-
kerhet.

4 Propositionens konsekvenser

Propositionen har inga konsekvenser for
den offentliga ekonomin.

Genom propositionen forbittras avveck-
lingssystemens skydd mot sddana systemris-

ker som blir aktuella da en part som deltar i
systemverksamheten blir insolvent. Det f6r-
battrade skyddet okar mojligheterna att ef-
fektivisera verksamheten, sasom att inféra
avveckling nattetid. Samtidigt forbattras moj-
ligheterna for den finska clearing- och av-
vecklingsverksamheten att anpassa sin verk-
samhet till den internationella utvecklingen
inom branschen. Vidare framjar propositio-
nen anvindningen av lanefordringar som sé-
kerhet pa finansmarknaden, vilket i sin tur
forbattrar tillgangen pé finansiering. Salunda
bidrar propositionen till att frimja verksam-
heten pa finansmarknaden.

5 Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts vid justitiemini-
steriet. Under beredningen hordes bl.a. fi-
nansministeriet och Finlands Bank. Utlatande
om propositionsutkastet begirdes av finans-
ministeriet, arbets- och niringsministeriet,
Finlands Bank, Finansinspektionen, kon-
kursombudsmannen, Finlands néringsliv rf,
Finanssialan Keskusliitto—Finansbranschens
Centralforbund ry, Centralhandelskammaren,
Finlands Advokatférbund rf, Euroclear Fin-
land Ab och Nasdaq OMX Helsinki Oy.

Remissinstanserna har i regel understott
forslagen. 1 utldtandena har det ocksa an-
markts pd detaljer i utkastet. Till f6ljd av det-
ta har propositionen andrats till vissa delar.
Den mest betydande dndringen i propositio-
nen till foljd av utlatanden &r fortydligandet
av 22 § 2 mom. i lagen om skuldebrev sa, att
den sirskilda bestimmelse som géller banker
och andra penninginrittningar uttryckligen
ocksa ska gilla vid pantsittning av 16pande
skuldebrev.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag

1.1 Lag om vissa villkor vid virdepap-
pers- och valutahandel samt avveck-
lingssystem

2 §. Definitioner. 1 paragrafens 4 mom. de-
finieras deltagare i avvecklingssystem. Med
detta avses enligt géllande lag den som upp-
ratthaller ett avvecklingssystem och en sam-
manslutning som deltar i avvecklingssyste-
mets verksamhet. Formuleringen av defini-
tionen, som redan nu i sig dr synnerligen hel-
tdckande, baserar sig ndrmast pa artikel 2 fi
direktivet om slutgiltig avveckling.

Efter dndringen av direktivet om slutgiltig
avveckling jamstills enligt olika artiklar i di-
rektivet deltagare i avvecklingssystem med
den som uppritthéller och den som é&r delta-
gare i ett samverkande system. Andringen
kan i vissa fall ha materiell betydelse. Darfor
foreslas att den nationella definitionen i mo-
mentet utvidgas sa att deltagare i avveck-
lingssystem enligt nettningslagen, foérutom
den som uppritthaller ett avvecklingssystem
och en sammanslutning som deltar i avveck-
lingssystemets verksamhet, i fortsdttningen
dven ska avse andra ddrmed jimforbara del-
tagare.

3 §. Nettning vid konkurs. Paragrafens
1 mom. giller nettningens bindande verkan
vid konkurs for forpliktelser som uppkommit
innan konkurs har inletts. Till momentet f6-
reslds inga dndringar. Av de preciseringar
som foreslas till 8 § 2 mom. f6ljer emellertid
att skyddet ndr det giller nettning i avveck-
lingssystemet utvidgas i enlighet med direk-
tivet till att omfatta forpliktelser diar avveck-
lingsuppdraget har forts in i systemet innan
insolvensforfarandet, sasom en konkurs, har
inletts.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs om situa-
tioner som avses i artikel 3.1 andra stycket i
direktivet dar forpliktelserna kan nettas i av-
vecklingssystemet utan hinder av konkurs,
trots att de med avvikelse frdn 1 mom. forst
efter att konkurs har inletts anmaélts for av-
veckling. Det foreslas att momentet dndras sa
att det till innehéllet motsvarar den &ndrade

artikel 3 i direktivet om slutgiltig avveckling.
I fraga om bankdag som avses i direktivet om
slutgiltig avveckling foreslas att man i lagen
anvinder bendmningen avvecklingsdag, som
ar mer beskrivande.

En forutsittning for nettning &r forst och
framst att forpliktelserna nettas pad den av-
vecklingsdag da konkursen inletts. Enligt
gillande lag ska nettning ske pa den dag da
konkursen inleds. Med avvikelse frén géllan-
de bestimmelser innebir avvecklingsdag inte
nddvandigtvis kalenderdygn, utan den kan
definieras i avvecklingssystemets regler (den
foreslagna 13 § 1 mom. 8 a-punkten). And-
ringen gor det mojligt att bl.a. infora avveck-
ling nattetid sa att dven avveckling som gors
efter att kalenderdygnet har dndrat kan om-
fattas av det skydd som avses i bestimmel-
sen.

Som en forutsittning for skydd i det fall
som avses i momentet foreslds dessutom att
den som uppritthaller avvecklingssystemet
kan visa att den, vid den tidpunkt d& de upp-
drag som giller forpliktelserna blev oéterkal-
leliga, varken hade eller borde ha haft kinne-
dom om att konkurs hade inletts. Tidpunkten
da ett avvecklingsuppdrag blir oaterkalleligt
ska faststillas enligt avvecklingssystemets
regler (13 § 1 mom. 8 punkten). Vid bedém-
ningen av tidpunkten med avseende pa god
tro, ska ockséd den tid beaktas som atgar for
den som uppritthaller avvecklingssystemet
att genomfora nodvindiga atgdrder som gill-
er deltagares insolvens. Enligt gillande lag
ska den som uppritthaller systemet visa att
den har handlat i god tro &nnu under nett-
ningen, for att nettning ska vara bindande vid
konkurs. Ocksd denna #ndring utvidgar
skyddet nér det giller nettning.

Av lagens 8 § 1 mom. foljer att den i lagen
avsedda effektiviteten hos avvecklingsupp-
drag vid insolvensforfarande, sasom konkurs,
forutom nettning dven giller annan typ av
avveckling av forpliktelse i avvecklingssy-
stemet pa de sitt som avses i direktivet.

6 §. Nettning vid insolvensforfarande i fra-
ga om kreditinstitut. Det foreslas att paragra-
fens 2 mom. dndras pd motsvarande sétt som
lagforslagets 3 § 2 mom.
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7 §. Nettningens inverkan pa utsokning.
Det foreslas att 2 mom. dndras pa motsvaran-
de sdtt som 3 § 2 mom. och 6 § 2 mom. Di-
rektivet om slutgiltig avveckling géller inte
utsokning, men for enhetlighetens skull &r
det motiverat att forutsittningarna for nett-
ning i samband med utsékning &ven i fort-
sittningen ska motsvara det som foreskrivs
ovan om insolvensforfaranden.

8 §. Tillidmpning av bestidmmelserna i av-
vecklingssystemen. 1 paragrafens 2 mom. f6-
reskrivs om den tidpunkt da en forpliktelse
som ska avvecklas i avvecklingssystemet vid
tillimpning av lagen anses ha uppkommit.
Detta har betydelse pa det sétt som nimns
ovan vid bedémning av vilka forpliktelser
som kan nettas eller annars avvecklas i av-
vecklingssystemet utan hinder av en deltaga-
res insolvensforfarande. Det foreslas att mo-
mentet preciseras sa att avvecklingsuppdra-
get i enlighet med artikel 3.1 forsta stycket i
direktivet om slutgiltig avveckling skyddas
vid insolvensférfarande, om det har forts in 1
systemet innan insolvensforfarandet inleddes.
En forpliktelse anses séledes med tanke péd
tillampningen av denna lag ha uppkommit da
den har anmilts for avveckling i avveck-
lingssystemet. Tidpunkten d& detta anses ske
definieras enligt 13 § 1 mom. 7 punkten i av-
vecklingssystemets regler.

11 §. Anvdndning av kreditfacilitet och av-
vecklingskonto efter att insolvensforfarande
inletts. Det foreslas att paragrafens 2 mom.
dndras sa att den dag da insolvensforfarande
inleds ersitts med avvecklingsdag da insol-
vensforfarandet inleds, pd samma sétt som i
3,60ch7S8§.

13 §. Regler for avvecklingssystem. Till pa-
ragrafens / mom. foreslas en ny 8 a-punkt.
Enligt den ska det av avvecklingssystemets
regler bl.a. framgd hur den avvecklingsdag
som iakttas i avvecklingssystemet ska fast-
stédllas, om den inte 4r ett kalenderdygn. Av-
vecklingsdagens rittsliga betydelse framgar
av de dndringar som foreslas till 3, 6, 7 och
11 §. Om avvecklingsdagen inte har fast-
stillts p4 nagot annat sitt i reglerna avses
med avvecklingsdag ett kalenderdygn.

14 §. Anmdilningar till kommissionen. Till
paragrafen foreslas ett omnidmnande om att
finansministeriets anmélan till kommissionen
dven ska innehélla en specificering av de

som upprétthaller avvecklingssystem som
omfattas av direktivets tillimpningsomrade.

1.2 Lagen om finansiella sikerheter

1 §. Lagens syfte. Det foreslas att paragra-
fen kompletteras sa att lagen 1 fortséttningen
giller sdkerhetsritter som anvinds pa fi-
nansmarknaden och vid foretagsfinansiering
inte endast nir den sédkerhet som stillts for en
skuld utgors av viardepapper eller kontopeng-
ar men ocksa nér den utgérs av lanefordring-
ar.

3 §. Definitioner. Till 1 mom. féreslas en
ny 2 a-punkt, som innehéller en definition pa
vad som i lagen avses med lanefordringar.
Det dr fraga om fordringar som grundar sig
pa sadana penninglan som beviljas av kredit-
institut som avses i artikel 2.1 o i direktivet
om finansiell sdkerhet. I direktivet om finan-
siell sékerhet hinvisas till denna del till defi-
nitionen av kreditinstitut i artikel 4.1 i direk-
tiv 2006/48/EG om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (bankdirektivet)
inberdknat medlemsstaternas centralbanker,
postigiroinstitut och institut med specialutla-
ning (t.ex. i Finland Fonden for industriellt
samarbete Ab och Finnvera Abp), som sir-
skilt ndmns i artikel 2 i samma direktiv och
som inte omfattas av bankdirektivets till-
lampningsomrade.

Enligt den nationella definition som hér f6-
reslas dr lanefordringar forst och frimst sa-
dana fordringar som grundar sig pa penning-
l&n som beviljas av ett kreditinstitut eller ett
utlandskt kreditinstitut som avses i 8 § i kre-
ditinstitutslagen (121/2007). Saledes kan
ocksa ett kreditinstitut i ett tredjeland, dvs.
ett sadant utlandskt kreditinstitut som har sin
stadgeenliga hemort utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, vara kreditgiva-
re. Ocksé sddana kreditinstitut dr institut som
avses 1 3 § 2 mom. i lagen om finansiella si-
kerheter och vilkas sikerheter enligt 2 § om-
fattas av lagens tillampningsomrade.

Hénvisningen till 8 § i kreditinstitutslagen
omfattar inte alla sddana institut som avses i
artikel 2.1 o i direktivet om finansiell siker-
het. Det &r ddremot inte &ndamélsenligt att i
lagen rakna upp alla institut som kan komma
i frdga, 1 synnerhet institut med specialutla-
ning i olika medlemsstater vilka riknas upp i
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artikel 2 i bankdirektivet. Darfor foreslas att
paragrafen betrdffande de kreditgivare som
kommer i fraga, utdver det som anforts ovan,
innehdller en allméin hinvisning till artikel
2.1 o i direktivet om finansiell sékerhet.

Med fordran som grundar sig pa penning-
lan avses enligt direktivet en penningfordran
som grundar sig pa avtal om kreditgivning i
form av lan.

4 §. Sckerhet som grundar sig pa overfo-
ring av dganderditt. Till paragrafens I mom.
foreslas en bestimmelse enligt vilken mo-
mentet till tillimpliga delar dven ska gilla
overlatelse av lanefordringar som sékerhet sa
att lanefordringarna overfors pa sikerhetsta-
garen. Lanefordringar kan saledes Gverlatas
som sdkerhet for en skuld sa att borgenérens
réttigheter i sin helhet 6verfors pa sikerhets-
tagaren. Eftersom l&nefordringar till sina
egenskaper dr individuella, till skillnad fran
vardepapper och kontopengar, dr det vanli-
gen inte mojligt att aterstdlla i momentet av-
sedd likvardig egendom till den som stallt
sikerheten (se d&ven 3 § 1 mom. 3 punkten)
till skillnad fran nir det &dr fraga om virde-
papper eller kontopengar. Om lanefordringar
som har stillts som sdkerhet da skulden for-
faller inte kan aterstillas till den som stillt
sikerheten, ska man g till viga s& som den
som stillt sdkerheten och sdkerhetstagaren
ska anses ha avtalat om. I allménhet torde
skyldigheten till aterstdllande i detta fall
genomforas genom kvittning av vérdet av
den sidkerhet som inte aterstills mot skulden
och genom redovisande av den eventuella
andel av sdkerhetens vdrde i pengar som
overstiger skulden till den som stillt sdkerhe-
ten. Det &r i praktiken professionella aktorer
pa finansmarknaden och inom foretagsfinan-
siering som tillimpar arrangemangen i fraga.
Man kan anta att dessa aktérer genom nog-
granna avtalsvillkor faststdller hur man ska
forfara i dessa situationer.

Det foreslas dven att paragrafens 2 mom.
ska kompletteras med bestdmmelser om léne-
fordringar. En overlételse av lanefordringar
som sidkerhet enligt 1 mom. ska vara bindan-
de ndr overforingen av fordringarna har ge-
nomforts i enlighet med de allménna be-
stimmelserna om Overforing av fordringar.
De viktigaste bestimmelserna om &verforing
av fordringar ingér i lagen om skuldebrev.

6 §. Realisering av pantrditt. Paragrafens
1 mom. kompletteras med bestimmelser om
panthavarens ritt att silja de pantsatta lane-
fordringarna efter att skulden har forfallit till
betalning. Om inte nagot annat har avtalats,
ar forsdljning mojlig utan dréjsmal och utan
nagot foregdende meddelande till pantsétta-
ren eller andra réttsinnehavare. Detta giller
emellertid inte for meddelanden som kan
vara nédvindiga for att forsiljning av lane-
fordringar ska vara effektiv i férhallande till
tredje man eller for att gdldendrens s.k. be-
talningsskydd inte ska aktiveras. Det som har
anforts inverkar inte heller exempelvis pa
allmanna regler, enligt vilka panthavaren i
stéllet for att sdlja lanefordringar kan ha rétt
att forverkliga pantritten genom att driva in
pantsatta lanefordringar hos géldenéren i den
man lanefordran har forfallit till betalning.

Paragrafens 2 mom. kompletteras s att det
dven vid pantsittning av lanefordringar, utan
hinder av 37 § i rittshandlingslagen, kan av-
talas om forverkligande av pantritten sa att
lanefordringar overfors pa panthavaren och
virdet av lanefordringarna kvittas mot den
skuld som forfallit till betalning.

8 §. Forsdljningsresultat och virdering.
Paragrafens / mom. kompletteras sa att dven
lanefordringar ska siljas till gédngse pris och
virderas till gdngse virde pa samma sétt som
andra tillgadngsposter som avses i lagen.

1.3 Lagen om skuldebrev

22 §. Enligt 1 mom. &r overlatelse av 16-
pande skuldebrev inte bindande for overlata-
rens borgendrer, om forvérvaren inte har fatt
skuldbrevet i sin besittning. Som ett undan-
tag fran denna regel foreskrivs i gillande
2 mom. att d& en bank eller ndgon annan
penninginrittning siljer ett 16pande skulde-
brev &r forsédljningen bindande for penningin-
rittningens borgendrer dven om skuldebrevet
forvaras hos penninginrattningen. Enligt 10 §
i lagen om skuldebrev tillimpas lagens be-
stimmelser om Overlatelse av skuldebrev
aven pa pantsittning av skuldebrev. Namnda
undantagsbestimmelse, som enligt ordaly-
delsen giller forsdljning av l16pande skulde-
brev, har emellertid kunnat tolkas sa att den
inte géller pantsittning av 16pande skulde-
brev.
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Inom bankkreditgivning anvénds allmént
16pande skuldebrev. Det dr nodvéandigt att
smidigt och enkelt kunna anvénda sadana 1a-
nefordringar som sédkerhet bl.a. di4 Finlands
Bank och andra centralbanker skéter uppgif-
ter som hor till en centralbank samt dven i
ovrigt vid inbordes finansiella arrangemang
mellan banker och andra penninginrittningar.
Da den som stiller sikerhet &r en bank eller
nagon annan penninginrittning som star un-
der offentlig tillsyn, sdsom i 8 § i kreditinsti-
tutslagen avsedda kreditinstitut eller motsva-
rande utldndska kreditinstitut som star under
motsvarande tillsyn, foreligger inga sddana
problem att kontrollera en rittshandling och
tidpunkten for den i efterhand som ligger till
grund for kravet pa overlatelse av besittning i
paragrafens 1 mom. P4 dessa grunder fore-
slés att 2 mom. fortydligas s& att bestimmel-
sen uttryckligen dven giller pantsittning av
16pande skuldebrev.

2 Ikrafttridande

Enligt artikel 3 i dndringsdirektivet ska de
nationella forfattningar som forutsétts enligt
direktivet utfirdas senast den 30 december
2010. Forfattningarna ska tillimpas fran och
med den 30 juni 2011.

De andringar som foreslas till nettningsla-
gen kan foranleda ett behov att dndra avveck-
lingssystemets regler. Dérfor &r det #nda-
malsenligt att lagen trdder i kraft exempelvis
ca tre manader efter det att den har godkénts
och blivit stadfdst. Andringarna ska tillimpas
utan drojsmal fran lagens ikrafttradande. De
ska séledes dven tillimpas pa avveckling av
sddana forpliktelser i fraga om vilka uppdra-

gen har forts in i avvecklingssystemet fore
lagens ikrafttridande men som kommer att
avvecklas efter ikrafttradandet. Detta uppfyl-
ler kravet enligt den &ndrade artikel 10.2 i di-
rektivet om slutgiltig avveckling pa att man
ska betrakta de 6verforingsuppdrag som forts
in 1 systemet fore det nationella genomforan-
det av #ndringarna sdsom Overforingsupp-
drag som avses i direktivet.

Den #ndrade artikel 10.2 i direktivet om
slutgiltig avveckling innehaller ocksa en
overgangsbestimmelse enligt vilken ett sy-
stem som innan &ndringarna har tritt i kraft
har betecknats som ett i direktivet avsett sy-
stem, ska fortsitta att vara betecknat som sy-
stem enligt direktivet. Detta bedoms inte for-
utsétta nagon sirskild Gvergangsbestimmelse
i lagen.

I frdga om de dndringar som foreslés till
lagen om finansiella sdkerheter och som
kommer att utéka verksamhetsmdjligheterna
pa finansmarknaden och vid foretagsfinansie-
ring foreligger inget behov att skjuta upp
ikrafttradandet. Andringarna kan séledes bor-
ja tillampas genast efter det att lagen har
godkiénts och stadfists. Darfor foreslas att
andringarna ska trdda i kraft redan den dag
da de forfattningar som genomforandet av di-
rektivet forutsitter senast ska utférdas, séle-
des den 30 december 2010. Andringarna ska
ddremot inte tillimpas retroaktivt pa sddana
arrangemang som géller sdkerheter om vilka
avtalats innan lagen tridde i kraft. Aven adnd-
ringen av lagen om skuldebrev foreslas trida
i kraft vid samma tidpunkt.

Med stod av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen f6ljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om fndring av lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklings-
system

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 26 november 1999 om vissa villkor vid virdepappers- och valutahan-
del samt avvecklingssystem (1084/1999) 2 § 4 mom., 3 § 2 mom., 6 § 2 mom., 7 § 2 mom.,

8 § 2 mom., 11 § 2 mom. och 14 § 1 mom. samt

fogas till 13 § 1 mom. en ny 8 a-punkt som foljer:

28
Definitioner

Med deltagare i avvecklingssystem avses
den som uppritthéller ett avvecklingssystem
och en sammanslutning som deltar i avveck-
lingssystemets verksamhet samt andra dér-
med jaimforbara deltagare.

38
Nettning vid konkurs

Forpliktelser som for avveckling har an-
milts i enlighet med avvecklingssystemets
regler efter att konkurs i fraga om en deltaga-
re i avvecklingssystemet har inletts, far nettas
och nettningen har bindande verkan vid del-
tagarens konkurs, om

1) forpliktelserna nettas pad den avveck-
lingsdag enligt avvecklingssystemets regler
da konkursen inleddes, och

2) den som uppritthaller avvecklingssy-
stemet kan visa att den, da& de uppdrag som

géller forpliktelsen enligt avvecklingssyste-
mets regler blev oaterkalleliga, varken hade
eller borde ha haft kinnedom om att konkur-
sen hade inletts.

63§

Nettning vid insolvensforfarande i fraga om
kreditinstitut

Forpliktelser som for avveckling har an-
milts i enlighet med avvecklingssystemets
regler efter att insolvensforfarande i fraga om
en deltagare i avvecklingssystemet har in-
letts, far nettas och nettningen har bindande
verkan vid insolvensférfarandet, om

1) forpliktelserna nettas pad den avveck-
lingsdag enligt avvecklingssystemets regler
da insolvensforfarandet inleddes, och

2) den som uppritthaller avvecklingssy-
stemet kan visa att den, d& de uppdrag som
géller forpliktelsen enligt avvecklingssyste-
mets regler blev oaterkalleliga, varken hade
eller borde ha haft kinnedom om att insol-
vensforfarandet hade inletts.
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78
Nettningens inverkan pa utsokning

Forpliktelser som for avveckling har an-
milts 1 enlighet med avvecklingssystemets
regler efter att betalningsférbud har delgivits,
far nettas och nettningen har bindande verkan
vid utsékningen trots 1 mom., om

1) forpliktelserna nettas pa den avveck-
lingsdag enligt avvecklingssystemets regler
dé betalningsforbudet har delgivits, och

2) den som uppritthaller avvecklingssy-
stemet kan visa att den, da de uppdrag som
giller forpliktelsen enligt avvecklingssyste-
mets regler blev oaterkalleliga, varken hade
eller borde ha haft kinnedom om betalnings-
forbudet.

8§

Tilldmpning av bestimmelserna i avveck-
lingssystemen

En forpliktelse som avvecklas i avveck-
lingssystemet anses vid tillimpningen av
denna lag ha uppkommit nir den for avveck-
ling i avvecklingssystemet har anmalts i en-
lighet med avvecklingssystemets regler.

11§

Anvdndning av kreditfacilitet och avveck-
lingskonto efter att insolvensforfarande in-
letts

Medel och virdepapper som en deltagare i
ett avvecklingssystem har pa ett avveck-

lingskonto i avvecklingssystemet kan utan
hinder av insolvensforfarande anvindas for
att uppfylla deltagarens forpliktelser i av-
vecklingssystemet. Om en forpliktelse i en-
lighet med avvecklingssystemets regler an-
milts for avveckling efter att insolvensforfa-
rande mot deltagaren har inletts, far emeller-
tid de medel och védrdepapper som finns pa
avvecklingskontot anvéndas for att uppfylla
forpliktelsen i fraga endast den avvecklings-
dag enligt avvecklingssystemets regler da in-
solvensforfarandet inleddes.

13§
Regler for avvecklingssystem

Ett avvecklingssystem ska ha skriftliga reg-
ler av vilka framgar

8 a) hur den avvecklingsdag som tillimpas
i avvecklingssystemet bestdms, om den inte
ar ett kalenderdygn,

14§
Anmdlningar till kommissionen

Finansministeriet ska specificera och an-
mila till kommissionen de avvecklingssy-
stem som hor till tillimpningsomréadet for di-
rektivet om slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och vérdepapper
och pa vilka finsk lag ska tillampas samt dem
som upprétthaller avvecklingssystemen.

Denna lag
20 .
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Lag

om fndring av lagen om finansiella sikerheter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 20 januari 2004 om finansiella sdkerheter (11/2004) 1 och 4 §, 6 §

1 och 2 mom. samt 8 § 1 mom. och

fogas till 3 § 1 mom. en ny 2 a-punkt som foljer:

1§
Lagens syfte

Denna lag giller sikerhetsritter som an-
viands pa finansmarknaden och vid foretags-
finansiering, nir den sidkerhet som stéllts for
en skuld utgoérs av virdepapper, kontopengar
eller lanefordringar.

38
Definitioner

I denna lag avses med

2 a) lanefordringar fordringar som grundar
sig pa penninglan som beviljats av kreditin-
stitut eller utldndska kreditinstitut enligt 8 § 1
kreditinstitutslagen (121/2007) eller av nagot
annat institut enligt artikel 2.1 o i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2002/47/EG om
stillande av finansiell sikerhet,

4§

Scikerhet som grundar sig pa overforing av
dganderditt

Parterna kan avtala om kép av vérdepapper
eller kontopengar med aterkopsvillkor eller
om andra arrangemang dir den som stiller
sikerhet Overlater virdepapper eller konto-
pengar som sikerhet for en skuld sa att si-
kerhetstagaren far dganderitt till dem. Saker-
hetstagaren ska aterstélla likvirdig egendom

till den som stillt sdkerheten enligt avtals-
villkoren senast pd forfallodagen, om det inte
har avtalats att viardet av de vardepapper eller
kontopengar som inte &terstdlls kvittas mot
skulden. Vad som foreskrivs ovan i detta
moment giller i tillimpliga delar dven arran-
gemang dir den som stéller sidkerhet Gverla-
ter lanefordringar som s#kerhet for en skuld
sé att lanefordringarna Gverfors pa sikerhets-
tagaren.

En 6verlatelse som avses i 1 mom. dr bin-
dande nir virdepapperen har overldmnats i
sikerhetstagarens besittning eller nér vérde-
papperen, kontopengarna eller lanefordring-
arna annars har overforts i enlighet med vad
som foreskrivs om Overlatelse av dganderitt
och overforing av fordringar.

63§
Realisering av pantrditt

Nér skulden har forfallit till betalning har
panthavaren ritt att sidlja de pantsatta virde-
papperen eller lanefordringarna eller lyfta el-
ler kvitta de pantsatta kontopengarna i syfte
att fa betalning. Om parterna inte har avtalat
om nagot annat, har panthavaren ritt att sélja
virdepapperen eller lanefordringarna utan
dréjsmal och utan foregaende meddelande
till pantséttaren eller andra rittsinnehavare.

Vid pantsittning kan parterna avtala om ett
villkor, enligt vilket panthavaren i stéllet for
att silja de pantsatta vardepapperen far dgan-
deritten till dem och deras virde kvittas mot
den till betalning forfallna skulden. Pa mot-
svarande sitt kan parterna avtala om 6verfo-



20 RP 69/2010 rd

ring av pantsatta l&nefordringar pa panthava-
ren och om att deras virde kvittas mot den
till betalning forfallna skulden.

83§
Forsdljningsresultat och vdrdering

Panthavaren ska i syfte att fa betalning sil-
ja de pantsatta vardepapperen eller laneford-
ringarna till géngse pris. Vid kvittning och
nettning ska parternas forpliktelser samt de

virdepapper, kontopengar och lanefordringar
som inte aterstélls vérderas till gdngse vérde.
Detsamma géller vid vérdering av erséttande
sikerheter.

Denna lag trider 1  kraft den
20 .

Pé pantsittning av lanefordringar eller an-
nat stédllande av lanefordringar som sikerhet
om vilket avtalats innan denna lag trider i
kraft, tillimpas de bestimmelser som giller

vid ikrafttradandet.
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Lag
om indring av 22 § i lagen om skuldebrev

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1lagen av den 31 juli 1947 om skuldebrev (622/1947) 22 § 2 mom. som f6ljer:

22 § borgenirer, trots att skuldebrevet férvaras
—————————————— hos penninginrittningen.

Om en bank eller ndgon annan penningin-
rittning séljer eller pantsitter ett 16pande
skuldebrev, &dr forsdljningen eller pantsitt- Denna lag trider i  kraft den
ningen bindande f6r penninginrittningens 20 .

Helsingfors den 4 juni 2010

Republikens President

TARJA HALONEN

Minister Astrid Thors
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Bilaga
Parallelltext

Lag

om éindring av lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklings-
system

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 26 november 1999 om vissa villkor vid virdepappers- och valutahan-
del samt avvecklingssystem (1084/1999) 2 § 4 mom., 3 § 2 mom., 6 § 2 mom., 7 § 2 mom.,
8 § 2mom., 11 § 2 mom. och 14 § 1 mom. samt

fogas till 13 § 1 mom. en ny 8 a-punkt som f6ljer:

Gdllande lydelse
28
Definitioner

Med deltagare i avvecklingssystem avses
den som uppritthéller ett avvecklingssystem
och en sammanslutning som deltar i avveck-
lingssystemets verksambhet.

38
Nettning vid konkurs

Om forpliktelserna i enlighet med ett av-
vecklingssystems regler har anmilts foér av-
veckling efter att konkurs i fraga om en del-
tagare i avvecklingssystemet har inletts, har
nettning av forpliktelserna den dag konkursen

Foreslagen lydelse
28
Definitioner

Med deltagare i avvecklingssystem avses
den som uppritthaller ett avvecklingssystem
och en sammanslutning som deltar i avveck-
lingssystemets verksamhet samt andra ddr-
med jamforbara deltagare.

38
Nettning vid konkurs

Forpliktelser som for avveckling har an-
mdlts i enlighet med avvecklingssystemets
regler efter att konkurs i fraga om en delta-
gare i avvecklingssystemet har inletts, far
nettas och nettningen har bindande verkan
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Gdllande lydelse

inleds bindande verkan vid deltagarens kon-
kurs om den som uppritthaller avvecklings-
systemet kan visa att den varken hade eller
borde ha haft kinnedom om att konkurs hade
inletts ndr forpliktelserna nettades.

6§
Nettning vid insolvensforfarande i fraga om
kreditinstitut

Om forpliktelserna i enlighet med avveck-
lingssystemets regler har anmalts for avveck-
ling efter att insolvensforfarande i fraga om
en deltagare i avvecklingssystemet har inletts,
har nettning av forpliktelserna den dag insol-
vensforfarandet inleds bindande verkan vid
insolvensforfarandet om den som uppritthal-
ler avvecklingssystemet kan visa att den var-
ken hade eller borde ha haft kinnedom om att
insolvensforfarande hade inletts nér forplik-
telserna nettades.

78
Nettningens inverkan pa utsokning

Om forpliktelserna i enlighet med avveck-
lingssystemets regler har anmdlts for avveck-
ling efter att betalningsforbud har delgivits,
har nettning av forpliktelserna den dag betal-
ningsforbudet delges utan hinder av 1 mom.
bindande verkan vid uts6kningen om den som
upprétthaller avvecklingssystemet kan visa att
den varken hade eller borde ha haft kdnne-
dom om betalningsforbudet nér forpliktelser-
na nettades.

Foreslagen lydelse

vid deltagarens konkurs, om

1) forpliktelserna nettas pa den avveck-
lingsdag enligt avvecklingssystemets regler
da konkursen inleddes, och

2) den som upprdtthaller avvecklingssy-
stemet kan visa att den, da de uppdrag som
gdller forpliktelsen enligt avvecklingssyste-
mets regler blev odterkalleliga, varken hade
eller borde ha haft kinnedom om att konkur-
sen hade inletts.

63§

Nettning vid insolvensforfarande i fraga om
kreditinstitut

Forpliktelser som for avveckling har an-
mdlts i enlighet med avvecklingssystemets
regler efter att insolvensforfarande i fraga
om en deltagare i avvecklingssystemet har
inletts, far nettas och nettningen har bindan-
de verkan vid insolvensforfarandet, om

1) forpliktelserna nettas pa den avveck-
lingsdag enligt avvecklingssystemets regler
da insolvensforfarandet inleddes, och

2) den som upprdtthaller avvecklingssy-
stemet kan visa att den, da de uppdrag som
gdller forpliktelsen enligt avvecklingssyste-
mets regler blev odterkalleliga, varken hade
eller borde ha haft kinnedom om att insol-
vensforfarandet hade inletts.

78
Nettningens inverkan pa utsokning

Forpliktelser som for avveckling har an-
mdlts i enlighet med avvecklingssystemets
regler efter att betalningsforbud har delgi-
vits, far nettas och nettningen har bindande
verkan vid utsékningen trots 1 mom., om

1) forpliktelserna nettas pa den avveck-
lingsdag enligt avvecklingssystemets regler
da betalningsforbudet har delgivits, och

2) den som upprdtthaller avvecklingssy-
stemet kan visa att den, da de uppdrag som
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Gdllande lydelse

8§

Tillidmpning av bestimmelserna i avveck-
lingssystemen

En forpliktelse som avvecklas i avveck-
lingssystemet anses vid tillimpningen av
denna lag ha uppkommit nidr en deltagare i
avvecklingssystemet enligt avvecklingssy-
stemets regler inte har rétt att ensidigt aterkal-
la ett uppdrag som giller forpliktelsen.

11§

Anvdndning av kreditfacilitet och avveck-
lingskonto efter att insolvensforfarande in-
letts

Medel och virdepapper som en deltagare i
ett avvecklingssystem har pa ett avvecklings-
konto i avvecklingssystemet kan utan hinder
av insolvensforfarande anvéndas for att upp-
fylla deltagarens forpliktelser i avvecklings-
systemet. Om en forpliktelse i enlighet med
avvecklingssystemets regler anmilts for av-
veckling efter att insolvensforfarande mot
deltagaren har inletts, far emellertid de medel
och virdepapper som finns pa avvecklings-
kontot anvindas for att uppfylla forpliktelsen
i frdga endast den dag insolvensforfarandet
inleds.

13§
Regler for avvecklingssystem

Ett avvecklingssystem skall ha skriftliga
regler av vilka framgar

RP 69/2010 rd

Foreslagen lydelse

gdller forpliktelsen enligt avvecklingssyste-
mets regler blev odterkalleliga, varken hade
eller borde ha haft kdnnedom om betalnings-
forbudet.

8§

Tillimpning av bestimmelserna i avveck-
lingssystemen

En forpliktelse som avvecklas i avveck-
lingssystemet anses vid tillimpningen av
denna lag ha uppkommit nér den for avveck-
ling i avvecklingssystemet har anmdlts i en-
lighet med avvecklingssystemets regler.

11§

Anviindning av kreditfacilitet och avveck-
lingskonto efter att insolvensforfarande in-
letts

Medel och virdepapper som en deltagare i
ett avvecklingssystem har pa ett avvecklings-
konto i avvecklingssystemet kan utan hinder
av insolvensforfarande anvindas for att upp-
fylla deltagarens forpliktelser i avvecklings-
systemet. Om en forpliktelse i enlighet med
avvecklingssystemets regler anmailts for av-
veckling efter att insolvensférfarande mot
deltagaren har inletts, far emellertid de medel
och virdepapper som finns pa avvecklings-
kontot anvindas for att uppfylla forpliktelsen
i fraga endast den avvecklingsdag enligt av-
vecklingssystemets regler da insolvensforfa-
randet inleddes.

13 §

Regler for avvecklingssystem

Ett avvecklingssystem ska ha skriftliga reg-
ler av vilka framgar

8 a) hur den avvecklingsdag som tillimpas



RP 69/2010 rd 25

Gdllande lydelse

14 §
Anmdilningar till kommissionen

Finansministeriet skall specificera och an-
mila till kommissionen de avvecklingssystem
som hor till tillimpningsomradet for direkti-
vet om slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och virdepapper
och pé vilka finsk lag skall tillimpas.

Foreslagen lydelse

i avvecklingssystemet bestdims, om den inte
dar ett kalenderdygn,

14 §
Anmdilningar till kommissionen

Finansministeriet ska specificera och an-
mila till kommissionen de avvecklingssy-
stem som hor till tillimpningsomradet for di-
rektivet om slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och vérdepapper
och pa vilka finsk lag ska tillimpas samt dem
som upprdtthaller avvecklingssystemen.

Denna trider i den

20 .

lag kraft
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Lag

om fndring av lagen om finansiella sikerheter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 20 januari 2004 om finansiella sdkerheter (11/2004) 1 och 4 §, 6 §

1 och 2 mom. samt 8 § 1 mom. och

fogas till 3 § 1 mom. en ny 2 a-punkt som foljer:

Gdllande lydelse
1§
Lagens syfte
Denna lag géller sdkerhetsritter som an-
vinds pa finansmarknaden och vid foretagsfi-
nansiering, ndr den sikerhet som stillts fér en

skuld utgérs av vardepapper eller kontopeng-
ar.

38
Definitioner

I denna lag avses med

438

Scikerhet som grundar sig pa overforing av
dganderditt

Parterna kan avtala om kop av vérdepapper
eller kontopengar med &terkopsvillkor eller

Foreslagen lydelse

1§
Lagens syfte

Denna lag giller sdkerhetsritter som an-
vinds pé finansmarknaden och vid foretags-
finansiering, nér den sikerhet som stillts for
en skuld utgors av virdepapper, kontopengar
eller lanefordringar.

38
Definitioner

I denna lag avses med

2 a) lanefordringar fordringar som grun-
dar sig pa penninglan som beviljats av kre-
ditinstitut eller utlindska kreditinstitut enligt
8 § i kreditinstitutslagen (121/2007) eller av
nagot annat institut enligt artikel 2.1 o i Eu-
ropaparlamentets  och  radets  direktiv
2002/47/EG om stdllande av finansiell sd-
kerhet,

438

Scikerhet som grundar sig pa éverforing av
dganderditt

Parterna kan avtala om kop av vérdepapper
eller kontopengar med aterkopsvillkor eller
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Gdllande lydelse

om andra arrangemang dir den som stiller
sikerhet Overlater véardepapper eller konto-
pengar som sikerhet for en skuld sa att séker-
hetstagaren far dganderitt till dem. Sdkerhets-
tagaren skall aterstélla likvardig egendom till
den som stillt sdkerheten enligt avtalsvillko-
ren senast pa forfallodagen, om det inte har
avtalats att virdet av de virdepapper eller
kontopengar som inte aterstdlls kvittas mot
skulden.

En overlatelse som avses i 1 mom. &r bin-
dande ndr virdepapperen har Gverlimnats i
sdkerhetstagarens besittning eller nir virde-
papperen eller kontopengarna annars har
Overforts i enlighet med vad som foreskrivs
om Gverlatelse av dganderitt.

6§
Realisering av pantrditt

Nar skulden har forfallit till betalning har
panthavaren ritt att sidlja de pantsatta virde-
papperen eller lyfta eller kvitta de pantsatta
kontopengarna i syfte att fa betalning. Om
parterna inte har avtalat om nagot annat, har
panthavaren ritt att sidlja virdepapperen utan
dr6éjsmal och utan féregaende meddelande till
pantsittaren eller andra réittsinnehavare.

Vid pantséttning kan parterna avtala om ett
villkor, enligt vilket panthavaren i stillet for
att sdlja de pantsatta virdepapperen far dgan-
deritten till dem och deras virde kvittas mot
den till betalning forfallna skulden.

Foreslagen lydelse

om andra arrangemang didr den som stéller
sikerhet Overlater vérdepapper eller konto-
pengar som sdkerhet for en skuld si att sa-
kerhetstagaren far dganderitt till dem. Séker-
hetstagaren ska aterstélla likvirdig egendom
till den som stillt sdkerheten enligt avtals-
villkoren senast pé forfallodagen, om det inte
har avtalats att virdet av de vardepapper eller
kontopengar som inte &terstills kvittas mot
skulden. Vad som foreskrivs ovan i detta
moment gdller i tilldmpliga delar dven ar-
rangemang ddr den som stiller sdkerhet
overlater lanefordringar som sdkerhet for en
skuld sa att lanefordringarna éverfors pa sd-
kerhetstagaren.

En overlatelse som avses i 1 mom. dr bin-
dande ndr vérdepapperen har 6verlimnats i
sikerhetstagarens besittning eller nér vérde-
papperen, kontopengarna eller lanefordring-
arna annars har 6verforts i enlighet med vad
som foreskrivs om Overlatelse av dganderitt
och dverforing av fordringar.

6§
Realisering av pantritt

Niar skulden har forfallit till betalning har
panthavaren ritt att sidlja de pantsatta virde-
papperen eller lanefordringarna eller lyfta
eller kvitta de pantsatta kontopengarna i syfte
att fa betalning. Om parterna inte har avtalat
om nagot annat, har panthavaren ritt att sélja
viardepapperen eller lanefordringarna utan
drojsmal och utan féregaende meddelande till
pantsittaren eller andra réttsinnehavare.

Vid pantséttning kan parterna avtala om ett
villkor, enligt vilket panthavaren i stillet for
att sédlja de pantsatta virdepapperen far dgan-
deritten till dem och deras virde kvittas mot
den till betalning forfallna skulden. Pa mot-
svarande scitt kan parterna avtala om overfo-
ring av pantsatta lanefordringar pa pant-
havaren och om att deras virde kvittas mot
den till betalning forfallna skulden.
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Gdllande lydelse

88§
Forsdliningsresultat och virdering

Panthavaren skall i syfte att fa betalning
silja de pantsatta virdepapperen till gingse
pris. Vid kvittning och nettning skall parter-
nas forpliktelser samt de vérdepapper och
kontopengar som inte aterstills vérderas till
gingse virde. Detsamma géller vid vérdering
av ersittande sikerheter.
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Foreslagen lydelse
88
Forsdliningsresultat och virdering

Panthavaren ska i syfte att fa betalning sl-
ja de pantsatta viardepapperen eller laneford-
ringarna till géngse pris. Vid kvittning och
nettning ska parternas forpliktelser samt de
virdepapper, kontopengar och lanefordring-
ar som inte aterstills virderas till gingse
viarde. Detsamma géller vid vérdering av er-
sittande sikerheter.

Denna trider i den
20 .

Pa pantsdittning av lanefordringar eller
annat stdllande av lanefordringar som sd-
kerhet om vilket avtalats innan denna lag
trdder i kraft, tilldimpas de bestimmelser som

galler vid ikrafttridandet.

lag kraft
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Lag

om indring av 22 § i lagen om skuldebrev

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen av den 31 juli 1947 om skuldebrev (622/1947) 22 § 2 mom. som f6ljer:

Gidllande lydelse

Sidljer bank eller annan penninginrittning
16pande skuldebrev, vare forsiljningen gil-
lande mot penninginrittningens borgenérer,
anda att skuldebrevet for forvaring kvarlam-
nats hos penninginréttningen.

Foreslagen lydelse

Om en bank eller ndgon annan penningin-
rattning sdljer eller pantsdtter ett 16pande
skuldebrev, dr forsiljningen eller pantsditt-
ningen bindande for penninginrittningens
borgenérer, trots att skuldebrevet forvaras
hos penninginrittningen.

Denna trider i den

20 .

lag kraft
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