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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi osakeyhtiolain
ja vakuutusyhtiélain muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi osa-
keyhti6lakia Euroopan unionin p#doma- ja
yritysjérjestelydirektiivien muuttamisesta an-
netun direktiivin voimaan saattamiseksi. Di-
rektiivin ja lakiehdotuksen tarkoituksena on
viahentdd yhtidoikeudellisesta  séddntelystid
osakeyhtidille aiheutuvia sulautumis- ja ja-
kautumismenettelyn kustannuksia.

Direktiivissd sdddetddn muusta kuin raha-
vastikkeesta annettavasta riippumattoman
asiantuntijan lausunnosta osakeyhti6td perus-
tettaessa ja yhtion osakepddomaa korotettaes-
sa, sulautumis- ja jakautumissuunnitelman
julkistamisesta, velkojien suojasta sulautumi-
sessa ja jakautumisessa, sulautumista ja ja-
kautumista koskevista asiakirjoista, niiden
ndhtdvind pitdmisestd ja ldhettdmisestd, yh-
tickokouksen ja hallituksen toimivallan jaos-
ta sulautumisesta ja jakautumisesta péstetts-
essd sekd erdistd sddntelyltdfin kevyemmisti
yritysjarjestelyista.

Ehdotetut osakeyhtitlain muutokset koske-
vat poikkeusta sulautumis- ja jakautumis-
asiakirjojen laatimisesta tietyisséd tilanteissa,
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yhtiokokousasiakirjojen ndhtdvanid pitdmista
ja lahettdmistd sekd yhtion hallituksen toimi-
valtaa pddttdd sulautumisesta tai jakautumi-
sesta tietyissd tilanteissa. Ehdotettuja osake-
yhtidlain sddnnoksid sovelletaan péddosin
kaikkiin osakeyhtioihin. Osakeyhti6lain yh-
denmukaisuuden siilyttdmiseksi ehdotetaan,
ettd yhtiokokousasiakirjojen nihtdvani piti-
mistd ja ldhettdmistd koskevia direktiivin
vaatimuksia sovelletaan myo6s muihin kuin
sulautumisesta tai jakautumisesta pédttdviin
yhtickokouksiin.

Lisdksi  ehdotetaan  vakuutusyhtitlain
muuttamista osakeyhtidlain muutosta vastaa-
valla tavalla siltd osin kuin voimassa oleva
vakuutusyhtiolaki vastaa muutettavia osake-
yhtidlain sdédnnoksid. Osakeyhtiolaista poik-
keavia vakuutusyhtidlain erityissdannoksia ei
ehdoteta muutettavaksi.

Esitys liittyy Suomen jédsenyyteen Euroo-
pan unionissa, miké velvoittaa saattamaan di-
rektiivin noudattamisen edellyttdimét kansal-
liset sddnnokset voimaan 30 pidivddn kesi-
kuuta 2011 mennessa.
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YLEISPERUSTELUT

1 Johdanto

Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivilla 2009/109/EY, annettu 16 pdivind
syyskuuta 2009, neuvoston direktiivien
77/91/ETY, 78/855/ETY ja 82/891/ETY seki
direktiivin 2005/56/EY muuttamisesta sulau-
tumis- ja jakautumistapauksissa annettavien
tietojen ilmoittamista ja asiakirjoja koskevien
vaatimusten osalta (jaljempand muutosdirek-
tiivi), muutetaan seuraavia direktiivejd sulau-
tumis- ja jakautumistapauksissa annettavien
tietojen ilmoittamista ja asiakirjoja koskevien
vaatimusten osalta:

- Toinen neuvoston direktiivi 77/91/ETY,
annettu 13 péivind joulukuuta 1976, niiden
takeiden yhteensovittamisesta samanveroi-
siksi, joita jdsenvaltioissa vaaditaan perusta-
missopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tar-
koitetuilta yhtioiltd niiden jasenten sekd ul-
kopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhti-
Oitd perustettaessa sekd niiden pddomaa sii-
lytettdessd ja muutettaessa (jdljempdnd pai-
omadirektiivi)

- Kolmas neuvoston direktiivin
78/855/ETY, annettu 9 pidivdand lokakuuta
1978, perustamissopimuksen 54 artiklan
3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen
sulautumisesta (jaljempdnd sulautumisdirek-
tiivi)

- Kuudes neuvoston direktiivi 82/891/ETY,
annettu 17 pdivand joulukuuta 1982, 54 artik-
lan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhti-
Oiden jakautumisesta (jdljempdnd jakautu-
misdirektiivi)

- Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivi 2005/56/EY, annettu 26 pdiviand loka-
kuuta 2005, pddomayhtididen rajatylittavista
sulautumisista (jaljempénd rajat ylittdvét su-
lautumiset -direktiivi).

Muutosdirektiivin taustalla on Eurooppa-
neuvoston maaliskuussa 2007 pidetyssd ko-
kouksessa vahvistetun toimintaohjelman mu-
kainen tavoite vihentdd yrityksille aiheutuvia
hallinnollisia rasitteita 25 prosenttia vuoteen
2012 mennessd yhteison yritysten kilpailu-
kyvyn parantamiseksi. Sulautumista ja jakau-
tumista koskeva sédidntely yhtidoikeuden

erddnd osana on havaittu alaksi, jolla yrityk-
sille asetetaan useita tiedonantovelvoitteita,
joista osa vaikuttaa vanhentuneilta tai liialli-
silta. Muutosdirektiivin sdéntelylld nditad vel-
voitteita tarkistetaan, ja tavoitteena on vihen-
tdd yrityksille yhteis6ssd aiheutuvia hallin-
nollisia rasitteita sellaiseen vahimmé&isméa-
rddn, joka kuitenkin on tarpeen yritysten
muiden sidosryhmien etujen suojaamiseksi.
Oikeustilan muutosten ohella muutosdirek-
tiivin sddntelylld on pyritty my6s sddntelyn
selkeyden ja luettavuuden parantamiseen,
paidllekkdisten ja joissakin tilanteissa tarpeet-
tomien tiedonantovelvollisuuksien yksinker-
taistamiseen ja keventdmiseen sekd nykyisten
teknisten mahdollisuuksien entistd parem-
paan huomioon ottamiseen.

2 Nykytila
2.1 Lainsdidénto ja kiytinto

Suomessa osakeyhtididen sulautumisista ja
jakautumisista  sdddetddn  osakeyhtidlain
(624/2006) 16 ja 17 luvuissa. Mainitut luvut
on uusittu osakeyhtiélainsddddnnon 1 pdiva-
nd syyskuuta 2006 voimaan tulleen koko-
naisuudistuksen yhteydessd, jolloin otettiin
huomioon piddoma-, sulautumis- ja jakautu-
misdirektiivin sddntely. Rajat ylittavit sulau-
tumiset -direktiivi on pantu Suomessa tiytdn-

toon osakeyhti6lain muutoksella
(1415/2007), joka tuli voimaan 31 pédivdna
joulukuuta 2007.

Osakeyhtiolain 16 luvussa sdddetdédn sulau-
tumisen maidritelmistd ja toteuttamistavoista,
sulautumisen peruuntumisesta ja sulautumis-
paitoksen moittimisesta. Sulautumiseen osal-
listuvien yhtididen hallitusten on laadittava
sulautumissuunnitelma, josta tilintarkastaja
antaa lausunnon kullekin sulautumiseen osal-
listuvalle yhtiolle. Velkojien suoja sulautu-
misessa on lain sddnnoksilld jérjestetty osa-
kepddoman alentamisen yhteydessd noudatet-
tavaa menettelyd vastaavasti. Sulautumisesta
paittdd joko yhtion hallitus tai yhtiokokous,
ja kunkin menettelyyn osallistuvan yhtion
osakkeenomistajien oikeudesta tutustua tar-
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peellisiin asiakirjoihin sdddetdsin osakeyhtio-
lain 5 Iuvun 21 §:n 1 momentin mallia vas-
taavasti.

Jakautumista  koskevat  osakeyhtitlain
17 luvun sddnnokset jakautumismenettelystd
vastaavat  pddosin  sulautumismenettelyn
sddntelya.

Osakeyhtitlain 16 ja 17 luvussa sdddetddn
my®0s rajat ylittdvistd sulautumisista ja jakau-
tumisista. Kansallisen sulautumisen ja jakau-
tumisen sekd rajat ylittdvdn sulautumisen
sdantely perustuvat pddosin niihin direktii-
veihin, joita nyt késilld olevalla muutosdirek-
tiivilld muutetaan.

Voimassa olevan lain yhtend keskeisend
tavoitteena on tehokkaan ja kilpailukykyisen
yritystoiminnan turvaaminen siten, ettd vi-
hemmistéosakkeenomistajien ja velkojien
asema kuitenkin turvataan riittdvasti. T4t4 ta-
voitetta on toteutettu muun muassa erilaisten
muotomdrdysten ja rajoitusten keventdmisil-
14 ja poistamisilla. Osakeyhtidlaissa on myos
otettu jo varsin kattavasti huomioon voimas-
sa olevien yritysjérjestelyd koskevien direk-
tiivien sallimat poikkeukset.

Voimassa oleva osakeyhti6laki tdyttdd suu-
rimman osan muutosdirektiivin vaatimuksis-
ta. Erditd muutoksia osakeyhtiolakiin on kui-
tenkin tarpeen tehdd muutosdirektiivin tdy-
tdnt6on panemiseksi.

Vakuutusyhtididen sulautumisista ja jakau-
tumisista  sdddetddn  vakuutusyhtilaissa
(521/2008). Muutosdirektivin  sddnndsten
osalta vakuutusyhtiélaki vastaa vihiisin
poikkeuksin osakeyhtiolakia.

2.2 Muiden EU-maiden kehitys

Direktiivin tdytdnt6onpano on kesken myos
muissa Euroopan unionin jisenvaltioissa.
Ruotsissa on  julkaistu syyskuussa
2010 muistio, jossa ehdotetaan direktiivin
tdytant6on panemiseksi tarvittavia muutoksia
osakeyhti6lakiin (Ds 2010:32). Muistiossa
ehdotetut muutokset koskevat tilintarkastajan
lausuntoa sulautumisen ja jakautumisen yh-
teydessd, sulautumissuunnitelman laatimisen
jilkeen ilmenneiden uusien tietojen ilmoit-
tamista yhtiokokoukselle ja sulautumiseen
osallistuville muille yhtidille, osavuosikatsa-
uksen esittdmistd vilitilinpadtoksen sijasta,

yhtiokokousasiakirjojen pitdmistd yhtion in-
ternetsivuilla niiden 1&hettdmisen vaihtoehto-
na sekd yksinkertaisempaa jakautumismenet-
telyd tietyissd tilanteissa. Tiettdvisti esitys
Ruotsin osakeyhtidlain muuttamisesta on tar-
koitus saattaa parlamentin kisiteltdvaksi ke-
sdlla 2011.

3 Muutostarve

31 Piadomadirektiivin muutokset (muu-
tosdirektiivin 1 artikla)

Pddomadirektiivin soveltamisala (1 kohta)

Muutosdirektiivissi padomadirektiivin
1 artiklan 1 kohtaa on muutettu siten, ettd
padomadirektiivid sovelletaan Suomessa vain
julkisiin osakeyhti6ihin, mikd on Suomen
liittymissopimuksen mukaista. Koska direk-
tiivi on vihimmdiissédédntelyd, sen sddnnoksid
voidaan edelleen soveltaa my6s yksityisiin
osakeyhtioihin, jos sitd pidetddn kansallisista
syistd tarpeellisena. Voimassa olevassa osa-
keyhti6laissa joitakin direktiivin perustuvia
sdadannoksid sovelletaan myo6s yksityisiin osa-
keyhti6ihin (esimerkiksi osakkeiden merkin-
tdhinnan apporttimaksua koskevat 2 luvun
8 § ja 9 luvun 14 §). Osakeyhtidlakia ei tar-
vitse muuttaa.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto osa-
keyhtiotd perustettaessa (2 kohta)

Muutosdirektiivissi padomadirektiivin
10 artiklaan lisdttiin uusi 5 kohta, jonka en-
simmdisen alakohdan mukaan jdsenvaltiot
voivat péittdd olla soveltamatta kyseisen ar-
tiklan sdédntelyé riippumattoman asiantuntijan
lausunnosta uuden yhtién perustamiseen su-
lautumisen tai jakautumisen kautta, jos sulau-
tumis- tai jakautumissuunnitelmasta laadi-
taan riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Pddomadirektiivin 10 artiklan 5 kohdan en-
simmdisen alakohdan tarkoittama s#dntely-
mahdollisuus on jo kéytossd voimassa ole-
vassa osakeyhti6laissa, eikd erillistd riippu-
mattoman asiantuntijan lausuntoa vaadita re-
kisterdinnin yhteydessd. T#ltd osin osakeyh-
tiolain séddntely tdyttdd direktiivin vaatimuk-
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set. Koska voimassa olevassa laissa ei edelly-
td kahden erillisen lausunnon laatimista su-
lautumisen ja jakautumisen yhteydessd, pai-
omadirektiivin 10 artiklaan lisdttdvan 5 koh-
dan toisen alakohdan poikkeusmahdollisuu-
della ei ole kansallisen sddntelyn kannalta
merkitystd. Osakeyhtiolakia ei ole tarpeen
muuttaa muutosdirektiivin tdmén kohdan pe-
rusteella.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto osa-
kepadoman korotuksesta (3 kohta)

Muutosdirektiivissi padomadirektiivin
27 artiklan 3 kohtaa on muutettu siten, ettid
ensimmadisen alakohdan mukaan jdsenvaltiot
voivat paittdd olla vaatimatta pddomadirek-
tiivin 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua riip-
pumattoman asiantuntijan lausuntoa merki-
tyn pddoman korottamiseen sulautumisen,
jakautumisen taikka julkisen osto- tai vaihto-
tarjouksen toteuttamiseksi ja korvauksen suo-
rittamiseksi sulautuvan tai jakautuvan yhtion
tai osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjo-
uksen kohteena olevan yhtién osakkeenomis-
tajille. Pddomadirektiivin muutetun 27 artik-
lan 3 kohdan toisen alakohdan mukaan sulau-
tumis- tai jakautumistapauksissa tdmid on
mahdollista vain, jos jirjestelyd koskevasta
lakisddteisestd suunnitelmasta laaditaan riip-
pumattoman asiantuntijan lausunto.

Pddomadirektiivin 27 artiklan uuden 3 koh-
dan kolmannen alakohdan mukaan jisenval-
tiot voivat sd#téd siitd, ettd sama yksi tai use-
ampi asiantuntija voi laatia sekd 27 artiklan
mukaisen lausunnon ettd sulautumis- tai ja-
kautumissuunnitelmaa koskevan riippumat-
toman asiantuntijan lausunnon, mikéli jasen-
valtiot paattaviat soveltaa 27 artiklan 2 kohtaa
jakautumiseen ja sulautumiseen.

Pddomadirektiivin 27 artiklan 3 kohdan en-
simmdisen ja toisen alakohdan mukainen
poikkeusmahdollisuus on jo otettu huomioon
Suomen voimassa olevan osakeyhtio- ja ar-
vopaperimarkkinalainsdaddannossd. Osakeyh-
tidlakia, arvopaperimarkkinalakia (495/1989)
ja valtiovarainministerion asetusta tarjous-
asiakirjan sisdllostd ja julkistamisesta seké
Euroopan talousalueella hyviksytyn tarjous-
asiakirjan vastavuoroisesta tunnustamisesta
(479/2006) ei tarvitse muuttaa muutosdirek-

tiivin 1 artiklan 3 kohdan tdytint66n panemi-
seksi.

3.2 Sulautumisdirektiivin muutokset
(muutosdirektiivin 2 artikla)

Soveltamisala (1 kohta)

Muutosdirektiivissd  sulautumisdirektiivid
on muutettu siten, ettd sulautumisdirektiivid
sovelletaan Suomessa vain julkisiin osakeyh-
tidihin, mikd on Suomen liittymissopimuksen
mukaista. Koska direktiivi on vdhimmais-
sddntelyd, sen sddnnoksid voidaan edelleen
soveltaa myos yksityisiin osakeyhtiGihin.
Osakeyhtiolakia ei tarvitse muuttaa.

Sulautumissuunnitelman julkistaminen
(2 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 2 kohdassa su-
lautumisdirektiivin  sulautumissuunnitelman
julkistamista koskevaan 6 artiklaan liséttiin
kohdat suunnitelman sihkoisestd julkistami-
sesta. Sdhkoinen julkistaminen sallitaan kol-
mella vaihtoehtoisella tavalla.

Voimassa oleva osakeyhtidlaki tdyttdd
muutosdirektiivissd sdhkoisen keskusjérjes-
telmdn kautta julkistamisen vaihtoehdolle
asetetut vaatimukset. Yhtion omalla verkko-
sivulla julkistamisen mahdollisuutta ei pidet-
ty muutosdirektiivin valmistelun yhteydessd
jéarjestetyssd kansallisessa kuulemisessa tar-
peellisena. Osakeyhtidlakia, kaupparekisteri-
lakia ja kaupparekisteriasetusta sekd kauppa-
rekisterid koskevaa maksuperustelainsdddén-
tod ei ole tarpeen muuttaa muutosdirektiivin
2 artiklan 2 kohdan tdytdnt66n panemiseksi.

Hallituksen toimivalta vastaanottavassa yhti-
0ssd (3 kohta)

Sulautumisdirektiivin 8 artiklan mukaan ji-
senvaltioiden lainsddddnnossa ei tarvitse vaa-
tia, ettd vastaanottavan yhtion yhtiokokouk-
sen on hyvaksyttdvd sulautuminen, jos artik-
lan ensimmdiisen kohdan a—c alakohdissa
luetellut edellytykset tayttyvit.

Muutosdirektiivin 2 artiklan 3 kohdan
myotd sulautumisdirektiivin 8 artiklaan lisét-
tiin uusi toinen kohta, jonka mukaan 8 artik-
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lan ensimmdisen kohdan b alakohtaa (osak-
keenomistajan oikeus tutustua sulautumis-
asiakirjoihin yhtién kotipaikassa) sovelletta-
essa sovelletaan sulautumisdirektiivin 11 ar-
tiklan 2, 3 ja 4 kohtaa.

Muutosdirektiivin mukaisista poikkeuksis-
ta, jotka koskevat sulautumisen yhteydessd
laadittavan tilinpdstéksen ja toimintakerto-
muksen laatimisperiaatteita ja tuloslaskelma-
ja tasekaavoja, ei ole sdddetty osakeyhti6lais-
sa eikd kirjanpitolaissa. Voimassa oleva osa-
keyhtiolaki ja kirjanpitolaki tayttdvdt muu-
tosdirektiivin 2 artiklan 3 kohdan siltd osin,
kuin muutosdirektiivi koskee sulautumisdi-
rektiivin 11 artiklan 2 kohdan soveltamista
vilitilinpadtokseen. Osakeyhtiolakia ja kir-
janpitolakia ei ole tarkoituksenmukaista
muuttaa sulautumisdirektiivin 11 artiklan
2 kohdan toisen alakohdan sallimien erityis-
ten tilinpdatéksen ja toimintakertomuksen
laatimisperiaatteiden taikka tuloslaskelma- ja
tasekaavojen siséllyttimiseksi sulautumisen
yhteydessd laadittavaa vilitilinpddtostd ja
toimintakertomusta koskevaan lainsdddéin-
toon, koska tdmd monimutkaistaisi sddntelyi
tarpeettomasti ja ilman vastaavaa hyotya.

Osakeyhtitlain 16 luvun 11 §:n 1 momen-
tin johdannon mukaan pykildsséd tarkoitetut
asiakirjat on viivytyksettd ldhetettdvd osak-
keenomistajalle, joka pyytdd niitd, sekéd ase-
tettava nédhtdviksi yhtiokokouksessa. Osake-
yhtidlaissa ei ole rajoitettu sitd, milld tavoin
asiakirjat voidaan toimittaa niitd pyytiville
osakkeenomistajalle, joten asiakirjat voidaan
pyynnostd toimittaa myos sdhkopostilla.
Osakeyhtiolakia ei tarvitse muuttaa direktii-
vin sddnnoksen tdytdntoon panemiseksi.

Osakeyhtitlain 16 luvun 11 §:n johdannon
mukaan pykéldssd luetellut asiakirjat on pi-
dettivd joko yhtion kotipaikassa tai yhtion
internetsivulla, ldhetettdivd pyynnostd niitd
pyytiville osakkeenomistajalle sekd pidetta-
vé ne ndhtdvini yhtiokokouksessa. Voimassa
olevan osakeyhtidlain nojalla yhti6lld ei ole
siten mahdollisuutta kieltdytyd ldhettimasti
pykaldssd lueteltuja asiakirjoja, jos osak-
keenomistaja niitd pyytdd, vaikka asiakirjat
olisivat osakkeenomistajan ladattavissa ja tu-
lostettavissa yhtion internetsivuilta. Osakeyh-
tilakia on muutettava siten, ettd asiakirjoja
ei tarvitse ldhettdd, jos ne voi ladata ja tulos-
taa yhtion internetsivuilta.

Johdon kertomukset (4 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 4 kohdassa
muutetaan sulautumisdirektiivin 9 artikla,
jonka uusi 1 kohta vastaa sisdlloltddan aiem-
paa sddntelyi.

Sulautumisdirektiivin 9 artiklan uudessa
2 kohdassa sdddetddn jakautumisdirektiivin
7 artiklan 3 kohtaa vastaavasti jokaisen yhti-
on hallinto- tai johtoelimen velvollisuudesta
ilmoittaa oman yhtion yhtiokokoukselle ja
toisten sulautumiseen osallistuvien yhtiéiden
hallinto- tai johtoelimille mahdollisista varo-
jen ja vastuiden olennaisista muutoksista su-
lautumissuunnitelman laatimispéivin ja yh-
tiokokouspéivan vililla.

Sulautumisdirektiivin 9 artiklan uudessa
3 kohdassa sdddetddn lisdksi siitd, ettd jdsen-
valtiot voivat sditdd, ettd 1 kohdassa tarkoi-
tettua kertomusta ja/tai 2 kohdassa mainittuja
tietoja ei vaadita, jos sulautumiseen osallis-
tuvien yhtididen kaikki osakkeenomistajat ja
muiden #inioikeuden antavien arvopaperien
haltijat suostuvat siihen.

Osakeyhtiolain sddtdmisen aikaan voimassa
ollut, nykyisen sulautumisdirektiivin 9 artik-
lan 1 kohtaa asiallisesti vastaava, vanhan su-
lautumisdirektiivin 9 artikla on pantu tdytin-
toon osakeyhtislain 16 luvun 3 §:n 2 momen-
tin sddnnoksin (erityisesti 2, 4—6, 9 ja
16 kohdassa).

Sulautumisdirektiivin 9 artiklan uudessa
2 kohdassa s#ddettyd velvollisuutta ilmoittaa
varojen ja vastuiden olennaisista muutoksista
voidaan tarkastella erikseen yhtéiltd suhtees-
sa yhtion omaan yhtiokokoukseen sekd toi-
saalta suhteessa toisiin sulautumiseen osallis-
tuviin yhtiéihin. Osakeyhtitlaissa ei ole ni-
menomaista vaatimusta muutosten ilmoitta-
misesta oman yhtion yhtickokoukselle eikd
sulautumiseen osallistuville muille yhtiéille.

Osakeyhtidlain 16 luvun 11 §:n 1 momen-
tin 6 kohta velvoittaa yhtion johdon pitimé&én
hallituksen selostuksen tilinp#ditoksen tai
osavuosikatsauksen jdlkeisistd yhtién ase-
maan olennaisesti vaikuttavista tapahtumista
ndhtdvdand yhtion padkonttorissa tai verk-
kosivuilla ja yhtikokouksessa sekd ldhettd-
miin ne pyynnostd osakkeenomistajalle.
Mainittu pykéld ei sisédlld yhtion johdon eri-
tyistd velvollisuutta ilmoittaa oman yhtion
yhtiokokoukselle taikka toisten sulautumi-
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seen osallistuvien johdolle tai yhtiokokouk-
selle sanotuista asioista. Kuitenkin osakeyh-
tiélain 1 luvun 8 §:n johdon yleisestd huolel-
lisuusvelvollisuudesta seuraa, ettd yhtion
johdon on ilmoitettava olennaisista muutok-
sista oman yhtién yhti6kokoukselle. Osake-
yhtidlakiin perustuva johdon yleinen huolel-
lisuusvelvollisuus ei kuitenkaan koske sulau-
tumiseen osallistuvia muita yhtiitd ja niiden
osakkaita ja velkojia. Toiset sulautumiseen
osallistuvat yhtiot saavat tiedon sulautumi-
seen osallistuvan yhtion suunnittelemista
muista kuin tavanomaiseen liiketoimintaan
kuuluvista jarjestelyistd sulautumissuunni-
telmaa koskevan osakeyhtidlain 16 luvun
3 §:n 2 momentin 10 kohdan perusteella. Ti-
linpaatoksen tai osavuosikatsauksen jélkeiset
yhtion taloudellisessa tilanteessa tapahtuneet
negatiiviset muutokset saattavat kuitenkin ol-
la seurausta yhtion tai toisten sulautuvien yh-
tididen kannalta ulkoisista syistd, joihin yhtio
tai toiset sulautuvat yhtiot eivit voi vaikuttaa
taikka joiden seurauksia ne eivit voi kohtuu-
della valttad, mistd yhtio ei valttamatta tiedo-
ta osakeyhti6lain 16 luvun 3 §:n 2 momentin
10 kohdan perusteella.

Osakeyhtitlain 16 luvun 11 §:n 1 momen-
tin 6 kohdassa ei sddnnelld sulautumissuunni-
telman laatimisen, sulautumisasiakirjojen
esilld asettamisen ja yhtiokokouksen vilisena
aikana ilmenevien seikkojen ilmoittamisesta
sulautumiseen osallistuvalle toiselle yhtidlle.
Lain esit6issd kuitenkin todetaan, ettd jos
olennaisia muutoksia tapahtuu asiakirjojen
ndhtdviksi asettamisen jdlkeen, hallituksen
saattaa olla tarpeen ilmoittaa muutoksista yh-
tiokokoukselle ja muille sulautumiseen osal-
listuville yhticille (HE 89/1996 vp, s. 147,
HE 109/2005 vp, s. 158). Sulautumissuunni-
telma on myo6s osakeyhtiGlaissa erityisesti
sdaannelty sulautumiseen osallistuvien yhtioi-
den vilinen sopimus, minkd vuoksi siihen
sovelletaan yleisen sopimusoikeuden mu-
kaista sopimuskumppanien vilistd lojaliteet-
tiperiaatetta. Tdmén toisen sopijapuolen edun
huomioon ottamista tarkoittavan periaatteen
on oikeusk#ytdnnossi katsottu voivan vaikut-
taa olennaista seikkaa koskevan tiedonanto-
velvollisuuden  ulottuvuutta  arvioitaessa
(esim. KKO 1993:130). Sulautumisdirektii-
vin 9 artiklan uudessa 2 kohdassa tarkoitettu
ilmoitusvelvollisuus suhteessa toiseen menet-

telyyn osallistuvaan yhtioén voidaan siten
mahdollisesti johtaa yleisen sopimusoikeu-
den lojaliteettiperiaatteesta. Selvyyden vuok-
si muutosdirektiiviin perustuvasta, edelld
mainitun yleisen oikeusperiaatteen mukaises-
ta ilmoitusvelvollisuudesta tulisi kuitenkin
sd4tdda nimenomaisesti osakeyhtidlaissa.

Osakeyhtiolain 1 luvun 8 §:n johdon huo-
lellisuusvelvollisuus, lain 16 luvun sulautu-
missddnnokset ja sopimusoikeudessa vakiin-
tunut lojaliteettiperiaate tdyttaviat sulautu-
misdirektiivin 9 artiklan 1 ja 2 kohdan ilmoi-
tusvelvollisuuden aktiivista siséltod koskevat
vaatimukset. Osakeyhtitlakia ei siten ole til-
td osin vilttdm&tontd muuttaa sulautumisdi-
rektiivin 9 artiklan muutetun 2 kohdan tiy-
tdnt6on panemiseksi. Toisaalta johdon ylei-
seen huolellisuusvelvollisuuteen perustuvasta
ilmoitusvelvollisuudesta sulautumisen yhtey-
dessd on tarpeen s#ditdd osakeyhtislain 16 lu-
vun 11 §:ssd selvyyden vuoksi, koska 16 lu-
vun erityissddnnoksissd pyritddn sddntele-
médn mahdollisimman kattavasti yhtion joh-
don méidramuotoinen tiedonantovelvollisuus
sulautumisen yhteydessa.

Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n 2 momentin
mukaan jos kaikki sulautumiseen osallistuvi-
en yhtididen osakkeenomistajat suostuvat tai
jos kysymyksessd on tytidryhtiosulautuminen,
on mahdollista olla laatimatta tdydellistd ti-
lintarkastajan lausuntoa ja laatia ainoastaan
tilintarkastajan lausunto siitd, onko sulautu-
minen omiaan vaarantamaan vastaanottavan
yhtion velkojen maksun. Sen sijaan osakeyh-
tidlain 16 luvun 11 §:sséd lueteltujen asiakir-
jojen laatimista ja ndhtdvini pitdmistd kos-
kevien velvollisuuksien osalta osakeyhtio-
laissa ei ole sdddetty poikkeuksia.

Osakeyhtidlain 16 luvun 3 §:n 3 momentin
mukaan tytdryhtigsulautumiseen ei sovelleta
2 momentin 4—8 eikd 10 kohdan sddnnok-
sid, jotka koskevat:

- ehdotusta sulautumisvastikkeena mahdol-
lisesti annettavien osakkeiden lukumédrista
osakelajeittain;

- ehdotusta mahdollisesta muusta sulautu-
misvastikkeesta, ehdotusta sulautumisvastik-
keen jakautumisesta, vastikkeen antamisen
ajankohdasta ja muista vastikkeen antami-
seen liittyvistd ehdoista sekd selvitystd nii-
den perusteista;
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- selvitystd tai ehdotusta sulautuvan yhtion
optio-oikeuden ja muun osakkeisiin oikeutta-
van erityisen oikeuden haltijan oikeuksista
sulautumisessa;

- ehdotusta vastaanottavan yhtiéon mahdol-
lisesta osakep#ddomasta tai sen korotuksesta;
sekd

- ehdotusta sulautumiseen osallistuvien yh-
tididen oikeudesta paittdd muista kuin tavan-
omaiseen liiketoimintaan kuuluvista jirjeste-
lyistd, jotka vaikuttavat niiden oman pai-
oman tai osakkeiden mésraan.

Osakeyhtidlaissa ei ole sulautumisdirektii-
vin 9 artiklan 3 kohtaa kaikilta osin vastaa-
vaa nimenomaista sddnnostd. Jos kaikki
osakkeenomistajat ovat yksimielisid, 9 artik-
lan 3 kohdassa tarkoitetut, osakeyhti6lain
16 luvun 3 §:n 2 momentin 6 kohdan perus-
teella sulautumissuunnitelmassa mainittavat
sulautumisvastikkeen ja muiden sulautumi-
sen ehtojen perustelut voidaan kdytinnossi
esittdd niin yleisessd muodossa, ettd niiden
laatimisesta ei aiheudu merkittavid kustan-
nuksia yhtidlle. Tdmén vuoksi ei ole valtta-
matontd sddtdd nimenomaisesti siitd, ettd pe-
rusteluita ei tarvitse lainkaan laatia, jos kaik-
ki osakkeenomistajat ovat yksimielisia.

Asiakirjojen ndhtdvana pitdiminen ja ldhetta-
minen (5 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 5 kohdassa on
muutettu sulautumisdirektiivin 11 artikla su-
lautumisasiakirjojen ndhtdvini pitdmisesti ja
lghettdmisestd. Sulautumisdirektiivin 11 ar-
tiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdat korvataan
uudella muotoilulla lisddmalld ko. kohtiin sa-
na tarvittaessa”, silld kyseisissd luettelon
kohdissa tarkoitettuja asiakirjoja (¢ alakohta
vilitilinpédatoksestd ja d alakohta sulautumi-
seen osallistuvien yhtididen hallinto- tai joh-
toelinten laatimista kertomuksista) ei sulau-
tumisdirektiivin uuden s#ddntelyn mukaan
edellytetd kaikissa sulautumisissa.

Sulautumisdirektiivin 11 artiklan 1 kohtaan
liséttiin uusi alakohta, jonka mukaan 11 ar-
tiklan ensimmdisen alakohdan c alakohdassa
tarkoitettua vilitilinpddtostd ei vaadita, jos
yhti6 julkaisee puolivuotiskatsauksen Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, annettu 15 pdivind joulukuuta
2004, sadnnellyilldi markkinoilla kaupan-

kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liit-
tyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukais-
tamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muutta-
misesta  (jdljempand avoimuusdirektiivi),
5 artiklan mukaisesti ja asettaa sen osak-
keenomistajien saataville 11 artiklassa sdide-
tylld tavalla.

Edelld mainittujen sulautumisdirektiivin
11 artiklan muutosten lisdksi muutosdirektii-
vin sédéntelylld pyritddn ottamaan tietoliiken-
neyhteyksien kehitys tehokkaasti huomioon
mahdollistamalla erdét asiakirjojen sdahkoisen
ndhtdvidnd pitdmisen ja ldhettdmisen tavat.
Ensinndkin muutosdirektiivin 2 artiklan
5 kohdan b alakohdassa lisédtddn sulautumis-
direktiivin 11 artiklaan 3 kohtaan (asiakirjo-
jen ldhettdmisestd pyynnostd osakkeenomis-
tajalle) toinen alakohta, jonka mukaan jiljen-
nokset asiakirjoista voidaan toimittaa osak-
keenomistajalle sdhkdpostitse, jos tdimd on
antanut yhti6lle luvan toimittaa tiedot sih-
koisesti.

Sulautumisdirektiivin 11 artiklaan lisdtyn
4 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaan
yhtié vapautetaan vaatimuksesta asettaa su-
lautumisasiakirjat saataville yhtion koti-
paikassa, jos se pitdd ne saatavilla verkko-
sivustollaan yhtédjaksoisen ajan, joka alkaa
vdhintddn kuukautta ennen pdivdd, jona su-
lautumissuunnitelmasta paittava yhtiokokous
on madrd jarjestdd, ja piittyy aikaisintaan
timidn kokouksen pidttyessd. Kyseisessd
kohdassa s#idetdsn niistd suhteellisuus-
periaatteen mukaan arvioitavista vaatimuk-
sista ja rajoituksista, joita jdsenvaltiot saavat
asettaa asiakirjojen nihtdvind pitdmiselle yh-
tion verkkosivuilla.

Asiakirjojen lahettdmistd osakkeenomista-
jan pyynnostd koskevaa sulautumisdirektii-
vin 11 artiklan 3 kohtaa ei sovelleta sulautu-
misdirektiivin 11 artiklaan liséttdvin 4 koh-
dan toisen alakohdan mukaan, jos yhtion
verkkosivusto antaa osakkeenomistajille ko-
ko sulautumisdirektiivin 11 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetun ajan mahdollisuuden ladata
ja tulostaa sulautumisasiakirjoja. Tédssé tapa-
uksessa jdsenvaltioille varataan kuitenkin
mahdollisuus sditid, ettd yhtion on asetettava
asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa siten,
ettd ne ovat osakkeenomistajien kéytettavis-
sd. Saantelymahdollisuuden kéyttdminen tar-
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koittaisi, ettd tdysin sdhkoisessd muodossa
tapahtuvaa asiakirjojen ndhtdvind pitdmistd
ja ldhettdmisti ei sallita.

Sulautumisdirektiivin 11 artiklaan lisdtyn
4 kohdan kolmannen alakohdan perusteella
jisenvaltio voi vaatia yhtioitd sdilyttiméasn
yhtiokokousasiakirjat tietyn ajan yhtickoko-
uksen jidlkeen verkkosivustollaan, sekd maa-
rittdd seuraukset sille, ettd teknisestd tai
muusta syystd osakkeenomistajat eivit padse
yhtion internetsivuille.

Osakeyhtiolain 5 luvun 21—22 §:ssd sekd
16 luvun 11 §:sséd sdddetddn asiakirjojen néh-
tdvind pitdmisestd ja ldhettdmisestd sulautu-
misen yhteydessd. Mainitut lainkohdat eivit
sisdlld vilitilinpdédtoksen osalta poikkeusta
silloin, kun yhti6 laatii arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 5 §:n mukaisen osavuosikatsa-
uksen. Osakeyhti6lain 16 luvun 11 §:n 1 mo-
mentin 1 kohdassa mainitaan sulautumis-
suunnitelma, johon sulautumisdirektiivin
11 artiklassa mainitut johdon selvitykset si-
sdltyviat ja jonka sisdltovaatimuksista on
mahdollista poiketa tytaryhtiosulautumisen
lisdksi osakkaiden yksimieliselld suostumuk-
sella.

Osakeyhtitlaissa ei rajoiteta sulautumis-
asiakirjojen ldhettdmistapaa, vaan siind tode-
taan, ettd asiakirjat on viivytyksettd ldhetet-
tivd niitd pyytdaville osakkeenomistajalle
(16 luvun 11 §:n 1 momentti). Voimassa ole-
van lain mukaan asiakirjat on aina lghetettdva
niitd pyytdville osakkeenomistajalle siindkin
tapauksessa, ettd asiakirjat olisivat ladattavis-
sa ja tulostettavissa yhtion internetsivulla.
Osakeyhtiolain perusteella vain porssiyhtion
on pidettdvd sulautumisasiakirjat yhtion in-
ternetsivuilla osakkeenomistajien saatavana
my0s yhtiokokouksen jidlkeen (5 luvun
22 §:n 1 momentti).

Osakeyhtiolain 16 luvun 11 §:44 on muu-
tettava sulautumisdirektiivin 11 artiklan tay-
tdntoon panemiseksi siten, ettd vilitinpaatok-
sen sijasta saatavana voidaan pitdd osa-
vuosikatsaus ja ettd yhtiokokousasiakirjojen
lghettdmisen vaihtoehtona voi olla niiden pi-
tdminen ladattavana ja tulostettavana yhtion
internetsivuilla. Lisdksi sulautumisasiakirjat
pitdisi pitdd ndhtdvand yhtiokokouksen jil-
keen vastaavalla tavalla kuin mitd voimassa
olevan lain 5 luvun 22 §:ssd sdddetddn pors-
siyhtion kokousasiakirjoista. Lisdksi sédinte-

lyn yhdenmukaisuuden sdilyttdimiseksi myos
5 luvun 21 §:n 1 momenttia tulisi muuttaa si-
ten, ettd yhtiokokousasiakirjojen lahettdmi-
sen sijasta yhtié voi pitdd asiakirjat ladatta-
vissa ja tulostettavissa internetsivuillaan.
Osakeyhtiolaissa ei rajoiteta asiakirjojen
lahettamistd sdhkopostitse osakkeenomista-
jalle, joka on antanut luvan sdhkoiseen toi-
mittamiseen. Lakia ei siten tarvitse muuttaa
sulautumisdirektiivin 11 artiklan 3 kohtaan
lisdtyn alakohdan taytdnt6on panemiseksi.

Velkojainsuoja (6 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 6 kohdalla
korvataan sulautumisdirektiivin  velkojien
suojaa koskevan 13 artiklan 2 kohta. Sana-
muodon muutoksesta huolimatta sulautumis-
direktiivin 13 artiklan 2 kohdan ensimmaiinen
alakohta ei sisdlloltadn muutu.

Toiseksi, sulautumisdirektiivin 13 artiklan
2 kohtaan lisdtyn toisen alakohdan mukaan
jasenvaltioiden on sdddettivd velkojain-
suojan edellytyksistd ja joka tapauksessa
varmistettava, ettd velkojilla on oikeus hakea
asianmukaisilta hallinto- tai oikeusviran-
omaisilta riittdvid takeita edellyttden, ettéd
velkojat voivat uskottavalla tavalla osoittaa,
ettd niiden saatavat ovat sulautumisen vuoksi
vaarassa jaddd saamatta eikd kyseiseltd yhti-
oltd ole saatu riittdvid takeita. Sd&nnds on
samansiséltdinen kuin osakepdioman alen-
tamiseen liittyvdd velkojiensuojaa koskeva
padomadirektiivin 32 artiklan 1 kohdan toi-
nen alakohta.

Osakeyhtiolain 16 luvun mukainen sulau-
tumisen velkojiensuojamenettely vastaa osa-
keyhti6lain 14 luvun mukaista osakepddoman
alentamiseen sovellettavaa velkojiensuoja-
menettelyd. Osakeyhti6lain mukainen velko-
jan vastustusoikeuteen perustuva velkojien-
suojamenettely tdyttdd sulautumisdirektiivin
13 artiklan vaatimukset riittdvistd velkojien
suojasta. Osakeyhtitlakia ei ole tarpeen
muuttaa muutosdirektiivin voimaan saattami-
seksi.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto
(7 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 7 kohdan pe-
rusteella kumotaan sulautumisdirektiivin
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23 artiklan 4 kohta, jonka mukaan ’Jdsenval-
tioiden ei tarvitse soveltaa uuden yhtion pe-
rustamiseen direktiivin 77/91/ETY 10 artik-
lan sddnnoksida muun vastikkeen kuin rahan
kayttdmisen valvonnasta.” Téssd kumottua
poikkeusmahdollisuutta vastaavaa, uuteen
padomadirektiivin 10 artiklan 5 kohtaan si-
sdltyvad sddnnostd on edelld kasitelty edella.
Muun vastikkeen kuin rahan kéyton valvon-
taa koskevan sulautumisdirektiivin 23 artik-
lan 4 kohdan kumoaminen ei edellytid osake-
yhti6lain muuttamista.

Tytédryhtiosulautuminen ja siihen sovelletta-
vat sulautumisdirektiivin artiklat (8 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 8 kohdassa
muutetaan sulautumisdirektiivin 24 artiklaa.
Kyseinen sulautumisdirektiivin artikla sisél-
tdd viittaukset sddnnoksiin, joita ei sovelleta
sulautumisdirektiivin mukaisessa tytdryhtio-
sulautumisessa.  Tytédryhtiofuusiomenettely
on yksinkertaisempi kuin tavallinen sulautu-
mismenettely, koska tytdryhtiosulautumises-
sa ei tarvitse ottaa huomioon vihemmiston-
suojaa. Direktiivin muutos ei vaikuta sdin-
noksen sisdltéon, minkd vuoksi osakeyhtio-
lakia ei tarvitse muuttaa muutosdirektiivin
tdmén kohdan taytdnt66n panemiseksi.

Hallituksen toimivalta tytdryhtiosulautumi-
sessa (9 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 9 kohta tar-
koittaa sitd, ettd sulautumisdirektiivin 25 ar-
tiklassa jasenvaltioille tarjottu poikkeusmah-
dollisuus on muutettu pakottavaksi poikke-
ukseksi. Vastaanottavan yhtion velvollisuutta
pitdd sulautumisasiakirjat osakkeenomistaji-
en saatavana on lisiksi muutettu siten, ettid
asiakirjat voidaan pitdd saatavana yhtion in-
ternetsivuilla (sulautumisdirektiivin 11 artik-
lan uusi 4 kohta ja 25 artiklan muutettu b ala-
kohta).

Osakeyhtitlain 16 luvun 9 §:ssd sdddetdsdn
toimivaltaisesta elimestd ja pddtoksen ajan-
kohdasta sulautumisessa. Vastaanottavan yh-
tion kohdalla paatoksen tekee hallitus, jollei
yhtiokokousta kutsuta koolle yhden kahdes-
kymmenesosan osakkeista omistavien Vvé-
hemmistéosakkaiden vaatimuksesta (osake-
yhtidlain 16 luvun 9 §:n 2 momentti). Sulau-

tuvassa yhtiossd sulautumisesta padttdd
yleensd yhtiokokous. Tytdryhtiosulautumi-
sesta voi kuitenkin paittdd sulautuvan yhtion
hallitus. (osakeyhti6lain 16 luvun 9 §:n 1 mo-
mentti)

Voimassa oleva osakeyhtitlaki tadyttdd su-
lautumisdirektiivin 25 artiklan ensimmaéisen
kohdan a alakohdan vaatimuksen kuukauden
midrdajasta.  Muut  sulautumisdirektiivin
25 artiklan ensimmadisen kohdan alakohtien
sekd toisen alakohdan sddnnokset vastaavat
edelld sulautumisdirektiivin 8 artiklan osalta
esitettyd.

Osakeyhticlain 16 luvun 11 §:44 sovelle-
taan kaikkien sulautumiseen osallistuvien yh-
tididen osakkeenomistajiin, joten osakeyhtio-
laki tayttdd sulautumisdirektiivin 25 artiklan
asiakirjojen n#htdvind pitdmistd ja ldhettd-
mistd koskevat vaatimukset. Osakeyhtitlain
16 luvun 11 §:n muutostarvetta on kisitelty
edelld.

Osakeyhtiolaki poikkeaa sulautumisdirek-
tiivistd siten, ettd lain mukaan tytdryhtiosu-
lautumisesta p#ittdad yleensd tytdryhtion hal-
litus ja direktiivin mukaan hallitus p#4ttaa ai-
na sulautumisesta.  Sulautumisdirektiivin
25 artiklan tdytdnt6on panemiseksi osakeyh-
tidlain 16 luvun 9 §:n 1 momentin toinen vir-
ke on muutettava siten, ettd tytdryhtiosulau-
tumisesta paattidd sulautuvan yhtion hallitus.

Sulautuvasta yhtiostd 90 % omistavan vas-
taanottavan yhtion p#itos sulautumisesta
(10 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 10 kohdan pe-
rusteella muutetun  sulautumisdirektiivin
27 artiklan mukaan jidsenvaltio ei saa edellyt-
td4, ettd vastaanottavan yhtion yhtickokous
hyviksyy sulautumisen, jos vastaanottavalla
yhti6lld on vihintddn 90 prosenttia sulautu-
van yhtion osakkeista tai muista arvopape-
reista ddnioikeuden tuottavista arvopapereis-
ta.

Sulautumisdirektiivin 27 artiklaa on muu-
tettu siten, ettd aiemmin jisenvaltioiden har-
kinnassa ollut poikkeusmahdollisuus on
muutettu pakottavaksi poikkeukseksi. Toi-
seksi muutosdirektiivin sddnnos vihentid pa-
kollisesti osakkeenomistajien ndhtdvani pi-
dettdvid asiakirjoja. Kolmanneksi sulautu-
misasiakirjat voidaan pitdd osakkeenomista-
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jien saatavana myds yhtion internetsivuilla
(11 artiklan uusi 4 kohta ja 27 artiklan b ala-
kohta).

Sulautumisdirektiivin 27 artiklan pakotta-
van sddntelyn tdytantoon panemiseksi osake-
yhti6lain 16 luvun 9 §:n 2 momenttia on
muutettava siten, ettd vastaanottavan yhtion
5 %:m madrdvahemmiston muodostavat osak-
keenomistajat voivat vaatia sulautumisp#s-
toksen tekemistd yhtickokouksessa vain, jos
vastaanottava yhtio omistaa alle 90 % sulau-
tuvan yhtion osakkeista. Lisdksi saman luvun
10 §:n 3 momenttia on tarpeen muuttaa siten,
ettd vastaanottavassa yhtiossd sulautumisesta,
josta hallituksen on tarkoitus p#attdd, on etu-
kiteen ilmoitettava osakkeenomistajille vain
siind tapauksessa, ettd osakkeenomistajien
médrdvihemmisto voi vaatia, ettd yhtiokoko-
us padttdd sulautumisesta.

Kevennetty sulautumismenettely vastaanot-
tavan yhtion omistaessa 90 % sulautuvasta
yhtiostd (11 kohta)

Voimassa olevan sulautumisdirektiivin
28 artiklan ensimmadisessd kohdassa sdide-
tddn yksinkertaisemmasta sulautumismenet-
telystd, kun vastaanottava yhtié omistaa kun-
kin sulautuvan yhtion yhtickokouksessa aa-
nioikeuden tuottavista osakkeista véhintddn
90 prosenttia ja sulautuvan yhtién vdhemmis-
toosakkailla on oikeus vaatia osakkeidensa
lunastamista k&yvéstd hinnasta. Voimassa
olevan sulautumisdirektiivin 28 artiklan mu-
kaan tdlloin ei tarvitse laatia sulautumiseen
osallistuvan yhtion johdon kertomusta sulau-
tumisen perusteluista (9 artikla), riippumat-
toman asiantuntijan lausuntoa (10 artikla) ei-
kd pitdd osakkeenomistajien ndhtdvinid yh-
tiokokousasiakirjoja (11 artikla). Muutosdi-
rektiivin 2 artiklan 11 kohdan c¢ alakohdan
nojalla sulautumisdirektiivin 28 artiklaan li-
sittdvan toisen kohdan mukaan jédsenvaltion
ei kuitenkaan tarvitse soveltaa 28 artiklan en-
simmiistd kohtaa yksinkertaisemmasta su-
lautumisesta, jos jdsenvaltion lain mukaan
vastaanottavalla yhtiollda on oikeus ilman ai-
kaisempaa julkista ostotarjousta vaatia kaik-
kia sulautuvan yrityksen tai sulautuvien yri-
tysten jdljelld olevien arvopaperien haltijoita

myymaéén kyseiset arvopaperit sille ennen su-
lautumista kdypddn hintaan.

Osakeyhtitlain 16 luvussa ei sddnnelld ti-
lannetta, jossa yhtid omistaa vihintddn
90 %:a sulautuvan yhtion osakkeista ja muis-
ta ddnestdmiseen oikeuttavista arvopapereis-
ta. Téltd osin ei myodskéddn ole sdddetty poik-
keuksia yleisistd sdannoksistd sulautumisme-
nettelyn ja tiedonantovelvollisuuden osalta.
Toisaalta lain 18 luvun 1 §:n 1 momentissa
sdddetddn yli 90 % yhtion kaikista osakkeista
ja ddnistd omistavan oikeudesta kadyvastd
hinnasta lunastaa muiden osakkeenomistajien
osakkeet. Tdméan vuoksi osakeyhtidlakia ei
tarvitse muuttaa muutosdirektiivin 2 artiklan
11 kohdan tdytidnt66n panemiseksi.

3.3 Jakautumisdirektiivin muutokset
(muutosdirektiivin 3 artikla)

Jakautumissuunnitelman julkistaminen
(1 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklassa sédddetddn
jakautumisdirektiivin muutoksista. Jakautu-
mista koskeva kansallinen sdintely on osa-
keyhti6lain 17 luvussa. Muutosdirektiivin
3 artiklan 1 kohdassa sdddetdan jakautumis-
direktiivin 4 artiklan muuttamisesta (jakau-
tumissuunnitelman julkistaminen) edelld ké-
siteltyd sulautumisdirektiivin 6 artiklan muu-
tosta vastaavasti.

Voimassa oleva kansallinen sdéntely jakau-
tumissuunnitelman julkistamisesta Patentti-
ja rekisterihallituksen kaupparekisterin tieto-
jarjestelméssd tayttdd jakautumisdirektiivin
4 artiklan uuden kolmannen kohdan ja uuden
viidennen kohdan vaatimukset. Myss osake-
yhtidlain sddnnokset suunnitelman julkista-
misajankohdasta ja kokouskutsun ldhettdmi-
sestd tdyttdvit jakautumisdirektiivin 4 artik-
lan 1 kohdan vaatimukset.

Mahdollisuutta  jakautumissuunnitelman
julkaisemiseen yhtion omalla internetsivulla
ei pidetty tarpeellisena kansallisessa kuule-
misessa, joka jarjestettiin muutosdirektiivin
valmistelun yhteydessd. Osakeyhtitlakia,
kaupparekisterilakia, kaupparekisteriasetusta
ja kaupparekisterida koskevaa maksuperuste-
lainsdddant6d ei ole tarpeen muuttaa muutos-
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direktiivin 3 artiklan 1 kohdan tdytintoon
panemiseksi.

Jakautuvan yhtion paitos jakautumisesta
(2 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 2 kohdan
my6td jakautumisdirektiivin 6 artiklaan on li-
sétty uusi kohta, jonka mukaan 6 artiklan en-
simmdisen kohdan b alakohtaa (osakkeen-
omistajan oikeus tutustua jakautumisasiakir-
joihin yhtion kotipaikassa) sovelletaan niin,
ettd yhtié voi pitdd asiakirjat ndhtdvani inter-
netsivuillaan ja toimittaa asiakirjat niitd pyy-
tiaville myos sdhkopostilla.

Jakautumisdirektiivin 6 artikla vastaa asial-
lisesti sulautumisdirektiivin 8 artiklaa. Myos
vastaavat osakeyhtitlain sulautumista ja ja-
kautumista koskevat sddnnokset ovat identti-
set. Osakeyhtidlain 17 luvun 11 §:n johdan-
non mukaan pykélidssi luetellut asiakirjat on
pidettdvd joko yhtion kotipaikassa tai yhtion
internetsivulla, ldhetettdivd pyynnostd niitd
pyytaville osakkeenomistajalle sekd pidetta-
vid ne ndhtdvind yhtiokokouksessa. Voimassa
olevan osakeyhtidlain nojalla yhti6lld ei ole
siten mahdollisuutta kieltdytyd ldhettimésti
pykilédssd lueteltuja asiakirjoja, jos osak-
keenomistaja niitd pyytdd, vaikka asiakirjat
olisivat osakkeenomistajan ladattavissa ja tu-
lostettavissa yhtion internetsivuilta. Osakeyh-
tiolakia on muutettava siten, ettd asiakirjoja
ei tarvitse ldhettédd, jos ne voi ladata ja tulos-
taa yhtion internetsivuilta.

Johdon kertomukset (3 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 3 kohdassa ja-
kautumisdirektiivin ns. johdon kertomuksia
koskevan 7 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
korvataan seuraavasti: ”Siind (viittaa johdon
laatimaan kertomukseen jakautumissuunni-
telman ja osakkeiden vaihtosuhteen oikeudel-
lisista ja taloudellisista perusteluista, huo-
mautus tdssd) on tarvittaessa ilmoitettava sel-
laisen direktiivin 77/91/ETY 27 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun asiantuntijalausunnon
laatimisesta, joka koskee muun vastikkeen
kuin rahan suorittamista vastaanottaville yh-
tiville, sekd rekisteri, johon tuo lausunto on

talletettava.” Aiemmin voimassa olleesta
sdadnnoksestd voimassa olevan jakautumisdi-
rektiivin sddnnds poikkeaa ainoastaan siten,
ettd sithen on lisdtty sana “tarvittaessa”, silld
alakohdassa mainittua p#adomadirektiivin
mukaista asiantuntijalausuntoa ei edellytetd,
jos jakautumissuunnitelmasta laaditaan riip-
pumattoman asiantuntijan lausunto.

Koska osakeyhtiolaissa edellytetdén riip-
pumattoman asiantuntijan lausuntoa vain ja-
kautumissuunnitelmasta, osakeyhticlakia ei
ole tarpeen muuttaa muutosdirektiivin 3 ar-
tiklan 3 kohdan taytant66n panemiseksi.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto
(4 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 4 kohdan no-
jalla kumotaan jakautumisdirektiivin 8 artik-
lan 3 kohta, jonka mukaan jasenvaltiot voivat
sddtad, ettd samat asiantuntijat laativat pai-
omadirektiivin 27 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetun lausunnon muusta vastikkeesta kuin ra-
hasta ja 1 kohdan mukaisen lausunnon jakau-
tumissuunnitelmasta. Kumottua kohtaa vas-
taava sddnnos lisdtddn pddomadirektiivin
27 artiklan 3 kohdan kolmanneksi alakoh-
daksi.

Suomi ei sovella pddomadirektiivin 27 ar-
tiklan 2 kohtaa sulautumiseen ja jakautumi-
seen, vaan osakeyhtitlaissa edellytetddn ai-
noastaan tilintarkastajan lausunto yritysjér-
jestelyd koskevasta lakisédteisestd suunni-
telmasta. Osakeyhticlakia ei ole tarpeen
muuttaa muutosdirektiivin 3 artiklan 4 koh-
dan tdytdntoon panemiseksi.

Asiakirjojen ndhtdvini pitdminen ja ldhetti-
minen (5 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 5 kohdassa on
muutettu jakautumisdirektiivin 9 artiklaa ja-
kautumisasiakirjojen n#htdvind pitdmisestd
ja lahettdmisestd. Muutokset vastaavat edelld
muutosdirektiivin 2 artiklan 5 kohdassa su-
lautumisdirektiivin 11 artiklaan tehtyja muu-
toksia.

Keskeiset osakeyhtiélain muutostarpeet
liittyvit jakautumisenkin osalta siihen, ettéd
osakeyhti6laissa ei sallita osavuosikatsauk-
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sen esittdmistd vélitilinpddtoksen sijasta
(5 luvun 21—22 § ja 17 luvun 11 §). Toisek-
si osakeyhtidlaissa ei sallita yhtion internet-
sivuilta ladattavia ja tulostettavia asiakirjoja
niiden ldhettdmisen vaihtoehtona.

Osakeyhtiolain 17 luvun 11 §:44 on muu-
tettava jakautumisdirektiivin muutetun 9 ar-
tiklan tdytdnt6on panemiseksi siten, ettd osa-
vuosikatsaus voidaan asettaa osakkeenomis-
tajien saataville vélitilinpadtoksen sijasta. Li-
sdksi on sallittava asiakirjojen ladattavana ja
tulostettavana pitdminen yhtion internetsi-
vuilla asiakirjojen ldhettdmisen vaihtoehtona.
Lis#ksi sddntelyn yhdenmukaisuuden siilyt-
tdmiseksi my6s osakeyhtidlain 5 luvun
21 §:ssd tulisi sddtdd asiakirjojen pitdmisestd
yhtion internetsivuilla niiden ldhettdmisen
vaihtoehtona.

Osakeyhtitlaissa ei rajoiteta asiakirjojen
lahettamistd sdhkopostitse osakkeenomista-
jalle, minkd wvuoksi jakautumisdirektiivin
9 artiklan 3 kohtaan lisdtty toinen alakohta
asiakirjojen sdhkopostitse toimittamisesta ei
edellytd osakeyhtidlain muuttamista.

Velkojainsuoja (6 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 6 kohdassa
muutettiin jakautumisdirektiivin 12 artiklan
2 kohtaa tavalla, joka vastaa edelld sulautu-
misdirektiivin 13 artiklan 2 kohdan muutosta.
Saannoksen sanamuodon muutos ei vaikuta
sen sisaltoon.

Toiseksi, jakautumisdirektiivin 12 artiklan
2 kohtaan lisdtyn toisen alakohdan mukaan
jasenvaltioiden on sédéddettivd velkojain-
suojan edellytyksistd ja joka tapauksessa
varmistettava, ettd velkojilla on oikeus hakea
riittdvid takeita asianmukaisilta hallinto- tai
oikeusviranomaisilta edellyttden, ettd velko-
jat voivat uskottavalla tavalla osoittaa, ettid
niiden saatavat ovat jakautumisen vuoksi
vaarassa jaddd saamatta eikd kyseiseltd yhti-
oltd ole saatu riittavid takeita.

Muutosdirektiivin johdosta velkojiensuoja
jakautumisessa on tdltd osin samanlainen
kuin edelld sulautumisdirektiivin 13 artiklan
2 kohdan toisessa alakohdassa sekd pddoma-
direktiivin 32 artiklan 1 kohdan toisessa ala-
kohdassa sdddetty osakepddoman alentami-
seen sovellettava velkojiensuojamenettely.

Osakeyhtiolain mukainen velkojiensuojame-
nettely tayttdd jakautumisdirektiivin 12 artik-
lan vaatimukset riittdvéstd velkojien suojasta
ja vastaa osakeyhti6lain 14 luvun mukaista
osakepddoman alentamiseen sovellettavaa
velkojiensuojamenettelyd. Osakeyhtiolakia ei
ole tarpeen muuttaa.

Hallituksen toimivalta tytdryhtigjakautumi-
sessa (7 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 7 kohdalla
muutetussa jakautumisdirektiivin 20 artiklas-
sa sdddetddn hallituksen toimivallasta paéttia
tietyin edellytyksin jakautumisesta jakautu-
vassa yhtiossid, kun vastaanottavat yhtiét yh-
dessd omistavat kaikki jakautuvan yhtion
osakkeet ja kaikki jakautuvan yhtion muut
arvopaperit, jotka oikeuttavat ddnestimiin
jakautuvan yhtion yhtiokokouksessa.

Jakautumisdirektiivin entinen 20 artikla oli
kirjoitettu jasenvaltion kdytossd olevan poik-
keusmahdollisuuden muotoon. Voimassa
oleva 20 artikla on pakottavaa sdédntelya.

Osakeyhtitlain 17 luvun 9 §:n 1 momentin
mukaan jakautuvassa yhtiosséd jakautumisesta
paittdd yhtickokous. Aiemmin voimassa ol-
leen jakautumisdirektiivin 20 artiklan poik-
keusmahdollisuutta hallituksen toimivallasta
ei siten ole Suomessa pantu taytant6on.

Kaikkia jakautumiseen osallistuvien yhti-
Oiden osakkeenomistajia kaikenlaisissa ja-
kautumistilanteissa koskeva osakeyhtitlain
17 luvun 11 § tayttdd jakautumisdirektiivin
20 artiklan vaatimukset asiakirjojen nihtdva-
né pitdmisestd ja ldhettdmisesta.

Tilintarkastajan lausunnon laatimatta jét-
tdmistd koskeva jakautumisdirektiivin 10 ar-
tiklan 1 kohdassa sédddetty poikkeusmahdolli-
suus on osakeyhtidlaissa kédytossd (osakeyh-
tidlain 17 luvun 4 §:n 2 momentti). Jakautu-
misdirektiivin 7 artiklan edellyttdma hallituk-
sen selvitys sisdltyy jakautumissuunnitel-
maan, eiki tédstd ole sdddetty poikkeusta osa-
keyhtiélain 17 luvun 3 §:ssi.

Osakeyhtiolain 17 luvun 9 §:n 1 momenttia
on muutettava siten, ettd jakautuvassa yhtios-
sd jakautumisesta péattdd kuitenkin hallitus,
jos vastaanottavat yhtiét yhdessd omistavat
kaikki jakautuvan yhtién osakkeet ja optio-
oikeudet.
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Jakautuminen perustettavaan yhtioén omis-
tussuhteiden sdilyessd muuttumattomina
(8 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 8 kohdan pe-
rusteella muutettiin  jakautumisdirektiivin
III luvun 22 artiklaa, jossa sdddetddn jakau-
tumisesta perustettavaan yhtioon. Muutosdi-
rektiivilldi muutettiin jakautumisdirektiivin
22 artiklan 5 kohta poikkeusmahdollisuudes-
ta pakottavaksi sddnnokseksi. Uuden 22 ar-
tiklan 5 kohdan mukaan jisenvaltio ei saa
kokonaisjakautumisessa perustettaviin yhti-
oihin asettaa jakautumisdirektiivin 7 ja 8 ar-
tiklassa ja 9 artiklan 1 kohdan c, d ja e ala-
kohdassa sédddettyjd vaatimuksia, jos kunkin
uuden yhtion osakkeet jactaan jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heiddn omis-
tusosuuksiensa suhteessa. Sulautumisdirek-
tiivin 7 artiklassa sdddetddn yhtididen johdon
kertomuksista (osakeyhtiélain 17 luvun 3 §:n
2 momentin 2 ja 6 kohta), 8 artiklassa riip-
pumattoman asiantuntijan lausunnosta (osa-
keyhtiolain 17 luvun 4 §) ja 9 artiklassa vali-
tilinpdédtoksen, johdon kertomuksen sekd
riippumattoman asiantuntijan lausunnon néh-
tdvind pitdmisestd ja ldhettdmisestd (osake-
yhtidlain 17 luvun 11 §). Jakautumisdirektii-
vin 25 artiklan mukaan direktiivin III luvun
sdannoksid sovelletaan myds osittaisjakau-
tumiseen, jos jdsenvaltio sallii sellaisen ja-
kautumisen, jossa jakautuva yhtio ei lakkaa.

Voimassa olevassa osakeyhtidlaissa ei
edellytetd erillisen piddomadirektiivin 10 ar-
tiklassa tarkoitetun asiantuntijalausunnon
laatimista uuden yhtion perustamisessa ja-
kautumisen kautta. Osakeyhtidlakia ei tarvit-
se muuttaa muutosdirektiivin 3 artiklan
8 kohdan a alakohdan tiytdnt66n panemisek-
si.

Voimassa olevassa osakeyhtidlaissa sddde-
tddn lievemmdistd padtosvaatimuksesta sil-
loin, kun jakautuvan yhtion osakkeenomista-
jat saavat kaikissa vastaanottavissa yhtidissid
saman omistusosuuden ja samat oikeudet
kuin jakautuvassa yhtigssd. Talloin yhticko-
kouksen jakautumista koskevaan paitokseen
riittdd madrdenemmistopaatos.

Osakeyhtidlain 17 luvun 3 §:44 on muutet-
tava muutosdirektiivin 3 artiklan 8 kohdan b
alakohdassa tarkoitetun jakautumisdirektiivin
22 artiklan muutetun 5 kohdan pakottavan

sdannoksen taytintoon panemiseksi siten, et-
td jakautumisvastikkeen perusteluita ei vaadi-
ta, jos vastaanottavien yhtididen osakkeet
jaetaan vastikkeena jakautuvan yhtion omis-
tusten suhteessa. Vastaavasti saman luvun
4 §:n 2 momenttia on muutettava siten, etti
tilintarkastajan lausuntoa ei vaadita, jos vas-
taanottavien yhtididen osakkeet jaetaan vas-
tikkeena jakautuvan yhtion omistusten suh-
teessa. Lisdksi saman luvun 11 §:44 on muu-
tettava siten, ettd vilitilinpd4tostd ja tilintar-
kastajan lausuntoa ei tarvitse pitdd osakkeen-
omistajien ndhtdvind edelld tarkoitetussa ta-
pauksessa.

34 Rajat ylittivit sulautumiset —
direktiivin muutokset (4 artikla)

Muutosdirektiivin 4 artiklassa sdiddetidén ra-
jat ylittavit sulautumiset -direktiivin muutok-
sista.

Sulautumissuunnitelman julkistaminen rajat
ylittdvissd menettelyissd (1 kohta)

Muutosdirektiivin 4 artiklan 1 kohdassa
muutettiin rajat ylittdvit sulautumiset -direk-
tiivin 6 artiklaa sulautumissuunnitelman jul-
kistamisesta. Muutos vastaa edelld késiteltyja
sulautumisdirektiivin 6 artiklan ja jakautu-
misdirektiivin 4 artiklan muutoksia.

Sulautumissuunnitelman julkistaminen Pa-
tentti- ja rekisterihallituksen s@hkoisen kes-
kusjarjestelmén kautta tiyttdd rajat ylittavat
sulautumiset -direktiivin muutetun 6 artiklan
vaatimukset. Yhtion omalla verkkosivustolla
tapahtuvan julkistamisen mahdollistavaa
sdadnnostd ei pidetty tarpeellisena direktiivin
valmistelun aikaisessa kansallisessa kuulemi-
sessa. Osakeyhtiolakia ja kaupparekisteri-
lainsdddéntod ei tarvitse muuttaa.

Yksinkertaisempi sulautumismenettely
(2 kohta)

Muutosdirektiivin 4 artiklan 2 kohdassa ra-
jat ylittavéat sulautumiset -direktiivin 15 artik-
lan 2 kohtaa muutetaan ensiksikin siten, ettid
muutosdirektiivin 1 artiklassa (pddomadirek-
tiivin muutokset) ja 2 artiklassa (sulautumis-
direktiivin muutos) ehdotettujen muutosten
perusteella jdsenvaltiot eividt endd kaikissa
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tapauksissa voi vaatia riippumattoman asian-
tuntijan lausuntoja. Toiseksi voimassa ole-
vassa rajat ylittdvdat sulautumiset -direk-
tiivissd otetaan aiempaa paremmin huomioon
tilanne, jossa sulautuvia yhtiditd on useita ja
ne kuuluvat saman jédsenvaltion lainsdi-
dédnnon alaisuuteen.

Voimassa olevan osakeyhtiélain 16 luvun
23 §:n 2 momentti kattaa muutosdirektiivin
4 artiklan 2 kohdan tarkoittaman tilanteen,
jossa riippumattoman asiantuntijan lausunto
laaditaan sen lainsddddnnon perusteella, jon-
ka alaisia kaikki tai useat sulautuvat yhtiot
ovat. Osakeyhtitlakia ei tarvitse muuttaa
muutosdirektiiviin perustuvan rajat ylittdavat
sulautumiset -direktiivin muutoksen vuoksi.

4 Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

4.1 Tavoitteet

Esityksen tarkoituksena on muutosdirektii-
vin paneminen taytintoon. Yhteison oikeu-
den vaatimus selkedstd ja tehokkaasta direk-
tiivin tdytdntoon panosta edellyttdd, ettd di-
rektiivi pannaan tdytint6on samantasoisilla
sadnnoksilld kuin vastaavia seikkoja koskeva
kansallinen sédédntely. Lisdksi tavoitteena on
sdilyttdd yksityisid ja julkisia osakeyhtioitéd
koskevan sddntelyn yhdenmukaisuus erityi-
sesti siltd osin kuin se on hyoddyllistd my6s
yksityisten osakeyhtididen kannalta esimer-
kiksi yhtion hallintokuluista saatavien sdésto-
jen vuoksi.

4.2 Muutosdirektiiviin perustuvat ehdo-
tukset

Muutosdirektiivin tdytintoén panemiseksi
ehdotetaan osakeyhtidlain muuttamista siten,
ettd tytdryhtiosulautumisessa sulautuvan yh-
tion hallitus voi aina péattdd sulautumisesta.
Lis#ksi ehdotetaan, ettd yhtion ei tarvitse 14-
hettdd sulautumisasiakirjoja niitd pyytiaville
osakkeenomistajalle, jos asiakirjat voi ladata
ja tulostaa yhtion verkkosivuilta. Ehdotuksen
mukaan yhtio voi vilitilinpddtoksen sijasta
pitdd ndhtdvind ja ldhettdd arvopaperimark-
kinalain 2 luvun 5 §:ssi tarkoitetun osa-
vuosikatsauksen kuluvan tilikauden kuudelta
ensimmadiseltd kuukaudelta.

Jakautumista  koskevia  osakeyhti6lain
sddnnoksid ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd tytdryhtidjakautumisen omistusvaati-
muksen tdyttyessd jakautuvan yhtion hallitus
padttdd jakautumisesta. Jakautumisasiakirjo-
jen n#htdvdnd pitdmisen ja ldhettdmisen
sddntelyd ehdotetaan muutettavaksi sulautu-
misasiakirjojen sdédntelyd vastaavasti. Lisdksi
jakautumissuunnitelmaa, tilintarkastajan lau-
suntoa ja jakautumisasiakirjoja koskeviin py-
kdliin ehdotetaan lisdttdvaksi kevennettyd
menettelyd tarkoittavat sddannokset, kun ja-
kautumisen yhteydessd jakautuvan yhtion
osakkeenomistajien omistusosuudet ja muut
oikeudet sidilyvit ennallaan.

4.3 Muut ehdotukset

Osakeyhtitlain 5 luvun 21 §:ssd sdddetdsn
yleisesti yhtiokokousasiakirjojen nahtdvéni
pitimisestd ja ldhettdmisestd. Lain 16 ja
17 luvussa on erityissddnnoksid asiakirjojen
ndhtdvdnd pitdmisestd ja ldhettdmisesta.
Sadntelyn yhdenmukaisuuden siilyttdmiseksi
osakeyhti6lain 5 luvun 21 §:n 1 momentin
sdadannoksid ndhtdvand pitdmisestd ja ldhettd-
misestd ehdotetaan muutettavaksi samalla ta-
valla kuin mitd 3.2 ja 3.3 kohdassa esitetddn
sulautumis- ja jakautumisasiakirjojen osalta
(16 luvun 11 §:n 1 momentti ja 17 luvun
11 §:n 1 momentti). Toisaalta asiakirjojen
ndhtdvind pitdmistd ja ldhettdmistd koskevaa
5 luvun 21 §:44n perustuvaa yleistd médrdai-
kaa ei ehdoteta pidennettiviksi.

5 Esityksen vaikutukset
5.1 Yleisti

Osakeyhtiolain sddnnokset sulautumisesta
ja jakautumisesta perustuvat p#dosin sulau-
tumis- ja jakautumisdirektiiviin ja direktii-
veissd sallitut poikkeukset on otettu padosin
huomioon jo voimassa olevassa laissa. Té-
min vuoksi muutosdirektiivi ei muuta olen-
naisesti kansallista oikeustilaa. Joiltakin osin
yhtid voi edelleen toimia vaihtoehtoisesti
voimassa olevan lain mukaisesti. Viimeksi
mainitulta osin ehdotuksella voi olla vain
mydonteisid vaikutuksia yhtiéiden kannalta.
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5.2 Taloudelliset vaikutukset

Komission vaikutusarvion mukaan johdon
kirjallista selvitystd, riippumattoman asian-
tuntijan lausuntoa ja vilitilinpd4tostd koske-
vien vaatimusten muuttamisella saavutettu
kokonaissédstod voi olla 7,12 miljoonaa euroa
vuodessa. Mainittu kustannusséddstd voi to-
teutua jasenvaltiossa, jossa edelld mainittui-
hin tietojen ilmoittamista koskeviin vaati-
muksiin liittyvid optioita ei ole pantu tdytin-
toon. Suomessa sddstén on arvioitu olevan
enintddn EU-jdsenvaltioiden keskitasoa. Ta-
mi johtuu siitd, ettd osakeyhtitlaissa on jo
varsin kattavasti otettu huomioon voimassa
olevien direktiivien sallimat poikkeukset ja
osakeyhtiGlaissa sallitaan asiakirjojen julkis-
taminen sdhkoisessd muodossa. Mahdolli-
suus pitdd ndhtdvini ja pyydettdessd 1dhettds
osavuosikatsaus kuluvan tilikauden kuudelta
ensimmadiseltd kuukaudelta vélitilinpaatoksen
sijaan mahdollistaa vilitilinpdédtoksen tilin-
tarkastuskustannuksia vastaavan  s##ston.
Kéaytdnnossd sddnnos vihentdd ldhinnd pors-
siyhtididen kustannuksia.

Sulautumis- tai jakautumissuunnitelman
julkistamista ja osakkeenomistajan tiedon-
saantioikeutta (oikeus tutustua asiakirjoihin
ja saada niistd pyydettdessd jaljennoksid)
koskevista  direktiivimuutoksista  kertyva
sddstd voi komission arvion mukaan olla yli
3,5 miljoonaa euroa vuodessa. T#td sdds-
tosummaa suhteessa Suomeen arvioitaessa
huomattava on, etti Suomessa voimassa ole-
va lainsdddanto tdyttdd jo direktiivin vaati-
mukset suunnitelman julkistamisesta siahkoi-
sen keskusjdrjestelmén kautta siten, ettd jul-
kistamisesta ei peritd yritykseltd erillistd
maksua. Osakkeenomistajan tiedonsaantioi-
keutta koskevalla muutoksella Suomessa
saavutettava sddsto jadnee komission arvioon
ndhden varsin vihéiseksi, koska osakeyhtio-
laissa sallitaan asiakirjojen toimittaminen
sdhkoisessd muodossa. Toisaalta osakkeen-
omistajan suostumuksesta riippumattoman
kokonaan sihkoisen tiedottamisen mahdollis-
tava asiakirjojen verkkosivuilla ladattavana
ja tulostettavana pitdiminen muodostaa aino-
astaan vaihtoehtoisen tavan asiakirjojen toi-
mittamiseksi osakkeenomistajille, eikd yri-
tyksiltd téltd osin voida edellyttdd kustannus-
tehokkaimman tavan noudattamista. Oletet-

tavaa onkin, ettd uudesta tiedonantotavasta
huolimatta osa yrityksistd toimittaa tiedot
edelleen paperiasiakirjoina omiin viestinti- ja
markkinointitarkoituksiinsa perustuen.
Komission arvion mukaan, jos yritykset
voisivat kaikissa jdsenvaltioissa kayttdd hy-
vikseen direktiivien sallimia poikkeuksia
velvollisuudesta jarjestdd yhtiokokous ja tie-
dottaa osakkeenomistajia menettelystd sil-
loin, kun menettely toteutetaan konserniyhti-
O0iden kesken, mahdolliset kustannussadistot
olisivat 153,5 miljoonaa euroa vuodessa.
Suomessa s#ddstd olisi kuitenkin vdhdinen,
koska osakeyhtidlaissa on otettu kattavasti
huomioon elinkeinoeldmin tarkoituksenmu-
kaisena pitdmien rakennejérjestelyiden osalta
direktiiveissi sallitut poikkeukset.

5.3 Yhteiskunnalliset vaikutukset

Lakiesitykselld voi olla mydnteisié tietoyh-
teiskuntavaikutuksia siltd osin kuin se lisdd
kansalaisten osallistumis- tai vaikutusmah-
dollisuuksia tietotekniikan vilitykselld sekd
tarjoaa vaihtoehdon henkilon fyysistd 14sné-
oloa edellyttdville asioinnille. Téssd suhtees-
sa osakeyhti6lain asiakirjojen sdhkoistd jul-
kistamista ja nihtdvinid pitdmistd koskevat
saannokset mahdollistavat jo varsin pitkille
nykyisten teknisten mahdollisuuksien hyo-
dyntdmisen.

Muutosdirektiivin pakottavan sddnnéksen
mukaan yhtidille annettava mahdollisuus pi-
tdd menettelyyn liittyvid asiakirjoja verk-
kosivuillaan ladattavana ja tulostettavana,
jolloin asiakirjoja ei tarvitse ldhettdd paperi-
versioina niitd pyytiville osakkeenomistajal-
le, mahdollistaa yhti6lle kokonaan séhkdoises-
sd muodossa tapahtuvaan tiedottamiseen siir-
tymisen.

6 Asian valmistelu

Oikeusministeriossd virkatyond laaditusta
4.3.2011 péivatystd luonnoksesta hallituksen
esitykseksi jérjestettiin laaja lausuntokierros
4.3—4.4.2011. Suurin osa lausunnonantajis-
ta kannatti tai hyviksyi lausuntokierroksella
olleen lakiehdotuksen. Lausunnonantajat
kiinnittivdt huomiota siihen, ettd esitykseen
pitdisi lisdtd vastaavat muutokset vakuutus-
yhtidlakiin ja ettd joiltakin osin ehdotus
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poikkesi perusteettomasti direktiivistd tai netsivuilla (www.om.fi). Hallituksen esitys
osakeyhti6lain muusta sdéntelystd. Yhteenve- on laadittu virkaty6nd arviomuistion ja siitd
to lausunnoista on oikeusministerion inter- saadun palautteen perusteella.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut
1.1 Osakeyhtiolaki

5 luku Yhtiokokous

21 §. Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind
pitdminen ja ldhettdminen. Pykdldssd sddde-
tddn kokousasiakirjojen ndhtdava pitdmisestd
ja ldhettamisestd niitd pyytiville osakkeen-
omistajille. Pykildn / momenttia ehdotetaan
muutettavaksi osakeyhtidlain yhdenmukai-
suuden siilyttdmiseksi siten, ettd asiakirjoja
ei endd tarvitse lahettdd osakkeenomistajalle,
jos asiakirjat voi ladata ja tulostaa yhtion in-
ternetsivuilta. Ndhtdvana pitdmistd koskevan
virheen vaikutusta padtoksen pitevyyteen ar-
vioidaan lain 21 luvun 1 §:n 1 momentin
1 kohdan perusteella. Jos internetid ei voi
kayttdd tietojen ndhtdvind pitdmiseen, yhtio
voi pitdd asiakirjat ndhtdvand pédkonttoris-
saan. Yhtion johdon on huolehdittava néhté-
vand pitoon kdytettdvan internetsivujen toi-
minnasta ja mahdollisesta varajirjestelmésti
johdon yleisid tehtdvid koskevan 1 luvun
8 §:n perusteella (HE 52/2009 vp, s. 36).

Asiakirjat voidaan ldhettdd myos sdhkoi-
sessd muodossa esimerkiksi sdhkopostin lii-
tetiedostona, jos osakkeenomistaja on ilmoit-
tanut yhtidlle sdhkdpostiosoitteensa tillaista
tarkoitusta varten (HE 109/2005 vp, s. 73).
Myds yhtiokokouksessa asiakirjat voidaan
pitdd ndhtdvind vain sellaisessa sdhkoisessd
muodossa, jota kokoukseen osallistuvat
osakkaat voivat vaikeuksitta kayttas.

Ehdotus vastaa sulautumis- ja jakautumis-
direktiivien muutosten tdytdnt6on panemi-
seksi ehdotettavaa lain 16 luvun 11 §:n ja
17 luvun 11 §:n muutosta.

16 luku Sulautuminen

9 §. Toimivaltainen elin ja pddtdksen ajan-
kohta. Pykildssd sdddetddn sulautumispai-
toksen tekemiseen toimivaltaisesta yhtion
toimielimestd. Pykildn /I momenttia ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd saman luvun
2 §:n 2 momentissa médritellystd tytaryhtio-

sulautumisesta padttdd aina sulautuvan yhtion
hallitus. Muutoksella pannaan taytint6on
muutosdirektiivin 2 artiklan 9 kohta, jolla
julkisia osakeyhtioitd koskevan sulautumisdi-
rektiivin 25 artikla muutetaan poikkeusmah-
dollisuudesta pakottavaksi sdannokseksi. Yk-
sityisten osakeyhtididen osalta muutosta eh-
dotetaan sddntelyn yhdenmukaisuuden séilyt-
tdmiseksi. Pykidldn 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd vastaanottavassa yh-
tiossd osakkeenomistajien médrdvihemmistd
voi vaatia sulautumispaitoksen tekemistéd yh-
tiokokouksessa vain, jos vastaanottava yhtio
omistaa vihemmain kuin yhdeksin kymme-
nesosaa sulautuvan yhtion osakkeista. Ehdo-
tuksella pannaan tdytint6on muutosdirektii-
vin 2 artiklan 10 kohdassa muutettu sulautu-
misdirektiivin 27 artikla.

10 §. Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille. Pykilan
3 momenttia ehdotetaan muutettavaksi 9 §:n
2 momentin muutosta vastaavasti siten, ettd
sulautumisaikeesta tarvitse etukéteen ilmoit-
taa vastaanottavan yhtion osakkeenomistajil-
le vain, jos vastaanottava yhtié omistaa vi-
hemmaén kuin yhdeksédn kymmenenesosaa ja-
kautuvan yhtion osakkeista.

11 §. Asiakirjojen ndhtdvind pitdminen ja
lGhettdminen ja uusien tietojen ilmoittami-
nen. Pykildssd sdddetddn sulautumisasiakir-
jojen pitdmisestd osakkeenomistajien ndhté-
viand kaikissa sulautumiseen osallistuvissa
yhtidissd sekd niiden ldhettdmisestd osak-
keenomistajalle ja esittdmisestd yhtikoko-
uksessa. Lisidksi pykéldssd ehdotetaan sdddet-
tiaviksi asiakirjojen laatimisen jilkeen yhtion
tietoon tulleiden tiettyjen uusien tietojen il-
moittamisesta yhtikokoukselle ja muille su-
lautumiseen osallistuville yhtigille.

Pykéldan 1 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd yhtion on pidettdvd ndhtavi-
ni kaikkia sulautumiseen osallistuvia yhtigitd
koskevat momentissa tarkoitetut asiakirjat.
Voimassa olevassa laissa sdiddetdsn nimen-
omaisesti vain joistakin muiden yhtididen
asiakirjoista, mutta oikeuskirjallisuudessa
(Airaksinen—Rasinaho—Pulkkinen, Osake-
yhtiolaki II, 2010, s. 340) on esitetty nahti-
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véndpitovelvollisuuden koskevan kaikkia su-
lautumiseen osallistuvien muiden yhtididen
asiakirjoja. Muutosta ehdotetaan sddntelyn
selventdmiseksi ja muutosdirektiivin 2 artik-
lan 4 kohdassa sulautumisdirektiivin 9 artik-
laan lisdtyn uuden 2 kohdan tdytdntoon pa-
nemiseksi. Momentin sddnnokset koskisivat
kaikkia osakeyhtititd, koska ehdotuksella
selvennetéddn ja yhdenmukaistetaan asiakirjo-
jen ndhtivianipitovelvollisuutta.

Lisidksi ehdotetaan, ettd sulautumisasiakir-
jojen ldhettdmistd koskeva sdannds siirretdan
1 momentista muutettuna uuteen 2 moment-
tiin. Liséksi 1 momentin 3 kohtaa ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd vailitilinpaatoksen
sijasta yhtio voi pitdd ndhtdvind osavuosikat-
sauksen. Viimeksi mainittua muutosta ehdo-
tetaan muutosdirektiivin 2 artiklan 5 kohdan
a alakohdassa sulautumisdirektiivin 11 artik-
lan 1 kohtaan lisdtyn alakohdan panemiseksi
tdytantoon.

Pykéldn 2 momentissa sdddetddn asiakirjo-
jen toimittamisesta  osakkeenomistajalle.
Momentin sddnnokset sulautumisasiakirjojen
lahettdmisestd osakkeenomistajalle poikkea-
vat voimassa olevasta 1 momentista siten, et-
td ehdotuksen mukaan asiakirjoja ei tarvitse
lghettd4, jos ne voi ladata ja tulostaa yhtion
internetsivuilta. Yhtion menettely tayttad lain
vaatimukset, jos osakas voi ladata ja tulostaa
asiakirjat riittdvén helposti ja vastaavalla ta-
valla kuin muilta vastaavilta internetsivuilta.
Lahettdmisvelvollisuuden siilyttiminen ei
ole vilttimitontd vailla omaa internetyhteyt-
td osakkeenomistajien kannalta, koska esi-
merkiksi yleisissd kirjastoissa on osakkeen-
omistajien kaytossd tarvittavat tietoliiken-
neyhteydet ja niiden kéyttdmiseen tarvittavaa
opastusta. Muutosta ehdotetaan muutosdirek-
tiivin 2 artiklan 5 kohdan c alakohdassa su-
lautumisdirektiivin 11 artiklaan lisdtyn uuden
4 kohdan tdytdntoon panemiseksi. Poikke-
usmahdollisuus koskisi my6s yksityistd osa-
keyhtiotd, koska se vahentdd kaikkien osake-
yhtiéiden yhtiokokouksen jérjestdmiskustan-
nuksia.

Pykilan 3 momentin mukaan yhtién on il-
moitettava 1 momentissa sdddetyn lisdksi yh-
tiokokoukselle ja muille sulautumiseen osal-
listuville yhtidille sellaisista muista yhtion
asemaan olennaisesti vaikuttavista tapahtu-
mista, joista yhti6 saa tiedon ennen sulautu-

mispéditoksen tekemistd. Velvollisuus uusien
tietojen ilmoittamiseen oman yhtién yhtidko-
koukselle seuraa johdon velvollisuuksia kos-
kevista voimassa olevan lain yleisistd peri-
aatteista (1 luvun 8 §), mutta nimenomaista
sddnnostd ehdotetaan sulautumisen osalta
selvyyden wvuoksi, koska 16 luvun 3, 4 ja
11 §:ssd sdddetddn laajasti erityisestd tiedon-
antovelvollisuudesta, sekd muutosdirektiivin
2 artiklan 4 kohdassa muutetun sulautumisdi-
rektiivin 9 artiklan 2 kohdan tdytidnt66n pa-
nemiseksi. Voimassa olevassa laissa ei ole
nimenomaista sddnndstd uusien tietojen il-
moittamisesta muille sulautumiseen osallis-
tuville yhtidille, mutta lain esitdiden perus-
teella téllainen velvollisuus voi olla olemassa
yleisten sopimusoikeudellisten periaatteiden
vuoksi. Niiden yleisten periaatteiden mu-
kaista nimenomaista sddnnostd ehdotetaan
muutosdirektiivin 2 artiklan 4 kohdassa muu-
tetun sulautumisdirektiivin 9 artiklan 2 koh-
dan voimaan panemiseksi. Lainsdddidnnon
yhdenmukaisuuden  sdilyttdmiseksi  uusi
sdaannos koskisi myos yksityisid osakeyhtioi-
td, koska johdon yleinen huolellisuusvelvol-
lisuus ja yleiset sopimusoikeudelliset periaat-
teet koskevat kaikki osakeyhtiita.

Momentin perusteella ilmoitettavat tiedot
poikkeavat edelld 1 momentin 6 kohdassa
tarkoitetusta selvityksestd vain sen suhteen,
ettd tdssd tarkoitetut tiedot ovat tulleet yhtion
tietoon 1 momentissa tarkoitetun selvityksen
laatimisen jilkeen. Tietojen merkittivyyden,
sisdllon, varmentamisen ja muiden seikkojen
suhteen tdssd tarkoitetut tiedot vastaavat sitd,
mitd 1 momentin 6 kohdassa tarkoitetulta
selvitykseltd edellytetdén.

Pykildn 4 momentti vastaa voimassa ole-
van pykéldn 2 momenttia.

17 luku Jakautuminen

3 §. Jakautumissuunnitelma. Pykéldssi sda-
detddn jakautumiseen osallistuvien yhtididen
hallitusten laatiman jakautumissuunnitelman
vahimmaissiséllostd. Pykildan ehdotetaan li-
séttdviksi uusi 3 momentti, jonka mukaan
kokonaisjakautumisessa jakautumissuunni-
telman ei tarvitse sisdltdd 3 §:n 2 momentin
9 kohdassa tarkoitettua selvitystd jakautuvan
yhtion varoista, veloista ja omasta pddomas-
ta, jos perustettavien vastaanottavien yhtii-
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den omistus jaetaan samassa suhteessa kuin
osakkeenomistajat omistavat kokonaisjakau-
tumisessa purkautuvan jakautuvan yhtion.
Ehdotuksella pannaan tdytinto6n muutosdi-
rektiivin 3 artiklan 8 kohdan b alakohdassa
muutetun jakautumisdirektiivin 22 artiklan
5 kohta. Sadntelyn yhdenmukaisuuden séilyt-
tdmiseksi ehdotetaan, ettd poikkeusta sovel-
letaan my®0s yksityisiin osakeyhti6ihin.

4 §. Tilintarkastajan lausunto. Pykéldssi
sdddetddn lausunnosta, jonka tilintarkastaja
antaa jakautumiseen osallistuville yhtiGille
jakautumisvastikkeesta sekd vastaanottavassa
yhtiossd velkojen maksun mahdollisesta vaa-
rantumisesta. Pykéldssd tarkoitettuun lausun-
toon liittyy myos vastaanottavalle yhtidlle
siirtyvdn omaisuuden arviointi. Pyk&ldn
2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd tilintarkastajan lausuntoa ei tarvita lain-
kaan kokonaisjakautumisessa perustettaviin
yhtitihin, jos kaikki vastaanottavien yhtioi-
den osakkeet jaetaan samassa suhteessa kuin
jakautuvan yhtion osakkeenomistajat omista-
vat menettelyssd purkautuvan yhtion. Ehdo-
tuksen tarkoituksena on direktiivin 3 artiklan
8 kohdan b alakohdassa muutetun jakautu-
misdirektiivin 22 artiklan 5 kohdan panemi-
nen tdytintoon. Sddntelyn yhdenmukaisuu-
den sdilyttimiseksi ehdotetaan, ettd poikke-
ussddnnostd  sovelletaan myo6s yksityisiin
osakeyhti6ihin.

9 §. Toimivaltainen elin ja pdcitdksen ajan-
kohta. Pykildssd sdiddetddn jakautumisesta
paittavastd yhtion toimielimestd. Pykéldn
1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd jos vastaanottavat yhtiét omistavat kaik-
ki jakautuvan yhtion osakkeet ja optio-oi-
keudet, jakautuvassa yhtiosséd hallitus paattaa
jakautumisesta. Ehdotuksen mallina on kiy-
tetty voimassa olevan lain 16 luvun 2 §:n
2 momentista ilmenevii tytdryhtiosulautumi-
sen madritelmid. Ehdotusta sovelletaan jul-
kisten osakeyhtididen lisdksi yksityisiin osa-
keyhtioihin  sdéntelyn yhdenmukaisuuden
sdilyttdamiseksi. Muutoksen tarkoituksena on
panna taytintoon direktiivin 3 artiklan 7 koh-
ta, jolla jakautumisdirektiivin 20 artikla muu-
tettiin pakottavaksi sddnnokseksi. Vidhem-
mistdosakkeenomistajien suojaksi sdddettyd
osakkeenomistajien oikeutta vaatia yhtidko-
kouksen kutsumista koolle paéttimadn jakau-

tumisesta ei sovelleta momentissa tarkoitet-
tuun tytdryhtijakautumiseen.

Pykéldn 2 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd vastaanottavassa yhtiossd
osakkeenomistajien méadravihemmisté voi
vaatia jakautumispaitoksen tekemistd yhtio-
kokouksessa vain, jos vastaanottava yhtio
omistaa vihemmén kuin yhdeksdn kymme-
nesosaa jakautuvan yhtién osakkeista. Ehdo-
tus vastaa sisélloltddn sulautumispdiatoksen
osalta edelld 16 luvun 9 §:n 2 momenttiin
ehdotettua muutosta. Vihemmistéosakkeiden
lunastamista koskevaa 18 luvun 1 §:n sédin-
nostd vastaavasti yhtion kokonaisosakeméi-
rdd laskettaessa ei oteta huomioon yhtidlle tai
sen tytaryhteisolle kuuluvia osakkeita.

11 §. Asiakirjojen ndhtdvind pitiminen ja
ldhettdiminen ja uusien tietojen ilmoittami-
nen. Pykildssd sdddetddn jakautumisasiakir-
jojen pitdmisestd osakkeenomistajien nahti-
viand kaikissa jakautumiseen osallistuvissa
yhtidissd sekd asiakirjojen ldhettdmisestd
osakkeenomistajalle ja esittdmisestd yhtidko-
kouksessa. Pykildan I momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd jakautumisasiakirjo-
jen ldhettdmistd koskeva sdinnds siirretddn
muutettuna uuteen 2 momenttiin. Liséksi
momentin 3 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd valitilinpadtoksen sijasta yhtié voi
pitdd ndhtdvdnd osavuosikatsauksen. Osa-
vuosikatsaus voi kattaa tilikauden ensimmdi-
set kuusi kuukautta tai yhdeksin kuukautta.
Viimeksi mainittua muutosta ehdotetaan
muutosdirektiivin 3 artiklan 5 kohdan a ala-
kohdassa jakautumisdirektiivin 9 artiklan
1 kohtaan liséttdvin alakohdan panemiseksi
taytantoon.

Uudessa 2 momentissa sdadetddn poikke-
uksista yhtion velvollisuuteen pitdd ndhtava-
nid ja pyydettdessd ldhettdd 1 momentin luet-
telon 3 kohdassa tarkoitetut vilitilinpaatos-
asiakirjat tai osavuosikatsaus. Muutosdirek-
tiivin 3 artiklan 8 kohdan b alakohdassa
muutetun jakautumisdirektiivin 22 artiklan
5 kohdan mukaan jisenvaltio ei saa vaatia
vilitilinpdatoksen nihtdvani pitdmistd ja l4-
hettamistd osakkeenomistajille sellaisessa
kokonaisjakautumisessa perustettaviin yhti-
Oihin, joiden osakkeet jactaan samassa suh-
teessa kuin osakkaat omistavat jakautuvan
yhtion.
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Uuden 3 momentin sddnnokset jakautumis-
asiakirjojen ldhettdmisestd osakkeenomista-
jalle poikkeavat voimassa olevasta 1 momen-
tista siten, ettd asiakirjoja ei tarvitse ldhettda,
jos ne voi ladata ja tulostaa yhtion internetsi-
vuilta. Muutosta ehdotetaan muutosdirektii-
vin 3 artiklan 5 kohdan ¢ alakohdan tdytén-
todon panemiseksi. Sadntelyn yhdenmukai-
suuden sdilyttimiseksi ehdotetaan, ettd uusia
sadnnoksid sovelletaan kaikkiin osakeyhtioi-
hin.

Uuteen 4 momenttiin ehdotetaan siintelyn
yhdenmukaisuuden séilyttimiseksi ehdotet-
tua 16 luvun 11 §:n 3 momenttia vastaavaa
sddnnosté.

1.2 Vakuutusyhtislaki

Vakuutusyhtitlain sdédnnoksid ehdotetaan
muutettavaksi siltd osin kuin voimassa oleva
laki vastaa niitd osakeyhtidlain sdannoksii,
joita ehdotetaan muutettavaksi 1. lailla. Voi-
massa olevan vakuutusyhtitlain erityissdédn-
noksid ei muuteta. Kokousasiakirjojen néhta-
vénd pitdmistd ja 1dhettdmistd (5 luvun 17 §:n
1 momentti) koskevat vakuutusyhtidlain
sadnnokset ehdotetaan muutettavaksi osake-
yhtidlain 5 luvun 21 §:n 1 momenttia vastaa-
vasti, Vakuutusyhtiélain 19 luvun 7 §:n

1 momentin sddnnostd sulautumisesta halli-
tuksen p#itokselld ehdotetaan muutettavaksi
osakeyhti6lain 16 luvun 9 §:n 1 momenttia
vastaavasti. Vakuutusyhtiélain 19 luvun
8 §:n sddnnoksid sulautumisasiakirjojen nih-
tdvand pitdmisestd ja ldhettdmisestd ehdote-
taan muutettavaksi osakeyhtidlain 16 luvun
11 §:44 vastaavasti. Vakuutusyhtislain 20 lu-
vun 7 §:n sddnnostd jakautumisesta padttd-
vistd elimestd ehdotetaan muutettavaksi osa-
keyhtiolain 17 luvun 9 §:n 1 momenttia vas-
taavasti siten, ettd hallitus voi paittdd jakau-
tumisesta, jos jakautumiseen osallistuvat yh-
ti6t omistavat kaikki jakautuvan yhtion osak-
keet sekd mahdolliset optio-oikeudet ja muut
osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet.
Vakuutusyhtitlain 20 luvun 8 §:n sddnnoksid
jakautumisasiakirjojen ndhtdvana pitdmisesti
ja ldhettdmisestd ehdotetaan muutettavaksi
osakeyhti6lain 17 luvun 11 §:44 vastaavasti.

2 Voimaantulo

Direktiivin 6 artiklan 1 kohdan mukaan ja-
senvaltioiden on saatettava direktiivin nou-
dattamisen edellyttimiit lait, asetukset ja hal-
linnolliset madrdykset voimaan 30 piivdin
kesidkuuta 2011 mennessa.
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Lakiehdotukset

Laki

osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan osakeyhtidlain (624/2006) 5 luvun 21 §:n 1 momentti, 16 luvun 9 §:n 1 ja 2 mo-
mentti, 10 §:n 3 momentti ja 11 § sekd 17 luvun 4 §:n 2 momentti, 9 §:n 1 ja 2 momentti ja
11 §, sellaisena kuin niistd on 5 [uvun 21 §:n 1 momentti laissa 585/2009, sekd

lisditéidn 17 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 461/2007, uusi 3 momentti seu-

raavasti:
5 Iuku
Yhtiokokous
21§

Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind pitimi-
nen ja ldhettdminen

Paatosehdotukset sekd, jos kokouksessa
kasitellddn tilinpédstostd, tilinpdétos, toimin-
takertomus ja tilintarkastuskertomus on vi-
hintdén viikon ajan ennen kokousta pidettiva
osakkeenomistajien ndhtdvand yhtion pai-
konttorissa tai internetsivuilla, sekd asetetta-
va n#htdviksi yhtiokokouksessa. Kokous-
asiakirjat on viivytyksettd ldhetettdvd niitéd
pyytaville osakkeenomistajalle, jos asiakirjo-
ja ei voi ladata ja tulostaa yhtion internetsi-
vuilta.

16 luku
Sulautuminen
9§
Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta
Sulautuvassa yhtiossd sulautumisesta péét-

tdd yhtiokokous. Tytédryhtiosulautumisesta
padttad kuitenkin sulautuvan yhtion hallitus.

Vastaanottavassa yhtiossd sulautumisesta
padttdad hallitus. Jos vastaanottavalla yhtiolla
on vihemmaén kuin yhdeksidn kymmenesosaa
sulautuvan yhtion osakkeista, sulautumisesta
paattdd kuitenkin yhtiokokous, jos sitd vaati-
vat osakkeenomistajat, joilla on véhintddn
yksi kahdeskymmenesosa yhtion osakkeista.
Yhtion kokonaisosakeméirissi ei oteta huo-
mioon osakkeita, jotka kuuluvat yhtiolle it-
selleen tai yhtion tytéryhteisolle.

10 §

Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Jos vastaanottavalla yhtiolla on vihemmaén
kuin yhdeksédn kymmenes osaa sulautuvan
yhtion osakkeista ja yhtiokokousta ei vas-
taanottavassa yhtiossd kutsuta koolle, sulau-
tumisesta on ilmoitettava osakkeenomistajille
samalla tavalla kuin kutsu yhti6kokoukseen
toimitetaan. Yhtion kokonaisosakemiérissi
ei oteta huomioon osakkeita, jotka kuuluvat
yhtiolle itselleen tai yhtion tytdryhteisélle.
Osakkeenomistaja voi kuukauden kuluessa
ilmoituksesta kirjallisesti vaatia, ettd sulau-
tumisesta on péitettdva yhtiokokouksessa.
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11§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen, Idhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on vihintdan kuukau-
den ajan ennen sulautumisesta pééttavéad yh-
tickokousta ja 10 §:n 3 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen toimittamisesta lahtien pidet-
tavd osakkeenomistajan ndhtdvidnd kunkin
sulautumiseen osallistuvan yhtion padkontto-
rissa tai internetsivuilla sekéd asetettava nih-
taviksi yhtiokokouksessa:

1) sulautumissuunnitelma;

2) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi péittyneen tilikauden ti-
linpaatokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos sulautumiseen osallistuvan julkisen
osakeyhtion viimeisen tilikauden p#attymi-
sestd on kulunut sulautumissuunnitelman al-
lekirjoituspdivadn mennessd yli kuusi kuu-
kautta, kunkin téllaisen yhtion tilinp4tos,
toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus
paiviltd, joka ei saa olla kolmea kuukautta
sulautumissuunnitelman  allekirjoituspdivia
alempi, tai arvopaperimarkkinalain 2 luvun
5 §:ssd tarkoitettu osavuosikatsaus viimeisen
tilikauden jilkeiseltd kuudelta tai yhdeksalta
ensimmadiseltd kuukaudelta;

4) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jilkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat paatok-
set;

5) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
On hallituksen selostus tilinpddtoksen tai osa-
vuosikatsauksen jilkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
On osalta 4 §:ssid tarkoitettu lausunto sulau-
tumissuunnitelmasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd ldhetettivi niitd pyytaville
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi la-
data ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi yhti-
on on ilmoitettava yhtiokokoukselle ja muille
sulautumiseen osallistuville yhtigille sellai-
sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-

kuttavista tapahtumista, joista yhtio saa tie-
don ennen sulautumispéitoksen tekemista.
Kolmikantasulautumisessa osakkeenomis-
tajien ndhtdvini on pidettdvd sulautumisvas-
tikkeen antajaa koskevat 5 luvun 21 §:n
2 momentissa tarkoitetut asiakirjat. Jollei ti-
linpaitosasiakirjoja ole, ndhtdvand on pidet-
tdvi selvitys taloudellisesta asemasta viimek-
si padttyneeltd tilikaudelta tai sen puuttuessa
kalenterivuodelta seké sen jélkeiseltd ajalta.

17 luku

Jakautuminen

38
Jakautumissuunnitelma

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tididen osakkeenomistajat suostuvat tai ja-
kautumisessa perustettaviin yhtidihin jokai-
sen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heiddn omistus-
tensa suhteessa, jakautumissuunnitelmassa ei
tarvitse olla selvitystd jakautumisen syistd
eikd 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetuista
perusteista.

48
Tilintarkastajan lausunto

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tividen osakkeenomistajat suostuvat, riittdd
lausunto siitd, onko jakautuminen omiaan
vaarantamaan vastaanottavan yhtion velkojen
maksun. Lausuntoa ei tarvitse antaa jakautu-
misessa perustettaviin yhtidihin, jos jokaisen
vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet anne-
taan jakautumisvastikkeena jakautuvan yhti-
On osakkeenomistajille heidin omistustensa
suhteessa.
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9§
Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta

Jakautuvassa yhtiossd jakautumisesta paét-
td4 yhtiokokous. Jakautumisesta paattad kui-
tenkin jakautuvan yhtioén hallitus, jos jakau-
tumiseen osallistuvat yhtiét omistavat kaikki
jakautuvan yhtion osakkeet sekd mahdolliset
optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeutta-
vat erityiset oikeudet.

Vastaanottavassa yhtiossd jakautumisesta
padttdad hallitus. Jos vastaanottavalla yhtiolla
on vihemmin kuin yhdeksidn kymmenesosaa
jakautuvan yhtion osakkeista, jakautumisesta
paittdd kuitenkin yhtiokokous, jos sitd vaati-
vat osakkeenomistajat, joilla on vihintddn
yksi kahdeskymmenesosa yhtion osakkeista.
Yhtion kokonaisddnimédréssd ei oteta huo-
mioon osakkeita, jotka kuuluvat yhtidlle it-
selleen tai yhtion tytéryhteisolle.

11§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen, Ildhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on vihintdan kuukau-
den ajan ennen jakautumisesta paittivad yh-
tiokokousta ja 10 §:n 3 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen toimittamisesta lahtien pidet-
tdvd osakkeenomistajan ndhtdvdand kunkin
jakautumiseen osallistuvan yhtién pédkontto-
rissa tai internetsivuilla sekd asetettava nih-
taviksi yhtiokokouksessa.

1) jakautumissuunnitelma;

2) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi péittyneen tilikauden ti-
linp4stokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos jakautumiseen osallistuvan julkisen
osakeyhtion viimeisen tilikauden pédttymi-
sestd on kulunut jakautumissuunnitelman al-

lekirjoituspédivdin mennessd yli kuusi kuu-
kautta, kunkin téllaisen yhtion tilinp#étos,
toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus
pdivilts, joka ei saa olla kolmea kuukautta
jakautumissuunnitelman allekirjoituspdivad
aiempi, tai arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5
§:ssd tarkoitettu osavuosikatsaus viimeisen
tilikauden jélkeiseltd kuudelta tai yhdeksaltd
ensimmdiseltd kuukaudelta;

4) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jidlkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat paatok-
set;

5) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
On viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on hallituksen selostus tilinpadtoksen tai osa-
vuosikatsauksen jilkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
On osalta 4 §:ssd tarkoitettu lausunto jakau-
tumissuunnitelmasta.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tididen osakkeenomistajat suostuvat tai ja-
kautumisessa perustettaviin yhtidihin jokai-
sen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heiddn omistus-
tensa suhteessa, 1 momentin 3 kohtaa ei so-
velleta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd lahetettivd niitd pyytaville
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi la-
data ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi yhti-
on on ilmoitettava yhtiokokoukselle ja muille
jakautumiseen osallistuville yhtisille sellai-
sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-
kuttavista tapahtumista, joista yhtio saa tie-
don ennen jakautumispaitoksen tekemisti.

Tami laki tulee voimaan

kuuta 20 .

péivana
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Laki

vakuutusyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

muutetaan vakuutusyhtiolain (521/2008) 5 luvun 17 §:n 1 momentti, 19 luvun 7 §:n 1 mo-
mentti ja 8 § sekd 20 luvun 7 §:n 1 momentti ja 8 §, sellaisena kuin niistd on 5 luvun 17 §:n

1 momentti laissa 587/2009, seuraavasti:
5 Iuku
Yhtiokokous
17§

Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind pitimi-
nen ja ldhettdminen

Paatosehdotukset sekd, jos kokouksessa
kasitellddn tilinpédstostd, tilinpdétos, toimin-
takertomus ja tilintarkastuskertomus on vi-
hintd4n viikon ajan ennen kokousta pidettiva
osakkaiden n#htdvand yhtion pédkonttorissa
tai internetsivuilla seké asetettava ndhtdvaksi
yhtiokokouksessa. Kokousasiakirjat on viivy-
tyksettd ldhetettdava niitd pyytdville osakkaal-
le, jos asiakirjoja ei voi ladata ja tulostaa yh-
tion internetsivuilta.

19 luku

Sulautuminen ja vihemmistéosakkeiden
lunastaminen

78
Sulautumisesta pddittdminen

Sulautumiseen osallistuvissa vakuutusyhti-
Oissd sulautumisesta paittdd yhtiokokous.
Muun tytéryhtion kuin vakuutusyhtion tytér-
yhtigsulautumisesta paittdd kuitenkin sulau-
tumiseen osallistuvan yhtion hallitus, jollei
osakeyhti6lain 16 luvun 9 §:n 2 momentista
muuta johdu.

88§

Asiakirjojen néhtdvdnd pitiminen, ldhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on véhintddn kuukau-
den ajan ennen sulautumisesta péittavaa yh-
tiokokousta ja osakeyhtidlain 16 luvun 10 §:n
3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimit-
tamisesta ldhtien pidettdva osakkaiden néhta-
vind kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
On padkonttorissa tai internetsivuilla, asetet-
tava nihtdviksi yhtiokokouksessa:

1) sulautumissuunnitelma;

2) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi péittyneen tilikauden ti-
linpaitokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos sulautumiseen osallistuvan julkisen
vakuutusosakeyhtion viimeisen tilikauden
padttymisestd on kulunut sulautumissuunni-
telman allekirjoituspdivddn mennessd yli
kuusi kuukautta, kunkin téllaisen yhtion ti-
linpaétos, toimintakertomus ja tilintarkastus-
kertomus péiviltd, joka ei saa olla kolmea
kuukautta sulautumissuunnitelman allekirjoi-
tuspdivad aiempi, tai arvopaperimarkkinalain
2 luvun 5 §:ssd tarkoitettu osavuosikatsaus
viimeisen tilikauden jilkeiseltd kuudelta tai
yhdeksiltd ensimmaiseltd kuukaudelta;

4) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jidlkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat paatok-
set;

5) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
On viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on hallituksen selostus tilinpadtoksen tai osa-
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vuosikatsauksen jilkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
On osalta 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu lau-
sunto sulautumissuunnitelmasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd ldhetettdvd niitd pyytaville
osakkaalle, jos asiakirjoja ei voi ladata ja tu-
lostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi yhti-
on on ilmoitettava yhtiokokoukselle ja muille
sulautumiseen osallistuville yhtiville sellai-
sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-
kuttavista tapahtumista, joista yhtio saa tie-
don ennen sulautumispéitoksen tekemista.

Kolmikantasulautumisessa osakkaiden nih-
tdvénd on pidettdva sulautumisvastikkeen an-
tajaa koskevat 5 luvun 17 §:n 2 momentissa
tarkoitetut asiakirjat. Jollei tilinpadtdsasiakir-
joja ole, ndhtdvind on pidettivi selvitys ta-
loudellisesta asemasta viimeksi pééttyneeltd
tilikaudelta tai sen puuttuessa kalenterivuo-
delta sekd sen jélkeiseltd ajalta.

20 luku

Vakuutusosakeyhtion jakautuminen

78
Jakautumisesta pddttiminen

Jakautuvassa ja vastaanottavassa toimivas-
sa vakuutusosakeyhtiossd jakautumisesta
padttad yhtiokokous. Jakautumisesta padttad
kuitenkin jakautuvan yhtion hallitus, jos ja-
kautumiseen osallistuvat yhtiét omistavat
kaikki jakautuvan yhtion osakkeet sekd mah-
dolliset optio-oikeudet ja muut osakkeisiin
oikeuttavat erityiset oikeudet.

8§

Asiakirjojen néhtdvdnd pitiminen, ldhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on véhintddn kuukau-
den ajan ennen jakautumisesta paittdvad yh-
tiokokousta ja osakeyhtidlain 17 luvun 10 §:n

3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimit-
tamisesta ldhtien pidettivd osakkeenomista-
jan ndhtdvind kunkin jakautumiseen osallis-
tuvan yhtion padkonttorissa tai internetsivuil-
la, sekd asetettava n#htdviksi yhtiokokouk-
sessa.

1) jakautumissuunnitelma;

2) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi péittyneen tilikauden ti-
linp#stokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos jakautumiseen osallistuvan julkisen
vakuutusosakeyhtion viimeisen tilikauden
paittymisestd on kulunut jakautumissuunni-
telman allekirjoituspdivddn mennessd yli
kuusi kuukautta, kunkin tillaisen yhtion ti-
linpd&tos, toimintakertomus ja tilintarkastus-
kertomus pdiviltd, joka ei saa olla kolmea
kuukautta jakautumissuunnitelman allekirjoi-
tuspéivdd aiempi, tai arvopaperimarkkinalain
2 luvun 5 §:ssd tarkoitettu osavuosikatsaus
viimeisen tilikauden jilkeiseltd kuudelta tai
yhdeksiltd ensimmadiseltd kuukaudelta;

4) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jélkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat paatok-
set;

5) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin jakautumiseen osallistuvan halli-
tuksen selostus tilinpdédtéksen tai osavuosi-
katsauksen jilkeisistd yhtion asemaan olen-
naisesti vaikuttavista tapahtumista; sekd

7) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
On osalta 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu lau-
sunto jakautumissuunnitelmasta.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tididen osakkeenomistajat suostuvat tai ja-
kautumisessa perustettaviin  yhtidihin jo-
kaisen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heidédn omistus-
tensa suhteessa, 1 momentin 3 kohtaa ei so-
velleta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd ldhetettdvd niitd pyytdville
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi la-
data ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi yhti-
on on ilmoitettava yhtiokokoukselle ja muille
jakautumiseen osallistuville yhtigille sellai-
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sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-
kuttavista tapahtumista, joista yhtio saa tie- Tami laki tulee voimaan paivini
don ennen jakautumispaitoksen tekemista. kuuta 20 .
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan osakeyhtidlain (624/2006) 5 luvun 21 §:n 1 momentti, 16 luvun 9 §:n 1 ja 2 mo-
mentti, 10 §:n 3 momentti ja 11 § sekd 17 luvun 4 §:n 2 momentti, 9 §:n 1 ja 2 momentti ja
11 §, sellaisena kuin niistd on 5 [uvun 21 §:n 1 momentti laissa 585/2009, sekd

lisditéidn 17 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 461/2007, uusi 3 momentti seu-

raavasti:
Voimassa oleva laki
5 luku
Yhtiokokous
21§

Kokousasiakirjat, niiden nédhtdvdnd pitdimi-
nen ja ldhettdminen

Péstosehdotukset sekd, jos kokouksessa k-
sitellddn tilinpditostd, tilinp#4tos, toiminta-
kertomus ja tilintarkastuskertomus on vihin-
tddn viikon ajan ennen kokousta pidettdva
osakkeenomistajien n#dhtdvand yhtion péa-
konttorissa tai internetsivuilla, viivytyksettd
lahetettdvd osakkeenomistajalle, joka pyytdd
sitd, sekd asetettava néhtiviksi yhtiokokouk-
sessa.

Ehdotus
5 luku
Yhtiokokous
21§

Kokousasiakirjat, niiden néhtdvdnd pitdami-
nen ja ldhettdminen

Pastosehdotukset sekd, jos kokouksessa k-
sitellddn tilinpaatostd, tilinpddtds, toiminta-
kertomus ja tilintarkastuskertomus on vihin-
tddn viikon ajan ennen kokousta pidettiva
osakkeenomistajien ndhtdvind yhtion pai-
konttorissa tai internetsivuilla, sekd asetetta-
va nidhtdviksi yhtiokokouksessa. Kokous-
asiakirjat on viivytyksettd ldhetettivd niitc
pyytaviille osakkeenomistajalle, jos asiakirjo-
ja ei voi ladata ja tulostaa yhtion internetsi-
vuilta.
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Voimassa oleva laki
16 luku
Sulautuminen
9§

Toimivaltainen elin ja pdcditoksen ajankohta

Sulautuvassa yhtiossd sulautumisesta pait-
tdd yhtiokokous. Tytiryhtisulautumisesta
voi kuitenkin paittdd sulautuvan yhtion halli-
tus.

Vastaanottavassa yhtiossd sulautumisesta
paattdd hallitus. Sulautumisesta paattdad kui-
tenkin yhtidkokous, jos sitd vaativat osak-
keenomistajat, joilla on véhintdin yksi kah-
deskymmenesosa yhtion osakkeista.

10 §

Yhtickokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Jos yhtiokokousta ei vastaanottavassa yhti-
Ossd kutsuta koolle, sulautumisesta on ilmoi-
tettava osakkeenomistajille samalla tavalla
kuin kutsu yhtikokoukseen toimitetaan.
Osakkeenomistaja voi kuukauden kuluessa
ilmoituksesta kirjallisesti vaatia, ettd sulau-
tumisesta on padtettdva yhtickokouksessa.
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Ehdotus

16 luku

Sulautuminen

9§
Toimivaltainen elin ja pdcditoksen ajankohta

Sulautuvassa yhtiossd sulautumisesta p#it-
tdd yhtiokokous. Tytiryhtisulautumisesta
pdcittdd kuitenkin sulautuvan yhtion hallitus.

Vastaanottavassa yhtiossd sulautumisesta
paattad hallitus. Jos vastaanottavalla yhtiolld
on vihemmdn kuin yhdeksdn kymmenesosaa
sulautuvan yhtion osakkeista, sulautumisesta
paattdad kuitenkin yhtiokokous, jos sitd vaati-
vat osakkeenomistajat, joilla on vidhintddn
yksi kahdeskymmenesosa yhtion osakkeista.
Yhtion kokonaisosakemdidirdissd ei oteta huo-
mioon osakkeita, jotka kuuluvat yhtiélle itsel-
leen tai yhtion tytdryhteisille.

10 §

Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Jos vastaanottavalla yhtiolld on vihemmdin
kuin yhdekscin kymmenes osaa sulautuvan
yhtion osakkeista ja yhtiokokousta ei vas-
taanottavassa yhtiossd kutsuta koolle, sulau-
tumisesta on ilmoitettava osakkeenomistajille
samalla tavalla kuin kutsu yhtickokoukseen
toimitetaan. Yhtion kokonaisosakeméadrassi
ei oteta huomioon osakkeita, jotka kuuluvat
yhtidlle itselleen tai yhtion tytiryhteisolle.
Osakkeenomistaja voi kuukauden kuluessa
ilmoituksesta kirjallisesti vaatia, ettd sulau-
tumisesta on padtettdva yhtickokouksessa.
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Voimassa oleva laki

11§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen ja ldhettd-
minen

Seuraavat asiakirjat on véhintddn kuukau-
den ajan ennen sulautumisesta padttavad yh-
tickokousta ja 10 §:n 3 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen toimittamisesta l&htien pidet-
tavd osakkeenomistajan ndhtdviani kunkin su-
lautumiseen osallistuvan yhtién padkonttoris-
sa tai Internet-verkkosivuilla, viivytyksettd
lahetettdvd osakkeenomistajalle, joka pyytdd
sitd, sekd asetettava néhtdviksi yhtiokokouk-
sessa:

1) sulautumissuunnitelma;

2) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden tilin-
padtokset, toimintakertomukset ja tilintarkas-
tuskertomukset;

3) jos sulautumiseen osallistuvan julkisen
osakeyhtion viimeisen tilikauden p#dttymi-
sestd on kulunut sulautumissuunnitelman al-
lekirjoituspdivddn mennessd yli kuusi kuu-
kautta, yhtion tilinpadtos, toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus péiviltd, joka ei saa ol-
la kolmea kuukautta sulautumissuunnitelman
allekirjoituspdivis aiempi;

4) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién
viimeisen tilikauden jilkeen mahdollisesti te-
kemadt varojen jakamista koskevat péatokset;

5) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) hallituksen selostus tilinpddtoksen tai
osavuosikatsauksen jilkeisistd yhtion ase-
maan olennaisesti vaikuttavista tapahtumista;
sekd

7) 4 §:sséd tarkoitettu lausunto sulautumis-
suunnitelmasta.

Ehdotus

11§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen, ldhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on vihintdan kuukau-
den ajan ennen sulautumisesta padttavad yh-
tickokousta ja 10 §:n 3 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen toimittamisesta lahtien pidet-
tavd osakkeenomistajan ndhtdvidnd kunkin
sulautumiseen osallistuvan yhtion padkontto-
rissa tai internetsivuilla sekd asetettava nih-
taviksi yhtiokokouksessa:

1) sulautumissuunnitelma;

2) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden ti-
linpédtokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos sulautumiseen osallistuvan julkisen
osakeyhtion viimeisen tilikauden paittymi-
sestd on kulunut sulautumissuunnitelman al-
lekirjoituspdivddn mennessd yli kuusi kuu-
kautta, kunkin tdllaisen yhtion tilinpditos,
toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus
paiviltd, joka ei saa olla kolmea kuukautta
sulautumissuunnitelman  allekirjoituspdivia
aiempi, tai arvopaperimarkkinalain 2 luvun
5 $:ssd tarkoitettu osavuosikatsaus viimeisen
tilikauden jdlkeiseltd kuudelta tai yhdeksdltdi
ensimmdiiseltd kuukaudelta;

4) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jialkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat padtok-
set;

5) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
6n viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on hallituksen selostus tilinpadtoksen tai osa-
vuosikatsauksen jilkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
6n osalta 4 §:ssd tarkoitettu lausunto sulau-
tumissuunnitelmasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd Idhetettdvd niitd pyytdvdlle
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi
ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdiddetyn lisciksi yhti-
on on ilmoitettava yhtiokokoukselle ja muille
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Voimassa oleva laki

Kolmikantasulautumisessa osakkeenomista-
jien n@htdvini on pidettdva sulautumisvastik-
keen antajaa koskevat 5 luvun 21 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetut asiakirjat. Jollei tilinpda-
tosasiakirjoja ole, ndhtdviani on pidettivi sel-
vitys taloudellisesta asemasta viimeksi pait-
tyneeltd tilikaudelta tai sen puuttuessa kalen-
terivuodelta sekd sen jélkeiseltd ajalta.

17 luku

Jakautuminen

48
Tilintarkastajan lausunto

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhti-
O0iden osakkeenomistajat suostuvat, riittda
lausunto siitd, onko jakautuminen omiaan
vaarantamaan vastaanottavan yhtién velkojen
maksun.

HE 4/2011 vp

Ehdotus

sulautumiseen osallistuville yhtidille sellai-
sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-
kuttavista tapahtumista, joista yhtié saa tie-
don ennen sulautumispddtoksen tekemistd.
Kolmikantasulautumisessa osakkeenomis-
tajien ndhtdvand on pidettivd sulautumisvas-
tikkeen antajaa koskevat 5 luvun 21 §:n
2 momentissa tarkoitetut asiakirjat. Jollei ti-
linpadtosasiakirjoja ole, ndhtdvdnd on pidet-
tiavi selvitys taloudellisesta asemasta viimek-
si padttyneeltd tilikaudelta tai sen puuttuessa
kalenterivuodelta sekd sen jdlkeiseltd ajalta.

17 luku
Jakautuminen
38
Jakautumissuunnitelma

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tividen osakkeenomistajat suostuvat tai ja-
kautumisessa perustettaviin yhtidihin jokai-
sen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heiddn omistus-
tensa suhteessa, jakautumissuunnitelmassa ei
tarvitse olla selvitystd jakautumisen syistd ei-
kd 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetuista pe-
rusteista.

48
Tilintarkastajan lausunto

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tididen osakkeenomistajat suostuvat, riittda
lausunto siitd, onko jakautuminen omiaan
vaarantamaan vastaanottavan yhtion velkojen
maksun. Lausuntoa ei tarvitse antaa jakau-
tumisessa perustettaviin yhtioihin, jos jokai-
sen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heiddn omistus-
tensa suhteessa.
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Voimassa oleva laki

9§
Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta

Jakautuvassa yhtiossd jakautumisesta pait-
ti44 yhtiokokous.

Vastaanottavassa yhtiossd jakautumisesta
padttdad hallitus. Jakautumisesta p#attdda kui-
tenkin yhtidkokous, jos sitd vaativat osak-
keenomistajat, joilla on véhintddn yksi kah-
deskymmenesosa yhtion osakkeista.

11§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen ja ldhettd-
minen

Seuraavat asiakirjat on vahintddn kuukau-
den ajan ennen jakautumisesta p#sttavad yh-
tickokousta ja 10 §:n 3 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen toimittamisesta l&htien pidet-
tavd osakkeenomistajan nidhtdvini kunkin ja-
kautumiseen osallistuvan yhtion pédkonttoris-
sa tai Internet-verkkosivuilla, viivytyksettd
lahetettdvd osakkeenomistajalle, joka pyytdd
sitd, sekd asetettava néhtdviksi yhtickokouk-
sessa:

1) jakautumissuunnitelma;

2) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden ti-
linpédtokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos jakautumiseen osallistuvan julkisen
osakeyhtion viimeisen tilikauden p#dttymi-
sestd on kulunut jakautumissuunnitelman al-
lekirjoituspdivddn mennessd yli kuusi kuu-
kautta, yhtion tilinpddtos, toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus péiviltd, joka ei saa ol-
la kolmea kuukautta jakautumissuunnitelman
allekirjoituspdivis aiempi;

33
Ehdotus

9§
Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta

Jakautuvassa yhtiossd jakautumisesta pédt-
tdd yhtiokokous. Jakautumisesta pdicittdd kui-
tenkin jakautuvan yhtion hallitus, jos jakau-
tumiseen osallistuvat yhtiot omistavat kaikki
Jjakautuvan yhtion osakkeet sekd mahdolliset
optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeutta-
vat erityiset oikeudet.

Vastaanottavassa yhtiossd jakautumisesta
paattdad hallitus. Jos vastaanottavalla yhtiolld
on vihemmdn kuin yhdeksdn kymmenesosaa
Jjakautuvan yhtion osakkeista, jakautumisesta
paittdd kuitenkin yhtiokokous, jos sitd vaati-
vat osakkeenomistajat, joilla on vidhintddn
yksi kahdeskymmenesosa yhtion osakkeista.
Yhtion kokonaisddnimddrdssd ei oteta huo-
mioon osakkeita, jotka kuuluvat yhtiélle itsel-
leen tai yhtion tytdryhteisolle.

11§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen, ldhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on vihintdan kuukau-
den ajan ennen jakautumisesta padttavad yh-
tickokousta ja 10 §:n 3 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen toimittamisesta lahtien pidet-
tivd osakkeenomistajan ndhtdvidnd kunkin
jakautumiseen osallistuvan yhtion pédkontto-
rissa tai internetsivuilla seki asetettava nih-
taviksi yhtiokokouksessa.

1) jakautumissuunnitelma;

2) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
6n kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden ti-
linpédtokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos jakautumiseen osallistuvan julkisen
osakeyhtion viimeisen tilikauden paittymi-
sestd on kulunut jakautumissuunnitelman al-
lekirjoituspdivddn mennessd yli kuusi kuu-
kautta, kunkin tdllaisen yhtion tilinpaitos,
toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus
paiviltd, joka ei saa olla kolmea kuukautta
jakautumissuunnitelman  allekirjoituspdivaa
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Voimassa oleva laki

4) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jilkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat padtok-
set;

5) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
On viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) hallituksen selostus tilinpddtoksen tai
osavuosikatsauksen jilkeisistd yhtion ase-
maan olennaisesti vaikuttavista tapahtumista;
sekd

7) 4 §:ssé tarkoitettu lausunto jakautumis-
suunnitelmasta.
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Ehdotus

aiempi, tai arvopaperimarkkinalain 2 luvun
5 $:ssdi tarkoitettu osavuosikatsaus viimeisen
tilikauden jdlkeiseltd kuudelta tai yhdeksdltd
ensimmdiiseltd kuukaudelta;

4) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jdlkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat padtok-
set;

5) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on hallituksen selostus tilinpddtoksen tai osa-
vuosikatsauksen jilkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on osalta 4 §:ssi tarkoitettu lausunto jakau-
tumissuunnitelmasta.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tididen osakkeenomistajat suostuvat tai ja-
kautumisessa perustettaviin yhtidihin jokai-
sen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heiddn omistus-
tensa suhteessa, 1 momentin 3 kohtaa ei so-
velleta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd ldhetettdvd niitd pyytdvdlle
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi
ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn liscksi yhti-
on on ilmoitettava yhtiokokoukselle ja muille
Jjakautumiseen osallistuville yhtidille sellai-
sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-
kuttavista tapahtumista, joista yhtio saa tie-
don ennen jakautumispdcditoksen tekemistd.

Tdimd laki tulee voimaan

kuuta 20 .

pdivand
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Laki

vakuutusyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan vakuutusyhtiélain (521/2008) 5 luvun 17 §:n 1 momentti, 19 luvun 7 §:n 1 mo-
mentti ja 8 § sekd 20 luvun 7 §:n 1 momentti ja 8 §, sellaisena kuin niistd on 5 luvun 17 §:n

1 momentti laissa 587/2009, seuraavasti:
Voimassa oleva laki
5 luku
Yhtiokokous
17 §

Kokousasiakirjat, niiden nédhtdvind pitimi-
nen ja ldhettdminen

Paatosehdotukset sekd, jos kokouksessa k-
sitellddn tilinpditostd, tilinpéd&tds, toiminta-
kertomus ja tilintarkastuskertomus on vihin-
tddn viikon ajan ennen kokousta pidettivi
osakkaiden nahtdvinid yhtion paikonttorissa
tai internetsivuilla ja viivytyksettd ldhetettdva
osakkaalle, joka pyytdd niitd, sekd asetettava
ndhtédviksi yhtickokouksessa.

19 luku

Sulautuminen ja vihemmistoosakkeiden
lunastaminen

78
Sulautumisesta pddittdminen
Sulautumiseen osallistuvissa vakuutusyhti-

Oissd sulautumisesta p#attdd yhtiokokous.
Muun tytiryhtion kuin vakuutusyhtion sulau-

Ehdotus
5 luku
Yhtiokokous
17§

Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind pitimi-
nen ja ldhettdminen

Paitosehdotukset sekd, jos kokouksessa k-
sitellddn tilinpaatostd, tilinpddtds, toiminta-
kertomus ja tilintarkastuskertomus on vihin-
tddan viikon ajan ennen kokousta pidettivi
osakkaiden n#htidvind yhtion pédkonttorissa
tai internetsivuilla seké asetettava nahtdviksi
yhtiokokouksessa. Kokousasiakirjat on vii-
vytyksettd ldhetettdvd niitd pyytaville osak-
kaalle, jos asiakirjoja ei voi ladata ja tulos-
taa yhtion internetsivuilta.

19 luku

Sulautuminen ja vihemmistoosakkeiden
lunastaminen

78
Sulautumisesta pddittdminen
Sulautumiseen osallistuvissa vakuutusyhti-

Oissd sulautumisesta pdittdd yhtiokokous.
Muun tytaryhtion kuin vakuutusyhtion #ytdr-
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tumisesta voi kuitenkin pdattad sulautumiseen
osallistuvien yhtididen hallitus, jollei osake-
yhtiélain 16 luvun 9 §:n 2 momentista muuta
johdu.

8§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen ja ldhettd-
minen

Seuraavat asiakirjat on véhintddn kuukau-
den ajan ennen sulautumisesta padttavda yh-
tiokokousta ja osakeyhtiélain 16 luvun 10 §:n
3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimit-
tamisesta ldhtien pidettdvd osakkaiden néhta-
vind kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on padkonttorissa tai internet-verkkosivuilla,
viivytyksettd ldhetettivad osakkaalle, joka
pyytdd sitd, sekd asetettava nihtdviksi yhtio-
kokouksessa:

1) sulautumissuunnitelma;

2) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden tilin-
paitokset, toimintakertomukset ja tilintarkas-
tuskertomukset;

3) jos viimeisen tilikauden p#dttymisestd on
kulunut sulautumissuunnitelman allekirjoi-
tuspdivadn mennessd yli kuusi kuukautta, yh-
tion vilitilinpaétos, toimintakertomus ja tilin-
tarkastuskertomus péiviltd, joka ei saa olla
kolmea kuukautta sulautumissuunnitelman al-
lekirjoituspéivad aiempi;

4) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
viimeisen tilikauden jilkeen mahdollisesti te-
kemadt varojen jakamista koskevat péaatokset;

5) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset, jos katsauskausi ei sisilly
vilitilinpaatokseen;

6) hallituksen selostus tilinpaatoksen, valiti-
linpéadtoksen, toimintakertomuksen tai osa-
vuosikatsauksen jdlkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu lausunto
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yhtiosulautumisesta paittdd kuitenkin sulau-
tumiseen osallistuvan yhtion hallitus, jollei
osakeyhti6lain 16 luvun 9 §:n 2 momentista
muuta johdu.

8§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen, ldhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on vihintddn kuukau-
den ajan ennen sulautumisesta paittavad yh-
tiokokousta ja osakeyhti6lain 16 luvun 10 §:n
3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimit-
tamisesta ldhtien pidettdvd osakkaiden néhta-
vdnd kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on padkonttorissa tai internetsivuilla, asetet-
tava nihtdviksi yhtiokokouksessa:

1) sulautumissuunnitelma;

2) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden ti-
linpaatokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos sulautumiseen osallistuvan julkisen
vakuutusosakeyhtion viimeisen tilikauden
padttymisestd on kulunut sulautumissuunni-
telman allekirjoituspdivddn mennessd yli
kuusi kuukautta, kunkin tdllaisen yhtion ti-
linpditos, toimintakertomus ja tilintarkastus-
kertomus péiviltd, joka ei saa olla kolmea
kuukautta sulautumissuunnitelman allekirjoi-
tuspdivad aiempi, fai arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 5 §:ssd tarkoitettu osavuosikat-
saus viimeisen tilikauden jdlkeiseltd kuudelta
tai yhdeksdltd ensimmdiiseltd kuukaudelta,

4) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jdlkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat paatok-
set;

5) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
6n viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
on hallituksen selostus tilinpddtoksen tai osa-
vuosikatsauksen jilkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhti-
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sulautumissuunnitelmasta.

Kolmikantasulautumisessa osakkaiden nih-
tdvind on pidettdva sulautumisvastikkeen an-
tajaa koskevat 5 luvun 17 §:n 2 momentissa
tarkoitetut asiakirjat. Jollei tilinpa4tosasiakir-
joja ole, ndhtdviand on pidettdvd selvitys ta-
loudellisesta asemasta viimeksi paittyneeltd
tilikaudelta tai sen puuttuessa kalenterivuo-
delta seka sen jilkeiseltd ajalta.

20 luku

Vakuutusosakeyhtion jakautuminen

78§
Jakautumisesta pdittdminen

Jakautuvassa ja vastaanottavassa toimivassa
vakuutusosakeyhtitssi jakautumisesta paattad
yhtickokous.

8§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen ja ldhettd-
minen

Seuraavat asiakirjat on vahintddn kuukau-
den ajan ennen jakautumisesta p##ttavad yh-
tiokokousta ja osakeyhti6lain 17 luvun 10 §:n
3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimit-
tamisesta ldhtien pidettdva osakkeenomistajan
ndhtdvdnd kunkin jakautumiseen osallistuvan
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on osalta 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu lau-
sunto sulautumissuunnitelmasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd ldhetettdvd niitd pyytdviille
osakkaalle, jos asiakirjoja ei voi ladata ja tu-
lostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn liscksi yhti-
on on ilmoitettava yhtiokokoukselle ja muille
sulautumiseen osallistuville yhtidille sellai-
sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-
kuttavista tapahtumista, joista yhtio saa tie-
don ennen sulautumispddtoksen tekemistd.

Kolmikantasulautumisessa osakkaiden nih-
tdvand on pidettdvi sulautumisvastikkeen an-
tajaa koskevat 5 luvun 17 §:n 2 momentissa
tarkoitetut asiakirjat. Jollei tilinpdatdsasiakir-
joja ole, ndhtdviand on pidettava selvitys ta-
loudellisesta asemasta viimeksi paattyneeltd
tilikaudelta tai sen puuttuessa kalenterivuo-
delta seki sen jdlkeiseltd ajalta.

20 luku

Vakuutusosakeyhtion jakautuminen

78§
Jakautumisesta pdcittdminen

Jakautuvassa ja vastaanottavassa toimivas-
sa vakuutusosakeyhtiéssd jakautumisesta
paattad yhtiokokous. Jakautumisesta pddttdici
kuitenkin jakautuvan yhtion hallitus, jos ja-
kautumiseen osallistuvat yhtiot omistavat
kaikki jakautuvan yhtion osakkeet sekd mah-
dolliset optio-oikeudet ja muut osakkeisiin
oikeuttavat erityiset oikeudet.

8§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen, ldhettd-
minen ja uusien tietojen ilmoittaminen

Seuraavat asiakirjat on vihintdan kuukau-
den ajan ennen jakautumisesta paittavid yh-
tiokokousta ja osakeyhtitlain 17 luvun 10 §:n
3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimit-
tamisesta ldhtien pidettivd osakkeenomista-
jan n#htdvdnd kunkin jakautumiseen osallis-
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yhtion pédkonttorissa tai internet-verkkosi-
vuilla, viivytyksettd ldhetettdvd osakkeen-
omistajalle, joka pyytdd sitd, sekd asetettava
ndhtédviksi yhtickokouksessa:

1) jakautumissuunnitelma;

2) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden ti-
linpadtokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos jakautumiseen osallistuvan yhtion
viimeisen tilikauden paéttymisestd on kulunut
jakautumissuunnitelman allekirjoituspédivaan
mennessd yli kuusi kuukautta, yhtion viliti-
linpaétos, toimintakertomus ja tilintarkastus-
kertomus péiviltd, joka ei saa olla kolmea
kuukautta jakautumissuunnitelman allekirjoi-
tuspdivad aiempi;

4) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jilkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat paatok-
set;

5) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
On viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset, jos katsauskausi ei sisilly
vilitilinpaatokseen;

6) hallituksen selostus tilinpaatoksen, valiti-
linpéddtoksen, toimintakertomuksen tai osa-
vuosikatsauksen jdlkeisistd yhtion asemaan
olennaisesti vaikuttavista tapahtumista; seké

7) 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu lausunto
jakautumissuunnitelmasta.
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tuvan yhtion padkonttorissa tai internetsivuil-
la, sekd asetettava nihtdviksi yhtiokokouk-
sessa.

1) jakautumissuunnitelma;

2) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on kolmen viimeksi pédttyneen tilikauden ti-
linpaitokset, toimintakertomukset ja tilintar-
kastuskertomukset;

3) jos jakautumiseen osallistuvan julkisen
vakuutusosakeyhtion viimeisen tilikauden
padttymisestd on kulunut jakautumissuunni-
telman allekirjoituspdivddn mennessd yli
kuusi kuukautta, kunkin tdllaisen yhtion ti-
linpditos, toimintakertomus ja tilintarkastus-
kertomus péiviltd, joka ei saa olla kolmea
kuukautta jakautumissuunnitelman allekirjoi-
tuspdivdd aiempi, fai arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 5 §:ssd tarkoitettu osavuosikat-
saus viimeisen tilikauden jdlkeiseltd kuudelta
tai yhdeksdltd ensimmdiiseltd kuukaudelta;

4) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on viimeisen tilikauden jdlkeen mahdollisesti
tekemit varojen jakamista koskevat paatok-
set;

5) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
6n viimeisen tilikauden jilkeen laaditut osa-
vuosikatsaukset;

6) kunkin jakautumiseen osallistuvan halli-
tuksen selostus tilinpddtoksen tai osavuosi-
katsauksen jilkeisistd yhtion asemaan olen-
naisesti vaikuttavista tapahtumista; sekd

7) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhti-
on osalta 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu lau-
sunto jakautumissuunnitelmasta.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yh-
tididen osakkeenomistajat suostuvat tai ja-
kautumisessa perustettaviin  yhtioihin jo-
kaisen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan
yhtion osakkeenomistajille heiddn omistus-
tensa suhteessa, 1 momentin 3 kohtaa ei so-
velleta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat
on viivytyksettd Idhetettdvd niitd pyytdvdille
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi
ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn liscksi yhti-
on on ilmoitettava yhtickokoukselle ja muille
Jjakautumiseen osallistuville yhtidille sellai-
sista muista yhtion asemaan olennaisesti vai-
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kuttavista tapahtumista, joista yhtio saa tie-
don ennen jakautumispdcditoksen tekemistd.

Tidmd laki tulee voimaan pdivind
kuuta 20 .
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