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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till
lagar om fdndring av 5 kap. 19 § och 8 kap. 9 § i aktiebo-
lagslagen, lagen om andelslag samt 5 kap. 15 § i forsik-
ringsbolagslagen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I propositionen foreslas att aktiebolagsla-
gen, lagen om andelslag och forsdkringsbo-
lagslagen ska dndras. Enligt den géllande ak-
tiebolagslagen ska moderbolaget alltid upp-
ritta ett koncernbokslut, om det betalar ut
medel till aktiedgarna eller &r ett publikt ak-
tiebolag. I en koncern med flera nivéaer géller
skyldigheten att uppritta ett koncernbokslut
moderbolag pa alla nivier nédr de betalar ut
medel. Den gillande nationella bestimmel-
sen &r striktare 4n motsvarande bestimmelser
i Europeiska gemenskapens koncernredovis-
ningsdirektiv och de nationella bestimmel-
serna i de flesta andra medlemsstater i Euro-
peiska unionen. Av detta foljer att uppréttan-
det av koncernbokslut och forréttandet av re-
vision for moderbolag till finska underkon-
cerner, som ingar i en koncern med flera ni-
vaer, foranleder extra kostnader foér koncer-
nerna.

Det foreslas att aktiebolagslagen #&ndras sa

294828

att ett moderbolag till en koncern pa lagre ni-
va inte behover uppritta ett koncernbokslut
for utbetalning av medel, om moderbolaget
enligt en undantagsbestimmelse i1 bokf6-
ringslagen &r befriat fran skyldigheten att up-
prétta ett koncernbokslut.

I propositionen foreslds dessutom att be-
stimmelserna om utdelningen av andelslags
medel ska dndras i enlighet med den géllande
aktiebolagslagen och den &ndring som nu f6-
reslés i aktiebolagslagen. Det foreslas att de
bestdmmelser i aktiebolagslagen och forsik-
ringsbolagslagen som géller tiden for utfir-
dandet av ett borsbolags stimmokallelse ska
dndras for att genomfora direktivet om aktie-
dgares rattigheter.

Andringarna foreslas trida i kraft den
31 december 2009 for att underkoncernernas
moderbolag inte for den pagaende riken-
skapsperioden ska behéva uppritta koncern-
bokslut, som ansetts onodiga.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Nulige
1.1 Allméint

Bestimmelser om f6rutséttningarna for ut-
betalning av aktiebolags medel finns i aktie-
bolagslagen (624/2006, nedan dven ABL). I
fraga om publika aktiebolag grundar sig re-
gleringen delvis pa EU-lagstiftning. Bestdm-
melserna om utbetalning av medel fornyades
genom ABL som tridde i kraft 2006. Efter
detta har behovet av att utveckla bestimmel-
serna utvirderats i en promemoria som utar-
betats vid justitieministeriet som tjansteupp-
drag (Justitieministeriet, Utlatanden och ut-
redningar 2009:13): Skyldigheten att uppritta
koncernbokslut och solvens- och balanstest
vid utbetalning av ett aktiebolags medel,
nedan justitieministeriets promemoria, pa
finska).

Bestammelser om utdelning av ett andels-
lags o6verskott, aterbetalning och nedséttning
av insats samt minskning av antalet andelar
finns i lagen om andelslag (1488/2001). 1
praktiken har det visat sig att forutsittningar-
na for utdelning av andelslags medel behover
utvecklas i riktning mot de bestammelser
som géller aktiebolag i friga om definitionen
av utdelningsbara medel.

Europaparlamentets och radets direktiv
2007/36/EG om utnyttjande av vissa av ak-
tiedgares rattigheter i borsnoterade foretag
(nedan direktivet om aktiedgares rittigheter)
genomfordes den 3 augusti 2009 genom de
andringar av aktiebolagslagen, vérdepap-
persmarknadslagen och forsikringsbolagsla-
gen som tridde i kraft den 3 augusti 2009.

1.2 Lagstiftningen

1.2.1 Forutsittningar for utbetalning av me-
del enligt aktiebolagslagstiftningen

I artikel 15.1 a och 15.1 c i radets andra di-
rektiv 77/91/EEG av den 13 december
1976 om samordning av de skyddsétgirder
som krdvs i medlemsstaterna av de i artikel
58 andra stycket i férdraget avsedda bolagen
i bolagsminnens och tredje mans intressen

ndr det giller att bilda ett aktiebolag samt att
bevara och dndra dettas kapital, i syfte att
gora skyddsatgirderna likvirdiga, (nedan ka-
pitaldirektivet), finns bestimmelser om for-
utsdttningarna for utbetalning av publika ak-
tiebolags medel. Med undantag for det fallet
att det tecknade kapitalet sétts ned far, enligt
artikel 15.1 a, inte ndgon utdelning ske till
aktiedgarna, om enligt bolagets &arsredovis-
ning nettotillgdngarna pa bokslutsdagen for
det senaste rikenskapsaret understiger eller
till foljd av utdelningen skulle komma att
understiga det tecknade kapitalet och de re-
server som enligt lag eller bolagsordning inte
far delas ut. Enligt artikel 15.1 ¢ far det be-
lopp som delas ut till aktiedgarna inte ver-
stiga vinsten for det senast avslutade riken-
skapsaret med tilldigg for balanserad vinst
och belopp fran reserver som far anvindas
for detta dndamél samt med avdrag for ba-
lanserad forlust och belopp som enligt lag el-
ler bolagsordning har avsatts till reserver.
Bestdammelserna kallas allmént for balanstes-
tet.

I Finland grundar sig utbetalningen av pri-
vata och publika aktiebolags medel pa ABL
13 kap. 1 § som innehaller en uttémmande
definition av tillatna utbetalningssitt. Enligt
ABL 13 kap. 2 och 5 § 4r en forutséttning for
utbetalning av medel att bolaget kan antas
vara solvent dven efter utbetalningen av me-
del (det s.k. solvenstestet). Dessa krav giller
alla aktiebolag.

Enligt den gidllande ABL ska utbetalningen
av medel basera sig pa det senast faststdllda
bokslutet. Om bolaget enligt lag eller bolags-
ordningen &r skyldigt att vélja en revisor, ska
bokslutet vara reviderat (13 kap. 3 §). Belop-
pet av de utdelningsbara medlen i koncernens
moderbolag enligt balanstestet bestdms sale-
des, enligt gdllande lag, endast enligt det fria
egna kapital som bolagets sérskilda bokslut
utvisar. Det innebér saledes att det fria egna
kapital som koncernbokslutet utvisar inte be-
hover beaktas. Trots detta krdvs enligt den
gillande ABL att ett koncernbokslut upprit-
tas vid utbetalning av medel. Enligt forarbe-
tena till ABL kan den ekonomiska stillning
som koncernbokslutet utvisar ha betydelse
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bade nir ett utbetalningsbeslut fattas och nér
beslutets lagenlighet, i synnerhet solvensen, i
ett senare skede bedoms (RP 109/2005 rd, s.
98—99). Skyldigheten att uppritta ett kon-
cernbokslut kan ockséa ha betydelse med tan-
ke pa principen om forsiktighet, sa att de
medel i koncernens moderbolag som ansetts
vara utdelningsbara inte bestir av enbart
koncernforetagens  interna  transaktioner.
Déremot dr en granskning av moderbolagets
och dotterbolagens sérskilda bokslut nédvan-
dig for att utreda interna transaktioner och fi-
nansiella poster och for att fa vérderingen av
tillgangsposterna att stimma.

Innehallet i de bestimmelser i ABL 13 kap.
2 och 4 § och 22 kap. 1 och 2 § som giller
solvenstestet samt olaglig utbetalning av me-
del och dess foljder behandlas ingaende i ju-
stitieministeriets promemoria (s. 11—13, 61
och 62). Ocksa bolagsrittens forhallande till
insolvens-, straff- och skatteritten har grans-
kats i justitieministeriets promemoria (s. 7—
9 och 13—16).

1.2.2 Forutsittningar for utdelning av medel
enligt lagstiftningen om andelslag

I Finland grundar sig utdelningen av an-
delslags medel pa 8 kap. 1 § i lagen om an-
delslag, dir det finns en uttommande defini-
tion av tillatna sétt att dela ut medel, och pa
8 kap. 2 §, enligt vilken det i andelslagets
stadgar ska bestimmas om mdgjligheten att
dela ut overskott. I 8 kap. 3—5 § i lagen om
andelslag finns bestimmelser om forutsitt-
ningarna for att dela ut o&verskott. Enligt
8 kap. 3 § 1 mom. i lagen om andelslag far
utdelningen av overskott inte Overstiga det
sammanlagda beloppet av Gverskottet enligt
faststdlld balansrdkning for den senaste ri-
kenskapsperioden, i 6 kap. 2 § 1 mom. 5 a-
punkten avsedd fond for verkligt viarde och
andra i 6 kap. 2 § 3 mom. avsedda mot dver-
skott svarande poster, fran vilket belopp dra-
gits av de poster som ndmns i 2 mom. |
8kap. 4 § i lagen om andelslag finns be-
stimmelser om tilliggsbegrinsningar for ut-
delningsbart 6verskott. I ett enskilt andelslag
grundar sig alltsd utdelningen av 6verskott
formellt pa det faststdllda bokslutet f6r den
senaste riakenskapsperioden. Enligt 8 kap. 5 §
1 mom. i lagen om andelslag anses som ett

moderandelslags utdelningsbara &verskott
det mindre av de belopp som riknats ut pa
basis av balansrikningen och koncernbalans-
rakningen.

Som utdelning av andelslags medel rdknas
ocksa aterbetalning och nedsittning av insats
samt minskning av antalet andelar enligt
10 kap. i lagen om andelslag. Enligt 10 kap.
1 § 1 mom. i lagen om andelslag har en fore
detta medlem, nir ett medlemskap i andels-
laget har upphort, ritt att fa sina insatser till-
baka sa som bestdms i denna paragraf och i
2—6 §. Samma ritt har den till vilken med-
lemmens ritt har gvergatt. Det egna kapital
som kan anvindas for aterbetalning och det
belopp som av insatsen ska aterbetalas riknas
enligt 10 kap. 1 § 4 mom. i lagen om andels-
lag ut pa basis av bokslutet fér den riken-
skapsperiod under vilken medlemskapet upp-
horde. Det belopp som ska aterbetalas ska er-
laggas inom ett ar fran utgangen av riken-
skapsperioden. Aterbetalningen anses ha bli-
vit erlagd nér beloppet kan lyftas hos andels-
laget, om inte nagot annat bestdms i stadgar-
na eller ndgot annat avtalas. Om medlemska-
pet upphdr pa grund av dodsfall, ska det be-
lopp som ska aterbetalas erldggas inom ett ar
fran utgangen av den rikenskapsperiod under
vilken andelslaget fick kdnnedom om dods-
fallet.

For andelslagens del motsvarar réttsldget i
fraga om solvenstestet rittsldget enligt den
tidigare lagen om aktiebolag, eftersom syftet
med lagen om andelslag fran 2001 var att an-
passa bestimmelserna om utdelningen av an-
delslags medel till den da gillande lagen om
aktiebolag.

1.2.3 Skyldighet att uppritta koncernbokslut

1.2.3.1 Skyldighet att uppritta koncern-
bokslut enligt bokforingslagen

Andelslagens skyldighet att uppritta kon-
cernbokslut grundar sig pa radets sjunde di-
rektiv.  83/349/EEG av den 13 juni
1983 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om
sammanstilld redovisning, saddant det lyder
dndrat genom radets direktiv 90/604/EEG
och radets direktiv 90/605/EEG, nedan kon-
cernredovisningsdirektivet, och pa bokfo-
ringslagen (1336/1997, nedan BokfL)). Enligt
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BokfLL 6 kap. 1 § 1 mom. ska ett aktiebolag
eller andelslag som dr moderféretag uppritta
och i sitt bokslut ta in ett koncernbokslut, om
under savil den rdkenskapsperiod som har
gatt ut som under den omedelbart foregaende
riakenskapsperioden minst tva av féljande i
BokfL 3 kap. 9 § 2 mom. faststéllda grénser
har overskridits, rdknade sammanlagt for ba-
de moderforetaget och dess dotterforetag: 1)
omsittningen eller motsvarande avkastning
ar hogst 7 300 000 euro, 2) balansomslut-
ningen dr hogst 3 650 000 euro eller 3) det
genomsnittliga antalet anstéllda i koncernen
ar 50 personer. Avsikten med bestimmelsen
ar att sma koncerners moderbolag och mo-
derandelslag inte ska omfattas av skyldighe-
ten att uppritta koncernbokslut. En under-
koncerns moderforetag behover dock inte
upprétta ett koncernbokslut om alla foljande
villkor &r uppfyllda: 1) ett foretag som lyder
under lagstiftningen i en stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet dger minst
nio tiondelar av underkoncernens moderfore-
tag, 2) moderforetagets ovriga dgare har gett
sitt samtycke till att koncernbokslut inte upp-
rittas och 3) boksluten fér moderforetaget
och dess dotterforetag sammanstills med
koncernbokslutet for ett foretag som lyder
under lagstiftningen i en stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomrédet och kon-
cernbokslutet ges in for registrering enligt
bestimmelserna i 3 kap. 9 § (6 kap. 1 §
4 mom.). Om man enligt detta undantag latit
bli att uppritta koncernbokslut, ska en Gver-
koncerns moderforetag lamna de uppgifter
som avses i 2 kap. 10 § 2 mom. i bokforings-
forordningen (1339/1997).

Enligt BokfL ska moderbolaget dock alltid
uppritta ett koncernbokslut om aktierna eller
andelarna i koncernforetaget dr foremal for
offentlig handel enligt vérdepappersmark-
nadslagen eller motsvarande handel vid en
fondbors som lyder under lagstiftningen i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet (BokfL 6 kap. 1 § 5 mom.).

1.2.3.2 Skyldighet att uppritta koncern-
bokslut enligt aktiebolagslagen

Enligt ABL ska moderbolaget alltid upprit-
ta ett koncernbokslut, om det betalar ut me-
del till aktiedgarna eller dr ett publikt aktie-

bolag (8 kap. 9 § 2 mom.). Skyldigheten att
uppritta koncernbokslut dr mera omfattande
enligt ABL &n enligt koncernredovisningsdi-
rektivet och BokfL. Trots att koncernbokslut
enligt BokfL inte skulle behova upprittas,
ska det enligt ABL alltid upprittas om mo-
derbolaget 4r ett publikt aktiebolag eller ett
sadant privat aktiebolag som betalar ut medel
till aktiedgarna. Enligt ABL ska ett koncern-
bokslut upprittas oberoende av koncernens
storlek eller av att underkoncernens moderfo-
retag enligt BokfL inte dr skyldigt att upprat-
ta ett koncernbokslut. Bokforingsndmnden
har tillatit undantag fran detta endast om
koncernbokslutet inte sammanstélls med ett
enda dotterforetag enligt BokfLL 6 kap. 3 §.
Vid upprittande av koncernbokslut tillampas
bestimmelserna i BokfL. och bokféringsfor-
ordningen samt bokforingsndmndens all-
minna anvisning ocksa ndr skyldigheten att
uppritta koncernbokslut baserar sig pa de
ovan avsedda bestimmelserna i ABL (bokf6-
ringsndmnden 2006, s. 9—11).

I justitieministeriets promemoria gar man
ndrmare in pd hurdana vinstutdelningssitua-
tioner som kan uppstd i koncerner av olika
slag och olika storlek (justitieministeriets
promemoria, s. 19—21).

1.2.3.3 Skyldighet att uppritta koncern-
bokslut enligt lagen om andelslag

Enligt 8 kap. 5 § och 10 kap. 2 § 1 mom. i
lagen om andelslag dr beloppet av det egna
kapital som kan anvéndas for utdelning av
moderandelslagets Overskott eller &terbetal-
ning av insatser det mindre av de belopp som
raknats ut pa basis av balansrikningen och
koncernbalansrékningen. Vid utdelning av
andelslagets medel ska ett koncernbokslut sa-
ledes alltid upprittas, trots att moderandels-
lagets separata balansrikning kan utgdra
grund for utdelningen, om det egna kapital
som den utvisar &r mindre dn det egna kapital
som koncernbalansrikningen utvisar. De be-
stimmelser som géller andelslag avviker fran
aktiebolagslagen ocksa i det hinseendet att
utdelningen av ett andelslags medel alltid
grundar sig péa bokslutet fér den senast avslu-
tade rdkenskapsperioden.
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1.2.3.4 Krav som stills pa koncernbokslut 1
lagstiftningen om reglerade néringar

I lagstiftningen om reglerad finansierings-
verksamhet finns dessutom specialbestam-
melser om skyldigheten att uppritta kon-
cernbokslut (t.ex. 8 kap. 20 § 3 mom. i for-
sikringsbolagslagen [521/2008] och 146 § 1
mom. i kreditinstitutslagen [121/2007]).

1.3 Den internationella utvecklingen

Huvuddragen i EU-lagstiftningen och den
nationella lagstiftningen utreds i friga om ut-
delningen av medel och skyldigheten att upp-
ritta koncernbokslut i punkt 1.1. I kapitaldi-
rektivet foreskrivs om det balanstest som
grundar sig pa tdckandet av det bundna egna
kapitalet i offentliga bolag. I koncernredo-
visningsdirektivet foreskrivs bdde om den
allmanna skyldigheten for alla moderbolag
som ir aktiebolag eller bolag med begrinsat
ansvar att uppritta ett koncernbokslut och om
undantag fran denna skyldighet.

I justitieministeriets promemoria finns en
detaljerad genomgang av den gillande och
planerade aktiebolagsrittsliga regleringen i
Sverige, Danmark, Storbritannien, Tyskland,
Frankrike, Nederldnderna, Polen, de baltiska
landerna och Norge (Justitieministeriet. Utla-
tanden och utredningar 2009:13, s. 19—21).

De stater som jamforts kan grupperas enligt
om bestdmmelserna om utdelningen av me-
del och skyldigheten att uppritta ett koncern-
bokslut har inforts endast med stéd av direk-
tiv eller om de nationella réttsmedlen kom-
pletterar den lagstiftning som grundar sig pa
direktiv. De stater som jamforts kan indelas i
stater som kréver att ett koncernbokslut upp-
rittas for underkoncerners moderbolag i
samband med utdelning av medel, och i sta-
ter som undantar underkoncerners moderbo-
lag fran skyldigheten att uppritta koncern-
bokslut med stdd av artikel 6 och/eller artikel
7 i koncernredovisningsdirektivet.

I Finland krévs det uttryckligen att under-
koncernens moderbolag upprittar ett offici-
ellt eller inofficiellt koncernbokslut i sam-
band med utdelning av medel, och med stod
av forsiktighetsbestimmelsen krivs detta i
praktiken ockséa i Sverige och Danmark, dér
man enligt géllande bolagslagar atminstone

ska uppritta en i lag oreglerad koncernberik-
ning som inte revideras. I samband med en
reform av den danska aktiebolagslagstift-
ningen foreslés att man frangar kravet pa ett
utlatande fran styrelsen nar det giller utdel-
ning av medel.

Enligt artikel 6 i koncernredovisningsdirek-
tivet omfattas sma koncerner i Danmark, Est-
land, Lettland och Polen inte av skyldigheten
att uppritta ett koncernbokslut. Enligt artikel
7 1 koncernredovisningsdirektivet (alltsd nér
ett foretag pa hogre niva som #r registrerat
eller har sitt sidte inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet dger minst 90 procent
av underkoncernens moderbolag) omfattas
underkoncerners moderbolag i Tyskland,
Frankrike, Norge, de baltiska staterna och
Polen inte av skyldigheten att uppritta ett
koncernbokslut. Samma bestdmmelse giller i
Storbritannien och Danmark, men 1 dessa sta-
ter har den andel som ett moderbolag pa hog-
re nivd ska #dga dessutom sdnkts till
50 procent. I Storbritannien och Danmark
forutsitts att aktérer som dger en minoritets-
andel om minst 5 procent i underkoncernens
moderbolag inte kréver att ett koncernbokslut
upprittas senast sex manader innan ridken-
skapsperioden gar ut. De undantag som
ndamns ovan géller emellertid inte underkon-
cerners moderbolag, vars virdepapper ér fo-
remél for offentlig handel vid en fondbors
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet eller vid ndgon annan reglerad mark-
nad.

Den specialbestimmelse i ABL enligt vil-
ken ett koncernbokslut alltid ska upprittas da
ett moderbolag delar ut medel liknar den gél-
lande lagstiftningen i Sverige och Danmark. |
praktiken dr bestimmelsen en nationell
skarpning i forhéallande till de undantag som
tillats enligt artiklarna 6, 7 och 8 i koncern-
redovisningsdirektivet. Kravet avviker fran
den nationella bolags- och bokforingsrittsli-
ga lagstiftningen i de flesta av de jamforda
EU-staterna, som antingen inte har négot
motsvarande krav 6ver huvud taget eller som
har ett krav som inte &r lika tvingande. For de
finska underkoncernernas moderbolag och de
sma koncernernas moderbolag medfor detta
kostnader som inte drabbar séddana koncer-
ners moderbolag som omfattas av lagstift-
ningen i andra stater. De extra kostnaderna
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beror bl.a. pa foretagets koncernstruktur och
organisatoriska struktur, pa hur frekventa
andringar i strukturen #r och vilka redovis-
ningsstandarder som tilldimpas.
Jamforbarheten i fraiga om medlemsstater-
nas lagstiftning kan dock péaverkas av andra
nationella faktorer, som av om en forutsitt-
ning for utbetalning av medel ocksa &r att
solvensen sikerstdlls samt av forhallandet
mellan bolagsritt och insolvensritt, fakture-
rings- och finansieringspraxis samt utsok-
ningens effektivitet. Den lagstiftning och
praxis som tillimpas i medlemsstaterna i fra-
ga om solvenstestet behandlas i justitiemini-
steriets promemoria (s. 24—36 och 40—45).

2 Bedomning av nuliget

2.1 EU-lagstiftningen och 6kade mojlig-
heter till anvindning av koncern-
strukturer

Verksamhetsbetingelserna for finska bolag
har &ndrats betydligt savil ekonomiskt som
juridiskt under 2000-talet. Andringarna har
langtgdende konsekvenser for foretagsverk-
samheten. For det forsta har handeln mellan
foretag internationaliserats och kapitalmark-
naden avreglerats (RP 109/2005, s. 15—16).
For det andra har foretagens overgang fran
en stat till en annan inom EU och skapandet
av koncernstrukturer underlattats tack vare
den bolags- och skatterdttsliga lagstiftningen
for EU:s institutioner om gréansoverskridande
foretagsarrangemang och EG-domstolens
réttspraxis (Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005
om gransoverskridande fusioner av bolag
med begrinsat ansvar; Radets direktiv
2005/19/EG av den 17 februari 2005 om 4nd-
ring av direktiv 90/434/EEG om ett gemen-
samt beskattningssystem for fusion, fission,
overforing av tillgangar och utbyte av aktier
eller andelar som ber6r bolag i olika med-
lemsstater; Mal C—411/03 SEVIC Systems
AG; Mal C—210/06 Cartesio Oktatd ¢és
Szolgaltaté bt). I Finland har de &ndringar
som foranleds i bolagslagstiftningen av fu-
sionsdirektivet och domen i1 mal C—
411/03 SEVIC Systems AG genomforts i ak-
tiebolagslagen den 31 december
2007 (1415/2007). Finland har genomfort det

skatterdttsliga direktivet om ett gemensamt
beskattningssystem i 52—52 h § i lagen om
beskattning av inkomst av néringsverksam-
het. Regleringen tridde i kraft den 1 januari
1996 (1733/1995). Den skatteneutrala re-
gleringen giller savil finldndska som grins-
overskridande  foretagsarrangemang (RP
103/2007 rd, s. 7—9).

Denna proposition paverkas indirekt av in-
ternationaliseringen, vilket innebédr att man i
bolagslagstiftningen bor strdva efter att und-
vika sddana lagstiftningsméssiga incitament
som leder till att bolag flyttar utomlands.

2.2 Koncernstrukturer i praktiken

Frekvensen av anvéndningen och dndran-
det av koncernstrukturer har utretts med hjilp
av uppgifter fran Patent- och registerstyrel-
sens handelsregister, Skattestyrelsen, Kon-
cernskattecentralen och Statistikcentralen
samt en forfrdgan i samband med att justi-
tieministeriets promemoria var pa remiss. I
beredningen har man strévat efter att granska
dels finska moderbolag som har utlindska
koncernforetag pa ldgre niva, dels utldndska
moderbolag som har finska koncernforetag
pa ldgre niva. Dessutom har man under be-
redningen strdvat efter att fi fram informa-
tion om helfinska koncerner och underkon-
cerner.

I handelsregistret fanns den 31 mars
2009 ca 199 000 privata och ca 200 publika
aktiebolag. Enligt Statistikcentralens bed6m-
ning finns i Finland ca 125 000 statistikforda
fungerande aktiebolag (situationen den 6 maj
2009). Av dessa bolag har ca 110 000 enligt
uppgifterna om omsittning varit aktivt verk-
samma i 6ver sex manader. Bolagen har in-
delats enligt det antal anstéllda och den om-
sédttning som anmélts. Indelningen enligt an-
tal anstéllda visar att ca 106 000 av de sma
foretagen har firre dn 10 anstéllda (nano- och
mikrof6retag), ca 13 000 féretag har 10—
49 anstdllda (medelstora foretag) och ca
3 000 foretag har minst 50 anstillda (storfo-
retag). Indelningen enligt omséttning visar att
ca 55 000 foretag har en omsittning som un-
derstiger 200 000 euro (nanoforetag), ca 33
600 foretag har en omséttning pa 200 000—
999 999 euro (mikroforetag), ca 15 000 fore-
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tag har en omsittning pa 1 000 000—7 299
999 euro (medelstora foretag) och ca 5 000
foretag har en omséttning pa minst 7 300 000
euro (storforetag).

I handelsregistret fanns den 31 mars
2009 ca 3 850 andelslag och 270 andelsban-
ker, alltsa sammanlagt ca 4 100 foretag i an-
delslagsform. Enligt Statistikcentralens be-
domning (situationen den 8 juni 2009) finns
nagot under 2 200 andelslag i Finland. Av
dessa  andelslag hade nagot under
1 700 enligt uppgifterna om omséttning varit
verksamma i 6ver sex ménader. Andelslagen
har indelats enligt det antal anstdllda och den
omsittning som anmdlts. Indelningen enligt
antal anstillda visar att ca 1 900 av de sméa
andelslagen har farre &n 10 anstillda (nano-
och mikroandelslag), ca 220 andelslag har
10—49 anstidllda (medelstora andelslag) och
nagot under 70 andelslag har minst 50 an-
stillda (storandelslag). Indelningen enligt
omsittning visar att ca 1 400 andelslag har en
omsiéttning som understiger 200 000 euro
(nanoandelslag), ca 160 andelslag har en om-
séttning pa 200 000—999 999 euro (mikro-
andelslag), ca 60 andelslag har en omséttning
pa 1 000 000—7 299 999 euro (medelstora
andelslag) och nagot under 70 andelslag har
en omséttning pa minst 7 300 000 euro (sto-
randelslag).

Dessa uppgifter kan prelimindrt jamforas
med villkoren f6r skyldigheten att upprétta
ett koncernbokslut enligt BokflL 3 kap. 9 §
2 mom., dir tva av villkoren ska uppfyllas
under tva pa varandra foljande rikenskapspe-
rioder for att ett koncernbokslut behéver upp-
réttas. Vid en separat granskning av villkoren
for skyldigheten att uppritta ett koncern-
bokslut kan det konstateras att endast ca
3 000 bolag och nagot under 70 andelslag
skulle vara tvungna att uppritta ett koncern-
bokslut riknat enligt antalet anstillda (enligt
bestdammelsen i BokfL 6ver 50 anstéllda). Pa
motsvarande sitt kan det konstateras att en-
dast ca 5 000 bolag och nagot under 70 an-
delslag skulle vara tvungna att uppritta ett
koncernbokslut ridknat enligt omséittningen
(enligt bestimmelsen i BokfL  6ver
7 300 000 euro). Enligt en separat bedom-
ning finns det i Finland 90 000—100 000 bo-
lag och négot under 1 600 andelslag som har
firre &n 10 anstéllda och som har en omsitt-

ning pa under 1 000 000 euro. Inte ens om
dessa bolag fusionerades till koncerner om
fyra eller fem bolag med eventuella under-
koncerner skulle villkoren for skyldigheten
att uppritta bokslut enligt BokfL uppfyllas. I
forhallande till BokfL innebar ABL 8 kap. 9
§ 2 mom. en skérpning i friga om skyldighe-
ten att uppritta ett koncernbokslut vid utdel-
ning av dessa bolags medel.

Skatteforvaltningen samlar per blankett in
koncernuppgifter av koncernkunder f6r redo-
visning av skatter. I berdkningen av sam-
fundsskatt dr ett dgande pa 90 procent vid
arets slut ett villkor for att ett foretag ska an-
ses ingd i en koncern. Skattearet 2007 var an-
talet 17 512 st., och i antalet har per kon-
cernnummer (moderféretagets FO-nummer)
rdknats in antalet moder- och dotterforetag
som ingdr i en koncern. Antalet omfattar
ockséa andra bolagsformer &n aktiebolag. En-
ligt de av Skatteforvaltningen formedlade
uppgifterna i Statistikcentralens koncernre-
gister for 2007 fanns det ca 5 660 finska mo-
derforetag, 1 217 utlandska direkta mo-
derforetag, 1 132 finska moderforetag till
underkoncerner, 614 utlindska moderforetag
till underkoncerner, 11 704 finska dotterfore-
tag och 5 632 utldndska dotterforetag. Siff-
rorna har inte kunnat avstimmas sinsemellan.

Skatteforvaltningens siffror kan jamforas
med siffrorna i Statistikcentralens koncernre-
gister. Enligt de officiella statistiska upp-
gifterna for aren 2005—2007 fran Statistik-
centralens koncernregister fanns det i Finland
ca 9 400—10 000 foretag som ingick i kon-
cerner. De flesta av foretagen i koncernre-
gistret var finska aktiebolag, eftersom det i
hela registret inte finns mer 4n ett par mycket
sma kommanditbolag, som knappt alls pa-
verkar de totala antalen. Det finns en del bo-
stads- och fastighetsaktiebolag, men dessa
har i regel varken nagra anstéllda eller nagon
omsittning. De allra minsta koncernerna sta-
tistikfors inte alls av Statistikcentralen. I 6v-
rigt ger siffrorna en bra bild av situationen
for aktiebolagens del. Under motsvarande tid
fanns det ca 240 000—300 000 foretag som
inte ingick i ndgon koncern. Ndmnda siffror
omfattar alla foretagsformer. Statistikcentra-
lens uppgifter verkar dven hér vara betydligt
lagre dn de uppgifter som jamforts.



10 RP 238/2009 rd

Andelen stora foretag i koncernform av alla
foretag &r liten, men deras andel av omsitt-
ningen och antalet anstillda av alla foretag ar
betydande (se ndrmare Justitieministeriet. Ut-
latanden och utredningar 2009:13, s. 49—
50). Andelen kunder vid Koncernskattecen-
tralen (KOVE) av Finlands aktiebolag dr un-
der 2 procent, men deras andel av samfunds-
skatten for hela landet har érligen Gverstigit
60 procent. Till Koncernskattecentralens be-
horighetsomrade hor alla forsdkringsbolag
och banker, alla offentligt noterade bolag, eu-
ropabolag samt vissa i Skattestyrelsens sir-
skilda beslut nimnda bolag. Ett enskilt f6re-
tag eller en koncern vars omsittning dr minst
50 miljoner euro kan utndmnas till kund. Till
Koncernskattecentralens kunder utndmndes 4
461 bolag ar 2008. Dessa bolag hor till sam-
manlagt 537 koncerner, varutéver det finns
457 enskilda kundbolag. (Skatteforvaltning-
en, Koncernskattecentralens webbplats: Fak-
ta om KOVE och kundférhallandet,
http://www.vero.fi/default.asp?language=SW
E&domain=VERO KOVE&path=378&artic
le=0& hamtat den 22 oktober 2009). Forsla-
gen 1 propositionen har knappast nagon stor
inverkan pa dessa 457 enskilda kundbolag
vid Koncernskattecentralen nir det giller
rapporteringen om enskilda bolag, eftersom
det antas att bolagen inte dger finska bolag pa
lagre niva.

En okning av anvindningen av koncern-
strukturer kan pavisas empiriskt med statistik
fran Statistikcentralen. Ungefér 16 procent av
finska bolag med 6ver 50 anstdllda har aren
2001—2006 flyttat delar av sin verksamhet
utomlands. Industri- och informationstek-
nologiforetag i alla ldnder har flyttat delar av
sin verksamhet utomlands i storre utstrick-
ning #n serviceforetag. Av den verksamhet
som flyttades eller overfordes flyttades mer
an hilften till EU-l4nder, medan en fjardedel
flyttades till Asien. Enligt en undersdkning
berdknades stater utanfér EU, sérskilt Ryss-
land, fa ta emot en storre andel aren 2007—
2009. Undersokningen visade att speciellt
svenska, holldndska och finska foretag hellre
flyttar sin verksamhet inom koncernen fran
ett land till ett annat &n ldgger ut den pa ut-
omstaende aktorer. Verksamheten kan da
Overvakas internt av koncernen, vilket dr
onskvirt 1 synnerhet med tanke pa strategisk

verksamhet. Endast i ca 10 procent av de fin-
ska svaren ansdg man att lagstifiningsméssi-
ga hinder utgjorde ett problem. (Statistikcen-
tralen 2008/I: Tieto & Trendit 4—5/2008, s.
29—34; Danmarks Statistik 2008: Interna-

tional Sourcing — Moving Business Func-
tions Abroad, s. 7—9, 17, 22, 31, 33, 35—
37, 49—52,

http://www.dst.dk/Vejviser/Portal/globaliseri
ng/IntSourcingPubl.aspx, hdmtat den 11 maj
2009).

Som utldndska dotterbolag riknas i Stati-
stikcentralens statistik finska foretag som en
utldndsk instans har bestimmande inflytande
over, foretag i vilka ett utlandskt foretag har
mer dn 50 procent av rgsterna eller dgarande-
larna. Ar 2007 fanns det i Finland 2 807 sa-
dana foretag, och deras dgare kom i forsta
hand fran Sverige (698), Forenta staterna
(447), Storbritannien (310) och Tyskland
(273). Sammantaget férdelades de utldndska
dotterbolagens bestimmanderitt pa 47 olika
lander. Andelen utlindska dotterbolag av alla
foretag i Finland var ca 0,7 procent. Dessas
omsittning var néstan 80 miljarder euro, vil-
ket motsvarar en andel pa ca 20 procent av
omsittningen for alla féretag som &r verk-
samma i Finland. Antalet anstéllda i utlénds-
ka dotterforetag var ca 222 000, vilket dr un-
gefir 14 procent av de anstillda for alla fore-
tag. Siffrorna 6ver antalet utlindska dotterfo-
retag, nettoomsittningen och antalet anstill-
da har okat nagot jamfort med den tidigare
statistiken for aret, vilket tyder pa att det ut-
landska dgandet i finska foretag har okat i
jamn takt under de senaste aren. Daremot har
foretagens relativa andel av omséttningen for
alla foretag minskat jamf6rt med den tidigare
statistiken. (Statistikcentralen 2008/I1: Ut-
laindska dotterbolag i Finland 2007,
http://www.stat.fi/til/ulkoy/2007/ulkoy 2007
~2008—11—28 tie 001 sv.html hamtat den
22 oktober 2009).

Statistiken avsl6jar inte i sig ndgot om bil-
dandet av underkoncerner med flera nivéer.
Det bor dnda konstateras att finska bolag i
allt storre grad har skaffat sig majoritetsak-
tieandelar i utldndska dotterforetag. P4 mot-
svarande sétt har utlindska foretags invester-
ingar i Finland 6kat. Ur skattetagarens syn-
vinkel &r det viktigt att se till att man inte ge-
nom lagstiftningen om sammanslutningar,
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bokforing eller skatt uppmuntrar finska bolag
att flytta sitt site eller sitt fasta verksamhets-
stille sa att staten mister sin beskattningsritt.
Denna proposition bor saledes granskas dven
med tanke pd hur den internationella nér-
ingsverksamheten utvecklas.

2.3 Syftet med och betydelsen av uppriit-
tande av koncernbokslut vid bedom-
ning av solvensen

Ett syfte med att uppritta ett koncernbok-
slut &r att beskriva koncernen som en enda
ekonomisk helhet. I bakgrunden finns beho-
vet av att halla isdr bokféringsskyldiga enhe-
ter. For att resultatet av koncernens verksam-
het och koncernens ekonomiska stéllning ska
kunna uttryckas genom ett koncernbokslut,
ska koncernens interna affarshiandelser héllas
separat fran Gvriga affdrshindelser. Darfor
dras de interna affirshidndelserna mellan
koncernforetag bort samtidigt som sadan
tdckning som koncernféretag haft av interna
affirshdndelser elimineras fére en samman-
stallning.

Ett syfte med koncernbokslutet dr ocksa att
ge en korrekt och tillricklig bild av den fore-
tagsstruktur som bildar en ekonomisk helhet.
Da koncernen bildar en ekonomisk helhet,
anses den information som kommer fran de
juridiskt sjélvstindiga koncernenheterna inte
vara tillrdcklig vare sig for koncernledningen
eller for dgarna, kreditgivarna, myndigheter-
na och samhillet. Med hjdlp av en korrekt
och tillracklig bild av bolagets ekonomiska
stillning strdvar man ocksa efter andra sam-
hilleliga syften, t.ex. férebyggande och ut-
redning av brott. Enligt polismyndigheterna
kan ett koncernbokslut minska polisens ar-
betsméngd i samband med en brottsutred-
ning, om utredningen koncentreras till kon-
cernnivd och koncernforetagens bokforing
och sérskilda bokslut har forréttats pa korrekt
satt.

Ett syfte med koncernbokslut &r dessutom
att reglera utdelningen av medel sa att den
motsvarar bolagens, skattetagarens och dven
andra borgenirers behov. Enligt skattemyn-
digheterna ger ett koncernbokslut nodvin-
diga uppgifter som behovs for verkstillande
av beskattning, t.ex. om internprissittning.

Déremot ska storre skattskyldiga ldmna in en
separat utredning om internprisséttning enligt
14 a—14 ¢ § i lagen om beskattningsforfa-
rande (1558/1995). Med hjilp av koncern-
bokslut har man ocksé strivat efter att fore-
bygga saddant missbruk av koncernformen
som ér till skada for enskilda koncernforetags
borgendrer och andra intressegrupper. Den
tidigare ABL strivade efter att forebygga
missbruk genom att binda moderbolagets
vinstutdelning till koncernens utdelningsbara
medel enligt koncernbokslutet. Det dr dnda
skal att lagga mérke till att de bestimmelser i
1895 éars lag om aktiebolag som da lag till
grund for regleringen i fraga om vinstutdel-
ning till storsta delen var bade bristfilliga
och oklara. P4 motsvarande sitt var bokfo-
rings-, boksluts- och redovisningssystemen
outvecklade. Detsamma giller ocksa lagstift-
ningen om andelslag i och med att den tidiga-
re lagen var fran 1954 (247/1954). Senare har
lagstiftningen om uppréttandet av bokslut for
aktiebolag och andelslag kompletterats be-
tydligt.

Det faktum att bestimmelserna om utdel-
ning av medel dr bundna till bokslutet i ak-
tiebolagslagen och lagen om andelslag har
bade en formell och en innehallslig dimen-
sion. Beloppet av ett aktiebolags utdelnings-
bara medel dr for narvarande bundet till det
sédrskilda bokslutet for det bolag som delar ut
medel. Trots detta har det framforts att kon-
cernbokslutet dr en verklig grund for be-
domningen av solvensen (aktiebolagsarbets-
gruppens betdnkande 2003:4, s. 61—62). Om
en utdelning senare misstianks sté i strid med
t.ex. solvenskravet, kan uppgifterna i kon-
cernbokslutet vara betydelsefulla med tanke
pa vad ledningen f6r moderbolaget bér kdnna
till om koncernens och dirigenom indirekt
ocksd moderbolagets ekonomiska situation.
Villkoren for utdelningen av ett andelslags
overskott omfattas av det balanstest som av-
ses i 8 kap. 3 § i lagen om andelslag.

Det ndgmnda kravet pa solvens, som giller
utdelningen av aktiebolags medel, har i fra-
gasatts. For det forsta nimns detta krav inte
veterligen som ett syfte med koncernbokslut i
nagon annan litteratur som géller uppréttan-
det av koncernbokslut. For det andra kan de
koncerninterna elimineringar som gors i kon-
cernbokslutet dolja finansiella och andra pos-
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ter som visentligt paverkar koncernbolagets
solvens. Interna finansiella poster framgar av
koncernforetagens sérskilda bokslut och de
kan anvindas for savil lagliga som olagliga
syften. For det tredje dventyrar ett dotterbo-
lags konkurs inte nédvindigtvis moderbola-
gets solvens, om moderbolaget inte har an-
svarsforbindelser i dotterbolaget. For det
fjdarde géller elimineringar i koncernbokslutet
inte noédvindigtvis alla poster i balansrik-
ningen i synnerhet om de koncerninterna
transaktionerna inte dr betydande (se ocksa
BokfL 6 kap. 3 § och 7 § 4 mom.). For det
femte beror koncernbokslutets betydelse for
beddmningen av solvensen i hog grad pa vil-
ka bokforings- och bokslutsprinciper som har
tillampats och pa den bokféringssyn som lig-
ger till grund fér dem (en konventionell eller
en ekonomisk syn).

2.4  Andringsbehov

2.4.1 Bestammelser om utbetalning av aktie-
bolags medel

Upprittandet av ett koncernbokslut endast
for utdelning av medel enligt specialbestdm-
melsen i ABL medfér onddiga kostnader for
en underkoncerns moderbolag, vars moderfo-
retag upprattar koncernbokslutet och som en-
ligt bokféringslagen inte behover uppriitta ett
koncernbokslut. I synnerhet i stora interna-
tionella koncerner kan kostnaderna vara be-
tydande.

Kravet pa att uppritta ett koncernbokslut
enligt ABL har vanligen ingen visentlig be-
tydelse for minoritetsaktiedgare 1 under-
koncernens moderbolag eftersom varje mino-
ritetsdgare enligt BokfL. kan krdva att ett
koncernbokslut upprittas samtidigt som mi-
noritetsaktiedgare enligt ABL vanligen har
rétt att krdva att aktierna inloses till géngse
pris. For borgenérer har underkoncernbokslut
en tdmligen begrinsad betydelse eftersom
underkoncernbokslut vanligen inte spelar na-
gon roll for bedomningen av underkoncer-
nens moderbolags solvens och eftersom kra-
vet i ABL inte giller t.ex. sddana riken-
skapsperioder med forlust dir medel inte de-
las ut enligt bokslutet.

2.4.2 Bestammelser om utbetalning av an-
delslags medel

Ocksa andelslag kan med stod av IFRS-
standarderna virdera sin egendomspost i ba-
lansrdkningens aktiva till gingse virde (se
RP 109/2005 rd, s. 24). P4 samma sétt som
for aktiebolag oOkar virderingen av egen-
domsposternas gidngse virde den icke-reali-
serade skillnaden mellan det virde som ba-
lansrdkningen utvisar och egendomens verk-
liga virde. Av denna orsak ger balansrik-
ningen inte nddvindigtvis en palitlig bild av
den ekonomiska stillningen i andelslaget.

Till f61jd av 8 kap. 5 § 1 den géllande lagen
om andelslag dr utdelningen av sérskilt mo-
derandelslagens overskott till medlemmar
mera begriansad &n utdelningen av moderbo-
lagens vinst till aktiedgare. Denna skillnad
gor det svarare for andelslag att skaffa finan-
siering i eget kapital endast pa grund av de
bestdmmelser som géller organisationsfor-
men, trots att det enligt affirsverksamhetens
innehdll eller dess forhallande mellan risk
och avkastning dr fraga om tva likadana fore-
tag, varav det ena dr i aktiebolagsform och
det andra i andelslagsform, som dr aktiva pa
samma marknad.

Andelslagens verksamhetsmgjligheter och
de atgirder som dr ndodvandiga for att pavisa
forutséttningarna for utdelning av medel be-
hover dndras till att motsvara kraven for ak-
tiebolag sa att foretagsformerna behandlas
lika i detta avseende.

I samband med det remissférfarande som
ordnades om justitieministeriets promemoria
frdgade man hur remissinstanserna stéller sig
till att de bestammelser i lagen om andelslag
som giller utdelningen av medel dndras sa att
de motsvarar bestimmelserna i aktiebolags-
lagen. Med undantag for vissa experter pa
ekonomiférvaltning gav de Ovriga remissin-
stanserna forslaget sitt understod, eller stéllde
sig atminstone inte negativa till det.

2.4.3 Genomforandet av direktivet om aktie-
dgares rittigheter

Efter genomforandet av direktivet om ak-
tiedigares rittigheter har det visat sig att de
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bestdmmelser i1 aktiebolagslagen och forsik-
ringsbolagslagen (521/2008) som giller tiden
for utfirdandet av ett borsbolags stimmokal-
lelse inte alltid uppfyller minimikravet enligt
direktivet om bolagsstimman halls direkt ef-
ter nyér eller pask.

3 Malsittning och de viktigaste
forslagen

3.1 Malsiittning

Ett syfte med propositionen ir att minska
de arliga kostnader som foranleds finska
koncernforetag pa ldgre nivd av rapporte-
rings- och revisionsskyldigheterna, och att
ddrigenom forbéttra deras stéllning i forhal-
lande till europeiska konkurrenter. Samtidigt
sakerstills en tillricklig skyddsniva for mi-
noritetsaktiedgare, minoritetsdgare och bor-
genirer vid utdelningen av medel. Ett syfte ar
ocksa att de forutsittningar for utdelning av
andelslags medel som giller balans- och sol-
venstestet ska motsvara utvecklingen inom
den Ovriga lagstiftningen om sammanslut-
ningar, sa att kraven pé andelslagen till dessa
delar ska motsvara den gillande aktiebolags-
lagen.

3.2 Forslag

3.2.1 Bestdmmelser om utbetalning av aktie-
bolags medel

Betydelsen av skyldigheten att uppritta ett
sdrskilt koncernbokslut enligt ABL for att
sdkerstilla forutsittningarna for utdelningen
av medel dr oklar, samtidigt som kravet kan
medfora avsevirda extrakostnader for det bo-
lag som delar ut medel. Inget motsvarande
uttryckligt krav tillimpas i de ovriga EU-
staterna och darfor foranleder kravet extra
kostnader for finska bolag jamfort med bolag
som #r registrerade i ovriga EU-stater. Det
foreslas darfor att skyldigheten att uppritta
ett sdrskilt koncernbokslut slopas nér under-
koncernens moderbolag inte behdver upprét-
ta ett koncernbokslut enligt undantagsbe-
stimmelsen i BokfL 6 kap. 1 § 4 mom. Det
foreslas att dndringen genomfors si att en

motsvarande undantagsbestimmelse fogas
till ABL 8 kap. 9 § 2 mom.

3.2.2 Bestdmmelser om utbetalning av an-
delslags medel

I propositionen foreslas att skyldigheten att
uppritta ett koncernbokslut och en koncern-
balansrikning for utdelning av andelslags
overskott, aterbetalning och nedsittning av
insats samt minskning av antalet andelar slo-
pas. I friga om aktiebolag motsvarar moti-
veringen de grunder for koncernbalansrik-
ningens finlédndska sédrdrag och stillning med
hjdalp av vilka kravet pd koncernbalansrik-
ning slopades vid utdelningen av aktiebolags
medel (RP 109/2005 rd, s. 25). P4 motsva-
rande sétt som i forarbetena till ABL kan det
konstateras att balansrikningen inte enligt de
gillande sammanslutnings- och bokf6rings-
bestimmelserna ger en tillrickligt palitlig
bild av foretagets ekonomiska stillning i
samband med utdelningen av medel (RP
109/2005 rd, s. 24—25 och 126—128), och
darfor foreslas i propositionen att det krav pa
att bevara solvensen som finns i aktiebolags-
lagen ocksa ska tas in i lagen om andelslag.

3.2.3 Genomfo6randet av direktivet om aktie-
dgares rittigheter

De foreslés att de bestimmelser i ABL och
forsakringsbolagslagen som giller tiden for
utfdrdandet av ett borsbolags stimmokallelse
ska dndras for att genomféra direktivet om
aktiedgares réttigheter, s att tiden mellan ut-
fardandet av stimmokallelsen och bolags-
stimmans avstimningsdag alltid &r minst &tta
dagar.

3.2.4 Omstéindigheter som kraver fortsatt be-
redning

Péa grund av den respons som gavs om ju-
stitieministeriets promemoria bereds separat
de bestdammelser om forutsittningarna for ut-
delning av medel som giller slopandet av
skyldigheten att uppritta ett separat koncern-
bokslut enligt ABL och lagen om andelslag
och ett fortydligande av solvenstestet.
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4 Propositionens konsekvenser
4.1 Ekonomiska konsekvenser
Konsekvenser for foretagen

Medlemsforetagen i Finlands Néringsliv rf
gor bedomningen att det 1 bérsbolag med fle-
ra nivéaer arligen kan uppkomma kostnader
pa upp till 100 000 euro i moderbolag och
moderandelslag pa ldgre nivd pa grund av
skyldigheterna som géller upprittandet av
koncernbokslut och revision. Beloppet &r en
grov uppskattning som man under bered-
ningen har forhallit sig till med stor reserva-
tion. Det &r svért att gora en exakt bedom-
ning eftersom kostnaden i varje enskilt fall
paverkas av flera faktorer, t.ex. vilken bokf6-
rings- och bokslutsprincip som tilldmpas,
koncernens struktur och typen av bokfo-
ringsposter. Om detta belopp skulle stanna
kvar inom koncernen, skulle det paverka hela
koncernens ekonomi pa ett positivt sitt lik-
som ocksd betalningarna till borgenérerna
och i sista hand den ersittning som betalas ut
till aktiedgarna av det egna kapitalet. I en li-
ten koncern har kostnaderna for underkon-
cernens koncernbokslut uppskattats  till
800—2 000 euro per ar (enligt utlatandet fran
GRM-revisorer rf).

Forslagen i propositionen har olika inver-
kan pa de bolag och andelslag som tillimpar
IFRS-standarder eller didrmed jamforbara,
allmédnt godtagna bokslutsprinciper (BokfL
6 kap. 4 § samt 7 a kap. 2 och 3 §) och pa de
bolag och andelslag som tillimpar bestam-
melser i den nationella bokforingslagstift-
ningen. Bolag och andelslag som tillimpar
IFRS-standarder eller didrmed jamforbara,
allmént godtagna bokslutsprinciper &r tvung-
na att ge mera bokslutsuppgifter, i synnerhet
bokslutsnoter, dn bolag och andelslag som
tillimpar de nationella bestimmelserna. Det-
ta innebdr att koncernféretag som tillimpar
IFRS-standarder eller didrmed jamforbara,
allmént godtagna bokslutsprinciper drar den
storsta ekonomiska nyttan av forslaget.

Det finns inga uppgifter om i vilken ut-
strickning IFRS-standarder och nationella
bokslutsbestimmelser tillimpas i underkon-
cernforetag. Klart &r att det i Finland enligt
BokfLL dr obligatoriskt for bokféringsskyl-

diga som har satt i omlopp vérdepapper som
ar foremal for offentlig handel enligt virde-
pappersmarknadslagen eller motsvarande
handel vid en fondbdrs som lyder under lag-
stiftningen i en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet att tilliampa IFRS-
standarderna pd koncernbokslut (BokfL
7 akap. 2 § 1 mom.). Propositionen inverkar
inte pa tillimpningen av ndmnda bestdmmel-
se. Dessutom far andra &n i BokfLL 7 a kap. 2
§ avsedda bokforingsskyldiga uppritta sina
bokslut eller koncernbokslut med iakttagande
av IFRS-standarder, om deras bokforing,
bokslut, verksamhetsberittelse och forvalt-
ning granskas i enlighet med revisionslagen
(459/2007) (7 a kap. 3 § 2 mom.). Bestim-
melsen har betydelse i synnerhet for sadana
bolag och andelslag, vilkas moderbolag eller
moderandelslag pa hogre niva tillimpar
IFRS-standarder eller didrmed jamforbara,
allmant godtagna bokslutsprinciper och som
av sina dotterforetag kriver en rapportering
enligt samma standarder eller principer med
stod av BokfL 6 kap. 4 § 2 mom.

Enligt ABL 7 kap. 6 §, 7 kap. 1 och 2 § i
lagen om andelslag och 5 § i revisionslagen
ska minst en av de revisorer som bolags- el-
ler andelsstimmans organ viljer vara en
CGR-revisor eller en CGR-sammanslutning,
om det dr frdga om en sammanslutning som
ar foremdl for offentlig handel eller om
sammanslutningen eller stiftelsen under den
avslutade  rikenskapsperioden  uppfyller
minst tva av de villkor som ndmns i bestim-
melsen. Enligt 6 § i revisionslagen giller det-
samma koncerner. Enligt 12 § i revisionsla-
gen ska revisorn i moderforetaget ocksé
granska koncernbokslutet samt forsakra sig
om att revisorerna i de foretag som ingar i
koncernen har forrittat revisionen pa korrekt
sétt.

Enligt forslaget ska ocksa utdelningen av
moderandelslagens medel grunda sig pa ett
sérskilt bokslut och ett solvenstest. Forslaget
innebdr att forutsdttningarna foér utdelning av
andelslags medel motsvarar bestimmelserna
om aktiebolag, vilket bedoms underlétta an-
delslagens anskaffning av finansiering i eget
kapital och minska de administrativa kostna-
der som andelslagen foranleds av utdel-
ningen av medel.
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Konsekvenser for aktiedgare, medlemmar,
investerare och borgenérer

Avsikten med forslagen 4r att minska anta-
let koncernbokslut fér moderbolag och mo-
derandelslag till finska underkoncerner. Pro-
positionen inverkar inte pd nagot annat mino-
ritetsaktiedgar- och minoritetsandelségar-
skydd.

Om underkoncernens moderbolag eller
moderandelslag med hénsyn till omfattning-
en av sin verksamhet 4r skyldigt att upprétta
koncernbokslut, har varje aktie- eller andels-
dgare 1 moderbolaget eller moderandelslaget
ritt att enligt BokflL krdva att ett koncern-
bokslut upprittas. I de minsta koncernerna
har minoritetsaktiedgare eller minoritetsan-
delsdgare inte ritt att krdva att ett koncern-
bokslut upprittas, om skyldigheten att upp-
ritta det inte foreskrivs enligt BokfL. Dock
har koncernbokslutet for en liten koncern en-
dast en liten inverkan pa bedémningen av
moderbolagets solvens.

Enligt propositionen kan bolagets och an-
delslagets intressegrupper bedéma underkon-
cernens moderbolags solvens endast utifran
uppgifterna i de sérskilda boksluten for un-
derkoncernens moderbolag eller moderan-
delslag samt andra koncernforetag. 1 prakti-
ken kan man med hjilp av de separata bok-
sluten utreda de koncerninterna rorelse- och
finansieringsposter som paverkar solvensen
och som uttryckligen har eliminerats i kon-
cernbokslutet. Dessutom bor det beaktas att
man med utgangspunkt i historisk bokslutsin-
formation endast delvis kan bedéma solven-
sen. Vid solvensbeddomningen &r det skil att
forutom historiska fakta beakta ocksa vad bo-
laget eller andelslaget vet om sddant som har
betydelse for dess framtid (se RP
109/2005 rd, s. 127). Med forslaget vill man
stodja bolag och andelslag att frivilligt, aktivt
och med inriktning pa det viktigaste folja upp
sin ekonomi.

4.2 Konsekvenser for myndigheternas
verksamhet

Nér det giller konsekvenserna fér myndig-
heterna skulle ett slopande av skyldigheten
for underkoncerners moderbolag att uppritta
koncernbokslut i och for sig minska miangden

bokslutsinformation som ldmnas in till myn-
digheterna. Myndigheterna har inte gett na-
gon specificerad bedémning av hur nddvén-
dig all den ekonomiska information som for
nirvarande ldmnas in i form av koncern-
bokslut for underkoncerners moderbolag och
moderandelslag &r for dem och hur férslagen
paverkar myndigheternas mojligheter att er-
halla upplysningar. Det ar sannolikt att sada-
na formaner som har formoégenhetsvirde kan
smusslas undan med hjidlp av komplicerade
koncernstrukturer och foretag eller fonder i
skatteparadis trots redovisningsnormerna el-
ler dessas strukturer och att det egentliga
problemet snarare hinfor sig till informa-
tionsutbytet mellan myndigheter i olika stater
an till skyldigheten fér moderbolag och mo-
derandelslag till finska underkoncerner att
upprétta koncernbokslut. Forslagets inverkan
pa myndigheternas mojligheter att fa infor-
mation om géildendrens brott och bokforings-
brott har av dessa orsaker ansetts vara liten.

5 Beredningen av propositionen

Vid justitieministeriet utarbetades som
tjdnsteuppdrag en promemoria om behovet
av att dndra bestdmmelserna i ABL
(624/2006). 1 promemorian behandlas mo-
derbolagens skyldighet att uppritta ett kon-
cernbokslut, fortydligandet av det maximala
beloppet av utdelningsbara medel och siker-
stdllandet av solvensen vid utdelning av bo-
lags medel. Promemorian giller publika och
privata aktiebolag. Utlatanden om pro-
memorian begirdes den 18 maj och den
2 juni 2009 av sammanlagt 82 olika fore-
tradare for bolag, investerare, bolagsledning,
myndigheter, organisationer, finansidrer och
olika tjdnsteleverantorer. Alla utlatanden
skulle lamnas in senast den 17 juli 2009. Det
sista utlatandet limnades in den 6 augusti
2009. Utlatanden eller preliminidra kommen-
tarer lamnades in av 36 instanser. Ett sam-
mandrag av utldtandena har funnits pa justi-
tieministeriets webbplats sedan september
2009. Remissinstanserna understodde, eller
motsatte sig inte, de forslag som gillde slo-
pandet av skyldigheten for underkoncerners
moderbolag och moderandelslag att upprétta
ett koncernbokslut enligt aktiebolagslagen
och lagen om andelslag och dndrandet av la-
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gen om andelslag sé att den i frAga om forut-
sittningarna for utdelning av medel motsva-
rar den giéllande aktiebolagslagen. Remissin-
stanserna hade olika stdndpunkter i fraga om
de forslag som géllde slopandet av skyldig-
heten att uppritta koncernbokslut enligt ak-
tiebolagslagen for alla aktiebolags del samt
bedomningen av solvensen och fortydligan-
det av det maximala beloppet av utdelnings-
bara medel.

Utifran den respons som gavs bestimde
man att, av de foreslagna dndringar som gill-
er forutsittningarna for utdelning av medel,
separat bereda ett bradskande slopande av

skyldigheten att uppritta ett koncernbokslut
for underkoncernens moderbolag och moder-
andelslag. Beredningen av de Ovriga and-
ringar som foreslas i justitieministeriets pro-
memoria fortsétter.

Justitieministeriet upptickte 1 september
2009 att genomforandet av direktivet om ak-
tiedgares réttigheter var bristfilligt. Om for-
slaget till forlangning av tiden for utfdrdandet
av ett borsbolags stimmokallelse till ett
borsbolags stimma har i oktober 2009 horts
borsbolag, investerare och representanter for
bolagens intressegrupper, som understodde
andringsforslaget.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag
1.1 Aktiebolagslag

5 kap. Bolagsstimma

19 §. Kallelsetid. Det foreslas att 4 mom.
dndras si att tiden mellan utfirdandet av
stimmokallelsen och bolagsstimmans i
4 kap. 2 § 2 mom. avsedda avstimningsdag
alltid ska vara minst atta dagar inklusive
helgdagar. Avstdamningsdagen och dagen for
utfirdandet av stimmokallelsen riknas inte
in i den utsatta tiden. Efter genomf6randet av
direktivet om aktiedgares réttigheter har det
uppdagats att om bolagsstimman halls direkt
efter pask, kan det vara endast sex dagar mel-
lan avstimningsdagen och den sista dagen
for kallelse enligt den géllande lagen. Det-
samma géller vissa ar bolagsstimmor som
halls direkt efter nyér. Syftet med dndringen
ar att genomfora artikel 7.3 i direktivet om
aktiedgares rittigheter.

Direktivet om aktiedgares rittigheter borde
ha satts i kraft senast den 3 augusti 2009. En-
ligt EG-domstolens réttspraxis har ett direk-
tiv omedelbar réttsverkan om en bestdimmel-
se dr sa klar och entydig att den kan aberopas
av en privatperson och tillimpas av en natio-
nell domstol. Bestimmelsen ska vara ovillko-
rad och inforlivningsfristen ska ha gatt ut och
dessutom ska medlemsstaten ha underlatit att
sétta direktivet i kraft pd lampligt sétt inom
utsatt tid. Bestimmelsen om tiden for stim-
mokallelse i artikel 7.3 i direktivet uppfyller
kraven for direkt rittsverkan och darfor ar
nagon nationell 6vergangsperiod inte mojlig
for dndringen av detta moment.

8 kap. Eget kapital, bokslut, verk-

samhetsberiittelse och koncern

9 §. Koncernbokslut. Det foreslas att
2 mom. som géller skyldigheten att uppritta
ett koncernbokslut i samband med utbetal-
ning av medel ska #dndras sé att ett sadant
moderbolag till en underkoncern som enligt

BokfL 6 kap. 1 § 4 mom. dr befriat fran skyl-
digheten att uppritta koncernbokslut inte be-
hover uppritta ett koncernbokslut vid utbe-
talning av medel.

For storre underkoncerners moderbolag in-
nebir forslaget att bolaget inte behdver upp-
rétta ett koncernbokslut vid utdelning av me-
del till en O&verkoncerns moderbolag och
eventuella andra aktiedigare, om Overkoncer-
nens moderbolag &r ett foretag som lyder un-
der lagstiftningen i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och som #ger
minst nio tiondelar av aktierna i en finsk un-
derkoncerns moderbolag, de ovriga dgarna i
underkoncernens moderbolag ger sitt sam-
tycke till att koncernbokslut inte upprittas
och boksluten for underkoncernens moderbo-
lag och dess dotterbolag sammanstills med
det koncernbokslut for verkoncernens mo-
derbolag som offentliggdrs. Underkoncern-
bokslut ska fortfarande alltid upprittas om
aktierna eller andelarna i underkoncernens
moderbolag dr foremal for offentlig handel
enligt virdepappersmarknadslagen eller for
motsvarande handel vid en fondbors som ly-
der under lagstiftningen i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet.

Enligt gédllande ABL grundar sig det maxi-
mala beloppet av de utdelningsbara medlen i
koncernens moderbolag pa det sérskilda bok-
slutet och inte pa koncernbokslutet. Enligt
forarbetena till den géllande ABL kan kon-
cernbokslutet inverka pa beddmningen av
moderbolagets solvens. I férarbetena till la-
gen motiveras dock inte ndrmare hur solven-
sen framgér av det koncernbokslut som upp-
rittats av underkoncernens moderbolag.
Koncernbokslutet géller transaktioner under
den senaste ridkenskapsperioden. Aven mo-
derbolagets solvens paverkas avsevirt av
koncernforetagens interna kassafléden som
har eliminerats i koncernbokslutet enligt gil-
lande bestammelser i BokfLL 6 kap. och
3 kap. i bokforingsférordningen. Koncernens
interna kassafloden framgér i tillrdcklig ut-
strickning av koncernforetagens sirskilda
bokslut. Darfor dr det inte alltid nodvandigt
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att uppritta koncernbokslut for att bedoma
moderbolagets solvens.

Om moderbolaget till det bolag som delar
ut medel upprittar ett koncernbokslut enligt
EU:s koncernredovisningsdirektiv, minskar
forslaget produktionen och kontrollen av
overlappande bokslutsinformation som inte
tillfér intressegrupperna nagon vésentlig in-
formation. Forslaget minskar ocksa de kost-
nader som stora underkoncerners moderbolag
har av upprittandet av bokslut och forrittan-
det av revision, utan att &ndringen alls paver-
kar stdllningen for minoritetsaktiedgarna i
underkoncernens moderbolag. Forslaget pa-
verkar inte heller nimnvart underkoncernens
moderbolags borgenérer.

Om moderbolaget delar ut vinst i forskott
utifran resultatet for den péagaende riken-
skapsperioden, &r ett villkor for utdelning av
medel fortfarande att bolaget enligt ABL
13 kap. 3 § upprittar ett sdrskilt bokslut for
utdelningen av medel och, om bolaget enligt
BokfL &r skyldigt att gora det, ocksa ett kon-
cernbokslut.

Den foreslagna #ndringen tillimpas pa
koncernbokslut fér den rikenskapsperiod
som upphor tidigast nér lagen trader i kraft.

1.2 Lag om andelslag

6 kap. Bokslut och koncernbokslut

8 §. Koncernbokslut. Det foreslas att
2 mom. dndras i enlighet med den ovan f6re-
slagna &ndringen av ABL 8 kap. 9 § 2 mom.
Den foreslagna @ndringen hianfor sig till dnd-
ringen av 8 kap. 5 § i enlighet med ABL 13
kap. 2 §, sa att begransningen inte lingre ska
grunda sig pa det fria egna kapital som kon-
cernbokslutet utvisar utan pa att andelslaget
ar solvent ocksa efter utdelningen av medel.
Till foljd av dndringarna begrénsar koncern-
bokslutet inte ldngre schematiskt beloppet av
de utdelningsbara medlen.

8 kap. Medelsanvindningen, reserv-
fond, 6verkursfond och upp-
skrivningsfond

5 §. Moderandelslagets utdelningsbara

overskott. Det foreslas att den géllande be-

stimmelsen, enligt vilken moderandelslagets
fria egna kapital som utvisas av koncern-
bokslutet schematiskt paverkar beloppet av
utdelningsbara medel, ska ersdttas med ett
krav pa att ett andelslag som delar ut medel
ocksa ska vara solvent efter utdelningen. En-
ligt forslaget far medel inte delas ut, om det
da betalningsbeslutet fattades var ként eller
borde ha varit kéint att andelslaget var insol-
vent eller att utbetalningen skulle leda till in-
solvens. Motsvarande bestimmelser finns i
ABL 13 kap. 2 §.

Det uttryckliga kravet pa solvens giller alla
andelslag som delar ut medel. Forslaget mot-
svarar géllande ritt. Styrelsens allménna om-
sorgsplikt har ansetts omfatta bedémning av
solvensen (i friga om ABL, se RP 109/2005
rd, s. 126).

Efter att den schematiska begriansning som
grundar sig pa koncernbokslutet slopas ska
dven beloppet av moderandelslagets utdel-
ningsbara medel i forsta hand riknas utifran
bolagets sirskilda bokslut.

10 kap. Aterbetalning och nedsiittning
av insats samt minskning av

antalet andelar

2 §. Moderandelslagets aterbetalningsbara
egna kapital. Det foreslas att paragrafen up-
phévs. Till foljd av att paragrafen upphivs
begriansar koncernbokslutet inte lingre sche-
matiskt det belopp av insatser som aterbeta-
las i moderandelslaget. I forslaget framhévs
dock att det solvenstest som foreslas i 8 kap.
5 § ocksa ska tillimpas pa aterbetalning av
insatser.

1.3 Forsidkringsbolagslag

5 kap. Bolagstimma

15 §. Kallelsetid. Det foreslas att 1 mom.
dndras sa att tiden mellan utfirdandet av ett
borsbolags stimmokallelse och bolagsstdm-
mans avstdimningsdag alltid ska vara atta da-
gar. Motiveringen till dndringen anges ovan
vid ABL 5 kap. 19 §.
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1.4 Ikrafttriadande

Lagarna foreslas trdda i kraft den 31 de-
cember 2009. Avsikten #r att underkoncer-
nernas moderaktiebolag och moderandelslag
inte ska behova uppritta koncernbokslut som
ansetts onodiga. Avsikten dr ocksa att de be-
stimmelser som Overensstimmer med be-
stimmelserna i ABL om forutsittningarna
for vinstutdelning ska tillimpas pa utdel-

ningen av overskott fran moderandelslag i
fraga om det Gverskott som delas ut fér den
redan pagaende rikenskapsperioden och i
fraga om det belopp av insatser som aterbeta-
las utifran bokslutet fér denna rakenskapspe-
riod.

Med stod av vad som anférts ovan fore-
laggs Riksdagen f6ljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om fndring av 5 kap. 19 § och 8 kap. 9 § i aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 aktiebolagslagen av den 21 juli 2006 (624/2006) 5 kap. 19 § 4 mom. och 8 kap. 9 §
2 mom., av dem 5 kap. 19 § 4 mom. sadant det lyder i lag 585/2009, som f6ljer:

5 kap.
Bolagsstimma
19 §
Kallelsetid

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman. Stdm-
mokallelsen ska dock utfirdas minst nio da-
gar fore bolagsstimmans i 4 kap. 2 § 2 mom.
avsedda avstdimningsdag.

8 kap.

Eget kapital, bokslut, verksamhetsberiit-
telse och koncern

938
Koncernbokslut

Moderbolaget ska alltid uppritta ett kon-
cernbokslut, om det betalar ut medel till ak-
tiedgarna eller dr ett publikt aktiebolag. Ett
koncernbokslut behoéver dock inte upprittas,
om bolaget enligt 6 kap. 1 § 4 mom. i bokfo-
ringslagen ar befriat fran skyldigheten att
uppritta koncernbokslut.

Denna lag trdder 1  kraft den

20 .
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Lag

om indring av lagen om andelslag

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen av den 28 december 2001 om andelslag (1488/2001) 10 kap. 2 § samt
dndras 6 kap. 8 § 2 mom. och 8 kap. 5 § som foljer:

6 kap.
Bokslut och koncernbokslut

8§
Koncernbokslut

Moderandelslaget ska alltid uppritta ett
koncernbokslut, om det betalar ut medel. Ett
koncernbokslut behover dock inte upprittas,
om andelslaget enligt 6 kap. 1 § 4 mom. i
bokforingslagen #r befriat fran skyldigheten
att upprétta koncernbokslut.

8 kap.

Medelsanvindningen, reservfond, dver-
kursfond och uppskrivningsfond

58
Solvens

Medel fér inte betalas ut, om det da betal-
ningsbeslutet fattades var ként eller borde ha
varit ként att andelslaget var insolvent eller
att utbetalningen skulle leda till insolvens.

Denna lag trdder 1  kraft den

20 .
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Lag
om indring av 5 kap. 15 § i forsidkringsbolagslagen
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsdkringsbolagslagen av den 18 juli 2008 (521/2008) 5 kap. 15 § 4 mom., saddant
det lyder i lag 587/2009, som f6ljer:

5 kap. nast tre veckor fore bolagsstimman. Stim-
mokallelsen ska dock utfirdas minst nio da-
Bolagsstimma gar fore bolagsstimmans avstdmningsdag.
15§
Kallelsetid

—————————————— Denna lag trider 1  kraft den
Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se- 20 .

Helsingfors den 13 november 2009

Republikens President

TARJA HALONEN

Justitieminister Tuija Brax
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Bilaga
Parallelltext

Lag

om édndring av 5 kap. 19 § och 8 kap. 9 § i aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 aktiebolagslagen av den 21 juli 2006 (624/2006) 5 kap. 19 § 4 mom. och 8 kap. 9 §
2 mom., av dem 5 kap. 19 § 4 mom. sddant det lyder i lag 585/2009, som foljer:

Gdllande lydelse
5 kap.
Bolagsstimma
19§

Kallelsetid

Borsbolag ska utfiarda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman.

8 kap.

Eget kapital, bokslut, verksamhetsberiittel-
se och koncern

93§
Koncernbokslut

Moderbolaget skall alltid uppritta ett kon-

Foreslagen lydelse
5 kap.
Bolagsstimma
19§

Kallelsetid

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman. Stdim-
mokallelsen ska dock utfirdas minst nio da-
gar fore bolagsstimmans i 4 kap. 2 § 2 mom.
avsedda avstimningsdag.

8 kap.

Eget kapital, bokslut, verksamhetsberiit-
telse och koncern

93§
Koncernbokslut

Moderbolaget ska alltid uppritta ett kon-
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Gdllande lydelse

cernbokslut, om det betalar ut medel till ak-
tiedgarna eller &r ett publikt aktiebolag.

RP 238/2009 rd

Foreslagen lydelse

cernbokslut, om det betalar ut medel till ak-
tiedgarna eller #r ett publikt aktiebolag. Etf
koncernbokslut behdver dock inte uppridittas,
om bolaget enligt 6 kap. 1 § 4 mom. i bokfo-
ringslagen dr befriat fran skyldigheten att
upprditta koncernbokslut.

Denna trider i den

20 .

lag kraft
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Lag

om indring av lagen om andelslag

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen av den 28 december 2001 om andelslag (1488/2001) 10 kap. 2 § samt
dndras 6 kap. 8 § 2 mom. och 8 kap. 5 § som foljer:

Gdllande lydelse
6 kap.
Bokslut och koncernbokslut

83§
Koncernbokslut

Ett koncernbokslut skall alltid upprittas,
om ett moderandelslag aterbetalar insatser,
tillaggsinsatser eller placeringsinsatser, an-
nars delar ut medel till medlemmarna eller till
andra dgare av andelar, tilliggsandelar eller
placeringsandelar eller i fraga om kapitallan
aterbetalar kapital eller betalar rinta pa det el-
ler annan gottgorelse.

8 kap.

Medelsanvindningen, reservfond, 6ver-
kursfond och uppskrivningsfond

58
Moderandelslagets utdelningsbara dverskott

Som ett moderandelslags utdelningsbara
overskott anses det mindre av de belopp som
raknats ut pa basis av balansrdkningen och
koncernbalansrikningen.

Det utdelningsbara overskottet enligt kon-
cernbalansridkningen utriknas med iakttagan-
de i tillampliga delar av bestimmelserna i 3

Foreslagen lydelse
6 kap.
Bokslut och koncernbokslut
8§
Koncernbokslut

Moderandelslaget ska alltid upprdtta ett
koncernbokslut, om det betalar ut medel. Eftt
koncernbokslut behdver dock inte upprdittas,
om andelslaget enligt 6 kap. 1 § 4 mom. i
bokforingslagen dr befriat fran skyldigheten
att upprditta koncernbokslut.

8 kap.

Medelsanvindningen, reservfond, 6ver-
kursfond och uppskrivningsfond

58
Solvens

Medel far inte betalas ut, om det da betal-
ningsbeslutet fattades var kdnt eller borde ha
varit ként att andelslaget var insolvent eller
att utbetalningen skulle leda till insolvens.
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Gdllande lydelse

och 4 §. Till det utdelningsbara &verskott som
raknas ut pé basis av koncernbalansrakningen
hanfors inte:

1) sadan vinst eller sddant dverskott fran en
dottersammanslutning som omfattas av en sa-
dan begrinsning av utdelning av 6verskott el-
ler vinst som motsvarar den begrinsning som
anges i 10 kap. 9 § 3 mom., eller

2) de belopp som av i bokforingslagen av-
sedda reserver i boksluten fér sammanslut-
ningarna i koncernen eller av skillnaden mel-
lan de registrerade och planenliga avskriv-
ningarna har upptagits som eget kapital i kon-
cernbokslutet.

10 kap.

Aterbetalning och nedsiittning av insats
samt minskning av antalet andelar

238

Moderandelslagets aterbetalningsbara egna
kapital

Beloppet av det egna kapital som i moder-
andelslaget kan anvindas till aterbetalning
av insatser dr det mindre av de belopp som
balansrdkningen och koncernbalansrdkning-
en utvisar.

Det belopp enligt koncernbalansrdkningen
som kan anvindas for aterbetalning utrdknas
med iakttagande i tillimpliga delar av 1 §.

RP 238/2009 rd
Foreslagen lydelse

(upphévs)

Denna
20 .

lag

tréider

i

kraft

den
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Lag

om indring av 5 kap. 15 § i forsidkringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 forsdkringsbolagslagen av den 18 juli 2008 (521/2008) 5 kap. 15 § 4 mom., saddant

det lyder i lag 587/2009, som f6ljer:
Gdllande lydelse
5 kap.
Bolagstimma
15§
Kallelsetid

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman.

Foreslagen lydelse
5 kap.
Bolagsstimma
15§
Kallelsetid

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse se-
nast tre veckor fore bolagsstimman. Stdm-
mokallelsen ska dock utfirdas minst nio da-
gar fore bolagsstimmans avstimningsdag.

Denna  lag  trider i den

20 .

kraft
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