HE 71/2013 vp

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi osakeyhtiélain
18 luvun ja kauppakamarilain 5 ja 6 §:n muuttamisesta

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi osa-
keyhtiolakia ja kauppakamarilakia. Muutok-
sia ehdotetaan vihemmistoosakkeenomistaji-
en osakkeiden lunastusmenettelyyn. Keskus-
kauppakamarin  lunastuslautakunnan  ko-
koonpanoa ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd lautakuntaan valitaan vdhintddn yksi ji-
sen sijoittajia edustavan jirjeston ehdotukses-
ta. Lunastusmenettelyd ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd lunastuslautakunnan ei tar-
vitse hakea uskottua miestd kérdjaoikeudelta,
jos se ei ole valttimatontd vahemmistdoosak-
keenomistajien oikeussuojan kannalta. Lisdk-

296521

si ehdotetaan muutettavaksi sddnnoksid lu-
nastusmenettelyn vireilletulosta ja lunastus-
hinnan koron alkamisajankohdasta, valitus-
oikeudesta vilimiesten ja uskotun valintaa
koskevaan paitokseen ja uskotun miehen oi-
keudesta valittaa valitystuomiosta sekd vali-
miesten tekemid lunastuspadtoksid koskevien
valitusten keskittdmisestd yhteen kérdjioi-
keuteen lunastusmenettelyn tehostamiseksi ja
osakkeenomistajien oikeussuojan parantami-
seksi.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan
1 paivénd tammikuuta 2014.
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YLEISPERUSTELUT

1 Nykytila
1.1 Lainséddiinto ja kiytinto

1.1.1 Keskuskauppakamarin lunastuslauta-
kunnan kokoonpano ja kustannukset

Kauppakamarilain (878/2002) 5 §:n 1 mo-
mentin mukaan Keskuskauppakamarin val-
tuuskunta asettaa kolmeksi vuodeksi kerral-
laan lunastuslautakunnan, jonka tehtdvéiné on
madrdtd vilimiehet ja hakea uskotun miehen
madrddmisid osakeyhtidlaissa  (624/2006)
erikseen sdddetyissd lunastustilanteissa.

Lunastuslautakuntaan kuuluu puheenjohta-
ja, varapuheenjohtaja sekd vdhintddn viisi ja
enintdén seitsemdn muuta jdsentd, joiden tu-
lee olla yleistd luottamusta nauttivia ja elin-
keinoeldméda tuntevia henkil6itd. Puheenjoh-
tajan, varapuheenjohtajan sekd kahden jase-
nen on oltava oikeustieteen kandidaatin tut-
kinnon suorittaneita henkil6ita, joista kahdel-
la tulee olla kelpoisuus tuomarin virkaan
(kauppakamarilain 5 §:n 2 momentti).

Keskuskauppakamari vastaa lunastuslauta-
kunnan kustannuksista ja vahvistaa lautakun-
nan puheenjohtajan ja muiden jasenten palk-
kioiden perusteet. Keskuskauppakamarilla on
oikeus perid vélimiesmenettelyn hakijalta
maksu vilimiesten asettamisesta ja uskotun
miehen méadrddmisen hakemisesta aiheutu-
neista  kustannuksista  (kauppakamarilain
6 §:n 2 momentti). Kdytinnosséd lunastuslau-
takunta velvoittaa lunastajan maksamaan
nidmai kulut osakeyhtidlain 18 luvun 8 §:n eri-
tyissddnnoksen perusteella myos silloin, kun
hakijana on vihemmistdosakkeenomistaja.

1.1.2 Vilimiesten madrdaminen, uskotun
miehen hakeminen ja vélimiesmenettelyn vi-
reilletulo

Viahemmistoosakkeiden lunastamista var-
ten Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta
valitsee asianosaisen hakemuksesta tarpeelli-
sen médridn puolueettomia ja riippumattomia
vélimiehid, joilla on tehtdvén vaatima asian-

tuntemus, ja madrdd vélimiesten puheenjoh-
tajan, jos vilimiehid valitaan useita. Hake-
muksessa on yksilditdvd hakijan lunastusta
koskeva vaatimus perusteineen (osakeyhtio-
lain 18 luvun 4 §:n 1 momentti). Lain esitoi-
den mukaan vilimiesten puolueettomuutta ja
riippumattomuutta koskevat vaatimukset seu-
raavat myos vilimiesmenettelystd annetun
laista (967/1992) (HE 109/2005 vp, s. 169).

Lakisddteinen vélimiesmenettely tulee vi-
reille, kun hakemus tai sen jdljennds anne-
taan tiedoksi vastapuolelle. Jos tiedoksianto
tapahtuu osakeyhtiolain 18 luvun 5 §:n
2 momentissa tarkoitetulla tavalla vehemmis-
toosakkaiden sijaan uskotulle miehelle, me-
nettely tulee lain mukaan vireille, kun hake-
musta koskeva ilmoitus annetaan tiedoksi ja
julkaistaan virallisessa lehdesséd (osakeyhtio-
lain 18 luvun 4 §:n 2 momentti). Oikeuskir-
jallisuuden (Airaksinen—Pulkkinen—
Rasinaho, Osakeyhtidlaki II, 2010, s. 567)
mukaan on mahdollista, ettd lunastusmenet-
tely tulee vireille eri vihemmistdosakkeen-
omistajia kohtaan eri aikaan. Lunastushinnal-
le on maksettava korkoa vilimiesmenettelyn
vireilletulon jélkeiseltd ajalta korkolain
12 §:ssd tarkoitetun kulloinkin voimassa ole-
van viitekoron mukaisesti (osakeyhtidlain
18 luvun 7 §:n 1 momentti). Voimassa ole-
van lain sanamuodosta ei ilmene, kuka lunas-
tussdénnoksissd mainituista tahoista — haki-
jana oleva enemmistd- tai vihemmistoosak-
keenomistaja, kohdeyhtio tai uskottu mies —
on velvollinen ilmoittamaan hakemuksesta
muille osakkeenomistajille ja julkaisemaan
sen Virallisessa lehdessd. Kéaytdnnossa aina-
kin hakemuksen julkaisemisesta on huolehti-
nut lunastusta vaativa enemmistdosakas, joka
voi télloin viivytelld julkaisemista silld seu-
rauksella, ettd koron kertyminen hénen mak-
settavakseen tulevalle lunastushinnalle lyk-
kaytyy vastaavasti.

Vilimiesten valitsemista koskevan hake-
muksen saatuaan lunastuslautakunnan on ha-
ettava tuomioistuimelta uskotun miechen méa-
rddmistd valvomaan vdhemmistdosakkeen-
omistajien etua vélimiesmenettelyssi, jollei-
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vat kaikki asianosaiset ole ilmoittaneet pité-
vénsd uskotun miehen médrddmisti tarpeet-
tomana. Kérdjdoikeus voi madrdtd uskotun
miehen vdhemmistoosakkeenomistajia kuu-
lematta. Uskotun miehen méairdys merkitdan
kaupparekisteriin (osakeyhtidlain 18 luvun
5§mn 1 momentti). Lunastuslautakunnan ei
tarvitse oma-aloitteisesti selvittdd sitd, pita-
vétkd asianosaiset uskotun miehen méaaraa-
mistd tarpeettomana. Kéytédnnossd lunastaja
voi liittd4 hakemukseen muiden asianosaisten
kirjalliset ilmoitukset siitd, ettei uskotun
miehen miirddminen ole tarpeen. Jos vi-
hemmistéosakkeenomistajia on paljon, til-
laisten ilmoitusten saaminen ei ole kéytin-
nossd mahdollista. Jos ilmoitusta ei ole saatu
kaikilta asianosaisilta, lunastuslautakunta te-
kee uskotun miehen méédrdimistd koskevan
hakemuksen kirdjédoikeudelle. Hakemus on
yleensd tehtdvé viipymaéttd vilimiesmenette-
lyéd koskevan hakemuksen saavuttua. Velvol-
lisuus uskotun miehen méérdyksen hakemi-
seen koskee myo0s sellaista lunastusmenette-
lyd, jossa vihemmistdosakkeenomistaja vaa-
tii lunastamista, jos asianosaiset eivit muu-
hun suostu (HE 109/2005 vp, s. 170—171).
Kéaytdnnossd lunastuslautakunta hakee us-
kotun miehen mairddmistd keskiméérin vii-
kon kuluessa vilimiesten valitsemista koske-
van hakemuksen saapumisesta, tuomioistuin
madrdd uskotun miehen keskiméérin kahdek-
san pdivdn kuluessa uskottua miestd koske-
van hakemuksen saapumisesta ja vilimiesten
hakemista koskeva hakemus ja uskotun mie-
hen méérddmistd koskeva ilmoitus annetaan
yleensa tiedoksi keskiméddrin viikon kuluessa
uskotun miehen mairddmisestd vastapuolille,
joilla on kaksi viikkoa aikaa vastata ennen
kuin vilimies tai vdlimiehet asetetaan. Kay-
tdnnossd valimiesmenettely tulee siten yleen-
sd vireille noin 3—4 viikon kuluessa siité,
kun lunastuslautakunta saa vélimiesten maa-
rddmistd koskevan hakemuksen.
Keskuskauppakamarin tietojen mukaan
uuden osakeyhtidlain aikana on tehty 63 us-
kotun miehen madrdamistd koskevaa hake-
musta (helmikuu 2013). Niistd 16 on koske-
nut julkista osakeyhtidtd ja 1 eurooppayhtio-
td. Kaytdnnossa kdrdjdoikeus on aina antanut
uskottua miestd koskevan méadrdyksen (Liite

1).

Tapauksista 16 on késitelty Helsingin kéra-
jaoikeudessa, 5 Tampereen, Turun ja Vaasan
kérdjdoikeudessa kussakin, 4 Ahvenanmaan
kéardjdoikeudessa, 3 Lahden, Pirkanmaan ja
Varsinais-Suomen kérdjdoikeudessa kussa-
kin, 2 Espoon ja Oulun kirdjdoikeudessa
kummassakin sekd 1 Eteld-Karjalan, Kuopi-
on, Pohjanmaan ja Satakunnan kéréjéoikeu-
dessa kussakin. Tapauskohtainen menettelyn
kesto, joka alkaa Keskuskauppakamarin viéli-
tyslautakunnan hakemuksen tekemisestd ja
paittyy kérdjdoikeuden tekemédn paatok-
seen, on ldhes sddnnonmukaisesti enintdin
20 paivaa (Liite 2).

1.1.3 Vilimiesmenettely ja vélitystuomiota
koskeva muutoksenhaku

1.1.3.1 Lainsdadanto

Lunastusoikeutta ja lunastushinnan méérié
koskevat erimielisyydet on annettava vili-
miesten ratkaistavaksi siten kuin osakeyhtio-
lain 18 luvussa sdddetddn. Tassd lakisditei-
sessd vilimiesmenettelyssd noudatetaan so-
veltuvin osin vélimiesmenettelystd annettua
lakia siltd osin kuin 18 luvun sdénnoksistd ei
muuta johdu (osakeyhtidlain 18 luvun 3 §).
Kéaytinndssd vilimiehet ovat viittaussdén-
noksen perusteella antaneet vdhemmisto-
osakkeenomistajille ohjausta menettelyky-
symyksissd, jos ovat havainneet, ettei vi-
hemmist6osakkeenomistajilla ole ollut avus-
tajaa ja ettd menettelykysymykset ovat olleet
heille episelvid. Osakeyhtidlain 18 luvun
7 §:std seuraa lisdksi vdlimiesten velvollisuus
vahvistaa osakkeen kdypéd arvo, mistd johtuu
velvollisuus ainakin jossakin méairin hankkia
arvon madrityksessd tarvittavia selvityksia.
Mikili asianosaiset eivit ole esittineet riitta-
vid selvityksid arvon méarddmiseksi, kdytin-
nossd vélimiehet ovat voineet kehottaa asi-
anosaisia esittdmaén vélimiehen tarpeellisek-
si katsomia selvityksid. Viime kédessd selvi-
tykset on hankittava itsendisesti.

Vilitystuomioon tyytyméton asianosainen
voi hakea sithen muutosta valittamalla yhtion
kotipaikan kirédjdoikeuteen. Valituskirjelma,
johon on liitettdvé jéljennds vélitystuomiosta,
on toimitettava kardjdoikeuteen viimeistddn
60 péivin kuluttua vélitystuomion rekiste-
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roimisestd (osakeyhtidlain 18 luvun 10 §:n
1 momentti).

Valituksen Kkisittelyssd kérédjdoikeudessa
noudatetaan soveltuvin osin oikeudenkay-
miskaaren (4/1734, jéljempand myds OK)
8 luvun sddnnoksid hakemusasioiden kasitte-
lystd. Kérdjaoikeus on esimerkiksi 1dhtokoh-
taisesti toimivaltainen kokoonpanossa, jossa
on vain puheenjohtaja (OK 2 luvun 5 §:n
1 momentin 1 kohta). Kéytdnndssa néitd lu-
nastusriitoja on kuitenkin yleensd késitelty
suurimmissa kérdjdoikeuksissa kolmen tuo-
marin kokoonpanoissa. Kérdjdoikeus ei voi
myoskddn antaa vilitystuomiota koskevassa
valitusasiassa yksipuolista tuomiota (HE
109/2005 vp, s. 176). Osakeyhtidlain 24 lu-
vun 2 §:n vastakohtaistulkinnan perusteella
vilitystuomiota koskevaa valitusta ei yleensd
késitelld tuomioistuimessa kiireellisend asia-
na. Hyvin poikkeuksellisesti ja yksittiisessi
asiassa OK 19 Iuvun 1 §:n nojalla kérdjéoi-
keus voi asianosaisen vaatimuksesta padttéd,
ettd asia madritddn kiireelliseksi, jos asian
késittelemiselle ennen muita asioita on erityi-
sen painava syy ottaen huomioon oikeuden-
kdynnin kesto, asian laatu ja merkitys asian-
osaiselle sekd muut perusteet kiireelliseksi
madrddmiselle.

Kérijdoikeuden paitdkseen lunastusriita-
asiassa saa hakea muutosta korkeimmalta oi-
keudelta valittamalla, jos korkein oikeus oi-
keudenkdymiskaaren 30 luvun 3 §:n nojalla
myontdd valitusluvan. Haettaessa muutosta
noudatetaan soveltuvin osin niitd oikeuden-
kdymiskaaren 30 luvun sddnnoksid, jotka
koskevat muutoksenhakua hovioikeuden toi-
sena oikeusasteena kisitteleméssd asiassa.
Mitd hovioikeudesta sdddetddn, koskee til-
16in kérdjéoikeutta (osakeyhtidlain 18 luvun
10 §:n 2 momentti).

Muutoksenhakua kirdjédoikeudesta suoraan
korkeimpaan oikeuteen on perusteltu silla, et-
td neliportainen oikeudenkdyntimenettely
olisi lunastusoikeutta ja lunastushinnan méa-
rad koskevissa asioissa tarpeettoman raskas
ja riidan kestoa pidentdvd (HE 109/2005 vp,
s. 33).

Osakeyhtidlaissa sdddetty muutoksenha-
kumahdollisuus ei kuitenkaan rajoita asian-
osaisen oikeutta nostaa kannetta vilitystuo-
mion kumoamiseksi tai sen julistamiseksi
mitittdméksi siten kuin vélimiesmenettelystd

annetussa laissa sdddetddn (50 §:n 1 moment-
ti).

Korkein oikeus on ottanut ratkaisussaan
KKO 2010:30 kantaa siihen, voidaanko osa-
keyhtiolain mukaisessa menettelysséd kisitel-
la asia, jossa osakeyhtidlaissa tarkoitettujen
muutoksenhakuperusteiden liséksi vedotaan
myos vélimiesmenettelystd annetun lain pé-
teméttomyys- ja  mitittdmyysperusteisiin.
Korkein oikeus katsoi ratkaisussaan, ettd
osakeyhtidlain 18 luvun 10 §:ssé tarkoitetulla
tuomioistuimella on toimivalta tutkia valitys-
tuomion pysyvyys myds vilimiesmenettelys-
td annetun lain mukaisella mitdttdmyys- tai
kumoamisperusteella, mikili asia on pantu
vireille osakeyhtidlaissa sdddetyssd madra-
ajassa.

1.1.3.2 Hakemusasioiden mééré ja késittely-
aikojen pituus kérdjdoikeuksissa

Ehdotuksen valmistelun yhteydessd suu-
rimmilta kdrdjdoikeuksilta kysyttiin vuosina
2006—2010 késiteltdvina olleiden osakeyh-
tidlain 18 luvun 10 §:n perustuneiden muu-
toksenhakuasioiden miiria ja késittelyaikoja.
Helsingin kéréjdoikeuteen tuli vuosittain 1—
2 valitusta ja muihin kérdjdoikeuksiin yh-
teensd 0—2 valitusta. Valitusasioiden kéisit-
tely oli kestdnyt 2—10 kuukautta. Kaytetti-
vissd ei ole kattavia yksityiskohtaisia tietoja
kisittelyajoista  kérdjdoikeuksittain, koska
osakeyhtidlain 18 luvun 10 §:n asiat rekiste-
ro6idddn yleisluokkaan tuomioistuinten tieto-
jarjestelmissd eikd suuntaa-antavan kyselyn
yhteydessd tuomioistuimia ole pyydetty seu-
lomaan tapauksia jarjestelméastid késin. Ylei-
sesti voidaan kuitenkin todeta, ettd lunastus-
oikeutta ja lunastushinnan miirdd koskevan
erimielisyyden johdosta annettuja vilitys-
tuomioita koskevia valituksia tulee vdhan ka-
rdjdoikeuksien késiteltdvaksi.

My0s vapaaehtoisessa vélimiesmenettelys-
sd annettuihin vélitystuomioihin liittyvid asi-
oita tulee vdhén kérdjdoikeuksiin. Esimerkik-
si vuonna 2010 ratkaistiin kaikissa maan ka-
rdjdoikeuksissa yhteensd 15 vilitystuomion
tdytantoonpanoon liittyvaa juttua, joista kah-
deksan ratkaistiin Helsingin hovioikeuspiiris-
sd.
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1.2 Kansainvilinen kehitys seki ulko-
maiden ja EU:n lainsdidinto

1.2.1 Vilimiechen médrddminen, uskotun
miehen hakeminen ja vilimiesmenettelyn vi-
reilletulo

Euroopan unioni

Euroopan unionin yhtidlainsdddénnossa ei
sdadetd viahemmistdosakkeenomistajien
osakkeiden lunastamisesta.

Tanska

Tanskan yhtidlaissa (lov nr. 470 af 12. juni
2009 om aktie- og anpartsselskaber (sels-
kabsloven)) sdddetddn enemmaén kuin yhdek-
sin kymmenesosaa yhtion osakkeista omis-
tavan ja vastaavan osuuden dénistd omaavan
osakkeenomistajan oikeudesta vdhemmisto-
osakkeiden lunastamiseen (selskabsloven
70 §:n 1 momentti). Jos yhtidjarjestyksessé ei
madrdtd lunastushinnan laskemisperusteista
ja osapuolet eivdt ole lunastushinnasta yksi-
mielisid, osakkeiden lunastushinnan maarda
yhtion kotipaikan alioikeuden tehtévéédn ni-
mittdmd vélimies (selskabsloven 70 §:mn
2 momentti). Tanskan yhtidlaissa ei sdddetd
vihemmistdosakkeenomistajia  edustavasta
uskotusta miehesti tai vastaavasta edustajasta
eikd valimiesmenettelyn vireilletulosta.

Tanskan yhtiolaissa ei ole erityissdédnnoksid
asianosaisen oikeudesta valittaa kdrédjdoikeu-
den paitoksestd, joten pédidtoksestd valittami-
seen sovelletaan yleisid sdannoksia.

Norja

Norjan yksityistd ja julkista osakeyhtioitéd
koskevien lakien (Lov om aksjeselskaper,
1997—06—13 nr 44 (aksjeloven) 4—26(1) §
ja Lov om allmennaksjeselskaper, 1997—
06—13 nr 45, (allmennaksjeloven) 4—
25(1) §) samanlaisten vdhemmistdosakkei-
den lunastamista koskevien sdidnndsten mu-
kaan yhdeksidn kymmenesosaa tai enemmaéin
tytaryhtion osakkeista omistavalla ja vastaa-
van didnimddran omaavalla emoyhtiolld on
oikeus lunastaa tytdryhtion loput osakkeet.
Osakkeiden lunastushinta maaratdin lakisda-
teissé vélimiesmenettelyssi (norjaksi:

skjonn), elleivdt osapuolet ole yksimielisid
asiasta tai ellei enemmistdosakkeenomistajan
lunastustarjousta hyvéksytid (aksjeloven 4—
26(2) §, allmennaksjeloven 4—25(2) §).

Norjan osakeyhtiotd koskevissa laeissa ei
sdddetd vihemmistdosakkeenomistajia edus-
tavasta uskotusta miehestd tai vastaavasta
edustajasta. Norjan osakeyhti6lacissa ei sda-
detd myoskidn vilimiesmenettelyn vireilletu-
losta eika lunastushinnalle maksettavasta ko-
rosta, joten ndihin seikkoihin sovelletaan
yleisid sddnnoksié.

Norjan vélimiesmenettelylain (Lov om
skjonn og ekspropriasjonssaker, 1917—06—
01 nr 01, (skjennsprosessloven)) mukaan
Norjassa lddninvaltuusto (fylkestinget) nime-
44 kérdjioikeuksien ja kunnanhallitusten esi-
tyksestd ne henkil6t (utvalg “=otanta”), jotka
voidaan valita vélimiehiksi). Lunastusriitaa
varten vilimiehen médrdd kérdjaoikeus tai
tuomari (11 §, 12 § ja 14 §:n 1 momentti).
Norjan vilimiesmenettelylaissa ei sdiddetd
asianosaisen oikeudesta valittaa vilimiehen
madrddmistd koskevasta padtoksesta.

Ruotsi

Ruotsin osakeyhtiolain (aktiebolagslagen,
jiljempéana myos SABL, 2005:551) mukaan
enemmaén kuin yhdeksédn kymmenesosaa yh-
tion osakkeista omistavalla osakkeenomista-
jalla on oikeus lunastaa muiden osakkeen-
omistajien osakkeet. Myos osakkeenomista-
jalla, jonka osakkeet voidaan lunastaa, on oi-
keus vaatia osakkeidensa lunastamista
(SABL 22 luvun 1 §:n 1 momentti). Lunas-
tusoikeutta tai -velvollisuutta sekd lunastus-
vastikkeen madrdd koskevat riidat ratkaisee
kolme vélimiestd (SABL 22 luvun 5 §:in
1 momentti). SABL:n lisdksi vélimiesmenet-
telyyn sovelletaan soveltuvin osin Ruotsin
vilimiesmenettelylakia (lag om skiljeforfa-
rande, 1996:16).

Jos enemmist6osakkeenomistaja vaatii lu-
nastusta eikd asiasta sovita, enemmistdosak-
keenomistajan on vaadittava kohdeyhtion
hallitukselta riidan kisittelemistd véalimies-
menettelyssd ja nimettivd yksi vilimies
(SABL 22 luvun 6 §). Toisen vélimiehen va-
litsevat vdhemmistdosakkeenomistajat ja
kolmannen vélimiehen jo valituksi tulleet vé-
limiehet (SABL 22 luvun 7 § ja lag om skil-
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jeforfarande 13 §). Jos kaikki osakeluetteloon
merkityt osakkeenomistajat, joita kohtaan lu-
nastusvaatimus esitetdin, eivit midrdajassa
ole ilmoittaneet yhteistd vélimiestd, yhtion
hallituksen on haettava rekisteriviranomaisel-
ta (Bolagsverket) uskotun miehen méarda-
mistd (SABL 22 luvun 8 §).

Jos asiasta ei sovita, vihemmistdosakkeen-
omistajan on vaadittava lunastusriidan ratkai-
semista vidlimiesmenettelyssd Ruotsin véli-
miesmenettelylaissa (lag om skiljeforfaran-
de) sdddetylla tavalla. Vilimiesmenettely tu-
lee vireille, kun hakemus annetaan tiedoksi
vastapuolelle, jollei muusta ole sovittu (lag
om skiljeforfarande 19 §). Vihemmistdosak-
keenomistajan aloitteesta kadynnistettyyn vé-
limiesmenettelyyn ei sovelleta Ruotsin osa-
keyhtiolain vélimiesten nimittdmistd, eikd
uskotun miehen méédradmista ja tehtdvia kos-
kevia sdédnnoksia.

Vilimiesmenettely tulee vireille siten, etté
vihemmistdosakkeenomistajalla on oikeus
lunastushinnalle maksettavaan  korkolain
mukaiseen korkoon siitd paivésti 14htien, jol-
loin jompikumpi lunastusriidan osapuolista
vaati riidan ratkaisemista vélimiesmenette-
lyssd, ja sithen asti, kun lunastushintaa kos-
keva tuomio on tullut lainvoimaiseksi (SABL
22 luvun 3 §). Koron laskemisen alka-
misajankohtaa ja korkokantaa koskevien
sdanndsten perusteena on se, ettd lunastus-
menettelyn aikana vihemmistdosakkeen-
omistajien on saatava kohtuullinen korvaus
siitd, ettd he eivit voi sijoittaa lunastushintaa
tuona aikana muulla tavalla  (Prop.
2004/05:85, s.457).

Rekisteriviranomaisen maardykseen usko-
tun miehen asettamisesta voi hakea muutosta
Tukholman kérédjaoikeudelta ja asia on kisi-
teltava kiireellisesti (SABL 31 luvun 3 §:n
2 momentti).

Uskotuksi mieheksi voidaan valita tehté-
vadn sopiva henkildo (SABL 22 luvun 9 §).
Kelpoisuudesta on erikseen sédddetty lisdksi
Ruotsin  oikeudenkdymiskaaren 12 luvun
14 §:n 1 momentin 2—6 kohdissa. Uskotun
miehen tehtdvané on valita vihemmistoosak-
keenomistajien vidlimies sekd valvoa riidan
aikana poissaolevien osakkeenomistajien oi-
keutta (SABL 22 luvun 10 §).

Hovioikeus voi asianosaisen valituksesta
kumota vilitystuomion kokonaan tai osittain,

mikali vdlimiehet on valittu osapuolten so-
pimuksen tai véilimiesmenettelylain vastai-
sesti (lag om skiljeforfarande 34 § ja 43 §).

1.2.2 Vilitystuomiota koskeva muutoksen-
haku

Tanska

Tanskan yhtidlain mukaan vélimiehen rat-
kaisusta voidaan valittaa yhtion kotipaikan
tuomioistuimeen kolmen kuukauden kulues-
sa vilimiehen ratkaisusta (selskabsloven
67 §n 3 momentti ja 70 §mn 2 momentti).
Tanskan oikeudenkédyntilain (lov om rettens
pleje, nr. 1053 af 29. oktober 2009) 238 §:n
3 momentin mukaan yhtién ja osakkeenomis-
tajan vilisessd asiassa sekd yhtion osakkeen-
omistajien keskindisessd asiassa kanne voi-
daan késitelld yhtion kotipaikan alioikeudes-
sa.

Alioikeuden siviilioikeudellisesta — asiaa
koskevasta tuomiosta voidaan valittaa vali-
tustuomioistuimena toimivaan ld&ninoikeu-
teen (landsret), jonka tuomiopiirissd alioike-
us sijaitsee. Kun valitus koskee siviilioikeu-
dellista asiaa, jonka taloudellinen arvo on
enintddn 10 000 Tanskan kruunua, valitus
edellyttdd valituslupaneuvoston suostumusta.
Valituslupa voidaan myontdd, kun asia on
periaatteellisesti tirked tai valitukselle on eri-
tyinen syy (oikeudenkéyntilain 368 §). Laa-
ninoikeuden siviilioikeudellisesta asiaa kos-
kevaan tuomioon ei voida ldhtdkohtaisesti
hakea muutosta Tanskan korkeimmalta oi-
keudelta. Valituslupaneuvosto voi kuitenkin
myontdd valitusluvan periaatteellisesti tar-
keissé asioissa (oikeudenkéyntilain 371 §).

Norja

Norjan vilimiesprosessilaissa (skjennspro-
sessloven) sdddetddn kahdesta eri kokoon-
panolla tapahtuvasta menettelystd: oikeudel-
lisesta vdlimiesmenettelystd, jota johtaa tuo-
mari, sekd vilimiesmenettelystd, jota johtaa
ladninmies (lensman), vouti tai poliisipaal-
likkd (vdlimiesprosessilain 1 §:n 1 moment-
ti). Ensimmadisen asteen muutoksenhakutuo-
mioistuin riippuu alkuperdisen vilitystuo-
mioistuimen kokoonpanosta. Lé&ninmiehen,
voudin tai poliisipdéllikén johdolla kokoon-
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tuneen vélitystuomioistuimen asiaa koskevan
valituksen kaisittelee kérdjaoikeus. Oikeudel-
lisen vélimiesmenettelyn asiaa koskevan va-
lituksen késittelee laamanninoikeus, joka on
Norjassa toisen asteen tuomioistuin siviili- ja
rikosasioissa  (védlimiesprosessilain 30—
349).

Ensimmaéisen asteen muutoksenhakutuo-
mioistuimen ratkaisuun voidaan hakea muu-
tosta ratkaisun perusteena olevan oikeuden
soveltamisessa olevan virheen (feil i rettsan-
vendelsen) tai menettelyn perusteella (vali-
miesprosessilain 38 §). Muutoksenhakuun
sovelletaan Norjan siviiliasioiden oikeuden-
kdynnistd annetun lain (Lov om mekling og
rettergang 1 sivile tvister (tvisteloven),
2005—06—17 nr 90) 29 ja 30 luvun yleisi
sdannoksid. Ensimmaéisen asteen muutoksen-
hakutuomioistuimena toimineen kéréjdoi-
keuden paitoksestd voidaan valittaa laaman-
ninoikeuteen. Asioissa, joiden taloudellinen
arvo on enintdén 125 000 Norjan kruunua,
laamanninoikeudelta on saatava valituslupa.
Vaihtoehtoisesti muutosta voidaan hakea
suoraan Norjan korkeimmalta oikeudelta.
Tamé edellyttdd valituslupaa asian periaat-
teellisen tdrkeyden tai kiireellisyyden perus-
teella. Jos korkein oikeus ei tdlloin myonnd
valituslupaa, asia siirretddn laamanninoikeu-
teen. Ensimmaéisen asteen muutostuomiois-
tuimena toimineen laamanninoikeuden paa-
toksestd voidaan valittaa Norjan korkeim-
paan oikeuteen, mutta valitus edellyttda vali-
tuslupaa (tvisteloven 29—1 §, 29—13 §,
30—1§,30—29).

Ruotsi

Lunastusriidan valitystuomioon tyytyméton
osapuoli tai uskottu mies voi hakea muutosta
Tukholman kirédjéoikeudelta 60 pdivéin kulu-
essa siitd, kun hén sai vélitystuomiosta alku-
perdisen kappaleen tai vahvistetun jiljennok-
sen. Muutoksenhakuun hovioikeudelta vaadi-
taan valituslupa (SABL 22 luvun 24 §). Muu-
toksenhakumahdollisuudesta Ruotsin kor-
keimmalta oikeudelta ei sdddetd SABL:ssa,
eikd sitd késitelld lain esitdissd (vrt. Prop.
2004/05:85, s. 474—475) eika oikeuskirjalli-
suudessa. Muutoksenhakuun sovelletaan si-
ten Ruotsin oikeudenkdymiskaaren (ritte-

gangsbalk, 1942:740) yleisid sddannoksia

muutoksenhausta.
1.3 Nykytilan arviointi

1.3.1 Keskuskauppakamarin lunastuslauta-
kunnan kokoonpano ja kustannukset

Kéaytannossd Keskuskauppakamarin lunas-
tuslautakunnassa ei ole sellaista sijoittajia ja
vahemmistdosakkeenomistajia edustavien ta-
hojen nime&dmai jésentd, joka on nimetty lu-
nastusriidoissa vihemmistdssd olevien osak-
keenomistajien ehdotuksesta. Tdméin vuoksi
on esitetty, ettd vihemmistoosakkeenomista-
jien ndkokohtia ei otettaisi riittdvésti huomi-
oon, kun lunastuslautakunta maaraa vélimie-
hen ja hakee uskottua miestd kérdjaoikeudel-
ta. Tdstd on esitetty seuraavan, ettd yleensi
lunastajana olevalla yritykselld olisi vihem-
mistdosakkeenomistajia paremmat mahdolli-
suudet vaikuttaa lunastuslautakunnan péaatok-
siin. Néistd syistd on esitetty, etteivat véli-
miesten ja uskottujen miesten hakemus- ja
valintamenettelyt niyt4 tasapuolisilta.

Tallaiset ndkemykset ovat omiaan heiken-
tdmadn lunastuslautakunnan uskottavuutta ja
sitd kohtaan tunnettua luottamusta, vaikka
lautakunnan mairdédmien vélimiesten puolu-
eettomuus ja riippumattomuus sekd uskottu-
jen miesten kyvykkyys hoitaa tehtdvidin ei-
vét tosiasiassa olisi vaarantuneet. Vaatimuk-
set lunastuslautakunnan puolueettomuudesta
ja riippumattomuudesta korostuvat, kun jél-
jempénd ehdotetaan, ettd tietyissé tilanteissa
lunastuslautakunta voisi péattdd olla hake-
matta vihemmistdosakkaita edustavaa uskot-
tua miesté.

Osakeyhtitlain mukaan lunastaja vastaa
lahtokohtaisesti vélimiesmenettelyn kustan-
nuksista (osakeyhtilain 18 luvun 8 §).
Kauppakamarilain 6 §:n 2 momentti lunas-
tuslautakunnan kustannusten korvaamisesta
poikkeaa osakeyhtidlain erityissdénnoksestd,
joka koskee osakeyhtidlakiin perustuvan la-
kisddteisen vélimiesmenettelyn vireillepanoa.
Kaytinndssd Keskuskauppakamari ei ole pe-
rinyt vdahemmistoosakkeenomistajalta mak-
sua vilimiesten asettamisesta ja uskotun
miehen maéadrddmisen hakemisesta aiheutu-
neista kustannuksista silloin, kun vihemmis-
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toosakkeenomistajat ovat hakeneet vali-

miesmenettelya.

1.3.2 Kohdeyhtion asema lunastusmenette-
lyssa, vireilletulo ja lunastushinnalle lasket-
tava korko

Voimassa olevan lain mukaan kohdeyhtiol-
14 ei ole periaatteessa mitdén tehtdvid eiké
oikeuksia lunastusmenettelyssi. Koska osa-
keyhtidlain yleiset periaatteet koskevat vain
kohdeyhtiotd ja sen johtoa, lunastusmenette-
lyyn liittyviin toimiin, kuten lunastusvaati-
muksen saattamiseen muiden osakkaiden tie-
toon ja uskotun miehen hakemiseen, ei sovel-
leta lain yleisid periaatteita esimerkiksi yhti-
on johdon huolellisuusvelvollisuudesta ja
osakkeenomistajien yhdenvertaisesta kohte-
lusta.

Kéaytdnndssd on esiintynyt tilanteita, joissa
lunastajana oleva enemmistdosakkeenomista-
ja on omalla toiminnallaan viivéstyttinyt va-
limiesten hakemisen ilmoittamista virallises-
sa lehdessd, ja ndin toimien my0s lykinnyt
ilmoituksen julkaisemisesta alkavan lunas-
tushinnan koronmaksuvelvollisuuden alka-
mista (osakeyhtidlain 18 luvun 7 §:n 1 mo-
mentti). Lunastushinnalle laskettavaa korkoa
koskevia sddnnoksid on tarpeen muuttaa si-
ten, ettd menettelyn aloittamisen jédlkeen lu-
nastaja ei voi omilla toimillaan lykétd tar-
peettomasti koron kertymisen alkamista.
Kéytdnndssd lunastaja voi luopua lunastus-
vaatimuksestaan uskotun miehen méaardémi-
sen jilkeen ennen vilimiesmenettelyn vireille
tuloa siten, ettei hdn vastaa uskotulle miehel-
le ja vihemmistdosakkeenomistajalle vili-
miehen valitsemisesta aiheutuneista kuluista.

Aiemman osakeyhtidlain (734/1978) mu-
kaan lunastusvaatimus tehtiin kohdeyhtiolle,
jonka johdon tehtévdnd oli ilmoittaa lunas-
tusvaatimuksesta muille osakkeenomistajille
ja julkaista vaatimus Virallisessa lehdessi
sekd hakea kardjaoikeudelta uskotun miehen
madrddmistd kérdjaoikeudelta (14 luvun
20 §:n 2 ja 3 momentti). Nédiden tehtévien
hoitamiseen sovellettiin muun muassa yhtion
johdon huolellisuusvelvollisuutta ja osak-
keenomistajien yhdenvertaisuutta koskevia
lain yleisid periaatteita.

1.3.3 Vilimiesten médardédminen ja uskotun
michen hakeminen

Vilimiehen mddrddminen. Lunastuslauta-
kunnan tehtdvand on huolehtia siitd, ettd sen
nimedmit vélimiehet ovat riippumattomia ja
puolueettomia. Valintaoikeuteen siséltyy oi-
keus ja velvollisuus vaihtaa vilimiestd, jos
on aihetta olettaa timén puolueettomuuden ja
riippumattomuuden vaarantuneen.

Uskotun miehen hakeminen. Kaytinnossa
on tilanteita, joissa vdhemmistdosakkeen-
omistajilla tai osalla heisté ei ole merkittavad
oikeussuojan tarvetta, mutta heiltd ei saada
tai ei ole tarkoituksenmukaista hankkia suos-
tumusta siihen, ettd uskottua miesti ei tarvita.
Uskotun miehen hakeminen osakeyhtidlaissa
tarkoitetussa lakisédéteisessd lunastuksessa
voidaan rinnastaa hakemusasiaan, jossa
yleisten prosessioikeudellisten periaatteiden
ja oikeusapulain (257/2002) 6 §:n mukaan
avustajaa ei ilman nimenomaista sdinndsta
muutoin madrattiisi. Oikeusapulain mukaan
oikeusapuun ei kuulu avustaminen yleisessd
tuomioistuimessa kasiteltdvissd hakemusasi-
assa, ellei sithen ole erityisen painavia syiti
(6 §n 2 momentin 1 kohta). Oikeusapua
tuomioistuinkasittelyssd ei kuitenkaan anne-
ta, jos asialla on hakijalle vdhdinen merkitys
tai se olisi selvésti tarkoituksetonta verrattu-
na hakijalle siitd koituvaan hyotyyn (oikeus-
apulain 7 §).

Osakeyhtidlain voimaantulon jilkeen usko-
tun miechen méédrddmistd koskevia hakemuk-
sia on tullut varsin véhin, ja hakemukset on
késitelty nopeasti. On esitetty, ettd osa hake-
muksista on saattanut olla tarpeettomia, jol-
loin néistd hakemuksista olisi aiheutunut tar-
peettomia kustannuksia lunastajalle.

Muiden EU-valtioiden lainsdddannosta ei
ole saatavissa apua asian arviointiin. EU:lla,
Tanskalla ja Norjalla ei ole uskotun miehen
hakemista koskevaa sédédntelyd. Ruotsissa
menettely poikkeaa suomalaisesta jérjestelys-
td siten, ettd Ruotsissa vdlimiehid on SABL:n
sadnnoksen perusteella vahintdén kolme. Vi-
hemmistdosakkeenomistajat valitsevat taikka
viime kédesséd rekisteriviranomainen maarii
vahemmistdosakkeenomistajille uskotun
michen. Muutosta véilimichen nimittdmista
koskevassa asiassa voidaan hakea Tukhol-
man kérdjdoikeudelta. Ruotsissa ei ole tietta-
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vasti sdddetty mahdollisuudesta olla nimitta-
mattd vihemmistoosakkeenomistajille uskot-
tua miestd, koska uskotun miehen tehtdvéna
on nimittdd yksi vélimiehistd sekd valvoa
poissaolevien osakkeenomistajien etua.

Osakeyhtidlakia on tarpeen muuttaa, jotta
uskottua miestd ei tarvitse hakea silloin, kun
vihemmistdosakkeenomistajilla ei ole sel-
laista merkittdivaa oikeussuojan tarvetta, jon-
ka vuoksi ndille olisi valttimdtontd nimeti
lunastusriidan toisen osapuolen kustantama
ulkopuolinen edustaja. Oikeusjarjestyksen
yhdenmukaisuuden sdilyttdmiseksi tdllaisen
rajoituksen malliksi soveltuvat oikeuden-
kdyntiavustajia koskevasta lainsddddnnosta
ilmenevit periaatteet (oikeusapulaki), hallin-
to-oikeudelliset seikat (katso jakso 4.2) seka
korkeimman oikeuden aikaisempi oikeuden-
kdyntiavustajia koskeva ratkaisukdytinto
(esimerkiksi KKO 2001:3, KKO 2002:14 ja
KKO 2010:86). Keskuskauppakamarin lu-
nastuslautakunnan tehdessd paétostd siitd,
haetaanko  vdhemmistdosakkeenomistajille
uskottua miestd vai ei, tulee ottaa kokonai-
suutena huomioon, kykenevitkd lunastusme-
nettelyn kohteena olevat osakkeenomistajat
ilman avustajaa asianmukaisesti valvomaan
etuaan ja oikeuttaan asian késittelyssé siten,
ettd heiddn oikeusturvansa ja heidén kannal-
taan oikeudenmukainen oikeudenkédynti to-
teutuvat.

Muutoksenhaku vdlimiehen mddrddmistd
tai uskotun miehen hakemista koskevaan
pddtokseen. Valmistelussa on harkittu véli-
miesten valintaa ja uskotun miechen hakemat-
ta jattdmistd koskevaan paitokseen sovellet-
tavaa valituskieltoa tai -lupaa, josta sdidettii-
siin osakeyhtidlaissa.

Kéaytdnnosséd vilimiesten valintaa koskevaa
lunastuslautakunnan péitosté ei ole tiettdvésti
erikseen riitautettu tuomioistuimessa, mutta
lunastuslautakunnan madrddmid vélimiehié
on saatettu vaihtaa kesken vélimiesmenette-
lyn lunastuslautakunnan paitokselld. Osake-
yhtiolaissa ei sdddetd vélimiesten valintaa
koskevan pédétdksen moittimisesta. On kui-
tenkin esitetty, ettd lunastuslautakunnan vé-
limiesten valintapaéatds olisi riitautettavissa
hallinto-oikeudessa.

Valituskielto- tai valituslupamenettelya
harkittaessa on otettava huomioon perustus-
lain (731/1999) 21 §:n ja Euroopan ihmisoi-

keussopimuksen (SopS 63/1999) 6 artiklan
oikeudenmukaista oikeudenkdyntid koskevat
edellytykset. Eduskunnan perustuslakivalio-
kunta on katsonut, ettei perustuslaissa estetd
vahiisten poikkeusten sddtdmistd muutok-
senhakuoikeuteen, kunhan ne eivit muodostu
padsadnnoksi eivdtkd vaaranna yksilon oike-
utta oikeudenmukaiseen oikeudenkayntiin
(esimerkiksi PeVL 2/2009 vp; Oikeusminis-
teridbn mietintdjd ja lausuntoja 78/2010, s.
140).

Valitusoikeuden tarpeen arviointiin vaikut-
taa se, onko viranomaisen paitoksessd kyse
henkilon oikeudesta tai velvollisuudesta, on-
ko asianosaisen oikeusturva riittavélla tavalla
turvattu, onko asialla suuri taloudellinen
merkitys, onko kyseessd yksinkertainen vai
monimutkainen oikeudellinen asia, onko asia
tulkinnanvarainen vai onko oikeuskaytinto jo
vakiintunut sekd onko kyse véhiisestd poik-
keuksesta hallintolainkéyttdlain mukaiseen
valitusoikeuteen.

Vilimiesten méardédmistd koskevan lunas-
tuslautakunnan péaétoksen edellytyksistd saa-
detddn laissa siten, ettd vilimieheksi maarat-
tdvin on oltava puolueeton ja riippumaton
eikd asianosaisilla ole ehdotonta oikeutta
saada tiettyd henkiléd maérityksi vélimie-
heksi. Lunastuslautakunnan valintakéytinto
on vakiintunut, sitd ei ole laajasti kyseen-
alaistettu eikd tiedetd kaytdnndssd esiinty-
neen mainittavia ongelmia. Méérdédminen ei
vaikuta peruuttamattomalla tavalla lunastus-
riildan osapuolten oikeuksiin ja velvollisuuk-
siin, koska vilitystuomiosta voi valittaa ylei-
seen tuomioistuimeen. Vilimiesten henkil6l-
lisyydella ei ole siten merkittdvdad vaikutusta
asianosaisten taloudellisen edun tai oikeus-
turvan kannalta. Niistd syistd perustuslaki ja
Euroopan ihmisoikeussopimus eivét estd va-
limiehen valintaa koskevaan lunastuslauta-
kunnan péatokseen sovellettavan valituskiel-
lon sditdmistd osakeyhtidlaissa.

Jos lunastuslautakunta paattaa hakea uskot-
tua miestd, tdllaisesta padtoksestd ei saa hal-
lintolainkdyttolain  (586/1996, jiljempéna
myds HLL) mukaan valittaa, koska valitus-
kelpoisina hallintopadtoksina ei pidetd sellai-
sia paitoksid, joissa viranomaisen tai siihen
rinnastuvan paitds tai toimenpide asiassa on
asian saattaminen toisen viranomaisen kisi-
teltdvdksi ja ratkaistavaksi (esim. KHO
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2005:38). Siten lunastuslautakunnan péétdsti
uskotun miehen méidrddmisen hakemisesta ei
voi riitauttaa hallinto-oikeudessa. Toisaalta,
jos lunastuslautakunta voisi pédttdd, ettd us-
kottua miestd ei haeta, téllainen padtos olisi
HLL:n mukaan valituskelpoinen, ellei vali-
tusoikeutta rajoiteta lailla.

Uskotun miehen hakemista koskevaan paa-
tokseen sovellettavan valituskiellon oikeu-
dellisessa arvioinnissa on otettava huomioon,
ettd uskotun miehen médrddminen tai mai-
raamattd jattdminen ei vaikuta vihemmisto-
osakkeenomistajan oikeuteen vaatia ja saada
kdypd hinta lunastettavasta osakkeesta. Ta-
man vuoksi asiaan ei liity vahvaa perusoike-
usliityntdd. Kaytinnossd uskotuiksi miehiksi
on yleensd miéritty ammattitaitoisia oikeus-
ja talousoppineita henkil6itd, jotka tuntevat
hyvin yrityseldméé sekd yhtion osakkeen ar-
voon ja siten lunastusvastikkeen méaérddn
vaikuttavia seikkoja. Jos vélimies ei itse han-
ki ndytt6d osakkeen kéyvistd hinnasta, kaikki
vihemmistdosakkeenomistajat olisivat pas-
siivisia eikd uskottua miestd madrattaisi, tastad
voi seurata, ettd kaikkia vdhemmistdosak-
keenomistajien etua puoltavia seikkoja ei esi-
tettdisi lunastusmenettelyssd, minkd seurauk-
sena heille madrattdva lunastushinta saattaa
jaada pienemmaksi verrattuna siihen, ettd us-
kottu mies olisi méératty. Toisaalta vilimie-
helld on velvollisuus omasta aloitteestaan
selvittdd kaikki osakkeen arvoon vaikuttavat
seikat. Kéytinnossd vilimiehen velvollisuus
selvittdd kdypéddan hintaan vaikuttavia seikko-
ja korostuisi tilanteessa, jossa uskottua mies-
td ei olisi madratty.

Liséksi lunastusta koskevaa valitusta késit-
televdt yleinen tuomioistuin voisi madritd
yleisten lainkdyttod koskevien sdéntdjen pe-
rusteella vihemmistdosakkeenomistajille us-
kotun miehen, jos kirdjaoikeus hyviksyy
véitteen siitd, ettd osakeyhtidlain sdannoksia
uskotun miehen hakemisesta on rikottu.

Hallinto-oikeuksissa on vuosina 2005—
2009 tullut vireille yli 20 000 asiaa vuosit-
tain. Osakeyhtidlain mukaisen uskotun mie-
hen méédradmistd koskevia hakemuksia on
tehty 2000-luvulla noin kymmenkunta vuo-
sittain. Hallinto-oikeuksissa vireille tulevien
asioiden méadrddn nidhden muutoksenhaussa
uskotun miehen hakematta jattdmistd koske-
vasta péaatoksestd olisi kysymys maéréllisesti

varsin viahdmerkityksellisesti asiasta. Lisdksi
vahemmistoosakkeiden lunastusriidan paa-
asiassa on kyse ainoastaan taloudellisesta in-
tressistd, joka ei ole yleensd maéréltdéin mer-
kittava.

Perustuslain ja Euroopan ihmisoikeusso-
pimuksen mukaan viranomaisen hallintopaa-
toksestd, joka koskee yksilon oikeuksia ja
velvollisuuksia, on voitava valittaa véhin-
tadnkin yhteen ylempéné olevaan valvovaan
viranomaiseen tai tuomioistuimeen. TAmi
edellytys tayttyy silld, ettd vilitystuomion
padasiaratkaisusta voi valittaa kérdjaoikeu-
teen. Valituksen yhteydessd vadhemmisto-
osakkeenomistaja voi esittdd niin sanotun
prosessiviitteen, jonka hyvéksyessddn kara-
jéoikeudella on toimivalta méérdtd vihem-
mistdosakkeenomistajille uskottu mies. Kéy-
tdnnossd titd mahdollisuutta ei ole poissaole-
villa tuntemattomilla osakkeenomistajilla.
Tuntemattomaksi jddminen johtuu kuitenkin
osakkeenomistajan omasta valinnasta, kun
osakkeenomistaja ei ole ilmoittanut yhteys-
tietojaan osakeyhti6lain mukaisesti kohdeyh-
tidlle.

Valituskiellon sddtdmistd voidaan perustel-
la lisdksi silld, ettd asia ei ole oikeudellisesti
erityisen monimutkainen. Liséksi vdhemmis-
toosakkeenomistajalla on oikeus vaatia ja
saada lunastusvastikkeena osakkeen kéypa
arvo. Kaytdnnossd mahdollisesti saamatta
jaavan taloudellisen edun maird yksittdista
viahemmistoosakkeenomistajaa kohden seké
yhteensd on yleensd véhéinen. Hallinto-oi-
keuteen etenevéd hallintolainkdyttomenettely
viivyttdisi lunastusmenettelyd ja aiheuttaisi
asianosaisille lisdkustannuksia. Lisdksi ky-
seessd olevia uskotun miehen méairdamisté
koskevia hakemuksia tehdddn vuosittain vé-
hén.

On esitetty, ettd uskotun miehen hakematta
jittdminen ja titd koskeva hallinto-oikeu-
dellinen muutoksenhakukielto saattavat kan-
nustaa oikeudenkdymiskaaren (4/1734, OK)
31 luvussa tarkoitettuihin ylimédrdiseen
muutoksenhakuun, eli kanteluun, lainvoiman
saaneen tuomion purkamisen hakemiseen ja
menetetyn médrdajan palauttamisen hakemi-
seen. Vaikka uskotun miehen hakemista kos-
keva asia voidaan ratkaista lunastuslautakun-
nassa vdhemmistbosakkeenomistajia kuule-
matta, ehdotuksen mukaan lunastuslautakun-
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nassa olisi sijoittajia ja osakkeenomistajia
edustavan tahon nimedmi edustaja ja vi-
hemmistéosakkeenomistajat voisivat nykyi-
seen tapaan chdottaa lunastuslautakunnalle
henkil®itd, joita lautakunnan tulisi ehdottaa
uskotuksi mieheksi. Vdhemmistdosakkeen-
omistajien oikeudet on ehdotuksessa turvattu
myos siten, ettd lunastuslautakunnan pédtos
olla hakematta uskottua miestd merkitdan
kaupparekisteriin. Lisdksi vdhemmistdosak-
keenomistajilla ja uskotulla miehelld on eh-
dotuksen mukaan oikeus nostaa p#dasiaa
koskeva kanne kardjdoikeudessa. Ndin ehdo-
tuksessa on vihennetty tarvetta turvautua
ylimédrdisen muutoksenhaun keinoihin.

1.3.4 Vilitystuomiota koskeva muutoksen-
haku

Oikeudenkdyntimenettelyn kehittdmisessa
on panostettu erityisesti lainkdyton korkeaan
laatuun ensimmadisessd oikeusasteessa, milld
pyritdin siirtdméédn ratkaisutoiminnan paino-
pistettd kardjdoikeuksiin.

Osakeyhtidlain 18 luvun 10 §:n mukaan
vélitystuomioon tyytymitdn asianosainen voi
hakea muutosta kirdjdoikeudelta. Vuosina
2006—2010 oikeusministerion suuntaa-an-
tavan kyselyn kohteena olleisiin suurempiin
kéardjaoikeuksiin on tullut vuosittain yhteensi
0—2 valitusta osakeyhtidlakiin perustuvista
vilitystuomioista. Valitusten kisittelyaika on
ollut 2—10 kuukautta. Yleenséd valitusasioi-
den kasittelyn kestoa voidaan pitééd kohtuulli-
sena.

Valmistelussa on arvioitu ensisijaisesti ky-
symystd siitd, vaarantaako nykyinen jérjes-
telmé, jossa kirdjdoikeuden ratkaisuun hae-
taan muutosta suoraan korkeimmalta oikeu-
delta, asianosaisten oikeusturvaa. Toissijai-
sesti on arvioitu sitd, onko mahdollista paran-
taa asianosaisten oikeusturvaa.

Tuomareiden kokemukseen ja siitd synty-
védn asiantuntemukseen vaikuttaa muun mu-
assa késiteltyjen asioiden maidrd. Voidaan
teoriassa ajatella, ettd mitd enemmaén vélitys-
tuomioita koskevia riitoja tuomari on késitel-
lyt, sitd paremmin hidn asian tuntee. Tosiasia
kuitenkin on, ettd tdssd tarkoitettuja valituk-
sia sekd muita vilitystuomioiden tdytintdon-
panoa koskevia asioita on vain vdhin. Vali-
tusten véhdisen midrdn vuoksi yksittdisen

tuomarin on vaikea kerryttdd asiaa koskevaa
erityistd asiantuntemusta. Kun yksittdisten
tapausten taustat ja yksityiskohdat saattavat
poiketa toisistaan merkittdvéasti, muutoksen-
haun keskittdminen hovioikeuteen, jossa ky-
symyksessd olevia asioita ei nykyisin késitel-
18, ei nayttiisi tiltd osin tuovan mainittavaa
lisdarvoa. Sen sijaan on esitetty, ettd muutok-
senhaun keskittdmisella tiettyyn kardjaoikeu-
teen saattaisi jossain méérin parantaa tuoma-
rin asiantuntemusta ja siten asianosaisten oi-
keusturvaa.

Kaérdjioikeudessa valitus lakisdéteisestd va-
litystuomiosta késitellddn kaytdnnossa yleen-
sd kolmen lainoppineen tuomarin kokoon-
panossa. Suurimmissa kédrdjdoikeuksissa ky-
seiset asiat on myos kdytdnndssd keskitetty
tietylle osastolle.

Lunastusriitaa koskevan valituksen kisitte-
lyn kestoa on nykyisessd menettelyssa pyritty
rajoittamaan ohittamalla yksi muutoksenha-
kuasteista, koska lunastusmenettely, omistus-
suhteisiin liittyvd epidselvd oikeudellinen ti-
lanne ja sen mahdollinen pitkittyminen saat-
tavat hiiritd yhtion tavanomaisen liiketoi-
minnan jatkamista, yhtion kassavirran muo-
dostamista ja kannattavuutta. Epdselvédn oi-
keudellisen tilan kestoa on rajoitettu myos si-
ten, ettd jos lunastusoikeuden olemassaolo on
lainvoimaisesti ratkaistu tai vélimiehet pité-
vét sitd selvdnd, osake siirtyy lunastajalle he-
ti, kun tima asettaa lunastushinnan maksami-
sesta vilimiesten hyvidksymédn vakuuden
(osakeyhtiolain 18 luvun 6 §:n 1 momentti).
Tadmaén jilkeen vilimiesmenettelyssd ratkais-
tavana on kdytinndssd vain lunastushinnan
maérd ja vihemmistdosakkeenomistajilla on
oikeus vain lunastushintaan.

Valmistelussa ei ole tullut ilmi, ettd nykyi-
nen muutoksenhakumenettely olisi aiheutta-
nut ongelmia (vrt. KKO 2010:30). Toisaalta
valmistelun aikana on esitetty, etti asian-
osaisten oikeussuojaa voidaan jossakin mia-
rin parantaa keskittimailld lunastusriitoja
koskevat muutoksenhakuasiat yhteen kérdja-
oikeuteen. Viimeksi mainittua puoltaa muu-
toksenhakuasioiden vidhédinen miiré ja se, et-
td padosa muutoksenhakuasioista tulee jo nyt
vireille Helsingin kérdjdoikeudessa.

Vilitystuomioon tyytymétdn asianosainen
voi hakea sithen muutosta valittamalla yhtion
kotipaikan kérdjdoikeuteen (osakeyhtidlain
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18 Iuvun 10 §:n 1 momentti). Osakeyhtidlain
esitdiden mukaan uskotun miehen tehtévé ra-
joittuu vélimiesmenettelyyn. Hénelld ei ole
oikeutta hakea muutosta vélitystuomioon ei-
kd muutenkaan erityistd asemaa muutoksen-
haussa (HE 109/2005 vp., s. 172). Tamé on
kdytinnossd ongelma erityisesti tilanteessa,
jossa kohdeyhtiossd on tuntemattomia osak-
keenomistajia. Kéytdnndssd ongelmana on
ollut my®0s, ettd vihemmistdosakkeenomista-
jat eivét aina ole olleet tietoisia uskotun mie-
hen tehtévin rajoittumisesta koskemaan vain
valimiesmenettelyd. Aiemmin voimassa ol-
leen osakeyhtiolain perusteella uskotulla
michelld oli valitusoikeus, jota ei pidetty on-
gelmallisena.

2 Esityksen tavoitteet ja padasial-
liset ehdotukset

2.1 Esityksen tavoitteet

Esityksen tarkoituksena on osakeyhtiolais-
sa sddnnellyn lakisdateisen lunastusmenette-
lyn kehittdminen siten, ettd menettelya tehos-
tetaan, menettelystd aiheutuvia kustannuksia
vahennetddn ja vdhemmistoosakkeenomista-
jien oikeussuojaa parannetaan. Ehdotus pe-
rustuu vuoden 2006 osakeyhtidlaista saatui-
hin kéytdnnon kokemuksiin.

2.2 Pidasialliset muutosehdotukset

Lunastuslautakunnan kokoonpano. Kaup-
pakamarilakia ehdotetaan muutettavaksi si-
ten, ettd Keskuskauppakamarin lunastuslau-
takuntaan on valittava vahintdin yksi sijoitta-
jia ja vdhemmistoosakkeenomistajia edusta-
vien tahojen nimedma jasen. Ehdotuksen tar-
koituksena on varmistaa, ettd myds lunas-
tusmenettelyn osapuolina olevien vihemmis-
toosakkeenomistajien nikokohdat otetaan ai-
na riittdvasti huomioon, kun lunastuslauta-
kunta miardd vilimiehen ja paittdd uskotun
michen hakemisesta kardjaoikeudelta. Tar-
koituksena on yleisesti lisdtd sijoittajien ja
vihemmistdosakkaiden luottamusta lunastus-
lautakunnan toimintaan, kun jéljempéni eh-
dotettavalla tavalla tietyissd tapauksissa lu-
nastuslautakunta voi paittdd olla hakematta
vahemmistoosakkeenomistajia edustavaa us-
kottua miesta.

Lunastuslautakunnan kustannuksien kor-
vaaminen. Kauppakamarilakia ehdotetaan
muutettavaksi osakeyhtiolain vdhemmisto-
osakkeiden lunastusséédntelyd ja voimassa
olevaa kiytiantda vastaavasti siten, ettd Kes-
kuskauppakamarilla on oikeus perid lunasta-
jalta maksu vélimiesten asettamisesta ja us-
kotun miehen méadrdyksen hakemisesta ai-
heutuneista kustannuksista.

Vilimiesten valintaa koskevan pddtdksen
moittiminen.  Osakeyhtidlakia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd vilimiesten valintaa
koskevaa péitostd ei voi erikseen moittia.
Ehdotuksen tarkoituksena on varmistaa véli-
miesmenettelyn joutuisa ja hdiridton etene-
minen. Tarvittaessa lunastuslautakunta voi
paittda vilimiesten vaihtamisesta kuten ta-
hénkin asti.

Uskotun miehen hakeminen. Osakeyhtidla-
kia ehdotetaan muutettavaksi uskotun miehen
hakemisen osalta siten, ettd lunastuslautakun-
ta voi péattdd olla hakematta uskotun miehen
madrddmistd, jos vihemmistdosakkeenomis-
tajilla ei ole sellaista merkittivad oikeussuo-
jan tarvetta, jonka vuoksi uskottu mies pitéisi
médritd valvomaan nédiden etua lunastusme-
nettelyssd. Jos lunastusriidan intressi on vé-
hdinen ja oikeussuojan tarve kéytinnossi
puuttuu, uskotun miehen méadrddminen on
ilmeisen tarpeetonta. Ehdotuksen tarkoitus
on nopeuttaa lunastusmenettelyéd ja vihentaa
lunastusmenettelyn kustannuksia siten, etté
muutos ei vaikuta merkittidvisti vihemmisto-
osakkeenomistajien asemaan. Uskotun mie-
hen méadrdystd vastaavasti myos padtds usko-
tun miehen hakematta jittdmisestd ehdote-
taan merkittdviksi kaupparekisteriin. Usko-
tun michen hakematta jattimistd koskevasta
paitoksestd ei voi valittaa hallinto-oikeuteen.
Uskotun miehen hakemista koskevasta pdé-
toksestd ei edelleenkéén voi valittaa.

Lunastushinnalle maksettava korko ja lu-
nastajan velvollisuus ilmoittaa lunastusme-
nettelystd. Osakeyhtidlakia ehdotetaan muu-
tettavaksi osakkeenomistajien yhdenvertaisen
kohtelun edistimiseksi ja lunastusmenettelyn
nopeuttamiseksi siten, ettd velvollisuus mak-
saa korkolain mukaista korkoa lunastushin-
nalle alkaa kolmen viikon kuluttua vélimies-
ten hakemisesta eikd hakemuksen tiedoksi
antamisesta. Ehdotuksen seurauksena kaikille
lunastettavien osakkeiden omistajille makse-
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taan korkoa samalla tavalla ja lunastajan in-
tressissd on ilmoittaa hakemuksesta viipy-
matti lunastettavien osakkeiden omistajille ja
julkistaa hakemuksen tiedot virallisessa leh-
dessd. Vastaavasti lunastuslautakunnan on
ilmoitettava vdhemmistdosakkeenomistajan
hakemuksesta mahdollisimman pian lunasta-
jalle, jotta tima voi osaltaan toimia mahdolli-
simman nopeasti. Lunastusmenettelyn sel-
ventdmiseksi ehdotetaan nimenomaisesti
sdadettiviksi, ettd lunastajan on ilmoitettava
hakemuksestaan ja uskotusta miehestd niille
vihemmistdosakkeenomistajille, joiden
osakkeet lunastetaan, ja julkaistava asiaa
koskeva ilmoitus virallisessa lehdessd. Voi-
massa olevasta laista ei kdy ilmi, kenelld on
velvollisuus ilmoittaa ja julkaista tiedot vé-
limiesten hakemisesta ja uskotusta michesta.
Jos yksittdinen vihemmistdosakkeenomistaja
vaatii osakkeidensa lunastamista, ei ole tar-
koituksenmukaista vaatia, ettd hénen vaati-
muksensa annetaan kokouskutsua vastaavasti
tiedoksi muille vihemmistdosakkeenomista-
jille ja julkaistaan virallisessa lehdessd. Jos
lunastaja luopuu vaatimuksestaan vélimiehen
hakemisen jélkeen ennen vélimiesmenettelyn
vireille tuloa, hdnen on ehdotuksen mukaan
korvattava korkoineen kulut, jotka uskotulle
miehelle ja vdahemmistdosakkeenomistajalle
ovat aiheutuneet vilimiehen valitsemisesta.

Muutoksenhaku vdlitystuomioon. Osakeyh-
tidlakia ehdotetaan muutettavaksi siten, etti
my0s uskottu mies voi hakea muutosta vali-
tystuomioon ja ettd valitusten kisittely keski-
tetddn Helsingin kérdjdoikeuteen. Kiréjéoi-
keuden ratkaisusta voisi voimassa olevaa la-
kia vastaavasti valittaa korkeimpaan oikeu-
teen. Uskotun miehen moiteoikeus edistdd
vihemmistdosakkeenomistajien  oikeuksien
toteutumista. Valitusten késittelyn keskitta-
minen tehostaa tuomioistuinten toimintaa ja
lisétd tuomareiden asiantuntemusta ndissd va-
litusasioissa, joista valtaosa nykyisinkin kési-
tellddn Helsingin kdrdjdoikeudessa.

3 Muut valmistelussa esilld olleet
asiat

Valmistelun yhteydessé on harkittu valitus-
tien muuttamista siten, ettd valitystuomioon
haettaisiin muutosta hovioikeudelta kérdjioi-
keuden sijasta. Ei kuitenkaan ole takeita siitd,

ettd hovioikeudet kaisittelisivét tillaiset vali-
tusasiat merkittdvisti paremmin tai edes no-
peammin kuin kirdjaoikeudet. Keskuskaup-
pakamarin lunastuslautakunnan mukaan ka-
rdjaoikeuksissa on tehty padtoksid, jotka ovat
muuttaneet vélimiesoikeuden oikeaksi har-
kitsemaa osakkeen kdypad hintaa. Siitd, milld
perusteilla vélimiesoikeuden pédatoksid on ké-
rajaoikeuksissa muutettu tai siitd, ovatko paa-
tokset lainvoimaisia, ei ole ollut kéytettdvissi
selvitysta.

Valmistelun yhteydessd on harkittu myos
Ruotsin lakia vastaavaa menettelyd, jossa us-
kottu mies valitsee yhden kolmesta vélimie-
hestd. Tdmidn vaihtoehto on kuitenkin tar-
peettoman raskas erityisesti pienten ja kes-
kisuurten yritysten vahemmistoosakkeiden
lunastuksessa.

Valmistelun yhteydessd erddt lausunnonan-
tajat ovat kiinnittdneet huomiota siihen, ettd
useat uskotut miehet ovat kdytdnndssé jétta-
neet osakeyhtidlain 18 luvun 5 §:n 4 momen-
tissa tarkoitetun selonteon antamatta ja rekis-
ter6imattd. Erddnd syyné tdhin on pidetty si-
td, ettd selonteon rekisterdiméttd jattdmistd ei
ole sdddetty rangaistavaksi laiminlyonniksi.
Télld perusteella on ehdotettu, ettd osakeyh-
tidlakiin tulisi lisdtd rangaistussdénnos. Osa-
keyhtiolain esitoissa (HE 109/2005 wvp, s.
172) on todettu, ettd kysymyksessd on hol-
houstoimesta annetun lain (442/1999) 50 §:n
2 momentissa tarkoitettuun rinnastuva selon-
teko. Osakeyhtidlain 18 luvun 5 §:n 4 mo-
mentin viimeisen virkkeen mukaan uskotusta
miehestd on muuten soveltuvin osin voimas-
sa, mitd holhoustoimesta annetussa laissa
sdddetddn edunvalvojasta. Holhoustoimesta
annetun lain 57 §m 1 momentin nojalla hol-
housviranomainen, tdsséd tapauksessa uskotun
miehen selonteon rekisterdintid valvova Pa-
tentti- ja rekisterihallitus, voinee méaarita us-
kotun miehen laatimaan selonteon uhkasakon
uhalla. Midrdys voidaan antaa esimerkiksi
vahemmistoosakkeenomistajan hakemukses-
ta. Lisdksi on huomattava, ettd edunvalvojan
toimintaan perustuvan vahingonkorvauksen
vanhentumisaika lasketaan siitd, kun edun-
valvoja on antanut selonteon sille, jolla on ol-
lut oikeus sen vastaanottamiseen (vrt. hol-
houstoimesta annetun lain 61 §:n 1 moment-
ti). Néistd syisté erityisen uskotun miehen se-
lontekoa koskevan osakeyhtidrikkomuksen
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sdatdmistd ei ole pidetty tarkoituksenmukai-
sena.

4 Esityksen vaikutukset
4.1 Taloudelliset vaikutukset

Vaikutukset yhtididen ja niiden osakkaiden
kannalta. Lunastuslautakunnan kokoonpanoa
koskevasta ehdotuksesta ei aiheudu merkitta-
vid lisdkuluja, mutta ehdotus lisdéd lunastus-
lautakunnan riippumattomuutta ja luotetta-
vuutta. Kokoonpanon laajennus on tarpeen
my0s sen vuoksi, etti ehdotuksen mukaan
lautakunta voi tietyissd tapauksissa paittda
olla hakematta uskotun miehen madraamista.

Vilimiesten valintaa koskevan paitoksen
osalta ehdotettavasta valituskiellosta ei ai-
heudu uusia kuluja eikd sddstdjd verrattuna
nykykdytintoon, mutta ehdotus voi jossain
médrin rajoittaa vélimiesmenettelystd aiheu-
tuvien kustannusten kasvua ja menettelyn hi-
dastumista tulevaisuudessa. Kaytdnnossa vi-
limiesten valinnasta ei ole tdhdnkdin asti
erikseen valitettu ja lunastuslautakunta voi
edelleen tarvittaessa vaihtaa véilimiehen tai
véalimiehet, joten muutos ei kdytidnndssi vai-
kuta merkittavésti osakkeenomistajien oike-
ussuojaan.

Uskotun miehen hakemista koskeva rajoi-
tus vidhentdd yksittiistapauksissa lunastus-
menettelystd lunastajalle aiheutuvia kustan-
nuksia tuhansilla euroilla. Viime kédessé lu-
nastajan vastattavaksi tuleva Keskuskauppa-
kamarin maksu uskotun miehen hakemisesta
on vahintddn 1000 euroa tapaukselta. Mak-
sulla katetaan Keskuskauppakamarille aiheu-
tuvat kulut asiamiesten ja maallikkoasian-
osaisten neuvonnasta, lunastuslautakunnan
yliméadrdisestd kokouksesta (asia yleensé kii-
reellinen), yhteydenpidosta uskottuun mie-
heen, asiakirjojen laatimisesta, hakemuksen
tekemisestéd sekd kirjelmoinnistd asianosaisil-
le ja uskotulle miehelle. Lunastajan makset-
tavaksi tulevista asiamieskuluista, jotka liit-
tyvét uskotun miehen maérdédmiseen, ei ole
saatu yksityiskohtaisia tietoja. Keskuskaup-
pakamari arvioi, ettd lunastajan asiamiesku-
lut voivat olla tuhansia euroa tapaukselta.
Uskotun miehen palkkio itse védlimiesmenet-
telyssd edustamisesta vaihtelee. Keskuskaup-
pakamarissa on arvioitu, ettd pienimmilldén

palkkiot voivat olla useita tuhansia euroja ja
suurimmillaan useita kymmenié tuhansia eu-
roja tapaukselta.

Vilimiehen méérdémistd ja uskotun mie-
hen hakematta jattdmistd koskeva valituskiel-
to eivét vaikuta merkittdvisti asianosaisten
kuluihin eikd valituskielto vaikuta merkitta-
vésti vihemmistoosakkeenomistajien oikeuk-
siin.

Vaatimus siité, ettd lunastajan on viipymét-
td ilmoitettava ja julkistettava lunastusmenet-
tely, ei kdytdnnossa lisdd lunastusmenettelys-
td lunastajalle aiheutuvia kuluja. Toisaalta
tdmi ehdotus on omiaan parantamaan osak-
keenomistajien yhdenvertaista kohtelua ja
nopeuttamaan ilmoitus- ja julkaisemismenet-
telyd. Ehdotuksen myo6td lunastaja ei pysty
virallisessa lehdessd ilmoittamista lykkaa-
malld vdhentdméidn velvollisuuttaan maksaa
korkoa lunastushinnalle.

Lunastushinnalle maksettavan koron alka-
misajankohdan aikaistamista koskeva ehdo-
tus ei keskiméddrin lisdé lunastajalle aiheutu-
via kustannuksia.

Muutoksenhaun keskittdmiselld yhteen ké-
rdjdoikeuteen ei ole asianosaisten kannalta
merkittdvid taloudellisia vaikutuksia verrat-
tuna siithen, ettd muutosta haettaisiin hovioi-
keudessa. Poikkeustapauksessa muutoksen-
haun keskittdmiselld voi olla vaikutusta asi-
anosaisen oikeudenkdyntikuluihin l8hinnd
matkakulujen kasvamisen vuoksi. Kéytin-
ndssd suurin osa harvalukuisista valituksista
on tdhénkin asti késitelty Helsingin kérdjioi-
keudessa.

Uskotun miehen itsendinen valitusoikeus
voi jossain madrin lisdtd yleensd lunastajan
maksettavaksi tulevia uskotusta michesta ai-
heutuvia kuluja. Toisaalta aiempaan lakiin
perustuvan, voimassa olevan lain sdédtdmisen
jilkeen syntyneen oikeuskdytdnnén perus-
teella on vihemmistdosakkeenomistajien oi-
keusturvan kannalta tarpeen, ettd myos usko-
tulla miehelld on valitusoikeus. Jotta valitus-
oikeutta kiytettdisiin vain, kun se on vé-
hemmistdosakkeenomistajien edun mukaista,
lakiin ehdotetaan erityissddnnostd uskotun
miehen oikeudenkdyntikuluvastuusta aiheet-
tomien moitekanteiden osalta.

Vaikutukset valtiontalouteen. Ehdotuksella
ei ole merkittdvid vaikutuksia valtiontalou-
teen.
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4.2 Vaikutukset viranomaisten toimin-
taan

Rajoitetun harkintavallan antaminen Kes-
kuskauppakamarin lunastuslautakunnalle us-
kotun miehen hakemisen suhteen lisdd jos-
sain miirin lunastuslautakunnan tyomaaria
uskotun miehen tarpeen arvioinnin osalta.
Kokonaisuutena ehdotus véhentdd vihdisessé
méérin lunastuslautakunnan ja tuomioistuin-
ten tyomairad. Uskotun miehen madrdédmista
koskevia hakemuksia ja kdrdjaoikeuden maa-
rdyksid on vuositasolla véhén.

Ehdotus muutoksenhaun keskittdmisesté
vahentdd vdhdisessd madrin tyomadrdd muis-
sa kérdjdoikeuksissa ja lisdd vihdisessd mié-
rin tyomidrdad Helsingin kérdjdoikeudessa.
Myo6s ehdotus valitusoikeuden antamisesta
uskotulle miehelle voi lisdtd vdhdn muutok-
senhakutuomioistuimen tyOmaaraa.

4.3 Yhteiskunnalliset vaikutukset

Ehdotus ei heikennd kokonaisuutena arvi-
oiden vdhemmistdosakkeenomistajien oike-
ussuojaa. Ehdotetun uskotun miehen hake-
matta jattdmisen edellytykset vastaisivat niiti
perusteita, joilla yleinen tuomioistuin voi hy-
latd hakemuksen oikeudenkiyntiavustajan
madrddmisestd hakemusasian késittelyd var-
ten. Muutoksenhaun keskittaminen Helsingin
kiardjaoikeuteen ei kokonaisuutena arvioiden
vaaranna asianosaisten oikeussuojaa. Muu-
toksenhaun keskittimisen tavoitteena on eri-
tyisosaamisen kasvattaminen sekd laajem-
man asiaosaamisen hyoddyntiminen, jotka
ovat omiaan parantamaan oikeusvarmuutta ja
asianosaisten oikeussuojaa. Ehdotettu usko-
tun miehen itsendinen muutoksenhakuoikeus
on omiaan parantamaan vidhemmistdosak-
keenomistajien oikeussuojaa.

Esityksen vaikutusta késittelyaikojen pituu-
teen on mahdotonta ennakoida. Valmistelus-
sa on arvioitu, ettd ehdotettu muutoksenhaun
keskittdminen ja uskotun miehen itsendinen
valitusoikeus eivit kuitenkaan viivdstytd lu-
nastusmenettelyé.

5 Asian valmistelu

Keskuskauppakamari ja Keskuskauppaka-
marin lunastuslautakunta ehdottivat

16.8.2011 oikeusministeridlle vélitysriitojen
muutoksenhakua koskevan osakeyhti6lain
18 luvun 5 §:n ja 10 §:n muuttamista siten,
ettd Keskuskauppakamarin lunastuslautakun-
nalla ei olisi velvollisuutta esittdd uskottua
miestd, jos vdhemmistoosakkeenomistajien
oikeusturva ei sitd edellytd, sekd siten, ettd
kirdjaoikeuden sijaan muutoksenhaun ratkai-
sisi hovioikeus. Lisdksi Keskuskauppakamari
ja Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta
ovat 24.11.2011 tdydentdneet alkuperdisti
aloitettaan siten, ettd lakiin Kkirjoitettaisiin
muutoksenhakukielto Keskuskauppakamarin
lunastuslautakunnan uskotun miehen hake-
matta jittdmistd koskevan piadtdksen osalta
sekd vélimiehen médrdémistd koskevan pdé-
toksen osalta.

Oikeusministeriossd laadittiin syksyn ja
talvella 2011—2012 virkaty6nd arviomuistio
lunastusmenettelyd koskevan séddntelyn muu-
tostarpeesta.  Arviomuistiossa  ehdotettiin
kieltoa hakea Keskuskauppakamarin lunas-
tuslautakunnan vilimiehen méaidrdédmistd ja
uskotun miehen hakematta jéattdmistd koske-
vista pddtoksistd muutosta hallinto-oikeu-
delta, Keskuskauppakamarin lunastuslauta-
kunnalle mahdollisuutta olla hakematta us-
kottua miestd sekd vélitystuomion valitus-
tuomioistuimen sdilyttdmistd kérdjdoikeuk-
sissa. Oikeusministerid pyysi 16.3.2012 Kes-
kuskauppakamarin aloitteesta ja arviomuisti-
osta lausuntoa yhteensi 37 viranomaisia, yh-
tiditd, osakkeenomistajia, johtoa, sijoittajia
sekd yhtididen sidosryhmid ja yhtidille ja nii-
den etutahoille erilaisia palveluita tarjoavilta
tahoilta. Lausuntopyyntdasiakirjat ovat olleet
16.3.2012 alkaen saatavilla oikeusministeri-
on internet-sivuilla
(http://www.om.fi/Etusivu/Valmisteilla/Laki
hankkeet/Yhtiooikeus/1324021974626).
Aloite, muistio ja lausuntopyyntd lahetettiin
16.3.2012 kaikkiaan yhteensd 37 toimijalle.
Lausunnon  antamisen  maddrdaika  oli
27.42012. Yhteensd saatiin 30 lausuntoa,
joista viimeinen on vastaanotettu 1.6.2012.

Lausuntokierroksella yksikdédn kolmesta
keskeisestd muistiossa tehdystd ehdotuksesta
ei saanut varauksetonta kannatusta. Maaralli-
nen enemmistd lausunnonantajista kannatti
muutoksenhakukieltoa Keskuskauppakama-
rin lunastuslautakunnan paatoksistd. Kuiten-
kin ehdotusta vastustanut vihemmistd esitti
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painavia vastaperusteluita, miksi valitusoike-
us tulisi sdilyttdd. Keskuskauppakamarin
mahdollisuudesta olla hakematta uskotun
miehen médrdédmistd sekd vilitystuomion
muutoksenhaun sdilyttdmisestd kardjdoikeu-
dessa esitettiin méadrillisesti tasaisesti néke-
myksid sekd puolesta ettd vastaan. Lisdksi
lausuntokierroksella kiinnitettiin  huomiota
erdisiin muihin vdhemmistdosakkeenomista-
jan suojaa koskeviin menettelyllisiin epakoh-
tiin, kuten perustuslain omaisuudensuojaan,

Keskuskauppakamarin lunastuslautakunnan
kokoonpanoon, vilimiesten ja uskottujen
miesten toimintaan, menettelyn vireilletulo-
tapaan ja lunastushinnalle laskettavaan kor-
koon sekd muutoksenhakuun yleisemmin.
Lausuntokierroksella esitetyt nikemykset il-
menevét tarkemmin lausuntotiivistelmésta.
Hallituksen esitystd valmisteltaessa lunas-
tusmenettelyd on arvioitu kokonaisuutena ja
erityisesti on otettu huomioon perustuslain
omaisuudensuojaan liittyvit ndkdkohdat.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Osakeyhtiolaki
18 luku Vihemmistoosakkeiden lunas-
taminen

4 §. Menettelyn aloittaminen. Pykaldn
1 momenttiin ehdotetaan vilimiesmenettelyn
joutuisuudenvarmistamiseksi nimenomaista
saannostd siitd, ettd Keskuskauppakamarin
lunastuslautakunnan péétdkseen vélimiesten
valinnasta ei saa hakea muutosta valittamalla.
Voimassa olevassa laissa ei ole vastaavaa
sddnnostd, mutta kdytinnossd vilimiehen va-
lintaa koskevaan paidtokseen ei ole haettu
muutosta hallinto-oikeudelta. Ehdotus liittyy
jiljempand olevaan ehdotukseen kauppaka-
marilain muuttamiseksi siten, ettd lunastus-
lautakunnassa on oltava véahintddn yksi sijoit-
tajia edustavien tahojen nimedmaé jasen.

Jos enemmistdosakkeenomistaja luopuu
lunastusvaatimuksestaan vélimiehen hakemi-
sen jilkeen ennen vélimiesmenettelyn vireille
tuloa, hdanen on uuden 4 momentin mukaan
korvattava korkoineen kulut, jotka uskotulle
miehelle ja vdhemmistdosakkeenomistajalle
ovat aiheutuneet vélimiehen valitsemisesta.
Sadnnos koskee vain tissd pykadldssi sddde-
tyistd vélimiehen valitsemiseen liittyvistd
toimista aiheutuvia kuluja.

5 §. Uskottu mies. Pykdlan I momenttia
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd Keskus-
kauppakamarin lunastuslautakunta voi jattaa
hakematta uskotun miehen maéraamista ka-
rdjdoikeudelta, jos uskotun miehen hakemi-
nen ei ole tarpeen vihemmistdosakkeenomis-
tajien oikeusturva ja oikeudenmukaisen oi-
keudenkdynnin toteutumisen edellytykset,
edun mairé ja muut asiaan vaikuttavat seikat
huomioon ottaen. Ehdotuksen mukaan myos
uskotun miehen hakematta jattdmistd koske-
va paitds on ilmoitettava rekisterditaviaksi
kaupparekisteriin.

Sadnnoksessd tarkoitettuja seikkoja ovat
erityisesti  jdljelld olevien lunastettavien
osakkeiden maérd, tuntemattomien ja poissa-
olevien osakkeenomistajien miird, lunas-
tusmenettelyn kohteena olevien osakkeen-
omistajien kyvykkyys asianmukaisesti val-
voa etuaan ja oikeuttaan asian késittelyssd

ilman avustajaa siten, ettd heidén oikeustur-
vansa ja heidén kannaltaan oikeudenmukai-
nen oikeudenkéynti toteutuvat, sekd taloudel-
lisen edun mééra. Uskotun miehen méérai-
matta jattdmistd voidaan puoltaa, jos lunas-
tettavien osakkeiden osakkeenomistajat tun-
netaan ja he ovat tavoitettavissa, poissaolevat
osakkeenomistajat pystyvit jarjestimddn oi-
keuksiensa valvonnan, lunastettavia osakkei-
ta on hyvin vihdinen miird, enemmistd lu-
nastettavien osakkeiden omistajista on hy-
véksynyt lunastushinnan, seké jéljelld olevi-
en osakkeiden yhteenlaskettu lunastushinta
ilmeisesti alittaa uskotusta miehestd aiheutu-
vat kustannukset.

Ehdotuksella ei puututa lunastuksen koh-
teena olevan osakkeenomistajan ensisijaiseen
oikeuteen osallistua aktiivisesti vélimiesme-
nettelyyn ja mahdolliseen tuomioistuinme-
nettelyyn.

Lisdksi ehdotetaan, ettd uskotun miehen
hakematta jittdmistd koskevaan paitokseen
ei saa erikseen hakea muutosta valittamalla.
Kielto koskee sekd padtostd, jossa uskottu
mies on madritty, ettd paatdstd jossa uskottu
mies on jitetty médrddmattd. Muutosta voi-
daan hakea samalla, kun vélitystuomion paa-
asiasta valitetaan Helsingin kérdjdoikeuteen.
Tarkoituksenmukaista on, ettd lunastusriitoja
koskevat vilitystuomion muutoksenhakuasiat
kisitellddn kolmen tuomarin kokoonpanossa,
vaikka oikeudenkédymiskaaressa sinénsd sal-
litaankin késittely myds yhden tuomarin ko-
koonpanossa.

7 §. Lunastushinnan mddrittdminen. Pyka-
lan I momenttia ehdotetaan muutettavaksi si-
ten, ettd lunastushinnalle on maksettava kor-
kolain 12 §:n mukaista korkoa kolmen viikon
kuluttua siitd, kun védlimiesten asettamista on
haettu. Voimassa olevan lain mukaan korkoa
vasta siitd ldhtien, kun vélimiesmenettely on
tullut vireille joko siten, ettd sitd koskeva ha-
kemus on annettu tiedoksi toiselle osakkeen-
omistajalle, tai siten, ettd hakemus on annettu
tiedoksi uskotulle miehelle ja siitd on ilmoi-
tettu lunastuksen kohteena oleville osak-
keenomistajille kokouskutsua vastaavasti ja
hakemuksen tiedot on julkaistu virallisessa
lehdesséd. Muutosta ehdotetaan osakkeen-
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omistajien yhdenvertaisen kohtelun ja lunas-
tusmenettelyn nopeuttamisen vuoksi. Voi-
massa olevan lain sddnnds voi kannustaa
lykkddmdén vélimiesten hakemista koskevi-
en tietojen julkaisemista virallisessa lehdessi
koronmaksuvelvollisuuden alkamisen lyk-
kaamiseksi.

10 §. Muutoksenhaku. Pykélan 1 moment-
tia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd myds
uskotulla miehelld on oikeus hakea muutosta
vilitystuomioon. Ehdotus vastaa sisélloltdan
aikaisemmin voimassa olleen osakeyhtidlain
16 luvun 5 §:n 5 momentin tulkintaa. Vastuu
vélimiehen nimimuutoksenhausta johtuvien
kustannusten suorittamisesta madraytyy lah-
tokohtaisesti samojen sdéntdjen perusteella
kuin vastuu vélimiesmenettelyn kustannuk-
sista. Niiden suorittamisesta vastaa siten lu-
nastaja, jos vilimiehet eivit erityisesti syysti
katso kohtuulliseksi médrata toisin.

Liséksi ehdotetaan vélitystuomioiden muu-
toksenhaun keskittdmistd Helsingin kérdjdoi-
keuteen, Muutosta ehdotetaan tillaisten eri-
tyistd  yhtidoikeudellista  asiantuntemusta
edellyttdvien valitusasioiden késittelyn tehos-
tamiseksi, nopeuttamiseksi ja oikeuskéytin-
nén yhdenmukaisuuden varmistamiseksi.
Kéytdnnosséd suurin osa muutoksenhakuasi-
oista tulee nykyisinkin vireille Helsingin ka-
rdjdoikeudessa ja muissa kérdjdoikeuksissa
tdssd tarkoitetut muutoksenhakuasiat ovat
harvinaisia.

Pykéléssa ehdotetaan my0s erityissddnnds-
td uskotun miehen velvollisuudesta korvata
oikeudenkdymiskaaren 21 luvun 4 ja 5 §:ssé
tarkoitetulla tavalla tahallisesti tai huolimat-
tomuudesta aiheutetun muutoksenhakuoi-
keudenkdynnin kulut. Koska ehdotuksen
mukaan uskotulla miehelld on itsendinen
kanneoikeus, ehdotus poikkeaa oikeuden-
kdymiskaaren 21 luvun 6 §:sté siten, ettd us-
kottu mies vastaa kuluista henkilokohtaisesti
eikd yhteisvastuullisesti asianosaisten kanssa.

2 Kauppakamarilaki

5 §. Lunastuslautakunta. Pykéldn 2 mo-
menttiin ehdotetaan sddnndstd, jonka mukaan

lunastuslautakuntaan nimitetddn yksi jidsen
sijoittajia edustavien rekisterdityjen yhdistys-
ten ehdotuksen perusteella. Sijoittajia edus-
tavat ainakin tydeldkevakuuttajia, vakuutus-
yhtiditd, pddomasijoittajia, sijoituspalveluyri-
tyksid, sijoitusrahastoja sekd piensijoittajia
edustavat jirjestdt. Ehdotus parantaa vaiku-
telmaa lunastuslautakunnan péitoksenteon
tasapuolisuudesta.

6 §. Lunastuslautakunnan menettely ja kus-
tannukset. Pykdlan 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd Keskuskauppakama-
rilla on oikeus perid lunastajalta maksu vali-
miesten asettamisesta ja uskotun miehen
médrddmisen hakemisesta aiheutuneista kus-
tannuksista. Ehdotus vastaa Keskuskauppa-
kamarin kaytdntod ja osakeyhtidlain 18 luvun
8 §:n erityissddnnosta.

3 Voimaantulo

Lakien ehdotetaan tulevan voimaan 1 pii-
vénd tammikuuta 2014.

4 Suhde perustuslakiin ja sidéita-
misjirjestys

Suomen perustuslain 15 §m 1 momentin
mukaan jokaisen omaisuus on turvattu. Sa-
man pykéldn 2 momentin mukaan omaisuu-
den pakkolunastuksesta yleiseen tarpeeseen
tayttd korvausta vastaan sdddetddn lailla.
Osakeyhtiolain 18 luvun sddnnoksia sidddet-
tdessd asia ei ollut késiteltédvind perustusla-
kivaliokunnassa eikd osakeyhtidlain sddnnos-
ten ndin ollen ollut néhty olevan ristiriidassa
perustuslain kanssa.

Perustuslain  omaisuudensuojasidénnoksen
mukaiseksi on katsottu sddnnokset, joissa
pakkolunastuksesta sdddetddn lailla, yleiseen
tarpeeseen ja tiyttid korvausta vastaan. Néihin
periaatteisiin ei ehdoteta muutosta. Siksi eh-
dotetut lait voidaan sdéitdd tavanomaisessa
lainsddtamisjarjestyksessa.

Edelld esitetyn perusteella annetaan edus-
kunnan hyvéaksyttaviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:



HE 71/2013 vp 21

Lakiehdotukset

Laki

osakeyhtiolain 18 luvun muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan osakeyhtidlain (624/2006) 18 luvun 4 §:n 1 momentti, 5 §:n 1 ja 2 momentti,
7 §:n 1 momentti ja 10 §:n 1 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 5 §:n 1 momentti ja 10 §:n

1 momentti laissa 1752/2009, sekd

lisdtddn 18 luvun 4 §:44n uusi 4 momentti seuraavasti:

18 luku
Vihemmistoosakkeiden lunastaminen
4§

Menettelyn aloittaminen

Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta
valitsee asianosaisen hakemuksesta tarpeelli-
sen médridn puolueettomia ja riippumattomia
vélimiehid, joilla on tehtdvén vaatima asian-
tuntemus, ja madrdd vélimiesten puheenjoh-
tajan, jos vidlimiehid valitaan useita. Hake-
muksessa on yksilditdvd hakijan lunastusta
koskeva vaatimus perusteineen. Padtokseen
vélimiesten valinnasta ei saa erikseen hakea
muutosta valittamalla.

Jos enemmistdosakkeenomistaja luopuu
lunastusvaatimuksestaan vélimiehen hakemi-
sen jdlkeen ennen vilimiesmenettelyn vireille
tuloa, hdnen on korvattava korkoineen kulut,
jotka uskotulle miehelle ja vihemmistdosak-
keenomistajalle ovat aiheutuneet vélimiehen
valitsemisesta.

58
Uskottu mies

Keskuskauppakamarin  lunastuslautakun-
nan on 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun hake-
muksen saavuttua haettava tuomioistuimelta
uskotun miehen médrddmistd valvomaan va-
limiesmenettelyssd ~ vdhemmistdosakkeen-
omistajien etua, jolleivdt kaikki asianosaiset
ole ilmoittaneet pitdvinsd uskotun miehen
madrdédmistd tarpeettomana tai jollei uskotun
miehen médrddmistd ole pidettiva perusteet-
tomana ottaen huomioon vidhemmistdosak-
keenomistajien oikeusturva ja oikeudenmu-
kaisen oikeudenkdynnin toteutuminen, edun
maird ja muut seikat. Asiassa toimivaltainen
on yhtidn kotipaikan kérdjaoikeus. Asia voi-
daan ratkaista vihemmistdosakkeenomistajia
kuulematta. Uskotun miehen méairéys ja paa-
tos uskotun miehen hakematta jattdmisesti
merkitddn kaupparekisteriin. Lunastuslauta-
kunnan pédtokseen uskotun miehen hakemat-
ta jattdmisestd ei saa erikseen hakea muutosta
valittamalla.
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Uskottu mies voi vastaanottaa 4 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun tiedoksiannon véhem-
mistdosakkeenomistajien puolesta. Talldin
lunastajan on viipyméttd ilmoitettava hake-
muksensa pédasiallinen siséltd ja uskotun
miehen yhteystiedot vahemmistdosakkeen-
omistajille siten kuin yhtidjérjestyksessd yh-
tiockokouskutsusta madratdan ja lisdksi ldhe-
tettdvd kirjallisena niille vdahemmistdosak-
keenomistajille, joiden nimi ja osoite ovat
yhtidn tiedossa. Lunastajan on myds viipy-
matté julkaistava ilmoitus virallisessa lehdes-
sd.

738
Lunastushinnan mddrittdminen

Osakkeen lunastushinta on maaritettava va-
limiesmenettelyn  vireilletuloa  edeltdvén
ajankohdan kdyvan hinnan mukaan. Lunas-
tushinnalle on maksettava vuotuista korkoa
siitd ldhtien, kun kolme viikkoa on kulunut
vilimiesten hakemisesta, korkolain 12 §:ssi
tarkoitetun kulloinkin voimassa olevan viite-
koron mukaisesti.

10§
Muutoksenhaku

Vilitystuomioon tyytymétdn asianosainen
ja uskottu mies voi hakea sithen muutosta va-
littamalla Helsingin kérdjdoikeuteen. Vali-
tuksen kaisittelyssd kirdjdoikeudessa nouda-
tetaan oikeudenkdymiskaaren 8 luvun sdén-
noksid hakemusasioiden késittelystd. Vali-
tuskirjelmad, johon on liitettédva jiljennds vili-
tystuomiosta, on toimitettava kérdjaoikeuteen
viimeistddn 60 pdivan kuluttua vélitystuo-
mion rekisterdimisestd. Jos uskottu mies oi-
keudenkdymiskaaren 21 luvun 4 tai 5 §:ssd
tarkoitetulla tavalla tahallisesti tai huolimat-
tomuudesta aiheuttaa lunastajalle mainitussa
luvussa tarkoitettuja oikeudenkdyntikuluja,
hénet voidaan velvoittaa korvaamaan kysei-
set kulut. Uskotulle miehelle on varattava ti-
laisuus tulla kuulluksi ennen kuin hénet voi-
daan velvoittaa korvaamaan lunastajan oi-
keudenkayntikuluja.

Taméa laki tulee voimaan

kuuta 20 .

paivani
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Laki

kauppakamarilain 5 ja 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan kauppakamarilain (878/2002) 5 §:n 2 momentti ja 6 §:n 2 momentti, sellaisina

kuin ne ovat laissa 638/2006, seuraavasti:

58
Lunastuslautakunta

Lunastuslautakuntaan kuuluu puheenjohta-
ja, varapuheenjohtaja sekd vdhintddn viisi ja
enintddn seitsemédn muuta jésentd, joiden tu-
lee olla yleistd luottamusta nauttivia ja elin-
keinoeldmédi tuntevia henkil6itd. Puheenjoh-
tajan, varapuheenjohtajan sekd kahden jise-
nen on oltava oikeustieteen ylemmén kor-
keakoulututkinnon suorittaneita, joista kah-
della tulee olla kelpoisuus tuomarin virkaan.
Vihintddn yksi jdsen nimetddn sijoittajia
edustavien rekisterdityjen yhdistysten ehdo-

68§

Lunastuslautakunnan menettely ja kustan-
nukset

Keskuskauppakamari vastaa lunastuslauta-
kunnan kustannuksista ja vahvistaa lautakun-
nan puheenjohtajan ja muiden jdsenten palk-
kioiden perusteet. Keskuskauppakamarilla on
oikeus perid lunastajalta maksu vilimiesten
asettamisesta ja uskotun miehen mééardédmi-
sen hakemisesta aiheutuneista kustannuksis-
ta.

tuksesta. Tamd laki tulee voimaan paivani
—————————————— kuuta 20 .
Helsingissd 13 paivéni kesdkuuta 2013
PiAdministeri
JYRKI KATAINEN

Oikeusministeri Anna-Maja Henriksson
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

osakeyhtiolain 18 luvun muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan osakeyhtidlain (624/2006) 18 luvun 4 §:n 1 momentti, 5 §:n 1 ja 2 momentti,
7 §:n 1 momentti ja 10 §:n 1 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 5 §:n 1 momentti ja 10 §:n

1 momentti laissa 1752/2009, seké

lisdtddn 18 luvun 4 §:44n uusi 4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
18 luku
Vihemmistoosakkeiden lunastaminen
4§
Menettelyn aloittaminen

Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta
valitsee asianosaisen hakemuksesta tarpeelli-
sen madrdn puolueettomia ja riippumattomia
vélimiehid, joilla on tehtdvdn vaatima asian-
tuntemus, ja maérdd vilimiesten puheenjohta-
jan, jos vilimiehid valitaan useita. Hakemuk-
sessa on yksiloitdva hakijan lunastusta koske-
va vaatimus perusteineen.

Ehdotus
18 luku
Vihemmistoosakkeiden lunastaminen
4§
Menettelyn aloittaminen

Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta
valitsee asianosaisen hakemuksesta tarpeelli-
sen madridn puolueettomia ja riippumattomia
vilimiehid, joilla on tehtdvdn vaatima asian-
tuntemus, ja maérdd vélimiesten puheenjoh-
tajan, jos vidlimiehid valitaan useita. Hake-
muksessa on yksiloitdvd hakijan lunastusta
koskeva vaatimus perusteineen. Pddtékseen
vdlimiesten valinnasta ei saa erikseen hakea
muutosta valittamalla.

Jos enemmistéosakkeenomistaja luopuu lu-
nastusvaatimuksestaan vdlimiehen hakemi-
sen jilkeen ennen vilimiesmenettelyn vireille
tuloa, hinen on korvattava korkoineen kulut,
Jjotka uskotulle miehelle ja vihemmistéosak-
keenomistajalle ovat aiheutuneet vilimichen
valitsemisesta.
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Voimassa oleva laki

58
Uskottu mies

Keskuskauppakamarin lunastuslautakunnan
on 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun hakemuk-
sen saavuttua haettava tuomioistuimelta usko-
tun miehen madrddmistd valvomaan vaili-
miesmenettelyssd vihemmistdosakkeenomis-
tajien etua, jolleivdt kaikki asianosaiset ole
ilmoittaneet pitdvinsd uskotun miehen mai-
rddmistd tarpeettomana. Asiassa toimivaltai-
nen on yhtion kotipaikan kérdjdoikeus. Asia
voidaan ratkaista vahemmistoosakkeenomis-
tajia kuulematta. Uskotun miehen maéérdys
merkitddn kaupparekisteriin.

Uskottu mies voi vastaanottaa 4 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun tiedoksiannon vidhem-
mistdosakkeenomistajien puolesta. Talldin
ilmoitus, jossa on hakemuksen pédasiallinen
sisdltd ja uskotun miehen yhteystiedot, on
toimitettava vdhemmistoosakkeenomistajille
siten kuin yhtidjirjestyksessd yhtiokokous-
kutsusta méadrédtadn ja lisdksi lahetettdva kir-
jallisena niille vihemmistoosakkeenomistajil-
le, joiden nimi ja osoite on yhtidn tiedossa.
Ilmoitus on myos julkaistava virallisessa leh-
dessa.

78
Lunastushinnan mddrittdminen

Osakkeen lunastushinta on méadritettdva va-
limiesmenettelyn vireilletuloa edeltdvén ajan-
kohdan kdyvin hinnan mukaan. Lunastushin-
nalle on maksettava vuotuista korkoa vaili-
miesmenettelyn vireilletulon jélkeiseltd ajalta
korkolain 12 §:ssé tarkoitetun kulloinkin

FEhdotus

58
Uskottu mies

Keskuskauppakamarin lunastuslautakunnan
on 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun hakemuk-
sen saavuttua haettava tuomioistuimelta us-
kotun miehen méérdédmistd valvomaan véli-
miesmenettelysséd vihemmistdosakkeenomis-
tajien etua, jolleivét kaikki asianosaiset ole
ilmoittaneet pitdvansid uskotun miehen mai-
rddmistd tarpeettomana ftai jollei uskotun
miehen mddrddmistd ole pidettivd perusteet-
tomana ottaen huomioon vihemmistoosak-
keenomistajien oikeusturva ja oikeudenmu-
kaisen oikeudenkdynnin toteutuminen, edun
mddrd ja muut seikat. Asiassa toimivaltainen
on yhtion kotipaikan kirdjdoikeus. Asia voi-
daan ratkaista vihemmistdosakkeenomistajia
kuulematta. Uskotun miehen maérdys ja pdd-
tos uskotun miehen hakematta jittdmisestd
merkitddn kaupparekisteriin. Lunastuslauta-
kunnan pdcdtokseen uskotun miehen hakemat-
ta jdttamisestd ei saa erikseen hakea muutos-
ta valittamalla.

Uskottu mies voi vastaanottaa 4 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun tiedoksiannon vdhem-
mistoosakkeenomistajien puolesta. Talldin
lunastajan on viipymdttd ilmoitettava hake-
muksensa piadasiallinen sisdltd ja uskotun
miehen yhteystiedot vdhemmistdosakkeen-
omistajille siten kuin yhtidjérjestyksessd yh-
tiokokouskutsusta maératdén ja lisdksi ldhe-
tettdva kirjallisena niille vdhemmistoosak-
keenomistajille, joiden nimi ja osoite ovat
yhtion tiedossa. Lunastajan on myos viipy-
mdttd julkaistava ilmoitus virallisessa lehdes-
sd.

78
Lunastushinnan mddrittdminen

Osakkeen lunastushinta on mééritettava va-
limiesmenettelyn  vireilletuloa  edeltdvidn
ajankohdan kédyvéin hinnan mukaan. Lunas-
tushinnalle on maksettava vuotuista korkoa
siitd ldhtien, kun kolme viikkoa on kulunut
vilimiesten hakemisesta, korkolain 12 §:ssd
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Voimassa oleva laki

voimassa olevan viitekoron mukaisesti.

10 §
Muutoksenhaku

Vilitystuomioon tyytyméton asianosainen
voi hakea sithen muutosta valittamalla yhtion
kotipaikan kérdjdoikeuteen. Valituksen késit-
telyssd kirdjdoikeudessa noudatetaan soveltu-
vin osin oikeudenkdymiskaaren 8 luvun séén-
noksid hakemusasioiden kasittelystd. Valitus-
kirjelmé, johon on liitettdva jdljennds vélitys-
tuomiosta, on toimitettava kardjdikeuteen
viimeistddn 60 pdivan kuluttua vélitystuo-
mion rekisterdimisesta.

HE 71/2013 vp

FEhdotus

tarkoitetun kulloinkin voimassa olevan viite-
koron mukaisesti.

10§
Muutoksenhaku

Vilitystuomioon tyytyméton asianosainen
Jja uskottu mies voi hakea sithen muutosta va-
littamalla Helsingin kardjaoikeuteen. Vali-
tuksen késittelyssé kirdjdoikeudessa noudate-
taan oikeudenkdymiskaaren 8 luvun sdén-
noksid hakemusasioiden késittelystid. Vali-
tuskirjelmé, johon on liitettdva jdljennds véli-
tystuomiosta, on toimitettava kérdjaoikeuteen
viimeistddn 60 pdivin kuluttua vilitystuo-
mion rekisterdimisestd. Jos uskottu mies oi-
keudenkdymiskaaren 21 luvun 4 tai 5 §.:ssd
tarkoitetulla tavalla tahallisesti tai huolimat-
tomuudesta aiheuttaa lunastajalle mainitussa
luvussa tarkoitettuja oikeudenkdyntikuluja,
hdnet voidaan velvoittaa korvaamaan kysei-
set kulut. Uskotulle miehelle on varattava ti-
laisuus tulla kuulluksi ennen kuin hdnet voi-
daan velvoittaa korvaamaan lunastajan oi-
keudenkdyntikuluja.

Timd laki tulee voimaan

kuuta 20 .

pdivind
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Laki

kauppakamarilain 5 ja 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan kauppakamarilain (878/2002) 5 §:n 2 momentti ja 6 §:n 2 momentti, sellaisina

kuin ne ovat laissa 638/2006, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

58
Lunastuslautakunta

Lunastuslautakuntaan kuuluu puheenjohta-
ja, varapuheenjohtaja sekéd véhintdédn viisi ja
enintdén seitsemédn muuta jdsentd, joiden tu-
lee olla yleistd luottamusta nauttivia ja elin-
keinoeldméda tuntevia henkil6itd. Puheenjoh-
tajan, varapuheenjohtajan sekd kahden jése-
nen on oltava oikeustieteen kandidaatin tut-
kinnon suorittaneita henkiloitd, joista kahdel-
la tulee olla kelpoisuus tuomarin virkaan.

68§

Lunastuslautakunnan menettely ja kustannuk-
set

Keskuskauppakamari vastaa lunastuslauta-
kunnan kustannuksista ja vahvistaa lautakun-
nan puheenjohtajan ja muiden jisenten palk-
kioiden perusteet. Keskuskauppakamarilla on
oikeus perid hakijalta maksu vélimiesten aset-
tamisesta ja uskotun miehen maéairddmisen
hakemisesta aiheutuneista kustannuksista.

Ehdotus

58
Lunastuslautakunta

Lunastuslautakuntaan kuuluu puheenjohta-
ja, varapuheenjohtaja sekd véhintddn viisi ja
enintdén seitsemin muuta jdsentd, joiden tu-
lee olla yleistd luottamusta nauttivia ja elin-
keinoelamdd tuntevia henkil6itd. Puheenjoh-
tajan, varapuheenjohtajan sekd kahden jise-
nen on oltava oikeustieteen ylemmdn korkea-
koulututkinnon suorittaneita, joista kahdella
tulee olla kelpoisuus tuomarin virkaan. V-
hintddn yksi jdasen nimetddn sijoittajia edus-
tavien rekisteroityjen yhdistysten ehdotukses-
ta.

68§

Lunastuslautakunnan menettely ja kustan-
nukset

Keskuskauppakamari vastaa lunastuslauta-
kunnan kustannuksista ja vahvistaa lautakun-
nan puheenjohtajan ja muiden jésenten palk-
kioiden perusteet. Keskuskauppakamarilla on
oikeus perid lunastajalta maksu vilimiesten
asettamisesta ja uskotun miehen mairdami-
sen hakemisesta aiheutuneista kustannuksis-
ta.
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Voimassa oleva laki FEhdotus

Timd laki tulee voimaan pdivand
kuuta 20 .
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Liitteet

Liite 1. Uskotun miehen mddrddmistd koskevat hakemukset vuosittain uuden osakeyhtiélain

aikana.

Vuosi Miiraysten lukuméiéra
2006 2

2007 15

2008 7

2009 11

2010 9

2011 (17.10.2011 mennessé): 9

Liite 2. Tapauskohtainen hakemusmenettelyn kesto (lunastuslautakunnan hakemuksesta kdrd-

Jdoikeuden mdidrdykseen).

Menettelyn kesto

Miiraysten lukumiira

1—10 paivaa 31
11—20 paivad 10
21—30 paivad 5
31—40 péivad 0
41—50 péivai 3
yli 50 paivad 1
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